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Έκθεση ∆ιαχείρισης

Επί των Οικονοµικών Καταστάσεων
της Αστήρ Παλάς Βουλιαγµένης ΑΞΕ για τη χρήση 2006 

Κυρίες και κύριοι Μέτοχοι, 

Υποβάλλουµε προς έγκριση τις ετήσιες οικονοµικές καταστάσεις, καταρτισµένες σύµφωνα µε τα
∆ιεθνή Λογιστικά Πρότυπα τα οποία η Εταιρεία υιοθέτησε από 1 Ιανουαρίου 2005, και αποτελούµενες
από τον Ισολογισµό, τα Αποτελέσµατα χρήσεως, τις Ταµειακές Ροές και τις σηµειώσεις επί των
οικονοµικών καταστάσεων της χρήσεως που έληξε την 31 ∆εκεµβρίου 2006. 

Το 2006 αποτέλεσε για την Εταιρεία χρονιά αναδιάρθρωσης και σηµαντικής επένδυσης που προσδίδει
µια ιδιαίτερη δυναµική εξέλιξης για τις επόµενες περιόδους. Ο τουρισµός στην Ελλάδα όχι µόνο

διατήρησε τα περσινά ενθαρρυντικά του επίπεδα άλλα σηµείωσε επιπλέον αύξηση αφίξεων κατά 7,7% 
από αλλοδαπούς τουρίστες έναντι 4,5 % του παγκόσµιου τουρισµού και 3,9% της Ευρώπης. 

Αναδιάρθρωση

Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο, στα πλαίσια της στρατηγικής βελτίωσης του επιπέδου και ποιότητας των
παρεχόµενων υπηρεσιών µέσω αξιοποίησης της τεχνογνωσίας και του brand name διεθνούς
διαχειριστή, ανέθεσε µέσα στο 2006 τη διαχείριση του ξενοδοχειακού συγκροτήµατος Αστήρ Παλάς
Βουλιαγµένης υπογράφοντας σχετική συµφωνία µε την εταιρεία Starwood Hotels & Resorts 
Worldwide, Inc. Η Starwood ανέλαβε επίσηµα τη διαχείριση του συγκροτήµατος την 1η Ιουλίου 2006 
για 15 έτη. Από την ηµεροµηνία αυτή, το ξενοδοχείο Αρίων και τα παρακείµενα bungalows 
µετονοµάσθηκαν σε Arion Resort & Spa, a Luxury Collection, το ξενοδοχείο Ναυσικά µετονοµάσθηκε
σε The Westin Athens και το ξενοδοχείο Αφροδίτη θα µετονοµασθεί σε W Athens µετά την

ανακαίνισή του. Σηµειώνεται ότι η διαγωνιστική διαδικασία επιβάρυνε τα προ φόρων αποτελέσµατα
της κλειόµενης χρήσης µε δαπάνες ύψους Ευρώ 1.9 εκατ.  

Παράλληλα κατά την διάρκεια της κλειόµενης χρήσης, η Εταιρεία έθεσε σε ισχύ πρόγραµµα

εθελουσίας αποχώρησης που ολοκληρώθηκε µε την συµµετοχή 189 εργαζόµενων. Το συνολικό προ
φόρων κόστος της εθελουσίας εξόδου ανήλθε σε Ευρώ 10.6 εκατ. ενώ οι συνολικές παροχές των

συµµετεχόντων ανήλθαν σε Ευρώ 13 εκατ. 

Πλέον των ανωτέρω η Εταιρεία ολοκλήρωσε την δηµιουργία εγκαταστάσεων ευεξίας και χαλάρωσης

(SPA) στο ξενοδοχείο Arion που της επιτρέπει να προσφέρει υψηλού επιπέδου υπηρεσίες καθιστώντας
την  περισσότερο ανταγωνιστική στον ξενοδοχειακό χώρο.  

Οικονοµικά αποτελέσµατα

Κατά τη χρήση του 2006, ο κύκλος εργασιών ανήλθε σε Ευρώ 25.9 εκατ. έναντι Ευρώ 22.3 εκατ. το  
2005, παρουσιάζοντας αύξηση κατά 16.1%. Η αύξηση αυτή αντικατοπτρίζει τη βελτίωση της µέσης

τιµής διάθεσης κλινών, η οποία στο 2006 παρουσίασε αύξηση κατά 13% έναντι της περσινής χρήσης, 
την αύξηση εσόδων ανά διαθέσιµο δωµάτιο κατά 16.9% έναντι της περσινής χρήσης και την αύξηση
του ποσοστού πληρότητας κατά µία ποσοστιαία µονάδα έναντι της περσινής χρήσης. Το σύνολο των
διανυκτερεύσεων στο 2006 ανήλθε σε 61.467 έναντι 59.457 το 2005.  

Ως εκ τούτου το αποτέλεσµα του 2006 προ φόρων, τόκων, αποσβέσεων και εξόδων αναδιοργάνωσης
(εθελουσίας εξόδου και έξοδα διαγωνιστικής διαδικασίας για την εξεύρεση διαχειριστή) 
διαµορφώνεται σε Ευρώ 1.605 χιλ. έναντι Ευρώ 1.204 χιλ. το 2005, παρουσιάζοντας αύξηση κατά
33.3%.  

∆ιαχείριση κινδύνων

Η διαχείριση και ο έλεγχος κινδύνων αποτελούν αναπόσπαστο µέρος της δέσµευσης της Εταιρείας να

επιδιώκει την αποδοτικότερη εκµετάλλευση των επενδυµένων κεφαλαίων των µετόχων. 

Συναλλαγµατικός κίνδυνος

Η Εταιρεία δραστηριοποιείται στο εσωτερικό της χώρας και οι τιµολογήσεις της γίνονται κυρίως σε

Ευρώ. Υπάρχουν περιορισµένες, σε σχέση µε τις συνολικές, εισαγωγές αποθεµάτων από τρίτες χώρες, 
ενώ η αγοραπωλησία συναλλάγµατος για τις ταµειακές ανάγκες των πελατών γίνεται σε καθηµερινή

βάση και δεν αφορούν µεγάλα ποσά. 
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Πιστωτικός κίνδυνος

Η Εταιρεία έχει σαφή πιστωτική πολιτική που εφαρµόζει µε συνέπεια. Το επίπεδο του πιστωτικού
κινδύνου στο οποίο εκτίθεται η Εταιρεία παρακολουθείται και αξιολογείται σε συνεχή βάση ώστε η

χορηγούµενη πίστωση να µην υπερβαίνει το ανά πελάτη ορισθέν πιστωτικό και χρονολογικό όριο. ∆εν
υπάρχει συγκέντρωση του πιστωτικού κινδύνου σε σχέση µε τις απαιτήσεις από πελάτες, καθώς η
εταιρεία έχει µεγάλο αριθµό πελατών και ο πιστωτικός κίνδυνος διασπείρεται. 

Κίνδυνοι διακύµανσης επιτοκίων

Οι τοκοφόρες απαιτήσεις και υποχρεώσεις της Εταιρείας διασυνδέονται µε επιτόκιο Euribor. Η
Εταιρεία δεν χρησιµοποιεί χρηµατοοικονοµικά παράγωγα. Η Εταιρεία παρακολουθεί τη διακύµανση

των επιτοκίων και δύναται να επαναπροσδιορίσει την τιµολογιακή της πολική σε περίπτωση

υπέρµετρων αυξήσεων του χρηµατοοικονοµικού κόστους.  

Μερισµατική πολιτική
Λόγω ζηµιών, η Εταιρεία δεν θα διανείµει µέρισµα.   

Οψιγενή γεγονότα

Στις 30 Ιανουαρίου 2007 η Εταιρεία άντλησε από την µητρική δάνειο κεφαλαίου κίνησης ύψους Ευρώ
3.000 χιλ. 

Επιπλέον στις 16 Μαρτίου 2007 η Εταιρεία άντλησε από την µητρική δάνειο ύψους Ευρώ 1.373 χιλ. 
στο πλαίσιο της εγκεκριµένης επιδοτούµενης επένδυσης δηµιουργίας εγκαταστάσεων SPA.   

Αθήνα 23 Μαρτίου 2007 

Ο ΠΡΟΕ∆ΡΟΣ ΤΟΥ ∆ΙΟΙΚΗΤΙΚΟΥ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟΥ

ΕΥΣΤΡΑΤΙΟΣ-ΓΕΩΡΓΙΟΣ ΑΡΑΠΟΓΛΟΥ
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Επεξηγηµατική Έκθεση  

Προς την Τακτική Γενική Συνέλευση των Μετόχων

της Αστήρ Παλάς Βουλιαγµένης ΑΞΕ σύµφωνα µε το άρθρο 11α Ν. 3371/2005 

Με το άρθρο 30 του νόµου 3461/106 Α’/30-5-2006 περί ενσωµάτωσης στο Εθνικό ∆ίκαιο της Οδηγίας
2004/25/ΕΚ του Ευρωπαϊκού Κοινοβουλίου, προστέθηκε το νέο άρθρο 11α’ στον Ν.3371/2005. 
Σύµφωνα µε το άρθρο αυτό οι εταιρείες των οποίων οι µετοχές είναι εισηγµένες στο Χρηµατιστήριο

υποχρεούνται να υποβάλουν επεξηγηµατική έκθεση προς την Τακτική Γενική Συνέλευση των

Μετόχων τους µε αναλυτικές πληροφορίες για συγκεκριµένα θέµατα. Η παρούσα επεξηγηµατική

έκθεση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου προς την Τακτική Γενική Συνέλευση των µετόχων της Εταιρείας

περιέχει αναλυτικές πληροφορίες αναφορικά µε τα ζητήµατα της παρ. 1 του άρθρου 11α του Ν. 
3371/2005. 

∆ιάρθρωση µετοχικού κεφαλαίου

Το µετοχικό κεφάλαιο της Εταιρείας ανέρχεται σε Ευρώ 127 800 χιλιάδες, διαιρούµενο σε  42 600 000 
κοινές  ονοµαστικές  µετοχές,  ονοµαστικής  αξίας  Ευρώ 3.00 η κάθε  µία. ∆εν υπήρξε µεταβολή στον
αριθµό των µετοχών σε σχέση µε την 31η ∆εκεµβρίου 2005. Οι µετοχές είναι εισηγµένες προς
διαπραγµάτευση στην Αγορά Αξιών του Χρηµατιστηρίου Αθηνών. 

Τα δικαιώµατα των µετόχων της Εταιρείας που πηγάζουν από τη µετοχή της είναι ανάλογα µε το

ποσοστό του κεφαλαίου, στο οποίο αντιστοιχεί η καταβεβληµένη αξία της µετοχής. Κάθε µετοχή
ενσωµατώνει όλα τα δικαιώµατα και τις υποχρεώσεις που προβλέπει ο Νόµος και το Καταστατικό της

Εταιρείας, και ειδικότερα: 

Το δικαίωµα συµµετοχής και ψήφου στη Γενική Συνέλευση της Εταιρείας. 

Το δικαίωµα επί του µερίσµατος από τα ετήσια ή τα κατά την εκκαθάριση κέρδη της Εταιρείας, το
οποίο ανέρχεται σε ποσοστό 35% των καθαρών κερδών µετά από αφαίρεση του τακτικού

αποθεµατικού ή 6% του καταβεβληµένου κεφαλαίου (και συγκεκριµένα το µεγαλύτερο από τα δύο
ποσά) διανέµεται από τα κέρδη κάθε χρήσης στους µετόχους ως πρώτο µέρισµα, ενώ η χορήγηση

πρόσθετου µερίσµατος αποφασίζεται από τη Γενική Συνέλευση. Μέρισµα δικαιούται κάθε µέτοχος, ο
οποίος αναφέρεται στο τηρούµενο από την Εταιρεία µητρώο µετόχων κατά την ηµεροµηνία

προσδιορισµού δικαιούχων µερίσµατος. Το µέρισµα κάθε µετοχής καταβάλλεται στο µέτοχο εντός δύο
(2) µηνών από την ηµεροµηνία της Τακτικής Γενικής Συνέλευσης που ενέκρινε τις ετήσιες

οικονοµικές καταστάσεις. Ο τρόπος και ο τόπος καταβολής ανακοινώνεται µέσω του Τύπου. Το
δικαίωµα είσπραξης του µερίσµατος παραγράφεται και το αντίστοιχο ποσό περιέρχεται στο ∆ηµόσιο

µετά την παρέλευση πέντε (5) ετών από το τέλος του έτους, κατά το οποίο ενέκρινε τη διανοµή του η
Γενική Συνέλευση. 

Το δικαίωµα προτίµησης σε κάθε αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου της Εταιρείας µε µετρητά και την

ανάληψη νέων µετοχών. 

Το δικαίωµα λήψης αντιγράφου των οικονοµικών καταστάσεων και των εκθέσεων των ορκωτών

ελεγκτών και του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της Εταιρείας. 

Η Γενική Συνέλευση των µετόχων της Εταιρείας διατηρεί όλα τα δικαιώµατά της κατά τη διάρκεια της

εκκαθάρισης (σύµφωνα µε τo άρθρο 35 του Καταστατικού της). 

Η ευθύνη των µετόχων της Εταιρείας περιορίζεται στην ονοµαστική αξία των µετοχών που κατέχουν. 

Περιορισµοί στη µεταβίβαση των µετοχών της Εταιρείας

Η µεταβίβαση των µετοχών της Εταιρείας γίνεται όπως ορίζει ο Νόµος.  

Η Εθνική Τράπεζα της Ελλάδος ΑΕ διατηρεί την υποχρέωση διατηρήσεως του 51% του µετοχικού
κεφαλαίου της Εταιρείας. 

Σηµαντικές άµεσες ή έµµεσες συµµετοχές κατά την έννοια του Π.∆. 51/1992 
Η Εθνική Τράπεζα της Ελλάδος ΑΕ κατέχει ποσοστό συµµετοχής στην Εταιρεία ύψους 78,06%. Εκτός
της συµµετοχής της Εθνικής Τράπεζας της Ελλάδος Α.Ε. δεν υπάρχουν σηµαντικές άµεσες ή έµµεσες
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συµµετοχές κατά την έννοια του Π.∆.. 51/1992 µε ποσοστό µεγαλύτερο άµεσα ή έµµεσα από 5% του
συνολικού αριθµού των µετόχων της Εταιρείας. 

Μετοχές παρέχουσες ειδικά δικαιώµατα ελέγχου
∆εν υφίστανται µετοχές της Εταιρείας που παρέχουν στους κατόχους τους ειδικά δικαιώµατα ελέγχου. 

Περιορισµοί στο δικαίωµα ψήφου

∆εν προβλέπονται στο καταστατικό της Εταιρείας περιορισµοί του δικαιώµατος ψήφου που απορρέουν

από τις µετοχές της. 

Συµφωνίες µετόχων της Εταιρείας

∆εν είναι γνωστή στην Εταιρεία η ύπαρξη συµφωνιών µεταξύ των µετόχων της, οι οποίες
συνεπάγονται περιορισµούς στη µεταβίβαση των µετοχών της ή στην άσκηση των δικαιωµάτων ψήφου

που απορρέουν από τις µετοχές της. Ισχύει ο περιορισµός µεταβίβασης των µετοχών της Εταιρείας. 

Κανόνες διορισµού και αντικατάστασης µελών ∆.Σ. και τροποποίησης καταστατικού
Οι κανόνες που προβλέπει το καταστατικό της Εταιρείας για το διορισµό και την αντικατάσταση των

µελών του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της και την τροποποίηση των διατάξεών του δεν

διαφοροποιούνται από τα προβλεπόµενα στον Κ.Ν. 2190/1920. 

Αρµοδιότητα του ∆.Σ. για την έκδοση νέων ή για την αγορά ιδίων µετοχών

1) Σύµφωνα µε τις διατάξεις του άρθρου 13 παρ. 1 στοιχ. β) του Κ.Ν. 2190/1920, το ∆ιοικητικό
Συµβούλιο της Εταιρείας έχει το δικαίωµα, κατόπιν σχετικής απόφασης της Γενικής Συνέλευσης που
υπόκειται στις διατυπώσεις δηµοσιότητας του άρθρου 7β του Κ.Ν. 2190/1920, να αυξάνει το µετοχικό
κεφάλαιο της Εταιρείας µε την έκδοση νέων µετοχών, µε απόφασή του που λαµβάνεται µε πλειοψηφία
τουλάχιστον των δύο τρίτων (2/3) του συνόλου των µελών του. Στην περίπτωση αυτή, και σύµφωνα µε
το άρθρο 5 του Καταστατικού της Εταιρείας, το µετοχικό κεφάλαιο µπορεί να αυξάνεται µέχρι το ποσό
του κεφαλαίου που είναι καταβεβληµένο κατά την ηµεροµηνία που χορηγήθηκε στο ∆ιοικητικό

Συµβούλιο η εν λόγω εξουσία από τη Γενική Συνέλευση. Η ως άνω εξουσία του ∆ιοικητικού

Συµβουλίου µπορεί να ανανεώνεται από τη Γενική Συνέλευση για χρονικό διάστηµα που δεν

υπερβαίνει την πενταετία για κάθε ανανέωση. 

2) Σύµφωνα µε τις διατάξεις του άρθρου 13 παρ. 9 του Κ.Ν. 2190/1920, µε απόφαση της Γενικής
Συνέλευσης µπορεί να θεσπισθεί πρόγραµµα διάθεσης µετοχών στα µέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου

και το προσωπικό, µε τη µορφή δικαιώµατος προαίρεσης αγοράς µετοχών κατά τους ειδικότερους
όρους της απόφασης αυτής. Η απόφαση της Γενικής Συνέλευσης ορίζει, ιδίως, τον ανώτατο αριθµό
µετοχών που µπορεί να εκδοθούν, ο οποίος βάσει του νόµου δεν µπορεί να υπερβαίνει το 1/10 των
υφιστάµενων µετοχών, εάν οι δικαιούχοι ασκήσουν το δικαίωµα (option) αγοράς µετοχών, την τιµή
και τους όρους διάθεσης των µετοχών στους δικαιούχους. 

Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο, µε απόφασή του, ρυθµίζει κάθε άλλη σχετική λεπτοµέρεια, που δε

ρυθµίζεται διαφορετικά από τη Γενική Συνέλευση, εκδίδει τα πιστοποιητικά δικαιώµατος αγοράς
µετοχών το µήνα ∆εκέµβριο κάθε έτους και στη συνέχεια εκδίδει τις αντίστοιχες µετοχές στους

δικαιούχους, που άσκησαν το δικαίωµά τους, αυξάνοντας αντίστοιχα το µετοχικό κεφάλαιο και
πιστοποιώντας τη σχετική αύξηση αυτού. 

3) Σύµφωνα µε τις διατάξεις των παραγράφων 5 έως 13 του άρθρου 16 του Κ.Ν. 2190/1920, οι
εισηγµένες στο Χρηµατιστήριο Αθηνών εταιρείες µπορούν, µε απόφαση της Γενικής Συνέλευσης των
µετόχων τους, να αποκτούν ίδιες µετοχές µέσω του Χρηµατιστηρίου Αθηνών µέχρι ποσοστού 10% του
συνόλου των µετοχών τους, µε σκοπό τη στήριξη της χρηµατιστηριακής τιµής τους και µε τους
ειδικότερους όρους και διαδικασίες των ως άνω παραγράφων του άρθρου 16 του Κ.Ν. 2190/1920. Η
Εταιρεία δεν έχει κάνει χρήση της ως άνω δυνατότητας που παρέχει ο Νόµος. 
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Σηµαντικές συµφωνίες που τίθενται σε ισχύ, τροποποιούνται ή λήγουν σε περίπτωση αλλαγής

ελέγχου κατόπιν δηµόσιας πρότασης

Η Εθνική Τράπεζα της Ελλάδος ΑΕ διατηρεί την υποχρέωση διατηρήσεως του 51% του µετοχικού
κεφαλαίου της Εταιρείας. 

Συµφωνίες µε µέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου ή ανώτερα διευθυντικά στελέχη της Εταιρείας

Η Εταιρεία διατηρεί το δικαίωµα καταγγελίας των συµβάσεων των εκτελεστικών µελών του

∆ιοικητικού Συµβουλίου και των ανωτέρων διευθυντικών στελεχών. 

Αθήνα 23 Μαρτίου 2007 

Ο ΠΡΟΕ∆ΡΟΣ ΤΟΥ ∆ΙΟΙΚΗΤΙΚΟΥ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟΥ

ΕΥΣΤΡΑΤΙΟΣ-ΓΕΩΡΓΙΟΣ ΑΡΑΠΟΓΛΟΥ
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2.  ÏéêïíïìéêÝò ÊáôáóôÜóåéò ÷ñÞóçò 2006
(ðåñéëáìâÜíåôáé êáé ç ¸êèåóç

ÅëÝã÷ïõ Ïñêùôïý ÅëåãêôÞ ËïãéóôÞ)
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Αστήρ Παλάς Βουλιαγµένης ΑΞΕ

Οικονοµικές Καταστάσεις 31.12.2006

Σελίδα 3 από 31 

Κατάσταση Αποτελεσµάτων
Από 1η Ιανουαρίου έως

χιλιάδες € Σηµεíωση31.12.2006 31.12.2005

Κύκλος εργασιών…………. ………………………..………….….….…… 5 25.961  22.366
Κόστος πωλήσεων …………..……………………………….……….…… 6     (27.012) (23.975)

Μικτά αποτελέσµατα κέρδη/ (ζηµίες)  (1.051) (1.609)

Λοιπά έσοδα εκµεταλλεύσεως …………..…………....………….….…….. 5 925 1.001
Έξοδα διοικητικής λειτουργίας………………………...…………….…….. 7       (1.950) (1.585)
Έξοδα λειτουργίας διαθέσεως ...………….…………...…….…….……….. 7       (2.075) (2.168)

Αποτελέσµατα εκµεταλλεύσεως προ εξόδων αναδιοργάνωσης       (4.151) (4.361)

Έξοδα αναδιοργάνωσης ................................................................................ 8     (12.592) (454)

Αποτελέσµατα εκµεταλλεύσεως κέρδη / (ζηµίες)      (16.743) (4.815)

Χρηµατοοικονοµικά έσοδα...…………………………………….……….... 9              61 47
Χρηµατοοικονοµικά έξοδα ………………….……………..…….………… 10       (1.830) (1.335)

Αποτελέσµατα προ φόρων κέρδη / (ζηµίες)      (18.512) (6.103)

Φόρος εισοδήµατος...………………………………………….…………… 11         5.354 (577)

Καθαρά κέρδη / (ζηµίες) µετά από φόρους      (13.158) (6.680)

Κέρδη / (ζηµίες) ανά µετοχή – Βασικά (σε Ευρώ) 13        (0.31) (0.16)

Οι σηµειώσεις στις σελίδες 7 µέχρι 29 αποτελούν αναπόσπαστο µέρος αυτών των οικονοµικών καταστάσεων
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Αστήρ Παλάς Βουλιαγµένης ΑΞΕ

Οικονοµικές Καταστάσεις 31.12.2006 

                                                                                                                                                           Σελίδα 4 από 31 

Ισολογισµός

χιλιάδες € Σηµεíωση 31.12.2006 31.12.2005

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ

Μη κυκλοφορούν ενεργητικό

Ασώµατες ακινητοποιήσεις………………….……….……………………….. 14 85 55
Ενσώµατες ακινητοποιήσεις…………...……………….…….………………... 15   175.233 177.067
Αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις…………..………………………….. 16 6.429 664

Σύνολο µη κυκλοφορούν ενεργητικού   181.747 177.786

Κυκλοφορούν ενεργητικό

Αποθέµατα………………………………………………..……………….. 17 327 327
Πελάτες……………………………………….……………………………….. 18 1.772 1.105
Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα…………………….…………………. 19 1.601 3.540
Λοιπές απαιτήσεις…...………..………………....………………………………. 20 1.283 2.138

Σύνολο κυκλοφορούν ενεργητικού  4.983         7.110

Σύνολο ενεργητικού  186.730 184.896

ΠΑΘΗΤΙΚΟ

Βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις

Τραπεζικά δάνεια……………………..………...…………….……………….... 21 9.457 2.093
Υποχρεώσεις από φόρους τέλη..……………………………….…………….….. 16 206 138
Επιχορηγήσεις παγίων……………………………...…………….………... 26 105 74
Υποχρεώσεις από χρηµατοδοτικές µισθώσεις...………………………………. 24 50 48
Προµηθευτές………………………………………..…………………….... - 3.476 3.021
Μερίσµατα πληρωτέα……………………….………….…………………….... - 211 212
Λοιπές βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις……..……….…...…………………….. 23 2.990 2.022

Σύνολο βραχυπρόθεσµων υποχρεώσεων  16.495 7.608

Μακροπρόθεσµες υποχρεώσεις

Τραπεζικά δάνεια……………………………..….………………………... 21 40.375 31.774
Υποχρεώσεις από παροχές στο προσωπικό…..………………………….… 22 1.522 4.341
Επιχορηγήσεις παγίων………………………………….….………………. 26 740 364
Υποχρεώσεις από χρηµατοδοτικές µισθώσεις...………………………………. 24 193 243
Αναβαλλόµενες φορολογικές υποχρεώσεις……………..……………….…….. 16 87 71
Προβλέψεις…………………………………………..…….…………….… 25 181 200

Σύνολο µακροπρόθεσµων υποχρεώσεων  43.098 36.993

Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ

Μετοχικό κεφάλαιο……………….………………….………….………………... 28 127.800 127.800
∆ιαφορά από έκδοση µετοχών υπέρ το άρτιο…...…………………………….. - 21.314 21.314
Αποθεµατικά………………………...………..………………….………... 29 4.770 4.770
Αποτελέσµατα εις νέο……………………………………………………... -     (26.747)     (13.589)

Καθαρή θέση µετόχων  127.137 140.295

Σύνολο παθητικού και ιδίων κεφαλαίων       186.730      184.896

Οι σηµειώσεις στις σελίδες 7 µέχρι 29 αποτελούν αναπόσπαστο µέρος αυτών των οικονοµικών καταστάσεων
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Αστήρ Παλάς Βουλιαγµένης ΑΞΕ

Οικονοµικές Καταστάσεις 31.12.2006 

                                                                                                                                                           Σελίδα 5 από 31 

Οι σηµειώσεις στις σελίδες 7 µέχρι 29 αποτελούν αναπόσπαστο µέρος αυτών των οικονοµικών καταστάσεων

Μεταβολή Ιδίων Κεφαλαίων  

χιλιάδες €
  

Μετοχικό

κεφάλαιο

∆ιαφορά

υπέρ το

άρτιο

Αποθε-
µατικά

Αποτελέσµα

τα εις νέο Σύνολα

    
1η Ιανουαρίου 2005 127.800 21.314          4.770 (6.909) 146.975
Μεταβολές από 1.1 µέχρι 31.12.2005: 

Καθαρά αποτελέσµατα µετά από φόρους... - - - (6.680) (6.680)
31η ∆εκεµβρίου 2005  127.800 21.314 4.770 (13.589) 140.295

1η Ιανουαρίου 2006 127.800 21.314 4.770 (13.589) 140.295
Μεταβολές από 1.1 µέχρι 31.12.2006: 

Καθαρά αποτελέσµατα µετά από φόρους... - - -   (13.158) (13.158)
31η ∆εκεµβρίου 2006 127.800 21.314 4.770 (26.747) 127.137
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Αστήρ Παλάς Βουλιαγµένης ΑΞΕ

Οικονοµικές Καταστάσεις 31.12.2006 

                                                                                                                                                           Σελίδα 6 από 31 

Κατάσταση ταµειακών ροών   
χιλιάδες € 31.12.2006 31.12.2005

Ταµειακές ροές λειτουργικών δραστηριοτήτων

Αποτέλεσµα περιόδου προ φόρων (18.512) (6.103)
Προσαρµογές για:  
Μη-ταµειακά στοιχεία και λοιπές προσαρµογές που περιλαµβάνονται στο
καθαρό αποτέλεσµα της περιόδου: 

Αποσβέσεις/ αποµείωση αξίας παγίων στοιχείων…………………………… 5.756    5.565

Προβλέψεις έξοδο/(έσοδο)…………………………………………………. 111 130

Συναλλαγµατικές διαφορές............................................................................. 3                (5)

Εκποιήσεις....................................................................................................... 25 -

Χρεωστικοί τόκοι και συναφή έξοδα……………………………………….. 1.830 1.335
Πλέον / µείον προσαρµογές για µεταβολές λογαριασµών κεφαλαίου   
κίνησης ή που σχετίζονται µε τις λειτουργικές δραστηριότητες: 

Μείωση/(αύξηση) αποθεµάτων…………………………………………….. - (20)

Μείωση/(αύξηση) απαιτήσεων……………………………………………… (261) 2.050

(Μείωση)/αύξηση υποχρεώσεων (πλην δανείων)…………………………… (1.516) (3.930)

Μείον: 

Φόροι καταβεβληµένοι……………………………………………………… (74) (690)

Χρεωστικοί τόκοι και συναφή έξοδα καταβεβληµένα……………………… (65) (95)

Σύνολο εισροών/(εκροών) από λειτουργικές δραστηριότητες (α) (12.703) (1.763)

Επενδυτικές δραστηριότητες: 

Αγορά παγίων περιουσιακών στοιχείων…………………………………..…. (3.975) (6.265)

Τόκοι εισπραχθέντες………………………………………………………… 61 47

Σύνολο εισροών/(εκροών) από επενδυτικές δραστηριότητες (β) (3.914) (6.218)
Χρηµατοδοτικές δραστηριότητες

Εισπράξεις από αναληφθέντα δάνεια……………………………………….. 18.000 7.000

Εξοφλήσεις δανείων………………………………………………………… (3.274) (185)

Εξοφλήσεις υποχρεώσεων από χρηµατοδοτικές µισθώσεις………………… (48) (30)

  Σύνολο εισροών/(εκροών) από χρηµατοδοτικές δραστηριότητες (γ) 14.678 6.785

Καθαρή αύξηση / (µείωση) ταµείου και ταµειακών διαθεσίµων (α)+(β)+(γ) (1.939) (1.196)

Ταµείο και ταµειακά διαθέσιµα έναρξης περιόδου  3.540 4.736

Ταµείο και ταµειακά διαθέσιµα τέλους περιόδου  1.601            3.540

Οι σηµειώσεις στις σελίδες 7 µέχρι 29 αποτελούν αναπόσπαστο µέρος αυτών των καταστάσεων
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Αστήρ Παλάς Βουλιαγµένης ΑΞΕ

Οικονοµικές Καταστάσεις 31.12.2006

Σελίδα 7 από 31 

Σηµειώσεις επί των οικονοµικών καταστάσεων

Σηµείωση 1: Γενικές πληροφορίες

Η Αστήρ Παλάς Βουλιαγµένης ΑΞΕ (η «Εταιρεία») είναι Ελληνική Ανώνυµη Εταιρεία που ανήκει
στον Όµιλο της Εθνικής Τράπεζας της Ελλάδος ΑΕ και υπόκειται στο Νόµο περί Ανωνύµων Εταιρειών. 
Η Εταιρεία ιδρύθηκε το 1998 (Φ.Ε.Κ. Τεύχος Α.Ε. & Ε.Π.Ε. 10045/31.12.98), ενώ η διάρκειά της

ορίστηκε πενήντα (50) έτη, δηλαδή µέχρι την 29 ∆εκεµβρίου 2048. 

Η Εταιρεία είναι εγγεγραµµένη στο Μητρώο Ανωνύµων Εταιρειών του Υπουργείου Ανάπτυξης, µε
αριθµό µητρώου ΑΕ 41850/06/Β/98/78 και λειτουργεί µε την επωνυµία «ΑΣΤΗΡ ΠΑΛΑΣ

ΒΟΥΛΙΑΓΜΕΝΗΣ ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΞΕΝΟ∆ΟΧΕΙΑΚΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ».  

Έδρα της Εταιρείας είναι ο ∆ήµος Αθηναίων, οδός Σανταρόζα 1.  Το υποκατάστηµα βρίσκεται στο
∆ήµο Βουλιαγµένης, οδός Απόλλωνος 40. 

Σκοπός της Εταιρείας, όπως προκύπτει από το άρθρο 3 του Καταστατικού της, είναι η ενάσκηση, 
εκµετάλλευση και η διαχείριση κάθε τουριστικής και ξενοδοχειακής επιχειρήσεως και κάθε συναφούς

εργασίας για ανάπτυξη και εξυπηρέτηση του τουρισµού. 

Για την επίτευξη του σκοπού αυτού η Εταιρεία µπορεί: 

� Να συµµετέχει σε οποιαδήποτε άλλη επιχείρηση µε όµοιο ή παρεµφερή σκοπό, οποιουδήποτε
εταιρικού τύπου. 

� Να ενεργεί κάθε µορφής συναφείς εµπορικές εργασίες και επιχειρήσεις. 

Η Εταιρεία διοικείται από το ∆ιοικητικό Συµβούλιο, το οποίο αποτελείται από εννέα(9) µέλη. 
   
Τα µέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου εκλέγονται από τη Γενική Συνέλευση των µετόχων για µια

τριετία. 

Η σύνθεση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου  είναι η ακόλουθη: 

1. Ευστράτιος-Γεώργιος Αράπογλου Πρόεδρος Εκτελεστικό µέλος

2. ΄Ανθιµος Θωµόπουλος Αντιπρόεδρος & ∆/νων Σύµβουλος Εκτελεστικό µέλος

3. Πολυχρόνης Γριβέας Αναπληρωτής ∆/νων Σύµβουλος Εκτελεστικό µέλος

4. Τζαννετάκης Χαρίλαος Εντεταλµένος Σύµβουλος Εκτελεστικό µέλος

5. Ιωάννης Κυριακόπουλος Μέλος Μη εκτελεστ.µέλος
6. Γρηγόριος Κασιδόκωστας Μέλος Μη εκτελεστ.µέλος
7. ∆ηµήτριος ∆ηµόπουλος Μέλος Μη εκτελεστ.µέλος
8. Ιωάννης Συγγελίδης Μέλος Μη εκτελ.ανεξ.µέλος
9. Κων/νος Περεσιάδης Μέλος Μη εκτελ.ανεξ.µέλος

Στις 30 Οκτωβρίου 2006 το ∆ιοικητικό Συµβούλιο εξέλεξε οµόφωνα τον κ. Πολυχρόνη Γριβέα  ως
µέλος του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της Εταιρείας σε αντικατάσταση του κ. Κωνσταντίνου Κεραµέα ο
οποίος υπέβαλε κατά την ίδια ηµεροµηνία την παραίτηση του. 

Η Εταιρεία συντάσσει ατοµικές οικονοµικές καταστάσεις οι οποίες περιλαµβάνονται στις ενοποιηµένες

οικονοµικές καταστάσεις της Εθνικής Τράπεζας της Ελλάδος ΑΕ, η οποία κατέχει ποσοστό συµµετοχής
78.06%. Αυτές οι οικονοµικές καταστάσεις παρουσιάζονται σε Ευρώ που είναι το νόµισµα του

πρωτεύοντος οικονοµικού περιβάλλοντος στο οποίο δραστηριοποιείται η Εταιρεία. 

Η µετοχή της Εταιρείας  είναι εισηγµένη στο Χρηµατιστήριο Αξιών Αθηνών από το 2000. Το µετοχικό
κεφάλαιο της Εταιρείας την 31 ∆εκεµβρίου 2006, ανέρχεται σε € 127.800.000,00 διαιρούµενο σε
42.600.000 µετοχές ονοµαστικής αξίας € 3,00 η κάθε µια. 

Το συγκρότηµα της Βουλιαγµένης περιλαµβάνει: 

� Τα ξενοδοχεία «Αρίων»,  «Ναυσικά» και «Αφροδίτη» δυναµικότητας 123 δωµατίων, 162 
δωµατίων και 165 δωµατίων αντίστοιχα

� Το συγκρότηµα των  76 «Καµπανών» 
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� To εστιατόριο πολυτελείας «Club House» 
� Συνεδριακές αίθουσες και χώρους εκδηλώσεων πλήρως εξοπλισµένους

� Την  αίθουσα εκδηλώσεων «Αίολος» 
� Την παραλία ΑΣΤΗΡ BEACH 
� Βοηθητικές εγκαταστάσεις και γήπεδα αθλοπαιδιών

� Χώρους στάθµευσης αυτοκινήτων, και
� Ελικοδρόµιο

Η Εταιρεία υπέγραψε συµφωνία µε την οποία αναθέτει στη Starwood Hotels & Resorts Worldwide, Inc 
(Starwood) τη διαχείριση του ξενοδοχειακού συγκροτήµατος Αστήρ Παλάς στη Βουλιαγµένη. Η
Starwood ανέλαβε επίσηµα τη διαχείριση του συγκροτήµατος την 1 Ιουλίου 2006 για 15 έτη. Από την
ηµεροµηνία αυτή, το ξενοδοχείο Αρίων και τα παρακείµενα bungalows µετονοµάσθηκαν σε “Arion 
Resort & SPA”, ενώ το ξενοδοχείο Ναυσικά µετονοµάσθηκε σε “The Westin Athens”. 

Η Εταιρεία ελέγχεται από Ορκωτούς Ελεγκτές Λογιστές. Με απόφαση της Γενικής Συνέλευσης των
Μετόχων της 28 Απριλίου 2006 τον έλεγχο της χρήσης πού έληξε 31 ∆εκεµβρίου 2006 ανέλαβε η
εταιρεία Deloitte Χατζηπαύλου, Σοφιανός & Καµπάνης ΑΕ.  Σηµειώνεται ότι οι Οικονοµικές
Καταστάσεις τελούν υπό την έγκριση της Ετήσιας Γενικής Συνέλευσης των Μετόχων της Εταιρείας. 

Οι παρούσες οικονοµικές καταστάσεις εγκρίθηκαν από το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της Εταιρείας στις 23 
Μαρτίου 2007, και θα υποβληθούν για έγκριση από την Ετήσια Γενική Συνέλευση των Μετόχων της
Εταιρείας. 
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Σηµείωση 2: Σηµαντικές λογιστικές αρχές και εκτιµήσεις

2.1 Βάση παρουσίασης, σηµαντικές λογιστικές αρχές και εκτιµήσεις

Οι οικονοµικές καταστάσεις της Εταιρείας (οι «οικονοµικές καταστάσεις»), συντάσσονται σύµφωνα µε
τα ∆ιεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης και τα ∆ιεθνή Λογιστικά Πρότυπα (εφεξής
«∆.Π.Χ.Π.»), και απεικονίζονται σε χιλιάδες Ευρώ, εκτός εάν αναφέρεται διαφορετικά. 

Οι οικονοµικές καταστάσεις έχουν συνταχθεί σύµφωνα µε την αρχή του ιστορικού κόστους. 

Η σύνταξη των οικονοµικών καταστάσεων σύµφωνα µε τις γενικά παραδεκτές λογιστικές αρχές, 
προϋποθέτει τη διενέργεια εκτιµήσεων και παραδοχών, οι οποίες ενδέχεται να επηρεάσουν τόσο τα
λογιστικά υπόλοιπα των περιουσιακών στοιχείων και υποχρεώσεων, όσο και τις απαιτούµενες

γνωστοποιήσεις για ενδεχόµενες απαιτήσεις και υποχρεώσεις κατά την ηµεροµηνία σύνταξης των

οικονοµικών καταστάσεων, όπως επίσης και το ύψος των εσόδων και εξόδων που αναγνωρίσθηκαν
κατά τη διάρκεια της περιόδου αναφοράς. Η χρήση των διαθέσιµων πληροφοριών και η εφαρµογή

υποκειµενικής κρίσης, αποτελούν αναπόσπαστα στοιχεία για τη διενέργεια εκτιµήσεων στις ακόλουθες
περιοχές: υποχρεώσεις από παροχές στο προσωπικό µετά την έξοδο από την υπηρεσία, αποµείωση
περιουσιακών στοιχείων, προβλέψεις για ανοιχτές φορολογικές χρήσεις και εκκρεµείς δικαστικές

υποθέσεις.  

Τα πραγµατικά µελλοντικά αποτελέσµατα ενδέχεται να διαφέρουν από τις ανωτέρω εκτιµήσεις, ενώ οι
αποκλίσεις ενδέχεται να έχουν σηµαντική επίπτωση επί των οικονοµικών καταστάσεων.  

2.2 Υιοθέτηση των ∆ιεθνών Προτύπων Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης (∆.Π.Χ.Π.) 

Η Εταιρεία υιοθέτησε τα ∆.Π.Χ.Π. για πρώτη φορά µε σκοπό τη σύνταξη των οικονοµικών

καταστάσεων για τη χρήση που έληξε την 31 ∆εκεµβρίου 2005.  

Νέα Πρότυπα, διερµηνείες και τροποποιήσεις δηµοσιευµένων προτύπων (σε ισχύ από 1η
Ιανουαρίου 2006) 

Τα παρακάτω πρότυπα και οι διερµηνείες καθίστανται υποχρεωτικές για τα οικονοµικά έτη από την 1η

Ιανουαρίου 2006 και µετά.  

- ∆.Λ.Π 19 (τροποποίηση), «Παροχές προς Εργαζοµένους» (σε ισχύ από την 1η Ιανουαρίου 2006). 

Η τροποποίηση εισάγει τη δυνατότητα επιλογής εναλλακτικής µεθόδου αναγνώρισης των

αναλογιστικών κερδών ή ζηµιών. Σύµφωνα µε τη µέθοδο αυτή, στις περιπτώσεις προγραµµάτων
πολλαπλών εργοδοτών (multi-employer plans) όπου υπάρχει ανεπαρκής πληροφόρηση για τη λογιστική
των καθορισµένων παροχών (defined benefit), µπορεί να απαιτηθούν επιπλέον κριτήρια αναγνώρισης. 
Με την τροποποίηση αυτή προστίθενται επίσης νέες γνωστοποιήσεις. Η Εταιρεία δεν προχώρησε σε

αλλαγή της λογιστικής αρχής που έχει υιοθετήσει για την αναγνώριση των αναλογιστικών κερδών ή

ζηµιών, και επιπλέον δεν συµµετείχε σε προγράµµατα πολλαπλών εργοδοτών.  

- ∆.Λ.Π 39 (τροποποιηµένο), «Λογιστική Αντιστάθµισης Ταµειακών Ροών από Προβλεπόµενες

∆ιεταιρικές Συναλλαγές» (σε ισχύ από την 1η Ιανουαρίου 2006). Σύµφωνα µε την τροποποίηση, ο
συναλλαγµατικός κίνδυνος µίας πολύ πιθανής διεταιρικής συναλλαγής αντιµετωπίζεται ως

αντισταθµιζόµενο στοιχείο στις οικονοµικές καταστάσεις, υπό την προϋπόθεση ότι α) το νόµισµα της
συναλλαγής είναι διαφορετικό από το συναλλακτικό νόµισµα της οικονοµικής µονάδας που συµµετέχει

στη συναλλαγή, και β) ο συναλλαγµατικός κίνδυνος θα επηρεάσει τα ενοποιηµένα κέρδη ή ζηµίες. Η
τροποποίηση αυτή δεν σχετίζεται µε τη δραστηριότητα της Εταιρείας, αφού δεν διενήργησε διεταιρικές
συναλλαγές οι οποίες θα µπορούσαν να θεωρηθούν ως αντισταθµιζόµενα στοιχεία στις οικονοµικές

καταστάσεις της 31η ∆εκεµβρίου 2006.        

- ∆.Λ.Π 39 (τροποποιηµένο), «Επιλογή της Μεθόδου των Εύλογων Αξιών» (σε ισχύ από την 1η

Ιανουαρίου 2006). Σύµφωνα µε την τροποποίηση αυτή, αλλάζει ο ορισµός των χρηµατοοικονοµικών
µέσων στην εύλογη αξία µέσω αποτελεσµάτων (financial instruments at fair value through profit and 
loss) και τίθενται περιορισµοί στην ένταξη τους σε αυτή την κατηγορία. Η Εταιρεία δεν έχει

χρηµατοοικονοµικά µέσα στην εύλογη αξία. 

- ∆ιερµηνεία 4, «Καθορισµός προϋποθέσεων µία σύµβαση να περιέχει στοιχείο µίσθωσης» (σε ισχύ
από την 1η Ιανουαρίου 2006). Η ∆ιερµηνεία 4 απαιτεί όπως ο προσδιορισµός του πότε µία συµφωνία
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είναι ή περιέχει ένα στοιχείο µίσθωσης, να γίνεται βάσει της ουσίας της συµφωνίας. Απαιτείται να
γίνεται αξιολόγηση πότε  α) η εκπλήρωση της συµφωνίας εξαρτάται από τη χρήση συγκεκριµένου
περιουσιακού στοιχείου ή περιουσιακών στοιχείων, και β) η συµφωνία περιέχει το δικαίωµα της χρήσης
του περιουσιακού στοιχείου. Η υιοθέτηση της ∆ιερµηνείας 4 δεν είχε επίδραση στις οικονοµικές
καταστάσεις της  Εταιρείας. 
  
Νέα πρότυπα, διερµηνείες και τροποποιήσεις δηµοσιευµένων προτύπων που δεν έχουν ακόµα

τεθεί σε ισχύ

Τα νέα πρότυπα που δηµοσιεύθηκαν καθώς επίσης και οι τροποποιήσεις και διερµηνείες των προτύπων

που θα τεθούν σε ισχύ και τα οποία θα εφαρµοστούν υποχρεωτικά από την Εταιρεία για τις περιόδους

που αρχίζουν την 1η Ιανουαρίου 2007, και εφεξής, είναι τα ακόλουθα: 

- ∆.Π.Χ.Π 8, Τοµείς ∆ραστηριότητας (σε ισχύ από την 1η Ιανουαρίου 2009).  Σύµφωνα µε το Πρότυπο, 
ο τρόπος επιµέτρησης και παρουσίασης των πληροφοριών κατά τοµέα δραστηριότητας αλλά και ο

τρόπος προσδιορισµού των τοµέων, θα βασίζεται στις εσωτερικές αναφορές που χρησιµοποιούνται από
την εταιρεία στην λήψη αποφάσεων για τον καταµερισµό των πόρων και τον προσδιορισµό της

απόδοσης της. Η Εταιρεία θα εφαρµόσει το Πρότυπο αυτό την 1η Ιανουαρίου 2009, αλλά δεν

αναµένεται να έχει σηµαντική επίδραση στις οικονοµικές καταστάσεις. 

- ∆ιερµηνεία 8, «Εύρος ∆.Π.Χ.Π 2 Παροχές που εξαρτώνται από την Αξία των Μετοχών», (σε ισχύ για
χρήσεις µε έναρξη από την 1 Μαΐου 2006 και µετά).  Η ∆ιερµηνεία 8 διευκρινίζει ότι το ∆.Π.Χ.Π 2 
«Παροχές που εξαρτώνται από την Αξία των Μετοχών» θα εφαρµόζεται σε κάθε συναλλαγή όπου το
προσδιορίσιµο αντάλλαγµα που έχει ληφθεί, φαίνεται να είναι χαµηλότερο από την εύλογη αξία των
συµµετοχικών τίτλων που παραχωρήθηκαν ή των υποχρεώσεων που αναλήφθηκαν.  Συνήθως η
κατάσταση αυτή υποδηλώνει ότι έχει ληφθεί ή πρόκειται να ληφθεί άλλο αντάλλαγµα.   Η Εταιρεία θα
εφαρµόσει την ∆ιερµηνεία αυτή το 2007,  αλλά δεν αναµένεται να έχει σηµαντική επίδραση στις
οικονοµικές καταστάσεις. 

- ∆ιερµηνεία 9, «Επαναξιολόγηση Ενσωµατωµένων Παραγώγων», (σε ισχύ για χρήσεις µε έναρξη από
την 1 Ιουνίου 2006).  Η ∆ιερµηνεία 9 ορίζει ότι κάθε σύµβαση πρέπει να αξιολογείται εάν εµπεριέχει
ενσωµατωµένο παράγωγο την ηµέρα της αρχικής συµφωνίας των συµβαλλοµένων µερών και

απαγορεύει τον επαναπροσδιορισµό της, εκτός και εάν η µεταβολή των όρων τροποποιεί σηµαντικά τις
ταµιακές ροές της σύµβασης.  Η Εταιρεία θα εφαρµόσει την ∆ιερµηνεία αυτή το 2007, αλλά δεν
αναµένεται να έχει επίδραση στις οικονοµικές καταστάσεις εφόσον δεν έχει ενσωµατωµένα παράγωγα. 

- ∆ιερµηνεία 10, «Ενδιάµεση Χρηµατοοικονοµική Πληροφόρηση και Αποµείωση», (σε ισχύ για
χρήσεις µε έναρξη από την 1 Νοεµβρίου 2006 και µετά).  Η ∆ιερµηνεία 10 εξετάζει τη διαφοροποίηση
µεταξύ του ∆ΛΠ 34 «Ενδιάµεσες χρηµατοοικονοµικές αναφορές» και την αποµείωση της αξίας της
υπεραξίας όπως αναφέρεται στο ∆.Λ.Π 36 «Αποµείωση αξίας παγίων» και των µετοχικών τίτλων
χαρακτηρισθέντων ως διαθεσίµων προς πώληση σύµφωνα  µε το ∆ΛΠ 39, «Χρηµατοοικονοµικά Μέσα: 
Αναγνώριση και Επιµέτρηση». Η ∆ιερµηνεία ορίζει ότι οι συγκεκριµένες απαιτήσεις των ∆ΛΠ 36 και
∆ΛΠ 39 υπερισχύουν των γενικότερων διατάξεων του ∆ΛΠ 34,  κατά συνέπεια οποιαδήποτε

αποµείωση της αξίας που αναγνωρίζεται σε αυτά τα περιουσιακά στοιχεία σε µια ενδιάµεση περίοδο

δεν δύναται να αναστραφεί σε µεταγενέστερη περίοδο. Η Εταιρεία θα εφαρµόσει την ∆ιερµηνεία αυτή
το 2007. 

- ∆ιερµηνεία 11, “ ∆ΠΧΠ 2 – «Συναλλαγές µεταξύ εταιρειών Οµίλου και συναλλαγές σε ίδιες
µετοχές», (σε ισχύ για χρήσεις µε έναρξη από την 1 Μαρτίου 2007 και µετά).  Η ∆ιερµηνεία αυτή

ορίζει ότι η λογιστικοποίηση των µετοχικών δικαιωµάτων προαίρεσης θα διενεργείται µε αναφορά στην

εύλογη αξία των παραχωρηθέντων συµµετοχικών τίτλων ακόµη και εάν: 

- Η επιχείρηση επιλέξει ή απαιτείται να αγοράσει ίδιες µετοχές από αντισυµβαλλόµενο

- Οι µέτοχοι της επιχείρησης παρέχουν τους συµµετοχικούς τίτλους

Επίσης, η ∆ιερµηνεία ορίζει τον τρόπο λογιστικοποίησης από τις θυγατρικές, στις ατοµικές τους
καταστάσεις, των µετοχικών δικαιωµάτων που παραχωρούνται από την µητρική στους εργαζόµενους
των θυγατρικών.  Συγκεκριµένα, η ∆ιερµηνεία περιγράφει ότι: 

- Όταν η µητρική παραχωρεί δικαιώµατα στους εργαζόµενους, αυτά θα λογιστικοποιούνται µε
αναφορά στην εύλογη αξία των παραχωρηθέντων συµµετοχικών τίτλων, εφόσον και η
µητρική λογιστικοποιεί µε αυτό τον τρόπο τα δικαιώµατα στις ενοποιηµένες οικονοµικές
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καταστάσεις.  Όταν εργαζόµενος µεταφέρεται µεταξύ των εταιρειών του Οµίλου, κάθε
επιχείρηση του Οµίλου θα αναγνωρίζει ως δαπάνη προσωπικού το µέρος των δικαιωµάτων

που αναλογεί στην περίοδο κατοχύρωσης των δικαιωµάτων για την οποία εργάστηκε σε κάθε

επιχείρηση, επιµετρηµένη στην εύλογη αξία κατά την ηµεροµηνία χορήγησης. 
- Όταν η θυγατρική χορηγεί δικαιώµατα της µητρικής στους εργαζόµενους, θα

λογιστικοποιούνται ως αµοιβή διακανονιζόµενη της µετρητοίς.   

Η Εταιρεία θα εφαρµόσει την ∆ιερµηνεία αυτή το 2008, αλλά δεν αναµένεται να έχει επίδραση στις
οικονοµικές καταστάσεις. 

- ∆ιερµηνεία 12 (IFRIC 12), Συµβάσεις Παροχής Υπηρεσιών (Service Concession Arrangements)(σε
ισχύ από την 1η Ιανουαρίου 2008). Η Εταιρεία αξιολογεί τις τυχόν επιδράσεις της ∆ιερµηνείας αυτής
επί των οικονοµικών καταστάσεων, αλλά θα εφαρµόσει την ∆ιερµηνεία αυτή το 2008.  

2.3 Έσοδα

Τα έσοδα επιµετρώνται µε βάση στην εύλογη αξία του τιµήµατος που εισπράχθηκε ή θα εισπραχθεί και

αντιπροσωπεύει ποσά εισπρακτέα για υπηρεσίες που παρέχονται κατά την κανονική ροή της

λειτουργίας της επιχείρησης, απαλλασσόµενα κατά τα ποσά εκπτώσεων, ΦΠΑ και άλλων φόρων που
σχετίζονται µε πωλήσεις.  

Τα έσοδα από παροχή υπηρεσιών καταχωρούνται στα αποτελέσµατα µε βάση τις υπηρεσίες που

παρασχέθηκαν µέχρι την ηµεροµηνία του Ισολογισµού σε σχέση µε τις συνολικές υπηρεσίες που

πρόκειται να εκτελεστούν. 
  

Έσοδα από τόκους θεωρούνται τα δεδουλευµένα, ο υπολογισµός των οποίων γίνεται λαµβάνοντας
υπόψη το επενδυµένο κεφάλαιο και το ισχύον επιτόκιο, που πρέπει να εφαρµόζεται το οποίο είναι το
επιτόκιο που προεξοφλεί ακριβώς τις µελλοντικές ταµειακές εισροές κατά την αναµενόµενη ζωή του

οικονοµικού περιουσιακού στοιχείου, στην καθαρή λογιστική αξία του αυτού του στοιχείου. 

2.4 Κόστος δανεισµού

Τα έξοδα από τόκους καταχωρούνται στα αποτελέσµατα κατά το χρόνο πραγµατοποιήσεως τους και

αφορούν όλα τα έντοκα χρηµατοπιστωτικά µέσα. Ο υπολογισµός των ανωτέρω εξόδων διενεργείται µε
τη µέθοδο του πραγµατικού επιτοκίου, η οποία εφαρµόζεται επί του εκάστοτε ανεξόφλητου κεφαλαίου
και προσδιορίζεται µε βάση τη πραγµατική αξία αγοράς (ή έκδοσης) του χρηµατοπιστωτικού µέσου. 

2.5 Αποτελέσµατα εκµετάλλευσης

Τα αποτελέσµατα εκµετάλλευσης καθορίζονται πριν από τα έσοδα από επενδύσεις και τα

χρηµατοοικονοµικά έξοδα.  Τα µικτά αποτελέσµατα καθορίζονται µετά από τις αποσβέσεις. 

2.6 Φόρος εισοδήµατος

Η υποχρέωση της καταβολής φόρου εισοδήµατος επί των κερδών, προσδιορίζεται µε βάση την

εκάστοτε φορολογική νοµοθεσία και αναγνωρίζεται ως έξοδο στη χρήση στην οποία

πραγµατοποιούνται τα κέρδη.  

Ο υπολογισµός του αναβαλλόµενου φόρου γίνεται µε τη µέθοδο του ισολογισµού (balance sheet 
liability method) και προσδιορίζεται για όλες τις προσωρινές διαφορές, οι οποίες προκύπτουν µεταξύ
της λογιστικής αξίας των περιουσιακών στοιχείων και υποχρεώσεων που περιλαµβάνονται στις

οικονοµικές καταστάσεις και της φορολογικής αξίας που αποδίδεται σε αυτά σύµφωνα µε τις εκάστοτε

φορολογικές διατάξεις. 

Οι σηµαντικότερες προσωρινές διαφορές προκύπτουν από τις προβλέψεις για συνταξιοδότηση του

προσωπικού και τις λοιπές παροχές µετά την έξοδο του από την υπηρεσία, και από την διαγραφή
εξόδων τα οποία έχουν για φορολογικούς σκοπούς κεφαλαιοποιηθεί. Τα φορολογικά οφέλη τα οποία
δύνανται να προκύψουν από αχρησιµοποίητες φορολογικές ζηµίες που µεταφέρονται σε επόµενες

χρήσεις προς συµψηφισµό, αναγνωρίζονται ως περιουσιακά στοιχεία όταν θεωρείται πιθανή η

πραγµατοποίηση µελλοντικών φορολογητέων κερδών, τα οποία θα είναι επαρκή για το συµψηφισµό
των σωρευµένων φορολογικών ζηµιών. 

Οι αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις και υποχρεώσεις προσδιορίζονται µε βάση τους

φορολογικούς συντελεστές, οι οποίοι αναµένεται ότι θα ισχύουν την περίοδο κατά την οποία θα
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ρευστοποιηθεί το περιουσιακό στοιχείο ή διακανονισθεί η υποχρέωση. Ο προσδιορισµός των

µελλοντικών φορολογικών συντελεστών βασίζεται σε νόµους που έχουν ψηφιστεί κατά την ηµεροµηνία

σύνταξης των οικονοµικών καταστάσεων. 

2.7 Κέρδη ανά µετοχή

Ο δείκτης των βασικών κερδών ανά µετοχή (EPS) υπολογίζεται διαιρώντας το καθαρό κέρδος ή ζηµιά
της χρήσης που είναι αποδοτέο ή αποδοτέα στους κατόχους των κοινών µετοχών µε το µέσο

σταθµισµένο αριθµό κοινών µετοχών σε κυκλοφορία κατά τη διάρκεια της χρήσης. 

2.8 Μισθώσεις

Η Εταιρεία ως µισθωτής

Οι συµβάσεις µίσθωσης περιουσιακών στοιχείων από τις οποίες προκύπτει ότι η Εταιρεία διατηρεί

όλους τους κινδύνους και οφέλη που απορρέουν από την κυριότητα των περιουσιακών στοιχείων, 
καταχωρούνται ως χρηµατοδοτικές µισθώσεις. Οι χρηµατοδοτικές µισθώσεις αναγνωρίζονται κατά την
ηµεροµηνία σύναψης της σύµβασης, στη χαµηλότερη αξία µεταξύ της εύλογης αξίας των µισθωµένων
περιουσιακών στοιχείων και της παρούσας αξίας των ελάχιστα καταβαλλόµενων µισθωµάτων.  
Κάθε ένα από τα µισθώµατα που καταβάλλεται, επιµερίζεται µεταξύ του ποσού που αφορά την
αποπληρωµή του κεφαλαίου και του ποσού που αφορά την αποπληρωµή των εξόδων χρηµατοδότησης, 
µε τέτοιο τρόπο ώστε να επιτυγχάνεται ένας σταθερός συντελεστής αποπληρωµής του ανεξόφλητου

υπολοίπου της χρηµατοδότησης. Το ποσό που αφορά το ανεξόφλητο κεφάλαιο των υποχρεώσεων από
µίσθωση περιουσιακών στοιχείων, καταχωρείται στις υποχρεώσεις. Το ποσό που αφορά την

αποπληρωµή των εξόδων χρηµατοδότησης, µεταφέρεται σταδιακά στη κατάσταση λογαριασµού

αποτελεσµάτων κατά τη διάρκεια της µίσθωσης. Όλα τα περιουσιακά στοιχεία τα οποία αποκτώνται
στα πλαίσια µίας σύµβασης χρηµατοδοτικής µίσθωσης, υπόκεινται σε αποσβέσεις. Η απόσβεση των

συγκεκριµένων περιουσιακών στοιχείων γίνεται στο µικρότερο διάστηµα µεταξύ της ωφέλιµης ζωής

τους και της διάρκειας της µίσθωσης. 

Οι συµβάσεις µίσθωσης περιουσιακών στοιχείων από τις οποίες προκύπτει ότι ο εκµισθωτής διατηρεί

ένα σηµαντικό µέρος από τους κινδύνους και τα οφέλη που απορρέουν από τα εκµισθωµένα

περιουσιακά στοιχεία, καταχωρούνται ως λειτουργικές µισθώσεις. Το σύνολο των καταβαλλόµενων
µισθωµάτων (στα οποία δεν περιλαµβάνεται η αξία τυχόν κινήτρων που παρέχονται από τον

εκµισθωτή) µεταφέρεται σταδιακά και ισόποσα στη κατάσταση λογαριασµού αποτελεσµάτων κατά τη
διάρκεια της µίσθωσης. Στη περίπτωση όπου µια σύµβαση λειτουργικής µίσθωσης διακοπεί πριν από
την ηµεροµηνία λήξης της, το ποσό που καταβάλλεται στον εκµισθωτή µε τη µορφή αποζηµίωσης, 
αναγνωρίζεται ως έξοδο κατά τη περίοδο στην οποία διακόπτεται η σύµβαση. 

Σε περίπτωση που: α) η εκπλήρωση µιας σύµβασης εξαρτάται από τη χρήση ενός συγκεκριµένου
περιουσιακού στοιχείου ή στοιχείων ή/και β) η σύµβαση εκχωρεί δικαίωµα χρήσης του περιουσιακού
στοιχείου, τότε απαιτείται αξιολόγηση εάν η σύµβαση είναι σύµβαση µίσθωσης.  Η αξιολόγηση µιας

σύµβασης εάν είναι ή εµπεριέχει σύµβαση µίσθωσης βασίζεται πάντοτε στην ουσία της εν λόγω

σύµβασης. 

2.9 Συναλλαγές σε ξένο νόµισµα

Τα στοιχεία που περιέχουν οι οικονοµικές καταστάσεις της Εταιρείας καταχωρούνται στο νόµισµα

εκείνο που αποδίδει καλύτερα την οικονοµική πραγµατικότητα των υποκείµενων γεγονότων και

συνθηκών που αφορούν την εταιρεία, (“συναλλακτικό νόµισµα”). Οι οικονοµικές καταστάσεις  
παρουσιάζονται σε χιλιάδες Ευρώ (€), το συναλλακτικό νόµισµα της Εταιρείας.  

Οι συναλλαγές σε ξένα νοµίσµατα µετατρέπονται στο συναλλακτικό νόµισµα µε βάση τις

συναλλαγµατικές ισοτιµίες που ίσχυαν την ηµεροµηνία διενέργειας της εκάστοτε συναλλαγής. Τα
συναλλαγµατικά κέρδη και ζηµίες που προκύπτουν από την εκκαθάριση αυτών των συναλλαγών και

από τη µετατροπή των νοµισµατικών περιουσιακών στοιχείων και υποχρεώσεων σε ξένο νόµισµα

καταχωρούνται στα αποτελέσµατα. 

Τα νοµισµατικά στοιχεία των περιουσιακών στοιχείων και υποχρεώσεων που παρουσιάζονται σε ξένα

νοµίσµατα ξαναµετατρέπονται στο νόµισµα των οικονοµικών καταστάσεων, κατά την ηµεροµηνία του
Ισολογισµού µε βάση τις ισχύουσες συναλλαγµατικές ισοτιµίες κατά την ηµεροµηνία αυτή.  

Τα κέρδη και οι ζηµιές που προκύπτουν από την αποτίµηση αυτή συµπεριλαµβάνονται στο καθαρό

κέρδος ή ζηµιά της χρήσης. 
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∆εν υπάρχουν µη νοµισµατικά στοιχεία που είναι εκφρασµένα σε ξένο νόµισµα. 

2.10 Συµψηφισµός

Η απεικόνιση στις οικονοµικές καταστάσεις του καθαρού ποσού που προκύπτει από συµψηφισµό

χρηµατοοικονοµικών περιουσιακών στοιχείων και υποχρεώσεων επιτρέπεται, µόνο εφόσον υφίσταται
συµβατικό δικαίωµα που επιτρέπει το συµψηφισµό των ποσών που έχουν καταχωρηθεί και παράλληλα

υπάρχει πρόθεση είτε για ταυτόχρονο διακανονισµό του συνολικού ποσού τόσο του

χρηµατοοικονοµικού περιουσιακού στοιχείου όσο και της υποχρέωσης αντίστοιχα είτε για

διακανονισµό του καθαρού ποσού που προκύπτει µετά το συµψηφισµό. 

2.11 Χρηµατοοικονοµικά µέσα   

Τα χρηµατοοικονοµικά µέσα ενεργητικού και υποχρεώσεων που φέρουν επιτόκιο αποτιµώνται στο

αναπόσβεστο κόστος κτήσης τους µε τη µέθοδο του πραγµατικού επιτοκίου.  

Η Εταιρεία δε χρησιµοποιεί παράγωγα, είτε για εµπορικούς σκοπούς είτε για σκοπούς  αντιστάθµισης

2.12 Αποµείωση αξίας στοιχείων ενεργητικού  

Κατά την ηµεροµηνία του Ισολογισµού, η Εταιρεία εξετάζει το αναπόσβεστο υπόλοιπο των ενσώµατων
και ασώµατων παγίων περιουσιακών στοιχείων προκειµένου να διαπιστώσει αν υπάρχει ένδειξη

απαξίωσής τους.  Αν συντρέχει περίπτωση απαξίωσης περιουσιακού στοιχείου, γίνεται εκτίµηση της
ανακτήσιµης αξίας του παγίου έτσι ώστε να καθοριστεί το ύψος της ζηµιάς αποµείωσης της αξίας του.  
Όταν το περιουσιακό στοιχείο δεν παράγει ταµειακές ροές που είναι ανεξάρτητες από άλλα

περιουσιακά στοιχεία, η Εταιρεία εκτιµά την ανακτήσιµη αξία της µονάδας παραγωγής ταµειακών
ροών (cash generating unit) στην οποία ανήκει το υπό εξέταση περιουσιακό στοιχείο. Ένα ασώµατο
πάγιο στοιχείο µε απεριόριστη ωφέλιµη ζωή εξετάζεται για αποµείωση σε ετήσια βάση και

οποτεδήποτε υπάρχει ένδειξη αποµείωσης του παγίου. 

Ανακτήσιµη αξία είναι η µεγαλύτερη της εύλογης αξίας µείον έξοδα πώλησης και της αξίας από την

χρήση του (value in use).  Για τον υπολογισµό της αξίας από την χρήση του στοιχείου, οι εκτιµώµενες
µελλοντικές ταµειακές ροές προεξοφλούνται στη παρούσα αξία τους χρησιµοποιώντας ένα προ-φόρου
προεξοφλητικό επιτόκιο που αντικατοπτρίζει τις παρούσες εκτιµήσεις της αγοράς όσον αφορά στην

διαχρονική αξία του χρήµατος και τους κινδύνους που σχετίζονται µε το πάγιο για το οποίο οι

εκτιµήσεις των µελλοντικών ταµειακών ροών δεν έχουν προσαρµοσθεί ανάλογα ώστε να ληφθούν υπ’ 
όψη οι παραπάνω κίνδυνοι. 

Αν η ανακτήσιµη αξία ενός περιουσιακού στοιχείου ή µιας µονάδας παραγωγής ταµειακών ροών

εκτιµάται ότι είναι µικρότερη από το αναπόσβεστο υπόλοιπό του, το υπόλοιπο αυτό µειώνεται µέχρι
την ανακτήσιµη αξία του.  Η ζηµιά αποµείωσης της αξίας του αναγνωρίζεται απευθείας ως έξοδο, εκτός
αν για το σχετιζόµενο περιουσιακό στοιχείο έχει ήδη γίνει αναπροσαρµογή της αξίας του οπότε στην

περίπτωση αυτή η ζηµιά αποµείωσης της αξίας του αντιµετωπίζεται σαν µείωση της προηγούµενης

αναπροσαρµογής του. 

Όταν, µεταγενέστερα, η ζηµιά αποµείωσης αντιστρέφεται, το αναπόσβεστο υπόλοιπο του περιουσιακού
στοιχείου ή της µονάδας παραγωγής ταµειακών ροών (cash generating unit) αυξάνεται µέχρι την
αναθεωρηµένη ανακτήσιµη αξία του, έτσι ώστε το αυξηµένο αυτό λογιστικό υπόλοιπο να µην ξεπερνά
εκείνο το λογιστικό υπόλοιπο που θα είχε προσδιορισθεί αν δεν είχε αναγνωρισθεί καµία ζηµιά

αποµείωσης αξίας του περιουσιακού στοιχείου στα προηγούµενα έτη / περιόδους.  Η αντιστροφή της

ζηµιάς αποµείωσης αναγνωρίζεται απευθείας ως έσοδο, εκτός αν το σχετιζόµενο περιουσιακό στοιχείο
εµφανίζεται σε αναπροσαρµοσµένη αξία, οπότε στην περίπτωση αυτή η αντιστροφή της ζηµιάς

αποµείωσης αξίας αντιµετωπίζεται σαν αύξηση αναπροσαρµογής.   

2.13 Ασώµατες ακινητοποιήσεις

Στο λογαριασµό «ασώµατες ακινητοποιήσεις» περιλαµβάνονται τα έξοδα λογισµικού. 
Η αξία κτήσης λογισµικού περιλαµβάνει δαπάνες οι οποίες συνδέονται άµεσα µε συγκεκριµένα

προϊόντα λογισµικού που αποκτά η Εταιρεία και από τα οποία αναµένεται να προκύψουν µελλοντικά

οφέλη τα οποία θα υπερβαίνουν σε διάρκεια το ένα έτος. Οι δαπάνες που τυχόν πραγµατοποιούνται
κατά την ανάπτυξη των λογισµικών προγραµµάτων, αναγνωρίζονται ως άϋλα περιουσιακά στοιχεία και
αποσβένονται σε περίοδο η οποία δεν δύναται να υπερβαίνει τα 3 έτη.  



Σελίδα 28

Αστήρ Παλάς Βουλιαγµένης ΑΞΕ

Οικονοµικές Καταστάσεις 31.12.2006 

                                                                                                                                                           Σελίδα 14 από 31 

Οι παρακάτω κατηγορίες δαπανών, όταν τυχόν πραγµατοποιούνται αναγνωρίζονται ως έξοδα και
µεταφέρονται στη κατάσταση λογαριασµού αποτελεσµάτων: 
� ∆απάνες ίδρυσης και πρώτης εγκατάστασης επιχειρησιακών µονάδων ή υποκαταστηµάτων, 
� ∆απάνες εκπαίδευσης προσωπικού, 
� ∆απάνες διαφήµισης και προβολής, και
� ∆απάνες µετεγκατάστασης και αναδιοργάνωσης τµήµατος ή µέρος της Εταιρείας. 

Σε κάθε ηµεροµηνία σύνταξης των Οικονοµικών Καταστάσεων, η ∆ιοίκηση της Εταιρείας εξετάζει την
αξία των άϋλων περιουσιακών στοιχείων προκειµένου να διαπιστώσει εάν υφίσταται περίπτωση

αποµείωσης της λογιστικής αξίας τους. Εφόσον συντρέχει τέτοια περίπτωση, η ∆ιοίκηση της Εταιρείας
διενεργεί ανάλυση προκειµένου να διαπιστώσει εάν η λογιστική αξία των συγκεκριµένων περιουσιακών

στοιχείων µπορεί να ανακτηθεί. Όταν η λογιστική αξία ενός άϋλου περιουσιακού στοιχείου υπερβαίνει
την ανακτήσιµη αξία του, τότε διενεργείται ανάλογη πρόβλεψη για αποµείωση. 

2.14 Ενσώµατες ακινητοποιήσεις

Τα ενσώµατα περιουσιακά στοιχεία περιλαµβάνουν ακίνητα, βελτιώσεις µισθωµένων ακινήτων, 
µεταφορικά µέσα και εξοπλισµό, τα οποία κατέχονται από την Εταιρεία µε σκοπό τη λειτουργική
χρήση τους αλλά και για διοικητικούς σκοπούς. Τα ενσώµατα περιουσιακά στοιχεία καταχωρούνται
αρχικά στη αξία κτήσης τους, η οποία περιλαµβάνει όλες τις δαπάνες που απαιτούνται προκειµένου ένα
πάγιο να τεθεί σε κατάσταση λειτουργίας.  

Μεταγενέστερα της αρχικής καταχώρησης τους, τα ενσώµατα περιουσιακά στοιχεία αποτιµώνται στο
κόστος κτήσης τους µείον τις σωρευµένες αποσβέσεις και τις όποιες σωρευµένες ζηµιές αποµείωσης

της αξίας τους. Οι δαπάνες που πραγµατοποιούνται µεταγενέστερα της απόκτησης ενός παγίου που
περιλαµβάνεται στο λογαριασµό «ενσώµατες ακινητοποιήσεις», κεφαλαιοποιούνται µόνο στη

περίπτωση όπου θεωρείται πιθανό ότι οι συγκεκριµένες δαπάνες θα αποφέρουν στο µέλλον πρόσθετα

οικονοµικά οφέλη για την Εταιρεία, πέρα από εκείνα τα οποία αναµένονταν αρχικά κατά την απόκτηση
του παγίου. Σε διαφορετική περίπτωση, οι συγκεκριµένες δαπάνες µεταφέρονται απευθείας στη
κατάσταση λογαριασµού αποτελεσµάτων, κατά το χρόνο πραγµατοποίησης τους. 

Η διενέργεια αποσβέσεων επί ενός ενσώµατου περιουσιακού στοιχείου αρχίζει µε την έναρξη

χρησιµοποίησης του και διακόπτεται µόνο µε τη πώληση ή µεταβίβαση του περιουσιακού στοιχείου. 
Κατά συνέπεια, η διενέργεια αποσβέσεων επί ενός περιουσιακού στοιχείου το οποίο παύει να

χρησιµοποιείται και προορίζεται προς πώληση, δεν διακόπτεται εκτός εάν έχει πλήρως αποσβεσθεί.  

Τα ενσώµατα περιουσιακά στοιχεία αποσβένονται µε τη µέθοδο του σταθερού ποσού κατά τη διάρκεια

της ωφέλιµης ζωής τους. Η ωφέλιµη ζωή των ενσώµατων περιουσιακών στοιχείων ανά κατηγορία, έχει
ως εξής: 
Γήπεδα      ∆εν αποσβένονται                                          
Κτίρια & εγκαταστάσεις κτιρίων                            έως 35 έτη                        
Μηχανήµατα & µηχανολογικός εξοπλισµός    έως 10 έτη     
Μεταφορικά µέσα    έως 10 έτη   
Έπιπλα & λοιπός εξοπλισµός                                      έως 7 έτη

Η ∆ιοίκηση της Εταιρείας εξετάζει τα ενσώµατα περιουσιακά στοιχεία προκειµένου να διαπιστώσει, 
εάν υφίσταται πιθανή αποµείωση της αξίας τους. Όταν η λογιστική αξία ενός ενσώµατου περιουσιακού
στοιχείου υπερβαίνει την ανακτήσιµη αξία του, η Εταιρεία σχηµατίζει ανάλογη πρόβλεψη για ζηµιά
από αποµείωση προκειµένου η λογιστική αξία του παγίου να απεικονίζει την ανακτήσιµη αξία του. Τα
κέρδη και ζηµιές από πώληση ενσώµατων περιουσιακών στοιχείων προσδιορίζονται βάσει της

λογιστικής αξίας τους και λαµβάνονται υπόψη για το προσδιορισµό των λειτουργικών αποτελεσµάτων.  

2.15 Αποθέµατα

Τα αποθέµατα απεικονίζονται στη χαµηλότερη αξία µεταξύ του κόστους κτήσεως και της καθαρής  
ρευστοποιήσιµής τους αξίας (εκτιµώµενη τιµή πώλησης, µειωµένη κατά το κόστος διαθέσεως τους).   

Το κόστος των αποθεµάτων  προσδιορίζεται µε τη µέθοδο του σταθµικού µέσου όρου και περιλαµβάνει
τις δαπάνες κτήσεως των αποθεµάτων και τις δαπάνες µεταφοράς τους στις εγκαταστάσεις που

βρίσκονται. 

Ειδικότερα, τα αναλώσιµα υλικά συντήρησης των µηχανηµάτων και τα ανταλλακτικά γενικής χρήσεως
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περιλαµβάνονται στα αποθέµατα και εξοδοποιούνται κατά το χρόνο της ανάλωσής τους. 

2.16 Απαιτήσεις,  υποχρεώσεις και πρόβλεψη για επισφάλειες

Οι απαιτήσεις από εµπορικές δραστηριότητες είναι άτοκες και παρουσιάζονται στην ονοµαστική τους

αξία, µειωµένες κατά το ποσό των απαιτούµενων προβλέψεων επί των επισφαλών απαιτήσεων. Σε
περίπτωση καθυστέρησης είσπραξης απαιτήσεων πέραν των τριών µηνών επιβάλλονται νόµιµες

επιβαρύνσεις.   

Οι υποχρεώσεις από εµπορικές δραστηριότητες είναι άτοκες και εµφανίζονται στην ονοµαστική τους

αξίας µειωµένες κατά τις απαιτήσεις από εκπτώσεις και λοιπές παροχές. 

Πρόβλεψη για αποµείωση της αξίας µιας απαίτησης, σχηµατίζεται όταν υπάρχουν βάσιµες ενδείξεις ότι
η Εταιρεία δεν πρόκειται να εισπράξει το σύνολο των κεφαλαίων που είναι απαιτητά στα πλαίσια της

σύµβασης και σύµφωνα µε τους αρχικούς όρους της. Η πρόβλεψη για επισφαλείς πελάτες απεικονίζεται
στον ισολογισµό αφαιρετικά της λογιστικής αξίας των απαιτήσεων κατά πελατών. 

Όταν µία απαίτηση καταστεί µη-εισπράξιµη ή διακανονισθεί, τότε δύναται να διαγραφεί έναντι του
ποσού της σχηµατισθείσας πρόβλεψης για τη συγκεκριµένη απαίτηση εφόσον αυτό αναγνωρίζεται από

την εκάστοτε φορολογική νοµοθεσία. Μεταγενέστερα της διαγραφής της, οποιεσδήποτε εισπράξεις
καταχωρούνται σε πίστωση των  αποτελεσµάτων. 

2.17 ∆ιαθέσιµα και ταµειακά ισοδύναµα

Ως ταµείο και ταµειακά ισοδύναµα θεωρούνται τα υπόλοιπα των λογαριασµών «ταµείο και διαθέσιµα», 
και «συµφωνίες αγοράς και επαναπώλησης χρεογράφων» µε ηµεροµηνία λήξης µικρότερη των τριών
µηνών από την ηµεροµηνία απόκτησης τους. 

Τα διαθέσιµα περιλαµβάνουν τα µετρητά, τις επιταγές ηµέρας και τις καταθέσεις όψεως. 

2.18 Συνταξιοδοτικά προγράµµατα

Ως συνταξιοδοτικό πρόγραµµα καθορισµένων παροχών ορίζεται το πρόγραµµα στο οποίο οι παροχές

καθορίζονται µε βάση συγκεκριµένες παραµέτρους όπως η ηλικία, τα έτη προϋπηρεσίας ή ο µισθός. 
Στα προγράµµατα καθορισµένων παροχών, η αξία της υποχρέωσης είναι ίση µε την παρούσα αξία των
παροχών κατά την ηµεροµηνία των οικονοµικών καταστάσεων µειούµενης κατά την εύλογη αξία των

περιουσιακών στοιχείων του προγράµµατος, µετά από προσαρµογή για µη αναγνωρισθέντα

αναλογιστικά κέρδη ή ζηµίες. Η Εταιρεία εφαρµόζει τον «κανόνα περιθωρίου» του ∆ΛΠ 19 «Παροχές
σε εργαζοµένους» σύµφωνα µε τον οποίο µέρος από τα κέρδη ή ζηµίες που έχουν προκύψει από
αναλογιστικές µελέτες δύνανται να µην αναγνωριστούν και να αποσβεσθούν κατά το χρόνο που

αποµένει ως τη συνταξιοδότηση των ασφαλισµένων.  

Η υποχρέωση της χρηµατοδότησης εκτιµάται ετησίως από ανεξάρτητους και αναγνωρισµένους

αναλογιστές µε τη χρήση της µεθόδου της προβεβληµένης πιστωτικής µονάδας. Η παρούσα αξία της

υποχρέωσης προσδιορίζεται από τις εκτιµώµενες µελλοντικές ταµειακές εκροές, προεξοφληµένες µε το
επιτόκιο κρατικών οµολόγων µε διάρκεια ανάλογη της υποχρέωσης. Η µεταβολή της αξίας της

υποχρέωσης καταχωρείται στα αποτελέσµατα κατά το χρόνο που αποµένει ως τη συνταξιοδότηση των

ασφαλισµένων. 

2.19 Προβλέψεις

Η Εταιρεία διενεργεί προβλέψεις για ενδεχόµενες υποχρεώσεις και κινδύνους όταν συντρέχουν οι

ακόλουθες προϋποθέσεις: α) υπάρχει παρούσα νοµική ή τεκµαιροµένη υποχρέωση ως αποτέλεσµα
παρελθόντων γεγονότων, β) για το διακανονισµό της υποχρέωσης, θεωρείται πιθανή η εκροή πόρων
που εµπεριέχουν οικονοµικά οφέλη και γ) είναι εφικτό να προσδιοριστεί µε τρόπο αντικειµενικό το
ποσό της υποχρέωσης. 

2.20 ∆άνεια τραπεζών

Τα ληφθέντα δάνεια αναγνωρίζονται αρχικά στην εύλογη αξία τους, η οποία προσαρµόζεται µε τα
κόστη που αφορούν άµεσα τις συναλλαγές αυτές. Μεταγενέστερα, αποτιµώνται στο αναπόσβεστο
κόστος µε την χρήση της µεθόδου του πραγµατικού επιτοκίου. Τα κέρδη ή οι ζηµίες, από τα στοιχεία
αυτά αναγνωρίζονται ως χρηµατοοικονοµικό έσοδο ή έξοδο, µέσω της διαδικασίας της απόσβεσης µε
το πραγµατικό επιτόκιο. 
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2.21 Κρατικές επιχορηγήσεις

Οι κρατικές επιχορηγήσεις αφορούν γήπεδα, κτίρια, µηχανήµατα και εξοπλισµό αντιµετωπίζονται σαν
αναβαλλόµενο έσοδο και µεταφέρονται στα αποτελέσµατα κατά τη διάρκεια της ωφέλιµης ζωής των

επιχορηγούµενων παγίων. 

2.22 Σηµαντικές λογιστικές αρχές και εκτιµήσεις

Η ∆ιοίκηση της Εταιρείας πιστεύει ότι οι υποκειµενικές κρίσεις, εκτιµήσεις και παραδοχές που έχουν
διενεργηθεί για τη σύνταξη των οικονοµικών καταστάσεων είναι οι κατάλληλες δεδοµένου των

γεγονότων που ίσχυαν κατά την 31η ∆εκεµβρίου 2006.  

Πολλές από τις λογιστικές αρχές που υιοθετεί η Εταιρεία, από τη φύση τους, υπόκεινται σε τεχνικές
µεθόδους εκτιµήσεων, σε παραδοχές αποτιµήσεων και σε άλλες υποκειµενικές αξιολογήσεις. 
Συγκεκριµένα, η Εταιρείας έχει αναγνωρίσει τρείς λογιστικές αρχές οι οποίες είναι σηµαντικές για την
κατανόηση των οικονοµικών καταστάσεων, εξαιτίας αφενός των υποκειµενικών κρίσεων, εκτιµήσεων
και παραδοχών που εµπεριέχονται αναπόσπαστα στις αρχές αυτές, και αφετέρου λόγω της ευαισθησίας
των οικονοµικών καταστάσεων σε αυτές. 

2.22.1 Προβλέψεις για ζηµίες από απαιτήσεις κατά πελατών

Οι προβλέψεις ζηµιών από απαιτήσεις κατά πελατών που σχηµατίζονται είναι αποτέλεσµα συνεχούς

αξιολόγησης του χαρτοφυλακίου των απαιτήσεων και των πιθανά εγγενών ζηµιών του. Η αξιολόγηση
των απαιτήσεων διενεργείται από µέλη της ∆ιοίκησης µε τη χρήση συγκεκριµένης µεθοδολογίας και

οδηγιών που επανεξετάζονται και βελτιώνονται συνεχώς. Το βασικό συστατικό µέρος της

µεθοδολογίας αυτής αποτελείται από τις µεµονωµένες προβλέψεις κατά πελατών και τις προβλέψεις σε

συγκεντρωτικό επίπεδο. Η ∆ιοίκηση της Εταιρείας εξετάζει εάν υπάρχουν βάσιµες ενδείξεις για πιθανές
ζηµίες από αποµείωση του χαρτοφυλακίου απαιτήσεων κατά πελατών µεµονωµένα για απαιτήσεις οι

οποίες παρουσιάζουν καθυστέρηση ανα µέσο όρο από 60 έως 121 ήµερες και συγκεντρωτικά για
απαιτήσεις η καθυστέρηση των οποίων υπερβαίνει τις 121 ηµέρες.  

Μία απαίτηση υπόκειται σε έλεγχο αποµείωσης της αξίας όταν υπάρχουν βάσιµες ενδείξεις, κατά την
ηµεροµηνία αξιολόγησης, οι οποίες καταδεικνύουν ότι ο πελάτης δεν θα έχει τη δυνατότητα να
ανταποκριθεί στις υποχρεώσεις του και / ή όταν παρουσιάζει καθυστέρηση περισσότερο από 121 
ηµέρες. Συνήθως, ως βάσιµες ενδείξεις αποµείωσης θεωρούνται η ανεπιτυχή επικοινωνία µε τον
καθυστερηµένο πελάτη, ο χαµηλός όγκος συναλλαγών του, η σηµαντική οικονοµική δυσχέρεια του, και
η πιθανότητα χρεοκοπίας του. 

Οι µεµονωµένες προβλέψεις αφορούν απαιτήσεις κατά πελατών όπου εξετάζεται µεµονωµένα η

πιθανότητα αποµείωσης της αξίας τους, βάσει της καλύτερης δυνατής εκτίµησης της ∆ιοίκησης για την
παρούσα αξία των αναµενόµενων ταµειακών εισροών. Για την εκτίµηση των ταµειακών ροών, η
∆ιοίκηση διενεργεί εκτιµήσεις για την οικονοµική κατάσταση του συγκεκριµένου πελάτη καθώς και για

την καθαρή ρευστοποιήσιµη αξία οποιασδήποτε εγγύησης.  

Για την αξιολόγηση της ανάγκης διενέργειας προβλέψεων ζηµιών για απαιτήσεις κατά πελατών σε

συγκεντρωτικό επίπεδο, η ∆ιοίκηση λαµβάνει υπόψη απαιτήσεις η καθυστέρηση των οποίων

υπερβαίνει τις 121 ηµέρες.  

Η ακρίβεια των προβλέψεων που διενεργούνται εξαρτάται κυρίως από το πόσο καλά εκτιµώνται οι

αναµενόµενες ταµειακές ροές στη περίπτωση των µεµονωµένων προβλέψεων, καθώς και από την
παραδοχή που χρησιµοποιείται για το καθορισµό των προβλέψεων σε συγκεντρωτικό επίπεδο. Παρόλο
που τα παραπάνω εµπεριέχουν υποκειµενική κρίση, η ∆ιοίκηση πιστεύει ότι οι διενεργηθείσες

προβλέψεις είναι λογικές και δικαιολογούνται επαρκώς. 

2.22.2 Καθαρό κόστος προγραµµάτων εξόδου από την υπηρεσία

Το καθαρό κόστος των προγραµµάτων εξόδου από την υπηρεσία εκτιµάται µε αναλογιστικές µεθόδους

µε τη χρήση παραδοχών για το επιτόκιο προεξόφλησης, την αύξηση αποδοχών και συντάξεων και την
αναµενόµενη απόδοση περιουσιακών στοιχείων των προγραµµάτων. Οι παραδοχές αυτές

διαµορφώνονται ουσιαστικά βάσει της ετήσιας µισθολογικής πολιτικής της Εταιρείας.  Η αναµενόµενη
απόδοση των περιουσιακών στοιχείων των προγραµµάτων αντιπροσωπεύει τις εκτιµήσεις της

∆ιοίκησης ως προς τη µέση απόδοση των επενδυµένων κεφαλαίων των προγραµµάτων. Για τον
προσδιορισµό της παραδοχής της µακροπρόθεσµης απόδοσης των περιουσιακών στοιχείων των

προγραµµάτων, η Εταιρεία και οι σύµβουλοί βασίζονται τόσο σε υποθέσεις για µελλοντικές συνθήκες, 
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βάσει ιστορικών αποδόσεων και διακυµάνσεων για κάθε κατηγορία περιουσιακού στοιχείου όσο και σε

συσχετίσεις µεταξύ των διαφόρων κατηγοριών περιουσιακών στοιχείων. Η παραδοχή της

µακροπρόθεσµης απόδοσης των περιουσιακών στοιχείων των προγραµµάτων προσαρµόζεται ετησίως

βάσει αναθεωρηµένων εκτιµήσεων για τη µελλοντική απόδοση των επενδύσεων των προγραµµάτων, 
την πορεία των κεφαλαιαγορών καθώς και τις αλλαγές των κανονιστικών πλαισίων στα οποία

υπόκεινται τα διάφορα προγράµµατα και είναι πιθανόν να επηρεάζουν την πολιτική επενδύσεων των

προγραµµάτων αυτών. 

2.22.3 Ωφέλιµη ζωή παγίων στοιχείων που υπόκεινται σε απόσβεση

Η ∆ιοίκηση της Εταιρείας καθορίζει την εκτιµώµενη ωφέλιµη ζωή των παγίων στοιχείων και τις

αντίστοιχες αποσβέσεις. Η εκτίµηση της ∆ιοίκησης βασίζεται στην αναµενόµενη περίοδο λειτουργικής
χρησιµοποίησης των κτιρίων και των λοιπών παγίων στοιχείων που υπόκεινται σε απόσβεση, όπως
έπιπλα και λοιπός εξοπλισµός, µεταφορικά µέσα, ηλεκτρονικός και λοιπός εξοπλισµός, και η οποία δεν
αναµένεται να αλλάξει σηµαντικά. Ωστόσο, η ∆ιοίκηση δύναται να αλλάζει τους συντελεστές

απόσβεσης στις περιπτώσεις όπου η ωφέλιµη ζωή εµφανίζεται να είναι διαφορετική από την αρχικά

εκτιµηθείσα και προβαίνει σε διαγραφές ή αποµειώσεις της αξίας των οικονοµικά απαξιωµένων παγίων

περιουσιακών στοιχείων.   

Σηµείωση 3: ∆ιαχείριση κινδύνων

Συναλλαγµατικός κίνδυνος

Η Εταιρεία δραστηριοποιείται στο εσωτερικό της χώρας και οι τιµολογήσεις της γίνονται αποκλειστικά

σε Ευρώ. Υπάρχουν περιορισµένες, σε σχέση µε τις συνολικές, εισαγωγές αποθεµάτων από τρίτες
χώρες, ενώ η αγοραπωλησία συναλλάγµατος για τις ταµειακές ανάγκες των πελατών γίνεται σε

καθηµερινή βάση και δεν αφορούν µεγάλα ποσά. 

Πιστωτικός κίνδυνος

Η Εταιρεία έχει σαφή πιστωτική πολιτική που εφαρµόζει µε συνέπεια. Το επίπεδο του πιστωτικού
κινδύνου στο οποίο εκτίθεται η Εταιρεία παρακολουθείται και αξιολογείται σε συνεχή βάση ώστε η

χορηγούµενη πίστωση να µην υπερβαίνει το ανά πελάτη ορισθέν πιστωτικό και χρονολογικό όριο. ∆εν
υπάρχει συγκέντρωση του πιστωτικού κινδύνου σε σχέση µε τις απαιτήσεις από πελάτες, καθώς η
εταιρεία έχει µεγάλο αριθµό πελατών και ο πιστωτικός κίνδυνος διασπείρεται. 

Κίνδυνοι διακύµανσης επιτοκίων

Οι τοκοφόρες απαιτήσεις και υποχρεώσεις της Εταιρείας διασυνδέονται µε επιτόκιο Euribor. Η
Εταιρεία δεν χρησιµοποιεί χρηµατοοικονοµικά παράγωγα. Η Εταιρεία παρακολουθεί την διακύµανση

των επιτοκίων και δύναται σε κάθε περίπτωση να επαναπροσδιορίσει την τιµολογιακή της πολική σε

περίπτωση υπέρµετρων αυξήσεων του χρηµατοοικονοµικού κόστους.  

Σηµείωση 4: Τοµείς δραστηριότητας

Οι κύριοι επιχειρηµατικοί τοµείς αφορούν δραστηριότητες ενοικίασης δωµατίων και παροχής

επισιτιστικών  υπηρεσιών.  Από τους λοιπούς τοµείς δραστηριότητας (έσοδα ακτής, ενοικίαση
καταστηµάτων κτλ.) κανένας τοµέας δεν συγκεντρώνει αυτόνοµα ποσοστό άνω 10% των συνολικών
εσόδων, αποτελεσµάτων και περιουσιακών στοιχείων της Εταιρείας έτσι ώστε να αποτελέσει αυτόνοµη
δραστηριότητα. 
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Οι τοµείς δραστηριότητας αναλύονται έως εξής: 

Ανάλυση ανά τοµέα δραστηριότητας  Ενοικίαση

δωµατίων Επισιτιστικά

Λοιποί

τοµείς ΣΥΝΟΛΟ

Από 1.1 έως 31.12.2006 
Έσοδα λειτουργικών δραστηριοτήτων…………………………..….…. 13.996 9.979 1.986 25.961

Έσοδα από λοιπούς τοµείς……………………………………………... - - 925           925
Μη κατανεµηµένα έσοδα.………………………………..….………… 61
Σύνολο εσόδων……………………………..…………………………. 13.996 9.979 2.911 26.947
Έξοδα δραστηριοτήτων…………………………….………………….. (14.104) (12.919)    (1.868) (28.891)

Αποτελέσµατα ανα τοµέα………………………………………...….. (108) (2.940) 1.043 (1.944)

Κόστος εθελουσίας εξόδου...................................................................... (10.621)
Μη κατανεµηµένα κόστη……………………………………………… (5.947)

Αποτελέσµατα εκµεταλλεύσεως (προ φόρων)…………….……...… (18.512)
Φόρος εισοδήµατος……………………….…………………………… 5.354

Καθαρό αποτέλεσµα περιόδου……………….…………….………… (13.158)

Πάγια περιουσιακά στοιχεία τοµέα την 31.12.2006…………………... 155.206 16.597 - 171.803
Μη κατανεµηµένα περιουσιακά στοιχεία τοµέα την 31.12.2006………. 14.927

Σύνολο περιουσιακών στοιχείων ……………………………………. 186.730

Υποχρεώσεις ανά τοµέα την 31.12.2006…………………………….… 1.030 723 1.723         3.476
Μη κατανεµηµένες υποχρεώσεις τοµέα την 31.12.2006…………….…        56.117

Σύνολο υποχρεώσεων……………………………………………….… 59.593

Ανάλυση ανά τοµέα δραστηριότητας  
(όπως αναµορφώθηκε) 

Ενοικίαση

δωµατίων Επισιτιστικά

Λοιποί

τοµείς ΣΥΝΟΛΟ

Από 1.1 έως 31.12.2005 

Έσοδα λειτουργικών δραστηριοτήτων……………..…………………. 11.850 8.572 1.944       22.366
Έσοδα από λοιπούς τοµείς……………………………………………... - - 1.002         1.002

Μη κατανεµηµένα έσοδα.………………………………..….…………. 46

Σύνολο εσόδων……………………………………………..………… 11.850 8.572 2.946       23.414
Έξοδα δραστηριοτήτων…………………………….………………….. (9.103) (8.931) (8.903) (26.937)
Αποτελέσµατα τοµέα…………………………………….…………… 2.747 (359) (5.957) (3.523)

Μη κατανεµηµένα κόστη………………………………..….………….      (2.580)

Αποτελέσµατα εκµεταλλεύσεως (προ φόρων)………………………       (6.103)
Φόρος εισοδήµατος……………………………….……………..……..         (577)

Καθαρό αποτέλεσµα περιόδου……………….………………………       (6.680)

Πάγια περιουσιακά στοιχεία τοµέα την 31.12.2005…………………... 157.596 17.132 - 174.728
Μη κατανεµηµένα περιουσιακά στοιχεία τοµέα την 31.12.2005………. 10.168

Σύνολο περιουσιακών στοιχείων……………………………………..  184.896

Υποχρεώσεις ανά τοµέα την 31.12.2005………………………..………… 1.225 578 1.218        3.021
Μη κατανεµηµένες υποχρεώσεις τοµέα την 31.12.2005……..………..       41.580

Σύνολο υποχρεώσεων………………………………………………… 44.601

Κατά την κλειόµενη χρήση επιµερίστηκαν µεταξύ των κυρίων επιχειρηµατικών τοµέων ορισµένα έξοδα

τα οποία στην προηγούµενη χρήση είχα απεικονισθεί στους λοιπούς τοµείς. 

Η Εταιρεία δραστηριοποιείται αποκλειστικά στην γεωγραφική περιοχή του ∆ήµου Βουλιαγµένης όπου

και βρίσκονται οι ξενοδοχειακές µονάδες της. Σηµειώνεται ότι οι κίνδυνοι και τα ποσοστά αποδόσεων
δεν διαφοροποιούνται µεταξύ των ξενοδοχειακών µονάδων της Εταιρείας. 
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Σηµείωση 5: Έσοδα  31.12.2006 31.12.2005
Έσοδα ενοικίων και δωµατίων……………...……………….……………………………….. 13.996 11.850
Έσοδα επισιτιστικών τµηµάτων………………...……………………………………….…... 9.979 8.572
Λοιπά έσοδα κύκλου εργασιών...……………...…………………………………………….. 1.986 1.944
Κύκλος εργασιών……………………………....……………………………………….…… 25.961 22.366
Λοιπά έσοδα εκµεταλλεύσεως…………………....…………………………………………... 925 1.001
Σύνολο................................................................................................................................….. 26.886 23.367

Τα λοιπά έσοδα εκµεταλλεύσεως αφορούν κυρίως ενοικιάσεις καταστηµάτων και λοιπών χώρων. 

Σηµείωση 6: Κόστος πωλήσεων
31.12.2006 31.12.2005

(Σηµ.1) 

Κόστος προσωπικού……………………………………………….……................................. (12.640) (11.892)
Αποσβέσεις………………………………………...............................................................…. (5.729) (5.565)
Αναλώσεις…………………………………………...…………………………………..…… (3.478) (2.807)
Λοιπά έξοδα............................................................................................................................... (5.165) (3.520)
Σύνολo……………………………………………...……………………..……….……….… (27.012) (23.975)

Σηµ.1 (κατόπιν ανακατάταξης κονδυλίων) 

Τα λοιπά έξοδα αφορούν κυρίως λειτουργικά έξοδα (πλυντικά, συντηρήσεις, προµήθειες ταξιδιωτικών
γραφείων κτλ.) καθώς και αµοιβές διαχείρισης ενώ η αύξηση τους σε σχέση µε το 2005 οφείλεται
κυρίως στην αύξηση των λειτουργικών εξόδων και στην ανάθεση της διαχείρισης του ξενοδοχειακού

συγκροτήµατος στην εταιρεία Starwood. 

Σηµείωση 7: Έξοδα διοικητικής λειτουργίας και λειτουργίας διαθέσεως

Τα έξοδα διοικητικής λειτουργίας αφορούν κυρίως κόστος προσωπικού διοικητικών τµηµάτων καθώς

και αµοιβές διαχείρισης. Τα έξοδα λειτουργίας διαθέσεως αφορούν κυρίως  διαφηµιστικές δαπάνες
καθώς και κόστος προσωπικού τµηµάτων πωλήσεων.  

Σηµείωση 8: Έξοδα αναδιοργάνωσης

Τα έξοδα αναδιοργάνωσης (µη επαναλαµβανόµενα) αφορούν το κόστος της εθελούσιας εξόδου

(Σηµείωση 22) το οποίο ανήλθε σε ποσό Ευρώ 10.621 χιλ. περίπου καθώς και τις αµοιβές συµβούλων
ύψους Ευρώ 1.971 χιλ. (2005: 454 χιλ.) περίπου οι οποίες αφορούν το κόστος επαγγελµατικών
υπηρεσιών που παρασχέθηκαν στα πλαίσια του έργου ανάληψης της διαχείρισης του ξενοδοχειακού

συγκροτήµατος από την εταιρεία Starwood.  

Τα σχετικά κονδύλια της προηγούµενης χρήσης στην όψη των αποτελεσµάτων χρήσεως

αναµορφώθηκαν για να καταστούν οµοειδή και συγκρίσιµα µε τα αντίστοιχα στοιχεία της κλειόµενης

χρήσης (Σηµείωση 30). 

Σηµείωση 9: Χρηµατοοικονοµικά έσοδα

Τα χρηµατοοικονοµικά έσοδα αφορούν κυρίως έσοδα από τόκους αγοράς και επαναπώλησης

χρεογράφων (ΡΕΠΟΣ). 

Σηµείωση 10: Χρηµατοοικονοµικά έξοδα 31.12.2006 31.12.2005

Τόκοι και έξοδα δανείων……………………………………………….……...............…… (1.795) (1.319)
Τόκοι χρηµατοδοτικής µίσθωσης…………………………………………………………... (14) (16)
Έξοδα προµηθειών.................................................................................................................. (21) -
Σύνολo…………………………………………………………………..…………….…… (1.830) (1.335)

Το κόστος δανειοδότησης προέκυψε κυρίως από το οµολογιακό δάνειο της Εταιρείας (Σηµείωση 21). 
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Σηµείωση 11: Φόρος εισοδήµατος 31.12.2006 31.12.2005
(Σηµ.1)

Αποτελέσµατα προ φόρων κέρδη / (ζηµίες)……………………………………………..... (18.512) (6.103)

Τρέχων φόρος…………………………………………………………………....................... (395) (557)
Αναβαλλόµενος φόρος εισοδήµατος .......................................…………………………….... 3 (20)
Αναβαλλόµενος φόρος εισοδήµατος επί φορολογικών ζηµιών….....……………………… 5.746 -

Συνολικό έσοδο/(έξοδο) φόρου…………………………………………………………….. 5.354 (577)
Πραγµατικός φορολογικός συντελεστής χρήσης (έσοδο)/ έξοδο (επί του υποσυνόλου)............. (29%) 9%

Σηµ.1 (κατόπιν ανακατάταξης κονδυλίων)

Κατά την ηµεροµηνία σύνταξης του ισολογισµού της προηγούµενης χρήσης , η Εταιρεία είχε για πρώτη
φορά αχρησιµοποίητες µεταφερόµενες φορολογικές ζηµίες ύψους Ευρώ 5.417 χιλ. περίπου διαθέσιµες
για συµψηφισµό έναντι µελλοντικών φορολογητέων κερδών. Σύµφωνα µε τον φορολογικό νόµο οι
σχετικές ζηµίες δύναται να µεταφερθούν στο µέλλον για πέντε συνεχόµενες χρήσεις. Η Εταιρεία

αναγνώρισε σχετική απαίτηση από αναβαλλόµενη φορολογία ύψους Ευρώ 1.354 χιλ. περίπου.  

Επιπλέον, η Εταιρεία αναγνώρισε αναβαλλόµενη φορολογική απαίτηση ύψους Ευρώ 4.392 χιλ. περίπου
επί φορολογικών ζηµιών της κλειόµενης χρήσης ύψους Ευρώ 17.570 χιλ. περίπου. 

% 31.12.2006 % 31.12.2005
(Σηµ.1)

Φόρος βάσει φορολογικού συντελεστή 29% (2005: 32%)…………………............. (29) 5.368 32 1.953

Μόνιµες φορολογικές διαφορές ……………….…………………………................ 4          (905) (32) (1.953)

Προσωρινές φορολογικές διαφορές……………..………………………….…......... (11) 2.202 - (23)

Λοιπά στοιχεία φόρου.................................................................................................. 2 (395)- 9 (557)

Επίδραση χρήσης φορολογικού συντελεστή 25% επί των προσωρινών διαφορών.... 5          (916) -               3

Συνολικό έσοδο/(έξοδο) φόρου………………………..…………..……………...... (29) 5.354 9 (577)
Σηµ.1 (κατόπιν ανακατάταξης κονδυλίων) 

Ο αναβαλλόµενος φόρος έχει υπολογισθεί µε συντελεστή 25%, µετά την εφαρµογή του νόµου

3296/2004, ο οποίος καθορίζει συντελεστή 25% για τις χρήσεις µετά την 1 Ιανουαρίου 2007. 

Σηµείωση 12: Αποτελέσµατα χρήσεως 31.12.2006 31.12.2005

Στα αποτελέσµατα χρήσης περιλαµβάνονται οι ακόλουθες χρεώσεις/(πιστώσεις): 
Αποσβέσεις ενσώµατων ακινητοποιήσεων…………….………….……………………….. (5.729) (5.552)
Αποσβέσεις ασώµατων ακινητοποιήσεων ...………….……………….……………..…….. (27) (13)
Σύνολο αποσβέσεων και υποτιµήσεων ακινητοποιήσεων περιόδου .…………...........……. (5.756) (5.565)
Παροχές προσωπικού……....………………………….………….….…….………………. (25.611) (14.216)
Συναλλαγµατικές διαφορές λειτουργικών δραστηριοτήτων.…….….…….…………….… (7) 5
Κόστος αποθεµάτων………………………………………………………………………... (3.478) (2.807)
Αµοιβή ελεγκτών για παροχή ελεγκτικών υπηρεσιών (τακτικών)………………………… (43) (61)
Αµοιβή ελεγκτών για παροχή ελεγκτικών υπηρεσιών (λοιπών)....................................…… - (5)

Τα αποτελέσµατα εκµεταλλεύσεως προ εξόδων αναδιοργάνωσης και προ αποσβέσεων διαµορφώθηκαν

σε κέρδη ύψους Ευρώ 1.605 χιλ. (2005: 1.204 χιλ.). 

Η αµοιβή ελεγκτών για παροχή ελεγκτικών υπηρεσιών (τακτικών) του 2005 περιλαµβάνει τιµολόγια τα
οποία σχετίζονται µε την αµοιβή του 2004 ύψους Ευρώ 18 χιλ. περίπου για τα οποία δεν είχε
σχηµατιστεί η αντίστοιχη πρόβλεψη στις οικονοµικές καταστάσεις του 2004. 

Στις παροχές προσωπικού περιλαµβάνεται το κόστος εθελούσιας εξόδου ύψους Ευρώ10.621 χιλ. 
περίπου. 

Σηµείωση 13: Κέρδη / (ζηµίες) ανά µετοχή 31.12.2006 31.12.2005

Τα βασικά κέρδη / (ζηµίες) ανά µετοχή προκύπτουν ως εξής: 

Καθαρά κέρδη/(ζηµίες)αναλογούσες. στους µετόχους (σε χίλ. Ευρώ)…………………….. (13.158)       (6.680)

Σταθµικός µέσος όρος των σε κυκλοφορία µετοχών (σε αριθµό µετοχών)………………... 42,600,000 42,600,000

Κέρδη/(ζηµίες) ανά µετοχή – βασικές (σε Ευρώ)..………………………………………… (0.31)         (0.16)
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Εκτός από τις κοινές µετοχές κατά την 31 ∆εκεµβρίου 2006 δεν υπάρχουν άλλοι τίτλοι. 

Η ∆ιοίκηση δεν έχει προτείνει µέρισµα για την κλειόµενη χρήση. 

Σηµείωση 14: Ασώµατες ακινητοποιήσεις Λογισµικό

Αξία κτήσης

      Υπόλοιπο έναρξης 1ης Ιανουαρίου 2006…..…….….………….……..…………….……...……….... 133
Προσθήκες……….…………….………………………………….………………………..…….…..                 56
Υπόλοιπο 31ης ∆εκεµβρίου 2006………………………………………………..…………...……… 189

Συσσωρευµένες αποσβέσεις & προβλέψεις αποµείωσης
Υπόλοιπο έναρξης 1ης Ιανουαρίου 2006…..….……….….………….………………………....…..... (77)
Αποσβέσεις περιόδου………………..…………….…….…..……………….…………………....…. (27)
Υπόλοιπο 31ης ∆εκεµβρίου 2006……………………………..…………………………………...… (104)

  
Αναπόσβεστη αξία 1η Ιανουαρίου 2006……………………………………………………………...… 55

Αναπόσβεστη αξία 31ης ∆εκεµβρίου 2006………………………..…………………………………..... 85

Σηµείωση 15: Ενσώµατες  ακινητοποιήσεις       
Γήπεδα

και

οικόπεδα

Κτίρια

Μεταφορικά

µέσα και

εξοπλισµός

Ακινητο-
ποιήσεις υπό

κατασκευή

Σύνολο

Αξίας κτήσης

Υπόλοιπο έναρξης 1ης Ιαν. 2005……………….... 80.275 82.281 23.037 741 186.334
Προσθήκες……………………………………..... - -                  19 7.029 7.048
Μεταφορές……………………………………..... - 5.436 829 (6.265)               - 

      Πωλήσεις/διαγραφές………………….………..... - (352) (355) - (707)

Υπόλοιπο 31ης ∆εκεµβρίου 2005…………………... 80.275 87.365 23.530 1.505 192.675
     

Συσσωρ. αποσβέσεις & προβλ. αποµείωσες     

Υπόλοιπο έναρξης 1ης Ιαν. 2005……………….... - (5.943) (4.437) - (10.380)

Πωλήσεις/διαγραφές…………………….……..... - - 324 - 324

Αποσβέσεις περιόδου…………………………..... - (2.512) (3.040) - (5.552)

Υπόλοιπο 31ης ∆εκεµβρίου 2005…………………... - (8.455) (7.153) - (15.608)

Αναπόσβεστη αξία 1η Ιανουαρίου 2005…………... 80.275 76.338 18.600 741 175.954

Αναπόσβεστη αξία 31η ∆εκεµβρίου 2005……….… 80.275 78.910 16.377 1.505 177.067

Αξίας κτήσης

Υπόλοιπο έναρξης 1ης Ιαν. 2006…………..…..… 80.275 87.365 23.530 1.505 192.675

Προσθήκες……………………………………..... - - 84 3.835 3.919

Μεταφορές……………………………………..... - 1.977 834 (2.811) -

Πωλήσεις/διαγραφές………………….………..... - - (456) - (456)

Υπόλοιπο 31ης ∆εκεµβρίου 2006………………....… 80.275 89.342 23.992 2.529 196.138
     

Συσσωρ. αποσβέσεις & προβλ. αποµείωσης      

Υπόλοιπο έναρξης 1ης Ιαν. 2006…………...……. - (8.455) (7.153) - (15.608)

Πωλήσεις/διαγραφές…………………….…..…... - (1) 433 - 432

Αποσβέσεις περιόδου…………………….…..….. - (2.655) (3.074) - (5.729)

Υπόλοιπο 31ης ∆εκεµβρίου 2006………………...…. - (11.111) (9.794) - (20.905)

Αναπόσβεστη αξία 1η Ιανουαρίου 2006………..….. 80.275 78.910 16.377 1.505 177.067

Αναπόσβεστη αξία 31η ∆εκεµβρίου 2006………...... 80.275 78.231 14.198 2.529 175.233
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Σηµείωση 16: Απαιτήσεις & υποχρεώσεις από φόρους   31.12.2006 31.12.2005

Αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις: 

Ασώµατες ακινητοποιήσεις…………………………….……….…………....…….………. 115            156
Χρηµατοδοτική µίσθωση…………………...…….……….….……….……...….………....    61              65

Συνταξιοδοτικές και άλλες παροχές µετά την έξοδο από την υπηρεσία ……...………….. 290             443
Φορολογικές ζηµίες............................................................................................................... 5.746                 -
Λοιπές προσωρινές διαφορές…………….……….….……….……….….……...………… 217                 -
Απαιτήσεις από αναβαλλόµενους φόρους……………………………….….....…………   6.429             664

Αναβαλλόµενες φορολογικές υποχρεώσεις: 31.12.2006  31.12.2005
Χρηµατοδοτική µίσθωση…………………...…….……….….………....……….………....  87               71
Υποχρεώσεις από αναβαλλόµενους φόρους ………………………...…………………... 87    71

Οι υποχρεώσεις από φόρους και τέλη αφορούν κυρίως παρακρατούµενους φόρους µισθωτών υπηρεσιών. 

Σηµείωση 17: Αποθέµατα
 

31.12.2006 31.12.2005

Εµπορεύµατα, τρόφιµα & ποτά…….……………………………......................................... 177            175
Αναλώσιµα υλικά………………......………….…………….…………...….…...………… 150            152
Σύνολo…………………………………………………………………………....………… 327            327

Τα αναλώσιµα υλικά αφορούν κυρίως πετρέλαιο και καύσιµα. 

Σηµείωση 18: Απαιτήσεις κατά πελατών (µετά από προβλέψεις)     31.12.2006 31.12.2005
Πελάτες…………..…………………….…………….……….………….……….…...…… 1.698          1.342
Επισφαλείς πελάτες………………………………………………...………………...…….. 794             353
Σύνολο απαιτήσεων κατά πελατών………………………………………………...……..            2.492          1.695
Μείον: Πρόβλεψη αποµείωσης αξίας απαιτήσεων …….………………………..................            (720)          (590)
Σύνολo………………………………………………………………………………..…….            1.772          1.105

Η εξόφληση απαιτήσεων από  µεµονωµένους πελάτες της Εταιρείας είναι άµεση ενώ η µέση πιστωτική
περίοδος που δίδεται επί της παροχής  υπηρεσιών προς ταξιδιωτικά πρακτορεία είναι κατά µέσο όρο 60 
ηµέρες. 

Η διενεργηθείσα πρόβλεψη για τα µη ανακτήσιµα ποσά προσδιορίσθηκε κατόπιν εκτίµησης της

ειπραξιµότητας του πελατειακού χαρτοφυλακίου. 

Οι απαιτήσεις από συνδεόµενα µέρη αναλύονται στην Σηµείωση 32. Η λογιστική αξία των απαιτήσεων
κατά πελατών προσεγγίζει την εύλογη αξία τους. 

Σηµείωση 19: Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα 31.12.200631.12.2005
Ταµείο………...…………….………….………….……………….…………………...…..… 18              15
Καταθέσεις όψεως…………………….….. ……………………………………..……...….... 1.583 525
Συµφωνίες αγοράς και επαναπώλησης χρεογράφων…………………………………...……. - 3.000

Σύνολo…………………………………………………………………………………....…... 1.601 3.540

Η λογιστική αξία των ταµειακών διαθεσίµων και ισοδύναµων περιουσιακών στοιχείων προσεγγίζει την

εύλογη αξία τους.

Σηµείωση 20: Λοιπές απαιτήσεις 31.12.200631.12.2005
Μεταχρονολογηµένες επιταγές εισπρακτέες……………………………………...…………. 412 171
Απαιτήσεις από φόρους…………………………………………………………...…………. 328 1.157
Προπληρωθέντα έξοδα……………………………………………………………...……….. 100 102
Αγορές υπό παραλαβή………...…………………………………………………...………… - 1
Απαιτήσεις από µισθώµατα……………………………………………………….…………. 284 274
Λοιπές απαιτήσεις………………………………..………………………………...………... 159 433
Σύνολo...................................................................................................................................... 1.283 2.138

Οι απαιτήσεις από φόρους αφορούν κυρίως παρακρατηµένους φόρους ύψους Εύρω 18 χιλ. (2005:       
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12 χιλ.) και υπόλοιπα Φ.Π.Α. προς επιστροφή ύψους Ευρώ 193 χιλ. (2005: 834 χιλ.) περίπου. 

Η λογιστική αξία των λοιπών απαιτήσεων προσεγγίζει την εύλογη αξία τους.

Σηµείωση 21: Τραπεζικός δανεισµός                          31.12.2006 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2005

Επιτόκιο ΛήξηΜακρ/σµα Βραχ/σµα Μακρ/σµα Βραχ/σµα
∆άνειο κεφαλαίου κίνησης Euribor+2.00% 2007 - 93 98 93

∆άνειο κεφαλαίου κίνησης Overnight+1.75% 2007 - 5.000 - -

∆άνειο κεφαλαίου κίνησης Overnight+1.75% 2007 12.000 - - -

Οµολογιακό δάνειο (πλέον τόκων) Euribor+1.65% 2014 28.375 4.364 31.676 2.000

Σύνολo………………………………………………………….....…. 40.375 9.457 31.774 2.093

Κατά την διάρκεια της χρήσης η Εταιρεία άντλησε δάνειο κεφαλαίου κίνησης ύψους Ευρώ 12 εκατ. 
περίπου από την µητρική.  Τα αντληθέντα κεφάλαια χρησιµοποιήθηκαν προς κάλυψη του κόστους της
εθελούσιας εξόδου. 

Η Εταιρεία στις 20 Μαΐου 2005 σύναψε σύµβαση κοινού οµολογιακού δανείου µε την µητρική ύψους
Ευρώ 32.000 χιλ. πλέον προς κεφαλαιοποίηση τόκων περιόδου χάριτος ως ποσού ύψους Ευρώ 36.000 
χιλ. Στις 27 Νοεµβρίου 2007 η Εταιρεία εξέδωσε 16 πολλαπλούς τίτλους οµολογιών συνολικής
ονοµαστικής αξίας Ευρώ 2.921 χιλ. που αφορούν στο  ποσό των αναλογούντων τόκων της περιόδου
χάριτος. Κατά την ηµεροµηνία κλεισίµατος του ισολογισµού οι οφειλόµενοι τίτλοι του οµολογιακού
δανείου αναλύονται ως εξής (ποσά σε Ευρώ): 

Α/Α πολλαπλού τίτλου / 
ονοµαστική αξία

Αριθµός οµολογιών
Ονοµαστική

Αξία  
Ηµεροµηνία

λήξης  

  Από Έως

2 / 2.000.000  2.001 4.000 1.000 25/05/2007 

3 / 2.000.000  4.001 6.000 1.000 25/11/2007 

4 / 2.000.000  6.001 8.000 1.000 25/05/2008 

5 / 2.000.000  8.001 10.000 1.000 25/11/2008 

6 / 2.000.000  10.001 12.000 1.000 25/05/2009 

7 / 2.000.000  12.001 14.000 1.000 25/11/2009 

8 / 2.000.000  14.001 16.000 1.000 25/05/2010 

9 / 2.000.000  16.001 18.000 1.000 25/11/2010 

10/2.000.000  18.001 20.000 1.000 25/05/2011 

11/2.000.000  20.001 22.000 1.000 25/11/2011 

12/2.000.000  22.001 24.000 1.000 25/05/2012 

13/2.000.000  24.001 26.000 1.000 25/11/2012 

14/2.000.000  26.001 28.000 1.000 25/05/2013 

15/2.000.000  28.001 30.000 1.000 25/11/2013 

16/2.000.000  30.001 32.000 1.000 25/05/2014 



Σελίδα 38

Αστήρ Παλάς Βουλιαγµένης ΑΞΕ

Οικονοµικές Καταστάσεις 31.12.2006 

                                                                                                                                                           Σελίδα 24 από 31 

Α/Α πολλαπλού τίτλου / 
ονοµαστική αξία

Αριθµός οµολογιών
Ονοµαστική

Αξία  
Ηµεροµηνία

λήξης

  Από Έως

2 / 182.000  32.183 32.364 1.000 25/05/2007 

3 / 182.000  32.365 32.546 1.000 25/11/2007 

4 / 182.000  32.547 32.728 1.000 25/05/2008 

5 / 182.000  32.729 32.910 1.000 25/11/2008 

6 / 182.000  32.911 33.092 1.000 25/05/2009 

7 / 182.000  33.093 33.274 1.000 25/11/2009 

8 / 182.000  33.275 33.456 1.000 25/05/2010 

9 / 182.000  33.457 33.638 1.000 25/11/2010 

10/182.000  33.639 33.820 1.000 25/05/2011 

11/182.000  33.821 34.002 1.000 25/11/2011 

12/182.000  34.003 34.184 1.000 25/05/2012 

13/182.000  34.185 34.366 1.000 25/11/2012 

14/182.000  34.367 34.548 1.000 25/05/2013 

15/182.000  34.549 34.730 1.000 25/11/2013 

16/182.000  34.731 34.921 1.000 25/05/2014 

Επιπλέον, κατά την διάρκεια της χρήσης η Εταιρεία άντλησε δάνειο κεφαλαίου κίνησης ύψους Ευρώ
5.000 χιλ. από την µητρική.  Τα αντληθέντα κεφάλαια χρησιµοποιήθηκαν προς κάλυψη λειτουργικών
αναγκών. 

Ο τραπεζικός δανεισµός είναι εκφρασµένος σε Ευρώ. 

Σηµείωση 22: Υποχρεώσεις από παροχές προς το προσωπικό

Η αποτίµηση και η απεικόνιση των υποχρεώσεων έχει γίνει για τις αποζηµιώσεις προσωπικού λόγω

εξόδου από την υπηρεσία µε βάση τις διατάξεις του νόµου 2112/20 καθώς και για την σύµβαση
οµαδικής ασφάλισης µεταξύ του σωµατείου των εργαζοµένων και της ασφαλιστικής εταιρείας Εθνική

ΑΕΕΓΑ. Και τα δύο προγράµµατα αποτελούν προγράµµατα καθορισµένων παροχών. Η µείωση του

κονδυλίου «υποχρεώσεις από παροχές προς το προσωπικό» οφείλεται στο πρόγραµµα εθελουσίας
αποχώρησης το οποίο η Εταιρεία έθεσε σε ισχύ στις 12 Μαΐου 2006. 

Το συνολικό κόστος της εθελουσίας εξόδου ανήλθε σε Ευρώ 10.621 χιλ. περίπου. Οι συµµετέχοντες
(189 εργαζόµενοι) έλαβαν από την Εταιρεία την προβλεπόµενη από τον νόµο αποζηµίωση καθώς και
επιπλέον ποσό το οποίο προέκυψε βάση του χρόνου προϋπηρεσίας τους στην Εταιρεία. Οι συνολικές
παροχές των συµµετεχόντων ανήλθαν σε Ευρώ 13 εκατ. περίπου. 

Το ποσό που έχει αναγνωρισθεί στον ισολογισµό έχει ως ακολούθως: 
 31.12.2006 31.12.2005

Παρούσα αξία χρηµατοδοτούµενων καθορισµένων παροχών…………………...…………..  1.239            3.064
Εύλογη αξία περιουσιακών στοιχείων προγράµµατος………………………….….………..  (659)         (1.006)
Υποσύνολα………………………………………………………………………...…………  580 2.058
Παρούσα αξία µη χρηµατοδοτούµενων καθορισµένων παροχών………...………..………..  1.329 2.370
Μη αναγνωρισθείσες αναλογιστικές (ζηµίες)/κέρδη……………………………...........……         (387)       (87)
Σύνολo..................................................................................................................................... 1.522            4.341

Τα ποσά τα οποία καταχωρήθηκαν στα αποτελέσµατα χρήσεως αναλύονται ως ακολούθως: 
31.12.2006 31.12.2005

Κόστος τρέχουσας προϋπηρεσίας……………………………………………………..….....           157            233
Κόστος επιτοκίου……………………………………………………………………...……..           193             256
Αναµενόµενη απόδοση περιουσιακών στοιχείων προγράµµατος……………………...…….           (51)           (50)
Επιπλέον κόστος λήξης………...……………………………………………………...……..        10.621               - 
Λοιπά έξοδα………………………………………………………………………....…….....                 -               - 
Σύνολo..................................................................................................................................... 10.920             439



Σελίδα 39

Αστήρ Παλάς Βουλιαγµένης ΑΞΕ

Οικονοµικές Καταστάσεις 31.12.2006 

                                                                                                                                                           Σελίδα 25 από 31 

Οι µεταβολές στην παρούσα αξία της υποχρέωσης καθορισµένων παροχών αναλύονται ως εξής: 
31.12.2006 31.12.2005

Υποχρέωση καθορισµένων παροχών κατά την αρχή της περιόδου……………….…...……..    5.434          5.226
Κόστος τρέχουσας προϋπηρεσίας………………………………………………….……....….      157             233
Κόστος επιτοκίου………………………………………………………………….....……….. 193             256
Κόστος λήξης ……………………………………………………............................................ 10.556                  -
Εισφορές εργαζοµένων…………………………………………………………….….....…… 74                95
Παροχές καταβληµένες από το πρόγραµµα……………………………………….......……... (3.261)          (311)
Παροχές καταβληµένες απευθείας από την Εταιρεία…………………………….….......…… (10.888)          (189)
Αναλογιστικές (ζηµίες)/κέρδη…………………………………………………….………...... 301              124

Υποχρέωση καθορισµένων παροχών κατά το τέλος της περιόδου...................................... 2.566          5.434

Οι µεταβολές στην εύλογη αξία των περιουσιακών στοιχείων του προγράµµατος αναλύονται ως εξής: 
31.12.2006 31.12.2005

Εύλογη αξία περιουσιακών στοιχειών προγράµµατος κατά την αρχή της περιόδου…...……        1.006        1.035
Αναµενόµενη απόδοση…………………………………………………………………...…..              51             50
Εργοδοτικές εισφορές……………………………………………………………....…..……       2.851           222
Εισφορές εργαζοµένων………………………………………………………...……………..            74             95
Παροχές προγράµµατος………………………………………………..…………………….    (3.261)         (309)
Κέρδη/(ζηµίες) περιουσιακών στοιχείων…………………………………….………………         (61)            (87)
Εύλογη αξία περιουσιακών στοιχειών προγράµµατος κατά το τέλος της περιόδου…...           660         1.006

Η µεταβολή της υποχρεώσεως αναλύεται ως εξής:
31.12.2006 31.12.2005

Υποχρέωση κατά την έναρξη της περιόδου………………………………………...………..         4.341          4.314
Συνολικό κόστος αναγνωρισθέν στα αποτελέσµατα ………………..….………….....…..…        10.920           439
Εισφορές καταβεβληµένες…………………………………………………….…...…….......       (2.851)         (223)
Αποζηµιώσεις καταβεβληµένες……………...….....……………….…..……….....….…..…     (10.888)          (189)
Υποχρέωση κατά το τέλος της περιόδου……………………………………………....….. 1.522 4.341

Οι βασικές αναλογιστικές υποθέσεις που χρησιµοποιήθηκαν για τον προσδιορισµό των εξόδων

προγραµµάτων καθορισµένων παροχών για τη χρήση 2005 και 2006 είναι: 

2006 2005 

Επιτόκιο προεξόφλησης .……………….……………………….…............……...………… 4,5% 4,25%
Αναµενόµενη απόδοση περιουσιακών στοιχείων ………………...…….……..............……. 4,5%         4,5%
Ρυθµός αύξησης αποδοχών ………….………………………………………..............…….. 4,5%          4,0%
Ρυθµός αύξησης συντάξεων ….………………………………….……................…………. 3,0% 3,0%

Η Εταιρεία αναµένεται να εισφέρει  εντός της χρήσεως 2007, Ευρώ 83 χιλ. (2006: 174 χιλ.) περίπου στο
πρόγραµµα καθορισµένων παροχών. Η αναµενόµενη µείωση εισφορών οφείλεται στο πρόγραµµα

εθελουσίας αποχώρησης. 

Σηµείωση 23: Λοιπές βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις 31.12.2006 31.12.2005

Προκαταβολές πελατών………………………………………………………..….....…..….. 294 360

∆εδουλευµένοι τόκοι -έξοδα…………………………………...….……............................... 946 147

Ασφαλιστικοί οργανισµοί……………………………………………………............…….... 767     674

Οφειλόµενες αµοιβές………………………………………………………….…………..… 402 324

Λοιποί πιστωτές……………………………………………………………….…………..… 581 517

Σύνολo………………………………………………………………………..….………..… 2.990 2.022

Η λογιστική αξία των λοιπών βραχυπρόθεσµων υποχρεώσεων προσεγγίζει την εύλογη τους αξία. 
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Σηµείωση 24: Υποχρεώσεις από χρηµατοδοτικές µισθώσεις 31.12.2006 31.12.2005

Ποσά χρηµατοδοτικών µισθώσεων πληρωτέα

      Εντός ενός έτους από την ηµ/νία του ισολογισµού………………………………….…..               60              60

      Κατά το δεύτερο έως και πέµπτο έτος……………………………………………….….              214            274

      Μείον: Μη αναγνωρισθέν χρηµατοοικονοµικό έξοδο…………………………….…….             (31)           (43)

Παρούσα αξία ελαχίστων µισθωµάτων…………………………………………….……..            243            291

Εµφανιζόµενη ως

      Μακροπρόθεσµες υποχρεώσεις……………………………………………….………… 193             243
      Βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις………………………………………………….………. 50             48

Οι µισθώσεις αφορούν ξενοδοχειακό εξοπλισµό και µεταφορικά µέσα µισθωµένα µέσω της Εθνικής

Λήζινγκ ΑΕΧΜ. Όλες οι υποχρεώσεις µισθώσεων είναι εκφρασµένες σε Ευρώ.  Η εύλογη αξία των

υποχρεώσεων από µισθώσεις προσεγγίζει την λογιστική τους αξία. Οι υποχρεώσεις της Εταιρείας από
χρηµατοδοτικές µισθώσεις είναι εξασφαλισµένες για τον εκµισθωτή από τίτλους του στα µισθωµένα

περιουσιακά στοιχεία. 

Σηµείωση 25: Προβλέψεις & λοιπές µακροπρόθεσµες υποχρεώσεις 2006 2005 

Η κίνηση των προβλέψεων αναλύεται ως εξής: 

Υπόλοιπο έναρξης 1ης Ιανουαρίου…………………………...…………………………..….            200       100

Πρόσθετη πρόβλεψη στη χρήση ……………..……………………………….……………..              80 100

Αντιλογισµός αχρησιµοποίητων προβλέψεων........................................................................             (99) -

Υπόλοιπο κατά την 31 ∆εκεµβρίου…………………………….........................…….........             181 200

Οι παραπάνω προβλέψεις αντιπροσωπεύουν την καλύτερη εκτίµηση της ∆ιοίκησης για πιθανές λοιπές

υποχρεώσεις οι οποίες ενδέχεται να προκύψουν στα πλαίσια της λειτουργικής δραστηριότητας της

Εταιρείας. 

Σηµείωση 26: Επιχορηγήσεις παγίων

Η Εταιρεία έχει επιδοτηθεί σε ποσοστό 25% επί της δαπάνης επένδυσης στο πλαίσιο του αναπτυξιακού
νόµου 1892/90 για επενδύσεις στα ξενοδοχεία «Αρίων» και «Ναυσικά». Επιπλέον η Εταιρεία

εισέπραξε κατά την κλειόµενη χρήση επιδότηση ποσοστού 25% επί της δαπάνης επένδυσης στο
πλαίσιο του αναπτυξιακού νόµου 2601/98 για επενδύσεις στο ξενοδοχείο «Αφροδίτη».  Η σχετική

επιδότηση ανήλθε σε ποσό ύψους Ευρώ  622 χιλ. 

Οι  επιχορηγήσεις  αυτές  αναλύονται ως εξής : 

Επιχορηγήσεις κατά την 31 ∆εκεµβρίου 2005…………………………..…………………………....         438
Επιχορηγήσεις εισπραχθείσες..................................................................................................................          622
Έσοδο αναγνωρισθέν το 2006……………………………………………….………………………....       (215)
Επιχορηγήσεις κατά την 31 ∆εκεµβρίου 2006……………………………..……………...……...…..          845

Εµφανιζόµενη ως
Μακροπρόθεσµες υποχρεώσεις…………………………………………………….……………..........          740
Βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις…………………………………………………….………………........          105

Σηµειώνεται ότι στις 30 ∆εκεµβρίου 2006 υπήχθη στον αναπτυξιακό νόµο 3299/04 η επένδυση
δηµιουργίας εγκαταστάσεων SPA. Η σχετική επιχορήγηση θα ληφθεί κατόπιν ολοκλήρωσης της

επένδυσης.

Σηµείωση 27: Μη ταµειακές συναλλαγές

Πάγια περιουσιακά στοιχεία ύψους Ευρώ 7.048 χιλ. περίπου αποκτήθηκαν µε πίστωση στο 2005 από
τις οποίες συνολικό ποσό ύψους Ευρώ 6.658 χιλ. περίπου διακανονίστηκε στην τρέχουσα περίοδο. 

Σηµείωση 28: Μετοχικό κεφάλαιο

Κατά την 31 ∆εκεµβρίου 2006, το µετοχικό κεφάλαιο της Εταιρείας ανέρχεται σε Ευρώ 127.800 
χιλιάδες, διαιρούµενο σε  42.600.000 κοινές  ονοµαστικές  µετοχές,  ονοµαστικής  αξίας  Ευρώ 3,00 
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εκάστη. ∆εν υπήρξε µεταβολή στον αριθµό των µετοχών σε σχέση µε την 31 ∆εκεµβρίου 2005. Οι  
µετοχές  της Εταιρείας  είναι εισηγµένες στο Χρηµατιστήριο Αθηνών.  Σύµφωνα   µε   το   Μητρώο   
Μετόχων   της   Εταιρείας, κατά   την   ηµεροµηνία   σύνταξης των   οικονοµικών καταστάσεων, ο  
µοναδικός µέτοχος  µε  ποσοστό  συµµετοχής  στην  Εταιρεία  µεγαλύτερο  του 5%, ήταν  η  Εθνική
Τράπεζα της Ελλάδος ΑΕ µε ποσοστό συµµετοχής 78.06%.

Σηµείωση 29: Αποθεµατικά 31.12.2006 31.12.2005

Τακτικό αποθεµατικό…………………………………………………….....……………….. 782              782

Αφορολόγητο αποθεµατικό ειδικών διατάξεων νόµου………………….....………..……..... 3.988           3.988

Σύνολo…………………………………………………………………….....…………….... 4.770 4.770

Σύµφωνα µε τις διατάξεις της Ελληνικής νοµοθεσίας, η δηµιουργία «τακτικού αποθεµατικού» είναι
υποχρεωτική µέχρι να φθάσει το ύψος του αποθεµατικού το 1/3 του µετοχικού κεφαλαίου. Το «τακτικό
αποθεµατικό» διανέµεται µόνο κατά τη διάλυση της Εταιρείας µπορεί, όµως, να συµψηφισθεί µε
συσσωρευµένες ζηµιές. 

Σηµείωση 30: Αναµορφώσεις

Κατάσταση Αποτελεσµάτων Αναµ/µένα ποσά ∆ηµοσ/µέν
α ποσά

Αναµ/σεις Υποση-µείωση

31.12.2005 31.12.2005 31.12.2005
  

Κύκλος εργασιών…………. ………………………..………...... 22.366 22.366 -

Κόστος πωλήσεων …………..……………………………….… (23.975) (24.429)
454 1 

Μικτά αποτελέσµατα κέρδη/ (ζηµίες) (1.609) (2.063) 454 1 

Λοιπά έσοδα εκµεταλλεύσεως …………..…………....……….. 1.001 1.001
-

Έξοδα διοικητικής λειτουργίας………………………...………. (1.585) (1.585)
-

Έξοδα λειτουργίας διαθέσεως ...………….…………...…….…. (2.168) (2.168)
-

Αποτελ/µατα εκµεταλλεύσεως προ εξόδων αναδιοργάνωσης (4.361) (4.815)
454 2 

Έξοδα αναδιοργάνωσης ............................................................... (454) -
(454) 1 

Αποτελέσµατα εκµεταλλεύσεως κέρδη / (ζηµίες) (4.815) - (4.815) 2 

Χρηµατοοικονοµικά έσοδα...……………..……….…………… 47 47
-

Χρηµατοοικονοµικά έξοδα …………………….……………..... (1.335) (1.335) -

Αποτελέσµατα προ φόρων κέρδη / (ζηµίες) (6.103) (6.103)
-

Φόρος εισοδήµατος...……………………………..……………. (577) (577) -

Καθαρά κέρδη / (ζηµίες) µετά από φόρους (6.680) (6.680)
-

Κέρδη / (ζηµίες) ανά µετοχή – Βασικά (σε Ευρώ) (0.16) (0.16) -

Υποσηµειώσεις:  

1. Ανακατάταξη αµοιβών συµβούλων ύψους Ευρώ 454 χιλ. περίπου οι οποίες αφορούν το κόστος
επαγγελµατικών υπηρεσιών που παρασχέθηκαν στα πλαίσια του έργου ανάληψης της διαχείρισης του

ξενοδοχειακού συγκροτήµατος από την εταιρεία Starwood. Η ανακατάταξη έγινε για σκοπούς

συγκρισιµότητας. 

2. Εισαγωγή κονδυλίου «έξοδα αναδιοργάνωσης» στην όψη των αποτελεσµάτων χρήσεως. Η
αναµόρφωση έγινε για σκοπούς συγκρισιµότητας. 
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Σηµείωση 31: Οψιγενή γεγονότα

Στις 30 Ιανουαρίου 2007 η Εταιρεία άντλησε από την µητρική δάνειο κεφαλαίου κίνησης ύψους Ευρώ
3.000 χιλ. Επιπλέον στις 16 Μαρτίου 2007 η Εταιρεία άντλησε από την µητρική τραπεζικό δανεισµό
ύψους Ευρώ 1.373 χιλ. περίπου στα πλαίσια του εγκεκριµένου προς επιδότηση χρηµατοδοτικού

σχήµατος επένδυσης δηµιουργίας εγκαταστάσεων SPA. 

Πέρα των ανωτέρω γεγονότων,  δεν  υπάρχουν  µεταγενέστερα  του  ισολογισµού της  31 ∆εκεµβρίου
2006  γεγονότα,  που  να  αφορούν  την  Εταιρεία ,  στα  οποία  επιβάλλεται αναφορά από τα ∆.Π.Χ.Π. 

Σηµείωση 32: Συναλλαγές συνδεδεµένων µερών

H Εταιρεία κατέβαλε στην µητρική µισθώµατα ύψους Ευρώ 91 χιλ. (2005: 71 χιλ.) περίπου. Η Εταιρεία
έχει καταθέσεις στην µητρική εταιρεία ύψους Ευρώ 1.556 χιλ. (2005: 480 χιλ.) καθώς και δάνεια από
την µητρική εταιρεία ύψους Ευρώ 49.832 χιλ. (2005: 33.867 χιλ.) περίπου.  Τα σχετικά έσοδα και έξοδα
από τόκους ανέρχονται στο ποσό των Ευρώ  57 χιλ. (2005: 44 χιλ.) και Ευρώ 1.795 χιλ. (2005: 1.335 
χιλ.) περίπου αντίστοιχα ενώ οι πληρωτέοι τόκοι ανήλθαν σε ποσό Ευρώ 341χιλ. περίπου. Κατά την
διάρκεια της χρήσης η Εταιρεία κατέβαλε στην µητρική προµήθειες ύψους Ευρώ 21 χιλ. (2005: 16 χιλ.).   

Επιπλέον η Εταιρεία κατέβαλε στην µητρική έναντι αποδοχών αποσπασµένων υπαλλήλων ποσά ύψους

Ευρώ 78 χιλ. περίπου.  

Επίσης η Εταιρεία οφείλει στην µητρική έξοδα αδειών λογισµικού ύψους Ευρώ 15 χιλ. Οι συναλλαγές
και τα σχετικά υπόλοιπα της Εταιρείας µε λοιπά συνδεόµενα µέρη αναλύονται ως εξής: 

Συνδεόµενο µέρος Περιγραφή υπολοίπου / συναλλαγής
Αξία

 (χίλ. €)
ΑΕΕΓΑ «Η Εθνική» Έξοδα από ασφάλιστρα…………………………………..……………...        149
ΑΕΕΓΑ «Η Εθνική» Υποχρεώσεις από ασφάλιστρα……………………………..…………....         78

ΑΕΕΓΑ «Η Εθνική» Έσοδα από ασφαλιστικές αποζηµιώσεις...................................................          28

ΕΑΕ∆Ο – Εθνοκάρτα Έξοδα από παροχή υπηρεσιών……………………………..…………....          83

Εθνοplan ΑΕ Παροχή υπηρεσιών ανάπτυξης λογισµικού……………..……………….          18
Εθνοplan ΑΕ Υποχρεώσεις από παροχή υπηρεσιών…………………..……………….          22
Εθνική Χρηµατιστηριακή ΑΕ Έσοδα από παροχή υπηρεσιών………………………..………........……           12

Εθνική Λήζινγκ AE Υποχρεώσεις από χρηµατοδοτικές µισθώσεις………………...………....         243
Εθνική Λήζινγκ AE Μισθώµατα…………………..…………………………………………..           14

Τα µέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου και τα διευθυντικά στελέχη δεν δικαιούνται παροχές µετά από

την έξοδο από την υπηρεσία (πέρα των παροχών των συνταξιοδοτικών προγραµµάτων), καθώς και
παροχές εξαρτηµένες από την αξία µετοχών.  

Τα διευθυντικά στελέχη της Εταιρείας δεν έχουν λάβει σηµαντικού ύψους δάνεια από την µητρική

εταιρεία. 

Οι αµοιβές ∆ιοικητικού Συµβουλίου και διευθυντικών στελεχών της Εταιρείας αναλύονται ως εξής: 

Αµοιβές ∆.Σ.: Ευρώ 44 χιλ. (2005: 49 χιλ.) περίπου. 
Αµοιβές διευθυντικών στελεχών πλέον εισφορών: Ευρώ 418 χιλ. (2005: 366 χιλ.) περίπου. 

Σηµείωση 33: ∆εσµεύσεις και ενδεχόµενες υποχρεώσεις

Η Εταιρεία θεωρεί ότι δεν υπάρχει σηµαντική παρούσα οφειλή η οποία να προκύπτει από γεγονότα του

παρελθόντος, ούτε δεσµευτικά γεγονότα από νοµική η τεκµαιρόµενη υποχρέωση που ο διακανονισµός
τους θα επιφέρει σηµαντική εκροή οικονοµικών πόρων.  

∆εν υπάρχουν υποθήκες, προσηµειώσεις ή άλλα βάρη επί των παγίων περιουσιακών στοιχείων της
Εταιρείας. 
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Κατά της Εταιρείας έχουν ασκηθεί αγωγές συνολικού ύψους Ευρώ 9.5 εκατ. περίπου. Οι Νοµικοί
Σύµβουλοι θεωρούν ότι οι αγωγές αυτές δεν θα τελεσιδικήσουν κατά της Εταιρείας και ως εκ τούτου η

Εταιρεία δεν έχει προβεί σε σχηµατισµό πρόβλεψης εις βάρος των αποτελέσµατα. Σηµειώνεται επίσης
ότι η Εταιρεία έχει ασκήσει ανταγωγές για µέρος των ανωτέρω αγωγών. 

Η Εταιρεία έχει ελεγχθεί φορολογικά µέχρι και την χρήση 2005.  

Η Εταιρεία είναι µισθωτής ακίνητης περιουσίας (οικοπέδου)  και συνεπώς υποχρεούται στην καταβολή
ετήσιου µισθώµατος ύψους Ευρώ 91 χιλ. (31.12.2005: 71 χιλ.) περίπου. Η σχετική σύµβαση λήγει το
2029. 

Ο ΠΡΟΕ∆ΡΟΣ  

∆ΙΟΙΚΗΤΙΚΟΥ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟΥ  

…………………........….………… 

ΕΥΣΤΡΑΤΙΟΣ  

Γ. ΑΡΑΠΟΓΛΟΥ

Ο ΑΝΤΙΠΡΟΕ∆ΡΟΣ  

∆ΙΟΙΚΗΤΙΚΟΥ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟΥ

ΚΑΙ ∆ΙΕΥΘΥΝΩΝ ΣΥΜΒΟΥΛΟΣ

………………..…………............…. 

ΑΝΘΙΜΟΣ  

ΘΩΜΟΠΟΥΛΟΣ

Ο ΑΝΑΠΛΗΡΩΤΗΣ  

∆ΙΕΥΘΥΝΩΝ ΣΥΜΒΟΥΛΟΣ

…………………………….……

ΠΟΛΥΧΡΟΝΗΣ  

ΓΡΙΒΕΑΣ

Ο ∆ΙΕΥΘΥΝΤΗΣ  

ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ ΥΠΗΡΕΣΙΩΝ

………………….................... 

ΠΑΡΙΣ   

ΤΡΙΑΝΤΑΦΥΛΛΙ∆ΗΣ
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Έκθεση Ελέγχου Ανεξάρτητου Ορκωτού Ελεγκτή Λογιστή

Προς τους Μετόχους της Εταιρίας «ΑΣΤΗΡ ΠΑΛΑΣ ΒΟΥΛΙΑΓΜΕΝΗΣ Α.Ξ.Ε.»

Έκθεση επί των οικονοµικών καταστάσεων

Ελέγξαµε τις συνηµµένες Οικονοµικές καταστάσεις της «ΑΣΤΗΡ ΠΑΛΑΣ ΒΟΥΛΙΑΓΜΕΝΗΣ
Α.Ξ.Ε..»   (στο εξής η «Εταιρεία»), οι οποίες αποτελούνται από τον εταιρικό ισολογισµό της 31 
∆εκεµβρίου 2006 και τις καταστάσεις αποτελεσµάτων, µεταβολών ιδίων κεφαλαίων  και
ταµειακών ροών για τη χρήση που έληξε αυτή την ηµεροµηνία, καθώς και περίληψη των

σηµαντικών λογιστικών πολιτικών και άλλες επεξηγηµατικές σηµειώσεις. 

Ευθύνη της ∆ιοίκησης για τις οικονοµικές καταστάσεις

Η ∆ιοίκηση της Εταιρείας έχει την ευθύνη της σύνταξης και εύλογης παρουσίασης των

οικονοµικών καταστάσεων σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής

Πληροφόρησης, όπως αυτά υιοθετήθηκαν από την Ευρωπαϊκή Ένωση.  Η ευθύνη αυτή

περιλαµβάνει το σχεδιασµό, την εφαρµογή και την διατήρηση συστήµατος εσωτερικού ελέγχου

που αφορά στη σύνταξη και την εύλογη παρουσίαση οικονοµικών καταστάσεων

απαλλαγµένων από ουσιώδεις ανακρίβειες, οι οποίες οφείλονται είτε σε απάτη είτε σε λάθος.  
Η ευθύνη αυτή περιλαµβάνει επίσης την επιλογή και εφαρµογή κατάλληλων  λογιστικών
πολιτικών και τη διαµόρφωση λογιστικών εκτιµήσεων, οι οποίες είναι εύλογες σε σχέση µε τις

περιστάσεις.  

Ευθύνη Ελεγκτή

Η δική µας ευθύνη συνίσταται στο να εκφέρουµε γνώµη επί των οικονοµικών καταστάσεων µε

βάση το διενεργηθέντα έλεγχο.  ∆ιενεργήσαµε τον έλεγχο σύµφωνα µε τα Ελληνικά Ελεγκτικά

Πρότυπα που είναι εναρµονισµένα µε τα ∆ιεθνή Ελεγκτικά Πρότυπα.  Τα πρότυπα αυτά

απαιτούν τη συµµόρφωσή µας µε τους κανόνες ηθικής και δεοντολογίας και το σχεδιασµό και

τη διενέργεια του ελεγκτικού έργου, µε σκοπό την λήψη εύλογης διασφάλισης ότι οι

οικονοµικές καταστάσεις είναι απαλλαγµένες από ουσιώδεις ανακρίβειες. 

Ο έλεγχος περιλαµβάνει τη διενέργεια διαδικασιών για τη συγκέντρωση ελεγκτικών τεκµηρίων

σχετικά µε  τα ποσά και τις πληροφορίες που περιλαµβάνονται στις οικονοµικές καταστάσεις.  
Οι διαδικασίες επιλέγονται κατά την κρίση του ελεγκτή και περιλαµβάνουν  την εκτίµηση των

κινδύνων  ουσιώδους ανακρίβειας των οικονοµικών καταστάσεων που οφείλεται είτε σε απάτη

είτε σε λάθος. Για την εκτίµηση αυτών των κινδύνων, ο ελεγκτής λαµβάνει υπόψη το σύστηµα

εσωτερικού ελέγχου που αφορά στη σύνταξη και ακριβοδίκαιη παρουσίαση των οικονοµικών

καταστάσεων της Εταιρείας, έτσι ώστε να σχεδιάσει  κατάλληλες ελεγκτικές διαδικασίες σε

σχέση µε τις περιστάσεις, αλλά όχι µε σκοπό να εκφέρει γνώµη για την αποτελεσµατικότητα

του συστήµατος εσωτερικού ελέγχου της Εταιρείας.  Ο έλεγχος περιλαµβάνει επίσης την

αξιολόγηση της καταλληλότητας των λογιστικών πολιτικών που εφαρµόστηκαν και του

εύλογου των εκτιµήσεων που έγιναν από τη ∆ιοίκηση,  καθώς επίσης και την αξιολόγηση της

συνολικής παρουσίασης των οικονοµικών καταστάσεων. 

Πιστεύουµε ότι τα ελεγκτικά τεκµήρια που έχουµε συγκεντρώσει είναι επαρκή και κατάλληλα

για να στηρίξουν την ελεγκτική µας γνώµη. 
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Έκθεση Ελέγχου Ανεξάρτητου Ορκωτού Ελεγκτή Λογιστή-Συνεχίζεται

Γνώµη

Κατά τη γνώµη µας, οι συνηµµένες εταιρικές  οικονοµικές καταστάσεις παρουσιάζουν

ακριβοδίκαια, από κάθε ουσιώδη πλευρά, την χρηµατοοικονοµική θέση της Εταιρείας  κατά την

31∆εκεµβρίου 2006, καθώς και τη χρηµατοοικονοµική τους επίδοση και τις ταµειακές τους

ροές για τη χρήση που έληξε αυτή την ηµεροµηνία, σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Πρότυπα

Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης, όπως αυτά υιοθετήθηκαν από την Ευρωπαϊκή Ένωση.  

Έκθεση επί Λοιπών Νοµικών και Κανονιστικών Ρυθµίσεων

Το περιεχόµενο της Έκθεσης του ∆ιοικητικού Συµβουλίου είναι συνεπές µε τις

προαναφερόµενες οικονοµικές καταστάσεις. 

Αθήνα,  26 Μαρτίου 2007   

Ο Ορκωτός Ελεγκτής Λογιστής

ΜΙΧΑΛΗΣ Κ. ΧΑΤΖΗΠΑΥΛΟΥ  

Α.Μ. ΣΟΕΛ: 12511 

Λ. Κηφισίας 250-254, 152 31 Χαλάνδρι

Deloitte. 

Χατζηπαύλου Σοφιανός & Καµπάνης Α.Ε. 

Ορκωτοί Ελεγκτές & Επιχειρηµατικοί Σύµβουλοι

Α.Μ. ΣΟΕΛ: 120 

Λ. Κηφισίας 250-254, 152 31 Χαλάνδρι
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