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ΒΑΣΙΚΑ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ 

 
        (Σε χιλ. ευρώ / ευρώ ανά µετοχή) 

 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004 

Ακαθάριστα Έσοδα ∆ιαχείρισης Χαρτοφυλακίου 2.844,41 2.436,71 -1.091,82 

Καθαρά Αποτελέσµατα Κέρδη/(Ζηµιές) Χρήσης Μετά από Φόρους(1) 1.391,95 1.335,03 -2.205,23 

Σύνολο Μετοχών (1) 10.629.194 9.570.000 9.570.000 

Κέρδη / (Ζηµιές) Μετά από Φόρους / Μετοχή 0,13 0,14 -0,23 

Καθαρή Θέση (1) 27.091,16 18.798,25 17463,22 

Καθαρή Θέση / Μετοχή  2,55 1,96 1,82 

Χρηµατιστηριακή Τιµή Μετοχής 31.12 2,05 1,60 1,51 

Premium / (Discount) 31.12 -19,61 -18,37 -17,49 

 
(1) Η Έκτακτη Γενική Συνέλευση των µετόχων της Εταιρίας της 21.11.2005 αποφάσισε την συγχώνευση µε απορρόφηση της εταιρίας 

«MARFIN GLOBAL INVESTMENTS Α.Ε.Ε.Χ.» και την αύξηση του µετοχικού της κεφαλαίου κατά το ποσό των 10.543.874,22 ευρώ, το 

οποίο αντιστοιχεί α) στο σύνολο του εισφερόµενου µετοχικού κεφαλαίου της Απορροφώµενης Εταιρίας ύψους 10.506.000 ευρώ και β) σε 

κεφαλαιοποιούµενο µέρος του Λογαριασµού Ειδικού Αποθεµατικού «∆ιαφορά από µετατροπή µετοχικού κεφαλαίου σε ευρώ» ύψους 

37.874,22 ευρώ, µε την έκδοση 10.629.194 ονοµαστικών µετοχών ονοµαστικής αξίας 3,63 ευρώ η κάθε µια. 

Στις 31.01.2006 η "EUROLINE ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ A.E.E.X." ολοκλήρωσε µε την µε αρ. Κ2-1165/31.01.2006 εγκριτική απόφαση του 

Υπουργείου Ανάπτυξης τη συγχώνευση µε απορρόφηση της τελούσας υπό εκκαθάριση "MARFIN GLOBAL INVESTMENTS A.E.E.X.", µε 

Ισολογισµό Μετασχηµατισµού στις 30.06.2005. Η συνολική επίπτωση στην καθαρή θέση της Εταιρίας ανήλθε σε ποσοστό 34,82%, δηλαδή 

αυξήθηκε η καθαρή της θέση κατά το ποσό των 6.900.962,80 ευρώ. 

Στη συγκριτική πληροφόρηση παρουσιάζονται τα ποσά των συνοπτικών οικονοµικών καταστάσεων της EUROLINE ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ 

A.E.E.X. της 31.12.2005 (χωρίς να έχουν ενσωµατωθεί τα αντίστοιχα στοιχεία της MARFIN GLOBAL INVESTMENTS A.E.E.X. της 

31.12.2005).  

Στα στοιχεία της κατάστασης αποτελεσµάτων της χρήσης 2006 (01.01.2006-31.12.2006) δεν περιλαµβάνονται τα αποτελέσµατα της 

περιόδου 01.07.2005-31.01.2006 της απορροφώµενης εταιρίας MARFIN GLOBAL INVESTMENTS A.E.E.X. Τα αποτελέσµατα (ζηµιές) 

µετά από φόρους της απορροφώµενης εταιρίας MARFIN GLOBAL INVESTMENTS A.E.E.X. για την περίοδο 01.07.2005-31.01.2006 

ανήλθαν στο ποσό των (82.942,07) ευρώ, τα οποία καταχωρήθηκαν απευθείας στην καθαρή θέση της EUROLINE ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ 

Α.Ε.Ε.Χ..  
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ΠΡΟΣΚΛΗΣΗ ΤΑΚΤΙΚΗΣ ΓΕΝΙΚΗΣ ΣΥΝΕΛΕΥΣΗΣ 
ΤΩΝ ΜΕΤΟΧΩΝ 

 
 
Κατόπιν αποφάσεως του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της εταιρίας µε την επωνυµία «EUROLINE 
ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΙΑ ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩΝ ΧΑΡΤΟΦΥΛΑΚΙΟΥ», που ελήφθη 
κατά την συνεδρίασή του της 25.05.2007, καλούνται οι κ.κ. Μέτοχοι της Εταιρίας σε Τακτική 
Γενική Συνέλευση την 19η Ιουνίου 2007, ηµέρα  Τρίτη και ώρα 10:00 π.µ., στην αίθουσα 
συνελεύσεων των γραφείων της «Επενδυτική Τράπεζα Ελλάδος Α.Ε.», επί της Λεωφ. 
Κηφισίας αρ. 24 Β, ισόγειο, στο Αµαρούσιο Αττικής, για να αποφασίσουν επί των ακολούθων 
θεµάτων της ηµερήσιας διάταξης: 
 
1. Υποβολή και έγκριση των Ετήσιων Οικονοµικών Καταστάσεων της εταιρικής χρήσης 

2006, της Εκθέσεως ∆ιαχείρισης του ∆ιοικητικού Συµβουλίου και της Εκθέσεως Ελέγχου 
του Ορκωτού Ελεγκτή Λογιστή.  

2. Απαλλαγή των µελών του ∆ιοικητικού Συµβουλίου και του Ορκωτού Ελεγκτή Λογιστή 
από κάθε ευθύνη αποζηµίωσης για τα πεπραγµένα της εταιρικής χρήσης 2006. 

3. Εκλογή Εταιρίας Ορκωτών Ελεγκτών Λογιστών καθώς και ενός τακτικού και ενός 
αναπληρωµατικού Ορκωτού Ελεγκτή Λογιστή από το Σώµα Ορκωτών Ελεγκτών 
Λογιστών για την εταιρική χρήση 2007 και καθορισµός της αµοιβής τους.  

4. Μείωση του µετοχικού κεφαλαίου της Εταιρίας µε αντίστοιχη µείωση της ονοµαστικής 
αξίας κάθε µετοχής για κάλυψη ισόποσων ζηµιών παρελθουσών χρήσεων. Αντίστοιχη 
τροποποίηση του άρθρου 5 παρ. 1 του Καταστατικού της Εταιρίας.  

5. Έγκριση συµβάσεων και αµοιβών σύµφωνα µε τα άρθρα 23α και 24 του κ.ν. 2190/1920 
και 32 του ν. 3371/2005. 

6. ∆ιάφορες ανακοινώσεις. 
 

Στη Συνέλευση δικαιούνται, κατά το Καταστατικό, να παραστούν όλοι οι Μέτοχοι, είτε 
αυτοπροσώπως είτε µε αντιπρόσωπο. Όσοι από τους Μετόχους επιθυµούν να µετάσχουν στην 
Τακτική Γενική Συνέλευση οφείλουν, µέσω του Χειριστή του Λογαριασµού Χειριστή τους, 
στον οποίο είναι καταχωρηµένες οι µετοχές τους, στο Σύστηµα Άυλων Τίτλων (Σ.Α.Τ.) ή 
µέσω της Ελληνικά Χρηµατιστήρια Α.Ε. Συµµετοχών (Ε.Χ.Α.Ε.) (πρώην Κεντρικό 
Αποθετήριο Αξιών Α.Ε.), για µετοχές που έχουν καταχωρηθεί στον Ειδικό Λογαριασµό τους, 
να δεσµεύσουν το σύνολο ή µέρος των µετοχών που κατέχουν και να προσκοµίσουν τη 
σχετική Βεβαίωση ∆έσµευσης Μετοχών, που εκδίδει ο Χειριστής ή η Ε.Χ.Α.Ε. αντιστοίχως, 
καθώς και τα τυχόν έγγραφα νοµιµοποίησης αντιπροσώπων τους στο Ταµείο της Εταιρίας 
(∆ραγατσανίου αρ. 8, Αθήνα) πέντε (5) τουλάχιστον πλήρεις ηµέρες πριν από την ηµεροµηνία 
της Γενικής Συνέλευσης.  
 
 

Αθήνα, 25.05.2007 
Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο 
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 ΠΕΡΙΕΧΟΜΕΝΑ 
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ΕΚΘΕΣΗ ∆ΙΑΧΕΙΡΙΣΗΣ 

ΤΗΣ 6ης ΕΤΑΙΡΙΚΗΣ ΧΡΗΣΗΣ (01.01.2006 – 31.12.2006) 

ΤΟΥ ∆.Σ. ΤΗΣ “EUROLINE ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ Α.Ε.Ε.Χ.” 

ΠΡΟΣ ΤΗΝ ΤΑΚΤΙΚΗ ΓΕΝΙΚΗ ΣΥΝΕΛΕΥΣΗ ΤΩΝ ΜΕΤΟΧΩΝ 
 

Κυρίες και Κύριοι Μέτοχοι, 

 

Το 2006 ήταν ένα ακόµη έτος ισχυρής ανάπτυξης της διεθνούς οικονοµίας παρά τη 

µεγάλη αύξηση της τιµής του πετρελαίου µε κύριους πρωταγωνιστές τις οικονοµίες 

της Κίνας και της Ινδίας. Η ανάπτυξη στις ΗΠΑ παρέµεινε σε ικανοποιητικά επίπεδα, 

παρά την υποχώρηση σε σχέση µε το 2005 ενώ αυξανόµενους ρυθµούς παρουσίασε 

και η οικονοµία της Ευρωζώνης. 

 

Ο πληθωρισµός τόσο στις ΗΠΑ όσο και στην Ευρωζώνη παρέµεινε το 2006 πάνω 

από τα αποδεκτά όρια των Κεντρικών Τραπεζών µε αποτέλεσµα να αυξηθούν τα 

επιτόκια στις µεν ΗΠΑ για το σύνολο του έτους κατά µία µονάδα βάσης ανερχόµενα 

στο τέλος του 2006 στο 5,25% στη δε Ευρωζώνη κατά 1,25 µονάδες βάσης 

ανερχόµενα στο 3,5%. 

 

Οι µετοχικές αξίες παρουσίασαν το 2006 ικανοποιητικές αποδόσεις τόσο στις 

ανεπτυγµένες όσο και στις αναδυόµενες αγορές, λόγω των καλών εταιρικών 

αποτελεσµάτων, της αυξηµένης ρευστότητας διεθνώς καθώς και του πλήθους 

εξαγορών και συγχωνεύσεων που διενεργήθηκαν τη χρονιά αυτή. Χαρακτηριστικά 

στην Αµερική ο δείκτης S&P 500 αυξήθηκε κατά 13,62% σε $ και 1,94% σε €, ο 

FTSE – 100 του Λονδίνου κατά 13,1% (σε €) και ο MSCI Europe κατά 17,76%. 

 

Οι αγορές των Οµολόγων παρουσίασαν µικτή εικόνα το 2006 µε αυξηµένες 

αποδόσεις το πρώτο 6µηνο του έτους που ολοκληρώθηκε σχεδόν και ο κύκλος των 

επιτοκιακών αυξήσεων της Οµοσπονδιακής Τράπεζας των ΗΠΑ και µείωσης τους το 

δεύτερο εξάµηνο αν και µε διακυµάνσεις. 

 

Όσον αφορά την ελληνική οικονοµία σύµφωνα µε πρόσφατες εκτιµήσεις του 

Υπουργείου Εθνικής Οικονοµίας παρουσίασε το 2006 ρυθµό αύξησης της τάξης του 

4%, για άλλη µια φορά σηµαντικά υψηλότερο από το µέσο όρο της Ευρωζώνης. 
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Εκτιµάται µάλιστα ότι η αναβάθµιση των υποδοµών που συντελέσθηκε τα 

προηγούµενα χρόνια θα επιδράσει σηµαντικά στην ανάπτυξη και των εποµένων ετών. 

Επιπλέον η συνεχιζόµενη δηµοσιονοµική προσαρµογή σε συνδυασµό µε µικρές µεν 

αλλαγές διαρθρωτικού χαρακτήρα επέδρασαν σηµαντικά στην ανάπτυξη. Η 

διατήρηση όµως υψηλών ρυθµών ανάπτυξης και τα επόµενα χρόνια απαιτεί δράση 

για την αντιµετώπιση διαρθρωτικών προβληµάτων µε κύριο το ασφαλιστικό και το 

επιχειρηµατικό περιβάλλον. 

 

Όσον αφορά τις χρηµατιστηριακές εξελίξεις, το 2006 ο Γενικός ∆είκτης του Χ.Α. 

παρουσίασε σηµαντική απόδοση 19,93% µια από τις καλύτερες διεθνώς. Σηµαντική 

ήταν και η απόδοση του δείκτη υψηλής κεφαλαιοποίησης FTSE – 20 στο 17,73% ενώ 

πολλαπλάσιες ήταν οι αποδόσεις των µετοχών εταιριών µεσαίας και µικρής 

κεφαλαιοποίησης µε τους αντίστοιχους δείκτες να σηµειώνουν άνοδο κατά 54,41% 

και 40,52% αντίστοιχα. 

 

Στη χρήση που διανύθηκε, κύριο µέληµα της διαχείρισης του χαρτοφυλακίου στα 

πλαίσια των αποφάσεων της Επενδυτικής Επιτροπής, παρέµεινε η εκµετάλλευση των 

ευκαιριών της αγοράς για επίτευξη κερδών σε συνδυασµό µε τη διατήρηση σε 

χαµηλά επίπεδα του αναλαµβανοµένου κινδύνου. Για το σκοπό αυτό πέραν της 

ποιοτικής επιλογής των τοποθετήσεων υπήρξε ευρεία διασπορά επένδυσης σε αξίες 

διαφόρων επιπέδων κινδύνου (µετοχών, οµολόγων, καταθέσεων) τόσο στην εγχώριο 

αγορά όσο και στο εξωτερικό.  

 

Εποµένως, στη χρήση που έληξε στις 31.12.2006 η Εταιρία παρουσίασε µικτά κέρδη 

διαχείρισης χαρτοφυλακίου 1.744.447,29 ευρώ και κέρδη χρήσης προ φόρων 

1.483.216,25 ευρώ έναντι κερδών προ φόρων 1.390.434,25 ευρώ της προηγούµενης 

χρήσης, δηλαδή παρουσίασε αύξηση κερδών προ φόρων σε ποσοστό 6,67%. 

 

 ΓΕΝΙΚΕΣ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ 

 

Η ΜΕΤΟΧΗ 

 

Η τιµή της µετοχής στο Χ.Α. κατά το κλείσιµο της 31.12.2006 είχε διαµορφωθεί στα 

2,05 ευρώ από 1,60 ευρώ την 01.01.2006, σηµειώνοντας άνοδο από την αρχή της 6ης 
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εταιρικής χρήσης κατά 28,13%. Να σηµειώσουµε εδώ ότι η EUROLINE 

ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ Α.Ε.Ε.Χ. ολοκλήρωσε στις 31.01.2006 µε την υπ’ αριθµ. Κ2-

1165/31.01.2006 εγκριτική απόφαση του Υπουργείου Ανάπτυξης τη συγχώνευση µε 

απορρόφηση της τελούσας υπό εκκαθάριση «MARFIN GLOBAL INVESTMENTS 

Α.Ε.Ε.Χ.» µε Ισολογισµό Μετασχηµατισµού στις 30.06.2005. Οι νέες µετοχές από 

την ανωτέρω συγχώνευση άρχισαν να διαπραγµατεύονται στο Χ.Α. από τις 

13.04.2006 µε τιµή έναρξης διαπραγµάτευσης τα 2,10 ευρώ. Εποµένως από την 

έναρξη διαπραγµάτευσης των νέων µετοχών (13.04.2006) µέχρι και το τέλος της 

χρήσης 2006 (31.12.2006) η τιµή της µετοχής υποχώρησε κατά -2,38%.  

Κατά τη χρήση 2006 (01.01.2006-31.12.2006) η εσωτερική αξία της µετοχής 

αυξήθηκε κατά 30,10% και είχε διαµορφωθεί στις 31.12.2006 στα 2,55 ευρώ από 

1,96 ευρώ στις 31.12.2005, δηλαδή διαπραγµατευόταν η µετοχή µε discount της 

τάξης του -19,61% από την πραγµατική της αξία, το οποίο είναι από τα µεγαλύτερα 

discount µεταξύ των Εταιριών Επενδύσεων Χαρτοφυλακίου. Να σηµειώσουµε εδώ 

ότι στις 31.01.2006 όπου ολοκληρώθηκε η ανωτέρω συγχώνευση µε τη MARFIN 

GLOBAL INVESTMENTS Α.Ε.Ε.Χ. η καθαρή θέση της απορροφώµενης εταιρίας 

προστέθηκε στην καθαρή θέση της απορροφώσας Εταιρίας EUROLINE 

ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ Α.Ε.Ε.Χ. και η εσωτερική αξία της µετοχής διαµορφώθηκε στις 

31.01.2006 στα 2,52 ευρώ. Εποµένως, από την 31.01.2006, όπου διαµορφώθηκε η 

νέα εσωτερική αξία της µετοχής µέχρι το τέλος της χρήσης 2006 στις 31.12.2006 η 

εσωτερική αξία αυξήθηκε κατά 1,19%. Η µέση σταθµική άνοδος της εσωτερικής 

αξίας της µετοχής, τη χρήση 2006 (01.01.2006-31.12.2006) ήταν 6,73%. 

 

Κατά το διάστηµα της 6ης εταιρικής χρήσης της Εταιρίας, δηλαδή από 01.01.2006 

έως και 31.12.2006, η εσωτερική αξία της µετοχής µεσοσταθµικά αυξήθηκε κατά 

6,73% όταν κατά το ίδιο διάστηµα ο Γενικός δείκτης του Χ.Α. σηµείωσε άνοδο 

20,02% και ο δείκτης FTSE – ASE 20 κατά 17,57%. Η απόκλιση της απόδοσης της 

εσωτερικής αξίας από τους ανάλογους δείκτες, οφείλεται στο ότι το ενεργητικό της 

Εταιρίας σύµφωνα µε τις αποφάσεις της Επενδυτικής Επιτροπής, για λόγους 

διασποράς του κινδύνου δεν ήταν επενδεδυµένο αποκλειστικά σε µετοχικό 

χαρτοφυλάκιο αλλά και σε αξίες χαµηλοτέρων αποδόσεων αλλά περιορισµένου 

ρίσκου (οµόλογα, καταθέσεις, παράγωγα αντιστάθµισης κινδύνου) και ως εκ τούτου 

δεν είναι δυνατόν να επωφεληθεί η Εταιρία πλήρως από µία ανοδική κίνηση των 
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τιµών των µετοχών, επίσης όµως προστατεύεται και από πιθανές καθοδικές κινήσεις 

των τιµών των µετοχών.  

 
 

 ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΤΗΣ ΕΤΑΙΡΙΑΣ 

 

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ 
 

Η Εταιρία δεν διαθέτει ακίνητη περιουσία. 

 

Το σύνολο του Ενεργητικού στις 31.12.2006 ανήλθε στο ποσό των 28.702.194,36 

ευρώ.  

 

Το χαρτοφυλάκιο στο τέλος της χρήσης συµπεριλαµβανοµένων και των διαθεσίµων, 

ανήλθε σε 28.028.824,19 ευρώ. Η σύνθεση του χαρτοφυλακίου στις 31.12.2006 ήταν 

η εξής: 
 

 31.12.2006 31.12.2005 

Μετοχές Εσωτερικού  46,07% 43,14% 

Μετοχές Εξωτερικού 24,66% 10,73% 

Οµόλογα Εσωτερικού - 16,89% 

Οµόλογα Εξωτερικού 16,38% 8,43% 

Χρηµατικά ∆ιαθέσιµα 12,89% 20,81% 
 
Η διάρθρωση του χαρτοφυλακίου µετοχών εισηγµένων στο Χ.Α. ανά κλάδο 

δραστηριότητας ήταν στις 31.12.2006:  

 31.12.2006 31.12.2005 

Τράπεζες 23,14% 10,42% 

Κατασκευές 13,89% 9,95% 

Ηλεκτρική Ενέργεια 8,55% 13,81% 

Λοιποί κλάδοι 54,42% 65,82% 
 

Τα πάγια στοιχεία ενεργητικού αυξήθηκαν στην χρήση κατά 4.673,64 ευρώ λόγω 

αγοράς Η/Υ, λοιπού εξοπλισµού και λογισµικού προγράµµατος. Η αναπόσβεστη αξία 

των παγίων στοιχείων ανήλθε την 31.12.2006 σε 27.159,41 ευρώ.  
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Στα λοιπά στοιχεία ενεργητικού περιλαµβάνονται απαιτήσεις συνολικού ποσού 

478.055,56 ευρώ, από το οποίο ποσό 420,07 ευρώ αφορά απαίτηση επιστροφής 

εγγύησης ∆ΕΗ, ποσό 459.749,20 ευρώ αφορά απαίτηση από χρηµατιστές λόγω 

συναλλαγών σε µετοχές, ποσό 14.583,33 ευρώ αφορά µερίσµατα εισπρακτέα από 

µετοχές που έχει η Εταιρία στο χαρτοφυλάκιό της και ποσό 3.302,96 ευρώ αφορά 

απαίτηση από χρηµατιστές λόγω συναλλαγών της Εταιρίας σε παράγωγα προϊόντα 

εξωτερικού. Επίσης, περιλαµβάνονται έξοδα επόµενης χρήσης ποσού 16.065,00 ευρώ 

το οποίο αφορά αµοιβή διαχείρισης επενδυτικού κινδύνου από τη MARFIN GAΜ 

ΕΠΕΥ και έσοδα εισπρακτέα ποσού 152.090,20 ευρώ το οποίο αφορά τόκους 

εισπρακτέους από καταθέσεις και οµόλογα. 

 
Κατά κατηγορίες το ενεργητικό εµφανίζεται ως εξής:   

 31.12.2006 31.12.2005 Μεταβολή (%) 
Πάγια Στοιχεία Ενεργητικού 27.159,41 31.746,38 -14,45% 
Λοιπά Στοιχεία Ενεργητικού 646.210,76 940.618,62 -31,30% 
Βραχυπρόθεσµες Επενδύσεις 24.414.971,94 14.718.509,53 65,88% 
∆ιαθέσιµα 3.613.852,25 3.868.891,07 -6,59% 

Σύνολο 28.702.194,36 19.559.765,60 46,74% 
 

Να αναφέρουµε εδώ ότι τα συγκριτικά στοιχεία του πίνακα αφορούν στα στοιχεία της 

EUROLINE ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ Α.Ε.Ε.Χ. την 31.12.2005, δηλαδή πριν τη συγχώνευση 

µε απορρόφηση της MARFIN GLOBAL INVESTMENTS Α.Ε.Ε.Χ. η οποία 

ολοκληρώθηκε την 31.01.2006. 

 

ΠΑΘΗΤΙΚΟ       
   

Η καθαρή θέση της Εταιρίας ανήλθε την 31.12.2006 σε 27.091.161,08 ευρώ, εκ των 

οποίων 38.583.974,22 ευρώ αφορούν το καταβληµένο µετοχικό κεφάλαιο, 10.537,88 

ευρώ αφορούν αποθεµατικά από µετατροπή του µετοχικού κεφαλαίου σε ευρώ και 

ποσό -11.503.351,02 ευρώ αφορά τα αποτελέσµατα (ζηµιές) προηγούµενων χρήσεων.  

 

Να αναφέρουµε εδώ ότι η κατά την Έκτακτη Γενική Συνέλευση των µετόχων της 

EUROLINE ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ Α.Ε.Ε.Χ. της 21.11.2005 αποφασίσθηκε η συγχώνευση 

δι’ απορροφήσεως από την Εταιρία της τελούσας υπό εκκαθάριση MARFIN 

GLOBAL INVESTMENTS Α.Ε.Ε.Χ. µε αύξηση του µετοχικού της κεφαλαίου κατά 

το ποσό των 10.543.874,22 ευρώ, το οποίο αντιστοιχεί α) στο σύνολο του 
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εισφερόµενου µετοχικού κεφαλαίου της Απορροφώµενης Εταιρίας ύψους 10.506.000 

ευρώ και β) σε κεφαλαιοποιούµενο µέρος του Λογαριασµού Ειδικού Αποθεµατικού 

«∆ιαφορά από µετατροπή µετοχικού κεφαλαίου σε ευρώ» ύψους 37.874,22 ευρώ, µε 

την έκδοση 10.629.194 ονοµαστικών µετοχών ονοµαστικής αξίας 3,63 ευρώ η κάθε 

µια. Με την υπ’ αριθµ. Κ2-1165/31.1.2006 απόφαση του Υπουργείου Ανάπτυξης 

εγκρίθηκε η ανωτέρω συγχώνευση. Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο του Χρηµατιστηρίου 

Αθηνών στη συνεδρίασή του της 05.04.2006 ενέκρινε την εισαγωγή προς 

διαπραγµάτευση των 10.629.194 κοινών ονοµαστικών µετοχών, ονοµαστικής αξίας 

3,63 ευρώ της EUROLINE ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ Α.Ε.Ε.Χ. (Απορροφώσα εταιρία) που 

προήλθαν από τη συγχώνευση µε απορρόφηση της τελούσας υπό εκκαθάριση 

MARFIN GLOBAL INVESTMENTS Α.Ε.Ε.Χ. (Απορροφώµενη εταιρία). Η σχέση 

ανταλλαγής ήταν η εξής:  

Α) Οι µέτοχοι της «EUROLINE ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΙΑ 

ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩΝ ΧΑΡΤΟΦΥΛΑΚΙΟΥ» έλαβαν 0,8000000000 νέες ονοµαστικές 

µετοχές της Απορροφώσας Εταιρίας ονοµαστικής αξίας 3,63 ευρώ για κάθε 1 παλαιά 

µετοχή της Απορροφώσας Εταιρίας, ονοµαστικής αξίας 2,93 ευρώ. 

Β) Οι µέτοχοι της τελούσας υπό εκκαθάριση «MARFIN GLOBAL INVESTMENTS 

ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΙΑ ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩΝ ΧΑΡΤΟΦΥΛΑΚΙΟΥ» έλαβαν 

0,7216490291 νέες ονοµαστικές µετοχές της Απορροφώσας Εταιρίας, ονοµαστικής 

αξίας 3,63 ευρώ για κάθε 1 παλαιά µετοχή της Απορροφώµενης Εταιρίας, 

ονοµαστικής αξίας 2,55 ευρώ. 

Η διαπραγµάτευση των νέων µετοχών ξεκίνησε στις 13.04.2006. 
 

Στις 31.01.2006, όπου εγκρίθηκε η εν λόγω συγχώνευση από το Υπουργείο 

Ανάπτυξης, η καθαρή θέση της εταιρίας MARFIN GLOBAL INVESTMENTS 

Α.Ε.Ε.Χ. όπως µεταφέρθηκε στα βιβλία της EUROLINE ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ Α.Ε.Ε.Χ. 

είχε αναλυτικά ως εξής: 

 31.01.2006 

Μετοχικό Κεφάλαιο 10.506.000,00

Αποθεµατικά 3.405,72

Αποτελέσµατα προηγούµενων χρήσεων (3.525.500,85)

Αποτελέσµατα περιόδου 01.07.2005-31.01.2006 καταχωρηµένα 
απευθείας στην καθαρή θέση 

(82.942,07)

Σύνολο 6.900.962,80
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Στη παρούσα χρήση η Εταιρία σχηµάτισε επιπλέον πρόβλεψη για αποζηµίωση του 

προσωπικού της λόγω εξόδου από την υπηρεσία για συνταξιοδότηση, ποσού 3.127,93 

ευρώ και το συνολικό ύψος της οποίας έχει ανέλθει σε 8.874,60 ευρώ και εµφανίζεται 

στις µακροπρόθεσµες υποχρεώσεις.  

 
Στις βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις εµφανίζονται οι οφειλές της Εταιρίας ποσού 

1.529.912,92 ευρώ προς χρηµατιστές λόγω συναλλαγών από µετοχές και 

προµηθευτές της, ποσού 52.064,06 ευρώ προς το ∆ηµόσιο από φόρους – τέλη 

µισθωτών υπηρεσιών και ελεύθερων επαγγελµατιών και φόρο εισοδήµατος (Ν. 

3371/2005), ποσού 5.612,03 ευρώ προς το Ι.Κ.Α., ποσού 3.570,50 ευρώ από επιταγές 

εκδοθέντες και µη εισπραχθέντες. Τέλος, το ποσό των 10.999,17 ευρώ αφορά την 

αµοιβή της ελεγκτικής εταιρίας GRANT THORNTON A.E. για τον έλεγχο του 

Ισολογισµού της Εταιρίας της 31.12.2006. 

 
Κατά κύριες κατηγορίες το παθητικό εµφανίζεται ως εξής: 

 31.12.2006 31.12.2005 Μεταβολή (%) 

Μακροπρόθεσµες υποχρεώσεις 8.874,60 14.000,00 -36,61% 

Βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις 1.602.158,68 747.516,34 114,33% 

Μετοχικό Κεφάλαιο 38.583.974,22 28.040.100,00 37,60% 

Λοιπά στοιχεία Καθαρής Θέσης -11.492.813,14 -9.241.850,74 24,36% 

Σύνολο 28.702.194,36 19.559.765,60 46,74% 
 
Να αναφέρουµε εδώ ότι τα συγκριτικά στοιχεία του πίνακα αφορούν στα στοιχεία της 

EUROLINE ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ Α.Ε.Ε.Χ. την 31.12.2005, δηλαδή πριν τη συγχώνευση 

µε απορρόφηση της MARFIN GLOBAL INVESTMENTS Α.Ε.Ε.Χ. η οποία 

ολοκληρώθηκε την 31.01.2006. 

 
 

 ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ 
 
Η Εταιρία στη χρήση που έληξε την 31.12.2006, πραγµατοποίησε ακαθάριστα έσοδα 

από τη διαχείριση του χαρτοφυλακίου της, ποσού 2.844.412,89 ευρώ και δαπάνες 

διαχείρισης χαρτοφυλακίου, ποσού 1.099.965,60 ευρώ που είχε σαν αποτέλεσµα να 

προκύψουν µικτά κέρδη εκµετάλλευσης ποσού 1.744.447,29 ευρώ. 
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Μετά την αφαίρεση των εξόδων διοικητικής λειτουργίας ποσού 270.428,81 ευρώ 

πλέον άλλα έσοδα εκµετάλλευσης ποσού 9.197,77 ευρώ διαµορφώνονται τα καθαρά 

αποτελέσµατα (κέρδη) χρήσης προ φόρων ποσού 1.483.216,25 ευρώ. 

 
Μετά την αφαίρεση του φόρου εισοδήµατος (Ν. 3371/2005) ποσού 91.267,23 ευρώ 

τα καθαρά κέρδη χρήσης µετά φόρων διαµορφώνονται στο ποσό των 1.391.949,02 

ευρώ. 
 
Τα αποτελέσµατα χρήσης κατά κύριες κατηγορίες έχουν ως εξής: 

 01.01-
31.12.2006 

01.01-
31.12.2005 

Μεταβολή 
(%) 

Ακαθάριστα αποτελέσµατα διαχείρισης χαρτοφυλακίου 2.844.412,89 2.436.714,29 17,00% 

Μείον: ∆απάνες διαχείρισης χαρτοφυλακίου (1.099.965,60) (823.289,62) 33,61% 

Μικτά κέρδη χρήσης 1.744.447,29 1.613.424,67 8,12% 

Μείον: Έξοδα διοικητικής λειτουργίας (270.428,81) (226.635,12) 19,32% 

Πλέον: Άλλα έσοδα εκµετάλλευσης 9.197,77 3.644,70 152,36% 

Κέρδη προ φόρων, χρηµατοδοτικών, επενδυτικών 
αποτελεσµάτων και αποσβέσεων 1.491.873,98 1.401.759,51 6,43% 
Κέρδη προ φόρων, χρηµατοδοτικών, επενδυτικών 
αποτελεσµάτων 1.484.199,45 1.390.861,73 6,71% 
Κέρδη χρήσης προ φόρων 1.483.216,25 1.390.434,25 6,67% 

Φόρος εισοδήµατος Ν. 3371/2005 (91.267,23) (55.405,04) 64,72% 
Κέρδη χρήσης µετά από φόρους από συνεχιζόµενες 
δραστηριότητες (α) 1.391.949,02 1.335.029,21 

4,26% 

Κέρδη / (ζηµιές) µετά από φόρους από διακοπείσες 
δραστηριότητες (β) 0,00 0,00 

- 

Κέρδη µετά από φόρους (συνεχιζόµενες και 
διακοπείσες δραστηριότητες) (α)+(β) 1.391.949,02 1.335.029,21 

4,26% 

Κέρδη χρήσης µετά από φόρους ανά µετοχή-βασικά (σε 
€) 0,13 0,14 

-7,14% 

Προτεινόµενο µέρισµα ανά µετοχή (σε €) 0,00 0,00 - 
 

Να αναφέρουµε ότι στα αποτελέσµατα της χρήσης 2006 και 2005 όπως εµφανίζονται 

στον παραπάνω πίνακα δεν περιλαµβάνονται τα αποτελέσµατα (ζηµιές) της 

απορροφώµενης εταιρίας MARFIN GLOBAL INVESTMENTS Α.Ε.Ε.Χ. για την 

περίοδο 01.07.2005-31.01.2006, όπου και ολοκληρώθηκε η συγχώνευση της µε τη 

EUROLINE ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ Α.Ε.Ε.Χ., συνολικού ποσού -82.942,07 τα οποία και 

καταχωρήθηκαν απευθείας στην καθαρή θέση της απορροφώσας εταιρίας 

EUROLINE ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ Α.Ε.Ε.Χ..  
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 ΕΤΑΙΡΙΚΗ ∆ΙΑΚΥΒΕΡΝΗΣΗ 

 

Με απόφαση της Τακτικής Γενικής Συνέλευσης των Μετόχων της 30ης Ιουνίου 2006 

ορίστηκε νέο ∆ιοικητικό Συµβούλιο το οποίο συγκροτήθηκε στις 03.07.2006 σε 

σώµα. Η θητεία του νέου ∆.Σ., σύµφωνα µε το άρθρο 11 του Καταστατικού της 

Εταιρίας, ορίστηκε 5ετής, αρχόµενη από της εκλογής των µελών του και λήγουσα µε 

την εκλογή νέου ∆.Σ. από την Τακτική Γενική Συνέλευση που συνέρχεται κατά το 

έτος λήξης της θητείας του η οποία δεν µπορεί να ξεπεράσει την 6ετία. Στη σελίδα 19 

του παρόντος εντύπου παρατίθενται ονοµαστικά τα µέλη ∆.Σ. 

 

Σύµφωνα µε την υπ’ αριθµ. 101/22.11.2006 συνεδρίαση του ∆.Σ., η εκπροσώπηση 

της Εταιρίας έχει ανατεθεί στον Πρόεδρο του ∆.Σ. κ. Ασηµακόπουλο Γεώργιο και 

στον Αντιπρόεδρο του ∆.Σ. και ∆ιευθύνοντα Σύµβουλο κ. Κουβατσέα Γεώργιο.  

 

Τέλος, σύµφωνα µε την υπ’ αριθµ. 95/31.07.2006 απόφαση του ∆.Σ. εκλέχθηκε ως 

Εσωτερικός Ελεγκτής η κα Γεωργούση Μαρία και σε περίπτωση κωλύµατος ή 

απουσίας της την αναπληρώνει η κα Σαλαµούρα Γεωργία. 

 

 ΜΕΡΙΣΜΑΤΙΚΗ ΠΟΛΙΤΙΚΗ 

 

Παρά τα θετικά αποτελέσµατα του 2006 η Εταιρία συµψηφίζει τα κέρδη της χρήσης 

µε τις υψηλές ζηµιές προηγουµένων χρήσεων το οποίο έχει σαν αποτέλεσµα να µη 

διανείµει µέρισµα για την τρέχουσα χρήση. 

 

 ΣΥΜΜΕΤΟΧΕΣ ΣΕ ΓΕΝΙΚΕΣ ΣΥΝΕΛΕΥΣΕΙΣ 

 

Η Εταιρία συµµετείχε και άσκησε τα δικαιώµατα ψήφου στις εξής Γενικές 

Συνελεύσεις εταιριών, µετοχές των οποίων βρίσκονται στο χαρτοφυλάκιό της:  

 

1. ΩΜΕΓΑ Α.Ε.Ε.Χ., Έκτακτη Γ.Σ. της 30.08.2006 

2. CHIPITA Α.Β.Ε.Ε., Τακτική Γ.Σ. της 01.06.2006 

3. ΩΜΕΓΑ Α.Ε.Ε.Χ., Τακτική Γ.Σ. της 01.03.2006 
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Σηµειώνεται ότι σε καµία περίπτωση τα δικαιώµατα ψήφου της Εταιρίας σε εταιρίες 

των οποίων οι µετοχές συµπεριλαµβάνονται στο χαρτοφυλάκιό της δεν υπερέβαιναν 

κατά την ηµέρα που ελάµβανε χώρα Γενική Συνέλευση αυτής ποσοστό 4% των 

συνολικών δικαιωµάτων ψήφων ανά εταιρία. 

  
 

 ΠΡΟΟΠΤΙΚΕΣ ΓΙΑ ΤΗΝ ΕΠΟΜΕΝΗ ΧΡΗΣΗ 
 
 
Η ανάκαµψη των διεθνών χρηµατιστηρίων όπως και του ελληνικού που άρχισε από 

τα µέσα περίπου του 2003 ήταν ιδιαίτερα ισχυρή το προηγούµενο έτος µε 

αποτέλεσµα την επίτευξη ικανοποιητικών αποδόσεων από µετοχικές αξίες. Για το 

2007 αναµένεται µερική επιβράδυνση κυρίως της οικονοµίας των ΗΠΑ, η οικονοµία 

της Ευρωζώνης αναµένεται να παραµείνει σε παραπλήσιους ρυθµούς ανάπτυξης 

όπως και το 2006 ενώ δεν παρουσιάζονται ενδείξεις για χαλάρωση των υψηλών 

αναπτυξιακών ρυθµών στην Κίνα και στην Ινδία. Βασικό µέληµα των Κεντρικών 

Τραπεζών των ΗΠΑ και Ευρωζώνης θα παραµείνει και το 2007 η διατήρηση των 

πληθωριστικών πιέσεων  υπό έλεγχο µε την πρόβλεψη ότι ίσως υπάρχουν περιθώρια 

για µικρή µείωση των επιτοκίων στις ΗΠΑ και περαιτέρω άνοδό τους στην Ευρώπη. 

 

Με τα δεδοµένα αυτά και λαµβάνοντας υπόψη την αυξηµένη ρευστότητα που υπάρχει 

διεθνώς καθώς και την αυξανόµενη τάση για συγχωνεύσεις και εξαγορές κρίνεται ότι 

υπάρχουν οι παράγοντες που δηµιουργούν ευνοϊκές συνθήκες ζήτησης για µετοχές 

και το 2007. Ειδικότερα για την Ελλάδα καθοριστικό θα είναι το κλίµα που έχει 

διαµορφωθεί όσον αφορά τη συγκέντρωση του Τραπεζικού χώρου, η υλοποίηση του 

προγράµµατος µετοχοποιήσεων / αποκρατικοποιήσεων καθώς και η συµπεριφορά 

των ξένων θεσµικών κεφαλαίων που ελέγχουν σηµαντικό µέρος των µετοχών 

ελληνικών εταιριών. 

 

Υπάρχουν βέβαια και σηµαντικοί παράγοντες κινδύνου που δεν πρέπει να 

υποτιµόνται και µπορούν να οδηγήσουν σε αυξηµένη µεταβλητότητα τις αγορές. 

Ενδεικτικά αναφέρονται οι απρόβλεπτες γεωπολιτικές αναταράξεις, η σύγκριση της 

εταιρικής κερδοφορίας µε ένα καλό 2006, οι πληθωριστικοί κίνδυνοι και οι 

απρόβλεπτες εξελίξεις στις τιµές του πετρελαίου.  
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Η Εταιρία για το 2007 θα παραµείνει προσηλωµένη στην ακολουθούµενη επενδυτική 

στρατηγική της προσεκτικής παρακολούθησης των αγορών και επιλογής αξιών και 

στη διασπορά του χαρτοφυλακίου µε σκοπό τη µεγιστοποίηση της αξίας για τους 

µετόχους. 

 

Τέλος, εκφράζουµε τις ευχαριστίες µας στο προσωπικό της Εταιρίας και στους 

συνεργάτες της για την αφοσίωσή τους και την αποτελεσµατική άσκηση των 

καθηκόντων τους. 

 

Μαρούσι, 23 Φεβρουαρίου 2007 

Ο Πρόεδρος του ∆.Σ.  

ΓΕΩΡΓΙΟΣ Χ. ΑΣΗΜΑΚΟΠΟΥΛΟΣ 
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ΕΠΕΞΗΓΗΜΑΤΙΚΗ ΕΚΘΕΣΗ  

ΤΟΥ ∆.Σ. ΤΗΣ EUROLINE ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ Α.Ε.Ε.Χ.  

ΠΡΟΣ ΤΗΝ ΤΑΚΤΙΚΗ ΓΕΝΙΚΗ ΣΥΝΕΛΕΥΣΗ  

ΤΩΝ ΜΕΤΟΧΩΝ ΤΗΣ ΕΤΑΙΡΙΑΣ 

 
Η παρούσα επεξηγηµατική έκθεση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου προς την Τακτική 

Γενική Συνέλευση των µετόχων της Εταιρίας περιέχει αναλυτικές πληροφορίες 

σχετικά µε τα θέµατα της παραγράφου 1 του άρθρου 11Α του Ν. 3371/2005.  

 
I. ∆ιάρθρωση µετοχικού κεφαλαίου της Εταιρίας  

Με την από 21.11.2005 απόφαση της Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης των Μετόχων 

της Εταιρίας αφενός εγκρίθηκε η συγχώνευση δι’ απορροφήσεως από την Εταιρία της 

τελούσας υπό εκκαθάριση ανώνυµης εταιρίας µε την επωνυµία «MARFIN GLOBAL 

INVESTMENTS ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΙΑ ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩΝ ΧΑΡΤΟΦΥΛΑΚΙΟΥ» 

σύµφωνα µε την ισχύουσα νοµοθεσία και αφετέρου αποφασίστηκε:  

α) η αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου της Εταιρίας κατά το ποσό των δέκα  

εκατοµµυρίων, πεντακοσίων σαράντα τριών χιλιάδων, οκτακοσίων εβδοµήντα 

τεσσάρων ευρώ και είκοσι δύο λεπτών (€ 10.543.874,22), ειδικότερα δε: (i) κατά το 

ποσό των δέκα εκατοµµυρίων, πεντακοσίων έξι χιλιάδων ευρώ (€ 10.506.000) µε 

εισφορά του µετοχικού κεφαλαίου της ως άνω απορροφώµενης εταιρίας και (ii) 

κατά το ποσό των τριάντα επτά χιλιάδων, οκτακοσίων εβδοµήντα τεσσάρων ευρώ 

και είκοσι δύο λεπτών (€ 37.874,22) µε ισόποση κεφαλαιοποίηση µέρους του 

Λογαριασµού Ειδικού Αποθεµατικού «∆ιαφορά από µετατροπή µετοχικού 

κεφαλαίου σε ευρώ» της Εταιρίας, 

β) η αύξηση της ονοµαστικής αξίας εκάστης µετοχής της Εταιρίας από δύο ευρώ και 

ενενήντα τρία λεπτά (€ 2,93) σε τρία ευρώ και εξήντα τρία λεπτά (€ 3,63) και  

γ) η έκδοση για το σύνολο του µετοχικού κεφαλαίου δέκα εκατοµµυρίων εξακοσίων 

είκοσι εννέα χιλιάδων εκατόν ενενήντα τεσσάρων (10.629.194) ονοµαστικών 

µετοχών ονοµαστικής αξίας εκάστης µετοχής τριών ευρώ και εξήντα τριών λεπτών 

(3,63 ευρώ).  

 
Κατόπιν της ανωτέρω απόφασης της Έκτακτης Γενική Συνέλευσης των Μετόχων της 

Εταιρίας, το µετοχικό κεφάλαιο ανήλθε σε τριάντα οκτώ εκατοµµύρια, πεντακόσιες 

ογδόντα τρεις χιλιάδες, εννιακόσια εβδοµήντα τέσσερα ευρώ και είκοσι δύο λεπτά     

(€ 38.583.974,22) διαιρούµενο σε δέκα εκατοµµύρια, εξακόσιες είκοσι εννέα 
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χιλιάδες, εκατόν ενενήντα τέσσερις (10.629.194) ονοµαστικές µετοχές, ονοµαστικής 

αξίας τριών ευρώ και εξήντα τριών λεπτών (€ 3,63) έκαστη.   

 
Όλες οι µετοχές της Εταιρίας είναι εισηγµένες προς διαπραγµάτευση στην Αγορά 

Αξιών (Κατηγορία "Μεσαίας και Μικρής Κεφαλαιοποίησης") του Χρηµατιστηρίου 

Αθηνών. Κάθε µετοχή παρέχει όλα τα δικαιώµατα που προβλέπει ο νόµος και το 

καταστατικό της και ειδικότερα: 

 δικαίωµα επί του µερίσµατος από τα ετήσια ή τα κατά την εκκαθάριση κέρδη της 

Εταιρίας. Ποσοστό 35% των καθαρών κερδών µετ' αφαίρεση µόνον του τακτικού 

αποθεµατικού ή 6% του καταβεβληµένου κεφαλαίου (και συγκεκριµένα το 

µεγαλύτερο από τα δύο ποσά) διανέµεται από τα κέρδη κάθε χρήσης στους 

µετόχους ως πρώτο µέρισµα, ενώ η χορήγηση πρόσθετου µερίσµατος 

αποφασίζεται από τη Γενική Συνέλευση. Μέρισµα δικαιούται κάθε µέτοχος, ο 

οποίος αναφέρεται στο τηρούµενο από την Εταιρία µητρώο µετόχων κατά την 

ηµεροµηνία προσδιορισµού των δικαιούχων µερίσµατος. Το µέρισµα κάθε 

µετοχής καταβάλλεται στο µέτοχο εντός δύο (2) µηνών από την ηµεροµηνία της 

Τακτικής Γενικής Συνέλευσης που ενέκρινε τις ετήσιες οικονοµικές καταστάσεις. 

Ο τρόπος και ο τόπος καταβολής ανακοινώνεται στο Ηµερήσιο ∆ελτίο Τιµών και 

στην ιστοσελίδα του Χ.Α. Η αξίωση είσπραξης του µερίσµατος παραγράφεται και 

το αντίστοιχο ποσό περιέρχεται στο ∆ηµόσιο µετά την παρέλευση 5 ετών από το 

τέλος του έτους, κατά το οποίο ενέκρινε τη διανοµή του η Γενική Συνέλευση.   

 δικαίωµα ανάληψης της εισφοράς κατά την εκκαθάριση ή, αντίστοιχα, της 

απόσβεσης κεφαλαίου που αντιστοιχεί στη µετοχή, εφόσον αυτό αποφασισθεί από 

τη Γενική Συνέλευση,  

 το δικαίωµα προτίµησης σε κάθε αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου της Εταιρίας 

µε µετρητά και την ανάληψη νέων µετοχών. Το δικαίωµα προτίµησης µπορεί να 

περιορισθεί ή να καταργηθεί µε απόφαση της Γενικής Συνέλευσης σύµφωνα µε τα 

οριζόµενα στο άρθρο 13 παρ. 6 και 7 του Κ.Ν. 2190/1920 και το άρθρο 5 παρ. 3 

και 4 του Καταστατικού της Εταιρίας.  

 το δικαίωµα λήψης αντιγράφου των οικονοµικών καταστάσεων και των εκθέσεων 

των ορκωτών ελεγκτών και του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της Εταιρίας,  

 το δικαίωµα παράστασης, συζήτησης και ψήφου στη Γενική Συνέλευση. 

Σύµφωνα µε την αρχή της ισότητας, κάθε µετοχή παρέχει δικαίωµα µίας ψήφου.  
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 Η Γενική Συνέλευση των µετόχων της Εταιρίας διατηρεί όλα τα δικαιώµατά της 

κατά τη διάρκεια της εκκαθάρισης (σύµφωνα µε την παράγρ. 3 του άρθρου 39 του 

Καταστατικού της Εταιρίας).  

 Οι µέτοχοι ευθύνονται µόνο µέχρι της ονοµαστικής αξίας των µετοχών που 

κατέχουν.  

 
II. Περιορισµοί στη µεταβίβαση των µετοχών της Εταιρίας 

Η µεταβίβαση των µετοχών της Εταιρίας πραγµατοποιείται όπως ορίζει ο Νόµος και 

δεν υφίστανται εκ του Καταστατικού της περιορισµοί στη µεταβίβασή τους, 

δεδοµένου µάλιστα ότι πρόκειται για άυλες µετοχές εισηγµένες στο Χρηµατιστήριο 

Αθηνών.  

 
III. Σηµαντικές άµεσες ή έµµεσες συµµετοχές κατά την έννοια του Π.∆. 51/1992  

Η εταιρία µε την επωνυµία «Marfin Investment Group Aνώνυµος Εταιρία 

Συµµετοχών» κατείχε την 31.12.2006 άµεσα ποσοστό 43,46% του συνολικού 

αριθµού των µετοχών της Εταιρίας και έµµεσα (µέσω των θυγατρικών της εταιριών 

«ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ ΕΛΛΑ∆ΟΣ ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ» και «MARFIN 

GLOBAL ASSET MANAGEMENT ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΕΣ ΥΠΗΡΕΣΙΕΣ ΑΝΩΝΥΜΟΣ 

ΕΤΑΙΡΕΙΑ») ποσοστό 48,15%, ενώ κατά την ίδια ως άνω ηµεροµηνία η άµεση 

συµµετοχή της «Laxey Greek Investments LP» στο µετοχικό κεφάλαιο της Εταιρίας 

ανερχόταν σε ποσοστό 17,81%. 

 
IV. Μετοχές παρέχουσες ειδικά δικαιώµατα ελέγχου   

∆εν προβλέπεται στο Καταστατικό της Εταιρίας η έκδοση µετοχών οι οποίες 

παρέχουν στον κάτοχό τους ειδικά δικαιώµατα ελέγχου της Εταιρίας καθ’ οιονδήποτε 

τρόπο.  

 
V. Περιορισµοί στο δικαίωµα ψήφου  

∆εν προβλέπονται στο Καταστατικό της Εταιρίας περιορισµοί του δικαιώµατος 

ψήφου και της προθεσµίας άσκησής του. 

 
VI. Συµφωνίες µετόχων της Εταιρίας οι οποίες συνεπάγονται περιορισµούς στη 

µεταβίβαση των µετοχών της ή στην άσκηση των δικαιωµάτων ψήφου που 

απορρέουν από τις µετοχές της 

∆εν είναι γνωστή στην Εταιρία η ύπαρξη τέτοιων συµφωνιών µεταξύ των µετόχων 

της.  



ΕΚΘΕΣΗ ∆ΙΑΧΕΙΡΙΣΗΣ ΤΟΥ ∆.Σ. 

22                       EUROLINE ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ Α.Ε.Ε.Χ. 

VII. Κανόνες διορισµού και αντικατάστασης µελών ∆.Σ. και τροποποίησης 

Καταστατικού  

Οι κανόνες που προβλέπει το Καταστατικό της Εταιρίας για το διορισµό και την 

αντικατάσταση των µελών του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της και την τροποποίηση των 

διατάξεών του δεν διαφοροποιούνται από τα προβλεπόµενα στον Κ.Ν. 2190/1920.  

 
VIIΙ. Αρµοδιότητα  του  ∆.Σ.  για την έκδοση  νέων µετοχών ή  την αγορά ιδίων 

       µετοχών  

α) Σύµφωνα µε το Καταστατικό της Εταιρίας, κατά τη διάρκεια της πρώτης 

πενταετίας από τη σύσταση της Εταιρίας, το ∆ιοικητικό Συµβούλιο είχε το 

δικαίωµα, µε πλειοψηφία των δύο τρίτων (2/3) του συνόλου των µελών του, να 

αποφασίσει την αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου ολικά ή µερικά µε την έκδοση 

νέων µετοχών. Η παραπάνω εξουσία του ∆ιοικητικού Συµβουλίου µπορεί, 

σύµφωνα µε το καταστατικό, να ανανεώνεται από τη Γενική Συνέλευση για 

χρονικό διάστηµα που δεν υπερβαίνει τα πέντε έτη για κάθε ανανέωση και η ισχύς 

της αρχίζει µετά τη λήξη της κάθε πενταετίας. Η απόφαση αυτή της Γενικής 

Συνέλευσης υπόκειται στις διατυπώσεις δηµοσιότητας του άρθρου 7β του κ.ν. 

2190/1920. Το ποσό των αυξήσεων δεν µπορεί να υπερβεί το ποσό του µετοχικού 

κεφαλαίου που έχει καταβληθεί αρχικά ή του µετοχικού κεφαλαίου που έχει 

καταβληθεί κατά την ηµεροµηνία λήψης της σχετικής απόφασης από τη Γενική 

Συνέλευση. Η τυχόν κατά τα ανωτέρω αύξηση κεφαλαίου δεν αποτελεί 

τροποποίηση του Καταστατικού. Ωστόσο, σηµειώνεται ότι η ανωτέρω εξουσία του 

∆ιοικητικού Συµβουλίου της Εταιρίας δεν έχει ανανεωθεί µέχρι σήµερα από τη 

Γενική Συνέλευση. 

β) Μέχρι σήµερα η Εταιρία δεν έχει προβεί σε θέσπιση προγράµµατος διάθεσης 

µετοχών σε µέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της και στο προσωπικό της σύµφωνα 

µε τη διάταξη του άρθρου 13 παρ. 9 του Κ.Ν. 2190/1920. 

γ) Η Εταιρία δεν έχει προβεί µέχρι σήµερα σε απόκτηση ιδίων µετοχών σύµφωνα µε 

τις διατάξεις των παραγράφων 5 έως 13 του άρθρου 16 του Κ.Ν. 2190/1920.0, 

 
IX. Σηµαντικές συµφωνίες που τίθενται σε ισχύ, τροποποιούνται ή λήγουν σε 

περίπτωση αλλαγής ελέγχου κατόπιν δηµόσιας πρότασης  

∆εν υφίστανται συµφωνίες, οι οποίες τίθενται σε ισχύ, τροποποιούνται ή λήγουν σε 

περίπτωση αλλαγής στον έλεγχο της Εταιρίας κατόπιν δηµόσιας πρότασης.  
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X. Συµφωνίες µε µέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου ή το προσωπικό της 

Εταιρίας 

∆εν υπάρχουν συµφωνίες της Εταιρίας µε µέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της ή µε 

το προσωπικό της, οι οποίες να προβλέπουν την καταβολή αποζηµίωσης σε 

περίπτωση παραίτησης ή απόλυσης χωρίς βάσιµο λόγο ή τερµατισµού της θητείας ή 

της απασχόλησής τους εξαιτίας δηµόσιας πρότασης. Οι σχηµατισµένες προβλέψεις 

της Εταιρίας για αποζηµιώσεις λόγω εξόδου από την υπηρεσία ανήλθαν την 

31.12.2006 στο ποσό των οκτώ χιλιάδων οκτακοσίων εβδοµήντα τεσσάρων ευρώ και 

εξήντα λεπτών (€ 8.874,60). 

 

Μαρούσι, 27.04.2007 

Για το ∆ιοικητικό Συµβούλιο 

ΓΕΩΡΓΙΟΣ ΚΟΥΒΑΤΣΕΑΣ 

Αντιπρόεδρος του ∆.Σ. & ∆ιευθύνων Σύµβουλος 

 

 

 

 
 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ΕΤΗΣΙΟ ∆ΕΛΤΙΟ   
 

6η Εταιρική Χρήση 
(περίοδος 01.01.2006 – 31.12.2006) 

 
(Άρθρο 8 της 5/204/14.11.2000 Απόφασης της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς,  
όπως ισχύει µετά την τροποποίησή του µε την 7/372/15.02.2006 απόφαση  

του ∆.Σ. της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς) 
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1. ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ ΣΧΕΤΙΚΑ ΜΕ ΤΑ ΠΡΟΣΩΠΑ ΠΟΥ ΕΙΝΑΙ ΥΠΕΥΘΥΝΑ ΓΙΑ 

ΤΟ ΕΤΗΣΙΟ ∆ΕΛΤΙΟ ΚΑΙ ΤΟΝ ΕΛΕΓΧΟ ΤΩΝ ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΩΝ 
 

Στο παρόν Ετήσιο ∆ελτίο περιλαµβάνονται όλες οι πληροφορίες και τα στοιχεία που είναι 

απαραίτητα, ώστε οι επενδυτές και οι σύµβουλοί τους επί των επενδύσεων να εκτιµήσουν 

σωστά την περιουσία, την κεφαλαιακή διάρθρωση, τη χρηµατοοικονοµική κατάσταση, τα 

αποτελέσµατα και τις προοπτικές της Εταιρίας “EUROLINE ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΑΝΩΝΥΜΗ 

ΕΤΑΙΡΙΑ ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩΝ ΧΑΡΤΟΦΥΛΑΚΙΟΥ”. 

 
Οι επενδυτές που ενδιαφέρονται για περισσότερες πληροφορίες µπορούν να απευθύνονται 

τις εργάσιµες ηµέρες και ώρες στα νέα γραφεία της Εταιρίας, ∆ραγατσανίου 8, Αθήνα, Τ.Κ. 

10559, τηλ. 210 – 6842320, (υπεύθυνος υπηρεσίας εξυπηρέτησης µετόχων κ. Γεώργιος 

Κουβατσέας), στα οποία η Εταιρία µεταφέρθηκε και λειτουργεί ήδη από τις 07.05.2007 

µετά από την Κ2-6637/07.05.2007 απόφαση του Υπουργείου Ανάπτυξης µε την οποία 

εγκρίθηκε η τροποποίηση του καταστατικού της και η µεταφορά της έδρας της από το ∆ήµο 

Αµαρουσίου, στο ∆ήµο Αθηναίων. Επίσης, µπορούν να ενηµερώνονται από την ιστοσελίδα 

της Εταιρίας µας στη διεύθυνση www.eurolineaeex.gr 

 
Η σύνταξη και η διάθεση του παρόντος Ετήσιου ∆ελτίου έγινε σύµφωνα µε τις διατάξεις 

της ισχύουσας νοµοθεσίας, ώστε να καλύπτει τις ανάγκες πληροφόρησης των επενδυτών, 

όπως αυτές καθορίζονται στο Π.∆. 348/1985 και στην υπ’ αρ. 5/204/14.11.2000 απόφαση 

της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς, όπως ισχύει µετά την τροποποίησή της µε την 

7/372/15.02.2006 απόφαση του ∆.Σ. της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς.  

 
Υπεύθυνοι για τη σύνταξη και την ακρίβεια των στοιχείων που περιέχονται στο Ετήσιο 

∆ελτίο είναι οι κ.κ.: 

 
α. Γεώργιος Ασηµακόπουλος, Πρόεδρος του ∆.Σ., ∆ραγατσανίου 8, Αθήνα,                      

τηλ. 210 – 6842320. 

 
β. Γεώργιος Κουβατσέας, Αντιπρόεδρος του ∆.Σ. & ∆ιευθύνων Σύµβουλος, ∆ραγατσανίου 

8, Αθήνα, τηλ. 210 – 6842320. 

 
γ. Χρήστος Γεωργαλής, Οικονοµικός ∆ιευθυντής, ∆ραγατσανίου 8, Αθήνα,                     

τηλ. 210 – 6842320. 



ΕΤΗΣΙΟ ∆ΕΛΤΙΟ 

26                     EUROLINE ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ Α.Ε.Ε.Χ. 

Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της Εταιρίας δηλώνει ότι όλα τα µέλη του έχουν λάβει γνώση του 

παρόντος ∆ελτίου και µαζί µε τους συντάκτες του βεβαιώνουν υπεύθυνα ότι: 

 

 Όλες οι πληροφορίες και τα στοιχεία που περιλαµβάνονται σ’ αυτό είναι πλήρη και 

αληθή. 

 

 ∆εν υπάρχουν άλλα στοιχεία και δεν έχουν λάβει χώρα άλλα γεγονότα, η απόκρυψη ή 

η παράλειψη των οποίων θα µπορούσε να καταστήσει παραπλανητικό το σύνολο ή 

µέρος των στοιχείων και πληροφοριών που περιέχονται στο Ετήσιο ∆ελτίο. 

 

 Σε βάρος της Εταιρίας δεν εκκρεµούν δικαστικές διαφορές ή διαιτησίες, οι οποίες θα 

µπορούσαν να έχουν επιπτώσεις στην οικονοµική της κατάσταση.  

 

Η Εταιρία ελέγχεται από Ορκωτούς Ελεγκτές Λογιστές. Οι Ετήσιες Οικονοµικές 

Καταστάσεις της χρήσης 2006 (01.01 – 31.12.2006), ελέγχθηκαν από τον Ορκωτό Ελεγκτή 

Λογιστή κ. Σωτήριο Κωνσταντίνου Α.Μ. ΣΟΕΛ 13671, της εταιρίας “GRANT 

THORNTON ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΙΑ ΟΡΚΩΤΩΝ ΕΛΕΓΚΤΩΝ & ΣΥΜΒΟΥΛΩΝ 

ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΩΝ” (Βασ. Κων/νου 44, Αθήνα, Τ.Κ. 11635, τηλ. 210 – 7253315). Η σχετική 

Έκθεση Ελέγχου του Ανεξάρτητου Ορκωτού Ελεγκτή Λογιστή παρατίθεται στο παράρτηµα  

του παρόντος Ετήσιου ∆ελτίου στη σελίδα 70. 

 

 Φορολογικός Έλεγχος 

 
Η Εταιρία έχει ελεγχθεί φορολογικά µέχρι και τη χρήση 2004 (01.01 – 31.12.2004) και από 

το σηµείωµα ελέγχου που συντάχθηκε δεν διαπιστώθηκαν παραβάσεις και δεν προέκυψαν 

διαφορές. 
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2. ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ ΣΧΕΤΙΚΑ ΜΕ ∆ΗΜΟΣΙΑ ΠΡΟΣΦΟΡΑ ΑΓΟΡΑΣ Ή 

ΑΝΤΑΛΛΑΓΗΣ ΜΕΤΟΧΩΝ 

 

Κατά τη διάρκεια της χρήσης 01.01.2006 – 31.12.2006 αλλά και κατά την τρέχουσα χρήση 

δεν υπήρξε καµία περίπτωση: 

 

1. ∆ηµόσιας προσφοράς αγοράς ή ανταλλαγής, που πραγµατοποιήθηκε από τρίτους για 

µετοχές της Εταιρίας. 

2. ∆ηµόσιας προσφοράς αγοράς ή ανταλλαγής, που πραγµατοποιήθηκε από την Εταιρία 

για µετοχές άλλης εταιρίας. 
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3. ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ ΣΧΕΤΙΚΑ ΜΕ ΤΙΣ ΜΕΤΟΧΕΣ ΤΗΣ ΕΤΑΙΡΙΑΣ ΚΑΙ ΤΗΝ 

ΕΙΣΑΓΩΓΗ ΤΟΥΣ ΣΤΟ ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΟ ΑΘΗΝΩΝ 

 
Οι Έκτακτες Γενικές Συνελεύσεις των Μετόχων της Εταιρίας στις συνεδριάσεις της 

25.10.2000, 19.04.2001 και 19.09.2001, αποφάσισαν οµόφωνα την εισαγωγή των µετοχών 

της Εταιρίας στην Κύρια Αγορά του Χρηµατιστηρίου Αθηνών.  

 
Ειδικότερα, η Έκτακτη Γενική Συνέλευση της 19.09.2001 αποφάσισε την εισαγωγή των 

µετοχών της Εταιρίας στην Κύρια Αγορά του Χρηµατιστηρίου Αθηνών µε την διάθεση 

765.600 κοινών ανώνυµων υφιστάµενων µετοχών, κυριότητας των µετόχων της Εταιρίας. 

Οι υφιστάµενες µετοχές που διατέθηκαν στο επενδυτικό κοινό µε ∆ηµόσια Εγγραφή 

αντιστοιχούν στο 8% του συνόλου των µετοχών της Εταιρίας. 

 
Η ∆ηµόσια Εγγραφή διενεργήθηκε από 19.11.2002 µέχρι 22.11.2002, µε τιµή διάθεσης 

2,05 € ανά µετοχή. Υποβλήθηκαν 2.265 αιτήσεις και η έκδοση καλύφθηκε 1 φορά. 

 
Τα έσοδα της ∆ηµόσιας Εγγραφής που προήλθαν από πώληση των υφιστάµενων µετοχών, 

κυριότητας των µετόχων της Εταιρίας, αποδόθηκαν στους πωλητές µετόχους µετά την 

αφαίρεση των σχετικών εξόδων. 

 
Από τις 11.12.2002 το σύνολο των µετοχών της Εταιρίας, ήτοι 9.570.000 κοινές ανώνυµες 

µετοχές, διαπραγµατεύονται στην Κύρια Αγορά του Χ.Α. 

 
Η από 29.09.2004 Έκτακτη Γενική Συνέλευση των µετόχων της Εταιρίας αποφάσισε τη 

µετατροπή των µετοχών από ανώνυµες σε ονοµαστικές. Συγκεκριµένα, όπως ανακοινώθηκε 

προς το επενδυτικό κοινό, η 24.12.2004 ήταν η τελευταία µέρα διαπραγµάτευσης των 

9.570.000 (ΚΑ) µετοχών της Εταιρίας, προκειµένου να µετατραπούν σε ισάριθµες (ΚO) 

µετοχές. Από 29.12.2004 έπαψε η διαπραγµάτευση των παλαιών ανώνυµων µετοχών της 

και διαγράφηκαν από τον ηλεκτρονικό πίνακα συναλλαγών του Χ.Α. Ηµεροµηνία έναρξης 

διαπραγµάτευσης των νέων ονοµαστικών µετοχών ορίστηκε η 05.01.2004.  

 
Σε εφαρµογή του νέου κανονισµού του ΧΑ ο οποίος τέθηκε σε ισχύ στις 28.11.2005, οι 

µετοχές της Εταιρίας διαπραγµατεύονταν στην Αγορά Αξιών του ΧΑ στην κατηγορία 

Μεσαίας και Μικρής κεφαλαιοποίησης. 
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Η από 21.11.2005 Έκτακτη Γενική Συνέλευση των µετόχων αποφάσισε τη συγχώνευση µε 

απορρόφηση της τελούσας υπό εκκαθάριση «MARFIN GLOBAL INVESTMENTS 

Α.Ε.Ε.Χ.» και την αύξηση του µετοχικού της κεφαλαίου κατά το ποσό των  10.543.874,22 

ευρώ, το οποίο αντιστοιχεί α) στο σύνολο του εισφερόµενου µετοχικού κεφαλαίου της 

Απορροφώµενης Εταιρίας ύψους 10.506.000 ευρώ και β) σε κεφαλαιοποιούµενο µέρος του 

Λογαριασµού Ειδικού Αποθεµατικού «∆ιαφορά από µετατροπή µετοχικού κεφαλαίου σε 

ευρώ» ύψους 37.874,22 ευρώ, µε την έκδοση 10.629.194 ονοµαστικών µετοχών 

ονοµαστικής αξίας 3,63 ευρώ η κάθε µια. 

 

Το ∆.Σ. του Χ.Α. κατά την τακτική εξαµηνιαία αναθεώρηση των κριτηρίων για την ένταξη 

στην κατηγορία «Ειδικών Χρηµατιστηριακών Χαρακτηριστικών» σύµφωνα µε τα άρθρα 

211 και 213 του Κανονισµού του Χ.Α., διαπίστωσε ότι οι µετοχές της Εταιρίας πληρούσαν 

το κριτήριο του spread. Λαµβάνοντας υπόψη τα ανωτέρω, το ∆.Σ. του Χ.Α. αποφάσισε στη 

συνεδρίασή του της 3ης Απριλίου 2006, την ένταξη των κοινών ονοµαστικών µετοχών της 

Εταιρίας στην κατηγορία «Ειδικών Χρηµατιστηριακών Χαρακτηριστικών» από την Τρίτη 4 

Απριλίου 2006. 

 

Το ∆.Σ. του Χ.Α. κατά τη συνεδρίασή του στις 05.04.2006 ενέκρινε την εισαγωγή προς 

διαπραγµάτευση στο Χ.Α. των 10.629.194 νέων µετοχών που προέκυψαν από την ανωτέρω 

συγχώνευση και ενηµερώθηκε για την αύξηση της ονοµαστικής αξίας της µετοχής από 2,93 

ευρώ σε 3,63 ευρώ. Η διαπραγµάτευση των νέων µετοχών στο Χ.Α. άρχισε στις 

13.04.2006. 

 

Κατά την τακτική εξαµηνιαία αναθεώρηση των κριτηρίων για την ένταξη στην κατηγορία 

«Μεσαίας και Μικρής Κεφαλαιοποίησης» σύµφωνα µε το άρθρο 213 του κανονισµού του 

Χ.Α., διαπιστώθηκε ότι οι κοινές µετοχές της Εταιρίας µας πληρούν τα κριτήρια εξόδου 

από την κατηγορία Ειδικών Χρηµατιστηριακών Χαρακτηριστικών όπως προσδιορίζεται 

στην απόφαση 40/04.10.2006 του ∆.Σ. του Χ.Α. και συγκεκριµένα λόγω αύξησης της 

εµπορευσιµότητας >50% σε σχέση µε το προηγούµενο εξάµηνο από την ένταξη των 

µετοχών της Εταιρίας µας σ’ αυτήν την κατηγορία. Λαµβάνοντας υπόψη τα ανωτέρω, το 

∆.Σ. του Χ.Α. στη συνεδρίαση της 3ης Απριλίου 2007, αποφάσισε την ένταξη των κοινών 

µετοχών της Εταιρίας µας στην κατηγορία «Μεσαίας και Μικρής Κεφαλαιοποίησης» από 

την Τρίτη 10 Απριλίου 2007. 
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4. ΓΕΝΙΚΕΣ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ ΣΧΕΤΙΚΑ ΜΕ ΤΗΝ ΕΤΑΙΡΙΑ ΚΑΙ ΤΟ ΚΕΦΑΛΑΙΟ 

ΤΗΣ 

 

4.1 Πληροφορίες σχετικά µε την Εταιρία 

 

Η EUROLINE ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΙΑ ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩΝ 

ΧΑΡΤΟΦΥΛΑΚΙΟΥ ιδρύθηκε το 2000 δυνάµει της υπ’ αριθµ. 15544/20-6-2000 

συµβολαιογραφικής πράξης της συµβολαιογράφου Αθηνών Μαρίας Σαξώνη Βλασσάκη. 

 

Η Εταιρία έλαβε άδεια λειτουργίας από την Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς στη συνεδρίαση της 

6-6-2000 (Αριθµός απόφασης Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς 6/192/6.6.2000) και την 28-06-

2000 έλαβε άδεια σύστασης κατόπιν έγκρισης του Καταστατικού της µε την υπ’ αριθµόν 

Κ2-8276/28.6.2000 Απόφαση του Υπουργού Ανάπτυξης (ΦΕΚ 5994/30.6.2000). 

 

Στις 28/06/2000 καταχωρήθηκε στο  Μητρώο Ανωνύµων Εταιριών µε αριθµό 

46419/06/Β/00/63. Η διάρκειά της έχει ορισθεί σε εκατό (100) έτη δηλ. µέχρι το 2100. 

 

Η EUROLINE ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ Α.Ε.Ε.Χ. αποτελεί εταιρία ειδικού σκοπού και διέπεται από 

τις διατάξεις των άρθρων του Ν.3371/2005 «Περί Εταιριών Επενδύσεων Χαρτοφυλακίου 

και Αµοιβαίων Κεφαλαίων», ο οποίος αντικατέστησε το Ν.1969/1991 καθώς και του Ν. 

2190/1920.  

Σύµφωνα µε το άρθρο 3 του καταστατικού, σκοπός της Εταιρίας είναι αποκλειστικά: 

 

«Η διαχείριση χαρτοφυλακίου  κινητών αξιών, κατά την έννοια του Ν.1969/1991, όπως 

ισχύει εκάστοτε.» 

 

Ως εταιρία επενδύσεων χαρτοφυλακίου η EUROLINE ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ Α.Ε.Ε.Χ. υπόκειται 

στον κώδικα δεοντολογίας Α.Ε.∆.Α.Κ. και Εταιριών Επενδύσεων Χαρτοφυλακίου 

(απόφαση Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς 132/2/19-5-98). 

 

Στις 31.01.2006 η EUROLINE ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ A.E.E.X. ολοκλήρωσε µε την µε αρ.          

Κ2-1165/31.01.2006 εγκριτική απόφαση του Υπουργείου Ανάπτυξης τη συγχώνευση µε 

απορρόφηση της τελούσας υπό εκκαθάριση MARFIN GLOBAL INVESTMENTS 

A.E.E.X., µε Ισολογισµό Μετασχηµατισµού στις 30.06.2005.  
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Οι µέτοχοι που επιθυµούν να συµβουλευτούν τα έγγραφα τα οποία αφορούν την Εταιρία 

µπορούν να απευθύνονται τις εργάσιµες ώρες και ηµέρες στα γραφεία της, οδός 

∆ραγατσανίου  αρ. 8, 105 59  Αθήνα, τηλέφωνα 210-6842320. 

 

4.2   Έδρα – Εγκαταστάσεις της Εταιρίας – Ανάλυση Μισθώσεων 

 

Η Εταιρία δεν διαθέτει ακίνητα περιουσιακά στοιχεία. Η έδρα της Εταιρίας κατά το τέλος 

της χρήσης 2006 ήταν στο ∆ήµο Αµαρουσίου και τα γραφεία της στεγάζονταν σε 

ενοικιαζόµενο χώρο επί της οδού Αιγιαλείας αρ. 32 στο Μαρούσι.  

 

Με απόφαση της Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης των µετόχων της Εταιρίας στις 30.03.2007 

αποφασίσθηκε η τροποποίηση του καταστατικού της και η µεταφορά της έδρας από το 

∆ήµο Αµαρουσίου στο ∆ήµο Αθηναίων. Μετά την 249/03.05.2007 εγκριτική απόφαση του 

Γενικού ∆ιευθυντή της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς και την Κ2-6637/07.05.2007 εγκριτική 

απόφαση του Υπουργείου Ανάπτυξης για την τροποποίηση του καταστατικού της Εταιρίας, 

το ∆.Σ. της Εταιρίας αποφάσισε τη µεταφορά των γραφείων της έδρας της Εταιρίας σε 

ενοικιαζόµενο χώρο επί της οδού ∆ραγατσανίου αρ. 8, 105 59 Αθήνα. 

 

Την 24.05.2005 η Εταιρία είχε υπογράψει µε την ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ ΕΛΛΑ∆ΟΣ 

Α.Ε. Ιδιωτικό Συµφωνητικό υποµίσθωσης χώρων γραφείου επί της οδού Αιγιαλείας 32, 

ισόγειο, το οποίο λύθηκε στις 07.05.2007 και την ίδια ηµεροµηνία υπογράφθηκε µε την 

ΕΓΝΑΤΙΑ FINANCE Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ. νέο ιδιωτικό συµφωνητικό υποµίσθωσης χώρων 

γραφείου επί της οδού ∆ραγατσανίου 8, 1ος όροφος, το οποίο η Εταιρία χρησιµοποιεί για 

την στέγαση και λειτουργία των γραφείων της. Το µηνιαίο µίσθωµα ορίσθηκε για τους 

πρώτους 12 µήνες στο ποσό των 2.558,36 ευρώ, πλέον χαρτοσήµου, αναπροσαρµοζόµενο 

στη συνέχεια ετησίως σε ποσοστό ίσο µε το ποσοστό που ορίζεται στο Αρχικό Μισθωτήριο, 

ως ισχύει και θα ισχύει εκάστοτε τροποποιηµένο, µεταξύ της ΕΓΝΑΤΙΑ FINANCE 

Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ. και του Ταµείου Συντάξεων του Προσωπικού της Εθνικής Τράπεζας της 

Ελλάδος. 

 

Η Εταιρία δεν διατηρεί υποκαταστήµατα.  
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4.3 Πληροφορίες σχετικά µε το Κεφάλαιο 

 

Το µετοχικό κεφάλαιο της Εταιρίας, σύµφωνα µε το Καταστατικό της ορίσθηκε σε εννέα 

δισεκατοµµύρια πεντακόσια εβδοµήντα εκατοµµύρια (9.570.000.000) δραχµές                    

(€ 28.085.106,38), και διαιρείται σε εννέα εκατοµµύρια πεντακόσιες εβδοµήντα χιλιάδες 

(9.570.000) ανώνυµες µετοχές, ονοµαστικής αξίας χιλίων (1.000) δραχµών η κάθε µία        

(€ 2,93), το οποίο καλύφθηκε ολοσχερώς σε µετρητά από 61 µετόχους (Άρθρο 5 του 

αρχικού Καταστατικού). 

Η Έκτακτη Γενική Συνέλευση των µετόχων της Εταιρίας της 19.09.2001 αποφάσισε την 

µετατροπή του µετοχικού κεφαλαίου και της ονοµαστικής αξίας των µετοχών από δραχµές 

σε ευρώ, σύµφωνα µε τα άρθρα 11 και 12 του Ν. 2842/2000 και τη µείωση του µετοχικού 

κεφαλαίου της Εταιρίας κατά το ποσό των 15.335.925 δρχ. (€ 45.006,38), µε µείωση της 

ονοµαστικής αξίας κάθε µετοχής από 1.000 δραχµές σε 998,4 δραχµές.  

 

Κατόπιν της ανωτέρω µετατροπής και µείωσης, το µετοχικό κεφάλαιο της Εταιρίας 

ανέρχεται σε 28.040.100 ευρώ, διαιρούµενο σε 9.570.000 ανώνυµες µετοχές, ονοµαστικής 

αξίας 2,93 ευρώ η κάθε µία.  

 

Η ανωτέρω µεταβολή εγκρίθηκε από το Υπουργείο Ανάπτυξης (Αρ. Πρωτ. 

14427/16.01.2002) και δηµοσιεύτηκε στην Εφηµερίδα της Κυβερνήσεως (ΦΕΚ 

468/21.01.2002). 

 

Η από 29.09.2003 Έκτακτη Γενική Συνέλευση των µετόχων της Εταιρίας αποφάσισε τη 

µετατροπή των µετοχών από ανώνυµες σε ονοµαστικές. Κατόπιν της ανωτέρω µετατροπής 

το µετοχικό κεφάλαιο της Εταιρίας ανέρχεται σε 28.040.100 ευρώ, διαιρούµενο σε 

9.570.000 ονοµαστικές µετοχές, ονοµαστικής αξίας 2,93 ευρώ η κάθε µία.  

 

Η ανωτέρω µεταβολή εγκρίθηκε από το Υπουργείο Ανάπτυξης (Αρ. Πρωτ. 

14898/27.11.2003) και δηµοσιεύτηκε στην Εφηµερίδα της Κυβερνήσεως (ΦΕΚ 

12685/28.11.2003). 

 

Η Έκτακτη Γενική Συνέλευση των µετόχων της Εταιρίας της 21.11.2005 αποφάσισε την 

συγχώνευση µε απορρόφηση της εταιρίας «MARFIN GLOBAL INVESTMENTS 

Α.Ε.Ε.Χ.» και την αύξηση του µετοχικού της κεφαλαίου κατά το ποσό των                      
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€ 10.543.874,22, το οποίο αντιστοιχεί α) στο σύνολο του εισφερόµενου µετοχικού 

κεφαλαίου της Απορροφώµενης Εταιρίας ύψους € 10.506.000 και β) σε κεφαλαιοποιούµενο 

µέρος του Λογαριασµού Ειδικού Αποθεµατικού «∆ιαφορά από µετατροπή µετοχικού 

κεφαλαίου σε ευρώ» ύψους € 37.874,22, µε την έκδοση 10.629.194 ονοµαστικών µετοχών 

ονοµαστικής αξίας € 3,63 η κάθε µια. 

 

Κατόπιν της ανωτέρω µετατροπής το µετοχικό κεφάλαιο της Εταιρίας ανέρχεται σε 

38.583.974,22 ευρώ διαιρούµενο σε 10.629.194 ονοµαστικές µετοχές ονοµαστικής αξίας 

3,63 ευρώ η καθεµία.  

 

Στις 31.01.2006 η "EUROLINE ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ A.E.E.X." ολοκλήρωσε µε την υπ’ αρ.          

Κ2-1165/31.01.2006 εγκριτική απόφαση του Υπουργείου Ανάπτυξης τη συγχώνευση µε 

απορρόφηση της τελούσας υπό εκκαθάριση "MARFIN GLOBAL INVESTMENTS 

A.E.E.X.", µε Ισολογισµό Μετασχηµατισµού στις 30.06.2005 και δηµοσιεύθηκε στην 

Εφηµερίδα της Κυβερνήσεως (ΦΕΚ 973/03.02.2006).  

 

ΕΞΕΛΙΞΗ ΜΕΤΟΧΙΚΟΥ ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ 

 
Ηµεροµηνία 

Γ.Σ. 
Τρόπος    

Αύξησης/Μείωσης 
Αριθµός  
Νέων 

Μετοχών 

Ονοµαστική 
Αξία      

Μετοχών 

Τιµή 
Έκδοσης 

Αύξηση/  
Μείωση 

Μετοχικού 
Κεφαλαίου 

Συνολικός 
Αριθµός 
Μετοχών 

Σύνολο 
Μετοχικού 
Κεφαλαίου 

28.06.2000 Ίδρυση - 2,9347      
(1.000 δρχ.)

- - 9.570.000 28.085.106,38

19.09.2001 Μείωση µετοχικού 
κεφαλαίου – Μετατροπή 

ονοµαστικής αξίας      
σε ευρώ 

- 2,93 - -45.006,38 9.570.000 28.040.100,00

21.11.2005 Αύξηση µετοχικού 
κεφαλαίου λόγω 

συγχώνευσης δι’ απορ-
ροφώσεως της τελούσας 

υπό εκκαθάριση 
MARFIN GLOBAL 

INVESTMENTS ΑΕΕΧ 

10.629.194 3,63 - 10.543.874,22 10.629.194 38.583.974,22
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4.4 Πληροφορίες σχετικά µε τους µετόχους 

 

Μέτοχοι άνω 5% στις 31.12.2006 είναι: 

ΜΕΤΟΧΟΙ Αριθµός µετοχών Ποσοστό           
(%) 

MARFIN INVESTMENT GROUP Α.Ε. ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ* 4.619.195 43,458%

LAXEY GREEK INVESTMENTS LP 1.893.527 17,814%

 
*(αλλαγή επωνυµίας από MARFIN FINANCIAL GROUP Α.Ε. ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ) 

 

Ο Όµιλος MARFIN κατέχει συνολικά το 48,15% των δικαιωµάτων ψήφου της Εταιρίας. 

Αναλυτικά οι Εταιρίες του Οµίλου κατέχουν: 

 

ΜΕΤΟΧΟΙ Αριθµός µετοχών Ποσοστό           
(%) 

MARFIN INVESTMENT GROUP Α.Ε. ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ* 4.619.195 43,458%

MARFIN GLOBAL ASSET MANAGEMENT ΑΕΠΕΥ 375.728 3,535%

ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ ΕΛΛΑ∆ΟΣ Α.Ε. 122.920 1,156%

ΣΥΝΟΛΟ ΟΜΙΛΟΥ 5.117.843 48,149%

 
*(αλλαγή επωνυµίας από MARFIN FINANCIAL GROUP Α.Ε. ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ) 

 

Το σύνολο των µετόχων της Εταιρίας, µε στοιχεία 31.12.2006, ανέρχεται σε 436 φυσικά και 

νοµικά πρόσωπα. 

 

4.5 Έκθεση συναλλαγών µε συνδεδεµένες επιχειρήσεις 

 

Αναλυτικά οι συναλλαγές της Εταιρίας µε συνδεδεµένες επιχειρήσεις παρουσιάζονται στο 

Παράρτηµα του παρόντος Ετήσιου ∆ελτίου στις σελίδες 99-100. 
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5. ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ ΣΧΕΤΙΚΑ ΜΕ ΤΗ ∆ΡΑΣΤΗΡΙΟΤΗΤΑ ΤΗΣ ΕΤΑΙΡΙΑΣ 

 

5.1 Κύριες ∆ραστηριότητες 

 

Η EUROLINE ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ Α.Ε.Ε.Χ. ως Εταιρία Επενδύσεων Χαρτοφυλακίου ανήκει 

στην κατηγορία των Εταιριών συλλογικών επενδύσεων. Προσφέρει στους επενδυτές τη 

δυνατότητα επαγγελµατικής διαχείρισης των κεφαλαίων τους και απόκτησης ενός 

διαµορφωµένου χαρτοφυλακίου επενδύσεων, µε διασπορά σε µετοχικές και µη επενδύσεις, 

ανεξάρτητα από το ύψος του κεφαλαίου που επενδύουν. 

 
Το σύνολο των εσόδων της Εταιρίας, σύµφωνα µε την ταξινόµηση των κλάδων 

οικονοµικής δραστηριότητας ΣΤΑΚΟ∆-03, υπάγεται στις «άλλες δραστηριότητες 

ενδιάµεσων χρηµατοπιστωτικών οργανισµών ΜΑΚ (652.9)». 

 
Οι κύριες κατηγορίες εσόδων της Εταιρίας είναι: 

 
α) Πρόσοδοι Χαρτοφυλακίου 

Αποτελούνται από τα µερίσµατα, τους τόκους οµολόγων και τους τόκους καταθέσεων και 

άλλων τοποθετήσεων. 

β) Κέρδη από αγοραπωλησίες Χρεογράφων 

Αφορούν τα κέρδη από αγοραπωλησίες χρεογράφων εσωτερικού και εξωτερικού. 

γ) Κέρδη από συναλλαγές σε παράγωγα 

Αφορούν τα κέρδη από ανοικτές θέσεις του χαρτοφυλακίου της Εταιρίας σε παράγωγα 

χρηµατοοικονοµικά προϊόντα (ΣΜΕ, δικαιώµατα κλπ) εσωτερικού και εξωτερικού. 

 
5.2 Επιπτώσεις από ∆ικαστικές Αποφάσεις 

 
Σε βάρος της Εταιρίας δεν εκκρεµούν δικαστικές διαφορές ή διαιτησίες, οι οποίες θα 

µπορούσαν να έχουν συνέπειες στην οικονοµική της κατάσταση.  

 

5.3 Επενδυτική Πολιτική 

 
5.3.1 Βασική Επενδυτική Στρατηγική 

 
Η Εταιρία ακολουθεί µια ευέλικτη επενδυτική πολιτική επενδύοντας κυρίως σε µετοχές 

εταιριών που είναι εισηγµένες τόσο στο Χ.Α. όσο και σε διεθνή χρηµατιστήρια αλλά και σε 
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οµολογίες, σε παράγωγα προϊόντα τόσο εγχωρίως όσο και διεθνώς και σε άλλες αξίες µε 

στόχο να εκµεταλλεύεται τις τάσεις που διαµορφώνονται από καιρού εις καιρόν προς 

µεγιστοποίηση των αποδόσεων και των κερδών της. Βάση αυτής της στρατηγικής και 

ανάλογα µε την εκτιµώµενη τάση των διαφόρων αξιών οι επενδύσεις της Εταιρίας  έχουν 

κυρίως µεσοπρόθεσµο χαρακτήρα µε στόχο την καταγραφή όσο το δυνατόν υψηλότερων 

κερδών. 

 

5.3.2 ∆ιάρθρωση του Χαρτοφυλακίου Χρεογράφων 

 
Σε κάθε περίπτωση, η επενδυτική στρατηγική, πολιτική και τακτική της Εταιρίας  

καθορίζεται από την Επενδυτική Επιτροπή, τα µέλη της οποίας διορίζονται από το 

∆ιοικητικό Συµβούλιο.  

 

Το χαρτοφυλάκιο της Εταιρίας, τηρουµένων των προβλεπόµενων στο άρθρο 30 του           

Ν. 3371/2005, µπορεί να περιλαµβάνει: 

 
 Χρεόγραφα σταθερού εισοδήµατος: Οµολογίες εισηγµένες στο Χ.Α., έντοκα 

Γραµµάτια Ελληνικού ∆ηµοσίου. 

 Τραπεζικές Καταθέσεις διαφόρων µορφών: Καταθέσεις όψεως και προθεσµίας, 

repos, Swaps κλπ. 

 Μετοχικούς τίτλους: Μετοχές εισηγµένες στο Χ.Α., µετοχές εταιριών που πρόκειται 

να εισαχθούν στην Κύρια ή Παράλληλη Αγορά του Χ.Α. (µετά από συµµετοχή σε 

∆ηµόσια Εγγραφή), µετοχές εταιριών που δεν είναι εισηγµένες στο Χ.Α. (µετά από 

συµµετοχή σε ιδιωτική τοποθέτηση ή µε τη µορφή του venture capital) κατόπιν ειδικής 

αδείας από την Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς. 

    Μερίδια Ελληνικών Αµοιβαίων Κεφαλαίων 

    Αλλοδαπά Χρεόγραφα: Οµολογίες και Μετοχές εισηγµένες σε ξένα χρηµατιστήρια και 

Μερίδια Αµοιβαίων Κεφαλαίων που είναι ΟΣΕΚΑ (UCITS) κατά την έννοια της 

οδηγίας 85/611/ΕΟΚ. 

    Λοιπές κινητές αξίες π.χ. παράγωγα χρηµατοοικονοµικά προϊόντα. 

 

Η Επενδυτική Στρατηγική της Εταιρίας χαράζεται από την Επενδυτική Επιτροπή, σε 

συνεργασία µε το ∆ιοικητικό Συµβούλιο. 
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Η Εταιρία έχει αναθέσει τη διαχείριση του χαρτοφυλακίου της στην «MARFIN GLOBAL 

ASSET MANAGEMENT ΑΕΠΕΥ» καθολικό διάδοχο της «EUROLINE ΑΕΠΕΥ» 

σύµφωνα µε την από 17.07.2000 σύµβαση διαχείρισης και όπως ισχύει τροποποιηµένη µετά 

τις από 19.03.2002, 29.04.2003 και 31.01.2006 τροποποιήσεις της. 

 

Επισηµαίνεται ότι, σε κάθε περίπτωση, η Εταιρία φέρει την πλήρη ευθύνη για τη διαχείριση 

του χαρτοφυλακίου της. 

 

Η Εταιρία στο πλαίσιο του µακροπρόθεσµου στρατηγικού σχεδιασµού της, επενδύει τα 

κεφάλαιά της ανάλογα µε τις διαµορφούµενες συνθήκες στην ελληνική και τις διεθνείς 

κεφαλαιαγορές, σύµφωνα  µε τις αποφάσεις της Επενδυτικής Επιτροπής.  

 

Η Εταιρία υποχρεούται από το Νόµο να δηµοσιεύει ανά τρίµηνο, πίνακα όλων των 

επενδύσεών της, αναγράφοντας το µέσο κόστος και την αγοραία αξία έκαστης. Με αυτόν 

τον τρόπο δύνανται να ενηµερώνονται οι επενδυτές για το κόστος και την πραγµατική αξία 

του χαρτοφυλακίου της Εταιρίας.  

 

Ο Πίνακας Επενδύσεων της 31.12.2006 παρουσιάζεται στο Παράρτηµα του παρόντος 

Ετήσιου ∆ελτίου στη σελίδα 95. 

 

Η διάρθρωση του χαρτοφυλακίου της Εταιρίας της 31.12.2006 ανά κατηγορία κινητών 

αξιών παρουσιάζεται στο παράρτηµα του παρόντος Ετήσιου ∆ελτίου. 

 

5.3.3 Χρήση Παραγώγων Χρηµατοοικονοµικών Προϊόντων 

 

Η Εταιρία τοποθέτησε ένα ποσοστό επί του χαρτοφυλακίου της σε παράγωγα 

χρηµατοοικονοµικά προϊόντα, κατά τη διάρκεια της χρήσης. Σκοπός της τοποθέτησης κατά 

τη διάρκεια της χρήσης ήταν, η αποτελεσµατική διαχείριση χαρτοφυλακίου σε ανοδικές 

χρηµατιστηριακές περιόδους και η αντιστάθµιση κινδύνου σε περιόδους κακής 

χρηµατιστηριακής ψυχολογίας. 

 

Οι τοποθετήσεις σε παράγωγα χρηµατοοικονοµικά προϊόντα ήταν σύµφωνες µε την 

3/244/16.5.2002 απόφαση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς, την 

οποία κατήργησε η 3/378/14.04.2006 απόφαση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της Επιτροπής 
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Κεφαλαιαγοράς µε ηµεροµηνία ισχύος από 01.10.2006 και µε την οποία τέθηκε σε 

εφαρµογή και η υποχρέωση διαχείρισης κινδύνων χαρτοφυλακίου (Risk Management). 

Η Εταιρία σύναψε σύµβαση παροχής συµβουλευτικών υπηρεσιών για τη µέτρηση και 

αξιολόγηση του επενδυτικού κινδύνου µε την «MARFIN GLOBAL ASSET 

MANAGEMENT ΑΕΠΕΥ» στις 29.09.2006. 

   

Το αποτέλεσµα από τη χρήση των παραγώγων χρηµατοοικονοµικών προϊόντων για την 6η 

εταιρική χρήση της Εταιρίας ήταν ζηµιογόνο, της τάξης των 95.541,32 ευρώ. 

 

5.4 Συµβάσεις 

 
Στα πλαίσια της δραστηριότητά της, οι κυριότερες συµβάσεις που η Εταιρία έχει συνάψει 

είναι οι συµβάσεις ∆ιαχείρισης, Θεµατοφυλακής και Παροχής Συµβουλευτικών Υπηρεσιών 

για τη µέτρηση και αξιολόγηση του επενδυτικού κινδύνου, οι οποίες περιγράφονται 

παρακάτω κατά τους ουσιώδεις όρους τους.  

 
•    Σύµβαση ∆ιαχείρισης από την εταιρία «MARFIN GLOBAL ASSET MANAGEMENT 

ΑΕΠΕΥ» καθολικό διάδοχο της «EUROLINE ΑΕΠΕΥ» 

Ηµεροµηνία σύναψης σύµβασης: 17.07.2000 (όπως ισχύει τροποποιηµένη µετά τις από 

19.03.2002, 29.04.2003 και 31.01.2006 τροποποιήσεις της) 

 

Αντικείµενο: η διαχείριση του συνόλου των διαθεσίµων της EUROLINE ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ 

Α.Ε.Ε.Χ. που επενδύεται σύµφωνα µε το άρθρο 30 παρ. 1 του Ν.3371/2005, όπως ισχύει 

εκάστοτε, ήτοι των µετρητών και χρηµατοοικονοµικών µέσων, κατά την έννοια του άρθρου 

2 παρ. 1 στοιχείο α (i) του Ν.2396/1996. 

 

∆ιάρκεια: Η σύµβαση είναι ορισµένου χρόνου και διαρκεί για πέντε (5) έτη από την 

έναρξη ισχύος της, η οποία ορίζεται από την 1η Ιανουαρίου 2006, ανανεώνεται δε 

αυτοµάτως για πέντε (5) επιπλέον κάθε φορά έτη εφόσον σε κάθε περίπτωση δεν έχει 

καταγγελθεί, σύµφωνα µε τα οριζόµενα στον όρο 10 της σύµβασης ή εφόσον δεν εγκριθεί 

από την εκάστοτε ετήσια Γενική Συνέλευση των µετόχων της EUROLINE ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ 

Α.Ε.Ε.Χ. 

Αµοιβή: Η Ε.Π.Ε.Υ. θα λαµβάνει από την Α.Ε.Ε.Χ. ως προµήθεια – αµοιβή για την παροχή 

υπηρεσιών διαχείρισης χαρτοφυλακίου σωρευτικώς τα παρακάτω ποσά: 
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α) Ποσό οριζόµενο σε ποσοστό ένα και πενήντα εκατοστά επί τοις εκατό (1,50%) πλέον 

Φ.Π.Α. ετησίως επί του µέσου όρου του καθαρού ενεργητικού – εξαιρουµένων των 

προβλέψεων Αµοιβής Υπεραπόδοσης, – της Α.Ε.Ε.Χ. υπολογιζοµένου την τελευταία 

εργάσιµη ηµέρα κάθε ηµερολογιακού µηνός επί του µέσου όρου του καθαρού ενεργητικού 

της Α.Ε.Ε.Χ. – εξαιρουµένων των προβλέψεων Αµοιβής Υπεραπόδοσης, – για κάθε 

ηµερολογιακό µήνα και θα καταβάλλεται εντός πέντε (5) ηµερών από την έκδοση και 

παραλαβή του σχετικού τιµολογίου της Ε.Π.Ε.Υ. 

β) Πέραν της αµοιβής της ως άνω παραγράφου (α) και εφόσον τα ετήσια κέρδη κάθε 

χρήσεως (1.1-31.12) της Α.Ε.Ε.Χ. υπολογιζόµενα ως ποσοστό επί του καθαρού 

ενεργητικού κατά την έναρξη της χρήσεως (όπως εκφράζεται και από την ετήσια µεταβολή 

της εσωτερικής αξίας της µετοχής), υπερβαίνουν το ποσό που θα προέκυπτε εάν το 

χαρτοφυλάκιο είχε επενδυθεί για ίδιο χρονικό διάστηµα σε Ετήσιο Έντοκο Γραµµάτιο του 

Ελληνικού ∆ηµοσίου µε επιτόκιο αυτό της τελευταίας εκδόσεως του εκάστοτε 

προηγούµενου οικονοµικού έτους, η Ε.Π.Ε.Υ. θα δικαιούται επιπλέον αµοιβής (Αµοιβή 

Υπεραπόδοσης) η οποία θα ανέρχεται σε ποσοστό είκοσι επί τοις εκατό (20%) της 

διαφοράς (Ετήσια ποσοστιαία µεταβολή της εσωτερικής αξίας – καθαρή [µετά από φόρους] 

Απόδοση Ετήσιου Εντόκου Γραµµατίου του Ελληνικού ∆ηµοσίου). Η Απόδοση του 

εκάστοτε Ετήσιου Εντόκου Γραµµατίου του Ελληνικού ∆ηµοσίου ορίζεται για τους 

σκοπούς της παρούσας, ως ∆είκτης Αναφοράς. Η Αµοιβή Υπεραπόδοσης της Ε.Π.Ε.Υ. 

πλέον του νοµίµου ποσοστού Φ.Π.Α. θα καταβάλλεται αµέσως µετά τη λήξη κάθε ετήσιας 

χρήσεως, εντός πέντε (5) ηµερών από της εκδόσεως και αποστολής σχετικού τιµολογίου 

της Ε.Π.Ε.Υ.  

 

Αντιστοίχως προς την µηνιαία αµοιβή υπολογίζεται η αµοιβή της Ε.Π.Ε.Υ. κατά τη λύση 

της συµβάσεως. Η αµοιβή αυτή καταβάλλεται την ηµέρα που επέρχονται τα αποτελέσµατα 

της λύσεως και το σχετικό ποσό χρεώνεται στον τραπεζικό λογαριασµό διαχείρισης που 

τηρείται για λογαριασµό της Α.Ε.Ε.Χ. στον Θεµατοφύλακα. 

 

•    Σύµβαση Θεµατοφυλακής από την εταιρία µε την επωνυµία «MARFIN BANK ΑΤΕ».  

Ηµεροµηνία σύναψης σύµβασης: 06.05.2003 (όπως ισχύει τροποποιηµένη µετά από την 

31.01.2006 τροποποίησή της) 

 

Αντικείµενο: Ο Θεµατοφύλακας αναλαµβάνει τη φύλαξη κινητών αξιών, µέσων 

χρηµαταγοράς, µεριδίων Ο.Σ.Ε.Κ.Α., παραγώγων χρηµατοπιστωτικών µέσων και εν γένει 
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των πάσης φύσεως χρηµατοπιστωτικών µέσων που αποκτά, σύµφωνα µε την εκάστοτε 

ισχύουσα νοµοθεσία στο πλαίσιο διαχείρισης χαρτοφυλακίου του και την εκκαθάριση των 

συναλλαγών επί χρηµατοπιστωτικών µέσων. 

 

Περαιτέρω η Α.Ε.Ε.Χ. αναθέτει προς τον Θεµατοφύλακα και ο Θεµατοφύλακας 

αναλαµβάνει τη φύλαξη των ρευστών διαθεσίµων της Α.Ε.Ε.Χ., τα οποία κατατίθενται 

στον Θεµατοφύλακα από την Α.Ε.Ε.Χ. ή τρίτα πρόσωπα για λογαριασµό της Α.Ε.Ε.Χ. 

 

∆ιάρκεια: Είναι αορίστου χρόνου. 

 

Αµοιβή: Ανέρχεται ετησίως σε ποσοστό 0,06% πλέον Φ.Π.Α. επί του ετησίου µέσου όρου 

της καθαρής αξίας του χαρτοφυλακίου Χρηµατοπιστωτικών µέσων που τελεί υπό την 

φύλαξη του Θεµατοφύλακα την τελευταία εργάσιµη ηµέρα κάθε ηµερολογιακού µήνα. Η εν 

λόγω αµοιβή θα υπολογίζεται µηνιαίως και θα καταβάλλεται εντός πέντε (5) εργασίµων 

ηµερών από τη λήξη εκάστου ηµερολογιακού µήνα, ανερχόµενη στο εν δωδέκατον (1/12) 

του ως άνω ποσοστού επί της καθαρής αξίας του χαρτοφυλακίου Χρηµατοπιστωτικών 

µέσων που τελεί υπό τη φύλαξη του Θεµατοφύλακα την τελευταία εργάσιµη ηµέρα του 

αντιστοίχου ηµερολογιακού µήνα. Τυχόν Φ.Π.Α. βαρύνει την Α.Ε.Ε.Χ. 

 

•    Σύµβαση Παροχής Συµβουλευτικών Υπηρεσιών για τη µέτρηση και αξιολόγηση 

επενδυτικού κινδύνου από την εταιρία µε την επωνυµία «MARFIN GLOBAL ASSET 

MANAGEMENT ΑΕΠΕΥ».  

Ηµεροµηνία σύναψης σύµβασης: 29.09.2006 

 

Αντικείµενο: Η παροχή επενδυτικών συµβουλών, από τον Σύµβουλο στον Πελάτη, για τη 

µέτρηση και αξιολόγηση του επενδυτικού κινδύνου, ιδίως για τη χρήση παράγωγων 

χρηµατοοικονοµικών µέσων και τίτλων επιλογής στο χαρτοφυλάκιο το οποίο  διαχειρίζεται, 

σύµφωνα µε την Αποφ. 3/378/14.4.2006 και τις σχετικές απαιτήσεις της Επιτροπής 

Κεφαλαιαγοράς. 

 
∆ιάρκεια: Η παρούσα σύµβαση είναι ορισµένου χρόνου, άρχεται την 01.10.2006, διαρκεί 

για τρία (3) έτη από την έναρξη της ισχύος της και λήγει την 30.09.2009. Ρητά συµφωνείται 

µεταξύ των µερών ότι σε περίπτωση που τουλάχιστον τρεις (3) µήνες πριν από την 
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ηµεροµηνία λήξεως δεν καταγγελθεί εγγράφως από ένα από τα συµβαλλόµενα µέρη, η 

σύµβαση ανανεώνεται για τρία (3) επιπλέον έτη. 

 

Αµοιβή: Η αµοιβή του  Συµβούλου για τις παρεχόµενες κατά την παρούσα σύµβαση 

υπηρεσίες ανέρχεται στο ποσό των δέκα οκτώ χιλιάδων ευρώ ( 18.000,00 ) πλέον ΦΠΑ 

ετησίως και καταβάλλεται εντός του πρώτου δεκαηµέρου του µηνός Οκτωβρίου εκάστου 

συµβατικού έτους. 

 
Η σύµβαση ανανεώνεται για τρία (3) επιπλέον έτη, αν δεν καταγγελθεί, µε τους ίδιους 

όρους πλην της αµοιβής του Συµβούλου η οποία ορίζεται στο ποσό των πέντε χιλιάδων 

ευρώ ( 5.000,00 ) πλέον ΦΠΑ ετησίως προσαυξηµένης µε τη σωρευτική κατά την 

προηγούµενη τριετία αύξηση του πληθωρισµού.  

 

5.5 Κίνδυνοι που σχετίζονται µε την Εταιρία     

 
5.5.1 Ιδιαίτερες Συνθήκες του Κλάδου 

 

Η πορεία των εταιριών επενδύσεων χαρτοφυλακίου είναι συνυφασµένη µε τους κινδύνους 

της κεφαλαιαγοράς και χρηµαταγοράς. Αυτό σηµαίνει ότι η  λειτουργία των εταιριών 

αυτών επηρεάζεται άµεσα από παράγοντες που συνδέονται µε τις γενικότερες 

µακροοικονοµικές και χρηµατοοικονοµικές συνθήκες τόσο στην Ελλάδα όσο και στο 

εξωτερικό, καθώς επίσης και µε τις εκτιµήσεις για την πορεία των επιµέρους εταιριών, οι 

µετοχές των οποίων είναι εισηγµένες στο Χρηµατιστήριο Αθηνών.  

 

Παράγοντες οι οποίοι δύναται να µειώσουν την αξία ενός χρεογράφου είναι:  

 

 Πληθωρισµός: Η αύξηση του πληθωρισµού µπορεί να µειώσει την πραγµατική αξία 

των επενδύσεων.  

 Επιτόκια: Η αύξηση των επιτοκίων µειώνει την τιµή των οµολογιών επενδύσεων και 

αυξάνει το κόστος δανεισµού των επιχειρήσεων.  

 Συνάλλαγµα: Η πιθανότητα ζηµίας εξαιτίας διακυµάνσεων στην αξία επενδύσεων σε 

αγορές του εξωτερικού.  

 Ρευστότητα: Η αδυναµία ταχείας αγοράς ή πώλησης χρεογράφων σε µεγάλη 

ποσότητα επειδή υπάρχει περιορισµένη προσφορά ή ζήτηση των χρεογράφων αυτών. 
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 Πολιτικές Εξελίξεις: Η πιθανότητα δυσµενών πολιτικών γεγονότων σε µια χώρα 

στην αγορά της οποίας έχουν γίνει επενδύσεις. 

 
Επίσης, υπάρχει πιθανότητα µείωσης της αξίας ενός χρεογράφου για λόγους 

ανεξάρτητους της πορείας της αγοράς στην οποία διαπραγµατεύεται. Ο κίνδυνος 

δηλαδή, ο οποίος πηγάζει από την πορεία των εργασιών και των αποτελεσµάτων της 

εταιρίας – εκδότη του χρεογράφου. Ο κίνδυνος αυτός είναι δυνατό να περιοριστεί 

αποτελεσµατικά µέσω της διασποράς των επενδύσεων.  

  

5.5.2 Επενδυτικοί Κίνδυνοι 

 
Κατά την 31.12.2006, το 70,69% του χαρτοφυλακίου της Εταιρίας έχει επενδυθεί σε αξίες 

εισηγµένες στο Χ.Α. και σε ξένες αγορές, οι τιµές των οποίων παρουσιάζουν καθηµερινή 

διακύµανση.  

Κατά συνέπεια, λόγω της καθηµερινής αποτύπωσης της αξίας του ενεργητικού της 

Εταιρίας, η εσωτερική αξία της µετοχής της παρουσιάζει ανάλογη διακύµανση. Είναι 

πιθανό λόγω της διακύµανσης των τιµών των µετοχών, η εσωτερική αξία της µετοχής της 

Εταιρίας να είναι µικρότερη από την αντίστοιχη ονοµαστική της. Σηµειώνεται ότι η 

αντίστοιχη υποαξία ή υπεραξία είναι λογιστική, µεταβάλλεται καθηµερινά, εξαρτάται από 

την πορεία των µετοχών στις οποίες έχει επενδύσει και είναι φυσικό να επηρεάζεται και 

από τις τρέχουσες συνθήκες και εξελίξεις στην κεφαλαιαγορά και τις χρηµαταγορές τόσο 

του εσωτερικού όσο και του εξωτερικού. Συνεπώς, οι διακυµάνσεις επηρεάζουν το ύψος 

του ενεργητικού της Εταιρίας και ενδεχοµένως τα αποτελέσµατά της και την τιµή της 

µετοχής της.  

 

5.5.3 Κίνδυνοι που σχετίζονται µε τη χρήση Παραγώγων Χρηµατοοικονοµικών Προϊόντων 

 

 Επίδραση Μόχλευσης (Leverage / Gearing): Οι συναλλαγές σε παράγωγα 

χρηµατοοικονοµικά προϊόντα είναι µοχλευµένες δεδοµένου ότι το ποσό που 

καταβάλλεται (π.χ. το περιθώριο ασφάλισης) είναι σηµαντικά χαµηλότερο της αξίας της 

επένδυσης (Ονοµαστική Αξία Αναφοράς). Μικρή µεταβολή στην τιµή της υποκείµενης 

αξίας (π.χ. ∆είκτη, µετοχής) έχει αναλογικά µεγαλύτερη επίδραση στο καταβληθέν 

ποσό, γεγονός που µπορεί να επιδράσει είτε υπέρ είτε σε βάρος της επένδυσης. 
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 Μεταβλητός βαθµός Κινδύνου δικαιωµάτων προαίρεσης (options): Ο αγοραστής 

δικαιωµάτων µπορεί να τα αντισταθµίσει, να τα ασκήσει ή να τα αφήσει να λήξουν. Αν 

η υποκείµενη αξία (π.χ. ∆είκτης, µετοχή) κινηθεί σε αντίθετη κατεύθυνση από την 

αναµενόµενη το δικαίωµα λήγει χωρίς αξία, οπότε ο αγοραστής έχει ουσιαστικά 

ζηµιωθεί κατά το ποσό που κατέβαλε για να το αποκτήσει (ασφάλιστρο / premium) 

πλέον των εξόδων της συναλλαγής. 

 
Η πώληση δικαιωµάτων εµπεριέχει υψηλότερο κίνδυνο από την αγορά. Ενώ το κέρδος είναι 

συγκεκριµένο (ίσο µε το premium που εισπράττει ο πωλητής ), η µέγιστη ζηµία είναι 

απεριόριστη και δεν περιορίζεται στο ύψος του premium. 

 
Στρατηγικές οι οποίες συνδυάζουν θέσεις (π.χ. straddle, spread) µπορεί να είναι τόσο 

επικίνδυνες όσο και οι απλές long ή short θέσεις. 
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6. ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ ΣΧΕΤΙΚΑ ΜΕ ΤΗΝ ΠΕΡΙΟΥΣΙΑ, ΤΗΝ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗ 

ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΚΑΙ ΤΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΤΗΣ ΕΤΑΙΡΙΑΣ 

 
6.1 Ισολογισµοί και Λογαριασµοί Αποτελεσµάτων Χρήσης  
 
Στις 31.12.2006 η Εταιρία  έκλεισε την έκτη εταιρική της χρήση. 
 
6.1.1 Στοιχεία Ισολογισµού 
 
Η εξέλιξη των διαφόρων κονδυλίων των Ισολογισµών της Εταιρίας κατά τις τρεις 

τελευταίες εταιρικές χρήσης της έχει ως εξής: 

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ 31.12.2006 
σε χιλ. € 

31.12.2005  
σε χιλ. € 

31.12.2004 
σε χιλ. € 

Πάγια Στοιχεία Ενεργητικού 27,16 31,75 41,42
Βραχυπρόθεσµες Επενδύσεις 24.414,97 14.718,51 8.985,60
Λοιπά Στοιχεία Ενεργητικού 646,21 940,62 168,77
∆ιαθέσιµα 3.613,85 3.868,89 8.465,62
ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 28.702,19 19.559,77 17.661,41

ΠΑΘΗΤΙΚΟ    

Μακροπρόθεσµες Υποχρεώσεις 8,87 14,00 12,00
Βραχυπρόθεσµες Υποχρεώσεις 1.602,16 747,52 186,19
Μετοχικό Κεφάλαιο  
- Καταβληµένο(1) 38.583,97 28.040,10 28.040,10
Αποθεµατικά Κεφάλαια 10,54 45,01 45,01
Αποτελέσµατα εις νέο -11.503,35 -9.286,86 -10.621,89
Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων(1) 27.091,16 18.798,25 17.463,22
ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ 28.702,19 19.559,77 17.661,41

Να σηµειωθεί ότι πιθανές µικρές διαφορές στις αθροίσεις των παραπάνω πινάκων οφείλονται σε στρογγυλοποιήσεις. 
    
(1) Η Έκτακτη Γενική Συνέλευση των µετόχων της Εταιρίας της 21.11.2005 αποφάσισε την συγχώνευση µε απορρόφηση της 

εταιρίας «MARFIN GLOBAL INVESTMENTS Α.Ε.Ε.Χ.» και την αύξηση του µετοχικού της κεφαλαίου κατά το ποσό των 

10.543.874,22 ευρώ, το οποίο αντιστοιχεί α) στο σύνολο του εισφερόµενου µετοχικού κεφαλαίου της Απορροφώµενης 

Εταιρίας ύψους 10.506.000 ευρώ και β) σε κεφαλαιοποιούµενο µέρος του Λογαριασµού Ειδικού Αποθεµατικού «∆ιαφορά 

από µετατροπή µετοχικού κεφαλαίου σε ευρώ» ύψους 37.874,22 ευρώ, µε την έκδοση 10.629.194 ονοµαστικών µετοχών 

ονοµαστικής αξίας 3,63 ευρώ η κάθε µια. 

Στις 31.01.2006 η "EUROLINE ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ A.E.E.X." ολοκλήρωσε µε την µε αρ. Κ2-1165/31.01.2006 εγκριτική 

απόφαση του Υπουργείου Ανάπτυξης τη συγχώνευση µε απορρόφηση της τελούσας υπό εκκαθάριση "MARFIN GLOBAL 

INVESTMENTS A.E.E.X.", µε Ισολογισµό Μετασχηµατισµού στις 30.06.2005. Η συνολική επίπτωση στην καθαρή θέση 

της Εταιρίας ανήλθε σε ποσοστό 34,82%, δηλαδή αυξήθηκε η καθαρή της θέση κατά το ποσό των 6.900.962,80 ευρώ. 

Στη συγκριτική πληροφόρηση παρουσιάζονται τα ποσά των συνοπτικών οικονοµικών καταστάσεων της EUROLINE 

ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ A.E.E.X. της 31.12.2005 (χωρίς να έχουν ενσωµατωθεί τα αντίστοιχα στοιχεία της MARFIN GLOBAL 

INVESTMENTS A.E.E.X. της 31.12.2005).  
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6.1.2 Αποτελέσµατα Χρήσης 

 
Η εξέλιξη των αποτελεσµάτων χρήσης της Εταιρίας κατά τις τρεις τελευταίες εταιρικές 

χρήσης της έχει ως εξής: 

 31.12.2006 
σε χιλ. € 

31.12.2005  
σε χιλ. € 

31.12.2004 

σε χιλ. € 

Ακαθάριστα Αποτελέσµατα ∆ιαχείρισης Χαρτοφυλακίου 2.844,41 2.436,71 -1.091,82
Μείον: ∆απάνες ∆ιαχείρισης Χαρτοφυλακίου 1.099,97 823,29 821,63
Μικτά Αποτελέσµατα Κέρδη /(Ζηµιές) Χρήσης 1.744,45 1.613,42 -1.913,46
Μείον: Έξοδα  ∆ιοικητικής Λειτουργίας 270,43 226,64 236,68
Πλέον: Άλλα Έσοδα Εκµετάλλευσης 9,20 3,64 0,00
Καθαρά Αποτελέσµατα Κέρδη/(Ζηµιές) Χρήσης Προ Φόρων 1.483,22 1.390,43 -2.150,14
Μείον: Φόρος Εισοδήµατος 91,27 55,41 55,09
Κέρδη/(Ζηµιές) Χρήσης Μετά από Φόρους(1) 1.391,95 1.335,03 -2.205,23

Να σηµειωθεί ότι πιθανές µικρές διαφορές στις αθροίσεις των παραπάνω πινάκων οφείλονται σε στρογγυλοποιήσεις. 
 
(1)Στα στοιχεία της κατάστασης αποτελεσµάτων της χρήσης 2006 (01.01.2006-31.12.2006) δεν περιλαµβάνονται τα 

αποτελέσµατα της περιόδου 01.07.2005-31.01.2006 της απορροφώµενης εταιρίας MARFIN GLOBAL INVESTMENTS 

A.E.E.X. Τα αποτελέσµατα (ζηµιές) µετά από φόρους της απορροφώµενης εταιρίας MARFIN GLOBAL 

INVESTMENTS A.E.E.X. για την περίοδο 01.07.2005-31.01.2006 ανήλθαν στο ποσό των (82.942,07) ευρώ, τα οποία 

καταχωρήθηκαν απευθείας στην καθαρή θέση της EUROLINE ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ Α.Ε.Ε.Χ..  

 

6.1.3 Συγχώνευση µε απορρόφηση της MARFIN GLOBAL INVESTMENTS Α.Ε.Ε.Χ. 

 
1. Στις 31.01.2006 η "EUROLINE ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ A.E.E.X." ολοκλήρωσε µε την µε αρ.          

Κ2-1165/31.01.2006 εγκριτική απόφαση του Υπουργείου Ανάπτυξης τη συγχώνευση µε 

απορρόφηση της τελούσας υπό εκκαθάριση "MARFIN GLOBAL INVESTMENTS 

A.E.E.X.", µε Ισολογισµό Μετασχηµατισµού στις 30.06.2005. Η συνολική επίπτωση στην 

καθαρή θέση της Εταιρίας ανήλθε σε ποσοστό 34,82%, δηλαδή αυξήθηκε η καθαρή της 

θέση κατά το ποσό των 6.900.962,80 ευρώ. 

 

2. Στα στοιχεία της κατάστασης αποτελεσµάτων της χρήσης 2006 (01.01.2006-31.12.2006) 

δεν περιλαµβάνονται τα αποτελέσµατα της περιόδου 01.07.2005-31.01.2006 της 

απορροφώµενης εταιρίας MARFIN GLOBAL INVESTMENTS A.E.E.X. Τα αποτελέσµατα 

(ζηµιές) µετά από φόρους της απορροφώµενης εταιρίας MARFIN GLOBAL 

INVESTMENTS A.E.E.X. για την περίοδο 01.07.2005-31.01.2006 ανήλθαν στο ποσό των 

(82.942,07) ευρώ, τα οποία καταχωρήθηκαν απευθείας στην καθαρή θέση της EUROLINE 

ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ Α.Ε.Ε.Χ..  
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3. Ο Ισολογισµός της 31.01.2006 και τα αποτελέσµατα της απορροφώµενης εταιρίας 

MARFIN GLOBAL INVESTMENTS A.E.E.X. για την περίοδο 01.07.2005-31.01.2006, 

έχουν ως εξής: 

MARFIN GLOBAL INVESTMENTS                                                
ANΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΙΑ ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩΝ ΧΑΡΤΟΦΥΛΑΚΙΟΥ 

Στοιχεία και πληροφορίες περιόδου από 1 Ιουλίου 2005 έως 31 Ιανουαρίου 2006  
ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΥ    
της 31 Ιανουαρίου 2006    
(Ποσά σε ευρώ)    
   31  Ιανουαρίου 2006 
ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ    
Πάγια στοιχεία ενεργητικού  134,96
Βραχυπρόθεσµες  επενδύσεις  5.582.478,01
Λοιπά στοιχεία ενεργητικού  671.316,99
∆ιαθέσιµα  1.027.620,53
ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ  7.281.550,49
     

ΠΑΘΗΤΙΚΟ    
Μακροπρόθεσµες υποχρεώσεις   3.685,49
Βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις  376.902,20
Σύνολο υποχρεώσεων (α)  380.587,69
Μετοχικό κεφάλαιο  10.506.000,00
Λοιπά στοιχεία καθαρής θέσης µετοχών εταιρίας  (3.605.037,20)
Σύνολο καθαρής θέσης (β)  6.900.962,80
ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ (α)+(β)  7.281.550,49
      

ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗΣ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ    
της περιόδου από 1 Ιουλίου 2005 µέχρι 31  Ιανουαρίου 2006    
(Ποσά σε ευρώ)    
   01/07/05-31/01/06 
Ακαθάριστα αποτελέσµατα διαχείρισης χαρτοφυλακίου  232.274,23
Μείον: ∆απάνες διαχείρισης χαρτοφυλακίου  159.795,90
Μικτά κέρδη  περιόδου   72.478,33
Μείον: Έξοδα διοικητικής λειτουργίας  (154.465,56)
Πλέον: Άλλα έσοδα εκµετάλλευσης  8.519,42
Ζηµιές προ φόρων, χρηµατοδοτικών, επενδυτικών    
αποτελεσµάτων και αποσβέσεων  (74.007,79)
Ζηµιές  προ φόρων, χρηµατοδοτικών και επενδυτικών    
αποτελεσµάτων  (73.467,81)
Ζηµιές περιόδου  προ φόρων  (73.467,81)
Φόρος εισοδήµατος Ν.3371/2005  9.474,26
Ζηµιές /(κέρδη) µετά από φόρους από συνεχιζόµενες 
δραστηριότητες (α) 0,00
Ζηµιές µετά από φόρους από διακοπείσες δραστηριότητες (β)  (82.942,07)
Ζηµιές µετά από φόρους (συνεχιζόµενες και διακοπείσες 
δραστηριότητες (α)+(β) (82.942,07)
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6.2 Μερισµατική Πολιτική 

 

Στόχος της ∆ιοίκησης της Εταιρίας είναι η διανοµή όσο το δυνατόν υψηλότερου 

συνολικού µερίσµατος, κατά τις κερδοφόρες χρήσεις.  

 

Η Εταιρία δεν έχει µοιράσει µέρισµα από την έναρξη λειτουργίας της λόγω σωρευµένων 

ζηµιών παρά τις δύο τελευταίες κερδοφόρες χρήσεις. 

 

6.3 Χρήση Αντληθέντων Κεφαλαίων 

 
Η Εταιρία από την ίδρυσή της δεν άντλησε από Αύξηση Μετοχικού Κεφαλαίου, κεφάλαια. 

Η εισαγωγή των µετοχών της Εταιρίας στην Κύρια Αγορά του Χ.Α. επιτεύχθηκε µε τη 

διάθεση υφισταµένων µετοχών των Μετόχων της στο ευρύ επενδυτικό κοινό µέσω της 

∆ηµόσιας Εγγραφής.  
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7. ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ ΣΧΕΤΙΚΑ ΜΕ ΤΗ ∆ΙΟΙΚΗΣΗ, ΤΗ ∆ΙΕΥΘΥΝΣΗ ΚΑΙ ΤΗΝ 

ΕΠΟΠΤΕΙΑ ΤΗΣ ΕΤΑΙΡΙΑΣ 

 

7.1 ∆ιοίκηση – ∆ιεύθυνση της Εταιρίας 

 

7.1.1 ∆ιοικητικό Συµβούλιο 

 

Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της Εταιρίας σύµφωνα µε το άρθρο 9 του καταστατικού της 

Εταιρίας, αποτελείται από 5 - 11 µέλη. Το πρώτο ∆ιοικητικό Συµβούλιο είχε ορισθεί µε το 

άρθρο 41 του καταστατικού της Εταιρίας και συγκροτήθηκε σε σώµα στις 12.07.2000 

(ΦΕΚ 10171/02.11.2000), η δε σύνθεσή του ήταν η ακόλουθη: 

 

ΟΝΟΜΑΤΕΠΩΝΥΜΟ ∆ΙΕΥΘΥΝΣΗ ΘΕΣΗ ΣΤΟ ∆.Σ. 

Χαράλαµπος Π. Γκότσης Θάσου 3, Μαρούσι Πρόεδρος & ∆/νων 
Σύµβουλος 

Μαντζουράνης Ν. Μαντζουράνης Βλεπύρου 22, Πικέρµι Αντιπρόεδρος 

Βασιλική Φ. Ασηµακοπούλου 25ης Μαρτίου 29, Βριλήσσια Μέλος 

Χρήστος ∆. Χριστόπουλος Ζωγράφου 26, Αθήνα Μέλος 

Αντώνιος Γ. Νικολίτσας Σεφέρη 168, Λάρισα Μέλος 

Ανδρέας Π. Καλόσακας Λ. Αλεξάνδρας 63, Αθήνα Μέλος 

Γεώργιος Ι. Αλέγρας Μερκουρίου 1, Θεσσαλονίκη Μέλος 

 
Μέχρι την Τακτική Γενική Συνέλευση των µετόχων της Εταιρίας της 30.06.2006 το 

∆ιοικητικό Συµβούλιο αποτελείτο από τους εξής: 

 

ΟΝΟΜΑΤΕΠΩΝΥΜΟ ∆ΙΕΥΘΥΝΣΗ ΘΕΣΗ ΣΤΟ ∆.Σ. 

Ηλίας Γ. Αποστολάκης Λήµνου 2, Ν. Σµύρνη Πρόεδρος – Εκτελεστικό 
Μέλος 

Χαράλαµπος Π. Γκότσης Θάσου 3, Μαρούσι  
Αντιπρόεδρος & ∆/νων 

Σύµβουλος – 
Εκτελεστικό Μέλος 

Κων/νος Β. Κοκκύρης Ελλησπόντου 69, Αθήνα Μη Εκτελεστικό Μέλος 

Χρήστος Μ. Παπαλέξης Ν. Λύτρα 26, Π. Ψυχικό Ανεξάρτητο – Μη 
Εκτελεστικό Μέλος 

Σπυρίδων Χ. Αγγελόπουλος Κονδυλάκη 2, Αθήνα Μη Εκτελεστικό Μέλος 

Απόστολος Χ. Σαββόπουλος Ταξιαρχών 17, Άλιµος Μη Εκτελεστικό Μέλος 

Άγγελος Γ. Αγγελόπουλος Τεµπονέρα 2, Πάτρα Ανεξάρτητο – Μη 
Εκτελεστικό Μέλος 
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Στις 30.06.2006, στην Τακτική Γενική Συνέλευση των µετόχων της Εταιρίας εκλέχθηκε νέο 

∆ιοικητικό Συµβούλιο το οποίο συγκροτήθηκε σε σώµα στις 03.07.2006 ως εξής: 

 

ΟΝΟΜΑΤΕΠΩΝΥΜΟ ∆ΙΕΥΘΥΝΣΗ ΘΕΣΗ ΣΤΟ ∆.Σ. 

Γεώργιος Χ. Ασηµακόπουλος Π. Γρηγορίου Ε΄ 54, Ίλιον Πρόεδρος – Εκτελεστικό 
Μέλος 

Γεώργιος Π. Κουβατσέας Αγ. Λαύρας 21, Αγ. Παρασκευή 
Αντιπρόεδρος & ∆/νων 

Σύµβουλος – 
Εκτελεστικό Μέλος 

Χρήστος Μ. Παπαλέξης Ν. Λύτρα 26, Π. Ψυχικό Εκτελεστικό Μέλος 

Σπυρίδων Χ. Αγγελόπουλος Κονδυλάκη 2, Αθήνα Μη Εκτελεστικό Μέλος 

Απόστολος Χ. Σαββόπουλος Ταξιαρχών 17, Άλιµος Μη Εκτελεστικό Μέλος 

Ηλίας Γ. Αποστολάκης Λήµνου 2, Ν. Σµύρνη  Ανεξάρτητο – Μη 
Εκτελεστικό Μέλος 

Βασίλειος Ε. Καλλούδης Κρυστάλλη 3, Βούλα Ανεξάρτητο – Μη 
Εκτελεστικό Μέλος 

 

Η θητεία του ανωτέρω ∆ιοικητικού Συµβουλίου είναι πενταετής. 

 
Σηµειώνεται ότι τα µέλη του ∆.Σ. της Εταιρίας δεν είναι µέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου, 

αντικριστές, εσωτερικοί ελεγκτές, χρηµατιστηριακοί εκπρόσωποι ή ασκούν καθήκοντα 

αντίστοιχα µε αυτά του διαχειριστή σε άλλη εταιρία ή σε Ε.Π.Ε.Υ, µε βάση όσα 

προβλέπονται στο άρθρο 5 παρ. 2β της Απόφασης της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς Αρ. 

8422/1998. 

 
Την Εταιρία εκπροσωπούν και δεσµεύουν σύµφωνα µε την από 22.11.2006 συνεδρίαση του 

∆ιοικητικού Συµβουλίου οι κατωτέρω: 

 
    Γεώργιος Χρήστου Ασηµακόπουλος, Πρόεδρος του ∆ιοικητικού Συµβουλίου και  

    Γεώργιος Παναγιώτη Κουβατσέας, Αντιπρόεδρος του ∆ιοικητικού Συµβουλίου και 

∆ιευθύνων Σύµβουλος, οι οποίοι ενεργούν µόνοι τους χωρίς τη σύµπραξη άλλου 

προσώπου και δεσµεύουν την Εταιρία µε µόνη την υπογραφή τους. 

 
Κατ’ εξαίρεση, για τα ακόλουθα θέµατα απαιτείται απόφαση του ∆.Σ.  

• Αγορά ή πώληση περιουσιακών στοιχείων της Εταιρίας αξίας άνω των 500.000,00 

ευρώ µε εξαίρεση αξιόγραφα και γενικώς χρηµατοπιστωτικά µέσα.  

• Λήψη δανείων και παροχή εγγυήσεων ή άλλης µορφής εξασφαλίσεων για ποσά που 

υπερβαίνουν σε κάθε περίπτωση τα 500.000,00 ευρώ. 
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Ειδικά για την έκδοση, οπισθογράφηση, είσπραξη και εξόφληση επιταγών µέχρι του ποσού 

των 5.000,00 ευρώ ανά επιταγή καθώς και για την έγκριση κάθε µορφής δαπάνης µέχρι του 

ποσού των 500,00 ευρώ, η Εταιρία εκπροσωπείται και δεσµεύεται µε µόνη υπογραφή του 

Οικονοµικού ∆ιευθυντή κ. Χρήστου Γεωργαλή. 

 
Μεταξύ των µελών του ∆.Σ. δεν υπάρχουν οικογενειακές σχέσεις. 

 
Σηµειώνεται ότι κανένα από τα µέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου και τα στελέχη της 

Εταιρίας δεν έχει καταδικαστεί για πράξεις ατιµωτικές ή οικονοµικά εγκλήµατα, ούτε είναι 

αναµεµειγµένο σε δικαστικές εκκρεµότητες που αφορούν πτώχευση ή εγκληµατική πράξη, 

ούτε του έχει απαγορευθεί ή άσκηση επιχειρηµατικής δραστηριότητας, χρηµατιστηριακών 

συναλλαγών ή επαγγέλµατος ως σύµβουλος επενδύσεων, διευθυντικό στέλεχος τραπεζών 

και ασφαλιστικών εταιριών, ανάδοχος έκδοσης, στέλεχος χρηµατιστηριακών εταιριών 

κ.λ.π. 

 
Όλα τα µέλη του ∆.Σ. και τα διευθυντικά στελέχη της Εταιρίας έχουν Ελληνική Ιθαγένεια.  

 
Η ταχυδροµική διεύθυνση των µελών του ∆.Σ. της Εταιρίας και των διευθυντικών 

στελεχών της είναι η έδρα της Εταιρίας, οδός ∆ραγατσανίου, αριθµ. 8, Τ.Κ.: 10559, Αθήνα.  

 

7.1.2 Ανθρώπινο ∆υναµικό 
 
 
Στις 31.12.2006 η Εταιρία απασχολούσε 4 άτοµα.  
 
Στον πίνακα που ακολουθεί παρουσιάζεται ο αριθµός των ατόµων που απασχολήθηκαν 

κατά τις τρεις τελευταίες Εταιρικές Χρήσης της Εταιρίας: 

 
 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004 
Αριθµός Απασχολουµένων 4 5 5 

 

Τα διευθυντικά στελέχη της Εταιρίας είναι τα ακόλουθα: 

 
 Γεώργιος Παναγιώτη Κουβατσέας: Οικονοµολόγος, Γενικός ∆ιευθυντής, 

Αντιπρόεδρος του ∆.Σ. και ∆ιευθύνων Σύµβουλος, Υπεύθυνος Εταιρικών 

Ανακοινώσεων και Εξυπηρέτησης Μετόχων της Εταιρίας. Είναι απόφοιτος του 

Οικονοµικού Τµήµατος του Εθνικού Καποδιστριακού Πανεπιστηµίου Αθηνών και 
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κάτοχος ΜΒΑ από το Οικονοµικό Πανεπιστήµιο Αθηνών και το Εθνικό Μετσόβιο 

Πολυτεχνείο.  

 Χρήστος Γεωργίου Γεωργαλής: Οικονοµολόγος, Οικονοµικός ∆ιευθυντής της 

Εταιρίας και Υπεύθυνος Συµµόρφωσης για την Πρόληψη Νοµιµοποίησης Εσόδων από 

Εγκληµατικές ∆ραστηριότητες και της Χρηµατοδότησης της Τροµοκρατίας. Είναι 

απόφοιτος του Παντείου Πανεπιστηµίου Αθηνών, τµήµα Πολιτικών και Οικονοµικών 

Σπουδών. 

 
Άλλα στελέχη της Εταιρίας είναι: 

• Μαρία Αχιλλέα Γεωργούση, Εσωτερική Ελέγκτρια, Αναπληρώτρια Υπευθύνου 

Συµµόρφωσης για την Πρόληψη Νοµιµοποίησης Εσόδων από Εγκληµατικές 

∆ραστηριότητες και της Χρηµατοδότησης της Τροµοκρατίας. Είναι απόφοιτη του 

Εθνικού Καποδιστριακού Πανεπιστηµίου Αθηνών, τµήµα ∆ιαχείρισης Ανθρωπίνων 

Πόρων και ∆ιοίκησης Επιχειρήσεων. 

• Γεωργία Κωνσταντίνου Σαλαµούρα, Γραµµατέας ∆ιοίκησης, Αναπληρώτρια 

Εσωτερική Ελέγκτρια. 

 
7.1.3 Οργανόγραµµα 

 
Το οργανόγραµµα της Εταιρίας όπως ισχύει, έχει ως εξής: 

 
 

* Οι εν λόγω υπηρεσίες καλύπτονται από συµβάσεις. 

∆ΙΟΙΚΗΤΙΚΟ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟ 
 

ΕΛΕΓΚΤΙΚΗ
ΕΠΙΤΡΟΠΗ 

 

ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ
ΕΠΙΤΡΟΠΗ 

 

ΕΣΩΤΕΡΙΚΟΣ
ΕΛΕΓΚΤΗΣ 

 

∆ΙΕΥΘΥΝΩΝ
ΣΥΜΒΟΥΛΟΣ & 

ΓΕΝΙΚΟΣ ∆ΙΕΥΘΥΝΤΗΣ 

ΓΡΑΜΜΑΤΕΙΑ
∆ΙΟΙΚΗΣΗΣ 

 

ΝΟΜΙΚΟΣ
ΣΥΜΒΟΥΛΟΣ 

 

∆ΙΕΥΘΥΝΣΗ 
ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ  
ΥΠΗΡΕΣΙΩΝ 

∆ΙΕΥΘΥΝΣΗ* 
ΑΝΑΛΥΣΕΩΝ & 
ΜΕΛΕΤΩΝ 

∆ΙΕΥΘΥΝΣΗ*
∆ΙΑΧΕΙΡΙΣΗΣ 

ΧΑΡΤΟΦΥΛΑΚΙΟΥ 

ΥΠΗΡΕΣΙΑ  
ΕΞΥΠΗΡΕΤΗΣΗΣ 

ΜΕΤΟΧΩΝ 

ΥΠΗΡΕΣΙΑ 
ΕΤΑΙΡΙΚΩΝ  

ΑΝΑΚΟΙΝΩΣΕΩΝ 
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7.1.4 Επενδυτική Επιτροπή 

 
Κατ’ εφαρµογή του Εσωτερικού Κανονισµού Λειτουργίας της Εταιρίας, τα Μέλη της 

Επενδυτικής Επιτροπής µπορούν να είναι από τρία έως πέντε. Μέχρι τις 03.07.2006 τα 

Μέλη της Επενδυτικής Επιτροπής της Εταιρίας ήταν τα ακόλουθα: 

 
1. Ηλίας Αποστολάκης Πρόεδρος 

2. Χαράλαµπος Γκότσης Μέλος 

3. ∆ηµήτριος Σκαπινάκης Μέλος 

 

Σύµφωνα µε την από 03.07.2006 απόφασης του ∆.Σ. της Εταιρίας ως Μέλη της 

Επενδυτικής Επιτροπής ορίσθηκαν: 

 
1. Γεώργιος Ασηµακόπουλος Πρόεδρος 

2. Γεώργιος Κουβατσέας Μέλος 

3. Χρήστος Παπαλέξης Μέλος 

4. ∆ηµήτριος Σκαπινάκης Μέλος 

 

Στις 31.08.2006 το Μέλος της Επενδυτικής Επιτροπής κ. ∆ηµήτριος Σκαπινάκης υπέβαλλε 

την παραίτησή του για προσωπικούς λόγους προς το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της Εταιρίας. 

Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της Εταιρίας στη συνεδρίασή του της 01.09.2006 έκανε αποδεκτή 

την παραίτησή του και δεν προχώρησε σε αντικατάσταση του παραιτηθέντος Μέλους της 

Επενδυτικής Επιτροπής.  

 
Εποµένως τα Μέλη που αποτελούν σήµερα την Επενδυτική Επιτροπή της Εταιρίας είναι τα 

ακόλουθα:  

 
1. Γεώργιος Χ. Ασηµακόπουλος Πρόεδρος 

2. Γεώργιος Π. Κουβατσέας Μέλος 

3. Χρήστος Μ. Παπαλέξης Μέλος 

 
Επισηµαίνεται ότι, σύµφωνα µε τον Εσωτερικό Κανονισµό Λειτουργίας της Εταιρίας, τα 

Μέλη της Επενδυτικής Επιτροπής ορίζονται από το ∆ιοικητικό Συµβούλιο και η θητεία 

τους συµπίπτει κατά µέγιστο µε αυτή του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της Εταιρίας. 
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Στα Μέλη της Επενδυτικής Επιτροπής δεν καταβάλλονται οιασδήποτε µορφής αµοιβές.  

Επισηµαίνεται ότι τα µέλη που απαρτίζουν την Επενδυτική Επιτροπή της Εταιρίας δεν είναι 

µέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου ή εσωτερικοί ελεγκτές Ε.Π.Ε.Υ. ή ασφαλιστικής 

εταιρίας ή χρηµατιστηριακή εκπρόσωποι ή αντικριστές σε Ε.Π.Ε.Υ. και δεν ασκούν 

αντίστοιχα καθήκοντα σε άλλη εταιρία ή σε Ε.Π.Ε.Υ. ή σε ασφαλιστική εταιρία.    

 
Σκοπός της Επενδυτικής Επιτροπής είναι να δίνει τις κατευθυντήριες οδηγίες στον ή στους 

∆ιαχειριστές της Εταιρίας χαράζοντας σε συνεργασία µε το ∆ιοικητικό Συµβούλιο την 

επενδυτική στρατηγική της Εταιρίας. Η Επενδυτική Επιτροπή λειτουργεί και λαµβάνει 

αποφάσεις πάντοτε στο πλαίσιο των διατάξεων του Ν.3371/05 και του καταστατικού της 

Εταιρίας, µε βάση το συµφέρον της Εταιρίας και των µετόχων της. Αντικείµενο της 

Επενδυτικής Επιτροπής είναι η λήψη αποφάσεων για την επενδυτική πολιτική της Εταιρίας 

και κοινοποίησή τους στο ∆ιοικητικό Συµβούλιο της Εταιρίας, το οποίο αφού τις εγκρίνει 

στη συνέχεια τις κοινοποιεί µε τη µορφή κατευθυντήριων οδηγιών στον ∆ιαχειριστή 

Χαρτοφυλακίου.  

  
Η Επενδυτική Επιτροπή συνεδριάζει τακτικά µία φορά το µήνα ή και έκτακτα µετά από 

πρόσκληση του Προέδρου της. Μετά το πέρας των συνεδριάσεων της Επενδυτικής 

Επιτροπής, συντάσσονται πρακτικά, τα οποία υπογράφονται από τα µέλη που παρέστησαν 

στη συνεδρίαση.  

 
Η ηµερήσια διάταξη των τακτικών συνεδριάσεων της Επενδυτικής Επιτροπής περιλαµβάνει 

τις εξελίξεις, τις προοπτικές και την πορεία της Ελληνικής Κεφαλαιαγοράς και 

Χρηµαταγοράς, τις εξελίξεις της διεθνούς Κεφαλαιαγοράς / Χρηµαταγοράς και τις 

επιπτώσεις τους στην Ελληνική.  

 

7.1.5 Νοµικός Σύµβουλος 

 
Η Εταιρία συνεργάζεται µε τη νοµική υπηρεσία του Οµίλου MARFIN,  Λ. Κηφισίας 24β, 

Μαρούσι, Τ.Κ. 15125, στην οποία προΐσταται ο κ. Φώτιος Καρατζένης.  

 

7.1.6 Εσωτερικός Έλεγχος 

 
Σύµφωνα µε τις διατάξεις του Ν. 3016/2002 «Εταιρική ∆ιακυβέρνηση, Θέµατα 

Μισθολογίου και άλλες ∆ιατάξεις» και τον Εσωτερικό Κανονισµό της Εταιρίας, την 
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εποπτεία του Τµήµατος Εσωτερικού Ελέγχου την ασκεί η Ελεγκτική Επιτροπή η οποία 

ορίζεται από το ∆ιοικητικό Συµβούλιο και απαρτίζεται από δύο ανεξάρτητα µη εκτελεστικά 

µέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου. Η θητεία τους συµπίπτει κατά µέγιστο µε τη θητεία των 

µελών του ∆ιοικητικού Συµβουλίου, το οποίο τα εξέλεξε. Με την απόφαση της από 

03.07.2006 συνεδρίασης του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της Εταιρίας ορίσθηκε η Ελεγκτική 

Επιτροπή η οποία αποτελείται από τα εξής µέλη: 

 
1. Ηλίας Γ. Αποστολάκης Ανεξάρτητο Μη Εκτελεστικό Μέλος 

2. Βασίλειος Ε. Καλλούδης Ανεξάρτητο Μη Εκτελεστικό Μέλος 

 

Υπεύθυνη Εσωτερικού Ελέγχου της Εταιρίας σύµφωνα µε την από 31.07.2006 απόφαση 

του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της Εταιρίας ορίσθηκε η κα Μαρία Γεωργούση και σε 

περίπτωση κωλύµατος ή απουσίας, την αναπληρώνει η κα Γεωργία Σαλαµούρα. 

 

Η κα Μαρία Γεωργούση αντικατέστησε την κα ∆ήµητρα Μίχου, η οποία απεχώρησε από 

την Εταιρία. Με τη σειρά της η κα ∆ήµητρα Μίχου, σύµφωνα µε την από 03.07.2006 

απόφαση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της Εταιρίας είχε αντικαταστήσει την κα Χρυσάνθη 

Καραλή η οποία είχε αποχωρήσει από την Εταιρία. 

 

7.1.7 Θεµατοφύλακας 

 

Η Εταιρία έχει συνάψει σύµβαση θεµατοφυλακής κινητών αξιών µε την “MARFIN BANK 

ATE”, Λ. Κηφισίας 24β, Μαρούσι, Τ.Κ. 15125. 

 

7.1.8 Ορκωτοί Ελεγκτές - Λογιστές 

 

Η Εταιρία ελέγχεται από τακτικούς ορκωτούς ελεγκτές – λογιστές. Για την έκτη εταιρική 

χρήση είχαν ορισθεί οι ακόλουθοι: Τακτικός ελεγκτής ο κ. Σωτήριος Α. Κωνσταντίνου 

(Α.Μ.Σ.Ο.ΕΛ. 13671) και αναπληρωµατικός ελεγκτής ο κ. Γεώργιος Α. Παρασκευόπουλος 

(Α.Μ.Σ.Ο.ΕΛ. 11895) της εταιρίας ορκωτών ελεγκτών “GRANT THORΝTON 

ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΙΑ ΟΡΚΩΤΩΝ ΕΛΕΓΚΤΩΝ ΚΑΙ ΣΥΜΒΟΥΛΩΝ ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΩΝ”, 

Βασ. Κων/νου 44, Αθήνα, Τ.Κ. 11635. 
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7.2 Συµφέροντα των ∆ιευθυνόντων της Εταιρίας 

 
7.2.1 Αµοιβές και άλλα ωφελήµατα των ∆ιευθυνόντων 

 
Κατά τη διάρκεια της 6ης Εταιρικής Χρήσης τα µέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου δεν 

έλαβαν οποιαδήποτε αποζηµίωση για την ιδιότητά τους αυτή. 

 
Οι συνολικές µικτές αποδοχές των Μελών της ∆ιοίκησης της Εταιρίας, σύµφωνα µε τις 

συµβάσεις εργασίας τους, ανήλθαν σε: 

 
 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004 

Συνολικές Μικτές Αποδοχές 123.095,55 128.731,71 132.339,83 
 

Σηµειώνεται ότι στις 30.06.2006 απεχώρησε από την Εταιρία ο κ. Χαράλαµπος Γκότσης 

και από τη µισθοδοσία της Εταιρίας ο κ. Ηλίας Αποστολάκης ο οποίος παρέµεινε 

ανεξάρτητο µη εκτελεστικό Μέλος του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της Εταιρίας. Την 

01.07.2006 η Εταιρία σύναψε σύµβαση εργασίας µε τον κ. Γεώργιο Κουβατσέα σύµφωνα 

µε την από 30.06.2006 εγκριτική απόφαση της Τακτικής Γενικής Συνέλευσης των µετόχων 

της. 

 

7.2.2 Συµµετοχές των οργάνων διοίκησης, διεύθυνσης και εποπτείας στο µετοχικό 

κεφάλαιο της Εταιρίας 

 

Ο κ. Χρήστος Παπαλέξης, εκτελεστικό Μέλος του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της Εταιρίας, 

στις 31.12.2006 συµµετείχε στο µετοχικό κεφάλαιο της Εταιρίας µε ποσοστό ίσο µε 0,762% 

(ήτοι 81.044 µετοχές σε σύνολο 10.629.194 κοινών ονοµαστικών µετοχών). 

 

7.2.3 Συµµετοχές των Μελών του ∆.Σ. στη ∆ιοίκηση και στο Κεφάλαιο άλλων Εταιριών 
 

Στον πίνακα που ακολουθεί παρουσιάζονται οι συµµετοχές των µελών του ∆.Σ. της 

Εταιρίας στη ∆ιοίκηση και στο Κεφάλαιο άλλων εταιριών στις 31.12.2006. 

Tα µέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της Εταιρίας δηλώνουν ότι δεν συµµετέχουν στη 

∆ιοίκηση ή µε ποσοστό άνω του 5% στο κεφάλαιο άλλων εταιριών, ούτε ασκούν διοικητική 

επιρροή, ούτε έχουν οποιαδήποτε σχέση µε άλλες εταιρίες, εκτός των παρακάτω. Επιπλέον, 

ουδεµία επιχειρηµατική σχέση υφίσταται µεταξύ της Εταιρίας και των εταιριών στα 
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κεφάλαια και στη διοίκηση των οποίων συµµετέχουν τα µέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου 

της Εταιρίας, πλην αυτών που αναφέρονται παρακάτω.  

 
 

Μέλος του ∆.Σ. Εταιρία που συµµετέχει Θέση στο ∆.Σ. 
Ποσοστό 

συµµετοχής 

Γεώργιος Χ. Ασηµακόπουλος • Ένωση Θεσµικών Επενδυτών Αντιπρόεδρος - 

Σπυρίδων Χ. Αγγελόπουλος • Interinvest ∆ιεθνής Επενδυτική Α.Ε.Ε.Χ. Μέλος - 

Απόστολος Χ. Σαββόπουλος • Interinvest ∆ιεθνής Επενδυτική Α.Ε.Ε.Χ. Μέλος - 

Ηλίας Γ. Αποστολάκης • Αθηναϊκή Αναπτυξιακή Σύµβουλοι ∆ιοίκησης και  -              39% 

 Ανάπτυξης Α.Ε.   

Βασίλειος E. Καλλούδης • Α. Νίκα Α.Ε. (Εµπορία Τροφίµων – Αντιπροσωπεία Μέλος                  33,50% 

  Haagen Dazs)   

 

Μεταξύ των παραπάνω εταιριών και της Εταιρίας δεν υπάρχουν διεταιρικές σχέσεις, πλην 

αυτών µε την Ένωση Θεσµικών Επενδυτών στην οποία η Εταιρία καταβάλλει ετήσια 

συνδροµή ως µέλος της. 

 

Επίσης, µέσα στο 2006, η Εταιρία αγόρασε πάγιο εξοπλισµό από την εταιρία Interinvest 

∆ιεθνής Επενδυτική Α.Ε.Ε.Χ. αξίας 1.172,80 ευρώ πλέον ΦΠΑ. 
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8. ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ ΣΧΕΤΙΚΑ ΜΕ ΤΙΣ ΠΡΟΣΦΑΤΕΣ ΕΞΕΛΙΞΕΙΣ ΚΑΙ ΤΟΥΣ 

ΜΑΚΡΟΧΡΟΝΙΟΥΣ ΣΤΟΧΟΥΣ ΚΑΙ ΠΡΟΟΠΤΙΚΕΣ ΤΗΣ ΕΤΑΙΡΙΑΣ 

 

Στη χρήση 2006 η Εταιρία ολοκλήρωσε τη διαδικασία συγχώνευσης δι’ απορροφήσεως της 

τελούσας υπό εκκαθάριση “MARFIN GLOBAL INVESTMENTS A.E.E.X.” µε 

Ισολογισµό Μετασχηµατισµού 30.06.2005 σύµφωνα µε την από 31.01.2006 εγκριτική 

απόφαση του Υπουργείου Ανάπτυξης. 

 

Με την συγχώνευση αυξήθηκε το ύψος των υπό διαχείριση κεφαλαίων της Εταιρίας ενώ η 

επίτευξη οικονοµιών κλίµακος και η αξιοποίηση της τεχνογνωσίας της απορροφώµενης 

εταιρίας θα αποβούν σε όφελος της Εταιρίας και των µετόχων της. 

 

Ήδη η Εταιρία, στην πρόσκληση των µετόχων της σε Τακτική Γενική Συνέλευση έχει θέσει 

σαν θέµα τη µείωση του Μετοχικού Κεφαλαίου της προς συµψηφισµό ζηµιών 

προηγούµενων χρήσεων ώστε να έχει τη δυνατότητα να µοιράσει µέρισµα στο τέλος της 

τρέχουσας χρήσης, εφόσον συνεχιστεί η καλή πορεία των αποτελεσµάτων της µέχρι τότε. 

 

Τέλος, η Εταιρία για το 2007 θα παραµείνει προσηλωµένη στην ακολουθούµενη 

επενδυτική στρατηγική της προσεκτικής παρακολούθησης των αγορών και επιλογής 

αξιών και στη διασπορά του χαρτοφυλακίου µε σκοπό τη µεγιστοποίηση της αξίας για 

τους µετόχους. 
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9. ΕΞΕΛΙΞΗ ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΗΣ ΤΙΜΗΣ ΚΑΙ ΟΓΚΟΥ ΣΥΝΑΛΛΑΓΩΝ ΤΗΣ 

ΜΕΤΟΧΗΣ ΤΗΣ ΕΤΑΙΡΙΑΣ 

 

Οι µετοχές της Εταιρίας εισήχθησαν στην Κύρια Αγορά του Χ.Α. στις 11.12.2002. Στον 

παρακάτω πίνακα εµφανίζονται η τιµή κλεισίµατος της µετοχής της Εταιρίας κατά την 

τελευταία συνεδρίαση κάθε µήνα και ο συνολικός µηνιαίος όγκος συναλλαγών, κατά το 

χρονικό διάστηµα από 01.01.2006 έως 31.12.2006: 
 

Μ η ν ι α ί ο ς  Ό γ κ ο ς  Σ υ ν α λ λ α γ ώ νΤελευταία   
Μηνιαία  

Συνεδρίαση 

Τιµή  
Κλεισίµατος  
Τέλος Μήνα          Τεµάχια Αξία 

Σε χιλ. € 

31 - Ιαν - 06* 1,63 22.100 35,60 

28 - Φεβ - 06* 1,64 186.975 306,85 

31 - Μαρ - 06* 1,63 201.310 328,22 

28 - Απρ - 06 2,08 237.466 396,04 

31 - Μαϊ - 06 2,03 99.072 205,31 

30 - Ιουν - 06 2,00 383.893 767,80 

31 - Ιουλ - 06 2,00 450 0,90 

31 - Αυγ - 06 1,91 7.860 14,86 

29 - Σεπτ - 06 1,96 19.780 38,76 

31 - Οκτ - 06 1,91 17.286 33,91 

30 - Νοεµ - 06 2,07 18.021 36,91 

29 - ∆εκ - 06 2,05 367.095 727,15 

Μέσος Όρος 1,91 130.109 241,03 

 
*Η EUROLINE ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ Α.Ε.Ε.Χ. ολοκλήρωσε στις 31.01.2006 µε την µε αρ. Κ2-1165/31.01.2006 εγκριτική 
απόφαση του Υπουργείου Ανάπτυξης τη συγχώνευση µε απορρόφηση της τελούσας υπό εκκαθάριση «MARFIN 
GLOBAL INVESTMENTS Α.Ε.Ε.Χ.». Από την ηµεροµηνία αυτή και έπειτα και µέχρι την εισαγωγή των νέων µετοχών 
της Εταιρίας που προέκυψαν από τη συγχώνευση στις 13.04.2006 η χρηµατιστηριακή τιµή της µετοχής της Εταιρίας δεν 
αφορά τις νέες µετοχές που προέκυψαν από τη συγχώνευση.  
 

Στον παρακάτω πίνακα εµφανίζονται η εξέλιξη της µεταβολής της χρηµατιστηριακής τιµής 

της µετοχής συγκριτικά µε την εξέλιξη της µεταβολής του Γενικού ∆είκτη του Χ.Α., από 

01.01.2006 έως και 31.12.2006: 
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ΓΕΝΙΚΟΣ ∆ΕΙΚΤΗΣ ΧΑ ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΗ ΤΙΜΗ ΜΕΤΟΧΗΣ

 
 

O Γενικός ∆είκτης µέσα στο 2006 σηµείωσε άνοδο σε ποσοστό 20,02%. Η τιµή της µετοχής 

στο Χ.Α. κατά το κλείσιµο της 31.12.2006 είχε διαµορφωθεί στα 2,05 ευρώ από 1,60 ευρώ 

την 01.01.2006, σηµειώνοντας άνοδο από την αρχή της 6ης εταιρικής χρήσης κατά 28,13%. 

Να σηµειώσουµε εδώ ότι η EUROLINE ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ Α.Ε.Ε.Χ. ολοκλήρωσε στις 

31.01.2006 µε την υπ’ αριθµ. Κ2-1165/31.01.2006 εγκριτική απόφαση του Υπουργείου 

Ανάπτυξης τη συγχώνευση µε απορρόφηση της τελούσας υπό εκκαθάριση «MARFIN 

GLOBAL INVESTMENTS Α.Ε.Ε.Χ.» µε Ισολογισµό Μετασχηµατισµού στις 30.06.2005. 

Οι νέες µετοχές από την ανωτέρω συγχώνευση άρχισαν να διαπραγµατεύονται στο Χ.Α. 

από τις 13.04.2006 µε τιµή έναρξης διαπραγµάτευσης τα 2,10 ευρώ. Εποµένως από την 

έναρξη διαπραγµάτευσης των νέων µετοχών (13.04.2006) µέχρι και το τέλος της χρήσης 

2006 (31.12.2006) η τιµή της µετοχής υποχώρησε κατά -2,38%.  

 

Επίσης, στον παρακάτω πίνακα εµφανίζονται η εξέλιξη της µεταβολής της 

χρηµατιστηριακής τιµής της µετοχής από την 01.01.2006 µέχρι την 31.12.2006 συγκριτικά 

µε την εξέλιξη της µεταβολής της εσωτερικής αξίας της µετοχής κατά το αντίστοιχο 

διάστηµα. 
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ΕΣΩΤΕΡΙΚΗ ΑΞΙΑ ΜΕΤΟΧΗΣ ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΗ ΤΙΜΗ ΜΕΤΟΧΗΣ

 
 
Κατά τη χρήση 2006 (01.01.2006-31.12.2006) η εσωτερική αξία της µετοχής αυξήθηκε 

κατά 30,10% και είχε διαµορφωθεί στις 31.12.2006 στα 2,55 ευρώ από 1,96 ευρώ στις 

31.12.2005, δηλαδή διαπραγµατευόταν η µετοχή µε discount της τάξης του -19,61% από 

την πραγµατική της αξία, το οποίο είναι από τα µεγαλύτερα discount µεταξύ των Εταιριών 

Επενδύσεων Χαρτοφυλακίου. Να σηµειώσουµε εδώ ότι στις 31.01.2006 όπου 

ολοκληρώθηκε η ανωτέρω συγχώνευση µε τη MARFIN GLOBAL INVESTMENTS 

Α.Ε.Ε.Χ. η καθαρή θέση της απορροφώµενης εταιρίας προστέθηκε στην καθαρή θέση της 

απορροφώσας Εταιρίας EUROLINE ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ Α.Ε.Ε.Χ. και η εσωτερική αξία της 

µετοχής διαµορφώθηκε στις 31.01.2006 στα 2,52 ευρώ. Εποµένως, από την 31.01.2006, 

όπου διαµορφώθηκε η νέα εσωτερική αξία της µετοχής µέχρι το τέλος της χρήσης 2006 στις 

31.12.2006 η εσωτερική αξία αυξήθηκε κατά 1,19%. Η µέση σταθµική άνοδος της 

εσωτερικής αξίας της µετοχής, τη χρήση 2006 (01.01.2006-31.12.2006) ήταν 6,73%. 

 

Κατά το διάστηµα της 6ης εταιρικής χρήσης της Εταιρίας, δηλαδή από 01.01.2006 έως και 

31.12.2006, η εσωτερική αξία της µετοχής µεσοσταθµικά αυξήθηκε κατά 6,73% όταν κατά 

το ίδιο διάστηµα ο Γενικός δείκτης του Χ.Α. σηµείωσε άνοδο 20,02% και ο δείκτης FTSE – 

ASE 20 κατά 17,57%. Η απόκλιση της απόδοσης της εσωτερικής αξίας από τους ανάλογους 

δείκτες, οφείλεται στο ότι το ενεργητικό της Εταιρίας σύµφωνα µε τις αποφάσεις της 

Επενδυτικής Επιτροπής, για λόγους διασποράς του κινδύνου δεν ήταν επενδεδυµένο 

αποκλειστικά σε µετοχικό χαρτοφυλάκιο αλλά και σε αξίες χαµηλοτέρων αποδόσεων αλλά 
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περιορισµένου ρίσκου (οµόλογα, καταθέσεις, παράγωγα αντιστάθµισης κινδύνου) και ως εκ 

τούτου δεν είναι δυνατόν να επωφεληθεί η Εταιρία πλήρως από µία ανοδική κίνηση των 

τιµών των µετοχών, επίσης όµως προστατεύεται και από πιθανές καθοδικές κινήσεις των 

τιµών των µετοχών.  

 
Τέλος, στον παρακάτω πίνακα εµφανίζονται τα στατιστικά στοιχεία των Εταιριών του 

Κλάδου Επενδύσεων Χαρτοφυλακίου στις 31.12.2006. 

 ΤΙΜΗ 
ΜΕΤΟΧΗΣ 

σε € 

ΕΣΩΤΕΡΙΚΗ 
ΑΞΙΑ 

ΜΕΤΟΧΗΣ 
σε € 

PREMIUM 
(DISCOUNT)

ΑΠΟ∆ΟΣΗ 
ΕΣΩΤΕΡΙΚΗΣ 
ΑΞΙΑΣ AΠΟ 

31/12 

ΚΑΘΑΡΗ ΑΞΙΑ 
ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ    
σε € (NAV) 

ALPHA TRUST ΑΝ∆ΡΟΜΕ∆Α Α.Ε.Ε.Χ. 3,08 3,61 -14,68% 20,89% 101.720.243,11
ALTIUS Α.Ε.Ε.Χ. 2,11 2,40 -12,08% 20,70% 12.693.790,47
EUROLINE ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ Α.Ε.Ε.Χ. 2,05 2,55 -19,61% 6,73% 27.091.161,08
GLOBAL ΕΠ. ΚΕΦΑΛΑΙΑ ΝΕΑΣ ΕΥΡΩΠΗΣ Α.Ε.Ε.Χ 3,84 4,97 -22,74% 9,62% 81.252.395,94
INTERINVEST-∆ΙΕΘΝΗΣ ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ Α.Ε.Ε.Χ. 1,72 2,22 -22,52% 6,71% 24.705.774,43
ΑΙΟΛΙΚΗ Α.Ε.Ε.Χ 2,93 3,34 -12,28% 11,20% 37.295.421,73
∆ΙΑΣ Α.Ε.Ε.Χ. 1,40 1,63 -14,11% 23,62% 81.607.919,09
ΩΜΕΓΑ Α.Ε.Ε.Χ. 1,70 1,78 -4,49% 11,22% 16.038.815,99
  382.405.521,84
Πηγή: Ένωση Θεσµικών Επενδυτών 
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10. ∆ΙΑΡΚΗΣ ΕΝΗΜΕΡΩΣΗ ΤΩΝ ΕΠΕΝ∆ΥΤΩΝ ΑΠΟ ΤΗΝ ΕΤΑΙΡΙΑ 

 

Με σκοπό την καλύτερη, διαρκή και έγκαιρη ενηµέρωση των επενδυτών και των µετόχων 

της, η Εταιρία διατηρεί ιστοσελίδα στο διαδίκτυο, την οποία µπορείτε να επισκεφθείτε, 

χωρίς χρέωση, στη διεύθυνση, www.eurolineaeex.gr, όπου έχετε τη δυνατότητα να 

ενηµερωθείτε για τις οικονοµικές καταστάσεις, τα πιστοποιητικά ελέγχου του Ορκωτού 

Ελεγκτή Λογιστή, τις εκθέσεις του ∆ιοικητικού Συµβουλίου, τον πίνακα επενδύσεων και τα 

δελτία τύπου της Εταιρίας. Επίσης, στην ιστοσελίδα της Εταιρίας, καταχωρείται το παρόν 

Ετήσιο ∆ελτίο δέκα εργάσιµες ηµέρες πριν την Τακτική Γενική Συνέλευση. 

 

Τέλος, το Τµήµα Εξυπηρέτησης Μετόχων της Εταιρίας µας, αρµόδιος κ. Γεώργιος 

Κουβατσέας (τηλ.: 210 6842320, fax: 210 6842168), είναι στη διάθεση των µετόχων, για 

κάθε πρόσθετη πληροφορία και ενηµέρωση. 
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11. ΠΡΟΫΠΟΘΕΣΕΙΣ ΣΥΝΑΛΛΑΓΩΝ ΣΥΓΚΕΚΡΙΜΕΝΩΝ ΠΡΟΣΩΠΩΝ 

 

Σε εφαρµογή του Ν.3340/2005 (άρθρο 13, παράγραφος 3) και της απόφασης 

3/347/12.07.2005 (άρθρο 3), παραθέτουµε τον παρακάτω κατάλογο προσώπων, τα οποία 

υπό προϋποθέσεις επιτρέπεται να καταρτίζουν συναλλαγές µε αντικείµενο τις µετοχές της 

Εταιρίας ή παράγωγα προϊόντα επί των µετοχών της Εταιρίας. 

 

ΟΝΟΜΑΤΕΠΩΝΥΜΟ Ι∆ΙΟΤΗΤΑ 

Γεώργιος Χ. Ασηµακόπουλος 
και τα εξαρτώµενα µέλη αυτού 

Πρόεδρος του ∆.Σ.– Εκτελεστικό µέλος 

Γεώργιος Π. Κουβατσέας  
και τα εξαρτώµενα µέλη αυτού 

Αντιπρόεδρος του ∆.Σ. & ∆ιευθύνων Σύµβουλος – Εκτελεστικό µέλος 

Χρήστος Μ. Παπαλέξης Εκτελεστικό µέλος 

Σπυρίδων Χ. Αγγελόπουλος  
και τα εξαρτώµενα µέλη αυτού 

Μη εκτελεστικό µέλος 

Απόστολος Χ. Σαββόπουλος  
και τα εξαρτώµενα µέλη αυτού 

Μη εκτελεστικό µέλος 

Ηλίας Γ. Αποστολάκης  
και τα εξαρτώµενα µέλη αυτού 

Ανεξάρτητο – Μη εκτελεστικό µέλος 

Βασίλειος Ε. Καλλούδης Ανεξάρτητο – Μη εκτελεστικό µέλος 

Χρήστος Γ. Γεωργαλής  
και τα εξαρτώµενα µέλη αυτού 

Οικονοµικός ∆ιευθυντής 

Μαρία Α. Γεωργούση  
και τα εξαρτώµενα µέλη αυτού 

Εσωτερική Ελέγκτρια 

Γεωργία Κ. Σαλαµούρα  
και τα εξαρτώµενα µέλη αυτού 

Αναπληρώτρια Εσωτερική Ελέγκτρια 

Σωτήριος Α. Κωνσταντίνου  
και τα εξαρτώµενα µέλη αυτού 

Τακτικός Ορκωτός Ελεγκτής Λογιστής 

Γεώργιος Α. Παρασκευόπουλος  
και τα εξαρτώµενα µέλη αυτού 

Αναπληρωτής Ορκωτός Ελεγκτής Λογιστής 

Φώτιος ∆. Καρατζένης  
και το εξαρτώµενο µέλος αυτού 

Νοµικός Σύµβουλος 
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12. ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ ΤΟΥ ΑΡΘΡΟΥ 10 ΤΟΥ Ν.3401/2005 ΣΥΜΦΩΝΑ ΜΕ ΤΟ 

ΑΡΘΡΟ 8 ΠΑΡ. ΣΤ΄ ΤΗΣ ΑΠΟΦΑΣΗΣ ΤΗΣ ΕΠΙΤΡΟΠΗΣ ΚΕΦΑΛΑΙΑΓΟΡΑΣ, 

ΜΕ ΑΡΙΘΜ. 7/372/15.02.2006 

 

Στη διάρκεια της χρήσης 2006, η Εταιρία δηµοσίευσε και κατέστησε διαθέσιµες στο κοινό 

τις κατωτέρω πληροφορίες, οι οποίες είναι αναρτηµένες στην ιστοσελίδα της, 

www.eurolineaeex.gr, στις αντίστοιχες ηµεροµηνίες. 

 
02.02.2006 : Ανακοίνωση – Έγκριση συγχώνευσης από το Υπουργείο Ανάπτυξης 
21.02.2006 : Ανακοίνωση – Μεταβολή ποσοστού συµµετοχής 
30.03.2006 : Ανακοίνωση – ∆ιάθεση εγγράφου του άρθρου 4 του Ν.3401/2005 
04.04.2006 : Ανακοίνωση – Μεταβολή ποσοστού συµµετοχής 
06.04.2006 : Ανακοίνωση – Παύση διαπραγµάτευσης µετοχών 
12.04.2006 : Ανακοίνωση – Έναρξη διαπραγµάτευσης µετοχών 
14.04.2006 : Ανακοίνωση – Μεταβολή ποσοστού συµµετοχής 
14.04.2006 : Ανακοίνωση – Μεταβολή ποσοστού συµµετοχής 
18.04.2006 : Ανακοίνωση – Μεταβολή ποσοστού συµµετοχής 
08.06.2006 : Προαναγγελία Τακτικής Γενικής Συνέλευσης στις 30.06.2006 
16.06.2006 : Ανακοίνωση – Αλλαγή ∆ιευθυντικών στελεχών 
16.06.2006 : Ανακοίνωση – ∆ιάθεση Ετήσιου ∆ελτίου 
30.06.2006 : Αποφάσεις Τακτικής Γενικής Συνέλευσης της 30.06.2006 
04.07.2007 : Ανακοίνωση – Αλλαγή σύνθεσης ∆ιοικητικού Συµβουλίου 
21.07.2007 : Επαναδηµοσίευση Αναµορφωµένων Λογιστικών Καταστάσεων της 

31.03.2006 
02.08.2006 : Ανακοίνωση – Αντικατάσταση ∆ιευθυντικού Στελέχους 
01.09.2006 : Ανακοίνωση – Αλλαγή ∆ιευθυντικών στελεχών 
10.10.2006 : Ανακοίνωση – Γνωστοποίηση συναλλαγών 
10.10.2006 : Ανακοίνωση – ∆ιάθεση Πίνακα Επενδύσεων 30.09.2006 

 

Σε αντίστοιχα Links επίσης αναρτηµένα είναι τα εξής: 

 
1. Ενδιάµεσες οικονοµικές καταστάσεις Α΄, Β΄, Γ΄ τριµήνου. 

2. Στοιχεία και πληροφορίες Α΄, Β΄, Γ΄ τριµήνου. 

3. Πίνακες Επενδύσεων Α΄, Β΄, Γ΄ τριµήνου. 
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EUROLINE ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΙΑ ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩΝ ΧΑΡΤΟΦΥΛΑΚΙΟΥ 
ΑΡΙΘΜΟΣ Α∆ΕΙΑΣ ΛΕΙΤΟΥΡΓΙΑΣ: ΑΠΟΦΑΣΗ ΕΠΙΤΡΟΠΗΣ ΚΕΦΑΛΑΙΑΓΟΡΑΣ 6/192/6.6.2000 

ΣΥΝΟΠΤΙΚΑ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΚΑΙ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ ΤΗΣ ΧΡΗΣΗΣ 2006 (από 1 Ιανουαρίου 2006 µέχρι 31 ∆εκεµβρίου 2006) 
(δηµοσιευµένα βάσει του ν. 2190, άρθρο 135 για επιχειρήσεις που συντάσσουν ετήσιες οικονοµικές καταστάσεις, ενοποιηµένες και µη, κατά τα ∆ΛΠ) 

Τα παρακάτω στοιχεία και πληροφορίες στοχεύουν σε µία γενική ενηµέρωση για την οικονοµική κατάσταση και τα αποτελέσµατα της EUROLINE 
ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΙΑ ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩΝ ΧΑΡΤΟΦΥΛΑΚΙΟΥ. Ο αναγνώστης που επιζητά να αντλήσει ολοκληρωµένη εικόνα της οικονοµικής 
θέσης και των αποτελεσµάτων της, πρέπει να εξασφαλίσει πρόσβαση στις ετήσιες οικονοµικές καταστάσεις που προβλέπουν τα ∆ιεθνή Λογιστικά 
Πρότυπα καθώς και στην έκθεση ελέγχου του Ορκωτού Ελεγκτή - Λογιστή. Ενδεικτικά µπορεί να ανατρέξει στη διεύθυνση διαδικτύου της, όπου 
αναρτώνται τα εν λόγω στοιχεία. 
ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΕΤΑΙΡΙΑΣ             
∆ιεύθυνση έδρας Εταιρίας: Αιγιαλείας 32 & Παραδείσου, 15125 Μαρούσι 
ΑΡ.Μ.Α.Ε.: 46419/06/Β/00/63 
Αρµόδια Νοµαρχία: Υπουργείο Ανάπτυξης 
Ηµεροµηνία έγκρισης των Eτήσιων Oικονοµικών Kαταστάσεων  
(από τις οποίες αντλήθηκαν τα συνοπτικά στοιχεία): 23 Φεβρουαρίου 2007 
Ορκωτός Ελεγκτής - Λογιστής: Σωτήρης Κωνσταντίνου 
Ελεγκτική Εταιρία: GRANT THORNTON A.E. 
Τύπος έκθεσης ελέγχου Ελεγκτών - Λογιστών: Με σύµφωνη γνώµη 
∆ιεύθυνση διαδικτύου Εταιρίας: www.eurolineaeex.gr 

Σύνθεση ∆ιοικητικού Συµβουλίου:  
Γεώργιος Ασηµακόπουλος, Πρόεδρος - Εκτελεστικό Μέλος,  
Γεώργιος Κουβατσέας, Αντιπρόεδρος & ∆ιευθύνων Σύµβουλος 
- Εκτελεστικό Μέλος,  
Χρήστος Παπαλέξης, Εκτελεστικό Μέλος,  
Σπύρος Αγγελόπουλος, Μη Εκτελεστικό Μέλος,  
Απόστολος Σαββόπουλος, Μη Εκτελεστικό Μέλος,  
Ηλίας Αποστολάκης, Ανεξάρτητο Μη Εκτελεστικό Μέλος και  
Βασίλειος Καλλούδης, Ανεξάρτητο Μη Εκτελεστικό Μέλος. 

1.1 ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΥ ΧΡΗΣΗΣ 2006 (1 Ιανουαρίου 2006 µέχρι 31 ∆εκεµβρίου 2006)   (Ποσά σε ευρώ) 
      31.12.2006    31.12.2005 

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ             
Πάγια στοιχεία ενεργητικού     27.159,41     31.746,38 
Βραχυπρόθεσµες επενδύσεις     24.414.971,94     14.718.509,53 
Λοιπά στοιχεία ενεργητικού     646.210,76     940.618,62 
∆ιαθέσιµα     3.613.852,25     3.868.891,07 
ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ     28.702.194,36     19.559.765,60 
              
ΠΑΘΗΤΙΚΟ             
Μακροπρόθεσµες υποχρεώσεις     8.874,60     14.000,00 
Βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις     1.602.158,68     747.516,34 
Σύνολο υποχρεώσεων (α)     1.611.033,28     761.516,34 
Μετοχικό Κεφάλαιο      38.583.974,22     28.040.100,00 
Λοιπά στοιχεία Καθαρής Θέσης µετόχων εταιρίας     (11.492.813,14)     (9.241.850,74) 
Σύνολο Kαθαρής Θέσης (β)     27.091.161,08     18.798.249,26 
ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ (α) + (β)     28.702.194,36     19.559.765,60 
              
1.2 ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗΣ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ ΧΡΗΣΗΣ 2006 (1 Ιανουαρίου 2006 µέχρι 31 ∆εκεµβρίου 2006)   (Ποσά σε ευρώ) 
   31.12.2006   31.12.2005 
Λειτουργικές ∆ραστηριότητες       
Ακαθάριστα αποτελέσµατα διαχείρισης χαρτοφυλακίου     2.844.412,89     2.436.714,29 
Μικτά κέρδη      1.744.447,29     1.613.424,67 
Κέρδη προ φόρων, χρηµατοδοτικών, επενδυτικών αποτελεσµάτων και αποσβέσεων 1.491.873,98     1.401.759,51 
Κέρδη προ φόρων, χρηµατοδοτικών, επενδυτικών αποτελεσµάτων      1.484.199,45     1.390.861,73 
Κέρδη προ φόρων σύνολο     1.483.216,25     1.390.434,25 
Φόρος εισοδήµατος Ν. 3371/2005     (91.267,23)     (55.405,04) 
Κέρδη µετά από φόρους σύνολο     1.391.949,02     1.335.029,21 
              
Κέρδη µετά από φόρους ανά µετοχή-βασικά (σε €)     0,13     0,14 
Προτεινόµενο µέρισµα ανά µετοχή (σε €)     0,00     0,00 
1.3 ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗΣ ΜΕΤΑΒΟΛΗΣ ΚΑΘΑΡΗΣ ΘΕΣΗΣ ΧΡΗΣΗΣ 2006 (1 Ιανουαρίου 2006 µέχρι 31 ∆εκεµβρίου 2006)  (Ποσά σε ευρώ) 

     31.12.2006   31.12.2005 
Καθαρή Θέση έναρξης χρήσης (01.01.2006 & 01.01.2005 αντίστοιχα)    18.798.249,26   17.463.220,05 
Κέρδη χρήσης µετά από φόρους    1.391.949,02   1.335.029,21 

Σύνολο (α)    20.190.198,28     18.798.249,26 
Αύξηση µετοχικού κεφαλαίου λόγω συγχώνευσης µε απορρόφηση της MARFIN 
GLOBAL INVESTMENTS A.E.E.X.     10.543.874,22     0,00 

Κεφαλαιοποίηση ειδικού αποθεµατικού λόγω αύξησης µετοχικού κεφαλαίου     (37.874,22)     0,00 
Ειδικό αποθεµατικό από MARFIN GLOBAL INVESTMENTS A.E.E.X.     3.405,72     0,00 
Αποτελέσµατα προηγούµενων χρήσεων από MARFIN GLOBAL INVESTMENTS Α.Ε.Ε.Χ. (3.525.500,85)     0,00 
Αποτελέσµατα περιόδου 01.07.2005-31.01.2006 από MARFIN GLOBAL 
INVESTMENTS A.E.E.X. καταχωρηµένα απευθείας στην καθαρή θέση     (82.942,07)     0,00 

Σύνολο (β)     6.900.962,80     0,00 
Καθαρή Θέση λήξης χρήσης (31.12.2006 και 31.12.2005 αντίστοιχα) (α)+(β)   27.091.161,08     18.798.249,26 
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1.4 ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗΣ ΤΑΜEΙΑΚΩΝ ΡΟΩΝ ΧΡΗΣΗΣ 2006 (1 Ιανουαρίου 2006 µέχρι 31 ∆εκεµβρίου 2006) (έµµεση µέθοδος)  
      01.01-31.12.2006   01.01-31.12.2005 

Λειτουργικές ∆ραστηριότητες         
Κέρδη χρήσης πρό φόρων    1.483.216,25   1.390.434,25 
Αποσβέσεις χρήσης     7.674,53   10.897,78 
Προβλέψεις αποζηµίωσης προσωπικού     3.127,93   2.000,00 
Έσοδα από αχρησιµοποίητες προβλέψεις     (11.938,82)   0,00 
Αποτελέσµατα (έσοδα, έξοδα, κέρδη και ζηµιές) επενδυτικής δραστηριότητας     1.721,04   0,00 
Προσαρµογές για µεταβολές λογαριασµών κεφαλαίου κίνησης ή που 
σχετίζονται µε λειτουργικές δραστηριότητες         

(Αύξηση) επενδύσεων     (4.113.984,40)   (5.732.910,67) 
(Αύξηση) / Μείωση απαιτήσεων     965.724,85     (771.847,96) 
Αύξηση / (Μείωση) υποχρεώσεων     386.472,91     505.920,76 
Σύνολο εισροών / (εκροών) από λειτουργικές δραστηριότητες (α)     (1.277.985,71)     (4.595.505,84) 
Επενδυτικές ∆ραστηριότητες             
Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα της απορροφώµενης εταιρίας MARFIN GLOBAL 
INVESTMENTS A.E.E.X.     1.027.620,53     0,00 

Αγορά ενσώµατων και άϋλων παγίων στοιχείων     (4.673,64)     (1.226,68) 
Σύνολο εισροών / (εκροών) από επενδυτικές δραστηριότητες (β)     1.022.946,89     (1.226,68) 
Χρηµατοδοτικές ∆ραστηριότητες             
Σύνολο εισροών / (εκροών) από χρηµατοδοτικές δραστηριότητες (γ)     0,00     0,00 
Καθαρή αύξηση / (µείωση) στα ταµειακά διαθέσιµα & ισοδύναµα χρήσης (α)+(β)+(γ) (255.038,82)     (4.596.732,52) 
Ταµειακά διαθέσιµα & ισοδύναµα έναρξης χρήσης     3.868.891,07     8.465.623,59 
Ταµειακά διαθέσιµα & ισοδύναµα λήξης χρήσης     3.613.852,25     3.868.891,07 
              

ΠΡΟΣΘΕΤΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΚΑΙ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ             
1. Στις 31.01.2006 η "EUROLINE ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ A.E.E.X." ολοκλήρωσε µε την µε αρ. Κ2-1165/31.01.2006 εγκριτική απόφαση του Υπουργείου 
Ανάπτυξης τη συγχώνευση µε απορρόφηση της τελούσας υπό εκκαθάριση "MARFIN GLOBAL INVESTMENTS A.E.E.X.", µε Ισολογισµό 
Μετασχηµατισµού στις 30.06.2005. Η συνολική επίπτωση στην καθαρή θέση της Εταιρίας ανήλθε σε ποσοστό 34,82%, δηλαδή αυξήθηκε η καθαρή της 
θέση κατά το ποσό των 6.900.962,80 ευρώ. 
2. Στη συγκριτική πληροφόρηση παρουσιάζονται τα ποσά των συνοπτικών οικονοµικών καταστάσεων της EUROLINE ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ A.E.E.X. της 
31.12.2005 (χωρίς να έχουν ενσωµατωθεί τα αντίστοιχα στοιχεία της MARFIN GLOBAL INVESTMENTS A.E.E.X. της 31.12.2005).  
3. Στα στοιχεία της κατάστασης αποτελεσµάτων της χρήσης 2006 (01.01.2006-31.12.2006) δεν περιλαµβάνονται τα αποτελέσµατα της περιόδου 
01.07.2005-31.01.2006 της απορροφώµενης εταιρίας MARFIN GLOBAL INVESTMENTS A.E.E.X. Τα αποτελέσµατα (ζηµιές) µετά από φόρους της 
απορροφώµενης εταιρίας MARFIN GLOBAL INVESTMENTS A.E.E.X. για την περίοδο 01.07.2005-31.01.2006 ανήλθαν στο ποσό των (82.942,07) 
ευρώ, τα οποία καταχωρήθηκαν απευθείας στην καθαρή θέση της EUROLINE ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ Α.Ε.Ε.Χ..  
4. Η υπεραξία που προέκυψε από την αποτίµηση των χρεογράφων στις 31 ∆εκεµβρίου 2006 συνολικού ποσού 919.556,93 ευρώ µεταφέρθηκε στα 
αποτελέσµατα χρήσης. 
5. Η εσωτερική αξία της µετοχής στις 31.12.2006 ανερχόταν σε € 2,55.     
6. Η χρηµατιστηριακή τιµή της µετοχής την 31.12.2006 ανερχόταν σε € 2,05.     
7. Το Μετοχικό Κεφάλαιο της Εταιρίας ανέρχεται σε 38.583.974,22 ευρώ και διαιρείται σε 10.629.194 µετοχές µε ονοµαστική αξία 3,63 ευρώ ανά µετοχή. 
8. Το απασχολούµενο προσωπικό της εταιρίας στις 31.12.2006 ήταν 4 άτοµα. Αντίστοιχα στις 31.12.2005 ήταν 5 άτοµα.     
9. Η Εταιρία µέσα στη χρήση 2006 ελέχθηκε φορολογικά για τη χρήση 2004 (01.01.2004-31.12.2004), ενώ η απορροφώµενη MARFIN GLOBAL 
INVESTMENTS Α.Ε.Ε.Χ. έχει ελεχθεί φορολογικά µέχρι και την ηµεροµηνία µετασχηµατισµού της 30.06.2005. Σε κανέναν έλεγχο δεν προέκυψαν 
φορολογικές παραβάσεις. 
10. ∆εν υπάρχουν εµπράγµατα βάρη καθώς και εκκρεµείς, επίδικες ή υπό διαιτησία διαφορές καθώς και αποφάσεις δικαστικών ή διαιτητικών οργάνων 
που ενδέχεται να έχουν σηµαντική επίπτωση στην οικονοµική κατάσταση ή λειτουργία της Εταιρίας. 
11. Οι οικονοµικές καταστάσεις χρήσης 2006 (01.01.2006-31.12.2006) της Εταιρίας περιλαµβάνονται στις ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις που 
καταρτίζει η µητρική εταιρία MARFIN FINANCIAL GROUP A.E. ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ µε έδρα την Ελλάδα και η οποία συµµετείχε στις 31.12.2006 στο 
µετοχικό κεφάλαιο της εταιρίας µε ποσοστό 43,46% (Ενοποίηση µε τη µέθοδο της ολικής ενοποίησης). Οι εταιρίες του Οµίλου MARFIN, συµµετέχουν 
συνολικά µε ποσοστό 48,15% στο µετοχικό κεφάλαιο της Εταιρίας. 
12. Τα ποσά των πωλήσεων και των αγορών (αγαθών και υπηρεσιών) σωρευτικά από την έναρξη της οικονοµικής χρήσης και τα υπόλοιπα των 
απαιτήσεων και υποχρεώσεων της Εταιρίας στη λήξη της τρέχουσας χρήσης, που έχουν προκύψει από συναλλαγές της µε τα συνδεδεµένα µέρη, 
(ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ ΕΛΛΑ∆ΟΣ Α.Ε., MARFIN GAM Α.Ε.Π.Ε.Υ., MARFIN BANK Α.Τ.Ε., ΕΓΝΑΤΙΑ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε., INTERINVEST A.E.E.X., 
ΕΓΝΑΤΙΑ BANK TRAVEL ΜΟΝΟΠΡΟΣΩΠΗ ΕΠΕ) έχουν ως εξής: α) Πωλήσεις αγαθών και υπηρεσιών (έσοδα από τόκους καταθέσεων και 
χρεογράφων) ποσό 94.479,70 ευρώ, β) Αγορές αγαθών και υπηρεσιών (αγορά παγίων, υπηρεσιών, έξοδα από προµήθειες αγοραπωλησίας 
χρεογράφων και παραγώγων, αµοιβή διαχείρισης, αµοιβή θεµατοφυλακής και ενοίκια) ποσό 813.980,72 ευρώ, γ) Απαιτήσεις - διαθέσιµα, ποσό 
3.768.576,30 ευρώ, δ) Υποχρεώσεις, ποσό 930.409,81 ευρώ, ε) Συναλλαγές και αµοιβές διευθυντικών στελεχών και µελών της διοίκησης, ποσό 
120.028,47 ευρώ, στ) Απαιτήσεις από διευθυντικά στελέχη και µέλη της διοίκησης, ποσό 0,00 ευρώ και ζ) Υποχρεώσεις προς τα διευθυντικά στελέχη και 
µέλη της διοίκησης, ποσό 6.197,33 ευρώ. 

Μαρούσι, 23 Φεβρουαρίου 2007 
 

Ο Πρόεδρος του ∆.Σ. Ο Αντιπρόεδρος του ∆.Σ. & 
∆ιευθύνων Σύµβουλος 

 

Ο Οικονοµικός ∆ιευθυντής 

Γεώργιος Χ. Ασηµακόπουλος  Γεώργιος Π. Κουβατσέας  Χρήστος Γ. Γεωργαλής 
Α.∆.Τ.  ΑΒ 531132 Α.∆.Τ.  Σ 125059 Α.∆.Τ.  Μ 029449 

  ΑΡ. Α∆ΕΙΑΣ Ο.Ε.Ε. 8969/Α΄ ΤΑΞΗΣ 
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   ΕΤΗΣΙΕΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ ΧΡΗΣΗΣ 2006 
 

Βεβαιώνεται ότι οι συνηµµένες Ετήσιες Οικονοµικές Καταστάσεις είναι εκείνες που 

εγκρίθηκαν από το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της «EUROLINE ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ Α.Ε.Ε.Χ.» την 

23η Φεβρουαρίου 2007 και έχουν αναρτηθεί στο διαδίκτυο, στη διεύθυνση 

http://www.eurolineaeex.gr. Επισηµαίνεται ότι τα δηµοσιοποιηθέντα στον τύπο συνοπτικά 

οικονοµικά στοιχεία στοχεύουν στο να παράσχουν στον αναγνώστη ορισµένα γενικά 

οικονοµικά στοιχεία αλλά δεν παρέχουν την ολοκληρωµένη εικόνα της οικονοµικής θέσης και 

των αποτελεσµάτων της Εταιρίας, σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής 

Πληροφόρησης. Επίσης επισηµαίνεται ότι στα δηµοσιευθέντα στον τύπο συνοπτικά 

οικονοµικά στοιχεία έχουν γίνει ορισµένες συµπτύξεις κονδυλίων. 

 
 
Γεώργιος Χ. Ασηµακόπουλος  

Πρόεδρος του ∆ιοικητικού Συµβουλίου                                 

EUROLINE ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ Α.Ε.Ε.Χ. 
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1. Έκθεση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου 
 
Η Έκθεση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της Εταιρίας παρουσιάζεται στις σελίδες 8-18 του 

παρόντος Ετήσιου ∆ελτίου. 
 

2. Έκθεση Ελέγχου Ανεξάρτητου Ορκωτού Ελεγκτή Λογιστή 

 
Προς τους Μετόχους της EUROLINE ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΙΑ 

ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩΝ ΧΑΡΤΟΦΥΛΑΚΙΟΥ 

 
Έκθεση επί των οικονοµικών καταστάσεων 

 
Ελέγξαµε τις συνηµµένες Οικονοµικές Καταστάσεις της EUROLINE ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ 

ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΙΑ ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩΝ ΧΑΡΤΟΦΥΛΑΚΙΟΥ (η «Εταιρεία»), που 

αποτελούνται από τον ισολογισµό της 31ης ∆εκεµβρίου 2006 και τις καταστάσεις 

αποτελεσµάτων, µεταβολών ιδίων κεφαλαίων και ταµειακών ροών της χρήσεως που έληξε 

την ηµεροµηνία αυτή καθώς και περίληψη των σηµαντικών λογιστικών πολιτικών και λοιπές 

επεξηγηµατικές σηµειώσεις. 

 
Ευθύνη ∆ιοίκησης για τις Οικονοµικές Καταστάσεις 

Η ∆ιοίκηση της εταιρείας έχει την ευθύνη για την κατάρτιση και εύλογη παρουσίαση αυτών 

των Οικονοµικών Καταστάσεων σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής 

Πληροφόρησης, όπως αυτά έχουν υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση.  Η ευθύνη αυτή 

περιλαµβάνει σχεδιασµό, εφαρµογή και διατήρηση συστήµατος εσωτερικού ελέγχου σχετικά 

µε την κατάρτιση και εύλογη παρουσίαση οικονοµικών καταστάσεων, απαλλαγµένων από 

ουσιώδη ανακρίβεια, που οφείλεται σε απάτη ή λάθος. Η ευθύνη αυτή περιλαµβάνει επίσης 

την επιλογή και εφαρµογή κατάλληλων  λογιστικών πολιτικών και τη διενέργεια λογιστικών 

εκτιµήσεων που είναι λογικές για τις περιστάσεις.  

 
Ευθύνη Ελεγκτή 

∆ική µας ευθύνη είναι η έκφραση γνώµης επί αυτών των Οικονοµικών Καταστάσεων, µε 

βάση τον έλεγχό µας. ∆ιενεργήσαµε τον έλεγχο σύµφωνα µε τα Ελληνικά Ελεγκτικά 

Πρότυπα, που είναι εναρµονισµένα µε τα ∆ιεθνή Ελεγκτικά Πρότυπα. Τα πρότυπα αυτά 

απαιτούν τη συµµόρφωσή µας µε τους κανόνες δεοντολογίας και το σχεδιασµό και διενέργεια 

του ελέγχου µας, µε σκοπό την εύλογη διασφάλιση ότι οι οικονοµικές καταστάσεις είναι 

απαλλαγµένες από ουσιώδη ανακρίβεια. 
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Ο έλεγχος περιλαµβάνει τη διενέργεια διαδικασιών για τη συγκέντρωση ελεγκτικών 

τεκµηρίων, σχετικά µε  τα ποσά και τις πληροφορίες που περιλαµβάνονται στις οικονοµικές 

καταστάσεις. Οι διαδικασίες επιλέγονται κατά την κρίση του ελεγκτή και περιλαµβάνουν την 

εκτίµηση του κινδύνου  ουσιώδους ανακρίβειας των οικονοµικών καταστάσεων, λόγω απάτης 

ή λάθους. Για την εκτίµηση του κινδύνου αυτού, ο ελεγκτής λαµβάνει υπόψη το σύστηµα 

εσωτερικού ελέγχου σχετικά µε την κατάρτιση και εύλογη παρουσίαση των οικονοµικών 

καταστάσεων, µε σκοπό το σχεδιασµό ελεγκτικών διαδικασιών για τις περιστάσεις και όχι για 

την έκφραση γνώµης επί της αποτελεσµατικότητας του συστήµατος εσωτερικού ελέγχου της 

εταιρείας. Ο έλεγχος περιλαµβάνει επίσης την αξιολόγηση της καταλληλότητας των 

λογιστικών πολιτικών που εφαρµόστηκαν και του εύλογου των εκτιµήσεων που έγιναν από τη 

∆ιοίκηση,  καθώς επίσης και αξιολόγηση της συνολικής παρουσίασης των οικονοµικών 

καταστάσεων. 

 
Πιστεύουµε ότι τα ελεγκτικά τεκµήρια που έχουµε συγκεντρώσει είναι επαρκή και κατάλληλα 

για τη θεµελίωση της γνώµης µας. 

 
Γνώµη 

Κατά τη γνώµη µας, οι συνηµµένες Οικονοµικές Καταστάσεις παρουσιάζουν εύλογα από 

κάθε ουσιώδη άποψη, την οικονοµική κατάσταση της Εταιρείας κατά την 31 ∆εκεµβρίου 

2006, τη χρηµατοοικονοµική τους επίδοση και τις ταµειακές τους ροές για τη χρήση που 

έληξε την ηµεροµηνία αυτή, σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής 

Πληροφόρησης, όπως αυτά υιοθετήθηκαν από την Ευρωπαϊκή Ένωση.  

 
Αναφορά επί άλλων νοµικών και κανονιστικών θεµάτων. 
 
Το περιεχόµενο της Έκθεσης του ∆ιοικητικού Συµβουλίου, είναι συνεπές µε τις συνηµµένες 

οικονοµικές καταστάσεις. 

 
Αθήνα, 27 Φεβρουαρίου 2007 
Ο Ορκωτός Ελεγκτής Λογιστής 
 
Σωτήρης Α. Κωνσταντίνου  
Α.Μ. Σ.Ο.Ε.Λ. 13671  

 

 
116 35 Αθήνα 
Α.Μ. Σ.Ο.Ε.Λ. 127 
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3. Ισολογισµός  
(Ποσά εκφρασµένα σε €) 

 Σηµ.  31.12.2006  31.12.2005 
ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ     
Πάγια στοιχεία ενεργητικού 8.1 27.159,41  31.746,38
Βραχυπρόθεσµες επενδύσεις 8.2 24.414.971,94  14.718.509,53
Λοιπά στοιχεία ενεργητικού 8.3 646.210,76  940.618,62
∆ιαθέσιµα 8.4 3.613.852,25  3.868.891,07
ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ  28.702.194,36  19.559.765,60
     
ΠΑΘΗΤΙΚΟ      
Μακροπρόθεσµες υποχρεώσεις 8.7 8.874,60  14.000,00
Βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις 8.8, 8.9 1.602.158,68  747.516,34
Σύνολο υποχρεώσεων (α)  1.611.033,28  761.516,34
Μετοχικό Κεφάλαιο 8.5 38.583.974,22  28.040.100,00
Λοιπά στοιχεία Καθαρής Θέσης µετόχων 
Εταιρίας 8.5 (11.492.813,14)  (9.241.850,74)
Σύνολο Καθαρής Θέσης (β)  27.091.161,08  18.798.249,26
ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ (α) + (β)  28.702.194,36  19.559.765,60

 
4. Κατάσταση λογαριασµού αποτελεσµάτων   

(Ποσά εκφρασµένα σε €) 

 Σηµ.  
01.01-

31.12.2006  
01.01-

31.12.2005 
Ακαθάριστα αποτελέσµατα διαχείρισης χαρτοφυλακίου 8.10 2.844.412,89  2.436.714,29
Μείον: ∆απάνες διαχείρισης χαρτοφυλακίου 8.11 (1.099.965,60)  (823.289,62)
Μικτά κέρδη χρήσης  1.744.447,29  1.613.424,67
Μείον: Έξοδα διοικητικής λειτουργίας 8.12 (270.428,81)  (226.635,12)
Πλέον: Άλλα έσοδα εκµετάλλευσης 8.13 9.197,77  3.644,70
Κέρδη προ φόρων, χρηµατοδοτικών, επενδυτικών 
αποτελεσµάτων και αποσβέσεων  1.491.873,98  1.401.759,51
Κέρδη προ φόρων, χρηµατοδοτικών, επενδυτικών 
αποτελεσµάτων  1.484.199,45  1.390.861,73
Κέρδη χρήσης προ φόρων  1.483.216,25  1.390.434,25
Φόρος εισοδήµατος Ν. 3371/2005 8.8 (91.267,23)  (55.405,04)
Κέρδη χρήσης µετά από φόρους από συνεχιζόµενες 
δραστηριότητες (α) 

 
1.391.949,02  1.335.029,21

Κέρδη / (ζηµιές) µετά από φόρους από διακοπείσες 
δραστηριότητες (β) 

 
0,00  0,00

Κέρδη χρήσης µετά από φόρους (συνεχιζόµενες και 
διακοπείσες δραστηριότητες) (α)+(β) 

 
1.391.949,02  1.335.029,21

Κέρδη χρήσης µετά από φόρους ανά µετοχή-βασικά (σε €)  8.14 0,13  0,14 
Προτεινόµενο µέρισµα ανά µετοχή (σε €) 8.6 0,00  0,00 
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5. Κατάσταση µεταβολής καθαρής θέσης 

(Ποσά εκφρασµένα σε €) 

 31.12.2006  31.12.2005 
Καθαρή Θέση έναρξης χρήσης (01.01.2006 & 01.01.2005 αντίστοιχα) 18.798.249,26  17.463.220,05
Κέρδη χρήσης µετά από φόρους 1.391.949,02  1.335.029,21

Σύνολο (α) 20.190.198,28  18.798.249,26
Αύξηση Μετοχικού Κεφαλαίου λόγω συγχώνευσης µε απορρόφηση 
της MARFIN GLOBAL INVESTMENTS A.E.E.X. 10.543.874,22 

 
0,00

Κεφαλαιοποίηση ειδικού αποθεµατικού λόγω αύξησης µετοχικού 
κεφαλαίου (37.874,22) 

 
0,00

Ειδικό αποθεµατικό από MARFIN GLOBAL INVESTMENTS 
A.E.E.X. 3.405,72 

 
0,00

Αποτελέσµατα προηγούµενων χρήσεων από MARFIN GLOBAL 
INVESTMENTS A.E.E.X. (3.525.500,85) 

 
0,00

Αποτελέσµατα περιόδου 01.07.2005-31.01.2006 από MARFIN 
GLOBAL INVESTMENTS A.E.E.X. καταχωρηµένα απευθείας στην 
καθαρή θέση (82.942,07) 

 

0,00
Σύνολο (β) 6.900.962,80  0,00

Καθαρή Θέση λήξης χρήσης (31.12.2006 & 31.12.2005 αντίστοιχα) 
(α) + (β) 27.091.161,08 

 
18.798.249,26

 
 

Αναλυτικότερα, τα κονδύλια των ιδίων κεφαλαίων διαµορφώνονται ως εξής: 
 

 
 
 
 
 
 
 

  
Μετοχικό 
Κεφάλαιο 

Ειδικά 
αποθεµατικά

Αποτέλεσµα 
εις νέο Σύνολο 

Υπόλοιπα 31.12.2004 κατά τα ∆ιεθνή 
Λογιστικά Πρότυπα  28.040.100,00 45.006,38 (10.621.886,33) 17.463.220,05 

Κέρδη χρήσης 2005 (01.01.2005-31.12.2005)    1.335.029,21 1.335.029,21 
     
 
Υπόλοιπα 31.12.2005  28.040.100,00 45.006,38 (9.286.857,12) 18.798.249,26 
Υπόλοιπα 31.01.2006 της απορροφώµενης 
MARFIN GLOBAL INVESTMENTS A.E.E.X. 10.506.000,00 3.405,72 (3.608.442,92) 6.900.962,80 
Μεταβολές βάσει του σχεδίου σύµβασης 
συγχώνευσης 37.874,22 (37.874,22)  0,00 
Κέρδη χρήσης 2006 (01.01.2006-31.12.2006)    1.391.949,02 1.391.949,02 
 
Καθαρή θέση 31.12.2006 38.583.974,22 10.537,88 (11.503.351.02) 27.091.161,08 
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6. Κατάσταση ταµειακών ροών  

             (Ποσά εκφρασµένα σε €) 

 
01.01 – 

31.12.2006 
 01.01-

31.12.2005 
Λειτουργικές ∆ραστηριότητες    
Κέρδη χρήσης προ φόρων  1.483.216,25  1.390.434,25

Αποσβέσεις χρήσης 7.674,53  10.897,78

Πρόβλεψη αποζηµίωσης προσωπικού 3.127,93  2.000,00

Έσοδα από αχρησιµοποίητες προβλέψεις (11.938,82)  0,00

Αποτελέσµατα (έσοδα, έξοδα, κέρδη & ζηµίες) επενδυτικής 
δραστηριότητας 1.721,04 

 
0,00

Προσαρµογές για µεταβολές λογαριασµών κεφαλαίου κίνησης ή 
που σχετίζονται µε λειτουργικές δραστηριότητες  

 

(Αύξηση) επενδύσεων (4.113.984,40)  (5.732.910,67)

(Αύξηση) / Μείωση απαιτήσεων 965.724,85  (771.847,96)

Αύξηση / (Μείωση) υποχρεώσεων 386.472,91  505.920,76

Σύνολο εισροών / (εκροών) από λειτουργικές δραστηριότητες (α) (1.277.985,71)  (4.595.505,84)

Επενδυτικές ∆ραστηριότητες   

Tαµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα της απορροφώµενης εταιρίας 
MARFIN GLOBAL INVESTMENTS Α.Ε.Ε.Χ. 1.027.620,53 

 
0,00

Αγορά ενσώµατων και άϋλων παγίων στοιχείων (4.673,64)  (1.226,68)

Σύνολο εισροών / (εκροών) από επενδυτικές δραστηριότητες (β) 1.022.946,89  (1.226,68)

Χρηµατοδοτικές ∆ραστηριότητες   

Σύνολο εισροών/(εκροών) από χρηµατοδοτικές δραστηριότητες 
(γ) 0,00 

 
0,00

    

Καθαρή αύξηση/(µείωση) στα ταµειακά διαθέσιµα & ισοδύναµα 
χρήσης (α)+(β)+(γ) (255.038,82) 

 
(4.596.732,52)

    
Ταµειακά διαθέσιµα & ισοδύναµα έναρξης χρήσης 3.868.891,07  8.465.623,59

Ταµειακά διαθέσιµα & ισοδύναµα λήξης χρήσης 3.613.852,25  3.868.891,07
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7. Γενικές πληροφορίες 
 
7.1 Στοιχεία Εταιρίας 
 

Η EUROLINE ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΙΑ ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩΝ 

ΧΑΡΤΟΦΥΛΑΚΙΟΥ (στο εξής η “Εταιρία”) έχει την έδρα της στο ∆ήµο Αµαρουσίου, στην 

οδό Αιγιαλείας 32 και Παραδείσου, όπου βρίσκονται  τα γραφεία της εταιρίας. Η Εταιρία 

έλαβε άδεια λειτουργίας από την Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς στην συνεδρίαση της 06.06.2000 

και την 28.06.2000 έλαβε άδεια σύστασης κατόπιν έγκρισης του Καταστατικού της µε την υπ’ 

αριθµ. Κ2-8276/28.06.2000 απόφαση του Υπουργού Ανάπτυξης (ΦΕΚ 5994/30.06.2000). Η 

διάρκειά της έχει ορισθεί σε εκατό (100) έτη δηλ. µέχρι το 2100. Η εταιρία εισήχθη στην 

Κύρια αγορά του Χρηµατιστηρίου Αθηνών τη χρήση 2002, και διέπεται από τις διατάξεις του 

Ν.3371/2005 «Θέµατα Κεφαλαιαγοράς και Άλλες ∆ιατάξεις» και από το Ν.2190/1920 «περί 

Ανωνύµων Εταιριών».  
 

Ως εταιρία επενδύσεων χαρτοφυλακίου, η Εταιρία υπόκειται στον κώδικα δεοντολογίας 

Α.Ε.∆.Α.Κ. και Εταιριών Επενδύσεων Χαρτοφυλακίου (απόφαση Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς 

132/2/19.5.1998). 

 
Οι µέτοχοι που επιθυµούν να συµβουλευτούν τα έγγραφα που αφορούν την εταιρία µπορούν 

να απευθύνονται τις εργάσιµες ώρες και ηµέρες στα γραφεία της, οδός Αιγιαλείας 32 και 

Παραδείσου, 151 25 Μαρούσι, τηλ. 210 6842320. 

 
Οι παρούσες ετήσιες οικονοµικές καταστάσεις έχουν συνταχθεί σύµφωνα µε τα υιοθετηθέντα 

από την Ευρωπαϊκή Ένωση ∆ιεθνή Λογιστικά Πρότυπα και είναι εκπεφρασµένες σε χιλιάδες 

Ευρώ.  

 

Η EUROLINE ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ Α.Ε.Ε.Χ. ολοκλήρωσε στις 31.01.2006 µε την υπ’ αρ. Κ2-

1165/31.01.2006 εγκριτική απόφαση του Υπουργείου Ανάπτυξης τη συγχώνευση µε 

απορρόφηση της τελούσας υπό εκκαθάριση «MARFIN GLOBAL INVESTMENTS 

Α.Ε.Ε.Χ.» µε Ισολογισµό Μετασχηµατισµού στις 30.06.2005. 
 

7.2 ∆ιοίκηση της εταιρίας  

 
Η Εταιρία σύµφωνα µε το καταστατικό της διοικείται από το ∆ιοικητικό Συµβούλιο.  
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Η σύνθεση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου που εξελέγη µε την από 30.06.2006 απόφαση της 

Τακτικής Γενικής Συνέλευσης των µετόχων της και συγκροτήθηκε σε σώµα στις 03.07.2006, 

έχει ως εξής:  

 Ασηµακόπουλος Γεώργιος, Πρόεδρος, Εκτελεστικό Μέλος, 

 Κουβατσέας Γεώργιος, Αντιπρόεδρος & ∆/νων Σύµβουλος, Εκτελεστικό Μέλος, 

 Παπαλέξης Χρήστος,  Εκτελεστικό Μέλος 

 Σαββόπουλος Απόστολος, Μη Εκτελεστικό Μέλος 

 Αγγελόπουλος Σπυρίδων, Μη Εκτελεστικό Μέλος 

 Αποστολάκης Ηλίας, Ανεξάρτητο Μη εκτελεστικό Μέλος 

 Καλλούδης Βασίλειος, Ανεξάρτητο Μη εκτελεστικό Μέλος 

 
7.3 ∆ιαθεσιµότητα των Οικονοµικών Καταστάσεων 
 

Οι Οικονοµικές Καταστάσεις της  Εταιρίας εγκρίθηκαν από το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της 

Εταιρίας στις 23 Φεβρουαρίου 2007 και είναι καταχωρηµένες στο διαδίκτυο, στην διεύθυνση 

www.eurolineaeex.gr, όπου θα παραµείνουν προσπελάσιµες στο ευρύ κοινό για τουλάχιστον 

δύο έτη, όπως ορίζει ο Ν. 3301/2004.  

 
7.4 Πίνακας χρηµατιστηριακής τιµής µετοχής σε σχέση µε το Γενικό ∆είκτη 

 
Ο παρακάτω πίνακας απεικονίζει την διαχρονική εξέλιξη της χρηµατιστηριακής τιµής της 

µετοχής της EUROLINE ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ Α.Ε.Ε.Χ., σε σχέση µε την τιµή του Γενικού ∆είκτη 

του Χ.Α.. 
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Η EUROLINE ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ Α.Ε.Ε.Χ. ολοκλήρωσε στις 31.01.2006 µε την υπ’ αρ. Κ2-

1165/31.01.2006 εγκριτική απόφαση του Υπουργείου Ανάπτυξης τη συγχώνευση µε 

απορρόφηση της τελούσας υπό εκκαθάριση «MARFIN GLOBAL INVESTMENTS 

Α.Ε.Ε.Χ.» µε Ισολογισµό Μετασχηµατισµού στις 30.06.2005. Από τις 31.01.2006 και µέχρι 

την εισαγωγή των νέων µετοχών της Εταιρίας που προέκυψαν από τη συγχώνευση, στις 

13.04.2006, η χρηµατιστηριακή τιµή της µετοχής της Εταιρίας δεν αφορά τις νέες µετοχές που 

προέκυψαν από τη συγχώνευση. 
 

7.5 Χρηµατοοικονοµικά εργαλεία 
 
Τα βασικά χρηµατοοικονοµικά εργαλεία της εταιρίας είναι τα ταµειακά διαθέσιµα, οι 

βραχυπρόθεσµες επενδύσεις και οι βραχυπρόθεσµες απαιτήσεις και υποχρεώσεις. Η 

αποτίµηση όλων των χρηµατοοικονοµικών εργαλείων γίνεται στην εύλογη αξία τους, µε 

αναγνώριση των µεταβολών στην Κατάσταση  Αποτελεσµάτων.   

 

Ειδικότερα για τις Βραχυπρόθεσµες Επενδύσεις (Χαρτοφυλάκιο), η ∆ιοίκηση της Εταιρίας 

αποφάσισε να τις χαρακτηρίζει ως «κατεχόµενες για εµπορικούς σκοπούς». Στην περίπτωση 

αυτή η αρχική αναγνώριση γίνεται στην εύλογη αξία χωρίς να επιβαρύνεται µε τα έξοδα 

διενέργειας της συναλλαγής, και στην συνέχεια  αποτιµάται  επίσης στην εύλογη αξία µέσω 

της Κατάστασης Αποτελεσµάτων, όπως ορίζει το ∆.Λ.Π. 39. 

 

Τα λοιπά Χρηµατοοικονοµικά Μέσα που αφορούν υποχρεώσεις ή απαιτήσεις, η διοίκηση της 

Εταιρίας λαµβάνοντας υπόψη τον βραχυπρόθεσµο χαρακτήρα τους αποφάσισε ότι η εύλογη 

αξία τους ταυτίζεται µε την αξία στην οποία απεικονίζονται στα λογιστικά βιβλία της 

Εταιρίας. 

 
∆εν υπάρχουν ενέχυρα επί των Χρηµατοοικονοµικών Στοιχείων Ενεργητικού. 

 

7.6 Συναλλαγές σε ξένα νοµίσµατα 

 
Οι συναλλαγές που διενεργούνται σε ξένα νοµίσµατα µετατρέπονται σε Ευρώ µε τη 

συναλλαγµατική ισοτιµία fixing του ∆ελτίου Τιµών της Ε.Κ.Τ., όπως ισχύει κατά την 

ηµεροµηνία της συναλλαγής. Κατά την ηµεροµηνία αναφοράς των Οικονοµικών 

Καταστάσεων, τα νοµισµατικά περιουσιακά στοιχεία ενεργητικού, που είναι εκπεφρασµένα 

σε ξένα νοµίσµατα, µετατρέπονται σε Ευρώ µε τη συναλλαγµατική ισοτιµία που ισχύει κατά 
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την ηµεροµηνία αυτή. Οι συναλλαγµατικές διαφορές που προκύπτουν από τη µετατροπή 

καταχωρούνται στο λογαριασµό αποτελεσµάτων. 

 

8. Σηµειώσεις επί των οικονοµικών καταστάσεων 

 

8.1 Πάγια Περιουσιακά στοιχεία 

 
Ακολουθούµενες Λογιστικές Αρχές 

 
Τα πάγια περιουσιακά στοιχεία απεικονίζονται στις οικονοµικές καταστάσεις στις αξίες 

κτήσεώς τους µειωµένες κατά τις συσσωρευµένες αποσβέσεις.  

Οι δαπάνες που διενεργούνται για την αντικατάσταση σηµαντικών συστατικών στοιχείων των 

παγίων κεφαλαιοποιούνται. Οι υπόλοιπες µεταγενέστερες δαπάνες, που διενεργούνται σε 

σχέση µε πάγια περιουσιακά στοιχεία, κεφαλαιοποιούνται µόνο όταν αυξάνουν τα µελλοντικά 

οικονοµικά οφέλη, που αναµένεται να προκύψουν από την εκµετάλλευση των επηρεαζόµενων 

στοιχείων. Όλες οι άλλες δαπάνες συντήρησης, επιδιόρθωσης κλπ. των παγίων 

καταχωρούνται στο λογαριασµό αποτελεσµάτων ως έξοδο, κατά το χρόνο της 

πραγµατοποίησής τους. 

Οι εγκαταστάσεις που γίνονται σε ακίνητα τρίτων, τα οποία χρησιµοποιεί η εταιρία ως έδρα, 

αποσβένονται σύµφωνα µε τα έτη µίσθωσης των ακινήτων.  

 

Οι αποσβέσεις επιβαρύνουν το λογαριασµό αποτελεσµάτων, µε βάση την σταθερή µέθοδο 

απόσβεσης, καθ’ όλη τη διάρκεια της εκτιµώµενης ωφέλιµης ζωής των παγίων περιουσιακών 

στοιχείων. Η εκτιµώµενη διάρκεια της ωφέλιµης ζωής, κατά κατηγορία παγίων, έχει ως εξής: 

 
Έπιπλα 10 έτη 
Η/Υ & Ηλεκτρονικά συστήµατα 10 έτη 
Εξοπλισµός  Τηλεπικοινωνιών 10 έτη 
Λοιπός Εξοπλισµός 10 έτη 

 

Η Εταιρία δε διαθέτει ιδιόκτητα ακίνητα περιουσιακά στοιχεία. 

 

Οι κύριες προσαρµογές, σύµφωνα µε τα ∆.Λ.Π., στα ενσώµατα και στα ασώµατα πάγια 

περιουσιακά στοιχεία αφορούν στην προσαρµογή των συντελεστών απόσβεσης στην ωφέλιµη 

ζωή τους η οποία µεταβλήθηκε σε σχέση µε τα προηγούµενα πρότυπα, ώστε οι αξίες των 

παγίων να αντικατοπτρίζουν περισσότερο την πραγµατικότητα.  
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Όσον αφορά δαπάνες που είχαν κεφαλαιοποιηθεί στο παρελθόν (ως «Έξοδα εγκατάστασης») 

και αποσβένονταν τµηµατικά σύµφωνα µε τις προϊσχύουσες διατάξεις της Ελληνικής 

νοµοθεσίας µε συντελεστή 20% ετησίως, σύµφωνα µε τα ∆.Λ.Π. κρίθηκε αναγκαία η άµεση 

απόσβεση τους (το αναπόσβεστο υπόλοιπο τους), στην Καθαρή Θέση της 01.01.2004. 

Η εταιρία στα ασώµατα πάγια στοιχεία του ενεργητικού καταχωρεί πλέον µόνο την αξία 

κτήσεως των λογισµικών προγραµµάτων τα οποία αποσβένει µε βάση την ωφέλιµη ζωή τους 

η οποία ορίστηκε σε έξι έτη, ενώ µε βάση τα προηγούµενα πρότυπα αποσβένονταν µε ετήσιο 

συντελεστή 30%.  

 

Ο πίνακας παγίων της Εταιρίας στις 31.12.2006 αναλύεται ως εξής: 

 
Ενσώµατα Πάγια 

ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΟΣ ΚΤΗΣΗ 
31.12.05 

ΑΓΟΡΕΣ 
ΧΡΗΣΗΣ ΣΥΝΟΛΟ 

ΑΠΟΣΒΕ-
ΣΘΕΝΤΑ 
31.12.05 

ΑΠΟΣΒΕΣΕΙΣ 
01.01-31.12.06

ΣΥΝΟΛΟ 
ΑΠΟΣΒΕΣΘΕΝΤΩΝ

31.12.06 

ΑΝΑΠΟΣΒΕΣΤΟ 
ΥΠΟΛΟΙΠΟ 

31.12.06 
Έπιπλα 20.306,38 1.642,19 21.948,57 18.085,80 501,31 18.587,11 3.361,46 
Σκεύη 413,69 - 413,69 400,81 2,32 403,13 10,56 
Μηχαν. γραφείου 230,82 - 230,82 128,28 16,53 144,81 86,01 
Η/Υ 23.861,69 1.507,99 25.369,68 15.171,20 1.550,06 16.721,26 8.648,42 
Εξοπλισµός 
τηλεπικοινωνιών 10.523,67 76,16 10.599,83 7.182,61 423,67 7.606,28 2.993,55 
Λοιπός 
εξοπλισµός 

19.258,10 489,33 19.747,43 10.347,76 1.403,41 11.751,17 7.996,26 

ΣΥΝΟΛΟ 74.594,35 3.715,67 78.310,02 51.316,46 3.897,30 55.213,76 23.096,26 
 
Ασώµατα Πάγια 

ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΟΣ ΚΤΗΣΗ 
31.12.05 

ΑΓΟΡΕΣ 
ΧΡΗΣΗΣ ΣΥΝΟΛΟ 

ΑΠΟΣΒΕ-
ΣΘΕΝΤΑ 
31.12.05 

ΑΠΟΣΒΕΣΕΙΣ 
01.01-31.12.06

ΣΥΝΟΛΟ 
ΑΠΟΣΒΕΣΘΕΝΤΩΝ

31.12.06 

ΑΝΑΠΟΣΒΕΣΤΟ 
ΥΠΟΛΟΙΠΟ 

31.12.06 
Λογισµικά 
προγράµµατα 29.114,67 957,97 30.072,64 22.232,26 3.777,23 26.009,49 4.063,15 

ΣΥΝΟΛΟ 29.114,67 957,97 30.072,64 22.232,26 3.777,23 26.009,49 4.063,15 
ΓΕΝΙΚΟ 
ΣΥΝΟΛΟ 103.709,02 4.673,64 108.382,66 73.548,72 7.674,53 81.223,25 27.159,41 

 
 

8.2 Βραχυπρόθεσµες Επενδύσεις 
 

Ακολουθούµενες Λογιστικές Αρχές 
 

Ο κύριος σκοπός των Εταιριών ∆ιαχείρισης Χαρτοφυλακίου είναι η διαχείριση 

χαρτοφυλακίου κινητών αξιών. 

 

Τα διαθέσιµα της εταιρίας τοποθετούνται µεταξύ άλλων σε:  
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α) Κινητές αξίες και µέσα χρηµαταγοράς που έχουν γίνει δεκτά ή αποτελούν αντικείµενο 

διαπραγµάτευσης σε οργανωµένη αγορά που εδρεύει ή λειτουργεί σε κράτος-µέλος της 

Ευρωπαϊκής Ένωσης. 

β) Κινητές αξίες και µέσα χρηµαταγοράς που αποτελούν αντικείµενο διαπραγµάτευσης σε 

άλλη αγορά κράτους-µέλους, εποπτευόµενη, που λειτουργεί κανονικά, είναι 

αναγνωρισµένη και ανοικτή στο κοινό. 

γ) Κινητές αξίες και µέσα χρηµαταγοράς που γίνονται δεκτά ή αποτελούν αντικείµενο 

διαπραγµάτευσης σε χρηµατιστήριο αξιών τρίτου κράτους ή σε άλλη αγορά τρίτου 

κράτους, εποπτευόµενη, που λειτουργεί κανονικά, είναι αναγνωρισµένη και ανοικτή στο 

κοινό. Τα χρηµατιστήρια αξιών και οι αγορές της περίπτωσης αυτής ορίζονται εκάστοτε 

µε απόφαση της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς. 

δ) Νεοεκδιδόµενες κινητές αξίες, ύστερα από άδεια της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς, εφόσον 

οι όροι έκδοσης περιλαµβάνουν την υποχρέωση υποβολής αίτησης για επίσηµη εισαγωγή 

σε χρηµατιστήριο αξιών ή σε άλλη αγορά των ανωτέρω περιπτώσεων α’, β’ και γ’ και 

εφόσον η εισαγωγή αυτή θα πραγµατοποιηθεί, το αργότερο, εντός ενός έτους από την 

έκδοση. 

ε)   Μερίδια Οργανισµών Συλλογικών Επενδύσεων σε Κινητές αξίες (Ο.Σ.Ε.Κ.Α.),οι οποίοι 

είναι εγκεκριµένοι βάσει των εθνικών νοµοθεσιών µε τις οποίες επήλθε εναρµόνιση µε 

την Οδηγία 85/611/ΕΟΚ. 

στ) Καταθέσεις σε πιστωτικά ιδρύµατα αποδοτέες στους καταθέτες σε πρώτη ζήτηση ή 

προθεσµιακές καταθέσεις διάρκειας µέχρι 12 µηνών, εφόσον το πιστωτικό ίδρυµα έχει 

την καταστατική του έδρα σε κράτος-µέλος ή, εάν η καταστατική έδρα του πιστωτικού 

ιδρύµατος βρίσκεται σε τρίτη χώρα, εφόσον το ίδρυµα υπόκειται σε καθεστώς 

προληπτικής εποπτείας το οποίο θεωρείται τουλάχιστον ισοδύναµο µε αυτό που ισχύει 

στην Ελλάδα. Οι τρίτες χώρες της περίπτωσης αυτής ορίζονται εκάστοτε µε απόφαση της 

Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς, ύστερα από γνώµη της Τράπεζας της Ελλάδος.  

 

Το κονδύλι «Βραχυπρόθεσµες Επενδύσεις» περιλαµβάνει το Χαρτοφυλάκιο της Εταιρίας, µε 

την έννοια όλων των ανωτέρω, όπου  η ∆ιοίκηση της εταιρίας το χαρακτηρίζει ως 

«κατεχόµενο για εµπορικούς σκοπούς». Στην περίπτωση αυτή η αρχική αναγνώριση γίνεται 

στην εύλογη αξία χωρίς να επιβαρύνεται µε τα έξοδα διενέργειας της συναλλαγής, και στην 

συνέχεια αποτιµάται  επίσης στην εύλογη αξία µέσω της Κατάστασης Αποτελεσµάτων, όπως 

ορίζει το ∆.Λ.Π.39. 
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Ως εύλογη αξία για τους εισηγµένους σε Χρηµατιστήριο τίτλους, είναι οι δηµοσιευµένες τιµές 

την ηµεροµηνία αναφοράς της συνταχθείσας Οικονοµικής Κατάστασης.  

 

Ως εύλογη αξία για  τους τίτλους Οµολόγων που κατέχει η Εταιρία θεωρούνται, οι 

δηµοσιευµένες τιµές τους στην ηµεροµηνία αναφοράς της συνταχθείσας Οικονοµικής 

Κατάστασης.  

 

Ανάλυση του λογαριασµού «Βραχυπρόθεσµες Επενδύσεις»  
 

Η ανάλυση του λογαριασµού έχει ως εξής: 
 

 31.12.2006 31.12.2005
Μετοχές Εσωτερικού 12.914.054,30 8.018.784,74
Μετοχές Εξωτερικού 6.911.167,64 1.993.893,28
Οµόλογα Εσωτερικού 0,00 3.138.200,00
Οµόλογα Εξωτερικού 4.589.750,00 1.567.631,51
 24.414.971,94 14.718.509,53

 
 
Αναλυτικότερα ο λογαριασµός «Βραχυπρόθεσµες Επενδύσεις» την 31η ∆εκεµβρίου 2006, 

περιλαµβάνει τις κατηγορίες (Ι-1, ΙΙ-1, ΙΙ-2) του δηµοσιευµένου Πίνακα Επενδύσεων της 

Εταιρίας της 31.12.2006, ο οποίος παρατίθεται στη σηµείωση 23. 

 

Στην κατηγορία «Μετοχές Εσωτερικού» περιλαµβάνονται 600.000 µετοχές της εταιρίας 

Singular Logic Α.Ε. συνολικού ποσού 1.680.000,00 ευρώ, όπου είχε προεγγραφεί η Εταιρία 

για τη συµµετοχή της στην επικείµενη αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου της Singular Logic 

Α.Ε., και έχουν αποτιµηθεί στην τιµή κτήσης µέχρι την οριστική έγκριση της εν λόγω 

αύξησης από τις Αρµόδιες αρχές και την εισαγωγή των µετοχών αυτών προς διαπραγµάτευση 

στο Χ.Α. Το ∆.Σ. της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς στις 24.01.2007 ενέκρινε το περιεχόµενο του 

Ενηµερωτικού ∆ελτίου και το ∆.Σ. του Χ.Α. στις 02.02.2007 ενέκρινε την εισαγωγή προς 

διαπραγµάτευση στις 09.02.2007, των νέων µετοχών που προέκυψαν από την εν λόγω αύξηση 

του µετοχικού κεφαλαίου της Singular Logic Α.Ε. 

 

Η διαφορά από την αποτίµηση των «Βραχυπρόθεσµων Επενδύσεων» στην εύλογη αξία τους 

κατά την ηµεροµηνία αναφοράς των Οικονοµικών Καταστάσεων περιλαµβάνεται στην 

κατάσταση αποτελεσµάτων της χρήσης. Επιπλέον, στο ποσό αυτό περιέχονται και οι 

συναλλαγµατικές διαφορές αποτίµησης των χρεογράφων σε ξένο νόµισµα.  
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Οι επενδύσεις σε µετοχές καταχωρούνται κατά την ηµεροµηνία που πραγµατοποιείται η 

συναλλαγή στο κόστος κτήσης τους, το οποίο δεν περιλαµβάνει προµήθειες και λοιπά έξοδα 

αγορών. Τα έξοδα αυτά, κατά πάγια τακτική, βαρύνουν το κόστος διαχείρισης 

χαρτοφυλακίου.  

 

Τέλος, στον Πίνακα Επενδύσεων της Εταιρίας της 31.12.2006 στις κατηγορίες ΙΙΙ-1 και IV-

1,2 εµφανίζονται οι θέσεις της Εταιρίας σε παράγωγα χρηµατοοικονοµικά προϊόντα. 

  

Ο Θεµατοφύλακας όλων των χρεογράφων είναι η ΜARFIN BANK ΑΤΕ. 

 

8.3 Λοιπά στοιχεία Ενεργητικού 

 

Ακολουθούµενες Λογιστικές Αρχές 
 

Οι απαιτήσεις της εταιρίας είναι βραχυπρόθεσµου χαρακτήρα και συνεπώς δεν υπάρχει 

ανάγκη για προεξόφλησή τους στην παρούσα αξία.  

 

Ανάλυση του λογαριασµού «Λοιπά στοιχεία Ενεργητικού» 
 

Αναλυτικότερα ο λογαριασµός «Λοιπά στοιχεία Ενεργητικού» περιλαµβάνει τα εξής ποσά: 
 

 31.12.2006 31.12.2005
Χρηµατιστές  459.749,20 828.545,69
Λοιποί χρεώστες 18.306,36 3.644,70
Εγγυήσεις  0,00 90,90
Προπληρωµένα έξοδα 16.065,00 1.598,11
Έσοδα χρήσης εισπρακτέα 152.090,20 106.319,15
∆εσµευµένοι λογαριασµοί καταθέσεων 0,00 420,07
Σύνολο Άλλων Απαιτήσεων 646.210,76 940.618,62

  

Στο κονδύλι «Χρηµατιστές» η εταιρία παρακολουθεί τις απαιτήσεις της από πωλήσεις 

µετοχών στο Χ.Α. και στο εξωτερικό σε ξένο νόµισµα (USD, CHF, GBP) και σε ευρώ.  

Στο κονδύλι «Λοιποί Χρεώστες» η εταιρία παρακολουθεί τις απαιτήσεις της από µερίσµατα 

εξωτερικού και από παράγωγα χρηµατοοικονοµικά προϊόντα (options). 

 

Τα προπληρωµένα έξοδα αφορούν συνδροµή για την αµοιβή διαχείρισης επενδυτικού 

κινδύνου. 
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Τα έσοδα χρήσης εισπρακτέα αφορούν τόκους προθεσµιακών καταθέσεων και οµολόγων τα 

οποία αντιστοιχούν στην χρήση αλλά δεν είχαν καταστεί µέχρι την 31.12.2006 απαιτητά.  

 

8.4 ∆ιαθέσιµα 
 

Ακολουθούµενες Λογιστικές Αρχές 

 

Τα διαθέσιµα περιλαµβάνουν τα µετρητά στο ταµείο της Εταιρίας καθώς και τα ισοδύναµα 

των ταµειακών διαθεσίµων, όπως είναι  οι καταθέσεις όψεως και προθεσµίας βραχείας 

διάρκειας σε ευρώ και σε ξένο νόµισµα.  

 

Ανάλυση του Λογαριασµού «∆ιαθέσιµα» 

 

Αναλυτικότερα το κονδύλι «∆ιαθέσιµα» περιλαµβάνει την κατηγορία Ι-4 του δηµοσιευµένου 

Πίνακα Επενδύσεων της Εταιρίας. 

 

Συγκεκριµένα περιλαµβάνει τα εξής ποσά:  

 
31.12.2006 31.12.2005

Ταµείο σε ευρώ 225,34 2.979,35
Καταθέσεις όψεως σε ευρώ 2.196.247,38 8.581,35
Καταθέσεις όψεως σε ξένο νόµισµα 602.406,99 95.461,47
Καταθέσεις προθεσµίας σε ευρώ 73.955,07 3.714.355,57
Καταθέσεις προθεσµίας σε ξένο νόµισµα 741.017,47 47.513,33
Σύνολο ∆ιαθεσίµων 3.613.852,25 3.868.891,07

 

Οι καταθέσεις προθεσµίας αποτιµούνται στην εύλογη αξία  που είναι η αρχική επένδυση 

πλέον τους δεδουλευµένους τόκους, απαλλαγµένους από φορολογία, κατά την ηµεροµηνία 

αναφοράς των Οικονοµικών Καταστάσεων. 

Κατά την ηµεροµηνία σύνταξης των Οικονοµικών Καταστάσεων, τα νοµισµατικά 

περιουσιακά στοιχεία που είναι εκπεφρασµένα σε ξένα νοµίσµατα, αποτιµούνται σε Ευρώ µε 

τη συναλλαγµατική ισοτιµία (fixing του ∆ελτίου Τιµών της Ε.Κ.Τ.) που ισχύει κατά την 

ηµεροµηνία αυτή. Οι συναλλαγµατικές διαφορές που προκύπτουν από τη µετατροπή 

καταχωρούνται στο λογαριασµό αποτελεσµάτων. 
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8.5 Ίδια Κεφάλαια  
 

Μετοχικό Κεφάλαιο 

 
Το µετοχικό κεφάλαιο της Εταιρίας, σύµφωνα µε το Καταστατικό της ορίσθηκε σε εννέα 

δισεκατοµµύρια πεντακόσια εβδοµήντα εκατοµµύρια (9.570.000.000) δραχµές ή € 

28.085.106,38 και διαιρείται σε εννέα εκατοµµύρια πεντακόσιες εβδοµήντα χιλιάδες 

(9.570.000) ανώνυµες µετοχές, ονοµαστικής αξίας χιλίων (1.000) δραχµών ή € 2,93470286 η 

κάθε µία, το οποίο καλύφθηκε ολοσχερώς σε µετρητά από 61 µετόχους, σύµφωνα µε τα 

οριζόµενα στο άρθρο 5 του αρχικού Καταστατικού) (ΦΕΚ 5994/30.6.2000). 

 

Η εξέλιξη του µετοχικού κεφαλαίου της Εταιρίας έχει ως ακολούθως: 

 
I. Η Έκτακτη Γενική Συνέλευση των µετόχων της Εταιρίας της 19.09.2001 αποφάσισε τη 

µετατροπή του µετοχικού κεφαλαίου και της ονοµαστικής αξίας των µετοχών από 

δραχµές σε ευρώ, σύµφωνα µε τα άρθρα 11 και 12 του Ν. 2842/2000 και τη µείωση του 

µετοχικού κεφαλαίου της Εταιρίας κατά το ποσό των 15.335.925 δρχ. ή € 45.006,38 µε 

µείωση της ονοµαστικής αξίας κάθε µετοχής από 1.000 δραχµές ή € 2,93470286 σε 

998,3975 δραχµές ή   € 2,93. Κατόπιν της ανωτέρω µετατροπής και µείωσης, το µετοχικό 

κεφάλαιο της Εταιρίας ανέρχεται σε 9.554.688 δραχµές ή € 28.040.100 διαιρούµενο σε 

9.570.000 κοινές ανώνυµες µετοχές, ονοµαστικής αξίας σε 998,4 δραχµές ή € 2,93 η κάθε 

µία (ΦΕΚ 468/21.1.02). 

 
II. Η από 29.09.2003 Έκτακτη Γενική Συνέλευση των µετόχων της Εταιρίας αποφάσισε τη 

µετατροπή των µετοχών από ανώνυµες σε ονοµαστικές. Κατόπιν της ανωτέρω 

µετατροπή, το µετοχικό κεφάλαιο της Εταιρίας ανέρχεται σε € 28.040.100 διαιρούµενο σε 

9.570.000 κοινές ονοµαστικές µετοχές, ονοµαστικής αξίας € 2,93 η κάθε µια (ΦΕΚ 

12685/28.11.03). 

III. Η Έκτακτη Γενική Συνέλευση των µετόχων της Εταιρίας της 21.11.2005 αποφάσισε την 

συγχώνευση µε απορρόφηση της εταιρείας «MARFIN GLOBAL INVESTMENTS 

Α.Ε.Ε.Χ.» και την αύξηση του µετοχικού της κεφαλαίου κατά το ποσό των € 

10.543.874,22, το οποίο αντιστοιχεί α) στο σύνολο του εισφερόµενου µετοχικού 

κεφαλαίου της Απορροφώµενης Εταιρίας ύψους € 10.506.000 και β) σε 

κεφαλαιοποιούµενο µέρος του Λογαριασµού Ειδικού Αποθεµατικού «∆ιαφορά από 
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µετατροπή µετοχικού κεφαλαίου σε ευρώ» ύψους € 37.874,22, µε την έκδοση 10.629.194 

ονοµαστικών µετοχών ονοµαστικής αξίας € 3,63 η κάθε µια. 

 

Μετά την ολοκλήρωση της συγχώνευσης, το µετοχικό κεφάλαιο της Εταιρείας στις 31.12.2006 

ανέρχεται σε € 38.583.974,22 διαιρούµενο σε 10.629.194 ονοµαστικές µετοχές ονοµαστικής 

αξίας € 3,63 η κάθε µια. 

 
Οι µέτοχοι µε ποσοστό µεγαλύτερο του 5% στις 31.12.2006 ήταν οι εξής: 

 

 

Οι εταιρίες του Οµίλου Marfin συµµετέχουν συνολικά µε ποσοστό 48,15% στο µετοχικό 

κεφάλαιο της Εταιρίας. 

 

Ανάλυση Ιδίων Κεφαλαίων  
 

 31.12.2006 31.12.2005
Μετοχικό Κεφάλαιο 38.583.974,22 28.040.100,00
Αποθεµατικά  10.537,88 45.006,38
Υπόλοιπο προηγούµενων χρήσεων (12.895.300,04) (10.621.886,33)
Κέρδη χρήσης εις νέον 1.391.949,02 1.335.029,21
Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων 27.091.161,08 18.798.249,26
 

Στις 31.01.2006, όπου εγκρίθηκε η εν λόγω συγχώνευση, από το Υπουργείο Ανάπτυξης, µε 

απορρόφηση της τελούσας υπό εκκαθάριση MARFIN GLOBAL INVESTMENTS Α.Ε.Ε.Χ. 

από την EUROLINE ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ Α.Ε.Ε.Χ., η καθαρή θέση της εταιρίας MARFIN 

GLOBAL INVESTMENTS Α.Ε.Ε.Χ. όπως µεταφέρθηκε στα βιβλία της EUROLINE 

ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ Α.Ε.Ε.Χ. είχε αναλυτικά ως εξής: 

 
 31.01.2006 
Μετοχικό Κεφάλαιο 10.506.000,00
Ειδικά Αποθεµατικά 3.405,72
Αποτελέσµατα προηγούµενων χρήσεων (3.525.500,85)
Αποτελέσµατα περιόδου 01.07.2005-31.01.2006 καταχωρηµένα 
απευθείας στην καθαρή θέση 

(82.942,07)

Σύνολο 6.900.962,80

Α/Α Μέτοχος Ποσοστό συµµετοχής 
1 MARFIN FINANCIAL GROUP Α.Ε. ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ 43,46% 
2 LAXEY GREEK INVESTMEΝTS LP 17,81% 
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8.6 Μερίσµατα  

 

Η εταιρία δεν έχει µοιράσει µέρισµα από την έναρξη της λειτουργίας της λόγω σωρευµένων 

ζηµιών. 

 

8.7 ∆ικαιώµατα εργαζοµένων, αριθµός εργαζοµένων και µισθοδοτικές δαπάνες  

  

∆ικαιώµατα προσωπικού 

 
Η υποχρέωση της Εταιρίας προς τα πρόσωπα που εργοδοτούνται από αυτήν, για τη 

µελλοντική καταβολή παροχών µε βάση µε το χρόνο της προϋπηρεσίας του καθενός, µε 

βάση αναλογιστική µελέτη η οποία διενεργήθηκε µέσα στη χρήση του 2006 για όλες τις 

Εταιρίες του Οµίλου MARFIN, εκτιµήθηκε στο συνολικό ποσό των 8.874,60 ευρώ και το 

οποίο εµφανίζεται στο κονδύλι «Λοιπές µακροπρόθεσµες υποχρεώσεις». Το αντίστοιχο 

ποσό στις 31.12.2005 ήταν 14.000,00 ευρώ. 

  

Αριθµός εργαζοµένων και κόστος εργοδότησής τους 
 

Αναλυτικότερα, η εταιρία είχε προσωπικό 4 άτοµα την 31η ∆εκεµβρίου 2006 και αντίστοιχα 

5 άτοµα στις 31.12.2005. Τα κόστη εργοδότησής τους ήταν στις 31.12.2006 και στις 

31.12.2005 αντίστοιχα: 

 
 31.12.2006 31.12.2005
Μισθοί 173.353,19 165.918,23
Εργοδοτικές εισφορές και επιβαρύνσεις 29.866,76 20.703,13
Παρεπόµενες παροχές & έξοδα προσωπικού  0,00 1.000,00
Αποζηµίωση Απόλυσης 25.433,33 0,00
Σύνολο 228.653,28 187.621,36

 

8.8 Οφειλές από φόρους και εισφορές και φόρος Ν.3371/2005 

 

Φορολογικό Καθεστώς 

   

Σύµφωνα µε την παρ.3 του άρθρου 39 του Ν.3371/2005, όπως ισχύει, η Εταιρία υποχρεούται 

να καταβάλλει ετησίως Φόρο 0,3% επί του µέσου όρου των επενδύσεων σε τρέχουσες τιµές 
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πλέον των διαθεσίµων όπως απεικονίζονται στους τριµηνιαίους πίνακες επενδύσεων 

χαρτοφυλακίου του άρθρου 34 του Ν.3371/2005, όπως ισχύει. Με την καταβολή του φόρου 

αυτού εξαντλείται η φορολογική υποχρέωση της Εταιρίας. Από 01.01.2007 η παράγραφος 3 

του άρθρου 39 του Ν.3371/2005 έχει αντικατασταθεί, σύµφωνα µε την παράγραφο 4 του 

άρθρου 15 του Ν.3522/2006 και ισχύει πλέον ως εξής: Οι Εταιρίες Επενδύσεων 

Χαρτοφυλακίου υποχρεούνται σε καταβολή φόρου, ο συντελεστής του οποίου ορίζεται σε 

δέκα τοις εκατό (10%) επί του εκάστοτε ισχύοντος επιτοκίου παρέµβασης της Ευρωπαϊκής 

Κεντρικής Τράπεζας (Επιτοκίου Αναφοράς), προσαυξανοµένου κατά µία (1) ποσοστιαία 

µονάδα και υπολογίζεται επί του εξαµηνιαίου µέσου όρου των επενδύσεών τους, πλέον 

διαθεσίµων σε τρέχουσες τιµές. 

 

Φόρος N.3371/2005 

 

Η επιβάρυνση της χρήσης µε φόρους λογίσθηκε µε βάση το προαναφερόµενο φορολογικό 

καθεστώς. ∆εν κρίθηκε αναγκαίος ο υπολογισµός ετεροχρονισµένων φόρων (Αναβαλλόµενη 

Φορολογία) λόγω της ιδιαιτερότητας του φορολογικού καθεστώτος, που σχετίζονται µε τα 

κέρδη της τρέχουσας χρήσης και που θα καταλογισθούν από τις φορολογικές αρχές σε 

µελλοντικές χρήσεις διότι δεν υπάρχει διαφορά µεταξύ λογιστικής και φορολογικής βάσης. (Ο 

υπολογισµός του φόρου  γίνεται σε τρέχουσες τιµές). 

 
Ο φόρος του Ν.3371/2005 καταχωρείται στο λογαριασµό αποτελεσµάτων και ανέρχεται στο 

συνολικό ύψος των € 91.267,23, για την τρέχουσα  περίοδο (01.01.2006-31.12.2006). Για την 

αντίστοιχη περίοδο 01.01 – 31.12.2005 το συνολικό ποσό του φόρου ανερχόταν σε                 

€ 55.405,04.  

Η Εταιρία κατά τη διάρκεια της χρήσης 2006 ελέχθηκε φορολογικά για τη χρήση 2004 και από 

το Σηµείωµα Ελέγχου που συντάχθηκε δεν διαπιστώθηκαν παραβάσεις και δεν προέκυψαν 

διαφορές. Η «MARFIN GLOBAL INVESTMENTS Α.Ε.Ε.Χ.» έχει ελεγχθεί φορολογικά µέχρι 

την ηµεροµηνία µετασχηµατισµού της 30.06.2005 χωρίς να διαπιστωθούν παραβάσεις και να 

προκύψουν διαφορές.   

 
Η Εταιρία δεν έχει ελεγχθεί φορολογικά για την χρήση 2005 και συνεπώς οι φορολογικές της 

υποχρεώσεις δεν έχουν καταστεί οριστικές. Λόγω όµως του ειδικού φορολογικού καθεστώτος 

στο οποίο υπάγεται δεν προβλέπεται να υπάρχει σηµαντική επιβάρυνση στην οικονοµική 
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κατάσταση της Εταιρίας από µελλοντικό φορολογικό έλεγχο και για το λόγο αυτό δεν 

σχηµατίστηκε πρόβλεψη.       

 

8.9 Βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις 

 

Ακολουθούµενες Λογιστικές Αρχές 

 
Οι τρέχουσες υποχρεώσεις απεικονίζονται µε τα λογιστικά τους υπόλοιπα, διότι δεν κρίνεται 

αναγκαία η προεξόφληση τους στην παρούσα αξία λόγω του βραχυπρόθεσµου χαρακτήρα 

τους. 

 

Ανάλυση του λογαριασµού «Βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις» 

 
Στο κονδύλι «Βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις» περιλαµβάνονται τα εξής ποσά: 

 
31.12.2006 31.12.2005

Προµηθευτές 1.525.561,17 703.916,19
Υποχρεώσεις από παράγωγα στην Prudential 4.351,75 0,00
Υποχρεώσεις από φόρους και τέλη 52.064,06 35.595,04
Οφειλές προς ασφαλιστικούς οργανισµούς 5.612,03 4.639,10
Πιστωτές 3.570,50 0,00
Έξοδα χρήσεως δεδουλευµένα 10.999,17 3.366,01
Σύνολο βραχυπρόθεσµων υποχρεώσεων 1.602.158,68 747.516,34

 

Στο υπόλοιπο του λογαριασµού «Προµηθευτές» περιλαµβάνονται υποχρεώσεις από 

χρηµατιστηριακές πράξεις αγοράς πινακιδίων, υποχρεώσεις που αφορούν αµοιβές διαχείρισης 

και υποχρεώσεις σε προµηθευτές της εταιρίας. 

  

8.10 Ακαθάριστα αποτελέσµατα διαχείρισης χαρτοφυλακίου 
 

Το κονδύλι «Ακαθάριστα αποτελέσµατα διαχείρισης χαρτοφυλακίου» αναλύεται ως εξής: 
 

 
01.01 – 

31.12.2006 
01.01 – 

31.12.2005 
Πρόσοδοι χαρτοφυλακίου 745.517,75 539.865,02
Κέρδη από αγοραπωλησίες & αποτίµηση χρεογράφων 2.098.895,14 1.896.849,27
Σύνολο (κέρδη) 2.844.412,89 2.436.714,29
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Πρόσοδοι χαρτοφυλακίου 

 
Οι πρόσοδοι χαρτοφυλακίου αναγνωρίζονται και καταχωρούνται στο λογαριασµό 

αποτελεσµάτων και περιλαµβάνουν κυρίως: α) µερίσµατα από µετοχές εισηγµένες στο 

Χρηµατιστήριο Αθηνών καθώς και σε Χρηµατιστήρια του Εξωτερικού β) τόκους 

προθεσµιακών καταθέσεων, repos λοιπών επενδύσεων που έχουν τον χαρακτήρα 

προθεσµιακών καταθέσεων και γ) έσοδα από τόκους οµολόγων ή λοιπών επενδύσεων µε 

χαρακτήρα οµολόγων. 

 
Τα έσοδα από µερίσµατα αναγνωρίζονται ως έσοδο κατά την ηµεροµηνία αποκοπής τους. 

Αναλυτικότερα το κονδύλι «Πρόσοδοι χαρτοφυλακίου» περιλαµβάνει τα εξής ποσά: 

 

 01.01- 
31.12.2006 

01.01- 
31.12.2005 

Τόκοι καταθέσεων  95.569,69 118.408,23 
Τόκοι οµολόγων  292.277,99 256.254,19 
Μερίσµατα εσωτερικού 252.804,20 140.740,69 
Μερίσµατα εξωτερικού 104.865,87 24.460,91 
Σύνολο προσόδων χαρτοφυλακίου 745.517,75 539.864,02 

 
 

Κέρδη / ζηµιές από αγοραπωλησίες και αποτίµηση χρεογράφων και παράγωγων 

χρηµατοοικονοµικών προϊόντων 

 

Τα έσοδα από αγοραπωλησίες χρεογράφων αναγνωρίζονται και καταχωρούνται στο 

λογαριασµό αποτελεσµάτων και περιλαµβάνουν κέρδη από αγοραπωλησίες χρεογράφων 

(µετοχές, οµόλογα, αµοιβαία κεφάλαια, αποτελέσµατα από παράγωγα χρηµατοοικονοµικά 

προϊόντα κ.λ.π.) καθώς και τα αποτελέσµατα από την αποτίµηση χρεογράφων στο τέλος κάθε 

περιόδου στην οποία αναφέρονται οι οικονοµικές καταστάσεις της Εταιρίας. 

 

Επίσης στον λογαριασµό «κέρδη από αγοραπωλησίες χρεογράφων» συµπεριλαµβάνονται οι 

συναλλαγµατικές διαφορές (χρεωστικές ή πιστωτικές) από συναλλαγές ή και αποτίµηση.      

 

Αναλυτικότερα ο λογαριασµός «Κέρδη /ζηµιές από αγοραπωλησίες και αποτίµηση  

χρεογράφων» την 31.12.2006 περιλαµβάνει τα εξής ποσά: 
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Κέρδη από πώληση 
και αποτίµηση 

Ζηµίες από πώληση 
και αποτίµηση 

Συνολικά 

Χρεόγραφα (µετοχές και οµόλογα) εσωτερικού 4.130.928,67 (2.192.837,97) 1.938.090,70
Χρεόγραφα (µετοχές και οµόλογα) εξωτερικού 1.475.221,15 (1.156.271,11) 318.950,04
Παράγωγα 1.792.730,35 (1.888.271,67) (95.541,32)
Συναλλαγµατικές διαφορές (+ / -) 147.312,81 (209.917,09) (62.604,28)
Σύνολο κέρδη / (ζηµιές)  7.546.192,98 (5.447.297,84) 2.098.895,14

 
Αντίστοιχα, ο λογαριασµός «Κέρδη/ζηµιές από αγοραπωλησίες και αποτίµηση χρεογράφων» 

την 31.12.2005 περιλαµβάνει τα εξής ποσά: 

 

  
Κέρδη από πώληση 
και αποτίµηση 

Ζηµίες από πώληση 
και αποτίµηση 

Συνολικά 

Χρεόγραφα (µετοχές και οµόλογα) εσωτερικού 2.918.944,58 (1.101.722,89) 1.817.221,69
Χρεόγραφα (µετοχές και οµόλογα) εξωτερικού 490.925,75 (138.604,45) 352.321,30
Παράγωγα 1.881.777,93 (2.334.115,59) (452.337,66)
Συναλλαγµατικές διαφορές (+ / -) 343.242,61 (163.598,67) 179.643,94
Σύνολο κέρδη / (ζηµιές)  5.634.890,87 (3.738.041,60) 1.896.849,27

 

8.11 ∆απάνες διαχείρισης χαρτοφυλακίου 
 

Η εταιρία έχει ως βασική σχέση κόστους - δαπανών αντίστοιχα 80% - 20% πλην κάποιων 

εξόδων τα οποία ενσωµατώνονται  αυτούσια στο κόστος δηλαδή  στο λογαριασµό «∆απάνες 

διαχείρισης χαρτοφυλακίου», όπως οι αµοιβές που καταβάλει στον Θεµατοφύλακα, στον 

∆ιαχειριστή, προµήθειες των ΣΜΕ, φόρος τόκων, φόρος πωλήσεως µετοχών εσωτερικού και 

εξωτερικού, οι συνδροµές προς την Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς, την Ένωση Θεσµικών 

Επενδυτών, στο Χρηµατιστήριο Αθηνών και επίσης τα έξοδα των συµµετοχών και 

χρεογράφων τα οποία περιλαµβάνονται στα «διάφορα έξοδα» στον κατωτέρω πίνακα. Η 

ανάλυση των δαπανών έχει ως εξής: 

 

 
01.01 – 

31.12.2006 
01.01 – 

31.12.2005 
Αµοιβές και έξοδα τρίτων 766.899,00 456.037,95
Παροχές τρίτων 25.852,42 28.183,07
Φόροι - τέλη 80.417,32 65.875,22
∆ιάφορα έξοδα 220.657,24 264.475,16
Αποσβέσεις 6.139,62 8.718,22
Σύνολο δαπανών διαχείρισης χαρτοφυλακίου 1.099.965,60 823.289,62
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8.12 Έξοδα διοικητικής λειτουργίας 
 

Η ανάλυση του κονδυλίου έχει ως εξής:  

 01.01 – 31.12.2006 01.01 – 31.12.2005 
Αµοιβές προσωπικού 228.653,28 187.621,36 
Αµοιβές και έξοδα τρίτων 14.920,14 17.487,29 
Παροχές τρίτων 6.463,10 7.045,77 
Φόροι - τέλη 1.206,47 176,77 
∆ιάφορα έξοδα 13.539,77 9.696,89 
Τραπεζικά έξοδα 983,20 427,48 
Αποσβέσεις 1.534,91 2.179,56 
Προβλέψεις 3.127,93 2.000,00 
Σύνολο εξόδων διοίκησης 270.428,81 226.635,12 

 
 

8.13 Άλλα έσοδα εκµεταλλεύσεως 
 

Τα άλλα έσοδα εκµεταλλεύσεως περιλαµβάνουν τα εξής ποσά: 

 31.12.2006 31.12.2005
Φορολογικά πρόστιµα (798,16) 0,00
Έσοδα προηγούµενων χρήσεων 1.849,39 0,00
Έσοδα από αχρησιµοποίητες προβλέψεις 11.938,82 0,00
Λοιπά έκτακτα & ανόργανα έξοδα  (3.792,28) 0,00
Κέρδη από πώληση πάγιου εξοπλισµού 0,00 3.644,70
Σύνολο 9.197,77 3.644,70
 

8.14 Κέρδη / ζηµιές µετά από φόρους ανά µετοχή 

 

Τα κέρδη /(ζηµιές) ανά µετοχή υπολογίζονται µε διαίρεση των κερδών /(ζηµιών) της περιόδου 

µετά από φόρους, δια του σταθµισµένου αριθµού των κοινών ονοµαστικών µετοχών σε 

κυκλοφορία. Τα κέρδη ανά µετοχή στις 31.12.2006 & 31.12.2005 αντίστοιχα έχουν ως εξής:  

 
  31.12.2006 31.12.2005
Κέρδη χρήσης µετά από φόρους  1.391.949,02 1.335.029,21
Σταθµισµένος µέσος όρος µετοχών (01.01-31.12)* 10.539.235 9.570.000
Κέρδη µετά από φόρους ανά µετοχή–βασικά (σε ευρώ) 0,13 0,14 

 
* Η EUROLINE ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ Α.Ε.Ε.Χ. ολοκλήρωσε στις 31.01.2006 µε την υπ’ αρ.         
Κ2-1165/31.01.2006 εγκριτική απόφαση του Υπουργείου Ανάπτυξης τη συγχώνευση µε 
απορρόφηση της τελούσας υπό εκκαθάριση «MARFIN GLOBAL INVESTMENTS Α.Ε.Ε.Χ.» 
µε Ισολογισµό Μετασχηµατισµού στις 30.06.2005. 
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9. Τµηµατική ανάλυση των δραστηριοτήτων της Εταιρίας 

 
Επιχειρηµατικός τοµέας είναι κάθε διακριτό µέρος της επιχειρηµατικής δραστηριότητας της 

Εταιρίας, ο οποίος υπόκεινται σε κινδύνους και αποδόσεις που διαφέρουν από άλλους 

επιχειρηµατικούς τοµείς. 

 
Γεωγραφικός τοµέας είναι  κάθε διακριτό µέρος της επιχειρηµατικής δραστηριότητας της 

Εταιρίας µέσα σε ένα συγκεκριµένο οικονοµικό περιβάλλον, ο οποίος υπόκεινται  σε 

κινδύνους και αποδόσεις που διαφέρουν από άλλα οικονοµικά περιβάλλοντα. 

 
Η ανάλυση της επιχειρηµατικής δραστηριότητας της Εταιρίας έχει ως εξής: 

  
Χρεόγραφα 
εσωτερικού 

Χρεόγραφα 
εξωτερικού 

Λοιπές 
απαιτήσεις

∆ιαθέσιµα
Παράγωγα 
χρηµατ/κα 
προϊόντα 

Συναλλαγµατικές 
διαφορές 

Μη 
κατανεµηµένα 

στοιχεία 

Γενικό  
Σύνολο 
Εταιρίας 

Σύνολο 
Ακαθάριστων  
Εσόδων 2.286.464,59 716.093,90   (95.541,32) (62.604,28) 2.844.412,89

Πάγιο 
Ενεργητικό       27.159,41 27.159,41

Άλλες απαιτήσεις   646.210,76     646.210,76

Βραχυπρόθεσµες 
Επενδύσεις  12.914.054,30 11.500.917,64      24.414.971,94

∆ιαθέσιµα    3.613.852,25    3.613.852,25

Σύνολο 
Κυκλοφορούντος 
Ενεργητικού 12.914.054,30 11.500.917,64 646.210,76 3.613.852,25    28.702.194,36

Άλλες τρέχουσες 
υποχρεώσεις       1.602.158,68 1.602.158,68

 
Η ανάλυση των χρεογράφων εξωτερικού ανά γεωγραφικό τοµέα έχει ως εξής: 

 
Μετοχές εισηγµένες σε Χρηµατιστήρια εντός ζώνης ευρώ 
Χρηµατιστήρια EURONEXT – ΦΡΑΝΚΦΟΥΡΤΗΣ 1.873.390,00
Οµόλογα εισηγµένα σε Χρηµατιστήρια εντός ζώνης ευρώ 
Χρηµατιστήρια EURONEXT – ΛΟΥΞΕΜΒΟΥΡΓΟΥ 4.589.750,00

Σύνολο Χρεογράφων Εξωτερικού εντός ζώνης ευρώ 6.463.140,00
Μετοχές εισηγµένες σε Χρηµατιστήρια εκτός ζώνης ευρώ 
Χρηµατιστήριο Ν. ΥΟΡΚΗΣ 3.222.809,42
Χρηµατιστήριο ΖΥΡΙΧΗΣ 1.055.084,32
Χρηµατιστήριο ΛΟΝ∆ΙΝΟΥ 633.708,12
Χρηµατιστήριο ΣΙ∆ΝΕΥ 126.175,78

Σύνολο Χρεογράφων Εξωτερικού εκτός ζώνης ευρώ 5.037.777,64
ΣΥΝΟΛΟ ΧΡΕΟΓΡΑΦΩΝ ΕΞΩΤΕΡΙΚΟΥ 11.500.917,64
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Περαιτέρω ανάλυση του κονδυλίου «Βραχυπρόθεσµες επενδύσεις» της 31.12.2006 

παρατίθεται στον συνηµµένο πίνακα επενδύσεων της 31.12.2006, ο οποίος σύµφωνα µε την 

χρηµατιστηριακή νοµοθεσία έχει κατατεθεί στην Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς. 
 

 10. Συγκριτικά στοιχεία Οικονοµικών Καταστάσεων - Λοιπά σηµαντικά γεγονότα  
 

1. Στις 31.01.2006 η "EUROLINE ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ A.E.E.X." ολοκλήρωσε µε την µε αρ.          

Κ2-1165/31.01.2006 εγκριτική απόφαση του Υπουργείου Ανάπτυξης τη συγχώνευση µε 

απορρόφηση της τελούσας υπό εκκαθάριση "MARFIN GLOBAL INVESTMENTS 

A.E.E.X.", µε Ισολογισµό Μετασχηµατισµού στις 30.06.2005. Η συνολική επίπτωση στην 

καθαρή θέση της Εταιρίας ανήλθε σε ποσοστό 34,82%, δηλαδή αυξήθηκε η καθαρή της θέση 

κατά το ποσό των 6.900.962,80 ευρώ. 

 

2. Στη συγκριτική πληροφόρηση παρουσιάζονται τα ποσά των συνοπτικών οικονοµικών 

καταστάσεων της EUROLINE ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ A.E.E.X. της 31.12.2005 (χωρίς να έχουν 

ενσωµατωθεί τα αντίστοιχα στοιχεία της MARFIN GLOBAL INVESTMENTS A.E.E.X. της 

31.12.2005).  

 

3. Στα στοιχεία της κατάστασης αποτελεσµάτων της χρήσης 2006 (01.01.2006-31.12.2006) 

δεν περιλαµβάνονται τα αποτελέσµατα της περιόδου 01.07.2005-31.01.2006 της 

απορροφώµενης εταιρίας MARFIN GLOBAL INVESTMENTS A.E.E.X. Τα αποτελέσµατα 

(ζηµιές) µετά από φόρους της απορροφώµενης εταιρίας MARFIN GLOBAL INVESTMENTS 

A.E.E.X. για την περίοδο 01.07.2005-31.01.2006 ανήλθαν στο ποσό των (82.942,07) ευρώ, τα 

οποία καταχωρήθηκαν απευθείας στην καθαρή θέση της EUROLINE ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ 

Α.Ε.Ε.Χ..  

 

4. Ο Ισολογισµός της 31.01.2006 και τα αποτελέσµατα της απορροφώµενης εταιρίας 

MARFIN GLOBAL INVESTMENTS A.E.E.X. για την περίοδο 01.07.2005-31.01.2006, 

έχουν ως εξής: 
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MARFIN GLOBAL INVESTMENTS                                               
ANΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΙΑ ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩΝ ΧΑΡΤΟΦΥΛΑΚΙΟΥ 

Στοιχεία και πληροφορίες περιόδου από 1 Ιουλίου 2005 έως 31 Ιανουαρίου 2006  
ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΥ    
της 31 Ιανουαρίου 2006    
(Ποσά σε ευρώ)    
   31  Ιανουαρίου 2006 
ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ    
Πάγια στοιχεία ενεργητικού  134,96
Βραχυπρόθεσµες  επενδύσεις  5.582.478,01
Λοιπά στοιχεία ενεργητικού  671.316,99
∆ιαθέσιµα  1.027.620,53
ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ  7.281.550,49
     
ΠΑΘΗΤΙΚΟ    
Μακροπρόθεσµες υποχρεώσεις   3.685,49
Βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις  376.902,20
Σύνολο υποχρεώσεων (α)  380.587,69
Μετοχικό κεφάλαιο  10.506.000,00
Λοιπά στοιχεία καθαρής θέσης µετοχών εταιρίας  (3.605.037,20)
Σύνολο καθαρής θέσης (β)  6.900.962,80
ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ (α)+(β)  7.281.550,49
     
ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗΣ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ    
της περιόδου από 1 Ιουλίου 2005 µέχρι 31  Ιανουαρίου 2006    
(Ποσά σε ευρώ)    
   01/07/05-31/01/06 
Ακαθάριστα αποτελέσµατα διαχείρισης χαρτοφυλακίου  232.274,23
Μείον: ∆απάνες διαχείρισης χαρτοφυλακίου  159.795,90
Μικτά κέρδη  περιόδου   72.478,33
Μείον: Έξοδα διοικητικής λειτουργίας  (154.465,56)
Πλέον: Άλλα έσοδα εκµετάλλευσης  8.519,42
Ζηµιές προ φόρων, χρηµατοδοτικών, επενδυτικών    
αποτελεσµάτων και αποσβέσεων  (74.007,79)
Ζηµιές  προ φόρων, χρηµατοδοτικών και επενδυτικών    
αποτελεσµάτων  (73.467,81)
Ζηµιές περιόδου  προ φόρων  (73.467,81)
Φόρος εισοδήµατος Ν.3371/2005  9.474,26
Ζηµιές /(κέρδη) µετά από φόρους από συνεχιζόµενες 
δραστηριότητες (α) 0,00
Ζηµιές µετά από φόρους από διακοπείσες δραστηριότητες (β)  (82.942,07)
Ζηµιές µετά από φόρους (συνεχιζόµενες και διακοπείσες 
δραστηριότητες (α)+(β) (82.942,07)
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5. Η υπεραξία που προέκυψε από την αποτίµηση των χρεογράφων στις 31 ∆εκεµβρίου 2006 

συνολικού ποσού 919.556,93 ευρώ µεταφέρθηκε στα αποτελέσµατα χρήσης. 

 
6. Η εσωτερική αξία της µετοχής στις 31.12.2006 ανερχόταν σε € 2,55. 
 
7. Η χρηµατιστηριακή τιµή της µετοχής την 31.12.2006 ανερχόταν σε € 2,05. 
 
8. ∆εν υπάρχουν εµπράγµατα βάρη καθώς και εκκρεµείς, επίδικες ή υπό διαιτησία διαφορές 

καθώς και αποφάσεις δικαστικών ή διαιτητικών οργάνων που ενδέχεται να έχουν σηµαντική 

επίπτωση στην οικονοµική κατάσταση ή λειτουργία της Εταιρίας. 

 
9. Οι οικονοµικές καταστάσεις χρήσης 2006 (01.01.2006-31.12.2006) της Εταιρίας 

περιλαµβάνονται στις ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις που καταρτίζει η µητρική 

εταιρία MARFIN FINANCIAL GROUP A.E. ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ µε έδρα την Ελλάδα και η 

οποία συµµετείχε στις 31.12.2006 στο µετοχικό κεφάλαιο της εταιρίας µε ποσοστό 43,46% 

(Ενοποίηση µε τη µέθοδο της ολικής ενοποίησης). Οι εταιρίες του Οµίλου MARFIN, 

συµµετέχουν συνολικά µε ποσοστό 48,15% στο µετοχικό κεφάλαιο της Εταιρίας. 

 

11. Πίνακας Επενδύσεων της 31.12.2006 
 
Η εταιρία είναι υποχρεωµένη να καταρτίζει και να υποβάλλει στις αρµόδιες αρχές πίνακα 

επενδύσεων χαρτοφυλακίου κάθε τρίµηνο. Ο πίνακας επενδύσεων χαρτοφυλακίου της 

31.12.2006 είχε ως εξής: 

ΠΙΝΑΚΑΣ ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩΝ ΤΗΣ EUROLINE ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ Α.Ε.Ε.Χ. ΤΗΣ 31.12.2006 

Σύνθεση Χαρτοφυλακίου  Τεµάχια 
Μέση 
Τιµή  

Κτήσης 
σε ευρώ 

Τιµή 
Τελευταίας 
Ηµέρας 
Τριµήνου 
σε ευρώ 

Συνολική Αξία 
Κτήσης  
σε ευρώ 

Συνολική Αξία 
Τελευταίας  
Ηµέρας 
Τριµήνου  
σε ευρώ 

∆ιαφορά 
Αξίας  

(Στήλες 5-4) 

Ι. ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΙΣ ΕΣΩΤΕΡΙΚΟΥ (1) (2) (3) (4) (5) (6) 
1 METOXEΣ             
 ΜΕΤΟΧΕΣ ΕΙΣΗΓΜΕΝΕΣ ΣΤΟ Χ.Α.             
 ΤΡΑΠΕΖΕΣ       2.609.445,28 2.599.214,00 -10.231,28 
 ΕΘΝΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ ΤΗΣ ΕΛΛΑ∆ΟΣ (ΚΟ) (ΕΤΕ) 38.000 34,41 34,90 1.307.389,68 1.326.200,00 18.810,32 
 ALPHA BANK (ΚΟ) (ΑΛΦΑ) 30.000 23,01 22,90 690.400,00 687.000,00 -3.400,00 
 ΑΓΡΟΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ ΤΗΣ ΕΛΛΑ∆ΟΣ (ΚΟ) (ΑΤΕ) 150.260 4,07 3,90 611.655,60 586.014,00 -25.641,60 
 ΡΟΥΧΙΣΜΟΣ & ΑΞΕΣΟΥΑΡ       538.569,16 505.483,00 -33.086,16 
 ΕΛΛΗΝΙΚΗ ΥΦΑΝΤΟΥΡΓΙΑ  (ΚΑ) (ΕΛΥΦ) 183.812 2,93 2,75 538.569,16 505.483,00 -33.086,16 
 ΕΙ∆Η ΠΡΟΣΩΠΙΚΗΣ ΦΡΟΝΤΙ∆ΑΣ       474.620,00 503.304,00 28.684,00 
 ΣΑΡΑΝΤΗΣ ΓΡ. Α.Β.Ε.Ε.  (ΚΑ) (ΣΑΡ) 62.600 7,58 8,04 474.620,00 503.304,00 28.684,00 
 ΚΑΤΑΣΚΕΥΕΣ        1.381.621,50 1.560.783,78 179.162,28 
 ΑΒΑΞ  Α.Ε.  (ΚΟ) (ΑΒΑΞ) 108.532 5,52 6,00 599.096,64 651.192,00 52.095,36 
 ΓΕΝ. ΕΤ. ΚΑΤΑΣΚΕΥΩΝ  (ΚΟ) (ΓΕΚ) 59.911 6,32 8,32 378.637,52 498.459,52 119.822,00 
 ΕΛΛΗΝΙΚΗ ΤΕΧΝΟ∆ΟΜΙΚΗ Α.Ε.  (ΚΟ) (ΕΛΤΕΧ) 20.284 7,54 8,46 153.041,36 171.602,64 18.561,28 
 ΤΕΧΝΙΚΗ ΟΛΥΜΠΙΑΚΗ  Α.Ε.  (ΚΟ) (ΟΛΥΜΠ) 94.303 2,66 2,54 250.845,98 239.529,62 -11.316,36 
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 ΑΛΟΥΜΙΝΙΟ       267.048,32 369.359,04 102.310,72 

 ΑΛΟΥΜΥΛ ΜΥΛΩΝΑΣ ΒΙΟΜ.ΑΛΟΥΜ. Α.Ε. (ΚΟ) 
(ΑΛΜΥ) 86.704 3,08 4,26 267.048,32 369.359,04 102.310,72 

 ΜΗΧΑΝΗΜΑΤΑ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΚΟΥ ΕΞΟΠΛΙΣΜΟΥ       504.532,88 666.610,80 162.077,92 
 ΜΕΤΚΑ Α.Ε.  (ΚΟ) (ΜΕΤΚ) 65.354 7,72 10,20 504.532,88 666.610,80 162.077,92 
 ΧΑΛΥΒΑΣ       691.115,84 916.256,16 225.140,32 
 ΣΙ∆ΕΝΟΡ Α.Ε. (ΚΑ) (ΣΙ∆Ε) 103.182 6,70 8,88 691.115,84 916.256,16 225.140,32 
 ΤΥΧΕΡΑ ΠΑΙΧΝΙ∆ΙΑ       450.500,00 497.760,00 47.260,00 
 ΟΠΑΠ Α.Ε.(ΚΟ) (ΟΠΑΠ) 17.000 26,50 29,28 450.500,00 497.760,00 47.260,00 
 ΟΡΥΧΕΙΑ       309.080,40 366.894,00 57.813,60 
 S & B ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΚΑ ΟΡΥΚΤΑ (ΑΡΒΑ) 37.060 8,34 9,90 309.080,40 366.894,00 57.813,60 
 ΥΛΙΚΑ ΣΥΣΚΕΥΑΣΙΑΣ       309.404,80 336.852,00 27.447,20 
 ΜΑΙΛΛΗΣ Ι.Μ.  Α.Ε.Β.Ε.  (ΚΑ) (ΜΑΙΚ) 124.760 2,48 2,70 309.404,80 336.852,00 27.447,20 
 ΠΕΤΡΕΛΑΙΟ       824.309,68 852.439,52 28.129,84 
 ΕΛΛΗΝΙΚΑ ΠΕΤΡΕΛΑΙΑ (ΚΟ) (ΕΛΠΕ) 34.908 9,46 10,44 330.229,68 364.439,52 34.209,84 
 ΜΟΤΟΡ ΟΙΛ (ΚΟ) (ΜΟΗ) 25.000 19,76 19,52 494.080,00 488.000,00 -6.080,00 
 ΗΛΕΚΤΡΙΣΜΟΣ       475.000,00 480.000,00 5.000,00 
 ∆ΕΗ Α.Ε. (∆ΕΗ) 25.000 19,00 19,20 475.000,00 480.000,00 5.000,00 
 ΟΙΚΟ∆ΟΜΙΚΑ ΥΛΙΚΑ & ΕΞΑΡΤΗΜΑΤΑ       425.841,20 421.934,40 -3.906,80 

 ΚΥΡΙΑΚΙ∆ΗΣ ΜΑΡΜΑΡΑ ΓΡΑΝ. Α.Β.Ε.Ε.  (ΚΟ 
(ΚΥΡΜ) 195.340 2,18 2,16 425.841,20 421.934,40 -3.906,80 

 ∆ΙΑ∆ΙΚΤΥΟ       401.950,92 479.163,60 77.212,68 
 FORTHNET A.E. (ΦΟΡΘ) 44.367 9,06 10,80 401.950,92 479.163,60 77.212,68 
 ΣΥΝΟΛΟ       9.663.039,98 10.556.054,30 893.014,32 
 ΜΕΤΟΧEΣ ΥΠΕΡ ΕΤΕΣΕΠ             
 S & B ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΚΑ ΟΡΥΚΤΑ (ΑΡΒΑ) 20.000 8,34 9,90 166.800,00 198.000,00 31.200,00 
 ∆ΕΗ Α.Ε. (∆ΕΗ) 25.000 19,00 19,20 475.000,00 480.000,00 5.000,00 
 ΣΥΝΟΛΟ       641.800,00 678.000,00 36.200,00 

 ΠΡΟΕΓΓΡΑΦΕΣ ΣΕ ΥΠΟ ΕΚ∆ΟΣΗ ΜΕΤΟΧΕΣ 
ΕΤΑΙΡΙΩΝ ΕΣΩΤΕΡΙΚΟΥ             

 SINGULAR LOGIC Α.Ε. 600.000 2,80 2,80 1.680.000,00 1.680.000,00 0,00 
 ΣΥΝΟΛΟ       1.680.000,00 1.680.000,00 0,00 
 ΣΥΝΟΛΟ Ι.1       11.984.839,98 12.914.054,30 929.214,32 

4 ∆ΙΑΘΕΣΙΜΑ             
 ΤΑΜΕΙΟ             
 ΤΑΜΕΙΟ ΣΕ ΕΥΡΩ       225,34 225,34 0,00 
 ΣΥΝΟΛΟ       225,34 225,34 0,00 
 KATAΘΕΣΕΙΣ             
 ΚΑΤΑΘΕΣΕΙΣ ΟΨΕΩΣ ΣΕ ΕΥΡΩ             
 ΑΓΡΟΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ        4.039,01 4.039,01 0,00 
 MARFIN ΒΑΝΚ        2.155.616,91 2.155.616,91 0,00 
 PRUDENTIAL        35.861,67 35.861,67 0,00 
 ΕΓΝΑΤΙΑ ΤΡΑΠΕΖΑ        729,79 729,79 0,00 
 ΣΥΝΟΛΟ       2.196.247,38 2.196.247,38 0,00 
 ΚΑΤΑΘΕΣΕΙΣ ΟΨΕΩΣ ΣΕ ΞΕΝΟ ΝΟΜΙΣΜΑ             

 MARFIN BANK (USD 532.894,33) 00-198514-0521-
01        404.627,43 404.627,43 0,00 

 MARFIN BANK (GBP 2,47) 00-198514-0521-03        3,68 3,68 0,00 
 MARFIN BANK (CHF 7,39) 00-198514-0521-05        4,60 4,60 0,00 
 PRUDENTIAL (USD 260.464,78)       197.771,28 197.771,28 0,00 
 ΣΥΝΟΛΟ       602.406,99 602.406,99 0,00 
 ΣΥΝΟΛΟ ΚΑΤΑΘΕΣΕΩΝ ΟΨΕΩΣ       2.798.654,37 2.798.654,37 0,00 
 ΚΑΤΑΘΕΣΕIΣ ΠΡΟΘΕΣΜΙΑΣ             
 ΚΑΤΑΘΕΣΕIΣ ΠΡΟΘΕΣΜΙΑΣ ΣΕ ΕΥΡΩ             

 ΠΡΟΘΕΣΜΙΑΚΗ ΚΑΤΑΘΕΣΗ ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ 
ΤΡΑΠΕΖΑ ΕΛΛΑ∆ΟΣ       73.955,07 73.955,07 0,00 

 ΣΥΝΟΛΟ       73.955,07 73.955,07 0,00 
 KATAΘΕΣΕΙΣ ΠΡΟΘΕΣΜΙΑΣ ΣΕ ΞΕΝΟ ΝΟΜΙΣΜΑ             

 ΠΚ MARFIN BANK (CHF 779.090,62) 29/12 - 
05/01/2007       484.840,76 484.840,76 0,00 



ΠΑΡΑΡΤΗΜΑ 

97                     EUROLINE ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ Α.Ε.Ε.Χ. 

 ΠΚ MARFIN BANK (GBP 172.022,66) 29/12 - 
05/01/2007       256.176,71 256.176,71 0,00 

 ΣΥΝΟΛΟ       741.017,47 741.017,47 0,00 
 ΣΥΝΟΛΟ ΚΑΤΑΘΕΣΕΩΝ ΠΡΟΘΕΣΜΙΑΣ       814.972,54 814.972,54 0,00 

 ΣΥΝΟΛΟ Ι.4       3.613.852,25 3.613.852,25 0,00 

5 ΛΟΙΠΑ             

 ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ ΑΠΟ ΜΕΡΙΣΜΑΤΑ KAI TOKOYΣ 
ΕΞΩΤΕΡΙΚΟΥ             

 ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ ΕΛΛΑ∆ΟΣ (USD 
19.206,24)       14.583,33 14.583,33 0,00 

 ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ ΕΛΛΑ∆ΟΣ (GBP 6,89)       10,26 10,26 0,00 
 ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ ΕΛΛΑ∆ΟΣ (EUR 899,84)       899,84 899,84 0,00 

 ΣΥΝΟΛΟ       15.493,43 15.493,43 0,00 

 ΣΥΝΟΛΟ I.5       15.493,43 15.493,43 0,00 

 ΣΥΝΟΛΟ ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩΝ ΕΣΩΤΕΡΙΚΟΥ Ι.       15.614.185,66 16.543.399,98 929.214,32 

II. ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΙΣ ΕΞΩΤΕΡΙΚΟΥ             

1 METOXΕΣ ΕΙΣΗΓΜΕΝΕΣ ΣΕ ΞΕΝΑ 
ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑ             

 ΜΕΤΟΧΕΣ (ΕΝΤΟΣ ΖΩΝΗΣ ΕΥΡΩ)             
 ΜΕΤΟΧΕΣ (EURONEXT)             
 UNILEVER 6.000 19,40 20,70 116.400,00 124.200,00 7.800,00 
 KONINKLIJKE AHOLD NV 14.000 8,03 8,06 112.350,00 112.840,00 490,00 
 SOCIETE GENERALE 2.400 125,43 128,60 301.035,00 308.640,00 7.605,00 
 MERCK KGAA 2.000 81,67 78,54 163.330,00 157.080,00 -6.250,00 
 UNICREDITO ITALIANO SPA 35.000 6,56 6,64 229.670,00 232.400,00 2.730,00 
 BAYER AG 7.000 40,20 40,66 281.400,00 284.620,00 3.220,00 
 VIVENDI SA 11.000 28,69 29,61 315.630,00 325.710,00 10.080,00 
 TOTAL SA  6.000 51,75 54,65 310.500,00 327.900,00 17.400,00 
 ΣΥΝΟΛΟ       1.830.315,00 1.873.390,00 43.075,00 
 ΜΕΤΟΧΕΣ (ΕΚΤΟΣ ΖΩΝΗΣ ΕΥΡΩ)             
 ΜΕΤΟΧΕΣ (ΗΠΑ)             
 ISHARES MSCI JAPAN INDEX FD 35.000 10,70 10,79 374.328,59 377.638,57 3.309,98 
 APPLE COMPUTERS INC 2.000 66,14 64,42 132.280,44 128.838,27 -3.442,17 
 INTEL CORPORATION 16.000 16,31 15,38 260.905,47 246.013,67 -14.891,80 
 SARA LEE CORP 9.000 12,69 12,93 114.241,70 116.378,13 2.136,43 
 MICROSOFT CORPORATION  9.000 22,29 22,67 200.603,26 204.054,67 3.451,41 
 UNISYS CORP 17.000 5,73 5,95 97.422,68 101.199,70 3.777,02 
 PROCTER & GAMBLE CO 5.000 48,96 48,80 244.786,73 244.001,52 -785,21 
 PEPSICO INC 7.000 51,55 47,49 360.837,28 332.460,14 -28.377,14 
 MOTOROLA INC  16.000 19,24 15,61 307.883,44 249.779,80 -58.103,64 
 HEALTH CARE SELECT SECTOR 6.000 25,44 25,43 152.633,09 152.574,03 -59,06 
 MITSUBISHI UFJ FINL GRP-ADR  22.000 10,12 9,45 222.606,64 207.972,67 -14.633,97 
 CONOCOPHILLIPS  4.000 47,02 54,63 188.088,46 218.526,96 30.438,50 
 BIOTECH HOLDRS TRUST 1.000 146,01 139,50 146.011,06 139.498,86 -6.512,20 
 STREETRACKS GOLD TRUST 8.000 47,32 48,00 378.569,40 383.963,55 5.394,15 
 BRISTOL - MYERS SQUIBB CO   6.000 19,68 19,98 118.104,27 119.908,88 1.804,61 
 ΣΥΝΟΛΟ        3.299.302,51 3.222.809,42 -76.493,09 
 ΜΕΤΟΧΕΣ (ΕΛΒΕΤΙΑ)             
 BARRY CALLEBAUT AG 846 377,73 382,72 319.555,42 323.784,93 4.229,51 
 UBS AG 6.000 46,90 46,08 281.419,06 276.495,11 -4.923,95 
 NESTLE SA-REGISTERED 650 270,39 269,46 175.755,24 175.150,91 -604,33 
 CLARIANT AG-RED  15.000 10,64 11,36 159.624,71 170.359,08 10.734,37 
 NOVARTIS AG  2.500 45,37 43,72 113.431,68 109.294,29 -4.137,39 
 ΣΥΝΟΛΟ        1.049.786,11 1.055.084,32 5.298,21 
 ΜΕΤΟΧΕΣ (ΑΓΓΛΙΑ)             
 PEARSON PLC  23.000 11,22 11,49 258.100,93 264.251,68 6.150,75 
 SMITH & NEPHEW PLC 22.000 7,40 7,94 162.715,74 174.623,98 11.908,24 
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 BHP BILLITON PLC 14.000 13,80 13,92 193.250,97 194.832,46 1.581,49 
 ΣΥΝΟΛΟ        614.067,64 633.708,12 19.640,48 
 METOXEΣ (ΑΥΣΤΡΑΛΙΑ)             
 BIOTA HOLDINGS LIMITED 130.000 0,78 0,97 101.753,77 126.175,78 24.422,01 

 ΣΥΝΟΛΟ       101.753,77 126.175,78 24.422,01 

 ΣΥΝΟΛΟ ΙΙ.1       6.895.225,03 6.911.167,64 15.942,61 

2 ΟΜΟΛΟΓΙΕΣ             
 OMOΛΟΓΑ FRN             
 GR-110311-FRN -08 EIB 500 100,00 98,25 500.000,00 491.250,00 -8.750,00 
 GR-291149-FRN -45 NBOG LIM 1.060 86,00 85,00 911.600,00 901.000,00 -10.600,00 
 GR-291149-FRNE-45 EFG 1.450 82,00 82,00 1.189.000,00 1.189.000,00 0,00 
 GR-280249-FRN -44 ALPHA GROUP 1.550 75,00 75,00 1.162.500,00 1.162.500,00 0,00 
 GR-040220-FRN -15 EIB 5% 500 85,25 84,10 426.250,00 420.500,00 -5.750,00 
 GR-200520-FRN -15 EIB 6% 200 84,75 84,50 169.500,00 169.000,00 -500,00 
 GR-090535-FRN -30 RABOBANK 300 85,50 85,50 256.500,00 256.500,00 0,00 

 ΣΥΝΟΛΟ II.2       4.615.350,00 4.589.750,00 -25.600,00 
 ΣΥΝΟΛΟ ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩΝ ΕΞΩΤΕΡΙΚΟΥ ΙΙ.       11.510.575,03 11.500.917,64 -9.657,39 
 ΓΕΝΙΚΟ ΣΥΝΟΛΟ(Ι)+(ΙΙ)       27.124.760,69 28.044.317,62 919.556,93 

III. ΠΑΡΑΓΩΓΑ ΠΡΟΙΟΝΤΑ ΕΣΩΤΕΡΙΚΟΥ             

1 Futures (ΣΜΕ)           

  FTASE7A -200 2.319,29 2.388,00 -2.319.287,50 -2.388.000,00 -68.712,50 

  ΣΥΝΟΛΟ III.1       -2.319.287,50 -2.388.000,00 -68.712,50 

  ΣΥΝΟΛΟ ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩΝ ΣΕ ΠΑΡΑΓΩΓΑ 
EΣΩΤΕΡΙΚΟΥ IΙΙ.      -2.319.287,50 -2.388.000,00 -68.712,50 

ΙV. ΠΑΡΑΓΩΓΑ ΠΡΟΙΟΝΤΑ ΕΞΩΤΕΡΙΚΟΥ             

1 Futures (ΣΜΕ)             

 CME EUROCURRENCY USD 2.983.830,75 (ΛΗΞΗ 
03/2007) 18 100,69 100,50 2.265.626,99 2.261.275,24 -4.351,75 

 ΣΥΝΟΛΟ  ΙV.1       2.265.626,99 2.261.275,24 -4.351,75 

2 Οptions (Σ∆Π)           
 OSPX0107P1.400 ($ 3.810) 3 9,53 4,78 2.858,00 1.435,08 -1.422,92 

 OSPX0107P1.420 ($ 1.940) 2 7,35 9,34 1.469,36 1.867,88 398,52 

 ΣΥΝΟΛΟ  ΙV.2       4.327,36 3.302,96 -1.024,40 

 ΣΥΝΟΛΟ ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩΝ ΣΕ ΠΑΡΑΓΩΓΑ 
EΞΩΤΕΡΙΚΟΥ IV.       2.269.954,35 2.264.578,20 -5.376,15 

 ΓΕΝΙΚΟ ΣΥΝΟΛΟ(ΙII)+(ΙV)       4.589.241,85 4.652.578,20 -74.088,65 

 

Σηµειώσεις:  
1. Η τρέχουσα αξία των χρεογράφων που είναι εισηγµένα στο Χρηµατιστήριο Αξιών Αθηνών 

έχει προσδιορισθεί µε βάση την τιµή κλεισίµατος "Ζήτησης ή Προσφοράς τοις µετρητοίς", 

της 29ης ∆εκεµβρίου 2006. 

 

2. Οι µετοχές που έχει προεγγραφεί η Εταιρία για τη συµµετοχή της στην επικείµενη αύξηση 

του µετοχικού κεφαλαίου της Singular Logic Α.Ε., έχουν αποτιµηθεί στην τιµή κτήσης µέχρι 

την οριστική έγκριση της εν λόγω αύξησης από τις Αρµόδιες αρχές και την εισαγωγή των 

µετοχών αυτών προς διαπραγµάτευση στο Χ.Α. 
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3. Η τρέχουσα τιµή των χρεογράφων που είναι διαπραγµατεύσιµα σε οργανωµένες αγορές του 

εξωτερικού, προσδιορίστηκε µε βάση την τιµή κλεισίµατος στις 29 ∆εκεµβρίου 2006. 

 

4. Τα Οµόλογα εξωτερικού διαπραγµατεύονται στα Χρηµατιστήρια EURONEXT και 

Λουξεµβούργου και αποτιµήθηκαν στην τιµή κλεισίµατος στις 29.12.2006. 

 

5. Η αποτίµηση των ξένων νοµισµάτων έγινε µε βάση τη συναλλαγµατική ισοτιµία των 

νοµισµάτων αυτών µε το ευρώ, όπως αναφέρεται στο επίσηµο δελτίο της ΕΚΤ της 

29.12.2006. 

 

6. Oι δεδουλευµένοι τόκoι, απαλλαγµένοι από τον φόρο, των καταθέσεων προθεσµίας καθώς 

και των οµολόγων εξωτερικού ανέρχονται στις 31.12.2006 στο ποσό των 174,83 ευρώ και 

151.915,37 ευρώ αντίστοιχα. 

 

7. Στο γενικό σύνολο των επενδύσεων σε παράγωγα αναγράφεται η συνολική θέση της 

Εταιρίας. 

 

8. Ο Θεµατοφύλακας της Εταιρίας είναι η Marfin Bank ATE. 
 
 
12. Συναλλαγές µε συνδεδεµένα µέρη 

 

Τα ποσά των πωλήσεων και των αγορών (αγαθών και υπηρεσιών) σωρευτικά από την έναρξη 

της οικονοµικής χρήσης και τα υπόλοιπα των απαιτήσεων και υποχρεώσεων της Εταιρίας στη 

λήξη της χρήσης, που έχουν προκύψει από συναλλαγές της µε τα συνδεδεµένα µέρη, έχουν ως 

εξής:      
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 (Ποσά εκφρασµένα σε €) 

 
ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ 
ΤΡΑΠΕΖΑ 

ΕΛΛΑ∆ΟΣ Α.Ε. 

MARFIN 
GAM 
ΑΕΠΕΥ 

MARFIN 
BANK    
Α.Τ.Ε. 

ΕΓΝΑΤΙΑ 
ΤΡΑΠΕΖΑ 

A.E. 

ΕΓΝΑΤΙΑ 
TRAVEL 

BANK 
ΜΟΝΟΠΡΟΣΩ-

ΠΗ ΕΠΕ 

INTERINVEST 
ΑΕΕΧ ΣΥΝΟΛΑ 

α) Πωλήσεις αγαθών και 
υπηρεσιών (έσοδα από 
τόκους καταθέσεων και 
χρεογράφων) 

7.004,08 - 78.826,21 8.649,41 - - 94.479,70 

β) Αγορές αγαθών και 
υπηρεσιών 

       

Αγορά παγίων - - - - - 1.172,80 1.172,80 
Ενοίκια 26.664,80 - - - - - 26.664,80 
Αµοιβή υπεραπόδοσης 
χαρτοφυλακίου - 163.646,49 - - - - 163.646,49

Αµοιβή θεµατοφύλακα - - 16.927,87 - - - 16.927,87 
Έξοδα υπηρεσιών - - - 75,00 242,32 - 317,32 
Αµοιβή υπηρεσιών µέ-
τρησης & αξιολόγησης 
επενδυτικού κινδύνου 

- 18.000,00 - - - - 18.000,00 

Αµοιβή διαχείρισης - 395.414,10 - - - - 395.414,10
Έξοδα από προµήθειες 
αγοραπωλησίας χρεο-
γράφων & παραγώγων 

191.837,34 - - - - - 191.837,34

Σύνολο β) 218.502,14 577.060,59 16.927,87 75,00 242,32 1.172,80 813.980,72 
γ)   Απαιτήσεις – διαθέσιµα 466.576,42 - 3.301.270,09 729,79 - - 3.768.576,30
δ)  Υποχρεώσεις 693.795,04 234.794,64 1.577,81 - 242,32 - 930.409,81 

 
 

Επίσης και σύµφωνα µε το ∆ΛΠ 24 για τη χρήση 01.01.2006-31.12.2006: 
      

                                   (Ποσά εκφρασµένα σε €) 
 EUROLINE 

AEEX 
α)  Συναλλαγές και αµοιβές 
διευθυντικών στελεχών και µελών της 
διοίκησης 120.028,47 
β) Απαιτήσεις από διευθυντικά 
στελέχη και µέλη της διοίκησης 0,00 
γ)  Υποχρεώσεις προς τα διευθυντικά 
στελέχη και µέλη της διοίκησης 6.197,33 

 
 

Μαρούσι, 23 Φεβρουαρίου 2007 
 

Ο Πρόεδρος του ∆.Σ. Ο Αντιπρόεδρος του ∆.Σ. & 
∆ιευθύνων Σύµβουλος 

Ο Οικονοµικός ∆ιευθυντής 

Γεώργιος Χ. Ασηµακόπουλος  Γεώργιος Π. Κουβατσέας  Χρήστος Γ. Γεωργαλής 
Α.∆.Τ.  ΑΒ 531132 Α.∆.Τ.  Σ 125059 Α.∆.Τ.  Μ 029449 

  ΑΡ. Α∆ΕΙΑΣ Ο.Ε.Ε. 8969/Α΄ ΤΑΞΗΣ 
 


