
Ο Όµιλος S&B ξεκίνησε το 1934 στην Ελλάδα, µε δύο µεταλλευτικές εται-
ρίες: την Α.Ε.Μ. Βωξίται Παρνασσού και την Α.Ε.Ε. Αργυροµεταλλευµάτων
& Βαρυτίνης. Η S&B Βιοµηχανικά Ορυκτά Α.Ε., µητρική εταιρία του Οµίλου
S&B, σχηµατίστηκε από τη συγχώνευση αυτών των δύο εταιριών το 1996,
ενώ το νέο όνοµα και η νέα εταιρική της ταυτότητα υιοθετήθηκαν το 2003.
Οικοδοµώντας πάνω στη µακρόχρονη συνεχή της ανάπτυξη και µέσω σηµα-
ντικών εξαγορών, επεκτάσεων και νέων επιχειρηµατικών δραστηριοτήτων, η
S&B αποτελεί σήµερα τον πολυεθνικό Όµιλο S&B µε περισσότερες από 40
εταιρίες και εκτεταµένη διεθνή δραστηριότητα σε 23 χώρες σε 5 ηπείρους.
Από τις θέσεις αυτές προµηθεύει τους πελάτες της σε 69 χώρες διεθνώς.
Αξιοποιώντας τις πολυσχιδείς ιδιότητες των βιοµηχανικών ορυκτών και στη-
ριζόµενη στο χαρτοφυλάκιο κοιτασµάτων που διαθέτει, η S&B µετασχηµατί-
ζει ορυκτούς πόρους σε υψηλής ποιότητας και προστιθέµενης αξίας εξειδι-
κευµένες βιοµηχανικές λύσεις για ευρύ φάσµα εφαρµογών.

Παρέχουµε καινοτόµες βιοµηχανικές
λύσεις αναπτύσσοντας φυσικούς
πόρους και δηµιουργώντας προϊόντα
προστιθέµενης αξίας
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Ο Όµιλος S&B ξεκίνησε το 1934 στην Ελλάδα, µε δύο µεταλλευτικές εται-
ρίες: την Α.Ε.Μ. Βωξίται Παρνασσού και την Α.Ε.Ε. Αργυροµεταλλευµάτων
& Βαρυτίνης. Η S&B Βιοµηχανικά Ορυκτά Α.Ε., µητρική εταιρία του Οµίλου
S&B, σχηµατίστηκε από τη συγχώνευση αυτών των δύο εταιριών το 1996,
ενώ το νέο όνοµα και η νέα εταιρική της ταυτότητα υιοθετήθηκαν το 2003.
Οικοδοµώντας πάνω στη µακρόχρονη συνεχή της ανάπτυξη και µέσω σηµα-
ντικών εξαγορών, επεκτάσεων και νέων επιχειρηµατικών δραστηριοτήτων, η
S&B αποτελεί σήµερα τον πολυεθνικό Όµιλο S&B µε περισσότερες από 40
εταιρίες και εκτεταµένη διεθνή δραστηριότητα σε 23 χώρες σε 5 ηπείρους.
Από τις θέσεις αυτές προµηθεύει τους πελάτες της σε 69 χώρες διεθνώς.
Αξιοποιώντας τις πολυσχιδείς ιδιότητες των βιοµηχανικών ορυκτών και στη-
ριζόµενη στο χαρτοφυλάκιο κοιτασµάτων που διαθέτει, η S&B µετασχηµατί-
ζει ορυκτούς πόρους σε υψηλής ποιότητας και προστιθέµενης αξίας εξειδι-
κευµένες βιοµηχανικές λύσεις για ευρύ φάσµα εφαρµογών.

Παρέχουµε καινοτόµες βιοµηχανικές
λύσεις αναπτύσσοντας φυσικούς
πόρους και δηµιουργώντας προϊόντα
προστιθέµενης αξίας
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Η οργάνωση του Οµίλου S&B δοµείται, ανεξάρτητα από τα νοµικά
πρόσωπα που τον αποτελούν, σε Κλάδους προϊόντων:

Μπεντονίτης • Περλίτης • Βωξίτης • Stollberg • Otavi

Αυτοί οι Κλάδοι είναι επιφορτισµένοι µε την ανάπτυξη της επιχειρηµατικής
δραστηριότητας του Οµίλου, ακολουθώντας τις ανάγκες της αγοράς,
καθώς και µε την ανάπτυξη αποτελεσµατικών αλυσίδων «από την
αγορά στο ορυχείο», οι οποίες προσθέτουν αξία και βελτιώνουν την
αποδοτικότητα των πελατών σε 15 διαφορετικούς βιοµηχανικούς τοµείς.
Οι Κλάδοι προϊόντων κατέχουν ηγετικές θέσεις στις αγορές που
εξυπηρετούν µε τις πάνω από 2000 εξειδικευµένες βιοµηχανικές
λύσεις τους, τόσο στην Ευρώπη όσο και διεθνώς.

Πωλήσεις Οµίλου S&B 2007
Ανά Τοµέα ∆ραστηριότητας
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Οικονοµική Επισκόπηση

2007 2006 2005 2004

ΜΕΓΕΘΗ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ ΧΡΗΣΕΩΣ (σε χιλ. EUR)

Κύκλος Εργασιών 535.405 455.601 419.835 373.215

EBITDA1 72.096 66.129 62.063 55.009

Λειτουργικά Κέρδη 45.444 40.238 34.690 32.273

Κέρδη προ Φόρων 37.451 34.204 37.382 28.153

Καθαρά Κέρδη Οµίλου 26.676 23.538 25.147 17.098

Καθαρά Ενοποιηµένα Κέρδη Οµίλου (µετά από φόρους
και δικαιώµατα µειοψηφίας)

25.668 22.096 23.960 16.396

ΜΕΓΕΘΗ ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΥ (σε χιλ. EUR)

Μακροπρόθεσµο Ενεργητικό 331.051 293.068 297.989 300.352

Κεφάλαιο Κίνησης 141.853 108.949 103.169 86.993

Προβλέψεις & Μακροπρόθεσµες Υποχρεώσεις 52.224 47.546 46.408 47.487

Ίδια Κεφάλαια 210.230 196.426 183.123 146.427

Καθαρό Χρέος 210.450 158.044 171.627 193.431

Αριθµός Μετοχών Τέλους Έτους 30.876.660 30.651.335 30.381.770 30.154.130

Σταθµισµένος Αριθµός Μετοχών 30.705.062 30.447.476 29.956.139 29.460.579

ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΑΝΑ ΜΕΤΟΧΗ2 (σε EUR)

EBITDA ανά Μετοχή 2,35 2,17 2,07 1,87

Καθαρά Κέρδη Οµίλου ανά Μετοχή (EPS) 0,84 0,73 0,80 0,56

Ταµιακές Ροές ανά Μετοχή (CEPS)3 1,70 1,55 1,70 1,33

∆ιανοµή ανά Μετοχή - Ονοµαστικό4 0,31 0,30 0,27 0,24

Λογιστική Αξία ανά µετοχή (BVPS) 6,85 6,45 6,11 4,97

∆ΕΙΚΤΕΣ

Περιθώριο EBITDA 13,5% 14,5% 14,8% 14,7%

Περιθώριο Λειτουργικού Κέρδους 8,5% 8,8% 8,3% 8,65%

Περιθώριο Καθαρού Κέρδους 4,8% 4,8% 5,7% 4,4%

Κεφάλαιο Κίνησης / Πωλήσεις 26,5% 24,0% 24,6% 23,3%

Καθαρό Χρέος / EBITDA 2,92 2,39 2,77 3,52

Καθαρό Χρέος / Ίδια Κεφάλαια 1,00 0,80 0,94 1,32

Απόδοση Ιδίων Κεφαλαίων (ROE)5 12,7% 12,0% 13,7% 11,7%

Σηµειώσεις:
1: EBITDA: Κέρδη προ Φόρων, Χρηµατοδοτικών, Επενδυτικών Αποτελεσµάτων & Αποσβέσεων
2: Βασισµένα στο σταθµισµένο αριθµό µετοχών - εκτός από το Ονοµαστικό µέρισµα ανά µετοχή
3: Ταµειακές Ροές ανά Μετοχή (CEPS) = (Καθαρά Ενοποιηµένα Κέρδη Οµίλου + Σύνολο Αποσβέσεων) / Σταθµισµένο Αριθµό Μετοχών
4: Η διανοµή για τη χρήση του 2004 περιλαµβάνει ΕΥΡΩ 0,06 µέρισµα και ΕΥΡΩ 0,18 µέσω µείωσης κεφαλαίου
5: Απόδοση Ιδίων Κεφαλαίων (ROE) = Καθαρά Ενοποιηµένα Κέρδη Οµίλου / Ίδια Κεφάλαια

ΣΥΝΟΛΟ ΟΜΙΛΟΥ
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ΣΥΝΕΧΙΖΟΜΕΝΕΣ ∆ΡΑΣΤΗΡΙΟΤΗΤΕΣ

2007 2006

448.738 374.615

65.704 60.085

39.754 34.876

32.290 29.000

22.954 19.808

23.085 19.505

325.789 289.164

117.477 94.669

51.258 46.697

193.714 179.995

198.294 157.141

30.876.660 30.651.335

30.705.062 30.447.476

2,14 1,97

0,75 0,64

1,60 1,47

0,31 0,30

6,31 5,91

14,6% 16%

8,9% 9,3%

5,1% 5,2%

26,2% 25,3%

3,02 2,62

1,02 0,87

11,8% 11,0%

Εξέλιξη Βασικών Μεγεθών
Συνεχιζόµενες ∆ραστηριότητες

Μη επαναλαµβανόµενα κέρδη

Μη επαναλαµβανόµενα κέρδη
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Κλάδοι Προϊόντων

Ο µπεντονίτης είναι πλαστική άργιλος που

προέρχεται από την in situ µετατροπή ηφαι-

στειακής τέφρας. Αποτελείται από ορυκτά

της οµάδας των σµεκτιτών, µε κύριο συστα-

τικό το ορυκτό µοντµοριλλονίτη. Πήρε την ο-

νοµασία του από την τοποθεσία Fort Benton

της Πολιτείας Montana των ΗΠΑ, όπου πρω-

τοανακαλύφθηκε και άρχισε να εξορύσσεται.

Η ευρεία χρήση του µπεντονίτη οφείλεται

στις χαρακτηριστικές του ιδιότητες, όπως:

µεγάλη προσροφητική ικανότητα, υψηλή πλα-

στικότητα, δυνατότητα ιοντοανταλλαγής, θι-

ξοτροπία σε ιξώδη αιωρήµατα, δυνατότητα

να δρα ως συνδετικό υλικό.

Ο περλίτης είναι φυσική ηφαιστειακή ύαλος

που σχηµατίζεται µε την απότοµη ψύξη και

στερεοποίηση ηφαιστειακής λάβας, παγιδεύ-

οντας νερό στη µάζα της. Στην ύπαρξη του πα-

γιδευµένου νερού οφείλεται η πιο σηµαντική

φυσική ιδιότητα του περλίτη, που είναι η ικα-

νότητά του να διογκώνεται σε θερµοκρασίες

800°- 950°C. Μία λευκή µάζα από µικροσκο-

πικές γυάλινες φυσαλίδες σχηµατίζεται όταν

ο περλίτης, µε απότοµη ελεγχόµενη θέρµαν-

ση, τήκεται και διογκώνεται, ως αποτέλεσµα

της εξάτµισης του παγιδευµένου νερού. Ο ό-

γκος του αυξάνεται δέκα έως είκοσι φορές, µε

αντίστοιχη ελάττωση του ειδικού του βάρους,

αποκτώντας έτσι ξεχωριστές ιδιότητες θερµι-

κής και ακουστικής µόνωσης, ιδιαιτέρως στην

περίπτωση των ελαφρών τσιµέντων και των ε-

λαφρογενών αδρανών υλών.

Μπεντονίτης Περλίτης
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O βωξίτης είναι το κύριο µετάλλευµα για την

παραγωγή αλουµινίου, ενώ έχει και αρκετές

άλλες, εξειδικευµένες εφαρµογές. Η S&B

διαθέτει ιδιόκτητα και µισθωµένα µεταλλεία

βωξίτη, κυρίως στις ορεινές περιοχές του

Παρνασσού και της Γκιώνας. Τα κοιτάσµατα

της εταιρίας είναι διασπορικού και βαιµητικού

τύπου. Η αλουµίνα κυριαρχεί στη χηµική σύ-

σταση αυτού του τύπου βωξίτη (µε ποσοστό

άνω του 55%). Περιέχει επίσης άλλα οξείδια

όπως αυτά του πυριτίου, του σιδήρου, του τι-

τανίου και του ασβεστίου. Η S&B ελέγχει ε-

πίσης τα βαιµητικά κοιτάσµατα βωξίτη της

Σαρδηνίας, που συνιστούν συµπληρωµατι-

κό υλικό του ελληνικού βωξίτη.

Τα συλλιπάσµατα χύτευσης του Κλάδου

Stollberg αποτελούν σειρά εξειδικευµένων

προϊόντων υψηλής προστιθέµενης αξίας, που

χρησιµοποιούνται για την υποβοήθηση της

παραγωγής χάλυβα µε τη µέθοδο της συνε-

χούς χύτευσης. ∆ιατίθενται µε τη µορφή κόκ-

κων ή κόνεων. Χρησιµοποιούνται για την ε-

πάλειψη των καλουπιών συνεχούς χύτευσης

χάλυβα, που αποτελεί την πιο αποδοτική διερ-

γασία για την παραγωγή πρωτοποριακών και

υψηλής ποιότητας προϊόντων χάλυβα σε σχε-

δόν τελική µορφή, όπως πλάκες και κολόνες.

Ο Κλάδος Otavi επεξεργάζεται, εµπορεύεται

και διαθέτει ποικιλία εξειδικευµένων ορυκτών,

υπό την επωνυµία Otavi, από ίδιες πηγές –ό-

πως ο βολλαστονίτης– ή µέσω διεθνών στρα-

τηγικών συνεργασιών, εξυπηρετώντας τη βιο-

µηχανία κεραµικών, την υαλουργία, τη βιο-

µηχανία πυριµάχων και τη µεταλλουργία. Επί-

σης, ο Κλάδος Otavi λειτουργεί ως «παρά-

θυρο ευκαιριών» για την S&B, αναπτύσσο-

ντας νέες αλυσίδες προϊόντων µε βάση τη

στρατηγική «από την αγορά στο ορυχείο».

Ο Κλάδος επιδιώκει να παρέχει αξιόπιστες

λύσεις στους πελάτες του µέσω ανάπτυξης

κερδοφόρων και βιώσιµων εφοδιαστικών α-

λυσίδων σε εξειδικευµένα βιοµηχανικά ορυ-

κτά και νέες γεωγραφικές περιοχές.

Βωξίτης Stollberg Otavi
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Έκθεση της ∆ιοίκησης

€26,7 εκατ.
καθαρά
κέρδη
Οµίλου

€0,84
κέρδη

ανά µετοχή
Οµίλου

€45,4 εκατ.
λειτουργικά

κέρδη
Οµίλου

€535,4 εκατ.
πωλήσεις

Οµίλου
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Γ
ια τον Όµιλο Εταιριών της S&B Bιοµηχανικά Ορυκτά, το 2007

ήταν ένα δυνατό έτος ανάπτυξης, σύµφωνα µε τις προσδοκίες

µας. Οι δραστηριότητες των Βιοµηχανικών Ορυκτών παρουσία-

σαν σταθερή οργανική ανάπτυξη, µέσα σε ένα εύρωστο διεθνές περι-

βάλλον. Παράλληλα, κατορθώσαµε να ενισχύσουµε τις ανταγωνιστι-

κές µας θέσεις στους περισσότερους τοµείς των ορυκτών, συνδυάζο-

ντας εξαγορές και αναπτυξιακές επενδύσεις. Επιπλέον, το 2007, αξιο-

ποιώντας ευκαιρίες που παρουσιάστηκαν, ξεκινήσαµε νέες πρωτοβου-

λίες, τις οποίες συνεχίζουµε µέσα στο 2008, µε νέα πλέον οργανωτική

δοµή, εστιάζοντας στο Σκοπό µας και στην Αποστολή µας.

Ο συνολικός ενοποιηµένος κύκλος εργασιών του Οµίλου και τα καθαρά

κέρδη µετά την αφαίρεση και των δικαιωµάτων µειοψηφίας έφθασαν σε

νέα επίπεδα ρεκόρ, καταγράφοντας αυξήσεις σε σύγκριση µε την προη-

γούµενη χρονιά, κατά 17,5%, σε €535,4 εκατ. και κατά 16,2%, σε €25,7

εκατ. αντιστοίχως. Τα κέρδη ανά µετοχή διαµορφώθηκαν σε €0,84, αυξη-

µένα κατά 15,2%, ενώ ο δείκτης Απόδοσης των Ιδίων Επενδεδυµένων

Κεφαλαίων (ROE) ήταν 12,7% το 2007 έναντι 12% το προηγούµενο έτος.

Στο τέλος του 2007, η εµπορική θυγατρική εταιρία ΜΟΤΟ∆ΥΝΑΜΙΚΉ

Α.Ε.Ε., η οποία αντιπροσώπευε 16% του κύκλου εργασιών του Οµίλου

και 10% των καθαρών κερδών του µετά από µειοψηφίες, «εκχωρήθη-

κε» απευθείας στους µετόχους της S&B. Συγκεκριµένα, 2.806.969

µετοχές της Μοτοδυναµικής (έναντι του συνολικού αριθµού των

2.936.540 µετοχών που κατείχε ο Όµιλος) εκχωρήθηκαν στους

µετόχους της S&B στην αναλογία 1 µετοχή της Μοτοδυναµικής ανά 11

µετοχές της S&B. Με την κίνηση αυτή, η Μοτοδυναµική θα είναι σε

θέση να αναπτύξει τις εµπορικές της δραστηριότητες στον ευρύτερο

χώρο των Βαλακανίων, µε το δικό της επιχειρηµατικό µοντέλο και µε

αυτοτελή επενδυτική στρατηγική, ενώ η S&B επικεντρώνεται στις

κύριες δραστηριότητές της των βιοµηχανικών ορυκτών.

Για τις Συνεχιζόµενες ∆ραστηριότητες (δηλ. εξαιρουµένης της

Μοτοδυναµικής), ο ενοποιηµένος κύκλος εργασιών για το 2007 ανέρ-

χεται σε €448,7 εκατ., αυξηµένος συγκριτικά µε το 2006 κατά 19,8%,

και τα καθαρά κέρδη µετά από µειοψηφίες ανέρχονται σε €23,1 εκατ.,

αυξηµένα κατά 18,4%.

Από την έναρξη εφαρµογής των ∆ΛΧΠ το 2004, οι Συνεχιζόµενες ∆ρα-

στηριότητες παρουσιάζουν σταθερή ανάπτυξη των ενοποιηµένων

πωλήσεων, µε µέση ετήσια αύξηση 14,4%, καθώς και των καθαρών

κερδών µετά από µειοψηφίες κατά 22,8% ετησίως. Αξίζει να σηµειωθεί

ότι µέσα στην τετραετή αυτή περίοδο ο συνολικός καθαρός δανεισµός

δεν παρουσίασε ουσιώδη αύξηση. Είµαστε αποφασισµένοι να συνεχί-

σουµε την αναπτυξιακή αυτή πορεία και θα συνεχίσουµε να αναπρο-

σαρµόζουµε το χαρτοφυλάκιό µας, εστιάζοντας σε δραστηριότητες

που βασίζονται στους φυσικούς πόρους.

Επίκεντρο των δραστηριοτήτων µας είναι τα Βιοµηχανικά Ορυκτά,

που εκπροσωπούν πλέον το 94,3% των Συνεχιζόµενων ∆ραστηριοτή-

των. Οι πωλήσεις τους το 2007 έφθασαν τα €423,3 εκατ. και τα καθα-

ρά κέρδη µετά από µειοψηφίες τα €23,4 εκατ., σηµειώνοντας αυξήσεις

19,1% και 19,7% αντιστοίχως. Αυτή η ανάπτυξη των Βιοµηχανικών Ορυ-

κτών, τόσο σε επίπεδο πωλήσεων όσο και κερδών, είναι ιδιαίτερα σηµα-

ντική, δεδοµένου του ασταθούς περιβάλλοντος στο οποίο δραστηριο-

ποιούµαστε, το οποίο χαρακτηρίστηκε από διπλασιασµό των ναύλων,

συνεχή εξασθένηση του δολαρίου και αυξανόµενο κόστος ενέργειας.

Οι κυριότεροι παράγοντες που ώθησαν σε αυτή την ανάπτυξη περι-

λαµβάνουν:

• Ισχυρή οργανική ανάπτυξη κατά 10,2%, µε συνδυασµό τιµολογια-

κών αναπροσαρµογών, βελτιώσεων στην παραγωγικότητα και απο-

δοτικότερης προϊοντικής σύνθεσης πωλήσεων.

• Ενοποίηση (από 1η Μαΐου 2007) των µεγεθών του εξαγορασθέντος

µεριδίου (50%) της CEBO, από την οποία προστέθηκαν περίπου

€18 εκατ. πωλήσεων και €2 εκατ. κερδών προ φόρων.

• Πλήρη λογιστική ενοποίηση, για πρώτη φορά, των κοινοπραξιών συλ-

λιπασµάτων συνεχούς χύτευσης (Stollberg) στην Κίνα και την Κορέα,

λόγω της οποίας προστέθηκαν και άλλα €10,7 εκατ. πωλήσεων.

Στον Μπεντονίτη, σταθερή οργανική ανάπτυξη 11% σε όλες τις αγο-

ρές, σε συνδυασµό µε την ενοποίηση των µεγεθών της CEBO, οδή-

γησε σε συνολική αύξηση πωλήσεων 26,9%, δηλαδή σε €173 εκατ. Η

εξαγορά του 50% της CEBO International B.V., η οποία κατέχει ηγετι-

κή θέση στην προµήθεια προϊόντων βασισµένων στα βιοµηχανικά

€0,75
κέρδη

ανά µετοχή
συνεχιζόµενων
δραστηριοτήτων

€23 εκατ.
καθαρά κέρδη
συνεχιζόµενων
δραστηριοτήτων

€448,7 εκατ.
πωλήσεις

συνεχιζόµενων
δραστηριοτήτων

€39,8 εκατ.
λειτουργικά

κέρδη
συνεχιζόµενων
δραστηριοτήτων



S
&

B
Β

ιο
µη

χα
νι

κά
Ο

ρ
υκ

τά
Α

.Ε
.

10

2007: ∆ιευρύνοντας τις Ευκαιρίες

• ∆υνατό έτος ανάπτυξης

• Ενίσχυση θέσεων αγοράς

• Ολοκλήρωση εξαγορών µε ταχεία ενσωµάτωσή τους,

κυρίως στο Μπεντονίτη

• Νέα δραστηριότητα στη Γεωθερµία

• Εκχώρηση (carve-out) Μοτοδυναµικής

• Οργανωτική Αναδιάρθρωση

17,5%
αύξηση στις
πωλήσεις

Οµίλου

12,9%
αύξηση στα
λειτουργικά

κέρδη
Οµίλου

13,3%
αύξηση στα

καθαρά
κέρδη
Οµίλου

15,2%
αύξηση στα

κέρδη
ανά µετοχή

Οµίλου



Ε
τήσ

ιο
ς

Α
πο

λο
γισ

µό
ς

2007

11

Οικονοµική Επισκόπηση
∆ιεθνής Παρουσία
Κλάδοι Προϊόντων

Έκθεση της ∆ιοίκησης Μπεντονίτης
Περλίτης
Βωξίτης
Stollberg
Otavi

Εµπορικές ∆ραστηριότητες
Εταιρική ∆ιακυβέρνηση

Ενοποιηµένες
Οικονοµικές Καταστάσεις

ορυκτά (κυρίως µπεντονίτη και βαρυτίνης), χηµικών προϊόντων και

υπηρεσιών στη βιοµηχανία πετρελαίου και αερίου στη Βόρεια Θάλασ-

σα, ενισχύει σηµαντικά την παρουσία του κλάδου Μπεντονίτη στην

αγορά των γεωτρήσεων και βελτιώνει περαιτέρω την ηγετική του θέση

στις άλλες βιοµηχανικές εφαρµογές. Επίσης, η εξαγορά, τον Οκτώ-

βριο του 2007, της δραστηριότητας της Ηill & Griffith, προσφέρει πλή-

ρες δίκτυο επεξεργασίας και διανοµής προϊόντων µπεντονίτη στις

κεντρικές πολιτείες των ΗΠΑ. Ο συνδυασµός των δεξιοτήτων της Hill

& Griffith µε την προηγµένη τεχνογνωσία στα προϊόντα χυτηρίων που

διαθέτει η S&B, επιτρέπει στον Κλάδο να διευρύνει την πελατειακή

του βάση και στην αγορά χυτηρίων των ΗΠΑ. Επιπλέον, προστίθενται

δύο νέοι κρίκοι στην αλυσίδα «από την αγορά στο ορυχείο» για ανά-

πτυξη εξειδικευµένων προϊόντων που απευθύνονται σε αναπτυσσό-

µενες χρήσεις λευκού µπεντονίτη. Εξαγοράστηκε (από την ΟΜΥΑ)

εργοστάσιο επεξεργασίας στο Neuss της Γερµανίας, το οποίο θα

αφιερωθεί στην παραγωγή λεπτών και υπέρλεπτων προϊόντων λευκού

µπεντονίτη και, παράλληλα, αποφασίστηκε η κατασκευή εργοστασίου

στο Μαρόκο, για την προκαταρκτική επεξεργασία λευκού µπεντονίτη

προερχόµενου από τα νέα τοπικά αποθέµατα που αναπτύσσει στη

χώρα η S&B.

Στον Περλίτη, σηµειώθηκε σχετικά µικρή αύξηση στις πωλήσεις

κατά 3,2%, φθάνοντας τα €76,3 εκατ. Η δραστηριότητα της Αµερι-

κής, επηρεάζεται από την κάµψη στην εκεί αγορά οικοδοµικών υλι-

κών, τη συνεχή εξασθένηση του δολαρίου και τους ευµετάβλητους

θαλάσσιους ναύλους. Παρά τις αντίξοες συνθήκες, το ενδιαφέρον

µας για τη Βόρεια Αµερική παραµένει και ολοκληρώσαµε την πρώτη

συµφωνία για προµήθεια διογκωµένου περλίτη. Στις αγορές της

Ευρώπης, τα µερίδια του κλάδου ενισχύθηκαν περαιτέρω, ιδιαίτερα

στις εφαρµογές των κατασκευών και των δοµικών υλικών. Σε συν-

δυασµό µε την ακµάζουσα αγορά της ενέργειας, οι εφαρµογές

κρυογενικής είχαν µια πολύ καλή χρονιά. Στο διογκωµένο περλίτη,

συνεχίζεται η δυναµική µας ανάπτυξη, ιδιαίτερα στην Ισπανία.

Στο Βωξίτη σηµειώθηκε αύξηση πωλήσεων 12,3%, σε €48,6 εκατ.,

και ταυτόχρονα υπήρξαν σηµαντικές εξελίξεις που δηµιουργούν

νέες ευκαιρίες για δυναµική αναπτυξιακή πορεία. Τον Ιούλιο του

2007, εκδόθηκε υπέρ της Εταιρίας η επί µεγάλο διάστηµα εκκρεµού-

σα απόφαση του Συµβουλίου Επικρατείας, η οποία επικύρωσε τις

περιβαλλοντικές άδειες που είχαν χορηγηθεί στην S&B από το Ελλη-

νικό ∆ηµόσιο. Επετράπη, έτσι, η επαναδραστηριοποίηση των κοιτα-

σµάτων στη Φωκίδα, όπου η παραγωγή, απαλλαγµένη από τους

περιορισµούς των τελευταίων ετών, επανέρχεται σταδιακά και ορθο-

λογικά στα απαιτούµενα επίπεδα. Η διαδικασία της επαναφοράς

αναµένεται να διαρκέσει µέχρι το τέλος του 2008. Επίσης, η S&B

απέκτησε τον έλεγχο και προσωρινή άδεια λειτουργίας υπόγειου

µεταλλείου στη Σαρδηνία. Εντός του 2008 αναµένουµε τη µετατρο-

πή αυτής της άδειας σε µόνιµη και µακροπρόθεσµη. Και, τέλος, υπε-

γράφη προσύµφωνο για την προµήθεια 1,1 εκατ. τόνων ελληνικού

βωξίτη ετησίως, και για µια δεκαετία, σε βιοµηχανικό συγκρότηµα

αλουµίνας-αλουµινίου που σχεδιάζεται να κατασκευαστεί στην επαρ-

χία Jijan της Σαουδικής Αραβίας από την εταιρία Western Way.

Στα Συλλιπάσµατα συνεχούς χύτευσης Stollberg οι πωλήσεις

αυξήθηκαν κατά 25,7%, φθάνοντας τα €87,4 εκατ., ως αποτέλε-

σµα ισχυρής οργανικής ανάπτυξης µε ρυθµούς πάνω από τους

αντίστοιχους της αγοράς και της, για πρώτη φορά, πλήρους λογι-

στικής ενοποίησης των θυγατρικών κοινοπραξιών Stollberg Samil

στην Κίνα και τη N. Κορέα. Η Stollberg, αξιοποιώντας το στρατηγι-

κά αναπτυγµένο διεθνώς δίκτυο παραγωγής της, εκµεταλλεύτηκε

τις συνεχιζόµενες ευνοϊκές συνθήκες στις ταχέως αναπτυσσόµε-

νες αγορές της ΚΑΚ και της Κίνας. Σε ανταπόκριση προς τη συνε-

χιζόµενη ταχύρρυθµη αύξηση της ζήτησης, ιδιαίτερα για «κοκκώ-

δη» συλλιπάσµατα, η παραγωγική δραστηριότητα του κλάδου ενι-

σχύθηκε σηµαντικά µε νέα µονάδα, η οποία άρχισε να λειτουργεί

στα µέσα του έτους, στο εργοστάσιο Οberhausen της Γερµανίας.

Παράλληλα, αποφασίστηκαν επενδύσεις για διπλασιασµό της

δυναµικότητας και για το εργοστάσιο της Κίνας, ώστε να ενισχυθεί

περαιτέρω η ανταγωνιστική θέση του Κλάδου σε αυτήν την τάχιστα

αναπτυσσόµενη γεωγραφική περιοχή.

Στα ορυκτά Otavi οι πωλήσεις αυξήθηκαν κατά 17,7%, σε €37,5

εκατ., µε έµφαση στις αγορές της υαλουργίας, των κεραµικών και

της µεταλλουργίας. Η αξιοπιστία της Οtavi ως προµηθευτή εξειδικευ-

19,8%
αύξηση στις
πωλήσεις

συνεχιζόµενων
δραστηριοτήτων

14%
αύξηση στα
λειτουργικά

κέρδη
συνεχιζόµενων
δραστηριοτήτων

15,9%
αύξηση στα

καθαρά κέρδη
συνεχιζόµενων
δραστηριοτήτων

17,2%
αύξηση στα

κέρδη
ανά µετοχή

συνεχιζόµενων
δραστηριοτήτων
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Το Όραµά µας

Να έχουµε αναδειχθεί µέχρι το έτος 2010 σε µία από
τις κορυφαίες εταιρίες βιοµηχανικών ορυκτών στον κόσµο
µε κριτήριο την οικονοµική αξία της εταιρίας.

Κλειδί για το µέλλον µας αποτελούν ο δυναµισµός,
το ταλέντο και η δηµιουργικότητα των ανθρώπων της S&B.
Μαζί µαθαίνουµε από τους πελάτες µας, αντιλαµβανόµαστε
έγκαιρα τις µελλοντικές ανάγκες τους και στοχεύουµε στην
παροχή καινοτόµων βιοµηχανικών λύσεων στις υφιστάµενες
και σε νέες εξειδικευµένες αγορές. Καθώς η οµάδα µας
µεγαλώνει µε νέους συναδέλφους, όλοι µαζί βιώνουµε
τις εταιρικές µας αξίες.

πωλήσεις

15,5%
EBITDA

13,2%

κέρδη

ανά µετοχή

14,9%

Μέσες ετήσιες αυξήσεις δεκαετίας 1997-2007
Συνεχιζόµενες ∆ραστηριότητες
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µένων βιοµηχανικών ορυκτών, όπως ο βολλαστονίτης, το σποδουµέ-

νιο και τα υψηλής περιεκτικότητας σε αλουµίνα υλικά, ενισχύθηκε

περαιτέρω, επιτρέποντας στον Κλάδο να διεισδύσει στις αγορές των

κεραµικών, της µεταλλουργίας, των πυριµάχων και των χυτηρίων.

Το Νοέµβριο του 2007 υπεγράφη Μνηµόνιο Συνεργασίας µε τη ∆ΕΗ

Ανανεώσιµες Α.Ε., µε απώτερο σκοπό την από κοινού έρευνα, δια-

χείριση και εκµετάλλευση του Γεωθερµικού Πεδίου της Μήλου. Οι

τελικές αποφάσεις για την υλοποίηση του έργου θα ληφθούν, όπως

προβλέπεται στο Μνηµόνιο, µετά τη σύνταξη µακροχρόνιου επιχειρη-

µατικού σχεδίου, καθώς και την παρουσίαση και έγκρισή του από τις

τοπικές και εθνικές Αρχές. Αυτό το πρώτο βήµα στη Μήλο, αποτελεί

µια δυνητικά σηµαντική ευκαιρία ανάπτυξης του Οµίλου στην Ελλάδα

και στο εξωτερικό, σε µία νέα δραστηριότητα βασισµένη στους φυσι-

κούς πόρους, η οποία θα στηρίζεται στην εξειδικευµένη εξορυκτική

τεχνογνωσία και στη συσσωρευµένη εµπειρία συνεργασίας της S&B

µε τις τοπικές κοινωνίες.

Στο τέλος του έτους προχωρήσαµε σε αναδιοργάνωση στις περισσό-

τερες ηγετικές θέσεις του Οµίλου καθώς και στη δηµιουργία ενός

νέου Κλάδου, αυτού της Γεωθερµίας. Οι αλλαγές αυτές συµπληρώ-

θηκαν στις αρχές του τρέχοντος έτους µε περαιτέρω αναδιοργανώ-

σεις στις περισσότερες οργανωτικές µονάδες, µε στόχο µία δοµή

ισχυρή, δυναµική και ξεκάθαρη. Με αυτές τις αλλαγές, πέραν των

ευκαιριών που δίνονται στα ηγετικά στελέχη να αναπτυχθούν, ο Όµι-

λος στοχεύει στην πλέον αποτελεσµατική εστίασή του στην επίτευξη

των στρατηγικών του στόχων για δυναµική ανάπτυξη στον τοµέα των

φυσικών πόρων.

Καθώς επιδιώκουµε την επίτευξη των επιχειρηµατικών µας στόχων

παραµένουµε προσηλωµένοι στις Αξίες µας, οι οποίες είναι άρρηκτα

συνδεδεµένες µε τις αρχές της Βιώσιµης Ανάπτυξης και της Εταιρικής

Κοινωνικής Ευθύνης. Είναι βαθιά η πεποίθησή µας ότι µε την υπεύθυνη

συµπεριφορά µας και στους τρεις πυλώνες –οικονοµία, περιβάλλον, κοι-

νωνία- δηµιουργούµε µακροχρόνια αξία για τους µετόχους µας. Αυτή η

φιλοσοφία µας γίνεται πράξη µέσα από µια σειρά πολιτικών και πρωτο-

βουλιών, οι οποίες αναλύονται στον Κοινωνικό Απολογισµό του Οµίλου.

Το 2008 ξεκίνησε µέσα σε ένα περιβάλλον µακροοικονοµικής αβεβαι-

ότητας, που χαρακτηρίζεται από διεθνή χρηµατιστηριακή και πιστωτική

αναστάτωση και την προοπτική ύφεσης για τις ΗΠΑ. Παρά την αβεβαι-

ότητα, πιστεύουµε ότι η νέα χρονιά προσφέρει και πολλές ευκαιρίες για

συνέχιση της κερδοφόρας ανάπτυξης των δραστηριοτήτων του Οµί-

λου διεθνώς. Η ζήτηση στις αγορές των ορυκτών παραµένει ισχυρή,

αλλά παράλληλα οι προκλήσεις του πληθωρισµού αυξάνουν.

Συνδυάζοντας τις ισχυρές µας θέσεις στις αγορές που εξυπηρετού-

µε µε τις προσπάθειές µας για την αντιµετώπιση των πληθωριστικών

πιέσεων, µέσα από τη βελτίωση της παραγωγικότητας και της «αξίας

στη χρήση» των προϊόντων µας από τους πελάτες, θα συνεχίσουµε

να βελτιώνουµε την κερδοφορία µας.

Καθώς επικεντρωνόµαστε πλέον στον εστιασµένο στους φυσικούς

πόρους Σκοπό µας, είµαστε πεπεισµένοι ότι η συλλογική προσπάθεια

και η δέσµευση όλων µας θα οδηγήσει σε περαιτέρω διεύρυνση των

ευκαιριών για δυναµική και κερδοφόρα ανάπτυξη της Εταιρίας µας

στο µέλλον.

€0,31
µέρισµα

ανά µετοχή

41,5%
ποσοστό

διανοµής κερδών
συνεχιζόµενων
δραστηριοτήτων

Οδυσσέας Π. Κυριακόπουλος
Πρόεδρος ∆.Σ.

Ευθύµιος Ο. Βιδάλης
∆ιευθύνων Σύµβουλος





Ε
τήσ

ιο
ς

Α
πο

λο
γισ

µό
ς

2007

15

Μπεντονίτης

Προοδεύοντας στο 2007

• Απόκτηση του 50% του µετοχικού κεφαλαίου της CEBO International B.V., η οποία κατέχει ηγετική θέση
στην αγορά των υπηρεσιών και προϊόντων υψηλής προστιθέµενης αξίας, βασισµένων σε βιοµηχανικά
ορυκτά, για τη βιοµηχανία γεωτρήσεων πετρελαίου και φυσικού αερίου στη Βόρεια Θάλασσα.

• Εξαγορά της δραστηριότητας της Hill & Griffith των ΗΠΑ, στην οποία περιλαµβάνονται τέσσερις µονάδες
παραγωγής εξειδικευµένων προϊόντων βασισµένων σε µπεντονίτη και άλλα πρόσθετα υλικά
για χρήση, ως συνδετικό υλικό της άµµου καλουπιών, σε χυτήρια των ΗΠΑ.

• Εξαγορά από την OMYA GmbH µονάδας επεξεργασίας µπεντονίτη, στο Neuss της Γερµανίας, η οποία
θα επικεντρωθεί στην παραγωγή λεπτών και υπέρλεπτων προϊόντων λευκού µπεντονίτη υψηλής προστι-
θέµενης αξίας για ειδικές εφαρµογές.

• Απόφαση κατασκευής εργοστασίου επεξεργασίας µπεντονίτη στην επαρχία Nador του Μαρόκου, µε
σκοπό την προκαταρκτική επεξεργασία λευκού µπεντονίτη, προερχόµενου από το νέο ορυχείο Trebia
της S&B στο Μαρόκο.

• Εισαγωγή της δεύτερης γενιάς ENVIBOND στην αγορά, κατά τη διάρκεια της διεθνούς έκθεσης GIFA
2007. Το ENVIBOND είναι ένα προϊόν που διασφαλίζει βέλτιστη ποιότητα χύτευσης στη βιοµηχανία
χυτηρίων, σε συνδυασµό µε καθαρότερο περιβάλλον εργασίας λόγω περιορισµού των επιβλαβών
οργανικών εκποµπών.

No 1
παραγωγός
µπεντονίτη
στην Ε.Ε.

No 2
παραγωγός
µπεντονίτη

παγκοσµίως

€173 εκατ.
πωλήσεις

26,9%
αύξηση

πωλήσεων
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Χώρες δραστηριότητας & πώλησης Χώρες πώλησης

42
ορυχεία και

εγκαταστάσεις

σε 14
χώρες

σε 53
χώρες

1.000
εξειδικευµένες

λύσεις
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Οικονοµική Επισκόπηση
∆ιεθνής Παρουσία
Κλάδοι Προϊόντων

Έκθεση της ∆ιοίκησης Μπεντονίτης
Περλίτης
Βωξίτης
Stollberg
Otavi

Εµπορικές ∆ραστηριότητες
Εταιρική ∆ιακυβέρνηση

Ενοποιηµένες
Οικονοµικές Καταστάσεις

Κ
ατά το 2007 τα έσοδα από πωλήσεις του Κλάδου Μπεντονίτη
αυξήθηκαν κατά 26,9%, φθάνοντας το νέο ρεκόρ των € 173

εκατ., ως αποτέλεσµα ισχυρής οργανικής ανάπτυξης σε όλες

τις αγορές αλλά και της ενσωµάτωσης (από το Μάιο 2007) των πωλήσε-

ων της CEBO. Επίσης, δόθηκε µεγάλη έµφαση στη γεωγραφική διεύ-

ρυνση του δικτύου κοιτασµάτων και µονάδων παραγωγής του Κλάδου,

ειδικά στην Ευρώπη, την Αφρική και τη Βόρεια Αµερική.

Στην κύρια αγορά των χυτηρίων, τα έσοδα από πωλήσεις αυξήθηκαν

κατά 18,9%. Η ανάπτυξη αυτή αποδίδεται κυρίως στη ζωηρή αγορά της

Γερµανίας και στην επιτυχή προώθηση προϊόντων προστιθέµενης αξίας,

όπως επίσης στην αυξηµένη ζήτηση προϊόντων στις αγορές της Ανατο-

λικής Ευρώπης και της Ανατολικής Μεσογείου. Στο πλαίσιο της συνε-

χούς προσπάθειας ανάπτυξης καινοτόµων λύσεων, ο Κλάδος Μπεντονί-

τη εισήγαγε το 2007 τη δεύτερη γενιά του ειδικού προϊόντος ENVIBOND.

Το βασικό πλεονέκτηµα του νέου προϊόντος είναι η σηµαντική µείωση

των επιβλαβών οργανικών εκποµπών στα χυτήρια, µε παράλληλη επίτευ-

ξη της υψηλότερης δυνατής ποιότητας των παραγόµενων χυτών.

Η διεθνής παρουσία του µπεντονίτη της S&B ενισχύθηκε περαιτέρω

µέσω της εξαγοράς της δραστηριότητας της Hill & Griffith στη Βόρεια

Αµερική, στην οποία περιλαµβάνεται ο σχεδιασµός και η παραγωγή –σε

τέσσερις µονάδες επεξεργασίας– εξειδικευµένων προϊόντων βασισµέ-

νων σε µπεντονίτη και άλλα πρόσθετα υλικά για χρήση, ως συνδετικό

υλικό της άµµου καλουπιών, σε χυτήρια των ΗΠΑ. ∆ύο από τις εν λόγω

µονάδες βρίσκονται στην Πολιτεία του Οhio και συγκεκριµένα στο

Cincinnati και στο Βurbank, µία µονάδα στο Cicero της Πολιτείας Illinois

και άλλη µία στο Birmingham της Πολιτείας Alabama, και έχουν ετήσια

παραγωγική δυναµικότητα 150.000 τόνων.

Την κίνηση αυτή ακολούθησε η απόκτηση ενός ορυχείου ασβεστούχου

µπεντονίτη και µιας µονάδας παραγωγής στο Aberdeen του Μισισιπή,

στις ΝΑ ΗΠΑ, γεγονός το οποίο ενισχύει την παρουσία του Κλάδου στις

Ηνωµένες Πολιτείες και ενδυναµώνει τη στρατηγική για διεθνή επέκταση

των αποθεµάτων του και του δικτύου µονάδων επεξεργασίας.

Οι πωλήσεις στις αγορές σφαιροποίησης σιδηροµεταλλεύµατος
και γεωτρήσεων είχαν µια καλή χρονιά, παρά τις πιέσεις του αντα-

γωνισµού από την ενίσχυση του ευρώ έναντι του αµερικανικού δολα-

ρίου και τις σηµαντικότατες αυξήσεις των ναύλων. Κύριοι λόγοι γι’

αυτό είναι η προσέλκυση νέων πελατών στη Βραζιλία, τη Ρωσία, την

Ινδία και την Κίνα, η ανάπτυξη των δραστηριοτήτων γεωτρήσεων

πετρελαίου και φυσικού αερίου, καθώς επίσης η αυξηµένη ζήτηση

για βελτιωµένης ποιότητας σφαιρίδια σιδηροµεταλλεύµατος από τη

χαλυβουργία παγκοσµίως.

Η παρουσία της S&B στην αγορά γεωτρήσεων πετρελαίου & φυσικού
αερίου ενισχύθηκε µέσω της απόκτησης του 50% του µετοχικού κεφα-

λαίου στη CEBO International B.V, η οποία διατηρεί µονάδα παραγωγής

στο IJmuiden της Ολλανδίας και προµηθευτικό δίκτυο, το οποίο εξυπη-

ρετεί τη σχετική βιοµηχανία στη Βόρεια Θάλασσα. Επιπλέον, αυτή η εξα-

γορά ενδυνάµωσε και την ήδη ηγετική θέση του Κλάδου σε άλλες βιο-

µηχανικές αγορές για προϊόντα βασισµένα στον µπεντονίτη, όπως η

σφαιροποίηση σιδηροµεταλλεύµατος, τα έργα πολιτικού µηχανικού και η

άµµος υγιεινής κατοικιδίων.

Το 2007, οι πωλήσεις στα έργα πολιτικού µηχανικού & περιβάλλο-
ντος ξεχώρισαν λόγω του αυξηµένου µεριδίου που κατέκτησαν στην

αγορά διάνοιξης σηράγγων της δυτικής Ευρώπης, µέσω εξειδικευµέ-

νων λύσεων, όπως η παροχή συµβουλευτικών τεχνικών υπηρεσιών

και η προµήθεια συµπληρωµατικών υλικών µπεντονίτη. Παρόµοια

τάση παρατηρήθηκε στην αναπτυσσόµενη αγορά των γεωτρήσεων

και ειδικών θεµελιώσεων της ανατολικής Ευρώπης, λόγω της υψηλής

απόδοσης των προϊόντων και της αποτελεσµατικής διακίνησής τους

από τις µονάδες της Ουγγαρίας και της Βουλγαρίας.

Στην αγορά άµµου υγιεινής κατοικιδίων, ο Κλάδος Μπεντονίτη σηµεί-

ωσε αύξηση πωλήσεων, και, παράλληλα, εντατικοποίησε τις προσπά-

θειες για την ανάπτυξη καινοτόµων προϊόντων, σε συνεργασία µε σηµα-

ντικό προµηθευτή στο τµήµα της αγοράς υψηλών προδιαγραφών.

Οι εξειδικευµένες εφαρµογές µπεντονίτη είχαν µία ακόµα χρονιά

ισχυρής ανάπτυξης. Κύριος παράγοντας ήταν η ανοδική τάση στη βιο-

µηχανία χάρτου διεθνώς και οι αυξηµένες πωλήσεις µπεντονίτη σε

εφαρµογές της χηµικής βιοµηχανίας. Η εξαγορά της παραγωγικής

µονάδας κοντά στο γερµανικό λιµάνι του Neuss, στο Ρήνο, µε ετήσια

παραγωγική δυναµικότητα 50.000 τόνων, ενισχύει τη δυνατότητα της

S&B να καλύπτει τις τρέχουσες και µελλοντικές ανάγκες της αγοράς

για λεπτά και υπέρλεπτα προϊόντα λευκού µπεντονίτη για ειδικές εφαρ-

µογές. Επιπλέον, η εξαγορά αυτή συνδυάζεται µε την απόφαση κατα-

σκευής µονάδας επεξεργασίας µπεντονίτη στην επαρχία Nador του

Μαρόκου, µε σκοπό την προκαταρκτική επεξεργασία λευκού µπεντο-

νίτη προερχόµενου από το νέο ορυχείο Trebia, το οποίο λειτουργεί ήδη

και αναπτύσσει περαιτέρω η S&B σε αυτή τη χώρα.

Στοχεύοντας Μπροστά

Βασικός στόχος είναι η εκµετάλλευση των συνεργιών και η αξιοποίηση των ευκαιριών και
δυνατοτήτων που παρουσιάζονται από το διευρυµένο δίκτυο παραγωγής του Κλάδου Μπεντονίτη.
H περαιτέρω διείσδυση στις υφιστάµενες και σε αναδυόµενες αγορές και εφαρµογές, καθώς
και στις υφιστάµενες και νέες γεωγραφικές περιοχές, αποτελεί το επίκεντρο της προσοχής του
Κλάδου, στην προσπάθεια αντιµετώπισης των αναµενόµενων ισχυρότερων ανταγωνιστικών
πιέσεων, του υψηλότερου κόστους µεταφορών και αντίξοων οικονοµικών συνθηκών.
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Περλίτης

Προοδεύοντας στο 2007

• Επικέντρωση στην ανάπτυξη νέας γενιάς προϊόντων προστιθέµενης αξίας, σε ανταπόκριση
στην ανάγκη της αγοράς για ποιοτικά τελικά προϊόντα, ιδιαιτέρως στον κλάδο των κατασκευών.

• Υπογραφή του πρώτου συµβολαίου για την προµήθεια διογκωµένου περλίτη στη Βόρεια Αµερική,
σύµφωνα µε τη στρατηγική της S&B για ανάπτυξη της καθετοποίησης στη συγκεκριµένη περιοχή.

Χ
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ης

σε 13
χώρες

σε 30
χώρες

109
προϊόντα
περλίτη

€76,3 εκατ.
πωλήσεις

37
ορυχεία,

εργοστάσια
& κέντρα
διανοµής

Νο 1
προµηθευτής

διαβαθµισµένου
περλίτη
διεθνώς
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Οικονοµική Επισκόπηση
∆ιεθνής Παρουσία
Κλάδοι Προϊόντων

Έκθεση της ∆ιοίκησης Μπεντονίτης
Περλίτης
Βωξίτης
Stollberg
Otavi

Εµπορικές ∆ραστηριότητες
Εταιρική ∆ιακυβέρνηση

Ενοποιηµένες
Οικονοµικές Καταστάσεις

Τ
ο 2007 οι πωλήσεις του Κλάδου Περλίτη αυξήθηκαν κατά

3,2%, φθάνοντας τα €76,3 εκατ. Επιπροσθέτως, το 2007 ήταν

ένα έτος πρωτοπορίας για την ανάπτυξη νέων καινοτόµων προϊ-

όντων και εφαρµογών περλίτη, τα οποία αναµένεται να αποδώσουν

καρπούς εντός του 2008.

Η επιχειρηµατική µονάδα Eυρώπης / Mεσογείου κατέγραψε αύξηση

του µεριδίου αγοράς σε αυτή τη γεωγραφική περιοχή, µε πωλήσεις οι

οποίες κατευθύνθηκαν κυρίως προς τον κατασκευαστικό κλάδο. Αυτό

επετεύχθη µε την αξιοποίηση συνεργιών στο δίκτυο διακίνησης των

προϊόντων και µε τη δηµιουργία πλεονεκτηµάτων στην προµηθευτική

αλυσίδα εξυπηρέτησης νέων πελατών. Η αυξανόµενη ζήτηση προϊό-

ντων υψηλής προστιθέµενης αξίας για εφαρµογές στον κλάδο των

κατασκευών είναι, και θα συνεχίσει να είναι, η κινητήρια δύναµη για

περαιτέρω ανάπτυξη προϊόντων σε αυτή την περιοχή.

Επιπλέον, η ίδια επιχειρηµατική µονάδα, µέσω της στενής παρακολού-

θησης της αναπτυσσόµενης αγοράς κρυογενικής, συµµετείχε σε διάφο-

ρα µεγάλης κλίµακας προγράµµατα, γεγονός το οποίο οδήγησε σε

τετραπλασιασµό των πωλήσεων σε αυτή την αγορά. Ως αποτέλεσµα, το

µερίδιο του τοµέα κρυογενικής στο σύνολο του κύκλου εργασιών του

Κλάδου Περλίτη έφθασε το 2,3%, από 0,5% περίπου κατά το 2006.

Αυτή η ανοδική τάση αναµένεται να συνεχιστεί και στα ερχόµενα χρόνια.

Η συνολική απόδοση της επιχειρηµατικής µονάδας Βόρειας
Αµερικής επηρεάστηκε από τους ιδιαίτερα αυξηµένους θαλάσσιους

ναύλους, από τη συνεχιζόµενη εξασθένηση του δολαρίου και από την

κάµψη στην αγορά των ΗΠΑ, ιδιαιτέρως στον τοµέα των οικοδοµικών

υλικών. Παρ’ όλα αυτά, η συγκεκριµένη επιχειρηµατική µονάδα εξα-

σφάλισε τα πρώτα δικαιώµατα εκµετάλλευσης ορυχείου περλίτη στη

Βόρεια Αµερική και έκλεισε, επίσης, το πρώτο συµβόλαιο καθετοποίη-

σης για διογκωµένο περλίτη σε αυτή τη γεωγραφική περιοχή. Η αξιο-

ποίηση ευκαιριών καθετοποίησης θα είναι ο βασικός στόχος για τη

συγκεκριµένη περιοχή κατά την επόµενη χρονιά.

Η επιχειρηµατική µονάδα Ανατολικής Ασίας επικεντρώθηκε στη βελ-

τίωση της αποδοτικότητας της παραγωγής και σε µία περισσότερο

ισόρροπη προϊοντική σύνθεση προς υψηλότερης ποιότητας και µεγα-

λύτερης αξίας προϊόντα. Πέτυχε την εισαγωγή ενός νέου προϊόντος

για χυτήρια στην Ασία και απέκτησε νέους και ιδιαίτερα σηµαντικούς

πελάτες στις ειδικές εφαρµογές. Βασικό στόχο της συγκεκριµένης επι-

χειρηµατικής µονάδας για τα επόµενα χρόνια θα αποτελέσουν τα ειδι-

κά προσαρµοσµένα προς τις ανάγκες του πελάτη προϊόντα, για επιλεγ-

µένες, ταχέως αναπτυσσόµενες αγορές σε αυτή την περιοχή.

Για την επιχειρηµατική µονάδα ∆ιογκωµένου Περλίτη το 2007 ήταν,

για µία ακόµα φορά, ένα δυναµικό έτος, ιδιαιτέρως στην αγορά υδρο-

πονίας και κατασκευών στην Ισπανία, όπου τα αντίστοιχα µερίδια αγο-

ράς αυξήθηκαν σηµαντικά. Ισχυρή ανάπτυξη επετεύχθη και στη Βουλ-

γαρία. Στην Ελλάδα, οι πωλήσεις του διογκωµένου περλίτη επηρεά-

στηκαν από την κάµψη στον τοµέα των κατασκευών. Ωστόσο, η ελλη-

νική κατασκευαστική αγορά παραµένει ακόµα ο µεγαλύτερος κατανα-

λωτής προϊόντων διογκωµένου περλίτη, τα οποία διατίθενται µέσω της

θυγατρικής ISOCON.

Στοχεύοντας Μπροστά

Βασικός στόχος για τη διασφάλιση της µακροπρόθεσµης επιτυχίας είναι,
η επικέντρωση των προσπαθειών και των επενδύσεων σε αποθέµατα τα οποία
θα επιτρέψουν τη δηµιουργία βιώσιµων λύσεων, µέσω της ανάπτυξης νέων
προϊόντων και εξειδικευµένων βιοµηχανικών λύσεων για τις κύριες αγορές
που εξυπηρετεί ο Κλάδος, αλλά και για νέες εφαρµογές.
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Προοδεύοντας στο 2007

• Ευνοϊκή για την Εταιρία απόφαση από το Συµβούλιο της Επικρατείας για τα περιβαλλοντικά θέµατα,
τα οποία περιόριζαν στο παρελθόν την ανάπτυξη και παραγωγή συγκεκριµένων κοιτασµάτων,
επιτρέποντας την επαναλειτουργία τους.

• Απόκτηση του ελέγχου µεταλλείου βωξίτη στο Olmedo, στην περιοχή Alghero της Σαρδηνίας,
και, ως εκ τούτου, επέκταση της βάσης αποθεµάτων βωξίτη της S&B.

• Υπογραφή προκαταρκτικής συµφωνίας για την ετήσια προµήθεια 1,1 εκ. τόνων ελληνικού βωξίτη,
και για συνολική διάρκεια 10 ετών, σε εργοστάσιο αλουµίνας, το οποίο σχεδιάζεται
να κατασκευαστεί στη Σαουδική Αραβία.

No 1
παραγωγός

βωξίτη
στην Ε.Ε.

€48,7 εκατ.
πωλήσεις

1,5 εκατ.
τόνοι

βωξίτη

σε 19
χώρες

14
προϊόντα

βωξίτη

7
εφαρµογές

βωξίτη
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Ο
ι πωλήσεις του Κλάδου Βωξίτη αυξήθηκαν κατά 12,3% το

2007, φθάνοντας τα €48,6 εκ. Σηµαντικό µέρος αυτής της

αύξησης oφείλεται στο διπλασιασµό των πωλήσεων από τις

εναλλακτικές πηγές προµήθειας, τις οποίες έχει αναπτύξει η S&B τα

τελευταία χρόνια στη Σαρδηνία και την Τουρκία. Οι πωλήσεις από την

Ελλάδα παρέµειναν σταθερές, στα ίδια περίπου επίπεδα µε του 2006,

λόγω περιορισµών στην παραγωγή, εξαιτίας της εκκρεµότητας που

υπήρχε µε το Συµβούλιο της Επικρατείας.

Στον τοµέα του µεταλλουργικού βωξίτη, οι πωλήσεις αυξήθηκαν

κατά 14%, ως αποτέλεσµα του νέου 10ετούς συµβολαίου µε την Αλου-

µίνιον της Ελλάδος, το οποίο προβλέπει την προµήθεια υψηλότερων

ποσοτήτων προς το συγκεκριµένο πελάτη. Ο τοµέας των τσιµέντων
είναι η δεύτερη σε µέγεθος αγορά για το βωξίτη της S&B, στον οποίο

αναλογεί το 27% του συνολικού κύκλου εργασιών και περιλαµβάνει

τόσο το βωξίτη για τα Αλουµινούχα Τσιµέντα όσο και για τα Τσιµέντα

Portland. Στον τοµέα αυτό, η S&B είχε σηµαντική πρόοδο κατά το

παρελθόν έτος, εκµεταλλευόµενη νέα προϊόντα διαθέσιµα από τη δρα-

στηριότητα της Σαρδηνίας.

Στην αγορά χυτοσιδήρου και χάλυβα ο βωξίτης παρουσίασε αύξηση

σχεδόν κατά 60%, λόγω των πλεονεκτικών χαρακτηριστικών του βωξί-

τη της S&B για αυτές τις εφαρµογές αλλά, επίσης, λόγω της υψηλής

ζήτησης από τη χαλυβουργία κατά το 2007.

Για τον Κλάδο Βωξίτη, το 2007 ήταν, επίσης, µια χρονιά σηµαντικών

εξελίξεων, οι οποίες δηµιουργούν νέες ευκαιρίες για δυναµική ανά-

πτυξη στο µέλλον.

Εκδόθηκε η οριστική απόφαση του Συµβουλίου της Επικρατείας, η

οποία επιτρέπει τη συνέχιση της εκµετάλλευσης των κοιτασµάτων

βωξίτη της S&B σύµφωνα προς τους περιβαλλοντικούς όρους που

καθορίζονται από τη σχετική Κοινή Υπουργική Απόφαση, µε την εξαί-

ρεση συγκεκριµένων, σαφώς καθοριζόµενων κοιτασµάτων. Σύµφωνα

µε αυτή την απόφαση, η παραγωγή και τα επενδυτικά προγράµµατα

των µεταλλείων της Φωκίδας αποκαθίστανται σταδιακά στα απαιτού-

µενα επίπεδα.

Υπογράφηκε προκαταρκτική συµφωνία για ετήσια προµήθεια από την

Ελλάδα 1,1 εκατ. τόνων βωξίτη, και για συνολική διάρκεια 10 ετών, σε

εργοστάσιο αλουµίνας το οποίο θα κατασκευαστεί νοτίως της πόλης

Jeddah της Σαουδικής Αραβίας, κοντά στην Ερυθρά Θάλασσα. Η τελι-

κή συµφωνία, οι βασικοί όροι της οποίας έχουν ήδη συµφωνηθεί,

εκκρεµεί ενώ οι απαραίτητες επενδύσεις, οι οποίες θα επιτρέψουν

στην S&B να υλοποιήσει τις υποχρεώσεις που απορρέουν από µια

τέτοια συµφωνία θα µελετηθούν εντός του 2008.

Ως αποτέλεσµα της επιτυχούς προώθησης του βωξίτη της Σαρδηνίας,

το 2007 η Τοπική Κυβέρνηση παραχώρησε στην S&B το δικαίωµα

εκµετάλλευσης και λειτουργίας του υπόγειου µεταλλείου Olmedo στη

Β∆ Σαρδηνία, στην Ιταλία. Η οριστικοποίηση των τυπικών διαδικασιών

για την απόκτηση της πλήρους παραχώρησης αυτής της (30.000

στρεµµάτων) µεταλλευτικής περιοχής, η οποία περιλαµβάνει σηµαντι-

κά αποθέµατα βωξίτη, κυρίως για εξειδικευµένες αγορές, αναµένεται

εντός του 2008. Επιπλέον, η S&B ανέπτυξε περαιτέρω την εµπορική

συνεργασία για τον τουρκικό βωξίτη.

Στοχεύοντας Μπροστά

Τα ελληνικά αποθέµατα, όπως και οι διεθνείς παραχωρήσεις και κοιτάσµατα
βωξίτη της S&B θα εκτιµηθούν, σε συνεργασία µε καθιερωµένους παίκτες
στις αγορές αλουµίνας / αλουµινίου, υπό το φως των ευνοϊκών προοπτικών που
δηµιουργούνται στη διεθνή αγορά του βωξίτη. Οι δραστηριότητες στη Σαρδηνία
θα εκσυγχρονιστούν, ενώ παράλληλα θα επιδιωχθεί απόλυτη εκµετάλλευση
των συνεργιών µε τις δραστηριότητες OTAVI στη χρήση του βωξίτη για πυρίµαχα.
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Stollberg

1.000
εξειδικευµένες

λύσεις

σε 44
χώρες

Προοδεύοντας στο 2007

• Σηµαντική αύξηση της παραγωγικής δυναµικότητας διεθνώς, ώστε o Kλάδος Stollberg να είναι
σε θέση να ανταποκριθεί στη συνεχιζόµενη έντονη αύξηση της ζήτησης, ιδιαιτέρως για τα φιλικά
προς το περιβάλλον κοκκώδη συλλιπάσµατα συνεχούς χύτευσης.

• Περαιτέρω επιτυχής διεύρυνση του χαρτοφυλακίου προϊόντων Stollberg, µε καινοτόµες εξειδικευµένες
λύσεις για τη χαλυβουργία.

σε 7
χώρες

σε 4
ηπείρους

7
µονάδες

παραγωγής

€87,4 εκατ.
πωλήσεις

για 430
πελάτες
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Ο
Κλάδος Stollberg εξυπηρετεί τη διεθνή χαλυβουργία µε

συλλιπάσµατα χύτευσης. ∆ηλαδή, µε εξειδικευµένα και υψη-

λής προστιθέµενης αξίας προϊόντα, βασισµένα σε ποικιλία

βιοµηχανικών ορυκτών, τα οποία χρησιµοποιούνται για τη διευκόλυν-

ση της διαδικασίας συνεχούς χύτευσης στη βιοµηχανία χάλυβα.

Το 2007, οι εξελίξεις στη διεθνή χαλυβουργία υπήρξαν ευνοϊκές για τη

διεθνή δραστηριότητα του Κλάδου Stollberg, καθώς η παραγωγή πρω-

τογενούς χάλυβα διεθνώς αυξήθηκε για πέµπτη διαδοχική χρονιά σε

ποσοστό υψηλότερο του 7%, φθάνοντας νέα ιστορικά επίπεδα. Πιο

συγκεκριµένα, το 2007 η µέση αύξηση της παραγωγής χάλυβα σε

όλες τις περιοχές ήταν 7,5%. Όλες οι κύριες περιοχές παραγωγής

χάλυβα είχαν σηµαντική ανάπτυξη, µε την εξαίρεση των ΗΠΑ, όπου η

παραγωγή χάλυβα µειώθηκε οριακά.

Ο Κλάδος Stollberg, µε το διεθνές δίκτυο παραγωγής του απλωµένο

σε στρατηγικές θέσεις, κοντά στους πελάτες του, ήταν σε θέση να

αξιοποιήσει αυτή τη διεθνή ανάπτυξη της χαλυβουργίας, πετυχαίνο-

ντας µάλιστα ρυθµούς οργανικής ανάπτυξης υψηλότερους και από

αυτούς της αγοράς.

Συνολικά, τα έσοδα από πωλήσεις της Stollberg κατέγραψαν αύξη-

ση 25,7%, φθάνοντας τα €87,4 εκατ., ως αποτέλεσµα οργανικής

ανάπτυξης κατά 10,4% και της πλήρους λογιστικής ενοποίησης, για

πρώτη φορά, των κοινοπραξιών του Κλάδου σε Κίνα και Κορέα, ως

απόρροια της οποίας προστέθηκαν περίπου €10,7 εκατ. επιπλέον

σε πωλήσεις.

Η κύρια έµφαση στην επιτυχή εξάπλωση των δραστηριοτήτων του Κλά-

δου Stollberg δόθηκε στις αναδυόµενες και ταχύτατα αναπτυσσόµε-

νες αγορές της ΚΑΚ, της Ινδίας και της Κίνας. Παράλληλα, οι προ-

σπάθειες της Stollberg για την ανάπτυξη και εισαγωγή στην αγορά

νέων καινοτόµων προϊόντων υπήρξαν επιτυχείς και µάλιστα µε αυξα-

νόµενη συµµετοχή στα οικονοµικά αποτελέσµατα του Κλάδου.

Σε ανταπόκριση της αυξανόµενης ζήτησης και µε σκοπό, επίσης, την

εξυπηρέτηση και των µελλοντικών αναγκών στις αναδυόµενες αγορές,

αποφασίστηκε η αύξηση της παραγωγικής δυναµικότητας της Stollberg

σε διάφορες θέσεις παραγωγής διεθνώς. Η σπουδαιότερη από αυτές

ήταν η προσθήκη ενός τρίτου ξηραντήρα στο εργοστάσιο του

Oberhausen, στη Γερµανία, ο οποίος ξεκίνησε τη λειτουργία του τον Ιού-

νιο 2007. Αυτή η νέα µονάδα αύξησε τη δυναµικότητα του εργοστασίου

σε ποσοστό υψηλότερο του 30% συνολικά, ενώ η δυναµικότητα παρα-

γωγής ειδικά για κοκκώδη προϊόντα αυξήθηκε περίπου κατά 70%. Επι-

πλέον, αποφασίστηκε ο διπλασιασµός της παραγωγικής δυναµικότητας

του εργοστασίου της Κίνας, που θα ολοκληρωθεί µέσα στο 2008.

Η στροφή της βιοµηχανίας προς τη χρήση απαλλαγµένων από τη

σκόνη προϊόντων σε κόκκους συνεχίζεται σε υψηλά επίπεδα, καθώς

η χαλυβουργία καλείται να προσαρµοστεί σε συνεχώς αυστηρότερες

προδιαγραφές για ένα καθαρότερο περιβάλλον. Η Stollberg, µε τις

µονάδες καταιονιστικών ξηραντήρων, κατάλληλων να παράγουν φιλι-

κά προς το περιβάλλον κοκκώδη προϊόντα, σε όλα τα εργοστάσια,

βρίσκεται σε πλεονεκτική θέση για να καλύψει την αυξανόµενη ζήτη-

ση για τα συγκεκριµένα προϊόντα.

Στοχεύοντας Μπροστά

Βασικοί στόχοι είναι η περαιτέρω ανάπτυξη της διεθνούς παραγωγικής βάσης της
Stollberg σε όλες τις κύριες και στις γρήγορα αναπτυσσόµενες χαλυβοπαραγωγικές
περιοχές, ώστε να είναι σε θέση να εκµεταλλευτεί τη φάση έντονης ανάπτυξης
της παραγωγής χάλυβα στα επόµενα χρόνια· καθώς και η ανάπτυξη και διεύρυνση
του χαρτοφυλακίου προϊόντων Stollberg, µε στόχο την πλήρη ικανοποίηση
των υφιστάµενων αλλά και των µελλοντικών αναγκών των πελατών και
των διαδικασιών παραγωγής τους.
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πωλήσεις

σε 27
χώρες

2
ορυχεία και
εργοστάσια

βολλαστονίτη
στην Κίνα

5
κέντρα

διανοµής

9
γραµµές

παραγωγής
στη Γερµανία

30
προϊόντα

από ορυκτά

€37,5 εκατ.
πωλήσεις

Προοδεύοντας στο 2007

• Ενισχύθηκε η πρόσβαση σε ίδια αποθέµατα βολλαστονίτη καθώς και οι δυνατότητες επεξεργασίας του
στη Βόρεια Κίνα, επιτρέποντας την περαιτέρω ενδυνάµωση της ηγετικής θέσης της Otavi στη διεθνή
αγορά του συγκεκριµένου ορυκτού.

• Η αξιοπιστία που παρέχει η Otavi ως προµηθευτής εξειδικευµένων βιοµηχανικών ορυκτών οδήγησε
στην ισχυρή διείσδυση στις αγορές των κεραµικών και της µεταλλουργίας.
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Κ
ύρια δραστηριότητα του Κλάδου Otavi παραµένει η επεξερ-

γασία και διάθεση µεγάλης ποικιλίας εξειδικευµένων βιοµη-

χανικών ορυκτών, τα οποία προέρχονται είτε από ίδιες πηγές

είτε µέσω στρατηγικών συνεργασιών προµήθειας σε όλο τον κόσµο.

Το 2007, ο συνολικός κύκλος εργασιών αυξήθηκε κατά 17,7% φθά-

νοντας τα €37,5 εκατ., µε µεγαλύτερη έµφαση στις αγορές κεραµι-

κών και µεταλλουργίας.

Στην αγορά των κεραµικών, η κατά 27% αύξηση των πωλήσεων βασί-

στηκε κυρίως στη στενότερη σύνδεση των ιδίων κινεζικών ορυχείων

βολλαστονίτη µε την προµηθευτική αλυσίδα. Επιπλέον, η πρόσβαση

που έχει πετύχει η Otavi σε αποθέµατα και οι δυνατότητες που έχει

αναπτύξει στην επεξεργασία των ορυκτών στη Βόρεια Κίνα ενδυνα-

µώθηκαν και, ως εκ τούτου, η ηγετική της θέση στη διεθνή αγορά βολ-

λαστονίτη εδραιώθηκε περαιτέρω.

Η βελτίωση της πρόσβασης σε αποθέµατα βολλαστονίτη είχε επίσης

θετική επίδραση στον κλάδο της µεταλλουργίας. Οι βασικοί παρα-

γωγοί συλλιπασµάτων συνεχούς χύτευσης στην Ευρώπη, όπως επί-

σης οι κύριοι παίκτες στις αγορές των πυρήνων και επιχρισµάτων για

χυτήρια επωφελήθηκαν από την αξιοπιστία στην προµήθεια που

παρέχει η Otavi για προϊόντα όπως το σποδουµένιο, ο βολλαστονί-

της, οι ειδικά επεξεργασµένοι καολίνες και ο βωξίτης.

Στην αγορά των πυριµάχων, η επιτυχής εισαγωγή, από το 2006, νέων

προϊόντων όπως οι υψηλής ποιότητας, ειδικά επεξεργασµένοι καολί-

νες και τα πρωτοπόρα επικαλυµµένα υλικά, έγινε ιδιαίτερα αποδεκτή

από τους πελάτες της Otavi, οι οποίοι συγκαταλέγονται µεταξύ των

υψίστης ποιότητας παραγωγών πυριµάχων στην Ευρώπη. Έτσι, οι

εφαρµογές πυριµάχων παραµένουν µία κύρια αγορά για την Otavi,

στην οποία αποδίδεται ποσοστό µεγαλύτερο από το 50% του συνολι-

κού κύκλου εργασιών της συγκεκριµένης δραστηριότητας.

Στην υαλουργία, η στενή συνεργασία µε βασικούς πελάτες εξακο-

λουθεί να είναι ο κύριος παράγων επιτυχίας. Οι συµβουλευτικές τεχνι-

κές υπηρεσίες και η αξιολόγηση των ιδιοτήτων του γυαλιού ανά φουρ-

νιά αποτέλεσαν τη βάση για τη διατήρηση της ισχυρής θέσης που

κατέχει η Otavi στην αγορά ορυκτών όπως το σποδουµένιο.

Στην Ευρώπη, µαζί µε το γερµανικό εργοστάσιο του Neuss, στο οποίο,

κατά τη διάρκεια του 2007, έγινε επεξεργασία άνω των 80.000 τόνων

βιοµηχανικών ορυκτών, το διευρυµένο δίκτυο αποθηκών κοντά στους

πελάτες καθιστά την Otavi έναν αξιόπιστο συνεργάτη για παραδόσεις

«just-in-time». Η αξιοπιστία αυτή ως προµηθευτή εξειδικευµένων ορυ-

κτών, όπως ο βολλαστονίτης, το σποδουµένιο, και ορυκτά υψηλής περιε-

κτικότητας σε αλούµινα, επιτρέπει στην Otavi να διεισδύει περαιτέρω στις

αγορές της υαλουργίας, των κεραµικών, των πυριµάχων και της µεταλ-

λουργίας, στις οποίες οι προοπτικές είναι ιδιαίτερα θετικές.

Στοχεύοντας Μπροστά

Η αποδοτικότητα του δικτύου διακίνησης των προϊόντων Otavi θα βελτιωθεί
περαιτέρω µε την παρακολούθηση των κινήσεων των πελατών. Επιπλέον, στόχος
είναι η διατήρηση του ρυθµού ανάπτυξης πάνω από τους µέσους όρους των
αντίστοιχων αγορών, παρά την αστάθεια στην αγορά των θαλάσσιων ναύλων
και τις δυσκολίες στην προµήθεια υλικών.
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Εµπορικές ∆ραστηριότητες

Αποτελέσµατα 2007

Οι Εµπορικές ∆ραστηριότητες, µέσω των θυγατρικών ανωνύµων εταιριών ΜOTO∆ΥΝΑΜΙΚΗ Α.Ε.Ε. και ERGOTRAK, εκπροσωπούσαν µέσα

στο 2007 το 21% του συνολικού κύκλου εργασιών του Οµίλου S&B. Στο σύνολο αυτών των δραστηριοτήτων, οι πωλήσεις το 2007 σηµείωσαν

αύξηση 11,9%, φθάνοντας τα €112,4 εκατ. και τα καθαρά κέρδη διαµορφώθηκαν σε €2,8 εκατ.

Ειδικότερα:

Ο ενοποιηµένος κύκλος εργασιών της Μοτοδυναµικής και των θυγατρικών της ανήλθε σε €86,8 εκατ., αυξηµένος κατά 7% σε σχέση µε την

προηγούµενη χρήση (+6,3% για την Ελλάδα και +16,8% για το εξωτερικό). Τα λειτουργικά κέρδη σηµείωσαν αντίστοιχη αύξηση 6,3%, σε €4,6

εκατ., ενώ τα κέρδη µετά από φόρους και δικαιώµατα µειοψηφίας ήταν οριακά µειωµένα (κατά 3,5%) σε €2,6 εκατ., λόγω αυξηµένων

χρηµατοοικονοµικών εξόδων.

Στην ERGOTRAK, οι ενοποιηµένες πωλήσεις παρουσίασαν αύξηση 32,3% σε σχέση µε το 2006 και έφθασαν τα €25,8 εκατ. Τα λειτουργικά κέρδη

διαµορφώθηκαν σε €0,7 εκατ. και τα καθαρά κέρδη σε €0,1 εκατ., µειωµένα σε σχέση µε την προηγούµενη χρονιά, εξαιτίας της µεγέθυνσης των

λειτουργικών και των χρηµατοοικονοµικών δαπανών της Εταιρίας, λόγω της ανάπτυξής της, τόσο στην Ελλάδα όσο και στα Βαλκάνια.

«Εκχώρηση» της ΜΟΤΟ∆ΥΝΑΜΙΚΗ Α.Ε.Ε.

Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της S&B Bιοµηχανικά Ορυκτά Α.Ε., κατά τη συνεδρίαση της 20ής ∆εκεµβρίου 2007, αποφάσισε να εισηγηθεί προς

την Έκτακτη Γενική Συνέλευση των µετόχων της 11ης Ιανουαρίου 2008, η οποία και την ενέκρινε, την εκχώρηση (carve-out) απευθείας στους

µετόχους της S&B ποσοστού συµµετοχής της στη ΜOTO∆YNAMIKH Α.Ε.Ε. Η έγκριση από τις αρµόδιες αρχές ελήφθη εντός του µηνός

Ιανουαρίου 2008 και η εκχώρηση ολοκληρώθηκε την 21η Φεβρουαρίου 2008. Η εκχώρηση πραγµατοποιήθηκε µε τη δωρεάν διανοµή στους

µετόχους της S&B 2.806.969 µετοχών της Μοτοδυναµικής (έναντι του συνολικού αριθµού µετοχών 2.936.540 που κατείχε ο Όµιλος), στην

αναλογία 1 µετοχή της Μοτοδυναµικής ανά 11 µετοχές της S&B, ενώ για τυχόν κλάσµατα που προέκυψαν καταβλήθηκαν µετρητά.

Ως αποτέλεσµα της εκχώρησης, τα περιουσιακά στοιχεία και οι υποχρεώσεις της Μοτοδυναµικής κατά την 31η ∆εκεµβρίου 2007 καθώς και

τα αποτελέσµατά της των χρήσεων 2007 και 2006 αναταξινοµήθηκαν και, έτσι, για λόγους συγκρισιµότητας, τα αποτελέσµατα του Οµίλου για

το 2007 δηµοσιεύονται µε και χωρίς τη ∆ιακοπτόµενη αυτή δραστηριότητα.

Συµφωνία πώλησης της ERGOTRAK

Στις 10 Απριλίου 2008 ανακοινώθηκε η υπογραφή οριστικής συµφωνίας για την πώληση της Εµπορικής ανώνυµης εταιρίας ERGOTRAK στην

εταιρία ΣΦΑΚΙΑΝΑΚΗΣ ΑΕΒΕ, έναντι συνολικού τιµήµατος €7,5 εκατ., το οποίο θα καταβληθεί µε την ολοκλήρωση της διαδικασίας πώλησης.

Η ολοκλήρωση της πώλησης θα πραγµατοποιηθεί µε την έγκρισή της από την Επιτροπή Ανταγωνισµού και τις αρµόδιες εποπτικές αρχές, και η

έκδοση των απαραίτητων αυτών εγκρίσεων αναµένεται εντός τριµήνου από την υπογραφή της συµφωνίας.

Με τις παραπάνω κινήσεις ολοκληρώνεται η στρατηγική επιλογή του Οµίλου S&B να επικεντρωθεί, σύµφωνα µε το Σκοπό του,
στους φυσικούς πόρους και στη δυναµική ανάπτυξη της κύριας δραστηριότητας των Βιοµηχανικών Ορυκτών.
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Εταιρική ∆ιακυβέρνηση

Το Σύστηµα ∆ιακυβέρνησης της S&B αποτελεί εξέλιξη αρχών που ξε-

κίνησαν να θεσπίζονται ήδη από τη δεκαετία του 1980, σε αντικατάσταση

του παραδοσιακού συστήµατος διοίκησης µιας οικογενειακής ελληνι-

κής επιχείρησης. Όταν διατυπώθηκαν οι «Αρχές Εταιρικής ∆ιακυ-

βέρνησης» του ΟΟΣΑ του 2000 («OECD Principles of Corporate

Governance»), η S&B ήταν έτοιµη να τις υιοθετήσει και να προσαρµό-

σει το Σύστηµα ∆ιακυβέρνησής της σε αυτές, διατυπώνοντας και εκ-

δίδοντας το 2001 φυλλάδιο, το πρώτο στη χώρα µας, µε κωδικοποιη-

µένες τις «Αρχές Εταιρικής ∆ιακυβέρνησης του Οµίλου της S&B».

Στις «Αρχές Εταιρικής ∆ιακυβέρνησης του Οµίλου της S&B» α-

ντικατοπτρίζεται η συµπεριφορά του Οµίλου προς τους Συµµετό-

χους του (Stakeholders), η οποία δεν περιορίζεται στις νοµικές και

καταστατικές υποχρεώσεις της Επιχείρησης, αλλά επεκτείνεται

και σε αυτοδεσµεύσεις που πηγάζουν από την επιχειρηµατική δε-

οντολογία του Οµίλου.

Κεντρικός στόχος του Συστήµατος ∆ιακυβέρνησης της S&B είναι η

επίτευξη µακροχρόνιας ανάπτυξης της επιχείρησης µε γνώµονα την

ισότιµη και ακριβοδίκαιη προάσπιση των συµφερόντων όλων ανε-

ξαρτήτως των Μετόχων και την ευρύτερη κοινωνική υπευθυνότητα.

Για το σκοπό αυτό επιδιώκεται η διασφάλιση:

• των Αρχών και Αξιών του Οµίλου

• της αποσαφήνισης της δικαιοδοσίας και των υποχρεώσεων των διά-

φορων φορέων που εµπλέκονται στη διακυβέρνηση του Οµίλου

• της αξιολόγησης των επιχειρηµατικών απειλών και ευκαιριών και

της ανάληψης υπολογισµένων κινδύνων (διαχείριση κινδύνων)

• της αποδοτικής χρήσης των διαθέσιµων παραγωγικών πόρων

• της παρακολούθησης και του αποτελεσµατικού ελέγχου των ε-

νεργειών της Εκτελεστικής ∆ιοίκησης

• της διαφάνειας των δραστηριοτήτων της Επιχείρησης

• της προστασίας των δικαιωµάτων των Μετόχων και της διευκό-

λυνσης άσκησης αυτών

• της αποτελεσµατικής και συνεπούς άσκησης Κοινωνικής

Υπευθυνότητας

• της διασφάλισης αποτελεσµατικής εφαρµογής της Πολιτικής Πε-

ριβάλλοντος, Υγιεινής και Ασφάλειας του Οµίλου

• της προστασίας των δικαιωµάτων των συµµετόχων (stakeholders)

Οι ανωτέρω επιδιώξεις επιτυγχάνονται µε:

• Αποκέντρωση της διαχείρισης - διεύθυνσης των εταιριών του Οµίλου,

για µεγαλύτερη αποτελεσµατικότητα, και ανάθεσή της σε στελέχη ε-

παγγελµατίες που κατά κανόνα δεν έχουν οικογενειακούς δεσµούς

µε τους ελέγχοντες την πλειοψηφία του µετοχικού κεφαλαίου

• Εξασφάλιση αποτελεσµατικού επιχειρησιακού ελέγχου αποτε-

λούµενου από ανεξάρτητους εσωτερικούς και εξωτερικούς ελε-

γκτικούς µηχανισµούς

• Καθιέρωση ενεργού ∆ιοικητικού Συµβουλίου στη µητρική εταιρία,

το οποίο ενεργεί συστηµατικά ως το ανώτατο καθοδηγητικό όρ-

γανο του Οµίλου, µε γνώµονα την αποτελεσµατική διασφάλιση των

συµφερόντων της Εταιρίας και όλων των µετόχων, αλλά και γενι-

κότερα των συµµετόχων (stakeholders)

Το Σύστηµα ∆ιακυβέρνησης της S&B δεν έχει σταµατήσει να εξελίσσεται ακολουθώ-
ντας την εξέλιξη του κοινωνικοοικονοµικού περιβάλλοντος του Οµίλου. Αυτός είναι ο
λόγος που το 2007 εγκρίθηκε η 3η αναθεώρηση των «Αρχών Εταιρικής ∆ιακυβέρ-
νησης του Οµίλου της S&B». Στην αναθεώρηση αυτή, πλην των άλλων αλλαγών και
των ανακατατάξεων της ύλης της, δίνεται έµφαση στα θέµατα διαφάνειας, τα οποία
αντιµετωπίζονται κάτω από το πρίσµα των νέων νοµικών απαιτήσεων της Ευρωπαϊκής
Ένωσης, υποχρεώσεις οι οποίες σταδιακά ενσωµατώνονται και στο Ελληνικό ∆ίκαιο.
Επίσης δίνεται έµφαση στη διαχείριση των επιχειρηµατικών κινδύνων, απότοκων των
ασταθών διεθνών οικονοµικών συνθηκών, που διατρέχει ο Όµιλος.

Το Σύστηµα Εταιρικής ∆ιακυβέρνησης σκοπό έχει την άσκηση επιτυχηµένου επιχειρείν µέσω
χρηστής και αποτελεσµατικής διοίκησης, µέσα στο πλαίσιο των νόµων της Πολιτείας και της
επιχειρηµατικής δεοντολογίας.
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∆ιοικητικό Συµβούλιο 2007

Kαίτη Κυριακοπούλου Επίτιµη Πρόεδρος •
Οδυσσέας Κυριακόπουλος Πρόεδρος •
Εµµανουήλ Βούλγαρης Αντιπρόεδρος •
Ευθύµιος Βιδάλης ∆ιευθύνων Σύµβουλος •
Στέλιος Αργυρός Μέλος •
Ιάκωβος Γεωργάνας Μέλος •
Μιχάλης Καραµίχας Μέλος •
Γιάννης Καρκαλέµης Μέλος •
Φλωρίκα Κυριακοπούλου Μέλος •
Ραφαήλ Μωυσής Μέλος •
Νίκος Νανόπουλος Μέλος •
Καλυψώ-Μαρία Νοµικού Μέλος •
Γιάννης Οικονοµόπουλος Μέλος •
Ελένη Παπακωνσταντίνου Μέλος •
Αλέξανδρος Σαρρηγεωργίου Μέλος •
•Εκτελεστικά Μέλη •Μη Εκτελεστικά Μέλη •Ανεξάρτητα Μη Εκτελεστικά Μέλη

Συγκεκριµένα:

• Το ∆.Σ. της µητρικής εταιρίας αποτελείται από µέλη «εκτελεστικά»

(ανώτατα στελέχη του Οµίλου) και «µη εκτελεστικά». Από τα 15 µέλη

του, τα 13 είναι µη εκτελεστικά και από αυτά τα 7 είναι «ανεξάρτη-

τα», σύµφωνα µε τα κριτήρια τα οποία θέτει η ελληνική νοµοθεσία

(Ν. 2016/2002).

• Τα «µη εκτελεστικά µέλη», που είναι επιφορτισµένα µε την εποπτεία

των δραστηριοτήτων της Εκτελεστικής ∆ιοίκησης, επιλέγονται µετα-

ξύ επαγγελµατικά καταξιωµένων ατόµων του επιχειρηµατικού και

ακαδηµαϊκού χώρου, που διαθέτουν εγχώρια και διεθνή εµπειρία,

µε κριτήρια το µορφωτικό επίπεδο και το κοινωνικό κύρος τους.

Συνεπώς, τα µέλη αυτά κατά τεκµήριο είναι σε θέση να έχουν αµε-

ρόληπτη σφαιρική θεώρηση των εταιρικών πραγµάτων και να είναι

εκφραστές αντικειµενικών απόψεων.

• Οι ανεξάρτητοι µηχανισµοί εσωτερικού και εξωτερικού ελέγχου

εποπτεύονται από το ∆ιοικητικό Συµβούλιο µέσω της Ελεγκτικής

Επιτροπής, διασφαλίζοντας την αποτελεσµατική λειτουργία των

µηχανισµών αυτών.

• Από το 2002, το ∆.Σ. της S&B αυτοαξιολογείται ετησίως µε τη

συµπλήρωση από όλα τα Μέλη του ειδικού φύλλου, από το οποίο

προκύπτει η συνολική αξιολόγηση της απόδοσης και της αποτελε-

σµατικότητας του ∆.Σ. Η πρακτική αξία του αποτελέσµατος της

ενέργειας αυτής, όχι πολύ συνηθισµένης ακόµη και διεθνώς, συνί-

σταται στο ότι αποτελεί πυξίδα για τον προγραµµατισµό των δρα-

στηριοτήτων του επόµενου έτους. Ενισχύεται, δηλαδή, η δραστη-

ριότητα του ∆.Σ. σε θέµατα όπου αυτό κρίνει ότι απαιτείται µεγαλύ-

τερη επαγρύπνηση.

Η σύνθεση και ο τρόπος λειτουργίας του ∆ιοικητικού Συµβουλίου διασφαλίζουν την αποτε-
λεσµατικότητά του, την αντικειµενικότητα των αποφάσεών του καθώς και τη διαφάνεια των
δραστηριοτήτων του Οµίλου.

∆ιοικητικό Συµβούλιο
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Οικονοµική Επισκόπηση
∆ιεθνής Παρουσία
Κλάδοι Προϊόντων

Έκθεση της ∆ιοίκησης Μπεντονίτης
Περλίτης
Βωξίτης
Stollberg
Otavi

Εµπορικές ∆ραστηριότητες
Εταιρική ∆ιακυβέρνηση

Ενοποιηµένες
Οικονοµικές Καταστάσεις

Ελεγκτική Επιτροπή

Πρόεδρος: Εµµ. Βούλγαρης
Μέλη: Ι. Γεωργάνας, Γ. Καρκαλέµης, Ελ. Παπακωνσταντίνου

Παρέχει βοήθεια στην εκπλήρωση της αποστολής του ∆.Σ. στους

τοµείς που σχετίζονται µε:

• τη διασφάλιση της καταλληλότητας και της πληρότητας των

λογιστικών και οικονοµικών συστηµάτων του Οµίλου, καθώς και

της εύρυθµης λειτουργίας αποτελεσµατικών ελεγκτικών

µηχανισµών και συστηµάτων προσδιορισµού και συνετής

διαχείρισης επιχειρηµατικών κινδύνων

• τη διασφάλιση της αξιοπιστίας και της πληρότητας των

δηµοσιευόµενων οικονοµικών καταστάσεων

• τη διασφάλιση της συµµόρφωσης του Οµίλου προς τους νόµους

και τις διατάξεις της Πολιτείας, καθώς και της αποτελεσµατικής

εφαρµογής των Αρχών Εταιρικής ∆ιακυβέρνησης του Οµίλου

Επιτροπή Προτάσεων Υποψηφιοτήτων

Πρόεδρος: Οδ. Κυριακόπουλος
Μέλη: Κ. Κυριακοπούλου, Στ. Αργυρός, Ρ. Μωυσής,

Γ. Οικονοµόπουλος, Αλ. Σαρρηγεωργίου

Εξασφαλίζει τη συνέχεια και την οµαλή διαδοχή στη ∆ιοίκηση της

Εταιρίας. Εισηγείται προς το ∆.Σ. υποψήφια νέα ανώτατα στελέχη της

Εταιρίας και νέα µέλη του ∆.Σ.

Επιτροπή Ανθρωπίνων Πόρων

Πρόεδρος: Στ. Αργυρός
Μέλη: Οδ. Κυριακόπουλος, Κ. Κυριακοπούλου,

Ρ. Μωυσής, Κ. Νοµικού

• Αξιολογεί την απόδοση του ∆ιευθύνοντος Συµβούλου και των

ανώτερων διευθυντικών στελεχών της Εταιρίας και εισηγείται προς

το ∆.Σ. τον καθορισµό των αµοιβών τους. Επίσης, εισηγείται στο ∆.Σ.

επί της γενικής πολιτικής αποδοχών του προσωπικού του Οµίλου

• Εισηγείται στο ∆.Σ. µέτρα για την επαγγελµατική εξέλιξη των

στελεχών, καθώς και την εφαρµογή αποδοτικών συστηµάτων

αµοιβών και παροχών του προσωπικού

Επιτροπή Συνταξιοδοτικού Προγράµµατος

Πρόεδρος: Οδ. Κυριακόπουλος
Μέλη: Ι. Γεωργάνας, Ελ. Παπακωνσταντίνου,

Φλ. Κυριακοπούλου

Αξιολογεί τις δυνατότητες και την επιλογή του τρόπου µε τον οποίο

τοποθετούνται τα διαθέσιµα κεφάλαια του συνταξιοδοτικού

προγράµµατος του προσωπικού του Οµίλου.

Επιτροπές του ∆ιοικητικού Συµβουλίου

Για την ευέλικτη και αποτελεσµατική λειτουργία του ∆ιοικητικού Συµβουλίου έχουν συσταθεί τέσσερις επιτροπές, αποτελού-
µενες κυρίως από µη εκτελεστικά µέλη, αποστολή των οποίων είναι να εποπτεύουν τον έλεγχο των πράξεων της Εκτελεστικής
∆ιοίκησης της Επιχείρησης και να εισηγούνται στο ∆.Σ. τη λήψη αποφάσεων.
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∆ιαχείριση Κινδύνων

Στην προσπάθεια συστηµατοποίησης της διαχείρισης των επιχειρηµατικών κινδύνων, το 2006, σε συνεργασία µε εξειδικευµένο εξωτερικό οίκο,

έγινε συστηµατική καταγραφή των κινδύνων που ενδέχεται να έχουν σηµαντικές επιπτώσεις στις λειτουργικές δραστηριότητες των οικονοµικών

καταστάσεων, την κερδοφορία και τις ταµειακές ροές του Οµίλου S&B καθώς και του τρόπου µε τον οποίον αυτοί αντιµετωπίζονται. Η σχετική,

πλήρης έκθεση κινδύνων του Οµίλου S&B είχε προσαρτηθεί στην περυσινή Έκθεση ∆ιαχείρισης του ∆.Σ. και µε βάση αυτήν ο Όµιλος λαµβάνει

µέτρα για την αντιµετώπιση των κινδύνων που παρουσιάζονται και οι οποίοι αφορούν: κινδύνους Μεταφορών, κινδύνους Τιµών Ενέργειας, κιν-

δύνους Πρώτων Υλών, Περιβαλλοντικούς κινδύνους – κινδύνους Υγιεινής & Ασφάλειας και Ποιότητας, Ασφαλιστικούς κινδύνους, Νοµικούς κιν-

δύνους, κινδύνους Αδειοδοτικών ∆ικαιωµάτων, Χρηµατοοικονοµικούς κινδύνους.

Επιπλέον, πρόσφατα η Εταιρία προχώρησε στην ενσωµάτωση της Παρνασσός Α.Ε., η οποία χειριζόταν µέχρι το 2007 τις ασφαλιστικές καλύψεις

της Εταιρίας σε σχέση µε τις δραστηριότητές της στην Ελλάδα. Με την ένταξη των δραστηριοτήτων της Παρνασσός Α.Ε. στην Οικονοµική ∆ιεύ-

θυνση του Οµίλου, η Εταιρία θα αποκτήσει συνολική και ολοκληρωµένη διαχείριση των ασφαλιστικών καλύψεων για όλο τον Όµιλο µε στόχο τη

µείωση του κόστους ασφάλισης και των αντίστοιχων κινδύνων.

∆ιευθυντική Οµάδα

Οδυσσέας Κυριακόπουλος Πρόεδρος ∆ιοικητικού Συµβουλίου

Ευθύµιος Βιδάλης ∆ιευθύνων Σύµβουλος

Γιάννης Πανιάρας Γενικός ∆ιευθυντής Μπεντονίτη

Άρις Χατζηπαρασκευάς Γενικός ∆ιευθυντής Περλίτη

Θωµάς Ανδρουλάκης Γενικός ∆ιευθυντής Βωξίτη & Otavi

Jürgen Sardemann Γενικός ∆ιευθυντής Stollberg

Κώστας Καπαγιαννίδης Γενικός ∆ιευθυντής Γεωθερµίας

Κρίτων Αναβλαβής Οικονοµικός ∆ιευθυντής Οµίλου

Εύα Βαλαβάνη ∆ιευθύντρια Ανθρώπινου ∆υναµικού Οµίλου

Ρένα Κουµάντου ∆ιευθύντρια Εταιρικής Κοινωνικής Ευθύνης & Επικοινωνίας

∆ανάη Βούλγαρη ∆ιευθύντρια Νοµικών Υπηρεσιών Οµίλου

Νίκος Παγιασλής ∆ιευθυντής Υπηρεσιών Εσωτερικού Ελέγχου *

* αναφέρεται στην Ελεγκτική Επιτροπή του ∆ιοικητικού Συµβουλίου
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Οικονοµική Επισκόπηση
∆ιεθνής Παρουσία
Κλάδοι Προϊόντων

Έκθεση της ∆ιοίκησης Μπεντονίτης
Περλίτης
Βωξίτης
Stollberg
Otavi

Εµπορικές ∆ραστηριότητες
Εταιρική ∆ιακυβέρνηση

Ενοποιηµένες
Οικονοµικές Καταστάσεις



Το παρόν έντυπο είναι παραγωγή της S&B Βιοµηχανικά Ορυκτά Α.Ε.
∆ιεύθυνση Εταιρικής Κοινωνικής Ευθύνης & Επικοινωνίας

Ο σχεδιασµός και η καλλιτεχνική επιµέλεια έγινε από τη 3 in a box

O Απολογισµός της S&B (πλην των Ενοποιηµένων Οικονοµικών Καταστάσεων) είναι τυπωµένος σε χαρτί M-real Tauro, του οποίου η σύνθεση

αποτελείται κατά 100% από ίνες πρώτης ποιότητας (πολτός και εσωτερική ανακύκλωση) και παράγεται στη Γερµανία. Η ξυλεία προέρχεται

από κλαδεύσεις δασών της Γερµανίας, που προστατεύονται µε πιστοποιηµένα προγράµµατα διαχείρισης από το Πρόγραµµα για την Υποστή-

ριξη Πιστοποίησης ∆ασών (PEFC) για τη βιώσιµη διαχείρισή τους, καθώς και από ροκανίδια τοπικών πριονιστηρίων ξυλείας. Η φυσική κιµωλία

χρησιµοποιείται ως πληρωτικό υλικό. Η διαδικασία παραγωγής του χαρτιού ελέγχεται από διαχειριστικό σύστηµα πιστοποιηµένο κατά DIN EN

ISO 9001 και DIN EN ISO 14001. Το παρόν χαρτί είναι πλήρως ανακυκλώσιµο και δεν αφήνει επιβλαβή κατάλοιπα.
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ΟΜΙΛΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΩΝ

S&B Βιοµηχανικά Ορυκτά Α.Ε.

Ενοποιηµένες Οικονοµικές Καταστάσεις

της οικονοµικής χρήσεως
από 1 Ιανουαρίου µέχρι 31 ∆εκεµβρίου 2007

σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης,
όπως αυτά έχουν υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση

Βεβαιώνεται ότι οι Ενοποιηµένες Οικονοµικές Καταστάσεις είναι εκείνες που εγκρίθηκαν από το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της S&B Βιοµηχανικά Ορυκτά Α.Ε. την 13
Μαρτίου 2008 και έχουν δηµοσιοποιηθεί µε την ανάρτησή τους στο διαδίκτυο, στη διεύθυνση www.sandb.com. Επισηµαίνεται ότι τα δηµοσιευθέντα στον τύπο
συνοπτικά οικονοµικά στοιχεία στοχεύουν στο να παράσχουν στον αναγνώστη ορισµένα γενικά οικονοµικά στοιχεία αλλά δεν παρέχουν την ολοκληρωµένη εικό-
να της οικονοµικής θέσης και των αποτελεσµάτων του Οµίλου, σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης (∆ΠΧΠ) όπως αυτά έχουν
υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση. Επίσης επισηµαίνεται ότι, χάριν απλοποίησης, στα δηµοσιευθέντα στον τύπο συνοπτικά οικονοµικά στοιχεία έχουν γίνει
ορισµένες συµπτύξεις κονδυλίων.

Ο Πρόεδρος
του ∆ιοικητικού Συµβουλίου

Οδυσσέας Π. Κυριακόπουλος
Α∆Τ Ξ 164488

Ο ∆ιευθύνων
Σύµβουλος

Ευθύµιος Ορ. Βιδάλης
Α∆Τ Σ 237368

Ο Οικονοµικός
∆ιευθυντής του Οµίλου

Κρίτων Στ. Αναβλαβής
Α∆Τ Π 062025

Ο Controller
Ελλάδος

Νικόλαος Χ. Ιωακείµ
Αρ.Αδ. 0002714 ΟΕΕ Α΄τάξεως

S&B Βιοµηχανικά Ορυκτά Α.Ε.
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ΟΜΙΛΟΣ S&B Βιοµηχανικά Ορυκτά Α.Ε.

ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΕΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ
ΣΥΜΦΩΝΑ ΜΕ ΤΑ ∆ΙΕΘΝΗ ΠΡΟΤΥΠΑ ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗΣ ΠΛΗΡΟΦΟΡΗΣΗΣ
ΟΠΩΣ ΑΥΤΑ ΕΧΟΥΝ ΥΙΟΘΕΤΗΘΕΙ ΑΠΟ ΤΗΝ ΕΥΡΩΠΑΪΚΗ ΕΝΩΣΗ

ΤΗΣ 31 ∆ΕΚΕΜΒΡΙΟΥ 2007

ΠΠΕΕΡΡΙΙΕΕΧΧΟΟΜΜΕΕΝΝΑΑ ΣΣεελλίίδδαα

ΕΕΚΚΘΘΕΕΣΣΗΗ  ΕΕΛΛΕΕΓΓΧΧΟΟΥΥ  ΑΑΝΝΕΕΞΞΑΑΡΡΤΤΗΗΤΤΟΟΥΥ  ΟΟΡΡΚΚΩΩΤΤΟΟΥΥ  ΕΕΛΛΕΕΓΓΚΚΤΤΗΗ  ΛΛΟΟΓΓΙΙΣΣΤΤΗΗ

ΚΚΑΑΤΤΑΑΣΣΤΤΑΑΣΣΗΗ  ΑΑΠΠΟΟΤΤΕΕΛΛΕΕΣΣΜΜΑΑΤΤΩΩΝΝ

ΙΙΣΣΟΟΛΛΟΟΓΓΙΙΣΣΜΜΟΟΣΣ

ΚΚΑΑΤΤΑΑΣΣΤΤΑΑΣΣΗΗ  ΜΜΕΕΤΤΑΑΒΒΟΟΛΛΩΩΝΝ  ΙΙ∆∆ΙΙΩΩΝΝ  ΚΚΕΕΦΦΑΑΛΛΑΑΙΙΩΩΝΝ

ΚΚΑΑΤΤΑΑΣΣΤΤΑΑΣΣΗΗ  ΤΤΑΑΜΜEEΙΙΑΑΚΚΩΩΝΝ  ΡΡΟΟΩΩΝΝ

ΣΣΗΗΜΜΕΕΙΙΩΩΣΣΕΕΙΙΣΣ  ΕΕΠΠΙΙ  ΤΤΩΩΝΝ  ΟΟΙΙΚΚΟΟΝΝΟΟΜΜΙΙΚΚΩΩΝΝ  ΚΚΑΑΤΤΑΑΣΣΤΤΑΑΣΣΕΕΩΩΝΝ

11.. ΟΟ  ΟΟΜΜΙΙΛΛΟΟΣΣ  ΚΚΑΑΙΙ  ΟΟΙΙ  ∆∆ΡΡΑΑΣΣΤΤΗΗΡΡΙΙΟΟΤΤΗΗΤΤΕΕΣΣ  ΤΤΟΟΥΥ 4400

22.. ΓΓΕΕΝΝΙΙΚΚΕΕΣΣ  ΠΠΛΛΗΗΡΡΟΟΦΦΟΟΡΡΙΙΕΕΣΣ  ΚΚΑΑΙΙ  ΛΛΟΟΓΓΙΙΣΣΤΤΙΙΚΚΕΕΣΣ  ΑΑΡΡΧΧΕΕΣΣ 4400

22..11.. ΒΒΑΑΣΣΗΗ  ΠΠΑΑΡΡΟΟΥΥΣΣΙΙΑΑΣΣΗΗΣΣ  ΤΤΩΩΝΝ  ΟΟΙΙΚΚΟΟΝΝΟΟΜΜΙΙΚΚΩΩΝΝ  ΚΚΑΑΤΤΑΑΣΣΤΤΑΑΣΣΕΕΩΩΝΝ 4400

22..22.. ΒΒΑΑΣΣΙΙΚΚΕΕΣΣ  ΛΛΟΟΓΓΙΙΣΣΤΤΙΙΚΚΕΕΣΣ  ΑΑΡΡΧΧΕΕΣΣ 4400

22..33.. ΕΕΦΦΑΑΡΡΜΜΟΟΓΓΗΗ  ΝΝΕΕΩΩΝΝ  ΛΛΟΟΓΓΙΙΣΣΤΤΙΙΚΚΩΩΝΝ  ΑΑΡΡΧΧΩΩΝΝ 4488

22..44.. ΝΝΕΕΑΑ  ΠΠΡΡΟΟΤΤΥΥΠΠΑΑ  ΚΚΑΑΙΙ  ∆∆ΙΙΕΕΡΡΜΜΗΗΝΝΕΕΙΙΕΕΣΣ 4488

22..55.. ΣΣΗΗΜΜΑΑΝΝΤΤΙΙΚΚΕΕΣΣ  ΛΛΟΟΓΓΙΙΣΣΤΤΙΙΚΚΕΕΣΣ  ΕΕΚΚΤΤΙΙΜΜΗΗΣΣΕΕΙΙΣΣ  ΠΠΑΑΡΡΑΑ∆∆ΟΟΧΧΕΕΣΣ  ΚΚΑΑΙΙ  ΚΚΡΡΙΙΣΣΕΕΙΙΣΣ  ΤΤΗΗΣΣ  ∆∆ΙΙΟΟΙΙΚΚΗΗΣΣΗΗΣΣ 5500

33.. ΕΕΠΠΙΙΧΧΕΕΙΙΡΡΗΗΣΣΕΕΙΙΣΣ  ΠΠΟΟΥΥ  ΠΠΕΕΡΡΙΙΛΛΑΑΜΜΒΒΑΑΝΝΟΟΝΝΤΤΑΑΙΙ  ΣΣΤΤΗΗΝΝ  ΕΕΝΝΟΟΠΠΟΟΙΙΗΗΣΣΗΗ  ΤΤΩΩΝΝ  ΟΟΙΙΚΚΟΟΝΝΟΟΜΜΙΙΚΚΩΩΝΝ  ΚΚΑΑΤΤΑΑΣΣΤΤΑΑΣΣΕΕΩΩΝΝ 5511

44.. ΣΣΥΥΝΝΕΕΝΝΩΩΣΣΕΕΙΙΣΣ  ΕΕΠΠΙΙΧΧΕΕΙΙΡΡΗΗΣΣΕΕΩΩΝΝ  ΚΚΑΑΙΙ  ΕΕΞΞΑΑΓΓΟΟΡΡΕΕΣΣ  ΕΕΡΡΓΓΟΟΣΣΤΤΑΑΣΣΙΙΩΩΝΝ 5533

55.. ∆∆ΙΙΑΑΚΚΟΟΠΠΤΤΟΟΜΜΕΕΝΝΕΕΣΣ  ∆∆ΡΡΑΑΣΣΤΤΗΗΡΡΙΙΟΟΤΤΗΗΤΤΕΕΣΣ 5566

66.. ΠΠΩΩΛΛΗΗΣΣΕΕΙΙΣΣ 5588

77.. ΚΚΟΟΣΣΤΤΟΟΣΣ  ΠΠΩΩΛΛΗΗΣΣΕΕΩΩΝΝ 5588

88.. ΕΕΞΞΟΟ∆∆ΑΑ  ∆∆ΙΙΟΟΙΙΚΚΗΗΣΣΗΗΣΣ 5588

99.. ΕΕΞΞΟΟ∆∆ΑΑ  ∆∆ΙΙΑΑΘΘΕΕΣΣΗΗΣΣ 5599

1100.. ΛΛΟΟΙΙΠΠΑΑ  ΕΕΣΣΟΟ∆∆ΑΑ  //  ((ΕΕΞΞΟΟ∆∆ΑΑ)),,  ΚΚΑΑΘΘΑΑΡΡΑΑ 5599

1111.. ΧΧΡΡΗΗΜΜΑΑΤΤΟΟΟΟΙΙΚΚΟΟΝΝΟΟΜΜΙΙΚΚΑΑ  ΕΕΣΣΟΟ∆∆ΑΑ 5599

1122.. ΧΧΡΡΗΗΜΜΑΑΤΤΟΟΟΟΙΙΚΚΟΟΝΝΟΟΜΜΙΙΚΚΑΑ  ΕΕΞΞΟΟ∆∆ΑΑ 5599

1133.. ΦΦΟΟΡΡΟΟΣΣ  ΕΕΙΙΣΣΟΟ∆∆ΗΗΜΜΑΑΤΤΟΟΣΣ  ((ΤΤΡΡΕΕΧΧΩΩΝΝ  ΚΚΑΑΙΙ  ΑΑΝΝΑΑΒΒΑΑΛΛΛΛΟΟΜΜΕΕΝΝΟΟΣΣ)) 6600

1144.. ΑΑΠΠΟΟΣΣΒΒΕΕΣΣΕΕΙΙΣΣ 6633

1155.. ΑΑΜΜΟΟΙΙΒΒΕΕΣΣ  ΠΠΡΡΟΟΣΣΩΩΠΠΙΙΚΚΟΟΥΥ 6633

1166.. ΕΕΝΝΣΣΩΩΜΜΑΑΤΤΑΑ  ΠΠΑΑΓΓΙΙΑΑ  ΠΠΕΕΡΡΙΙΟΟΥΥΣΣΙΙΑΑΚΚΑΑ  ΣΣΤΤΟΟΙΙΧΧΕΕΙΙΑΑ 6644

1177.. ΕΕΠΠΕΕΝΝ∆∆ΥΥΤΤΙΙΚΚΑΑ  ΑΑΚΚΙΙΝΝΗΗΤΤΑΑ 6655

1188.. ΥΥΠΠΕΕΡΡΑΑΞΞΙΙΑΑ 6666

1199.. ΛΛΟΟΙΙΠΠΑΑ  ΑΑΣΣΩΩΜΜΑΑΤΤΑΑ  ΠΠΑΑΓΓΙΙΑΑ  ΠΠΕΕΡΡΙΙΟΟΥΥΣΣΙΙΑΑΚΚΑΑ  ΣΣΤΤΟΟΙΙΧΧΕΕΙΙΑΑ 6677

2200.. ΣΣΥΥΜΜΜΜΕΕΤΤΟΟΧΧΕΕΣΣ  ΣΣΕΕ  ΣΣΥΥΓΓΓΓΕΕΝΝΕΕΙΙΣΣ  ΕΕΠΠΙΙΧΧΕΕΙΙΡΡΗΗΣΣΕΕΙΙΣΣ 6677

2211.. ΣΣΥΥΜΜΜΜΕΕΤΤΟΟΧΧΕΕΣΣ  ΣΣΕΕ  ΑΑΠΠΟΟ  ΚΚΟΟΙΙΝΝΟΟΥΥ  ΕΕΛΛΕΕΓΓΧΧΟΟΜΜΕΕΝΝΕΕΣΣ  ΟΟΝΝΤΤΟΟΤΤΗΗΤΤΕΕΣΣ 6699

2222.. ΑΑΠΠΟΟΘΘΕΕΜΜΑΑΤΤΑΑ 7700

2233.. ΕΕΜΜΠΠΟΟΡΡΙΙΚΚΕΕΣΣ  ΑΑΠΠΑΑΙΙΤΤΗΗΣΣΕΕΙΙΣΣ 7700

2244.. ΛΛΟΟΙΙΠΠΕΕΣΣ  ΒΒΡΡΑΑΧΧΥΥΠΠΡΡΟΟΘΘΕΕΣΣΜΜΕΕΣΣ  ΑΑΠΠΑΑΙΙΤΤΗΗΣΣΕΕΙΙΣΣ 7711

2255.. ΧΧΡΡΗΗΜΜΑΑΤΤΙΙΚΚΑΑ  ∆∆ΙΙΑΑΘΘΕΕΣΣΙΙΜΜΑΑ 7711

2266.. ΜΜΕΕΤΤΟΟΧΧΙΙΚΚΟΟ  ΚΚΕΕΦΦΑΑΛΛΑΑΙΙΟΟ 7711

2277.. ΠΠΡΡΟΟΓΓΡΡΑΑΜΜΜΜΑΑΤΤΑΑ  ΧΧΟΟΡΡΗΗΓΓΗΗΣΣΗΗΣΣ  ΜΜΕΕΤΤΟΟΧΧΩΩΝΝ  ΤΤΗΗΣΣ  ΜΜΗΗΤΤΡΡΙΙΚΚΗΗΣΣ  ΕΕΤΤΑΑΙΙΡΡΕΕΙΙΑΑΣΣ  ΣΣΕΕ  ΜΜΕΕΛΛΗΗ  ΤΤΟΟΥΥ  ∆∆ΙΙΟΟΙΙΚΚΗΗΤΤΙΙΚΚΟΟΥΥ  ΣΣΥΥΜΜΒΒΟΟΥΥΛΛΙΙΟΟΥΥ  

ΚΚΑΑΙΙ  ΣΣΕΕ  ∆∆ΙΙΟΟΙΙΚΚΗΗΤΤΙΙΚΚΑΑ  ΣΣΤΤΕΕΛΛΕΕΧΧΗΗ 7722

2288.. ΛΛΟΟΙΙΠΠΑΑ  ΑΑΠΠΟΟΘΘΕΕΜΜΑΑΤΤΙΙΚΚΑΑ 7766

2299.. ΜΜΕΕΡΡΙΙΣΣΜΜΑΑΤΤΑΑ 7777

3300.. ΠΠΡΡΟΟΒΒΛΛΕΕΨΨΗΗ  ΓΓΙΙΑΑ  ΑΑΠΠΟΟΖΖΗΗΜΜΙΙΩΩΣΣΗΗ  ΠΠΡΡΟΟΣΣΩΩΠΠΙΙΚΚΟΟΥΥ 7777

3311.. ΠΠΡΡΟΟΒΒΛΛΕΕΨΨΗΗ  ΑΑΠΠΟΟΚΚΑΑΤΤΑΑΣΣΤΤΑΑΣΣΗΗΣΣ  ΠΠΕΕΡΡΙΙΒΒΑΑΛΛΛΛΟΟΝΝΤΤΟΟΣΣ 7799

3322.. ΜΜΑΑΚΚΡΡΟΟΠΠΡΡΟΟΘΘΕΕΣΣΜΜΑΑ  ∆∆ΑΑΝΝΕΕΙΙΑΑ 7799

3333.. ΠΠΑΑΡΡΑΑΓΓΩΩΓΓΑΑ  ΧΧΡΡΗΗΜΜΑΑΤΤΟΟΟΟΙΙΚΚΟΟΝΝΟΟΜΜΙΙΚΚΑΑ  ΠΠΡΡΟΟΪΪΟΟΝΝΤΤΑΑ 8800

3344.. ΕΕΜΜΠΠΟΟΡΡΙΙΚΚΕΕΣΣ  ΥΥΠΠΟΟΧΧΡΡΕΕΩΩΣΣΕΕΙΙΣΣ 8811

3355.. ΒΒΡΡΑΑΧΧΥΥΠΠΡΡΟΟΘΘΕΕΣΣΜΜΑΑ  ∆∆ΑΑΝΝΕΕΙΙΑΑ 8811

3366.. ΛΛΟΟΙΙΠΠΕΕΣΣ  ΒΒΡΡΑΑΧΧΥΥΠΠΡΡΟΟΘΘΕΕΣΣΜΜΕΕΣΣ  ΥΥΠΠΟΟΧΧΡΡΕΕΩΩΣΣΕΕΙΙΣΣ 8822

3377.. ∆∆ΙΙΑΑΧΧΕΕΙΙΡΡΙΙΣΣΗΗ  ΧΧΡΡΗΗΜΜΑΑΤΤΟΟΟΟΙΙΚΚΟΟΝΝΟΟΜΜΙΙΚΚΩΩΝΝ  ΚΚΙΙΝΝ∆∆ΥΥΝΝΩΩΝΝ 8822

3388.. ∆∆ΕΕΣΣΜΜΕΕΥΥΣΣΕΕΙΙΣΣ  ΚΚΑΑΙΙ  ΕΕΝΝ∆∆ΕΕΧΧΟΟΜΜΕΕΝΝΕΕΣΣ  ΥΥΠΠΟΟΧΧΡΡΕΕΩΩΣΣΕΕΙΙΣΣ 8844

3399.. ΠΠΛΛΗΗΡΡΟΟΦΦΟΟΡΡΙΙΕΕΣΣ  ΑΑΝΝΑΑ  ΤΤΟΟΜΜΕΕΑΑ  ∆∆ΡΡΑΑΣΣΤΤΗΗΡΡΙΙΟΟΤΤΗΗΤΤΑΑΣΣ 8855

4400.. ΛΛΟΟΙΙΠΠΑΑ  ΣΣΗΗΜΜΑΑΝΝΤΤΙΙΚΚΑΑ  ΓΓΕΕΓΓΟΟΝΝΟΟΤΤΑΑ  ΤΤΗΗΣΣ  ΧΧΡΡΗΗΣΣΗΗΣΣ 8877
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ΕΚΘΕΣΗ ΕΛΕΓΧΟΥ ΑΝΕΞΑΡΤΗΤΟΥ ΟΡΚΩΤΟΥ ΕΛΕΓΚΤΗ ΛΟΓΙΣΤΗ

Προς τους Μετόχους της 
S&B Βιοµηχανικά Ορυκτά Α.Ε.

Έκθεση επί των Οικονοµικών  Καταστάσεων
Ελέγξαµε τις συνηµµένες ενοποιηµένες Οικονοµικές Καταστάσεις της S&B Βιοµηχανικά Ορυκτά Α.Ε. («η Μητρική Εταιρεία»), που αποτελούνται από τον ισολο-
γισµό της 31ης ∆εκεµβρίου 2007, και τις καταστάσεις αποτελεσµάτων, µεταβολών ιδίων κεφαλαίων και ταµειακών ροών της χρήσεως που έληξε την ηµεροµη-
νία αυτή καθώς και περίληψη των σηµαντικών λογιστικών πολιτικών και λοιπές επεξηγηµατικές σηµειώσεις.

Ευθύνη ∆ιοίκησης για τις Οικονοµικές Καταστάσεις
Η ∆ιοίκηση της Μητρικής Εταιρείας έχει την ευθύνη για την κατάρτιση και εύλογη παρουσίαση αυτών των Οικονοµικών Καταστάσεων σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Πρό-
τυπα Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης, όπως αυτά έχουν υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση. Η ευθύνη αυτή περιλαµβάνει σχεδιασµό, εφαρµογή και
διατήρηση συστήµατος εσωτερικού ελέγχου σχετικά µε την κατάρτιση και εύλογη παρουσίαση οικονοµικών καταστάσεων, απαλλαγµένων από ουσιώδη ανακρί-
βεια, που οφείλεται σε απάτη ή λάθος. Η ευθύνη αυτή περιλαµβάνει επίσης  την επιλογή και εφαρµογή κατάλληλων λογιστικών πολιτικών και την διενέργεια λογι-
στικών εκτιµήσεων που είναι λογικές για τις περιστάσεις.

Ευθύνη Ελεγκτή
∆ική µας ευθύνη είναι η έκφραση γνώµης επί αυτών των Οικονοµικών Καταστάσεων, µε βάση τον έλεγχό µας. ∆ιενεργήσαµε τον έλεγχο σύµφωνα µε τα Ελληνικά
Ελεγκτικά Πρότυπα, που είναι εναρµονισµένα µε τα ∆ιεθνή Ελεγκτικά Πρότυπα. Τα Πρότυπα αυτά απαιτούν τη συµµόρφωσή µας µε τους κανόνες δεοντολογίας και
το σχεδιασµό και διενέργεια του ελέγχου µας µε σκοπό την εύλογη διασφάλιση ότι οι οικονοµικές καταστάσεις είναι απαλλαγµένες από ουσιώδη ανακρίβεια.  
Ο έλεγχος περιλαµβάνει τη διενέργεια διαδικασιών για την συγκέντρωση ελεγκτικών τεκµηρίων, σχετικά µε τα ποσά και τις πληροφορίες που περιλαµβάνονται
στις οικονοµικές καταστάσεις. Οι διαδικασίες επιλέγονται κατά την κρίση του ελεγκτή και περιλαµβάνουν την εκτίµηση του κινδύνου ουσιώδους ανακρίβειας των
οικονοµικών καταστάσεων, λόγω απάτης ή λάθους. Για την εκτίµηση του κινδύνου αυτού, ο ελεγκτής λαµβάνει υπόψη το σύστηµα εσωτερικού ελέγχου σχετικά
µε την κατάρτιση και εύλογη παρουσίαση των οικονοµικών καταστάσεων, µε σκοπό το σχεδιασµό ελεγκτικών διαδικασιών για τις περιστάσεις και όχι για την
έκφραση γνώµης επί της αποτελεσµατικότητας του συστήµατος εσωτερικού ελέγχου του Οµίλου. Ο έλεγχος περιλαµβάνει επίσης την αξιολόγηση της καταλλη-
λότητας των λογιστικών πολιτικών που εφαρµόσθηκαν και του εύλογου των εκτιµήσεων που έγιναν από τη ∆ιοίκηση, καθώς και αξιολόγηση της συνολικής παρου-
σίασης των οικονοµικών καταστάσεων.
Πιστεύουµε ότι τα ελεγκτικά τεκµήρια που έχουµε συγκεντρώσει είναι επαρκή και κατάλληλα για τη θεµελίωση της γνώµης µας.

Γνώµη
Κατά τη γνώµη µας, οι συνηµµένες ενοποιηµένες Οικονοµικές Καταστάσεις παρουσιάζουν εύλογα από κάθε ουσιώδη άποψη την οικονοµική κατάσταση του Οµί-
λου κατά την 31η ∆εκεµβρίου 2007, την χρηµατοοικονοµική του επίδοση και τις ταµειακές του ροές για τη χρήση που έληξε την ηµεροµηνία αυτή σύµφωνα µε
τα ∆ιεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης, όπως αυτά έχουν υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση.

Αναφορά επί άλλων νοµικών και κανονιστικών θεµάτων
Η Έκθεση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου περιλαµβάνει τις πληροφορίες που προβλέπονται από το άρθρο 107 παράγραφος 3 του Κ.Ν. 2190/1920 καθώς και από
το άρθρο 11α του Ν.3371/2005 και το περιεχόµενό της είναι συνεπές µε τις συνηµµένες  οικονοµικές καταστάσεις.

Αθήνα, 13 Μαρτίου 2008

Ο Ορκωτός Ελεγκτής Λογιστής

Γιάννης Γ. Μυστακίδης
Α.Μ. ΣΟΕΛ 16511

Ernst & Young (Hellas) Α.Ε.
(Α.Μ. ΣΟΕΛ 107)

11ο χλµ. Εθν. Οδού Αθ.Λαµίας
144 51 Μεταµόρφωση
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S&B Βιοµηχανικά Ορυκτά Α.Ε.

ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΗ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ ΤΗΣ ΧΡΗΣΗΣ ΠΟΥ ΕΛΗΞΕ ΤΗΝ 31 ∆ΕΚΕΜΒΡΙΟΥ 2007 
(Ποσά σε χιλιάδες Ευρώ, εκτός από τα στοιχεία µετοχών και κερδών ανά µετοχή)

Σηµ. 1/1 – 31/12/2007 1/1 –31/12/2006

Συνεχιζόµενες ∆ιακοπτόµενες Σύνολο Συνεχιζόµενες ∆ιακοπτόµενες Σύνολο

δραστηριότητες δραστηριότητες δραστηριότητες δραστηριότητες

(σηµείωση 5) (σηµείωση 5)

Πωλήσεις 6 448.738 86.667 535.405 374.615 80.986 455.601 
Κόστος πωλήσεων 7 (332.634) (70.610) (403.244) (273.926) (66.452) (340.378)
Μικτό κέρδος 116.104 16.057 132.161 100.689 14.534 115.223

Έξοδα ∆ιοίκησης 8 (49.657) (3.826) (53.483) (44.675) (3.613) (48.288)
Έξοδα ∆ιάθεσης 9 (29.270) (8.100) (37.370) (24.324) (7.751) (32.075)
Λοιπά έσοδα / (έξοδα), καθαρά 10 2.577 1.559 4.136 3.185 2.193 5.378 
Λειτουργικά κέρδη 39.754 5.690 45.444 34.875 5.363 40.238

Χρηµατοοικονοµικά έσοδα 11 2.997 28 3.025 781 51 832
Χρηµατοοικονοµικά έξοδα 12 (12.147) (557) (12.704) (8.903) (210) (9.113)
Αναλογία κερδών από συγγενείς 
αποτιµώµενες µε την µέθοδο 
της καθαρής θέσης 20 1.686 - 1.686 2.247 - 2.247

Κέρδη προ φόρων 32.290 5.161 37.451 29.000 5.204 34.204

Φόρος εισοδήµατος 13 (9.336) (1.439) (10.775) (9.192) (1.474) (10.666)

Κέρδη µετά από φόρους 22.954 3.722 26.676 19.808 3.730 23.538 

Κατανέµονται:
Σε µετόχους της µητρικής εταιρείας 23.085 2.583 25.668 19.505 2.591 22.096
Σε µετόχους της µειοψηφίας 3 (131) 1.139 1.008 303 1.139 1.442

22.954 3.722 26.676 19.808 3.730 23.538

Κέρδη ανά µετοχή 
Βασικά 0,75 0,09 0,84 0,64 0,09 0,73
Αποµειωµένα 0,75 0,08 0,83 0,64 0,08 0,72

Μέσος σταθµικός όρος µετοχών
Βασικός 26 30.705.062 30.705.062 30.705.062 30.447.476 30.447.476 30.447.476
Αποµειωµένος 26 30.921.613 30.921.613 30.921.613 30.547.924 30.547.924 30.547.924

Οι συνοδευτικές σηµειώσεις αποτελούν αναπόσπαστο µέρος των ενοποιηµένων οικονοµικών καταστάσεων.
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S&B Βιοµηχανικά Ορυκτά Α.Ε.

ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΟΣ ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΣ ΤΗΣ 31 ∆ΕΚΕΜΒΡΙΟΥ 2007
(Ποσά σε χιλιάδες Ευρώ)

Σηµ. 31 ∆εκεµβρίου 2007 31 ∆εκεµβρίου 2006
ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ
Μακροπρόθεσµο ενεργητικό
Ενσώµατα πάγια περιουσιακά στοιχεία 16 180.629 160.604
Επενδυτικά ακίνητα 17 23.331 23.744
Υπεραξία 18 83.962 73.648
Λοιπά ασώµατα πάγια περιουσιακά στοιχεία 19 23.560 15.724
Συµµετοχές σε συγγενείς επιχειρήσεις 20 8.696 11.306
Αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις 13 4.188 6.274
Λοιπές µακροπρόθεσµες απαιτήσεις 1.423 1.768
Σύνολο µακροπρόθεσµου ενεργητικού 325.789 293.068

Βραχυπρόθεσµο ενεργητικό
Αποθέµατα 22 84.252 93.481
Εµπορικές απαιτήσεις 23 77.913 69.397
Λοιπές βραχυπρόθεσµες απαιτήσεις 24 16.735 16.035
Χρηµατικά διαθέσιµα 25 15.310 33.783
Σύνολο βραχυπρόθεσµου ενεργητικού 194.210 212.696

Στοιχεία ενεργητικού διακοπτόµενων δραστηριοτήτων 5 46.513 -

Σύνολο ενεργητικού 566.512 505.764

ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ ΚΑΙ Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ
Ίδια κεφάλαια
Μετοχικό κεφάλαιο 26 30.877 30.651
∆ιαφορά υπέρ το άρτιο 26, 27 33.424 31.719
Αποθ/κό δικαιωµάτων προαίρεσης αγοράς µετοχών
από το προσωπικό 27 915 396
Αποθεµατικό αποτίµησης παραγώγων 33 - 80
Λοιπά αποθεµατικά 28 87.040 89.980
Συναλλαγµατικές διαφορές αποτίµησης συµµετοχών (6.886) (2.245)
Αποτελέσµατα εις νέο 56.165 36.763
Σύνολο 201.535 187.344
∆ικαιώµατα µειοψηφίας 3 8.695 9.082
Σύνολο ιδίων κεφαλαίων 210.230 196.426

Μακροπρόθεσµες υποχρεώσεις
Πρόβλεψη αποζηµίωσης προσωπικού 30 16.242 15.929
Πρόβλεψη αποκατάστασης περιβάλλοντος 31 14.614 13.205
Λοιπές προβλέψεις 2.853 1.605
Μακροπρόθεσµα δάνεια 32 172.864 150.678
Αναβαλλόµενες φορολογικές υποχρεώσεις 13 14.102 13.617
Επιχορηγήσεις παγίων 2.562 2.257
Λοιπές µακροπρόθεσµες υποχρεώσεις 885 933
Σύνολο µακροπρόθεσµων υποχρεώσεων 224.122 198.224

Βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις
Εµπορικές υποχρεώσεις 34 34.270 46.467
Βραχυπρόθεσµα δάνεια 35 24.753 7.141
Μακρ/σµα δάνεια πληρωτέα  στην επόµενη χρήση 32 15.988 34.009
Υποχρεώσεις από φόρους εισοδήµατος 3.613 3.144
Μερίσµατα πληρωτέα 29 60 53
Λοιπές βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις 36 23.480 20.300
Σύνολο βραχυπρόθεσµων υποχρεώσεων 102.164 111.114

Στοιχεία παθητικού διακοπτόµενων δραστηριοτήτων 5 29.996 -

Σύνολο υποχρεώσεων και ιδίων κεφαλαίων 566.512 505.764

Οι συνοδευτικές σηµειώσεις αποτελούν αναπόσπαστο µέρος των ενοποιηµένων οικονοµικών καταστάσεων.
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S&B Βιοµηχανικά Ορυκτά Α.Ε.

ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΗ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΜΕΤΑΒΟΛΩΝ Ι∆ΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ
ΤΗΣ ΧΡΗΣΗΣ ΠΟΥ ΕΛΗΞΕ ΤΗΝ 31 ∆ΕΚΕΜΒΡΙΟΥ 2007
(Ποσά σε χιλιάδες Ευρώ)

Ποσά αποδιδόµενα σε µετόχους της Μητρικής Εταιρείας
Σηµ. Μετοχικό ∆ιαφορά υπέρ Αποθ/κό δικ. Απ/κό Λοιπά Συν/κή Αποτελέσµατα Σύνολο ∆ικαιώµατα Σύνολο

κεφάλαιο το άρτιο προαιρ. αγοράς αποτ/σης αποθεµατικά διαφορά εις νέο µειοψηφίας ιδίων

µετοχών από παραγ. Χρ. αποτίµησης κεφαλαίων

το προσ/κό Προϊόντων συµµετοχών

Υπόλοιπο 1 Ιανουαρίου 2006 30.382 29.898 509 (268) 83.895 2.956 27.861 175.233 7.890 183.123

- Κέρδη χρήσης 2006 - - - - - - 22.096 22.096 1.442 23.538

- Συν. ∆ιαφορά αποτίµησης θυγατρικών - - - - - (5.201) - (5.201) - (5.201)

- Αποτίµηση  παραγώγων 

(καθαρό από αναβ/νη φορ/κή  

υποχρέωση Ευρώ 153) 33 - - - 348 - - - 348 - 348

Σύνολο κερδών/(ζηµιών) της χρήσης - - - 348 - (5.201) 22.096 17.243 1.442 18.685

- Πληρωµή µερίσµατος 29 - - - - (1.417) - (6.786) (8.203) - (8.203)

- Πληρωµή µερίσµατος σε µειοψηφία - - - - - - - - (1.090) (1.090)

- Προγράµµατα χορήγησης 

µετοχών στο προσ/κό 27 - - 261 - - - - 261 - 261

- ∆ιανοµή δωρεάν µετοχών 

στο προσ/κό 26 72 564 - - - - - 636 - 636

- Αύξηση/(µείωση)

µετοχικού κεφαλαίου 27 197 1.343 (374) - - - - 1.166 - 1.166

- Αύξηση/(µείωση) ποσοστού

συµµετοχής σε θυγατρικές - (86) - - 72 - (121) (135) (127) (262)

- Αναλογία µειοψηφίας 

σε αύξηση µετ. κεφ. θυγατρικής - - - - - - - - 79 79

- Πρώτη ενσωµάτωση κοινοπραξίας 

µε την µέθοδο της αναλογικής ενοποίησης - - - - - - - - 839 839

- Μεταφορές - - - - 6.369 - (6.369) - - -

- Μεταβολή λόγω µείωσης φορ. 

συντελεστή θυγατρικής - - - - 916 - - 916 - 916

- Λοιπές κινήσεις - - - - 145 - 82 227 49 276

Υπόλοιπο 31 ∆εκεµβρίου 2006 30.651 31.719 396 80 89.980 (2.245) 36.763 187.344 9.082 196.426

- Κέρδη χρήσης 2007 - - - - - - 25.668 25.668 1.008 26.676

- Συν.διαφορά αποτίµησης θυγατρικών - - - - - (4.363) 83 (4.280) (168) (4.448)

- Αποτίµηση παραγώγων 

(καθαρό από αναβ/νη φορ/κή

απαίτηση Ευρώ 27) 33 - - - (80) - - - (80) - (80)

Σύνολο κερδών/(ζηµιών) της χρήσης - - - (80) - (4.363) 25.751 21.308 840 22.148

- Πληρωµή µερίσµατος 29 - - - - (3.094) - (6.126) (9.220) - (9.220)

- Πληρωµή µερίσµατος σε µειοψηφία - - - - - - - - (1.286) (1.286)

- Προγράµµατα χορήγησης 

µετοχών στο προσ/κό 27 - - 794 - - - - 794 - 794

- ∆ιανοµή δωρεάν µετοχών 

στο προσ/κό 26 60 566 - - - - - 626 - 626

- Αύξηση  µετοχικού κεφαλαίου 26 166 1.139 (275) - - - - 1.030 - 1.030

- Αύξηση/(µείωση)  ποσοστού 

συµµετοχής σε θυγατρικές - - - - - - (181) (181) (27) (208)

- Πρώτη ενσωµάτωση κοινοπραξίας 

µε την µέθοδο της αναλογικής ενοποίησης - - - - - (366) 243 (123) 98 (25)

- Μεταφορές - - - - 193 88 (281) - - -

- Λοιπές κινήσεις - - - - (39) - (4) (43) (12) (55)

Υπόλοιπο 31 ∆εκεµβρίου 2007 30.877 33.424 915 - 87.040 (6.886) 56.165 201.535 8.695 210.230

Οι συνοδευτικές σηµειώσεις αποτελούν αναπόσπαστο µέρος των ενοποιηµένων οικονοµικών καταστάσεων.
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S&B Βιοµηχανικά Ορυκτά Α.Ε.

ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΗ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΤΑΜΕΙΑΚΩΝ ΡΟΩΝ
ΤΗΣ ΧΡΗΣΗΣ ΠΟΥ ΕΛΗΞΕ ΤΗΝ 31 ∆ΕΚΕΜΒΡΙΟΥ 2007
(Ποσά σε χιλιάδες Ευρώ)

Σηµ. 1/1-31/12/2007 1/1-31/12/2006
Ταµειακές ροές από λειτουργικές δραστηριότητες
Κέρδη χρήσης προ φόρων συνεχιζόµενων δραστηριοτήτων 32.290 29.000
Κέρδη χρήσης προ φόρων διακοπτόµενων δραστηριοτήτων 5.161 5.204
Κέρδη χρήσης προ φόρων Οµίλου 37.451 34.204
Προσαρµογή για:
- Αποσβέσεις παγίων περιουσιακών στοιχείων 14 25.864 25.192
- Αποσβέσεις παγίων περιουσιακών στοιχείων ενσωµατωµένες

στα αποθέµατα προηγούµενης χρήσης 14 788 697
- Αποσβέσεις επιχορηγήσεων (153) (133)
- Πρόβλέψη για αποκατάσταση περιβάλλοντος 10, 31 1.223 667
- Προβλέψεις, καθαρή κίνηση 4.038 3.999
- Χρηµατοοικονοµικά έσοδα 11 (3.025) (832)
- Χρηµατοοικονοµικά έξοδα 12 12.704 9.113
- Αναλογία κερδών από συγγενείς εταιρείες 20 (1.686) (2.247)
- Αρνητική διαφορά τιµήµατος εξαγοράς και εύλογης αξίας

αποκτώµενων περιουσιακών στοιχείων 4,10 (1.473) -
- Ζηµία αποµείωσης 10, 16, 19 1.062 -
- (Κέρδη) / ζηµίες από εκποίηση παγίων περιουσιακών στοιχείων (170) 22

76.623 70.682
(Αύξηση) / Μείωση σε:
- Μακροπρόθεσµες απαιτήσεις (1.023) 335
- Αποθέµατα 22 (14.227) (9.040)
- Εµπορικές απαιτήσεις 23 (13.432) (4.516)
- Λοιπές βραχυπρόθεσµες απαιτήσεις 24 215 2.105
Αύξηση / (Μείωση) σε:
- Λοιπές µακροπρόθεσµες υποχρεώσεις (8) (13)
- Εµπορικές υποχρεώσεις 34 (3.165) 10.532
- Λοιπές βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις 36 3.221 (2.513)

Πληρωµή αποζηµιώσεων στο προσωπικό 30 (1.270) (1.027)
Πληρωµή αποκαταστάσεων περιβάλλοντος 31 (1.334) (1.084)
Πληρωµή φόρων εισοδήµατος (10.119) (10.588)
Ταµειακές εισροές από λειτουργικές δραστηριότητες 35.481 54.873

Ταµειακές ροές από επενδυτικές δραστηριότητες
- Κτήση παγίων περιουσιακών στοιχείων 16, 17, 19 (29.380) (25.032)
- Αποσβέσεις ενσωµατωµένες σε ιδιοπαραγωγή παγίων 14 415 512
- Επενδύσεις σε θυγατρικές επιχειρήσεις 3, 4 (38.821) (888)
- Εισπράξεις από µερίσµατα συγγενών επιχειρήσεων 20 311 590
- Αύξηση µετοχικού κεφαλαίου θυγατρικής - 79
- Είσπραξη τόκων 1.194 832
- Έσοδα από µείωση ποσοστού συµµετοχής σε θυγατρική - 379
- Ταµειακή εισροή από πρώτη ενσωµάτωση κοινοπραξιών 358 -
- Εισπράξεις από επιχορηγήσεις 458 -
- Έσοδα εκποίησης παγίων περιουσιακών στοιχείων 1.195 889
Ταµειακές εκροές από επενδυτικές δραστηριότητες (64.270) (22.639)

Ταµειακές ροές από χρηµατοδοτικές δραστηριότητες
- Εισροή από εξάσκηση προγραµµάτων χορήγησης µετοχών 27 1.030 1.166
- Καθαρή αύξηση / (µείωση) βραχυπρόθεσµου δανεισµού 35 30.073 (2.488)
- Aύξηση µακροπρόθεσµου δανεισµού 32 64.000 519
- Mείωση µακροπρόθεσµου δανεισµού 32 (59.997) (20.984)
- Πληρωθέντα µερίσµατα (9.188) (8.199)
- Πληρωθέντα µερίσµατα σε µετόχους µειοψηφίας (1.286) (1.090)
- Πληρωµή τόκων και χρηµατοοικονοµικών εξόδων (11.588) (8.327)
Ταµειακές εισροές / (εκροές) από χρηµατοδοτικές δραστηριότητες 13.044 (39.403)

- Συναλλαγµατικές διαφορές επί των ροών (164) (1.312)
Καθαρή µείωση χρηµατικών διαθεσίµων (15.909) (8.481)

Χρηµατικά διαθέσιµα στην αρχή της χρήσης 33.783 42.907
- Συναλλαγµατικές διαφορές επί των διαθεσίµων αρχής (1.328) (643)
- Μείον: Χρηµατικά διαθέσιµα διακοπτόµενων δραστηριοτήτων (1.236) -

Χρηµατικά διαθέσιµα στο τέλος της χρήσης 25 15.310 33.783
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Οι συνοδευτικές σηµειώσεις αποτελούν αναπόσπαστο µέρος των ενοποιηµένων οικονοµικών καταστάσεων.

1. Ο ΟΜΙΛΟΣ ΚΑΙ ΟΙ ∆ΡΑΣΤΗΡΙΟΤΗΤΕΣ ΤΟΥ

Ο Όµιλος εταιρειών S&B Βιοµηχανικά Ορυκτά Α.Ε. («ο Όµιλος» ή «η S&B») είναι ένας ελληνικός όµιλος επιχειρήσεων ο οποίος δραστηριοποιείται απ’
ευθείας δια της ελληνικής ανώνυµης εταιρείας S&B Βιοµηχανικά Ορυκτά Α.Ε. («η Μητρική Εταιρεία») ή µέσω των θυγατρικών της κυρίως στην εξόρυξη,
επεξεργασία, διάθεση και εµπορία βιοµηχανικών ορυκτών και µεταλλευµάτων, στην παραγωγή, διάθεση και εµπορία συλλιπασµάτων, στην εµπορία δικύ-
κλων, προϊόντων θάλασσας και µηχανηµάτων έργου και την διαχείριση και ανάπτυξη ακινήτων. Η Μητρική Εταιρεία ιδρύθηκε στην Ελλάδα το 1934 και από
το 1994 οι µετοχές της διαπραγµατεύονται στο Χρηµατιστήριο Αξιών Αθηνών. Η έδρα της Μητρικής Εταιρείας βρίσκεται στη Κηφισιά Αττικής, στην οδό Α.
Μεταξά 15, ΤΚ 14564. Το 1978 η διάρκειά της παρατάθηκε µετά από απόφαση της Τακτικής Γενικής Συνέλευσης των µετόχων για 50 χρόνια από τη λήξη
της αρχικής της διάρκειας, δηλαδή έως το 2034. Την 31 ∆εκεµβρίου 2007 και 2006 ο Όµιλος απασχολούσε 2.305 και 2.186 εργαζόµενους, αντίστοιχα.
Εντός του 2007 η Μητρική Εταιρεία ίδρυσε υποκατάστηµα στην Σαρδηνία.

2. ΓΕΝΙΚΕΣ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ ΚΑΙ ΛΟΓΙΣΤΙΚΕΣ ΑΡΧΕΣ

2.1. ΒΑΣΗ ΠΑΡΟΥΣΙΑΣΗΣ ΤΩΝ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΩΝ

(α) Βάση σύνταξης των Ενοποιηµένων Οικονοµικών Καταστάσεων: Οι συνηµµένες ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις οι οποίες απο-
τελούν τις ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις του Οµίλου (εφεξής οι «οικονοµικές καταστάσεις») έχουν συνταχθεί σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή
Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης («∆ΠΧΠ») όπως αυτά έχουν υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση. Οι οικονοµικές καταστά-
σεις συντάσσονται κατ’ απαίτηση του Κ.Ν. 2190/1920 όπως ισχύει. ∆εν υπάρχουν Πρότυπα που να έχουν εφαρµοστεί πριν την ηµεροµηνία
έναρξης εφαρµογής τους. Επίσης, οι οικονοµικές καταστάσεις έχουν συνταχθεί βάσει της αρχής του ιστορικού κόστους µε εξαίρεση τα παρά-
γωγα χρηµατοοικονοµικά προϊόντα τα οποία αποτιµώνται σε εύλογες αξίες.

(β) Έγκριση των Οικονοµικών Καταστάσεων: Οι οικονοµικές καταστάσεις της χρήσης που έληξε την 31 ∆εκεµβρίου 2007 εγκρίθηκαν από τo
∆ιοικητικό Συµβούλιο της Μητρικής Εταιρείας την 13 Μαρτίου 2008. Επισηµαίνεται ότι οι οικονοµικές καταστάσεις τελούν υπό την έγκριση της
Τακτικής Γενικής Συνέλευσης των µετόχων της Μητρικής Εταιρείας.

2.2. ΒΑΣΙΚΕΣ ΛΟΓΙΣΤΙΚΕΣ ΑΡΧΕΣ

Οι λογιστικές αρχές βάσει των οποίων συντάσσονται οι οικονοµικές καταστάσεις είναι οι ακόλουθες:

(α) Αρχές Ενοποίησης: Οι οικονοµικές καταστάσεις περιλαµβάνουν τις εταιρικές οικονοµικές καταστάσεις της Μητρικής Εταιρείας «S&B Βιοµηχα-
νικά Ορυκτά Α.Ε.» και των θυγατρικών της. Όλες οι θυγατρικές (εταιρείες στις οποίες η S&B έχει άµεση ή τελική συµµετοχή σε ποσοστό άνω του
µισού των δικαιωµάτων ψήφου και / ή έχει το δικαίωµα άσκησης ελέγχου επί των εργασιών τους) έχουν ενοποιηθεί. Οι θυγατρικές ενοποιούνται
από την ηµεροµηνία που η S&B αποκτά έλεγχο επί των δραστηριοτήτων και εργασιών τους και παύουν να ενοποιούνται από την ηµέρα παύσης του
ελέγχου αυτού. Όλα τα σηµαντικά διεταιρικά υπόλοιπα και συναλλαγές έχουν απαλειφθεί. Όπου κρίθηκε απαραίτητο, οι λογιστικές αρχές των
θυγατρικών έχουν τροποποιηθεί ώστε να διασφαλιστεί η συνέπεια µε τις λογιστικές αρχές που εφαρµόζονται από την S&B. Στη σηµείωση 3 παρου-
σιάζεται ανάλυση των θυγατρικών που ενοποιήθηκαν µαζί µε τα σχετικά ποσοστά τελικής συµµετοχής της S&B σε κάθε µία εξ’ αυτών.

(β) Νόµισµα Λειτουργίας και Παρουσίασης και Μετατροπή Ξένων Νοµισµάτων: Το νόµισµα λειτουργίας και παρουσίασης Οµίλου, των
ελληνικών θυγατρικών και ορισµένων θυγατρικών του εξωτερικού είναι το Ευρώ. Οι συναλλαγές σε ξένα νοµίσµατα µετατρέπονται σε Ευρώ
χρησιµοποιώντας τις συναλλαγµατικές ισοτιµίες οι οποίες ισχύουν κατά την ηµεροµηνία των συναλλαγών. Κατά την ηµεροµηνία κλεισίµατος τα
νοµισµατικά στοιχεία του ισολογισµού (κυρίως απαιτήσεις και υποχρεώσεις) σε ξένο νόµισµα προσαρµόζονται ώστε να αντανακλούν τις συναλ-
λαγµατικές ισοτιµίες της ηµεροµηνίας ισολογισµού.

Τα κέρδη και οι ζηµίες που προκύπτουν από τις συναλλαγές σε ξένα νοµίσµατα αλλά και από την αποτίµηση τέλους χρήσεως των νοµισµατι-
κών στοιχείων σε ξένα νοµίσµατα περιλαµβάνονται στην κατάσταση αποτελεσµάτων της χρήσεως, εξαιρουµένων των συναλλαγών που πλη-
ρούν τις προϋποθέσεις αντιστάθµισης ταµειακών ροών που απεικονίζονται στα ίδια κεφάλαια. 

Το νόµισµα λειτουργίας των θυγατρικών εταιρειών του εξωτερικού είναι το επίσηµο νόµισµα της αντίστοιχης χώρας στην οποία δραστηριοποι-
είται η εκάστοτε θυγατρική. Για τις θυγατρικές εξωτερικού όπου το νόµισµα της χώρας που δραστηριοποιούνται δεν είναι το Ευρώ, στο τέλος
της χρήσης, κατά την σύνταξη οικονοµικών καταστάσεων, όλα τα στοιχεία Ισολογισµού των θυγατρικών αυτών µετατρέπονται σε Ευρώ µε βάση
την τρέχουσα συναλλαγµατική ισοτιµία της ηµεροµηνίας ισολογισµού ενώ τα έσοδα και έξοδα µε την µέση συναλλαγµατική ισοτιµία που προέ-
κυψε κατά την διάρκεια της χρήσης. Η σωρευµένη διαφορά που προκύπτει από την ανωτέρω µετατροπή καταχωρείται απ’ ευθείας στα ίδια
κεφάλαια έως την πώληση, διαγραφή ή απο-αναγνώριση κάποιας θυγατρικής, οπότε και µεταφέρεται στα αποτελέσµατα χρήσης.

S&B Βιοµηχανικά Ορυκτά Α.Ε.

ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΕΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ ΤΗΣ 31 ∆ΕΚΕΜΒΡΙΟΥ 2007
ΣΥΜΦΩΝΑ ΜΕ ΤΑ ∆ΙΕΘΝΗ ΠΡΟΤΥΠΑ ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗΣ ΠΛΗΡΟΦΟΡΗΣΗΣ
ΟΠΩΣ ΑΥΤΑ ΕΧΟΥΝ ΥΙΟΘΕΤΗΘΕΙ ΑΠΟ ΤΗΝ ΕΥΡΩΠΑΪΚΗ ΕΝΩΣΗ 
( Όλα τα ποσά παρουσιάζονται σε χιλιάδες Ευρώ, εκτός εάν αναφέρεται διαφορετικά)
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(γ) Λοιπά Ασώµατα Πάγια Περιουσιακά Στοιχεία: Τα λοιπά ασώµατα πάγια περιουσιακά στοιχεία περιλαµβάνουν δικαιώµατα εκµετάλλευσης
ορυχείων - µεταλλείων, παραχωρήσεις - άδειες, λογισµικά προγράµµατα, πελατολόγια και σήµατα. Η αξία των δικαιωµάτων εκµετάλλευσης
ορυχείων - µεταλλείων και παραχωρήσεων - αδειών περιλαµβάνει το κόστος κτήσης των εν λόγω στοιχείων καθώς και κάθε δαπάνη που έχει
µεταγενέστερα πραγµατοποιηθεί για την επέκταση της διάρκειας της ισχύος τους, µειωµένη κατά το ποσό των σωρευµένων αποσβέσεων και
τυχόν αποµειώσεων της αξίας τους. Η αξία των λογισµικών προγραµµάτων περιλαµβάνει το κόστος αγοράς λογισµικών προγραµµάτων καθώς
και κάθε δαπάνη που έχει πραγµατοποιηθεί κατά την ανάπτυξη λογισµικού προκειµένου να τεθεί σε καθεστώς λειτουργίας, µειωµένη κατά το
ποσό των σωρευµένων αποσβέσεων και τυχόν αποµειώσεων της αξίας τους. Σηµαντικές µεταγενέστερες δαπάνες κεφαλαιοποιούνται όταν
προσαυξάνουν την απόδοση του λογισµικού πέραν των αρχικών προδιαγραφών. 

Τα πελατολόγια και τα σήµατα εντοπίζονται, αποτιµούνται και αναγνωρίζονται κατά τη διαδικασία επιµερισµού του τιµήµατος εξαγοράς στα πλαί-
σια συνενώσεων επιχειρήσεων. Η απόσβεση των δικαιωµάτων εκµετάλλευσης ορυχείων – µεταλλείων και των παραχωρήσεων - αδειών λογίζε-
ται βάσει της σταθερής µεθόδου απόσβεσης εντός της περιόδου ισχύος των δικαιωµάτων και παραχωρήσεων – αδειών  (κατά κύριο λόγο 10-15
έτη). Η απόσβεση του λογισµικού λογίζεται βάσει της σταθερής µεθόδου απόσβεσης και εντός περιόδου τεσσάρων ετών. Η απόσβεση του πελα-
τολογίου λογίζεται βάσει της σταθερής µεθόδου απόσβεσης και εντός περιόδου 10-20 ετών. Τα σήµατα δεν αποσβένονται καθώς θεωρείται ότι
έχουν αόριστη ωφέλιµη ζωή, υπόκεινται όµως σύµφωνα µε τις διατάξεις του ∆ΛΠ 36 «Αποµείωση της αξίας περιουσιακών στοιχείων» σε ετήσιο
έλεγχο αποµείωσης της αξίας τους. Η απόσβεση όλων των ανωτέρω στοιχείων περιλαµβάνεται στην κατάσταση αποτελεσµάτων.

(δ) Ορυχεία – µεταλλεία: Τα ορυχεία – µεταλλεία περιλαµβάνουν τις ακόλουθες κατηγορίες:

i) Εδαφικές Εκτάσεις Εξόρυξης Ορυκτών - Μεταλλευµάτων: Αφορά στο κόστος κτήσης των εδαφικών εκτάσεων οι οποίες αποκτήθη-
καν µε σκοπό τη διενέργεια εξορυκτικής δραστηριότητας. Η απόσβεση της αξίας κτήσης των εδαφικών εκτάσεων εξόρυξης ορυκτών –
µεταλλευµάτων λογίζεται βάσει της σταθερής µεθόδου, εντός του µικρότερου διαστήµατος µεταξύ µίας περιόδου είκοσι ετών και της ωφέ-
λιµης ζωής του οικείου κοιτάσµατος (εκτιµώµενη περίοδος εµπορικής απολήψιµης λειτουργίας του ορυχείου – µεταλλείου). Η απόσβεση-
έξοδο των εδαφικών εκτάσεων εξόρυξης ορυκτών – µεταλλευµάτων περιλαµβάνεται στο κόστος εξόρυξης των ορυκτών – µεταλλευµάτων. 

ii) ∆απάνες Λειτουργικής Ανάπτυξης Εδαφικών Εκτάσεων Εξόρυξης Ορυκτών – Μεταλλευµάτων: Αφορά στις δαπάνες λειτουρ-
γικής ανάπτυξής ορυχείων-µεταλλείων οι οποίες αφορούν κυρίως σε εργασίες αποκάλυψης και αποµάκρυνσης στείρων εδαφών. Η από-
σβεση των δαπανών λειτουργικής ανάπτυξης εδαφικών εκτάσεων εξόρυξης ορυκτών – µεταλλευµάτων υπολογίζεται µε τη µέθοδο του
συντελεστή αποκάλυψης. Η απόσβεση έξοδο των κεφαλαιοποιηθεισών δαπανών λειτουργικής ανάπτυξης εδαφικών εκτάσεων εξόρυξης
ορυκτών – µεταλλευµάτων περιλαµβάνεται στο κόστος εξόρυξης των ορυκτών – µεταλλευµάτων.

iii) ∆απάνες Αποκατάστασης Εδαφικών Εκτάσεων Εξόρυξης Ορυκτών – Μεταλλευµάτων: Η αξία κτήσης εδαφικών εκτάσεων εξόρυ-
ξης ορυκτών – µεταλλευµάτων προσαυξάνεται µε την παρούσα αξία των δια νόµου απαιτούµενων και οικειοθελώς ανειληµµένων υποχρεώ-
σεων δαπανών αποκατάστασης για εδαφικές εκτάσεις που έχουν προσβληθεί µέχρι την ηµεροµηνία του ισολογισµού και οι οποίες δαπάνες
θα πραγµατοποιηθούν µελλοντικά. Το σχετικό ποσό προσαυξάνει την αξία των εδαφικών εκτάσεων εξόρυξης ορυκτών – µεταλλευµάτων µε
ισόποση δηµιουργία πρόβλεψης για αποκατάσταση περιβάλλοντος. Η κεφαλαιοποίηση και η απόσβεση των δαπανών αποκατάστασης εδαφι-
κών εκτάσεων εξόρυξης ορυκτών – µεταλλευµάτων λογιστικοποιούνται σε επίπεδο κοιτάσµατος, υπολογίζονται δε σε επίπεδο περιοχής εδα-
φικής προσβολής (όχλησης). Η απόσβεση των κεφαλαιοποιηθεισών δαπανών αποκατάστασης εδαφικών εκτάσεων εξόρυξης ορυκτών –
µεταλλευµάτων ξεκινά από τη στιγµή που τα κοιτάσµατα αυτά περιέρχονται στη φάση της εµπορικής τους λειτουργίας, λογίζεται δε βάσει της
µεθόδου του ποσοστού απόληψης του εµπορικά απολήψιµου κοιτάσµατος. Η απόσβεση έξοδο των κεφαλαιοποιηθεισών δαπανών αποκατά-
στασης εδαφικών εκτάσεων εξόρυξης ορυκτών – µεταλλευµάτων περιλαµβάνονται στο κόστος εξόρυξης των ορυκτών – µεταλλευµάτων.

iv) ∆απάνες Έρευνας και Αξιολόγησης Ορυκτών Πόρων: Οι δαπάνες έρευνας και αξιολόγησης ορυκτών πόρων περιλαµβάνουν κόστη
σχετικά µε τοπογραφικές, γεωλογικές, γεωχηµικές και γεωφυσικές µελέτες, δοκιµαστικές γεωτρήσεις, εκσκαφές ερευνητικών ορυγµά-
των, δειγµατοληψία και δραστηριότητες σχετικές µε την αξιολόγηση της τεχνικής δυνατότητας και οικονοµικής βιωσιµότητας της εξόρυξης
των ορυκτών πόρων καθώς και το σχεδιασµό. προκαταρτικών µελετών οικονοµικής βιωσιµότητας. Οι δαπάνες έρευνας και αξιολόγησης
ορυκτών πόρων για νέα κοιτάσµατα κεφαλαιοποιούνται όταν µελλοντικές οικονοµικές ωφέλειες αναµένεται να εισρεύσουν στην επιχείρη-
ση, αποτιµώνται δε στο κόστος µείον τις σωρευµένες αποσβέσεις και τυχόν σωρευµένες προβλέψεις για αποµείωση και κατατάσσονται ως
ενσώµατα πάγια στην κατηγορία ορυχεία-µεταλλεία. Η απόσβεση των δαπανών έρευνας και αξιολόγησης ορυκτών πόρων αρχίζει όταν το
κοίτασµα εισέρχεται στην φάση της εµπορικής του εκµετάλλευσης και υπολογίζεται µε βάση την µέθοδο του ποσοστού απόληψης του
εµπορικά απολήψιµου κοιτάσµατος. Ο Όµιλος αξιολογεί τα περιουσιακά στοιχεία έρευνας και αξιολόγησης για αποµείωση όταν γεγονότα
και συνθήκες δηλώνουν ότι η λογιστική τους αξία υπερβαίνει την ανακτήσιµη αξία. Σε αυτή τη περίπτωση, η διαφορά επιβαρύνει τα αποτε-
λέσµατα της περιόδου στην οποία προέκυψε η αποµείωση.

Η ∆ιοίκηση του Οµίλου εκτιµά ότι τα βεβαιωµένα και αδειοδοτηµένα εκµεταλλεύσιµα κοιτάσµατα ορυκτών και µεταλλευµάτων επαρκούν
για την διατήρηση της λειτουργίας του στα σηµερινά επίπεδα για αρκετά ακόµη χρόνια.

(ε) Λοιπά Ενσώµατα Πάγια Περιουσιακά Στοιχεία: Τα λοιπά ενσώµατα πάγια περιουσιακά στοιχεία (γήπεδα - οικόπεδα, κτίρια, µηχανήµατα -
µηχανολογικός εξοπλισµός, µεταφορικά µέσα και έπιπλα - σκεύη) αποτιµώνται στο ιστορικό κόστος µείον τις σωρευµένες αποσβέσεις, όπου υπάρ-
χουν και τις τυχόν προβλέψεις αποµείωσης της αξίας τους. Οι επισκευές και οι συντηρήσεις καταχωρούνται στα έξοδα της χρήσης εντός της οποί-
ας πραγµατοποιούνται. Σηµαντικές µεταγενέστερες δαπάνες κεφαλαιοποιούνται όταν προσαυξάνουν την ωφέλιµη ζωή του παγίου, βελτιώνουν
την παραγωγική του δυναµικότητα, ή µειώνουν το κόστος λειτουργίας του. Η αξία κτήσεως και οι σωρευµένες αποσβέσεις ενός παγίου διαγρά-
φονται από τους λογαριασµούς κατά την πώληση ή απόσυρσή του ή όταν δεν αναµένονται πλέον άλλα µελλοντικά οικονοµικά οφέλη από την
συνέχιση της εκµετάλλευσης του. Κάθε κέρδος ή ζηµία που προκύπτει από την αποµάκρυνση του παγίου (λόγω πώλησης, εγκατάλειψης ή
καταστροφής) περιλαµβάνεται στην κατάσταση αποτελεσµάτων της χρήσεως κατά την οποία το εν λόγω πάγιο αποµακρύνθηκε. Οι αποσβέσεις
υπολογίζονται βάσει της σταθερής µεθόδου µε συντελεστές οι οποίοι αντανακλούν τις σχετικές ωφέλιµες διάρκειες ζωής των εν λόγω παγίων,
περιλαµβάνονται δε στην κατάσταση αποτελεσµάτων.
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Οι ωφέλιµες ζωές των λοιπών παγίων περιουσιακών στοιχείων είναι οι ακόλουθες:

Κατηγορία Έτη
Κτίρια 15 - 40
∆ιαµορφώσεις κτιρίων 3 - 15
Βαρέα µηχανήµατα 10 - 40
Μηχανήµατα 10 - 20
Μηχανολογικός εξοπλισµός 5 - 20
Βαρέα οχήµατα 15 - 33
Λοιπά µεταφορικά µέσα 5 - 15
Έπιπλα και λοιπός εξοπλισµός 3 - 14

(στ) Επενδυτικά Ακίνητα: Τα επενδυτικά ακίνητα αποτιµώνται στο ιστορικό κόστος µείον τις σωρευµένες αποσβέσεις και τις τυχόν προβλέψεις
αποµείωσης της αξίας τους. Οι επισκευές και οι συντηρήσεις καταχωρούνται στα έξοδα της χρήσης εντός της οποίας πραγµατοποιούνται.
Σηµαντικές µεταγενέστερες δαπάνες κεφαλαιοποιούνται όταν προσαυξάνουν την ωφέλιµη ζωή των ακινήτων, την παραγωγική τους δυναµι-
κότητα, ή µειώνουν το κόστος λειτουργίας τους. Η αξία κτήσεως και οι σωρευµένες αποσβέσεις ενός επενδυτικού ακινήτου διαγράφονται από
τους λογαριασµούς κατά την πώλησή του. Κάθε κέρδος ή ζηµία που προκύπτει από την πώληση ενός ακινήτου περιλαµβάνεται στην κατάστα-
ση αποτελεσµάτων της χρήσης εντός της οποίας πωλήθηκε. Οι αποσβέσεις υπολογίζονται βάσει της σταθερής µεθόδου εντός µίας περιόδου
30 έως 50 ετών, περιλαµβάνονται δε στην κατάσταση αποτελεσµάτων.

(ζ) Συνενώσεις Επιχειρήσεων, Υπεραξία και Μεταβολές σε Ποσοστά Μειοψηφίας: Οι συνενώσεις εκµεταλλεύσεων λογίζονται µε
βάση τη µέθοδο της εξαγοράς (acquisition accounting method). Με βάση αυτή τη µέθοδο τα περιουσιακά στοιχεία (περιλαµβανοµένων των
προγενέστερα µη αναγνωρισµένων ασώµατων περιουσιακών στοιχείων) και οι υποχρεώσεις (περιλαµβανοµένων των ενδεχόµενων  υπο-
χρεώσεων) του εξαγοραζόµενου αναγνωρίζονται σε εύλογες αξίες κατά την ηµεροµηνία εξαγοράς. H υπεραξία από συνενώσεις εκµεταλ-
λεύσεων προκύπτει ως η διαφορά µεταξύ του τιµήµατος και της εύλογης αξίας, κατά την ηµεροµηνία της συναλλαγής, των επιµέρους περι-
ουσιακών στοιχείων που αποκτήθηκαν και των υποχρεώσεων που αναλήφθηκαν. Κατά την ηµεροµηνία εξαγοράς (ή κατά την ηµεροµηνία
ολοκλήρωσης του σχετικού επιµερισµού του τιµήµατος εξαγοράς), η υπεραξία που αποκτάται, κατανέµεται στις µονάδες δηµιουργίας ταµει-
ακών ροών, ή σε οµάδες µονάδων δηµιουργίας ταµειακών ροών που αναµένεται να ωφεληθούν από την συνένωση αυτή. Αν η διαφορά
µεταξύ του τιµήµατος και της εύλογης αξίας των καθαρών περιουσιακών στοιχείων που έχουν αναγνωριστεί υπερβαίνει το κόστος της συνέ-
νωσης επιχειρήσεων, τότε ο Όµιλος:

(α) επανεκτιµά την αναγνώριση και την επιµέτρηση των αναγνωρίσιµων καθαρών περιουσιακών στοιχείων και του κόστους συνένωσης, και 

(β) αναγνωρίζει αµέσως στα αποτελέσµατα χρήσης την αρνητική διαφορά µεταξύ του τιµήµατος εξαγοράς και της εύλογης αξίας των καθα-
ρών περιουσιακών στοιχείων (αρνητική υπεραξία).

Η αποµείωση προσδιορίζεται µε εκτίµηση του ανακτήσιµου ποσού των µονάδων δηµιουργίας ταµειακών ροών, οι οποίες σχετίζονται µε την
υπεραξία. 

Η υπεραξία δεν αποσβένεται αλλά υπόκειται σε έλεγχο αποµείωσης σε ετήσια βάση ή συχνότερα αν γεγονότα ή αλλαγές συνθηκών υποδη-
λώνουν ότι η αξία της µπορεί να έχει αποµειωθεί. 

Αν η λογιστική αξία µιας µονάδας δηµιουργίας ταµειακών ροών, συµπεριλαµβανοµένης και της αναλογούσας υπεραξίας, υπερβαίνει το ανα-
κτήσιµο ποσό της, τότε αναγνωρίζεται ζηµία αποµείωσης. 

Αν τµήµα µιας µονάδας δηµιουργίας ταµειακών ροών στην οποία έχει κατανεµηθεί υπεραξία, πωληθεί, τότε η υπεραξία που αναλογεί στο πωλη-
θέν τµήµα πρέπει να συµπεριληφθεί στην λογιστική αξία του τµήµατος αυτού προκειµένου να προσδιορισθεί το κέρδος ή η ζηµία. Η αξία της
υπεραξίας που αναλογεί στο πωληθέν τµήµα προσδιορίζεται βάσει των σχετικών αξιών του τµήµατος που πωλήθηκε και του τµήµατος της µονά-
δας δηµιουργίας ταµειακών ροών που παραµένει.

Η υπεραξία που έχει προκύψει από εξαγορές ή συνενώσεις εταιρειών, έχει επιµερισθεί και παρακολουθείται σε επίπεδο Οµίλου στις βασικές
µονάδες δηµιουργίας ταµειακών ροών (cash generating units) οι οποίες έχουν προσδιορισθεί σε σχέση µε τις διατάξεις του ∆ΛΠ 36 «Αποµεί-
ωση Αξίας Περιουσιακών Στοιχείων». 

Όταν ο Όµιλος αυξάνει το ποσοστό συµµετοχής του σε υφιστάµενες θυγατρικές εταιρείες (εξαγορά ποσοστών µειοψηφίας) η συνολική δια-
φορά µεταξύ του τιµήµατος εξαγοράς και της αναλογίας των ποσοστών µειοψηφίας που αποκτώνται (θετική ή αρνητική) εκκαθαρίζεται απ’
ευθείας στα ίδια κεφάλαια επειδή θεωρείται ως συναλλαγή µεταξύ µετόχων (entity concept method). Κατ’ αντιστοιχία, όταν πωλούνται ποσο-
στά µειοψηφίας (χωρίς η τελική συµµετοχή να οδηγεί σε απώλεια του ελέγχου της θυγατρικής) τότε τα σχετικά κέρδη ή ζηµίες αναγνωρίζονται
απ’ ευθείας στα ίδια κεφάλαια.

(η) Συµµετοχές σε Συγγενείς Επιχειρήσεις: Πρόκειται περί επιχειρήσεων στις οποίες ο Όµιλος ασκεί σηµαντική επιρροή, ωστόσο δεν είναι
θυγατρικές ή κοινοπραξίες του. Οι συµµετοχές της S&B σε συγγενείς επιχειρήσεις απεικονίζονται σύµφωνα µε την µέθοδο της καθαρής θέσης
σύµφωνα µε την οποία οι συµµετοχές σε συγγενείς επιχειρήσεις παρουσιάζονται στον ισολογισµό στο κόστος κτήσεως πλέον του ποσοστού
συµµετοχής του Οµίλου στις µεταβολές στην καθαρή τους θέση µετά την αρχική ηµεροµηνία κτήσεως, µείον τις προβλέψεις για αποµείωση
της αξίας των συµµετοχών αυτών. Η κατάσταση αποτελεσµάτων περιλαµβάνει διακριτά το µερίδιο του Οµίλου στα αποτελέσµατα των συγγε-
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νών επιχειρήσεων, ενώ ποσά που καταχωρούνται από τις συγγενείς επιχειρήσεις απ’ ευθείας στην καθαρή τους θέση, αναγνωρίζονται απ’
ευθείας και στα ίδια κεφάλαια του Οµίλου. Τα µη πραγµατοποιηθέντα κέρδη και ζηµίες από συναλλαγές µεταξύ του Οµίλου και των συγγενών
επιχειρήσεων απαλείφονται κατά το ποσοστό συµµετοχής του Οµίλου στις εταιρείες αυτές. Οι λογιστικές αρχές των συγγενών επιχειρήσεων
έχουν τροποποιηθεί, όποτε κρίθηκε απαραίτητο, για να είναι συνεπείς µε αυτές που έχουν υιοθετηθεί από τον Όµιλο.

(θ) Συµµετοχές σε Κοινοπραξίες (από κοινού ελεγχόµενες οντότητες): Ο Όµιλος συµµετέχει σε  κοινοπραξίες οι οποίες αποτελούν από
κοινού ελεγχόµενες οντότητες µε άλλες επιχειρήσεις µε τις οποίες ο Όµιλος έχει συµβληθεί. Οι κοινοπραξίες ενοποιούνται µε την µέθοδο της
αναλογικής ενοποίησης λαµβάνοντας υπόψη το ποσοστό που κατέχει ο Όµιλος και ισχύει κατά την ηµεροµηνία της ενοποίησης. Σύµφωνα µε
την µέθοδο αυτή γίνεται ενσωµάτωση του ποσοστού του Οµίλου από όλες τις αναλυτικές γραµµές ενεργητικού, παθητικού, εσόδων, εξόδων
και ταµειακών ροών των κοινοπραξιών µε εκείνες που εµφανίζονται στις οικονοµικές καταστάσεις. Η ηµεροµηνία κατάρτισης των οικονοµικών
καταστάσεων των κοινοπραξιών συµπίπτει µε αυτή της Μητρικής Εταιρείας. Οι λογιστικές αρχές των κοινοπραξιών τροποποιούνται όποτε κρί-
νεται απαραίτητο για να συνάδουν µε τις αντίστοιχες του Οµίλου. Ο Όµιλος αναγνωρίζει το µερίδιο των κερδών ή ζηµιών που προκύπτει από
πωλήσεις περιουσιακών στοιχείων προς τις κοινοπραξίες και αντιστοιχεί στους άλλους εταίρους των κοινοπραξιών. Ο Όµιλος δεν αναγνωρίζει
το µερίδιο που του αναλογεί από τα κέρδη ή ζηµίες που προκύπτουν από την αγορά στοιχείων ενεργητικού από τις κοινοπραξίες µέχρις ότου
πωλήσει τα συγκεκριµένα στοιχεία σε τρίτο µέρος. Όµως εάν η ζηµία που προκύπτει από την συναλλαγή καταδεικνύει ότι υπάρχει µείωση της
καθαρής ρευστοποιήσιµης αξίας ή ζηµία λόγω απαξίωσης, τότε αυτή η ζηµία αναγνωρίζεται άµεσα. Οι κοινοπραξίες ενοποιούνται µε την µέθο-
δο της αναλογικής ενοποίησης µέχρι την ηµεροµηνία που ο Όµιλος παύει να τις ελέγχει από κοινού µε άλλους εταίρους. 

(ι) Αποµείωση Αξίας Περιουσιακών Στοιχείων: 

(i) Μη Χρηµατοοικονοµικά Περιουσιακά Στοιχεία: Ο Όµιλος εξετάζει σε κάθε ηµεροµηνία ισολογισµού εάν υπάρχουν ενδείξεις απο-
µείωσης για τα µη χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία. Με εξαίρεση την υπεραξία και τα ασώµατα περιουσιακά στοιχεία µε αόριστη
ωφέλιµη ζωή τα οποία ελέγχονται για αποµείωση τουλάχιστον σε ετήσια βάση, οι λογιστικές αξίες των λοιπών µακροπρόθεσµων στοιχείων
του ενεργητικού υπόκεινται σε έλεγχο αποµείωσης όταν γεγονότα ή αλλαγές στις συνθήκες υποδηλώνουν ότι η λογιστική αξία µπορεί να
µην είναι πλέον ανακτήσιµη. Η ζηµία αποµείωσης ενός περιουσιακού στοιχείου καταχωρείται στην κατάσταση αποτελεσµάτων της χρήσης
κατά την οποία η αναπόσβεστη αξία του περιουσιακού στοιχείου υπερβαίνει την ανακτήσιµη αξία του. Η ανακτήσιµη αξία προσδιορίζεται ως
η µεγαλύτερη, µεταξύ της εύλογης αξίας µείον κόστος πώλησης και της αξίας χρήσεως του εν λόγω παγίου. Εύλογη αξία µείον κόστος
πώλησης είναι το ποσό που µπορεί να ληφθεί από την πώληση ενός περιουσιακού στοιχείου στα πλαίσια µιας αµφοτεροβαρούς συναλλα-
γής στην οποία τα µέρη έχουν πλήρη γνώση και προσχωρούν οικειοθελώς, µετά την αφαίρεση κάθε πρόσθετου άµεσου κόστους διάθε-
σης του περιουσιακού στοιχείου, ενώ, αξία χρήσης είναι η παρούσα αξία των εκτιµώµενων µελλοντικών ταµειακών ροών που αναµένεται
να προκύψουν από τη συνεχή χρήση του περιουσιακού στοιχείου και από την διάθεσή του στο τέλος της εκτιµώµενης ωφέλιµης ζωής του.
Για τους σκοπούς προσδιορισµού της αποµείωσης, τα περιουσιακά στοιχεία οµαδοποιούνται στο µικρότερο εκείνο επίπεδο για το οποίο
δύναται να προσδιοριστούν ανεξάρτητες ταµειακές ροές.

(ii) Χρηµατοοικονοµικά Περιουσιακά Στοιχεία: Ο Όµιλος αξιολογεί σε κάθε ηµεροµηνία κλεισίµατος τα δεδοµένα αναφορικά µε το κατά
πόσον ένα χρηµατοοικονοµικό περιουσιακό στοιχείο ή µια οµάδα χρηµατοοικονοµικών περιουσιακών στοιχείων έχει αποµειωθεί. Τα χρη-
µατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία που υπόκεινται σε έλεγχο αποµείωσης (εφόσον υφίστανται σχετικές ενδείξεις) είναι περιουσιακά
στοιχεία αποτιµώµενα στο αναπόσβεστο κόστος (µακροπρόθεσµες απαιτήσεις). Η ανακτήσιµη/εισπράξιµη αξία των λοιπών χρηµατοοικο-
νοµικών περιουσιακών στοιχείων προσδιορίζεται σε γενικές γραµµές, προκειµένου να διενεργηθούν οι σχετικοί έλεγχοι αποµείωσης, βάσει
της παρούσας αξίας των εκτιµώµενων µελλοντικών χρηµατοροών, προεξοφληµένων είτε µε το αρχικό πραγµατικό επιτόκιο προεξόφλησης
του εκάστοτε στοιχείου ή οµάδας στοιχείων, ή µε τον τρέχοντα συντελεστή απόδοσης ενός παρόµοιου χρηµατοοικονοµικού στοιχείου. Οι
προκύπτουσες ζηµίες αποµείωσης αναγνωρίζονται στα αποτελέσµατα χρήσεως.

(κ) Αποθέµατα: Τα αποθέµατα περιλαµβάνουν εµπορεύµατα, προϊόντα έτοιµα και ηµιτελή, πρώτες και βοηθητικές ύλες, υλικά, είδη συσκευασίας
και ανταλλακτικά. Τα αποθέµατα αποτιµώνται στη χαµηλότερη τιµή µεταξύ κόστους και καθαρής ρευστοποιήσιµης αξίας. Το κόστος των απο-
θεµάτων περιλαµβάνει την αξία κτήσης προσαυξηµένη µε κάθε είδους δαπάνη η οποία απαιτείται προκειµένου να φτάσουν στην παρούσα
κατάσταση και θέση τους, προσδιορίζεται δε βάσει της µεθόδου του ετήσιου σταθµικού µέσου όρου, εκτός από τα εµπορεύµατα των εµπορι-
κών δραστηριοτήτων το κόστος των οποίων προσδιορίζεται βάσει της µεθόδου του εξατοµικευµένου κόστους. Η καθαρή ρευστοποιήσιµη αξία
των ετοίµων και ηµιετοίµων προϊόντων είναι η εκτιµώµενη τιµή πώλησης στην κανονική λειτουργία του Οµίλου, µείον τα εκτιµώµενα κόστη για
την ολοκλήρωσή τους και τα εκτιµώµενα αναγκαία κόστη για την πώλησή τους. Η καθαρή ρευστοποιήσιµη αξία των πρώτων υλών είναι το εκτι-
µώµενο κόστος αντικατάστασης στην κανονική λειτουργία του Οµίλου. Πρόβλεψη για βραδέως κινούµενα ή απαξιωµένα αποθέµατα σχηµατί-
ζεται εφόσον κρίνεται απαραίτητο.

(λ) Λογαριασµοί απαιτήσεων: Οι βραχυπρόθεσµοι λογαριασµοί απαιτήσεων εµφανίζονται στην ονοµαστική τους αξία, µετά από προβλέψεις για
τυχόν µη εισπρακτέα υπόλοιπα, ενώ οι µακροπρόθεσµοι λογαριασµοί απαιτήσεων (υπόλοιπα που εκφεύγουν των κανονικών όρων πίστωσης)
αποτιµώνται στο αναπόσβεστο κόστος µε βάση τη µέθοδο του πραγµατικού επιτοκίου. Ο Όµιλος έχει θεσπίσει κριτήρια για τη παροχή πίστω-
σης στους πελάτες, τα οποία σε γενικές γραµµές βασίζονται στο µέγεθος των δραστηριοτήτων του πελάτη µε παράλληλη εκτίµηση σχετικών
οικονοµικών πληροφοριών. Σε ορισµένες χώρες, όπου υπάρχει ασφαλιστική αγορά, ο Όµιλος προβαίνει σε ασφάλιση των απαιτήσεων του από
πελάτες. Σε άλλες γεωγραφικές περιοχές, και για όποιες περιπτώσεις κρίνεται απαραίτητο, ο Όµιλος ζητά εξασφαλίσεις απευθείας από τους
πελάτες του. Σε κάθε ηµεροµηνία ισολογισµού όλες οι καθυστερηµένες ή επισφαλείς απαιτήσεις εκτιµώνται για να προσδιοριστεί η αναγκαιό-
τητα ή µη πρόβλεψης αποµείωσης. Το υπόλοιπο της συγκεκριµένης πρόβλεψης για επισφαλείς απαιτήσεις προσαρµόζεται κατάλληλα σε κάθε
ηµεροµηνία κλεισίµατος ισολογισµού ώστε να αντανακλά την πιθανολογούµενη σχετική απώλεια. Κάθε διαγραφή υπολοίπων πελατών χρεώ-
νεται στην υπάρχουσα πρόβλεψη για επισφαλείς απαιτήσεις. Αποτελεί πολιτική του Οµίλου να µη διαγράφεται καµία απαίτηση µέχρι να εξα-
ντληθούν όλες οι δυνατές νοµικές ενέργειες για την είσπραξή της.
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(µ) Επενδύσεις και λοιπά χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία: Τα χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία που εµπίπτουν και ρυθµίζο-
νται από τις διατάξεις του ∆ΛΠ 39, ταξινοµούνται ανάλογα µε την φύση και τα χαρακτηριστικά τους σε µία από τις κάτωθι τέσσερις κατηγορίες:

• Χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία σε εύλογη αξία µέσω αποτελεσµάτων,

• Απαιτήσεις και δάνεια,

• Επενδύσεις κρατούµενες έως την λήξη τους, και 

• ∆ιαθέσιµες προς πώληση επενδύσεις. 

Τα εν λόγω χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία, αρχικά αναγνωρίζονται στο κόστος κτήσεως που αντιπροσωπεύει την εύλογη αξία (πλέον
σε ορισµένες περιπτώσεις των άµεσων δαπανών απόκτησης/συναλλαγής).

Η κατηγοριοποίηση των ανωτέρω χρηµατοοικονοµικών περιουσιακών στοιχείων γίνεται µετά την αρχική αναγνώριση και όπου επιτρέπεται, επα-
νεξετάζεται και πιθανόν αναθεωρείται περιοδικά. 

(i) Χρηµατοοικονοµικά στοιχεία σε εύλογη αξία µέσω αποτελεσµάτων: Αφορά το εµπορικό χαρτοφυλάκιο και περιλαµβάνει επενδύ-
σεις που αποκτήθηκαν µε σκοπό την ρευστοποίησή τους στο άµεσο µέλλον. Κέρδη ή ζηµίες από την αποτίµηση των συγκεκριµένων στοι-
χείων καταχωρούνται στα αποτελέσµατα χρήσεως.

(ii) Απαιτήσεις και δάνεια: Οι απαιτήσεις και τα δάνεια που δηµιουργούνται από τη δραστηριότητα (και που είναι εκτός των συνήθων πιστωτικών
ορίων του Οµίλου), αποτιµώνται στο αναπόσβεστο κόστος µε βάση την µέθοδο του πραγµατικού επιτοκίου. Κέρδη και ζηµίες καταχωρούνται στα
αποτελέσµατα της χρήσεως όταν τα σχετικά κονδύλια διαγράφονται ή αποµειώνονται, καθώς επίσης και µέσω της διαδικασίας απόσβεσης.

(iii) Επενδύσεις κρατούµενες έως τη λήξη: Τα χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία µε προσδιοριζόµενες ροές και προκαθορισµένη
λήξη κατηγοριοποιούνται σαν κρατούµενα έως την λήξη, όταν ο Όµιλος έχει την πρόθεση και την δυνατότητα να τα κρατήσει ως την λήξη.
Επενδύσεις οι οποίες κρατούνται για αόριστο ή µη προκαθορισµένο διάστηµα δεν µπορούν να ταξινοµηθούν στην κατηγορία αυτή. Οι κρα-
τούµενες ως την λήξη επενδύσεις αποτιµώνται, µετά την αρχική καταχώρηση, στο αναπόσβεστο κόστος µε βάση την µέθοδο του πραγµα-
τικού επιτοκίου. Κέρδη και ζηµίες καταχωρούνται στα αποτελέσµατα χρήσεως όταν τα σχετικά κονδύλια διαγράφονται ή αποµειώνονται,
καθώς επίσης και µέσω της διαδικασίας απόσβεσης.

(iv) ∆ιαθέσιµες προς πώληση επενδύσεις: Τα χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία που δεν µπορούν να ταξινοµηθούν σε καµία από
τις ανωτέρω κατηγορίες χαρακτηρίζονται και ταξινοµούνται σαν διαθέσιµες προς πώληση επενδύσεις. Μετά την αρχική αναγνώριση, οι δια-
θέσιµες προς πώληση επενδύσεις αποτιµώνται στην εύλογη αξία και τα προκύπτοντα µη πραγµατοποιηθέντα κέρδη και ζηµίες καταχω-
ρούνται απ’ ευθείας σε διακεκριµένο στοιχείο της καθαρής θέσης. Κατά την πώληση ή την διαγραφή ή την αποµείωση της επένδυσης, τα
σωρευµένα κέρδη ή ζηµίες, περιλαµβάνονται στα αποτελέσµατα χρήσεως. Η εύλογη αξία των εν λόγω επενδύσεων που διαπραγµατεύο-
νται σε οργανωµένη χρηµατιστηριακή αγορά προκύπτει από την σχετική χρηµατιστηριακή αξία της επένδυσης κατά την ηµεροµηνία κλεισί-
µατος. Αναφορικά µε τις επενδύσεις που δεν διαπραγµατεύονται σε ενεργό αγορά, η εύλογη αξία υπολογίζεται µε βάση σχετικές τεχνικές
αποτίµησης. Αυτές οι τεχνικές βασίζονται σε πρόσφατες αµφοτεροβαρείς συναλλαγές παρόµοιων επενδύσεων, µε αναφορά στην χρηµα-
τιστηριακή αξία µίας άλλης επένδυσης µε παρεµφερή χαρακτηριστικά µε αυτά της αποτιµώµενης, ανάλυση προεξοφληµένων χρηµατορο-
ών και µοντέλα αποτίµησης επενδύσεων. 

(ν) ∆ιαγραφή Χρηµατοοικονοµικών Στοιχείων Ενεργητικού και Υποχρεώσεων:

(i) Χρηµατοοικονοµικά στοιχεία ενεργητικού: Τα χρηµατοοικονοµικά στοιχεία ενεργητικού (ή κατά περίπτωση το µέρος ενός χρηµα-
τοοικονοµικού στοιχείου ενεργητικού ή το µέρος µίας οµάδας χρηµατοοικονοµικών στοιχείων ενεργητικού) διαγράφονται όταν:

• Τα δικαιώµατα για την εισροή ταµειακών πόρων έχουν εκπνεύσει.

• Ο Όµιλος διατηρεί το δικαίωµα στην εισροή ταµειακών πόρων από το συγκεκριµένο στοιχείο ενεργητικού αλλά έχει αναλάβει ταυτόχρο-
να µία υποχρέωση προς τρίτους να τα εξοφλήσει πλήρως χωρίς σηµαντική καθυστέρηση υπό την µορφή µίας σύµβασης µεταβίβασης.

• Ο Όµιλος έχει µεταβιβάσει το δικαίωµα εισροής ταµειακών πόρων από το συγκεκριµένο στοιχείο ενεργητικού ενώ παράλληλα είτε
(α) έχει µεταβιβάσει ουσιαστικά όλους τους κινδύνους και τα οφέλη ή (β) δεν έχει µεταβιβάσει ουσιαστικά όλους τους κινδύνους και
τα οφέλη, αλλά έχει µεταβιβάσει τον έλεγχο του συγκεκριµένου στοιχείου. 

• Όπου ο Όµιλος έχει µεταβιβάσει τα δικαιώµατα εισροής ταµειακών πόρων από το συγκεκριµένο στοιχείο ενεργητικού αλλά παράλ-
ληλα δεν έχει µεταβιβάσει ουσιαστικά όλους τους κινδύνους και τα οφέλη ή τον έλεγχο του συγκεκριµένου στοιχείου, τότε το στοι-
χείο του ενεργητικού αναγνωρίζεται στο βαθµό της συνεχιζόµενης συµµετοχής του Οµίλου στο περιουσιακό στοιχείο αυτό. Η συνε-
χιζόµενη συµµετοχή η οποία έχει τη µορφή εγγύησης επί του µεταβιβαζόµενου στοιχείου αποτιµάται στην χαµηλότερη αξία µεταξύ
του αρχικού υπολοίπου του στοιχείου ενεργητικού και του µέγιστου ποσού που µπορεί ο Όµιλος να κληθεί να καταβάλλει. Όταν η
συνεχιζόµενη συµµετοχή είναι υπό την µορφή δικαιωµάτων αγοράς και/ή πώλησης επί του στοιχείου ενεργητικού (συµπεριλαµβανο-
µένου και δικαιωµάτων που διακανονίζονται ταµειακά), ο βαθµός συνεχιζόµενης εµπλοκής του Οµίλου είναι η αξία του µεταβιβαζό-
µενου στοιχείου που δύναται ο Όµιλος να επαναγοράσει, µε εξαίρεση την περίπτωση ενός δικαιώµατος πώλησης του στοιχείου το
οποίο αποτιµάται σε εύλογες αξίες, όπου η συνεχιζόµενη συµµετοχή του Οµίλου περιορίζεται στην χαµηλότερη µεταξύ της εύλογης
αξίας του µεταβιβαζόµενου στοιχείου και την τιµή άσκησης του δικαιώµατος.
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(ii) Χρηµατοοικονοµικά στοιχεία παθητικού: Τα χρηµατοοικονοµικά στοιχεία παθητικού διαγράφονται όταν η υποχρέωση ακυρώνε-
ται, εκπνέει ή δεν υφίσταται πλέον. Στην περίπτωση όπου µία υφιστάµενη υποχρέωση αντικαθίσταται από µία άλλη από τον ίδιο δανει-
στή αλλά µε ουσιαστικά διαφορετικούς όρους, ή στην περίπτωση όπου υπάρχουν ουσιαστικές αλλαγές στους όρους µίας υφιστάµε-
νης υποχρέωσης, τότε διαγράφεται η αρχική υποχρέωση και αναγνωρίζεται µία νέα υποχρέωση και η διαφορά που προκύπτει στα υπό-
λοιπα αναγνωρίζεται στα αποτελέσµατα χρήσης.

(ξ) Παράγωγα Χρηµατοοικονοµικά Προϊόντα και Μέσα Αντιστάθµισης Κινδύνων: Ο Όµιλος κάνει χρήση παράγωγων χρηµατοοικονοµι-
κών προϊόντων όπως συµβόλαια προθεσµιακών πράξεων συναλλάγµατος, συµβάσεις ανταλλαγής επιτοκίων και συµβάσεις ανταλλαγής νοµι-
σµάτων και άλλα παράγωγα για αντιστάθµιση κινδύνων που συνδέονται µε διακυµάνσεις επιτοκίων και συναλλαγµατικών ισοτιµιών. Τα παρά-
γωγα χρηµατοοικονοµικά προϊόντα, αποτιµώνται στην εύλογη αξία τους κατά την ηµεροµηνία του ισολογισµού. Η εύλογη αξία των εν λόγω
παραγώγων προσδιορίζεται κυρίως µε βάση την αγοραία αξία και επιβεβαιώνεται από τα αντισυµβαλλόµενα πιστωτικά ιδρύµατα. 

Για σκοπούς χρήσης αντισταθµιστικής λογιστικής, οι αντισταθµίσεις ταξινοµούνται ως εξής:

• Αντισταθµίσεις εύλογης αξίας (fair value hedges) όταν χρησιµοποιούνται για την αντιστάθµιση µεταβολών στην εύλογη αξία ενός αναγνωρι-
σµένου περιουσιακού στοιχείου ή υποχρέωσης ή µη αναγνωρισµένης βέβαιης εταιρικής δέσµευσης.

• Αντισταθµίσεις ταµειακών ροών (cash flow hedges) όταν χρησιµοποιούνται για την αντιστάθµιση της διακύµανσης των ταµειακών ροών σε
σχέση µε ένα αναγνωρισµένο περιουσιακό στοιχείο ή υποχρέωση, ή σε σχέση µε µία πολύ πιθανή δέσµευση.

• Αντισταθµίσεις της καθαρής επένδυσης σε εκµετάλλευση στο εξωτερικό.

Το αποτελεσµατικό µέρος του κέρδους/ζηµίας µίας επιµέτρησης των παραγώγων που ικανοποιούν τις προϋποθέσεις για αντισταθµιστική λογι-
στική αναγνωρίζεται και καταχωρείται απ’ ευθείας στα ίδια κεφάλαια εάν πρόκειται για αντιστάθµιση ταµειακών ροών (cash flow hedges) ενώ
το µη αποτελεσµατικό µέρος καταχωρείται στα αποτελέσµατα χρήσης. Εάν πρόκειται για αποτελεσµατική αντιστάθµιση εύλογης αξίας (fair
value hedges) τα σχετικά κέρδη ή ζηµίες αναγνωρίζονται στα αποτελέσµατα, όπου καταχωρείται αντίστοιχα και η µεταβολή εύλογης αξίας του
αντισταθµισµένου µέσου. 

Όπου οι προβλεπόµενες αντισταθµιστέες µελλοντικές συναλλαγές ή υποχρεώσεις οδηγούν στην αναγνώριση µιας απαίτησης ή µιας υποχρέ-
ωσης, τα κέρδη και οι ζηµίες που είχαν προηγουµένως καταχωρηθεί στα ίδια κεφάλαια (cash flow hedges) ενσωµατώνονται στην αρχική απο-
τίµηση του κόστους των απαιτήσεων ή των υποχρεώσεων αυτών. ∆ιαφορετικά, ποσά που εµφανίζονται στα ίδια κεφάλαια µεταφέρονται στη
κατάσταση αποτελεσµάτων χρήσεως και χαρακτηρίζονται σαν έσοδο ή έξοδο εντός της χρήσης κατά την οποία οι προβλεπόµενες αντισταθ-
µισµένες συναλλαγές επηρεάζουν την κατάσταση αποτελεσµάτων χρήσης. 

Ορισµένα παράγωγα ενώ χαρακτηρίζονται ως αποτελεσµατικά µέσα αντιστάθµισης, βάσει των πολιτικών του Οµίλου, δεν έχουν τα χαρακτηρι-
στικά για αντισταθµιστική λογιστική σύµφωνα µε τις διατάξεις του ∆ΛΠ 39 και, ως εκ τούτου, κέρδη και ζηµίες από την επιµέτρηση σε εύλογες
αξίες καταχωρούνται απ’ ευθείας στην κατάσταση αποτελεσµάτων.

(ο) Χρηµατικά διαθέσιµα: Ο Όµιλος θεωρεί τις προθεσµιακές καταθέσεις και άλλες υψηλής ρευστότητας επενδύσεις µε αρχική λήξη µικρότε-
ρη των τριών µηνών ως χρηµατικά διαθέσιµα.

(π) Μετοχικό κεφάλαιο: Το µετοχικό κεφάλαιο απεικονίζει την ονοµαστική αξία των µετοχών της Μητρικής Εταιρείας που έχουν εκδοθεί και είναι
σε κυκλοφορία. Το τίµηµα που καταβλήθηκε πλέον της ονοµαστικής αξίας ανά µετοχή καταχωρείται στον λογαριασµό «∆ιαφορά υπέρ το άρτιο»
στα Ίδια Κεφάλαια. Άµεσες δαπάνες που διενεργούνται σε σχέση µε την έκδοση νέων µετοχών ή δικαιωµάτων καταχωρούνται στην καθαρή
θέση αφαιρετικά από τα έσοδα της έκδοσης. 

(ρ) ∆άνεια Τραπεζών και Οµολογιακά: Τα δάνεια και οι τραπεζικές πιστώσεις καταχωρούνται αρχικά στο κόστος το οποίο αντανακλά την εύλο-
γή τους αξία, µειωµένη µε τα σχετικά άµεσα έξοδα σύναψης τους. Μετά την αρχική καταχώρηση, αποτιµώνται στο αναπόσβεστο κόστος βάσει
της µεθόδου των πραγµατικών επιτοκίων. Τα κέρδη ή ζηµίες αναγνωρίζονται στα αποτελέσµατα χρήσεως είτε µέσω της διαδικασίας απόσβε-
σης είτε κατά την διαγραφή των σχετικών υποχρεώσεων.

(σ) Κόστη ∆ανεισµού: Τα κόστη δανεισµού αναγνωρίζονται ως έξοδα της χρήσης κατά την οποία πραγµατοποιούνται.

(τ) Προβλέψεις και Ενδεχόµενες Απαιτήσεις-Υποχρεώσεις: Προβλέψεις αναγνωρίζονται όταν ο Όµιλος έχει παρούσες νοµικές ή τεκµαι-
ρόµενες υποχρεώσεις ως αποτέλεσµα παρελθόντων γεγονότων, των οποίων η εκκαθάριση είναι πιθανή µέσω εκροής πόρων και το ποσό της
εκάστοτε υποχρέωσης µπορεί να εκτιµηθεί αξιόπιστα. Οι προβλέψεις επανεξετάζονται κατά την ηµεροµηνία σύνταξης του κάθε ισολογισµού
και προσαρµόζονται προκειµένου να απεικονίζουν τη παρούσα αξία της δαπάνης που αναµένεται να εκταµιευθεί για την εκκαθάριση της υπο-
χρέωσης. Σχετικά µε τις προβλέψεις που αναµένεται να εκκαθαριστούν µακροπρόθεσµα (οπότε η επίδραση της χρονικής αξίας του χρήµατος
είναι σηµαντική) τα σχετικά ποσά υπολογίζονται προεξοφλώντας τις αναµενόµενες µελλοντικές ταµειακές ροές µε ένα προ-φόρων προεξο-
φλητικό επιτόκιο το οποίο θα πρέπει να αντανακλά και τους συγκεκριµένους κινδύνους που συνδέονται µε την υποχρέωση. Οι ενδεχόµενες
υποχρεώσεις δεν αναγνωρίζονται στις οικονοµικές καταστάσεις αλλά γνωστοποιούνται, εκτός εάν η πιθανότητα µιας εκροής πόρων οι οποίοι
ενσωµατώνουν οικονοµικά οφέλη είναι ελάχιστη. Οι ενδεχόµενες απαιτήσεις δεν αναγνωρίζονται στις οικονοµικές καταστάσεις αλλά γνωστο-
ποιούνται εφόσον η εισροή οικονοµικών ωφελειών είναι πιθανή.

(υ) Πρόβλεψη για Αποζηµίωση Προσωπικού: Οι υποχρεώσεις για αποζηµίωση του προσωπικού υπολογίζονται στην παρούσα αξία των µελλοντι-
κών συνταξιοδοτικών παροχών που θεωρούνται δουλευµένες κατά το τέλος της χρήσης και αναφορικά µε τους εργαζόµενους οι οποίοι έχουν,
κατά την διάρκεια της χρήσης, θεµελιώσει δικαίωµα επ’ αυτών των παροχών. Οι υποχρεώσεις αυτές υπολογίζονται βάσει οικονοµικών και αναλο-
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γιστικών παραδοχών και προσδιορίζονται µε την αναλογιστική µέθοδο της προβεβληµένης πιστωτικής µονάδας (Projected Unit Credit Method). Το
καθαρό κόστος αποζηµίωσης της χρήσης περιλαµβάνεται στο κόστος µισθοδοσίας στην κατάσταση αποτελεσµάτων και αποτελείται από την
παρούσα αξία των παροχών των οποίων το δικαίωµα απολαβής θεµελιώθηκε µέσα στην χρήση, τους τόκους επί της υποχρέωσης παροχών, τυχόν
κόστος προϋπηρεσίας, τα αναλογιστικά κέρδη ή ζηµιές που αναγνωρίστηκαν στην χρήση και οποιοδήποτε επιπλέον καταβληθέν κόστος. 

Το κόστος προϋπηρεσίας αναγνωρίζεται µε την ευθεία µέθοδο κατά την µέση διάρκεια της περιόδου µέχρι τη θεµελίωση του δικαιώµατος από-
ληψης των υπεσχηµένων παροχών. Στην περίπτωση που κατά την εισαγωγή ή την τροποποίηση ενός προγράµµατος καθορισµένων παροχών
οι σχετικές παροχές έχουν ήδη θεµελιωθεί το σχετικό κόστος προϋπηρεσίας αναγνωρίζεται στα αποτελέσµατα αµέσως.

Τα αναλογιστικά κέρδη ή ζηµίες αναγνωρίζονται βάσει της µεθόδου του περιθωρίου (corridor approach) κατά την µέση υπολειπόµενη περίοδο
απασχόλησης των ενεργών υπαλλήλων και περιλαµβάνονται στο καθαρό κόστος αποζηµίωσης λόγω συνταξιοδότησης της χρήσης, στην περί-
πτωση που κατά την αρχή της χρήσης, υπερβαίνει το 10% των εκτιµώµενων µελλοντικών υποχρεώσεων για παροχές. Οι υποχρεώσεις για παρο-
χές αποχώρησης λόγω συνταξιοδότησης δεν χρηµατοδοτούνται.

(φ) Πρόβλεψη Αποκατάστασης Περιβάλλοντος: Ο Όµιλος σχηµατίζει πρόβλεψη για αποκατάσταση περιβάλλοντος και πιο συγκεκριµένα, πρό-
βλεψη για µελλοντικές αποκαταστάσεις εδαφικών εκτάσεων οι οποίες έχουν προσβληθεί ως αποτέλεσµα της µέχρι την ηµεροµηνία του ισο-
λογισµού µεταλλευτικής δραστηριότητας και απορρέουν είτε από την κείµενη περιβαλλοντική νοµοθεσία ή από δεσµευτικές πρακτικές του Οµί-
λου. Η πρόβλεψη για αποκατάσταση περιβάλλοντος αντανακλά την παρούσα αξία του αναµενόµενου κόστους αποκατάστασης, χρησιµοποιώ-
ντας εκτιµώµενες ταµειακές ροές (βάσει του µέσου σταθµικού κόστους δανεισµού του Οµίλου) κατά την ηµεροµηνία του ισολογισµού. Οι προ-
βλέψεις αποκατάστασης περιβάλλοντος υπολογίζονται βάσει της µέχρι την ηµεροµηνία του ισολογισµού προσβληθείσας επιφάνειας εδαφικής
έκτασης και του µέσου κόστους αποκατάστασης ανά µετρική µονάδα εδάφους, σε επίπεδο περιοχής εδαφικής όχλησης. Οι προβλέψεις επα-
νεξετάζονται κατά την ηµεροµηνία σύνταξης κάθε ισολογισµού και προσαρµόζονται προκειµένου να απεικονίζουν τη παρούσα αξία της δαπά-
νης που αναµένεται να εκταµιευθεί για την εκκαθάριση της υποχρέωσης. 

(χ) Φόρος Εισοδήµατος (Τρέχων και Αναβαλλόµενος): 

(i) Τρέχων φόρος εισοδήµατος: Ο τρέχων φόρος υπολογίζεται βάσει των φορολογικών ισολογισµών κάθε µιας εκ των εταιρειών που περι-
λαµβάνονται στις οικονοµικές καταστάσεις σύµφωνα µε τους φορολογικούς νόµους που ισχύουν στην Ελλάδα ή άλλα φορολογικά πλαί-
σια εντός των οποίων λειτουργούν οι θυγατρικές εξωτερικού. Η δαπάνη για τρέχοντα φόρο εισοδήµατος περιλαµβάνει τον φόρο εισοδή-
µατος που προκύπτει  βάσει των κερδών της κάθε ενοποιούµενης εταιρείας όπως αναµορφώνονται στις φορολογικές της δηλώσεις και
προβλέψεις για πρόσθετους φόρους και προσαυξήσεις για ανέλεγκτες φορολογικά χρήσεις, και υπολογίζεται σύµφωνα µε τους θεσµο-
θετηµένους ή ουσιαστικά θεσµοθετηµένους φορολογικούς συντελεστές κατά την ηµεροµηνία του ισολογισµού.

(ii) Αναβαλλόµενος φόρος εισοδήµατος: Ο αναβαλλόµενος φόρος εισοδήµατος υπολογίζεται χρησιµοποιώντας τη µέθοδο της υποχρέ-
ωσης σε όλες τις προσωρινές διαφορές κατά την ηµεροµηνία του ισολογισµού µεταξύ της φορολογικής βάσης και της λογιστικής αξίας
των περιουσιακών στοιχείων και υποχρεώσεων. 

Αναβαλλόµενες φορολογικές υποχρεώσεις αναγνωρίζονται για όλες τις φορολογητέες προσωρινές διαφορές: 

• Εκτός εάν η υποχρέωση για αναβαλλόµενους φόρους εισοδήµατος προκύπτει από την αρχική αναγνώριση υπεραξίας ή την αρχική ανα-
γνώριση ενός στοιχείου του ενεργητικού ή παθητικού σε µία συναλλαγή, η οποία δεν είναι συνένωση εταιρειών και κατά την στιγµή της
συναλλαγής δεν επηρεάζει ούτε το λογιστικό κέρδος ούτε το φορολογητέο κέρδος ή ζηµία. 

• Για επενδύσεις σε θυγατρικές, συγγενείς εταιρείες και συµµετοχές σε κοινοπραξίες εκτός από την περίπτωση όπου ο χρόνος αντιστροφής των
προσωρινών διαφορών µπορεί να ελεγχθεί και είναι πιθανό ότι οι προσωρινές διαφορές δεν θα αντιστραφούν στο προβλεπόµενο µέλλον.

Αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις αναγνωρίζονται για όλες τις εκπιπτόµενες προσωρινές διαφορές και µεταφερόµενες φορολογι-
κές απαιτήσεις και φορολογικές ζηµίες, στο βαθµό που είναι πιθανό ότι θα υπάρχει διαθέσιµο φορολογητέο κέρδος το οποίο θα χρησιµο-
ποιηθεί έναντι των εκπιπτόµενων προσωρινών διαφορών και των µεταφερόµενων αχρησιµοποίητων φορολογικών απαιτήσεων και των
αχρησιµοποίητων φορολογικών ζηµιών. ∆εν αναγνωρίζεται αναβαλλόµενη φορολογική απαίτηση στη περίπτωση που αυτή προκύπτει από
την αρχική αναγνώριση στοιχείου του ενεργητικού ή του παθητικού σε µια συναλλαγή που δεν αποτελεί συνένωση εταιρειών και τη στιγµή
της συναλλαγής δεν επηρεάζει ούτε το λογιστικό κέρδος ούτε το φορολογητέο κέρδος ή ζηµία.

Οι αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις επανεκτιµώνται σε κάθε ηµεροµηνία του ισολογισµού και µειώνονται στο βαθµό που δεν θεω-
ρείται πιθανό ότι θα υπάρξουν αρκετά φορολογητέα κέρδη έναντι των οποίων µέρος ή το σύνολο των απαιτήσεων από αναβαλλόµενους
φόρους εισοδήµατος µπορεί να χρησιµοποιηθεί.

Οι αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις και υποχρεώσεις υπολογίζονται µε βάση τους φορολογικούς συντελεστές που αναµένεται να
είναι σε ισχύ την χρήση που η απαίτηση θα ανακτηθεί ή η υποχρέωση θα τακτοποιηθεί, και βασίζονται στους φορολογικούς συντελεστές
(και φορολογικούς νόµους) που είναι σε ισχύ ή έχουν θεσµοθετηθεί κατά την ηµεροµηνία του ισολογισµού.

Ο φόρος εισοδήµατος που σχετίζεται µε στοιχεία τα οποία έχουν αναγνωρισθεί απ’ ευθείας στα ίδια κεφάλαια καταχωρείται απ’ ευθείας
στα ίδια κεφάλαια και όχι στην κατάσταση αποτελεσµάτων.

(ψ) Κρατικές Επιχορηγήσεις: Οι επιχορηγήσεις αφορούν την επιδότηση περιουσιακών στοιχείων και αναγνωρίζονται στην εύλογη τους αξία όταν
υπάρχει εύλογη βεβαιότητα ότι η επιχορήγηση θα εισπραχθεί και όλοι οι σχετικοί όροι λήψης της θα τηρηθούν. Οι επιχορηγήσεις αυτές κατα-
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χωρούνται ως έσοδα εποµένων χρήσεων και µεταφέρονται στην κατάσταση αποτελεσµάτων βάσει της αναµενόµενης ωφέλιµης ζωής των επι-
χορηγούµενων παγίων, αφαιρετικά των αντίστοιχων εξόδων αποσβέσεων. Οι επιχορηγήσεις που αφορούν έξοδα καταχωρούνται αφαιρετικά
αυτών των εξόδων κατά τη διάρκεια της περιόδου που απαιτείται για την συστηµατική συσχέτιση τους µε τα επιχορηγούµενα έξοδα.

(ω) Λειτουργικές Μισθώσεις: Οι µισθώσεις όπου ο εκµισθωτής διατηρεί ουσιαστικά όλα τα οφέλη και τους κινδύνους που απορρέουν από την
κυριότητα του περιουσιακού στοιχείου ταξινοµούνται ως λειτουργικές µισθώσεις. Οι πληρωµές µισθωµάτων για λειτουργικές µισθώσεις κατα-
χωρούνται ως έξοδο στα αποτελέσµατα συστηµατικά κατά τη διάρκεια της µίσθωσης.

(αα) Ίδιες Μετοχές: Οι ίδιες µετοχές αντιπροσωπεύουν µετοχές της Μητρικής Εταιρείας οι οποίες αποκτήθηκαν και κατέχονται από την ίδια, ή από
θυγατρικές της. Οι ίδιες µετοχές εµφανίζονται στο κόστος κτήσεως, ως ξεχωριστό στοιχείο, αφαιρετικά των ιδίων κεφαλαίων. Κατά την αγορά,
πώληση, έκδοση ή ακύρωση των ιδίων µετοχών οποιοδήποτε αποτέλεσµα προκύπτει αναγνωρίζεται απ’ ευθείας στα ίδια κεφάλαια.

(αβ) Κέρδη Ανά Μετοχή: Τα βασικά κέρδη ανά µετοχή υπολογίζονται διαιρώντας τα καθαρά κέρδη που αποδίδονται στους µετόχους της Μητρι-
κής Εταιρείας µε το µέσο σταθµικό αριθµό µετοχών που είναι σε κυκλοφορία κατά τη διάρκεια κάθε έτους, εξαιρώντας τον µέσο όρο των κοι-
νών µετοχών που αποκτήθηκαν από τον όµιλο ως ίδιες µετοχές. Τα αποµειωµένα κέρδη ανά µετοχή υπολογίζονται διαιρώντας το καθαρό κέρ-
δος που αποδίδεται στους µετόχους του Οµίλου (προσαρµοσµένο µε την επίδραση της µετατροπής δυνητικών τίτλων µετατρέψιµων σε µετο-
χές) µε το µέσο σταθµικό αριθµό µετοχών που είναι σε κυκλοφορία κατά τη διάρκεια του έτους (προσαρµοσµένο µε την επίδραση των δυνητι-
κών τίτλων µετατρέψιµων σε µετοχές).

(αγ) Αναγνώριση Εσόδων: Τα έσοδα αναγνωρίζονται στο βαθµό που είναι πιθανό ότι τα οικονοµικά οφέλη θα εισρεύσουν στον Όµιλο και τα σχε-
τικά ποσά µπορούν να ποσοτικοποιηθούν αξιόπιστα. Τα έσοδα από την πώληση εµπορευµάτων και ετοίµων προϊόντων µετά την αφαίρεση τυχόν
εκπτώσεων και προµηθειών αναγνωρίζονται όταν µεταφέρονται στον αγοραστή οι σηµαντικοί κίνδυνοι και τα οφέλη που απορρέουν από την
ιδιοκτησία των αγαθών. Τα έσοδα από την παροχή υπηρεσιών αναγνωρίζονται µε βάση το στάδιο ολοκλήρωσης, των υπηρεσιών που έχουν
παρασχεθεί κατά την ηµεροµηνία ισολογισµού ως προς το σύνολο των υπηρεσιών που θα παρασχεθούν και η είσπραξή της απαίτησης είναι
εύλογα εξασφαλισµένη. Τα έσοδα από λειτουργικές µισθώσεις αναγνωρίζονται αναλογικά κατά την διάρκεια της µίσθωσης. Τα έσοδα τόκων
αναγνωρίζονται ως έσοδο της χρήσης στην οποία αναλογούν και τα έσοδα από µερίσµατα αναγνωρίζονται όταν το δικαίωµα απόληψης τους
έχει εγκριθεί από τα αρµόδια όργανα των εταιρειών που τα διανέµουν.

(αδ) Προγράµµατα Χορήγησης Μετοχών σε Μέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου και σε Στελέχη: Η Μητρική Εταιρεία έχει σε ισχύ προ-
γράµµατα διάθεσης µετοχών σε µέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου και σε διοικητικά στελέχη του Οµίλου Εταιρειών Βιοµηχανικά Ορυκτά Α.Ε.
µέσω άσκησης δικαιωµάτων προαίρεσης. Επιπλέον συγκεκριµένα στελέχη του Οµίλου δικαιούνται αµοιβές βάσει σχετικού προγράµµατος το
ποσό των οποίων συνδέεται µε την τιµή της µετοχής της Μητρικής Εταιρείας (share appreciation rights) οι οποίες τακτοποιούνται ταµειακά. 

(i) ∆ικαιώµατα προαίρεσης επί µετοχών (Stock Option Plan και Long-Term Incentives plan): Το κόστος των εν λόγω συναλλαγών
ορίζεται ως η εύλογη αξία των δικαιωµάτων προαίρεσης κατά την ηµεροµηνία χορήγησης των προγραµµάτων από τη ∆ιοίκηση. Η εύλογη
αξία προσδιορίζεται µέσω κατάλληλων µοντέλων αποτίµησης. Το κόστος των προγραµµάτων δικαιωµάτων προαίρεσης αναγνωρίζεται σαν
δαπάνη στα αποτελέσµατα µε αντίστοιχη πίστωση σε ιδιαίτερο αποθεµατικό στα ίδια κεφάλαια στις χρήσεις κατά την διάρκεια των οποίων
ικανοποιούνται σταδιακά οι προϋποθέσεις κατοχύρωσης των σχετικών δικαιωµάτων. Για δικαιώµατα τα οποία τελικά δεν κατοχυρώνονται,
δεν αναγνωρίζεται σχετική δαπάνη εκτός από δικαιώµατα των οποίων η κατοχύρωση εξαρτάται από την ικανοποίηση συγκεκριµένων εξω-
τερικών παραµέτρων αγοράς. Αυτά τα δικαιώµατα τεκµαίρεται ότι κατοχυρώνονται όταν όλες οι προϋποθέσεις απόδοσης έχουν ικανοποι-
ηθεί, ανεξάρτητα από την εκπλήρωση των εξωτερικών παραµέτρων αγοράς. Σε περίπτωση ακύρωσης κάποιων προγραµµάτων αυτά λογι-
στικοποιούνται σαν να είχαν κατοχυρωθεί κατά την ηµεροµηνία της ακύρωσης και τα µη εισέτι αναγνωρισµένα σχετικά έξοδα αναγνωρί-
ζονται αµέσως στα αποτελέσµατα χρήσης. Σε περίπτωση που ένα πρόγραµµα που ακυρώνεται αντικαθίσταται από νέο πρόγραµµα αντιµε-
τωπίζεται σαν τροποποίηση του ακυρωθέντος προγράµµατος, σύµφωνα µε τις σχετικές διατάξεις του ∆ΠΧΠ 2. 

(ii) Αµοιβές συνδεµένες µε την τιµή της µετοχής της Μητρικής Εταιρείας (Share Appreciation Rights): Η εύλογη αξία του κόστους
των εν λόγω αµοιβών προσδιορίζεται αρχικά κατά την ηµεροµηνία χορήγησης χρησιµοποιώντας κατάλληλο µοντέλο αποτίµησης. Το σχε-
τικό κόστος αναγνωρίζεται στα αποτελέσµατα χρήσης κατά την περίοδο που µεσολαβεί µέχρι την ηµεροµηνία κατοχύρωσης µε αντίστοιχη
πίστωση υποχρέωσης. Η σχετική υποχρέωση αποτιµάται στην εύλογη αξία σε κάθε ηµεροµηνία ισολογισµού και µέχρι την καταβολή των εν
λόγω αµοιβών µε τη διαφοροποίηση στην εύλογη αξία να καταχωρείται στα αποτελέσµατα χρήσης.

(αε) Συµψηφισµός Χρηµατοοικονοµικών Απαιτήσεων και Υποχρεώσεων: Οι χρηµατοοικονοµικές απαιτήσεις και υποχρεώσεις συµψηφίζο-
νται και το καθαρό ποσό απεικονίζεται στον ισολογισµό µόνο όταν ο Όµιλος έχει νοµικά το δικαίωµα αυτό και προτίθεται να τα συµψηφίσει σε
καθαρή βάση µεταξύ τους ή να απαιτήσει το περιουσιακό στοιχείο και να διακανονίσει την υποχρέωση ταυτόχρονα.

(αστ) Πληροφορίες Κατά Κλάδο ∆ραστηριότητας: Ο Όµιλος παρουσιάζει πληροφορίες κατά κλάδο δραστηριότητας για τις δραστηριότητες βιο-
µηχανικών ορυκτών και για τις λοιπές και εµπορικές του δραστηριότητες.

(αζ) Μακροπρόθεσµα περιουσιακά στοιχεία ∆ιακρατούµενα προς πώληση και ∆ιακοπτόµενες ∆ραστηριότητες: Ο Όµιλος ταξινοµεί
ένα µακροπρόθεσµο περιουσιακό στοιχείο ή µια οµάδα περιουσιακών στοιχείων και υποχρεώσεων ως διακρατούµενα προς πώληση, αν η αξία
τους αναµένεται να ανακτηθεί κατά κύριο λόγο µέσω διάθεσης των στοιχείων και όχι µέσω της χρήσης τους.

Οι βασικές προϋποθέσεις για να ταξινοµηθεί ένα µακροπρόθεσµο περιουσιακό στοιχείο ή µια οµάδα στοιχείων (περιουσιακών και υποχρεώσεων)
ως διακρατούµενα προς πώληση, είναι το περιουσιακό στοιχείο ή η οµάδα να είναι διαθέσιµα προς άµεση πώληση στην παρούσα τους κατάστα-
ση, η δε ολοκλήρωση της πώλησης να εξαρτάται µόνο από συνθήκες που είναι συνήθεις και τυπικές για πωλήσεις τέτοιων στοιχείων και η πώληση
θα πρέπει να είναι εξαιρετικά πιθανή.
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Για να θεωρείται η πώληση εξαιρετικά πιθανή, θα πρέπει να συντρέχουν σωρευτικά οι κάτωθι προϋποθέσεις:

• να υπάρχει δέσµευση της διοίκησης αναφορικά µε ένα σχέδιο πώλησης των περιουσιακών στοιχείων ή της οµάδας,

• να έχει ενεργοποιηθεί ένα πρόγραµµα εξεύρεσης αγοραστή ή / και ολοκλήρωσης της συναλλαγής,

• η προσφερόµενη τιµή πώλησης θα πρέπει να είναι σε λογική συσχέτιση µε την τρέχουσα αγοραία αξία των προς πώληση περιουσιακών στοι-
χείων ή της οµάδας περιουσιακών στοιχείων,

• η πώληση αναµένεται να έχει ολοκληρωθεί εντός ενός έτους από την ηµέρα που το περιουσιακό στοιχείο ή οµάδα στοιχείων ταξινοµήθηκαν
ως διακρατούµενα προς πώληση, εκτός ορισµένων εξαιρέσεων, και 

• οι ενέργειες που απαιτείται να γίνουν προκειµένου να ολοκληρωθεί το σχέδιο πώλησης θα πρέπει να καταδεικνύουν ότι δεν είναι πιθανόν να
απαιτηθούν σηµαντικές τροποποιήσεις στο σχέδιο ούτε ότι το σχέδιο θα ακυρωθεί.

Αµέσως πριν από την αρχική ταξινόµηση του περιουσιακού στοιχείου ή της οµάδας στοιχείων και υποχρεώσεων ως διακρατούµενα προς πώλη-
ση, το περιουσιακό στοιχείο (ή όλα τα περιουσιακά στοιχεία και οι υποχρεώσεις που περιλαµβάνονται στην οµάδα) αποτιµάται µε βάση τα ισχύο-
ντα σε κάθε περίπτωση ∆ΠΧΠ.

Τα µακροπρόθεσµα περιουσιακά στοιχεία (ή οι οµάδες περιουσιακών στοιχείων και υποχρεώσεων) που ταξινοµούνται ως διακρατούµενα προς
πώληση αποτιµώνται (µετά την αρχική ταξινόµηση ως ανωτέρω) στη χαµηλότερη αξία µεταξύ της αξίας που αυτά φέρονται στις οικονοµικές
καταστάσεις και της εύλογης αξίας τους µειωµένης κατά τα άµεσα έξοδα διάθεσης, και οι προκύπτουσες ζηµίες αποµείωσης καταχωρούνται
στα αποτελέσµατα χρήσεως. Κάποια πιθανή αύξηση της εύλογης αξίας σε µεταγενέστερη αποτίµηση θα καταχωρείται στα αποτελέσµατα χρή-
σεως, αλλά όχι για ποσό µεγαλύτερο της αρχικά καταχωρηθείσας ζηµίας αποµείωσης.

Από την ηµέρα κατά την οποία ένα µακροπρόθεσµο περιουσιακό στοιχείο που αποσβένεται (ή τα µακροπρόθεσµα περιουσιακά στοιχεία που
περιλαµβάνονται σε µια οµάδα περιουσιακών στοιχείων και υποχρεώσεων) ταξινοµείται ως διακρατούµενο προς πώληση, δεν λογίζονται απο-
σβέσεις επί των εν λόγω µακροπρόθεσµων περιουσιακών στοιχείων.

(αη) Ανακατατάξεις κονδυλίων προηγούµενης χρήσης: Τα κονδύλια της προηγούµενης χρήσης που αναταξινοµήθηκαν για λόγους καλύτε-
ρης παρουσίασης έχουν ως εξής: i) ποσό Ευρώ 249 που αφορούσε προκαταβολές προµηθευτών για αγορές παγίων µεταφέρθηκε από τις λοι-
πές µακροπρόθεσµες απαιτήσεις στα ενσώµατα πάγια περιουσιακά στοιχεία στην κατάσταση ισολογισµού της 31 ∆εκεµβρίου 2006, και ii) ποσό
Ευρώ 300 που αφορούσε προκαταβολές προµηθευτών για αγορές παγίων µεταφέρθηκε από τις εµπορικές απαιτήσεις στα ενσώµατα πάγια
περιουσιακά στοιχεία στην κατάσταση ισολογισµού την 31 ∆εκεµβρίου 2006.

2.3. ΕΦΑΡΜΟΓΗ ΝΕΩΝ ΛΟΓΙΣΤΙΚΩΝ ΑΡΧΩΝ

Εντός του 2007 ξεκίνησε η εφαρµογή, και ο Όµιλος υιοθέτησε, σειρά συγκεκριµένων νέων Προτύπων, ∆ιερµηνειών και τροποποιήσεων Προτύπων,
τα οποία δεν είχαν επίδραση στην οικονοµική του θέση ή απόδοση, αλλά δηµιουργούν κατά περίπτωση απαιτήσεις πρόσθετων γνωστοποιήσεων:

• ∆ΠΧΠ 7, Χρηµατοοικονοµικά Μέσα Γνωστοποιήσεις (όπως αναλυτικά αναφέρονται στις σηµειώσεις 5, 23, 32, 37)

• ∆ΛΠ 1, Παρουσίαση των Οικονοµικών Καταστάσεων (τροποποίηση) (όπως αναλυτικά αναφέρεται στη σηµείωση 37)

• ∆ιερµηνεία 7, Εφαρµογή της Προσέγγισης Αναµόρφωσης του ∆ΛΠ 29, Παρουσίαση Οικονοµικών Στοιχείων σε Υπερπληθωριστικές Οικονοµίες

• ∆ιερµηνεία 8, Πεδίο Εφαρµογής ∆ΠΧΠ 2

• ∆ιερµηνεία 9, Επανεκτίµηση Ενσωµατωµένων Παραγώγων 

• ∆ιερµηνεία 10, Ενδιάµεση Οικονοµική Έκθεση και Αποµείωση

2.4. ΝΕΑ ΠΡΟΤΥΠΑ ΚΑΙ ∆ΙΕΡΜΗΝΕΙΕΣ

Μέχρι την ηµεροµηνία έγκρισης των οικονοµικών καταστάσεων, εκδόθηκαν νέα Πρότυπα, ∆ιερµηνείες και τροποποιήσεις υφιστάµενων Προτύπων
και, τα οποία είναι υποχρεωτικά για λογιστικές χρήσεις που ξεκινούν την 1η Ιανουαρίου 2008 ή µεταγενέστερα. Η εκτίµηση της ∆ιοίκησης του Οµίλου
σχετικά µε την επίδραση από την εφαρµογή αυτών των νέων προτύπων και διερµηνειών παρατίθεται παρακάτω:

(α) Τροποποιήσεις στο ∆ΛΠ 23 ‘Κόστος ∆ανεισµού’ (εφαρµόζονται για ετήσιες λογιστικές περιόδους που ξεκινούν την ή µετά την 
1 Ιανουαρίου 2009). Με βάση τις τροποποιήσεις στο ∆ΛΠ 23, καταργείται η επιλογή (που υπάρχει στο υφιστάµενο Πρότυπο) για αναγνώριση
του κόστους δανεισµού που µπορεί να κατανεµηθεί άµεσα σε ένα περιουσιακό στοιχείο που πληροί τις προϋποθέσεις στα έξοδα περιόδου.
Όλα τα κόστη δανεισµού που µπορεί να κατανεµηθούν άµεσα στην απόκτηση, κατασκευή ή παραγωγή ενός περιουσιακού στοιχείου που πλη-
ροί τις προϋποθέσεις πρέπει να κεφαλαιοποιούνται. Ένα περιουσιακό στοιχείο που πληροί τις προϋποθέσεις είναι ένα περιουσιακό στοιχείο που
κατ’ ανάγκη χρειάζεται µια σηµαντική χρονική περίοδο προετοιµασίας για τη χρήση για την οποία προορίζεται ή για την πώλησή του.  Ο Όµιλος
βρίσκεται στη διαδικασία αξιολόγησης της επίδρασης από την εφαρµογή του προτύπου στις οικονοµικές καταστάσεις. 



Ε
τήσ

ιο
ς Α

πο
λο

γισ
µό

ς
2007

49

(β) Αναθεωρηµένο ∆ΠΧΠ 3 ‘Συνενώσεις Επιχειρήσεων’ και Τροποποιηµένο ∆ΛΠ 27 ‘Ενοποιηµένες και Ιδιαίτερες Οικονοµικές
Καταστάσεις’ (εφαρµόζονται για λογιστικές περιόδους που ξεκινούν την ή µετά την 1 Ιουλίου 2009). Το Συµβούλιο ∆ιεθνών Λογι-
στικών Προτύπων δηµοσιοποίησε στις 10 Ιανουαρίου 2008 το Αναθεωρηµένο ∆ΠΧΠ 3 ‘Συνενώσεις Επιχειρήσεων’ και το Τροποποιηµένο ∆ΛΠ
27 ‘Ενοποιηµένες Ιδιαίτερες Οικονοµικές Καταστάσεις’.  Το αναθεωρηµένο ∆ΠΧΠ 3 εισάγει µια σειρά αλλαγών στο λογιστικό χειρισµό συνε-
νώσεων επιχειρήσεων οι οποίες θα επηρεάσουν το ποσό της αναγνωρισθείσας υπεραξίας, τα αποτελέσµατα της περιόδου στην οποία πραγ-
µατοποιείται η συνένωση επιχειρήσεων και τα µελλοντικά αποτελέσµατα. Αυτές οι αλλαγές περιλαµβάνουν την εξοδοποίηση των δαπανών που
σχετίζονται µε την απόκτηση και την αναγνώριση µελλοντικών µεταβολών στην εύλογη αξία του ενδεχόµενου τιµήµατος στα αποτελέσµατα (αντί
για προσαρµογή της υπεραξίας). Το τροποποιηµένο ∆ΛΠ 27 απαιτεί όπως συναλλαγές που οδηγούν σε αλλαγές ποσοστών συµµετοχής σε
θυγατρική καταχωρούνται στην καθαρή θέση. Συνεπώς δεν επηρεάζουν την υπεραξία ούτε δηµιουργούν αποτέλεσµα (κέρδος ή ζηµία). Επι-
πλέον το τροποποιηµένο Πρότυπο αλλάζει τον τρόπο που λογίζονται οι ζηµίες θυγατρικών καθώς και η απώλεια ελέγχου θυγατρικής. Όλες οι
αλλαγές των ανωτέρω προτύπων θα εφαρµοστούν από την ηµεροµηνία εφαρµογής τους και θα επηρεάσουν µελλοντικές αποκτήσεις και
συναλλαγές µε µετόχους µειοψηφίας από την ηµεροµηνία αυτή και µετά.

(γ) Τροποποιήσεις στο ∆ΛΠ 1 ‘Παρουσίαση των Οικονοµικών Καταστάσεων’ (εφαρµόζεται για ετήσιες λογιστικές περιόδους που
ξεκινούν την ή µετά την 1 Ιανουαρίου 2009). Το ∆ΛΠ 1 έχει τροποποιηθεί για να αναβαθµίσει τη χρησιµότητα των πληροφοριών που
παρουσιάζονται στις οικονοµικές καταστάσεις. Από τις πιο σηµαντικές τροποποιήσεις είναι: η απαίτηση όπως η κατάσταση µεταβολών ιδίων
κεφαλαίων περιλαµβάνει µόνο συναλλαγές µε µετόχους, η εισαγωγή µιας καινούργιας κατάστασης συνολικού εισοδήµατος (“comprehensive
income”) που συνδυάζει όλα τα στοιχεία εσόδων και εξόδων που αναγνωρίζονται στην κατάσταση αποτελεσµάτων µε «λοιπά εισοδήµατα»
(“comprehensive income”) και της απαίτησης όπως επαναδιατυπώσεις στις οικονοµικές καταστάσεις ή αναδροµικές εφαρµογές νέων λογιστι-
κών πολιτικών παρουσιάζονται από την αρχή της νωρίτερης συγκριτικής περιόδου, δηλ. σε  µια τρίτη  στήλη στον ισολογισµό. Ο Όµιλος θα κάνει
τις απαραίτητες αλλαγές στην παρουσίαση των οικονοµικών του καταστάσεων για το 2009.

(δ) ∆ΠΧΠ 8 ‘Λειτουργικοί Τοµείς’ (εφαρµόζεται για ετήσιες λογιστικές περιόδους που ξεκινούν την ή µετά την 1 Ιανουαρίου 2009). Το ∆ΠΧΠ
8 αντικαθιστά το ∆ΛΠ 14, ‘Οικονοµικές Πληροφορίες Κατά Τοµέα’ και υιοθετεί την προσέγγιση της διοίκησης αναφορικά µε τις οικονοµικές πληροφο-
ρίες που δίνονται κατά τοµέα. Η πληροφόρηση που θα γνωστοποιείται θα είναι αυτή που χρησιµοποιεί η διοίκηση εσωτερικά για την αξιολόγηση της από-
δοσης των λειτουργικών τοµέων και την κατανοµή πόρων σε αυτούς τους τοµείς. Αυτή η πληροφόρηση µπορεί να διαφέρει από αυτή που παρουσιάζε-
ται στον ισολογισµό και την κατάσταση λογαριασµού αποτελεσµάτων και οι εταιρείες θα πρέπει να δώσουν επεξηγήσεις και συµφωνίες αναφορικά
µε τις εν λόγω διαφορές. Ο Όµιλος βρίσκεται στη διαδικασία εκτίµησης της επίδρασης του εν λόγω προτύπου στις οικονοµικές του καταστάσεις. 

(ε) ∆ιερµηνεία 11, ∆ΠΧΠ 2 ‘Συναλλαγές µε Ίδιες Μετοχές και Μεταξύ Εταιρειών του Ιδίου Οµίλου’ (εφαρµόζεται για ετήσιες λογι-
στικές περιόδους που ξεκινούν την ή µετά την 1 Μαρτίου 2007). Η ∆ιερµηνεία 11 απαιτεί όπως συναλλαγές, στις οποίες παραχωρεί-
ται σε εργαζοµένους δικαίωµα επί συµµετοχικών τίτλων της εταιρείας, θεωρούνται για σκοπούς λογιστικής αντιµετώπισης, ως αµοιβές που
καθορίζονται από την αξία των µετοχών διακανονιζόµενες µε συµµετοχικούς τίτλους, ακόµη και στην περίπτωση όπου η εταιρεία επιλέγει ή έχει
την υποχρέωση να αγοράσει αυτούς τους συµµετοχικούς τίτλους από τρίτους ή όπου οι µέτοχοι της εταιρείας παρέχουν τους προς παραχώ-
ρηση τίτλους. Η ∆ιερµηνεία επεκτείνεται επίσης και στον τρόπο που οι θυγατρικές εταιρίες χειρίζονται, στις απλές οικονοµικές τους καταστά-
σεις, προγράµµατα όπου οι εργαζόµενοι τους λαµβάνουν δικαιώµατα επί συµµετοχικών τίτλων της Μητρικής Εταιρείας. Η ∆ιερµηνεία 11 έχει
εφαρµογή στον Όµιλο όσον αφορά τον τρόπο χειρισµού στις απλές οικονοµικές καταστάσεις των θυγατρικών εταιρειών των προγραµµάτων
στα οποία οι εργαζόµενοι τους λαµβάνουν δικαιώµατα επί µετοχών της Mητρικής Εταιρείας.  Ο λογιστικός χειρισµός που εφαρµόζεται από τον
Όµιλο δε διαφέρει από τις σχετικές πρόνοιες της ∆ιερµηνείας. 

(στ) ∆ιερµηνεία 12 ‘Συµβάσεις Παραχώρησης’ (Service Concession Arrangements) (εφαρµόζεται για ετήσιες λογιστικές περιόδους
που ξεκινούν την ή µετά την 1 Ιανουαρίου 2008). Η ∆ιερµηνεία 12 πραγµατεύεται τον τρόπο µε τον οποίο οι παραχωρησιούχοι θα πρέπει
να εφαρµόζουν τα υφιστάµενα ∆ΠΧΠ για να αναγνωρίσουν τις υποχρεώσεις που αναλαµβάνουν και τα δικαιώµατα που τους παραχωρούνται
στις σχετικές συµβάσεις παραχώρησης.  Με βάση τη ∆ιερµηνεία, οι παραχωρησιούχοι δεν θα πρέπει να αναγνωρίσουν τη σχετική υποδοµή ως
ενσώµατα πάγια στοιχεία, αλλά να αναγνωρίσουν ένα χρηµατοοικονοµικό περιουσιακό στοιχείο και / ή ένα άυλο περιουσιακό στοιχείο. Η ∆ιερ-
µηνεία 12 δεν έχει εφαρµογή στον Όµιλο.

(ζ) ∆ιερµηνεία 13 ‘Προγράµµατα Επιβράβευσης Πελατών’ (εφαρµόζεται για ετήσιες λογιστικές περιόδους που ξεκινούν την ή µετά
την 1 Ιουλίου 2008. Η ∆ιερµηνεία 13 απαιτεί όπως τα ανταλλάγµατα (πιστώσεις) επιβράβευσης (loyalty award credits) απεικονίζονται λογιστικά
ως ένα ξεχωριστό µέρος της συναλλαγής πώλησης µε την οποία παραχωρούνται, και συνεπώς µέρος της εύλογης αξίας του τιµήµατος πώλησης
επιµερίζεται σε αυτά και καταχωρείται  κατά τη διάρκεια της περιόδου κατά την οποία εξασκούνται τα ανταλλάγµατα αυτά. Η ∆ιερµηνεία δεν έχει
εφαρµογή στον Όµιλο.

(η) ∆ιερµηνεία 14 ‘∆ΛΠ 19 Το Όριο στην αναγνώριση Περιουσιακού Στοιχείου Καθορισµένων Παροχών, οι Ελάχιστες Απαιτήσεις Χρη-
µατοδότησης και οι Αλληλεπιδράσεις τους’ (εφαρµόζεται για ετήσιες λογιστικές περιόδους που ξεκινούν την ή µετά την 1 Ιανουα-
ρίου 2008). Η ∆ιερµηνεία 14 παρέχει οδηγίες σχετικά µε τον τρόπο εκτίµησης του ορίου στο ποσό του πλεονάσµατος που µπορεί να καταχωρηθεί
σαν περιουσιακό στοιχείο σε ένα πρόγραµµα καθορισµένων παροχών σύµφωνα µε το ∆ΛΠ 19 ‘Παροχές σε Εργαζόµενους'. Επίσης, επεξηγεί πως
αυτό το όριο µπορεί να επηρεαστεί όταν υπάρχει νοµική ή συµβατική απαίτηση ελάχιστης χρηµατοδότησης και τυποποιεί την υφιστάµενη πρακτική.
Ο Όµιλος αναµένει ότι αυτή η ∆ιερµηνεία δε θα επηρεάσει την οικονοµική του θέση ή απόδοση δεδοµένου ότι όλα τα προγράµµατα καθορισµένων
παροχών καταλήγουν σε καθαρή υποχρέωση και δεν έχει χρηµατοδοτούµενα προγράµµατα καθορισµένων παροχών.

(θ) Τροποποιήσεις στο ∆ΠΧΠ 2  ‘Παροχές που Εξαρτώνται από την Αξία των Μετοχών’ (εφαρµόζεται για ετήσιες λογιστικές περιό-
δους που ξεκινούν την ή µετά την 1 Ιανουαρίου 2009). Η τροποποίηση διευκρινίζει δύο θέµατα: Τον ορισµό της ‘προϋπόθεσης κατοχύ-
ρωσης’, µε την εισαγωγή του όρου ‘µη-προϋπόθεση κατοχύρωσης’ για όρους που δεν αποτελούν όρους υπηρεσίας ή όρους απόδοσης.  Επί-
σης διευκρινίζεται ότι όλες οι ακυρώσεις, είτε προέρχονται από την οντότητα είτε από τα συµβαλλόµενα µέρη, πρέπει να έχουν την ίδια λογι-
στική αντιµετώπιση. Ο Όµιλος δεν αναµένει ότι αυτή η ∆ιερµηνεία θα έχει επίδραση στις οικονοµικές του καταστάσεις. 
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(ι) Τροποποιήσεις στο ∆ΛΠ 32 και ∆ΛΠ 1 Χρηµατοοικονοµικά Μέσα διαθέσιµα από τον κάτοχο (ή “puttable” µέσο)  (εφαρµόζεται
για ετήσιες λογιστικές περιόδους που ξεκινούν την ή µετά την 1 Ιανουαρίου 2009). Η τροποποίηση στο ∆ΛΠ 32 απαιτεί όπως ορι-
σµένα χρηµατοοικονοµικά µέσα διαθέσιµα από τον κάτοχο («puttable» µέσα) και υποχρεώσεις που ανακύπτουν κατά την ρευστοποίηση µιας
οντότητας καταταχθούν ως Ίδια Κεφάλαια εάν πληρούνται συγκεκριµένα κριτήρια. Η τροποποίηση στο ∆ΛΠ 1 απαιτεί γνωστοποίηση πληρο-
φοριών αναφορικά µε τα «puttable» µέσα που κατατάσσονται ως Ίδια Κεφάλαια. Ο Όµιλος αναµένει ότι αυτές οι τροποποιήσεις δεν θα επη-
ρεάσουν τις οικονοµικές του καταστάσεις.

2.5. ΣΗΜΑΝΤΙΚΕΣ ΛΟΓΙΣΤΙΚΕΣ ΕΚΤΙΜΗΣΕΙΣ ΠΑΡΑ∆ΟΧΕΣ ΚΑΙ ΚΡΙΣΕΙΣ ΤΗΣ ∆ΙΟΙΚΗΣΗΣ

Η σύνταξη οικονοµικών καταστάσεων σύµφωνα µε τα ∆ΠΧΠ απαιτεί όπως η ∆ιοίκηση προβαίνει σε  λογιστικές εκτιµήσεις, παραδοχές και κρίσεις που
επηρεάζουν τα υπόλοιπα των λογαριασµών ενεργητικού και παθητικού, την γνωστοποίηση ενδεχόµενων γεγονότων καθώς και τα έσοδα και έξοδα που
παρουσιάζονται κατά τις υπό εξέταση χρήσεις. Τα πραγµατικά αποτελέσµατα ενδέχεται να διαφέρουν από τις εκτιµήσεις αυτές. Οι εν λόγω εκτιµήσεις,
παραδοχές και κρίσεις επανεξετάζονται περιοδικά προκειµένου να ανταποκρίνονται στα τρέχοντα δεδοµένα και να αντανακλούν τους εκάστοτε τρέχο-
ντες κινδύνους και βασίζονται στην προγενέστερη εµπειρία της ∆ιοίκησης σε σχέση µε το επίπεδο/όγκο των συναφών συναλλαγών ή γεγονότων.

Σηµαντικές λογιστικές εκτιµήσεις και σχετική αβεβαιότητα: Οι βασικές εκτιµήσεις και αξιολογικές κρίσεις οι οποίες αναφέρονται σε δεδοµέ-
να η εξέλιξη των οποίων θα µπορούσε να επηρεάσει τα κονδύλια των οικονοµικών καταστάσεων, τους επόµενους 12 µήνες έχουν ως εξής:

(α) Εκτιµήσεις που Αφορούν στη Μεταλλευτική ∆ραστηριότητα του Οµίλου: Ο Όµιλος πραγµατοποιεί σηµαντικές εκτιµήσεις οι οποίες
αφορούν στη µεταλλευτική του δραστηριότητα. Πιο συγκεκριµένα:

(i) Πρόβλεψη αποκατάστασης περιβάλλοντος: Ο Όµιλος σχηµατίζει πρόβλεψη για αποκατάσταση περιβάλλοντος και πιο συγκεκριµένα,
πρόβλεψη για µελλοντικές αποκαταστάσεις εδαφικών εκτάσεων οι οποίες έχουν προσβληθεί ως αποτέλεσµα της µέχρι την ηµεροµηνία του
ισολογισµού µεταλλευτικής δραστηριότητας και απορρέουν είτε από την κείµενη περιβαλλοντική νοµοθεσία ή από δεσµευτικές πρακτικές
του Οµίλου. Η πρόβλεψη για αποκατάσταση περιβάλλοντος αντανακλά την παρούσα αξία του αναµενόµενου κόστους αποκατάστασης,
χρησιµοποιώντας εκτιµώµενες ταµειακές ροές (βάσει του µέσου σταθµικού κόστους δανεισµού του Οµίλου) κατά την ηµεροµηνία του ισο-
λογισµού. Οι προβλέψεις αποκατάστασης περιβάλλοντος υπολογίζονται βάσει της µέχρι την ηµεροµηνία του ισολογισµού προσβληθείσας
επιφάνειας εδαφικής έκτασης και του µέσου κόστους αποκατάστασης ανά µετρική µονάδα εδάφους, σε επίπεδο περιοχής εδαφικής
όχλησης.

(ii) ∆απάνες λειτουργικής ανάπτυξης εκτάσεων εξόρυξης: Αφορά στις δαπάνες λειτουργικής ανάπτυξης ορυχείων-µεταλλείων οι οποί-
ες αφορούν κυρίως σε εργασίες αποκάλυψης και αποµάκρυνσης στείρων εδαφών. Η κεφαλαιοποίηση καθώς και η απόσβεση των δαπα-
νών λειτουργικής ανάπτυξης εδαφικών εκτάσεων εξόρυξης ορυκτών – µεταλλευµάτων η οποία υπολογίζεται µε τη µέθοδο του συντελεστή
αποκάλυψης βασίζονται σε δεδοµένα που εκτιµούνται από τον Όµιλο.

(β) Πρόβλεψη για φόρο εισοδήµατος: Η πρόβλεψη για φόρο εισοδήµατος µε βάση το ∆ΛΠ 12 υπολογίζεται µε εκτίµηση των φόρων που θα
καταβληθούν στις φορολογικές αρχές και περιλαµβάνει τον τρέχοντα φόρο εισοδήµατος για κάθε χρήση και πρόβλεψη για τους πρόσθετους
φόρους που πιθανόν να προκύψουν σε µελλοντικούς φορολογικούς ελέγχους. Η τελική εκκαθάριση των φόρων εισοδήµατος πιθανόν να απο-
κλίνει από τα σχετικά ποσά τα οποία έχουν καταχωρηθεί στις οικονοµικές καταστάσεις. 

(γ) Έλεγχοι αποµείωσης υπεραξίας και ασώµατων ακινητοποιήσεων µε απεριόριστη διάρκεια ζωής: Ο Όµιλος διενεργεί τον σχετικό
έλεγχο αποµείωσης της υπεραξίας και των ασώµατων ακινητοποιήσεων µε απεριόριστη διάρκεια ζωής τουλάχιστον σε ετήσια βάση. Προκει-
µένου να γίνει ο έλεγχος αποµείωσης γίνεται προσδιορισµός της αξίας χρήσης (value in use) των µονάδων παραγωγής ταµειακών ροών στις
οποίες έχει κατανεµηθεί η αξία. Ο εν λόγω προσδιορισµός της αξίας χρήσης απαιτεί να γίνει µια εκτίµηση των µελλοντικών ταµειακών ροών της
κάθε σηµαντικής µονάδας παραγωγής ταµειακών ροών και να επιλεγεί το κατάλληλο επιτόκιο προεξόφλησης (µέσο σταθµικό κόστος δανει-
σµού του Οµίλου), µε βάση το οποίο θα καθοριστεί η παρούσα αξία των ανωτέρω µελλοντικών ροών. 
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3. ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΙΣ ΠΟΥ ΠΕΡΙΛΑΜΒΑΝΟΝΤΑΙ ΣΤΗΝ ΕΝΟΠΟΙΗΣΗ ΤΩΝ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΩΝ

Οι θυγατρικές επιχειρήσεις της S&B και οι εταιρείες τις οποίες η S&B ελέγχει από κοινού, που περιλαµβάνονται στην ενοποίηση είναι οι εξής:
% Τελικής Συµ/χής

Εταιρεία Χώρα Τοµέας 31/12/2007 31/12/2006 Έτος 
∆ραστηριότητας ίδρυσης/κτήσης

ΕΥΡΩΠΗ
Ergotrak Bulgaria Ltd Βουλγαρία Εµπορική 100,00% 100,00% 2002
S&B Industrial Minerals AD Βουλγαρία Βιοµηχ. Ορυκτά 99,69% 99,67% 2003
Motodynamics Ltd. Βουλγαρία Εµπορική 57,24% 57,24% 1992
S&B Industrial Minerals S.A.R.L. Γαλλία Βιοµηχ. Ορυκτά 100,00% 100,00% 2001
Denain Anzin Metallurgie S.A.S. Γαλλία Βιοµηχ. Ορυκτά 100,00% 100,00% 2004
Ariseize S.A. (Υποσηµ.6) Γαλλία Ετ. Συµµετοχών - 100,00% 1995
S&B Industrial Minerals GmbH Γερµανία Βιοµηχ. Ορυκτά 100,00% 100,00% 2001
S&B Holding GmbH Γερµανία Ετ. Συµµετοχών 100,00% 100,00% 1992
Otavi Minen AG Γερµανία Ετ. Συµµετοχών 100,00% 100,00% 2000
Orykton GmbH (Υποσηµ. 2) Γερµανία Βιοµηχ. Ορυκτά 50,00% 50,00% 2005
Askana Ltd. Γεωργία Βιοµηχ. Ορυκτά 97,70% 97,70% 1998
Isocon A.E. Ελλάδα Βιοµηχ. Ορυκτά 60,00% 60,00% 1996
Ελληνικοί Βωξίται Ελικώνος - Γ.Λ.Μπάρλος Α.Β.Ε.Μ.Ε. Ελλάδα Βιοµηχ. Ορυκτά 100,00% 100,00% 1995
Μοτοδυναµική Α.Ε.Ε. Ελλάδα Εµπορική 57,24% 57,24% 1993
Μοτοδίκτυο Α.Ε. (Υποσηµ.1) Ελλάδα Εµπορική 29,19% 29,19% 2002
Μοτοδίκτυο Βορείου Ελλάδος Α.Ε. (Υποσηµ.1) Ελλάδα Εµπορική 29,19% 29,19% 2004
Μοτοδυναµική Πρακτορεύσεις Ασφαλειών Α.Ε (Υποσηµ. 1) Ελλάδα Εµπορική 57,69% 57,69% 2003
Ergotrak- Εµπορική Μηχανηµάτων και Βιοµ/κών Ειδών Α.Ε.E. Ελλάδα Εµπορική 100,00% 100,00% 2000
Παρνασσός Α.Ε. Πρακτορεύσεις Ασφαλειών (Υποσηµ.9) Ελλάδα Λοιπές δραστ/τες 59,00% 59,00% 1981
S&B Industrial Minerals Spain S.L.u. Ισπανία Βιοµηχ. Ορυκτά 100,00% 100,00% 2000
Sarda Perlite S.r.l. Ιταλία Βιοµηχ. Ορυκτά 61,00% 61,00% 2001
Sibimin Overseas Ltd. Κύπρος Βιοµηχ. Ορυκτά 99,99% 99,99% 1996
Asian Minerals Ltd. Κύπρος Ετ. Συµµετοχών 100,00% 100,00% 2006
Cebo International BV (Υποσηµ.5), (Σηµ. 4) Ολλανδία Ετ. Συµµετοχών 50,00% - 2007
Cebo Holland B.V. (Σηµ. 4) Ολλανδία Βιοµηχ. Ορυκτά 50,00% - 2007
Cebo Marine B.V. (Σηµ. 4) Ολλανδία Βιοµηχ. Ορυκτά 50,00% - 2007
Cebo U.K. Ltd (Σηµ. 4) Μ.Βρετανία Βιοµηχ. Ορυκτά 50,00% - 2007
Cebo Fluid Treatment B.V.(Υποσηµ. 5),(Σηµ. 4) Ολλανδία Βιοµηχ. Ορυκτά 25,00% - 2007
S&B Industrial Minerals Kft Ουγγαρία Βιοµηχ. Ορυκτά 100,00% 100,00% 2001
S&B Industrial Minerals SP Z.O.O. Πολωνία Βιοµηχ. Ορυκτά 100,00% 100,00% 2006
Motodynamics S.r.l. Ρουµανία Εµπορική 57,24% 57,24% 1994
Ergotrak-Rom S.r.l. Ρουµανία Εµπορική 100,00% 100,00% 2006
Ergotrak Yu Ltd Σερβία Εµπορική 100,00% 100,00% 2003

ΑΜΕΡΙΚΗ
S&B Industrial Minerals North America Inc. ΗΠΑ Βιοµηχ. Ορυκτά 100,00% 100,00% 1999
Stollberg Inc. ΗΠΑ Βιοµηχ. Ορυκτά 100,00% 100,00% 2004
S&B Industrial Minerals Inc. (Σηµ. 4) ΗΠΑ Βιοµηχ. Ορυκτά 100,00% - 2007
Stollberg do Brazil Ltda Βραζιλία Βιοµηχ. Ορυκτά 100,00% 100,00% 2004

ΑΣΙΑ
S&B Industrial Minerals (Henan) Co. Ltd. Κίνα Βιοµηχ. Ορυκτά 100,00% 100,00% 1996
S&B Jilin Wollastonite Co Ltd. (Υποσηµ. 7) Κίνα Βιοµηχ. Ορυκτά 100,00% 77,35% 2005
Harmin (Liaoning) Mining Co.Ltd. (Υποσηµ. 2 ) Κίνα Βιοµηχ. Ορυκτά 29,53% 33,33% 2005
S&B Industrial Minerals (Tianjin) Co. Ltd. Κίνα Βιοµηχ. Ορυκτά 100,00% 100,00% 2006
Panshi Huanyu Wollastonite Co. Ltd. (Σηµ. 4) Κίνα Βιοµηχ. Ορυκτά 100,00% - 2007
Qing Dao Stollberg & Samil Co. Ltd. (Υποσηµ.3 & 8) Κίνα Βιοµηχ. Ορυκτά 47,77% 45,00% 2004
Ya Τai Scoria Co. Ltd. (Σηµ. 4) Κίνα Βιοµηχ. Ορυκτά 50,00% - 2007
S&B Endustriyel Mineraller A.S. Τουρκία Βιοµηχ. Ορυκτά 99,16% 98,93% 1996
Pabalk Maden A.S. Τουρκία Βιοµηχ. Ορυκτά 98,73% 98,73% 1995
Stollberg India Pvt. Ltd Ινδία Βιοµηχ. Ορυκτά 100,00% 100,00% 2004
Stollberg & Samil Co. Ltd. (Υποσηµ. 4) Κορέα Βιοµηχ. Ορυκτά 50,00% 50,00% 2004

ΑΦΡΙΚΗ
Naimex S.A.R.L. Μαρόκο Βιοµηχ. Ορυκτά 100,00% 100,00% 2003
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Υποσηµειώσεις:
1. Οι οικονοµικές καταστάσεις περιλαµβάνουν δύο εταιρείες στις οποίες παρόλο που ο Όµιλος κατέχει λιγότερο από το 50% των δικαιωµάτων ψήφου, ασκεί

έλεγχο διότι η Μητρική Εταιρεία συµµετέχει µε ποσοστό 57,24% στη µητρική τους εταιρεία, η οποία µε τη σειρά της συµµετέχει µε ποσοστό 51,00% σε αυτές.
2. Η εταιρεία Harmin (Liaoning) Mining Co Ltd., ενοποιείται πλήρως στις οικονοµικές καταστάσεις της µητρικής της εταιρείας Orykton GmbH (ποσοστό

συµµετοχής της Orykton GmbH 59,06%), της οποίας οι ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις ενοποιούνται µε την µέθοδο της αναλογικής ενοποίη-
σης. Επίσης, εντός του 2007 η θυγατρική της Orykton GmbH, Harmin (Liaoning) Mining Co. Ltd. προχώρησε σε αύξηση του µετοχικού της κεφαλαίου
κατά Ευρώ 540 περίπου στην οποία ο Όµιλος δεν συµµετείχε µε αποτέλεσµα την απώλεια ποσοστού ύψους 3,8% που αναλογεί στον Όµιλο, διατηρώ-
ντας ωστόσο τον έλεγχο της εταιρείας

3. Οι εταιρείες Qing Dao Stollberg & Samil Co.Ltd. και Ya Tai Scoria Co. Ltd. ενοποιούνται πλήρως στις οικονοµικές καταστάσεις της µητρικής τους
Stollberg & Samil Co.Ltd. (ποσοστά συµµετοχής 95,53% και 100%, αντίστοιχα). 

4. Aπό την 1 Ιανουαρίου 2007, λόγω αλλαγής του τρόπου λήψης αποφάσεων, η εταιρεία Stollberg & Samil Co.Ltd ενοποιείται µε την µέθοδο της αναλογι-
κής ενοποίησης, ενώ έως την 31 ∆εκεµβρίου 2006 ενοποιούταν µε τη µέθοδο της Καθαρής Θέσης.

5. Η εταιρεία Cebo Fluid Treatment BV, ενοποιείται πλήρως στις οικονοµικές καταστάσεις της µητρικής της εταιρείας Cebo International BV (ποσοστό συµ-
µετοχής 50,01%).

6. Η εταιρεία συµµετοχών Ariseize S.A. µε έδρα τη Γαλλία, κατά 100% θυγατρική της Μητρικής Εταιρείας και κάτοχος, ως µοναδικού της περιουσιακού
στοιχείου, ποσοστού 63,81% της εταιρείας Ελληνικοί Βωξίται Ελικώνος - Γ.Λ. Μπάρλος ΑΒΕΜΕ, την 6 Ιουνίου 2007 λύθηκε και εκκαθαρίστηκε αφού
προηγουµένως είχε µεταβιβάσει το ποσοστό που κατείχε στην εταιρεία Ελληνικοί Βωξίται Ελικώνος - Γ.Λ. Μπάρλος ΑΒΕΜΕ στην Μητρική Εταιρεία η
οποία σηµειωτέον κατείχε το υπόλοιπο 36,19% της ανωτέρω εταιρείας. Έτσι σήµερα η Μητρική Εταιρεία κατέχει απ’ ευθείας το 100% της εταιρείας Ελλη-
νικοί Βωξίται Ελικώνος - Γ.Λ. Μπάρλος και από την πράξη αυτή ουδεµία µεταβολή επήλθε σε επίπεδο Οµίλου.

7. Εντός του 2007 ο Όµιλος εξαγόρασε από τρίτους το υπόλοιπο ποσοστό µειοψηφίας 22,65% της θυγατρικής της εταιρείας S&B Jilin Wollastonite Co.
Ltd. έναντι Ευρώ 490 µε αποτέλεσµα σήµερα να κατέχει το 100% της ανωτέρω εταιρείας. Η συνολική διαφορά µεταξύ του τιµήµατος εξαγοράς και της
αναλογίας του ποσοστού µειοψηφίας που αποκτήθηκε (υπεραξία) ποσού Ευρώ 195 εκκαθαρίστηκε απ’ ευθείας στα ίδια κεφάλαια του Οµίλου.

8. Ο Όµιλος, µέσω της από κοινού ελεγχόµενης Stollberg & Samil Co. Ltd, απόκτησε από τη µειοψηφία της θυγατρικής Qing Dao Stollberg and Samil Co.
Ltd. ποσοστό 2,77% κατόπιν αύξησης του µετοχικού κεφαλαίου της τελευταίας, στην οποία η µειοψηφία δεν συµµετείχε. Το ποσό της αύξησης που ανα-
λογεί στον Όµιλο είναι Ευρώ 200 περίπου, µε αποτέλεσµα σήµερα να κατέχεται τελικά το 47,77% της Qing Dao Stollberg and Samil Co. Ltd.. Η συνο-
λική διαφορά µεταξύ του τιµήµατος εξαγοράς και της αναλογίας του ποσοστού µειοψηφίας που αποκτήθηκε (υπεραξία) εκκαθαρίστηκε απ’ ευθείας στα
ίδια κεφάλαια του Οµίλου.

9. Την 6 Φεβρουαρίου 2008 ο Όµιλος εξαγόρασε από τρίτους το υπόλοιπο 41% της θυγατρικής εταιρείας Παρνασσός Α.Ε. Πρακτορεύσεις Ασφαλειών
έναντι Ευρώ 193 µε αποτέλεσµα σήµερα να κατέχει το 100% της ανωτέρω εταιρείας.

Τα δικαιώµατα µειοψηφίας την 31 ∆εκεµβρίου 2007 και 2006 στους ισολογισµούς, ανά θυγατρική εταιρεία αναλύονται ως εξής: 

31 ∆εκεµβρίου 2007 31 ∆εκεµβρίου 2006
Orykton GmbH (αφορά δικαιώµατα µειοψηφίας της Harmin) 449 751
Isocon A.E. 588 532
Sarda Perlite S.r.l. 412 418
S&B Jilin Wollastonite Co Ltd. 0 347
Παρνασσός Α.Ε. Πρακτορεύσεις Ασφαλειών 44 58
S&B Industrial Minerals AD 41 40
S&B Endustriyel Mineraller A.S. 5 5
Askana Ltd. (6) (3)
Pabalk Maden A.S. 0 0
Sibimin Overseas Ltd. 1 1
Stollberg & Samil Co. Ltd. (αφορά δικαιώµατα µειοψηφίας της Qing Dao) 88 -
∆ικαιώµατα µειοψηφίας διακοπτόµενων δραστηριοτήτων 7.073 6.933
Σύνολο δικαιωµάτων µειοψηφίας Οµίλου 8.695 9.082

Τα δικαιώµατα µειοψηφίας για τη χρήση που έληξε την 31 ∆εκεµβρίου 2007 και 2006 στις καταστάσεις αποτελεσµάτων, ανά θυγατρική εταιρεία αναλύο-
νται ως εξής: 

31 ∆εκεµβρίου 2007 31 ∆εκεµβρίου 2006
Isocon A.E. 304 307
Sarda Perlite S.r.l. 111 132
Orykton GmbH (αφορά δικαιώµατα µειοψηφίας της Harmin) (542) (68)
S&B Jilin Wollastonite Co Ltd. 0 (67)
Askana Ltd. (4) (5)
S&B Industrial Minerals AD 4 3
Παρνασσός Α.Ε. Πρακτορεύσεις Ασφαλειών (14) 1
S&B Endustriyel Mineraller A.S. 0 0
Pabalk Maden A.S. 0 0
Sibimin Overseas Ltd. 0 0
Stollberg & Samil Co. Ltd. (αφορά δικαιώµατα µειοψηφίας της Qing Dao) 10 -
∆ικαιώµατα µειοψηφίας συνεχιζόµενων δραστηριοτήτων (131) 303
∆ικαιώµατα µειοψηφίας διακοπτόµενων δραστηριοτήτων 1.139 1.139
Σύνολο δικαιωµάτων µειοψηφίας Οµίλου 1.008 1.442
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4. ΣΥΝΕΝΩΣΕΙΣ ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΩΝ ΚΑΙ ΕΞΑΓΟΡΕΣ ΕΡΓΟΣΤΑΣΙΩΝ

Cebo International B.V.: Ο Όµιλος την 20 Απριλίου 2007 προχώρησε στην εξαγορά του 50% των µετοχών και των δικαιωµάτων ψήφου του Οµίλου εται-
ρειών Cebo International BV («Όµιλος Cebo») η έδρα του οποίου βρίσκεται στην Ολλανδία και ο οποίος δραστηριοποιείται (µέσω θυγατρικών εταιρειών στην
Ολλανδία και στην Μεγάλη Βρετανία), στην προµήθεια βιοµηχανικών ορυκτών, χηµικών προϊόντων και υπηρεσιών στη βιοµηχανία πετρελαίου και αερίου,
καθώς και σε άλλες βιοµηχανικές αγορές που ανήκουν στο ΚΕ∆ Μπεντονίτη. Η εξαγορά του Οµίλου Cebo πραγµατοποιήθηκε µε καταβολή µετρητών. Από
την 1 Μαΐου 2007 και έως την 31 ∆εκεµβρίου 2007 ο Όµιλος Cebo ενοποιείται µε την µέθοδο της αναλογικής ενοποίησης στις οικονοµικές καταστάσεις
της S&B, καθώς βάσει συµφωνητικού τον ελέγχει από κοινού µε άλλον µέτοχο.

Αν η εξαγορά είχε λάβει χώρα την 1 Ιανουαρίου 2007 η συνεισφορά του Οµίλου Cebo στις πωλήσεις του Οµίλου θα ήταν αυξηµένη κατά Ευρώ 8,8 εκατ.
περίπου, τα κέρδη προ φόρων θα ήταν αυξηµένα κατά Ευρώ 1,1 εκατ. περίπου και τα καθαρά κέρδη θα ήταν αυξηµένα κατά Ευρώ 0,8 εκατ. περίπου.

Η συνεισφορά του Οµίλου Cebo από την ηµεροµηνία εξαγοράς έως το τέλος της χρήσης ήταν: (α) Ευρώ 18 εκατ. περίπου στις πωλήσεις, (β) Ευρώ 2 εκατ.
περίπου στα κέρδη προ φόρων και (γ) Ευρώ 1,5 εκατ. περίπου στα καθαρά κέρδη.

Κατά τη διαδικασία του επιµερισµού τιµήµατος εξαγοράς του Οµίλου Cebo αναγνωρίσθηκαν ως ασώµατα περιουσιακά στοιχεία το εµπορικό όνοµα και το
πελατολόγιο του εξαγορασθέντος Οµίλου, τα οποία και αποτιµήθηκαν µε βάση κατάλληλες µεθόδους αποτίµησης και αναγνωρίσθηκαν στον ισολογισµό.
Το πελατολόγιο αποσβένεται ισόποσα και τµηµατικά εντός περιόδου 20 ετών. Στο εµπορικό όνοµα αποδόθηκε απεριόριστη διάρκεια ζωής λόγω του γεγο-
νότος ότι το όνοµα «Cebo» είναι συνώνυµο µε υψηλού επιπέδου προϊόντα σταθερής ποιότητας και υπηρεσιών στον κλάδο βιοµηχανικών ορυκτών.

Η υπεραξία που προσδιορίσθηκε περιλαµβάνει την τεχνογνωσία ανθρώπινου δυναµικού (ως ασώµατο περιουσιακό στοιχείο) η οποία λόγω της φύσης της
δεν ήταν δυνατό να διαχωριστεί και να αποτιµηθεί αξιόπιστα. Ο προσδιορισµός της εύλογης αξίας των περιουσιακών στοιχείων, υποχρεώσεων και ενδε-
χόµενων υποχρεώσεων του εξαγορασθέντος Οµίλου, ο επιµερισµός του τιµήµατος εξαγοράς (Purchase Price Allocation) σύµφωνα µε τις διατάξεις του
∆ΠΧΠ 3 «Συνενώσεις Επιχειρήσεων» και ο ακριβής προσδιορισµός και επιβεβαίωση της σχετικής υπεραξίας ολοκληρώθηκαν εντός του 2007. 

Οι προσδιορισθείσες εύλογες αξίες των περιουσιακών στοιχείων και υποχρεώσεων που αναλογούν στον Όµιλο, το συνολικό τίµηµα (κόστος) εξαγοράς και
η προκύψασα υπεραξία έχουν ως εξής:

Cebo International B.V. Οριστικές Εύλογες Λογιστικές Αξίες
αξίες εξαγοράς κατά την εξαγορά 

Ενσώµατα πάγια περιουσιακά στοιχεία 4.186 1.823
Ασώµατα πάγια περιουσιακά στοιχεία (σηµείωση 19) 9.792 -
Αναβαλλόµενοι φόροι ενεργητικού 31 31
Αποθέµατα 3.512 3.512
Βραχυπρόθεσµες απαιτήσεις 4.586 4.586
Ταµειακά διαθέσιµα 4.412 4.412

26.519 14.364

Προβλέψεις 317 317
Αναβαλλόµενοι φόροι παθητικού 3.109 9
Βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις 3.653 3.653

7.079 3.979

Εύλογη αξία καθαρού ενεργητικού 19.440
Συνολικό κόστος εξαγοράς 26.610
Προκύψασα υπεραξία 7.170

Ανάλυση συνολικού κόστους εξαγοράς
Τίµηµα εξαγοράς 26.100
Άµεσα έξοδα εξαγοράς και λοιπά έξοδα 510
Μείον: Ταµειακά διαθέσιµα που αποκτήθηκαν (4.412)
Καθαρή ταµειακή εκροή εξαγοράς 22.198

Η υπεραξία Ευρώ 7.170 συµπεριλαµβάνει την εύλογη αξία των αναµενόµενων συνεργειών που προκύπτουν από την εξαγορά.

Panshi HuanYu Wollastonite Ltd.: Στο τέλος Αυγούστου 2007 ο Όµιλος εξαγόρασε το 100% των µετοχών και των δικαιωµάτων ψήφου της εταιρείας
Panshi HuanYu Wollastonite Ltd που εδρεύει στην Κίνα, στην πόλη Panshi της επαρχίας Jilin, και δραστηριοποιείται στην εξόρυξη και επεξεργασία βολλα-
στονίτη και σχετικών ορυκτών που ανήκουν στα Συλλιπάσµατα. Η εξαγορά πραγµατοποιήθηκε µε καταβολή µετρητών. Από την 1 Σεπτεµβρίου 2007 και
έως την 31 ∆εκεµβρίου 2007 η εταιρεία Panshi HuanYu Wollastonite Ltd ενοποιείται πλήρως στις  οικονοµικές καταστάσεις της S&B. Αν η εξαγορά είχε
λάβει χώρα την 1 Ιανουαρίου 2007 η συνεισφορά της Panshi HuanYu Wollastonite Ltd στις πωλήσεις του Οµίλου θα ήταν αυξηµένη κατά Ευρώ 450 περί-
που, τα κέρδη προ φόρων θα ήταν αυξηµένα κατά Ευρώ 67 περίπου και τα καθαρά κέρδη θα ήταν αυξηµένα κατά Ευρώ 52 περίπου.

Η συνεισφορά της Panshi HuanYu Wollastonite Ltd από την ηµεροµηνία εξαγοράς έως το τέλος της χρήσης ήταν: (α) Ευρώ 83 στις πωλήσεις, και (β) ζηµίες
Ευρώ 118 στα κέρδη προ φόρων και στα καθαρά κέρδη.
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Ο προσδιορισµός της εύλογης αξίας των περιουσιακών στοιχείων, υποχρεώσεων και ενδεχόµενων υποχρεώσεων της εξαγορασθείσας εταιρείας, ο επι-
µερισµός του τιµήµατος εξαγοράς (Purchase Price Allocation) σύµφωνα µε τις διατάξεις του ∆ΠΧΠ 3 «Συνενώσεις Επιχειρήσεων» και ο ακριβής προσδιο-
ρισµός και επιβεβαίωση της σχετικής υπεραξίας αναµένεται να ολοκληρωθούν εντός του 2008  για το λόγο ότι δεν έχει οριστικοποιηθεί προσδιορισµός
τυχόν πρόσθετων ασώµατων περιουσιακών στοιχείων τα οποία θα πρέπει να διαχωριστούν από την προσωρινή προκύψασα υπεραξία.

Οι προσδιορισθείσες προσωρινές εύλογες αξίες των περιουσιακών στοιχείων και υποχρεώσεων που αναλογούν στον Όµιλο, το συνολικό τίµηµα (κόστος)
εξαγοράς και η προκύψασα υπεραξία έχουν ως εξής:

Προσωρινές Εύλογες Λογιστικές Αξίες
αξίες εξαγοράς κατά την εξαγορά

Ενσώµατα πάγια περιουσιακά στοιχεία 323 206
Ασώµατα πάγια περιουσιακά στοιχεία (σηµείωση 19) 208 116
Αποθέµατα 39 39
Βραχυπρόθεσµες απαιτήσεις 267 267
Ταµειακά διαθέσιµα 816 816

1.653 1.444

Βραχυπρόθεσµα δάνεια 291 291
Λοιπές βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις 155 155

446 446

Εύλογη αξία καθαρού ενεργητικού 1.207
Συνολικό κόστος εξαγοράς 2.423
Προκύψασα προσωρινή υπεραξία 1.216

Ανάλυση συνολικού κόστους εξαγοράς
Τίµηµα εξαγοράς 2.423
Μείον: Ταµειακά διαθέσιµα που αποκτήθηκαν (525)
Καθαρή ταµειακή εκροή εξαγοράς 1.898

Η υπεραξία Ευρώ 1.216 συµπεριλαµβάνει την εύλογη αξία των αναµενόµενων συνεργειών που προκύπτουν από την εξαγορά.

Εξαγορά εκµετάλλευσης από “The Hill & Griffith Company”: Στις 3 Οκτωβρίου 2007 ο Όµιλος εξαγόρασε τις δραστηριότητες επεξεργασίας µπε-
ντονίτη από την εταιρεία «The Hill & Griffith Company» που βρίσκεται στις Ηνωµένες Πολιτείες Αµερικής (ΗΠΑ). Η δραστηριότητα αυτή αφορά το σχεδια-
σµό και την παραγωγή σε τέσσερις µονάδες επεξεργασίας εξειδικευµένων προϊόντων βασισµένων σε µπεντονίτη και άλλα προσθετικά υλικά για χρήση, ως
συνδετικό υλικό της άµµου καλουπιών, σε χυτήρια των ΗΠΑ. ∆ύο από τις εν λόγω µονάδες βρίσκονται στην πολιτεία του Ohio (Cincinnati & Burbank), µία
στο Cicero της πολιτείας Illinois, και µία στο Birmingham της πολιτείας Alabama. Η εξαγορά των περιουσιακών στοιχείων, συµπεριλαµβανοµένων αποθε-
µάτων και υποχρεώσεων, πραγµατοποιήθηκε µε καταβολή µετρητών και οι αξίες περιλαµβάνονται στην νεοσυσταθείσα θυγατρική S&B Industrial Minerals
Inc. µε έδρα τις ΗΠΑ. 

Ο προσδιορισµός της εύλογης αξίας των περιουσιακών στοιχείων, υποχρεώσεων και ενδεχόµενων υποχρεώσεων της εξαγορασθείσας εταιρείας, ο επι-
µερισµός του τιµήµατος εξαγοράς (Purchase Price Allocation) σύµφωνα µε τις διατάξεις του ∆ΠΧΠ 3 «Συνενώσεις Επιχειρήσεων» και ο ακριβής προσδιο-
ρισµός και επιβεβαίωση της σχετικής υπεραξίας αναµένεται να ολοκληρωθούν εντός του 2008 για το λόγο ότι δεν έχει οριστικοποιηθεί προσδιορισµός
τυχόν πρόσθετων ασώµατων περιουσιακών στοιχείων τα οποία θα πρέπει να διαχωριστούν από την προσωρινή προκύψασα υπεραξία.

Οι προσδιορισθείσες προσωρινές εύλογες αξίες των περιουσιακών στοιχείων και υποχρεώσεων που αναλογούν στον Όµιλο, το συνολικό τίµηµα (κόστος)
εξαγοράς και η προκύψασα υπεραξία έχουν ως εξής:

Προσωρινές Εύλογες Λογιστικές Αξίες
αξίες εξαγοράς κατά την εξαγορά

Γήπεδα-Κτίρια 1.914 1.858
Μηχανήµατα 3.330 5.886
Λοιπός πάγιος εξοπλισµός 54 -
Αναβαλλόµενοι φόροι ενεργητικού 832 -
Αποθέµατα 888 888

7.018 8.632

Συνολικό κόστος εξαγοράς 9.037
Προκύψασα προσωρινή υπεραξία 2.019

Ανάλυση συνολικού κόστους εξαγοράς
Τίµηµα εξαγοράς 8.836
Άµεσα έξοδα εξαγοράς και λοιπά έξοδα 201
Καθαρή ταµειακή εκροή εξαγοράς 9.037
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Τα εν λόγω πάγια περιουσιακά στοιχεία έχουν ενσωµατωθεί στις υπάρχουσες λειτουργίες του Μπεντονίτη  του Οµίλου και γι΄ αυτό τον λόγο δεν είναι εύκο-
λα και αξιόπιστα προσδιορίσιµη η µεµονωµένη συνεισφορά τους στον Όµιλο κυρίως για τον λόγο ότι η εξαγορά ολοκληρώθηκε στο δ’ τρίµηνο του 2007,
όπου υπάρχει εποχικότητα των δραστηριοτήτων και, ως εκ τούτου, η όποια συνεισφορά δεν είναι αντιπροσωπευτική. Παρ’ όλα αυτά, η επένδυση αυτή επε-
κτείνει την παραγωγική δυναµικότητα των δραστηριοτήτων του Οµίλου δηµιουργώντας ευκαιρίες ανάπτυξης και συνεργειών κυρίως στα δίκτυα διανοµής
και στρατηγικής παρουσίας σε νέες πολιτείες των ΗΠΑ, εξού και η προκύψασα υπεραξία.

Εξαγορά εκµετάλλευσης από “Unimin Corporation”: Στο τέλος ∆εκεµβρίου 2007, ο Όµιλος κατέληξε σε οριστική συµφωνία εξαγοράς του εργο-
στασίου επεξεργασίας µπεντονίτη της εταιρείας Unimin Corporation µε έδρα το Aberdeen, της πολιτείας Mississippi, των ΗΠΑ. Η εξαγορά των περιου-
σιακών στοιχείων, συµπεριλαµβανοµένων υποχρεώσεων, πραγµατοποιήθηκε µε καταβολή συµβολικού τιµήµατος 1 (ενός) ∆ολαρίου ΗΠΑ. 

Ο Όµιλος αναγνώρισε υποχρεώσεις για αποκατάσταση περιβάλλοντος που απορρέουν από τη νοµική υποχρέωση που έχει η Unimin Corporation προς τις
τοπικές αρχές για αποκατάσταση των οχληµένων εδαφών από την εξορυκτική δραστηριότητα του παρελθόντος. Έναντι αυτής της υποχρέωσης, ο Όµιλος
έχει εγγυηθεί για την τακτοποίηση της ως άνω υποχρέωσης µε δέσµευση διαθεσίµων ποσού Ευρώ 895 (σηµείωση 24). 

Λόγω του ότι η εξαγορά ολοκληρώθηκε στο τέλος ∆εκεµβρίου η λειτουργική συνεισφορά της στον Όµιλο για την χρήση που έληξε 31 ∆εκεµβρίου 2007
είναι µηδαµινή.

Ο προσδιορισµός της εύλογης αξίας των περιουσιακών στοιχείων, υποχρεώσεων και ενδεχόµενων υποχρεώσεων της εξαγορασθείσας εταιρείας, ο επι-
µερισµός του τιµήµατος εξαγοράς (Purchase Price Allocation) σύµφωνα µε τις διατάξεις του ∆ΠΧΠ 3 «Συνενώσεις Επιχειρήσεων» και ο ακριβής προσδιο-
ρισµός και η επιβεβαίωση της σχετικής αρνητικής υπεραξίας αναµένεται να ολοκληρωθούν εντός του 2008 για το λόγο ότι δεν έχει οριστικοποιηθεί προσ-
διορισµός τυχόν πρόσθετων ασώµατων περιουσιακών στοιχείων τα οποία θα πρέπει να διαχωριστούν από την προσωρινή προκύψασα υπεραξία.

Οι προσδιορισθείσες προσωρινές εύλογες αξίες των περιουσιακών στοιχείων και υποχρεώσεων που αναλογούν στον Όµιλο, το συνολικό τίµηµα (κόστος)
εξαγοράς και η προκύψασα αρνητική υπεραξία έχουν ως εξής:

Προσωρινές Εύλογες Λογιστικές Αξίες 
αξίες εξαγοράς κατά την εξαγορά

Γήπεδα-Κτίρια 468 714
Μηχανήµατα 2.174 710
Λοιπός πάγιος εξοπλισµός 4 -
∆ικαιώµατα εκµετάλλευσης ορυχείων 0 -

2.646 1.424

Πρόβλεψη αποκατάστασης περιβάλλοντος 511 -
Αναβαλλόµενοι φόροι παθητικού 726 -

1.237 -
Εύλογη αξία καθαρού ενεργητικού 1.409
Συνολικό κόστος εξαγοράς 38
Συναλλαγµατική διαφορά (102)
Προκύψασα αρνητική υπεραξία (1.473)

Ανάλυση συνολικού κόστους εξαγοράς
Τίµηµα εξαγοράς (1 ∆ολάριο ΗΠΑ) 0
Άµεσα έξοδα εξαγοράς και λοιπά έξοδα 38
Καθαρή ταµειακή εκροή εξαγοράς 38

Η προκύψασα αρνητική διαφορά του τιµήµατος εξαγοράς και της εύλογης αξίας των καθαρών περιουσιακών στοιχείων που αποκτήθηκαν (αρνητική υπε-
ραξία) περιλαµβάνεται στα «λοιπά έσοδα / (έξοδα), καθαρά» (σηµείωση 10).

Ya Tai Scoria Co. Ltd: Στο τέλος ∆εκεµβρίου 2007, ο Όµιλος κατέληξε σε οριστική συµφωνία εξαγοράς του 50% των µετοχών και των δικαιωµάτων
ψήφου της εταιρείας Ya Tai Scoria Co. Ltd. που εδρεύει στο Χονγκ Κονγκ της Κίνας και έχει τις εγκαταστάσεις της στην πόλη Qingdao, µέσω της από κοι-
νού ελεγχόµενης εταιρείας Stollberg & Samil Co. Ltd η οποία ανήκει στα Συλλιπάσµατα. Η εξαγορά συµβάλλει στην στρατηγική απόφαση του Οµίλου να
επεκτείνει τις υπάρχουσες εγκαταστάσεις, και κατ’ επέκταση τις δραστηριότητες της, στο Qingdao. Η εξαγορά πραγµατοποιήθηκε µε καταβολή µετρητών.

Από την εξαγορά αυτή, δεν υπάρχει συνεισφορά στα αποτελέσµατα του Οµίλου, λόγω του ότι δεν πραγµατοποιήθηκαν λειτουργικές δραστηριότητες της
εταιρείας αυτής µετά την ηµεροµηνία εξαγοράς.

Ο προσδιορισµός της εύλογης αξίας των περιουσιακών στοιχείων, υποχρεώσεων και ενδεχόµενων υποχρεώσεων της εξαγορασθείσας εταιρείας, ο επι-
µερισµός του τιµήµατος εξαγοράς (Purchase Price Allocation) σύµφωνα µε τις διατάξεις του ∆ΠΧΠ 3 «Συνενώσεις Επιχειρήσεων» και ο ακριβής προσδιο-
ρισµός και επιβεβαίωση της σχετικής υπεραξίας αναµένεται να ολοκληρωθούν εντός του 2008, λόγω των στενών χρονικών περιθωρίων έως την σύνταξη
των οικονοµικών καταστάσεων.

Οι προσδιορισθείσες προσωρινές εύλογες αξίες των περιουσιακών στοιχείων και υποχρεώσεων που αναλογούν στον Όµιλο, το συνολικό τίµηµα (κόστος)
εξαγοράς και η προκύψασα υπεραξία έχουν ως εξής:
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Προσωρινές Εύλογες Λογιστικές Αξίες
αξίες εξαγοράς κατά την εξαγορά

Ενσώµατα πάγια περιουσιακά στοιχεία 136 136
Ασώµατα πάγια περιουσιακά στοιχεία 16 16
Βραχυπρόθεσµες απαιτήσεις 9 9
Ταµειακά διαθέσιµα 6 6

167 167

Λοιπές βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις 9 9
9 9

Εύλογη αξία καθαρού ενεργητικού 158
Συνολικό κόστος εξαγοράς 494
Προκύψασα προσωρινή υπεραξία 336

Ανάλυση συνολικού κόστους εξαγοράς
Τίµηµα εξαγοράς 494
Μείον: Ταµειακά διαθέσιµα που αποκτήθηκαν (6)
Καθαρή ταµειακή εκροή εξαγοράς 488

Η υπεραξία Ευρώ 336 συµπεριλαµβάνει την εύλογη αξία των αναµενόµενων συνεργειών που προκύπτουν από την εξαγορά. 

Εξαγορά εργοστασίου από “OMYA GmbH”: Τον Ιούλιο του 2007, ο Όµιλος εξαγόρασε το εργοστάσιο επεξεργασίας µπεντονίτη από την εταιρεία
«ΟΜΥΑ GmbH» που βρίσκεται στο Neuss της Γερµανίας. Η τιµή εξαγοράς των περιουσιακών στοιχείων, συµπεριλαµβανοµένων των αποθεµάτων (asset
deal), ανήλθε σε Ευρώ 4,2 εκατ. περίπου και πραγµατοποιήθηκε µε καταβολή µετρητών. 

Οι αξίες των περιουσιακών στοιχείων που αποκτήθηκαν έχουν ως εξής:

Αξίες απόκτησης
Γήπεδα-Κτίρια 3.471
Μηχανήµατα 41
Λοιπός πάγιος εξοπλισµός 54
Αποθέµατα 632
Βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις (13)
Συνολικό κόστος εξαγοράς 4.185

Τα εν λόγω πάγια περιουσιακά στοιχεία έχουν ενσωµατωθεί στις υπάρχουσες λειτουργίες του Μπεντονίτη στον Όµιλο µε σκοπό να επεκτείνει την παρα-
γωγική δυναµικότητα των δραστηριοτήτων του δηµιουργώντας νέες ευκαιρίες ανάπτυξης.

5. ∆ΙΑΚΟΠΤΟΜΕΝΕΣ ∆ΡΑΣΤΗΡΙΟΤΗΤΕΣ

Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της Μητρικής Εταιρείας κατά τη συνεδρίαση της 20 ∆εκεµβρίου 2007 αποφάσισε να εισηγηθεί προς την Έκτακτη Γενική Συνέλευση
των µετόχων της 11 Ιανουαρίου 2008, η οποία και ενέκρινε, την εκχώρηση (carve-out) στους µετόχους της Μητρικής Εταιρείας µέρους του ποσοστού συµµε-
τοχής της στην θυγατρική Μοτοδυναµική Α.Ε.Ε και των θυγατρικών της (υπο-όµιλος Μοτοδυναµική) που ανήκει στον εµπορικό τοµέα δραστηριότητας. 

Η εκχώρηση πραγµατοποιήθηκε µε την δωρεάν διανοµή στους µετόχους της S&B 2.806.969 µετοχών της Μοτοδυναµικής (έναντι του συνολικού αριθµού
µετοχών 2.936.540 που κατείχε ο Όµιλος και που αντιστοιχούσε σε ποσοστό συµµετοχής 57,24%) στην αναλογία 1 µετοχή της Μοτοδυναµικής ανά 11
µετοχές της S&B, ενώ για τυχόν κλάσµατα που θα προκύψουν θα καταβληθούν µετρητά. Ως εκ τούτου, το ποσοστό συµµετοχής που κατέχει σήµερα ο
Όµιλος στην Μοτοδυναµική ανέρχεται σε 2,53%.

Η µέθοδος της εκχώρησης όπως εγκρίθηκε από τους µετόχους έγινε: (α) µε την αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου της S&B κατά Ευρώ 19.452.295,80
µε κεφαλαιοποίηση του αποθεµατικού «∆ιαφορά από έκδοση µετοχών υπέρ το άρτιο» χωρίς την έκδοση νέων µετοχών αλλά µε αύξηση της ονοµαστι-
κής αξίας κάθε µετοχής κατά Ευρώ 0,63 και (β) την ισόποση µείωση του µετοχικού κεφαλαίου της Μητρικής Εταιρείας µε την αντίστοιχη διανοµή µετο-
χών της Μοτοδυναµικής στους µετόχους της S&B, χωρίς την ακύρωση µετοχών αλλά µε την µείωση της ονοµαστικής αξίας κάθε µετοχής της S&B κατά
Ευρώ 0,63 επίσης.

Η εύλογη αξία της συµµετοχής του Οµίλου στον υπο-όµιλο Μοτοδυναµική όπως αυτή προκύπτει βάσει της χρηµατιστηριακής της αξίας την 31 ∆εκεµβρίου
2007 ανέρχεται σε Ευρώ 18,8 εκατ. περίπου.

Η έγκριση από τις αρµόδιες αρχές ελήφθη εντός του µηνός Ιανουαρίου 2008 και ως εκ τούτου δεν αναγνωρίστηκε στον ισολογισµό της 31 ∆εκεµβρίου
2007 καµία υποχρέωση προς τους µετόχους της Μητρικής Εταιρείας.



Ε
τήσ

ιο
ς Α

πο
λο

γισ
µό

ς
2007

57

Μέχρι την ηµεροµηνία έγκρισης των οικονοµικών καταστάσεων δεν είχε ακόµα οριστικοποιηθεί από την IASB ο λογιστικός χειρισµός τέτοιας συναλλαγής.
Με την ολοκλήρωση της συναλλαγής ο Όµιλος θα λογιστικοποιήσει εντός της χρήσης 2008, το αποτέλεσµα της συναλλαγής σύµφωνα µε τις ισχύουσες
διατάξεις των ∆ΠΧΠ και ∆ιερµηνειών.

Σαν αποτέλεσµα των ανωτέρω η ∆ιοίκηση του Οµίλου έκρινε ότι οι προϋποθέσεις του ∆ΠΧΠ 5 αναφορικά µε την ταξινόµηση και επιµέτρηση του υπο-οµίλου
Μοτοδυναµική ως διακρατούµενου για πώληση ικανοποιήθηκαν εντός των τελευταίων ηµερών του µηνός ∆εκεµβρίου 2007. Κατά συνέπεια, τα περιουσιακά στοι-
χεία και οι υποχρεώσεις του υπο-οµίλου Μοτοδυναµική κατά την 31 ∆εκεµβρίου 2007 καθώς και τα αποτελέσµατα των χρήσεων 2007 και 2006 ταξινοµήθηκαν
(αναταξινοµήθηκαν) και παρουσιάζονται σύµφωνα µε τις διατάξεις του ∆ΠΧΠ 5, ενώ τα περιουσιακά στοιχεία και οι υποχρεώσεις του υπο-οµίλου κατά την ηµε-
ροµηνία της ταξινόµησης επιµετρήθηκαν επίσης µε βάση τις διατάξεις του ∆ΠΧΠ 5. Από την ανωτέρω αποτίµηση δεν προέκυψε ζηµία αποµείωσης.

Τα περιουσιακά στοιχεία και οι υποχρεώσεις του υπο-οµίλου Μοτοδυναµική την 31 ∆εκεµβρίου 2007 παρουσιάζονται διακριτά στον Ισολογισµό ως «Στοι-
χεία διακρατούµενα προς πώληση».

Τα αποτελέσµατα του υπο-οµίλου Μοτοδυναµική για τις χρήσεις 2007 και 2006 παρουσιάζονται σε διακεκριµένες στήλες στην Κατάσταση Αποτελεσµάτων
Χρήσεως υπό τον τίτλο «∆ΙΑΚΟΠΤΟΜΕΝΕΣ ∆ΡΑΣΤΗΡΙΟΤΗΤΕΣ». Οι βασικές κατηγορίες των περιουσιακών στοιχείων και υποχρεώσεων του υπο-οµίλου
καθώς και οι καθαρές ταµειακές ροές κατά την 31 ∆εκεµβρίου 2007 έχουν ως εξής:

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ 31 ∆εκεµβρίου 2007
Μακροπρόθεσµο ενεργητικό
Ενσώµατα και ασώµατα περιουσιακά στοιχεία 3.124
Αναβαλλόµενοι φόροι ενεργητικού 511
Λοιπά µακροπρόθεσµα στοιχεία ενεργητικού 1.627
Σύνολο µακροπρόθεσµου ενεργητικού 5.262

Βραχυπρόθεσµο ενεργητικό
Αποθέµατα 29.142
Εµπορικές απαιτήσεις 10.461
Λοιπές απαιτήσεις 412
Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα 1.236
Σύνολο Βραχυπρόθεσµου ενεργητικού 41.251

ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 46.513

ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ
Μακροπρόθεσµες υποχρεώσεις
Πρόβλεψη για αποζηµίωση προσωπικού 927
Λοιπές µακροπρόθεσµες υποχρεώσεις 40
Σύνολο Μακροπροθέσµων υποχρεώσεων 967

Βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις
Εµπορικές υποχρεώσεις 13.420
Βραχυπρόθεσµα δάνεια 13.392
Υποχρεώσεις φόρων εισοδήµατος 548
Λοιπές βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις 1.669
Σύνολο Βραχυπροθέσµων υποχρεώσεων 29.029

ΣΥΝΟΛΟ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ 29.996

Καθαρές ταµειακές εισροές / (εκροές)
Λειτουργικές δραστηριότητες (8.625)
Επενδυτικές δραστηριότητες (475)
Χρηµατοοικονοµικές δραστηριότητες 8.455

Σύνολο καθαρών ταµειακών ροών (645)



S
&

B
Β

ιο
µη

χα
νι

κά
 Ο

ρ
υκ

τά
 Α

.Ε
.

58

Η ενηλικίωση των εµπορικών απαιτήσεων των διακοπτόµενων δραστηριοτήτων αναλύεται ως εξής:

Ληξιπρόθεσµες και µη αποµειωµένες Μη ληξιπρόθεσµες Σύνολο
0-30 ηµέρες 31-90 ηµέρες 91-180 ηµέρες > 180 ηµέρες και µη αποµειωµένες

2007 102 85 126 1.280 8.868 10.461

Ακολουθεί πίνακας που περιλαµβάνει την χρονολογική ωρίµανση των χρηµατοοικονοµικών υποχρεώσεων των διακοπτόµενων δραστηριοτήτων βάσει πλη-
ρωµών που απορρέουν από σχετικές συµβάσεις, σε µη προεξοφληµένες τιµές:

2007 0-30 ηµέρες 31-90 ηµέρες 91-180 ηµέρες > 180 ηµέρες Σύνολο
Εµπορικές υποχρεώσεις - 7.931 5.489 - 13.420
Λοιπές βραχ/σµες υποχρεώσεις - 1.222 445 - 1.667

- 9.153 5.934 - 15.087

6. ΠΩΛΗΣΕΙΣ

Οι πωλήσεις που παρουσιάζονται στις οικονοµικές καταστάσεις αναλύονται ως εξής:

31 ∆εκεµβρίου 2007 31 ∆εκεµβρίου 2006
Μπεvτονίτης 172.712 135.906
Βωξίτης 48.606 43.273
Περλίτης 76.271 73.951
Λοιπά ορυκτά 36.886 31.398
Συλλιπάσµατα συνεχούς χύτευσης 87.409 69.537
Πωλήσεις εµπορικών δραστηριοτήτων 25.440 19.219
Λοιπές πωλήσεις 1.414 1.331

448.738 374.615
Πωλήσεις διακοπτόµενων δραστηριοτήτων 86.667 80.986
Συνολικές πωλήσεις Οµίλου 535.405 455.601

7. ΚΟΣΤΟΣ ΠΩΛΗΣΕΩΝ

Το κόστος πωλήσεων που παρουσιάζεται στις οικονοµικές καταστάσεις αναλύεται ως εξής:

31 ∆εκεµβρίου 2007 31 ∆εκεµβρίου 2006
Αναλώσεις 142.243 127.855
Ναύλοι 49.899 45.811
Αµοιβές προσωπικού 41.850 35.926
Αποσβέσεις 20.523 19.871
Παροχές τρίτων 25.951 20.683
Αµοιβές τρίτων 14.180 12.497
Φόροι – τέλη 1.158 1.198
∆ιάφορα έξοδα 36.830 10.085

332.634 273.926
Κόστος πωλήσεων διακοπτόµενων δραστηριοτήτων 70.610 66.452
Συνολικό κόστος πωλήσεων Οµίλου 403.244 340.378

8. ΕΞΟ∆Α ∆ΙΟΙΚΗΣΗΣ

Τα έξοδα διοίκησης που παρουσιάζονται στις οικονοµικές καταστάσεις αναλύονται ως εξής:

31 ∆εκεµβρίου 2007 31 ∆εκεµβρίου 2006
Αµοιβές προσωπικού 25.517 23.097
Παροχές τρίτων 5.628 5.354
Αµοιβές τρίτων 7.313 6.749
Αποσβέσεις 2.823 3.306
Φόροι – τέλη 876 931
∆ιάφορα έξοδα 7.500 5.238

49.657 44.675
Έξοδα διοίκησης διακοπτόµενων δραστηριοτήτων 3.826 3.613
Σύνολο εξόδων διοίκησης Οµίλου 53.483 48.288
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9. ΕΞΟ∆Α ∆ΙΑΘΕΣΗΣ

Τα έξοδα διάθεσης που παρουσιάζονται στις οικονοµικές καταστάσεις αναλύονται ως εξής:

31 ∆εκεµβρίου 2007 31 ∆εκεµβρίου 2006
Αµοιβές προσωπικού 15.947 14.954
Αµοιβές τρίτων 1.533 1.246
Παροχές τρίτων 3.449 2.440
Αποσβέσεις 1.816 1.335
Φόροι – τέλη 82 56
∆ιάφορα έξοδα 6.443 4.293

29.270 24.324
Έξοδα διάθεσης διακοπτόµενων δραστηριοτήτων 8.100 7.751
Σύνολο εξόδων διάθεσης Οµίλου 37.370 32.075

10. ΛΟΙΠΑ ΕΣΟ∆Α / (ΕΞΟ∆Α), ΚΑΘΑΡΑ

Τα λοιπά έσοδα / (έξοδα), καθαρά, που παρουσιάζονται στις οικονοµικές καταστάσεις αναλύονται ως εξής:

31 ∆εκεµβρίου 2007 31 ∆εκεµβρίου 2006
Αρνητική διαφορά τιµήµατος εξαγοράς και εύλογης αξίας 
αποκτώµενων περιουσιακών στοιχείων (σηµείωση 4) 1.473 -
Έσοδα από ενοίκια 1.031 1.093
Έσοδα από παροχή υπηρεσιών 1.192 1.600
Έσοδα από προµήθειες 285 330
Κέρδη / (Ζηµίες) από εκποίηση παγίων, καθαρά 69 (63)
Έσοδα επιχορηγήσεων εξόδων 58 535
Πρόβλεψη αποκατάστασης περιβάλλοντος (σηµείωση 31) (1.223) (693)
Ζηµία αποµείωσης παγίων στοιχείων (σηµείωση 16) (1.062) -
Λοιπά έσοδα, καθαρά 754 383

2.577 3.185
Λοιπά έσοδα, καθαρά διακοπτόµενων δραστηριοτήτων 1.559 2.193
Σύνολο λοιπών εσόδων/(εξόδων), καθαρών Οµίλου 4.136 5.378

11. ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ ΕΣΟ∆Α

Τα χρηµατοοικονοµικά έσοδα που παρουσιάζονται στις οικονοµικές καταστάσεις αναλύονται ως εξής:

31 ∆εκεµβρίου 2007 31 ∆εκεµβρίου 2006
Κέρδη από αποτίµηση παραγώγων επί ναύλων (σηµείωση 33) 1.871 -
Πιστωτικοί τόκοι (σηµείωση 25) 969 781
Λοιπά 157 -

2.997 781
Χρηµατοοικονοµικά έσοδα διακοπτόµενων δραστηριοτήτων 28 51
Σύνολο χρηµατοοικονοµικών εσόδων Οµίλου 3.025 832

12. ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ ΕΞΟ∆Α

Τα χρηµατοοικονοµικά έξοδα που παρουσιάζονται στις οικονοµικές καταστάσεις αναλύονται ως εξής:

31 ∆εκεµβρίου 2007 31 ∆εκεµβρίου 2006
Χρεωστικοί τόκοι µακροπρόθεσµων δανείων (σηµείωση 32) 9.888 7.385
Χρεωστικοί τόκοι βραχυπρόθεσµων δανείων (σηµείωση 35) 776 332
Καθαρές ζηµίες από συναλλαγµατικές διαφορές 796 498
Προµήθειες και τραπεζικά έξοδα 520 437
Απόσβεση εξόδων σύναψης δανείων (σηµείωση 32) 150 247
Λοιπά 17 4

12.147 8.903
Χρηµατοοικονοµικά έξοδα διακοπτόµενων δραστηριοτήτων 557 210
Σύνολο χρηµατοοικονοµικών εξόδων Οµίλου 12.704 9.113
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13. ΦΟΡΟΣ ΕΙΣΟ∆ΗΜΑΤΟΣ (ΤΡΕΧΩΝ ΚΑΙ ΑΝΑΒΑΛΛΟΜΕΝΟΣ)

Ο φόρος εισοδήµατος στα αποτελέσµατα αναλύεται ως εξής:

31 ∆εκεµβρίου 2007 31 ∆εκεµβρίου 2006
Τρέχων φόρος εισοδήµατος 11.637 10.089
Αναβαλλόµενος φόρος εισοδήµατος (862) 577
Φόρος εισοδήµατος Οµίλου 10.775 10.666
Μείον: Φόρος εισοδήµατος διακοπτόµενων δραστηριοτήτων (1.439) (1.474)
Φόρος εισοδήµατος συνεχιζόµενων δραστηριοτήτων 9.336 9.192

Ο ονοµαστικός συντελεστής φόρου εισοδήµατος της Μητρικής Εταιρείας για τις δραστηριότητές της στην Ελλάδα είναι 25% για το 2007 (29% για το 2006). 

Ο πραγµατικός τελικός φορολογικός συντελεστής διαφέρει από τον ονοµαστικό. Στην διαµόρφωση του πραγµατικού φορολογικού συντελεστή επιδρούν
διάφοροι παράγοντες οι σηµαντικότεροι εκ των οποίων είναι η µη έκπτωση ορισµένων δαπανών και η δυνατότητα του Οµίλου να σχηµατίζει αφορολόγη-
τες εκπτώσεις και αφορολόγητα αποθεµατικά. 

Η δήλωση φορολογίας εισοδήµατος κάθε µίας εταιρείας του Οµίλου υποβάλλεται σε ετήσια βάση, αλλά τα κέρδη ή οι ζηµίες που δηλώνονται παραµένουν
προσωρινά έως ότου οι φορολογικές αρχές της κάθε χώρας στην οποία δραστηριοποιούνται οι εταιρείες του Οµίλου, ελέγξουν τις δηλώσεις και τα βιβλία
και στοιχεία του φορολογούµενου και εκδοθεί η τελική έκθεση ελέγχου ή παρέλθει ο χρόνος παραγραφής. 

Οι φορολογικές ζηµίες, στο βαθµό που γίνονται αποδεκτές από τις εκάστοτε φορολογικές αρχές, µπορούν να συµψηφίσουν µελλοντικά κέρδη για διά-
στηµα το οποίο ορίζεται από τις φορολογικές διατάξεις της κάθε χώρας.
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Οι εταιρείες του Οµίλου έχουν ανέλεγκτες χρήσεις οι οποίες παρουσιάζονται στον πίνακα που ακολουθεί:

Εταιρεία Σηµ. Χώρα Φορολογική
Ανέλεγκτη περίοδος

ΕΥΡΩΠΗ
Ergotrak Bulgaria Ltd. Βουλγαρία 2003-2007
S&B Industrial Minerals AD (4) Βουλγαρία 2005-2007
Motodynamics Ltd. Βουλγαρία 2002-2007
S&B Industrial Minerals S.A.R.L. Γαλλία 2003-2007
Denain Anzin Metallurgie S.A.S. Γαλλία 2004-2007
Ariseize S.A. Γαλλία -
S&B Industrial Minerals GmbH (3) Γερµανία 2002-2007
S&B Holding GmbH (3) Γερµανία 2002-2007
Otavi Minen AG (3) Γερµανία 2002-2007
Orykton GmbH Γερµανία 2005-2007
Askana Ltd. Γεωργία 2003-2007
S&B Βιοµηχανικά Ορυκτά Α.Ε. (1) Ελλάδα 2005-2007
Isocon A.E. Ελλάδα 2003-2007
Ελληνικοί Βωξίται Ελικώνος - Γ.Λ.Μπάρλος Α.Β.Ε.Μ.Ε. Ελλάδα 2002-2007
Μοτοδυναµική Α.Ε.Ε. (5) Ελλάδα 2004-2007
Μοτοδίκτυο Α.Ε. Ελλάδα 2002-2007
Μοτοδίκτυο Βορείου Ελλάδος Α.Ε. Ελλάδα 2004-2007
Μοτοδυναµική Πρακτορεύσεις Ασφαλειών Α.Ε. Ελλάδα 2003-2007
Ergotrak  - Εµπορική Μηχανηµάτων και Βιοµ/κών Ειδών Α.Ε.E. Ελλάδα 2006-2007
Παρνασσός Α.Ε. Πρακτορεύσεις Ασφαλειών Ελλάδα 2003-2007
S&B Industrial Minerals Spain S.L.u. Ισπανία 2002-2007
Sarda Perlite S.r.l. Ιταλία 2000-2007
Sibimin Overseas Ltd. Κύπρος 1999-2007
Asian Minerals Ltd. Κύπρος 2006-2007
Cebo International B.V. (2) Ολλανδία 2002-2007
Cebo Holland B.V. (2) Ολλανδία 2002-2007
Cebo Marine B.V. (2) Ολλανδία 2002-2007
Cebo U.K. Ltd. (2) Μ.Βρετανία 2002-2007
Cebo Fluid Treatment B.V. (2) Ολλανδία 2006-2007
S&B Industrial Minerals Kft Ουγγαρία 2002-2007
S&B Industrial Minerals SP Z.O.O. Πολωνία 2006-2007
Motodynamics S.r.l. Ρουµανία 2003-2007
Ergotrak-Rom S.r.l. Ρουµανία 2006-2007
Ergotrak Yu Ltd Σερβία 2003-2007

ΑΜΕΡΙΚΗ
S&B Industrial Minerals North America Inc. ΗΠΑ 2000-2007
Stollberg Inc. (2) ΗΠΑ 2000-2007
S&B Industrial Minerals Inc. ΗΠΑ 2007
Stollberg do Brazil Ltda. (2) Βραζιλία 2002-2007

ΑΣΙΑ
S&B Industrial Minerals (Henan) Co. Ltd. Κίνα 2005-2007
S&B Jilin Wollastonite Co. Ltd. Κίνα 2005-2007
Harmin (Liaoning) Mining Co. Ltd.  Κίνα 2005-2007
S&B Industrial Minerals (Tianjin) Co. Ltd. Κίνα 2006-2007
Panshi Huanyu Wollastonite Co. Ltd. Κίνα 2007
Qing Dao Stollberg & Samil Co.Ltd. Κίνα 2006-2007
Ya Tai Scoria Co.Ltd. Κίνα 2007
S&B Endustriyel Mineraller A.S. Τουρκία 2004-2007
Pabalk Maden A.S. Τουρκία 2004-2007
Stollberg India Pvt. Ltd. Ινδία 2006-2007
Stollberg & Samil Co. Ltd. (2) Κορέα 2005-2007

ΑΦΡΙΚΗ
Naimex S.A.R.L. Μαρόκο 2004-2007

Υποσηµειώσεις:
(1) Η Μητρική Εταιρεία βρίσκεται σε διαδικασία φορολογικού ελέγχου για τη χρήση 2005.
(2) Οι πιθανές φορολογικές υποχρεώσεις που θα προκύψουν  από φορολογικό έλεγχο και θα αφορούν τις χρήσεις έως το 2003 για τις εταιρείες του Οµί-

λου Stollberg και έως το 2006 για τις εταιρείες του Οµίλου Cebo, καλύπτονται από τον πωλητή βάσει της σύµβασης εξαγοράς.
(3) Οι εταιρείες αυτές βρίσκονται σε διαδικασία φορολογικού ελέγχου για τις χρήσεις 2002-2005.
(4) Η εταιρεία αυτή βρίσκεται σε διαδικασία φορολογικού ελέγχου για τις χρήσεις 2005-2006.
(5) Η θυγατρική εταιρεία Μοτοδυναµική Α.Ε.Ε. βρίσκεται σε διαδικασία φορολογικού ελέγχου για τη χρήσεις 2004-2006.
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Για τις ανέλεγκτες φορολογικά χρήσεις δεν είναι δυνατόν να εκτιµηθεί µε ακρίβεια το ύψος των πρόσθετων φόρων και προσαυξήσεων που πιθανόν να επι-
βληθούν κατά το φορολογικό κλείσιµο των εν λόγω χρήσεων, για κάθε εταιρεία και χώρα δραστηριοποίησης. Για το λόγο αυτό, ο Όµιλος έχει σχηµατίσει
πρόβλεψη έναντι πιθανών πρόσθετων επιβολών φόρων και προσαυξήσεων βάσει των ευρηµάτων των φορολογικών ελέγχων των προηγούµενων ετών σε
σχέση και µε την εξέλιξη των σχετικών κονδυλίων. 

Ακολουθεί ανάλυση και συµφωνία του ονοµαστικού µε τον πραγµατικό φορολογικό συντελεστή.

31 ∆εκεµβρίου 2007 31 ∆εκεµβρίου 2006
Κέρδη ∆ΠΧΠ προ φόρων συνεχιζόµενων δραστηριοτήτων 32.290 29.000
Κέρδη ∆ΠΧΠ προ φόρων διακοπτόµενων δραστηριοτήτων 5.161 5.204
Κέρδη ∆ΠΧΠ προ φόρων Οµίλου 37.451 34.204
Συντελεστής φόρου Μητρικής Εταιρείας 25% 29%
Φόρος εισοδήµατος βάσει του ισχύοντα συντελεστή 9.363 9.919
- ∆ιαφορά συντελεστή φορολογίας θυγατρικών από Μητρική Εταιρεία (1.631) 1.197
- Αφορολόγητη έκπτωση Ν.2601/1998 (1.924) (1.624)
-Αναβαλλόµενη φορολογική απαίτηση επί φορολογικών ζηµιών θυγατρικών προηγουµένων χρήσεων (5) (366)
-Ζηµίες θυγατρικών της χρήσης επί των οποίων δε λογίστηκε αναβαλλόµενος φόρος 787 342
- Μη εκπιπτόµενες δαπάνες 4.185 1.198
Σύνολο φόρου εισοδήµατος Οµίλου 10.775 10.666
Μείον: Φόρος εισοδήµατος διακοπτόµενων δραστηριοτήτων (1.439) (1.474)
Φόρος εισοδήµατος συνεχιζόµενων δραστηριοτήτων 9.336 9.192

28,8% 31,2%

Ο ονοµαστικός φόρος εισοδήµατος έχει υπολογιστεί βάσει των ενοποιηµένων κερδών επί τον ονοµαστικό φορολογικό συντελεστή της Μητρικής Εταιρείας. 

Οι αναβαλλόµενοι φόροι εισοδήµατος υπολογίζονται επί όλων των προσωρινών φορολογικών διαφορών µε βάση τους φορολογικούς συντελεστές που
αναµένεται να είναι σε ισχύ τη χρήση κατά την οποία η απαίτηση θα ανακτηθεί ή η υποχρέωση θα τακτοποιηθεί και βασίζονται στους φορολογικούς συντε-
λεστές (και φορολογικούς νόµους) που είναι σε ισχύ ή έχουν θεσµοθετηθεί κατά την ηµεροµηνία ισολογισµού.

Ο Όµιλος δεν σχηµάτισε αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις για συγκεκριµένες θυγατρικές που έχουν σωρευµένες ζηµίες ύψους Ευρώ 6 εκατ. περί-
που, διότι δεν µπορεί να προβλεφθεί η ακριβής χρήση έναρξης πραγµατοποίησης κερδών, γεγονός το οποίο δεν επιτρέπει τον αξιόπιστο υπολογισµό ανα-
βαλλόµενου φόρου, λαµβάνοντας υπόψη και το γεγονός της κυλιοµένης παρέλευσης δικαιώµατος συµψηφισµού τέτοιων ζηµιών στο µέλλον.  

Η καθαρή κίνηση του λογαριασµού αναβαλλόµενων φόρων εισοδήµατος είναι η εξής:

31 ∆εκεµβρίου 2007 31 ∆εκεµβρίου 2006
Αρχικό υπόλοιπο, καθαρή υποχρέωση (7.343) (7.480)
Πίστωση / (χρέωση) λογαριασµού αποτελεσµάτων 862 (577)
Άµεση πίστωση της Καθαρής Θέσης 27 762
Εξαγορές επιχειρήσεων (3.034) -
Συναλλαγµατικές διαφορές 85 (48)
Μείον: Αναβαλλόµενοι φόροι διακοπτόµενων δραστηριοτήτων (511) -
Τελικό υπόλοιπο αναβαλλόµενων φόρων συνεχιζόµενων δραστηριοτήτων, καθαρή υποχρέωση (9.914) (7.343)

Οι απαιτήσεις και υποχρεώσεις από αναβαλλόµενους φόρους εισοδήµατος στον ισολογισµό έχουν ως εξής:

31 ∆εκεµβρίου 2007 31 ∆εκεµβρίου 2006
Καθαρή αναβαλλόµενη φορολογική απαίτηση 4.699 6.274
Μείον: Αναβαλλόµενη φορολογική απαίτηση διακοπτόµενων δραστηριοτήτων (511) -

4.188 6.274
Καθαρή αναβαλλόµενη φορολογική υποχρέωση (14.102) (13.617)

(9.914) (7.343)
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Οι αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις και υποχρεώσεις προέρχονται από τα ακόλουθα στοιχεία:

Ισολογισµός Κατάσταση αποτελεσµάτων
2007 2006 2007 2006

Αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις
Πρόβλεψη
- αποκ/σης περιβάλλοντος 3.117 2.781 (336) 230
- έκτακτων αµοιβών 1.177 1.045 (132) (215)
- αποζηµίωσης προσωπικού 2.493 2.402 (91) (369)
Φορολογικές ζηµιές 519 2.454 1.935 942
Λοιπά 3.298 3.036 (190) 147
Σύνολο 10.604 11.718

Αναβαλλόµενες φορολογικές υποχρεώσεις
Ασώµατα πάγια (6.649) (4.945) (1.396) (349)
Φορολογικά εκπεστέα υπεραξία (4.182) (4.564) (382) 734 
Ενσώµατα πάγια (3.686) (4.772) (980) (263)
Προσαρµογή ωφέλιµης ζωής παγίων (5.056) (4.498) 558 (207)
Λοιπά (434) (282) 152 (73)
Σύνολο (20.007) (19.061)

Καθαρές αναβαλλόµενες φορολογικές υποχρεώσεις (9.403) (7.343)
Μείον: Καθαρές αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις
διακοπτ.δραστηριοτήτων (511) -
Καθαρές αναβαλλόµενες φορολογικές υποχρεώσεις
συνεχιζόµενων δραστηριοτήτων (9.914) (7.343)

Καθαρή χρέωση αναβαλλόµενου φόρου στα αποτελέσµατα (862) 577

Αναβαλλόµενη φορολογική απαίτηση (χρηµατοοικονοµικά παράγωγα) ποσό Ευρώ 27 πιστώθηκε απ΄ευθείας στην καθαρή θέση, λόγω του γεγονότος ότι
είχαν καταχωρηθεί κατά την αρχική τους αναγνώριση απ΄ευθείας στα ίδια κεφάλαια, ενώ αναβαλλόµενες φορολογικές υποχρεώσεις ποσού Ευρώ 3.034
αύξησαν την υπεραξία από εξαγορές επιχειρήσεων.

14. ΑΠΟΣΒΕΣΕΙΣ

Το έξοδο για απόσβεση για την χρήση που έληξε την 31 ∆εκεµβρίου 2007 και 2006 έχει ως εξής:

31 ∆εκεµβρίου 2007 31 ∆εκεµβρίου 2006
Αποσβέσεις παγίων περιουσιακών στοιχείων
- Ενσώµατων (σηµείωση 16) 22.871 22.238
- Ασώµατων (σηµείωση 19) 2.293 2.373
- Επενδυτικών ακινήτων (σηµείωση 17) 413 413

25.577 25.024
Αποσβέσεις παγίων στοιχείων διακοπτόµενων δραστηριοτήτων 702 680
Σύνολο αποσβέσεων παγίων στοιχείων Οµίλου 26.279 25.704
Ενσωµάτωση αποσβέσεων σε µένοντα αποθέµατα και πάγια (415) (512)
Αποσβέσεις που βάρυναν τα αποτελέσµατα 25.864 25.192

Πλέον των ανωτέρω, στο κονδύλι αναλώσεις του λογαριασµού κόστος πωλήσεων περιλαµβάνονται ποσά Ευρώ 788 και Ευρώ 697 για τη χρήση που έληξε
την 31 ∆εκεµβρίου 2007 και 2006, αντίστοιχα, τα οποία αφορούν αποσβέσεις ενσωµατωµένες στα αναλωθέντα αποθέµατα προηγούµενων χρήσεων. 

15. ΑΜΟΙΒΕΣ ΠΡΟΣΩΠΙΚΟΥ

Οι αµοιβές προσωπικού για την χρήση που έληξε την 31 ∆εκεµβρίου 2007 και 2006 έχουν ως εξής:

31 ∆εκεµβρίου 2007 31∆εκεµβρίου 2006
Τακτικές και έκτακτες αποδοχές 66.234 58.971
Εργοδοτικές εισφορές 12.655 11.159
Λοιπές παροχές προσωπικού 3.515 3.815
Πρόβλεψη για αποζηµίωση προσωπικού (σηµείωση 30) 2.170 1.971
Προγράµµατα χορήγησης µετοχών (σηµείωση 27) 1.370 428

85.944 76.344
Αµοιβές προσωπικού διακοπτόµενων δραστηριοτήτων 5.847 5.363
Σύνολο αµοιβών προσωπικού Οµίλου 91.791 81.707
Ενσωµάτωση αµοιβών προσωπικού σε µένοντα αποθέµατα και πάγια (2.630) (2.368)
Αµοιβές προσωπικού που βάρυναν τα αποτελέσµατα 89.161 79.339
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Αποδοχές µελών ∆ιοικητικού Συµβουλίου και ανώτατων στελεχών του Οµίλου: Οι αποδοχές µελών ∆ιοικητικού Συµβουλίου και ανώτατων στε-
λεχών του Οµίλου που καταλογίσθηκαν εντός της χρήσης που έληξε την 31 ∆εκεµβρίου 2007 και 2006 ήταν οι εξής: 

31 ∆εκεµβρίου 2007 31 ∆εκεµβρίου 2006
Αµοιβές ∆ιοικητικού Συµβουλίου 460 460
Αποδοχές στελεχών (περιλαµβάνονται τα εκτελεστικά µέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου) 5.482 4.913
Προγράµµατα χορήγησης µετοχών 898 251

6.840 5.624
Αµοιβές µελών ∆ιοικητικού Συµβουλίου και ανωτάτων στελεχών διακοπτόµενων δραστηριοτήτων 1.373 1.371

8.213 6.995

Οι αµοιβές του ∆ιοικητικού Συµβουλίου εγκρίνονται από την Τακτική Γενική Συνέλευση των Μετόχων των εταιρειών και ως εκ τούτου, για τις σχετικές αµοι-
βές της χρήσης που έληξε την 31 ∆εκεµβρίου 2007 και 2006, διενεργήθηκε σχετική πρόβλεψη στις καταστάσεις αποτελεσµάτων.

16. ΕΝΣΩΜΑΤΑ ΠΑΓΙΑ ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ

Ο Όµιλος κατά τον διενεργηθέντα έλεγχο αποµείωσης περιουσιακών στοιχείων του, διαπίστωσε ότι λόγω της εξέλιξης του κόστους στις διεθνείς αγορές,
η αναπόσβεστη αξία συγκεκριµένων ενσώµατων και ασώµατων παγίων περιουσιακών στοιχείων της εταιρείας Harmin (Liaoning) Mining Co. Ltd., που ανή-
κει στον τοµέα δραστηριότητας «Βιοµηχανικά Ορυκτά», δεν αναµένεται να ανακτηθεί πλήρως και, ως εκ τούτου, καταχώρησε στα αποτελέσµατα χρήσης
ζηµία αποµείωσης συνολικού ποσού Ευρώ 1.062 (σηµείωση 10) το οποίο αφορά κατά Ευρώ 653 ενσώµατα πάγια και κατά Ευρώ 409 ασώµατα πάγια
(σηµείωση 19). Τα πάγια αυτά απεικονίζονται πλέον στην ανακτήσιµη αξία τους µέσω της µελλοντικής τους χρήσης, η οποία έχει υπολογιστεί βάσει µελλο-
ντικών ταµειακών ροών που βασίζονται στα προεξοφλητικά επιτόκια του Οµίλου (σηµείωση 18).

Τα ενσώµατα πάγια περιουσιακά στοιχεία που παρουσιάζονται στις οικονοµικές καταστάσεις αναλύονται ως εξής:

Ορυχεία- Μεταλλεία Κτίρια Μηχανήµατα Μεταφορικά Έπιπλα Ακιν/σεις Σύνολο

και Οικόπεδα µέσα και σκεύη υπό εκτέλεση

Αξία Κτήσης 
1 Ιανουαρίου 2006 70.837 81.235 126.280 14.536 19.197 1.701 313.786
Προσθήκες 9.007 674 2.312 1.218 1.100 11.024 25.335
Μειώσεις (278) (68) (1.059) (909) (224) (122) (2.660)

Συν.διαφορές (98) (1.140) (1.715) (34) (87) (33) (3.107)
Μεταφορές (281) 2.664 3.162 241 190 (6.502) (526)
31 ∆εκεµβρίου 2006 79.187 83.365 128.980 15.052 20.176 6.068 332.828
Προσθήκες 12.376 869 3.624 1.568 1.183 10.584 30.204
Μειώσεις - (44) (671) (1.200) (160) - (2.075)
Εξαγορές επιχειρήσεων (σηµείωση 4) 3.263 5.909 14.681 1.489 989 1 26.332
Συν.διαφορές (68) (453) (1.032) (28) (21) (67) (1.669)
Μεταφορές 148 1.257 4.856 (3) 179 (6.525) (88)
Ενσώµατα πάγια διακοπτ. δραστηρ. (128) (1.673) (292) (1.400) (3.336) - (6.829)
31 ∆εκεµβρίου 2007 94.778 89.230 150.146 15.478 19.010 10.061 378.703

Σωρευµένες Αποσβέσεις
1 Ιανουαρίου 2006 29.653 26.621 72.223 9.374 15.057 - 152.928
Προσθήκες 9.096 3.245 7.894 973 1.654 - 22.862
Μειώσεις - (29) (948) (651) (175) - (1.803)
Συν.διαφορές (8) (262) (1.071) (18) (64) - (1.423)
Μεταφορές 22 341 (469) (246) 12 - (340)
31 ∆εκεµβρίου 2006 38.763 29.916 77.629 9.432 16.484 - 172.224
Προσθήκες 9.228 3.468 8.123 1.076 1.626 - 23.521
Μειώσεις - (10) (361) (648) (137) - (1.156)
Εξαγορές επιχειρήσεων (σηµείωση 4) 56 897 5.281 772 707 - 7.713
Συν.διαφορές (5) (85) (808) (152) 6 (20) (1.064)
Ζηµίες από αποµείωση - 328 - 120 12 193 653
Ενσώµατα πάγια διακοπτ. δραστηρ. - (602) (203) (437) (2.575) - (3.817)
31 ∆εκεµβρίου 2007 48.042 33.912 89.661 10.163 16.123 173 198.074

Αναπόσβεστη Αξία
1 Ιανουαρίου 2006 41.184 54.614 54.057 5.162 4.140 1.701 160.858
31 ∆εκεµβρίου 2006 40.424 53.449 51.351 5.620 3.692 6.068 160.604
31 ∆εκεµβρίου 2007 46.736 55.318 60.485 5.315 2.887 9.888 180.629
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Η κίνηση των επιµέρους στοιχείων που συνθέτουν την κατηγορία Ορυχεία-Μεταλλεία (πλην Οικοπέδων) αναλύεται ως εξής:

Εδαφικές Εκτάσεις ∆απάνες Λειτουργικής ∆απάνες Αποκατάστασης ∆απάνες Έρευνας & Σύνολο

Εξόρυξης Ορυκτών - Ανάπτυξης Εδαφικών Εδαφικών Εκτάσεων Αξιολόγησης Ορυκτών

Μεταλλευµάτων Εκτάσεων Εξόρυξης Εξόρυξης Ορυκτών Πόρων

Ορυκτών - Μεταλλευµάτων - Μεταλλευµάτων

Αξία Κτήσης
1 Ιανουαρίου 2006 18.976 29.722 4.726 389 53.813
Προσθήκες 272 7.153 1.140 - 8.565
Μειώσεις - - (266) - (266)
Συν.διαφορές - (54) - (12) (66)
Μεταφορές - - - (282) (282)
31 ∆εκεµβρίου 2006 19.248 36.821 5.600 95 61.764
Προσθήκες 606 8.919 992 1.182 11.699
Εξαγορές επιχειρήσεων (σηµείωση 4) - 129 - - 129
Συν.διαφορές - (38) - (2) (40)
Μεταφορές 1 138 1 - 140
31 ∆εκεµβρίου 2007 19.855 45.969 6.593 1.275 73.692

Σωρευµένες Αποσβέσεις
1 Ιανουαρίου 2006 10.245 16.838 2.556 - 29.639
Προσθήκες 929 7.647 425 95 9.096
Συν.διαφορές - (7) - - (7)
Μεταφορές 14 8 - - 22
31 ∆εκεµβρίου 2006 11.188 24.486 2.981 95 38.750
Προσθήκες 908 7.723 597 - 9.228
Εξαγορές επιχειρήσεων (σηµείωση 4) - 56 - - 56
Συν.διαφορές - (4) - (2) (6)
31 ∆εκεµβρίου 2007 12.096 32.261 3.578 93 48.028

Αναπόσβεστη Αξία
1 Ιανουαρίου 2006 8.731 12.884 2.170 389 24.174
31 ∆εκεµβρίου 2006 8.060 12.335 2.619 - 23.014
31 ∆εκεµβρίου 2007 7.759 13.708 3.015 1.182 25.664

17. ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΑ ΑΚΙΝΗΤΑ 

Τα επενδυτικά ακίνητα που παρουσιάζονται στις οικονοµικές καταστάσεις αναλύονται ως εξής:

Γήπεδα - οικόπεδα Κτίρια Σύνολο
Αξία Κτήσης
1 Ιανουαρίου 2006 14.922 15.598 30.520
31 ∆εκεµβρίου 2006 14.922 15.598 30.520 
31 ∆εκεµβρίου 2007 14.922 15.598 30.520

.
Σωρευµένες Αποσβέσεις
1 Ιανουαρίου 2006 - 6.363 6.363
Απόσβεση - 413 413
31 ∆εκεµβρίου 2006 - 6.776 6.776
Απόσβεση - 413 413
31 ∆εκεµβρίου 2007 - 7.189 7.189

Αναπόσβεστη Αξία
1 Ιανουαρίου 2006 14.922 9.234 24.156
31 ∆εκεµβρίου 2006 14.922 8.822 23.744
31 ∆εκεµβρίου 2007 14.922 8.409 23.331

Τα επενδυτικά ακίνητα του Οµίλου µισθώνονται από τρίτες εταιρείες για την στέγαση των γραφείων και των αποθηκών τους.

Την 31 ∆εκεµβρίου 2007 ο Όµιλος είχε συµβάσεις λειτουργικής µίσθωσης των επενδυτικών ακινήτων του που λήγουν σε διάφορες ηµεροµηνίες έως το 2014. 
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Τα ελάχιστα µελλοντικά εισπρακτέα µισθώµατα των επενδυτικών ακινήτων βάσει µη ακυρώσιµων συµβολαίων λειτουργικής µίσθωσης την 31 ∆εκεµβρίου
2007 έχουν ως εξής:

(σε εκατ. Ευρώ) 31 ∆εκεµβρίου 2007
Εντός ενός έτους 1,5
2-5 έτη 4,5
Μετά από 5 έτη 1,7

7,7

Σύµφωνα µε εκτιµήσεις της ∆ιοίκησης του Οµίλου, εντός του 2007 δεν υπήρχαν ενδείξεις αποµείωσης της αξίας των επενδυτικών ακινήτων αλλά ούτε και
ενδείξεις για σηµαντική αύξηση της εύλογης αξίας τους. Ως εκ τούτου η ∆ιοίκηση του Οµίλου θεωρεί ότι η εύλογη αξία τους δεν αποκλίνει σηµαντικά από
αυτήν την 31 ∆εκεµβρίου 2006, η οποία ανερχόταν σε 26,7 εκατ.

18. ΥΠΕΡΑΞΙΑ

Η υπεραξία που παρουσιάζεται στις οικονοµικές καταστάσεις αναλύεται ανά µονάδα δηµιουργίας ταµειακών ροών ως εξής: 

Μπεντονίτης Περλίτης Συλλιπάσµατα Σύνολο
Υπόλοιπο 1 Ιανουαρίου 2006 47.012 9.816 17.295 74.123
Συναλλαγµατικές διαφορές - - (475) (475)
Υπόλοιπο 31 ∆εκεµβρίου 2006 47.012 9.816 16.820 73.648
Προσθήκες 9.189 - 1.552 10.741
Συναλλαγµατικές διαφορές - - (427) (427)
Υπόλοιπο 31 ∆εκεµβρίου 2007 56.201 9.816 17.945 83.962

Ετήσιος έλεγχος αποµείωσης της αξίας των περιουσιακών στοιχείων µε απεριόριστη διάρκεια ζωής: Ο ετήσιος έλεγχος αποµείωσης της αξίας των περι-
ουσιακών στοιχείων µε απεριόριστη διάρκεια ζωής (υπεραξίες που προέκυψαν κατά την εξαγορά επιχειρήσεων καθώς και σήµατα που αναγνωρίστηκαν
κατά τις εξαγορές αυτές) πραγµατοποιήθηκε έχοντας επιµερίσει τα στοιχεία αυτά στις εξής µονάδες δηµιουργίας ταµειακών ροών:

− ΚΕ∆ Μπεντονίτη

− ΚΕ∆ Περλίτη

− ΚΕ∆ Συλλιπασµάτων Συνεχούς Χύτευσης («Συλλιπάσµατα»)

Το υπόλοιπο των σηµάτων την 31 ∆εκεµβρίου 2007 και 2006 ανήλθε σε Ευρώ 7.572 και Ευρώ 5.826, αντίστοιχα, και σχετίζεται στο σύνολό του µε το ΚΕ∆
Συλλιπασµάτων κατά την 31 ∆εκεµβρίου 2006, ενώ κατά την 31 ∆εκεµβρίου 2007 προσαυξήθηκε λόγω της απόκτησης της Cebo International B.V. που
ανήκει στο ΚΕ∆ Μπεντονίτη (σηµειώσεις 4 και 19). 

Το ανακτήσιµο ποσό των ανωτέρω τριών µονάδων δηµιουργίας ταµειακών ροών προσδιορίστηκε βάσει της µεθόδου της αξίας εν χρήσει, υπολογίστηκε δε
χρησιµοποιώντας προβλέψεις ταµειακών ροών που βασίστηκαν στα εγκεκριµένα, από τη ∆ιοίκηση, πενταετή επιχειρηµατικά σχέδιά τους. 

Το επιτόκιο προεξόφλησης που εφαρµόστηκε για το 2007 και το 2006 ανέρχεται σε 9,47 % και 9,57% (προ φόρων), αντίστοιχα για όλα τα ΚΕ∆. Για την προ-
βολή των ταµειακών ροών για το διάστηµα πέραν της πενταετίας χρησιµοποιήθηκε δείκτης ανάπτυξης (growth rate) 2% και 2% για τα ΚΕ∆ Μπεντονίτη και ΚΕ∆
Περλίτη, αντίστοιχα, για το 2007 και το 2006, αντίστοιχα. Για την προβολή των ταµειακών ροών για το διάστηµα πέραν της πενταετίας για το ΚΕ∆ Συλλιπασµά-
των χρησιµοποιήθηκε δείκτης ανάπτυξης (growth rate) 1% για το 2007 και το 2006, αντίστοιχα. Ο ελάχιστος µέσος δείκτης ανάπτυξης για τον κλάδο των Βιο-
µηχανικών Ορυκτών είναι 1%, παρόλα αυτά η ∆ιοίκηση αναµένει χαµηλότερα επίπεδα ανάπτυξης για τα Συλλιπάσµατα εξ’ αιτίας της µακροπρόθεσµης στα-
θερότητας που παρουσιάζει ο κλάδος χάλυβα (τα Συλλιπάσµατα επηρεάζονται σε σηµαντικό βαθµό από τις εξελίξεις του κλάδου χάλυβα). Με βάση το διε-
νεργηθέντα έλεγχο αποµείωσης κατά την 31 ∆εκεµβρίου 2007 δεν προέκυψαν ζηµίες αποµείωσης αναφορικά µε τις ανωτέρω υπεραξίες.

Βασικές υποθέσεις που λήφθηκαν υπόψη για τον υπολογισµό της αξίας εν χρήσει των µονάδων δηµιουργίας ταµειακών ροών κατά την
31 ∆εκεµβρίου 2007 και 2006: Οι σηµαντικότερες υποθέσεις που λήφθηκαν υπόψη από τη ∆ιοίκηση του Οµίλου κατά τον υπολογισµό των προβλέψε-
ων των ταµειακών ροών στα πλαίσια διενέργειας του ετήσιου ελέγχου για την αποµείωση της αξίας των περιουσιακών στοιχείων µε αόριστη ωφέλιµη ζωή
ήταν οι εξής (συνοπτική περιγραφή):

• Απόδοση ελαχίστου κινδύνου (risk-free return): Ως απόδοση ελαχίστου κινδύνου (risk-free return) κατά τον υπολογισµό του κόστους κεφαλαίου
χρησιµοποιήθηκε η απόδοση των δεκαετών οµολόγων ελληνικού δηµοσίου κατά το τέλος του 2007.

• Προϋπολογιστικά περιθώρια κέρδους: Τα προϋπολογιστικά περιθώρια λειτουργικού κέρδους και EBITDA υπολογίστηκαν βάσει των µέσων πραγµα-
τοποιηθέντων (πραγµατικών) περιθωρίων της τελευταίας πενταετίας, προσαρµοσµένων προκειµένου να συµπεριλαµβάνουν και αναµενόµενες βελτιώ-
σεις  λειτουργικής αποτελεσµατικότητας. 

• ∆είκτης αύξησης κόστους πρώτων υλών (raw materials price inflation): Οι δείκτες αύξησης του κόστους πρώτων υλών βασίστηκαν στις προ-
βλέψεις για τους δείκτες αυτούς στην Ελλάδα, την Ευρώπη (γενικά) και τις ΗΠΑ, περιοχές απ’ όπου προµηθεύονται οι πρώτες ύλες.

Οι αξίες των βασικών υποθέσεων που χρησιµοποιήθηκαν είναι συνεπείς µε ανεξάρτητες εξωτερικές πηγές πληροφόρησης. 
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19. ΛΟΙΠΑ ΑΣΩΜΑΤΑ ΠΑΓΙΑ ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ

Τα ασώµατα πάγια περιουσιακά στοιχεία που παρουσιάζονται στις οικονοµικές καταστάσεις αναλύονται ως εξής:

Λογισµικό Άδειες – Σήµατα Πελατολόγια Σύνολο
Παραχωρήσεις

Αξία Κτήσης
1 Ιανουαρίου 2006 5.912 4.167 5.826 8.717 24.622
Προσθήκες 250 319 - - 569
Μειώσεις (11) (51) - - (62)
Συν/κές διαφορές (3) (151) - - (154)
Μεταφορές 166 391 - - 557
31 ∆εκεµβρίου 2006 6.314 4.675 5.826 8.717 25.532
Προσθήκες 80 523 - - 603
Μειώσεις (99) (8) - - (107)
Εξαγορές επιχειρήσεων (σηµείωση 4) 104 238 1.746 8.046 10.134
Συν/κές διαφορές (2) 1 - - (1)
Μεταφορές 101 (13) - - 88
Ασώµατα πάγια διακοπτ. δραστηριοτήτων (540) - - - (540)
31 ∆εκεµβρίου 2007 5.958 5.416 7.572 16.763 35.709

Σωρευµένες Αποσβέσεις
1 Ιανουαρίου 2006 3.693 2.584 - 1.308 7.585
Απόσβεση 1.212 345 - 872 2.429
Μειώσεις (11) - - - (11)
Συν/κές διαφορές (97) (98) - - (195)
31 ∆εκεµβρίου 2006 4.797 2.831 - 2.180 9.808
Απόσβεση 936 269 - 1.140 2.345
Μειώσεις (1) - - - (1)
Εξαγορές επιχειρήσεων (σηµείωση 4) 10 5 - - 15
Ζηµίες από αποµείωση - 409 - 409
Συν/κές διαφορές (1) 2 - - 1
Ασώµατα πάγια διακοπτ. δραστηριοτήτων (428) - - - (428)
31 ∆εκεµβρίου 2007 5.313 3.516 - 3.320 12.149

Αναπόσβεστη Αξία
1 Ιανουαρίου 2006 2.219 1.583 5.826 7.409 17.037
31 ∆εκεµβρίου 2006 1.517 1.844 5.826 6.537 15.724
31 ∆εκεµβρίου 2007 645 1.900 7.572 13.443 23.560

20. ΣΥΜΜΕΤΟΧΕΣ ΣΕ ΣΥΓΓΕΝΕΙΣ ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΙΣ

Οι συµµετοχές σε συγγενείς επιχειρήσεις που παρουσιάζονται στις οικονοµικές καταστάσεις αναλύονται ως εξής: 

31 ∆εκεµβρίου 2007 31 ∆εκεµβρίου 2006
Laviosa Chimica Mineraria S.p.a. 6.646 6.068
Laviosa Promasa S.A. 756 622
Bentec S.p.A. 615 538
Xinyang- Athenian Mining Co. 395 436
SLS Baustoffe GmbΗ 271 263
Envitec Filtration Technik GmbH 13 -
Dolphin CI S&B Holdings Ltd. 0 -
Stollberg & Samil Co. Ltd. - 3.379

8.696 11.306

Ακολουθεί πίνακας ο οποίος παρέχει περισσότερες πληροφορίες σχετικά µε τις ανωτέρω συγγενείς επιχειρήσεις:

%Τελικής Συµ/χής
Εταιρεία Χώρα Τοµέας δραστηριότητας 2007 2006 Έτος ίδρυσης/

κτήσης
Laviosa Chimica Mineraria S.p.A. Ιταλία Βιοµηχανικά Ορυκτά 35,00% 35,00% 1997
Laviosa Promasa S.A. Ισπανία Βιοµηχανικά Ορυκτά 29,52% 29,52% 1997
Bentec S.p.A. Ιταλία Βιοµηχανικά Ορυκτά 49,95% 49,95% 1999
Xinyang- Athenian Mining Co. Ltd. (XAMCO) Κίνα Βιοµηχανικά Ορυκτά 25,00% 25,00% 1996
SLS Baustoffe GmbΗ Γερµανία Βιοµηχανικά Ορυκτά 49,80% 49,80% 1995
Envitec Filtration Technik GmbH Γερµανία Βιοµηχανικά Ορυκτά 25,00% - 2007
Dolphin CI S&B Holdings Ltd. Κύπρος ∆ιαχείριση Ακινήτων 25,00% - 2007
Stollberg & Samil Co. Ltd. Κορέα Βιοµηχανικά Ορυκτά - 50,00% 2004
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Σηµειώνεται ότι στις συγγενείς εταιρείες Laviosa Promasa S.A. και Bentec S.p.A. η Μητρική Εταιρεία κατέχει άµεσα ποσοστό συµµετοχής 20,1% και 23%,
αντίστοιχα, ενώ το τελικά ποσοστά συµµετοχής  που αναφέρονται στον ανωτέρω πίνακα, προκύπτουν έµµεσα λόγω του γεγονότος ότι οι εν λόγω εταιρεί-
ες ενοποιούνται στις οικονοµικές καταστάσεις της Laviosa Chimica Mineraria S.p.A. 

Αναφορικά µε τη Stollberg & Samil Co. Ltd. στην οποία ο Όµιλος συµµετέχει µε ποσοστό 50%, αναφέρεται ότι από την 1 Ιανουαρίου 2007, λόγω αλλαγής του τρό-
που λήψης αποφάσεων, ενοποιείται µε την µέθοδο της αναλογικής ενοποίησης, ενώ έως 31 ∆εκεµβρίου 2006 ενοποιούταν µε τη µέθοδο της Καθαρής Θέσης.

Ο Όµιλος συµµετέχει από το 2007 µε ποσοστό 25% στις νεοϊδρυθείσες εταιρείες: α) Dolphin CI S&B Holdings Ltd, διαχείρισης ακινήτων, µε έδρα την
Κύπρο και β) Envitec Filtration Technik GmbH, βιοµηχανικών ορυκτών, µε έδρα την Γερµανία. 

Τα µερίσµατα από συγγενείς, καθαρά από φόρους, που αναγνωρίστηκαν στις οικονοµικές καταστάσεις είχαν ως εξής:

31 ∆εκεµβρίου 2007 31 ∆εκεµβρίου 2006
Laviosa Chimica Mineraria S.p.Α. 197 277
Bentec S.p.A 22 23
Laviosa Promasa  S.A. 92 79
Xinyang-Athenian Mining Co. 32 -
Stollberg & Samil Co. Ltd. - 211

343 590

Κατά την 31 ∆εκεµβρίου 2007 και 2006 από τα ανωτέρω µερίσµατα είχαν εισπραχθεί Ευρώ 311 και Ευρώ 590, αντίστοιχα. Τα ανωτέρω κονδύλια κατα-
χωρήθηκαν σε µείωση της αξίας των συµµετοχών σε συγγενείς εταιρείες. 

Στον πίνακα που ακολουθεί παρατίθενται συνοπτικές πληροφορίες αναφορικά µε τους ισολογισµούς των συγγενών εταιρειών :

31 ∆εκεµβρίου 2007
Ενεργητικό Παθητικό Ίδια κεφάλαια

Laviosa Chimica Mineraria S.p.A. (ενοποιηµ.) 47.928 28.940 18.988
Laviosa Promasa  S.A. 7.569 3.807 3.762
Bentec S.p.A. 5.647 2.973 2.674
Xinyang - Athenian Mining Co. 1.686 79 1.607
SLS Baustoffe GmbΗ 572 27 545
Envitec Filtration Technik GmbH 159 112 47
Dolphin CI S&B Holdings Ltd. 1.160 1.276 (116)

31 ∆εκεµβρίου 2006
Ενεργητικό Παθητικό Ίδια κεφάλαια

Laviosa Chimica Mineraria S.p.A. (ενοποιηµ.) 44.341 26.496 17.845
Laviosa Promasa  S.A. 7.941 4.675 3.266
Bentec S.p.A. 4.580 2.240 2.340
Xinyang - Athenian Mining Co 1.794 24 1.770
SLS Baustoffe GmbΗ 582 55 527
Stollberg & Samil Co. Ltd. 10.125 3.367 6.758

Τα έσοδα πωλήσεων των ανωτέρω συγγενών επιχειρήσεων στις οικονοµικές τους καταστάσεις ανήλθαν σε Ευρώ 75.272 και Ευρώ 84.575 για τη χρήση
που έληξε την 31 ∆εκεµβρίου 2007 και 2006, αντίστοιχα. 

Η αναλογία των κερδών από συγγενείς επιχειρήσεις αποτιµώµενες µε βάση τη µέθοδο της καθαρής θέσης ανήλθε σε Ευρώ 1.686 (καθαρό από φόρους
Ευρώ 1.127) και Ευρώ 2.247 (καθαρό από φόρους Ευρώ 1.391) για τις χρήσεις που έληξαν την 31 ∆εκεµβρίου 2007 και 2006, αντίστοιχα. Σηµειώνεται ότι
δεν έχουν παρασχεθεί εγγυήσεις υπέρ συγγενών επιχειρήσεων.

Ακολουθεί πίνακας απαιτήσεων και υποχρεώσεων µε τις συγγενείς επιχειρήσεις του Οµίλου κατά την 31 ∆εκεµβρίου 2007 και 2006:

Απαιτήσεις Υποχρεώσεις
31 ∆εκεµβρίου 2007 31 ∆εκεµβρίου 2006 31 ∆εκεµβρίου 2007 31 ∆εκεµβρίου 2006

Laviosa Chimica Mineraria S.p.A. - 452 - -
Laviosa Promasa S.A. 333 290 - 1
SLS Baustoffe GmbΗ - 28 - -
Dolphin CI S&B Holdings Ltd (σηµείωση 24) 351 - - -

684 770 - 1
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Ακολουθεί πίνακας πωλήσεων και παροχής υπηρεσιών προς τις συγγενείς επιχειρήσεις του Οµίλου κατά την 31 ∆εκεµβρίου 2007 και 2006:

Πωλήσεις Λοιπά έσοδα
Χρήση 2007 Χρήση 2006 Χρήση 2007 Χρήση 2006

Laviosa Promasa S.A. 2.020 1.613 - -
Laviosa Chimica Mineraria S.p.A 768 970 23 16
SLS Baustoffe GmbΗ 119 196 - -
Bentec S.p.A. - - - 8

2.907 2.779 23 24

Ακολουθεί πίνακας λήψης υπηρεσιών από τις συγγενείς επιχειρήσεις του Οµίλου κατά την 31 ∆εκεµβρίου 2007 και 2006:

Λοιπά έξοδα
Χρήση 2007 Χρήση 2006

Laviosa Promasa S.A. 10 9
Laviosa Chimica Mineraria S.p.A 1 -

11 9

21. ΣΥΜΜΕΤΟΧΕΣ ΣΕ ΑΠΟ ΚΟΙΝΟΥ ΕΛΕΓΧΟΜΕΝΕΣ ΟΝΤΟΤΗΤΕΣ

Ο Όµιλος κατέχει µερίδιο 50% στην Orykton GmbH, η οποία έχει την έδρα της στην Γερµανία και η κύρια δραστηριότητα της είναι η επεξεργασία και εµπο-
ρία βιοµηχανικών ορυκτών. Η Orykton GmbH µε τη σειρά της ελέγχει την Harmin (Liaoning) Mining Co Ltd. 

Επιπρόσθετα, όπως αναφέρεται αναλυτικά στην σηµείωση 4 ανωτέρω, ο Όµιλος, από το Μάιο του 2007, συµµετέχει µε 50% στoν από κοινού ελεγχόµενo
όµιλο εταιρειών Cebo International B.V. µε έδρα την Ολλανδία.

Επίσης, όπως αναφέρεται αναλυτικά στις σηµειώσεις 3 και 20 ανωτέρω, ο Όµιλος, από την 1 Ιανουαρίου 2007, ενοποιεί αναλογικά τoν από κοινού ελεγ-
χόµενo όµιλο εταιρειών Stollberg & Samil Co. Ltd. µε έδρα την Κορέα.

Το µερίδιο του Οµίλου στο ενοποιηµένο ενεργητικό και παθητικό και στα ενοποιηµένα έσοδα και έξοδα των από κοινού ελεγχόµενων οντοτήτων κατά την
31 ∆εκεµβρίου 2007 και 2006, τα οποία συµπεριλαµβάνονται στις οικονοµικές καταστάσεις, αναλύεται ως εξής:

31 ∆εκεµβρίου 2007 31 ∆εκεµβρίου 2006
Μακροπρόθεσµο ενεργητικό 17.132 1.302
Βραχυπρόθεσµο ενεργητικό 15.450 1.305

32.582 2.607

Μακροπρόθεσµες υποχρεώσεις 3.544 -
Βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις 7.952 140

11.496 140
21.086 2.311

Πωλήσεις 28.977 184
Κόστος πωληθέντων (22.673) (254)
Έξοδα διοίκησης (1.763) (361)
Έξοδα διάθεσης (2.214) -
Λοιπά έσοδα /(έξοδα), καθαρά (374) -
Χρηµατοοικονοµικά έσοδα /(έξοδα), καθαρά 148 13
Κέρδη / (ζηµίες) προ φόρων 2.101 (418)
Φόρος εισοδήµατος (998) 156
∆ικαιώµατα µειοψηφίας 532 68
Καθαρά κέρδη / (ζηµίες) 1.635 (194)

Οι από κοινού ελεγχόµενες εταιρείες έχουν δεσµεύσεις από λειτουργικές µισθώσεις Ευρώ 3,3 εκατ. περίπου (αναλογία του Οµίλου), οι οποίες συµπερι-
λαµβάνονται στα ποσά που γνωστοποιούνται στην σηµείωση 38 παρακάτω. ∆εν υπάρχουν άλλες δεσµεύσεις και ενδεχόµενες υποχρεώσεις που απορρέ-
ουν από τις εταιρείες αυτές.

Ακολουθεί πίνακας απαιτήσεων και υποχρεώσεων µε τα εκτός Οµίλου κοινοπρακτούντα µέλη των από κοινού ελεγχόµενων οντοτήτων κατά την 31 ∆εκεµ-
βρίου 2007 και 2006:

Απαιτήσεις Υποχρεώσεις
31 ∆εκεµβρίου 2007 31 ∆εκεµβρίου 2006 31 ∆εκεµβρίου 2007 31 ∆εκεµβρίου 2006

Cebo International B.V. 233 120 -
Stollberg & Samil Co. Ltd (σηµείωση 24) 66 32 - -
Orykton GmbH (σηµείωση 24) 49 - -

348 32 120 -
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Ακολουθεί πίνακας πωλήσεων και αγορών προς/ από τα εκτός Οµίλου κοινοπρακτούντα µέλη των από κοινού ελεγχόµενων οντοτήτων κατά την 31 ∆εκεµ-
βρίου 2007 και 2006:

Πωλήσεις Αγορές
Χρήση 2007 Χρήση 2006 Χρήση 2007 Χρήση 2006

Cebo International B.V. 2.056 - 2.311 -
Stollberg & Samil Co. Ltd 92 187 - 360
Orykton GmbH 51 - - -

2.199 187 2.311 360

22. ΑΠΟΘΕΜΑΤΑ

Τα αποθέµατα που παρουσιάζονται στις οικονοµικές καταστάσεις αναλύονται ως εξής: 

31 ∆εκεµβρίου 2007 31 ∆εκεµβρίου 2006
Μπεvτονίτης 31.265 23.393
Περλίτης 9.459 8.077
Βωξίτης 5.557 7.885
Λοιπά ορυκτά 13.362 10.993
Συλλιπάσµατα συνεχούς χύτευσης 6.723 5.797
Εµπορεύµατα 9.067 29.861
Αναλώσιµα υλικά και ανταλλακτικά 7.775 7.343
Προκαταβολές σε προµηθευτές για αγορές αποθεµάτων 2.685 1.789

85.893 95.138
Μείον: πρόβλεψη για βραδέως κινούµενα αποθέµατα (1.641) (1.657)

84.252 93.481

Η πρόβλεψη για βραδέως κινούµενα αποθέµατα έχει ως εξής:

Χρήση 2007 Χρήση 2006
Αρχικό υπόλοιπο 1.657 1.565
Πρόσθετη πρόβλεψη (αποτελέσµατα) 121 394
Χρησιµοποίηση πρόβλεψης (145) (257)
Εξαγορές επιχειρήσεων 78 -
Συναλλαγµατικές διαφορές (40) (45)
Μείον: υπόλοιπο πρόβλεψης διακοπτόµενων δραστηριοτήτων (30) -
Τελικό υπόλοιπο συνεχιζόµενων δραστηριοτήτων 1.641 1.657

Η ανωτέρω πρόβλεψη για βραδέως κινούµενα αποθέµατα αφορά ως επί το πλείστον τα αναλώσιµα υλικά και ανταλλακτικά του Οµίλου.

23. ΕΜΠΟΡΙΚΕΣ ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ

Οι εµπορικές απαιτήσεις που παρουσιάζονται στις οικονοµικές καταστάσεις αναλύονται ως εξής: 

31 ∆εκεµβρίου 2007 31 ∆εκεµβρίου 2006
Ανοιχτά υπόλοιπα πελατών 71.661 59.502
Επιταγές και γραµµάτια εισπρακτέα 10.217 14.552

81.878 74.054
Μείον: πρόβλεψη επισφαλών απαιτήσεων (3.965) (4.657)

77.913 69.397

Η πρόβλεψη για επισφαλείς πελάτες σχηµατίζεται επί συγκεκριµένων υπολοίπων πελατών τα οποία η ∆ιοίκηση του Οµίλου θεωρεί επισφαλή ως προς την
είσπραξή τους. 

Η κίνηση της πρόβλεψης για επισφαλείς απαιτήσεις έχει ως εξής:

Χρήση 2007 Χρήση 2006
Αρχικό υπόλοιπο 4.657 4.373
Πρόσθετη πρόβλεψη (αποτελέσµατα) 547 532
Χρησιµοποίηση πρόβλεψης (791) (217)
Εξαγορές επιχειρήσεων 329 -
Συναλλαγµατικές διαφορές (27) (31)
Μείον: υπόλοιπο πρόβλεψης διακοπτόµενων δραστηριοτήτων (750) -
Τελικό υπόλοιπο 3.965 4.657
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Η ενηλικίωση των εµπορικών απαιτήσεων αναλύεται ως εξής:

Ληξιπρόθεσµες και µη αποµειωµένες Μη ληξιπρόθεσµες Σύνολο
0-30 ηµέρες 31-90 ηµέρες 91-180 ηµέρες > 180 ηµέρες και µη αποµειωµένες

2007 13.026 3.297 2.079 3.031 56.480 77.913
2006 10.654 2.574 2.259 4.075 49.835 69.397

24. ΛΟΙΠΕΣ ΒΡΑΧΥΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ

Οι λοιπές βραχυπρόθεσµες απαιτήσεις που παρουσιάζονται στις οικονοµικές καταστάσεις αναλύονται ως εξής: 

31 ∆εκεµβρίου 2007 31 ∆εκεµβρίου 2006
Χρεωστικός ΦΠΑ 6.156 8.944
Παράγωγα χρηµατοοικ/κά προϊόντα ενεργητικού (σηµείωση 33) 1.871 153
Έσοδα εποµένων χρήσεων 1.269 1.395
Προπληρωθέντα έξοδα 1.261 1.044
Λοιποί φόροι εισπρακτέοι 995 780
Προκαταβολές και πιστώσεις 488 762
Απαιτήσεις από συνδεµένες επιχειρήσεις (σηµειώσεις 20 & 21) 466 -
∆εσµευµένα διαθέσιµα (σηµείωση 4) 895 -
Λοιπές απαιτήσεις 3.334 2.957

16.735 16.035

25. ΧΡΗΜΑΤΙΚΑ ∆ΙΑΘΕΣΙΜΑ

Τα χρηµατικά διαθέσιµα που παρουσιάζονται στις οικονοµικές καταστάσεις αναλύονται ως εξής: 

31 ∆εκεµβρίου 2007 31 ∆εκεµβρίου 2006
Καταθέσεις προθεσµίας 158 17.026
Καταθέσεις όψεως 14.215 16.423
Ταµείο 937 334

15.310 33.783

Η σύνθεση των χρηµατικών διαθεσίµων ανά νόµισµα είναι η εξής (όλες οι αξίες είναι εκπεφρασµένες σε Ευρώ):

31 ∆εκεµβρίου 2007 31 ∆εκεµβρίου 2006
- Ευρώ 6.955 18.345

- Λοιπά νοµίσµατα 8.355 15.438
15.310 33.783

Τα έσοδα τόκων από καταθέσεις όψεως και προθεσµίας λογιστικοποιούνται στη χρήση που αφορούν και ανέρχονται σε Ευρώ 969 και Ευρώ 832, για τη
χρήση που έληξε την 31 ∆εκεµβρίου 2007 και 2006, αντίστοιχα. Οι καταθέσεις τραπεζών τοκίζονται µε µεταβλητά επιτόκια βάσει των ισχυόντων επιτοκίων
της διατραπεζικής αγοράς.

26. ΜΕΤΟΧΙΚΟ ΚΕΦΑΛΑΙΟ
(όλα τα ποσά σε αυτή τη σηµείωση αναφέρονται σε Ευρώ)

Την 1 Ιανουαρίου 2006, το µετοχικό κεφάλαιο της Μητρικής Εταιρείας ανερχόταν σε Ευρώ 30.381.770,00 αποτελούµενο από 30.381.770 εγκεκριµένες
κοινές ονοµαστικές µετοχές ονοµαστικής αξίας Ευρώ 1,00 η κάθε µία. 

Την 10 Μαΐου 2006, το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της S&B αποφάσισε και η Τακτική Γενική Συνέλευση των µετόχων της Μητρικής Εταιρείας της 1 Ιουνίου 2006
ενέκρινε την αύξηση του µετοχικού της κεφαλαίου κατά το ποσό των Ευρώ 72.230,00 (72.230 µετοχές ονοµαστικής αξίας Ευρώ 1,00 ανά µετοχή) προ-
κειµένου οι µετοχές αυτές να διατεθούν σε στελέχη του Οµίλου, άνευ ανταλλάγµατος ως µέρος των εκτάκτων αµοιβών παραγωγικότητάς τους (ισοδύνα-
µο ποσό Ευρώ 635.624,00). Καθώς οι σχετικές υπηρεσίες παρασχέθηκαν από τα στελέχη αυτά προς τον Όµιλο εντός του 2005, το ισοδύναµο σε Ευρώ
καταχωρήθηκε στην κατάσταση αποτελεσµάτων της χρήσης που έληξε την 31 ∆εκεµβρίου 2005. Κατά την παραλαβή των µετοχών αυτών από τα στελέχη
(µετά από την έγκριση από τις αρµόδιες ∆ιοικητικές Αρχές), την 5 Ιουλίου 2006, η σχετική πρόβλεψη κεφαλαιοποιήθηκε µε µεταφορά στους λογαριασµούς
Μετοχικό κεφάλαιο και ∆ιαφορά υπέρ το άρτιο.

Η ανωτέρω µεταβολή στο µετοχικό κεφάλαιο της Μητρικής Εταιρείας πραγµατοποιήθηκε την 16 Ιουνίου 2006.

Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της Μητρικής Εταιρείας, την 6 ∆εκεµβρίου 2006, αποφάσισε να προχωρήσει στην έκδοση 197.335 νέων κοινών µετοχών ονο-
µαστικής αξίας Ευρώ 1,00 η κάθε µία, οι οποίες αποκτήθηκαν από στελέχη του Οµίλου στα πλαίσια εγκεκριµένου από την Τακτική Γενική Συνέλευση των
Μετόχων προγράµµατος διάθεσης µετοχών στο προσωπικό µέσω άσκησης δικαιώµατος προαίρεσης. Η αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου αυτή πραγµα-
τοποιήθηκε την 8 ∆εκεµβρίου 2006.
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Ως εκ τούτου, το µετοχικό κεφάλαιο της Μητρικής Εταιρείας την 31 ∆εκεµβρίου 2006 ανερχόταν σε Ευρώ 30.651.335,00 αποτελούµενο από 30.651.335
εγκεκριµένες κοινές ονοµαστικές µετοχές ονοµαστικής αξίας Ευρώ 1,00 η κάθε µία. 

Την 16 Μαΐου 2007, το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της S&B αποφάσισε και η Τακτική Γενική Συνέλευση των µετόχων της Μητρικής Εταιρείας, την 31 Μαΐου 2007,
ενέκρινε την αύξηση του µετοχικού της κεφαλαίου κατά το ποσό των Ευρώ 59.660,00 (59.660 µετοχές ονοµαστικής αξίας Ευρώ 1,00 ανά µετοχή) προ-
κειµένου οι µετοχές αυτές να διατεθούν σε στελέχη του Οµίλου, άνευ ανταλλάγµατος ως µέρος των εκτάκτων αµοιβών παραγωγικότητάς τους (ισοδύνα-
µο ποσό Ευρώ 625.833,40). Καθώς οι σχετικές υπηρεσίες παρασχέθηκαν από τα στελέχη αυτά προς τον Όµιλο εντός του 2006, το ισοδύναµο σε Ευρώ
καταχωρήθηκε στην κατάσταση αποτελεσµάτων της χρήσης που έληξε την 31 ∆εκεµβρίου 2006. Κατά την παραλαβή των µετοχών αυτών από τα στελέχη
(µετά από την έγκριση από τις αρµόδιες ∆ιοικητικές Αρχές) την 21 Ιουνίου 2007, η σχετική πρόβλεψη κεφαλαιοποιήθηκε µε µεταφορά στους λογαριασµούς
Μετοχικό Κεφάλαιο και ∆ιαφορά υπέρ το άρτιο.

Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της Μητρικής Εταιρείας, την 6 ∆εκεµβρίου 2007, αποφάσισε να προχωρήσει στην έκδοση 165.665 νέων κοινών µετοχών ονο-
µαστικής αξίας Ευρώ 1,00 η κάθε µία, οι οποίες αποκτήθηκαν από στελέχη της Μητρικής Εταιρείας στα πλαίσια εγκεκριµένου από την Τακτική Γενική Συνέ-
λευση των Μετόχων προγράµµατος διάθεσης µετοχών στο προσωπικό µέσω άσκησης δικαιώµατος προαίρεσης. Η αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου αυτή
πραγµατοποιήθηκε την 10 ∆εκεµβρίου 2007. Η υπέρ το άρτιο διαφορά που προέκυψε ποσού Ευρώ 864.278,85 µεταφέρθηκε στο αποθεµατικό από έκδο-
ση µετοχών υπέρ το άρτιο.

Ως εκ τούτου, το µετοχικό κεφάλαιο της Μητρικής Εταιρείας την 31 ∆εκεµβρίου 2007 ανέρχεται σε Ευρώ 30.876.660,00 αποτελούµενο από 30.876.660
εγκεκριµένες κοινές ονοµαστικές µετοχές, ονοµαστικής αξίας Ευρώ 1,00 η κάθε µία.

Ο µέσος σταθµικός όρος µετοχών για τη χρήση που έληξε την 31 ∆εκεµβρίου 2007 και 2006 είχε ως εξής:

31 ∆εκεµβρίου 2007 31 ∆εκεµβρίου 2006
Αριθµός µετοχών της Μητρικής Εταιρείας τέλους χρήσης 30.876.660 30.651.335
Επίδραση στο σταθµισµένο αριθµό µετοχών από:
∆ικαιώµατα αγοράς µετοχών εξασκηθέντα (153.700) (183.278)
∆ιάθεση δωρεάν µετοχών σε στελέχη (17.898) (20.581)
Βασικός µέσος σταθµικός όρος µετοχών στη χρήση 30.705.062 30.447.476
∆ικαιώµατα αγοράς µετοχών που δύνανται να εξασκηθούν 216.551 100.448
Αποµειωµένος µέσος σταθµικός όρος µετοχών στη χρήση 30.921.613 30.547.924

27. ΠΡΟΓΡΑΜΜΑΤΑ ΧΟΡΗΓΗΣΗΣ ΜΕΤΟΧΩΝ ΤΗΣ ΜΗΤΡΙΚΗΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑΣ ΣΕ ΜΕΛΗ ΤΟΥ ∆ΙΟΙΚΗΤΙΚΟΥ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟΥ 
ΚΑΙ ΣΕ ∆ΙΟΙΚΗΤΙΚΑ ΣΤΕΛΕΧΗ 

Προγράµµατα χορήγησης µετοχών της Μητρικής Εταιρείας σε µέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου και σε διοικητικά στελέχη µέσω άσκη-
σης δικαιώµατος προαίρεσης (Stock Option Plan)

Η Μητρική Εταιρεία χορηγεί µετοχές µέσω άσκησης δικαιώµατος προαίρεσης («δικαιώµατα»), µε αντιστοιχία µίας µετοχής ανά δικαίωµα, σε µέλη του ∆ιοι-
κητικού Συµβουλίου και σε ορισµένα στελέχη του Οµίλου Εταιρειών S&B Βιοµηχανικά Ορυκτά Α.Ε. Ο αριθµός των δικαιωµάτων που χορηγούνται ανά φυσι-
κό πρόσωπο αποφασίζεται από το ∆ιοικητικό Συµβούλιο και εντός των ορίων που παρέχονται από τα προγράµµατα χορήγησης των µετοχών («προγράµ-
µατα»). Όλα τα προγράµµατα που είναι σε ισχύ έχουν κοινούς όρους, οι κυριότεροι εκ των οποίων είναι οι ακόλουθοι: 

• Προκειµένου ένα φυσικό πρόσωπο να είναι σε θέση να λάβει δικαιώµατα απαιτείται να έχει συµπληρώσει ένα έτος υπηρεσίας στην S&B ή σε κάποια από
τις θυγατρικές της.

• Η τιµή εξάσκησης ισούται µε τη µέση τιµή των είκοσι τελευταίων ηµερών διαπραγµάτευσης πριν από την ηµεροµηνία της Τακτικής Γενικής Συνέλευσης
των µετόχων της S&B, µείον 10%, ως εξής:

Τιµή εξάσκησης
Έτος χορήγησης:
- 2003 € 6,11
- 2004 € 5,48
- 2005 € 5,35
- 2006 € 8,91
- 2007 € 9,92

• Τα δικαιώµατα του κάθε προγράµµατος κατοχυρώνονται σε ποσοστό 10% εντός του Νοεµβρίου του έτους κατά το οποίο χορηγούνται, και 30% σε κάθε
ένα από τα επόµενα τρία έτη δεδοµένου ότι οι υπάλληλοι παραµένουν στον Όµιλο. ∆εν υπάρχουν άλλες προϋποθέσεις κατοχύρωσης.

• Τα δικαιώµατα που κατοχυρώνονται µπορούν να εξασκηθούν εντός των πρώτων πέντε ηµερών του ∆εκεµβρίου του έτους εντός του οποίου κατοχυρώ-
νονται και µέχρι πέντε έτη από το έτος χορήγησης.

• Τα δικαιώµατα δεν είναι διαπραγµατεύσιµα ούτε και µεταβιβάσιµα. 
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Ο πίνακας που ακολουθεί παρουσιάζει την κίνηση των δικαιωµάτων σε ισχύ εντός του 2007 και του 2006:

31 ∆εκεµβρίου 2007 31 ∆εκεµβρίου 2006
∆ικαιώµατα σε ισχύ στην αρχή της χρήσης 344.655 435.890
∆ικαιώµατα που:
- Χορηγήθηκαν 140.000 110.000
- Εξασκήθηκαν (στις διάφορες τιµές που αναφέρονται παραπάνω) (165.665) (197.335)
- Ακυρώθηκαν (13.300) -
- Έληξαν (6.400) (3.900)
∆ικαιώµατα σε ισχύ στο τέλος της χρήσης 299.290 344.655

Ο πίνακας που ακολουθεί παρουσιάζει τα δικαιώµατα που κατοχυρώθηκαν εντός του 2007 και του 2006:

31 ∆εκεµβρίου 2007 31 ∆εκεµβρίου 2006
Κατοχυρωµένα δικαιώµατα στην αρχή της χρήσης 110.655 160.550
∆ικαιώµατα που:
- Κατοχυρώθηκαν 137.000 151.340
- Εξασκήθηκαν (στις διάφορες τιµές που αναφέρονται παραπάνω) (165.665) (197.335)
- Ακυρώθηκαν (13.300) -
- Έληξαν (6.400) (3.900)
Κατοχυρωµένα δικαιώµατα στο τέλος της χρήσης 62.290 110.655
∆ικαιώµατα που ενδέχεται να κατοχυρωθούν σε επόµενα έτη 237.000 234.000
∆ικαιώµατα σε ισχύ στο τέλος της χρήσης 299.290 344.655

Οι πίνακες που ακολουθούν παρουσιάζουν τον αριθµό των δικαιωµάτων που θα κατοχυρωθούν εντός των εποµένων τριών ετών ανά έτος κατοχύρωσης
και ανά τιµή εξάσκησης:

Έτος κατοχύρωσης Αριθµός ∆ικαιωµάτων Τιµή Εξάσκησης Αριθµός ∆ικαιωµάτων
- 2008 120.000 € 5,35 45.000
- 2009 75.000 € 8,91 66.000
- 2010 42.000 € 9,92 126.000

237.000 237.000

Η εύλογη αξία των δικαιωµάτων προαίρεσης εκτιµήθηκε κατά την ηµεροµηνία διάθεσης χρησιµοποιώντας το µοντέλο Black-Scholes.

O πίνακας που ακολουθεί παρουσιάζει τα δεδοµένα που χρησιµοποιήθηκαν κατά την εκτίµηση της εύλογης αξίας των δικαιωµάτων που χορηγήθηκαν
εντός του έτους 2007 και 2006 αντίστοιχα:

2007 2006
Τιµή κατά την ηµεροµηνία χορήγησης (Ευρώ) 12,20 8,80
Αναµενόµενη διάρκεια ισχύος δικαιωµάτων (έτη) 4,6 4,6
5-ετές επιτόκιο απόδοσης ελάχιστου κινδύνου (%) 4,57 3,90
3-ετής διακύµανση (%) 29,16 28,53
Απόδοση µερίσµατος (%) 2,46 3,07 

Με βάση τα ανωτέρω δεδοµένα, προσδιορίστηκε εύλογη αξία 4,00 και 1,91 για κάθε δικαίωµα που χορηγήθηκε στα προγράµµατα του 2007 και 2006 αντίστοιχα. 

Το έξοδο για τις παρασχεθείσες υπηρεσίες αναγνωρίζεται κατά το χρόνο κατοχύρωσης του δικαιώµατος. Το συνολικό έξοδο που αναγνωρίστηκε στις κατα-
στάσεις αποτελεσµάτων για τις χρήσεις που έληξαν την 31 ∆εκεµβρίου 2007 και 2006 για τα δικαιώµατα που κατοχυρώθηκαν ανέρχεται σε Ευρώ 307 και
Ευρώ 215, αντίστοιχα. Τα ποσά αυτά µεταφέρθηκαν αντίστοιχα σε αποθεµατικό στα ίδια κεφάλαια. Το αποθεµατικό αυτό µειώνεται κατά την εξάσκηση, την
ακύρωση ή τη λήξη των δικαιωµάτων. 

Ο πίνακας που ακολουθεί παρουσιάζει την κίνηση του αποθεµατικού:

31 ∆εκεµβρίου 2007 31 ∆εκεµβρίου 2006
Αποθεµατικό διάθεσης µετοχών στο προσωπικό µέσω άσκησης δικαιωµάτων προαίρεσης
Υπόλοιπο κατά την αρχή της χρήσης 350 509
- Εύλογη αξία δικαιωµάτων που κατοχυρώθηκαν 329 215
- Εύλογη αξία δικαιωµάτων που ακυρώθηκαν (22) -
- Εύλογη αξία δικαιωµάτων που εξασκήθηκαν (275) (374)
Υπόλοιπο κατά το τέλος της χρήσης 382 350

Το µέρος του αποθεµατικού που αφορά σε δικαιώµατα που εξασκήθηκαν πλέον του ποσού που εισπράχθηκε κατά την εξάσκηση καταχωρείται ως αύξη-
ση στο µετοχικό κεφάλαιο και στη διαφορά υπέρ το άρτιο στα ίδια κεφάλαια. 

Η χρηµατιστηριακή τιµή της µετοχής κατά την ηµεροµηνία εξάσκησης για το 2007 και το 2006 ήταν Ευρώ 12,88 (5 ∆εκεµβρίου 2007) και Ευρώ 9,14 (5
∆εκεµβρίου 2006), αντίστοιχα.
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Ο πίνακας που ακολουθεί παρουσιάζει τα ποσά που καταχωρήθηκαν στο µετοχικό κεφάλαιο και στη διαφορά υπέρ το άρτιο κατά την εξάσκηση δικαιωµά-
των εντός του 2007 και 2006:

31 ∆εκεµβρίου 2007 31 ∆εκεµβρίου 2006
Ποσό που εισπράχθηκε κατά την εξάσκηση δικαιωµάτων 1.030 1.166
Απελευθέρωση αποθεµατικού 275 374

1.305 1.540
Αύξηση σε:
- Μετοχικό κεφάλαιο 166 197
- ∆ιαφορά υπέρ το άρτιο 1.139 1.343

1.305 1.540

Πρόγραµµα µακροπρόθεσµων κινήτρων διοικητικών στελεχών (Long-Term Incentives plan)

Εντός του 2006 ο Όµιλος καθιέρωσε πρόγραµµα µακροπρόθεσµων κινήτρων που αφορά σε µικρό αριθµό διοικητικών στελεχών της. Στα πλαίσια του προ-
γράµµατος αυτού, χορηγείται ένας αριθµός ∆ικαιωµάτων επί Μετοχών υπό Προϋποθέσεις (Conditional Stock Rights - CSR) κάθε ένα από τα οποία, εάν κατο-
χυρωθούν, δηµιουργούν δικαίωµα απόκτησης µίας µετοχής της Μητρικής Εταιρείας άνευ τιµήµατος. Η κατοχύρωση των CSR εξαρτάται από την επίτευξη δια-
φόρων παραγόντων, όπως επιχειρησιακοί παράγοντες απόδοσης, παράγοντες απόδοσης αγοράς και παράγοντες συνεχούς παραµονής στον Όµιλο. 

Η αποτίµηση των CSR κατά την ηµεροµηνία χορήγησης καθώς και η µεταγενέστερη αποτίµησή τους σε κάθε ηµεροµηνία αναφοράς πραγµατοποιείται
βάσει των ακόλουθων αρχών αποτίµησης:

• Η αξία του κάθε CSR που εξαρτάται από επιχειρησιακούς παράγοντες απόδοσης και παράγοντες συνεχούς παραµονής στον Όµιλο, ισούται µε την εύλο-
γη αξία της µετοχής της Μητρικής Εταιρείας κατά την ηµεροµηνία χορήγησης προσαρµοσµένη κατά τις προσδοκώµενες πληρωµές µερισµάτων κατά την
περίοδο κατοχύρωσης. Η πιθανότητα κατοχύρωσης (δηλ. ο αριθµός των  CSR που θα κατοχυρωθούν πραγµατικά) επανεξετάζεται σε κάθε περίοδο ανα-
φοράς βάσει των πλέον πρόσφατων επιχειρησιακών δεδοµένων Η συνολική αξία καταχωρείται στα αποτελέσµατα καθόλη την περίοδο κατοχύρωσης.

• Η αξία του κάθε CSR που εξαρτάται από παράγοντες απόδοσης αγοράς προσδιορίζεται µε την εφαρµογή µοντέλων αποτίµησης (Monte Carlo simula-
tion) το οποίο λαµβάνει υπόψη την πιθανότητα κατοχύρωσης βάσει ιστορικών δεδοµένων της αγοράς. Η αξία αυτή προσδιορίζεται την ηµεροµηνία της
χορήγησης και παραµένει σταθερή καθόλη την περίοδο κατοχύρωσης χωρίς να απαιτείται επανεκτίµηση της κατά τις ηµεροµηνίες αναφοράς. Η συνο-
λική αξία καταχωρείται στα αποτελέσµατα καθόλη την περίοδο κατοχύρωσης.

O πίνακας που ακολουθεί παρουσιάζει τα δεδοµένα που χρησιµοποιήθηκαν κατά την εκτίµηση της εύλογης αξίας των CSR που χορηγήθηκαν εντός του
2006 και του 2007:

Εύρος τιµών 
Περίοδος κατοχύρωσης (έτη) 2 - 4
Τιµή µετοχής κατά την ηµεροµηνία χορήγησης του 2006 (Ευρώ) 8,84
Τιµή µετοχής κατά την ηµεροµηνία χορήγησης του 2007 (Ευρώ) 10,92
Απόδοση ιδίων κεφαλαίων (%) 10,00
Αναµενόµενος ρυθµός ετήσιας αύξησης µερίσµατος (%) 10,00

Τα CSR που κατοχυρώθηκαν θεωρείται ότι εξασκούνται αµέσως και θα παραδοθούν σε µετοχές της Μητρικής Εταιρείας σε αναλογία µίας µετοχή για ένα
CSR µετά από τη σχετική έγκριση της Γενικής Συνέλευσης των Μετόχων. Τα CSR δεν είναι διαπραγµατεύσιµα ούτε και µεταβιβάσιµα. 

Την 23 Οκτωβρίου 2006, είχαν χορηγηθεί 103.550 CSR εκ των οποίων 94.121 CSR αναµενόταν να κατοχυρωθούν. Κάθε CSR αποτιµήθηκε µεταξύ Ευρώ
3,61 και Ευρώ 8,30 ανάλογα µε τους παράγοντες κατοχύρωσης. Η συνολική αξία κατά την ηµεροµηνία χορήγησης ανερχόταν σε Ευρώ 629. Την 31 ∆εκεµ-
βρίου 2007 και 2006, µετά την επανεκτίµηση της πιθανότητας κατοχύρωσης 87.938 και 83.224 CSR, αντίστοιχα, αναµενόταν να κατοχυρωθούν µε συνο-
λική αξία Ευρώ 578 και Ευρώ 538, αντίστοιχα.

Την 23 Απριλίου 2007, είχαν χορηγηθεί 112.120 CSR εκ των οποίων 102.423 CSR αναµενόταν να κατοχυρωθούν. Κάθε CSR αποτιµήθηκε µεταξύ Ευρώ
4,37 και Ευρώ 10,02 ανάλογα µε τους παράγοντες κατοχύρωσης. Η συνολική αξία κατά την ηµεροµηνία χορήγησης ανερχόταν σε Ευρώ 810. Την 31
∆εκεµβρίου 2007, µετά την επανεκτίµηση της πιθανότητας κατοχύρωσης 95.635 CSR αναµενόταν να κατοχυρωθούν µε συνολική αξία Ευρώ 741.

Ο πίνακας που ακολουθεί παρουσιάζει την κίνηση των CSR σε ισχύ εντός του 2007 και του 2006:

31 ∆εκεµβρίου 2007 31 ∆εκεµβρίου 2006
CSR σε ισχύ στην αρχή της χρήσης 103.550 -
CSR που:
- Χορηγήθηκαν 112.120 103.550
- Αναµένεται να ακυρωθούν (11.543) -
∆ικαιώµατα σε ισχύ στο τέλος της χρήσης 204.127 103.550
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Ο πίνακας που ακολουθεί παρουσιάζει τα δικαιώµατα που κατοχυρώθηκαν εντός του 2007 και του 2006:

31 ∆εκεµβρίου 2007 31 ∆εκεµβρίου 2006
Κατοχυρωµένα CSR στην αρχή της χρήσης - -
CSR που:
- Αρχικά αναµενόταν να κατοχυρωθούν 27.965 -
- Αναµένεται να ακυρωθούν (11.543) -
CSR που αναµένεται να κατοχυρωθούν στο τέλος της χρήσης 16.422 -
CSR που ενδέχεται να κατοχυρωθούν σε επόµενα έτη 167.151 -
Σύνολο CSR που ενδέχεται να κατοχυρωθούν 183.573 -
CSR που δεν ενδέχεται να κατοχυρωθούν σε επόµενα έτη 20.554 103.550
CSR σε ισχύ στο τέλος της χρήσης 204.127 103.550

Τα CSR που αναµένεται να κατοχυρωθούν µέσα στα επόµενα έτη έχουν ως εξής:

Αριθµός CSR 
Έτος κατοχύρωσης: 
- 2008 58.658
- 2009 79.267
- 2010 29.226

167.151

Η δαπάνη για τις προσφερθείσες υπηρεσίες αναγνωρίζεται στα αποτελέσµατα κατά το χρόνο κατοχύρωσης. Η σχετική χρέωση για τη µελλοντική κατοχύ-
ρωση των CSR για τη χρήση που έληξε την 31 ∆εκεµβρίου 2007 και 2006 ανέρχεται σε Ευρώ 486 και Ευρώ 46, αντίστοιχα και περιλαµβάνεται σε αποθε-
µατικό στα ίδια κεφάλαια. Το αποθεµατικό αυτό µειώνεται όσο τα CSR εξασκούνται ή ακυρώνονται.

Ο πίνακας που ακολουθεί παρουσιάζει την κίνηση των CSR που µεταφέρθηκαν στο αποθεµατικό στα ίδια κεφάλαια:

31 ∆εκεµβρίου 2007 31 ∆εκεµβρίου 2006
Αποθεµατικό για CSR κατά την αρχή της χρήσης 46 -
Αναγνώριση CSR µέσω χρέωσης στα αποτελέσµατα 487 46
Αποθεµατικό για CSR κατά την λήξη της χρήσης 533 46

Πρόγραµµα αµοιβών συνδεδεµένων µε µετοχές (Share Appreciation Rights – SAR)

Η τακτική Γενική Συνέλευση των Μετόχων της Μητρικής Εταιρείας ενέκρινε την καθιέρωση προγράµµατος αµοιβών το ποσό των οποίων συνδέεται µε την
τιµή της µετοχής της Μητρικής Εταιρείας (Share Appreciation Rights – SAR) οι οποίες τακτοποιούνται ταµειακά από τον ∆ιευθύνοντα Σύµβουλο του Οµίλου.

Ακολουθούν πληροφορίες σχετικά µε το πρόγραµµα αυτό:

• Ο πίνακας που ακολουθεί παρουσιάζει την τιµή εξάσκησης των SAR που χορηγήθηκαν το 2006:

Αριθµός SAR Τιµή εξάσκησης
216.000 € 10,00
72.000 € 11,70

• Τα 216.000 SAR θα κατοχυρωθούν ανά 72.000 SARs στο τέλος του 2007, του 2008 και του 2009. Τα υπόλοιπα 72.000 θα κατοχυρωθούν στο τέλος
του 2010. ∆εν υπάρχουν άλλες προϋποθέσεις κατοχύρωσης.

• Τα SAR που κατοχυρώθηκαν µπορούν να εξασκηθούν εντός τριών εβδοµάδων µετά τη δηµοσίευση των τριµηνιαίων ενδιάµεσων οικονοµικών καταστά-
σεων και µέχρι την 31 ∆εκεµβρίου 2011 (για τα 216.000 SAR) ή την 31 ∆εκεµβρίου 2014 (για τα υπόλοιπα 72.000 SAR).

• Τα SAR που κατοχυρώθηκαν τακτοποιούνται ταµειακά.

• Τα SAR δεν είναι διαπραγµατεύσιµα ούτε και µεταβιβάσιµα.

Εντός του 2007 καθιερώθηκε ένα επιπρόσθετο πρόγραµµα αµοιβών, κατά το οποίο χορηγήθηκαν 8.165 SAR µε τιµή εξάσκησης Ευρώ 12,00. Το ποσό των
αµοιβών αυτών συνδέεται µε την τιµή της µετοχής της Μητρικής Εταιρείας (Share Appreciation Rights – SAR) και οι οποίες τακτοποιούνται ταµειακά από
κάποια στελέχη θυγατρικών εταιρειών. 
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Ο πίνακας που ακολουθεί παρουσιάζει την κίνηση των SAR που ήταν σε ισχύ το 2007 και 2006:

31 ∆εκεµβρίου 2007 31 ∆εκεµβρίου 2006
SAR σε ισχύ στην αρχή της χρήσης 288.000 -
SAR που:
- Χορηγήθηκαν 8.165 288.000
SAR σε ισχύ στο τέλος της χρήσης 296.165 288.000

Ο πίνακας που ακολουθεί παρουσιάζει τα δικαιώµατα που κατοχυρώθηκαν εντός του 2007 και του 2006:

31 ∆εκεµβρίου 2007 31 ∆εκεµβρίου 2006
Κατοχυρωµένα SAR στην αρχή της χρήσης - -
SAR που:
- Κατοχυρώθηκαν 72.815 -
Κατοχυρωµένα SAR στο τέλος της χρήσης 72.815 -
SAR που θα κατοχυρωθούν σε επόµενα έτη 223.350 288.000
SAR σε ισχύ στο τέλος της χρήσης 296.165 288.000

Το ποσό των SAR που αναµένεται να κατοχυρωθεί εντός των εποµένων ετών έχει ως εξής:

Αριθµός SAR 
Έτος κατοχύρωσης: 
- 2008 74.450
- 2009 74.450
- 2010 74.450

223.350

Η εύλογη αξία των SAR επανεκτιµάται σε κάθε ηµεροµηνία αναφοράς χρησιµοποιώντας το µοντέλο Black-Scholes.

O πίνακας που ακολουθεί παρουσιάζει τα δεδοµένα που χρησιµοποιήθηκαν κατά την εκτίµηση της εύλογης αξίας των SAR που χορηγήθηκαν εντός του
2007 και του 2006, κατά την 31 ∆εκεµβρίου 2007:

Αναµενόµενη διάρκεια ισχύος (έτη) 3,0 – 6,8
5ετές επιτόκιο απόδοσης ελάχιστου κινδύνου 4,04 – 4,19
3ετής διακύµανση (%) 30,45
Απόδοση µερίσµατος (%) 2,39

Η δαπάνη για τις προσφερθείσες υπηρεσίες αναγνωρίζεται στα αποτελέσµατα κατά το χρόνο χορήγησης. Η σχετική χρέωση για τη χρήση που έληξε την
31 ∆εκεµβρίου 2007 και 2006 ανέρχεται σε Ευρώ 576 και Ευρώ 167 και περιλαµβάνεται στις λοιπές προβλέψεις. Η πρόβλεψη µειώνεται όσο τα SAR εξα-
σκούνται, ακυρώνονται ή λήγουν. 

Ο πίνακας που ακολουθεί παρουσιάζει την κίνηση της πρόβλεψης:

31 ∆εκεµβρίου 2007 31 ∆εκεµβρίου 2006
Πρόβλεψη για SAR κατά την αρχή της χρήσης 167 -
Αναγνώριση SAR µέσω χρέωσης στα αποτελέσµατα 576 167
Πρόβλεψη για SAR κατά την λήξη της χρήσης 743 167

28. ΛΟΙΠΑ ΑΠΟΘΕΜΑΤΙΚΑ

Τα αποθεµατικά που παρουσιάζονται στις οικονοµικές καταστάσεις αναλύονται ως εξής:

31∆εκεµβρίου 2007 31 ∆εκεµβρίου 2006
Αφορολόγητα, ειδικά φορολογηµένα και αποθεµατικά 
από απαλλασσόµενα της φορολογίας έσοδα 66.160 69.436
Τακτικό αποθεµατικό 9.867 9.149
Ειδικά αποθεµατικά 7.833 8.224
∆ιαφορά αναπροσαρµογής συµµετοχών και χρεογράφων 2.825 2.825
Έκτακτα αποθεµατικά 355 346

87.040 89.980

Η πλειοψηφία των ανωτέρω αποθεµατικών προέρχεται από τη Μητρική Εταιρεία και από ελληνικές θυγατρικές του Οµίλου. Σύµφωνα µε την Ελληνική εµπο-
ρική νοµοθεσία, οι εταιρείες υποχρεούνται, από τα κέρδη της χρήσης, να σχηµατίσουν το 5% σαν τακτικό αποθεµατικό µέχρις ότου αυτό φτάσει το ένα
τρίτο του καταβληµένου µετοχικού τους κεφαλαίου. Κατά την διάρκεια της ζωής της εταιρείας απαγορεύεται η διανοµή του τακτικού αποθεµατικού. 
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Τα αφορολόγητα αποθεµατικά ειδικών διατάξεων νόµων αφορούν µη διανεµηθέντα κέρδη τα οποία απαλλάσσονται της φορολογίας βάσει ειδικών διατά-
ξεων αναπτυξιακών νόµων (υπό την προϋπόθεση ότι υπάρχουν επαρκή κέρδη για το σχηµατισµό τους). Τα αποθεµατικά αυτά αφορούν κατά κύριο λόγο
επενδύσεις και δεν διανέµονται. Για τα αποθεµατικά αυτά δεν έχουν λογιστικοποιηθεί αναβαλλόµενες φορολογικές υποχρεώσεις. 

Τα αποθεµατικά από απαλλασσόµενα της φορολογίας έσοδα και τα αποθεµατικά φορολογηθέντα κατ’ ειδικό τρόπο αφορούν έσοδα από τόκους και πωλή-
σεις συµµετοχών εισηγµένων και µη εισηγµένων στο Χρηµατιστήριο εταιρειών και τα οποία είναι µη φορολογήσιµα ή έχει γίνει παρακράτηση φόρου στην
πηγή. Πέραν των τυχόν προπληρωθέντων φόρων τα αποθεµατικά αυτά υπόκεινται σε φορολόγηση στην περίπτωση διανοµής τους. 

Οι σηµαντικότερες κινήσεις των αποθεµατικών εντός του 2007 αφορούν σε:

• σχηµατισµό τακτικού αποθεµατικού από διάφορες εταιρείες του Οµίλου ποσό το οποίο ανέρχεται σε Ευρώ 718

• διανοµή από την Μητρική Εταιρεία από αποθεµατικά αφορολόγητα / κατ’ ειδικό τρόπο φορολογηµένα ποσού Ευρώ 2.321 (καθαρά από τους σχετικούς
φόρους ποσού Ευρώ 773, σηµείωση 29).

• µεταφορά αποθεµατικών στα αποτελέσµατα εις νέο, που είχαν σχηµατιστεί στο παρελθόν από θυγατρική εταιρεία σύµφωνα µε τις διατάξεις του
Ν.3220/2003 ύψους Ευρώ 229.

29. ΜΕΡΙΣΜΑΤΑ
(όλα τα ποσά σε αυτή τη σηµείωση αναφέρονται σε Ευρώ)

Σύµφωνα µε τις διατάξεις της ελληνικής εµπορικής νοµοθεσίας, οι εταιρείες είναι υποχρεωµένες να διανέµουν κάθε έτος πρώτο µέρισµα που αντιστοιχεί
τουλάχιστον στο 35% των κερδών µετά από φόρους και µετά τον σχηµατισµό του κατά νόµο τακτικού αποθεµατικού. Η µη διανοµή µερίσµατος τελεί υπό
την έγκριση του συνόλου των µετόχων της Μητρικής Εταιρείας. Η ελληνική εµπορική νοµοθεσία επίσης απαιτεί να πληρούνται συγκεκριµένες προϋποθέ-
σεις για την διανοµή µερίσµατος, οι οποίες έχουν ως εξής:

(α) Απαγορεύεται η διανοµή µερίσµατος στους µετόχους εάν τα ίδια κεφάλαια της εταιρείας, όπως εµφανίζεται στον ισολογισµό µετά από αυτή την δια-
νοµή είναι µικρότερα από τα ίδια κεφάλαια πλέον των µη διανεµοµένων αποθεµατικών.

(β) Απαγορεύεται η διανοµή µερίσµατος στους µετόχους εάν το αναπόσβεστο υπόλοιπο των εξόδων πρώτης εγκατάστασης είναι µεγαλύτερο από τα
έκτακτα αποθεµατικά συν το υπόλοιπο κερδών εις νέο.

Η Τακτική Γενική Συνέλευση των Μετόχων της Μητρικής Εταιρείας της 14 Ιουνίου 2006 ενέκρινε την καταβολή στους µετόχους µερίσµατος συνολικού
ποσού Ευρώ 8.203.078,00 (Ευρώ 0,27 ανά µετοχή). Το ανωτέρω ποσό καταβλήθηκε στους µετόχους της Μητρικής Εταιρείας την 14 Ιουνίου 2006. 

Η Τακτική Γενική Συνέλευση των µετόχων της Μητρικής Εταιρείας της 31 Μαΐου 2007 ενέκρινε την καταβολή µερίσµατος στους µετόχους συνολικού
ποσού Ευρώ 9.195.401,15 (Ευρώ 0,30 ανά µετοχή) από αποτελέσµατα εις νέο ποσού Ευρώ 6.874.990,37 και αποθεµατικά αφορολόγητα/ κατ’ειδικό τρόπο
φορολογηµένα ποσού Ευρώ 2.320.410,78 (καθαρά από τους σχετικούς φόρους ποσού Ευρώ 797.696,14). Το ανωτέρω ποσό καταβλήθηκε στους µετό-
χους της Μητρικής Εταιρείας την 12 Ιουνίου 2007. 

Στις οικονοµικές καταστάσεις της χρήσεως 2007 οι οποίες εγκρίθηκαν κατά τη συνεδρίαση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της Μητρικής Εταιρείας της 13
Μαρτίου 2008 έχει προταθεί µέρισµα για την χρήση 2007 ύψους Ευρώ 9.571.764,60 (Ευρώ 0,31 ανά µετοχή) το οποίο περιλαµβάνεται στα ίδια κεφάλαια
της 31 ∆εκεµβρίου 2007 και δεν έχει αναγνωριστεί ως υποχρέωση στον ισολογισµό. Από το ανωτέρω ποσό µερίσµατος, Ευρώ 4.840.000,00 θα διανεµη-
θούν, από τα κατ’ ειδικό τρόπο φορολογηµένα αποθεµατικά για τα οποία θα καταβληθεί εντός του 2008 πρόσθετος φόρος εισοδήµατος ποσού Ευρώ
733.333,34 ο οποίος θα αναγνωρισθεί στην επόµενη χρήση.

Το µη αναληφθέν από τους µετόχους του Οµίλου ποσό µερισµάτων κατά την 31 ∆εκεµβρίου 2007 και 2006 ανερχόταν σε Ευρώ 60.566,44 και Ευρώ
52.626,25 αντίστοιχα.

30. ΠΡΟΒΛΕΨΗ ΓΙΑ ΑΠΟΖΗΜΙΩΣΗ ΠΡΟΣΩΠΙΚΟΥ

Ο Όµιλος έχει δηµιουργήσει συγκεκριµένα προγράµµατα συνταξιοδότησης στις διάφορες χώρες όπου λειτουργεί τα οποία συνοψίζονται ως εξής: 

Νοµοθετική Υποχρέωση Παροχών: Σύµφωνα µε την κατά τόπους εργατική νοµοθεσία οι εργαζόµενοι δικαιούνται αποζηµίωση στην περίπτωση από-
λυσης ή συνταξιοδότησής τους, το ύψος της οποίας ποικίλει ανάλογα µε τον µισθό, τα έτη υπηρεσίας και τον τρόπο της αποχώρησης (απόλυση ή συντα-
ξιοδότηση) του εργαζοµένου. Υπάλληλοι που παραιτούνται ή απολύονται αιτιολογηµένα δεν δικαιούνται αποζηµίωση. Η πληρωτέα αποζηµίωση σε περί-
πτωση συνταξιοδότησης στην Ελλάδα ισούται µε το 40% της αποζηµίωσης  που θα ήταν πληρωτέα σε περίπτωση αναίτιας απόλυσης. Σύµφωνα µε τις πρα-
κτικές των χωρών που δραστηριοποιούνται οι θυγατρικές του Οµίλου, τα προγράµµατα αποζηµίωσης προσωπικού συνήθως δε χρηµατοδοτούνται. Τα προ-
γράµµατα αυτά αποτελούν προγράµµατα καθορισµένων παροχών σύµφωνα µε το ∆ΛΠ 19. 

Επίσης, σύµφωνα µε οικειοθελή πρακτική, ο Όµιλος παρέχει σε επιλεγµένη οµάδα εργαζοµένων πρόσθετο δικαίωµα συνταξιοδότησης τα οποία αποτε-
λούν προγράµµατα καθορισµένων παροχών σύµφωνα µε το ∆ΛΠ 19 και προσαρµόζονται για τον ετήσιο πληθωρισµό. Το ύψος των παροχών καλύπτεται
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µε ιδιωτικά συµφωνητικά και διαφέρει ανάλογα µε τον υπολογισµό που συµπεριλαµβάνει τα χρόνια προϋπηρεσίας, ηλικία και επίπεδο µισθού για προκα-
θορισµένη περίοδο. Ο Όµιλος χρεώνει τα αποτελέσµατα για δεδουλευµένες παροχές σε κάθε περίοδο µε αντίστοιχη αύξηση της συνταξιοδοτικής υπο-
χρέωσης. Οι πληρωµές παροχών που διενεργούνται στους συνταξιοδοτούµενους κάθε περίοδο χρεώνονται έναντι αυτής της υποχρέωσης. 

Προγράµµατα Καθορισµένων Εισφορών: Ο Όµιλος επίσης παρέχει προγράµµατα συνταξιοδότησης στα πλαίσια των οποίων καταβάλλει εισφορές σε
ασφαλιστική εταιρεία και τα οποία σύµφωνα µε το ∆ΛΠ 19, αποτελούν προγράµµατα καθορισµένων εισφορών. Ο Όµιλος δεν έχει νοµοθετική η οικειοθε-
λή υποχρέωση για περαιτέρω παροχές σε περίπτωση που η ασφαλιστική εταιρεία αδυνατεί να πληρώσει στους δικαιούχους τις παροχές που σχετίζονται µε
την προϋπηρεσία τους. Οι εισφορές αναγνωρίζονται στα αποτελέσµατα της χρήσεως όπως προκύπτουν.

Η κίνηση της καθαρής υποχρέωσης στον ισολογισµό έχει ως εξής:

31 ∆εκεµβρίου 2007 31 ∆εκεµβρίου 2006
Καθαρή υποχρέωση κατά την έναρξη της χρήσης 15.929 14.934
Παροχές που πληρώθηκαν 
- συνεχιζόµενων δραστηριοτήτων (1.234) (1.027)
- διακοπτόµενων δραστηριοτήτων (36) -
Σύνολο παροχών Οµίλου (1.270) (1.027)
Έξοδα αναγνωρισµένα 
- για συνεχιζόµενες δραστηριότητες (σηµείωση 15) 2.170 1.971
- για διακοπτόµενες δραστηριότητες 122 -
Σύνολο αναγνωρισµένων εξόδων Οµίλου 2.292 1.971
Συναλλαγµατικές διαφορές (12) (9)
Κεφαλαιοποιηθείσες δαπάνες 98 60
Εξαγορές επιχειρήσεων 132 -
Μείον:Καθαρή υποχρέωση διακοπτόµενων δραστηριοτήτων (927) -
Καθαρή υποχρέωση συνεχιζόµενων δραστηριοτήτων κατά τη λήξη της χρήσης 16.242 15.929

Οι εκτιµήσεις για τις υποχρεώσεις του Οµίλου που απορρέουν από την υποχρέωσή της να καταβάλει αποζηµιώσεις λόγω συνταξιοδότησης πραγµατοποι-
ήθηκαν στην πλειοψηφία τους από ανεξάρτητες εταιρείες διεθνώς αναγνωρισµένων αναλογιστών. 

Οι λεπτοµέρειες και οι βασικές υποθέσεις της αναλογιστικής µελέτης για τη χρήση που έληξε την 31 ∆εκεµβρίου 2007 και 2006 έχουν ως κάτωθι:

31 ∆εκεµβρίου 2007 31 ∆εκεµβρίου 2006
Πίνακας συµφωνίας της καθαρής υποχρέωσης για αποζηµίωση προσωπικού
Παρούσα αξία αναλογιστικής υποχρέωσης έναρξης χρήσης 20.444 18.235
Μείον: Παρούσα αξία αναλογιστικής υποχρέωσης έναρξης χρήσης διακοπτόµενων δραστηριοτήτων (1.084) -
Κόστος υπηρεσίας 822 805
Χρηµατοοικονοµικό κόστος 794 699
Κόστος υπηρεσίας προηγουµένων χρήσεων 29 1.657
Πληρωθείσες παροχές (1.234) (1.027)
Πρόσθετο κόστος επιπλέον παροχών 162 159
Αναλογιστική ζηµία/ (κέρδος) (986) (75)
Εξαγορές επιχειρήσεων 132 -
Συναλλαγµατικές διαφορές (12) (9)
Παρούσα αξία αναλογιστικής υποχρέωσης λήξης χρήσης 19.067 20.444
Μη αναγνωρισµένες αναλογιστικές ζηµιές (1.524) (2.977)
Μη αναγνωρισµένο κόστος υπηρεσίας (1.301) (1.538)
Καθαρή υποχρέωση στον ισολογισµό 16.242 15.929
Ανάλυση του ποσού που βαρύνει τα αποτελέσµατα
Κόστος υπηρεσίας 822 805
Χρηµατοοικονοµικό κόστος 794 699
Απόσβεση µη αναγνωρισµένων αναλογιστικών ζηµιών 227 203
Απόσβεση µη αναγνωρισµένου κόστους υπηρεσίας 266 119
Κανονική χρέωση στα αποτελέσµατα 2.109 1.826
Πρόσθετο κόστος επιπλέον παροχών 159 205
Κεφαλαιοποιηθείσες δαπάνες (98) (60)
Συνολική χρέωση στα αποτελέσµατα 2.170 1.971

Βασικές υποθέσεις για τον υπολογισµό του εξόδου αποζηµίωσης
Προεξοφλητικό επιτόκιο 4,8%-5,2% 4,5%
Ποσοστό αύξησης αµοιβών προσωπικού 3%-5,5% 3%-5,5%
Μέση αναµενόµενη διάρκεια εργασιακής περιόδου (σε έτη) 14,22-18,49 14,39-19,36

Το επιπρόσθετο κόστος των συµπληρωµατικών παροχών σχετίζεται µε παροχές που πληρώθηκαν σε υπαλλήλους οι οποίοι απολύθηκαν. Τα περισσότερα
από τα επιδόµατα αυτά δεν ήταν αναµενόµενα στα πλαίσια αυτού του προγράµµατος και συνεπώς οι επιπρόσθετες πληρωµές παροχών πλέον των υπαρ-
χόντων αποθεµατικών αντιµετωπίστηκαν ως πρόσθετη συνταξιοδοτική χρέωση στα αποτελέσµατα χρήσης.
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Εργοδοτικές εισφορές σε Κρατικά Ασφαλιστικά προγράµµατα καθορισµένων εισφορών: Οι εισφορές που κατέβαλλε ο Όµιλος προς τα κρατι-
κά ασφαλιστικά ταµεία για την χρήση που έληξε την 31 ∆εκεµβρίου 2007 και 2006 ανήλθαν σε Ευρώ 12.100 και Ευρώ 10.655, αντίστοιχα. Οι εισφορές
αναγνωρίζονται στα αποτελέσµατα της χρήσεως όπως προκύπτουν.

31. ΠΡΟΒΛΕΨΗ ΑΠΟΚΑΤΑΣΤΑΣΗΣ ΠΕΡΙΒΑΛΛΟΝΤΟΣ

Η κίνηση της πρόβλεψης για αποκατάσταση περιβάλλοντος για τη χρήση που έληξε την 31 ∆εκεµβρίου 2007 και 2006 είχε ως εξής: 

31 ∆εκεµβρίου 2007 31 ∆εκεµβρίου 2006
Υπόλοιπο κατά την έναρξη της χρήσης 13.205 12.747
- Πρόσθετη πρόβλεψη 790 702
- Καθαρή µεταβολή µελλοντικών εκροών εξοφληµένων ορυχείων (αποτελέσµατα) 741 108
- Καθαρή µεταβολή µελλοντικών εκροών ενεργών ορυχείων (πάγια) 992 874
- Επανεκτίµηση πρόβλεψης (308) (142)
- Εξαγορές επιχειρήσεων 511 -
- Συναλλαγµατικές διαφορές 17 -
- Χρησιµοποιηθείσα πρόβλεψη (καταβολές) (1.334) (1.084)
Υπόλοιπο κατά την λήξη της χρήσης 14.614 13.205

32. ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΕΣΜΑ ∆ΑΝΕΙΑ

Τα µακροπρόθεσµα δάνεια τραπεζών που παρουσιάζονται στις οικονοµικές καταστάσεις αναλύονται ως εξής:

31 ∆εκεµβρίου 2007 31 ∆εκεµβρίου 2006
Κοινά οµολογιακά δάνεια Ν.3156/2003 113.000 75.000
Κοινοπρακτικό δάνειο (Ευρώ 90 εκατ.) - 33.175
Κοινοπρακτικό δάνειο (Ευρώ 75 εκατ.) 75.000 75.000
Μακροπρόθεσµο δάνειο σε Ευρώ 519 519
Μακροπρόθεσµο δάνειο σε INR 846 1.668
Μακροπρόθεσµα δάνεια σε άλλα νοµίσµατα 12 -

189.377 185.362
Έξοδα σύναψης δανείων (σηµείωση 12) (525) (675)
Μείον βραχυπρόθεσµο µέρος πληρωτέο στην επόµενη χρήση (15.988) (34.009)

172.864 150.678

• Κοινά Οµολογιακά ∆άνεια Ν.3156/2003: Η Μητρική Εταιρεία εντός του Ιουνίου 2005 προχώρησε στη σύναψη κοινού οµολογιακού δανείου του
Ν.3156/2003 ποσού Ευρώ 75 εκατοµµυρίων, διάρκειας 7 ετών, κυµαινόµενου επιτοκίου (Euribor πλέον περιθωρίου) και διαιρούµενο σε 150 κοινές ανώ-
νυµες οµολογίες µε ονοµαστική αξία Ευρώ 500.000,00 η κάθε µία. Ο τόκος υπολογίζεται σε εξαµηνιαία βάση. Η αποπληρωµή του δανείου θα γίνει σε
πέντε ετήσιες δόσεις (µε την πρώτη δόση να αρχίζει 36 µήνες µετά την ηµεροµηνία έκδοσης των οµολογιών), όπου κάθε µία από τις τέσσερις πρώτες θα
εξοφλεί το 10% του δανείου (2008 – 2011) ενώ η πέµπτη θα εξοφλεί το 60% του δανείου (2012). Η Μητρική Εταιρεία έχει δικαίωµα να προβεί σε προπλη-
ρωµή της ονοµαστικής αξίας των οµολογιών χωρίς ποινή ή άλλο κόστος. Οι οικονοµικές ρήτρες του δανείου αφορούν προϋποθέσεις ελάχιστης αναλο-
γίας συνολικού καθαρού δανεισµού προς κέρδη προ φόρων τόκων και αποσβέσεων (ΕΒΙΤDA) καθώς και κέρδη προ φόρων τόκων και αποσβέσεων
(ΕΒΙΤDA) προς τους καθαρούς τόκους (αφορούν τις οικονοµικές καταστάσεις του Οµίλου Εταιρειών S&B Βιοµηχανικά Ορυκτά Α.Ε.). Η δανειακή σύµβα-
ση επίσης προβλέπει περιπτώσεις καταγγελίας για αδυναµία πληρωµών, παροχή παραπλανητικών πληροφοριακών στοιχείων, παραβίαση οικονοµικών και
γενικών ρητρών, µη εµπρόθεσµη καταβολή σηµαντικών υποχρεώσεων προς τρίτους, ύπαρξη γεγονότων που θα επιφέρουν ουσιαστική µεταβολή προς το
χειρότερο της οικονοµικής κατάστασής της, περίπτωση πτώχευσης, κατάσχεσης των περιουσιακών στοιχείων της και µεταβολή του ελέγχου της.

Τον Ιανουάριο του 2007, η Μητρική Εταιρεία προχώρησε στην αποπληρωµή ποσού Ευρώ 33.175 που αφορούσε την τελευταία δόση του κοινοπρακτικού
δανείου Ευρώ 90 εκατ.

Η Μητρική Εταιρεία εντός του 2007 προχώρησε στα πλαίσια αναδιάρθρωσης του δανεισµού του οµίλου, στη σύναψη τριών νέων κοινών οµολογιακών
δανείων του Ν.3156/2003. Συγκεκριµένα, τον Μάρτιο 2007 προχώρησε στη σύναψη δύο δανείων ποσών Ευρώ 10 εκατ. και Ευρώ 15 εκατ., ενώ το
∆εκέµβριο του 2007 σε ένα επιπλέον δάνειο ποσού Ευρώ 13 εκατ. Όλα τα ανωτέρω δάνεια είναι διάρκειας δύο ετών τοκιζόµενα µε επιτόκιο Euribor
πλέον περιθωρίου και αποπληρώνονται στη λήξη τους.

• Κοινοπρακτικό δάνειο (Ευρώ 75 εκατ.): Τον Ιούνιο 2005, ο Όµιλος σύναψε δάνειο µε συνασπισµό τραπεζών µέχρι του ποσού των Ευρώ 75 εκατοµµυ-
ρίων (µε δυνατότητα µετατροπής σε ∆ολάρια ΗΠΑ) κυµαινόµενου επιτοκίου (Euribor πλέον περιθωρίου) και διάρκειας επτά ετών. Η άντληση του δανείου διε-
νεργήθηκε σε Ευρώ. Η αποπληρωµή του κοινοπρακτικού δανείου θα διενεργηθεί σε πέντε ετήσιες δόσεις όπου κάθε µία από τις τέσσερις θα εξοφλεί 10% του
δανείου (2008-2011) ενώ η πέµπτη θα εξοφλεί το 60% του δανείου (2012). Ο Όµιλος έχει δικαίωµα να προβεί σε αποπληρωµή της ονοµαστικής αξίας των οµο-
λογιών χωρίς ποινή ή άλλο κόστος. Οι οικονοµικές ρήτρες του δανείου αφορούν διατήρηση ελάχιστης αναλογίας καθαρού δανεισµού προς κέρδη προ φόρων,
τόκων και αποσβέσεων (EBITDA), καθώς και κέρδη προ φόρων, τόκων και αποσβέσεων (EBITDA) προς καθαρούς τόκους. 

Τα ανωτέρω δάνεια είναι κυµαινόµενου επιτοκίου και δεν είναι διαπραγµατεύσιµα σε δευτερογενή διατραπεζική αγορά. Τα υπόλοιπα που εµφανίζονται
στους ισολογισµούς αντικατοπτρίζουν την εύλογη αξία τους. Για τα ανωτέρω δάνεια δεν έχουν παρασχεθεί εγγυήσεις εµπράγµατης φύσεως ή συναφούς
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τύπου εξασφαλίσεις υπέρ των δανειστριών τραπεζών. Το µεσοσταθµικό επιτόκιο των µακροπρόθεσµων δανείων σε Ευρώ για τη χρήση που έληξε την 31
∆εκεµβρίου 2007 και 2006 ανήλθε σε 5,03% και 3,86%, αντίστοιχα. 

Πλέον όλων των ανωτέρω, ο Όµιλος έχει λάβει δάνειο από τράπεζα στην Ινδία ύψους INR 218,8 εκατ. το οποίο θα αποπληρωθεί σε εννέα ισόποσες εξα-
µηνιαίες δόσεις (από τον Νοέµβριο του 2004 έως και το Νοέµβριο του 2008). Το µεσοσταθµικό επιτόκιο των µακροπρόθεσµων δανείων σε INR για τη
χρήση που έληξε την 31 ∆εκεµβρίου 2007 και 2006 ανήλθε σε 8% και 7,08%, αντίστοιχα.
Το σύνολο των τόκων των µακροπρόθεσµων δανείων για τη χρήση που έληξε την 31 ∆εκεµβρίου 2007 και 2006 ανέρχεται σε Ευρώ 9.888 και Ευρώ 7.385,
αντίστοιχα (σηµείωση 12).

Αναφορικά µε τα ανωτέρω δάνεια παρατίθενται παρακάτω ο πίνακας µελλοντικών αποπληρωµών κατά την 31 ∆εκεµβρίου 2007 και 2006:

31 ∆εκεµβρίου 2007 31 ∆εκεµβρίου 2006
Εντός ενός έτους 15.988 34.009
2-5 έτη 173.389 61.353
Μετά από 5 έτη - 90.000

189.377 185.362

33. ΠΑΡΑΓΩΓΑ ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ ΠΡΟΪΟΝΤΑ

Χρηµατοοικονοµικά παράγωγα σε θαλασσίους ναύλους 

Ο Όµιλος ναυλώνει πλοία ξηρού φορτίου χύδην για την µεταφορά προϊόντων στους πελάτες του µε αποτέλεσµα οι χρηµατοροές του να επηρεάζονται
σηµαντικά από το εκάστοτε ύψος των τιµών των θαλασσίων ναύλων, οι οποίες τα τέσσερα τελευταία χρόνια παρουσιάζουν σηµαντική µεταβλητότητα. Ο
Όµιλος αντιµετωπίζει κατά ένα µέρος την µεταβλητότητα των χρηµατοροών του συνάπτοντας µακροχρόνια συµβόλαια ναύλωσης µε ναυτιλιακές εταιρίες
για την µεταφορά µέρους των εµπορευµάτων του σε προσυµφωνηµένες τιµές (Cost of afreightments). Για το µέρος των ναύλων που δεν καλύπτεται από
µακροχρόνια συµβόλαια ο Όµιλος κατάρτισε µελέτη όπου αφού προσδιόρισε, οµαδοποίησε και τυποποίησε τις βασικές και επαναλαµβανόµενες θαλάσ-
σιες διαδροµές που ακολουθούν τα προϊόντα του και αφού παράλληλα έλαβε υπόψη παράγοντες εµπορικής πολιτικής, κατέληξε στο ότι η διακύµανση του
κόστους µέρους των θαλάσσιων ναύλων παρουσιάζει ικανοποιητική συσχέτιση σε µέσο ετήσιο επίπεδο µε την διακύµανση του δείκτη Supramax. Το µέρος
αυτό των ναύλων που αφορά συγκεκριµένες διαδροµές (ανατολική ακτή βόρειας Αµερικής, δυτική Μεσόγειος, Βόρεια Θάλασσα) µε την εξαίρεση ναύλων
που καθορίζονται βάσει µακροχρονίων συµβολαίων, ο Όµιλος το όρισε σαν «Σχετική έκθεση σε θαλάσσιους ναύλους» και το συµπεριέλαβε σε ένα πρό-
γραµµα διαχείρισης κινδύνου µέσω παραγώγων, λαµβάνοντας υπόψη και την συνεχή ανάπτυξη και ενίσχυση της ρευστότητας της αγοράς παραγώγων
θαλασσίων ναύλων. 

Στα πλαίσια αυτού του προγράµµατος και στις 3 Ιανουαρίου 2007, ο Όµιλος σύναψε προθεσµιακή αγορά του δείκτη Supramax (Forward Freight
Agreement) µε τη µορφή ανταλλαγής χρηµατοροών επί του δείκτη Supramax (Commodity Swap) το οποίο ορίζει ότι ο Όµιλος θα πληρώνει σταθερές τιµές
ναύλων και θα εισπράττει κυµαινόµενες.  Η ανωτέρω σύµβαση (swap) έχει ηµεροµηνία έναρξης την 1 Ιανουαρίου 2008 και λήγει την 31 ∆εκεµβρίου 2008.
Ο Όµιλος προχώρησε στη σύναψη της ανωτέρω σύµβασης προκειµένου να αντισταθµίσει µέρος (περίπου 40%) της εκτιµώµενης «Σχετικής έκθεσης σε
θαλάσσιους ναύλους» για το οικονοµικό έτος 2008. 

Η ∆ιοίκηση θεωρεί ότι η συναλλαγή µε το εν λόγω παράγωγο παρέχει µερική µεν αλλά αποτελεσµατική αντιστάθµιση του κινδύνου που προέρχεται από την
µεταβλητότητα στις τιµές των θαλασσίων ναύλων για το οικονοµικό έτος 2008 και άρα το τελικό αποτέλεσµα αυτής της συναλλαγής θα έπρεπε να ανα-
γνωρισθεί στα αποτελέσµατα της χρήσης που αφορά δηλαδή το 2008. Σύµφωνα µε ερµηνεία του ∆ΛΠ 39 η συγκεκριµένη συναλλαγή δεν ικανοποιεί τις
προϋποθέσεις αντισταθµιστικής λογιστικής και ως εκ τούτου, βάσει των διατάξεων του ∆ΛΠ 39 «Χρηµατοοικονοµικά µέσα: αναγνώριση και επιµέτρηση»,
τα κέρδη από αποτίµηση του παραγώγου αναγνωρίζονται  στα αποτελέσµατα της κλειόµενης περιόδου και όχι στην Καθαρή θέση. Ο Όµιλος έκλεισε την
ανοικτή του θέση στο παράγωγο θαλασσίων ναύλων στις 11 Ιουλίου 2007. Από την αποτίµηση του παραγώγου αυτού και της αντίστροφης πράξης, κατά
την 31 ∆εκεµβρίου 2007 προέκυψαν κέρδη (πριν την αφαίρεση των αναβαλλόµενων φόρων) ύψους Ευρώ 1.871 (σηµείωση 24).

Ακολουθεί πίνακας που παρουσιάζει τη συνολική απεικόνιση των εύλογων αξιών των χρηµατοοικονοµικών προϊόντων και των µεταβολών τους για την
χρήση που έληξε την 31 ∆εκεµβρίου 2007 και 2006:

1 Ιανουαρίου 2007 Μεταβολή χρήσης 2007 31 ∆εκεµβρίου 2007
Προϊόντα που πληρούν τις προϋποθέσεις 
αντισταθµιστικής λογιστικής
Προθεσµιακές πωλήσεις συναλλάγµατος 110 (110) -
Συµφωνίες ανταλλαγής νοµισµάτων (3) 3 -
Επίδραση στα ίδια κεφάλαια 107 (107) -

Προϊόντα που δεν πληρούν τις προϋποθέσεις 
αντισταθµιστικής λογιστικής
Συµφωνία ανταλλαγής θαλασσίων ναύλων - 1.871 1.871
Συµφωνία ανταλλαγής επιτοκίων 43 (43) -
Λοιπά (1) 1 -
Επίδραση στα αποτ/τα εις νέο της 1 Ιανουαρίου 2006 42
Επίδραση στα αποτελέσµατα της κλειόµενης χρήσης 1.829
Απαιτήσεις από χρηµ/κά προϊόντα (σηµείωση 11 και 24) 1.871
Υποχρεώσεις από χρηµ/κά προϊόντα (σηµείωση 36) -
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1 Ιανουαρίου 2006 Μεταβολή χρήσης 2006 31 ∆εκεµβρίου 2006
Προϊόντα που πληρούν τις προϋποθέσεις 
αντισταθµιστικής λογιστικής
Προθεσµιακές πωλήσεις συναλλάγµατος (163) 273 110
Συµφωνίες ανταλλαγής νοµισµάτων (232) 229 (3)
Επίδραση στα ίδια κεφάλαια (395) 502 107

Προϊόντα που δεν πληρούν τις προϋποθέσεις 
αντισταθµιστικής λογιστικής
Συµφωνία ανταλλαγής επιτοκίων (18) 61 43
Λοιπά (23) 22 (1)
Επίδραση στα αποτ/τα εις νέο της 1 Ιανουαρίου 2006 (41)
Επίδραση στα αποτελέσµατα της κλειόµενης χρήσης 83

Συνολικές απαιτήσεις από χρηµ/κά προϊόντα (σηµείωση 24) 153
Συνολικές υποχρεώσεις από χρηµ/κά προϊόντα (σηµείωση 36) (4)

Τα ανωτέρω κονδύλια αναφέρονται πριν την σχετική επίδραση της αναβαλλόµενης φορολογίας.

34. ΕΜΠΟΡΙΚΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ

Οι εµπορικές υποχρεώσεις που παρουσιάζονται στις οικονοµικές καταστάσεις έχουν ως εξής:

31 ∆εκεµβρίου 2007 31 ∆εκεµβρίου 2006
Προµηθευτές 31.122 45.030
Ναύλοι πληρωτέοι 2.045 990
Προκαταβολές πελατών 1.103 447

34.270 46.467

35. ΒΡΑΧΥΠΡΟΘΕΣΜΑ ∆ΑΝΕΙΑ

Τα βραχυπρόθεσµα δάνεια που παρουσιάζονται στις οικονοµικές καταστάσεις έχουν ως εξής:

31 ∆εκεµβρίου 2007 31 ∆εκεµβρίου 2006
Βραχυπρόθεσµα δάνεια 1.180 4.690
Αλληλόχρεοι λογαριασµοί (σε Ευρώ) 23.573 2.451
Χρησιµοποιηθέν ποσό 24.753 7.141

Τα παραπάνω δάνεια αναλύονται ως εξής: 

31 ∆εκεµβρίου 2007 31 ∆εκεµβρίου 2006
Βραχυπρόθεσµα δάνεια:
- Ευρώ 22.338 5.402
- Indian Rupee (INR) 1.210 829
- Korean Won (KRW) 829 -
- Real Brazil (BRL) 376 910
Σύνολο 24.753 7.141

Την 31 ∆εκεµβρίου 2007 και 2006 ο Όµιλος είχε συνάψει συµβάσεις βραχυπρόθεσµων δανείων και αλληλόχρεων λογαριασµών κυµαινόµενου επιτοκίου
(Euribor πλέον περιθωρίου για τα δάνεια σε Ευρώ). Τα ανωτέρω δάνεια έχουν χορηγηθεί χωρίς να απαιτείται η λήψη εγγυήσεων ή άλλου είδους εµπράγ-
µατες ή µη εξασφαλίσεις. Το µεσοσταθµικό επιτόκιο των βραχυπρόθεσµων δανείων, σε Ευρώ για την χρήση που έληξε την 31 ∆εκεµβρίου 2007 και 2006
ανήλθε σε 5,31% και 4,76%, αντίστοιχα, ενώ το µεσοσταθµικό επιτόκιο των βραχυπρόθεσµων δανείων σε INR, KRW και BRL για τη χρήση 2007 ανήλθε
σε 8,26%, 5,50% και 13,20%, αντίστοιχα. Το συνολικό ποσό των τόκων για τα βραχυπρόθεσµα δάνεια για τις χρήσεις που έληξαν την 31 ∆εκεµβρίου 2007
και 2006 ανήλθε σε Ευρώ 776 και Ευρώ 332, αντίστοιχα. 
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36. ΛΟΙΠΕΣ ΒΡΑΧΥΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ

Οι λοιπές βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις που παρουσιάζονται στις οικονοµικές καταστάσεις αναλύονται ως εξής:

31 ∆εκεµβρίου 2007 31 ∆εκεµβρίου 2006
Έκτακτες αµοιβές στο προσωπικό 3.727 3.547
∆ουλευµένα έξοδα µισθοδοσίας 4.083 3.220
Υποχρεώσεις από φόρους τέλη 2.932 2.287
Ασφαλιστικοί οργανισµοί 2.192 2.178
∆εδουλευµένοι τόκοι 1.430 1.245
Κέρδη στο προσωπικό πληρωτέα 922 1.014
Αµοιβές διοικητικού συµβουλίου 460 753
∆εδουλευµένοι ναύλοι 372 372
Παράγωγα (σηµείωση 33) - 4
Λοιπά δεδουλευµένα έξοδα 2.509 2.714
Λοιπές υποχρεώσεις 4.853 2.966

23.480 20.300

37. ∆ΙΑΧΕΙΡΙΣΗ ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ ΚΙΝ∆ΥΝΩΝ 

Οι δραστηριότητες του οµίλου επηρεάζονται από διάφορους οικονοµικούς κινδύνους όπως ενδεικτικά και όχι περιοριστικά, οι κίνδυνοι που προέρχονται
από τις µεταβολές των συναλλαγµατικών ισοτιµιών και των επιτοκίων. Η συνολική διαχείριση των οικονοµικών κινδύνων εστιάζεται στην µη προβλεψιµότη-
τα των οικονοµικών αγορών (financial markets) και στοχεύει στην ελαχιστοποίηση των αρνητικών επιδράσεων στην οικονοµική επίδοση του οµίλου. Η δια-
χείριση των οικονοµικών κινδύνων διεξάγεται από ένα κεντροποιηµένο τµήµα διαχείρισης οικονοµικών κινδύνων (Corporate Treasury Department). 

Το τµήµα διαχείρισης οικονοµικών κινδύνων παρέχει υπηρεσίες και συντονίζει την πρόσβαση των εταιρειών του Οµίλου στις χρηµαταγορές. Αναγνωρίζει,
ποσοτικοποιεί, διαχειρίζεται και αντισταθµίζει αν κρίνεται απαραίτητο, τους οικονοµικούς κινδύνους που δηµιουργούνται από τις κύριες λειτουργικές δρα-
στηριότητες του Οµίλου. ∆εν συνάπτονται χρηµατοοικονοµικές συµφωνίες µε σκοπό το κέρδος. 

Τα κύρια χρηµατοοικονοµικά προϊόντα του Οµίλου, εκτός από τα παράγωγα, είναι το ταµείο και τα ταµειακά ισοδύναµα, οι εµπορικές και λοιπές απαιτή-
σεις, τα δάνεια τραπεζών και οµολογιακά δάνεια και οι εµπορικές και λοιπές υποχρεώσεις

Όπως αναλυτικότερα αναφέρεται στις σηµειώσεις 32 και 33 δύναται να συνάπτει,  παράγωγα χρηµατοοικονοµικά προϊόντα όπως συµβάσεις ανταλλαγής
επιτοκίων και νοµισµάτων, µε σκοπό να διαχειριστεί τους σχετικούς νοµισµατικούς και επιτοκιακούς κινδύνους που απορρέουν από τη δραστηριότητα και
τους τρόπους χρηµατοδότησης. Η ∆ιοίκηση εξετάζει και αναθεωρεί σε περιοδική βάση τις σχετικές πολιτικές και διαδικασίες σχετικά µε τη διαχείριση των
χρηµατοοικονοµικών κινδύνων, οι οποίες είναι οι εξής:
(i) Συγκέντρωση Πιστωτικού Κινδύνου: Ο Όµιλος δεν έχει σηµαντική συγκέντρωση πιστωτικού κινδύνου σε κάποια από τα συµβαλλόµενα, µε αυτήν,

µέρη. Η µέγιστη έκθεση σε πιστωτικό κίνδυνο αντανακλάται από το ύψος του κάθε στοιχείου του ενεργητικού, συµπεριλαµβανοµένων των παραγώ-
γων χρηµατοοικονοµικών προϊόντων. Όσον αφορά τα παράγωγα χρηµατοοικονοµικά προϊόντα, ο Όµιλος παρακολουθεί τις θέσεις του, την πιστωτι-
κή κατάταξη των αντισυµβαλλοµένων και το ύψος των συµβολαίων που συνάπτει µε κάθε έναν από αυτούς. Η πολιτική του Οµίλου είναι να συνάπτει
συµβόλαια µε µέρη που ικανοποιούν υψηλά κριτήρια, ενώ, λαµβάνοντας υπόψη το υψηλό επίπεδο της πιστωτικής αξιοπιστίας των αντισυµβαλλοµέ-
νων, δεν θεωρεί ότι απαιτείται η σύναψη ενέχυρων συµβάσεων.

(ii) Εύλογη Αξία: Τα ποσά που εµφανίζονται στους ισολογισµούς για τα διαθέσιµα, τις απαιτήσεις και τις βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις, προσεγγίζουν
τις αντίστοιχες εύλογες τους αξίες λόγω της βραχυπρόθεσµης λήξης τους. Οι εύλογες αξίες των παραγώγων βασίζονται σε αγοραία αποτίµηση. Για
όλα τα παράγωγα, οι πραγµατικές αξίες επιβεβαιώνονται από τα πιστωτικά ιδρύµατα µε τα οποία ο Όµιλος έχει συνάψει τις σχετικές συµβάσεις.

(iii) Κίνδυνος Ρευστότητας: Ο Όµιλος διαχειρίζεται τον κίνδυνο ρευστότητας µε την συνεχή παρακολούθηση των χρηµατοροών του. Προϋπολογίζει και
παρακολουθεί τις χρηµατοροές του και ενεργεί κατάλληλα ώστε να υπάρχουν ρευστά διαθέσιµα και αχρησιµοποίητα τραπεζικά πιστωτικά όρια. Ο Όµι-
λος έχει σηµαντικές αχρησιµοποίητες πιστωτικές γραµµές για να καλύψει οποιαδήποτε πρόσκαιρη ανάγκη σε ρευστά διαθέσιµα. Ακολουθεί πίνακας
µε τις αποπληρωµές των δανείων της εταιρείας, συµπεριλαµβανοµένων και των προβλεπόµενων τόκων τους, για την χρήση που έληξε την 31 ∆εκεµ-
βρίου 2007 και 2006 αντίστοιχα:

Τοκοφόρα δάνεια Μέχρι 1 έτος 1-5 έτη >5 έτη Σύνολο
2007 52.834 196.876 - 249.710
2006 49.383 85.567 92.254 227.204
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Ακολουθεί πίνακας που περιλαµβάνει την χρονολογική ωρίµανση των χρηµατοοικονοµικών υποχρεώσεων του Οµίλου βάσει πληρωµών που απορρέ-
ουν από σχετικές συµβάσεις, σε µη προεξοφληµένες τιµές:

2007 0-30 ηµέρες 31-90 ηµέρες 91-180 ηµέρες > 180 ηµέρες Σύνολο
Εµπορικές υποχρεώσεις 24.604 6.924 1.490 1.252 34.270
Λοιπές βραχ/σµες υποχρεώσεις 1.069 1.601 1.591 277 4.538

25.673 8.525 3.081 1.529 38.808

2006 0-30 ηµέρες 31-90 ηµέρες 91-180 ηµέρες > 180 ηµέρες Σύνολο
Εµπορικές υποχρεώσεις 20.706 17.421 7.748 592 46.467
Λοιπές βραχ/σµες υποχρεώσεις 997 2.034 1.855 278 5.164

21.703 19.455 9.603 870 51.631

Τα συνολικά διαθέσιµα όρια του Οµίλου (µακροπρόθεσµου και βραχυπρόθεσµου δανεισµού) κατά την 31 ∆εκεµβρίου 2007 και 2006 είχαν ως εξής:

31 ∆εκεµβρίου 2007 31 ∆εκεµβρίου 2006
∆ιαθέσιµο ποσό 305.065 331.019
Μείον χρησιµοποιηθέν ποσό
-Μακροπρόθεσµα δάνεια (189.337) (185.362)
-Βραχυπρόθεσµα δάνεια (24.753) (7.141)
-Εγγυήσεις (που δεσµεύουν πιστωτικές γραµµές) (6.560) (7.467)
Ποσό µη χρησιµοποιηθέν 84.415 131.049

(iv) Κίνδυνος επιτοκίου: Όσον αφορά τις µακροπρόθεσµες δανειακές υποχρεώσεις η ∆ιοίκηση παρακολουθεί σε συνεχή βάση τις διακυµάνσεις των
επιτοκίων και αξιολογεί την ανάγκη λήψης σχετικών θέσεων για την αντιστάθµιση των κινδύνων, όταν κρίνονται σηµαντικοί. Σε αυτό το πλαίσιο, και σε
συνάρτηση µε τα µακροπρόθεσµα πλάνα η εταιρεία είναι πιθανό να συνάπτει συµβόλαια ανταλλαγής επιτοκίων και άλλα παράγωγα προϊόντα επιτο-
κίων. Τα παράγωγα αυτά αποτιµούνται στις πραγµατικές τους αξίες και αναγνωρίζονται ως απαίτηση ή υποχρέωση στις οικονοµικές καταστάσεις.

Τo σύνολο του δανεισµού του Οµίλου είναι σε κυµαινόµενα επιτόκια. Κατά συνέπεια ο επιτοκιακός κίνδυνος του Οµίλου προέρχεται κυρίως από µετα-
βολές των επιτοκίων του Ευρώ, στο οποίο είναι και το σηµαντικότερο µέρος του δανεισµού του Οµίλου, και δευτερευόντως από µεταβολές των επι-
τοκίων και των άλλων νοµισµάτων στα οποία δανείζεται ο Όµιλος (ΙNR, KRW, BRL). Ακολουθεί πίνακας που παρουσιάζει τις επιπτώσεις στα κέρδη προ
φόρων του Οµίλου από πιθανές µεταβολές στα επιτόκια του Ευρώ και των λοιπών νοµισµάτων, θεωρώντας όλες τις άλλες µεταβλητές σταθερές, για
την χρήση που έληξε την 31 ∆εκεµβρίου 2007 και 2006 αντίστοιχα:

Μεταβολή σε µονάδες Επίπτωση από µεταβολή Επίπτωση από µεταβολή Συνολική επίπτωση
βάσης επιτοκίων επιτοκίων Ευρώ λοιπών επιτοκίων στα Κέρδη προ Φόρων

2007 +20 (428) (7) (435)
(15) 321 5 326

2006 +20 (383) (7) (390)
(15) 288 5 293

(v) Συναλλαγµατικός κίνδυνος: Ο Όµιλος είναι εκτεθειµένος στον συναλλαγµατικό κίνδυνο καθότι διενεργεί εµπορικές συναλλαγές σε διάφορα νοµίσµα-
τα. Ο συναλλαγµατικός κίνδυνος, όπου αυτός κρίνεται σηµαντικός από την διοίκηση αντισταθµίζεται κυρίως µε την χρήση παράγωγων προθεσµιακών συµ-
βολαίων. Τα παράγωγα αυτά, αποτιµούνται στις εύλογες τους αξίες και αναγνωρίζονται ως απαίτηση ή υποχρέωση στις οικονοµικές καταστάσεις.

Το µεγαλύτερο µέρος του συναλλαγµατικού κινδύνου προέρχεται από πωλήσεις και αγορές στα νοµίσµατα ∆ολαρίου Ηνωµένων Πολιτειών (USD) και
Λίρας Ηνωµένου Βασιλείου (GBP). Ακολουθεί πίνακας που παρουσιάζει τις επιπτώσεις στα κέρδη προ φόρων του Οµίλου από πιθανές µεταβολές στις
συναλλαγµατικές ισοτιµίες του Ευρώ µε το ∆ολάριο και τη Λίρα, θεωρώντας όλες τις άλλες µεταβλητές σταθερές, για την χρήση που έληξε την 31
∆εκεµβρίου 2007 και 2006 αντίστοιχα:

Μεταβολή ισοτιµίας Επίπτωση από USD Επίπτωση από GBP Συνολική επίπτωση
στα Κέρδη προ Φόρων

2007 +5% 235 36 271
-5% (213) (32) (245)

2006 +5% 33 79 112
-5% (30) (71) (101)

(vi) ∆ιαχείριση κεφαλαίου: Στόχος της διαχείρισης κεφαλαίου του Οµίλου είναι η απρόσκοπτη λειτουργία των επιχειρηµατικών δραστηριοτήτων του και
η επίτευξη των αναπτυξιακών του σχεδίων σε συνδυασµό µε την πιστοληπτική του ικανότητα. Για τον σκοπό διαχείρισης κεφαλαίου ο Όµιλος παρα-
κολουθεί τον δείκτη «Καθαρός δανεισµός προς Κέρδη προ φόρων, χρηµατοδοτικών, επενδυτικών αποτελεσµάτων και αποσβέσεων («EBITDA»). Σαν
καθαρό δανεισµό ο Όµιλος ορίζει το σύνολο των τοκοφόρων δανειακών υποχρεώσεων µείον το σύνολο των διαθεσίµων του.  Ο Όµιλος διαχειρίζε-
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ται τον δείκτη µε τέτοιο τρόπο ώστε να διασφαλίζει πιστοληπτική ικανότητα συµβατή µε την αναπτυξιακή του στρατηγική. 
Για τις χρήσεις που έληξαν 31 ∆εκεµβρίου 2007 και 2006 ,αντίστοιχα, ο δείκτης εξελίχθηκε ως εξής:

2007 2006
Μακροπρόθεσµα δάνεια 172.864 150.678
Μακροπρόθεσµα δάνεια πληρωτέα στην επόµενη χρήση 15.988 34.009
Βραχυπρόθεσµα δάνεια 24.753 7.141
Χρηµατικά ∆ιαθέσιµα (15.310) (33.783)
Καθαρός ∆ανεισµός συνεχιζόµενων δραστηριοτήτων 198.295 158.045
Καθαρός ∆ανεισµός διακοπτόµενων δραστηριοτήτων 12.156 -
Καθαρός ∆ανεισµός Οµίλου 210.451 158.045

EBITDA συνεχιζόµενων δραστηριοτήτων 65.704 66.127
EBITDA διακοπτόµενων δραστηριοτήτων 6.392 -
EBITDA Οµίλου 72.096 66.127

Καθαρός δανεισµός / EBITDA συνεχιζόµενων δραστηριοτήτων 3,02 -
Καθαρός δανεισµός / EBITDA διακοπτόµενων δραστηριοτήτων 1,90 -
Καθαρός δανεισµός / EBITDA Οµίλου 2,92 2,39

38. ∆ΕΣΜΕΥΣΕΙΣ ΚΑΙ ΕΝ∆ΕΧΟΜΕΝΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ

(α) Εκκρεµοδικίες: Ο Όµιλος υπό την ιδιότητα του ενάγοντος ή / και του εναγόµενου εµπλέκεται σε διάφορες εκκρεµοδικίες εν εξελίξει οι οποίες έχουν
προκύψει κατά τη συνήθη πορεία των εργασιών του, έναντι των οποίων κατά την 31 ∆εκεµβρίου 2007 και 2006 έχει σχηµατίσει πρόβλεψη συνολικού
ύψους Ευρώ 613 και Ευρώ 516, αντίστοιχα στις οικονοµικές καταστάσεις.

(β) Εγγυήσεις: Ο Όµιλος κατά την 31 ∆εκεµβρίου 2007 και 2006 είχε χορηγήσει συνολικά εγγυητικές επιστολές ύψους Ευρώ 4,4 εκατ. περίπου και
Ευρώ 7,5 εκατ. περίπου, αντίστοιχα, οι σηµαντικότερες εκ των οποίων ήταν αυτές της Μητρικής Εταιρείας συνολικού ύψους Ευρώ 2,8 εκατ. και Ευρώ
2,8 εκατ. περίπου, αντίστοιχα και οι οποίες αφορούσαν µεταλλευτικές αδειοδοτήσεις. 

(γ) Περιβαλλοντικά Θέµατα: 

• Ενώπιον του Συµβουλίου της Επικρατείας («ΣτΕ») είχαν ασκηθεί αιτήσεις ακυρώσεως κατά του Ελληνικού ∆ηµοσίου και της απόφασης που εγκρίνει
τη µελέτη περιβαλλοντικών όρων που είχε εκπονήσει η Εταιρεία για την εκµετάλλευση κοιτασµάτων βωξίτη σε χώρους συνολικής έκτασης 9.244
στρεµµάτων στην περιοχή Γκιώνας Παρνασσίδος. Οι αιτήσεις ακυρώσεως εκδικάστηκαν την 4 Οκτωβρίου 2006. Υπέρ του Ελληνικού ∆ηµοσίου και
του κύρους της προσβαλλοµένης πράξης η Εταιρεία άσκησε παρεµβάσεις οι οποίες συνεκδικάστηκαν µε τις αιτήσεις ακυρώσεως. Παράλληλα οι
αιτούντες στην µία εκ των αιτήσεων ακυρώσεως είχαν ζητήσει και την αναστολή εκτέλεσης της προσβαλλοµένης απόφασης επί της οποίας εκδό-
θηκε η υπ΄αριθµ. 504/2006 απόφαση της Επιτροπής Αναστολών του ΣτΕ. Η απόφαση αυτή αναστέλλει την εκτέλεση της προσβαλλοµένης πράξης
µέχρι την έκδοση οριστικής απόφασης επί της αιτήσεως ακύρωσης κατά το µέρος που αφορά την διενέργεια νέων εκµεταλλεύσεων. Τον Ιούλιο του
2007 εκδόθηκε η υπ’ αριθµ. 1990/2007 απόφαση του ΣτΕ η οποία αίρει την ως άνω αναστολή εκτέλεσης. Με την απόφαση αυτή επιτρέπεται η συνέ-
χιση της εκµετάλλευσης κοιτασµάτων βωξίτη σύµφωνα µε τους περιβαλλοντικούς όρους που είχαν εγκριθεί µε την προσβληθείσα απόφαση εκτός
ορισµένων περιοριστικώς καθοριζόµενων κοιτασµάτων. Ύστερα από την έκδοση της υπ’ αριθµ. 1990/2007 απόφασης το πρόγραµµα παραγωγής
και επενδύσεων του µεταλλείου θα επανέλθουν σταδιακά στα κανονικά επίπεδα εξορυκτικής δραστηριότητας.

• Με τις υπ’ αριθµ. Αποφάσεις 8778 και 8779/07 του ΥΠΕΧΩ∆Ε επεβλήθησαν στην Μητρική Εταιρεία πρόστιµα ύψους Ευρώ 224 και Ευρώ 168 αντί-
στοιχα. Η Μητρική Εταιρεία, αφού κατέβαλε το σύνολο των ανωτέρω προστίµων, άσκησε ενώπιον του ∆ιοικητικού Εφετείου Αθηνών προσφυγές για
την ακύρωση των ανωτέρω αποφάσεων.

(δ) ∆εσµεύσεις Από Λειτουργικές Μισθώσεις: Την 31 ∆εκεµβρίου 2007 ο Όµιλος είχε ποικίλες συµφωνίες λειτουργικής µίσθωσης που αφορούν
κυρίως την ενοικίαση κτιρίων και λήγουν σε διάφορες ηµεροµηνίες έως το 2016. Τα έξοδα ενοικίασης που περιλαµβάνονται στην κατάσταση αποτε-
λεσµάτων της χρήσης που έληξε την 31 ∆εκεµβρίου 2007 και 2006 και ανέρχονται σε Ευρώ 6,6 εκατ. περίπου και Ευρώ 5,8 εκατ. περίπου, αντίστοι-
χα. Τα ελάχιστα µελλοντικά πληρωτέα µισθώµατα ενοικίασης κτιρίων βάσει µη ακυρώσιµων συµβολαίων λειτουργικής µίσθωσης την 31 ∆εκεµβρίου
2007 και 2006 έχουν ως εξής:

(σε εκατ. Ευρώ) 31 ∆εκεµβρίου 2007 31 ∆εκεµβρίου 2006
Εντός ενός έτους 6,6 3,5
2-5 έτη 15,6 12,9
Μετά από 5 έτη 13,0 14,8

35,2 31,2
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39. ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ ΑΝΑ ΤΟΜΕΑ ∆ΡΑΣΤΗΡΙΟΤΗΤΑΣ

Ο Όµιλος παρουσιάζει πληροφορίες ανά τοµέα δραστηριότητας για τους εξής τοµείς επιχειρηµατικής δραστηριότητας (πρωτογενής πληροφόρηση):

• ∆ραστηριότητες βιοµηχανικών ορυκτών: περιλαµβάνει την εξόρυξη, επεξεργασία και εµπορία βιοµηχανικών ορυκτών και µεταλλευµάτων. Μέσω
των δραστηριοτήτων αυτών προσφέρονται φυσικές βιοµηχανικές λύσεις προστιθέµενης αξίας σε ευρύ φάσµα βιοµηχανικών εφαρµογών.

• Εµπορικές δραστηριότητες: περιλαµβάνει τις δραστηριότητες αποκλειστικής διανοµής των δικύκλων και µηχανών θαλάσσης της Yamaha στην Ελλά-
δα, τη Ρουµανία και τη Βουλγαρία µέσω του Οµίλου Εταιρειών Μοτοδυναµική Α.Ε.Ε. και την αντιπροσώπευση των προϊόντων Case, Linde και Cummins
µέσω της εµπορικής εταιρείας βιοµηχανικών µηχανηµάτων και εξοπλισµού Ergotrak.

• ∆ιαχείριση ακινήτων: περιλαµβάνει τις δραστηριότητες διαχείρισης και ανάπτυξης ακινήτων του Οµίλου που δε συµµετέχουν στις δραστηριότητες των
δύο ανωτέρω τοµέων δραστηριότητας. 

Η δευτερεύουσα πληροφόρηση κατά τοµέα δραστηριότητας αναφέρεται σε γεωγραφική κατανοµή των πωλήσεων και των περιουσιακών στοιχείων του Οµίλου.

Οι τιµολογήσεις µεταξύ των τοµέων δραστηριότητας πραγµατοποιούνται σε όρους αγοράς. Τα έσοδα, οι δαπάνες και τα αποτελέσµατα ανά τοµέα περι-
λαµβάνουν τις συναλλαγές µεταξύ των τοµέων, οι οποίες εν συνεχεία απαλείφονται κατά την ενοποίησή τους. Όλοι οι τοµείς δραστηριότητας εφαρµόζουν
τις λογιστικές αρχές του Οµίλου. 

Όλες οι συνενώσεις επιχειρήσεων όπως αναφέρονται στην σηµείωση 4 αφορούν τον τοµέα δραστηριότητας Βιοµηχανικά Ορυκτά. 

Οι διακοπτόµενες δραστηριότητες που αναφέρονται στην σηµείωση 5 παρουσιάζονται διακριτά στην ανάλυση ανά τοµέα δραστηριότητας και αφορούν τον
τοµέα των Εµπορικών δραστηριοτήτων.

2007 Βιοµηχανικά ∆ιαχείριση Εµπορικές Απαλοιφές Συνεχιζόµενες ∆ιακοπτόµενες Σύνολο

Ορυκτά ακινήτων δραστηριότητες (συνεχ.δραστ.) δραστηριότητες δραστηριότητες Οµίλου

Αποτελέσµατα χρήσης
Πωλήσεις 423.298 - 25.756 (316) 448.738 86.667 535.405
Λειτουργικά κέρδη προ απαλοιφών 39.501 659 664 - 40.824 4.620 45.444
Απαλοιφές µεταξύ συνεχιζόµενων 
και διακοπτόµενων δραστηριοτήτων (144) (926) - - (1.070) 1.070 -
Λειτουργικά κέρδη 39.357 (267) 664 - 39.754 5.690 45.444
Χρηµ/κά έσοδα/ (έξοδα) (8.900) - (250) - (9.150) (529) (9.679)
Αναλογία κερδών από συγγενείς 1.687 (1) - - 1.686 - 1.686
Κέρδη προ φόρων 32.144 (268) 414 - 32.290 5.161 37.451
Φόρος εισοδήµατος (8.857) (165) (314) - (9.336) (1.439) (10.775)
Καθαρά κέρδη / (ζηµίες) 23.287 (433) 100 - 22.954 3.722 26.676
∆ικαιώµατα µειοψηφίας 117 - 14 - 131 (1.139) (1.008)
Κέρδη µετά την αφαίρεση δικ/των µειοψηφίας 23.404 (433) 114 - 23.085 2.583 25.668

Καθαρά κέρδη ανά µετοχή (σε Ευρώ) 0,76 (0,01) 0 - 0,75 0,09 0,84

Ενεργητικό
Μακρ/σµο ενεργητικό 295.048 26.595 4.146 - 325.789 5.262 331.051
Βραχυπρόθεσµο ενεργητικό 175.736 382 18.442 (350) 194.210 41.251 235.461

470.784 26.977 22.588 (350) 519.999 46.513 566.512

Υποχρεώσεις
Μακρ/σµες υποχρεώσεις 223.058 1.064 - 224.122 967 225.089
Βραχ/σµες υποχρεώσεις 89.064 112 13.355 (367) 102.164 29.029 131.193

312.122 112 14.419 (367) 326.286 29.996 356.282

Λοιπές πληροφορίες
Αποσβέσεις 24.313 554 295 - 25.162 702 25.864
Αποσβέσεις ενσωµατωµένες στα αποθέµατα 788 - - - 788 - 788
Κεφαλαιουχικές δαπάνες 26.871 - 1.378 - 28.249 1.131 29.380
Εξαγορές 38.821 - - - 38.821 - 38.821
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2006 Βιοµηχανικά ∆ιαχείριση Εµπορικές Απαλοιφές Συνεχιζόµενες ∆ιακοπτόµενες Σύνολο

Ορυκτά ακινήτων δραστηριότητες (συνεχ.δραστ.) δραστηριότητες δραστηριότητες Οµίλου

Αποτελέσµατα χρήσης
Πωλήσεις 355.396 - 19.476 (257) 374.615 80.986 455.601
Λειτουργικά κέρδη προ απαλοιφών 34.553 569 773 - 35.895 4.343 40.238
Απαλοιφές µεταξύ συνεχιζόµενων 
και διακοπτόµενων δραστηριοτήτων (114) (906) - - (1.020) 1.020 -
Λειτουργικά κέρδη 34.439 (337) 773 - 34.875 5.363 40.238
Χρηµ/κά έσοδα/ (έξοδα) (8.037) - (85) - (8.122) (159) (8.281)
Αναλογία κερδών από συγγενείς 2.247 - - - 2.247 - 2.247
Κέρδη προ φόρων 28.649 (337) 688 - 29.000 5.204 34.204
Φόρος εισοδήµατος (8.802) (165) (225) - (9.192) (1.474) (10.666)
Καθαρά κέρδη / (ζηµίες) 19.847 (502) 463 - 19.808 3.730 23.538
∆ικαιώµατα µειοψηφίας (302) - (1) - (303) (1.139) (1.442)
Κέρδη µετά την αφαίρεση δικ/των µειοψηφίας 19.545 (502) 462 - 19.505 2.591 22.096

Καθαρά κέρδη ανά µετοχή (σε Ευρώ) 0,64 (0,02) 0,02 - 0,64 0,09 0,73

Ενεργητικό
Μακρ/σµο ενεργητικό 258.510 27.150 7.441 (33) - - 293.068
Βραχυπρόθεσµο ενεργητικό 163.468 533 49.261 (566) - - 212.696

421.978 27.683 56.702 (599) - - 505.764
Υποχρεώσεις
Μακρ/σµες υποχρεώσεις 196.688 1.568 (32) - - 198.224
Βραχ/σµες υποχρεώσεις 80.599 157 30.832 (474) - - 111.114

277.287 157 32.400 (506) - - 309.338
Λοιπές πληροφορίες
Αποσβέσεις 23.738 558 216 - 24.512 680 25.192
Αποσβέσεις ενσωµατωµένες στα αποθέµατα 697 - - - 697 - 697
Κεφαλαιουχικές δαπάνες 22.156 17 2.859 - - - 25.032
Εξαγορές 766 - 122 - - - 888
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Οι πωλήσεις του Οµίλου ανά γεωγραφική περιοχή στην οποία απευθύνονται έχουν ως εξής:

31 ∆εκεµβρίου 2007 31 ∆εκεµβρίου 2006
Ευρώπη 347.148 281.608
Αµερική 71.001 75.270
Λοιπά 30.589 17.737

448.738 374.615
∆ιακοπτόµενες δραστηριότητες-Ευρώπη 86.667 80.986

535.405 455.601

Τα περιουσιακά στοιχεία του Οµίλου ανά γεωγραφική περιοχή στην οποία είναι εγκατεστηµένα έχουν ως εξής:

31 ∆εκεµβρίου 2007 31 ∆εκεµβρίου 2006
Ευρώπη 447.238 450.236
Αµερική 50.706 44.839
Λοιπά 22.055 10.689

519.999 505.764
∆ιακοπτόµενες δραστηριότητες-Ευρώπη 46.513 -

566.512 505.764

Οι κεφαλαιουχικές δαπάνες του Οµίλου ανά γεωγραφική περιοχή έχουν ως εξής:

31 ∆εκεµβρίου 2007 31 ∆εκεµβρίου 2006
Ευρώπη 25.932 22.870
Αµερική 1.350 1.456
Λοιπά 967 706

28.249 25.032
∆ιακοπτόµενες δραστηριότητες-Ευρώπη 1.131 -

29.380 25.032

40. ΛΟΙΠΑ ΣΗΜΑΝΤΙΚΑ ΓΕΓΟΝΟΤΑ ΤΗΣ ΧΡΗΣΗΣ

• Τον Νοέµβριο του 2007, ο Όµιλος υπέγραψε Μνηµόνιο Συνεργασίας (M.O.U.) µε την ∆ΕΗ Ανανεώσιµες Α.Ε., θυγατρική της ∆ΕΗ Α.Ε., µε απώτερο
σκοπό την από κοινού έρευνα, διαχείριση και εκµετάλλευση του Γεωθερµικού Πεδίου του νησιωτικού συµπλέγµατος Μήλου – Κιµώλου – Πολυαίγου. Οι
τελικές αποφάσεις για την υλοποίηση του έργου και οι επιµέρους όροι της συνεργασίας µεταξύ των δύο εταιρειών θα οριστικοποιηθούν µετά την ολο-
κλήρωση σχετικής οικονοµοτεχνικής µελέτης και την εκπόνηση µακροχρόνιου επιχειρηµατικού σχεδίου.

• `Τον Νοέµβριο του 2007 υπεγράφη προσύµφωνο µε την εταιρεία Western Way for Industrial Development Co. Ltd Saudi Arabia (Western Way) για την
προµήθεια 1,1 εκατ. τόνων ελληνικού βωξίτη ετησίως και για µία δεκαετία σε µονάδα παραγωγής αλουµίνας που θα ανεγερθεί στην Οικονοµική Ζώνη
Ζaran, νοτίως της πόλης Jeddah της Σαουδικής Αραβίας στην Ερυθρά Θάλασσα. Η υπογραφή της οριστικής σύµβασης, οι βασικοί όροι της οποίας
έχουν συµφωνηθεί, αναµένεται µέσα στο 2008.





Η µετοχή της S&B Βιοµηχανικά Ορυκτά
Α.Ε. διαπραγµατεύεται στο Χρηµατιστήριο
Αθηνών από τις 16 ∆εκεµβρίου 1994.

Με βάση τις διατάξεις του νέου Κανονι-
σµού του Χρηµατιστηρίου Αθηνών, η
S&B Βιοµηχανικά Ορυκτά Α.Ε. έχει ει-
σαχθεί από τις 28 Νοεµβρίου 2005
(πρώτη µέρα εφαρµογής του κανονι-
σµού) στην κατηγορία της Μεγάλης Κε-
φαλαιοποίησης. Παράλληλα συµµετέ-
χει στους παρακάτω δείκτες:
• Γενικό ∆είκτη Τιµών Χ.Α.
• FTSE/Χ.Α. Πρώτες Ύλες
• FTSE/Χ.Α. Mid 40
• FTSE/Med 100
• FTSE/ATHEX 140
• Eurobank Mid Cap Private Sector

50 Index
• FTSE/Χ.Α. International, ο οποίος

αποτελείται από όλες τις µετοχές που
ανήκουν στην κατηγορία της Μεγάλης
Κεφαλαιοποίησης του Χ.Α. και πληρούν
τα κριτήρια ρευστότητας των ∆εικτών
FTSE/Χ.Α.

Κωδικοί (Tickers)
S&B Bιοµηχανικά Ορυκτά Α.Ε.:

ΟΑΣΗΣ: ΑΡΒΑ

Bloomberg: ARBA

Reuters: BARr.AT

Η S&B Βιοµηχανικά Ορυκτά Α.Ε. έχει
αναπτύξει σειρά επικοινωνιακών εργα-
λείων για να κρατά τους µετόχους και το
ευρύτερο επενδυτικό κοινό ενήµερους
για την οικονοµική και λοιπή δραστηριό-
τητα του Οµίλου, µεταξύ των οποίων:
• Ετήσιο ∆ελτίο το οποίο κατατίθεται

στην Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς
• Ετήσιο Εταιρικό & Κοινωνικό

Απολογισµό
• Ιστοσελίδα στο Internet:

www.sandb.com, η οποία ενηµε-
ρώνεται συνεχώς µε τα τελευταία
οικονοµικά στοιχεία που αφορούν
την Εταιρία

• Επενδυτικές ηµερίδες
• ∆ελτία Τύπου & Ανακοινώσεις

Για τη διευκόλυνση των συναλλαγών
των µετόχων µε την S&B Βιοµηχανικά
Ορυκτά Α.Ε. λειτουργεί Γραφείο
Εξυπηρέτησης Μετόχων.
Οι µέτοχοι έχουν δυνατότητα άµεσης
επικοινωνίας:
Τηλ: +30 210 6296168
Fax: +30 210 6296077
E-mail: V.Exarchou@sandb.com

Μετοχική Σύνθεση
(την 21η Μαρτίου 2008)

Οικογένεια Ιδρυτών 57,4%

Ξένοι Θεσµικοί 20,4%

Έλληνες Θεσµικοί 12,0%

Ιδιώτες Έλληνες Επενδυτές 10,2%
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Πορεία Μετοχής από τη Δηµόσια Εγγραφή

Γενικός Δείκτης Χ.Α. S&B
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ΕΕΤΤΑΑΙΙΡΡΙΙΑΑ ΣΣΥΥΝΝΤΤΟΟΜΜΗΗ  ΠΠΕΕΡΡΙΙΓΓΡΡΑΑΦΦΗΗ ΠΠΟΟΣΣΟΟΣΣΤΤΟΟ  ΣΣΥΥΜΜΜΜΕΕΤΤΟΟΧΧΗΗΣΣ  SS&&BB ΕΕΤΤΟΟΣΣ  ΙΙ∆∆ΡΡΥΥΣΣΗΗΣΣ  //  ΚΚΤΤΗΗΣΣΗΗΣΣ ΚΚΕΕΦΦΑΑΛΛΑΑΙΙΟΟ 22000077  ((σσεε  χχιιλλ..  EEUURR)) ΠΠΩΩΛΛΗΗΣΣΕΕΙΙΣΣ 22000077  ((σσεε  χχιιλλ..  EEUURR))

ΕΕΥΥΡΡΩΩΠΠΗΗ

ΓΓΕΕΡΡΜΜΑΑΝΝΙΙΑΑ SS&&BB  IInndduussttrriiaall  MMiinneerraallss  GGmmbbHH Επεξεργασία και εµπορία προϊόντων µπεντονίτη σε χυτήρια, έργα πολιτικού µηχανικού, άµµο υγιεινής
κατοικιδίων κ.ά. Επεξεργασία και εµπορία εξειδικευµένων βιοµηχανικών ορυκτών για την υαλουργία,
µεταλλουργία, κεραµικά κ.ά. Παραγωγή συλλιπασµάτων συνεχούς χύτευσης χάλυβα.

100% 2001 116.480 159,784

SS&&BB  HHOOLLDDIINNGG  GGmmbbHH Συµµετοχές σε εταιρίες στη Γερµανία, στις ΗΠΑ, στην Ουγγαρία, Ισπανία, Τουρκία και Βουλγαρία. 100% 1992 114.197 0

OORRYYKKTTOONN  GGmmbbHH Επεξεργασία και εµπορία βιοµηχανικών ορυκτών, συµπεριλαµβανοµένου του βολλαστονίτη, για την αγορά
των πολυµερών.

50% 2005 3.501 0

OOTTAAVVII  MMIINNEENN  AAGG ∆ιαχειρίζεται εταιρίες στη Γερµανία και την Ισπανία. 100% 2000 7.015 0

SSLLSS  BBaauussttooffffee  GGmmbbHH Ανάπτυξη και εµπορία προϊόντων συλλιπασµάτων. 49,8% 1995 545 353

ΟΟΛΛΛΛΑΑΝΝ∆∆ΙΙΑΑ CCeebboo  GGrroouupp
Παραγωγή βιοµηχανικών ορυκτών για τη βιοµηχανία πετρελαίου & αερίου στη Βόρεια Θάλασσα, καθώς
και προϊόντα µπεντονίτη στις αγορές σφαιροποίησης σιδηροµεταλλεύµατος, έργων πολιτικού µηχανικού
και άµµου υγιεινής για κατοικίδια ζώα.

50% 2007 12.465 36,279

ΓΓΑΑΛΛΛΛΙΙΑΑ SS&&BB  IInndduussttrriiaall  MMiinneerraallss  SS..AA..RR..LL.. Επεξεργασία και εµπορία προϊόντων µπεντονίτη σε χυτήρια, έργα πολιτικού µηχανικού, άµµο υγιεινής κατοικιδίων κ.ά. 100% 2001 5.237 15,989

DDeennaaiinn  AAnnzziinn  MMeettaalllluurrggiiee  SS..AA..SS Παραγωγή συλλιπασµάτων συνεχούς χύτευσης χάλυβα. 100% 2004 2.817 7,333

ΕΕΛΛΛΛΑΑ∆∆ΑΑ IISSOOCCOONN  SS..AA.. Εµπορία διογκωµένου περλίτη για οικοδοµές και καλλιέργειες. 60% 1996 1.470 14,883

ΜΜΟΟΤΤΟΟ∆∆ΥΥΝΝΑΑΜΜΙΙΚΚΗΗ  ΑΑ..ΕΕ..ΕΕ..  ((ΟΟΜΜΙΙΛΛΟΟΣΣ))

Εισαγωγή, αντιπροσώπευση, διανοµή, εµπορία των προϊόντων της ΥΑΜΑΗΑ ΜΟΤOR Co. Ltd. σε Ελλάδα, Ρουµανία,
Βουλγαρία: δικύκλων, εξωλέµβιων & εσω-έξω κινητήρων, WaveRunners, φουσκωτών, ATVs, Golf cars, snowmobiles,
ανταλλακτικών, αξεσουάρ, λιπαντικών. Επίσης των εξωλέµβιων κινητήρων SELVA, των πολυεστερικών σκαφών
WAVEMASTER και των συµπληρωµατικών brands αξεσουάρ OHLINS, SHARK, RICHA, TERMIGNONI, ROCK OIL.

 57,24% 1993 16.445  86,689

ΕΕΛΛΛΛΗΗΝΝΙΙΚΚΟΟΙΙ  ΒΒΩΩΞΞΙΙΤΤΑΑΙΙ  ΕΕΛΛΙΙΚΚΩΩΝΝΟΟΣΣ  ΑΑ..ΕΕ.. Εξόρυξη βωξίτη. 100% 1995 1.249 0

EERRGGOOTTRRAAKK  Αντιπροσώπευση των προϊόντων Linde, Case και Cummins στην Ελλάδα και στα Βαλκάνια. Εµπορία
µηχανηµάτων έργων, διακίνησης φορτίων, κινητήρων, και ηλεκτροπαραγωγών ζευγών και αεροσυµπιεστών. 

100% 2000 8.079 23,628

ΠΠΑΑΡΡΝΝΑΑΣΣΣΣΟΟΣΣ  ΑΑ..ΕΕ..  ΠΠρραακκττοορρεεύύσσεειιςς  ΑΑσσφφααλλεειιώώνν Πρακτορείο Ασφαλειών. 59% 1981 106 0

ΚΚΥΥΠΠΡΡΟΟΣΣ SSIIBBIIMMIINN  OOVVEERRSSEEAASS  LLttdd.. Εµπορία περλίτη στην Ευρώπη. Συµµετοχές σε συνδεδεµένες εταιρίες στην Κίνα. 99,99% 1996 12.090 5,065

AASSIIAANN  MMIINNEERRAALLSS  LLttdd.. Εταιρία συµµετοχών. 100% 2006 0 0

ΙΙΤΤΑΑΛΛΙΙΑΑ SSAARRDDAA  PPEERRLLIITTEE  SS..rr..ll.. Εξόρυξη και επεξεργασία περλίτη στη Σαρδηνία. 61% 2001 1.057 4,870

LLAAVVIIOOSSAA  CCHHIIMMIICCAA  MMIIEERRAARRIIAA  SS..pp..AA.. Επεξεργασία και εµπορία προϊόντων µπεντονίτη για χυτήρια, έργα πολιτικού µηχανικού, άµµο υγιεινής
κατοικιδίων και άλλες ειδικές εφαρµογές.

35% 1997 18.988 53,062

BBEENNTTEECC  SS..pp..AA.. Παραγωγή  και εµπορία οργανόφιλου µπεντονίτη στη βιοµηχανία χρωµάτων και µελάνης. 49,95% 1999 2.674 8,086

ΡΡΟΟΥΥΜΜΑΑΝΝΙΙΑΑ EErrggoottrraakk  RROOMM  SS..rr..ll.. Αντιπροσώπευση των µηχανηµάτων Case. Εµπορία και υποστήριξη µηχανηµάτων έργων, διακίνησης
φορτίων, κινητήρων, ηλεκτροπαραγωγών ζευγών και αεροσυµπιεστών.

100% 2006 310 44

ΙΙΣΣΠΠΑΑΝΝΙΙΑΑ SS&&BB  IInndduussttrriiaall  MMiinneerraallss  SSppaaiinn  SS..LL..uu.. Παραγωγή και εµπορία διογκωµένου περλίτη στην ισπανική αγορά. 100% 2000 2.444 5,515

LLAAVVIIOOSSAA  PPRROOMMAASSAA  SS..AA.. Επεξεργασία και εµπορία προϊόντων µπεντονίτη για χυτήρια. 29,52% 1997 3.762 13,344

ΣΣΕΕΡΡΒΒΙΙΑΑ EErrggoottrraakk  YYuu  LLttdd.. Αντιπροσώπευση των µηχανηµάτων Case. Εµπορία και υποστήριξη µηχανηµάτων έργων, διακίνησης φορτίων,
κινητήρων, ηλεκτροπαραγωγών ζευγών και αεροσυµπιεστών.

100% 2003 94 0

ΒΒΟΟΥΥΛΛΓΓΑΑΡΡΙΙΑΑ SS&&BB  IInndduussttrriiaall  MMiinneerraallss  AADD Εξόρυξη και επεξεργασία µπεντονίτη, περλίτη και ζεόλιθου. 99,69% 2003 13.181 10,333

EErrggoottrraakk  BBuullggaarriiaa  LLttdd.. Αντιπροσώπευση των µηχανηµάτων Case. Εµπορία και υποστήριξη µηχανηµάτων έργων, διακίνησης φορτίων,
κινητήρων, ηλεκτροπαραγωγών ζευγών και αεροσυµπιεστών.

100% 2002 317 2,995

ΟΟΥΥΓΓΓΓΑΑΡΡΙΙΑΑ SS&&BB  IInndduussttrriiaall  MMiinneerraallss  KKfftt
Εξόρυξη και επεξεργασία µπεντονίτη για προϊόντα χυτηρίων, έργων πολιτικού µηχανικού και για την άµµο
υγιεινής κατοικιδίων.

100% 2001 3.703 2,713

ΓΓΕΕΩΩΡΡΓΓΙΙΑΑ AASSKKAANNAA  LLttdd.. Εξόρυξη και επεξεργασία φυσικού νατριούχου µπεντονίτη. 97,70% 1998 -273 347

ΠΠΟΟΛΛΩΩΝΝΙΙΑΑ SS&&BB  IInndduussttrriiaall  MMiinneerraallss  sspp..zzoo..oo.. Επεξεργασία και διανοµή µπεντονίτη. 100% 2006 281 63

ΒΒΟΟΡΡΕΕΙΙΑΑ  ΑΑΜΜΕΕΡΡΙΙΚΚΗΗ

ΗΗΠΠΑΑ SS&&BB  IInndduussttrriiaall  MMiinneerraallss  NNoorrtthh  AAmmeerriiccaa  IInncc.. Επεξεργασία και διανοµή περλίτη και µπεντονίτη στη Βόρεια Αµερική. 100% 1999 26.112 23,763

SSttoollllbbeerrgg  IInncc.. Παραγωγή συλλιπασµάτων που χρησιµοποιούνται κατά την παραγωγή του χάλυβα µε τη διαδικασία συνεχούς χύτευσης. 100% 2004 31.397 23,482

SS&&BB  IInndduussttrriiaall  MMiinneerraallss  IInncc.. Επεξεργασία εξειδικευµένων προϊόντων βασισµένων σε µπεντονίτη και άλλων πρόσθετα υλικά για χρήση
σε χυτήρια των Η.Π.Α.

100% 2007 476 3,579

ΝΝΟΟΤΤΙΙΑΑ  ΑΑΜΜΕΕΡΡΙΙΚΚΗΗ

ΒΒΡΡΑΑΖΖΙΙΛΛΙΙΑΑ SSttoollllbbeerrgg  ddoo  BBrraazziill  LLttddaa Παραγωγή συλλιπασµάτων συνεχούς χύτευσης χάλυβα. 100% 2004 4.790 5,657

ΑΑΣΣΙΙΑΑ

ΚΚΙΙΝΝΑΑ SS&&BB  IInndduussttrriiaall  MMiinneerraallss  ((HHeennaann))  CCoo..  LLttdd.. Επεξεργασία και εµπορία περλίτη στην ασιατική αγορά. 100% 1996 2.925 2,590

XXIINNYYAANNGG--AATTHHEENNIIAANN  MMIINNIINNGG  CCoo..  LLttdd..  ((XXAAMMCCOO)) Εξόρυξη περλίτη. 25% 1996 1.607 285

QQiinnggddaaoo  SSttoollllbbeerrgg  &&  SSaammiill  CCoo..  LLttdd.. Παραγωγή συλλιπασµάτων συνεχούς χύτευσης χάλυβα. 47,77% 2004 3.920 9,272

SS&&BB  JJiilliinn  WWoollllaassttoonniittee  CCoo..  LLttdd.. Εξόρυξη και επεξεργασία κοκκώδους βολλαστονίτη. 100% 2005 1.605 572

SS&&BB  IInndduussttrriiaall  MMiinneerraallss  ((TTiiaannjjiinn))  CCoo..  LLttdd.. Εισαγωγές και εξαγωγές βιοµηχανικών ορυκτών. 100% 2006 613 3,972

HHAARRMMIINN  ((LLiiaaoonniinngg))  MMIINNIINNGG  CCoo..  LLttdd.. Εξόρυξη και επεξεργασία ινώδους βολλαστονίτη. 29,53% 2005 2.195 456

PPaannsshhii  HHuuaannyyuu  WWoollllaassttoonniittee  CCoo..  LLttdd Εξόρυξη και επεξεργασία βολλαστονίτη και σχετικών ορυκτών. 100% 2007 877 83

∆∆ΗΗΜΜ..  ΤΤΗΗΣΣ  ΚΚΟΟΡΡΕΕΑΑΣΣ SSttoollllbbeerrgg  &&  SSaammiill  CCoo..  LLttdd..     Παραγωγή συλλιπασµάτων συνεχούς χύτευσης χάλυβα. 50% 2004 8.711 12,729

ΤΤΟΟΥΥΡΡΚΚΙΙΑΑ SS&&BB  EEnnddüüssttrriiyyeell  MMiinneerraalllleerr AA..SSι .. Επεξεργασία περλίτη. 99,16% 1996 576 731

PPAABBAALLKK  MMAADDEENN AA..SSι .. Εξόρυξη περλίτη. 98,73% 1995 3 103

ΙΙΝΝ∆∆ΙΙΑΑ SSttoollllbbeerrgg  IInnddiiaa  PPvvtt..  LLttdd.. Παραγωγή συλλιπασµάτων συνεχούς χύτευσης χάλυβα. 100% 2004 1.376 4,877

ΑΑΦΦΡΡΙΙΚΚΗΗ

ΜΜΑΑΡΡΟΟΚΚΟΟ NNAAIIMMEEXX  SS..AA..RR..LL.. Έρευνα κοιτασµάτων µπεντονίτη για την ανάπτυξη µεταλλευτικής δραστηριότητας 100% 2003 -15 0
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ΕΕΤΤΑΑΙΙΡΡΙΙΑΑ ΣΣΥΥΝΝΤΤΟΟΜΜΗΗ  ΠΠΕΕΡΡΙΙΓΓΡΡΑΑΦΦΗΗ ΠΠΟΟΣΣΟΟΣΣΤΤΟΟ  ΣΣΥΥΜΜΜΜΕΕΤΤΟΟΧΧΗΗΣΣ  SS&&BB ΕΕΤΤΟΟΣΣ  ΙΙ∆∆ΡΡΥΥΣΣΗΗΣΣ  //  ΚΚΤΤΗΗΣΣΗΗΣΣ ΚΚΕΕΦΦΑΑΛΛΑΑΙΙΟΟ 22000077  ((σσεε  χχιιλλ..  EEUURR)) ΠΠΩΩΛΛΗΗΣΣΕΕΙΙΣΣ 22000077  ((σσεε  χχιιλλ..  EEUURR))

ΕΕΥΥΡΡΩΩΠΠΗΗ

ΓΓΕΕΡΡΜΜΑΑΝΝΙΙΑΑ SS&&BB  IInndduussttrriiaall  MMiinneerraallss  GGmmbbHH Επεξεργασία και εµπορία προϊόντων µπεντονίτη σε χυτήρια, έργα πολιτικού µηχανικού, άµµο υγιεινής
κατοικιδίων κ.ά. Επεξεργασία και εµπορία εξειδικευµένων βιοµηχανικών ορυκτών για την υαλουργία,
µεταλλουργία, κεραµικά κ.ά. Παραγωγή συλλιπασµάτων συνεχούς χύτευσης χάλυβα.

100% 2001 116.480 159,784

SS&&BB  HHOOLLDDIINNGG  GGmmbbHH Συµµετοχές σε εταιρίες στη Γερµανία, στις ΗΠΑ, στην Ουγγαρία, Ισπανία, Τουρκία και Βουλγαρία. 100% 1992 114.197 0

OORRYYKKTTOONN  GGmmbbHH Επεξεργασία και εµπορία βιοµηχανικών ορυκτών, συµπεριλαµβανοµένου του βολλαστονίτη, για την αγορά
των πολυµερών.

50% 2005 3.501 0

OOTTAAVVII  MMIINNEENN  AAGG ∆ιαχειρίζεται εταιρίες στη Γερµανία και την Ισπανία. 100% 2000 7.015 0

SSLLSS  BBaauussttooffffee  GGmmbbHH Ανάπτυξη και εµπορία προϊόντων συλλιπασµάτων. 49,8% 1995 545 353

ΟΟΛΛΛΛΑΑΝΝ∆∆ΙΙΑΑ CCeebboo  GGrroouupp
Παραγωγή βιοµηχανικών ορυκτών για τη βιοµηχανία πετρελαίου & αερίου στη Βόρεια Θάλασσα, καθώς
και προϊόντα µπεντονίτη στις αγορές σφαιροποίησης σιδηροµεταλλεύµατος, έργων πολιτικού µηχανικού
και άµµου υγιεινής για κατοικίδια ζώα.

50% 2007 12.465 36,279

ΓΓΑΑΛΛΛΛΙΙΑΑ SS&&BB  IInndduussttrriiaall  MMiinneerraallss  SS..AA..RR..LL.. Επεξεργασία και εµπορία προϊόντων µπεντονίτη σε χυτήρια, έργα πολιτικού µηχανικού, άµµο υγιεινής κατοικιδίων κ.ά. 100% 2001 5.237 15,989

DDeennaaiinn  AAnnzziinn  MMeettaalllluurrggiiee  SS..AA..SS Παραγωγή συλλιπασµάτων συνεχούς χύτευσης χάλυβα. 100% 2004 2.817 7,333

ΕΕΛΛΛΛΑΑ∆∆ΑΑ IISSOOCCOONN  SS..AA.. Εµπορία διογκωµένου περλίτη για οικοδοµές και καλλιέργειες. 60% 1996 1.470 14,883

ΜΜΟΟΤΤΟΟ∆∆ΥΥΝΝΑΑΜΜΙΙΚΚΗΗ  ΑΑ..ΕΕ..ΕΕ..  ((ΟΟΜΜΙΙΛΛΟΟΣΣ))

Εισαγωγή, αντιπροσώπευση, διανοµή, εµπορία των προϊόντων της ΥΑΜΑΗΑ ΜΟΤOR Co. Ltd. σε Ελλάδα, Ρουµανία,
Βουλγαρία: δικύκλων, εξωλέµβιων & εσω-έξω κινητήρων, WaveRunners, φουσκωτών, ATVs, Golf cars, snowmobiles,
ανταλλακτικών, αξεσουάρ, λιπαντικών. Επίσης των εξωλέµβιων κινητήρων SELVA, των πολυεστερικών σκαφών
WAVEMASTER και των συµπληρωµατικών brands αξεσουάρ OHLINS, SHARK, RICHA, TERMIGNONI, ROCK OIL.

 57,24% 1993 16.445  86,689

ΕΕΛΛΛΛΗΗΝΝΙΙΚΚΟΟΙΙ  ΒΒΩΩΞΞΙΙΤΤΑΑΙΙ  ΕΕΛΛΙΙΚΚΩΩΝΝΟΟΣΣ  ΑΑ..ΕΕ.. Εξόρυξη βωξίτη. 100% 1995 1.249 0

EERRGGOOTTRRAAKK  Αντιπροσώπευση των προϊόντων Linde, Case και Cummins στην Ελλάδα και στα Βαλκάνια. Εµπορία
µηχανηµάτων έργων, διακίνησης φορτίων, κινητήρων, και ηλεκτροπαραγωγών ζευγών και αεροσυµπιεστών. 

100% 2000 8.079 23,628

ΠΠΑΑΡΡΝΝΑΑΣΣΣΣΟΟΣΣ  ΑΑ..ΕΕ..  ΠΠρραακκττοορρεεύύσσεειιςς  ΑΑσσφφααλλεειιώώνν Πρακτορείο Ασφαλειών. 59% 1981 106 0

ΚΚΥΥΠΠΡΡΟΟΣΣ SSIIBBIIMMIINN  OOVVEERRSSEEAASS  LLttdd.. Εµπορία περλίτη στην Ευρώπη. Συµµετοχές σε συνδεδεµένες εταιρίες στην Κίνα. 99,99% 1996 12.090 5,065

AASSIIAANN  MMIINNEERRAALLSS  LLttdd.. Εταιρία συµµετοχών. 100% 2006 0 0

ΙΙΤΤΑΑΛΛΙΙΑΑ SSAARRDDAA  PPEERRLLIITTEE  SS..rr..ll.. Εξόρυξη και επεξεργασία περλίτη στη Σαρδηνία. 61% 2001 1.057 4,870

LLAAVVIIOOSSAA  CCHHIIMMIICCAA  MMIIEERRAARRIIAA  SS..pp..AA.. Επεξεργασία και εµπορία προϊόντων µπεντονίτη για χυτήρια, έργα πολιτικού µηχανικού, άµµο υγιεινής
κατοικιδίων και άλλες ειδικές εφαρµογές.

35% 1997 18.988 53,062

BBEENNTTEECC  SS..pp..AA.. Παραγωγή  και εµπορία οργανόφιλου µπεντονίτη στη βιοµηχανία χρωµάτων και µελάνης. 49,95% 1999 2.674 8,086

ΡΡΟΟΥΥΜΜΑΑΝΝΙΙΑΑ EErrggoottrraakk  RROOMM  SS..rr..ll.. Αντιπροσώπευση των µηχανηµάτων Case. Εµπορία και υποστήριξη µηχανηµάτων έργων, διακίνησης
φορτίων, κινητήρων, ηλεκτροπαραγωγών ζευγών και αεροσυµπιεστών.

100% 2006 310 44

ΙΙΣΣΠΠΑΑΝΝΙΙΑΑ SS&&BB  IInndduussttrriiaall  MMiinneerraallss  SSppaaiinn  SS..LL..uu.. Παραγωγή και εµπορία διογκωµένου περλίτη στην ισπανική αγορά. 100% 2000 2.444 5,515

LLAAVVIIOOSSAA  PPRROOMMAASSAA  SS..AA.. Επεξεργασία και εµπορία προϊόντων µπεντονίτη για χυτήρια. 29,52% 1997 3.762 13,344

ΣΣΕΕΡΡΒΒΙΙΑΑ EErrggoottrraakk  YYuu  LLttdd.. Αντιπροσώπευση των µηχανηµάτων Case. Εµπορία και υποστήριξη µηχανηµάτων έργων, διακίνησης φορτίων,
κινητήρων, ηλεκτροπαραγωγών ζευγών και αεροσυµπιεστών.

100% 2003 94 0

ΒΒΟΟΥΥΛΛΓΓΑΑΡΡΙΙΑΑ SS&&BB  IInndduussttrriiaall  MMiinneerraallss  AADD Εξόρυξη και επεξεργασία µπεντονίτη, περλίτη και ζεόλιθου. 99,69% 2003 13.181 10,333

EErrggoottrraakk  BBuullggaarriiaa  LLttdd.. Αντιπροσώπευση των µηχανηµάτων Case. Εµπορία και υποστήριξη µηχανηµάτων έργων, διακίνησης φορτίων,
κινητήρων, ηλεκτροπαραγωγών ζευγών και αεροσυµπιεστών.

100% 2002 317 2,995

ΟΟΥΥΓΓΓΓΑΑΡΡΙΙΑΑ SS&&BB  IInndduussttrriiaall  MMiinneerraallss  KKfftt
Εξόρυξη και επεξεργασία µπεντονίτη για προϊόντα χυτηρίων, έργων πολιτικού µηχανικού και για την άµµο
υγιεινής κατοικιδίων.

100% 2001 3.703 2,713

ΓΓΕΕΩΩΡΡΓΓΙΙΑΑ AASSKKAANNAA  LLttdd.. Εξόρυξη και επεξεργασία φυσικού νατριούχου µπεντονίτη. 97,70% 1998 -273 347

ΠΠΟΟΛΛΩΩΝΝΙΙΑΑ SS&&BB  IInndduussttrriiaall  MMiinneerraallss  sspp..zzoo..oo.. Επεξεργασία και διανοµή µπεντονίτη. 100% 2006 281 63

ΒΒΟΟΡΡΕΕΙΙΑΑ  ΑΑΜΜΕΕΡΡΙΙΚΚΗΗ

ΗΗΠΠΑΑ SS&&BB  IInndduussttrriiaall  MMiinneerraallss  NNoorrtthh  AAmmeerriiccaa  IInncc.. Επεξεργασία και διανοµή περλίτη και µπεντονίτη στη Βόρεια Αµερική. 100% 1999 26.112 23,763

SSttoollllbbeerrgg  IInncc.. Παραγωγή συλλιπασµάτων που χρησιµοποιούνται κατά την παραγωγή του χάλυβα µε τη διαδικασία συνεχούς χύτευσης. 100% 2004 31.397 23,482

SS&&BB  IInndduussttrriiaall  MMiinneerraallss  IInncc.. Επεξεργασία εξειδικευµένων προϊόντων βασισµένων σε µπεντονίτη και άλλων πρόσθετα υλικά για χρήση
σε χυτήρια των Η.Π.Α.

100% 2007 476 3,579

ΝΝΟΟΤΤΙΙΑΑ  ΑΑΜΜΕΕΡΡΙΙΚΚΗΗ

ΒΒΡΡΑΑΖΖΙΙΛΛΙΙΑΑ SSttoollllbbeerrgg  ddoo  BBrraazziill  LLttddaa Παραγωγή συλλιπασµάτων συνεχούς χύτευσης χάλυβα. 100% 2004 4.790 5,657

ΑΑΣΣΙΙΑΑ

ΚΚΙΙΝΝΑΑ SS&&BB  IInndduussttrriiaall  MMiinneerraallss  ((HHeennaann))  CCoo..  LLttdd.. Επεξεργασία και εµπορία περλίτη στην ασιατική αγορά. 100% 1996 2.925 2,590

XXIINNYYAANNGG--AATTHHEENNIIAANN  MMIINNIINNGG  CCoo..  LLttdd..  ((XXAAMMCCOO)) Εξόρυξη περλίτη. 25% 1996 1.607 285

QQiinnggddaaoo  SSttoollllbbeerrgg  &&  SSaammiill  CCoo..  LLttdd.. Παραγωγή συλλιπασµάτων συνεχούς χύτευσης χάλυβα. 47,77% 2004 3.920 9,272

SS&&BB  JJiilliinn  WWoollllaassttoonniittee  CCoo..  LLttdd.. Εξόρυξη και επεξεργασία κοκκώδους βολλαστονίτη. 100% 2005 1.605 572

SS&&BB  IInndduussttrriiaall  MMiinneerraallss  ((TTiiaannjjiinn))  CCoo..  LLttdd.. Εισαγωγές και εξαγωγές βιοµηχανικών ορυκτών. 100% 2006 613 3,972

HHAARRMMIINN  ((LLiiaaoonniinngg))  MMIINNIINNGG  CCoo..  LLttdd.. Εξόρυξη και επεξεργασία ινώδους βολλαστονίτη. 29,53% 2005 2.195 456

PPaannsshhii  HHuuaannyyuu  WWoollllaassttoonniittee  CCoo..  LLttdd Εξόρυξη και επεξεργασία βολλαστονίτη και σχετικών ορυκτών. 100% 2007 877 83

∆∆ΗΗΜΜ..  ΤΤΗΗΣΣ  ΚΚΟΟΡΡΕΕΑΑΣΣ SSttoollllbbeerrgg  &&  SSaammiill  CCoo..  LLttdd..     Παραγωγή συλλιπασµάτων συνεχούς χύτευσης χάλυβα. 50% 2004 8.711 12,729

ΤΤΟΟΥΥΡΡΚΚΙΙΑΑ SS&&BB  EEnnddüüssttrriiyyeell  MMiinneerraalllleerr AA..SSι .. Επεξεργασία περλίτη. 99,16% 1996 576 731

PPAABBAALLKK  MMAADDEENN AA..SSι .. Εξόρυξη περλίτη. 98,73% 1995 3 103

ΙΙΝΝ∆∆ΙΙΑΑ SSttoollllbbeerrgg  IInnddiiaa  PPvvtt..  LLttdd.. Παραγωγή συλλιπασµάτων συνεχούς χύτευσης χάλυβα. 100% 2004 1.376 4,877

ΑΑΦΦΡΡΙΙΚΚΗΗ

ΜΜΑΑΡΡΟΟΚΚΟΟ NNAAIIMMEEXX  SS..AA..RR..LL.. Έρευνα κοιτασµάτων µπεντονίτη για την ανάπτυξη µεταλλευτικής δραστηριότητας 100% 2003 -15 0
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Η µετοχή της S&B Βιοµηχανικά Ορυκτά
Α.Ε. διαπραγµατεύεται στο Χρηµατιστήριο
Αθηνών από τις 16 ∆εκεµβρίου 1994.

Με βάση τις διατάξεις του νέου Κανονι-
σµού του Χρηµατιστηρίου Αθηνών, η
S&B Βιοµηχανικά Ορυκτά Α.Ε. έχει ει-
σαχθεί από τις 28 Νοεµβρίου 2005
(πρώτη µέρα εφαρµογής του κανονι-
σµού) στην κατηγορία της Μεγάλης Κε-
φαλαιοποίησης. Παράλληλα συµµετέ-
χει στους παρακάτω δείκτες:
• Γενικό ∆είκτη Τιµών Χ.Α.
• FTSE/Χ.Α. Πρώτες Ύλες
• FTSE/Χ.Α. Mid 40
• FTSE/Med 100
• FTSE/ATHEX 140
• Eurobank Mid Cap Private Sector

50 Index
• FTSE/Χ.Α. International, ο οποίος

αποτελείται από όλες τις µετοχές που
ανήκουν στην κατηγορία της Μεγάλης
Κεφαλαιοποίησης του Χ.Α. και πληρούν
τα κριτήρια ρευστότητας των ∆εικτών
FTSE/Χ.Α.

Κωδικοί (Tickers)
S&B Bιοµηχανικά Ορυκτά Α.Ε.:

ΟΑΣΗΣ: ΑΡΒΑ

Bloomberg: ARBA

Reuters: BARr.AT

Η S&B Βιοµηχανικά Ορυκτά Α.Ε. έχει
αναπτύξει σειρά επικοινωνιακών εργα-
λείων για να κρατά τους µετόχους και το
ευρύτερο επενδυτικό κοινό ενήµερους
για την οικονοµική και λοιπή δραστηριό-
τητα του Οµίλου, µεταξύ των οποίων:
• Ετήσιο ∆ελτίο το οποίο κατατίθεται

στην Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς
• Ετήσιο Εταιρικό & Κοινωνικό

Απολογισµό
• Ιστοσελίδα στο Internet:

www.sandb.com, η οποία ενηµε-
ρώνεται συνεχώς µε τα τελευταία
οικονοµικά στοιχεία που αφορούν
την Εταιρία

• Επενδυτικές ηµερίδες
• ∆ελτία Τύπου & Ανακοινώσεις

Για τη διευκόλυνση των συναλλαγών
των µετόχων µε την S&B Βιοµηχανικά
Ορυκτά Α.Ε. λειτουργεί Γραφείο
Εξυπηρέτησης Μετόχων.
Οι µέτοχοι έχουν δυνατότητα άµεσης
επικοινωνίας:
Τηλ: +30 210 6296168
Fax: +30 210 6296077
E-mail: V.Exarchou@sandb.com

Μετοχική Σύνθεση
(την 21η Μαρτίου 2008)

Οικογένεια Ιδρυτών 57,4%

Ξένοι Θεσµικοί 20,4%

Έλληνες Θεσµικοί 12,0%

Ιδιώτες Έλληνες Επενδυτές 10,2%

Πληροφορίες για τους Μετόχους
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Πορεία Μετοχής από τη Δηµόσια Εγγραφή

Γενικός Δείκτης Χ.Α. S&B
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