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∆ΗΛΩΝΟΥΜΕ ΟΤΙ  

εξ όσων γνωρίζουµε, οι ετήσιες οικονοµικές καταστάσεις, οι οποίες καταρτίστηκαν σύµφωνα 

µε τα ισχύοντα διεθνή λογιστικά πρότυπα, απεικονίζουν κατά τρόπο αληθή τα στοιχεία του 

ενεργητικού και του παθητικού, την καθαρή θέση της 31.12.2010 και τα αποτελέσµατα 

χρήσης 2010 της ΕΛΛΗΝΙΚΑ ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑ ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ, 

ΕΚΚΑΘΑΡΙΣΗΣ, ∆ΙΑΚΑΝΟΝΙΣΜΟΥ & ΚΑΤΑΧΩΡΗΣΗΣ, καθώς και των επιχειρήσεων που 

περιλαµβάνονται στην ενοποίηση εκλαµβανοµένων ως σύνολο, 

ΚΑΙ 

εξ όσων γνωρίζουµε, η έκθεση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου χρήσης 2010 απεικονίζει κατά 

τρόπο αληθή την εξέλιξη, τις επιδόσεις, τη θέση της εταιρίας ΕΛΛΗΝΙΚΑ ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑ 

ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ, ΕΚΚΑΘΑΡΙΣΗΣ, ∆ΙΑΚΑΝΟΝΙΣΜΟΥ & ΚΑΤΑΧΩΡΗΣΗΣ, 

καθώς και των επιχειρήσεων που περιλαµβάνονται στην ενοποίηση εκλαµβανοµένων ως 

σύνολο, συµπεριλαµβανοµένης της περιγραφής των κυριοτέρων κινδύνων και 

αβεβαιοτήτων που αντιµετωπίζουν. 

Αθήνα, την 9-3-2011 

 Ο Ο ΤΟ 

 ΠΡΟΕ∆ΡΟΣ ΤΟΥ ∆.Σ. ∆ΙΕΥΘΥΝΩΝ ΣΥΜΒΟΥΛΟΣ ΜΕΛΟΣ ∆.Σ. 

 ΙΑΚΩΒΟΣ ΓΕΩΡΓΑΝΑΣ  ΣΩΚΡΑΤΗΣ ΛΑΖΑΡΙ∆ΗΣ NIΚΟΛΑΟΣ ΜΥΛΩΝΑΣ 

 Α.∆.Τ.: Χ-066165 Α.∆.Τ.: Λ-351782 Α.∆.Τ.: Θ-924730 
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Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της ΕΛΛΗΝΙΚΑ ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑ ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ, ΕΚΚΑΘΑΡΙΣΗΣ, ∆ΙΑΚΑΝΟΝΙΣΜΟΥ ΚΑΙ ΚΑΤΑΧΩΡΗΣΗΣ (ΕΧΑΕ ή 

Εταιρεία) παρουσιάζει την Έκθεσή του για τις ετήσιες ατοµικές και ενοποιηµένες οικονοµικές 

καταστάσεις της διαχειριστικής χρήσης 2010 (1/1/-31/12/2010) που έληξε την 31/12/2010, 

σύµφωνα µε το άρθρο 136 του Κ.Ν. 2190/1920 και των άρθρων 4 & 5 του Ν.3556/2007. 

Οι ατοµικές και ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις συντάχθηκαν βάσει των ∆ιεθνών 

Προτύπων Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης. 

ΕΛΛΗΝΙΚΗ ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΗ ΑΓΟΡΑ 
Η ύφεση στην οποία πρωτοµπήκε η χώρα µας ταυτόχρονα µε την εκδήλωση της διεθνούς 

χρηµατοπιστωτικής κρίσης του 2008, κορυφώθηκε από το τρίτο τρίµηνο του 2009 µε την 

συρρίκνωση του ΑΕΠ να ξεπερνά κάθε πρόβλεψη και να προσγειώνεται στο 4,5% το 2010.  

Το σωρευµένο δηµόσιο χρέος και τα αυξανόµενα δηµοσιονοµικά ελλείµµατα επιδείνωσαν 

την κατάσταση και έφεραν σε πολύ δύσκολη θέση την Ελληνική οικονοµία. Ιδιαίτερη 

ανησυχία προκαλεί το γεγονός ότι από την αρχή του χρόνου προκαλείται σηµαντική και 

διαρκής επιτάχυνση της ύφεσης (µείωσης του ΑΕΠ), η οποία το πρώτο τρίµηνο 

διαµορφώθηκε στο -0,7%, το δεύτερο στο -5,1%, το τρίτο -5,7% και το τέταρτο  τρίµηνο 

στο -6,6% σε σχέση µε το αντίστοιχο περυσινό τρίµηνο, σε σταθερές τιµές. Επιπλέον, η ΤτΕ 

εκτιµά ότι η συρρίκνωση του ΑΕΠ κατά το 2011 ενδεχοµένως να ξεπεράσει το 3%, ενώ ο 

µέσος ετήσιος ρυθµός πληθωρισµού θα υποχωρήσει σηµαντικά και θα διαµορφωθεί γύρω 

στο 2,2% σε σχέση µε το 4,7% το 2010.  

Έτσι η Ελλάδα σήµερα αντιµετωπίζει µια σοβαρή κρίση δηµόσιου χρέους, η οποία γίνεται 

αφετηρία για σηµαντικές οικονοµικές, κοινωνικές και διοικητικές αλλαγές. Συνέπεια των 

παραπάνω ήταν να επηρεαστεί αρνητικά και η χρηµατιστηριακή µας αγορά, η οποία κατά τη 

διάρκεια του 2010 (από την 1η Ιανουαρίου 2010 µέχρι την 31η ∆εκεµβρίου 2010) έχασε το 

35,5% της κεφαλαιοποίησης της (από τα €83,7 δις. βρέθηκε στα €54,0 δις.), ενώ οι 

απώλειες από το υψηλό του Οκτωβρίου 2009 (€107,6 δις) προσεγγίζουν το 50%. 

Η συναλλακτική δραστηριότητα στο Χρηµατιστήριο Αθηνών (Χ.Α.), κατά τη διάρκεια των 

τελευταίων µηνών σηµείωσε αισθητή πτώση, µε συνέπεια η συνολική αξία συναλλαγών του 

∆εκεµβρίου 2010 (€1,7 δις) να βρεθεί στα χαµηλότερα επίπεδα από τον Μάρτιο του 2003. Η 

µείωση αυτή της αξίας των συναλλαγών οφείλεται κυρίως στην πτώση των τιµών των 

µετοχών, αλλά και στη µείωση του όγκου των συναλλαγών (αριθµός µετοχών). 

Το δεύτερο εξάµηνο του 2010 η συνολική αξία συναλλαγών στην αγορά µετοχών 

διαµορφώθηκε στα €12,8 δις έναντι €22,3 δις το πρώτο εξάµηνο του 2010 και €30,4 δις το 

δεύτερο εξάµηνο του 2009. Η καθίζηση της αξίας των συναλλαγών στο δεύτερο εξάµηνο 

του 2010 (µείωση 43% σε σχέση µε το πρώτο εξάµηνο), οφείλεται αποκλειστικά στην 

έντονη φηµολογία περί χρεοκοπίας της ελληνικής οικονοµίας και την µεγάλη άνοδο των 

spreads των 10ετών οµολόγων που είχαν ως αποτέλεσµα την αποφυγή δραστηριοποίησης 

των επενδυτών. 

Η µέση ηµερήσια αξία συναλλαγών διαµορφώθηκε το δεύτερο εξάµηνο του 2010 στα €99 

εκ., έναντι €236 εκ. του αντίστοιχου περυσινού εξαµήνου, σηµειώνοντας µείωση κατά 58%. 

Η πτωτική τάση στην αξία συναλλαγών συνεχίστηκε καθ’ όλη τη διάρκεια του δεύτερου 

εξαµήνου, µε αποτέλεσµα τρεις µήνες (Αύγουστος, Νοέµβριος και ∆εκέµβριος) να έχουν 

συναλλαγές χαµηλότερες από τα €100 εκ. σε µέση ηµερήσια βάση. Μέχρι τα µέσα του 

Ιανουαρίου 2011 συνεχίστηκε η ίδια τάση, όµως στη συνέχεια υπήρξε µία ανοδική κίνηση η 

οποία συνεχίστηκε καθ’ όλη τη διάρκεια του Φεβρουαρίου. 
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O συνολικός όγκος των µετοχών που διακινήθηκαν κατά τη διάρκεια του δεύτερου 

εξαµήνου του 2010 ανήλθε σε 3,52 δις τεµάχια, έναντι 4,87 δις τεµαχίων του πρώτου 

εξαµήνου 2010 και 6,52 δις τεµαχίων του δεύτερου εξαµήνου 2009, εµφανίζοντας 

ποσοστιαία µείωση  κατά 28% και 46% αντίστοιχα. O συνολικός όγκος των µετοχών που 

διακινήθηκαν κατά τη διάρκεια του 2010 ανήλθε σε 8,4 δις τεµάχια, έναντι των 11,5 δις 

τεµαχίων του 2009 µειωµένος κατά 27%. 

Ο µέσος ηµερήσιος όγκος συναλλαγών το δεύτερο εξάµηνο του 2010 διαµορφώθηκε στα 

€27,0 εκ. τεµάχια έναντι των 39,8 εκ. τεµαχίων το πρώτο εξάµηνο του 2010 και €50,4 

τεµαχίων το δεύτερο εξάµηνο του 2009 παρουσιάζοντας µείωση κατά 32% και 46% 

αντίστοιχα. Τον Αύγουστο του 2010 ο µέσος όγκος συναλλαγών ανήλθε στα 17,8 εκ. 

τεµάχια ανά ηµέρα, χαµηλότερο επίπεδο από τον Μάιο του 2005. Η τάση αυτή ανεστράφη 

το πρώτο δίµηνο του 2011 µε την αύξηση του όγκου συναλλαγών. 

Ο Γενικός ∆είκτης Τιµών του Χρηµατιστηρίου Αθηνών, στις 31 ∆εκεµβρίου 2010 

διαµορφώθηκε στις 1.413,9 µονάδες, παρουσιάζοντας µείωση 36% από την αρχή του έτους 

που ήταν 2.196,2 µονάδες. Ενδεικτικό είναι ότι, µέσα στο ∆εκέµβρη, ο Γενικός ∆είκτης 

έφθασε τις 1.404,2 µονάδες σηµειώνοντας χαµηλότερο επίπεδο από το Φεβρουάριο 1998 

(χαµηλό τελευταίων δεκατριών ετών). 

Στις 31/12/2010 οι ξένοι επενδυτές κατείχαν το 50,4% της συνολικής κεφαλαιοποίησης της 

Ελληνικής χρηµατιστηριακής αγοράς, σε σχέση µε το 48,5% που κατείχαν στην αρχή του 

έτους. Κατά τη διάρκεια του 2010 οι εκροές κεφαλαίων από τους ξένους επενδυτές 

ξεπέρασαν το €1,1 δις σε αντίθεση µε το 2009, όπου µε συνολικές εισροές €1,0 δις 

παρουσιάστηκαν αγοραστές. 

Τα καλά νέα από την Ευρώπη σχετικά µε την επίλυση της κρίσης χρέους που αντιµετωπίζει 

η Ελλάδα και η υποχώρηση των spreads των οµολόγων αλλάζει σταδιακά την ψυχολογία 

της αγοράς και των επενδυτών καθώς προεξοφλείται παρέµβαση για την επίλυση του 

προβλήµατος χρέους της Ελλάδας. 

Αποτέλεσµα της αλλαγής της τάσης είναι το ΧΑ να επανέλθει κοντά στα ψηλότερα επίπεδα 

έξι µηνών τους πρώτους δύο µήνες του έτους, καταγράφοντας την µεγαλύτερη επίδοση 

παγκοσµίως µε κέρδη που προσεγγίζουν το 20% (1.688 µονάδες Γ.∆.). 

ΕΞΕΛΙΞΗ ∆ΡΑΣΤΗΡΙΟΤΗΤΩΝ 
Οργανωµένη Αγορά 
Και κατά την διάρκεια της περιόδου 01/01/2010 – 31/12/2010 το Χ.Α επιτέλεσε τον βασικό 

του ρόλο σαν µηχανισµός άντλησης κεφαλαίων από τις εισηγµένες εταιρείες. 

Έτσι, δεκατρείς εισηγµένες εταιρίες (ΕΘΝΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ ΤΗΣ ΕΛΛΑ∆ΟΣ Α.Ε., ΕΜΠΟΡΙΚΗ 

ΤΡΑΠΕΖΑ ΤΗΣ ΕΛΛΑ∆ΟΣ Α.Ε.,ΤΡΑΠΕΖΑ ΚΥΠΡΟΥ ∆ΗΜΟΣΙΑ ΕΤΑΙΡΙΑ ΛΤ∆, ΓΕΝΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ 

ΤΗΣ ΕΛΛΑ∆ΟΣ, Τ ΒΑΝΚ Α.Ε., ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΙΣ ΗΧΟΥ ΚΑΙ ΕΙΚΟΝΟΣ Α.Ε., ALTEC Α.Β.Ε.Ε., 

ΣΕΛΜΑΝ ΕΛΛΗΛΟΕΛΒΕΤΙΚΗ ΕΤΑΙΡΙΑ ΕΠΕΞ. ΞΥΛΟΥ Α.Ε., PLIAS ABEE, Ι. ΚΛΟΥΚΙΝΑΣ – Ι. 

ΛΑΠΠΑΣ Α.Ε., ΜΟΤΟ∆ΥΝΑΜΙΚΗ Α.Ε., ΕΛΒΙΕΜΕΚ ΑΞΙΟΠΟΙΗΣΗ ΑΚΙΝΗΤΩΝ – 

ΕΜΠΟΡΕΥΜΑΤΙΚΑ ΚΕΝΤΡΑ Α.Ε., ΝΑΥΤΙΛΙΑΚΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΛΕΣΒΟΥ Α.Ε.) άντλησαν συνολικά 

€3,916 δις ευρώ (εκ των οποίων €1,815 αφορούν την ΕΘΝΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ ΤΗΣ ΕΛΛΑ∆ΟΣ, & 

€989 εκ. αφορούν την ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ ΤΗΣ ΕΛΛΑ∆ΟΣ Α.Ε.) µέσω ΑΜΚ µε καταβολή 

µετρητών. 

Αποτυπώνοντας την τρέχουσα τάση για ευέλικτη και ορθολογική οργάνωση των 

δραστηριοτήτων τους, δύο  εισηγµένες εταιρίες προχώρησαν σε συγχωνεύσεις εταιριών, και 

ειδικότερα η εταιρία  ΚΑΤΑΣΤΗΜΑΤΑ ΑΦΟΡΟΛΟΓΗΤΩΝ ΕΙ∆ΩΝ Α.Ε. η οποία συγχώνευσε µε 
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απορρόφηση τις εισηγµένες εταιρίες FOLLI FOLLIE Α.Β.Ε.Ε. και ELMEC SPORT Α.Β.Ε.Τ.Ε 

καθώς και η εταιρία ΙΝΤΕΡΓΟΥΝΤ - ΞΥΛΕΜΠΟΡΙΑ Α.Τ.Ε.Ν.Ε. που προχώρησε σε συγχώνευση 

µε απορρόφηση της µη εισηγµένης εταιρίας ΙΝΤΕΡΓΟΥΝΤ ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΕΙΣΑΓΩΓΗ 

& ΕΜΠΟΡΙΑ ΞΥΛΕΙΑΣ. 

∆ύο εισηγµένες εταιρίες (AVENIR LEISURE & ENTERTAINMENT ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΚΗ Α.Ε. και 

HELLAS ONLINE ΗΛΕΚΤΡΟΝΙΚΕΣ ΕΠΙΚΟΙΝΩΝΙΕΣ Α.Ε.) προέβησαν σε αύξηση του µετοχικού 

τους κεφαλαίου λόγω αναδοχής κλάδου. 

Έξι εισηγµένες εταιρίες (ΕΘΝΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ ΤΗΣ ΕΛΛΑ∆ΟΣ Α.Ε., ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΤΑΙΡΙΑ 

ΤΣΙΜΕΝΤΩΝ ΤΙΤΑΝ, COCA-COLA Ε.Ε.Ε. Α.Ε., ΤΡΑΠΕΖΑ ΚΥΠΡΟΥ, ΕΛΤΡΑΚ Α.Ε., και 

EURODRIP Α.Β.Ε.Γ.Ε.) προέβησαν σε Αυξήσεις Μετοχικού Κεφαλαίου από Άσκηση 

∆ικαιωµάτων Προαίρεσης (Stock Options) και Επανεπένδυση Μερισµάτων, αντλώντας 

€24,03 εκ.  

Πραγµατοποιήθηκε η εισαγωγή προς διαπραγµάτευση των µετοχών τεσσάρων εισηγµένων 

εταιριών, οι οποίες προέκυψαν από µετατροπή οµολογιών υφιστάµενων οµολογιακών 

δανείων (VELL GROUP Α.Ε., ΝΗΡΕΥΣ ΙΧΘ/ΓΕΙΕΣ Α.Ε., JUMBO ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΜΠΟΡΙΚΗ 

ΕΤΑΙΡΙΑ, ∆ΙΑΣ ΙΧΘΥΟΚΑΛΛΙΕΡΓΕΙΕΣ Α.Β.Ε.Ε.). Επιπλέον, δυο εταιρίες (VELL GROUP Α.Ε. 

και MARFIN INVESTMENT GROUP Α.Ε. ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ) προχώρησαν σε έκδοση οµολογιακού 

δανείου, αντλώντας €271,69 εκ. 

Επίσης πραγµατοποιήθηκε η εισαγωγή προς διαπραγµάτευση των µετοχών τεσσάρων 

εταιριών οι οποίες προέκυψαν από επανεπένδυση µερίσµατος, και επιστροφής κεφαλαίου, 

καθώς και από διανοµή προµερίσµατος υπό µορφή µετοχών (MARFIN POPULAR BANK, 

MARFIN INVESTMENT GROUP Α.Ε. ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ, ΤΡΑΠΕΖΑ ΚΥΠΡΟΥ, ∆ΙΑΓΝΩΣΤΙΚΟΝ ΚΑΙ 

ΘΕΡΑΠΕΥΤΙΚΟΝ ΚΕΝΤΡΟΝ ΑΘΗΝΩΝ ΥΓΕΙΑ ΑΕ). 

Σε συνέχεια σχετικής πρόσκλησης ενδιαφέροντος του Χ.Α., η Εθνική Asset Management 

Α.Ε.∆.Α.Κ., ανέλαβε τη δηµιουργία και τη διάθεση στην ελληνική αγορά, του νέου 

∆ιαπραγµατεύσιµου Αµοιβαίου Κεφαλαίου NBGAM ETF GREECE & TURKEY 30, το οποίο θα 

παρακολουθεί το ∆είκτη GREECE & TURKEY 30 (GT–30) του Χ.Α. Το α΄ εξάµηνο του 2010 

το ∆Σ του ΧΑ διαπίστωσε την συνδροµή των προϋποθέσεων εισαγωγής του εν λόγω ∆.Α.Κ. 

ενώ η έναρξη διαπραγµάτευσης των µεριδίων του πραγµατοποιήθηκε την 3η Νοεµβρίου 

2010. 

Εναλλακτική Αγορά (ΕΝ.Α) 

Η νέα Εναλλακτική αγορά του ΧΑ, δηµιουργήθηκε το 2008 στα πρότυπα αντίστοιχων ξένων 

αγορών (ΑΙΜ, Alternext κλπ.). Η δηµιουργία της συγκεκριµένης αγοράς συνέβαλε στην 

αύξηση της ανταγωνιστικότητας του Χρηµατιστηρίου Αθηνών καθώς και στην παροχή 

περισσότερων επιλογών προς τους επενδυτές του. 

Η Εναλλακτική Αγορά (ΕΝ.Α.) λειτουργεί υπό τη διαχείριση του ΧΑ ως Πολυµερής 

Μηχανισµός ∆ιαπραγµάτευσης (ΠΜ∆ «Multilateral Trading Facility»). Λόγω του ευέλικτου 

θεσµικού πλαισίου που διέπει τη λειτουργία της, η ΕΝ.Α. δίνει τη δυνατότητα σε δυναµικές, 

µεσαίες και µικρές επιχειρήσεις, µε προοπτικές ανάπτυξης, να αντλήσουν κεφάλαια και να 

ενταχθούν στο Χρηµατιστήριο µε χαµηλότερο κόστος, αποκτώντας έτσι εύκολη πρόσβαση 

στη δευτερογενή αγορά και προετοιµάζοντας, εφόσον το επιθυµούν, τη µεταφορά τους στην 

οργανωµένη Αγορά Αξιών του Χρηµατιστηρίου Αθηνών. 
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Κατά τη διάρκεια του 2010 πραγµατοποιήθηκαν οι εισαγωγές δύο εταιριών στην 

Εναλλακτική Αγορά του Χ.Α., αντλώντας συνολικά κεφάλαια ύψους €712,8 χιλ. 

Νέες εισαγωγές στην ΕΝ.Α. το 2010 

Εταιρία Ηµερ. 

εισαγωγής 

VIDAVO A.E. 12/3/2010 

DIVERSA A.E. 11/6/2010 

Στο τέλος του 2010 η ΕΝ.Α. αριθµούσε δέκα τέσσερις  εταιρίες. Στο πλαίσιο ένταξης νέων 

εταιριών, πραγµατοποιήθηκαν συναντήσεις και επεξεργασία χρηµατοοικονοµικών στοιχείων, 

υποψήφιων για την ΕΝ.Α. εταιριών. 

ΣΧΟΛΙΑΣΜΟΣ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ 
Έσοδα 
Ο ενοποιηµένος κύκλος εργασιών του 2010 ανήλθε στο ποσό των €61,7 εκ., έναντι €78,3 

εκ. της αντίστοιχης περυσινής περιόδου, σηµειώνοντας µείωση κατά 21%. 

Το 60% του κύκλου εργασιών του Οµίλου της διαχειριστικής χρήσης του 2010, προέρχεται 

από τη διαπραγµάτευση, την εκκαθάριση και το διακανονισµό των συναλλαγών στις αγορές 

µετοχών και παραγώγων (συµπεριλαµβανοµένων των εσόδων από τη λειτουργία της κοινής 

πλατφόρµας ΧΑ-ΧΑΚ). 

Όλες οι κατηγορίες των εσόδων του Οµίλου, εκτός των παράγωγων προϊόντων, 

παρουσιάζουν µείωση. Τα έσοδα που εµφανίζουν τη µεγαλύτερη πτώση σε απόλυτα 

νούµερα είναι: 

α) τα έσοδα από εκκαθάριση και διακανονισµό των συναλλαγών στην αγορά µετοχών 

ανήλθαν σε €16,7 εκ., έναντι των €23,9 εκ. του περυσινού δωδεκαµήνου, 

παρουσιάζοντας µείωση κατά €7,2 εκ. ή 30%. 

β)  τα έσοδα από διαπραγµάτευση µετοχών διαµορφώθηκαν στα €10,1 εκ., έναντι €15,2 

εκ. της χρήσης 2009, εµφανίζοντας µείωση της τάξεως του 33% ή €5,1 εκ. 

γ) τα έσοδα από λοιπές δραστηριότητες διαµορφώθηκαν σε €1,6 εκ., έναντι των €3,1 εκ. 

της χρήσης 2009 παρουσιάζοντας µείωση κατά €1,5 εκ. ή 48%.  Η διαφορά προέρχεται 

από την τιµολόγηση του έργου DAC, ύψους €1,6 εκ. προς το Υπουργείο Οικονοµικών 

κατά τη χρήση του 2009. 

δ) τα έσοδα από τις εισηγµένες εταιρίες ανήλθαν σε €10,3 εκ., έναντι €11,5 εκ. της 

αντίστοιχης περυσινής περιόδου, σηµειώνοντας µείωση κατά €1,2 εκ. ή 10%. 

Η διαπραγµάτευση και η εκκαθάριση των παράγωγων προϊόντων είναι η µοναδική 

κατηγορία εσόδων που παρουσίασε αύξηση κατά τη διάρκεια του 2010. Συγκεκριµένα, τα 

έσοδα από την αγορά παραγώγων ανήλθαν σε €9,2 εκ., έναντι €8,4 εκ. του 2009, 

αυξηµένα κατά 10%. 

Τα λειτουργικά έσοδα του Οµίλου για το 2010, αφαιρουµένου του πόρου της Επιτροπής 

Κεφαλαιαγοράς, ανήλθαν στα €59,0 εκ. έναντι των €74,7 εκ. το αντίστοιχο περυσινό 

διάστηµα, µειωµένα κατά 21%. 

Κλείνοντας µε τα έσοδα του Οµίλου, σηµειώνεται ότι το 2010 ο Όµιλος ΕΧΑΕ καταχώρησε 

µη επαναλαµβανόµενα έσοδα ύψους €477 χιλ. που οφείλονται στη λογιστική αντιµετώπιση 
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της ληφθείσας αποζηµίωσης από την ασφαλιστική εταιρία για τις καταστροφές που υπέστη 

το κτήριο της ΕΧΑΕ από την βοµβιστική ενέργεια της 02/09/2009. Αντίστοιχα, το 2009, ο 

Όµιλος ΕΧΑΕ είχε καταχωρίσει µη επαναλαµβανόµενα έσοδα ύψους €1,8 εκ., που 

οφείλονταν στην είσπραξη του φόρου επί του πόρου της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς της 

χρήσης 2000, όπου µετά από προσφυγή της εταιρίας κατά του Ελληνικού ∆ηµοσίου, µε 

αµετάκλητη απόφαση του Συµβουλίου της Επικρατείας αποφασίσθηκε να καταβληθεί στην 

ΕΧΑΕ από το Ελληνικό ∆ηµόσιο. 

Έτσι, το σύνολο των εσόδων του Οµίλου συµπεριλαµβανοµένων των έκτακτων εσόδων και 

αφαιρουµένου του πόρου της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς, ανήλθε το 2010 στα €59,4 εκ. 

έναντι €76,4 εκ. το 2009, εµφανίζοντας µείωση της τάξεως του 22%. 

Έξοδα 
Σηµαντική µείωση, για έκτο συνεχές έτος, εµφανίζουν κατά το 2010 οι λειτουργικές 

δαπάνες του Οµίλου. Συγκεκριµένα, το σύνολο των λειτουργικών εξόδων του Οµίλου κατά 

το 2010 διαµορφώθηκαν στα €22,3 εκ., έναντι €23,7 εκ. του 2009, παρουσιάζοντας µείωση 

κατά 5,6% ή €1,3 εκ. 

Στη συνολική µείωση των λειτουργικών εξόδων συνεισφέρουν ουσιαστικά οι αµοιβές και 

έξοδα προσωπικού, οι οποίες αποτελούν το 56% των συνολικών λειτουργικών εξόδων του 

Οµίλου και παρουσιάζουν µείωση κατά €608 χιλ. ή 4,6% σε σχέση µε τη χρήση του 2009. 

Ο αριθµός εργαζοµένων του Οµίλου την 31η ∆εκεµβρίου 2010 ανερχόταν σε 265 άτοµα 

µειωµένος από τα 270 άτοµα της αντίστοιχης περσινής περιόδου.  

Η µείωση του λογαριασµού των αµοιβών και εξόδων προσωπικού το 2010, οφείλεται κυρίως 

στη µη καταβολή bonus το 2010, το οποίο ανερχόταν στα €620 χιλ. στο 2009. 

Οι περισσότερες επιµέρους κατηγορίες δαπανών παρουσιάζουν µείωση. Εξαίρεση αποτελούν 

α) τα έξοδα διαχείρισης κτηρίων, που εµφανίζουν αύξηση της τάξεως του 9% (ή €74 χιλ.), 

εξαιτίας της λήξης της συµβατικής υποχρέωσης συντήρησης του κτηρίου της Λεωφόρου 

Αθηνών από τον κατασκευαστή, µε αποτέλεσµα η συντήρηση να καλύπτεται εξ ιδίων πόρων 

και β) ο ΦΠΑ που εµφανίζει αύξηση κατά 14% (ή €160 χιλ.), λόγω της αύξησης του 

συντελεστή από 19 σε 23% και της αλλαγής του καθεστώτος ΦΠΑ στις πράξεις λήπτη από 

1/1/2010. 

Τα αποτελέσµατα του 2010 επιβαρύνθηκαν µε έκτακτα µη επαναλαµβανόµενα έξοδα ύψους 

€102 χιλ. για τις δαπάνες ανακατασκευής του κτιρίου από την τροµοκρατική επίθεση της 

2ας Σεπτεµβρίου 2009. 

Κερδοφορία 
Τα κέρδη προ φόρων, χρηµατοδοτικών και επενδυτικών αποτελεσµάτων (ΕΒΙΤ) του 2010 

διαµορφώθηκαν στα €34,7 εκ., έναντι €50,2 εκ. το αντίστοιχο περυσινό διάστηµα, 

σηµειώνοντας µείωση κατά 31%. 

Συµπεριλαµβανοµένων των χρηµατοοικονοµικών αποτελεσµάτων, τα ενοποιηµένα κέρδη 

προ φόρων (ΕΒΤ) του Οµίλου ανήλθαν το 2010 στα €39,1 εκ. έναντι €55,1 εκ. το 2009, 

µειωµένα κατά 29%. 

Ο φόρος εισοδήµατος για το 2010 υπολογίστηκε µετά τη φορολογική αναµόρφωση των 

κονδυλίων όλων των εταιρειών του Οµίλου και ανήλθε στα €9,8 εκ. έναντι €13,5 εκ. το 

αντίστοιχο περσυνό διάστηµα. 
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Με την αφαίρεση του φόρου εισοδήµατος διαµορφώνονται τα καθαρά κέρδη µετά από 

φόρους που ανήλθαν σε €29,2 εκ., έναντι €41,6 εκ., εµφανίζοντας µείωση της τάξεως του 

29,8%. 

Σύµφωνα µε το ν.3845/2010 «µέτρα για την εφαρµογή µηχανισµού στήριξης της ελληνικής 

οικονοµίας» επιβλήθηκε έκτακτη εισφορά για τα κέρδη των επιχειρήσεων της χρήσης 2009 

(οικονοµικό έτος 2010), που υπερβαίνουν τις €100.000. Το ποσό της έκτακτης εισφοράς, 

που καταβλήθηκε στο τέλος Ιανουαρίου 2011, ανέρχεται σε €7,9 εκ. για τον Όµιλο ΕΧΑΕ 

και €5,5 εκ. για την εταιρία ΕΧΑΕ. Το ποσό της έκτακτης εισφοράς επιβαρύνει εξ ολοκλήρου 

τα αποτελέσµατα του 2010. 

Υπενθυµίζεται ότι και τα αποτελέσµατα της χρήσης του 2009 είχαν επιβαρυνθεί µε την 

έκτακτη εισφορά του Ν.3808/2009 που επιβλήθηκε στις µεγάλες επιχειρήσεις για τα κέρδη 

της χρήσης 2008. Για τον Όµιλο των Ελληνικών Χρηµατιστηρίων η συνολική έκτακτη 

εισφορά είχε ανέλθει στο ποσό των €12,1 εκ., ενώ για την εταιρία ΕΧΑΕ τα €9,4 εκ. 

Η έκτακτη εισφορά δεν εκπίπτει ως δαπάνη κατά τον προσδιορισµό του φορολογητέου 

εισοδήµατος. 

Έτσι τα καθαρά κέρδη του Οµίλου, στο 2010, µετά την αφαίρεση του φόρου εισοδήµατος 

και της έκτακτης εισφοράς του Ν.3845/2010, ανήλθαν σε €21,3 εκ., έναντι €29,5 εκ. το 

αντίστοιχο περυσινό διάστηµα, παρουσιάζοντας µείωση κατά 27,9%. 

Σε συνέχεια της εφαρµογής του αναθεωρηµένου ∆ΛΠ 1 αφαιρείται το ποσό της ζηµιάς 

αποτίµησης των οµολόγων ύψους €390 χιλ. (µείον ο αναλογούν φόρος) που επιβαρύνει τα 

ίδια κεφάλαια, οπότε καταλήγουµε στα συγκεντρωτικά συνολικά εισοδήµατα µετά από 

φόρους, ποσού €21,0 εκ. που αντιστοιχούν σε τριάντα δύο ευρωλεπτά (€0,32) ανά µετοχή, 

έναντι των σαράντα πέντε ευρωλεπτών (€0,45) ανά µετοχή το αντίστοιχο περυσινό 

διάστηµα, µειωµένα κατά 28,7%. 

ΣΗΜΑΝΤΙΚΑ ΓΕΓΟΝΟΤΑ 
• Η Τακτική Γενική Συνέλευση των µετόχων της ΕΧΑΕ της 19/05/2010 αποφάσισε τη 

διανοµή µερίσµατος €0,22 ανά µετοχή και συνολικού ποσού €14,4 εκ., ενώ η 

Επαναληπτική Γενική Συνέλευση της 21/06/2010, αποφάσισε την επιστροφή 

κεφαλαίου €0,13 ανά µετοχή ή ποσού €8,5 εκ. Η αποκοπή του δικαιώµατος της 

επιστροφής κεφαλαίου ορίστηκε για την 22/09/2010 (record date: 24/09/2010), 

ενώ η καταβολή των €0,13 ξεκίνησε την 30/09/2010. Από το µέρισµα των €0,22 

υπήρξε παρακράτηση φόρου κατά 10%, οπότε διανεµήθηκε στους µετόχους καθαρό 

µέρισµα €0,198 ανά µετοχή. 

• Με την απόφαση της Επαναληπτικής Γενικής Συνέλευσης της 21/06/2010 οι µέτοχοι 

ενέκριναν την απόσχιση του κλάδου εκκαθάρισης συναλλαγών της εταιρείας και την 

εισφορά του στην ανώνυµη εταιρεία µε την επωνυµία «ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΕΚΚΑΘΑΡΙΣΗΣ 

ΣΥΝΑΛΛΑΓΩΝ ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΟΥ ΑΘΗΝΩΝ ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ», σύµφωνα µε τις 

διατάξεις των άρθρων 1-5 του ν. 2166/1993. Υπεγράφη η σύµβαση απόσχισης του 

κλάδου εκκαθάρισης της ΕΧΑΕ και εισφοράς του στην ΕΤΕΚ, σύµφωνα µε τις 

διατάξεις των άρθρων 1-5 του ν.2166/1993 ενώπιον του συµβολαιογράφου 

Σωτηρίου ∆ραγωνέα την 24/6/2010 (αριθµός 32.951). Το µετοχικό κεφάλαιο της 

«ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΕΚΚΑΘΑΡΙΣΗΣ ΣΥΝΑΛΛΑΓΩΝ ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΟΥ ΑΘΗΝΩΝ ΑΝΩΝΥΜΗ 

ΕΤΑΙΡΕΙΑ» διαµορφώθηκε σε συνολικά είκοσι πέντε εκατοµµύρια πεντακόσιες 

χιλιάδες Ευρώ (€ 25.500.000). 
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• Η Νοµαρχία Αθηνών ενέκρινε την απόσχιση του κλάδου της εκκαθάρισης της ΕΧΑΕ 

και την εισφορά του στην Εταιρία Εκκαθάρισης Συναλλαγών Χρηµατιστηρίου 

Αθηνών Α.Ε. σύµφωνα µε το ν. 2166/1993, µε την υπ’ αριθµό 20153/15.7.10 

απόφασή της. Η περιουσία και υποχρεώσεις που αφορούν τον κλάδο της 

εκκαθάρισης των συναλλαγών µεταφέρθηκαν από την ΕΧΑΕ στην ΕΤΕΚ µε την 

ηµεροµηνία της εγκριτικής απόφασης της Νοµαρχίας Αθηνών δηλ. την 15/7/2010. 

Από την 16/7/2010 και εφεξής, η εκκαθάριση των συναλλαγών στο Χρηµατιστήριο 

Αθηνών διενεργείται από την ΕΤΕΚ. 

• Ό Όµιλος ΕΧΑΕ ενόψει της συνεχιζόµενης οικονοµικής κρίσης και των αιτηµάτων 

των µελών του συνέχισε την πολιτική παροχής εκπτώσεων και για τη χρήση του 

2010. Συγκεκριµένα, α) δεν τιµολογούνται τα πρόσθετα τερµατικά που είχαν 

αποκτήσει τα µέλη του ΧΑ µε βάση το τζίρο του 2008, β) προσφέρεται δωρεάν η 

υπηρεσία ODL, και γ) παρέχεται έκπτωση €1000 ανά τρίµηνο (ή €4.000 ετησίως) 

για τη χρήση τεχνολογικών υπηρεσιών. Το κόστος του ΧΑ από τις ανωτέρω 

εκπτώσεις ανέρχεται σε €674 χιλ. για τη χρήση 2010. Η ίδια πολιτική εκπτώσεων 

υιοθετήθηκε από τον Όµιλο και για το 2011. 

• Τα ∆ιοικητικά Συµβούλια της ΕΧΑΕ και του ΧΑ, κατά τις συνεδριάσεις τους εντός του 

Ιουνίου 2010, αποφάσισαν µια σειρά σηµαντικών µειώσεων στις χρεώσεις τους προς 

τους επενδυτές, τις εισηγµένες εταιρείας, τις χρηµατιστηριακές εταιρείες και τους 

θεµατοφύλακες, µε στόχο την ενίσχυση της ανταγωνιστικότητας της Ελληνικής 

χρηµατιστηριακής αγοράς µεταξύ των οποίων και η µείωση της συνδροµής των 

µελών του ΧΑ επί της αξίας των ηµερησίων συναλλαγών από 0,015% σε 0,0125%. 

Παράλληλα, η ΕΧΑΕ αποφάσισε να δίνει κίνητρα προς τις χρηµατιστηριακές 

εταιρείες για την ανάπτυξη των νέων υπηρεσιών που προσφέρει ο Όµιλος. Οι 

αλλαγές αυτές τέθηκαν σε ισχύ από την 1η Ιουλίου 2010. Το σύνολο των αλλαγών 

στα τιµολόγια του Οµίλου αναφέρεται στο ∆ελτίο Τύπου της 21ης Ιουνίου 2010 της 

εταιρείας που είναι αναρτηµένο στην ιστοσελίδα της ΕΧΑΕ. 

• Ο Όµιλος µέσω της θυγατρικής ΧΑ έχει επενδύσει µέρος των διαθεσίµων του σε 

τραπεζικά οµόλογα τα οποία είχε αρχικά κατατάξει στο εµπορικό χαρτοφυλάκιο. Τα 

οµόλογα αυτά δεν αναµένεται να πουληθούν στο εγγύς διάστηµα. Λαµβάνοντας 

υπόψη τις πρόσφατες τροποποιήσεις του ∆ΛΠ 39, η εταιρεία προέβη την 1/7/08 στη 

µεταφορά των παραπάνω οµολόγων στο χαρτοφυλάκιο των χρεογράφων 

διαθέσιµων για πώληση. Το αποτέλεσµα της αποτίµησης των οµολόγων το οποίο 

λογιστικοποιήθηκε στα εισοδήµατα χρήσης έως 30/6/08 ήταν ζηµιά €472 χιλ., ενώ 

το ποσό της αποτίµησης από 1/07/08 έως 31/12/08 ήταν €1,2 εκ. και 

λογιστικοποιήθηκε απευθείας σε ειδικό αποθεµατικό. Το αποτέλεσµα της αποτίµησης 

των οµολόγων κατά την χρήση του 2009 ανήλθε σε ζηµιά €140 χιλ. και επιβάρυνε 

απευθείας το ειδικό αποθεµατικό στα Ίδια Κεφάλαια. Για τη χρήση του 2010 η ζηµιά 

από την αποτίµηση των οµολόγων ανήλθε στο ποσό των €390 χιλ. και επιβάρυνε 

ισόποσα το ειδικό αποθεµατικό στα Ίδια Κεφάλαια. Η ζηµιά της αποτίµησης 

εµφανίζεται στην κατάσταση λοιπών συνολικών εισοδηµάτων (other comprehensive 

income), σύµφωνα µε το αναθεωρηµένο ∆ΛΠ 1 από 1/1/2009. 

• Ο Όµιλος αποφάσισε την εκµετάλλευση του κτηρίου επί των οδών Αχαρνών και 

Μάγερ, ιδιοκτησίας του, καθότι όλες οι υπηρεσίες του Οµίλου έχουν 

µετεγκατασταθεί πλέον στο ιδιόκτητο κτήριο επί της οδού Αθηνών 110. Για αυτό το 

σκοπό προέβη σε δηµοσίευση αγγελίας πώλησης ή ενοικίασης του εν λόγω κτηρίου. 

Οι προσπάθειες εκµετάλλευσης του κτηρίου συνεχίζονται και στο 2011. 

• Ξεκίνησε ο φορολογικός έλεγχος των χρήσεων 2006, 2007, 2008 και 2009 του 

Χρηµατιστηρίου Αθηνών, ο οποίος είναι σε εξέλιξη. 
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• Με απόφαση του ∆Σ της ΕΧΑΕ, ως διαχειριστής του Κεφαλαίου Εκκαθάρισης 

επιστράφηκε στο ΧΑ η µερίδα που διατηρούσε στο Επικουρικό Κεφάλαιο. Το 

Κεφάλαιο €3.010.000 µαζί µε του αναλογούντες τόκους κεφαλαίου €356.000 

εισπράχθηκαν από το ΧΑ την 29 Ιανουαρίου 2010. 

ΜΕΤΟΧΙΚΟ ΚΕΦΑΛΑΙΟ 
Η εταιρία είναι εισηγµένη στο Χρηµατιστήριο Αθηνών και οι µετοχές της διαπραγµατεύονται 

στο σύνολό τους στην αγορά αξιών του ΧΑ στην κατηγορία της Μεγάλης Κεφαλαιοποίησης. 

Οι µετοχές της εταιρίας είναι κοινές ονοµαστικές µε δικαίωµα ψήφου. 

Με την απόφαση της Επαναληπτικής Γενικής Συνέλευσης της 21/06/2010 περί επιστροφής 

€0,13 ανά µετοχή, µε ταυτόχρονη ισόποση µείωση της ονοµαστικής αξίας της µετοχής, το 

µετοχικό κεφάλαιο διαµορφώθηκε σε €63.407.506,11, διαιρούµενο σε 65.368.563 µετοχές 

µε ονοµαστική αξία €0,97 η κάθε µία. 

Το Μετοχικό Κεφάλαιο του Οµίλου κατά την 31/12/2010 αποτελεί το 37%, ενώ τα Ίδια 

Κεφάλαια που ανέρχονται σε €148,7 εκ., αποτελούν το 87% του συνόλου των Ιδίων 

Κεφαλαίων και Υποχρεώσεων του Οµίλου. Αντίστοιχα, το Μετοχικό Κεφάλαιο της ΕΧΑΕ κατά 

την 31/12/2010 αποτελεί το 23%, ενώ τα Ίδια Κεφάλαια της ΕΧΑΕ, που ανέρχονται σε 

€278,7εκ., αποτελούν το 96% των Ιδίων Κεφαλαίων και Υποχρεώσεων της εταιρίας. Τα 

ανωτέρω επιβεβαιώνουν την ευρωστία της οικονοµικής θέσης της εταιρίας. 

Ι∆ΙΕΣ ΜΕΤΟΧΕΣ 
Η ΕΧΑΕ σε συνέχεια της απόφασης της Γενικής Συνέλευσης των µετόχων της 14/05/2008, 

απέκτησε κατά τη διάρκεια του 2008 5.117.000 ίδιες µετοχές καταβάλλοντας 

€40.637.094,98, µε µέση τιµή κτήσης τα €7,95. Με απόφαση της Γενικής Συνέλευσης της 

εταιρίας της 26/05/2009 περί ακύρωσης του συνόλου των ιδίων µετοχών, οι 5.117.000 

ίδιες µετοχές διαγράφησαν µε αποτέλεσµα η εταιρία την 31/12/2010 να µην διατηρεί ίδιες 

µετοχές. 

ΜΕΡΙΣΜΑΤΙΚΗ ΠΟΛΙΤΙΚΗ 
Η Τακτική Γενική Συνέλευση των µετόχων της ΕΧΑΕ της 19/05/2010, αποφάσισε τη 

διανοµή µερίσµατος €0,22 ανά µετοχή, ή ποσού €14,4 εκ. για τη χρήση 2009. 

Επιπλέον, η Επαναληπτική Γενική Συνέλευση της 21/06/2010, ενέκρινε τη πρόταση του 

∆.Σ. για επιστροφή κεφαλαίου €0,13 ανά µετοχή, συνεχίζοντας την πολιτική διανοµής 

υψηλών µερισµάτων (total payout ratio: 78%). 
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ΣΥΝΑΛΛΑΓΕΣ ΜΕΤΑΞΥ ΣΥΝ∆Ε∆ΕΜΕΝΩΝ ΠΡΟΣΩΠΩΝ 
Το σύνολο των συναλλαγών µε συνδεδεµένα µέρη ανέρχεται στο ποσό των €2.101 χιλ. και 

αφορούν τις αµοιβές διευθυντικών στελεχών και µελών των ∆ιοικητικών Συµβουλίων των 

Εταιριών του Οµίλου, ενώ της εταιρίας ανέρχονται σε €1.071 χιλ. Πέραν αυτών των 

συναλλαγών δεν πραγµατοποιήθηκαν άλλες συναλλαγές µε συνδεδεµένα µέρη, σύµφωνα 

µε τα οριζόµενα στο ∆ΛΠ 24, οι οποίες θα µπορούσαν να επηρεάσουν ουσιαστικά τη 

χρηµατοοικονοµική θέση ή τις επιδόσεις του Οµίλου ΕΧΑΕ κατά την εν λόγω περίοδο. ∆εν 

υπάρχει υπόλοιπο (χρεωστικό ή πιστωτικό) από τις συναλλαγές αυτές την 31/12/2010. 

ΧΡΗΣΗ ΧΡΗΜΑΤΟΠΙΣΤΩΤΙΚΩΝ ΜΕΣΩΝ 
Η εταιρία δε χρησιµοποιεί χρηµατοοικονοµικά µέσα για την εκτίµηση περιουσιακών 

στοιχείων και υποχρεώσεων ή της οικονοµικής κατάστασης ή του λογαριασµού 

αποτελεσµάτων χρήσης και ως εκ τούτου δεν εφαρµόζει λογιστική αντιστάθµισης. 

ΠΡΟΟΠΤΙΚΕΣ ΓΙΑ ΤΟ ΥΠΟΛΟΙΠΟ ∆ΙΑΣΤΗΜΑ ΤΟΥ 2011 
Η πορεία της Ελληνικής οικονοµίας επηρεάζει ουσιαστικά τη συναλλακτική δραστηριότητα 

και τις τιµές στο Χρηµατιστήριο Αθηνών. Η πτώση της αξίας των µετοχών επηρεάζει και την 

αξία των συναλλαγών επί της οποίας εισπράττει µεγάλο µέρος των εσόδων του ο Όµιλος 

ΕΧΑΕ. Η ενδεχόµενη πτώση της ηµερήσιας αξίας συναλλαγών χαµηλότερα από τον µέσο 

όρο του 2010, αναµένεται να επηρεάσει αρνητικά την κερδοφορία του Οµίλου στη τρέχουσα 

χρήση 2011. 

Βεβαίως, ο Όµιλος µε τη συνεχή προσπάθεια περιορισµού των λειτουργικών δαπανών τα 

τελευταία χρόνια, είναι σε κατάσταση να αντιµετωπίσει µε επιτυχία τις προκλήσεις της 

δύσκολης οικονοµικής συγκυρίας του 2011, ενώ µε τα νέα προϊόντα και τις υπηρεσίες που 

αναπτύσσει, προσπαθεί να εκµεταλλευτεί τις ευκαιρίες για ανάπτυξη των εργασιών και 

επέκταση σε νέες περιοχές. 

Με βάση τις συνθήκες που έχουν διαµορφωθεί σήµερα, ο Όµιλος ΕΧΑΕ, την επόµενη 

τριετία, αναµένεται να κινηθεί σε οκτώ βασικούς άξονες για την αντιµετώπιση των 

προκλήσεων που θα προκύψουν διεθνώς: 

1. ∆ιατήρηση της τεχνολογικής τεχνογνωσίας που κατέχει ο Όµιλος µέσω των επενδύσεων 

σε θέµατα disaster recovery και business continuity 

2. Συµµετοχή στη διαµόρφωση του θεσµικού και κανονιστικού πλαισίου που 

διαµορφώνεται σε Ευρωπαϊκό επίπεδο και αξιοποίηση ενδεχόµενων ευκαιριών που 

µπορεί να προέλθουν από την υιοθέτηση των οδηγιών α) Αναθεώρηση της Market in 

Financial Instruments Directive (MiFID), β) European Market Infrastructure Regulation 

(EMIR), γ) Securities Law Directive (SLD), δ) Central Securities Depositories 

Regulation (CSDR) και ε) Short Selling Directive (SSD). 

3. Ενίσχυση ανταγωνιστικότητας Ελληνικής Χρηµατιστηριακής Αγοράς, µε µείωση του 

έµµεσου κόστους λειτουργίας της αγοράς. 

4. Προώθηση διαρθρωτικών παρεµβάσεων στην Αγορά (Παράγωγα, ETFs, Οµόλογα, 

Ποντοπόρος Ναυτιλία). 

5. Ενίσχυση ρευστότητας και µεγέθους της Ελληνικής Χρηµατιστηριακής Αγοράς. 

6. Ισχυροποίηση Ελληνικής Θεσµικής Επενδυτικής Κοινότητας. 

7. Περαιτέρω ανάπτυξη και ισχυροποίηση δικτύου του Οµίλου µέσω του ΧΝΕΤ. 
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8. Αξιοποίηση ευκαιριών για εξαγορές χρηµατιστηρίων στην περιοχή της Νοτιοανατολικής 

Ευρώπης. 

ΚΥΚΛΟΣ ΕΡΓΑΣΙΩΝ - ΚΙΝ∆ΥΝΟΙ ΚΑΙ ΑΒΕΒΑΙΟΤΗΤΕΣ 
Τα έσοδα του Οµίλου ΕΧΑΕ διαµορφώνονται σε µεγάλο βαθµό από παράγοντες τους οποίους 

δεν δύναται να επηρεάσει, καθώς συνδέονται µε τις εξελίξεις των µεγεθών της ελληνικής 

κεφαλαιαγοράς, τα οποία µε τη σειρά τους επηρεάζονται από µια σειρά από παράγοντες, 

όπως τα βασικά οικονοµικά στοιχεία των εισηγµένων εταιρειών, τα θεµελιώδη 

µακροοικονοµικά στοιχεία της ελληνικής οικονοµίας, καθώς επίσης και από τις εξελίξεις στις 

διεθνείς κεφαλαιαγορές. Τους τελευταίους µήνες η κατάσταση που επικρατεί στην Ελληνική 

οικονοµία και η σηµαντική πτώση των τιµών των µετοχών µείωσε την συναλλακτική 

δραστηριότητα στο Χρηµατιστήριο Αθηνών, µε αποτέλεσµα να επηρεαστούν αρνητικά τα 

έσοδα του Οµίλου ΕΧΑΕ. 

Σηµαντικές πηγές εσόδων για τον Όµιλο, εκτός από τις προµήθειες από τις συναλλαγές που 

διενεργούνται στις αγορές του ΧΑ και εισπράττονται µέσω των Μελών είναι, τα έσοδα από 

εντολές και τερµατικά των Μελών, έσοδα από συνδροµές Μελών και Χειριστών, έσοδα από 

συνδροµές και αυξήσεις µετοχικών κεφαλαίων εισηγµένων εταιριών, έσοδα από παροχείς 

πληροφόρησης, έσοδα από υπηρεσίες τεχνολογικής – υπολογιστικής υποστήριξης, 

εκπαιδευτικές υπηρεσίες, κλπ. 

Αντίθετα µε το σκέλος των εσόδων, των οποίων το µέγεθος δεν µπορεί να ελεγχθεί από τις 

εταιρείες του Οµίλου, στο σκέλος των εξόδων καταβάλλονται συντονισµένες προσπάθειες 

περικοπής τους, µε σκοπό τον περιορισµό των αρνητικών επιπτώσεων στα οικονοµικά 

αποτελέσµατα του Οµίλου από ενδεχόµενες δυσµενείς εξελίξεις της αγοράς. Ο Όµιλος, 

συνεπής µε τη στρατηγική του, µειώνει συνεχώς το ύψος των λειτουργικών δαπανών του 

τα τελευταία χρόνια. 

∆ΙΑΧΕΙΡΙΣΗ ΚΙΝ∆ΥΝΟΥ 
Παράγοντες χρηµατοοικονοµικού κινδύνου: Ο Όµιλος εκτίθεται σε περιορισµένο φάσµα 
χρηµατοοικονοµικών κινδύνων. Οι συνήθεις κίνδυνοι στους οποίους θεωρητικά υπάγεται, 
είναι κίνδυνοι αγοράς (µεταβολές σε συναλλαγµατικές ισοτιµίες, επιτόκιο, τιµές αγοράς), 
πιστωτικός κίνδυνος, κίνδυνος ρευστότητας, κίνδυνος ταµειακών ροών. 

Το γενικό πρόγραµµα διαχείρισης κινδύνων του Οµίλου εστιάζεται στην αντιµετώπιση των 

κινδύνων που αναλαµβάνει η ΕTEΚ ως κεντρικός αντισυµβαλλόµενος στην εκκαθάριση των 

παράγωγων προϊόντων. Η διαχείριση των κινδύνων διεκπεραιώνεται µέσω των αρµοδίων 

υπηρεσιών του Οµίλου και τα βασικά στοιχεία αναλύονται παρακάτω: 

Συναλλαγµατικός κίνδυνος: Ο Κίνδυνος αυτός δεν επηρεάζει ουσιαστικά τη λειτουργία 

του Οµίλου, δεδοµένου ότι οι συναλλαγές µε τους πελάτες & τους προµηθευτές σε ξένο 

νόµισµα είναι ελάχιστες. 

Κίνδυνος τιµής: Ο Όµιλος εκτίθεται σε κίνδυνο µεταβολής της αξίας των χρεογράφων που 

κατέχει. Την 31/12/2010 ο Όµιλος κατείχε (µέσω της εταιρίας Χ.Α. Α.Ε.) Οµόλογα 

Ελληνικών Πιστωτικών Ιδρυµάτων συνολικής αξίας αποτίµησης €9,7 εκ. 

Πιστωτικός κίνδυνος: Ο κύκλος εργασιών του Οµίλου συνίσταται κυρίως από συναλλαγές 

της αγοράς αξιών και της αγοράς παραγώγων, καθώς και στα έσοδα από τα Μέλη και τις 
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εισηγµένες εταιρίες στο ΧΑ. Στη βάση αυτή ο πιστωτικός κίνδυνος εκτιµάται ότι είναι 

ελάχιστος. 

Κίνδυνος ρευστότητας: Ο κίνδυνος ρευστότητας διατηρείται σε χαµηλά επίπεδα µε τη 

διατήρηση επαρκών διαθεσίµων και άµεσα ρευστοποιήσιµων χρεογράφων, ενώ τα έσοδα 

από συναλλαγές, τόσο της αγοράς αξιών, όσο και της αγοράς παραγώγων, εισπράττονται 

άµεσα (Τ+4 στις µετοχές, Τ+2 στα οµόλογα). 

Κίνδυνος ταµειακών ροών και κίνδυνος µεταβολών της εύλογης αξίας λόγω 

µεταβολών των επιτοκίων: Τα λειτουργικά έσοδα, όσο και οι ταµειακές ροές, του Οµίλου 

είναι ανεξάρτητα από µεταβολές των επιτοκίων. 

Λειτουργικός Κίνδυνος: Η Εταιρία Εκκαθάρισης Συναλλαγών Χρηµατιστηρίου Αθηνών 

Α.Ε. (ΕΤ.ΕΚ.) έχει λάβει βάσει των αποφάσεων 5, 6 και 7/556/8.7.2010 της Επιτροπής 

Κεφαλαιαγοράς, άδειες διαχειριστή και λειτουργίας για τα συστήµατα εκκαθάρισης 

συναλλαγών επί άυλων αξιών (Σύστηµα Αξιών) και επί παραγώγων (Σύστηµα Παραγώγων). 

Βάσει των ιδιοτήτων αυτών, η ΕΤ.ΕΚ. φέρει τον κίνδυνο αθέτησης από τα Εκκαθαριστικά 

Μέλη των υποχρεώσεων εκκαθάρισης και διακανονισµού των συναλλαγών όπως αυτές 

περιγράφονται στους Κανονισµούς (πιστωτικός κίνδυνος αντισυµβαλλοµένου ή credit 

counterparty risk). 

Η ΕΤ.ΕΚ. έχει θεσπίσει και εφαρµόζει σειρά µηχανισµών και χρηµατοπιστωτικών πόρων για 

την κάλυψη των κινδύνων που αναλαµβάνει και την εύρυθµη λειτουργία του συστήµατος 

γενικότερα σε σχέση µε το εύρος και την κλίµακα των συναλλαγών των οποίων έχει 

αναλάβει την εκκαθάριση. Οι µηχανισµοί που εφαρµόζει η ΕΤ.ΕΚ. περιγράφονται στον 

«Κανονισµό Εκκαθάρισης Συναλλαγών επί Κινητών Αξιών σε Λογιστική Μορφή» και στον 

«Κανονισµό Εκκαθάρισης Συναλλαγών επί Παραγώγων».  

Για την απόκτηση της ιδιότητας του Εκκαθαριστικού Μέλους, η Ε.Π.Ε.Υ. ή το Πιστωτικό 

ίδρυµα πρέπει να πληροί συγκεκριµένες ελάχιστες προϋποθέσεις χρηµατοοικονοµικής και 

λειτουργικής επάρκειας που ορίζονται στους Κανονισµούς Εκκαθάρισης και οι οποίες πρέπει 

να πληρούνται σε συνεχή βάση καθ’ όλη της διάρκεια λειτουργίας του. 

Ειδικότερα, για την προστασία του συστήµατος αξιών από πιστωτικούς κινδύνους των 

Εκκαθαριστικών Μελών, η ΕΤ.ΕΚ. διαχειρίζεται το Κεφάλαιο Εκκαθάρισης το οποίο 

λειτουργεί ως κεφάλαιο αλληλοασφαλιστικού χαρακτήρα (risk sharing fund) και στο οποίο 

εισφέρουν τα Εκκαθαριστικά Μέλη αποκλειστικά µε µετρητά. Επίσης, παρακολουθεί και 

υπολογίζει σε ηµερήσια αλλά και ενδοηµερήσια βάση τον κίνδυνο αθέτησης υποχρεώσεων 

των Εκκαθαριστικών Μελών και δεσµεύει αντίστοιχες πρόσθετες εγγυήσεις µε τη µορφή 

µετρητών ή/και εγγυητικών επιστολών. Βάσει των εγγυήσεων που έχουν δεσµευτεί, 

αναθεωρούνται σε καθηµερινή βάση τα πιστωτικά όρια που αποδίδονται στα µέλη, η τήρηση 

των οποίων ελέγχεται σε πραγµατικό χρόνο  κατά τη διάρκεια της συνεδρίασης. Το ελάχιστο 

ύψος του Κεφαλαίου Εκκαθάρισης επανϋπολογίζεται κατ’ ελάχιστον σε τριµηνιαία βάση 

σύµφωνα µε τις προβλέψεις του κανονισµού, έτσι ώστε το ύψος του να επαρκεί κατ’ 

ελάχιστον για την κάλυψη κατά πάντα χρόνο της ζηµιάς κάτω από ακραίες συνθήκες αγοράς 

που ήθελε προκύψει σε περίπτωση υπερηµερίας του Εκκαθαριστικού Μέλους στο οποίο το 

σύστηµα έχει τη µεγαλύτερη έκθεση κινδύνου. 

Όσον αφορά το σύστηµα παραγώγων, η ΕΤ.ΕΚ. διενεργεί την εκκαθάριση των συναλλαγών 

ως κεντρικός αντισυµβαλλόµενος. Κάθε δικαιούχος κωδικού εκκαθάρισης δεσµεύει υπέρ 

ΕΤ.ΕΚ. και µε ευθύνη του Εκκαθαριστικού Μέλους που τον εκπροσωπεί περιθώριο 

ασφάλισης για την προσήκουσα εκπλήρωση όλων των υποχρεώσεων του από τις 

συναλλαγές που διενεργούνται για λογαριασµό του στην Αγορά Παραγώγων. Η απαίτηση 

παροχής περιθωρίου ασφάλισης καλύπτεται µε δέσµευση µετρητών, ρευστών κινητών αξιών 

και άυλων τίτλων του Ελληνικού ∆ηµοσίου. Περάν της δέσµευσης περιθωρίου ασφάλισης σε 

επίπεδο τελικού επενδυτή, κάθε Εκκαθαριστικό Μέλος οφείλει να παρέχει επιπλέον ασφάλεια 

για την εξασφάλιση της εκπλήρωσης των υποχρεώσεων του προς την ΕΤ.ΕΚ., η οποία 
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εξαρτάται από την ιδιότητα του και τον κίνδυνο που συνεπάγεται η συναλλακτική του 

δραστηριότητα. Συγκεκριµένα, η ΕΤ.ΕΚ. εφαρµόζει µεθοδολογία βάσει της οποίας υπολογίζει 

την ελάχιστη ασφάλεια ανά Εκκαθαριστικό Μέλος, έτσι ώστε αυτή να επαρκεί κατ’ ελάχιστον 

για την κάλυψη της ζηµιάς κάτω από ακραίες συνθήκες αγοράς που ήθελε προκύψει σε 

περίπτωση υπερηµερίας του. 

ΕΤΑΙΡΙΚΗ ΚΟΙΝΩΝΙΚΗ ΕΥΘΥΝΗ 
Ο Όµιλος ΕΧΑΕ, δραστηριοποιείται σε ένα διαρκώς µεταβαλλόµενο παγκοσµιοποιηµένο 

περιβάλλον και έρχεται αντιµέτωπος καθηµερινά µε προκλήσεις που αφορούν στην 

αποδοτικότητά του αλλά και στην παρουσία του ως αναπόσπαστου µέλους του κοινωνικού 

και οικονοµικού γίγνεσθαι. Όραµα του Οµίλου ΕΧΑΕ είναι ‘Κάθε δράση που 

πραγµατοποιείται να αποτελεί ηθική υποχρέωση, δέσµευση και αξία για τον καθένα µας.’  

Τα τελευταία χρόνια, ανταποκρινόµενος στην ποικιλία οικονοµικών, κοινωνικών και 

περιβαλλοντικών προκλήσεων που υπάρχουν, ο Όµιλος Ελληνικά Χρηµατιστήρια έχει 

ενσωµατώσει στη φιλοσοφία και στρατηγική του το πνεύµα της Εταιρικής Κοινωνικής 

Ευθύνης αναλαµβάνοντας οικιοθελώς δεσµεύσεις που υπερβαίνουν τα όρια των κοινών 

ρυθµιστικών και συµβατικών απαιτήσεων, οι οποίες πρέπει έτσι και αλλιώς να τηρούνται. 

Η εφαρµογή πρακτικών κοινωνικής υπευθυνότητας είναι η δηµιουργία µίας αµφίδροµης 

σχέσης µε οφέλη για όλα τα εµπλεκόµενα µέλη. Ένα τέτοιο πλέγµα κοινωνικής δράσης 

συµπεριλαµβάνει µετόχους, προµηθευτές, εργαζόµενους αλλά και το ευρύτερο κοινωνικό 

σύνολο στο οποίο δραστηριοποιούµαστε. Η προστασία του περιβάλλοντος, η προσφορά στον 

άνθρωπο, την παιδεία και τον πολιτισµό, µέσα από µία σειρά δράσεων οικονοµικής 

υποστήριξης και εθελοντικών πράξεων, αποτέλεσαν τις βασικές ‘επενδύσεις’ του Οµίλου. ΟΙ 

εργαζόµενοι, µέσω των οποίων υλοποιούνται τα οράµατα και πραγµατώνονται οι αξίες του 

Οµίλου µας, αποτελούν βασικό συστατικό της επιτυχηµένης πορείας της ΕΧΑΕ. Η συνεχής 

βελτίωση του υψηλού επιπέδου των συνθηκών εργασίας, υγιεινής και ασφάλειας αποτελούν 

προτεραιότητες για την ΕΧΑΕ. Το ίδιο ισχύει και για την εκπαίδευση, που δεν αποτελεί µόνο 

αντικείµενο διαρκούς και έντονου ενδιαφέροντος του Οµίλου, αλλά και µέσο ενίσχυσης και 

εµπλουτισµού της κοινωνικής προσφοράς του. 

Το πλαίσιο των δράσεων που εµείς αναγνωρίζουµε ως σηµαντικά και απαραίτητα για την 

µακροπρόθεσµη ευρωστία της εταιρίας µας µέσα στην κοινωνία, κινείται στους παρακάτω 

άξονες: 

• Ανάπτυξη Εταιρικής ∆ιακυβέρνησης µε κύριο γνώµονα τη διαφάνεια, την εµπιστοσύνη 

και την αξιοπιστία. 

• Αναδιοργάνωση της λειτουργίας της εταιρίας µε τρόπο κοινωνικά υπεύθυνο. 

• Επένδυση στη γνώση. 

• Επένδυση στο ανθρώπινο δυναµικό µας. 

• Προστασία του περιβάλλοντος. 

• Σεβασµό στα ανθρώπινα δικαιώµατα. 

• Προσφορά σε οµάδες ανθρώπων κοινωνικά αποκλεισµένες. 

• Συµβολή στην ανάπτυξη του πολιτισµού. 

Ενίσχυση της γνώσης και ανάπτυξη του θεσµού και των αξιών του χρηµατιστηρίου. 
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CODE OF CONDUCT – ΚΩ∆ΙΚΑΣ ∆ΕΟΝΤΟΛΟΓΙΑΣ 
Βάση του Κώδικα ∆εοντολογίας για την εκκαθάριση και διακανονισµό, που υπογράφηκε στις 

31 Οκτωβρίου 2006, µεταξύ των Χρηµατιστηρίων (FESE), εκκαθαριστικών οίκων (ΕΑCH) 

και Αποθετηρίων (ECSDA), τα Ελληνικά Χρηµατιστήρια Α.Ε δεσµεύτηκαν να εφαρµόσουν 

µέτρα διαφάνειας χρεώσεων, πρόσβασης και διαλειτουργικότητας, διαχωρισµού 

προσφεροµένων υπηρεσιών και λογιστικού διαχωρισµού τους. Όλα τα µέρη του Κώδικα 

∆εοντολογίας έχουν εφαρµοστεί από τα Ελληνικά Χρηµατιστήρια Α.Ε σύµφωνα µε το κοινό 

συµφωνηµένο πρόγραµµα που προκύπτει από τον Κώδικα. 

Τα µέτρα διαχωρισµού των προσφεροµένων υπηρεσιών και του λογιστικού διαχωρισµού 

τους έχουν εφαρµοστεί για το έτος 2010. Η εταιρία Ελληνικά Χρηµατιστήρια Α.Ε έχει 

συµµορφωθεί µε το µέρος V του κώδικα και πιο συγκεκριµένα µε τα άρθρα 39 (Αρχές), 40 

(∆ιαχωρισµός), 42 (Γνωστοποίηση ετήσιων – µη ενοποιηµένων λογαριασµών) και 43 

(Γνωστοποίηση πληροφοριών σχετικά µε τα κόστη και τα έσοδα). 

Η κατάσταση των υπηρεσιών, η περιγραφή αυτών και ο σχετικός κατάλογος των χρεώσεων 

είναι διαθέσιµα στην ιστοσελίδα της εταιρίας (www.helex.gr) σύµφωνα µε τον Κώδικα 

∆εοντολογίας. 

Η ΕΧΑΕ έχει συµµορφωθεί πλήρως µε τον Κώδικα ∆εοντολογίας στην παροχή των 

υπηρεσιών της µε πλήρη διαφάνεια και χωρίς αµοιβαίες, σταυροειδείς επιδοτήσεις (cross 

subsidies). Τα κόστη και τα έσοδα για κάθε προσφερόµενη υπηρεσία έχουν διαχωριστεί, 

καταχωρηθεί και παρακολουθούνται σε πλήρως διαχωρισµένο λογιστικό επίπεδο, και 

αναφέρονται για τους σκοπούς του κώδικα στις σχετικές κατηγορίες. Τα διεθνή λογιστικά 

πρότυπα και η Κοστολόγηση βάσει δραστηριοτήτων (ABC Costing) χρησιµοποιούνται στην 

σύνταξη της έκθεσης. 

Η ΕΧΑΕ έχει συντάξει έκθεση αυτοαξιολόγησης (Self- Assessment Report) σε συµµόρφωση 

µε τις απαιτήσεις του Κώδικα ∆εοντολογίας στη διάσπαση των προσφεροµένων υπηρεσιών 

και στον λογιστικό διαχωρισµό και έχει γνωστοποιήσει τα κόστη και τα έσοδα για κάθε 

υπηρεσία για το έτος 2009. 

Ο ορκωτός ελεγκτής της ΕΧΑΕ, PricewaterhouseCoopers SA έχει συντάξει ανεξάρτητη 

έκθεση ελέγχου επί του περιεχοµένου της έκθεσης αυτοαξιολόγησης της ΕΧΑΕ. Η έκθεση 

αυτοαξιολόγησης, µαζί µε την έκθεση ελέγχου του ορκωτού ελεγκτή, τις ελεγµένες ετήσιες 

οικονοµικές καταστάσεις της ΕΧΑΕ και τον πίνακα µε τα κόστη και τα έσοδα έχουν 

υποβληθεί στην Ελληνική Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς στις 30 Απριλίου 2010. 

ΣΗΜΑΝΤΙΚΑ ΓΕΓΟΝΟΤΑ ΜΕΤΑΓΕΝΕΣΤΕΡΑ ΤΗΣ 31/12/2010 
∆υνάµει των µε αριθµούς 13848/2009, 13851/2009 και 13852/2009 αποφάσεων, το 

∆ιοικητικό Πρωτοδικείο Αθήνας εδέχθη την προσφυγή του Οµίλου ΕΧΑΕ ότι ο Πόρος της 

Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς, ο οποίος καταβάλλεται από τον Όµιλο ΕΧΑΕ στην Επιτροπή 

Κεφαλαιαγοράς, είναι εκπιπτόµενη δαπάνη και ως εκ τούτου δικαιούται επιστροφής των 

φόρων επί του Πόρου της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς που κατέβαλε για τις χρήσεις 2001, 

2003, 2004, και 2005 συνολικού ποσού €2,5 εκ. Η ΕΧΑΕ για όλες αυτές τις χρήσεις είχε 

προσφύγει στα διοικητικά δικαστήρια, απαιτώντας την επιστροφή των φόρων που είχαν 

καταβληθεί. Εκτιµάται ότι η τελεσίδικη απόφαση θα εκδοθεί εντός του πρώτου εξαµήνου 

2011. 

∆εν υπάρχει σηµαντικό γεγονός που έλαβε µέρος ή ολοκληρώθηκε µετά την 31/12/2010, 

ηµεροµηνία κλεισίµατος του ισολογισµού της χρήσης 2010 και µέχρι την έγκρισή του από το 

∆Σ της ΕΧΑΕ την 9/3/2011. 
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∆ΗΛΩΣΗ ΕΤΑΙΡΙΚΗΣ ∆ΙΑΚΥΒΕΡΝΗΣΗΣ 

Για τη ∆ιοίκηση της Εταιρείας η ορθή και υπεύθυνη εταιρική διακυβέρνηση αποτελεί βασική 

προϋπόθεση για τη δηµιουργία αξίας για τους µετόχους της και για τη διαφύλαξη του 

εταιρικού συµφέροντος, Οι εφαρµοζόµενες από την Εταιρεία αρχές και πρακτικές 

αποτυπώνονται στο Καταστατικό, τον Εσωτερικό Κανονισµό Λειτουργίας και σε άλλους 

Κανονισµούς και πολιτικές της Εταιρείας που ρυθµίζουν τις επιµέρους λειτουργίες της. 

Α. ∆ήλωση συµµόρφωσης µε Κώδικα Εταιρικής ∆ιακυβέρνησης σύµφωνα µε την 

παρ. 2 δ) του άρθρου 43α του κ.ν. 2190/1920 

Η Εταιρεία, ως εταιρεία εισηγµένη στο Χρηµατιστήριο Αθηνών, εφαρµόζει τις αρχές και 

ειδικές πρακτικές για εισηγµένες εταιρείες που προβλέπει ο Κώδικας Εταιρικής 

∆ιακυβέρνησης (Κώδικας) που καταρτίστηκε και εκδόθηκε µε πρωτοβουλία του 

Συνδέσµου Επιχειρήσεων & Βιοµηχανιών (ΣΕΒ) ο οποίος είναι αναρτηµένος στον 

ιστότοπο του ΣΕΒ, στη διεύθυνση 

http://www.sev.org.gr/Uploads/pdf/KED_TELΙKO_JAN2011.pdf και τηρεί τις διατάξεις 

του µε τις αποκλίσεις που αναφέρονται κατωτέρω υπό Β. 

Β. Αποκλίσεις από τον Κώδικα Εταιρικής ∆ιακυβέρνησης 

Η Εταιρεία τελεί σε πλήρη συµµόρφωση µε τη σχετική εθνική νοµοθεσία, τις διατάξεις 

και τους κανονισµούς καθώς και τις εσωτερικές εταιρικές της αξίες, για την ανάπτυξη 

των αρχών της εταιρικής διακυβέρνησης που εφαρµόζει και έχει προσαρµοστεί στα 

οριζόµενα από το θεσµικό πλαίσιο περί εταιρικής διακυβέρνησης. 

Εξαιρετικά, ως προς ορισµένες ειδικές πρακτικές του Κώδικα µέχρι σήµερα αποτελούν 

απόκλιση τα κατωτέρω σηµεία, µε τα οποία η ∆ιοίκηση της Εταιρείας προτίθεται να 

εναρµονισθεί άµεσα ενόψει της επικείµενης Τακτικής Γενικής Συνέλευσης των 

Μετόχων η οποία δύναται να αποφασίσει τις σχετικές τροποποιήσεις: 

1. Ως προς το µέγεθος και τη σύνθεση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου, δεν 

συµµετέχουν στο ∆ιοικητικό Συµβούλιο τουλάχιστον δύο εκτελεστικά µέλη. 

Συγκεκριµένα, στο ∆ιοικητικό Συµβούλιο συµµετέχει µόνο ένα εκτελεστικό µέλος, 

ήτοι ο ∆ιευθύνων Σύµβουλος. 

2. Ως προς τη διάρκεια της θητείας του ∆ιοικητικού Συµβουλίου, η θητεία του 

∆ιοικητικού Συµβουλίου υπερβαίνει την οριζόµενη από την ειδική πρακτική του 

Κώδικα τετραετία. Συγκεκριµένα, σύµφωνα µε το Καταστατικό της Εταιρείας ως 

διάρκεια θητείας του ∆ιοικητικού Συµβουλίου ορίζεται η πενταετία µη δυνάµενη 

να υπερβεί την εξαετία. 

Η εταιρεία τελεί σε πλήρη συµµόρφωση µε όλες τις άλλες ειδικές πρακτικές του Κώδικα. 

Γ. Πληροφοριακά στοιχεία για τη Γενική Συνέλευση και τα δικαιώµατα των 

Μετόχων 

1. Τρόπος λειτουργίας της Γενικής Συνέλευσης - Εξουσίες 

Η Γενική Συνέλευση είναι το ανώτατο όργανο της εταιρείας, συγκαλούµενη από το 

∆ιοικητικό Συµβούλιο και δικαιούµενη να αποφασίζει για κάθε υπόθεση που 

αφορά την εταιρεία. Στη Γενική Συνέλευση, δικαιούνται να συµµετέχουν οι 

µέτοχοι, είτε αυτοπροσώπως είτε δια νοµίµως εξουσιοδοτηµένου αντιπροσώπου, 

σύµφωνα µε την εκάστοτε προβλεπόµενη νόµιµη διαδικασία. 

Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο διασφαλίζει ότι η προετοιµασία και η διεξαγωγή της 

Γενικής Συνέλευσης των µετόχων διευκολύνουν την αποτελεσµατική άσκηση των 
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δικαιωµάτων των µετόχων, οι οποίοι ενηµερώνονται για όλα τα θέµατα που 

σχετίζονται µε τη συµµετοχή τους στη Γενική Συνέλευση, συµπεριλαµβανοµένων 

των θεµάτων ηµερήσιας διάταξης, και των δικαιωµάτων τους κατά τη Γενική 

Συνέλευση. 

i. Αναλυτικότερα σχετικά µε την προετοιµασία της Γ.Σ σε συνδυασµό µε τις 

διατάξεις του κ.ν. 2190/1920, η Εταιρεία αναρτά στον ιστότοπό της είκοσι 

(20) τουλάχιστον ηµέρες πριν από τη Γενική Συνέλευση, τόσο στην ελληνική 

όσο και στην αγγλική γλώσσα, πληροφορίες σχετικά µε: 

• την ηµεροµηνία, την ώρα και τον τόπο σύγκλησης της Γενικής 

Συνέλευσης των µετόχων, 

• τους βασικούς κανόνες και τις πρακτικές συµµετοχής, 

συµπεριλαµβανοµένου του δικαιώµατος εισαγωγής θεµάτων στην 

ηµερήσια διάταξη και υποβολής ερωτήσεων, καθώς και των προθεσµιών 

εντός των οποίων τα δικαιώµατα αυτά µπορούν να ασκηθούν, 

• τις διαδικασίες ψηφοφορίας, τους όρους αντιπροσώπευσης µέσω 

πληρεξουσίου και τα χρησιµοποιούµενα έντυπα για ψηφοφορία µέσω 

πληρεξουσίου, 

• την προτεινόµενη ηµερήσια διάταξη της συνέλευσης, 

συµπεριλαµβανοµένων σχεδίων των αποφάσεων προς συζήτηση και 

ψήφιση, αλλά και τυχόν συνοδευτικών εγγράφων, 

• τον προτεινόµενο κατάλογο υποψήφιων µελών του ∆.Σ. και τα 

βιογραφικά τους (εφόσον υπάρχει θέµα εκλογής µελών), και 

• το συνολικό αριθµό των µετοχών και των δικαιωµάτων ψήφου κατά την 

ηµεροµηνία της σύγκλησης. 

ii. Ο Πρόεδρος του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της Εταιρείας, ο ∆ιευθύνων 

Σύµβουλος, και οι Πρόεδροι των Επιτροπών του ∆ιοικητικού Συµβουλίου 

παρίστανται στη Γενική Συνέλευση των µετόχων, προκειµένου να παρέχουν 

πληροφόρηση και ενηµέρωση επί θεµάτων που τίθενται προς συζήτηση και 

επί ερωτήσεων ή διευκρινίσεων που ζητούν οι µέτοχοι. Επιπλέον, στην 

Γενική Συνέλευση των µετόχων παρίσταται και ο Υπεύθυνος Εσωτερικού 

Ελέγχου της Εταιρείας. 

iii. Ο Πρόεδρος του ∆ιοικητικού Συµβουλίου ή, αν αυτός κωλύεται ή απουσιάζει, 

ο αναπληρωτής του, προεδρεύει προσωρινά στη Γενική Συνέλευση, 

εκλέγοντας έναν ή δύο γραµµατείς, από τους µετόχους που είναι παρόντες 

ή/και από µη µετόχους µέχρι να επικυρωθεί ο πίνακας αυτών που δικαιούνται 

να συµµετάσχουν στη Συνέλευση και να εκλεγεί το τακτικό προεδρείο της 

Γενικής Συνέλευσης. Το προεδρείο αυτό αποτελείται από τον Πρόεδρο και 

έναν ή δύο γραµµατείς που εκτελούν και χρέη ψηφολεκτών. Η εκλογή του 

τακτικού Προεδρείου της Γενικής Συνέλευσης γίνεται µε µυστική ψηφοφορία, 

εκτός αν η ίδια η Γενική Συνέλευση αποφασίσει διαφορετικά ή αν ο Νόµος 

ορίζει διαφορετικά. 

iv. Μετά την επικύρωση του πίνακα των µετόχων που έχουν δικαίωµα ψήφου, η 

Γενική Συνέλευση εκλέγει αµέσως το οριστικό Προεδρείο, το οποίο 

συγκροτείται από τον Πρόεδρο και έναν ή δύο γραµµατείς που εκτελούν και 

χρέη ψηφολεκτών. Οι αποφάσεις της Γενικής Συνέλευσης λαµβάνονται 

σύµφωνα µε τις διατάξεις της κείµενης νοµοθεσίας και τις προβλέψεις του 

Καταστατικού της Εταιρείας. 

v. Περίληψη των πρακτικών της Γενικής Συνέλευσης των µετόχων καθίσταται 

διαθέσιµη στον ιστότοπο της εταιρείας εντός δεκαπέντε (15) ηµερών από τη 

Γενική Συνέλευση των µετόχων, µεταφρασµένη στην αγγλική. 
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2. Συµµετοχή Μετόχων στη Γενική Συνέλευση 

Στη Γενική Συνέλευση της Εταιρείας δικαιούται να συµµετέχει και να ψηφίζει κάθε 

µέτοχος που εµφανίζεται µε την ιδιότητα αυτή στα αρχεία του φορέα στον οποίο 

τηρούνται οι κινητές αξίες της Εταιρείας κατά την έναρξη της πέµπτης (5ης) 

ηµέρας πριν από την ηµεροµηνία της Γενικής Συνέλευσης και, σε περίπτωση 

Επαναληπτικής Γενικής Συνέλευσης, κατά την έναρξη της τέταρτης (4ης) ηµέρας 

πριν από την ηµεροµηνία της Επαναληπτικής Γενικής Συνέλευσης. Η άσκηση των 

εν λόγω δικαιωµάτων δεν προϋποθέτει την δέσµευση των µετοχών του 

δικαιούχου ούτε την τήρηση άλλης ανάλογης διαδικασίας. Ο µέτοχος µπορεί να 

διορίσει αντιπρόσωπο εφόσον το επιθυµεί. Κατά τα λοιπά η Εταιρεία 

συµµορφώνεται µε τις διατάξεις του κ.ν. 2190/1920 (άρθρο 28α). 

3. ∆ιαδικασία συµµετοχής και ψήφου µέσω αντιπροσώπου 

Ο µέτοχος συµµετέχει στην Γενική Συνέλευση και ψηφίζει είτε αυτοπροσώπως είτε 

µέσω αντιπροσώπων. Κάθε µέτοχος µπορεί να διορίζει µέχρι τρεις (3) 

αντιπροσώπους και τα νοµικά πρόσωπα/µέτοχοι µπορούν να ορίζουν ως 

εκπροσώπους τους µέχρι τρία (3) φυσικά πρόσωπα. Σε περίπτωση που µέτοχος 

κατέχει µετοχές της Εταιρείας, οι οποίες εµφανίζονται σε περισσότερους του ενός 

λογαριασµούς αξιών, αυτός µπορεί να ορίσει διαφορετικούς αντιπροσώπους για τις 

µετοχές που εµφανίζονται στον κάθε λογαριασµό αξιών. Αντιπρόσωπος που 

ενεργεί για περισσοτέρους µετόχους µπορεί να ψηφίζει διαφορετικά για κάθε 

µέτοχο. 

∆εν παρέχεται η δυνατότητα συµµετοχής των µετόχων στη Γενική Συνέλευση και 

άσκησης του δικαιώµατος ψήφου µε ηλεκτρονικά µέσα, χωρίς τη φυσική 

παρουσία τους στον τόπο διεξαγωγής της, είτε δι’ αλληλογραφίας, καθώς και τη 

δυνατότητα διορισµού και ανάκλησης αντιπροσώπου µε ηλεκτρονικά µέσα καθώς 

τέτοια διαδικασία δεν προβλέπεται από το καταστατικό της εταιρείας. Η εταιρεία 

προτίθεται στην επικείµενη Γενική Συνέλευση των Μετόχων να θέσει ως θέµα της 

Ηµερήσιας ∆ιάταξης την τροποποίηση του καταστατικού, ούτως ώστε να 

προβλέπεται η δυνατότητα συµµετοχής των µετόχων στη Γενική Συνέλευση και 

άσκησης του δικαιώµατος ψήφου µε ηλεκτρονικά µέσα. 

Έντυπο πληρεξουσιότητας για το διορισµό αντιπροσώπου θα είναι διαθέσιµο στους 

µετόχους σε έγχαρτη µορφή στη ∆ιεύθυνση Στρατηγικού Σχεδιασµού, 

Επικοινωνίας και Σχέσεων µε Επενδυτές της εταιρείας (Λ. Αθηνών 110, 5ος 

όροφος, τηλ. 210-33.66.616), και σε ηλεκτρονική µορφή στην ιστοσελίδα της 

Εταιρείας (www.helex.gr). 

Ο αντιπρόσωπος υποχρεούται να γνωστοποιεί στην Εταιρεία, πριν από την έναρξη 

της συνεδρίασης της Τακτικής Γενικής Συνέλευσης, κάθε συγκεκριµένο γεγονός, 

το οποίο µπορεί να είναι χρήσιµο στους µετόχους για την αξιολόγηση του 

κινδύνου να εξυπηρετήσει ο αντιπρόσωπος άλλα συµφέροντα πλην των 

συµφερόντων του µετόχου. 

Σύγκρουση συµφερόντων είναι δυνατόν να προκύπτει ιδίως όταν ο αντιπρόσωπος 

είναι: 

α) µέτοχος που ασκεί τον έλεγχο της Εταιρείας ή άλλο νοµικό πρόσωπο ή 

οντότητα που ελέγχεται από το µέτοχο αυτόν, 

β) µέλος του ∆ιοικητικού Συµβουλίου ή της εν γένει διοίκησης της Εταιρείας ή 

µετόχου που ασκεί τον έλεγχο της Εταιρείας ή άλλου νοµικού προσώπου ή 

οντότητας που ελέγχεται από µέτοχο ο οποίος ασκεί τον έλεγχο της 

Εταιρείας, 
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γ) υπάλληλος ή ορκωτός ελεγκτής της Εταιρείας ή µετόχου που ασκεί τον 

έλεγχό της, ή άλλου νοµικού προσώπου ή οντότητας που ελέγχεται από 

µέτοχο που ασκεί τον έλεγχο της Εταιρείας, 

δ) σύζυγος ή συγγενής πρώτου βαθµού µε ένα από τα φυσικά πρόσωπα που 

αναφέρονται στις περιπτώσεις α’ έως γ’. 

4. ∆ικαιώµατα µειοψηφίας των µετόχων 

4.1. Μέτοχοι που εκπροσωπούν το ένα εικοστό (1/20) του καταβεβληµένου 

µετοχικού κεφαλαίου της Εταιρείας µπορούν να ζητήσουν: 

(α) τη σύγκληση έκτακτης γενικής συνέλευσης από το ∆ιοικητικό 

Συµβούλιο, το οποίο υποχρεούται να ορίσει ηµέρα συνεδρίασης αυτής, 

η οποία δεν πρέπει να απέχει περισσότερο από σαράντα πέντε (45) 

ηµέρες από την ηµεροµηνία επίδοσης της αίτησης στον Πρόεδρο του 

∆ιοικητικού Συµβουλίου. Η αίτηση περιέχει το αντικείµενο της 

ηµερήσιας διάταξης.  

(β) την εγγραφή στην ηµερήσια διάταξη της Τακτικής Γενικής Συνέλευσης, 

πρόσθετων θεµάτων, µε αίτησή τους που πρέπει να περιέλθει στο 

∆ιοικητικό Συµβούλιο δεκαπέντε (15) τουλάχιστον ηµέρες πριν από τη 

Γενική Συνέλευση. Η αίτηση για την εγγραφή πρόσθετων θεµάτων στην 

ηµερήσια διάταξη συνοδεύεται από αιτιολόγηση ή από σχέδιο απόφασης 

προς έγκριση στη Γενική Συνέλευση. 

(γ) τη διάθεση στους µετόχους από το ∆ιοικητικό Συµβούλιο κατά τα 

οριζόµενα στο άρθρο 27 παρ. 3, έξι (6) τουλάχιστον ηµέρες πριν από 

την ηµεροµηνία της Γενικής Συνέλευσης, σχεδίων αποφάσεων για 

θέµατα που έχουν περιληφθεί στην αρχική ή την τυχόν αναθεωρηµένη 

ηµερήσια διάταξη, µε αίτησή τους που πρέπει να περιέλθει στο 

∆ιοικητικό Συµβούλιο  επτά (7) τουλάχιστον ηµέρες πριν από την 

ηµεροµηνία της Γενικής Συνέλευσης. 

4.2. Μέτοχοι που εκπροσωπούν το ένα πέµπτο (1/5) του καταβεβληµένου 

µετοχικού κεφαλαίου της Εταιρείας δικαιούνται να ζητήσουν, µε αίτησή τους 

που υποβάλλεται στην Εταιρεία πέντε (5) τουλάχιστον πλήρεις ηµέρες πριν 

από τη Γενική Συνέλευση, την παροχή στην Τακτική Γενική Συνέλευση 

πληροφοριών για την πορεία των εταιρικών υποθέσεων και την περιουσιακή 

κατάσταση της Εταιρείας. Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο µπορεί να αρνηθεί την 

παροχή των πληροφοριών για αποχρώντα ουσιώδη λόγο, ο οποίος 

αναγράφεται στα πρακτικά. 

4.3. Μετά από αίτηση οποιουδήποτε µετόχου, που υποβάλλεται στην εταιρεία 

πέντε (5) τουλάχιστον πλήρεις ηµέρες πριν από τη Γενική Συνέλευση, το 

∆ιοικητικό Συµβούλιο υποχρεούται να παρέχει στη Γενική Συνέλευση τις 

αιτούµενες συγκεκριµένες πληροφορίες για τις υποθέσεις της Εταιρείας, στο 

µέτρο που αυτές είναι χρήσιµες για την πραγµατική εκτίµηση των θεµάτων 

της ηµερήσιας διάταξης. 

Για όλες τις ανωτέρω αναφερόµενες περιπτώσεις οι αιτούντες µέτοχοι οφείλουν να 

αποδεικνύουν τη µετοχική τους ιδιότητα και τον αριθµό των µετοχών που 

κατέχουν κατά την άσκηση του σχετικού δικαιώµατος, η οποία πιστοποιείται από 

την καταχώρησή τους στα αρχεία της Ε.Χ.Α.Ε.  

Λεπτοµερέστερες πληροφορίες σχετικά µε τα ανωτέρω δικαιώµατα µειοψηφίας και 

τους όρους άσκησής τους είναι διαθέσιµες στην ιστοσελίδα της Εταιρείας 

(www.helex.gr). 
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5. ∆ιαθέσιµα έγγραφα και πληροφορίες 

Οι πληροφορίες του άρθρου 27 παρ. 3 του κ.ν. 2190/1920 συµπεριλαµβανοµένης 

της Πρόσκλησης της Γενικής Συνέλευσης, της διαδικασίας για την άσκηση 

δικαιώµατος ψήφου µέσω αντιπροσώπου, των εντύπων διορισµού και ανάκλησης 

αντιπροσώπου, των σχεδίων αποφάσεων για τα θέµατα της ηµερήσιας διάταξης, 

καθώς και πληρέστερες πληροφορίες σχετικά µε την άσκηση των δικαιωµάτων 

µειοψηφίας των παρ. 2, 2α, 4 και 5 του άρθρου 39 του κ.ν. 2190/1920 είναι 

διαθέσιµο σε έγχαρτη µορφή στη ∆ιεύθυνση Στρατηγικού Σχεδιασµού, 

Επικοινωνίας και Σχέσεων µε Επενδυτές της Εταιρείας (Λ. Αθηνών 110, 5ος 

όροφος, τηλ. 210-33.66.616), από όπου οι µέτοχοι µπορούν να λαµβάνουν 

αντίγραφα. Επίσης, όλα τα ανωτέρω έγγραφα, ο συνολικός αριθµός των 

υφιστάµενων µετοχών και δικαιωµάτων ψήφου (συνολικά και ανά κατηγορία 

µετοχών) είναι διαθέσιµα σε ηλεκτρονική µορφή στην ιστοσελίδα της Εταιρείας 

(www.helex.gr). 

∆. Πληροφοριακά στοιχεία για το ∆ιοικητικό Συµβούλιο 

Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο που εκλέγεται από τη Γενική Συνέλευση των Μετόχων διοικεί 

την Εταιρεία και την εκπροσωπεί δικαστικώς και εξωδίκως. Πρώτιστη υποχρέωση και 

καθήκον των µελών του ∆ιοικητικού Συµβουλίου είναι η διαρκής επιδίωξη της ενίσχυσης 

της µακροχρόνιας οικονοµικής αξίας της Εταιρείας και η προάσπιση του γενικού 

εταιρικού συµφέροντος. Περαιτέρω, δεδοµένου ότι οι µετοχές της Εταιρείας είναι 

εισηγµένες σε οργανωµένη αγορά καθήκον του ∆ιοικητικού Συµβουλίου συνιστά η 

διαρκής επιδίωξη της ενίσχυσης της µακροχρόνιας οικονοµικής αξίας της µετοχής 

(shareholders’ value). Απαγορεύεται στα µέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου να 

επιδιώκουν ίδια συµφέροντα, σε βάρος των συµφερόντων της Εταιρείας. Αυτή η 

απαγόρευση ισχύει και για τα πρόσωπα στα οποία το ∆ιοικητικό Συµβούλιο έχει αναθέσει 

αρµοδιότητες διοίκησης της Εταιρείας (υποκατάστατοι του ∆ιοικητικού Συµβουλίου). 

Στο τέλος κάθε χρήσης το ∆ιοικητικό Συµβούλιο συντάσσει έκθεση, για τις συναλλαγές 

της Εταιρείας µε τις συνδεδεµένες µε αυτή επιχειρήσεις (κατά την έννοια του άρθρου 

42ε παρ. 5 κ.ν. 2190/1920). Η έκθεση γνωστοποιείται στις εποπτικές αρχές και τίθεται 

υπόψη της γενικής συνέλευσης των µετόχων της Εταιρείας.  

Σύµφωνα µε το Καταστατικό της Εταιρείας, το ∆ιοικητικό Συµβούλιο µπορεί να αναθέτει 

µε απόφασή του την άσκηση όλων ή µερικών από τα δικαιώµατα και τις εξουσίες του 

που σχετίζονται µε τη διοίκηση, διαχείριση και εκπροσώπηση της Εταιρείας σε ένα ή 

περισσότερα πρόσωπα, ανεξάρτητα αν τα πρόσωπα αυτά είναι ή δεν είναι µέλη του. Ο 

τίτλος και η αρµοδιότητα καθενός από τα πρόσωπα αυτά καθορίζονται πάντοτε µε 

απόφαση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου για το διορισµό τους. 

Ο ∆ιευθύνων Σύµβουλος της Εταιρείας είναι το ανώτατο εκτελεστικό όργανο της, 

αρµόδιος για κάθε θέµα που αφορά τη λειτουργία της και έχει τη γενική εποπτεία των 

εργασιών της. 

1. Σύνθεση - Θητεία ∆ιοικητικού Συµβουλίου: 

Σύµφωνα µε το Καταστατικό της Εταιρείας αυτή διοικείται από το ∆ιοικητικό 

Συµβούλιο που απαρτίζεται από 11 µέλη, εκ των οποίων 1 µέλος έχει εκτελεστικές 

αρµοδιότητες και 10 έχουν µη εκτελεστικές αρµοδιότητες. 
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 Ονοµατεπώνυµο Θέση 

1. Ιάκωβος Γεωργάνας Πρόεδρος, Μη Εκτελεστικό Μέλος 

2. Αδαµαντίνη Λάζαρη Αντιπρόεδρος, Μη Εκτελεστικό Μέλος 

3. Σωκράτης Λαζαρίδης ∆ιευθύνων Σύµβουλος, Εκτελεστικό Μέλος1 

4. Αλέξανδρος Αντωνόπουλος Ανεξάρτητο, Μη Εκτελεστικό Μέλος2 

5. Αρτέµης Θεοδωρίδης Μη Εκτελεστικό Μέλος 

6. Σοφία Κουνενάκη – Εφραίµογλου Ανεξάρτητο, Μη Εκτελεστικό Μέλος3 

7. Κωνσταντίνος Μητρόπουλος Μη Εκτελεστικό Μέλος4 

8. Νικόλαος Μυλωνάς Ανεξάρτητο, Μη Εκτελεστικό Μέλος 

9. Σπυρίδων Παντελιάς Ανεξάρτητο, Μη Εκτελεστικό Μέλος5  

10. Αλέξανδρος Τουρκολιάς Μη Εκτελεστικό Μέλος6 

11. Νικόλαος Χρυσοχοΐδης Μη Εκτελεστικό Μέλος 

Η θητεία του ∆ιοικητικού Συµβουλίου σύµφωνα µε το Καταστατικό της Εταιρείας 

είναι πενταετής, µε την εκλογή των µελών του να γίνεται από τη Γενική 

Συνέλευση των µετόχων σύµφωνα µε τις διατάξεις του κ.ν. 2190/1920. Η 

τελευταία επικυρώνει κάθε αντικατάσταση µελών του ∆ιοικητικού Συµβουλίου που 

έχει γίνει στη διάρκεια της χρήσης. Τα µέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου είναι 

πάντοτε επανεκλέξιµα και ελεύθερα ανακλητά. 

Η θητεία του παρόντος ∆ιοικητικού Συµβουλίου λήγει στις 7.5.2011 

παρατεινόµενη αυτοδικαίως µέχρι την Τακτική Γενική Συνέλευση των µετόχων της 

Εταιρείας, που θα συνέλθει ή θα συγκληθεί µετά της λήξη της θητείας του. 

Η εταιρεία προτίθεται στην επικείµενη Γενική Συνέλευση των Μετόχων να θέσει 

ως θέµα της Ηµερήσιας ∆ιάταξης την τροποποίηση του Καταστατικού, ούτως ώστε 

η διάρκεια της θητείας του ∆ιοικητικού Συµβουλίου να µειωθεί σε τετραετή. 

Οι συντελεσθείσες από 1.1.2010 µεταβολές στη σύνθεση του ∆ιοικητικού 

Συµβουλίου θα ανακοινωθούν στην επικείµενη Τακτική Γενική Συνέλευση. 

Τα βιογραφικά σηµειώµατα των µελών του ∆ιοικητικού Συµβουλίου παρατίθενται 

στην ιστοσελίδα της Εταιρείας (www.helex.gr). 

2. Εκλογή – Αντικατάσταση µελών ∆ιοικητικού Συµβουλίου 

• Τα µέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου εκλέγονται µε µυστική ψηφοφορία από 

την Γενική Συνέλευση των µετόχων, σύµφωνα µε τις διατάξεις του κ.ν. 

2190/1920. Τα µέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου µπορεί να είναι µέτοχοι ή 

τρίτοι και είναι πάντοτε επανεκλέξιµα και ελεύθερα ανακλητά. 

• Σε περίπτωση που κάποιο µέλος του ∆ιοικητικού Συµβουλίου παραιτηθεί, 

πεθάνει ή εκπέσει από το αξίωµα του µε οποιοδήποτε τρόπο, ή κηρυχθεί 

έκπτωτο µε απόφαση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου λόγω αδικαιολόγητης 

απουσίας από τις συνεδριάσεις επί τρεις συνεχείς µήνες, το ∆ιοικητικό 

Συµβούλιο δύναται να συνεχίσει τη διαχείριση και εκπροσώπηση της 
                                                
1Εξελέγη στις 26.10.2010 σε αντικατάσταση του παραιτηθέντος κ. Σπυρίδωνα Καπράλου 
2 Εξελέγη στις 19.4.2010 σε αντικατάσταση του παραιτηθέντος κ. Αυγουστίνου Βιτζηλαίου, και ορίστηκε ως ανεξάρτητο µη εκτελεστικό 
µέλος στις 21.2.2011 
3 Εξελέγη στις 31.8.2010 σε αντικατάσταση του παραιτηθέντος κ. Οδυσσέα Κυριακόπουλου 
4 Εξελέγη στις 21.6.2010 σε αντικατάσταση του παραιτηθέντος κ. Νικολάου Καραµούζη.  
5 Ορίστηκε ως ανεξάρτητο µη εκτελεστικό µέλος στις 21.2.2011 
6 Εξελέγη στις 8.3.2010 σε αντικατάσταση του παραιτηθέντος κ. Ιωάννη Πεχλιβανίδη 
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Εταιρείας χωρίς την αντικατάσταση των ελλειπόντων µελών εφόσον τα 

εναποµείναντα µέλη είναι τουλάχιστον εννέα (9). 

• Σε περίπτωση που τα µέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου µειωθούν κάτω από 

εννέα (9) και εφόσον τα εναποµείναντα µέλη είναι τουλάχιστον τρία (3), το 

∆ιοικητικό Συµβούλιο υποχρεούται να εκλέξει αντικαταστάτες για το 

υπόλοιπο της θητείας των µελών που αντικαθίστανται τουλάχιστον µέχρι 

του αριθµού των εννέα (9). Η απόφαση της εκλογής υποβάλλεται στη 

δηµοσιότητα του άρθρου 7β του κ.ν. 2190/1920, όπως εκάστοτε ισχύει, και 

ανακοινώνεται από το ∆ιοικητικό Συµβούλιο στην αµέσως προσεχή Γενική 

Συνέλευση, η οποία µπορεί να αντικαταστήσει τους εκλεγέντες ακόµα κι αν 

δεν έχει αναγραφεί σχετικό θέµα στην ηµερήσια διάταξη. Πάντως, όλες οι 

πράξεις των µελών του ∆ιοικητικού Συµβουλίου που έχουν εκλεγεί µε τον 

τρόπο αυτό θεωρούνται έγκυρες ακόµη και αν τα µέλη αντικατασταθούν 

από τη Γενική Συνέλευση. 

3. Συγκρότηση ∆ιοικητικού Συµβουλίου σε σώµα 

Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο εκλέγει µεταξύ των µελών του µε απόλυτη πλειοψηφία 

των παρόντων ή αντιπροσωπευόµενων µελών, τον Πρόεδρο, τον Αντιπρόεδρο 

που αντικαθιστά τον Πρόεδρο όταν απουσιάζει ή κωλύεται, ενώ τον Αντιπρόεδρο 

απόντα ή κωλυόµενο αντικαθιστά άλλο µέλος του ∆ιοικητικού Συµβουλίου 

οριζόµενο από αυτό καθώς και ενίοτε από το ∆ιευθύνοντα Σύµβουλο της 

Εταιρείας. Επίσης, το ∆ιοικητικό Συµβούλιο µε απόλυτη πλειοψηφία των 

παρόντων ή αντιπροσωπευόµενων µελών του διορίζει το Γραµµατέα του, ο 

οποίος µπορεί και να µην είναι µέλος του ∆ιοικητικού Συµβουλίου. Οι αρχαιρεσίες 

αυτές ενεργούνται πάντα κατά την πρώτη συνεδρίαση του ∆ιοικητικού 

Συµβουλίου µετά από τη Γενική Συνέλευση που αποφάσισε την εκλογή του νέου 

∆ιοικητικού Συµβουλίου. Ο Πρόεδρος, ο Αντιπρόεδρος καθώς και ο ∆ιευθύνων 

Σύµβουλος είναι πάντοτε επανεκλέξιµοι. 

4. Σύγκληση ∆ιοικητικού Συµβουλίου 

• Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο συγκαλείται από τον Πρόεδρο ή τον Αντιπρόεδρο 

που τον αναπληρώνει και συνεδριάζει στην έδρα της Εταιρείας ή µε 

τηλεδιάσκεψη, σύµφωνα µε τις εκάστοτε ισχύουσες διατάξεις του κ.ν. 

2190/1920, τουλάχιστον µία φορά το µήνα. 

• Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο εγκύρως συνεδριάζει και εκτός της έδρας του σε 

άλλο τόπο, είτε στην ηµεδαπή είτε στην αλλοδαπή, εφόσον στη συνεδρίαση 

αυτή παρίστανται ή αντιπροσωπεύονται όλα τα µέλη του και κανένα δεν 

αντιλέγει στην πραγµατοποίηση της συνεδρίασης και τη λήψη αποφάσεων.  

• Εντός της χρήσης 2010 πραγµατοποιήθηκαν δέκα οκτώ (18) συνεδριάσεις 

του ∆ιοικητικού Συµβουλίου. 
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Οι παρουσίες κάθε µέλους του ∆ιοικητικού Συµβουλίου στις συνεδριάσεις του 

κατά τη χρήση 2010 εµφανίζονται στο ακόλουθο πίνακα: 

Ονοµατεπώνυµο 

Αριθµός 

Συνεδριάσεων 

κατά τη διάρκεια 

της θητείας του 

Αριθµός 

Συνεδριάσεων 

που παρέστη 

αυτοπροσώπως 

Αριθµός 

Συνεδριάσεων 

που παρέστη δι’ 

αντιπροσώπου 

Ιάκωβος Γεωργάνας 18 18 - 

Αδαµαντίνη Λάζαρη 18 14 1 

Σωκράτης Λαζαρίδης 3 3 - 

Αλέξανδρος 

Αντωνόπουλος 
14 13 1 

Αρτέµης Θεοδωρίδης 18 11 5 

Σοφία Κουνενάκη – 

Εφραίµογλου 
5 5 - 

Κωνσταντίνος 

Μητρόπουλος 
8 7 1 

Νικόλαος Μυλωνάς 18 17 1 

Σπυρίδων Παντελιάς 18 16 2 

Αλέξανδρος 

Τουρκολιάς 
14 13 1 

Νικόλαος Χρυσοχοΐδης 18 18 - 

Ιωάννης Πεχλιβανίδης 4 3 - 

Αυγουστίνος 

Βιτζηλαίος 
4 2 1 

Νικόλαος Καραµούζης 10 2 4 

Οδυσσέας 

Κυριακόπουλος 
13 2 - 

Σπυρίδων Καπράλος 15 15 - 

5. Απαρτία – Πλειοψηφία – Αντιπροσώπευση µελών – Πρακτικά 

Συνεδριάσεων 

• Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο βρίσκεται σε απαρτία και συνεδριάζει έγκυρα όταν 

είναι παρόντα ή αντιπροσωπεύονται σ’ αυτό τουλάχιστον τα µισά συν ένα 

από τα µέλη του, ποτέ όµως δεν επιτρέπεται ο αριθµός των µελών που είναι 

παρόντα να είναι µικρότερος από τρία (3). Για να ευρεθεί ο αριθµός απαρτίας 

παραλείπεται το τυχόν κλάσµα. 

• Όταν το ∆ιοικητικό Συµβούλιο συνεδριάζει µε τηλεδιάσκεψη τα µέλη που 

συµµετέχουν στην τηλεδιάσκεψη θεωρούνται φυσικά παρόντες. 
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• Οι αποφάσεις του ∆ιοικητικού Συµβουλίου λαµβάνονται µε απόλυτη 

πλειοψηφία παρόντων και αντιπροσωπευόµενων µελών εκτός εάν ο νόµος ή 

το παρόν Καταστατικό ορίζει διαφορετικά. 

• Μέλος του ∆ιοικητικού Συµβουλίου µπορεί να αντιπροσωπεύεται στις 

συνεδριάσεις µόνο από άλλο µέλος του ∆ιοικητικού Συµβουλίου, 

εξουσιοδοτηµένο µε επιστολή (συµπεριλαµβανοµένης και της αποστολής µε 

ηλεκτρονικό ταχυδροµείο, τηλεγράφηµα, ή τηλεοµοιοτυπία (TELEFAX) 

απευθυνόµενη στο ∆ιοικητικό Συµβούλιο. 

• Η κατάρτιση και υπογραφή πρακτικού από όλα τα µέλη του ∆ιοικητικού 

Συµβουλίου ή τους αντιπροσώπους τους ισοδυναµεί µε απόφαση του 

∆ιοικητικού Συµβουλίου, ακόµη και αν δεν έχει προηγηθεί συνεδρίαση. 

• Οι συζητήσεις και αποφάσεις του ∆ιοικητικού Συµβουλίου καταχωρούνται 

περιληπτικά σε ειδικό βιβλίο που µπορεί να τηρείται και κατά το 

µηχανογραφικό σύστηµα. Ύστερα από αίτηση µέλους του ∆ιοικητικού 

Συµβουλίου, ο Πρόεδρος υποχρεούται να καταχωρήσει στα πρακτικά ακριβή 

περίληψη της γνώµης του. Στο βιβλίο αυτό καταχωρείται επίσης κατάλογος 

των παραστάντων ή αντιπροσωπευοµένων κατά τη συνεδρίαση µελών του 

∆ιοικητικού Συµβουλίου. Τα πρακτικά του ∆ιοικητικού Συµβουλίου 

υπογράφονται από τον Πρόεδρο ή τον Αντιπρόεδρο, τον ∆ιευθύνοντα 

Σύµβουλο και το Γραµµατέα του ∆ιοικητικού Συµβουλίου. Αντίγραφα ή 

αποσπάσµατα των πρακτικών εκδίδονται από τον Πρόεδρο ή τον 

αναπληρωτή του ή από πρόσωπο που ορίζεται από το ∆ιοικητικό Συµβούλιο. 

6. Εξουσία – Αρµοδιότητες ∆ιοικητικού Συµβουλίου 

Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο ενεργώντας συλλογικά έχει τη διοίκηση και διαχείριση 

των εταιρικών υποθέσεων. Αποφασίζει γενικά για κάθε θέµα που αφορά την 

Εταιρεία και ενεργεί κάθε πράξη εκτός από εκείνες για τις οποίες είτε από το 

Νόµο, είτε από το Καταστατικό, έχει αρµοδιότητα η Γενική Συνέλευση των 

µετόχων. 

Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της εταιρείας διαθέτει, ως σύνολο, επαρκείς γνώσεις και 

εµπειρία τουλάχιστον για τις σηµαντικότερες των δραστηριοτήτων της εταιρείας, 

ώστε να έχει τη δυνατότητα άσκησης εποπτείας επί του συνόλου των λειτουργιών 

της, είτε άµεσα είτε µέσω των αρµοδίων επιτροπών του ∆ιοικητικού Συµβουλίου. 

Για την αποφυγή περιπτώσεων σύγκρουσης συµφερόντων, η εταιρεία υιοθετεί 

βέλτιστες πρακτικές και αρχές εταιρικής διακυβέρνησης που αφορούν, ιδίως, το 

διαχωρισµό των εκτελεστικών και εποπτικών αρµοδιοτήτων των µελών του 

∆ιοικητικού Συµβουλίου. 

Το ∆.Σ. αποτελείται από εκτελεστικά και µη εκτελεστικά µέλη. Τα εκτελεστικά 

µέλη ασχολούνται µε τα καθηµερινά θέµατα διοίκησης της εταιρείας, ενώ τα µη 

εκτελεστικά µέλη είναι επιφορτισµένα µε την προαγωγή όλων των εταιρικών 

ζητηµάτων. 

1. Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο, υπό ίδια ευθύνη, διοικεί την εταιρεία και 

αναπτύσσει το στρατηγικό προσανατολισµό της, έχοντας ως πρώτιστη 

υποχρέωση και καθήκον τη διαρκή επιδίωξη της ενίσχυσης της µακροχρόνιας 

οικονοµικής αξίας της εταιρείας και την προάσπιση του γενικού εταιρικού 

συµφέροντος. 

2. Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο, κατά την άσκηση των αρµοδιοτήτων του και την 

εκπλήρωση των υποχρεώσεών του, λαµβάνει πρώτιστα υπόψη του το 

συµφέρον των µετόχων, των εργαζόµενων στην εταιρεία, των λοιπών 

ενδιαφεροµένων και την κοινωνική ωφελιµότητα των ενεργειών του. Το ∆.Σ. 

αποφασίζει κατά δίκαιη επιχειρηµατική κρίση. 

3. Το ∆.Σ. τηρεί και επιµελείται για την τήρηση των διατάξεων του Νόµου στα 

πλαίσια των δραστηριοτήτων της εταιρείας και των συνδεόµενων µε αυτήν 
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επιχειρήσεων. 

4. Κρίσιµες για την εταιρεία αποφάσεις, ιδίως η εξειδίκευση των σκοπών της και 

ο προσδιορισµός της στρατηγικής της λαµβάνονται µόνο από το ∆.Σ. 

Ειδικότερα, το ∆.Σ.: 

4.1 ∆ιαµορφώνει την γενική επιχειρηµατική στρατηγική της εταιρείας και 

των θυγατρικών της. 

4.2 Καταρτίζει το επιχειρησιακό σχέδιο (business plan) για το χρονικό 

διάστηµα που θεωρεί απαραίτητο. 

4.3 Εγκρίνει τον ετήσιο προϋπολογισµό της εταιρείας και παρακολουθεί την 

εκτέλεσή του ανά τρίµηνο. 

4.4 Ελέγχει και αποφασίζει για τις επενδύσεις (κεφαλαιακές δαπάνες) της 

εταιρείας. 

4.5 Ελέγχει τις οικονοµικές καταστάσεις. 

4.6 Καθορίζει τους επιδιώξιµους στόχους και τους τρόπους εκπλήρωσής 

τους. 

4.7 Αποφασίζει για εξαγορές, συγχωνεύσεις και αποσχίσεις. 

4.8 Αποφασίζει το πρώτο επίπεδο της οργανωτικής δοµής της εταιρείας και 

τη στελέχωσή της. 

4.9 Εγκρίνει τις Γενικές Αρχές ∆ιακυβέρνησης (ΓΑ∆) της εταιρείας και των 

θυγατρικών της και αποφασίζει τη στελέχωση των οργάνων που 

απαιτούνται για τη λειτουργία των ρυθµιζόµενων (regulated) δράσεων 

του Οµίλου. 

4.10 Ορίζει και στελεχώνει τις επιτροπές του ∆ιοικητικού Συµβουλίου που 

προβλέπονται από τον εκάστοτε εφαρµοζόµενο Κώδικα Εταιρικής 

∆ιακυβέρνησης του Οµίλου. 

4.11 Ελέγχει την αποτελεσµατικότητα των πρακτικών εταιρικής 

διακυβέρνησης της εταιρείας και προβαίνει στις αναγκαίες τροποποιήσεις 

τους. 

4.12 Επιλέγει, επιτηρεί και αντικαθιστά εκτελεστικά µέλη του, σε περίπτωση 

παραίτησης ή έκπτωσης και καταγράφει σχεδιασµό διαδοχής τους. 

4.13 Καθορίζει τις αµοιβές των εκτελεστικών µελών και των άλλων µελών 

του ∆.Σ., βάσει των µακροπρόθεσµων συµφερόντων της εταιρείας και 

των µετόχων της. 

4.14 ∆ιασφαλίζει την τήρηση διαφανούς διαδικασίας για πρόταση εκλογής 

νέων µελών του ∆.Σ. 

4.15 Επιτηρεί και επιλύει ενδεχόµενες συγκρούσεις συµφερόντων µελών της 

∆ιοίκησης και µετόχων, συµπεριλαµβανοµένης της κακής διαχείρισης 

στοιχείων της εταιρικής περιουσίας και της κατάχρησης σε σχέση µε 

µεταβιβάσεις προς πρόσωπα συνδεόµενα µε στενούς δεσµούς µε µέλη 

του ∆.Σ. 

4.16 Εξασφαλίζει την ακεραιότητα των συστηµάτων οικονοµικών εκθέσεων 

και ανεξάρτητου ελέγχου καθώς και την άριστη λειτουργία κατάλληλων 

συστηµάτων εσωτερικού ελέγχου, ιδίως οικονοµικού και λειτουργικού 

ελέγχου, διαχείρισης κινδύνων και συµµόρφωσης προς το ισχύον 

θεσµικό και κανονιστικό πλαίσιο. 

5. Προς το σκοπό εκπλήρωσης των υποχρεώσεών τους, τα µέλη του ∆.Σ., 

έχουν δικαίωµα ελεύθερης πρόσβασης σε ορθή, ουσιώδη και έγκαιρη 

πληροφόρηση. 

6. Το ∆.Σ. συνεδριάζει τουλάχιστον µια φορά κάθε µήνα, κατά προτίµηση σε 

προκαθορισµένες από την αρχή του ηµερολογιακού έτους ηµεροµηνίες. Το 

∆.Σ. έχει την ευελιξία συνεδριάσεων όποτε κρίνεται αναγκαίο. 
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Οι αρµοδιότητες των εκτελεστικών µελών του ∆.Σ. είναι: 

• Η διαρκής επιδίωξη της ενίσχυσης της µακροχρόνιας οικονοµικής αξίας της 

εταιρείας και η προάσπιση του γενικού εταιρικού συµφέροντος. 

• Η διαµόρφωση οράµατος, στρατηγικής κατεύθυνσης, εταιρικών στόχων και 

επιχειρηµατικών σχεδίων για το σύνολο των δραστηριοτήτων της εταιρείας 

σύµφωνα µε τις αποφάσεις του ∆.Σ. 

• Η ανάπτυξη, εφαρµογή και επικοινωνία των πολιτικών και προγραµµάτων 

δράσης σε συµφωνία µε τις αποφάσεις του ∆.Σ. 

• Η διασφάλιση ότι τα ανώτατα ∆ιευθυντικά Στελέχη λαµβάνουν όλα τα 

απαραίτητα µέτρα για την αποτελεσµατική διαχείριση της εταιρείας. 

• Η εξασφάλιση συστηµατικής και διαρκούς επικοινωνίας µε πελάτες, 

επενδυτές, υπαλλήλους, εποπτικές αρχές, κοινό και άλλους φορείς. 

• Ο καθορισµός σαφών επιχειρησιακών στόχων και πολιτικών στα ανώτατα 

∆ιευθυντικά Στελέχη στους επιχειρησιακούς τοµείς ευθύνης τους. 

• Ο απολογισµός του έργου του επιχειρησιακού τοµέα ευθύνης τους και η 

ενηµέρωση του ∆.Σ. 

• Η συνεπής υλοποίηση της επιχειρησιακής στρατηγικής της εταιρείας, µε 

αποτελεσµατική χρήση των διαθέσιµων πόρων. 

• Η εξασφάλιση της πληρότητας και της αξιοπιστίας των στοιχείων και 

πληροφοριών που απαιτούνται για τον ακριβή και έγκαιρο προσδιορισµό της 

οικονοµικής κατάστασης της εταιρείας. 

• Η συµµόρφωση µε το θεσµικό και κανονιστικό πλαίσιο που διέπει τη 

λειτουργία της εταιρείας. 

• Η εκπροσώπηση της εταιρείας. 

• Η ευθύνη υλοποίησης αποφάσεων της Γενικής Συνέλευσης των µετόχων της 

εταιρείας. 

Οι αρµοδιότητας των µη εκτελεστικών και ανεξάρτητων µη εκτελεστικών µελών 

του ∆.Σ. είναι: 

• Η διαρκής επιδίωξη της ενίσχυσης της µακροχρόνιας οικονοµικής αξίας της 

εταιρείας και η προάσπιση του γενικού εταιρικού συµφέροντος. 

• Η παρακολούθηση της συνεπούς υλοποίησης της επιχειρησιακής στρατηγικής 

της εταιρείας µε αποτελεσµατική χρήση των διαθέσιµων πόρων. 

• Η παρακολούθηση ότι ο επιχειρηµατικός σχεδιασµός για την επίτευξη των 

εταιρικών στόχων είναι σύµφωνος µε τις αποφάσεις της Γενικής Συνέλευσης 

των µετόχων της εταιρείας. 

7. Ανάθεση αρµοδιοτήτων ∆ιοικητικού Συµβουλίου σε συµβούλους ή τρίτους 

Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο µπορεί µε απόφαση που λαµβάνεται µε απόλυτη 

πλειοψηφία των µελών του που είναι παρόντα ή/και εκπροσωπούνται, να αναθέτει 

την άσκηση όλων ή µερικών από τα δικαιώµατα του και τις εξουσίες του που 

σχετίζονται µε τη διοίκηση, διαχείριση και εκπροσώπηση της Εταιρείας σε ένα ή 

περισσότερα πρόσωπα, ανεξάρτητα αν τα πρόσωπα αυτά είναι ή δεν είναι µέλη 

του. Ο τίτλος και η αρµοδιότητα καθενός από τα πρόσωπα αυτά καθορίζεται 

πάντοτε µε απόφαση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου για το διορισµό τους. 

8. Υποχρεώσεις µελών ∆ιοικητικού Συµβουλίου 

Τα µέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου, οι ∆ιευθυντές και οι ανώτεροι υπάλληλοι 

της Εταιρείας απαγορεύεται να ενεργούν χωρίς προηγούµενη άδεια της Γενικής 

Συνέλευσης για δικό τους λογαριασµό ή για λογαριασµό τρίτων, είτε µόνοι είτε σε 

συνεργασία µε τρίτους, πράξεις που υπάγονται σε όλους ή µερικούς από τους 

επιδιωκόµενους σκοπούς της Εταιρείας, ή να εκτελούν εργασίες παρεµφερείς µε 

τους σκοπούς αυτούς ή να µετέχουν ως οµόρρυθµοι εταίροι σε εταιρείες που 

επιδιώκουν τέτοιους σκοπούς. Σε περίπτωση παράβασης της απαγόρευσης αυτής η 



ΕΤΗΣΙΑ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗ ΕΚΘΕΣΗ ΧΡΗΣΗΣ 2010  
 

(ποσά σε χιλιάδες ευρώ εκτός αν αναφέρεται διαφορετικά) 31 

Εταιρεία έχει δικαίωµα αποζηµίωσης, και ο υπεύθυνος αν είναι µέλος του 

∆ιοικητικού Συµβουλίου, εκπίπτει µε απόφαση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου. Στην 

περίπτωση αυτή εφαρµόζονται επίσης οι παράγραφοι 2 και 3 του άρθρου 23 του 

κ.ν. 2190/1920. 

Στα µέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου επιτρέπεται να καταβάλλεται αποζηµίωση, η 

οποία ορίζεται µε ειδική απόφαση της τακτικής Γενικής Συνέλευσης. 

Για τη χρήση 2010 η Τακτική Γενική Συνέλευση των Μετόχων της Εταιρείας 

προενέκρινε τις αµοιβές των µελών του ∆ιοικητικού Συµβουλίου για τη συµµετοχή 

τους στις συνεδριάσεις και επιτροπές του ως ακολούθως: 

α) Ποσό €228,5 ανά συνεδρίαση για έξοδα παραστάσεως εκάστου µέλους του 

∆ιοικητικού Συµβουλίου, πλην του ∆ιευθύνοντος Συµβούλου. 

β) Ποσό €184, για έξοδα παραστάσεως εκάστου µέλους του ∆.Σ. που 

συµµετέχει στη στρατηγική επιτροπή επενδύσεων. 

γ) Ποσό €228,5 για έξοδα παραστάσεως εκάστου µέλους του ∆.Σ. που 

συµµετέχει στην επιτροπή ελέγχου. 

Όλα τα προς προέγκριση ποσά που αναφέρονται ως άνω είναι µικτά µετά φόρων 

και λοιπών τελών και δικαιωµάτων τρίτων. 

9. Αξιολόγηση ∆ιοικητικού Συµβουλίου 

Η εταιρεία αξιολογεί τακτικά τον τρόπο διεκπεραίωσης των αρµοδιοτήτων και της 

λειτουργίας του ∆ιοικητικού Συµβουλίου. Ο εντοπισµός και η αξιολόγηση των 

δυνατών σηµείων και των αδυναµιών αποτελεί προϋπόθεση για τη βελτίωση της 

αποτελεσµατικότητας του ∆Σ. 

Η διαδικασία αυτο-αξιολόγησης του ∆ιοικητικού Συµβουλίου και των Επιτροπών 

του ∆ιοικητικού Συµβουλίου αφορά συνολικά το ∆ιοικητικό Συµβούλιο. Στη 

διαδικασία προΐσταται ο Πρόεδρος του ∆.Σ. 

Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο αξιολογεί επίσης την επίδοση του Προέδρου του, 

διαδικασία στην οποία προΐσταται ο µη εκτελεστικός Αντιπρόεδρος του ∆.Σ. 

Προαιρετικά µπορεί να πραγµατοποιηθεί και αξιολόγηση του κάθε µέλους του 

∆ιοικητικού Συµβουλίου. Η διαδικασία αυτο-αξιολόγησης του ∆ιοικητικού 

Συµβουλίου πραγµατοποιείται ετησίως. Ο Πρόεδρος του ∆.Σ. ορίζει ένα 

ανεξάρτητο µη εκτελεστικό µέλος του ∆ιοικητικού Συµβουλίου, ή έναν ανεξάρτητο 

εξωτερικό συνεργάτη ως υπεύθυνο αξιολόγησης. Ο υπεύθυνος αξιολόγησης 

οφείλει: 

• Να ετοιµάσει το έντυπο της αξιολόγησης (ερωτηµατολόγιο). Πλέον του 

ερωτηµατολογίου, ο υπεύθυνος αξιολόγησης µπορεί να συγκεντρώσει 

οποιοδήποτε επιπλέον υλικό θεωρεί χρήσιµο στη διαδικασία, να 

πραγµατοποιήσει προσωπικές συνεντεύξεις µε τα µέλη του ∆ιοικητικού 

Συµβουλίου ή / και ανώτατα στελέχη του Οµίλου που δεν συµµετέχουν σε 

αυτό αλλά έχουν επικοινωνία µε τα Μέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου κ.α. 

• Να διαθέσει το έντυπο στα µέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου και να εξηγήσει 

σε αυτά τη διαδικασία συµπλήρωσης του. 

• Να συλλέξει τα δεδοµένα από τα µέλη. 

• Να διασφαλίσει την ανωνυµία στη διαδικασία και την εµπιστευτικότητα των 

δεδοµένων. 

• Να ετοιµάσει τη σχετική «Έκθεση Αξιολόγησης» προς το ∆ιοικητικό 

Συµβούλια συγκεντρώνοντας τα πορίσµατα της διαδικασίας αξιολόγησης. 

Η έκθεση αξιολόγησης παρουσιάζεται στο ∆ιοικητικό Συµβούλιο από τον υπεύθυνο 

αξιολόγησης προς συζήτηση. Η διοίκηση της εταιρείας διαθέτει όλα τα απαραίτητα 

µέσα στον υπεύθυνο αξιολόγησης για την ολοκλήρωση της διαδικασίας. Ο 

Πρόεδρος του ∆.Σ. λαµβάνει µέτρα για την αντιµετώπιση των διαπιστωµένων 

αδυναµιών. Τα µη εκτελεστικά µέλη του ∆.Σ. συνέρχονται µια φορά το χρόνο, 
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χωρίς την παρουσία εκτελεστικών µελών, προκειµένου να αξιολογείται η επίδοση 

των εκτελεστικών µελών. 

Ε. Επιτροπές της Εταιρείας 

Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο δύναται να αναθέτει σε ειδικές επιτροπές, οι οποίες 

συνέρχονται σε τακτική ή σε έκτακτη βάση, συγκεκριµένα καθήκοντα. Αυτές οι 

επιτροπές δεν έχουν αποφασιστική αρµοδιότητα. Απλώς προετοιµάζουν τις σχετικές µε 

το αντικείµενο των εργασιών τους αποφάσεις του ∆ιοικητικού Συµβουλίου. 

Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της Εταιρείας έχει ήδη συστήσει τις ακόλουθες επιτροπές: 

i. Ελεγκτική Επιτροπή: 

Αρµοδιότητες 

Λειτουργεί ως υποεπιτροπή του ∆ιοικητικού Συµβουλίου µε κύριο σκοπό την 

επίβλεψη της ποιότητας και της ακεραιότητας των λογιστικών και ελεγκτικών 

µηχανισµών, καθώς επίσης και των λειτουργιών παραγωγής οικονοµικών 

καταστάσεων. Η Ελεγκτική Επιτροπή αναφέρεται στο ∆ιοικητικό Συµβούλιο. 

Βασικές αρµοδιότητες είναι: 

Εποπτεία της Υπηρεσίας Εσωτερικού Ελέγχου 

• Εξετάζει και εγκρίνει τον Κανονισµό Λειτουργίας της Υπηρεσίας Εσωτερικού 

Ελέγχου, προκειµένου να  διασφαλίσει ότι είναι συµβατός µε τα ∆ιεθνή 

Πρότυπα Εσωτερικού Ελέγχου. 

• ∆ιασφαλίζει την ανεξαρτησία και την αντικειµενικότητα της Υπηρεσίας 

Εσωτερικού Ελέγχου, προτείνοντας στο ∆ιοικητικό Συµβούλιο το διορισµό και 

την ανάκληση του επικεφαλή της Υπηρεσίας Εσωτερικού Ελέγχου. 

• Εξετάζει και αναθεωρεί, όταν κρίνει απαραίτητο, τη λειτουργία, τη δοµή, 

τους στόχους και τις διαδικασίες της Υπηρεσίας Εσωτερικού Ελέγχου. 

• Ελέγχει το βραχυπρόθεσµο και µακροπρόθεσµο Πλάνο της Υπηρεσίας 

Εσωτερικού Ελέγχου, προκειµένου να εξασφαλίσει την αποδοτικότητά του. 

• Εξετάζει και αξιολογεί, τις ελεγκτικές εκθέσεις της Υπηρεσίας Εσωτερικού 

Ελέγχου, καθώς και τα σχόλια της ∆ιοίκησης. 

• Αξιολογεί, τουλάχιστον  µία  φορά  το  χρόνο, την επάρκεια, την ποιότητα 

και αποδοτικότητα του συστήµατος εσωτερικού ελέγχου, µε σκοπό την 

προώθηση αποτελεσµατικότερων προσεγγίσεων όπου κρίνεται απαραίτητο. 

• Εξετάζει και αναθεωρεί τον Κώδικα ∆εοντολογίας της Υπηρεσίας Εσωτερικού 

Ελέγχου, όταν το κρίνει απαραίτητο. 

• Επιβλέπει τη συµβατότητα της συµπεριφοράς των υπαλλήλων της Υπηρεσίας 

Εσωτερικού Ελέγχου µε τον Κώδικα ∆εοντολογίας. 

Εποπτεία των Εξωτερικών Ελεγκτών 

• Εισηγείται στο ∆ιοικητικό Συµβούλιο την υποβολή πρότασης στη Γενική 

Συνέλευση, σχετικά µε το διορισµό, τον επαναδιορισµό και την ανάκληση 

των εξωτερικών ελεγκτών, καθώς και την έγκριση της αµοιβής και τους 

όρους πρόσληψης τους, 

• ∆ιαβεβαιώνει το ∆ιοικητικό Συµβούλιο ότι η εργασία των εξωτερικών 

ελεγκτών, σε ότι αφορά το σκοπό και την ποιότητα, είναι ορθή και επαρκής, 

• Εξετάζει και παρακολουθεί την ανεξαρτησία των εξωτερικών ελεγκτών καθώς 

και την αντικειµενικότητα και αποτελεσµατικότητα της ελεγκτικής 

διαδικασίας, λαµβάνοντας υπόψη τις σχετικές επαγγελµατικές και 

κανονιστικές απαιτήσεις, 

• Εξετάζει και παρακολουθεί την τυχόν παροχή στην Εταιρία επιπρόσθετων 

υπηρεσιών από την ελεγκτική εταιρία στην οποία ανήκουν οι εξωτερικοί 

ελεγκτές, προκειµένου να διασφαλίζεται η ανεξαρτησία τους. 
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Εποπτεία των Οικονοµικών Καταστάσεων 

• Συνεπικουρεί το ∆ιοικητικό Συµβούλιο, ώστε να διασφαλίζεται ότι οι 

οικονοµικές καταστάσεις της εταιρίας είναι αξιόπιστες και σύµφωνες µε τα 

λογιστικά πρότυπα, τις φορολογικές αρχές και την κείµενη νοµοθεσία. 

• ∆ιασφαλίζει την ύπαρξη αποτελεσµατικής διαδικασίας χρηµατοοικονοµικής 

πληροφόρησης, 

• ∆ιασφαλίζει, για λογαριασµό του ∆ιοικητικού Συµβουλίου, ότι δεν υπάρχουν 

σηµαντικές διαφωνίες µεταξύ της ∆ιοίκησης και των εξωτερικών ελεγκτών  

• Παρεµβαίνει για την επίλυση κρίσιµων θεµάτων που τυχόν προκύπτουν κατά 

τη διαδικασία του ελέγχου, όπως ενδεχόµενη διαφορά αντιλήψεων µεταξύ 

ελεγκτή και ελεγχόµενου. 

• Παραλαµβάνει την Επιστολή των Εξωτερικών Ελεγκτών προς τη ∆ιοίκηση 

(Management Letter) και στη συνέχεια, την υποβάλλει στο ∆ιοικητικό 

Συµβούλιο. 

• Ενηµερώνει το ∆ιοικητικό Συµβούλιο σχετικά µε τα ζητήµατα για τα οποία οι 

εξωτερικοί ελεγκτές εκφράζουν έντονο προβληµατισµό.  

Εποπτεία των Ελεγκτικών Μηχανισµών 

• ∆ιαβεβαιώνει το ∆ιοικητικό Συµβούλιο ότι υπάρχει επαρκής και συστηµατική 

επισκόπηση των ελεγκτικών µηχανισµών και των µηχανισµών διαχείρισης 

κινδύνων της εταιρίας, οι οποίοι διασφαλίζουν την αποτελεσµατικότητα, την 

επάρκεια, καθώς και την εξοικονόµηση πόρων σε ότι αφορά την εύρυθµη 

λειτουργία της Εταιρίας και των θυγατρικών της. 

• ∆ιαβεβαιώνει το ∆ιοικητικό Συµβούλιο ότι η Εταιρία συµµορφώνεται µε τους 

νόµους και τους κανονισµούς που διέπουν την λειτουργία της. 

• Συµµετέχει στη διαδικασία παρακολούθησης της υλοποίησης των συστάσεων 

του ελέγχου για βελτιώσεις στους ελεγκτικούς µηχανισµούς και στην 

παραγωγική διαδικασία, προκειµένου να εξετάζονται η πορεία της 

υλοποίησης των συστάσεων και τυχόν προβλήµατα που προκύπτουν στα 

σχετικά σχέδια δράσης. 

• Ενηµερώνεται από τον επικεφαλή της Υπηρεσίας Εσωτερικού Ελέγχου για 

όλα τα σηµαντικά ευρήµατα, για τα οποία η ∆ιοίκηση έχει αποφασίσει να 

αναλάβει τον κίνδυνο και να µη συµµορφωθεί, είτε λόγω κόστους είτε λόγω 

συγκεκριµένων συνθηκών. 

• Ενηµερώνεται για τις περιπτώσεις σύγκρουσης συµφερόντων κατά τις 

συναλλαγές της εταιρίας µε συνδεδεµένα µε αυτήν πρόσωπα και υποβάλει 

στο ∆ιοικητικό Συµβούλιο σχετικές αναφορές. 

• ∆ιασφαλίζει την ύπαρξη διαδικασιών σύµφωνα µε τις οποίες το προσωπικό 

της εταιρίας µπορεί, υπό εχεµύθεια, να εκφράσει τις ανησυχίες του για 

ενδεχόµενες παρανοµίες και παρατυπίες σε θέµατα χρηµατοοικονοµικής 

πληροφόρησης ή για άλλα ζητήµατα που άπτονται της λειτουργίας της 

επιχείρησης. 

• Έχει το ρητό δικαίωµα να αναθέσει τη διεξαγωγή επιθεώρησης σε κάθε 

δραστηριότητα της Εταιρίας και των θυγατρικών της. 

• Κατευθύνει τόσο τους εξωτερικούς όσο και τους εσωτερικούς  ελεγκτές προς 

ελεγκτικά έργα για τα οποία υπάρχουν υποψίες απάτης. 

• Προσδιορίζει την επιλογή και ανάθεση σε ορκωτούς ελεγκτές-λογιστές, πλην 

των τακτικών, της αξιολόγησης της επάρκειας του Συστήµατος Εσωτερικού 

Ελέγχου. Η ανάθεση ενός τέτοιου έργου αξιολόγησης πρέπει να γίνεται 

περιοδικά και τουλάχιστον ανά πενταετία. 

Σύνθεση της Επιτροπής 

1. Νικόλαος Μυλωνάς, ανεξάρτητο µη εκτελεστικό Μέλος, Πρόεδρος 

2. Αδαµαντίνη Λάζαρη, µη εκτελεστικό Μέλος 

3. Αλέξανδρος Αντωνόπουλος, ανεξάρτητο µη εκτελεστικό Μέλος 
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Η Ελεγκτική Επιτροπή συνεδριάζει κατ΄ ελάχιστο τέσσερις φορές το χρόνο, ήτοι 

ανά τρίµηνο ή σε µικρότερο χρονικό διάστηµα αν παραστεί ανάγκη, µετά από 

πρόσκληση του Προέδρου. Ειδικότερα, η Ελεγκτική Επιτροπή έχει το ρητό 

δικαίωµα να συνέρχεται όσο συχνά κρίνει ότι είναι απαραίτητο για την εκπλήρωση 

των καθηκόντων της. Ο Επικεφαλής της Υπηρεσίας Εσωτερικού Ελέγχου, καθώς 

και κάθε µέλος της Επιτροπής, έχει το δικαίωµα να ζητήσει τη σύγκλιση έκτακτης 

συνεδρίασης της Επιτροπής, εάν παραστεί ανάγκη και κριθεί σκόπιµο. 

Στις συνεδριάσεις της Επιτροπής, δύναται να συµµετέχουν -χωρίς δικαίωµα 

ψήφου- πέραν των µελών της και άλλα άτοµα που τυχόν κριθεί απαραίτητο, όπως 

ο ∆ιευθύνων Σύµβουλος, ο Επικεφαλής Εσωτερικού Ελέγχου, ο ∆ιευθυντής 

Οικονοµικής ∆ιαχείρισης, οι εξωτερικοί ελεγκτές κοκ. 

Τουλάχιστον δύο (2) φορές το χρόνο η Επιτροπή Ελέγχου θα πρέπει να ορίζει 

συναντήσεις µε τους εξωτερικούς ελεγκτές χωρίς την παρουσία των µελών της 

∆ιοίκησης, καθώς και ξεχωριστές συναντήσεις µε τη ∆ιοίκηση και τους 

εσωτερικούς ελεγκτές.  

Προκειµένου η Επιτροπή να συνεδριάσει µε απαρτία και να λάβει αποφάσεις, θα 

πρέπει να παρίσταται η πλειοψηφία των µελών της, είτε µέσω φυσικής παρουσίας, 

είτε µέσω έγγραφης εξουσιοδότησης σε άλλο µέλος της Επιτροπής. Σε περίπτωση 

ισοψηφίας κατά τη λήψη αποφάσεων, υπερισχύει η ψήφος του Προέδρου. 

Η Επιτροπή Ελέγχου ορίζει το γραµµατέα της, ο οποίος τηρεί λεπτοµερή πρακτικά 

στις συνεδριάσεις της Επιτροπής Ελέγχου. Τα πρακτικά συνεδριάσεων 

καταγράφουν τις αποφάσεις της Επιτροπής, εγκρίνονται από όλα τα µέλη και 

υπογράφονται. 

Η Επιτροπή Ελέγχου αναφέρεται στο ∆ιοικητικό Συµβούλιο σχετικά µε τις 

δραστηριότητές της, τουλάχιστον µία φορά το τρίµηνο, είτε µέσω των πρακτικών, 

είτε µέσω γραπτών αναφορών. 

ii. Επιτροπή Τοποθετήσεων Στελεχών, Ανάδειξης Υποψηφίων Μελών ∆.Σ. και 

Αµοιβών (“Nomination and Compensation Committee”): 

Αρµοδιότητες 

Η Επιτροπή Τοποθετήσεων Στελεχών, Ανάδειξης Υποψηφίων Μελών ∆.Σ. και 

Αµοιβών (“Nomination and Compensation Committee”) απαρτίζεται από τρία µέλη 

του ∆ιοικητικού Συµβουλίου, εκ των οποίων τουλάχιστον δύο είναι ανεξάρτητα 

µέλη και προεδρεύει αυτής ανεξάρτητο µέλος. Βασικές αρµοδιότητες της 

επιτροπής είναι: 

• Ο καθορισµός της πολιτικής της εταιρείας στο θέµα των αµοιβών και λοιπών 

παροχών που λαµβάνουν τα εκτελεστικά µέλη της ∆ιοίκησης της εταιρείας, 

µε τρόπο που να εξασφαλίζει σεβασµό των αρχών της διαφάνειας και της 

εταιρικής διακυβέρνησης. 

• Η διασφάλιση ότι τα εκτελεστικά µέλη της ∆ιοίκησης της εταιρείας 

λαµβάνουν αµοιβές και παροχές ανάλογες προς τα καθήκοντα και τις 

ευθύνες τους, ικανές να προσελκύσουν στελέχη υψηλής εµβέλειας και 

αποτελεσµατικότητας, και οι οποίες είναι αντίστοιχες αυτών που παρέχονται 

από άλλους χρηµατιστηριακούς οµίλους, µε συγκρίσιµο µέγεθος και εργασίες 

στο εξωτερικό. 

• Η αξιολόγηση της απόδοσης των εκτελεστικών µελών της ∆ιοίκησης κατά την 

εκάστοτε τρέχουσα οικονοµική χρήση, σε συνάρτηση πάντοτε προς τους 

στόχους του εγκεκριµένου Προϋπολογισµού και τα κρατούσες συνθήκες στην 

αγορά. 

• Η ευθυγράµµιση των συµφερόντων των µετόχων προς αυτά των 

εκτελεστικών µελών της ∆ιοίκησης και των ανώτατων ∆ιευθυντικών 

στελεχών διαµέσου τακτικών ή έκτακτων παροχών συνδεδεµένων προς την 
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κερδοφορία ή την απόδοση επί των ιδίων κεφαλαίων ή γενικότερα τα 

οικονοµικά αποτελέσµατα της εταιρείας και του Οµίλου. 

• Η εισήγηση προς το ∆ιοικητικό Συµβούλιο προσώπου ή προσώπων 

καταλλήλων να διαδεχθούν τον Πρόεδρο ή τον ∆ιευθύνοντα Σύµβουλο, σε 

περίπτωση παραίτησης ή διαρκούς αδυναµίας εκτέλεσης των καθηκόντων 

τους για οποιοδήποτε λόγο κατά τη διάρκεια της θητείας τους. 

• Η εισήγηση προς το ∆ιοικητικό Συµβούλιο προσώπου ή προσώπων 

καταλλήλων να αντικαταστήσουν µέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου σε 

περίπτωση παραίτησης ή εκπτώσεως από το αξίωµά τους ή διαρκούς 

αδυναµίας εκτέλεσης των καθηκόντων τους για οποιοδήποτε λόγο κατά τη 

διάρκεια της θητείας τους. 

• Η εισήγηση προς το ∆ιοικητικό Συµβούλιο καταλόγου µε πρόσωπα 

κατάλληλα να εκλεγούν από τη Γενική Συνέλευση ως µέλη του ∆ιοικητικού 

Συµβουλίου της εταιρείας. 

Σύνθεση της Επιτροπής 

1. Σπυρίδων Παντελιάς, ανεξάρτητο µη εκτελεστικό Μέλος, Πρόεδρος της 

Επιτροπής 

2. Ιάκωβος Γεωργάνας Πρόεδρος ∆ιοικητικού Συµβουλίου, µη εκτελεστικό 

Μέλος, 

3. Σοφία Κουνενάκη - Εφραίµογλου, ανεξάρτητο µη εκτελεστικό Μέλος 

Τα µέλη της Επιτροπής ορίζονται, παύονται και αντικαθίστανται από το ∆ιοικητικό 

Συµβούλιο. Η απώλεια της ιδιότητας του µέλους του ∆ιοικητικού Συµβουλίου 

συνεπάγεται αυτοδίκαια και την απώλεια της ιδιότητος του µέλους της Επιτροπής. 

Η Επιτροπή συνεδριάζει µε πρόσκληση του Προέδρου της όσες φορές κρίνει 

απαραίτητο για επιτέλεση της αποστολής της, αλλά πάντως όχι λιγότερο από µια 

φορά σε κάθε ηµερολογιακό έτος. Κάθε µέλος της Επιτροπής έχει το δικαίωµα να 

ζητήσει γραπτώς τη σύγκληση της Επιτροπής για συζήτηση συγκεκριµένων 

θεµάτων. 

Προκειµένου να ληφθεί απόφαση από την Επιτροπή απαιτείται απαρτία 

τουλάχιστον δύο µελών. ∆εν επιτρέπεται η παρουσία, συµµετοχή και ψηφοφορία 

µέλους της Επιτροπής κατά τη συζήτηση θέµατος που το αφορά άµεσα και 

ατοµικά ή έχει σύγκρουση συµφερόντων. ∆εν εµπίπτουν στην παραπάνω 

απαγόρευση αποφάσεις για θέµατα γενικής εφαρµογής. 

Η Επιτροπή δικαιούται να προσκαλεί στις συνεδριάσεις της και όσους υπαλλήλους, 

στελέχη ή συµβούλους της εταιρείας κρίνει σκόπιµο ή χρήσιµο. 

Σε όλες τις συνεδριάσεις της Επιτροπής τηρούνται πρακτικά, τα οποία 

επικυρώνονται από τον Πρόεδρο και το Γραµµατέα της Επιτροπής. 

Για την υποβοήθησή του έργου της, η Επιτροπή υποστηρίζεται από τις 

υπηρεσιακές µονάδες της εταιρείας και δικαιούται να προσλαµβάνει εξωτερικούς 

συµβούλους και να καθορίζει τους όρους συνεργασίας µαζί τους, η αµοιβή των 

οποίων θα βαρύνει τον προϋπολογισµό της ∆ιοίκησης. 

Η Επιτροπή, σε ετήσια βάση, επανεκτιµά τους παρόντες κανόνες λειτουργίας της 

και τους συµπληρώνει ή αναθεωρεί µε τις τροποποιήσεις εκείνες που θεωρεί 

χρήσιµες. 

ΣΤ. Θέµατα εσωτερικού ελέγχου και διαχείρισης κινδύνων της Εταιρείας σε σχέση 

µε τη διαδικασία αναφορών 

Πρωταρχικό µέληµα της Εταιρείας, αποτελεί η ανάπτυξη και η διαρκής βελτίωση και 

αναβάθµιση του Συστήµατος Εσωτερικού Ελέγχου, το οποίο αποτελεί το σύνολο των 

καταγεγραµµένων ελεγκτικών µηχανισµών και διαδικασιών που καλύπτουν όλο το 

φάσµα των καθηµερινών λειτουργιών και διαδικασιών της Εταιρείας. 
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Ειδικότερα αναφορικά µε τις οικονοµικές λειτουργίες της Εταιρείας, εφαρµόζεται ένα 

σύστηµα δικλείδων ασφαλείας που προλαµβάνει ή ανιχνεύει εγκαίρως ουσιώδη 

σφάλµατα µε σκοπό να διασφαλίσει την αξιοπιστία των οικονοµικών καταστάσεων, την 

αποτελεσµατικότητα και αποδοτικότητα των λειτουργιών και την συµµόρφωση µε 

νόµους και κανονισµούς. Με βάση συγκεκριµένα κριτήρια σηµαντικότητας (ποσοτικά και 

ποιοτικά) εντοπίζονται οι σηµαντικοί λογαριασµοί καθώς και οι εταιρίες του οµίλου που 

θα πρέπει να ενταχθούν στο εύρος του συστήµατος. Καταγράφονται οι διαδικασίες, 

ορίζονται οι αρµοδιότητες και οι πολιτικές και σχεδιάζονται σηµεία ελέγχου που 

εφαρµόζονται σε συνεχή βάση από τη ∆ιοίκηση και το προσωπικό. 

Το ∆Σ είναι εκείνο που έχει την τελική ευθύνη για την παρακολούθηση και αξιολόγηση 

της αποτελεσµατικότητας και της επάρκειας του Συστήµατος Εσωτερικού Ελέγχου.  

Υπεύθυνοι για τον έλεγχο της τήρησης του Συστήµατος Εσωτερικού Ελέγχου είναι: α) η 

Επιτροπή Ελέγχου και β) η Υπηρεσία Εσωτερικού Ελέγχου. 

Η Επιτροπή Ελέγχου της Εταιρείας έχει συσταθεί µε απόφαση του ∆ιοικητικού 

Συµβουλίου της Εταιρείας και λειτουργεί µε βάση τα Πρότυπα για την Επαγγελµατική 

Εφαρµογή Εσωτερικού Ελέγχου του Ινστιτούτου Εσωτερικών Ελεγκτών, την απόφαση 

της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς 5/204/14.11.2000, το ν. 3016/2002 για την εταιρική 

διακυβέρνηση και το ν. 3693/2008 περί εναρµόνισης της ελληνικής νοµοθεσίας µε την 

Οδηγία 2006/43/ΕΚ.  

Βασικός σκοπός της Επιτροπής Ελέγχου είναι να συνεπικουρεί το ∆ιοικητικό Συµβούλιο 

στην  επίβλεψη της ποιότητας, επάρκειας και αποτελεσµατικότητας των συστηµάτων 

εσωτερικού ελέγχου και διαχείρισης κινδύνων, καθώς και της ποιότητας εργασιακής 

απόδοσης της Εταιρείας. 

Η Υπηρεσία Εσωτερικού Ελέγχου λειτουργεί µε τον τρόπο που ορίζεται από τα 

Πρότυπα για την επαγγελµατική εφαρµογή Εσωτερικού Ελέγχου του Ινστιτούτου 

Εσωτερικών Ελεγκτών, την απόφαση της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς 5/204/14.11.2000 

και από το ν.3016/2002 για την εταιρική διακυβέρνηση. Υπάγεται διοικητικά στον 

∆ιευθύνοντα Σύµβουλο της Εταιρείας και λειτουργικά στο ∆ιοικητικό Συµβούλιο, µέσω 

της Επιτροπής Ελέγχου, από την οποία και εποπτεύεται. 

Η ευθύνη της υπηρεσίας εσωτερικού ελέγχου είναι να εκφράσει την γνώµη της για το 

πλέγµα των διαδικασιών εσωτερικού ελέγχου της κάθε ελεγχόµενης περιοχής 

βασιζόµενη στον έλεγχο που θα πραγµατοποιήσει, όπως προκύπτει από το ετήσιο 

πρόγραµµα ελέγχου. Το ετήσιο πρόγραµµα ελέγχου, όπως εγκρίνεται από την Επιτροπή 

Ελέγχου της Εταιρείας, είναι αποτέλεσµα µιας µεθοδολογίας ανάλυσης κινδύνων που 

τυχόν αντιµετωπίζει η Εταιρεία καθώς και αξιολόγησης του συστήµατος εσωτερικού 

ελέγχου που ακολουθείται. 

Αρµοδιότητες και ευθύνες της υπηρεσίας εσωτερικού ελέγχου είναι ενδεικτικά οι 

ακόλουθες: 

• Κατάρτιση της πολιτικής της εταιρείας σε θέµατα εσωτερικού ελέγχου. 

• Προγραµµατισµός και εκτέλεση του ετήσιου σχεδίου εσωτερικού ελέγχου. 

• Έλεγχος της τήρησης των διαδικασιών λειτουργίας της εταιρείας. 

• Έλεγχος τήρησης των εταιρικών κανονισµών καθώς και της συµµόρφωσης µε 

τους νόµους, τους ρυθµιστικούς κανόνες και αρχές, τους κώδικες δεοντολογίας 

και τις βέλτιστες πρακτικές της αγοράς. 

• Έλεγχος των οικονοµικών συναλλαγών και τήρησης συµβάσεων. 

• Αξιολόγηση του βαθµού αποτελεσµατικής χρήσης όλων των διαθέσιµων πόρων. 

• Αξιολόγηση του βαθµού εφαρµογής και αποτελεσµατικότητας των διαδικασιών 

που έχουν θεσπιστεί για τη διαχείριση κινδύνων της Εταιρείας. 

• Εξέταση των περιπτώσεων συγκρούσεων συµφερόντων κατά τις συναλλαγές της 

Εταιρείας µε συνδεδεµένα µε αυτή πρόσωπα και υποβολή σχετικών αναφορών στο 

∆Σ. 
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• ∆ιασφάλιση ύπαρξης διαδικασιών µέσω των οποίων το προσωπικό της Εταιρείας 

θα µπορεί, υπό εχεµύθεια, να εκφράζει τις ανησυχίες του για ενδεχόµενες 

παρανοµίες ή παρατυπίες. 

• Σύνταξη εκθέσεων και κοινοποίηση των αποτελεσµάτων των ελέγχων στη 

διοίκηση και την Επιτροπή Ελέγχου. 

• Μέριµνα για την απρόσκοπτη εξέλιξη των εργασιών εξωτερικών ελεγκτών (αν 

χρησιµοποιούνται) και δρα ως κόµβος επικοινωνίας µεταξύ  αυτών και του οµίλου. 

• Παρακολούθηση της υλοποίησης διορθωτικών αλλαγών. 

Επιπλέον, στα τέλη του 2010 δηµιουργήθηκε στην Εταιρεία, η ∆ιεύθυνση Κανονιστικής 

Συµµόρφωσης & ∆ιαχείρισης Κινδύνου, η οποία αναφέρεται απευθείας στον 

∆ιευθύνοντα Σύµβουλο. Βασικό αντικείµενο της ∆ιεύθυνσης είναι η Κανονιστική 

Συµµόρφωση και η ∆ιαχείριση Κινδύνου. 

Κανονιστική Συµµόρφωση (compliance): η δραστηριότητα αυτή αφορά τη 

συµµόρφωση µε το γράµµα και κυρίως το πνεύµα των νόµων, των ρυθµιστικών 

κανόνων και αρχών, των κωδίκων δεοντολογίας, τις βέλτιστες πρακτικές της αγοράς σε 

κάθε χώρα, που δραστηριοποιείται η εταιρεία, µε σκοπό να ελαχιστοποιήσει τους 

κινδύνους νοµικών και εποπτικών κυρώσεων, οικονοµικής ζηµίας ή ζηµίας στη φήµη 

που µπορεί να υποστεί η Εταιρεία ως αποτέλεσµα της αποτυχίας της να συµµορφωθεί µε 

κάποιο κανόνα.  

∆ιαχείριση Κινδύνου (Risk Management): η δραστηριότητα αυτή αφορά την 

ολοκληρωµένη προσέγγιση των κινδύνων που αντιµετωπίζει η Εταιρεία µε στόχο την 

αναγνώριση τους, τον υπολογισµό τους και τέλος τη διαχείριση τους. Καλύπτει τους 

κινδύνους αντισυµβαλλόµενου (counterparty), αγοράς (market), χρηµατικού 

διακανονισµού (settlement bank), θεµατοφυλακής (custody) και λειτουργικό 

(operational). 

Το σύστηµα διαχείρισης κινδύνων και το σύστηµα εσωτερικού ελέγχου της Εταιρείας 

δίνουν σηµαντική έµφαση στην αποφυγή ή άµβλυνση κινδύνων που απορρέουν από τη 

διαδικασία χρηµατοοικονοµικής αναφοράς. Η ∆ιεύθυνση Κανονιστικής Συµµόρφωσης & 

∆ιαχείρισης Κινδύνου καθώς και η Υπηρεσία Εσωτερικού Ελέγχου συµβάλλει σε αυτό το 

πλαίσιο µέσω της παρακολούθησης και πραγµατοποίησης σχετικών ελεγκτικών 

δραστηριοτήτων.  

Ζ. Αναφορά σε πληροφοριακά στοιχεία (γ), (δ), (στ), (η) και (θ) της παρ.1 του 

άρθρου 10 της οδηγίας 2004/25/ΕΚ 

• Οι απαιτούµενες πληροφορίες του στοιχείου (γ) της παρ. 1 του άρθρου 10 της 

οδηγίας 2004/25/ΕΚ εµπεριέχονται ήδη σε άλλο τµήµα της Ετήσιας Οικονοµικής 

Έκθεσης που αναφέρεται στις πρόσθετες πληροφορίες του άρθρου 4 παρ. 7 του 

ν.3556/2007. 

• Σχετικά µε τις απαιτούµενες πληροφορίες του στοιχείου (δ) της παρ. 1 του 

άρθρου 10 της οδηγίας 2004/25/ΕΚ, δεν υφίστανται κανενός είδους τίτλοι της 

Εταιρείας οι οποίοι να παρέχουν ειδικά δικαιώµατα ελέγχου στους κατόχους. 

• Σχετικά µε τις απαιτούµενες πληροφορίες του στοιχείου (στ) της παρ. 1 του 

άρθρου 10 της οδηγίας 2004/25/ΕΚ, δεν υφίσταται κανενός είδους περιορισµός 

στα δικαιώµατα ψήφου. 

• Σχετικά µε τις απαιτούµενες πληροφορίες του στοιχείου (η) της παρ. 1 του 

άρθρου 10 της οδηγίας 2004/25/ΕΚ, η τροποποίηση του Καταστατικού της 

Εταιρείας προϋποθέτει την παροχή έγκρισης από τη Γενική Συνέλευση σύµφωνα 

µε τα οριζόµενα στον κ.ν.2190/1920. Ο διορισµός των µελών του ∆ιοικητικού 

Συµβουλίου γίνεται από τη Γενική Συνέλευση κατόπιν σχετικής πρότασης του 

∆ιοικητικού Συµβουλίου Σε περίπτωση αντικατάστασης µέλους του ∆ιοικητικού 

Συµβουλίου η απόφαση λαµβάνεται από το ∆.Σ. και υποβάλλεται προς επικύρωση 

στην επόµενη Γ.Σ. 
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Οι απαιτούµενες πληροφορίες του στοιχείου (θ) της παρ. 1 του άρθρου 10 της οδηγίας 

2004/25/ΕΚ, εµπεριέχονται ήδη σε άλλο τµήµα της Ετήσιας Οικονοµικής Έκθεσης που 

αναφέρεται στις πρόσθετες πληροφορίες του άρθρου 4 παρ 7 του ν.3556/2007. 
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ΣΥΝΑΛΛΑΓΕΣ ΜΕ ΣΥΝ∆Ε∆ΕΜΕΝΕΣ ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΙΣ ΤΟΥ ΟΜΙΛΟΥ ΕΧΑΕ 

10ης ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗΣ ΧΡΗΣΗΣ ΑΠΟ 1/1/2010 ως 31/12/2010 

Σύµφωνα µε τις διατάξεις του άρθρου 2 του Ν.3016/2002 περί «Εταιρικής ∆ιακυβέρνησης, 

θεµάτων µισθολογίου και άλλων διατάξεων», συντάσσεται έκθεση συναλλαγών µε 

συνδεδεµένες επιχειρήσεις του Οµίλου Ελληνικά Χρηµατιστήρια Ανώνυµη Εταιρεία (ΕΧΑΕ) 

για την οικονοµική χρήση 1/1/2010 ως 31/12/2010. 

Οι Συναλλαγές µε Συνδεδεµένες Επιχειρήσεις του Οµίλου ΕΧΑΕ αφορούν τις παρακάτω 

κατηγορίες χρεώσεων: 

1. Μερίσµατα 

Είναι τα µερίσµατα που εισπράττονται από την εταιρεία συµµετοχών ΕΧΑΕ και από τις 

θυγατρικές, σύµφωνα µε τα ποσοστά συµµετοχής. 

2. Τιµολόγηση Υπηρεσιών 

Είναι οι υπηρεσίες που αφορούν την παραχώρηση της άδειας χρήσης του Συστήµατος 

ΟΑΣΗΣ, την παρακολούθηση και συντήρηση του δικτυακού, υπολογιστικού και 

τηλεπικοινωνιακού εξοπλισµού των εταιριών του Οµίλου και την παραχώρηση 

πληροφοριών σε παρόχους πληροφόρησης (data vendors). 

3. ∆ιεταιρικές συµβάσεις Οµίλου 

Λόγω του λειτουργικού ανασχεδιασµού του Οµίλου, βάσει της από 25.4.2005 σχετικής 

σύµβασης παρέχονται υπηρεσίες υποστηρικτικής και διοικητικής φύσεως από την 

ΕΧΑΕ στις λοιπές εταιρίες του Οµίλου. 

Επίσης, βάσει σχετικών συµβάσεων το Χ.Α. παρέχει υπηρεσίες χρηστών και 

πληροφορικής στις λοιπές εταιρίες του Οµίλου, οι οποίες (υπηρεσίες) εξειδικεύονται 

σε κάθε επιµέρους σύµβαση. 

4. Ενοίκια 

Το ΧΚΘ εισπράττει ενοίκια από την ΕΧΑΕ και το ΧΑ για τους ιδιόκτητους χώρους που 

εκµισθώνει. Επίσης, η ΕΧΑΕ µε τη µετεγκατάσταση των υπηρεσιών του Οµίλου στο 

νέο κτήριο εισπράττει ενοίκιο από το ΧΑ και την ΕΤΕΚ. 

Η αξία των συναλλαγών & τα υπόλοιπα του Οµίλου ΕΧΑΕ µε συνδεδεµένα µέρη αναλύεται 

στον παρακάτω πίνακα: 

31.12.2010 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2009

Συναλλαγές και αµοιβές διευθυντικών στελεχών & µελών της 

διοίκησης 2.101 2.364 1.071 1.171

ΟΜΙΛΟΣ ΕΤΑΙΡΙΑ

Για τον όµιλο ΕΧΑΕ επισυνάπτονται αναλυτικά οι ∆ιεταιρικές Συναλλαγές µεταξύ των 

ακόλουθων συνδεδεµένων επιχειρήσεων του άρθρου 42ε του Κ. Ν. 2190/1920: 

• Χρηµατιστήριο Αθηνών Α.Ε. (Χ.Α.), 

• Ελληνικά Χρηµατιστήρια Ανώνυµη Εταιρεία (Ε.Χ.Α.Ε.) και 

• Χρηµατιστηριακό Κέντρο Θεσσαλονίκης Α.Ε. (Χ.Κ.Θ.) 

• Εταιρία Εκκαθάρισης Συναλλαγών Χρηµατιστηρίου Αθηνών Α.Ε. (ΕΤ.ΕΚ) 
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ΕΤΑΙΡΙΑ ΕΧΑΕ ΧΑ ΧΚΘ ETEK

ΕΧΑΕ
Απαιτήσεις - 0,00 10.000,00 4.465.052,40
Υποχρεώσεις - 35.659,12 37.114,54

ΧΑ
Απαιτήσεις 35.659,12 - 346.022,22 0,00
Υποχρεώσεις - 19.335,15

ΧΚΘ
Απαιτήσεις 19.335,15 - -
Υποχρεώσεις 10.000,00 346.022,22 - -

ETEK
Απαιτήσεις 37.111,54 - -
Υποχρεώσεις 4.465.052,40 - -

ΕΝ∆ΟΟΜIΛΙΚΑ ΥΠΟΛΟΙΠΑ (σε €)

 

 

ΕΤΑΙΡΙΑ ΕΧΑΕ ΧΑ ΧΚΘ ETEK

ΕΧΑΕ
Έσοδα - 325.315,80 9.000,00 11.618.151,04
Έσοδα από Μερίσµατα - 13.177.656,00
Έξοδα - 227.464,21 60.000,00 300,00

 
ΧΑ
Έσοδα 227.464,21 - 309.386,19 16.500,00
Έσοδα από Μερίσµατα -
Έξοδα 325.315,80 - 168.776,86

ΧΚΘ
Έσοδα 60.000,00 168.776,86 -
Έσοδα από Μερίσµατα -
Έξοδα 9.000,00 309.386,19 -

ETEK
Έσοδα 300 -
Έσοδα από Μερίσµατα -
Έξοδα 11.618.151,04 16.500,00 -

ΕΝ∆ΟΟΜIΛΙΚΑ ΕΣΟ∆Α-ΕΞΟ∆Α (σε €)

 

Οι ενδοοµιλικές συναλλαγές αφορούν υποστηρικτικές υπηρεσίες (λογιστήριο, ασφάλεια, 

εφαρµογές και χρήσης Η/Υ, κλπ) που τιµολογούνται σε τιµές παρόµοιες µε αυτές που 

διενεργούνται µεταξύ τρίτων. 
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ΕΠΕΞΗΓΗΜΑΤΙΚΗ ΕΚΘΕΣΗ ΣΥΜΦΩΝΑ ΜΕ ΤΟ ΑΡΘΡΟ 4 ΤΟΥ 

Ν.3556/2007 

Η παρούσα επεξηγηµατική έκθεση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου περιέχει τις προβλεπόµενες 

σύµφωνα µε την παρ. 7 του άρθρου 4 του Ν. 3556/2007 πληροφορίες, και θα υποβληθεί 

προς την Τακτική Γενική Συνέλευση των µετόχων της, σύµφωνα µε τις διατάξεις της 

παραγράφου 8 του άρθρου 4 του Ν.3556/2007.  

1. ∆ιάρθρωση του µετοχικού κεφαλαίου. 

Το µετοχικό κεφάλαιο της Εταιρείας ανέρχεται σε €63.407.506,11 και διαιρείται σε 

65.368.563 µετοχές, ονοµαστικής αξίας €0,97 έκαστη. Οι µετοχές είναι στο σύνολό 

τους εισηγµένες προς διαπραγµάτευση στην αγορά αξιών του Χρηµατιστηρίου 

Αθηνών, στην κατηγορία Μεγάλης Κεφαλαιοποίησης. Οι µετοχές της Εταιρείας είναι 

κοινές ονοµαστικές µε δικαίωµα ψήφου. 

2. Περιορισµοί στη µεταβίβαση µετοχών της Εταιρείας. 

Η µεταβίβαση των µετοχών της Εταιρείας γίνεται όπως ορίζει ο νόµος και δεν 

υφίστανται περιορισµοί στη µεταβίβαση από το καταστατικό της. 

3. Σηµαντικές άµεσες ή έµµεσες συµµετοχές κατά την έννοια των διατάξεων του 

Ν.3556/2007. 

Οι κάτωθι µέτοχοι κατείχαν, άµεσα και έµµεσα, στις 31 ∆εκεµβρίου 2010 ποσοστό 

άνω του 5% του µετοχικού κεφαλαίου της Εταιρείας: 

Μέτοχος 

Ποσοστό του 

µ.κ. της 

Εταιρείας 

STICHTING PENSIOENFONDS ABP  7,41 

FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENTS CORP. 

(έµµεση συµµετοχή, µε βάση δήλωση της εταιρείας στις 

17/11/2010) 

5,02 

 

Κανένα άλλο φυσικό ή νοµικό πρόσωπο δεν κατέχει ποσοστό µεγαλύτερο του 5% του 

µετοχικού κεφαλαίου της Εταιρείας. 

4. Κάτοχοι κάθε είδους µετοχών που παρέχουν ειδικά δικαιώµατα ελέγχου. 

∆εν υφίστανται µετοχές της Εταιρείας που παρέχουν στους κατόχους τους ειδικά 

δικαιώµατα ελέγχου. 

5. Περιορισµοί στο δικαίωµα ψήφου. 

∆εν προβλέπονται από το καταστατικό της Εταιρείας περιορισµοί στο δικαίωµα ψήφου. 

6. Συµφωνίες µεταξύ των µετόχων της Εταιρείας. 

∆εν έχει καταστεί γνωστή στην Εταιρεία η ύπαρξη συµφωνιών µεταξύ των µετόχων 

της, οι οποίες συνεπάγονται περιορισµούς στη µεταβίβαση των µετοχών της ή στην 

άσκηση δικαιωµάτων ψήφου που απορρέουν από τις µετοχές της. 

7. Κανόνες διορισµού και αντικατάστασης µελών του ∆ιοικητικού Συµβουλίου 

και τροποποίησης του καταστατικού, εφόσον διαφοροποιούνται από τα 

προβλεπόµενα στον Ν.2190/1920. 

Το Καταστατικό της Εταιρείας έχει εναρµονιστεί µε τις προβλέψεις του Ν.3604/2007. 

Πέραν της ειδικής προβλέψεως περί συνέχισης της εκπροσώπησης και διαχείρισης της 
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Εταιρείας σε περίπτωση παραίτησης, θανάτου ή µε οποιοδήποτε άλλο τρόπο απώλειας 

της ιδιότητας του µέλους του ∆.Σ. εφόσον τα εναποµείναντα µέλη είναι τουλάχιστον 

εννέα (9), οι διατάξεις του Καταστατικού περί διορισµού και αντικατάστασης των 

µελών του ∆ιοικητικού Συµβουλίου και περί τροποποίησης των διατάξεών του δεν 

διαφοροποιούνται από τα προβλεπόµενα στον Ν.2190/1920, ως ισχύει. 

8. Αρµοδιότητα του ∆ιοικητικού Συµβουλίου ή ορισµένων µελών του 

∆ιοικητικού Συµβουλίου, για την έκδοση νέων µετοχών ή για την αγορά ιδίων 

µετοχών σύµφωνα µε το άρθρο 16 του Ν.2190/1920, όπως ισχύει. 

Σύµφωνα µε την παρ. 13 του άρθρου 13 του Ν.2190/1920, όπως ισχύει το ∆ιοικητικό 

Συµβούλιο αυξάνει το µετοχικό κεφάλαιο της Εταιρείας, εκδίδοντας νέες µετοχές στο 

πλαίσιο υλοποίησης εγκεκριµένων από τη Γενική Συνέλευση Προγραµµάτων Παροχής 

∆ικαιωµάτων Προαίρεσης (Stock Option Plans), για την απόκτηση µετοχών της 

Εταιρείας από τους δικαιούχους. 

Σύµφωνα µε τις διατάξεις του άρθρου 16 του Ν.2190/1920, ως ισχύει, η Εταιρεία 

δύναται να αποκτήσει δικές της µετοχές, µόνο µετά από έγκριση της Γενικής 

Συνέλευσης, µέχρι του 1/10 του καταβεληµένου µετοχικού κεφαλαίου, µε τους 

ειδικότερους όρους και διαδικασίες που προβλέπονται από τις διατάξεις του άρθρου 16 

του Ν.2190/1920, ως ισχύει. ∆εν υπάρχει αντίθετη διάταξη στο καταστατικό της 

Εταιρείας. 

9. Σηµαντική συµφωνία που έχει συνάψει η Εταιρεία και η οποία τίθεται σε ισχύ, 

τροποποιείται ή λήγει σε περίπτωση αλλαγής στον έλεγχο της Εταιρείας 

κατόπιν δηµόσιας πρότασης και τα αποτελέσµατα της συµφωνίας αυτής. 

∆εν υφίσταται τέτοια συµφωνία. 

10. Κάθε συµφωνία που η Εταιρεία έχει συνάψει µε τα µέλη του ∆ιοικητικού της 

Συµβουλίου ή µε το προσωπικό της, η οποία προβλέπει αποζηµίωση σε 

περίπτωση παραίτησης ή απόλυσης χωρίς βάσιµο λόγο ή τερµατισµού της 

θητείας ή της απασχόλησης τους εξαιτίας της δηµόσιας πρότασης. 

∆εν υφίστανται συµφωνίες της Εταιρείας µε τα µέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της 

ή µε το προσωπικό της, οι οποίες να προβλέπουν την καταβολή αποζηµίωσης ειδικά σε 

περίπτωση παραίτησης ή απόλυσης χωρίς βάσιµο λόγο ή τερµατισµού της θητείας ή 

της απασχόλησής τους εξαιτίας δηµόσιας πρότασης. 
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ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΑΚΟ ΣΗΜΕΙΩΜΑ ΤΟΥ ΑΡΘΡΟΥ 10 ΤΟΥ Ν. 

3401/2005 

Κατά τη διάρκεια του 2010 η εταιρία δηµοσίευσε τα ακόλουθα δελτία τύπου – ανακοινώσεις 

προς ενηµέρωση του επενδυτικού κοινού: 

Ηµεροµηνία Θέµα 

18/1/2010 ∆ηµοσίευση αποτελεσµάτων 2009 

29/1/2010 Αντικατάσταση Μέλους Επιτροπής Ελέγχου της Εταιρίας 

29/1/2010 Οικονοµικό Ηµερολόγιο 

8/2/2010 Ανακοίνωση ρυθµιζόµενης πληροφορίας του Ν.3556/2007 

5/3/2010 Γνωστοποίηση σηµαντικών µεταβολών σε δικαιώµατα ψήφου (ν. 3556/2007) 

8/3/2010 Αποτελέσµατα 2009 της ΕΧΑΕ - Καθαρά κέρδη µετά από φόρους €29,5 εκ. 

9/3/2010 Εκλογή νέου µέλους στο ∆Σ της Εταιρίας 

10/3/2010 Απόσχιση Κλάδου Εκκαθάρισης Συναλλαγών 

10/3/2010 Παρουσίαση της ΕΧΑΕ στην Ένωση Θεσµικών Επενδυτών 

1/4/2010 Ανακοίνωση ρυθµιζόµενης πληροφορίας του Ν.3556/2007 

19/4/2010 Εκλογή νέου µέλους στο ∆Σ της Εταιρίας 

20/4/2010 ΠΡΟΣΚΛΗΣΗ στην 9η Τακτική Γενική Συνέλευση 

17/5/2010 Αποτελέσµατα α τριµήνου 2010 της ΕΧΑΕ - Καθαρά κέρδη µετά από φόρους 9,8 εκ. ευρώ 

19/5/2010 9η Τακτική Γενική Συνέλευση ΕΧΑΕ 

19/5/2010 ΕΧΑΕ - Μέρισµα Χρήσης 2009 

2/6/2010 Α Επαναληπτική Γενική Συνέλευση 

7/6/2010 Β Επαναληπτική Γενική Συνέλευση ΕΧΑΕ 

7/6/2010 ΠΡΟΣΚΛΗΣΗ στη Β Επαναληπτική Γενική Συνέλευση 

21/6/2010 Σηµαντικές µειώσεις χρεώσεων στα τιµολόγια του Οµίλου των Ελληνικών Χρηµατιστηρίων 

22/6/2010 Β Επαναληπτική Γενική Συνέλευση ΕΧΑΕ 

23/6/2010 Εκλογή νέου µέλους στο ∆Σ της Εταιρίας 

28/6/2010 Ανακοίνωση ρυθµιζόµενης πληροφορίας του Ν.3556/2007 

30/6/2010 Ανακοίνωση ρυθµιζόµενης πληροφορίας του Ν.3556/2007 

1/7/2010 Ανακοίνωση διάθεσης Πληροφοριακού Σηµειώµατος 

1/7/2010 Ανακοίνωση ρυθµιζόµενης πληροφορίας του Ν.3556/2007 

2/7/2010 Ανακοίνωση ρυθµιζόµενης πληροφορίας του Ν.3556/2007 

7/7/2010 Ανακοίνωση ρυθµιζόµενης πληροφορίας του Ν.3556/2007 

12/7/2010 Ανακοίνωση ρυθµιζόµενης πληροφορίας του Ν.3556/2007 

14/7/2010 Ανακοίνωση ρυθµιζόµενης πληροφορίας του Ν.3556/2007 

15/7/2010 Ολοκλήρωση της απόσχισης του κλάδου εκκαθάρισης συναλλαγών 

16/7/2010 Ανακοίνωση ρυθµιζόµενης πληροφορίας του Ν.3556/2007 

21/7/2010 Ανακοίνωση ρυθµιζόµενης πληροφορίας του Ν.3556/2007 

26/7/2010 Ανακοίνωση ρυθµιζόµενης πληροφορίας του Ν.3556/2007 

28/7/2010 Αποτελέσµατα α εξαµήνου 2010 της ΕΧΑΕ - Καθαρά κέρδη µετά από φόρους €10,0 εκ. 

3/8/2010 Ανακοίνωση ρυθµιζόµενης πληροφορίας του Ν.3556/2007 

10/8/2010 Ανακοίνωση ρυθµιζόµενης πληροφορίας του Ν.3556/2007 

16/8/2010 Ανακοίνωση ρυθµιζόµενης πληροφορίας του Ν.3556/2007 

19/8/2010 Ανακοίνωση ρυθµιζόµενης πληροφορίας του Ν.3556/2007 

23/8/2010 Ανακοίνωση ρυθµιζόµενης πληροφορίας του Ν.3556/2007 

24/8/2010 Ανακοίνωση ρυθµιζόµενης πληροφορίας του Ν.3556/2007 

25/8/2010 Ανακοίνωση ρυθµιζόµενης πληροφορίας του Ν.3556/2007 

27/8/2010 Ανακοίνωση ρυθµιζόµενης πληροφορίας του Ν.3556/2007 

30/8/2010 Ανακοίνωση ρυθµιζόµενης πληροφορίας του Ν.3556/2007 

1/9/2010 Εκλογή νέου µέλους στο ∆Σ της Εταιρείας 

2/9/2010 Ανακοίνωση ρυθµιζόµενης πληροφορίας του Ν.3556/2007 

7/9/2010 Μείωση µετοχικού κεφαλαίου µε µείωση της ονοµαστικής αξίας της µετοχής 

7/9/2010 Ανακοίνωση ρυθµιζόµενης πληροφορίας του Ν.3556/2007 

13/9/2010 Ανακοίνωση ρυθµιζόµενης πληροφορίας του Ν.3556/2007 

14/9/2010 Ανακοίνωση ρυθµιζόµενης πληροφορίας του Ν.3556/2007 

16/9/2010 Ανακοίνωση ρυθµιζόµενης πληροφορίας του Ν.3556/2007 
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22/9/2010 Ανακοίνωση ρυθµιζόµενης πληροφορίας του Ν.3556/2007 

24/9/2010 Ανακοίνωση ρυθµιζόµενης πληροφορίας του Ν.3556/2007 

30/9/2010 Ανακοίνωση ρυθµιζόµενης πληροφορίας του Ν.3556/2007 

6/10/2010 Ανακοίνωση ρυθµιζόµενης πληροφορίας του Ν.3556/2007 

8/10/2010 Ανακοίνωση ρυθµιζόµενης πληροφορίας του Ν.3556/2007 

11/10/2010 Ανακοίνωση ρυθµιζόµενης πληροφορίας του Ν.3556/2007 

14/10/2010 Ανακοίνωση ρυθµιζόµενης πληροφορίας του Ν.3556/2007 

14/10/2010 Παραγραφή µερίσµατος χρήσης 2004 

15/10/2010 Ανακοίνωση ρυθµιζόµενης πληροφορίας του Ν.3556/2007 

19/10/2010 Ανακοίνωση ρυθµιζόµενης πληροφορίας του Ν.3556/2007 

20/10/2010 Ανακοίνωση ρυθµιζόµενης πληροφορίας του Ν.3556/2007 

22/10/2010 Ανακοίνωση ρυθµιζόµενης πληροφορίας του Ν.3556/2007 

26/10/2010 Νέος Πρόεδρος του Χρηµατιστηρίου Αθηνών και ∆ιευθύνων Σύµβουλος της ΕΧΑΕ 

29/10/2010 Ανακοίνωση ρυθµιζόµενης πληροφορίας του Ν.3556/2007 

2/11/2010 Ανακοίνωση ρυθµιζόµενης πληροφορίας του Ν.3556/2007 

4/11/2010 Ανακοίνωση ρυθµιζόµενης πληροφορίας του Ν.3556/2007 

8/11/2010 Αποτελέσµατα 9µήνου 2010 της ΕΧΑΕ - Καθαρά κέρδη µετά από φόρους 14,2 εκ. ευρώ 

9/11/2010 Ανακοίνωση ρυθµιζόµενης πληροφορίας του Ν.3556/2007 

10/11/2010 Ανακοίνωση ρυθµιζόµενης πληροφορίας του Ν.3556/2007 

15/11/2010 Ανακοίνωση ρυθµιζόµενης πληροφορίας του Ν.3556/2007 

17/11/2010 Γνωστοποίηση σηµαντικών µεταβολών σε δικαιώµατα ψήφου (ν. 3556/2007) 

17/11/2010 Ανακοίνωση ρυθµιζόµενης πληροφορίας του Ν.3556/2007 

19/11/2010 Ανακοίνωση ρυθµιζόµενης πληροφορίας του Ν.3556/2007 

22/11/2010 Ανακοίνωση ρυθµιζόµενης πληροφορίας του Ν.3556/2007 

25/11/2010 Ανακοίνωση ρυθµιζόµενης πληροφορίας του Ν.3556/2007 

26/11/2010 Ανακοίνωση ρυθµιζόµενης πληροφορίας του Ν.3556/2007 

1/12/2010 Ανακοίνωση ρυθµιζόµενης πληροφορίας του Ν.3556/2007 

2/12/2010 Ανακοίνωση ρυθµιζόµενης πληροφορίας του Ν.3556/2007 

6/12/2010 Ανακοίνωση ρυθµιζόµενης πληροφορίας του Ν.3556/2007 

9/12/2010 Ανακοίνωση ρυθµιζόµενης πληροφορίας του Ν.3556/2007 

13/12/2010 Ανακοίνωση ρυθµιζόµενης πληροφορίας του Ν.3556/2007 

17/12/2010 Ανακοίνωση ρυθµιζόµενης πληροφορίας του Ν.3556/2007 

21/12/2010 Ανακοίνωση ρυθµιζόµενης πληροφορίας του Ν.3556/2007 

22/12/2010 Ανακοίνωση ρυθµιζόµενης πληροφορίας του Ν.3556/2007 

23/12/2010 Νέα οργανωτική δοµή Οµίλου ΕΧΑΕ 

28/12/2010 Ανακοίνωση ρυθµιζόµενης πληροφορίας του Ν.3556/2007 

 

Όλα τα προαναφερθέντα έγγραφα (∆ελτία Τύπου, Ανακοινώσεις και Προσκλήσεις), καθώς 

και κάθε άλλη ανακοίνωση στην οποία έχει προβεί η εταιρία µας από ιδρύσεως της, 

βρίσκονται διαθέσιµα στην ιστοσελίδα της ΕΧΑΕ (www.helex.gr) στην υποενότητα «Αρχείο 

Ανακοινώσεων» της ενότητας «Επενδυτικές Σχέσεις», ταξινοµηµένα κατά ηµεροµηνία 

ανακοίνωσης. Τα ∆ελτία Τύπου και οι Ανακοινώσεις της Εταιρίας δηµοσιεύονται ταυτόχρονα 

στην ελληνική και στην αγγλική γλώσσα. 

 

Αθήνα, 9 Μαρτίου 2011 

ΤΟ ∆ΙΟΙΚΗΤΙΚΟ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟ 
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3. ΕΚΘΕΣΗ ΕΛΕΓΧΟΥ ΑΝΕΞΑΡΤΗΤΟΥ 

ΟΡΚΩΤΟΥ ΕΛΕΓΚΤΗ ΛΟΓΙΣΤΗ 

PRICEWATERHOUSECOOPERS 
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Έκθεση Ελέγχου Ανεξάρτητου Ορκωτού Ελεγκτή Λογιστή 

Προς τους Μετόχους της Ανώνυµης Εταιρείας 

«ΕΛΛΗΝΙΚΑ ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑ ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΙΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ, 

ΕΚΚΑΘΑΡΙΣΗΣ, ∆ΙΑΚΑΝΟΝΙΣΜΟΥ ΚΑΙ ΚΑΤΑΧΩΡΗΣΗΣ» 

A.M.A.E 45688/06/B/00/30 
Έκθεση επί των Εταιρικών και Ενοποιηµένων Οικονοµικών Καταστάσεων 

Ελέγξαµε τις συνηµµένες εταιρικές και τις ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις της Εταιρείας «Ελληνικά 

Χρηµατιστήρια Α.Ε.» (η «Εταιρεία») και των θυγατρικών της, που αποτελούνται από την εταιρική και ενοποιηµένη 

κατάσταση οικονοµικής θέσης της 31 ∆εκεµβρίου 2010, τις εταιρικές και ενοποιηµένες καταστάσεις συνολικού 

εισοδήµατος, µεταβολών ιδίων κεφαλαίων και ταµειακών ροών της χρήσεως που έληξε την ηµεροµηνία αυτή, καθώς 

και περίληψη σηµαντικών λογιστικών πολιτικών και λοιπές επεξηγηµατικές πληροφορίες. 

Ευθύνη της ∆ιοίκησης για τις Εταιρικές και Ενοποιηµένες Οικονοµικές Καταστάσεις 

Η διοίκηση είναι υπεύθυνη για την κατάρτιση και εύλογη παρουσίαση αυτών των εταιρικών και ενοποιηµένων 

οικονοµικών καταστάσεων σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής Αναφοράς, όπως αυτά έχουν 

υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση, όπως και για εκείνες τις εσωτερικές δικλείδες, που η διοίκηση καθορίζει ως 

απαραίτητες, ώστε να καθίσταται δυνατή η κατάρτιση εταιρικών και ενοποιηµένων οικονοµικών καταστάσεων 

απαλλαγµένων από ουσιώδη ανακρίβεια, που οφείλεται είτε σε απάτη είτε σε λάθος. 

Ευθύνη του Ελεγκτή 

Η δική µας ευθύνη είναι να εκφράσουµε γνώµη επί αυτών των εταιρικών και ενοποιηµένων οικονοµικών 

καταστάσεων µε βάση τον έλεγχό µας.  ∆ιενεργήσαµε τον έλεγχό µας σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Πρότυπα Ελέγχου. Τα 

πρότυπα αυτά απαιτούν να συµµορφωνόµαστε µε κανόνες δεοντολογίας, καθώς και να σχεδιάζουµε και διενεργούµε 

µε τον έλεγχο µε σκοπό την απόκτηση εύλογης διασφάλισης για το εάν οι εταιρικές και ενοποιηµένες οικονοµικές 

καταστάσεις είναι απαλλαγµένες από ουσιώδη ανακρίβεια.  

Ο έλεγχος περιλαµβάνει τη διενέργεια διαδικασιών για την απόκτηση ελεγκτικών τεκµηρίων, σχετικά µε τα ποσά και 

τις γνωστοποιήσεις στις εταιρικές και τις ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις.  Οι επιλεγόµενες διαδικασίες 

βασίζονται στην κρίση του ελεγκτή περιλαµβανοµένης της εκτίµησης των κινδύνων ουσιώδους ανακρίβειας των 

εταιρικών και ενοποιηµένων οικονοµικών καταστάσεων, που  οφείλεται είτε σε απάτη είτε σε λάθος.  Κατά τη 

διενέργεια αυτών των εκτιµήσεων κινδύνου, ο ελεγκτής εξετάζει τις εσωτερικές δικλείδες που σχετίζονται µε την 

κατάρτιση και εύλογη παρουσίαση των εταιρικών και ενοποιηµένων οικονοµικών καταστάσεων της εταιρείας, µε 

σκοπό το σχεδιασµό ελεγκτικών διαδικασιών κατάλληλων για τις περιστάσεις, αλλά όχι µε σκοπό την έκφραση 

γνώµης επί της αποτελεσµατικότητας των εσωτερικών δικλείδων της εταιρείας.  Ο έλεγχος περιλαµβάνει επίσης την 

αξιολόγηση της καταλληλότητας των λογιστικών πολιτικών που χρησιµοποιήθηκαν και του εύλογου των εκτιµήσεων 

που έγιναν από τη διοίκηση, καθώς και αξιολόγηση της συνολικής παρουσίασης των εταιρικών και ενοποιηµένων 

οικονοµικών καταστάσεων. 

Πιστεύουµε ότι τα ελεγκτικά τεκµήρια που έχουµε συγκεντρώσει είναι επαρκή και κατάλληλα για τη θεµελίωση της 

ελεγκτικής µας γνώµης. 

Γνώµη 

Κατά τη γνώµη µας, οι συνηµµένες εταιρικές και ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις παρουσιάζουν εύλογα, από 

κάθε ουσιώδη άποψη, την οικονοµική θέση της Εταιρείας και των θυγατρικών αυτής κατά την 31 ∆εκεµβρίου 2010 και 

τη χρηµατοοικονοµική τους επίδοση και τις ταµειακές τους ροές για τη χρήση που έληξε την ηµεροµηνία αυτή 

σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής Αναφοράς, όπως αυτά έχουν υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή 

Ένωση. 

Έκθεση επί Άλλων Νοµικών και Κανονιστικών Θεµάτων 

α) Στην Έκθεση ∆ιαχείρισης του ∆ιοικητικού Συµβουλίου περιλαµβάνεται δήλωση εταιρικής διακυβέρνησης, η οποία 

παρέχει τα πληροφοριακά στοιχεία που ορίζονται στην παράγραφο 3δ του άρθρου 43α του Κ.Ν 2190/1920. 

β) Επαληθεύσαµε τη συµφωνία και την αντιστοίχηση του περιεχοµένου της Έκθεσης ∆ιαχείρισης του ∆ιοικητικού 

Συµβουλίου µε τις συνηµµένες εταιρικές και ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις, στα πλαίσια των οριζόµενων από 

τα άρθρα 43α, 108 και 37 του Κ.Ν. 2190/1920. 

 

Αθήνα, 9 Μαρτίου 2011 

Οι Ορκωτοί Ελεγκτές Λογιστές 

 
Πράιςγουωτερχαους Κούπερς 

Ανώνυµος ελεγκτική Εταιρεία 

Ορκωτοί Ελεγκτές Λογιστές 

Λ. Κηφισίας 268 

152 32 Χαλάνδρι 

ΑΜ ΣΟΕΛ 113 

Κωνσταντίνος Μιχαλάτος  ∆ηµήτριος Σούρµπης 

Α.Μ ΣΟΕΛ 17701  Α.Μ ΣΟΕΛ 16891 
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4.1. ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΣΥΝΟΛΙΚΟΥ ΕΙΣΟ∆ΗΜΑΤΟΣ ΧΡΗΣΗΣ 

 

Σηµ. 01.01 01.01 01.01 01.01

31.12.10 31.12.09 31.12.10 31.12.09

Έσοδα

Έσοδα από διαπραγµάτευση µετοχών 5.6 10.114 15.182 0 0 -33,4%

Έσοδα από εκκαθάριση & διακανονισµό µετοχών 5.6 16.660 23.883 18.861 23.883 -30,2%

Έσοδα από εισηγµένες & νέες εισαγωγές 5.7 10.335 11.522 2.611 2.742 -10,3%

Έσοδα από συνδροµές & τερµατικά µελών 5.8 911 1.466 0 0 -37,9%

∆ιαχείριση κεντρικού µητρώου 5.9 3.257 3.985 3.175 3.985 -18,3%

Εξωχρηµατιστηριακές µεταβιβάσεις  / OTC 5.10 1.707 1.993 1.707 1.993 -14,4%

Έσοδα από διαπραγµάτευση παραγώγων 5.11 2.907 3.059 0 0 -5,0%

Έσοδα από εκκαθάριση παραγώγων 5.11 6.301 5.301 1.931 5.301 18,9%

Έσοδα από αναµετάδοση πληροφορίας ΧΑ 5.12 4.698 4.869 0 0 -3,5%

Έσοδα από λειτουργία κοινής πλατφόρµας ΧΑ-ΧΑΚ 5.13 875 1.149 263 381 -23,8%

∆ιαχείριση Κεφαλαίου Εκκαθάρισης 5.14 488 652 188 652 -25,2%

Έσοδα από υπηρεσίες πληροφορικής 5.15 1.792 2.175 484 514 -17,6%

Έσοδα από λοιπές δραστηριότητες 5.16 1.613 3.105 1.223 3.095 -48,1%

Κύκλος εργασιών 61.658 78.341 30.443 42.546 -21,3%

Πόρος Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς 5.26 (2.691) (3.685) (732) (2.044) -27,0%

Σύνολο Λειτουργικών εσόδων 58.967 74.656 29.711 40.502 -21,0%

Έσοδα µη επαναλαµβανόµενα 5.17 477 1.775 409 1.775 -

Σύνολο εσόδων 59.444 76.431 30.120 42.277 -22,2%

Κόστος εργασιών και δαπάνες

Αµοιβές και έξοδα προσωπικού 5.18 12.603 13.211 5.456 5.955 -4,6%

Αµοιβές και έξοδα τρίτων 5.19 1.393 1.536 515 173 -9,3%

Υπηρεσίες κοινής ωφέλειας 5.20 1.677 1.783 665 742 -5,9%

Συντηρήσεις/µηχανογραφικη υποστήριξη 5.21 1.753 1.795 316 234 -2,3%

Φόροι-ΦΠΑ 5.22 1.335 1.175 489 499 13,6%

∆ιαχείριση κτηρίων/εξοπλισµού 5.23 868 794 557 521 9,3%

Έξοδα µάρκετινγκ και διαφήµισης 5.24 228 378 95 41 -39,7%

Λοιπά έξοδα 5.25 2.380 2.477 1.161 3.188 -3,9%

Σύνολο λειτουργικών εργασιών και 
δαπανών 22.237 23.149 9.254 11.353 -3,9%

∆απάνες µη επαναλαµβανόµενες 5.27 102 509 99 509 -

Σύνολο λειτουργικών εργασιών µετά τις µη 
επαναλαµβανόµενες δαπάνες 22.339 23.658 9.353 11.862 -5,58%

Κέρδη προ φόρων, χρηµατοδοτικών, 
επενδυτικών αποτελεσµάτων και 
αποσβέσεων (EBITDA) 37.105 52.773 20.767 30.415 -29,7%

Αποσβέσεις 5.30 (2.448) (2.572) (1.376) (1.256) -4,8%

Κέρδη προ φόρων, χρηµατοδοτικών και 
επενδυτικών αποτελεσµάτων (EBIT) 34.657 50.201 19.391 29.159 -31,0%

Έσοδα κεφαλαίων 5.29 4.456 4.931 375 627 -9,6%
-

5.29 (9) (10) (4) (5) -10,0%

Έσοδα από µερίσµατα 5.38 0 0 13.177 28.001 -

Κέρδη προ φόρων (EBT) 39.104 55.122 32.939 57.782 -29,1%

Φόρος εισοδήµατος 5.36 (9.895) (13.530) (5.102) (7.098) -26,9%

Κέρδη µετά από φόρους 29.209 41.592 27.837 50.684 -29,8%

Εκτακτη εισφορά Ν.3808/2009 & 3845/2010 5.46 (7.932) (12.088) (5.543) (9.365) -

Κέρδη µετά από φόρους & έκτακτη εισφορά 21.277 29.504 22.294 41.319 -27,9%

Κατανέµονται σε:

Μετόχους µειοψηφίας 0 0
Μετόχους εταιρίας 21.277 29.504

∆ιαφορά αποτίµησης χρεογράφων και λοιπά 
Χρηµατοοικονοµικά έξοδα

ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗΣ ΣΥΝΟΛΙΚΟΥ 
ΕΙΣΟ∆ΗΜΑΤΟΣ  2010

 ΟΜΙΛΟΣ ΕΤΑΙΡΙΑ
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Οι σηµειώσεις στις σελίδες 53 µέχρι 120 αποτελούν αναπόσπαστο µέρος αυτών των ενοποιηµένων 

οικονοµικών καταστάσεων. 

 

Σηµ. 01.01 01.01 01.01 01.01

31.12.10 31.12.09 31.12.10 31.12.09

Καθαρό κέρδος µετά από φόρους (Α) 21.277 29.504 22.294 41.319

Λοιπά συνολικά εισοδήµατα (ζηµία) - κέρδος από 

αποτίµηση χρεογράφων

Αποτέλεσµα αποτίµησης οµολόγων 2010 5.29 (390) (140) 0 0

Φόρος επί του αποτελέσµατος αποτίµησης 90 35 0 0

Λοιπά συνολικά εισοδήµατα (ζηµία) µετά από φόρους

(Β) (300) (105) 0 0

Συγκεντρωτικά συνολικά εισοδήµατα µετά από 

φόρους (Α) + (Β) 20.977 29.399 22.294 41.319

Κατανέµονται σε:

Μετόχους µειοψηφίας 0 0
Μετόχους εταιρίας 20.977 29.399
Κέρδη µετά από φόρους ανά µετοχή (βασικά & 
σταθµισµένα) 5.42 0,321 0,450

 ΟΜΙΛΟΣ ΕΤΑΙΡΙΑ

 

 

Οι σηµειώσεις στις σελίδες 53 µέχρι 120 αποτελούν αναπόσπαστο µέρος αυτών των ενοποιηµένων 

οικονοµικών καταστάσεων. 
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4.2. ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗΣ ΘΕΣΗΣ 

Σηµ. 31.12.10 31.12.09 31.12.10 31.12.09

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ
Κυκλοφορούν Ενεργητικό

Ταµειακά διαθέσιµα & Ισοδύναµα ταµειακών διαθεσίµων 5.29 114.673 115.312 6.600 18.850
Πελάτες 5.28 5.560 7.010 7.676 4.061
Λοιπές απαιτήσεις 5.28 6.083 9.235 4.471 7.919
Χρηµατοοικονοµικά στοιχεία (χρεόγραφα) διαθέσιµα προς 
πώληση 5.29 9.670 10.060 0 0

135.986 141.617 18.747 30.830
Μη κυκλοφορούν ενεργητικό
Ιδιοχρησιµοποιούµενα ενσώµατα πάγια 5.30 26.969 27.851 23.922 24.297
Άυλα περιουσιάκα στοιχεία 5.30 51 176 19 19
Μη κυκλοφορούντα περιουσιάκα στοιχεία προοριζόµενα 
για πώληση 5.30 5.415 5.673 5.415 5.673
Συµµετοχές και λοιπές µακροπρόθεσµες απαιτήσεις 5.31 1.476 4.841 241.882 239.682
Αναβαλλόµενη φορολογία 5.35 1.749 1.947 1.007 1.145

35.660 40.488 272.245 270.816
ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 171.646 182.105 290.992 301.646

Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ ΚΑΙ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ
Βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις
Προµηθευτές και λοιπές υποχρεώσεις 5.32 7.707 13.938 2.097 9.656
Αναβαλλόµενη φορολογία 5.30 3.192 3.192 3.192 3.192
Φόροι πληρωτέοι 5.36 8.248 10.422 5.368 7.667
Ασφαλιστικοί οργανισµοί  462 467 169 195

19.609 28.019 10.826 20.710
Μακροπρόθεσµες υποχρεώσεις
Επιχορηγήσεις και λοιπές µακρ/µες υποχρεώσεις 5.34 502 526 0 0
Προβλέψεις 5.33 2.869 2.992 1.499 1.684

3.371 3.518 1.499 1.684

Κεφάλαιο και αποθεµατικά
Μετοχικό Κεφάλαιο 5.37 63.408 71.906 63.408 71.906

∆ιαφορά από έκδοση µετοχών υπέρ το άρτιο 5.37 94.279 94.279 94.279 94.279
Αποθεµατικά Κεφάλαια 5.37 81.162 79.398 60.388 58.329
Σωρευµένα κέρδη / (ζηµίες) 4.3 (90.188) (95.020) 60.592 54.738
Καθαρή θέση µετόχων 4.3 148.661 150.563 278.667 279.252
∆ικαιώµατα µειοψηφίας 5 5
Σύνολο καθαρής θέσης 148.666 150.568 278.667 279.252
ΣΥΝΟΛΟ Ι∆ΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ & ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ 171.646 182.105 290.992 301.646

ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗΣ ΘΕΣΗΣ 
ΟΜΙΛΟΣ ΕΤΑΙΡΙΑ

 

 

Οι σηµειώσεις στις σελίδες 53 µέχρι 120 αποτελούν αναπόσπαστο µέρος αυτών των ενοποιηµένων 

οικονοµικών καταστάσεων. 
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4.3. ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΜΕΤΑΒΟΛΩΝ Ι∆ΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ ΠΕΡΙΟ∆ΟΥ 

4.3.1. ΟΜΙΛΟΣ ΕΧΑΕ 

ΚΙΝΗΣΗ Ι∆ΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ
Μετοχικό 
κεφάλαιο

Ίδιες 
Μετοχές

Αποθεµατικό από 
έκδοση µετοχών 

υπέρ το άρτιο
Αποθεµατικά

Σωρευµένα 
κέρδη/ζηµιές

∆ικαιώµατα 
Μειοψηφίας

Σύνολο ιδίων 
Κεφαλαίων

Υπόλοιπα 01/01/2009 88.107 (40.637) 94.279 109.065 (90.430) 5 160.389
Αποτέλεσµα περιόδου 29.504 29.504
Μεταφορά αποθεµατικού 4.678 (4.678) 0
Ειδικό αποθεµατικό αποτίµησης χρεόγραφων (104) (104)
Αποθεµατικό για δικαίωµα προαίρεσης µετοχών 0 0
Ακύρωση ιδίων µετοχών (6.396) 40.637 (34.241) 0
Μερίσµατα Πληρωθέντα 2008 (29.416) (29.416)
Επιστροφή Μετοχικού Κεφαλαίου (9.805) (9.805)
Υπόλοιπα 31/12/2009 71.906 0 94.279 79.398 (95.020) 5 150.568
Αποτέλεσµα περιόδου 21.277 21.277
Μεταφορά αποθεµατικού 2.064 (2.064) 0
Ειδικό αποθεµατικό αποτίµησης χρεόγραφων (300) (300)
Μερίσµατα Πληρωθέντα 2009 (14.381) (14.381)
Επιστροφή Μετοχικού Κεφαλαίου (8.498) (8.498)
Υπόλοιπα 31/12/2010 63.408 0 94.279 81.162 (90.188) 5 148.666

 

Οι σηµειώσεις στις σελίδες 53 µέχρι 120 αποτελούν αναπόσπαστο µέρος αυτών των ενοποιηµένων οικονοµικών καταστάσεων. 
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4.3.2. ΕΧΑΕ 

ΚΙΝΗΣΗ Ι∆ΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ
Μετοχικό 
κεφάλαιο

Ίδιες 
Μετοχές

Αποθεµατικό 
από έκδοση 

µετοχών υπέρ 
το άρτιο

Αποθεµατικά
Σωρευµένα 

κέρδη/ζηµιές
∆ικαιώµατα 
Μειοψηφίας

Σύνολο ιδίων 
Κεφαλαίων

Υπόλοιπα 01/01/2009 88.107 (40.637) 94.279 87.923 47.483 0 277.155
Αποτελέσµατα περιόδου 41.319 41.319
Μεταφορά αποθεµατικού 4.647 (4.647) 0
Αποθεµατικό για δικαίωµα προαίρεσης µετοχών 0 0
Ακύρωση ιδίων µετοχών (6.396) 40.637 (34.241) 0
Μερίσµατα Πληρωθέντα (29.417) (29.417)
Επιστροφή Μετοχικού Κεφαλαίου (9.805) (9.805)
Υπόλοιπα 31/12/2009 71.906 0 94.279 58.329 54.738 0 279.252
Αποτελέσµατα περιόδου 22.294 22.294
Μεταφορά αποθεµατικού 2.059 (2.059) 0
Αποθεµατικό για δικαίωµα προαίρεσης µετοχών 0 0
Ακύρωση ιδίων µετοχών 0
Μερίσµατα Πληρωθέντα (14.381) (14.381)

Επιστροφή Μετοχικού Κεφαλαίου (8.498) (8.498)

Υπόλοιπα 31/12/2010 63.408 0 94.279 60.388 60.592 0 278.667

 

Οι σηµειώσεις στις σελίδες 53 µέχρι 120 αποτελούν αναπόσπαστο µέρος αυτών των ενοποιηµένων οικονοµικών καταστάσεων. 
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4.4. ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΤΑΜΕΙΑΚΩΝ ΡΟΩΝ 

Σηµ. 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2009

Λειτουργικές δραστηριότητες

Κέρδη προ φόρων 39.104 55.122 32.939 57.782

Πλέον / µείον προσαρµογές για: 

Αποσβέσεις 5.30 2.448 2.572 1.376 1.256

Προβλέψεις 765 667 540 667

Προβλέψεις χρεογράφων/τόκων  91 42 16 0

Προβλέψεις επιχορηγήσεων (24) (24) 0

Έσοδα από τόκους (4.456) (4.931) (375) (627)

Μερίσµατα εισπραχθέντα 0 0 (13.178) (28.001)

Χρεωστικοί τόκοι & συναφή έξοδα καταβεβληµένα 9 10 4 5

Αντιστροφή προβλέψεων (360) (270) (360) (252)

Κέρδη από πώληση παγίων (5) 0 0

Χρησιµοποιηµένες προβλέψεις 5.33 (255) (216) (255) (172)

Πλέον / µείον προσαρµογές για µεταβολές λογ/σµών κεφαλαίου 

κίνησης ή που σχετίζονται µε τις λειτ/κές δραστ/τες

Μείωση / (αύξηση) απαιτήσεων  4.800 (4.163) (29) (5.741)

(Μείωση) / αύξηση υποχρεώσεων (πλην Τραπεζών)  (14.743) (11.132) (13.537) (7.840)

Εισπραχθέντες τόκοι 4.391 4.889 359 627

Καταβεβληµένοι  φόροι 5.36 (11.782) (7.865) (7.263) (3.012)

Σύνολο εισροών / (εκροών) από λειτ/κές δραστ/τες(α) 19.983 34.701 237 14.692

Επενδυτικές δραστηριότητες 

Αγορά ενσώµατων & άϋλων  στοιχείων 5.30 (1.099) (1.725) (582) (1.700)

(Αύξηση) / µείωση συµµετοχών 3.365 (366) (2.200) (11)

Μερίσµατα εισπραχθέντα 13.178 28.001

Σύνολο εισροών / (εκροών) από  επενδυτικές δραστ/τες (β) 2.266 (2.091) 10.396 26.290

Χρηµατοδοτικές  ∆ραστηριότητες 

Χρεωστικοί τόκοι & συναφή έξοδα καταβεβληµένα (9) (10) (4) (5)

Αύξηση αποθεµατικών 0 0

Επιστροφή  µετοχικού κεφαλαίου 5.37 (8.498) (9.805) (8.498) (9.805)

Πληρωµές µερισµάτων 5.41 (14.381) (29.416) (14.381) (29.416)

Σύνολο εισροών / (εκροών) από χρηµ/κές δραστηριότητες (γ) (22.888) (39.231) (22.883) (39.226)

Καθαρή αύξηση / (µείωση) στα ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα 

έναρξης περιόδου (α) + (β) + (γ)
(639) (6.621) (12.250) 1.756

Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα έναρξης περιόδου 115.312 121.933 18.850 17.094

Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα λήξης περιόδου 5.29 114.673 115.312 6.600 18.850

Όµιλος Εταιρία

 

 

Οι σηµειώσεις στις σελίδες 53 µέχρι 120 αποτελούν αναπόσπαστο µέρος αυτών των ενοποιηµένων 

οικονοµικών καταστάσεων. 
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5. ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΚΑΙ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ ΕΠΙ ΤΩΝ 

ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΩΝ ΤΗΣ 

31.12.2010 
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5.1. ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ ΓΙΑ ΤΗΝ ΕΤΑΙΡΙΑ 

Η εταιρία «ΕΛΛΗΝΙΚΑ ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑ ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ ΕΚΚΑΘΑΡΙΣΗΣ, 

∆ΙΑΚΑΝΟΝΙΣΜΟΥ ΚΑΙ ΚΑΤΑΧΩΡΗΣΗΣ» ιδρύθηκε το 2000 (ΦΕΚ 2424/31-3-2000) και είναι 

εγγεγραµµένη στο Μητρώο Ανωνύµων Εταιριών µε αριθµό 45688/06/Β/00/30. Έδρα της 

εταιρίας έχει ορισθεί ο ∆ήµος Αθηναίων και τα γραφεία της βρίσκονται στην Αθήνα, οδός Λ. 

Αθηνών 110, ΤΚ 10442. Οι µετοχές της εταιρίας είναι εισηγµένες στην κατηγορία Μεγάλης 

Κεφαλαιοποίησης της αγοράς αξιών του Χρηµατιστηρίου Αθηνών. Η Εταιρία έχει ως 

καταστατικό σκοπό τη συµµετοχή της σε εταιρίες οποιασδήποτε νοµικής µορφής που 

αναπτύσσουν δραστηριότητες σχετικές µε την υποστήριξη και λειτουργία οργανωµένων 

αγορών κεφαλαίου, τη παροχή υπηρεσιών υποστήριξης της λειτουργίας οργανωµένων 

αγορών και Πολυµερών Μηχανισµών ∆ιαπραγµάτευσης και τη συµµετοχή στις συµβάσεις 

που συνάπτονται στο ΧΑ επί παραγώγων. 

Οι οικονοµικές καταστάσεις του 2010 έχουν εγκριθεί στη συνεδρίαση του ∆ιοικητικού 

Συµβουλίου της ΕΧΑΕ της 9.3.2011. 

5.2. ΠΛΑΙΣΙΟ ΚΑΤΑΡΤΙΣΗΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΩΝ 
Οι ενοποιηµένες και εταιρικές οικονοµικές καταστάσεις της 31ης ∆εκεµβρίου 2010 έχουν 

συνταχθεί µε βάση την αρχή του ιστορικού κόστους, όπως αυτή τροποποιείται µε την 

αναπροσαρµογή συγκεκριµένων στοιχείων ενεργητικού σε εύλογες αξίες (εµπορικό 

χαρτοφυλάκιο χρεογράφων και ακίνητα) και είναι σύµφωνες µε τα ∆ιεθνή Πρότυπα 

Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης (∆ΠΧΠ) τα οποία έχουν εκδοθεί από την Επιτροπή 

∆ιεθνών Λογιστικών Προτύπων (IASB), καθώς και τις ερµηνείες τους, που έχουν εκδοθεί 

από την Επιτροπή Ερµηνείας Προτύπων (I.F.R.I.C.) της IASB που έχουν υιοθετηθεί από την 

Ευρωπαϊκή Ένωση µε τον κανονισµό αριθ. 1606/2002 µέχρι την 31.12.2010.  

Οι λογιστικές αρχές που αναφέρονται παρακάτω έχουν εφαρµοσθεί µε συνέπεια σε όλες τις 

περιόδους που παρουσιάζονται. 

Η σύνταξη οικονοµικών καταστάσεων σύµφωνα µε τα ∆ΠΧΠ απαιτεί τη χρήση εκτιµήσεων 

και κρίσης κατά την εφαρµογή των λογιστικών αρχών από τον Όµιλο. Οι σηµαντικότερες 

από τις παραδοχές που έγιναν αναφέρονται στις σηµειώσεις των Οικονοµικών Καταστάσεων, 

όπου εκρίθη σκόπιµο. Σηµειώνεται ότι, παρά το γεγονός ότι οι εκτιµήσεις αυτές βασίζονται 

στην καλύτερη δυνατή γνώση της ∆ιοίκησης της Εταιρίας και του Οµίλου, σε σχέση µε τις 

τρέχουσες συνθήκες και ενέργειες, τα πραγµατικά αποτελέσµατα µπορεί τελικά να 

διαφέρουν από αυτές. 

Τροποποιήσεις που αφορούν τα δηµοσιευµένα στοιχεία του Οµίλου και της 

εταιρείας για τη χρήση 2009 

Στο πλαίσιο της καλύτερης και ουσιαστικότερης πληροφόρησης των επενδυτών, το 2010, σε 

συγκεκριµένους λογαριασµούς διαφοροποιήθηκε ο τρόπος παρουσίασης στις οικονοµικές 

καταστάσεις, λόγω αλλαγής στη ταξινόµηση και στην οµαδοποίηση κονδυλίων. Αποτέλεσµα 

των αλλαγών αυτών είναι να απαιτείται να προσαρµοστούν ανάλογα και τα δεδοµένα της 

αντίστοιχης περυσινής περιόδου, ώστε να είναι δυνατή η µεταξύ τους σύγκριση. 

Συγκεκριµένα στα στοιχεία της περυσινής περιόδου του Οµίλου από το κονδύλι ∆ιαχείριση 

κτηρίων/εξοπλισµού µεταφέρθηκε το ποσό των €385 χιλ. που αφορά ασφάλιστρα αστικής 
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ευθύνης στο κονδύλι Λοιπά έξοδα. Έτσι το κονδύλι ∆ιαχείριση κτηρίων/εξοπλισµού από 

€1.175 µείωθηκε σε €794 χιλ, ενώ τα Λοιπά έξοδα αυξήθηκαν από €2.092 σε €2.477. 

Αντίστοιχα στα ποσά της εταιρίας µεταβλήθηκαν µε το ίδιο ποσό και το κονδύλι ∆ιαχείριση 

κτηρίων/εξοπλισµού από €906 χιλ. µείωθηκε σε €521 χιλ., ενώ τα Λοιπά έξοδα αυξήθηκαν 

από €2.803 σε €3.188. 

Οι ανωτέρω µεταβολές δεν έχουν καµία επίδραση στα αποτελέσµατα του οµίλου και της 

εταιρείας. 

5.3. ΒΑΣΙΚΕΣ ΛΟΓΙΣΤΙΚΕΣ ΑΡΧΕΣ 
Οι λογιστικές αρχές που υιοθετήθηκαν από τον Όµιλο για τη σύνταξη των οικονοµικών του 

καταστάσεων είναι οι ακόλουθες: 

5.3.1. Εταιρίες που ενοποιούνται και µέθοδος ενοποίησης τους 

Θυγατρικές: Είναι οι εταιρίες που ελέγχονται, άµεσα ή έµµεσα, από άλλη εταιρία (µητρική), 

είτε µε την κατοχή της πλειοψηφίας των δικαιωµάτων ψήφου αυτής, είτε, σε περίπτωση που 

δεν κατέχεται το πλειοψηφικό πακέτο των µετοχών, µετά από συµφωνία της µητρικής µε 

άλλους µετόχους. Οι θυγατρικές εταιρείες ενοποιούνται µε τη µέθοδο της ολικής ενοποίησης 

(µέθοδος εξαγοράς) από την ηµεροµηνία που αποκτάται ο έλεγχος σε αυτές και παύουν να 

ενοποιούνται από την ηµεροµηνία που δεν υφίσταται πλέον τέτοιος έλεγχος. Ο έλεγχος της 

θυγατρικής από τον Όµιλο λογιστικοποιείται µε τη µέθοδο της εξαγοράς. Το κόστος κτήσης 

µιας θυγατρικής αποτελείται από την εύλογη αξία  

• των στοιχείων ενεργητικού που δόθηκαν,  

• των µετοχών που εκδόθηκαν, 

• των υποχρεώσεων που αναλήφθηκαν κατά την ηµεροµηνία της ανταλλαγής,  

• του κόστους που συνδέεται άµεσα µε τη συναλλαγή.  

Τα στοιχεία του ενεργητικού, οι υποχρεώσεις και οι ενδεχόµενες υποχρεώσεις, που 

αποκτώνται µέσω επιχειρηµατικής συνένωσης αποτιµώνται κατά την εξαγορά στις εύλογες 

αξίες τους και η διαφορά µεταξύ του κόστους εξαγοράς και της εύλογης αξίας, των επί 

µέρους στοιχείων που αποκτήθηκαν, καταχωρείται ως υπεραξία, εφόσον το κόστος 

εξαγοράς είναι µεγαλύτερο. Αν το συνολικό κόστος της εξαγοράς είναι µικρότερο από την 

εύλογη αξία των επί µέρους στοιχείων που αποκτήθηκαν, η διαφορά καταχωρείται άµεσα 

στα συνολικά εισοδήµατα. 

Ειδικά για τις επιχειρηµατικές συνενώσεις που είχαν πραγµατοποιηθεί πριν την ηµεροµηνία 

µετάβασης του Οµίλου στα ∆ΠΧΠ (1η Ιανουαρίου 2004) χρησιµοποιήθηκε η εξαίρεση του 

∆ΠΧΠ 1 και δεν εφαρµόστηκε αναδροµικά η µέθοδος της εξαγοράς. Στο πλαίσιο της 

παραπάνω εξαίρεσης, η Εταιρία δεν επαναϋπολόγισε το κόστος κτήσης των θυγατρικών που 

είχαν αποκτηθεί πριν από την ηµεροµηνία µετάβασης στα ∆ΠΧΠ, ούτε την εύλογη αξία των 

αποκτηθέντων στοιχείων του ενεργητικού και των υποχρεώσεων κατά την ηµεροµηνία της 

εξαγοράς, ούτε έχει αναγνωρίσει υπεραξία (goodwill) στις ενοποιηµένες οικονοµικές 

καταστάσεις της σύµφωνα µε τα ∆ΠΧΠ. 

∆ιεταιρικές συναλλαγές, υπόλοιπα και µη πραγµατοποιηθέντα κέρδη από συναλλαγές µεταξύ 

των εταιριών του Οµίλου απαλείφονται. Οι µη πραγµατοποιηθείσες ζηµιές απαλείφονται 

επίσης, εκτός εάν η συναλλαγή παρέχει ενδείξεις αποµείωσης του µεταβιβασθέντος 
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στοιχείου ενεργητικού. Οι λογιστικές αρχές των θυγατρικών έχουν τροποποιηθεί, ώστε να 

είναι οµοιόµορφες µε αυτές που έχουν υιοθετηθεί από τον Όµιλο. 

Στις εταιρικές Οικονοµικές Καταστάσεις της ΕΧΑΕ, η συµµετοχή σε θυγατρικές εταιρείες 

αποτιµάται στην αξίας κτήσης, µείον τυχόν πρόβλεψη για αποµείωση της αξίας τους. 

Ενδείξεις αποµείωσης µπορεί να ληφθούν από την τρέχουσα αξία αντίστοιχων εταιρειών, τα 

περιουσιακά στοιχεία και τα αποτελέσµατα της κάθε θυγατρικής και τις αναµενόµενες 

ταµιακές ροές από αυτή. Επειδή οι θυγατρικές εταιρίες της ΕΧΑΕ δεν είναι εισηγµένες, ώστε 

να υπάρχει ένδειξη της τρέχουσας αξίας τους, έγινε µελέτη αποτίµησης αυτών (από 

ανεξάρτητους εκτιµητές) στην «αξία κτήσης», όπως προβλέπεται από το πρότυπο ∆ΛΠ 36. 

Οι εταιρίες του Οµίλου, µε τις αντίστοιχες δραστηριότητές τους και ποσοστά συµµετοχής, 

που περιλαµβάνονται στις ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις (µε τη µέθοδο της 

πλήρους ενοποίησης) είναι: 

 

Εταιρεία Έδρα ∆ραστηριότητα 
% άµεσης 

συµµετοχής 

% 

Οµίλου 

Χρηµατιστήριο 

Αθηνών Α.Ε. 
Αθήνα 

Οργάνωση και υποστήριξη της 

λειτουργίας αγορών αξιών και 

παραγώγων, καθώς και άλλων 

χρηµατοπιστωτικών µέσων 

90% 100% 

Εταιρεία 

Εκκαθάρισης 

Συναλλαγών 

Χρηµατιστηρίου 

Αθηνών Α.Ε. 

Αθήνα 

H ∆ιαχείριση συστηµάτων εκκαθάρισης 

ή και κεντρικού αντισυµβαλλόµενου, ως 

και παρεµφερών µηχανισµών µε 

οµοειδή χαρακτηριστικά ή και 

συνδυασµών αυτών των συστηµάτων 

για την άσκηση, στην Ελλάδα ή και στο 

εξωτερικό, δραστηριοτήτων 

οριστικοποίησης ή διευθέτησης ή 

τακτοποίησης της οριστικοποίησης των 

συναλλαγών σε χρηµατοπιστωτικά µέσα 

και εν γένει η λειτουργία της ως 

διαχειριστή Συστήµατος σύµφωνα µε τις 

διατάξεις των άρθρων 72 επ. του 

ν.3606/2007 (ΦΕΚ Α/195/17.8.2007), 

όπως εκάστοτε ισχύουν. 

        100% 100% 

Χρηµατιστηριακό 

Κέντρο 

Θεσσαλονίκης Α.Ε. 

Θεσ/κη 

Η παροχή υπηρεσιών στον τοµέα των 

χρηµατιστηριακών συναλλαγών και 

κάθε άλλης παρεµφερούς 

δραστηριότητας. 

Η ανάληψη, δυνάµει συµβάσεως µε το 

Χρηµατιστήριο Αθηνών και σε 

συνεργασία µε αυτό, της οργάνωσης 

των χρηµατιστηριακών συναλλαγών 

του βορειοελλαδικού χώρου. Την 

άσκηση εµπορικών δραστηριοτήτων για 

την προώθηση και παροχή υπηρεσιών 

λογισµικού και χρήσης / αναµετάδοσης 

πληροφορίας χρηµατιστηριακών 

αγορών. 

66,10% 99,9% 

 

Σε περίπτωση εξαγοράς δικαιωµάτων µειοψηφίας υφιστάµενης θυγατρικής η διαφορά 

µεταξύ της λογιστικής αξίας και του καταβληθέντος τιµήµατος εξαγοράς των µετοχών 

µειοψηφίας σε θυγατρικές χρεώνεται στα ίδια κεφάλαια της αγοράστριας εταιρίας. Η αρχή 
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αυτή εφαρµόστηκε για την εξαγορά δικαιωµάτων µειοψηφίας που έγινε στην ΕΤΕΣΕΠ στις 

27.7.2006. 

Την 5.3.2010 η ΕΧΑΕ εξαγόρασε το 100% των µετοχών της εταιρίας ΥΨΙΠΥΛΗ Α.Ε. µε 

καταστατική έδρα την Αθήνα, και την καταβολή €130 χιλ. Στη συνέχεια µε τη Γενική 

Συνέλευση της 22.3.2010 τροποποιήθηκε το καταστατικό της εταιρίας και µετονοµάστηκε σε 

ΕΤΑΙΡΙΑ ΕΚΚΑΘΑΡΙΣΗΣ ΣΥΝΑΛΛΑΓΩΝ ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΟΥ ΑΘΗΝΩΝ Α.Ε µε διακριτικό τίτλο 

«ΑΤΗEXClear», µε σκοπό τη διενέργεια εκκαθάρισης συναλλαγών που πραγµατοποιούνται 

στο Χρηµατιστήριο Αθηνών. Η υπεραξία των €10 χιλ. καταχωρήθηκε στα έξοδα της 

εταιρίας. Στην ως άνω εταιρία µε την µε αριθµό 20153/15.7.2010 απόφαση της Νοµαρχίας 

Αθηνών, την 15.7.2010 µεταφέρθηκε ο κλάδος της εκκαθάρισης των συναλλαγών της 

ΕΧΑΕ, µε τη διαδικασία της απόσχισης του κλάδου σύµφωνα µε το ν.2166/1993 και 

ισολογισµό µετασχηµατισµού (λογιστική κατάσταση) της 31.3.2010. 

5.3.2. Ενσώµατα Πάγια 

Ακίνητα 

Τα ακίνητα που ανήκουν στα πάγια στοιχεία του ενεργητικού απεικονίζονται στις εύλογες 

αξίες τους, µείον τις σωρευµένες αποσβέσεις και την τυχόν αποµείωση της αξίας τους. Τα 

ακίνητα που προορίζονται για πώληση εµφανίζονται ξεχωριστά στις οικονοµικές καταστάσεις 

(IFRS-5). Η τελευταία αποτίµηση των κτηρίων έγινε στο τέλος του 2007 και στους πρώτους 

µήνες του 2008 και η ∆ιοίκηση θεωρεί ότι δεν υπάρχουν σηµαντικές αποκλίσεις αναφορικά 

µε τις συνθήκες εκτίµησης. 

Λοιπά ενσώµατα Πάγια 

Τα υπόλοιπα πάγια στοιχεία του ενεργητικού απεικονίζονται στις αξίες κτήσης τους, µείον τις 

σωρευµένες αποσβέσεις και την τυχόν αποµείωση της αξίας τους. 

Το κόστος κτήσης περιλαµβάνει όλες τις άµεσα επιρριπτέες δαπάνες για την απόκτηση των 

στοιχείων. Μεταγενέστερες δαπάνες καταχωρούνται σε επαύξηση της λογιστικής αξίας των 

ενσώµατων παγίων ή ως ξεχωριστό πάγιο, µόνο κατά την έκταση που οι δαπάνες αυτές 

αυξάνουν τα µελλοντικά οικονοµικά οφέλη που αναµένεται να εισρεύσουν από τη χρήση 

του παγίου στοιχείου, εφόσον το κόστος τους µπορεί να επιµετρηθεί αξιόπιστα. Το κόστος 

επισκευών και συντηρήσεων καταχωρείται στο συνολικό εισόδηµα, όταν 

πραγµατοποιούνται. Τα πάγια αξίας κτήσης µικρότερης των €1.200 ανά τεµάχιο 

εξοδοποιούνται εξολοκλήρου µέσα στη χρήση που αποκτούνται. 

Οι αποσβέσεις των άλλων στοιχείων των ενσωµάτων παγίων (πλην οικοπέδων, τα οποία δεν 

αποσβένονται) υπολογίζονται µε τη σταθερή µέθοδο κατά τη διάρκεια της ωφέλιµης ζωής 

τους ως εξής: 

 Συντελεστής απόσβεσης 

− Οικόπεδα 0% 

− Κτίρια 5%  

− Μηχανολογικός εξοπλισµός  12%-20% 

− Αυτοκίνητα 15%-20% 

− Λοιπός εξοπλισµός 10%-30% 

Η ωφέλιµη διάρκεια ζωής των ενσωµάτων παγίων αναθεωρείται περιοδικά και οι 

συντελεστές αποσβέσεων αναπροσαρµόζονται για την τρέχουσα και τις µελλοντικές χρήσεις, 

αν είναι σηµαντικά διαφορετικές από τις εκτιµήσεις που προηγήθηκαν. Όταν οι λογιστικές 
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αξίες των ενσώµατων ακινητοποιήσεων υπερβαίνουν την ανακτήσιµη αξία τους, η διαφορά 

(αποµείωση) καταχωρείται ως έξοδο στο συνολικό εισόδηµα. 

5.3.3. Ασώµατα πάγια 

Στα άϋλα στοιχεία του ενεργητικού περιλαµβάνονται άδειες λογισµικού, που αποτιµώνται 

στο κόστος κτήσης, µείον τις αποσβέσεις. Μόνο τα σηµαντικής αξίας άυλα στοιχεία 

καταχωρούνται στα πάγια. Οι αποσβέσεις διενεργούνται µε τη σταθερή µέθοδο, κατά τη 

διάρκεια της ωφέλιµης ζωής των στοιχείων αυτών, που προϋπολογίζεται σε περίπου 3 έτη. 

5.3.4. Αποµείωση Αξίας Στοιχείων του Ενεργητικού 

Τα στοιχεία του ενεργητικού που αποσβένονται υπόκεινται σε έλεγχο αποµείωσης της αξίας 

τους, όταν υπάρχουν ενδείξεις ότι οι λογιστική αξία τους δεν θα ανακτηθεί. Η ανακτήσιµη 

αξία είναι το µεγαλύτερο ποσό µεταξύ της καθαρής τιµής πώλησης (τιµή πώλησης µειωµένη 

κατά τα έξοδα πώλησης) και της αξίας χρήσης (όπως υπολογίζεται από τις καθαρές ταµιακές 

ροές). Η ζηµία λόγω µείωσης της αξίας των στοιχείων του ενεργητικού αναγνωρίζεται όταν 

η λογιστική αξία των στοιχείων αυτών (ή της Μονάδας ∆ηµιουργίας Ταµειακών Ροών) είναι 

µεγαλύτερη από το ανακτήσιµο ποσό τους. 

5.3.5. Χρηµατοοικονοµικά µέσα  

Οι χρηµατοοικονοµικές απαιτήσεις και οι χρηµατοοικονοµικές υποχρεώσεις στον ισολογισµό 

περιλαµβάνουν τα διαθέσιµα, τα χρεόγραφα, τις λοιπές απαιτήσεις, τις συµµετοχές, τις 

βραχυπρόθεσµες και µακροπρόθεσµες υποχρεώσεις.  

Τα χρηµατοοικονοµικά µέσα παρουσιάζονται ως απαιτήσεις, υποχρεώσεις ή στοιχεία της 

καθαρής θέσεως, βάσει της ουσίας και του περιεχοµένου των σχετικών συµβάσεων από τις 

οποίες απορρέουν. Τόκοι, µερίσµατα, κέρδη ή ζηµίες που προκύπτουν από τα 

χρηµατοοικονοµικά προϊόντα που χαρακτηρίζονται ως απαιτήσεις ή υποχρεώσεις, 

λογιστικοποιούνται ως έσοδα ή έξοδα αντίστοιχα. Η διανοµή µερισµάτων στους µετόχους 

λογιστικοποιείται απ’ ευθείας στην καθαρή θέση. Τα χρηµατοοικονοµικά µέσα 

συµψηφίζονται όταν η Εταιρία, σύµφωνα µε το νόµο, έχει νοµικά το δικαίωµα αυτό και 

προτίθεται να τα συµψηφίσει σε καθαρή βάση (µεταξύ τους) ή να ανακτήσει το περιουσιακό 

στοιχείο και να συµψηφίσει ταυτοχρόνως την υποχρέωση. 

Τα χρεόγραφα (∆ΛΠ 32 & 39) είναι έγγραφα (τίτλοι) τα οποία ενσωµατώνουν δικαίωµα σε 

ορισµένο περιουσιακό στοιχείο δυνάµενο να αποτιµηθεί σε χρήµα. Οι τίτλοι είναι είτε 

ονοµαστικοί είτε ανώνυµοι. Τα κυριότερα είδη χρεογράφων είναι οι µετοχές, οι οµολογίες, 

τα οµόλογα (κρατικά, τραπεζικά ή εταιρικά), τα έντοκα γραµµάτια, τα αµοιβαία κεφάλαια 

κλπ.  

Οι αγορές και οι πωλήσεις χρηµατοοικονοµικών µέσων αναγνωρίζονται την ηµεροµηνία της 

συναλλαγής, που είναι η ηµεροµηνία που δεσµεύεται ο όµιλος να αγοράσει ή να πουλήσει 

το µέσο. 

Για τον Όµιλο ΕΧΑΕ, τα χρεόγραφα χαρακτηρίζονταν αρχικά ως τίτλοι στην εύλογη αξία 

µέσω συνολικού εισοδήµατος, δηλαδή θεωρείτο ότι αγοράσθηκαν και διατηρούνται µε 

σκοπό τη ρευστοποίησή τους σε βραχυχρόνιο διάστηµα για την αποκόµιση κέρδους. 

Συνεπώς, εντάσσονταν στην κατηγορία του ∆ΛΠ 39 «Χρηµατοοικονοµικά στοιχεία 

αποτιµώµενα στην εύλογη αξία τους µέσω της κατάστασης συνολικού εισοδήµατος» και η 

αποτίµησή τους γινόταν στην εύλογη αξία τους, ενώ τα εξ αποτίµησης κέρδη ή ζηµιές 

συµπεριλαµβάνονται στο αποτέλεσµα της περιόδου. Από 1.7.2008 υιοθετήθηκαν οι 

τροποποιήσεις του ∆ΛΠ 39 και ως εκ τούτου τα χρεόγραφα µεταφέρθηκαν στη κατηγορία 

χαρτοφυλάκια διαθέσιµα προς πώληση και το αποτέλεσµα της αποτίµησης των οµολόγων 
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λογιστικοποιείται σε ειδικό αποθεµατικό. Τα εξ αποτιµήσεως κέρδη ή ζηµιές τα οποία 

προκύπτουν από τις µεταβολές της εύλογης αξίας των χρεογράφων που κατατάσσονται στο 

διαθέσιµο προς πώληση χαρτοφυλάκιο καταχωρούνται σε ειδικό αποθεµατικό στα ίδια 

κεφάλαια. Κατά τη πώληση των χρεογράφων του διαθέσιµου προς πώληση χαρτοφυλακίου, 

τα αντίστοιχα συσσωρευµένα κέρδη/ζηµιές µεταφέρονται από το ειδικό αποθεµατικό στους 

αποτελεσµατικούς λογαριασµούς της Κατάστασης Συνολικού Εισοδήµατος. 

Τα χρηµατοοικονοµικά στοιχεία ενεργητικού, καταχωρούνται στις ακόλουθες κατηγορίες:  

α) χρηµατοοικονοµικά στοιχεία ενεργητικού αποτιµώµενα στην εύλογη αξία τους µέσω του 

λογαριασµού συνολικού εισοδήµατος, β) δάνεια και απαιτήσεις, γ) επενδύσεις 

διακρατούµενες µέχρι τη λήξη τους και δ) επενδυτικοί τίτλοι διαθέσιµοι προς πώληση. Η 

απόφαση για την κατηγοριοποίηση λαµβάνεται από την ∆ιοίκηση κατά την αρχική 

αναγνώριση του στοιχείου ενεργητικού. 

Χρηµατοοικονοµικά στοιχεία αποτιµώµενα στην εύλογη αξία τους µέσω του 

λογαριασµού αποτελεσµάτων 

Αυτή η κατηγορία περιλαµβάνει δύο υποκατηγορίες, τα χρηµατοοικονοµικά στοιχεία 

ενεργητικού προς εµπορία, και αυτά που προσδιορίστηκαν ως επενδύσεις σε εύλογη αξία 

µέσω του λογαριασµού συνολικού εισοδήµατος, κατά την αρχική αναγνώριση. Ένα 

χρηµατοοικονοµικό στοιχείο ενεργητικού καταχωρείται σε αυτή την κατηγορία, όταν 

αποκτάται κυρίως µε το σκοπό βραχυπρόθεσµης πώλησης ή όταν προσδιορίζεται ως τέτοιο. 

Επίσης σε αυτή την κατηγορία καταχωρούνται τα παράγωγα µέσα για εµπορία, εκτός αν 

προσδιορίζονται ως µέσα αντιστάθµισης. 

∆ιαθέσιµοι προς πώληση επενδυτικοί τίτλοι 

∆ιαθέσιµοι προς πώληση επενδυτικοί τίτλοι, είναι οι τίτλοι που αποκτούνται για ακαθόριστο 

χρονικό διάστηµα, οι οποίοι µπορεί να πωληθούν, λόγω ανάγκης ρευστότητας, ή αλλαγών 

στα επιτόκια, στις συναλλαγµατικές ισοτιµίες, ή στις τιµές των µετοχών. 

Λογιστικός χειρισµός και υπολογισµός 

Οι αγορές και πωλήσεις χρηµατοοικονοµικών στοιχείων ενεργητικού αποτιµώµενων στην 

εύλογη αξία τους µέσω του λογαριασµού συνολικού εισοδήµατος, διακρατούµενων µέχρι τη 

λήξη και διαθέσιµων προς πώληση, καταχωρούνται κατά την ηµεροµηνία συναλλαγής, 

δηλαδή την ηµεροµηνία κατά την οποία ο Όµιλος δεσµεύεται να αγοράσει ή να πωλήσει το 

στοιχείο ενεργητικού. Τα δάνεια αναγνωρίζονται όταν εκταµιεύονται µετρητά στους 

πιστούχους. Τα χρηµατοοικονοµικά στοιχεία ενεργητικού που δεν παρουσιάζονται σε εύλογη 

αξία µέσω του λογαριασµού συνολικού εισοδήµατος, αναγνωρίζονται αρχικά στην εύλογη 

αξία πλέον των εξόδων συναλλαγής. Τα χρηµατοοικονοµικά στοιχεία ενεργητικού, παύουν 

να αναγνωρίζονται όταν τα δικαιώµατα είσπραξης των ταµειακών ροών τους λήγουν ή όταν 

ο Όµιλος έχει ουσιαστικά µεταβιβάσει τους κινδύνους και τις αποδόσεις ή ανταµοιβές που 

συνεπάγεται η ιδιοκτησία. 

Οι διαθέσιµοι προς πώληση επενδυτικοί τίτλοι και τα χρηµατοοικονοµικά στοιχεία 

ενεργητικού σε εύλογη αξία µέσω του λογαριασµού συνολικού εισοδήµατος, και στις 

µεταγενέστερες περιόδους αποτιµώνται και παρουσιάζονται στην εύλογη αξία. Τα δάνεια και 

προκαταβολές, και οι διακρατούµενες µέχρι τη λήξη επενδύσεις, παρουσιάζονται στο 

αναπόσβεστο κόστος µε τη µέθοδο του πραγµατικού επιτοκίου. Κέρδη και ζηµίες από 

µεταβολές στην εύλογη αξία της κατηγορίας «χρηµατοοικονοµικά στοιχεία ενεργητικού στην 

εύλογη αξία µέσω λογαριασµού συνολικού εισοδήµατος», περιλαµβάνονται, κατά την 

περίοδο που προκύπτουν, στο λογαριασµό συνολικού εισοδήµατος. 
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Κέρδη και ζηµίες από µεταβολές στην εύλογη αξία διαθέσιµων προς πώληση επενδυτικών 

τίτλων καταχωρούνται απευθείας στα ίδια κεφάλαια, µέχρι το χρηµατοοικονοµικό στοιχείο 

ενεργητικού να αποαναγνωριστεί ή να υποστεί αποµείωση, οπότε, το συσσωρευµένο κέρδος 

ή η ζηµία που αναγνωρίστηκαν προηγουµένως στα ίδια κεφάλαια, µεταφέρονται στο 

λογαριασµό συνολικού εισοδήµατος. Οι τόκοι τους όµως που υπολογίζονται µε βάση τη 

µέθοδο του πραγµατικού επιτοκίου, αναγνωρίζονται στο λογαριασµό συνολικού 

εισοδήµατος. Μερίσµατα από διαθέσιµους προς πώληση επενδυτικούς τίτλους 

αναγνωρίζονται στο λογαριασµό συνολικού εισοδήµατος όταν το δικαίωµα είσπραξης 

µερίσµατος εγκριθεί από τους Μετόχους. 

Η εύλογη αξία των επενδύσεων που διαπραγµατεύονται σε ενεργές αγορές, προσδιορίζεται 

από τις τρέχουσες χρηµατιστηριακές τιµές προσφοράς. Η εύλογη αξία των µη εισηγµένων 

τίτλων, και άλλων χρηµατοοικονοµικών στοιχείων ενεργητικού στις περιπτώσεις όπου η 

αγορά δεν είναι ενεργή, προσδιορίζεται µε τεχνικές αποτίµησης. Αυτές οι τεχνικές, 

περιλαµβάνουν τη χρήση πρόσφατων συναλλαγών που έγιναν σε καθαρά εµπορική βάση, 

την αναφορά στην τρέχουσα τιµή συγκρίσιµων στοιχείων που διαπραγµατεύονται, και τις 

µεθόδους προεξοφληµένων ταµειακών ροών, αποτίµησης δικαιωµάτων προαίρεσης και 

άλλες µεθόδους αποτίµησης που χρησιµοποιούνται συχνά στην αγορά. 

5.3.6. Λοιπές µακροπρόθεσµες απαιτήσεις 

Οι λοιπές µακροπρόθεσµες απαιτήσεις δύναται να περιλαµβάνουν εγγυήσεις µισθωµάτων, 

εγγυήσεις προς οργανισµούς κοινής ωφέλειας (ΟΤΕ, ∆ΕΗ κλπ.) και λοιπά ποσά 

µακροπρόθεσµης διάρκειας, σε περίπτωση δε που τα ποσά είναι σηµαντικά γίνεται 

προεξόφληση αυτών σε παρούσα αξία για τα επόµενα χρόνια που αναµένεται να 

εισπραχθούν.  

Επίσης, στο κονδύλι αυτό περιλαµβανόταν µέχρι την 31/12/2009 η συµµετοχή (µερίδα) του 

ΧΑ στο Κεφάλαιο Εκκαθάρισης (πρώην Επικουρικό Κεφάλαιο Εκκαθάρισης Συναλλαγών) το 

απαιτούµενο ύψος του οποίου προσδιορίζεται ανά τρίµηνο µε βάση την αξία των 

συναλλαγών του προηγούµενου τριµήνου και η διαφορά καταβάλλεται ή επιστρέφεται.  Το 

σύνολο της µερίδας επεστράφη στο ΧΑ τον Ιανουάριο 2010. 

5.3.7. Παράγωγα χρηµατοπιστωτικά µέσα 

Ο Όµιλος ΕΧΑΕ, µολονότι είναι ο φορέας της αγοράς των παράγωγων χρηµατοοικονοµικών 

προϊόντων και είναι ο κάτοχος των συστηµάτων (ΟΑΣΗΣ, ΣΑΤ) µέσω των οποίων 

διενεργούνται οι συναλλαγές στα παράγωγα προϊόντα, δεν χρησιµοποιεί για ίδιο λογαριασµό 

τέτοια προϊόντα. Μετά την εγκριτική απόφαση της Νοµαρχίας (20153/15.7.2010) για την 

απόσχιση της εκκαθάρισης των συναλλαγών Χρηµατιστηρίου Αθηνών από την ΕΧΑΕ και την 

εισφορά του στην ΕΤΕΚ, σύµφωνα µε τον ν.2166/1993, από την 16/7/2010 η εκκαθάριση 

των συναλλαγών στο Χρηµατιστήριο Αθηνών διενεργείται από την ΕΤΕΚ. Η ΕΤΕΚ, θυγατρική 

της ΕΧΑΕ, είναι κεντρικός αντισυµβαλλόµενος και διενεργεί την εκκαθάριση για κάθε 

συναλλαγή, δεν λογιστικοποιεί τις συναλλαγές αυτές.  

Το περιθώριο ασφάλισης που καταβάλλεται σε λογαριασµό που ανήκει στους επενδυτές, του 

οποίου η διαχείριση γίνεται από το Μέλος και δεσµεύεται υπέρ ΕΧΑΕ, δεν καταχωρείται στις 

οικονοµικές καταστάσεις. Οι διαφόρων τύπων εγγυήσεις που λαµβάνουν η ΕΧΑΕ και το ΧΑ 

από τα Μέλη τους, για την απόκτηση και διατήρηση της ιδιότητάς τους στις αγορές Αξιών 

και Παραγώγων δεν λογιστικοποιούνται. 

5.3.8. Εµπορικές απαιτήσεις 

Οι απαιτήσεις από πελάτες είναι βραχυπρόθεσµες απαιτήσεις (εισπρακτέες σε περίοδο 

µικρότερη των 12 µηνών από την ηµεροµηνία καταχώρησης) και καταχωρούνται στην 
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εύλογη αξία τους, ενώ σε περίπτωση καθυστέρησης είσπραξης και ένδειξης αποµείωσης της 

απαίτησης υπολογίζεται πρόβλεψη για µείωση της αξίας τους. Στην περίπτωση αυτή, η 

απαίτηση αποτιµάται στο ανακτήσιµο ποσό αυτής, δηλαδή στην παρούσα αξία των 

µελλοντικών ροών που εκτιµάται ότι θα εισπραχθούν. 

Η σχετική ζηµία µεταφέρεται απευθείας στα αποτελέσµατα χρήσης.  

5.3.9. Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα ταµειακών διαθεσίµων 

Τα διαθέσιµα και ισοδύναµα διαθεσίµων αποτελούνται από µετρητά στην τράπεζα και στο 

ταµείο, καθώς και βραχυπρόθεσµες επενδύσεις υψηλής ρευστότητας, όπως οι τραπεζικές 

καταθέσεις, µε διάρκεια έως τρεις µήνες από την ηµεροµηνία έναρξης αυτών.  

5.3.10. Μετοχικό κεφάλαιο 

Σηµαντικά έξοδα που πραγµατοποιούνται για την έκδοση µετοχών εµφανίζονται σε µείωση 

του προϊόντος της έκδοσης, στη διαφορά υπέρ το άρτιο.  

5.3.11. Φορολογία εισοδήµατος & αναβαλλόµενος φόρος 

Η επιβάρυνση της περιόδου µε φόρο εισοδήµατος περιλαµβάνει τρέχοντες και 

αναβαλλόµενους φόρους, δηλαδή φόρους ή φορολογικές ελαφρύνσεις που σχετίζονται µε 

οικονοµικά οφέλη που προέκυψαν κατά την τρέχουσα περίοδο, αλλά έχουν ήδη 

καταλογιστεί ή θα καταλογιστούν από τις φορολογικές αρχές σε διαφορετικές περιόδους.  

Οι υποχρεώσεις ή απαιτήσεις από φόρο εισοδήµατος που εµφανίζονται στον Ισολογισµό 

περιλαµβάνουν τις βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις ή και απαιτήσεις προς τις φορολογικές 

αρχές που σχετίζονται µε τους πληρωτέους φόρους επί του φορολογητέου εισοδήµατος της 

περιόδου και τους τυχόν πρόσθετους φόρους εισοδήµατος που αφορούν προηγούµενες 

χρήσεις. 

Οι τρέχοντες φόροι υπολογίζονται σύµφωνα µε τους φορολογικούς συντελεστές και τους 

φορολογικούς νόµους που ισχύουν κατά τις διαχειριστικές περιόδους που αφορούν, επί των 

αντίστοιχων φορολογητέων κερδών. Όλες οι αλλαγές στα βραχυπρόθεσµα φορολογικά 

στοιχεία του ενεργητικού ή τις υποχρεώσεις αναγνωρίζονται σαν µέρος των φορολογικών 

εξόδων στην κατάσταση συνολικού εισοδήµατος. 

Ο αναβαλλόµενος φόρος εισοδήµατος υπολογίζεται µε τη µέθοδο της υποχρέωσης (liability 

method), βάσει των προσωρινών διαφορών οι οποίες προκύπτουν µεταξύ της λογιστικής 

αξίας των περιουσιακών στοιχείων και των υποχρεώσεων που περιλαµβάνονται στις 

Οικονοµικές Καταστάσεις και της φορολογικής αξίας που αποδίδεται σε αυτά σύµφωνα µε τη 

φορολογική νοµοθεσία. 

Για τον προσδιορισµό της αναβαλλόµενης φορολογίας εισοδήµατος χρησιµοποιούνται οι 

φορολογικοί συντελεστές που έχουν τεθεί σε ισχύ ή ουσιαστικά ισχύουν µέχρι την 

ηµεροµηνία του Ισολογισµού.  

Ο Όµιλος αναγνωρίζει αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις όταν είναι πιθανόν τα 

µελλοντικά φορολογητέα κέρδη να είναι επαρκή για τον συµψηφισµό των προσωρινών 

διαφορών. 

Σηµειώνεται ότι δεν αναγνωρίζεται αναβαλλόµενος φόρος εισοδήµατος για τις προσωρινές 

διαφορές που προκύπτουν από επενδύσεις σε θυγατρικές εταιρείες, αφού είναι πιθανό οι 

προσωρινές διαφορές να µη µπορούν να αναστραφούν στο προβλεπτό µέλλον. 

Οι περισσότερες αλλαγές στις αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις ή υποχρεώσεις 

αναγνωρίζονται ως µέρος των φορολογικών εξόδων στην κατάσταση αποτελεσµάτων 
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χρήσης. Μόνο όταν µεταβολές των στοιχείων του ενεργητικού ή υποχρεώσεων, που 

επηρεάζουν τις προσωρινές διαφορές, αναγνωρίζονται απευθείας στα ίδια κεφάλαια του 

Οµίλου (όπως η επανεκτίµηση της αξίας της ακίνητης περιουσίας), η αντίστοιχη αλλαγή στις 

αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις ή υποχρεώσεις εµφανίζεται έναντι του σχετικού 

λογαριασµού της καθαρής θέσης. 

5.3.12. Παροχές στο προσωπικό 

Τρέχουσες παροχές: Οι τρέχουσες παροχές προς τους εργαζοµένους (εκτός από παροχές 

λήξης της εργασιακής σχέσης) σε χρήµα και σε είδος αναγνωρίζονται ως έξοδο στη χρήση 

που καταβάλλονται. 

Τυχόν ανεξόφλητο ποσό κατά την ηµεροµηνία σύνταξης των οικονοµικών καταστάσεων 

καταχωρείται ως υποχρέωση, ενώ σε περίπτωση που το ποσό που ήδη καταβλήθηκε 

υπερβαίνει το ποσό των παροχών, ο Όµιλος αναγνωρίζει το υπερβάλλον ποσό ως στοιχείο 

του ενεργητικού (προπληρωθέν έξοδο) µόνο κατά την έκταση που η προπληρωµή θα 

οδηγήσει σε µείωση µελλοντικών πληρωµών ή σε επιστροφή. 

Παροχές µετά την έξοδο από την υπηρεσία: Οι παροχές µετά την έξοδο από την 

υπηρεσία περιλαµβάνουν, τόσο προγράµµατα καθορισµένων εισφορών, όσο και πρόγραµµα 

καθορισµένων παροχών. 

Πρόγραµµα καθορισµένων εισφορών 

Με βάση το πρόγραµµα καθορισµένων εισφορών, η υποχρέωση της επιχείρησης (νοµική) 

περιορίζεται στο ποσό που έχει συµφωνηθεί να συνεισφέρει στον φορέα (ασφαλιστικό 

ταµείο) που διαχειρίζεται τις εισφορές και χορηγεί τις παροχές (συντάξεις, 

ιατροφαρµακευτική περίθαλψη, κτλ). 

Το δεδουλευµένο κόστος των προγραµµάτων καθορισµένων εισφορών καταχωρείται ως 

έξοδο στην περίοδο που αφορά. 

Πρόγραµµα καθορισµένων παροχών 

Το πρόγραµµα καθορισµένων παροχών του Οµίλου αφορά στη νοµική υποχρέωσή του για 

καταβολή στο προσωπικό εφάπαξ αποζηµίωσης κατά την ηµεροµηνία εξόδου κάθε 

εργαζοµένου από την υπηρεσία λόγω συνταξιοδότησης. 

Η υποχρέωση που καταχωρείται στον ισολογισµό για το πρόγραµµα αυτό είναι η παρούσα 

αξία της δέσµευσης για την καθορισµένη παροχή, ανάλογα µε το δεδουλευµένο δικαίωµα 

των εργαζοµένων και σε σχέση µε τη χρονική στιγµή που αναµένεται να καταβληθεί η 

παροχή αυτή. 

Η δέσµευση της καθορισµένης παροχής υπολογίζεται ετησίως από ανεξάρτητο αναλογιστή 

µε την χρήση της µεθόδου της προβεβληµένης πιστωτικής µονάδος (projected unit credit 

method). Για την προεξόφληση χρησιµοποιείται το επιτόκιο των µακροπρόθεσµων 

οµολόγων του Ελληνικού ∆ηµοσίου. 

Ο όµιλος αναγνώρισε το σύνολο των αναλογιστικών κερδών ή ζηµιών κατά την ηµεροµηνία 

µετάβασης, και σκοπεύει να ακολουθήσει την ίδια τακτική αναγνώρισης αυτών και στις 

επόµενες χρήσεις (σηµείωση 5.18, σελ. 60). 

∆ικαιώµατα Αγοράς Μετοχών από Προσωπικό 

Ο Όµιλος έχει σε ισχύ προγράµµατα δικαιωµάτων αγοράς µετοχών για συγκεκριµένα 

στελέχη. Μέσω των δικαιωµάτων αυτών ένα µέρος των αµοιβών διακανονίζεται µε µετοχές 

ή δικαιώµατα επί µετοχών της ΕΧΑΕ. Το κόστος των εν λόγω συναλλαγών ορίζεται ως η 
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εύλογη αξία των µετοχών κατά την ηµεροµηνία έγκρισης των προγραµµάτων από τη 

∆ιοίκηση.  

Η εύλογη αξία προσδιορίζεται µέσω ενός µοντέλου αποτίµησης που ενδείκνυται σε 

αντίστοιχες περιπτώσεις. Το κόστος των προγραµµάτων δικαιωµάτων αγοράς µετοχών 

αναγνωρίζεται στη διάρκεια της περιόδου κατά την οποία ικανοποιούνται σταδιακά οι 

προϋποθέσεις άσκησης των σχετικών δικαιωµάτων, η οποία και λήγει κατά την ηµεροµηνία 

που τα στελέχη που συµµετέχουν στο πρόγραµµα κατοχυρώνουν τα δικαιώµατά τους για 

την απόληψη/ εξαγορά των µετοχών (ηµεροµηνία κατοχύρωσης δικαιωµάτων). Για 

δικαιώµατα τα οποία τελικά δεν κατοχυρώνονται δεν αναγνωρίζεται σχετική δαπάνη, εκτός 

από δικαιώµατα των οποίων η κατοχύρωση εξαρτάται από την ικανοποίηση συγκεκριµένων 

εξωτερικών παραµέτρων αγοράς. Αυτά τα δικαιώµατα τεκµαίρεται ότι κατοχυρώνονται όταν 

όλες οι προϋποθέσεις απόδοσης έχουν ικανοποιηθεί, ανεξάρτητα από την εκπλήρωση των 

εξωτερικών παραµέτρων αγοράς.  

Σε περίπτωση ακύρωσης κάποιων προγραµµάτων αυτά λογίζονται σαν να είχαν 

κατοχυρωθεί κατά την ηµεροµηνία της ακύρωσης και τα µη εισέτι αναγνωρισµένα σχετικά 

έξοδα αναγνωρίζονται αµέσως στα αποτελέσµατα εις νέο. Στην περίπτωση που ένα 

πρόγραµµα που ακυρώνεται αντικαθίσταται από νέο πρόγραµµα αντιµετωπίζεται σαν 

τροποποίηση του ακυρωθέντος προγράµµατος.  

∆εδοµένου ότι το συνολικό κόστος των εν λόγω προγραµµάτων δεν είναι σηµαντικό σε 

σχέση µε τα µεγέθη των οικονοµικών καταστάσεων, ο Όµιλος παραθέτει µόνο τις 

σηµαντικές από τις γνωστοποιήσεις που απαιτούνται βάσει του ∆ΠΧΠ 2 «Πληρωµές 

βασισµένες σε µετοχές». 

5.3.13. Επιχορηγήσεις 

Οι κρατικές επιχορηγήσεις δεν καταχωρούνται στις οικονοµικές καταστάσεις του Οµίλου, 

παρά µόνο όταν υπάρχει τεκµαιρόµενη βεβαιότητα ότι:  

α) η επιχείρηση έχει συµµορφωθεί ή πρόκειται να συµµορφωθεί µε τους όρους της 

επιχορήγησης, και 

β) το ποσό της επιχορήγησης θα εισπραχθεί. 

Καταχωρούνται στην εύλογη αξία του ληφθέντος ανταλλάγµατος και αναγνωρίζονται µε 

τρόπο συστηµατικό στα έσοδα, µε βάση την αρχή του συσχετισµού των επιχορηγήσεων µε 

τα αντίστοιχα κόστη τα οποία και επιχορηγούν. 

Οι επιχορηγήσεις που αφορούν πάγια στοιχεία του ενεργητικού περιλαµβάνονται στις 

µακροπρόθεσµες υποχρεώσεις ως έσοδο επόµενων χρήσεων και αναγνωρίζονται 

συστηµατικά στα έσοδα κατά τη διάρκεια της ωφέλιµης ζωής του επιχορηγούµενου παγίου 

στοιχείου του ενεργητικού. 

5.3.14. Προβλέψεις 

Προβλέψεις αναγνωρίζονται, σύµφωνα µε τις απαιτήσεις του ∆ΛΠ 37, όταν: 

• ο Όµιλος έχει µια παρούσα δέσµευση (νοµική ή τεκµαιρόµενη) ως αποτέλεσµα 

γεγονότος του παρελθόντος,  

• πιθανολογείται ότι θα απαιτηθεί εκροή πόρων που ενσωµατώνουν οικονοµικά οφέλη 

για το διακανονισµό της δέσµευσης, και  

• είναι δυνατό να εκτιµηθεί αξιόπιστα το ποσό της δέσµευσης.  

Οι προβλέψεις επανεξετάζονται κατά την ηµεροµηνία σύνταξης των οικονοµικών 

καταστάσεων και προσαρµόζονται έτσι ώστε να απεικονίζουν τις καλύτερες δυνατές 
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εκτιµήσεις και, στην περίπτωση που κρίνεται αναγκαίο, προεξοφλούνται µε βάση ένα προ-

φόρου προεξοφλητικό επιτόκιο. 

Οι ενδεχόµενες υποχρεώσεις δεν αναγνωρίζονται στις οικονοµικές καταστάσεις, αλλά 

γνωστοποιούνται, εκτός και αν η πιθανότητα για εκροή πόρων που ενσωµατώνουν 

οικονοµικά οφέλη είναι ελάχιστη. Οι ενδεχόµενες απαιτήσεις δεν αναγνωρίζονται στις 

οικονοµικές καταστάσεις, αλλά γνωστοποιούνται εφόσον η εισροή οικονοµικού οφέλους 

είναι πιθανή. 

5.3.15. Αναγνώριση Εσόδων 

Τα έσοδα λογίζονται µόνον όταν πιθανολογείται ότι τα οικονοµικά οφέλη που συνδέονται µε 

τη σχετική συναλλαγή θα εισρεύσουν στην επιχείρηση, πιο συγκεκριµένα: 

Έσοδα από µετοχικές αξίες (∆ιαπραγµάτευση, Εκκαθάριση & ∆ιακανονισµός) 

Τα έσοδα από αγορά µετοχών αναγνωρίζονται κατά το χρόνο ολοκλήρωσης της συναλλαγής 

και τη σχετική διενέργεια της εκκαθάρισης και του διακανονισµού της στο Χρηµατιστήριο. 

Έσοδα από παράγωγα προϊόντα 

Τα έσοδα από αγορά παραγώγων αναγνωρίζονται κατά το χρόνο ολοκλήρωσης της 

εκκαθάρισης της συναλλαγής στο Χρηµατιστήριο Αθηνών, µέσω της ΕTEK λόγω απόσχισης 

του κλάδου της εκκαθάρισης από την ΕΧΑΕ, η οποία ήταν καθολική διάδοχος της ΕΤΕΣΕΠ. 

Έσοδα από Μέλη (δικαιώµατα) 

Έσοδα από τη διαπραγµάτευση και εκκαθάριση των συναλλαγών αναγνωρίζονται κατά το 

χρόνο ολοκλήρωσης της συναλλαγής στο Χρηµατιστήριο και είσπραξης από τα Μέλη της 

αγοράς Αξιών και Παραγώγων. Τα έσοδα προεισπράττονται, ενώ το αντίστοιχο τιµολόγιο 

εκδίδεται ανά µήνα.  

Έσοδα από εισηγµένες εταιρείες 

Τα έσοδα που αναφέρονται σε συνδροµές, εφάπαξ δικαιώµατα, εισαγωγές εταιρειών, 

αυξήσεις µετοχικού κεφαλαίου και υπηρεσίες συστήµατος ΕΡΜΗΣ, καταχωρούνται κατά το 

χρόνο έκδοσης των αντίστοιχων τιµολογίων σε συνδυασµό µε το χρόνο ολοκλήρωσης της 

προσφερόµενης υπηρεσίας. Οι συνδροµές προκαταβάλλονται. 

Έσοδα από παροχείς πληροφόρησης (Vendors) 

Τα έσοδα από την πηγή αυτή καταχωρούνται µε βάση το χρόνο ολοκλήρωσης της 

προσφερόµενης υπηρεσίας, µε την προϋπόθεση ότι η σχετική απαίτηση είναι βέβαιη και 

ανακτήσιµη. 

Υπηρεσίες τεχνολογικής υποστήριξης 

Τα έσοδα από υπηρεσίες τεχνολογικής υποστήριξης καταχωρούνται µε βάση το χρόνο 

ολοκλήρωσης της προσφερόµενης υπηρεσίας, µε την προϋπόθεση ότι η σχετική απαίτηση 

είναι βέβαιη και ανακτήσιµη. 

Λοιπές υπηρεσίες 

Τα έσοδα από λοιπές υπηρεσίες καταχωρούνται µε βάση το χρόνο ολοκλήρωσης της 

προσφερόµενης υπηρεσίας, µε την προϋπόθεση ότι τα οικονοµικά οφέλη που συνδέονται µε 

τη συναλλαγή θα εισρεύσουν στην επιχείρηση. 
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Τόκοι 

Τα έσοδα από τόκους αναγνωρίζονται σύµφωνα µε την αρχή των δεδουλευµένων εσόδων 

(λαµβάνοντας υπόψη την πραγµατική απόδοση του περιουσιακού στοιχείου). 

Μερίσµατα 

Τα έσοδα από µερίσµατα αναγνωρίζονται όταν οριστικοποιείται το δικαίωµα είσπραξης από 

τους µετόχους, δηλαδή µετά την έγκρισή τους από τη Γενική Συνέλευση. 

5.3.16. ∆ιανοµή µερισµάτων 

Η διανοµή µερισµάτων στους µετόχους της ΕΧΑΕ αναγνωρίζεται ως υποχρέωση στις 

ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις την ηµεροµηνία κατά την οποία η διανοµή εγκρίνεται 

από τη Γενική Συνέλευση των µετόχων. 

5.3.17. Νέα πρότυπα,  τροποποιήσεις προτύπων και διερµηνείες:  

Συγκεκριµένα νέα πρότυπα, τροποποιήσεις προτύπων και διερµηνείες έχουν εκδοθεί, τα 

οποία είναι υποχρεωτικά για λογιστικές περιόδους που ξεκινούν κατά τη διάρκεια της 

παρούσας χρήσης ή µεταγενέστερα. Η εκτίµηση του Οµίλου σχετικά µε την επίδραση από 

την εφαρµογή αυτών των νέων προτύπων, τροποποιήσεων και διερµηνειών παρατίθεται 

παρακάτω. 

Πρότυπα και ∆ιερµηνείες υποχρεωτικές για την τρέχουσα οικονοµική 

χρήση  

∆ΠΧΑ 3 (Αναθεωρηµένο) «Συνενώσεις Επιχειρήσεων» και ∆ΛΠ 27 

(Τροποποιηµένο) «Ενοποιηµένες και Ιδιαίτερες Οικονοµικές 

Καταστάσεις»  

Το αναθεωρηµένο ∆ΠΧΑ 3 εισάγει µια σειρά αλλαγών στο λογιστικό χειρισµό συνενώσεων 

επιχειρήσεων οι οποίες θα επηρεάσουν το ποσό της αναγνωρισθείσας υπεραξίας, τα 

αποτελέσµατα της αναφερόµενης περιόδου στην οποία πραγµατοποιείται η απόκτηση 

επιχειρήσεων και τα µελλοντικά αποτελέσµατα. Αυτές οι αλλαγές περιλαµβάνουν την 

εξοδοποίηση δαπανών που σχετίζονται µε την απόκτηση και την αναγνώριση µεταγενέστερων 

µεταβολών στην εύλογη αξία του ενδεχόµενου τιµήµατος (“contingent consideration”) στα 

αποτελέσµατα. Το τροποποιηµένο ∆ΛΠ 27 απαιτεί συναλλαγές που οδηγούν σε αλλαγές  

ποσοστών συµµετοχής σε θυγατρική να καταχωρούνται στην καθαρή θέση.  Το 

τροποποιηµένο πρότυπο µεταβάλλει το λογιστικό χειρισµό για τις ζηµίες που 

πραγµατοποιούνται από θυγατρική εταιρεία καθώς και της απώλειας του ελέγχου θυγατρικής. 

Επιπλέον, δίνεται η δυνατότητα επιλογής, σε κάθε συνένωση επιχειρήσεων, ο αποκτών να 

επιµετρά τυχόν µη ελέγχουσα συµµετοχή στον αποκτώµενο είτε στην εύλογη αξία είτε στο 

αναλογικό ποσοστό τους επί της µη ελέγχουσας συµµετοχής, των καθαρών αναγνωρίσιµων 

περιουσιακών στοιχείων του αποκτώµενου. Ο Όµιλος εφαρµόζει αυτές τις αλλαγές από την 1η 

Ιανουαρίου 2010. 

∆ΠΧΑ 2 (Τροποποίηση) «Παροχές που Εξαρτώνται από την Αξία των 

Μετοχών»  

Σκοπός της τροποποίησης είναι να αποσαφηνίσει το πεδίο εφαρµογής του ∆ΠΧΑ 2 και το 

λογιστικό χειρισµό για τις αµοιβές που εξαρτώνται από την αξία της µετοχής και 

διακανονίζονται τοις µετρητοίς στις ενοποιηµένες ή ατοµικές οικονοµικές καταστάσεις της 

οικονοµικής οντότητας που λαµβάνει αγαθά ή υπηρεσίες, όταν η οικονοµική οντότητα δεν 

έχει καµία υποχρέωση να εξοφλήσει τις αµοιβές που εξαρτώνται από την αξία των µετοχών. 

Η τροποποίηση αυτή δεν επηρεάζει τις οικονοµικές καταστάσεις του Οµίλου.  
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∆ΛΠ 39 (Τροποποίηση) «Χρηµατοοικονοµικά µέσα: Αναγνώριση και 

Επιµέτρηση»  

Η παρούσα τροποποίηση αποσαφηνίζει τον τρόπο µε τον οποίο θα έπρεπε να εφαρµόζονται, 

σε συγκεκριµένες περιπτώσεις, οι αρχές που καθορίζουν κατά πόσο ένας αντισταθµιζόµενος 

κίνδυνος ή τµήµα των ταµειακών ροών εµπίπτει στο πεδίο εφαρµογής της λογιστικής 

αντιστάθµισης. Η τροποποίηση αυτή δεν εφαρµόζεται στον Όµιλο, καθώς δεν ακολουθεί 

λογιστική αντιστάθµισης σύµφωνα µε το ∆ΛΠ 39.   

Ε∆∆ΠΧΑ 12 - Συµφωνίες Παραχώρησης (σύµφωνα µε την υιοθέτηση από την ΕΕ, 

εφαρµόζεται για τις ετήσιες περιόδους που ξεκινούν την ή µετά την 30 Μαρτίου 2009) 

Η διερµηνεία αναφέρεται στις εταιρείες που συµµετέχουν σε συµφωνίες παραχώρησης. Η 

διερµηνεία αυτή δεν έχει εφαρµογή στον Όµιλο. 

Ε∆∆ΠΧΑ 15 – Συµφωνίες για την κατασκευή ακίνητης περιουσίας (σύµφωνα 

µε την υιοθέτηση από την ΕΕ, εφαρµόζεται για τις ετήσιες περιόδους που ξεκινούν την ή µετά 

την 1 Ιανουαρίου 2010) 

Η διερµηνεία αναφέρεται στους υφιστάµενους διαφορετικούς λογιστικούς χειρισµούς για τις 

πωλήσεις ακίνητης περιουσίας. Μερικές οικονοµικές οντότητες αναγνωρίζουν το έσοδο 

σύµφωνα µε το ∆ΛΠ 18 (δηλ. όταν µεταφέρονται οι κίνδυνοι και τα οφέλη κυριότητας της 

ακίνητης περιουσίας) και άλλες αναγνωρίζουν το έσοδο  ανάλογα µε το στάδιο 

ολοκλήρωσης της ακίνητης περιουσίας σύµφωνα µε το ∆ΛΠ 11. Η διερµηνεία διασαφηνίζει 

ποιο πρότυπο πρέπει να εφαρµοστεί σε κάθε περίπτωση.  Η διερµηνεία δεν έχει εφαρµογή 

στον Όµιλο. 

Ε∆∆ΠΧΑ 16 - Αντισταθµίσεις µιας καθαρής επένδυσης σε εκµετάλλευση 

στο εξωτερικό (σύµφωνα µε την υιοθέτηση από την ΕΕ, εφαρµόζεται για τις ετήσιες 

περιόδους που ξεκινούν την ή µετά την 1 Ιουλίου 2009) 

Η διερµηνεία έχει εφαρµογή σε µία οικονοµική οντότητα που αντισταθµίζει τον κίνδυνο 

ξένου νοµίσµατος που προκύπτει από  καθαρή επένδυση της σε εκµετάλλευση στο 

εξωτερικό και πληρεί τους όρους για λογιστική αντιστάθµισης σύµφωνα µε το ∆ΛΠ 39. Η 

διερµηνεία παρέχει οδηγίες σχετικά µε τον τρόπο µε τον οποίο µία οικονοµική οντότητα 

πρέπει να καθορίσει τα ποσά που αναταξινοµούνται από τα ίδια κεφάλαια στα αποτελέσµατα 

τόσο για το µέσο αντιστάθµισης όσο και για το αντισταθµιζόµενο στοιχείο. Η διερµηνεία δεν 

έχει εφαρµογή στον Όµιλο, καθώς ο Όµιλος δεν εφαρµόζει λογιστική αντιστάθµισης για 

οποιαδήποτε επένδυση σε εκµετάλλευση στο εξωτερικό.  

Ε∆∆ΠΧΑ 17 «∆ιανοµή µη χρηµατικών περιουσιακών στοιχείων στους 

µετόχους» (σύµφωνα µε την υιοθέτηση από την ΕΕ, εφαρµόζεται για τις ετήσιες 

περιόδους που ξεκινούν την ή µετά την 1 Ιουλίου 2009) 

Η διερµηνεία παρέχει καθοδήγηση στον λογιστικό χειρισµό των ακόλουθων µη αµοιβαίων 

(non-reciprocal) διανοµών στοιχείων ενεργητικού από την οικονοµική οντότητα στους 

µετόχους που ενεργούν υπό την ιδιότητά τους ως µέτοχοι : α) διανοµές µη χρηµατικών 

στοιχείων ενεργητικού και β) διανοµές που δίνουν στους µετόχους την επιλογή απολαβής 

είτε µη χρηµατικών στοιχείων ενεργητικού είτε µετρητών. Η διερµηνεία αυτή δεν επηρεάζει 

τις οικονοµικές καταστάσεις του Οµίλου.  

Ε∆∆ΠΧΑ 18 «Μεταβιβάσεις περιουσιακών στοιχείων από πελάτες» 

(σύµφωνα µε την υιοθέτηση από την ΕΕ, εφαρµόζεται για τις ετήσιες περιόδους που ξεκινούν 

την ή µετά την 1 Νοεµβρίου 2009) 

Η διερµηνεία διευκρινίζει τις απαιτήσεις των ∆ΠΧΑ για τις συµφωνίες στις οποίες η 

οικονοµική οντότητα λαµβάνει από έναν πελάτη ένα ενσώµατο περιουσιακό στοιχείο, το 

οποίο πρέπει στη συνέχεια να χρησιµοποιήσει για να παρέχει στον πελάτη τη συνεχή 



ΕΤΗΣΙΑ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗ ΕΚΘΕΣΗ ΧΡΗΣΗΣ 2010  
 

(ποσά σε χιλιάδες ευρώ εκτός αν αναφέρεται διαφορετικά) 68 

πρόσβαση σε αγαθά ή σε υπηρεσίες. Σε ορισµένες περιπτώσεις, η οικονοµική οντότητα 

λαµβάνει µετρητά από έναν πελάτη που πρέπει να χρησιµοποιηθούν µόνο για την απόκτηση 

ή την κατασκευή του ενσώµατου περιουσιακού στοιχείου. Η διερµηνεία δεν έχει εφαρµογή 

στον Όµιλο. 

Τροποποιήσεις σε πρότυπα που αποτελούν ένα τµήµα του προγράµµατος 

ετήσιων βελτιώσεων για το 2009 του Σ∆ΛΠ (Συµβούλιο ∆ιεθνών 

Λογιστικών Προτύπων) 

Οι παρακάτω τροποποιήσεις περιγράφουν τις σηµαντικότερες αλλαγές που υπεισέρχονται 

στα ∆ΠΧΑ ως επακόλουθο των αποτελεσµάτων του ετήσιου προγράµµατος βελτιώσεων του 

Σ∆ΛΠ που δηµοσιεύτηκε τον Απρίλιο του 2009. Οι παρακάτω τροποποιήσεις ισχύουν για την 

τρέχουσα οικονοµική χρήση.  Επίσης, εφόσον δεν αναφέρεται διαφορετικά, οι 

τροποποιήσεις αυτές δεν έχουν σηµαντική επίπτωση στις οικονοµικές καταστάσεις του 

Οµίλου.   

∆ΠΧΑ 2 «Παροχές που Εξαρτώνται από την Αξία των Μετοχών»  

Η τροποποίηση επιβεβαιώνει ότι οι εισφορές µιας επιχείρησης για τη σύσταση µίας 

κοινοπραξίας και οι συναλλαγές κοινού ελέγχου εξαιρούνται από το πεδίο εφαρµογής του 

∆ΠΧΑ 2.  

∆ΠΧΑ 5 «Mη Κυκλοφορούντα Περιουσιακά Στοιχεία που Κατέχονται προς 

Πώληση και ∆ιακοπείσες ∆ραστηριότητες»  

Η τροποποίηση αποσαφηνίζει γνωστοποιήσεις που απαιτούνται όσον αφορά τα µη 

κυκλοφορούντα περιουσιακά στοιχεία που κατατάσσονται ως κατεχόµενα προς πώληση ή τις 

διακοπείσες δραστηριότητες.  

∆ΠΧΑ 8 «Κλάδοι ∆ραστηριοτήτων» 

Η τροποποίηση παρέχει διευκρινίσεις όσον αφορά την γνωστοποίηση πληροφοριών σχετικά 

µε τα περιουσιακά στοιχεία του τοµέα.  

∆ΛΠ 1 «Παρουσίαση των Οικονοµικών Καταστάσεων» 

Η τροποποίηση παρέχει διευκρινίσεις ότι ο πιθανός διακανονισµός µιας υποχρέωσης µε την 

έκδοση συµµετοχικών τίτλων δεν έχει σχέση µε την κατάταξή της ως κυκλοφορούν ή µη 

κυκλοφορούν στοιχείο.  

∆ΛΠ 7 «Καταστάσεις Ταµειακών Ροών» 

Η τροποποίηση απαιτεί ότι µόνο οι δαπάνες που καταλήγουν σε ένα αναγνωρισµένο 

περιουσιακό στοιχείο στην κατάσταση της οικονοµικής θέσης µπορούν να κατατάσσονται ως 

επενδυτικές δραστηριότητες.  

∆ΛΠ 17 «Μισθώσεις» 

Η τροποποίηση παρέχει διευκρινίσεις ως προς την κατάταξη των µισθώσεων γηπέδων και 

κτιρίων ως χρηµατοδοτικές ή λειτουργικές µισθώσεις.  

∆ΛΠ 18 «Έσοδα» 

Η τροποποίηση παρέχει πρόσθετη καθοδήγηση σχετικά µε τον καθορισµό ως προς το αν η 

οικονοµική οντότητα ενεργεί ως πρακτορευόµενος / εντολέας ή πράκτορας.  

∆ΛΠ 36 «Αποµείωση Αξίας Περιουσιακών Στοιχείων» 
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Η τροποποίηση διευκρινίζει ότι η µεγαλύτερη µονάδα δηµιουργίας ταµειακών ροών στην 

οποία πρέπει να επιµεριστεί η υπεραξία για τους σκοπούς του ελέγχου αποµείωσης είναι 

ένας λειτουργικός τοµέας όπως ορίζεται από την παράγραφο 5 του ∆ΠΧΑ 8 (δηλαδή πριν 

από τη συγκέντρωση/άθροιση των τοµέων). 

∆ΛΠ 38 «Άϋλα Περιουσιακά Στοιχεία» 

Οι τροποποιήσεις διευκρινίζουν (α) τις απαιτήσεις σύµφωνα µε το ∆ΠΧΑ 3 (αναθεωρηµένο) 

όσον αφορά το λογιστικό χειρισµό των άϋλων περιουσιακών στοιχείων που αποκτήθηκαν σε 

µία συνένωση επιχειρήσεων και (β) την περιγραφή των µεθόδων αποτίµησης που 

χρησιµοποιούνται ευρέως από τις οικονοµικές οντότητες κατά την επιµέτρηση της εύλογης 

αξίας των άϋλων περιουσιακών στοιχείων που αποκτήθηκαν σε µία συνένωση επιχειρήσεων 

και δεν διαπραγµατεύονται σε ενεργές αγορές.  

∆ΛΠ 39 «Χρηµατοοικονοµικά Μέσα: Αναγνώριση και Επιµέτρηση» 

Οι τροποποιήσεις αφορούν (α) διευκρινίσεις σχετικά µε την αντιµετώπιση των 

κυρώσεων/προστίµων από προπληρωµή δανείων ως παράγωγα στενά συνδεδεµένα µε το 

κύριο συµβόλαιο, (β) το πεδίο απαλλαγής για τις συµβάσεις συνένωσης επιχειρήσεων και 

(γ) διευκρινίσεις ότι τα κέρδη ή ζηµιές από αντιστάθµιση ταµειακών ροών µιας 

προσδοκώµενης συναλλαγής πρέπει να επαναταξινοµηθούν από τα ίδια κεφάλαια στα 

αποτελέσµατα στην περίοδο κατά την οποία η αντισταθµιζόµενη προσδοκώµενη ταµειακή 

ροή επηρεάζει τα αποτελέσµατα.  

Ε∆∆ΠΧΑ 9 «Επανεκτίµηση των Ενσωµατωµένων Παραγώγων»  

Η τροποποίηση διευκρινίζει ότι η Ε∆∆ΠΧΑ 9 δεν ισχύει σε πιθανή επανεκτίµηση, κατά την 

ηµεροµηνία της απόκτησης, των ενσωµατωµένων παραγώγων σε συµβόλαια που 

αποκτήθηκαν σε µία συνένωση επιχειρήσεων που αφορά οικονοµικές οντότητες που τελούν 

υπό κοινό έλεγχο. 

Ε∆∆ΠΧΑ 16 «Αντισταθµίσεις µιας Καθαρής Επένδυσης σε Εκµετάλλευση 

στο Εξωτερικό»  

Η τροποποίηση αναφέρει ότι, σε αντιστάθµιση µιας καθαρής επένδυσης σε εκµετάλλευση 

στο εξωτερικό, κατάλληλα µέσα αντιστάθµισης µπορεί να κατέχονται από οποιαδήποτε 

οικονοµική οντότητα εντός του οµίλου, συµπεριλαµβανοµένης της ιδίας εκµετάλλευσης στο 

εξωτερικό, εφόσον πληρούνται ορισµένες προϋποθέσεις.  

 

Πρότυπα και ∆ιερµηνείες υποχρεωτικές από περιόδους που ξεκινούν την ή 

µετά από 1 Ιανουαρίου 2011 

∆ΠΧΑ 9 «Χρηµατοοικονοµικά µέσα» (εφαρµόζεται στις ετήσιες λογιστικές 

περιόδους που ξεκινούν την ή µετά την 1η Ιανουαρίου 2013) 

Το ∆ΠΧΑ 9 αποτελεί το πρώτο µέρος της πρώτης φάσης στο έργο του Σ∆ΛΠ (Συµβούλιο 

∆ιεθνών Λογιστικών Προτύπων) για την αντικατάσταση του ∆ΛΠ 39. Το Σ∆ΛΠ σκοπεύει να 

επεκτείνει το ∆ΠΧΑ 9 κατά τη διάρκεια του 2010 έτσι ώστε να προστεθούν νέες απαιτήσεις 

για την ταξινόµηση και την επιµέτρηση των χρηµατοοικονοµικών υποχρεώσεων, την 

αποαναγνώριση των χρηµατοοικονοµικών µέσων, την αποµείωση της αξίας, και τη λογιστική 

αντιστάθµισης. Το ∆ΠΧΑ 9 ορίζει ότι όλα τα χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία 

επιµετρώνται αρχικά στην εύλογη αξία τους συν, στην περίπτωση ενός χρηµατοοικονοµικού 

περιουσιακού στοιχείου που δεν είναι στην εύλογη αξία µέσω των αποτελεσµάτων, 

συγκεκριµένα κόστη συναλλαγών. Η µεταγενέστερη επιµέτρηση των χρηµατοοικονοµικών 

περιουσιακών στοιχείων γίνεται είτε στο αποσβεσµένο κόστος είτε στην εύλογη αξία και 

εξαρτάται από το επιχειρηµατικό µοντέλο της οικονοµικής οντότητας σχετικά µε τη 
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διαχείριση των χρηµατοοικονοµικών περιουσιακών στοιχείων και των συµβατικών 

ταµειακών ροών του χρηµατοοικονοµικού περιουσιακού στοιχείου. Το ∆ΠΧΑ 9 απαγορεύει 

επαναταξινοµήσεις, εκτός από σπάνιες περιπτώσεις που το επιχειρηµατικό µοντέλο της 

οικονοµικής οντότητας αλλάξει, και στην προκειµένη περίπτωση η οικονοµική οντότητα 

απαιτείται να επαναταξινοµήσει µελλοντικά τα επηρεαζόµενα χρηµατοοικονοµικά 

περιουσιακά στοιχεία. Σύµφωνα µε τις αρχές του ∆ΠΧΑ 9, όλες οι επενδύσεις σε 

συµµετοχικούς τίτλους πρέπει να επιµετρώνται σε εύλογη αξία. Εντούτοις, η διοίκηση έχει 

την επιλογή να παρουσιάζει στα λοιπά συνολικά έσοδα τα πραγµατοποιηθέντα και µη 

πραγµατοποιηθέντα κέρδη και ζηµιές εύλογης αξίας συµµετοχικών τίτλων που δεν 

κατέχονται προς εµπορική εκµετάλλευση. Αυτός ο προσδιορισµός γίνεται κατά την αρχική 

αναγνώριση για κάθε ένα χρηµατοοικονοµικό µέσο ξεχωριστά και δεν µπορεί να αλλάξει. Τα 

κέρδη και οι ζηµιές εύλογης αξίας δεν µεταφέρονται στα αποτελέσµατα µεταγενέστερα, ενώ 

τα έσοδα από µερίσµατα θα συνεχίσουν να αναγνωρίζονται στα αποτελέσµατα. Το ∆ΠΧΑ 9 

καταργεί την εξαίρεση της επιµέτρησης σε κόστος για τις µη εισηγµένες µετοχές και τα 

παράγωγα σε µη εισηγµένες µετοχές, αλλά παρέχει καθοδήγηση για το πότε το κόστος 

µπορεί να είναι αντιπροσωπευτική εκτίµηση της εύλογης αξίας.  Ο Όµιλος βρίσκεται στη 

διαδικασία εκτίµησης της επίδρασης του ∆ΠΧΑ 9 στις οικονοµικές του καταστάσεις. Το ∆ΠΧΑ 

9 δεν µπορεί να εφαρµοστεί νωρίτερα από τον Όµιλο διότι δεν έχει υιοθετηθεί από την 

Ευρωπαϊκή Ένωση. Μόνο όταν υιοθετηθεί, ο Όµιλος θα αποφασίσει εάν θα εφαρµόσει το 

∆ΠΧΑ 9 νωρίτερα από την 1 Ιανουαρίου 2013.  

 

∆ΛΠ 12 (Τροποποίηση) «Φόροι εισοδήµατος» (εφαρµόζεται για ετήσιες 

λογιστικές περιόδους που ξεκινούν την ή µετά την 1η Ιανουαρίου 2012) 

Η τροποποίηση του ∆ΛΠ 12 παρέχει µια πρακτική µέθοδο για την επιµέτρηση των 

αναβαλλόµενων φορολογικών υποχρεώσεων και αναβαλλόµενων φορολογικών 

περιουσιακών στοιχείων όταν επενδυτικά ακίνητα επιµετρώνται µε τη µέθοδο εύλογης αξίας 

σύµφωνα µε το ∆ΛΠ 40 «Επενδύσεις σε ακίνητα». Σύµφωνα µε το ∆ΛΠ 12, η επιµέτρηση 

της αναβαλλόµενης φορολογίας εξαρτάται από τον τρόπο που η οικονοµική οντότητα 

αναµένει να ανακτήσει το περιουσιακό στοιχείο: µέσω της χρήσης του ή µέσω της πώλησης.  

Λόγω της δυσκολίας και υποκειµενικότητας στον καθορισµό του τρόπου ανάκτησης της 

αξίας όταν το επενδυτικό ακίνητο επιµετράται σε εύλογη αξία σύµφωνα µε το ∆ΛΠ 40, η 

τροποποίηση αυτή εισαγάγει την υπόθεση ότι το επενδυτικό ακίνητο θα ανακτηθεί 

εξ’ολοκλήρου µέσω της πώλησης.  Αυτή η υπόθεση καταρρίπτεται εάν το επενδυτικό 

ακίνητο αποσβένεται και αποτελεί µέρος ενός επιχειρηµατικού µοντέλου όπου ο σκοπός 

είναι να ανακτηθούν τα οικονοµικά οφέλη που εµπερικλείονται στο επενδυτικό ακίνητο 

µέσω της χρήσης του και όχι µέσω της πώλησης.  Η υπόθεση αυτή δεν καταρρίπτεται για 

γήπεδα που είναι επενδυτικά ακίνητα, επειδή η αξία των γηπέδων µπορεί να ανακτηθεί µόνο 

µέσω πώλησης.   Η τροποποίηση αυτή δεν έχει ακόµη υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή 

Ένωση. 

 

∆ΛΠ 24 (Τροποποίηση) «Γνωστοποιήσεις συνδεδεµένων µερών» 

(εφαρµόζεται για ετήσιες λογιστικές περιόδους που ξεκινούν την ή µετά την 1η Ιανουαρίου 

2011)  

Η παρούσα τροποποίηση επιχειρεί να µειώσει τις γνωστοποιήσεις των συναλλαγών ανάµεσα 

σε συνδεδεµένα µέρη δηµοσίου (government-related entities) και να αποσαφηνίσει την 

έννοια του συνδεδεµένου µέρους. Συγκεκριµένα, καταργείται η υποχρέωση των 

συνδεδεµένων µερών δηµοσίου να γνωστοποιήσουν τις λεπτοµέρειες όλων των 

συναλλαγών µε το δηµόσιο και µε άλλα συνδεδεµένα µέρη δηµοσίου, αποσαφηνίζει και 

απλοποιεί τον ορισµό του συνδεδεµένου µέρους και επιβάλλει την γνωστοποίηση όχι µόνο 

των σχέσεων, των συναλλαγών και των υπολοίπων ανάµεσα στα συνδεδεµένα µέρη αλλά 
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και των δεσµεύσεων τόσο στις ατοµικές όσο και στις ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις. 

Ο Όµιλος θα εφαρµόσει αυτές τις αλλαγές από την ηµέρα που τίθενται σε εφαρµογή.   

 

∆ΛΠ 32 (Τροποποίηση) «Χρηµατοοικονοµικά µέσα: Παρουσίαση» 

(εφαρµόζεται για ετήσιες λογιστικές περιόδους που ξεκινούν την ή µετά την 1η Φεβρουαρίου 

2010) 

Η παρούσα τροποποίηση παρέχει επεξηγήσεις σχετικά µε τον τρόπο µε τον οποίο ορισµένα 

δικαιώµατα πρέπει να ταξινοµηθούν. Συγκεκριµένα, δικαιώµατα, δικαιώµατα προαίρεσης ή 

δικαιώµατα αγοράς µετοχής για την απόκτηση συγκεκριµένου αριθµού ιδίων συµµετοχικών 

τίτλων της οικονοµικής οντότητας για ένα συγκεκριµένο ποσό οποιουδήποτε νοµίσµατος 

αποτελούν συµµετοχικούς τίτλους εάν η οικονοµική οντότητα προσφέρει αυτά τα 

δικαιώµατα, δικαιώµατα προαίρεσης ή δικαιώµατα αγοράς µετοχής αναλογικά σε όλους τους 

υφιστάµενους µετόχους της ίδιας κατηγορίας των ιδίων, µη παραγώγων, συµµετοχικών 

τίτλων. Η συγκεκριµένη τροποποίηση δεν αναµένεται να έχει επίδραση στις οικονοµικές 

καταστάσεις του Οµίλου. 

 

∆ΠΧΑ 7 (Τροποποίηση) «Χρηµατοοικονοµικά Μέσα: Γνωστοποιήσεις» - 

µεταβιβάσεις χρηµατοοικονοµικών περιουσιακών στοιχείων ((εφαρµόζεται για 

ετήσιες λογιστικές περιόδους που ξεκινούν την ή µετά την 1η Ιουλίου 2011) 

Η παρούσα τροποποίηση παρέχει τις γνωστοποιήσεις για µεταβιβασµένα χρηµατοοικονοµικά 

περιουσιακά στοιχεία που δεν έχουν αποαναγνωριστεί εξ’ολοκλήρου καθώς και για 

µεταβιβασµένα χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία που έχουν αποαναγνωριστεί 

εξ’ολοκλήρου αλλά για τα οποία ο Όµιλος έχει συνεχιζόµενη ανάµειξη.  Παρέχει επίσης 

καθοδήγηση για την εφαρµογή των απαιτούµενων γνωστοποιήσεων. Η τροποποίηση αυτή δεν 

έχει ακόµη υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση. 

 

Ε∆∆ΠΧΑ 19 «∆ιαγραφή Χρηµατοοικονοµικών Υποχρεώσεων µε 

συµµετοχικούς τίτλους» (εφαρµόζεται για ετήσιες λογιστικές περιόδους που ξεκινούν 

την ή µετά την 1 Ιουλίου 2010) 

Η ∆ιερµηνεία 19 αναφέρεται στο λογιστικό χειρισµό από την οικονοµική οντότητα που 

εκδίδει συµµετοχικούς τίτλους σε έναν πιστωτή, προκειµένου να διακανονιστεί, ολόκληρη ή 

εν µέρει, µια χρηµατοοικονοµική υποχρέωση.  Η διερµηνεία αυτή δεν έχει εφαρµογή στον 

Όµιλο.   

 

Ε∆∆ΠΧΑ 14 (Τροποποίηση) «Όρια Περιουσιακών Στοιχείων Καθορισµένων 

Παροχών, Ελάχιστο Απαιτούµενο Σχηµατισµένο κεφάλαιο και η 

αλληλεπίδρασή τους» (εφαρµόζεται για τις ετήσιες λογιστικές περιόδους που ξεκινούν 

την ή µετά την 1 Ιανουαρίου 2011) 

Οι τροποποιήσεις εφαρµόζονται σε περιορισµένες περιπτώσεις: όταν η οικονοµική οντότητα 

υπόκειται σε ελάχιστο απαιτούµενο σχηµατισµένο κεφάλαιο και προβαίνει σε πρόωρη 

καταβολή των εισφορών για κάλυψη αυτών των απαιτήσεων. Οι τροποποιήσεις αυτές 

επιτρέπουν σε µία τέτοια οικονοµική οντότητα να αντιµετωπίσει το όφελος από µια τέτοια 

πρόωρη πληρωµή ως περιουσιακό στοιχείο. Η διερµηνεία δεν έχει εφαρµογή στον Όµιλο.   
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Τροποποιήσεις σε πρότυπα που αποτελούν ένα τµήµα του προγράµµατος 

ετήσιων βελτιώσεων για το 2010 του Σ∆ΛΠ (Συµβούλιο ∆ιεθνών 

Λογιστικών Προτύπων) 

Οι παρακάτω τροποποιήσεις περιγράφουν τις σηµαντικότερες αλλαγές που υπεισέρχονται 

στα ∆ΠΧΑ ως επακόλουθο των αποτελεσµάτων του ετήσιου προγράµµατος βελτιώσεων του 

Σ∆ΛΠ που δηµοσιεύτηκε τον Μάιο 2010. Οι παρακάτω τροποποιήσεις, εφόσον δεν ορίζεται 

διαφορετικά, ισχύουν για τις ετήσιες λογιστικές περιόδους που ξεκινούν την ή µετά την 1η 

Ιανουαρίου 2011.  Επίσης, εφόσον δεν αναφέρεται διαφορετικά, οι τροποποιήσεις αυτές δεν 

αναµένεται να έχουν σηµαντική επίπτωση στις οικονοµικές καταστάσεις του Οµίλου.  Οι 

τροποποιήσεις δεν έχουν ακόµη υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση.   

∆ΠΧΑ 3 «Συνενώσεις Επιχειρήσεων» 

Οι τροποποιήσεις παρέχουν επιπρόσθετες διευκρινίσεις σχετικά µε: (α) συµφωνίες 

ενδεχόµενου τιµήµατος που προκύπτουν από συνενώσεις επιχειρήσεων µε ηµεροµηνίες 

απόκτησης που προηγούνται της εφαρµογής του ∆ΠΧΑ 3 (2008), (β) την επιµέτρηση της µη 

ελέγχουσας συµµετοχής, και (γ) λογιστική αντιµετώπιση των συναλλαγών πληρωµής που 

βασίζονται σε αξίες µετοχών και που αποτελούν µέρος µιας επιχειρηµατικής συνένωσης, 

συµπεριλαµβανοµένων των επιβραβεύσεων που βασίζονται σε αξίες µετοχών και που δεν 

αντικαταστάθηκαν ή εκούσια αντικαταστάθηκαν.  

∆ΠΧΑ 7 «Χρηµατοοικονοµικά Μέσα: Γνωστοποιήσεις» 

Οι τροποποιήσεις περιλαµβάνουν πολλαπλές διευκρινίσεις σχετικά µε τις γνωστοποιήσεις 

των χρηµατοοικονοµικών µέσων.  

∆ΛΠ 1 «Παρουσίαση των Οικονοµικών Καταστάσεων» 

Η τροποποίηση διευκρινίζει ότι οι οικονοµικές οντότητες µπορούν να παρουσιάζουν την 

ανάλυση των συστατικών στοιχείων των λοιπών συνολικών εσόδων είτε στην κατάσταση 

µεταβολών ιδίων κεφαλαίων είτε στις σηµειώσεις.  

∆ΛΠ 27 «Ενοποιηµένες και Ιδιαίτερες Οικονοµικές Καταστάσεις» 

Η τροποποίηση διευκρινίζει ότι οι τροποποιήσεις των ∆ΛΠ 21, ∆ΛΠ 28 και ∆ΛΠ 31 που 

απορρέουν από την αναθεώρηση του ∆ΛΠ 27 (2008) πρέπει να εφαρµόζονται µελλοντικά.  

∆ΛΠ 34 «Ενδιάµεση Χρηµατοοικονοµική Αναφορά»  

Η τροποποίηση δίνει µεγαλύτερη έµφαση στις αρχές γνωστοποίησης που πρέπει να 

εφαρµόζονται σε σχέση µε σηµαντικά γεγονότα και συναλλαγές, συµπεριλαµβανοµένων των 

µεταβολών αναφορικά µε επιµετρήσεις στην εύλογη αξία, καθώς και στην ανάγκη 

επικαιροποίησης των σχετικών πληροφοριών από την πιο πρόσφατη ετήσια έκθεση.  

Ε∆∆ΠΧΑ 13 «Προγράµµατα Πιστότητας Πελατών» 

Η τροποποίηση διευκρινίζει την έννοια του όρου «εύλογη αξία», στο πλαίσιο της 

επιµέτρησης της επιβράβευσης των προγραµµάτων πιστότητας πελατών. 
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5.4. ∆ΙΑΧΕΙΡΙΣΗ ΚΙΝ∆ΥΝΩΝ 

Παράγοντες χρηµατοοικονοµικού κινδύνου 

Ο Όµιλος εκτίθεται σε περιορισµένο φάσµα χρηµατοοικονοµικών κινδύνων. Οι συνήθεις 

κίνδυνοι στους οποίους θεωρητικά υπάγεται, είναι κίνδυνοι αγοράς (µεταβολές σε 

συναλλαγµατικές ισοτιµίες, επιτόκιο, τιµές αγοράς), πιστωτικός κίνδυνος, κίνδυνος 

ρευστότητας, κίνδυνος ταµειακών ροών. 

Το γενικό πρόγραµµα διαχείρισης κινδύνων του Οµίλου εστιάζεται στην αντιµετώπιση των 

κινδύνων που αναλαµβάνει η ΕΤΕΚ, θυγατρική της ΕΧΑΕ, ως κεντρικός αντισυµβαλλόµενος 

στην εκκαθάριση των παράγωγων προϊόντων. 

Η διαχείριση των κινδύνων διεκπεραιώνεται µέσω των αρµοδίων υπηρεσιών του Οµίλου και 

τα βασικά στοιχεία αναλύονται παρακάτω. 

Συναλλαγµατικός κίνδυνος 

Ο Κίνδυνος αυτός δεν επηρεάζει ουσιαστικά τη λειτουργία του Οµίλου, δεδοµένου ότι οι 

συναλλαγές µε τους πελάτες & τους προµηθευτές σε ξένο νόµισµα είναι ελάχιστες. 

Κίνδυνος τιµής 

Ο Όµιλος εκτίθεται σε κίνδυνο µεταβολής της αξίας των χρεογράφων που κατέχει. Την 

31.12.2010 ο Όµιλος κατείχε Οµόλογα Ελληνικών Πιστωτικών Ιδρυµάτων. Ο κίνδυνος από 

τα οµόλογα αυτά θεωρείται περιορισµένος. 

Πιστωτικός κίνδυνος 

Ο κύκλος εργασιών του Οµίλου συνίσταται κυρίως από συναλλαγές της αγοράς αξιών και 

της αγοράς παραγώγων, καθώς και εισηγµένων εταιριών και µελών. Στη βάση αυτή ο 

πιστωτικός κίνδυνος εκτιµάται ότι είναι περιορισµένος. 

Κίνδυνος ρευστότητας 

Ο κίνδυνος ρευστότητας διατηρείται σε χαµηλά επίπεδα µε τη διατήρηση επαρκών 

διαθεσίµων και άµεσα ρευστοποιήσιµων χρεογράφων, ενώ τα έσοδα από συναλλαγές, τόσο 

της αγοράς αξιών, όσο και της αγοράς παραγώγων, εισπράττονται άµεσα (Τ+4 στις µετοχές, 

Τ+2 στα οµόλογα). 

Κίνδυνος ταµειακών ροών και κίνδυνος µεταβολών της εύλογης αξίας λόγω 

µεταβολών των επιτοκίων 

Τα λειτουργικά έσοδα, όσο και οι ταµειακές ροές, του Οµίλου είναι ανεξάρτητα από 

µεταβολές των επιτοκίων. 

Λειτουργικός Κίνδυνος 

Η Εταιρία Εκκαθάρισης Συναλλαγών Χρηµατιστηρίου Αθηνών Α.Ε. (ΕΤ.ΕΚ.) έχει λάβει βάσει 

των αποφάσεων 5, 6 και 7/556/8.7.2010 της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς, άδειες διαχειριστή 

και λειτουργίας για τα συστήµατα εκκαθάρισης συναλλαγών επί άυλων αξιών (Σύστηµα 

Αξιών) και επί παραγώγων (Σύστηµα Παραγώγων). Βάσει των ιδιοτήτων αυτών, η ΕΤ.ΕΚ. 

φέρει τον κίνδυνο αθέτησης από τα Εκκαθαριστικά Μέλη των υποχρεώσεων εκκαθάρισης 

και διακανονισµού των συναλλαγών όπως αυτές περιγράφονται στους Κανονισµούς 

(πιστωτικός κίνδυνος αντισυµβαλλοµένου ή credit counterparty risk). 

Η ΕΤ.ΕΚ. έχει θεσπίσει και εφαρµόζει σειρά µηχανισµών και χρηµατοπιστωτικών πόρων για 

την κάλυψη των κινδύνων που αναλαµβάνει και την εύρυθµη λειτουργία του συστήµατος 
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γενικότερα σε σχέση µε το εύρος και την κλίµακα των συναλλαγών των οποίων έχει 

αναλάβει την εκκαθάριση. Οι µηχανισµοί που εφαρµόζει η ΕΤ.ΕΚ. περιγράφονται στον 

«Κανονισµό Εκκαθάρισης Συναλλαγών επί Κινητών Αξιών σε Λογιστική Μορφή» και στον 

«Κανονισµό Εκκαθάρισης Συναλλαγών επί Παραγώγων».  

Για την απόκτηση της ιδιότητας του Εκκαθαριστικού Μέλους, η Ε.Π.Ε.Υ. ή το Πιστωτικό 

ίδρυµα πρέπει να πληροί συγκεκριµένες ελάχιστες προϋποθέσεις χρηµατοοικονοµικής και 

λειτουργικής επάρκειας που ορίζονται στους Κανονισµούς Εκκαθάρισης και οι οποίες πρέπει 

να πληρούνται σε συνεχή βάση καθ’ όλη της διάρκεια λειτουργίας του. 

Ειδικότερα, για την προστασία του συστήµατος αξιών από πιστωτικούς κινδύνους των 

Εκκαθαριστικών Μελών, η ΕΤ.ΕΚ. διαχειρίζεται το Κεφάλαιο Εκκαθάρισης το οποίο 

λειτουργεί ως κεφάλαιο αλληλοασφαλιστικού χαρακτήρα (risk sharing fund) και στο οποίο 

εισφέρουν τα Εκκαθαριστικά Μέλη αποκλειστικά µε µετρητά. Επίσης, παρακολουθεί και 

υπολογίζει σε ηµερήσια αλλά και ενδοηµερήσια βάση τον κίνδυνο αθέτησης υποχρεώσεων 

των Εκκαθαριστικών Μελών και δεσµεύει αντίστοιχες πρόσθετες εγγυήσεις µε τη µορφή 

µετρητών ή/και εγγυητικών επιστολών. Βάσει των εγγυήσεων που έχουν δεσµευτεί, 

αναθεωρούνται σε καθηµερινή βάση τα πιστωτικά όρια που αποδίδονται στα µέλη, η τήρηση 

των οποίων ελέγχεται σε πραγµατικό χρόνο  κατά τη διάρκεια της συνεδρίασης. Το ελάχιστο 

ύψος του Κεφαλαίου Εκκαθάρισης επανϋπολογίζεται κατ’ ελάχιστον σε τριµηνιαία βάση 

σύµφωνα µε τις προβλέψεις του κανονισµού, έτσι ώστε το ύψος του να επαρκεί κατ’ 

ελάχιστον για την κάλυψη κατά πάντα χρόνο της ζηµιάς κάτω από ακραίες συνθήκες αγοράς 

που ήθελε προκύψει σε περίπτωση υπερηµερίας του Εκκαθαριστικού Μέλους στο οποίο το 

σύστηµα έχει τη µεγαλύτερη έκθεση κινδύνου. 

Όσον αφορά το σύστηµα παραγώγων, η ΕΤ.ΕΚ. διενεργεί την εκκαθάριση των συναλλαγών 

ως κεντρικός αντισυµβαλλόµενος. Κάθε δικαιούχος κωδικού εκκαθάρισης δεσµεύει υπέρ 

ΕΤ.ΕΚ. και µε ευθύνη του Εκκαθαριστικού Μέλους που τον εκπροσωπεί περιθώριο 

ασφάλισης για την προσήκουσα εκπλήρωση όλων των υποχρεώσεων του από τις 

συναλλαγές που διενεργούνται για λογαριασµό του στην Αγορά Παραγώγων. Η απαίτηση 

παροχής περιθωρίου ασφάλισης καλύπτεται µε δέσµευση µετρητών, ρευστών κινητών αξιών 

και άυλων τίτλων του Ελληνικού ∆ηµοσίου. Περάν της δέσµευσης περιθωρίου ασφάλισης σε 

επίπεδο τελικού επενδυτή, κάθε Εκκαθαριστικό Μέλος οφείλει να παρέχει επιπλέον ασφάλεια 

για την εξασφάλιση της εκπλήρωσης των υποχρεώσεων του προς την ΕΤ.ΕΚ., η οποία 

εξαρτάται από την ιδιότητα του και τον κίνδυνο που συνεπάγεται η συναλλακτική του 

δραστηριότητα. Συγκεκριµένα, η ΕΤ.ΕΚ. εφαρµόζει µεθοδολογία βάσει της οποίας υπολογίζει 

την ελάχιστη ασφάλεια ανά Εκκαθαριστικό Μέλος, έτσι ώστε αυτή να επαρκεί κατ’ ελάχιστον 

για την κάλυψη της ζηµιάς κάτω από ακραίες συνθήκες αγοράς που ήθελε προκύψει σε 

περίπτωση υπερηµερίας του. 

5.5. ΑΝΑΛΥΣΗ ΑΝΑ ΤΟΜΕΑ ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗΣ 

ΠΛΗΡΟΦΟΡΗΣΗΣ 
Ως επιχειρηµατικός τοµέας ορίζεται µια οµάδα περιουσιακών στοιχείων και λειτουργιών, 

αξιοποιούµενων στην παροχή προϊόντων και υπηρεσιών, τα οποία υπόκεινται σε 

διαφορετικούς κινδύνους και αποδόσεις από εκείνα άλλων επιχειρηµατικών τοµέων. Ως 

γεωγραφικός τοµέας, ορίζεται µια γεωγραφική περιοχή, στην οποία παρέχονται προϊόντα και 

υπηρεσίες και η οποία υπόκειται σε διαφορετικούς κινδύνους και αποδόσεις από άλλες 

περιοχές. Στον Όµιλο της ΕΧΑΕ, το κύριο ενδιαφέρον χρηµατοοικονοµικής πληροφόρησης 

επικεντρώνεται στους επιχειρηµατικούς τοµείς, ενώ η γεωγραφική κατανοµή της 

δραστηριότητας του Οµίλου δεν έχει ιδιαίτερη σηµασία, εφόσον τα ηλεκτρονικά συστήµατα 
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της εταιρίας - διευθύνονται από την έδρα της - βρίσκονται στη διάθεση των επενδυτών, 

ανεξάρτητα από την απόσταση που είναι εγκατεστηµένοι.  

Κατά την 31η ∆εκεµβρίου 2010, τα µεγέθη των κύριων δραστηριοτήτων του Οµίλου 

αναλύονταν στους παρακάτω επιχειρηµατικούς τοµείς: 

 

Αγορά Αξιών*
Αγορά 

Παραγώγων**
Λοιπά Σύνολο

Έσοδα 44.070 9.426 8.639 62.135

Έσοδα Κεφαλαίων 3.342 478 636 4.456

∆απάνες (37.197) (5.312) (2.805) (45.314)

Αποτέλεσµα 10.215 4.592 6.470 21.277

Πάγια 32.435 32.435

∆ιαθέσιµα 84.293 27.735 2.645 114.673

Λοιπά στοιχεία ενεργητικού 23.396 838 304 24.538

Σύνολο ενεργητικού 140.124 28.573 2.949 171.646

Σύνολο Υποχρεώσεων 22.247 733 0 22.980

* περιλαµβάνει έσοδα από διαπραγµάτευση µετοχών στο Χρηµατιστήριο Αθηνών, εκκαθάριση συναλλαγών στην

ET.EK, έσοδα από εισηγµένες στο ΧΑ εταιρίες, έσοδα από τη λειτουργία της κοινής πλατφόρµας ΧΑ-ΧΑΚ, τα έσοδα

από παρόχους πληροφόρησης (Vendors), καθώς και έσοδα από συνδροµές και τερµατικά µελών.

Ανάλυση (1) ανά τοµέα την 31.12.2010

ΟΜΙΛΟΣ

**περιλαµβάνει τα έσοδα από τη διαπραγµάτευση και εκκαθάριση των παράγωγων χρηµατοοικονοµικών προϊόντων

πλέον τα έσοδα από margin.

 

(1) Ο µερισµός των δαπανών έγινε µε βάση πάγια ποσοστά µερισµού µεταξύ των τοµέων 

δραστηριότητας. 

ΟΜΙΛΟΣ Αγορά Αξιών*
Αγορά 

Παραγώγων**
Λοιπά Σύνολο

Έσοδα 58.071 8.790 13.255 80.116

Έσοδα Κεφαλαίων 3.592 406 933 4.931

∆απάνες (46.263) (6.313) (2.967) (55.543)

Αποτέλεσµα 15.400 2.883 11.221 29.504

Πάγια 33.700 33.700

∆ιαθέσιµα 85.654 28.274 1.384 115.312

Λοιπά στοιχεία ενεργητικού 32.431 559 103 33.093

Σύνολο ενεργητικού 151.785 28.833 1.487 182.105

Σύνολο Υποχρεώσεων 30.788 749 0 31.537

* περιλαµβάνει έσοδα από διαπραγµάτευση µετοχών στο Χρηµατιστήριο Αθηνών, εκκαθάριση συναλλαγών

στην ΕΧΑΕ (ΚΑΑ), έσοδα από εισηγµένες στο ΧΑ εταιρίες, έσοδα από τη λειτουργία της κοινής πλατφόρµας

ΧΑ-ΧΑΚ, έσοδα από συνδροµές και τερµατικά µελών, καθώς και τα έσοδα από παρόχους πληροφόρησης

(Vendors).

Ανάλυση (1) ανά τοµέα την 31.12.2009

** περιλαµβάνει τα έσοδα από τη διαπραγµάτευση και εκκαθάριση των παράγωγων χρηµατοοικονοµικών

προϊόντων πλέον τα έσοδα από margin  

(1) Ο µερισµός των δαπανών έγινε µε βάση πάγια ποσοστά µερισµού µεταξύ των τοµέων 

δραστηριότητας. 
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5.6. ΕΣΟ∆Α ΑΠΟ ΣΥΝΑΛΛΑΓΕΣ ΜΕΤΟΧΩΝ 
Τα έσοδα από την αγορά αξιών διαµορφώθηκαν στα €26,8 εκ., έναντι €39,1 εκ. της 

αντίστοιχης περυσινής περιόδου, εµφανίζοντας µείωση κατά 31,5% λόγω της µείωσης της 

µέσης αξίας των ηµερησίων συναλλαγών κατά 32,2%, σε €139 εκ. το 2010, έναντι των 

€205 εκ. το 2009. 

Αναλυτικότερα, τα έσοδα από τη διαπραγµάτευση των µετοχών ανήλθαν στα €10,1 εκ., 

έναντι €15,2 εκ. της αντίστοιχης περυσινής περιόδου, εµφανίζοντας µείωση κατά 33,4%, 

ενώ τα έσοδα από εκκαθάριση και διακανονισµό των συναλλαγών ανήλθαν στο ποσό των 

€16,7 εκ., έναντι €23,9 εκ. το αντίστοιχο περυσινό διάστηµα, µειωµένα κατά 30,2%. 

Στις 15.7.2010 λόγω της απόσχισης του κλάδου εκκαθάρισης από την ΕΧΑΕ και εισφοράς 

του στην ΕΤΕΚ, έχει µεταφερθεί από τα έσοδα εκκαθάρισης των συναλλαγών της εταιρίας 

ΕΧΑΕ στην θυγατρική εταιρία ΕΤΕΚ, ποσό €4.258 χιλ. (βλέπε σηµ. 5.42, σελ. 102). 

Μειώσεις χρεώσεων 

• Ό Όµιλος ΕΧΑΕ ενόψει της συνεχιζόµενης οικονοµικής κρίσης και των αιτηµάτων των 

µελών του συνέχισε την πολιτική παροχής εκπτώσεων και για τη χρήση του 2010. 

Συγκεκριµένα, α) δεν τιµολογούνται τα πρόσθετα τερµατικά που είχαν αποκτήσει τα 

µέλη του ΧΑ µε βάση το τζίρο του 2008, β) προσφέρεται δωρεάν η υπηρεσία ODL, και 

γ) παρέχεται έκπτωση €1000 ανά τρίµηνο (ή €4.000 ετησίως) για τη χρήση 

τεχνολογικών υπηρεσιών. Το κόστος του ΧΑ από τις ανωτέρω εκπτώσεις ανέρχεται σε 

€674 χιλ. για τη χρήση 2010. 

• Τα ∆ιοικητικά Συµβούλια της ΕΧΑΕ και του ΧΑ, κατά τη συνεδρίασή τους εντός του 

Ιουνίου 2010, αποφάσισαν µια σειρά σηµαντικών µειώσεων στις χρεώσεις προς τους 

επενδυτές, τις εισηγµένες εταιρείας, τις χρηµατιστηριακές εταιρείες και τους 

θεµατοφύλακες, µε στόχο την ενίσχυση της ανταγωνιστικότητας της Ελληνικής 

χρηµατιστηριακής αγοράς µεταξύ των οποίων και η µείωση της συνδροµής των µελών 

του ΧΑ επί της αξίας των ηµερησίων συναλλαγών από 0,015% σε 0,0125%. 

Παράλληλα, η ΕΧΑΕ αποφάσισε να δίνει κίνητρα προς τις χρηµατιστηριακές εταιρείες για 

την ανάπτυξη των νέων υπηρεσιών που προσφέρει ο Όµιλος. Οι αλλαγές αυτές τέθηκαν 

σε ισχύ από την 1η Ιουλίου 2010. Το σύνολο των αλλαγών στα τιµολόγια του Οµίλου 

αναφέρεται στο ∆ελτίο Τύπου της 21ης Ιουνίου 2010 της εταιρείας και είναι αναρτηµένο 

στην ιστοσελίδα της ΕΧΑΕ. 

• Ενόψει της έναρξης του νέου µοντέλου εκκαθάρισης στις 27.9.2010 δεν υφίσταται 

πλέον λόγος διατήρησης σε ισχύ της υπ’ αριθµ. 4 αποφάσεως του ∆ιοικητικού 

Συµβουλίου «Χρεώσεις ∆ιαχείρισης Κινδύνων και Ασφαλειών του Συστήµατος» µε την 

οποία επιβάλλονταν χρεώσεις προς τα Εκκαθαριστικά Μέλη που αποτελούν και Μέλη του 

Κεφαλαίου Εκκαθάρισης κατά τα προβλεπόµενα στον Κανονισµό για τη διαχείριση 

κινδύνων που ασκεί η ΕΤ.ΕΚ. ως ∆ιαχειριστής του Κεφαλαίου Εκκαθάρισης ως και για 

την παροχή σχετικών υπηρεσιών. Αντίθετα, τέθηκε σε ισχύ η απόφαση 10 της ΕΤ.ΕΚ  

περί «χρεώσεων διαχείρισης και λειτουργίας του συστήµατος εκκαθάρισης συναλλαγών 

επί κινητών αξιών σε λογιστική µορφή και κατάλογος χρεώσεων της αγοράς παραγώγων 

του ΧΑ», που διέπει τις χρεώσεις της σύµφωνα µε το νέο µοντέλο εκκαθάρισης. 

5.7. ΕΣΟ∆Α ΑΠΟ ΕΙΣΗΓΜΕΝΕΣ ΕΤΑΙΡΙΕΣ 
Η συνολική κεφαλαιοποίηση της αγοράς αξιών του ΧΑ, την 31.12.2010 ανήλθε στα €54 δις. 

έναντι €83,7 δις. την 31.12.2009, παρουσιάζοντας µείωση κατά 35,5%. 
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Τα έσοδα από εισηγµένες εταιρείες περιλαµβάνουν τις τριµηνιαίες συνδροµές των 

εισηγµένων εταιριών, τις αυξήσεις µετοχικού κεφαλαίου των εισηγµένων και τις νέες 

εισαγωγές εταιριών στο ΧΑ. 

Τα έσοδα αυτής της κατηγορίας διαµορφώθηκαν στα €10,3 εκ. έναντι €11,5 εκ. το 

αντίστοιχο περυσινό διάστηµα, εµφανίζοντας µείωση της τάξεως του 10,3%. 

Η µείωση των εσόδων αυτής της κατηγορίας προέρχεται από: 

α) Τα έσοδα από συνδροµές εισηγµένων εταιριών, που ανήλθαν στα €3,6 εκ. το 

δωδεκάµηνο του 2010 έναντι €3,7 εκ. της αντίστοιχης περιόδου του 2009, ήτοι 

µειωµένα κατά 2,7%.  

β) Τα δικαιώµατα από αυξήσεις µετοχικού κεφαλαίου εταιριών που ανήλθαν σε €6 εκ 

(Εθνική Τράπεζα €2,2 εκ, Εµπορική €1,2εκ.,Τρ. Κύπρου  €692 χιλ., Γενική Τράπεζα 

€522 χιλ., AVENIR €154 χιλ., ΝΕΑ €148 χιλ., Marfin Popular €111 χιλ., κ.λ.π.) έναντι 

€6,9 εκ. (Εθνική Τράπεζα € 1,4 εκ., Εµπορική Τράπεζα €1 εκ., Ταχυδροµικό Ταµιευτήριο 

€710 χιλ., Alapis €630 χιλ., Γενική Τράπεζα €282 χιλ., Alpha bank 1,2 εκ., ΑΤΤΙΚΑ 243 

χιλ., κλπ.) της αντίστοιχης περυσινής περιόδου, µειωµένα  κατά 13%. 

γ) Τα έσοδα από µεταβολές του µετοχολογίου που ανήλθαν σε €551 χιλ. το 2010 µειωµένα 

κατά 21% σε σχέση µε το 2009 (€697 χιλ.).  

δ) Τα έσοδα από διανοµή µερίσµατος ανήλθαν σε €164 χιλ. το 2010 έναντι €177 χιλ., το 

2009, µειωµένα κατά 7,3%. 

5.8. ΕΣΟ∆Α ΑΠΟ ΣΥΝ∆ΡΟΜΕΣ & ΤΕΡΜΑΤΙΚΑ ΜΕΛΩΝ 
Τα έσοδα από συνδροµές και τερµατικά µελών ανήλθαν σε €0,9 εκ. έναντι €1,5 εκ. το 

αντίστοιχο περυσινό διάστηµα, εµφανίζοντας µείωση κατά 37,9% λογω της µείωσης της 

αξίας των συναλλαγών. 

5.9. ∆ΙΑΧΕΙΡΙΣΗ ΚΕΝΤΡΙΚΟΥ ΜΗΤΡΩΟΥ 
Στην κατηγορία αυτή συµπεριλαµβάνονται έσοδα από άνοιγµα µερίδας επενδυτή στο Σ.Α.Τ., 

τρίµηνες συνδροµές χειριστών λογαριασµού Σ.Α.Τ., αριθµός εξουσιοδοτήσεων χρήσης, 

έσοδα από κληρονοµιές, επικαρπίες, ενέχυρα, µεταθέσεις-διασπάσεις, καθώς και µεταφορές 

από και προς κοινή επενδυτική µερίδα. Το ύψος των εσόδων αυτών για το 2010 ανήλθε σε 

€3,3 εκ. έναντι €4 εκ. το αντίστοιχο περυσινό διάστηµα, εµφανίζοντας µείωση κατά 18,3%. 

Η µείωση προήλθε κυρίως από τη µείωση της αξίας των χαρτοφυλακίων των χειριστών 

λογαριασµών ΣΑΤ, επί των οποίων υπολογίζονται οι συνδροµές των χειριστών. 

Στις 15.7.2010 λόγω της απόσχισης του κλάδου εκκαθάρισης από την ΕΧΑΕ και εισφοράς 

του στην ΕΤΕΚ, έχει µεταφερθεί από τις µεταθέσεις- διασπάσεις (έσοδα διαχείρισης 

κεντρικού µητρώου) της εταιρίας ΕΧΑΕ, ποσό €82 χιλ. στη θυγατρική ΕΤΕΚ (βλέπε σηµ. 

5.42, σελ. 102). 
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5.10. ΕΞΩΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΕΣ ΜΕΤΑΒΙΒΑΣΕΙΣ - OVER THE 

COUNTER (O.T.C) 
Λόγω της εφαρµογής της οδηγίας MiFID διαµορφώθηκε πρόταση και υλοποιήθηκε στο 

Σύστηµα Άϋλων Τίτλων (ΣΑΤ) υποσύστηµα που δίδει στους Χειριστές τη δυνατότητα να 

εισάγουν και διακανονίζουν OTC-(Εξωχρηµατιστηριακές Συναλλαγές) µε την επιλογή της 

παράδοσης χωρίς πληρωµή (FοP) αλλά και µε πληρωµή (DvP) καλύπτοντας όλες τις 

ανάγκες. Κατόπιν των σχετικών τροποποιήσεων στους κανονισµούς «Λειτουργία 

Συστήµατος Άϋλων Τίτλων» της Ε.Κ. και του κανονισµού «Εκκαθάρισης και ∆ιακανονισµού» 

της ΕΧΑΕ, το νέο αυτό υποσύστηµα έχει τεθεί σε λειτουργία από τις 18.2.2008. Τα έσοδα 

της κατηγορίας αυτής για το δωδεκάµηνο του 2010 ανήλθαν στο ποσό των €1,7 εκ., έναντι 

€2εκ. το αντίστοιχο περυσινό διάστηµα, µειωµένα κατά 14,4%. 

Στην κατηγορία αυτή περιλαµβάνονται οι δηµόσιες προτάσεις και οι εξωχρηµατιστηριακές 

συναλλαγές µε επενδυτές, ανήλθαν στο ποσό του €280 χιλ. (DELHAIZE (THE LION) 

NEDERLAND B.V για AB ΒΑΣΙΛΟΠΟΥΛΟ €70 χιλ., SAPPHIRE σε DIAMOND LAMDA για 

FASHION BOX, 20 χιλ., EUROPROCURMENT σε EUROMEDICA για EUROMEDICA, 38 χιλ.) 

έναντι €1 εκ.  ( (Ελλ. ∆ηµόσιο στο ΙΚΑ για ΟΤΕ €404 χιλ.,  DELHAIZE (THE LION) 

NEDERLAND B.V για AB ΒΑΣΙΛΟΠΟΥΛΟ €146 χιλ.,  HELLAS PARTICIPATION σε ORANOM 

HOLDINGS για ΕΛΛΑΚΤΩΡ 20 χιλ., ΣΦΑΚΙΑΝΑΚΗΣ σε ΣΦΑΚΙΑΝΑΚΗ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ για 

ΣΦΑΚΙΑΝΑΚΗ 60 χιλ., EDGEWATER σε ANTELOPE SHIPPING για ΝΕΛ 30 χιλ., κλπ.), το 

αντίστοιχο περυσινό διάστηµα µειωµένα κατά 72%. 

5.11. ΠΑΡΑΓΩΓA ΠΡΟΪΟΝΤΑ 
Η αγορά παραγώγων παρουσίασε αύξηση του όγκου συναλλαγών (µέσος ηµερήσιος αριθµός 

συµβολαίων) κατά 4,1%, µε αποτέλεσµα το 2010 να ανέλθει στα 43.803 συµβόλαια, έναντι 

42.063 συµβολαίων του 2009. 

Τα έσοδα από την αγορά παραγώγων το δωδεκάµηνο του  2010 διαµορφώθηκαν συνολικά 

στα €9,2 εκ., έναντι €8,4 εκ. το αντίστοιχο περυσινό διάστηµα, σηµειώνοντας αύξηση της 

τάξεως του 10,1%. Συγκεκριµένα, η αγορά παραγώγων περιλαµβάνει τα έσοδα από τη 

διαπραγµάτευση των παραγώγων που διαµορφώθηκαν στα €2,9 εκ., έναντι €3,1 εκ. το 

αντίστοιχο περυσινό διάστηµα (µείωση 5%), και τα έσοδα από την εκκαθάριση των 

συναλλαγών στα παράγωγα προϊόντα τα οποία διαµορφώθηκαν στα €6,3 εκ., έναντι €5,3 

εκ. το αντίστοιχο περυσινό διάστηµα σηµειώνοντας αύξηση  18,9%. Πρέπει να σηµειωθεί ότι 

η χρέωση των παραγώγων από 1.4.2009, µετά από απόφαση των ∆.Σ των εταιριών EXAE 

και ΧΑ, άλλαξε σε 70%-30% υπέρ της εκκαθάρισης των συναλλαγών από το προηγούµενο 

του 55%-45% υπέρ της διαπραγµάτευσης. 

Στις 15.7.2010 λόγω της απόσχισης του κλάδου εκκαθάρισης από την ΕΧΑΕ και εισφοράς 

του στην ΕΤΕΚ, έχει µεταφερθεί από τα έσοδα εκκαθάρισης των παραγώγων της ΕΧΑΕ, 

ποσό €1.951 χιλ. στη θυγατρική εταιρία ΕΤΕΚ (βλέπε σηµ. 5.42, σελ. 102). 

5.12. ΕΣΟ∆Α ΑΠΟ ΑΝΑΜΕΤΑ∆ΟΣΗ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΑΣ Χ.Α. 
Τα έσοδα από παρόχους πληροφόρησης κατά το 2010 σηµείωσαν µείωση κατά 3,5% και 

ανήλθαν στο ποσό των €4,7 εκ., έναντι €4,9 εκ. το αντίστοιχο περυσινό διάστηµα. Στη 

χρήση του 2009 υπήρξαν έκτακτα έσοδα ύψους €388 χιλ. ως αποτέλεσµα του 



ΕΤΗΣΙΑ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗ ΕΚΘΕΣΗ ΧΡΗΣΗΣ 2010  
 

(ποσά σε χιλιάδες ευρώ εκτός αν αναφέρεται διαφορετικά) 79 

διενεργηθέντος audit (ελέγχου) των Vendors. Το 2010 δεν διενεργήθηκε παρόµοιος 

έλεγχος. 

Τα έσοδα αυτής της κατηγορίας περιλαµβάνουν το σύστηµα InBrokerPlus®, το οποίο 

διατίθεται εµπορικά στα Μέλη του Χ.Α. ως µία ολοκληρωµένη υπηρεσία παρακολούθησης 

χρηµατιστηριακών τιµών σε πραγµατικό χρόνο και όδευσης/διαχείρισης εντολών τελικών 

χρηστών (OMS), για τις υποστηριζόµενες Χρηµατιστηριακές Αγορές (Χ.Α., ΧΑΚ και άλλες 

Ξένες Αγορές) στο πλαίσιο λειτουργίας του ∆ικτύου ΧΝΕΤ από τον Όµιλο ΕΧΑΕ (βλ. 5.45, 

σελ. 106). 

5.13. ΛΕΙΤΟΥΡΓΙΑ ΚΟΙΝΗΣ ΠΛΑΤΦΟΡΜΑΣ ΧΑ-ΧΑΚ 
Η κοινή πλατφόρµα υποστήριξης της λειτουργίας των αγορών του Χρηµατιστηρίου Αθηνών 

(ΧΑ) και του Χρηµατιστηρίου Αξιών Κύπρου (ΧΑΚ), ξεκίνησε τη λειτουργία της την 

30/10/2006. Η κοινή πλατφόρµα είναι αποτέλεσµα της µακρόχρονης συνεργασίας των 

εταιρειών του Οµίλου ΕΧΑΕ µε το Χρηµατιστήριο Αξιών Κύπρου και στοχεύει στην 

αποτελεσµατικότερη λειτουργία των δυο αγορών µε τη χρήση κοινών τεχνολογικών 

υποδοµών και µε συµβατό θεσµικό-κανονιστικό πλαίσιο. 

Με την έναρξη λειτουργίας της Κοινής πλατφόρµας διευκολύνεται η κοινή πρόσβαση των 

συµµετεχόντων και στις δυο αγορές µε µηδενικό επιπλέον κόστος, γεγονός που επιτρέπει 

την αύξηση της «ορατότητας» των δυο αγορών, µε την εκµετάλλευση των συγκριτικών 

πλεονεκτηµάτων του κάθε χρηµατιστηρίου, καθώς και την ταυτόχρονη µείωση του κόστους 

λειτουργίας µε την αξιοποίηση των οικονοµιών κλίµακας. Κατά την 31.12.2010, 11 µέλη και 

ένας χειριστής του ΧΑΚ είναι ως πλήρη εξ’ αποστάσεως µέλη του ΧΑ, ενώ ταυτόχρονα 11 

µέλη του ΧΑ λειτουργούν ως εξ’ αποστάσεως µέλη του ΧΑΚ και ως εκ τούτου µπορούν να 

καταρτίζουν συναλλαγές στις εισηγµένες αξίες του ΧΑ και του ΧΑΚ αντίστοιχα.  

Το καθαρό έσοδο του Οµίλου στη διάρκεια του 2010 από τη λειτουργία της κοινής 

πλατφόρµας ΧΑ-ΧΑΚ ανήλθε στα €875 χιλ., έναντι των €1,1 εκ. του αντίστοιχου περυσινού 

διαστήµατος, σηµειώνοντας µείωση 23,8%, λόγω της µείωσης των συναλλαγών και 

εµφανίζεται ξεχωριστά στην κατάσταση αποτελεσµάτων.  

Στις 15.7.2010 λόγω της απόσχισης του κλάδου εκκαθάρισης από την ΕΧΑΕ και εισφοράς 

του στην ΕΤΕΚ, έχει µεταφερθεί από τα έσοδα λειτουργίας κοινής πλατφόρµας της εταιρίας 

ΕΧΑΕ, ποσό €25 χιλ. στη θυγατρική εταιρία ΕΤΕΚ (βλέπε σηµ. 5.42, σελ. 102). 

Τα έσοδα της κοινής πλατφόρµας ΧΑ-ΧΑΚ για την περίοδο από 1.1.10-31.12.10 αναλύονται 

ως εξής: 

 

 1.1-

31.12.2010 

1.1- 

31.12.2009 

∆ικαίωµα Σύνδεσης Υπηρεσιών ODL XAK 76 69 

Έσοδα λειτουργίας κοινής πλατφόρµας ΧΑ-ΧΑΚ 374 364  

Έσοδα τηλεπικοινωνιακής διασύνδεσης ΧΑ-ΧΑΚ  93 37 

Έσοδα Αναµετάδοσης ΧΑΚ σε Data Vendors 0 0 

Έσοδα διασυνοριακών συναλλαγών ΧΑ-ΧΑΚ  1.322 1.957 

Σύνολο Εσόδων 1.865 2.427 

Έξοδα (Τιµολογηθέντα από το ΧΑΚ) (990) (1.278) 
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Αποτέλεσµα 875 1.149 

 

5.14. ∆ΙΑΧΕΙΡΙΣΗ ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ ΕΚΚΑΘΑΡΙΣΗΣ (ΠΡΩΗΝ 

ΕΠΙΚΟΥΡΙΚΟΥ ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ) 
Η Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς, µε την υπ’ αριθµ. 2/392/26.7.2006 (ΦΕΚ Β΄1195/31-8-2006) 

απόφαση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου, όρισε το Κεντρικό Αποθετήριο Αξιών (συγχωνεύτηκε 

µε απορρόφηση από την ΕΧΑΕ - εγκριτική απόφαση µε αριθµό Κ2-16134/23.11.06 του 

Υπουργείου Ανάπτυξης) ως διαχειριστή και θεµατοφύλακα του Κεφαλαίου Εκκαθάρισης 

(πρώην Επικουρικού Κεφαλαίου) Συναλλαγών του Χρηµατιστηρίου Αθηνών. 

Η ΕΧΑΕ παρέλαβε την 31.8.2006 από το Συνεγγυητικό Κεφάλαιο €182.885.314,04 

κατανεµηµένα στις µερίδες των µελών του. Ακολουθήθηκαν όλες οι διαδικασίες και έγιναν 

όλες οι ενέργειες που περιγράφονται στις αποφάσεις 1 και 2/392/26-7-95 (ΦΕΚ 1195/31-8-

06) του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς, ώστε να ξεκινήσει οµαλά ο 

νέος τρόπος διαχείρισης του Κεφαλαίου Εκκαθάρισης. 

Οι µερίδες είναι τόσες όσα και τα Μέλη της Αγοράς Αξιών του Χρηµατιστηρίου Αθηνών. Η 

αξία της µερίδας κάθε µέλους διαµορφώνεται µε βάση τα καταβληθέντα από το µέλος στο 

Κεφαλαίου Εκκαθάρισης χρήµατα, προσαυξανόµενη µε τυχόν προσόδους του Κεφαλαίου 

Εκκαθάρισης και µειούµενη µε τα έξοδα λειτουργίας και διαχείρισης της περιουσίας του, 

καθώς και µε το κόστος διαχείρισης κινδύνων και ασφαλειών, όπως προσδιορίζονται από τον 

διαχειριστή του Κεφαλαίου Εκκαθάρισης. Οι πρόσοδοι και τα έξοδα επιµερίζονται στα Μέλη 

και στο Χρηµατιστήριο Αθηνών αναλόγως του ύψους της µερίδας τους ή της εισφοράς τους 

στο Κεφάλαιο Εκκαθάρισης. 

Το σύνολο των διαθεσίµων του Κεφαλαίου Εκκαθάρισης τοποθετείται σε ευρώ, σε 

τραπεζικές καταθέσεις και σε τίτλους σταθερού εισοδήµατος διάρκειας µέχρι ενός έτους. Τα 

Μέλη του ΧΑ δεν µετέχουν στις συνεδριάσεις της αγοράς αξιών του ΧΑ αν δεν έχουν 

εκπληρώσει εµπροθέσµως και προσηκόντως τις υποχρεώσεις τους προς το Κεφάλαιο 

Εκκαθάρισης. 

Την επόµενη εργάσιµη ηµέρα από τη γνωστοποίηση από τον ∆ιαχειριστή του Κεφαλαίου 

Εκκαθάρισης στο ΧΑ και στα Μέλη του ύψους της µερίδας των µελών στο Κεφάλαιο 

Εκκαθάρισης κατά το τρέχον ηµερολογιακό τρίµηνο, ο διαχειριστής του Κεφαλαίου 

Εκκαθάρισης ορίζει το ακριβές ποσό που οφείλουν να καταβάλουν τα Μέλη του ΧΑ στο 

Κεφάλαιο Εκκαθάρισης αν η αξία της µερίδας µέλους του προηγούµενου τριµήνου 

υπολείπεται του νέου ύψους της µερίδας που οφείλει να έχει κατά το τρέχον τρίµηνο, ή το 

Κεφάλαιο Εκκαθάρισης στα µέλη του ΧΑ, αν η αξία της µερίδας Μέλους του προηγούµενου 

τριµήνου είναι µεγαλύτερη του νέου ύψους της µερίδας που οφείλει να έχει κατά το τρέχον 

τρίµηνο. 

Την 27/09/10, µε βάση τις παραπάνω αποφάσεις, το νέο ελάχιστο ύψος του Κεφαλαίου 

Εκκαθάρισης, το οποίο βασίζεται στο ύψος των συναλλαγών που διενεργεί το κάθε µέλος 

και υπολογίζεται κατ’ ειδικό τρόπο που περιγράφεται στις αποφάσεις της Επιτροπής 

Κεφαλαιαγοράς, ανήλθε σε €46.189.863,40, κατανεµηµένο στις µερίδες των Μελών του. Η 

διαφορά από το προηγούµενο υπόλοιπο για κάθε µερίδα Μέλους ξεχωριστά καταβλήθηκε ή 

εισπράχθηκε αναλόγως, από τον ∆ιαχειριστή του Κεφαλαίου Εκκαθάρισης. 
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Η εξέλιξη του ελάχιστου ύψους του Κεφαλαίου Εκκαθάρισης αποτυπώνεται στον κάτωθι 

πίνακα, ενώ το θεσµικό πλαίσιο λειτουργίας του Κεφαλαίου Εκκαθάρισης αποτυπώνεται στη 

σελ. 68. 

 

Ελάχιστο ύψος Επικουρικού Κεφαλαίου 

Ποσό (€) Περίοδος εφαρµογής 

(από – έως) 

137.445.881,39 1.09.2006 – 31.12.2006 

107.075.018,61 1.01.2007 – 31.03.2007 

149.158.038,91 1.04.2007 – 30.06.2007 

119.778.577,33 1.07.2007 – 30.09.2007 

203.293.826,16 1.10.2007 – 31.12.2007 

171.370.131,34 1.01.2008 – 30.03.2008 

140.076.876,65 1.04.2008 – 30.06.2008 

121.819.263,16 1.07.2008 – 30.09.2008 

86.539.331,82 1.10.2008 - 31.12.2008 

77.531.818,19 1.01.2009 - 31.03.2009 

35.358.767,28 1.04.2009 -30.06.2009 

61.999.295,53 1.07.2009 -31.09.2009 

61.063.341,00 1.10.2009 – 31.12.2009 

74.980.128,09 01.01.2010 -31.03.2010 

58.914.842,08 01.04.2010 -30.06.2010 

53.437.710,26 01.07.2010 -27.09.2010 

46.189.863,40 27.09.2010 -31.12.2010 

46.315.185,81 01.01.2011 -31.03.2011 

 

Η αµοιβή της ΕΧΑΕ για την περίοδο 1.1.10-27.9.10 που ενήργησε ως διαχειριστής του 

πρώην πλέον Επικουρικού Κεφαλαίου ανήλθε στο ποσό των €488 χιλ. και καταχωρήθηκε 

στα έσοδα από διαχείριση του Κεφαλαίου Εκκαθάρισης στα αποτελέσµατα της περιόδου. 

 

Με την εγκριτική απόφαση της Νοµαρχίας Αθηνών 20153/15.7.2010 ολοκληρώθηκε η 

απόσχιση του κλάδου εκκαθάρισης των συναλλαγών του Χρηµατιστηρίου Αθηνών της ΕΧΑΕ 

και εισφορά του στην ΕΤΕΚ (100% θυγατρική της ΕΧΑΕ). Μετά την ηµεροµηνία αυτή η 

εκκαθάριση των συναλλαγών διενεργείται από την ΕΤΕΚ και διαχειριστής του Κεφαλαίου 

Εκκαθάρισης είναι η ΕΤΕΚ, σύµφωνα µε τις αποφάσεις του ∆Σ της Επιτροπής 

Κεφαλαιαγοράς. Για το λειτουργικό κίνδυνο που αναλαµβάνει η ΕΤΕΚ βλέπε σηµ. 5.42, σελ. 

102. 

Στις 15.7.2010 λόγω της απόσχισης του κλάδου εκκαθάρισης από την ΕΧΑΕ και εισφοράς 

του στην ΕΤΕΚ, έχει µεταφερθεί από τα έσοδα διαχείρισης του Κεφαλαίου Εκκαθάρισης, της 

ΕΧΑΕ, ποσό €150 χιλ. στη θυγατρική εταιρία ΕΤΕΚ (βλέπε σηµ. 5.42, σελ. 102). 

Ενόψει της έναρξης του νέου µοντέλου εκκαθάρισης στις 27.9.2010 δεν υφίσταται πλέον 

λόγος διατήρησης σε ισχύ της υπ’ αριθµ. 4 αποφάσεως του ∆ιοικητικού Συµβουλίου 

«Χρεώσεις ∆ιαχείρισης Κινδύνων και Ασφαλειών του Συστήµατος» µε την οποία 

επιβάλλονταν χρεώσεις προς τα Εκκαθαριστικά Μέλη που αποτελούν και Μέλη του 
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Κεφαλαίου Εκκαθάρισης κατά τα προβλεπόµενα στον Κανονισµό για τη διαχείριση κινδύνων 

που ασκεί η ΕΤ.ΕΚ. ως ∆ιαχειριστής του Κεφαλαίου Εκκαθάρισης ως και για την παροχή 

σχετικών υπηρεσιών, ενώ τέθηκε σε ισχύ η απόφαση 10 του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της 

ΕΤ.ΕΚ περί χρεώσεων διαχείρισης και λειτουργίας του συστήµατος εκκαθάρισης συναλλαγών 

επί κινητών αξιών σε λογιστική µορφή και κατάλογος χρεώσεων της αγοράς παραγώγων 

του ΧΑ» που διέπει τις χρεώσεις της σύµφωνα µε το νέο µοντέλο εκκαθάρισης. 

Με απόφαση του ∆Σ της ΕΧΑΕ, ως διαχειριστής του Επικουρικού Κεφαλαίου επιστράφηκε 

στο ΧΑ η µερίδα που διατηρούσε στο Επικουρικό Κεφάλαιο. Το Κεφάλαιο €3.010.000 µαζί 

µε τους αναλογούντες τόκους κεφαλαίου €356.000 εισπράχθηκαν από το ΧΑ την 29 

Ιανουαρίου 2010. 

5.15. ΕΣΟ∆Α ΑΠΟ ΥΠΗΡΕΣΙΕΣ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΚΗΣ 
Τα έσοδα της κατηγορίας αυτής ανήλθαν σε €1,8 εκ. έναντι €2,2 εκ. το αντίστοιχο περυσινό 

διάστηµα παρουσιάζοντας µείωση κατά 17,6% που προέρχεται από: 

α) την µείωση  των χρεώσεων υπηρεσιών διασύνδεσης χρηστών εφαρµογών ∆ΧΣ µε τα 

µέλη κατά 23,5% σε €796 χιλ., έναντι των €1,04 εκ. του αντίστοιχου περυσινού 

δωδεκαµήνου. 

β) τη µείωση των εσόδων από συντήρηση αδειών λογισµικού (Oracle, Market Suite, Quick 

Link, κτλ) κατά 28,1% σε €348 χιλ., έναντι €484 χιλ. το αντίστοιχο περυσινό 

διάστηµα. 

γ)  τη µείωση των εσόδων από άδειες χρήσης τερµατικών ΣΑΤ, που διαµορφώθηκαν σε 

€174 χιλ., έναντι 248 χιλ. µειωµένα κατά 29,8% έναντι της αντίστοιχης περυσινής 

περιόδου. 

δ) τη µείωση των εσόδων υλοποίησης λογισµικού ΤRS, ποσού €125 χιλ. έναντι €154 χιλ. 

το 2009 κατά 18,8%. 

ε)  κατά την περίοδο του 2010 υπήρξαν επίσης εφάπαξ έσοδα λογισµικού υποστήριξης 

εποπτικού έργου ποσού €134 χιλ. και λοιπές υπηρεσίες πληροφορικής που ανήλθαν σε 

€215 χιλ. 

5.16. ΕΣΟ∆Α ΑΠΟ ΛΟΙΠΕΣ ∆ΡΑΣΤΗΡΙΟΤΗΤΕΣ 
Τα έσοδα από λοιπές δραστηριότητες παρουσίασαν σηµαντική µείωση κατά 48,1%, 

ανερχόµενα στο ποσό των €1,6 εκ., έναντι των €3,1 εκ. το αντίστοιχο περυσινό διάστηµα. 

Τα έσοδα αυτά περιλαµβάνουν διάφορα έκτακτα έσοδα όπως αµοιβή 0,125% επί margin, 

έσοδα ελέγχου κάλυψης εγγυοδοσίας, αντιλογισµός προβλέψεων, έκτακτα έσοδα έργων, 

κλπ. Η µείωση οφείλεται κατά κύριο λόγο ότι στην περυσινή περίοδο υπήρχαν έσοδα από 

την τιµολόγηση του έργου DAC στο Υπουργείο Εξωτερικών ύψους €1,6 εκ. ∆εν υφίσταται 

αντίστοιχη χρέωση για τη χρήση 2010. 

Στις 15.7.2010 λόγω της απόσχισης του κλάδου εκκαθάρισης από την ΕΧΑΕ και εισφοράς 

του στην ΕΤΕΚ, έχει µεταφερθεί από τα έσοδα από λοιπές δραστηριότητες της ΕΧΑΕ, αµοιβή 

margin 0,125%, ύψους €187 χιλ. στη θυγατρική εταιρία ΕΤΕΚ (βλέπε σηµ. 5.42, σελ. 102). 
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31.12.2010 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2009

Έσοδα ελέγχου κάλυψης εγγυοδοσίας 189 277 80 277

Παροχή σεµιναρίων 87 126 72 112

Ενοίκια 83 78 238 226

Πώληση εντύπων / στατιστικών στοιχείων 13 18 0 0

Έσοδα εκδηλώσεων 2 2 0

Έσοδα φιλοξενίας εγκατάστασης & εξοπλ. 138 114 114 114

Επιχορηγήσεις υπουργείου (OAE∆) 30 22 12 7

Εισπρατόµενα έσοδα ταξιδίων 1 4 1 2

Επιχορήγηση πάγιων στοιχείων 24 24 0 0

Χορηγίες 120 120 0 0

Καταπτωση ποινικών ρητρών 17 1 17 0

Παροχή υποστηρικτικών λειτουργιών 0 0 126 119

Αµοιβή 0,125 επί margin 218 430 0 430

Έσοδα από οµόλογα/τίτλους ελληνικού δηµοσίου 224 27 172 3

Έσοδο από έργο DAC 0 1.649 0 1.649
Εσοδα από Link up 0 6 0 6

Έσοδα προηγουµέων χρήσεων 7 20 6 19

Έσοδα από αχρησιµοποίητες προβλέψεις 283 133 283 118

Λοιπά έσοδα 68 54 102 13

Εσοδα από εφάπαξ καταβολή φόρου 109 0 0 0

Σύνολο λοιπών εσόδων 1.613 3.105 1.223 3.095

Έσοδα από λοιπές δραστηριότητες
Όµιλος Εταιρία

 

5.17. ΕΣΟ∆Α ΜΗ ΕΠΑΝΑΛΑΜΒΑΝΟΜΕΝΑ 
Το Μάιο του 2010 καταβλήθηκε από τις ασφαλιστικές εταιρίες αποζηµίωση για τις 

καταστροφές που υπέστη το κτίριο της Λεωφόρου Αθηνών 110 από την βοµβιστική 

ενέργεια, ύψους €2,8 εκ., µε αποτέλεσµα ο Όµιλος να καταγράψει λογιστικό κέρδος €477 

χιλ. για τη χρήση 2010 από την αποκατάσταση του κτιρίου και την αντικατάσταση των 

κατεστραµµένων και αποσβεσµένων παγίων. 

5.18. ΑΜΟΙΒΕΣ ΚΑΙ ΕΞΟ∆Α ΠΡΟΣΩΠΙΚΟΥ 
Στις 31.12.2010 ο αριθµός των εργαζοµένων του Οµίλου ανερχόταν σε 265 άτοµα, 

µειωµένος σε σχέση µε την 31.12.2009, όπου ανερχόταν σε 270 άτοµα. Οι αµοιβές και τα 

έξοδα προσωπικού αποτελούν ποσοστό 57% των συνολικών λειτουργικών εξόδων του 

Οµίλου. 

Οι αµοιβές και τα έξοδα προσωπικού κατά το δωδεκάµηνο του 2010 ανήλθαν σε €12,6 εκ., 

έναντι €13,2 εκ. το αντίστοιχο περυσινό διάστηµα, παρουσιάζοντας µείωση κατά 4,6%.  Η 

µείωση οφείλεται στην επιβάρυνση του 2009 µε bonus στο προσωπικό  ύψους €622 χιλ. 

Αντίθετα, η χρήση του 2010  επιβαρύνθηκε µε αποζηµιώσεις προσωπικού ύψους €456 χιλ. 

σε σχέση µε τα €116 χιλ. της περυσινής χρήσης. 

Επιπρόσθετα, η χρήση του 2010 ωφελήθηκε από τον αντιλογισµό της πρόβλεψης της 

αναλογιστικής µελέτης (∆ΛΠ 19) κατά €293 χιλ., λόγω κυρίως του περιορισµού των 

αυξήσεων αποδοχών και της επιµήκυνσης των ετών συνταξιοδότησης σύµφωνα µε τις 

πρόσφατες υπουργικές αποφάσεις, σε αντίθεση µε τη χρήση 2009 που επιβαρύνθηκε µε €17 

χιλ. 
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Η εξέλιξη του αριθµού των εργαζοµένων στον Όµιλο και στην εταιρία, καθώς και η ανάλυση 

των αµοιβών προσωπικού εµφανίζεται στον παρακάτω πίνακα: 

31.12.10 31.12.09 31.12.10 31.12.09

Μισθωτοί 265 270 112 128

Σύνολο Προσωπικού 265 270 112 128

Αποδοχές προσωπικού 9.356 9.914 3.891 4.433

Εργοδοτικές εισφορές 2.090 2.160 840 939

Αναλογιστική µελέτη προσωπικού (∆ΛΠ 19) (293) 17 (171) 22

Λοιπές παροχές 994 1.004 482 540

Αποζηµιώσεις λόγω αποχώρησης προσωπικού 456 116 414 21

Σύνολο 12.603 13.211 5.456 5.955

Όµιλος Εταιρία

 

Οι αµοιβές και τα έξοδα προσωπικού της εταιρίας ΕΧΑΕ ανήλθαν σε €5,5 εκ. µειωµένα κατά 

8,4% από τη χρήση του 2009. Η εταιρία ΕΧΑΕ επιβαρύνθηκε µε το µεγαλύτερο ποσοστό 

των αποζηµιώσεων αποχώρησης προσωπικού του Οµίλου που ανήλθε σε €414 χιλ. Ο 

αριθµός των εργαζοµένων της εταιρίας ανήλθε σε 112 εργαζοµένους την 31.12.2010, 

µειωµένος κατά 12,5% από την 31.12.2009, λόγω και της µετακίνησης των εργαζοµένων 

λόγω της απόσχισης του κλάδου εκκαθάρισης στη θυγατρική ΕΤ.ΕΚ. 

Στις 15.7.2010 λόγω της απόσχισης του κλάδου εκκαθάρισης από την ΕΧΑΕ και εισφοράς 

του στην ΕΤΕΚ, έχει µεταφερθεί από τις αµοιβές και έξοδα προσωπικού της ΕΧΑΕ, ποσό 

€116 χιλ. στη θυγατρική εταιρία ΕΤΕΚ (βλέπε σηµ. 5.42, σελ. 102). 

Υποχρεώσεις προς εργαζοµένους 

Ο Όµιλος ΕΧΑΕ ανέθεσε σε αναλογιστή την εκπόνηση µελέτης προκειµένου να 

διερευνηθούν και υπολογιστούν τα αναλογιστικά µεγέθη, βάσει των προδιαγραφών που 

θέτουν τα ∆ιεθνή Λογιστικά Πρότυπα (∆ΛΠ 19), που προβλέπουν την υποχρεωτική 

καταχώρησή τους στον ισολογισµό και στην κατάσταση αποτελεσµάτων χρήσης. Κατά την 

αναλογιστική αποτίµηση (actuarial valuation) ελήφθησαν υπόψη όλες οι οικονοµικές και 

δηµογραφικές παράµετροι που σχετίζονται µε τους εργαζόµενους του Οµίλου. 

Η αναλογιστική µέθοδος που ακολουθήθηκε είναι η Projected Unit Credit Method, η οποία 

είναι η µόνη αποδεκτή από τα ∆ΛΠ και τα US GAAP.  Σύµφωνα µε τη µέθοδο αυτή, οι 

παροχές που αντιστοιχούν στην ολοκληρωµένη υπηρεσία κατά την ηµεροµηνία αποτίµησης 

αντιµετωπίζονται ξεχωριστά από τις αναµενόµενες παροχές κατά το έτος µετά την 

ηµεροµηνία αποτίµησης (µελλοντική υπηρεσία). Αυτή η πρακτική µας επιτρέπει να 

υπολογίσουµε την υποχρέωση λόγω συµπληρωµένης εργασίας και την υποχρέωση που 

προκύπτει λόγω της υπηρεσίας ενός έτους.  Η ηµεροµηνία αποτίµησης είναι η 31 

∆εκεµβρίου 2010. 

Η συνολική υποχρέωση µε βάση την αναλογιστική µελέτη εµφανίζεται µειωµένη από την 

έναρξη της χρήσης 2010 κατά €293 χιλ., που οφείλεται κατά πρώτον στην επιµήκυνση του 

χρόνου εργασίας µέχρι τη συνταξιοδότηση των εργαζοµένων σύµφωνα µε τις πρόσφατες 

υπουργικές αποφάσεις και κατά δεύτερον στην µείωση του αριθµού των εργαζοµένων και 

του περιορισµού της εκτιµώµενης αύξησης των αποδοχών τους. 
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Η κίνηση της πρόβλεψης φαίνεται αναλυτικά στον ακόλουθο πίνακα: 

Όµιλος Εταιρία
31.12.10 31.12.10

Παρούσα αξία µη χρηµατοδοτούµενων υποχρεώσεων 1.415.801 552.116
Καθαρή υποχρέωση αναγνωρισµένη στον ισολογισµό 1.415.801 552.116

Ποσά αναγνωρισµένα στο λογαριασµό αποτελεσµάτων
Κόστος τρέχουσας απασχόλησης 200.666 74.648
Τόκος στην υποχρέωση 93.363 44.407
Αναγνώριση αναλογιστικής ζηµιάς/(κέρδους) (392.354) (228.452)
Αναγνώριση κόστους προυπηρεσίας (91.505) (71.392)
Κόστος περικοπών/διακανονισµών/τερµατισµού υπηρεσίας 341.076 337.619
Συνολικό έξοδο στον λογαριασµό αποτελεσµάτων 151.246 156.830

Μεταβολές στην καθαρή υποχρέωση αναγνωρισµένη στον 
ισολογισµό
Καθαρή υποχρέωση κατά την έναρξη του έτους 1.708.448 807.394
Παροχές που πληρώθηκαν από τον εργοδότη (443.893) (412.108)
∆απάνη που αναγνωρίστηκε στα αποτελέσµατα 151.246 156.830
Καθαρή υποχρέωση στο τέλος της περιόδου 1.415.801 552.116

Μεταβολή στην παρούσα αξία της υποχρέωσης
Παρούσα αξία υποχρέωσης στην αρχή της περιόδου 1.708.448 807.394
Κόστος τρέχουσας απασχόλησης 200.666 74.648
Κόστος τόκου 93.363 44.407
Παροχές που πληρώθηκαν από τον εργοδότη (443.893) (412.108)
Επιπλέον πληρωµές (έσοδα) ή έξοδα 249.571 266.227
Κόστος προυπηρεσίας κατά την περίοδο 0 0
Αναλογιστική ζηµία/(κέρδος) (392.354) (228.452)
Παρούσα αξία υποχρέωσης στο τέλος της περιόδου 1.415.801 552.116

Λογιστικές Απεικονίσεις σύµφωνα µε το ∆ΛΠ 19

(ποσά σε € )

 

Οι αναλογιστικές παραδοχές που χρησιµοποιήθηκαν στην αναλογιστική µελέτη σύµφωνα µε 

το ∆ΛΠ 19, είναι οι ακόλουθες: 

Επιτόκιο προεξόφλησης  5,49% (Μέθοδος full yield curve) 

Αύξηση αποδοχών 2,0% (µακροχρόνια) 

Πληθωρισµός 2,0% 

Θνησιµότητα Ελβετικός πίνακας E V K 2000 

Ποσοστό αποχωρήσεων (Turnover) 0,5%  

Ηλικίες κανονικής αποχώρησης Οι όροι αποχώρησης του Ταµείου Κοινωνικής 

Ασφάλισης που ανήκει ο κάθε εργαζόµενος 

Ηµεροµηνία αποτίµησης 31.12.2010 

  

 

Προγράµµατα διάθεσης µετοχών (stock option) 

1. Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της ΕΧΑΕ εισηγήθηκε στην Πρώτη Επαναληπτική Γενική 

Συνέλευση της ΕΧΑΕ της 24.5.07 τη θέσπιση νέου προγράµµατος διάθεσης µετοχών 

(Β’ πρόγραµµα) προς τα στελέχη της Εταιρίας και των συνδεδεµένων (κατά την 

έννοια του άρθρου 42ε του κ.ν. 2190/1920) µε αυτή εταιρειών µε τη µορφή 

δικαιώµατος προαίρεσης αγοράς µετοχών (stock option). 

Το πρόγραµµα θα ισχύσει και θα εφαρµοσθεί, δηλαδή θα χορηγηθούν δικαιώµατα 

προαίρεσης αγοράς µετοχών της Εταιρίας, κατά τα έτη 2007, 2008, 2009, ενώ τα 
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δικαιούµενα να συµµετέχουν στο πρόγραµµα στελέχη θα δύνανται να ασκούν τα 

δικαιώµατα που θα τους χορηγηθούν αντίστοιχα µε τις καταληκτικές ηµεροµηνίες 

ασκήσεως των δικαιωµάτων, ήτοι για τα δικαιώµατα που θα χορηγηθούν το 2007 οι 

δικαιούχοι θα δύνανται να τα ασκήσουν µέχρι και το 2009, για τα δικαιώµατα που 

θα χορηγηθούν το 2008 οι δικαιούχοι θα δύνανται να τα ασκήσουν µέχρι και το 

2010 και, τέλος, για τα δικαιώµατα που θα χορηγηθούν το 2009 οι δικαιούχοι θα 

δύνανται να τα ασκήσουν µέχρι και το 2011, σύµφωνα µε τους ειδικότερους όρους 

του κανονισµού του προγράµµατος που θα καταρτισθεί από το ∆ιοικητικό 

Συµβούλιο. 

Στο πλαίσιο του παραπάνω προγράµµατος επιτρέπεται να εκδοθούν κατ’ ανώτατο 

όριο 702.000 νέες κοινές ονοµαστικές µετοχές της Εταιρίας, δηλαδή ποσοστό 

περίπου 1% του υφιστάµενου αριθµού µετοχών. Τυχόν, δε, µεταβολή του 

µετοχικού κεφαλαίου λόγω εταιρικών γεγονότων θα οδηγούν σε αναπροσαρµογή 

των ανωτέρω αριθµών κατά µαθηµατικό τρόπο, έτσι ώστε να µην αλλοιωθεί το 

θεσπιζόµενο µε το παρόν πρόγραµµα δικαίωµα των στελεχών του οµίλου.  

Η τιµή διαθέσεως των µετοχών θα ανέρχεται στη µέση τιµή της µετοχής της 

Εταιρίας κατά το µήνα Οκτώβριο εκάστου έτους ισχύος του προγράµµατος µείον 

10% και θα είναι ενιαία για το σύνολο των στελεχών τα οποία θα ορισθούν από το 

∆ιοικητικό Συµβούλιο ότι έχουν δικαίωµα να συµµετάσχουν στο πρόγραµµα.  

Επίσης, η εξειδίκευση των όρων και της έκτασης εφαρµογής του προγράµµατος θα 

γίνεται κατ’ έτος από το ∆ιοικητικό Συµβούλιο µετά γνώµη της τριµελούς Επιτροπής 

Τοποθετήσεων Στελεχών και Αµοιβών (“Nomination and Compensation 

Committee”) της Εταιρίας. Ο αριθµός δικαιωµάτων ανά δικαιούχο θα προσδιορίζεται 

µε απόφαση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της Εταιρίας, κατόπιν εισηγήσεως της 

τριµελούς Επιτροπής Τοποθετήσεων Στελεχών και Αµοιβών (“Nomination and 

Compensation Committee”) της Εταιρίας. Στο πρόγραµµα υπολογίζεται να 

συµµετάσχουν 35 δικαιούχοι. 

∆ικαιούνται συµµετοχής στο πρόγραµµα τα στελέχη του Οµίλου που θα επιλεγούν 

από το ∆ιοικητικό Συµβούλιο, µετά γνώµη της τριµελούς Επιτροπής Τοποθετήσεων 

Στελεχών και Αµοιβών (“Nomination and Compensation Committee”) της Εταιρίας 

και βάσει της ετήσιας τακτικής αξιολόγησής τους ή/και άλλων κριτηρίων, όπως έτη 

θητείας στη θέση, επίπεδο ευθύνης, ιεραρχική υπαγωγή και αριθµός εργαζοµένων. 

Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο, προκειµένου να προβεί στην ως άνω εισήγηση, έλαβε 

υπόψη του την εκπονηθείσα σχετική µελέτη/ανάλυση από διεθνή ελεγκτικό και 

συµβουλευτικό οίκο. 

Κατά την χρήση 2007 διενεργήθηκε πρόβλεψη €739 χιλ. που αντιπροσωπεύει το 

30% του κόστους του δεύτερου προγράµµατος stock option µε τον ταυτόχρονο 

σχηµατισµό ισόποσου αποθεµατικού. 

Τον ∆εκέµβριο του 2007 τα στελέχη του Οµίλου εξάσκησαν 108.600 δικαιώµατα µε 

τιµή εξάσκησης €20,48 ανά µετοχή. Τα εξασκηθέντα δικαιώµατα ανήλθαν στο 50% 

περίπου των χορηγηθέντων. 

Η τιµή εξάσκησης για τη δεύτερη φάση του Β’ προγράµµατος ορίστηκε ως η €6,91 

(10% χαµηλότερη από τη µέση χρηµατιστηριακή τιµή της µετοχής ΕΧΑΕ του 

Οκτωβρίου 2008.) 

Με απόφαση της Γ.Σ. της 4.6.2008 τροποποιήθηκε η περίοδος άσκησης 

δικαιωµάτων ανά τρίµηνο αντί του έτους. Με βάση το δεύτερο πρόγραµµα stock 

option, ο Όµιλος έχει επιβαρύνει τα αποτελέσµατα του 2008 µε €171 χιλ. Κατά τη 

διάρκεια του 2008 δεν εξασκήθηκε κανένα δικαίωµα από τα στελέχη του Οµίλου µε 

αποτέλεσµα να παραµείνει αµετάβλητο το µετοχικό κεφάλαιο της ΕΧΑΕ. 
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2. Η τακτική Γενική Συνέλευση των µετόχων της 14.5.2008 ενέκρινε ένα τρίτο 

πρόγραµµα stock option για το προσωπικό του Οµίλου σύµφωνα µε τις παρακάτω 

προϋποθέσεις:  

Σκοπός του τρίτου προγράµµατος ∆ικαιωµάτων Προαίρεσης των Ελληνικών 

Χρηµατιστηρίων είναι η παροχή κινήτρων στα στελέχη των εταιρειών του Οµίλου 

για αύξηση της παραγωγικότητας, ανάπτυξη των εργασιών και επίτευξη των στόχων 

του Οµίλου. Οι δικαιούχοι του προγράµµατος είναι κατ’ ανώτατο αριθµό 50 και 

πρέπει να κατέχουν κάποια θέση ευθύνης, ενώ ο αριθµός των µετοχών που δύναται 

να διανεµηθούν στους δικαιούχους δεν υπερβαίνει σε ποσοστό το 1% του 

συνολικού αριθµού εισηγµένων µετοχών της εταιρίας, δηλαδή περίπου 704.000 

µετοχές. Η διανοµή των δικαιωµάτων πραγµατοποιήθηκε κατά τη Γενική Συνέλευση 

της 4.6.2008. µε αναλογία 33% µε περίοδο κατοχύρωσης ένα έτος, 33% µε περίοδο 

κατοχύρωσης δύο έτη, και 34% µε περίοδος κατοχύρωσης τρία έτη. Η άσκησή τους 

είναι δυνατή ανά τρίµηνο και επί δύο έτη ακολούθως της ηµεροµηνίας 

κατοχύρωσης. Για την αποτίµηση των δικαιωµάτων προαίρεσης που εκδόθηκαν 

σύµφωνα µε το κανονισµό του τρίτου προγράµµατος δικαιωµάτων προαίρεσης της 

ΕΧΑΕ, χρησιµοποιήθηκε το ∆ιωνυµικό (Binomial lattice) µοντέλο. Η τιµή εξάσκησης 

ορίστηκε η τιµή κλεισίµατος της µετοχής ΕΧΑΕ στο ΧΑ κατά την ηµεροµηνία της 

Γενικής Συνέλευσης της 4.6.2008 και είναι €11,76. 

∆εν έχει εξασκηθεί κανένα δικαίωµα από τα στελέχη του Οµίλου εδώ και 2 χρόνια 

καθότι η τρέχουσα χρηµατιστηριακή τιµή της µετοχής βρίσκεται αρκετά χαµηλότερα 

από την τιµή εξάσκησης, που κάνει απαγορευτική οποιαδήποτε εξάσκηση 

δικαιώµατος. 

Για τον λόγο αυτό, τα αποτελέσµατα του 2010 δεν επιβαρύνθηκαν µε κάποιο ποσό 

για το τρίτο πρόγραµµα stock option. 

5.19. ΑΜΟΙΒΕΣ ΚΑΙ ΕΞΟ∆Α ΤΡΙΤΩΝ 
Το δωδεκάµηνο του 2010 οι αµοιβές και τα έξοδα τρίτων ανήλθαν σε €1,4 εκ., έναντι €1,5 

εκ., µειωµένες κατά 9,3% από το περυσινό διάστηµα του 2009. Στις αµοιβές και έξοδα 

τρίτων περιλαµβάνονται οι αµοιβές του Προέδρου και των µελών των ∆Σ όλων των 

εταιρειών του Οµίλου.  

Αµοιβές & Έξοδα Τρίτων

31.12.10 31.12.09 31.12.10 31.12.09

Αµοιβές µελών ∆.Σ. 308 531 42 35

Αµοιβές & έξοδα δικηγόρων 61 90 0 0

Λοιπών ελεύθερων επαγγ. 0 8 0 0

Αµοιβές ελεγκτών 100 100 25 50

Αµοιβές συµβούλων 265 492 13 26

Αµοιβές FTSE (ΧΑ) 218 242 0 0

Αµοιβη χειριστών Σ.Α.Τ 38 43 38 43

Αµοιβές συµβούλων εκπαίδευσης 3 8 3 7

Λοιπές αµοιβές 20 22 14 12

Χρηµατικός ∆ιακανονισµός ΤτΕ 380 0 380

Σύνολο 1.393 1.536 515 173

Όµιλος Εταιρία
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Αµοιβές ∆ιοικητικών Συµβουλίων Οµίλου και Εταιρίας  

Οι αµοιβές των Μελών των ∆ιοικητικών Συµβουλίων των εταιριών του Οµίλου ανήλθαν στο 

ποσό των €308 χιλ. κατά το 2010, έναντι €531 χιλ. της αντίστοιχης περυσινής περιόδου. Τα 

ποσά αυτά για την περίοδο του 2010 προέρχονται από την αµοιβή του πρώην ∆ιευθύνοντος 

Συµβούλου της ΕΧΑΕ και Προέδρου του ΧΑ,  κ. Σπύρου Καπράλου €247 χιλ. και των Μελών 

του ∆Σ €61 χιλ. (όλες εκ των οποίων είναι αµοιβές µη εκτελεστικών Μελών, 

συµπεριλαµβανοµένων των αµοιβών ανεξάρτητων µη εκτελεστικών Μελών.).  Τα αντίστοιχα 

ποσά για την ίδια περίοδο του 2009 ήταν €470 χιλ., και €61 χιλ. (όλες εκ των οποίων είναι 

αµοιβές µη εκτελεστικών Μελών, συµπεριλαµβανοµένων των αµοιβών ανεξάρτητων µη 

εκτελεστικών Μελών.)  

Οι αµοιβές του κ. Σωκράτη Λαζαρίδη, νέου Προέδρου του ΧΑ και ∆ιευθύνοντος Συµβούλου 

ΕΧΑΕ, από την 26.10.2010 περιλαµβάνονται στις αµοιβές και έξοδα προσωπικού. Ο κ. 

Λαζαρίδης δεν αµείβεται µε πρόσθετο ποσό, πέραν αυτού που εµφανίζεται στη µισθοδοσία 

του Οµίλου ΕΧΑΕ.  

Οι αµοιβές των Μελών του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της ΕΧΑΕ για τη χρονική περίοδο από 

1.1-31.12.10 ανήλθαν στο ποσό των €42 χιλ., έναντι €35 χιλ. της αντίστοιχης περυσινής 

περιόδου.  

Στις 15.7.2010 λόγω της απόσχισης του κλάδου εκκαθάρισης από την ΕΧΑΕ και εισφοράς 

του στην ΕΤΕΚ, έχει µεταφερθεί από τις αµοιβές και έξοδα τρίτων της ΕΧΑΕ, ποσό €4 χιλ. 

στη θυγατρική εταιρία ΕΤΕΚ (βλέπε σηµ. 5.42, σελ. 102). 

5.20. ΥΠΗΡΕΣΙΕΣ ΚΟΙΝΗΣ ΩΦΕΛΕΙΑΣ 

31.12.10 31.12.09 31.12.10 31.12.09

∆ΕΗ 575 514 507 514

Ε.Υ.∆.Α.Π 14 15 12 14

Σταθερή-Κινητή τηλεφωνία-Internet 83 142 57 84

Μισθωµένα κυκλώµατα - ∆ΧΣ 1.005 1.112 89 130

Σύνολο 1.677 1.783 665 742

Όµιλος Εταιρία
Yπηρεσίες Κοινής Ωφελείας

 

Τα έξοδα αυτής της κατηγορίας παρουσιάζουν µείωση κατά 5,9% και περιλαµβάνουν τις 

δαπάνες για ηλεκτρικό ρεύµα, νερό, τηλεφωνικές κλήσεις καθώς και τηλεπικοινωνιακά 

δίκτυα και κυκλώµατα που ανήλθαν σε €1,7 εκ. έναντι €1,8 εκ. του αντίστοιχου 

δωδεκαµήνου του 2009. 

Τα έξοδα των µισθωµένων γραµµών περιλαµβάνουν τις δαπάνες υπηρεσιών διασύνδεσης 

χρηστών εφαρµογών ∆ΧΣ µε τα Μέλη, που ανήλθαν σε €1 εκ. το 2010, παρουσιάζουν µικρή 

µείωση κατά 9,6% σε σχέση µε  το αντίστοιχο περυσινό διάστηµα.  Σηµαντικό τµήµα των 

εξόδων αυτών επανατιµολογείται στα µέλη (βλ. σηµ. 5.15, σελ. 76).  

Στις 15.7.2010 λόγω της απόσχισης του κλάδου εκκαθάρισης από την ΕΧΑΕ και εισφοράς 

του στην ΕΤΕΚ, έχει µεταφερθεί από τα έξοδα υπηρεσιών κοινής ωφελείας της ΕΧΑΕ, ποσό 

€100 χιλ. στη θυγατρική εταιρία ΕΤΕΚ (βλέπε σηµ. 5.42, σελ. 102). 
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5.21. ΣΥΝΤΗΡΗΣΕΙΣ / ΜΗΧΑΝΟΓΡΑΦΙΚΗ ΥΠΟΣΤΗΡΙΞΗ 
Ο λογαριασµός συντηρήσεις/µηχανογραφική υποστήριξη περιλαµβάνει τη συντήρηση του 

υλικοτεχνικού εξοπλισµού του Οµίλου, καθώς και τη µηχανογραφική υποστήριξη των 

συστηµάτων πληροφορικής (τεχνική υποστήριξη συστήµατος συναλλαγών, βάσεων 

δεδοµένων, Σ.Α.Τ. κλπ). Τα έξοδα αυτής της κατηγορίας διαµορφώθηκαν στα €1,75 εκ. το 

δωδεκάµηνο του 2010, έναντι €1,8 εκ. το αντίστοιχο περυσινό διάστηµα, σηµειώνοντας 

µείωση  της τάξης του 2,3%. Το σύνολο σχεδόν των δαπανών της κατηγορίας αυτής 

αποτελούν συµβατικές υποχρεώσεις του Οµίλου.  

5.22. ΦΟΡΟΙ - ΦΠΑ 
Ο µη εκπιπτόµενος φόρος προστιθέµενης αξίας και οι λοιποί φόροι (ΕΤΑΚ κλπ) που 

επιβαρύνουν το κόστος εργασιών ανήλθαν στα €1,3 εκ. έναντι €1,17 εκ. το αντίστοιχο 

περυσινό διάστηµα αυξηµένα κατά 13,6%. Η αύξηση αυτή οφείλεται στην αλλαγή 

καθεστώτος ΦΠΑ πράξης λήπτη που επιβάλλεται από 1/1/2010 σε όλες τις δαπάνες από 

παροχή υπηρεσιών που λαµβάνει η εταιρία από οίκους του εξωτερικού, σύµφωνα µε οδηγία 

της Ε.Ε, καθώς και στην αύξηση του συντελεστή ΦΠΑ από 19% σε 21% από 1.4.2010 και 

σε 23% από 1.7.2010. 

5.23. ∆ΙΑΧΕΙΡΙΣΗ ΚΤΗΡΙΩΝ / ΕΞΟΠΛΙΣΜΟΥ 
Σε αυτή την κατηγορία δαπανών συµπεριλαµβάνονται τα ασφάλιστρα εγκαταστάσεων και 

εξοπλισµού, φυλάξεις και καθαρισµός εγκαταστάσεων, επισκευές και συντηρήσεις κ.λπ.  

Τα έξοδα διαχείρισης κτηρίων και εξοπλισµού το 2010 ανήλθαν σε €0,9 εκ., έναντι €0,8 εκ. 

του ιδίου περυσινού διαστήµατος, αυξηµένες κατά 9,3%. Τα έξοδα αυτά παρουσιάζονται 

αυξηµένα λόγω των αυξηµένων δαπανών φύλαξης και καθαρισµού που ήταν συνέπεια της 

τροµοκρατικής ενέργειας του Σεπτεµβρίου 2009. 

Στις 15.7.2010 λόγω της απόσχισης του κλάδου εκκαθάρισης από την ΕΧΑΕ και εισφοράς 

του στην ΕΤΕΚ, έχει µεταφερθεί από τις δαπάνες διαχείρισης κτηρίων και εξοπλισµού της 

εταιρίας ΕΧΑΕ, ποσό €33,2 χιλ. στη θυγατρική εταιρία ΕΤΕΚ (βλέπε σηµ. 5.42, σελ. 102). 

 

31.12.10 31.12.09 31.12.10 31.12.09

Υπηρεσίες καθαρισµού & φύλαξης κτηρίων 508 409 255 214

Κοινόχρηστα 35 42 0

Ασφάλιστρα πυρός κτηρίων-Η/Υ 45 54 34 31

Επισκευές και συντηρήσεις κτηρίων-λοιπού 

εξοπλισµού 280 289 268 276

Σύνολο 868 794 557 521

Όµιλος Εταιρία
 Έξοδα ∆ιαχείρισης Κτηρίων
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5.24. ΕΞΟ∆Α MARKETING & ∆ΙΑΦΗΜΙΣΗΣ 
Τα έξοδα marketing & διαφήµισης το 2010 ανήλθαν στο ποσό των €228 χιλ. έναντι €378 

χιλ. το αντίστοιχο περυσινό διάστηµα, µειωµένα κατά 39,7%.  

 

 Έξοδα µαρκέτινγκ και διαφήµισης

31.12.10 31.12.09 31.12.10 31.12.09

Εξοδα συνεδρίων και δεξιώσεων 10 79 5 12

Εξοδα προβολής δια λοιπών µεθόδων 157 197 65 0

Έξοδα υποδοχής και φιλοξενείας 61 102 25 29

Σύνολο 228 378 95 41

Όµιλος Εταιρία

 

Στις 15.7.2010 λόγω της απόσχισης του κλάδου εκκαθάρισης από την ΕΧΑΕ και εισφοράς 

του στην ΕΤΕΚ, έχει µεταφερθεί από τα έξοδα Marketing και ∆ιαφήµισης της ΕΧΑΕ, ποσό 

€2,9 χιλ. στη θυγατρική εταιρία ΕΤΕΚ (βλέπε σηµ. 5.42, σελ. 102). 

5.25. ΛΟΙΠΑ ΕΞΟ∆Α 
Τα λοιπά έξοδα το 2010 ανήλθαν στο ποσό των €2,4 εκ., έναντι €2,5 εκ. το αντίστοιχο 

περυσινό διάστηµα, εµφανίζοντας µείωση κατά 3,9%.  

 Η χρήση του 2010 επιβαρύνθηκε µε α) έξοδα φόρου συγκέντρωσης κεφαλαίου €254 χιλ. 

λόγω της αύξησης µετοχικού κεφαλαίου της ΕΤΕΚ κατά την απόσχιση κλάδου από την ΕΧΑΕ 

και εισφορά του στην ΕΤΕΚ, β) µε λογισµικά προγράµµατα που αποσβένονται εφάπαξ, 

καθώς και αγορά εξοπλισµού αξίας χαµηλότερης των €1200 ανά τεµάχιο, συνολικού ποσού 

€373 χιλ. έναντι €272 χιλ. την αντίστοιχη περυσινή περίοδο και γ) προβλέψεις επισφαλών 

απαιτήσεων κατά €150 χιλ. προκειµένου να καλυφθεί έναντι πελατών που ενδεχοµένως 

επιβαρυνθούν από τη µεγάλη οικονοµική κρίση που διέρχεται η Ελληνική Οικονοµία. 

Το 2009 επιβαρύνθηκε µε α) έξοδα υλοποίησης έργου που αφορούσε την µέτρηση 

απόδοσης του συστήµατος ΟΑΣΗΣ ποσού €71 χιλ., β) ενίσχυση στο ταµείο του συλλόγου 

εργαζοµένων του Χ.Α κατά €224 χιλ., γ) έξοδα από αγορά data feed για προγράµµατα IN 

BROKER PLUS ποσού €294 χιλ., τα οποία θα χρησιµοποιηθούν για τη νέα δραστηριότητα 

data feed vendor που έχει αναλάβει η θυγατρική του Οµίλου ΕΧΑΕ, Χρηµατιστηριακό 

Κέντρο Θεσσαλονίκης και δ) έξοδα ολοκλήρωσης Έργου Αιγύπτου ποσού €72 χιλ.  

Την 15.7.2010 λόγω της απόσχισης του κλάδου εκκαθάρισης από την ΕΧΑΕ και µε εισφοράς 

του στην ΕΤΕΚ, έχει µεταφερθεί από τα λοιπά έξοδα της εταιρίας ΕΧΑΕ ποσό €1,3 χιλ. στη 

θυγατρική εταιρία ΕΤΕΚ (βλέπε σηµ. 5.42, σελ. 102). 
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31.12.10 31.12.09 31.12.10 31.12.09

Έντυπα και γραφική ύλη 30 25 22 22

Υλικά άµεσης ανάλωσης 61 63 9 56

Έξοδα ταξιδιών 166 292 65 89

Ταχυδροµικά 25 24 19 19

Έξοδα µεταφορών 40 40 23 25

Έξοδα δηµοσιεύσεων 33 26 16 15

Συνδροµές σε επαγγ. Οργανώσεις και εισφορές 314 313 68 84

∆ωρεές (XA, Special Olympics) 78 59 8 4

Αποθήκευτρα 25 74 14 27

Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς (κεφαλαιοποίηση) 16 26 16 26

Κρατήσεις υπερ δηµοσίου / Ασφ. εισφορές προηγ χρήσεων 68 31 32 12

Υπηρεσίες υποστηρικτικης λειτουργίας ΧΑ 0 0 194 210

Έξοδα προηγούµενων χρήσεων (τιµολόγια) 75 45 27 19

Ενοίκια / Μίσθωµα αυτοκινήτων 35 44 85 93

Έξοδα υλοποίησης έργου DAC 0 8 0 1.954

Έξοδα υλοποίησης έργου Αιγύπτου (σηµ. 5.16, σελ. 57) 0 72 0 0

Έξοδα υλοποίησης έργου (µέτρηση απόδοσης ΟΑΣΗΣ) 0 71 0 0

∆ιάφορα δικαστικά έξοδα 4 18 3 3

Ασφάλιστρα (γενική αστική ευθύνη µελών ∆Σ, ∆ιευθυντών D&O) 106 100 94 100

Ασφάλιστρα αστικής ευθύνης (DFL & PI) 329 285 329 285

Εξοδα από αγορά data feed για πρ. IN BROKER PLUS 54 294 0 0

Εξοδοποίηση παγίων 373 272 13 89

Φόρος Συγκέντρωσης Κεφαλαίου ΕΤΕΚ 254 0 0 0

Προβλέψεις για επισφαλείς απαιτήσεις 150 0 50 0

Λοιπά 144 295 74 56

Σύνολο λοιπών εξόδων 2.380 2.477 1.161 3.188

Λοιπά  Έξοδα
Όµιλος Εταιρία

 

Τα έξοδα υλοποίησης Έργου DAC για την εταιρία ΕΧΑΕ αφορούν τις ληφθείσες υπηρεσίες 

του έργου από τρίτους. Το σύνολο των υπηρεσιών αυτών τιµολογήθηκε στο Υπουργείο 

Εξωτερικών. 

5.26. ΠΟΡΟΣ ΕΠΙΤΡΟΠΗΣ ΚΕΦΑΛΑΙΑΓΟΡΑΣ 
Στα λειτουργικά αποτελέσµατα του δωδεκαµήνου του 2010 δεν υπολογίζεται ο πόρος της 

Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς, ο οποίος ανήλθε στα €2,7 εκ. έναντι €3,7 εκ. το αντίστοιχο 

περυσινό διάστηµα, αφού εισπράττεται για λογαριασµό της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς στην 

οποία και αποδίδεται εντός δύο µηνών από το κλείσιµο κάθε εξαµήνου. Η µείωση προήλθε 

από την αντίστοιχη µείωση των εσόδων του Οµίλου από την διαπραγµάτευση, εκκαθάριση 

και διακανονισµό των συναλλαγών στις αγορές αξιών και παραγώγων, επί των οποίων 

υπολογίζεται. Τα ποσά του Πόρου της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς που αποδόθηκε από την 

εταιρία ΕΧΑΕ ανήλθαν στα €732 χιλ. και €2.044 χιλ. για τις χρήσεις 2010 και 2009 

αντίστοιχα. 

Στις 15.7.2010 λόγω της απόσχισης του κλάδου εκκαθάρισης από την ΕΧΑΕ και εισφοράς 

του στην ΕΤΕΚ, έχει µεταφερθεί από το ποσό του Πόρου Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς της 

ΕΧΑΕ, ποσό €368 χιλ. στη θυγατρική εταιρία ΕΤΕΚ (βλέπε σηµ. 5.42, σελ. 102). 
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5.27. ∆ΑΠΑΝΕΣ ΜΗ ΕΠΑΝΑΛΑΜΒΑΝΟΜΕΝΕΣ 
Αφορούν δαπάνες αποκοµιδής µπαζών και αποκατάστασης κτηρίου µετά την τροµοκρατική 

ενέργεια που σηµειώθηκε την 2/9/09 εναντίον του κτηρίου της ΕΧΑΕ επί της Λ.Αθηνών 110 

και προκάλεσε σηµαντικές υλικές ζηµιές. Οι δαπάνες που καταχωρήθηκαν το δωδεκάµηνο 

του 2010 ανέρχονται σε €102 χιλ., έναντι των €509 χιλ. της χρήσης 2009. 

5.28. ΠΕΛΑΤΕΣ ΚΑΙ ΛΟΙΠΕΣ ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ 
Όλες οι απαιτήσεις είναι βραχυπρόθεσµες και, ως εκ τούτου, δεν απαιτείται προεξόφληση 

κατά την ηµεροµηνία του ισολογισµού. Η ανάλυση των πελατών και των λοιπών 

απαιτήσεων παρουσιάζεται στον παρακάτω πίνακα: 

31.12.2010 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2009

Πελάτες

Πελάτες 6.830 8.130 7.836 4.171

Μείον: προβλέψεις (1.270) (1.120) (160) (110)

Σύνολο 5.560 7.010 7.676 4.061

Λοιπές  απαιτήσεις

Παρακρατούµενος φόρος µερισµάτων προς 

συµψηφισµό  (1) 3.340 2.840 3.306 2.806

Παρακρατηθέντες φόροι καταθέσεων 405 472 42 68

Λοιποί παρακρ/ντες φόροι 73 91 28 18

Φόρος (0,15%) Ν.2579 (T+3) 225 376 2 376

∆εδουλευµένα έσοδα (τόκοι τοποθετήσεων) 562 317 20 26

Προπληρωµένα µη δεδουλευµένα έξοδα 590 592 232 190

Λογ/σµοι διαχ. Προκαταβολών & Πιστώσεων 6 12 4 9

Απαίτηση Φ.Ε.2001 (ΚΑΑ), (βλ.σηµ. 5.34, σελ. 48) 739 739 739 739

Επιταγές εισπρακτέες 75 4 0 0

Απαίτηση φόρου εισοδήµατος ΧΚΘ 0 99 0 0

Απαίτηση φόρου επί πόρου Επιτρ. Κεφαλαιαγοράς 

(χρήση 2000) 0 1.775 0 1.775

Απαιτήσεις από ασφαλιστική εταιρία 0 1.795 0 1.795

Χρεώστες διάφοροι 68 123 98 117

Σύνολο 6.083 9.235 4.471 7.919

ΠΕΛΑΤΕΣ & ΛΟΙΠΕΣ ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ
Όµιλος Εταιρία

Οι λοιπές απαιτήσεις εµφανίζονται µειωµένες κατά 34,1% σε σχέση µε το δωδεκάµηνο του 

2009. Η µείωση οφείλεται κατά κύριο λόγο στο ότι την προηγούµενη χρήση υπήρχαν α) 

ποσό €1,77 εκ. που αφορούσε απαίτηση φόρου από τον Πόρο της Επιτροπής 

Κεφαλαιαγοράς, το οποίο συµψηφίστηκε µε φόρο εισοδήµατος εντός του 2010 και β) ποσό 

€1,8 εκ. απαίτηση αποζηµίωσης από την ασφαλιστική εταιρία λόγω των ζηµιών της 

τροµοκρατικής επίθεσης της 2/9/2009, η οποία εισεπράχθη εντός του 2010. 

(1) Είναι ο φόρος που παρακρατήθηκε από τα µερίσµατα που εισέπραξε η ΕΧΑΕ από το ΧΑ και θα 

συµψηφισθεί µε µελλοντικό φόρο µερισµάτων που θα αποδώσει η ΕΧΑΕ. 

 

Προβλέψεις για επισφαλείς απαιτήσεις Όµιλος Εταιρία

Υπόλοιπο 31.12.09 1.120 110 

Πρόσθετη πρόβλεψη περιόδου                  150 50 
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Υπόλοιπο 31.12.10 1.270 160 

5.29. ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ (ΧΡΕΟΓΡΑΦΑ) 

∆ΙΑΘΕΣΙΜΑ ΠΡΟΣ ΠΩΛΗΣΗ / ΤΑΜΕΙΑΚΑ ∆ΙΑΘΕΣΙΜΑ 
Τα οµόλογα του Ελληνικού ∆ηµοσίου και των τραπεζών που έχει στην κατοχή του ο Όµιλος 

διακρατούνται στο χαρτοφυλάκιο των χρεογράφων διαθέσιµων για πώληση. 

Η συνολική αποτίµηση των Οµολόγων (Ελληνικού ∆ηµοσίου και Τραπεζών) την 31.12.2010 

ανέρχεται στα €9,67 εκ. και αναλύεται ως εξής: 

ISIN ΤΡΑΠΕΖΑ
Ηµερ. 

Έκδοσης
Ηµερ. Λήξης Τιµή κτήσης

Κουπόνι 

30/09/2009
Συνολική Αξία

Αποτίµηση 

31/12/2009

Αποτίµηση 

31/12/2010

∆ιαφορά 

Αποτίµησης 

31/12/2010

XS0261785504 ΠΕΙΡΑΙΩΣ 20/7/2006 20/7/2016 4.000.000,00 1,550% 4.012.000,00 3.700.000,00 3.700.000,00 0,00

XS0216343524 EUROBANK 5/4/2005 5/4/2012 4.000.000,00 1,242% 4.017.200,00 3.760.000,00 3.410.000,00 -350.000,00 

XS0172122904 ΕΘΝΙΚΗ 11/7/2003 29/7/2049 4.000.000,00 2,715% 4.240.000,00 2.600.000,00 2.560.000,00 -40.000,00 

12.000.000,00 12.269.200,00 10.060.000,00 9.670.000,00 -390.000,00 

ΓΕΝΙΚΟ ΣΥΝΟΛΟ 12.000.000,00 12.269.200,00 10.060.000,00 9.670.000,00 -390.000,00 

ΛΟΙΠΑ ΕΞΟ∆Α ΤΡΑΠΕΖΩΝ -9.289,66 

ΣΥΝΟΛΙΚΗ ΖΗΜΙΑ ΠΕΡΙΟ∆ΟΥ -399.289,66 

ΜΕΤΑΦΟΡΑ ΖΗΜΙΩΝ ΣΤΑ Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ (∆ΛΠ 39 Ισχύ από 01.07.2008) -390.000,00 

ΥΠΟΛΟΙΠΟ ΣΤΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΧΡΗΣΗΣ (ΕΞΟ∆Α ΤΡΑΠΕΖΩΝ) -9.289,66 

ΧΑΡΤΟΦΥΛΑΚΙΟ ΟΜΟΛΟΓΩΝ -31/12/2010

(Ποσά σε Ευρώ)

 

Η εταιρία από 1.7.2008, υιοθετώντας τις τροποποιήσεις του ∆ΛΠ 39, λογιστικοποιεί το 

αποτέλεσµα της αποτίµησης των οµολόγων σε ειδικό αποθεµατικό στα ίδια κεφάλαια. Το 

αποτέλεσµα της αποτίµησης του δωδεκαµήνου του 2010 ήταν ζηµία €390 χιλ. και 

καταχωρήθηκε στο ειδικό αποθεµατικό. 

Η ανάλυση των διαθεσίµων του Οµίλου έχει ως εξής: 

31.12.2010 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2009

Προθεσµιακές Καταθέσεις <3 µήνες 111.656 113.455 5.923 18.064

Λογαριασµοί όψεως 3.009 1.852 672 784

Ταµείο 9 5 5 2

Σύνολα 114.674 115.312 6.600 18.850

Όµιλος Εταιρία

 

Τα διαθέσιµα του Οµίλου τοποθετούνται σε βραχυχρόνιες τοκοφόρες επενδύσεις µε σκοπό 

να µεγιστοποιηθούν τα οφέλη, σύµφωνα πάντα µε την πολιτική που χαράσσεται από την 

Επιτροπή Στρατηγικών Επενδύσεων της ΕΧΑΕ. Από τις τοποθετήσεις των διαθεσίµων σε 

βραχύχρονες τοκοφόρες επενδύσεις, ο Όµιλος είχε έσοδα €4,5 εκ., κατά το 2010. Στο ποσό 

αυτό συµπεριλαµβάνονται και τα έσοδα τόκων από την µερίδα που διατηρούσε το 

Χρηµατιστήριο Αθηνών στο Επικουρικό Κεφάλαιο ύψους €4,6 χιλ. Τα έξοδα και οι 

προµήθειες των τραπεζών για το αντίστοιχο διάστηµα 2010 ανήλθαν σε €9,3 χιλ. 

Στις 15.7.2010 λόγω της απόσχισης του κλάδου εκκαθάρισης από την ΕΧΑΕ και εισφοράς 

του στην ΕΤΕΚ, έχει µεταφερθεί από τα διαθέσιµα της εταιρίας ΕΧΑΕ, ποσό € 10,2 εκ. στη 

θυγατρική εταιρία ΕΤΕΚ (βλέπε σηµ. 5.42, σελ. 102). 
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5.30. ΠΑΓΙΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ 
Η αναπόσβεστη αξία των ακινήτων, εγκαταστάσεων και εξοπλισµού του Οµίλου κατά την 

31.12.2010 παρουσιάζεται συνοπτικά στο παρακάτω πίνακα: 

Είδος 

παγίου

Αξία κτήσης 

ή 

αποτίµησης

Συσσωρευ-

µένες 

αποσβέσει

ς

Αναπόσβε-

στη αξία

Προσθήκες 

περιόδου

 Μειώσεις 

περιόδου

Αποσβέσεις 

περιόδου

 Μειώσεις 

αποσβέσεων
Αν/στη αξία

Εδαφικές 

εκτάσεις 13.900 0 13.900 0 0 0 0 13.900

Τεχνικά έργα 23.193 5.045 18.148 732 0 1.312 0 17.568

Λοιπός 

εξοπλισµός 833 825 8 0 0 3 0 5

Μεταφορικά 

µέσα 243 104 139 0 86 23 86 116

Έπιπλα και 

σκεύη 544 445 99 0 0 38 0 61

 Ηλεκτ/κά 

συστήµατα 4.555 3.629 926 390 0 820 0 496

Τηλεπ/κος & 

λοιπός 

εξοπλισµός 807 503 304 61 0 127 0 238

Πάγια 

Προγράµµατ 1.332 1.156 176 0 0 125 0 51

Σύνολο 45.407 11.707 33.700 1.183 86 2.448 86 32.435

31/12/2009 31/12/2010

 

Κτήριο 

Λ.Αθηνών 

Κτήριο 

Κατούνη 

(Θεσ/νίκη)

Κτήριο   Μάγερ Σύνολο

10.000 1.800 2.100 13.900

13.677 579 3.312 17.568

0 2 3 5

116 0 0 116

61 0 0 61

494 2 0 496

238 0 0 238

51 0 0 51

24.637 2.383 5.415 32.435

Ανάλυση παγίων Οµίλου ανά κατηγορία παρουσίασης στον Ισολογισµό της 31/12/2010

Αυλα

(Ιδιοχρησιµοποιούµενα)
(προοριζόµενα 

προς πώληση)

Εδαφικές εκτάσεις

Τεχνικά έργα

Λοιπός εξοπλισµός

µεταφορικά µέσα

Επιπλα & σκεύη

Ηλεκτρονικά συστήµατα

Τηλεπ/κος και λοιπός εξοπλισµός

Συνολο
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Τα ενσώµατα και ασώµατα πάγια του Οµίλου κατά την 31.12.2010 εµφανίζονται 

αναλυτικότερα ως εξής: 

Εδαφικές 

Εκτάσεις

Κτίρια και 

τεχνικά 

έργα

Μηχ/τα & 

Λοιπός 

Εξοπλ.

Μεταφορικά 

Μέσα

Έπιπλα και 

λοιπός 

εξοπλισµός

Ασώµατα 

πάγια
Σύνολο

Αξία κτήσεως και αποτιµήσεως κατά 

την 31/12/2008 13.900 23.732 833 89 5.782 1.320 45.656

Προσθήκες περιόδου 2009 0 1.755 0 154 132 11 2.052

Μειώσεις περιόδου 2009 0 (2.294) 0 0 (8) 0 (2.302)

Αξία κτήσεως και αποτιµήσεως κατά 

την 31/12/2009 13.900 23.193 833 243 5.906 1.331 45.406

Συσσωρευµένες αποσβέσεις κατά 

την 31/12/2008 0 3.865 822 89 3.336 1.030 9.142

Αποσβέσεις περιόδου 2009 0 1.180 3 15 1.249 125 2.572

Μείωση αποσβέσων 2009 0 0 0 0 (8) 0 (8)

Σύνολο αποσβέσεων κατά την 

31/12/2009 0 5.045 825 104 4.577 1.155 11.706

Αναπόσβεστη αξία 

κατά την 31/12/2008 13.900 19.867 11 0 2.446 290 36.514

κατά την 31/12/2009 13.900 18.148 8 139 1.329 176 33.700

Εδαφικές 

Εκτάσεις

Κτίρια και 

τεχνικά 

έργα

Μηχ/τα & 

Λοιπός 

Εξοπλ.

Μεταφορικά 

Μέσα

Έπιπλα και 

λοιπός 

εξοπλισµός

Ασώµατα 

πάγια
Σύνολο

Αξία κτήσεως και αποτιµήσεως κατά 

την 31/12/2009 13.900 23.193 833 243 5.906 1.331 45.406

Προσθήκες περιόδου 2010 0 732 0 0 451 0 1.183

Μειώσεις περιόδου 2010 0 0 0 (86) 0 0 (86)

Αξία κτήσεως και αποτιµήσεως κατά 

την 31/12/2009 13.900 23.925 833 157 6.357 1.331 46.503

Συσσωρευµένες αποσβέσεις κατά 

την 31/12/2009 0 5.045 825 104 4.577 1.155 11.706

Αποσβέσεις περιοδου 2010 0 1.312 3 23 985 125 2.448

Μείωση συσσωρευµένων αποσβέσων 

2010 0 0 0 (86) 0 0 (86)

Σύνολο αποσβέσεων κατά την 

31/12/2010 0 6.357 828 41 5.562 1.280 14.068

Αναπόσβεστη αξία 

κατά την 31/12/2009 13.900 18.148 8 139 1.329 176 33.700

κατά την 31/12/2010 13.900 17.568 5 116 795 51 32.435

ΟΜΙΛΟΣ ΕΧΑΕ

ΕΝΣΩΜΑΤΑ ΠΑΓΙΑ

ΕΝΣΩΜΑΤΑ ΠΑΓΙΑ

ΟΜΙΛΟΣ ΕΧΑΕ
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Τα ενσώµατα πάγια της ΕΧΑΕ κατά την 31.12.2010 αναλύονται ως εξής: 

Εδαφικές 

Εκτάσεις

Κτίρια και 

τεχνικά έργα

Μηχ/τα & 

Λοιπός 

Εξοπλ.

Μεταφορικά 

Μέσα

Έπιπλα και 

λοιπός 

εξοπλισµός

Ασώµατα 

πάγια
Σύνολο

Αξία κτήσεως και αποτιµήσεως 

κατά την 31/12/2008 12.100 21.735 77 6 1.430 882 36.230

Προσθήκες περιόδου 2009 1.755 0 0 22 11 1.788

Μειώσεις περιόδου 2009 0 (2.294) 0 0 (6) 0 (2.300)

Αξία κτήσεως και αποτιµήσεως 

κατά την 31/12/2009 12.100 21.196 77 6 1.446 893 35.718

Συσσωρευµένες αποσβέσεις 

κατά την 31/12/2009

0 

2.648 66 6 886 874 4.480

Αποσβέσεις περιόδου 2008 0 1.080 3 0 172 0 1.255

Μείωση αποσβέσων 2009 0 0 0 0 (6) 0 (6)

Σύνολο αποσβέσεων κατά την 

31/12/2009 0 3.728 69 6 1.052 874 5.729

Αναπόσβεστη αξία 

κατά την 31/12/2008 12.100 19.087 11 0 544 8 31.750

κατά την 31/12/2009 12.100 17.468 8 0 394 19 29.989

Εδαφικές 

Εκτάσεις

Κτίρια και 

τεχνικά έργα

Μηχ/τα & 

Λοιπός 

Εξοπλ.

Μεταφορικά 

Μέσα

Έπιπλα και 

λοιπός 

εξοπλισµός

Aσώµατα 

πάγια
Σύνολο

Αξία κτήσεως και αποτιµήσεως 

κατά την 31/12/2009 12.100 21.196 77 6 1.446 893 35.718

Προσθήκες περιόδου 2010 0 732 0 0 12 0 744

Εισφορά κλάδου ΕΤΕΚ (26) (523) (549)

Μειώσεις περιόδου 2010 0 0 0 (3) 0 0 (3)

Αξία κτήσεως και αποτιµήσεως 

κατά την 31/12/2010 12.100 21.928 77 3 1.432 370 35.910

Συσσωρευµένες αποσβέσεις 

κατά την 31/12/2009 0 3.728 69 6 1.052 874 5.729

Αποσβέσεις περιοδου 2010 0 1.212 3 0 162 0 1.377

Εισφορά κλάδου ΕΤΕΚ (26) (523) (549)

Μείωση συσσωρευµένων 

αποσβέσων 2010 0 0 0 (3) 0 0 (3)

Σύνολο αποσβέσεων κατά την 

31/12/2010 0 4.940 72 3 1.188 351 6.554

Αναπόσβεστη αξία 

κατά την 31/12/2009 12.100 17.468 8 0 394 19 29.989

κατά την 31/12/2010 12.100 16.988 5 0 244 19 29.356

ΕΝΣΩΜΑΤΑ ΠΑΓΙΑ

 ΕΧΑΕ

ΕΧΑΕ

ΕΝΣΩΜΑΤΑ ΠΑΓΙΑ

 

Κτήριο (Αχαρνών & Μάγερ) 

Τα οικόπεδα και τα κτίρια του Οµίλου αποτιµήθηκαν κατά τη διάρκεια του 2004 στην εύλογη 

αξία τους, µε βάση εκτίµηση ανεξάρτητου εκτιµητή (µετάβαση στα ∆ΠΧΠ 1/1/04). Η αξία 

τους εκτιµήθηκε ως ο µέσος όρος που προέκυψε από την εφαρµογή των µεθόδων προσόδου 

και συγκριτικών στοιχείων κατά την ηµεροµηνία µετάβασης. Οι εύλογες αυτές αξίες 

αποτέλεσαν το κόστος µετάβασης (deemed cost) των συγκεκριµένων ακινήτων. Κατά την 

διάρκεια του δωδεκάµηνου 2008, ανατέθηκε στο Σώµα Ορκωτών Εκτιµητών (Σ.Ο.Ε) η 

µελέτη εκτίµησης της αξίας των ακινήτων επί της οδού Πεσµαζόγλου 1 και Αχαρνών 17. Η 

µελέτη εκτίµησης των ακινήτων ανέδειξε αξία µεγαλύτερη από την αναπόσβεστη αξία που 

εµφανίζεται στα λογιστικά βιβλία και απεικονίζεται στον ισολογισµό της 31.12.2010, µε 

αποτέλεσµα να µην απαιτείται αποµείωση της αξίας της περιουσίας. Λόγω της πρόθεσης του 

Οµίλου να εκποιήσει το κτήριο της Αχαρνών 17 δεν διενεργήθηκε εγγραφή υπεραξίας του 

κτηρίου ώστε να προσαρµοστεί η αναπόσβεστη αξία της µε την αξία που προέκυψε από την 

µελέτη εκτίµησης (IFRS-5). 
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Κτήριο ΕΧΑΕ επί της Λ. Αθηνών 110 

Ταυτόχρονα µε την ολοκλήρωση της κατασκευής του νέου κτηρίου της ΕΧΑΕ επί επί της Λ. 

Αθηνών 110 ξεκίνησε η µετεγκατάσταση των υπηρεσιών του Οµίλου και του αντίστοιχου 

εξοπλισµού και η οποία ολοκληρώθηκε το Φθινόπωρο του 2007. Ο Όµιλος ΕΧΑΕ 

λαµβάνοντας υπόψη την υπεραξία που έχει δηµιουργηθεί στην περιοχή του κτηρίου και στα 

πλαίσια των λογιστικών αρχών που έχουν υιοθετηθεί από τον Όµιλο (∆ΛΠ 16, «Μέθοδος 

αναπροσαρµογής») προέβη στην ανάθεση σε ανεξάρτητο εκτιµητή (Σώµα Ορκωτών 

Εκτιµητών) για την εκτίµηση του νέου κτηρίου και του οικοπέδου που αναλογεί σε αυτό. 

Στην έκθεσή του ο εκτιµητής (έκθεση εκτίµησης αριθ. 6, 23/19/8564 Α/26.10.2007) 

αναφέρει ότι η αξία του οικοπέδου ανέρχεται στο ποσό των €10.000.000, ενώ του κτηρίου 

σε €16.500.000, δηλαδή συνολική αξία ακινήτου €26.500.000. ∆εδοµένου ότι είχε 

χρησιµοποιηθεί η µέθοδος της αντιπαροχής υπήρξε η ανάγκη, για την ορθή απεικόνιση του 

οικοπέδου και του κτηρίου, να σχηµατισθεί αποθεµατικό (€13.951.386,51) που προκύπτει 

από την υπεραξία για µεν το οικόπεδο €3.880.000 για δε το κτήριο €10.071.386,51, τα 

οποία και αύξησαν την καθαρή θέση της εταιρίας. Ταυτόχρονα σχηµατίσθηκε υποχρέωση 

αναβαλλόµενου φόρου ποσού €3.487.846,63 µε µείωση της καθαρής θέσης. Κατά το 2008 

µε την αναπροσαρµογή της αξίας των ακινήτων, η υποχρέωση του αναβαλλόµενου φόρου 

µειώθηκε περαιτέρω στα €3.191.782,63. 

5.31. ΣΥΜΜΕΤΟΧΕΣ ΚΑΙ ΛΟΙΠΕΣ ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΕΣΜΕΣ 

ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ 

31.12.2010 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2009

Συµµετοχή σε Επικουρικό Κεφάλαιο Εκκαθάριση 

(σηµ.5.14, σελ. 55) (1) 0 3.365 0 0

Συµµετοχή σε LINK UP Capital Market S.L (σηµ. 5.43, 

σελ. 78) (2) 1.401 1.401 1.401 1.401

Συµµετοχή σε Α.Ν.Ν.Α. 1 1 1 1

Εγγυήσεις ενοικίων 12 12 10 10

Aποθεµατικό διαχειριστικής επιτροπής, Reuters) 62 62 54 54

Συµµετοχή σε θυγατρικές 0 0 240.188 237.988

Αποτίµηση από θυγατρικές λόγω stock options 0 0 228 228

Σύνολο 1.476 4.841 241.882 239.682

ΟΜΙΛΟΣ ΕΤΑΙΡΙΑ

 

(1) Εντός του 2010 επεστράφη από το Κεφάλαιο Εκκαθάρισης (πρώην Επικουρικό 

Κεφάλαιο) η µερίδα που διατηρούσε το Χρηµατιστήριο Αθηνών και εισπράχθηκε το 

ποσό των €3.365 χιλ.  

(2) Στον ανωτέρω λογαριασµό συµπεριλαµβάνεται η επένδυση του Οµίλου στην εταιρία 

Link Up Capital Market S.L. (κοινοπραξία 10 ευρωπαϊκών αποθετηρίων) που 

δραστηριοποιείται στον τοµέα υπηρεσιών διακανονισµού διασυνοριακών 

συναλλαγών. Το επενδυθέν ποσό ανήλθε στα €1,4 εκ. και το ποσοστό συµµετοχής 

της ΕΧΑΕ στην εταιρία σε 11,8%.  

Στις 15.7.2010 λόγω της απόσχισης του κλάδου εκκαθάρισης από την ΕΧΑΕ και 

εισφοράς του στην ΕΤΕΚ, έχει µεταφερθεί από τις συµµετοχές και λοιπές 

µακροπρόθεσµες απαιτήσεις, της εταιρίας ΕΧΑΕ, ποσό €23,3 εκ. στη θυγατρική εταιρία 

ΕΤΕΚ (βλέπε σηµ. 5.42, σελ. 102). 
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Η ανάλυση των συµµετοχών της µητρικής ΕΧΑΕ σε θυγατρικές εταιρείες του Οµίλου την 

31.12.10 εµφανίζεται παρακάτω: 

 

 
% άµεσης 

συµµετοχής 

Αριθµός 

µετοχών 

Αποτίµηση  

31.12.2009 

Αποτίµηση  

31.12.2010 

ΧΑ 90,00 5.467.907 234.154 210.854 

ΧΚΘ   66,10 66.100 3.834 3.834 

ETEK 100,00 8.500.000 - 25.500 

ΣΥΝΟΛΟ 237.988 240.188 

5.32. ΠΡΟΜΗΘΕΥΤΕΣ ΚΑΙ ΛΟΙΠΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ 
Όλες οι υποχρεώσεις είναι βραχυπρόθεσµες και ως εκ τούτου δεν απαιτείται προεξόφληση 

κατά την ηµεροµηνία του ισολογισµού. Η ανάλυση των προµηθευτών και το σύνολο των 

λοιπών υποχρεώσεων παρουσιάζονται στον παρακάτω πίνακα: 

31.12.2010 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2009

Προµηθευτές 2.342 3.078 490 863

Επιταγές πληρωτέες 36 3 24 0

Πόρος Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς (1) 952 2.150 108 1.198

Πιστωτές διάφοροι 216 474 261 249

∆εδουλευµένες παροχές τρίτων 871 1.022 535 502

∆εδουλευµένες αµοιβές & έξοδα τρίτων 0 62 0 62

Πρόβλεψη ∆X/ΕΑ προσωπικού 25 27 25 27

Απόδοση κεφαλαίου στους µετόχους (3) 85 89 85 89

Φόρος επί των πωλήσεων µετοχών 0,15% (2) 2.334 6.337 216 6.337

Φόρος µισθωτών υπηρεσιών 289 296 122 134

Φόρος αποζηµίωσης απολυοµένων 58 0 58 0

Φόρος ελεύθερων επαγγελµατιών 7 20 2 2

Λοιποί φόροι 406 242 84 105

Πρόβλεψη υποτίµησης οµολόγων 0 50 0 0

Μερίσµατα πληρωτέα (4) 86 88 86 88

7.707 13.938 2.096 9.656

ΟΜΙΛΟΣ ΕΤΑΙΡΙΑ

 

1. Ο Πόρος της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς (€952χιλ.) υπολογίζεται επί των 

χρηµατιστηριακών συναλλαγών στην αγορά αξιών και παραγώγων και αποδίδεται 

στην Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς εντός δύο µηνών από τη λήξη κάθε εξαµήνου. 

2. H EXAE ως καθολική διάδοχος το Κεντρικού Αποθετηρίου Αξιών µε βάση την παρ.2 

του άρθρου 9 του Ν2579/88 όπως τροποποιήθηκε από τον Ν2742/99 µεσολαβεί 

στην είσπραξη από τα Μέλη του ΧΑ και την απόδοση στο Ελληνικό ∆ηµόσιο του 

Φόρου (0,15%) επί των πωλήσεων µετοχών που πραγµατοποιούνται στο ΧΑ. Το 

ποσό των €2.334 χιλ. αντιπροσωπεύει τον φόρο (0,15%) επί των πωλήσεων 

µετοχών που έχει εισπραχθεί για τον µήνα ∆εκέµβριο 2010 και έχει αποδοθεί στο 

∆ηµόσιο εντός του Ιανουαρίου του 2011.  

3. Το ποσό των €85 χιλ. αφορά το αποµείναν υπόλοιπο των επιστροφών κεφαλαίου 

της ΕΧΑΕ των χρήσεων 2005, 2006 και 2008. 
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4. Το ποσό των €86 χιλ. αφορά υπόλοιπο µη εισπραχθέντων µερισµάτων 

προηγούµενων χρήσεων, από τους δικαιούχους. 

5.33. ΠΡΟΒΛΕΨΕΙΣ 

31.12.10 31.12.09 31.12.10 31.12.09

Αποζηµίωση προσωπικού λόγω εξόδου 

από την υπηρεσία 5.19 1.415 1.708 552 807

Επίδικες απαιτήσεις κατά Ελληνικού 

∆ηµοσίου (α) 735 735 735 735

Λοιπές προβλέψεις (β) 719 549 212 142

Σύνολο 2.869 2.992 1.499 1.684

ΟΜΙΛΟΣ ΕΤΑΙΡΙΑ
Σηµ.

 

Σηµ.
Υπόλοιπο 

την 31.12.09

Χρησιµοποιη-

θείσες
Προσθήκες Μειώσεις

Υπόλοιπο 

την 

31.12.2010

Αποζηµίωση προσωπικού λόγω 

εξόδου από την υπηρεσία 5.19 1.708 293 1.415

Επίδικες απαιτήσεις κατά 

Ελληνικού ∆ηµοσίου (α) 735 735

Προβλέψεις για λοιπούς κινδύνους (β) 549 170 719

Σύνολο 2.992 0 170 293 2.869

 

Σηµ.

Υπόλοιπο 

την 

31.12.09

Χρησιµοποιη-

θείσες
Προσθήκες Μειώσεις

Υπόλοιπο 

την 

31.12.2010

Αποζηµίωση προσωπ ικού λόγω 

εξόδου από την υπηρεσία 5.19 807 255 552

Επ ίδικες απαιτήσεις κατά 

Ελληνικού ∆ηµοσίου (α) 735 735

Προβλέψεις για λοιπούς 

κινδύνους (β) 142 70 212

Σύνολο 1.684 0 70 255 1.499

Πίνακας µεταβολών προβλέψεων -ΕΧΑΕ

 

(α) Η ΕΧΑΕ (ΚΑΑ) προκειµένου να εκπέσει το φόρο που αναλογεί στον πόρο της 

Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς, αφού τον αναµορφώσει αιτείται την επιστροφή του 

από το Ελληνικό ∆ηµόσιο. Το 2004 επεστράφη, µετά από δικαστική απόφαση, ο 

φόρος του 1999 ύψους €3,3 εκ. και του 2001 ποσού €0,7 εκ. Η ΕΧΑΕ (ΚΑΑ) 

έχει σχηµατίσει ισόποσες προβλέψεις, επειδή πιστεύει ότι το Ελληνικό ∆ηµόσιο 

θα εξαντλήσει τα ένδικα µέσα. Μέσα στο 2008 εξεδόθη η αµετάκλητη απόφαση 

του ΣτΕ, που δικαιώνει την ΕΧΑΕ και µε την οποία αντιλογίστηκε η πρόβλεψη 

πληρωµής του φόρου της Χρήσης 1999 (ποσού €3,3 εκ.). Οπότε, απέµεινε 

υπόλοιπο €735 χιλ. για το φόρο της χρήσης 2001. 

(β) Ο Όµιλος έχει διενεργήσει προβλέψεις για λοιπούς κινδύνους συνολικού ποσού 

€719 χιλ. προκειµένου να εξασφαλιστεί σε περίπτωση πραγµατοποίησής τους. 

Η εταιρία έχει διενεργήσει αντίστοιχες προβλέψεις ύψους €212 χιλ. 
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5.34. ΕΠΙΧΟΡΗΓΗΣΕΙΣ ΚΑΙ ΛΟΙΠΕΣ ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΕΣΜΕΣ 

ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ 
Αφορά επιχορηγήσεις α) από το Υπουργείο Βορείου Ελλάδος ποσού €181 χιλ. για την αγορά 

του Πάγιου Εξοπλισµού µε στόχο την προώθηση της δραστηριότητας του ΧΚΘ στη Βόρειο 

Ελλάδα, β) από το πρόγραµµα Κλεισθένης για το ΧΑ ποσού €178 χιλ., γ) από το πρόγραµµα 

Eurosignal για το ΧΑ ποσού €116 χιλ. καθώς και δ) κράτηση για αποζηµίωση (Ν.103/75) 

ποσού €26 χιλ. Για τη χρήση 2010 διενεργήθηκε απόσβεση επιχορηγήσεων ύψους €24 χιλ. 

που περιλαµβάνεται στην κατηγορία Έσοδα από λοιπές δραστηριότητες (σηµ.5.16, σελ. 76). 

5.35. ΑΝΑΒΑΛΛΟΜΕΝΗ ΦΟΡΟΛΟΓΙΑ 

Οι λογαριασµοί των αναβαλλόµενων φόρων αναλύονται ως εξής: 

 

31.12.10 31.12.09 31.12.10 31.12.09

Αναπροσαρµογή αξίας άυλων περιουσιακών 

στοιχείων
43 137 31 34

Αποτίµηση συµµετοχών & χρεογράφων 621 577 108 117

Αναπροσαρµογή ενσώµατων παγίων 775 806 741 792

Συνταξιοδοτικές και άλλες παροχές µετά την έξοδο 

από την υπηρεσία
310 427 127 202

Αναβαλλόµενη φορολογική απαίτηση 1.749 1.947 1.007 1.145

Αναβαλλόµενος Φόρος
ΟΜΙΛΟΣ ΕΤΑΙΡΙΑ

 

Ο αναβαλλόµενος φόρος εισοδήµατος υπολογίζεται µε βάση τις προσωρινές διαφορές οι 

οποίες προκύπτουν µεταξύ της λογιστικής αξίας των περιουσιακών στοιχείων και των 

υποχρεώσεων, που περιλαµβάνονται στις οικονοµικές καταστάσεις και της φορολογικής 

αξίας που αποδίδεται σε αυτά σύµφωνα µε τη φορολογική νοµοθεσία. Η αναπροσαρµογή 

της αναβαλλόµενης φορολογίας µε βάση την αναµενόµενη µείωση των φορολογικών 

συντελεστών της επόµενης 5ετίας δεν διενεργήθηκε γιατί δε θεωρήθηκε σηµαντική. 

5.36. ΦΟΡΟΣ ΕΙΣΟ∆ΗΜΑΤΟΣ 
Η ∆ιοίκηση του Οµίλου – στηριζόµενη στις δυνατότητες που παρέχει η φορολογική 

νοµοθεσία - σχεδιάζει την πολιτική της µε τρόπο ώστε να ελαχιστοποιεί τη φορολογική της 

επιβάρυνση. Βάσει αυτής της παραδοχής, έχει θεωρηθεί ότι τα κέρδη της περιόδου που 

πραγµατοποίησαν η Εταιρία και οι θυγατρικές της θα διανεµηθούν σε αφορολόγητα 

αποθεµατικά κατά το µέγιστο δυνατό επιτρεπόµενο ποσό τους. 

Οι µη εκπιπτόµενες δαπάνες περιλαµβάνουν, κυρίως προβλέψεις, διάφορα έξοδα, καθώς 

επίσης ποσά τα οποία θεωρούνται από την εταιρία ως µη δυνάµενα να δικαιολογηθούν ως 

παραγωγικές δαπάνες σε ενδεχόµενο φορολογικό έλεγχο και οι οποίες αναµορφώνονται από 

τη διοίκηση κατά τον υπολογισµό του φόρου εισοδήµατος. 
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Υποχρεώσεις από φόρους 
ΟΜΙΛΟΣ 

31.12.2010 

ΟΜΙΛΟΣ 

31.12.2009 

ΕΤΑΙΡΙΑ 

31.12.2010 

ΕΤΑΙΡΙΑ 

31.12.2009 

31.12. 10.422 4.455 7.667 3.178 

Έξοδο φόρου εισοδήµατος  9.608 13.832 4.964 7.501 

Φόροι καταβληθέντες (11.782) (7.865) (7.263) (3.012) 

31.12 8.248 10.422         5.368 7.667 

 

31.12.2010 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2009

Φόρος εισοδήµατος 9.608 13.832 4.964 7.501

Αναβαλλόµενος Φόρος 287 (302) 138 (403)

Φόρος εισοδήµατος 9.895 13.530 5.102 7.098

31.12.2010 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2009

Κέρδη προ φόρων 31.172 43.034 27.395 48.417

Φόρος 24% 7.481 10.758 6.575 12.104

Φόρος επί εσόδων που δεν φορολογούνται (1.473) (5.006)

Φόρος επί εξόδων που δεν εκπίπτουν 

φορολογικά 2.414 2.772

Φόρος εισοδήµατος 9.895 13.530 5.102 7.098

Φόρος Εισοδήµατος
ΟΜΙΛΟΣ ΕΤΑΙΡΙΑ

Φόρος Εισοδήµατος
ΟΜΙΛΟΣ ΕΤΑΙΡΙΑ

Η συµφωνία του φόρου εισοδήµατος µε τα κέρδη προ φόρων, µε βάση τους ισχύοντες συντελεστές και του 

εξόδου της φορολογίας, έχει ως εξής:

 

Τα έσοδα που δεν φορολογούνται αναφέρονται κυρίως σε έσοδα από µερίσµατα θυγατρικών 

που απαλείφονται σε ενοποιηµένη βάση. Έτσι, ο συντελεστής φόρου - µετρούµενος επί των 

λογιστικών κερδών - γίνεται µεγαλύτερος, αφού τα αντίστοιχα φορολογητέα κέρδη είναι 

µεγαλύτερα. Επίσης, ο προκύπτων πραγµατικός συντελεστής φόρου των ενοποιηµένων  

κερδών είναι µεγαλύτερος του ονοµαστικού συντελεστή που ισχύει, επειδή – στη διάρκεια 

της τρέχουσας χρήσης – υπήρξαν ενδοεταιρικές τιµολογήσεις. Αυτό είχε σαν αποτέλεσµα το 

αθροιστικό (όπως προκύπτει από τις επιµέρους εταιρίες) ποσό του φόρου να είναι 

µεγαλύτερο, από εκείνο που θα προέκυπτε αν εφαρµοζόταν ο ονοµαστικός συντελεστής επί 

των ενοποιηµένων κερδών, αφού αντικείµενο φορολόγησης είναι τα κέρδη κάθε µιας 

εταιρίας χωριστά και όχι τα ενοποιηµένα. 

Όλες οι εταιρίες του Οµίλου έχουν ελεγχθεί έως και τη χρήση 2006, εκτός από το ΧΑ, για το 

οποίο βρίσκεται σε εξέλιξη ο φορολογικός έλεγχος για τις χρήσεις 2006, 2007, 2008 και 

2009. Η κατάσταση των εταιριών του οµίλου από πλευράς φορολογικού ελέγχου έχει, κατά 

χρήση, ως ακολούθως:  
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 2005 2006 2007 2008 2009 

ΧΑ x + + + + 

ΕΧΑΕ x x x - - 

ΧΚΘ  x x x x x 

ΕΤΕΚ  x x x x 

(+)Ο φορολογικός έλεγχος είναι σε εξέλιξη 

(-) ∆εν έχει ξεκινήσει ο φορολογικός έλεγχος 

(x) Φορολογικά περαιωθείσες χρήσεις 

  

 

ΧΑ : Ανέλεγκτες φορολογικά χρήσεις παραµένουν το 2006, το 2007, το 2008, και το 2009 

για τις οποίες ο έλεγχος ξεκίνησε στις αρχές Ιουλίου του 2010 αλλά δεν έχει ολοκληρωθεί. 

ΧΚΘ: Περαιώθηκαν φορολογικά οι χρήσεις 2007, 2008 και 2009, σύµφωνα µε το 

ν.3888/30.9.2010. 

ΕΧΑΕ: Έχει ελεγχθεί φορολογικά µέχρι και τη χρήση του 2007. 

ΕΤΕΚ: Περαιώθηκαν φορολογικά οι χρήσεις 2006, 2007, 2008 και 2009, σύµφωνα µε το 

ν.3888/30.9.2010. 

Σύµφωνα µε το νόµο 3845/2010 και µε την ΠΟΛ 1181, επιβάλλεται έκτακτη εισφορά στα 

µεγάλα κέρδη των επιχειρήσεων (άνω των €100.000) που πραγµατοποιήθηκαν κατά το 

οικονοµικό έτος 2010 (χρήση 2009). Η εισφορά επιβλήθηκε στα συνολικά καθαρά κέρδη 

οικονοµικού έτους 2010 που προσδιορίζονται µε βάση τις διατάξεις της παρ. 19 του άρθρου 

31 και της παρ. 7 του άρθρου 105 του ν. 2238/1994 (βλ. σηµ. 5.46, σελ. 107). 

Ο όµιλος επιβάρυνε τα αποτελέσµατα του δωδεκαµήνου 2010 µε €7,9 εκ. που είναι το 

συνολικό ποσό της έκτακτης εισφοράς της χρήσης 2010, σύµφωνα µε τις απαιτήσεις των 

∆ΛΠ. Το αντίστοιχο ποσό της έκτακτης εισφοράς για την εταιρία ανέρχεται σε €5,5 εκ. 

Έκτακτη εισφορά ν.3808/2009  

Με το άρθρο 2 του ν.3808/2009 (ΦΕΚ Α΄227/10.12.2009), επιβλήθηκε έκτακτη εισφορά 

στα µεγάλα κέρδη των επιχειρήσεων που πραγµατοποιήθηκαν κατά το οικονοµικό έτος 2009 

(χρήση 2008). Η εισφορά επιβλήθηκε στα συνολικά καθαρά κέρδη οικονοµικού έτους 2009  

που προσδιορίζονται µε βάση τις διατάξεις της παρ. 19 του άρθρου 31 και της παρ. 7 του 

άρθρου 105 του ν. 2238/1994.  

Για τον προσδιορισµό των κερδών επί των οποίων επιβλήθηκε η έκτακτη εισφορά, από τα 

ακαθάριστα έσοδα αφαιρούνται οι δαπάνες του άρθρου 31 και οι λοιπές δαπάνες που 

αναφέρονται στις παραγράφους 2,3,4,5 και 6 του άρθρου 105, προκειµένου για τα νοµικά 

πρόσωπα της παρ. 1 του άρθρου 101 (Α.Ε., Ε.Π.Ε., κλπ.). Η έκτακτη εισφορά για τη χρήση 

2009 ανήλθε στο ποσό των €12,1 εκ. για τον Όµιλο και €9,4 εκ. για την Εταιρία και 

καταβλήθηκε εφάπαξ τον Ιανουάριο 2010. 

5.37. ΜΕΤΟΧΙΚΟ ΚΕΦΑΛΑΙΟ ΚΑΙ ΑΠΟΘΕΜΑΤΙΚΑ 
α) Μετοχικό κεφάλαιο 
Την 01.01.05, το µετοχικό κεφάλαιο της εταιρίας αποτελούνταν από 71.088.173 µετοχές 

ονοµαστικής αξίας €5,05 η κάθε µια και ανερχόταν στο ποσό των €358.995.273,64. 

Τον Μάιο 2005 απεφασίσθη η επιστροφή κεφαλαίου στους µετόχους συνολικού ποσού 

€143.972.449,15 ή €2,05 ανά µετοχή (αφαιρουµένων των 857.710 ιδίων µετοχών). Έτσι 
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το µετοχικό κεφάλαιο µειώθηκε στο ποσό των €213.264.519,00 και η ονοµαστική τιµή στα 

€3,00.  

Με την από 19.9.2005 απόφαση της Α’ επαναληπτικής Γενικής Συνέλευσης των µετόχων, 

αποφασίσθηκε η µείωση του µετοχικού κεφαλαίου της εταιρίας κατά €2.573.130,00, λόγω 

ακύρωσης 857.710 ιδίων κοινών ονοµαστικών µετοχών, οι οποίες προήλθαν από αγορά 

ιδίων µετοχών, σύµφωνα µε τις διατάξεις του άρθρου 16 του Κ.Ν. 2190/1920, όπως ισχύει, 

ονοµαστικής αξίας €3 η κάθε µια. Η ζηµία, µετά την ακύρωση των µετοχών αυτών (€379 

χιλ.), συµψηφίστηκε µε το αποθεµατικό υπέρ το άρτιο. 

Μετά από αυτά, το µετοχικό κεφάλαιο της εταιρίας ανήλθε σε €210.691.389,00 και διαιρείτο 

σε 70.230.463 κοινές ονοµαστικές µετοχές αξίας €3 η κάθε µια. 

Η Γενική Συνέλευση της ΕΧΑΕ της 23.5.06 αποφάσισε την επιστροφή µέρους του µετοχικού 

κεφαλαίου στους µετόχους µε ισόποση µείωση της ονοµαστικής τιµής της µετοχής. 

Συγκεκριµένα, αποφάσισε την επιστροφή κεφαλαίου ποσού €87.788.078,75 ή €1,25 ανά 

µετοχή για τις 70.230.463 µετοχές. Έτσι, το µετοχικό κεφάλαιο της εταιρίας διαµορφώθηκε 

στα €122.903.310,25, διαιρούµενο σε 70.230.463 µετοχές ονοµαστικής τιµής €1,75 ανά 

µετοχή. 

Τον ∆εκέµβριο του 2006 τα στελέχη του Οµίλου ΕΧΑΕ εξάσκησαν δικαιώµατα προαίρεσης 

41.000 µετοχών. Αυτό είχε σαν αποτέλεσµα οι µετοχές της ΕΧΑΕ να ανέλθουν σε 

70.271.463 τεµάχια, το µετοχικό κεφάλαιο να αυξηθεί κατά €71.750,00 και να ανέλθει στο 

ποσό των €122.975.060,25 και το αποθεµατικό από έκδοση µετοχών υπέρ το άρτιο να 

διαµορφωθεί στο ποσό των €91.874.226,91. 

Η Επαναληπτική Γενική Συνέλευση των µετόχων της 24.5.2007 αποφάσισε την εκ νέου 

επιστροφή κεφαλαίου στου µετόχους. Αναλυτικά αποφάσισε την επιστροφή κεφαλαίου 

€35.135.731,50 ή €0,5 ανά µετοχή για τις 70.271.463 µετοχές της ΕΧΑΕ, µε αντίστοιχη 

µείωση της ονοµαστικής τιµής της µετοχής. Το µετοχικό κεφάλαιο της ΕΧΑΕ, µετά την 

επιστροφή των €0,5 ανά µετοχή, διαµορφώθηκε σε €87.839.328,75 διαιρούµενο σε 

70.271.463 µετοχές ονοµαστικής αξίας €1,25 ανά µετοχή. 

Τον Νοέµβριο του 2007 τα στελέχη του οµίλου ΕΧΑΕ εξάσκησαν δικαιώµατα προαίρεσης 

105.500 και τον ∆εκέµβριο 108.600, µε αποτέλεσµα την 31.12.2007 οι µετοχές να 

ανέλθουν σε 70.485.563, το Μετοχικό Κεφάλαιο να ανέλθει στο ποσό των €88.106.953,75 

και το Αποθεµατικό υπέρ το άρτιο στο ποσό των €94.279.104,91. 

Η Επαναληπτική Γενική Συνέλευση των µετόχων της 26.05.2009 αποφάσισε την ακύρωση 

5.117.000 ιδίων µετοχών της εταιρίας, µειώνοντας έτσι ισόποσα το συνολικό αριθµό των 

µετοχών της ΕΧΑΕ από 70.485.563 σε 65.368.563 καθώς επίσης και την επιστροφή µέρους 

του µετοχικού κεφαλαίου στους µετόχους µε ισόποση µείωση της ονοµαστικής τιµής της 

µετοχής. Συγκεκριµένα, αποφάσισε την επιστροφή κεφαλαίου ποσού €9.805.284,45 ή 

€0,15 ανά µετοχή για τις 65.368.563 µετοχές. Έτσι, το µετοχικό κεφάλαιο της εταιρίας 

διαµορφώθηκε στα €71.905.419,30, διαιρούµενο σε 65.368.563 µετοχές ονοµαστικής τιµής 

€1,10 ανά µετοχή. 

Η Β΄Επαναληπτική Γενική Συνέλευση των µετόχων της 21.6.2010 αποφάσισε την εκ νέου 

επιστροφή κεφαλαίου στους µετόχους. Αναλυτικά αποφάσισε την επιστροφή κεφαλαίου 

€8.497.913,19 ή €0,13 ανά µετοχή για τις 65.368.563 µετοχές της ΕΧΑΕ, µε αντίστοιχη 

µείωση της ονοµαστικής τιµής της µετοχής. Το µετοχικό κεφάλαιο της ΕΧΑΕ, µετά την 

επιστροφή των €0,13 ανά µετοχή, διαµορφώθηκε σε €63.407.506,11 διαιρούµενο σε 

65.368.563 µετοχές ονοµαστικής αξίας €0,97 ανά µετοχή όπως παρουσιάζεται στον 

ακόλουθο πίνακα: 
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Αριθµός 

Μετοχών 

Ονοµαστική 

τιµή (€) 

Μετοχικό 

Κεφάλαιο (€) 

Υπέρ το άρτιο 

(€) 

31.12.2006 70.271.463 1,75 122.975.060,25 91.874.226,91 

Μείωση/Επιστροφή 

Μετοχικού κεφαλαίου  - (0,5) (35.135.731,50) - 

30.6.2007 70.271.463 1,25 87.839.328,75 91.874.226,91 

Stock Option 

Πρόγραµµα Α 

φάση 2η (∆ΕΚ.07) 105.500 1,25 131.875,00 316.500,00 

ΣΥΝΟΛΟ 70.376.963 1,25 87.971.203,75 92.190.726,91 

Stock Option 

Πρόγραµµα Β 

Φάση 1η (∆ΕΚ.07) 108.600 1,25 135.750,00 2.088.378,00 

ΣΥΝΟΛΟ 31.12.2007 70.485.563 1,25 88.106.953,75 94.279.104,91 

Ακύρωση ιδίων µετοχών 

(Μάϊος ’09) (5.117.000) - (6.396.250,00) - 

Μείωση/Επιστροφή 

Μετοχικού 

κεφαλαίου(Ιούνιος 09)  - (0,15) (9.805.284,45) - 

ΣΥΝΟΛΟ 31.12.2009 65.368.563 1,10 71.905.419,30 94.279.104,91 

Μείωση/Επιστροφή 

Μετοχικού 

κεφαλαίου(Ιούνιος 10) - (0,13) (8.497.913,19) - 

ΣΥΝΟΛΟ 31.12.2010 65.368.563 0,97 63.407.506,11 94.279.104,91 

 

β) Αποθεµατικά 

31.12.2010 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2009

Τακτικό αποθεµατικό (1) 20.549 18.485 19.157 17.098

Αφορολόγητα και ειδικά φορολογηθέντα αποθεµατικά 37.218 37.218 20.728 20.728

Αποθεµατικό ιδίων µετοχών (γ) 6.396 6.396 6.396 6.396

Αποθεµατικά αναπροσαρµογής ακινήτων 15.821 15.821 13.266 13.266

Λοιπά 1.119 1.119 38 38

Ειδικό αποθεµατικό αποτίµησης χρεογράφων (2) (1.326) (1.026) 0 0

Αποθεµατικό από δικ. προαίρεσης επί µτχ. στο προσωπικό 1.385 1.385 803 803

Αποθεµατικά Κεφάλαια 81.162 79.398 60.388 58.329

ΟΜΙΛΟΣ ΕΤΑΙΡΙΑ

 

 

(1) Μέσω της διανοµής κερδών της χρήσης 2009 το τακτικό αποθεµατικό της ΕΧΑΕ 

αυξήθηκε κατά €2.060 χιλ., ενώ του ΧΚΘ κατά €4 χιλ., µε αποτέλεσµα το συνολικό 

δηµιουργηθέν τακτικό αποθεµατικό στον Όµιλο να ανέλθει στα €20.549 χιλ.  

(2) Ο Όµιλος έχει επενδύσει µέρος των διαθεσίµων του σε τραπεζικά οµόλογα τα οποία είχε 

κατατάξει αρχικά στο εµπορικο χαρτοφυλάκιο. Λαµβάνοντας υπόψη τις τροποποιήσεις 

του ∆ΛΠ 39 η εταιρία προέβη την 1.07.08 στη µεταφορά των παραπάνω οµολόγων στο 
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χαρτοφυλάκιο των χρεογράφων διαθέσιµων για πώληση. Το αποτέλεσµα της 

αποτίµησης των οµολόγων από 01.01.10 εως 31.12.10 το οποίο λογιστικοποιήθηκε 

απευθείας σε ειδικό αποθεµατικό ήταν €300 χιλ. (€390 χιλ µείον του φόρου €90 χιλ). 

Τα αφορολόγητα και ειδικώς φορολογηθέντα αποθεµατικά έχουν σχηµατιστεί, όπως 

εµφανίζεται στο παραπάνω πίνακα, σύµφωνα µε τις διατάξεις της φορολογικής νοµοθεσίας 

από αφορολόγητα ή ειδικώς φορολογηθέντα έσοδα (κέρδη από πώληση µετοχών, κλπ). Σε 

περίπτωση που αποφασιστεί διανοµή τους θα πρέπει να καταβληθεί φόρος, ο υπολογισµός 

του οποίου θα γίνει µε βάση τους ισχύοντες συντελεστές φορολογίας εισοδήµατος κατά τη 

χρονική στιγµή της διανοµής (24% για το 2010). Εάν τα αποθεµατικά αυτά διανέµονταν το 

2010 θα προέκυπτε υποχρέωση καταβολής φόρου που προσέγγιζε τα €11 εκ. (δεν 

λαµβάνονται υπόψη τα σχηµατισθέντα αποθεµατικά από αναπροσαρµογή αξίας ακινήτων, 

ούτε το τακτικό αποθεµατικό). 

γ) Ίδιες µετοχές 
Το ∆Σ στη συνεδρίαση του της 17.3.08 πρότεινε προς έγκριση στη Γενική Συνέλευση των 

Μετόχων της 14.5.08 την αγορά ιδίων µετοχών µέχρι ποσοστού 10% του µετοχικού 

κεφαλαίου. Η αγορά ιδίων µετοχών εγκρίθηκε από την Γενική Συνέλευση της 14.05.08. 

Μέχρι τη 31.12.2008 η ΕΧΑΕ είχε αγοράσει 5.117.000 ίδιες µετοχές µε µέση τιµή κτήσης τα 

€7,95, καταβάλλοντας €40,6 εκ. Για την αγορά των ιδίων µετοχών έχει καταβληθεί 

προµήθεια ύψους €53 χιλ. Η Επαναληπτική Γενική Συνέλευση της 26.05.09, αποφάσισε την 

ακύρωση του συνόλου των ιδίων µετοχών της ΕΧΑΕ, µε αποτέλεσµα τη διαγραφή τους µε 

αντίστοιχη µείωση του αριθµού των µετοχών της Εταιρίας σε 65.368.563 µετοχές από 

70.485.563 µετοχές. Η Εταιρία κατά την 31.12.10 δεν διατηρεί ίδιες µετοχές. Στο 

αποθεµατικό έχει αποµείνει ποσό 5.117.000 (µετοχές) Χ 1,25€ (η τότε ονοµαστική 

αξία)=6.396.250€ που αναφέρεται στις διαγραφείσες ίδιες µετοχές. 

5.38. ΕΣΟ∆Α ΑΠΟ ΜΕΡΙΣΜΑΤΑ 
Η Τακτική Γενική Συνέλευση των µετόχων του ΧΑ της 17.5.2010, αποφάσισε την διανοµή 

µερίσµατος €2,41 ανά µετοχή, συνολικού ποσού €13.177.656 το οποίο η εταιρία ΕΧΑΕ (ως 

κάτοχος του 100% των µετοχών του ΧΑ) εισέπραξε εντός του Μαΐου 2010 και εµφανίζεται 

στην κατάσταση συνολικού εισοδήµατος της χρήσης 2010 της Εταιρίας. 

5.39. ΣΥΝΑΛΛΑΓΕΣ ΜΕ ΣΥΝ∆Ε∆ΕΜΕΝΑ ΜΕ ΤΟΝ ΟΜΙΛΟ ΚΑΙ 

ΤΗΝ ΕΤΑΙΡΙΑ ΜΕΡΗ 
Η αξία των συναλλαγών & τα υπόλοιπα του Οµίλου ΕΧΑΕ µε συνδεδεµένα µέρη αναλύεται 

στον παρακάτω πίνακα: 

31.12.2010 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2009

Συναλλαγές και αµοιβές διευθυντικών στελεχών & µελών της 

διοίκησης 2.101 2.364 1.071 1.171

ΟΜΙΛΟΣ ΕΤΑΙΡΙΑ
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Στη συνέχεια αναλύονται τα ενδοοµιλικά υπόλοιπα, καθώς και οι διεταιρικές συναλλαγές 

των εταιριών του Οµίλου, κατά την 31.12.2010: 

ΕΤΑΙΡΙΑ ΕΧΑΕ ΧΑ ΧΚΘ ETEK

ΕΧΑΕ
Απαιτήσεις - 0,00 10.000,00 4.465.052,40
Υποχρεώσεις - 35.659,12 37.114,54

ΧΑ
Απαιτήσεις 35.659,12 - 346.022,22 0,00
Υποχρεώσεις - 19.335,15

ΧΚΘ
Απαιτήσεις 19.335,15 - -
Υποχρεώσεις 10.000,00 346.022,22 - -

ETEK
Απαιτήσεις 37.111,54 - -
Υποχρεώσεις 4.465.052,40 - -

ΕΝ∆ΟΟΜIΛΙΚΑ ΥΠΟΛΟΙΠΑ (σε €)

 

ΕΤΑΙΡΙΑ ΕΧΑΕ ΧΑ ΧΚΘ ETEK

ΕΧΑΕ
Έσοδα - 325.315,80 9.000,00 11.618.151,04
Έσοδα από Μερίσµατα - 13.177.656,00
Έξοδα - 227.464,21 60.000,00 300,00

 
ΧΑ
Έσοδα 227.464,21 - 309.386,19 16.500,00
Έσοδα από Μερίσµατα -
Έξοδα 325.315,80 - 168.776,86

ΧΚΘ
Έσοδα 60.000,00 168.776,86 -
Έσοδα από Μερίσµατα -
Έξοδα 9.000,00 309.386,19 -

ETEK
Έσοδα 300 -
Έσοδα από Μερίσµατα -
Έξοδα 11.618.151,04 16.500,00 -

ΕΝ∆ΟΟΜIΛΙΚΑ ΕΣΟ∆Α-ΕΞΟ∆Α (σε €)

 

 

Οι ενδοοµιλικές συναλλαγές αφορούν υποστηρικτικές υπηρεσίες (λογιστήριο, ασφάλεια, 

διοικητικές υπηρεσίες, κλπ), µηχανογραφικές υπηρεσίες καθώς και υπηρεσίες υποστήριξης 

χρηστών Η/Υ, που τιµολογούνται σε τιµές παρόµοιες µε αυτές που διενεργούνται µεταξύ 

τρίτων. 
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5.40. ΜΕΛΗ ∆ΙΟΙΚΗΤΙΚΩΝ ΣΥΜΒΟΥΛΙΩΝ ΕΤΑΙΡΙΩΝ ΟΜΙΛΟΥ 

ΕΧΑΕ 
Τα Μέλη των ∆ιοικητικών Συµβουλίων των εταιριών του Οµίλου ΕΧΑΕ, κατά την 

31.12.2010, αναφέρονται στο πίνακα που ακολουθεί: 

ΕΛΛΗΝΙΚΑ ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑ Α.Ε. 

Όνοµα Θέση 

Ιάκωβος Γεωργάνας Πρόεδρος ∆.Σ., Μη Εκτελεστικό Μέλος  

Αδαµαντίνη Λάζαρη Αντιπρόεδρος, Μη Εκτελεστικό Μέλος  

Σωκράτης Λαζαρίδης                                 (5) ∆/νων Σύµβουλος, Εκτελεστικό Μέλος 

Αλέξανδρος Αντωνόπουλος                      (2) Ανεξάρτητο Μη Εκτελεστικό Μέλος  

Αρτέµης Θεοδωρίδης Μη Εκτελεστικό Μέλος  

Σοφία Κουνενάκη – Εφραίµογλου            (4) Ανεξάρτητο Μη Εκτελεστικό Μέλος  

Κωνσταντίνος Μητρόπουλος                      (3) Μη Εκτελεστικό Μέλος  

Νικόλαος Μυλωνάς Ανεξάρτητο Μη Εκτελεστικό Μέλος  

Σπυρίδων Παντελιάς                                 (6)   Ανεξάρτητο Μη Εκτελεστικό Μέλος 

Αλέξανδρος Τουρκολιάς                            (1) Μη Εκτελεστικό Μέλος  

Νικόλαος Χρυσοχοϊδης Μη Εκτελεστικό Μέλος  

 

ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΟ ΑΘΗΝΩΝ Α.Ε. 

Όνοµα Θέση 

Σωκράτης Λαζαρίδης                                (8) Πρόεδρος 

Γκίκας Μάναλης                                        (8) Αντιπρόεδρος ∆.Σ.  

Παναγιώτης ∆ράκος Μέλος ∆.Σ. 

Βασιλική Ζάκκα                                         (7) Μέλος ∆.Σ. 

Μιχαήλ Καραµανώφ                                 (7) Μέλος ∆.Σ. 

Ελευθέριος Κούρταλης Μέλος ∆.Σ. 

Άρης Ξενόφος                                          (7) Μέλος ∆.Σ. 

 

 

ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΟ ΚΕΝΤΡΟ ΘΕΣΣΑΛΟΝΙΚΗΣ Α.Ε. 

Όνοµα Θέση 

Σωκράτης Λαζαρίδης                               (9) Πρόεδρος & ∆ιευθύνων Σύµβουλος 

Παύλος Λαζαρίδης Αντιπρόεδρος  

Χριστόδουλος Αντωνιάδης Μέλος ∆.Σ.  

Βασίλης Μάργαρης Μέλος ∆.Σ. 

∆ηµήτριος Μπακατσέλος Μέλος ∆.Σ.  

Νικόλαος Πέντζος Μέλος ∆.Σ.  

Γεώργιος Περβανάς Μέλος ∆.Σ. 
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ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΕΚΚΑΘΑΡΙΣΗΣ ΣΥΝΑΛΛΑΓΩΝ ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΟΥ ΑΘΗΝΩΝ Α.Ε.    (10) 

Όνοµα  Θέση 

Ιάκωβος Γεωργάνας Πρόεδρος ∆.Σ., Μη Εκτελεστικό Μέλος  

Νικόλαος Κωνσταντόπουλος                    (11) Αντιπρόεδρος ∆.Σ., Εκτελεστικό Μέλος ∆.Σ.  

Σωκράτης Λαζαρίδης                                (11) ∆ιευθύνων Σύµβουλος  

Γκίκας Μάναλης Εκτελεστικό Μέλος ∆.Σ.  

Νικόλαος Πιµπλής                                    (11) Μη Εκτελεστικό Μέλος ∆.Σ. 

 

Την 26.10.2010 ο κ. Σωκράτης Λαζαρίδης ανέλαβε καθήκοντα Προέδρου του 

Χρηµατιστηρίου Αθηνών και ∆ιευθύνοντος Συµβούλου της ΕΧΑΕ σε αντικατάσταση του 

κ. Σπύρου Καπράλου, µετά από σχετική απόφαση του ∆Σ της ΕΧΑΕ. Επίσης, ο κ. 

Σωκράτης Λαζαρίδης αναλαµβάνει τη θέση του ∆ιευθύνοντος Συµβούλου στη θυγατρική 

εταιρία του οµίλου Εταιρία Εκκαθάρισης Συναλλαγών Χρηµατιστηρίου Αθηνών ΑΕ και τη 

θέση του Προέδρου και ∆ιευθύνοντος Συµβούλου στο Χρηµατιστηριακό Κέντρο 

Θεσσαλονίκης. Η επικύρωση της εκλογής του νέου µέλους θα πραγµατοποιηθεί στην 

επόµενη γενική συνέλευση της εταιρίας 

1. Κατά τη συνεδρίαση της 8.3.2010 το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της ΕΧΑΕ εξέλεξε ως 

νέο, µη εκτελεστικό µέλος του τον κ. Αλέξανδρο Τουρκολιά, σε αντικατάσταση του 

παραιτηθέντος µη εκτελεστικού µέλους κ. Ιωάννη Πεχλιβανίδη. 

2. Κατά τη συνεδρίαση της 19.4.2010 το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της ΕΧΑΕ εξέλεξε ως 

νέο, µη εκτελεστικό µέλος του τον κ. Αλέξανδρο Αντωνόπουλο, σε αντικατάσταση 

του παραιτηθέντος µη εκτελεστικού µέλους κ. Αυγουστίνου Βιτζηλαίου. Κατά τη 

συνεδρίαση της 21.2.2011 ο κ. Αντωνόπουλος ορίστηκε ως ανεξάρτητο µη 

εκτελεστικό µέλος. 

3. Κατά τη συνεδρίαση της 23.6.2010 το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της ΕΧΑΕ, εξέλεξε ως 

νέο, µη εκτελεστικό µέλος του τον κ. Κωνσταντίνο Μητρόπουλο, σε αντικατάσταση 

του παραιτηθέντος κ. Νικόλαου Καραµούζη. 

4. Κατά τη συνεδρίαση της 31.8.2010 το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της ΕΧΑΕ εξέλεξε ως 

νέο, ανεξάρτητο µη εκτελεστικό µέλος του την κα Σοφία Κουνενάκη- Εφραίµογλου, 

σε αντικατάσταση του παραιτηθέντος ανεξάρτητου µη εκτελεστικού µέλους κ. 

Οδυσσέα Κυριακόπουλου. 

5. Κατά τη συνεδρίαση της 26.10.2010 το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της ΕΧΑΕ εξέλεξε ως 

νέο ∆/νοντα Σύµβουλο τον κ. Σωκράτη Λαζαρίδη, σε αντικατάσταση του κ. Σπύρου 

Καπράλου. 

6. Κατά τη συνεδρίαση της 21.2.2011 ο κ. Σπυρίδων Παντελιάς ορίστηκε ως 

ανεξάρτητο µη εκτελεστικό µέλος. 

7. Κατά τη συνεδρίαση της 17.5.2010 το ∆ιοικητικό Συµβούλιο του Χ.Α. εξέλεξε ως 

νέα, µη εκτελεστικά µέλη τους κ.κ. Βασιλική Ζάκκα, Μιχάλη Καραµανώφ και Άρη 

Ξενόφος σε αντικατάσταση των παραιτηθέντων µη εκτελεστικών µελών κ.κ. Ηλία 

Σκαφιδά, Κωνσταντίνου Πεντεδέκα & ∆ιονυσίου Λιναρά,  αντιστοίχως. 

8. Κατά τη συνεδρίαση της 26.10.2010 το ∆ιοικητικό Συµβούλιο του ΧΑ εξέλεξε ως 

νέο µέλος τον κ. Γκίκα Μάναλη, σε αντικατάσταση του κ. Σπύρου Καπράλου. Κατά 

την ίδια συνεδρίαση εξέλεξε ως  Πρόεδρο του ∆.Σ. τον κ. Σωκράτη Λαζαρίδη και ως 

Αντιπρόεδρο του ∆.Σ. τον κ. Γκίκα Μάναλη. 
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9. Κατά τη συνεδρίαση της 27.10.2010 το ∆ιοικητικό Συµβούλιο του Χ.Κ.Θ. εξέλεξε ως 

νέο Πρόεδρο & ∆ιευθύνοντα Σύµβουλο τον κ. Σωκράτη Λαζαρίδη, σε αντικατάσταση 

του κ. Σπύρου Καπράλου. 

10. Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της ΕΤ.ΕΚ εξελέγη από τη Γενική Συνέλευση της  

22.3.2010 και συγκροτήθηκε σε σώµα κατά την ίδια ηµεροµηνία Κατά την 

συνεδρίαση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου στις 19.5.2010 ανακαθορίστηκαν τα 

εκτελεστικά και µη εκτελεστικά µέλη του. 

11. Κατά τη συνεδρίαση της 26.10.2010 το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της ΕΤ.ΕΚ εξέλεξε ως 

νέο, µη εκτελεστικό µέλος του τον κ. Νικόλαο Πιµπλή, σε αντικατάσταση του 

εκτελεστικού µέλους κ. Σπύρου Καπράλου. Κατά την ίδια συνεδρίαση εξέλεξε ως  

νέο ∆/νοντα Σύµβουλο τον κ. Σωκράτη Λαζαρίδη και ως Αντιπρόεδρο του ∆.Σ. τον 

κ. Νικόλαο Κωνσταντόπουλο. 

Τα µέλη ∆.Σ. των εταιριών του οµίλου τα οποία συµµετέχουν στο κεφάλαιο άλλων 

εταιρειών, σε ποσοστό µεγαλύτερο του 20%, αναφέρονται στο παρακάτω πίνακα: 

 

 

ΜΕΛΟΣ ∆Σ 

ΕΤΑΙΡΙΑΣ 

ΟΜΙΛΟΥ ΕΧΑΕ  

ΕΤΑΙΡΙΑ ΠΟΥ ΕΧΕΙ ΣΥΜΜΕΤΟΧΗ ΣΧΕΣΗ 

ΠΟΣΟΣΤΟ 

ΣΥΜΜΕΤΟΧΗΣ 

(%) 

1 
Αρτέµης 

Θεοδωρίδης 

ΑΡΜΑΘΙΑ ΓΙΩΤΙΝΓ ΝΑΥΤΙΛΙΑΚΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

ΠΛΟΙΩΝ ΑΝΑΨΥΧΗΣ 
Μέτοχος 100 

2 
Μιχαήλ 

Καραµανώφ 
ΚΑΡΑΜΑΝΩΦ ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΗ ΑΕΠΕΥ Μέτοχος 36,667 

  ΜΙΧΑΗΛ ΚΑΡΑΜΑΝΩΦ & ΣΙΑ ΟΕ Μέτοχος 95 

3 

Σοφία 

Κουνενάκη 

Εφραίµογλου 

ΒΕΚ ΣΥΜMΕΤΟΧΩΝ ΑΕ Μέτοχος 47,95 

VALUE TECHNIC AE Μέτοχος 90 
4 

Κωνσταντίνος 

Μητρόπουλος INTERGALACTIC INVESTMENTS LTD Μέτοχος 70 

ΥΙΟΙ ∆.ΜΠΑΚΑΤΣΕΛΟΥ ΑΕ Μέτοχος 97,18 

EΛΛΗΝΙΚΗ ΕΝΕΡΓΕΙΑ Μέτοχος 50 5 
∆ηµήτριος 

Μπακατσέλος 
ΕΛ.ΕΝ.ΜΟΝΟΠΡΟΣΩΠΗ ΕΠΕ Μέτοχος 100 

6 
Γεώργιος 

Περβανάς 
Γ.Α.ΠΕΡΒΑΝΑΣ ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΗ Χ.Α.Ε.Π.Ε.Υ Μέτοχος 85 

7 
Νικόλαος 

Χρυσοχοϊδης 
Ν. ΧΡΥΣΟΧΟΙ∆ΗΣ ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΗ ΑΕΠΕΥ Μέτοχος 70 

 

 

Ουδεµία επιχειρηµατική σχέση, συµφωνία, σύµβαση ή συναλλαγή υφίσταται µεταξύ της 

Εταιρίας και των εταιρειών στο κεφάλαιο και τη διοίκηση των οποίων συµµετέχουν τα µέλη 

του ∆.Σ. ή / και οι κύριοι µέτοχοι της Εταιρίας, οι οποίες να προκύπτουν εκτός του πλαισίου 

της συνήθους δραστηριότητάς τους.  

Οι σχέσεις της εταιρίας µε συνδεδεµένα µέρη περιγράφονται αναλυτικά στο πρόσφατο 

ετήσιο δελτίο του Οµίλου ΕΧΑΕ. 

Στο πλαίσιο του ∆ΠΧΠ 24 «Γνωστοποιήσεις Συνδεδεµένων Μερών» δηλώνεται ότι δεν 

υπάρχουν προς γνωστοποίηση σχέσεις, συναλλαγές, έλεγχος ή ουσιώδης επιρροή 

συνδεδεµένων µερών που να εµπίπτουν στο πεδίο εφαρµογής της παρ. 3 του ∆ΠΧΠ 24 σε 

συνδυασµό µε τους ορισµούς της παρ.5 του ∆ΠΧΠ 24. 
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5.41. ΚΕΡ∆Η ΑΝΑ ΜΕΤΟΧΗ ΚΑΙ ΜΕΡΙΣΜΑΤΑ ΠΡΟΣ ΠΛΗΡΩΜΗ 
Με βάση τα αποτελέσµατα του ισολογισµού της 31.12.09, το ∆Σ πρότεινε στην Τακτική 

Γενική Συνέλευση των µετόχων της ΕΧΑΕ της 19.05.10, τη διανοµή µερίσµατος 

€0,22/µετοχή για τις 65.368.563 µετοχές της εταιρίας, δηλαδή να καταβληθεί συνολικό 

µέρισµα ποσού €14,4 εκ.  

Μετά την έγκριση της διανοµής µερίσµατος από την Τακτική Γενική Συνέλευση της ΕΧΑΕ 

την 19.05.2010, καταβλήθηκε (3.6.2010) το µέρισµα προς τους µετόχους της ΕΧΑΕ. Από το 

µέρισµα των €0,22 ανά µετοχή υπήρξε παρακράτηση φόρου 10%, οπότε διανεµήθηκε 

καθαρό µέρισµα €0,198 ανά µετοχή.  Το υπόλοιπο των µερισµάτων προηγούµενων χρήσεων 

προς καταβολή της ΕΧΑΕ εµπεριέχεται στο λογαριασµό «Προµηθευτές» (σηµ. 5.32, σελ. 91) 

και ανέρχεται σε €86 χιλ. 

Η Επαναληπτική Γενική Συνέλευση της 21.6.2010 αποφάσισε την επιστροφή κεφαλαίου 

στους µετόχους ύψους €8,5 εκ. η €0,13 ανά µετοχή, η οποία ξεκίνησε την 30.9.2010. 

Κατά το δωδεκάµηνο του 2010 τα κέρδη µετά από φόρους ανήλθαν στο ποσό των €21,3 εκ. 

ή €0,32 ανά µετοχή σε αντίθεση µε τα €29,5 εκ. ή €0,45 ανά µετοχή της αντίστοιχης 

περυσινής περιόδου. Αν ληφθεί υπόψη και ο πίνακας λοιπών συνολικών εισοδηµάτων για το 

2010, τότε τα κέρδη µετά από φόρους διαµορφώνονται στο ποσό των €21,0 εκ. και τα 

κέρδη ανά µετοχή στα €0,32. Τα σταθµισµένα κέρδη ανά µετοχή για την 31.12.2010 και 

31.12.2009 υπολογίζονται µε 65.368.563 µετοχές. 

5.42. ΕΤΑΙΡΙΑ ΕΚΚΑΘΑΡΙΣΗΣ ΣΥΝΑΛΛΑΓΩΝ ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΟΥ 

ΑΘΗΝΩΝ (ATHEXClear) – ΕΤΕΚ 
Την 5.3.2010 η ΕΧΑΕ αγόρασε το 100% των µετοχών της εταιρίας ΥΨΙΠΥΛΗ Α.Ε. µε 

καταστατική έδρα την Αθήνα, µε την καταβολή €130 χιλ. Στη συνέχεια µε τη Γενική 

Συνέλευση της 22.3.2010 τροποποιήθηκε το καταστατικό της εταιρίας και µετονοµάστηκε σε 

ΕΤΑΙΡΙΑ ΕΚΚΑΘΑΡΙΣΗΣ ΣΥΝΑΛΛΑΓΩΝ ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΟΥ ΑΘΗΝΩΝ Α.Ε µε διακριτικό τίτλο 

«ΑΤΗEXClear» µε σκοπό τη διενέργεια εκκαθάρισης συναλλαγών που πραγµατοποιούνται 

στο Χρηµατιστήριο Αθηνών. Η υπεραξία των €10 χιλ. καταχωρήθηκε στα έξοδα της 

εταιρίας. Στην ως άνω εταιρία µεταφέρθηκε ο κλάδος της εκκαθάρισης των συναλλαγών της 

ΕΧΑΕ, µε απόσχιση του κλάδου σύµφωνα µε το ν.2166/1993 και ισολογισµό 

µετασχηµατισµού (λογιστική κατάσταση) της 31.3.2010. 

Με απόφαση της από 22/3/2010 Γενικής Συνέλευσης των µετόχων της «ATHEXClear» 

αποφασίστηκε η αναδοχή του κλάδου της εκκαθάρισης των συναλλαγών και η αύξηση του 

µετοχικού της κεφαλαίου κατά µέγιστο ποσό €25.380.000, το οποίο αντιστοιχεί στο σύνολο 

της λογιστικής αξίας του εισφερόµενου κλάδου. Η απορροφούσα εταιρία προέβη σε αύξηση 

του µετοχικού της κεφαλαίου κατά ποσό των €25.380.000 µε την έκδοση 8.460.000 νέων 

κοινών ανώνυµων µετοχών, ονοµαστικής αξίας €3,00 εκάστης.  

Μετά την ολοκλήρωση της διαδικασίας της απόσχισης του κλάδου, το µετοχικό κεφάλαιο 

της ΑΤΗΕΧClear ανέρχεται στο ποσό των €25.500.000, διαιρούµενο σε οκτώ εκατοµµύρια 

πεντακόσιες χιλιάδες (8.500.000) κοινές ανώνυµες µετοχές, ονοµαστικής αξίας €3 (τριών 

ευρώ) εκάστη.  

Η Εισφέρουσα (EXAE) µεταβίβασε το σύνολο της περιουσίας του Κλάδου (ενεργητικό και 

παθητικό) στην Απορροφούσα (ATHEXClear), µε βάση την περιουσιακή κατάσταση αυτού, η 

οποία εµφανίζεται και πιστοποιείται στην Έκθεση ∆ιαπίστωσης της λογιστικής αξίας των 

περιουσιακών στοιχείων του κλάδου της 31.3.2010 που συνέταξε ο ελεγκτικός / λογιστικός 

οίκος PriceWaterhouseCoopers.  
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Προς υλοποίηση των παραπάνω αποφάσεων, των Γενικών Συνελεύσεων των µετόχων της 

ΕΧΑΕ και των µετόχων της «ATHEXClear», υπεγράφη Συµβολαιογραφική Πράξη απόσχισης, 

εισφοράς και απορρόφησης του κλάδου της εκκαθάρισης των συναλλαγών µεταξύ των εν 

λόγω µετασχηµατιζόµενων εταιριών σε εκτέλεση των αποφάσεων των Γενικών 

Συνελεύσεων, ενώπιον του Συµβολαιογράφου Σωτηρίου ∆ραγωνέα την 24/6/2010 (αρ. 

32951).  

Η εν λόγω απόσχιση ολοκληρώθηκε µε τη λήψη της εγκριτικής απόφασης της αρµόδιας 

αρχής στην οποία υπάγεται η αναδεχόµενη τον κλάδο εταιρία. (Νοµαρχία Αθηνών-εγκριτική 

απόφαση 20153/15.7.2010). Η εκκαθάριση των συναλλαγών στο Χρηµατιστήριο Αθηνών 

από 16/7/2010  διενεργείται από την ΕΤΕΚ. 

Αποτίµηση (Λογιστική) του αποσχισθέντος κλάδου 

Για την πραγµατοποίηση της εισφοράς του κλάδου της εκκαθάρισης, τα εισφερόµενα 

στοιχεία ενεργητικού και παθητικού του Εισφερόµενου Κλάδου που εµφανίζονται στην 

Λογιστική Κατάσταση της 31.3.2010, εκτιµήθηκαν από τους Ορκωτούς Ελεγκτές Λογιστές 

κκ. Κωνσταντίνο Μιχαλάτο (ΑΜ ΣΟΕΛ 17701) και ∆ηµήτριο Σούρµπη (ΑΜ ΣΟΕΛ 16891) της 

εταιρίας «PriceWaterhouseCoopers», οι οποίοι και συνέταξαν «ΕΚΘΕΣΗ ∆ΙΑΠΙΣΤΩΣΗΣ» της 

λογιστικής αξίας των περιουσιακών στοιχείων του κλάδου της εκκαθάρισης της 31/3/2010. 

Η εκτίµηση της αξίας των περιουσιακών στοιχείων του αποσχισθέντος κλάδου 

πραγµατοποιήθηκε σύµφωνα µε τις διατάξεις του ν.δ. 2166/93 σε συνδυασµό µε τις 

διατάξεις του κ.ν. 2190/1920.  

Για την εισφορά του κλάδου της εκκαθάρισης των συναλλαγών της ΕΧΑΕ, έγινε αύξηση του 

µετοχικού κεφαλαίου της εταιρίας «ATHEXClear» κατά  €25.380.000. 

∆εδοµένου ότι η «ATHEXClear» η οποία  απορρόφησε τον κλάδο της εκκαθάρισης αποτελεί 

100% θυγατρική εταιρία της εισφέρουσας τον κλάδο εκκαθάρισης συναλλαγών της εταιρίας 

«ΕΧΑΕ» οπότε η εισφέρουσα τον κλάδο Εταιρία κατέχει το σύνολο των µετοχών της 

απορροφώσας τον κλάδο εταιρίας, εκτιµάται ότι η πραγµατική αξία του εισφερόµενου 

κλάδου της εκκαθάρισης, όπως αυτή προκύπτει από την εφαρµογή των µεθόδων της 

λογιστικής αποτίµησης που ακολουθήθηκε στην παρούσα εργασία, αντιστοιχεί στον αριθµό 

και στην ονοµαστική αξία των µετοχών που θα εκδοθούν από την «ATHEXClear».  

Ειδικότερα, η Γενική Συνέλευση των µετόχων της «ATHEXClear» της 21/6/2010 αποφάσισε 

οµόφωνα την αύξηση του µετοχικού της κεφαλαίου της, συνεπεία της αποφασισθείσας 

απόσχισης και απορρόφησης του κλάδου της εκκαθάρισης της «ΕΧΑΕ » που έγινε σύµφωνα 

µε τις διατάξεις του ν.δ. 1297/1972 και του ν.2166/1993 και σύµφωνα µε την Έκθεση 

∆ιαπίστωσης και ειδικότερα, την αύξηση του µετοχικού της κεφαλαίου κατά το ποσό 

€25.380.000 µε την έκδοση 8.460.000 νέων κοινών ανωνύµων µετοχών, ονοµαστικής 

αξίας €3 εκάστης.  

Κατόπιν των ανωτέρω, το µετοχικό κεφάλαιο της εταιρίας ανέρχεται σε €25.500.000 

διαιρούµενο σε 8.500.000 µετοχές ονοµαστικής αξίας €3 η κάθε µία, ενώ το σύνολο των 

νέων µετοχών που θα εκδοθούν θα αποδοθούν στην «ΕΧΑΕ» η οποία και εισφέρει τον 

αποσχιζόµενο κλάδο της εκκαθάρισης των συναλλαγών. 

Σηµειώνεται ότι τα λογιστικά στοιχεία του κλάδου µεταφέρθηκαν στην ΕΤΕΚ από την ΕΧΑΕ 

την 15.7.2010, ηµεροµηνία της εγκριτικής απόφασης της Νοµαρχίας Αθηνών για την 

απόσχιση του κλάδου και περιλαµβάνονται στην ενοποίηση των λογαριασµών του Οµίλου 

ΕΧΑΕ κατά την 31.12.2010. 

Την 16/7/2010 (µετά την εγκριτική απόφαση της Νοµαρχίας Αθηνών για την απόσχιση του 

κλάδου εκκαθάρισης από την ΕΧΑΕ και εισφοράς του στην ΕΤΕΚ), 5 εργαζόµενοι του ΧΑ και 

13 εργαζόµενοι της ΕΧΑΕ µετακινήθηκαν στην Ανώνυµη Εταιρία Εκκαθάρισης Συναλλαγών 

Χρηµατιστηρίου Αθηνών (AthexClear) – ΕΤΕΚ, 100% θυγατρικής της ΕΧΑΕ. Οι 18 
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εργαζόµενοι παραιτήθηκαν από τις ΧΑ και ΕΧΑΕ και προσλήφθηκαν στην ΕΤΕΚ 

µεταφέροντας όλα τα δικαιώµατά τους. Τα ανωτέρω είχαν ως αποτέλεσµα την τροποποίηση 

των λειτουργικών οργανογραµµάτων των εταιριών του Οµίλου ΕΧΑΕ. 

Παρακάτω παρατίθεται η λογιστική κατάσταση (τελικό ισοζύγιο) και περιγράφεται η φύση 

και το περιεχόµενο των λογαριασµών του ισοζυγίου της 31.3.2010, το οποίο αποτελεί την 

απογραφή έναρξης του κλάδου της εκκαθάρισης καθώς και το αποτέλεσµα του κλάδου από 

01.04.2010 µέχρι 15.07.2010 µε σκοπό την απόσχισή του από την ΕΧΑΕ και εισφορά του 

στην «Εταιρεία Εκκαθάρισης Συναλλαγών Χρηµατιστηρίου Αθηνών Α.Ε.» 

 

31.03.2010 15.7.2010

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ
Ταµείο & ταµειακά ισοδύναµα 7.449.509,97 10.204.508,38
Πελάτες 358.363,04 0,00
Λοιπές απαιτήσεις 2.321.943,96 78.312,70
Ακίνητα, εγκαταστάσεις και εξοπλισµός 1.879,79 1.879,79
Συµµετοχές και λοιπές µακροπρόθεσµες απαιτήσεις 23.300.053,00 23.300.053,00
ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 33.431.749,76 33.584.753,87

Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ ΚΑΙ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ
Προµηθευτές και λοιπές υποχρεώσεις 7.958.471,58 2.083.803,44
Ασφαλιστικοί οργανισµοί 9.562,38 10.778,44
Προβλέψεις 83.715,80 83.715,80
Αποτελέσµατα περιόδου (01.04.2010 / 15.07.2010) 0,00 6.026.456,19
ΣΥΝΟΛΟ Ι∆ΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ & ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ 8.051.749,76 8.204.753,87

ΕΙΣΦΟΡΑ ΩΣ ΜΕΤΟΧΙΚΟ ΚΕΦΑΛΑΙΟ 25.380.000,00 25.380.000,00

ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΣ ΕΙΣΦΕΡΟΜΕΝΟΥ ΚΛΑ∆ΟΥ ΕΚΚΑΘΑΡΙΣΗΣ
(ποσά σε €)
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Έσοδα

Έσοδα από αγορά µετοχών (εκκαθ. & διακαν.) 4.257.869,28

∆ιαχείριση κεντρικού µητρώου 81.963,20

Έσοδα από αγορά παραγώγων (εκκαθάριση) 1.951.326,39

Έσοδα από λειτουργία Κοινής Πλατφόρµας 25.162,99

Έσοδα από λοιπές δραστηριότητες 186.860,85

Έσοδα επικουρικού κεφαλαίου 150.000,00

Σύνολο εσόδων 6.653.182,71

∆απάνες

Αµοιβές και έξοδα προσωπικού 116.147,27

Αµοιβές και έξοδα τρίτων 4.000,00

Υπηρεσίες κοινής ωφέλειας 100.239,54

Συντηρήσεις/µηχανογραφικη υποστήριξη 240,00

Λοιποί φόροι 20,73

∆ιαχείριση κτηρίων/εξοπλισµού 33.252,43

Έξοδα µάρκετινγκ και διαφήµισης 2.950,00

Λοιπά έξοδα 1.258,02

Πόρος Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς 368.442,89
Χρηµατοοικονοµικά έξοδα 175,64
Σύνολο δαπανών 626.726,52

Αποτέλεσµα περιόδου 6.026.456,19

ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΣΥΝΟΛΙΚΟΥ ΕΙΣΟ∆ΗΜΑΤΟΣ ΠΕΡΙΟ∆ΟΥ
(01.04.2010 - 15.07.2010. Ποσά σε €)

 

5.43. ΚΟΙΝΟΠΡΑΞΙΑ LINK UP MARKETS  
Η ΕΧΑΕ συµµετέχει ως ιδρυτικό µέλος στην Link Up Capital Markets S.L., µια κοινοπραξία 8 

Ευρωπαϊκών Αποθετηρίων που δραστηριοποιείται στον τοµέα υπηρεσιών διακανονισµού 

διασυνοριακών συναλλαγών. 

Συγκεκριµένα, τα αποθετήρια: Clearstream Banking AG Frankfurt (Γερµανία), IBERCLEAR 

(Ισπανία), Oesterreichische Kontrollbank AG (Αυστρία), SIS SegaInterSettle AG (Ελβετία), 

VP Securities Services (∆ανία), Verdipapirsentralen ASA (Νορβηγία) και η ΕΧΑΕ 

προχώρησαν στη δηµιουργία µιας εταιρίας µε το όνοµα Link Up Capital Markets S.L. (Link 

Up). Σκοπός της εταιρίας είναι η δηµιουργία και λειτουργία ενός κεντρικού συστήµατος που 

θα διευκολύνει την παροχή από τα συµµετέχοντα Αποθετήρια υπηρεσιών διασυνοριακού 

διακανονισµού, θεµατοφυλακής και διαφύλαξης αλλοδαπών αξιών, διευκολύνοντας κατά 

τον τρόπο αυτό και καθιστώντας φθηνότερες τις διασυνοριακές συναλλαγές. Από την 

29.06.09 στην κοινοπραξία µετέχει και το Χ.Α.Κ  µε την καταβολή €169 χιλ.  

Στο τέλος του 2009 στην κοινοπραξία προσχώρησε το αποθετήριο της Ν. Αφρικής Strate 

ενώ στο µέσο του 2010 προστέθηκε στην κοινοπραξία και το 10ο µέλος το αποθετήριο της 

Αιγύπτου MCDR. 

Επίσης το 2010, η εταιρεία Linkup προέβηκε σε αύξηση του µετοχικού της κεφαλαίου η 

οποία καλύφθηκε από τα αποθετήρια της Γερµανίας CBF και της Ισπανίας IBERCLEAR 

προκειµένου να χρηµατοδοτηθούν οι ανάγκες της περαιτέρω επέκτασης των υπηρεσιών της 

εταιρείας. Μετά και την αύξηση αυτή η συνολική επένδυση των αποθετηρίων στην εταιρία 
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είναι ύψους 11,9 εκ. Ευρώ ενώ η συµµετοχή της ΕΧΑΕ ανέρχεται σε 1,4 εκ. ευρώ δηλαδή 

11,80% της συνολικής επένδυσης η οποία καταβλήθηκε την 18.4.2008.  

Τα πλεονεκτήµατα που προκύπτουν για την ΕΧΑΕ από τη συµµετοχή της στη νέα αυτή 

εταιρία είναι πολλαπλά και αφορούν κυρίως την παροχή της δυνατότητας στα µέλη της να 

διακανονίζουν τις διασυνοριακές συναλλαγές και να διαχειρίζονται τα χαρτοφυλάκια αξιών 

των πελατών τους αξιοποιώντας τις υφιστάµενες υποδοµές της ΕΧΑΕ και την διασύνδεσή 

της, µέσω του κεντρικού συστήµατος της Link Up, µε τα υπόλοιπα συµµετέχοντα 

Αποθετήρια. Η βελτιωµένη διασυνδεσιµότητα των Αποθετηρίων που συµµετέχουν στη Link 

Up παρέχει στα µέλη των αποθετηρίων ένα µοναδικό σηµείο πρόσβασης των πελατών τους 

σε όλες τις αγορές των συµµετεχόντων Αποθετηρίων µε χαµηλότερο κόστος. Κατά τον 

τρόπο αυτό διευκολύνεται η πρόσβαση και βελτιώνεται η ποιότητα εξυπηρέτησης των 

αλλοδαπών επενδυτών στην Ελληνική αγορά. Ταυτόχρονα αυξάνεται το εύρος και γίνεται 

ελκυστικότερο το κόστος των προσφερόµενων υπηρεσιών προς Έλληνες επενδυτές που 

επιθυµούν να επενδύσουν σε αξίες που διαπραγµατεύονται σε Χρηµατιστήρια του 

εξωτερικού. 

Τα αποθετήρια µπορούν να προσφέρουν υπηρεσίες Issuer CSD και Investor CSD στα 

υπόλοιπα συµµετέχοντα αποθετήρια: 

• Υπηρεσίες Issuer CSD είναι αυτές που προσφέρει ένα αποθετήριο εκδότη (Issuer 

CSD) προς το διασυνδεδεµένο µε αυτό αποθετήριο (Investor CSD) για όλες τις αξίες 

(ISIN) οι οποίες είναι πρωτογενώς καταχωρηµένες στο Issuer CSD. Το Investor 

CSD ουσιαστικά συµµετέχει στο Issuer CSD ως ένα ακόµα µέλος του 

(θεµατοφύλακας). 

• Υπηρεσίες Investor CSD είναι αυτές που προσφέρει ένα αποθετήριο (Investor CSD) 

στα µέλη του (θεµατοφύλακες) εξαιτίας της διασύνδεσής του µε αποθετήριο (Issuer 

CSD) και λήψη από αυτό των σχετικών υπηρεσιών Issuer CSD. 

Η λειτουργία της Link Up ξεκίνησε στις 30 Μάρτιου 2009. Το 2010 διαµέσου της 

πλατφόρµας του LinkUp ανταλλάχτηκαν περισσότερα από 7 εκατοµµύρια µηνύµατα µεταξύ 

των συνδεδεµένων αποθετηρίων, ενώ παρουσιάζεται αυξητική τάση καθώς όλο και 

περισσότερα αποθετήρια ολοκληρώνουν τις εργασίες διασύνδεσής τους. 

Τον Ιούνιο του 2009 έγινε η πρώτη τεχνική διασύνδεση της ΕΧΑΕ µε το Ελβετικό 

αποθετήριο SIS, µε την ΕΧΑΕ να προσφέρει υπηρεσίες ως Issuer CSD, δηλαδή υπηρεσίες 

διακανονισµού και θεµατοφυλακής για Ελληνικές αξίες. Ένα χρόνο µετά, τον Ιούνιο του 

2010 η ΕΧΑΕ ολοκλήρωσε τις εργασίες τεχνικής διασύνδεσης της ΕΧΑΕ µε το Linkup και το 

Γερµανικό αποθετήριο CBF για τις υπηρεσίες Investor CSD, δηλαδή υπηρεσίες 

διακανονισµού και θεµατοφυλακής για Γερµανικές αξίες.  

Επιπλέον στο πλαίσιο της στενής συνεργασίας µε το Χρηµατιστήριο Κύπρου, η ΕΧΑΕ 

προσέφερε την τεχνογνωσία της προκειµένου για το αποθετήριο του ΧΑΚ να συνδεθεί µε το 

LinkUp τόσο όσο αφορά τις υπηρεσίες Issuer CSD όσο και τις υπηρεσίες Investor CSD. 

5.44. ΚΩ∆ΙΚΑΣ ∆ΕΟΝΤΟΛΟΓΙΑΣ (Code of Conduct) 
Βάσει του Κώδικα ∆εοντολογίας για την εκκαθάριση και διακανονισµό, που υπογράφηκε την 

31η Οκτωβρίου 2006, µεταξύ των Ευρωπαϊκών Χρηµατιστηρίων (FESE), εκκαθαριστικών 

οίκων (ΕΑCH) και Αποθετηρίων (ECSDA), η ΕΧΑΕ δεσµεύτηκε να εφαρµόσει µέτρα 

διαφάνειας χρεώσεων, πρόσβασης και διαλειτουργικότητας, διαχωρισµού προσφεροµένων 

υπηρεσιών και λογιστικού διαχωρισµού τους. Όλα τα µέρη του Κώδικα ∆εοντολογίας έχουν 
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εφαρµοστεί από την Εταιρία σύµφωνα µε το κοινό συµφωνηµένο πρόγραµµα που προκύπτει 

από τον Κώδικα. 

Τα µέτρα διαχωρισµού των προσφεροµένων υπηρεσιών και του λογιστικού διαχωρισµού 

τους έχουν εφαρµοστεί για το έτος 2008. Η ΕΧΑΕ έχει συµµορφωθεί µε το µέρος V του 

κώδικα και πιο συγκεκριµένα µε τα άρθρα 39 (Αρχές), 40 (∆ιαχωρισµός), 42 (Γνωστοποίηση 

ετήσιων – µη ενοποιηµένων λογαριασµών) και 43 (Γνωστοποίηση πληροφοριών σχετικά µε 

τα κόστη και τα έσοδα). 

Η κατάσταση των υπηρεσιών, η περιγραφή αυτών και ο σχετικός κατάλογος των χρεώσεων 

είναι διαθέσιµα στην ιστοσελίδα της εταιρίας (www.helex.gr) σύµφωνα µε τον Κώδικα 

∆εοντολογίας. 

Η ΕΧΑΕ έχει συµµορφωθεί πλήρως µε τον Κώδικα ∆εοντολογίας στην παροχή των 

υπηρεσιών της µε πλήρη διαφάνεια και χωρίς αµοιβαίες, σταυροειδείς επιδοτήσεις (cross 

subsidies). Τα κόστη και τα έσοδα για κάθε προσφερόµενη υπηρεσία έχουν διαχωριστεί, 

καταχωρηθεί και παρακολουθούνται σε πλήρως διαχωρισµένο λογιστικό επίπεδο, και 

αναφέρονται για τους σκοπούς του κώδικα στις σχετικές κατηγορίες.  

Η ΕΧΑΕ έχει συντάξει έκθεση αυτοαξιολόγησης (Self- Assessment Report) σε συµµόρφωση 

µε τις απαιτήσεις του Κώδικα ∆εοντολογίας στη διάσπαση των προσφεροµένων υπηρεσιών 

και στον λογιστικό διαχωρισµό και έχει γνωστοποιήσει τα κόστη και τα έσοδα για κάθε 

υπηρεσία για το έτος 2009. Τα διεθνή λογιστικά πρότυπα και η κοστολόγηση βάσει 

δραστηριοτήτων (ABC Costing) χρησιµοποιήθηκαν στην σύνταξη της έκθεσης. Ο ορκωτός 

ελεγκτής της ΕΧΑΕ, PriceWaterhouseCoopers SA έχει συντάξει ανεξάρτητη έκθεση ελέγχου 

επί του περιεχοµένου της έκθεσης αυτοαξιολόγησης της ΕΧΑΕ. 

Η έκθεση αυτοαξιολόγησης, µαζί µε την έκθεση ελέγχου του ορκωτού ελεγκτή, τις 

ελεγµένες ετήσιες οικονοµικές καταστάσεις της ΕΧΑΕ και τον πίνακα µε τα κόστη και τα 

έσοδα έχουν υποβληθεί στην Ελληνική Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς στις 30 Απριλίου 2010. 

5.45. XNET 
Το «Σύστηµα ΧΝΕΤ» (ή «∆ίκτυο ΧΝΕΤ» ή «XNET») σχεδιάστηκε και υλοποιήθηκε από τον 

Όµιλο ΕΧΑΕ, ακολουθώντας τις προκλήσεις που εισάγονται στην Ευρωπαϊκή 

Κεφαλαιαγορά µε τις πρωτοβουλίες της Ε.Ε. για την απλοποίηση των διασυνοριακών 

συναλλαγών. Στην ίδια ακριβώς κατεύθυνση, υλοποιείται και η µετατροπή του Ελληνικού 

Αποθετηρίου σε “Investor CSD” (καταχώρηση αλλοδαπών αξιών στο ΣΑΤ), αξιοποιώντας 

το ν.3756/09 και τη συµµετοχή του Οµίλου ΕΧΑΕ στο joint venture των Ευρωπαϊκών 

Αποθετηρίων µε την επωνυµία Link Up Markets. Οι υπηρεσίες του Investor CSD είναι 

συµπληρωµατικές και εντάσσονται στο σύστηµα ΧΝΕΤ. 

Βασικός σκοπός του συστήµατος ΧΝΕΤ είναι:  

• να εµπλουτίσει τις υπηρεσίες που παρέχει ο Όµιλος ΕΧΑΕ στην Ελληνική 

Κεφαλαιαγορά, µε υπηρεσίες διάχυσης πληροφόρησης, διαπραγµάτευσης, 

εκκαθάρισης, διαχείρισης κινδύνου, διακανονισµού και θεµατοφυλακής, επιπλέον 

σε ξένες χρηµατιστηριακές αγορές. 

• να παρέχει τη δυνατότητα στα Μέλη ΧΑ και στις Ε.Π.Ε.Υ.-Τράπεζες, να 

εµπλουτίσουν τις παρεχόµενες στα ∆ίκτυά τους υπηρεσίες πρόσβασης σε ξένες 

αγορές, σε ανταγωνιστικό κόστος µέσω των υπηρεσιών ΧΝΕΤ. 
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Με το ΧΝΕΤ αξιοποιείται η υφιστάµενη τεχνολογική και λειτουργική υποδοµή του Οµίλου 

ΕΧΑΕ (∆ίκτυο Χρηµατιστηριακών Συναλλαγών, ODL-ΑΤΗΕΧ Gateway, ΣΑΤ) για να 

συγκεντρώνονται/διοδεύονται εντολές προς εκτέλεση, εκκαθάριση και διακανονισµό 

διασυνοριακών συναλλαγών των Μελών ΧΑ, στις υποστηριζόµενες αλλοδαπές αγορές 

(«Αγορές ΧΝΕΤ»), αρχικά για Μετοχές και ∆ιαπραγµατεύσιµα Αµοιβαία Κεφάλαια (ETFs), 

όπως για την Ελληνική Αγορά. Στις Αγορές XNET, oι συναλλαγές εκτελούνται, 

εκκαθαρίζονται και διακανονίζονται, µε τη διαµεσολάβηση «ανταποκριτών-παρόχων» 

(«ΧΝΕΤ Agents»), µε τους οποίους συνεργάζεται ο Όµιλος ΕΧΑΕ. 

Στα βασικά πλεονεκτήµατα για τους Επενδυτές που πραγµατοποιούν συναλλαγές σε Ξένες 

Αγορές, µέσω Χρηµατιστηριακών Εταιρειών - Μελών του Χρηµατιστηρίου Αθηνών (ΧΑ) 

που χρησιµοποιούν τις υπηρεσίες του ∆ικτύου ΧΝΕΤ, περιλαµβάνονται:  

• η καταχώρηση των αλλοδαπών κινητών αξιών τους, µαζί µε τις ελληνικές, στους 

υφιστάµενους λογαριασµούς τους στο ΣΑΤ, και  

• το χαµηλό συνολικό κόστος των συναλλαγών τους (κατάρτιση, εκκαθάριση, 

διακανονισµός και καταχώρηση τους στο ΣΑΤ), ως αποτέλεσµα των 

ανταγωνιστικών χρεώσεων του Οµίλου ΕΧΑΕ στα Μέλη ΧΑ και στους Χειριστές 

ΣΑΤ για τη χρήση των υπηρεσιών XNET, µέσω της χρήσης υφιστάµενων 

υποδοµών/διαδικασιών (όπως για την Ελληνική Αγορά). 

Μέσω του ΧΝΕΤ (µε τη χρήση των υφιστάµενων «υποδοµών/εργαλείων»), παρέχονται από 

τον Όµιλο ΕΧΑΕ στα Μέλη, οι ακόλουθες υπηρεσίες («Υπηρεσίες ΧΝΕΤ»): 

• ∆ιόδευσης εντολών για εκτέλεση συναλλαγών σε αγορές του εξωτερικού 

(«υπηρεσία Xorder»): παρέχεται από το Χρηµατιστήριο Αθηνών (ΧΑ), µέσω του 

∆ΧΣ και των τεχνολογικών υπηρεσιών α) Xorder - ODL v3.0 (ΑΤΗΕΧ Gateway) 

που ανακοίνωσε στις 8/2/2010, και β) Xorder Client, βάσει των Αποφάσεων 21 και 

24 του ∆Σ ΧΑ. 

• ∆ιαχείρισης των υποχρεώσεων διακανονισµού των ανωτέρω συναλλαγών 

(«υπηρεσία Xsettle»): παρέχεται από την Εταιρία Εκκαθάρισης Συναλλαγών 

Χρηµατιστηρίου Αθηνών (ΕΤΕΚ ή ATHEXClear), µέσω του ΣΑΤ και σύµφωνα µε τις 

Αποφάσεις 1 και 10 του ∆Σ ΕΤΕΚ, κατά αντίστοιχο τρόπο µε την Αγορά Αξιών ΧΑ. 

• ∆ιακανονισµού Συναλλαγών και Θεµατοφυλακής Ξένων Τίτλων («υπηρεσίες 

Investor CSD»): παρέχονται από την Ελληνικά Χρηµατιστήρια (ΕΧΑΕ), µέσω του 

ΣΑΤ και σύµφωνα µε α) τον Κανονισµό Λειτουργίας ΣΑΤ που εγκρίθηκε από την 

ΕΚ στις 8/7/2010, και β) την Απόφαση 1 ∆Σ ΕΧΑΕ.  

• Αναµετάδοσης χρηµατιστηριακής πληροφορίας ξένων αγορών («υπηρεσία 

InBroker») σε συνδυασµό και µε δυνατότητα εντολοδοσίας («υπηρεσία 

InBrokerPlus») µέσω της ανωτέρω υπηρεσίας Xorder: από το Χρηµατιστηριακό 

Κέντρο Θεσσαλονίκης (ΧΚΘ). 

Στην παρούσα κατάσταση, ολοκληρώνεται η διαδικασία σύνδεσης (on-boarding) 7 

ενδιαφεροµένων Μελών-Χειριστών ΣΑΤ στο σύστηµα XNET, ενώ η έναρξη 

πραγµατοποίησης συναλλαγών µέσω του συστήµατος αναµένεται εντός του Μαρτίου 

2011. 
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5.46. ΕΚΤΑΚΤΗ ΕΙΣΦΟΡΑ ΤΟΥ ν.3845/2010 
Σύµφωνα µε το άρθρο 5 του ν.3845/6-5-2010 (ΦΕΚ 65/6-5-2010) “Μέτρα για την 

εφαρµογή του µηχανισµού στήριξης της Ελληνικής Οικονοµίας από τα κράτη µέλη της 

Ζώνης του Ευρώ και το ∆ιεθνές Νοµισµατικό Ταµείο», επιβλήθηκε έκτακτη, εφάπαξ εισφορά 

κοινωνικής ευθύνης, στο συνολικό καθαρό εισόδηµα, οικονοµικού έτους 2010, των νοµικών 

προσώπων του άρθρου 2 παράγραφος 4 και 101 παράγραφος 1 του Κώδικα Φορολογίας 

Εισοδήµατος (ν.2238/1994, ΦΕΚ 151/Α΄). Η έκτακτη εισφορά επιβάλλεται στο καθαρό 

εισόδηµα, όπως αυτό προσδιορίζεται στις διατάξεις των άρθρων 31 παράγραφος 19 και 105 

παράγραφος 7 του ίδιου Κώδικα, εφόσον το εισόδηµα αυτό υπερβαίνει τα εκατό χιλιάδες 

(100.000) ευρώ. Η εισφορά επιβάλλεται στο σύνολο του καθαρού εισοδήµατος, ενώ δεν 

εκπίπτει ως δαπάνη κατά τον προσδιορισµό του φορολογητέου εισοδήµατος. 

Η έκτακτη εισφορά υπολογίζεται ανά κλιµάκιο εισοδήµατος, επιβαρύνει εξ΄ολοκλήρου τα 

αποτελέσµατα του 2010, σύµφωνα µε τα ∆ΛΠ και ανέρχεται για τον Όµιλο ΕΧΑΕ στο ποσό 

των €7,9 εκατ., (εταιρία ΕΧΑΕ €5,5 εκ.). 

5.47. ΕΠΙ∆ΙΚΕΣ Ή ΥΠΟ ∆ΙΑΙΤΗΣΙΑ ∆ΙΑΦΟΡΕΣ ΚΑΙ ΛΟΙΠΕΣ 

ΕΝ∆ΕΧΟΜΕΝΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ 
Ο Όµιλος έχει εµπλακεί σε δικαστικές υποθέσεις µε το προσωπικό του, µε µέλη του 

Χρηµατιστηρίου Αθηνών, µε εισηγµένες εταιρείες, καθώς και µε τρίτους, σηµαντικότερες 

των οποίων είναι: 

α) Έξι αγωγές ύψους €3,6 εκ. κατά του ΧΑ και της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς, 

σχετικά µε τη µετοχή της εταιρίας ΑΛΥΣΙ∆Α, οι οποίες έχουν ως κοινή βάση την 

έλλειψη επαρκούς εποπτείας από το ΧΑ κατά την περίοδο του 1999. 

β) Στις 28.11.06 ασκήθηκε από τον Ν. Παράσχη αγωγή κατά του ΧΑ (υπόθεση 

Κατσούλη) µε την οποία ζητά να του καταβληθεί το ποσό των €1.327.468,50 

ως αποζηµίωση. Πρόκειται για νέα αγωγή ενώπιον του ∆ιοικητικού 

Πρωτοδικείου Αθηνών µετά την απόρριψη όµοιας αγωγής του µε την 3673/04 

απόφαση του Πολυµελούς Πρωτοδικείου Αθηνών λόγω έλλειψης δικαιοδοσίας 

των πολιτικών δικαστηρίων. ∆εν έχει ακόµα προσδιοριστεί δικάσιµος για την εν 

λόγω αγωγή. 

γ) Οι προσφυγές του ΚΑΑ κατά του Ελληνικού ∆ηµοσίου, µε τις οποίες ζητείται 

επιστροφή συνολικού ποσού €8,0 εκ., που αντιστοιχεί σε µέρος φόρου που 

κατέβαλε κατά τις διαχειριστικές χρήσεις 1999, 2000, 2001, 2002, 2003 και 

2004 και αφορά έξοδα (Πόρος Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς) που κατά τη γνώµη 

της Εταιρίας έπρεπε να αφαιρεθούν από τα ακαθάριστα έσοδά της. Από αυτές 

έχουν γίνει δεκτές προσφυγές ύψους €5,8 εκ., εκ των οποίων €4,1 εκ. έχουν 

ήδη εισπραχθεί, ή συµψηφιστεί, ενώ από το συνολικό ποσό των €8,0 εκ. τα 

€5,1 εκ. έχουν ήδη λογισθεί ως όφελος στις οικονοµικές καταστάσεις του 

Οµίλου. Επισηµαίνεται ότι οι υποθέσεις για τις χρήσεις 1999, 2000 και 2001, 

έχουν κριθεί αµετάκλητα υπέρ της εταιρίας στο Συµβούλιο Επικρατείας. 

Εκτιµάται ότι και οι υπόλοιπες υποθέσεις που παραµένουν σε εκκρεµότητα 

(€2,9 εκ.) θα έχουν θετική έκβαση για τον Όµιλο, µε αντίστοιχο ισόποσο 

όφελος στα αποτελέσµατα των οικονοµικών καταστάσεων. 
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5.48. ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΟΙ ΤΑΞΕΩΣ 
Ο Όµιλος ΕΧΑΕ, για σκοπούς ενηµέρωσης, παρακολουθεί εκτός ισολογισµού (λογαριασµούς 

τάξεως), χρήσιµες πληροφορίες και γεγονότα που δηµιουργούν νοµικές δεσµεύσεις, χωρίς 

να επιφέρουν άµεση ποσοτική µεταβολή στα περιουσιακά στοιχεία της επιχειρήσεως, η 

οποία όµως (ποσοτική µεταβολή) είναι δυνατό να επέλθει στο µέλλον. Στους λογαριασµούς 

τάξεως, ως λογαριασµοί ειδικής κατηγορίας, παρακολουθούνται δεσµεύσεις που γεννώνται 

κυρίως από τα εξής γεγονότα: 

• Από υποχρεώσεις που αναλαµβάνει η επιχείρηση έναντι των τρίτων ως κάτοχος 

πραγµάτων που ανήκουν κατά κυριότητα σ΄αυτούς. 

• Από υποχρεώσεις και αντίστοιχα δικαιώµατα που γεννώνται από αµφοτεροβαρείς 

συµβάσεις για τη χρονική περίοδο από της συνάψεως µέχρι της εκτελέσεως αυτών. 

• Από εγγυήσεις που παρέχει η επιχείρηση σε τρίτους ή τρίτοι προς αυτήν. 

• Πληροφορίες και στατιστικά στοιχεία. 

Στους λογαριασµούς τάξεως του Οµίλου ΕΧΑΕ εµφανίζονται οι παρακάτω πληροφορίες µε τα 

αντίστοιχα ποσά κατά την 31.12.2010: 

 

Ποσά σε €, εκτός αν αναφέρεται διαφορετικά ΟΜΙΛΟΣ ΕΤΑΙΡΙΑ 

Απαιτήσεις περιθωρίου ασφάλισης ΣΜΕ σε µετρητά 144.543.773,44 0 

Απαιτήσεις περιθωρίου ασφάλισης ΣΜΕ σε συνάλλαγµα 32.788,81 0 

Απαιτήσεις περιθωρίου ασφάλισης ΣΜΕ σε µετοχές 77.393.763,70 0 

Απαιτήσεις περιθωρίου ασφάλισης ΣΜΕ σε οµόλογα 49.773.912,66 0 

Σύνολο περιθωρίου ασφάλισης 271.744.238,61 0 

Ενέχυρα για εξασφάλιση απαιτήσεων σε µετρητά 11.052.997,62 0 

Ενέχυρα για εξασφάλιση απαιτήσεων σε οµόλογα 31.626.000,00 0 

Σύνολο ενεχύρων για εξασφάλιση απαιτήσεων 42.678.997,62 0 

Εγγυητικές επιστολές για εξασφάλιση απαιτήσεων 25.121.643,43 0 

Εγγυητικές επιστολές καλής εκτέλεσης συµβάσεων 

προµηθευτών 

2.898.499,20 829.966,13 

Εγγυητικές επιστολές καλής εκτέλεσης συµβάσεων σε 

πελάτες 

396.068,98 375.000,00 

Σύνολο Εγγυητικών Επιστολών 28.416.211,61 1.204.966,13 

Αξία πράξεων Λήπτη 588.926,06  

∆ιάφορα υλικά σε τρίτους (τεµάχια) 1.281.203,00 1.281.203,00 

Τίτλοι τρίτων εις χείρας µας (τεµάχια) 1.790.897.987,18 1.790.897.987,01 

Άκυροι ονοµαστικοί τίτλοι εις χείρας µας (τεµάχια) 1.270.670.878,00 1.270.670.878,00 

Λοιπά αλλότρια περιουσιακά στοιχεία (τεµάχια) 1.194,00 248,00 

Μερίσµατα Χρήσεως 2001 σε Ταµείο Παρακαταθηκών  

& ∆ανείων 

47.771,05 47.771,05 
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5.49. ΓΕΓΟΝΟΤΑ ΜΕΤΑΓΕΝΕΣΤΕΡΑ ΤΟΥ ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΥ 
• ∆υνάµει των µε αριθµούς 13848/2009, 13851/2009 και 13852/2009 αποφάσεων, 

το ∆ιοικητικό Πρωτοδικείο Αθήνας εδέχθη την προσφυγή του Οµίλου ΕΧΑΕ ότι ο 

Πόρος της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς, ο οποίος καταβάλλεται από την ΕΧΑΕ στην 

Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς, είναι εκπιπτόµενη δαπάνη και ως εκ τούτου δικαιούται 

επιστροφής των φόρων επί του Πόρου της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς που κατέβαλε 

για τις χρήσεις 2001, 2003, 2004, και 2005 συνολικού ποσού €2,4 εκ. Η ΕΧΑΕ για 

όλες αυτές τις χρήσεις είχε προσφύγει στα διοικητικά δικαστήρια, απαιτώντας την 

επιστροφή των φόρων που είχαν καταβληθεί. Εκτιµάται ότι η τελεσίδικη απόφαση 

θα εκδοθεί εντός του πρώτου εξαµήνου 2011. 

• ∆εν υπάρχει άλλο σηµαντικό γεγονός που έλαβε µέρος ή ολοκληρώθηκε µετά την 

31/12/2010, ηµεροµηνία κλεισίµατος του ισολογισµού του 2010 και µέχρι την 

έγκριση των αποτελεσµάτων του 2010 από το ∆Σ την 9/3/2011. 
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Ο ΠΡΟΕ∆ΡΟΣ ΤΟΥ ∆Σ 

ΙΑΚΩΒΟΣ ΓΕΩΡΓΑΝΑΣ   

Ο ∆ΙΕΥΘΥΝΩΝ ΣΥΜΒΟΥΛΟΣ 

ΣΩΚΡΑΤΗΣ ΛΑΖΑΡΙ∆ΗΣ   

Ο ∆ΙΕΥΘΥΝΤΗΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗΣ ∆ΙΑΧΕΙΡΙΣΗΣ 

ΧΡΗΣΤΟΣ ΜΑΓΙΟΓΛΟΥ   

 

 

 

Ο ΥΠΟ∆ΙΕΥΘΥΝΤΗΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΟΥ 

ΕΛΕΓΧΟΥ & ΠΡΟΥΠΟΛΟΓΙΣΜΟΥ 

ΧΑΡΑΛΑΜΠΟΣ ΑΝΤΩΝΑΤΟΣ   

 


