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I) ∆ΗΛΩΣΕΙΣ ΕΚΠΡΟΣΩΠΩΝ ΤΟΥ ∆.Σ. 

 

Στις κατωτέρω δηλώσεις, οι οποίες λαµβάνουν χώρα σύµφωνα µε το άρθρο 5 παρ. 2 ν. 3556/2007, όπως 

ισχύει σήµερα, προβαίνουν οι ακόλουθοι Εκπρόσωποι του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της Εταιρείας: 

Κωνσταντίνος Παπαευθυµίου Πρόεδρος του ∆.Σ. 

Μωρίς – Ρίτσι Φρανσές  ∆ιευθύνων Σύµβουλος 

Ιωάννης Αποστολάκος  Αντιπρόεδρος του ∆.Σ. 

Οι κάτωθι υπογράφοντες, υπό την ως άνω ιδιότητά µας, ειδικώς προς τούτο ορισθέντες από το ∆ιοικητικό 

Συµβούλιο της Ανώνυµης Εταιρείας µε την επωνυµία «RIDENCO A.E.», δηλώνουµε και βεβαιώνουµε µε την 

παρούσα ότι εξ όσων γνωρίζουµε 

A. Οι εξαµηνιαίες εταιρικές και ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις της Ανώνυµης Εταιρείας 

RIDENCO ΑΕ για την περίοδο 01.01.2010 – 30.06.2010 οι οποίες καταρτίσθηκαν σύµφωνα µε τα 

ισχύοντα λογιστικά πρότυπα, απεικονίζουν κατά τρόπο αληθή τα στοιχεία του ενεργητικού και του 

παθητικού, την καθαρή θέση και τα αποτελέσµατα χρήσεως του εκδότη καθώς και των 

επιχειρήσεων που περιλαµβάνονται στην ενοποίηση εκλαµβανόµενων ως σύνολο σύµφωνα µε τα 

οριζόµενα στις παραγράφους 3 έως 5 του άρθρου 5 του Ν 3556/2007 και των κατά εξουσιοδότηση 

αποφάσεων του ∆.Σ. της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς, 

B.  Η εξαµηνιαία έκθεση του διοικητικού συµβουλίου απεικονίζει κατά τρόπο αληθή τις  πληροφορίες 

που απαιτούνται, σύµφωνα µε τα οριζόµενα στην παράγραφο 6 του άρθρου 5 του N. 3556/2007 και 

των κατά εξουσιοδότηση αποφάσεων του ∆.Σ. της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς 

Μαρούσι,  25 Αυγούστου 2010 

 

 

Οι ∆ηλούντες 

 

Κωνσταντίνος Παπαευθυµίου Μωρίς – Ρίτσι Φρανσές   Ιωάννης Αποστολάκος 

Πρόεδρος   ∆ιευθύνων Σύµβουλος   Αντιπρόεδρος  

Α.∆.Τ. Χ 679143             Α.∆.  ΚΑ 327689    Α.∆.Τ. Χ 661214 
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ΙΙ) ΕΚΘΕΣΗ ΕΠΙΣΚΟΠΗΣΗΣ ΕΝ∆ΙΑΜΕΣΗΣ ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗΣ ΠΛΗΡΟΦΟΡΗΣΗΣ 

 

Προς τους µετόχους της RIDENCO ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΚΑΙ ΣΥΜΜΕΤΟΧΙΚΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

 

Εισαγωγή 

Επισκοπήσαµε τη συνηµµένη συνοπτική εταιρική και ενοποιηµένη κατάσταση χρηµατοοικονοµικής θέσης 

της RIDENCO ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΚΑΙ ΣΥΜΜΕΤΟΧΙΚΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ (η Εταιρεία) και των θυγατρικών της, 

της 30ης Ιουνίου 2010 και τις σχετικές συνοπτικές εταιρικές και ενοποιηµένες καταστάσεις συνολικού 

εισοδήµατος, µεταβολών καθαρής θέσης και ταµειακών ροών της εξάµηνης περιόδου που έληξε αυτήν την 

ηµεροµηνία, καθώς και τις επιλεγµένες επεξηγηµατικές σηµειώσεις, που συνθέτουν την ενδιάµεση 

χρηµατοοικονοµική πληροφόρηση, η οποία αποτελεί αναπόσπαστο µέρος της εξαµηνιαίας οικονοµικής 

έκθεσης του άρθρου 5 του Ν.3556/2007.  Η ∆ιοίκηση έχει την ευθύνη για την κατάρτιση και παρουσίαση 

αυτής της ενδιάµεσης συνοπτικής χρηµατοοικονοµικής πληροφόρησης, σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Πρότυπα 

Χρηµατοοικονοµικής Αναφοράς, όπως αυτά έχουν υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση και εφαρµόζονται 

στην Ενδιάµεση Χρηµατοοικονοµική Αναφορά (∆ιεθνές Λογιστικό Πρότυπο «∆ΛΠ» 34). ∆ική µας ευθύνη 

είναι να εκφράσουµε συµπέρασµα επί αυτής της ενδιάµεσης συνοπτικής χρηµατοοικονοµικής 

πληροφόρησης µε βάση την επισκόπησή µας. 

 

Εύρος Επισκόπησης 

∆ιενεργήσαµε την επισκόπησή µας σύµφωνα µε το ∆ιεθνές Πρότυπο Επισκόπησης 2410 «Επισκόπηση 

ενδιάµεσης χρηµατοοικονοµικής πληροφόρησης που διενεργείται από τον ανεξάρτητο ελεγκτή της 

οντότητας». Η επισκόπηση της ενδιάµεσης οικονοµικής πληροφόρησης συνίσταται στη διενέργεια 

διερευνητικών ερωτηµάτων κυρίως προς πρόσωπα που είναι υπεύθυνα για χρηµατοοικονοµικά και λογιστικά 

θέµατα και στην εφαρµογή αναλυτικών και άλλων διαδικασιών επισκόπησης. Το εύρος της επισκόπησης 

είναι ουσιωδώς µικρότερο από αυτό του ελέγχου που διενεργείται σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Πρότυπα Ελέγχου 

και συνεπώς, δεν µας δίδει τη δυνατότητα να αποκτήσουµε τη διασφάλιση ότι έχουν περιέλθει στην 

αντίληψή µας όλα τα σηµαντικά θέµατα τα οποία θα µπορούσαν να εντοπιστούν σε έναν έλεγχο. Κατά 

συνέπεια, µε την παρούσα δεν διατυπώνουµε γνώµη ελέγχου. 

 

Συµπέρασµα 

Με βάση την επισκόπησή µας, δεν έχει περιέλθει στην αντίληψή µας οτιδήποτε θα µας οδηγούσε στο 

συµπέρασµα ότι η συνηµµένη ενδιάµεση χρηµατοοικονοµική πληροφόρηση δεν έχει καταρτισθεί, από κάθε 

ουσιώδη άποψη, σύµφωνα µε το ∆ΛΠ 34. 

 

Αναφορά επί άλλων νοµικών και κανονιστικών θεµάτων 
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Η επισκόπησή µας δεν εντόπισε οποιαδήποτε ασυνέπεια ή αναντιστοιχία των λοιπών στοιχείων της 

προβλεπόµενης από το άρθρο 5 του Ν.3556/2007 εξαµηνιαίας οικονοµικής έκθεσης, µε τη συνηµµένη 

χρηµατοοικονοµική πληροφόρηση. 

 

Αθήνα, 26 Αυγούστου 2010 

 

O Ορκωτός Ελεγκτής 
Λογιστής 

  

O Ορκωτός Ελεγκτής Λογιστής 
    

 
 
 
 

Γεώργιος ∆εληγιάννης 

 
 
 
 

Μάριος Λασανιάνος 

  

Α.Μ. Σ.Ο.Ε.Λ. 15791 Α.Μ. Σ.Ο.Ε.Λ. 25101  
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ΙΙΙ) ΕΚΘΕΣΗ ΤΟΥ ∆ΙΟΙΚΗΤΙΚΟΥ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟΥ 

 

Κυρίες και Κύριοι Μέτοχοι,  

Η παρούσα Εξαµηνιαία Έκθεση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου η οποία ακολουθεί (εφεξής καλουµένη για 

λόγους συντοµίας ως «Έκθεση»), αφορά στην χρονική περίοδο του Α΄ εξαµήνου της τρέχουσας χρήσης 

2010 (01/01/2010 – 30/06/2010) και συντάχθηκε και είναι εναρµονισµένη µε τις σχετικές διατάξεις του 

νόµου 3556/2007 (ΦΕΚ 91α/30.4.2007) και τις επ’ αυτού εκδοθείσες αποφάσεις της Επιτροπής 

Κεφαλαιαγοράς .  

 

Στην παρούσα Έκθεση περιγράφονται συνοπτικά γενικές πληροφορίες για την Εταιρεία και τον Όµιλο , 

χρηµατοοικονοµικές πληροφορίες που στοχεύουν σε µία γενική ενηµέρωση των µετόχων και του 

επενδυτικού κοινού για την οικονοµική κατάσταση και τα αποτελέσµατα, τη συνολική πορεία και τις 

µεταβολές που επήλθαν κατά τη διάρκεια της περιόδου 01/01/2010 – 30/06/2010, σηµαντικά γεγονότα τα 

οποία έλαβαν χώρα και η επίδραση αυτών στις οικονοµικές καταστάσεις της ίδιας περιόδου. Επίσης γίνεται 

περιγραφή των κυριότερων κινδύνων και αβεβαιοτήτων που ενδέχεται να αντιµετωπίσει η Εταιρεία και ο 

Όµιλος στο µέλλον και παρατίθενται οι σηµαντικότερες συναλλαγές που καταρτίσθηκαν µεταξύ της 

Εταιρείας και των συνδεδεµένων µε αυτήν προσώπων. 

  
 

(Α) ΧΡΗΜΑΤΟΟΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΕΞΕΛΙΞΕΙΣ ΚΑΙ ΕΠΙ∆ΟΣΕΙΣ ΠΕΡΙΟ∆ΟΥ ΑΝΑΦΟΡΑΣ 

 

Στην ανωτέρω περίοδο αναφοράς συνεχίστηκε η διεθνής οικονοµική κρίση κάνοντας ιδιαίτερα  αισθητή την 

παρουσία της και τα αρνητικά αποτελέσµατα της στην χώρα µας ιδιαίτερα το δεύτερο τρίµηνο του έτους. 

Τα αρχικά µέτρα στήριξης της ελληνικής οικονοµίας που θέσπισε η ευρωπαϊκή ένωση διαδέχτηκαν αυστηρά 

µέτρα αφενός για την πάταξη της φοροδιαφυγής και την αύξηση της φορολογίας µε σκοπό την εν γένει 

αύξηση των δηµοσίων εσόδων , αφετέρου τον περιορισµό των δηµοσίων εξόδων και δαπανών επενδύσεων 

µέσω περικοπής µισθών και συντάξεων καθώς και άλλων µέτρων.  

 

Τα ανωτέρω επέδρασαν αρνητικά τόσο στην ψυχολογία των καταναλωτών όσο και στο διαθέσιµο εισόδηµα 

τους κάνοντας εµφανή πλέον την αγωνία για το «αύριο» στα περισσότερα ελληνικά νοικοκυριά.  Οι 

επιχειρήσεις πλην ελαχίστων, µετά την παρατεταµένη χειµερινή περίοδο εκπτώσεων και προσφορών και τις 

εορτές του Πάσχα νωρίς τον Απρίλιο, βίωσαν νέες µειώσεις σε σχέση µε την ανάλογη περίοδο του 2009 που 

µε την σειρά της και υπολειπόταν από αυτή του 2008.  

 

Η τάση στον κλάδο της επώνυµης ένδυσης και υπόδησης δεν διέφερε από τα ανωτέρω. Οι καταναλωτές 

τήρησαν στάση αναµονής για τις θερινές εκπτώσεις προσδοκώντας µεγάλες προσφορές προσπαθώντας 

παράλληλα να εξοικονοµήσουν τα απαραίτητα για τις όποιες θερινές διακοπές τους. Η χρηµατοδότηση των 
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καταναλωτών µειώθηκε το ίδιο και των επιχειρήσεων του κλάδου δηµιουργώντας θέµατα ρευστότητας στην 

αγορά. Τα ανωτέρω επέφεραν περαιτέρω συρρίκνωση του αριθµού των µικρών επιχειρήσεων του κλάδου 

και προβλήµατα σε όλους τους  µεγάλους παίκτες του κλάδου ωθώντας τους σε δραστικές περικοπές. Η 

τάση των προηγουµένων 12-18 µηνών υπέρ των outlets σηµείωσε και αυτή κάµψη ενώ η ύφεση έκανε την 

εµφάνιση της και στις πωλήσεις των καταστηµάτων του κλάδου που λειτουργούν στα Malls . 

 

Στις λοιπές χώρες της Ευρώπης πλην την Ουγγαρίας, η οικονοµία της οποίας είχε σηµαντικά προβλήµατα, η 

ύφεση συνεχίστηκε µε ήπιους ρυθµούς καθώς οι κυβερνήσεις είχαν προσαρµόσει ανάλογα τις πολιτικές 

τους.  

 

 

Επισκόπηση ∆ραστηριοτήτων  

 

Kατά την διάρκεια του α΄εξαµήνου του 2010 ο Όµιλος µας στην Ελλάδα λειτουργούσε 42 καταστήµατα, 1 

πολυκατάστηµα Outlet, 14 συνεργασίες τύπου franchising και 51 corners εντός Πολυκαταστηµάτων . Εντός 

του α’ εξαµήνου ξεκίνησαν τη λειτουργία τους 2 corners µε το σήµα της La Martina, στο Golden Hall και 

στα Attica Πολυκαταστήµατα, 1 µονοθεµατικό κατάστηµα La Martina στη Γλυφάδα καθώς και 2 corners 

outlet σε εµπορικό κέντρο της Λάρισας. ∆ιέκοψαν δε ,την 30/6/2010 ,την λειτουργία τους 1 πολυκατάστηµα 

Outlet στην Πάτρα , όπως και 1 µονοθεµατικό Nautica στην Θεσσαλονίκη λόγω µη επίτευξης των 

προσδοκιών τους.  

 

Αντίστοιχα στο εξωτερικό ο Όµιλός µας λειτουργούσε 15 καταστήµατα στην Ιταλία, 9 στην Ρουµανία, 7 

στην Κύπρο, 6 στην Τουρκία, 4 στην Ουγγαρία, 2 στην Τσεχία και 2 στην Ισπανία. Σηµειώνεται ότι εντός 

του εξαµήνου διεκόπη η λειτουργία 1 καταστήµατος στην Ρουµανία και 1 στην Τουρκία ενώ λειτούργησαν 3 

νέα καταστήµατα Outlet 1 στην Τουρκία, 1 στην Ιταλία και 1 στην Ουγγαρία. 

 

Ως γνωστόν ο Οµιλος  διαθέτει κυρίως είδη µε το σήµα Τimberland  σε Ελλάδα , Κύπρο και Ρουµανία  µε το 

σήµα Nautica σε όλες της προηγούµενης παραγράφου χώρες , µε το σήµα La Martina σε Ελλάδα, Κύπρο και 

Ιταλία. Σηµειώνεται ότι στην  Ιταλία εντός της περιόδου (αρχές δεύτερου τριµήνου) ξεκίνησαν την 

λειτουργία τους για πρώτη φορά 4 καταστήµατα µε το σήµα της La Martina και 2 µε το σήµα Marina 

Yachting αντικαθιστώντας ανάλογα καταστήµατα Nautica τα οποία παραµένουν κλειστά από τα τέλη 

Σεπτεµβρίου 2009. 
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1. Σύνοψη βασικών Οικονοµικών µεγεθών Όµιλος και Εταιρεία 
 
Τα αποτελέσµατα του Οµίλου το α΄εξάµηνο του 2010 παρουσίασαν µείωση  σε σχέση µε αυτά του 

αντίστοιχου εξαµήνου του 2009 καθώς επηρεάστηκαν κυρίως από την κρίση στην αγορά σε Ελλάδα  και  

δευτερεύοντος από την λοιπή Ευρώπη. 

Eνοποιηµένα στοιχεία σε χιλ. € 30/6/2010 % ∆ 30/6/2009

Κύκλος εργασιών 21.143,1 -10,0% 23.488,3

Μικτό κέρδος 15.654,6 -11,2% 17.620,5

Κέρδη προ Φόρων Τόκων Αποσβέσεων (EBITDA) -1.244,9 -3884,0% 32,9

Κέρδη προ Φόρων και Τόκων (EBIT) -3.087,4 84,7% -1.671,3

Κέρδη προ Φόρων (EBT) -4.408,9 59,9% -2.757,2

Κέρδη (ζηµιές) µετά από Φόρους (EAT) -4.569,7 40,0% -3.264,6

 

 

 

 

Στοιχεία Εταιρίας σε χιλ. € 30/6/2010 % ∆ 30/6/2009

Κύκλος εργασιών 1.529,5 -10,1% 1.702,2

Μικτό κέρδος 1.529,5 -10,1% 1.702,2

Κέρδη προ Φόρων Τόκων Αποσβέσεων (EBITDA) 676,9 -21,1% 858,1

Κέρδη προ Φόρων και Τόκων (EBIT) 642,4 -20,0% 803,1

Κέρδη προ Φόρων (EBT) 353,1 -40,0% 588,6

Κέρδη µετά από Φόρους (EAT) 201,0 -55,7% 453,3

 
 
 
 
Σε ενοποιηµένο επίπεδο ο κύκλος εργασιών του Οµίλου εµφάνισε µείωση της τάξης των €2,34 εκατ. ήτοι 

10% περίπου σε σχέση µε το αντίστοιχο εξάµηνο του 2009, που προήλθε κατά 88% από την Ελληνική 

αγορά και 12% από τις εταιρίες του εξωτερικού 

Το µικτό κέρδος σε σχέση µε την αντίστοιχη περίοδο του 2009 παρουσίασε µείωση περίπου 11,2% λόγω 

της πτώσης του κύκλου εργασιών και των αυξηµένων εκπτώσεων προς τον τελικό καταναλωτή. 

Στo γενικότερο κλίµα συγκράτησης των δαπανών, ο Όµιλος προχώρησε σε πολιτική αξιολόγησης των 

εξόδων και στην αναδιάρθρωση του εµπορικού του δικτύου. Σε σχέση µε το τέλος της προηγούµενης 

χρήσης το προσωπικό του Οµίλου παρουσίασε µείωση και από 545 άτοµα την 31/12/2009 ο Όµιλος 

απασχολεί πλέον 508 άτοµα.  

Τα Έξοδα ∆ιοίκησης παρουσίασαν µείωση της τάξης του 6% περίπου, τα  Έξοδα ∆ιάθεσης εµφάνισαν 

µείωση  κατά 4% περίπου συνεπεία της συγκράτησης των δαπανών. Η τελική δε µείωση των συνολικών 

εξόδων σε σχέση µε το εξάµηνο του 2009 ανήλθε στο ποσό περίπου € 915 χιλ. ήτοι της τάξης του 4,65%.  
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Το χρηµατοοικονοµικό κόστος  ανήλθε σε €1.950χιλ. αυξηµένο κατά 28,9% σε σχέση µε την αντίστοιχη 

περίοδο του 2009 συνεπεία της αύξησης του δανεισµού λόγω αναγκών σε κεφάλαια κίνησης και της 

αύξησης των επιτοκίων. 

Ως είναι αναµενόµενο τα Αποτελέσµατα προ Φόρων, Χρηµατοδοτικών, Επενδυτικών Αποτελεσµάτων και 

Συνολικών Αποσβέσεων ήταν ζηµιογόνα, ανερχόµενα σε €1.244,92 χιλ. παρουσιάζοντας µείωση σε σχέση µε 

το α’ εξάµηνο του 2009 που κατά κύριο λόγο οφείλεται στην µείωση του κύκλου εργασιών της RIDENCO 

COMMERCIAL A.E. κατά το β΄τρίµηνο του έτους. Συνέπεια των ανωτέρω µεταβολών ήταν η αύξηση των 

ζηµιών για την  περίοδο του 2010 σε επίπεδο  προ φόρων και µετά από φόρους στα επίπεδα των €4.408,85 

χιλ. και €4.569,74 χιλ. περίπου έναντι ζηµιών €2,75 εκατ. και €3,26 εκατ. περίπου αντίστοιχα για την ίδια 

περίοδο του 2009.  

Στα Μη Κυκλοφοριακά Στοιχεία Ενεργητικού στο 6µηνο, παρουσιάζεται µείωση των άυλων και ενσώµατων 

περιουσιακών στοιχείων σε € 394 χιλ.που οφείλεται στις αποσβέσεις .  

Τα Αποθέµατα παρουσίασαν αύξηση σε σχέση µε την 31/12/2009, η οποία οφείλεται στην πτώση του 

κύκλου εργασιών στην Ελλάδα την περίοδο Απριλίου-Ιουνίου 2010 καθώς και στις παραλαβές 

εµπορευµάτων προς διάθεση εντός της θερινής σαιζόν από υφιστάµενα και νέα καταστήµατα (π.χ. La 

Martina µέσω των νέων µονοθεµατικών καταστηµάτων και corner σε Γλυφάδα , Golden Hall , Attica 

Πολυκαταστήµατα) εκτός αυτών µε τα σήµατα Timberland και Nautica. 

Οι απαιτήσεις από πελάτες και οι λοιπές απαιτήσεις εµφανίζονται αυξηµένες κατά €1,2 εκατ. σε σύγκριση µε 

την 31/12/2009, αύξηση που οφείλεται στην τιµολόγηση για παραγγελίες ειδών µε τα σήµατα Νautica-

Timberland και La Μartina για την καλοκαιρινή σαιζόν 2010.  

 

Οι εµπορικές και λοιπές υποχρεώσεις εµφανίζονται αυξηµένες κατά €622 χιλ. σε σχέση µε την χρήση που 

έληξε την 31/12/2009. Η αύξηση αυτή οφείλεται κατά κύριο λόγω σε αγορές εµπορευµάτων θερινής  

σαιζόν. Ο Όµιλος  για να καλύψει το πρόσθετο κεφάλαιο κίνησης και τις ανάγκες για νέες επενδύσεις, 

αύξησε τον δανεισµό του κατά €3,6 εκατ.      

 

Ο κύκλος εργασιών της  Εταιρίας εµφάνισε µείωση της τάξης των €172 χιλ. ήτοι  10% περίπου σε σχέση µε 

το αντίστοιχο εξάµηνο του 2009 συνεπεία της πτώσης των δικαιωµάτων απο την παροχή συµβουλευτικών 

υπηρεσιών προς τις θυγατρικές λόγω της µείωσης του κύκλου εργασιών τους.  

 

Τα Έξοδα ∆ιοίκησης της Εταιρίας παρουσίασαν µείωση της τάξης του 1,7% περίπου, τα  Έξοδα ∆ιάθεσης 

εµφάνισαν µείωση  κατά 4,37% περίπου συνεπεία της συγκράτησης των δαπανών . Η τελική δε µείωση των 

συνολικών εξόδων σε σχέση µε το εξάµηνο του 2009 ανήλθε στο ποσό περίπου € 20 χιλ. ήτοι της τάξης του 

2,21%.  

 

Το χρηµατοοικονοµικό κόστος  εµφανίζεται αυξηµένο κατά 36,6% σε σχέση µε την αντίστοιχη περίοδο του 

2009 συνεπεία της αύξησης του µακροχρόνιου δανεισµού και της αύξησης των επιτοκίων. 
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Τα Αποτελέσµατα προ Φόρων, Χρηµατοδοτικών, Επενδυτικών Αποτελεσµάτων και Συνολικών Αποσβέσεων 

ανήλθαν σε κέρδη €676,85 χιλ. παρουσιάζοντας µείωση κατά €181,21 χιλ., σε σχέση µε το εξάµηνο του 

2009. Αποτέλεσµα των ανωτέρω µεταβολών για την εξεταζόµενη περίοδο  ήταν η µείωση των κερδών σε 

επίπεδο προ φόρων και µετά από φόρους στα επίπεδα των €353,08 χιλ. και €200,97 χιλ. περίπου έναντι 

κερδών €588,61 χιλ. και €453,34 χιλ. περίπου αντίστοιχα για την ίδια περίοδο του 2009.  

 

Οι Συµµετοχές σε θυγατρικές παρουσιάζουν αύξηση €8,862 εκατ. περίπου λόγω α) της κεφαλαιοποίησης 

ποσών προοριζόµενων για αύξηση Μετοχικού κεφαλαίου ποσού €7,609 εκατ. της Ιταλικής θυγατρικής 

Ridenco Italy spa β) €1,287 εκατ. από την αποτίµηση στην εύλογη αξία της εισηγµένης θυγατρικής 

Woodland Designs Plc και γ) επιστροφή µέρους του εταιρικού κεφαλαίου ποσού €34 χιλ. της θυγατρικής 

Ridenco Ireland ltd λόγω µετατροπής της σε εταιρεία απεριόριστης ευθύνης. 

 

Οι Απαιτήσεις από συνεργαζόµενες εταιρίες εµφανίζουν σε σχέση µε την 31/12/2009 µείωση €6,169 εκατ. 

περίπου η οποία οφείλεται α) στην κεφαλαιοποίηση ποσών προοριζόµενων για αύξηση Μετοχικού κεφαλαίου 

όπως αναφέρθηκε ανωτέρω ποσού €7,609 εκατ. και β) σε αντίστοιχη αύξηση €1,440 εκατ. περίπου για την 

κάλυψη κεφαλαίων κίνησης θυγατρικών. 

Οι Μακροπρόθεσµες Υποχρεώσεις προς συνδεδεµένα µέρη εµφανίζουν αύξηση €1,700 εκατ. περίπου που 

οφείλεται α) στην έκδοση την 4 Μαρτίου 2010 Οµολογιακού δανείου € 1,950 εκατ. το οποίο καλύφθηκε εξ 

ολοκλήρου από την Ridenco Commercial A.E. και β) στην αποπληρωµή µέρους € 250 χιλ. οµολογιακού 

δανείου που είχε κάλυψει η Ridenco Commercial Α.Ε.εντός του 2009. 
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(Β) ΣΗΜΑΝΤΙΚΑ ΓΕΓΟΝΟΤΑ ΠΕΡΙΟ∆ΟΥ ΑΝΑΦΟΡΑΣ  

1. ΕΞΑΓΟΡΕΣ – ΑΠΟΣΧΙΣΕΙΣ – ΣΥΓΧΩΝΕΥΣΕΙΣ – I∆ΡΥΣΕΙΣ - ΠΩΛΗΣΕΙΣ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ 
 

Με την από 23 Μαρτίου 2010 απόφαση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της Woodland Designs Plc, όπως ορίζει 

το καταστατικό της, οµόφωνα αποφασίστηκε όπως η εταιρεία αποκτήσει το σύνολο των µετοχών της 

εταιρείας Brightype Limited, συµφερόντων του πατρός του Προέδρου της Woodland Designs Plc, κ. 

Καρόλου Φρανσές για επενδυτικούς σκοπούς, έναντι της τιµής των € 3.500,00. Η εταιρεία Brightype Limited 

δεν είχε πραγµατοποιήσει εµπορική πράξη από την ίδρυση της µέχρι και την 31 Μαρτίου 2010 και κατά την 

απόκτησή της στερείτο περιουσιακών στοιχείων και υποχρεώσεων. Στις 29 Μαρτίου 2010 η εν λόγω 

εταιρεία, προέβη σε αύξηση κεφαλαίου µε σκοπό την ανταλλαγή του συνόλου των νέων µετοχών της, µε  

µειοψηφική συµµετοχή διαθέσιµη προς πώληση που κατείχε η Woodland Designs Plc . Στις 23 Απριλίου 

2010 η Woodland Designs Plc το Συγκρότηµα πραγµατοποίησε την πώληση της εταιρείας Brighttype Ltd για 

το ποσό του € 1.300.000 µε αποτέλεσµα την δηµιουργία κέρδους από επενδυτικές δραστηριότητες ύψους € 

716.500.  

Η καθαρή αξία των περιουσιακών στοιχείων της θυγατρικής Brighttype ltd και το κέρδος από την πώληση 

του συνόλου της συµµετοχής κατά την ηµεροµηνία της πώλησης αναλύεται ως εξής: 

 

(Ποσά σε  €)   

Τίµηµα Πώλησης 1.300.000 
Μείον:   
-     Καθαρή αξία των περιουσιακών στοιχείων που 

διατέθηκαν 
-583.500 

-     Αναλογούσα Υπεραξία 
 

Κέρδος από την πώληση 716.500 

 

 

 (Γ) ΠΑΡΑΓΟΝΤΕΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΟΥ ΚΙΝ∆ΥΝΟΥ   
 

Ο Όµιλος RIDENCO εκτίθεται σε κινδύνους που προκύπτουν από την δραστηριότητά του ως οικονοµική 

οντότητα. 

 

Η πολιτική που εφαρµόζει η ∆ιοίκηση του Οµίλου ως προς τη διαχείριση των εν λόγω κινδύνων ώστε να 

προβαίνει σε έλεγχο αυτών, περιγράφεται εν συντοµία κατωτέρω.  

Σηµειώνεται ότι η σταδιακή επιδείνωση του οικονοµικού περιβάλλοντος στην χώρα µας κατά το πρώτο 

εξάµηνο του 2010, η οποία συνεχίζεται αµείωτη και εντός του τρίτου τριµήνου του 2010, αύξησε την 

έκθεση του Οµίλου στους εν λόγω κινδύνους και επέφερε επιδείνωση της οικονοµικής κατάστασής του.  
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Σε περίπτωση που η περιγραφείσα οικονοµική κρίση στην Ελλάδα ή στο εξωτερικό συνεχιστεί αστάθµητοι 

παράγοντες είναι δυνατόν να επιτείνουν την έκθεση του Οµίλου στους εν λόγω κινδύνους, οι οποίοι 

ενδέχεται να επηρεάσουν σοβαρά την οικονοµική κατάστασή του . 

 

1. Κίνδυνος τιµής αγοράς 

Ο κίνδυνος τιµής αγοράς είναι ο κίνδυνος της διακύµανσης της αξίας των χρηµατοοικονοµικών µέσων λόγω 

αλλαγών στις τιµές της αγοράς. Σε τέτοιο κίνδυνο υπόκεινται τα χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία 

που αποτιµώνται στη δίκαιη αξία µέσω των αποτελεσµάτων λόγω αβεβαιότητας ως προς τις µελλοντικές 

τιµές των επενδύσεων. Ο Όµιλος RIDENCO διαχειρίζεται τον κίνδυνο της τιµής αγοράς µέσω διασποράς του 

χαρτοφυλακίου επενδύσεων. 

 

2. Κίνδυνος επιτοκίου 

Ο κίνδυνος επιτοκίου είναι ο κίνδυνος όπου η αξία των χρηµατοοικονοµικών µέσων διακυµαίνεται εξαιτίας 

αλλαγών στα επιτόκια αγοράς. Τα έσοδα και η ροή µετρητών από εργασίες του Οµίλου είναι κατά κύριο 

λόγο ανεξάρτητα από αλλαγές στα επιτόκια της αγοράς.  Ο κίνδυνος επιτοκίου που εκτίθεται ο Όµιλος 

RIDENCO είναι ο κίνδυνος επιτοκίου λόγω του µακροπρόθεσµου δανεισµού της RIDENCO και του 

µακροπρόθεσµου και βραχυπρόθεσµου δανεισµού της Ridenco Commercial A.E. και της Woodland Designs 

Plc. Οι  εν λόγω εταιρείες δανείζονται από τράπεζες µε βάση το κυµαινόµενο επιτόκιο (Euribor µηνός, 

τριµήνου ή εξαµήνου) αλλά και το βασικό επιτόκιο που ανακοινώνουν πλέον περιθωρίων. Οι µεταβολές στα 

επίπεδα του συνολικού επιτοκίου (επιτόκιο πλέον περιθωρίου) επιδρούν στα αποτελέσµατα και την 

ρευστότητα των 3 εταιρειών και του Οµίλου. Οι λοιπές εταιρείες του Οµίλου δεν έχουν συνάψει δάνεια µε 

τράπεζες. Η συνέχιση της οικονοµικής  κρίσης  και η στενότητα χρήµατος στην αγορά  µπορεί να επιφέρει 

περαιτέρω αύξηση  τόσο στα επιτόκια δανεισµού όσο και τα περιθώρια και γενικότερα αναπροσαρµογή των 

όρων δανεισµού µε αποτέλεσµα οι εν λόγω εταιρείες και ο Όµιλος να  επιβαρυνθούν µε αυξηµένα 

χρηµατοοικονοµικά έξοδα. 

Η αύξηση των συνολικών επιτοκίων κατά 1% των δανείων της Εταιρείας και του Οµίλου εφόσον ο 

δανεισµός διατηρηθεί στα ίδια επίπεδα µε αυτά του τέλους τέλους της εξαµηνίας 2010 δύναται να επιφέρει 

µείωση των αποτελεσµάτων αυτών κατά € 128,88 χιλ.και € 603,74 χιλ περίπου αντίστοιχα. Σε περίπτωση 

µείωσης των επιτοκίων θα προκύψει η ίδια αλλά αντίθετη επίδραση στα αποτελέσµατα. 

  

3. Πιστωτικός κίνδυνος 

Ο Οµιλος, λόγω της πολιτικής που εφαρµόζει στην είσπραξη των απαιτήσεων, δεν έχει σηµαντική έκθεση σε 

πιστωτικό κίνδυνο. Παρά το γεγονός ότι οι πελάτες είναι παλαιοί µε υψηλό βαθµό αξιοπιστίας, ο Οµιλος και 

δη η Ridenco Commercial εφαρµόζει διαδικασίες επαναξιολόγησης µε κριτήρια που να ελαχιστοποιούν τον 

κίνδυνο της επισφάλειας, τα οποία επιδρούν επί του κύκλου εργασιών . Γενικότερα ο Όµιλος λόγω της 

παγκόσµιας κρίσης εφαρµόζει συντηρητική πολιτική. Οι εταιρείες του Οµίλου εκτός της Ridenco Commercial 

A.E.  δεν υφίστανται έκθεση σε πιστωτικό κίνδυνο από τρίτους καθώς δεν πραγµατοποιούν χονδρικές 
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πωλήσεις σε τρίτους. Επιπλέον, o Όµιλος έχει σχηµατίσει προβλέψεις 395 χιλιάδων ευρώ περίπου για 

κάλυψη επισφαλών απαιτήσεων οι οποίες κρίνονται  ικανοποιητικές και αποτελούν το 6% περίπου των 

χονδρικών πωλήσεων (της Ridenco Commercial A.E.). Σηµειώνεται ότι η ένταση της οικονοµικής κρίσης 

στην ελληνική αγορά επιβραδύνει την είσπραξη των απαιτήσεων της Ridenco Commercial A.E., διότι είναι 

και η µοναδική που κάνει χονδρικές πωλήσεις προς τρίτους µε αποτέλεσµα να δηµιουργήσει επιπρόσθετες 

ανάγκες σε κεφάλαια κίνησης της εταιρείας του Οµίλου.   

 

4. Κίνδυνος ρευστότητας 

 

O κίνδυνος ρευστότητος είναι αυτός που προκύπτει όταν η λήξη στοιχείων ενεργητικού και παθητικού δεν 

συµπίπτει. Ο Όµιλος RIDENCO υπό κανονικές συνθήκες αγοράς εφαρµόζει διαδικασίες µε σκοπό την 

ελαχιστοποίηση του εν λόγω κινδύνου µε την διατήρηση ικανοποιητικών ποσών µετρητών και άλλων 

περιουσιακών στοιχείων µε υψηλή ρευστότητα. Η ένταση των φαινοµένων της οικονοµικής κρίσης 

πρωτίστως στην Ελλάδα και δευτερευόντως στις αλλοδαπές αγορές που ο Όµιλος  αναπτύσσει 

δραστηριότητα σε συνδυασµό µε την απροθυµία των τραπεζών για την παροχή υφισταµένων –λόγω 

προβληµάτων ρευστότητος τους – και νέων ορίων βραχυπρόθεσµων πιστοδοτήσεων ή µη 

αναχρηµατοδότηση µακροπροθέσµου δανεισµού καθώς και η αδυναµία προσφυγής σε κεφαλαιαγορές για 

αύξηση κεφαλαίου είναι δυνατόν να επιφέρει προβλήµατα ρευστότητας στον Όµιλο.  

 

5. Συναλλαγµατικός κίνδυνος 

Η Ridenco Commercial A.E., η Woodland Designs Plc και η Woodland Rom Srl εκτίθενται σε συναλλαγµατικό 

κίνδυνο που προκύπτει κυρίως από αγορές σε ∆ολάρια Ηνωµένων Πολιτειών. Η Woodland Designs Plc 

εκτίθεται σε συναλλαγµατικό κίνδυνο από πωλήσεις σε ∆ολάρια Ηνωµένων Πολιτειών ενώ όλες οι 

θυγατρικές του Οµίλου πλην αυτών της ζώνης του Ευρώ εκτίθενται σε συναλλαγµατικό κίνδυνο πωλήσεων 

σε τοπικά νοµίσµατα και αγορών σε Ευρώ. Η ∆ιοίκηση του Οµίλου RIDENCO  παρακολουθεί τις 

διακυµάνσεις στις συναλλαγµατικές ισοτιµίες σε συνεχή βάση και , υπο κανονικές συνθήκες, ενεργεί 

ανάλογα. Η εντός του 2009 υπέρ του Ευρώ σχέση Ευρώ – ∆ολαρίου η οποία ήταν επωφελής για τον Όµιλo 

δείχνει να µειώνεται σταδιακά εντός του εξαµήνου του 2010 συνεπεία των προβληµάτων των κρατών της 

ευρωζώνης και δη της Ελλάδος καταλείποντας αρνητικές συναλλαγµατικές διαφορές. Τυχόν συνέχιση της 

τάσης είναι δυνατόν να επιβαρύνει τα αποτελέσµατα του Οµίλου. Στις χώρες που δραστηριοποιείται ο 

Όµιλος, οι οποίες αντιµετωπίζουν το φάσµα των υποτιµήσεων των νοµισµάτων τους, προσαρµόζει ανάλογα 

την τιµολογιακή πολιτική της µε ευέλικτο τρόπο ανάλογα µε το κόστος εισαγωγής και την δαπάνη του 

καταναλωτή περιορίζοντας σηµαντικά τις όποιες αρνητικές επιπτώσεις προκύπτουν.  

 

6. Κίνδυνος συµµόρφωσης 

Ο κίνδυνος για πρόστιµα και ποινές από τη µη συµµόρφωση µε τους νόµους και κανονισµούς σε κάθε 

κράτος που λειτουργεί ο Όµιλος RIDENCO περιορίζεται σε µεγάλο βαθµό µέσω των ασφαλιστικών δικλείδων 
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εποπτείας που εφαρµόζονται από τις θυγατρικές. Επιπλέον η Εταιρεία µέσω των διοικητικών υπηρεσιών της 

βρίσκεται σε συνεχή επαφή µε τους υπεύθυνους των θυγατρικών της ώστε η απόδοση των τοπικών 

νοµικών υπηρεσιών τους να κρίνεται περιοδικά και µε συχνότητα τέτοια που να διασφαλίζει την επίλυση ή 

αποφυγή των προβληµάτων που πιθανόν να προκύψουν. 

 

 

 

7. Κίνδυνος από την κυριότητα µετοχικών τίτλων 

Ο κίνδυνος που απορρέει από τις µετοχικές επενδύσεις και συµµετοχές του Οµίλου RIDENCO περιορίζεται σε 

σηµαντικό βαθµό µε τις διαδικασίες παρακολούθησης, ανάλυσης, επιµέτρησης και ελέγχου που 

εφαρµόζονται. 

 

8. Κίνδυνος διαχείρισης κεφαλαίου 

Ο Όµιλος RIDENCO διαχειρίζεται τα κεφάλαια του µε τρόπο που να διασφαλίζει τη λειτουργία του ως δρώσα 

oικονoµική µoνάδα (going concern) και ταυτόχρονα να µεγιστοποιεί την απόδοση για τους µετόχους µέσω 

της βέλτιστης αναλογίας ιδίων κεφαλαίων και δανεισµού. Η γενική στρατηγική δεν έχει αλλάξει από το 

προηγούµενο έτος. Τυχόν επιβάρυνση του οικονοµικού περιβάλλοντος συνεπεία της κρίσης σε τοπικό ή/και 

διεθνές επίπεδο  µπορεί να απαιτήσει την διασφάλιση της λειτουργίας της µονάδας ανεξαρτήτως διατήρησης 

ή µη βέλτιστης αναλογίας ιδίων και ξένων κεφαλαίων.  

 

9. Άλλοι κίνδυνοι 

Οι ραγδαίες και απρόβλεπτες µεταβολές κυρίως του οικονοµικού περιβάλλοντος στην Ελλάδα και σε δεύτερο 

βαθµό στις αλλοδαπές χώρες που δραστηριοποιείται ο Όµιλος είναι ενδεχόµενο να επηρεάσουν τις 

δραστηριότητές του τόσο στην Ελλάδα όσο και στο εξωτερικό και να αυξήσουν την έκθεση του Οµίλου 

στους λοιπούς προαναφερθέντες αλλά και σε άλλους κινδύνους τους οποίους θα εκτεθεί ο Όµιλος για 

πρώτη φορά συνεπεία της κρίσης. 

 

Σηµειώνεται ότι η αβεβαιότητα στην παγκόσµια χρηµατοοικονοµική αγορά έχει οδηγήσει σε αναδιαρθρώσεις 

και συγχωνεύσεις τραπεζικών οµίλων σε διάφορες χώρες. Τέτοιες περιστάσεις πιθανό να έχουν επιπτώσεις 

στον Όµιλο και δη στις εταιρείες που δανείζονται από τράπεζες να λάβουν δάνειο ή να 

αναχρηµατοδοτήσουν τον υπάρχοντα δανεισµό µε όρους παρόµοιους που εφαρµόστηκαν σε προηγούµενες 

συναλλαγές. 

 

Οι δραστηριότητες του Οµίλου επηρεάζονται από συµβάσεις που έχει συνάψει µε τους οίκους Timberland , 

Νautica και La Martina για την πώληση των οµώνυµων ειδών . Ο Οµιλος βρίσκεται στην τελική φάση για 

την υπογραφή νέας σύµβασης για την επέκταση της συνεργασίας µε τον δεύτερο οίκο ενώ ολοκλήρωσε την 
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υπογραφή νέας σύµβασης αποκλειστικής διανοµής για Ελλάδα, Κύπρο, Ρουµανία,  µε τον πρώτο οίκο ως το 

2014, µε δικαίωµα ανανέωσης ως το 2017.  

 
(∆) ΠΡΟΒΛΕΠΟΜΕΝΗ ΠΟΡΕΙΑ ΚΑΙ ΕΞΕΛΙΞΗ 
 
Η µέχρι σήµερα πορεία των οικονοµικών συνθηκών στις χώρες που ο Όµιλος µας αναπτύσσει 

δραστηριότητα χαρακτηρίζεται από αβεβαιότητα για την εξαγωγή εκτιµήσεων όσον αφορά την επίδραση 

της οικονοµικής κρίσης στην δραστηριότητα και τις αποδόσεις των εταιρειών του Οµίλου στην χρήση 2010. 

Η αβεβαιότητα εντάθηκε από την ελληνική κρίση του δευτέρου τριµήνου του 2010 η οποία συνεχίζεται 

αµείωτη και επιφέρει επέκταση των ζηµιών στον Όµιλο. 

 

Οι αρχικές εκτιµήσεις για το 2010 που έφεραν την δραστηριότητα La Martina να ισοσκελίζει τις απώλειες 

από τις άλλες 2 φίρµες στην Ελλάδα στο πρώτο τρίµηνο δεν επαληθεύτηκαν λόγω της βαθιάς κρίσης του 

δεύτερου τριµήνου.  

 

Στην Ιταλία ο κύκλος εργασιών από τα 4 καταστήµατα La Martina και τα 2 Marina Yachting που 

λειτούργησαν πριν το Πάσχα συγκριτικά µε το αντίστοιχο διάστηµα λειτουργίας τους ως καταστήµατα 

Nautica το 2009 παρουσίασε αύξηση κατά 98,8%.   

 

Η λειτουργία του νέου Outlet στην Βουδαπέστη Ουγγαρίας σε αντικατάσταση προηγούµενου, πριν το 

Πάσχα επέφερε αύξηση του κύκλου εργασιών στην χώρα αυτή, ενώ µελετάται ανάλογη λειτουργία νέου 

οutlet στην Τσεχία στα περίχωρα της Πράγας. 

 

Εκτίµηση της ∆ιοίκησης του Οµίλου είναι ότι ο κύκλος εργασιών των αλλοδαπών χωρών θα παρουσιάσει 

µικρή αύξηση ως το τέλος της χρήσης 2010 σε αντίθεση µε τον κύκλο εργασιών των ελληνικών εταιρειών 

που θα παρουσιάσει µείωση και θα επιβαρύνει τα αποτελέσµατα του Οµίλου. 

 

Σε περίπτωση επιδείνωσης της κρίσης σε τοπικό ή διεθνές επίπεδο σηµειωτέον είναι ότι τα αποτελέσµατα 

της χρήσης για τον Όµιλο, είναι δυνατόν να επηρεαστούν περαιτέρω αρνητικά καθώς η όποια ωφέλεια από 

τα νέα καταστήµατα είναι αµφίβολο αν θα αντισταθµίσει τα αυξηµένα έξοδα διάθεσης.  

 

Η ∆ιοίκηση του Οµίλου λαµβάνοντας υπόψη τις αντίξοες συνθήκες αξιολογεί ενδελεχώς τα δεδοµένα  της 

λειτουργίας των καταστηµάτων των δικτύων των θυγατρικών στις χώρες του εξωτερικού και την οικονοµική 

κατάσταση των χωρών ώστε µε ανάλογες κινήσεις που αφορούν την εµπορική πολιτική, την πιθανή διακοπή 

λειτουργίας µη αποδοτικών καταστηµάτων σε συνδυασµό µε την συγκράτηση των εξόδων, να περιορίσει 

κατά το δυνατόν τα αρνητικά αποτελέσµατα. Ήδη κατά την χρήση 2010 είναι εµφανής η προσπάθεια 

συγκράτησης των εξόδων . 
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Σε κάθε περίπτωση η τάση των αποτελεσµάτων του Οµίλου εντός του έτους 2010 δηµιουργείται από την 

τάση της κρίσης στην ελληνική αγορά η οποία στην παρούσα φάση συνεχίζει αµείωτη επιφέροντας 

πεταιτέρω µείωση στα αποτελέσµατα του Οµίλου. Εφόσον συνεχιστεί στον ίδιο βαθµό είναι δυνατόν να 

δηµιουργήσει σηµαντικά προβλήµατα στον Οµιλο.  

 

 

 

(Ε)  ΣΥΝΑΛΛΑΓΕΣ ΜΕ ΣΥΝ∆Ε∆ΕΜΕΝΑ ΜΕΡΗ.   

Οι συναλλαγές της Εταιρείας µε τις θυγατρικές της, οι οποίες απαλείφονται πλήρως στις ενοποιηµένες 

οικονοµικές καταστάσεις, σύµφωνα µε τις πρόνοιες του ∆.Λ.Π.24, κατά την 30.06.2010, ήταν οι εξής:  
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Κατωτέρω εµφανίζονται οι συναλλαγές και τα υπόλοιπα µεταξύ των θυγατρικών του Οµίλου τα οποία 

απαλείφονται πλήρως στις ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις και αφορούν α) πωλήσεις αγαθών και 

παγίων της Ridenco Commercial A.E., Woodland Designs PLC, Ridenco Italy Spa, Tender Spa, Ridenco 

Tekstil AS και  Ridenco Kft προς τις λοιπές θυγατρικές του Οµίλου, οι οποίες διαµορφώνουν τα υπόλοιπα 
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των απαιτήσεων και υποχρεώσεων έως την 30/06/2010 και β) εσωτερική διακίνηση εµπορευµάτων Nautica 

µεταξύ των θυγατρικών του Οµίλου για κάλυψη εµπορικών και λειτουργικών αναγκών. 

 

Ανάλυση ενδοεταιρικών απαιτήσεων 

 

Οι συναλλαγές που αφορούν αγορές και πωλήσεις αγαθών µεταξύ των εταιρειών αφορούν στα προϊόντα 

TIMBERLAND και NAUTICA  όπου η Ridenco Commercial A.E. και η Woodland Designs Plc αγοράζουν και 

διανέµουν προς τις θυγατρικές του Οµίλου. Επιπλέον είναι συχνές οι πωλήσεις µεταξύ των εταιρειών για την 

ενίσχυση των πωλήσεων outlet οι οποίες καλύπτουν περίπου το 22,59% των πωλήσεων, µε ανοδικές τάσεις 

λόγω της οικονοµικής κρίσης.  

 

Ο δανεισµός προς τα συνδεδεµένα µέρη αφορά εκδοθέντα Οµολογιακά δάνεια ως κατωτέρω: 

 

• 15/12/2008  € 2.500.000,00 Λήξης  15/12/2013 

• 18/12/2008  € 1.700.000,00     «     18/12/2013 

• 29/12/2008  € 5.500.000,00     «     29/12/2013 

• 06/02/2009  € 1.200.000,00     «    06/02/2014 

• 04/03/2010  € 1.950.000,00     «    05/03/2015 

 

Τα ανωτέρω οµολογιακά δάνεια εκδόθηκαν, από την RIDENCO A.E. και καλύφθηκαν εξ ολοκλήρου από την 

Ridenco Commercial A.E. σύµφωνα µε τις αποφάσεις των αρµοδίων οργάνων των εν λόγω εταιρειών. 

Εντός του εξαµήνου η RIDENCO A.E. προέβη σε µερική αποπληρωµή Οµολογιακού δανείου ποσού € 

250.000,00. 
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Οι ως άνω συναλλαγές γίνονται µε τους συνήθεις όρους της αγοράς. Τα ανεξόφλητα υπόλοιπα είναι χωρίς 

εξασφαλίσεις και η τακτοποίησή τους γίνεται σε µετρητά. 

Θα πρέπει να σηµειωθεί επίσης ότι το κονδύλι ποσού € 4.527.393,30 αφορά απαιτήσεις της Μητρικής από 

τις θυγατρικές, οι οποίες αναλύονται ως εξής: 

• Ποσά προοριζόµενα για αύξηση Μετοχικού Κεφαλαίου ποσό € 4.078.200,00 

• Απαιτήσεις από συµβουλευτικές υπηρεσίες  ποσό € 305.419,04 

• Βραχυπρόθεσµη απαίτηση από θυγατρική εταιρία ποσού € 143.774,26  

 
 
∆ια το ακριβές εκ της εγκριθείσης υπό του ∆ιοικητικού Συµβουλίου, εις την Συνεδρίασή του της 25 

Αυγούστου 2010. 

  

Κωνσταντίνος Παπαευθυµίου 

Πρόεδρος ∆.Σ. 
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IV) ΕΞΑΜΗΝΙΑΙΕΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ 

 

Οι συνηµµένες εξαµηνιαίες οικονοµικές καταστάσεις οι οποίες αποτελούν αναπόσπαστο µέρος της 

εξαµηνιαίας οικονοµικής έκθεσης του άρθρου 5 του Ν. 3556/2007, εγκρίθηκαν από το ∆ιοικητικό Συµβούλιο 

της «RIDENCO A.E.» στις 25 Αυγούστου 2010 και έχουν δηµοσιοποιηθεί µε την ανάρτησή τους στο 

διαδίκτυο, στη διεύθυνση www.ridenco.gr καθώς και στον διαδικτυακό χώρο του ΧΑ όπου και θα 

παραµείνουν στην διάθεση του επενδυτικού κοινού για χρονικό διάστηµα τουλάχιστον πέντε (5) ετών από 

την ηµεροµηνία της συντάξεως και δηµοσιοποιήσεως τους. Επισηµαίνεται ότι τα δηµοσιευθέντα στον Τύπο 

συνοπτικά οικονοµικά στοιχεία και πληροφορίες που προκύπτουν από τις ενδιάµεσες συνοπτικές οικονοµικές 

καταστάσεις, στοχεύουν στο να παράσχουν στον αναγνώστη µια γενική ενηµέρωση για την οικονοµική 

κατάσταση και τα αποτελέσµατα της εταιρείας, αλλά δεν παρέχουν την ολοκληρωµένη εικόνα της 

οικονοµικής θέσης, των χρηµατοοικοοµικών επιδόσεων και των ταµιακών ροών της Εταιρείας και του 

Οµίλου, σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής Αναφοράς. 
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Συνοπτικά Στοιχεία Κατάστασης Οικονοµικής Θέσης 
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Συνοπτικά Στοιχεία Κατάστασης Συνολικού Εισοδήµατος  Α’ εξαµήνου και Β’ τριµήνου  

 

 

 

   Οι συνοδευτικές σηµειώσεις αποτελούν αναπόσπαστο µέρος των οικονοµικών καταστάσεων 
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Συνοπτικά Στοιχεία Κατάστασης µεταβολών Ιδίων κεφαλαίων Εταιρείας 
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Συνοπτικά Στοιχεία Κατάστασης µεταβολών Ιδίων κεφαλαίων Οµίλου 

 

 

 

 

 Οι συνοδευτικές σηµειώσεις αποτελούν αναπόσπαστο µέρος των οικονοµικών καταστάσεων
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Συνοπτικά Στοιχεία Κατάστασης Ταµειακών Ροών  
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Σηµειώσεις επί των Ενδιάµεσων Οικονοµικών Καταστάσεων 

 

1. Γενικές πληροφορίες 

Οι ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις του Oµίλου RIDENCO (εφεξής ο Όµιλος) έχουν συνταχθεί 

σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής Αναφοράς όπως αυτά έχουν εκδοθεί από την 

Επιτροπή ∆ιεθνών Λογιστικών Προτύπων.  

Η Εταιρία RIDENCO A.E., είναι η µητρική Εταιρία του οµίλου µε έδρα την Ελλάδα. Η διεύθυνση του 

οµίλου RIDENCO A.E., η οποία είναι και η έδρα της Εταιρίας, είναι Αιγιαλείας 52 & Αρτέµιδος , 

Παράδεισος Αµαρουσίου, Τ.Κ. 151 25. Οι µετοχές της  RIDENCO A.E. είναι εισηγµένες στο 

Χρηµατιστήριο Αθηνών.  

Οι ενδιάµεσες συνοπτικές οικονοµικές καταστάσεις της 30ης Ιουνίου 2010 (σε αυτές περιλαµβάνονται και 

οι αντίστοιχες της 31ης ∆εκεµβρίου 2009 και 30ης Ιουνίου 2009) εγκρίθηκαν από το ∆ιοικητικό 

Συµβούλιο την 25 Αυγούστου 2010.  Σύµφωνα µε τις διατάξεις της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς, 

τροποποιήσεις στις οικονοµικές καταστάσεις δεν επιτρέπονται µετά την έγκρισή τους. 

Οι ενδιάµεσες συνοπτικές οικονοµικές καταστάσεις συνοδεύονται από Έκθεση Επισκόπησης των 

Ορκωτών Λογιστών του Οµίλου. 

 

2. Αντικείµενο δραστηριότητας  

 

 Η RIDENCO ΑΕ είναι εταιρεία συµµετοχών και παροχής συµβουλευτικών , υποστηρικτικών υπηρεσιών  

σχετικά µε την οργάνωση και λειτουργία των θυγατρικών της.  

Οι εταιρείες του Οµίλου  ασχολούνται  κυρίως µε την αποκλειστική διανοµή, τις εισαγωγές, τη 

χονδρική και λιανική πώληση υποδηµάτων, ειδών ένδυσης και αξεσουάρ. 

 

Τα εµπορεύµατα που διακινεί ο Όµιλος  απευθύνονται, κυρίως, σε καταναλωτές µεσαίου και υψηλού 

εισοδήµατος καλύπτοντας πλήρως τις ανάγκες για εξωτερική ένδυση και υπόδηση.  

Τα εµπορεύµατα του Οµίλου χωρίζονται στις ακόλουθες κατηγορίες: 

• Υποδήµατα, ανδρικά, γυναικεία και παιδικά. 

• Ενδύµατα, ανδρικά, γυναικεία και παιδικά. 

• Αξεσουάρ, ανδρικά και γυναικεία. 

Παρακάτω παρουσιάζονται οι κυριότεροι οίκοι του εξωτερικού µε τους οποίους συνεργάζεται ο Όµιλος  

καθώς και οι κατηγορίες των εµπορευµάτων που διακινούνται από αυτή: 

� TIMBERLAND (ΗΠΑ) - Ενδύµατα ανδρικά και γυναικεία, υποδήµατα ανδρικά, γυναικεία και 

παιδικά, αξεσουάρ ανδρικά και γυναικεία. 

� NAUTICA (ΗΠΑ) - Ενδύµατα ανδρικά, γυναικεία και παιδικά, αξεσουάρ ανδρικά και γυναικεία. 

� LA MARTINA (ΑΡΓΕΝΤΙΝΗ) – Ενδύµατα ανδρικά, γυναικεία και παιδικά, αξεσουάρ ανδρικά και 

γυναικεία. 
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3. Πλαίσιο κατάρτισης των οικονοµικών καταστάσεων 

Οι ενδιάµεσες συνοπτικές ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις της 30ης Ιουνίου εφεξής οι 

«οικονοµικές καταστάσεις») έχουν συνταχθεί σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής 

Αναφοράς («∆.Π.Χ.Α.») όπως αυτά έχουν υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση και ειδικότερα 

σύµφωνα µε τις διατάξεις του ∆.Λ.Π. 34 «Ενδιάµεση Οικονοµική Αναφορά». Επίσης, οι ενοποιηµένες 

οικονοµικές καταστάσεις έχουν συνταχθεί µε βάση την αρχή του ιστορικού κόστους, όπως αυτή 

τροποποιείται µε την αναπροσαρµογή γηπέδων και κτιρίων, χρηµατοοικονοµικών στοιχείων διαθέσιµων 

προς πώληση και χρηµατοοικονοµικών απαιτήσεων και υποχρεώσεων (συµπεριλαµβανοµένων των 

παράγωγων χρηµατοοικονοµικών στοιχείων) σε εύλογες αξίες µέσω του αποτελέσµατος, την αρχή 

συνέχισης της δραστηριότητας (going concern) και είναι σύµφωνες µε τα ∆ιεθνή Πρότυπα 

Χρηµατοοικονοµικής Αναφοράς (∆.Π.Χ.Α.) όπως αυτά έχουν εκδοθεί από την Επιτροπή ∆ιεθνών 

Λογιστικών Προτύπων (I.A.S.B.) καθώς και των ερµηνειών τους, όπως αυτές έχουν εκδοθεί από την 

Επιτροπή Ερµηνείας Προτύπων (I.F.R.I.C.) της I.A.S.B. 

Οι ενδιάµεσες συνοπτικές οικονοµικές καταστάσεις περιλαµβάνουν περιορισµένη πληροφόρηση σε 

σχέση µε αυτές των ετήσιων οικονοµικών καταστάσεων. Ως εκ τούτου, οι συνηµµένες ενδιάµεσες 

οικονοµικές καταστάσεις πρέπει να διαβάζονται σε συνδυασµό µε τις τελευταίες δηµοσιευθείσες ετήσιες 

οικονοµικές καταστάσεις της 31ης ∆εκεµβρίου 2009. 

  

Η σύνταξη οικονοµικών καταστάσεων σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής Αναφοράς 

(∆.Π.Χ.Α.) απαιτεί τη χρήση λογιστικών εκτιµήσεων. Επίσης, απαιτεί την κρίση της διοίκησης κατά την 

εφαρµογή των λογιστικών αρχών του οµίλου. Οι περιπτώσεις οι οποίες περιλαµβάνουν µεγαλύτερο 

βαθµό κρίσης και πολυπλοκότητας ή οι περιπτώσεις όπου οι υποθέσεις και οι εκτιµήσεις είναι σηµαντικές 

για τις ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις, περιλαµβάνονται στη σηµείωση 3.2. 

 

Οι λογιστικές αρχές βάσει των οποίων συντάχθηκαν οι οικονοµικές καταστάσεις, είναι συνεπείς µε αυτές 

που χρησιµοποιήθηκαν για τη σύνταξη των ετήσιων οικονοµικών καταστάσεων της χρήσης 2009 και 

έχουν εφαρµοσθεί µε συνέπεια σε όλες τις περιόδους που παρουσιάζονται εκτός από τις παρακάτω 

αλλαγές. 

 

3.1. Αλλαγές σε Λογιστικές Αρχές  

Ο Όµιλος έχει υιοθετήσει όλα τα νέα πρότυπα και τις διερµηνείες, η εφαρµογή των οποίων έγινε 

υποχρεωτική για τις χρήσεις που άρχισαν την 1 Ιανουαρίου 2010 και έχουν εφαρµογή και στον Όµιλο.  

Στην παράγραφο 3.1.1 παρουσιάζονται τα πρότυπα τα οποία έχουν εφαρµογή στον Όµιλο και έχουν 

υιοθετηθεί από την 1η Ιανουαρίου 2010 καθώς και  τα πρότυπα τα οποία είναι µεν υποχρεωτικά από 

την 1η Ιανουαρίου 2010, ωστόσο δεν είναι εφαρµόσιµα στις εργασίες του Οµίλου. Στην παράγραφο 

3.1.2 παρουσιάζονται τα πρότυπα, τροποποιήσεις προτύπων και διερµηνείες σε ήδη υπάρχοντα πρότυπα 

τα οποία είτε δεν έχουν ακόµα τεθεί σε ισχύ, είτε δεν έχουν υιοθετηθεί από την Ε.Ε. 
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3.1.1. Αλλαγές σε Λογιστικές Αρχές ( Τροποποιήσεις στα δηµοσιευµένα πρότυπα έναρξης 

ισχύος 2010) 

 

Οι αλλαγές σε λογιστικές αρχές που υιοθετήθηκαν αναλύονται ως ακολούθως: 

• Ετήσιες Βελτιώσεις 2009 

Κατά το 2009 το ∆ΣΛΠ προέβη στην έκδοση των ετήσιων Βελτιώσεις στα ∆ΠΧΑ για το 2009 –µια σειρά 

προσαρµογών σε 12 Πρότυπα – που αποτελεί µέρος του προγράµµατος για ετήσιες βελτιώσεις στα 

Πρότυπα. Το πρόγραµµα των ετήσιων βελτιώσεων του ∆ΣΛΠ στοχεύει στο να πραγµατοποιούνται 

απαραίτητες αλλά µη επείγουσες προσαρµογές σε ∆ΠΧΑ τα οποία δεν θα αποτελέσουν µέρος κάποιου 

µεγαλύτερου προγράµµατος αναθεωρήσεων.  

 

Επιπλέον τα ακόλουθα πρότυπα, τροποποιήσεις και αναθεωρήσεις έχουν έναρξη ισχύος το 2010 αλλά 

δεν έχουν εφαρµογή στον Όµιλο 

 

• Υιοθέτηση του αναθεωρηµένου ∆ΠΧΑ 3: «Συνενώσεις Επιχειρήσεων» και του 

αναθεωρηµένου ∆ΛΠ 27: «Ενοποιηµένες Οικονοµικές Καταστάσεις και λογιστικός 

χειρισµός για επενδύσεις σε θυγατρικές» 

 

Το αναθεωρηµένο ∆ΠΧΑ 3 εισάγει µια σειρά αλλαγών στο λογιστικό χειρισµό συνενώσεων 

επιχειρήσεων οι οποίες θα επηρεάσουν το ποσό της αναγνωρισθείσας υπεραξίας, τα αποτελέσµατα της 

αναφερόµενης περιόδου στην οποία πραγµατοποιείται η απόκτηση επιχειρήσεων και τα µελλοντικά 

αποτελέσµατα. Αυτές οι αλλαγές περιλαµβάνουν την εξοδοποίηση δαπανών που σχετίζονται µε την 

απόκτηση και την αναγνώριση µεταγενέστερων µεταβολών στην εύλογη αξία του ενδεχόµενου 

τιµήµατος (“contingent consideration”) στα αποτελέσµατα. Το τροποποιηµένο ∆ΛΠ 27 απαιτεί 

συναλλαγές που οδηγούν σε αλλαγές ποσοστών συµµετοχής (όχι όµως σε απώλεια ελέγχου) σε 

θυγατρική να καταχωρούνται στην καθαρή θέση. Επιπλέον, το τροποποιηµένο πρότυπο µεταβάλλει το 

λογιστικό χειρισµό για τις ζηµίες που πραγµατοποιούνται από θυγατρική εταιρεία καθώς και από την 

απώλεια του ελέγχου θυγατρικής. Όλες οι αλλαγές των ανωτέρω προτύπων θα εφαρµοστούν 

µελλοντικά και θα επηρεάσουν µελλοντικές αποκτήσεις και συναλλαγές µε µετόχους µη ελεγχουσών 

συµµετοχών. 

Το αναθεωρηµένα πρότυπα αναµένεται να επηρεάσουν τη λογιστική αντιµετώπιση συνενώσεων 

επιχειρήσεων µελλοντικών περιόδων, ενώ η επίδραση αυτή θα εκτιµηθεί όταν αυτές οι συνενώσεις 

πραγµατοποιηθούν.  

 

• ∆ΛΠ 39: «Χρηµατοοικονοµικά Μέσα: Αναγνώριση και Αποτίµηση» - Τροποποίηση 

του ∆ΛΠ 39 για στοιχεία που πληρούν τις προϋποθέσεις λογιστικής αντιστάθµισης  

 

Η τροποποίηση του ∆ΛΠ 39 αποσαφηνίζει θέµατα λογιστικής αντιστάθµισης και πιο συγκεκριµένα τον 

πληθωρισµό και τον one-sided κίνδυνο ενός αντισταθµιζόµενου στοιχείου.  

 Η εφαρµογή της τροποποίησης δεν αναµένεται να έχει ουσιώδη επίδραση στις οικονοµικές 
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καταστάσεις του Οµίλου. 

 

• Τροποποιήσεις στο ∆ΠΧΑ 2: «Παροχές που εξαρτώνται από την αξία των 

µετοχών»  

 

Το ∆ΣΛΠ προχώρησε σε έκδοση τροποποίησης του ∆ΠΧΑ 2 αναφορικά µε τις συνθήκες επένδυσης του 

κεφαλαίου σύνταξης και της ακύρωσης του. Κανένα από τα τωρινά προγράµµατα πληρωµών 

βασιζόµενων σε συµµετοχικούς τίτλους δεν επηρεάζεται από τις τροποποιήσεις αυτές. Η ∆ιοίκηση 

εκτιµά ότι οι τροποποιήσεις του ∆ΠΧΑ 2 δε θα έχουν επίδραση στις λογιστικές πολιτικές του Οµίλου.  

 

 

• ∆ΛΠ 32-(Τροποποίηση) «Χρηµατοοικονοµικά µέσα: Παρουσίαση» - Ταξινόµηση 

Εκδόσεων ∆ικαιωµάτων σε Μετοχές. 

 

Η Τροποποίηση αναθεωρεί τον ορισµό της χρηµατοοικονοµικής υποχρέωσης στο ∆ΛΠ 32 µε σκοπό την 

ταξινόµηση κάποιων δικαιωµάτων προαίρεσης ή δικαιωµάτων αγοράς µετοχών (που αναφέρονται µαζί 

ως «δικαιώµατα (rights)») ως συµµετοχικούς τίτλους. Η τροποποίηση εφαρµόζεται για ετήσιες 

περιόδους που ξεκινούν την ή µετά την 01/02/2010 και η εφαρµογή της τροποποίησης θα εξεταστεί 

εάν θα έχει επίπτωση στις ενοποιηµένες Οικονοµικές Καταστάσεις του Οµίλου. Η παρούσα 

τροποποίηση έχει εγκριθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση. 

 

 

• Ε∆∆ΠΧΑ 15: Συµφωνίες Κατασκευής Ακινήτων  

Σκοπός της ∆ιερµηνείας 15 είναι η παροχή οδηγιών αναφορικά µε τα ακόλουθα δύο ζητήµατα: 

Αν οι συµφωνίες κατασκευής ακινήτων εµπίπτουν στο πεδίο εφαρµογής του ∆ΛΠ 11 ή του ∆ΛΠ 18. 

Πότε θα πρέπει να αναγνωρίζεται το έσοδο που προκύπτει από τις συµφωνίες κατασκευής ακινήτων. 

Η παρούσα ∆ιερµηνεία εφαρµόζεται κατά την λογιστική αναγνώριση των εσόδων και των σχετιζόµενων 

µε αυτά εξόδων, των επιχειρήσεων που αναλαµβάνουν την κατασκευή ακινήτων είτε απευθείας είτε 

µέσω υπεργολάβων. Οι συµφωνίες που εντάσσονται στο πεδίο εφαρµογής της ∆ιερµηνείας 15 είναι οι 

συµφωνίες κατασκευής ακινήτων. Επιπρόσθετα της κατασκευής ακινήτων, αυτού του είδους οι 

συµφωνίες µπορεί να περιλαµβάνουν την παράδοση και άλλων αγαθών ή υπηρεσιών. 

 

• Ε∆∆ΠΧΑ 16: Αντισταθµίσεις Καθαρής Επένδυσης σε Επιχειρηµατική 

∆ραστηριότητα του Εξωτερικού 

 

Οι επενδύσεις σε επιχειρηµατικές δραστηριότητες του εξωτερικού µπορεί να κατέχονται άµεσα από µία 

µητρική επιχείρηση ή έµµεσα από κάποια θυγατρική της. Σκοπός της ∆ιερµηνείας 16 είναι η παροχή 

καθοδήγησης σχετικά µε τη φύση των αντισταθµιζόµενων κινδύνων και το ποσό που έχει 

αναγνωριστεί στο αντισταθµιζόµενο στοιχείο για το οποίο έχει προσδιοριστεί σε µία σχέση 
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αντιστάθµισης, και το ποιά ποσά πρέπει να ανακατατάσσονται από ίδια κεφάλαια στα αποτελέσµατα ως 

προσαρµογές ανακατάταξης, µε τη διάθεση της επιχειρηµατικής δραστηριότητας του εξωτερικού 

Η ∆ιερµηνεία 16 εφαρµόζεται από µία επιχείρηση, η οποία αντισταθµίζει τον συναλλαγµατικό κίνδυνο 

που προέρχεται από µία καθαρή επένδυση σε επιχειρηµατική δραστηριότητα του εξωτερικού και 

επιδιώκει να καλύψει τις προϋποθέσεις της λογιστική αντιστάθµισης, σύµφωνα µε το ∆ΛΠ 39. Η 

παρούσα ∆ιερµηνεία εφαρµόζεται µόνο σε αντισταθµίσεις καθαρών επενδύσεων σε επιχειρηµατικές 

δραστηριότητες στο εξωτερικό, ενώ δεν έχει εφαρµογή σε άλλους τύπους λογιστικής αντιστάθµισης, 

όπως για παράδειγµα για αντισταθµίσεις εύλογης αξίας ή ταµειακών ροών. 

 

• Ε∆∆ΠΧΑ 17: ∆ιανοµές µη ταµειακών στοιχείων του ενεργητικού στους Ιδιοκτήτες 

 

Όταν µία επιχείρηση προβαίνει στην ανακοίνωση διανοµής και έχει την υποχρέωση να διανείµει 

στοιχεία του ενεργητικού που αφορούν στους ιδιοκτήτες της, θα πρέπει να αναγνωρίζει µία 

υποχρέωση για αυτά τα πληρωτέα µερίσµατα. 

Σκοπός της ∆ιερµηνείας 17 είναι η παροχή οδηγιών αναφορικά µε το πότε θα πρέπει µία επιχείρηση να 

αναγνωρίζει τα µερίσµατα πληρωτέα το πώς θα πρέπει να τα µετρά καθώς και, το πώς θα πρέπει 

λογιστικοποιεί τις διαφορές µεταξύ της λογιστικής αξίας των στοιχείων του ενεργητικού που 

διανέµονται και της λογιστική αξία των πληρωτέων µερισµάτων όταν η επιχείρηση εξοφλεί τα 

µερίσµατα πληρωτέα.  

 

• Ε∆∆ΠΧΑ 18: Μεταφορές στοιχείων ενεργητικού από Πελάτες 

 

Η ∆ιερµηνεία 18 εφαρµόζεται κυρίως στις επιχειρήσεις ή οργανισµούς κοινής ωφέλειας. Σκοπός της 

Ε∆∆ΠΧΑ 18 αποσαφηνίζει τις απαιτήσεις των ∆ΠΧΑ σχετικά µε τις συµφωνίες κατά τις οποίες µια 

επιχείρηση λαµβάνει από ένα πελάτη της µέρος ενσώµατων παγίων ( οικόπεδα, κτηριακές 

εγκαταστάσεις ή εξοπλισµό τον οποίο η επιχείρηση θα πρέπει να χρησιµοποιήσει είτε µε σκοπό ο 

πελάτης να αποτελέσει µέρος ενός δικτύου ή µε σκοπό ο πελάτης να αποκτήσει συνεχή πρόσβαση στη 

παροχή αγαθών ή υπηρεσιών (όπως για παράδειγµα παροχή ηλεκτρισµού ή νερού). 

Σε ορισµένες περιπτώσεις, µια επιχείρηση λαµβάνει µετρητά από τους πελάτες της τα οποία θα πρέπει 

να χρησιµοποιηθούν για την απόκτηση ή τη κατασκευή κάποιας εγκατάστασης µε σκοπό τη 

διασύνδεση του πελάτη µε το δίκτυο ή τη παροχή αδιάλειπτης πρόσβασης στο δίκτυο αγαθών ή 

υπηρεσιών (ή και στα δύο ταυτόχρονα). Η ∆ιερµηνεία 18 αποσαφηνίζει τις περιπτώσεις κατά τις οποίες 

πληρείται ο ορισµός του ενσώµατου παγίου, την αναγνώριση και επιµέτρηση του αρχικού κόστους. 

Επιπλέον προσδιορίζει τον τρόπο µε τον οποίο µπορεί να γίνει η εξακρίβωση της υποχρέωσης για τη 

παροχή των ανωτέρω υπηρεσιών µε αντάλλαγµα το ενσώµατο πάγιο καθώς και τον τρόπο 

αναγνώρισης του εσόδου και τη λογιστική αντιµετώπιση τον µετρητών που λαµβάνονται από τους 

πελάτες.  
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3.1.2. Πρότυπα, τροποποιήσεις και διερµηνείες σε ήδη υπάρχοντα πρότυπα  τα οποία δεν 

έχουν ακόµα τεθεί σε ισχύ και δεν έχουν υιοθετηθεί απο την Ε.Ε. 

 

Επιπλέον, η ∆ΣΛΠ έχει προχωρήσει στην έκδοση των παρακάτω νέων ∆ΠΧΑ, τροποποιήσεων και 

διερµηνειών τα οποία δεν είναι υποχρεωτικά για τις παρουσιαζόµενες οικονοµικές καταστάσεις και τα 

οποία µέχρι την ηµεροµηνία έκδοσης αυτών των οικονοµικών καταστάσεων δεν είχαν υιοθετηθεί από 

την ΕΕ. 

 

• ∆ΠΧΑ 9: «Χρηµατοοικονοµικά Μέσα» 

Το ∆ΣΛΠ σχεδιάζει να αντικαταστήσει πλήρως το ∆ΛΠ 39 « Χρηµατοοικονοµικά µέσα αναγνώριση και 

αποτίµηση» κατά το τέλος του 2010, το οποίο θα τεθεί σε εφαρµογή για ετήσιες οικονοµικές 

περιόδους που ξεκινούν την 1 Ιανουαρίου 2013. Το ∆ΠΧΑ 9 αποτελεί την πρώτο στάδιο του συνολικού 

σχεδίου αντικατάστασης του ∆ΛΠ 39. Τα βασικά στάδια έχουν ως εξής: 

1ο στάδιο: Αναγνώριση και αποτίµηση 

2ο στάδιο: Μεθοδολογία αποµείωσης 

3ο στάδιο: Λογιστική αντιστάθµισης 

Επιπλέον ένα επιπλέον σχέδιο πραγµατεύεται µε τα θέµατα που αφορούν στη διακοπή αναγνώρισης. 

Το ∆ΠΧΑ 9 στοχεύει στη µείωση της πολυπλοκότητας στη λογιστική αντιµετώπιση των 

χρηµατοπιστωτικών µέσων παρέχοντας λιγότερες κατηγορίες χρηµατοοικονοµικών στοιχείων 

ενεργητικού και µια αρχή µε βάση προσέγγιση για την ταξινόµησή τους. Κατά το νέο πρότυπο, η 

οικονοµική οντότητα ταξινοµεί τα χρηµατοοικονοµικά στοιχεία ενεργητικού είτε στο αποσβεσµένο 

κόστος είτε στην εύλογη αξία βάσει:  

α) του επιχειρηµατικού µοντέλου της επιχείρησης για τη διαχείριση των χρηµατοοικονοµικών στοιχείων 

ενεργητικού, και 

β) των χαρακτηριστικών των συµβατών ταµειακών ροών των χρηµατοοικονοµικών στοιχείων 

ενεργητικού (αν δεν έχει επιλέξει να ορίσει το χρηµατοοικονοµικό στοιχείο ενεργητικού στην εύλογη 

αξία µέσω αποτελεσµάτων). 

Η ύπαρξη µονό δυο κατηγοριών - αποσβεσµένο κόστος και εύλογη αξία – σηµαίνει ότι θα απαιτείται 

µόνο ένα µοντέλο αποµείωσης στο πλαίσιο του νέου προτύπου, µειώνοντας έτσι την πολυπλοκότητα. 

Η επίδραση από την εφαρµογή του ∆ΧΠΑ 9 αξιολογείται από την επιχείρηση καθώς αναµένεται να 

υπάρχει επίδραση στα Ίδια Κεφάλαια και τα αποτελέσµατα από το επιχειρηµατικό µοντέλο που θα 

διαλέξει η επιχείρηση για τη διαχείριση των χρηµατοοικονοµικών στοιχείων του ενεργητικού της. 

Το πρότυπο εφαρµόζεται για τις ετήσιες περιόδους που ξεκινούν την ή µετά την 01/01/2013 και δεν 
έχει εγκριθεί από την ΕΕ. 
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• Τροποποίηση στο ∆ΠΧΑ 1 «∆ΠΧΑ Πρώτη Εφαρµογή» - Περιορισµένες Εξαιρέσεις 

απο τη Συγκριτική Πληροφόρηση για τις Γνωστοποιήσεις για Εταιρίες που 

Εφαρµόζουν τα ∆ΠΧΑ για Πρώτη Φορά 

 

Η Τροποποίηση παρέχει εξαιρέσεις σε εταιρίες που εφαρµόζουν τα ∆ΠΧΑ για πρώτη φορά από την 

υποχρέωση να παρέχουν συγκριτικές πληροφορίες σε σχέση µε τις γνωστοποιήσεις που απαιτούνται 

από το ∆ΠΧΑ 7 ‘Χρηµατοοικονοµικά Μέσα: Γνωστοποιήσεις. Η τροποποίηση εφαρµόζεται για ετήσιες 

λογιστικές περιόδους που ξεκινούν την ή µετά την 1 Ιουλίου 2010 και έχει εγκριθεί από την ΕΕ. 

Η τροποποίηση αυτή δεν εφαρµόζεται για τον Όµιλο. 

 

 
• ∆ΛΠ 24 «Γνωστοποιήσεις Συνδεδεµένων Μερών (αναθεώρηση)»   

 

Με την παρούσα τροποποίηση αποσαφηνίζεται η έννοια των συνδεδεµένων µερών και επιχειρείται 

µείωση στις γνωστοποιήσεις των συναλλαγών ανάµεσα σε συνδεδεµένα µέρη του δηµοσίου. 

Συγκεκριµένα, καταργείται η υποχρέωση των συνδεδεµένων µερών δηµοσίου να γνωστοποιήσουν τις 

λεπτοµέρειες όλων των συναλλαγών µε το δηµόσιο και µε άλλα συνδεδεµένα µέρη δηµοσίου,  

αποσαφηνίζει και απλοποιεί τον ορισµό του συνδεδεµένου µέρους και επιβάλλει την γνωστοποίηση όχι 

µόνο των σχέσεων, των συναλλαγών και των υπολοίπων ανάµεσα στα συνδεδεµένα µέρη αλλά και 

των δεσµεύσεων τόσο στις ατοµικές όσο και στις ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις. Η 

τροποποίηση αυτή, η οποία δεν έχει ακόµη υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση, έχει υποχρεωτική 

εφαρµογή από την 1 Ιανουαρίου 2011. Η εφαρµογή του αναθεωρηµένου προτύπου δεν αναµένεται να 

έχει ουσιώδη επίδραση στις οικονοµικές καταστάσεις. 

 

• Ε∆∆ΠΧΑ14 (Τροποποίηση)- «Προπληρωµές ελάχιστον κεφαλαιακών απαιτήσεων»  

 

Η Τροποποίηση έγινε για να άρει τον περιορισµό που είχε µια οντότητα στο να αναγνωρίσει ένα 

στοιχείο του ενεργητικού που προέκυπτε από εθελοντικές προπληρωµές που έκανε προς ένα 

πρόγραµµα παροχών προκειµένου να καλύψει τις ελάχιστες κεφαλαιακές υποχρεώσεις του. Η 

τροποποίηση εφαρµόζεται για ετήσιες λογιστικές περιόδους που ξεκινούν την ή µετά την 1 Ιουλίου 

2011. Η διερµηνεία δεν είναι εφαρµόσιµη στον Όµιλο. 

 

• Ε∆∆ΠΧΑ 19: Εξόφληση  Χρηµατοοικονοµικών Υποχρεώσεων µέσω Συµµετοχικών 

Τίτλων 

 

Η ∆ιερµηνεία 19 εξετάζει το θέµα της λογιστικής αντιµετώπισης των περιπτώσεων όταν οι όροι µιας 

χρηµατοοικονοµικής υποχρέωσης αποτελούν αντικείµενο επαναδιαπραγµάτευσης και ως αποτέλεσµα η 

οντότητα  εκδίδει µετοχικούς τίτλους στον πιστωτή για να εξοφλήσει το σύνολο ή µέρος της 

χρηµατοοικονοµικής υποχρέωσης.  Τέτοιες συναλλαγές αναφέρεται µερικές φορές ως  ανταλλαγές 

«χρεωστικών – συµµετοχικών τίτλων» ή συµφωνίες ανταλλαγής µετοχών, και η συχνότητα τους 
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αυξάνεται κατά τη διάρκεια της οικονοµικής κρίσης. Η τροποποίηση εφαρµόζεται για ετήσιες λογιστικές 

περιόδους που ξεκινούν την ή µετά την 1 Ιουλίου 2010 και έχει εγκριθεί από την ΕΕ.  Η ∆ιερµηνεία δεν 

έχει εφαρµογή στον Όµιλο. 

 

• Ετήσιες Βελτιώσεις 2010 

Κατά το 2010 το ∆ΣΛΠ προέβη στην έκδοση των ετήσιων Βελτιώσεις στα ∆ΠΧΑ για το 2010 –µια σειρά 

προσαρµογών σε 7 Πρότυπα – που αποτελεί µέρος του προγράµµατος για ετήσιες βελτιώσεις στα 

Πρότυπα. Το πρόγραµµα των ετήσιων βελτιώσεων του ∆ΣΛΠ στοχεύει στο να πραγµατοποιούνται 

απαραίτητες αλλά µη επείγουσες προσαρµογές σε ∆ΠΧΑ τα οποία δεν θα αποτελέσουν µέρος κάποιου 

µεγαλύτερου προγράµµατος αναθεωρήσεων. Οι περισσότερες βελτιώσεις έχουν εφαρµογή για ετήσιες 

περιόδους που ξεκινούν την ή µετά την 01/01/2011, ενώ προγενέστερη εφαρµογή τους επιτρέπεται. 

Οι ετήσιες βελτιώσεις δεν έχουν υιοθετηθεί από την ΕΕ. 

 

Η εταιρία δεν έχει σκοπό να εφαρµόσει κανένα από τα Πρότυπα ή τις ∆ιερµηνείες νωρίτερα. 

Με βάση την υπάρχουσα δοµή του Οµίλου και τις λογιστικές πολιτικές που ακολουθούνται, η ∆ιοίκηση 

δεν αναµένει σηµαντικές επιδράσεις (εκτός αν αναφέρεται διαφορετικά) στις οικονοµικές καταστάσεις 

της εταιρίας από την εφαρµογή των ανωτέρω Προτύπων και διερµηνειών, όταν αυτά καταστούν 

εφαρµόσιµα. 

4. Σηµαντικές λογιστικές κρίσεις, εκτιµήσεις και υποθέσεις της διοικήσεως 

 

Η προετοιµασία των οικονοµικών καταστάσεων σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής 

Πληροφόρησης (∆ΠΧΑ) απαιτεί από τη διοίκηση το σχηµατισµό κρίσεων, εκτιµήσεων και υποθέσεων οι 

οποίες επηρεάζουν τα δηµοσιευµένα περιουσιακά στοιχεία και τις υποχρεώσεις την ηµεροµηνία 

σύνταξης οικονοµικών καταστάσεων. Επηρεάζουν επίσης τις γνωστοποιήσεις των ενδεχόµενων 

απαιτήσεων και υποχρεώσεων την ηµεροµηνία σύνταξης οικονοµικών καταστάσεων καθώς και τα 

δηµοσιευµένα ποσά εσόδων και εξόδων κατά της περιόδου . Τα πραγµατικά αποτελέσµατα ενδέχεται να 

διαφέρουν από αυτά τα οποία έχουν εκτιµηθεί. Οι εκτιµήσεις και οι κρίσεις βασίζονται στην εµπειρία του 

παρελθόντος και σε άλλους παράγοντες, συµπεριλαµβανοµένων και των προσδοκιών για µελλοντικά 

γεγονότα τα οποία θεωρούνται λογικά στις συγκεκριµένες συνθήκες, ενώ επαναξιολογούνται συνεχώς 

µε την χρησιµοποίηση όλων των διαθέσιµων πληροφοριών. 

 

4.1.  Κρίσεις 

 

Οι βασικές κρίσεις που πραγµατοποιεί η διοίκηση του Οµίλου (εκτός των κρίσεων που συνδέονται µε 

εκτιµήσεις οι οποίες παρουσιάζονται στη συνέχεια) και που έχουν την σηµαντικότερη επίδραση στα 

ποσά που αναγνωρίζονται στις οικονοµικές καταστάσεις κυρίως σχετίζονται µε:  

 

� Κατηγοριοποίηση των επενδύσεων  

Η διοίκηση αποφασίζει κατά την απόκτηση µιας επένδυσης, εάν αυτή θα κατηγοριοποιηθεί ως 

διακρατούµενη ως τη λήξη, κατεχόµενη για εµπορικούς σκοπούς, αποτιµώµενη στην εύλογη αξία µέσω 

των αποτελεσµάτων, ή διαθέσιµη προς πώληση. Για τις επενδύσεις που χαρακτηρίζονται ως 
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διακρατούµενες ως τη λήξη, η διοίκηση εξετάζει εάν πληρούνται τα κριτήρια του ∆ΛΠ 39 και 

συγκεκριµένα το κατά πόσο ο Όµιλος έχει την πρόθεση και την ικανότητα να τις κρατήσει έως τη λήξη 

τους. Ο όµιλος και η εταιρεία  κατηγοριοποιεί τις επενδύσεις ως κατεχόµενες για εµπορικούς σκοπούς 

εάν αυτές έχουν αποκτηθεί κυρίως για τη δηµιουργία βραχυπρόθεσµου κέρδους. Η κατηγοριοποίηση 

των επενδύσεων ως αποτιµώµενες στην εύλογη αξία µέσω των αποτελεσµάτων εξαρτάται από τον 

τρόπο µε τον οποίο η διοίκηση παρακολουθεί την απόδοση αυτών των επενδύσεων. Όταν δεν 

κατηγοριοποιούνται ως κατεχόµενες για εµπορικούς σκοπούς αλλά υπάρχουν διαθέσιµες και αξιόπιστες 

εύλογες αξίες, οι µεταβολές στις εύλογες αξίες περιλαµβάνονται στο κέρδος ή στη ζηµιά των 

αποτελεσµάτων , κατηγοριοποιούνται ως αποτιµώµενες στην εύλογη αξία µέσω των αποτελεσµάτων. 

 

� Ανακτησιµότητα των απαιτήσεων  

Η κρίση της διοίκησης αναφορικά µε την εκτίµηση για ανακτησιµότητα των απαιτήσεων αποτελεί 

σηµαντικό στοιχείο για την αξιολόγηση των υπολοίπων ως επισφαλή ή µη και την επιµέτρηση τυχόν 

αποµείωσης της αξίας τους. 

� Απαξίωση των αποθεµάτων  

Οι κρίσεις και οι γνώσεις της διοίκησης αναφορικά µε την απαξίωση ή όχι του υπολοίπου των 

αποθεµάτων υπόκειται τόσο σε υποκειµενικά όσο και σε αντικειµενικά κριτήρια. 

4.2.  Εκτιµήσεις και υποθέσεις 

 
Συγκεκριµένα ποσά τα οποία περιλαµβάνονται ή επηρεάζουν τις οικονοµικές καταστάσεις καθώς και τις 

σχετικές γνωστοποιήσεις, εκτιµώνται και απαιτούν από εµάς να σχηµατίζουµε υποθέσεις σχετικά µε 

αξίες ή συνθήκες οι οποίες δεν είναι δυνατόν να είναι γνωστές µε βεβαιότητα κατά την περίοδο 

σύνταξης των οικονοµικών καταστάσεων. Μία λογιστική εκτίµηση θεωρείται σηµαντική όταν είναι 

σηµαντική για την εικόνα της οικονοµικής κατάστασης της εταιρείας και τα αποτελέσµατα και απαιτεί 

τις πιο δύσκολες, υποκειµενικές ή περίπλοκες κρίσεις της διοίκησης, συχνά ως αποτέλεσµα της ανάγκης 

για σχηµατισµό εκτιµήσεων σχετικά µε την επίδραση υποθέσεων οι οποίες είναι αβέβαιες. Ο όµιλος 

αξιολογεί τέτοιες εκτιµήσεις σε συνεχή βάση, βασιζόµενος στα αποτελέσµατα του παρελθόντος και 

στην εµπειρία, σε συσκέψεις µε ειδικούς, σε τάσεις και σε άλλες µεθόδους οι οποίες θεωρούνται 

λογικές στις συγκεκριµένες συνθήκες, όπως επίσης και τις προβλέψεις µας σχετικά µε το πώς αυτά 

ενδέχεται να αλλάξουν στο µέλλον . 
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5. Σηµαντικότερες µεταβολές στα ενοποιηµένα και εταιρικά στοιχεία της Κατάστασης 

Οικονοµικής Θέσης και της Κατάστασης Συνολικών Εσόδων Περιόδου 

 

α) Σε ενοποιηµένο επίπεδο ο κύκλος εργασιών του Οµίλου εµφάνισε µείωση της τάξης των €2,34 εκατ. 

ήτοι 10% περίπου σε σχέση µε το αντίστοιχο εξάµηνο του 2009, που προήλθε κατά 88% από την 

Ελληνική αγορά και 12% από τις εταιρίες του εξωτερικού 

Το µικτό κέρδος σε σχέση µε την αντίστοιχη περίοδο του 2009 παρουσίασε µείωση περίπου 11,2% 

λόγω της πτώσης του κύκλου εργασιών και των αυξηµένων εκπτώσεων προς τον τελικό καταναλωτή. 

Αντίστοιχα ο κύκλος εργασιών της  Εταιρίας εµφάνισε µείωση της τάξης των €172 χιλ. ήτοι  10% 

περίπου σε σχέση µε το αντίστοιχο εξάµηνο του 2009 συνεπεία της πτώσης των δικαιωµάτων από την 

παροχή συµβουλευτικών υπηρεσιών προς τις θυγατρικές λόγω της µείωσης του κύκλου εργασιών τους. 

 

β) Στο γενικότερο κλίµα συγκράτησης των δαπανών, ο Όµιλος προχώρησε σε πολιτική αξιολόγησης 

των εξόδων και στην αναδιάρθρωση του εµπορικού του δικτύου. Σε σχέση µε το τέλος της 

προηγούµενης χρήσης το προσωπικό του Οµίλου παρουσίασε µείωση και από 545 άτοµα την 

31/12/2009 ο Όµιλος απασχολεί πλέον 508 άτοµα.  

Σε ενοποιηµένο επίπεδο τα Έξοδα ∆ιοίκησης παρουσίασαν µείωση της τάξης του 6% περίπου, τα  

Έξοδα ∆ιάθεσης εµφάνισαν µείωση  κατά 4% περίπου συνεπεία της συγκράτησης των δαπανών. Η 

τελική δε µείωση των συνολικών εξόδων σε σχέση µε το εξάµηνο του 2009 ανήλθε στο ποσό περίπου € 

915 χιλ. ήτοι της τάξης του 4,65%.  

 

Αντίστοιχα τα Έξοδα ∆ιοίκησης της Εταιρίας παρουσίασαν µείωση της τάξης του 1,7% περίπου, τα  

Έξοδα ∆ιάθεσης εµφάνισαν µείωση  κατά 4,37% περίπου συνεπεία της συγκράτησης των δαπανών . Η 

τελική δε µείωση των συνολικών εξόδων σε σχέση µε το εξάµηνο του 2009 ανήλθε στο ποσό περίπου € 

20 χιλ. ήτοι της τάξης του 2,21%.  

 

γ) Σε ενοποιηµένο επίπεδο το χρηµατοοικονοµικό κόστος  ανήλθε σε €1.950χιλ. αυξηµένο κατά 28,9% 

σε σχέση µε την αντίστοιχη περίοδο του 2009 συνεπεία της αύξησης του δανεισµού λόγω αναγκών σε 

κεφάλαια κίνησης και της αύξησης των επιτοκίων. 

Αντίστοιχα  το χρηµατοοικονοµικό κόστος της εταιρείας εµφανίζεται αυξηµένο κατά 36,6% σε σχέση µε 

την αντίστοιχη περίοδο του 2009 συνεπεία της αύξησης του µακροχρόνιου δανεισµού λόγω αναγκών 

σε κεφάλαια κίνησης και της αύξησης των επιτοκίων. 

 

Ως είναι αναµενόµενο τα Αποτελέσµατα προ Φόρων, Χρηµατοδοτικών, Επενδυτικών Αποτελεσµάτων 

και Συνολικών Αποσβέσεων για τον Όµιλο ήταν ζηµιογόνα, ανερχόµενα σε €1.244,92 χιλ. 

παρουσιάζοντας µείωση σε σχέση µε το α’ εξάµηνο του 2009 που κατά κύριο λόγο οφείλεται στην 

µείωση του κύκλου εργασιών της RIDENCO COMMERCIAL A.E. κατά το β΄τρίµηνο του έτους. Συνέπεια 

των ανωτέρω µεταβολών ήταν η αύξηση των ζηµιών για την  περίοδο του 2010 σε επίπεδο  προ 
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φόρων και µετά από φόρους στα επίπεδα των €4.408,85 χιλ. και €4.569,74 χιλ. περίπου έναντι ζηµιών 

€2,75 εκατ. και €3,26 εκατ. περίπου αντίστοιχα για την ίδια περίοδο του 2009.  

Ενώ τα Αποτελέσµατα προ Φόρων, Χρηµατοδοτικών, Επενδυτικών Αποτελεσµάτων και Συνολικών 

Αποσβέσεων της Εταίρείας ανήλθαν σε κέρδη €676,85 χιλ. παρουσιάζοντας µείωση κατά €181,21 χιλ., 

σε σχέση µε το εξάµηνο του 2009. Αποτέλεσµα των ανωτέρω µεταβολών για την εξεταζόµενη περίοδο  

ήταν η µείωση των κερδών σε επίπεδο προ φόρων και µετά από φόρους στα επίπεδα των €353,08 χιλ. 

και €200,97 χιλ. περίπου έναντι κερδών €588,61 χιλ. και €453,34 χιλ. περίπου αντίστοιχα για την ίδια 

περίοδο του 2009.  

 

δ) Στα Μη Κυκλοφοριακά Στοιχεία Ενεργητικού  του Οµίλου στο 6µηνο, παρουσιάζεται µείωση των 

άυλων και ενσώµατων περιουσιακών στοιχείων σε € 394 χιλ. που οφείλεται  κατά κύριο λόγο στις 

αποσβέσεις της περιόδου και στις αγορές παγίων που πραγµατοποίησε ο όµιλος  . 

 

ε) Οι Συµµετοχές σε θυγατρικές παρουσιάζουν αύξηση €8,862 εκατ. περίπου λόγω α) της 

κεφαλαιοποίησης ποσών προοριζόµενων για αύξηση Μετοχικού κεφαλαίου ποσού €7,609 εκατ. της 

Ιταλικής θυγατρικής Ridenco Italy spa β) €1,287 εκατ. από την αποτίµηση στην εύλογη αξία της 

εισηγµένης θυγατρικής Woodland Designs Plc και γ) επιστροφή µέρους του εταιρικού κεφαλαίου ποσού 

€34 χιλ. της θυγατρικής Ridenco Ireland ltd λόγω µετατροπής της σε εταιρεία απεριόριστης ευθύνης. 

 

Στ) Οι Απαιτήσεις από συνεργαζόµενες εταιρίες εµφανίζουν σε σχέση µε την 31/12/2009 µείωση €6,169 

εκατ. περίπου η οποία οφείλεται α) στην κεφαλαιοποίση ποσών προοριζόµενων για αύξηση Μετοχικού 

κεφαλαίου όπως αναφέρθηκε ανωτέρω ποσού €7,609 εκατ. και β) σε αντίστοιχη αύξηση €1,440 εκατ. 

περίπου για την κάλυψη κεφαλαίων κίνησης θυγατρικών. 

 

η) Τα Αποθέµατα του Οµίλου παρουσίασαν αύξηση σε σχέση µε την 31/12/2009, η οποία οφείλεται 

στην πτώση του κύκλου εργασιών στην Ελλάδα την περίοδο Απριλίου-Ιουνίου 2010 καθώς και στις 

παραλαβές εµπορευµάτων προς διάθεση εντός της θερινής σαιζόν από υφιστάµενα και νέα 

καταστήµατα (π.χ. La Martina µέσω των νέων µονοθεµατικών καταστηµάτων σε Κηφισιά, Γλυφάδα , 

Golden Hall , Attica Πολυκαταστήµατα) εκτός αυτών µε τα σήµατα Timberland και Nautica. 

 

θ) Οι απαιτήσεις από πελάτες και οι λοιπές απαιτήσεις εµφανίζονται αυξηµένες κατά €1,2 εκατ. σε 

σύγκριση µε την 31/12/2009, αύξηση που οφείλεται στην τιµολόγηση για παραγγελίες ειδών µε τα 

σήµατα Νautica-Timberland και La Μartina για την καλοκαιρινή σαιζόν 2010.  

 

ι) Οι Μακροπρόθεσµες Υποχρεώσεις προς συνδεδεµένα µέρη εµφανίζουν αύξηση €1,700 εκατ. περίπου 

που οφείλεται α) στην έκδοση την 4 Μαρτίου 2010 Οµολογιακού δανείου € 1,950 εκατ. το οποίο 

καλύφθηκε εξ ολοκλήρου από την Ridenco Commercial A.E. και β) στην αποπληρωµή µέρους € 250 χιλ. 

οµολογιακού δανείου που είχε κάλυψει η Ridenco Commercial Α.Ε.εντός του 2009. 
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ια) Οι εµπορικές και λοιπές υποχρεώσεις εµφανίζονται αυξηµένες κατά €622 χιλ. σε σχέση µε την χρήση 

που έληξε την 31/12/2009. Η αύξηση αυτή οφείλεται κατά κύριο λόγω σε αγορές εµπορευµάτων 

θερινής  σαιζόν. Ο Όµιλος  για να καλύψει το πρόσθετο κεφάλαιο κίνησης και τις ανάγκες για νέες 

επενδύσεις, αύξησε τον δανεισµό του κατά €3,6 εκατ.      

 

6. ∆οµή του οµίλου 

Η δοµή του Οµίλου  RIDENCO A.E.  την 30η Ιουνίου 2010 παρουσιάζεται παρακάτω: 

 

(*) Θυγατρική της RIDENCO COMMERCIAL Α.Ε. 

(**) Θυγατρική της RIDENCO TEKSTIL A.S 

(***) Θυγατρική της WOODLAND DESIGNS PLC                       

(****) Θυγατρική της RIDENCO ITALY S.p.A   

7. Οικονοµική πληροφόρηση κατά τοµέα 

 

 Συνεκτιµώντας τους επιχειρηµατικούς κινδύνους και γενικά το οικονοµικό περιβάλλον της κάθε χώρας στην 

οποία δραστηριοποιείται ο Όµιλος, η γεωγραφική κατάτµηση της δραστηριότητας του Οµίλου γίνεται στην εξής 

βάση: 

Ελλάδα 

Υπόλοιπες Χώρες της Ευρωπαϊκής Ένωσης 

Υπόλοιπες Χώρες της Ευρώπης  

Τα αποτελέσµατα των τοµέων αυτών κατά τις περιόδους που έληξαν την 30 Ιουνίου 2010 και 30 Ιουνίου 2009  

έχουν ως εξής: 
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8. Απόκτηση Θυγατρικής  - Πώληση µετοχών 

 

Με την από 23 Μαρτίου 2010 απόφαση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της Woodland Designs Plc, όπως ορίζει το 

καταστατικό της, οµόφωνα αποφασίστηκε όπως η εταιρεία αποκτήσει το σύνολο των µετοχών της εταιρείας 

Brightype Limited, συµφερόντων του πατρός του Προέδρου της Woodland Designs Plc, κ. Καρόλου Φρανσές για 

επενδυτικούς σκοπούς, έναντι της τιµής των € 3.500,00. Η εταιρεία Brightype Limited δεν είχε πραγµατοποιήσει 

εµπορική πράξη από την ίδρυση της µέχρι και την 31 Μαρτίου 2010 και κατά την απόκτησή της στερείτο 

περιουσιακών στοιχείων και υποχρεώσεων. Στις 29 Μαρτίου 2010 η εν λόγω εταιρεία, προέβη σε αύξηση 

κεφαλαίου µε σκοπό την ανταλλαγή του συνόλου των νέων µετοχών της, µε  µειοψηφική συµµετοχή διαθέσιµη 

προς πώληση που κατείχε η Woodland Designs Plc . Στις 23 Απριλίου 2010 η Woodland Designs Plc το 
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Συγκρότηµα πραγµατοποίησε την πώληση της εταιρείας Brighttype Ltd για το ποσό του € 1.300.000 µε 

αποτέλεσµα την δηµιουργία κέρδους από επενδυτικές δραστηριότητες ύψους € 716.500.  

Η καθαρή αξία των περιουσιακών στοιχείων της θυγατρικής Brighttype ltd και το κέρδος από την πώληση του 

συνόλου της συµµετοχής κατά την ηµεροµηνία της πώλησης αναλύεται ως εξής: 

 

(Ποσά σε  €)   

Τίµηµα Πώλησης 1.300.000 
Μείον:   
-     Καθαρή αξία των περιουσιακών στοιχείων που 

διατέθηκαν 
-583.500 

-     Αναλογούσα Υπεραξία 
 

Κέρδος από την πώληση 716.500 

 

9. Κέρδη ανά µετοχή και Μερίσµατα 

 

 

 

���� Βασικά 

Τα βασικά κέρδη ανά µετοχή υπολογίζονται διαιρώντας το κέρδος ή τη ζηµία που αναλογεί στους κατόχους 

κοινών µετοχών της µητρικής οικονοµικής οντότητας µε το µέσο σταθµισµένο αριθµό κοινών µετοχών σε 

κυκλοφορία κατά τη διάρκεια της λογιστικής περιόδου. 
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10. Προβλέψεις 

 

Το ποσό της πρόβλεψης για τις πάσης φύσεως επισφαλείς ή επίδικους πελάτες την 30.06.2010 ανέρχεται για τον 

Όµιλο σε € 395.545,43 , για τις ανέλεγκτες φορολογικά χρήσεις των Εταιριών του Οµίλου την 30.06.2010 

ανέρχεται σε 610.000,00 (€ 510.000 για τις ανέλεγκτες φορολογικά χρήσεις και € 100.000,00 πρόβλεψη επίδικου 

φορολογικού ελέγχου οικ.έτους 2002) ενώ οι λοιπές προβλέψεις που έχουν σχηµατιστεί την 30.06.2010 

αφορούν προβλέψεις αποζηµίωσης προσωπικού και ανέρχονται για τον Όµιλο σε € 2.166.183,63 .  

11. Συναλλαγές µε συνδεδεµένα µέρη 

 

Στα πλαίσια της λειτουργικής δραστηριότητας, τα υλικά, τα αποθέµατα και οι υπηρεσίες προέρχονται από έναν 

αριθµό συνεργαζόµενων φορέων (πελάτες, προµηθευτές) της Εταιρείας. Αυτές οι συναλλαγές περιλαµβάνουν 

Εταιρίες στις οποίες υπάρχει συµµετοχή και Εταιρίες στις οποίες συµµετέχουν τα µέλη του ∆ιοικητικού 

Συµβουλίου της RIDENCO. Οι συναλλαγές µε αυτές τις Εταιρίες πραγµατοποιούνται σε καθαρά εµπορική βάση, 

ενώ δεν πραγµατοποιούνται επιχειρηµατικές συναλλαγές. Ο Όµιλος της RIDENCO δεν συµµετείχε σε καµία 

συναλλαγή ασυνήθους φύσεως ή περιεχοµένου η οποία να είναι ουσιώδης για τον Όµιλο, ή τις Εταιρίες και τα 

άτοµα που συνδέονται στενά µε αυτόν, και δεν αποσκοπεί να συµµετάσχει σε τέτοιου είδους συναλλαγές στο 

µέλλον.  

Καµία από τις συναλλαγές δεν εµπεριέχει ειδικούς όρους και συνθήκες και καµία εγγύηση δεν δόθηκε ή λήφθηκε. 

Τα εκκρεµή υπόλοιπα συνήθως διακανονίζονται τοις µετρητοίς. 
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Κατωτέρω εµφανίζονται οι συναλλαγές και τα υπόλοιπα µεταξύ των θυγατρικών του Οµίλου τα οποία 

απαλείφονται πλήρως στις ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις 
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11.1. Συναλλαγές µε βασικά διοικητικά στελέχη  

 

Οι αµοιβές των µελών του ∆ιοικητικού Συµβουλίου και λοιπών διευθυντικών στελεχών για το Α΄εξάµηνο 2010 

αναλύονται ως ακολούθως: 

 

 

 

 

Οι αµοιβές των βασικών ∆ιοικητικών Στελεχών περιλαµβάνουν ετήσιες αµοιβές και bonus το οποίο 

προσανατολίζεται στην επίτευξη των καθορισµένων στόχων για τον Όµιλο της RIDENCO.  

Επίσης πρέπει να σηµειωθεί ότι βάσει αποφάσεων των  Γ.Σ. των µετόχων, εταιρεία του Οµίλου υποχρεούται να 

καταβάλλει ποσό € 3.000.000,00 σε περίπτωση συνταξιοδότησης ή αποχώρησης του ∆/ντος Συµβούλου, κ. 

Μωρίς-Ρίτσι Φρανσές, ή το αργότερο την 1/3/2015, όποιο επέλθει νωρίτερα. Η εν λόγω υποχρέωση έχει ληφθεί 

υπόψη στην αναλογιστική µελέτη σύµφωνα µε την οποία σχηµατίστηκε πρόβλεψη αποζηµίωσης προσωπικού η 

οποία εµφανίζεται στο κονδύλι του Ισολογισµού «Προβλέψεις για παροχές στους εργαζοµένους». 
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12. ∆ανεισµός 

 

Οι δανειακές υποχρεώσεις του Οµίλου και της Εταιρίας , αναλύονται ως εξής: 

 

 

 

Τα ως άνω εκδοθέντα οµολογιακά δάνεια στον Όµιλο αναγνωρίζονται στις οικονοµικές καταστάσεις µε βάση τα 

πραγµατικά επιτόκια δανεισµού. Το πραγµατικό επιτόκιο για κάθε δάνειο είναι εκείνο που εξισώνει τις 

προεξοφληµένες µελλοντικές πληρωµές κατά την διάρκεια της ζωής του εν λόγω δανείου µε την καθαρή 

λογιστική αξία του δανείου. Σηµειώνεται οµολογιακά δάνεια ύψους € 8.020.000,00 έχουν καλυφθεί από νοµικά 

πρόσωπα συµφερόντων µετόχων της Εταιρείας. 

Κατά την διάρκεια της της περιόδου ο Όµιλος έλαβε νέα βραχυπρόθεσµα και µακροπρόθεσµα δάνεια ποσού € 

7.837.951,25 ενώ αποπλήρωσε βραχυπρόθεσµα δάνεια ποσού €3.967.603,32 .  

Στα βραχυπρόθεσµα δάνεια του Οµίλου περιλαµβάνεται ποσό €1,5 εκατ. που αφορά ισόποσο 3ετές οµολογιακό 

δάνειο έκδοσης RIDENCO COMMERCIAL A.E. το οποίο είχε καλύψει τράπεζα και έληξε στις 22.6.2010. Από την 

ανωτέρω ηµεροµηνία µέχρι σήµερα διεξάγονται  διαπραγµατεύσεις µεταξύ των µερών  για την 

αναχρηµατοδότηση του εν λόγω δανείου. Η ∆ιοίκηση της εταιρίας εκτιµά µε βάση τις τρέχουσες συνθήκες, ότι η 

αναχρηµατοδότηση θα ολοκληρωθεί επιτυχώς. 

13. Μακροπρόθεσµες υποχρεώσεις προς συνδεδεµένα µέρη 

 

Αφορά εκδοθέντα Οµολογιακά δάνεια ως κατωτέρω: 

• 15/12/2008 € 2.500.000,00 Λήξης 15/12/2013 

• 18/12/2008 € 1.700.000,00     «    18/12/2013 

• 29/12/2008 € 5.500.000,00     «    29/12/2013 

• 6/2/2009    € 1.200.000,00      «     6/2/2014 

• 4/3/2010    € 1.950.000,00      «     5/3/2015 

Τα ανωτέρω οµολογιακά δάνεια εκδόθηκαν σύµφωνα µε τις αποφάσεις των Αρµοδίων Οργάνων, από την 

RIDENCO A.E. τον ∆εκέµβριο 2008, τον Φεβρουάριο 2009 και τον Μάρτιο 2010 και καλύφθηκαν εξ ολοκλήρου 

από την RIDENCO COMMERCIAL A.E. είναι δε πληρωτέα στην λήξη τους. Η ως άνω υποχρέωση της Εταιρείας 

αναγνωρίζεται στις οικονοµικές καταστάσεις µε βάση τα πραγµατικά επιτόκια δανεισµού. Το πραγµατικό επιτόκιο 
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για κάθε δάνειο είναι εκείνο που εξισώνει τις προεξοφληµένες µελλοντικές πληρωµές κατά την διάρκεια της ζωής 

του εν λόγω δανείου µε την καθαρή λογιστική αξία του δανείου. 

Εντός του εξαµήνου η RIDENCO A.E. προέβη σε µερική αποπληρωµή Οµολογιακού δανείου ποσού € 250.000,00. 

14. Μετοχικό Κεφάλαιο 

 

Το µετοχικό Κεφάλαιο της RIDENCO  αποτελείται από κοινές µετοχές ονοµαστικής αξίας € 0,66. Όλες οι µετοχές 

παρέχουν ίσα δικαιώµατα στην λήψη µερισµάτων και στην αποπληρωµή κεφαλαίου και αντιπροσωπεύουν µία 

ψήφο στην Γενική Συνέλευση των µετόχων της RIDENCO.  

 

 

15. Αριθµός απασχολούµενου προσωπικού 

 

Ο αριθµός του απασχολούµενου προσωπικού κατά την 30 Ιουνίου 2010 ανέρχεται σε 508 άτοµα για τον ΄Οµιλο 

και 13 άτοµα για την Εταιρεία έναντι 544 και 11 της 30 Ιουνίου 2009 ,αντίστοιχα. 

16. Ανέλεγκτες φορολογικά χρήσεις 

Οι ανέλεγκτες φορολογικές χρήσεις των εταιρειών του Οµίλου έχουν ως εξής: 
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Κατά την χρήση 2009 ολοκληρώθηκε ο τακτικός φορολογικός έλεγχος των χρήσεων 2006-7. Τα βιβλία που τηρεί 

η Εταιρεία κρίθηκαν επαρκή και ειλικρινή και δεν προέκυψαν παραβάσεις που να επηρεάζουν το κύρος τους. 

Καταλογίστηκαν λογιστικές διαφορές ύψους ευρώ 4.393.992,08 για τις οποίες προέκυψαν πρόσθετοι φόροι, 

πρόστιµα και προσαυξήσεις ύψους ευρώ 1.988.808,78 και τέλη χαρτοσήµου ύψους ευρώ 535.468,09. Η Εταιρεία 

δεν αποδέχθη τα ανωτέρω καταλογισθέντα και προέβη εντός του 2009 στην άσκηση προσφυγών κατά του 

Ελληνικού ∆ηµοσίου ενώπιον των Αρµόδιων ∆ικαστηρίων µε σκοπό την εξάλειψη αυτών. 

 

17. Φόροι εισοδήµατος  

 

Με τη θέσπιση του Νόµου 3845/2010, επιβλήθηκε έκτακτη εισφορά κοινωνικής ευθύνης στις κερδοφόρες 

ελληνικές επιχειρήσεις, υπολογισµένη στο συνολικό καθαρό εισόδηµα της χρήσης 2009 εάν αυτό υπερβαίνει το 

ποσό των € 100 χιλ., βάσει µίας προοδευτικής κλίµακας. Για την έκτακτη αυτή εισφορά ο Όµιλος έχει σχηµατίσει 

πρόβλεψη ύψους € 56.000,00. 

18. Γεγονότα µετά την ηµεροµηνία της Κατάστασης Οικονοµικής Θέσης 

 

• Σύµφωνα µε τον Ιταλικό Νόµο, εγκρίθηκε µε ηµεροµηνία 1/7/2010 η συγχώνευση της RIDENCO ITALY 

Spa µε την TENDER Spa µε απορρόφηση της δεύτερης από την πρώτη.  

• Η Woodland Designs Plc, προέβη στην υπογραφή σύµβασης µε τον Οίκο Timberland Switzerland για την 

αποκλειστική διανοµή ειδών Timberland για Κύπρο, Ελλάδα, Ρουµανία ώς το 2014 µε δικαίωµα 

ανανέωσης ως το 2017.  

 

 

 Πέραν των ανωτέρω δεν υπάρχουν άλλα γεγονότα που ενδέχεται να έχουν σηµαντική επίπτωση στην 

οικονοµική κατάσταση ή την λειτουργία της Εταιρίας. 

 

 

Κωνσταντίνος Παπαευθυµίου       Μωρίς-Ρίτσι Φρανσές                 Βικτωρία Τζιτζή 

 

Πρόεδρος         ∆ιευθύνων Σύµβουλος  Οικονοµική ∆ιευθύντρια 

 

        Α.∆.Τ. Χ 679143    ΚΑ  327689        Α.∆.Τ. ΑΙ 508648 
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V) ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΚΑΙ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ ΠΕΡΙΟ∆ΟΥ 

 


