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∆ηλώσεις Εκπροσώπων του ∆ιοικητικού Συµβουλίου 
 
Τα µέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της «Τεχνικές Εκδόσεις Α.Ε.» :  
 
1. Καββαθάς Κωνσταντίνος του ∆ηµητρίου και της Ερασµίας, κάτοικος Βούλας Αττικής, Λ. Βουλιαγµένης 17, 

Πρόεδρος του ∆ιοικητικού Συµβουλίου. 
2. Κορλέτης Κωνσταντίνος του Παύλου και της Μαρίκας, κάτοικος Κηφισιάς, Κοκκιναρά 13, ∆ιευθύνων Σύµβουλος. 
3. Νάστος Κωνσταντίνος του Ιωάννη και της Ευφροσύνης, κάτοικος Χαλανδρίου, Μελιγαλά 23, Ανεξάρτητο µη 

εκτελεστικό µέλος. 
 
Υπό την ως άνω ιδιότητα µας, ειδικώς προς τούτο ορισθέντες από το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της Ανώνυµης εταιρίας µε την 
επωνυµία «Τεχνικές Εκδόσεις Α.Ε.» δηλώνουµε και βεβαιώνουµε µε την παρούσα ότι εξ’ όσων γνωρίζουµε:  
 
α. Οι εξαµηνιαίες ατοµικές και ενοποιηµένες ενδιάµεσες Οικονοµικές Καταστάσεις της εταιρίας «Τεχνικές Εκδόσεις Α.Ε.» 
για την περίοδο 01/01/2010 έως 30/06/2010, οι οποίες καταρτίστηκαν σύµφωνα µε τα ισχύοντα λογιστικά πρότυπα, 
απεικονίζουν κατά τρόπο αληθή τα στοιχεία του Ενεργητικού και του Παθητικού, την Καθαρή θέση και τα Αποτελέσµατα 
του Οµίλου και της Εταιρίας, καθώς και των επιχειρήσεων που περιλαµβάνονται στην ενοποίηση εκλαµβανοµένων ως 
σύνολο, σύµφωνα µε τα οριζόµενα στις παραγράφους 3 έως 5 του Ν. 3556/2007. 
β. Η εξαµηνιαία έκθεση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της εταιρίας απεικονίζει κατά τρόπο αληθή τις πληροφορίες που 
απαιτούνται βάσει της παραγράφου 6 του άρθρου 5 του Ν. 3556/2007. 
 
 
 
 
 

Κορωπί, 20 Ιουλίου 2010 
Οι δηλούντες, 

 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Ο Πρόεδρος του Ο ∆ιευθύνων      Το Μέλος του 

∆ιοικητικού Συµβουλίου Σύµβουλος ∆ιοικητικού Συµβουλίου 

   

   

   

   

   

   

Κωνσταντίνος Καββαθάς Κωνσταντίνος Κορλέτης Κωνσταντίνος Νάστος 

Α.∆.Τ. Σ 690305 Α.∆.Τ. Ρ 038752 Α.∆.Τ. Σ 247299 
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Εξαµηνιαία Έκθεση 
του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της Ανώνυµης Εταιρίας 

«Τεχνικές Εκδόσεις Α.Ε.» 
 
Η παρούσα Εξαµηνιαία Έκθεση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου η οποία ακολουθεί, αφορά στην χρονική περίοδο του Α΄ εξαµήνου της 
τρέχουσας χρήσης 2010 (01/01/2010 – 30/06/2010) συντάχθηκε και είναι εναρµονισµένη µε τις σχετικές διατάξεις του νόµου 
3556/2007 (ΦΕΚ 91Α/30.4.2007) και τις επ’ αυτού εκδοθείσες εκτελεστικές αποφάσεις της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς .   

 
Οικονοµικά στοιχεία – Πορεία εργασιών – Οικονοµικά γεγονότα: 

 

Όµιλος 30 Ιουνίου 2010 
Ποσοστό 

Μεταβολής % 30 Ιουνίου 2009 
    
Κύκλος εργασιών 3.866.524 -9,39% 4.267.302 
Μικτά κέρδη 1.491.477 -10,75% 1.671.066 
Αποτελέσµατα προ Φόρων Τόκων Αποσβέσεων  (119.613) -- 9.364 
Αποτελέσµατα προ Φόρων και Τόκων (177.706) -235,16% (53.022) 
Αποτελέσµατα προ Φόρων  (211.328) -82,04% (116.089) 
Αποτελέσµατα µετά από Φόρους (204.072) 59,17% (499.829) 
Αναλογία κερδών / (ζηµιών) µετά από Φόρους σε 
µετόχους εταιρίας  (226.370) 56,05% (515.105) 

 

Μητρική 30 Ιουνίου 2010 
Ποσοστό 

Μεταβολής % 30 Ιουνίου 2009 
    
Κύκλος εργασιών 3.318.514 -13,38% 3.830.918 
Μικτά κέρδη 1.287.345 -13,78% 1.493.040 
Αποτελέσµατα προ Φόρων Τόκων Αποσβέσεων   (157.795) -1.098,05% (13.171) 
Αποτελέσµατα προ Φόρων και Τόκων  (213.369) -186,75% (74.409) 
Αποτελέσµατα προ Φόρων  (246.697) -79,83% (137.385) 
Αποτελέσµατα  µετά από Φόρους (239.441) 52,90% (508.395) 

 
Ανάλυση κύκλου εργασιών 
 

Όµιλος 30 Ιουνίου 2010 
Ποσοστό 

Μεταβολής % 30 Ιουνίου 2009 

∆ιαφήµιση σε περιοδικά  1.740.337 -9,76% 1.928.621 

Πώληση περιοδικών 1.489.467 -16,71% 1.788.290 

Υπηρεσίες ταχυµεταφορών 520.327 9,85% 473.664 

Έσοδα από εκθέσεις εκδηλώσεις 76.533  -- -- 

Πώληση Α’ υλών και λοιπά έσοδα 88.710 -22,19% 114.007 

ΕΝ∆ΟΕΤΑΙΡΙΚΑ (ΜΕΙΟΝ) (48.850)  -- (37,280) 

ΣΥΝΟΛΟ 3.866.524 -9,39% 4.267.302 
 
Ο κλάδος του αυτοκινήτου, που κατά κύριο λόγο δραστηριοποιείται µε τα έντυπά της η εταιρία, δέχτηκε ιδιαίτερα ισχυρό πλήγµα από 
την οικονοµική ύφεση στην χώρα µας το πρώτο εξάµηνο του 2010. Η πτώση πωλήσεων καινούριων αυτοκινήτων, καθ όλη την 
διάρκεια του 2009 σε σχέση µε προηγούµενα έτη, συνεχίστηκε σε πολύ ποιο έντονο ρυθµό κατά το πρώτο εξάµηνο του 2010 και τα νέα 
φορολογικά µέτρα επηρέασαν περαιτέρω αρνητικά τη ζήτηση στην αγορά. Αυτό είχε ως αποτέλεσµα την περαιτέρω µείωση της 
διαφηµιστικής δαπάνης, γεγονός που οδήγησε στη µείωση του κύκλου εργασιών της εταιρίας από διαφηµιστικά έσοδα σε ποσοστό 
περίπου 9,76% σε σχέση µε την αντίστοιχη περσινή περίοδο. Εντονότερη παρουσιάστηκε η πτώση στην πώληση των περιοδικών, όπου 
το ποσοστό µείωσης έφθασε στο 16,71%. 
 
Το πρόγραµµα περιστολή των δαπανών που εφάρµοσε η διοίκηση οδήγησε σε µείωση του κόστους πωληθέντων κατά 8,52% για τον 
όµιλο στα € 2.375.047 έναντι € 2.596.236 την αντίστοιχη περσινή περίοδο, και κατά 13,12% για την εταιρία στα € 2.031.169 έναντι € 
2.337.878 την αντίστοιχη περσινή περίοδο. Επίσης τα έξοδα διάθεσης εµφανίζουν µείωση της τάξεως του 0,85% για τον όµιλο στα € 
1.149.638 έναντι € 1.159.445 την αντίστοιχη περσινή περίοδο, και κατά 3,42% για την εταιρία στα € 1.139.893 έναντι € 1.180.234 
αντίστοιχη περσινή περίοδο. Τα έξοδα διοίκησης εµφανίζονται επίσης µειωµένα κατά 6,34% για τον όµιλο, στα € 462.076 έναντι € 
502.857 την αντίστοιχη περσινή περίοδο, και κατά 6,34 % για την εταιρία στα € 305.871 έναντι € 326.577 την αντίστοιχη περσινή 
περίοδο. Παρ όλα αυτά, οι µειώσεις των δαπανών δεν κάλυψαν την µείωση του κύκλου εργασιών και τα αποτελέσµατα προ φόρων, 
τόκων και αποσβέσεων κατήλθαν σε ζηµία € 119.613 έναντι κερδών € 9.364 για τον όµιλο και σε ζηµία € 157.795 έναντι ζηµίας € 
13.171 για την εταιρία. Αντίστοιχα τα αποτελέσµατα προ φόρων κατήλθαν σε ζηµία € 211.328 έναντι ζηµίας € 116.089  για τον όµιλο 
και σε ζηµία € 246.697 έναντι ζηµίας € 137.385 για την εταιρία. Τα µετά φόρων αποτελέσµατα τόσο για τον όµιλο όσο για την εταιρία, 
εµφανίζονται βελτιωµένα λόγω του ότι την αντίστοιχη περσινή περίοδο υπήρξε επιβάρυνση από διαφορές φορολογικού ελέγχου, για 
τις χρήσεις 2004 έως και 2007, ποσού € 400.829. 
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Η κατάσταση στην αγορά δεν φαίνεται να βελτιώνεται για το δεύτερο εξάµηνο του 2010. Η πτώση πωλήσεων καινούριων αυτοκινήτων 
συνεχίζεται, συνεπώς δεν αναµένεται αύξηση ούτε στην διαφηµιστική δαπάνη ούτε στις πωλήσεις περιοδικών. Υπό αυτές τις 
συνθήκες, η διοίκηση της εταιρίας, καθ όλη την διάρκεια του πρώτου εξαµήνου πραγµατοποίησε ενέργειες για την περιστολή των 
δαπανών, ενέργειες που θα εντατικοποιηθούν και στο β εξάµηνο µε σκοπό να επιτευχθούν οι οικονοµικοί στόχοι που είχαν τεθεί στην 
αρχή της χρονιάς. Σε κάθε περίπτωση, η παρατεταµένη κρίση ενδέχεται να δηµιουργήσει έλλειψη ρευστότητας µε αρνητικό αντίκτυπο 
στις ταµειακές ροές. ∆υστυχώς, η άντληση νέων κεφαλαίων από την κεφαλαιαγορά µετοχών δεν είναι δυνατή και η διάθεση των 
τραπεζών για χορήγηση πιστώσεων είναι περιορισµένη. Κατά συνέπεια, η µόνη µας επιλογή είναι να συνεχίσουµε απρόσκοπτα την 
αυστηρή πολιτική σε θέµατα πιστώσεων, να διατηρήσουµε ακόµα χαµηλότερα επίπεδα αποθεµάτων και να επιµείνουµε µε τρόπο 
ακόµα πιο δυναµικό στη διεκδίκηση απαιτήσεων από τρίτους χρεώστες. 
 
Κίνδυνοι στην αγορά που δραστηριοποιείται η εταιρία: 
 
Κίνδυνος Επιτοκίου 
Κίνδυνος Επιτοκίου προκύπτει από την έντονη µεταβλητότητα των επιτοκίων δανεισµού. Η έκθεση σε κίνδυνο επιτοκίων 
παρακολουθείται για τον Όµιλο σε προϋπολογιστική βάση. Η διεύθυνση χρηµατοοικονοµικής διαχείρισης του Οµίλου διατηρεί το 
σύνολο των βραχυπρόθεσµων σε κυµαινόµενο επιτόκιο εξετάζοντας συνεχώς τις συνθήκες τις αγοράς µε σκοπό την εφαρµογή 
αντισταθµιστικών χρηµατοοικονοµικών εργαλείων όποτε κριθεί απαραίτητο.  
Πολιτική της εταιρίας είναι η διατήρηση των δανειακών της υποχρεώσεων σε χαµηλά επίπεδα µε αποτέλεσµα να περιορίζεται 
σηµαντικά ο κίνδυνος επιτοκίου.  
Την 30/06/2010 ο συνολικός δανεισµός για τον Όµιλο και την Εταιρία ανήλθε σε € 1.140.445. 
Ενδεικτικά παρατίθεται πίνακας µε ανάλυση ευαισθησίας στις µεταβολές επιτοκίου για την περίοδο από 01 Ιανουαρίου έως 30 Ιουνίου 
2010. 
 

  Όµιλος Μητρική 

Αύξηση/µείωση Επιτοκίου 
Επίδραση στα κέρδη 

προ φόρων 
Επίδραση στα ίδια 

κεφάλαια 
Επίδραση στα κέρδη 

προ φόρων 
Επίδραση στα ίδια 

κεφάλαια 

1% (11.404) (8.667) (11.404) (8.667) 

-1% 11.404 8.667 11.404 8.667 
 
Ο ως άνω πίνακας δείχνει τις µεταβολές στα προ φόρων κέρδη, καθώς και στα ίδια κεφάλαια του Οµίλου και τις Εταιρίας, σε πιθανές 
αλλαγές των επιτοκίων, βασιζόµενος στα υπόλοιπα των δανείων στο τέλος της περιόδου. 
 
Πιστωτικός Κίνδυνος 
Ο Όµιλος δεν έχει σηµαντική συγκέντρωση πιστωτικού κινδύνου. Οι πωλήσεις χονδρικής γίνονται κυρίως σε πελάτες µε αξιολογηµένο 
ιστορικό πιστώσεων, η χρηµατοοικονοµική κατάσταση των οποίων παρακολουθείται διαρκώς από ειδικά τµήµατα των εταιριών του 
Οµίλου, καθώς και από ειδικές µηχανογραφικές εφαρµογές, µε τις οποίες ελέγχονται το µέγεθος της παροχής των πιστώσεων καθώς 
και τα πιστωτικά υπόλοιπα των λογαριασµών. Σε αρκετές δε περιπτώσεις τίθεται σε εφαρµογή σύστηµα προσδιορισµού πιστωτικών 
ορίων µε στόχο να ελέγχεται αυτόµατα η πιθανότητα έκθεσης σε κίνδυνο µεγαλύτερο από αυτόν που η εταιρία επιθυµεί. Για τυχόν 
ειδικούς πιστωτικούς κινδύνους γίνονται προβλέψεις απαξίωσης. Στο τέλος της περιόδου η διοίκηση θεώρησε ότι δεν υπάρχει κανένας 
ουσιαστικός πιστωτικός κίνδυνος, που να µην καλύπτεται από σχετικές προβλέψεις αποµείωσης. 
 
Παρατίθεται πίνακας µε τις συσσωρευµένες αποµειώσεις περιουσιακών στοιχείων για τον Όµιλο και την Εταιρία: 
 
Όµιλος 30 Ιουνίου 2010 31 ∆εκεµβρίου 2009 
     

Πελάτες 3.415.074 3.820.353 

Μείον αποµείωση πελατών (629.615) (629.615) 

Καθαρές απαιτήσεις πελατών 2.785.459 3.190.738 

   

Χρεώστες διάφοροι  4.306.920 4.226.570 

Μείον αποµείωση χρεωστών (4.008.323) (4.008.323) 

Καθαρές απαιτήσεις χρεωστών 298.597 218.247 

   

Έσοδα χρήσεως εισπρακτέα 453.635 93.751 

Έξοδα εποµένων χρήσεων 16.325 37.250 

 3.554.016 3.539.986 
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Μητρική  30 Ιουνίου 2010 31 ∆εκεµβρίου 2009 
   

Πελάτες 2.817.146 3.653.455 

Μείον αποµείωση πελατών (629.615) (629.615) 

Καθαρές απαιτήσεις πελατών 2.187.531 3.023.840 

   

Χρεώστες διάφοροι  4.238.967 4.158.892 

Μείον αποµείωση χρεωστών (4.008.323) (4.008.323) 

Καθαρές απαιτήσεις χρεωστών 230.644 150.569 

   

Έσοδα χρήσεως εισπρακτέα 438.635 73.751 

Έξοδα εποµένων χρήσεων 16.325 -- 

 2.873.135 3.248.160 
 
Το κονδύλι Αποµείωση πελατών αφορά υπόλοιπα που δεν έχουν εισπραχθεί σύµφωνα µε τις καθορισµένες διαδικασίες και χρόνους 
είσπραξης του Οµίλου. Για το µεγαλύτερο µέρος των υπολοίπων αυτών ο Όµιλος έχει στραφεί σε νοµική διεκδίκηση. Η αποµείωση στο 
κονδύλι Χρεώστες διάφοροι αφορά σύνολο πρόβλεψης για καταπτώσεις εγγυήσεων που πληρώθηκαν από την µητρική εταιρία. 
Σύµφωνα µε το άρθρο 858 του Αστικού  Κώδικα η εταιρία δικαιούται το σύνολο των εγγυήσεων που διατηρούσαν οι πιστώτριες. Η 
απαίτηση αυτή ήδη εµφανίζεται στα λογιστικά βιβλία της και είναι ισόποση των καταβολών που πραγµατοποιήθηκαν. Έτσι κάθε 
µελλοντική είσπραξη από την εταιρία θα αποτελεί έσοδο αυτής. 
 
Πιστωτικός κίνδυνος υπάρχει και στα διαθέσιµα και ταµειακά ισοδύναµα των εταιριών του Οµίλου, σε περίπτωση που ο 
αντισυµβαλλόµενος αδυνατεί να ανταποκριθεί στις υποχρεώσεις του προς τον Όµιλο. Για την ελαχιστοποίηση του πιστωτικού αυτού 
κινδύνου οι εταιρίες του Οµίλου συναλλάσσονται µόνο µε αναγνωρισµένα χρηµατοπιστωτικά ιδρύµατα, υψηλής πιστοληπτικής 
διαβάθµισης. 
 
Κίνδυνος ρευστότητας 
Κίνδυνος ρευστότητας µπορεί να προκύψει είτε από έκτακτα γεγονότα πέρα από τη συνήθη λειτουργία και δραστηριότητα του Οµίλου 
που δεν έχουν προϋπολογιστεί στις ταµειακές ροές του, είτε από παρατεταµένη οικονοµική ύφεση. Η διαχείριση της ρευστότητας 
επιτυγχάνεται µε την ύπαρξη κατάλληλου συνδυασµού ρευστών διαθεσίµων και εγκεκριµένων τραπεζικών πιστώσεων. Σε περίοδο 
χρηµατοοικονοµικής κρίσης όπου οι τραπεζικές πιστώσεις εκ των πραγµάτων περιορίζονται, η ∆ιοίκηση µε την µείωση των 
λειτουργικών δαπανών στοχεύει στην εξασφάλιση της απαραίτητης ρευστότητας για την εύρυθµη λειτουργία και ανάπτυξη της 
εταιρίας. 
 
Συναλλαγµατικός κίνδυνος 
Η εταιρία και ο Όµιλος δραστηριοποιούνται κατά κύριο λόγο εντός της Ελληνικής επικράτειας και κύριο νόµισµα για τις συναλλαγές 
τους είναι το Ευρώ µε αποτέλεσµα να µην εκτίθενται σε κίνδυνο συναλλαγµατικών µεταβολών. 
 
Σηµαντικά γεγονότα Ά Εξαµήνου 2010: 
 
1. Ετήσια Τακτική Γενική Συνέλευση των Μετόχων: 
 
Στις 28 Ιουνίου 2010, ηµέρα ∆ευτέρα και ώρα 12:00, συνήλθαν σε Ετήσια Τακτική Γενική Συνέλευση οι µέτοχοι της εταιρίας µε την 
επωνυµία «Τεχνικές Εκδόσεις Ανώνυµος Εκδοτική Ραδιοφωνική και Εκµετάλλευσης Κέντρων Αθλητικής, Ψυχαγωγικής και 
Κυκλοφοριακής Αγωγής Εταιρεία» και το διακριτικό τίτλο «TEXNIKEΣ ΕΚ∆ΟΣΕΙΣ Α.Ε.» (εφεξής η “Εταιρεία”), στην έδρα αυτής (οδός 
Ιωάννου Μεταξά 80, Κορωπί, Αττικής). Στη Γενική Συνέλευση παρέστησαν, νοµίµως, πέντε (5) µέτοχοι εκπροσωπούντες συνολικό 
ποσοστό 69,80% του µετοχικού κεφαλαίου, ήτοι 4.553.411 µετοχές εκ του συνόλου των 6.523.780 µετοχών εκδόσεως, της Εταιρίας 
και, κατόπιν διαπιστώσεως της υπάρξεως νοµίµου απαρτίας, ελήφθησαν, µετά από συζήτηση και ψηφοφορία, οι ακόλουθες 
αποφάσεις επί των θεµάτων της ηµερησίας διατάξεως: 
 
Εγκρίθηκαν οµόφωνα υπό των παρισταµένων µετόχων οι Ετήσιες Οικονοµικές Καταστάσεις και οι Ετήσιες Ενοποιηµένες Οικονοµικές 
Καταστάσεις, της διαχειριστικής χρήσεως 2009, µετά των σχετικών Εκθέσεων του ∆ιοικητικού Συµβουλίου και του τακτικού ορκωτού 
ελεγκτή. Αποφασίσθηκε, επίσης, η µη διανοµή µερίσµατος για την εταιρική χρήση 2009 λόγω συσσωρευµένων ζηµιών της Εταιρίας 
σύµφωνα µε το άρθρο 44α παρ. 2 του Κ.Ν. 2190/1920, και τις σχετικές εγγραφές στις ως άνω Ετήσιες Οικονοµικές Καταστάσεις. 
 
Εγκρίθηκε οµόφωνα υπό των παρισταµένων µετόχων η απαλλαγή από κάθε ευθύνη αποζηµίωσης των µελών του ∆ιοικητικού 
Συµβουλίου και των Ορκωτών Ελεγκτών για την διαχειριστική χρήση 2009 (01.01.2009 – 31.12.2009) για τη διαχείριση της Εταιρίας 
και, αντίστοιχα, για τον έλεγχο των  οικονοµικών καταστάσεων. 
 
Εγκρίθηκε οµόφωνα υπό των παρισταµένων µετόχων η ανάθεση του τακτικού ελέγχου της διαχειριστικής χρήσης 2010 στην 
αναγνωρισµένη εταιρεία ορκωτών ελεγκτών-λογιστών “ ΣΥΝΕΡΓΑΖΟΜΕΝΟΙ ΟΡΚΩΤΟΙ ΛΟΓΙΣΤΕΣ Α.Ε. ”, ενεργούσα δια της κας. Ελένη 
Σκαλιώτου του Παναγιώτη µε αριθµό µητρώου ΣΟΕΛ 23671 (ως τακτικού ορκωτού ελεγκτή), και του κ. Σπύρου ∆ρακόπουλου του 
∆ηµητρίου µε αριθµό µητρώου ΣΟΕΛ 10551 (ως αναπληρωµατικού ορκωτού ελεγκτή), και εγκρίθηκε το ποσό της αµοιβής των. 
 
Εγκρίθηκαν οµόφωνα υπό των παρισταµένων µετόχων, κατ’ άρθρα 23α παρ. 2 και 24 κ.ν. 2190/1920, οι αµοιβές των µελών του ∆.Σ. 
για τη διαχειριστική χρήση 2009.  
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Εγκρίθηκε οµόφωνα υπό των παρισταµένων µετόχων, η, κατ’ άρθρο 23 παρ. 1 κ.ν. 2190/1920, χορήγηση άδειας στα µέλη του 
∆ιοικητικού Συµβουλίου και σε διευθυντές της Εταιρείας να µετέχουν σε ∆ιοικητικά Συµβούλια ή στη διεύθυνση συνδεδεµένων, κατά 
την έννοια του άρθρου 42ε παρ. 5 κ.ν. 2190/1920, εταιριών. 
 
Εγκρίθηκε οµόφωνα υπό των παρισταµένων µετόχων, η, κατ’ άρθρο 23α παρ. 2 κ.ν. 2190/1920, παροχή αδείας για τη σύναψη, 
παράταση ή ανανέωση ισχύος των υφισταµένων συµβάσεων µεταξύ της Εταιρείας και µετ’ αυτής συνδεδεµένων, υπό την έννοια του 
άρθρου 42ε παρ. 5 κ.ν. 2190/1920, εταιρειών. 
 
Εκλέχτηκαν, σύµφωνα µε τον κ.ν. 2190/1920 και 3016/2002 περί εταιρικής διακυβερνήσεως, ως µέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της 
Εταιρίας µε τριετή θητεία αρχόµενη από την ηµεροµηνία εκλογής τους και περατούµενης κατά την ηµεροµηνία της Γενικής Συνέλευσης 
µετά τρία (3) έτη από της σήµερον (της εν λόγω θητείας µη δυνάµενης να υπερβεί την εξαετία), οι κάτωθι:   
 
1.  κ. Κωνσταντίνος Καββαθάς  
2.  κ. Αντώνιος Λυµπέρης  
3.  κ. Κωνσταντίνος Κορλέτης  
4.  κ. Σπυρίδων ∆ουλφής 
5.  κα. Σοφία Καββαθά  
6.  κ. Στρατής Χατζηπαναγιώτου  
7.  κ. Πέτρος Παπαγεωργίου  
8.  κ. Τριαντάφυλλος Μαστραντώνης  
9.  κ. Κωνσταντίνος Νάστος  
 
Εκ των ανωτέρω, εκλέχτηκαν ως µη εκτελεστικά, ανεξάρτητα (κατά την έννοια του Ν. 3016/2002), µέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου 
οι κάτωθι:   
 
1.  κ. Πέτρος Παπαγεωργίου 
2.  κ. Κωνσταντίνος Νάστος  
 
Περαιτέρω, εκλέχθηκαν, κατ άρθρο 37 ν. 3693/2008, οι κάτωθι ως µέλη της ελεγκτικής επιτροπής του ∆ιοικητικού Συµβουλίου , ήτοι:  
 
α) κ. Τριαντάφυλλος Μαστραντώνης 
β) κ. Πέτρος Παπαγεωργίου 
γ) κ. Κωνσταντίνος Νάστος  
 
∆εν υπήρξαν λοιπές ανακοινώσεις.  
 
Συναλλαγές µε συνδεδεµένα µέρη: 
 
Στην παρούσα ενότητα περιλαµβάνονται όλες οι συναλλαγές µεταξύ της εταιρίας και των συνδεδεµένων µε αυτήν µερών καθώς και 
του Οµίλου και των συνδεδεµένων µε αυτόν µερών, όπως αυτά ορίζονται στο ∆ιεθνές Λογιστικό Πρότυπο 24. 
Σηµειώνουµε ότι η αναφορά που ακολουθεί περιλαµβάνει:   
(α) το ποσό αυτών των συναλλαγών για την περίοδο 01/01/2010 έως 30/06/2010,   
(β) το ανεξόφλητο υπόλοιπο τους στο τέλος της περιόδου,   
(γ) τη φύση της σχέσεως του συνδεδεµένου µέρους µε την Εταιρία και τον Όµιλο  
 
Οι συνδεδεµένες µε την εταιρία, εταιρίες είναι οι ακόλουθες: 
 

Επωνυµία εταιρίας Έδρα-χώρα Είδος σχέσης Ποσοστό συµµετοχής 
Τεχνική Εκθεσιακή Α.Ε. Ελλάδα Θυγατρική 100% 
Mass Courier A.E. Ελλάδα Θυγατρική 60% 
Άλφα Πρές Α.Ε. * Ελλάδα Συγγενής 40% 
Vision Press A.E. Ελλάδα Συγγενής 34.49% 
Εκδόσεις Λυµπέρη Α.Ε. Ελλάδα Μητρική  
It Publications Ε.Π.Ε. Ελλάδα Θυγατρική Μητρικής  
Three Dee A.E. Ελλάδα Θυγατρική Μητρικής  
V FM 88.3 A.E. Ελλάδα Θυγατρική Μητρικής  
∆έσµη Α.Ε. Ελλάδα Θυγατρική Μητρικής  
Λίµπεκοµ Α.Ε. Ελλάδα Θυγατρική Μητρικής  
Liberis Publications Cyprus Ltd Κύπρος Θυγατρική Μητρικής  
Liberis Media Group AD Βουλγαρία Θυγατρική Μητρικής  
Liberis Publications Romania SRL Ρουµανία Θυγατρική Μητρικής  
Liberis Publications Bulgaria OOD Βουλγαρία Θυγατρική Μητρικής  

 
• Η εταιρία "Αλφα Πρες" δεν συντάσσει οικονοµικές καταστάσεις από τη χρήση του 2005 και η µητρική εταιρία δεν συµµετέχει 

καθ’ οιονδήποτε τρόπο στην διοίκηση αυτής. 
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Όµιλος 30 Ιουνίου 2010 30 Ιουνίου 2009 
   
Πωλήσεις Οµίλου προς συγγενείς εταιρίες   
Εκδόσεις Λυµπέρη Α.Ε 279.231 148.686 
∆έσµη Α.Ε. -- 540 
Three Dee A.E. 1.887 1.490 
V FM 88.3 A.E. 338 187 
IT Publications Hellas ΕΠΕ 17.541 8.071 
 298.997 158.974 
Αγορές Οµίλου από συγγενείς εταιρίες   
Εκδόσεις Λυµπέρη Α.Ε 317.252 240.973 
∆έσµη Α.Ε. 150 150 
V FM 88.3 A.E. 480 440 
Three Dee A.E. 878 851 
IT Publications Hellas ΕΠΕ 508 445 
 319.268 242.859 
Υποχρεώσεις Οµίλου προς συγγενείς εταιρίες   
Εκδόσεις Λυµπέρη Α.Ε 601.114 648.485 
Three Dee A.E. 214 920 
∆έσµη Α.Ε. 74 238 
IT Publications Hellas ΕΠΕ -- 446 
V FM 88.3 A.E. 644 849 
 602.046 650.938 
Απαιτήσεις Οµίλου από συγγενείς εταιρίες   
IT Publications Hellas ΕΠΕ 9.997 5.567 
V FM 88.3 A.E. -- 314 
∆έσµη Α.Ε. -- 107 
Three Dee A.E. 530 584 
Εκδόσεις Λυµπέρη Α.Ε. 103.950 106.232 
 114.477 112.804 

Αµοιβές διοίκησης   
Συναλλαγές και Αµοιβές ∆ιευθ. Στελεχών & Μελών της ∆ιοίκησης 227.864 227.864 
Απαιτήσεις από ∆ιευθ. Στελέχη και Μέλη της ∆ιοίκησης 210.057 364.377 
Υποχρεώσεις προς ∆ιευθ. Στελέχη και Μέλη της ∆ιοίκησης -- -- 
 
Μητρική 30 Ιουνίου 2010 30 Ιουνίου 2009 
   
Πωλήσεις µητρικής προς συγγενείς εταιρίες   
Εκδόσεις Λυµπέρη Α.Ε 97.469 64.447 
IT Publications Hellas ΕΠΕ 418 2.131 
Three Dee A.E. 705 624 
∆έσµη Α.Ε. -- 540 
 98.592 67.742 
Αγορές µητρικής από συγγενείς εταιρίες   
Εκδόσεις Λυµπέρη Α.Ε 312.596 240.973 
Three Dee A.E. 740 851 
IT Publications Hellas ΕΠΕ 508 445 
∆έσµη Α.Ε. 150 150 
V FM 88.3 A.E. 408 440 
Mass Courier Α.Ε. 48.850 37.281 
 363.252 280.140 
Υποχρεώσεις µητρικής προς συγγενείς εταιρίες   
Εκδόσεις Λυµπέρη Α.Ε 193.073 605.222 
Three Dee A.E. 47 431 
V FM 88.3 A.E. 492 471 
∆έσµη Α.Ε. 74 -- 
Mass Courier Α.Ε. 6.395 44.867 
 200.081 650.991 
Απαιτήσεις µητρικής από συγγενείς εταιρίες   
Vision Press Α.Ε. 111.105 111.105 
IT Publications Hellas ΕΠΕ 5.895 2.006 
∆έσµη Α.Ε. -- 107 
Τεχνική Εκθεσιακή Α.Ε. 42.904 352.097 
 159.904 465.315 

Αµοιβές διοίκησης   

Συναλλαγές και Αµοιβές ∆ιευθ. Στελεχών & Μελών της ∆ιοίκησης 227.864 227.864 
Απαιτήσεις από ∆ιευθ. Στελέχη και Μέλη της ∆ιοίκησης 210.057 364.377 
Υποχρεώσεις προς ∆ιευθ. Στελέχη και Μέλη της ∆ιοίκησης -- -- 
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Οι συναλλαγές (αγορές / πωλήσεις) αφορούν πωλήσεις α’ υλών, παροχή υπηρεσιών διαφήµισης καθώς και λοιπά έσοδα/έξοδα από 
ενοίκια χώρων γραφείου. Οι συναλλαγές πραγµατοποιούνται σε πραγµατικές αξίες και µε τους ισχύοντες κάθε φορά όρους της 
αγοράς.  
Η απαίτηση από µέλη της ∆ιοίκησης απορρέει από την απόφαση της Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης των µετόχων της εταιρίας την 06η 

Σεπτεµβρίου 2007 όπου εγκρίθηκε η εξώδικη διευθέτηση και η υπογραφή σχετικής σύµβασης µεταξύ της εταιρίας «Τεχνικές 
Εκδόσεις Α.Ε.» και του κ. Κωνσταντίνου Καββαθά προέδρου της εταιρίας. Από την σύµβαση αυτή απορρέει ότι ο κ. Κωνσταντίνος 
Καββαθάς θα καταβάλλει τµηµατικά στην εταιρία ποσό που αφορά την  αναλογία του ως συνεγγυητής στις ήδη καταβεβληµένες από 
την εταιρία εγγυήσεις. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Ο ∆ιευθύνων Σύµβουλος 

 

 

 

 

 

Κωνσταντίνος Κορλέτης 

Α.∆.Τ. Ρ 038752 
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ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ ΠΕΡΙΟ∆ΟΥ 30 ΙΟΥΝΙΟΥ 2010 
 

ΤΕΧΝΙΚΕΣ ΕΚ∆ΟΣΕΙΣ Α.Ε. 
ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗΣ ΘΕΣΗΣ  

 (ποσά σε Ευρώ) 
 

 Σηµειώσεις 30 Ιουνίου 2010  31 ∆εκεµβρίου 2009 
     
ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ       
Μη Κυκλοφορούν Ενεργητικό       
Ενσώµατες ακινητοποιήσεις 6 419.700   469.198  
Άϋλα περιουσιακά στοιχεία  13.069   17.797  
Επενδύσεις διαθέσιµες για πώληση 9 604.369   558.869  
Μακροπρόθεσµες απαιτήσεις 10 29.842   29.842  
Αναβαλλόµενες φορολογικές 
απαιτήσεις 11 672.040   664.784  
   1.739.020   1.740.490 
Κυκλοφορούν Ενεργητικό       
Αποθέµατα 12 186.096   400.716  
Πελάτες και λοιπές απαιτήσεις  13 3.554.016   3.539.986  
Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα 14 138.575   168.659  
   3.878.687   4.109.361 
       
Σύνολο ενεργητικού   5.617.707   5.849.851 
       
Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ       
Ίδια κεφάλαια αποδιδόµενα στους 
µετόχους 

      

Μετοχικό κεφάλαιο 15 3.457.603   3.457.603  
Αποθεµατικά  1.732.953   1.732.953  
Αποτελέσµατα εις νέον  (3.496.592)   (3.270.222)  
   1.693.964   1.920.334 
∆ικαιώµατα µειοψηφίας   78.346   56.048 
Σύνολο ίδιων κεφαλαίων   1.772.310   1.976.382 
       
ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ       
       
Μακροπρόθεσµες υποχρεώσεις       
Υποχρεώσεις παροχών προσωπικού 
λόγω εξόδου από την υπηρεσία  399.821   374.983  
   399.821   374.983 
Βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις       
Προµηθευτές και λοιπές υποχρεώσεις 16 2.045.261   1.966.261  
Τρέχουσες φορολογικές υποχρεώσεις 17 259.870   314.750  
∆άνεια  1.140.445   1.217.475  
   3.445.576   3.498.486 
       
Σύνολο υποχρεώσεων   3.845.397   3.873.469 
       
Σύνολο ιδίων κεφαλαίων και 
υποχρεώσεων 

  
5.617.707 

  
5.849.851 

 
 

Οι σηµειώσεις στις σελίδες 18 έως 33 
αποτελούν αναπόσπαστο µέρος αυτών των οικονοµικών καταστάσεων 
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ΤΕΧΝΙΚΕΣ ΕΚ∆ΟΣΕΙΣ Α.Ε. 
ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗΣ ΣΥΝΟΛΙΚΩΝ ΕΣΟ∆ΩΝ 

 (ποσά σε Ευρώ) 
 

  
 

Σηµ. 
1 Ιανουαρίου – 

30 Ιουνίου 2010 
1 Απριλίου – 

30 Ιουνίου 2010 
1 Ιανουαρίου – 
30 Ιουνίου 2009 

1 Απριλίου – 
30 Ιουνίου 2009 

      
Πωλήσεις  3.866.524 1.972.200 4.267.302 2.167.471 
Κόστος πωληθέντων  (2.375.047) (1.263.866) (2.596.236) (1.381.653) 
Μικτά κέρδη εκµεταλλεύσεως  1.491.477 708.334 1.671.066 785.818 
      
Άλλα έσοδα εκµετάλλευσης  624 312 600 300 
Έξοδα  λειτουργίας διάθεσης  (1.184.494) (515.451) (1.196.877) (504.880) 
Έξοδα λειτουργίας διοίκησης  (485.313) (306.739) (527.811) (342.890) 
Αποτελέσµατα προ φόρων, 
χρηµατοδοτικών, επενδυτικών 
αποτελεσµάτων   (177.706) (113.544) (53.022) (61.652) 
Χρηµατοοικονοµικά έσοδα/(έξοδα)  (33.622) (22.417) (63.067) (13.409) 
Κέρδη / (Ζηµία) προ φόρων  (211.328) (135.961) (116.089) (75.061) 
Φόρος εισοδήµατος  7.256 2.732 (383.740) (48.016) 
      
Καθαρά αποτελέσµατα (ζηµία) / 
κέρδη περιόδου  (204.072) (133.229) (499.829) (123.077) 
      
Τα αποτελέσµατα  της περιόδου 
κατανέµονται: 

 
     

      
Ιδιοκτήτες Μητρικής  (226.370) (154.837) (515.105) (121.991) 
      

∆ικαιώµατα µειοψηφίας  22.298 21.608 15.276 (1.086) 
      
Λοιπά συνολικά έσοδα µετά από 
φόρους  -- -- -- -- 
      
Συγκεντρωτικά συνολικά έσοδα 
µετά από φόρους  (204.072) (133.229) (499.829) (123.077) 
      
Ιδιοκτήτες Μητρικής  (226.370) (154.837) (515.105) (121.991) 
      
∆ικαιώµατα µειοψηφίας  22.298 21.608 15.276 (1.086) 
      
(Ζηµιά) / Κέρδος ανά µετοχή  18 (0.0347) (0.0237) (0.0790) (0.0187) 
      
Αποτελέσµατα προ φόρων, 
χρηµατοδοτικών, επενδυτικών 
αποτελεσµάτων και συνολικών 
αποσβέσεων  (119.613) (84.848) 9.364 (30.825) 

 
 
 
 
 

Οι σηµειώσεις στις σελίδες 18 έως 33 
αποτελούν αναπόσπαστο µέρος αυτών των οικονοµικών καταστάσεων 
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ΤΕΧΝΙΚΕΣ ΕΚ∆ΟΣΕΙΣ Α.Ε. 
ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗΣ ΜΕΤΑΒΟΛΗΣ Ι∆ΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ  

 (ποσά σε Ευρώ) 
 

 

 
Μετοχικό 
κεφάλαιο 

 
 

Αποθεµατικά 

 
Αποτελέσµατα 

εις νέον 
∆ικαιώµατα 
µειοψηφίας 

 
 

Σύνολο 
      
Υπόλοιπο  
1 Ιανουαρίου 2009 3.457.603 1.730.185 (2.791.383) 74.645 2.471.050 
      
Μεταφορά µεταξύ 
αποθεµατικών  2.768 (2.768)   
      
Συγκεντρωτικά συνολικά 
έσοδα µετά από φόρους   (515.105) 15.276 (499.829) 
      
Υπόλοιπο  
30 Ιουνίου 2009 3.457.603 1.732.953 (3.309.256) 89.921 1.971.221 
      
Υπόλοιπο  
1 Ιανουαρίου 2010 3.457.603 1.732.953 (3.270.222) 56.048 1.976.382 
      
Συγκεντρωτικά συνολικά 
έσοδα µετά από φόρους   (226.370) 22.298 (204.072) 
      
Υπόλοιπο  
30 Ιουνίου 2010 3.457.603 1.732.953 (3.496.592) 78.346 1.772.310 

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Οι σηµειώσεις στις σελίδες 18 έως 33 
αποτελούν αναπόσπαστο µέρος αυτών των οικονοµικών καταστάσεων 
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ΤΕΧΝΙΚΕΣ ΕΚ∆ΟΣΕΙΣ Α.Ε. 
ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗΣ ΤΑΜΕΙΑΚΩΝ ΡΟΩΝ 

 (ποσά σε Ευρώ) 
 

 

Σηµ. 

              
1 Ιανουαρίου -   

 30 Ιουνίου 
2010 

              
1 Ιανουαρίου -   

 30 Ιουνίου 2009 

Ταµειακές ροές από / σε λειτουργικές δραστηριότητες    
Κέρδη / (Ζηµίες) προ φόρων   (211.328) (116.089) 
Προσαρµογές για:    
Αποσβέσεις παγίων  6 58.093 62.386 
Αποτελέσµατα (έσοδα, έξοδα, κέρδη, ζηµίες) επενδυτικής 
δραστηριότητας  (27) (1.605) 
Χρηµατοοικονοµικά έξοδα  33.649 64.672 
Σύνολο ταµειακών ροών από / σε λειτουργικές δραστηριότητες  (119.613) 9.364 
Μεταβολές στο κεφάλαιο κίνησης    
Μείωση / (Αύξηση) αποθεµάτων 12 214.620 184.733 
(Αύξηση) / Μείωση απαιτήσεων 13 344.485 512.800 
Αύξηση / (Μείωση) υποχρεώσεων 16 (274.266) 35.693 
Αύξηση υποχρέωσης παροχής στο προσωπικό λόγω 
συνταξιοδότησης  24.838 (4.351) 
Καταβληθέντα χρηµατοοικονοµικά έξοδα  (33.649) (64.672) 
Καταβληθείς φόρος εισοδήµατος  (60.130) (110.540) 
Σύνολο ταµειακών ροών από / σε µεταβολές κεφαλαίου 
κίνησης 

 
215.898 553.663 

Καθαρές ταµειακές ροές από / σε λειτουργικές δραστηριότητες  96.285 563.027 
 
Ταµειακές ροές σε επενδυτικές δραστηριότητες    
Αγορές ενσώµατων και αυλων περιουσιακών στοιχείων  6 (3.866) (3.155) 
Απόκτηση / Πώληση θυγατρικών, συγγενών, κοινοπραξιών και 
λοιπών επενδύσεων 9 (45.500) -- 
Χρηµατοοικονοµικά έσοδα που εισπράχθηκαν  27 1.605 
Μείωση / (Αύξηση) µακροπρόθεσµων απαιτήσεων   -- (184) 
Καθαρές ταµειακές ροές σε επενδυτικές δραστηριότητες  (49.339) (1.734) 
Ταµειακές ροές σε χρηµατοδοτικές δραστηριότητες    
Αποπληρωµή δανεισµού  (77.030) (367.944) 
Καθαρές ταµειακές ροές σε χρηµατοδοτικές δραστηριότητες  (77.030) (367.944) 
Καθαρή (µείωση)/αύξηση στα ταµειακά διαθέσιµα και 
ισοδύναµα 

 
(30.084) 193.349 

Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα στην αρχή της περιόδου 14 168.659 169.266 
Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα στο τέλος της περιόδου 14 138.575 362.615 

 
 

 
 

Οι σηµειώσεις στις σελίδες 18 έως 33 
αποτελούν αναπόσπαστο µέρος αυτών των οικονοµικών καταστάσεων 
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ΤΕΧΝΙΚΕΣ ΕΚ∆ΟΣΕΙΣ Α.Ε. 
ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗΣ ΘΕΣΗΣ ΕΤΑΙΡΙΑΣ 

 (ποσά σε Ευρώ) 
 

 Σηµειώσεις 30 Ιουνίου 2010  31 ∆εκεµβρίου 2009 
       
ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ       
Μη Κυκλοφορούν Ενεργητικό       
Ενσώµατες ακινητοποιήσεις 6 413.060   460.039  
Άϋλα περιουσιακά στοιχεία  13.069   17.797  
Συµµετοχές σε θυγατρικές εταιρείες 7 309.450   309.450  
Επενδύσεις διαθέσιµες για πώληση 9 604.369   558.869  
Μακροπρόθεσµες απαιτήσεις 10 27.771   27.771  
Αναβαλλόµενες φορολογικές 
απαιτήσεις 11 645.640   638.384  
   2.013.359   2.012.310 
Κυκλοφορούν Ενεργητικό       
Αποθέµατα 12  186.096   400.716  
Πελάτες και λοιπές απαιτήσεις  13 2.873.135   3.248.160  
Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα 14 95.707   74.221  
   3.154.938   3.723.097 
Σύνολο ενεργητικού   5.168.297   5.735.407 
       
Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ       
Ίδια κεφάλαια αποδιδόµενα στους 
µετόχους 

      

Μετοχικό κεφάλαιο 15 3.457.603   3.457.603  
Αποθεµατικά  1.719.493   1.719.493  
Αποτελέσµατα εις νέον  (3.152.607)   (2.913.166)  
Σύνολο ίδιων κεφαλαίων   2.024.489   2.263.930 
       
ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ       
Μακροπρόθεσµες υποχρεώσεις       
Υποχρεώσεις παροχών προσωπικού 
λόγω εξόδου από την υπηρεσία  367.022   342.184  
   367.022   342.184 
Βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις       
Προµηθευτές και λοιπές υποχρεώσεις 16 1.376.471   1.597.068  
Τρέχουσες φορολογικές υποχρεώσεις 17 259.870   314.750  
∆άνεια  1.140.445   1.217.475  
   2.776.786   3.129.293 
       
Σύνολο υποχρεώσεων   3.143.808   3.471.477 
       
Σύνολο ιδίων κεφαλαίων και 
υποχρεώσεων 

  
5.168.297 

  
5.735.407 

 
 
 

 
Οι σηµειώσεις στις σελίδες 18 έως 33 

αποτελούν αναπόσπαστο µέρος αυτών των οικονοµικών καταστάσεων 
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ΤΕΧΝΙΚΕΣ ΕΚ∆ΟΣΕΙΣ Α.Ε. 

 ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗΣ ΣΥΝΟΛΙΚΩΝ ΕΣΟ∆ΩΝ ΕΤΑΙΡΙΑΣ 
(ποσά σε Ευρώ) 

 
  

 
Σηµ. 

1 Ιανουαρίου – 
30 Ιουνίου 2010 

 
1 Απριλίου – 

30 Ιουνίου 2010 
1 Ιανουαρίου – 
30 Ιουνίου 2009 

 
1 Απριλίου – 

30 Ιουνίου 2009 
      
Πωλήσεις  3.318.514 1.641.421 3.830.918 1.940.109 
Κόστος πωληθέντων  (2.031.169) (1.050.870) (2.337.878) (1.229.359) 
Μικτά κέρδη εκµεταλλεύσεως  1.287.345 590.551 1.493.040 710.750 
      
Άλλα έσοδα εκµετάλλευσης  624 312 600 300 
Έξοδα  λειτουργίας διάθεσης  (1.173.237) (519.101) (1.216.977) (512.813) 
Έξοδα λειτουργίας διοίκησης  (328.101) (211.120) (351.072) (231.908) 
Κέρδη προ φόρων, 
χρηµατοδοτικών, επενδυτικών 
αποτελεσµάτων  (213.369) (139.358) (74.409) (33.671) 

Χρηµατοοικονοµικά έσοδα/(έξοδα)  (33.328) (22.264) (62.976) (13.453) 
Κέρδη / (Ζηµίες) προ φόρων  (246.697) (161.622) (137.385) (47.124) 
      

Φόρος εισοδήµατος  7.256 2.732 (371.011) (48.922) 
      
Καθαρά αποτελέσµατα κέρδη / 
(ζηµίες) περιόδου  (239.441) (158.890) (508.396) (96.046) 
      
Λοιπά συνολικά έσοδα µετά από 
φόρους  -- -- -- -- 
      
Συγκεντρωτικά συνολικά έσοδα 
µετά από φόρους  (239.441) (158.890) (508.396) (96.046) 
      
Κέρδη / (Ζηµίες) ανά µετοχή 18 (0.0367) (0.0244) (0.0779) (0.0147) 
      
(Ζηµίες)  / Κέρδη προ φόρων, 
χρηµατοδοτικών, επενδυτικών 
αποτελεσµάτων και συνολικών 
αποσβέσεων  (157.795) (111.907) (13.171) (3.418) 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Οι σηµειώσεις στις σελίδες 18 έως 33 
αποτελούν αναπόσπαστο µέρος αυτών των οικονοµικών καταστάσεων 
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ΤΕΧΝΙΚΕΣ ΕΚ∆ΟΣΕΙΣ Α.Ε. 
ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗΣ ΜΕΤΑΒΟΛΗΣ Ι∆ΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ ΕΤΑΙΡΙΑΣ 

 (ποσά σε Ευρώ) 
 

  
Μετοχικό 
κεφάλαιο 

 
 

Αποθεµατικά 

 
Αποτελέσµατα 

εις νέον 

 
 

Σύνολο 
     
Υπόλοιπο  
1 Ιανουαρίου 2009 3.457.603 1.719.493 (2.560.658) 2.616.438 
     
Συγκεντρωτικά συνολικά 
έσοδα µετά από φόρους   (508.396) (508.396) 
     
Υπόλοιπο  
30 Ιουνίου 2009 3.457.603 1.719.493 (3.069.054) 2.108.042 
     
Υπόλοιπο  
1 Ιανουαρίου 2010 3.457.603 1.719.493 (2.913.166) 2.263.930 
     
Συγκεντρωτικά συνολικά 
έσοδα µετά από φόρους   (239.441) (239.441) 
     
Υπόλοιπο  
30 Ιουνίου 2010 3.457.603 1.719.493 (3.152.607) 2.024.489 

 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Οι σηµειώσεις στις σελίδες 18 έως 33 
αποτελούν αναπόσπαστο µέρος αυτών των οικονοµικών καταστάσεων 
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ΤΕΧΝΙΚΕΣ ΕΚ∆ΟΣΕΙΣ Α.Ε. 

ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗΣ ΤΑΜΕΙΑΚΩΝ ΡΟΩΝ ΕΤΑΙΡΙΑΣ  
 (ποσά σε Ευρώ) 

 
 

Σηµ. 

             
1 Ιανουαρίου -   

30 Ιουνίου 2010 

                   
1 Ιανουαρίου -  
30 Ιουνίου 2009 

Ταµειακές ροές από / σε λειτουργικές δραστηριότητες    
Κέρδη / (Ζηµίες) προ φόρων   (246.697) (137.385) 
Προσαρµογές για:    
Αποσβέσεις παγίων  6 55.574 61.238 
Αποτελέσµατα (έσοδα, έξοδα, κέρδη, ζηµίες) επενδυτικής 
δραστηριότητας  (7) (1.397) 
Χρηµατοοικονοµικά έξοδα  33.335 64.373 
Σύνολο ταµειακών ροών από / σε λειτουργικές δραστηριότητες  (157.795) (13.171) 
Μεταβολές στο κεφάλαιο κίνησης    
Μείωση / (Αύξηση) αποθεµάτων 12 214.620 184.733 
(Αύξηση) / Μείωση απαιτήσεων 13 375.025 441.610 
Αύξηση υποχρεώσεων 16 (215.348) 109.779 
Αύξηση υποχρέωσης παροχής στο προσωπικό λόγω συνταξιοδότησης  24.838 -- 
Καταβληθέντα χρηµ/κά έξοδα  (33.335) (64.373) 
Καταβληθείς φόρος εισοδήµατος  (60.130) (100.165) 
Σύνολο ταµειακών ροών από / σε µεταβολές κεφαλαίου κίνησης  305.670 571.584 
Καθαρές ταµειακές ροές από /σε λειτουργικές δραστηριότητες  147.875 558.413 
 
Ταµειακές ροές σε επενδυτικές δραστηριότητες    
Αγορές ενσώµατων και άυλων παγίων 6 (3.866) (2.371) 
Απόκτηση / Πώληση θυγατρικών, συγγενών, κοινοπραξιών και 
λοιπών επενδύσεων 9 (45.500) -- 
Χρηµατοοικονοµικά έσοδα που εισπράχθηκαν  7 1.397 
Μείωση / (Αύξηση) λοιπών µακροπρόθεσµων απαιτήσεων  -- (184) 
Καθαρές ταµειακές ροές σε επενδυτικές δραστηριότητες  (49.359) (1.158) 
Ταµειακές ροές σε /από χρηµατοδοτικές δραστηριότητες    
Αποπληρωµή δανεισµού  (77.030) (367.944) 
Καθαρές ταµειακές ροές σε / από χρηµατοδοτικές δραστηριότητες  (77.030) (367.944) 
Καθαρή αύξηση / (µείωση) στα ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα  21.486 189.311 
Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα στην αρχή της περιόδου 14 74.221 72.729 
Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα στο τέλος της περιόδου 14 95.707 262.040 
 

 
 
 
 
 
 
 
 

 
Οι σηµειώσεις στις σελίδες 18 έως 33 

αποτελούν αναπόσπαστο µέρος αυτών των οικονοµικών καταστάσεων 



ΤΕΧΝΙΚΕΣ ΕΚ∆ΟΣΕΙΣ Α.Ε. 
Σηµειώσεις επί των οικονοµικών καταστάσεων 

(ποσά σε Ευρώ) 
 

18 

1. Γενικές πληροφορίες για τη εταιρία 
 

Η εταιρία «ΤΕΧΝΙΚΕΣ ΕΚ∆ΟΣΕΙΣ Α.Ε.» ιδρύθηκε µε τη σηµερινή της νοµική µορφή το 1982 (ΦΕΚ 75/14.1.82. H εταιρία 
είναι εισηγµένη στο Χρηµατιστήριο Αθηνών και οι τίτλοι της διαπραγµατεύονται στην εν λόγω αγορά. Η εταιρία έχει την 
έδρα της στην Ελλάδα και συγκεκριµένα στο Κορωπί Αττικής, επί της οδού Ιωάννου Μεταξά 80. Η ηλεκτρονική διεύθυνση 
της είναι www.technicalpress.gr. 

Είναι εγγεγραµµένη στο Μητρώο Ανωνύµων Εταιριών µε αριθµό µητρώου 4580/06/Β/86/8 και η διάρκεια της ορίστηκε 
σε πενήντα έτη, µέχρι την 14η Ιανουαρίου 2032.   

Η εταιρία δραστηριοποιείται σήµερα στον εκδοτικό κλάδο και συγκεκριµένα στην έκδοση των εξής περιοδικών:  

4 ΤΡΟΧΟΙ, ΗΧΟΣ ΚΑΙ ΕΙΚΟΝΑ, AUTO BILD, ΠΤΗΣΗ ΚΑΙ ∆ΙΑΣΤΗΜΑ, 2 ΤΡΟΧΟΙ και των Ειδικών Εκδόσεων:  

4 ΤΡΟΧΟΙ ΤΕΣΤ, OFF ROAD και ΗΧΟΣ TEST. 
 
Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της εταιρίας συγκροτείται από: 
 
Κωνσταντίνος Καββαθάς - Πρόεδρος 
Αντώνιος Λυµπέρης - Αντιπρόεδρος Μη Εκτελεστικός 
Κωνσταντίνος Κορλέτης - ∆ιευθύνων Σύµβουλος 
Στρατής Χατζηπαναγίωτου - Εκτελεστικό Μέλος 
Σοφία Καββαθά - Εκτελεστικό Μέλος 
Σπυρίδων ∆ουλφής - Εκτελεστικό Μέλος 
Πέτρος Παπαγεωργίου - Μη Εκτελεστικό Μέλος 
Τριαντάφυλλος Μαστραντώνης - Μη Εκτελεστικό Μέλος 
Κωνσταντίνος Νάστος - Γραµµατέας, Μη Εκτελεστικό Μέλος 

 
Οι οικονοµικές καταστάσεις της περιόδου από 1η Ιανουαρίου 2010 έως 30 Ιουνίου 2010, εγκρίθηκαν από το ∆ιοικητικό 
Συµβούλιο της εταιρίας την 20η Ιουλίου 2010. 
 
2. Ακολουθούµενες Λογιστικές Αρχές 
 
2.1 Βάση Σύνταξης των Οικονοµικών Καταστάσεων 
 
Οι ενδιάµεσες οικονοµικές καταστάσεις της εταιρίας «Τεχνικές Εκδόσεις Α.Ε.» αφορούν την περίοδο από 1 Ιανουαρίου 
2010 έως 30 Ιουνίου 2010. Οι παρούσες οικονοµικές καταστάσεις έχουν καταρτιστεί σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Πρότυπα 
Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης όπως αυτά έχουν υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση καθώς και τα  ∆ιεθνή 
Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης όπως έχουν εκδοθεί από το Συµβούλιο ∆ιεθνών Λογιστικών Προτύπων. 
 
Οι ενδιάµεσες οικονοµικές καταστάσεις της εταιρίας και του οµίλου της περιόδου από 1 Ιανουαρίου έως 30 Ιουνίου 2010 
έχουν συνταχθεί σύµφωνα µε το ∆ιεθνές Λογιστικό Πρότυπο 34 ¨Ενδιάµεσες Οικονοµικές Καταστάσεις¨. 
 
Οι λογιστικές αρχές που χρησιµοποιήθηκαν για την σύνταξη των ενδιάµεσων οικονοµικών καταστάσεων της περιόδου 
από 1 Ιανουαρίου έως 30 Ιουνίου 2010 είναι συνεπείς µε τις λογιστικές αρχές που χρησιµοποιήθηκαν για την σύνταξη 
των οικονοµικών καταστάσεων της εταιρίας και του οµίλου για τη χρήση που έληξε την 31 ∆εκεµβρίου 2009. 
 
Οι ενδιάµεσες οικονοµικές καταστάσεις πρέπει να ληφθούν υπόψη σε συνδυασµό µε τις οικονοµικές καταστάσεις της 31ης 
∆εκεµβρίου 2009 που είναι διαθέσιµες στην ιστοσελίδα της εταιρίας www.technicalpress.gr. 
 
Οι οικονοµικές καταστάσεις έχουν συνταχθεί σύµφωνα µε την αρχή του ιστορικού κόστους. 
 
Η σύνταξη των οικονοµικών καταστάσεων σύµφωνα µε τα ∆.Π.Χ.Π. απαιτεί την πραγµατοποίηση κάποιων λογιστικών 
παραδοχών και κρίσεων από πλευράς της διοίκησης κατά την εφαρµογή των λογιστικών αρχών. Οι σηµαντικότερες από 
αυτές τις παραδοχές και κρίσεις αναλύονται στη σηµείωση 4. 
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Πρότυπα υποχρεωτικά για τη χρήση που ξεκινά την 1η Ιανουαρίου 2010 
 
∆ΠΧΑ 1 (Τροποποίηση) «Πρώτη εφαρµογή των διεθνών προτύπων χρηµατοοικονοµικής αναφοράς» 
(εφαρµόζεται για ετήσιες λογιστικές περιόδους που ξεκινούν την ή µετά την 1η Ιανουαρίου 2010) 
 
Η παρούσα τροποποίηση παρέχει επιπρόσθετες επεξηγήσεις για τις εταιρείες που εφαρµόζουν για πρώτη φορά τα ∆ΠΧΑ 
αναφορικά µε την χρήση του τεκµαιρόµενου κόστους στα περιουσιακά στοιχεία πετρελαίου και αερίου, τον καθορισµό 
για το κατά πόσο κάποια συµφωνία εµπεριέχει µίσθωση και τις υποχρεώσεις παροπλισµού οι οποίες περιλαµβάνονται 
στο κόστος των ενσώµατων παγίων.Η συγκεκριµένη τροποποίηση δεν θα έχει επίδραση στις οικονοµικές καταστάσεις 
του Οµίλου καθώς ο όµιλος έχει ήδη µεταβεί στα ∆ΠΧΑ. 
 
∆ΠΧΑ 2 (Τροποποίηση) «Παροχές που Εξαρτώνται από την Αξία των Μετοχών»  
(εφαρµόζεται για ετήσιες λογιστικές περιόδους που ξεκινούν την ή µετά την 1 Ιανουαρίου 2010) 
 
Σκοπός της τροποποίησης είναι να αποσαφηνίσει το πεδίο εφαρµογής του ∆ΠΧΑ 2 και το λογιστικό χειρισµό για τις 
αµοιβές που εξαρτώνται από την αξία της µετοχής και διακανονίζονται τοις µετρητοίς στις ενοποιηµένες ή ατοµικές 
οικονοµικές καταστάσεις της οικονοµικής οντότητας που λαµβάνει αγαθά ή υπηρεσίες, όταν η οικονοµική οντότητα δεν 
έχει καµία υποχρέωση να εξοφλήσει τις αµοιβές που εξαρτώνται από την αξία των µετοχών. Η τροποποίηση αυτή δεν 
αναµένεται να επηρεάσει τις οικονοµικές καταστάσεις του Οµίλου. 
 
∆ΛΠ 32 (Τροποποίηση) «Χρηµατοοικονοµικά µέσα: Παρουσίαση»  
(εφαρµόζεται για ετήσιες λογιστικές περιόδους που ξεκινούν την ή µετά την 1η Φεβρουαρίου 2010) 
 
Η παρούσα τροποποίηση παρέχει επεξηγήσεις σχετικά µε τον τρόπο µε τον οποίο ορισµένα δικαιώµατα πρέπει να 
ταξινοµηθούν. Συγκεκριµένα, δικαιώµατα, δικαιώµατα προαίρεσης ή δικαιώµατα αγοράς µετοχής για την απόκτηση 
συγκεκριµένου αριθµού ιδίων συµµετοχικών τίτλων της οικονοµικής οντότητας για ένα συγκεκριµένο ποσό 
οποιουδήποτε νοµίσµατος αποτελούν συµµετοχικούς τίτλους εάν η οικονοµική οντότητα προσφέρει αυτά τα δικαιώµατα, 
δικαιώµατα προαίρεσης ή δικαιώµατα αγοράς µετοχής αναλογικά σε όλους τους υφιστάµενους µετόχους της ίδιας 
κατηγορίας των ιδίων, µη παραγώγων, συµµετοχικών τίτλων. Η συγκεκριµένη τροποποίηση δεν αναµένεται να έχει 
επίδραση στις οικονοµικές καταστάσεις του Οµίλου. 
 
Πρότυπα υποχρεωτικά µετά τη χρήση 31 ∆εκεµβρίου 2010 
 
∆ΠΧΑ 9 «Χρηµατοοικονοµικά µέσα»  
(εφαρµόζεται στις ετήσιες λογιστικές περιόδους που ξεκινούν την ή µετά την 1η Ιανουαρίου 2013) 
 
Το ∆ΠΧΑ 9 αποτελεί το πρώτο µέρος της πρώτης φάσης στο έργο του Σ∆ΛΠ (Συµβούλιο ∆ιεθνών Λογιστικών Προτύπων) 
για την αντικατάσταση του ∆ΛΠ 39. Το Σ∆ΛΠ σκοπεύει να επεκτείνει το ∆ΠΧΑ 9 κατά τη διάρκεια του 2010 έτσι ώστε να 
προστεθούν νέες απαιτήσεις για την ταξινόµηση και την επιµέτρηση των χρηµατοοικονοµικών υποχρεώσεων, την 
αποαναγνώριση των χρηµατοοικονοµικών µέσων, την αποµείωση της αξίας, και τη λογιστική αντιστάθµισης. Σύµφωνα 
µε το ∆ΠΧΑ 9, όλα τα χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία επιµετρούνται αρχικά στην εύλογη αξία τους συν, στην 
περίπτωση ενός χρηµατοοικονοµικού περιουσιακού στοιχείου που δεν είναι στην εύλογη αξία µέσω των αποτελεσµάτων, 
συγκεκριµένα κόστη συναλλαγών. Η µεταγενέστερη επιµέτρηση των χρηµατοοικονοµικών περιουσιακών στοιχείων 
γίνεται είτε στο αποσβεσµένο κόστος είτε στην εύλογη αξία και εξαρτάται από το επιχειρηµατικό µοντέλο της 
οικονοµικής οντότητας σχετικά µε τη διαχείριση των χρηµατοοικονοµικών περιουσιακών στοιχείων και των συµβατικών 
ταµειακών ροών του χρηµατοοικονοµικού περιουσιακού στοιχείου.  
 
Το ∆ΠΧΑ 9 απαγορεύει επαναταξινοµήσεις, εκτός από σπάνιες περιπτώσεις που το επιχειρηµατικό µοντέλο της 
οικονοµικής οντότητας αλλάξει, και στην προκειµένη περίπτωση η οικονοµική οντότητα απαιτείται να επαναταξινοµήσει 
µελλοντικά τα επηρεαζόµενα χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία. Σύµφωνα µε τις αρχές του ∆ΠΧΑ 9, όλες οι 
επενδύσεις σε συµµετοχικούς τίτλους πρέπει να επιµετρούνται σε εύλογη αξία. Εντούτοις, η διοίκηση έχει την επιλογή να 
παρουσιάζει στα λοιπά συνολικά έσοδα τα πραγµατοποιηθέντα και µη πραγµατοποιηθέντα κέρδη και ζηµιές εύλογης 
αξίας συµµετοχικών τίτλων που δεν κατέχονται προς εµπορική εκµετάλλευση. Αυτός ο προσδιορισµός γίνεται κατά την 
αρχική αναγνώριση για κάθε ένα χρηµατοοικονοµικό µέσο ξεχωριστά και δεν µπορεί να αλλάξει. Τα κέρδη και οι ζηµιές 
εύλογης αξίας δεν µεταφέρονται στα αποτελέσµατα µεταγενέστερα, ενώ τα έσοδα από µερίσµατα θα συνεχίσουν να 
αναγνωρίζονται στα αποτελέσµατα. Το ∆ΠΧΑ 9 καταργεί την εξαίρεση της επιµέτρησης σε κόστος για τις µη εισηγµένες 
µετοχές και τα παράγωγα σε µη εισηγµένες µετοχές, αλλά παρέχει καθοδήγησηγια το πότε το κόστος µπορεί να είναι 
αντιπροσωπευτική εκτίµηση της εύλογης αξίας. Ο Όµιλος βρίσκεται στη διαδικασία εκτίµησης της επίδρασης του ∆ΠΧΑ 9 
στις οικονοµικές του καταστάσεις. Το ∆ΠΧΑ 9 δεν µπορεί να εφαρµοστεί νωρίτερα από τον Όµιλο διότι δεν έχει 
υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση. Μόνο όταν υιοθετηθεί, ο Όµιλος θα αποφασίσει εάν θα εφαρµόσει το ∆ΠΧΑ 9 
νωρίτερα από την 1 Ιανουαρίου 2013. 
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∆ΛΠ 24 (Τροποποίηση) «Γνωστοποιήσεις συνδεδεµένων µερών»  
(εφαρµόζεται για ετήσιες λογιστικές περιόδους που ξεκινούν την ή µετά την 1η Ιανουαρίου 2011) 
 
Η παρούσα τροποποίηση επιχειρεί να µειώσει τις γνωστοποιήσεις των συναλλαγών ανάµεσα σε συνδεδεµένα µέρη 
δηµοσίου (government-related entities) και να αποσαφηνίσει την έννοια του συνδεδεµένου µέρους. Συγκεκριµένα, 
καταργείται η υποχρέωση των συνδεδεµένων µερών δηµοσίου να γνωστοποιήσουν τις λεπτοµέρειες όλων των 
συναλλαγών µε το δηµόσιο και µε άλλα συνδεδεµένα µέρη δηµοσίου, αποσαφηνίζει και απλοποιεί τον ορισµό του 
συνδεδεµένου µέρους και επιβάλλει την γνωστοποίηση όχι µόνο των σχέσεων, των συναλλαγών και των υπολοίπων 
ανάµεσα στα συνδεδεµένα µέρη αλλά και των δεσµεύσεων τόσο στις ατοµικές όσο και στις ενοποιηµένες οικονοµικές 
καταστάσεις. Ο Όµιλος θα εφαρµόσει αυτές τις αλλαγές από την ηµέρα που τίθενται σε εφαρµογή. 
 
∆ιερµηνείες υποχρεωτικές για τη χρήση που ξεκινά την 1η Ιανουαρίου 2010 
 
Ε∆ΠΧΑ 19 «∆ιαγραφή Χρηµατοοικονοµικών Υποχρεώσεων µε συµµετοχικούς τίτλους»  
(εφαρµόζεται για ετήσιες λογιστικές περιόδους που ξεκινούν την ή µετά την 1 Ιουλίου 2010) 
 
Η ∆ιερµηνεία 19 αναφέρεται στο λογιστικό χειρισµό από την οικονοµική οντότητα που εκδίδει συµµετοχικούς τίτλους σε 
έναν πιστωτή, προκειµένου να διακανονιστεί, ολόκληρη ή εν µέρει, µια χρηµατοοικονοµική υποχρέωση. Η διερµηνεία 
αυτή δεν έχει εφαρµογή στον Όµιλο. Η τροποποίηση αυτή δεν έχει ακόµη υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση. 
 
∆ιερµηνείες υποχρεωτικές µετά τη χρήση 31 ∆εκεµβρίου 2010 
 
Ε∆ΠΧΑ 14 (Τροποποίηση) «Όρια Περιουσιακών Στοιχείων Καθορισµένων Παροχών, Ελάχιστο Απαιτούµενο 
Σχηµατισµένο κεφάλαιο και η αλληλεπίδρασή τους»  
(εφαρµόζεται για τις ετήσιες λογιστικές περιόδους που ξεκινούν την ή µετά την 1 Ιανουαρίου 2011) 
 
Οι τροποποιήσεις εφαρµόζονται σε περιορισµένες περιπτώσεις: όταν η οικονοµική οντότητα υπόκειται σε ελάχιστο 
απαιτούµενο σχηµατισµένο κεφάλαιο και προβαίνει σε πρόωρη καταβολή των εισφορών για κάλυψη αυτών των 
απαιτήσεων. Οι τροποποιήσεις αυτές επιτρέπουν σε µία τέτοια οικονοµική οντότητα να αντιµετωπίσει το όφελος από µια 
τέτοια πρόωρη πληρωµή ως περιουσιακό στοιχείο. Η διερµηνεία δεν έχει εφαρµογή στον Όµιλο. Η τροποποίηση αυτή 
δεν έχει ακόµη υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση. 
 
2.2 Ενοποίηση 
 
Θυγατρικές εταιρίες 
 
Θυγατρικές είναι οι επιχειρήσεις πάνω στις οποίες ασκείται έλεγχος από την µητρική. Η ύπαρξη τυχόν δυνητικών 
δικαιωµάτων ψήφου τα οποία είναι δυνατόν να ασκηθούν από τη µητρική εταιρία κατά τον χρόνο σύνταξης των 
οικονοµικών καταστάσεων, λαµβάνεται υπόψη προκειµένου να στοιχειοθετηθεί αν η µητρική ασκεί τον έλεγχο επί των 
θυγατρικών. Οι θυγατρικές ενοποιούνται πλήρως (ολική ενοποίηση) από την ηµεροµηνία που αποκτάται ο έλεγχος έπ’ 
αυτών και παύουν να ενοποιούνται από την ηµεροµηνία που τέτοιος έλεγχος δεν υφίσταται. 
Η εξαγορά θυγατρικής από την εταιρία λογιστικοποιείται βάσει της µεθόδου εξαγοράς. Το κόστος κτήσης µιας 
θυγατρικής είναι η εύλογη αξία των περιουσιακών στοιχείων που δόθηκαν, των µετοχών που εκδόθηκαν και των 
υποχρεώσεων που αναλήφθηκαν κατά την ηµεροµηνία της ανταλλαγής, πλέον τυχόν κόστους άµεσα συνδεδεµένου µε 
την συναλλαγή. Τα εξατοµικευµένα περιουσιακά στοιχεία, υποχρεώσεις και ενδεχόµενες υποχρεώσεις που αποκτώνται 
σε µία επιχειρηµατική συνένωση επιµετρώνται κατά την εξαγορά στις εύλογες αξίες τους ανεξαρτήτως του ποσοστού 
συµµετοχής. Το κόστος εξαγοράς πέραν της εύλογης αξίας των επί µέρους στοιχείων που αποκτήθηκαν, καταχωρείται 
ως υπεραξία.  Αν το συνολικό κόστος της εξαγοράς είναι µικρότερο από την εύλογη αξία των επί µέρους στοιχείων που 
αποκτήθηκαν, η διαφορά καταχωρείται άµεσα στα αποτελέσµατα. 
∆ιεταιρικές συναλλαγές, υπόλοιπα και µη πραγµατοποιηµένα κέρδη από συναλλαγές µεταξύ των εταιριών  του Οµίλου 
απαλείφονται. Οι µη πραγµατοποιηµένες ζηµιές, επίσης απαλείφονται, εκτός εάν η συναλλαγή παρέχει ενδείξεις 
αποµείωσης, του µεταβιβασθέντος περιουσιακού στοιχείου. Οι λογιστικές αρχές των θυγατρικών έχουν τροποποιηθεί 
ώστε να είναι οµοιόµορφες µε αυτές που έχουν υιοθετηθεί από την εταιρία. 
 
Συγγενείς εταιρίες 
 
Συγγενείς είναι οι επιχειρήσεις, στις οποίες ο Όµιλος έχει ουσιώδη επιρροή, αλλά όχι έλεγχο, το οποίο γενικά ισχύει 
όταν τα ποσοστά συµµετοχής κυµαίνονται µεταξύ 20% και 50% των δικαιωµάτων ψήφου. Οι επενδύσεις σε συγγενείς 
επιχειρήσεις λογιστικοποιούνται µε την µέθοδο της καθαρής θέσεως και αρχικά καταχωρούνται στο κόστος κτήσεως 
(µειωµένη µε τυχόν ζηµιές αποµείωσης). Οι επενδύσεις του Οµίλου σε συγγενείς επιχειρήσεις εµπεριέχουν την υπεραξία 
που καθορίστηκε κατά την εξαγορά. Σύµφωνα µε την παραπάνω µέθοδο, η συµµέτοχη του Οµίλου στα κέρδη ή ζηµίες 
που προκύπτουν µετά την εξαγορά των συγγενών εταιριών καταχωρείται στην κατάσταση αποτελεσµάτων, ενώ η 
συµµετοχή του επί των αποθεµατικών που σχηµατίζονται µετά την εξαγορά καταχωρείται στα αποθεµατικά του Οµίλου. 
Οι σωρευτικές, µετά από την εξαγορά, µεταβολές στους λογαριασµούς καθαρής θέσης αναµορφώνουν το εκάστοτε ποσό 
της επένδυσης.  
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Τα µη πραγµατοποιηθέντα κέρδη από συναλλαγές µεταξύ του Οµίλου και των συγγενών επιχειρήσεων απαλείφονται 
κατά το ποσοστό συµµετοχής του οµίλου στις εταιρίες αυτές. Η µη πραγµατοποιηθείσες ζηµιές απαλείφονται εκτός και 
εάν αποδεικνύεται η απαξίωση των στοιχείων ενεργητικού που µεταβιβάστηκαν. Οι επενδύσεις του Οµίλου σε συγγενείς 
επιχειρήσεις εµπεριέχουν υπεραξία που προέκυψε κατά την εξαγορά τους όταν η αναλογία του οµίλου στις ζηµιές µιας 
συγγενούς επιχείρησης ισούται ή υπερβαίνει το ποσό συµµετοχής του, τότε ο Όµιλος δεν αναγνωρίζει περαιτέρω ζηµιές 
εκτός αν έχει ανειληµµένες υποχρεώσεις ή πραγµατοποίησε πληρωµές για λογαριασµό των εταιρειών αυτών.  
Η ηµεροµηνία κατάρτισης και οι λογιστικές αρχές των Οικονοµικών Καταστάσεων των συγγενών συµπίπτουν µε αυτές 
της µητρικής εταιρίας. 
 
2.3      Πληροφόρηση κατά τοµέα 
 
Ως επιχειρηµατικός τοµέας ορίζεται µία οµάδα περιουσιακών στοιχείων και λειτουργιών που παρέχουν προϊόντα και 
υπηρεσίες, τα οποία υπόκεινται σε διαφορετικούς κινδύνους και αποδόσεις από εκείνα άλλων επιχειρηµατικών τοµέων. 
Ως γεωγραφικός τοµέας, ορίζεται µία γεωγραφική περιοχή, στην οποία παρέχονται προϊόντα και υπηρεσίες και η οποία 
υπόκειται σε διαφορετικούς κινδύνους και αποδόσεις από άλλες περιοχές. 
 
2.4 Συναλλαγµατικές µετατροπές 
 
(α)        Λειτουργικό νόµισµα και νόµισµα παρουσίασης. 
Τα στοιχεία των οικονοµικών καταστάσεων των εταιριών του Οµίλου επιµετρώνται βάσει του νοµίσµατος του 
πρωτεύοντος οικονοµικού περιβάλλοντος, στο οποίο κάθε εταιρία λειτουργεί («λειτουργικό νόµισµα»). Οι ενοποιηµένες 
οικονοµικές καταστάσεις παρουσιάζονται σε Ευρώ, που είναι το λειτουργικό νόµισµα και το νόµισµα παρουσίασης της 
µητρικής εταιρίας. 
 
(β)        Συναλλαγές και υπόλοιπα 
Οι συναλλαγές σε ξένα νοµίσµατα µετατρέπονται στο λειτουργικό νόµισµα µε την χρήση των ισοτιµιών που ισχύουν κατά 
την ηµεροµηνία των συναλλαγών. Κέρδη και ζηµιές από συναλλαγµατικές διαφορές οι οποίες προκύπτουν από την 
εκκαθάριση τέτοιων συναλλαγών κατά την διάρκεια της περιόδου και από την µετατροπή των νοµισµατικών στοιχείων 
που εκφράζονται σε ξένο νόµισµα µε τις ισχύουσες ισοτιµίες κατά την ηµεροµηνία ισολογισµού, καταχωρούνται στα 
αποτελέσµατα. Οι συναλλαγµατικές διαφορές από µη νοµισµατικά στοιχεία που αποτιµώνται στην εύλογη αξία τους, 
θεωρούνται ως τµήµα της εύλογης αξίας και συνεπώς καταχωρούνται όπου και οι διαφορές της εύλογης αξίας. 
 
2.5 Ενσώµατες ακινητοποιήσεις 
 
Οι ενσώµατες ακινητοποιήσεις απεικονίζονται στις οικονοµικές καταστάσεις στις ιστορικές αξίες κτήσεώς τους. Οι αξίες 
αυτές απεικονίζονται µειωµένες κατά (α) τις συσσωρευµένες αποσβέσεις και (β) την τυχόν αποµείωση των παγίων 
περιουσιακών στοιχείων. 
Μεταγενέστερες δαπάνες που διενεργούνται σε σχέση µε πάγια περιουσιακά στοιχεία, κεφαλαιοποιούνται µόνο όταν 
αυξάνουν τα µελλοντικά οικονοµικά οφέλη, που αναµένεται ότι θα εισρεύσουν από την εκµετάλλευση των παγίων αυτών 
στοιχείων. Όλες οι άλλες δαπάνες συντήρησης, επιδιόρθωσης κλπ των παγίων καταχωρούνται στα αποτελέσµατα ως 
έξοδο, κατά το χρόνο της πραγµατοποίησής τους.  
Οι αποσβέσεις επιβαρύνουν το λογαριασµό αποτελεσµάτων, µε βάση τη σταθερή µέθοδο απόσβεσης, καθ’ όλη τη 
διάρκεια της εκτιµώµενης ωφέλιµης ζωής, κατά κατηγορία παγίων, η οποία έχει ως εξής: 
 
Εγκαταστάσεις σε κτίρια τρίτων 5 -  12  έτη 
Μηχανήµατα και µηχανολογικός εξοπλισµός                 9 -  14   έτη  
Λοιπές εγκαταστάσεις και εξοπλισµός     3 - 10   έτη 
Μεταφορικά µέσα             4  -10   έτη 

 
Τα οικόπεδα δεν αποσβένονται. Οι υπολειµµατικές αξίες και οι ωφέλιµες ζωές των ενσωµάτων παγίων υπόκεινται σε 
επανεξέταση σε ετήσια βάση κατά την ηµεροµηνία σύνταξης του ισολογισµού. 
Όταν οι λογιστικές αξίες των ενσωµάτων παγίων υπερβαίνουν την ανακτήσιµη αξία τους, η διαφορά (αποµείωση) 
καταχωρείται άµεσα ως έξοδο στα αποτελέσµατα (Σηµείωση 2.7). 
Κατά την πώληση ενσωµάτων παγίων, οι διαφορές µεταξύ του τιµήµατος που λαµβάνεται και της λογιστικής τους αξίας 
καταχωρούνται ως κέρδη ή ζηµίες στα αποτελέσµατα.   
 
2.6 Άϋλα περιουσιακά στοιχεία 
 
(α)       Υπεραξία 
Η υπεραξία αντιπροσωπεύει τη διαφορά µεταξύ του κόστους εξαγοράς και της εύλογης αξίας του µεριδίου της καθαρής 
θέσης της θυγατρικής επιχείρησης κατά την ηµεροµηνία της εξαγοράς. Η υπεραξία από εξαγορές θυγατρικών εταιριών 
αναγνωρίζεται στις ασώµατες ακινητοποιήσεις. Η υπεραξία ελέγχεται ετησίως για αποµείωση και αναγνωρίζεται στο 
κόστος µείον τις όποιες ζηµιές αποµείωσης. Κέρδη και ζηµίες από την πώληση µιας επιχείρησης περιλαµβάνουν τη 
λογιστική αξία της υπεραξίας η οποία αντιστοιχεί στην επιχείρηση που πουλήθηκε. 
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Για σκοπούς ελέγχου της υπεραξίας για αποµείωση, η υπεραξία κατανέµεται σε µονάδες δηµιουργίας ταµειακών ροών, 
οι οποίες αντιπροσωπεύουν τον πρωτεύοντα τύπο πληροφόρησης κατά τοµέα (Σηµείωση 2.7). 
 
(β)      Λογισµικό 
Οι άδειες λογισµικού αποτιµώνται στο κόστος κτήσεως µείον τις αποσβέσεις. Οι αποσβέσεις διενεργούνται µε την 
σταθερή µέθοδο κατά την διάρκεια της ωφέλιµης ζωής των στοιχείων αυτών η οποία ορίζεται από 3 έως 10έτη. 
 
∆απάνες που απαιτούνται για την ανάπτυξη και συντήρηση του λογισµικού αναγνωρίζονται ως έξοδα όταν 
πραγµατοποιούνται.   
 
(γ)      Σήµατα 
Τα σήµατα αποτιµώνται στο κόστος κτήσεως µείον αποσβέσεις. Οι αποσβέσεις διενεργούνται µε τη σταθερή µέθοδο 
απόσβεσης κατά τη διάρκεια της ωφέλιµης ζωής των στοιχείων αυτών και κυµαίνονται από 3 έως 10έτη. 
 
2.7 Αποµείωση αξίας περιουσιακών στοιχείων 
 
Τα περιουσιακά στοιχεία που έχουν απροσδιόριστη ωφέλιµη ζωή δεν αποσβένονται και υπόκεινται σε έλεγχο 
αποµείωσης ετησίως. Επίσης υπόκεινται σε έλεγχο αποµείωσης όταν κάποια γεγονότα καταδεικνύουν ότι η λογιστική 
τους αξία µπορεί να µην είναι ανακτήσιµη. Τα περιουσιακά στοιχεία που αποσβένονται υπόκεινται σε έλεγχο αποµείωσης 
της αξίας τους όταν υπάρχουν ενδείξεις ότι η λογιστική αξία τους δεν θα ανακτηθεί.  Η ανακτήσιµη αξία είναι η 
µεγαλύτερη αξία µεταξύ εύλογης αξίας µειωµένη µε το απαιτούµενο για την πώληση κόστος και αξίας χρήσεως. Για την 
εκτίµηση των ζηµιών αποµείωσης τα περιουσιακά στοιχεία εντάσσονται στις µικρότερες δυνατές µονάδες δηµιουργίας 
ταµειακών ροών.  Οι ζηµιές αποµείωσης καταχωρούνται ως έξοδα στα αποτελέσµατα όταν προκύπτουν.  
 
2.8       Επενδύσεις σε ακίνητα 
 
Οι επενδύσεις σε ακίνητα απεικονίζονται στις οικονοµικές καταστάσεις στο τεκµαρτό κόστος, όπως αναπροσαρµόστηκε 
από την αποτίµησή του σε εύλογη αξία κατά την πρώτη εφαρµογή (θεωρούµενο κόστος), σύµφωνα µε το ∆ΠΧΠ 1, 
µειωµένο κατά τις συσσωρευµένες αποσβέσεις. 
Οι αποσβέσεις επιβαρύνουν το λογαριασµό αποτελεσµάτων, µε βάση τη σταθερή µέθοδο απόσβεσης, καθ’ όλη τη 
διάρκεια της εκτιµώµενης ωφέλιµης ζωής που εκτιµάται στα 30 έτη περίπου. 
 
2.9      Χρηµατοοικονοµικά στοιχεία ενεργητικού 
 
(α) Χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία αποτιµώµενα στην εύλογη αξία τους µε µεταβολές στα 

αποτελέσµατα 
Η κατηγορία αυτή έχει δύο υποκατηγορίες: χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία που κατέχονται για εµπορία 
(συµπεριλαµβανοµένων των παραγώγων) και σε αυτά που εντάχθηκαν σε αυτή την κατηγορία κατά την αγορά. Τα 
παράγωγα ταξινοµούνται ως κατεχόµενα για εµπορία εκτός εάν προσδιορίζονται ως αντισταθµίσεις. Στοιχεία 
ενεργητικού αυτής της κατηγορίας ταξινοµούνται στο κυκλοφορούν ενεργητικού εάν κατέχονται για εµπορία ή 
αναµένεται να πουληθούν εντός 12 µηνών από την ηµεροµηνία ισολογισµού. Η εταιρία δεν κατείχε επενδύσεις αυτής της 
κατηγορίας. Χρηµατοοικονοµικά στοιχεία πάγιου ενεργητικού περιλαµβάνουν επενδύσεις σε επιχειρήσεις που δεν είναι 
θυγατρικές ή συνδεδεµένες. Τα χρηµατοοικονοµικά στοιχεία πάγιου ενεργητικού αναγνωρίζονται στο κόστος, 
συµπεριλαµβανοµένων επιπλέον άµεσων εξόδων. Τυχόν µόνιµη αποµείωση αναγνωρίζεται ως άµεση µείωση της αξίας 
του στοιχείου.  
Τα πραγµατοποιηµένα και µη πραγµατοποιηµένα κέρδη ή ζηµίες που προκύπτουν από τις µεταβολές της εύλογης αξίας 
των χρηµατοοικονοµικών περιουσιακών στοιχείων αποτιµώµενα στην εύλογη αξία τους µε µεταβολές στα αποτελέσµατα, 
αναγνωρίζονται στα αποτελέσµατα την περίοδο που προκύπτουν. 
 
(β)        ∆άνεια και απαιτήσεις 
Περιλαµβάνει µη παράγωγα χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία µε πάγιες ή προσδιορισµένες πληρωµές, τα οποία 
δεν διαπραγµατεύονται σε ενεργούς αγορές και δεν υπάρχει πρόθεση πώλησης αυτών. Περιλαµβάνονται στο 
κυκλοφορούν ενεργητικό, εκτός από εκείνα µε ηµεροµηνία λήξης µεγαλύτερη των 12 µηνών από την ηµεροµηνία 
ισολογισµού, τα οποία συµπεριλαµβάνονται στα µη κυκλοφορούντα περιουσιακά στοιχεία. Τα δάνεια και οι απαιτήσεις 
συµπεριλαµβάνονται στους πελάτες και λοιπές απαιτήσεις στον ισολογισµό (βλ. Σηµείωση 2.11).  
Τα δάνεια και οι απαιτήσεις αναγνωρίζονται στο αποσβεσµένο κόστος βάσει της µεθόδου του πραγµατικού επιτοκίου. 
 
(γ)         Επενδύσεις διακρατούµενες ως την λήξη 
Περιλαµβάνει µη παράγωγα χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία µε πάγιες ή προσδιορισµένες πληρωµές και 
συγκεκριµένη λήξη και τα οποία η εταιρεία έχει την πρόθεση και την δυνατότητα να τα διακρατήσει ως την λήξη τους. Η 
εταιρία δεν κατείχε επενδύσεις αυτής της κατηγορίας. 
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(δ)         ∆ιαθέσιµα για πώληση 
Περιλαµβάνει µη παράγωγα χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία τα οποία είτε προσδιορίζονται σε αυτήν την 
κατηγορία, είτε δεν µπορούν να ενταχθούν σε κάποια από τις ανωτέρω κατηγορίες. Περιλαµβάνονται στα µη 
κυκλοφορούντα περιουσιακά στοιχεία εφόσον η ∆ιοίκηση δεν έχει την πρόθεση να τα ρευστοποιήσει µέσα σε 12 µήνες 
από την ηµεροµηνία Ισολογισµού. 
Οι αγορές και οι πωλήσεις των επενδύσεων αναγνωρίζονται κατά την ηµεροµηνία της συναλλαγής που είναι και η 
ηµεροµηνία που η εταιρία δεσµεύεται να αγοράσει ή να πωλήσει το στοιχείο.  Οι επενδύσεις αρχικά αναγνωρίζονται στην 
εύλογη αξία τους πλέον των άµεσα επιρριπτέων στη συναλλαγή δαπανών.  Οι επενδύσεις διαγράφονται όταν το 
δικαίωµα στις ταµειακές ροές από τις επενδύσεις λήγει ή µεταβιβάζεται και η εταιρία έχει µεταβιβάσει ουσιωδώς όλους 
τους κινδύνους και τις ανταµοιβές που συνεπάγεται η ιδιοκτησία. 
Στη συνέχεια, τα διαθέσιµα προς πώληση χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία αποτιµώνται στην εύλογη αξία τους 
και τα σχετικά κέρδη ή ζηµιές καταχωρούνται σε αποθεµατικό των ιδίων κεφαλαίων µέχρι τα στοιχεία αυτά πωληθούν ή 
χαρακτηρισθούν ως αποµειωµένα. Κατά την πώληση ή όταν χαρακτηρισθούν ως αποµειώµενα, τα κέρδη ή οι ζηµιές 
µεταφέρονται στα αποτελέσµατα. Ζηµιές αποµείωσης που έχουν αναγνωρισθεί στα αποτελέσµατα δεν αναστρέφονται 
µέσω αποτελεσµάτων. 
Οι εύλογες αξίες των επενδύσεων που είναι διαπραγµατεύσιµα σε ενεργούς αγορές προσδιορίζονται από τις τρέχουσες 
τιµές ζήτησης. Για τα µη διαπραγµατεύσιµα στοιχεία οι εύλογες αξίες προσδιορίζονται µε την χρήση τεχνικών αποτίµησης 
όπως ανάλυση πρόσφατων συναλλαγών, συγκρίσιµων στοιχείων που διαπραγµατεύονται και προεξόφληση ταµειακών 
ροών. 
Σε κάθε ηµεροµηνία ισολογισµού η εταιρία εκτιµά αν υπάρχουν αντικειµενικές ενδείξεις που να οδηγούν στο 
συµπέρασµα ότι οι επενδύσεις έχουν υποστεί αποµείωση. Για µετοχές εταιρειών που έχουν ταξινοµηθεί ως 
χρηµατοοικονοµικά στοιχεία διαθέσιµα προς πώληση, τέτοια ένδειξη συνιστά η σηµαντική ή παρατεταµένη µείωση της 
εύλογης αξίας σε σχέση µε το κόστος κτήσεως. Αν στοιχειοθετείται αποµείωση, η σωρευµένη στα ίδια κεφάλαια ζηµιά 
που είναι η διαφορά µεταξύ κόστους κτήσεως και εύλογης αξίας, µεταφέρεται στα αποτελέσµατα. Οι ζηµιές αποµείωσης 
των συµµετοχικών τίτλων που καταχωρούνται στα αποτελέσµατα δεν αναστρέφονται µέσω των αποτελεσµάτων. 
 
(ε)         Επενδύσεις σε θυγατρικές εταιρείες και εταιρείες που ενοποιούνται 
Οι επενδύσεις σε θυγατρικές εταιρίες στις οικονοµικές καταστάσεις της µητρικής απεικονίζονται στο κόστος κτήσεως 
µειωµένες κατά τη ζηµία από την αποµείωση της αξίας τους. Σε κάθε ηµεροµηνία ισολογισµού η εταιρία εκτιµά αν 
υπάρχουν αντικειµενικές ενδείξεις που να οδηγούν στο συµπέρασµα ότι οι επενδύσεις έχουν υποστεί αποµείωση Αν 
στοιχειοθετείται αποµείωση, η ζηµιά που είναι η διαφορά µεταξύ κόστους κτήσεως και εύλογης αξίας, µεταφέρεται στα 
αποτελέσµατα.  
 
2.10 Αποθέµατα 
 
Τα αποθέµατα απεικονίζονται στη χαµηλότερη αξία µεταξύ του κόστους κτήσεως ή παραγωγής τους και της καθαρής 
ρευστοποιήσιµης τους αξίας. Ρευστοποιήσιµη αξία είναι η εκτιµώµενη τιµή πώλησης, µειωµένη κατά το κόστος διάθεσης 
των αποθεµάτων. Το κόστος των αποθεµάτων προσδιορίζεται µε τη µέθοδο της µέσης σταθµικής τιµής και περιλαµβάνει 
τις δαπάνες παραγωγής τους εφόσον πρόκειται για ιδιοπαραγώµενα προϊόντα. 
 
2.11    Απαιτήσεις από εµπορική δραστηριότητα 
 
Οι απαιτήσεις από πελάτες καταχωρούνται αρχικά στην εύλογη αξία τους και µεταγενέστερα αποτιµώνται στο 
αναπόσβεστο κόστος µε την χρήση του πραγµατικού επιτοκίου, αφαιρουµένων και των ζηµιών αποµείωσης.  Οι ζηµιές 
αποµείωσης αναγνωρίζονται όταν υπάρχει αντικειµενική ένδειξη ότι η εταιρία δεν είναι σε θέση να εισπράξει όλα τα 
ποσά που οφείλονται µε βάση τους συµβατικούς όρους.  Το ποσό της ζηµιάς αποµείωσης είναι η διαφορά µεταξύ της 
λογιστικής αξίας των απαιτήσεων και της παρούσας αξίας των εκτιµώµενων µελλοντικών ταµειακών ροών, 
προεξοφλουµένων µε το πραγµατικό επιτόκιο. Το ποσό της ζηµιάς αποµείωσης καταχωρείται ως έξοδο στα 
αποτελέσµατα. 
 
2.12  ∆ιαθέσιµα και ισοδύναµα διαθεσίµων 
 
Τα διαθέσιµα περιλαµβάνουν τα µετρητά και τα ισοδύναµα των ταµειακών διαθέσιµων, όπως οι καταθέσεις όψεως και 
προθεσµίας βραχείας διάρκειας, αλληλόχρεους τραπεζικούς λογαριασµούς και επενδύσεις υψηλής ρευστοποίησης και 
χαµηλού ρίσκου που δύνανται να µετατραπούν άµεσα σε διαθέσιµα. Οι αλληλόχρεοι λογαριασµοί τραπεζών εµφανίζονται 
στον ισολογισµό στις τρέχουσες τραπεζικές υποχρεώσεις. 
    
2.13  Κεφάλαιο 
 
Το µετοχικό κεφάλαιο της εταιρίας περιλαµβάνεται στα ίδια κεφάλαια και αφορά τις ονοµαστικές της µετοχές.  
Άµεσα έξοδα για την έκδοση µετοχών εµφανίζονται σε µείωση του προϊόντος της έκδοσης. Άµεσα έξοδα που σχετίζονται 
µε την έκδοση µετοχών για την απόκτηση επιχειρήσεων περιλαµβάνονται στο κόστος κτήσεως της επιχειρήσεως που 
αποκτάται. 
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2.14      ∆άνεια 
 
Τα δάνεια καταχωρούνται αρχικά στην εύλογη αξία τους, µειωµένα µε τα τυχόν άµεσα έξοδα για την πραγµατοποίηση 
της συναλλαγής. Μεταγενέστερα αποτιµώνται στο αναπόσβεστο κόστος βάσει της µεθόδου του πραγµατικού επιτοκίου. 
Τυχόν διαφορά µεταξύ του εισπραχθέντος ποσού (καθαρό από σχετικά έξοδα) και της αξίας εξόφλησης αναγνωρίζεται 
στα αποτελέσµατα κατά την διάρκεια του δανεισµού βάσει της µεθόδου του πραγµατικού επιτοκίου. 
Τα δάνεια ταξινοµούνται ως βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις εκτός εάν η εταιρεία έχει το δικαίωµα να αναβάλλει την 
εξόφληση της υποχρέωσης για τουλάχιστον 12 µήνες από την ηµεροµηνία του ισολογισµού. 
 
2.15     Αναβαλλόµενος φόρος 
 
Ο αναβαλλόµενος φόρος εισοδήµατος προσδιορίζεται µε την µέθοδο της υποχρέωσης που προκύπτει από τις προσωρινές 
διαφορές µεταξύ της λογιστικής αξίας και της φορολογικής βάσης των περιουσιακών στοιχείων και των υποχρεώσεων.  
Αναβαλλόµενος φόρος εισοδήµατος δεν λογίζεται εάν προκύπτει από την αρχική αναγνώριση στοιχείου ενεργητικού ή 
παθητικού σε συναλλαγή, εκτός επιχειρηµατικής συνένωσης, η οποία όταν πραγµατοποιήθηκε δεν επηρέασε ούτε το 
λογιστικό ούτε το φορολογικό κέρδος ή ζηµία. Ο αναβαλλόµενος φόρος προσδιορίζεται µε τους φορολογικούς 
συντελεστές που ισχύουν κατά την ηµεροµηνία του ισολογισµού ή αναµένεται να είναι σε ισχύ στην χρήση που θα 
πραγµατοποιηθούν. 
Οι αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις αναγνωρίζονται κατά την έκταση στην οποία θα υπάρξει µελλοντικό 
φορολογητέο κέρδος για την χρησιµοποίηση της προσωρινής διαφοράς που δηµιουργεί την αναβαλλόµενη φορολογική 
απαίτηση. 
 
2.16    Παροχές στο προσωπικό 
 
(α)       Βραχυπρόθεσµες παροχές 
Οι βραχυπρόθεσµες παροχές προς το προσωπικό σε χρήµα και σε είδος καταχωρούνται ως έξοδο όταν καθίστανται 
δεδουλευµένες. 
 
(β)       Παροχές κατά την έξοδο από την υπηρεσία 
Η υποχρέωση που καταχωρείται στον ισολογισµό για τα προγράµµατα καθορισµένων παροχών είναι η παρούσα αξία της 
δέσµευσης για την καθορισµένη παροχή µείον την εύλογη αξία των περιουσιακών στοιχείων του προγράµµατος και τις 
µεταβολές που προκύπτουν από τα µη αναγνωρισµένα αναλογιστικά κέρδη και ζηµίες και το κόστος της προϋπηρεσίας. 
Η δέσµευση της καθορισµένης παροχής υπολογίζεται ετησίως από ανεξάρτητο αναλογιστή µε την χρήση της µεθόδου της 
προβεβληµένης πιστωτικής µονάδος (projected unit credit method). Για την προεξόφληση χρησιµοποιείται το επιτόκιο 
των µακροπροθέσµων οµολόγων του Ελληνικού ∆ηµοσίου. 
Τα αναλογιστικά κέρδη και οι ζηµίες που προκύπτουν από τις προσαρµογές µε βάση τα ιστορικά δεδοµένα και είναι 
πάνω ή κάτω από το περιθώριο του 10% της σωρευµένης υποχρέωσης, καταχωρούνται στα αποτελέσµατα µέσα στον 
αναµενόµενο µέσο ασφαλιστικό χρόνο των συµµετεχόντων στο πρόγραµµα. Το κόστος προϋπηρεσίας καταχωρείται 
άµεσα στα αποτελέσµατα µε εξαίρεση την περίπτωση που οι µεταβολές του προγράµµατος εξαρτώνται από τον 
εναποµένοντα χρόνο υπηρεσίας των εργαζοµένων. Στην περίπτωση αυτή το κόστος προϋπηρεσίας καταχωρείται στα 
αποτελέσµατα µε την σταθερή µέθοδο µέσα στην περίοδο ωρίµανσης. 
 
2.17     Προβλέψεις 
 
Οι  προβλέψεις σχηµατίζονται όταν η εταιρία έχει νοµική ή τεκµαιρόµενη υποχρέωση, ως αποτέλεσµα παρελθόντος 
γεγονότος, και πιθανολογείται ότι θα απαιτηθεί εκροή πόρων για την τακτοποίηση της υποχρέωσης. 
Οι προβλέψεις επανεξετάζονται στο τέλος κάθε χρήσης και προσαρµόζονται έτσι ώστε να απεικονίζουν τις καλύτερες 
δυνατές εκτιµήσεις. Οι ενδεχόµενες υποχρεώσεις δεν καταχωρούνται στις οικονοµικές καταστάσεις αλλά 
γνωστοποιούνται, εκτός και αν η πιθανότητα για εκροή πόρων που ενσωµατώνουν οικονοµικά οφέλη είναι ελάχιστη. Οι 
ενδεχόµενες απαιτήσεις δεν καταχωρούνται στις οικονοµικές καταστάσεις, αλλά γνωστοποιούνται εφόσον η εισροή 
οικονοµικών ωφελειών είναι πιθανή. 
 
2.18      Αναγνώριση εσόδων 
 
Τα έσοδα περιλαµβάνουν την εύλογη αξία των πωλήσεων αγαθών και παροχής υπηρεσιών, καθαρά από Φόρο 
Προστιθέµενης Αξίας, εκπτώσεις και επιστροφές. Τα διεταιρικά έσοδα µέσα στον Όµιλο απαλείφονται πλήρως.  Η 
αναγνώριση των εσόδων γίνεται ως εξής: 
 
(α) Πωλήσεις αγαθών και παροχή υπηρεσιών 
Οι πωλήσεις αγαθών αναγνωρίζονται όταν ο Όµιλος παραδίδει τα αγαθά στους πελάτες, τα αγαθά γίνονται αποδεκτά 
από αυτούς και η είσπραξη της απαίτησης είναι εξασφαλισµένη. Τα έσοδα από παροχή υπηρεσιών λογίζονται την 
περίοδο που παρέχονται οι υπηρεσίες. Ειδικά για τα έσοδα από παροχή υπηρεσιών διαφήµισης που καλύπτονται από 
σχέση ανταλλαγής, η εταιρία αναγνωρίζει στη χρήση το έσοδο στην πραγµατική αξία των υπηρεσιών που έχει ήδη 
παράσχει. 
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(β)          Έσοδα από τόκους 
Τα έσοδα από τόκους αναγνωρίζονται βάσει χρονικής αναλογίας και µε την χρήση του πραγµατικού επιτοκίου. Όταν 
υπάρχει αποµείωση των απαιτήσεων, η λογιστική αξία αυτών µειώνεται στο ανακτήσιµο ποσό τους το οποίο είναι η 
παρούσα αξία των αναµενόµενων µελλοντικών ταµειακών ροών προεξοφλουµένων µε το αρχικό πραγµατικό επιτόκιο. 
Στην συνέχεια λογίζονται τόκοι µε το ίδιο επιτόκιο επί της αποµειωµένης (νέας λογιστικής) αξίας. 
(γ) Έσοδα από µερίσµατα 
Τα έσοδα από µερίσµατα αναγνωρίζονται ως έσοδα κατά την ηµεροµηνία έγκρισης της διανοµής τους, από τη Γενική 
Συνέλευση της κάθε εταιρίας. 
 
2.19     Μισθώσεις 
 
Η εταιρία είναι ο µισθωτής: 
 
(α) Λειτουργικές µισθώσεις 
Μισθώσεις όπου ουσιωδώς οι κίνδυνοι και ανταµοιβές της ιδιοκτησίας διατηρούνται από τον εκµισθωτή ταξινοµούνται ως 
λειτουργικές µισθώσεις. Οι πληρωµές που γίνονται για λειτουργικές µισθώσεις (καθαρές από τυχόν κίνητρα που 
προσφέρθηκαν από τον εκµισθωτή) αναγνωρίζονται στα αποτελέσµατα χρήσης αναλογικά κατά τη διάρκεια της 
µίσθωσης. 

 
(β) Χρηµατοδοτικές µισθώσεις 
Οι µισθώσεις παγίων όπου η εταιρία διατηρεί ουσιωδώς όλους τους κινδύνους και ανταµοιβές της ιδιοκτησίας 
ταξινοµούνται ως χρηµατοδοτικές µισθώσεις. Οι χρηµατοδοτικές µισθώσεις κεφαλαιοποιούνται µε την έναρξη της 
µίσθωσης στη χαµηλότερη µεταξύ της εύλογης αξίας του παγίου στοιχείου ή της παρούσας αξίας των ελάχιστων 
µισθωµάτων. Κάθε µίσθωµα επιµερίζεται µεταξύ της υποχρέωσης και των χρηµατοοικονοµικών εξόδων έτσι ώστε να 
επιτυγχάνεται ένα σταθερό επιτόκιο στην υπολειπόµενη χρηµατοοικονοµική υποχρέωση. Οι αντίστοιχες υποχρεώσεις 
από µισθώµατα, καθαρές από χρηµατοοικονοµικά έξοδα, απεικονίζονται στις υποχρεώσεις. Το µέρος του 
χρηµατοοικονοµικού εξόδου που αφορά σε χρηµατοδοτικές µισθώσεις αναγνωρίζεται στα αποτελέσµατα χρήσης κατά τη 
διάρκεια της µίσθωσης. 
 
Η εταιρία είναι ο εκµισθωτής: 
 
(α) Λειτουργικές µισθώσεις 
Στοιχεία του ενεργητικού τα οποία µισθώνονται σε τρίτους µε λειτουργικές συµβάσεις περιλαµβάνονται στο πάγιο 
ενεργητικό, στη κατηγορία των επενδυτικών ακινήτων. Τα πάγια αυτά αποσβένονται στην διάρκεια της ωφέλιµης ζωής 
τους όπως και τα ιδιοχρησηµοποιούµενα από την εταιρία πάγια. Το έσοδο από τα ενοίκια αναγνωρίζεται στα έσοδα την 
περίοδο την οποία αφορούν σύµφωνα µε τη σχετική σύµβαση ενοικίασης. 
 
2.20   ∆ιανοµή µερισµάτων 
 
Η διανοµή των µερισµάτων στους µετόχους της µητρικής αναγνωρίζεται ως υποχρέωση στις οικονοµικές καταστάσεις 
όταν η διανοµή εγκριθεί από τη Γενική Συνέλευση των µετόχων. 
 
3. ∆ιαχείριση Χρηµατοοικονοµικών κινδύνων 
 
3.1     Παράγοντες χρηµατοοικονοµικού κινδύνου 
 
Ο Όµιλος εκτίθεται σε διάφορους χρηµατοοικονοµικούς κινδύνους όπως κινδύνους αγοράς (µεταβολές σε 
συναλλαγµατικές ισοτιµίες και επιτόκιο), πιστωτικό, ρευστότητας, ταµειακών ροών και εύλογης αξίας από µεταβολές 
επιτοκίων. Το γενικό πρόγραµµα διαχείρισης κινδύνων  του Οµίλου εστιάζεται στη µη προβλεψιµότητα των 
χρηµατοπιστωτικών αγορών και επιδιώκει να ελαχιστοποιήσει την ενδεχόµενη αρνητική τους επίδραση στη 
χρηµατοοικονοµική απόδοση  της εταιρίας.   
Η διαχείριση κινδύνων διεκπεραιώνεται από το τµήµα διαχείρισης διαθεσίµων, το οποίο προσδιορίζει, εκτιµά και 
αντισταθµίζει τους χρηµατοοικονοµικούς κινδύνους σε συνεργασία µε τα τµήµατα της εταιρίας που αντιµετωπίζουν 
αυτούς τους κινδύνους. Η διοίκηση του Οµίλου παρέχει γραπτές οδηγίες και κατευθύνσεις για την γενική διαχείριση του 
κινδύνου καθώς και ειδικές οδηγίες για την διαχείριση συγκεκριµένων κινδύνων. 

 
(α) Συναλλαγµατικός κίνδυνος 
 
Ο Όµιλος πραγµατοποιεί συναλλαγές σε ξένα νοµίσµατα και συνεπώς εκτίθεται σε συναλλαγµατικό κίνδυνο. Αυτός ο 
κίνδυνος προκύπτει κυρίως από εµπορικές συναλλαγές σε ξένο νόµισµα. Ο Όµιλος δε χρησιµοποιεί χρηµατοπιστωτικά 
εργαλεία για τη µείωση του κινδύνου αυτού επειδή δε θεωρεί ότι οι συναλλαγές είναι σηµαντικές, λόγω της αξίας και 
της συχνότητας τους. Η διοίκηση παρακολουθεί  την θέση του Οµίλου ως προς το κίνδυνο αυτό σε συνεχή βάση και 
αξιολογεί την ανάγκη να χρησιµοποιήσει συγκεκριµένα χρηµατοπιστωτικά εργαλεία για να τον περιορίσει. 
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 (β) Πιστωτικός κίνδυνος 
 
Ο Όµιλος δεν έχει σηµαντική συγκέντρωση πιστωτικού κινδύνου. Οι πωλήσεις χονδρικής γίνονται κυρίως σε πελάτες µε 
αξιολογηµένο ιστορικό πιστώσεων.  Οι λιανικές πωλήσεις γίνονται τοις µετρητοίς.  

 
 (γ) Κίνδυνος ρευστότητας 
 
∆ιατηρώντας επαρκή διαθέσιµα ο κίνδυνος ρευστότητας βρίσκεται σε χαµηλά επίπεδα. 
 
(δ) Κίνδυνος ταµειακών ροών και κίνδυνος µεταβολών εύλογης αξίας λόγω µεταβολών των επιτοκίων 
 
Τα λειτουργικά έσοδα και ταµειακές ροές  της εταιρίας είναι ουσιωδώς ανεξάρτητα από µεταβολές στις τιµές των 
επιτοκίων.  Ο Όµιλος δεν έχει στο ενεργητικό του σηµαντικά έντοκα στοιχεία.  
Ο κίνδυνος µεταβολής των επιτοκίων προέρχεται κυρίως από τα µακροπρόθεσµα δάνεια. ∆άνεια µε µεταβλητό επιτόκιο 
εκθέτουν την εταιρία σε κίνδυνο ταµειακών ροών. ∆άνεια µε σταθερό επιτόκιο εκθέτουν  την εταιρία σε κίνδυνο 
µεταβολής της εύλογης αξίας τους. Πολιτική  της εταιρίας είναι να διατηρεί το σύνολο σχεδόν των δανείων της σε 
µεταβλητό επιτόκιο. 
 
3.2 Προσδιορισµός των ευλόγων αξιών 
 
Η εύλογη αξία των χρηµατοοικονοµικών στοιχείων που διαπραγµατεύονται σε ενεργούς αγορές ή χρηµατιστήρια (π.χ. 
παράγωγα, µετοχές, οµόλογα, αµοιβαία κεφάλαια), προσδιορίζεται από τις δηµοσιευόµενες τιµές που ισχύουν κατά την 
ηµεροµηνία του ισολογισµού. Για τα χρηµατοοικονοµικά στοιχεία ενεργητικού χρησιµοποιείται η τιµή προσφοράς και για 
τα χρηµατοοικονοµικά στοιχεία παθητικού χρησιµοποιείται η τιµή ζήτησης. 
Η εύλογη αξία των χρηµατοοικονοµικών στοιχείων που δεν διαπραγµατεύονται σε ενεργούς αγορές προσδιορίζεται µε 
την χρήση τεχνικών αποτίµησης και παραδοχών που στηρίζονται σε δεδοµένα της αγοράς κατά την ηµεροµηνία του 
ισολογισµού. 
Η ονοµαστική αξία µείον προβλέψεις για επισφάλειες των εµπορικών απαιτήσεων εκτιµάται ότι προσεγγίζει την 
πραγµατική τους αξίας.  Οι πραγµατικές αξίες των χρηµατοοικονοµικών υποχρεώσεων για σκοπούς εµφάνισής τους στις 
οικονοµικές καταστάσεις υπολογίζονται µε βάση τη παρούσα αξία των µελλοντικών ταµειακών ροών που προκύπτουν 
από συγκεκριµένες συµβάσεις χρησιµοποιώντας το τρέχον επιτόκιο το οποίο είναι διαθέσιµο για  την εταιρεία για τη 
χρήση παρόµοιων χρηµατοπιστωτικών µέσων. 
 
4.1 Σηµαντικές εκτιµήσεις και παραδοχές της διοίκησης 
 
Οι εκτιµήσεις και οι κρίσεις της διοίκησης επανεξετάζονται διαρκώς και βασίζονται σε ιστορικά δεδοµένα και προσδοκίες 
για µελλοντικά γεγονότα, που κρίνονται εύλογες σύµφωνα µε τα ισχύοντα. 
Η εταιρία προβαίνει σε εκτιµήσεις και παραδοχές σχετικά µε την εξέλιξη των µελλοντικών γεγονότων. Οι εκτιµήσεις και 
παραδοχές που ενέχουν σηµαντικό κίνδυνο να προκαλέσουν ουσιώδεις προσαρµογές στις λογιστικές αξίες των 
περιουσιακών στοιχείων και των υποχρεώσεων στους επόµενους 12 µήνες έχουν ως εξής: 
 
(α)  Εκτιµώµενη αποµείωση χρηµατοοικονοµικών στοιχείων 
Ο έλεγχος αποµείωσης της αξίας των χρηµατοοικονοµικών στοιχείων γίνεται σε ετήσια βάση σύµφωνα µε τεχνικές 
αποτίµησης και παραδοχές που στηρίζονται σε δεδοµένα της αγοράς κατά την ηµεροµηνία του ισολογισµού.  
 
(β)       Ανακτησιµότητα των απαιτήσεων 
Κατά το µέρος που προκύπτει, µετά από έρευνα γεγονότων και συνθηκών, µη ανακτησιµότητα  απαιτήσεων 
πραγµατοποιείται αποµείωση αυτών.  
 
(γ)      Απαξίωση των αποθεµάτων 
Η αποµείωση των αποθεµάτων εξετάζεται συνεχώς και εξαρτάται από την φυσική κατάσταση αυτών, την εµπορική τους 
αξία και την υφιστάµενη µέθοδο αποτίµησης. 
 
(δ)    Ενδεχόµενες διεκδικήσεις 
Κατά την λειτουργία της εταιρίας υφίστανται διεκδικήσεις από και προς αυτήν. Πάντοτε η ∆ιοίκηση και µε την 
υποστήριξη νοµικών συµβούλων, ακολουθεί τις αρχές της σηµαντικότητας και συντηρητικότητας των γεγονότων. Έτσι 
κάθε ενδεχόµενη ζηµιά λογίζεται άµεσα στα αποτελέσµατα ενώ κάθε ενδεχόµενο έσοδο λογίζεται µόνο κατά την χρήση 
που εισπράττεται.    
 
4.2 Καθοριστικές κρίσεις της διοίκησης για την εφαρµογή των λογιστικών αρχών  
 
∆εν υπάρχουν πεδία στα οποία χρειάστηκε να χρησιµοποιηθούν σηµαντικές εκτιµήσεις της διοίκησης για την εφαρµογή 
των λογιστικών αρχών. 
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5. Πληροφόρηση κατά τοµέα 
 
Η κατηγοριοποίηση που έχει πραγµατοποιηθεί από την ∆ιοίκηση του Οµίλου  σύµφωνα µε τις αρχές του ∆.Π.Χ.Α. 8 σε 
κλάδους δραστηριοτήτων είναι η ακόλουθη: 
 
Εκδοτικός τοµέας: Ο εκδοτικός τοµέας περιλαµβάνει εταιρίες, µεταξύ των οποίων και η µητρική, που ασχολούνται µε την 
έκδοση περιοδικών. Ο όµιλος εκδίδει τα περιοδικά: «4 Τροχοί», «Ήχος & Εικόνα», «Πτήση & ∆ιάστηµα», «Auto Bild», «2 
Τροχοί» και άλλες σηµαντικές εκδόσεις που καλύπτουν ευρύ φάσµα θεµάτων και αναγνωστικού κοινού. 
Ταχυµεταφορές: Περιλαµβάνει την λειτουργία εταιρίας που ειδικεύεται στο χώρο των οµαδικών αποστολών. 
Εκθεσιακός: Περιλαµβάνει την λειτουργία εταιρίας που δραστηριοποιείται στο χώρο οργάνωσης εκθέσεων και 
συνεδρίων. 
Οι πίνακες που ακολουθούν παρουσιάζουν πληροφορίες για τα έσοδα και κέρδη καθώς και πληροφορίες για τα 
περιουσιακά στοιχεία που αφορούν τους τοµείς δραστηριότητας για την περίοδο που έληξε την 30η Ιουνίου 2010 και 
αντίστοιχα την 30η Ιουνίου 2009. 
 

1 Ιανουαρίου – 
30 Ιουνίου 2010 Εκδοτικός Ταχυµεταφορές Εκθεσιακός Σύνολο 

     
Πωλήσεις 3.318.514 471.477 76.533 3.866.524 
Μικτά κέρδη εκµεταλλεύσεως 1.287.345 176.625 27.507 1.491.477 

Αποτελέσµατα εκµετάλλευσης (164.519) 7.143 (20.330) (177.706) 
Χρηµατοοικονοµικά (έξοδα) (33.328) (247) (47) (33.622) 
Αποτελέσµατα προ φόρων (197.847) 6.896 (20.377) (211.328) 
Φόρος εισοδήµατος 7.256 -- -- 7.256 
     

Καθαρά αποτελέσµατα περιόδου (190.591) 6.896 (20.377) (204.072) 
     

Σύνολο ενεργητικού 4.786.108 660.379 171.220 5.617.707 
     

Σύνολο υποχρεώσεων 3.071.069 215.065 559.263 3.845.397 
     

Ενσώµατα Πάγια 413.060 6.612 28 419.700 
 

1 Ιανουαρίου – 
30 Ιουνίου 2009 Εκδοτικός Ταχυµεταφορές Εκθεσιακός Σύνολο 

     
Πωλήσεις 3.830.918 436.384 -- 4.267.302 
Μικτά κέρδη εκµεταλλεύσεως 1.493.040 178.026 -- 1.671.066 
     

Αποτελέσµατα εκµετάλλευσης (37.129) 13.667 (29.560) (53.022) 
Χρηµατοοικονοµικά (έξοδα) (62.976) (26) (65) (63.067) 
Κέρδη προ φόρων (100.105) 13.641 (29.625) (116.089) 
Φόρος εισοδήµατος (371.010) (12.730) -- (383.740) 
     

Καθαρά αποτελέσµατα περιόδου (471.115) 911 (29.625) (499.829) 
     

Σύνολο ενεργητικού 5.827.114 642.351 269.106 6.738.571 
     
Σύνολο υποχρεώσεων 4.028.522 168.099 570.729 4.767.350 
     
Ενσώµατα Πάγια 535.417 8.332 295 544.044 
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6. Ενσώµατες ακινητοποιήσεις 
 
Κατά τη διάρκεια της περιόδου οι επενδύσεις σε ενσώµατες ακινητοποιήσεις ανήλθαν στο ποσό €3.866 για τον Όµιλο και  
την Εταιρία.  
Κατά τη διάρκεια της περιόδου οι αποσβέσεις στις ενσώµατες και ασώµατες ακινητοποιήσεις ανήλθαν στο ποσό €58.093 
για τον Όµιλο και €55.574 για την Εταιρία.  
Επί των ενσώµατων ακινητοποιήσεων της Εταιρίας και του οµίλου δεν υφίστανται εµπράγµατα βάρη. 
Η Εταιρία και ο Όµιλος για την περίοδο που έληξε την 30η Ιουνίου 2010 δεν έχει δεσµευτεί για νέες επενδύσεις σε 
ενσώµατες ακινητοποιήσεις. 
 
7. Συµµετοχές σε θυγατρικές εταιρίες          
 
30 Ιουνίου 2010 

Επωνυµία εταιρίας Έδρα-χώρα 
Ποσοστό 

συµµετοχής 
Αξία 

κτήσης 
Αποµείωση 

αξίας 
Καθαρή 
αξία 

Μέθοδος 
ενσωµάτωσης 

Τεχνική Εκθεσιακή Α.Ε. Ελλάδα 100% 60.000 -- 60.000 Ολική 
Mass Courier A.E. Ελλάδα 60% 249.450 -- 249.450 Ολική 
Σύνολο   309.450 -- 309.450  

 
31 ∆εκεµβρίου 2009 

Επωνυµία εταιρίας Έδρα-χώρα 
Ποσοστό 

συµµετοχής 
Αξία 

κτήσης 
Αποµείωση 

αξίας 
Καθαρή 
αξία 

Μέθοδος 
ενσωµάτωσης 

Τεχνική Εκθεσιακή Α.Ε. Ελλάδα 100% 60.000 -- 60.000 Ολική 
Mass Courier A.E. Ελλάδα 60% 249.450 -- 249.450 Ολική 
Σύνολο   309.450 -- 309.450  

 
 
8. Επενδύσεις σε συγγενείς εταιρίες  
 
30 Ιουνίου 2010 

Επωνυµία εταιρίας Έδρα-χώρα 
Ποσοστό 

συµµετοχής 
Αξία 

κτήσης 
Αποµείωση 

αξίας 
Καθαρ
ή αξία 

Μέθοδος 
ενσωµάτωσης 

Alpha Press Α.Ε. Ελλάδα 40% 1.295.965 (1.295.965) -- Καθαρή θέση 
Vision Press A.E. Ελλάδα 34.49% 183.419 (183.419) -- Καθαρή θέση 
Σύνολο   1.479.384 (1.479.384) --  

 
31 ∆εκεµβρίου 2009 

Επωνυµία εταιρίας Έδρα-χώρα 
Ποσοστό 

συµµετοχής 
Αξία 

κτήσης 
Αποµείωση 

αξίας 
Καθαρ
ή αξία 

Μέθοδος 
ενσωµάτωσης 

Alpha Press Α.Ε. Ελλάδα 40% 1.295.965 (1.295.965) -- Καθαρή θέση 
Vision Press A.E. Ελλάδα 34.49% 183.419 (183.419) -- Καθαρή θέση 
Σύνολο   1.479.384 (1.479.384) --  

 
Η εταιρία "Αλφα Πρες" δεν συντάσσει οικονοµικές καταστάσεις από τη χρήση του 2005 και η µητρική εταιρία δεν 
συµµετέχει καθ’ οιονδήποτε τρόπο στην διοίκηση αυτής. 
 
9. Επενδύσεις διαθέσιµες για πώληση 
 
  30 Ιουνίου 2010 31 ∆εκεµβρίου 2009 

Επωνυµία 
 Εταιρίας 

Έδρα - 
Χώρα % Συµµετοχή  Αξία % Συµµετοχή Αξία 

Ευρώπη Α.Ε. Ελλάδα 13% 604.369 13% 558.869 
   604.369  558.869 

 
Εντός του Ιανουαρίου 2010 η εταιρία «Τεχνικές Εκδόσεις Α.Ε.» συµµετείχε κατά αναλογία του ποσοστού της στη αύξηση 
µετοχικού κεφαλαίου της εταιρίας «Ανώνυµη εταιρία πρακτορεύσεως και διανοµής ηµερήσιου και περιοδικού τύπου 
ΕΥΡΩΠΗ».  Η συµµετοχή της εταιρίας στην αύξηση µετοχικού κεφαλαίου ανήλθε στο ποσό των €45.500.  
Η εταιρία «Ευρώπη Α.Ε.» αποτιµήθηκε στο κόστος κτήσης. Η εταιρία «Τεχνικές Εκδόσεις Α.Ε.» δεν ασκεί ουσιώδη έλεγχο 
στην εταιρία και δεν έχει πρόσβαση στα οικονοµικά της στοιχεία. Η πληροφόρηση που λαµβάνεται προέρχεται από τις 
δηµοσιευµένες ετήσιες απλές και ενοποιηµένες καταστάσεις. Η διοίκηση της εταιρίας θεωρεί ότι δεν υπάρχει ένδειξη 
αποµείωσης. 
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10. Μακροπρόθεσµες απαιτήσεις 
 
Οι µακροπρόθεσµες απαιτήσεις αφορούν δοθείσες εγγυήσεις ενοικίασης χώρων και θα συµψηφιστούν µε τα µισθώµατα 
στο τέλος της µίσθωσης. 
 
11. Αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις 
 
Ο αναβαλλόµενος φόρος υπολογίστηκε σε όλες τις προσωρινές διαφορές µε κλίµακα συντελεστών φόρου: 24% για το 
2010, 23% για το 2011, 22% για το 2012, 21% για το 2013 και 20% για το 2014 και έπειτα, σύµφωνα µε τον φορολογικό 
νόµο 3697/2008. 
 
12. Αποθέµατα 
 
Όµιλος 30 Ιουνίου 2010 31 ∆εκεµβρίου 2009 
     
Εµπορεύµατα 40.418 43.655 
Προϊόντα 120.011 219.899 
Α’ ύλες 25.667 137.162 

 186.096 400.716 

 
Μητρική  30 Ιουνίου 2010 31 ∆εκεµβρίου 2009 
     
Εµπορεύµατα 40.418 43.655 
Προϊόντα 120.011 219.899 
Α’ ύλες 25.667 137.162 

 186.096 400.716 

 
13. Πελάτες και λοιπές απαιτήσεις 
 
Όµιλος 30 Ιουνίου 2010 31 ∆εκεµβρίου 2009 
     
Πελάτες 3.415.074 3.820.353 
Μείον αποµείωση πελατών (629.615) (629.615) 
Καθαρές απαιτήσεις πελατών 2.785.459 3.190.738 
   
Χρεώστες διάφοροι  4.306.920 4.226.570 
Μείον αποµείωση χρεωστών (4.008.323) (4.008.323) 
Καθαρές απαιτήσεις χρεωστών 298.597 218.247 
   
Έσοδα χρήσεως εισπρακτέα 453.635 93.751 
Έξοδα εποµένων χρήσεων 16.325 37.250 

 3.554.016 3.539.986 
 
 
Μητρική  30 Ιουνίου 2010 31 ∆εκεµβρίου 2009 
   
Πελάτες 2.817.146 3.653.455 
Μείον αποµείωση πελατών (629.615) (629.615) 
Καθαρές απαιτήσεις πελατών 2.187.531 3.023.840 
   
Χρεώστες διάφοροι  4.238.967 4.158.892 
Μείον αποµείωση χρεωστών (4.008.323) (4.008.323) 
Καθαρές απαιτήσεις χρεωστών 230.644 150.569 
   
Έσοδα χρήσεως εισπρακτέα 438.635 73.751 
Έξοδα εποµένων χρήσεων 16.325 -- 

 2.873.135 3.248.160 
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14. Ταµειακά ∆ιαθέσιµα και Ισοδύναµα 
 
Όµιλος 30 Ιουνίου 2010 31 ∆εκεµβρίου 2009 
   
Ταµείο 10.189 40.882 
Καταθέσεις τραπεζών 128.386 127.777 

Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα 138.575 168.659 
 
Μητρική 30 Ιουνίου 2010 31 ∆εκεµβρίου 2009 
   
Ταµείο 5.761 34.188 
Καταθέσεις τραπεζών 89.946 40.033 

Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα 95.707 74.221 

 
15. Μετοχικό κεφάλαιο 
 
 30 Ιουνίου 2010 31 ∆εκεµβρίου 2009 

Αριθµός µετοχών 6.523.780 6.523.780 
Ονοµαστική αξία µετοχών 0,53 0,53 

Σύνολο καταβεβληµένου Μετοχικού Κεφαλαίου 3.457.603 3.457.603 

Σύνολο 3.457.603 3.457.603 
 
16. Προµηθευτές και λοιπές υποχρεώσεις 
 
Όµιλος 30 Ιουνίου 2010 31 ∆εκεµβρίου 2009 

     
Προµηθευτές 772.231 1.356.461 
Φόροι και Ασφαλιστικά ταµεία 183.031 229.863 
∆εδουλευµένα έξοδα   269.957 7.500 
Έσοδα εποµένων χρήσεων 210.057 237.717 
Πιστωτές διάφοροι 609.985 134.720 

Σύνολο 2.045.261 1.966.261 

 
Μητρική 30 Ιουνίου 2010 31 ∆εκεµβρίου 2009 

     
Προµηθευτές 621.838 1.077.373 
Φόροι και Ασφαλιστικά ταµεία 148.849 165.901 
∆εδουλευµένα έξοδα   229.957 -- 
Έσοδα εποµένων χρήσεων 210.057 237.717 
Πιστωτές διάφοροι 165.770 116.077 

Σύνολο 1.376.471 1.597.068 

 
17. Τρέχουσες φορολογικές υποχρεώσεις  
 
Όµιλος 30 Ιουνίου 2010 31 ∆εκεµβρίου 2009 
   

∆ιαφορές φορολογικού ελέγχου προηγούµενων χρήσεων 259.870 314.750 
   
ΣΥΝΟΛΟ 259.870 314.750 

 
Μητρική 30 Ιουνίου 2010 31 ∆εκεµβρίου 2009 
   

∆ιαφορές φορολογικού ελέγχου προηγούµενων χρήσεων 259.870 314.750 
   
ΣΥΝΟΛΟ 259.870 314.750 
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17. Τρέχουσες φορολογικές υποχρεώσεις (συνέχεια) 
 
Οι εταιρίες του Οµίλου δεν έχουν ελεγχθεί από τις  φορολογικές αρχές για τις χρήσεις που αναφέρονται στον 
παρακάτω πίνακα. 

 

Επωνυµία Εταιρίας Έδρα-Χώρα Συµµετοχή 
Μέθοδος 

ενοποίησης 
Ανέλεγκτες 

φορολογικά χρήσεις 

Τεχνικές Εκδόσεις Α.Ε. Ελλάδα Μητρική 2008-2009 

Τεχνική Εκθεσιακή Α.Ε. Ελλάδα 100,00% Άµεση Ολική 2007-2009 

Mass Courier A.E. Ελλάδα 60,00% Άµεση Ολική 2007-2009 

Alpha Press A.E. Ελλάδα 40,00% Άµεση Καθαρή Θέση 2003-2009 

Vision Press A.E. Ελλάδα 34,49% Άµεση Καθαρή Θέση 2003-2009 
 
 
18. Κέρδη ανά µετοχή 
 
Όµιλος 30 Ιουνίου 2010 30 Ιουνίου 2009 
   
(Ζηµίες) / κέρδη χρήσης αποδιδόµενα στους µετόχους (226.370) (515.105) 
   
Μέσος όρος µετοχών 6.523.780 6.523.780 
(Ζηµίες) / κέρδη ανά µετοχή (0.0347) (0.0790) 

 
Μητρική  30 Ιουνίου 2010 30 Ιουνίου 2009 
   
Κέρδη / (ζηµίες) χρήσης αποδιδόµενα στους µετόχους (239.441) (508.396) 
   
Μέσος όρος µετοχών 6.523.780 6.523.780 
Κέρδη /  (Ζηµίες) ανά µετοχή (0.0367) (0.0779) 

 
 
19. Απασχολούµενο προσωπικό  

 
Όµιλος 30 Ιουνίου 2010 30 Ιουνίου 2009 
Απασχολούµενο προσωπικό 81 άτοµα 78 άτοµα 

 
Μητρική 30 Ιουνίου 2010 30 Ιουνίου 2009 
Απασχολούµενο προσωπικό 64 άτοµα 67 άτοµα 
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20. Συναλλαγές και υπόλοιπα µε συνδεδεµένα µέρη       
 
Όµιλος 30 Ιουνίου 2010 30 Ιουνίου 2009 
   
Πωλήσεις Οµίλου προς συγγενείς εταιρίες   
Εκδόσεις Λυµπέρη Α.Ε 279.231 148.686 
∆έσµη Α.Ε. -- 540 
Three Dee A.E. 1.887 1.490 
V FM 88.3 A.E. 338 187 
IT Publications Hellas ΕΠΕ 17.541 8.071 
 298.997 158.974 
Αγορές Οµίλου από συγγενείς εταιρίες   
Εκδόσεις Λυµπέρη Α.Ε 317.252 240.973 
∆έσµη Α.Ε. 150 150 
V FM 88.3 A.E. 480 440 
Three Dee A.E. 878 851 
IT Publications Hellas ΕΠΕ 508 445 
 319.268 242.859 
Υποχρεώσεις Οµίλου προς συγγενείς εταιρίες   
Εκδόσεις Λυµπέρη Α.Ε 601.114 648.485 
Three Dee A.E. 214 920 
∆έσµη Α.Ε. 74 238 
IT Publications Hellas ΕΠΕ -- 446 
V FM 88.3 A.E. 644 849 
 602.046 650.938 
Απαιτήσεις Οµίλου από συγγενείς εταιρίες   
IT Publications Hellas ΕΠΕ 9.997 5.567 
V FM 88.3 A.E. -- 314 
∆έσµη Α.Ε. -- 107 
Three Dee A.E. 530 584 
Εκδόσεις Λυµπέρη Α.Ε. 103.950 106.232 
 114.477 112.804 

Αµοιβές διοίκησης   
Συναλλαγές και Αµοιβές ∆ιευθ. Στελεχών & Μελών της ∆ιοίκησης 227.864 227.864 
Απαιτήσεις από ∆ιευθ. Στελέχη και Μέλη της ∆ιοίκησης 210.057 364.377 
Υποχρεώσεις προς ∆ιευθ. Στελέχη και Μέλη της ∆ιοίκησης -- -- 
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20. Συναλλαγές και υπόλοιπα µε συνδεδεµένα µέρη (συνέχεια) 
 
Μητρική 30 Ιουνίου 2010 30 Ιουνίου 2009 
   
Πωλήσεις µητρικής προς συγγενείς εταιρίες   
Εκδόσεις Λυµπέρη Α.Ε 97.469 64.447 
IT Publications Hellas ΕΠΕ 418 2.131 
Three Dee A.E. 705 624 
∆έσµη Α.Ε. -- 540 
 98.592 67.742 
Αγορές µητρικής από συγγενείς εταιρίες   
Εκδόσεις Λυµπέρη Α.Ε 312.596 240.973 
Three Dee A.E. 740 851 
IT Publications Hellas ΕΠΕ 508 445 
∆έσµη Α.Ε. 150 150 
V FM 88.3 A.E. 408 440 
Mass Courier Α.Ε. 48.850 37.281 
 363.252 280.140 
Υποχρεώσεις µητρικής προς συγγενείς εταιρίες   
Εκδόσεις Λυµπέρη Α.Ε 193.073 605.222 
Three Dee A.E. 47 431 
V FM 88.3 A.E. 492 471 
∆έσµη Α.Ε. 74 -- 
Mass Courier Α.Ε. 6.395 44.867 
 200.081 650.991 
Απαιτήσεις µητρικής από συγγενείς εταιρίες   
Vision Press Α.Ε. 111.105 111.105 
IT Publications Hellas ΕΠΕ 5.895 2.006 
∆έσµη Α.Ε. -- 107 
Τεχνική Εκθεσιακή Α.Ε. 42.904 352.097 
 159.904 465.315 

Αµοιβές διοίκησης   
Συναλλαγές και Αµοιβές ∆ιευθ. Στελεχών & Μελών της ∆ιοίκησης 227.864 227.864 
Απαιτήσεις από ∆ιευθ. Στελέχη και Μέλη της ∆ιοίκησης 210.057 364.377 
Υποχρεώσεις προς ∆ιευθ. Στελέχη και Μέλη της ∆ιοίκησης -- -- 

 
Οι συναλλαγές (αγορές / πωλήσεις) αφορούν πωλήσεις α’ υλών, παροχή υπηρεσιών διαφήµισης καθώς και λοιπά 
έσοδα/έξοδα από ενοίκια χώρων γραφείου. Οι συναλλαγές πραγµατοποιούνται σε πραγµατικές αξίες και µε τους 
ισχύοντες κάθε φορά όρους της αγοράς.  
Η απαίτηση από µέλη της ∆ιοίκησης απορρέει από την απόφαση της Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης των µετόχων της 
εταιρίας την 06η Σεπτεµβρίου 2007 όπου εγκρίθηκε η εξώδικη διευθέτηση και η υπογραφή σχετικής σύµβασης µεταξύ 
της εταιρίας «Τεχνικές Εκδόσεις Α.Ε.» και του κ. Κωνσταντίνου Καββαθά προέδρου της εταιρίας. Από την σύµβαση 
αυτή απορρέει ότι ο κ. Κωνσταντίνος Καββαθάς θα καταβάλλει τµηµατικά στην εταιρία ποσό που αφορά την  αναλογία 
του ως συνεγγυητής στις ήδη καταβεβληµένες από την εταιρία εγγυήσεις. 
 
21. Ενδεχόµενες υποχρεώσεις και απαιτήσεις    
∆εν υπάρχουν επίδικες ή υπό διαιτησία δικαστικών ή διαιτητικών οργάνων διαφορές οι οποίες ενδέχεται να έχουν 
σηµαντική επίπτωση στην οικονοµική κατάσταση ή την λειτουργία της εταιρίας και του οµίλου.  

 
22. Γεγονότα µετά την ηµεροµηνία σύνταξης των οικονοµικών καταστάσεων  
∆εν υπάρχουν µεταγενέστερα των οικονοµικών καταστάσεων γεγονότα τα οποία να αφορούν είτε τον όµιλο είτε την 
εταιρία και για τα οποία να επιβάλλεται γνωστοποίηση σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής 
Πληροφόρησης. 

  

Ο Πρόεδρος του Ο ∆ιευθύνων      Ο Οικονοµικός 

∆ιοικητικού Συµβουλίου Σύµβουλος ∆ιευθυντής 

   

   

   

Κωνσταντίνος Καββαθάς Κωνσταντίνος Κορλέτης Σπυρίδων ∆ουλφής 

Α.∆.Τ. Σ 690305 Α.∆.Τ. Ρ 038752 Α.∆.Τ. Ξ 389953 
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Έκθεση Επισκόπησης Ενδιάµεσης Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης 

 
Προς τους µετόχους της «ΤΕΧΝΙΚΕΣ ΕΚ∆ΟΣΕΙΣ ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΚ∆ΟΤΙΚΗ ΡΑ∆ΙΟΦΩΝΙΚΗ ΚΑΙ ΕΚΜΕΤΑΛΛΕΥΣΗΣ ΚΕΝΤΡΩΝ 
ΑΘΛΗΤΙΚΗΣ, ΨΥΧΑΓΩΓΙΚΗΣ ΚΑΙ ΚΥΚΛΟΦΟΡΙΑΚΗΣ ΑΓΩΓΗΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ» 
 
Εισαγωγή 
Επισκοπήσαµε τη συνηµµένη συνοπτική (εταιρική και ενοποιηµένη) κατάσταση χρηµατοοικονοµικής θέσης της 
«ΤΕΧΝΙΚΕΣ ΕΚ∆ΟΣΕΙΣ ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΚ∆ΟΤΙΚΗ ΡΑ∆ΙΟΦΩΝΙΚΗ ΚΑΙ ΕΚΜΕΤΑΛΛΕΥΣΗΣ ΚΕΝΤΡΩΝ ΑΘΛΗΤΙΚΗΣ, ΨΥΧΑΓΩΓΙΚΗΣ 
ΚΑΙ ΚΥΚΛΟΦΟΡΙΑΚΗΣ ΑΓΩΓΗΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ» (και των θυγατρικών της) της 30ης Ιουνίου 2010 και τις σχετικές συνοπτικές 
(εταιρικές και ενοποιηµένες) καταστάσεις συνολικού εισοδήµατος , µεταβολών καθαρής θέσης και ταµειακών ροών της 
εξάµηνης περιόδου που έληξε αυτήν την ηµεροµηνία, καθώς και τις επιλεγµένες επεξηγηµατικές σηµειώσεις, που 
συνθέτουν την ενδιάµεση χρηµατοοικονοµική πληροφόρηση, η οποία αποτελεί αναπόσπαστο µέρος της εξαµηνιαίας 
οικονοµικής έκθεσης του άρθρου 5 του Ν.3556/2007.  Η ∆ιοίκηση έχει την ευθύνη για την κατάρτιση και παρουσίαση 
αυτής της ενδιάµεσης συνοπτικής χρηµατοοικονοµικής πληροφόρησης, σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Πρότυπα 
Χρηµατοοικονοµικής Αναφοράς, όπως αυτά έχουν υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση και εφαρµόζονται στην 
Ενδιάµεση Χρηµατοοικονοµική Αναφορά (∆ιεθνές Λογιστικό Πρότυπο «∆ΛΠ» 34). ∆ική µας ευθύνη είναι να εκφράσουµε 
συµπέρασµα επί αυτής της ενδιάµεσης συνοπτικής χρηµατοοικονοµικής πληροφόρησης µε βάση την επισκόπησή µας. 
 
Εύρος Επισκόπησης 
∆ιενεργήσαµε την επισκόπησή µας σύµφωνα µε το ∆ιεθνές Πρότυπο Επισκόπησης 2410 «Επισκόπηση ενδιάµεσης 
χρηµατοοικονοµικής πληροφόρησης που διενεργείται από τον ανεξάρτητο ελεγκτή της οντότητας». Η επισκόπηση της 
ενδιάµεσης οικονοµικής πληροφόρησης συνίσταται στη διενέργεια διερευνητικών ερωτηµάτων κυρίως προς πρόσωπα 
που είναι υπεύθυνα για χρηµατοοικονοµικά και λογιστικά θέµατα και στην εφαρµογή αναλυτικών και άλλων 
διαδικασιών επισκόπησης. Το εύρος της επισκόπησης είναι ουσιωδώς µικρότερο από αυτό του ελέγχου που 
διενεργείται σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Πρότυπα Ελέγχου και συνεπώς, δεν µας δίδει τη δυνατότητα να αποκτήσουµε τη 
διασφάλιση ότι έχουν περιέλθει στην αντίληψή µας όλα τα σηµαντικά θέµατα τα οποία θα µπορούσαν να εντοπιστούν 
σε έναν έλεγχο. Κατά συνέπεια, µε την παρούσα δεν διατυπώνουµε γνώµη ελέγχου. 

Συµπέρασµα 
Με βάση την επισκόπησή µας, δεν έχει περιέλθει στην αντίληψή µας οτιδήποτε θα µας οδηγούσε στο συµπέρασµα ότι η 
συνηµµένη ενδιάµεση χρηµατοοικονοµική πληροφόρηση δεν έχει καταρτισθεί, από κάθε ουσιώδη άποψη, σύµφωνα µε 
το ∆ΛΠ 34. 
 
Αναφορά επί άλλων νοµικών και κανονιστικών θεµάτων 
Η επισκόπησή µας δεν εντόπισε οποιαδήποτε ασυνέπεια ή αναντιστοιχία των λοιπών στοιχείων της προβλεπόµενης από 
το άρθρο 5 του Ν.3556/2007 εξαµηνιαίας οικονοµικής έκθεσης, µε τη συνηµµένη χρηµατοοικονοµική πληροφόρηση. 

 

Αθήνα, 23 Ιουλίου 2010 

Η ΟΡΚΩΤΟΣ ΕΛΕΓΚΤΗΣ – ΛΟΓΙΣΤΗΣ 
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