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ΕΝ∆ΙΑΜΕΣΕΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ 
ΕΞΑΜΗΝΙΑΙΑΣ ΠΕΡΙΟ∆ΟΥ 01/01-30/06/2010 

Συντοµογραφίες 
Όπως χρησιµοποιούνται στις Οικονοµικές Καταστάσεις εκτός και αν αναφέρεται διαφορετικά: 

«Εταιρεία», «Όµιλος», «MIG»  αναφέρεται στην «MARFIN INVESTMENT GROUP A.E. ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ» 

«ATTICA»  αναφέρεται στην «ATTICA A.E. ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ» 

«BLUE STAR»  αναφέρεται στην «BLUE STAR NAYTIΛIAKH A.E.» 

«BVI»  αναφέρεται στα BRITISH VIRGIN ISLANDS 

«CHIPITA SAUDI ARABIA»  αναφέρεται στην «CHIPITA SAUDI ARABIA (CYPRUS) LTD» 

«EUROLINE»  αναφέρεται στην «EUROLINE A.E.E.X.» 

«EVEREST»  αναφέρεται στην «EVEREST ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ ΚΑΙ ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩΝ» 

«FAI rent-a-jet»  αναφέρεται στην «FLIGHT AMBULANCE INTERNATIONAL RENT-A-JET AKTIENGELLSCHAFT» 

«FAI ASSET MANAGEMENT»  αναφέρεται στην «FAI ASSET MANAGEMENT GmbH» 

«HILTON»  αναφέρεται στην «HILTON CYPRUS» 

«INTERINVEST»  αναφέρεται στην «INTERINVEST A.E.E.X.» 

«MARFIN CAPITAL»  αναφέρεται στην «MARFIN CAPITAL S.A.» 

«MIG AVIATION 1»  αναφέρεται στην «MIG AVIATION 1 LTD» 

«MIG AVIATION 2»  αναφέρεται στην «MIG AVIATION 2 LTD» 

«MIG AVIATION 3»  αναφέρεται στην «MIG AVIATION 3 LTD» 

«MIG AVIATION HOLDINGS»  αναφέρεται στην «MIG AVIATION HOLDINGS LTD» 

«MIG AVIATION (UK)»  αναφέρεται στην «MIG AVIATION (UK) LTD» 

«MIG LEISURE»  αναφέρεται στην «MIG LEISURE LTD» 

«MIG LRE CROATIA»  αναφέρεται στην «MIG LEISURE & REAL ESTATE CROATIA B.V.» 

«MIG REAL ESTATE»  αναφέρεται στην «MIG REAL ESTATE A.E.Ε.Α.Π.» 

«MIG REAL ESTATE SERBIA»  αναφέρεται στην «MIG REAL ESTATE SERBIA B.V.» 

«MIG SHIPPING»  αναφέρεται στην «MIG SHIPPING S.A.» 

«MIG TECHNOLOGY»  αναφέρεται στην «MIG TECHNOLOGY HOLDINGS A.E. ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ» 

«NONNI’S»  αναφέρεται στην «NONNI’S FOOD COMPANY INC» 

«OLYMPIC AIR»  αναφέρεται στην «OLYMPIC AIR ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΑΕΡΟΠΟΡΙΚΩΝ ΜΕΤΑΦΟΡΩΝ» 

«OLYMPIC ENGINEERING» 
 αναφέρεται στην «OLYMPIC ENGINEERING ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΣΥΝΤΗΡΗΣΗΣ & ΕΠΙΣΚΕΥΗΣ 

ΑΕΡ/ΦΩΝ» 

«OLYMPIC HANDLING» 
 αναφέρεται στην «OLYMPIC HANDLING ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΕΠΙΓΕΙΑΣ ΕΞΥΠΗΡΕΤΗΣΗΣ 

ΑΕΡΟΣΚΑΦΩΝ» 

«RKB»  αναφέρεται στην «JSC ROBNE KUCE BEOGRAD» 

«SINGULARLOGIC»  αναφέρεται στην «SINGULAR LOGIC A.E.» 

«SUNCE»  αναφέρεται στην «SUNCE KONCERN D.D. ZAGREB» 

«VIVARTIA»  αναφέρεται στην «VIVARTIA ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ Α.Ε.» 

«ΑΛΚΜΗΝΗ»  αναφέρεται στην «ΑΛΚΜΗΝΗ CATERING ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩΝ ΕΣΤΙΑΣΗΣ» 

«ΑΛΚΥΟΝΗ»  αναφέρεται στην «ΚΑΦΕ ΑΛΚΥΟΝΗ Α.Ε.» 

«ΑΡΜΑ»  αναφέρεται στην «ΑΡΜΑ ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ Α.Ε.» 

«∆πΠ»  αναφέρεται στο ∆ιαθέσιµο προς  Πώληση Χαρτοφυλάκιο 

«∆ΠΧΑ»  αναφέρεται στα ∆ιεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής  Αναφοράς 

«ΕΣΤΙΑΤΟΡΙΑ ΓΛΥΦΑ∆ΑΣ»  αναφέρεται στην «ΕΣΤΙΑΤΟΡΙΑ ΖΑΧΑΡΟΠΛΑΣΤΕΙΑ ΓΛΥΦΑ∆ΑΣ Α.Ε.» 

«KETA»  αναφέρεται στην «ΚΥΠΡΙΑΚΗ ∆ΗΜΟΣΙΑ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΤΟΥΡΙΣΤΙΚΗΣ ΑΝΑΠΤΥΞΕΩΣ ΛΤ∆.» 

«ΜΟ∆»  αναφέρεται στο «Μετατρέψιµο Οµολογιακό ∆άνειο» 

«ΥΓΕΙΑ»  αναφέρεται στο «∆.Θ.Κ.Α. ΥΓΕΙΑ » 

«AEGEAN»  αναφέρεται στην «ΑΕΡΟΠΟΡΙΑ ΑΙΓΑΙΟΥ ΑΕ» 
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ΕΝ∆ΙΑΜΕΣΕΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ 
ΕΞΑΜΗΝΙΑΙΑΣ ΠΕΡΙΟ∆ΟΥ 01/01-30/06/2010 

Α. ∆ΗΛΩΣΕΙΣ ΤΩΝ ΜΕΛΩΝ ΤΟΥ ∆ΙΟΙΚΗΤΙΚΟΥ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟΥ  

(σύµφωνα µε το άρθρο 5 παρ. 2 του Ν.3556/2007) 

 
Τα µέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της MARFIN INVESTMENT GROUP Α.Ε. ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ 
δηλώνουµε και βεβαιώνουµε µε την παρούσα, ότι εξ’ όσων γνωρίζουµε: 
 
(α) Οι συνηµµένες εξαµηνιαίες Οικονοµικές Καταστάσεις της MARFIN INVESTMENT GROUP Α.Ε. 

ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ για την περίοδο 01/01-30/06/2010 οι οποίες καταρτίσθηκαν σύµφωνα µε τα 
ισχύοντα λογιστικά πρότυπα, απεικονίζουν κατά τρόπο αληθή τα στοιχεία του ενεργητικού και 
του παθητικού, την καθαρή θέση της 30/06/2010 και τα αποτελέσµατα του πρώτου εξαµήνου του 
2010 της Εταιρείας και των επιχειρήσεων που περιλαµβάνονται στην ενοποίηση 
εκλαµβανοµένων ως σύνολο σύµφωνα µε τα οριζόµενα στις παραγράφους 3 έως 5 του άρθρου 5 
του Ν.3556/2007 και των κατά εξουσιοδότηση αποφάσεων του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της 
Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς, και 

 
(β) Η εξαµηνιαία συνηµµένη Έκθεση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου απεικονίζει κατά τρόπο αληθή τις 

πληροφορίες που απαιτούνται, σύµφωνα µε τα οριζόµενα της παραγράφου 6 του άρθρου 5 του 
Ν.3556/2007 και των κατά εξουσιοδότηση αποφάσεων του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της 
Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς. 

 
 

Μαρούσι, 30 Αυγούστου 2010 
Οι δηλούντες 

 
 

Ο Πρόεδρος 
του ∆.Σ. 

Ο ∆ιευθύνων 
Σύµβουλος 

Το µέλος 
του ∆.Σ. 

   

Ανδρέας 
Βγενόπουλος 

∆ιονύσιος 
Μαλαµατίνας 

Γεώργιος 
Ευστρατιάδης 

Α.∆.Τ. Κ231260 Α.∆. Μ 09265307 Α.∆.Τ. ΑΑ 050295 
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ΕΝ∆ΙΑΜΕΣΕΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ 
ΕΞΑΜΗΝΙΑΙΑΣ ΠΕΡΙΟ∆ΟΥ 01/01-30/06/2010 

Β. ΕΚΘΕΣΗ ΕΠΙΣΚΟΠΗΣΗΣ ΕΝ∆ΙΑΜΕΣΗΣ ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗΣ 
ΠΛΗΡΟΦΟΡΗΣΗΣ ΑΝΕΞΑΡΤΗΤΩΝ ΟΡΚΩΤΩΝ ΕΛΕΓΚΤΩΝ 

 

Προς τους µετόχους της MARFIN INVESTMENT GROUP Α.Ε. ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ 

 

Εισαγωγή 

Επισκοπήσαµε τη συνηµµένη συνοπτική εταιρική και ενοποιηµένη κατάσταση χρηµατοοικονοµικής 
θέσης της MARFIN INVESTMENT GROUP Α.Ε. ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ (η Εταιρεία) και των 
θυγατρικών της, της 30ης Ιουνίου 2010 και τις σχετικές συνοπτικές εταιρικές και ενοποιηµένες 
καταστάσεις αποτελεσµάτων και συνολικού εισοδήµατος, µεταβολών καθαρής θέσης και ταµειακών 
ροών της εξάµηνης περιόδου που έληξε αυτήν την ηµεροµηνία, καθώς και τις επιλεγµένες 
επεξηγηµατικές σηµειώσεις, που συνθέτουν την ενδιάµεση χρηµατοοικονοµική πληροφόρηση, η 
οποία αποτελεί αναπόσπαστο µέρος της εξαµηνιαίας οικονοµικής έκθεσης του Ν.3556/2007. Η 
∆ιοίκηση έχει την ευθύνη για την κατάρτιση και παρουσίαση αυτής της ενδιάµεσης συνοπτικής 
χρηµατοοικονοµικής πληροφόρησης, σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής 
Αναφοράς, όπως αυτά έχουν υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση και εφαρµόζονται στην 
Ενδιάµεση Χρηµατοοικονοµική Αναφορά (∆ιεθνές Λογιστικό Πρότυπο «∆ΛΠ 34»). ∆ική µας 
ευθύνη είναι να εκφράσουµε συµπέρασµα επί αυτής της ενδιάµεσης συνοπτικής 
χρηµατοοικονοµικής πληροφόρησης µε βάση την επισκόπησή µας. 

 

Εύρος Επισκόπησης 

∆ιενεργήσαµε την επισκόπησή µας σύµφωνα µε το ∆ιεθνές Πρότυπο Επισκόπησης 2410 
«Επισκόπηση ενδιάµεσης χρηµατοοικονοµικής πληροφόρησης που διενεργείται από τον ανεξάρτητο 
ελεγκτή της οντότητας». Η επισκόπηση της ενδιάµεσης οικονοµικής πληροφόρησης συνίσταται στη 
διενέργεια διερευνητικών ερωτηµάτων κυρίως προς πρόσωπα που είναι υπεύθυνα για 
χρηµατοοικονοµικά και λογιστικά θέµατα και στην εφαρµογή αναλυτικών και άλλων διαδικασιών 
επισκόπησης. Το εύρος της επισκόπησης είναι ουσιωδώς µικρότερο από αυτό του ελέγχου που 
διενεργείται σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Πρότυπα Ελέγχου και συνεπώς, δεν µας δίδει τη δυνατότητα να 
αποκτήσουµε τη διασφάλιση ότι έχουν περιέλθει στην αντίληψή µας όλα τα σηµαντικά θέµατα τα 
οποία θα µπορούσαν να εντοπιστούν σε έναν έλεγχο. Κατά συνέπεια, µε την παρούσα δεν 
διατυπώνουµε γνώµη ελέγχου. 

 

Συµπέρασµα 

Με βάση την επισκόπησή µας, δεν έχει περιέλθει στην αντίληψή µας οτιδήποτε θα µας οδηγούσε 
στο συµπέρασµα ότι η συνηµµένη ενδιάµεση χρηµατοοικονοµική πληροφόρηση δεν έχει 
καταρτισθεί, από κάθε ουσιώδη άποψη, σύµφωνα µε το ∆ΛΠ 34. 
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ΕΝ∆ΙΑΜΕΣΕΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ 
ΕΞΑΜΗΝΙΑΙΑΣ ΠΕΡΙΟ∆ΟΥ 01/01-30/06/2010 

 

Αναφορά επί Άλλων Νοµικών και Κανονιστικών Θεµάτων 

Η επισκόπησή µας δεν εντόπισε οποιαδήποτε ασυνέπεια ή αναντιστοιχία των λοιπών στοιχείων της 
προβλεπόµενης από το άρθρο 5 του Ν.3556/2007 εξαµηνιαίας οικονοµικής έκθεσης, µε τη 
συνηµµένη χρηµατοοικονοµική πληροφόρηση. 

 

Αθήνα, 30 Αυγούστου 2010 

 
 
 
 

 
 
 
  

O Ορκωτός Ελεγκτής Λογιστής

 

 

Βασίλης Καζάς 

Α.Μ. Σ.Ο.Ε.Λ. 13281 

 O Ορκωτός Ελεγκτής Λογιστής 

 

 

Μανόλης Μιχαλιός 

Α.Μ. Σ.Ο.Ε.Λ. 25131 
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ΕΝ∆ΙΑΜΕΣΕΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ 
ΕΞΑΜΗΝΙΑΙΑΣ ΠΕΡΙΟ∆ΟΥ 01/01-30/06/2010 

Γ. EΞΑΜΗΝΙΑΙΑ ΕΚΘΕΣΗ ΤΟΥ ∆ΙΟΙΚΗΤΙΚΟΥ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟΥ ΤΗΣ MARFIN 
INVESTMENT GROUP AE ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ ΕΠΙ ΤΩΝ ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΩΝ ΚΑΙ 
ΕΤΑΙΡΙΚΩΝ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΩΝ ΓΙΑ ΤΗΝ ΠΕΡΙΟ∆Ο 01/01- 30/06/2010 

 
Η παρούσα Εξαµηνιαία Έκθεση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου αφορά στην χρονική περίοδο του Α΄ εξαµήνου 
της τρέχουσας χρήσης 2010. Η έκθεση συντάχθηκε και είναι εναρµονισµένη µε τις σχετικές διατάξεις του νόµου 
3556/2007 ( ΦΕΚ 91Α/30.04.2007) και τις επ’ αυτού εκδοθείσες εκτελεστικές αποφάσεις του ∆.Σ. της 
Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς. 
 
Στην παρούσα έκθεση περιγράφονται συνοπτικά οι χρηµατοοικονοµικές πληροφορίες της περιόδου της 
εταιρείας MARFIN INVESTMENT GROUP A.E ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ και των θυγατρικών εταιρειών και η 
επίδρασή τους στις εξαµηνιαίες Οικονοµικές Καταστάσεις. Επίσης, γίνεται περιγραφή των κυριοτέρων 
κινδύνων και αβεβαιοτήτων που ενδέχεται να αντιµετωπίσει ο Όµιλος και η Εταιρεία κατά το δεύτερο εξάµηνο 
της χρήσης 2010 και παρατίθενται οι σηµαντικές συναλλαγές που καταρτίσθηκαν µεταξύ του εκδότη και των 
συνδεδεµένων µε αυτόν προσώπων. 
 

1. ΓΕΝΙΚΕΣ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ ΓΙΑ ΤΟΝ ΟΜΙΛΟ ΚΑΙ ΤΗΝ ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

Η MARFIN INVESTMENT GROUP ΑΕ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ (MIG) είναι µία εταιρεία συµµετοχών µε έδρα 
στην Ελλάδα. Η MIG είναι εισηγµένη στο Χρηµατιστήριο Αθηνών και διαθέτει ένα χαρτοφυλάκιο εταιρειών 
που δραστηριοποιούνται κυρίως σε αµυντικούς κλάδους της νοτιοανατολικής Ευρώπης. Συγκεκριµένα, o 
όµιλος MIG δραστηριοποιείται στους λειτουργικούς τοµείς των Τροφίµων & Γαλακτοκοµικών, Μεταφορών, 
Υπηρεσιών Υγείας, Χρηµατοοικονοµικών Υπηρεσιών, Πληροφορικής και Τηλεπικοινωνιών και εταιριών 
Ιδιωτικών Κεφαλαίων (Private Equity). Στο χαρτοφυλάκιο της MIG περιλαµβάνονται µεταξύ άλλων: (α) ο 
όµιλος VIVARTIA, ο οποίος κατέχει ηγετική θέση στον κλάδο τροφίµων και γαλακτοκοµικών, (β) ο όµιλος 
ATTICA, από τους µεγαλύτερους οµίλους στον κλάδο της επιβατηγού ναυτιλίας και µεταφορών, (γ) η 
OLYMPIC AIR µε ηγετική θέση στον κλάδο των αεροµεταφορών, (δ) ο όµιλος ΥΓΕΙΑ, που αποτελεί 
σύγχρονο ιδιωτικό νοσηλευτικό ίδρυµα µε νοσοκοµεία στην Ελλάδα, στην Κύπρο, στην Τουρκία και στην 
Αλβανία, (ε) ο όµιλος SINGULARLOGIC, ο µεγαλύτερος όµιλος πληροφορικής στην Ελλάδα και (στ) η 
Robne Kuce Beograd (RKB), η µεγαλύτερη αλυσίδα πολυκαταστηµάτων στην Σερβία. 

Η MIG, µέσω των εταιριών που περιλαµβάνονται στο χαρτοφυλάκιό της, είναι παρούσα σε περισσότερες 
από 40 χώρες (άνω του 31% των πωλήσεων του Οµίλου αφορά σε πωλήσεις εκτός Ελλάδος) και 
περισσότερους από 22 επιχειρηµατικούς τοµείς συνολικά. Η MIG απασχολεί περισσότερους από 56.000 
εργαζόµενους και συνεργαζόµενους. 

2. ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΕΞΕΛΙΞΕΙΣ ΚΑΙ ΕΠΙ∆ΟΣΕΙΣ ΕΞΑΜΗΝΙΑΙΑΣ ΠΕΡΙΟ∆ΟΥ 
ΑΝΑΦΟΡΑΣ 

Οι λογιστικές πολιτικές βάσει των οποίων συντάχθηκαν οι Οικονοµικές Καταστάσεις, είναι συνεπείς µε 
αυτές που χρησιµοποιήθηκαν για τη σύνταξη των ετήσιων Οικονοµικών Καταστάσεων της χρήσης που 
έληξε την 31/12/2009, εκτός από αλλαγές σε Πρότυπα και ∆ιερµηνείες που ισχύουν από την 01/01/2010 και 
οι οποίες δεν είχαν ουσιώδης επιδράσεις στα οικονοµικά µεγέθη των Οικονοµικών Καταστάσεων. 

Σηµειώνεται ότι οι Οικονοµικές Καταστάσεις του πρώτου εξαµήνου της χρήσης 2010 δεν είναι άµεσα 
συγκρίσιµες µε εκείνες της αντίστοιχης συγκριτικής περιόδου, καθώς (α) κάποιες εταιρείες που 
ενοποιήθηκαν για πρώτη φορά κατά το πρώτο εξάµηνο του 2010 δεν ενοποιούνταν κατά την χρήση 2009 και 
αντιστρόφως, (β) η τρέχουσα περίοδος έχει επηρεαστεί από τα αποτελέσµατα του ελέγχου αποµείωσης που 
διενήργησε η Εταιρεία σε επιλεγµένα περιουσιακά στοιχεία. 
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ΕΝ∆ΙΑΜΕΣΕΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ 
ΕΞΑΜΗΝΙΑΙΑΣ ΠΕΡΙΟ∆ΟΥ 01/01-30/06/2010 

Η ελληνική οικονοµία διανύει αναµφίβολα µια εξαιρετικά δύσκολη περίοδο, η οποία χαρακτηρίζεται από 
µείωση του διαθέσιµου εισοδήµατος, υποχώρηση της καταναλωτικής δαπάνης, αύξηση της ανεργίας και 
µειούµενους ρυθµούς ανάπτυξης. Η MIG, διαβλέποντας τις προκλήσεις του µακροοικονοµικού 
περιβάλλοντος και ταυτόχρονα επιδιώκοντας την ισχυροποίησή της µε το πέρας της κρίσης, προχώρησε το 
πρώτο εξάµηνο του 2010 στην υλοποίηση σηµαντικών αποφάσεων. Τον Φεβρουάριο πέτυχε την ενίσχυση 
της ρευστότητάς της ολοκληρώνοντας την έκδοση Μετατρέψιµου Οµολογιακού ∆ανείου ύψους € 251,7 εκ. 
Παράλληλά, υλοποίησε την πώληση του κλάδου Αρτοποιίας και Ζαχαρωδών της VIVARTIA (όµιλος 
CHIPITA) και αναδιάρθρωσε τον δανεισµό του οµίλου VIVARTIA (µεταφορά σηµαντικού µέρους του 
βραχυπρόθεσµου σε µακροπρόθεσµο δανεισµό) ισχυροποιώντας και θωρακίζοντας περαιτέρω την 
χρηµατοοικονοµική και κεφαλαιακή της διάρθρωση. 

∆εδοµένης της κατάστασης που επικρατεί τόσο στην ελληνική όσο και στην παγκόσµια οικονοµία και της 
περαιτέρω επιδείνωσης του µακροοικονοµικού και µικροοικονοµικού περιβάλλοντος κατά το πρώτο 
εξάµηνο του 2010, η ∆ιοίκηση του Οµίλου προέβη σε έλεγχο αποµείωσης επιλέξιµων στοιχείων του 
ενεργητικού (υπεραξία, άυλα στοιχεία του ενεργητικού µε απεριόριστες ωφέλιµες ζωές και λοιπά στοιχεία 
του ενεργητικού) µε ηµεροµηνία αναφοράς την 30/06/2010. Ο έλεγχος διενεργήθηκε στις περιπτώσεις που 
διαπιστώθηκαν ενδείξεις για πιθανή αποµείωση της αξίας των περιουσιακών στοιχείων του Οµίλου. 

Οι ζηµιές από τον έλεγχο αποµείωσης (υπεραξίας, άυλων µε απεριόριστη ωφέλιµη ζωή και λοιπών στοιχείων 
του ενεργητικού) ανήλθαν σε ποσό € (923) εκ. Επιπλέον, τα ενοποιηµένα αποτελέσµατα της εξαµηνιαίας 
περιόδου επηρεάστηκαν µε ποσό € (145) εκ. το οποίο αφορά την αποτίµηση σε εύλογες αξίες των οµάδων 
διάθεσης κατεχόµενων προς πώληση. Τέλος, από την αποτίµηση σε εύλογες αξίες των επενδυτικών 
ακινήτων του Οµίλου αναγνωρίστηκαν ζηµιές µετά φόρων ποσού € (98) εκ., ενώ αποαναγνωρίστηκαν και 
αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις ποσού € (31) εκ. σε επιβάρυνση των ενοποιηµένων αποτελεσµάτων. 
Συνεπώς, από τις συνολικές ενοποιηµένες ζηµιές µετά φόρων της εξαµηνιαίας περιόδου ποσού € (1.444) εκ. 
ποσό € (1.196) εκ. (€ 1.161 εκ. µετά από φόρους και δικαιώµατα µειοψηφίας) οφείλεται στις επιδράσεις των 
προαναφερθέντων γεγονότων. 

Τα εταιρικά αποτελέσµατα της MIG ανήλθαν σε ζηµιές ποσού € (1.168) εκ. στις οποίες περιλαµβάνονται 
ζηµιές αποµείωσης επενδύσεων ποσού € (1.133) εκ. πλέον ζηµιές από αποαναγνώριση αναβαλλόµενων 
φορολογικών απαιτήσεων ποσού € (20) εκ. 

Η ∆ιοίκηση της MIG αποφάσισε να προβεί στις απαραίτητες προσαρµογές µε σκοπό να απεικονίσει τις 
επιδράσεις των τρεχουσών οικονοµικών συνθηκών στην Κατάσταση Οικονοµικής Θέσης. Μετά τις ανωτέρω 
προσαρµογές, ο λόγος «Υπεραξία και άυλα στοιχεία ενεργητικού / Σύνολο ενεργητικού» προσδιορίστηκε σε 
18% (35% κατά την 31/12/2009), ο οποίος θεωρείται εύλογος εάν συγκριθεί µε τον αντίστοιχο δείκτη άλλων 
οµοειδών εταιριών. 

Η ανάλυση των παραπάνω οικονοµικών στοιχείων, καθώς και τα αντίστοιχα κονδύλια της ενοποιηµένης 
Κατάστασης Οικονοµικής Θέσης που επηρεάστηκαν, αναλύονται στις επόµενες ενότητες: 
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ΕΝ∆ΙΑΜΕΣΕΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ 
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2.1 Ενοποιηµένη Κατάσταση Αποτελεσµάτων 

Ποσά σε € εκ. 
6Μ 10’ 

(πριν την 
αποµείωση) 

Αποµείωση 
6Μ 10’ 

(µετά την 
Αποµείωση) 

6Μ 09’ Μτβ 

Πωλήσεις 753,5 - 753,5 583,8 169,7 

Μικτά κέρδη 179,4 - 179,4 190,8 (11,4) 

EBITDA από συνεχιζόµενες δραστηριότητες 8 (109,0) (101) 18,2 (119,2) 

Καθαρά Κέρδη/(Ζηµίες) από συνεχιζόµενες 
δραστηριότητες (122,1) (1.050,4) (1.172,5) (2,3) (1.170,2) 

Καθαρά Κέρδη/(Ζηµίες) από διακοπείσες 
δραστηριότητες (126) (145,6) (271,6) 3,5 (275,1) 

Καθαρά Κέρδη/(Ζηµίες) από συνεχιζόµενες και 
διακοπείσες δραστηριότητες (248,1) (1.196,0) (1.444,1) 1,2 (1.445,30) 

Μη ελέγχουσες συµµετοχές (22,5) (34,6) (57,1) -3,1 (54) 

Καθαρά κέρδη περιόδου κατανεµηµένα στους 
ιδιοκτήτες της µητρικής (225,6) (1.161,4) (1.387,0) 4,2 (1.391,2) 

• Πωλήσεις: Κατά το 1ο εξάµηνο της χρήσης 2010 οι ενοποιηµένες πωλήσεις από συνεχιζόµενες 
δραστηριότητες αυξήθηκαν κατά 29% σε σύγκριση µε την αντίστοιχη περίοδο της περσινής χρήσης, 
φθάνοντας τα € 754 εκ. Σηµειώνεται ότι για το πρώτο εξάµηνο της χρήσης 2009, η επένδυση στο ∆ΘΚΑ 
ΥΓΕΙΑ είχε ταξινοµηθεί στην κατηγορία των χρηµατοοικονοµικών µέσων αποτιµώµενων σε εύλογες 
αξίες µέσω των αποτελεσµάτων. 

Περίπου 54% των πωλήσεων του Οµίλου από συνεχιζόµενες δραστηριότητες προήλθαν από τον όµιλο 
VIVARTIA, 17% από τον όµιλο ATTICA, 23% από τον όµιλο ΥΓΕΙΑ και 5% από τον όµιλο 
SINGULARLOGIC. 

• Μικτά κέρδη: Κατά το 1ο εξάµηνο της χρήσης 2010, τα µικτά κέρδη από συνεχιζόµενες δραστηριότητες 
ανήλθαν σε € 179 εκ. µε περιθώριο µικτού κέρδους στο 24% έναντι 33% κατά την αντίστοιχη περσινή 
περίοδο. 

• Λειτουργικά έσοδα και έξοδα: Τα λειτουργικά έσοδα και έξοδα από συνεχιζόµενες δραστηριότητες για 
το 1ο εξάµηνο του 2010 ανήλθαν σε € (334) εκ. έναντι € 208 εκ. για την αντίστοιχη περσινή περίοδο. Η 
µεταβολή αυτή οφείλεται κατά κύριο λόγο στην ζηµιά αποτίµησης των επενδυτικών ακινήτων της RKB 
ποσού € (109) εκ. και στην πρόβλεψη ποσού € (17) εκ. που σχηµατίσθηκε από τον όµιλο VIVARTIA για 
το πρόστιµο της Επιτροπής Ανταγωνισµού. 

• EBITDA από συνεχιζόµενες δραστηριότητες: Το EBITDA από συνεχιζόµενες δραστηριότητες για το 
πρώτο εξάµηνο της χρήσης 2010 ανήλθε σε ζηµιά ποσού € (101) εκ. σε σύγκριση µε κέρδη € 18 εκ. για 
την αντίστοιχη περσινή περίοδο, κυρίως λόγω της ζηµιάς από αποτίµηση των επενδυτικών ακινήτων της 
RKB ποσού € 109 εκ. Το περιθώριο EBITDA για την εν λόγω περίοδο ανήλθε σε (13,4)% έναντι 3,1% 
για το πρώτο εξάµηνο του 2009. Μη συµπεριλαµβανοµένης της ζηµιάς από την αποτίµηση των 
επενδυτικών ακινήτων της RKB ποσού € 109 εκ., και της πρόβλεψης ποσού € 17 εκ. που σχηµατίσθηκε 
από τον όµιλο VIVARTIA για το πρόστιµο της Επιτροπής Ανταγωνισµού, το EBITDA ανήλθε σε κέρδη 
ποσού € 8 εκ. ενώ το περιθώριο EBITDA ανήλθε σε 1,1%. 

• Αποµείωση Υπεραξίας, Άυλων και λοιπών στοιχείων του ενεργητικού: Το εν λόγω κονδύλι για το 1ο 
εξάµηνο της χρήσης 2010 ανήλθε σε ζηµιά ποσού € 923 εκ. εκ του οποίου ποσό € 698 εκ. προήλθε από 
αποµείωση υπεραξίας και άυλων στοιχείων ενεργητικού του οµίλου VIVARTIA, € 141 εκ. από 
αποµείωση υπεραξίας του οµίλου ATTICA, € 51 εκ. από αποµείωση της επένδυσης στη συγγενή 
SUNCE, € 1 εκ. από αποµείωση της επένδυσης στη συγγενή MIG REAL ESTATE και € 33 εκ. από 
αποµειώσεις λοιπών στοιχείων του ενεργητικού. 
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• Φόρος εισοδήµατος: Ο φόρος εισοδήµατος από τις συνεχιζόµενες δραστηριότητες ανήλθε στο ποσό των 
€ 38 εκ. έναντι € 3 εκ. για την αντίστοιχη περσινή περίοδο. Η σηµαντική διαφοροποίηση σε σχέση µε την 
προηγούµενη συγκριτική περίοδο οφείλεται κυρίως στον καταλογισµό έκτακτης εισφοράς φόρου 
εισοδήµατος ποσού € 12 εκ. και στην αποαναγνώριση αναβαλλόµενης φορολογικής απαίτησης επί 
φορολογικών ζηµιών ποσού € 31 εκ.  

• Καθαρά Κέρδη/(ζηµιές) από συνεχιζόµενες δραστηριότητες: Οι ενοποιηµένες ζηµιές µετά φόρων από 
συνεχιζόµενες δραστηριότητες για το 1ο εξάµηνο του 2010 ανήλθαν σε € (1.173) εκ., κυρίως λόγω της 
ζηµιάς µετά φόρων από την αποτίµηση των επενδυτικών ακινήτων της RKB ποσού € (98) εκ., των 
ζηµιών αποµείωσης της υπεραξίας, των άυλων και λοιπών στοιχείων ενεργητικού ποσού € (923) εκ., στον 
καταλογισµό έκτακτης εισφοράς φόρου εισοδήµατος ποσού € 12 εκ. και στην αποαναγνώριση 
αναβαλλόµενης φορολογικής απαίτησης επί φορολογικών ζηµιών ποσού € 31 εκ. 

Μη συµπεριλαµβανοµένης της ζηµιάς αποµείωσης ποσού € (923) εκ. και της ζηµιάς αποτίµησης (µετά 
φόρων) επενδυτικών ακινήτων ποσού € (98) εκ., οι ζηµιές µετά φόρων από συνεχιζόµενες 
δραστηριότητες ανήλθαν στο ποσό των € (151) εκ. 

• Καθαρά Κέρδη/(ζηµιές) από διακοπείσες δραστηριότητες: Οι συνολικές ζηµιές από διακοπείσες 
δραστηριότητες ποσού € (272) εκ. περιλαµβάνουν τα αποτελέσµατα των εταιριών OLYMPIC AIR, 
OLYMPIC HANDLING & OLYMPIC ENGINEERING ποσού € (80) εκ. και του κλάδου Αρτοποιίας και 
Ζαχαρωδών της VIVARTIA ποσού € (191) εκ. εκ του οποίου ποσό € 161 εκ. αφορά σε ζηµιές 
αποτίµησης σε εύλογες αξίες της οµάδας διάθεσης που ταξινοµήθηκε ως κατεχόµενη προς πώληση. 

2.2 Ενοποιηµένη Κατάσταση Οικονοµικής Θέσης 

Ποσά σε € εκ. 30/06/2010 31/12/2009 Μτβ 

Υπεραξία & Άυλα στοιχεία του ενεργητικού 1.236,0 2.750,6 (1.514,6) 

Ενσώµατα πάγια 1.817,2 2.160,7 (343,5) 

Επενδύσεις σε ακίνητα 479,3 581,4 (102,1) 

Επενδύσεις σε συγγενείς 75,7 137,8 (62,1) 

Ταµειακά διαθέσιµα & Ταµειακά ισοδύναµα 728,2 701,6 26,5 

Επενδυτικό χαρτοφυλάκιο 190,7 281,4 (90,7) 

Λοιπά στοιχεία ενεργητικού 977,2 1.222,4 (245,2) 

Μη κυκλοφορούντα στοιχεία του ενεργητικού κατεχόµενα προς πώληση 1.212,2 - 1.212,2 

Σύνολο Ενεργητικού 6.716,4 7.835,9 (1.119,5) 

Ίδια κεφάλαια 2.768,0 4.309,4 (1.541,4) 

Σύνολο δανεισµού 2.121,3 2.431,3 (310,0) 

Λοιπές υποχρεώσεις 953,7 1.095,3 (141,5) 

Υποχρεώσεις συνδεδεµένες µε στοιχεία του ενεργητικού κατεχόµενα 
προς πώληση 873,5 - 873,5 

Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων και Υποχρεώσεων 6.716,4 7.835,9 (1.119,5) 

    

Καθαρός ∆ανεισµός / Ίδια κεφάλαια 50% 40%  
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• Υπεραξία & Άυλα στοιχεία του ενεργητικού: Το εν λόγω κονδύλι µειώθηκε κατά € 1.515 εκ.. Η 
µείωση αυτή προκύπτει κυρίως από τη διενεργηθείσα αποµείωση των άυλων στοιχείων ενεργητικού και 
της υπεραξίας του Οµίλου ποσού € 845 εκ., καθώς και από την ταξινόµηση της υπεραξίας και των άυλων 
στοιχείων του ενεργητικού ποσού € 501 εκ. των εταιρειών OLYMPIC AIR, OLYMPIC HANDLING & 
OLYMPIC ENGINEERING και NOMAD και του κλάδου Αρτοποιίας και Ζαχαρωδών της VIVARTIA 
στο κονδύλι «Μη κυκλοφορούντα στοιχεία του ενεργητικού κατεχόµενα προς πώληση». 

• Επενδύσεις σε ακίνητα: Η µεταβολή περιλαµβάνει κυρίως την ζηµιά αποτίµησης σε εύλογες αξίες των 
επενδύσεων σε ακίνητα της RKB ποσού € (109) εκ. 

• Επενδύσεις σε συγγενείς: Η µείωση του εν λόγω κονδυλίου κατά € 62 εκ. οφείλεται κυρίως στην ζηµιά 
αποµείωσης της επένδυσης στη SUNCE ποσού € (52) εκ. και της επένδυσης στην MIG REAL ESTATE 
ποσού € (1) εκ. 

• Ταµειακά διαθέσιµα και Ταµειακά ισοδύναµα & σύνολο δανεισµού: Τα ταµειακά διαθέσιµα και 
ισοδύναµα του Οµίλου ανήλθαν στο ποσό των € 728 εκ. (+4%) και περιλαµβάνουν κυρίως κατά 78% τα 
ταµειακά διαθέσιµα της MIG, κατά 8% του οµίλου VIVARTIA, κατά 5% του οµίλου ATTICA και κατά  
4% του οµίλου ΥΓΕΙΑ. 

Ως προς τον δανεισµό του Οµίλου, το εν λόγω κονδύλι µειώθηκε κατά € 310 εκ. λόγω των διακοπεισών 
δραστηριοτήτων. Οι δανειακές υποχρεώσεις των συνεχιζόµενων δραστηριοτήτων του οµίλου VIVARTIA 
συνιστούν το 31% του συνολικού δανεισµού του Οµίλου, του οµίλου ATTICA το 16%, του οµίλου 
ΥΓΕΙΑ το 9% και της RKB το 14%. 

• Επενδυτικό χαρτοφυλάκιο: Το εν λόγω κονδύλι µειώθηκε κατά € 91 εκ. κυρίως λόγω των ζηµιών από 
την αποτίµηση των επενδύσεων του Οµίλου σε εισηγµένες εταιρίες. 

• Λοιπά στοιχεία του ενεργητικού: Η µείωση του εν λόγω κονδυλίου κατά ποσό € 245 εκ. οφείλεται 
κυρίως στην µεταφορά των υπολοίπων των διακοπεισών δραστηριοτήτων στο κονδύλι «Μη 
κυκλοφορούντα στοιχεία του ενεργητικού κατεχόµενα προς πώληση». 

• Μη κυκλοφορούντα στοιχεία του ενεργητικού κατεχόµενα προς πώληση: Το εν λόγω κονδύλι 
περιλαµβάνει τα στοιχεία του ενεργητικού των οµάδων διάθεσης κατεχόµενων προς πώληση του Οµίλου. 

• Σύνολο ενεργητικού: Μετά την αποµείωση των στοιχείων του ενεργητικού, η υπεραξία και τα άυλα 
στοιχεία του ενεργητικού αντιπροσωπεύουν, πλέον, ποσοστό 18% επί του συνόλου του ενεργητικού 
ποσού € 6.716 εκ. 

2.3 Καθαρή Αξία Ενεργητικού Μητρικής (NAV) 

Κατά την 30/6/2010 η Καθαρή Αξία Ενεργητικού της MIG ανέρχεται  σε € 2.463 εκ., ήτοι € 3,24 ανά µετοχή 
από € 4,55 ανά µετοχή την 31/12/2009. Η NAV της MIG ανά µετοχή αποτελεί ένα πιο αξιόπιστο µέτρο της 
απόδοσής της από ότι η χρηµατιστηριακή αξία της µετοχής της, η οποία έχει επηρεαστεί βαρύτατα από το 
µακροοικονοµικό περιβάλλον. Κατά την 30/06/2010 η µετοχή της MIG διαπραγµατευόταν σε ποσοστό 69% 
χαµηλότερο από την NAV της. Η µείωση της NAV οφείλεται κυρίως: (α) στον έλεγχο για αποµείωση που 
διενήργησε η Εταιρεία στο χαρτοφυλάκιο των συµµετοχών της που είχε ως αποτέλεσµα την αναγνώριση 
συνολικού ποσού € (610) εκ., (β) στις αρνητικές αποτιµήσεις της εύλογης αξίας του χαρτοφυλακίου της 
Εταιρείας ποσού € (253) εκ., (γ) στην αποαναγνώριση αναβαλλόµενων φορολογικών απαιτήσεων ποσού € 
(56) εκ. και (δ) στη µείωση του µετοχικού κεφαλαίου ποσού € (76) εκ. Σηµειώνεται ότι η ∆ιοίκηση 
αποφάσισε ότι λόγω των γενικότερων µακροοικονοµικών και µικροοικονοµικών συνθηκών της αγοράς και 
της χαµηλής τους διασποράς, οι συµµετοχές της MIG στις VIVARTIA και ATTICA, από την 30/06/2010, 
δεν αποτιµώνται στην χρηµατιστηριακή τους αξία αλλά αποτιµώνται µε γενικώς αποδεκτές µεθόδους 
αποτίµησης. Η εν λόγω αλλαγή δεν συνιστά αλλαγή λογιστικής πολιτικής. 
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Στα πλαίσια του ελέγχου για αποµείωση και για τις αποτιµήσεις των εταιριών του χαρτοφυλακίου της MIG, 
τα σχετικά επιχειρηµατικά σχέδια των εταιρειών αναθεωρήθηκαν ώστε να αντικατοπτρίζουν πιο ορθά την 
επιδείνωση του διεθνούς µακροοικονοµικού και µικροοικονοµικού περιβάλλοντος και ειδικότερα της 
Ελλάδας. ∆ιενεργήθηκαν αποτιµήσεις στις εταιρίες του χαρτοφυλακίου της MIG, λεπτοµέρειες για τις οποίες 
παρουσιάζονται στη σηµείωση 9 των παρουσών Οικονοµικών Καταστάσεων. 

Η συντηρητική προσέγγιση της MIG ως προς την επενδυτική της δραστηριότητα κατά το πρώτο εξάµηνο 
του 2010 οδήγησε σε θετικό υπόλοιπο καθαρών ταµειακών διαθεσίµων (ταµειακά διαθέσιµα µείον δανειακές 
υποχρεώσεις ) ύψους € 56 εκ.  και έναν πρόσφορο δείκτη ∆ανεισµού / Μικτής Αξίας Ενεργητικού ύψους 
21%. 

3. ΣΗΜΑΝΤΙΚΟΤΕΡΑ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ ΓΕΓΟΝΟΤΑ ΚΑΤΑ ΤΗ ∆ΙΑΡΚΕΙΑ ΤΟΥ Α’ ΕΞΑΜΗΝΟΥ 
ΤΗΣ ΧΡΗΣΗΣ 2010 

Τα σηµαντικότερα γεγονότα της Εταιρίας κατά την διάρκεια της εξαµηνιαίας περιόδου που έληξε την 
30/06/2010 είχαν ως εξής: 

3.1 Τακτική Γενική Συνέλευση των Μετόχων της MIG την 21/05/2010 

Οι σηµαντικότερες αποφάσεις που λήφθηκαν κατά την Τακτική Γενική Συνέλευση περιγράφονται 
παρακάτω:  

Εκλογή νέου ∆ιοικητικού Συµβουλίου και εκλογή Μελών Επιτροπών 

∆ιοικητικό Συµβούλιο*  

Ανδρέας Βγενόπουλος Πρόεδρος / Εκτελεστικό Μέλος 
Μανώλης Ξανθάκης Αντιπρόεδρος / Μη Εκτελεστικό Μέλος 
∆ιονύσιος Μαλαµατίνας ∆ιευθύνων Σύµβουλος 
Γεώργιος Ευστρατιάδης Εκτελεστικό Μέλος 
Παναγιώτης Θρουβάλας Εκτελεστικό Μέλος 
Αρετή Σουβατζόγλου Μη Εκτελεστικό Μέλος 
Deepak Padmanabhan Μη Εκτελεστικό Μέλος 
Φώτιος Καρατζένης Μη Εκτελεστικό Μέλος 
Ηesham Andullah Al Qassim ** Μη Εκτελεστικό Μέλος 
Γεώργιος Λασσαδός Μη Εκτελεστικό Μέλος 
Abdulatif Al Mula  Μη Εκτελεστικό Μέλος 
Κωνσταντίνος Λως Ανεξάρτητο Μη Εκτελεστικό Μέλος 
Μάρκος Φόρος Ανεξάρτητο Μη Εκτελεστικό Μέλος 
Κωνσταντίνος Γραµµένος Ανεξάρτητο Μη Εκτελεστικό Μέλος 
Αλέξανδρος Εδιπίδης Ανεξάρτητο Μη Εκτελεστικό Μέλος 

*Η θητεία του ∆.Σ. σύµφωνα µε το καταστατικό της Εταιρείας προβλέπεται 5ετής. 

**Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της Εταιρείας µε την από 28/07/2010 απόφασή του εξέλεξε τον κ. Γιάννο Μιχαηλίδη ως µη 
εκτελεστικό µέλος του ∆.Σ. σε αντικατάσταση του παραιτηθέντος κ. Hesham Abdulla AlQassim. 
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Επιτροπή Αµοιβών & Προσλήψεων 
Εµµανουήλ Ξανθάκης Πρόεδρος 
Κωνσταντίνος Λως Μέλος 
Μάρκος Φόρος Μέλος 
 
  
Ελεγκτική Επιτροπή  
Εµµανουήλ Ξανθάκης Πρόεδρος 
Κωνσταντίνος Λως Μέλος 
Μάρκος Φόρος Μέλος 

Αγορά Ιδίων Μετοχών 

Αποφασίστηκε η αγορά ιδίων µετοχών σύµφωνα µε το άρθρο 16 παρ. 1 και 2 του κ.ν. 2190/1920, η 
ονοµαστική αξία των οποίων δεν θα υπερβαίνει το ένα δέκατο (1/10) του καταβεβληµένου µετοχικού 
κεφαλαίου και του οποίου ο µέγιστος αριθµός ιδίων µετοχών δεν θα υπερβαίνει τις 76.011.535 µε κατώτατο 
όριο αγοράς την τιµή του € 0,01 ανά µετοχή και ανώτατο όριο την τιµή των € 10 ανά µετοχή και για χρονικό 
διάστηµα 1 έτους από την ηµεροµηνία λήψης της απόφασης της Γενικής Συνέλευσης. 

Κατά την 30/06/2010 η Εταιρεία δεν κατείχε ίδιες µετοχές. 

3.2 Α’ Επαναληπτική Τακτική Γενική Συνέλευση των Μετόχων της MIG την 03/06/2010 

Κατά την Α’ Επαναληπτική Τακτική Γενική Συνέλευση αποφασίστηκαν οι κάτωθι εταιρικές πράξεις: 

• Αύξηση µετοχικού κεφαλαίου µέσω κεφαλαιοποίησης αποθεµατικού υπέρ το άρτιο κατά το ποσό των € 
76 εκ. µε αντίστοιχη αύξηση της ονοµαστικής αξίας εκάστης µετοχής της MIG κατά € 0,10, ήτοι από € 
0,54 σε € 0,64. 

• Μείωση µετοχικού κεφαλαίου (τεκµαρτό µέρισµα) µέσω επιστροφής κεφαλαίου στους µετόχους κατά το 
ποσό των € 76 εκ. µε αντίστοιχη µείωση της ονοµαστικής αξίας εκάστης µετοχής κατά € 0,10 ήτοι από € 
0,64 σε € 0,54. Ως ηµεροµηνία αποκοπής ορίσθηκε η 14/07/2010 και ως ηµεροµηνία διανοµής ορίσθηκε 
η 29/07/2010. 

• Αύξηση µετοχικού κεφαλαίου µέσω επανεπένδυσης µερίσµατος, µε την έκδοση νέων µετοχών, για τους 
µετόχους που θα επιλέξουν να επανεπενδύσουν το τεκµαρτό µέρισµά τους. 

Μετά τη λήξη της περιόδου αναφοράς, συνολικά 4.276 µέτοχοι, ασκώντας το σχετικό δικαίωµά τους, 
επέλεξαν τη λήψη της επιστροφής κεφαλαίου υπό µορφή µετοχών της Εταιρίας, είτε εν όλο είτε εν µέρει, 
αναλαµβάνοντας 10.182.844 συνολικά µετοχές και καλύπτοντας ποσοστό 13,40% της αύξησης του 
µετοχικού κεφαλαίου, το δε ποσό της τελικώς επανεπενδυθείσας επιστροφής κεφαλαίου ανήλθε σε € 9,6 εκ. 
Επίσης το µετοχικό κεφάλαιο της Εταιρίας αυξήθηκε περαιτέρω κατά το ποσό € 16 χιλ. µε την έκδοση 
29.983 νέων κοινών ονοµαστικών µετοχών συνεπεία µετατροπής 11.866 οµολογιών από το υφιστάµενο 
Μετατρέψιµο Οµολογιακό ∆άνειο της Εταιρίας. Κατόπιν τούτου, το µετοχικό κεφάλαιο της Εταιρείας 
ανέρχεται στο ποσό των € 415,9 εκ. διαιρούµενο σε 770.328.185 κοινές ονοµαστικές µετοχές ονοµαστικής 
αξίας εκάστης µετοχής € 0,54. 

3.3 Έκδοση Μετατρέψιµου Οµολογιακού ∆ανείου (ΜΟ∆) 

Σύµφωνα µε την από 13/10/2009 απόφαση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου, η Εταιρία προχώρησε εντός του 
πρώτου τριµήνου του 2010 στην έκδοση µετατρέψιµου οµολογιακού δανείου ύψους € 251,7 εκ. Συνολικά 
εκδόθηκαν 52.769.930 κοινές ονοµαστικές οµολογίες της Εταιρίας, ονοµαστικής αξίας εκάστης τεσσάρων 
ευρώ και εβδοµήντα επτά λεπτών (€ 4,77). Με την άντληση της εν λόγω ρευστότητας, η Εταιρία 
ισχυροποιείται έναντι των δύσκολων συνθηκών της Ελληνικής οικονοµίας και κυρίως είναι σε θέση να 
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εκµεταλλευτεί τις ευκαιρίες που θα παρουσιαστούν. Το οµολογιακό δάνειο έχει διάρκεια 5 έτη. Το επιτόκιο 
ορίστηκε σε 5% ετησίως, ενώ στην περίπτωση αποπληρωµής κατά τη λήξη προβλέπεται επιπλέον απόδοση 
ίση µε 10%. Οι οµολογιούχοι δανειστές έχουν δυνατότητα µετατροπής των οµολογιών ανά τρίµηνο, ενώ η 
Εταιρία διατηρεί το δικαίωµα πρόωρης αποπληρωµής κατ’ έτος. Οι οµολογίες είναι διαπραγµατεύσιµες στο 
Χρηµατιστήριο Αθηνών.  Σύµφωνα µε την από 13/10/2009 απόφαση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου η τιµή 
µετατροπής των οµολογιών σε µετοχές καθορίστηκε ως ανώτερη κατά 10% από το µέσο όρο της τιµής 
κλεισίµατος της µετοχής της εταιρίας στο Χρηµατιστήριο Αθηνών κατά τις 5 τελευταίες συνεδριάσεις πριν 
από την έναρξη διαπραγµάτευσης των οµολογιών. Κατ’ αυτόν τον τρόπο η τιµή µετατροπής των οµολογιών 
του Μετατρέψιµου Οµολογιακού ∆ανείου σε µετοχές της Εταιρίας ανέρχεται σε € 1,8876 και ο λόγος 
µετατροπής των οµολογιών σε µετοχές ανέρχεται σε 2,5270184361. 

4. ΛΕΙΤΟΥΡΓΙΚΟΙ ΤΟΜΕΙΣ 

4.1 Τρόφιµα & Γαλακτοκοµικά 

VIVARTIA  

Η VIVARTIA, εταιρεία εισηγµένη στο Χρηµατιστήριο Αθηνών µε έδρα στην Αθήνα, κατέχει κυρίαρχη θέση 
στην αγορά τροφίµων και γαλακτοκοµικών της Ελλάδας και είναι µία από τις µεγαλύτερες εταιρείες του 
κλάδου στην Ευρώπη. Ο όµιλος VIVARTIA διαθέτει παρουσία στους κλάδους: Γαλακτοκοµικών και Ποτών 
µέσω της ∆ΕΛΤΑ Α.Β.Ε.Ε. ΤΡΟΦΙΜΩΝ, Υπηρεσιών Εστίασης και Ψυχαγωγίας µέσω της GOODYS Α.Ε. 
ΥΠΗΡΕΣΙΩΝ ΕΣΤΙΑΣΗΣ, Κατεψυγµένων Τροφίµων µέσω της δραστηριότητας της ΜΠΑΡΜΠΑ ΣΤΑΘΗΣ 
Α.Β.Ε.Ε. και Αρτοποιίας & Ζαχαρωδών µέσω της CHIPITA Α.Β.Ε.Ε (η οποία πλέον αποτελεί διακοπτόµενη 
δραστηριότητα λόγω της ολοκλήρωσης της πώλησης της CHIPITA A.B.E.E. τον Ιούλιο του 2010). Οι 
κυριότερες συνεχιζόµενες επιχειρηµατικές δραστηριότητες του oµίλου VIVARTIA είναι (i) η παραγωγή και 
η διανοµή γαλακτοκοµικών προϊόντων, όπως γάλα και παρεµφερή προϊόντα, γιαουρτιού και χυµών 
φρούτων, (ii) εστιατόρια γρήγορης εξυπηρέτησης, καφέ µπαρ και υπηρεσίες εστίασης και (iii) η παραγωγή 
και η διανοµή κατεψυγµένων τροφίµων όπως λαχανικά, έτοιµες συνταγές γευµάτων και κατεψυγµένες 
ζύµες. Οι διακοπτόµενες δραστηριότητες αφορούν την παραγωγή τυποποιηµένων τροφίµων (snacks) µε 
βασική πρώτη ύλη το αλεύρι, όπως προϊόντα µαλακής ζύµης και προϊόντα σοκολατοποιίας. O όµιλος 
VIVARTIA κατέχει κορυφαία προϊόντα όπως ∆ΕΛΤΑ, COMPLET, MILKO, GOODY’S, FLOCAFE, 
ΜΠΑΡΜΠΑ ΣΤΑΘΗΣ, ΧΡΥΣΗ ΖΥΜΗ, LIFE, EVEREST και LA PASTERIA.  

Σηµαντικά γεγονότα: 

• Ολοκλήρωση της απόσχισης των τεσσάρων κλάδων της VIVARTIA A.B.E.E. 

Το 2ο τρίµηνο του 2010 ολοκληρώθηκε η απόσχιση των κλάδων «παραγωγής και εµπορίας γαλακτοκοµικών 
προϊόντων και ποτών», «παραγωγής και εµπορίας προϊόντων αρτοποιίας και ζαχαρωδών», «παροχής 
υπηρεσιών εστίασης» και «παραγωγής και εµπορίας κατεψυγµένων τροφίµων» της VIVARTIA Α.Β.Ε.Ε. και 
η εισφορά τους στις 100% θυγατρικές εταιρείες της µε την επωνυµία «∆ΕΛΤΑ Ανώνυµη Βιοµηχανική και 
Εµπορική Εταιρεία Τροφίµων», «CHIPITA Ανώνυµη Βιοµηχανική και Εµπορική Εταιρεία», «GOODY’S 
Ανώνυµη Εταιρεία Υπηρεσιών Εστίασης» και «ΜΠΑΡΜΠΑ ΣΤΑΘΗΣ Ανώνυµη Βιοµηχανική και 
Εµπορική Εταιρεία» αντίστοιχα. Η απόσχιση ολοκληρώθηκε σύµφωνα µε τις διατάξεις του ν. 2166/1993, η 
δε ηµεροµηνία του Ισολογισµού Μετασχηµατισµού, 30/04/2010, είχε οριστεί σύµφωνα µε τις αποφάσεις των 
αρµόδιων οργάνων των εταιρειών στις 22/03/2010. Η ανωτέρω απόφαση καθώς και οι όροι της απόσχισης 
και εισφοράς του εκάστοτε κλάδου εγκρίθηκαν από τις Γενικές Συνελεύσεις των εταιριών της 21/06/2010. 

• Αλλαγή σκοπού, επωνυµίας και έδρας εταιρείας 

Ως αποτέλεσµα της παραπάνω αναφερόµενης αποσχίσεως των κλάδων δραστηριότητας της εταιρείας, η 
VIVARTIA Α.Β.Ε.Ε. µετατράπηκε σε εταιρεία συµµετοχών και παροχής υπηρεσιών διοίκησης σε 
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θυγατρικές της εταιρείες και µετονοµάστηκε σε VIVARTIA ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ Α.Ε. σύµφωνα µε την από 21 
Ιουνίου 2010 απόφαση της Τακτικής Γενικής Συνέλευσης των µετόχων της εταιρείας. Η έδρα της εταιρείας, 
µετά από τροποποίηση του καταστατικού που εγκρίθηκε από την ίδια Τακτική Γενική Συνέλευση των 
µετόχων, βρίσκεται στον Άγιο Στέφανο Αττικής, 23ο χιλ Εθνικής Οδού Αθηνών – Λαµίας,  145 65.  

• Βραβείο «Social Responsibility» στην Goody’s από τα «ΒΡΑΒΕΙΑ FRANCHISE 2010» 

Η Goody’s απέσπασε το βραβείο «Social Responsibility» από τα «ΒΡΑΒΕΙΑ FRANCHISE 2010», για τις 
επιδόσεις της στο κοινωνικό πρόγραµµα ArGOODaki 2009. Η τελετή απονοµής των «ΒΡΑΒΕΙΩΝ 
FRANCHISE 2010» πραγµατοποιήθηκε για δεύτερη χρονιά από το περιοδικό «Franchise Business», την 27η 
Ιανουαρίου 2010. Το κοινωνικό πρόγραµµα ArGOODaki της Goody’s αποτελεί έναν καταξιωµένο θεσµό 
κοινωνικής προσφοράς ενώνοντας χιλιάδες Έλληνες σε µια εκστρατεία προσφοράς και έµπρακτης αγάπης 
για τα παιδιά σε ανάγκη. Λειτουργώντας µε συνέπεια και συνέχεια από το 2002, έχει συγκεντρώσει € 3,4 εκ. 
έχει σταθεί δίπλα σε περισσότερα από 2.000 παιδιά και τις οικογένειές τους και έχει υλοποιήσει έργα 
ουσιαστικής προσφοράς για τα παιδιά σε ανάγκη σε όλη την Ελλάδα. 

Σηµαντικά γεγονότα µετά την ηµεροµηνία λήξης της περιόδου αναφοράς: 

• Πώληση του κλάδου Αρτοποιίας και Ζαχαρωδών της VIVARTIA 

Τον Απρίλιο του 2010 ανακοινώθηκε η συµφωνία πώλησης του 100% του κλάδου αρτοσκευασµάτων και 
ζαχαρωδών της VIVARTIA σε κοινοπραξία επενδυτών της οποίας ηγούνται ο όµιλος OLAYAN και ο κ. 
Σπύρος Θεοδωρόπουλος. Ο συγκεκριµένος κλάδος αποσχίσθηκε και εισφέρθηκε σε νέα εταιρεία µε την 
ονοµασία CHIPITA πριν την πώλησή του. Το συνολικό τίµηµα πώλησης ορίστηκε σε €730 εκ. από τα οποία 
€327 εκ. είναι δανειακές υποχρεώσεις κατά την ηµεροµηνία της απόσχισης που ανέλαβε ο κλάδος και 
ανταποκρίνεται σε πολλαπλασιαστή 12,6 επί του EBITDA 2009, πολλαπλασιαστής σηµαντικά υψηλότερος 
από τα επίπεδα της αγοράς κατά την περίοδο της συµφωνίας καθώς και από ανάλογους πολλαπλασιαστές σε 
συγκρίσιµες συναλλαγές. 

Η συµφωνία ορίζει ότι για διάστηµα 4 ετών η MIG και η VIVARTIA διατηρούν το δικαίωµα επαναγοράς 
ποσοστού έως το 30% της CHIPITA στην σηµερινή τιµή πώλησης αυξηµένη κατά 10% τον πρώτο χρόνο και 
5% για κάθε επόµενο έτος. Επίσης, για διάστηµα πέντε ετών από την ολοκλήρωση της συναλλαγής, η MIG 
και η VIVARTIA δικαιούνται να πάρουν το 30% της υπεραξίας από ενδεχόµενη πώληση της NONNIS, 
θυγατρικής της CHIPITA στις ΗΠΑ. 

Η µεταβίβαση ολοκληρώθηκε τον Ιούλιο του 2010 αµέσως µετά την ολοκλήρωση της νοµικής απόσχισης 
του κλάδου από τις υπόλοιπες δραστηριότητες της VIVARTIA. Μετά την ολοκλήρωση της πώλησης το 
καθαρό χρέος της εταιρείας θα µειωθεί σηµαντικά αφού οφειλές ύψους € 327 εκ, αναµένεται να αναληφθούν 
κατά την απόσχιση από τον κλάδο Αρτοποιίας και Ζαχαρωδών, ενώ επιπλέον µείωση δανειακών 
υποχρεώσεων θα πραγµατοποιηθεί µε την χρήση του τιµήµατος µειώνοντας σηµαντικά την έκθεση της 
εταιρείας σε χρέη και κινδύνους αυτή την δύσκολη περίοδο των έντονων αναταράξεων τόσο στην ελληνική 
οικονοµία όσο και στην παγκόσµια αγορά γενικότερα. 

Σηµαντικότερα οικονοµικά στοιχεία: 

Κατά το 1ο εξάµηνο 2010, οι πωλήσεις του οµίλου από συνεχιζόµενες δραστηριότητες ανήλθαν σε € 410,0 
εκ. έναντι € 435,8 εκ. κατά την αντίστοιχη περίοδο της προηγούµενης χρήσης, σηµειώνοντας µείωση 5,9%.  

Το EBITDA του οµίλου VIVARTIA από συνεχιζόµενες δραστηριότητές κατήλθε σε € 1,9 εκ. για το 1ο 
εξάµηνο της χρήσης 2010, σε σύγκριση µε τα € 30,9 εκ. για την αντίστοιχη περσινή περίοδο, ενώ το 
περιθώριο EBITDA ανήλθε σε 1,8% (µη συµπεριλαµβανοµένης της πρόβλεψης για επισφαλείς πελάτες 
ποσού € 6 εκ. και την πρόβλεψη για το πρόστιµο της Επιτροπής Ανταγωνισµού στην VIVARTIA ποσού 
17εκ). 
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Οι καθαρές ζηµιές του Οµίλου διαµορφώθηκαν στο ποσό των € (107,8) εκ. (οι οποίες περιλαµβάνουν ζηµιές 
από διακοπείσες δραστηριότητες ύψους € (45,8) εκ.) σε σύγκριση µε την αντίστοιχη περσινή περίοδο τα 
κέρδη της οποίας ανήλθαν στο ποσό των € 7,3 εκ. (τα οποία περιλαµβάνουν κέρδη από διακοπείσες 
δραστηριότητες ύψους € 18,0 εκ.). 

Η συνεισφορά της VIVARTIA στα ενοποιηµένα αποτελέσµατα του 1ου εξαµήνου του 2010 κατήλθε στο 
ποσό των € (56,3) εκ. 

Ο καθαρός δανεισµός της VIVARTIA από συνεχιζόµενες δραστηριότητες την 30/06/2010 ανερχόταν σε € 
592,0 εκ., µε τα υπόλοιπα των ταµειακών διαθεσίµων και ισοδύναµων και του δανεισµού να ανέρχονται σε € 
61,0 εκ και € 653,0 εκ. αντίστοιχα. 

Προοπτικές: 

Τα οικονοµικά αποτελέσµατα του Οµίλου VIVARTIA κατά το πρώτο εξάµηνο του 2010 είναι επηρεασµένα 
από το δύσκολο επιχειρηµατικό περιβάλλον και τις οικονοµικές συνθήκες των αγορών που 
δραστηριοποιείται ο Όµιλος. Εκτιµούµε ότι και για το 2ο εξάµηνο η οικονοµική κρίση και οι επιπτώσεις της 
στις αγορές θα ασκήσουν εξίσου σηµαντική πίεση στις λειτουργικές δραστηριότητες του Οµίλου 
VIVARTIA  

Ο όµιλος VIVARTIA αξιολογεί διαρκώς τις εξελίξεις στην οικονοµία, τις ευκαιρίες και τους κινδύνους που 
παρουσιάζονται ώστε να ανταπεξέλθει στους στόχους του δίνοντας ιδιαίτερο βάρος στην συγκράτηση των 
λειτουργικών δαπανών, στην καλύτερη διαχείριση των κεφαλαιακών πόρων του και στην διασφάλιση 
επαρκών ταµειακών ροών. 

Για περισσότερες πληροφορίες για την VIVARTIA, παρακαλούµε επισκεφθείτε την ιστοσελίδα της: 
www.vivartia.com. 

4.2 Μεταφορές 

ATTICA 

Η ATTICA, εταιρεία µε έδρα στην Ελλάδα, εισηγµένη στο Χρηµατιστήριο Αθηνών, είναι εταιρεία 
συµµετοχών ειδικευόµενη στις υπηρεσίες µεταφοράς επιβατών, µεταφορών, ψυχαγωγίας και ταξιδιών. 
Μέσω του στόλου της που αποτελείται από 13 πλοία SUPERFAST FERRIES και BLUESTAR, ο όµιλος 
ATTICA δραστηριοποιείται στον κλάδο µεταφορών αυτοκινήτων, επιβατών και εµπορευµάτων σε 
Αδριατική και Αιγαίο (Κυκλάδες, ∆ωδεκάνησα και Κρήτη). 

Σηµαντικά γεγονότα: 

• Ολοκλήρωση της αύξησης µετοχικού κεφαλαίου 

Στις 18/01/2010 το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της εταιρίας πιστοποίησε την καταβολή στο ταµείο της ποσού 
€41,6 εκ. που αντλήθηκε από την αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου της εταιρίας υπέρ των παλαιών µετόχων, 
σύµφωνα µε την από 25/11/2009 απόφαση της Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης. Η εν λόγω αύξηση του 
µετοχικού κεφαλαίου καλύφθηκε σε ποσοστό 91,84%. Το σύνολο των αντληθέντων κεφαλαίων διετέθη 
εντός του πρώτου εξαµήνου του 2010 σύµφωνα µε τις αναληφθείσες δεσµεύσεις στο σχετικό Ενηµερωτικό 
∆ελτίο της ATTICA. 

• Ολοκλήρωση της πώλησης και παράδοσης του Superfast V 

Στις 16/2/2010 η εταιρία ανακοίνωσε την ολοκλήρωση της πώλησης του πλοίου Superfast V στην Bretagne 
Angleterre Irlande of Roscoff, France. Το συνολικό τίµηµα πώλησης ανήλθε σε  €81,5 εκ. ενώ τα ταµειακά 
διαθέσιµα του Οµίλου ATTICA ενισχύθηκαν κατά € 38,8 εκ.  
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• ∆ροµολόγηση του Blue Horizon στη γραµµή Πειραιάς – Χανιά 

Τον Απρίλιο του 2010, ο όµιλος ATTICA ανακοίνωσε τη δροµολόγηση του πλοίου Blue Horizon στην 
γραµµή Πειραιάς – Χανιά. Το πολυτελές BLUE HORIZON είναι ταχύτητας 23 µιλίων ανά ώρα, 
χωρητικότητας 1,505 επιβατών, εκ των οποίων οι 580 σε 184 καµπίνες και διαθέτει γκαράζ για 900 ΙΧ ή 130 
φορτηγά αυτοκίνητα και 70 ΙΧ. 

Σηµαντικότερα οικονοµικά στοιχεία: 

Οι συνολικές πωλήσεις κατά το 1ο εξάµηνο της χρήσης 2010 κατήλθαν σε € 125,8 εκ. έναντι € 139,9 εκ. για 
την αντίστοιχη περίοδο (µείωση 10,1%). Αναλυτικότερα, οι πωλήσεις προέρχονται από την Ελληνική 
Ακτοπλοΐα σε ποσοστό 59,4% και από την Αδριατική θάλασσα σε ποσοστό 40,6%. Η µείωση των πωλήσεων 
από την Ελληνική Ακτοπλοΐα αποδίδεται κατά κύριο λόγο στην οικονοµική ύφεση που διανύει η χώρα µας 
σε συνδυασµό µε τις συνθήκες οικονοµικής αβεβαιότητας που επικρατούν σε ολόκληρο τον κόσµο, καθώς 
επίσης και στον εντεινόµενο ανταγωνισµό στις γραµµές που δραστηριοποιούνται τα πλοία του Οµίλου. Ενώ 
από την πλευρά της Αδριατικής η µείωση οφείλεται κυρίως στη µείωση του αριθµού των δροµολογίων των 
πλοίων λόγω πώλησης του Superfast V. 

Το EBITDA του οµίλου ATTICA κατήλθε σε € (7,3) εκ. για το 1ο εξάµηνο της χρήσης 2010, σε σύγκριση µε 
τα € 13,6 εκ. για την αντίστοιχη περσινή περίοδο, ενώ το περιθώριο EBITDA κατήθλε σε (5,8)%. Η 
προαναφερθείσα µείωση προέκυψε κυρίως από τη µείωση του κύκλου εργασιών στις αγορές που 
δραστηριοποιείται ο Όµιλος ATTICA σε συνδυασµό µε την σηµαντική άνοδο της µέσης τιµής των 
καυσίµων. 

Οι καθαρές ζηµιές του Οµίλου διαµορφώθηκαν στο ποσό των € 32,0 εκ. σε σύγκριση µε την αντίστοιχη 
περσινή περίοδο οι ζηµιές της οποίας ανήλθαν στο ποσό των € 11,4 εκ. Σηµειώνεται ότι στους φόρους του 
1ου εξαµήνου 2010 περιλαµβάνεται και η έκτακτη εισφορά του ν.3845/2010 εκτιµώµενου ύψους € 2,8 εκ. 

 Η συνεισφορά της ATTICA στα ενοποιηµένα αποτελέσµατα του 1ου εξαµήνου του 2010 κατήλθε στο ποσό 
των € (28,3) εκ. 

Ο καθαρός δανεισµός της ATTICA κατά την 30/06/2010 ανερχόταν σε € 314,3 εκ., µε τα υπόλοιπα των 
ταµειακών διαθεσίµων και ισοδύναµων και του δανεισµού να ανέρχονται σε € 33,5 εκ και € 347,8 εκ. 
αντίστοιχα. 

Προοπτικές: 

Η εντεινόµενη οικονοµική ύφεση που διέρχεται η χώρα µας καθώς και γενικότερα οι συνθήκες οικονοµικής 
αβεβαιότητας που επικρατούν σε ολόκληρο τον κόσµο αποτελούν παράγοντες που επηρεάζουν άµεσα τον 
τοµέα του τουρισµού και των µεταφορών και δηµιουργούν συνθήκες εντονότερου ανταγωνισµού στον κλάδο 
της επιβατηγού ναυτιλίας. Η παρούσα αρνητική οικονοµική συγκυρία, που οδηγεί στη µείωση της 
κατανάλωσης και κατ΄ επέκταση στη µείωση των εισαγωγών στην Ελλάδα, επηρεάζει επίσης και τη 
διακίνηση φορτηγών οχηµάτων µε αισθητά αποτελέσµατα στο σύνολο της αγοράς της Αδριατικής 
θάλασσας. Το β’ εξάµηνο του 2010 τα οικονοµικά αποτελέσµατα του Οµίλου ATTICA αναµένεται να 
επηρεαστούν από την πορεία της τουριστικής κίνησης στη χώρα µας, τις γενικότερες οικονοµικές συνθήκες 
της ευρύτερης περιοχής στην οποία δραστηριοποιείται η εταιρία και την πορεία της τιµής των καυσίµων. 

Για περισσότερες πληροφορίες για την ATTICA, παρακαλούµε επισκεφθείτε την ιστοσελίδα της: 
www.attica-group.com.  

OLYMPIC AIR, OLYMPIC HANDLING και OLYMPIC ENGENEERING  

Η OLYMPIC AIR, µε ηγετική θέση στον κλάδο των αεροµεταφορών, σχηµατίστηκε από την ιδιωτικοποίηση 
του πρώην εθνικού αεροµεταφορέα Ολυµπιακές Αερογραµµές. Κάποιες από τις πτήσεις της ξεκίνησαν στις 
29/09/2009, οπότε οι Ολυµπιακές Αερογραµµές σταµάτησαν να πετούν, ενώ η επίσηµη έναρξη του συνόλου 
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του πτητικού έργου της εταιρείας έλαβε χώρα δύο ηµέρες αργότερα, την 01/10/2009. H OLYMPIC AIR την 
01/10/2009 ξεκίνησε για να γίνει η κορυφαία ελληνική αεροπορική εταιρεία και ξανά ένας από τους 
κορυφαίους αεροπορικούς µεταφορείς της Ευρώπης. Οι νέες αερογραµµές διαθέτουν έναν από τους πιο 
καινούριους στόλους αεροσκαφών στην Ευρώπη, αποτελούµενο από Airbus A319/A320 και Bombardier 
Dash 8. Σήµερα η OLYMPIC AIR πραγµατοποιεί περίπου 200 πτήσεις την ηµέρα σε 49 προορισµούς (13 
προορισµούς στο εξωτερικό και 36 στο εσωτερικό). 

Σηµαντικά γεγονότα:  

• Συµφωνία για τη συγχώνευση των εταιριών OLYMPIC AIR και AEGEAN AIRLINES 

Κατά το 1ο τρίµηνο του 2010 οι βασικοί µέτοχοι των εταιριών OLYMPIC AIR και AEGEAN συµφώνησαν 
να προχωρήσουν σε συγχώνευση των δραστηριοτήτων των 2 εταιριών. Η νέα εταιρία που θα προκύψει από 
τη συγχώνευση θα είναι εισηγµένη στο Χρηµατιστήριο Αθηνών, και οι OLYMPIC HANDLING και 
OLYMPIC ENGINEERING θα καταστούν κατά 100% θυγατρικές του νέου σχήµατος.  
Η σκοπούµενη διάρθρωση της συναλλαγής είναι η ακόλουθη: 

 Η MIG θα εισφέρει το σύνολο του µετοχικού κεφαλαίου των OLYMPIC AIR, OLYMPIC 
HANDLING και OLYMPIC ENGINEERING το οποίο, µετά την ολοκλήρωση προγραµµατιζόµενης 
αύξησης µετοχικού κεφαλαίου από την MIG ύψους € 97,5 εκ., αποτιµάται στα €210 εκ. ήτοι το 
σύνολο της αξίας της επένδυσης της MIG για το σύνολο του ενεργητικού που συνδέεται µε την 
OLYMPIC. 

 Από το συνολικό τίµηµα των €210 εκ. ποσό €48,5 εκ. θα καταβληθεί από την AEGEAN στην MIG 
σε µετρητά, ενώ µε το υπόλοιπο ποσό η MIG θα καλύψει αύξηση µετοχικού κεφαλαίου της 
AEGEAN ποσού € 6,2 ανά µετοχή µε καταβολή µετρητών. 

 Μετά την ολοκλήρωση της αύξησης µετοχικού κεφαλαίου, η συµµετοχή της MIG στο µετοχικό 
κεφάλαιο της AEGEAN θα ανέλθει σε 26,6% και θα ισούται µε τη συµµετοχή του Οµίλου 
Βασιλάκη. 

Η νέα εταιρία που θα προκύψει από τη συγχώνευση θα χρησιµοποιεί το όνοµα και τα σήµατα της OLYMPIC 
AIR, και αποτελεί τον καρπό της σχεδιασθείσας στρατηγικής και προσέγγισης της MIG για την 
συγκεκριµένη επένδυση. Το νέο αυτό νοµικό πρόσωπο αναµένεται να επιτύχει σηµαντικές συνέργειες µέσω 
βελτιστοποίησης του στόλου, κεντρικών αγορών (καύσιµα, ανταλλακτικά) και ορθολογικής χρήσης των 
εγκαταστάσεων. Η συµφωνία τελεί υπό την αίρεση της εγκρίσεώς της από την Ευρωπαϊκή Επιτροπή 
Ανταγωνισµού. 

Σηµαντικότερα οικονοµικά στοιχεία: 

Οι συνολικές πωλήσεις για τις εταιρίες της OLYMPIC κατά το 1ο εξάµηνο της χρήσης 2010 ανήλθαν σε € 
190,3 εκ. Το συνολικό EBITDA κατήλθε σε € (73,9) εκ. ενώ οι συνολικές ζηµιές µετά φόρων 
διαµορφώθηκαν στο ποσό των € (80,3) εκ. Σηµειώνεται ότι, σύµφωνα µε τους προτεινόµενους όρους της 
συναλλαγής µε την AEGEAN, όλες οι ζηµιές που υπέστη η OLYMPIC το 2009 και τυχόν θα υποστεί εντός 
του 2010 έως την συγχώνευση, µετά την ολοκλήρωση της συναλλαγής θα αντιστραφούν. 

Ο συνολικός καθαρός δανεισµός κατά την 30/06/2010 ανερχόταν σε € 126,5 εκ., µε τα υπόλοιπα των 
ταµειακών διαθεσίµων και ισοδύναµων και του δανεισµού να ανέρχονται σε € 37,4 εκ και € 163,9 εκ. 
αντίστοιχα. 

Σηµειώνεται ότι για τις εταιρίες της OLYMPIC τα αποτελέσµατα παρουσιάζονται στην γραµµή 
«Κέρδη/(Ζηµιές) µετά φόρων από ∆ιακοπείσες ∆ραστηριότητες» ενώ τα στοιχεία του ενεργητικού και των 
υποχρεώσεων παρουσιάζονται στις γραµµές «Μη κυκλοφορούντα στοιχεία του ενεργητικού κατεχόµενα 
προς πώληση» και «Υποχρεώσεις άµεσα συνδεδεµένες µε µη κυκλοφορούντα στοιχεία του ενεργητικού 
κατεχόµενα προς πώληση». 
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Για περισσότερες πληροφορίες για την OLYMPIC, παρακαλούµε επισκεφθείτε την ιστοσελίδα της: 
www.olympicair.com 

MIG AVIATION HOLDING 

Η MIG AVIATION HOLDING είναι εταιρεία συµµετοχών µε έδρα στην Κύπρο. Οι δύο κυριότερες 
επενδύσεις της, µεταξύ άλλων, είναι οι ακόλουθες: 

• Η FAI, ιδιωτική αεροπορική εταιρεία ειδικευόµενη στη διακοµιδή ασθενών για εταιρείες, κρατικούς 
οργανισµούς και µη κυβερνητικές οργανώσεις. 

• Στόλος 12 αεροσκαφών που εκµισθώθηκαν στην OLYMPIC AIR. 

Σηµαντικά γεγονότα: 

• Εξάσκηση δικαιώµατος εξαγοράς επιπλέον ποσοστού στο µετοχικό κεφάλαιο της FAI 

Το 2ο τρίµηνο του 2010, η ΜΙG ανακοίνωσε ότι εξάσκησε το δικαίωµά της να αποκτήσει την πλειοψηφία 
και να αυξήσει τη συµµετοχή της σε 51% από 49.9% στο µετοχικό κεφάλαιο της Γερµανικής εταιρίας 
"FLIGHT AMBULANCE INTERNATIONAL RENT - A- JET AKTIENGESELLSCHAFT" (FAI). Το 
τίµηµα εξαγοράς του επιπλέον ποσοστού ανήλθε σε € 2,5εκ. ως είχε ανακοινωθεί την 02/01/2009 κατά την 
κατάρτιση της αρχικής συµφωνίας για τη συµµετοχή της Εταιρίας στη FAI. Παρά το δυσµενές οικονοµικό 
περιβάλλον, η FAI έχει σηµειώσει τα τελευταία δύο χρόνια εντυπωσιακή αύξηση στα οικονοµικά της 
µεγέθη. Παράλληλα και εκµεταλλευόµενη τις τρέχουσες οικονοµικές συγκυρίες, η FAI έχει καταφέρει να 
επεκτείνει το στόλο των αεροσκαφών της µέσω εξαγορών σε εξαιρετικά συµφέρουσες τιµές. Ενδεικτικά, 
ενώ η FAI δραστηριοποιείτο µε 6 αεροσκάφη στο τέλος του 2007 και 9 στο τέλος του 2008, από τον Απρίλιο 
του 2010 ο στόλος της απαρτίζεται από 20 αεροσκάφη, 17 εκ των οποίων έχουν κατασκευαστεί από την 
Bombardier και πλαισιώνονται από ένα Falcon, ένα Citation και ένα Legacy. Με βάση τα τρέχοντα 
οικονοµικά στοιχεία, η εξαγορά της FAI, συµπεριλαµβανοµένης της εξάσκησης του δικαιώµατος, δίνει στην 
MIG το 51% της εταιρείας σε αποτίµηση που αντιστοιχεί σε πολλαπλάσιο 4,77x του ΕΒΙΤDA του 2009. 

Σηµαντικά γεγονότα µετά την ηµεροµηνία λήξης της περιόδου αναφοράς: 

• Πώληση της Nomad Aviation AG 

Η FAI ολοκλήρωσε την πώληση της θυγατρικής της Nomad Aviation AG. Η FAI κατείχε ποσοστό 60% 
στην πωληθείσα εταιρία, ενώ το τίµηµα ορίστηκε σε € 0.3εκ. 

Σηµαντικότερα οικονοµικά στοιχεία: 

Οι πωλήσεις της FAI από συνεχιζόµενες δραστηριότητες ανήλθαν στο ποσό των € 18,5 εκ. (+22% έναντι του 
1ου εξαµήνου του 2009). Το EBITDA από συνεχιζόµενες δραστηριότητες µειώθηκε κατά 2% φθάνοντας τα € 
4,5 εκ. µε περιθώριο EBITDA στα 24,5%. Η συµβολή της FAI στα ενοποιηµένα αποτελέσµατα της MIG για 
τη χρήση 2010, ανήλθε στο ποσό των € 0,1 εκ. 

Το υπόλοιπο των ταµειακών διαθεσίµων και ισοδυνάµων της FAI από συνεχιζόµενες δραστηριότητες ανήλθε 
στο ποσό των € 2,3 εκ. ενώ το σύνολο του δανεισµού ανήλθε στο ποσό των € 9,6 εκ. µε µείωση του καθαρού 
της δανεισµού στο ποσό των € 7,3 εκ. 

Για περισσότερες πληροφορίες για την FAI, παρακαλούµε επισκεφθείτε την ιστοσελίδα της: 
www.flugambulanz.de. 

 

 

 



 
 

 

 22

ΕΝ∆ΙΑΜΕΣΕΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ 
ΕΞΑΜΗΝΙΑΙΑΣ ΠΕΡΙΟ∆ΟΥ 01/01-30/06/2010 

4.3 Υπηρεσίες Υγείας 

∆ΘΚΑ ΥΓΕΙΑ 

Το ∆ΘΚΑ ΥΓΕΙΑ, εταιρεία εισηγµένη στο Χρηµατιστήριο Αθηνών, κατέχει τα ηνία στον χώρο της 
µαιευτικής και των πρωτογενών και δευτερογενών υπηρεσιών υγείας στην Ελλάδα, ενώ παράλληλα είναι 
ένας από τους πιο ραγδαία αναπτυσσόµενους οµίλους στην νότιο-ανατολική Ευρώπη, απασχολώντας 
περισσότερους από 4.500 εργαζοµένους και 4.000 συνεργάτες ιατρούς . ∆ραστηριοποιείται σε 5 χώρες της 
νότιο-ανατολικής Ευρώπης, κατέχει 10 ιδιωτικά νοσοκοµεία σε Ελλάδα, Τουρκία, Αλβανία και Κύπρο µε 
άδειες συνολικής δυναµικότητας 1.848 κλινών µε συνολικά 84 χειρουργικές αίθουσες, 47 αίθουσες τοκετών 
και 23 Μονάδες Εντατικής Θεραπείας µε 160 κλίνες. Επιπλέον, ο όµιλος ΥΓΕΙΑ έχει επεκταθεί στον κλάδο 
των βλαστοκυττάρων δηµιουργώντας δίκτυο στην Ευρώπη, στην Μεσόγειο και στην Μέση Ανατολή, ενώ 
διαθέτει παρουσία στο χώρο της πρωτοβάθµιας παροχής υγείας. Ο όµιλος διαθέτει, επίσης, εταιρείες που 
εµπορεύονται ειδικά υλικά και αναλώσιµα, φαρµακευτικά και ιατρικά προϊόντα γενικής χρήσης, 
προµηθεύοντας τα νοσοκοµεία του οµίλου και άλλες ιδιωτικές κλινικές µε τα απαιτούµενα φαρµακευτικά 
και ιατρικά προϊόντα. 

Σηµαντικά γεγονότα:  

• Πλήρης εξαγορά της BIO – CHECK INTERNATIONAL 

Στις 11/01/2010 η κατά 100% θυγατρική εταιρεία «Y – LOGIMED A.E.», εξαγόρασε το υπόλοιπο 30% του 
µετοχικού κεφαλαίου της «BIO – CHECK INTERNATIONAL Ιδιωτικό Πολυιατρείο Ιατρική Α.Ε.», έναντι 
τιµήµατος € 0,45εκ., µε αποτέλεσµα να ελέγχει πλέον το 100% της εν λόγω εταιρείας. 

Σηµαντικά γεγονότα µετά την ηµεροµηνία λήξης της περιόδου αναφοράς: 

α) Η Τ.Γ.Σ. της 07/06/2010 του «ΥΓΕΙΑ» αποφάσισε η Εταιρεία να προβεί από την 30/08/2010 στη διανοµή 
του ποσού € 0,15 ανά µετοχή µε τη µορφή επιστροφής κεφαλαίου (τεκµαρτού µερίσµατος, constructive 
dividend). Επίσης η Τ.Γ.Σ αποφάσισε όπως οι δικαιούχοι µέτοχοι της  επιστροφής κεφαλαίου να έχουν τη 
δυνατότητα επανεπένδυσης όλου ή µέρους της επιστροφής κεφαλαίου β) Την 01/07/2010 ξεκίνησε να 
λειτουργεί το νέο υπερσύγχρονο Νοσοκοµείο HYGEIA HOSPITAL TIRANA µε αρχική δυναµικότητα 
περίπου 120 κλινών διαθέτοντας Γενικό Νοσοκοµείο, Παιδιατρική Κλινική και Μαιευτική κλινική. Το 
HYGEIA HOSPITAL TIRANA σε πλήρη ανάπτυξη θα διαθέτει 220 κλίνες, 12 χειρουργικές αίθουσες, 5 
αίθουσες τοκετών, 16 κλίνες Μ.Ε.Θ. Το νέο νοσοκοµείο αποτελεί τη µεγαλύτερη επένδυση (περίπου € 60 
εκ.) στον τοµέα παροχής υπηρεσιών υγείας στην Αλβανία, εξοπλισµένο µε τεχνολογία αιχµής και 
αναµένεται να αποτελέσει πρότυπο αναφοράς για όλη την περιοχή της νότιο-ανατολικής Ευρώπης, 
παρέχοντας υψηλού επιπέδου υπηρεσίες υγείας όχι µόνο στην Αλβανία, αλλά και στις γειτονικές χώρες όπως 
την Πρώην Γιουγκοσλαβική ∆ηµοκρατία της Μακεδονίας, το Κόσσοβο και το Μαυροβούνιο. γ) Την 
01/07/2010 η «ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ ΥΓΕΙΑΣ ΚΑΙ ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩΝ ‘‘ΜΗΤΕΡΑ 
ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ’’», 100% θυγατρική εταιρεία του «∆.Θ.Κ.Α ΥΓΕΙΑ Α.Ε.», απέκτησε το 49% του 
µετοχικού κεφαλαίου της εταιρείας «Ι∆ΙΩΤΙΚΟ ΠΟΛΥΪΑΤΡΕΙΟ ∆ΥΤΙΚΗΣ ΑΘΗΝΑΣ ΠΡΩΤΟΒΑΘΜΙΑ 
ΙΑΤΡΙΚΗ Α.Ε.» έναντι τιµήµατος € 0,7 εκ. δ) Η ∆ιοίκηση του οµίλου ΥΓΕΙΑ αποφάσισε το νοσοκοµείο 
«ΥΓΕΙΑ», τα µαιευτήρια «ΜΗΤΕΡΑ» και «ΛΗΤΩ» και το «Παίδων ΜΗΤΕΡΑ», να µην επιβαρύνουν τα 
τιµολόγιά τους µε τον Φ.Π.Α ύψους 11% που θα επιβληθεί για πρώτη φορά από την 01/07/2010 στην 
Ελλάδα στις υπηρεσίες υγείας, προσφέροντας  ουσιαστικά ισόποση µείωση τιµολογίων. Με αυτό τον τρόπο 
τα νοσοκοµεία του Οµίλου ΥΓΕΙΑ συνδυάζουν τη σταθερή επιδίωξή τους για παροχή ιατρικών υπηρεσιών 
υψηλού επιπέδου µε την αναγκαία στις σηµερινές συνθήκες συµπαράσταση προς την κοινωνία που 
πλήττεται από την οικονοµική κρίση, ε) Τον Αύγουστο του 2010 η «Stem-Health Α.Ε.», 50% θυγατρική 
εταιρεία του «ΥΓΕΙΑ Α.Ε.», µεταβίβασε το 50% της Ρουµανικής θυγατρικής της εταιρείας «Stem-Health 
Unirea S.A.» στη «Centrul Medical Unirea», έναντι τιµήµατος  € 0,5 εκ. 
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Σηµαντικότερα οικονοµικά στοιχεία: 

Σε ενοποιηµένο επίπεδο τα έσοδα ανήλθαν σε € 171,8 εκ. σηµειώνοντας µείωση 6,1%. Η εν λόγω µείωση 
οφείλεται στις αρνητικές επιπτώσεις των µέτρων λιτότητας που έχουν ανακοινωθεί από την ελληνική 
κυβέρνηση και έχουν οδηγήσει  σε µείωση του διαθέσιµου εισοδήµατος, στον περιορισµό των 
χρηµατοδοτήσεων και στη αύξηση του λειτουργικού κόστους µε την επιβολή έµµεσων και άµεσων φόρων. 

Το EBITDA µειώθηκε κατά 67,9% στα € 9,9 εκ και το περιθώριο EBITDA διαµορφώθηκε σε 5,8%.  

Το EBIT ανήλθε στο ποσό των € (0,4) εκ ενώ το περιθώριο EBIT ανήλθε σε (0,2)%, κυρίως λόγω της 
µείωσης του κύκλου εργασιών των Θυγατρικών του ΥΓΕΙΑ οι οποίες λειτουργούν σε έντονο ανταγωνιστικό 
περιβάλλον και της πλήρους ενοποίησης των αλλοδαπών θυγατρικών, οι οποίες είναι σε φάση 
αναδιάρθρωσης. 

Οι καθαρές ζηµιές του Οµίλου ΥΓΕΙΑ µετά από φόρους και δικαιώµατα µειοψηφίας διαµορφώθηκαν στα € 
(6,0) εκ. Η ύπαρξη ζηµιών µετά φόρων σε ενοποιηµένο επίπεδο οφείλεται: (α) στη συµπίεση του µικτού 
κέρδους από την επιβολή µέτρων λιτότητας, (β) στην επιβολή έκτακτης εισφοράς ύψους € 3,8 εκ. λόγω 
κερδοφορίας, (γ) σε θυγατρικές εταιρείες του εξωτερικού, οι οποίες παρουσίασαν ζηµίες κατά τη διάρκεια 
της εξεταζόµενης περιόδου. 

Η συνεισφορά του ΥΓΕΙΑ στα ενοποιηµένα αποτελέσµατα του 1ου εξαµήνου του 2010 ανήλθε στο ποσό των 
€ (2,7) εκ. 

Το σύνολο του καθαρού δανεισµού του oµίλου ΥΓΕΙΑ ανήλθε σε € 166,1 εκ. µε τον δανεισµό να ανέρχεται 
στο ποσό των € 195,2 εκ. Αντίστοιχα τα ταµειακά διαθέσιµα κατά την 30/06/2010 ανήλθαν σε € 29,1 εκ. 

Προοπτικές: 

Η ∆ιοίκηση του oµίλου ΥΓΕΙΑ αντιλαµβανόµενη τις γενικότερες τάσεις και τις προκλήσεις τόσο του 
εγχώριου όσο και του διεθνή κλάδου της ιδιωτικής παροχής υπηρεσιών υγείας και σε συνδυασµό µε τις 
διαρκώς αυξανόµενες ανάγκες των ασθενών για νέες και ολοκληρωµένες υπηρεσίες έχει υιοθετήσει την 
πολιτική της συνεχούς δυναµικής ανάπτυξης των εργασιών του Οµίλου δίνοντας έµφαση στη βελτίωση των 
λειτουργικών επιδόσεων του Οµίλου και στην παροχή νέων υπηρεσιών υγείας. Παράλληλα, ο Όµιλος 
συνεχίζει να κινείται µε γνώµονα το µακροπρόθεσµο συµφέρον των συµµετεχόντων (stakeholders) της 
επιχείρησης, επικεντρώνοντας στην εισαγωγή υπηρεσιών προστιθέµενης αξίας (added value services), την 
επένδυση σε τεχνολογία αιχµής (cutting edge technology), τη διάθεση καινοτόµων υπηρεσιών σε 
εξειδικευµένες αγορές (niche markets) έχοντας πάντα στο επίκεντρο την παροχή υψηλής ποιότητας 
υπηρεσιών υγείας µε σεβασµό στον άνθρωπο, την κοινωνία  και το περιβάλλον. 

Στον άξονα αυτό, η διοίκηση του Οµίλου ΥΓΕΙΑ διαβλέποντας την επιδείνωση της οικονοµικής κρίσης στην 
Ελλάδα, προχώρησε τους τελευταίους 9 µήνες στην εισαγωγή νέων καινοτόµων υπηρεσιών προστιθέµενης 
αξίας, στη συνεχή εκπαίδευση του προσωπικού και τη συνεχή βελτίωση των παρεχόµενων υπηρεσιών, µέσω 
επενδύσεων σε τεχνολογία αιχµής και ανακαίνισης των κτιριακών της εγκαταστάσεων. 

Οι στρατηγικές πρωτοβουλίες της διοίκησης του Οµίλου, έχουν ως κύριους στόχους: την καθετοποίηση του, 
τη περαιτέρω µείωση του κινδύνου χώρας (µέσω της γεωγραφικής ανάπτυξης στην Ν.Α. Ευρώπη), τη 
διατήρηση της ηγετικής θέσης του Οµίλου εν µέσω ενός δυσµενέστατου οικονοµικού περιβάλλοντος, αλλά 
και την εκµετάλλευση τυχόν ευκαιριών που θα δηµιουργηθούν και τέλος την αποτελεσµατική αντιµετώπιση 
των αρνητικών συνεπειών της κρίσης του Ελληνικού ∆ηµόσιου Χρέους.  

Συγκεκριµένα, για την αντιµετώπιση της κρίσης οι προτεραιότητες της διοίκησης για το Β’ Εξάµηνο του 
2010, εστιάζονται στη διατήρηση των θέσεων εργασίας, στη µείωση του δανεισµού, στη µείωση του 
λειτουργικού κόστους, στον περιορισµό των κεφαλαιουχικών δαπανών, στην διασφάλιση των απαιτήσεων, 
στην περαιτέρω µείωση των απαιτήσεων από τον ευρύτερο δηµόσιο τοµέα (π.χ. Ελληνικά Ασφαλιστικά 
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Ταµεία), στη βέλτιστη διαχείριση του κεφαλαίου κίνησης και στη µεγιστοποίηση της εκµετάλλευσης των 
συνεργιών εντός του Οµίλου, ώστε ο Οργανισµός να είναι ανταγωνιστικός σε βάθος χρόνου. 

∆εδηλωµένη παραµένει η δέσµευση της διοίκησης στους τέσσερις στρατηγικούς άξονες που ακολουθεί: τη 
γεωγραφική διαφοροποίηση, τη συνεχή βελτίωση της ανταγωνιστικότητας, την καθετοποίηση των 
δραστηριοτήτων και την επικέντρωση στο ανθρώπινο δυναµικό και την εταιρική κοινωνική ευθύνη, µε 
γνώµονα το µακροπρόθεσµο συµφέρον των συµµετεχόντων (stakeholders) και την αύξηση της αξίας των 
µετόχων του Οµίλου.  

Για περισσότερες πληροφορίες για το ΥΓΕΙΑ, παρακαλούµε επισκεφθείτε την ιστοσελίδα του: 
www.hygeia.gr. 

4.4 Πληροφορική και Τηλεπικοινωνίες 

SINGULARLOGIC 

Η SINGULARLOGIC, κατέχοντας ηγετική θέση στην αγορά λογισµικού επιχειρήσεων της Ελλάδας και της 
νοτιοανατολικής Ευρώπης, παρέχει ολοκληρωµένες λύσεις Πληροφορικής στον ιδιωτικό και στον δηµόσιο 
τοµέα της Ελλάδος και του εξωτερικού. Η εταιρεία έχει να επιδείξει σηµαντικές επιτυχίες σε έργα 
Πληροφορικής µεγάλης κλίµακας για τον Ιδιωτικό και το ∆ηµόσιο Τοµέα, διαθέτει εκτεταµένη βάση άνω 
των 80.000 ενεργών εγκαταστάσεων σε µικροµεσαίες και µεγάλες επιχειρήσεις, προσφέροντας ένα 
χαρτοφυλάκιο άνω των 40 προϊόντων µέσα από το µεγαλύτερο δίκτυο διανοµής µε περισσότερους από 500 
συνεργάτες. 

Οι δραστηριότητές της, διακρίνονται στους εξής 3 επιχειρηµατικούς τοµείς: 

 Τοµέας EnterpriseDIS: Στρατηγικός τεχνολογικός συνεργάτης & παροχέας ολοκληρωµένων 
λύσεων σε µεγάλες επιχειρήσεις και οργανισµούς του ιδιωτικού τοµέα σε Ελλάδα και εξωτερικό. 

 Τοµέας Λογισµικού: Ισχυρό εθνικό δίκτυο διάθεσης των πιο αξιόπιστων και ολοκληρωµένων 
προϊόντων για µικροµεσαίες επιχειρήσεις. 

 Τοµέας Παροχής Ολοκληρωµένων Λύσεων: Μακροχρόνιο ιστορικό επιτυχιών σε έργα 
Πληροφορικής µεγάλης κλίµακος για τον ∆ηµόσιο Τοµέα. 

Σηµαντικότερα οικονοµικά στοιχεία: Η οικονοµική κρίση έχει επηρεάσει σηµαντικά την Ελληνική 
αγορά προκαλώντας µια µεγάλη µείωση στην ζήτηση κατά την εν λόγω περίοδο. Οι περικοπές στις 
επενδύσεις στον τοµέα της πληροφορικής και η επιδείνωση της ρευστότητας οδήγησαν τις ελληνικές 
εταιρίες του κλάδου της Πληροφορικής σε µέτριες επιδόσεις. 

Πιο συγκεκριµένα, το έσοδα της SINGULARLOGIC για το 1ο εξάµηνο της χρήσης 2010 µειώθηκαν κατά 
25,9% σε € 35,7 εκ. Πιο συγκεκριµένα, ο δηµόσιος τοµέας, ο οποίος και αποτελεί σηµαντικό µέρος των 
δραστηριοτήτων της SINGULARLOGIC, υπέστη δυνατό πλήγµα από την οικονοµική κρίση η οποία 
οδήγησε στην ακύρωση και αναβολή πολλών έργων. Κατά συνέπεια, τα έσοδα από τον εν λόγω τοµέα 
µειώθηκαν κατά 72,4% σε σχέση µε την αντίστοιχη περσινή περίοδο. Οι πωλήσεις στον ιδιωτικό τοµέα 
µειώθηκαν κατά 11,3% σε σύγκριση µε την αντίστοιχη περσινή περίοδο. Σηµειώνεται ότι η µείωση των 
πωλήσεων της SINGULARLOGIC στον ιδιωτικό τοµέα, ήταν σηµαντικά χαµηλότερη από εκείνη των 
ανταγωνιστών της η οποία ανήλθε σε -30%. 

Το EBITDA κατήλθε στο ποσό των € 5,1 εκ. (µείωση 46,2% σε σχέση µε την αντίστοιχη περσινή περίοδο). 
Το περιθώριο EBITDA κατά την εν λόγω περίοδο κατήλθε σε 14,2%. 

Το EBIT ανήλθε στο ποσό των € 3,5 εκ. ενώ το περιθώριο EBIT ανήλθε σε 9,7%. 
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Τα καθαρά κέρδη της SINGULARLOGIC διαµορφώθηκαν στα € 1,6 εκ. (µείωση κατά 69,0%) ενώ η 
συνεισφορά της SINGULARLOGIC στα ενοποιηµένα αποτελέσµατα του 1ου εξαµήνου του 2010 ανήλθε 
στο ποσό των € 1,0 εκ. 

Το σύνολο του καθαρού δανεισµού της SINGULAR ανήλθε σε € 54,0 εκ. µε τον δανεισµό κατά την 
30/06/2010 να ανέρχεται σε € 65,0 εκ. Αντίστοιχα τα ταµειακά διαθέσιµα κατά την 30/06/2010 ανήλθαν σε € 
11,0 εκ. 

Για περισσότερες πληροφορίες για την SINGULAR LOGIC, παρακαλούµε επισκεφθείτε την ιστοσελίδα της: 
www.singularlogic.eu 

4.5 Χρηµατοοικονοµικές Υπηρεσίες 

EUROLINE ΑΕEΧ 

Η EUROLINE είναι µία εταιρεία επενδύσεων χαρτοφυλακίου που συστάθηκε στην Ελλάδα το 2000. Είναι 
εισηγµένη στο Χρηµατιστήριο Αθηνών και σκοπός της είναι η διαχείριση χαρτοφυλακίων (διαχειριζόµενο 
ενεργητικό στις 30/06/2010: περίπου €19 εκ.). 

Σηµαντικότερα οικονοµικά στοιχεία: 

Η αξία του χαρτοφυλακίου της EUROLINE µειώθηκε κατά 6,2% κατά το 1ο εξάµηνο του 2010. 
Σηµειώνεται ότι παρά την µείωση, η απόδοση του χαρτοφυλακίου της EUROLINE υπερέβη σηµαντικά τη 
µέση απόδοση των δεικτών Γ∆, DAX, CAC 40, FTSE και S&P 500 για την ίδια περίοδο η οποία ανήλθε σε -
19,7%. Αξιοσηµείωτη είναι και η στρατηγική της EUROLINE για την διακράτηση και τοποθέτηση 
ποσοστού 59% επί της συνολικής αξίας του χαρτοφυλακίου της σε καταθέσεις όψεως και προθεσµίας (€ 
11,4 εκ.). 

Οι ζηµιές µετά φόρων για την EUROLINE για το 1ο εξάµηνο του 2010 ανήλθαν σε € (1,2) εκ. έναντι κερδών 
ποσού € 0,3 εκ. κατά την αντίστοιχη περσινή περίοδο. 

Η συµβολή της EUROLINE στα ενοποιηµένα αποτελέσµατα της MIG για το εξάµηνο που έληξε την 
30/06/2010 ανήλθε σε € (0,6) εκ. 

Για περισσότερες πληροφορίες για την EUROLINE, παρακαλούµε επισκεφθείτε την ιστοσελίδα της: 
www.eurolineaeex.gr. 

INTERINVEST ΑΕΕΧ 

Η INTERINVEST είναι µία εταιρεία επενδύσεων χαρτοφυλακίου που συστάθηκε στην Ελλάδα το 1991. 
Είναι εισηγµένη στο Χρηµατιστήριο Αθηνών και σκοπός της είναι η διαχείριση χαρτοφυλακίων 
(διαχειριζόµενο ενεργητικό στις 30/06/2010: περίπου €16 εκ.). 

Σηµαντικότερα οικονοµικά στοιχεία: 

Η αξία του χαρτοφυλακίου της INTERINVEST µειώθηκε κατά 8,1% κατά το 1ο εξάµηνο του 2010. 
Σηµειώνεται ότι παρά την µείωση, η απόδοση του χαρτοφυλακίου της INTERINVEST υπερέβη σηµαντικά 
τη µέση απόδοση των δεικτών Γ∆, DAX, CAC 40, FTSE και S&P 500 για την ίδια περίοδο η οποία ανήλθε 
σε -19,7%. Αξιοσηµείωτη είναι και η στρατηγική της INTERINVEST για την διακράτηση και τοποθέτηση 
ποσοστού 64% επί της συνολικής αξίας του χαρτοφυλακίου της σε καταθέσεις όψεως και προθεσµίας (€ 
10,1 εκ.). 

Για το 1ο εξάµηνο, οι ζηµιές µετά φόρων της INTERINVEST ανήλθαν σε € (1,8) εκ. έναντι κερδών ποσού € 
0,4 εκ. κατά την αντίστοιχη περσινή περίοδο. 

Η συµβολή της INTERINVEST στα ενοποιηµένα αποτελέσµατα της MIG για το εξάµηνο που έληξε την 
30/06/2010 ανήλθε σε € (0,4) εκ. 
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Για περισσότερες πληροφορίες για την INTERINVEST, παρακαλούµε επισκεφθείτε την ιστοσελίδα της: 
www.interinvest.gr. 

4.6 Εταιρείες Ιδιωτικών Κεφαλαίων (Private Equity) 

ROBNE KUCE BEOGRAD (RKB) 

Η RKB, αλυσίδα πολυκαταστηµάτων στη Σερβία, διαθέτει ένα σηµαντικό χαρτοφυλάκιο ακινήτων στα 
οποία περιλαµβάνονται µερικές από τις πιο ελκυστικές και κεντρικές τοποθεσίες σε όλες τις µεγάλες πόλεις 
της Σερβίας και του Μαυροβουνίου, συνολικής έκτασης περίπου 232.000 τµ, συµπεριλαµβανοµένων 32 
πολυκαταστηµάτων στην Σερβία (εκ των οποίων τα 9 στο Βελιγράδι), 2 πολυκαταστήµατα και 1 
αποθηκευτική εγκατάσταση στο Μαυροβούνιο, 1 κέντρο διοικητικής µέριµνας και 1 επιχειρηµατικό κέντρο 
στο Βελιγράδι. Οι δραστηριότητες της RKB επικεντρώνονται σε τρεις τοµείς-κλειδιά: (α) καθηµερινή 
λειτουργία και διαχείριση ενοικιάσεων, (β) δραστηριότητες προώθησης χαρτοφυλακίου και διεύρυνσης 
πελατολογίου, και (γ) ανακαινίσεις ακινήτων χαρτοφυλακίου. 

Σήµερα 6 πολυκαταστήµατα (5 εκ των οποίων στο Βελιγράδι) έχουν ενοικιαστεί, ενώ τα υπόλοιπα 
βρίσκονται στο στάδιο της ανακαίνισης. 

Σηµαντικότερα οικονοµικά στοιχεία: 

Τα έσοδα της RKB από µισθώµατα για το πρώτο εξάµηνο της χρήσης 2010 ανήλθαν στο ποσό των € 3,1 εκ. 
έναντι € 4,0 εκ. για την αντίστοιχη περσινή περίοδο κυρίως λόγω των δυσµενών οικονοµικών συνθηκών που 
είχαν ως αποτέλεσµα την µείωση των µισθωµάτων και την µείωση της µισθωµένης επιφάνειας. Το EBITDA 
ανήλθε σε € (2,0) εκ. έναντι € 1,3 για την περίοδο που έληξε την 30/06/2009. Η συµβολή της RKB στα 
ενοποιηµένα αποτελέσµατα της MIG για την περίοδο 30/06/2010 ανήλθαν σε € (4,8) εκ. 

Το σύνολο του καθαρού δανεισµού της RKB ανήλθε σε € 301,2 εκ. µε τον δανεισµό κατά την 30/06/2010 να 
ανέρχεται σε € 301,3 εκ. 

Για περισσότερες πληροφορίες για την RKB, παρακαλούµε επισκεφθείτε την ιστοσελίδα της: 
www.rkbeograd.rs. 

SUNCE 

Η Κροατική SUNCE είναι ένας από τους µεγαλύτερους οµίλους στην Κροατία στον κλάδο τουρισµού και 
ψυχαγωγίας. Μέσω των θυγατρικών της αξιοποιεί 11 ιδιόκτητα ξενοδοχεία µε την επωνυµία Blue Sun Hotels 
σε γνωστές τοποθεσίες των ∆αλµατικών ακτών, ενός από τους πιο δηµοφιλείς προορισµούς της Αδριατικής 
Θάλασσας, καθώς και στο Νησί Brac. Τα κυριότερα χαρακτηριστικά των ξενοδοχείων είναι τα ακόλουθα: 
2.247 δωµάτια µε 4,510 κλίνες, συνεδριακοί χώροι άνω των 800 θέσεων, 26 γήπεδα τένις και 3 κέντρα 
θαλασσοθεραπείας και SPA. Εκτός από τα ξενοδοχεία αυτά, η SUNCE κατέχει και άλλα ελκυστικά ακίνητα 
και περιουσιακά στοιχεία, συµπεριλαµβανοµένου πλειοψηφικού ποσοστού στο αεροδρόµιο του νησιού Brac. 

Σηµαντικότερα οικονοµικά στοιχεία: 

Τα έσοδα ανήλθαν σε € 7,2 εκ. σηµειώνοντας µείωση 8,8%. Η εν λόγω µείωση οφείλεται στην οικονοµική 
συγκυρία της οποίας το αποτέλεσµα ήταν χαµηλότερες κρατήσεις και χαµηλότερο διαθέσιµο εισόδηµα προς 
κατανάλωση από τους επισκέπτες. 

Το EBITDA παρέµεινε σχεδόν σταθερό στα € (2,6) εκ. σε σχέση µε την αντίστοιχη περσινή περίοδο ως 
αποτέλεσµα των ενεργειών συγκράτησης των εξόδων των ξενοδοχείων. 

Οι ζηµιές µετά φόρων της SUNCE ανήλθαν στο ποσό των € 6,5 εκ. έναντι € 7,0 εκ. για την αντίστοιχη 
περσινή περίοδο. 
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Η συνεισφορά της SUNCE στα ενοποιηµένα αποτελέσµατα του 1ου εξαµήνου του 2010 ανήλθε στο ποσό 
των € (3,0) εκ. 

Το σύνολο του καθαρού δανεισµού της SUNCE ανήλθε σε € 67,8 εκ. µε τον δανεισµό κατά την 30/06/2010 
να ανέρχεται σε € 69,7 εκ. Αντίστοιχα τα ταµειακά διαθέσιµα κατά την 30/06/2010 ανήλθαν σε € 1,9 εκ. 

Για περισσότερες πληροφορίες για τη SUNCE, παρακαλούµε επισκεφθείτε την ιστοσελίδα της: 
www.bluesunhotels.com. 

HILTON CYPRUS 

Η MIG LEISURE, θυγατρική της MIG, κατέχει ποσοστό 75,1% στην CTDC η οποία είναι ιδιοκτήτης και 
διαχειριστής του Hilton Cyprus, του µοναδικού ξενοδοχείου 5 αστέρων στη Λευκωσία. Κτισµένο τη 
δεκαετία του 1960, το ξενοδοχείο αποτελεί σηµείο αναφοράς για τους εγχώριους. ∆ιαθέτει 298 δωµάτια 
συνολικά, εκ των οποίων τα 24 είναι σουίτες, 76 είναι κατηγορίας deluxe και executive και 198 είναι απλά. 
Το ξενοδοχείο αριθµεί 40 χρόνια παρουσίας και διαθέτει ισχυρό όνοµα. 

Σηµαντικότερα οικονοµικά στοιχεία: Οι πωλήσεις του Hilton κατά την περίοδο που έληξε την 
30/06/2010 ανήλθαν σε € 7,0 εκ. (µείωση 7,3%) λόγω µειωµένου ποσοστού διαµονής και χαµηλότερων 
εσόδων εστίασης και το EBITDA ανήλθε σε € 2,0 εκ. (-19,5%). 

Τα κέρδη µετά φόρων του HILTON για το 1ο εξάµηνο της χρήσης 2010 ανήλθαν στο ποσό των € 1,4 εκ. σε 
σύγκριση µε τα κέρδη ποσού € 1,9 εκ. για την αντίστοιχη περσινή χρήση. 

Η συµβολή του Hilton στα ενοποιηµένα αποτελέσµατα της MIG για το 1ο εξάµηνο 2010 ανήλθε σε € 1,1 εκ. 

Ο καθαρός δανεισµός του Hilton στις 30/06/2010 µειώθηκε έναντι της 31/12/2009 στο ποσό των € 1,2 εκ. µε 
µείωση του δανεισµού κατά 6,9% στο ποσό των € 4,1 εκ. και αύξηση των διαθέσιµων κατά 56,4% στο ποσό 
των € 2,9 εκ. 

Για περισσότερες πληροφορίες για το Hilton Cyprus, παρακαλούµε επισκεφθείτε την ιστοσελίδα του: 
www.hilton.co.uk/cyprus. 

MIG REAL ESTATE 

Η MIG REAL ESTATE είναι µία εταιρεία επενδύσεων ακίνητης περιουσίας εισηγµένη στο Χρηµατιστήριο 
Αθηνών, η οποία διαθέτει χαρτοφυλάκιο 32 περιουσιακών στοιχείων (καταστήµατα τραπεζών, χώρους 
γραφείων και εµπορικά ακίνητα) µε εκτιµώµενη αξία ύψους € 66,3 εκ. και µικτής εκµισθωµένης επιφάνειας 
23,287τµ περίπου. Εκτός των ανωτέρω ακινήτων η εταιρία κατέχει ιδιόκτητα γραφεία η αξία των οποίων 
εκτιµάται σε € 2,9 εκ. Η διαφοροποίηση του χαρτοφυλακίου εξασφαλίζει τη διασπορά του κινδύνου και 
περιορίζει την εξάρτηση από τους µισθωτές. Ο σηµαντικότερος µισθωτής (Marfin Egnatia Bank) 
αντιπροσωπεύει το 29% του ετήσιου εισοδήµατος της εταιρείας από µισθώµατα. Όλα τα ακίνητα, πλην ενός 
που είναι κενό στο Αιγάλεω, είναι µισθωµένα. Όλα τα ακίνητα είναι ελεύθερα βαρών. 

Σηµαντικότερα οικονοµικά στοιχεία: 

Τα έσοδα από µισθώµατα ακινήτων ανήλθαν σε € 2,3 εκ. έναντι € 2,2 εκ. για το πρώτο εξάµηνο της χρήσης 
του 2009, παρουσιάζοντας  αύξηση 6,6%. Η αύξηση αυτή οφείλεται κυρίως στις προβλεπόµενες ρήτρες 
ετήσιας προσαύξησης των µισθωµάτων, που προβλέπονται στις µισθώσεις που έχει συνάψει η εταιρεία. 

Από την αναπροσαρµογή των ακινήτων σε εύλογες αξίες που διενεργεί εξαµηνιαίως το Σώµα Ορκωτών 
Εκτιµητών προέκυψε για το 1ο εξάµηνο του 2010 υποαξία € (3,0) εκ. Η υποαξία αυτή είναι απότοκη της 
ενδηµούσας κρίσης, που επηρεάζει και τις αποδόσεις των ακινήτων. 

Το EBITDA ανήλθε σε € (1,2) εκ. ενώ οι καθαρές ζηµιές µετά φόρων για το 1ο εξάµηνο της χρήσης 2010 
διαµορφώθηκαν σε € (1,7) εκ. έναντι κερδών € 1,7 εκ. για την αντίστοιχη περίοδο του 2009.  
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Η επιβάρυνση της MIG REAL ESTATE λόγω της επιβληθείσας έκτακτης εισφοράς ανήλθε στο ποσό των € 
0,3 εκ. Η συµβολή της στα ενοποιηµένα αποτελέσµατα της MIG για την περίοδο που έληξε την 30/06/2010 
ανήλθε σε € (0,7) εκ. (ενοποίηση µε τη µέθοδο της καθαρής θέσης). 

Στις 30/06/2010 ο καθαρός δανεισµός ανερχόταν σε € 8,1 εκ. (διαθέσιµα: € 0,9 εκ., βραχυπρόθεσµος 
δανεισµός: € 9,0 εκ.) ενώ η NAV της MIG REAL ESTATE κατά την 30/06/2010 ανήλθε σε € 57,2 εκ. 

Για περισσότερες πληροφορίες για την MIG REAL ESTATE, παρακαλούµε επισκεφθείτε την ιστοσελίδα 
της: www.migre.gr. 

5. ΠΑΡΑΓΟΝΤΕΣ ΚΙΝ∆ΥΝΟΥ ΚΑΙ ΑΒΕΒΑΙΟΤΗΤΑΣ 

5.1 Σκοπός και Πολιτικές ∆ιαχείρισης Κινδύνου 

Η Εταιρεία και ο Όµιλος είναι εκτεθειµένοι σε κινδύνους που συνδέονται µε τα επιτόκια, τις τιµές καυσίµων, 
την ρευστότητα, την πίστωση και το συνάλλαγµα. 

Ο Όµιλος αναθεωρεί και αξιολογεί τακτικά την έκθεσή του στους ανωτέρω κινδύνους έναν προς έναν αλλά 
και συλλογικά, και χρησιµοποιεί χρηµατοπιστωτικά µέσα για την αντιστάθµιση της έκθεσής του σε 
ορισµένες κατηγορίες κινδύνων. 

Στα πλαίσια της αξιολόγησης και διαχείρισης των κινδύνων, η Εταιρεία έχει συστήσει Επιτροπή ∆ιαχείρισης 
Κινδύνου µε κύριο στόχο την παρακολούθηση και αξιολόγηση κάθε κινδύνου στον οποίο εκτίθενται η 
Εταιρεία και ο Όµιλος στη επιχειρηµατική και επενδυτική δραστηριοποίησή τους. 

Ο Όµιλος χρησιµοποιεί ορισµένα χρηµατοοικονοµικά µέσα ή υλοποιεί ειδικές στρατηγικές, προκειµένου να 
περιορίσει την έκθεσή του στις µεταβολές της αξίας των επενδύσεων που προκύπτουν από αντίξοες εξελίξεις 
στην αγοράς, συµπεριλαµβανοµένων των µεταβολών των ισχυόντων επιτοκίων και των συναλλαγµατικών 
ισοτιµιών. 

Συναλλαγµατικός κίνδυνος 

Ο Όµιλος δραστηριοποιείται σε διεθνή κλίµακα, ως εκ τούτου είναι εκτεθειµένος στον συναλλαγµατικό 
κίνδυνο που προέρχεται κυρίως από τις µεταβολές της ισοτιµίας του ∆ολαρίου ΗΠΑ ($) έναντι του Ευρώ 
(€). Ο κίνδυνος αυτός προκύπτει ως επί το πλείστον από τις εµπορικές δραστηριότητες και τις συναλλαγές 
σε συνάλλαγµα, καθώς και από επενδύσεις σε αλλοδαπά νοµικά πρόσωπα. 

Σηµειώνεται ότι το µεγαλύτερο µέρος των εσόδων και εξόδων της Εταιρείας και του Οµίλου είναι 
εκφρασµένο σε Ευρώ. Οµοίως, το µεγαλύτερο ποσοστό των επενδύσεων της Εταιρείας είναι εκφρασµένο σε 
Ευρώ. 

Στις 30/06/2010, από το σύνολο του ενεργητικού και των υποχρεώσεων του Οµίλου, € 119,1 εκ. και € 38,5 
εκ. αντίστοιχα τηρούνταν σε συνάλλαγµα. Μία µεταβολή των ισοτιµιών +/- 10% θα είχε ως 
αποτέλεσµα την αναγνώριση +/- € 0,3 εκ. στην κατάσταση αποτελεσµάτων, και +/- € 4,5 εκ. στα ίδια 
κεφάλαια. 

Για τις επενδύσεις σε ξένα νοµίσµατα, ο Όµιλος αντισταθµίζει την έκθεσή του έναντι των αντίστοιχων 
διακυµάνσεων µέσω προθεσµιακών συµβάσεων. 

Κίνδυνος Χρηµατοδότησης, Επιτοκίου και Τιµών 

Οι µεταβολές των επιτοκίων µπορεί να επηρεάσουν τα καθαρά έσοδα της MIG αυξάνοντας τα έξοδα 
εξυπηρέτησης των δανείων που χρησιµοποίησε η Εταιρεία για να χρηµατοδοτήσει τις επενδύσεις της. Οι 
µεταβολές των επιτοκίων µπορούν επίσης να επηρεάσουν, µεταξύ άλλων: (α) το κόστος και τη 
διαθεσιµότητα της χρηµατοδότησης µέσω δανεισµού και την δυνατότητα της Εταιρείας να επιτύχει 
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ελκυστικές αποδόσεις των επενδύσεών της, και (β) τη δυνατότητα χρηµατοδότησης µέσω δανεισµού των 
επενδύσεων και των επιχειρήσεων που είναι τοποθετηµένος ο Όµιλος. 

Ένα µεγάλο µέρος των τραπεζικών οφειλών είναι σε κυµαινόµενα επιτόκια, ως εκ τούτου είναι εκτεθειµένο 
στις διακυµάνσεις των επιτοκίων. Η έκθεση του Οµίλου στα κυµαινόµενα επιτόκια είναι µερικώς 
αντισταθµισµένη µέσω παραγώγων επιτοκίων. 

Στις 30/06/2010, στοιχεία ενεργητικού και υποχρεώσεων ύψους € 728 εκ. και € 2.121 εκ. αντίστοιχα ήταν 
εκτεθειµένο στον κίνδυνο των επιτοκίων. Μία µεταβολή των επιτοκίων κατά +/- 1% θα είχε ως αποτέλεσµα 
την αναγνώριση +/- € 10,6 εκ. στην Ενοποιηµένη Κατάσταση Αποτελεσµάτων και +/- € 10,6 εκ. στα 
ενοποιηµένα ίδια κεφάλαια. 

Ο κίνδυνος του Οµίλου και της Εταιρείας αναφορικά µε το χαρτοφυλάκιο συναλλαγών, τα 
χρηµατοοικονοµικά µέσα σε εύλογη αξία µέσω αποτελεσµάτων, στο επενδυτικό χαρτοφυλάκιο και στις 
επενδύσεις σε θυγατρικές και συγγενείς προέρχεται από ενδεχόµενες δυσµενείς κινήσεις στις τρέχουσες 
τιµές των µετοχών και άλλων κινητών αξιών. Στις 30/06/2010, τα στοιχεία του ενεργητικού που ήταν 
εκτεθειµένα στον κίνδυνο των τιµών (µη συµπεριλαµβανοµένων των VIVARTIA και ATTICA οι οποίες δεν 
αποτιµώνται πλέον µε βάση την χρηµατιστηριακή τους τιµή αλλά µε γενικώς αποδεκτές µεθόδους 
αποτίµησης) ανέρχονταν σε € 284 εκ. και € 903 εκ. για τον Όµιλο και την Εταιρεία αντίστοιχα. Μία 
µεταβολή ύψους +/- 30% σε επενδύσεις των οποίων τα κέρδη ή οι ζηµίες από αποτίµηση αναγνωρίζονται 
στα λοιπά συνολικά έσοδα και σωρευτικά στα ίδια κεφάλαια, θα είχε ως αποτέλεσµα µεταβολή κατά +/- € 
80,5 εκ. για τον Όµιλο και +/- € 219 εκ. για την Εταιρεία, ενώ για επενδύσεις µε κέρδη ή οι ζηµίες από 
αποτίµηση που αναγνωρίζονται στα αποτελέσµατα, µία µεταβολή +/- 30% θα είχε ως αποτέλεσµα µεταβολή 
κατά +/- € 28,4 εκ. για τον Όµιλο και +/- € 25,6 εκ. για την Εταιρεία. 

Ο Όµιλος είναι επίσης εκτεθειµένος στον κίνδυνο των τιµών καυσίµων, καθώς δραστηριοποιείται στον 
Κλάδο των Μεταφορών µέσω των θυγατρικών ATTICA (επιβατηγός ναυτιλία και µεταφορές) και 
OLYMPIC (αεροµεταφορές). Οι εταιρείες αυτές χρησιµοποιούν προθεσµιακές συµβάσεις ή ακολουθούν 
εξειδικευµένες στρατηγικές για τον περιορισµό της έκθεσής τους στις διακυµάνσεις των τιµών καυσίµων. 
Μία µεταβολή ύψους +/- € 10 ανά µετρικό τόνο στα καύσιµα της ATTICA (ως διακοπείσα 
δραστηριότητα η OLYMPIC δεν λαµβάνεται υπ’όψιν) θα είχε ως αποτέλεσµα την αναγνώριση ποσού 
περίπου +/- € 1,5 εκ. στα  αποτελέσµατα και στα ίδια κεφάλαια του Οµίλου. 

Πιστωτικός Κίνδυνος 

Πιστωτικός κίνδυνος είναι ο κίνδυνος της ενδεχόµενης καθυστερηµένης καταβολής στον Όµιλο των 
τρεχουσών και ενδεχόµενων υποχρεώσεων των αντισυµβαλλόµενων. Η έκθεση του Οµίλου στον πιστωτικό 
κίνδυνο προέρχεται κυρίως από τα ταµειακά διαθέσιµα και ταµειακά ισοδύναµα, και τις εµπορικές και άλλες 
απαιτήσεις. 

Στοχεύοντας στην ελαχιστοποίηση του πιστωτικού κινδύνου και των επισφαλών απαιτήσεων, ο Όµιλος έχει 
υιοθετήσει αποτελεσµατικές διαδικασίες και πολιτικές σχετικά µε τα όρια έκθεσης ανά συµβαλλόµενο, 
βάσει της πιστοληπτικής ικανότητας των αντισυµβαλλοµένων (ο όµιλος ATTICA  λαµβάνει τραπεζικές 
εγγυητικές επιστολές για τους εκδότες εισιτηρίων, ενώ τα πιστωτικά όρια των πελατών της VIVARTIA 
βασίζονται σε εσωτερικές ή εξωτερικές αξιολογήσεις βάσει των ορίων που θέτει η ∆ιοίκηση). Για 
ορισµένους πιστωτικούς κινδύνους γίνονται προβλέψεις για αποµειώσεις. 

Η ∆ιοίκηση του Οµίλου θέτει όρια στην έκθεση ανά χρηµατοοικονοµικό ίδρυµα. Λαµβάνει ως δεδοµένο ότι 
τα ανωτέρω στοιχεία ενεργητικού είναι υψηλής πιστοληπτικής αξίας, συµπεριλαµβανοµένων των ταµειακών 
διαθέσιµων και ισοδυνάµων, βάσει του ότι τα αντισυµβαλλόµενα χρηµατοοικονοµικά ιδρύµατα έχουν 
ικανοποιητικές αξιολογήσεις. 
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Κίνδυνος ρευστότητας 

Ο Όµιλος διαχειρίζεται τις απαιτήσεις ρευστότητας σε καθηµερινή βάση, παρακολουθώντας συστηµατικά 
τις βραχυπρόθεσµες και µακροπρόθεσµες χρηµατοοικονοµικές υποχρεώσεις του και τις πληρωµές που 
γίνονται καθηµερινά. 

Ο Όµιλος παρακολουθεί την λήξη των απαιτήσεων και υποχρεώσεών του, προκειµένου να διατηρεί µία 
ισορροπία στην ρευστότητα και ευελιξία του και να αξιολογεί τις καθηµερινές απαιτήσεις ρευστότητάς του. 

6. ΣΥΝΑΛΛΑΓΕΣ ΜΕ ΣΥΝ∆Ε∆ΕΜΕΝΑ ΜΕΡΗ 

Όλες οι συναλλαγές µε συνδεδεµένα µέρη γίνονται µε βάση την αρχή του πλήρους ανταγωνισµού. 
Παρακαλούµε δείτε την Σηµείωση 28 των Οικονοµικών Καταστάσεων για στοιχεία των συναλλαγών αυτών. 

7. ΠΡΟΟΠΤΙΚΕΣ ΤΗΣ MIG 

Η δυσµενής κατάσταση της Ελληνικής Οικονοµίας και οι αρνητικές προοπτικές της, όπως τουλάχιστον, 
ρεαλιστικά, µπορούν να αξιολογηθούν σήµερα, είχαν σαν αποτέλεσµα την αναθεώρηση των 
επιχειρηµατικών σχεδίων και της αξιολόγησης αρκετών εταιρειών του Οµίλου µας µε αποτέλεσµα την 
εγγραφή σηµαντικών λογιστικών ζηµιών και την αναπροσαρµογή της Καθαρής µας Θέσης, η οποία όµως 
στο επίπεδο πλέον των € 3,24 ανά µετοχή δεν µπορεί να δικαιολογήσει τα εξαιρετικά χαµηλά επίπεδα όπου 
διαπραγµατεύεται σήµερα η µετοχή µας. 

Θεωρούµε ότι η πολιτική µας να δίνουµε έµφαση στην διατήρηση µεγάλης κεφαλαιακής επάρκειας και 
υψηλής ρευστότητας µε µετρητά που σήµερα ανέρχονται σε € 570,4 εκ. είναι σωστή, όχι µόνο αµυντικά, 
αλλά και για να συµµετάσχουµε από θέσεως ισχύος στις επικείµενες ανακατατάξεις του Ελληνικού 
Επιχειρηµατικού περιβάλλοντος. 

Εκτιµούµε ότι οι εξαγορές και συγχωνεύσεις είναι πλέον σε πολλούς τοµείς της Οικονοµίας µονόδροµος 
ώστε µε τη βοήθεια των συνεργειών που θα προκύπτουν να µπορούν οι εταιρείες να συµβάλουν θετικά στη 
δοκιµαζόµενη Οικονοµία µε τιµές προϊόντων και επίπεδα υπηρεσιών που θα ανταποκρίνονται στην 
µειωµένη καταναλωτική δύναµη των πολιτών. 

Επίσης εκτιµούµε ότι η Ελληνική Κυβέρνηση, σε συνεργασία µε τα αρµόδια όργανα της Ευρωπαϊκής 
Ένωσης και του ∆.Ν.Τ., θα στραφεί πλέον χωρίς καµία περαιτέρω καθυστέρηση σε πολιτικές ανάπτυξης, 
δηµιουργίας περιβάλλοντος φιλικού προς τις επιχειρήσεις και προσέλκυσης νέων επενδύσεων. 

Στο νέο περιβάλλον που νωρίτερα ή αργότερα εξ ανάγκης θα δηµιουργηθεί, η MIG µε εταιρείες-ηγέτιδες σε 
κρίσιµους κλάδους της Ελληνικής Οικονοµίας και µεγάλη κεφαλαιακή επάρκεια έχει όλες τις προϋποθέσεις 
ώστε να αντιστρέψει τις ζηµιές αυτής της περιόδου σε κέρδη και να ανταµείψει τους µακροπρόθεσµους 
µετόχους της. 

 

Μαρούσι, 30 Αυγούστου 2010 

Εκ µέρους του ∆.Σ. 

 

 

Ανδρέας Βγενόπουλος  

Πρόεδρος του ∆.Σ. 
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ΕΝ∆ΙΑΜΕΣΕΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ 
ΕΞΑΜΗΝΙΑΙΑΣ ΠΕΡΙΟ∆ΟΥ 01/01-30/06/2010 

 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

∆.  ΕΝ∆ΙΑΜΕΣΕΣ ΕΞΑΜΗΝΙΑΙΕΣ ΣΥΝΟΠΤΙΚΕΣ ΕΤΑΙΡΙΚΕΣ ΚΑΙ ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΕΣ 
ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ ΓΙΑ ΤΗΝ ΠΕΡΙΟ∆Ο ΠΟΥ ΕΛΗΞΕ ΤΗΝ 30Η 
IOYNIOY 2010 

 
 

Σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής Αναφοράς 
όπως αυτά έχουν υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση και ειδικότερα 

σύµφωνα µε το ∆ΛΠ 34 
 

(ποσά σε χιλιάδες € εκτός αν αναφέρεται διαφορετικά) 
 
 
 
 
 
 
 
 

Οι συνηµµένες εξαµηνιαίες συνοπτικές Οικονοµικές Καταστάσεις του Οµίλου και της Εταιρείας 
εγκρίθηκαν από το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της MARFIN INVESTMENT GROUP Α.Ε. 
ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ την 30/08/2010 και έχουν δηµοσιοποιηθεί µε την ανάρτησή τους στο διαδίκτυο, στη 
διεύθυνση www.marfininvestmentgroup.com καθώς και στο διαδικτυακό χώρο του Χ.Α. όπου και θα 
παραµείνουν στη διάθεση του επενδυτικού κοινού για χρονικό διάστηµα τουλάχιστον πέντε (5) ετών 
από την ηµεροµηνία σύνταξης και δηµοσιοποίησής τους. 
 
Επισηµαίνεται ότι τα δηµοσιοποιηθέντα στον Τύπο συνοπτικά οικονοµικά στοιχεία και πληροφορίες 
που προκύπτουν από τις ενδιάµεσες συνοπτικές Οικονοµικές Καταστάσεις, στοχεύουν στο να 
παράσχουν στον αναγνώστη µία γενική ενηµέρωση για την οικονοµική κατάσταση και τα 
αποτελέσµατα της Εταιρείας και του Οµίλου, αλλά δεν παρέχουν ολοκληρωµένη εικόνα της 
οικονοµικής θέσης, των χρηµατοοικονοµικών επιδόσεων και των ταµειακών ροών της Εταιρείας και 
του Οµίλου, σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής Αναφοράς. 
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ΕΝ∆ΙΑΜΕΣΕΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ 
ΕΞΑΜΗΝΙΑΙΑΣ ΠΕΡΙΟ∆ΟΥ 01/01-30/06/2010 

Ι. ΕΝ∆ΙΑΜΕΣΕΣ ΣΥΝΟΠΤΙΚΕΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ ΓΙΑ ΤΗΝ 
ΕΞΑΜΗΝΙΑΙΑ ΠΕΡΙΟ∆Ο ΠΟΥ ΕΛΗΞΕ ΤΗΝ 30/06/2010 

ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΗ ΣΥΝΟΠΤΙΚΗ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ (01/01-30/06/2010) 
 

Ο ΟΜΙΛΟΣ 

Ποσά σε € '000 Σηµ. 01/01-30/06/2010 01/01-30/06/2009 01/04-30/06/2010 01/04-30/06/2009 

Πωλήσεις  23  753.507  583.755  399.930   320.952 
Κόστος πωληθέντων  (574.150)  (392.939)  (295.214)  (204.167) 

Μικτό κέρδος  179.357  190.816  104.716   116.785 
Έξοδα διοίκησης  (90.597)  (69.928)  (53.781)  (34.186) 
Έξοδα διάθεσης  (150.120)  (138.026)  (83.349)  (75.838) 
Λοιπά έσοδα εκµετάλλευσης   19.395  17.647  11.685   10.177 
Λοιπά έξοδα εκµετάλλευσης  16  (112.270)  (17.613)  (110.147)  (16.939) 
Ζηµιές αποµείωσης στοιχείων ενεργητικού 9  (923.363)  -  (923.363)  - 
Λοιπά χρηµατοοικονοµικά αποτελέσµατα  24  (15.956)  28.566  (16.174)  25.989 
Χρηµατοοικονοµικά έξοδα   (54.328)  (50.331)  (26.938)  (25.224) 
Χρηµατοοικονοµικά έσοδα   10.093  25.415  5.545   7.971 
Έσοδα από µερίσµατα  6.600  14.315  6.559   14.259 
Κέρδη /(Ζηµιές) από συγγενείς επιχειρήσεις 
ενοποιούµενες µε τη µέθοδο της καθαρής 
θέσης 

  (3.510)  281  (1.963)  1.500 

Κέρδη/(Ζηµιές) προ φόρων από 
συνεχιζόµενες δραστηριότητες   (1.134.699)  1.142  (1.087.210)  24.494 

Φόρος εισοδήµατος  25  (37.805)  (3.439)  (37.074)  (3.412) 
Κέρδη/(Ζηµιές) περιόδου µετά φόρων από 
συνεχιζόµενες δραστηριότητες   (1.172.504)  (2.297)  (1.124.284)  21.082 

Κέρδη/(Ζηµιές) µετά από φόρους από 
διακοπείσες δραστηριότητες  

7.4  (271.623)  3.464  (225.672)  (1.527) 

Κέρδη/(Ζηµιές) περιόδου µετά φόρων  (1.444.127)  1.167  (1.349.956)  19.555 

      

Κατανεµηµένα σε: 
Ιδιοκτήτες της µητρικής  (1.387.038)  4.240  (1.297.692)  21.563 
- από συνεχιζόµενες δραστηριότητες  (1.132.412)  4.892  (1.089.120)  23.310 
- από διακοπείσες δραστηριότητες  (254.626)  (652)  (208.572)  (1.747) 
Μη ελέγχουσες συµµετοχές  (57.089)  (3.073)  (52.264)  (2.008) 
- από συνεχιζόµενες δραστηριότητες  (40.092)  (7.189)  (35.164)  (2.228) 
- από διακοπείσες δραστηριότητες  (16.997)  4.116  (17.100)  220 

Κέρδη/(Ζηµιές) ανά µετοχή (€ /  µετοχή) : 

Βασικά κέρδη/(ζηµιές) ανά µετοχή 26  (1,8248)  0,0057  (1,7072)  0,0289 
- Βασικά κέρδη/(ζηµιές) ανά µετοχή από 
συνεχιζ. δραστηριότητες   (1,4898)  0,0065  (1,4328)  0,0312 

- Βασικά κέρδη/(ζηµιές) ανά µετοχή από 
διακοπ. δραστηριότητες   (0,3350)  (0,0008)  (0,2744)  (0,0023) 

Mειωµένα κέρδη/(ζηµιές) ανά µετοχή 26  (1,6512) -  (1,5371) - 
- Μειωµένα κέρδη/(ζηµιές) ανά µετοχή από 
συνεχιζ. δραστηριότητες   (1,3469) -  (1,2920) - 

- Μειωµένα κέρδη/(ζηµιές) ανά µετοχή από 
διακοπ. δραστηριότητες   (0,3043) -  (0,2451) - 

 

Οι συνοδευτικές σηµειώσεις αποτελούν αναπόσπαστο µέρος των ενδιάµεσων συνοπτικών εξαµηνιαίων Οικονοµικών Καταστάσεων. 

Σηµείωση: 
• Τα κονδύλια της ενοποιηµένης Κατάστασης Αποτελεσµάτων της συγκριτικής εξαµηνιαίας περιόδου που έληξε την 30/06/2009 

έχουν αναµορφωθεί προκειµένου να περιληφθούν µόνο οι συνεχιζόµενες δραστηριότητες. Τα αποτελέσµατα των διακοπεισών 
δραστηριοτήτων περιλαµβάνονται διακριτά και αναλύονται σε ξεχωριστή σηµείωση (βλ. σηµείωση 7), σύµφωνα µε τις απαιτήσεις 
του ∆ΠΧΑ 5 «Μη κυκλοφορούντα στοιχεία του ενεργητικού κατεχόµενα προς πώληση και διακοπείσες δραστηριότητες».
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ΕΝ∆ΙΑΜΕΣΕΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ 
ΕΞΑΜΗΝΙΑΙΑΣ ΠΕΡΙΟ∆ΟΥ 01/01-30/06/2010 

ΕΤΑΙΡΙΚΗ ΣΥΝΟΠΤΙΚΗ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ (01/01-30/06/2010) 
 

 

  Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

Ποσά σε € '000 Σηµ. 01/01-30/06/2010 01/01-30/06/2009 01/04-30/06/2010 01/04-30/06/2009 

Έσοδα συµ/χών και χρηµ/κών στοιχείων 
διαθέσιµων προς πώληση 24  7.635  13.161  7.050   13.119 

Έσοδα χρηµ/κών στοιχείων σε εύλογη αξία 
µέσω αποτελεσµάτων 24  (6.858)  4.636  (8.858)  2.293 

Ζηµιές αποµείωσης επενδύσεων 9  (1.133.110)  -  (1.133.110)  - 
Λοιπά έσοδα  15  143  6   73 
Σύνολο λειτουργικών εσόδων  (1.132.318)  17.940  (1.134.912)  15.485 
Παροχές & προµήθειες τρίτων  (1.422)  (7.826)  (746)  (1.525) 
Παροχές προσωπικού  (1.920)  (2.278)  (951)  (1.177) 
Αποσβέσεις  (354)  (299)  (178)  (159) 
Λοιπά λειτουργικά έξοδα  (2.287)  (2.662)  (1.168)  (1.518) 
Σύνολο λειτουργικών εξόδων  (5.983)  (13.065)  (3.043)  (4.379) 
Χρηµατοοικονοµικά έσοδα  6.503  20.079  4.360   6.179 
Χρηµατοοικονοµικά έξοδα  (13.509)  (6.049)  (8.500)  (1.650) 
Κέρδη/(Ζηµιές) προ φόρων  (1.145.307)  18.905  (1.142.095)  15.635 
Φόρος εισοδήµατος 25  (22.696)  (5.415)  (22.696)  (4.498) 
Κέρδη/(Ζηµιές) περιόδου µετά φόρων  (1.168.003)  13.490  (1.164.791)  11.137 

Κέρδη/(Ζηµιές) ανά µετοχή (€ /  µετοχή) :      
- Βασικά 26                (1,5366)                 0,0181                   (1,5324)                  0,0149   
- Mειωµένα 26                (1,3895)                           -                   (1,3861)                            -   

 

 

Οι συνοδευτικές σηµειώσεις αποτελούν αναπόσπαστο µέρος των ενδιάµεσων συνοπτικών εξαµηνιαίων Οικονοµικών Καταστάσεων. 
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ΕΝ∆ΙΑΜΕΣΕΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ 
ΕΞΑΜΗΝΙΑΙΑΣ ΠΕΡΙΟ∆ΟΥ 01/01-30/06/2010 

ΣΥΝΟΠΤΙΚΗ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗΣ ΘΕΣΗΣ ΤΗΣ 30/06/2010 
 
 
 
 

 Ο ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

Ποσά σε € '000 Σηµ. 30/06/2010 31/12/2009 30/06/2010 31/12/2009 
ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ 
Μη Κυκλοφορούντα Στοιχεία του Ενεργητικού 
Ενσώµατα πάγια 10  1.817.170   2.160.673   4.106   4.358  
Υπεραξία επιχείρησης 12  512.020   1.485.393   -   -  
Άυλα στοιχεία ενεργητικού 11  723.955   1.265.198   55   78  
Επενδύσεις σε θυγατρικές  13  -   -   2.071.939   2.725.492  
Επενδύσεις σε συγγενείς 14  75.712   137.826   21.742   22.082  
Επενδυτικό χαρτοφυλάκιο 15  190.670   281.397   172.127   262.644  
Παράγωγα χρηµ/κά µέσα  9.686   -   -   -  
Επενδύσεις σε ακίνητα 16  479.273   581.384   -   -  
Λοιπά µη κυκλοφορούντα στοιχεία του ενεργητικού  8.655   78.805   94   192  
Αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις  17  152.284   195.958   126.053   182.159  
Σύνολο  3.969.425   6.186.634   2.396.116   3.197.005  
  

Κυκλοφορoύντα Στοιχεία του Ενεργητικού 
Αποθέµατα  100.752   134.777   -   -  
Πελάτες και λοιπές εµπορικές απαιτήσεις   383.738   468.538   -   -  
Λοιπά κυκλοφορούντα στοιχεία ενεργητικού  228.082   227.797   31.329   22.157  
Εµπορικό χαρ/κιο και λοιπά xρηµ/κά στοιχεία ενεργητικού σε 
εύλογη αξία µέσω αποτελεσµάτων 

18  93.670   113.538   85.358   102.030  

Παράγωγα χρηµ/κά µέσα  372   3.007   372   705  
Ταµειακά διαθέσιµα και ταµειακά ισοδύναµα 19  728.157   701.640   570.406   486.172  
Σύνολο  1.534.771   1.649.297   687.465   611.064  
Μη κυκλοφορούντα στοιχεία του ενεργητικού κατεχόµενα προς 
πώληση 

7.4  1.212.243   -   -   -  

Σύνολο Ενεργητικού  6.716.439   7.835.931   3.083.581   3.808.069  
  

Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ & ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ 
Ίδια Κεφάλαια 
Μετοχικό κεφάλαιο 20  410.462   410.462   410.462   410.462  
Υπέρ το άρτιο  20  3.644.141   3.720.417   3.644.141   3.720.417  
Αποθεµατικά εύλογης αξίας   (567.216)  (486.273)  (802.358)  (1.046.140) 
Λοιπά αποθεµατικά  71.609   22.208   55.371   53.234  
Αποτελέσµατα εις νέον  (1.139.437)  231.804   (844.754)  323.421  
Ποσά που αναγνωρίστηκαν απευθείας στα λοιπά συνολικά 
έσοδα (και σωρευτικά στα ίδια κεφάλαια)  και σχετίζονται µε µη 
κυκλοφορούντα στοιχεία του ενεργητικού κατεχόµενα προς 
πώληση 

7.4  7.728   -   -   -  

Ίδια Κεφάλαια Αποδιδόµενα στους Ιδιοκτήτες της Μητρικής  2.427.287   3.898.618   2.462.862   3.461.394  
  

Μη ελέγχουσες συµµετοχές  340.669   410.781   -   -  
Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων  2.767.956   4.309.399   2.462.862   3.461.394  
  

Μακροπρόθεσµες Υποχρεώσεις 
Αναβαλλόµενες φορολογικές υποχρεώσεις 17  242.538   376.569   8.442   9.481  
Υποχρεώσεις παροχών προσωπικού λόγω εξόδου από την 
υπηρεσία   36.765   38.861   138   124  

Επιχορηγήσεις  11.058   16.636   -   -  
Μακροπρόθεσµες δανειακές υποχρεώσεις 21  1.502.916   1.043.941   513.971   315.000  
Παράγωγα χρηµ/κά µέσα  8.227   13.588   -   -  
Μακροπρόθεσµες προβλέψεις  22  49.282   33.918   -   -  
Λοιπές µακροπρόθεσµες υποχρεώσεις  17.113   20.179   -   -  
Σύνολο  1.867.899   1.543.692   522.551   324.605  
  

Βραχυπρόθεσµες Υποχρεώσεις 
Προµηθευτές και λοιπές υποχρεώσεις  238.877   300.939   -   -  
Φόροι εισοδήµατος πληρωτέοι  34.897   27.610   8.263   10.620  
Βραχυπρόθεσµες δανειακές υποχρεώσεις 21  618.375   1.387.336   -   -  
Παράγωγα χρηµ/κά µέσα  1.986   6.895   1.986   6  
Βραχυπρόθεσµες προβλέψεις  22  1.688   5.856   450   2.450  
Λοιπές βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις  311.291   254.204   87.469   8.994  
Σύνολο  1.207.114   1.982.840   98.168   22.070  
Υποχρεώσεις άµεσα συνδεδεµένες µε µη κυκλοφορούντα 
στοιχεία του ενεργητικού κατεχόµενα προς πώληση 

7.4  873.470   -   -   -  

Σύνολο Υποχρεώσεων  3.948.483   3.526.532   620.719   346.675  
  

Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων και Υποχρεώσεων  6.716.439   7.835.931   3.083.581   3.808.069  
 

Οι συνοδευτικές σηµειώσεις αποτελούν αναπόσπαστο µέρος των ενδιάµεσων συνοπτικών εξαµηνιαίων Οικονοµικών Καταστάσεων.
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ΕΝ∆ΙΑΜΕΣΕΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ 
ΕΞΑΜΗΝΙΑΙΑΣ ΠΕΡΙΟ∆ΟΥ 01/01-30/06/2010 

ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΗ ΣΥΝΟΠΤΙΚΗ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΣΥΝΟΛΙΚΩΝ ΕΣΟ∆ΩΝ (01/01-30/06/2010) 
 

Ο ΟΜΙΛΟΣ 

 Σηµ. 01/01-30/06/2010 01/01-30/06/2009 01/04-30/06/2010 01/04-30/06/2009 

Καθαρά κέρδη/(ζηµιές) περιόδου µετά από φόρους 
(από συνεχιζόµενες και διακοπείσες 
δραστηριότητες)   (1.444.127)  1.167  (1.349.956)  19.555 

Λοιπά συνολικά έσοδα: 
Αντιστάθµιση ταµειακών ροών : 
  - κέρδη/(ζηµιές) τρέχουσας περιόδου  20.211  210  9.368   981 
  - αναταξινόµηση στα κέρδη ή στις ζηµιές περιόδου  7.337  592  6.512   1.242 
∆ιαθέσιµα προς πώληση χρηµατοοικονοµικά στοιχεία 
του ενεργητικού :   
  - κέρδη /(ζηµιές) τρέχουσας περιόδου  (95.348)  17.809  (71.806)  52.001 
  - αναταξινόµηση στα κέρδη ή στις ζηµιές περιόδου  (277)  -  -   - 
Συναλλαγµατικές διαφορές µετατροπής 
επιχειρηµατικών δραστηριοτήτων του εξωτερικού   21.228  (4.566)  8.929   3.923 

Συναλλαγµατικά κέρδη /(ζηµιές) διάθεσης 
επιχειρηµατικών δραστηριοτήτων εξωτερικού που 
αναταξινοµήθηκαν στα κέρδη ή στις ζηµιές της 
περιόδου 

  27.467  -  27.467   

Μερίδιο στα λοιπά συνολικά έσοδα των επενδύσεων 
που ενοποιούνται µε τη µέθοδο της καθαρής θέσης :      
  - κέρδη/(ζηµιές) τρέχουσας περιόδου  744  (470)  643   201 
  - αναταξινόµηση στα κέρδη ή στις ζηµιές περιόδου  -  -  -   - 

Λοιπά συνολικά έσοδα περιόδου προ φόρων  (18.638)  13.575  (18.887)  58.348 
Φόροι εισοδήµατος σχετιζόµενοι µε στοιχεία των 
λοιπών συνολικών εσόδων 27  (3.441)  (2.571)  (1.330)  (3.388) 

Λοιπά συνολικά έσοδα περιόδου, καθαρά από 
φόρους   (22.079)  11.004  (20.217)  54.960 

Συγκεντρωτικά συνολικά έσοδα περιόδου µετά 
φόρων   (1.466.206)  12.171  (1.370.173)  74.515 

Κατανεµηµένα σε: 
Ιδιοκτήτες της µητρικής  (1.413.052)  15.966  (1.321.027)  77.797 
Μη ελέγχουσες συµµετοχές  (53.154)  (3.795)  (49.147)  (3.282) 

 

Οι συνοδευτικές σηµειώσεις αποτελούν αναπόσπαστο µέρος των ενδιάµεσων συνοπτικών εξαµηνιαίων Οικονοµικών Καταστάσεων. 
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ΕΝ∆ΙΑΜΕΣΕΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ 
ΕΞΑΜΗΝΙΑΙΑΣ ΠΕΡΙΟ∆ΟΥ 01/01-30/06/2010 

ΕΤΑΙΡΙΚΗ ΣΥΝΟΠΤΙΚΗ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΣΥΝΟΛΙΚΩΝ ΕΣΟ∆ΩΝ (01/01-30/06/2010) 
 

Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 
Σηµ. 01/01-30/06/2010 01/01-30/06/2009 01/04-30/06/2010 01/04-30/06/2009 

Κέρδη/(Ζηµιές) περιόδου µετά από φόρους   (1.168.003)  13.490  (1.164.791)  11.137 

Λοιπά συνολικά έσοδα:      
Επενδύσεις σε θυγατρικές και συγγενείς: 
  - κέρδη /(ζηµιές) τρέχουσας περιόδου  (701.066)  (364.321)  (593.447)  99.676 

  - αναταξινόµηση στα κέρδη ή στις ζηµιές περιόδου   1.075.312  3  1.075.312   3 

∆ιαθέσιµα προς πώληση χρηµατοοικονοµικά στοιχεία 
του ενεργητικού :      
  - κέρδη /(ζηµιές) τρέχουσας περιόδου  (95.318)  17.782  (71.784)  51.902 

  - αναταξινόµηση στα κέρδη ή στις ζηµιές περιόδου   (277)  -  -   - 

Λοιπά συνολικά έσοδα περιόδου προ φόρων   278.651  (346.536)  410.081   151.581 

Φόροι εισοδήµατος σχετιζόµενοι µε στοιχεία των 
λοιπών συνολικών εσόδων 27  (34.869)  3.323  (34.057)  (1.429) 

Λοιπά συνολικά έσοδα περιόδου, καθαρά από 
φόρους   243.782  (343.213)  376.024   150.152 

      

Συγκεντρωτικά συνολικά έσοδα περιόδου µετά 
φόρων   (924.221)  (329.723)  (788.767)  161.289 

 

Οι συνοδευτικές σηµειώσεις αποτελούν αναπόσπαστο µέρος των ενδιάµεσων συνοπτικών εξαµηνιαίων Οικονοµικών Καταστάσεων. 
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ΕΝ∆ΙΑΜΕΣΕΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ 
ΕΞΑΜΗΝΙΑΙΑΣ ΠΕΡΙΟ∆ΟΥ 01/01-30/06/2010 

EΝΟΠΟΙΗΜΕΝΗ ΣΥΝΟΠΤΙΚΗ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΜΕΤΑΒΟΛΩΝ ΤΩΝ Ι∆ΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ 
(01/01-30/06/2010) 
 

Ποσά σε € '000 Σηµ. Αριθµός 
Μετοχών 

Μετοχ. 
Kεφάλαιο 

Υπέρ Το 
Άρτιο 

Αποθ/κά 
Εύλογης 
Αξίας 

Λοιπά 
Αποθ/κά  

Κέρδη εις 
Νέον  

Ίδ. Κεφάλαια 
Αποδιδ. στους 
Ιδιοκτήτες της 
Μητρικής 

Μη 
ελέγχουσες 
συµµ/χές 

Σύνολο Ιδ. 
Κεφαλαίων 

∆ηµοσιευθέν υπόλοιπο την 
01/01/2010  760.115.358   410.462   3.720.417  (486.273)  22.208   231.804   3.898.618   410.781   4.309.399  

Κεφαλαιοποίηση αποθεµατικού 
υπέρ το άρτιο 20  -   76.012   (76.012)  -   -   -   -   -   -  

Mείωση µετοχικού κεφαλαίου 
µε επιστροφή µετρητών σε 
ιδιoκτήτες της µητρικής 

20  -   (76.012)  -   -   -   -   (76.012)  -   (76.012) 

Μεταφορά µεταξύ αποθ/κών 
και αποτελεσµάτων εις νέον   -   -   -   -   172   (172)  -   -   -  

Έξοδα αύξησης µετοχικού 
κεφαλαίου   -   -   (836)  -   -   -   (836)  -   (836) 

Παραχώρηση δικαιωµάτων 
αγοράς µετοχών στο προσωπικό   -   -   572   -   63   -   635   79   714  

Αποθεµατικό µετατρέψιµου 
οµολογιακού δανείου 21  -   -   -   -   2.519   -   2.519   -   2.519  

Aναβαλλόµενος φόρος 
αποθεµατικού µετατρέψιµου 
οµολογιακού δανείου 

21  -   -   -   -   (554)  -   (554)  -   (554) 

Μη ελέγχουσες συµµετοχές από 
την αρχική απόκτηση 
θυγατρικών   -   -   -   -   -   -   -   3.195   3.195  

Μεταβολή (αύξηση/µείωση) 
ποσοστού µη ελεγχουσών 
συµµετοχών σε θυγατρικές   -   -   -   -   -   15.969   15.969   (14.778)  1.191  

Μερίσµατα σε ιδιοκτήτες µη 
ελεγχουσών συµµ/χών 
θυγατρικών εταιρειών   -   -   -   -   -   -   -   (514)  (514) 

Mείωση µ.κ. θυγατρικών 
εταιρειών µε επιστροφή 
µετρητών σε ιδιοκτήτες µη 
ελεγχουσών συµµετοχών 

  -   -   -   -   -   -   -   (4.940)  (4.940) 

Συναλλαγές µε ιδιοκτήτες   -   -   (76.276)  -   2.200   15.797   (58.279)  (16.958)  (75.237) 

Αποτέλεσµα περιόδου   -   -   -   -   -  (1.387.038)  (1.387.038)  (57.089)  (1.444.127) 

Λοιπά συνολικά έσοδα:           

Αντιστάθµιση ταµειακών ροών           
  - κέρδη/(ζηµιές) τρέχουσας 
περιόδου   -   -   -   18.969   -   -   18.969   1.242   20.211  

  - αναταξινόµηση στα 
αποτελέσµατα   -   -   -   6.696   -   -   6.696   641   7.337  

∆ιαθέσιµα προς πώληση 
χρηµατοοικονοµικά στοιχεία 
ενεργητικού           

  - κέρδη/(ζηµιές) τρέχουσας 
περιόδου   -   -   -   (95.341)  -   -   (95.341)  (7)  (95.348) 

  - αναταξινόµηση στα 
αποτελέσµατα   -   -   -   (277)  -   -   (277)  -   (277) 

Συναλλαγµατικές διαφορές 
µετατροπής επιχειρηµατικών 
δραστηριοτήτων εξωτερικού   -   -   -   -   21.457   -   21.457   (229)  21.228  

Συναλλαγµατικά κέρδη/(ζηµιές) 
διάθεσης επιχειρηµατικών 
δραστηριοτήτων εξωτερικού 
που αναταξινοµήθηκαν στα 
κέρδη ή στις ζηµιές της 
περιόδου 

  -   -   -   -   25.024   -   25.024   2.443   27.467  

Μερίδιο στα λοιπά συνολικά 
έσοδα των επενδύσεων που 
ενοποιούνται µε τη µέθοδο της 
καθαρής θέσης 

  -   -   -   -   720   -   720   24   744  

Φόροι εισοδήµατος 
σχετιζόµενοι µε στοιχεία των 
λοιπών συνολικών εσόδων 

27  -   -   -   (3.262)  -   -   (3.262)  (179)  (3.441) 

Λοιπά συνολικά έσοδα 
περιόδου µετά από φόρους   -   -   -   (73.215)  47.201   -   (26.014)  3.935   (22.079) 

Συγκεντρωτικά συνολικά 
έσοδα περιόδου µετά φόρων   -   -   -   (73.215)  47.201  (1.387.038)  (1.413.052)  (53.154)  (1.466.206) 

Υπόλοιπο την 30/6/2010  760.115.358   410.462   3.644.141  (559.488)  71.609  (1.139.437)  2.427.287   340.669   2.767.956  

 

Οι συνοδευτικές σηµειώσεις αποτελούν αναπόσπαστο µέρος των ενδιάµεσων συνοπτικών εξαµηνιαίων Οικονοµικών Καταστάσεων. 
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ΕΝ∆ΙΑΜΕΣΕΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ 
ΕΞΑΜΗΝΙΑΙΑΣ ΠΕΡΙΟ∆ΟΥ 01/01-30/06/2010 

EΝΟΠΟΙΗΜΕΝΗ ΣΥΝΟΠΤΙΚΗ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΜΕΤΑΒΟΛΩΝ ΤΩΝ Ι∆ΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ 
(01/01-30/06/2009) 
 

Ποσά σε € '000 Σηµ. Αριθµός 
Μετοχών 

Μετοχ. 
Kεφάλαιο 

Υπέρ Το 
Άρτιο 

Αποθ/κά 
Εύλογης 
Αξίας 

Λοιπά 
Αποθ/κά  

Κέρδη 
εις Νέον  

Ίδ. Κεφάλαια 
Αποδιδ. στους 
Ιδιοκτήτες της 
Μητρικής 

Μη 
ελέγχουσες 
συµµ/χές 

Σύνολο Ιδ. 
Κεφαλαίων 

∆ηµοσιευθέν υπόλοιπο την 
01/01/2009  747.205.726   403.491   3.836.950  (518.673)  (3.228)  437.219   4.155.759   369.204   4.524.963  

Κεφαλαιοποίηση αποθεµατικού 
υπέρ το άρτιο   -   149.441   (149.441)  -   -   -   -   -   -  

Mείωση µετοχικού κεφαλαίου µε 
επιστροφή µετρητών σε 
ιδιoκτήτες της µητρικής   -   (149.441)  -   -   -   -   (149.441)  -   (149.441) 

Μεταφορά µεταξύ αποθ/κών και 
αποτελεσµάτων εις νέον   -   -   -   -   23.832   (23.832)  -   -   -  

Έξοδα αύξησης µετοχικού 
κεφαλαίου   -   -   2.849   -   -   -   2.849   -   2.849  

Παραχώρηση δικαιωµάτων 
αγοράς µετοχών στο προσωπικό   -   -   708   -   -   -   708   -   708  

Μερίσµατα σε ιδιοκτήτες µη 
ελεγχουσών συµµ/χών 
θυγατρικών εταιρειών   -   -   -   -   -   -   -   (9.307)  (9.307) 

Μη ελέγχουσες συµµετοχές από 
την αρχική απόκτηση 
θυγατρικών   -   -   -   -   -   -   -   (60.937)  (60.937) 

Μεταβολή (αύξηση/µείωση) 
ποσοστού µη ελεγχουσών 
συµµετοχών σε θυγατρικές   -   -   -   -   -   (7.859)  (7.859)  (14.597)  (22.456) 

Μείωση µη ελεγχουσών 
συµµετοχών από πώληση 
θυγατρικών   -   -   -   -   -   4.758   4.758   3.214   7.972  

Συναλλαγές µε ιδιοκτήτες   -   -   (145.884)  -   23.832   (26.933)  (148.985)  (81.627)  (230.612) 

Αποτέλεσµα περιόδου   -   -   -   -   -   4.240   4.240   (3.073)  1.167  

Λοιπά συνολικά έσοδα:           

Αντιστάθµιση ταµειακών ροών           
  - κέρδη/(ζηµιές) τρέχουσας 
περιόδου   -   -   -   22   -   -   22   188   210  

  - αναταξινόµηση στα 
αποτελέσµατα   -   -   -   557   -   -   557   35   592  

∆ιαθέσιµα προς πώληση 
χρηµατοοικονοµικά στοιχεία 
ενεργητικού           

  - κέρδη/(ζηµιές) τρέχουσας 
περιόδου   -   -   -   17.800   -   -   17.800   9   17.809  

  - αναταξινόµηση στα 
αποτελέσµατα   -   -   -   -   -   -   -   -   -  

Συναλλαγµατικές διαφορές 
µετατροπής επιχειρηµατικών 
δραστηριοτήτων εξωτερικού   -   -   -   -   (3.530)  -   (3.530)  (1.036)  (4.566) 

Μερίδιο στα λοιπά συνολικά 
έσοδα των επενδύσεων που 
ενοποιούνται µε τη µέθοδο της 
καθαρής θέσης 

  -   -   -   (551)  90   (9)  (470)  -   (470) 

Φόροι εισοδήµατος σχετιζόµενοι 
µε στοιχεία των λοιπών 
συνολικών εσόδων 

27  -   -   -   (2.653)  -   -   (2.653)  82   (2.571) 

Λοιπά συνολικά έσοδα 
περιόδου µετά από φόρους   -   -   -   15.175   (3.440)  (9)  11.726   (722)  11.004  

Συγκεντρωτικά συνολικά 
έσοδα περιόδου µετά φόρων   -   -   -   15.175   (3.440)  4.231   15.966   (3.795)  12.171  

Υπόλοιπο την 30/6/2009  747.205.726   403.491   3.691.066  (503.498)  17.164   414.517   4.022.740   283.782   4.306.522  

 

Οι συνοδευτικές σηµειώσεις αποτελούν αναπόσπαστο µέρος των ενδιάµεσων συνοπτικών εξαµηνιαίων Οικονοµικών Καταστάσεων. 
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ΕΝ∆ΙΑΜΕΣΕΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ 
ΕΞΑΜΗΝΙΑΙΑΣ ΠΕΡΙΟ∆ΟΥ 01/01-30/06/2010 

ΕΤΑΙΡΙΚΗ ΣΥΝΟΠΤΙΚΗ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΜΕΤΑΒΟΛΩΝ ΤΩΝ Ι∆ΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ (01/01-
30/06/2010) 
 

Ποσά σε € '000 Σηµ. Αριθµός 
Μετοχών 

Μετοχ. 
Kεφάλαιο 

Υπέρ Το 
Άρτιο 

Αποθ/κά 
Εύλογης 
Αξίας 

Λοιπά 
Αποθ/κά  

Κέρδη εις 
Νέον  

Σύνολο Ιδ. 
Κεφαλαίων 

Υπόλοιπο την 01/01/2010  760.115.358   410.462   3.720.417   (1.046.140)  53.234   323.421   3.461.394  

Κεφαλαιοποίηση αποθεµατικού υπέρ το άρτιο 20  -   76.012   (76.012)  -   -   -   -  

Mείωση µετοχικού κεφαλαίου µε επιστροφή µετρητών στους 
µετόχους 20  -   (76.012)  -   -   -   -   (76.012) 

Αποθεµατικό µετατρέψιµου οµολογιακού δανείου 21  -   -   -   -   2.519   -   2.519  

Aναβαλλόµενος φόρος αποθεµατικού µετατρέψιµου 
οµολογιακού δανείου 21  -   -   -   -   (554)  -   (554) 

Μεταφορά µεταξύ αποθ/κών και αποτελεσµάτων εις νέον   -   -   -   -   172   (172)  -  

Έξοδα αύξησης µετοχικού κεφαλαίου   -   -   (836)  -   -   -   (836) 

Παραχώρηση δικαιωµάτων αγοράς µετοχών στο προσωπικό   -   -   572   -   -   -   572  

Συναλλαγές µε ιδιοκτήτες   -   -   (76.276)  -   2.137   (172)  (74.311) 

Αποτέλεσµα περιόδου   -   -   -   -   -   
(1.168.003)  (1.168.003) 

Λοιπά συνολικά έσοδα:         

Επενδύσεις σε θυγατρικές και συγγενείς:         

  - κέρδη/(ζηµιές) τρέχουσας περιόδου   -   -   -   (701.066)  -   -   (701.066) 

  - αναταξιµόµηση στα αποτελέσµατα   -   -   -   1.075.312   -   -   1.075.312  

∆ιαθέσιµα προς πώληση χρηµατοοικονοµικά στοιχεία 
ενεργητικού :         

  - κέρδη/(ζηµιές) τρέχουσας περιόδου   -   -   -   (95.318)  -   -   (95.318) 

  - αναταξινόµηση στα αποτελέσµατα   -   -   -   (277)  -   -   (277) 

Φόροι εισοδήµατος σχετιζόµενοι µε στοιχεία των λοιπών 
συνολικών εσόδων 27  -   -   -   (34.869)  -   -   (34.869) 

Λοιπά συνολικά έσοδα περιόδου µετά από φόρους   -   -   -   243.782   -   -   243.782  

Συγκεντρωτικά συνολικά έσοδα περιόδου µετά φόρων   -   -   -   243.782   -   
(1.168.003)  (924.221) 

Υπόλοιπο την 30/6/2010  760.115.358   410.462   3.644.141   (802.358)  55.371   (844.754)  2.462.862  

 

Οι συνοδευτικές σηµειώσεις αποτελούν αναπόσπαστο µέρος των ενδιάµεσων συνοπτικών εξαµηνιαίων Οικονοµικών Καταστάσεων. 
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ΕΝ∆ΙΑΜΕΣΕΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ 
ΕΞΑΜΗΝΙΑΙΑΣ ΠΕΡΙΟ∆ΟΥ 01/01-30/06/2010 

ΕΤΑΙΡΙΚΗ ΣΥΝΟΠΤΙΚΗ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΜΕΤΑΒΟΛΩΝ ΤΩΝ Ι∆ΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ (01/01-
30/06/2009) 
 

 

Ποσά σε € '000 Σηµ. Αριθµός 
Μετοχών 

Μετοχ. 
Kεφάλαιο 

Υπέρ Το 
Άρτιο 

Αποθ/κά 
Εύλογης 
Αξίας 

Λοιπά 
Αποθ/κά  

Κέρδη εις 
Νέον  

Σύνολο Ιδ. 
Κεφαλαίων 

Υπόλοιπο την 01/01/2009  747.205.726   403.491   3.836.950   (539.299)  29.402   343.805   4.074.349  

Κεφαλαιοποίηση αποθεµατικού υπέρ το άρτιο   -   149.441   (149.441)  -   -   -   -  

Mείωση µετοχικού κεφαλαίου µε επιστροφή µετρητών στους 
µετόχους   -   (149.441)  -   -   -   -   (149.441) 

Μεταφορά µεταξύ αποθ/κών και αποτελεσµάτων εις νέον   -   -   -   -   23.832   (23.832)  -  

Έξοδα αύξησης µετοχικού κεφαλαίου   -   -   2.849   -   -   -   2.849  

Παραχώρηση δικαιωµάτων αγοράς µετοχών στο προσωπικό   -   -   708   -   -   -   708  

Συναλλαγές µε ιδιοκτήτες   -   -   (145.884)  -   23.832   (23.832)  (145.884) 

Αποτέλεσµα περιόδου   -   -   -   -   -   13.490   13.490  

Λοιπά συνολικά έσοδα:         

Επενδύσεις σε θυγατρικές και συγγενείς:         

  - κέρδη/(ζηµιές) τρέχουσας περιόδου   -   -   -   (364.321)  -   -   (364.321) 

  - αναταξινόµηση στα αποτελέσµατα   -   -   -   3   -   -   3  

∆ιαθέσιµα προς πώληση χρηµατοοικονοµικά στοιχεία 
ενεργητικού :         

  - κέρδη/(ζηµιές) τρέχουσας περιόδου   -   -   -   17.782   -   -   17.782  

Φόροι εισοδήµατος σχετιζόµενοι µε στοιχεία των λοιπών 
συνολικών εσόδων 27  -   -   -   3.323   -   -   3.323  

Λοιπά συνολικά έσοδα περιόδου µετά από φόρους   -   -   -   (343.213)  -   -   (343.213) 

Συγκεντρωτικά συνολικά έσοδα περιόδου µετά φόρων   -   -   -   (343.213)  -   13.490   (329.723) 

Υπόλοιπο την 30/6/2009  747.205.726   403.491   3.691.066   (882.512)  53.234   333.463   3.598.742  

 

Οι συνοδευτικές σηµειώσεις αποτελούν αναπόσπαστο µέρος των ενδιάµεσων συνοπτικών εξαµηνιαίων Οικονοµικών Καταστάσεων. 
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ΕΝ∆ΙΑΜΕΣΕΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ 
ΕΞΑΜΗΝΙΑΙΑΣ ΠΕΡΙΟ∆ΟΥ 01/01-30/06/2010 

ΣΥΝΟΠΤΙΚΗ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΤΩΝ ΤΑΜΕΙΑΚΩΝ ΡΟΩΝ (01/01-30/06/2010) 
Ο ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

Ποσά σε € '000 30/06/2010 30/06/2009 30/06/2010 30/06/2009 

Ταµειακές ροές από λειτουργικές δραστηριότητες 
Κέρδη/(Ζηµιές) περιόδου προ φόρων από συνεχιζόµενες 
δραστηριότητες    (1.134.699)  1.142   (1.145.307)  18.905  

Κέρδη/(Ζηµιές) περιόδου προ φόρων από διακοπείσες δραστηριότητες  (275.961)  6.258   -   -  
Προσαρµογές στα κέρδη  1.167.208   32.484   1.147.275   (11.750) 
Ταµ. Ροές από λειτ/κές δραστ/τες πριν τις µεταβολές του κεφ. κίνησης  (243.452)  39.884   1.968   7.155  
Μεταβολές κεφαλαίου κίνησης 
(Αύξηση) / µείωση αποθεµάτων  (9.124)  (9.371)  -   -  
(Αύξηση) / µείωση απαιτήσεων  (48.733)  (25.991)  (9.681)  13.614  
Αύξηση / (µείωση) υποχρεώσεων  2.557   (69.067)  8.388   (11.037) 
Αύξηση / (µείωση) εµπορικού χαρτοφυλακίου  -   -   (4.051)  (21.253) 

 (55.300)  (104.429)  (5.344)  (18.676) 
Ταµειακές ροές από λειτουργικές δραστηριότητες  (298.752)  (64.545)  (3.376)  (11.521) 
Καταβληθέντες τόκοι  (55.369)  (46.499)  (8.939)  (9.400) 
Καταβληθείς φόρος εισοδήµατος  (13.578)  (9.399)  (4.425)  (2.381) 
Καθαρές ταµειακές ροές από λειτουργικές δραστηριότητες από 
συνεχιζόµενες δραστηριότητες   (367.699)  (120.443)  (16.740)  (23.302) 

Tαµειακές ροές από λειτουργικές δραστηριότητες από διακοπείσες 
δραστηριότητες   274.572   14.066   -   -  

Καθαρές ταµειακές ροές από λειτουργικές δραστηριότητες   (93.127)  (106.377)  (16.740)  (23.302) 

Ταµειακές ροές από επενδυτικές δραστηριότητες 
Αγορές ενσώµατων παγίων  (104.128)  (93.056)  (86)  (1.132) 
Αγορές ασώµατων παγίων  (2.071)  (923)  (2)  (1) 
Αγορές επενδύσεων σε ακίνητα  (1.639)  -   -   -  
Πωλήσεις ενσώµατων παγίων  84.688   492   9   -  
Μερίσµατα εισπραχθέντα  6.590   13.322   -   -  
Επενδύσεις εµπορικού χαρ/κίου και xρηµ/κών στοιχείων ενεργητικού σε 
εύλογη αξία µέσω αποτελεσµάτων   12.442   216.646   -   139.301  

Επενδύσεις σε θυγατρικές και συγγενείς  16.160   (54.734)  (103.863)  (32.662) 
Eπενδύσεις σε διαθέσιµα προς πώληση  χρηµ/κά µέσα  (1.780)  682   (1.780)  -  
Τόκοι που εισπράχθηκαν  9.468   30.803   6.126   25.691  
∆άνεια χορηγηθέντα σε συνδεδεµένα µέρη  (5.500)  -   -   -  
Εισπράξεις από χορηγηθέντα δάνεια σε συνδεδεµένα µέρη  5.500   -   -   -  
Εισπράξεις επιχορηγήσεων  941   676   -   -  
Καθαρές ταµειακές ροές από επενδυτικές δραστηριότητες από 
συνεχιζόµενες δραστηριότητες   20.671   113.908   (99.596)  131.197  

Καθαρές ταµειακές ροές από επενδυτικές δραστηριότητες από 
διακοπείσες δραστηριότητες   (23.573)  (40.069)  -   -  

Καθαρές ταµειακές ροές από επενδυτικές δραστηριότητες  (2.902)  73.839   (99.596)  131.197  

Ταµειακές ροές από χρηµατοδοτικές δραστηριότητες 
Έκδοση κοινών µετοχών θυγατρικής  2.764   613   -   -  
Έξοδα αύξησης µετοχικού κεφαλαίου  (836)  (1.644)  (836)  (1.644) 
∆άνεια αναληφθέντα  415.614   95.256   251.490   -  
∆άνεια πληρωθέντα  (261.301)  (619.470)  (50.000)  (515.710) 
Εισροές/(εκροές) από µεταβολές ποσοστών σε υφιστάµενες θυγατρικές  (1.557)  (23.068)  (1.108)  (23.068) 
Πληρωµές για µείωση µετοχικού κεφαλαίου σε ιδιοκτήτες της µητρικής  (38)  (215)  (38)  (215) 
Πληρωµές για µείωση µετοχικού κεφαλαίου σε µη ελέγχουσες συµµετοχές 
θυγατρικών   (303)  -   -   -  

Μερίσµατα πληρωθέντα σε ιδιοκτήτες της µητρικής  (17)  (143)  (17)  (143) 
Μερίσµατα πληρωθέντα σε µη ελέγχουσες συµµετοχές  (2.139)  (3.357)  -   -  
Εξοφλήσεις υποχρεώσεων από χρηµατοδοτικές µισθώσεις  (868)  (624)  -   -  
Καθαρές Ταµειακές ροές από χρηµατοδοτικές δραστηριότητες από 
συνεχιζόµενες δραστηριότητες   151.319   (552.652)  199.491   (540.780) 

Καθαρές Ταµειακές ροές από χρηµατοδοτικές δραστηριότητες από 
διακοπείσες δραστηριότητες   28.416   3.646   -   -  

Καθαρές Ταµειακές ροές από χρηµατοδοτικές δραστηριότητες  179.735   (549.006)  199.491   (540.780) 
Καθαρή (µείωση)/ αύξηση στα ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα  83.706   (581.544)  83.155   (432.885) 
Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα στην αρχή της περιόδου από 
συνεχιζόµενες δραστηριότητες   642.862   1.443.909   486.172   1.078.347  

Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα στην αρχή της περιόδου από 
διακοπείσες δραστηριότητες   58.778   64.872   -   -  

Συναλλαγµατικές διαφορές στα ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα από 
συνεχιζόµενες δραστηριότητες   5.043   2.802  1.079    (219) 

Συναλλαγµατικές διαφορές στα ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα από 
διακοπείσες δραστηριότητες   (296)  (1.195)  -   -  

Ταµειακά διαθέσιµα και ταµειακά ισοδύναµα στο τέλος της περιόδου 
από συνεχιζόµενες δραστηριότητες   728.157   881.266   570.406   645.243  

Ταµειακά διαθέσιµα και ταµειακά ισοδύναµα στο τέλος της περιόδου 
από διακοπείσες δραστηριότητες   61.936   47.578   -   -  

 

Οι συνοδευτικές σηµειώσεις αποτελούν αναπόσπαστο µέρος των ενδιάµεσων συνοπτικών εξαµηνιαίων Οικονοµικών Καταστάσεων. 
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ΕΝ∆ΙΑΜΕΣΕΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ 
ΕΞΑΜΗΝΙΑΙΑΣ ΠΕΡΙΟ∆ΟΥ 01/01-30/06/2010 

Οι προσαρµογές στα κέρδη αναλύονται ως ακολούθως: 
 

Ο ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

Ποσά σε € '000 Σηµ. 30/06/2010 30/06/2009 30/06/2010 30/06/2009 

Προσαρµογές για: 

Απόσβεση ενσώµατων/άυλων περιουσιακών στοιχείων  53.280   35.338   354   299  

Μεταβολές στις υποχρεώσεις λόγω συνταξιοδότησης του προσωπικού  2.322   1.764   14   12  

Προβλέψεις  28.214   965   -   -  

Προβλέψεις αποµείωσης στοιχείων ενεργητικού 9  923.363   -   1.133.110   -  

Μη πραγµατοποιηθέντα κέρδη/(ζηµιές) από συναλλαγµατικές διαφορές  (539)  (126)  (1.076)  219  

(Κέρδη)/ ζηµιές από την πώληση ενσώµατων παγίων  (1.014)  (224)  -   -  
(Κέρδη)/ζηµιές εύλογης αξίας άλλων χρηµ/κών στοιχείων µέσω 
αποτελεσµάτων   10.191   (18.429)  8.285   761  

(Κέρδη)/ζηµιές εύλογης αξίας επενδύσεων σε ακίνητα 16  109.208   16.449   -   -  

Μερίδιο καθαρών (κερδών) / ζηµιών από συγγενείς που ενοποιούνται µε τη 
µέθοδο της καθαρής θέσης   3.510   (281)  -   -  

(Κέρδη)/ζηµιές από πώληση ∆πΠ χρηµ/κών στοιχείων  (408)  168   (408)  -  

(Κέρδη)/ζηµιές από πώληση χρηµ/κών στοιχείων σε εύλογη αξία µέσω 
αποτελεσµάτων   25   (8.091)  (377)  148  

Πιστωτικοί τόκοι και συναφή έσοδα  (10.093)  (25.415)  (6.503)  (20.079) 

Χρεωστικοί τόκοι και συναφή έξοδα  54.071   50.270   13.505   6.047  

Παροχές στο προσωπικό σε συµµετοχικούς τίτλους  714   708   572   708  

(Κέρδη)/ζηµιές εύλογης αξίας αντιστ/νων ∆πΠ χρηµ/κών στοιχείων  (201)  191   (201)  219  

Έσοδα από µερίσµατα  (6.600)  (14.315)  -   -  

Αποσβέσεις επιχορηγήσεων  (600)  (591)  -   -  

Έσοδα από χρησιµοποίηση προβλ. προηγ. χρήσεων  (2.026)  (6.127)  -   -  

Μη ταµειακά έξοδα  3.791   230   -   (84) 

Σύνολο  1.167.208   32.484   1.147.275   (11.750) 

 

Οι συνοδευτικές σηµειώσεις αποτελούν αναπόσπαστο µέρος των ενδιάµεσων συνοπτικών εξαµηνιαίων Οικονοµικών Καταστάσεων. 
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ΕΝ∆ΙΑΜΕΣΕΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ 
ΕΞΑΜΗΝΙΑΙΑΣ ΠΕΡΙΟ∆ΟΥ 01/01-30/06/2010 

ΙΙ. ΣΗΜΕΙΩΣΕΙΣ ΕΠΙ ΤΩΝ ΕΝ∆ΙΑΜΕΣΩΝ ΕΞΑΜΗΝΙΑΩΝ ΣΥΝΟΠΤΙΚΩΝ 
ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΩΝ 
 

1. ΓΕΝΙΚΕΣ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ ΓΙΑ ΤΟΝ ΟΜΙΛΟ 

Η Εταιρεία MARFIN INVESTMENT GROUP ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ µε 
διακριτικό τίτλο MARFIN INVESTMENT GROUP (MIG), εδρεύει στην Ελλάδα στον δήµο 
Αµαρουσίου Αττικής. 

Η MIG λειτουργεί ως ανώνυµη εταιρεία συµµετοχών σύµφωνα µε την ελληνική νοµοθεσία και 
ειδικότερα τις διατάξεις του Κ.Ν. 2190/1920 περί ανωνύµων εταιρειών, ως αυτός ισχύει. Οι 
Οικονοµικές Καταστάσεις αναρτώνται στην ιστοσελίδα www.marfininvestmentgroup.com. H 
µετοχή της Εταιρείας συµµετέχει στον Γενικό ∆είκτη του Χ.Α. (Bloomberg Ticker: MIG GA, 
Reuters ticker: MIGr.AT, σύµβολο ΟΑΣΗΣ: ΜΙΓ). 

Βασικό αντικείµενο δραστηριότητας του Οµίλου είναι η επικέντρωση σε εξαγορές εταιρειών, 
µετοχικές συµµετοχές και επενδύσεις στην Ελλάδα, στην Κύπρο και στην ευρύτερη περιοχή της 
Νοτιοανατολικής Ευρώπης. Μετά την αποεπένδυση των τραπεζικών και χρηµατοδοτικών 
συµµετοχών το 2007 και µια σειρά εξαγορών και συγχωνεύσεων εταιρειών, η δραστηριότητα του 
Οµίλου επικεντρώνεται σε 6 λειτουργικούς τοµείς: 

o Τρόφιµα και Γαλακτοκοµικά, 
o Μεταφορές, 
o Πληροφορική και Τηλεπικοινωνίες, 
o Χρηµατοοικονοµικές Υπηρεσίες, 
o Υπηρεσίες Υγείας, και 
o  Εταιρείες Ιδιωτικών Κεφαλαίων. 

 

Κατά την 30η Ιουνίου 2010 το σύνολο του προσωπικού του Οµίλου ήταν 23.984 άτοµα (εκ των 
οποίων τα 9.037 αντιστοιχούσαν στις διακοπείσες δραστηριότητες), ενώ την 30η Ιουνίου 2009 ήταν 
19.211 άτοµα (εκ των οποίων τα 9.467 αντιστοιχούσαν στις διακοπείσες δραστηριότητες). Κατά την 
30η Ιουνίου 2010 και 2009 ο αριθµός προσωπικού της Εταιρείας ήταν 34 και 34 εργαζόµενοι 
αντίστοιχα. 

  



 
 

 

 44

ΕΝ∆ΙΑΜΕΣΕΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ 
ΕΞΑΜΗΝΙΑΙΑΣ ΠΕΡΙΟ∆ΟΥ 01/01-30/06/2010 

2. ∆ΟΜΗ ΚΑΙ ∆ΡΑΣΤΗΡΙΟΤΗΤΕΣ ΤΩΝ ΕΤΑΙΡΕΙΩΝ ΤΟΥ ΟΜΙΛΟΥ 

Η δοµή του Οµίλου την 30/06/2010 έχει ως εξής: 
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ΕΝ∆ΙΑΜΕΣΕΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ 
ΕΞΑΜΗΝΙΑΙΑΣ ΠΕΡΙΟ∆ΟΥ 01/01-30/06/2010 

Στις ενοποιηµένες Οικονοµικές Καταστάσεις της εξαµηνιαίας περιόδου που έληξε την 30η Ιουνίου 
2010 και σε σχέση µε την αντίστοιχη εξαµηνιαία συγκριτική περίοδο του 2009 περιλαµβάνονται µε 
τη µέθοδο της ολικής ενοποίησης οι εταιρείες: i) MIG AVIATION (UK) LIMITED από την 1η 
Ιουλίου 2009, ii) MIG TECHNOLOGY HOLDINGS A.E. από την 3η Αυγούστου 2009, η οποία 
µετονοµάστηκε την 16η Ιουνίου 2010 σε SINGULARLOGIC ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ 
ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΑΚΩΝ ΣΥΣΤΗΜΑΤΩΝ ΚΑΙ ΕΦΑΡΜΟΓΩΝ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΚΗΣ µετά την 
απορρόφηση της SINGULAR LOGIC Α.Ε. (κατά την αντίστοιχη συγκριτική περίοδο του 2009 η 
τελευταία περιλαµβανόταν στις ενοποιηµένες Οικονοµικές Καταστάσεις µε τη µέθοδο της καθαρής 
θέσης), iii) ∆ΙΑΣΤΑΥΡΩΣΗ Α.Ε. ΕΙ∆ΩΝ ∆ΙΑΤΡΟΦΗΣ από την 1η Σεπτεµβρίου 2009, iv) 
ΚΕΝΤΡΙΚΟ ΠΕΡΑΣΜΑ Α.Ε. ΕΙ∆ΩΝ ∆ΙΑΤΡΟΦΗΣ από την 25η Νοεµβρίου 2009, v) ΟΜΙΛΟΣ 
∆.Θ.Κ.Α. ΥΓΕΙΑ Α.Ε. από την 29η Οκτωβρίου 2009, vi) W ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΙΣ ΕΣΤΙΑΣΕΩΣ ΑΕ από 
την 23η Ιουνίου 2010  η οποία είναι νέα απόκτηση, vii) OLYMPIC AIR ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ 
ΑΕΡΟΠΟΡΙΚΩΝ ΜΕΤΑΦΟΡΩΝ από την 30η Σεπτεµβρίου 2009, (ενώ για την περίοδο 30η 
Απριλίου 2009 έως 30η Σεπτεµβρίου 2009 περιλαµβάνονταν στις ενοποιηµένες Οικονοµικές 
Καταστάσεις µε την µέθοδο της καθαρής θέσης), viii) OLYMPIC HANDLING ΑΝΩΝΥΜΟΣ 
ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΕΠΙΓΕΙΑΣ ΕΞΥΠΗΡΕΤΗΣΗΣ ΑΕΡΟΣΚΑΦΩΝ από την 30η Σεπτεµβρίου 2009, (ενώ 
για την περίοδο 30η Απριλίου 2009 έως 30η Σεπτεµβρίου 2009 περιλαµβάνονταν στις ενοποιηµένες 
Οικονοµικές Καταστάσεις µε την µέθοδο της καθαρής θέσης) ix) OLYMPIC ENGINEERING 
ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΣΥΝΤΗΡΗΣΗΣ ΚΑΙ ΕΠΙΣΚΕΥΗΣ ΑΕΡΟΣΚΑΦΩΝ από την 30η 
Σεπτεµβρίου 2009, (ενώ για την περίοδο 30η Απριλίου 2009 έως 30η Σεπτεµβρίου 2009 
περιλαµβάνονταν στις ενοποιηµένες Οικονοµικές Καταστάσεις µε την µέθοδο της καθαρής θέσης), 
x) FAI ASSET MANAGEMENT GmbH από την 1η Ιανουαρίου 2010,η οποία κατά την αντίστοιχη 
συγκριτική περίοδο περιλαµβανόταν στις ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις µε την µέθοδο 
της καθαρής θέσης µέσω της FAI RENT-A- JET AKTIENGESELLSCHAFT, xi) FAI RENT-A- 
JET AKTIENGESELLSCHAFT από την 11η Ιουνίου 2010 (ενώ κατά την αντίστοιχη περσινή 
εξαµηνιαία περίοδο περιλαµβανόταν µε την µέθοδο της καθαρής θέσης), xii) ΕΣΤΙΑΤΟΡΙΑ 
ΖΑΧ/ΣΤΙΑ ΕΜΠΟΡΙΚΕΣ ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΙΣ ΑΙΓΑΙΟΥ σε αντίθεση µε την συγκριτική περίοδο που 
περιλαµβάνονταν για 2 µήνες από την 22η Απριλίου 2009, xiii) ALBANIAN RESTAURANTS 
Sh.P.K. σε αντίθεση µε τη συγκριτική περίοδο που περιλαµβάνονταν για 1 µήνα από την 20η Μαΐου 
2009, xiv) ΜΠΛΟΥ ΣΤΑΡ ΝΕ σε αντίθεση µε τη συγκριτική περίοδο που περιλαµβάνονταν για 1 
µήνα από την 01η Ιουνίου 2009, xv) ΜΠΛΟΥ ΣΤΑΡ ΦΕΡΡΙΣ ΝΕ σε αντίθεση µε τη συγκριτική 
περίοδο που περιλαµβάνονταν για 1 µήνα από την 01η Ιουνίου 2009, xvi) MIG AVIATION 2 LTD 
σε αντίθεση µε τη συγκριτική περίοδο που περιλαµβάνονταν για 3 µήνες από την 01η Απριλίου 
2009 xvii) MIG AVIATION 3 LTD σε αντίθεση µε τη συγκριτική περίοδο που περιλαµβάνονταν 
για 1 µήνα από την 21η Μαΐου 2009, xviii) ΚΟΙΝΟΠΡΑΞΙΑ ΑΤΤΙΚΑ ΦΕΡΡΙΣ Ν.Ε. & ΣΙΑ σε 
αντίθεση µε τη συγκριτική περίοδο που περιλαµβάνονταν για 5 µήνες από την 27η Ιανουαρίου 
2009, xix) ΑΤΤΙΚΑ ΦΕΡΡΙΣ Ν.Ε. σε αντίθεση µε τη συγκριτική περίοδο που περιλαµβάνονταν για 
5 µήνες από την 14η Ιανουαρίου 2009, xx) EVERSTORY A.E. σε αντίθεση µε τη συγκριτική 
περίοδο που περιλαµβάνονταν για 1 µήνα από την 26η Μαΐου 2009, και xxi) VIVARTIA ESPANA 
SL, η οποία αποτελεί νέα απόκτηση του δεύτερου τριµήνου 2010 και κατά την 30η Ιουνίου 2010 
περιλαµβάνεται στις διακοπείσες δραστηριότητες ως θυγατρική του Κλάδου Αρτοποιίας CHIPITA 
ΑΒΕΕ.   

Στις ενοποιηµένες Οικονοµικές Καταστάσεις της εξαµηνιαίας περιόδου που έληξε την 30η Ιουνίου 
2010 και σε σχέση µε την αντίστοιχη εξαµηνιαία συγκριτική περίοδο του 2009 δεν 
περιλαµβάνονται οι εταιρείες: i) ΡΑ∆ΙΟ Α. ΚΟΡΑΣΙ∆ΗΣ Α.Ε. λόγω πώλησης της, την 21η 
∆εκεµβρίου 2009, ενώ κατά την αντίστοιχη περίοδο του 2009 περιλαµβάνονται στις διακοπτόµενες 
δραστηριότητες, ii) EDITA SA καθώς και η κατά 100% θυγατρική της, DIGMA SAE λόγω 
πώλησης της συµµετοχής την 23η ∆εκεµβρίου 2009, ενώ κατά την αντίστοιχη περίοδο του 2009 
περιλαµβάνονται στις διακοπτόµενες δραστηριότητες iii) ΚΑΦΕ ΤΖΟΑΝΝΑ Α.Ε. λόγω πώλησης 
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µέρους του κατεχόµενου ποσοστού εντός του 4ου τριµήνου 2009, ανακατατάχθηκε από τις 
συγγενείς εταιρείες (ενοποιούµενες µε την µέθοδο της καθαρής θέσης), όπως και απεικονιζόταν 
κατά τη συγκρίσιµη περίοδο, στα διαθέσιµα προς πώληση χρηµατοοικονοµικά στοιχεία, και iv) 
ΠΑΠΑΓΙΑΝΝΗ ΚΑΤΑΣΤΗΜΑ ΕΣΤΙΑΣΗΣ ΑΕ λόγω εκποίησης της συµµετοχής εντός του 2ου 
τριµήνου του 2009.  

Στις ενοποιηµένες Οικονοµικές Καταστάσεις της εξαµηνιαίας περιόδου που έληξε την 30η Ιουνίου 
2010 στο κονδύλι «Μη κυκλοφορούντα στοιχεία του ενεργητικού κατεχόµενα προς πώληση» 
περιλαµβάνονται οι εταιρείες: i) OLYMPIC AIR, ii) OLYMPIC HANDLING και iii) OLYMPIC 
ENGINEERING (ύστερα από την 22η Φεβρουαρίου 2010 ανακοίνωση δεσµευτικής συµφωνίας των 
µετόχων της ΑΕΡΟΠΟΡΙΑΣ ΑΙΓΑΙΟΥ και της MIG για συγχώνευση των δραστηριοτήτων των 
παραπάνω εταιρειών). Επίσης, περιλαµβάνεται ο iv) Κλάδος CHIPITA Α.Β.Ε.Ε. καθώς και το 
σύνολο των θυγατρικών και συγγενών εταιρειών της, λόγω της συµφωνίας της 15ης Απριλίου 2010 
για την πώληση του 100% του Κλάδου Αρτοποιίας και Ζαχαρωδών του οµίλου VIVARTIA. Τέλος, 
περιλαµβάνεται η εταιρεία v) NOMAD AVIATION AG, λόγω πώλησής της την 01η Ιουλίου 2010. 

Ο παρακάτω πίνακας παρουσιάζει τις ενοποιούµενες εταιρίες της MIG, τις έδρες τους, τις άµεσες 
και έµµεσες συµµετοχές της Εταιρείας επί των µετοχικών τους κεφαλαίων, τη µέθοδο ενοποίησης, 
καθώς και τις ανέλεγκτες χρήσεις. 
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MARFIN INVESTMENT GROUP Α.Ε. ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ Ελλάδα Μητρική Εταιρία 2008-2009  

Θυγατρικές της MIG 
MARFIN CAPITAL S.A. BVI 100,00%  -  100,00% Ολική Ενοποίηση - (1) 
EUROLINE Α.Ε.Ε.Χ. Ελλάδα 44,28%  -  44,28% Ολική Ενοποίηση 2005-2009 
VIVARTIA ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ Α.Ε. Ελλάδα 91,11%  -  91,11% Ολική Ενοποίηση 2006-2009 
MIG LEISURE LTD Κύπρος 100,00%  -  100,00% Ολική Ενοποίηση - 
MIG SHIPPING S.A. BVI 100,00%  -  100,00% Ολική Ενοποίηση - (1) 
MIG REAL ESTATE (SERBIA) B.V. Ολλανδία 100,00%  -  100,00% Ολική Ενοποίηση - 
MIG LEISURE & REAL ESTATE CROATIA B.V. Ολλανδία 100,00%  -  100,00% Ολική Ενοποίηση - 
SINGULARLOGIC Α.Ε. Ελλάδα 63,20%  -  63,20% Ολική Ενοποίηση 2009 (4) 
OLYMPIC AIR ΕΤ. ΑΕΡ/ΚΩΝ ΜΕΤΑΦ. A.E. Ελλάδα 100,00%  -  100,00% Ολική Ενοποίηση 2006-2009 
OLYMPIC HANDLING  ΕΤ. ΕΠ. ΕΞΥΠ. ΑΕΡ/ΦΩΝ A.E. Ελλάδα 100,00%  -  100,00% Ολική Ενοποίηση 2009 (4) 
OLYMPIC ENGINEERING ΑΝ.ΕΤ.ΣΥΝΤ.& ΕΠΙΣΚ. ΑΕΡ Ελλάδα 100,00%  -  100,00% Ολική Ενοποίηση 2009 (4) 
MIG AVIATION HOLDINGS LTD Κύπρος 100,00%  -  100,00% Ολική Ενοποίηση - 

Θυγατρική της MIG LEISURE LIMITED 
ΚΥΠΡΙΑΚΗ ∆ΗΜΟΣΙΑ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΤΟΥΡΙΣΤΙΚΗΣ 
ΑΝΑΠΤΥΞΕΩΣ ΛΤ∆ Κύπρος  -  75,08% 75,08% Ολική Ενοποίηση - 

Θυγατρική της MIG SHIPPING S.A. 
ATTICA ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ Α.Ε. Ελλάδα 11,02% 77,78% 88,80% Ολική Ενοποίηση 2008-2009 

Θυγατρική της MARFIN CAPITAL S.A. 
∆.Θ.Κ.Α. ΥΓΕΙΑ A.E. Ελλάδα 14,18% 30,23% 44,41% Ολική Ενοποίηση 2009 

Θυγατρική της MIG REAL ESTATE (SERBIA) B.V. 
JSC ROBNE KUCE BEOGRAD (RKB) Σερβία  -  79,93% 79,93% Ολική Ενοποίηση - 

Θυγατρικές της MIG AVIATION HOLDINGS LIMITED 
MIG AVIATION 1 LIMITED Κύπρος  -  100,00% 100,00% Ολική Ενοποίηση - 
MIG AVIATION 2 LIMITED Κύπρος  -  100,00% 100,00% Ολική Ενοποίηση - 
MIG AVIATION 3 LIMITED Κύπρος  -  100,00% 100,00% Ολική Ενοποίηση - 
MIG AVIATION (UK) LIMITED Αγγλία  -  100,00% 100,00% Ολική Ενοποίηση - 
FAI RENT - A - JET AKTIENGESELLSCHAFT Γερµανία  -  51,00% 51,000% Ολική Ενοποίηση - 
FAI Assets Management GmbH Γερµανία  -  50,003% 50,003% Ολική Ενοποίηση - 

Θυγατρικές της FAI RENT-A-JET AKTIENGESELLSCHAFT 
NOMAD AVIATION AG Ελβετία  -  60,00% 60,00% Ολική Ενοποίηση - 
FAI TECHNIK GMBH Γερµανία  -  100,00% 100,00% Ολική Ενοποίηση - 

Συγγενείς της MIG 
INTERINVEST Α.Ε.Ε.Χ. Ελλάδα 24,65%  -  24,65% Καθαρή Θέση 2009 
MIG REAL ESTATE Α.Ε.E.Α.Π Ελλάδα 39,87% 0,20% 40,07% Καθαρή Θέση 2008-2009 

Συγγενής της MIG LEISURE & REAL ESTATE CROATIA B.V. 
SUNCE KONCERN D.D. Κροατία  -  49,99% 49,99% Καθαρή Θέση - 
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ΟΜΙΛΟΣ VIVARTIA 

Θυγατρικές της VIVARTIA ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ Α.Ε. 
∆ΕΛΤΑ Α.Β.Ε.Ε. ΤΡΟΦΙΜΩΝ (πρώην ∆ΕΣΜΟΣ 
ΑΝΑΠΤΥΞΙΑΚΗ Α.Ε.) Ελλάδα  -  91,11% 91,11% Ολική Ενοποίηση 2007-2009 

GOODY'S A.E. ΥΠΗΡΕΣΙΕΣ ΕΣΤΙΑΣΗΣ (πρώην INVESTAL 
ΕΣΤΙΑΤΟΡΙΑ A.E.) Ελλάδα  -  91,11% 91,11% Ολική Ενοποίηση 2007-2009 
       

ΜΠΑΡΜΠΑ ΣΤΑΘΗΣ Α.Β.Ε.Ε. (πρώην ΚΑΦΕ ΑΛΚΥΟΝΗ 
Α.Ε.) Ελλάδα  -  91,11% 91,11% Ολική Ενοποίηση 2007-2009 

CHIPITA A.B.E.E. (πρώην ΕΝ∆ΕΚΑ Α.Ε.) Ελλάδα  -  91,11% 91,11% Ολική Ενοποίηση 2007-2009 
VIVARTIA LUXEMBURG S.A. Λουξεµβούργο  -  91,11% 91,11% Ολική Ενοποίηση - 

Θυγατρικές της ∆ΕΛΤΑ Α.Β.Ε.Ε. ΤΡΟΦΙΜΩΝ 
ΕΥΡΩΤΡΟΦΕΣ ΕΛΛΑΣ ΑΕΒΕ Ελλάδα  -  91,11% 91,11% Ολική Ενοποίηση 2006-2009 
ΒΙΓΛΑ Α.Ε.Β.Ε. Ελλάδα  -  91,11% 91,11% Ολική Ενοποίηση 2007-2009 
VIVARTIA (CYPRUS) LTD Κύπρος  -  91,11% 91,11% Ολική Ενοποίηση - 
UNITED MILK COMPANY AD Βουλγαρία  -  91,05% 91,05% Ολική Ενοποίηση - 

Θυγατρική της VIVARTIA (CYPRUS) LTD 
CHRISTIES FARMS LTD Κύπρος  -  91,11% 91,11% Ολική Ενοποίηση - 

Θυγατρική της GOODY'S Α.Ε. 
BALKAN RESTAURANTS S.A. Βουλγαρία  -  91,11% 91,11% Ολική Ενοποίηση - 
HELLENIC CATERING A.E. Ελλάδα  -  89,54% 89,54% Ολική Ενοποίηση 2006-2009 
HELLENIC FOOD INVESTMENTS A.E. Ελλάδα  -  47,87% 47,87% Ολική Ενοποίηση 2007-2009 
ΑΘΗΝΑΪΚΑ ΚΑΦΕΖΑΧΑΡΟΠΛΑΣΤΕΙΑ Α.Ε.Β.Ε. Ελλάδα  -  73,71% 73,71% Ολική Ενοποίηση 2007-2009 
ΕΣΤΙΑΤΟΡΙΑ ΕΡΜΟΥ Α.Ε. Ελλάδα  -  50,11% 50,11% Ολική Ενοποίηση 2007-2009 
ΕΣΤΙΑΤΟΡΙΑ ΕΥΚΑΡΠΙΑΣ Α.Ε. Ελλάδα  -  46,46% 46,46% Ολική Ενοποίηση 2007-2009 
ΕΣΤΙΑΤΟΡΙΑ ΖΑΧΑΡΟΠΛΑΣΤΕΙΑ ΑΝΑΤΟΛΙΚΗΣ ΚΡΗΤΗΣ 
Α.Ε. Ελλάδα  -  54,66% 54,66% Ολική Ενοποίηση 2007-2009 

ΕΣΤΙΑΤΟΡΙΑ ΖΑΧΑΡΟΠΛΑΣΤΕΙΑ ΕΜΠΟΡ. ΕΠΙΧΕΙΡ. 
ΤΕΜΠΩΝ Α.Ε. Ελλάδα  -  52,02% 52,02% Ολική Ενοποίηση 2007-2009 

ΕΣΤΙΑΤΟΡΙΑ ΖΑΧΑΡΟΠΛΑΣΤΕΙΑ ΜΕΓΑΡΩΝ Α.Ε. Ελλάδα  -  49,29% 49,29% Ολική Ενοποίηση 2005-2009 
ΕΣΤΙΑΤΟΡΙΑ ΖΑΧΑΡΟΠΛΑΣΤΕΙΑ ΣΕΡΡΩΝ Α.Ε. Ελλάδα  -  45,60% 45,60% Ολική Ενοποίηση 2007-2009 
ΕΣΤΙΑΤΟΡΙΑ ΚΑΒΑΛΑΣ Α.Ε. Ελλάδα  -  46,46% 46,46% Ολική Ενοποίηση 2007-2009 
ΕΣΤΙΑΤΟΡΙΑ ΜΑΛΙΑΚΟΥ Α.Ε. Ελλάδα  -  46,46% 46,46% Ολική Ενοποίηση 2007-2009 
ΕΣΤΙΑΤΟΡΙΑ ΝΕΡΑΤΖΙΩΤΙΣΣΑΣ Α.Ε. Ελλάδα  -  45,57% 45,57% Ολική Ενοποίηση 2007-2009 
ΕΣΤΙΑΤΟΡΙΑ ΠΑΝΟΡΑΜΑΤΟΣ Α.Ε. Ελλάδα  -  46,46% 46,46% Ολική Ενοποίηση 2007-2009 
ΕΣΤΙΑΤΟΡΙΑ ΠΑΡΑΛΙΑΣ ΒΟΛΟΥ Α.Ε. Ελλάδα  -  45,56% 45,56% Ολική Ενοποίηση 2007-2009 
ΕΣΤΙΑΤΟΡΙΑ ΧΑΡΙΛΑΟΥ Α.Ε. Ελλάδα  -  46,46% 46,46% Ολική Ενοποίηση 2007-2009 
ΕΣΤΙΑΤΟΡΙΑ ΖΑΧΑΡΟΠΛΑΣΤΕΙΑ ΓΕΥΣΙΠΛΟΪΑ Α.Ε. Ελλάδα  -  46,46% 46,46% Ολική Ενοποίηση 2007-2009 
ΚΑΦΕΖΑΧΑΡΟΠΛΑΣΤΕΙΑ ΒΕΡΟΙΑΣ Α.Ε. Ελλάδα  -  87,60% 87,60% Ολική Ενοποίηση 2007-2009 
ΚΑΦΕΖΑΧΑΡΟΠΛΑΣΤΕΙΑ ΕΞΑΡΧΕΙΩΝ Α.Ε. Ελλάδα  -  89,17% 89,17% Ολική Ενοποίηση 2003-2009 
ΚΑΦΕΖΑΧΑΡΟΠΛΑΣΤΕΙΑ ΚΗΦΙΣΙΑΣ Α.Ε. Ελλάδα  -  91,11% 91,11% Ολική Ενοποίηση 2007-2009 
ΚΑΦΕΖΑΧΑΡΟΠΛΑΣΤΕΙΑ ΠΑΡΑΛΙΑΣ Α.Ε. Ελλάδα  -  75,32% 75,32% Ολική Ενοποίηση 2007-2009 
ΝΑΥΠΛΙΟΣ Α.Ε. Ελλάδα  -  69,26% 69,26% Ολική Ενοποίηση 2007-2009 
ΣΤΑΥΡΟΣ ΝΕΝ∆ΟΣ Α.Ε. Ελλάδα  -  28,65% 28,65% Ολική Ενοποίηση 2009 
HELLENIC FOOD SERVICE ΠΑΤΡΩΝ Α.Ε. Ελλάδα  -  71,38% 71,38% Ολική Ενοποίηση 2007-2009 
ΙΒΙΣΚΟΣ Α.Ε Ελλάδα  -  45,56% 45,56% Ολική Ενοποίηση 2007-2009 
ΚΑΦΕΖΑΧΑΡΟΠΛΑΣΤΕΙΑ ΜΑΡΙΝΑΣ ΖΕΑΣ Α.Ε. Ελλάδα  -  45,55% 45,55% Ολική Ενοποίηση 2007-2009 
ΑΡΜΑ ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ Α.Ε. Ελλάδα  -  46,92% 46,92% Ολική Ενοποίηση 2007-2009 
EVEREST A.E. ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ & ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩΝ Ελλάδα  -  91,11% 91,11% Ολική Ενοποίηση 2007-2009 
ΕΣΤΙΑΣΕΙΣ ΑΙΓΑΙΟΥ Α.Ε. Ελλάδα  -  91,11% 91,11% Ολική Ενοποίηση 2007-2009 
ΚΑΦΕΣΤΙΑΤΟΡΙΑ ΕΜΠΟΡΙΚΩΝ ΚΕΝΤΡΩΝ Α.Ε. Ελλάδα  -  45,55% 45,55% Ολική Ενοποίηση 2009 
ΕΣΤΙΑΤΟΡΙΑ ΖΑΧΑΡ/ΣΤΕΙΑ ΕΜΠΟΡ.ΕΠΙΧ.ΑΙΓΑΙΟΥ Α.Ε. Ελλάδα  -  54,66% 54,66% Ολική Ενοποίηση 2009 (4) 
ALBANIAN RESTAURANTS Sh.P.K. Αλβανία  -  46,46% 46,46% Ολική Ενοποίηση - 
W ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΙΣ ΕΣΤΙΑΣΕΩΣ Α.Ε. Ελλάδα  -  54,66% 54,66% Ολική Ενοποίηση 2007-2009 
ΕΣΤΙΑΤΟΡΙΑ ΚΑΦΕΖΑΧΑΡΟΠΛΑΣΤΕΙΑ ΓΛΥΦΑ∆ΑΣ Α.Ε. Ελλάδα  -  45,55% 45,55% Ολική Ενοποίηση 2008-2009 

Θυγατρικές της  HELLENIC FOOD INVESTMENTS A.E. 
ΕΣΤΙΑΤΟΡΙΑ ΚΑΦΕΖΑΧΑΡΟΠΛΑΣΤΕΙΑ ΓΛΥΦΑ∆ΑΣ Α.Ε. Ελλάδα  -  19,15% 19,15% Ολική Ενοποίηση 2008-2009 
ΕΣΤΙΑΤΟΡΙΑ ΖΑΧΑΡΟΠΛΑΣΤΕΙΑ HOLLYWOOD Α.Ε. Ελλάδα  -  45,11% 45,11% Ολική Ενοποίηση 2007-2009 
ΕΣΤΙΑΤΟΡΙΑ ΖΑΧΑΡΟΠΛΑΣΤΕΙΑ ΖΕΥΞΗ Α.Ε. Ελλάδα  -  46,42% 46,42% Ολική Ενοποίηση 2007-2009 
ΕΣΤΙΑΤΟΡΙΑ ΣΥΓΓΡΟΥ Α.Ε. Ελλάδα  -  41,88% 41,88% Ολική Ενοποίηση 2007-2009 
ΕΣΤΙΑΤΟΡΙΑ ΠΑΓΚΡΑΤΙΟΥ ΤΕΧΝ. ΚΑΙ ΕΠΙΣ. Α.Ε. Ελλάδα  -  47,87% 47,87% Ολική Ενοποίηση 2007-2009 
ΕΣΤΙΑΤΟΡΙΑ ΠΑΤΡΩΝ Α.Ε. Ελλάδα  -  35,90% 35,90% Ολική Ενοποίηση 2009 

Θυγατρικές της ΜΠΑΡΜΠΑ ΣΤΑΘΗΣ Α.Β.Ε.Ε.  
GREENFOOD Α.Ε.  Ελλάδα  -  71,95% 71,95% Ολική Ενοποίηση 2007-2009 
UNCLE STATHIS EOD Βουλγαρία  -  91,11% 91,11% Ολική Ενοποίηση - 
ΑΛΕΣΙΣ Α.Ε.Β.Ε Ελλάδα  -  46,46% 46,46% Α.Ε.(3) 2006-2009 
ΜΙΧ. ΑΡΑΜΠΑΤΖΗΣ ΑΒΕΕ Ελλάδα  -  44,64% 44,64% Α.Ε.(3) 2006-2009 

Θυγατρικές της CHIPITA Α.Β.Ε.Ε. 
ΑΝΘΕΜΙΑ Α.Ε. Ελλάδα  -  91,11% 91,11% Ολική Ενοποίηση 2007-2009 
ΒΙΟΜΑΡ Α.Ε.  Ελλάδα  -  78,41% 78,41% Ολική Ενοποίηση 2003-2009 
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ΕΝ∆ΙΑΜΕΣΕΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ 
ΕΞΑΜΗΝΙΑΙΑΣ ΠΕΡΙΟ∆ΟΥ 01/01-30/06/2010 

Επωνυµία Εταιρίας Έδρα 
% 

Άµεσης 
Συµ/χής 

% 
Έµµεσης 
Συµ/χής 

% 
Συν/κής 
Συµ/χής 

Μέθοδος 
Ενοποίησης 

Ανέλεγκτες 
Φορ/κές 
Χρήσεις 

DELTA FOOD HOLDINGS LTD Κύπρος  -  91,11% 91,11% Ολική Ενοποίηση - 
DELTA FOOD PARTICIPATION & INVESTMENTS LTD Κύπρος  -  91,11% 91,11% Ολική Ενοποίηση - 
VIVARTIA ESPANA SL Ισπανία  -  91,11% 91,11% Ολική Ενοποίηση - 
CREAM LINE A.E.  Ελλάδα  -  91,11% 91,11% Ολική Ενοποίηση 2003-2009 
CHIPITA PARTICIPATIONS LTD Κύπρος  -  91,11% 91,11% Ολική Ενοποίηση - 
VIVARTIA HUNGARY KFT Ουγγαρία  -  91,11% 91,11% Ολική Ενοποίηση - 

Θυγατρικές της CREAM LINE A.E. 
CREAM LINE BULGARIA  LTD Βουλγαρία  -  91,11% 91,11% Ολική Ενοποίηση - 
CREAM LINE (CYPRUS) LTD  Κύπρος  -  91,11% 91,11% Ολική Ενοποίηση - 
CREAM LINE BULGARIA (CYPRUS) LTD Κύπρος  -  91,11% 91,11% Ολική Ενοποίηση - 
CREAM LINE ROMANIA (CYPRUS) LTD  Κύπρος  -  91,11% 91,11% Ολική Ενοποίηση - 
CREAM LINE ROMANIA S.A. Ρουµανία  -  91,11% 91,11% Ολική Ενοποίηση - 

Θυγατρικές της CHIPITA PARTICIPATIONS LTD 
CHIPITA UKRAINE (CYPRUS) LTD Κύπρος  -  91,11% 91,11% Ολική Ενοποίηση - 
CHIPITA ZAO Ρωσία  -  91,11% 91,11% Ολική Ενοποίηση - 
CHIPITA NIGERIA (CYPRUS) LTD Κύπρος  -  91,11% 91,11% Ολική Ενοποίηση - 
CHIPITA EAST EUROPE (CYPRUS) LTD Κύπρος  -  91,11% 91,11% Ολική Ενοποίηση - 
CHIPITA ITALIA SPA Ιταλία  -  91,11% 91,11% Ολική Ενοποίηση - 
CHIPITA GERMANY GMBH Γερµανία  -  91,11% 91,11% Ολική Ενοποίηση - 
CHIPITA SAUDI ARABIA (CYPRUS) Κύπρος  -  91,11% 91,11% Ολική Ενοποίηση - 

Θυγατρική της CHIPITA UKRAINE (CYPRUS) LTD 
TEO PLUS Ουκρανία  -  91,11% 91,11% Ολική Ενοποίηση - 

Θυγατρικές της CHIPITA EAST EUROPE (CYPRUS) LTD 
CHIPITA BULGARIA (CYPRUS) LTD  Κύπρος  -  91,11% 91,11% Ολική Ενοποίηση - 
CHIPITA POLAND (CYPRUS) LTD  Κύπρος  -  91,11% 91,11% Ολική Ενοποίηση - 
CHIPITA ROMANIA (CYPRUS) LTD  Κύπρος  -  91,11% 91,11% Ολική Ενοποίηση - 
CHIPITA YUGOSLAVIA (CYPRUS) LTD  Κύπρος  -  91,11% 91,11% Ολική Ενοποίηση - 
CHIPITA HUNGARY (CYPRUS) LTD  Κύπρος  -  91,11% 91,11% Ολική Ενοποίηση - 
CHIPITA RUSSIA (CYPRUS) LTD  Κύπρος  -  91,11% 91,11% Ολική Ενοποίηση - 
CHIPITA RUSSIA TRADING (CYPRUS) LTD  Κύπρος  -  91,11% 91,11% Ολική Ενοποίηση - 
CHIPITA CZECH (CYPRUS) LTD  Κύπρος  -  91,11% 91,11% Ολική Ενοποίηση - 
CHIPITA UKRAINE TRADING (CYPRUS) LTD  Κύπρος  -  91,11% 91,11% Ολική Ενοποίηση - 
CHIPITA FOODS BULGARIA (CYPRUS) LTD  Κύπρος  -  91,11% 91,11% Ολική Ενοποίηση - 
CHIPITA BULGARIA TRANSPORTATION LTD  Κύπρος  -  54,66% 54,66% Ολική Ενοποίηση - 
ROLOSON TRADING LTD Κύπρος  -  91,11% 91,11% Ολική Ενοποίηση - 

Θυγατρική της CHIPITA BULGARIA (CYPRUS) LTD  
CHIPITA BULGARIA SA  Βουλγαρία  -  91,11% 91,11% Ολική Ενοποίηση - 

Θυγατρική της CHIPITA POLAND (CYPRUS) LTD 
CHIPITA POLAND SP ZOO  Πολωνία  -  91,11% 91,11% Ολική Ενοποίηση - 

Θυγατρική της CHIPITA ROMANIA (CYPRUS) LTD  
CHIPITA ROMANIA SRL Ρουµανία  -  91,11% 91,11% Ολική Ενοποίηση - 

Θυγατρική της CHIPITA YUGOSLAVIA (CYPRUS) LTD  
CHIPITA BELGRADE SA  Σερβία  -  91,11% 91,11% Ολική Ενοποίηση - 

Θυγατρική της CHIPITA HUNGARY (CYPRUS) LTD  
CHIPITA HUNGARY KFT  Ουγγαρία  -  91,11% 91,11% Ολική Ενοποίηση - 

Θυγατρικές της CHIPITA RUSSIA (CYPRUS) LTD  
CHIPITA ST PETERSBURG ZAO  Ρωσία  -  91,11% 91,11% Ολική Ενοποίηση - 

Θυγατρική της ROLOSON TRADING LTD 
ELDI OOO Ρωσία  -  91,11% 91,11% Ολική Ενοποίηση - 

Θυγατρική της CHIPITA RUSSIA TRADING (CYPRUS) LTD  
CHIPITA RUSSIA TRADING OOO Ρωσία  -  91,11% 91,11% Ολική Ενοποίηση - 

Θυγατρικές της CHIPITA CZECH (CYPRUS) LTD  
CHIPITA CZECH LTD Τσεχία  -  91,11% 91,11% Ολική Ενοποίηση - 

Θυγατρικές της CHIPITA CZECH LTD  
CHIPITA SLOVAKIA LTD Σλοβακία  -  91,11% 91,11% Ολική Ενοποίηση - 

Θυγατρική της CHIPITA UKRAINE TRADING (CYPRUS) LTD  
CHIPITA UKRAINE TRADING ZBUT Ουκρανία  -  91,11% 91,11% Ολική Ενοποίηση - 

Θυγατρική της CHIPITA FOODS BULGARIA (CYPRUS) LTD  
CHIPITA FOODS BULGARIA EAD  Βουλγαρία  -  91,11% 91,11% Ολική Ενοποίηση - 

Θυγατρική της CHIPITA BULGARIA TRANSPORTATION LTD  
DIAS TRANSPORTATION LTD Βουλγαρία  -  54,66% 54,66% Ολική Ενοποίηση - 

Θυγατρική της VIVARTIA KFT 
VIVARTIA AMERICA INC Αµερική  -  91,11% 91,11% Ολική Ενοποίηση - 

Επωνυµία Εταιρίας Έδρα % % % Μέθοδος Ανέλεγκτες 
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ΕΝ∆ΙΑΜΕΣΕΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ 
ΕΞΑΜΗΝΙΑΙΑΣ ΠΕΡΙΟ∆ΟΥ 01/01-30/06/2010 

Άµεσης 
Συµ/χής 

Έµµεσης 
Συµ/χής 

Συν/κής 
Συµ/χής 

Ενοποίησης Φορ/κές 
Χρήσεις 

Θυγατρική της VIVARTIA AMERICA INC 
NONNIS FOOD COMPANY INC Αµερική  -  91,11% 91,11% Ολική Ενοποίηση - 

Θυγατρικές της EVEREST A.E. ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ & ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩΝ 
OLYMPIC CATERING A.E. Ελλάδα  -  68,08% 68,08% Ολική Ενοποίηση 2005-2009 
EVEREST ΤΡΟΦΟ∆ΟΤΙΚΗ ΑΕΒΕ Ελλάδα  -  91,11% 91,11% Ολική Ενοποίηση 2006-2009 
ΠΑΣΤΕΡΙΑ Α.Ε. ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩΝ ΕΣΤΙΑΣΕΩΣ & 
ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ Ελλάδα  -  45,55% 45,55% Ολική Ενοποίηση 2007-2009 

Γ. ΜΑΛΤΕΖΟΠΟΥΛΟΣ Α.Ε. ΕΙ∆ΩΝ ∆ΙΑΤΡΟΦΗΣ Ελλάδα  -  70,61% 70,61% Ολική Ενοποίηση 2007-2009 
ΓΕΥΣΗ Ε.Β.Α.Ε. Ελλάδα  -  63,03% 63,03% Ολική Ενοποίηση 2007-2009 
ΤΡΟΦΗ Α.Ε.Ε. Ελλάδα  -  72,89% 72,89% Ολική Ενοποίηση 2007-2009 
ΦΗΜΙΣΜΕΝΗ ΟΙΚΟΓΕΝΕΙΑ Α.Ε. Ελλάδα  -  72,89% 72,89% Ολική Ενοποίηση 2008-2009 
ΓΛΥΦΑ∆Α Α.Ε.ΕΙ∆ΩΝ ∆ΙΑΤΡΟΦΗΣ Ελλάδα  -  67,87% 67,87% Ολική Ενοποίηση 2007-2009 
ΠΕΡΙΣΤΕΡΙ Α.Ε. ΕΙ∆ΩΝ ∆ΙΑΤΡΟΦΗΣ Ελλάδα  -  46,46% 46,46% Ολική Ενοποίηση 2007-2009 
ΣΜΥΡΝΗ Α.Ε. ΕΙ∆ΩΝ ∆ΙΑΤΡΟΦΗΣ Ελλάδα  -  56,49% 56,49% Ολική Ενοποίηση 2007-2009 
ΚΟΡΥΦΗ Α.Ε. ΕΙ∆ΩΝ ∆ΙΑΤΡΟΦΗΣ Ελλάδα  -  65,60% 65,60% Ολική Ενοποίηση 2007-2009 
∆ΕΚΑΕΞΙ Α.Ε. ΕΙ∆ΩΝ ∆ΙΑΤΡΟΦΗΣ Ελλάδα  -  55,58% 55,58% Ολική Ενοποίηση 2007-2009 
ΥΜΗΤΤΟΥ Α.Ε. ΕΙ∆ΩΝ ∆ΙΑΤΡΟΦΗΣ Ελλάδα  -  46,46% 46,46% Ολική Ενοποίηση 2007-2009 
ΛΕΩΦΟΡΟΣ Α.Ε. ΕΙ∆ΩΝ ∆ΙΑΤΡΟΦΗΣ Ελλάδα  -  36,44% 36,44% Ολική Ενοποίηση 2007-2009 
ΚΑΛΥΨΩ Α.Ε. ΕΙ∆ΩΝ ∆ΙΑΤΡΟΦΗΣ Ελλάδα  -  91,11% 91,11% Ολική Ενοποίηση 2007-2009 
ΚΑΜΑΡΑ Α.Ε. ΕΙ∆ΩΝ ∆ΙΑΤΡΟΦΗΣ Ελλάδα  -  46,46% 46,46% Ολική Ενοποίηση 2003-2009 
EVENIS Α.Ε. ΕΙ∆ΩΝ ∆ΙΑΤΡΟΦΗΣ Ελλάδα  -  50,11% 50,11% Ολική Ενοποίηση 2007-2009 
ΚΑΛΛΙΘΕΑ Α.Ε. ΕΙ∆ΩΝ ∆ΙΑΤΡΟΦΗΣ Ελλάδα  -  46,46% 46,46% Ολική Ενοποίηση 2007-2009 
ΠΑΤΗΣΙΑ Α.Ε. ΕΙ∆ΩΝ ∆ΙΑΤΡΟΦΗΣ Ελλάδα  -  57,40% 57,40% Ολική Ενοποίηση 2007-2009 
ΠΛΑΤΕΙΑ Α.Ε. ΕΙ∆ΩΝ ∆ΙΑΤΡΟΦΗΣ Ελλάδα  -  60,13% 60,13% Ολική Ενοποίηση 2007-2009 
ΑΝΤΩΝΙΟΣ ΑΡΓΥΡΟΠΟΥΛΟΣ & ΣΙΑ ΕΕ (πρώην ∆.ΝΤΖΑΝΗ - 
Η.ΤΣΟΥΚΑΛΑΣ Α.Ε. & ΣΙΑ Ε.Ε. Ελλάδα  -  89,28% 89,28% Ολική Ενοποίηση 2007-2009 

EVERCAT A.E. ΠΑΡΟΧΗΣ ΤΕΧΝΟΓΝΩΣΙΑΣ ΚΑΙ 
ΕΚΠΑΙ∆ΕΥΣΕΩΣ Ελλάδα  -  54,66% 54,66% Ολική Ενοποίηση 2007-2009 

ΗΡΑΚΛΕΙΟ Α.Ε. ΕΙ∆ΩΝ ∆ΙΑΤΡΟΦΗΣ Ελλάδα  -  46,46% 46,46% Ολική Ενοποίηση 2007-2009 
ΒΑΡΕΛΑΣ Α.Ε. ΕΙ∆ΩΝ ∆ΙΑΤΡΟΦΗΣ Ελλάδα  -  27,33% 27,33% Ολική Ενοποίηση 2007-2009 
EVERFOOD A.E.E. Ελλάδα  -  91,11% 91,11% Ολική Ενοποίηση 2005-2009 
Λ.ΦΡΕΡΗΣ Α.Ε. ΕΙ∆ΩΝ ∆ΙΑΤΡΟΦΗΣ Ελλάδα  -  54,21% 54,21% Ολική Ενοποίηση 2003-2009 
EVERHOLD LTD Κύπρος  -  91,11% 91,11% Ολική Ενοποίηση - 
ΜΑΚΡΥΓΙΑΝΝΗ Α.Ε. ΕΙ∆ΩΝ ∆ΙΑΤΡΟΦΗΣ Ελλάδα  -  46,46% 46,46% Ολική Ενοποίηση 2008-2009 
ΣΤΟΑ ΜΟΝΟΠΡΟΣΩΠΗ Ε.Π.Ε. Ελλάδα  -  91,11% 91,11% Ολική Ενοποίηση 2007-2009 
ΗΛΙΟΥΠΟΛΗ Α.Ε. ΕΙ∆ΩΝ ∆ΙΑΤΡΟΦΗΣ Ελλάδα  -  73,80% 73,80% Ολική Ενοποίηση 2007-2009 
ΣΤΑΣΗ Α.Ε. ΕΙ∆ΩΝ ∆ΙΑΤΡΟΦΗΣ Ελλάδα  -  91,11% 91,11% Ολική Ενοποίηση 2007-2009 
ΜΑΡΟΥΣΙ Α.Ε. ΕΙ∆ΩΝ ∆ΙΑΤΡΟΦΗΣ Ελλάδα  -  46,46% 46,46% Ολική Ενοποίηση 2007-2009 
OLYMPUS PLAZA CATERING A.E. Ελλάδα  -  46,46% 46,46% Ολική Ενοποίηση 2008-2009 
ΦΡΕΑΤΤΥ∆Α Α.Ε.ΕΙ∆ΩΝ ∆ΙΑΤΡΟΦΗΣ Ελλάδα  -  32,80% 32,80% Ολική Ενοποίηση 2007-2009 
MAGIC FOOD Α.Ε. ΕΙ∆ΩΝ ∆ΙΑΤΡΟΦΗΣ Ελλάδα  -  91,11% 91,11% Ολική Ενοποίηση 2006-2009 
FOOD CENTER A.E. ΕΙ∆ΩΝ ∆ΙΑΤΡΟΦΗΣ Ελλάδα  -  91,11% 91,11% Ολική Ενοποίηση 2005-2009 
ΑΧΑΡΝΩΝ Α.Ε. ΕΙ∆ΩΝ ∆ΙΑΤΡΟΦΗΣ Ελλάδα  -  36,44% 36,44% Ολική Ενοποίηση 2007-2009 
MEDICAFE ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΕΣΤΙΑΣΕΩΣ ΚΑΙ ΤΡΟΦΟ∆ΟΣΙΑΣ Α.Ε. Ελλάδα  -  41,00% 41,00% Ολική Ενοποίηση 2007-2009 
OLYMPUS PLAZA A.E. Ελλάδα  -  40,09% 40,09% Ολική Ενοποίηση 2009 
ΧΟΛΑΡΓΟΣ Α.Ε. ΕΙ∆ΩΝ ∆ΙΑΤΡΟΦΗΣ Ελλάδα  -  61,04% 61,04% Ολική Ενοποίηση 2006-2009 
Η. ΦΟΡΤΟΤΗΡΑΣ - Ε. ΚΛΑΓΚΟΣ & ΣΙΑ Ε.Ε. Ελλάδα  -  22,78% 22,78% Ολική Ενοποίηση 2007-2009 
ΑΦΟΙ ΓΛΕΝΤΖΑΚΗ Ε.Π.Ε. Ελλάδα  -  43,73% 43,73% Ολική Ενοποίηση 2007-2009 
ΒΟΥΛΙΠΑ Α.Ε. ΕΙ∆ΩΝ ∆ΙΑΤΡΟΦΗΣ Ελλάδα  -  46,46% 46,46% Ολική Ενοποίηση 2007-2009 
ΣΥΝΕΡΓΑΣΙΑ Α.Ε. ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ ΣΕ ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΙΣ 
ΕΙ∆ΩΝ ∆ΙΑΤΡΟΦΗΣ Ελλάδα  -  91,11% 91,11% Ολική Ενοποίηση 2007-2009 

ΜΑΝΤΩ Α.Ε. ΕΙ∆ΩΝ ∆ΙΑΤΡΟΦΗΣ Ελλάδα  -  91,11% 91,11% Ολική Ενοποίηση 2007-2009 
ΠΕΡΑΜΑ Α.Ε. ΕΙ∆ΩΝ ∆ΙΑΤΡΟΦΗΣ Ελλάδα  -  46,46% 46,46% Ολική Ενοποίηση 2007-2009 
ΓΑΛΑΤΣΙ Α.Ε. ΕΙ∆ΩΝ ∆ΙΑΤΡΟΦΗΣ Ελλάδα  -  46,46% 46,46% Ολική Ενοποίηση 2007-2009 
ΕΒΕΠΑ Α.Ε. ΕΙ∆ΩΝ ∆ΙΑΤΡΟΦΗΣ Ελλάδα  -  46,46% 46,46% Ολική Ενοποίηση 2007-2009 
∆ΡΟΣΙΑ Α.Ε. ΕΙ∆ΩΝ ∆ΙΑΤΡΟΦΗΣ Ελλάδα  -  46,46% 46,46% Ολική Ενοποίηση 2008-2009 
ΕΝΩΜΕΝΑ ΕΣΤΙΑΤΟΡΙΑ Α.Ε. Ελλάδα  -  91,11% 91,11% Ολική Ενοποίηση 2007-2009 
ΚΑΤΣΕΛΗΣ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ Α.Ε. Ελλάδα  -  91,11% 91,11% Ολική Ενοποίηση 2007-2009 
EVERSTORY Α.Ε. Ελλάδα  -  46,46% 46,46% Ολική Ενοποίηση 2009 (4) 
∆ΙΑΣΤΑΥΡΩΣΗ Α.Ε. ΕΙ∆ΩΝ ∆ΙΑΤΡΟΦΗΣ Ελλάδα  -  91,11% 91,11% Ολική Ενοποίηση 2007-2009 
ΚΕΝΤΡΙΚΟ ΠΕΡΑΣΜΑ Α.Ε. ΕΙ∆ΩΝ ∆ΙΑΤΡΟΦΗΣ Ελλάδα  -  46,46% 46,46% Ολική Ενοποίηση 2009 (4) 

Θυγατρικές της ΠΑΣΤΕΡΙΑ Α.Ε. ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩΝ ΕΣΤΙΑΣΗΣ & ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ 
ARAGOSTA A.E. ΕΙ∆ΩΝ ∆ΙΑΤΡΟΦΗΣ Ελλάδα  -  23,23% 23,23% Ολική Ενοποίηση 2007-2009 
ΧΩΡΟΣ ΚΟΛΩΝΑΚΙΟΥ Α.Ε. Ελλάδα  -  45,50% 45,50% Ολική Ενοποίηση 2007-2009 
ΝΤΕΛΙ ΓΛΥΦΑ∆ΑΣ Α.Ε. Ελλάδα  -  45,10% 45,10% Ολική Ενοποίηση 2005-2009 
ΑΛΥΣΙΣ Ε.Π.Ε. Ελλάδα  -  25,05% 25,05% Ολική Ενοποίηση 2007-2009 
PANACOTTA A.E. ΕΙ∆ΩΝ ∆ΙΑΤΡΟΦΗΣ Ελλάδα  -  34,17% 34,17% Ολική Ενοποίηση 2005-2009 
ΠΟΥΛΙΟΥ Α.Ε.Β.Ε. Ελλάδα  -  23,23% 23,23% Ολική Ενοποίηση 2007-2009 
ΕΣΤΙΑΤΟΡΙΑ ΠΑΛΑΙΟΥ ΦΑΛΗΡΟΥ Α.Ε. Ελλάδα  -  23,23% 23,23% Ολική Ενοποίηση 2005-2009 
PRIMAVERA A.E. Ελλάδα  -  23,23% 23,23% Ολική Ενοποίηση 2006-2009 
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CAPRESE A.E. Ελλάδα  -  23,23% 23,23% Ολική Ενοποίηση 2007-2009 
PESTO A.E. ΕΙ∆ΩΝ ∆ΙΑΤΡΟΦΗΣ Ελλάδα  -  23,23% 23,23% Ολική Ενοποίηση 2007-2009 

Θυγατρική της EVERCAT Α.Ε. ΠΑΡΟΧΗΣ ΤΕΧΝΟΓΝΩΣΙΑΣ ΚΑΙ ΕΚΠΑΙ∆ΕΥΣΕΩΣ 
ΤΖΙΟΒΑΝΝΙ Ε.Π.Ε. Ελλάδα  -  53,57% 53,57% Ολική Ενοποίηση 2007-2009 

Θυγατρική της Γ.ΜΑΛΤΕΖΟΠΟΥΛΟΣ Α.Ε. ΕΙ∆ΩΝ ∆ΙΑΤΡΟΦΗΣ 
ΓΕΥΣΕΙΣ ΝΟΜΙΚΗΣ Ε.Π.Ε. Ελλάδα  -  49,43% 49,43% Ολική Ενοποίηση 2007-2009 

Θυγατρική της ΑΛΕΣΙΣ ΑΕΒΕ 
BULZYMCO LTD Κύπρος  -  46,46% 46,46% Α.Ε.(2) - 

Θυγατρική της BULZYMCO LTD 
ALESIS BULGARIA EOOD Βουλγαρία  -  46,46% 46,46% Α.Ε.(2) - 

Θυγατρική της CHIPITA NIGERIA (CYPRUS) LTD 
LEVENTIS SNACKS LTD Νιγηρία  -  36,44% 36,44% Α.Ε.(2) - 

Θυγατρική της CHIPITA SAUDI ARABIA (CYPRUS) LTD 
MODERN FOOD INDUSTRIES (S.ARABIA) Σ. Αραβία  -  22,78% 22,78% Α.Ε.(2) - 

Συγγενής της GOODY'S A.E. 
ΕΣΤΙΑΤΟΡΙΑ ΖΑΧ. ΚΡΩΠΙΑΣ Α.Ε. Ελλάδα  -  36,44% 36,44% Καθαρή Θέση 2007-2009 

Συγγενής της CHIPITA PARTICIPATIONS LTD 
CHIPIGA S.A. Μεξικό  -  31,89% 31,89% Καθαρή Θέση - 

Συγγενής της CHIPITA Α.Β.Ε.Ε. 
ΤΣΙΜΗΣ Α.Ε. Ελλάδα  -  27,33% 27,33% Καθαρή Θέση 2006-2009 

Συγγενείς της EVEREST A.E. ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ & ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩΝ 
ΟΛΥΜΠΟΥΣ ΠΛΑΖΑ Ε.Π.Ε. Ελλάδα  -  40,09% 40,09% Καθαρή Θέση 2007-2009 
ΠΛΑΖΑ ΑΕ Ελλάδα  -  31,89% 31,89% Καθαρή Θέση 2003-2009 
ΠΛΑΤΕΙΑ ΡΕΝΤΗ Ε.Π.Ε. Ελλάδα  -  31,89% 31,89% Καθαρή Θέση 2003-2009 

Συγγενής της ΓΕΥΣΗ Α.Β.Α.Ε. 
ΚΑΡΑΘΑΝΑΣΗΣ Α.Ε. Ελλάδα  -  22,24% 22,24% Καθαρή Θέση 2003-2009 

Θυγατρική της ΠΛΑΤΕΙΑ ΡΕΝΤΗ Ε.Π.Ε. 
ΚΟΛΟΜΒΟΥ ΜΟΝΟΠΡΟΣΩΠΗ Ε.Π.Ε. Ελλάδα  -  31,89% 31,89% Καθαρή Θέση 2007-2009 

ΟΜΙΛΟΣ ATTICA ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ 

Θυγατρικές της ΑΤΤΙCΑ Α.Ε. 
ΣΟΥΠΕΡΦΑΣΤ ΕΠΤΑ Ν.Ε. Ελλάδα  -  88,80% 88,80% Ολική Ενοποίηση 2007-2009 
ΣΟΥΠΕΡΦΑΣΤ ΟΚΤΩ Ν.Ε. Ελλάδα  -  88,80% 88,80% Ολική Ενοποίηση 2007-2009 
ΣΟΥΠΕΡΦΑΣΤ ΕΝΝΕΑ Ν.Ε. Ελλάδα  -  88,80% 88,80% Ολική Ενοποίηση 2007-2009 
ΣΟΥΠΕΡΦΑΣΤ ∆ΕΚΑ Ν.Ε. Ελλάδα  -  88,80% 88,80% Ολική Ενοποίηση 2007-2009 
ΝΟΡΝΤΙΑ Ν.Ε. Ελλάδα  -  88,80% 88,80% Ολική Ενοποίηση 2007-2009 
ΜΑΡΙΝ Ν.Ε. Ελλάδα  -  88,80% 88,80% Ολική Ενοποίηση 2007-2009 
ATTICA CHALLENGE LTD Μάλτα   -  88,80% 88,80% Ολική Ενοποίηση - 
ATTICA SHIELD LTD Μάλτα   -  88,80% 88,80% Ολική Ενοποίηση - 
ΑΤΤΙΚΑ ΠΡΙΜΙΟΥΜ Α.Ε. Ελλάδα  -  88,80% 88,80% Ολική Ενοποίηση 2006-2009 
ΚΟΙΝΟΠΡΑΞΙΑ ΣΟΥΠΕΡΦΑΣΤ ∆Ω∆ΕΚΑ (ΕΛΛΑΣ) ΙΝΚ & 
ΣΙΑ Ελλάδα  -               

-     
            

-     
Υπό ενν. 
∆ιεύ/ση(3) 2007-2009 

SUPERFAST FERRIES S.A. Λιβερία  -  88,80% 88,80% Ολική Ενοποίηση 2007-2009 
SUPERFAST PENTE INC. Λιβερία  -  88,80% 88,80% Ολική Ενοποίηση 2007-2009 
SUPERFAST EXI INC. Λιβερία  -  88,80% 88,80% Ολική Ενοποίηση 2007-2009 
SUPERFAST ENDEKA INC. Λιβερία  -  88,80% 88,80% Ολική Ενοποίηση 2007-2009 
SUPERFAST DODEKA INC. Λιβερία  -  88,80% 88,80% Ολική Ενοποίηση 2007-2009 
BLUE STAR FERRIES ΝΑΥΤΙΛΙΑΚΗ Α.Ε. Ελλάδα  -  88,80% 88,80% Ολική Ενοποίηση 2008-2009 

ΚΟΙΝΟΠΡΑΞΙΑ BLUE STAR FERRIES Ελλάδα  -               
-     

            
-     

Υπό ενν. 
∆ιεύ/ση(3) 2008-2009 

BLUE STAR FERRIES S.A. Λιβερία  -  88,80% 88,80% Ολική Ενοποίηση 2009 
WATERFRONT NAVIGATION COMPANY Λιβερία  -  88,80% 88,80% Ολική Ενοποίηση - 
THELMO MARINE S.A. Λιβερία  -  88,80% 88,80% Ολική Ενοποίηση - 
BLUE ISLAND SHIPPING INC. Παναµάς  -  88,80% 88,80% Ολική Ενοποίηση - 
STRINTZIS LINES SHIPPING LTD. Κύπρος  -  88,80% 88,80% Ολική Ενοποίηση - 
SUPERFAST ONE INC Λιβερία  -  88,80% 88,80% Ολική Ενοποίηση - 
SUPERFAST TWO INC Λιβερία  -  88,80% 88,80% Ολική Ενοποίηση - 
ΑΤΤΙCΑ FERRIS Ν.Ε. Ελλάδα  -  88,80% 88,80% Ολική Ενοποίηση 2009 
ΚΟΙΝΟΠΡΑΞΙΑ ATTIKA FERRIS N.E. & ΣΙΑ Ελλάδα  -  88,80% 88,80% Ολική Ενοποίηση 2009 
BLUE STAR Ν.Ε. Ελλάδα  -  88,80% 88,80% Ολική Ενοποίηση 2009 (4) 
BLUE STAR FERRIES Ν.Ε. Ελλάδα  -  88,80% 88,80% Ολική Ενοποίηση 2009 (4) 

ΟΜΙΛΟΣ MIG TECHNOLOGY HOLDINGS 

Θυγατρικές της SINGULARLOGIC Α.Ε. 
PROFESSIONAL COMPUTER SERVICES SA Ελλάδα  -  31,92% 31,92% Ολική Ενοποίηση 2007-2009 
SINGULAR BULGARIA EOOD Βουλγαρία  -  63,20% 63,20% Ολική Ενοποίηση - 
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SINGULAR ROMANIA SRL Ρουµανία  -  63,20% 63,20% Ολική Ενοποίηση - 
METASOFT AE Ελλάδα  -  63,04% 63,04% Ολική Ενοποίηση 2007-2009 
SINGULARLOGIC BUSINESS SERVICES AE Ελλάδα  -  63,20% 63,20% Ολική Ενοποίηση 2007-2009 
SINGULARLOGIC INTEGRATOR A.E. Ελλάδα  -  63,20% 63,20% Ολική Ενοποίηση 2007-2009 
SYSTEM SOFT A.E. Ελλάδα  -  52,29% 52,29% Ολική Ενοποίηση 2007-2009 
SINGULARLOGIC CYPRUS LTD Κύπρος  -  44,24% 44,24% Ολική Ενοποίηση - 
D.S.M.S. Α.Ε.(ΑΝΩΝ.ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΨΗΦΙΑΚΩΝ 
ΑΠΕΙΚΟΝΙΣΕΩΝ ΚΑΙ ΥΠΗΡΕΣΙΩΝ ΠΡΟΩΘΗΣΗΣ 
ΠΩΛΗΣΕΩΝ) 

Ελλάδα  -  50,57% 50,57% Ολική Ενοποίηση 2008-2009 

G.I.T.HOLDINGS A.E.. Ελλάδα  -  62,69% 62,69% Ολική Ενοποίηση 2007-2009 
G.I.T.CYPRUS Κύπρος  -  62,69% 62,69% Ολική Ενοποίηση - 

Συγγενείς της SINGULARLOGIC A.E. 
COMPUTER TEAM A.E. Ελλάδα  -  22,12% 22,12% Καθαρή Θέση 2007-2009 
INFOSUPPORT A.E. Ελλάδα  -  21,49% 21,49% Καθαρή Θέση 2009 
DYNACOMP AE Ελλάδα  -  15,67% 15,67% Καθαρή Θέση 2008-2009 
INFO A.E. Ελλάδα  -  21,94% 21,94% Καθαρή Θέση 2007-2009 
LOGODATA A.E. Ελλάδα  -  15,09% 15,09% Καθαρή Θέση 2005-2009 

ΟΜΙΛΟΣ ΥΓΕΙΑ 
Θυγατρικές του ∆.Θ.Κ.Α. ΥΓΕΙΑ Α.Ε. 
ΜΗΤΕΡΑ A.E. Ελλάδα  -  43,77% 43,77% Ολική Ενοποίηση 2008-2009 
ΜΗΤΕΡΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ A.E. Ελλάδα  -  44,41% 44,41% Ολική Ενοποίηση 2007-2009 
ΛΗΤΩ Α.Ε. Ελλάδα  -  38,81% 38,81% Ολική Ενοποίηση 2008-2009 
ΛΗΤΩ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ Α.Ε. Ελλάδα  -  38,79% 38,79% Ολική Ενοποίηση 2007-2009 
ΑΛΦΑ-LAB A.E. Ελλάδα  -  38,81% 38,81% Ολική Ενοποίηση 2008-2009 
HYGEIA HOSPITAL-TIRANA ShA Αλβανία  -  35,53% 35,53% Ολική Ενοποίηση - 
VALLONE Co Ltd Κύπρος  -  44,41% 44,41% Ολική Ενοποίηση - 
ΧΡΥΣΑΦΙΛΙΩΤΙΣΣΑ ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΛΤ∆ Κύπρος  -  28,67% 28,67% Ολική Ενοποίηση - 
ΧΡΥΣΑΦΙΛΙΩΤΙΣΣΑ ∆ΗΜΟΣΙΑ ΛΤ∆ Κύπρος  -  29,20% 29,20% Ολική Ενοποίηση - 
ΙΑΤΡΙΚΟ ΚΕΝΤΡΟ ΛΕΜΕΣΣΟΥ 'ΑΧΙΛΛΕΙΟ' ΛΤ∆ Κύπρος  -  29,20% 29,20% Ολική Ενοποίηση - 
ΜΑΙΕΥΤΙΚΗ ΓΥΝΑΙΚΟΛΟΓΙΚΗ ΚΛΙΝΙΚΗ ΕΥΑΓΓΕΛΙΣΜΟΣ 
ΛΤ∆ Κύπρος  -  44,41% 44,41% Ολική Ενοποίηση - 

ΕΥΑΓΓΕΛΙΣΜΟΣ ∆ΙΑΧΕΙΡΙΣΤΙΚΗ ΛΤ∆ Κύπρος  -  26,64% 26,64% Ολική Ενοποίηση - 
ΑΚΕΣΟ ΚΤΗΜΑΤΙΚΗ ΛΤ∆ Κύπρος  -  26,64% 26,64% Ολική Ενοποίηση - 
ΕΥΑΓΓΕΛΙΣΜΟΣ ΚΤΗΜΑΤΙΚΗ ΛΤ∆ Κύπρος  -  26,64% 26,64% Ολική Ενοποίηση - 
STEM HEALTH Α.Ε. Ελλάδα  -  22,20% 22,20% Ολική Ενοποίηση 2008-2009 
STEM HEALTH HELLAS Α.Ε. Ελλάδα  -  32,99% 32,99% Ολική Ενοποίηση 2008-2009 
STEM HEALTH UNIREA Α.Ε. Ρουµανία  -  11,10% 11,10% Ολική Ενοποίηση - 
Y-LOGIMED (πρώην ALAN MEDICAL A.E.) Ελλάδα  -  44,41% 44,41% Ολική Ενοποίηση 2007-2009 
Y-PHARMA A.E. Ελλάδα  -  37,75% 37,75% Ολική Ενοποίηση 2008-2009 
ANIZ A.E. Ελλάδα  -  31,09% 31,09% Ολική Ενοποίηση 2007-2009 
BIO-CHECK INTERNATIONAL Ιδιωτικό Πολυιατρείο Ιατρική 
Α.Ε. Ελλάδα  -  44,41% 44,41% Ολική Ενοποίηση 2007-2009 

Genesis Holding A.Ş. Τουρκία  -  22,20% 22,20% Ολική Ενοποίηση - 
Özel Maya Sağlik Hizmetleri ve Ticaret A.Ş. Τουρκία  -  22,20% 22,20% Ολική Ενοποίηση - 
Sevgi Sağlik Hizmetleri ve Ticaret A.Ş. Τουρκία  -  22,18% 22,18% Ολική Ενοποίηση - 
Ten Medikal Turizm Tekstil Sanayi ve Ticaret A.Ş. Τουρκία  -  22,20% 22,20% Ολική Ενοποίηση - 

ΟΜΙΛΟΣ SUNCE KONCERN D.D. 
Θυγατρικές της SUNCE KONCERN D.D. 
SUNCE PREMIUM DOO Κροατία  -  50,00% 50,00% Καθαρή Θέση - 
HOTELI BRELA D.D. Κροατία  -  43,32% 43,32% Καθαρή Θέση - 
HOTELI TUCEPI D.D. Κροατία  -  44,56% 44,56% Καθαρή Θέση - 
SUNCE GLOBAL DOO Κροατία  -  49,80% 49,80% Καθαρή Θέση - 
ZLATNI RAT D.D. Κροατία  -  33,51% 33,51% Καθαρή Θέση - 
STUBAKI D.D. Κροατία  -  45,49% 45,49% Καθαρή Θέση - 
ZLATNI RAT OPSKRBA DOO Κροατία  -  33,51% 33,51% Καθαρή Θέση - 
ZLATNI RAT SERVISI DOO Κροατία  -  33,51% 33,51% Καθαρή Θέση - 
ZLATNI RAT TENIS CENTAR DOO Κροατία  -  33,51% 33,51% Καθαρή Θέση - 
PLAZA ZLATNI RAT DOO Κροατία  -  33,51% 33,51% Καθαρή Θέση - 
EKO-PROMET DOO Κροατία  -  17,12% 17,12% Καθαρή Θέση - 
AERODROM BRAC DOO Κροατία  -  17,29% 17,29% Καθαρή Θέση - 

Συγγενείς της SUNCE KONCERN D.D. 
PRAONA DOO MAKARSKA Κροατία  -  20,99% 20,99% Καθαρή Θέση - 
MAKARSKA RIVIJERA DOO Κροατία  -  18,99% 18,99% Καθαρή Θέση - 

Σηµειώσεις 
(1) Οι εταιρείες MARFIN CAPITAL S.A. και MIG SHIPPING S.A. είναι υπεράκτιες και δεν υπόκεινται σε φόρο εισοδήµατος 
Για τις εκτός Ευρωπαϊκής Ένωσης εγκατεστηµένες εταιρίες του Οµίλου, οι οποίες δεν έχουν υποκατάστηµα στην Ελλάδα, δεν υπάρχει υποχρέωση φορολογικού ελέγχου. 
(2) Α.Ε. = Αναλογική Ενοποίηση 
(3) Υπό ενν. ∆ιεύ/ση = Υπό εννιαία ∆ιεύθυνση 
(4) Εταιρεία µε πρώτη υπερδωδεκάµηνη χρήση 
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3. ΑΡΧΕΣ ΠΑΡΟΥΣΙΑΣΗΣ ΤΩΝ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΩΝ 

3.1 Πλαίσιο κατάρτισης των Εταιρικών και Ενοποιηµένων Οικονοµικών Καταστάσεων 

Οι ενδιάµεσες συνοπτικές εταιρικές και ενοποιηµένες Οικονοµικές Καταστάσεις (εφεξής 
Οικονοµικές Καταστάσεις) για την εξαµηνιαία περίοδο που έληξε την 30/06/2010, έχουν συνταχθεί 
µε βάση την αρχή του ιστορικού κόστους, όπως αυτή τροποποιείται µε την αναπροσαρµογή 
συγκεκριµένων στοιχείων του ενεργητικού σε εύλογες αξίες και µε βάση την αρχή της συνέχισης 
της δραστηριότητας (going concern) και είναι σύµφωνες µε τα ∆ιεθνή Πρότυπα 
Χρηµατοοικονοµικής Αναφοράς (∆ΠΧΑ) όπως αυτά έχουν υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση 
µέχρι την 30/06/2010 και ειδικότερα σύµφωνες µε τις απαιτήσεις του ∆ΛΠ 34 «Ενδιάµεσες 
Οικονοµικές Αναφορές». 

Οι Οικονοµικές Καταστάσεις της εξαµηνιαίας περιόδου που έληξε την 30/06/2010 εγκρίθηκαν από 
το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της Εταιρείας την 30/08/2010. 

3.2 Νόµισµα παρουσίασης 

Το νόµισµα παρουσίασης είναι το Ευρώ (νόµισµα της χώρας έδρας της µητρικής του Οµίλου) και 
όλα τα ποσά εµφανίζονται σε χιλιάδες Ευρώ, εκτός αν ορίζεται διαφορετικά. 

3.3 Συγκρισιµότητα 

Τα µεγέθη της ενοποιηµένης Κατάστασης Αποτελεσµάτων και της ενοποιηµένης Κατάστασης των 
Ταµειακών Ροών της συγκριτικής εξαµηνιαίας περιόδου που έληξε την 30/06/2009 έχουν 
αναµορφωθεί προκειµένου να περιληφθούν µόνο οι συνεχιζόµενες δραστηριότητες. Τα 
αποτελέσµατα των διακοπεισών δραστηριοτήτων τόσο της τρέχουσας περιόδου αναφοράς όσο και 
της συγκριτικής περιόδου, περιλαµβάνονται διακριτά και αναλύονται σε ξεχωριστή σηµείωση (βλ. 
σηµείωση 7.4), σύµφωνα µε τις απαιτήσεις του ∆ΠΧΑ 5. 

Τα µεγέθη της ενοποιηµένης Κατάστασης Οικονοµικής Θέσης της 30/06/2010 δεν είναι άµεσα 
συγκρίσιµα µε τα µεγέθη της 31/12/2009, καθώς τα στοιχεία του ενεργητικού, των σχετιζόµενων µε 
αυτά υποχρεώσεων και των λοιπών συνολικών εσόδων που έχουν αναγνωριστεί στα ίδια κεφάλαια 
των OLYMPIC AIR, OLYMPIC HANDLING, OLYMPIC ENGINEERING και NOMAD 
AVIATION AG (οµάδα διάθεσης «Μεταφορές») καθώς και του οµίλου CHIPITA A.B.E.E. (κλάδος 
Αρτοποιίας και Ζαχαρωδών του οµίλου VIVARTIA) και του συνόλου των θυγατρικών και 
συγγενών του (οµάδα διάθεσης «Αρτοποιία και Ζαχαρώδη») κατά την 30/06/2010 έχουν 
ταξινοµηθεί ως οµάδες διάθεσης και παρουσιάζονται συγκεντρωτικά στα κονδύλια «Μη 
κυκλοφορούντα στοιχεία του ενεργητικού κατεχόµενα προς πώληση», «Υποχρεώσεις σχετιζόµενες 
µε µη κυκλοφορούντα στοιχεία του ενεργητικού κατεχόµενα προς πώληση» και «Ποσά που 
αναγνωρίστηκαν στα λοιπά συνολικά έσοδα (και σωρευτικά στα ίδια κεφάλαια) και αφορούν σε µη 
κυκλοφορούντα στοιχεία του ενεργητικού κατεχόµενα προς πώληση» σύµφωνα µε τις απαιτήσεις 
του ∆ΠΧΑ 5 (βλ. σηµείωση 7.4). 

4. ΒΑΣΙΚΕΣ ΛΟΓΙΣΤΙΚΕΣ ΠΟΛΙΤΙΚΕΣ 

Οι ενδιάµεσες συνοπτικές Οικονοµικές Καταστάσεις για την εξαµηνιαία περίοδο που έληξε την 
30/06/2010 περιλαµβάνουν περιορισµένη πληροφόρηση σε σχέση µε αυτές των ετήσιων 
Οικονοµικών Καταστάσεων. Οι λογιστικές πολιτικές βάσει των οποίων συντάχθηκαν οι 
Οικονοµικές Καταστάσεις, είναι συνεπείς µε αυτές που χρησιµοποιήθηκαν για τη σύνταξη των 
ετήσιων Οικονοµικών Καταστάσεων της χρήσης που έληξε την 31/12/2009, εκτός από τις αλλαγές 
σε Πρότυπα και ∆ιερµηνείες που ισχύουν από την 01/01/2010 (βλ. σηµείωση 4.1). Ως εκ τούτου, οι 
συνηµµένες ενδιάµεσες εξαµηνιαίες Οικονοµικές Καταστάσεις θα πρέπει να διαβάζονται σε 
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συνδυασµό µε τις τελευταίες δηµοσιευθείσες ετήσιες Οικονοµικές Καταστάσεις της 31/12/2009, οι 
οποίες και περιλαµβάνουν πλήρη ανάλυση των λογιστικών πολιτικών και µεθόδων αποτίµησης που 
χρησιµοποιήθηκαν. 

Αλλαγές σε λογιστικές πολιτικές 

4.1 Νέα Πρότυπα, ∆ιερµηνείες, αναθεωρήσεις και τροποποιήσεις υφιστάµενων Προτύπων τα 
οποία έχουν τεθεί σε ισχύ και έχουν υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση 

Οι ακόλουθες τροποποιήσεις και ∆ιερµηνείες των ∆ΠΧΑ εκδόθηκαν από το Συµβούλιο ∆ιεθνών 
Λογιστικών Προτύπων (IASB) και η εφαρµογή τους είναι υποχρεωτική από την 01/01/2010 ή 
µεταγενέστερα. Σηµειώνεται ότι κατά τη χρήση 2009, ο Όµιλος προέβη στην πρόωρη υιοθέτηση των 
απαιτήσεων του αναθεωρηµένου ∆ΠΧΑ 3 «Συνενώσεις Επιχειρήσεων» και των τροποποιηµένων 
∆ΛΠ 27 «Ενοποιηµένες και Εταιρικές Οικονοµικές Καταστάσεις» και ∆ΛΠ 28 «Επενδύσεις σε 
Συγγενείς». Συγκεκριµένα: 

• ∆ΠΧΑ 3 «Συνενώσεις Επιχειρήσεων» (αναθεωρήθηκε το 2008 και εφαρµόζεται µελλοντικά 
σε συνενώσεις επιχειρήσεων για τις οποίες η ηµεροµηνία απόκτησης είναι την ή µετά την 
έναρξης της πρώτης ετήσιας περιόδου αναφοράς που ξεκινά την ή µετά την 01/07/2009) 

Όπως αναφέρθηκε και στις ετήσιες Οικονοµικές Καταστάσεις της 31/12/2009, ο Όµιλος προχώρησε 
στην πρόωρη υιοθέτηση του αναθεωρηµένου ∆ΠΧΑ 3, µε ηµεροµηνία έναρξης εφαρµογής την 
01/01/2009, δηλαδή για συνενώσεις επιχειρήσεων που πραγµατοποιήθηκαν την ή µετά από την 
παραπάνω ηµεροµηνία (βλ. ετήσιες Οικονοµικές Καταστάσεις της 31ης ∆εκεµβρίου 2009). 

• ∆ΛΠ 27 «Ενοποιηµένες και Εταιρικές Οικονοµικές Καταστάσεις» (τροποποιήθηκε το 2008 
και εφαρµόζεται για ετήσιες περιόδους που ξεκινούν την ή µετά την 01/07/2009) 

Ο Όµιλος προχώρησε στην πρόωρη υιοθέτηση του τροποποιηµένου ∆ΛΠ 27 από την 01/01/2009, ως 
συνέπεια της πρόωρης εφαρµογής του αναθεωρηµένου ∆ΠΧΑ 3 (βλ. ετήσιες Οικονοµικές 
Καταστάσεις της 31ης ∆εκεµβρίου 2009). 

• Υιοθέτηση του ∆ΛΠ 28 «Επενδύσεις σε Συγγενείς» (τροποποιήθηκε το 2008, λόγω της 
αναθεώρησης του ∆ΛΠ 1 και της τροποποίησης του ∆ΛΠ 27) 

Ο Όµιλος προχώρησε στην πρόωρη εφαρµογή του τροποποιηµένου ∆ΛΠ 28 από την 01/01/2009, 
καθώς λόγω της τροποποίησης του ∆ΛΠ 27 (βλέπε ανωτέρω) υπήρξαν τροποποιήσεις και στο ∆ΛΠ 
28 (βλ. ετήσιες Οικονοµικές Καταστάσεις της 31ης ∆εκεµβρίου 2009). 

Οι αλλαγές σε λογιστικές πολιτικές που επήλθαν κατά την παρούσα εξαµηνιαία περίοδο αναφοράς, 
έχουν ως εξής: 

• Ετήσιες Βελτιώσεις Προτύπων 2009 (έκδοση τον Απρίλιο 2009 – οι τροποποιήσεις ισχύουν 
για τις ετήσιες λογιστικές περιόδους που ξεκινούν την ή µετά την 01/01/2010) 

Το IASB προχώρησε τον Απρίλιο του 2009 στην έκδοση του «Ετήσιες Βελτιώσεις των ∆ιεθνών 
Προτύπων Χρηµατοοικονοµικής Αναφοράς 2009», το οποίο αποτελείται από µία σειρά 
προσαρµογών σε 12 Πρότυπα και αποτελεί µέρος του προγράµµατος για τις ετήσιες βελτιώσεις στα 
Πρότυπα. Οι τροποποιήσεις αυτές δεν είναι ιδιαίτερα σηµαντικές και δεν έχουν επηρεάσει 
ουσιωδώς τις Οικονοµικές Καταστάσεις της Εταιρείας και του Οµίλου. 

• Τροποποιήσεις στο ∆ΠΧΑ 2: «Παροχές που εξαρτώνται από την αξία των µετοχών» 
(εφαρµόζεται για τις ετήσιες περιόδους που ξεκινούν την ή µετά την 01/01/2010) 

Το IASB προχώρησε σε έκδοση τροποποίησης του ∆ΠΧΑ 2 αναφορικά µε τις συνθήκες επένδυσης 
του κεφαλαίου σύνταξης και της ακύρωσής του. Σκοπός της τροποποίησης είναι να αποσαφηνίσει 
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το πεδίο εφαρµογής του ∆ΠΧΑ 2 και τον λογιστικό χειρισµό για αµοιβές που εξαρτώνται από την 
αξία µετοχών και διακανονίζονται τοις µετρητοίς στις ενοποιηµένες ή εταιρικές Οικονοµικές 
Καταστάσεις της επιχείρησης που λαµβάνει αγαθά ή υπηρεσίες, όταν η επιχείρηση δεν έχει καµία 
υποχρέωση να εξοφλήσει τις αµοιβές αυτές. Η ∆ιοίκηση εκτιµά ότι οι τροποποιήσεις του ∆ΠΧΑ 2 
δεν θα έχουν επίδραση στις λογιστικές πολιτικές του Οµίλου. 

• Τροποποίηση στο ∆ΛΠ 39 Χρηµατοοικονοµικά µέσα: Αναγνώριση και Αποτίµηση: 
Κατάλληλα µέσα αντιστάθµισης, Ιούλιος 2008 (εφαρµόζεται για ετήσιες περιόδους που 
ξεκινούν την ή µετά την 01/07/2009) 

Η τροποποίηση στο ∆ΛΠ 39, επιτρέπει σε µία επιχείρηση να προσδιορίσει ως αντισταθµιζόµενο 
στοιχείο ένα τµήµα της µεταβολής της εύλογης αξίας ή της διακύµανσης της ταµειακής ροής ενός 
χρηµατοοικονοµικού µέσου. Μία επιχείρηση µπορεί να προσδιορίσει τις µεταβολές στην εύλογη 
αξία ή στις ταµειακές ροές που συνδέονται µε ένα µονοµερή κίνδυνο, ως το αντισταθµιζόµενο 
στοιχείο, σε µία αποτελεσµατική σχέση αντιστάθµισης. Με την παρούσα τροποποίηση 
αποσαφηνίζονται θέµατα λογιστικής αντιστάθµισης και πιο συγκεκριµένα ο πληθωρισµός και ο 
µονοµερής κίνδυνος ενός αντισταθµιζόµενου στοιχείου. Η τροποποίηση δεν έχει επηρεάσει 
ουσιωδώς τις Οικονοµικές Καταστάσεις της Εταιρείας και του Οµίλου. 

• Ε∆∆ΠΧΑ 15 «Συµβόλαια για Κατασκευή Ακίνητης Περιουσίας (Real Estate)» (εφαρµόζεται 
για ετήσιες περιόδους που ξεκινούν την ή µετά την 01/01/2009 – σύµφωνα µε τον Κανονισµό 
636/2009 της ΕΕ οι απαιτήσεις της παρούσας ∆ιερµηνείας εφαρµόζονται το αργότερο από 
την ηµεροµηνία έναρξης του πρώτου οικονοµικού έτους που ξεκινά µετά την 31/12/2009) 

Η Ε∆∆ΠΧΑ 15 παρέχει οδηγίες αναφορικά µε τον καθορισµό του αν ένα συµβόλαιο για την 
κατασκευή ακίνητης περιουσίας εµπίπτει στο πεδίο εφαρµογής του ∆ΛΠ 11 «Κατασκευαστικές 
Συµβάσεις» ή του ∆ΛΠ 18 «Έσοδα» και αναφορικά µε αυτό το Πρότυπο, πότε πρέπει να 
αναγνωρίζεται έσοδο από την κατασκευή. Η Ε∆∆ΠΧΑ 15 δεν έχει επίδραση στις Οικονοµικές 
Καταστάσεις του Οµίλου, καθώς δεν υφίστανται τέτοιου είδους συµφωνίες. 

• Ε∆∆ΠΧΑ 16 «Αντιστάθµιση Καθαρής Επένδυσης σε Επιχειρηµατική ∆ραστηριότητα του 
Εξωτερικού» (εφαρµόζεται για τις ετήσιες περιόδους που ξεκινούν την ή µετά την 
01/10/2008- σύµφωνα µε τον Κανονισµό 460/2009 της ΕΕ οι εταιρείες εφαρµόζουν την 
παρούσα ∆ιερµηνεία το αργότερο από την ηµεροµηνία έναρξης του πρώτου οικονοµικού 
έτους που ξεκινά µετά την 30/06/2009) 

Η Ε∆∆ΠΧΑ 16 έχει εφαρµογή σε µία επιχείρηση που αντισταθµίζει τον κίνδυνο ξένου νοµίσµατος 
που προκύπτει από καθαρή επένδυσή της σε επιχειρηµατική δραστηριότητα του εξωτερικού και 
πληροί τους όρους για λογιστική αντιστάθµισης, σύµφωνα µε το ∆ΛΠ 39. Η ∆ιερµηνεία παρέχει 
οδηγίες σχετικά µε τον τρόπο µε τον οποίο µία επιχείρηση πρέπει να καθορίσει τα ποσά που 
αναταξινοµούνται από τα λοιπά συνολικά έσοδα στα κέρδη ή στις ζηµιές της περιόδου, τόσο για το 
µέσο αντιστάθµισης όσο και για το αντισταθµιζόµενο στοιχείο. Η παρούσα ∆ιερµηνεία εφαρµόζεται 
µόνο σε αντισταθµίσεις καθαρών επενδύσεων σε επιχειρηµατικές δραστηριότητες στο εξωτερικό, 
ενώ δεν έχει εφαρµογή για αντισταθµίσεις ταµειακών ροών ή εύλογης αξίας. Η ∆ιερµηνεία δεν έχει 
εφαρµογή στον Όµιλο. 

• Ε∆∆ΠΧΑ 17 «∆ιανοµές µη Ταµειακών Στοιχείων του Ενεργητικού στους Ιδιοκτήτες» 
(εφαρµόζεται για ετήσιες περιόδους που ξεκινούν την ή µετά την 01/07/2009 – σύµφωνα µε 
τον Κανονισµό 1142/2009 της ΕΕ οι απατήσεις της παρούσας ∆ιερµηνείας εφαρµόζονται το 
αργότερο από την ηµεροµηνία έναρξης του πρώτου οικονοµικού έτους που ξεκινά µετά την 
31/10/2009) 
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Όταν µία επιχείρηση προβαίνει στην ανακοίνωση διανοµής και έχει την υποχρέωση να διανείµει 
στοιχεία του ενεργητικού που αφορούν στους ιδιοκτήτες της, θα πρέπει να αναγνωρίζει µία 
υποχρέωση για αυτά τα πληρωτέα µερίσµατα. Σκοπός της Ε∆∆ΠΧΑ 17 είναι η παροχή οδηγιών 
αναφορικά µε το πότε θα πρέπει µία επιχείρηση να αναγνωρίζει τα µερίσµατα πληρωτέα, το πώς θα 
πρέπει να τα επιµετρά και το πώς θα πρέπει να λογιστικοποιεί τις διαφορές µεταξύ της λογιστικής 
αξίας των στοιχείων του ενεργητικού που διανέµονται και της λογιστικής αξίας των πληρωτέων 
µερισµάτων όταν η επιχείρηση εξοφλεί τα µερίσµατα πληρωτέα. 

Η παρούσα ∆ιερµηνεία θα έχει εφαρµογή στον Όµιλο στις περιπτώσεις που αποφασιστεί η διανοµή 
µη ταµειακών στοιχείων του ενεργητικού. Η παρούσα ∆ιερµηνεία δεν αναµένεται επί του παρόντος 
να επηρεάσει τις Οικονοµικές Καταστάσεις της Εταιρείας και του Οµίλου. 

• Ε∆∆ΠΧΑ 18 «Μεταφορές Στοιχείων του Ενεργητικού από Πελάτες» (εφαρµόζεται για 
ετήσιες περιόδους που ξεκινούν την ή µετά την 01/07/2009 – σύµφωνα µε τον Κανονισµό 
1164/2009 της ΕΕ εφαρµόζεται το αργότερο από την ηµεροµηνία έναρξης του πρώτου 
οικονοµικού έτους που ξεκινά µετά την 31/10/2009) 

Η ∆ιερµηνεία αυτή αναφέρεται ειδικότερα στον τοµέα κοινής ωφέλειας διευκρινίζοντας τον 
λογιστικό χειρισµό συµφωνιών όπου µία επιχείρηση αποκτά ενσώµατα πάγια στοιχεία του 
ενεργητικού (ή χρηµατικά διαθέσιµα προκειµένου να προχωρήσει στην κατασκευή σχετικών 
στοιχείων του ενεργητικού) από έναν πελάτη και αυτό το πάγιο χρησιµοποιείται ως αντάλλαγµα για 
τη σύνδεση του πελάτη στο δίκτυο ή για την παροχή µελλοντική πρόσβασής του, έτσι ώστε να 
τροφοδοτήσει τα αγαθά ή τις υπηρεσίες του. Η ∆ιερµηνεία δεν έχει εφαρµογή στον Όµιλο. 

• Τροποποίηση στο ∆ΠΧΑ 1 «∆ΠΧΑ Πρώτη Εφαρµογή» - Επιπρόσθετες Εξαιρέσεις για 
Επιχειρήσεις που Εφαρµόζουν τα ∆ΠΧΑ για Πρώτη Φορά (εφαρµόζεται για τις ετήσιες 
περιόδους που ξεκινούν την ή µετά την 01/01/2010) 

Η τροποποίηση παρέχει εξαίρεση από την αναδροµική εφαρµογή των ∆ΠΧΑ στην επιµέτρηση 
στοιχείων του ενεργητικού στους τοµείς πετρελαίου, φυσικού αερίου και µισθώσεων. Η 
τροποποίηση εφαρµόζεται για ετήσιες λογιστικές περιόδους που ξεκινούν την ή µετά την 
01/01/2010 και δεν έχει επίδραση στις Οικονοµικές Καταστάσεις της Εταιρείας και του Οµίλου. 

4.2 Νέα Πρότυπα, ∆ιερµηνείες και τροποποιήσεις υφιστάµενων Προτύπων τα οποία δεν έχουν 
ακόµα τεθεί σε ισχύ 

Τα ακόλουθα νέα Πρότυπα και Αναθεωρήσεις Προτύπων αλλά και οι ακόλουθες ∆ιερµηνείες για τα 
υπάρχοντα Πρότυπα, έχουν δηµοσιευθεί αλλά δεν έχουν ακόµη τεθεί σε ισχύ. Συγκεκριµένα: 

• Τροποποίηση στο ∆ΛΠ 32 «Χρηµατοοικονοµικά Μέσα: Παρουσίαση» - Ταξινόµηση 
Εκδόσεων ∆ικαιωµάτων σε Μετοχές (εφαρµόζεται για ετήσιες περιόδους που ξεκινούν την 
ή µετά την 01/02/2010) 

Η τροποποίηση αναθεωρεί τον ορισµό της χρηµατοοικονοµικής υποχρέωσης, όπως αυτός παρέχεται 
στο ∆ΛΠ 32, µε σκοπό την ταξινόµηση κάποιων δικαιωµάτων προαίρεσης ή δικαιωµάτων αγοράς 
µετοχών (που αναφέρονται µαζί ως «δικαιώµατα»/ “rights”) ως συµµετοχικούς τίτλους. Η εφαρµογή 
της τροποποίησης θα εξεταστεί εάν θα έχει επίπτωση στις ενοποιηµένες Οικονοµικές Καταστάσεις 
του Οµίλου. Η παρούσα τροποποίηση έχει εγκριθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση. 

• Αναθεώρηση του ∆ΛΠ 24 «Γνωστοποιήσεις Συνδεδεµένων Μερών» (εφαρµόζεται 
µελλοντικά για τις ετήσιες περιόδους που ξεκινούν την ή µετά την 01/01/2011) 

Το IASB προχώρησε την 04/11/2009 στην έκδοση του αναθεωρηµένου ∆ΛΠ 24 «Γνωστοποιήσεις 
Συνδεδεµένων Μερών». Η κυριότερη αλλαγή σε σχέση µε την προηγούµενη έκδοση του Προτύπου 
είναι η εισαγωγή της εξαίρεσης από τις απαιτήσεις γνωστοποίησης του ∆ΛΠ 24 των συναλλαγών 
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µε: (α) κρατικές υπηρεσίες οι οποίες ασκούν έλεγχο, ουσιώδη επιρροή ή από κοινού έλεγχο στην 
αναφέρουσα επιχείρηση και (β) λοιπές υπηρεσίες και οργανισµού άµεσα συνδεδεµένα µε κρατικές 
υπηρεσίες. Επίσης, αποσαφηνίζει και απλοποιεί τον ορισµό του συνδεδεµένου µέρους και επιβάλλει 
την γνωστοποίηση όχι µόνο των σχέσεων, των συναλλαγών και των υπολοίπων µεταξύ των 
συνδεδεµένων µερών, αλλά και των δεσµεύσεων τόσο στις εταιρικές όσο και στις ενοποιηµένες 
Οικονοµικές Καταστάσεις. Η ανωτέρω αναθεώρηση δεν αναµένεται να επηρεάσει τις 
γνωστοποιήσεις συνδεδεµένων µερών του Οµίλου και της Εταιρείας. Η παρούσα αναθεώρηση 
υιοθετήθηκε από την Ευρωπαϊκή Ένωση τον Ιούλιο του 2010. 

• ∆ΠΧΑ 9 «Χρηµατοοικονοµικά Μέσα» (εφαρµόζεται για τις ετήσιες περιόδους που ξεκινούν 
την ή µετά την 01/01/2013) 

Το IASB προχώρησε την 12/11/2009 στην έκδοση νέου Προτύπου, του αναθεωρηµένου ∆ΠΧΑ 9 
«Χρηµατοοικονοµικά Μέσα» το οποίο και σταδιακά θα αντικαταστήσει το ∆ΛΠ 39 
«Χρηµατοοικονοµικά Μέσα: Αναγνώριση και Αποτίµηση». Το ∆ΠΧΑ 9 αποτελεί το πρώτο µέρος 
για την αντικατάσταση του ∆ΛΠ 39. Το IASB σκοπεύει να επεκτείνει το ∆ΠΧΑ 9 κατά τη διάρκεια 
του 2010, έτσι ώστε να προστεθούν νέες απαιτήσεις για την ταξινόµηση και την αποτίµηση των 
χρηµατοοικονοµικών υποχρεώσεων, την αποαναγνώριση των χρηµατοοικονοµικών µέσων, την 
αποµείωση της αξίας και τη λογιστική αντιστάθµισης. Σύµφωνα µε το ∆ΠΧΑ 9, όλα τα 
χρηµατοοικονοµικά στοιχεία του ενεργητικού αποτιµώνται αρχικά στην εύλογη αξία πλέον 
συγκεκριµένα κόστη συναλλαγών. Η µεταγενέστερη αποτίµηση των χρηµατοοικονοµικών στοιχείων 
του ενεργητικού γίνεται είτε στο αποσβεσµένο κόστος είτε στην εύλογη αξία και εξαρτάται από το 
επιχειρηµατικό µοντέλο της επιχείρησης σχετικά µε τη διαχείριση των χρηµατοοικονοµικών 
στοιχείων του ενεργητικού και των συµβατικών ταµειακών ροών του στοιχείου αυτού. Το ∆ΠΧΑ 9 
απαγορεύει αναταξινοµήσεις, εκτός από τις περιπτώσεις που το επιχειρηµατικό µοντέλο της 
επιχείρησης αλλάξει, και στην προκειµένη περίπτωση απαιτείται να αναταξινοµήσει µελλοντικά τα 
επηρεαζόµενα χρηµατοοικονοµικά µέσα. Σύµφωνα µε τις αρχές του ∆ΠΧΑ 9 όλες οι επενδύσεις σε 
συµµετοχικούς τίτλους πρέπει αποτιµώνται στην εύλογη αξία τους. Εντούτοις, η ∆ιοίκηση έχει την 
επιλογή να παρουσιάζει στα λοιπά συνολικά έσοδα τα πραγµατοποιηθέντα και µη 
πραγµατοποιηθέντα κέρδη και ζηµιές εύλογης αξίας συµµετοχικών τίτλων που δεν κατέχονται προς 
εµπορική εκµετάλλευση. Η ∆ιοίκηση του Οµίλου προτίθεται να προβεί σε πρόωρη εφαρµογή των 
απαιτήσεων του ∆ΠΧΑ 9, αφού προηγηθεί η σχετική έγκριση του Προτύπου από την Ευρωπαϊκή 
Ένωση. Το παρόν Πρότυπο δεν έχει υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση. 

• Τροποποίηση στο ∆ΠΧΑ 1 «Πρώτη Εφαρµογή των ∆ΠΧΑ» - Περιορισµένες Εξαιρέσεις από 
τη Συγκριτική Πληροφόρηση για τις Γνωστοποιήσεις του ∆ΠΧΑ 7 για επιχειρήσεις που 
εφαρµόζουν τα ∆ΠΧΑ για πρώτη φορά (εφαρµόζεται για ετήσιες περιόδους που ξεκινούν 
την ή µετά την 01/07/2010) 

Η παρούσα τροποποίηση παρέχει εξαιρέσεις στις επιχειρήσεις που εφαρµόζουν τα ∆ΠΧΑ για πρώτη 
φορά, από την υποχρέωση να παρέχουν συγκριτικές πληροφορίες σε σχέση µε τις γνωστοποιήσεις 
που απαιτούνται από το ∆ΠΧΑ 7 «Χρηµατοοικονοµικά Μέσα: Γνωστοποιήσεις». Η τροποποίηση 
αυτή δεν έχει εφαρµογή στον Όµιλο, καθώς δεν εφαρµόζει για πρώτη φορά τα ∆ΠΧΑ. Η παρούσα 
τροποποίηση υιοθετήθηκε από την Ευρωπαϊκή Ένωση τον Ιούνιο του 2010. 

• Ε∆∆ΠΧΑ 14 (Τροποποίηση)- «Προπληρωµές Ελάχιστων Κεφαλαιακών Απαιτήσεων» 
(εφαρµόζεται για ετήσιες περιόδους που ξεκινούν την ή µετά την 01/07/2011) 

Η τροποποίηση πραγµατοποιήθηκε προκειµένου να άρει τον περιορισµό που είχε µια οντότητα στο 
να αναγνωρίσει ένα στοιχείο του ενεργητικού που προέκυπτε από εθελοντικές προπληρωµές που 
διενεργούσε προς ένα πρόγραµµα παροχών προκειµένου να καλύψει τις ελάχιστες κεφαλαιακές 
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υποχρεώσεις του. Η ∆ιερµηνεία δεν έχει εφαρµογή στον Όµιλο. Η παρούσα ∆ιερµηνεία υιοθετήθηκε 
από την Ευρωπαϊκή Ένωση τον Ιούλιο του 2010. 

• Ε∆∆ΠΧΑ 19 «Εξόφληση Χρηµατοοικονοµικών Υποχρεώσεων µέσω Συµµετοχικών Τίτλων» 
(εφαρµόζεται για ετήσιες περιόδους που ξεκινούν την ή µετά την 01/07/2010) 

Η Ε∆∆ΠΧΑ 19 αναφέρεται στον λογιστικό χειρισµό από την επιχείρηση που εκδίδει συµµετοχικούς 
τίτλους σε έναν πιστωτή, προκειµένου να διακανονιστεί, ολόκληρη ή εν µέρει, µία 
χρηµατοοικονοµική υποχρέωση. Η ∆ιερµηνεία δεν έχει εφαρµογή στον Όµιλο. Η παρούσα 
∆ιερµηνεία υιοθετήθηκε από την Ευρωπαϊκή Ένωση τον Ιούλιο του 2010. 

• Ετήσιες Βελτιώσεις Προτύπων 2010 (έκδοση τον Μάιο του 2010 – οι τροποποιήσεις ισχύουν 
για τις ετήσιες λογιστικές περιόδους που ξεκινούν την ή µετά την 01/01/2011) 

Το IASB προχώρησε τον Μάιο του 2010 στην έκδοση του «Ετήσιες Βελτιώσεις των ∆ιεθνών 
Προτύπων Χρηµατοοικονοµικής Αναφοράς 2010», το οποίο αποτελείται από µία σειρά 
προσαρµογών σε 7 Πρότυπα και αποτελεί µέρος του προγράµµατος για τις ετήσιες βελτιώσεις στα 
Πρότυπα. Οι τροποποιήσεις αυτές δεν είναι ιδιαίτερα σηµαντικές και δεν αναµένεται να έχουν 
σηµαντική επίπτωση στις Οικονοµικές Καταστάσεις του Οµίλου. 

5. ΛΟΓΙΣΤΙΚΕΣ ΕΚΤΙΜΗΣΕΙΣ ΚΑΙ ΠΑΡΑ∆ΟΧΕΣ 

Για τη σύνταξη των συνοπτικών ενδιάµεσων ενοποιηµένων και εταιρικών Οικονοµικών 
Καταστάσεων, οι σηµαντικές λογιστικές εκτιµήσεις και παραδοχές που έχουν υιοθετηθεί από τη 
∆ιοίκηση για την εφαρµογή των λογιστικών πολιτικών του Οµίλου, καθώς και οι κύριες πηγές 
αβεβαιότητας που επηρεάζουν τις εκτιµήσεις είναι ίδιες µε εκείνες, που είχαν υιοθετηθεί κατά την 
κατάρτιση των ετήσιων Οικονοµικών Καταστάσεων της χρήσης που έληξε την 31η ∆εκεµβρίου 
2009. 

α)Έλεγχος αποµείωσης στοιχείων του ενεργητικού 

Κατά την 31/12/2009 είχε διενεργηθεί έλεγχος αποµείωσης της υπεραξίας και των άυλων στοιχείων 
του ενεργητικού µε απεριόριστη ωφέλιµη ζωή και από τον έλεγχο αυτό δεν προέκυψε η ανάγκη 
σχηµατισµού προβλέψεων αποµείωσης. Η ∆ιοίκηση του Οµίλου, αναγνωρίζοντας και αξιολογώντας 
την επικρατούσα κατάσταση τόσο στην ελληνική όσο και στην παγκόσµια οικονοµία -καθώς ο 
Όµιλος έχει δραστηριότητα σε αρκετές χώρες του εξωτερικού- αποφάσισε να προβεί σε επανέλεγχο 
των παραδοχών στις οποίες βασίστηκε ο έλεγχος της 31/12/2009 µε ηµεροµηνία αναφοράς την 
30/06/2010 (βλ. αναλυτικά σηµείωση 9). 

β) Προσδιορισµός εύλογης αξίας επενδύσεων σε VIVARTIA και ATTICA στις εταιρικές Οικονοµικές 
Καταστάσεις 

Όλα τα χρηµατοοικονοµικά στοιχεία του ενεργητικού που ταξινοµούνται στην κατηγορία των 
διαθέσιµων προς πώληση χρηµατοοικονοµικών µέσων αποτιµώνται στην εύλογη αξία µε τις 
µεταβολές σε αυτήν να αναγνωρίζονται στα λοιπά συνολικά έσοδα της Κατάστασης Συνολικών 
Εσόδων και σωρευτικά σε ειδικό αποθεµατικό των ιδίων κεφαλαίων. Η τρέχουσα αξία των εν λόγω 
επενδύσεων που διαπραγµατεύονται σε οργανωµένη χρηµατιστηριακή αγορά προκύπτει από την 
σχετική χρηµατιστηριακή αξία της επένδυσης κατά την ηµεροµηνία αναφοράς (ηµεροµηνία 
κλεισίµατος), ενώ αναφορικά µε τις επενδύσεις που δεν διαπραγµατεύονται σε ενεργό αγορά, η 
εύλογη αξία υπολογίζεται µε βάση γενικά αποδεκτές τεχνικές αποτίµησης. 

Η ∆ιοίκηση της Εταιρείας και ειδικά για τις συµµετοχές της στις εταιρείες VIVARTIA και 
ATTICA, προέβη εντός της τρέχουσας περιόδου αναφοράς στην αποτίµησή τους, στις ατοµικές 
Οικονοµικές Καταστάσεις, µε βάση γενικά αποδεκτές τεχνικές αποτίµησης και όχι µε βάση την 
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χρηµατιστηριακή τους αξία. Σύµφωνα µε το ∆ΛΠ 39 «ένα χρηµατοοικονοµικό µέσο θεωρείται 
εισηγµένο σε µία ενεργό αγορά αν υπάρχουν κανονικά διαθέσιµες χρηµατιστηριακές τιµές από 
χρηµατιστήριο, χρηµατιστές, διαπραγµατευτές ή άλλη ρυθµιστική αρχή και οι τιµές αυτές 
αντιπροσωπεύουν πραγµατικές και συχνές συναλλαγές σε καθαρά εµπορική βάση». Ειδικά για τις 
προαναφερθείσες επενδύσεις σηµειώνεται ότι υπάρχει πολύ µικρή διασπορά (την 30/06/2010 ο 
όµιλος MIG κατείχε το 91,11% του οµίλου VIVARTIA και το 88,80% του οµίλου ATTICA), 
γεγονός που δεικνύει, σε συνδυασµό µε τις συνθήκες που επικρατούν στο ευρύτερο 
µακροοικονοµικό περιβάλλον, ότι ενδεχοµένως η χρηµατιστηριακή αξία των επενδύσεων να µην 
αντιπροσωπεύει την εύλογη αξία τους. Η ∆ιοίκηση της Εταιρείας χρησιµοποίησε τη µέθοδο των 
προεξοφληµένων ταµειακών ροών προκειµένου να αποτιµήσει την εύλογη αξία των συµµετοχών της 
στις εταιρείες ATTICA και VIVARTIA. Η χρήση της συγκεκριµένης µεθόδου επιλέχθηκε διότι 
σύµφωνα µε τη ∆ιοίκηση της Εταιρείας αντανακλά καλύτερα τις απαιτήσεις του ∆ΛΠ 39 σχετικά µε 
τον σκοπό χρήσης µιας τεχνικής αποτίµησης, ο οποίος είναι «ο καθορισµός της τιµής συναλλαγής 
που θα προέκυπτε κατά την ηµεροµηνία επιµέτρησης σε συναλλαγή σε καθαρά εµπορική βάση 
παρακινούµενη από συνήθεις επιχειρηµατικούς παράγοντες. Η εύλογη αξία εκτιµάται βάσει των 
αποτελεσµάτων µιας τεχνικής αποτίµησης που χρησιµοποιεί στο έπακρων δεδοµένα της αγοράς και 
βασίζεται όσο είναι δυνατό λιγότερο σε δεδοµένα που αφορούν ειδικά την οικονοµική οντότητα. Μία 
τεχνική αποτίµησης θα αναµενόταν να προσφέρει µία αληθοφανή εκτίµηση της εύλογης αξίας αν (α) 
αντανακλά µε λογικό τρόπο πως η αγορά θα αναµενόταν να τιµολογήσει το µέσο και (β) τα δεδοµένα 
που χρησιµοποιούνται αντιπροσωπεύουν κατά εύλογο τρόπο τις προσδοκίες και τα µέτρα των 
παραγόντων κινδύνου-απόδοσης που εµπεριέχονται στο χρηµατοοικονοµικό µέσο». 

Το παραπάνω γεγονός δεν αποτελεί αλλαγή λογιστικής πολιτικής, καθώς οι προαναφερθείσες 
επενδύσεις εξακολουθούν να αποτιµώνται σε εύλογες αξίες σύµφωνα µε τις απαιτήσεις του ∆ΛΠ 39 
για τα διαθέσιµα προς πώληση χρηµατοοικονοµικά µέσα. Αυτό που αποτελεί αλλαγή είναι η βάση 
επί της οποίας προσδιορίζεται η εύλογη αξία των επενδύσεων, καθώς παρά το ότι πραγµατεύονται 
σε οργανωµένη χρηµατιστηριακή αγορά θα αποτιµώνται µε βάση την τιµή που προκύπτει από γενικά 
αποδεκτές τεχνικές αποτίµησης. Με τον τρόπο αυτό, η ∆ιοίκηση εκτιµά ότι οι πληροφορίες που 
παρουσιάζονται είναι περισσότερο σχετικές και παρουσιάζουν µε αξιόπιστο τρόπο την οικονοµική 
θέση της Εταιρείας, αντανακλώντας την ουσία των συναλλαγών. 

Η εύλογη αξία των επενδύσεων του Οµίλου στις VIVARTIA και ATTICA προσδιορίστηκε µε βάση 
τις τεχνικές αποτίµησης σε € 933.131 χιλ. και € 515.000 χιλ. αντίστοιχα (βλ. σηµείωση 13). Η 
αποτίµηση των ανωτέρω επενδύσεων του Οµίλου µε βάση την χρηµατιστηριακή τιµή κλεισίµατος 
των µετοχών κατά την ηµεροµηνία αναφοράς των Οικονοµικών Καταστάσεων, ανέρχεται σε ποσό € 
1.528.095 χιλ. για την VIVARTIA και σε ποσό € 210.582 χιλ. για την ATTICA ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ. 

(γ) Αναβαλλόµενες Φορολογικές Απαιτήσεις επί Φορολογικών Ζηµιών  

Αναβαλλόµενη φορολογική απαίτηση αναγνωρίζεται για όλες τις αχρησιµοποίητες φορολογικές 
ζηµιές στον βαθµό που είναι πιθανό ότι θα υπάρξουν επαρκή φορολογητέα κέρδη που θα 
συµψηφιστούν µε αυτές τις φορολογικές ζηµίες. Για τον καθορισµό του ύψους της αναβαλλόµενης 
φορολογικής απαίτησης που µπορεί να αναγνωριστεί απαιτούνται σηµαντικές κρίσεις και εκτιµήσεις 
της ∆ιοίκησης του Οµίλου, οι οποίες βασίζονται στα µελλοντικά φορολογητέα κέρδη σε συνδυασµό 
µε τις µελλοντικές φορολογικές στρατηγικές που θα ακολουθηθούν (βλ. σηµείωση 25). 
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6. ΣΥΝΕΝΩΣΕΙΣ ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΩΝ ΚΑΙ ΑΠΟΚΤΗΣΕΙΣ ΜΗ ΕΛΕΓΧΟΥΣΩΝ 
ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ 

6.1 Εξαγορά ποσοστού από µη ελέγχουσες συµµετοχές της VIVARTIA 

Η MIG, εντός της παρουσιαζόµενης περιόδου αναφοράς, απέκτησε µειοψηφικό ποσοστό 0,03% της 
θυγατρικής της εταιρείας VIVARTIA, έναντι συνολικού τιµήµατος € 546 χιλ. µε αποτέλεσµα το 
ποσοστό της MIG επί του µετοχικού κεφαλαίου της VIVARTIA να ανέλθει σε 91,11% (31/12/2009: 
91,08%). Από την εν λόγω απόκτηση των µη ελεγχουσών συµµετοχών προέκυψε ποσό € 278 χιλ. το 
οποίο αναγνωρίσθηκε ως συναλλαγή µε τους ιδιοκτήτες µειωτικά των ενοποιηµένων ιδίων 
κεφαλαίων. 

6.2 Συµµετοχή στην αύξηση µετοχικού κεφαλαίου και εξαγορά ποσοστού από µη ελέγχουσες 
συµµετοχές της ATTICA ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ 

Στις 14/01/2010 ολοκληρώθηκε η περίοδος άσκησης των δικαιωµάτων προτίµησης για τη 
συµµετοχή στην αύξηση µετοχικού κεφαλαίου της ATTICA ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ ύψους € 41.621 χιλ. 
Το µετοχικό κεφάλαιο της εταιρείας ανήλθε µετά την αύξηση σε € 134.812 χιλ. διαιρούµενο σε 
162.424.000 κοινές ονοµαστικές µετοχές, ονοµαστικής αξίας € 0,83 η κάθε µία. Ο Όµιλος MIG 
συµµετείχε στην αύξηση (άµεσα και έµµεσα µέσω της MIG SHIPPING) καταβάλλοντας συνολικό 
ποσό € 39.674 χιλ. Το ποσοστό συµµετοχής του Οµίλου MIG στην ATTICA ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ 
αυξήθηκε µετά την αύξηση µετοχικού κεφαλαίου της εταιρείας κατά ποσοστό 1% (0,12% αύξηση 
ποσοστού MIG και 0,88% αύξηση ποσοστού MIG SHIPPING). 

Επιπροσθέτως, η MIG εντός του παρουσιαζόµενου εξαµήνου του 2010, απέκτησε άµεσο µειοψηφικό 
ποσοστό 1,17% της θυγατρικής της εταιρείας ATTICA ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ έναντι συνολικού 
τιµήµατος € 474 χιλ. Ως συνέπεια της αύξησης µετοχικού κεφαλαίου και των περαιτέρω 
αποκτήσεων ποσοστού από τις µη ελέγχουσες συµµετοχές, το άµεσο ποσοστό της MIG επί του 
µετοχικού κεφαλαίου της ATTICA ανήλθε σε 11,02% (31/12/2009: 10,73%) και το συνολικό άµεσο 
και έµµεσο ποσοστό της ανήλθε σε 88,80% (31/12/2009: 87,63%). 

Από τις παραπάνω αποκτήσεις ποσοστών µη ελεγχουσών συµµετοχών, προέκυψε ποσό € 2.925 χιλ. 
το οποίο αναγνωρίσθηκε ως συναλλαγή µε τους ιδιοκτήτες αυξητικά των ενοποιηµένων ιδίων 
κεφαλαίων. 

6.3 Εξαγορά ποσοστού από µη ελέγχουσες συµµετοχές της ∆ΘΚΑ ΥΓΕΙΑ 

Η MIG, εντός της παρουσιαζόµενης περιόδου αναφοράς, απέκτησε µειοψηφικό ποσοστό 0,05% της 
θυγατρικής της εταιρείας ∆ΘΚΑ ΥΓΕΙΑ, έναντι συνολικού τιµήµατος € 88 χιλ. µε αποτέλεσµα το 
ποσοστό της MIG επί του µετοχικού κεφαλαίου της ∆ΘΚΑ ΥΓΕΙΑ να ανέλθει σε 44,41% 
(31/12/2009: 44,36%). Από την εν λόγω απόκτηση των µη ελεγχουσών συµµετοχών προέκυψε ποσό 
€ 10 χιλ. το οποίο αναγνωρίσθηκε ως συναλλαγή µε τους ιδιοκτήτες µειωτικά των ενοποιηµένων 
ιδίων κεφαλαίων. 

6.4 Εξαγορά ποσοστού από µη ελέγχουσες συµµετοχές της RKB 

Στις 17/02/2010, η ΜIG µέσω της θυγατρικής της ΜIG REAL ESTATE SERBIA προέβη σε 
καταβολή µετρητών µε σκοπό την αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου της RKB κατά ποσό € 700 χιλ. 
Επιπλέον, την 28/04/2010 διενεργήθηκε νέα αύξηση µετοχικού κεφαλαίου ποσού € 26.965 χιλ. 
Συνέπεια των παραπάνω καλύψεων, το ποσοστό συµµετοχής της ΜIG REAL ESTATE SERBIA (και 
κατά συνέπεια και του Οµίλου MIG) στην RKB ανέρχεται στις 30/06/2010 σε 79,93% (από 71,68% 
που κατείχε πριν τις παραπάνω αυξήσεις). Από τις εν λόγω αποκτήσεις των µη ελεγχουσών 
συµµετοχών προέκυψε ποσό € 13.902 χιλ. το οποίο αναγνωρίσθηκε ως συναλλαγή µε τους 
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ιδιοκτήτες αυξητικά των ενοποιηµένων κερδών εις νέον των ιδιοκτητών της µητρικής του Οµίλου, 
µειώνοντας ισόποσα το ποσό που είχε αναγνωριστεί στις µη ελέγχουσες συµµετοχές. 

6.5 Απόκτηση ελέγχου στην FAI-rent-a-jet (πρώην συγγενής) 

Η MIG, µέσω της MIG AVIATION HOLDINGS (100% θυγατρική της MIG), απέκτησε εντός του 
2009 το 49,998% του µετοχικού κεφαλαίου της FAI rent-a-jet έναντι τιµήµατος € 15.000 χιλ., η 
οποία και ενοποιήθηκε για πρώτη φορά από την 02/01/2009 µε τη µέθοδο της καθαρής θέσης. Ως 
µέρος της µεταβίβασης, η MIG AVIATION HOLDINGS διατηρούσε το δικαίωµα, σε περίοδο των 
δύο (2) επόµενων ετών από την ηµεροµηνία της απόκτησης να αυξήσει την συµµετοχή της σε 51% 
επί του µετοχικού κεφαλαίου της FAI, έναντι επιπλέον τιµήµατος ποσού € 2.500 χιλ. 

Το ανωτέρω δικαίωµα εξασκήθηκε την 11/06/2010, µε αποτέλεσµα την αύξηση του ποσοστού 
συµµετοχής στην FAI-rent-a-jet σε 51% και κατά συνέπεια την απόκτηση του ελέγχου και την 
ενοποίηση της ανωτέρω εταιρείας στις ενοποιηµένες Οικονοµικές Καταστάσεις µε τη µέθοδο της 
ολικής ενοποίησης. 

Η ανωτέρω επένδυση για το χρονικό διάστηµα από 01/01/2010 έως 11/06/2010, ενοποιήθηκε µε 
βάση τη µέθοδο της καθαρής θέσης και συνεπώς, τα αποτελέσµατα του Οµίλου για την περίοδο που 
έληξε την 30/06/2010 περιλαµβάνουν το µερίδιό του στα αποτελέσµατα της FAI-rent-a-jet για την 
ανωτέρω περίοδο και συγκεκριµένα κέρδη ποσού € 698 χιλ. Το ποσό αυτό περιλαµβάνεται στο 
κονδύλι «Κέρδη/(ζηµιές) από συγγενείς επιχειρήσεις ενοποιούµενες µε τη µέθοδο της καθαρής 
θέσης» της ενοποιηµένης Κατάστασης Αποτελεσµάτων µε βάση το ποσοστό που κατείχε ο Όµιλος 
µέχρι την 11/06/2010 (ήτοι 49,998%). 

Οι εύλογες αξίες κατά την απόκτηση, το συνολικό τίµηµα της απόκτησης και η προκύπτουσα 
οριστική υπεραξία για τον Όµιλο κατά την ηµεροµηνία της απόκτησης του ελέγχου, έχουν ως εξής: 

Ποσά σε € '000 

Οριστικές αξίες κατά 

την ηµεροµηνία 

απόκτησης του ελέγχου 

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ  

Ενσώµατα και άυλα στοιχεία του ενεργητικού 9.462 

Λοιπά µη κυκλοφορούντα στοιχεία του ενεργητικού 908 

Αποθέµατα 1.126 

Πελάτες και λοιπές απαιτήσεις 5.261 

Λοιπά κυκλοφορούντα στοιχεία του ενεργητικού 650 

Ταµειακά διαθέσιµα και ταµειακά ισοδύναµα 2.315 

Μη κυκλοφορούντα στοιχεία του ενεργητικού κατεχόµενα προς πώληση 1.976 

Σύνολο ενεργητικού 21.698  

ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ  

Μακροπρόθεσµες δανειακές υποχρεώσεις 6.177 

Λοιπές µακροπρόθεσµες υποχρεώσεις 6 

Βραχυπρόθεσµα δάνεια 3.431  

Λοιπές βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις 4.046 

Υποχρεώσεις συνδεδεµένες µε στοιχεία κατεχόµενα προς πώληση 1.714 

Σύνολο υποχρεώσεων 15.374 

Μείον: Μη ελέγχουσες συµµετοχές την ηµεροµηνία της απόκτησης (προσδιορισµένες σε 

εύλογες αξίες) 
79 

Καθαρά στοιχεία του ενεργητικού που αποκτήθηκαν την 11/06/2010 6.245 
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Κόστος αρχικής απόκτησης του 49,998% 15.000 

Πλέον: κέρδη από την ενοποίηση µε τη µέθοδο της καθαρής θέσης για την περίοδο 

02/01/2009 – 11/06/2010 
2.417 

Πλέον: κινήσεις αναγνωρισµένες στα λοιπά συνολικά έσοδα για την περίοδο 02/01/2009-

11/06/2010 
8 

Πλέον: κόστος απόκτησης επιπλέον 1,002% από την εξάσκηση του δικαιώµατος 2.500 

Συνολικό κόστος κτήσης της συµµετοχής κατά την 11/06/2010 19.925 

Πλέον : Αναλογικό ποσοστό των µη ελεγχουσών συµµετοχών (49%) επί της εύλογης αξίας 

των καθαρών στοιχείων του ενεργητικού κατά την ηµεροµηνία απόκτησης του ελέγχου 
3.060 

Θεωρητική αξία µεταβιβασθέντος ανταλλάγµατος  22.985 

Μείον :Eύλογη αξία των καθαρών στοιχείων του ενεργητικού κατά την ηµεροµηνία 

απόκτησης του ελέγχου 
(6.245) 

Σύνολο οριστικής υπεραξίας 16.741 

Ταµειακή εκροή κατά την απόκτηση του ελέγχου: 

Ποσά σε € '000  

Τίµηµα που καταβλήθηκε  (2.500) 

Πλέον: Ταµειακά διαθέσιµα και ταµειακά ισοδύναµα που αποκτήθηκαν 2.315 

Σύνολο καθαρών ταµειακών εκροών κατά την εξαγορά (185) 

Όπως φαίνεται παραπάνω, η εύλογη αξία των αποκτηθέντων στοιχείων του ενεργητικού και των 
υποχρεώσεων, προσδιορίστηκε οριστικά κατά την ηµεροµηνία της απόκτησης του ελέγχου και 
προέκυψε υπεραξία ποσού € 16.741 χιλ. η οποία και αναγνωρίστηκε στο οµότιτλο κονδύλι της 
ενοποιηµένης Κατάστασης Οικονοµικής Θέσης. Τα αποτελέσµατα µετά φόρων και δικαιωµάτων 
µειοψηφίας της ανωτέρω εταιρείας για την περίοδο 11/06-30/06/2010 ανήλθαν σε κέρδη ποσού € 94 
χιλ. Αν η παραπάνω εταιρεία είχε ενοποιηθεί ολικά µε το ως άνω ποσοστό από την 01/01/2010 θα 
είχαν αναγνωριστεί επιπλέον κέρδη ποσού € 15 χιλ. 

6.6 Λοιπές εξαγορές και µεταβολές σε µη ελέγχουσες συµµετοχές εντός του Α’ εξαµήνου του 
2010 

• Κατά τη διάρκεια του 1ου τριµήνου του 2010 ο όµιλος VIVARTIA εξαγόρασε ένα επιπρόσθετο 
ποσοστό 5% στη θυγατρική ΕΣΤΙΑΤΟΡΙΑ ΖΑΧΑΡΟΠΛΑΣΤΕΙΑ ΕΜΠΟΡΙΚΕΣ 
ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΙΣ ΤΕΜΠΩΝ Α.Ε. αντί τιµήµατος € 175 χιλ. Η προκύπτουσα υπεραξία ύψους € 
134 χιλ. αναγνωρίστηκε ως συναλλαγή µε τους ιδιοκτήτες του οµίλου VIVARTIA µειωτικά των 
ενοποιηµένων ιδίων κεφαλαίων. 

• Κατά τη διάρκεια του 1ου τριµήνου 2010 η VIVARTIA, προέβη µονοµερώς στην αύξηση 
µετοχικού κεφαλαίου της εταιρείας ΕΣΤΙΑΤΟΡΙΑ ΚΑΦΕΖΑΧΑΡΟΠΛΑΣΤΕΙΑ ΓΛΥΦΑ∆ΑΣ 
Α.Ε. αποκτώντας µε τον τρόπο αυτό το 50% της εν λόγω εταιρείας. Επειδή όµως η εταιρεία ήδη 
ενσωµατωνόταν ολικά στον όµιλο VIVARTIA (ως θυγατρική της HELLENIC FOOD 
INVESTMENTS A.E.), η προκύπτουσα υπεραξία αναγνωρίστηκε απευθείας στα ίδια κεφάλαια 
του οµίλου VIVARTIA. 

• Κατά τη διάρκεια του 1ου τριµήνου του 2010, oι µειοψηφούντες µέτοχοι της ΕΣΤΙΑΤΟΡΙΑ 
ΖΑΧΑΡΟΠΛΑΣΤΕΙΑ ΕΜΠΟΡΙΚΕΣ ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΙΣ ΑΙΓΑΙΟΥ Α.Ε. προέβησαν σε αύξηση 
µετοχικού κεφαλαίου € 400 χιλ., χωρίς τη συµµετοχή της VIVARTIA, µε αποτέλεσµα το 
ποσοστό του οµίλου VIVARTIA να µειωθεί από 65% σε 60%. 
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• Κατά τη διάρκεια του 2ου τριµήνου, ο όµιλος VIVARTIA προέβη σε αύξηση κεφαλαίου στη 
θυγατρική εταιρεία HELLENIC FOOD INVESTMENTS Α.Ε. Καθώς στην εν λόγω αύξηση δε 
συµµετείχαν αναλογικά όλοι οι µέτοχοι, ο όµιλος VIVARTIA αύξησε το ποσοστό του στην 
εταιρεία από 51,04% σε 52,54%. 

• Εντός του 2ου τριµήνου 2010, η EVEREST A.E. εξαγόρασε το υπολειπόµενο 25% της FOOD 
CENTER A.E. ΕΙ∆ΩΝ ∆ΙΑΤΡΟΦΗΣ από την επίσης θυγατρική ΠΑΣΤΕΡΙΑ Α.Ε. αντί 
τιµήµατος € 34 χιλ., µε συνέπεια το συνολικό έµµεσο ποσοστό του οµίλου VIVARTIA στην εν 
λόγω εταιρεία να αυξηθεί από 87,5% σε 100%. 

• Εντός του 2ου τριµήνου 2010, ο όµιλος VIVARTIA προέβη σε πώληση του 20% της συµµετοχής 
στη ΝΑΥΠΛΙΟΣ Α.Ε. έναντι € 25 χιλ., µε συνέπεια το συνολικό ποσοστό του οµίλου 
VIVARTIA να µειωθεί σε 76,02%. Η συναλλαγή εκκαθαρίστηκε απευθείας στα ίδια κεφάλαια 
του οµίλου VIVARTIA, καθώς διατηρήθηκε η κατοχή της πλειοψηφίας στην εταιρεία. 

• Κατά τη διάρκεια του 2ου τριµήνου 2010, ο όµιλος VIVARTIA απέκτησε ποσοστό 60% των 
µετοχών της εταιρείας-καταστήµατος του κλάδου υπηρεσιών εστίασης και ψυχαγωγίας 
(GOODY’S), W ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΙΣ ΕΣΤΙΑΣΗΣ Α.Ε., έναντι συνολικού τιµήµατος € 900 χιλ. Από 
την παραπάνω εξαγορά προέκυψε υπεραξία ποσού € 868 χιλ. που αναγνωρίστηκε στο οµότιτλο 
κονδύλι της Κατάστασης Οικονοµικής Θέσης. 

• Στις 11/01/2010 η κατά 100% θυγατρική εταιρεία Y – LOGIMED AE, προχώρησε στην 
εξαγορά του συνόλου της BIO – CHECK INTERNATIONAL Ι∆ΙΩΤΙΚΟ ΠΟΛΥΙΑΤΡΕΙΟ 
ΙΑΤΡΙΚΗ Α.Ε., µε την απόκτηση του 30% του µετοχικού της κεφαλαίου αντί τιµήµατος € 450 
χιλ., µε αποτέλεσµα µετά την απόκτηση αυτή να ελέγχει το 100% της εν λόγω εταιρείας. Από 
την εν λόγω απόκτηση των µη ελεγχουσών συµµετοχών προέκυψε ποσό € 494 χιλ. το οποίο 
αναγνωρίστηκε ως συναλλαγή µε τους ιδιοκτήτες του οµίλου ΥΓΕΙΑ, µειωτικά των 
ενοποιηµένων ιδίων κεφαλαίων. 

• Τον Νοέµβριο του 2009 επεγράφη συµβολαιογραφική πράξη µεταβίβασης εταιρικού µεριδίου 
µε έναρξη ισχύος από την 01/01/2010, σύµφωνα µε την οποία η FAI-rent-a-jet (εταιρεία που 
ενοποιείται από τον Όµιλο µε τη µέθοδο της καθαρής θέσης) προέβη στην πώληση του 100% 
της επένδυσής της στην FAI ASSET MANAGEMENT και συγκεκριµένα η MIG AVIATION 
HOLDINGS απέκτησε το 50,003% του µετοχικού της κεφαλαίου αντί τιµήµατος € 25 χιλ. και η 
εταιρεία AΧΤΜΑΝΝ BETEILIGUNGS GMBH το υπόλοιπο 49,997%. Από την εν λόγω 
απόκτηση δεν προέκυψε υπεραξία. 

6.7 Απόσχιση κλάδων δραστηριότητας της VIVARTIA 

Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της VIVARTIA, κατά τη συνεδρίαση της 22/05/2010 αποφάσισε να 
προτείνει προς τη Γενική Συνέλευση των µετόχων την απόσχιση των τεσσάρων κλάδων 
δραστηριότητάς της, δηλαδή των κλάδων «παραγωγής και εµπορίας γαλακτοκοµικών προϊόντων και 
ποτών», «παραγωγής και εµπορίας προϊόντων αρτοποιίας και ζαχαρωδών», «παροχής υπηρεσιών 
εστίασης» και «παραγωγής και εµπορίας κατεψυγµένων τροφίµων» και την εισφορά τους στις 100% 
θυγατρικές της εταιρείες µε την επωνυµία «∆ΕΛΤΑ Ανώνυµη Βιοµηχανική και Εµπορική Εταιρεία 
Τροφίµων», «CHIPITA Ανώνυµη Βιοµηχανική και Εµπορική Εταιρεία», «GOODY’S Ανώνυµη 
Εταιρεία Υπηρεσιών Εστίασης» και «ΜΠΑΡΜΠΑ ΣΤΑΘΗΣ Ανώνυµη Βιοµηχανική και Εµπορική 
Εταιρεία» αντίστοιχα σύµφωνα µε τις διατάξεις του Ν. 2166/93. Ως ηµεροµηνία µετασχηµατισµού 
ορίστηκε η 30/04/2010 µε σκοπό οι νέες εταιρείες να ξεκινήσουν τη λειτουργία τους από την 
01/07/2010. 

Οι όροι του σχεδίου σύµβασης απόσχισης εγκρίθηκαν από το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της Εταιρείας 
την 26/05/2010 και την Τακτική Γενική Συνέλευση της Εταιρείας την 21/06/2010. 
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Η απόσχιση των ως άνω τεσσάρων κλάδων και η απορρόφησή τους από τις εταιρείες «∆ΕΛΤΑ 
Ανώνυµη Βιοµηχανική και Εµπορική Εταιρεία Τροφίµων», «CHIPITA Ανώνυµη Βιοµηχανική και 
Εµπορική Εταιρεία», «GOODY’S Ανώνυµη Εταιρεία Υπηρεσιών Εστίασης» και «ΜΠΑΡΜΠΑ 
ΣΤΑΘΗΣ Ανώνυµη Βιοµηχανική και Εµπορική Εταιρεία» ολοκληρώθηκε στις 30/06/2010 µε την 
καταχώρηση στα οικεία Μητρώα Ανώνυµων Εταιρειών των σχετικών εγκριτικών αποφάσεων (µε 
αριθ. πρωτ. α. 5358/30.06.2010 του Νοµάρχη Ανατολικής Αττικής, β. ΕΜ-15390/30.06.2010 του 
Νοµάρχη Αθηνών, γ. 5359/30.06.2010 του Νοµάρχη Ανατολικής Αττικής και δ. 17/7615/30.06.2010 
του Νοµάρχη Θεσσαλονίκης αντίστοιχα). 

Η ανωτέρω διαδικασία βασίστηκε στη διαπίστωση και πιστοποίηση της λογιστικής αξίας των 
περιουσιακών στοιχείων των αποσχισθέντων και εν συνεχεία εισφερθέντων κλάδων, κατά την 
30/04/2010, από ανεξάρτητους Ορκωτούς Ελεγκτές Λογιστές. 

6.8 Απορρόφηση θυγατρικής οµίλου VIVARTIA 

Την 01/01/2010, η θυγατρική του οµίλου VIVARTIA, ΒΟΥΛΑ Α.Ε. ΕΙ∆ΩΝ ∆ΙΑΤΡΟΦΗΣ 
απορροφήθηκε από την επίσης θυγατρική του οµίλου VIVARTIA, ΣΥΝΕΡΓΑΣΙΑ Α.Ε. 
ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ ΣΕ ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΙΣ ΕΙ∆ΩΝ ∆ΙΑΤΡΟΦΗΣ (και οι δύο αποτελούν 100% 
θυγατρικές της EVEREST A.E. ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ & ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩΝ). 

6.9 Συγχώνευση µε απορρόφηση της SINGULARLOGIC από τη MIG TECHNOLOGY 
Σύµφωνα µε την απόφαση ΕΜ9195/10 της 16/06/2010 εγκρίθηκαν τα παρακάτω: 
• H συγχώνευση µε απορρόφηση της SINGULARLOGIC από την ΜIG TECHNOLOGY και 

σύµφωνα µε τις διατάξεις των άρθρων 78 &69-77α του κ.ν.2190/1920 και τις διατάξεις του Ν.∆ 
1297/1972, την µε αριθµό 1854/19.05.2010 συµβολαιογραφική πράξη, την από 22/12/2009 
έκθεση των Ορκωτών Ελεγκτών Λογιστών για την εξακρίβωση της καθαρής θέσης των 
περιουσιακών στοιχείων κατά την 31/07/2009 της απορροφώµενης εταιρείας και τις από 
11/05/2010 αποφάσεις των Γ.Σ των µετόχων της απορροφώµενης και της απορροφώσας 
εταιρείας. 

• Η τροποποίηση των άρθρων1 (επωνυµία) και του άρθρου 3 (επωνυµία) του καταστατικού της 
Ανώνυµης εταιρείας µε την επωνυµία ΜIG TECHNOLOGY HOLDINGS ANΩΝΥΜΟΣ 
ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ σύµφωνα µε την σχετική απόφαση της Γ.Σ της 11/05/2010 των 
µετόχων της εταιρείας. Mε την τροποποίηση του άρθρου 3, η επωνυµία της εταιρείας ορίζεται 
σε SINGULARLOGIC ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΑΚΩΝ ΣΥΣΤΗΜΑΤΩΝ & 
ΕΦΑΡΜΟΓΩΝ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΚΗΣ και διακριτικό τίτλο SINGULARLOGIC A.E. 

Η SINGULARLOGIC µε την ενσωµάτωση των µεγεθών της απορροφώµενης, στοχεύει στην 
ισχυροποίηση της υφιστάµενης πελατειακής βάσης, στην είσοδο σε νέες αγορές, στην γεωγραφική 
επέκταση των δραστηριοτήτων της, στην αναβάθµιση υπαρχόντων προϊόντων µε προσθήκη 
πρωτοπόρων λύσεων και δηµιουργία νέων, καινοτόµων προϊόντων και υπηρεσιών, στην 
ενδυνάµωση των νέων δραστηριοτήτων της εταιρείας στους τοµείς των Τηλεπικοινωνιών και της 
Ψηφιακής Σήµανσης (Digital Signage) και στην ενοποίηση και συγκέντρωση που διενεργείται στην 
Αγορά Πληροφορικής στη Ελλάδα και στη Ν.Α. Ευρώπη. Σηµειώνεται ότι ακόµα και στα πλαίσια 
της παγκόσµιας οικονοµικής κρίσης, η Εταιρεία διαρκώς θα αναζητά την επέκταση των 
δραστηριοτήτων της, καθώς σε τέτοιες περιόδους εκτιµάται ότι θα δηµιουργηθούν σηµαντικές 
ευκαιρίες, µέσα από τις συνεχιζόµενες αλλαγές στην αγορά της Πληροφορικής και των 
Τηλεπικοινωνιών. 
6.10 Νεοϊδρυθείσες εταιρείες 

Κατά τη διάρκεια του 2ου τριµήνου 2010 ιδρύθηκε η εταιρεία του κλάδου Αρτοποιίας, VIVARTIA 
ESPANA SL, η οποία κατά την 30/06/2010 περιλαµβάνεται στις διακοπείσες δραστηριότητες ως 
θυγατρική του κλάδου Αρτοποιίας CHIPITA ΑΒΕΕ. 
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6.11 Συνενώσεις επιχειρήσεων χρήσης 2009 – ΡΡΑ σε εξέλιξη 

6.11.1 Απόκτηση ελέγχου στην ∆ΙΑΓΝΩΣΤΙΚΟ ΘΕΡΑΠΕΥΤΙΚΟ ΚΕΝΤΡΟ ΑΘΗΝΩΝ ΥΓΕΙΑ 
από τη MIG (επένδυση πρώην ταξινοµηµένη στην κατηγορία των χρηµατοοικονοµικών 
µέσων αποτιµώµενων σε εύλογες αξίες µέσω αποτελεσµάτων) 

Η MIG κατά την 29/10/2009 απέκτησε τον έλεγχο του ΥΓΕΙΑ και κατά συνέπεια από την 
ηµεροµηνία αυτή ενοποιεί ολικά στις ενοποιηµένες Οικονοµικές της Καταστάσεις, τον όµιλο 
ΥΓΕΙΑ. Η υπεραξία που προέκυψε από την ανωτέρω εξαγορά και η οποία περιλαµβάνεται στο 
οµότιτλο κονδύλι της ενοποιηµένης Κατάστασης Οικονοµικής Θέσης προσδιορίστηκε µε βάση τις 
λογιστικές αξίες της εξαγορασθείσας εταιρείας κατά την 29/10/2009 και είναι προσωρινή. Η 
διαδικασία του προσδιορισµού της εύλογης αξίας των στοιχείων του ενεργητικού, των υποχρεώσεων 
και των ενδεχόµενων υποχρεώσεων της εξαγορασθείσας εταιρείας, ο επιµερισµός του τιµήµατος 
απόκτησης (Purchase Price Allocation) σύµφωνα µε τις διατάξεις του ∆ΠΧΑ 3 «Συνενώσεις 
Επιχειρήσεων» και ο συνεπακόλουθος οριστικός προσδιορισµός της σχετικής υπεραξίας είναι υπό 
εξέλιξη, καθώς ο Όµιλος έκανε χρήση της δυνατότητας που παρέχεται από το ως άνω Πρότυπο ως 
προς την οριστικοποίηση των ανωτέρω µεγεθών εντός 12 µηνών από την ηµεροµηνία της 
απόκτησης. Η ολοκλήρωση του παραπάνω προσδιορισµού αναµένεται να πραγµατοποιηθεί εντός 
του τρίτου τριµήνου του 2010. 

Οι λογιστικές αξίες της Κατάστασης Οικονοµικής Θέσης της αποκτώµενης εταιρείας, το συνολικό 
τίµηµα (κόστος) της απόκτησης και η προκύπτουσα προσωρινή υπεραξία για τον Όµιλο κατά την 
29/10/2009, ηµεροµηνία απόκτησης του ελέγχου, έχουν ως εξής: 

Ποσά σε € '000 

Προσωρινές αξίες κατά 

την ηµεροµηνία 

απόκτησης του ελέγχου 

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ  
Ενσώµατα και άυλα στοιχεία του ενεργητικού 398.786
Λοιπά µη κυκλοφορούντα στοιχεία του ενεργητικού 7.750
Αποθέµατα 11.346
Πελάτες και λοιπές απαιτήσεις 109.335
Ταµειακά διαθέσιµα και ταµειακά ισοδύναµα 31.074

Σύνολο ενεργητικού 558.291 

ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ  

Μακροπρόθεσµες δανειακές υποχρεώσεις 33.885 

Λοιπές µακροπρόθεσµες υποχρεώσεις 77.768 

Βραχυπρόθεσµες δανειακές υποχρεώσεις 80.829 

Λοιπές βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις 161.668 

Σύνολο υποχρεώσεων 354.150 

Μείον: Μη ελέγχουσες συµµετοχές κατά την ηµεροµηνία της απόκτησης (34.616) 

Καθαρά στοιχεία του ενεργητικού που αποκτήθηκαν την 29/10/2009 169.525 

Κόστος κτήσης συµµετοχής κατά την ηµεροµηνία απόκτησης του ελέγχου (άµεσο και έµµεσο) 161.567 

Πλέον : Αναλογικό ποσοστό των µη ελεγχουσών συµµετοχών (55,64%) επί της εύλογης αξίας των καθαρών 

στοιχείων του ενεργητικού κατά την ηµεροµηνία απόκτησης του ελέγχου 
94.321 

Θεωρητική αξία µεταβιβασθέντος ανταλλάγµατος 255.888 

Μείον : Εύλογη αξία των καθαρών στοιχείων του ενεργητικού κατά την ηµεροµηνία απόκτησης του ελέγχου (169.525) 

Σύνολο προσωρινής υπεραξίας 86.363 
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6.11.2 Απόκτηση ελέγχου στη ΜIG TECHNOLOGY HOLDINGS Α.Ε. ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ 

Η ΜIG κατέβαλε την 03/08/2009 ποσό € 63.223 χιλ. και απέκτησε ποσοστό 63,20% στην MIG 
TECHNOLOGY. Από την προαναφερθείσα ηµεροµηνία η MIG TECHNOLOGY ενοποιείται ολικά 
στις ενοποιηµένες Οικονοµικές Καταστάσεις του Οµίλου. Ταυτόχρονα, την ίδια ηµεροµηνία 
(03/08/2009) η MIG TECHNOLOGY απέκτησε µε χρηµατιστηριακές συναλλαγές πακέτου συνολικό 
ποσοστό 57,81%, στο µετοχικό κεφάλαιο της SINGULARLOGIC, ποσοστό το οποίο κατά την 
21/12/2009 ανήλθε στο 100%, καθώς ολοκληρώθηκε η διαδικασία squeeze-out. Το τίµηµα που 
κατέβαλε η MIG TECHNOLOGY για την απόκτηση του 100% της SINGULARLOGIC ανήλθε σε 
ποσό € 134.216 χιλ. 

Τα καθαρά στοιχεία του ενεργητικού και η προσωρινή υπεραξία που προέκυψε από την ολική 
ενοποίηση του Οµίλου της MIG TECHNOLOGY κατά την ηµεροµηνία της αρχικής απόκτησης, ήτοι 
την 03/08/2009, παρουσιάζεται στον πίνακα που ακολουθεί: 

Ποσά σε € '000 
Προσωρινές αξίες κατά την 

ηµεροµηνία της απόκτησης 

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ  

Ενσώµατα και άυλα στοιχεία του ενεργητικού 14.396 

Λοιπά µη κυκλοφορούντα στοιχεία του ενεργητικού 5.606 

Αποθέµατα 2.167 

Πελάτες και λοιπές απαιτήσεις 50.069 

Χρηµατοοικονοµικά µέσα αποτιµώµενα σε εύλογες αξίες µέσω των αποτελεσµάτων 25 

Λοιπά κυκλοφορούντα στοιχεία του ενεργητικού 40.416 

Ταµειακά διαθέσιµα και ταµειακά ισοδύναµα 37.480 

Σύνολο ενεργητικού 150.159 

ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ  

Μακροπρόθεσµες δανειακές υποχρεώσεις 26.071 

Λοιπές µακροπρόθεσµες υποχρεώσεις 11.936 

Βραχυπρόθεσµες δανειακές υποχρεώσεις 4.279 

Λοιπές βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις 47.949 

Σύνολο υποχρεώσεων 90.235 

Μείον: Μη ελέγχουσες συµµετοχές την ηµεροµηνία της απόκτησης (προσδιορισµένες σε εύλογες αξίες) 58.022 

Καθαρά στοιχεία του ενεργητικού που αποκτήθηκαν την 03/08/2009 1.902 

Συνολικό τίµηµα απόκτησης 63.223 

Πλέον : Αναλογικό ποσοστό των µη ελεγχουσών συµµετοχών (36,80%) επί της προσωρινής αξίας των 

καθαρών στοιχείων του ενεργητικού κατά την ηµεροµηνία απόκτησης του ελέγχου 
700 

Θεωρητική αξία µεταβιβασθέντος ανταλλάγµατος 63.923 

Μείον: Εύλογη αξία των καθαρών στοιχείων του ενεργητικού της αποκτώµενης κατά την ηµεροµηνία 

απόκτησης του ελέγχου (100%) 
(1.902) 

Σύνολο προσωρινής υπεραξίας 62.021 

Η υπεραξία που προέκυψε από την ανωτέρω εξαγορά και η οποία περιλαµβάνεται στο οµότιτλο 
κονδύλι της ενοποιηµένης Κατάστασης Οικονοµικής Θέσης (ποσό € 62.021 χιλ.) προσδιορίστηκε µε 
βάση τις λογιστικές αξίες του αποκτηθέντος οµίλου κατά την 03/08/2009 και είναι προσωρινή. 
Σηµειώνεται ότι ο υπολογισµός των µη ελεγχουσών συµµετοχών ποσού € 58.022 χιλ. διενεργήθηκε 
µε βάση την εύλογη αξία αυτών κατά την ηµεροµηνία της απόκτησης, ήτοι ο αριθµός των µετοχών 
της µειοψηφίας πολλαπλασιασµένος µε την τιµή των € 3,08, δηλαδή την τιµή της ∆ηµόσιας 
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Πρότασης. Η διαδικασία του προσδιορισµού της εύλογης αξίας των στοιχείων του ενεργητικού, των 
υποχρεώσεων και των ενδεχόµενων υποχρεώσεων του εξαγορασθέντος οµίλου, ο επιµερισµός του 
τιµήµατος εξαγοράς (PPA) σύµφωνα µε τις διατάξεις του ∆ΠΧΑ 3 «Συνενώσεις Επιχειρήσεων» και 
ο συνεπακόλουθος οριστικός προσδιορισµός της σχετικής υπεραξίας είναι υπό εξέλιξη, καθώς ο 
Όµιλος έκανε χρήση της δυνατότητας που παρέχεται από το ως άνω Πρότυπο ως προς την 
οριστικοποίηση των ανωτέρω µεγεθών εντός 12 µηνών από την ηµεροµηνία της απόκτησης. Ο 
παραπάνω προσδιορισµός θα ολοκληρωθεί εντός του τρίτου τριµήνου του 2010. 

7. ΟΜΑ∆ΕΣ ∆ΙΑΘΕΣΗΣ ΤΑΞΙΝΟΜΗΜΕΝΕΣ ΩΣ ΚΑΤΕΧΟΜΕΝΕΣ ΠΡΟΣ ΠΩΛΗΣΗ ΚΑΙ 
∆ΙΑΚΟΠΕΙΣΕΣ ∆ΡΑΣΤΗΡΙΟΤΗΤΕΣ 

7.1 Κατάρτιση δεσµευτική συµφωνίας µεταξύ της AEGEAN και της MIG 

Την 22/02/2010 ανακοινώθηκε η κατάρτιση δεσµευτικής συµφωνίας (προσυµφώνου) µεταξύ αφενός 
του οµίλου Βασιλάκη και του οµίλου Λασκαρίδη, µετόχων της AEGEAN που ελέγχουν συνολικά 
55,3% του µετοχικού της κεφαλαίου, και αφετέρου της MIG, µόνης µετόχου των εταιρειών 
OLYMPIC AIR, OLYMPIC HANDLING και OLYMPIC ENGINEERING για τη συγχώνευση των 
δραστηριοτήτων των δύο εταιρειών. Οι υπόλοιποι µέτοχοι της AEGEAN (όµιλοι Β. 
Κωνσταντακόπουλου, Γ. ∆αυίδ, Λ. Ιωάννου, Τράπεζα Πειραιώς), οι οποίοι είναι και µέλη του 
∆ιοικητικού Συµβουλίου της δεν είναι συµβαλλόµενοι στην ως άνω σύµβαση, τελούσαν όµως εν 
γνώσει της υπό διαπραγµάτευση συµφωνίας, έχουν προσκληθεί και αναµένεται να προσχωρήσουν 
σε αυτήν. Η συναλλαγή τελεί υπό την αίρεση της παροχής της εγκρίσεως των αρµοδίων αρχών 
ανταγωνισµού, καθώς και εγκρίσεων που τυχόν απαιτηθούν κατά την πρόοδο της διαδικασίας από 
άλλες αρµόδιες αρχές. 

Το 100% του µετοχικού κεφαλαίου των OLYMPIC AIR, OLYMPIC HANDLING και OLYMPIC 
ENGINEERING, µετά την ολοκλήρωση προγραµµατισµένης αύξησης µετοχικού κεφαλαίου ύψους € 
97,5 εκατ. από τη MIG θα αποτιµάται σε € 210 εκατ., ήτοι το σύνολο της µέχρι εκείνης της στιγµής 
επένδυσης της MIG. Ποσό € 48,5 εκατ. από το αντάλλαγµα της συναλλαγής θα καταβληθεί από την 
AEGEAN στη MIG σε µετρητά, ενώ µε το υπόλοιπο ποσό η MIG θα καλύψει αύξηση µετοχικού 
κεφαλαίου της AEGEAN µε µετρητά µε τιµή διάθεση € 6,2 ανά µετοχή. Μετά την ολοκλήρωση της 
αύξησης η συµµετοχή της MIG στο µετοχικό κεφάλαιο της εισηγµένης εταιρείας θα ανέλθει σε 
26,6% οπότε το ποσοστό των παλαιών µετόχων της AEGEAN θα περιορισθεί αναλογικά στο 73,4%.  

Η λήψη της εγκρίσεως της Ευρωπαϊκής Επιτροπής, η οποία λόγω των οικονοµικών µεγεθών των 
συµµετεχουσών επιχειρήσεων είναι αρµόδια, εκτιµάται ότι θα έχει χορηγηθεί µέχρι την 31/12/2010. 
Θα ακολουθήσει η υλοποίηση των επιµέρους διαδικαστικών ενεργειών (αύξηση µετοχικού 
κεφαλαίου και µεταβίβαση του 100% του µετοχικού κεφαλαίου των OLYMPIC AIR, OLYMPIC 
HANDLING και OLYMPIC ENGINEERING, αύξηση µετοχικού κεφαλαίου της εισηγµένης 
εταιρείας και συγχώνευση των δραστηριοτήτων του πτητικού έργου), η οποία εκτιµάται ότι θα έχει 
ολοκληρωθεί σε διάστηµα τριών έως έξι µηνών. 

Τα έσοδα και τα έξοδα, τα κέρδη και οι ζηµιές που σχετίζονται µε τις διακοπείσες δραστηριότητες 
της οµάδας διάθεσης (OLYMPIC AIR, OLYMPIC HANDLING και OLYMPIC ENGINEERING) 
δεν περιλαµβάνονται στα αποτελέσµατα του Οµίλου από συνεχιζόµενες δραστηριότητες για την 
περίοδο 01/01-30/06/2010 αλλά παρουσιάζονται ξεχωριστά. Επίσης, παρουσιάζονται διακριτά και 
οι λογιστικές αξίες των στοιχείων του ενεργητικού και των σχετιζόµενων µε αυτά υποχρεώσεων της 
οµάδας διάθεσης κατά την 30/06/2010 (βλ. αναλυτικά σηµείωση 7.4). 
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7.2 Πώληση κλάδου Αρτοποιίας και Ζαχαρωδών της VIVARTIA (όµιλος CHIPITA) 

Την 15/04/2010 η VIVARTIA ανακοίνωσε την συµφωνία για την πώληση του 100% του Κλάδου 
Αρτοποιίας και Ζαχαρωδών, σε κοινοπραξία επενδυτών της οποίας ηγούνται ο όµιλος OLAYAN και 
ο κ. Σπύρος Θεοδωρόπουλος, έναντι συνολικού τιµήµατος € 730 εκατ. από τα οποία € 327 εκατ. 
αφορούν σε δανειακές υποχρεώσεις που ανέλαβε ο κλάδος Αρτοποιίας και Ζαχαρωδών κατά την 
ηµεροµηνία της απόσχισης. Η µεταβίβαση ολοκληρώθηκε τον Ιούλιο του 2010 αµέσως µετά την 
ολοκλήρωση της νοµικής απόσχισης του κλάδου από τις υπόλοιπες δραστηριότητες της VIVARTIA. 
(βλ. αναλυτικά σηµείωση 31.2). 

Επισηµαίνεται ότι τα χρηµατοοικονοµικά αποτελέσµατα των διακοπεισών δραστηριοτήτων του 
κλάδου Αρτοποιίας και Ζαχαρωδών έχουν επιβαρυνθεί µε χρηµατοοικονοµικό κόστος που αφορά 
στα οµολογιακά δάνεια που αναλήφθηκαν µέσω της απόσχισης από τη VIVARTIA 
ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ ΑΕ (πρώην VIVARTIA ABEE) από την 01/05/2010. 

Σύµφωνα µε τις απαιτήσεις ταξινόµησης και παρουσίασης του ∆ΠΧΑ 5 «Μη κυκλοφορούντα 
στοιχεία του ενεργητικού και ∆ιακοπείσες δραστηριότητες», ο όµιλος ταξινόµησε ως µία οµάδα 
διάθεσης κατεχόµενη προς πώληση τον κλάδο Αρτοποιίας και Ζαχαρωδών (όµιλος CHIPITA) του 
οµίλου VIVARTIA, του οποίου η λογιστική αξία αναµένεται να ανακτηθεί µέσω της συναλλαγής 
πώλησης. 

Κατά την ηµεροµηνία της ταξινόµησης στην οµάδα διάθεσης, o Όµιλος αποτίµησε τον κλάδο 
Αρτοποιίας και Ζαχαρωδών (όµιλο CHIPITA) στην χαµηλότερη αξία µεταξύ της λογιστικής του 
αξίας και της εύλογης αξίας µείον των εξόδων πώλησης (σύµφωνα µε το ∆ΠΧΑ 5, παρ.15). Η 
εύλογη αξία της οµάδας διάθεσης προσδιορίστηκε στο ποσό των € 378 εκατ. Από τη σύγκριση του 
ποσού της εύλογης αξίας της οµάδας διάθεσης µε το ποσό της αντίστοιχης λογιστικής της αξίας, 
προέκυψε ζηµιά ποσού € 160.711 χιλ. η οποία και αναγνωρίστηκε στο κονδύλι «Κέρδη /(Ζηµιές) 
από την αποτίµηση της οµάδας διάθεσης σε εύλογες αξίες µειωµένες κατά τα κόστη της πώλησης» 
της Κατάστασης Αποτελεσµάτων των διακοπεισών δραστηριοτήτων (βλ. σηµείωση 7.4). Στην 
Κατάσταση Οικονοµικής Θέσης το προαναφερθέν ποσό µείωσε την λογιστική αξία των καθαρών 
στοιχείων του ενεργητικού της οµάδας διάθεσης (κυρίως την λογιστική αξία της υπεραξίας και των 
άυλων στοιχείων του ενεργητικού). 

Τα έσοδα και τα έξοδα, τα κέρδη και οι ζηµιές που σχετίζονται µε τις διακοπείσες δραστηριότητες 
της οµάδας διάθεσης (κλάδος Αρτοποιίας και Ζαχαρωδών) για την περίοδο 01/01-30/6/2010, καθώς 
και το αποτέλεσµα που προέκυψε από την αποτίµηση των καθαρών στοιχείων του ενεργητικού της 
οµάδας διάθεσης στην χαµηλότερη αξία µεταξύ της εύλογης και της λογιστικής τους αξίας, 
παρουσιάζονται διακριτά ως αποτέλεσµα από διακοπείσες δραστηριότητες. Επίσης, παρουσιάζονται 
διακριτά και οι λογιστικές αξίες των στοιχείων του ενεργητικού και των σχετιζόµενων µε αυτά 
υποχρεώσεων της οµάδας διάθεσης κατά την 30/06/2010 (βλ. αναλυτικά σηµείωση 7.4). 
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7.3 ∆ιακοπείσες δραστηριότητες της συγκριτικής περιόδου αναφοράς 

Τα στοιχεία της ενοποιηµένης Κατάστασης Αποτελεσµάτων για την συγκριτική εξαµηνιαία περίοδο 
αναφοράς (01/01-30/06/2009) έχουν αναµορφωθεί προκειµένου να περιληφθούν µόνο οι 
συνεχιζόµενες δραστηριότητες. Στις διακοπείσες δραστηριότητες της συγκριτικής περιόδου 
περιλαµβάνονται: 

• τα αποτελέσµατα από την ενοποίηση της EDITA (πωλήθηκε την 23/12/2009) και τα 
αποτελέσµατα από την ενοποίηση της ΡΑ∆ΙΟ ΚΟΡΑΣΙ∆ΗΣ (πωλήθηκε την 21/12/2009). Ο 
Όµιλος δεν ενοποίησε κατά την 31/12/2009 τα στοιχεία της Κατάστασης Οικονοµικής Θέσης 
των παραπάνω θυγατρικών, ενώ συµπεριέλαβε στην ενοποιηµένη Κατάσταση Αποτελεσµάτων 
της χρήσης 2009 τα αποτελέσµατά τους έως και την ηµεροµηνία που πωλήθηκαν. 

• τα αποτελέσµατα από την ενοποίηση των OLYMPIC AIR, OLYMPIC HANDLING και 
OLYMPIC ENGINEERING µε τη µέθοδο της καθαρής θέσης. Οι προαναφερθείσες εταιρείες 
για το διάστηµα 30/04/2009-30/09/2009 ενοποιήθηκαν µε τη µέθοδο της καθαρής θέσης, ενώ 
από την 30/09/2009 ενοποιούνται ολικά στις ενοποιηµένες Οικονοµικές Καταστάσεις. 

• τα αποτελέσµατα του κλάδου Αρτοποιίας και Ζαχαρωδών της VIVARTIA για την περίοδο 
01/01-30/06/2009. 

7.4 Καθαρά αποτελέσµατα Οµίλου από διακοπείσες δραστηριότητες και Οµάδες διάθεσης 

Τα καθαρά αποτελέσµατα του Οµίλου από διακοπείσες δραστηριότητες και οµάδες διάθεσης 
κατεχόµενες προς πώληση για τις περιόδους 01/01-30/06/2010 και 01/01-30/06/2009 αναλύονται ως 
εξής: 

01/01-30/06/2010 01/04-30/06/2010 

Ποσά σε € '000  Τρόφιµα & 
Γαλακτοκοµικά   Μεταφορές   Σύνολο   Τρόφιµα & 

Γαλακτοκοµικά    Μεταφορές   Σύνολο  

Πωλήσεις  219.298  169.525  388.823  115.160   98.271   213.431 
Κόστος πωληθέντων  (136.820)  (219.697)  (356.517)  (71.409)  (111.192)  (182.601) 

Μικτό κέρδος  82.478  (50.172)  32.306  43.751   (12.921)  30.830 
Έξοδα διοίκησης  (20.292)  (10.709)  (31.001)  (8.922)  (6.735)  (15.657) 
Έξοδα διάθεσης  (67.563)  (30.403)  (97.966)  (37.544)  (21.172)  (58.716) 
Λοιπά έσοδα εκµετάλλευσης   6.478  11.637  18.115  5.520   7.839   13.359 
Λοιπά έξοδα εκµετάλλευσης   -  (37)  (37)  -   (27)  (27) 
Λοιπά χρηµατοοικονοµικά αποτελέσµατα  8.050  1.563  9.613  5.255   1.135   6.390 
Χρηµατοοικονοµικά έξοδα  (13.164)  (3.268)  (16.432)  (10.740)  (2.015)  (12.755) 
Χρηµατοοικονοµικά έσοδα  334  144  478  247   112   359 
Κέρδη /(Ζηµιές) από συγγενείς επιχειρήσεις 
ενοποιούµενες µε τη µέθοδο της καθαρής θέσης  (218)    (218)  (177)  -   (177) 

Κέρδη/(ζηµιές) προ φόρων από διακοπείσες 
δραστηριότητες  (3.897)  (81.245)  (85.142)  (2.610)  (33.784)  (36.394) 

Φόρος εισοδήµατος  3.383  955  4.338  1.016   525   1.541 
Κέρδη/(ζηµιές) µετά φόρων από διακοπείσες 
δραστηριότητες  (514)  (80.290)  (80.804)  (1.594)  (33.259)  (34.853) 

∆ιαγραφή συνολικών εσόδων σχετιζόµενων µε µη 
κυκλοφορούντα στοιχεία ενεργητικού κατεχόµενων 
προς πώληση µέσα από την κατάσταση 
αποτελεσµάτων 

 (30.108)  -  (30.108)  (30.108)  -   (30.108) 

Κέρδη /(ζηµιές) από την αποτίµηση των οµάδων 
διάθεσης σε εύλογες αξίες (Σηµ. 9)   (160.711)  -  (160.711)  (160.711)  -   (160.711) 

Αποτέλεσµα περιόδου από διακοπείσες 
δραστηριότητες  (191.333)  (80.290)  (271.623)  (192.413)  (33.259)  (225.672) 

Κατανεµηµένα σε: 
Ιδιοκτήτες της µητρικής  (174.341)  (80.285)  (254.626)  (175.318)  (33.254)  (208.572) 
Μη ελέγχουσες συµµετοχές  (16.992)  (5)  (16.997)  (17.095)  (5)  (17.100) 
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Ποσά σε € '000 01/01-30/06/2009 01/04-30/06/2009 

 
 Τρόφιµα & 

Γαλακτοκοµικά   Μεταφορές   Λοιπά   Σύνολο   Τρόφιµα & 
Γαλακτοκοµικά  Μεταφορές   Λοιπά   Σύνολο  

Πωλήσεις  268.391   -  9.404  277.795  140.144  -   9.075  149.219 

Κόστος πωληθέντων  (163.418)  -  (7.496) (170.914)  (82.558)  -   (7.223)  (89.781) 

Μικτό κέρδος  104.973   -  1.908  106.881  57.586  -   1.852  59.438 

Έξοδα διοίκησης  (20.458)  -  (1.470)  (21.928)  (9.765)  -   (1.427)  (11.192) 

Έξοδα διάθεσης  (66.491)  -  (6.611)  (73.102)  (36.386)  -   (6.354)  (42.740) 

Λοιπά έσοδα εκµετάλλευσης   1.898   -  863  2.761  941  -   834  1.775 

Λοιπά έξοδα εκµετάλλευσης   -   -  (335)  (335)  -  -   (169)  (169) 
Λοιπά χρηµατοοικονοµικά 
αποτελέσµατα  (488)  -  42  (446)  (914)   42  (872) 

Χρηµατοοικονοµικά έξοδα  (4.542)  -  (1.909)  (6.451)  (2.503)  -   (1.848)  (4.351) 

Χρηµατοοικονοµικά έσοδα  1.139   -  2  1.141  413  -   2  415 
Κέρδη /(Ζηµιές) από συγγενείς 
επιχειρήσεις ενοποιούµενες µε τη 
µέθοδο της καθαρής θέσης 

 (444)  (1.819)  -  (2.263)  (121)  (1.819)  -  (1.940) 

Κέρδη/(ζηµιές) προ φόρων από 
διακοπείσες δραστηριότητες  15.587   (1.819)  (7.510)  6.258  9.251  (1.819)  (7.068)  364 

Φόρος εισοδήµατος  (2.867)  -  73  (2.794)  (1.968)    77  (1.891) 

Κέρδη/(Ζηµιές) µετά φόρων από 
διακοπείσες δραστηριότητες  12.720   (1.819)  (7.437)  3.464  7.283  (1.819)  (6.991)  (1.527) 

     
Κατανεµηµένα σε:     
Ιδιοκτήτες της µητρικής  5.386   (1.819)  (4.219)  (652)  4.038  (1.819)  (3.966)  (1.747) 
Μη ελέγχουσες συµµετοχές  7.334   -  (3.218)  4.116  3.245  -   (3.025)  220 

Οι λογιστικές αξίες των στοιχείων του ενεργητικού και των σχετιζόµενων µε αυτά υποχρεώσεων 
των οµάδων διάθεσης ταξινοµηµένων ως κατεχόµενες προς πώληση κατά την 30/06/2010 
αναλύονται ως εξής: 

30/06/2010 

Ποσά σε €  Τρόφιµα & 
Γαλακτοκοµικά    Μεταφορές   Σύνολο  

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ     
Ενσώµατα πάγια  348.031  18.253   366.284 
Υπεραξία  148.296  11.926   160.222 
Άυλα στοιχεία του ενεργητικού  237.157  103.329   340.486 
Επενδύσεις σε συγγενείς επιχειρήσεις  4.509  -   4.509 
Χρηµατοοικονοµικά στοιχεία διαθέσιµα προς πώληση  167  -   167 
Λοιπά µη κυκλοφορούντα στοιχεία του ενεργητικού  412  8.821   9.233 
Αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις  19.955  1.896   21.851 
Αποθέµατα  52.006  4.196   56.202 
Πελάτες και λοιπές εµπορικές απαιτήσεις  66.024  84.537   150.561 
Λοιπά κυκλοφορούντα στοιχεία ενεργητικού  21.113  8.903   30.016 
Παράγωγα χρηµατοοικονοµικά στοιχεία του ενεργητικού  -  10.776   10.776 
Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα  23.592  38.344   61.936 

Στοιχεία του ενεργητικού κατεχόµενα προς πώληση  921.262  290.981   1.212.243 
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30/06/2010 

Ποσά σε €  Τρόφιµα & 
Γαλακτοκοµικά    Μεταφορές   Σύνολο  

ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ 
Αναβαλλόµενες φορολογικές υποχρεώσεις  87.692  3.009   90.701 

Υποχρεώσεις παροχών προσωπικού λόγω εξόδου από την υπηρεσία  1.500  1.566   3.066 

Επιχορηγήσεις  4.605  -   4.605 
Μακροπρόθεσµες δανειακές υποχρεώσεις  218.845  220   219.065 
Μακροπρόθεσµες προβλέψεις  1.327  -   1.327 
Λοιπές µακροπρόθεσµες υποχρεώσεις  -  2.065   2.065 
Προµηθευτές και λοιπές υποχρεώσεις  46.850  46.692   93.542 
Τρέχουσες φορολογικές υποχρεώσεις  1.338  28   1.366 
Βραχυπρόθεσµες δανειακές υποχρεώσεις  137.507  163.651   301.158 
Παράγωγα χρηµατοοικονοµικά στοιχεία   4.230  1.235   5.465 
Λοιπές βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις  39.368  111.742   151.110 
Υποχρεώσεις συνδεδεµένες µε στοιχεία του ενεργητικού 
κατεχόµενα προς πώληση  543.262  330.208   873.470 

 
Ποσά που αναγνωρίστηκαν απευθείας στα λοιπά συνολικά έσοδα 
(και σωρευτικά στα ίδια κεφάλαια)  και σχετίζονται µε µη 
κυκλοφορούντα στοιχεία του ενεργητικού κατεχόµενα προς 
πώληση 

 -  7.728   7.728 

Στον πίνακα που ακολουθεί παρουσιάζονται οι καθαρές ταµειακές ροές από λειτουργικές, 
επενδυτικές και χρηµατοδοτικές δραστηριότητες που αφορούν στις διακοπείσες δραστηριότητες και 
στις οµάδες διάθεσης κατεχόµενες προς πώληση: 

01/01-30/06/2010 01/01-30/06/2009 

Ποσά σε € '000  Τρόφιµα & 
Γαλακτοκοµικά   Μεταφορές   Σύνολο   Τρόφιµα & 

Γαλακτοκοµικά    Λοιπά   Σύνολο  

Καθαρές ταµειακές ροές από λειτουργικές 
δραστηριότητες  32.383  (33.772)  (1.389)  25.059   (4.735)  20.324 

Καθαρές ταµειακές ροές από επενδυτικές 
δραστηριότητες  (12.060)  (11.513)  (23.573)  (39.852)  (217)  (40.069) 

Καθαρές ταµειακές ροές από 
χρηµατοδοτικές δραστηριότητες  (30.535)  58.951  28.416  (2.066)  5.712   3.646 

Συναλλαγµατικές διαφορές στα ταµειακά 
διαθέσιµα και ισοδύναµα  (296)  -  (296)  (1.195)  -   (1.195) 

Συνολικές καθαρές ταµειακές ροές από 
διακοπείσες δραστηριότητες  (10.508)  13.666  3.158  (18.054)  760   (17.294) 

Τα βασικά κέρδη ανά µετοχή από διακοπείσες δραστηριότητες για τις παρουσιαζόµενες εξαµηνιαίες 
περιόδους αναφοράς 01/01-30/06/2010 και 01/01-30/06/2009 ανέρχονται σε € (0,3350) και € 
(0,0008) αντίστοιχα, ενώ τα µειωµένα κέρδη ανά µετοχή από διακοπείσες δραστηριότητες για την 
περίοδο 01/01-30/06/2010 ανήλθαν σε € (0,3043) (βλ. αναλυτικό τρόπο υπολογισµού στη σηµείωση 
26). 

8. ΛΕΙΤΟΥΡΓΙΚΟΙ ΤΟΜΕΙΣ 

Ο Όµιλος µε αφετηρία τη χρήση 2009, εφαρµόζει το ∆ΠΧΑ 8 «Λειτουργικοί Τοµείς» το οποίο και 
αντικαθιστά το ∆ΛΠ 14 «Οικονοµική Πληροφόρηση ανά Τοµέα». Σύµφωνα µε τις διατάξεις του 
∆ΠΧΑ 8, ο καθορισµός των λειτουργικών τοµέων βασίζεται στη «διοικητική προσέγγιση» και 
επιβάλλει η πληροφόρηση που γνωστοποιείται εξωτερικά να είναι αυτή που βασίζεται στην 
εσωτερική πληροφόρηση. Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της Εταιρείας συνιστά τον κύριο λήπτη 
επιχειρηµατικών αποφάσεων και έχει καθορίσει έξι (6) λειτουργικούς τοµείς δραστηριότητας του 
Οµίλου. Η απαιτούµενη πληροφόρηση ανά λειτουργικό τοµέα έχει ως εξής: 
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Τα έσοδα και κέρδη, τα στοιχεία του ενεργητικού και οι υποχρεώσεις κάθε λειτουργικού τοµέα 
παρουσιάζονται ως ακολούθως: 

Ποσά σε € '000  Τρόφιµα & 
Γαλακτοκοµικά   

 Υπηρεσίες 
Υγείας  

Χρηµατ/κες 
Υπηρεσίες 

 Πληροφορική 
& 

Τηλεπικοινωνίες  
Μεταφορές 

 Εταιρίες 
Ιδιωτικών 
Κεφαλαίων 

*   

 Σύνολο από 
συνεχ/νες 
δραστ/τες  

∆ιακοπείσες 
δραστ/τες  Σύνολο  

01/01-30/06/2010 
Έσοδα από εξωτερικούς 
πελάτες  408.790   171.599   -   33.201   129.791   10.126   753.507  388.823  1.142.330  

∆ιατοµεακά έσοδα  1.212   181   -   2.543   2.935   -   6.871   -   6.871  
Απόσβεση 
ενσώµατων/άυλων 
περιουσιακών στοιχείων 

 (21.053)  (10.366)  (356)  (1.641)  (19.064)  (800)  (53.280)  (18.982)  (72.262) 

Λειτουργικό κέρδος τοµέα  1.912   9.941   (5.722)  5.093   (2.999)  (109.180)  (100.955)  (59.601)  (160.556) 

Λοιπά χρηµατοοικονοµικά 
αποτελέσµατα  (5.311)  35   (7.788)  (445)  (2.766)  319   (15.956)  9.613   (6.343) 

Ζηµιές αποµείωσης 
στοιχείων ενεργητικού  (698.057)  -   -   -   (140.988)  (84.318)  (923.363)  -   (923.363) 

Αποτίµηση οµάδων διάθεσης 
σε εύλογες αξίες  -   -   -   -   -   -   -  (160.711)  (160.711)  

Χρηµατοοικονοµικά έσοδα  2.022   265   6.784   430   490   102   10.093   478   10.571  

Χρηµατοοικονοµικά έξοδα  (21.749)  (4.813)  (13.509)  (2.345)  (6.397)  (5.515)  (54.328)  (16.432)  (70.760) 
Κέρδη /(Ζηµιές) από 
συγγενείς επιχειρήσεις 
ενοποιούµενες µε τη µέθοδο 
της καθαρής θέσης 

 (167)  -   (442)  74   698   (3.673)  (3.510)  (218)  (3.728) 

Κέρδη προ φόρων  (742.403)  (4.938)  (14.433)  1.166   (171.026)  (203.065)  (1.134.699)  (85.142) (1.219.841) 

Στοιχεία ενεργητικού της 
30/06/2010  1.646.863   795.744   1.032.618   199.883   1.179.020   655.536   5.509.664   1.212.243   6.721.907  

Υποχρεώσεις της 30/06/2010  1.152.322   375.315   620.815   113.188   452.822   366.019   3.080.481   873.470   3.953.951  

 

Ποσά σε € '000  Τρόφιµα & 
Γαλακτοκοµικά   

 Υπηρεσίες 
Υγείας  

Χρηµατ/κες 
Υπηρεσίες  

 Πληροφορική 
& 

Τηλεπικοινωνίες  
Μεταφορές  

 Εταιρίες 
Ιδιωτικών 
Κεφαλαίων 

*   

 Σύνολο από 
συνεχ/νες 
δραστ/τες  

∆ιακοπείσες 
δραστ/τες  Σύνολο  

01/01-30/06/2009 
Έσοδα από εξωτερικούς 
πελάτες  435.396   -   -   -   136.785   11.574   583.755   277.795   861.550  

∆ιατοµεακά έσοδα  400   -   -   -   3.188   -   3.588   -   3.588  
Απόσβεση 
ενσώµατων/άϋλων 
περιουσιακών στοιχείων 

 (18.595)  -   (301)  -   (15.592)  (850)  (35.338)  (14.038)  (49.376) 

Λειτουργικό κέρδος τοµέα  30.853   -   (13.001)  -   12.999   (12.617)  18.234   28.315   46.549  

Λοιπά χρηµατοοικονοµικά 
αποτελέσµατα  114   -   31.196   -   (2.744)  -   28.566   (446)  28.120  

Χρηµατοοικονοµικά έσοδα  2.971   -   21.121   -   1.264   59   25.415   1.141   26.556  

Χρηµατοοικονοµικά έξοδα  (27.064)  -   (6.049)  -   (9.101)  (8.117)  (50.331)  (6.451)  (56.782) 
Κέρδη /(Ζηµιές) από 
συγγενείς επιχειρήσεις 
ενοποιούµενες µε τη µέθοδο 
της καθαρής θέσης 

 (90)  -   99   1.524   896   (2.148)  281   (2.263)  (1.982) 

Κέρδη προ φόρων  (11.789)  -   48.395   1.524   (13.315)  (23.673)  1.142   6.258   7.400  
Στοιχεία ενεργητικού της 
31/12/2009  2.727.397   698.551   2.003.444   233.208   1.397.124   802.341   7.862.065   -   7.862.065  

Υποχρεώσεις της 31/12/2009  1.607.791   348.651   346.797   147.973   702.031   399.423   3.552.666   -   3.552.666  

*: Υποκατηγορίες του λειτουργικού τοµέα Εταιρειών Ιδιωτικών Κεφαλαίων: 

Ποσά σε € '000 

01/01-30/06/2010 Τοµέας 
Αναψυχής 

Εκµετάλλευση 
ακινήτων Σύνολο 

Έσοδα από εξωτερικούς πελάτες  7.003   3.123   10.126  

Κέρδη προ φόρων  (53.181)  (149.884)  (203.065) 

Στοιχεία ενεργητικού της 30/06/2010  167.203   488.333   655.536  

01/01-30/06/2009  
Έσοδα από εξωτερικούς πελάτες  7.557   4.017   11.574  

Κέρδη προ φόρων  (2.216)  (21.457)  (23.673) 

Στοιχεία ενεργητικού της 31/12/2009  174.503   627.838   802.341  
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Η συµφωνία των εσόδων, των λειτουργικών κερδών ή ζηµιών, των στοιχείων ενεργητικού και των 
υποχρεώσεων κάθε τοµέα µε τα αντίστοιχα ποσά των Οικονοµικών Καταστάσεων έχει ως εξής: 
Ποσά σε € '000 

'Eσοδα 01/01-30/06/2010 01/01-30/06/2009 

Συνολικά έσοδα παρουσιαζόµενων τοµέων  1.149.201   865.138  
Προσαρµογές για : 
∆ιατοµεακά έσοδα  (6.871)  (3.588) 

∆ιακοπείσες δραστηριότητες  (388.823)  (277.795) 

Έσοδα Κατάστασης Αποτελεσµάτων Περιόδου  753.507   583.755  

Kέρδη ή ζηµιές 01/01-30/06/2010 01/01-30/06/2009 

Συνολικά κέρδη ή ζηµιές τοµέων  (1.219.841)  7.400  

Προσαρµογές για :  
∆ιακοπείσες δραστηριότητες  85.142   (6.258) 

Κέρδη ή ζηµιές προ φόρων  (1.134.699)  1.142  

 
Ποσά σε € '000 

Στοιχεία ενεργητικού 30/06/2010 31/12/2009 

Στοιχεία ενεργητικού τοµέων  5.509.664   7.862.065  

∆ιατοµεακές απαιτήσεις  (5.468)  (26.134) 
Μη κυκλοφορούντα στοιχεία του ενεργητικού κατεχόµενα 
προς πώληση  1.212.243   -  

Σύνολο ενεργητικού Κατάστασης Οικονοµικής Θέσης 
Οµίλου  6.716.439   7.835.931  

Υποχρεώσεις 30/06/2010 31/12/2009 

Υποχρεώσεις τοµέων  3.080.481   3.552.666  

∆ιατοµεακές υποχρεώσεις  (5.468)  (26.134) 
Μη κυκλοφορούντα στοιχεία του ενεργητικού κατεχόµενα 
προς πώληση  873.470   -  

Σύνολο υποχρεώσεων Κατάστασης Οικονοµικής Θέσης 
Οµίλου  3.948.483   3.526.532  

Γνωστοποίηση γεωγραφικών πληροφοριών 
Ποσά σε € '000 

Στοιχεία την 30/06/2010  Ελλάδα   Χώρες Ευρώπης   Λοιπές Χώρες  Σύνολο 

Έσοδα από εξωτερικούς πελάτες  634.657   95.820   23.030   753.507  

Μη κυκλοφορούντα στοιχεία ενεργητικού  2.814.255   794.626   7.904   3.616.785  

Ποσά σε € '000 

Στοιχεία την 30/6/2009  Ελλάδα   Χώρες Ευρώπης   Λοιπές Χώρες  Σύνολο 

Έσοδα από εξωτερικούς πελάτες  497.448   86.112   195   583.755  

Μη κυκλοφορούντα στοιχεία ενεργητικού της 
31/12/2009  4.233.182   1.170.974   305.123   5.709.279  

* Τα µη κυκλοφορούντα στοιχεία ενεργητικού δεν περιλαµβάνουν τα «Χρηµατοοικονοµικά στοιχεία του ενεργητικού» 
καθώς επίσης και τις «Αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις» σύµφωνα µε τις απαιτήσεις του ∆ΠΧΑ 8. 

9. ΑΠΟΜΕΙΩΣΗ ΣΤΟΙΧΕΙΩΝ ΤΟΥ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 

Κατά την 31/12/2009 είχε διενεργηθεί έλεγχος αποµείωσης της υπεραξίας και των άυλων στοιχείων 
του ενεργητικού µε απεριόριστη ωφέλιµη ζωή και από τον έλεγχο αυτό δεν προέκυψε η ανάγκη 
σχηµατισµού προβλέψεων αποµείωσης. Η ∆ιοίκηση του Οµίλου, ωστόσο, αναγνωρίζοντας και 
αξιολογώντας την επικρατούσα κατάσταση τόσο στην ελληνική όσο και στην παγκόσµια οικονοµία 
-καθώς ο Όµιλος έχει δραστηριότητα σε αρκετές χώρες του εξωτερικού- αποφάσισε να προβεί σε 
επανέλεγχο των παραδοχών στις οποίες βασίστηκε ο έλεγχος της 31/12/2009 µε ηµεροµηνία 
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αναφοράς την 30/06/2010. Συγκεκριµένα, η ∆ιοίκηση του Οµίλου προέβη σε έλεγχο αποµείωσης 
επιλέξιµων στοιχείων του ενεργητικού (υπεραξία, άυλα στοιχεία του ενεργητικού µε απεριόριστες 
ωφέλιµες ζωές και λοιπά στοιχεία του ενεργητικού) και ο έλεγχος αυτός διενεργήθηκε στις 
περιπτώσεις που διαπιστώθηκαν ενδείξεις για πιθανή αποµείωση της αξίας των περιουσιακών 
στοιχείων του Οµίλου. 

Ο έλεγχος αποµείωσης της υπεραξίας που προέκυψε από τις εξαγορές και κατ’ επέκταση της αξίας 
των άυλων στοιχείων του ενεργητικού µε απεριόριστη διάρκεια ζωής πραγµατοποιήθηκε έχοντας 
επιµερίσει τα στοιχεία αυτά στους λειτουργικούς τοµείς, σύµφωνα µε την οργανωτική δοµή της 
MIG. Για τον υπολογισµό του ανακτήσιµου ποσού (το υψηλότερο µεταξύ της αξίας λόγω χρήσης 
και της εύλογης αξίας µειωµένης µε τα έξοδα πώλησης), όταν προσδιορίζεται µε βάση την αξία 
λόγω χρήσης, χρησιµοποιείται η µέθοδος υπολογισµού των προεξοφληµένων ταµειακών ροών. Στον 
προσδιορισµό της αξίας λόγω χρήσης, η ∆ιοίκηση χρησιµοποιεί παραδοχές τις οποίες θεωρεί 
λογικές και βασίζονται στην καλύτερη δυνατή πληροφόρηση που έχει στη διάθεσή της και ισχύει 
κατά την ηµεροµηνία αναφοράς των Οικονοµικών Καταστάσεων. 

9.1 Παραδοχές που χρησιµοποιήθηκαν για τον προσδιορισµό της αξίας λόγω χρήσης των 
Μονάδων ∆ηµιουργίας Ταµειακών Ροών κατά την 30/06/2010 

Παρακάτω αναφέρονται οι κυριότερες παραδοχές που υιοθετήθηκαν από τη ∆ιοίκηση για τον 
υπολογισµό των µελλοντικών ταµειακών ροών, προκειµένου να προσδιοριστεί η αξία λόγω χρήσης 
(value in use) και να διενεργηθεί ο έλεγχος αποµείωσης: 

Μονάδες ∆ηµιουργίας Ταµειακών Ροών 

Παραδοχές 

WACC Ρυθµός ανάπτυξη 

στο διηνεκές 

Τρόφιµα και Γαλακτοκοµικά   

- Εστίαση και Ψυχαγωγία 9,1% 1,5% 

- Αρτοποιία και Ζαχαρώδη * - - 

- Κατεψυγµένα τρόφιµα 7,2% 1,5% 

- Γαλακτοκοµικά και ποτά 7,5% 1,5% 

Μεταφορές 8,2% 1,5% 

Υπηρεσίες Υγείας 8,0% 1,5% 

Πληροφορική και Τηλεπικοινωνίες 9,4% 1,5% 

Εταιρείες Ιδιωτικών Κεφαλαίων (Private Equity)   

- MIG LEISURE & REAL ESTATE CROATIA 10% 1,5% 

- MIG LEISURE (HILTON CYPRUS) 8,9% 1,5% 

* Η αποτίµηση του κλάδου Αρτοποιίας και Ζαχαρωδών έγινε σύµφωνα µε το πραγµατικό τίµηµα της πώλησής της και όχι 

σύµφωνα µε τις µελλοντικές ροές του συγκεκριµένου κλάδου. 

Οι ανωτέρω υπολογισµοί βασίστηκαν σε 5ετή επιχειρηµατικά σχέδια εγκεκριµένα από τη ∆ιοίκηση 
της Εταιρείας, για τα οποία πιστεύει ότι αντανακλούν προηγούµενη εµπειρία, προβλέψεις κλαδικών 
µελετών και λοιπές διαθέσιµες πληροφορίες από εξωτερικές πηγές. Εκτός των ανωτέρω εκτιµήσεων 
σχετικά µε τον προσδιορισµό της αξίας λόγω χρήσης των Μ∆ΤΡ, δεν έχουν υποπέσει στην αντίληψη 
της ∆ιοίκησης άλλες µεταβολές στις συνθήκες που ενδεχοµένως να επηρέαζαν τις λοιπές παραδοχές 
της. 

Οι σηµαντικότερες υποθέσεις που λήφθηκαν υπόψη από τη ∆ιοίκηση του Οµίλου κατά τον 
υπολογισµό των προβλέψεων των ταµειακών ροών στα πλαίσια διενέργειας του ελέγχου 
αποµείωσης ήταν οι εξής: 
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• Μέσο σταθµισµένο κόστος κεφαλαίου (WACC): η µέθοδος του WACC αντανακλά το 
προεξοφλητικό επιτόκιο των µελλοντικών ροών της Μ∆ΤΡ, σύµφωνα µε το οποίο σταθµίζεται 
το κόστος των ιδίων κεφαλαίων και το κόστος του µακροπρόθεσµου δανεισµού και τυχόν 
επιχορηγήσεις για να υπολογιστεί το κόστος των συνολικών κεφαλαίων της εταιρείας. 

• Απόδοση µηδενικού κινδύνου επιτοκίου της αγοράς (risk-free return): ∆εδοµένου του 
προσδιορισµού όλων των ταµειακών ροών των επιχειρηµατικών σχεδίων στο νόµισµα του 
ευρώ, ως απόδοση µηδενικού κινδύνου (risk-free return), χρησιµοποιήθηκε η απόδοση του 
δεκαετούς Euro Swap Rate. Κατά την ηµεροµηνία της αποτίµησης το δεκαετές Euro Swap Rate 
ήταν 2,9%. ∆εν χρησιµοποιήθηκε ως απόδοση µηδενικού κινδύνου το 10ετές Οµόλογο 
Ελληνικού ∆ηµοσίου, δεδοµένης της αναγνώρισης από τις αγορές σηµαντικού ασφάλιστρου 
κινδύνου (spread) στον συγκεκριµένο τίτλο. Ο κίνδυνος που σχετίζεται µε την 
δραστηριοποίηση στην κάθε αγορά (Ελλάδα, Κροατία κ.λπ.) έχει συµπεριληφθεί στο Κόστος 
Κεφαλαίου (Cost of Equity) της κάθε εταιρείας. 

• Προϋπολογιστικά περιθώρια EBITDA: Τα προϋπολογιστικά περιθώρια λειτουργικού κέρδους 
και EBITDA υπολογίστηκαν σε 5ετή επιχειρηµατικά σχέδια εγκεκριµένα από τη ∆ιοίκηση της 
κάθε Εταιρείας (ακολουθώντας παραδοχές συµβατές µε την προσέγγιση value in use), τα οποία 
έχουν συµπεριλάβει τις απαραίτητες αναθεωρήσεις για την αποτύπωση της τρέχουσας 
οικονοµικής συγκυρίας, για τα οποία η ∆ιοίκηση πιστεύει ότι αντανακλούν προηγούµενη 
εµπειρία, προβλέψεις κλαδικών µελετών και λοιπές διαθέσιµες πληροφορίες από εξωτερικές 
πηγές.  

• Ρυθµός ανάπτυξης: Ο ρυθµός ανάπτυξης των ταµειακών ροών υπολογίστηκε σε 5ετή 
επιχειρηµατικά σχέδια εγκεκριµένα από τη ∆ιοίκηση της κάθε εταιρείας, τα οποία έχουν 
συµπεριλάβει τις απαραίτητες αναθεωρήσεις για την αποτύπωση της τρέχουσας οικονοµικής 
συγκυρίας, για τα οποία η ∆ιοίκηση πιστεύει ότι αντανακλούν προηγούµενη εµπειρία, 
προβλέψεις κλαδικών µελετών και λοιπές διαθέσιµες πληροφορίες από εξωτερικές πηγές. 

• Προεξοφλητικό επιτόκιο: Το προεξοφλητικό επιτόκιο αντικατοπτρίζει: (α) την διαχρονική 
αξία του χρήµατος και (β) συγκεκριµένους κινδύνους συναφείς µε έκαστο τοµέα 
δραστηριότητας. Όσον αφορά στην εκτίµηση του προεξοφλητικού επιτοκίου στις αποτιµήσεις 
των εταιρειών χρησιµοποιείται το Μέσο Σταθµικό Κόστος Κεφαλαίου (Weighted Average Cost 
of Capital). 

9.2 Έλεγχος αποµείωσης επιλέξιµων στοιχείων του ενεργητικού (υπεραξία, άυλα και λοιπά 
στοιχεία του ενεργητικού) 

Από τον έλεγχο αποµείωσης της επιµερισµένης υπεραξίας και των άυλων στοιχείων του 
ενεργητικού µε απεριόριστη ωφέλιµη ζωή στους τοµείς δραστηριότητας του Οµίλου, προέκυψε 
ζηµιά αποµείωσης ύψους € 923.363 χιλ. η οποία και επιβάρυνε την ενοποιηµένη Κατάσταση 
Αποτελεσµάτων. 

• Λειτουργικός τοµέας «Τρόφιµα και Γαλακτοκοµικά» (όµιλος VIVARTIA): Το ανακτήσιµο 
ποσό του λειτουργικού τοµέα «Τρόφιµα και Γαλακτοκοµικά» προσδιορίστηκε σύµφωνα µε τον 
υπολογισµό της αξίας λόγω χρήσης (value in use). Βάσει των σχετικών υπολογισµών προέκυψε 
η ανάγκη σχηµατισµού πρόβλεψης αποµείωσης, καθώς η ανακτήσιµη αξία που προσδιορίστηκε 
ήταν χαµηλότερη από την λογιστική του αξία κατά ποσό € 698.057 χιλ. 

• Λειτουργικός τοµέας «Μεταφορές» (όµιλος ATTICA): Το ανακτήσιµο ποσό του 
λειτουργικού τοµέα «Μεταφορές» προσδιορίστηκε σύµφωνα µε τον υπολογισµό της αξίας λόγω 
χρήσης (value in use). Βάσει των σχετικών υπολογισµών προέκυψε η ανάγκη σχηµατισµού 
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πρόβλεψης αποµείωσης, καθώς η ανακτήσιµη αξία που προσδιορίστηκε ήταν χαµηλότερη από 
την λογιστική του αξία κατά ποσό € 140.988 χιλ. 

• Λειτουργικός τοµέας «Υπηρεσίες Υγείας» (όµιλος ΥΓΕΙΑ): Το ανακτήσιµο ποσό του 
λειτουργικού τοµέα «Υπηρεσίες Υγείας» προσδιορίστηκε σύµφωνα µε τον υπολογισµό της 
αξίας λόγω χρήσης (value in use). Βάσει των σχετικών υπολογισµών δεν παρατηρήθηκε η 
ανάγκη σχηµατισµού πρόβλεψης αποµείωσης, καθώς η ανακτήσιµη αξία που προσδιορίστηκε 
ήταν υψηλότερη από την λογιστική του αξία. 

• Λειτουργικός τοµέας «Πληροφορική και Τηλεπικοινωνίες» (όµιλος SINGULARLOGIC): 
Το ανακτήσιµο ποσό του λειτουργικού τοµέα «Πληροφορική και Τηλεπικοινωνίες» 
προσδιορίστηκε σύµφωνα µε τον υπολογισµό της αξίας λόγω χρήσης (value in use). Βάσει των 
σχετικών υπολογισµών δεν παρατηρήθηκε η ανάγκη σχηµατισµού πρόβλεψης αποµείωσης, 
καθώς η ανακτήσιµη αξία που προσδιορίστηκε ήταν υψηλότερη από την λογιστική του αξία. 

• Λειτουργικός τοµέας «Εταιρείες Ιδιωτικών Κεφαλαίων» [MIG LEISURE & REAL 
ESTATE CROATIA/ SUNCE –– MIG REAL ESTATE - MIG LEISURE (HILTON 
CYPRUS)]: Οι ανακτήσιµες αξίες των εν λόγω συµµετοχών καθορίστηκαν σύµφωνα µε τον 
υπολογισµό της αξίας χρήσης (value in use). Η αποτίµηση της επένδυσης στη συγγενή SUNCE 
προέκυψε µε βάση την προεξόφληση των µελλοντικών ταµειακών ροών που προσδιοριστήκαν 
µέσω πενταετούς επιχειρηµατικού πλάνου. Βάσει των σχετικών υπολογισµών παρατηρήθηκε η 
ανάγκη σχηµατισµού πρόβλεψης αποµείωσης της επένδυσης στη συγγενή κατά ποσό € 50.992 
χιλ. καθώς η ανακτήσιµη αξία της επένδυσης ήταν χαµηλότερη της λογιστικής της αξίας. Ο 
υπολογισµός για την MIG REAL ESTATE έγινε µε βάση την συνολική αξία των επενδυτικών 
ακινήτων της εταιρείας όπως αυτή προσδιορίστηκε από το Ελληνικό Σώµα Ορκωτών Εκτιµητών 
την 30/06/2010. Βάσει των σχετικών υπολογισµών παρατηρήθηκε η ανάγκη σχηµατισµού 
πρόβλεψης αποµείωσης της επένδυσης στη συγγενή ποσού € 1.105 χιλ. καθώς η ανακτήσιµη 
αξία της επένδυσης ήταν χαµηλότερη της λογιστικής της αξίας. Τέλος, αναφορικά µε την 
επένδυση στη MIG LEISURE (HILTON CYPRUS), από τον διενεργηθέντα έλεγχο δεν 
προέκυψε ανάγκη σχηµατισµού πρόβλεψης αποµείωσης, καθώς η ανακτήσιµη αξία ήταν 
υψηλότερη της λογιστικής αξίας. 

Επιπροσθέτως, από την αποτίµηση του κλάδου Αρτοποιίας και Ζαχαρωδών της VIVARTIA (όµιλος 
CHIPITA) σε εύλογες αξίες σύµφωνα µε τις απαιτήσεις του ∆ΠΧΑ 5, προέκυψε ζηµιά ποσού € 
160.711 χιλ. η οποία και επιβάρυνε την ενοποιηµένη Κατάσταση Αποτελεσµάτων της διακοπείσας 
δραστηριότητας (βλ. αναλυτικά σηµείωση 7.2). Η ανάλυση του ποσού, καθώς και τα αντίστοιχα 
κονδύλια της ενοποιηµένης Κατάστασης Οικονοµικής Θέσης και της ενοποιηµένης Κατάστασης 
Αποτελεσµάτων που επηρεάστηκαν, έχει ως ακολούθως: 

Χρεώσεις / (Πιστώσεις) κονδυλίων Κατάστασης 
Οικονοµικής Θέσης Σύνολο 

Ποσά σε € '000 Τρόφιµα και 
Γαλακτοκοµικά Μεταφορές Λοιπά στοιχεία 

του ενεργητικού 
Υπεραξία (674.586) (140.988) - (815.574) 
Άυλα στοιχεία του ενεργητικού (29.339) - - (29.339) 
Επενδύσεις σε συγγενείς - - (52.097) (52.097) 
Λοιπές µακροπρόθεσµες απαιτήσεις - - (32.221) (32.221) 
Αναβαλλόµενες φορολογικές υποχρεώσεις 5.868 - -  5.868 
Αποµείωση στοιχείων του ενεργητικού οµάδων διάθεσης 
κατεχόµενων προς πώληση (Σηµ. 7.2) (160.711) - -  (160.711) 

Σύνολο (858.768) (140.988) (84.318) (1.084.074) 
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Χρεώσεις / (Πιστώσεις) κονδυλίων Κατάστασης 

Αποτελεσµάτων Σύνολο 
Ποσά σε € '000 Τρόφιµα και 

Γαλακτοκοµικά Μεταφορές Λοιπά στοιχεία 
του ενεργητικού 

Ζηµιές αποµείωσης επενδύσεων και λοιπών µακροπρόθεσµων 
απαιτήσεων 698.057 140.988 84.318  923.363 

Κέρδη /(ζηµιές) από την αποτίµηση της οµάδας διάθεσης σε 
εύλογες αξίες µειωµένες κατά τα κόστη της πώλησης 160.711 - - 160.711 

858.768 140.988 84.318  1.084.074 

Ζηµιές αποµείωσης  & ζηµιές αποτίµησης της οµάδας 
διάθεσης  κατανεµηµένες σε:     

Ιδιοκτήτες της µητρικής (842.574) (140.988) (84.318) (1.067.880) 
- από συνεχιζόµενες δραστηριότητες (696.156) (140.988) (84.318) (921.462) 
- από διακοπείσες δραστηριότητες  (146.419) - -  (146.419) 

Μη ελέγχουσες συµµετοχές (16.194) - - (16.194) 
- από συνεχιζόµενες δραστηριότητες (1.901) - -  (1.901) 
- από διακοπείσες δραστηριότητες (14.292) - - (14.292) 

Αναφορικά µε τις επιδράσεις των ανωτέρω στις εταιρικές Οικονοµικές Καταστάσεις της MIG, 
σηµειώνεται ότι προέκυψε ποσό € 1.133.110 χιλ. το οποίο και περιλαµβάνεται στο κονδύλι «Ζηµιές 
αποµείωσης επενδύσεων» της εταιρικής Κατάστασης Αποτελεσµάτων (βλέπε αναλυτικά σηµείωση 
13). 

10. ΕΝΣΩΜΑΤΑ ΠΑΓΙΑ 

Οι µεταβολές του λογαριασµού των ενσώµατων παγίων του Οµίλου και της Εταιρείας αναλύονται 
ως ακολούθως: 

Ποσά σε € '000  Ο ΟΜΙΛΟΣ   Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ  

 01/01-30/06/2010   01/01-31/12/2009   01/01-30/06/2010   01/01-31/12/2009  

Μικτή λογιστική αξία έναρξης περιόδου  2.323.400  1.840.058  5.291   5.170 

Προσθήκες  104.128  351.537  86   1.197 
Προσθήκες από απόκτηση θυγατρικών  2.376  297.890  -   - 
Μεταφορά εταιρειών από συγγενείς σε θυγατρικές  9.614  7.791  -   - 
Mειώσεις από πώληση θυγατρικών  (74)  (111.247)  -   - 
Πωλήσεις / Αποσύρσεις  (113.035)  (21.189)  (18)  (1.076) 
Μεταφορά σε επενδύσεις σε ακίνητα (Σηµ.16)  (4.154)  (30.876)  -   - 
Προσθήκες περιουσιακών στοιχείων ταξινοµηµένων ως 
κατεχόµενα προς πώληση  28.419  -  -   - 

Πωλήσεις περιουσιακών στοιχείων ταξινοµηµένων ως 
κατεχόµενα προς πώληση  (4.921)  -  -   - 

Περιουσιακά στοιχεία ταξινοµηµένα ως κατεχόµενα προς 
πώληση  (519.628)  -  -   - 

Συναλλαγµατικές διαφορές  12.654  (5.478)  -   - 
Συναλλαγµατικές διαφορές περιουσιακών στοιχείων 
ταξινοµηµένων ως κατεχόµενα προς πώληση  17.059  -  -   - 

Ζηµιές αποµείωσης αναγνωρισµένες στα αποτελέσµατα  -  (6.458)  -   - 
Λοιπές κινήσεις  (126) 1.372  -   - 

Μικτή λογιστική αξία λήξης περιόδου  1.855.712  2.323.400  5.359   5.291 
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Συσσωρευµένες αποσβέσεις έναρξης περιόδου  (162.727)  (93.360)  (933)  (1.303) 
Αποσβέσεις περιόδου  (47.978)  (92.774)  (329)  (598) 
Αποσβέσεις πωληθέντων / αποσυρθέντων  30.099  9.004  9   968 
Αποσβέσεις στοιχείων κατεχόµενων προς πώληση  (11.634)  -  -   - 
Αποσβέσεις πωληθέντων στοιχείων κατεχόµενων προς 
πώληση  1.052  -  -   - 

Συσσωρευµένες αποσβέσεις στοιχείων κατεχόµενων προς 
πώληση  153.344  -  -   - 

Συσσωρευµένες αποσβέσεις πωληθείσας θυγατρικής  -  11.660  -   - 
Συναλλαγµατικές διαφορές  414  2.666  -   - 
Συναλλαγµατικές διαφορές στοιχείων κατεχόµενων προς 
πώληση  (1.112)  -  -   - 

Λοιπές κινήσεις  -  77  -   - 

Συσσωρευµένες αποσβέσεις λήξης περιόδου  (38.542)  (162.727)  (1.253)  (933) 

Kαθαρή λογιστική αξία λήξης περιόδου  1.817.170  2.160.673  4.106   4.358 

Ο όµιλος ATTICA στις 16/02/2010 πώλησε το επιβατηγό – οχηµαταγωγό πλοίο SUPERFAST V 
έναντι ποσού € 81.500 χιλ. Εντός του 2009 αναγνωρίστηκε ζηµιά ποσού € 6.458 χιλ. που αφορά στη 
διαφορά που προέκυψε µεταξύ της λογιστικής αξίας του πλοίου κατά την 31/12/2009 και της τιµής 
πώλησής του. Η ζηµιά αυτή συµπεριλήφθηκε στο κονδύλι «Λοιπά έξοδα εκµετάλλευσης» της 
ενοποιηµένης Κατάστασης Αποτελεσµάτων για τη χρήση 2009. Εντός της εξαµηνιαίας περιόδου 
αναφοράς δεν συνέτρεξαν περιπτώσεις αποµείωσης της αξίας των ενσώµατων παγίων του Οµίλου 
και της Εταιρείας. 

Επί των ενσώµατων παγίων του Οµίλου έχουν εγγραφεί υποθήκες ποσού € 805.299 χιλ. περίπου για 
εξασφάλιση των µακροπρόθεσµων δανειακών υποχρεώσεων. Εκτός του προαναφερθέντος δεν 
υφίστανται άλλοι περιορισµοί στην ιδιοκτησία ή µεταβίβαση ή άλλες επιβαρύνσεις επί της ακίνητης 
περιουσίας του Οµίλου και της Εταιρείας. 

11. ΑΫΛΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΤΟΥ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 

Οι µεταβολές του λογαριασµού των άυλων παγίων του Οµίλου και της Εταιρείας αναλύονται ως 
ακολούθως: 

Ποσά σε € '000  Ο ΟΜΙΛΟΣ   Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ  

 01/01-30/06/2010   01/01-31/12/2009   01/01-30/06/2010   01/01-31/12/2009  

Μικτή λογιστική αξία έναρξης περιόδου  1.296.137  1.012.491  631   630 

Προσθήκες  2.071  8.974  2   1 

Προσθήκες από απόκτηση θυγατρικών  -  268.960  -   - 

Πωλήσεις /αποσύρσεις  (539)  (520)  -   - 

Mειώσεις από πώληση θυγατρικών  -  (1.232)  -   - 

Μεταφορά εταιρειών από συγγενείς σε θυγατρικές  107  -  -   - 
Περιουσιακά στοιχεία ταξινοµηµένα ως κατεχόµενα προς 
πώληση  (554.018)  -  -   - 

Προσθήκες περιουσιακών στοιχείων ταξινοµηµένων ως 
κατεχόµενα προς πώληση  1.462  -  -   - 

Ζηµιές αποµείωσης αναγνωρισµένες στα αποτελέσµατα 
(Σηµ. 9)  (29.339)  -  -   - 

Αναταξινοµήσεις  -  718  -   - 

Συναλλαγµατικές διαφορές  19.499  6.746  -   - 

Λοιπές κινήσεις  126  -  -   - 

Μικτή λογιστική αξία λήξης περιόδου  735.506  1.296.137  633   631 
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Συσσωρευµένες αποσβέσεις έναρξης περιόδου                 (30.939)                 (14.719)                      (553)                      (503) 

Αποσβέσεις περιόδου  (5.302)  (16.579)  (25)  (50) 

Αποσβέσεις πωληθέντων /αποσυρθέντων  374  343  -   - 

Αποσβέσεις στοιχείων κατεχόµενων προς πώληση  (7.630)  -  -   - 
Συσσωρευµένες αποσβέσεις στοιχείων κατεχόµενων προς 
πώληση  31.926  -  -   - 

Συναλλαγµατικές διαφορές  20  16  -   - 

Συσσωρευµένες αποσβέσεις λήξης περιόδου  (11.551)  (30.939)  (578)  (553) 

Kαθαρή λογιστική αξία λήξης περιόδου  723.955  1.265.198  55   78 

 

12. ΥΠΕΡΑΞΙΑ 

Η κίνηση της υπεραξίας στις ενοποιηµένες Οικονοµικές Καταστάσεις για την εξαµηνιαία περίοδο 
αναφοράς που έληξε την 30/06/2010 έχει ως κάτωθι: 

Ποσά σε € '000 Τρόφιµα & 
Γαλακτοκοµικά 

Υπηρεσίες 
Υγείας  Μεταφορές Πληροφορική & 

Τηλεπικοινωνίες  

Εταιρίες 
Ιδιωτικών 
Κεφαλαίων 

Σύνολα 

Καθαρή λογιστική αξία την 01/01/2009  1.159.533  -  163.650  -   2.141  1.325.324 
Πρόσθετη υπεραξία αναγνωρισµένη στη 
χρήση  -  86.363 11.926  62.021   79.912  240.222 

Αποαναγνώριση υπεραξίας λόγω πώλησης 
θυγατρικών  (241)  -  -  -   (79.912)  (80.153) 

Καθαρή λογιστική αξία την 31/12/2009  1.159.292  86.363  175.576  62.021   2.141  1.485.393 

   

Αναµορφωµένη καθαρή λογιστική αξία 
την 01/01/2010  1.159.292  86.363  175.576  62.021   2.141  1.485.393 

Πρόσθετη υπεραξία αναγνωρισµένη στη 
διάρκεια της περιόδου  868  -  -  -   -  868 

Υπεραξία που διαγράφηκε στη διάρκεια 
της περιόδου  (32)  -  -  -   -  (32) 

Αγορά - ενοποίηση θυγατρικών (Σηµ. 6.5)  -  -  16.741  -   -  16.741 
Μεταφορά υπεραξίας  σε κατεχόµενα προς 
πώληση σύµφωνα µε το ∆ΠΧΑ 5  (163.450)  -  (11.926)  -   -  (175.376) 

Ζηµίες αποµείωσης (Σηµ. 9)  (674.586)  -  (140.988)  -   -  (815.574) 

Καθαρή λογιστική αξία την 30/06/2010  322.092  86.363  39.403  62.021   2.141  512.020 

Η υπεραξία που είχε αναγνωριστεί κατά την 31/12/2009 µειώθηκε κατά ποσό € 815.574 χιλ. λόγω 
του διενεργηθέντα ελέγχου αποµείωσης που διενεργήθηκε εντός της παρουσιαζόµενης περιόδου 
αναφοράς (βλ. σηµείωση 9). 

Αναφορικά µε τα ποσά της υπεραξίας που αναγνωρίστηκαν εντός της χρήσης 2009, σηµειώνεται ότι 
ποσό € 86.363 χιλ. (υπεραξία από την απόκτηση του ΥΓΕΙΑ) και ποσό € 62.021 χιλ. (υπεραξία από 
την απόκτηση της MIG TECHNOLOGY) αφορούν σε ποσά προσωρινής υπεραξίας, καθώς δεν έχει 
ακόµη ολοκληρωθεί η διαδικασία επιµερισµού του κόστους της απόκτησης στα αποκτηθέντα 
στοιχεία του ενεργητικού και στις αναληφθείσες υποχρεώσεις αυτών (βλ. σηµείωση 6.11). 
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13. ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΙΣ ΣΕ ΘΥΓΑΤΡΙΚΕΣ 

Στις εταιρικές Οικονοµικές Καταστάσεις, οι επενδύσεις σε θυγατρικές επιχειρήσεις αποτιµώνται σε 
εύλογες αξίες, σύµφωνα µε τις απαιτήσεις του ∆ΛΠ 39 για τα διαθέσιµα προς πώληση 
χρηµατοοικονοµικά στοιχεία του ενεργητικού. Κέρδη και ζηµιές από την αποτίµηση των 
θυγατρικών επιχειρήσεων αναγνωρίζονται στα λοιπά συνολικά έσοδα της Κατάστασης Συνολικών 
Εσόδων και σωρευτικά στα ίδια κεφάλαια της Εταιρείας. 

Η ανάλυση των επενδύσεων της Εταιρείας σε θυγατρικές κατά την 30/06/2010 έχει ως εξής: 

Εταιρεία Υπόλοιπο 
01/01/2010 

Αύξηση/(µείωση) 
ποσοστού σε 
υφιστάµενες 
επενδύσεις 

Αύξηση/(Μείωση) 
Μετοχικού 
Κεφαλαίου 

Αύξηση/(µείωση) 
στα ίδια 

κεφάλαια από 
προσαρµογές 

στην εύλογη αξία 

Αναταξινόµηση 
αποθεµατικών 

στα 
αποτελέσµατα 

Αποµείωση 
συµµετοχών 

Υπόλοιπο 
30/06/2010 

EUROLINE ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΑΕΧΕ  5.554   -   -   329   -   -   5.883  

∆.Θ.Κ.Α. ΥΓΕΙΑ A.E.  38.079   88   -   (14.087)  -   -   24.080  

MARFIN CAPITAL S.A.  82.916   -   (1.400)  (30.090)  -   -   51.426  

MIG SHIPPING S.A.  208.520   -   34.394   208.173   165.708   (165.708)  451.087  

ΑΤΤΙCΑ Α.Ε. ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ  29.010   474   4.824   29.606   12.846   (12.846)  63.914  

VIVARTIA Α.Β.Ε.Ε.  1.722.969   546   -   (790.384)  896.758   (896.758)  933.131  

MIG LEISURE LIMITED  21.145   -   -   -   -   -   21.145  

MIG REAL ESTATE (SERBIA) B.V.  207.999   -   27.062   (104.273)  -   -   130.788  

MIG LEISURE & REAL ESTATE 
CROATIA B.V.  90.226   -   15.048   -   -   (57.798)  47.476  

MIG AVIATIΟN HOLDINGS LTD  143.479   -   23.935   -   -   -   167.414  

SINGULARLOGIC S.A.  63.223   -   -   -   -   -   63.223  

OLYMPIC AIR S.A.  102.376   -   -   -   -   -   102.376  

OLYMPIC HANDLING S.A.  4.998   -   -   -   -   -   4.998  
OLYMPIC ENGINEERING S.A.  4.998   -   -   -   -   -   4.998  

Σύνολα  2.725.492   1.108   103.863   (700.726)  1.075.312   (1.133.110)  2.071.939  

 

Η κίνηση των επενδύσεων σε θυγατρικές κατά τη διάρκεια της περιόδου 01/01-30/06/2010 έχει ως 
εξής: 

 Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

Ποσά σε € '000 30/06/2010 31/12/2009 

Υπόλοιπο ανοίγµατος  2.725.492   2.863.029 

Αποκτήσεις θυγατρικών  -   63.223 

Αύξηση/(µείωση) ποσοστού σε υφιστάµενες επενδύσεις  1.108   61.462 

Αύξηση µετοχικού κεφαλαίου θυγατρικών  110.763   313.597 

Μείωση / επιστροφή µετοχικού κεφαλαίου θυγατρικών  (6.900)  (92.809) 

Αύξηση/(µείωση) στα ίδια κεφάλαια από προσαρµογές στην εύλογη αξία  (700.726)  (569.901) 

Αναταξινόµηση αποθεµατικών εύλογης αξίας στα αποτελέσµατα λόγω αποµείωσης  1.075.312   - 

Ζηµιές αποµείωσης αναγνωρισµένες στα αποτελέσµατα (Σηµ. 9)  (1.133.110)  - 
Μεταφορά από χρηµατοοικονοµικά στοιχεία ενεργητικού αποτιµώµενα σε εύλογες αξίες 
µέσω αποτελεσµάτων  -   51.464 

Μεταφορά από συγγενείς  -   35.427 

Υπόλοιπο κλεισίµατος  2.071.939   2.725.492 
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Αποτίµηση επενδύσεων σε θυγατρικές επιχειρήσεις 

Η Εταιρεία προέβη την 30/06/2010 στην αποτίµηση στις εταιρικές Οικονοµικές Καταστάσεις των 
επενδύσεών της στις VIVARTIA και ATTICA στην εύλογη αξία µε βάση γενικά αποδεκτές 
µεθόδους αποτίµησης και όχι µε βάση την χρηµατιστηριακή τους αξία. Οι λόγοι της παραπάνω 
µεταβολής παρουσιάζονται αναλυτικά στη σηµείωση 5. 

Αποµείωση επενδύσεων σε θυγατρικές επιχειρήσεις 

Ο Όµιλος αξιολογεί σε κάθε ηµεροµηνία αναφοράς της Κατάστασης Οικονοµικής Θέσης, τα 
δεδοµένα αναφορικά µε το κατά πόσο ένα χρηµατοοικονοµικό στοιχείο του ενεργητικού ή µία 
οµάδα χρηµατοοικονοµικών στοιχείων του ενεργητικού έχει αποµειωθεί. Κατά την 30/06/2010 ο 
Όµιλος προέβη στη διενέργεια ελέγχου αποµείωσης, καθώς προέκυψαν ενδείξεις για πιθανή µείωση 
της αξίας ορισµένων επενδύσεων (βλ. αναλυτικά σηµείωση 9). 

Εντός της παρουσιαζόµενης εξαµηνιαίας περιόδου αναφοράς αναγνωρίστηκε ζηµιά αποµείωσης επί 
της αξίας των συµµετοχών σε θυγατρικές συνολικού ποσού € 1.133.110 χιλ. η οποία και 
παρουσιάστηκε ξεχωριστά και διακριτά στο κονδύλι «Ζηµιές αποµείωσης επενδύσεων» της 
εταιρικής Κατάστασης Αποτελεσµάτων. Από τη διενέργεια των προβλέψεων αποµείωσης, ποσό € 
1.075.312 χιλ. αναταξινοµήθηκε στα αποτελέσµατα από τα λοιπά συνολικά έσοδα της Κατάστασης 
Λοιπών Συνολικών Εσόδων. 

14. ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΙΣ ΣΕ ΣΥΓΓΕΝΕΙΣ 

Η κίνηση του λογαριασµού των συγγενών επιχειρήσεων στην Κατάσταση Οικονοµικής Θέσης του 
Οµίλου και της Εταιρείας, έχει ως εξής: 

Ο ΟΜΙΛΟΣ 

Ποσά σε € '000 30/06/2010 31/12/2009 

Υπόλοιπο ανοίγµατος Σηµ.  137.826   159.969  

Αποκτήσεις συγγενών  -   50.427  
Πωλήσεις συγγενών  -   (40.936) 
Αύξηση µετοχικού κεφαλαίου  15.000   206  
Μερίσµατα  (597)  -  
Αύξηση/(µείωση) ποσοστού σε υφιστάµενες επενδύσεις 6.5  2.500   4.530  
Προσθήκες από απόκτηση θυγατρικών  -   1.719  
Λοιπές κινήσεις στα ίδια κεφάλαια συγγενών  -   (884) 
Ζηµιές αποµείωσης αναγνωρισµένες στα αποτελέσµατα 9  (52.097)  -  
Μεταφορά σε θυγατρικές 6.5  (19.925)  (32.515) 
Κέρδος/(Ζηµιές) από συγγενείς επιχ/σεις ενοπ/νες µε τη µέθοδο της 
καθαρής θέσης   (3.510)  (4.845) 

Μεταφορά σε οµάδες διάθεσης κατεχόµενες προς πώληση 7  (4.509)  -  

Κέρδος/(Ζηµιές) από συγγενείς επιχειρήσεις ενοποιούµενες µε τη 
µέθοδο της καθαρής θέσης(διακοπείσες δραστηριότητες)   (218)  -  

Συναλλαγµατικές διαφορές  1.242   155  

Υπόλοιπο κλεισίµατος  75.712   137.826  

 
Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

Ποσά σε € '000 30/06/2010 31/12/2009 

Υπόλοιπο ανοίγµατος  22.082   48.875  

Αποκτήσεις συγγενών  -   35.427  
Πωλήσεις συγγενών  -   (27.357) 
Αύξηση/(µείωση) στα Ι.Κ. από προσαρµογές στην εύλογη αξία  (340)  (3.747) 
Αύξηση/(µείωση) ποσοστού σε υφιστάµενες επενδύσεις  -   4.311  
Μεταφορά σε θυγατρικές  -   (35.427) 

Υπόλοιπο κλεισίµατος  21.742   22.082  
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15. ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΟ ΧΑΡΤΟΦΥΛΑΚΙΟ 

Ανάλυση του επενδυτικού χαρτοφυλακίου του Οµίλου και της Εταιρείας: 

Ο ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

Ποσά σε € '000 30/06/2010 31/12/09 30/06/2010 31/12/09 

Μετοχές εισηγµένες στο ΧΑ  18.045  38.138  18.045   38.138 

Μετοχές εισηγµένες σε Χρηµατιστήρια εξωτερικού  131.805  208.244  131.500   207.896 

Μη εισηγµένες µετοχές εσωτερικού  16.203  16.370  -   - 

Μη εισηγµένες µετοχές εξωτερικού  19.745  16.856  19.499   16.610 

Αµοιβαία κεφάλαια  1.755  1.755  -   - 

Λοιπά χρηµατοοικονοµικά µέσα  3.117  34  3.083   - 

Σύνολα χρηµ/κών στοιχείων διαθέσιµων προς πώληση  190.670  281.397  172.127   262.644 

Η κίνηση του επενδυτικού χαρτοφυλακίου, το οποίο περιλαµβάνει χρηµατοοικονοµικά στοιχεία του 
ενεργητικού διαθέσιµα προς πώληση, για την περίοδο 01/01-30/06/2010 έχει ως εξής: 

Ο ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 
Ποσά σε € '000 30/06/2010 31/12/2009 30/06/2010 31/12/2009 

Υπόλοιπο ανοίγµατος  281.397  210.363  262.644   190.396 

Προσθήκες  3.089  35.232  3.089   34.792 

Πωλήσεις  (1.178)  (2.914)  (1.178)  (1.733) 

Αύξηση/(µείωση) στα I.K. από προσ/γές στην εύλογη αξία  (95.348)  38.660  (95.348)  39.672 

Ζηµιές αποµείωσης αναγνωρισµένες στα αποτελέσµατα  -  (497)  -   - 

Συναλλαγµατικές διαφορές  2.877  (457)  2.890   (483) 

Προσθήκες από απόκτηση θυγατρικών  -  931  -   - 

Μεταφορά από συγγενείς  -  79  -   - 

Μεταφορά σε οµάδες διάθεσης κατεχόµενες προς πώληση  (167)  -  -   - 

Υπόλοιπο κλεισίµατος  190.670  281.397  172.127   262.644 

Αναταξινόµηση επενδύσεων από το εµπορικό χαρτοφυλάκιο: 

Σύµφωνα µε τις τροποποιήσεις του ∆ΛΠ 39 (Οκτώβριος 2008), ο Όµιλος την 01/07/2008 
(ηµεροµηνία αναταξινόµησης) µετέφερε από το «Εµπορικό χαρτοφυλάκιο» στο χαρτοφυλάκιο των 
«∆ιαθέσιµων προς πώληση χρηµατοοικονοµικών µέσων», εισηγµένες µετοχές αξίας € 19.285 χιλ., 
καθώς λόγω των ιδιαίτερων συνθηκών που επικρατούσαν στην χρηµατοοικονοµική αγορά την 
περίοδο εκείνη, εκτιµήθηκε ότι οι τιµές των αξιογράφων δεν ανταποκρίνονταν στην πραγµατική 
αξία των εταιριών αυτών. Η αναταξινόµηση έγινε µε ισχύ από 01/07/2008, σύµφωνα µε τις πρόνοιες 
του τροποποιηµένου ∆ΛΠ 39 στην εύλογη αξία των επενδύσεων κατά την ηµεροµηνία εκείνη. 

Η αποτίµηση των εν λόγω χρηµατοοικονοµικών στοιχείων, για την περίοδο από 01/01/2010 έως 
30/06/2010 επέφερε ζηµιά ποσού € 7.407χιλ. (01/07/2008-31/12/2009 σωρευτική ζηµιά ποσού € 
15.907 χιλ.) η οποία όµως, µε την εφαρµογή των προβλέψεων του ∆ΛΠ 39, αναγνωρίστηκε στα 
λοιπά συνολικά έσοδα και σωρευτικά στα ίδια κεφάλαια και συγκεκριµένα µειωτικά του κονδυλίου 
αποθεµατικά εύλογης αξίας. 
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16. ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΙΣ ΣΕ ΑΚΙΝΗΤΑ 

Οι επενδύσεις σε ακίνητα του Οµίλου προσδιορίζονται µε βάση τη µέθοδο της εύλογης αξίας του 
∆ΛΠ 40, ως ακολούθως: 

Ο ΟΜΙΛΟΣ 

Ποσά σε € '000 30/06/2010 31/12/2009 

Καθαρή λογιστική αξία αρχής  581.384  545.000  

Προσθήκες  1.639  23.880  

Προσθήκες από απόκτηση θυγατρικών  1.304  168  

Μεταφορές από ενσώµατα πάγια (Σηµ.10)  4.154  30.876  

Αναπροσαρµογή εύλογης αξίας επενδύσεων σε ακίνητα  (109.208)  (16.449) 

Λοιπές µεταβολές  -  (2.091) 

Καθαρή λογιστική αξία λήξης   479.273  581.384  

Οι επενδύσεις σε ακίνητα την 30/06/2010 περιλαµβάνουν κατά κύριο λόγο την ακίνητη περιουσία 
της θυγατρικής εταιρείας RKB, καθώς ο σκοπός απόκτησης των συγκεκριµένων ακινήτων είναι η 
απόκτηση εισοδήµατος µέσω της µίσθωσής τους ή για κεφαλαιακούς σκοπούς. Ο Όµιλος κατά την 
30/06/2010 προέβη σε επανεκτίµηση της εύλογης αξίας του χαρτοφυλακίου ακινήτων της RKB. Η 
εκτίµηση της εύλογης αξίας των επενδυτικών ακινήτων προσδιορίστηκε από ανεξάρτητο οίκο 
εκτιµητών ακινήτων. Ο εκτιµητής ακολούθησε κατά περίπτωση τρεις διεθνείς αναγνωρισµένες 
µεθόδους εκτίµησης (τη µέθοδο της αγοράς, τη µέθοδο των προεξοφληµένων ταµειακών ροών και 
τη µέθοδο του κόστους αντικατάστασης). Στις περισσότερες περιπτώσεις κρίθηκε ως πλέον 
κατάλληλη, η µέθοδος των προεξοφληµένων ταµειακών ροών, λόγω του γεγονότος ότι τα ακίνητα 
είναι κυρίως εµπορικά και θα αξιοποιηθούν µέσω µισθώσεων. 

Από την επανεκτίµηση της εύλογης αξίας προέκυψε µείωση κατά ποσό € 109.208 χιλ. το οποίο 
περιλαµβάνεται στο κονδύλι «Λοιπά έξοδα εκµετάλλευσης» της ενοποιηµένης Κατάστασης 
Αποτελεσµάτων της εξαµηνιαίας περιόδου που έληξε την 30/06/2010. 

Επιπροσθέτως, τα ακόλουθα ποσά τα οποία σχετίζονται µε τα επενδυτικά ακίνητα έχουν 
αναγνωριστεί στα αποτελέσµατα της εξαµηνιαίας περιόδου αναφοράς: 

Ποσά σε € '000 30/06/2010 30/06/2009 

Έσοδα µισθωµάτων από την επένδυση σε ακίνητα  3.123 4.017  
Άµεσες λειτουργικές δαπάνες  που προκύπτουν από την επένδυση σε ακίνητα που 
δηµιούργησε τα µισθωτικά έσοδα κατά τη διάρκεια της περιόδου  817  -  

Άµεσες λειτουργικές δαπάνες  που προκύπτουν από την επένδυση σε ακίνητα που 
δεν δηµιούργησε τα µισθωτικά έσοδα κατά τη διάρκεια της περιόδου  2.266  -  

Επί των ακινήτων που έχουν ταξινοµηθεί ως επενδύσεις σε ακίνητα αξίας € 476.933 χιλ. υφίστανται 
προσηµειώσεις προς εξασφάλιση του δανεισµού της RKB. 
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17. ΑΝΑΒΑΛΛΟΜΕΝΕΣ ΦΟΡΟΛΟΓΙΚΕΣ ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ ΚΑΙ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ 

Τα συµψηφισµένα ποσά αναβαλλόµενων φόρων για τον Όµιλο και την Εταιρεία είναι τα παρακάτω: 
Ο ΟΜΙΛΟΣ 

30/06/2010 31/12/2009 

Ποσά σε € '000 Α.Φ. Απαίτηση Α.Φ. 
Υποχρεώση Α.Φ. Απαίτηση Α.Φ. 

Υποχρεώση 

Ενσώµατα πάγια  -  71.667  -   92.114 

Άυλα στοιχεία ενεργητικού  -  129.445  -   216.008 

Μακροπρόθεσµες επενδύσεις  117.514  5.609  117.186   5.609 

Παράγωγα χρηµ/κά µέσα  2.813  141  4.113   366 

Επενδύσεις σε ακίνητα  -  5.391  -   16.303 

Πελάτες και λοιπές εµπορικές απαιτήσεις  2.833  -  3.113   - 

Λοιπά στοιχεία ενεργητικού  195  3.007  413   6.411 

Εµπορικό χαρ/κιο και λοιπά xρηµ/κά στοιχεία ενεργητικού σε 
εύλογη αξία µέσω αποτελεσµάτων  1.074  -  1.601   - 

Λοιπά αποθεµατικά  -  5.424  -   6.528 

Ζηµιές χρήσης  5.563  -  30.983   - 

Υποχρεώσεις παροχών προσωπικού λόγω εξόδου από την 
υπηρεσία  7.798  -  8.047   - 

Μακροπρόθεσµες προβλέψεις  -  11.749  -   8.911 

Λοιπές µακροπρόθεσµες υποχρεώσεις  559  645  1.349   - 

Λοιπές βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις  4.506  31  4.834   - 

Σύνολα  142.855  233.109  171.639   352.250 

Συµψηφισµός Αναβαλλόµενων Φορολογικών Απαιτήσεων και 
Υποχρεώσεων  9.429  9.429  24.319   24.319 

Αναβαλλόµενη Φορολογική Απαίτηση / Υποχρέωση  152.284  242.538  195.958   376.569 

 

Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

30/06/2010 31/12/2009 
     

Ποσά σε € '000 Α.Φ. Απαίτηση Α.Φ. 
Υποχρεώση Α.Φ. Απαίτηση Α.Φ. 

Υποχρεώση 
Άυλα στοιχεία ενεργητικού  5.812  -  21.033   - 

Μακροπρόθεσµες επενδύσεις  117.236  -  152.683   - 

Παράγωγα χρηµ/κά µέσα  538  141  -   141 
Εµπορικό χαρ/κιο και λοιπά xρηµ/κά στοιχεία ενεργητικού σε 
εύλογη αξία µέσω αποτελεσµάτων  1.074  -  1.601   - 

Λοιπά αποθεµατικά  -  4.600  -   6.240 

Ζηµιές χρήσης -  -  5.665   - 
Υποχρεώσεις παροχών προσωπικού λόγω εξόδου από την 
υπηρεσία  24  -  23   - 

Μακροπρόθεσµες προβλέψεις  -  3.100  -   3.100 

Λοιπές µακροπρόθεσµες υποχρεώσεις  -  601  2   - 

Λοιπές βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις  1.369  -  1.152   - 

Αναβαλλόµενη Φορολογική Απαίτηση / Υποχρέωση  126.053  8.442  182.159   9.481 
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18. ΕΜΠΟΡΙΚΟ ΧΑΡΤΟΦΥΛΑΚΙΟ ΚΑΙ ΛΟΙΠΑ ΧΡΗΜ/ΚΑ ΜΕΣΑ ΣΕ ΕΥΛΟΓΕΣ ΑΞΙΕΣ 
ΜΕΣΩ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ 

Ανάλυση του εµπορικού χαρτοφυλακίου και των λοιπών χρηµατοοικονοµικών µέσων σε εύλογη 
αξία µέσω αποτελεσµάτων του Οµίλου και της Εταιρείας: 

Ο ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 
Ποσά σε € '000 30/06/2010 31/12/2009 30/06/2010 31/12/2009 

Οµόλογα εκδόσεως Ελληνικού ∆ηµοσίου  2.786  2.017  -   - 
Λοιπά οµόλογα εισηγµένα σε αλλοδαπά χρηµατιστήρια  2.442  2.624  -   - 
Λοιπά οµόλογα µη εισηγµένα σε αλλοδαπά χρηµατιστήρια  48.028  56.827  48.028   56.827 
Μετοχές εισηγµένες στο ΧΑ  844  3.572  347   338 
Μετοχές εισηγµένες σε χρηµατιστήρια εξωτερικού  21.400  24.934  19.566   22.310 
Μετοχές µη εισηγµένες  11  11  -   - 
Αµοιβαία κεφάλαια εσωτερικού  742  998  -   - 
Αµοιβαία κεφάλαια εξωτερικού  17.417  22.555  17.417   22.555 
Σύνολα  93.670  113.538  85.358   102.030 

Η κίνηση του εµπορικού χαρτοφυλακίου και των λοιπών χρηµατοοικονοµικών µέσων αποτιµώµενων 
στην εύλογη αξία µέσω των αποτελεσµάτων έχει ως εξής: 

Ο ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 
Ποσά σε € '000 30/06/2010 31/12/2009 30/06/2010 31/12/2009 
  

Υπόλοιπο ανοίγµατος  113.538  411.891  102.030   246.514 
Προσθήκες  48.709  204.217  44.536   168.461 
Πωλήσεις  (58.785)  (353.980)  (52.922)  (260.535) 
Κέρδη/ (ζηµιές) από αποτίµηση εύλογης αξίας   (9.946)  16.709  (8.285)  (482) 
Προσθήκες από απόκτηση θυγατρικών  -  22  -   - 
Μεταφορά σε θυγατρικές  -  (161.567)  -   (51.464) 
Μείωση / επιστροφή µετοχικού κεφαλαίου  (1)  (5.021)  (1)  (464) 
Συναλλαγµατικές ∆ιαφορές  155  1.260  -   - 
Αναταξινόµηση  -  7  -   - 
Υπόλοιπο κλεισίµατος  93.670  113.538  85.358   102.030 

Η ανάλυση του ποσού των € 93.670 χιλ. για τον Όµιλο την 30/06/2010 έχει ως εξής: ποσό € 48.865 
χιλ. αφορά σε χρηµατοοικονοµικά µέσα αποτιµώµενα στην εύλογη αξία µέσω αποτελεσµάτων 
(31/12/2009: € 57.964 χιλ.) και ποσό € 44.805 χιλ. αφορά σε εµπορικό χαρτοφυλάκιο (31/12/2009: 
€ 55.574 χιλ.). 

Αντίστοιχα, η ανάλυση του ποσού των € 85.358 χιλ. για την Εταιρεία για την 30/06/2010 έχει ως 
εξής: ποσό € 48.028 χιλ. αφορά σε χρηµατοοικονοµικά µέσα αποτιµώµενα στην εύλογη αξία µέσω 
αποτελεσµάτων (31/12/2009: € 56.827 χιλ.) και ποσό € 37.330 χιλ. αφορά σε εµπορικό 
χαρτοφυλάκιο (31/12/2009: € 45.203 χιλ.). 

19. ΤΑΜΕΙΑΚΑ ∆ΙΑΘΕΣΙΜΑ ΚΑΙ ΤΑΜΕΙΑΚΑ ΙΣΟ∆ΥΝΑΜΑ 

Τα ταµειακά διαθέσιµα και ταµειακά ισοδύναµα του Οµίλου και της Εταιρείας ανέρχονταν κατά την 
30/06/2010 σε ποσό € 728.157 χιλ. και € 570.406 χιλ. αντίστοιχα. Το ποσό των ταµειακών 
διαθεσίµων του Οµίλου το οποίο είναι προσωρινά δεσµευµένο την 30/06/2010 ανέρχεται σε € 
361.000 χιλ. εκ των οποίων ποσό € 358.578 χιλ. αφορά στην εξασφάλιση πιστωτικών 
διευκολύνσεων θυγατρικών εταιρειών του Οµίλου. Το αντίστοιχο ποσό δεσµευµένων ταµειακών 
διαθεσίµων για την Εταιρεία ανέρχεται σε ποσό € 345.900 χιλ. εκ των οποίων ποσό € 343.478 χιλ. 
αφορά στην εξασφάλιση πιστωτικών διευκολύνσεων θυγατρικών εταιρειών του Οµίλου. 
Οι καταθέσεις σε τράπεζες τοκίζονται µε κυµαινόµενα επιτόκια και βασίζονται στα µηνιαία 
επιτόκια καταθέσεων τραπεζών. Τα έσοδα από τόκους καταθέσεων όψεων και προθεσµίας σε 
τράπεζες λογιστικοποιούνται µε βάση την αρχή των δεδουλευµένων. 
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Τέλος, σηµειώνεται ότι ποσό € 61.936 χιλ. αφορά σε ταµειακά διαθέσιµα και ταµειακά ισοδύναµα 
κατά την 30/06/2010 των οµάδων διάθεσης κατεχόµενων προς πώληση και περιλαµβάνονται στο 
κονδύλι «Μη κυκλοφορούντα στοιχεία του ενεργητικού κατεχόµενα προς πώληση (βλ. σηµείωση 7). 

20. ΜΕΤΟΧΙΚΟ ΚΕΦΑΛΑΙΟ ΚΑΙ ∆ΙΑΦΟΡΑ ΥΠΕΡ ΤΟ ΑΡΤΙΟ 

Εταιρικές πράξεις της εξαµηνιαίας περιόδου 01/01-30/06/2010 

• Αύξηση µετοχικού κεφαλαίου µε κεφαλαιοποίηση αποθεµατικού υπέρ το άρτιο: Η Α’ 
Ε.Τ.Γ.Σ. της 03/06/2010 αποφάσισε την αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου µε κεφαλαιοποίηση 
αποθεµατικού υπέρ το άρτιο κατά το ποσό των € 76.012 χιλ. µε αντίστοιχη αύξηση της 
ονοµαστικής αξίας εκάστης µετοχής κατά € 0,10 (ήτοι από € 0,54 σε € 0,64). 

• Επιστροφή µετοχικού κεφαλαίου µε καταβολή µετρητών: Περαιτέρω, η Α’ Ε.Τ.Γ.Σ. της 
03/06/2010, αποφάσισε τη µείωση του µετοχικού κεφαλαίου της Εταιρείας κατά το ποσό των € 
76.012 χιλ. µε αντίστοιχη µείωση της ονοµαστικής αξίας εκάστης µετοχής κατά το ποσό των € 
0,10 (ήτοι από € 0,64 σε € 0,54), προκειµένου να επιστραφεί το ποσό αυτό στους µετόχους µε 
την καταβολή µετρητών. 

• Αύξηση µετοχικού κεφαλαίου µε έκδοση µετοχών µέσω δυνατότητας επανεπένδυσης από 
τους µετόχους της επιστροφής κεφαλαίου: Επιπροσθέτως, η Α’ Ε.Τ.Γ.Σ. της 03/06/2010 
αποφάσισε την αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου της Εταιρείας µέχρι του ποσού των € 41.046 
χιλ. µε την έκδοση 76.011.535 νέων κοινών ονοµαστικών µετοχών ονοµαστικής αξίας € 0,54 
συντελούµενη µέσω της δυνατότητας επανεπένδυσης από τους µετόχους της επιστροφής 
κεφαλαίου µε καταβολή µετρητών. Στη συνέχεια, αποφασίστηκε όπως, σε περίπτωση που η 
κάλυψη του ποσού της αύξησης του µετοχικού κεφαλαίου κατά τα ανωτέρω δεν είναι πλήρης, 
το µετοχικό κεφάλαιο να αυξηθεί µέχρι το ποσό της κάλυψης. Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο µε την 
από 28/07/2010 απόφασή του, καθόρισε την τιµή άσκησης του δικαιώµατος επανεπένδυσης της 
επιστροφής κεφαλαίου σε µετοχές της Εταιρείας σε € 0,95 σύµφωνα µε την χορηγηθείσα από 
την ως άνω Γενική Συνέλευση εξουσιοδότηση. Η περίοδος επανεπένδυσης από τους µετόχους 
της επιστροφής κεφαλαίου ολοκληρώθηκε την 16/08/2010 (βλ. σηµείωση 31.1). 

Κατόπιν των ως άνω εταιρικών πράξεων το µετοχικό κεφάλαιο της Εταιρείας κατά την 30/06/2010 
ανήλθε στο ποσό των € 410.462 χιλ. ολοσχερώς καταβεβληµένο και διαιρούµενο σε 760.115.358 
ονοµαστικές µετοχές ονοµαστικής αξίας € 0,54 εκάστη. 

21. ∆ΑΝΕΙΑΚΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ 

Οι δανειακές υποχρεώσεις του Οµίλου και τις Εταιρείας κατά την 30/06/2010 και 31/12/2009 
αναλύονται ως εξής: 

Ο ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 
Ποσά σε € '000 30/06/2010 31/12/09 30/06/2010 31/12/09 

Μακροπρόθεσµες δανειακές υποχρεώσεις 
Υποχρεώσεις χρηµατοδοτικής µίσθωσης  2.374  28.947  -   - 
Τραπεζικός δανεισµός  646.018  350.269  -   - 
∆άνεια µε εξασφαλίσεις  219.259  260.799  -   - 
Οµολογιακά δάνεια (Ο∆)  685.335  1.312.946  265.000   315.000 
Μετατρέψιµα Οµολογιακά δάνεια (ΜΟ∆)  248.971  -  248.971   - 
∆άνεια από συνδεδεµένα µέρη  1.500  -  -   - 
Μείον: Μακροπρόθεσµα δάνεια πληρωτέα 
στους επόµενους 12 µήνες    (300.541)  (909.020)  -   - 

Σύνολο µακροπρόθεσµων δανείων  1.502.916  1.043.941  513.971   315.000 
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Ο ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 
Ποσά σε € '000 30/06/2010 31/12/09 30/06/2010 31/12/09 

Βραχυπρόθεσµες δανειακές υποχρεώσεις 
Υποχρεώσεις χρηµατοδοτικής µίσθωσης  1.902  4.777  -   - 
Τραπεζικός δανεισµός  310.169  460.319  -   - 
Οµολογιακά δάνεια (Ο∆)  1.662  1.666  -   - 
Τραπεζικές Υπεραναλήψεις  4.100  6.415  -   - 
∆άνεια από συνδεδεµένα µέρη  1  5.139  -   - 
Πλέον: Μακροπρόθεσµα δάνεια πληρωτέα 
στους επόµενους µήνες    300.541  909.020  -   - 

Σύνολο βραχυπρόθεσµων δανείων  618.375  1.387.336  -   - 

(α) ∆ανεισµός της Εταιρείας (MIG): 

Οµολογιακό δάνειο € 100.000 χιλ.: 

Στις 24/09/2009 η MIG σύναψε οµολογιακό δάνειο µη µετατρέψιµο σε Ευρώ, ύψους € 150.000 χιλ., 
διάρκειας 7 ετών το οποίο διατέθηκε στην Τράπεζα Πειραιώς. Το επιτόκιο προσδιορίστηκε σε 
Euribor 6µήνου πλέον περιθωρίου 2,25%. Την 19/03/2010 η Εταιρεία προέβη στην αποπληρωµή 
µέρους του ως άνω δανείου και συγκεκριµένα κατέβαλε ποσό € 50.000 χιλ. µε αποτέλεσµα το 
υπόλοιπο του δανείου την 30/06/2010 να ανέρχεται σε € 100.000 χιλ. 

Οµολογιακό δάνειο € 165.000 χιλ.: 

Στις 20/10/2009 η MIG σύναψε οµολογιακό δάνειο µη µετατρέψιµο σε Ευρώ, ύψους € 165.000 χιλ., 
διάρκειας 7 ετών το οποίο διατέθηκε στην Marfin Egnatia Bank και στο Ταχυδροµικό Ταµιευτήριο. 
Το επιτόκιο προσδιορίστηκε σε Euribor 6µήνου πλέον περιθωρίου 2,90% το οποίο θα αυξάνεται 
κατά 30 ποσοστιαίες µονάδες κάθε χρήση. 

Στους όρους των δύο οµολογιακών δανείων της Εταιρείας περιλαµβάνονται οικονοµικές ρήτρες 
τήρησης συγκεκριµένων δεικτών σε προκαθορισµένα επίπεδα ενώ η µη συµµόρφωση µε τους 
οικονοµικούς όρους επιφέρει περιπτώσεις καταγγελίας των δανείων. Προς εξασφάλιση του 
οµολογιακού δανείου των € 165.000 χιλ. έχουν ενεχυριαστεί µετοχές εισηγµένων στο 
Χρηµατιστήριο Αθηνών εταιρειών των οποίων τα δικαιώµατα ψήφου και τα µερίσµατα παραµένουν 
στην Εταιρεία. Η αποτίµηση των παραπάνω εταιρειών θα πρέπει να καλύπτει το ανεξόφλητο 
υπόλοιπο του δανείου σε ποσοστό όχι κατώτερο του 130%. 

Μετατρέψιµο Οµολογιακό ∆άνειο € 251.713 χιλ: 

Στις 08/02/2010 το ∆Σ της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς ενέκρινε το Ενηµερωτικό ∆ελτίο για την 
έκδοση του Μετατρέψιµου Οµολογιακού ∆ανείου (ΜΟ∆) της MIG συνολικού ύψους € 402.861 χιλ. 
Η ονοµαστική αξία και η τιµή διάθεσης κάθε οµολογίας ανήλθε σε € 4,77 ενώ οριζόταν δικαίωµα 
προτίµησης υπέρ των παλαιών µετόχων µε αναλογία 1 οµολογία για κάθε 9 µετοχές. 

Στις 22/03/2010 η MIG ανακοίνωσε ότι η έκδοση του ΜΟ∆, καλύφθηκε στις 19/03/2010 κατά 
62,48% µε την καταβολή συνολικού ποσού € 251.713 χιλ. Σύµφωνα µε την από 13/10/2009 
απόφαση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου και τα άρθρα 3α παρ. 3 και 13α παρ. 1 του κ.ν. 2190/1920, 
σε περίπτωση που η κάλυψη του ποσού της έκδοσης του ΜΟ∆ δεν είναι πλήρης, το οµολογιακό 
δάνειο εκδίδεται µέχρι του ποσού της κάλυψης. Συνεπώς, το ΜΟ∆ έκδοσης της Εταιρείας ανήλθε σε 
ποσό € 251.713 χιλ. το οποίο αντιστοιχεί σε 52.769.930 οµολογίες ονοµαστικής αξίας εκάστης € 
4,77. Στις 23/03/2010 το ∆Σ του ΧΑ ενέκρινε την εισαγωγή των παραπάνω οµολογιών των οποίων η 
διαπραγµάτευση ξεκίνησε στις 26/03/2010. Το ΜΟ∆ έχει πενταετή διάρκεια, ενώ το επιτόκιό του 
ορίσθηκε σε 5% ετησίως. Στην περίπτωση αποπληρωµής κατά τη λήξη προβλέπεται επιπλέον 
απόδοση ίση µε 10%. 
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Η τιµή των οµολογιών του ΜΟ∆ ανέρχεται σε €1,886 και ο λόγος µετατροπής των οµολογιών σε 
µετοχές ανέρχεται σε 2,5270184361. Οι οµολογιούχοι δύνανται να ζητούν τη µετατροπή των 
οµολογιών τους σε µετοχές της Εταιρείας µετά την παρέλευση τριών (3) µηνών από την ηµεροµηνία 
έκδοσης και σε συχνότητα τριών (3) µηνών µετά την ηµεροµηνία αυτή και µέχρι την ηµεροµηνία 
λήξης του ΜΟ∆, ενώ η MIG διατηρεί το δικαίωµα της πρόωρης αποπληρωµής κατ’ έτος. 

Τα έξοδα της έκδοσης ανήλθαν σε € 284 χιλ. Ο Όµιλος ταξινοµεί ένα χρηµατοοικονοµικό µέσο 
έκδοσής του στα ίδια κεφάλαια ή στις υποχρεώσεις ανάλογα µε την ουσία των συµβατικών όρων 
του µέσου. Το µετατρέψιµο οµολογιακό δάνειο, το οποίο µετά την αφαίρεση των εξόδων της 
αύξησης ανήλθε σε € 251.490 χιλ. διαχωρίστηκε σε δύο τµήµατα, αφενός στην χρηµατοοικονοµική 
υποχρέωση ποσού € 248.971 χιλ. και αφετέρου στο τµήµα των ιδίων κεφαλαίων ποσού € 2.519 χιλ., 
το οποίο αφορά στο δικαίωµα προαίρεσης που παρέχεται στον κάτοχο να µετατρέψει τις οµολογίες 
του σε κοινές µετοχές της Εταιρείας. 

(β) ∆άνεια του οµίλου VIVARTIA: 

Οι δανειακές υποχρεώσεις του οµίλου VIVARTIA ανήλθαν την 30/06/2010 σε συνολικό ποσό € 
652.992 χιλ. εκ των οποίων ποσό € 333.170 χιλ. αφορά σε βραχυπρόθεσµες δανειακές υποχρεώσεις 
και ποσό € 319.822 χιλ. σε µακροπρόθεσµες δανειακές υποχρεώσεις. Τα οµολογιακά δάνεια του 
οµίλου VIVARTIA την 30/06/2010 ανέρχονται σε € 200.000 χιλ. (οµολογιακά δάνεια την 
31/12/2009: € 803.012 χιλ.). 

Οι όροι ορισµένων οµολογιακών δανείων προβλέπουν περιπτώσεις καταγγελίας που περιλαµβάνουν, 
µεταξύ άλλων, µη εµπρόθεσµη καταβολή πληρωµών, µη συµµόρφωση µε τις γενικές και 
οικονοµικές διασφαλίσεις που έχουν παρασχεθεί, παροχή πληροφοριών που εµπεριέχουν σηµαντικά 
λάθη και παραλήψεις, συγκεκριµένα γεγονότα αφερεγγυότητας, παύση επιχειρηµατικής 
δραστηριότητας, ιδιοκτησιακό καθεστώς των δανειζοµένων και ύπαρξη γεγονότων που επηρεάζουν 
ουσιωδώς την οικονοµική κατάσταση του οµίλου VIVARTIA. 

Επίσης, στους όρους συµπεριλαµβάνονται και οικονοµικές ρήτρες, οι οποίες περιλαµβάνουν 
προϋποθέσεις διατήρησης ελάχιστης αναλογίας καθαρού δανεισµού προς EBITDA, ΕΒΙΤDA προς 
καθαρό έξοδο τόκου, καθώς και ελάχιστο ύψος ιδίων κεφαλαίων. Επιπλέον, ο όµιλος VIVARTIA 
έχει παράσχει συγκεκριµένες διασφαλίσεις αναφορικά µε τη συµµόρφωσή του µε νόµους και 
κανονισµούς, τη διάθεση περιουσιακών στοιχείων, τη διατήρηση της φύσης της επιχειρηµατικής 
δραστηριότητας, µε συγχωνεύσεις, µε επενδύσεις και µε περιβαλλοντικά ζητήµατα. 

Κατά την 31/12/2009, ο όµιλος VIVARTIA  είχε προχωρήσει σε αναταξινόµηση συγκεκριµένων 
δανείων από τη γραµµή της Κατάστασης Οικονοµικής Θέσης «Μακροπρόθεσµες δανειακές 
υποχρεώσεις» στη γραµµή «Βραχυπρόθεσµες δανειακές υποχρεώσεις». Η αναταξινόµηση αφορούσε 
δάνεια στις συµβάσεις των οποίων υπήρχαν οικονοµικές ρήτρες οι οποίες κατά την 31/12/2009 δεν 
είχαν τηρηθεί και παράλληλα προβλεπόταν δικαίωµα καταγγελίας εκ µέρους των δανειστών για την 
περίπτωση αυτή, που θα καθιστούσε τις δανειακές υποχρεώσεις αυτές άµεσα εξοφλητέες. Ο όµιλος 
VIVARTIA εφαρµόζοντας τις απαιτήσεις του ∆ΛΠ 1 «Παρουσίαση των Οικονοµικών 
Καταστάσεων», ταξινόµησε τις υποχρεώσεις αυτές ως πληρωτέες την επόµενη χρήση, δεδοµένου 
ότι κατά την 31/12/2009 δεν κατείχε ανεπιφύλακτο δικαίωµα αναβολής του διακανονισµού για 
τουλάχιστον δώδεκα (12) µήνες µετά την ηµεροµηνία εκείνη. 

Την 16/07/2010 ο όµιλος VIVARTIA ανακοίνωσε τη σύναψη συµβάσεων κάλυψης για έξι (6) κοινά 
οµολογιακά δάνεια συνολικής αξίας € 348.000 χιλ. για τις συνεχιζόµενες δραστηριότητες και € 
207.200 χιλ. για τις διακοπείσες δραστηριότητες. Εκ των δανείων των συνεχιζόµενων 
δραστηριοτήτων, ποσό € 318.000 χιλ. είναι τριετούς διάρκειας (απεικονιζόµενα ως µακροπρόθεσµες 
δανειακές υποχρεώσεις) και ποσό € 30.000 χιλ. (VIVARTIA ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ ΑΕ) µε ηµεροµηνία 
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λήξης την 31/01/2011. Με δεδοµένο ότι κατά την 30/06/2010 είχε επέλθει συµφωνία επί των 
βασικών όρων των συµβάσεων αναχρηµατοδότησης αυτών των δανείων, ο όµιλος VIVARTIA 
προχώρησε σε αναταξινόµηση, για όσα από αυτά τα δάνεια θα διακανονιστούν σε διάστηµα 
µεγαλύτερο των δώδεκα (12) µηνών, στη γραµµή της Κατάστασης Οικονοµικής Θέσης 
«Μακροπρόθεσµες δανειακές υποχρεώσεις». 

Αναφορικά µε τον συνολικό δανεισµό (µακροπρόθεσµα και βραχυπρόθεσµα δάνεια) παρατίθεται 
παρακάτω ο πίνακας µελλοντικών αποπληρωµών για τον Όµιλο και την Εταιρεία κατά την 
30/06/2010 και 31/12/2009. 

Ο ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

Ποσά σε € '000 30/06/2010 31/12/2009 30/06/2010 31/12/2009 

Εως 1 έτους  618.375  1.387.337  -   315.000 

Μεταξύ 1 έτους και  2 ετών  125.889  78.183  -   - 

Μεταξύ 2 ετών και 3 ετών  92.303  98.896  -   - 

Μεταξύ 3 ετών και 4 ετών  473.900  80.821  -   - 

Μεταξύ 4 ετών και 5 ετών  76.767  212.134  -   - 

Άνω των 5 ετών  734.057  573.906  513.971   - 

 2.121.291  2.431.277  513.971   315.000 

22. ΠΡΟΒΛΕΨΕΙΣ 

Στον πίνακα που ακολουθεί παρατίθεται η ανάλυση των προβλέψεων του Οµίλου και της Εταιρείας: 

Ο ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

Ποσά σε € '000 30/06/2010 31/12/2009 30/06/2010 31/12/2009 

Πρόστιµο Επιτροπής Ανταγωνισµού  31.960  14.460  -  -  

Προβλέψεις επίδικων υποθέσεων  12.052  11.561  -  -  

Λοιπές προβλέψεις  6.958  13.753  450  2.450  

Σύνολο προβλέψεων  50.970  39.774  450  2.450  
     

Μακροπρόθεσµες προβλέψεις  49.282  33.918  -  -  

Βραχυπρόθεσµες προβλέψεις  1.688  5.856  450  2.450  

Σχετικά µε τις µακροπρόθεσµες προβλέψεις αναφέρεται ότι δεν εµφανίζονται σε προεξοφληµένα 
ποσά, δεδοµένου ότι δεν υπάρχει εκτίµηση του χρόνου καταβολής τους. 

Προβλέψεις για Πρόστιµο Επιτροπής Ανταγωνισµού του οµίλου VIVARTIA: 
Με την αριθµ. 369/V/2007 απόφαση της Ελληνικής Επιτροπής Ανταγωνισµού επιβλήθηκε στην 
VIVARTIA, πρόστιµο σχετικά µε τις οριζόντιες συµπράξεις στον τοµέα των γαλακτοκοµικών ποσού 
€ 16,1 εκατ. περίπου και µε την αριθµ. 373/V/07 σχετικά µε κάθετες συµπράξεις στον τοµέα των 
γαλακτοκοµικών ποσού € 21,8 εκατ. περίπου. Σύµφωνα µε σχετικές αποφάσεις του ∆ιοικητικού 
Εφετείου, έπειτα από αιτήσεις της VIVARTIA, είχαν δοθεί έως την 31/12/2009 αναστολές 
εκτέλεσης των παραπάνω προστίµων κατά το ποσό των € 23 εκατ. συνολικά, µέχρι εκδόσεως 
οριστικών αποφάσεων επί των προσφυγών. Για το υπόλοιπο ποσό η Εταιρεία είχε προβεί σε µηνιαίο 
διακανονισµό, αρχής γενοµένης από τον Αύγουστο του 2008. 

Με την υπ’ αριθ. 1617/29.5.09 απόφαση το ∆ιοικητικό Εφετείο της Αθήνας περιόρισε το πρόστιµο 
που επέβαλε η Επιτροπή Ανταγωνισµού στην VIVARTIA για τις οριζόντιες συµπράξεις στο ποσό 
των € 10.272 χιλ. περίπου. Η VIVARTIA άσκησε την µε αρ. κατ. 6722/2009 αίτηση αναίρεσης 
ενώπιον του Συµβουλίου της Επικρατείας, δικάσιµος της οποίας έχει οριστεί η 13/10/2010. 
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Επιπλέον µε την υπ’ αριθ. 559/2010 απόφαση, το ∆ιοικητικό Εφετείο της Αθήνας περιόρισε το 
πρόστιµο που επέβαλε η Επιτροπή Ανταγωνισµού στην VIVARTIA για τις κάθετες συµπράξεις στο 
ποσό των € 14.518 χιλ. περίπου. Η VIVARTIA σκοπεύει να προσβάλλει την ως άνω απόφαση 
ενώπιον του Συµβουλίου της Επικρατείας. 

Η ∆ιοίκηση λαµβάνοντας υπόψη όλα τα διαθέσιµα στοιχεία έως την ηµεροµηνία κατάρτισης των 
Οικονοµικών Καταστάσεων, σχετικά µε τις παραπάνω υποθέσεις, προέβη στον σχηµατισµό 
πρόσθετης πρόβλεψης ποσού € 17.500 χιλ., ώστε το συνολικό ύψος της πρόβλεψης, το οποίο κατά 
την 30/06/2010 ανέρχεται σε € 31.960 χιλ., να καλύπτει το σύνολο του κεφαλαίου πλέον τα ποσά 
των προσαυξήσεων. Το ποσό της πρόσθετης πρόβλεψης επιβάρυνε τα αποτελέσµατα του οµίλου και 
περιλαµβάνεται στο κονδύλι «Έξοδα διοίκησης» της ενοποιηµένης Κατάστασης Αποτελεσµάτων. 

Σχετικά µε τα πρόστιµα που επέβαλε η Επιτροπή Ανταγωνισµού στην VIVARTIA έως την 
30/06/2010 έχει αποδοθεί συνολικά το ποσό των € 12 εκ. Το ποσό αυτό έχει αναγνωρισθεί στην 
Κατάσταση Οικονοµικής Θέσης της VIVARTIA στο κονδύλι «Λοιπά κυκλοφορούντα στοιχεία του 
ενεργητικού». 

Προβλέψεις για Επίδικες Υποθέσεις: 
Οι προβλέψεις για επίδικες υποθέσεις αφορούν κατά κύριο λόγο στις σχηµατισθείσες προβλέψεις 
του οµίλου ΥΓΕΙΑ ποσού € 10.975 χιλ., καθώς λόγω της φύσης των δραστηριοτήτων του, 
εκκρεµούν εναντίον του δικαστικές υποθέσεις για τυχόν λάθη και παραλείψεις των συνεργαζόµενων 
ιατρών. Επιπροσθέτως, ποσό € 1.077 χιλ. αφορά σε σχηµατισθείσες προβλέψεις του οµίλου 
ATTICA αναφορικά µε αποζηµιώσεις ναυτικών οι οποίοι εργάζονταν στα πλοία του οµίλου. 

23. ΠΩΛΗΣΕΙΣ 

Οι πωλήσεις του Οµίλου αναλύονται ως εξής: 
Ο ΟΜΙΛΟΣ 

Ποσά σε € '000 30/06/2010 30/06/2009 
Θαλάσσιες και ακτοπλοϊκές µεταφορές 122.852 136.737 
Πωλήσεις προϊόντων 284.999 280.085 
Πωλήσεις εµπορευµάτων 140.013 137.935 
Πωλήσεις πρώτων υλών 4.341 3.813 
Έσοδα από παροχή υπηρεσιών 192.392 17.628 
Έσοδα από ξενοδοχειακές επιχειρήσεις 7.003 7.557 
Αεροπορικές µεταφορές 1.907 - 
Σύνολα από συνεχιζόµενες δραστηριότητες 753.507 583.755 
Σύνολα από διακοπείσες δραστηριότητες (βλ. σηµείωση 7.4) 388.823 277.795 
Σύνολο 1.142.330 861.550 

Η σηµαντική µεταβολή των εσόδων από την παροχή υπηρεσιών προήλθε από την ενοποίηση του 
οµίλου ΥΓΕΙΑ (ενοποιήθηκε για πρώτη φορά την 29/10/2009). Η κατανοµή των εσόδων από 
πωλήσεις στους λειτουργικούς τοµείς του Οµίλου παρουσιάζεται στη σηµείωση 8. 
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24. ΛΟΙΠΑ ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ 

Τα λοιπά χρηµατοοικονοµικά αποτελέσµατα για τον Όµιλο και την Εταιρεία αναλύονται ως εξής: 

Ο ΟΜΙΛΟΣ 

Ποσά σε € '000 30/06/2010 30/06/2009 
    

Κέρδη/(ζηµιές) εύλογης αξίας εµπορικού χαρτοφυλακίου και λοιπών χρηµ/κών 
στοιχείων σε εύλογη αξία µέσω αποτελεσµάτων  (10.191)  18.428 

Κέρδη/(ζηµιές) από την πώληση εµπορικού χαρτοφυλακίου και λοιπών χρηµ/κών 
στοιχείων µέσω αποτελεσµάτων  2.051   4.409 

Κέρδη/ (ζηµιές) από την πώληση ∆πΠ χρηµ/κών στοιχείων  408   (168) 
Aποτέλεσµα από παράγωγα  (4.914)  5.961 
Κέρδη/ (ζηµιές) εύλογης αξίας αντισταθµισµένων ∆πΠ Χρηµ/µικών στοιχείων   201   (191) 
Κέρδη/(ζηµιές) από πωλήσεις θυγατρικών και συγγενών  119   1 
Κέρδη/(ζηµιές) από συναλλαγµατικές διαφορές  539   126 
Λοιπά χρηµατοοικονοµικά αποτελέσµατα  (4.169)  - 
Λοιπά χρηµατοοικονοµικά αποτελέσµατα από συνεχιζόµενες δραστηριότητες  (15.956)  28.566 
Λοιπά χρηµατοοικονοµικά αποτελέσµατα από διακοπείσες δραστηριότητες  9.613   (446) 
Σύνολο λοιπών χρηµ/κών αποτελεσµάτων  (6.343)  28.120 

 
Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

Ποσά σε € '000 30/06/2010 30/06/2009 
    

Κέρδη/(ζηµιές) από πωλήσεις θυγατρικών και συγγενών  -   1 
Κέρδη/ (ζηµιές) από την πώληση ∆πΠ χρηµ/κών στοιχείων  408   - 
Έσοδα από µερίσµατα  7.026   13.104 
Κέρδη/ (ζηµιές) εύλογης αξίας αντισταθµισµένων ∆πΠ χρηµ/µικών στοιχείων   201   56 
Σύνολο εσόδων συµµετοχών και χρηµ/κών στοιχείων διαθέσιµων προς πώληση  7.635   13.161 

Κέρδη/ (ζηµιές) από την πώληση χρηµατοοικονοµικών στοιχείων εµπορικού 
χαρτοφυλακίου  216   3.846 

Κέρδη εύλογης αξίας εµπορικού χαρτοφυλακίου  514   (2.962) 

Κέρδη/ (ζηµιές) από την πώληση χρηµατοοικονοµικών στοιχείων µέσω 
αποτελεσµάτων  39   1.566 

Κέρδη/ (ζηµιές) εύλογης αξίας λοιπών χρηµ/κών στοιχείων αποτιµώµενων στην 
εύλογη αξία µέσω αποτελεσµάτων  (8.799)  1.925 

Έσοδα από µερίσµατα  96   480 
Κέρδη/(ζηµιές) από συναλλαγµατικές διαφορές  1.076   (219) 
Σύνολο εσόδων χρηµ/κών στοιχείων σε εύλογη αξία µέσω αποτελεσµάτων  (6.858)  4.636 

25. ΦΟΡΟΙ ΕΙΣΟ∆ΗΜΑΤΟΣ 

Ο φόρος εισοδήµατος που απεικονίζεται στις Οικονοµικές Καταστάσεις αναλύεται για τον Όµιλο 
και την Εταιρεία ως εξής: 

Ο ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 
Ποσά σε € '000 01/01-30/06/2010 01/01-30/06/2009 01/01-30/06/2010 01/01-30/06/2009 

Τρέχον έξοδο φόρου  7.385  4.605  -   72 
Αναβαλλόµενος φόρος αποτελεσµάτων  17.376  (1.978)  20.628   5.343 
∆ιαφορές φορολογικού ελέγχου  648  761  -   - 
Λοιποί φόροι  12.396  51  2.068   - 

Σύνολο φόρου εισοδήµατος συνεχιζόµενης 
δραστηριότητας  37.805  3.439  22.696   5.415 

Φόρος εισοδήµατος διακοπεισών δραστηριοτήτων  (4.338)  2.794  -   - 
Σύνολο φόρου εισοδήµατος συνεχιζόµενης 
δραστηριότητας  33.467  6.233  22.696   5.415 
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Τον Μάιο του 2010 η Ελληνική Κυβέρνηση έθεσε σε ισχύ τον Ν.3845/2010 περί Έκτακτης Εφάπαξ 
Εισφοράς Κοινωνικής Ευθύνης. Σύµφωνα µε το άρθρο 5 του νόµου αυτού επιβλήθηκε αναδροµικά 
έκτακτη εισφορά επί του συνολικού καθαρού εισοδήµατος της χρήσης 2009. Η έκτακτη εισφορά 
που βεβαιώνεται, καταβάλλεται σε 12 ίσες µηνιαίες δόσεις από τις οποίες η πρώτη µέχρι την 
τελευταία εργάσιµη ηµέρα του Ιανουαρίου 2011 και η κάθε µία από τις επόµενες, µέχρι την 
τελευταία εργάσιµη. 

Το ποσό της έκτακτης εφάπαξ εισφοράς κοινωνικής ευθύνης στο συνολικό καθαρό εισόδηµα του 
οικονοµικού έτους 2010 σε επίπεδο Οµίλου, ανήλθε σε ποσό € 12,4 εκ. από το οποίο ποσό € 2,1 εκ. 
αφορά στην Εταιρεία. Τα προαναφερθέντα ποσά επιβάρυναν τα αποτελέσµατα του πρώτου 
εξαµήνου 2010 σε ενοποιηµένη και εταιρική βάση. 

Εντός της τρέχουσας περιόδου αναφοράς ο Όµιλος και η Εταιρεία προέβησαν στην αποαναγνώριση 
αναβαλλόµενης φορολογικής απαίτησης επί φορολογικών ζηµιών, ποσού € 31 εκ. και € 20 εκ. 
αντίστοιχα. Τα ποσά αυτά αναγνωρίστηκαν σε επιβάρυνση των ενοποιηµένων και εταιρικών 
αποτελεσµάτων του εξαµήνου και συµπεριελήφθησαν στο κονδύλι «Φόροι εισοδήµατος». 

Σύµφωνα µε τη µέθοδο διεκπεραίωσης των φορολογικών υποχρεώσεων στην Ελλάδα, ο Όµιλος και 
η Εταιρεία έχουν µια ενδεχόµενη υποχρέωση για πρόσθετες ποινές και φόρους από τις ανέλεγκτες 
χρήσεις, για τις οποίες έχει διενεργήσει επαρκείς προβλέψεις (βλ. σηµείωση 30.6). Οι ανέλεγκτες 
χρήσεις της Εταιρείας και των ενοποιούµενων εταιρειών του Οµίλου, παρουσιάζονται στη σηµείωση 
2. 

26. ΚΕΡ∆Η ΑΝΑ ΜΕΤΟΧΗ 

Τα βασικά κέρδη ανά µετοχή υπολογίζονται διαιρώντας το κέρδος ή τη ζηµιά µετά από φόρους που 
αναλογεί στους κατόχους κοινών µετοχών της µητρικής, µε το µέσο σταθµισµένο αριθµό των 
κοινών µετοχών σε κυκλοφορία κατά τη διάρκεια της περιόδου αναφοράς. Τα βασικά κέρδη ανά 
µετοχή για την περίοδο 01/01-30/06/2010 και την αντίστοιχη συγκριτική περίοδο τόσο για τις 
συνεχιζόµενες όσο και για τις διακοπείσες δραστηριότητες υπολογίστηκαν ως εξής: 

Ποσά σε € '000 O ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

(α) Βασικά Κέρδη ανά Μετοχή  Σηµ. 01/01-30/06/2010 01/01-30/06/2009 01/01-30/06/2010 01/01-30/06/2009 

Κέρδη 
Καθαρά κέρδη που αναλογούν στους ιδιοκτήτες της 
µητρικής από συνεχιζόµενες δραστηριότητες         (1.132.412)                    4.892          (1.168.003)                  13.490   

Καθαρά κέρδη που αναλογούν στους ιδιοκτήτες της 
µητρικής από διακοπείσες δραστηριότητες            (254.626)                    (652)                          -                            -     

Καθαρά κέρδη που αναλογούν στους ιδιοκτήτες της 
µητρικής για σκοπούς βασικών κερδών ανά µετοχή         (1.387.038)                    4.240          (1.168.003)                  13.490   

Αριθµός µετοχών 
Μέσος σταθµικός αριθµός κοινών µετοχών που 
χρησιµοποιήθηκαν για τον υπολογισµό των βασικών 
κερδών ανά µετοχή 

       760.115.358         747.205.726         760.115.358         747.205.726   

Βασικά κέρδη ανά µετοχή (€ ανά µετοχή)  από 
συνεχιζόµενες δραστηριότητες              (1,4898)                  0,0065               (1,5366)                  0,0181   

Βασικά κέρδη ανά µετοχή (€ ανά µετοχή) από 
διακοπείσες δραστηριότητες              (0,3350)               (0,0008)                          -                            -     

Βασικά κέρδη ανά µετοχή (€ ανά µετοχή)             (1,8248)                  0,0057               (1,5366)                  0,0181   
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Τα µειωµένα κέρδη ανά µετοχή υπολογίζονται αναπροσαρµόζοντας τον σταθµισµένο µέσο αριθµό 
των κοινών µετοχών σε κυκλοφορία που προϋποθέτει µετατροπή όλων των δυνητικών τίτλων 
µετατρέψιµων σε µετοχές. 

Υπάρχουν τρείς κατηγορίες δυνητικών τίτλων µετοχών που θα µπορούσαν να µειώσουν τα κέρδη 
ανά µετοχή και συγκεκριµένα µετατρέψιµοι χρεωστικοί τίτλοι (ΜΟ∆), δικαιώµατα προαίρεσης 
εργαζοµένων και υποχρέωση της επιχείρησης από την επιστροφή µετοχικού κεφαλαίου 
διακανονιζόµενη κατ΄ επιλογή του µετόχου σε µετοχές ή σε µετρητά. Οι µετατρέψιµοι χρεωστικοί 
τίτλοι θεωρείται ότι έχουν µετατραπεί σε κοινές µετοχές και το καθαρό κέρδος ή ζηµιά 
προσαρµόζεται προκειµένου να εξαλειφθεί το έξοδο τόκου. Για τα δικαιώµατα προαίρεσης γίνεται 
ένας υπολογισµός προκειµένου να προσδιοριστεί ο αριθµός των µετοχών που θα µπορούσαν να 
είχαν αποκτηθεί. Αναφορικά µε την δυνατότητα επανεπένδυσης του µερίσµατος, λήφθηκαν υπόψη 
οι µετοχές που τελικά προέκυψαν από την επανεπένδυση της επιστροφής κεφαλαίου µε καταβολή 
(βλ. σηµείωση 31.1). 

Τα µειωµένα κέρδη ανά µετοχή για την περίοδο 01/01-30/06/2010 και την αντίστοιχη συγκριτική 
περίοδο τόσο για τις συνεχιζόµενες όσο και για τις διακοπείσες δραστηριότητες υπολογίστηκαν ως 
εξής: 

Ποσά σε € '000 O ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

(β) Mειωµένα Κέρδη ανά Μετοχή  01/01-30/06/2010 01/01-30/06/2009 01/01-30/06/2010 01/01-30/06/2009 

Κέρδη 
Καθαρά κέρδη που αναλογούν στους ιδιοκτήτες της 
µητρικής από συνεχιζόµενες δραστηριότητες         (1.132.412)                    4.892          (1.168.003)                  13.490   

Καθαρά κέρδη που αναλογούν στους ιδιοκτήτες της 
µητρικής από διακοπείσες δραστηριότητες            (254.626)                    (652)                          -                            -     

Καθαρά κέρδη που αναλογούν στους ιδιοκτήτες 
της µητρικής για σκοπούς µειωµένων κερδών ανά 
µετοχή 

        (1.387.038)                    4.240          (1.168.003)                  13.490   

Έξοδο τόκου µετατρέψιµων οµολόγων                  5.175                          -                      5.175                          -     

Αριθµός µετοχών 
Μέσος σταθµικός αριθµός κοινών µετοχών που 
χρησιµοποιήθηκαν για τον υπολογισµό των βασικών 
κερδών ανά µετοχή 

       760.115.358         747.205.726         760.115.358         747.205.726   

Επίδραση αποµείωσης: 
Πλέον: Αύξηση αριθµού µετοχών από πιθανή 
εξάσκηση δικαιωµάτων µετατροπής οµολόγων          75.242.509                          -             75.242.509                          -     

Πλέον: Προσαρµογή για µετοχές που προέκυψαν από 
την επανεπένδυση της επιστροφής κεφαλαίου µε 
καταβολή µετρητών 

           1.535.960                          -               1.535.960                          -     

Μέσος σταθµικός αριθµός κοινών µετοχών που 
χρησιµοποιήθηκαν για τον υπολογισµό των 
µειωµένων κερδών ανά µετοχή 

       836.893.827         747.205.726         836.893.827         747.205.726   

Μειωµένα κέρδη ανά µετοχή (€ ανά µετοχή)  από 
συνεχιζόµενες δραστηριότητες              (1,3469)                  0,0065               (1,3895)                  0,0181   

Μειωµένα κέρδη ανά µετοχή (€ ανά µετοχή) από 
διακοπείσες δραστηριότητες              (0,3043)               (0,0008)                          -                            -     

Μειωµένα κέρδη ανά µετοχή (€ ανά µετοχή)             (1,6512)                  0,0057               (1,3895)                  0,0181   

Σηµειώνεται ότι τόσο στην τρέχουσα όσο και στην συγκριτική περίοδο δεν προέκυψαν µειωµένα 
κέρδη ανά µετοχή λόγω του προγράµµατος παροχής συµµετοχικών τίτλων στο προσωπικό, καθώς 
τυχόν άσκηση των δικαιωµάτων προαίρεσης αγοράς µετοχών της Εταιρείας (stock option) από τους 
συµµετέχοντες, οδηγεί σε αντιµείωση των κερδών ανά µετοχή. 
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27. ΑΝΑΛΥΣΗ ΦΟΡΟΛΟΓΙΚΩΝ ΕΠΙ∆ΡΑΣΕΩΝ ΤΩΝ ΛΟΙΠΩΝ ΣΥΝΟΛΙΚΩΝ ΕΣΟ∆ΩΝ 

Οι φορολογικές επιδράσεις των λοιπών συνολικών εσόδων για τον Όµιλο και την Εταιρεία 
αναλύονται ως εξής: 

Ο ΟΜΙΛΟΣ 
Ποσά σε € '000 30/06/2010   30/06/2009 

 
Ποσά προ 
φόρων 

 Έσοδο 
/(έξοδο) 
φόρου 

Ποσά 
µετά 
φόρων  

Ποσά 
προ 

φόρων 

 Έσοδο 
/(έξοδο) 
φόρου 

Ποσά 
µετά 
φόρων 

Συναλλαγµατικές διαφορές µετατροπής 
επιχειρηµατικών δραστηριοτήτων του εξωτερικού  48.695  -  48.695   (4.566)  -   (4.566) 

∆ιαθέσιµα προς πώληση χρηµατοοικονοµικά 
στοιχεία του ενεργητικού  (95.625)  906  (94.719)   17.809   (3.556)  14.253 

Αντιστάθµιση ταµειακών ροών  27.548  (4.347)  23.201  802   851   1.653 
Μερίδιο στα λοιπά συνολικά έσοδα των επενδύσεων 
που ενοποιούνται µε τη µέθοδο της καθαρής θέσης  744  -  744   (470)  134   (336) 

Λοιπά συνολικά έσοδα/(έξοδα)  (18.638)  (3.441)  (22.079)    13.575   (2.571)  11.004 

 
Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

Ποσά σε € '000 30/06/2010   30/06/2009 

 
Ποσά προ 
φόρων 

 Έσοδο 
/(έξοδο) 
φόρου 

Ποσά 
µετά 
φόρων  

Ποσά 
προ 

φόρων 

 Έσοδο 
/(έξοδο) 
φόρου 

Ποσά 
µετά 
φόρων 

Επενδύσεις σε θυγατρικές και συγγενείς  374.246  (35.775)  338.471  
 

(364.318)  6.879   (357.439) 

∆ιαθέσιµα προς πώληση χρηµατοοικονοµικά 
στοιχεία του ενεργητικού  (95.595)  906  (94.689)   17.782   (3.556)  14.226 

Λοιπά συνολικά έσοδα/(έξοδα)  278.651  (34.869)  243.782   (346.536)  3.323   (343.213) 

28. ΣΥΝΑΛΛΑΓΕΣ ΣΥΝ∆Ε∆ΕΜΕΝΩΝ ΜΕΡΩΝ 

Συναλλαγές Εταιρείας µε Θυγατρικές 

α) Λογαριασµοί απαιτήσεων Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 
Ποσά σε Ευρώ ‘000 30/06/2010 31/12/2009 

    
Λοιπές απαιτήσεις  -  1.533 
Σύνολο  -  1.533 

β) Λογαριασµοί υποχρεώσεων 
Ποσά σε Ευρώ ‘000 30/06/2010 31/12/2009 

    
Λοιπές υποχρεώσεις  105  154 

 105  154 

γ) Έσοδα 
Ποσά σε Ευρώ ‘000 01/01-30/06/2010 01/01-30/06/2009 

    
Έσοδα από µερίσµατα                                -                           1.038   

Σύνολο                                -                           1.038   

δ) Έξοδα 
Ποσά σε Ευρώ ‘000 01/01-30/06/2010 01/01-30/06/2009 

    
Λοιπά έξοδα                            147                                  -   

Σύνολο                            147                                  -   
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Συγγενείς επιχειρήσεις 

α) Λογαριασµοί απαιτήσεων Ο ΟΜΙΛΟΣ 
Ποσά σε Ευρώ ‘000 30/06/2010 31/12/2009 

    
Πελάτες και λοιπές εµπορικές απαιτήσεις  1.762  1.389 
Λοιπές απαιτήσεις  117  189 
Έσοδα χρήσεως εισπρακτέα  5  - 

Σύνολο  1.884  1.578 

β) Λογαριασµοί υποχρεώσεων Ο ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 
Ποσά σε Ευρώ ‘000 30/06/2010 31/12/2009 30/06/2010 31/12/2009 

        
Προµηθευτές και λοιπές υποχρεώσεις  8.613  5.809  -   89 
Λοιπές βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις  -  104  -   - 

Σύνολο  8.613  5.913  -   89 

γ) Έσοδα Ο ΟΜΙΛΟΣ 
Ποσά σε Ευρώ ‘000 01/01-30/06/2010 01/01-30/06/2009 30/06/2010 31/12/2009 

        
Πωλήσεις αγαθών  3.365  3.833  -   - 
Έσοδα από παροχή υπηρεσιών  1.550  171  -   - 
Έσοδα από µερίσµατα  -  -  590   - 

Σύνολο  4.986  4.004  590   - 

δ) Έξοδα Ο ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 
Ποσά σε Ευρώ ‘000 01/01-30/06/2010 01/01-30/06/2009 01/01-30/06/2010 01/01-30/06/2009 

    
Aγορές αγαθών  9.306  10.907  -   - 
Λοιπά έξοδα  1.365  489  130   189 
Αµοιβές και έξοδα τρίτων  351  1.308  -   142 

Σύνολο  11.022  12.704  130   331 

 

Λοιπά συνδεδεµένα µέρη 

α) Έσοδα Ο ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 
Ποσά σε Ευρώ ‘000 01/01-30/06/2010 01/01-30/06/2009 01/01-30/06/2010 01/01-30/06/2009 

    
Πωλήσεις εµπορευµάτων  -  18  -   - 
Έσοδα από παροχή υπηρεσιών  -  1.677  -   - 
Λοιπά έσοδα  -  258  -   - 
Χρηµατοοικονοµικά έσοδα  -  1.731  -   1.602 
Έσοδα από µερίσµατα  -  1.901  -   192 

Σύνολο  -  5.585  -   1.794 

β) Έξοδα Ο ΟΜΙΛΟΣ 
Ποσά σε Ευρώ ‘000 01/01-30/06/2010 01/01-30/06/2009 

    
Λοιπά έξοδα  -  55 

Σύνολο  -  55 
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Οι σηµαντικότερες συναλλαγές και τα υπόλοιπα µεταξύ της Εταιρείας και των 
συνδεδεµένων µερών, όπως αυτά ορίζονται στο ∆ΛΠ 24, είναι οι κάτωθι: 

Απαιτήσεις Υποχρεώσεις  Έσοδα Έξοδα 
SINGULARLOGIC A.E. Θυγατρική  -  105  -   146 
MIG REAL ESTATE A.E. Συγγενής  -  -  590   - 
FAI RENT - A - JET 
AKTIENGESELLSCHAFT Συγγενής  -  -  -   131 

Σύνολο  -  105  590   277 

Οι σηµαντικότερες συναλλαγές και τα υπόλοιπα µεταξύ του Οµίλου και των συνδεδεµένων 
µερών, όπως αυτά ορίζονται στο ∆ΛΠ 24, είναι οι κάτωθι: 

Απαιτήσεις Υποχρεώσεις  Έσοδα Έξοδα 
FAI RENT - A - JET 
AKTIENGESELLSCHAFT Συγγενής (1)  -  -  803   1.033 

MIG REAL ESTATE Α.Ε.E.Α.Π Συγγενής  117  -  7   331 
SUNCE KONCERN D.D. Συγγενής  5  -  71   - 
Συγγενείς και λοιπές συνδεδεµένες 
εταιρείες Οµίλου Singularlogic Συγγενής  203  110  686   352 
Συγγενείς και λοιπές συνδεδεµένες 
εταιρείες Οµίλου Vivartia Συγγενής  1.559  8.503  3.419   9.306 

Σύνολο  1.884  8.613  4.986   11.022 

 
(1) Οι συναλλαγές µε την εταιρεία FAI RENT-A-JET AKTIENGESELLSCHAFT αφορούν την περίοδο για την οποία οι 
συγκεκριµένη εταιρεία ενοποιούνταν µε τη µέθοδο της καθαρής θέσης. 

Παροχές σε βασικά διευθυντικά στελέχη 

Οι παροχές προς τη ∆ιοίκηση σε επίπεδο Οµίλου και Εταιρείας αναλύονται ως ακολούθως: 

Ο ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 
Ποσά σε Ευρώ ‘000 01/01-30/06/2010 01/01-30/06/2009 01/01-30/06/2010 01/01-30/06/2009 

        
Μισθοί & κόστος κοινωνικής ασφάλισης  9.945  5.958  350   380 
Αµοιβές µελών ∆ιοικητικού Συµβουλίου  1.132  528  503   528 
Αποζηµιώσεις λόγω εξόδου από την 
υπηρεσία  59  -  -   - 

Λοιπές µακροπρόθεσµες παροχές  4  -  4   - 
∆ικαιώµατα συµµετοχικών τίτλων  471  407  329   407 
∆ιακοπείσα δραστηριότητα  3.897  1.601  -   - 

Σύνολο  15.508  8.494  1.186   1.315 
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29. ΣΥΝΑΛΛΑΓΕΣ ΜΕ ΟΜΙΛΟ MARFIN POPULAR BANK  

α) Απαιτήσεις Ο ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 
Ποσά σε Ευρώ ‘000 30/06/2010 31/12/09 30/06/2010 31/12/09 

Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα  689.379  583.155  559.662   485.822 
Λοιπές απαιτήσεις  4.149  3.520  2.135   1.290 

Σύνολο  693.528  586.675  561.797   487.112 

β) Υποχρεώσεις Ο ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 
Ποσά σε Ευρώ ‘000 30/06/2010 31/12/09 30/06/2010 31/12/09 

∆ανειακές υποχρεώσεις  757.302  680.805  15.000   15.000 
Λοιπές υποχρεώσεις  13.399  17.968  799   432 

Σύνολο  770.701  698.773  15.799   15.432 

γ) Έσοδα Ο ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 
Ποσά σε Ευρώ ‘000 01/01-30/06/2010 01/01-30/06/2009 01/01-30/06/2010 01/01-30/06/2009 

Χρηµατοοικονοµικά έσοδα  7.325  17.331  6.382   13.221 
Λοιπά έσοδα  926  737  -   - 
Πωλήσεις  1.287  797  -   - 
Έσοδα από µερίσµατα  6.436  12.076  6.436   12.067 

Σύνολο  15.974  30.941  12.818   25.288 

δ) Έξοδα Ο ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 
Ποσά σε Ευρώ ‘000 01/01-30/06/2010 01/01-30/06/2009 01/01-30/06/2010 01/01-30/06/2009 

Χρηµατοοικονοµικά έξοδα  14.086  15.730  294   100 
Λοιπά έξοδα  1.862  7.464  262   6.088 

Σύνολο  15.948  23.194  556   6.188 
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30. ∆ΕΣΜΕΥΣΕΙΣ, ΕΝ∆ΕΧΟΜΕΝΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ ΚΑΙ ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ 

30.1 Εγγυήσεις 

Ο Όµιλος MIG την 30/06/2010 είχε τις παρακάτω ενδεχόµενες υποχρεώσεις: 
O ΟΜΙΛΟΣ H ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

Ποσά σε € '000 30/06/2010 31/12/2009 30/06/2010 31/12/2009 
Εγγυήσεις καλής εκτέλεσης  52.255  72.554  -   - 
Εγγυήσεις για την αποπληρωµή δανεισµού  832.606  449.100  250.000   250.000 
Εγγυήσεις για την αποπληρωµή εµπορικών υποχρεώσεων 8.581  4.883  -   - 
Εγγυήσεις καλής εκτέλεσης επιδοτούµενων επενδυτικών 
προγραµµάτων  405  3.875  -   - 

Εγγυήσεις για την συµµετοχή σε διάφορους διαγωνισµούς  17.617  997  -   - 
Άλλες εγγυήσεις  9.280  26.703  -   - 
Εγγυήσεις οµάδων διάθεσης κατεχόµενων προς πώληση  34.113  -  -   - 
Σύνολο εγγυήσεων  954.857  558.112  250.000   250.000 

30.2 Εµπράγµατα βάρη 

• Επί των πλοίων του οµίλου ΑΤΤΙCA έχουν εγγραφεί υποθήκες αξίας € 777.780 χιλ. (31/12/2009: 
€ 777.780 χιλ.) περίπου για εξασφάλιση των µακροπρόθεσµων δανειακών υποχρεώσεων. 

• Επί των ενσώµατων παγίων του οµίλου ΥΓΕΙΑ έχουν εγγραφεί υποθήκες ύψους € 20.685 χιλ. 
(31/12/2009: € 20.685 χιλ.) περίπου για εξασφάλιση των δανειακών του υποχρεώσεων. 

• Προς εξασφάλιση των δανείων της θυγατρικής RKB έχουν προσηµειωθεί τα επενδυτικά ακίνητα 
ιδιοκτησίας της. 

• Τα τραπεζικά δάνεια της θυγατρικής ΚΕΤΑ είναι εξασφαλισµένα µε επιβάρυνση επί των 
ακινήτων της ύψους € 6.834 χιλ. (31/12/2009: € 6.834 χιλ.) και επί των αποθεµάτων της ύψους € 
1.710 χιλ. (31/12/2009: € 1.710 χιλ.). 

30.3 ∆ικαστικές υποθέσεις 

Η Εταιρεία και οι θυγατρικές της εµπλέκονται (υπό την ιδιότητα του εναγόµενου και του ενάγοντος) 
σε διάφορες δικαστικές υποθέσεις και διαδικασίες επιδιαιτησίας στα πλαίσια της κανονικής 
λειτουργίας τους. Ο Όµιλος την 30/06/2010 έχει διενεργήσει προβλέψεις ύψους € 12.052 χιλ. για 
επίδικες υποθέσεις (βλ. σηµείωση 22). Η ∆ιοίκηση καθώς και οι νοµικοί σύµβουλοι εκτιµούν ότι οι 
εκκρεµείς, πέραν της ήδη σχηµατισθείσας πρόβλεψης επίδικων υποθέσεων, υποθέσεις αναµένεται 
να διευθετηθούν χωρίς σηµαντικές αρνητικές επιδράσεις στην ενοποιηµένη χρηµατοοικονοµική 
θέση του Οµίλου ή της Εταιρείας, ή στα αποτελέσµατα της λειτουργίας τους. 

30.4 ∆εσµεύσεις από λειτουργικά µισθώµατα 

Την 30/06/2010 ο Όµιλος είχε ποικίλες συµφωνίες λειτουργικής µίσθωσης που αφορούν στην 
ενοικίαση κτιρίων και µεταφορικών µέσων και λήγουν σε διάφορες ηµεροµηνίες έως το 2025.  

Τα έξοδα ενοικίασης από συνεχιζόµενες δραστηριότητες περιλαµβάνονται στα ενοποιηµένα 
αποτελέσµατα της εξαµηνιαίας περιόδου που έληξε την 30/06/2010 και ανέρχονται σε € 21.642 χιλ. 
(€ 19.489 χιλ. την 30/06/2009). 

Τα ελάχιστα µελλοντικά πληρωτέα µισθώµατα ενοικίασης βάσει µη ακυρώσιµων συµβολαίων 
λειτουργικής µίσθωσης την 30/06/2010 και 30/06/2009 έχουν ως κάτωθι: 
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O ΟΜΙΛΟΣ H ΕΤΑΙΡΕΙΑ 
Ποσά σε € '000 30/06/2010 31/12/2009 30/06/2010 31/12/2009 

Εντός 1 έτους  39.895  128.776  861   743 

Μεταξύ 1 έτους και 5 ετών  116.210  294.036  3.062   2.652 

Άνω των  5 ετών  116.577  235.354  2.170   2.461 
Βραχυπρόθεσµες δεσµεύσεις από λειτουργικές µισθώσεις 
οµάδων διάθεσης κατεχόµενων προς πώληση  91.587  -  -   - 

Μακροπρόθεσµες δεσµεύσεις από λειτουργικές µισθώσεις 
οµάδων διάθεσης κατεχόµενων προς πώληση  350.711  -  -   - 

Σύνολο δεσµεύσεων από λειτουργικές µισθώσεις  714.980  658.166  6.093   5.856 

30.5 Λοιπές δεσµεύσεις 

Οι λοιπές δεσµεύσεις του Οµίλου αναλύονται ως εξής: 
O ΟΜΙΛΟΣ 

Ποσά σε € '000 30/06/2010 31/12/2009 
Εντός 1 έτους  31.108  113.987 
Μεταξύ 1 έτους και 5 ετών  86.099  99.396 
Άνω των  5 ετών  -  743 
Λοιπές βραχυπρόθεσµες δεσµεύσεις οµάδων διάθεσης 
κατεχόµενων προς πώληση  136.030  - 

Λοιπές µακροπρόθεσµες δεσµεύσεις οµάδων διάθεσης 
κατεχόµενων προς πώληση  14.348  - 

Σύνολο λοιπών δεσµεύσεων  267.585  214.126 

Στις λοιπές δεσµεύσεις από συνεχιζόµενες δραστηριότητες περιλαµβάνονται κυρίως δεσµεύσεις του 
οµίλου ATTICA ύψους € 86.099 χιλ. (31/12/2009: € 111.231 χιλ.). Το ποσό αυτό αφορά σε 
συµβάσεις αγορών και πιο συγκεκριµένα στην υποχρέωση για την αγορά των υπό ναυπήγηση 
πλοίων στα ναυπηγεία DAEWOO SHIPBUILDING & MARINE ENGINEERING της Κορέας. 

30.6 Ενδεχόµενες φορολογικές υποχρεώσεις 

Οι φορολογικές υποχρεώσεις του Οµίλου δεν είναι οριστικές, καθώς υπάρχουν ανέλεγκτες 
φορολογικά χρήσεις, οι οποίες αναλύονται στη σηµείωση 2 των συνοπτικών Οικονοµικών 
Καταστάσεων της εξαµηνιαίας περιόδου που έληξε την 30/06/2010. Για τις ανέλεγκτες φορολογικές 
χρήσεις υπάρχει το ενδεχόµενο επιβολής πρόσθετων φόρων και προσαυξήσεων κατά τον χρόνο που 
θα εξετασθούν και θα οριστικοποιηθούν. Ο Όµιλος προβαίνει σε ετήσια εκτίµηση των ενδεχόµενων 
υποχρεώσεων που αναµένεται να προκύψουν από τον έλεγχο παρελθουσών χρήσεων, διενεργώντας 
σχετικές προβλέψεις όπου αυτό κρίνεται απαραίτητο. Ο Όµιλος και η Εταιρεία έχουν διενεργήσει 
προβλέψεις για ανέλεγκτες φορολογικά χρήσεις ύψους € 11.749 χιλ. και € 3.100 χιλ. αντίστοιχα. Η 
∆ιοίκηση θεωρεί ότι πέρα των σχηµατισµένων προβλέψεων, τυχόν ποσά φόρων που πιθανόν να 
προκύψουν, δεν θα έχουν σηµαντική επίδραση στα ίδια κεφάλαια, στα αποτελέσµατα και στις 
ταµειακές ροές του Οµίλου και της Εταιρείας. 

31. ΓΕΓΟΝΟΤΑ ΜΕΤΑ ΤΗ ΛΗΞΗ ΤΗΣ ΕΞΑΜΗΝΙΑΙΑΣ ΠΕΡΙΟ∆ΟΥ ΑΝΑΦΟΡΑΣ 

Ακολούθως παρατίθενται τα σηµαντικότερα γεγονότα τα οποία διαδραµατίστηκαν µεταγενέστερα 
της ηµεροµηνίας αναφοράς της Κατάστασης Οικονοµικής Θέσης της 30ης Ιουνίου 2010 ανά 
λειτουργικό τοµέα δραστηριότητας. 

31.1 Χρηµατοοικονοµικές Υπηρεσίες 

• Την 16/08/2010 η Εταιρεία ανακοίνωσε ότι ολοκληρώθηκε η περίοδος επανεπένδυσης από τους 
µετόχους της επιστροφής κεφαλαίου µε καταβολή µετρητών. Στην αύξηση τελικώς δήλωσαν 
συµµετοχή 4.276 µέτοχοι της Εταιρείας για συνολικό ποσό € 9.674 χιλ. που αντιστοιχεί 
10.182.844 νέες κοινές ονοµαστικές µετοχές της Εταιρείας ονοµαστικής αξίας εκάστης € 0,54 µε 
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τιµή διάθεσης € 0,95 ανά µετοχή. Εκ του ως άνω ποσού, ποσό € 5.499 χιλ. αποτελεί το ποσό 
κατά το οποίο αυξάνεται το µετοχικό κεφάλαιο της Εταιρείας και ποσό € 4.175 χιλ. άγεται σε 
πίστωση του λογαριασµού «Αποθεµατικό από την έκδοση µετοχών υπέρ το άρτιο». 

Το µετοχικό κεφάλαιο της Εταιρείας αυξήθηκε περαιτέρω κατά το ποσό € 16 χιλ. µε την έκδοση 
29.983 νέων κοινών ονοµαστικών µετοχών της Εταιρείας, ονοµαστικής αξίας € 0,54 εκάστης, 
συνεπεία µετατροπής 11.866 οµολογιών από το υφιστάµενο Μετατρέψιµο Οµολογιακό ∆άνειο 
(ΜΟ∆) της Εταιρείας, όπως αποφασίσθηκε από το ∆ιοικητικό Συµβούλιο κατά την από 
13/10/2009 συνεδρίασή του και σύµφωνα µε τα άρθρα 3α σε συνδυασµό µε το άρθρο 13 του κ.ν. 
2190/1920 και 1 του ν. 3156/2003 και το άρθρο 5 παρ. 2 του Καταστατικού της Εταιρείας, 
έκδοσης της 19/03/2010, σε µετοχές, µε τιµή µετατροπής € 1,8876 ανά µετοχή. Σε συνέχεια της 
µετατροπής σε µετοχές των ανωτέρω 11.866 οµολογιών, οι εναποµείνασες οµολογίες του ΜΟ∆ 
της Εταιρείας ανέρχονται σε 52.758.064. 

Κατόπιν των ανωτέρω, το µετοχικό κεφάλαιο της Εταιρείας ανέρχεται πλέον στο ποσό των € 
415.977 χιλ. ολοσχερώς καταβεβληµένο διαιρούµενο σε 770.328.185 κοινές, ονοµαστικές 
µετοχές ονοµαστικής αξίας εκάστης µετοχής € 0,54. 

31.2 Τρόφιµα & Γαλακτοκοµικά 

• Την 22/07/2010, ολοκληρώθηκε η συµφωνία για την πώληση του 100% του κλάδου Αρτοποιίας 
και Ζαχαρωδών της VIVARTIA, µετά την ολοκλήρωση της νοµικής απόσχισης του κλάδου από 
τις υπόλοιπες δραστηριότητες της VIVARTIA και τη µετονοµασία του σε CHIPITA ABEE. Η 
πώληση έγινε σε κοινοπραξία επενδυτών, της οποίας ηγούνται ο όµιλος OLAYAN και ο κ. 
Σπύρος Θεοδωρόπουλος, έναντι συνολικού τιµήµατος € 730 εκατ. από τα οποία € 327 εκατ. ήταν 
δανειακές υποχρεώσεις που ανέλαβε ο κλάδος Αρτοποιίας και Ζαχαρωδών κατά την ηµεροµηνία 
της απόσχισης. Το τίµηµα ανταποκρίνεται σε πολλαπλασιαστή  12,6 επί του EBITDA 2009, που 
είναι σηµαντικά υψηλότερος από τα τρέχοντα επίπεδα της αγοράς καθώς και από ανάλογους 
πολλαπλασιαστές σε συγκρίσιµες συναλλαγές. 

Επιπλέον για διάστηµα 4 ετών η VIVARTIA και η MIG διατηρούν το δικαίωµα επαναγοράς 
ποσοστού έως το 30% της CHIPITA ABEE στην σηµερινή τιµή πώλησης αυξηµένη κατά 5% 
ετησίως. Επίσης, για διάστηµα πέντε ετών από την ολοκλήρωση της συναλλαγής, η VIVARTIA 
και η MIG δικαιούνται να πάρουν το 30% της υπεραξίας από ενδεχόµενη πώληση της NONNI’S, 
θυγατρικής της CHIPITA στις ΗΠΑ. 

31.3 Μεταφορές  

Η NOMAD AVIATION AG (θυγατρική εταιρεία της FAI rent-a-jet) πωλήθηκε την 01/07/2010 
έναντι τιµήµατος € 264 χιλ. 

31.4 Υπηρεσίες Υγείας 

• Την 01/07/2010 ξεκίνησε να λειτουργεί το νέο υπερσύγχρονο νοσοκοµείο HYGEIA HOSPITAL 
TIRANA µε αρχική δυναµικότητα περίπου 120 κλινών, διαθέτοντας Γενικό Νοσοκοµείο, 
Παιδιατρική Κλινική και Μαιευτική Κλινική. Το HYGEIA HOSPITAL TIRANA σε πλήρη 
ανάπτυξη θα διαθέτει 220 κλίνες, 12 χειρουργικές αίθουσες, 5 αίθουσες τοκετών, 16 κλίνες 
Μ.Ε.Θ. Το νέο νοσοκοµείο αποτελεί τη µεγαλύτερη επένδυση (περίπου € 60 εκατ.) στον τοµέα 
παροχής υπηρεσιών υγείας στην Αλβανία, εξοπλισµένο µε τεχνολογία αιχµής και αναµένεται να 
αποτελέσει πρότυπο αναφοράς για όλη την περιοχή της Νοτιανατολικής Ευρώπης, παρέχοντας 
υψηλού επιπέδου υπηρεσίες υγείας όχι µόνο στην Αλβανία, αλλά και στις γειτονικές χώρες όπως 
την Πρώην Γιουγκοσλαβική ∆ηµοκρατία της Μακεδονίας, το Κόσσοβο και το Μαυροβούνιο. 
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• Την 01/07/2010 η ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ ΥΓΕΙΑΣ ΚΑΙ ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩΝ 
ΜΗΤΕΡΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ, 100% θυγατρική εταιρεία του ΥΓΕΙΑ, απέκτησε το 49% του 
µετοχικού κεφαλαίου της εταιρείας Ι∆ΙΩΤΙΚΟ ΠΟΛΥΪΑΤΡΕΙΟ ∆ΥΤΙΚΗΣ ΑΘΗΝΑΣ 
ΠΡΩΤΟΒΑΘΜΙΑ ΙΑΤΡΙΚΗ Α.Ε. έναντι τιµήµατος € 700 χιλ. 

 

Πέρα των παραπάνω γεγονότων δεν υπάρχουν µεταγενέστερα των Οικονοµικών Καταστάσεων 
γεγονότα, τα οποία να αφορούν είτε τον Όµιλο είτε την Εταιρεία, στα οποία επιβάλλεται αναφορά από 
τα ∆ΠΧΑ 

32. ΕΓΚΡΙΣΗ ΕΝ∆ΙΑΜΕΣΩΝ ΣΥΝΟΠΤΙΚΩΝ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΩΝ 

Οι συνοπτικές ενδιάµεσες εταιρικές και ενοποιηµένες Οικονοµικές Καταστάσεις για την εξαµηνιαία 
περίοδο που έληξε την 30/06/2010 εγκρίθηκαν από το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της MARFIN 
INVESTMENT GROUP ΑΕ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ στις 30/08/2010. 

 

Μαρούσι, 30 Αυγούστου 2010 
 
 

Ο Πρόεδρος  
του ∆.Σ. 

Ο ∆ιευθύνων 
Σύµβουλος 

Ο Οικονοµικός 
∆ιευθυντής 

H Προϊσταµένη 
Λογιστηρίου 

 
 
 
 

   

Ανδρέας 
Βγενόπουλος 

Α.∆.Τ.: K231260 

∆ιονύσιος 
Μαλαµατίνας 
Α.∆.:09265307 

Christophe 
Vivien 

Α.∆.: 04AE63491 

Σταυρούλα 
Μαρκουλή 

Α.∆.Τ.: AB656863 
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Ε. ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΚΑΙ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ 

  

:
: 01/01-30/06/10 01/01-30/06/09 01/01-30/06/10 01/01-30/06/09

: (1.134.699) 1.142 (1.145.307) 18.905
: (275.961) 6.258 0 0

:

53.280 35.338 354 299
28.214 965 0 0

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ 30/6/10 31/12/09 30/6/10 31/12/09 923.363 0 1.133.110 0
Ιδιοχρησιµοποιούµεν α ενσώµατα πάγια στοιχ εία 1.817.170 2.160.673 4.106 4.358 (539) (126) (1.076) 219
Επεν δύσεις σε ακίν ητα 479.273 581.384 0 0 109.423 (49.493) 796 (19.035)
Υπεραξία επιχ είρησης 512.020 1.485.393 0 0 (1.014) (224) 0 0
Άυλα περιουσιακά στοιχ εία 723.955 1.265.198 55 78 (600) (591) 0 0
Επεν δύσεις σε θυγατρικές επιχ ειρήσεις 0 0 2.071.939 2.725.492 1.010 (3.655) 586 720
Επεν δύσεις σε συγγεν είς επιχ ειρήσεις 75.712 137.826 21.742 22.082 54.071 50.270 13.505 6.047
Επεν δυτικό χαρτοφυλάκιο 190.670 281.397 172.127 262.644
Λοιπά µη κυκλοφορούν τα περιουσιακά στοιχ εία 170.625 274.763 126.147 182.351
Χρεόγραφα εµπορικού χαρτ/κίου και λοιπά χρηµ/κά µέσα αποτ.σε ευλ.αξίες (9.124) (9.371) 0 0
µέσω αποτελεσµάτων 93.670 113.538 85.358 102.030 (48.733) (25.991) (9.681) 13.614
Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύν αµα 728.157 701.640 570.406 486.172 2.557 (69.067) 8.388 (11.037)
Αποθέµατα 100.752 134.777 0 0 0 0 (4.051) (21.253)
Απαιτήσεις από πελάτες 383.738 468.538 0 0
Λοιπά κυκλοφορούν τα περιουσιακά στοιχ εία 228.454 230.804 31.701 22.862 (55.369) (46.499) (8.939) (9.400)
Μη κυκλοφορούν τα περιουσιακά στοιχ εία προοριζόµεν α για πώληση 1.212.243 0 0 0 (13.578) (9.399) (4.425) (2.381)
ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 6.716.439 7.835.931 3.083.581 3.808.069 274.572 14.066 0 0

(93.127) (106.377) (16.740) (23.302)
Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ ΚΑΙ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ
Μετοχ ικό κεφάλαιο 410.462 410.462 410.462 410.462 (Απόκτησεις) / Πωλήσεις  θυγατρικών , συγγενών , κοιν οπραξιών  και λοιπών  επενδύσεων 16.160 (54.734) (103.863) (32.662)
Λοιπά στοιχεία ιδίων  κεφαλαίων 2.016.825 3.488.156 2.052.400 3.050.932 (1.780) 682 (1.780) 0
Σύνολο ιδίων κεφαλαίων ιδιοκτητών µητρικής (α) 2.427.287 3.898.618 2.462.862 3.461.394 12.442 216.646 0 139.301
Μη ελέγχουσες συµµετοχ ές (β) 340.669 410.781 0 0 (106.199) (93.979) (88) (1.133)
Σύνολο ιδίων κεφαλαίων (γ) = (α) + (β) 2.767.956 4.309.399 2.462.862 3.461.394 (1.639) 0 0 0
Μακροπρόθεσµες δαν ειακές υποχρεώσεις 1.502.916 1.043.941 513.971 315.000 84.688 492 9 0
Προβλέψεις / Λοιπές µακροπρόθεσµες υποχρεώσεις 364.983 499.751 8.580 9.605 9.468 30.803 6.126 25.691
Βραχυπρόθεσµες δαν ειακές υποχρεώσεις 618.375 1.387.336 0 0 6.590 13.322 0 0
Λοιπές βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις 588.739 595.504 98.168 22.070 941 676 0 0
Υποχρεώσεις που σχετίζον ται µε µη κυκλοφορούν τα περιουσιακά στοιχ εία (23.573) (40.069) 0 0
προοριζόµεν α για πώληση 873.470 0 0 0 (2.902) 73.839 (99.596) 131.197
Σύνολο υποχρεώσεων (δ) 3.948.483 3.526.532 620.719 346.675
ΣΥΝΟΛΟ Ι∆ΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ ΚΑΙ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ (γ) + (δ) 6.716.439 7.835.931 3.083.581 3.808.069 2.764 613 0 0

(341) (215) (38) (215)

(836) (1.644) (836) (1.644)
415.614 95.256 251.490 0

ΟΜΙΛΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ (261.301) (619.470) (50.000) (515.710)
30/6/10 30/6/09 30/6/10 30/6/09 (1.557) (23.068) (1.108) (23.068)

Σύνολο ιδίων κεφαλαίων έναρξης περιόδου (1/1/2010 & 1/1/2009 αντίστοιχα) 4.309.399 4.524.963 3.461.394 4.074.349 (868) (624) 0 0
Συγκεν τρωτικά συνολικά έσοδα µετά από φόρους (2.156) (3.500) (17) (143)
(συν εχ ιζόµεν ες και διακοπείσες δραστηριότητες) (1.466.206) 12.171 (924.221) (329.723) 28.416 3.646 0 0
Αποθεµατικό µετατρέψιµο οµολογικού δαν είου 1.965 0 1.965 0 179.735 (549.006) 199.491 (540.780)
Μερίσµατα σε ιδιοκτήτες µη ελεγχουσών  συµµετοχών  θυγατρικών  εταιρειών (514) (9.307) 0 0 83.706 (581.544) 83.155 (432.885)
Μείωση µετοχ ικού κεφαλαίου µε επιστροφή µετρητών  σε ιδιοκτήτες µητρικής (76.012) (149.441) (76.012) (149.441)
Μείωση µετοχ ικού κεφαλαίου µε επιστροφή µετρητών  σε µη ελέγχουσες συµµετοχές 642.862 1.443.909 486.172 1.078.347
θυγατρικών  εταιρειών (4.940) 0 0 0 58.778 64.872 0 0
Έξοδα αύξησης µετοχ ικού κεφαλαίου (836) 2.849 (836) 2.849 5.043 2.802 1.079 (219)
Παραχώρηση δικαιωµάτων  αγοράς µετοχών  στο προσωπικό 714 708 572 708 (296) (1.195) 0 0
Αύξηση / (µείωση) ποσοστού µη ελεγχουσών  συµµετοχών  σε θυγατρικές 4.386 (75.421) 0 0 728.157 881.266 570.406 645.243
Σύνολο ιδίων κεφαλαίων λήξης περιόδου (30/06/2010 και 30/06/2009 αντίστοιχα) 2.767.956 4.306.522 2.462.862 3.598.742 61.936 47.578 0 0

01/01-30/06/10 01/01-30/06/09 01/04-30/6/10 01/04-30/6/09
Συνεχ/µενες ∆ιακοπείσες Συνεχ/µενες ∆ιακοπείσες Σύνολο Συνεχ/µενες ∆ιακοπείσες Σύνολο Συνεχ/µενες ∆ιακοπείσες Σύνολο
δραστηρ/τες δραστηρ/τες δραστηρ/τες δραστηρ/τες δραστηρ/τες  δραστηρ/τες δραστηρ/τες δραστηρ/τες

Κύκλος εργασιών 753.507 388.823 1.142.330 583.755 277.795 861.550 399.930 213.431 613.361 320.952 149.219 470.171 0 0 0 0
Μικτά κέρδη / (ζηµιές) 179.357 32.306 211.663 190.816 106.881 297.697 104.716 30.830 135.546 116.785 59.438 176.223 0 0 0 0
Κέρδη/(ζηµιές) προ φόρων , χρηµατοδοτικών  και 
επενδυτικών  αποτελεσµάτων  (155.249) (79.680) (234.929) (17.328) 13.920 (3.408) (131.917) (31.207) (163.124) (90) 6.968 6.878 (5.800) 4.819 (4.869) 11.091
Κέρδη / (ζηµιές) προ φόρων  (1.134.699) (275.961) (1.410.660) 1.142 6.258 7.400 (1.087.210) (227.213) (1.314.423) 24.494 364 24.858 (1.145.307) 18.905 (1.142.095) 15.635
Κέρδη / (ζηµιές) µετά από φόρους (Α) (1.172.504) (271.623) (1.444.127) (2.297) 3.464 1.167 (1.124.284) (225.672) (1.349.956) 21.082 (1.527) 19.555 (1.168.003) 13.490 (1.164.791) 11.137
Καταν έµον ται σε:
   - Ιδιοκτήτες µητρικής (1.132.412) (254.626) (1.387.038) 4.892 (652) 4.240 (1.089.120) (208.572) (1.297.692) 23.310 (1.747) 21.563 (1.168.003) 13.490 (1.164.791) 11.137
   - Μη ελέγχουσες συµµετοχές (40.092) (16.997) (57.089) (7.189) 4.116 (3.073) (35.164) (17.100) (52.264) (2.228) 220 (2.008) 0 0 0 0

Λοιπά συν ολικά έσοδα µετά από φόρους (Β) (62.742) 40.663 (22.079) 18.117 (7.113) 11.004 (50.049) 29.831 (20.218) 51.228 3.732 54.960 243.782 (343.213) 376.024 150.152
Συγκεν τρωτικά συνολικά έσοδα µετά από φόρους (Α) + (Β) (1.235.246) (230.960) (1.466.206) 15.820 (3.649) 12.171 (1.174.333) (195.841) (1.370.174) 72.310 2.205 74.515 (924.221) (329.723) (788.767) 161.289
Καταν έµον ται σε:
   - Ιδιοκτήτες µητρικής (1.196.141) (216.911) (1.413.052) 23.036 (7.070) 15.966 (1.139.907) (181.120) (1.321.027) 76.173 1.624 77.797 (924.221) (329.723) (788.767) 161.289
   - Μη ελέγχουσες συµµετοχές (39.105) (14.049) (53.154) (7.216) 3.421 (3.795) (34.426) (14.721) (49.147) (3.863) 581 (3.282) 0 0 0 0
Κέρδη / (ζηµίες) µετά από φόρους αν ά µετοχή - βασικά (σε   €) (1,4898) (0,3350) (1,8248) 0,0065 (0,0008) 0,0057 (1,4328) (0,2744) (1,7072) 0,0312 (0,0023) 0,0289 (1,5366) 0,0181 (1,5324) 0,0149
Κέρδη / (ζηµίες) µετά από φόρους αν ά µετοχή - µειωµένα (σε   €) (1,3469) (0,3043) (1,6512) (1,2920) (0,2451) (1,5371) (1,3895) (1,3861)

Κέρδη / (ζηµιές) προ φόρων , χρηµατοδοτικών , επεν δυτικών

αποτελεσµάτων  και συν ολικών  αποσβέσεων (102.569) (60.768) (163.337) 17.419 27.494 44.913 (104.905) (21.377) (126.282) 16.376 13.534 29.910 (5.446) 5.118 (4.691) 11.250

    Σηµειώσεις:

MARFIN INVESTMENT GROUP ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΤΑΙΡEΙΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ
ΑΡ.Μ.Α.Ε.:  16836/06/Β/88/06     -       ∆ΙΕΥΘΥΝΣΗ : ΚΗΦΙΣΙΑΣ 24  ΑΜΑΡΟΥΣΙΟ  Τ.Κ. 151 25

  ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΚΑΙ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ ΠΕΡΙΟ∆ΟΥ από 1η Ιανουαρίου  2010 έως 30η Ιουνίου 2010

Σύµφωνα µε την Απόφαση 4/507/28.04.2009 του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς 
(Ποσά εκφρασµένα σε χιλιάδες Ευρώ)

ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗΣ ΘΕΣΗΣ   (ενοποιηµένα και µη ενοποιηµένα)

ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗΣ ΤΩΝ ΤΑΜΕΙΑΚΩΝ ΡΟΩΝ   (ενοποιηµένα και µη ενοποιηµένα)
ΟΜΙΛΟΣ

ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΕΤΑΙΡΕΙΑΣ
ΕΤΑΙΡΕΙΑ

Κέρδη / (ζηµίες) προ φόρων  (συν εχ ιζόµεν ες δραστηριότητες)
Λειτουργικές δραστηριότητες

Κέρδη / (ζηµίες) προ φόρων  (διακοπείσες δραστηριότητες)
Πλέον  / µείον  προσαρµογές για:

Αποσβέσεις 

www.marf ininv estmentgroup.gr
30 Αυγούστου  2010

GRANT THORNTON A.E. (Α.Μ. ΣΟΕΛ 127)
Βασίλης Καζάς (Α.Μ.ΣΟΕΛ 13281) - Μαν όλης Μιχαλιός  (Α.Μ.ΣΟΕΛ 25131)

∆ιεύθυνση διαδικτύου 
Ηµεροµην ία έγκρισης από το ∆ιοικητικό Συµβούλιο των  οικον οµικών  καταστάσεω

Νόµιµοι ελεγκτές

ΟΜΙΛΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ Προβλέψεις

Χρεωστικοί τόκοι και συν αφή έξοδα 

Μείωση / (αύξηση) απαιτήσεων  
(Μείωση) / αύξηση υποχρεώσεων  (πλην  δαν ειακών ) 

Συν αλλαγµατικές διαφορές

Πλέον  / µείον  προσαρµογές για µεταβολές λογαριασµών  κεφαλαίου κίν ησης 
ή που σχετίζον ται µε τις λειτουργικές δραστηριότητες:
Μείωση / (αύξηση) αποθεµάτων

ΕΤΑΙΡΕΙΑ

Τόκοι εισπραχθέν τες 
Μερίσµατα εισπραχθέν τα
Εισπράξεις επιχορηγήσεων
Επεν δυτικές ροές από διακοπείσες δραστηρίοτητες

Πληρωµές για µείωση µετοχ ικού κεφαλαίου

Εισπράξεις από εκδοθέν τα / αναληφθέν τα δάν εια

Σύνολο εισροών / (εκροών) από επενδυτικές δραστηριότητες (β)

ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗΣ ΣΥΝΟΛΙΚΩΝ ΕΣΟ∆ΩΝ   (ενοποιηµένα και µη ενοποιηµένα)
ΟΜΙΛΟΣ

Καθαρή αύξηση / (µείωση) στα ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα περιόδου (α) + (β) + (γ) 

Ταµειακά διαθέσιµα και ταµειακά ισοδύναµα λήξης περιόδου από διακοπείσες δραστηριότητες

Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύν αµα στην  αρχή της περιόδου από συν εχ ιζόµεν ες δραστηριότητες
Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύν αµα στην  αρχή της περιόδου από διακοπείσες δραστηριότητες
Συν αλλαγµατικές διαφορές στα ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύν αµα από συν εχ ιζόµεν ες δραστηριότη
Συν αλλαγµατικές διαφορές στα ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύν αµα από διακοπείσες δραστηριότητες
Ταµειακά διαθέσιµα και ταµειακά ισοδύναµα λήξης περιόδου από συνεχ/µενες δραστηριότητες

Χρηµατοδοτικές δραστηριότητες

Λειτουργικές ροές από διακοπείσες δραστηρίοτητες

Εξοδα αύξησης µετοχ ικού κεφαλαίου

Καταβεβληµέν οι φόροι

Μείον :
Χρεωστικοί τόκοι και συν αφή έξοδα καταβεβληµέν α 

Μείωση / (αύξηση) εµπορικού χαρτοφυλακίου

(Αγορές) / Πωλήσεις χρηµατ/κών  στοιχ είων  εν εργητικού διαθέσιµων  προς πώληση
(Αγορές) / Πωλήσεις χρηµατ/κών  στοιχ είων  σε εύλογη αξία µέσω αποτελεσµάτων
Αγορά εν σώµατων  & άϋλων  παγίων  στοιχ είων  
Αγορές επεν δύσεων  σε ακίν ητα
Εισπράξεις από πώλησεις ενσώµατων  & άϋλων  παγίων  στοιχ είων  

Επενδυτικές δραστηριότητες

ΠΡΟΣΘΕΤΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΚΑΙ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ

Εκδοση κοινών  µετοχών  θυγατρικής

ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗΣ ΜΕΤΑΒΟΛΩΝ Ι∆ΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ   (ενοποιηµένα και µη ενοποιηµένα)

Μαρούσι, 30 Αυγούστου   2010

Ελεγκτική εταιρία

Τύπος έκθεσης επισκόπησης Με σύµφωνη γνώµη

Εξοφλήσεις δαν είων
Εισροές / (εκροές) από µεταβολές ποσοστών  σε υφιστάµεν ες θυγατρικές
Εξοφλήσεις υποχρεώσεων  από χρηµατοδοτικές µισθώσεις
Μερίσµατα πληρωθέν τα
Χρηµατοδοτικές ροές από διακοπείσες δραστηρίοτητες
Σύνολο εισροών / (εκροών) από χρηµατοδοτικές δραστηριότητες (γ)

Σύνολο εισροών / (εκροών) από λειτουργικές δραστηριότητες (α)

Προβλέψεις αποµείωσης δαν είων  και λοιπών  επεν δύσεων

Αποτελέσµατα (έσοδα, έξοδα, κέρδη και ζηµιές) επεν δυτικής δραστηριότητας
Κέρδη / (ζηµίες) από πώληση εν σώµατων  παγίων
Απόσβεση επιχορηγήσεων
Λοιπές προσαρµογές

Σύνολο

01/01-30/06/09 01/04-30/06/10 01/04-30/06/0901/01-30/06/10

ΣΤΑΥΡΟΥΛΑ ΜΑΡΚΟΥΛΗ

Α.∆.Τ. ΑΒ 656863

O  ∆ΙΕΥΘΥΝΩΝ   ΣΥΜΒΟΥΛΟΣ

∆ΙΟΝΥΣΙΟΣ ΜΑΛΑΜΑΤΙΝΑΣ

Α.∆. Μ 09265307 

Ο  ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΟΣ ∆ΙΕΥΘΥΝΤΗΣ

CHRISTOPHE VIVIEN

A.∆. 04ΑΕ63491

Η ΠΡΟΪΣΤΑΜΕΝΗ ΛΟΓΙΣΤΗΡΙΟΥΟ ΠΡΟΕ∆ΡΟΣ ΤΟΥ ∆ΙΟΙΚΗΤΙΚΟΥ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟΥ 

ΑΝ∆ΡΕΑΣ ΒΓΕΝΟΠΟΥΛΟΣ

Α.∆.Τ. Κ 231260

Τα παρακ άτω στοιχεία και πληροφορίες, που προκύπτουν από τις οικονοµικές καταστάσεις, στοχεύουν σε µία γενική ενηµέρωση για την οικονοµική κατάσταση και τα αποτελέσµατα της MARFIN INVESTMENT GROUP A.E. ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ. Συνιστούµε εποµένως στον αναγνώστη, πριν προβεί σε οποιαδήποτε είδους επενδυτική επιλογή ή
άλλη συναλλαγή µε τον εκδότη, να ανατρέξει στη διεύθυνση διαδικτύου του εκδότη, όπου αναρτώνται οι οικονοµικές καταστάσεις καθώς και η έκθεση επισκόπησης του νόµιµου ελεγκτή όποτε αυτή απαιτείται.

1. Οι Οικονοµικές Κατ αστάσεις έχουν συνταχθεί βάσει των λογιστικών αρχών που χρησιµοποιήθηκαν
για την σύνταξη των Ετήσιων Οικονοµικών Καταστάσεων της χρήσης που έληξε την 31η ∆εκεµβρίου
2009, εκτός από τις αλλαγές σε Πρότυπα και ∆ιερµηνείες που ισχύουν από 1η Ιανουαρίου 2010 και
αναλύονται στη Σηµείωση 4.1 των Ενδιάµεσων Συνοπτικών Οικονοµικών Καταστάσεων. Σηµειώνεται
ότι έχει γίνει πρόωρη εφαρµογή των ∆ΠΧΑ 3, ∆ΛΠ 27 & 28.
2. Οι Καταστάσεις των Ταµειακών Ροών ατοµικές και ενοποιηµένες έχουν συνταχθεί µε την έµµεση
µέθοδο.
3. Όλες οι διεταιρικές συναλλαγές και τα υπόλοιπα των εταιρειών που περιλαµβάνονται στην
ενοποίηση έχουν απαλειφθεί από τις παραπάνω Οικονοµικές Καταστάσεις του Οµίλου.
4. Την 30η Ιουνίου 2010 δεν κατέχονται από τη µητρική και από τις θυγατρικές εταιρείες, µετοχές της
µητρικής.
5.Το σύνολο του προσωπικού του Οµίλου την 30η Ιουνίου 2010 ήταν 23.984 άτοµα (εκ των οποίων τα
9.037 αντιστοιχούσαν σε διακοπτόµενες δραστηριότητες) ενώ την 30η Ιουνίου 2009 ήταν 19.211
άτοµα (εκ των οποίων τα 9.467 αντιστοιχούσαν σε διακοπτόµενες δραστηριότητες). Το σύνολο του
προσωπικού της Εταιρείας την 30η Ιουνίου 2010 καθώς και την 30η Ιουνίου 2009 ήταν 34 άτοµα.
6. Η Εταιρεία έχει ελεγχθεί φορολογικά µέχρι και τη χρήση 2007. Οι ανέλεγκτες φορολογικά χρήσεις
των εταιρειών του Οµίλου παρατίθενται αναλυτικά στη Σηµείωση 2 των Ενδιάµεσων Συνοπτικών
Οικονοµικών Καταστάσεων. Για τις ανέλεγκτες χρήσεις έχουν σχηµατιστεί προβλέψεις ποσού € 11,7
εκ. για τον Όµιλο και ποσού € 3,1 εκ. για την Εταιρεία, (αναλυτική περιγραφή παρατίθεται στη
Σηµείωση 30.6 των Ενδιάµεσων Συνοπτικών Οικονοµικών Καταστάσεων).
7. Στη Σηµείωση 2 των Ενδιάµεσων Συνοπτικών Οικονοµικών Καταστάσεων παρατίθενται οι εταιρείες
που ενοποιούνται, η επωνυµία και η χώρα της καταστατικής τους έδρας, το ποσοστό µε το οποίο η
µητρική Εταιρεία συµµετέχει στο µετοχικό τους κεφάλαιο άµεσα ή έµµεσα, καθώς και η µέθοδος
ενσωµάτωσής τους.
8. ∆εν υφίστανται εµπράγµατα βάρη επί των παγίων περιουσιακών στοιχείων της Εταιρείας. Στις
εταιρείες του Οµίλου όµως έχουν εγγραφεί υποθήκες αξίας € 805,3 εκατ. περίπου για εξασφάλιση
µακροπρόθεσµων δανειακών υποχρεώσεων.
9. Στις Οικονοµικές Καταστάσεις του Οµίλου και της Εταιρείας περιλαµβάνονται οι ακόλουθες
προβλέψεις: i) πρόβλεψη για τις υποθέσεις της VIVAR TIA ABEE σχετικά µε την επιτροπή
ανταγωνισµού για τον Όµιλο € 32,0 εκ. ii) πρόβλεψη για επίδικες ή υπό διαιτησία διαφορές για τον
Όµιλο € 12,0 εκ., iii) λοιπές προβλέψεις για τον Όµιλο € 7,0 εκ., για την Εταιρεία € 0,4 εκ.
10. Τα κέρδη/(ζηµ ιές) αν ά µετοχή υπολογίστηκαν βάσει του επιµερισµού των κερδών/(ζηµιών) µετά
από φόρους και δικαιωµάτων µειοψηφίας επί του συνολικού σταθµισµένου αριθµού µετοχών της
µητρικής.
11. Από τις συναλλαγές µε τα συνδεδεµένα µέρη, για το χρονικό διάστηµα από 1η Ιανουαρίου 2010
έως 30η Ιουνίου 2010, προέκυψαν τα εξής ποσά: α) Έσοδα, Οµίλου € 4.986 χιλ. , Εταιρείας € 590
χιλ., β) Έξοδα, Οµίλου € 11.022 χιλ., Εταιρείας € 277 χιλ., γ) Απαιτήσεις, Οµίλου € 1.884 χιλ.,
Εταιρείας µηδέν, δ) Υποχρεώσεις, Οµίλου € 8.613 χιλ., Εταιρείας € 105 χιλ., ε) Συναλλαγές & αµοιβές
διευθυντικών στελεχών & µελών της διοίκησης, Οµίλου € 15.508 χιλ., Εταιρείας € 1.186 χιλ., στ)
Απαιτήσεις από διευθυντικά στελέχη & µέλη της διοίκησης, Οµίλου µηδέν, Εταιρείας µηδέν, ζ)
Υποχρεώσεις προς διευθυντικά στελέχη & µέλη της διοίκησης, Οµίλου µηδέν, Εταιρείας µηδέν.
12. Τα ποσά των λοιπών εσόδων µετά από φόρους προέρχονται: i) για τον Όµιλο, την 30η Ιουνίου
2010: Αποτίµηση και αναταξινόµηση διαθέσιµων προς πώληση χρηµατοοικονοµικών στοιχείων €
(94.719) χιλ., αντιστάθµιση ταµειακών ροών € 23.201 χιλ., συναλλαγµατικές διαφορές µετατροπής
επιχειρηµατικών δραστηριοτήτων εξωτερικού € 48.695 χιλ., µερίδιο στα λοιπά συνολικά έσοδα των
επενδύσεων που ενοποιούνται µε τη µέθοδο της καθαρής θέσης € 744 χιλ., την 30η Ιουνίου 2009:

Αποτίµηση διαθέσιµων προς πώληση χρηµατοοικονοµικών στοιχείων € 14.253 χιλ., αντιστάθµιση
ταµειακών ροών € 1.653 χιλ., συναλλαγµατικές διαφορές µετατροπής επιχειρηµατικών δραστηριοτήτων
εξωτερικού € (4.566) χιλ., µερίδιο στα λοιπά συνολικά έσοδα των επενδύσεων που ενοποιούνται µε τη
µέθοδο της καθαρής θέσης € (336) χιλ., ii) για την Εταιρεία, την 30η Ιουνίου 2010: Αποτίµηση των
επενδύσεων σε θυγατρικές και συγγενείς € 338.471 χιλ., αποτίµηση και αναταξινόµηση διαθέσιµων προς
πώληση χρηµατοοικονοµικών στοιχείων € (94.689) χιλ., την 30η Ιουνίου 2009: Αποτίµηση των επενδύσεων
σε θυγατρικές και συγγενείς € (357.439) χιλ., αποτίµηση διαθέσιµων προς πώληση χρηµατοοικονοµ ικών
στοιχείων € 14.226 χιλ..
13. Στις ενοποιηµένες Οικονοµικές Καταστάσεις της εξαµηνιαίας περιόδου που έληξε την 30η Ιουνίου 2010
και σε σχέση µε την αντίστοιχη εξαµηνιαία συγκριτική περίοδο του 2009 περιλαµβάνονται µε τη µέθοδο της
ολικής ενοποίησης ο ι εταιρείες: i) MIG AVIATION (UK) LIMITED από την 1η Ιουλίου 2009, ii) MIG
TECHNOLOGY HOLDINGS A.E. από την 3η Αυγούστου 2009, η οποία µετονοµάστηκε την 16η Ιουνίου
2010 σε SINGULARLOGIC ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΑΚΩΝ ΣΥΣΤΗΜΑΤΩΝ ΚΑΙ ΕΦΑΡΜΟΓΩΝ
ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΚΗΣ µετά την απορρόφηση της SINGULAR LOGIC Α.Ε. (κατά την αντίστοιχη συγκριτική
περίοδο του 2009 η τελευταία περιλαµβανόταν στις ενοποιηµένες Οικονοµικές Καταστάσεις µε τη µέθοδο
της καθαρής θέσης), iii) ∆ΙΑΣΤΑΥΡΩΣΗ Α.Ε. ΕΙ∆ΩΝ ∆ΙΑΤΡΟΦΗΣ από την 1η Σεπτεµβρίου 2009, iv)
ΚΕΝΤΡΙΚΟ ΠΕΡΑΣΜΑ Α.Ε. ΕΙ∆ΩΝ ∆ΙΑΤΡΟΦΗΣ από την 25η Νοεµβρίου 2009, v) ΟΜΙΛΟΣ ∆.Θ.Κ.Α.
ΥΓΕΙΑ Α.Ε. από την 29η Οκτωβρίου 2009, vi) W ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΙΣ ΕΣΤΙΑΣΕΩΣ ΑΕ από την 23η Ιουνίου 2010
η οποία είναι νέα απόκτηση, vii) OLYMPIC AIR ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΑΕΡΟΠΟΡΙΚΩΝ ΜΕΤΑΦΟΡΩΝ
από την 30η Σεπτεµβρίου 2009, (ενώ για την περίοδο 30η Απριλίου 2009 έως 30η Σεπτεµβρίου 2009
περιλαµβάνονταν στις ενοποιηµένες Οικονοµικές Καταστάσεις µε την µέθοδο της καθαρής θέσης), viii)
OLYMPIC HANDLING ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΕΠΙΓΕΙΑΣ ΕΞΥΠΗΡΕΤΗΣΗΣ ΑΕΡΟΣΚΑΦΩΝ από την 30η

Σεπτεµβρίου 2009, (ενώ για την περίοδο 30η Απριλίου 2009 έως 30η Σεπτεµβρίου 2009 περιλαµβάνονταν
στις ενοποιηµένες Οικονοµικές Καταστάσεις µε την µέθοδο της καθαρής θέσης) ix) OLYMPIC
ENGINEERING ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΣΥΝΤΗΡΗΣΗΣ ΚΑΙ ΕΠΙΣΚΕΥΗΣ ΑΕΡΟΣΚΑΦΩΝ από την 30η

Σεπτεµβρίου 2009, (ενώ για την περίοδο 30η Απριλίου 2009 έως 30η Σεπτεµβρίου 2009 περιλαµβάνονταν
στις ενοποιηµένες Οικονοµικές Καταστάσεις µε την µέθοδο της καθαρής θέσης), x) FAI ASSET
MANAGEMENT GmbH από την 1η Ιανουαρίου 2010, η οποία κατά την αντίστοιχη συγκριτική περίοδο
περιλαµβανόταν στις ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις µε την µέθοδο της καθαρής θέσης µέσω της
FAI RENT-A- JET AKTIENGESELLSCHAFT, xi) FAI RENT-A- JET AKTIENGESELLSCHAFT από την 11η

Ιουνίου 2010 (ενώ κατά την αντίστοιχη περσινή εξαµηνιαία περίοδο περιλαµβανόταν µε την µέθοδο της
καθαρής θέσης), xii) ΕΣΤΙΑΤΟΡΙΑ ΖΑΧ/ΣΤΙΑ ΕΜΠΟΡΙΚΕΣ ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΙΣ ΑΙΓΑΙΟΥ σε αντίθεση µε την
συγκριτική περίοδο που περιλαµβάνονταν για 2 µήνες από την 22η Απριλίου 2009, xiii) ALBANIAN
RESTAURANTS Sh.P.K. σε αντίθεση µε τη συγκριτική περίοδο που περιλαµβάνονταν για 1 µήνα από την
20η Μαΐου 2009, xiv) ΜΠΛΟΥ ΣΤΑΡ ΝΕ σε αντίθεση µε τη συγκριτική περίοδο που περιλαµβάνονταν για 1
µήνα από την 1η Ιουνίου 2009, xv) ΜΠΛΟΥ ΣΤΑΡ ΦΕΡΡΙΣ ΝΕ σε αντίθεση µε τη συγκριτική περίοδο που
περιλαµβάνονταν για 1 µήνα από την 1η Ιουνίου 2009, xvi) MIG AVIATION 2 LTD σε αντίθεση µε τη
συγκριτική περίοδο που περιλαµβάνονταν για 3 µήνες από την 1η Απριλίου 2009 xvii) MIG AVIATION 3
LTD σε αντίθεση µε τη συγκριτική περίοδο που περιλαµβάνονταν για 1 µήνα από την 21η Μαΐου 2009, xviii)
ΚΟΙΝΟΠΡΑΞΙΑ ΑΤΤΙΚΑ ΦΕΡΡΙΣ Ν.Ε. & ΣΙΑ σε αντίθεση µε τη συγκριτική περίοδο που περιλαµβάνονταν
για 5 µήνες από την 27η Ιανουαρίου 2009, xix) ΑΤΤΙΚΑ ΦΕΡΡΙΣ Ν.Ε. σε αντίθεση µε τη συγκριτική περίοδο
που περιλαµβάνονταν για 5 µήνες από την 14η Ιανουαρίου 2009, xx) EVERSTORY A.E. σε αντίθεση µε τη
συγκριτική περίοδο που περιλαµβάνονταν για 1 µήνα από την 26η Μαΐου 2009, και xxi) VIVARTIA ESPANA
SL, η οποία αποτελεί νέα απόκτηση του δεύτερου τριµήνου 2010 και κατά την 30η Ιουνίου 2010
περιλαµβάνεται στις διακοπείσες δραστηριότητες ως θυγατρική του Κλάδου Αρτοποιίας CHIPITA ΑΒΕΕ,
(αναλυτική περιγραφή των νέων αποκτήσεων του Οµίλου παρατίθεται στη Σηµείωση 6 των Ενδιάµεσων
Συνοπτικών Οικονοµικών Καταστάσεων).

14. Στις ενοποιηµένες Οικονοµικές Καταστάσεις της εξαµηνιαίας περιόδου που έληξε την 30η Ιουνίου 2010 και σε
σχέση µε την αντίστοιχη εξαµηνιαία συγκριτική περίοδο του 2009 δεν περιλαµβάνονται οι ετ αιρείες: i) ΡΑ∆ΙΟ Α.
ΚΟΡΑΣΙ∆ΗΣ Α.Ε. λόγω πώλησης της, την 21η ∆εκεµβρίου 2009, ενώ κατά την αντίστοιχη περίοδο του 2009
περιλαµβάνονται στις διακοπτόµενες δραστηριότητες, ii) EDITA SA καθώς και η κατά 100% θυγατρική της, DIGMA
SAE λόγω πώλησης της συµµετοχής την 23η ∆εκεµβρίου 2009, ενώ κατά την αντίστοιχη περίοδο του 2009
περιλαµβάνονται στις διακοπτόµενες δραστηριότητες iii) ΚΑΦΕ ΤΖΟΑΝΝΑ Α.Ε. λόγω πώλησης µέρους του
κατεχόµενου ποσοστού εντός του 4ου τριµήνου 2009, ανακατατάχθηκε από τις συγγενείς εταιρείες (ενοποιούµενες µε
την µέθοδο της καθαρής θέσης), όπως και απεικονιζόταν κατά τη συγκρίσιµη περίοδο, στα διαθέσιµα προς πώληση
χρηµατοοικονοµικ ά στοιχεία, και iv) ΠΑΠΑΓΙΑΝΝΗ ΚΑΤΑΣΤΗΜΑ ΕΣΤΙΑΣΗΣ ΑΕ λόγω εκποίησης της συµµετοχής εντός
του 2ου τριµήνου του 2009.
15. Στις ενοποιηµένες Οικονοµικές Κατ αστάσεις της εξαµηνιαίας περιόδου που έληξε την 30η Ιουνίου 2010 στο κονδύλι
«Μη κυκλοφορούντα στοιχεία του ενεργητικού κατεχόµενα προς πώληση» περιλαµβάνονται οι εταιρείες: i) OLYMPIC
AIR, ii) OLYMPIC HANDLING και iii) OLYMPIC ENGINEERING (ύστερα από την 22η Φεβρουαρίου 2010 ανακοίνωση
δεσµευτικής συµφωνίας των µετόχων της ΑΕΡΟΠΟΡΙΑΣ ΑΙΓΑΙΟΥ και της MIG για συγχώνευση των δραστηριοτήτων
των παραπάνω εταιρειών). Επίσης, περιλαµβάνεται ο iv) Κλάδος CHIPITA Α.Β.Ε.Ε. καθώς και το σύνολο των
θυγατρικών και συγγενών εταιρειών της, λόγω της συµφωνίας της 15ης Απριλίου 2010 για την πώληση του 100% του
Κλάδου Αρτοποιίας και Ζαχαρωδών του οµίλου VIVAR TIA. Τέλος, περιλαµβάνεται η εταιρεία v) NOMAD AVIATION
AG, λόγω πώλησής της την 1η Ιουλίου 2010, (αν αλυτική περιγραφή παρατίθεται στη Σηµείωση 7 των Ενδιάµεσων
Συνοπτικών Οικονοµικών Καταστάσεων).
16. Την 19η Μαρτίου 2010, οριστικοποιήθηκε η έκδοση του Μετατρέψιµου Οµολογιακού ∆ανείου της Εταιρείας το οποίο
καλύφθηκε κατά 62,48% µε την καταβολή συνολικού ποσού € 251.713 χιλ., το οποίο αντιστοιχεί σε 52.769.930
οµολογίες ονοµαστικής αξίας εκάστης € 4,77. Το Μ.Ο.∆. έχει πενταετή διάρκεια και το επιτόκιο του ορίστηκε σε 5%
ετησίως. Η τιµή µετατροπής των οµολογιών του Μ.Ο.∆. σε µετοχές της Εταιρείας ανέρχεται σε 1,8876 ευρώ και ο λόγος
µετατροπής των οµολογιών σε µετοχές ανέρχεται σε 2,5270184361.
17. Η Α’ Επαναληπτική Γενική Συνέλευση της 3ης Ιουνίου 2010 αποφάσισε την αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου της
Εταιρείας µε κεφαλαιοποίηση του αποθεµατικού υπέρ το άρτιο κατά το ποσό των € 76.012 χιλ. µε αντίστοιχη αύξηση
της ονοµαστικής αξίας εκάστης µετοχής κατά € 0,10, ήτοι από € 0,54 σε € 0,64. Περεταίρω, η Α΄ Επαναληπτική Τακτική
Γενική Συνέλευση της Εταιρείας την 3η Ιουνίου 2010 αποφάσισε την επιστροφή κεφαλαίου µε την καταβολή µετρητών,
µε ισόποση µείωση του µετοχικού κεφαλαίου και µε αντίστοιχη µείωση της ονοµαστικής αξίας εκάστης µετοχής κατά €
0,10, ήτοι από € 0,64 σε € 0,54. Κατόπιν των ως άνω εταιρ ικών πράξεων, κατά την 30η Ιουνίου 2010 το µετοχικό
κεφάλαιο της Εταιρείας ανερχόταν στο ποσό των € 410.462 χιλ. διαιρούµενο σε 760.115.358 κοινές ονοµαστικές
µετοχές ονοµαστικής αξίας εκάστης µετοχής € 0,54.
18. Η Α’ Επαναληπτική Γενική Συνέλευση της 3ης Ιουνίου 2010 αποφάσισε την αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου της
Εταιρίας µε έκδοση νέων µετοχών µε τιµή διάθεσης υπέρ το άρτιον, µε καταβολή µετρητών συντελούµενη µέσω της
δυνατότητας επανεπένδυσης από τους µετόχους της επιστροφής κεφαλαίου µέχρι ποσού € 41.046.228,90 µε την
έκδοση µέχρι 76.011.535 νέων κοινών ονοµαστικών µετοχών ονοµαστικής αξίας € 0,54.
19. Ως ηµεροµηνίες αποκοπής του δ ικαιώµατος συµµετοχής στην επιστροφή κεφαλαίου και έναρξης διανοµής
ορίσθηκαν οι 16η Ιουλίου 2010 και 29η Ιουλίου 2010 αντίστοιχα. Στις 16 Αυγούστου 2010 η Εταιρεία ανακοίνωσε ότι
ολοκληρώθηκε η περίοδος επανεπένδυσης από τους µετόχους της επιστροφής κεφαλαίου µε καταβολή µετρητών. Από
την αύξηση προέκυψαν 10.182.844 νέες κοινές ονοµαστικές µετοχές, ονοµαστικής αξίας € 0,54. Το µετοχικό κεφάλαιο
της Εταιρείας αυξήθηκε περαιτέρω κατά το ποσό € 16 χιλ. µε την έκδοση 29.983 νέων κοινών ονοµαστικών µετοχών
της Εταιρείας, ονοµαστικής αξίας € 0,54 εκάστης, συνεπεία µετατροπής 11.866 οµολογιών από το υφιστάµενο
Μετατρέψιµο Οµολογιακό ∆άνειο (ΜΟ∆) της Εταιρείας. Κατόπιν των ανωτέρω κατ ά την 30η Αυγούστου 2010 το
µετοχικό κεφάλαιο της Εταιρείας ανέρχεται πλέον στο ποσό των € 415.977 χιλ. ολοσχερώς καταβεβληµένο διαιρούµενο
σε 770.328.185 κοινές, ονοµαστικές µετοχές ονοµαστικής αξίας εκάστης µετοχής € 0,54, (αναλυτική περιγραφή
παρατίθεται στη Σηµείωση 31.1 των Ενδιάµεσων Συνοπτικών Οικονοµικών Καταστάσεων).
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ΣΤ.  ΕΚΘΕΣΗ ∆ΙΑΘΕΣΗΣ ΑΝΤΛΗΘΕΝΤΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ ΑΠΟ ΤΗΝ ΕΚ∆ΟΣΗ 
ΜΕΤΑΤΡΕΨΙΜΟΥ ΟΜΟΛΟΓΙΑΚΟΥ ∆ΑΝΕΙΟΥ ΜΕ ΚΑΤΑΒΟΛΗ ΜΕΤΡΗΤΩΝ ΥΠΕΡ 
ΤΩΝ ΠΑΛΑΙΩΝ ΜΕΤΟΧΩΝ ΓΙΑ ΤΗΝ ΠΕΡΙΟ∆Ο 19/03/2010 ΕΩΣ 30/06/2010 

MARFIN INVESTMENT A.E. ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ 
Αριθµός µητρώου Ανωνύµων Εταιρειών: 16836/06/Β/88/06 

Έκθεση ∆ιάθεσης Αντληθέντων Κεφαλαίων από την Έκδοση Μετατρέψιµου Οµολογιακού ∆ανείου 
Με Καταβολή Μετρητών Υπέρ των Παλαιών Μετόχων 

Για την περίοδο 19/03/2010 έως 30/06/2010 

Γνωστοποιείται ότι από την έκδοση του Μετατρέψιµου Οµολογιακού ∆άνειο της Εταιρείας (εφεξής 
"το ΜΟ∆"), όπως αποφασίσθηκε από το ∆ιοικητικό της Συµβούλιο κατά την από 13.10.2009 
συνεδρίασή του και σύµφωνα µε τα άρθρα 3α σε συνδυασµό µε το άρθρο 13 του κ.ν. 2190/1920 και 
1 του ν. 3156/2003 και το άρθρο 5 παρ. 2 του Καταστατικού της Εταιρίας, όπως τροποποιήθηκε µε 
την από 9.6.2009 απόφαση της Α' Επαναληπτικής Τακτικής Γενικής Συνέλευσης, αντλήθηκαν 
καθαρά κεφάλαια ποσού € 251.428 χιλ. (ήτοι ποσό € 251.713 χιλ. µείον ποσό € 284 χιλ. που αφορά 
σε έξοδα έκδοσης). Το ποσό € 251.713 χιλ. του ΜΟ∆ αντιστοιχεί σε 52.769.930 οµολογίες 
ονοµαστικής αξίας εκάστης τεσσάρων ευρώ και εβδοµήντα επτά λεπτών του ευρώ (4,77 €). Στις 
23/03/2010 το ∆Σ του ΧΑ ενέκρινε την εισαγωγή των παραπάνω οµολογιών των οποίων η 
διαπραγµάτευση ξεκίνησε στις 26/03/2010. Το ΜΟ∆ έχει πενταετή διάρκεια, ενώ το επιτόκιό του 
ορίσθηκε σε 5% ετησίως. Στην περίπτωση αποπληρωµής κατά τη λήξη προβλέπεται επιπλέον 
απόδοση ίση µε 10%. Η τιµή των οµολογιών του ΜΟ∆ ανέρχεται σε €1,886 και ο λόγος µετατροπής 
των οµολογιών σε µετοχές ανέρχεται σε 2,5270184361. Τα αντληθέντα κεφάλαια, σύµφωνα µε το 
Ενηµερωτικό ∆ελτίο της έκδοσης του ΜΟ∆ θα διατεθούν για την εξυπηρέτηση των επενδυτικών ή 
και χρηµατοδοτικών αναγκών της Εταιρείας. Τα κεφάλαια θα διατεθούν εντός διετίας από την 
έκδοση του ΜΟ∆ για την ενίσχυση των δραστηριοτήτων των εταιρειών του Οµίλου, είτε µέσω 
συµµετοχής της Εταιρείας σε πιθανές αυξήσεις µετοχικού κεφαλαίου αυτών των εταιρειών ή µέσω 
οιουδήποτε άλλου τρόπου κριθεί απαραίτητος, βάσει της ισχύουσας νοµοθεσίας. Τα αντληθέντα 
κεφάλαια, σε σχέση µε τα αναφερόµενα στο Ενηµερωτικό ∆ελτίο, διατέθηκαν µέχρι την 30/06/2010 
ως ακολούθως: 

ΠΙΝΑΚΑΣ ∆ΙΑΘΕΣΗΣ ΑΝΤΛΗΘΕΝΤΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ 
(Ποσά σε χιλ. ευρώ) 

Τρόπος ∆ιαθέσεως Αντληθέντων 
Κεφαλαίων / Ενηµερωτικό ∆ελτίο 

Τρόπος ∆ιαθέσεως Αντληθέντων 
Κεφαλαίων 

Ποσό που 
Καταβλήθηκε 

Συνολικό 
∆ιατεθέν 
Κεφάλαιο 
έως και 

30/06/2010 

Αδιάθετα 
Κεφάλαια 

την 
30/06/2010 

Συµµετοχή σε αυξήσεις µετοχικού κεφαλαίου 
εταιρειών του Οµίλου 

Εξυπηρέτηση των 
επενδυτικών ή και 
χρηµατοδοτικών 
αναγκών της 
Εταιρείας. 
Ενίσχυση 
δραστηριοτήτων 
εταιρειών του 
Οµίλου 
(συµµετοχή σε 
πιθανές αυξήσεις 
µετοχικού 
κεφαλαίου αυτών 
ή µε οποιονδήποτε 
άλλο τρόπο κριθεί 
απαραίτητο, βάσει 
νοµοθεσίας). 

Συνολικά 
αντληθέντα 
κεφάλαια 

251.713 Ε
τα
ιρ
εί
ες

 MIG Leisure & Real Estate 
(Croatia) BV 15.000 

130.375 
  

121.054 
  

MIG Real Estate (Serbia) BV 26.965 
MIG Aviation Holdings LTD 18.417 

∆έσµευση κεφαλαίων για εγγύηση δανείων 
εταιρειών του Οµίλου 

Έξοδα 
έκδοσης 
ΜΟ∆ 

(284) 

Ε
τα
ιρ
εί
ες

 

∆ιαγνωστικό & Θεραπευτικό 
Κέντρο Υγεία ΑΕ 6.200 

Vivartia ABEE 60.700 
Επενδύσεις 

Ε
πέ
νδ
υσ
η 

Αγορά οµολόγου European  3.093 

Σύνολο 251.428   130.375 130.375 121.054 
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Το αδιάθετο υπόλοιπο του ΜΟ∆ ποσού € 121.054 χιλ. συµπεριλαµβάνεται στο κονδύλι της 
Κατάστασης Οικονοµικής Θέσης «Ταµειακά ∆ιαθέσιµα και Ταµειακά Ισοδύναµα» και είναι 
κατατεθειµένο σε τραπεζικούς λογαριασµούς εσωτερικού της Εταιρείας. 
 

Ο Πρόεδρος του ∆.Σ.  Ο ∆ιευθύνων Σύµβουλος Ο Οικονοµικός ∆ιευθυντής
 
 
 

   

Ανδρέας Βγενόπουλος
Α.∆.Τ. Κ231260  ∆ιονύσιος Μαλαµατίνας

Α.∆. Μ09265307
Christophe Vivien
Α.∆. 04ΑΕ63491
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Έκθεση Ευρηµάτων από την Εκτέλεση Προσυµφωνηµένων ∆ιαδικασιών επί της Έκθεσης 
∆ιάθεσης Αντληθέντων Κεφαλαίων 

 

Προς το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της MARFIN INVESTMENT GROUP A.E. ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ 

 

Σύµφωνα µε την εντολή που λάβαµε από το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της MARFIN INVESTMENT 
GROUP A.E. ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ (η Εταιρεία), διενεργήσαµε τις κατωτέρω προσυµφωνηµένες 
διαδικασίες στο πλαίσιο όσων προβλέπονται από το κανονιστικό πλαίσιο του Χρηµατιστηρίου 
Αθηνών καθώς και το σχετικό νοµοθετικό πλαίσιο της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς, σχετικά µε την 
Έκθεση ∆ιάθεσης των Αντληθέντων Κεφαλαίων της Εταιρείας, που αφορά στην έκδοση 
µετατρέψιµου οµολογιακού δανείου µε καταβολή µετρητών υπέρ παλαιών µετόχων, η οποία 
διενεργήθηκε βάσει της από 13/10/2009 απόφασης του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της Εταιρείας. Η 
∆ιοίκηση της Εταιρείας έχει την ευθύνη για τη σύνταξη της προαναφερόµενης Έκθεσης. Αναλάβαµε 
αυτή την εργασία σύµφωνα µε το ∆ιεθνές Πρότυπο Συναφών Υπηρεσιών 4400, το οποίο ισχύει σε 
«Αναθέσεις Εκτέλεσης Προσυµφωνηµένων ∆ιαδικασιών Συναφών µε Χρηµατοοικονοµική 
Πληροφόρηση». Ευθύνη µας είναι να εκτελέσουµε τις κατωτέρω προσυµφωνηµένες διαδικασίες και 
να σας γνωστοποιήσουµε τα ευρήµατα µας. 

∆ιαδικασίες 

Α) Συγκρίναµε τα ποσά που αναφέρονται ως εκταµιεύσεις στην επισυναπτόµενη «Έκθεση ∆ιάθεσης 
Αντληθέντων Κεφαλαίων από την Έκδοση Μετατρέψιµου Οµολογιακού ∆ανείου µε Καταβολή 
Μετρητών Υπέρ Παλαιών Μετόχων», µε τα αντίστοιχα ποσά που έχουν αναγνωρισθεί στα βιβλία 
και στοιχεία της Εταιρείας, κατά τη χρονική περίοδο που αυτά αναφέρονται. 

Β) Εξετάσαµε την πληρότητα της Έκθεσης και την συνέπεια του περιεχοµένου της µε τα 
αναφερόµενα στο Ενηµερωτικό ∆ελτίο, που εκδόθηκε από την Εταιρεία για το σκοπό αυτό, καθώς 
και µε τις σχετικές αποφάσεις και ανακοινώσεις των αρµόδιων οργάνων της Εταιρείας. 

Γ) Εξετάσαµε ότι τα «Αδιάθετα Κεφάλαια την 30/06/2010» ήταν τοποθετηµένα σε τραπεζικούς 
λογαριασµούς της Εταιρείας. 

Ευρήµατα 

α) Τα ποσά που εµφανίζονται ως εκταµιεύσεις στην επισυναπτόµενη «Έκθεση ∆ιάθεσης 
Αντληθέντων Κεφαλαίων από την Έκδοση Μετατρέψιµου Οµολογιακού ∆ανείου µε Καταβολή 
Μετρητών Υπέρ Παλαιών Μετόχων», προκύπτουν από τα βιβλία και στοιχεία της Εταιρείας, στη 
χρονική περίοδο που αυτά αναφέρονται. 

β) Το περιεχόµενο της Έκθεσης περιλαµβάνει τις κατ' ελάχιστον πληροφορίες που προβλέπονται για 
το σκοπό αυτό από το κανονιστικό πλαίσιο του Χρηµατιστηρίου Αθηνών καθώς και το σχετικό 
νοµοθετικό πλαίσιο της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς και είναι συνεπές µε τα αναφερόµενα στο οικείο 
Ενηµερωτικό ∆ελτίο και τις σχετικές αποφάσεις και ανακοινώσεις των αρµοδίων οργάνων της 
Εταιρείας. 

γ) ∆ιαπιστώσαµε ότι τα «Αδιάθετα Κεφάλαια την 30/06/2010» ήταν τοποθετηµένα σε τραπεζικούς 
λογαριασµούς της Εταιρείας. 

Με δεδοµένο ότι η διενεργηθείσα εργασία, δεν αποτελεί έλεγχο ή επισκόπηση, σύµφωνα µε τα 
∆ιεθνή Ελεγκτικά Πρότυπα ή τα ∆ιεθνή Πρότυπα Ανάθεσης Εργασιών Επισκόπησης, δεν 
εκφράζουµε οποιαδήποτε άλλη διαβεβαίωση πέραν των όσων αναφέρουµε ανωτέρω. Αν είχαµε 
διενεργήσει επιπρόσθετες διαδικασίες ή είχαµε εκτελέσει έλεγχο ή επισκόπηση ενδεχοµένως να 
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είχαν υποπέσει στην αντίληψη µας και άλλα θέµατα, πέραν των αναφεροµένων στην προηγούµενη 
παράγραφο. 

Η παρούσα Έκθεση απευθύνεται αποκλειστικά προς το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της Εταιρείας, στα 
πλαίσια της τήρησης των υποχρεώσεων της προς το κανονιστικό πλαίσιο του Χρηµατιστηρίου 
Αθηνών καθώς και το σχετικό νοµοθετικό πλαίσιο της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς. Ως εκ τούτου, η 
Έκθεση αυτή δεν επιτρέπεται να χρησιµοποιηθεί για άλλους σκοπούς αφού περιορίζεται µόνο στα 
στοιχεία που αναφέρονται παραπάνω και δεν επεκτείνεται στις οικονοµικές καταστάσεις που 
συνέταξε η Εταιρεία για την εξαµηνιαία περίοδο που έληξε την 30/06/2010, για τις οποίες 
εκδώσαµε ξεχωριστή Έκθεση Επισκόπησης, µε ηµεροµηνία 30/08/2010. 

 

 
Αθήνα, 30 Αυγούστου 2010 

 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 

 

 

O Ορκωτός Ελεγκτής 
Λογιστής 

 
 
 

Βασίλης Καζάς 
Α.Μ. Σ.Ο.Ε.Λ. 13281

O Ορκωτός Ελεγκτής 
Λογιστής 

 
 
 

Μανόλης Μιχαλιός 
Α.Μ. Σ.Ο.Ε.Λ. 25131 


