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Ενδιάµεσες Οικονοµικές Καταστάσεις σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή 
Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης  

για την περίοδο 
1 Ιανουαρίου 2010 - 31 Μαρτίου 2010 

 
 
 
 
 
 

Βεβαιώνεται ότι οι Οικονοµικές Καταστάσεις εγκρίθηκαν από το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της εταιρίας 
«Εκδόσεις Λυµπέρη Α.Ε.» την 25η Μαΐου 2010 και έχουν δηµοσιοποιηθεί µε την ανάρτησή τους στο 
διαδίκτυο, στην διεύθυνση www.liberis.gr. 
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Αντώνης Λυµπέρης Σπυρίδων ∆ουλφής Ευάγγελος Νιώρας 
Α.∆.Τ. ΑΗ 097924    Α.∆.Τ. Ξ 389953 Α.∆.Τ. Ξ 131935 
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ΕΚ∆ΟΣΕΙΣ ΛΥΜΠΕΡΗ Α.Ε. 
ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗΣ ΘΕΣΗΣ  

 (ποσά  σε Ευρώ) 
 

 Σηµ. 31 Μαρτίου 2010  31 ∆εκεµβρίου 2009 
ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ       
Μη Κυκλοφορούν Ενεργητικό       
Ενσώµατες ακινητοποιήσεις 6 18.228.805   18.412.613  
Επενδύσεις σε ακίνητα 7 2.614.787   2.614.787  
Άϋλα περιουσιακά στοιχεία 8 19.291.543   19.477.441  
Επενδύσεις διαθέσιµες για πώληση 10 1.284.160   1.238.417  
Μακροπρόθεσµες απαιτήσεις 11 238.464   238.636  
Αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις 12 2.033.576   1.998.559  
   43.691.335   43.980.453 
Κυκλοφορούν Ενεργητικό       
Αποθέµατα 13 3.682.012   5.912.957  
Πελάτες και λοιπές απαιτήσεις  14 29.102.857   25.698.926  
Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα 15 1.102.083   1.487.396  
   33.886.952   33.099.279 
       
Σύνολο ενεργητικού   77.578.287   77.079.732 
       
Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ       
Ίδια κεφάλαια αποδιδόµενα στους µετόχους       
Μετοχικό κεφάλαιο 16 11.296.140   11.296.140  
Υπέρ το άρτιο 16 4.452.532   4.452.532  
Αποθεµατικά  1.741.103   1.710.384  
Αποτελέσµατα εις νέον  (10.668.453)   (9.475.248)  
   6.821.322   7.983.808 
∆ικαιώµατα µειοψηφίας   3.408.523   3.670.649 
Σύνολο ίδιων κεφαλαίων   10.229.845   11.654.457 
       
ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ       
       
Μακροπρόθεσµες υποχρεώσεις       
∆άνεια 17 18.527.889   10.896.259  
Υποχρεώσεις παροχών προσωπικού λόγω 
εξόδου από την υπηρεσία 18 2.617.058   2.520.196  
Λοιπές υποχρεώσεις 19 480.137   476.244  
   21.625.084   13.892.699 
Βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις       
Προµηθευτές και λοιπές υποχρεώσεις 20 23.267.577   19.747.376  
Τρέχουσες φορολογικές υποχρεώσεις 21 386.129   366.039  
∆άνεια 17 22.069.652   31.419.161  
   45.723.358   51.532.576 
       
Σύνολο υποχρεώσεων   67.348.442   65.425.275 
       
Σύνολο ιδίων κεφαλαίων και υποχρεώσεων   77.578.287   77.079.732 

 
Οι σηµειώσεις στις σελίδες 12 έως 32 

αποτελούν αναπόσπαστο µέρος αυτών των οικονοµικών καταστάσεων
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ΕΚ∆ΟΣΕΙΣ ΛΥΜΠΕΡΗ Α.Ε. 
ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗΣ ΣΥΝΟΛΙΚΩΝ ΕΣΟ∆ΩΝ 

 (ποσά σε Ευρώ) 
 

  1 Ιανουαρίου – 
31 Μαρτίου 2010 

1 Ιανουαρίου – 
31 Μαρτίου 2009 

    
Πωλήσεις  20.234.702 19.575.221 
Κόστος πωληθέντων  (13.006.308) (12.412.716) 
Μικτά κέρδη εκµεταλλεύσεως  7.228.394 7.162.505 
    
Άλλα έσοδα εκµετάλλευσης  39 32.622 
Έξοδα λειτουργίας διαθέσεως  (6.045.433) (5.915.598) 
Έξοδα λειτουργίας διοίκησης  (1.749.826) (1.640.016) 
Αποτελέσµατα προ φόρων, χρηµατοδοτικών, 
επενδυτικών αποτελεσµάτων   (566.826) (360.487) 

Χρηµατοοικονοµικά έσοδα/(έξοδα)  (609.093) (656.892) 
Κέρδη / (Ζηµία) προ φόρων  (1.175.919) (1.017.379) 
Φόρος εισοδήµατος  (36.083) (420.807) 

Καθαρά αποτελέσµατα κέρδη / (ζηµία) περιόδου   (1.212.002) (1.438.186) 
    
Τα αποτελέσµατα  της περιόδου κατανέµονται:  

   
Ιδιοκτήτες Μητρικής  (1.137.338) (1.202.577) 
    
∆ικαιώµατα Μειοψηφίας  (74.664) (235.609) 
    
Λοιπά συνολικά έσοδα µετά από φόρους  -- -- 
    
Συγκεντρωτικά συνολικά έσοδα µετά από 
φόρους  (1.212.002) (1.438.186) 
    
Ιδιοκτήτες Μητρικής  (1.137.338) (1.202.577) 
    
∆ικαιώµατα Μειοψηφίας  (74.664) (235.609) 
    
Κέρδη / (Ζηµιά) ανά µετοχή  22 (0.0594) (0.0628) 
    
Κέρδη προ φόρων, χρηµατοδοτικών, 
επενδυτικών αποτελεσµάτων και συνολικών 
αποσβέσεων  (118.971) 51.681 

 
 

 
 

Οι σηµειώσεις στις σελίδες 12 έως 32 
αποτελούν αναπόσπαστο µέρος αυτών των οικονοµικών καταστάσεων 
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ΕΚ∆ΟΣΕΙΣ ΛΥΜΠΕΡΗ Α.Ε. 
ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗΣ ΜΕΤΑΒΟΛΗΣ Ι∆ΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ  

(ποσά σε Ευρώ) 
 

 

 
Μετοχικό 
κεφάλαιο 

Υπέρ  
το άρτιο 

 
 

Αποθεµατικά 

 
Αποτελέσµατα 

εις νέον 
∆ικαιώµατα 
µειοψηφίας 

 
 

Σύνολο 
       
Υπόλοιπο  
1 Ιανουαρίου 2009 11.296.140 4.452.532 1.661.727 (6.855.905) 4.076.770 14.631.264 
       

Ίδρυση Θυγατρικής      76.695 76.695 
       
Συγκεντρωτικά 
συνολικά έσοδα µετά 
από φόρους  

 

 (1.202.577) (235.609) (1.438.186) 
       
Υπόλοιπο  
31 Μαρτίου 2009 11.296.140 4.452.532 1.661.727 (8.058.482) 3.917.856 13.269.773 
       
Υπόλοιπο  
1 Ιανουαρίου 2010 11.296.140 4.452.532 1.710.384 (9.475.248) 3.670.649 11.654.457 
       
Μεταφορά µεταξύ 
αποθεµατικών   30.719 (30.719)   
       

∆ιανοµή Μερίσµατος    (25.148) (251.472) (276.620) 
       
Αύξηση κεφαλαίου σε 
θυγατρική     64.010 64.010 
       
Συγκεντρωτικά 
συνολικά έσοδα µετά 
από φόρους    (1.137.338) (74.664) (1.212.002) 
       

Υπόλοιπο  
31 Μαρτίου 2010 11.296.140 4.452.532 1.741.103 (10.668.453) 3.408.523 10.229.845 

 
 
 
 
 
Οι σηµειώσεις στις σελίδες 12 έως 32 

αποτελούν αναπόσπαστο µέρος αυτών των οικονοµικών καταστάσεων 
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ΕΚ∆ΟΣΕΙΣ ΛΥΜΠΕΡΗ Α.Ε. 
ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗΣ ΤΑΜΕΙΑΚΩΝ ΡΟΩΝ 

 (ποσά σε Ευρώ) 
 

 

Σηµ. 

 
1 Ιανουαρίου - 

31 Μαρτίου 
2010 

 
1 Ιανουαρίου -   

31 Μαρτίου  
2009 

Ταµειακές ροές από / σε λειτουργικές δραστηριότητες    
Κέρδη προ φόρων   (1.175.919) (1.017.379) 
Προσαρµογές για:    
Προβλέψεις  25.269 22.933 
Αποσβέσεις παγίων 6 447.855 412.168 
(Κέρδη) / Ζηµιά από επενδυτικές δραστηριότητες  (39) -- 
Χρηµατοοικονοµικά έσοδα  (32.194) (17.164) 
Χρηµατοοικονοµικά έξοδα  641.373 677.126 
Σύνολο ταµειακών ροών από / σε λειτουργικές δραστηριότητες  (93.655) 77.684 
Μεταβολές στο κεφάλαιο κίνησης    
Μείωση / (Αύξηση) αποθεµάτων 13 2.230.943 2.963.042 
(Αύξηση) / Μείωση απαιτήσεων 14 (2.916.290) 1.260.120 
Αύξηση / (Μείωση) υποχρεώσεων 20 3.103.370 (623.437) 
Αύξηση υποχρέωσης παροχής στο προσωπικό λόγω 
συνταξιοδότησης 18 80.867 32.090 
Καταβληθέντες τόκοι  (620.948) (681.254) 
Καταβληθέντες φόροι   (127.605) (105.283) 
Σύνολο ταµειακών ροών από / σε µεταβολές κεφαλαίου 
κίνησης  1.750.337 2.845.278 
Καθαρές ταµειακές ροές από / σε λειτουργικές δραστηριότητες  1.656.682 2.922.962 
Ταµειακές ροές σε επενδυτικές δραστηριότητες    
Αγορές ενσώµατων παγίων   (104.461) (119.157) 
Αγορές άϋλων περιουσιακών στοιχείων  -- (72.813) 
Πωλήσεις ενσώµατων παγίων  5.930 2.250 
Απόκτηση / Πώληση θυγατρικών, συγγενών, κοινοπραξιών και 
λοιπών επενδύσεων  (45.500) (256.360) 
Τόκοι που εισπράχθηκαν  32.194 15.164 
Μείωση / (Αύξηση) µακροπρόθεσµων απαιτήσεων   330 -- 
Καθαρές ταµειακές ροές σε επενδυτικές δραστηριότητες  (111.507) (430.916) 
Ταµειακές ροές σε χρηµατοδοτικές δραστηριότητες    
∆άνεια ληφθέντα 17 -- 75.000 
Αποπληρωµή δανεισµού 17 (1.587.178) (1.838.880) 
Έκδοση κοινών µετοχών  64.010 76.695 
Μερίσµατα πληρωθέντα   (276.619) -- 
Πληρωµές κεφαλαίου χρηµατοδοτικών µισθώσεων  (130.701) (114.753) 
Καθαρές ταµειακές ροές σε χρηµατοδοτικές δραστηριότητες  (1.930.488) (1.801.938) 
Καθαρή (µείωση)/αύξηση στα ταµειακά διαθέσιµα και 
ισοδύναµα  (385.313) 690.108 
Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα στην αρχή της περιόδου 15 1.487.396 2.536.919 
Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα στο τέλος της περιόδου 15 1.102.083 3.227.027 

 
 
 
 

Οι σηµειώσεις στις σελίδες 12 έως 32 
αποτελούν αναπόσπαστο µέρος αυτών των οικονοµικών καταστάσεων 
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ΕΚ∆ΟΣΕΙΣ ΛΥΜΠΕΡΗ Α.Ε. 

ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗΣ ΘΕΣΗΣ ΕΤΑΙΡΙΑΣ 
 (ποσά σε Ευρώ) 

 
 Σηµειώσεις 31 Μαρτίου 2010  31 ∆εκεµβρίου 2009 
ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ       
Μη Κυκλοφορούν Ενεργητικό       
Ενσώµατες ακινητοποιήσεις 6 17.125.127   17.219.222  
Άϋλα περιουσιακά στοιχεία  1.196.932   1.306.152  
Συµµετοχές σε θυγατρικές εταιρίες 8 22.641.145   22.641.145  
Επενδύσεις διαθέσιµες για πώληση 10 678.015   678.015  
Μακροπρόθεσµες απαιτήσεις 11 141.674   142.004  
Αναβαλλόµενες φορολογικές 
απαιτήσεις 12 1.103.422   1.085.339  
   42.886.315   43.071.877 
Κυκλοφορούν Ενεργητικό       
Αποθέµατα 13  3.070.935   5.179.161  
Πελάτες και λοιπές απαιτήσεις  14 19.066.171   15.532.970  
Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα 15 439.080   439.761  
   22.576.186   21.151.892 
       
Σύνολο ενεργητικού   65.462.501   64.223.769 
       
Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ       
Ίδια κεφάλαια αποδιδόµενα στους 
µετόχους 

 
  

 
  

Μετοχικό κεφάλαιο 16 11.296.140   11.296.140  
Υπέρ το άρτιο 16 4.452.532   4.452.532  
Αποθεµατικά  1.028.238   1.028.238  
Αποτελέσµατα εις νέον  (5.076.271)   (4.471.624)  
Σύνολο ίδιων κεφαλαίων   11.700.639   12.305.286 
       
ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ       
       
Μακροπρόθεσµες υποχρεώσεις       
∆άνεια 17 15.573.056   10.609.420  
Υποχρεώσεις παροχών προσωπικού 
λόγω εξόδου από την υπηρεσία 18 1.541.715   1.480.550  
Λοιπές υποχρεώσεις 19 190.814   190.814  
   17.305.585   12.280.784 
Βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις       
Προµηθευτές και λοιπές υποχρεώσεις 20 17.055.967   14.206.074  
Τρέχουσες φορολογικές υποχρεώσεις 21 9.008   36.035  
∆άνεια 17 19.391.302   25.395.590  
   36.456.277    39.637.699 
       
Σύνολο υποχρεώσεων   53.761.862   51.918.483 
       
Σύνολο ιδίων κεφαλαίων και 
υποχρεώσεων 

  
65.462.501 

  
64.223.769 

 
 
Οι σηµειώσεις στις σελίδες 12 έως 32 

αποτελούν αναπόσπαστο µέρος αυτών των οικονοµικών καταστάσεων 
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ΕΚ∆ΟΣΕΙΣ ΛΥΜΠΕΡΗ Α.Ε. 

 ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗΣ ΣΥΝΟΛΙΚΩΝ ΕΣΟ∆ΩΝ ΕΤΑΙΡΙΑΣ 
(ποσά σε Ευρώ) 

 
 

Σηµ. 
1 Ιανουαρίου- 

31 Μαρτίου 2010 

 
1 Ιανουαρίου- 

31 Μαρτίου 2009 
    
Πωλήσεις  14.575.862 13.672.979 
Κόστος πωληθέντων  (9.913.356) (9.171.337) 
Μικτά κέρδη εκµεταλλεύσεως  4.662.506 4.501.642 
    
Άλλα έσοδα εκµετάλλευσης  277.652 99.047 
Έξοδα λειτουργίας διοίκησης  (687.169) (687.777) 
Έξοδα  λειτουργίας διάθεσης  (4.401.203) (4.286.754) 
Αποτελέσµατα προ φόρων, χρηµατοδοτικών, 
επενδυτικών αποτελεσµάτων   (148.214) (373.842) 
Χρηµατοοικονοµικά έσοδα/(έξοδα)  (439.893) (505.792) 
Κέρδη / (Ζηµίες) προ φόρων  (588.107) (879.634) 
    
Φόρος εισοδήµατος  (16.540) (41.254) 
    

Καθαρά αποτελέσµατα κέρδη / (ζηµίες) περιόδου  (604.647) (920.888) 
    

Λοιπά συνολικά έσοδα µετά από φόρους  -- -- 
Συγκεντρωτικά συνολικά έσοδα µετά από φόρους  (604.647) (920.888) 
Κέρδη / (Ζηµίες) ανά µετοχή  22 (0.0316) (0.0481) 
Αποτελέσµατα προ φόρων, χρηµατοδοτικών, 
επενδυτικών αποτελεσµάτων και αποσβέσεων  154.991 (103.572) 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Οι σηµειώσεις στις σελίδες 12 έως 32 
αποτελούν αναπόσπαστο µέρος αυτών των οικονοµικών καταστάσεων 

 
 
 
 
 
 



 

10 

ΕΚ∆ΟΣΕΙΣ ΛΥΜΠΕΡΗ Α.Ε. 
ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗΣ ΜΕΤΑΒΟΛΗΣ Ι∆ΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ ΕΤΑΙΡΙΑΣ 

 (ποσά σε Ευρώ) 
 

  
Μετοχικό 
κεφάλαιο Υπέρ το άρτιο 

 
 

Αποθεµατικά 

 
Αποτελέσµατα 

εις νέον 

 
 

Σύνολο 
      
Υπόλοιπο  
1 Ιανουαρίου 2009 11.296.140 4.452.532 1.028.238 (4.236.596) 12.540.314 
      
Συγκεντρωτικά 
συνολικά έσοδα µετά 
από φόρους    (920.888) (920.888) 
      
      
Υπόλοιπο  
31 Μαρτίου 2009 11.296.140 4.452.532 1.028.238 (5.157.484) 11.619.426 
      
Υπόλοιπο  
1 Ιανουαρίου 2010 11.296.140 4.452.532 1.028.238 (4.471.624) 12.305.286 
      
Συγκεντρωτικά 
συνολικά έσοδα µετά 
από φόρους    (604.647) (604.647) 
      
Υπόλοιπο  
31 Μαρτίου 2010 11.296.140 4.452.532 1.028.238 (5.076.271) 11.700.639 

 
 
 
 
 
  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Οι σηµειώσεις στις σελίδες 12 έως 32 
αποτελούν αναπόσπαστο µέρος αυτών των οικονοµικών καταστάσεων 
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ΕΚ∆ΟΣΕΙΣ ΛΥΜΠΕΡΗ Α.Ε. 
ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗΣ ΤΑΜΕΙΑΚΩΝ ΡΟΩΝ ΕΤΑΙΡΙΑΣ  

 (ποσά σε Ευρώ) 
 

 

Σηµ. 

 
1 Ιανουαρίου -     

31 Μαρτίου 2010 

 
1 Ιανουαρίου -   

31 Μαρτίου 2009 
Ταµειακές ροές από / σε λειτουργικές δραστηριότητες    
Κέρδη / (Ζηµίες) προ φόρων   (588.107) (879.634) 
Προσαρµογές για:    
Αποσβέσεις ενσώµατων παγίων 6 303.205 270.270 
Αποτελέσµατα (έσοδα, έξοδα, κέρδη και ζηµίες) επενδυτικής 
δραστηριότητας   (11.990) (15.905) 
Χρηµατοοικονοµικά έξοδα  451.883 521.697 
Σύνολο ταµειακών ροών από / σε λειτουργικές δραστηριότητες  154.991 (103.572) 
Μεταβολές στο κεφάλαιο κίνησης    
Μείωση / (Αύξηση) αποθεµάτων 13 2.108.226 2.595.783 
(Αύξηση) / Μείωση απαιτήσεων 14 (3.533.200) (599.133) 
Αύξηση υποχρεώσεων 20 2.849.893 380.954 
Αύξηση υποχρέωσης παροχής στο προσωπικό λόγω συνταξιοδότησης 18 61.165 25.840 
Καταβληθέντα Χρηµατοοικονοµικά έξοδα  (451.883) (521.697) 
Καταβληθέντες φόροι   (61.651) (36.035) 
Σύνολο ταµειακών ροών από / σε µεταβολές κεφαλαίου κίνησης  972.550 1.845.712 
Καθαρές ταµειακές ροές από /σε λειτουργικές δραστηριότητες  1.127.541 1.742.140 

 
Ταµειακές ροές σε επενδυτικές δραστηριότητες    
Αγορές ενσώµατων παγίων  (99.890) (29.492) 
Αγορές άϋλων ακινητοποιήσεων   -- (36.000) 
Πωλήσεις ενσώµατων παγίων  -- 2.250 
Απόκτηση / Πώληση θυγατρικών, συγγενών, κοινοπραξιών και λοιπών 
επενδύσεων  -- (256.360) 
Χρηµατοοικονοµικά έσοδα που εισπράχθηκαν  11.990 13.905 
Μείωση / (Αύξηση) λοιπών µακροπρόθεσµων απαιτήσεων  330 -- 
Καθαρές ταµειακές ροές σε επενδυτικές δραστηριότητες  (87.570) (305.697) 
Ταµειακές ροές σε /από χρηµατοδοτικές δραστηριότητες    
Αποπληρωµή δανεισµού 17 (909.951) (1.175.504) 
Πληρωµές κεφαλαίου χρηµατοδοτικών µισθώσεων  (130.701) (114.753) 
Καθαρές ταµειακές ροές σε / από χρηµατοδοτικές δραστηριότητες  (1.040.652) (1.290.257) 
Καθαρή αύξηση / (µείωση) στα ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα  (681) 146.186 
Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα στην αρχή της περιόδου 15 439.761 590.957 
Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα στο τέλος της περιόδου 15 439.080 737.143 

 
 

 
 
 
 
 
 
 

Οι σηµειώσεις στις σελίδες 12 έως 32 
αποτελούν αναπόσπαστο µέρος αυτών των οικονοµικών καταστάσεων 



ΕΚ∆ΟΣΕΙΣ ΛΥΜΠΕΡΗ Α.Ε. 
Σηµειώσεις επί των οικονοµικών καταστάσεων 

(ποσά σε Ευρώ) 
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1. Γενικές πληροφορίες για τη εταιρία 
 

Η εταιρία “ΕΚ∆ΟΣΕΙΣ ΛΥΜΠΕΡΗ Α.Ε.” ιδρύθηκε µε τη σηµερινή της νοµική µορφή την 2η Ιουνίου 1986 (ΦΕΚ 
2324/11.06.86. H εταιρία είναι εισηγµένη στο Χρηµατιστήριο Αθηνών και οι τίτλοι της διαπραγµατεύονται στην εν λόγω 
αγορά. Η εταιρία έχει την έδρα της στην Ελλάδα και συγκεκριµένα στο Κορωπί Αττικής, επί της οδού Ιωάννου Μεταξά 
80 και το κύριο αντικείµενο εργασιών της σύµφωνα µε το άρθρο 3 του καταστατικού της είναι η έκδοση κάθε είδους 
εντύπου και µορφής βιβλίων, συγγραµµάτων ηµεδαπών ή αλλοδαπών συγγραφέων, η εµπορία αυτών ως και η 
εισαγωγή και εξαγωγή κάθε εντύπου (εφηµερίδας, περιοδικού, βιβλίου κλπ.). Η ηλεκτρονική διεύθυνση της εταιρίας 
είναι www.liberis.gr. 

Ειδικότερα η εταιρία δραστηριοποιείται στον εκδοτικό κλάδο και συγκεκριµένα στην έκδοση των µηνιαίων  περιοδικών: 
STATUS (από το 1988), VOGUE (µε σύµβαση εκχώρησης δικαιωµάτων έκδοσης από το 2000), FOCUS (µε σύµβαση 
εκχώρησης δικαιωµάτων έκδοσης από το 2000), LIFE & STYLE (από το 2001), GLAMOUR (µε σύµβαση εκχώρησης 
δικαιωµάτων έκδοσης από το 2001), MEN’S HEALTH (µε σύµβαση εκχώρησης δικαιωµάτων έκδοσης από το 2003),  
LUCKY (µε σύµβαση εκχώρησης δικαιωµάτων έκδοσης από το 2004), HOUSE & GARDEN (µε σύµβαση εκχώρησης 
δικαιωµάτων έκδοσης από το 2007), PREVENTION (µε σύµβαση εκχώρησης δικαιωµάτων έκδοσης από το 2005), CONDE 
NAST TRAVELLER (µε σύµβαση εκχώρησης δικαιωµάτων έκδοσης από το 2008), 2BOARD και των εβδοµαδιαίων 
περιοδικών: 7 ΜΕΡΕΣ TV (από το 1989), ΤΗΛΕΚΟΝΤΡΟΛ (από το 1991), HELLO! (µε σύµβαση εκχώρησης δικαιωµάτων 
έκδοσης από το 2005) και ΕΓΩ Weekly, και ειδικές εκδόσεις όπως: Best of the Best, Best Hotels και Confidential. 
Επιπλέον η εταιρία λειτουργεί σειρά διαδικτυακών τόπων είτε ως προεκτάσεις των έντυπων εκδοτικών δραστηριοτήτων 
της είτε ως ανεξάρτητες προτάσεις στην αγορά. Ενδεικτικά αναφέρονται το γυναικείο portal «Myself.gr», το ειδικό 
portal «Mynextcar.gr», τα websites «Glamourmag.gr», «Luckymag.com», «Menshealth.gr», «Preventionmag.gr» και 
άλλα.  

Επιπλέον η κατά 50% θυγατρική «∆έσµη Εκδοτική Α.Ε.» εκδίδει τα περιοδικά ΑΘΗΝΟΡΑΜΑ, ΑΘΗΝΟΡΑΜΑ TRAVEL, 
FOODING καθώς και σειρά ενηµερωτικών οδηγών πόλεων, ψυχαγωγίας και τουρισµού µε τίτλο ALPHA GUIDE, επίσης 
λειτουργεί το διαδικτυακό τόπο athinorama.gr.  

Η κατά 100% θυγατρική εταιρία «ΙT Publications ΕΠΕ» εκδίδει τα µηνιαία περιοδικά COMPUTER ACTIVE, PC WORLD, 
CHANNEL PARTNER όλα υπό το καθεστώς συµβάσεων εκχώρησης δικαιωµάτων έκδοσης από οίκους εξωτερικού οι 
οποίες συνάφθηκαν το 2004 και το 2005. 

Η κατά 100% θυγατρική εταιρία «Three Dee A.E.» λειτουργεί τους µουσικούς ραδιοφωνικούς σταθµούς «Best 92.6 FM» 
και «Εν Λευκώ 87.7 FM» καθώς και η κατά 100% θυγατρική εταιρία «Ρ/Σ V FM 88.3 Α.Ε.» τον µουσικό ραδιοφωνικό 
σταθµό «V FM 88.3» (πρώην «Village FM»). 

Ο κατά 33,33% θυγατρικός όµιλος εταιριών «Τεχνικές Εκδόσεις Α.Ε.» εκδίδει τα περιοδικά: 4 ΤΡΟΧΟΙ, AUTO BILD, 
ΗΧΟΣ & ΕΙΚΟΝΑ, ΠΤΗΣΗ & ∆ΙΑΣΤΗΜΑ και 2 ΤΡΟΧΟΙ καθώς και τις ετήσιες εκδόσεις 4 Τροχοί Test, Ήχος Test και Off 
road. Επιπλέον, µέσω άλλων θυγατρικών, ο Όµιλος «Τεχνικές Εκδόσεις Α.Ε.» δραστηριοποιείται στην οργάνωση 
εκθέσεων «Τεχνική Εκθεσιακή Α.Ε.» και την παροχή υπηρεσιών ταχυµεταφορών «Mass Courier A.E.».  

Τέλος, οι διεθνής δραστηριότητες της εταιρίας ελέγχονται µέσω της κατά της 100% θυγατρικής εταιρίας «Liberis 
Publications Cyprus Ltd» µε έδρα την Κύπρο και επεκτείνονται στην Ρουµανία «Liberis Publications Romania SRL» που 
εκδίδει το µηνιαίο περιοδικό GLAMOUR (µε σύµβαση εκχώρησης δικαιωµάτων έκδοσης από το 2006), το περιοδικό 
PREVENTION (µε σύµβαση εκχώρησης δικαιωµάτων έκδοσης από το 2007) και το περιοδικό GQ (µε σύµβαση εκχώρησης 
δικαιωµάτων έκδοσης από το 2008), στη Βουλγαρία «Liberis Publications Bulgaria OOD» που έχει αναλάβει την 
διαχείριση ακινήτου και «Liberis Media Group AD» η οποία εκδίδει το µηνιαίο περιοδικό GLAMOUR (µε σύµβαση 
εκχώρησης δικαιωµάτων έκδοσης από το 2009). 
 
Οι οικονοµικές καταστάσεις της περιόδου από 1 Ιανουαρίου 2010 έως 31 Μαρτίου 2010, εγκρίθηκαν από το ∆ιοικητικό 
Συµβούλιο της εταιρίας την 25η Μαΐου 2010. 
 
2. Ακολουθούµενες Λογιστικές Αρχές 
 
2.1 Βάση Σύνταξης των Οικονοµικών Καταστάσεων 
 
Οι παρούσες εταιρικές και ενοποιηµένες Οικονοµικές Καταστάσεις έχουν συνταχθεί από τη διοίκηση σύµφωνα µε τα 
∆ιεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης (∆ΠΧΠ), και τις ∆ιερµηνείες της Επιτροπής ∆ιερµηνειών των 
∆ιεθνών Προτύπων Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης, όπως έχουν υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση και τα 
∆ΠΧΠ που έχουν εκδοθεί από το Συµβούλιο ∆ιεθνών Λογιστικών Προτύπων (Σ∆ΛΠ).   
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Η ετοιµασία των Οικονοµικών Καταστάσεων σύµφωνα µε γενικώς αποδεκτές λογιστικές αρχές απαιτεί τη χρησιµοποίηση 
υπολογισµών και υποθέσεων που επηρεάζουν τα αναφερθέντα ποσά των περιουσιακών στοιχείων και υποχρεώσεων, τη 
γνωστοποίηση ενδεχόµενων απαιτήσεων και υποχρεώσεων κατά την ηµεροµηνία των οικονοµικών καταστάσεων και τα 
αναφερθέντα ποσά εσόδων και εξόδων κατά τη διάρκεια της χρήσης υπό αναφορά. Οι υπολογισµοί βασίζονται στην 
καλύτερη δυνατή γνώση της διεύθυνσης της Εταιρίας και του Οµίλου σε σχέση µε τις τρέχουσες συνθήκες και ενέργειες. 
 
Πρότυπα, τροποποιήσεις και διερµηνείες σε ισχύοντα πρότυπα µε µεταγενέστερη ηµεροµηνία εφαρµογής.   
Συγκεκριµένα νέα πρότυπα, τροποποιήσεις προτύπων και διερµηνείες έχουν εκδοθεί, τα οποία είναι υποχρεωτικά για 
λογιστικές περιόδους που ξεκινούν κατά τη διάρκεια της παρούσας χρήσης ή µεταγενέστερα. Η εκτίµηση του Οµίλου 
σχετικά µε την επίδραση από την εφαρµογή αυτών των νέων προτύπων, τροποποιήσεων και διερµηνειών παρατίθεται 
παρακάτω. 
 
Πρότυπα υποχρεωτικά για τη χρήση που ξεκινά την 1η Ιανουαρίου 2010 
 
∆ΠΧΑ 1 (Τροποποίηση) «Πρώτη εφαρµογή των διεθνών προτύπων χρηµατοοικονοµικής αναφοράς» 
(εφαρµόζεται για ετήσιες λογιστικές περιόδους που ξεκινούν την ή µετά την 1η Ιανουαρίου 2010) 
 
Η παρούσα τροποποίηση παρέχει επιπρόσθετες επεξηγήσεις για τις εταιρείες που εφαρµόζουν για πρώτη φορά τα ∆ΠΧΑ 
αναφορικά µε την χρήση του τεκµαιρόµενου κόστους στα περιουσιακά στοιχεία πετρελαίου και αερίου, τον καθορισµό 
για το κατά πόσο κάποια συµφωνία εµπεριέχει µίσθωση και τις υποχρεώσεις παροπλισµού οι οποίες περιλαµβάνονται 
στο κόστος των ενσώµατων παγίων.Η συγκεκριµένη τροποποίηση δεν θα έχει επίδραση στις οικονοµικές καταστάσεις 
του Οµίλου καθώς ο όµιλος έχει ήδη µεταβεί στα ∆ΠΧΑ. 
 
∆ΠΧΑ 2 (Τροποποίηση) «Παροχές που Εξαρτώνται από την Αξία των Μετοχών»  
(εφαρµόζεται για ετήσιες λογιστικές περιόδους που ξεκινούν την ή µετά την 1 Ιανουαρίου 2010) 
 
Σκοπός της τροποποίησης είναι να αποσαφηνίσει το πεδίο εφαρµογής του ∆ΠΧΑ 2 και το λογιστικό χειρισµό για τις 
αµοιβές που εξαρτώνται από την αξία της µετοχής και διακανονίζονται τοις µετρητοίς στις ενοποιηµένες ή ατοµικές 
οικονοµικές καταστάσεις της οικονοµικής οντότητας που λαµβάνει αγαθά ή υπηρεσίες, όταν η οικονοµική οντότητα δεν 
έχει καµία υποχρέωση να εξοφλήσει τις αµοιβές που εξαρτώνται από την αξία των µετοχών. Η τροποποίηση αυτή δεν 
αναµένεται να επηρεάσει τις οικονοµικές καταστάσεις του Οµίλου. 
 
∆ΛΠ 32 (Τροποποίηση) «Χρηµατοοικονοµικά µέσα: Παρουσίαση»  
(εφαρµόζεται για ετήσιες λογιστικές περιόδους που ξεκινούν την ή µετά την 1η Φεβρουαρίου 2010) 
 
Η παρούσα τροποποίηση παρέχει επεξηγήσεις σχετικά µε τον τρόπο µε τον οποίο ορισµένα δικαιώµατα πρέπει να 
ταξινοµηθούν. Συγκεκριµένα, δικαιώµατα, δικαιώµατα προαίρεσης ή δικαιώµατα αγοράς µετοχής για την απόκτηση 
συγκεκριµένου αριθµού ιδίων συµµετοχικών τίτλων της οικονοµικής οντότητας για ένα συγκεκριµένο ποσό 
οποιουδήποτε νοµίσµατος αποτελούν συµµετοχικούς τίτλους εάν η οικονοµική οντότητα προσφέρει αυτά τα δικαιώµατα, 
δικαιώµατα προαίρεσης ή δικαιώµατα αγοράς µετοχής αναλογικά σε όλους τους υφιστάµενους µετόχους της ίδιας 
κατηγορίας των ιδίων, µη παραγώγων, συµµετοχικών τίτλων. Η συγκεκριµένη τροποποίηση δεν αναµένεται να έχει 
επίδραση στις οικονοµικές καταστάσεις του Οµίλου. 
 
Πρότυπα υποχρεωτικά µετά τη χρήση 31 ∆εκεµβρίου 2010 
 
∆ΠΧΑ 9 «Χρηµατοοικονοµικά µέσα»  
(εφαρµόζεται στις ετήσιες λογιστικές περιόδους που ξεκινούν την ή µετά την 1η Ιανουαρίου 2013) 
 
Το ∆ΠΧΑ 9 αποτελεί το πρώτο µέρος της πρώτης φάσης στο έργο του Σ∆ΛΠ (Συµβούλιο ∆ιεθνών Λογιστικών Προτύπων) 
για την αντικατάσταση του ∆ΛΠ 39. Το Σ∆ΛΠ σκοπεύει να επεκτείνει το ∆ΠΧΑ 9 κατά τη διάρκεια του 2010 έτσι ώστε να 
προστεθούν νέες απαιτήσεις για την ταξινόµηση και την επιµέτρηση των χρηµατοοικονοµικών υποχρεώσεων, την 
αποαναγνώριση των χρηµατοοικονοµικών µέσων, την αποµείωση της αξίας, και τη λογιστική αντιστάθµισης. Σύµφωνα 
µε το ∆ΠΧΑ 9, όλα τα χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία επιµετρούνται αρχικά στην εύλογη αξία τους συν, στην 
περίπτωση ενός χρηµατοοικονοµικού περιουσιακού στοιχείου που δεν είναι στην εύλογη αξία µέσω των 
αποτελεσµάτων, συγκεκριµένα κόστη συναλλαγών. Η µεταγενέστερη επιµέτρηση των χρηµατοοικονοµικών 
περιουσιακών στοιχείων γίνεται είτε στο αποσβεσµένο κόστος είτε στην εύλογη αξία και εξαρτάται από το 
επιχειρηµατικό µοντέλο της οικονοµικής οντότητας σχετικά µε τη διαχείριση των χρηµατοοικονοµικών περιουσιακών 
στοιχείων και των συµβατικών ταµειακών ροών του χρηµατοοικονοµικού περιουσιακού στοιχείου.  
 
Το ∆ΠΧΑ 9 απαγορεύει επαναταξινοµήσεις, εκτός από σπάνιες περιπτώσεις που το επιχειρηµατικό µοντέλο της 
οικονοµικής οντότητας αλλάξει, και στην προκειµένη περίπτωση η οικονοµική οντότητα απαιτείται να επαναταξινοµήσει 
µελλοντικά τα επηρεαζόµενα χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία. Σύµφωνα µε τις αρχές του ∆ΠΧΑ 9, όλες οι 
επενδύσεις σε συµµετοχικούς τίτλους πρέπει να επιµετρούνται σε εύλογη αξία.  
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Εντούτοις, η διοίκηση έχει την επιλογή να παρουσιάζει στα λοιπά συνολικά έσοδα τα πραγµατοποιηθέντα και µη 
πραγµατοποιηθέντα κέρδη και ζηµιές εύλογης αξίας συµµετοχικών τίτλων που δεν κατέχονται προς εµπορική 
εκµετάλλευση. Αυτός ο προσδιορισµός γίνεται κατά την αρχική αναγνώριση για κάθε ένα χρηµατοοικονοµικό µέσο 
ξεχωριστά και δεν µπορεί να αλλάξει. Τα κέρδη και οι ζηµιές εύλογης αξίας δεν µεταφέρονται στα αποτελέσµατα 
µεταγενέστερα, ενώ τα έσοδα από µερίσµατα θα συνεχίσουν να αναγνωρίζονται στα αποτελέσµατα. Το ∆ΠΧΑ 9 καταργεί 
την εξαίρεση της επιµέτρησης σε κόστος για τις µη εισηγµένες µετοχές και τα παράγωγα σε µη εισηγµένες µετοχές, 
αλλά παρέχει καθοδήγησηγια το πότε το κόστος µπορεί να είναι αντιπροσωπευτική εκτίµηση της εύλογης αξίας. Ο 
Όµιλος βρίσκεται στη διαδικασία εκτίµησης της επίδρασης του ∆ΠΧΑ 9 στις οικονοµικές του καταστάσεις. Το ∆ΠΧΑ 9 δεν 
µπορεί να εφαρµοστεί νωρίτερα από τον Όµιλο διότι δεν έχει υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση. Μόνο όταν 
υιοθετηθεί, ο Όµιλος θα αποφασίσει εάν θα εφαρµόσει το ∆ΠΧΑ 9 νωρίτερα από την 1 Ιανουαρίου 2013. 
 
∆ΛΠ 24 (Τροποποίηση) «Γνωστοποιήσεις συνδεδεµένων µερών»  
(εφαρµόζεται για ετήσιες λογιστικές περιόδους που ξεκινούν την ή µετά την 1η Ιανουαρίου 2011) 
 
Η παρούσα τροποποίηση επιχειρεί να µειώσει τις γνωστοποιήσεις των συναλλαγών ανάµεσα σε συνδεδεµένα µέρη 
δηµοσίου και να αποσαφηνίσει την έννοια του συνδεδεµένου µέρους. Συγκεκριµένα, καταργείται η υποχρέωση των 
συνδεδεµένων µερών δηµοσίου να γνωστοποιήσουν τις λεπτοµέρειες όλων των συναλλαγών µε το δηµόσιο και µε άλλα 
συνδεδεµένα µέρη δηµοσίου, αποσαφηνίζει και απλοποιεί τον ορισµό του συνδεδεµένου µέρους και επιβάλλει την 
γνωστοποίηση όχι µόνο των σχέσεων, των συναλλαγών και των υπολοίπων ανάµεσα στα συνδεδεµένα µέρη αλλά και 
των δεσµεύσεων τόσο στις ατοµικές όσο και στις ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις. Ο Όµιλος θα εφαρµόσει αυτές 
τις αλλαγές από την ηµέρα που τίθενται σε εφαρµογή. 
 
∆ιερµηνείες υποχρεωτικές για τη χρήση που ξεκινά την 1η Ιανουαρίου 2010 
 
Ε∆ΠΧΑ 19 «∆ιαγραφή Χρηµατοοικονοµικών Υποχρεώσεων µε συµµετοχικούς τίτλους»  
(εφαρµόζεται για ετήσιες λογιστικές περιόδους που ξεκινούν την ή µετά την 1 Ιουλίου 2010) 
 
Η ∆ιερµηνεία 19 αναφέρεται στο λογιστικό χειρισµό από την οικονοµική οντότητα που εκδίδει συµµετοχικούς τίτλους σε 
έναν πιστωτή, προκειµένου να διακανονιστεί, ολόκληρη ή εν µέρει, µια χρηµατοοικονοµική υποχρέωση. Η διερµηνεία 
αυτή δεν έχει εφαρµογή στον Όµιλο. Η τροποποίηση αυτή δεν έχει ακόµη υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση. 
 
∆ιερµηνείες υποχρεωτικές µετά τη χρήση 31 ∆εκεµβρίου 2010 
 
Ε∆ΠΧΑ 14 (Τροποποίηση) «Όρια Περιουσιακών Στοιχείων Καθορισµένων Παροχών, Ελάχιστο Απαιτούµενο 
Σχηµατισµένο κεφάλαιο και η αλληλεπίδρασή τους»  
(εφαρµόζεται για τις ετήσιες λογιστικές περιόδους που ξεκινούν την ή µετά την 1 Ιανουαρίου 2011) 
 
Οι τροποποιήσεις εφαρµόζονται σε περιορισµένες περιπτώσεις: όταν η οικονοµική οντότητα υπόκειται σε ελάχιστο 
απαιτούµενο σχηµατισµένο κεφάλαιο και προβαίνει σε πρόωρη καταβολή των εισφορών για κάλυψη αυτών των 
απαιτήσεων. Οι τροποποιήσεις αυτές επιτρέπουν σε µία τέτοια οικονοµική οντότητα να αντιµετωπίσει το όφελος από µια 
τέτοια πρόωρη πληρωµή ως περιουσιακό στοιχείο. Η διερµηνεία δεν έχει εφαρµογή στον Όµιλο. Η τροποποίηση αυτή 
δεν έχει ακόµη υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση. 
 
2.2 Ενοποίηση 
 
Θυγατρικές εταιρίες 
Θυγατρικές είναι οι επιχειρήσεις πάνω στις οποίες ασκείται έλεγχος από την µητρική. Η ύπαρξη τυχόν δυνητικών 
δικαιωµάτων ψήφου τα οποία είναι δυνατόν να ασκηθούν από τη µητρική εταιρία κατά τον χρόνο σύνταξης των 
οικονοµικών καταστάσεων, λαµβάνεται υπόψη προκειµένου να στοιχειοθετηθεί αν η µητρική ασκεί τον έλεγχο επί των 
θυγατρικών. Οι θυγατρικές ενοποιούνται πλήρως (ολική ενοποίηση) από την ηµεροµηνία που αποκτάται ο έλεγχος έπ’ 
αυτών και παύουν να ενοποιούνται από την ηµεροµηνία που τέτοιος έλεγχος δεν υφίσταται. 
Η εξαγορά θυγατρικής από την εταιρία λογιστικοποιείται βάσει της µεθόδου εξαγοράς. Το κόστος κτήσης µιας 
θυγατρικής είναι η εύλογη αξία των περιουσιακών στοιχείων που δόθηκαν, των µετοχών που εκδόθηκαν και των 
υποχρεώσεων που αναλήφθηκαν κατά την ηµεροµηνία της ανταλλαγής, πλέον τυχόν κόστους άµεσα συνδεδεµένου µε 
την συναλλαγή. Τα εξατοµικευµένα περιουσιακά στοιχεία, υποχρεώσεις και ενδεχόµενες υποχρεώσεις που αποκτώνται 
σε µία επιχειρηµατική συνένωση επιµετρώνται κατά την εξαγορά στις εύλογες αξίες τους ανεξαρτήτως του ποσοστού 
συµµετοχής. Το κόστος εξαγοράς πέραν της εύλογης αξίας των επί µέρους στοιχείων που αποκτήθηκαν, καταχωρείται 
ως υπεραξία.   
Αν το συνολικό κόστος της εξαγοράς είναι µικρότερο από την εύλογη αξία των επί µέρους στοιχείων που αποκτήθηκαν, 
η διαφορά καταχωρείται άµεσα στα αποτελέσµατα. 
∆ιεταιρικές συναλλαγές, υπόλοιπα και µη πραγµατοποιηµένα κέρδη από συναλλαγές µεταξύ των εταιριών  του Οµίλου 
απαλείφονται. Οι µη πραγµατοποιηµένες ζηµιές, επίσης απαλείφονται, εκτός εάν η συναλλαγή παρέχει ενδείξεις 
αποµείωσης, του µεταβιβασθέντος περιουσιακού στοιχείου. Οι λογιστικές αρχές των θυγατρικών έχουν τροποποιηθεί 
ώστε να είναι οµοιόµορφες µε αυτές που έχουν υιοθετηθεί από  την εταιρία. 
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Κοινοπραξίες 
Κοινοπραξία είναι η εταιρία που ελέγχεται ταυτόχρονα από τον Όµιλο και από µία ή περισσότερες επιχειρήσεις µε τις 
οποίες ο Όµιλος έχει συµβληθεί. Οι κοινοπραξίες ενοποιούνται µε την µέθοδο της αναλογικής ενοποίησης λαµβάνοντας 
υπόψη το ποσοστό που κατέχει ο όµιλος και ισχύει κατά την ηµεροµηνία της ενοποίησης. Σύµφωνα µε την µέθοδο αυτή 
γίνεται ενσωµάτωση του ποσοστού του Οµίλου από όλες τις αναλυτικές γραµµές εσόδων, εξόδων, ενεργητικού, 
παθητικού και ταµειακών ροών της κοινοπραξίας, µε εκείνες που εµφανίζονται στις Ενοποιηµένες Οικονοµικές 
Καταστάσεις. Ο όµιλος αναγνωρίζει το µερίδιο των κερδών ή ζηµιών που προκύπτει από πωλήσεις παγίων προς τις 
κοινοπραξίες και αντιστοιχεί στους άλλους εταίρους της κοινοπραξίας.  
Ο όµιλος δεν αναγνωρίζει το µερίδιο που αναλογεί από τα κέρδη ή ζηµίες που προκύπτουν από την αγορά στοιχείων 
ενεργητικού που προέρχονται από την κοινοπραξία εωσότου πουλήσει τα συγκεκριµένα στοιχεία σε ένα τρίτο µέρος. 
Όµως αν η ζηµία που προκύπτει από την συναλλαγή καταδεικνύει ότι υπάρχει µείωση της καθαρής ρευστοποιήσιµης 
αξίας ή ζηµία λόγω απαξίωσης τότε η ζηµία αυτή αναγνωρίζεται άµεσα.  
Η ηµεροµηνία κατάρτισης και οι λογιστικές αρχές των Οικονοµικών Καταστάσεων των κοινοπραξιών συµπίπτουν µε 
αυτές της Μητρικής εταιρίας. 
 
Συγγενείς επιχειρήσεις 
Συγγενείς είναι οι επιχειρήσεις, στις οποίες ο Όµιλος έχει ουσιώδη επιρροή, αλλά όχι έλεγχο, το οποίο γενικά ισχύει 
όταν τα ποσοστά συµµετοχής κυµαίνονται µεταξύ 20% και 50% των δικαιωµάτων ψήφου. Οι επενδύσεις σε συγγενείς 
επιχειρήσεις λογιστικοποιούνται µε την µέθοδο της καθαρής θέσεως και αρχικά καταχωρούνται στο κόστος κτήσεως 
(µειωµένη µε τυχόν ζηµιές αποµείωσης). Οι επενδύσεις του Οµίλου σε συγγενείς επιχειρήσεις εµπεριέχουν την υπεραξία 
που καθορίστηκε κατά την εξαγορά. Σύµφωνα µε την παραπάνω µέθοδο, η συµµέτοχη του Οµίλου στα κέρδη ή ζηµίες 
που προκύπτουν µετά την εξαγορά των συγγενών εταιριών καταχωρείται στην κατάσταση αποτελεσµάτων, ενώ η 
συµµετοχή του επί των αποθεµατικών που σχηµατίζονται µετά την εξαγορά καταχωρείται στα αποθεµατικά του Οµίλου. 
Οι σωρευτικές, µετά από την εξαγορά, µεταβολές στους λογαριασµούς καθαρής θέσης αναµορφώνουν το εκάστοτε 
ποσό της επένδυσης.  
Τα µη πραγµατοποιηθέντα κέρδη από συναλλαγές µεταξύ του Οµίλου και των συγγενών επιχειρήσεων απαλείφονται 
κατά το ποσοστό συµµετοχής του οµίλου στις εταιρίες αυτές. Η µη πραγµατοποιηθείσες ζηµιές απαλείφονται εκτός και 
εάν αποδεικνύεται η απαξίωση των στοιχείων ενεργητικού που µεταβιβάστηκαν. Οι επενδύσεις του Οµίλου σε συγγενείς 
επιχειρήσεις εµπεριέχουν υπεραξία που προέκυψε κατά την εξαγορά τους όταν η αναλογία του οµίλου στις ζηµιές µιας 
συγγενούς επιχείρησης ισούται ή υπερβαίνει το ποσό συµµετοχής του, τότε ο Όµιλος δεν αναγνωρίζει περαιτέρω ζηµιές 
εκτός αν έχει ανειληµµένες υποχρεώσεις ή πραγµατοποίησε πληρωµές για λογαριασµό των εταιριών αυτών.  
Η ηµεροµηνία κατάρτισης και οι λογιστικές αρχές των Οικονοµικών Καταστάσεων των συγγενών συµπίπτουν µε αυτές 
της µητρικής εταιρίας. 
 
2.3 Πληροφόρηση κατά τοµέα 
Ως επιχειρηµατικός τοµέας ορίζεται µία οµάδα περιουσιακών στοιχείων και λειτουργιών που παρέχουν προϊόντα και 
υπηρεσίες, τα οποία υπόκεινται σε διαφορετικούς κινδύνους και αποδόσεις από εκείνα άλλων επιχειρηµατικών τοµέων. 
Ως γεωγραφικός τοµέας, ορίζεται µία γεωγραφική περιοχή, στην οποία παρέχονται προϊόντα και υπηρεσίες και η οποία 
υπόκειται σε διαφορετικούς κινδύνους και αποδόσεις από άλλες περιοχές. 
 
2.4 Συναλλαγµατικές µετατροπές 
 
(α)        Λειτουργικό νόµισµα και νόµισµα παρουσίασης. 
Τα στοιχεία των οικονοµικών καταστάσεων των εταιριών  του Οµίλου επιµετρώνται βάσει του νοµίσµατος του 
πρωτεύοντος οικονοµικού περιβάλλοντος, στο οποίο κάθε εταιρεία λειτουργεί («λειτουργικό νόµισµα»). Οι 
ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις παρουσιάζονται σε Ευρώ, που είναι το λειτουργικό νόµισµα και το νόµισµα 
παρουσίασης της µητρικής εταιρίας. 
 
(β)        Συναλλαγές και υπόλοιπα 
Οι συναλλαγές σε ξένα νοµίσµατα µετατρέπονται στο λειτουργικό νόµισµα µε την χρήση των ισοτιµιών που ισχύουν 
κατά την ηµεροµηνία των συναλλαγών.  Κέρδη και ζηµιές από συναλλαγµατικές διαφορές οι οποίες προκύπτουν από 
την εκκαθάριση τέτοιων συναλλαγών κατά την διάρκεια της περιόδου και από την µετατροπή των νοµισµατικών 
στοιχείων που εκφράζονται σε ξένο νόµισµα µε τις ισχύουσες ισοτιµίες κατά την ηµεροµηνία ισολογισµού, 
καταχωρούνται στα αποτελέσµατα. Οι συναλλαγµατικές διαφορές από µη νοµισµατικά στοιχεία που αποτιµώνται στην 
εύλογη αξία τους, θεωρούνται ως τµήµα της εύλογης αξίας και συνεπώς καταχωρούνται όπου και οι διαφορές της 
εύλογης αξίας. 
 
2.5 Ενσώµατες ακινητοποιήσεις 
Οι ενσώµατες ακινητοποιήσεις απεικονίζονται στις οικονοµικές καταστάσεις στις ιστορικές αξίες κτήσεώς τους. Οι αξίες 
αυτές απεικονίζονται µειωµένες κατά (α) τις συσσωρευµένες αποσβέσεις και (β) την τυχόν αποµείωση των παγίων 
περιουσιακών στοιχείων. 
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Μεταγενέστερες δαπάνες που διενεργούνται σε σχέση µε πάγια περιουσιακά στοιχεία, κεφαλαιοποιούνται µόνο όταν 
αυξάνουν τα µελλοντικά οικονοµικά οφέλη, που αναµένεται ότι θα εισρεύσουν από την εκµετάλλευση των παγίων 
αυτών στοιχείων. Όλες οι άλλες δαπάνες συντήρησης, επιδιόρθωσης κλπ των παγίων καταχωρούνται στα 
αποτελέσµατα ως έξοδο, κατά το χρόνο της πραγµατοποίησής τους.  
 
Οι αποσβέσεις επιβαρύνουν το λογαριασµό αποτελεσµάτων, µε βάση τη σταθερή µέθοδο απόσβεσης, καθ’ όλη τη 
διάρκεια της εκτιµώµενης ωφέλιµης ζωής, κατά κατηγορία παγίων, η οποία έχει ως εξής: 
 
Κτίρια   20 - 70 έτη 
Εγκαταστάσεις σε κτίρια τρίτων    5 - 10  έτη 
Μηχανήµατα και µηχανολογικός εξοπλισµός  3 -  8  έτη  
Λοιπές εγκαταστάσεις και εξοπλισµός    3 – 10 έτη 
Μεταφορικά µέσα 4 - 10 έτη 

 
Τα οικόπεδα δεν αποσβένονται. Οι υπολειµµατικές αξίες και οι ωφέλιµες ζωές των ενσωµάτων παγίων υπόκεινται σε 
επανεξέταση σε ετήσια βάση κατά την ηµεροµηνία σύνταξης του ισολογισµού. 
 
Όταν οι λογιστικές αξίες των ενσωµάτων παγίων υπερβαίνουν την ανακτήσιµη αξία τους, η διαφορά (αποµείωση) 
καταχωρείται άµεσα ως έξοδο στα αποτελέσµατα (Σηµείωση 2.7). 
 
Κατά την πώληση ενσωµάτων παγίων, οι διαφορές µεταξύ του τιµήµατος που λαµβάνεται και της λογιστικής τους αξίας 
καταχωρούνται ως κέρδη ή ζηµίες στα αποτελέσµατα.   
 
2.6 Άϋλα περιουσιακά στοιχεία 
 
(α)       Υπεραξία 
Η υπεραξία αντιπροσωπεύει τη διαφορά µεταξύ του κόστους εξαγοράς και της εύλογης αξίας του µεριδίου της καθαρής 
θέσης της θυγατρικής επιχείρησης κατά την ηµεροµηνία της εξαγοράς. Η υπεραξία από εξαγορές θυγατρικών εταιριών 
αναγνωρίζεται στις ασώµατες ακινητοποιήσεις. Η υπεραξία ελέγχεται ετησίως για αποµείωση και αναγνωρίζεται στο 
κόστος µείον τις όποιες ζηµιές αποµείωσης. Κέρδη και ζηµίες από την πώληση µιας επιχείρησης περιλαµβάνουν τη 
λογιστική αξία της υπεραξίας η οποία αντιστοιχεί στην επιχείρηση που πουλήθηκε. 
Για σκοπούς ελέγχου της υπεραξίας για αποµείωση, η υπεραξία κατανέµεται σε µονάδες δηµιουργίας ταµειακών ροών, 
οι οποίες αντιπροσωπεύουν τον πρωτεύοντα τύπο πληροφόρησης κατά τοµέα (Σηµείωση 2.7). 
Ζηµιά αποµείωσης αναγνωρίζεται όταν η ανακτήσιµη αξία είναι µικρότερη από την αναπόσβεστη λογιστική αξία. 
Οι ζηµιές αποµείωσης καταχωρούνται ως έξοδα στα αποτελέσµατα όταν προκύπτουν και δεν αντιλογίζονται.  
 
(β)      Λογισµικό 
Οι άδειες λογισµικού αποτιµώνται στο κόστος κτήσεως µείον τις αποσβέσεις. Οι αποσβέσεις διενεργούνται µε την 
σταθερή µέθοδο κατά την διάρκεια της ωφέλιµης ζωής των στοιχείων αυτών η οποία ορίζεται στα 3-5 χρόνια. 
∆απάνες που απαιτούνται για την ανάπτυξη και συντήρηση του λογισµικού αναγνωρίζονται ως έξοδα όταν 
πραγµατοποιούνται.   
 
(γ)      Σήµατα, Άδειες και Πελατολόγιο  
Σε περίπτωση εξαγοράς τα σήµατα, οι άδειες και το πελατολόγιο αποτιµούνται σε εύλογη αξία µείον συσσωρευµένες 
αποσβέσεις και αποµείωση. Οι αποσβέσεις διενεργούνται µε τη σταθερή µέθοδο απόσβεσης κατά τη διάρκεια της 
ωφέλιµης ζωής των στοιχείων αυτών και κυµαίνονται από 3 έως 40 έτη. 
 
2.7 Αποµείωση αξίας περιουσιακών στοιχείων 
Τα περιουσιακά στοιχεία που έχουν απροσδιόριστη ωφέλιµη ζωή δεν αποσβένονται και υπόκεινται σε έλεγχο 
αποµείωσης ετησίως. Επίσης υπόκεινται σε έλεγχο αποµείωσης όταν κάποια γεγονότα καταδεικνύουν ότι η λογιστική 
τους αξία µπορεί να µην είναι ανακτήσιµη. Τα περιουσιακά στοιχεία που αποσβένονται υπόκεινται σε έλεγχο 
αποµείωσης της αξίας τους όταν υπάρχουν ενδείξεις ότι η λογιστική αξία τους δεν θα ανακτηθεί.  Η ανακτήσιµη αξία 
είναι η µεγαλύτερη αξία µεταξύ εύλογης αξίας µειωµένη µε το απαιτούµενο για την πώληση κόστος και αξίας χρήσεως. 
Για την εκτίµηση των ζηµιών αποµείωσης τα περιουσιακά στοιχεία εντάσσονται στις µικρότερες δυνατές µονάδες 
δηµιουργίας ταµειακών ροών. Οι ζηµιές αποµείωσης καταχωρούνται ως έξοδα στα αποτελέσµατα όταν προκύπτουν.  
 
2.8       Επενδύσεις σε ακίνητα 
Οι επενδύσεις σε ακίνητα απεικονίζονται στις Οικονοµικές Καταστάσεις σε δίκαιη αξία, όπως αυτή προέκυψε από την 
αποτίµηση ανεξάρτητων εκτιµητών. 
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2.9      Χρηµατοοικονοµικά στοιχεία ενεργητικού 
 
(α) Χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία αποτιµώµενα στην εύλογη αξία τους µε µεταβολές στα 

αποτελέσµατα 
Η κατηγορία αυτή έχει δύο υποκατηγορίες: χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία που κατέχονται για εµπορία 
(συµπεριλαµβανοµένων των παραγώγων) και σε αυτά που εντάχθηκαν σε αυτή την κατηγορία κατά την αγορά. Τα 
παράγωγα ταξινοµούνται ως κατεχόµενα για εµπορία εκτός εάν προσδιορίζονται ως αντισταθµίσεις. Στοιχεία 
ενεργητικού αυτής της κατηγορίας ταξινοµούνται στο κυκλοφορούν ενεργητικού εάν κατέχονται για εµπορία ή 
αναµένεται να πουληθούν εντός 12 µηνών από την ηµεροµηνία ισολογισµού. Η Εταιρεία δεν κατείχε επενδύσεις αυτής 
της κατηγορίας. Χρηµατοοικονοµικά στοιχεία πάγιου ενεργητικού περιλαµβάνουν επενδύσεις σε επιχειρήσεις που δεν 
είναι θυγατρικές ή συνδεδεµένες. Τα χρηµατοοικονοµικά στοιχεία πάγιου ενεργητικού αναγνωρίζονται στο κόστος, 
συµπεριλαµβανοµένων επιπλέον άµεσων εξόδων.  Τυχόν µόνιµη αποµείωση αναγνωρίζεται ως άµεση µείωση της αξίας 
του στοιχείου.  
Τα πραγµατοποιηµένα και µη πραγµατοποιηµένα κέρδη ή ζηµίες που προκύπτουν από τις µεταβολές της εύλογης αξίας 
των χρηµατοοικονοµικών περιουσιακών στοιχείων αποτιµώµενα στην εύλογη αξία τους µε µεταβολές στα 
αποτελέσµατα, αναγνωρίζονται στα αποτελέσµατα την περίοδο που προκύπτουν. 
 
(β)        ∆άνεια και απαιτήσεις 
Περιλαµβάνει µη παράγωγα χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία µε πάγιες ή προσδιορισµένες πληρωµές, τα οποία 
δεν διαπραγµατεύονται σε ενεργούς αγορές και δεν υπάρχει πρόθεση πώλησης αυτών. Περιλαµβάνονται στο 
κυκλοφορούν ενεργητικό, εκτός από εκείνα µε ηµεροµηνία λήξης µεγαλύτερη των 12 µηνών από την ηµεροµηνία 
ισολογισµού, τα οποία συµπεριλαµβάνονται στα µη κυκλοφορούντα περιουσιακά στοιχεία. Τα δάνεια και οι απαιτήσεις 
συµπεριλαµβάνονται στους πελάτες και λοιπές απαιτήσεις στον ισολογισµό (βλ. Σηµείωση 2.11).  
Τα δάνεια και οι απαιτήσεις αναγνωρίζονται στο αποσβεσµένο κόστος βάσει της µεθόδου του πραγµατικού επιτοκίου. 
 
(γ)         Επενδύσεις διακρατούµενες ως την λήξη 
Περιλαµβάνει µη παράγωγα χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία µε πάγιες ή προσδιορισµένες πληρωµές και 
συγκεκριµένη λήξη και τα οποία η εταιρία έχει την πρόθεση και την δυνατότητα να τα διακρατήσει ως την λήξη τους. Η 
εταιρία δεν κατείχε επενδύσεις αυτής της κατηγορίας. 
 
(δ)         ∆ιαθέσιµα για πώληση 
Περιλαµβάνει µη παράγωγα χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία τα οποία είτε προσδιορίζονται σε αυτήν την 
κατηγορία, είτε δεν µπορούν να ενταχθούν σε κάποια από τις ανωτέρω κατηγορίες. Περιλαµβάνονται στα µη 
κυκλοφορούντα περιουσιακά στοιχεία εφόσον η ∆ιοίκηση δεν έχει την πρόθεση να τα ρευστοποιήσει µέσα σε 12 µήνες 
από την ηµεροµηνία Ισολογισµού. 
Οι αγορές και οι πωλήσεις των επενδύσεων αναγνωρίζονται κατά την ηµεροµηνία της συναλλαγής που είναι και η 
ηµεροµηνία που η εταιρεία δεσµεύεται να αγοράσει ή να πωλήσει το στοιχείο.  Οι επενδύσεις αρχικά αναγνωρίζονται 
στην εύλογη αξία τους πλέον των άµεσα επιρριπτέων στη συναλλαγή δαπανών. Οι επενδύσεις διαγράφονται όταν το 
δικαίωµα στις ταµειακές ροές από τις επενδύσεις λήγει ή µεταβιβάζεται και η εταιρία έχει µεταβιβάσει ουσιωδώς όλους 
τους κινδύνους και τις ανταµοιβές που συνεπάγεται η ιδιοκτησία. 
Στη συνέχεια, τα διαθέσιµα προς πώληση χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία αποτιµώνται στην εύλογη αξία τους 
και τα σχετικά κέρδη ή ζηµιές καταχωρούνται σε αποθεµατικό των ιδίων κεφαλαίων µέχρι τα στοιχεία αυτά πωληθούν ή 
χαρακτηρισθούν ως αποµειωµένα.  Κατά την πώληση ή όταν χαρακτηρισθούν ως αποµειώµενα, τα κέρδη ή οι ζηµιές 
µεταφέρονται στα αποτελέσµατα. Ζηµιές αποµείωσης που έχουν αναγνωρισθεί στα αποτελέσµατα δεν αναστρέφονται 
µέσω αποτελεσµάτων. 
Οι εύλογες αξίες των επενδύσεων που είναι διαπραγµατεύσιµα σε ενεργούς αγορές προσδιορίζονται από τις τρέχουσες 
τιµές ζήτησης.  
Για τα µη διαπραγµατεύσιµα στοιχεία οι εύλογες αξίες προσδιορίζονται µε την χρήση τεχνικών αποτίµησης όπως 
ανάλυση πρόσφατων συναλλαγών, συγκρίσιµων στοιχείων που διαπραγµατεύονται και προεξόφληση ταµειακών ροών. 
Σε κάθε ηµεροµηνία ισολογισµού η εταιρία εκτιµά αν υπάρχουν αντικειµενικές ενδείξεις που να οδηγούν στο 
συµπέρασµα ότι οι επενδύσεις έχουν υποστεί αποµείωση. Για µετοχές εταιριών που έχουν ταξινοµηθεί ως 
χρηµατοοικονοµικά στοιχεία διαθέσιµα προς πώληση, τέτοια ένδειξη συνιστά η σηµαντική ή παρατεταµένη µείωση της 
εύλογης αξίας σε σχέση µε το κόστος κτήσεως. Αν στοιχειοθετείται αποµείωση, η σωρευµένη στα ίδια κεφάλαια ζηµιά 
που είναι η διαφορά µεταξύ κόστους κτήσεως και εύλογης αξίας, µεταφέρεται στα αποτελέσµατα. Οι ζηµιές αποµείωσης 
των συµµετοχικών τίτλων που καταχωρούνται στα αποτελέσµατα δεν αναστρέφονται µέσω των αποτελεσµάτων. 
 
(ε)         Επενδύσεις σε θυγατρικές εταιρίες και εταιρίες που ενοποιούνται 
Οι επενδύσεις σε θυγατρικές εταιρίες στις οικονοµικές καταστάσεις της µητρικής απεικονίζονται στο κόστος κτήσεως 
µειωµένα κατά τη ζηµία από την αποµείωση της αξίας τους. Σε κάθε ηµεροµηνία ισολογισµού η εταιρεία εκτιµά αν 
υπάρχουν αντικειµενικές ενδείξεις που να οδηγούν στο συµπέρασµα ότι οι επενδύσεις έχουν υποστεί αποµείωση Αν 
στοιχειοθετείται αποµείωση, η ζηµιά που είναι η διαφορά µεταξύ κόστους κτήσεως και εύλογης αξίας, µεταφέρεται στα 
αποτελέσµατα.  
 
 
 



 

18 

2.10 Αποθέµατα 
Τα αποθέµατα απεικονίζονται στη χαµηλότερη αξία µεταξύ του κόστους κτήσεως ή παραγωγής τους και της καθαρής 
ρευστοποιήσιµης τους αξίας. Ρευστοποιήσιµη αξία είναι η εκτιµώµενη τιµή πώλησης, µειωµένη κατά το κόστος διάθεσης 
των αποθεµάτων. Το κόστος των αποθεµάτων προσδιορίζεται µε τη µέθοδο της µέσης σταθµικής τιµής και περιλαµβάνει 
τις δαπάνες παραγωγής τους εφόσον πρόκειται για ιδιοπαραγώµενα προϊόντα. 
 
2.11    Απαιτήσεις από εµπορική δραστηριότητα 
Οι απαιτήσεις από πελάτες καταχωρούνται αρχικά στην εύλογη αξία τους και µεταγενέστερα αποτιµώνται στο 
αναπόσβεστο κόστος µε την χρήση του πραγµατικού επιτοκίου, αφαιρουµένων και των ζηµιών αποµείωσης. Οι ζηµιές 
αποµείωσης αναγνωρίζονται όταν υπάρχει αντικειµενική ένδειξη ότι η εταιρία δεν είναι σε θέση να εισπράξει όλα τα 
ποσά που οφείλονται µε βάση τους συµβατικούς όρους. Το ποσό της ζηµιάς αποµείωσης είναι η διαφορά µεταξύ της 
λογιστικής αξίας των απαιτήσεων και της παρούσας αξίας των εκτιµώµενων µελλοντικών ταµειακών ροών, 
προεξοφλουµένων µε το πραγµατικό επιτόκιο. Το ποσό της ζηµιάς αποµείωσης καταχωρείται ως έξοδο στα 
αποτελέσµατα. 
 
2.12  ∆ιαθέσιµα και ισοδύναµα διαθεσίµων 
Τα διαθέσιµα περιλαµβάνουν τα µετρητά και τα ισοδύναµα των ταµειακών διαθέσιµων, όπως οι καταθέσεις όψεως και 
προθεσµίας βραχείας διάρκειας (µέχρι 3 µήνες), αλληλόχρεους τραπεζικούς λογαριασµούς και επενδύσεις υψηλής 
ρευστοποίησης και χαµηλού ρίσκου που δύνανται να µετατραπούν άµεσα σε διαθέσιµα. Οι αλληλόχρεοι λογαριασµοί 
τραπεζών εµφανίζονται στον ισολογισµό στις τρέχουσες τραπεζικές υποχρεώσεις. 
   
2.13     Κεφάλαιο 
Το µετοχικό κεφάλαιο της εταιρίας περιλαµβάνεται στα ίδια κεφάλαια και αφορά τις ονοµαστικές της µετοχές.  
Άµεσα έξοδα για την έκδοση µετοχών εµφανίζονται σε µείωση του προϊόντος της έκδοσης. Άµεσα έξοδα που σχετίζονται 
µε την έκδοση µετοχών για την απόκτηση επιχειρήσεων περιλαµβάνονται στο κόστος κτήσεως της επιχειρήσεως που 
αποκτάται. 
 
2.14     ∆άνεια 
Τα δάνεια καταχωρούνται αρχικά στην εύλογη αξία τους, µειωµένα µε τα τυχόν άµεσα έξοδα για την πραγµατοποίηση 
της συναλλαγής. Μεταγενέστερα αποτιµώνται στο αναπόσβεστο κόστος βάσει της µεθόδου του πραγµατικού επιτοκίου. 
Τυχόν διαφορά µεταξύ του εισπραχθέντος ποσού (καθαρό από σχετικά έξοδα) και της αξίας εξόφλησης αναγνωρίζεται 
στα αποτελέσµατα κατά την διάρκεια του δανεισµού βάσει της µεθόδου του πραγµατικού επιτοκίου. 
Τα δάνεια ταξινοµούνται ως βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις εκτός εάν η εταιρία έχει το δικαίωµα να αναβάλλει την 
εξόφληση της υποχρέωσης για τουλάχιστον 12 µήνες από την ηµεροµηνία του ισολογισµού. 
 
2.15     Αναβαλλόµενος φόρος 
Ο αναβαλλόµενος φόρος εισοδήµατος προσδιορίζεται µε την µέθοδο της υποχρέωσης που προκύπτει από τις 
προσωρινές διαφορές µεταξύ της λογιστικής αξίας και της φορολογικής βάσης των περιουσιακών στοιχείων και των 
υποχρεώσεων. Αναβαλλόµενος φόρος εισοδήµατος δεν λογίζεται εάν προκύπτει από την αρχική αναγνώριση στοιχείου 
ενεργητικού ή παθητικού σε συναλλαγή, εκτός επιχειρηµατικής συνένωσης, η οποία όταν πραγµατοποιήθηκε δεν 
επηρέασε ούτε το λογιστικό ούτε το φορολογικό κέρδος ή ζηµία. Ο αναβαλλόµενος φόρος προσδιορίζεται µε τους 
φορολογικούς συντελεστές που ισχύουν κατά την ηµεροµηνία του ισολογισµού ή αναµένεται να είναι σε ισχύ στην 
χρήση που θα πραγµατοποιηθούν. 
Οι αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις αναγνωρίζονται κατά την έκταση στην οποία θα υπάρξει µελλοντικό 
φορολογητέο κέρδος για την χρησιµοποίηση της προσωρινής διαφοράς που δηµιουργεί την αναβαλλόµενη φορολογική 
απαίτηση. Ο αναβαλλόµενος φόρος εισοδήµατος αναγνωρίζεται για τις προσωρινές διαφορές που προκύπτουν από 
επενδύσεις σε θυγατρικές και συγγενείς επιχειρήσεις µε εξαίρεση την περίπτωση που η αναστροφή των προσωρινών 
διαφορών ελέγχεται από τον Όµιλο και είναι πιθανό ότι οι προσωρινές διαφορές δεν θα αναστραφούν στο προβλεπτό 
µέλλον.  
 
2.16    Παροχές στο προσωπικό 
 
(α)       Βραχυπρόθεσµες παροχές 
Οι βραχυπρόθεσµες παροχές προς το προσωπικό σε χρήµα και σε είδος καταχωρούνται ως έξοδο όταν καθίστανται 
δεδουλευµένες. 
 
(β)       Παροχές κατά την έξοδο από την υπηρεσία 
Η υποχρέωση που καταχωρείται στον ισολογισµό για τα προγράµµατα καθορισµένων παροχών είναι η παρούσα αξία 
της δέσµευσης για την καθορισµένη παροχή µείον την εύλογη αξία των περιουσιακών στοιχείων του προγράµµατος και 
τις µεταβολές που προκύπτουν από τα µη αναγνωρισµένα αναλογιστικά κέρδη και ζηµίες και το κόστος της 
προϋπηρεσίας. Η δέσµευση της καθορισµένης παροχής υπολογίζεται ετησίως από ανεξάρτητο αναλογιστή µε την χρήση 
της µεθόδου της προβεβληµένης πιστωτικής µονάδος (projected unit credit method). Για την προεξόφληση 
χρησιµοποιείται το επιτόκιο των µακροπροθέσµων οµολόγων του Ελληνικού ∆ηµοσίου. 
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Τα αναλογιστικά κέρδη και οι ζηµίες που προκύπτουν από τις προσαρµογές µε βάση τα ιστορικά δεδοµένα και είναι 
πάνω ή κάτω από το περιθώριο του 10% της σωρευµένης υποχρέωσης, καταχωρούνται στα αποτελέσµατα µέσα στον 
αναµενόµενο µέσο ασφαλιστικό χρόνο των συµµετεχόντων στο πρόγραµµα. Το κόστος προϋπηρεσίας καταχωρείται 
άµεσα στα αποτελέσµατα µε εξαίρεση την περίπτωση που οι µεταβολές του προγράµµατος εξαρτώνται από τον 
εναποµένοντα χρόνο υπηρεσίας των εργαζοµένων. Στην περίπτωση αυτή το κόστος προϋπηρεσίας καταχωρείται στα 
αποτελέσµατα µε την σταθερή µέθοδο µέσα στην περίοδο ωρίµανσης. 
 
2.17     Προβλέψεις 
Οι προβλέψεις σχηµατίζονται όταν η εταιρία έχει νοµική ή τεκµαιρόµενη υποχρέωση, ως αποτέλεσµα παρελθόντος 
γεγονότος, και πιθανολογείται ότι θα απαιτηθεί εκροή πόρων για την τακτοποίηση της υποχρέωσης. 
Οι προβλέψεις επανεξετάζονται στο τέλος κάθε χρήσης και προσαρµόζονται έτσι ώστε να απεικονίζουν τις καλύτερες 
δυνατές εκτιµήσεις. Οι ενδεχόµενες υποχρεώσεις δεν καταχωρούνται στις οικονοµικές καταστάσεις αλλά 
γνωστοποιούνται, εκτός και αν η πιθανότητα για εκροή πόρων που ενσωµατώνουν οικονοµικά οφέλη είναι ελάχιστη. Οι 
ενδεχόµενες απαιτήσεις δεν καταχωρούνται στις οικονοµικές καταστάσεις, αλλά γνωστοποιούνται εφόσον η εισροή 
οικονοµικών ωφελειών είναι πιθανή. 
 
2.18      Αναγνώριση εσόδων 
Τα έσοδα περιλαµβάνουν την εύλογη αξία των πωλήσεων αγαθών και παροχής υπηρεσιών, καθαρά από Φόρο 
Προστιθέµενης Αξίας, εκπτώσεις και επιστροφές. Τα διεταιρικά έσοδα µέσα στον Όµιλο απαλείφονται πλήρως.  Η 
αναγνώριση των εσόδων γίνεται ως εξής: 
 
(α) Πωλήσεις αγαθών και παροχή υπηρεσιών 
Οι πωλήσεις αγαθών αναγνωρίζονται όταν ο Όµιλος παραδίδει τα αγαθά στους πελάτες, τα αγαθά γίνονται αποδεκτά 
από αυτούς και η είσπραξη της απαίτησης είναι εξασφαλισµένη. Τα έσοδα από παροχή υπηρεσιών λογίζονται την 
περίοδο που παρέχονται οι υπηρεσίες, και η είσπραξη της απαίτησης είναι εξασφαλισµένη. Ειδικά για τα έσοδα από 
παροχή υπηρεσιών διαφήµισης που καλύπτονται από σχέση ανταλλαγής, η εταιρία αναγνωρίζει στη χρήση το έσοδο 
στην πραγµατική αξία των υπηρεσιών που έχει ήδη παράσχει. 
 
(β)          Έσοδα από τόκους 
Τα έσοδα από τόκους αναγνωρίζονται βάσει χρονικής αναλογίας και µε την χρήση του πραγµατικού επιτοκίου. Όταν 
υπάρχει αποµείωση των απαιτήσεων, η λογιστική αξία αυτών µειώνεται στο ανακτήσιµο ποσό τους το οποίο είναι η 
παρούσα αξία των αναµενόµενων µελλοντικών ταµειακών ροών προεξοφλουµένων µε το αρχικό πραγµατικό επιτόκιο. 
Στην συνέχεια λογίζονται τόκοι µε το ίδιο επιτόκιο επί της αποµειωµένης (νέας λογιστικής) αξίας. 
 
(γ) Έσοδα από µερίσµατα 
Τα έσοδα από µερίσµατα αναγνωρίζονται ως έσοδα κατά την ηµεροµηνία έγκρισης της διανοµής τους, από τη Γενική 
Συνέλευση της κάθε εταιρίας. 
 
2.19     Μισθώσεις 
 
Η εταιρία είναι ο µισθωτής: 
 
(α) Λειτουργικές µισθώσεις 
Μισθώσεις όπου ουσιωδώς οι κίνδυνοι και ανταµοιβές της ιδιοκτησίας διατηρούνται από τον εκµισθωτή ταξινοµούνται 
ως λειτουργικές µισθώσεις. Οι πληρωµές που γίνονται για λειτουργικές µισθώσεις (καθαρές από τυχόν κίνητρα που 
προσφέρθηκαν από τον εκµισθωτή) αναγνωρίζονται στα αποτελέσµατα χρήσης αναλογικά κατά τη διάρκεια της 
µίσθωσης. 
(β) Χρηµατοδοτικές µισθώσεις 
Οι µισθώσεις παγίων όπου η εταιρία διατηρεί ουσιωδώς όλους τους κινδύνους και ανταµοιβές της ιδιοκτησίας 
ταξινοµούνται ως χρηµατοδοτικές µισθώσεις. Οι χρηµατοδοτικές µισθώσεις κεφαλαιοποιούνται µε την έναρξη της 
µίσθωσης στη χαµηλότερη µεταξύ της εύλογης αξίας του παγίου στοιχείου ή της παρούσας αξίας των ελάχιστων 
µισθωµάτων. Κάθε µίσθωµα επιµερίζεται µεταξύ της υποχρέωσης και των χρηµατοοικονοµικών εξόδων έτσι ώστε να 
επιτυγχάνεται ένα σταθερό επιτόκιο στην υπολειπόµενη χρηµατοοικονοµική υποχρέωση. Οι αντίστοιχες υποχρεώσεις 
από µισθώµατα, καθαρές από χρηµατοοικονοµικά έξοδα, απεικονίζονται στις υποχρεώσεις. Το µέρος του 
χρηµατοοικονοµικού εξόδου που αφορά σε χρηµατοδοτικές µισθώσεις αναγνωρίζεται στα αποτελέσµατα χρήσης κατά τη 
διάρκεια της µίσθωσης. 
 
Η εταιρία είναι ο εκµισθωτής: 
 
(α) Λειτουργικές µισθώσεις 
Στοιχεία του ενεργητικού τα οποία µισθώνονται σε τρίτους µε λειτουργικές συµβάσεις περιλαµβάνονται στο πάγιο 
ενεργητικό, στη κατηγορία των επενδυτικών ακινήτων. Τα πάγια αυτά αποσβένονται στην διάρκεια της ωφέλιµης ζωής 
τους όπως και τα ιδιοχρησηµοποιούµενα από την εταιρεία πάγια. Το έσοδο από τα ενοίκια αναγνωρίζεται στα έσοδα την 
περίοδο την οποία αφορούν σύµφωνα µε τη σχετική σύµβαση ενοικίασης. 
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2.20   ∆ιανοµή µερισµάτων 
Η διανοµή των µερισµάτων στους µετόχους της µητρικής αναγνωρίζεται ως υποχρέωση στις οικονοµικές καταστάσεις 
όταν η διανοµή εγκριθεί από τη Γενική Συνέλευση των µετόχων. 
 
3. ∆ιαχείριση Χρηµατοοικονοµικών κινδύνων 
 
3.1     Παράγοντες χρηµατοοικονοµικού κινδύνου 
Ο Όµιλος εκτίθεται σε διάφορους χρηµατοοικονοµικούς κινδύνους όπως κινδύνους αγοράς (µεταβολές σε 
συναλλαγµατικές ισοτιµίες και επιτόκιο), πιστωτικό, ρευστότητας και ταµειακών ροών. Το γενικό πρόγραµµα 
διαχείρισης κινδύνων του Οµίλου επιδιώκει να ελαχιστοποιήσει την ενδεχόµενη αρνητική επίδραση των κινδύνων αυτών 
στη χρηµατοοικονοµική απόδοση  της εταιρίας.   
Η διαχείριση κινδύνων διεκπεραιώνεται από το τµήµα διαχείρισης διαθεσίµων, το οποίο προσδιορίζει, εκτιµά και 
αντισταθµίζει τους χρηµατοοικονοµικούς κινδύνους. Η διοίκηση του Οµίλου παρέχει γραπτές οδηγίες και κατευθύνσεις 
για την γενική διαχείριση του κινδύνου καθώς και ειδικές οδηγίες για την διαχείριση συγκεκριµένων κινδύνων. 

 
Συναλλαγµατικός κίνδυνος 
 
Ο Όµιλος πραγµατοποιεί περιορισµένα συναλλαγές σε ξένα νοµίσµατα και συνεπώς εκτίθεται σε συναλλαγµατικό 
κίνδυνο προερχόµενο κυρίως από το ∆ολάριο Αµερικής. Αυτός ο κίνδυνος προκύπτει κυρίως από εµπορικές 
συναλλαγές.  
Η διοίκηση δε θεωρεί ότι οι συναλλαγές είναι σηµαντικές, λόγω της αξίας και της συχνότητας τους και παρακολουθεί 
την θέση του Οµίλου ως προς το κίνδυνο αυτό σε συνεχή βάση και αξιολογεί την ανάγκη να χρησιµοποιήσει 
συγκεκριµένα χρηµατοπιστωτικά εργαλεία για να τον περιορίσει. 
 
Ενδεικτικά παρατίθεται πίνακας  µε ανάλυση ευαισθησίας στις µεταβολές συναλλάγµατος. 
 
    Όµιλος 31 Μαρτίου 2010 Μητρική 31 Μαρτίου 2010 

Ξένο 
νόµισµα 

Αύξηση /µείωση 
ξένου νοµίσµατος 

έναντι του € 
Επίδραση στα 

κέρδη προ φόρων 
Επίδραση στα 
ίδια κεφάλαια 

Επίδραση στα 
κέρδη προ φόρων 

Επίδραση στα 
ίδια κεφάλαια 

5% (13.235) (10.058) (13.235) (10.058) 
USD 

-5% 13.235 10.058 13.235 10.058 
5% (6.903) (67.715) -- -- 

LEU 
-5% 6.903 67.715 -- -- 

Κίνδυνος επιτοκίου 
 
Η έκθεση σε κίνδυνο επιτοκίων παρακολουθείται για τον Όµιλο σε προϋπολογιστική βάση. Η διεύθυνση 
χρηµατοοικονοµικής διαχείρισης του Οµίλου διατηρεί µεγάλο µέρος των βραχυπρόθεσµων και µακροπρόθεσµων 
δανείων σε κυµαινόµενο επιτόκιο εξετάζοντας συνεχώς τις συνθήκες τις αγοράς  µε σκοπό την εφαρµογή 
αντισταθµιστικών χρηµατοοικονοµικών εργαλείων όποτε κριθεί απαραίτητο. 
 
Ενδεικτικά παρατίθεται πίνακας  µε ανάλυση ευαισθησίας στις µεταβολές επιτοκίου. 

 
  Όµιλος 31 Μαρτίου 2010 Μητρική 31 Μαρτίου 2010 

Αύξηση/µείωση 
Επιτοκίου 

Επίδραση στα κέρδη 
προ φόρων 

Επίδραση στα ίδια 
κεφάλαια 

Επίδραση στα 
κέρδη προ φόρων 

Επίδραση στα ίδια 
κεφάλαια 

1% (340.975) (259.141) (284.644) (216.329) 
-1% 340.975 259.141 284.644 216.329 

 
Ο ως άνω πίνακας δείχνει τις µεταβολές στα προ φόρων κέρδη, καθώς και στα ίδια κεφάλαια του Οµίλου και τις 
Εταιρίας, σε πιθανές αλλαγές των επιτοκίων, βασιζόµενος στα υπόλοιπα των δανείων στο τέλος της χρήσης. 
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Πιστωτικός Κίνδυνος 
Ο Όµιλος δεν έχει σηµαντική συγκέντρωση πιστωτικού κινδύνου. Οι πωλήσεις χονδρικής γίνονται κυρίως σε πελάτες µε 
αξιολογηµένο ιστορικό πιστώσεων, η χρηµατοοικονοµική κατάσταση των οποίων παρακολουθείται διαρκώς από ειδικά 
τµήµατα των εταιριών του Οµίλου, καθώς και από ειδικές µηχανογραφικές εφαρµογές, µε τις οποίες ελέγχονται το 
µέγεθος της παροχής των πιστώσεων καθώς και τα πιστωτικά υπόλοιπα των λογαριασµών. Σε αρκετές δε περιπτώσεις 
τίθεται σε εφαρµογή σύστηµα προσδιορισµού πιστωτικών ορίων µε στόχο να ελέγχεται αυτόµατα η πιθανότητα έκθεσης 
σε κίνδυνο µεγαλύτερο από αυτόν που η εταιρία επιθυµεί. Για τυχόν ειδικούς πιστωτικούς κινδύνους γίνονται 
προβλέψεις απαξίωσης. Στο τέλος του έτους η διοίκηση θεώρησε ότι δεν υπάρχει κανένας ουσιαστικός πιστωτικός 
κίνδυνος, που να µην καλύπτεται από σχετικές προβλέψεις αποµείωσης. Πιστωτικός κίνδυνος υπάρχει και στα 
διαθέσιµα και ταµειακά ισοδύναµα των εταιριών του Οµίλου, σε περίπτωση που ο αντισυµβαλλόµενος αδυνατεί να 
ανταποκριθεί στις υποχρεώσεις του προς τον Όµιλο. Για την ελαχιστοποίηση του πιστωτικού αυτού κινδύνου οι εταιρίες 
του Οµίλου συναλλάσσονται µόνο µε αναγνωρισµένα χρηµατοπιστωτικά ιδρύµατα, υψηλής πιστοληπτικής διαβάθµισης. 

 
Κίνδυνος ρευστότητας 
Κίνδυνος ρευστότητας µπορεί να προκύψει είτε από έκτακτα γεγονότα πέρα από τη συνήθη λειτουργία και 
δραστηριότητα του Οµίλου που δεν έχουν προϋπολογιστεί στις ταµειακές ροές του, είτε από παρατεταµένη οικονοµική 
ύφεση. Η διαχείριση της ρευστότητας επιτυγχάνεται µε την ύπαρξη κατάλληλου συνδυασµού ρευστών διαθεσίµων και 
εγκεκριµένων τραπεζικών πιστώσεων. Σε περίοδο χρηµατοοικονοµικής κρίσης όπου οι τραπεζικές πιστώσεις εκ των 
πραγµάτων περιορίζονται, η ∆ιοίκηση µε την µείωση των λειτουργικών δαπανών στοχεύει στην εξασφάλιση της 
απαραίτητης ρευστότητας για την εύρυθµη λειτουργία και ανάπτυξη της εταιρίας. 

 
3.2 Προσδιορισµός των ευλόγων αξιών 
Η εύλογη αξία των χρηµατοοικονοµικών στοιχείων που διαπραγµατεύονται σε ενεργούς αγορές ή χρηµατιστήρια (π.χ. 
παράγωγα, µετοχές, οµόλογα, αµοιβαία κεφάλαια), προσδιορίζεται από τις δηµοσιευόµενες τιµές που ισχύουν κατά την 
ηµεροµηνία του ισολογισµού. Για τα χρηµατοοικονοµικά στοιχεία ενεργητικού χρησιµοποιείται η τιµή προσφοράς και για 
τα χρηµατοοικονοµικά στοιχεία παθητικού χρησιµοποιείται η τιµή ζήτησης. 
Η εύλογη αξία των χρηµατοοικονοµικών στοιχείων που δεν διαπραγµατεύονται σε ενεργούς αγορές προσδιορίζεται µε 
την χρήση τεχνικών αποτίµησης και παραδοχών που στηρίζονται σε δεδοµένα της αγοράς κατά την ηµεροµηνία του 
ισολογισµού. Η ονοµαστική αξία µείον προβλέψεις για επισφάλειες των εµπορικών απαιτήσεων εκτιµάται ότι 
προσεγγίζει την πραγµατική τους αξίας. Οι πραγµατικές αξίες των χρηµατοοικονοµικών υποχρεώσεων για σκοπούς 
εµφάνισής τους στις οικονοµικές καταστάσεις υπολογίζονται µε βάση τη παρούσα αξία των µελλοντικών ταµειακών 
ροών που προκύπτουν από συγκεκριµένες συµβάσεις χρησιµοποιώντας το τρέχον επιτόκιο το οποίο είναι διαθέσιµο για  
την εταιρία για τη χρήση παρόµοιων χρηµατοπιστωτικών µέσων. 
 
4.1 Σηµαντικές εκτιµήσεις και παραδοχές της διοίκησης 
Οι εκτιµήσεις και οι κρίσεις της διοίκησης επανεξετάζονται διαρκώς και βασίζονται σε ιστορικά δεδοµένα και 
προσδοκίες για µελλοντικά γεγονότα, που κρίνονται εύλογες σύµφωνα µε τα ισχύοντα. 
Η εταιρία προβαίνει σε εκτιµήσεις και παραδοχές σχετικά µε την εξέλιξη των µελλοντικών γεγονότων. Οι εκτιµήσεις και 
παραδοχές που ενέχουν σηµαντικό κίνδυνο να προκαλέσουν ουσιώδεις προσαρµογές στις λογιστικές αξίες των 
περιουσιακών στοιχείων και των υποχρεώσεων στους επόµενους 12 µήνες έχουν ως εξής: 

 
(α)  Εκτιµώµενη αποµείωση της υπεραξίας 
Ο έλεγχος αποµείωσης της αξίας της υπεραξίας γίνεται σε ετήσια βάση σύµφωνα µε τη λογιστική πολιτική  της εταιρίας. 
Οι ανακτήσιµες αξίες των µονάδων δηµιουργίας ταµειακών ροών προσδιορίζονται µε βάση την αξία χρήσεως αυτών. 
 
(β)       Ανακτησιµότητα των απαιτήσεων 
Κατά το µέρος που προκύπτει, µετά από έρευνα γεγονότων και συνθηκών, µη ανακτησιµότητα απαιτήσεων 
πραγµατοποιείται αποµείωση αυτών.  
 
(γ)      Απαξίωση των αποθεµάτων 
Η αποµείωση των αποθεµάτων εξετάζεται συνεχώς και εξαρτάται από την φυσική κατάσταση αυτών, την εµπορική τους 
αξία και την υφιστάµενη µέθοδο αποτίµησης. 
 
(δ)    Ενδεχόµενες διεκδικήσεις 
Κατά την λειτουργία της εταιρίας υφίστανται διεκδικήσεις από και προς αυτήν. Πάντοτε η ∆ιοίκηση και µε την 
υποστήριξη νοµικών συµβούλων, ακολουθεί τις αρχές της σηµαντικότητας και συντηρητικότητας των γεγονότων. Έτσι 
κάθε ενδεχόµενη ζηµιά λογίζεται άµεσα στα αποτελέσµατα ενώ κάθε ενδεχόµενο έσοδο λογίζεται µόνο κατά την χρήση 
που εισπράττεται.    
 
4.2  Καθοριστικές κρίσεις της διοίκησης για την εφαρµογή των λογιστικών αρχών  
 
∆εν υπάρχουν πεδία στα οποία χρειάστηκε να χρησιµοποιηθούν σηµαντικές εκτιµήσεις της διοίκησης για την εφαρµογή 
των λογιστικών αρχών. 
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5. Πληροφόρηση κατά τοµέα 
 
α) Πρωτογενείς τοµείς δραστηριοποίησης – Επιχειρηµατικοί τοµείς 
 
Η κατηγοριοποίηση που έχει πραγµατοποιηθεί από την ∆ιοίκηση του Οµίλου  σύµφωνα µε τις αρχές του ∆.Π.Χ.Α. 8 σε 
κλάδους δραστηριοτήτων είναι η ακόλουθη: 
Οι πίνακες που ακολουθούν παρουσιάζουν πληροφορίες για τα έσοδα και κέρδη καθώς και πληροφορίες για τα 
περιουσιακά στοιχεία που αφορούν τους τοµείς δραστηριότητας για την περίοδο που έληξε την 31η Μαρτίου 2010 και 
αντίστοιχα την 31η Μαρτίου 2009. 
 
α) Επιχειρηµατικοί τοµείς 

1 Ιανουαρίου – 
31 Μαρτίου 2010 Εκδοτικός Ραδιόφωνο Ταχυµεταφορές Εκθεσιακός Σύνολο 

Πωλήσεις 19.085.853 931.618 217.231 -- 20.234.702 
Μικτά κέρδη εκµεταλλεύσεως 6.602.834 539.211 86.349 -- 7.228.394 
Αποτελέσµατα εκµετάλλευσης (661.737) 85.062 10.826 -- (566.826) 
Χρηµατοοικονοµικά και 
επενδυτικά αποτελέσµατα (550.202) (58.750) (102) (977) (609.093) 

Αποτελέσµατα προ φόρων (1.211.939) 26.312 10.724 (39) (1.175.919) 
Φόρος εισοδήµατος (37.685) 1.602 -- -- (36.083) 
      
Καθαρά αποτελέσµατα  
περιόδου (1.249.624) 27.914 10.724 (1.016) (1.212.002) 
      
Αποσβέσεις περιόδου 407.269 39.312 1.200 74 447.855 
      
Σύνολο ενεργητικού 69.733.855 7.073.599 629.496 141.337 77.578.287 
      

Σύνολο υποχρεώσεων 61.086.401 5.522.818 229.204 510.019 67.348.442 
      
Επενδύσεις σε ενσώµατες και 
άυλες ακινητοποιήσεις 104.461 -- -- -- 104.461 

 
 

1 Ιανουαρίου – 
31 Μαρτίου 2009 Εκδοτικός Ραδιόφωνο Ταχυµεταφορές Εκθεσιακός Σύνολο 

Πωλήσεις 18.409.719 956.480 209.022 -- 19.575.221 
Μικτά κέρδη εκµεταλλεύσεως 6.538.007 521.540 102.958 -- 7.162.505 
      
Αποτελέσµατα εκµετάλλευσης (466.603) 75.969 35.414 (5.267) (360.487) 
Χρηµατοοικονοµικά 
αποτελέσµατα (566.240) (90.517) (96) (39) (656.892) 
      
Κέρδη προ φόρων (1.032.843) (14.548) 35.318 (5.306) (1.017.379) 
Φόρος εισοδήµατος (400.065) (7.107) (13.635) -- (420.807) 
      
Καθαρά αποτελέσµατα 
περιόδου (1.432.908) (21.655) 21.683 (5.306) (1.438.186) 
      

Αποσβέσεις περιόδου 370.020 41.574 500 74 412.168 
      
Σύνολο ενεργητικού 73.261.746 7.871.442 678.270 232.584 82.044.042 
      

Σύνολο υποχρεώσεων 62.384.762 5.678.313 201.306 509.888 68.774.269 
      
Επενδύσεις σε ενσώµατες και 
άυλες ακινητοποιήσεις 158.185 33.485 300 -- 191.970 
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5. Πληροφόρηση κατά τοµέα (συνέχεια) 
 
β) Γεωγραφικοί τοµείς 
Ο Όµιλος, στη παρούσα χρήση καθώς και στην προηγούµενη, δραστηριοποιήθηκε στην Ελλάδα και στα Βαλκάνια.  

 
1 Ιανουαρίου – 

 31 Μαρτίου 2010 Ελλάδα Βαλκάνια Σύνολο 
    
Πωλήσεις 19.632.162 602.540 20.234.702 
Μικτά κέρδη εκµεταλλεύσεως 7.096.880 131.514 7.228.394 
    
Αποτελέσµατα εκµετάλλευσης (392.605) (174.221) (566.826) 
Χρηµατοοικονοµικά και επενδυτικά 
αποτελέσµατα (514.381) (94.712) (609.093) 
Αποτελέσµατα προ φόρων (906.986) (268.933) (1.175.919) 
Φόρος εισοδήµατος (35.424) (659) (36.083) 
    
Καθαρά αποτελέσµατα περιόδου (942.410) (269.592) (1.212.002) 
    
Αποσβέσεις περιόδου 436.123 11.732 447.855 
    
Σύνολο ενεργητικού 73.559.637 4.018.650 77.578.287 
    
Σύνολο υποχρεώσεων 64.785.050 2.563.392 67.348.442 
    
Επενδύσεις σε ενσώµατες και άυλες 
ακινητοποιήσεις 104.461 -- 104.461 

 
1 Ιανουαρίου – 

 31 Μαρτίου 2009 Ελλάδα Βαλκάνια Σύνολο 
    
Πωλήσεις 19.068.033 507.188 19.575.221 
Μικτά κέρδη εκµεταλλεύσεως 7.111.301 51.204 7.162.505 
    
Αποτελέσµατα εκµετάλλευσης (267.322) (93.165) (360.487) 
Χρηµατοοικονοµικά αποτελέσµατα (648.679) (8.213) (656.892) 
Κέρδη προ φόρων (916.001) (101.378) (1.017.379) 
Φόρος εισοδήµατος (420.807) -- (420.807) 
    
Καθαρά αποτελέσµατα περιόδου (1.336.808) (101.378) (1.438.186) 
    
Αποσβέσεις περιόδου 408.955 3.213 412.168 
    
Σύνολο ενεργητικού 76.484.312 5.559.730 82.044.042 
    
Σύνολο υποχρεώσεων 67.183.125 1.591.144 68.774.269 
    
Επενδύσεις σε ενσώµατες και άυλες 
ακινητοποιήσεις 115.031 76.939 191.970 

 
6. Ενσώµατες ακινητοποιήσεις 
 
Κατά τη διάρκεια της περιόδου οι επενδύσεις σε ενσώµατες ακινητοποιήσεις ανήλθαν στο ποσό €104.461 για τον Όµιλο 
και €99.890 για την Εταιρία.  
Επί των ενσώµατων ακινητοποιήσεων της Εταιρίας και του Οµίλου δεν υφίστανται εµπράγµατα βάρη.  
 
Η Εταιρία και ο Όµιλος για την περίοδο που έληξε την 31η Μαρτίου 2010 δεν έχει δεσµευτεί για νέες επενδύσεις σε 
ενσώµατες ακινητοποιήσεις. 
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7. Επενδύσεις σε ακίνητα  
 
Ο Όµιλος για την περίοδο που έληξε την 31η Μαρτίου 2010 δεν έχει δεσµευθεί για νέες επενδύσεις επί των επενδυτικών 
ακινήτων.  
Για το ακίνητο της θυγατρικής Εταιρίας «Liberis Publications Bulgaria OOD» έχει εγγραφεί προσηµείωση για κάλυψη 
τραπεζικού δανείου που την 31η Μαρτίου 2010 είχε υπόλοιπο €343.833. 
 
8. Συµµετοχές σε θυγατρικές εταιρίες          
 
Άµεση συµµετοχή 
 
31 Μαρτίου 2010 

Επωνυµία εταιρίας 
Έδρα-
Χώρα 

Ποσοστό 
Συµµετοχής 

Μέθοδος 
Ενοποίησης 

Αξία  
Κτήσης 

Αποµείωσ
η Αξίας 

Καθαρή  
Αξία 

∆έσµη Εκδοτική Α.Ε Ελλάδα 50% ΟΛΙΚΗ 4.666.501 - 4.666.501 
Libecom Α.Ε Ελλάδα 100% ΟΛΙΚΗ 3.044.927 - 3.044.927 
IT Publications ΕΠΕ Ελλάδα 100% ΟΛΙΚΗ 1.403.750 - 1.403.750 
Three Dee Α.Ε Ελλάδα 100% ΟΛΙΚΗ 6.028.392 - 6.028.392 
Τεχνικές Εκδόσεις Α.Ε. Ελλάδα 33.33% ΟΛΙΚΗ 4.765.809 - 4.765.809 
Liberis Publications Cyprus Ltd Κύπρος 100% ΟΛΙΚΗ 2.731.766 - 2.731.766 
Σύνολο    22.641.145 - 22.641.145 

 
Την 29η Ιουλίου 2009, µε σχετική απόφαση της συνέλευσης των εταιρών, αποφασίστηκε και πραγµατοποιήθηκε αύξηση 
εταιρικού κεφαλαίου στην κατά 100% θυγατρική εταιρία «It Publications ΕΠΕ»  ποσού €300.060.  

 
31 ∆εκεµβρίου 2009 

Επωνυµία εταιρίας 
Έδρα-
Χώρα 

Ποσοστό 
Συµµετοχής 

Μέθοδος 
Ενοποίησης 

Αξία  
Κτήσης 

Αποµείωσ
η Αξίας 

Καθαρή  
Αξία 

∆έσµη Εκδοτική Α.Ε Ελλάδα 50% ΟΛΙΚΗ 4.666.501 - 4.666.501 
Libecom Α.Ε Ελλάδα 100% ΟΛΙΚΗ 3.044.927 - 3.044.927 
IT Publications ΕΠΕ Ελλάδα 100% ΟΛΙΚΗ 1.403.750 - 1.403.750 
Three Dee Α.Ε Ελλάδα 100% ΟΛΙΚΗ 6.028.392 - 6.028.392 
Τεχνικές Εκδόσεις Α.Ε. Ελλάδα 33.33% ΟΛΙΚΗ 4.765.809 - 4.765.809 
Liberis Publications Cyprus Ltd Κύπρος 100% ΟΛΙΚΗ 2.731.766 - 2.731.766 
Σύνολο    22.641.145 - 22.641.145 

 
Έµµεση συµµετοχή 
 
31 Μαρτίου 2010 

Επωνυµία εταιρίας Έδρα-Χώρα 
Ποσοστό 

Συµµετοχής Μέθοδος Ενοποίησης 
Liberis Publications Bulgaria OOD Βουλγαρία 100% ΟΛΙΚΗ 
Liberis Media Group AD Βουλγαρία 75% ΟΛΙΚΗ 
Liberis Publications Romania SRL Ρουµανία 100% ΟΛΙΚΗ 
Ρ/Σ V FM 88,3 A.E. Ελλάδα 100% ΟΛΙΚΗ 
Τεχνική Εκθεσιακή Α.Ε. Ελλάδα 33.33% ΟΛΙΚΗ 
Mass Courier A.E. Ελλάδα 20% ΟΛΙΚΗ 

 
31 ∆εκεµβρίου 2009 

Επωνυµία εταιρίας Έδρα-Χώρα 
Ποσοστό 

Συµµετοχής Μέθοδος Ενοποίησης 
Liberis Publications Bulgaria OOD Βουλγαρία 100% ΟΛΙΚΗ 
Liberis Media Group AD Βουλγαρία 75% ΟΛΙΚΗ 
Liberis Publications Romania SRL Ρουµανία 100% ΟΛΙΚΗ 
Ρ/Σ V FM 88,3 A.E. Ελλάδα 100% ΟΛΙΚΗ 
Τεχνική Εκθεσιακή Α.Ε. Ελλάδα 33.33% ΟΛΙΚΗ 
Mass Courier A.E. Ελλάδα 20% ΟΛΙΚΗ 
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9. Συµµετοχές σε συγγενείς εταιρίες  
 
Έµµεση συµµετοχή 
  31 Μαρτίου 2010  31 ∆εκεµβρίου 2009 

Επωνυµία Εταιρίας Έδρα - Χώρα % Συµµετοχή  
Μέθοδος 

ενοποίησης % Συµµετοχή  
Alpha Press Α.Ε. Ελλάδα 13.2% Καθαρή θέση 13.2% 
Vision Press A.E. Ελλάδα 11.5% Καθαρή θέση 11.5% 

 
Η εταιρία «Τεχνικές Εκδόσεις Α.Ε.» συµµετέχει στο µετοχικό κεφάλαιο της εταιρίας «Alpha Press Α.Ε.» µε ποσοστό 40%, 
στο µετοχικό κεφάλαιο της «Χαισαιντινγκ Α.Ε.» µε ποσοστό 35% και της «Vision Press Α.Ε.» µε ποσοστό 34,49%. Το 
σύνολο της αξίας συµµετοχής €1.838.012 στις ως άνω επενδύσεις έχει γίνει πρόβλεψη πλήρους αποµείωσης στις 
οικονοµικές καταστάσεις του οµίλου «Τεχνικές Εκδόσεις Α.Ε.», µάλιστα η εταιρία "Αλφα Πρες Α.Ε." δεν συντάσσει 
οικονοµικές καταστάσεις από τη χρήση του 2005 και ο Όµιλος δεν συµµετέχει καθ' οιονδήποτε τρόπο στην διοίκηση 
αυτής.  
 
10. Επενδύσεις διαθέσιµες για πώληση 
 
Άµεση συµµετοχή 
  31 Μαρτίου 2010 31 ∆εκεµβρίου 2009 

Επωνυµία Εταιρίας Έδρα - Χώρα 
% 

Συµµετοχή  Αξία 
% 

Συµµετοχή Αξία 
Άργος Α.Ε. Ελλάδα 10% 478.015 10% 478.015 
Μετατρέψιµα χρεόγραφα Τράπεζας Κύπρου Ελλάδα -- 200.000 -- 200.000 
   678.015  678.015 

 
Έµµεση συµµετοχή 
Η εταιρία «Τεχνικές Εκδόσεις Α.Ε.» κατέχει το 13% του µετοχικού κεφαλαίου της εταιρίας «Ευρώπη Α.Ε.» µε αξία κτήσης 
η οποία ανέρχεται σε €604.369 κατά την 31η Μαρτίου 2010. 
Η εταιρία «Liberis Bulgaria OOD» εξαγόρασε 3.473 µερίδια της εταιρίας διαχείρισης ακινήτου «Bellissimo AD» έναντι 
τιµήµατος €1.776. 
 
11. Μακροπρόθεσµες απαιτήσεις 

 
Οι µακροπρόθεσµες απαιτήσεις αφορούν δοθείσες εγγυήσεις ενοικίασης χώρων και θα συµψηφιστούν µε τα µισθώµατα 
στο τέλος της µίσθωσης. 
 
12. Αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις 
 
Ο αναβαλλόµενος φόρος υπολογίστηκε σε όλες τις προσωρινές διαφορές, για τη µητρική και για τις θυγατρικές της 
στην Ελλάδα, µε κλίµακα συντελεστών φόρου: 24% για το 2010, 23% για το 2011, 22% για το 2012, 21% για το 2013 και 
20% για το 2014 και έπειτα, σύµφωνα µε τον φορολογικό νόµο 3697/2008. 
Για την θυγατρική εταιρία στη Βουλγαρία, µε συντελεστή φόρου 10% . 
 
13. Αποθέµατα 
 
Όµιλος 31 Μαρτίου 2010 31 ∆εκεµβρίου 2009 
     
Εµπορεύµατα 1.723.063 1.666.975 
Προϊόντα 1.049.965 2.900.917 
Α' ύλες 908.984 1.345.065 

 3.682.012 5.912.957 

 
Μητρική  31 Μαρτίου 2010 31 ∆εκεµβρίου 2009 
     
Εµπορεύµατα 1.679.170 1.623.082 
Προϊόντα 630.907 2.348.508 
Α' ύλες 760.858 1.207.571 

 3.070.935 5.179.161 
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14. Πελάτες και λοιπές απαιτήσεις 
 
Όµιλος 31 Μαρτίου 2010 31 ∆εκεµβρίου 2009 
     
Πελάτες 26.488.542 27.899.199 
Μείον αποµείωση πελατών (5.661.215) (5.653.276) 
Καθαρές απαιτήσεις πελατών 20.827.327 22.061.132 
   
Χρεώστες διάφοροι  6.806.987 5.931.364 
Μείον αποµείωση  χρεωστών (4.011.448) (4.011.448) 
Καθαρές απαιτήσεις χρεωστών 2.795.539 1.919.916 
   
Έσοδα χρήσεως εισπρακτέα 4.568.125 404.090 
Έξοδα εποµένων χρήσεων 911.866 1.313.788 

 29.102.157 25.698.926 
 
Στο κονδύλι καθαρές απαιτήσεις πελατών περιλαµβάνεται ποσό €2.373.360 το οποίο αφορά επιταγές και 
γραµµάτια εισπρακτέα οι οποίες έχουν δοθεί σε τράπεζες για εγγύηση έναντι τραπεζικών δανείων. 
Το κονδύλι αποµείωση πελατών αφορά υπόλοιπα που δεν έχουν εισπραχθεί σύµφωνα µε τις καθορισµένες 
διαδικασίες και χρόνους είσπραξης του Οµίλου. Για το µεγαλύτερο µέρος των υπολοίπων αυτών η εταιρία έχει 
στραφεί σε νοµική διεκδίκηση. Η αποµείωση στο κονδύλι Χρεώστες διάφοροι αφορά ποσό για καταπτώσεις 
εγγυήσεων που πληρώθηκαν από την εταιρία «Τεχνικές Εκδόσεις Α.Ε.». Σύµφωνα µε το άρθρο 858 του Αστικού  
Κώδικα η θυγατρική εταιρία δικαιούται το σύνολο των εγγυήσεων που διατηρούσαν οι πιστώτριες. Η απαίτηση 
αυτή ήδη εµφανίζεται στα λογιστικά βιβλία της και είναι ισόποση των καταβολών που πραγµατοποιήθηκαν. Έτσι 
κάθε µελλοντική είσπραξη από την εταιρία θα αποτελεί έσοδο αυτής. 
 
Μητρική  31 Μαρτίου 2010 31 ∆εκεµβρίου 2009 
     
Πελάτες 15.488.628 15.956.555 
Μείον αποµείωση πελατών (3.638.794) (3.638.794) 
Καθαρές απαιτήσεις πελατών 11.849.834 12.317.761 
   
Χρεώστες διάφοροι  2.391.146 1.732.082 
Έσοδα χρήσεως εισπρακτέα 3.978.596 275.569 
Έξοδα εποµένων χρήσεων 846.595 1.207.558 

 19.066.171 15.532.970 

 
Στο κονδύλι Καθαρές απαιτήσεις πελατών περιλαµβάνεται ποσό €2.373.360 το οποίο αφορά επιταγές εισπρακτέες  
οι οποίες έχουν δοθεί σε τράπεζες για εγγύηση έναντι τραπεζικών δανείων. 
Το κονδύλι αποµείωση πελατών αφορά υπόλοιπα που δεν έχουν εισπραχθεί σύµφωνα µε τις καθορισµένες 
διαδικασίες και χρόνους είσπραξης της εταιρίας. Για το µεγαλύτερο µέρος των υπολοίπων αυτών η εταιρία έχει 
στραφεί σε νοµική διεκδίκηση.    
Για πληρέστερη εξασφάλιση των πιστώσεων της η µητρική εταιρία έχει από την 31 Ιουλίου του 2008 προχωρήσει σε 
ασφάλιση των πιστώσεων της. Η ασφάλιση αφορά κατονοµαζόµενους και µη κατονοµαζόµενους πελάτες και τα 
βασικά χαρακτηριστικά της είναι τα κάτωθι: 
Όριο πίστωσης µη κατονοµαζόµενων πελατών €25.000,  
Ποσοστό κάλυψης: Ελλάδα - κατονοµαζόµενοι πελάτες 80%, Ελλάδα – µη κατονοµαζόµενοι πελάτες 75%, Εξωτερικό 
– κατονοµαζόµενοι πελάτες 80%. 
Επίσης επεκτάθηκε η ασφάλιση των πιστώσεων και στον κλάδο του ραδιοφώνου όπου αντίστοιχα ασφαλίστηκαν οι 
πιστώσεις των εταιριών Three Dee A.E. και Vfm 88,3 A.E.. 
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15. Ταµειακά ∆ιαθέσιµα και Ισοδύναµα 
 
Όµιλος 31 Μαρτίου 2010 31 ∆εκεµβρίου 2009 
     
Ταµείο 273.923 565.145 
Καταθέσεις τραπεζών 828.160 922.251 

Σύνολο 1.102.083 1.487.396 

   
Μητρική 31 Μαρτίου 2010 31 ∆εκεµβρίου 2009 
   
Ταµείο 151.257 142.872 
Καταθέσεις τραπεζών 287.823 296.889 

Σύνολο 439.080 439.761 

 
16. Μετοχικό κεφάλαιο 
 
 31 Μαρτίου 2010 31 ∆εκεµβρίου 2009 

Αριθµός Μετοχών 19.146.000 19.146.000 
Μετοχικό κεφάλαιο 11.296.140 11.296.140 
Υπέρ το άρτιο 4.452.532 4.452.532 

Σύνολο 15.748.672 15.748.672 
 
Ο συνολικός αριθµός των µετοχών ανέρχεται σε 19.146.000 (2009: 19.146.000), µε ονοµαστική αξία €0.59 (2009: 
€0.59). Το σύνολο της αξίας των µετοχών έχει καταβληθεί.  
 
17. ∆άνεια                                                              
 
Οι εύλογες αξίες των δανείων είναι περίπου ίσες µε τις λογιστικές αξίες τους. Το σύνολο του δανεισµού είναι σε ευρώ. 
Το αχρησιµοποίητο µέρος του τραπεζικού δανεισµού την 31η Μαρτίου 2010 για την εταιρία ανέρχεται σε €3.500.000.  
Το µέσο επιτόκιο δανεισµού ανήλθε σε 5,7%. 
Η µητρική εταιρία την 1η Φεβρουαρίου 2010, υπέγραψε σύµβαση για την έκδοση κοινού οµολογιακού δανείου ύψους 
€5.500.000 (πέντε εκατοµµυρίων πεντακοσίων χιλιάδων ευρώ),  µε λήξη την 31η  ∆εκεµβρίου 2013, και σκοπό την 
αναχρηµατοδότηση βραχυπρόθεσµου τραπεζικού δανεισµού που είχε χρησιµοποιηθεί το 2006 για την εξαγορά του 100% 
των µετοχών της «THREE DEE ΑΝΩΝΥΜΗΣ ΡΑ∆ΙΟΦΩΝΙΚΗΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑΣ». Το οµολογιακό δάνειο φέρει κυµαινόµενο 
επιτόκιο και είναι εξασφαλισµένο µε ενέχυρο του 100% των µετοχών της εξαγορασθείσας εταιρείας. Προβλέπεται να 
αποπληρωθεί σε  οκτώ εξαµηνιαίες δόσεις. Επίσης η κατά 100% θυγατρική εταιρία «THREE DEE ΑΝΩΝΥΜΗ ΡΑ∆ΙΟΦΩΝΙΚΗ 
ΕΤΑΙΡΕΙΑ», την 1η Φεβρουαρίου 2010 υπέγραψε σύµβαση για την έκδοση κοινού οµολογιακού δανείου ύψους 
€3.600.000 (τριών εκατοµµυρίων εξακοσίων χιλιάδων ευρώ), µε λήξη την  30η  Ιουνίου 2013,  και σκοπό την 
αναχρηµατοδότηση βραχυπρόθεσµου τραπεζικού δανεισµού, που είχε χρησιµοποιηθεί το 2008 για την εξαγορά του 100% 
των µετοχών της εταιρείας «Ραδιοφωνικός Σταθµός VFM 88,3 Α.Ε.». Το οµολογιακό δάνειο φέρει κυµαινόµενο επιτόκιο 
και είναι εξασφαλισµένο µε ενέχυρο του 100% των µετοχών της εξαγορασθείσας εταιρείας. Προβλέπεται να 
αποπληρωθεί σε  επτά εξαµηνιαίες δόσεις. 
 
18. Υποχρεώσεις Παροχών Προσωπικού λόγω εξόδου από την υπηρεσία 

 
Όµιλος 31 Μαρτίου 2010 31 ∆εκεµβρίου 2009 
     
Υποχρεώσεις Παροχών Προσωπικού λόγω εξόδου από την υπηρεσία 2.617.058 2.520.196 

 

Μητρική  31 Μαρτίου 2010 31 ∆εκεµβρίου 2009 

Υποχρεώσεις Παροχών Προσωπικού λόγω εξόδου από την υπηρεσία 1.541.715 1.480.550 
 
Οι κύριες αναλογιστικές παραδοχές έχουν ως εξής: 
 31 Μαρτίου 2010 31 ∆εκεµβρίου 2009 
Προεξοφλητικό επιτόκιο 5,09% 5,09% 
Αύξηση αποδοχών 3,0% 3,0% 
Αναµενόµενη εναποµένουσα εργασιακή ζωή 17,56 έτη 17,56 έτη 
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19. Λοιπές υποχρεώσεις 
 
Οι µακροπρόθεσµες υποχρεώσεις αφορούν ληφθείσες εγγυήσεις ενοικίασης χώρων σε τρίτους και θα συµψηφιστούν 
µε τα µισθώµατα στο τέλος της µίσθωσης. 
 
20. Προµηθευτές και λοιπές υποχρεώσεις 
 
Όµιλος 31 Μαρτίου 2010 31 ∆εκεµβρίου 2009 

     
Προµηθευτές 14.500.360 14.843.918 
Φόροι και Ασφαλιστικά ταµεία 1.292.697 1.592.358 
∆εδουλευµένα έξοδα   2.324.183 104.050 
Έσοδα εποµένων χρήσεων  1.061.708 1.073.914 
Πιστωτές διάφοροι 4.088.629 2.133.136 

Σύνολο 23.267.577 19.747.376 
 
 
Μητρική 31 Μαρτίου 2010 31 ∆εκεµβρίου 2009 

     
Προµηθευτές 11.337.053 12.092.570 
Φόροι και Ασφαλιστικά ταµεία 621.324 809.221 
∆εδουλευµένα έξοδα   1.555.087 23.619 
Έσοδα εποµένων χρήσεων   760.443 772.082 
Πιστωτές διάφοροι 2.782.060 508.582 

Σύνολο 17.055.967 14.206.074 

 
21. Τρέχουσες φορολογικές υποχρεώσεις 
 
α) Υποχρέωση φόρου εισοδήµατος και φόρων από διαφορές φορολογικού ελέγχου 
 
Όµιλος 31 Μαρτίου 2010 31 ∆εκεµβρίου 2009 

 386.129 366.039 
Μητρική  31 Μαρτίου 2010 31 ∆εκεµβρίου 2009 

 9.008 36.035 
 
β) Ανέλεγκτες φορολογικά χρήσεις 
Οι εταιρίες του Οµίλου δεν έχουν ελεγχθεί από τις  φορολογικές αρχές για τις χρήσεις που αναφέρονται στον παρακάτω 
πίνακα. 
 

Επωνυµία Εταιρίας Συµµετοχή  
Μέθοδος 

ενοποίησης 

Ανέλεγκτες 
φορολογικά 
χρήσεις 

Εκδοσεις Λυµπέρη Α.Ε. Μητρική  -- 2009 
∆έσµη Εκδοτική Α.Ε. 50% Άµεση Ολική 2006-2009 
Τεχνικές Εκδόσεις Α.Ε. 33.33% Άµεση Ολική 2008-2009 
Three Dee A.E 100% Άµεση Ολική 2007-2009 
Ρ/Σ VFM 88.3 A.E. 100% Έµµεση Ολική 2007-2009 
It Publications Hellas Ε.Π.Ε. 100% Άµεση Ολική 2007-2009 
Libecom Α.Ε. 100% Άµεση Ολική 2005-2009 
Τεχνική Εκθεσιακή Α.Ε. 33.33% Έµµεση Ολική 2007-2009 
Mass Courier A.E. 20% Έµµεση Ολική 2007-2009 
Liberis Publications Cyprus Ltd 100% Άµεση Ολική 2005-2009 
Liberis Publications Bulgaria OOD 100% Έµµεση Ολική 2005-2009 
Liberis Publications Romania SRL  100% Έµµεση Ολική 2007-2009 
Liberis Media Group AD 75% Έµµεση Ολική 2009 
Alpha Press A.E. 13.20% Έµµεση Καθαρή Θέση 2003-2009 
Vision Press A.E. 11.50% Έµµεση Καθαρή Θέση 2003-2009 
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22. Κέρδη ανά µετοχή 
 
Όµιλος 31 Μαρτίου 2009 31 Μαρτίου 2008 
   
(Ζηµίες) / κέρδη περιόδου αποδιδόµενα στους µετόχους (1.137.338) (1.202.577) 
Μέσος όρος µετοχών 19.146.000 19.146.000 
(Ζηµίες) / κέρδη ανά µετοχή (0.0594) (0.0628) 
   
Μητρική    
 31 Μαρτίου 2009 31 Μαρτίου 2008 
Κέρδη / (ζηµίες) περιόδου αποδιδόµενα στους µετόχους (604.647) (920.888) 
Μέσος όρος µετοχών 19.146.000 19.146.000 
(Ζηµίες) / κέρδη ανά µετοχή (0.0316) (0.0481) 

 
Τα κέρδη ανά µετοχή υπολογίζονται διαιρώντας το κέρδος αποδοτέο στους µετόχους προς το σταθµισµένο µέσο όρο 
των κοινών µετοχών µείον τις τυχόν κατεχόµενες ίδιες µετοχές. 
 
23. Απασχολούµενο προσωπικό  

 
Όµιλος 31 Μαρτίου 2010 31 Μαρτίου 2009 
Απασχολούµενο προσωπικό 662 άτοµα 709 άτοµα 

 
 
Μητρική 31 Μαρτίου 2010 31 Μαρτίου 2009 
Απασχολούµενο προσωπικό 342 άτοµα 370 άτοµα 

 
 
24. Συναλλαγές και υπόλοιπα µε συνδεδεµένα µέρη     
 

Όµιλος 

               
1 Ιανουαρίου -     

31 Μαρτίου 2010 

               
1 Ιανουαρίου -     

31 Μαρτίου 2009 
   
Αµοιβές, Συναλλαγές και Υπόλοιπα Μελών ∆ιοίκησης   
Απαιτήσεις από ∆ιευθυντικά Στελέχη και Μέλη της ∆ιοίκησης -- -- 
Υποχρεώσεις προς τα ∆ιευθυντικά Στελέχη και Μέλη της ∆ιοίκησης -- -- 
Συναλλαγές και Αµοιβές ∆ιευθ. Στελεχών & Μελών της ∆ιοίκησης 301.889 304.775 
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24. Συναλλαγές και υπόλοιπα µε συνδεδεµένα µέρη (συνέχεια)     
 

Μητρική 

               
1 Ιανουαρίου -     

31 Μαρτίου 2010 

               
1 Ιανουαρίου -     

31 Μαρτίου 2009 
   
Πωλήσεις µητρικής προς συγγενείς εταιρίες   
Three Dee A.E 1.995 240 
V FM 88.3 A.E. 100 457 
ΙΤ Publications Ε.Π.Ε. 73.246 61.586 
Τεχνική Εκθεσιακή Α.Ε. 467 450 
Τεχνικές Εκδόσεις Α.Ε. 154.254 128.022 
Mass Courier Α.Ε. 900 -- 
∆έσµη Εκδοτική Α.Ε. 2.260 2.558 
Libecom Α.Ε. 6.365 6.180 
Liberis Media Group AD -- 2.250 
Liberis Publications Romania SRL -- 34.824 
 239.587 236.567 
Αγορές µητρικής από συγγενείς εταιρίες   
Three Dee A.E. 7.316 3.403 
V FM 88.3 A.E. 1.265 694 
ΙT Publications Ε.Π.Ε. 1.947 1.718 
Τεχνικές Εκδόσεις Α.Ε. 28.296 23.499 
∆έσµη Εκδοτική Α.Ε. 1.632 446 
Mass Courier Α.Ε. 53.874 14.637 
 94.330 44.397 
Υποχρεώσεις µητρικής προς συγγενείς εταιρίες   
V FM 88.3 A.E. -- (64.683) 
Libecom Α.Ε. -- (10.045) 
Three Dee A.E (84.860) (41.156) 
Mass Courier Α.Ε. (61.791) (45.952) 
 (146.651) (161.836) 
Απαιτήσεις µητρικής από συγγενείς εταιρίες   
∆έσµη Εκδοτική Α.Ε. 3.123 2.866 
V FM 88.3 A.E. 619.644 -- 
ΙΤ Publications Ε.Π.Ε. 38.410 107.330 
Τεχνική Εκθεσιακή Α.Ε. 389.427 24.763 
Τεχνικές Εκδόσεις Α.Ε. 232.300 703.720 
Liberis Media Group AD 34.466 2.250 
Liberis Publications Romania SRL 347.888 304.763 
Liberis Publications Cyprus Ltd -- 445.234 
 1.665.258 1.590.926 

 
Αµοιβές, Συναλλαγές και Υπόλοιπα Μελών ∆ιοίκησης   
Απαιτήσεις από ∆ιευθυντικά Στελέχη και Μέλη της ∆ιοίκησης -- -- 
Υποχρεώσεις προς τα ∆ιευθυντικά Στελέχη και Μέλη της ∆ιοίκησης -- -- 
Συναλλαγές και Αµοιβές ∆ιευθ. Στελεχών & Μελών της ∆ιοίκησης 270.267 277.319 

 
Οι συναλλαγές (αγορές / πωλήσεις) αφορούν πωλήσεις α’ υλών, παροχή υπηρεσιών διαφήµισης καθώς και λοιπά 
έσοδα/έξοδα από ενοίκια χώρων γραφείου. Οι συναλλαγές πραγµατοποιούνται σε πραγµατικές αξίες και µε τους 
ισχύοντες κάθε φορά όρους της αγοράς.  
Το υπόλοιπο (απαίτηση) της µητρικής εταιρίας από την εταιρία «Liberis Publications Cyprus Ltd» αφορά ποσό 
προοριζόµενο για αύξηση κεφαλαίου η οποία δεν έχει ακόµα ολοκληρωθεί. 
 
25. Ενδεχόµενες υποχρεώσεις και απαιτήσεις    
 
Λόγω της φερόµενης διακοπής σχετικής σύµβασης έκδοσης του περιοδικού «PC Magazine» στην Ελλάδα για την εταιρία 
«Λίµπεκοµ Α.Ε.» εκκρεµούν δικαστικές αποφάσεις που εκτίµηση της διοίκησης σε συνάρτηση και µε την σχετική 
γνωµάτευση Νοµικών Συµβούλων είναι η πιθανή εισροή οικονοµικών ωφελειών στο προβλεπτό µέλλον.  
∆εν υπάρχουν άλλες επίδικες ή υπό διαιτησία διαφορές της εταιρίας και του Οµίλου, καθώς επίσης και αποφάσεις 
δικαστικών ή διοικητικών οργάνων που ενδέχεται να έχουν σηµαντική επίπτωση στην οικονοµική κατάσταση ή 
λειτουργία της εταιρίας και των θυγατρικών της. 
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26. Γεγονότα µετά την ηµεροµηνία σύνταξης των οικονοµικών καταστάσεων 
 
Την 25η Φεβρουαρίου 2010 υπεβλήθηκε προαιρετική δηµόσια πρόταση για την απόκτηση του συνόλου των κοινών, 
ονοµαστικών, µετά ψήφου, άϋλων µετοχών έκδοσης της Εταιρίας Εκδόσεις Λυµπέρη Α.Ε., από τον κο Αντώνη Λυµπέρη.    
Τα αποτελέσµατα της δηµόσιας πρότασης δηµοσιοποιήθηκαν την 29η Απριλίου 2010 µε την κάτωθι ανακοίνωση: 

Σύµφωνα µε το άρθρο 23 ν. 3461/2006 «Ενσωµάτωση στο Εθνικό ∆ίκαιο της Οδηγίας 2004/25/ΕΚ σχετικά µε τις 
δηµόσιες προτάσεις» (εφεξής ο «Νόµος»), ο κ. Αντώνης Λυµπέρης του Παναγιώτη, µε επαγγελµατική κατοικία το ∆ήµο 
Κρωπίας Αττικής, οδός Ι. Μεταξά αριθµ. 80 (εφεξής ο «Προτείνων») ανακοινώνει τα ακόλουθα: 

1. Την 25η Φεβρουαρίου 2010, ο Προτείνων απηύθυνε προαιρετική δηµόσια πρόταση (εφεξής η «∆ηµόσια Πρόταση») για 
την απόκτηση του συνόλου των κοινών, ονοµαστικών, µετά ψήφου, άϋλων µετοχών (εφεξής οι «Μετοχές») εκδόσεως 
της ανώνυµης εταιρείας µε την επωνυµία «ΕΚ∆ΟΣΕΙΣ ΛΥΜΠΕΡΗ ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ» (εφεξής η «Εταιρεία»),  οι οποίες 
δεν ανήκαν στην κυριότητα του Προτείνοντος κατά την 25η Φεβρουαρίου 2010 (εφεξής η «Ηµεροµηνία της ∆ηµόσιας 
Πρότασης»), ήτοι 1.717.759 Μετοχές ή ποσοστό 8,972% του καταβεβληµένου µετοχικού κεφαλαίου και των δικαιωµάτων 
ψήφου εκδόσεως της Εταιρείας (εφεξής οι «Μετοχές της ∆ηµόσιας Πρότασης»), µε αντάλλαγµα 0,60 ευρώ σε µετρητά 
ανά µετοχή της Εταιρείας (εφεξής το «Προσφερόµενο Αντάλλαγµα»).  
 
2. Συγκεκριµένα, ο Προτείνων ξεκίνησε τη διαδικασία της ∆ηµόσιας Πρότασης την 25η Φεβρουαρίου 2010, 
ενηµερώνοντας εγγράφως την Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς και το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της Εταιρείας, και υποβάλλοντας 
σχέδιο Πληροφοριακού ∆ελτίου σύµφωνα µε τις διατάξεις του Νόµου. Ακολούθως, η ∆ηµόσια Πρόταση ανακοινώθηκε µε 
τον τρόπο και τα µέσα που προβλέπονται στο άρθρο 16 παρ. 1 του Νόµου.   
 
3. Σηµειώνεται ότι δεν υπάρχουν πρόσωπα που ενεργούν για λογαριασµό ή συντονισµένα µετά του Προτείνοντος 
αναφορικά µε τη ∆ηµόσια Πρόταση, ενώ παράλληλα, υπενθυµίζεται ότι ο Προτείνων είναι ιδρυτής, Πρόεδρος και 
∆ιευθύνων Σύµβουλος της Εταιρείας. 
 
4. Η Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς ενέκρινε το περιεχόµενο του Πληροφοριακού ∆ελτίου του Προτείνοντος δυνάµει της από 
24ης Μαρτίου 2010 απόφασης του ∆ιοικητικού της Συµβουλίου. Η περίοδος αποδοχής της ∆ηµόσιας Πρότασης (εφεξής η 
«Περίοδος Αποδοχής») άρχισε την 30η  Μαρτίου 2010 και έληξε την 27η Απριλίου 2010. 
 
5. Κατά την Ηµεροµηνία της ∆ηµόσιας Πρότασης, ο Προτείνων κατείχε άµεσα 17.428.241 Μετοχές έκδοσης της Εταιρείας 
ή ποσοστό 91,028% του καταβεβληµένου µετοχικού κεφαλαίου και των δικαιωµάτων ψήφου εκδόσεως της Εταιρείας.   
 
6. Κατά την Περίοδο Αποδοχής της ∆ηµόσιας Πρότασης, 65 συνολικά µέτοχοι της Εταιρείας πρόσφεραν εγκύρως στον 
Προτείνοντα 25.830 συνολικές Μετοχές ή ποσοστό 0,13% περίπου του καταβεβληµένου µετοχικού κεφαλαίου και των 
δικαιωµάτων ψήφου εκδόσεως της Εταιρείας.  
 
7. Ο Προτείνων από την ηµέρα δηµοσιοποίησης της ∆ηµόσιας Πρότασης και µέχρι τη λήξη της Περιόδου Αποδοχής, 
αγόρασε χρηµατιστηριακώς 1.081.262 Μετοχές έναντι τιµήµατος που δεν υπερέβη το Προσφερόµενο Αντάλλαγµα της 
∆ηµόσιας Πρότασης. Άπασες οι αγορές των Μετοχών δηλώθηκαν και δηµοσιεύτηκαν σύµφωνα µε το άρθρο 24 παρ. 2 
του Νόµου. 
 
8. Ο Προτείνων, εποµένως, κατέχει µετά την ολοκλήρωση της ∆ηµόσια Πρότασης συνολικά 18.535.333 Μετοχές και 
δικαιώµατα ψήφου της Εταιρείας ή ποσοστό 96,81% περίπου του καταβεβληµένου µετοχικού κεφαλαίου και των 
δικαιωµάτων ψήφου εκδόσεως της Εταιρείας.  
 
9. Το αργότερο κατά την επόµενη εργάσιµη ηµέρα µετά τη δηµοσίευση των αποτελεσµάτων της ∆ηµόσιας Πρότασης, η 
«ΤΡΑΠΕΖΑ EFG EUROBANK ERGASIAS Α.Ε.» (εφεξής η «Τράπεζα»), ενεργούσα ως αντιπρόσωπος, στο όνοµα και για 
λογαριασµό των πωλητών Αποδεχόµενων Μετόχων (εφεξής οι «Αποδεχόµενοι Μέτοχοι») θα καταρτίσει µετά του 
Προτείνοντος σύµβαση για την εξωχρηµατιστηριακή µεταβίβαση των µεταβιβαζόµενων Μετοχών της ∆ηµόσιας Πρότασης 
σύµφωνα µε το άρθρο 46 του Κανονισµού Σ.Α.Τ. Η Τράπεζα,, ενεργούσα κατά τα ανωτέρω, θα προβεί στις απαραίτητες 
ενέργειες για την  υποβολή στην «ΕΛΛΗΝΙΚΑ ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑ Α.Ε.» όλων των εγγράφων που απαιτούνται για την 
καταχώριση της µεταβίβασης στο Σ.Α.Τ. όλων των µεταβιβαζόµενων Μετοχών της ∆ηµόσιας Πρότασης. Η 
εξωχρηµατιστηριακή µεταβίβαση των Μεταβιβαζόµενων Μετοχών θα καταχωρηθεί στο Σ.Α.Τ. την πρώτη (1η) εργάσιµη 
µέρα µετά την υποβολή στην «ΕΛΛΗΝΙΚΑ ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑ Α.Ε.» όλων των εγγράφων που απαιτούνται για την υπόψη 
συναλλαγή, κατά τα αναγραφόµενα στο άρθρο 46 του Κανονισµού Σ.Α.Τ. Την αυτή πρώτη (1η) εργάσιµη ηµέρα, κατά 
την οποία θα έχει ολοκληρωθεί η ανωτέρω καταχώριση, θα πιστωθούν στη µερίδα του Προτείνοντος στο Σ.Α.Τ. οι 
µεταβιβαζόµενες Μετοχές της ∆ηµόσιας Πρότασης και η Τράπεζα θα καταβάλει το Προσφερόµενο Αντάλλαγµα σε καθένα 
µέτοχο που εγκύρως αποδέχθηκε τη ∆ηµόσια Πρόταση (εφεξής ο «Αποδεχόµενος Μέτοχος»), ανάλογα µε τον τρόπο που 
κάθε  Αποδεχόµενος Μέτοχος έχει επιλέξει στη ∆ήλωση Αποδοχής, ήτοι  (i) δια πιστώσεως του λογαριασµού 
καταθέσεών του µετά της Τραπέζης, ή (ii) δια καταβολής µετρητών σε οποιοδήποτε υποκατάστηµα της Τραπέζης στην 
Ελλάδα (στο οποίο ο Αποδεχόµενος Μέτοχος θα προσέλθει, προσκοµίζοντας το αντίγραφο της δήλωσης αποδοχής της 
∆ηµόσιας Πρότασης και επιδεικνύοντας, κατά περίπτωση, την ταυτότητα ή το διαβατήριό του ή/και τα εταιρικά 
έγγραφα, ή (iii) µέσω του χειριστή του χρηµατιστηριακού λογαριασµού του.  
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Η καταβολή του Προσφερόµενου Ανταλλάγµατος σε καθένα Αποδεχόµενο Μέτοχο και η πίστωση των µεταβιβαζόµενων 
Μετοχών της ∆ηµόσιας Πρότασης στη µερίδα του Προτείνοντος στο Σ.Α.Τ, αναµένεται να έχουν ολοκληρωθεί έως την 
∆ευτέρα 03 Μαΐου 2010. 
 
10. Μετά την ολοκλήρωση της ∆ηµόσιας Πρότασης, ο Προτείνων, ενεργώντας κατ’ άρθρο 27 του Νόµου, θα ασκήσει το 
δικαίωµα εξαγοράς. Συγκεκριµένα, ο Προτείνων σκοπεύει, εντός περιόδου τριών (3) µηνών από τη λήξη της Περιόδου 
Αποδοχής, να ασκήσει το δικαίωµα εξαγοράς υπολοίπων Μετοχών της ∆ηµόσιας Πρότασης, που, δεν προσφέρθηκαν και 
µεταβιβάσθηκαν σε αυτόν, υποβάλλοντας σχετικό αίτηµα προς την Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς. Το τίµηµα που θα 
καταβληθεί στους εναποµείναντες µετόχους της Εταιρείας θα είναι το αυτό µε το καταβληθέν στους Αποδεχθέντας 
Μετόχους, ήτοι 0,60 ευρώ τοις µετρητοίς ανά µεταβιβασθείσα Μετοχή της ∆ηµόσιας Πρότασης. Η περίοδος ενάσκησης 
του δικαιώµατος εξαγοράς λήγει την Τρίτη 27 Ιουλίου 2010.  
 
11. Σηµειώνεται ότι, κατ’ άρθρο 28 του Νόµου, οι εναποµείναντες Mέτοχοι δικαιούνται επίσης να πωλήσουν στον 
Προτείνοντα τις Μετοχές της ∆ηµόσιας Πρότασης κυριότητός τους, έναντι 0,60 ευρώ τοις µετρητοίς ανά προσφερόµενη 
Μετοχή της ∆ηµόσιας Πρότασης, εντός περιόδου τριών (3) µηνών από την ηµεροµηνία δηµοσίευσης των αποτελεσµάτων 
της ∆ηµόσιας Πρότασης. Η περίοδος ενάσκησης του δικαιώµατος εξόδου λήγει την Πέµπτη 29 Ιουλίου 2010.  
 
12. Ο Προτείνων προτίθεται να αποκτήσει Μετοχές που αντιπροσωπεύουν ποσοστό ίσο προς 100% του µετοχικού 
κεφαλαίου και των δικαιωµάτων ψήφου εκδόσεως της Εταιρείας και, µετά τούτο, να αιτηθεί τη διαγραφή των Μετοχών 
από το Χρηµατιστήριο Αθηνών. 

Πέραν των ανωτέρω δεν υπάρχουν άλλα µεταγενέστερα των οικονοµικών καταστάσεων γεγονότα τα οποία να αφορούν 
είτε τον όµιλο είτε την εταιρία και για τα οποία να επιβάλλεται γνωστοποίηση σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Πρότυπα 
Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης. 

 


