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1 ������ ��	��
����� ��
	������ ��������	�����	��� ������
����� 

 
 ��� ���� 
������� ��� «����# ���0� A�2�#�0 3���0�����0 ��� 
����!��0 � ��!��� �� ���/2 ��2� �4�52�» 
 
�	��,(,� 
 
'�	�������
� �� ����

��� ������	�� ���	�	�� ��	 �����	�
��� ��������� 
���
����	����
	��� �����  ��� «����# ���0� A�2�#�0 3���0�����0 ��� 
����!��0 � ��!��� �� ���/2 ��2� �4�52�» (� '��	��
�) ��	 ��� ������	�/� 
��� 31�� (���
�� 2011 ��	 �	� ����	��� ������	��� ���	�	��� ��	 �����	�
���� ���������	� 
�����	��� �	����
����, 
������/� ������� ����� ��	 ��
�	��/� ��/� ��� ��

���� ���	���� 
��� ���1� ����� ��� �
���
��
�, ���/� ��	 �	� ��	���
���� ���1���
��	��� ��
�	/��	�, ��� 
��������� ��� ���	�
��� ���
����	����
	�� �����������, � ���
� �������
 ����������� 

���� ��� ��	
��	�
�� �	����
	��� ������� ��� ������ 5 ��� %.3556/2007.  � �	�
���� ���	 ��� 
������ �	� ��� ������	�� ��	 ������
��� ����� ��� ���	�
���� ������	��� 
���
����	����
	��� ������������, ��
���� 
� �� �	����  ������ -��
����	����
	��� 
!�������, ���� ���� ����� �	�������
 ��� ��� '�����6�� 5���� ��	 ����
�2����	 ���� 
'��	�
��� -��
����	����
	�� !������ (�	����� 7��	��	��  ������ «�7 » 34). �	�� 
�� 
������ �
��	 �� ��������
� ��
�����
� ��
 ����� ��� ���	�
���� ������	��� 
���
����	����
	��� ������������ 
� ���� ��� ��	������� 
��. 
 
�)��� ��	��
����� 
 
�	��������
� ��� ��	������� 
�� ��
���� 
� �� �	�����  ������ '�	�������� 2410 
«'�	������� ���	�
���� ���
����	����
	��� ������������ ��� �	������
��	 ��� ��� 
���1������ ������� ��� ���������». � ��	������� ��� ���	�
���� �	����
	��� ������������ 
���
�����	 ��� �	������	� �	�������	�/� �����
���� ���
�� ���� ������� ��� �
��	 �������� 
�	� ���
����	����
	�� ��	 ���	��	�� ��
��� ��	 ���� ����
��� ������	�/� ��	 ����� 
�	��	���	/� ��	��������. $� ����� ��� ��	�������� �
��	 ���	��/� 
	������� ��� ���� ��� 
������� ��� �	������
��	 ��
���� 
� �� �	����  ������ '������ ��	 �����/�, ��� 
�� �
��	 �� 
���������� �� ���������
� �� �	�����	�� ��	 ����� ���	����	 ���� ���
��8� 
�� ��� �� 
��
���	�� ��
��� �� ���
� �� 
�������� �� �����	����� �� ���� ������. *��� ������	�, 
� 
��� ������� ��� �	����/���
� ��/
� �������. 
 
�&��'�����  
 
(� ���� �� �	��������
�� ��	�������  ��� ���	 ���	����	 ���� ���
��8� 
��, ��	������ �� 
�� 
�������� ��� ��
�����
� ��	 � ����

��� ���	�
��� ���
����	����
	�� ����������� ��� 
���	 ������	���
 ��� ���� ���	/�� ���8�, ��
���� 
� �� �7  34. 
 

-������	, 30  (�)�� 2011 
" ",*9$"� '7'0*$�� 7"0+�$�� 

 
 
 
 ��	������������� *������ 
!�/��
�� '�����	�� '��	��
�              
"�����
 '������� 7��	����                                                         
7���. *��	�
�� 268, 152 32 !����     �����	��  (��
��� 
!�( �"'7 113        !.(.�"'7 17681 
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2 ����������� �� �� ����� ��!��"�# 01.01.2011 - 31.03.2011 
2.1 ��������� ��������� ����������� ����� 

 
  ������ ����	��� 
�
�	����
� ���. 31.03.2011 31.12.2010 31.03.2011 31.12.2010 
�� ������������� ����������� ��������      
������	� 
��
� 7.1 27.661.714 27.828.153 27.661.714 27.828.153 
�
������
� �� �����	� 7.1 275.000 275.000 275.000 275.000 
A��� 
��
���
��� �	�
���� 7.1 253.032 278.166 253.032 278.166 
�
������
� �� ����	�
��� �

��
����
�  0 0 18.000 18.000 
����	�� ��
 ��

�� �
�
	���
�  37.509 46.337 37.509 46.337 

  28.227.256 28.427.657 28.245.255 28.445.656 

������������ ����������� ��������      
�
�����	�  2.707.690 2.184.357 2.707.690 2.184.357 
����	��  7.2 4.190.069 3.816.971 4.675.067 4.301.969 
��

�� �
�
	���
� 7.2 1.477.503 1.521.585 993.600 1.036.587 
 ����	��
�����
�� 
��
���
��� �	�
���� 
�
�	
������ �	�� ������ �!�� �� ��	�"���� 
�	� ����� � 	
� #�����   4.143 4.143 4.143 4.143 
$��
��� �
����
�� ��
 
�������� 7.3 4.999.297 5.267.247 4.994.051 5.258.910 

  13.378.703 12.794.303 13.374.552 12.785.966 

������ ���������� � �������!�  41.605.959 41.221.959 41.619.807 41.231.622 


�"�	� "���  ������ ����	��� 

������� ��� ���#�$����� ���%�%&$��� 
����' $��&���' ��' $�����(' ���. 31.03.2011 31.12.2010 31.03.2011 31.12.2010 
      
%�	��
�& '�(���
�  15.747.184 15.747.184 15.747.184 15.747.184 
)
�� 	� ��	
�  31.953.519 31.951.901 31.953.519 31.951.901 
�
�����	
�� ������� �!���  2.615.271 2.615.271 2.615.271 2.615.271 
��

� �
�����	
��  217.200 217.200 217.200 217.200 
�
�	������	� �
� ����  -30.568.475 -30.253.010 -29.934.159 -29.617.777 
  19.964.700 20.278.546 20.599.016 20.913.780 

������ ��#��(' #)��'  19.964.700 20.278.546 20.599.016 20.913.780 

*+�,	�-����      
�������&#��$�' ������ ���'      
*���
� 7.4 4.278.045 6.874.883 4.278.045 6.874.883 
���"���&����� (&��� �
������	��  1.766.907 1.727.680 1.766.907 1.727.680 
���"��+�
� �
� 
������ �	��� ����#&������  431.424 417.843 431.424 417.843 
��

�� 
��"��+�
�  355.000 355.000 355.000 355.000 
�

��������
� 
��
���
���� �	�
���,�  1.535.119 1.557.179 1.535.119 1.557.179 
  8.366.495 10.932.585 8.366.495 10.932.585 

.������&#��$�' ������ ���'      
��������	�� ��
 ��

�� �
�������
� 7.5 6.952.115 6.467.550 6.331.647 5.841.979 
-����
�&����� ����
� 7.6 6.322.649 3.543.278 6.322.649 3.543.278 
  13.274.764 10.010.828 12.654.296 9.385.257 

������ ������ ��!�  21.641.259 20.943.413 21.020.791 20.317.843 

������ 
�#��(' ")��' ��� *����� ��!�  41.605.959 41.221.959 41.619.807 41.231.622 
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2.2 ��������� ��������� ����
���� ������ 

 
  ������ ����	��� 

  
01.01-

31.03.2011 
01.01-

31.03.2010 
01.01-

31.03.2011 
01.01-

31.03.2010 
      
�,����
� 7.7 2.896.496 2.754.889 2.896.496 2.754.889 
'&�	�� 
,����,�  2.437.666 2.403.778 2.437.666 2.403.778 
����& �)�%�' 7.8 458.829 351.111 458.829 351.111 
.��� �����  51.434 57.359 47.770 57.359 
/!��� �
�����,� 7.9 285.053 492.681 285.053 492.681 
/!��� �
�
����,� 7.9 396.571 429.666 393.869 423.666 
.��� �!���  764 39.077 763 36.398 
/!��� ���������  0 13.650 0 13.650 
 ����	��
�����
�& �&�	�� (�����&)  104.519 148.391 104.474 148.391 

)�%�' (/�$��) ��� �&���  -276.643 -714.995 -277.559 -706.315 
0&��� �
������	��  38.822 80.528 38.822 80.528 

�#��& �)�%�' (/�$��)  (�)  -315.465 -795.523 -316.382 -786.843 
      
����� �������� 0��%�      
0&��� ��!���� ��	��
��� ��(������   1.618 0 1.618 0 
����� �������� )��%�/)1�%� $��� ��& �&���' (.) 1.618 0 1.618 0 
��2�����!���� �������� )��%� $��� ��& 
�&���' (�+.)  -313.847 -795.523 -314.764 -786.843 
K����)$����� ��:      

�#��& �)�%�'      
1�
��	�	�� ��	�
���  -315.465 -795.523 -316.382 -786.843 
*
��
���	� ��
�+�(���  0 0 0 0 
��2�����!���� �������� )��%�      
- 1�
��	�	�� ��	�
���  -313.847 -795.523 -314.764 -786.843 
- *
��
���	� ��
�+�(���  0 0 0 0 
      
'����/(#�����) ��	� �
& (&���� ��� ��	���  -0,0062 -0,0162 -0,0062 -0,0161 
'���� / (#��
��) 
�� (&�,�, �����	���	
���, 
�
����	
��� �
�	������	,� ��
 �
��"���,�  212.994 -138.512 212.032 -129.833 
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2.3 ��������� ���� �
�� !���� ��"�
���� 

 
 

�+�3�3���
� ���*� ����,�*� ��� ���	�
�� ����4�5�� 
                

������ 
�������& 
�������� 

*�)� �� 
����� 

���#�$����� 
����2�' �1��' 

�������2$. 
%�����)' 

����� 
���#�$����� 

������)�$���  
��' �)�� ������ 3���� $��� 

����6����' 

������ 

�#��(' 
")��' 

*�&����� 01.01.2010 15.190.000 32.058.838 8.164.197 -82.495 217.200 -37.128.999 18.418.741 -40.993 18.377.748 
- ������ ���
�	
��� 
��
	
��� 
(���.7.1.1)    -3.004.433   307.367 -2.697.066   -2.697.066 
���%�����!$)�� ��&����� 
01.01.2010 15.190.000 32.058.838 5.159.764 -82.495 217.200 -36.821.632 15.721.675 -40.993 15.680.682 
 - '����& ������ (#����)           -795.523 -795.523 0 -795.523 
���%�����!$)�� 
�#��& 
�)�%�' (/�$��) 0 0 0 0 0 -795.523 -795.523 0 -795.523 
��2�����!���� �������� 
)��%� /)1�%� $��� ��& 
�&���' 0 0 0 0 0 -795.523 -795.523 0 -795.523 
*�&����� 31.03.2010 15.190.000 32.058.838 5.159.764 -82.495 217.200 -37.617.155 14.926.152 -40.993 14.885.159 
          
*�&����� 1.1.2011 15.747.184 31.951.901 2.615.271 0 217.200 -30.253.010 20.278.546 0 20.278.546 

- %�	�(��� �	� 
�
�	������	�   1.618         1.618   1.618 

 - '����& ������ (#����)           -315.465 -315.465 0 -315.465 
��2�����!���� �������� 
)��%� /)1�%� $��� ��& 
�&���' 0 1.618 0 0 0 -315.465 -313.847 0 -313.847 
*�&����� 31.03.2011 15.747.184 31.953.519 2.615.271 0 217.200 -30.568.475 19.964.700 0 19.964.700 
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����	��� �������& 
�������� *�)� �� ����� ���#�$����� 

����2�' �1��' 
����� 

���#�$����� 
������)�$���  

��' �)�� ������ 

*�&����� 01.01.2010 15.190.000 32.058.838 8.164.196 217.200 -37.100.638 18.529.596 
- ������ ���
�	
��� 
��
	
��� (���.7.1.1)    -3.004.433  307.367 -2.697.066 
���%�����!$)�� ��&����� 01.01.2010 15.190.000 32.058.838 5.159.763 217.200 -36.793.271 15.832.530 
 - '����& ������ (#����)         -786.843 -786.843 
���%�����!$)�� 
�#��& �)�%�' (/�$��) 0 0 0 0 -786.843 -786.843 

��2�����!���� �������� )��%� /)1�%� $��� 
��& �&���' 0 0 0 0 -786.843 -786.843 
*�&����� 31.03.2010 15.190.000 32.058.838 5.159.763 217.200 -37.580.114 15.045.687 
              
*�&����� 01.01.2011 15.747.184 31.951.901 2.615.271 217.200 -29.617.777 20.913.780 
- %�	�(��� �	� �
�	������	�   1.618       1.618 
 - '����& ������ (#����)      -316.382 -316.382 
��2�����!���� �������� )��%� /)1�%� $��� 
��& �&���' 0 1.618 0 0 -316.382 -314.764 
*�&����� 31.03.2011 15.747.184 31.953.519 2.615.271 217.200 -29.934.159 20.599.016 
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2.4 ����������� #�������� $��� (������ ��
����) 

 
  ������ ����	��� 

  
01.01-

31.03.2011 
01.01-

31.03.2010 
01.01-

31.03.2011 
01.01-

31.03.2010 
�������2��)' %�������&����'      
'����/(#��
��) 
�� (&�,� �
& �����
#&����� 
����	��
&	�	��  -276.643 -714.995 -277.559 -706.315 
����� / ����� 
���������� �
�:     0 
�
��"���
�  407.178 428.092 407.178 428.092 
���"��+�
�  13.581 -14.214 13.581 -14.214 
�
�	������	� (�����, �!���, ����� ��
 #��
��) 
�
����	
��� ����	��
&	�	��  -22.060 0 -22.060 0 
 ��,�	
��� 	&��
 ��
 ����(� �!���  104.519 148.391 104.474 148.391 
  226.576 -152.727 225.614 -144.047 
�����/ ����� 
���������� �
� ��	�"���� 
�����
����� ��(������ ������� � 
�� ���	�#��	�
 �� 
	
� ��
	����
��� ����	��
&	�	��:      
%��,�� / (��!���) �
�����	,�  -523.333 -106.482 -523.333 -106.482 
%��,�� / (��!���) �
�
	���,�  -320.189 1.242.741 -321.283 1.227.755 
(%��,��) / ��!��� �
�������,� (
��� 	��
�#��)  484.565 -793.612 489.667 -802.092 
%����:      
 ��,�	
��� 	&��
 ��
 ����(� �!��� ��	�"�"������  -78.147 -96.699 -78.102 -96.699 
'�	�"�"������
 (&��
  2.023 0 2.023 0 
������ ����� � / (���� �) ��& �������2��)' 
%�������&����' (�)  -208.505 93.220 -205.414 78.435 
����%����)' %�������&����'      
����� ������	,� ��
 ���,� 
���,� �	�
���,�  -221.523 -203.444 -221.523 -203.444 
�
�
��!�
� �
& 
,����
� ������	,� ��
 ���,� 

���,�  5.918 0 5.918 0 
������ ����� � / (���� �) ��& ����%����)' 
%�������&����' (7)  -215.605 -203.444 -215.605 -203.444 
,��$���%����)' %�������&����'      
�
�
��!�
� �
& �������	� / �����(���	� ����
�  306.473 1.840.000 306.473 1.840.000 
�!�(����
� �����,�  -32.277 -1.746.709 -32.277 -1.746.709 
�!�(����
� �
�������,� �
& �����	���	
��� 
�
�����
� (�������
�)  -118.036 -148.927 -118.036 -148.927 
������ ����� � / (���� �) ��& ���$���%����)' 
%�������&����' (2)  156.160 -55.636 156.160 -55.636 

�#��( ��1��� / ($��!��) ��� ��$����� %��#)��$� 

��� ���%���$� ����&%�� (�)+(7)+(2)  -267.950 -165.860 -264.859 -180.646 

$���
��� �
����
�� ��
 
�������� ����!�� 
��
&���  5.267.247 709.803 5.258.910 676.026 
��$����� %��#)��$� ��� ���%���$� �(1�' 
����&%��  4.999.297 543.943 4.994.051 495.380 
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3 ���	$�%� ��	 ��������%�� ���	

�& ��
 1�  ����&��%�& 2011 '(� 31� ����%�& 
2011 

 
3.1 %������ �
�&�"�&��� 
�  ! "#$�!%�� A.B.E.E. 	������� �� 1960 ��	 �������	���	�
��	 ���� ��������, 
�	������, �1�����, ���/���� (Marketing) ��	 �� ����	 �
���
� ���������	�/� 
����/�, ���� �	�/� ��������	
��, ���6����� �������	�/� ��	 ����� �	�/� 
������	��� ���	��
����, ���/� ��	 ��� ��/��� ��/� ���������� ���/�, ����

��, 
����
����  ��	 ��	��. 

"	 �����������	� ��� ���	��
�� ���
������	 ��� 71� �.�.
. ��� '��	��� ���� !���/�-
7�

�� ���� ���	��� ,	��/��� %. '���
��. 
� ���	��
�  ! "#$�!%�� A.B.E.E. ���	 ��� 
���� ��� !����
�� '��	��
�� ��	 ��� 
���� ��� '��	��
�� ��
2���	 � ��
�� !��
��� ��� %�
�� '���
��.  $� site ��� �
��	 
www.plias.gr  "	 
������ ��� ���	��
�� �	�����
��������	 ��� -!! ���� �������
� 
��� ��	������.  

"	 �� ���� �	����
	��� ���������	� ����
����� ��� �� �	�	���	�� ��
����	� ��� 26�  
(�)�� 2011. 
 
��
� ��� "

��� 
�� ��
�	/���� 
������� ��� ��
� ��� �

��� ���� �������� ���
��� 

" :
	���  ��������� �����
2���	 ��� �	� �1�� ���	��
��: 

 

��(�&�%� �
�� 
������
 
�&�����$�� 

(.����) 
 ���������� A.B.E.E. ��
�� !��
��� (���	�� 
Plias '
���	�� !.'. !���� 100% 
 .�.  ���������� ' ' ��
�� !��
��� 100% 
 

� M���	�� '��	��
�  ! "#$�!%�� A.B.E.E. ��������
2���	 �� ������ 
��������	�
��� �	�
����
� ��������� ������	/� ��	 ���6����� ������	��� 
���	��
����, �	� �� ���������	�� ��	��, 1�������
�, ������
�
� ���. 

� PLIAS E
���	�� !.'. ��� ���� ���	��
� �	���
�� ��� ���������	�/� ����/�  ��� 

���	��� ���	��
�� ��	 ��� Olympus Foods A.B.E.E. ���� �����	�� �����, �	���8� ���� 
����� 2008 �� �������	����� ���, ���
� 
���	 ��
��� �� ����� �����
 ��	��	��� 
�������	� �	� �� 
����� ���. 

� ������� ���
���� ���� ��� ���	��	/� ��� ���	��
�������	 ��� �����
��� ����� ��� 
���
��� 1/1/ - 31/03/2011. 

��	� �����	�
���� "	����
	��� *��������	� ���	��
�������	 ���� �	 ������� ���	��
�� 
�	 ���
�� ����
��/����� 
� ��� 
����� ��� ������ (��	�� �����
���).  
 
3.2 '��� �&����������� ���������� ��
���� 

"	 �����	�
���� ��	 ���	�	��� ���	�
���� �	����
	��� ���������	� �	� �� ����� 1/1 – 
31/3/2011 ����� ���	
����
 ��
���� 
� �� �	����� 7��	��	�� ������� 34 “'��	�
��� 
���
����	����
	�� �����������”. "	 ���	�
���� �����	�
���� ��	 ���	�	��� 
�	����
	��� ���������	� �� �����	 �� �	���2����	 �� �������
� 
� �	� ����	�� 
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�	����
	��� ���������	� ��� 31/12/2010 ��� ����� ������	
����
 ��
���� 
� �� 
�	���� ������� ���
����	����
	��� �������� ��	 �
��	 �	����	
�� ���� �	������� 
�	��	����� ��� ���	��
�� www.plias.gr.  
 
4 �)��*� ������	�+� ��,	��	�+� ��$+� 

 
"	 ���	��� ���	��	��� ����� ��� ����
������� ���� �� �����1� ��� �	����
	�/� 
����������� ���	��������	 ��������. !���� �	 ����� ����� ����
����
 
� ������	� 
�	� ���� �	� ���	����� ��� ������	�2����	, ����� ��� ���������	 �	������	��. 
4.1 (
����� ����&����� ��� ����������� �����������. 
"	 �������� ����	�� ���	�	��� ��	 �����	�
���� �	����
	��� ���������	� ����� 
��������
 ��� �� �	�
���� ��
���� 
� �� �	����  ������ -��
����	����
	��� 
!������� (� -!) ��	 �	� �	��
���
�� ��� '�	������ �	��
���	/� ��� �	���/� 
 ������� -��
����	����
	���  �����������, ���� ����� �	�������
 ��� ��� 
'�����6�� 5���� ��	 �� � -! ��� ����� ������
 ��� �� ��
����	� �	���/� 
7��	��	�/�  ������� (��7 ). :�� �� � -! ��� ����� ������
 ��� �� ��7  ��	 
	������ ���� ��� �����1� ���/� ��� �	����
	�/� ����������� ����� �	�������
 ��� 
�� '�����6�� ��
����	� 
��� ��� �	��	���
�� ��	������� ��� '�����6��� '�	������, 
����� ��� �������	
���� �	���1�	� ��� �	����� 7��	��	���  ������� (�7 ) 39 
«-��
����	����
	�� '�����
�: !����/�	�� ��	 '�	
������» ��� ������� �� 
���	����
	�� ����������
�� ����������. 
 
'��	�� � :
	��� ��� ������2���	 ��� �	� �	���1�	� ��� ������� ���� ���	����
	�� 
����������
��, �	 ���
�� ��� ���	������	 ��
���� 
� ��� ������ ��� �7  39 ��� ���	 
��	������
 ��� ��� '.'., �	 �������� �	����
	��� ���������	� ����� ��������
 
��
���� 
� �� � -! ���� ����� �	�������
 ��� ��� '.'. ��	 �� � -! ��� ����� 
������
 ��� �� ��7 . 
"	 �	����
	��� ���������	� ����� ��������
 
� ����	 ��� ���� ��� 	����	��� ������� 

� �1�
���� �� ����	� ��	 �� ��
���� ��� ��	
���/���	 ���� ������ �1
�. � �����1� 
��� ����
�� �	����
	�/� �����������, ��
���� 
� �� � -! ���	��
 �� ����� 
��	�
���� ���	��	�/� ���	
����� ��	 �������/�. '�
���, ���	��
 ��� ������ ��
��� 
��� �� �	�
���� ���� �� �	��	���
� ����
���� ��� ���	��	�/� ���/� ��� '��	��
��.  
 
4.2 )�� �&�����,  �&����������� �&��*��� ��� ���&������� 

 
�������	
��� ��� �������, �������	���	� �������� ��	 �	��
���
�� ����� ������
, �� 
���
� �
��	 ��������	�� �	� ���	��	��� ���	����� ��� 1��	���� ���� �� �	����	� ��� 
�������� ������ � 
������������. � ���

��� ��� "

��� ����	�� 
� ��� ��
����� 
��� ��� ����
��� ���/� ��� ���� ��������, �������	����� ��	 �	��
���	/� 
�����
����	 ��������. 
 ������ ��	 �	��
���
�� ��������	��� �	� �� ����� 31 ����
��
�� 2010 
 
� -! 3 (!�������
���) «�����/��	� '�	��	������» ��	 �7  ($������	�
���) 
 
«'����	�
���� ��	 +�	�
����� "	����
	��� *��������	�» 
$� ��������
��� � -! 3 �	����	 
	� ��	�� �����/� ��� ���	��	�� ��	�	�
� 
�����/���� ��	��	������ �	 ���
�� �� ���������� �� ���� ��� �������	���
��� 
�����1
��, �� ��������
��� ��� �������
���� ���	���� ���� ���
� ����
�����	�
��	 � 
�������� ��	��	������ ��	 �� 
������	�� ��������
���. !���� �	 ������� 
���	��
������ ��� �1�����
��� �����/� ��� ����
2����	 
� ��� �������� ��	 ��� 
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�����/�	�� 
������������� 
������/� ���� ������ �1
� ��� ������
���� �	
�
���� 
(“contingent consideration”) ��� ��������
���. $� �������	�
��� �7  27 ���	��
 
���������� ��� ������� �� ������� ������/� ��

������ �� ������	�� �� 
������������	 ���� ������ ����. 
$� �������	�
��� ������� 
��������	 �� ���	��	�� ��	�	�
� �	� �	� 2�

�� ��� 
����
�����	�����	 ��� ������	�� ���	��
� ���/� ��	 ��� ��/��	�� ��� ������� 
������	���. '�	�����, �
����	 � ���������� ��	�����, �� ���� �������� ��	��	������, 
� �����/� �� ��	
���� ����� 
� ��������� ��

����� ���� �����/
��� �
�� ���� 
������ �1
� �
�� ��� ������	�� ������� ���� ��
 ��� 
� ���������� ��

������, ��� 
�����/� �������
�	
�� ���	���	��/� ���	��
�� ��� �����/
����. " :
	��� 
����
�2�	 ����� �	� ������� ��� ��� 1� +������
�� 2010. 
� -! 2 ($������
���) « ������ ��� '1���/���	 ��� ��� !1
� ��� (����/�» 
������ ��� �������
���� �
��	 �� ��������
��	 �� ���
� ����
���� ��� � -! 2 ��	 
�� ���	��	�� ��	�	�
� �	� �	� �
�	��� ��� �1���/���	 ��� ��� �1
� ��� 
������ ��	 
�	������
2����	 ��	� 
������
� ��	� �����	�
���� � ���
	��� �	����
	��� ���������	� 
��� �	����
	��� ��������� ��� ��
����	 ����� � ������
��, ���� � �	����
	�� 
�������� ��� ���	 ��

� ��������� �� �1������	 �	� �
�	��� ��� �1���/���	 ��� ��� 
�1
� ��� 
����/�. � �������
��� ���� ��� ������2�	 �	� �	����
	��� ���������	� ��� 
"

���.  
 
�7  39 ($������
���) «-��
����	����
	�� 
���: !����/�	�� ��	 '�	
������» 
� ������� �������
��� ��������
2�	 ��� ����� 
� ��� ���
� �� ������ �� 
����
�2����	, �� �������	
���� ���	��/��	�, �	 ����� ��� �����
2��� ���� ���� ���� 
���	����
	2�
���� �
������ � �
�
� ��� ��
�	��/� ��/� �
�
���	 ��� ���
� ����
���� 
��� ���	��	��� ���	����
	���. � �������
��� ���� ��� ����
�2���	 ���� :
	��, ���/� 
��� ��������
 ���	��	�� ���	����
	��� ��� �� �
�
���	 ��	� ���	��/��	� ��� �������	 � 
�������
���. 
 
'�� -! 12 - ��
���
��  ����/����� 
(��
���� 
� ��� �	������� ��� ��� '', ����
�2���	 �	� �	� ����	�� ���	����� ��� 
1��	���� ��� � 
��� ��� 30 (���
�� 2009) 
� �	��
���
� ���������	 ��	� ���	��
�� ��� ��

������� �� ��
���
�� �����/�����. � 
�	��
���
� ���� ��� ���	 ����
��� ���� :
	��. 
 
'�� -! 15 – ��
���
�� �	� ��� ��������� ��
����� ���	���
�� 
(��
���� 
� ��� �	������� ��� ��� '', ����
�2���	 �	� �	� ����	�� ���	����� ��� 
1��	���� ��� � 
��� ��� 1 +������
�� 2010) 
� �	��
���
� ���������	 ����� ��	���
����� �	������	���� ���	��	���� ��	�	�
��� �	� 
�	� ������	� ��
����� ���	���
��. (��	��� �	����
	��� ��������� �������
2��� �� 
����� ��
���� 
� �� �7  18 (���. ���� 
����������	 �	 �
�����	 ��	 �� ����� 
���	������ ��� ��
����� ���	���
��) ��	 ����� �������
2��� �� ����� ������� 
� �� 
����	� ����������� ��� ��
����� ���	���
�� ��
���� 
� �� �7  11. � �	��
���
� 
�	������
2�	 ��	� ������� �����	 �� ����
����
 �� ���� ���
�����. � �	��
���
� ��� 
���	 ����
��� ���� :
	��. 
 
'�� -! 16 - !��	����

��	� 
	�� ������� ��������� �� ��
��������� ��� �1����	�� 
(��
���� 
� ��� �	������� ��� ��� '', ����
�2���	 �	� �	� ����	�� ���	����� ��� 
1��	���� ��� � 
��� ��� 1 +���
�� 2009) 
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� �	��
���
� ���	 ����
��� �� 

� �	����
	�� �������� ��� ���	����

2�	 ��� �
����� 
1���� ��

�
���� ��� ��������	 ��� ������ �������� ��� �� ��
��������� ��� 
�1����	�� ��	 �����
 ���� ����� �	� ���	��	�� ���	����
	��� ��
���� 
� �� �7  39. 
� �	��
���
� ������	 ����
�� ����	�� 
� ��� ����� 
� ��� ���
� 

� �	����
	�� 
�������� �����	 �� �����
��	 �� ���� ��� �����1	��
�����	 ��� �� 
�	� ������	� ��� 
��������
��� ���� �	� �� 
��� ���	����
	��� ��� ��	 �	� �� ���	����
	2�
��� 
���	��
�. � �	��
���
� ��� ���	 ����
��� ���� :
	��, ���/� � :
	��� ��� ����
�2�	 
���	��	�� ���	����
	��� �	� ���	������� �������� �� ��
��������� ��� �1����	��. 
 
'�� -! 17- «�	���
� 
� ���
��	�/� ���	���	��/� ���	��
�� ����� 
�������» 
(��
���� 
� ��� �	������� ��� ��� '', ����
�2���	 �	� �	� ����	�� ���	����� ��� 
1��	���� ��� � 
��� ��� 1 +���
�� 2009) � �	��
���
� ������	 ���������� ���� 
���	��	�� ��	�	�
� ��� ��������� 
� �
�	��
�� (non-reciprocal) �	���
/� ���	��
�� 
�������	��� ��� ��� �	����
	�� �������� ����� 
������� ��� �������� ��� ��� 
	�	����� ���� �� 
�����	 : �) �	���
�� 
� ���
��	�/� ���	��
�� �������	��� ��	 �) 
�	���
�� ��� �
���� ����� 
������� ��� ��	���� �������� �
�� 
� ���
��	�/� 
���	��
�� �������	��� �
�� 
�����/�. � �	��
���
� ���� ��� ������2�	 �	� �	����
	��� 
���������	� ��� "

���. 
 
'�� -! 18 «(����	����	� ���	���	��/� ���	��
�� ��� �������» 
(��
���� 
� ��� �	������� ��� ��� '', ����
�2���	 �	� ����	�� ���	��	��� ���	����� 
��� 1��	���� ��� � 
��� ��� 1 %��
��
�� 2009) � �	��
���
� �	����	�
2�	 �	� ���	����	� 
��� � -! �	� �	� ��
���
�� ��	� ���
�� � �	����
	�� �������� ��
����	 ��� ���� 
������ ��� ���/
��� ���	���	��� ���	��
�, �� ���
� �����	 ��� ������	� �� 
����	
���	���	 �	� �� ������	 ���� ������ �� ������ �������� �� ����� � �� 
������
��. �� ��	�
���� ���	��/��	�, � �	����
	�� �������� ��
����	 
������ ��� 
���� ������ ��� �����	 �� ����	
���	����� 
��� �	� ��� �������� � ��� ��������� 
��� ���/
���� ���	���	���� ���	��
��. � �	��
���
� ��� ���	 ����
��� ���� :
	��. 
$������	���	� �� ������� ��� ��������� ��� �
�
� ��� ������

���� ����	�� 
����	/���� �	� �� 2009 ��� ��7  (��
����	� �	���/� 7��	��	�/�  �������) 
"	 �������� �������	���	� ���	������� �	� ��
���	������� ������� ��� ���	��������	 
��� � -! �� ���������� ��� ��������
���� ��� ����	�� ������

���� ����	/���� 
��� ��7  ��� ��
��	������ ��� !��
�	� ��� 2009. "	 �������� �������	���	� 
	������ �	� ��� �������� �	����
	�� ���
���. '�
���, ������ ��� ���������	 
�	������	��, �	 �������	���	� ����� ��� ����� ��
���	�� ��
����� ��	� �	����
	��� 
���������	� ��� "

���. 
 
� -! 2 « ������ ��� '1���/���	 ��� ��� !1
� ��� (����/�» 
� �������
��� ��	����	/��	 ��	 �	 �	������ 
	�� ��	��
����� �	� �� ������� 

�� 
��	�����1
�� ��	 �	 ���������� ��	��� ������� �1�	������	 ��� �� ���
� ����
���� ��� 
� -! 2. 
 
� -! 5 «M� *������������  ��	���	��� ���	��
� ��� *��������	 ����  /���� 
��	 �	�����
��� �������	������» 
� �������
��� ��������
2�	 ��������	���	� ��� ���	������	 ���� ����� �� 
� 
������������� ���	���	��� ���	��
� ��� ������������	 ���� �/���� � �	� 
�	�����
��� �������	������.  
 
 



 
 
'��	�
���� "	����
	��� *��������	� 
$�� ���	���� ��� 1 +������
�� 
���	 31 (���
�� 2011 
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� -! 8 «*����	 �������	������» 
� �������
��� ������	 �	����	�
��	� ���� ����� ��� ��������
��� ��������	/� 
����	�� 
� �� ���	���	��� ���	��
� ��� ��
��. 
 
�7  1 « �����
��� ��� "	����
	�/� *����������» 
� �������
��� ������	 �	����	�
��	� ��	 � �	����� �	������	�
�� 
	�� ���������� 
� 
��� ������ ��

����	�/� �
���� ��� ���	 ����� 
� ��� ������1� ��� �� ����������� � 

� ����������� ���	��
�. 
 
�7  7 «*��������	� $�
�	��/� ,�/�» 
� �������
��� ���	��
 ��	 
��� �	 ������� ��� ���������� �� ��� �������	�
��� 
���	���	��� ���	��
� ���� ��������� ��� �	����
	��� ����� 
������ �� 
������������	 �� �������	��� �������	������. 
 
�7  17 «(	��/��	�» 
� �������
��� ������	 �	����	�
��	� �� ���� ��� ������1� ��� 
	��/���� ������� ��	 
��	�
�� �� ���
������	��� � ��	�����	��� 
	��/��	�. 
 
�7  18 «5����» 
� �������
��� ������	 �������� ���������� ����	�� 
� ��� �����	�
� �� ���� �� �� 
� �	����
	�� �������� ������
 �� ����������
���� / �������� � ���������. 
 
�7  36 «!��
�
��� !1
��  ��	���	��/� ���	��
��» 
� �������
��� �	����	�
2�	 ��	 � 
��������� 
����� ��
	����
�� ��
�	��/� ��/� ���� 
���
� �����	 �� ��	
��	���
 � �����1
� �	� ���� ������� ��� ������� ���
�
���� �
��	 
���� ��	�����	��� ��
��� ���� ��
2���	 ��� ��� ��������� 5 ��� � -! 8 (������ ��	� 
��� �� ����������� / ����	�� ��� ��
���). 
 
�7  38 «4���  ��	���	��� ���	��
�» 
"	 �������	���	� �	����	�
2��� (�) �	� ���	����	� ��
���� 
� �� � -! 3 
(��������
���) ���� ����� �� ���	��	�� ��	�	�
� ��� ����� ���	���	��/� ���	��
�� 
��� ����������� �� 

� �������� ��	��	������ ��	 (�) ��� ���	����� ��� 
������ 
����

���� ��� ����	
���	�����	 ������ ��� �	� �	����
	��� ��������� ���� ��� 
��	
������ ��� ������� �1
�� ��� ����� ���	���	��/� ���	��
�� ��� ����������� �� 


� �������� ��	��	������ ��	 ��� �	�����
��������	 �� ������� ������. 
 
�7  39 «-��
����	����
	�� (���: !����/�	�� ��	 '�	
������» 
"	 �������	���	� ������� (�) �	����	�
��	� ����	�� 
� ��� ���	
��/�	�� ��� 
���/����/�����

�� ��� ��������
� ����
�� �� �������� ����� �������
��� 
� �� 
���	� ��
����	�, (�) �� ���
� ��������� �	� �	� ��
����	� ��������� ��	��	������ ��	 
(�) �	����	�
��	� ��	 �� ����� � 2�
	�� ��� ���	����
	�� ��
�	��/� ��/� 
	�� 
�������/
���� ���������� �����	 �� �������1	��
����� ��� �� 
�	� ������	� ��� 
��������
��� ���� ���
��� ���� ��� ���
� � ���	����
	2�
��� �������/
��� 
��
�	��� ��� ������2�	 �� ��������
���. 
 
'�� -! 9 «'������

��� ��� '���
���
����  ����/���» 
� �������
��� �	����	�
2�	 ��	 � '�� -! 9 ��� 	����	 �� �	���� �������

���, ���� 
��� �
���
��
� ��� ���������, ��� ����
���
���� �����/��� �� ��
����	� ��� 



 
 
'��	�
���� "	����
	��� *��������	� 
$�� ���	���� ��� 1 +������
�� 
���	 31 (���
�� 2011 
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����������� �� 

� �������� ��	��	������ ��� ����� �	����
	��� ��������� ��� 
������ ��� ��	�� ������. 
 
'�� -! 16 «!��	����

��	� 
	�� *������ '�������� �� '�
��������� ��� 
'1����	��» 
� �������
��� �������	 ��	, �� ���	����
	�� 
	�� ������� ��������� �� ��
��������� 
��� �1����	��, ��������� 
��� ���	����
	��� 
����
 �� ���������	 ��� ���	������� 
�	����
	�� �������� ����� ��� �

���, ��
���	��
����
���� ��� 	�
�� ��
���������� 
��� �1����	��, ������ ���������	 ��	�
���� ���;������	�. 
 
 
 ������ ��	 �	��
���
�� ��������	��� ��� 1� +������
�� 2011 
� -! 9 «-��
����	����
	�� 
���» 
(����
�2���	 ��	� ����	�� ���	��	��� ���	����� ��� 1��	���� ��� � 
��� ��� 1� 
+������
�� 2013)  
$� � -! 9 �������
 �� ��/�� 
���� ��� ��/��� ����� ��� ���� ��� ��7  
(��
����	� �	���/� 7��	��	�/�  �������) �	� ��� ���	��������� ��� �7  39. $� 
��7  �������	 �� ������
��	 �� � -! 9 ���� �� �	����	� ��� 2010 ���	 /��� �� 
���������� ���� ���	����	� �	� ��� ��1	��
��� ��	 ��� ��	
������ ��� 
���
����	����
	�/� ������/����, ��� ��������/�	�� ��� ���
����	����
	�/� 

����, ��� ���
�
��� ��� �1
��, ��	 �� ���	��	�� ���	����
	���. ��
���� 
� �� 
� -! 9, ��� �� ���
����	����
	�� ���	���	��� ���	��
� ��	
���/���	 ���	�� ���� 
������ �1
� ���� ���, ���� ���
����� ���� ���
����	����
	��� ���	���	���� 
���	��
�� ��� ��� �
��	 ���� ������ �1
� 
��� ��� ��������
����, �������	
��� 
����� ��������/�. � 
������������ ��	
������ ��� ���
����	����
	�/� 
���	���	��/� ���	��
�� �
����	 �
�� ��� �������
��� ������ �
�� ���� ������ �1
� ��	 
�1������	 ��� �� ��	��	��
��	�� 
������ ��� �	����
	��� ��������� ����	�� 
� �� 
�	���
�	�� ��� ���
����	����
	�/� ���	���	��/� ���	��
�� ��	 ��� ��
���	�/� 
��
�	��/� ��/� ��� ���
����	����
	��� ���	���	���� ���	��
��. 
$� � -! 9 ���������	 �������1	��
���	�, ����� ��� ����	�� ���	��/��	� ��� �� 
��	��	��
��	�� 
������ ��� �	����
	��� ��������� ����1�	, ��	 ���� �����	
��� 
���
����� � �	����
	�� �������� ���	��
��	 �� �������1	��
���	 
������	�� �� 
������2�
��� ���
����	����
	�� ���	���	��� ���	��
�. ��
���� 
� �	� ����� ��� 
� -! 9, ���� �	 ��������	� �� ��

����	���� �
����� �����	 �� ��	
���/���	 �� 
������ �1
�. '������	�, � �	�
���� ���	 ��� ��	���� �� ������	�2�	 ��� ��	�� �����	�� 
����� �� ����
�����	������ ��	 
� ����
�����	������ ����� ��	 2�
	�� ������� �1
�� 
��

����	�/� �
���� ��� ��� ���������	 ���� �
���	�� ��
���������. !���� � 
�����	��	�
�� �
����	 ���� ��� ���	�� �����/�	�� �	� ���� ��� ���
����	����
	�� 

��� 1����	��� ��	 ��� 
����
 �� ����1�	. $� ����� ��	 �	 2�
	�� ������� �1
�� ��� 

����������	 ��� ��������
��� 
������������, ��/ �� ����� ��� 
��
�
��� �� 
�����
���� �� �������
2����	 ��� ��������
���. $� � -! 9 �������
 ��� �1�
���� 
��� ��	
������� �� ������ �	� �	� 
� �	���
���� 
������ ��	 �� �������� �� 
� 
�	���
���� 
������, ���� ������	 ���������� �	� �� ���� �� ������ 
����
 �� �
��	 
���	���������	�� ���

��� ��� ������� �1
��. " :
	��� ��
�����	 ��� �	��	���
� 
���

���� ��� ��
������ ��� � -! 9 ��	� �	����
	��� ��� ���������	�. $� � -! 9 
��� 
����
 �� ����
����
 ���
���� ��� ��� :
	�� �	��	 ��� ���	 �	�������
 ��� ��� 
'�����6�� 5����. (��� ���� �	�������
, � :
	��� �� ������
��	 ��� �� ����
���	 �� 
� -! 9 ���
���� ��� ��� 1 +������
�� 2013. 
 



 
 
'��	�
���� "	����
	��� *��������	� 
$�� ���	���� ��� 1 +������
�� 
���	 31 (���
�� 2011 
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�7  12 ($������
���) «3���	 �	����
����» 
(����
�2���	 �	� ����	�� ���	��	��� ���	����� ��� 1��	���� ��� � 
��� ��� 1� 
+������
�� 2012) 
� �������
��� ��� �7  12 ������	 
	� �����	�� 
����� �	� ��� ��	
������ ��� 
��������
���� �������	�/� ������/���� ��	 ��������
���� �������	�/� 
���	���	��/� ���	��
�� ���� �������	�� ��
���� ��	
���/���	 
� �� 
����� ������� 
�1
�� ��
���� 
� �� �7  40 «'�������	� �� ��
����». ��
���� 
� �� �7  12, � 
��	
������ ��� ��������
���� �������
�� �1������	 ��� ��� ����� ��� � �	����
	�� 
�������� ���
���	 �� ��������	 �� ���	���	��� ���	��
�: 
��� ��� ������ ��� � 
��� 
��� �/�����. 7��� ��� ������
�� ��	 �����	
��	������� ���� �����	�
� ��� ������ 
��������� ��� �1
�� ���� �� �������	�� ��
���� ��	
����
��	 �� ������ �1
� ��
���� 

� �� �7  40, � �������
��� ���� �	������	 ��� ������� ��	 �� �������	�� ��
���� �� 
��������
 �1��������� 
��� ��� �/�����. !��� � ������� ������
�����	 ��� �� 
�������	�� ��
���� ����������	 ��	 �������
 
���� ���� ��	��	��
��	��� 
������� 
���� � ������ �
��	 �� ���������� �� �	����
	�� ����� ��� �
���	���
����	 ��� 
�������	�� ��
���� 
��� ��� ������ ��� ��	 ��	 
��� ��� �/�����. � ������� ���� 
��� ������
�����	 �	� ������ ��� �
��	 �������	�� ��
����, ���	�� � �1
� ��� ������� 

����
 �� ��������
 
��� 
��� �/�����. � �������
��� ���� ��� ���	 ���
� 
�	�������
 ��� ��� '�����6�� 5����. 
 
�7  24 ($������
���) «0�������	���	� �������
���� 
��/�» 
(����
�2���	 �	� ����	�� ���	��	��� ���	����� ��� 1��	���� ��� � 
��� ��� 1� 
+������
�� 2011) 
� ������� �������
��� ��	��	��
 �� 
�	/��	 �	� ��������	���	� ��� ��������/� 
���
��� �� �������
��� 
��� ��
��
�� (government-related entities) ��	 �� 
��������
��	 ��� ����	� ��� �������
���� 
�����. �������	
���, �������
��	 � 
��������� ��� �������
���� 
��/� ��
��
�� �� ��������	����� �	� �����
���	�� 
���� ��� ��������/� 
� �� ��
��	� ��	 
� ���� �������
��� 
��� ��
��
��, 
��������
2�	 ��	 ������	�
 ��� ��	�
� ��� �������
���� 
����� ��	 ��	�����	 ��� 
��������
��� ��	 
��� ��� �������, ��� ��������/� ��	 ��� �����
��� ���
��� ��� 
�������
��� 
��� ���� ��	 ��� ���
������ ���� ��	� ���
	��� ��� ��	 ��	� 
�����	�
���� �	����
	��� ���������	�. " :
	��� �� ����
���	 ����� �	� ������� ��� 
��� �
��� ��� �
�����	 �� ����
���. 
 
�7  32 ($������
���) «-��
����	����
	�� 
���:  �����
���» 
(����
�2���	 �	� ����	�� ���	��	��� ���	����� ��� 1��	���� ��� � 
��� ��� 1� 
3�������
�� 2010) 
� ������� �������
��� ������	 ���1�����	� ����	�� 
� ��� ����� 
� ��� ���
� 
��	�
��� �	��	/
��� �����	 �� ��1	��
�����. �������	
���, �	��	/
���, �	��	/
��� 
����
����� � �	��	/
��� ������ 
������ �	� ��� �������� �������	
���� ��	�
�� 
	�
�� ��

����	�/� �
���� ��� �	����
	��� ��������� �	� ��� �������	
��� ���� 
���	�������� ��

�
���� ��������� ��

����	���� �
����� ��� � �	����
	�� �������� 
��������	 ���� �� �	��	/
���, �	��	/
��� ����
����� � �	��	/
��� ������ 
������ 
������	�� �� ����� ���� ��	���
����� 
������� ��� 
�	�� �������
�� ��� 	�
��, 
� 
�����/���, ��

����	�/� �
����. � �������	
��� �������
��� ��� ���
�����	 �� ���	 
��
����� ��	� �	����
	���  
���������	� ��� "

���. 
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� -! 7 ($������
���) «-��
����	����
	�� (���: 0�������	���	�» 
����	����	� 
���
����	����
	�/� ���	���	��/� ���	��
�� (����
�2���	 �	� ����	�� ���	��	��� 
���	����� ��� 1��	���� ��� � 
��� ��� 1� +���
�� 2011) 
� ������� �������
��� ������	 �	� ��������	���	� �	� 
����	���
��� 
���
����	����
	�� ���	���	��� ���	��
� ��� ��� ����� ����������	���
 �1��������� 
���/� ��	 �	� 
����	���
��� ���
����	����
	�� ���	���	��� ���	��
� ��� ����� 
����������	���
 �1��������� ���� �	� �� ���
� � :
	��� ���	 �����	2�
��� ���
�	1�. 
 �����	 ��
��� ���������� �	� ��� ����
��� ��� ���	���
���� ��������	�����. � 
�������
��� ���� ��� ���	 ���
� �	�������
 ��� ��� '�����6�� 5����. 
 
'�� -! 19 «�	������ -��
����	����
	�/� #�����/���� 
� ��

����	���� 
�
�����» 
(����
�2���	 �	� ����	�� ���	��	��� ���	����� ��� 1��	���� ��� � 
��� ��� 1 +���
�� 
2010) 
� �	��
���
� 19 ���������	 ��� ���	��	�� ��	�	�
� ��� ��� �	����
	�� �������� ��� 
���
��	 ��

����	���� �
����� �� ���� �	�����, �����	
���� �� �	������	���
, 
�������� � �� 
���	, 
	� ���
����	����
	�� ���������. � �	��
���
� ���� ��� ���	 
����
��� ���� :
	��. 
 
'�� -! 14 ($������
���) «:�	�  ��	���	��/� ���	��
�� *����	�
����  ����/�, 
'���	��� !��	���
��� ���
��	�
��� ������	� ��	 � �������
����� ����» 
(����
�2���	 �	� �	� ����	�� ���	��	��� ���	����� ��� 1��	���� ��� � 
��� ��� 1 
+������
�� 2011) 
"	 �������	���	� ����
�2����	 �� ���	��	�
���� ���	��/��	�: ���� � �	����
	�� 
�������� �����	��	 �� ����	��� ���	���
��� ���
��	�
��� ������	� ��	 �����
��	 �� 
������ �������� ��� �	����/� �	� ����8� ���/� ��� ���	������. "	 �������	���	� 
����� ��	������� �� 

� ����	� �	����
	�� �������� �� ���	
����
��	 �� ������ ��� 
	� 
����	� ������ �����
� �� ���	���	��� ���	��
�. � �	��
���
� ��� ���	 ����
��� ���� 
:
	��. $������	���	� �� ������� ��� ��������� ��� �
�
� ��� ������

���� ����	�� 
����	/���� �	� �� 2010 ��� ��7  (��
����	� �	���/� 7��	��	�/�  �������) "	 
�������� �������	���	� ���	������� �	� ��
���	������� ������� ��� ���	��������	 
��� � -! �� ���������� ��� ��������
���� ��� ����	�� ������

���� ����	/���� 
��� ��7  ��� ��
��	������ ��� (�	� 2010. "	 �������� �������	���	�, ������ ��� 
��
2���	 �	������	��, 	������ �	� �	� ����	�� ���	��	��� ���	����� ��� 1��	���� ��� � 

��� ��� 1� +������
�� 2011. '�
���, ������ ��� ���������	 �	������	��, �	 
�������	���	� ����� ��� ���
�����	 �� ����� ��
���	�� ��
����� ��	� �	����
	��� 
���������	� ��� "

���. "	 �������	���	� ��� ����� ���
� �	�������
 ��� ��� 
'�����6�� 5����. 
 
� -! 3 «�����/��	� '�	��	������» 
"	 �������	���	� �������� ��	��������� �	����	�
��	� ����	�� 
�: (�) ��
���
�� 
������
���� �	
�
���� ��� ���������� ��� �����/��	� ��	��	������ 
� �
���
��
�� 
��������� ��� ����������	 ��� ����
���� ��� � -! 3 (2008), (�) ��� ��	
������ ��� 

� ���������� ��

������, ��	 (�) ���	��	�� ���	
��/�	�� ��� ��������/� �����
�� 
��� ���
2����	 �� �1
�� 
����/� ��	 ��� ��������� 
���� 
	�� ��	��	��
��	��� 
���������, ��
���	��
����
���� ��� ��	���������� ��� ���
2����	 �� �1
�� 
����/� 
��	 ��� ��� ���	������������ � �����	� ���	������������. 
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� -! 7 «-��
����	����
	�� (���: 0�������	���	�» 
"	 �������	���	� ���	��
������ ��������� �	����	�
��	� ����	�� 
� �	� ��������	���	� 
��� ���
����	����
	�/� 
����. 
 
�7  1 « �����
��� ��� "	����
	�/� *����������» 
� �������
��� �	����	�
2�	 ��	 �	 �	����
	��� ��������� 
������ �� ������	�2��� ��� 
������� ��� ������	�/� ���	��
�� ��� ��	�/� �����	�/� ������ �
�� ���� ��������� 

������/� 	�
�� ������
�� �
�� ��	� ��
�	/��	�. 
 
�7  27 «'����	�
���� ��	 +�	�
����� "	����
	��� *��������	�» 
� �������
��� �	����	�
2�	 ��	 �	 �������	���	� ��� �7  21, �7  28 ��	 �7  31 ��� 
��������� ��� ��� �����/���� ��� �7  27 (2008) �����	 �� ����
�2����	 

������	��. 
 
�7  34 «'��	�
��� -��
����	����
	�� !������» 
� �������
��� �
��	 
��������� �
���� ��	� ����� ��������
���� ��� �����	 �� 
����
�2����	 �� ����� 
� ��
���	�� �������� ��	 ����������, ��
���	��
����
���� 
��� 
������/� ������	�� 
� ��	
������	� ���� ������ �1
�, ���/� ��	 ���� ������ 
��	��	����
���� ��� ����	�/� ��������	/� ��� ��� �	� �������� ����	� ������. 
'�� -! 13 « �����

���  	��������  ����/�» 
� �������
��� �	����	�
2�	 ��� ����	� ��� ���� «������ �1
�», ��� ���
�	� ��� 
��	
������� ��� ��	��������� ��� ������

���� �	�������� �����/�. 
 
4.3 ��������� 

 
5&,���	�'� 
.�����	��� �
��	 �	 ���	�
�� ��	� ���
�� � :
	��� ����
, �
��� � �

��� ������ ��
 ��� 
���
����	����
	��� ��	 ��	�����	��� ���	�	��� ���� ��	 ��� ���	�� ����������	 ��� 
������� ��

������ ��� ��� 50% ��� �	��	�
���� 8����. � ����1� ������
���� 
�	��	�
���� 8���� ��� 
������ �
��� �� �1�������� � �� 
����������, ��
�������	 
��’ �8	� ���� �1	�����
��	 ���� ����� � :
	��� ������	 
	� ���	�
�. "	 ���	�
�� ����� 
�����	�����	 ������ (��	�� �����
���). "	 ������	��� �����	�����	 ��� ��� 
�
���
��
� ���� ��� ���
� � ������� 
����	��2���	 ���� :
	�� ��	 ������ �� 
�����	�����	 ����� ��� ��� �
���
��
� ���� ��� ���
� ����	 �� ��
�����	 � �������.  
� ���	��	�� 
������ ��� �1������ ����	
���	�
��	 �	� ��� ���	�
� �1������ 
������	�/�. $� ������ �1������ 
	�� ������	��� ������
2���	 �� �� ����	�
� ��� 
������� �1	/�, ���� ��� �
���
��
� ����������, ��� ���	���	��/� ���	��
��, ��� 
������/���� ��� ��
������	 � ���
�
�����	 ��	 ��� 
����/� ��� ��������� ��� ��� 
:
	��, 
� ��������
� ��� ������ ��� �1�����2�
����, ����� ���	������� ������ 
����
2���	 �
��� 
� ��� �1�����. $� �����/
��� ���	���	��� ���	��
�, ������/��	� 
��	 ������
���� ������/��	� ��� �����/���	 �� 
	� ��	��	��
��	�� ��������, 
��	
���/���	 ���	�� ���� ������ ���� �1
� ���� ��� �
���
��
� �1������, ���1������ 
��� �� ������� ��

������ ��� 
�	�8��
�� (�	��	/
��� 
�	�8��
��). 
$� ���� ���� �� ���
� �� ������ �1������ ������
��	 ��� ������ �1
� ��� ������� 
����� ��� ������	��� ��� �1����������, ��������
��	 �� �����1
�. ��	� ���	��/��	� 
��	� ���
�� �� �����	�� ������ �1������ �
��	 
	������� ��� ��� ������ �1
� ��� 
������� ����� ��� ������	��� ��� ����������, � �	����� �������
2���	 �
��� ���� 
��������� ��������
���� ������. "	 �������	�	��� ����������, �� �����	�� ��	 
� 



 
 
'��	�
���� "	����
	��� *��������	� 
$�� ���	���� ��� 1 +������
�� 
���	 31 (���
�� 2011 

 
 

18 

��������
��� ����� ��	� ���������� 
���1� ��� ���	�	/� ��� "

��� �����
�����	. "	 

� ��������
���� 2�

�� �����
�����	 ����� ��� �	� ���	��/��	� ��	� ���
�� �� ������ 
���� �
��	 
� �������	
�. "	 ���	��	��� ����� ��� ������	�/� ���	�	/� ����� 
���������
����
, ���� ��
���� �����
����, /��� �� �
��	 �
�	�
����� 
� ����� ��� 
����� �	�������
 ��� ��� :
	��.  
 
 
��	� �	����
	��� ���������	� ��� 
���	��� ���	�
��, �	 ��������	� ��	� ������	��� 
���	�
�� ������	�2����	 �� �� ��������
� ��� ������� �1������ ���/�, 
�
�� ����� 
���
�
��� ��� ���	���	���� ���	��
��. 

 
4.4 (
�&�"�&��� ���� �����  

 
9� ��	��	��
��	��� ��
��� ��
2���	 
	� �
��� ���	���	��/� ���	��
�� ��	 
�������	������ ��� �������� ���6���� ��	 ������
�� �� ���
� �����	���	 �� �	������� 
��	 �������	� �	������	��� ��� ����� ����� ��	��	��
��	�/� ��
���. 9� �������	��� 
��
��� ��
2���	 
	� �������	�� ���	���, ���� ���
� ���������	 ���6���� ��	 ������
�� 
�� ���
� �����	���	 �� �	������� ��	 �������	� �	������	��� ��� ����� ����� ��
��� 
��� ��	�������� �� �	������	�� �	����
	�� ���	������. O :
	���  ���������� ���	 
��� ��	 
��� ��	��	��
��	�� ��
�� �������	������, ����� ��� ��������� (���� 
'�����) ���������	�/� �	�/� ��	 �	������ ���� ��	� ������ ������	��� ��	 
�1����	���.  

 
4.5 �����&��� +���� ����������  
 
/�	��&�,	�
 �
�	��� ��	 �
�	��� ����&�%���� 
$� ���	��
� ��� �	����
	�/� ����������� ��� ���	�	/� ��� "

��� ������
2����	 
����	
���	/���� �� ��
	�
� ��� ����������� �	����
	��� ���	���������, ��� ���
� 
��	������
 ���� ���	�
� (�����
��� «��	�����	�� ��
	�
� »). "	 �����	�
���� 
�	����
	��� ���������	� ������	�2����	 �� '��/ �� ���
� �
��	 �� ��	�����	�� 
��
	�
� ��	 �� ��
	�
� ������
���� ��� 
���	��� ���	�
��. 
 
�&�����,'� ��	 &�
��	�� 
 
"	 ���������� �� 1��� ��

�
��� 
�����������	 ��� ��	�����	�� ��
	�
� ����	 ��� 
	���	
	/� ��� 	������ ���� ��� �
���
��
� ��� ���� ����������. ���� ��������� 
��������
���� �������
2����	 ����� ��	 2�

�� ��� ��������
��	��� �	������, �	 
���
�� ���������� ��� ��� �������	�� ���/� ��� ��������/� ��	 ��� �� 
�������� 
��� ���
��	�/� ���	��
�� �������	��� ��	 ������/���� �� 1��� ��
	�
� 
� �	� 
��������
��	��� 	���	

�� ��� 	������ ���� ��� �
���
��
� 	�����	�
��. 
 
���	�%�� ��& ��%��& 
� 
�������� ��� �	����
	�/� ����������� ���� ��� ���	�	/� ��� "

���, �	 ���
�� 
����� �	������	�� ��	�����	�� ��
	�
� ��� �� ��
	�
� ������
���� ��� "

���, 
�
����	 �� �1��:  
 
• $� ���	���	��� ���	��
� ��	 ������/��	� ���� 	�����	�
�� 
�����������	 
� �	� 
	���	

�� ��� 	������ ���� ��� �
���
��
� ��� 	�����	�
��. 
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• $� ����� ��	 �� �1��� 
�����������	 
� �� 
��� 	���	

� ��� ���	����, ����� ��� � 

��� 	���	

� ��� �
��	 ���	�� �������	�� ��� ��������
���� ��
������ ��� 	���	
	/� 
��� 
����� ���� �	� �
���
��
�� ��� ��������/�, ���� ���
� ���
����� �� ����� ��	 
�1��� 
�����������	 
� �	� 	���	

�� ��� 
����� �	� �
���
��
�� ��� ��������/�. 
• "	 ������������ ��������
��	��� �	������ �������
2����	 �� 1����	��� ���	��
� 
��� ������� �����. 
• *��� ��� �/���� ��������� ���	�
��, �	 ��������
���� ��������
��	��� �	������ 
��� ����
2����	 
� ���� �� �������	����� ��	 �	 ���
�� 
����������� �� 1����	��� 
���	��
� ��� 	�
�� ������
��, �������
2����	 ��� ��������
��� ������ �� 
���� ��� 
������� � ��� 2�

�� ��� ��� �/����. 
 
*��� ��� �����
��� �	 ��������
��	��� �	������ ��� ���������� ��� ��� 
�������� 
��� �����/� ���������� �� ��������� ���	�
�� �������
2����	 ��� 
�	� ������	�. 
*��� ��� �/���� ��������� ���	�
��, �	 ��������
���� ��������
��	��� �	������ 
�������
2����	 ���� ��������� ������ �� 
���� ��� ������� � 2�

�� ��� ��� 
�/����. 
� �����1
� ��	 �	 ���������
���� ��� ������� �1	/� ��� ���������� ��� ��� 
�1����� ��������� ���	�
�� �������
2����	 �� ���	��
� �������	��� ��	 �����	��� ��� 
��������� ���	�
�� ��	 
�����������	 
� ���� ��� �	
� ���	�

���� ��� 	����	 ��� 
�
���
��
� 	�����	�
��. 
 
 
5 "	�$�%�	�� $�������	�����	��) �	�
)��& ��	 ���	�	�'� 
	�$�%�	���  

 
��� ����� 
��������
 ���	���	�� �	 ���
����	����
	��
 �
�����	 ��	 �	 ���	�	��� 
�	���
�	��� ���� �� ����� 
� �� ������	�� ����������� ��	� �	� ��������� ����	�� 
�	����
	��� ���������	�.  
+�	�
���� ��
�	/���
� ��	:  
� ���	��
� ��	 � �
	��� ��� �������� ���	���	�� ���
����	����
	�� ���	��
� ��� �� 
�	�����
��������	 �� ������� ������. 
� ������ �1
� ��� ���
����	����
	�/� ���	��
�� ��� ��� �	�����
��������	 �� 
������� ������ �����	��
2���	 
� ��� ����� ����	�/� ����

���� ��	 �������/� ��� 
����
2����	 �� ����
��� ��� ������ ���� ��� �
���
��
� ��� 	�����	�
��. �� ���� 
���
����� 1����	���, ��
����	 ��� �	 ����	��� ����� ����

���� ��	 �����	��	�
�� ��� 
������� �1	/�, �� ����
������ ��� �	� "	����
	��� #�����
�� ��� "

��� � ��� 
���1�������� ���	
����. 
� ���
���	�� �1
� 
�
�� ������8�	� �	� ��	�����	�� ��� �
���	�/� ���	������ 
���	
���	 ��	 �������
2�	 ��� ����
��	�� ���� �1
��. 
 
6 ������	�'� ��,	��	�'� ���	����	� ��	 ��%��	� ��� 
	�	����(�. 

 

"	 ���	
���	� ��	 �	 ��
��	� ��� �	�
����� �
��	 ��� ������ �����1�����. 

"	 ��
���	������� ���	
���	� ��	 ��
��	� ������� ���� �����	��	�
� ��� ����	
�� 
2��� ��� ���
�� ���	��
��, ��� ������ �������

���� ��� ������� �1
�� ��� ��	����� 
��	 
�����
����, ��� ����

��� ��� ������� �1
�� ��� ������	�/� ���	��	/�,  ��� 
�����	��	�
� ��� ������� �1
�� ��� ���������� �� ��
����, ��� �����	��	�
� ��� 
�������	
�� �1
�� ��� ���	������, ��� �����/�	�� ��� ������
���� ������/���� 
��	 ��� ������ ���
�
���� ��� ���	���	��/� ���	��
��. 
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"	 ���	������ ���	��	��� ���	
���	� ��	 ��
��	� ��� �	�
����� ���/� ��	 �	 
�������� 
��	� ���	
���	� ��� ��� �������
��� ����� ���������	 ��� ������	�.  
 
6.1 ,��&���� �"�
���� -��� ������ 

� ���	
/
��� �	����	� ��� ����	
�� 2��� ��� ��� �
���
��
� �������, ���� 
�������
� ���
��, ���	 �� �1��:  

 
5�� ��� ����
��� 

�7  
&	�
����	�� ��
�	� 45-60 
7�	�� ��
�	� 20-50 
(�����
��� ��	 
��������	��� �1���	�
�� 2-40 
7�	��� �����������	� ��	 �1���	�
�� 2-11 
5�	��� ��	 ��	��� �1���	�
�� 2-11 
(������	�� 
��� 5-10 

� ���

��� ���� ��� 
���������� ��� ��� �������
��� �����.  

 
6.2 �*
���� �+��� ������ , �����*���� ��� �
����� ����������.   

0	� ��� �����	��	�
� ��� ������� �1
�� (Fair Value) ��� ���� ���

��� ������������� 
����	
���	����� � 
������ #����	

��	��� *������ !��	���������� �� �������
� 

� �� 
����� �����	�	�/� ���	��
�� � *��
��������.  (� ���� ���� �� 
����� 
������
����� 1����	��� � ������ �1
� ��� ��� ��	 �� ������ ���	���������� ��� 
��	�
���� ���
�	�
��� ���� ��	���
��� ���������� ��� ���	���������	 ��� 
��	�����	�� ��	 ��������	�� ���1
��� ����. $� ����	�
� ��� ��� ��
 
����� �1	/� 
(������ �1
� ��� ��� �������
��� ������ ���	���������� ��� ��	�
���� ) �������
 
��� ������ �1
� ��� ��	�����. 0	� ��� �����	��	�
� ��� ������� �1
�� ��� ������� 
����
������ � 
������ ��� �����	�	�/� ���	��
�� ��� ���	��
� ��� ���
��������. 

$���	�� ���	
���	� �	�����/���	 ���� �������� ���	��
� ������ �	� 
������� ������� 
�1
�� ��	 �� �������� ���� 3 ����	�. 5�	�� ��� ����

��� ��� ��	����� ��	� 
31/12/2010  ��	 ������8� 
�
��� ��� �1
�� ���� ���� 3.180.613,55. ����	 ��� ������ 
����

���� �� fair value ��	 ���
���	�� 
�
��� ��� �����
��	�� ������� �1
�� �����  
2.544.490,84.  

 
6.3  .�&�� �����������  

 
"	 �������	��� ���/��	� ��� ���	��
�� ��	 ��� ������	�/� ��� ��� ����� �1������
 ��� 
�	� 3������	��� !���� �� �1��: 
 

��(�&�%� ��'��,���� ������,	�'� 
$����	� 

 ! "#$�!%�� A.B.E.E. 4 
Plias '
���	�� !.'. 2 
 .�. ���������� ' ' 2 

� �	�
���� ������	
/���� ��	, �	 ���������� �����	� ��	� ���	��
�� ��� �

��� ����� 
���	��	���
 ��
���	�� ��	 ��	 ������	 
����� �8�� �������	�/� 2�
	/� �������
���� 
������� 	���� �� ����8�	 �	� ���	�� ������
���� ���	��	��� �	������ �����8��� ��� 
�� �������	�� ������ ��� ���������� �������, �����
 ��	 ��� �� �����8�	 �������� 
��	������� ��� �	������ �������	��� ������� ��� ���������� ������� ��	 �� �� 



 
 
'��	�
���� "	����
	��� *��������	� 
$�� ���	���� ��� 1 +������
�� 
���	 31 (���
�� 2011 

 
 

21 

������ ��� �	�������� ��

� ����	�� ������8� ��	� �������� �	����
	��� 
���������	�.  

7��� ��� ����1�� 2�
	/� ���� �������� ���
��� ���� ��� ����1� ��
���	�/� ���/� 
�����
���� �������	�/� 2�
	/�, ���� ���� ���	��
� ��� ��	 ��	� ������	��� ���,  
������ ���� ��������
���� �������	��� ���
����� ��� ��������	 ��� 
�����	
���
���� �������	��� 2�

�� ���  ���	 �������	���
.  

 
6.4 ����������� ����&������ ��� �������� � ��� ��������� ���"�&��  

� ���	��
� ���	 ������
���
 ��/�	�� ���  �	����	��� ��
����
�� '1����	��� 
'
���
�� ��� '
���	��� ��	 &	�
����	��� '�	
������
�� !���/�, �	� �������� ��� 
�	���1��� ��� %.�. 3999/1959 ���
 «'������ ��	 '�	������� ��� '1����	��� 
'
���
��» ��	 �������	
��� �	� ��� ����� ���

��� ��	��
���� ��
 ��� ���6����� 
��������
�� ��� � '��	��
� �1����� ���� $���
�. (� ���� �������� ���  �	����	��� 
��
����
�� ��� '1����	��� '
���
�� ��� '&'!, �������� �����	
� 4.000 ���/ ���� 
��� '����	��� ��
��
��. � ���	��
� ���	 ������	 �������� ���� ��� �� ���� 
�������� ��	 � �	�
���� ���	
� ��	 � ������ ��� �������� �� �
��	 ���	�� �	� ��� 
�	� 
��	 �� �� ������ ��� ���	 �	��������	 ����	�� ������8� �	� ������
��� 2�

�. 

5���� ������
 ���	� ������ ���� ��� ���	��
��, ��� ��/�� ��������, �	� ��� ��
���� 
�����	�/� �	����/�. 0	� ��� ��/�� ����� �����	��� �8��� 112.125 € ���	 ��	�	�����
 
�� ��/�� ���
� ���� �8��� 16.948,47 € ���� ��� ���������.  *�	 �� ��� 
��� ����� 
������	 ����� �� ���� ��� ��������
	� ������� ��	 � ��
	��� ��
������ ��� 
���	��
�� ���	
� ��	 � ����� �� ����	 �� �� �
��	 ��������.  0	� �� ������� �����, 
�����	��� �8��� 122.286 €, � �	���	
�� �
��  ��	���
 �	� ��� 15 !��	�
�� 2008 ���� � 
��2����� 
���	/���� ��	 ��� ���	 ��	���
 ��� �	���	
�� 
���	 ��
���.  � ���

��� ��� 
��
	��� ��
������ �
��	 ��	 ������	 �
�	���
� �	� �� �� �� ���������	 � 
�������	
��� �������.  $����, �	� ��� ��
�� ����� �8��� 6.508,80€ � ��
	��� 
��
������ ���	
� ��	 �� �����	���
 �� ���������

��� ���� � ����� ���������� ��	� 
30.12.2009 ��	 ����� �������� ��� 2004. 

���� ���	��
� ��	������� ����� �8��� €695.743,53 
� ���� ��� ��’ ��	�
�. 
56960/2009 ������� ���  ��6���
���� ��� '"3. � ���	��
� ������  ������� ��� 
27/10/2009, ��/�	�� ��� �	�	���	���  �����	��
�� -���
��� ���� ��� ������� 
�������� 
� ���	�� ��	�
� ��������� 41240/2009 ��	 ���
�����	 �
���
��
� 
�	���	
�� ��� �� ��� ���������. *��� ��� �� ��� �������� �������� ��	 � ��� 
27/10/2009 !
���� !�������� �	� ��� �������� ��������� ��� ��	�����
���� ����� 
��	 �������� � 
� ��	�
� 1935/2009 ������	�� �	����� ��������� ��������� – 
��������� ��� ����� ��� ��� ������ �������� ��
 ��� !
����� !��������. 5�� ��� 
���
���� ���  ��������, �� �� ��� ���� ����	/���� ��
�	��� 
� ��� ��’ ��	�
�. 
9133/2009 ��
�	��� ����
��� ��� �"# -���
���. *��� ��� �� ��� ��
�	���� 
����
����, � ���	��
� ������ ��� ��� 29/10/2009 ��	 
� ���	�� ��	�
� ��������� 
1477/2009 !������ ��/�	�� ��� �	�	���	���  �����	��
�� !���/�, ��� ���
�� 
���
�����	 � �����	��	�
�� �	���

��. *��� ��� �� ��� ��
�	���� ����
����, � 
���	��
� ������ ��	 ��� ��� 27/10/2009 !
���� !�������� �	� ��� �������� ��������� 
��� ��
�	���� ����	/���� ��	 �������� � ��� 4/11/2009 ������	�� �	����� ��������� 
���������� �	� �� 95% ��� ����	������� �����

�� (���	 ��� ����� € 695.734,53) ��� 
��� ������ �������� ��
 ��� !��������. !��
�����	 �����	��	�
�� �	���

�� ��� �� 
��� !
����� !��������.  0	� ��� ��
�	�� �1
��� ��� '"3 ���� ��� ���	��
��, ��� 
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����
� �	��������	 ��

� ������8� �� ����� ��� ��������
����, ���
������� ��� 
������	�� ������� ��	 ����/���� �	�������� ��	 �� �	��	����
�. 
 
0	� �	� ��
�	��� �������	� ��� �������	���� �������� ���������� ������� 
�������
���� ���� ��������� 6.3. 
#������� ��
�	��� � ��� �	�	���
� �	������ ��� '��	��
�� ���� ��
���. � ���	� 
�����	� �����8�	 �� �������	���
 ��� ��������
��� ��� ���	��
�� ���� ��� 
����
�����
��� ���. 
 
��� �������� ����� ��
�	��� � ��� �	�	���
� �	������. 
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7 ���-�,����	�'� ����	+��	� ��% �(� ���
&�%(� �(� �	�����	�+� 

���������(� 
��� ��
�	/����� ���� ���
��� �������	� �� ���� �� ���� � �� 
������ ���� 
����������. 
+�	�
���� ������� �
����	 �	� �� �1��:  
 
7.1 �������� ����� – /�
� ��&�������� �������� 
"	 ��������� ��� ���/
��� ���	� ��� "

��� ��	 ��� (���	��� '��	��
�� ���
�����	 
���� �����
��� �������	��� ������

���� �� �1��	1� 
� ����� ��� ��������
��� ��� 
���������, ��� ��1��� ��� �������	��� ����
	������� ��	 ��� ����
��� ��� 
�������	�������. 
������	�� ���	����� ��� 
������/� ����
���� ��	 ���
���� ��	������	����� 

 8$���' ������� 
�23�45'�� 221.523 221.523 
%�16��1� -5.918 -5.918 
��3�-���1� -407.178 -407.178 
����.���  -191.573 -191.573 

 
7.1.1 (�����
��� – !����� 
������ ���	��	��� ����

����. 
��	� �	����
	��� ���������	� ��� 31.12.2009 ������	 �����
��	�� ������� �1
�� �� 
���
� ���������	 ��� ��� ����

��� ��� 
�����
���� �� ������ �1
�.  � ����

��� 
��� 
�����
���� ��	
������	 ���� ������
��
��� �1
� ��� �������
��	 ��� ��� 
������ �1
� ���� ��� �
���
��
� ��� ���������
����, 
�	�
��� ���� 
������������ 
�����
��� �������� ��	 �� 2�
	� ����

����. 
 
��
���� 
� �� �7  16, ������ �1
� �
��	 �� ���� �	� �� ���
� ��� ���	���	��� 
���	��
� �� 
������� �� ���������
 
���1� ��� 
��/� ��� �������� 
� �� ������ ���� 
��	 
� ����� ��/�� ��� ������/� ��� ������, ��� ���
�	� 
	�� ���������� ��� 
�	�1�����	 �� ������ �
���	�� ����. � ���	�� �	����� �	��/����	 ��� ������ ���� 
��� �����
��	�� ������� �1
��.  � �����	�� �	����� ���/����	 ��� ��������� 
�����	�/� ������, ������ ��� ��
8��
2���	 
� �� �����
��	�� ������� �1
��. 
 

(� ��� ������ 
������ ���	��	��� ����

���� ��� 
�����
���� ��	� 31/12/2010  
������8� 
�
��� ��� �1
�� ���� ���� 3.597.826,81 ��	 
�
��� ��� �����
��	�� 
������� �1
�� �����  3.004.433,35. 
 
� ������ ��� ���	��	�� ����

��� ��� 
�����
���� ��� ������ �1
� �� �������, 
��
����	 �	� �1	��	��� �	��
 �� 
�����
��� �
��	 �	�	�/� ����	�����/�,  
����������
��� 
��� ���� ���	��
� ��	 ��� ������	 ���	��	
��	��� �1����	���  
���	
���� ��� �� ���	
���	 ��� �1
� ��� ��	����� ��
���� 
� �� �7  8.   ����	�� 
��� �	�
����	��� ������ �
��	 �� 
�����
��� �� ����	
/���	 ��� ������, /��� � 
�	����
	�� ����������� �� �
��	 �	� �1	��	���. 

��
���� 
� �� �7  8 � ������ ��� ���	��	�� ����

��� ��� 
�����
���� ���	��
 
��������
��� ��� �����
��	��
���� ����������� �	����
	��� ����� ��� ���	��
�� 
�	� �� ��� �������
��� ���, ���/� ��	 ����	������� ��� ���������� �����	��� 
�	����
���� ��	 ���������� ��
�	��/� ��/� �	� ��� �������
��� �����.  !�������
 
������
��� ��� ����	�����
���� ���
���	��� ����������� ��� ������ 2009 . 
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�������� ��
�
���
�� "���� ������ ����	��� 
 3������*��
� ����.��� �
�3/��
� 3������*��
� ����.��� �
�3/��
� 

�
�	����
� 31.12.2009 31.12.2009 

�� ������������� ����������� ��������       

������	� 
��
� 34.813.789 -3.698.544 31.115.244 34.797.711 -3.698.544 31.099.166 

�
������
� �� �����	� 275.000  275.000 275.000  275.000 

A��� 
��
���
��� �	�
���� 281.104  281.104 281.104  281.104 

�
������
� �� ����	�
��� �

��
����
� 0  0 17.508  17.508 

����	�� ��
 ��

�� �
�
	���
� 55.104  55.104 55.104  55.104 

 35.424.997 -3.698.544 31.726.453 35.426.427 -3.698.544 31.727.882 


������������ ����������� ��������      0 

�
�����	� 3.116.084  3.116.084 3.102.031  3.102.031 

����	��  6.109.426  6.109.426 7.117.932  7.117.932 

��

�� �
�
	���
� 3.195.375  3.195.375 1.931.168  1.931.168 
 ����	��
�����
�� 
��
���
��� �	�
���� 
�
�	
������ �	�� ������ �!�� �� ��	�"���� 
�	� ����� � 	
� #�����  5.606  5.606 5.606  5.606 

$���
��� �
����
�� ��
 
�������� 709.803  709.803 676.026  676.026 
 13.136.294 0 13.136.294 12.832.762 0 12.832.762 
������ ���������� � �������!� 48.561.291 -3.698.544 44.862.747 48.259.189 -3.698.544 44.560.644 


�"�	� "���       

������� ��� ���#�$����� ���%�%&$��� 
����' $��&���' ��' $�����(' 

      

%�	��
�& '�(���
� 15.190.000  15.190.000 15.190.000  15.190.000 

)
�� 	� ��	
� 32.058.838  32.058.838 32.058.838  32.058.838 

�
�����	
�� ������� �!��� 8.164.197 -3.004.433 5.159.763 8.164.197 -3.004.433 5.159.763 
����������	
��� �
�(���� -82.495  -82.495 0  0 

��

� �
�����	
�� 217.200  217.200 217.200  217.200 

�
�	������	� �
� ���� -37.128.998 307.367 -36.821.632 -37.100.640 307.367 -36.793.273 

 18.418.742 -2.697.066 15.721.675 18.529.595 -2.697.066 15.832.529 

*
��
���	� ��
�+�(��� -40.993  -40.993 0  0 

������ ��#��(' #)��' 18.377.749 -2.697.066 15.680.682 18.529.595 -2.697.066 15.832.529 

*+�,	�-����       

�������&#��$�' ������ ���'       

*���
� 2.660.746  2.660.746 2.660.746  2.660.746 

���"���&����� (&��� �
������	�� 3.015.790 -1.001.478 2.014.312 3.015.790 -1.001.478 2.014.312 

���"��+�
� �
� 
������ �	��� ����#&������ 625.347  625.347 625.347  625.347 

��

�� 
��"��+�
� 100.000  100.000 0  0 

�

��������
� 
��
���
���� �	�
���,� 1.645.419  1.645.419 1.645.419  1.645.419 
 8.047.302 -1.001.478 7.045.824 7.947.302 -1.001.478 6.945.824 

.������&#��$�' ������ ���'      0 

��������	�� ��
 ��

�� �
�������
� 9.146.137  9.146.137 8.792.188  8.792.188 
-����
�&����� ����
� 12.840.103  12.840.103 12.840.103  12.840.103 

���"��+�
�  150.000  150.000 150.000  150.000 

 22.136.240 0 22.136.240 21.782.291 0 21.782.291 

������ ������ ��!� 30.183.541 -1.001.478 29.182.064 29.729.593 -1.001.478 28.728.115 

������ 
�#��(' ")��' ��� *����� ��!� 48.561.291 -3.698.544 44.862.747 48.259.189 -3.698.544 44.560.644 
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 ������  ����	��� 
 31-3��-09  31-3��-09 
 3������*�. +	���	���� �
�3/��
��  3������*�. +	���	���� �
�3/��
�� 

�������� �+���������-
 
,	���-�        
��3�-���1� 1.680.553 -102.456 1.578.097  1.675.258 -102.456 1.572.802 
'�4�2� '�2*5 / 75%1�� -4.850.258 102.456 -4.747.802  -4.939.390 102.456 -4.836.934 
        

�������� ������
-
 	�-
        
��1$3)281'�� *2��$5213$5$��        
'�2*5 �23 03269 -4.447.979 102.456 -4.345.523  -4.539.511 102.456 -4.437.056 
��3�-���1� 1.592.314 -102.456 1.489.858  1.587.019 -102.456 1.484.563 
$�%�1�'�� 23�� ��3 ��1$3)281'�� 
*2��$5213$5$�� -3.318.341 0 -3.318.341  -3.319.045 0 -3.319.045 

 
7.2 (�
���� 
$� ������	 ������� ��1����� ���� 9% ���
�� ���� ��� ��1���� ��� �	��������� 

������������
���� ��	���/�. 
 
7.3 #������� ,��
����� ��� ����*���� 

$� $�
�	��� �	����	
� ��	 +������
� ���	����������� 
������ ��� ��
�
� ��� 
"

��� ��	 ��� '��	��
�� ��	 �����2	��� ��������	� �� ��/�� 2�����. 

 
 ������  ��	�
��	 

 31/3/2011 31/12/2010  31/3/2011 31/12/2010 

$�
�
�  4.478 1.770  4.334 1.441 
*�������	� 
�8��� (�� ���/) 4.994.820 5.265.477  4.989.717 5.257.469 
 4.999.297 5.267.247  4.994.051 5.258.910 

 
7.4 ���&��&�
���� ������ 

H 
������� ���
����	 ���
�� ���� ��������
� ���������� ����
�� Leasing �8��� 
124.716 €, ���� ��������
� 
����� ����
�� ��� ��� �����2� HSBC �8��� 32.276 €  
���/� ��	 ��� 
�������� ��� 
����������
�� ����
�� ��� '( ",+*�� �����2�� 
�8��� 2.405.354 € ��� �����������
� ����	�. 
 
7.5  (&���
����� ��� 
����� ����&������ 
� ��1��� ���
����	 ���
�� ���� ����8� ������/���� �������	 ����� ���
������� 
� 
������ 
������������
���� ��������� ��	���/�. 
 
7.6 '&����&�
���� ������ 

H ��1��� ��� ������
�� ���
����	 ���
�� ��� ��8� ���
���������� ��� 
�����	��
��� ��������
�� ��	��	��
��	�/� ���	������ (factoring) ��	 ��������� �	� 
����1������ ��	���/� ������
�� ����� 340.963 €, ��	 ��� 
�������� ��� 

����������
�� ����
�� ��� '( ",+*�� �����2�� �8��� 2.405.354 € ��� 
�����������
� ����	�. 
 
7.7 �*�
�� �&������ 
" ������ �����	/� ���� �� ������� ��� ������ ��� ���	 ������	����
 ���� ����� 
��1����� ���� 5 % �� ����� 
� �� ���
���	�� ��

��� ��� ������ 2010.  
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7.8  ����� ��&��� 
$� 
	��� ������ ��� ���	��
�� ��	 ��� "

���, ��� ������� ��
 ��� �2
���, ����	/���� 
��� 12,7% ���� �������
��� ���
��� �� 15,8% ���� ��� ���	��	�
�� ��� ��	�����	��� 
�������.  
 
7.9  0+��� ,��
���� ��� ,�������� 
$�  �1��� �	�
����� ��	 �	������ ��� "

��� 
�	/����� ���� €240.723 (26,10%). 
 
 
8 .���� ,�(�����	���	� 

 
 
8.1 	��
��� ��� �����*���� – ���&������  �&�  

 
5���� ����
 �	 �1�� �������� ��	 �����
�	/��	�, �	� �1�����	�� �����2	�/� ����
��, 
�� ���1������ �����	�� ��� ���
�� ��� 31/03/2011 ��������	 �� ���� ��� 6.743 �	� 
���/: 
 
 
'�
 �	������� ��	 ��	�
��  (��������	�  ! "#$�!%��) 
!< �����
�
��� �������� ����� € 1.467.351 
&< �����
�
��� �������� ����� € 8.070.432 
0< �����
�
��� �������� ����� € 2.000.000 
�< �����
�
��� �������� ����� € 7.000.000 
'�
 �	������� ��	 ��	�
�� (��������	� ��/�� GAGEO) 
!< �����
�
��� �������� ����� €    733.676 
 
 

��	� ��
����	� 
� �	� �������2�
���� �����2�� 
� �	� ���
�� ��	��, ��� �������
��� 
�����, ���
	�� ��� 
����������
�� ����
�� ��� ���	��	/� ��� "

���, �����������	 
�	 �1�� ���
����	�: 

� 0	� ��
���	��� �1������ ��	 ������	� ��

����/� ��	 ���������� ���
�� 
���	��
��, ���	��
��	 � ����
���� ��� ������� ��� �������2�
���� �����2/�.  

� ����
���� ��� ������� ��� �����2/� ���	��
��	 ��	 �	� �������� ����
�� �� 
��
���� ����� �

���, ��� �	� ���	�
�� ��� �

���.  

 

 
8.2  1���

���� �� ����������� ��&�  

 
�) ���������� 
� ������	���: 
 
��� ����1�� �	���	�	��� ���������� ���� ��� �������� ��� ��	 ���� ���
���	�� 
�������
��� ���
���. 
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$� �	���	�	�� �����	�� ���������	 �� �1��: 
 

� ��!��� ���#��  0� #���!�2�0 

"�� ��!��� #��/����  
31.03.2011 (���� �� €) ����# ���0� �3�� 

PLIAS 
����!��0 

�.".  
����# ���0� 

��� 
�#��/� 

����# ���0� �3��   484.951   484.951 

PLIAS ����!��0       0 

�.". ����# ���0� ���       0 

�
 
�
�!
�
��

 
�
�
�
#
�
�

 
 
0
�

 
�
�
�
� 
0
�
0

 

�#��/� 0 484.951 0 484.951 
      

� ��!��� ���#��  0� #���!�2�0 

"�� ��!��� #��/����  
31.03.2010 (���� �� €) ����# ���0� �3�� 

PLIAS 
����!��0 

�.".  
����# ���0� 

��� 
�#��/� 

����# ���0� �3��   1.132.415   1.132.415 

PLIAS ����!��0       0 

�.". ����# ���0� ���       0 

�
 
�
�!
�
��

 
�
�
�
#
�
�

 
 
0
�

 
�
�
�
� 
0
�
0

 

�#��/� 0 1.132.415 0 1.132.415 

 

$� ������� �	���	�	�� �����	�� ���	��
�������	 ���� �����	��
�  ������ ��� 

���	��� ���	��
��, ��/ ��� ����� ��
����� ���� '����	�
��� +�����	�
�. 

0	� �� ���1������ �����	�� ��� ������	��� Plias '
���	�� !.'. ���� ��� 
���	��, ��� 
�
���
2���	 ���� ������� �
���� 
� ��� �������	
� �1
� ���, ���	 �	��������
 
������8� �	� ��	�����
� ���	����	� �8��� 9 ��. '��/. 
 
�) ���������� 
� ���	�� �	�	���	�� ������� 

  6�	��� ���	�%� 
  1.1 –  

31.03.2011 
1.1 –  

31.03.2010 
1.1 –  

31.03.2011 
1.1 –  

31.03.2011 
���������� ��	 �
�	��� �	������	�/� 
������/� ��	 
��/� ��� �	�
����� 

77.803 74.289 77.803 74.289 

 
�) ���������� 
� ���	���� 
������� 
 

� " 
������ Thrush Enterprises LTD �������� ��� ����� 2009 ����	� ���� ��� 

���	�� ���	��
� ����� €1.056.000 ��� ���
�� �� 
��������� 
���� 
�������/���� ��� 2010.  ��
��� �� �����	�� ��� *�����
�� ��� ����
�� 
����� �
��	 € 82.502 ��	 �	 ��������
���	 ����	 ������
2����	 �� €35.350  

 
8.3 	&�
��� �&�������* 

 
" ��	�
�� ��� ���������
���� ������	��� ��� 31/3/2011 ���� �	� ��� ���	��
�  ��	 
�	� ��� �
	�� 96 ���
�, ��/ ���� ��� 31/3/2010 ���� �	� ��� ���	��
� ��	 ��� :
	�� 109 
���
� 
 
8.4 %������� ���� ��� ���&������ ��� !��
������* 

��	� 15 !��	�
�� ��� 2011, � 5������ 0��	�� ��������� ��� '��
��� ���  .�. 
 ! "#$�!%�� ("%" ,"�9 �  ' ', ������	�� ��� ���� ��� ���	��
��. 
(���	 ��
��� �  .�.  ! "#$�!%�� ' ' ��
�����	 ��� �������	��.  
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��� ����1�� ���� ��
���	�� �������� 
��� ��� �
���
��
� ��� 	�����	�
��. 
 
8.5 E���������� ����&������ 

0	� �	� ������
���� ������/��	� ��� �������	���� �������� ���������� ������� 
�������
���� ���� ��������� 6.3. 0	� �	� ������
���� ������/��	� ��� ��
�	��� 
�1	/��	� ��
��� ���� ��� ���	��
�� ��	 ������	�/� ��� �������
���� ���� 
��������� 6.4.  '���� ��� ������� ��� �������� ����� ������
���� ������/��	� 

 
-���
��,  27 (���
�� 2011 

 
 "  ������� ��� �.�.     " �	������� ��
������ 
 
 
    _______________________ _______________________ 
  
          4�+�,	�� 4���7���� ���'����  ��
��&��� 
 
 
 � "	����
	�� �/���	� "

��� "  ��6���
���� 7��	����
�� 
 
 
 ___________________ _______________________ 
 ��%�� �������	�� ��'-��
��� 4�(�,	�
��  
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9 � ������ ��� �/0!�1�!��� ��!��"�#  

 


