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ΔΗΛΩΣΕΙΣ ΤΩΝ ΜΕΛΩΝ ΤΟΥ ΔΙΟΙΚΗΤΙΚΟΥ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟΥ 

Δηλώσεις των Μελών του Διοικητικού Συμβουλίου 

(σύμφωνα με το άρθρο 4 παρ. 2 του Ν. 3556/2007) 

 

Τα μέλη του Διοικητικού Συμβουλίου: 

1. Ιωάννης Αρβανίτης, Πρόεδρος του Διοικητικού Συμβουλίου  

2. Εύαγγελος Κωνσταντινίδης, Α΄Αντιπρόεδρος του Διοικητικού Συμβουλίου 

3. Μιχαήλ Γαλιάσος, Διευθύνων Σύμβουλος του Διοικητικού Συμβουλίου 

δηλώνουμε με την παρούσα ότι, εξ΄ όσων γνωρίζουμε οι ετήσιες εταιρικές και ενοποιημένες οικονομικές 

καταστάσεις της εταιρίας «ΙΜΠΕΡΙΟ ΑΡΓΩ ΓΚΡΟΥΠ Α.Μ.Ε.» για την χρήση από 1η Ιανουαρίου 2009 έως την 

31η Δεκεμβρίου 2009, οι οποίες καταρτίσθηκαν σύμφωνα με τα ισχύοντα Διεθνή Πρότυπα 

Χρηματοοικονομικής Αναφοράς, απεικονίζουν κατά τρόπο αληθή τα στοιχεία του ενεργητικού και του 

παθητικού, την καθαρή θέση και τα αποτελέσματα χρήσεως της Εταιρίας καθώς και των επιχειρήσεων που 

περιλαμβάνονται στην ενοποίηση εκλαμβανομένων ως σύνολο, σύμφωνα με τα οριζόμενα στη παράγραφο 2 

του άρθρου 4 του Ν. 3556/2007. 

Δηλώνεται επίσης ότι, εξ΄ όσων γνωρίζουμε η ετήσια έκθεση του Διοικητικού Συμβουλίου για τη χρήση 

από1η Ιανουαρίου 2009 έως την 31η Δεκεμβρίου 2009, απεικονίζει κατά τρόπο αληθή την εξέλιξη, τις 

επιδόσεις και την θέση της Εταιρίας, καθώς και των επιχειρήσεων που περιλαμβάνονται στην ενοποίηση 

εκλαμβανομένων ως σύνολο, συμπεριλαμβανομένης της περιγραφής των κυριοτέρων κινδύνων και 

αβεβαιοτήτων που αντιμετωπίζουν, σύμφωνα με τα οριζόμενα στη παράγραφο 2 του άρθρου 4 του Ν. 

3556/2007. 

 

 

Πειραιάς, 29 Μαρτίου 2010 

 

Οι δηλούντες 

 

ΙΩΑΝΝΗΣ Δ. ΑΡΒΑΝΙΤΗΣ ΕΥΑΓΓΕΛΟΣ ΚΩΝΣΤΑΝΤΙΝΙΔΗΣ ΜΙΧΑΗΛ ΓΑΛΙΑΣΟΣ 

   

   

   

Πρόεδρος του Διοικητικού 

Συμβουλίου  

Α’ Αντιπρόεδρος του  

Διοικητικού Συμβουλίου 

Διευθύνων Σύμβουλος του 

Διοικητικού Συμβουλίου 
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ΘΕΣΗ ΤΟΥ ΔΙΟΙΚΗΤΙΚΟΥ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟΥ  

 

 

Προς την Τακτική Γενική Συνέλευση των κ.κ. Μετόχων 

Πειραιάς, 29/03/2010 

Κύριοι  μέτοχοι,  

 

Eκ μέρους του Διοικητικού Συμβουλίου της Εταιρίας μας σας παρουσιάζουμε τη δραστηριότητα της σε 

ατομική και ενοποιημένη βάση κατά το 2009 και σας υποβάλλουμε προς έγκριση τις οικονομικές καταστάσεις 

του Ομίλου και της Εταιρίας, για τη χρήση από 1η Ιανουαρίου έως 31η Δεκεμβρίου 2009. 

Στις ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις του Ομίλου περιλαμβάνονται με την μέθοδο της πλήρους 

ενοποίησης η μητρική εταιρία, Imperio Argo Group A.M.E. και οι θυγατρικές της  Venus A.E., με έδρα την 

Νέα Σμύρνη στην οποία η μητρική εταιρία κατέχει ποσοστό 70% και  RILA INTERTRANS LTD με έδρα την 

Βουλγαρία στην οποία η μητρική εταιρία κατέχει ποσοστό 49%. Επίσης ενοποιούνται με την μέθοδο της 

καθαρής θέσης οι συγγενείς εταιρίες  4PL A.E. και ABC SHIPPING LTD στις οποίες η μητρική εταιρία κατέχει 

ποσοστό  48,6% και 33% αντίστοιχα. Η Eταιρία στην χρήση 2009 λειτούργησε εννέα υποκαταστήματα.  

Η παρούσα Ετήσια Έκθεση του Διοικητικού Συμβουλίου συντάχθηκε σύμφωνα με τις διατάξεις του άρθρου 

107 παρ.3 του Κ.Ν.2190/1920, τις διατάξεις του άρθρου 4 του Ν. 3556/2007 καθώς και των σχετικών 

αποφάσεων του Διοικητικού Συμβουλίου της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς. 

 

ΕΠΙΔΟΣΕΙΣ ΚΑΙ ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗ ΘΕΣΗ 

Οι επιπτώσεις της οικονομικής κρίσης η οποία ξεκίνησε το 2008 και συνεχίστηκε το 2009 στην εγχώρια και 

διεθνή αγορά επέδρασαν αρνητικά μειώνοντας σημαντικά το μεταφορικό έργο και την δυνατότητα επίτευξης 

μεγαλύτερου κύκλου εργασιών σύμφωνα με τη δυναμική της πελατειακής υποδομής της εταιρίας. Ο κλάδος 

στον οποίο δραστηριοποιείται η εταιρία επηρεάζεται άμεσα από τις όποιες μεταβολές στην διεθνή και εγχώρια 

αγορά τόσο σε περιόδους κρίσεων όσο και σε περιόδους ανάκαμψης.   

Η συρρίκνωση του εμπορίου οδήγησε σε μείωση της εισαγωγής καταναλωτικών αγαθών σε όλους τους 

κλάδους δραστηριότητας (ένδυμα, έπιπλα και οικιακό εξοπλισμό, βιομηχανικά και κατασκευαστικά είδη κλπ.). 

Αυτό είχε σαν αποτέλεσμα  αφενός την σημαντική συρρίκνωση του μεταφορικού έργου και αφετέρου την 

όξυνση του ανταγωνισμού στον κλάδο που δραστηριοποιείται η Εταιρία. 

Ιδιαίτερα κατά το τελευταίο τρίμηνο στο ήδη δυσχερές οικονομικό περιβάλλον προστέθηκαν:  

• οι συνεχιζόμενες απεργίες στο λιμάνι του Πειραιά οι οποίες δημιούργησαν  σημαντικά προβλήματα στις 
θαλάσσιες μεταφορές (ακύρωση παραγγελιών από μεγάλους διεθνείς οίκους, υπερβολική αύξηση 

ναύλων λόγω μείωσης όγκου και μείωση των ιntransit φορτίων για γειτονικές βαλκανικές χώρες),  

• η αύξηση της τιμής της βενζίνης – πετρελαίου και διοδίων παρά την ύφεση αύξησαν το κόστος 

μεταφοράς,   
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• οι απεργίες και οι κινητοποιήσεις οι οποίες μπλόκαραν τα εθνικά δίκτυα αυξάνοντας το κόστος των 
χερσαίων μεταφορών  

• οι ανακοινώσεις για το δημοσιονομικό πρόβλημα της χώρας επιβαρύνοντας αρνητικά ακόμα 
περισσότερο την κατανάλωση. 

Μέσα στο δυσμενές οικονομικό περιβάλλον η Εταιρία προχώρησε σε σημαντικές επενδύσεις σε κτιριακές και 

λοιπές υποδομές έτσι ώστε να ανταποκριθεί στις αυξημένες ανάγκες που προέκυψαν από τις πρόσφατες 

συγχωνεύσεις αλλά και στις απαιτήσεις σημαντικών πελατών.  

Πιο αναλυτικά: 

Οι πωλήσεις της μητρικής εταιρίας κατά τη χρήση 2009 ανήλθαν σε 55,88 εκ. ευρώ έναντι των 41,67 εκ. 

ευρώ της αντίστοιχης χρήσης 2008 παρουσιάζοντας αύξηση 34,10% Η αύξηση αυτή οφείλεται κυρίως στο 

αποτέλεσμα της συγχώνευσης της εταιρίας ΜΠΑΛΛΑΟΥΦ ΕΛΛΑΣ ΑΜΕΕ. Σε σύγκριση με την πελατειακή βάση 

και τον κύκλο δραστηριότητας των ανωτέρω δύο συγχωνευόμενων εταιριών υπήρξε πραγματική μείωση των 

πωλήσεων κατά 19% περίπου σε σχέση με την αντίστοιχη περσινή περίοδο. Το ποσοστό αυτό είναι 

μικρότερο από το μέσο όρο που επικρατεί στην αγορά Διαμεταφοράς και Logistics γεγονός που καταδεικνύει 

την αλματώδη ανάπτυξη της Εταιρίας κατά την τελευταία τριετία και την εδραίωσή της ως τη μεγαλύτερη 

αμιγώς ελληνική εταιρία του κλάδου.  

Αντίστοιχα σε ενοποιημένο επίπεδο οι πωλήσεις ανήλθαν σε 59,03 εκ. ευρώ έναντι 60,32 εκ. ευρώ το 2008 

παρουσιάζοντας μείωση 2,15% η οποία οφείλεται  στην διαφοροποίηση της διάρθρωσης του Ομίλου  μετά 

την αποεπένδυση από την  εταιρία ΔΟΜΥΛΙΚΟ Α.Ε. και την απόκτηση της VENUS Α.Ε. 

Το μικτό περιθώριο κέρδους της μητρικής εταιρίας διαμορφώθηκε σε 13,40% για την χρήση του 2009 από 

12,45% που ήταν την προηγούμενη χρήση και για τον όμιλο διαμορφώθηκε σε 15,93% έναντι 16,14% την 

αντίστοιχη περσινή περίοδο. Η βελτίωση σε επίπεδο Εταιρίας οφείλεται στα πρώτα αποτελέσματα των 

οικονομιών κλίμακας που προήλθαν από την συγχώνευση παρόλο που η απαίτηση μειωμένου ναύλου από 

τους μεγάλους Έλληνες εισαγωγείς και εξαγωγείς οδηγεί σε όξυνση του ανταγωνισμού μεταξύ των εταιριών 

του κλάδου διαμεταφοράς και συνεπώς την συρρίκνωση της κερδοφορίας μας. 

Τα κέρδη προ φόρων, τόκων και αποσβέσεων (EBITDA) διαμορφώθηκαν σε 0,04 εκ. ευρώ έναντι 0,31 εκ. 

ευρώ την αντίστοιχη περίοδο. Η μείωση αυτή οφείλεται κυρίως στην αύξηση των εξόδων για απολύσεις 

προσωπικού και εξόδων από την μετεγκατάσταση των  δραστηριοτήτων των δύο εταιρειών λόγω της 

συγχώνευσης. 

Σε επίπεδο ομίλου τα κέρδη προ φόρων, τόκων και αποσβέσεων (EBITDA) διαμορφώθηκαν σε 0,21 εκ. ευρώ  

έναντι 3,05 εκ. ευρώ την αντίστοιχη περσινή περίοδο. Η μεταβολή οφείλεται  στην διαφοροποίηση της 

διάρθρωσης του Ομίλου. 

 Τα χρηματοοικονομικά έξοδα για την εταιρία ανήλθαν σε 2,18 εκ. ευρώ έναντι 0,98 εκ. ευρώ την αντίστοιχη 

περσινή περίοδο  κυρίως από την  αύξηση του δανεισμού η οποία προήλθε από τις απορροφώμενες εταιρείες. 

Αντίστοιχα στον Όμιλο τα έξοδα ανήλθαν σε  2,25 εκ. ευρώ έναντι 2,05 εκ. ευρώ. 

Τα κέρδη (ζημιές) μετά από φόρους στην φετινή περίοδο ανήλθαν σε (5,67) εκ. ευρώ. Αντίστοιχα στην 

χρήση του 2008 είχαν διαμορφωθεί σε 0,02 εκ. ευρώ. 

Σε επίπεδο Ομίλου τα κέρδη (ζημιές) μετά από φόρους και δικαιώματα μειοψηφίας ανήλθαν σε (5,66) εκ. 

ευρώ έναντι κερδών 0,82 εκ. ευρώ  την αντίστοιχη περσινή περίοδο. 
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ΣΗΜΑΝΤΙΚΑ ΓΕΓΟΝΟΤΑ ΤΗΣ ΧΡΗΣΗΣ 2009 

Μετά τις δεσμευτικές συμφωνίες που είχαν συναφθεί στις 12.12.2008 πραγματοποιήθηκε σταδιακά κατά την 

διάρκεια του έτους η ενοποίηση των δραστηριοτήτων των εταιρειών ΙΜΠΕΡΙΟ ΑΡΓΩ ΓΚΡΟΥΠ Α.Μ.Ε. και 

ΜΠΑΛΛΑΟΥΦ  ΕΛΛΑΣ Α.Μ.Ε. 

Αναφορικά με την συγχώνευση η Έκτακτη Γενική Συνέλευση των μετόχων της εταιρίας η οποία 

πραγματοποιήθηκε την 1ην Σεπτεμβρίου 2009 αποφάσισε μεταξύ άλλων: 

1. Την έγκριση του  από 29 Ιουνίου 2009 Σχεδίου Σύμβασης Συγχώνευσης των ανωνύμων εταιρειών 

ΜΠΑΛΛΑΟΥΦ ΕΛΛΑΣ Ανώνυμος Εμπορική Εταιρία Μεταφορών, ΑΓΡΟΤΙΚΗ -ΕΞΑΓΩΓΙΚΗ - ΤΕΧΝΙΚΗ - 

ΚΑΤΑΣΚΕΥΑΣΤΙΚΗ ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΤΑΙΡΙΑ και ΙΜΠΕΡΙΟ - ΑΡΓΩ ΓΚΡΟΥΠ ΑΝΩΝΥΜΗ ΜΕΤΑΦΟΡΙΚΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

με απορρόφηση των δύο πρώτων από την τελευταία. 

Σύμφωνα με το ως άνω σχέδιο, οι σχέσεις ανταλλαγής των μετοχών των Συγχωνευομένων Εταιριών 

συνεπεία της συγχώνευσης θα έχουν ως εξής: 

• Οι μέτοχοι της Απορροφώσας Εταιρίας θα διατηρήσουν τον ίδιο αριθμό των μετοχών που κατέχουν 
προ της συγχώνευσης, των οποίων η ονομαστική αξία αυξάνεται κατά 0,05 ευρώ, δηλαδή θα 

ανέρχεται σε 0,35 ευρώ ανά μετοχή, 

• Οι μέτοχοι της Πρώτης Απορροφούμενης Εταιρίας θα ανταλλάσσουν μία (1) παλαιά μετοχή της 

Πρώτης Απορροφούμενης Εταιρίας ονομαστικής αξίας 11,10 ευρώ η κάθε μία, που κατέχουν σήμερα, 

με 37 νέες μετοχές της Απορροφώσας Εταιρίας ονομαστικής αξίας 0,35 Ευρώ η κάθε μία και 

• Οι μέτοχοι της Δεύτερης Απορροφούμενης Εταιρίας θα ανταλλάσσουν μία (1) παλαιά μετοχή της 

Δεύτερης Απορροφούμενης Εταιρίας ονομαστικής αξίας 29,35 Ευρώ η κάθε μία, που κατέχουν σήμερα, 

με 49 νέες μετοχές της Απορροφώσας Εταιρίας, ονομαστικής αξίας 0,35 ευρώ η κάθε μία. 

Τα ανωτέρω εγκρίθηκαν μετά από ανάγνωση: 

• της επεξηγηματικής έκθεσης του Δ.Σ. της Εταιρίας επί του ως άνω Σχεδίου Σύμβασης Συγχώνευσης, 

• των εκθέσεων των Ορκωτών Ελεγκτών - Λογιστών για τη διαπίστωση της λογιστικής αξίας των 

περιουσιακών στοιχείων των εταιρειών και 

• της έκθεσης αποτίμησης της ελεγκτικής εταιρίας Baker Tilly Hellas A.E. για το εύλογο και λογικό της 

προτεινόμενης σχέσης ανταλλαγής. 

2. Εγκρίθηκε η συγχώνευση των ανωνύμων εταιρειών ΜΠΑΛΛΑΟΥΦ ΕΛΛΑΣ Ανώνυμος Εμπορική Εταιρία 

Μεταφορών, ΑΓΡΟΤΙΚΗ -ΕΞΑΓΩΓΙΚΗ -ΤΕΧΝΙΚΗ - ΚΑΤΑΣΚΕΥΑΣΤΙΚΗ ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΤΑΙΡΙΑ και ΙΜΠΕΡΙΟ - 

ΑΡΓΩ ΓΚΡΟΥΠ ΑΝΩΝΥΜΗ ΜΕΤΑΦΟΡΙΚΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ με απορρόφηση των δύο πρώτων από την τελευταία, 

σύμφωνα με τις διατάξεις των άρθρων 69-77 του κ.ν. 2190/1920 και των άρθρων 1-5 του ν. 2166/1993. 

3. Εγκρίθηκε η αύξηση του μετοχικού κεφαλαίου της Εταιρίας, λόγω της απορρόφησης των ΜΠΑΛΛΑΟΥΦ 

ΕΛΛΑΣ Ανώνυμος Εμπορική Εταιρία Μεταφορών, ΑΓΡΟΤΙΚΗ -ΕΞΑΓΩΓΙΚΗ -ΤΕΧΝΙΚΗ -ΚΑΤΑΣΚΕΥΑΣΤΙΚΗ 

ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΙΑ και ΙΜΠΕΡΙΟ -ΑΡΓΩ ΓΚΡΟΥΠ ΑΝΩΝΥΜΗ ΜΕΤΑΦΟΡΙΚΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ και η τροποποίηση 

του άρθρου 5 του καταστατικού της περί μετοχικού κεφαλαίου. 

Ειδικότερα το μετοχικό κεφάλαιο της Εταιρίας αυξήθηκε συνολικά κατά το ποσό των ευρώ τεσσάρων 

εκατομμυρίων πεντακοσίων τεσσάρων χιλιάδων εκατόν ογδόντα ενός και ογδόντα πέντε λεπτών 

(4.504.181,85) και ειδικότερα: 
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• σύμφωνα με το άρθρο 2 παρ. 2 του ν. 2166/1993 κατά το ποσό των ευρώ τεσσάρων εκατομμυρίων 

τετρακοσίων έξη χιλιάδων επτακοσίων εβδομήντα δύο και τριάντα λεπτών (4.406.772,30) που 

αντιστοιχεί στα εισφερόμενα μετοχικά κεφάλαια των Απορροφούμενων Εταιριών καθώς και 

• κατά το ποσό των ευρώ ενενήντα επτά χιλιάδων τετρακοσίων εννέα και πενήντα πέντε λεπτών 

(97.409,55) με κεφαλαιοποίηση αποθεματικών της Απορροφώσας Εταιρίας για λόγους 

στρογγυλοποίησης και δη κατά το ποσό των ευρώ εβδομήντα μία χιλιάδων εννιακοσίων ενενήντα 

εννέα και εβδομήντα έξι λεπτά (71.999,76) από το αποθεματικό υπέρ το άρτιο και κατά το ποσό των 

ευρώ είκοσι πέντε χιλιάδων τετρακοσίων εννέα και εβδομήντα εννέα λεπτών (25.409,79) από το ειδικό 

αφορολόγητο αποθεματικό του αρ. 28 του ν. 3091/2002. 

Έτσι το συνολικό μετοχικό κεφάλαιο της Εταιρίας μετά τις ως άνω αυξήσεις θα ανέλθει στο ποσό των ευρώ 

δέκα εκατομμυρίων οκτακοσίων εξήντα πέντε χιλιάδων ογδόντα ενός και ογδόντα πέντε λεπτών 

(10.865.081,85) διαιρούμενο σε  τριάντα ένα εκατομμύρια σαράντα τρεις χιλιάδες ενενήντα μία (31.043.091) 

κοινές ονομαστικές μετοχές, ονομαστικής αξίας εκάστης 0,35 ευρώ. 

4. Εξουσιοδοτήθηκε το Διοικητικό Συμβούλιο της εταιρίας να ρυθμίσει τα λοιπά ζητήματα που ανακύπτουν 
από την εν λόγω συγχώνευση. 

5. Αποφασίστηκε η αγορά ίδιων μετοχών σύμφωνα με το άρθρο 16 και άρθρο 17 του κ.ν. 2190/1920, 

προκειμένου η Εταιρία να αποκτήσει αμέσως ή εμμέσως 56.900 μετοχές της ΜΠΑΛΛΑΟΥΦ ΕΛΛΑΣ 

Ανώνυμος Εμπορική Εταιρία Μεταφορών (οι οποίες θα μετατραπούν λόγω της παραπάνω συγχώνευσης σε 

2.105.300 μετοχές της Εταιρίας) έναντι τιμήματος ύψους 2.083.619 Ευρώ στα πλαίσια της 

ανακοινωθείσας συμφωνίας για την συγχώνευση βάσει του από 12.12.2008 Μνημονίου Επιχειρηματικής 

Συμφωνίας, όπως τροποποιήθηκε. 

Η παραπάνω συγχώνευση εγκρίθηκε με την υπ' αριθ. Κ2-13355/29.12.2009 απόφαση του Υπουργείου 

Ανάπτυξης. 

Η Εταιρία είναι στη διαδικασία σύνταξης Εντύπου σύμφωνα με το άρθρο 4 παρ. 2 (δ) του Ν. 3401/2005 

σχετικά με την ανωτέρω αναφερόμενη συγχώνευση,  για το περιεχόμενο του οποίου πρόκειται να 

ενημερωθεί το Διοικητικό Συμβούλιο της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς. 

Ολοκληρώθηκε στις 20/02/2009 η αποεπένδυση της Εταιρίας με την μεταβίβαση του ποσοστού 24,42% που 

κατείχε στην ΔΟΜΥΛΙΚΟ Α.Ε. Η κίνηση αυτή εντάσσεται στο πλαίσιο στρατηγικής απόφασης αποκλειστικής 

επικέντρωσης της Εταιρίας στην παροχή υπηρεσιών Διαμεταφοράς και LOGISTICS.  

Το Διοικητικό Συμβούλιο της εταιρίας αποφάσισε την 24/07/2009 την έκδοση κοινού ομολογιακού δανείου 

ποσού ευρώ 4.100.000 με Διαχειριστή Πληρωμών και εκπρόσωπο των Ομολογιούχων την ανώνυμη εταιρία 

με την επωνυμία «Ταχυδρομικό Ταμιευτήριο Ελλάδος Ανώνυμη Τραπεζική Εταιρία». Το δάνειο είναι 

επταετούς διάρκειας και η αποπληρωμή του οποίου θα γίνει σε 28 τριμηνιαίες δόσεις. 

Σκοπός του κοινού ομολογιακού δανείου είναι η χρηματοδότηση των δραστηριοτήτων της εταιρίας στο 

πλαίσια της στρατηγικής της ανάπτυξης και των εταιρικών σκοπών της.  

Μέσα στο 2009 η Εταιρία δεν ενεργοποίησε το πρόγραμμα αγοράς ιδίων μετοχών το οποίο είχε εγκρίνει με 

σχετική απόφαση της η Τακτική Γενική Συνέλευση των μετόχων της 30ης Ιουνίου 2009. Συνεπώς το σύνολο 

των ιδίων μετοχών που κατέχει σήμερα η εταιρία ανέρχεται σε 95.308 κοινές ονομαστικές μετοχές οι οποίες 

αντιπροσωπεύουν ποσοστό 0,31% του μετοχικού της κεφαλαίου. 
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Η χρηματιστηριακή αξία των μετοχών την 31.12.2009 ήταν 59.090,96 ευρώ. Οι εν λόγω μετοχές 

αγοράστηκαν με σκοπό να διατεθούν στα διευθυντικά  στελέχη της εταιρίας αλλά τελικά δεν διατέθηκαν διότι 

το εν λόγω πρόγραμμα δεν ευδοκίμησε. Οι μετοχές αυτές μπορεί να ρευστοποιηθούν.  

Τον Οκτώβριο του 2009 τέθηκε σε  πλήρη λειτουργία το νέο υποκατάστημα της εταιρίας στην Ρόδο 

(αποθήκη και γραφεία 600 m2) που χρησιμοποιείται ως διαμετακομιστικό κέντρο για την διακίνηση και 

διανομή προϊόντων  από και προς τον ευρύτερο νομό Δωδεκανήσου. 

Η εταιρία με ανακοίνωσή της την 09/03/2010 καλεί τους κ.κ. μετόχους της σε Έκτακτη Γενική Συνέλευση την 

30/03/2010 με τα κάτωθι θέματα: 

1. Παροχή εξουσιοδότησης στο Διοικητικό Συμβούλιο να αυξάνει το μετοχικό κεφάλαιο της Εταιρίας, 
σύμφωνα με το άρθρο 13 παρ. 1β του κ.ν. 2190/1920 μερικά ή ολικά, με την έκδοση νέων μετοχών 

μέχρι το ύψος του υφιστάμενου μετοχικού κεφαλαίου εντός πενταετίας από την χορήγησή της.  

2. Έκδοση μετατρέψιμου ομολογιακού δανείου με κατάργηση του δικαιώματος προτίμησης των 
μετόχων της Εταιρίας, κατ' άρθρο 13 παρ. 10 του κ.ν. 2190/1920. Εξουσιοδότηση του Διοικητικού 

Συμβουλίου για τον καθορισμό των ειδικότερων όρων έκδοσης και διάθεσης του μετατρέψιμου 

ομολογιακού δανείου. 

3. Έγκριση προγράμματος αγοράς ιδίων μετοχών σύμφωνα με το άρθρο 16 Κ.Ν 2190/1920. 

 

ΚΙΝΔΥΝΟΙ ΚΑΙ ΑΒΕΒΑΙΟΤΗΤΕΣ 

Οι κυριότεροι κίνδυνοι και αβεβαιότητες για την χρήση του  2010 συνοψίζονται ως ακολούθως 

Ι) Συναλλαγματικός Κίνδυνος 

Η Εταιρία και ο Όμιλος δεν έχουν σημαντικά στοιχεία ενεργητικού και παθητικού σε νόμισμα διαφορετικό του 

ευρώ και ως εκ τούτου δεν υπάρχει ουσιαστικός συναλλαγματικός κίνδυνος σχετικά με τα στοιχεία αυτά. Η 

εταιρία διαπραγματεύεται μόνο την αγορά/πώληση  των ναύλων της αεροπορικής και  ναυτιλιακής 

μεταφοράς σε Δολάριο ΗΠΑ, η ισοτιμία του οποίου μπορεί πιθανά να επηρεάσει τα μικτά αποτελέσματα της 

εταιρίας στην συγκεκριμένη δραστηριότητα  εφόσον αυτή αυξηθεί σημαντικά.  

ΙΙ) Πιστωτικός Κίνδυνος 

Η Εταιρία και ο Όμιλος δεν έχουν σημαντικές συγκεντρώσεις πιστωτικού κινδύνου καθώς επιδιώκουν 

διασπορά των πωλήσεων σε όσο το δυνατόν μεγαλύτερο αριθμό πελατών με παράλληλη παρακολούθηση 

των χορηγούμενων πιστώσεων ώστε να μην υπερβαίνουν το πιστωτικό όριο του πελάτη.  Ο Όμιλος και η 

εταιρία δεν έχουν συνάψει συμβάσεις ασφάλειας πιστώσεων. Λόγω όμως της επικρατούσας οικονομικής 

κρίσης πιθανά να προκύψουν επισφάλειες οι οποίες δεν προβλέπεται να είναι σημαντικές. Η διοίκηση της 

εταιρίες αναθεωρεί την πιστωτική της πολιτική μειώνοντας το χρόνο πίστωσης των ανοικτών υπολοίπων των 

πελατών της. 
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ΙΙΙ) Κίνδυνος Ρευστότητας 

 Ο κίνδυνος ρευστότητας έχει ενταθεί και θα αντιμετωπισθεί με την χρήση των υφιστάμενων γραμμών 

χρηματοδότησης. Επιπρόσθετα η Εταιρία έχει συγκαλέσει Έκτακτη Γενική Συνέλευση με θέματα που 

αφορούν σε έκδοση μετατρέψιμου ομολογιακού δανείου και αύξηση μετοχικού κεφαλαίου.  

IV) Κίνδυνος επιτοκίων 

Ο Όμιλος έχει στον ισολογισμό του σημαντικά έντοκα στοιχεία, κυρίως δάνεια μεταβλητού επιτοκίου. 

Περαιτέρω ενδεχόμενη αύξηση των επιτοκίων θα οδηγούσε σε πρόσθετη χρηματοοικονομική επιβάρυνση. 

Εξετάζονται κινήσεις αντιστάθμισης του κινδύνου  οι οποίες θα υλοποιηθούν εντός του πρώτου εξαμήνου του 

2010.   

 V) Επιχειρηματικός κίνδυνος 

Η συνεχιζόμενη οικονομική κρίση οδηγεί σε καταναλωτική ύφεση  τόσο σε ελληνικό όσο και σε διεθνές 

επίπεδο με άμεσο αποτέλεσμα τη μείωση του μεταφορικού έργου.  

ΜΕΡΙΣΜΑΤΙΚΗ ΠΟΛΙΤΙΚΗ 

Η πρόταση του Διοικητικού Συμβουλίου προς την Τακτική Γενική Συνέλευση των μετόχων που θα 

πραγματοποιηθεί ως την 30.6.2010, θα είναι η μη διανομή μερίσματος. Η συγκεκριμένη πρόταση τελεί υπό 

την έγκριση του 70% του καταβλημένου μετοχικού κεφαλαίου της Eταιρίας. 
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ΕΠΕΞΗΓΗΜΑΤΙΚΗ ΕΚΘΕΣΗ ΤΟΥ ΔΙΟΙΚΗΤΙΚΟΥ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟΥ  

(άρθρο 4, παρ. 7 & 8 του Ν. 3556/2007) 

 

1. Διάρθρωση μετοχικού κεφαλαίου της Εταιρίας 

Το μετοχικό κεφάλαιο της εταιρίας ανέρχεται στο  ποσό των ευρώ δέκα εκατομμυρίων οκτακοσίων εξήντα 

πέντε χιλιάδων ογδόντα ενός και ογδόντα πέντε λεπτών (10.865.081,85) διαιρούμενο σε τριάντα ένα 

εκατομμύρια σαράντα τρεις χιλιάδες ενενήντα μία (31.043.091) κοινές ονομαστικές μετοχές, ονομαστικής 

αξίας εκάστης 0,35 ευρώ σύμφωνα με την υπ' αριθ. Κ2-13355/29.12.2009 απόφαση του Υπουργείου 

Ανάπτυξης. Η διάρθρωση και ο τρόπος σχηματισμού του μετοχικού κεφαλαίου της εταιρίας παρατίθεται 

αναλυτικά στο άρθρο 5 του καταστατικού της εταιρίας. 

Η εταιρία είναι στη διαδικασία σύνταξης Εντύπου σύμφωνα με το άρθρο 4 παρ. 2 (δ) του Ν. 3401/2005 

σχετικά με την ανωνέρω αναφερόμενη συγχώνευση για το περιεχόμενο του οποίου πρόκειται να ενημερωθεί 

το Διοικητικό Συμβούλιο της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς και του Χρηματιστηρίου Αθηνών για να ακολουθήσει 

η έγκριση από το διοικητικό συμβούλιο του ΧΑ της εισαγωγής προς διαπραγμάτευση των νέων μετοχών. 

Μέχρι την ολοκλήρωση των ανωτέρω διαδικασιών, οι μετοχές της εταιρίας οι οποίες είναι εισηγμένες στο 

Χρηματιστήριο Αθηνών στη κατηγορία της Μεσαίας και Μικρής Κεφαλαιοποίησης (Βιομηχανικά Προϊόντα & 

Υπηρεσίες - Υπηρεσίες Μεταφορών) ανέρχονται σε είκοσι ένα εκατομμύρια διακόσιες τρεις χιλιάδες 

(21.203.000) ονομαστικής αξίας τριάντα λεπτών του ευρώ (0,30 €) η καθεμία. Τα δικαιώματα και οι 

υποχρεώσεις που συνδέονται με τις μετοχές αυτές είναι αυτά που καθορίζονται από τις διατάξεις του κ.ν. 

2190/1920 σε συνδυασμό με τις διατάξεις του ν.3371/05. 

 

2. Περιορισμοί στην μεταβίβαση μετοχών της Εταιρίας 

Οι μετοχές της εταιρίας είναι ελεύθερα διαπραγματεύσιμες και δεν υπάρχουν περιορισμοί από το Νόμο και το 

Καταστατικό της για την μεταβίβαση ή την κατοχή τους. 

 

3. Σημαντικές άμεσες ή έμμεσες συμμετοχές κατά την έννοια των διατάξεων των άρθρων 9 - 11 
του  ν. 3556/2007 

Την 31.12.2009 οι κατωτέρω μέτοχοι (φυσικά ή νομικά πρόσωπα) που κατέχουν άμεσα ή έμμεσα ποσοστό 

μεγαλύτερο από 5% του συνολικού αριθμού των μετοχών και των δικαιωμάτων ψήφου της μητρικής 

εταιρίας, κατά την έννοια των διατάξεων του άρθρου 9 έως 11 του ν. 3556/2007, είναι οι εξής: 

 

Α/Α ΟΝΟΜΑΤΕΠΩΝΥΜΟ ΜΕΤΟΧΟΥ ΠΟΣΟΣΤΟ% 

1. ALMATI SERVICES LIMITED* 26,90 

2. BECKER WILFRIED 8,85 

3. S.O.G. ELECTRO CONNECT LTD** 3,22 

4. ΠΑΠΑΡΟΥΝΗΣ ΣΠΥΡΙΔΩΝ 4,62 
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*Η Μillennium Bank A.E. κατέχει ποσοστό δικαιωμάτων ψήφου 25% τα οποία προέρχονται από τον έλεγχο 

δικαιωμάτων ψήφου της εταιρείας ALMATI SERVICES LIMITED λόγω ενεχύρου επί μετοχών της ανωτέρω 

εταιρείας. 

**Ο κ. Σ. Παπαρούνης μπορεί να ασκήσει τα δικαιώματα ψήφου της εταιρίας S.O.G. ELECTRO CONNECT LTD 

ως πληρεξούσιος εκπρόσωπός της.  

4. Κάτοχοι κάθε είδους μετοχών που παρέχουν ειδικά δικαιώματα ελέγχου 

Δεν υφίστανται μετοχές τους Εταιρίας οι οποίες παρέχουν ειδικά δικαιώματα ελέγχου τους κατόχους τους. 

5. Περιορισμοί στο δικαίωμα ψήφου 

Κάθε μετοχή της εταιρίας ενσωματώνει όλα τα δικαιώματα και τις υποχρεώσεις που καθορίζονται από το 

Νόμο και το καταστατικό της Εταιρίας, το οποίο όμως δεν περιέχει διατάξεις περισσότερο περιοριστικές από 

ότι προβλέπει ο Νόμος.Η κατοχή του τίτλου της μετοχής συνεπάγεται αυτοδικαίως την αποδοχή από τον 

κύριο αυτής του καταστατικού της εταιρίας και των νομίμων αποφάσεων των Γενικών Συνελεύσεων των 

μετόχων. 

Το καταστατικό της εταιρίας δεν περιέχει ειδικά δικαιώματα υπέρ συγκεκριμένων μετόχων, ούτε υπάρχουν 

μετοχές που παρέχουν ειδικά δικαιώματα ελέγχου. Οι μετοχές της εταιρίας είναι ονομαστικές με δικαίωμα 

ψήφου και δεν υπάρχουν άλλες κατηγορίες μετοχών. 

Η ευθύνη των μετόχων περιορίζεται στην ονομαστική αξία των μετοχών που κατέχουν. Οι μέτοχοι 

συμμετέχουν στη διοίκηση και τα κέρδη της εταιρίας σύμφωνα με το Νόμο και τις διατάξεις του 

Καταστατικού. Τα δικαιώματα και οι υποχρεώσεις που απορρέουν από κάθε μετοχή παρακολουθούν αυτή σε 

οποιονδήποτε καθολικό ή ειδικό διάδοχο του μετόχου. Οι μέτοχοι ενασκούν τα δικαιώματά τους σε σχέση με 

τη Διοίκηση της εταιρίας μόνο μέσω των Γενικών Συνελεύσεων. 

Κάθε μετοχή παρέχει το δικαίωμα μιας ψήφου. Συγκύριοι κοινών μετοχών, για να έχουν το δικαίωμα ψήφου, 

πρέπει να υποδείξουν εκπρόσωπο που θα τους εκπροσωπήσει στη Γενική Συνέλευση, μέχρι δε τον καθορισμό 

αυτόν αναστέλλεται η άσκηση των δικαιωμάτων τους. 

6. Συμφωνίες μεταξύ μετόχων της Εταιρίας, οι οποίες συνεπάγονται περιορισμούς στη 
μεταβίβαση μετοχών ή περιορισμούς στην άσκηση δικαιωμάτων ψήφου 

Δεν έχει περιέλθει σε γνώση της Εταιρίας ύπαρξη συμφωνιών μεταξύ των μετόχων της, οι οποίες 

συνεπάγονται περιορισμούς στη μεταβίβαση των μετοχών της ή στην άσκηση των δικαιωμάτων ψήφου που 

απορρέουν από τις μετοχές της. 

7. Κανόνες διορισμού και αντικατάστασης μελών ΔΣ και τροποποίησης καταστατικού 

Οι κανόνες για το διορισμό και την αντικατάσταση μελών του Διοικητικού Συμβουλίου, καθώς και για την 

τροποποίηση του καταστατικού δεν διαφοροποιούνται από τα προβλεπόμενα στον κ.ν.2190/1920. 

8. Αρμοδιότητα του Διοικητικού Συμβουλίου ή ορισμένων μελών του για την έκδοση νέων 
μετοχών ή για την αγορά ιδίων μετοχών 

Σύμφωνα με τις διατάξεις του άρθρου 13 παρ. 1 στοιχ. β) του Κ.Ν. 2190/1920, το Διοικητικό Συμβούλιο της 

Εταιρίας έχει το δικαίωμα, κατόπιν σχετικής απόφασης της Γενικής Συνέλευσης που υπόκειται στις 

διατυπώσεις δημοσιότητας του άρθρου 7β του Κ.Ν. 2190/1920, να αυξάνει το μετοχικό κεφάλαιο της 
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Εταιρίας με την έκδοση νέων μετοχών, με απόφασή του που λαμβάνεται με πλειοψηφία τουλάχιστον των 

δύο τρίτων (2/3) του συνόλου των μελών του. Στην περίπτωση αυτή, το μετοχικό κεφάλαιο μπορεί να 

αυξάνεται μέχρι το ποσό του κεφαλαίου που είναι καταβλημένο κατά την ημερομηνία που χορηγήθηκε στο 

Διοικητικό Συμβούλιο η εν λόγω εξουσία από τη Γενική Συνέλευση. Η ως άνω εξουσία του Διοικητικού 

Συμβουλίου μπορεί να ανανεώνεται από τη Γενική Συνέλευση για χρονικό διάστημα που δεν υπερβαίνει την 

πενταετία για κάθε ανανέωση. 

9. Σημαντικές συμφωνίες που τίθενται σε ισχύ, τροποποιούνται ή λήγουν σε περίπτωση αλλαγής 
στον έλεγχο της Εταιρίας κατόπιν δημόσιας πρότασης 

Δεν υπάρχουν σημαντικές συμφωνίες που έχει συνάψει η εταιρία και οι οποίες τίθενται σε ισχύ, 

τροποποιούνται ή λήγουν, σε περίπτωση αλλαγής στον έλεγχο της εταιρίας κατόπιν δημόσιας πρότασης, 

εκτός των δανειακών συμβάσεων των ομολογιακών δανείων που περιλαμβάνουν συνήθεις όρους για τυχόν 

αλλαγή του ιδιοκτησιακού καθεστώτος. 

10. Κάθε συμφωνία που η Εταιρία έχει συνάψει με μέλη του Διοικητικού Συμβουλίου ή με το 
προσωπικό της, η οποία προβλέπει αποζημίωση σε περίπτωση παραίτησης ή  απόλυσης χωρίς 
βάσιμο λόγο ή τερματισμού της θητείας ή της απασχόλησής τους εξαιτίας της δημόσιας 
πρότασης 

Δεν υπάρχουν συμφωνίες που η εταιρία έχει συνάψει με μέλη του Διοικητικού της Συμβουλίου ή με το 

προσωπικό της οι οποίες προβλέπουν αποζημίωση σε  περίπτωση παραίτησης ή απόλυσης χωρίς βάσιμο λόγο 

ή τερματισμού της θητείας ή της απασχόλησης τους εξαιτίας δημόσιας πρότασης. Σε περίπτωση καταγγελίας 

των συμβάσεων εργασίας προσώπων που εργάζονται στην εταιρία με σύμβαση εξηρτημένης εργασίας, 

εφαρμόζονται οι αποζημιώσεις που  προβλέπονται από το νόμο. 

 

ΣΥΝΑΛΛΑΓΕΣ ΣΥΝΔΕΔΕΜΕΝΩΝ ΜΕΡΩΝ 

Οι συναλλαγές με τα συνδεδεμένα μέρη έχουν ως εξής: 

  ΟΜΙΛΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

Α) Θυγατρικές εταιρείες (VENUS Α.Ε.) 31.12.09 31.12.08 31.12.09 31.12.08 

Πωλήσεις υπηρεσιών      339.511 316.903 

Αγορές υπηρεσιών     23.941 - 

Έσοδα από ενοίκια     48.000 33.152 

Απαιτήσεις     359.604 141.194 

Εγγυήσεις της μητρικής εταιρείας υπέρ θυγατρικών  900.000   -   

Β) Συγγενείς εταιρείες         

i) ABC SHIPPING LTD         

Πωλήσεις υπηρεσιών      1.800 - 

Αγορές υπηρεσιών     12.974 - 

Υποχρεώσεις      17.672 - 

ii) 4PL A.E.         

Απαιτήσεις -   17.500 - 

iii) ΔΟΜΥΛΙΚΟ Α.Ε.         

Πωλήσεις υπηρεσιών      - 3.856 

Έσοδα από ενοίκια     - 6.838 

Έσοδα από τόκους δανείων     - 114.558 

Αγορές υπηρεσιών     - 615 
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Απαιτήσεις από δάνεια     - 2.151.118 

Χορηγηθείσες εγγυήσεις     - 2.500.000 

Γ) Εταιρείες βασικών μετόχων/μελών Διοικητικού 
Συμβουλίου          

i) Αρβανίτης Ιωάννης (ΝΕΜΕΣΙΣ Α.Ε.)         

Πωλήσεις υπηρεσιών  22.665 29.321 22.665 29.321 

Αγορές  95.290 79.579 74.525 79.579 

Υποχρεώσεις  29.506 9.746 18.618 9.746 

ii) Σαμψωνάκης Σταύρος (ΕΛΛΗΝΙΚΑ & ΔΙΕΘΝΗ 
ΜΕΤΑΦΟΡΙΚΑ ΣΥΣΤΗΜΑΤΑ Ε.Π.Ε.)          

Πωλήσεις υπηρεσιών      2.605 4.450 

Αγορές υπηρεσιών       369.215 

Απαιτήσεις      50.578 13.178 

iii) Παπαρούνης Σπυρίδων (ΑΓ.Ε.ΤΕ.Κ. Α.Ε.)          

Ενοίκια (έξοδο) - 912.000 - 912.000 

Αγορές υπηρεσιών - 174.381 - 174.381 

Απαιτήσεις  - 631.491 - 631.491 

 

Οι αμοιβές μελών Δ.Σ. έχουν ως εξής:  

 

  ΟΜΙΛΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

  31.12.2009 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2008
Μισθοί και λοιπές 

βραχυπρόθεσμες παροχές 535.573 452.508 535.573 452.508 

 

ΠΡΟΟΠΤΙΚΕΣ ΓΙΑ ΤΟ 2010 

Η ενίσχυση της λειτουργικής κερδοφορίας και η ισχυροποίηση στον κλάδο αποτελούν βασική  προτεραιότητα 

για τον Όμιλο και την Εταιρία για το 2010. 

Με την ολοκλήρωση της συγχώνευσης αναμένεται να αποδώσουν οι οικονομίες κλίμακας σε επιχειρησιακό 

επίπεδο (διαχείριση μεγαλύτερου όγκου φορτίου Διαμεταφοράς και Logistics με τα ίδια μέσα) βελτιώνοντας 

το μικτό περιθώριο κέρδους κατά 1,5 μονάδα. Σε ένα δεύτερο επίπεδο οικονομίες κλίμακας αναμένεται να 

προκύψουν από τη συρρίκνωση των εξόδων διοίκησης και διάθεσης συμπεριλαμβανομένου των αμοιβών 

προσωπικού βελτιώνοντας το λειτουργικό αποτέλεσμα σε επίπεδο Εταιρίας κατά 1,15 εκ. ευρώ. 

Η ενοποίηση της πελατειακής βάσης των συγχωνευόμενων εταιρειών και η διεύρυνσή της η οποία εκτιμάται 

ότι θα έχει σαν αποτέλεσμα ο τζίρος της να ξεπεράσει τα 65 εκ ευρώ, αποτελεί το δεύτερο μεγάλο στόχο της 

Διοίκησης έτσι ώστε να καταστεί η ΙΜΠΕΡΙΟ-ΑΡΓΩ ΓΚΡΟΥΠ Α.Μ.Ε. η δεύτερη μεγαλύτερη εταιρία στον 

κλάδο από δέκατη τέταρτη που ήταν προ τριετίας.  

Η Εταιρία προχώρησε το 2009 στη σύναψη νέων εμπορικών συμφωνιών για την ανταπόκριση μεγάλων οίκων 

του εξωτερικού οι οποίοι δραστηριοποιούνται σε θαλάσσιες και αεροπορικές μεταφορές στην ευρύτερη 

περιοχή της Άπω Ανατολής. Αυτό είχε σαν αποτέλεσμα την βελτίωση των μεριδίων της στις συγκεκριμένες 

αγορές. Για την καλύτερη εξυπηρέτηση υφιστάμενων φορτίων από την περιοχή αυτή αλλά και για την 

περαιτέρω διείσδυση στην «τεράστια» αγορά της Κίνας εξετάζεται το ενδεχόμενο εγκατάστασης γραφείου 

παροχής υπηρεσιών Διαμεταφοράς στη νοτιοανατολική πλευρά της Κίνας.  
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Η ισχυροποίηση της θέσης της Εταιρίας στην ευρύτερη περιοχή της Νοτιοανατολικής Ευρώπης με επίκεντρο 

τα Βαλκάνια αποτελεί τον άλλο μεγάλο γεωγραφικό στόχο εμπορικής διείσδυσης μέσα από τη σιδηροδρομική 

σύνδεση των εγκαταστάσεων της στη ΒΙ.ΠΕ. Σίνδου με το δίκτυο του Ο.Σ.Ε. Η επένδυση αυτή της τάξης 

των 2 εκ. € αναμένεται να αποφέρει, όταν ολοκληρωθεί, κύκλο εργασιών 3 εκ. ευρώ ετησίως εγκαινιάζοντας 

με δυναμικό τρόπο την είσοδο της Εταιρίας στην αγορά της σιδηροδρομικής μεταφοράς και ενισχύοντας, 

παράλληλα, την οδική μεταφορά μέσα από συνδυασμένες φορτώσεις.  Η τεχνική μελέτη της σιδηροδρομικής 

σύνδεσης των ιδιόκτητων εγκαταστάσεων της Εταιρίας στην ΒΙΠΕ Σίνδου Θεσσαλονίκης με το 

σιδηροδρομικό σταθμό Ν. Αγχιάλου έχει εγκριθεί από τις αρμόδιες αρχές.     

Για την επίτευξη των παραπάνω στόχων αλλά και για την ενίσχυση της κεφαλαιακής επάρκειας της εταιρίας, 

η Διοίκηση εξετάζει την προοπτική αυξησης του μετοχικού κεφαλαίου. 

Επισημαίνεται ότι, οι ανωτέρω οικονομικοί στόχοι του Ομίλου δεν συνιστούν προβλέψεις ή εκτιμήσεις της 

Διοίκησης και δεν αποτελούν μέρος επιχειρηματικού σχεδιασμού. Οι οικονομικοί αυτοί στόχοι αποκλειστικό 

σκοπό έχουν να προβάλλουν την τάση μεγέθυνσης των εργασιών και αποτελεσμάτων του Ομίλου.  

 

ΛΟΙΠΕΣ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ 

Με βάση τα προαναφερθέντα, την έκθεση ελέγχου Ορκωτού Ελεγκτή Λογιστή της εταιρίας και του ομίλου, 

καθώς και τις ετήσιες οικονομικές καταστάσεις της 31ης Δεκεμβρίου 2009, θεωρούμε ότι έχετε στην διάθεση 

σας, όλα τα απαραίτητα στοιχεία για να προχωρήσετε στην έγκριση των Οικονομικών Καταστάσεων της 

χρήσης που έληξε την 31η Δεκεμβρίου 2009 και στην απαλλαγή του Διοικητικού Συμβουλίου και των 

ελεγκτών από κάθε ευθύνη. 

 
 

Μετά τιμής 

Για το Διοικητικό Συμβούλιο 

 

 

 

Ο Πρόεδρος του ΔΣ 

Ιωάννης Αρβανίτης 

 

Απόσπασμα από το Βιβλίο Πρακτικών του ΔΣ 

Πειραιάς, 29 Μαρτίου 2010 
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ΕΚΘΕΣΗ ΕΛΕΓΧΟΥ  

ΑΝΕΞΑΡΤΗΤΟΥ ΟΡΚΩΤΟΥ ΕΛΕΓΚΤΗ ΛΟΓΙΣΤΗ 

 
Έκθεση Ελέγχου Ανεξάρτητου Ορκωτού Ελεγκτή Λογιστή 

Προς τους Μετόχους της Εταιρείας ΙΜΠΕΡΙΟ-ΑΡΓΩ ΓΚΡΟΥΠ Α.Μ.Ε. 

 

Έκθεση επί των Εταιρικών και Ενοποιημένων Οικονομικών Καταστάσεων 

Ελέγξαμε τις συνημμένες εταιρικές και ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις της Εταιρείας ΙΜΠΕΡΙΟ-ΑΡΓΩ 

ΓΚΡΟΥΠ Α.Μ.Ε.  και των θυγατρικών της, που αποτελούνται από την εταιρική και ενοποιημένη κατάσταση 

οικονομικής θέσης της 31 Δεκεμβρίου 2009, τις εταιρικές και ενοποιημένες καταστάσεις  συνολικού 

εισοδήματος, μεταβολών ιδίων κεφαλαίων και ταμειακών ροών της χρήσεως που έληξε την ημερομηνία αυτή, 

καθώς και την περίληψη σημαντικών λογιστικών αρχών και μεθόδων και τις λοιπές επεξηγηματικές 

πληροφορίες. 

 

Ευθύνη της Διοίκησης για τις Εταιρικές και Ενοποιημένες Οικονομικές Καταστάσεις 

Η διοίκηση είναι υπεύθυνη για την κατάρτιση και εύλογη παρουσίαση αυτών των εταιρικών και ενοποιημένων 

οικονομικών καταστάσεων σύμφωνα με τα Διεθνή Πρότυπα Χρηματοοικονομικής Αναφοράς, όπως αυτά 

έχουν υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση, όπως και για εκείνες τις εσωτερικές δικλίδες που η διοίκηση 

καθορίζει ως απαραίτητες ώστε να καθίσταται δυνατή η κατάρτιση εταιρικών και ενοποιημένων οικονομικών 

καταστάσεων απαλλαγμένων από ουσιώδη ανακρίβεια, που οφείλεται είτε σε απάτη είτε σε λάθος. 

 

Ευθύνη του Ελεγκτή 

Η δική μας ευθύνη είναι να εκφράσουμε γνώμη επί αυτών των εταιρικών και ενοποιημένων οικονομικών 

καταστάσεων με βάση τον έλεγχό μας. Διενεργήσαμε τον έλεγχό μας σύμφωνα με τα Διεθνή Πρότυπα 

Ελέγχου. Τα πρότυπα αυτά απαιτούν να συμμορφωνόμαστε με κανόνες δεοντολογίας, καθώς και να 

σχεδιάζουμε και διενεργούμε τον έλεγχο με σκοπό την απόκτηση εύλογης διασφάλισης για το εάν οι εταιρικές 

και οι ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις είναι απαλλαγμένες από ουσιώδη ανακρίβεια. Ο έλεγχος 

περιλαμβάνει τη διενέργεια διαδικασιών για την απόκτηση ελεγκτικών τεκμηρίων, σχετικά με τα ποσά και τις 

γνωστοποιήσεις στις εταιρικές και τις ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις. Οι επιλεγόμενες διαδικασίες 

βασίζονται στην κρίση του ελεγκτή περιλαμβανομένης της εκτίμησης των κινδύνων ουσιώδους ανακρίβειας 

των εταιρικών και ενοποιημένων οικονομικών καταστάσεων, που οφείλεται είτε σε απάτη είτε σε λάθος. Κατά 

τη διενέργεια αυτών των εκτιμήσεων κινδύνου, ο ελεγκτής εξετάζει τις εσωτερικές δικλίδες που σχετίζονται 

με την κατάρτιση και εύλογη παρουσίαση των εταιρικών και ενοποιημένων οικονομικών καταστάσεων της 

εταιρείας, με σκοπό το σχεδιασμό ελεγκτικών διαδικασιών κατάλληλων για τις περιστάσεις και όχι με σκοπό 

την έκφραση γνώμης επί της αποτελεσματικότητας των εσωτερικών δικλίδων της εταιρείας. Ο έλεγχος 
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περιλαμβάνει επίσης την αξιολόγηση της καταλληλότητας των λογιστικών αρχών και μεθόδων που 

χρησιμοποιήθηκαν και του εύλογου των εκτιμήσεων που έγιναν από τη διοίκηση, καθώς και αξιολόγηση της 

συνολικής παρουσίασης των εταιρικών και ενοποιημένων οικονομικών καταστάσεων. Πιστεύουμε ότι τα 

ελεγκτικά τεκμήρια που έχουμε συγκεντρώσει είναι επαρκή και κατάλληλα για τη θεμελίωση της ελεγκτικής 

μας γνώμης. 

 

Γνώμη 

Κατά τη γνώμη μας, οι συνημμένες εταιρικές και ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις παρουσιάζουν 

εύλογα, από κάθε ουσιώδη άποψη, την οικονομική θέση της Εταιρείας και των θυγατρικών αυτής κατά την 

31 Δεκεμβρίου 2009, τη χρηματοοικονομική τους επίδοση και τις ταμειακές τους ροές για τη χρήση που 

έληξε την ημερομηνία αυτή σύμφωνα με τα Διεθνή Πρότυπα Χρηματοοικονομικής Αναφοράς, όπως αυτά 

έχουν υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση. 

 

Αναφορά επί άλλων Νομικών και Κανονιστικών θεμάτων 

Επαληθεύσαμε τη συμφωνία και την αντιστοίχηση του περιεχομένου της Έκθεσης του Διοικητικού 

Συμβουλίου με τις συνημμένες εταιρικές και ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις, στα πλαίσια των 

οριζόμενων από τα άρθρα 43α, 107 και 37 του Κ.Ν. 2190/1920. 

 

 

 

 

Αθήνα  29 Μαρτίου 2010 

 

Ορκωτός Ελεγκτής  Λογιστής 

Βρουστούρης Παναγιώτης  

Αρ. Μ. ΣΟΕΛ 12921 

Μεσογείων 388 Αγία Παρασκευή 
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INDEPENDENT AUDITOR’S REPORT 
 
To the shareholders of IMPERIO-ARGO GROUP A.M.E. 
 
Report on the  Separate and Consolidated Financial Statements 
 
We have audited the accompanying financial statements (separate and consolidated) of, IMPERIO-ARGO 
GROUP A.M.E. which comprise the statement of financial position as at December 31, 2009, and the 
statement of comprehensive income, statement of changes in equity and cash flow statement for the year 
then ended, and a summary of significant accounting policies and other explanatory information. 
 
Management’s Responsibility for the Financial Statements 
 
Management is responsible for the preparation and fair presentation of these financial statements in 
accordance with International Financial Reporting Standards, as adopted by the European Union  and for 
such internal control as management determines is necessary to enable the preparation of financial 
statements that are free from material misstatement, whether due to fraud or error. 
 
Auditor’s Responsibility 
 
Our responsibility is to express an opinion on these financial statements based on our audit. We conducted 
our audit in accordance with International Standards on Auditing. Those standards require that we comply 
with ethical requirements and plan and perform the audit to obtain reasonable assurance about whether the 
financial statements are free from material misstatement. An audit involves performing procedures to obtain 
audit evidence about the amounts and disclosures in the financial statements. The procedures selected 
depend on the auditor’s judgment, including the assessment of the risks of material misstatement of the 
financial statements, whether due to fraud or error. In making those risk assessments, the auditor considers 
internal control relevant to the entity’s preparation and fair presentation of the financial statements in order 
to design audit procedures that are appropriate in the circumstances, but not for the purpose of expressing 
an opinion on the effectiveness of the entity’s internal control. An audit also includes evaluating the 
appropriateness of accounting policies used and the reasonableness of accounting estimates made by 
management, as well as evaluating the overall presentation of the financial statements. We believe that the 
audit evidence we have obtained is sufficient and appropriate to provide a basis for our audit opinion. 
 
Opinion 
 
In our opinion, the financial statements present fairly, in all material respects  the financial position of  
IMPERIO-ARGO GROUP A.M.E. and its subsidiaries  as at December 31, 2009, and of their financial 
performance and their  cash flows for the year then ended in accordance with International Financial 
Reporting Standards, as adopted by the European Union  
 
Report on Other Legal and Regulatory Requirements 
 
We verified that the content of the Board of Directors’ Report is consistent and correspond with the 
accompanying Financial Statements within the scope set by articles 43a, 107 and 37, of C.L. 2190/1920. 
 

Athens, 29 March 2010 
 
 
 

 
Vroustouris Panagiotis,  

Certified Auditor Accountant 
ΑΜ SOEL 12921 

388 Mesogion Avenue, Agia Paraskevi 
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ΈΚΘΕΣΗ ΤΟΥ ΑΡΘΡΟΥ 10 ΤΟΥ Ν. 3401/2005, ΣΤΗ ΧΡΗΣΗ 2009 
 

Η εταιρία, σύμφωνα με την ισχύουσα νομοθεσία και στα πλαίσια πληροφόρησης του επενδυτικού κοινού, 

δημοσίευσε στο Ημερήσιο Δελτίο Τιμών του Χρηματιστηρίου Αθηνών, κατά τη διάρκεια της οικονομικής 

χρήσης 2009 και μέχρι την ημερομηνία σύνταξης των ετήσιων οικονομικών καταστάσεων της χρήσης 2009, 

τις κάτωθι πληροφορίες. 

Οι κατωτέρω πληροφορίες είναι αναρτημένες στο διαδικτυακό τόπο της εταιρίας http://www.imperio.gr και 

στο site του Χρηματιστηρίου Αθηνών http://www.ase.gr. 

 
 

ΘΕΜΑ ΗΜΕΡΟΜΗΝΙΑ ΤΌΠΟΣ 
ΔΗΜΟΣΊΕΥΣΗΣ 

Προαναγγελία Γενικής Συνέλευσης 9/3/2010  www.ase.gr, 
www.imperio.gr 

Imperio Argo Group AME - Ανακοίνωση Άλλων Σημαντικών 
Γεγονότων 

31/12/2009  www.ase.gr, 
www.imperio.gr 

Imperio - Argo Group AME Έγκριση συγχώνευσης από το 
Υπουργείο Ανάπτυξης 

31/12/2009  www.ase.gr, 
www.imperio.gr 

Διόρθωση ποσού δημοσιευμένων οικονομικών καταστάσεων Γ 
τριμήνου 2009 

3/12/2009  www.ase.gr, 
www.imperio.gr 

Ανακοίνωση ημερομηνίας δημοσίευσης των οικονομικών 
αποτελεσμάτων Γ Τριμήνου 2009 

27/11/2009 www.ase.gr, 
www.imperio.gr 

ΓΝΩΣΤΟΠΟΙΗΣΗ ΜΕΤΑΒΟΛΗΣ ΣΗΜΑΝΤΙΚΗΣ ΣΥΜΜΕΤΟΧΗΣ N. 
3556/2007  

23/10/2009 www.ase.gr, 
www.imperio.gr 

ΓΝΩΣΤΟΠΟΙΗΣΗ ΑΠΟΚΤΗΣΗΣ ΣΗΜΑΝΤΙΚΗΣ ΣΥΜΜΕΤΟΧΗΣ N. 
3556/2007 

20/10/2009 www.ase.gr, 
www.imperio.gr 

Ανακοίνωση Σχεδίου Τροποποίησης του Καταστατικού Εταιρίας / 
Απόφαση Τροποποίησης Καταστατικού 

1/9/2009  www.ase.gr, 
www.imperio.gr 

Αποφάσεις Γενικής Συνέλευσης 1/9/2009  www.ase.gr, 
www.imperio.gr 

Ανακοίνωση σχετικά με το ύψος του μετοχικού κεφαλαίου της 
Εταιρείας και τις σημαντικές συμμετοχές από υπόχρεα πρόσωπα , 
σύμφωνα με τις διατάξεις του ν. 3556/2007 

31/8/2009 www.ase.gr, 
www.imperio.gr 

Ανακοίνωση ημερομηνίας δημοσίευσης των οικονομικών 
αποτελεσμάτων Α Εξαμήνου 2009 

28/8/2009 www.ase.gr, 
www.imperio.gr 

Ανακοίνωση Ρυθμιζόμενης Πληροφορίας Ν. 3556/2007 26/8/2009 www.ase.gr, 
www.imperio.gr 

Ανακοίνωση Ρυθμιζόμενης Πληροφορίας Ν. 3556/2007 17/8/2009 www.ase.gr, 
www.imperio.gr 

ΓΝΩΣΤΟΠΟΙΗΣΗ ΣΥΝΑΛΛΑΓΩΝ 17/8/2009 www.ase.gr, 
www.imperio.gr 

Προαναγγελία Γενικής Συνέλευσης 11/8/2009 www.ase.gr, 
www.imperio.gr 

Έκδοση Κοινού Ομολογιακού Δανείου 6/8/2009  www.ase.gr, 
www.imperio.gr 

ΠΕΡΙΛΗΨΗ ΤΟΥ ΣΧΕΔΙΟΥ ΣΥΜΒΑΣΗΣ ΣΥΓΧΩΝΕΥΣΗΣ 13/7/2009 www.ase.gr, 
www.imperio.gr 

ΠΕΡΙΛΗΨΗ ΤΟΥ ΣΧΕΔΙΟΥ ΣΥΜΒΑΣΗΣ ΣΥΓΧΩΝΕΥΣΗΣ 13/7/2009 www.ase.gr, 
www.imperio.gr 

ΕΓΚΡΙΣΗ ΣΧΕΔΙΟΥ ΣΥΜΒΑΣΗΣ ΣΥΓΧΩΝΕΥΣΗΣ 2/7/2009  www.ase.gr, 
www.imperio.gr 

ΑΝΑΚΟΙΝΩΣΗ ΣΧΕΤΙΚΑ ΜΕ ΤΗΝ ΤΡΟΠΟΠΟΙΗΣΗ ΤΟΥ 
ΚΑΤΑΣΤΑΤΙΚΟΥ  

1/7/2009  www.ase.gr, 
www.imperio.gr 

ΑΝΑΚΟΙΝΩΣΗ ΑΠΟΦΑΣΗΣ ΓΙΑ ΤΗΝ ΑΠΟΚΤΗΣΗ ΙΔΙΩΝ ΜΕΤΟΧΩΝ 1/7/2009  www.ase.gr, 
www.imperio.gr 

Συγκρότηση του Νέου Διοικητικού Συμβουλίου σε Σώμα 1/7/2009  www.ase.gr, 
www.imperio.gr 

Αποφάσεις Γενικής Συνέλευσης 1/7/2009  www.ase.gr, 
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www.imperio.gr 
Ολοκλήρωση προγράμματος αγοράς ιδίων μετοχών 29/6/2009 www.ase.gr, 

www.imperio.gr 
Ανακοίνωση Σχεδίου Τροποποίησης του Καταστατικού της εταιρίας 
IMPERIO - ARGO GROUP AME 

26/6/2009 www.ase.gr, 
www.imperio.gr 

Πρόσκληση Τακτικής Γενικής Συνέλευσης 9/6/2009  www.ase.gr, 
www.imperio.gr 

Ανακοίνωση ημερομηνίας δημοσίευσης των οικονομικών 
αποτελεσμάτων Α Τριμήνου 2009 

28/5/2009 www.ase.gr, 
www.imperio.gr 

ΟΛΟΚΛΗΡΩΣΗ ΕΚΠΟΙΗΣΗΣ ΜΕΤΟΧΩΝ 13/5/2009 www.ase.gr, 
www.imperio.gr 

Εκποίηση Κλασματικών Υπολοίπων 5/5/2009  www.ase.gr, 
www.imperio.gr 

Ανακοίνωση ημερομηνίας δημοσίευσης των ετήσιων οικονομικών 
αποτελεσμάτων χρήσης 2008 

30/3/2009 www.ase.gr, 
www.imperio.gr 

Imperio-Argo Group : Ανακοίνωση – Πρόσκληση 17/3/2009 www.ase.gr, 
www.imperio.gr 

Ο ΟΜΙΛΟΣ IMPERIO - ARGO ΝΕΟΣ 3PL ΣΥΝΕΡΓΑΤΗΣ ΤΗΣ 
ΜULTIRAMA 

25/2/2009 www.ase.gr, 
www.imperio.gr 

Imperio-Argo Group: Απo-επένδυση από Δομυλίκο 20/2/2009 www.ase.gr, 
www.imperio.gr 

Imperio Argo Group: Aναληψη έργου μεταφοράς και διανομής , 
ύψους1.250.000. ευρώ ετησίως 

20/2/2009 www.ase.gr, 
www.imperio.gr 

Ιmperio Αrgo Group A.M.E: Aνάληψη έργου της Aλουμίνιον ΑΕ , 
ύψους 693 χιλ. Ευρω 

21/1/2009 www.ase.gr, 
www.imperio.gr 

Μεταβίβαση ποσοστού συμμετοχής 20/1/2009 www.ase.gr, 
www.imperio.gr 

 
ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΩΝ 

Στοιχεία Οικονομικών Καταστάσεων Βάσει ΔΛΠ 4/12/2009  www.ase.gr, 
www.imperio.gr 

Στοιχεία Οικονομικών Καταστάσεων Βάσει ΔΛΠ 30/11/2009 www.ase.gr, 
www.imperio.gr 

Στοιχεία Οικονομικών Καταστάσεων Βάσει ΔΛΠ 30/11/2009 www.ase.gr, 
www.imperio.gr 

Στοιχεία Οικονομικών Καταστάσεων Βάσει ΔΛΠ 31/8/2009  www.ase.gr, 
www.imperio.gr 

Στοιχεία Οικονομικών Καταστάσεων Βάσει ΔΛΠ 31/8/2009  www.ase.gr, 
www.imperio.gr 

Στοιχεία Οικονομικών Καταστάσεων Βάσει ΔΛΠ 29/5/2009  www.ase.gr, 
www.imperio.gr 

Στοιχεία Οικονομικών Καταστάσεων Βάσει ΔΛΠ 29/5/2009  www.ase.gr, 
www.imperio.gr 

Στοιχεία Οικονομικών Καταστάσεων Βάσει ΔΛΠ 31/3/2009  www.ase.gr, 
www.imperio.gr 

Στοιχεία Οικονομικών Καταστάσεων Βάσει ΔΛΠ 31/3/2009  www.ase.gr, 
www.imperio.gr 

 

Η εταιρεία σε εφαρμογή των διατάξεων του ν.3340/2005 και του άρθρου 6 της απόφασης 3/347/12.07.2005 

του Διοικητικού Συμβουλίου της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς καθώς και των διατάξεων του ν.3556/2007, 

γνωστοποίησε στο Χρηματιστήριο Αθηνών και στην Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς, μέσω συστήματος ΕΡΜΗΣ, την 

κάτωθι συναλλαγή σχετικά με μετοχές της του υπόχρεου, σύμφωνα με το άρθρο 13 παρ. 1 του Ν. 

3340/2005,  Σταύρου Σαμψωνάκη Εκτελεστικού μέλους Δ.Σ. 

 
Ημερομηνία συναλλαγής  Μετοχές Αξία συναλλαγής Φύση συναλλαγής 

Α=ΑΓΟΡΑ 
Π=ΠΩΛΗΣΗ  

13/08/2009 17.000 14.880 Π 
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Επίσης η εταιρεία σε εφαρμογή των διατάξεων της παρ. 3 του άρθρου 14 του ν. 3556/2007, γνωστοποίησε 

τα εξής: 

1. στις 17.08.2009 μέσω του συστήματος ΕΡΜΗΣ 

• Ότι το ποσοστό των δικαιωμάτων ψήφου του κ. Σταύρου Σαμψωνάκη Εκτελεστικού Μέλους του Δ.Σ.  

κατήλθε το όριο του 5%. 

2. στις 20.10.2009 μέσω του συστήματος ΕΡΜΗΣ 

• Η εταιρία Benbay LTD  με επιστολή της προς την εταιρία, γνωστοποίησε ότι στις 16.10.2009 προέβη 

σε απόκτηση μετοχών της ανωτέρω εταιρίας (άμεση συμμετοχή), με αποτέλεσμα το ποσοστό 

συμμετοχής της επί του συνόλου των δικαιωμάτων ψήφου της εταιρίας Imperio Argo Group ΑMΕ, να 

ανέλθει από 2,54% σε 5,00%. Κατόπιν των ανωτέρω ο κ. Βίκτωρ Ρέστης (έμμεση συμμετοχή) κατέχει  

συνολικά 1.060.000 μετοχές εκδόσεως Imperio Argo Group ΑMΕ οι οποίες αποτελούν ποσοστό 5% επί 

του συνόλου του μετοχικού κεφαλαίου της εταιρίας.  

3. στις 23.10.2009 μέσω του συστήματος ΕΡΜΗΣ 

• Η εταιρία Benbay LTD  με επιστολή της προς την εταιρία, γνωστοποίησε ότι στις 19.10.2009 προέβη 

σε διάθεση μετοχών της ανωτέρω εταιρίας (άμεση συμμετοχή), με αποτέλεσμα το ποσοστό 

συμμετοχής της επί του συνόλου των δικαιωμάτων ψήφου της εταιρίας Imperio Argo Group ΑMΕ, να 

διαμορφωθεί από 5,00% σε 0,00%. 
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ΙΜΠΕΡΙΟ-ΑΡΓΩ ΓΚΡΟΥΠ ΑΝΩΝΥΜΗ ΜΕΤΑΦΟΡΙΚΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ 
Διακριτικός τίτλος: IMPERIO-ARGO GROUP S.A. 

Μαυροκορδάτου 11-13 Τ.Κ. 18538 Πειραιάς 
Α.Μ.Α.Ε. 21540/06/Β/90/46 

ΕΤΗΣΙΕΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ ΧΡΗΣΗΣ 2009 (01.01.-31.12.2009) 
ΣΥΜΦΩΝΑ ΜΕ ΤΑ ΔΙΕΘΝΗ ΠΡΟΤΥΠΑ ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗΣ ΑΝΑΦΟΡΑΣ 

ΠΟΥ ΕΧΟΥΝ ΕΓΚΡΙΘΕΙ ΑΠΟ ΤΗΝ ΕΥΡΩΠΑΙΚΗ ΕΝΩΣΗ 
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1. ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΣΥΝΟΛΙΚΩΝ ΕΣΟΔΩΝ 
 

                          Όμιλος                          Εταιρεία 
  
 Σημ. 01.01-

31.12.09
01.01-

31.12.08 
01.01-

31.12.09
01.01-

31.12.08
      
Έσοδα (17) 59.038.498 60.327.932 55.882.316 41.678.452 
Άλλα έσοδα  (19) 672.127 853.649 720.127 853.649 
Παροχές σε εργαζομένους   (10.947.174) (8.270.291) (10.080.516) (5.846.728) 
Αποσβέσεις  (8,10) (1.563.231) (1.325.541) (1.490.209) (934.747) 
Άλλα έξοδα  (18) (49.092.673) (49.858.212) (47.020.338) (36.368.229) 
Κέρδος/(ζημία) εκμετάλλευσης   (1.892.452) 1.727.537 (1.988.620) (617.603)
Κέρδος από Υπεραξία  (5) 0 1.163.503 0 928.182 
Απομείωση Υπεραξίας (6.3) (2.050.000) 0 (2.050.000) 0 
Χρηματοοικονομικά έξοδα  (20) (2.254.262) (2.055.606) (2.183.591) (984.922) 
Κέρδος προ φόρου  (6.196.715) 835.434 (6.222.210) (674.343)
Φόρος εισοδήματος (21) 537.250 (8.768) 548.877 694.776 
Καθαρό κέρδος/(ζημία) περιόδου  (5.659.465) 826.666 (5.673.334) 20.433
   
Λοιπά συνολικά έσοδα  0,00 0,00 0,00 0,00
Συγκεντρωτικά συνολικά έσοδα(ζημίες)  (5.659.465) 826.666 (5.673.334) 20.433
   
Το καθαρό κέρδος/(ζημία) κατανέμεται σε:    
Μετόχους εταιρείας  (22) (5.658.066) 511.055 
Δικαιώματα μειοψηφίας  (1.399) 315.611 
Σύνολο  (5.659.465) 826.666 
     
Τα συγκεντρωτικά συνολικά έσοδα κατανέμονται σε:     
Μετόχους εταιρείας   (5.658.066) 511.055   
Δικαιώματα μειοψηφίας  (1.399) 315.611   
Σύνολο  (5.659.465) 826.666   
 
Βασικά και μειωμένα κέρδη/(ζημίες) ανά μετοχή 

 
(22) (0,1962)

 
0,0270 
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2. ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗΣ ΘΕΣΗΣ 
 

  ΟΜΙΛΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ 
 Σημ. 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2008 
ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ    
Ενσώματα πάγια  (8) 32.251.424 31.609.046 32.026.063 31.394.369 
Υπεραξία (9) 6.726.305 8.776.305 6.650.213 8.700.214 
Άϋλα περιουσιακά στοιχεία (10) 7.584.648 8.225.433 6.792.698 7.386.232 
Συμμετοχές σε θυγατρικές  (11) - - 308.000 308.000 
Συμμετοχές σε συγγενείς  (11) 718.000 1.000.000 718.000 1.000.000 
Μακροπρόθεσμες απαιτήσεις  5.770.679 252.216 5.759.729 249.216 

Σύνολο Μακροπρόθεσμου Ενεργητικού   53.051.056 49.863.000 52.254.703 49.038.031

   
Κυκλοφορούν Ενεργητικό       
Αποθέματα  - 61.504 - - 
Εμπορικές απαιτήσεις (12) 25.192.732 26.814.637 24.470.197 25.059.534 
Λοιπές Απαιτήσεις  6.269.962 6.747.424 5.188.131 6.370.398 
Ταμειακά Διαθέσιμα & Ισοδύναμα (13) 1.410.196 810.730 1.370.621 807.243 

Σύνολο Κυκλοφορούντος Ενεργητικού  32.872.890 34.434.295 31.028.949 32.237.175

Σύνολο Ενεργητικού  85.923.946 84.297.295 83.283.652 81.275.206

      
ΙΔΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ ΚΑΙ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ      
Ίδια κεφάλαια       
Μετοχικό κεφάλαιο (14) 10.865.082 6.360.900 10.865.082 6.360.900 
Υπέρ το άρτιο (14) 10.547.700 10.619.700 10.547.700 10.619.700 
Αποθεματικά  (14) 4.187.883 8.628.535 4.187.883 8.628.535 
Αποτελέσματα εις νέον  581.613 6.231.209 269.411 5.934.275 
Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων μετόχων 
μητρικής  26.182.278 31.840.344 25.870.076 31.543.410
Δικαιώματα μειοψηφίας  308.984 310.382 - - 
Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων  26.491.262 32.150.726 25.870.076 31.543.410
   
ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ   
Μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις      
Μακροπρόθεσμα δάνεια (15.1) 17.779.707 15.961.720 17.779.707 15.961.720 
Λοιπές προβλέψεις  (21) 130.000 130.000 130.000 130.000 
Προβλέψεις για παροχές σε εργαζομένους (16) 1.250.643 1.338.392 1.134.200 1.220.632 
Αναβαλλόμενες φορολογικές υποχρεώσεις (21) 2.769.197 3.510.597 2.563.145 3.316.172 
Σύνολο Μακροπρόθεσμων 
Υποχρεώσεων   21.929.547 20.940.709 21.607.052 20.628.524
Βραχυπρόθεσμες Υποχρεώσεις      
Εμπορικές & λοιπές υποχρεώσεις (15.2) 13.787.619 11.911.394 12.652.391 10.664.799 
Βραχυπρόθεσμα δάνεια (15.1) 23.454.900 18.853.093 22.984.184 18.292.134 
Τρέχων φόρος εισοδήματος  260.618 441.373 169.949 146.339 
Σύνολο βραχυπρόθεσμων 
υποχρεώσεων  37.503.137 31.205.860 35.806.524 29.103.272
Σύνολο υποχρεώσεων  59.432.684 52.146.569 57.413.576 49.731.796
Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων και 
Υποχρεώσεων  85.923.946 84.297.295 83.283.652 81.275.206
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3. ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΜΕΤΑΒΟΛΩΝ ΙΔΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ 
 
ΟΜΙΛΟΣ 

 Σημ. Μετοχικό 
κεφάλαιο 

Υπέρ το 
άρτιο 

Ποσά 
προοριζόμενα 
για αύξηση 
κεφαλαίου 

 

Αποθεματικά 
Καταστατικού 

Αφορολόγητα 
Αποθεματικά 

Ίδιες 
μετοχές 

Κέρδη εις 
νέον 

Ίδια 
κεφάλαια 
μετόχων 
μητρικής 

Δικαιώματα 
μειοψηφίας 

Σύνολο 
καθαρής 
θέσης 

Υπόλοιπο 01.01.2008  5.088.720 10.619.700 0 833.198 1.810.721 (204.020) 8.597.888 26.746.207 782.907 27.529.114 
Συγκεντρωτικά συνολικά 
έσοδα 

       511.055 511.055 315.611 826.666 

Απόκτηση θυγατρικής 
VENUS A.E.   

         
- 

 
154.578 

 
154.578 

Πώληση ΔΟΜΥΛΙΚΟ Α.Ε.         - (1.044.714) (1.044.714) 
Αύξηση μετοχικού 
κεφαλαίου 

  
1.272.180 

    
(1.272.180) 

  
 

 
- 

 
- 

 
0 

 Αποκτήσεις εταιρειών  (5.2)   4.640.875     4.640.875 102.000 4.742.875 
Μεταφορές      142.316 2.735.418  (2.877.734) - - 0 
Αγορά ιδίων μετοχών       (57.793)  (57.793) - (57.793) 
Υπόλοιπο 31.12.2008  6.360.900 10.619.700 4.640.875 975.514 3.273.959 (261.813) 6.231.209 31.840.344 310.382 32.150.726 
            
Υπόλοιπο 01.01.2009  6.360.900 10.619.700 4.640.875 975.514 3.273.959 (261.813) 6.231.209 31.840.344 310.382 32.150.726 
Συγκεντρωτικά συνολικά 
έσοδα 

 
- - - - - - (5.658.066) (5.658.066) (1.398) (5.659.465) 

Μεταφορές (14) 4.504.182 (72.000) (4.640.875) - 200.223 - 8.470 - - - 
Υπόλοιπο 31.12.2009  10.865.082 10.547.700 0 975.514 3.474.182 (261.813) 581.613 26.182.278 308.984 26.491.262 
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                   ΕΤΑΙΡΕΙΑ 
 

 Σημ. 
 

Μετοχικό 
κεφάλαιο 

Υπέρ το 
άρτιο 

Ποσά 
προοριζόμεν
α για αύξηση 
κεφαλαίου 

 

Αποθεματικά 
καταστατικού 

Αφορολόγητα 
Αποθεματικά 

Ίδιες 
μετοχές 

Κέρδη εις 
νέον 

Σύνολο 
καθαρής 
θέσης 

Υπόλοιπο 01.01.2008  5.088.720 10.619.700 0 833.198 1.810.721 (204.020) 8.706.933 26.855.252 
Συγκεντρωτικά συνολικά έσοδα        20.433 20.433 
Αύξηση μετοχικού κεφαλαίου  1.272.180    (1.272.180)  - - 
 Αποκτήσεις εταιρειών  (5.2)   4.640.875    84.643 4.725.518 
Μεταφορές      142.316 2.735.418  (2.877.734) - 
Αγορά ιδίων μετοχών       (57.793) - (57.793) 
Υπόλοιπο 31.12.2008 6.360.900 10.619.700 4.640.875 975.514 3.273.959 (261.813) 5.934.275 31.543.410 
          
Υπόλοιπο 01.01.2009  6.360.900 10.619.700 4.640.875 975.514 3.273.959 (261.813) 5.934.275 31.543.410 
Συγκεντρωτικά συνολικά έσοδα  - - - - - - (5.673.334) (5.673.334) 
Μεταφορές (14) 4.504.182 (72.000) (4.640.875) - 200.223 - 8.470 - 
Υπόλοιπο 31.12.2009  10.865.082 10.547.700 0 975.514 3.474.182 (261.813) 269.411 25.870.076 
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4. KΑΤΑΣΤΑΣΗ ΤΑΜΕΙΑΚΩΝ ΡΟΩΝ 
 
  Όμιλος Εταιρεία 
   

31.12.2009 
 

31.12.2008 
 

31.12.2009 
 

31.12.2008 
Λειτουργικές δραστηριότητες Σημ.     
Κέρδη προ φόρων  (6.196.715) 835.434 (6.222.210) (674.343)
Πλέον/ Μείον προσαρμογές για:      
Αποσβέσεις  1.563.231 1.315.518 1.490.209 934.747 
Λοιπά  155.298 39.640 155.316 28.540 
Υπεραξία εξαγορών (5)  (1.153.484) 0 (928.182) 
Απομείωση Υπεραξίας (6.3) 2.050.000 0 2.050.000 0 
Αποτελέσματα (έσοδα, έξοδα, κέρδη και ζημίες) 
επενδυτικής δραστηριότητας 

  
0 

 
0 

 
0 

 
9.317 

Χρεωστικοί τόκοι κι συναφή έξοδα  2.262.792 2.055.606 2.192.121 984.922 
Πλέον/μείον προσαρμογές για μεταβολές 
κεφαλαίου κίνησης 

     

Μείωση/ Αύξηση αποθεμάτων  61.504 (63.201) 0 0 
Μείωση/ Αύξηση απαιτήσεων  (1.012.446) (7.791.492) (1.332.258) (2.842.902) 
Μείωση/ Αύξηση υποχρεώσεων (πλην 
τραπεζών) 

  
2.321.190 

 
4.127.416 

 
2.636.874 

 
(263.370) 

Αύξηση/ Μείωση υποχρεώσεων βάσει 
αναλογιστικής μελέτης 

  
(87.748) 

 
(30.717) 

 
(86.432) 

- 

Μείον:      
Χρεωστικοί τόκοι και συναφή έξοδα 
καταβλημένα 

  
(2.271.352) 

 
(1.426.652) 

 
(2.200.652) 

 
(984.922) 

Καταβλημένοι φόροι  (179.820) (670.656) (179.820) (416.105) 
Σύνολο εισροών/(εκροών) από 
λειτουργικές δραστηριότητες 

 
(1.334.066)

 
(2.762.588) (1.496.852)

 
(4.152.298)

Απόκτηση θυγατρικών, συγγενών, κοινοπραξιών 
και λοιπών επενδύσεων 

  
1.183.880 

 
115.529 

 
1.183.880 

 
293.586 

Αγορά ενσωμάτων και αΰλων παγίων   (2.527.175) (8.006.054) (2.490.720) (761.625) 
Εισπράξεις από πώληση επενδύσεων      
Εισπράξεις από πωλήσεις ενσωμάτων και άυλων 
παγίων 

  
2.000 

 
898.796 

 
2.000 

 
10.000 

Χορηγηθέντα δάνεια (12) (3.300.000) (1.556.018) (3.300.000) (1.556.018) 
Σύνολο εισροών εκροών από επενδυτικές 
δραστηριότητες 

 
(4.641.295)

 
(8.547.747) (4.604.840) (2.014.057)

Εισπράξεις από εκδοθέντα /αναληφθέντα δάνεια  7.782.815 8.678.330 7.873.058 2.964.487 
Εξόφληση κεφαλαίου χρηματοδοτικών 
μισθώσεων 

  
(557.988) 

 
(813.595) 

 
(557.988) 

 
(195.057) 

Απόκτηση ιδίων μετοχών (5.2) (650.000) (57.793) (650.000) (57.793) 
Σύνολο εισροών/εκροών από 
χρηματοδοτικές δραστηριότητες 

 
6.574.827

 
7.806.942 6.665.070 2.711.637

 Καθαρή αύξηση/ (μείωση) στα ταμιακά 
διαθέσιμα και ισοδύναμα 

  
599.466 

 
(3.503.389) 

 
563.378 

 
(3.454.719) 

Ταμιακά διαθέσιμα και ισοδύναμα έναρξης 
περιόδου 

  
810.730 

 
4.314.123 

 
807.243 

 
4.261.961 

Ταμιακά διαθέσιμα και ισοδύναμα λήξης 
περιόδου 

 
1.410.196

 
810.730 1.370.621 807.242
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5. ΓΕΝΙΚΕΣ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ  
 
5.1 Αντικείμενο & έδρα 

Η Εταιρεία ΙΜΠΕΡΙΟ - ΑΡΓΩ ΓΚΡΟΥΠ Α.Μ.Ε. είναι η μητρική εταιρεία του Ομίλου ΙΜΠΕΡΙΟ. Η διεύθυνση του 

Ομίλου η οποία είναι και η έδρα της εταιρείας βρίσκεται στον Πειραιά στην οδό Μαυροκορδάτου 11-13 και η 

ηλεκτρονική της διεύθυνση είναι www.imperio.gr. Η Εταιρεία δραστηριοποιείται στον τομέα των 

μεταφορών εμπορευμάτων δια όλων των μέσων μεταφοράς, της πρακτόρευσης τέτοιων μεταφορών και 

παροχής παντός είδους υπηρεσιών Logistics (Αποθήκευση εμπορευμάτων διακίνηση, συσκευασίες).  

5.2 Δομή του Ομίλου 

Η σύνθεση του Ομίλου έχει ως εξής: 

 

A/A Επωνυμία Χώρα 
εγκατάστασης 

Ποσοστό 
συμμετοχής/Σχέση Μέθοδος ενοποίησης 

      31.12.08 31.12.09 31.12.08 31.12.09 

Θυγατρική Θυγατρική 1 

VENUS 
ΑΝΩΝΥΜΗ 
ΕΤΑΙΡΕΙΑ 
ΜΕΤΑΦΟΡΩΝ 

ΕΛΛΑΔΑ 
70% 70% 

Ολική Ολική 

Θυγατρική Θυγατρική 2 
RILA 
INTERTRANS 
LTD 

ΒΟΥΛΓΑΡΙΑ 
49% 49% 

Ολική Ολική 

Συγγενής 3 ABC SHIPPING 
LTD  BΟΥΛΓΑΡΙΑ --- 

33% 
--- Καθαρή 

θέση 

Συγγενής 4 4 PL A.E. ΕΛΛΑΔΑ --- 
48,6% 

--- Καθαρή 
θέση 

Συγγενής 
5 

ΔΟΜΥΛΙΚΟ 
ΕΜΠΟΡΙΚΗ 
ΜΕΤΑΦΟΡΙΚΗ 
ΔΟΜΙΚΩΝ 
ΥΛΙΚΩΝ 
ΤΕΧΝΙΚΗ Α.Ε. 

ΕΛΛΑΔΑ 24,42% --- Καθαρή 
θέση --- 

Θυγατρική  6 

HANSEATIC 
MARINE 
CONSULTING 
GMBH 

ΓΕΡΜΑΝΙΑ 
45% 

--- --- --- 

 

Για τις συμμετοχές σημειώνονται τα εξής: 

1. Η συμμετοχή στην συγγενή εταιρεία ΔΟΜΥΛΙΚΟ Α.Ε. πωλήθηκε εκτός Ομίλου την 19/02/2009 έναντι του 

ποσού 1.000.000 ευρώ. Το κόστος κτήσης της συμμετοχής σε επίπεδο ατομικών οικονομικών 

καταστάσεων καθώς και η λογιστική αξία της με την μέθοδο της καθαρής θέσης σε επίπεδο ενοποιημένων 
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οικονομικών καταστάσεων ήταν 1.000.000 ευρώ και συνεπώς δεν προέκυψε αποτέλεσμα από την 

πώληση.  

2. Στις οικονομικές καταστάσεις της εταιρείας (ατομικές και ενοποιημένες) περιλαμβάνονται επίσης: 

• Η εταιρεία ΜΠΑΛΛΑΟΥΦ ΕΛΛΑΣ Α.Ε. με αντικείμενο τις Διεθνείς Μεταφορές η οποία αποκτήθηκε την 

12/12/2008 βάσει συμφωνίας με τους μετόχους της έναντι του ποσού των 4.221.454 €. Η 

εξαγορασθείσα εταιρεία απορροφήθηκε εντός της χρήσεως 2009 βάσει των διατάξεων του 

φορολογικού νόμου 2166/1993. Με βάση την από 01.06.2009 τροποποίηση, της αρχικής συμφωνίας 

μεταξύ IΜΠΕΡΙΟ και ΜΠΑΛΛΑΟΥΦ Α.Ε. η οποία συνήφθη την 12.12.2008, επαναπροσδιορίσθηκε το 

συνολικό τίμημα της απόκτησης της ΜΠΑΛΛΑΟΥΦ Α.Ε. το οποίο τελούσε υπό τον όρο του οριστικού 

προσδιορισμού  της λογιστικής καθαρής θέσης της, βάσει των Ελληνικών Λογιστικών Προτύπων. 

Συγκεκριμένα, ο όρος προέβλεπε, ότι αν η ελεγμένη λογιστική καθαρή θέση της εταιρείας όπως θα 

προκύψει με βάση τα Ελληνικά Λογιστικά Πρότυπα είναι μικρότερη του 1.500.000 €, το τίμημα θα 

επαναπροσδιορισθεί. Τα αρχικά και τροποποιημένα ποσά έχουν ως εξής: 

 

Περιγραφή τιμήματος 

 

Αρχικά ποσά Τροποποιήσεις Οριστικά  ποσά

Εύλογη αξία μετοχών που θα εκδοθούν 2.984.634 0 2.984.634 

Καταβολή μετρητών 2.500.000 (416.381) 2.083.619 

Λήψη μετοχών ΙΜΠΕΡΙΟ – ΑΡΓΩ ΓΚΡΟΥΠ Α.Μ.Ε. 

(ιδίων μετοχών) 

(1.263.180) 0 (1.263.180) 

Σύνολο 4.221.454 (416.381) 3.805.073 

 

Εύλογη αξία περιουσιακών στοιχείων 

 και υποχρεώσεων που αναγνωρίσθηκαν αρχικά 

 

 

3.266.889 

 

 

0 

 

 

3.266.889 

Υπεραξία 954.565 (416.381) 538.184 

Η τροποποίηση της  αρχικής συμφωνίας αφορά την μείωση του καταβλητέου ποσού των 2.500.000 

€ που είχε αρχικά συμφωνηθεί, κατά 416.381 €, δηλαδή στο ποσό των 2.083.619 €. Η λήψη των 

ιδίων μετοχών (μετοχών της ΙΜΠΕΡΙΟ), αφορά στην αγορά της εταιρείας LACOZO HOLDINGS LTD 

(100% θυγατρική της εταιρίας CHALLENGE HOLDINGS LTD). Το μοναδικό περιουσιακό στοιχείο της 

LACOZO HOLDINGS LTD θα είναι οι μετοχές της ΙΜΠΕΡΙΟ, τις οποίες θα αποκτήσει από την αύξηση 

του μετοχικού κεφαλαίου της ΙΜΠΕΡΙΟ – ΑΡΓΩ ΓΚΡΟΥΠ Α.Μ.Ε. για την εξαγορά της ΜΠΑΛΛΑΟΥΦ 

Α.Ε., στην οποία (ΜΠΑΛΛΑΟΥΦ Α.Ε.) η LACOZO HOLDINGS LTD θα είναι μέτοχος.  Στην αρχική 

συμφωνία υπήρχε όρος που προέβλεπε ότι η ΙΜΠΕΡΙΟ – ΑΡΓΩ ΓΚΡΟΥΠ Α.Μ.Ε. θα υποδείξει 

αγοραστή για τις μετοχές της εταιρείας CHALLENGE HOLDINGS LTD και σε περίπτωση που δεν 

ευρεθεί τέτοιος, θα αγοράσει τις μετοχές η ίδια. Η απόκτηση της LACOZO HOLDINGS LTD και 

συνεπώς εμμέσως των ιδίων μετοχών, κατέστη σχεδόν βέβαιη με την εν λόγω τροποποίηση, (ήδη 

έχει καταβληθεί ποσό 650.000 ευρώ και για τον λόγο αυτό αναγνωρίσθηκε αναδρομικά από 

31/12/2008  η σχετική υποχρέωση στην κατάσταση οικονομικής θέσης με αντίστοιχη μείωση της 

καθαρής θέσης, η οποία δηλώνει την δέσμευση της αγοράς των ιδίων μετοχών. Τα σχετικά ποσά των 

αναπροσαρμογών από την εν λόγω τροποποίηση του τιμήματος έχουν ως εξής: Μείωση της 
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υπεραξίας κατά 416.381€, αύξηση των υποχρεώσεων κατά 846.749 € και μείωση των ιδίων 

κεφαλαίων κατά 1.263.180 €. 

• Η εταιρεία ΑΓΡΟΤΙΚΗ ΕΞΑΓΩΓΙΚΗ ΤΕΧΝΙΚΗ ΚΑΤΑΣΚΕΥΑΣΤΙΚΗ (ΑΓ.Ε.ΤΕ.Κ.) Α.Ε., που αποκτήθηκε την 

12/12/2008 βάσει συμφωνίας με τους μετόχους της και δραστηριοποιείται στον τομέα της 

εκμετάλλευσης ακινήτων και των Διεθνών Μεταφορών, έναντι του ποσού των 2.919.420 ευρώ. Η 

εταιρεία αυτή απορροφήθηκε εντός της χρήσεως 2009 βάσει των διατάξεων του φορολογικού νόμου 

2166/1993. Σε ορισμένα περιουσιακά στοιχεία της ΑΓ.Ε.ΤΕ.Κ. Α.Ε. και συγκεκριμένα σε επενδύσεις της 

που δραστηριοποιούνται στο εξωτερικό δόθηκαν, στις 31/12/2008, προσωρινές αξίες καθώς δεν 

υπήρχαν επαρκή στοιχεία για την επιμέτρησή τους. Στα στοιχεία αυτά συμπεριλαμβάνεται και η 

αύξηση του μετοχικού κεφαλαίου της Εταιρείας ως μέρος της συμφωνίας εξαγοράς συνολικού ποσού 

1.901.880 ευρώ με την καταβολή μετρητών από τους υπάρχοντες μετόχους, η οποία και 

πραγματοποιήθηκε εντός του πρώτου τριμήνου της χρήσεως 2009. Το καθαρό ποσό που εισπράχθηκε 

από την εν λόγω αύξηση είναι 1.183.880 ευρώ. Στην τρέχουσα περίοδο έγινε οριστικοποίηση των 

αξιών που είχαν αποδοθεί προσωρινά κατά την ημερομηνία της απόκτησης στα περιουσιακά στοιχεία 

και τις υποχρεώσεις της εν λόγω εταιρείας και προσδιορίσθηκε νέα οριστική υπεραξία. Οι αξίες αυτές 

προσδιορίσθηκαν αναδρομικά και επηρέασαν  τα   κονδύλια της προηγούμενης χρήσεως στην οποία 

και ανάγονται. Τα  ποσά των  σχετικών  προσαρμογών που εμφανίσθηκαν αναδρομικά στις οικονομικές 

καταστάσεις της 31/12/2008 έχουν ως εξής: 

  

 

Καθαρά περιουσιακά στοιχεία Προσωρινές 
αξίες

 

Οριστικές αξίες Διαφορές

    

Ενσώματα πάγια 11.247.592 11.247.592 0 

Επενδύσεις  1.550.500 98.000 1.452.500 

Απαιτήσεις  976.430 2.663.573 (1.687.143) 

Ταμειακά διαθέσιμα και ισοδύναμα 141.762 141.762 0 

Τραπεζικές υποχρεώσεις  (8.455.162) (8.455.162) 0 

Προμηθευτές  (123.114) (123.114) 0 

Λοιπές υποχρεώσεις (684.122) (684.122) 0 

Αναβαλλόμενος φόρος (806.284) (806.284) 0 

Σύνολο 3.847.602 4.082.245 (234.643)

Τίμημα σε μετοχές 2.919.420 2.919.420 0 

Έξοδα απόκτησης 0 150.000 150.000 

Συνολικό τίμημα 2.919.420 3.069.420 0 

Υπεραξία (Αρνητική) (928.182) (1.012.825) (84.643) 
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Έως την ημερομηνία έγκρισης των οικονομικών καταστάσεων δεν είχε υποβληθεί στην Επιτροπή 

Κεφαλαιαγοράς το ενημερωτικό έντυπο συγχώνευσης σύμφωνα με τα οριζόμενα στο άρθρο 4 παρ. 2 (δ) του 

Ν. 3401/2005 λόγω μη ολοκλήρωσης του φορολογικού ελέγχου της εταιρίας ΜΠΑΛΛΑΟΥΦ ΕΛΛΑΣ Α.Μ.Ε. 

3. Την 28/01/2009, η ΑΓ.Ε.ΤΕ.Κ. Α.Ε. απέκτησε το 33% της εταιρείας ABC SHIPPING LTD με αντικείμενο 

δραστηριότητας τις οδικές και θαλάσσιες μεταφορές και έδρα την Βουλγαρία έναντι ποσού 400.000 ευρώ. 

Τα περιουσιακά στοιχεία της εν λόγω εταιρείας περιλάμβαναν  απαιτήσεις / υποχρεώσεις και δεν 

προέκυψαν διαφορές εύλογης αξίας και υπεραξία. Μέχρι την 31/12/2009 η εταιρεία δεν είχε αξιοσημείωτο 

αποτέλεσμα και συνεπώς αξία κτήσης και αξία βάσει μεθόδου καθαρής θέσης σχεδόν συμπίπτουν. 

4. Την 27/01/2009 η ΑΓ.Ε.ΤΕ.Κ. Α.Ε. απέκτησε το 48,6% της εταιρείας 4 PL A.E., με αντικείμενο 

δραστηριότητας την εμπορία, διανομή και αποθήκευση εμπορευμάτων και έδρα την Ελλάδα, αξίας 

συμμετοχής 318.000 ευρώ μέσω αύξησης του μετοχικού κεφαλαίου της. Τα περιουσιακά στοιχεία της εν 

λόγω εταιρείας περιλάμβαναν απαιτήσεις/ υποχρεώσεις και δεν προέκυψαν διαφορές εύλογης αξίας και 

υπεραξία. Μέχρι την 31/12/2009 η εταιρεία δεν είχε αξιοσημείωτο αποτέλεσμα και συνεπώς αξία κτήσης 

και αξία βάσει μεθόδου καθαρής θέσης σχεδόν συμπίπτουν. 

5. Η HANSEATIC MARINE CONSULTING GMBH δεν έχει καθαρά περιουσιακά στοιχεία, δεν υπάρχουν 

δεσμεύσεις για λογαριασμό της  και δεν αναμένονται οικονομικά οφέλη για τον Όμιλο και την εταιρεία από 

αυτή. Για τους λόγους αυτούς το σύνολο της αξίας 850.500 ευρώ διαγράφηκε οριστικά κατά την 

αποκτησή της και δεν ενοποιείται. 

6. Η εταιρεία RILA INTERTRANS LTD ενοποιείται ολικά λόγω κατοχής δικαιώματος προαίρεσης του 

υπολοίπου ποσοστού από την μητρική. 

7. Η συμμετοχή στην εταιρεία VENUS Α.E. έχει κόστος κτήσης  210.000 ευρώ και ποσοστό συμμετοχής 

70%.  

 
6. ΒΑΣΗ ΣΥΝΤΑΞΗΣ ΤΩΝ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΩΝ 
 
6.1  Λογιστικό πλαίσιο   
 

Οι οικονομικές καταστάσεις έχουν καταρτιστεί σύμφωνα με τα Διεθνή Πρότυπα Χρηματοοικονομικής 

Aναφοράς  που έχουν εγκριθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση με βάση το ιστορικό κόστος. Το λειτουργικό 

νόμισμα του ομίλου είναι το ευρώ.    

 
6.2  Ακολουθούμενες λογιστικές πολιτικές 
 
6.2.1 Ενοποίηση 

Οι ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις περιλαμβάνουν τις οικονομικές καταστάσεις της εταιρείας  των 

ελεγχόμενων από αυτή επιχειρήσεων (θυγατρικές) και των επιχειρήσεων επί των οποίων ασκείται ουσιώδης 

επιρροή (συγγενείς). Έλεγχος υπάρχει όταν η εταιρεία έχει την δυνατότητα να καθορίζει τις 

χρηματοοικονομικές και λειτουργικές δραστηριότητες μιας επιχείρησης με σκοπό την απόκτηση οφέλους. Τα 

αποτελέσματα, τα περιουσιακά στοιχεία και οι υποχρεώσεις των θυγατρικών, ενσωματώνονται στις 

οικονομικές καταστάσεις με την μέθοδο ολικής ενοποίησης. Οι οικονομικές καταστάσεις των θυγατρικών 

συντάσσονται με τις ίδιες λογιστικές πολιτικές που ακολουθεί η εταιρεία. Οι εταιρικές συναλλαγές, τα εταιρικά 

υπόλοιπα και τα εταιρικά έσοδα και έξοδα, απαλείφονται κατά την ενοποίηση. Η υπεραξία που προκύπτει 

κατά την εξαγορά επιχειρήσεων, αν είναι θετική αναγνωρίζεται ως μη αποσβέσιμο περιουσιακό στοιχείο, 

υποκείμενο ετησίως σε έλεγχο απομείωσης της αξίας του. Αν είναι αρνητική, αναγνωρίζεται ως έσοδο στην 
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κατάσταση αποτελεσμάτων του ομίλου. Υπεραξία, είναι η διαφορά μεταξύ τιμήματος για την απόκτηση και 

εύλογης αξίας των επιμέρους περιουσιακών στοιχείων, των υποχρεώσεων και των ενδεχόμενων 

υποχρεώσεων της αποκτώμενης.  Οι συγγενείς ενσωματώνονται στις ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις 

με την μέθοδο της καθαρής θέσης από την ημερομηνία της απόκτησης. Η υπεραξία κατά την εξαγορά 

προσδιορίζεται με την ίδια μέθοδο όπως και για τις θυγατρικές και εμφανίζεται στην αξία κτήσεως των 

συμμετοχών αυτών. 

 
6.2.2 Άϋλα περιουσιακά στοιχεία 

Τα άυλα περιουσιακά στοιχεία αναγνωρίζονται αρχικά στο κόστος κτήσης. Μεταγενέστερα επιμετρώνται: (α) 

Τα σήματα με απροσδιόριστη ωφέλιμη ζωή δεν αποσβένονται, υποκείμενα ετησίως σε έλεγχο απομείωσης 

της αξίας τους. (β) Οι πελατειακές σχέσεις αποσβένονται σε μία περίοδο 10-15 ετών με την ευθεία μέθοδο. 

(γ) Τα λογισμικά αποσβένονται σε μία περίοδο 3-5 ετών με την ευθεία μέθοδο. Μεταγενέστερες της 

απόκτησης δαπάνες δεν αναγνωρίζονται σε αύξηση της αξίας των άυλων στοιχείων. Υπολειμματικές αξίες δεν 

αναγνωρίζονται. 

 
6.2.3 Ενσώματα πάγια 

Τα ιδιοχρησιμοποιούμενα ενσώματα πάγια  επιμετρώνται στο κόστος κτήσεως μείον τις σωρευμένες 

αποσβέσεις και τυχόν απομείωσή τους. Η απόσβεση τους  αρχίζει όταν τα στοιχεία  αυτά  είναι έτοιμα για την 

προτιθέμενη χρήση τους και διενεργείται με την ευθεία μέθοδο. Μεταγενέστερες δαπάνες καταχωρούνται σε 

επαύξηση της λογιστικής αξίας των ενσώματων παγίων, εάν είναι πιθανό  ότι  θα εισρεύσουν στον Όμιλο 

μελλοντικά οικονομικά οφέλη και το κόστος τους μπορεί να επιμετρηθεί αξιόπιστα. Το κόστος επισκευών και 

συντηρήσεων καταχωρείται στα αποτελέσματα με την πραγματοποίησή του. Οι αποσβέσεις επιβαρύνουν τον 

λογαριασμό αποτελεσμάτων, με βάση την σταθερή μέθοδο απόσβεσης, καθ’ όλη την διάρκεια της 

εκτιμώμενης ωφέλιμης ζωής των πάγιων περιουσιακών στοιχείων. Οι εδαφικές εκτάσεις δεν αποσβένονται. Η 

εκτιμώμενη διάρκεια της ωφέλιμης ζωής κατά κατηγορία των στοιχείων των ενσωμάτων παγίων σε έτη, έχει 

ως εξής : 

 
 Κτίρια 40 έτη 
Μηχανολογικός εξοπλισμός  6-15 έτη 
Μεταφορικά  μέσα 5-20 έτη 
Μηχανογραφικός εξοπλισμός  3-4 έτη 
Λοιπός εξοπλισμός  5 έτη 

 

Οι υπολειμματικές αξίες των κτιρίων (30% της αξίας τους) και οι ωφέλιμες ζωές των ενσωμάτων παγίων 

υπόκεινται σε επανεξέταση σε κάθε ισολογισμό. Όταν οι λογιστικές αξίες των ενσωμάτων παγίων 

υπερβαίνουν την ανακτήσιμη αξία τους, η διαφορά (απομείωση) καταχωρείται άμεσα ως έξοδο στα 

αποτελέσματα. Κατά την πώληση ενσωμάτων παγίων, οι διαφορές μεταξύ του τιμήματος που λαμβάνεται και 

της λογιστικής τους αξίας αναγνωρίζεται ως κέρδος ή ζημία στα αποτελέσματα.  

Σε κάθε ημερομηνία αναφοράς, ο Όμιλος εξετάζει αν υπάρχουν ενδείξεις απομείωσης των ενσωμάτων παγίων 

και σε περίπτωση που υπάρξουν τέτοιες ενδείξεις, γίνεται έλεγχος απομείωσης της αξίας τους. Η απομείωση 

προκύπτει από την σύγκριση της λογιστικής αξίας των ενσωμάτων παγίων ή των μονάδων δημιουργίας 

ταμιακών ροών στις οποίες ανήκουν, με την ανακτήσιμη αξία τους. Η ανακτήσιμή αξία είναι η μεγαλύτερη, 

μεταξύ της εύλογης αξίας μείον το εκτιμώμενο κόστος πώλησης και της αξίας χρήσεως.  Αν η ανακτήσιμη 

αξία ενός περιουσιακού στοιχείου ή μιας μονάδας  δημιουργίας ταμιακών ροών  είναι μικρότερη από την 

λογιστική  του/ της αξία, η διαφορά αναγνωρίζεται ως ζημία απομείωσης στην κατάσταση αποτελεσμάτων. 
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6.2.4 Αποθέματα 

Τα αποθέματα επιμετρώνται στην χαμηλότερη αξία μεταξύ του κόστους κτήσεως ή παραγωγής τους και της 

ρευστοποιήσιμης  αξίας τους. Ρευστοποιήσιμη αξία είναι η εκτιμώμενη τιμή διάθεσης, μειωμένη κατά το 

απαιτούμενο  κόστος της  διάθεσης. Το κόστος των αποθεμάτων προσδιορίζεται με τη μέθοδο του μέσου 

σταθμικού κόστους και περιλαμβάνει το  κόστος απόκτησης, το κόστος μετατροπής και τα λοιπά κόστη που 

είναι απαραίτητα για να τα φέρουν στην εκάστοτε απαιτούμενη τοποθεσία και κατάσταση.   

 
6.2.5  Απαιτήσεις 

Οι  απαιτήσεις αναγνωρίζονται αρχικά στο κόστος κτήσης τους που συνήθως είναι η τιμολογιακή τους αξία 

και μειώνονται σε κάθε ημερομηνία αναφοράς με την ζημία που προκύπτει από τις εκτιμώμενες επισφάλειες 

λόγω μη εισπραξιμότητας. Η μέση διάρκεια πίστωσης ανέρχεται σε 120 ημέρες.  

 

6.2.6 Ταμιακά διαθέσιμα και ισοδύναμα 

Τα ταμιακά διαθέσιμα και ισοδύναμα περιλαμβάνουν μετρητά, καταθέσεις όψεως και  βραχύχρονες έως τρεις 

μήνες καταθέσεις προθεσμίας. 

 

6.2.7 Μετοχικό κεφάλαιο 

Το μετοχικό κεφάλαιο αποτελείται από κοινές μετοχές, ολοσχερώς καταβλημένες, με δικαίωμα ψήφου στην 

Γενική Συνέλευση και συμμετοχή στα κέρδη. Το μετοχικό κεφάλαιο αναγνωρίζεται στο ποσό που αντιστοιχεί 

στην ονομαστική αξία των μετοχών κατά την είσπραξή τους. Ποσά που εισπράττονται πέραν της 

ονομαστικής αξίας των μετοχών, μειωμένα  κατά τα άμεσα κόστη της έκδοσης, αναγνωρίζονται στο κονδύλι 

της καθαρής θέσης με τον τίτλο, υπέρ το άρτιο. 

 

6.2.8 Δάνεια Τραπεζών 

Τα έντοκα τραπεζικά δάνεια αναγνωρίζονται αρχικά στα  αντίστοιχα ποσά των σχετικών αναλήψεων, 

μειωμένα κατά τα άμεσα κόστη έκδοσής τους.  Μεταγενέστερα επιμετρώνται στο αποσβέσιμο κόστος με την 

μέθοδο του αποτελεσματικού επιτοκίου. 

 

6.2.9 Λοιπές υποχρεώσεις 

Οι λοιπές εμπορικές και μη εμπορικές υποχρεώσεις είναι συνήθως άτοκες και μικρής διάρκειας. 

Αναγνωρίζονται αρχικά και επιμετρώνται στην συνέχεια, στα ονομαστικά τους ποσά που είναι και τα ποσά 

που θα πληρωθούν.  

 

6.2.10   Προβλέψεις για παροχές σε εργαζομένους 

6.2.10.1 Προγράμματα καθορισμένων εισφορών 

Οι εισφορές που καταβάλλονται για προγράμματα καθορισμένων εισφορών, και αφορούν τις υποχρεωτικές 

εισφορές των  κρατικών ασφαλιστικών ταμείων του προσωπικού, αναγνωρίζονται στα έξοδα όταν 

καθίστανται δουλευμένες. 
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6.2.10.2 Προγράμματα καθορισμένων παροχών 

Η υποχρέωση που καταχωρείται στον Ισολογισμό για τα προγράμματα καθορισμένων παροχών είναι η 

παρούσα αξία της δέσμευσης για την καθορισμένη παροχή. Η δέσμευση της καθορισμένης παροχής 

υπολογίζεται ετησίως από ανεξάρτητο αναλογιστή, με την χρήση της μεθόδου της προβεβλημένης 

πιστωτικής μονάδος (projected unit credit method). Για την προεξόφληση χρησιμοποιείται το επιτόκιο των 

μακροπρόθεσμων ομολόγων, με διάρκεια συναφή με τη διάρκεια των υποχρεώσεων που προκύπτουν από 

τον υπάρχοντα πληθυσμό, δηλαδή τη μέση μελλοντική υπηρεσία των μελών του προσωπικού. Τα 

αναλογιστικά κέρδη και οι ζημίες που προκύπτουν από τις προσαρμογές με βάση τα ιστορικά δεδομένα 

καταχωρούνται στα αποτελέσματα μέσα στον αναμενόμενο ασφαλιστικό χρόνο των συμμετεχόντων στο 

πρόγραμμα. 

6.2.11  Κρατικές επιχορηγήσεις  

Οι κρατικές επιχορηγήσεις αναγνωρίζονται  στις οικονομικές καταστάσεις όταν υπάρχει εύλογη διασφάλιση 

ότι θα εισπραχθούν και ότι ο Όμιλος θα συμμορφωθεί με τους όρους και τις προϋποθέσεις που έχουν τεθεί 

για την καταβολή τους. Οι επιχορηγήσεις που αφορούν  έξοδα (πχ. έξοδα επιμόρφωσης προσωπικού ή 

επιδότηση προσωπικού λόγω παραμεθορίου) αναγνωρίζονται ως έσοδο της περιόδου στην οποία 

αναγνωρίσθηκαν τα επιχορηγούμενα έξοδα. Οι επιχορηγήσεις που αφορούν ενσώματα πάγια, αναγνωρίζονται 

ως υποχρέωση και μεταφέρονται (αποσβένονται) στα έσοδα, κατά τη διάρκεια της ωφέλιμης ζωής του 

επιχορηγηθέντος ενσωμάτου παγίου. 

6.2.12 Έσοδα  

Τα έσοδα από παροχή υπηρεσιών αναγνωρίζονται με την μέθοδο της ποσοστιαίας ολοκλήρωσης.   

6.2.13  Κόστος δανεισμού 

Το κόστος δανεισμού αναγνωρίζεται στα αποτελέσματα με την μέθοδο του αποτελεσματικού επιτοκίου.   

6.2.14  Μισθώσεις  

Τα μισθώματα που καταβάλλονται βάσει λειτουργικών μισθώσεων αναγνωρίζονται στα έξοδα με την ευθεία 

μέθοδο κατά την διάρκεια της μίσθωσης. Τα μισθώματα που καταβάλλονται βάσει χρηματοδοτικών 

μισθώσεων κατανέμονται σε μείωση της χρηματοοικονομικής υποχρέωσης και σε χρηματοοικονομικό κόστος 

με ένα σταθερό επιτόκιο κατά την διάρκεια της μίσθωσης. 

6.2.15 Φόρος εισοδήματος  

Ο φόρος εισοδήματος περιλαμβάνει τον τρέχοντα φόρο εισοδήματος, τον αναβαλλόμενο φόρο εισοδήματος 

και τις διαφορές φορολογικού ελέγχου.  Ο τρέχων φόρος  εισοδήματος προσδιορίζεται από τις εκάστοτε  

διατάξεις της φορολογικής νομοθεσίας. Ο αναβαλλόμενος φόρος εισοδήματος προσδιορίζεται με την μέθοδο 

της υποχρέωσης του ισολογισμού που προκύπτει από τις προσωρινές διαφορές μεταξύ της λογιστικής αξίας 

και της φορολογικής βάσης των περιουσιακών στοιχείων και των υποχρεώσεων. Ο φόρος εισοδήματος, 

τρέχων και αναβαλλόμενος, αναγνωρίζεται  στην κατάσταση αποτελεσμάτων, εκτός του φόρου εκείνου που 

αφορά συναλλαγές που αναγνωρίσθηκαν απευθείας στα ίδια κεφάλαια, στην οποία περίπτωση αναγνωρίζεται 

και αυτός κατά ανάλογο τρόπο, απευθείας  στα ίδια κεφάλαια. Ο αναβαλλόμενος φόρος προσδιορίζεται με 

τους συντελεστές που αναμένεται να ισχύουν κατά τον χρόνο ανάκτησης των  περιουσιακών στοιχείων και 

διακανονισμού των υποχρεώσεων. Οι διαφορές φορολογικού ελέγχου αναγνωρίζονται ως υποχρέωση με 

επιβάρυνση της κατάστασης των αποτελεσμάτων σε κάθε ημερομηνία αναφοράς, βάσει της εμπειρίας από 

προηγούμενους ελέγχους. Οι  διαφορές που προκύπτουν  μεταξύ αναγνωρισμένης πρόβλεψης και οριστικών 
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ποσών που βεβαιώνονται και γίνονται αποδεκτά από τις εταιρείες του ομίλου, αναγνωρίζονται στα 

αποτελέσματα  κατά την περίοδο που οριστικοποιούνται. 

 

6.3   Σημαντικές κρίσεις και παραδοχές 

 Όπως αναφέρεται και στην «Σημείωση 5», στο τέλος της χρήσης 2008, η εταιρεία εξαγόρασε μέσω  

απορρόφησης  την εταιρεία ΜΠΑΛΛΑΟΥΦ ΕΛΛΑΣ ΑΝΩΝΥΜΟΣ  ΕΜΠΟΡΙΚΉ ΕΤΑΙΡΈΙΑ ΜΕΤΑΦΟΡΩΝ η οποία 

δραστηριοποιείται στο ίδιο αντικείμενο με την εταιρεία, δηλαδή αυτό των Διεθνών Μεταφορών και την 

εταιρεία ΑΓΕΤΕΚ Α.Ε. η οποία δραστηριοποιείται στον τομέα της εκμετάλλευσης ακινήτων και στις διεθνείς 

μεταφορές και κατέχει το ακίνητο επί του οποίου έχει την έδρα της η Διοίκηση της Εταιρίας. Αποτέλεσμα των 

ανωτέρω αποκτήσεων και διαθέσεων είναι η δημιουργία ενός σημαντικού ομίλου στον κλάδο Διαμεταφοράς 

και Logistics ο οποίος μέσω των συνεργιών και των οικονομιών κλίμακας που αναμένεται να προκύψουν 

στοχεύει στην κατάληψη ηγετικής θέσης στον κλάδο των μεταφορών. Συνέπεια των ανωτέρω συνενώσεων 

αλλά και αυτών που έλαβαν χώρα στην χρήση 2007 είναι η αναγνώριση  σημαντικής αξίας αΰλων  

περιουσιακών στοιχείων και  υπεραξίας, τα οποία έχουν ως εξής: 

 

 Όμιλος   Εταιρεία 

Σήματα (Επωνυμίες εταιρειών) μη αποσβενόμενα, αξίας την 

31.12.2009 

 

2.156.000 2.035.000

Πελατειακές σχέσεις (αποσβέσιμα στοιχεία σε περίοδο 10-15  

ετών) αξίας την 31.12.2009 

 

5.060.839 4.405.639

Υπεραξία 6.726.305 6.650.213

Σύνολο 13.943.144 13.090.852

 

Η αξία της υπεραξίας  και των  αΰλων  περιουσιακών στοιχείων  έχει αποδοθεί στις δύο μονάδες   

δημιουργίας χρηματοροών που είναι οι Λειτουργικοί Τομείς της Διαμεταφορά και των Logistics. Ο έλεγχος της 

απομείωσης γίνεται βάσει της αξίας χρήσης αφού η εύλογη αξία τους είναι σημαντικά μικρότερη από την 

καθαρή αξία των περιουσιακών τους στοιχείων γεγονός που οφείλεται στην διεθνή συγκυρία που έχει 

οδηγήσει σε κατάρρευση των χρηματιστηριακών αξιών αλλά και στο ότι οι σημαντικές εξαγορές που 

διενεργήθηκαν στο τέλος του 2008 θα αποτυπωθούν σε μεγάλο βαθμό στην αξία κεφαλαιοποίησης της 

εταιρείας όταν ολοκληρωθούν οι απορροφήσεις και εκδοθούν οι νέες μετοχές εντός του 2010. Οι προβολές 

των μελλοντικών χρηματοροών καλύπτουν τέσσερα έτη και βασίζονται σε εγκεκριμένο από τη Διοίκηση 

προϋπολογισμό αναμενόμενων ροών. Οι παραδοχές στηρίζονται σε εξωτερικές πηγές πληροφόρησης και 

λιγότερο στα δεδομένα του παρελθόντος ώστε να αντικατοπτρίζονται τόσο η δυναμική του ομίλου όσο και οι 

οικονομίες κλίμακος που αναμένεται να επιτευχθούν στο νέο εταιρικό σχήμα. Οι προβολές των χρηματοροών 

πέραν της τετραετίας είναι σταθερές και προσδιορίσθηκαν με βάση τον μέσο όρο της τετραετίας. 

Οι σημαντικές παραδοχές για τον έλεγχο απομείωσης προυποθέτουν μικτό περιθώριο κέρδους  26% περίπου, 

μέσο ποσοστό EBITDA 6,5% περίπου, μείωση των   γενικών εξόδων (κυρίως της μισθοδοσίας) και 

προεξοφλητικό επιτόκιο 8,8% (WACC).  Βάσει αυτών των παραδοχών στην χρήση 2009 αναγνωρίσθηκε 

ζημία απομείωσης της υπεραξίας ποσού  2.050.000 ευρώ. Πάντως, αν οι προβλέψεις της διοίκησης δεν 
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επαληθευθούν ή εξελιχθούν δυσμενέστερα η εταιρεία θα οδηγηθεί  σε  περαιτέρω διαγραφή σημαντικής 

αξίας των εν λόγω στοιχείων σε βάρος των αποτελεσμάτων των επομένων χρήσεων. Συγκεκριμένα αν το 

μικτό περιθώριο κέρδους  είχε διαμορφωθεί κατά  3% χαμηλότερα με το επιτόκιο προεξόφλησης να 

παραμένει σταθερό, θα είχαν αναγνωρισθεί πρόσθετες ζημίες απομείωσης της υπεραξίας και των λοιπών μη 

αποσβενόμενων αΰλων περιουσιακών στοιχείων ποσού 5.603.000 ευρώ. Αντίστοιχα, αν  το επιτόκιο είχε 

διαμορφωθεί ψηλότερα κατά 50 μονάδες βάσης, με το μικτό περιθώριο να παραμένει σταθερό, θα είχαν 

αναγνωρισθεί πρόσθετες ζημίες απομείωσης της υπεραξίας ποσού 2.647.000 ευρώ. 

6.4  Νέα Πρότυπα και Διερμηνείες  

6.4.1 Πρότυπα και Διερμηνείες με ισχύ εντός  της χρήσης 2009 

Στην τρέχουσα χρήση  όμιλος και η εταιρία εφάρμοσαν τα κατωτέρω  νέα/τροποποιημένα Πρότυπα και 

Διερμηνείες: 

Το αναθεωρημένο Δ.Λ.Π. 1,   το οποίο πέραν των διαφορετικών τίτλων των οικονομικών καταστάσεων και 

της διαφορετικής παρουσίασης της κατάστασης αποτελεσμάτων, δεν είχε άλλη επίπτωση. 

Το αναθεωρημένο Δ.Π.Χ.Α. 8 «Λειτουργικοί Τομείς», το οποίο κατέληξε στην παρουσίαση των λειτουργικών 

τομέων της Διαμεταφοράς και των Logistics.  

Το αναθεωρημένο Δ.Λ.Π. 23, το οποίο  δεν είχε εφαρμογή λόγω μη υπάρξεως στην περίοδο  περιουσιακών 

στοιχείων που να πληρούν τα κριτήρια της κεφαλαιοπoίησης των τόκων.  

Το τροποποιημένο Δ.Π.Χ.Α. 7 «Χρηματοοικονομικά Στοιχεία – Γνωστοποιήσεις» , που εκδόθηκε τον Μάρτιο 

του 2009 με ισχύ για την χρήση 2009, βάσει του οποίου  παρατέθηκαν πρόσθετες γνωστοποιήσεις σχετικά 

με τα χρηματοοικονομικά μέσα. 

6.4.2 Πρότυπα και Διερμηνείες με ισχύ μετά την  χρήση 2009 

«Διάφορες Βελτιώσεις σε Πρότυπα και  Διερμηνείες» που  εκδόθηκαν τον Απρίλιο του 2009, στα 

πλαίσια της συνεχούς βελτίωσης των Δ.Π.Χ.Α. Οι εν λόγω τροποποιήσεις έχουν διάφορες ημερομηνίες 

ισχύος, κυρίως  για ετήσιες περιόδους που αρχίζουν την ή  μετά την 01.01.2010 και δεν αναμένεται να έχουν 

ουσιώδη επίδραση στις οικονομικές καταστάσεις. 

Αντικατάσταση του  Δ.Λ.Π. 24 «Γνωστοποιήσεις Συνδεδεμένων Μερών» τον Νοέμβριο του 2009 με 

ισχύ για ετήσιες περιόδους που αρχίζουν την ή μετά την 01.01.2011. Το νέο πρότυπο απλοποίησε τον ορισμό 

των συνδεδεμένων μερών και έδωσε κάποιες εξαιρέσεις γνωστοποιήσεων για τις οντότητες που συνδέονται 

με το κράτος. Δεν αναμένεται να έχει ουσιώδη επίδραση στις οικονομικές καταστάσεις της εταιρείας. 

«Δ.Π.Χ.Α. 9 Χρηματοοικονομικά Στοιχεία» που εκδόθηκε τον Νοέμβριο του 2009 με ισχύ για ετήσιες 

περιόδους που αρχίζουν την ή μετά την 01.01.2013. Το νέο πρότυπο αποτελεί το πρώτο βήμα για την 

αντικατάσταση του Δ.Λ.Π. 39 και  προβλέπει  ότι τα χρηματοοικονομικά περιουσιακά στοιχεία ταξινομούνται 

βάσει του επιχειρηματικού μοντέλου για την διαχείριση τους και επιμετρώνται είτε στην εύλογη αξία είτε στο 

αποσβέσιμο κόστος κτήσεως. Δεν αναμένεται να έχει ουσιώδη επίδραση στις οικονομικές καταστάσεις της 

εταιρείας.  

«Τροποποίηση της Διερμηνείας 14 Προπληρωμή της Ελάχιστης Απαίτησης Χρηματοδότησης» 

που εκδόθηκε τον Νοέμβριο του 2009 με ισχύ για ετήσιες περιόδους που αρχίζουν την ή μετά την 

01.01.2011. Η εν λόγω τροποποίηση δεν έχει εφαρμογή στην εταιρεία. 
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IFRIC (ΔΙΕΡΜΗΝΕΙΑ 19) «Αντικατάσταση Χρηματοοικονομικών Υποχρεώσεων με 
Συμμετοχικούς Τίτλους» που εκδόθηκε τον Νοέμβριο του 2009 με ισχύ για ετήσιες περιόδους που 

αρχίζουν την η μετά την 01.07.2010, η οποία καθορίζει το λογιστικό χειρισμό κατά την αντικατάσταση 

υποχρεώσεων  μιας οντότητας με συμμετοχικούς τίτλους της. Βάσει της εν λόγω Διερμηνείας, η διαφορά 

μεταξύ λογιστικής αξίας της υποχρέωσης και εύλογης αξίας των συμμετοχικών τίτλων, αναγνωρίζεται ως 

κέρδος ή ζημία στην κατάσταση αποτελεσμάτων. Η εν λόγω Διερμηνεία δεν αναμένεται να έχει εφαρμογή 

στην εταιρεία. 

Τροποποίηση του Δ.Λ.Π. 32 «Κατάταξη Δικαιωμάτων» που εκδόθηκε τον Οκτώβριο του 2009 με ισχύ 

για ετήσιες περιόδους που αρχίζουν την ή μετά την 01.02.2010. Βάσει της εν λόγω τροποποίησης, 

δικαιώματα, δικαιώματα προαίρεσης, ή δικαιώματα αγοράς μετοχών, για απόκτηση ενός σταθερού αριθμού 

ιδίων μετοχών μιας οντότητας έναντι ενός  σταθερού ποσού οποιουδήποτε νομίσματος, είναι συμμετοχικός 

τίτλος αν η οντότητα τα προσφέρει αναλογικά σε όλους του υπάρχοντες ιδιοκτήτες της ίδιας κατηγορίας των 

μη παράγωγων συμμετοχικών τίτλων της. Η εν λόγω τροποποίηση δεν αναμένεται να έχει εφαρμογή στην 

εταιρεία. 

Τροποποίηση του Δ.Π.Χ.Α. 1 «Πρόσθετες Τροποποιήσεις για τους Εφαρμόζοντες για Πρώτη 
Φορά τα Δ.Π.Χ.Α.», που εκδόθηκε τον Ιούλιο του 2009 με ισχύ για ετήσιες περιόδους που αρχίζουν την ή 

μετά την 01.01.2010. Η εν λόγω τροποποίηση εισάγει πρόσθετες εξαιρέσεις (χρήση τεκμαιρόμενου κόστους) 

για  περιουσιακά στοιχεία που αφορούν έρευνα και ανάπτυξη οντοτήτων που εξάγουν πετρέλαιο και φυσικό 

αέριο και εφαρμόζουν τα Δ.Π.Χ.Α.  για πρώτη φορά. Η τροποποίηση αυτή δεν έχει εφαρμογή στην εταιρεία. 

Τροποποίηση του Δ.Π.Χ.Α. 2 «Πληρωμή  βάσει αξίας των  μετοχών του ομίλου που 
διακανονίζεται σε μετρητά»  η οποία  εκδόθηκε τον Ιούνιο του 2009 με ισχύ για ετήσιες περιόδους που 

αρχίζουν την ή μετά την 01.01.2010. Αντικείμενο της τροποποίησης είναι ο χειρισμός τέτοιων συναλλαγών 

στις ατομικές ή ξεχωριστές οικονομικές καταστάσεις της οντότητας που λαμβάνει τα αγαθά ή τις υπηρεσίες 

και η οποία δεν έχει δέσμευση να διακανονίσει την συναλλαγή. Οι τροποποιήσεις αυτές δεν αναμένεται να 

έχουν εφαρμογή στην εταιρεία. 

Αναθεωρημένο Δ.Λ.Π.  27 «Ενοποιημένες και Ατομικές Οικονομικές Καταστάσεις» που εκδόθηκε 

τον Ιανουάριο του 2008, με ισχύ  για ετήσιες λογιστικές χρήσεις που αρχίζουν την ή μετά την 01.07.2009. 

Με βάση το αναθεωρημένο πρότυπο, οι συναλλαγές με τους μετόχους που δεν ασκούν έλεγχο 

αναγνωρίζονται στην καθαρή θέση εφόσον δεν καταλήγουν σε απώλεια του ελέγχου της θυγατρικής. Σε 

περίπτωση απώλειας του ελέγχου τυχόν εναπομένον τμήμα της επένδυσης επιμετράται σε εύλογη αξία και το 

κέρδος ή η ζημία αναγνωρίζεται στα αποτελέσματα. Το εν λόγω πρότυπο  δεν έχει επί του παρόντος 

εφαρμογή από την εταιρεία.  

Αναθεωρημένο Δ.Π.Χ.Α. 3 «Επιχειρηματικές Συνενώσεις» που εκδόθηκε τον Ιανουάριο του 2008, με 

ισχύ για ετήσιες λογιστικές χρήσεις που αρχίζουν την ή μετά την 01.07.2009, με σημαντικές αλλαγές σε 

σχέση με το προηγούμενο Δ.Π.Χ.Α. 3, που αφορούν την επιμέτρηση των δικαιωμάτων άνευ ελέγχου για τα 

οποία υπάρχει πλέον η επιλογή να επιμετρώνται στην εύλογη αξία κατά την απόκτηση, την εξοδοποίηση του  

κόστους που σχετίζεται άμεσα με την απόκτηση,  και την αναγνώριση στην κατάσταση αποτελεσμάτων, του 

αποτελέσματος από την επανεπιμέτρηση  του ενδεχόμενου ανταλλάγματος  που ταξινομήθηκε  ως 

υποχρέωση. Το πρότυπο αυτό θα εφαρμοσθεί από την εταιρεία από την 01.01.2010, αν συντρέξει 

περίπτωση. 

Τροποποιημένο Δ.Π.Χ.Α. 5 «Μη Κυκλοφορούντα Περιουσιακά Στοιχεία που Κατέχονται για 
Πώληση και Διακοπείσες Δραστηριότητες» με ισχύ  για ετήσιες χρήσεις που αρχίζουν την ή μετά την 
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01.07.2009. Οι τροποποιήσεις διευκρινίζουν ότι το σύνολο των περιουσιακών στοιχείων και των 

υποχρεώσεων μιας θυγατρικής στην οποία χάνεται  ο έλεγχος, χαρακτηρίζονται ως κατεχόμενα για πώληση. 

Το πρότυπο αυτό δεν έχει επί του παρόντος εφαρμογή στην εταιρεία. 

Διερμηνεία 17 «Διανομές Μη Ταμιακών Περιουσιακών Στοιχείων σε Ιδιοκτήτες» που εκδόθηκε τον 

Νοέμβριο του 2008 με ισχύ για ετήσιες χρήσεις που αρχίζουν την ή μετά την 01.07.2009. Η διερμηνεία 

ορίζει, ότι η υποχρέωση για διανομή μη ταμιακών περιουσιακών στοιχείων σε ιδιοκτήτες, επιμετράται σε 

εύλογη αξία  κατά την ημερομηνία που η διανομή  εγκρίνεται από το αρμόδιο όργανο. Στο τέλος κάθε 

χρήσεως αναφοράς και κατά την ημερομηνία διακανονισμού, τυχόν διαφορά μεταξύ εύλογης αξίας του 

περιουσιακού στοιχείου που δίδεται και  της υποχρέωσης για διανομή,  αναγνωρίζεται στα αποτελέσματα. Η 

διερμηνεία αυτή δεν  αναμένεται να έχει εφαρμογή στην Εταιρεία. 

Διερμηνεία 18 «Μεταβιβάσεις Περιουσιακών Στοιχείων από Πελάτες» που εκδόθηκε τον Ιανουάριο 

του 2009 με ισχύ για ετήσιες χρήσεις που ξεκινούν την ή μετά την 01.07.2009. Η διερμηνεία ασχολείται με 

τα θέματα λήψης ενσωμάτων παγίων από πελάτες, με σκοπό την σύνδεσή τους με δίκτυο ή την παροχή προς 

αυτούς, συνεχούς πρόσβασης σε αγαθά ή υπηρεσίες, ή για αμφότερα. Η διερμηνεία δεν έχει εφαρμογή στην 

Εταιρεία.  

 

7. ΔΙΑΧΕΙΡΙΣΗ ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ 

1. Πολιτική της εταιρείας είναι η διατήρηση ισχυρής κεφαλαιακής βάσης, ώστε να υπάρχει  εμπιστοσύνη 

εκ μέρους των επενδυτών και των   πιστωτών και να υποστηρίζεται η μελλοντική  της ανάπτυξη. Η 

διοίκηση παρακολουθεί τα ίδια κεφάλαια, ώστε η σχέση τους σε σχέση με τα ξένα κεφάλαια, να 

διαμορφώνεται πάνω από 40%. 

2. Από τις διατάξεις περί νομοθεσίας των Ανωνύμων Εταιρειών, Κ.Ν. 2190/1920, επιβάλλονται 

περιορισμοί σε σχέση με τα ίδια κεφάλαια που έχουν ως εξής: 

• Η απόκτηση ιδίων μετοχών, με εξαίρεση την περίπτωση της απόκτησης με σκοπό την διανομή τους 

στους εργαζομένους, δεν μπορεί να υπερβαίνει το 10% του καταβλημένου μετοχικού κεφαλαίου και 

δεν μπορεί να έχει ως αποτέλεσμα την μείωση των ιδίων κεφαλαίων σε ποσό κατώτερο από το ποσό 

του μετοχικού κεφαλαίου προσαυξημένου με τα αποθεματικά για τα οποία η διανομή τους 

απαγορεύεται από τον Νόμο. 

• Σε περίπτωση που το σύνολο των ιδίων κεφαλαίων της εταιρείας, γίνει κατώτερο από το ½ του 

μετοχικού κεφαλαίου το Διοικητικό Συμβούλιο υποχρεούται να συγκαλέσει την Γενική Συνέλευση, μέσα 

σε προθεσμία έξι μηνών από την λήξη της χρήσης, που θα αποφασίσει την λύση της εταιρείας ή την 

υιοθέτηση άλλου μέτρου. 

• Όταν το σύνολο των ιδίων κεφαλαίων της εταιρείας, καταστεί κατώτερο του 1/10 του μετοχικού 

κεφαλαίου και η Γενική Συνέλευση δεν λαμβάνει τα κατάλληλα μέτρα, η εταιρεία μπορεί να λυθεί με 

δικαστική απόφαση μετά από αίτηση οποιουδήποτε έχει έννομο συμφέρον. 

• Ετησίως αφαιρείται το 1/20 τουλάχιστον των καθαρών κερδών, προς σχηματισμό του Τακτικού 

αποθεματικού, το οποίο χρησιμοποιείται αποκλειστικά προς εξίσωση, προ πάσης διανομής μερίσματος, 

του τυχόν χρεωστικού υπολοίπου του λογαριασμού Αποτελέσματα εις Νέον. Ο σχηματισμός του 

αποθεματικού αυτού καθίσταται προαιρετικός, όταν το ύψος του φθάσει το 1/3 του μετοχικού 

κεφαλαίου. 
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• Η καταβολή ετησίου μερίσματος στους μετόχους  σε μετρητά, και σε ποσοστό 35% τουλάχιστον των 

καθαρών κερδών, μετά την αφαίρεση του τακτικού αποθεματικού και του καθαρού αποτελέσματος 

από την επιμέτρηση  περιουσιακών στοιχείων και υποχρεώσεων στην εύλογη αξία τους, είναι 

υποχρεωτική. Τούτο δεν έχει εφαρμογή, αν έτσι αποφασισθεί από την Γενική Συνέλευση των μετόχων 

με πλειοψηφία τουλάχιστον 65% του καταβλημένου μετοχικού κεφαλαίου. Στην περίπτωση αυτή το 

μη διανεμηθέν μέρισμα μέχρι τουλάχιστον ποσοστού 35% επί των κατά τα ανωτέρω καθαρών κερδών, 

εμφανίζεται σε ειδικό λογαριασμό Αποθεματικού προς κεφαλαιοποίηση εντός τετραετίας με την έκδοση 

νέων μετοχών που παραδίδονται δωρεάν στους δικαιούχους μετόχους. Τέλος, με πλειοψηφία 

τουλάχιστον 70% του καταβλημένου μετοχικού κεφαλαίου, η Γενική Συνέλευση των μετόχων, μπορεί 

να αποφασίζει την μη διανομή μερίσματος. 

H εταιρεία συμμορφώνεται πλήρως με τις σχετικές διατάξεις που επιβάλλονται από την νομοθεσία σε σχέση 

με τα ίδια κεφάλαια. 

 

8. ΕΝΣΩΜΑΤΑ ΠΑΓΙΑ 

Επί των ενσωμάτων παγίων του Ομίλου και της Εταιρείας   υπάρχουν κατά την 31.12.2009,  εμπράγματα 

βάρη για εξασφάλιση τραπεζικών υποχρεώσεων συνολικής αξίας 11.697.267 ευρώ όταν την 31.12.2008 

υπήρχαν 6.440.000 ευρώ.  

Η αύξηση των παγίων οφείλεται κυρίως στις επενδύσεις που πραγματοποιήθηκαν στις κτιριακές 

εγκαταστάσεις της Εταιρείας για να καλύψουν, αφενός τη μετεγκατάσταση της δραστηριότητας της 

ΜΠΑΛΛΑΟΥΦ και αφετέρου την υλοποίηση νέων μεγάλων συμβολαίων logistics (Multirama ΑΕΒΕ, Εκθεσιακό 

Κέντρο Metropolitan). 

Κατά την 31.12.2009 και 31.12.2008 δεν  υπήρχαν δεσμεύσεις για την απόκτηση ενσωμάτων παγίων από τον 

Όμιλο και την εταιρεία. Η ανάλυση των ενσωμάτων παγίων έχει ως εξής: 
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Όμιλος               
  

Οικόπεδα 
Οικόπεδα 
Χρημ/κών 
Μισθώσ. 

Κτίρια Κτίρια 
χρημ/κών 
μισθώσεων 

Μηχαν/τα Μηχανήμ. 
χρηματοδ. 
Μισθώσ. 

Μεταφ/κά 
μέσα 

Μεταφορικά 
μέσα  

χρημ/κών 
μισθώσεων 

Έπιπλα και 
λοιπός 

εξοπλισμός 

Έπιπλα και 
λοιπός 
εξοπ/μός  
χρημ/κών 
μισθώσ. 

Πάγια 
υπό 

εκτέλεση 

Σύνολο 

Κόστος κτήσεως 01.01.08 6.793.774 0 5.199.912 0 396.476 210.000 4.449.376 2.708.842 2.749.274 20.024 - 22.527.678 
Προσθήκες χρήσεως από 
αποκτήσεις εταιρειών 

 
6.580.695 

 
- 

 
5.666.897 

 
- 

 
22.096 

 
- 

 
201.536 

 
95.471 

 
109.428 

 
154.435 

 
- 

 
12.830.558 

Αγορές  22.227 1.524.972 517.525 2.575.028 6.217.724 330.000 1.044.517 2.704.940 280.547 13.640 - 15.231.120 
Πωλήσεις θυγατρικών - - (342.726) - (6.421.344) (540.000) (3.606.281) (4.650.427) (101.475) -  (15.662.253) 
Πωλήσεις - - - - (39.596) - (138.101) - (20.440) - - (198.137) 
Μεταφορές (22.227) 22.227 - - - - - - - - - 0 
Κόστος κτήσεως 31.12.08 13.374.469 1.547.199 11.041.608 2.575.028 175.356 0 1.951.047 858.826 3.017.334 188.099 - 34.728.966 
Προσθήκες χρήσης από 
αποκτήσεις εταιρειών 

 
- 

 
- 

 
523.813 

 
- 

 
331.809 

 
- 

 
71.300 

 
- 

 
214.063 

 
- 

 
866.460 

 
2.007.445 

Πωλήσεις - -  - - - (82.847) (459.680) - - - (542.527) 
Κόστος κτήσεως 31.12.09 13.374.469 1.547.199 11.565.421 2.575.028 507.165 0 1.939.500 399.146 3.231.397 188.099 866.460 36.193.884 
Σωρευμένες αποσβέσεις 
01.01.08 

0 0 (313.785) 0 (213.386) (2.231) (745.832) (250.173) (1.634.427) (1.001) - (3.160.835) 

Αποσβέσεις χρήσης - - (107.600) (32.188) (43.658) (18.244) (201.089) (181.032) (304.165) (2.002) - (889.978) 
Αποσβέσεις πωληθέντων - - - - 39.596 - 21.408 - 2.443 - - 63.447 
Αποσβέσεις πωληθέντων 
θυγατρικών 

 
- 

 
- 

 
28.279 

 
- 

 
82.915 

 
20.475 

 
312.509 

 
387.875 

 
35.393 

 
- 

 
- 

 
867.446 

Αποσβεσθέντα 31.12.08 - - (393.106) (32.188) (134.533) 0 (613.004) (43.330) (1.900.756) (3.003) 0 (3.119.920) 
Αποσβέσεις χρήσης  - - (259.392) (64.376) (19.532)  (110.850) (29.590) (416.975) (2.002) - (902.717) 
Αποσβέσεις πωληθέντων - - - - - - 49.378 30.799 - - - 80.177 
Αποσβεσθέντα 31.12.09 - - (652.498) (96.564) (154.065) 0 (674.476) (42.121) (2.317.731) (5.005)  (3.942.460) 
Αναπόσβεστη αξία 
31.12.08 

 
13.374.469 

 
1.547.199 

 
10.648.502 

 
2.542.840 

 
40.823 

 
0 

 
1.338.043 

 
815.496 

 
1.116.578 

 
185.096 

 
0 

 
31.609.046 

Αναπόσβεστη αξία 
31.12.09 

 
13.374.469 

 
1.547.199 

 
10.912.923 

 
2.478.464 

 
353.100 

 
0 

 
1.265.024 

 
357.025 

 
913.666 

 
183.094 

 
866.460 

 
32.251.424 
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Εταιρεία             
  

Οικόπεδα 
Οικόπεδα 
Χρημ/κών 
μισθώσεων 

Κτίρια Κτίρια 
χρημ/κών 
μισθώσεων 

Μηχαν/τα Μεταφ/κά 
μέσα 

Μεταφορικά 
μέσα  

χρημ/κών 
μισθώσεων 

Έπιπλα και 
λοιπός 

εξοπλισμός 

Έπιπλα και 
λοιπός 
εξοπ/μός  
χρημ/κών 
μισθώσεων 

Πάγια 
υπό 

εκτέλεση 

Σύνολο 

Κόστος κτήσεως 01.01.08 6.793.775 0 4.886.887 0 184.826 1.635.016 123.915 2.704.851 20.024 0 16.349.294 
Προσθήκες χρήσης από αποκτήσεις 
εταιρειών 

 
6.580.695 

  
5.666.897 

  
22.096 

  
95.471 

 
77.609 

 
154.434 

  
12.597.202 

Αγορές  22.227 1.524.972 487.825 2.575.028 8.031 114.496 639.440 221.895 13.640  5.607.553 
Πωλήσεις      (39.596)   (20.440)   (60.036) 
Μεταφορές  (22.227) 22.227         0 
Κόστος κτήσεως 31.12.08 13.374.470 1.547.199 11.041.608 2.575.028 175.357 1.749.512 858.826 2.983.915 188.098  34.494.013 
Προσθήκες χρήσεως από αποκτήσεις 
εταιρειών 

   
523.813 

  
331.809 

 
71.300 

 
- 

 
193.357 

  
866.460 

 
1.986.739 

Αγορές       (82.847) (459.680)    (542.527) 
Κόστος κτήσεως 31.12.09 13.374.470 1.547.199 11.565.421 2.575.028 507.166 1.737.965 399.146 3.177.272 188.098 866.460 35.938.225 
            
Σωρευμένες αποσβέσεις 
01.01.08 

0 0 (297.544) 0 (170.907) (514.053) (11.123) (1.607.115) (1.001)  (2.601.743) 

Αποσβέσεις περιόδου   (95.563) (32.188) (3.222) (97.793) (32.207) (275.645) (2002)  (538.620) 
Αποσβέσεις πωληθέντων     39.596   1.123   40.719 
Αποσβεσθέντα 31.12.08 0 0 (393.107) (32.188) (134.533) (611.846) (43.330) (1.881.637) (3.003)  (3.099.644) 
Αποσβέσεις χρήσης    (259.392) (64.376) (19.532) (110.850) (29.590) (406.953) (2.002)  (892.695) 
Αποσβέσεις πωληθέντων      49.378 30.799    80.177 
Αποσβεσθέντα 31.12.09 0 0 (652.499) (96.564) (154.065) (673.318) (42.121) (2.288.590) (5.005) 0 (3.912.162) 
            
Αναπόσβεστη αξία 31.12.08 13.374.470 1.547.199 10.648.501 2.542.840 40.824 1.137.666 815.496 1.102.278 185.095 0 31.394.369 
Αναπόσβεστη αξία 31.12.09 13.374.470 1.547.199 10.912.922 2.478.464 353.101 1.064.647 357.025 888.682 183.093 866.460 32.026.063 
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9. ΥΠΕΡΑΞΙΑ  

Η υπεραξία προέκυψε στην χρήση 2007 από την απόκτηση των εταιρειών ΑΡΓΩ ΓΚΡΟΥΠΑΖ ΑΕ και HELLAS 

MOVERS CONSULTING κατά ποσό 8.162.029 ευρώ και στην χρήση 2008 από την απόκτηση της εταιρείας  

ΜΠΑΛΛΑΟΥΦ ΕΛΛΑΣ  ΑΕΕΜ κατά ποσό 538.184 ευρώ. Στη χρήση 2009 ο Όμιλος  και η Εταιρία προχώρησαν 

σε απομείωση της υπεραξίας κατά 2.050.000 ευρώ (σημ. 6.3). 

 

10. ΑΥΛΑ ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ 

Όλα τα άϋλα περιουσιακά στοιχεία έχουν αποκτηθεί από τρίτους μέσω ενοποιήσεων επιχειρήσεων (εκτός του 

λογισμικού) και έχουν αναγνωρισθεί αρχικά στο κόστος κτήσης. Μεταγενέστερες δαπάνες δεν αυξάνουν την 

αξία κτήσεως τους. Η αξία των σημάτων και  των  πελατειακών  σχέσεων  έχει προσδιορισθεί κατά την 

ημερομηνία της απόκτησης από ανεξάρτητους εκτιμητές  με την μέθοδο της απαλλαγής από την πληρωμή 

δικαιωμάτων (relief from royalty method) και την μέθοδο του πλεονάσματος των κερδών των μελλοντικών 

περιόδων (multi period excess earnings) αντίστοιχα. Οι πελατειακές σχέσεις αποσβένονται σε μία περίοδο 10-

15 ετών με την ευθεία μέθοδο. Τα σήματα δεν αποσβένονται υποκείμενα σε έλεγχο απομείωσης της αξίας 

τους σε  κάθε ημερομηνία ισολογισμού. Το λογισμικό αποσβένεται σε μία περίοδο 5 ετών με την ευθεία 

μέθοδο. Υπολειμματικές αξίες δεν αναγνωρίζονται για τα άϋλα περιουσιακά στοιχεία. H ανάλυση των αΰλων 

περιουσιακών στοιχείων έχει ως εξής: 
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Όμιλος και Εταιρεία             
  

Λοιπά 
δικαιώματα 

Εμπορική 
επωνυμία 
ΑΡΓΩ 

Πελατειακές 
σχέσεις ΑΡΓΩ 

Πελατειακές 
σχέσεις 
HELLAS 
MOVERS 

CONSULTING 

Επωνυμία 
BALLAUF 

Πελατειακές 
σχέσεις 

BALLAUF 

Εμπορική 
επωνυμία 

VENUS 

Πελατειακές 
σχέσεις 
VENUS 

Λογισμικά 
προγράματα 

Σύνολο 

Κόστος κτήσεως 01.01.08 45.000 900.000 2.400.000 1.120.000 0 0 0 0 832.053 5.297.053 
Προσθήκες χρήσεως από αποκτήσεις 
εταιρειών 

 
1.875 

 
0 

 
0 

 
0 

 
1.135.000 

 
1.851.000 

 
121.000 

 
756.000 

 
82.736 

 
3.947.611 

Αγορές          23.047 23.047 
Πώληση ΔΟΜΥΛΙΚΟ         (18.785) (18.785) 
Κόστος κτήσεως 31.12.08 46.875 900.000 2.400.000 1.120.000 1.135.000 1.851.000 121.000 756.000 919.051 9.248.926 
Προσθήκες χρήσεως από αποκτήσεις 
εταιρειών 

         
19.730 

 
19.730 

Αγορές            
Κόστος κτήσεως 31.12.09 46.875 900.000 2.400.000 1.120.000 1.135.000 1.851.000 121.000 756.000 938.781 9.268.656 
           
Σωρευμένες αποσβέσεις 01.01.08 (45.000)  (100.000) (62.222)     (385.359) (592.581) 
Αποσβέσεις χρήσεως  0 0 (200.000) (124.444) 0 0 0 (37.800) (73.317) (435.562) 
Πώληση ΔΟΜΥΛΙΚΟ         4.650 4.650 
Αποσβεσθέντα 31.12.08 (45.000) 0 (300.000) (186.666) 0 0 0 (37.800) (454.027) (1.023.493) 
Αποσβέσεις χρήσεως  -  (200.000) (124.444)  (154.250)  (63.000) (118.820) (660.515) 
Αποσβεσθέντα 31.12.09 (45.000) 0 (500.000) (311.110) 0 (154.250) 0 (100.800) (572.848) (1.684.008) 
           
Αναπόσβεστη αξία 31.12.08 1.875 900.000 2.100.000 933.334 1.135.000 1.851.000 121.000 718.200 465.024 8.225.433 
Αναπόσβεστη αξία 31.12.09 1.875 900.000 1.900.000 808.890 1.135.000 1.696.750 121.000 655.200 365.933 7.584.648 

 
 
Οι ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις διαφοροποιούνται μόνο ως προς τα στοιχεία της θυγατρικής εταιρείας VENUS. 
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11. ΣΥΜΜΕΤΟΧΕΣ ΣΕ ΘΥΓΑΤΡΙΚΕΣ & ΣΥΓΓΕΝΕΙΣ 
 

 Όμιλος Εταιρεία 
     
 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2008 
Υπόλοιπο έναρξης  1.000.000 - 1.308.000 1.000.000 
Αποκτήσεις θυγατρικών 
(VENUS) 

 - 210.000 

Μετατροπή θυγατρικής 
ΔΟΜΥΛΙΚΟ ΑΕ σε 
συγγενή λόγω 
απώλειας του ελέγχου     

 
1.000.000 

 
- 

Πώληση συγγενών 
εταιρειών 

(1.000.000) (1.000.000)  

Αποκτήσεις  συγγενών  718.000 - 718.000 98.000 
Σύνολο 718.000 1.000.000 1.026.000 1.308.000 

 

Οι συμμετοχές στις θυγατρικές και τις συγγενείς στις ατομικές οικονομικές καταστάσεις της μητρικής 

επιμετρώνται στην τιμή κτήσεως μείον τυχόν ζημίες απομείωσης. 

Η ανάλυση των συγγενών εταιριών έχει ως εξής: 

 

Επωνυμία Εταιρείας Περιουσιακά 
Στοιχεία Υποχρεώσεις Καθαρά 

Αποτελέσματα Μερίδιο Ομίλου 

ABC SHIPPING LTD 228.551 221.904 24.031 7.930
4PL Α.Ε. 941.989 481.817 -1.933 -939
RILA INTERTRANS 
LTD 69.025 65.958 455 223
Σύνολο 1.239.565 769.679 22.553 7.214

 

12. ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ 
 

 Όμιλος Εταιρεία 
     
 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2008
     
Πελάτες  16.422.727 19.573.755 15.700.193 17.691.999 
Επιταγές εισπρακτέες 
μεταχρονολογημένες 9.328.004 7.988.506 

 
9.328.004 7.988.506 

Γραμμάτια εισπρακτέα 132.040 632 132.040 632
Λοιπές απαιτήσεις 7.464.755 5.761.174 7.395.947 5.541.382 
Πρόβλεψη για επισφαλείς απαιτήσεις (690.040) (810.040) (690.040) (810.040) 
Καθαρές απαιτήσεις  32.657.486 32.514.027 31.866.144 30.412.479
Προκαταβολές  4.575.887 1.300.250 3.551.913 1.266.669 
Σύνολο 37.233.373 33.814.277 35.418.057 31.679.148
  
Βραχυπρόθεσμο μέρος  31.462.694 33.562.061 29.658.328 31.429.932 
Μακροπρόθεσμο μέρος  5.770.679 252.216 5.759.729 249.216 
Σύνολο 37.233.373 33.814.277 35.418.057 31.679.148

 

Η μέση περίοδος πίστωσης που παρασχέθηκε στους πελάτες από τον Όμιλο και την Εταιρεία ανήλθε σε 120 

ημέρες για την χρήση 2009 όταν για τη χρήση 2008 ανερχόταν σε 75 ημέρες. Πιστωτικά όρια υπάρχουν για 
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όλους τους πελάτες με βάση τις εγκεκριμένες θέσεις της διοίκησης τα οποία και εξετάζονται σε συνεχή βάση 

ώστε να ανταποκρίνονται στα εκάστοτε δεδομένα της αγοράς. 

Η εταιρεία και ο όμιλος έχουν σημαντική διασπορά πωλήσεων τόσο στην Ελλάδα όσο και στο εξωτερικό και 

συνεπώς δεν υπάρχουν σημαντικές συγκεντρώσεις του πιστωτικού κινδύνου. Η μέγιστη έκθεση στον 

πιστωτικό κίνδυνο από τις απαιτήσεις χωρίς να λαμβάνονται υπόψη οι εγγυήσεις και οι πιστωτικές ενισχύσεις 

ανέρχεται για τον όμιλο κατά την 31.12.2009 σε 32.657.486 ευρώ, όταν για τη χρήση 2008 ανερχόταν σε 

32.514.027 ευρώ. Τα αντίστοιχα ποσά για την εταιρεία ανέρχονταν σε 31.866.144 ευρώ το 2009 και σε 

30.412.479 ευρώ το 2008. 

Η εύλογη αξία των απαιτήσεων ταυτίζεται περίπου με την λογιστική αξία τους. 

Οι προβλέψεις για επισφαλείς απαιτήσεις αναγνωρίζονται σε εξατομικευμένη βάση όταν υπάρχει αντικειμενική 

ένδειξη ότι ο όμιλος και  η εταιρεία δεν θα εισπράξουν όλα τα ποσά που προβλέπονται από  τους αρχικούς 

όρους των απαιτήσεων. Ενδείξεις μη εισπραξιμότητας συνιστούν οι σημαντικές χρηματοοικονομικές 

δυσκολίες των χρεωστών, η πτώχευση και η αδυναμία εντοπισμού τους  και η καθυστέρηση της είσπραξης 

των απαιτήσεων κατά 120 τουλάχιστον ημέρες, πέραν του ορίου πίστωσης. Το ποσό της πρόβλεψης είναι η 

διαφορά μεταξύ της λογιστικής αξίας των απαιτήσεων και των εκτιμώμενων χρηματοροών που θα 

εισπραχθούν. Η λογιστική αξία των απαιτήσεων μειώνεται μέσω αντίθετου λογαριασμού (πρόβλεψης), με 

αναγνώριση της μείωσης στα αποτελέσματα στο κονδύλι «άλλα έξοδα». 

Η κίνηση του λογαριασμού των προβλέψεων για επισφαλείς απαιτήσεις έχει ως εξής: 
 

 Όμιλος Εταιρεία 
  
Υπόλοιπο 01.01.2008 789.662 510.040 
Προβλέψεις χρήσεως 2008 20.378 300.000 
Υπόλοιπο 31.12.2008 810.040 810.040 
Διαγραφές (423.000) (423.000) 
Προβλέψεις χρήσεως 2009 303.000 303.000 
Υπόλοιπο 31.12.2009 690.040 690.040 

 
Η ηλικία των εμπρόθεσμων απαιτήσεων του ομίλου και της εταιρείας έχει ως εξής: 
 

 Όμιλος Εταιρεία 
     
 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2008
     
Μέχρι τρεις μήνες  13.223.433 20.555.180 13.223.622 18.404.894 
Εντός τεσσάρων έως και έξι μηνών 10.832.931 5.327.861 10.014.589 5.290.416 
Εντός επτά έως και εννέα μηνών 3.198.380 1.719.673 3.198.380 1.587.124 
Μετά τους εννέα μήνες  1.735.553 1.058.083 1.735.553 1.058.083 
Σύνολο 28.990.297 28.660.797 28.199.144 26.340.517

 

Οι ληξιπρόθεσμες απαιτήσεις του Ομίλου για τις οποίες δεν έχει σχηματισθεί πρόβλεψη επισφάλειας 

ανέρχονται την 31.12.2009 σε 3.667.189 ευρώ και σε 3.853.230 ευρώ στις 31.12.2008. Τα αντίστοιχα ποσά 

για την Εταιρία ήταν 3.666.700 ευρώ την 31.12.2009 και 4.071.962 ευρώ την 31.12.2008. Οι απαιτήσεις 

αυτές παρόλο που καθυστερούν για χρονικό διάστημα μεγαλύτερο του έτους δεν απομειώθηκαν διότι η 

καθυστέρησή τους αποδίδεται στην τρέχουσα συγκυρία και η πλήρης είσπραξή τους κρίθηκε εύλογη κατά 

την ημερομηνία σύνταξης των οικονομικών καταστάσεων. 
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Στην τρέχουσα χρήση εγινε επαναδιαπραγμάτευση των όρων είσπραξης λοιπών  απαιτήσεων συνολικής αξίας 

1.630.000 ευρώ και 930.000 ευρώ οι οποίες  έληγαν εντός της χρήσης 2009. Από τις απαιτήσεις αυτές δεν 

προέκυψε ζημία διότι το πόσο είσπραξής τους που παρατάθηκε για 5 και 2,5 χρόνια θα προσαυξηθεί με τους 

αναλογούντες τόκους. 

Η εταιρία κάλυψε, λόγω εγγύησης, οφειλή προς την Εθνική Τράπεζα ύψους 2.500.000 ευρώ της πρώην 

θυγατρικής της ΔΟΜΥΛΙΚΟ Α.Ε. αποκτώντας παράλληλα ισόποση απαίτηση κατά μετόχου της εν λόγω 

εταιρίας και χορήγησε προς το μέτοχο δάνειο 3.300.000 ευρώ. Το σύνολο της απαίτησης ποσού 5.800.000 

ευρώ καλύφθηκε από σύμβαση η οποία προβλέπει την καταβολή τόκων με αποτέλεσμα να μην προκύπτουν 

ζημίες από την αναφερόμενη συναλλαγή. Από τη συνολική σύμβαση των 5.800.000 ευρώ τα 5.350.000 ευρώ 

μεταφέρθηκαν στις μακροπρόθεσμες απαιτήσεις.  

 

13. ΤΑΜΕΙΑΚΑ ΔΙΑΘΕΣΙΜΑ & ΙΣΟΔΥΝΑΜΑ 
 

 Όμιλος Εταιρεία 
     
 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2008
     
Ταμείο 168.928 342.560 168.779 342.412 
Καταθέσεις όψεως 1.241.268 468.170 1.201.842 464.831 
Σύνολο 1.410.196 810.730 1.370.621 807.243

 

Η μέγιστη έκθεση στον πιστωτικό κίνδυνο από τα ταμιακά διαθέσιμα ταυτίζεται με την λογιστική αξία  των 

καταθέσεων όψεως. 

 
 
14. ΜΕΤΟΧΙΚΟ ΚΕΦΑΛΑΙΟ & ΑΠΟΘΕΜΑΤΙΚΑ 
 

 Όμιλος Εταιρεία 
     
 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2008
     
Μετοχικό κεφάλαιο 10.865.082 6.360.900 10.865.082 6.360.900 
Υπέρ το άρτιο 10.547.700 10.619.700 10.547.700 10.619.700 
Τακτικό αποθεματικό 975.514 975.514 975.514 975.514 
Αφορολόγητα αποθεματικά 3.474.182 3.273.959 3.474.182 3.273.959 
Ίδιες μετοχές  (261.813) (261.813) (261.813) (261.813) 
Αποθεματικά για αύξηση του μετοχικού 
κεφαλαίου 0 4.640.875 

 
0 4.640.875 

Σύνολο 25.600.665 25.609.135 25.600.665 25.609.135
 

Στις 31/12/2008 το μετοχικό κεφάλαιο της εταιρείας ανέρχονταν σε 6.360.900 ευρώ και διαιρείτο σε 

21.203.000 κοινές ονομαστικές μετοχές, αξίας ονομαστικής 0,30 ευρώ ανά μετοχή.  

Σε συνέχεια των δεσμευτικών συμφωνιών που συνήφθησαν στις 12.12.2008 για την συγχώνευση με 

απορρόφηση αφενός της εταιρίας διεθνών μεταφορών & παροχής υπηρεσιών logistics ΜΠΑΛΛΑΟΥΦ Α.Μ.Ε. 

και αφετέρου της ΑΓ.Ε.ΤΕ.Κ. Α.Ε., με τις οποίες η ΙΜΠΕΡΙΟ αποκτά άμεσα και τον έλεγχο των 

χρηματοοικονομικών και λειτουργικών δραστηριοτήτων των απορροφούμενων εταιριών, η Έκτακτη Γενική 

Συνέλευση των μετόχων την 01.09.2009 ενέκρινε το από 29.06.2009 Σχέδιο Σύμβασης Συγχώνευσης.  



 47

Σύμφωνα με το ως άνω σχέδιο οι σχέσεις ανταλλαγής των μετοχών των Συγχωνευομένων Εταιριών θα έχουν 

ως εξής:  

1. Οι μέτοχοι της Απορροφώσας Εταιρείας θα διατηρήσουν τον ίδιο αριθμό μετοχών που κατέχουν προ της 
Συγχώνευσης, των οποίων η ονομαστική αξία αυξάνεται κατά € 0,05, δηλαδή θα ανέρχεται σε € 0,35 ανά 

μετοχή 

2. Οι μέτοχοι της Πρώτης Απορροφώμενης Εταιρείας θα ανταλλάσσουν μία (1) παλαιά μετοχή της Πρώτης 

Απορροφώμενης Εταιρείας ονομαστικής αξίας 11,10 ευρώ η καθεμία, που κατέχουν σήμερα, με τριάντα 

επτά (37) νέες μετοχές της Απορροφώσας Εταιρείας ονομαστικής αξίας 0,35 ευρώ η καθεμία 

3. Οι μέτοχοι της Δεύτερης Απορροφώμενης Εταιρείας θα ανταλλάσσουν μία (1) παλαιά μετοχή της 

Δεύτερης Απορροφώμενης Εταιρείας ονομαστικής αξίας 29,35 ευρώ η καθεμία, που κατέχουν σήμερα, με 

σαράντα εννέα (49) νέες μετοχές της Απορροφώσας Εταιρείας, ονομαστικής αξίας 0,35 ευρώ η καθεμία. 

Αποτέλεσμα, το μετοχικό κεφάλαιο της ΙΜΠΕΡΙΟ να αυξηθεί συνολικά κατά το ποσό των ευρώ τεσσάρων 

εκατομμυρίων πεντακοσίων τεσσάρων χιλιάδων εκατόν ογδόντα ενός και ογδόντα πέντε λεπτών  

(4.504.181,85 ευρώ) και ειδικότερα: 

1. σύμφωνα με το άρθρο 2 παρ. 2 του ν. 2166/1993 κατά το ποσό των ευρώ τεσσάρων εκατομμυρίων 

τετρακοσίων έξη χιλιάδων επτακοσίων εβδομήντα δύο και τριάντα λεπτών (4.406.772,30 ευρώ) που 

αντιστοιχεί στα εισφερόμενα μετοχικά κεφάλαια των Απορροφώμενων Εταιρειών καθώς και  

2. κατά το ποσό των ευρώ ενενήντα επτά χιλιάδων τετρακοσίων εννέα και πενήντα πέντε λεπτών  

(97.409,55 ευρώ) με κεφαλαιοποίηση αποθεματικών της Απορροφώσας Εταιρείας για λόγους 

στρογγυλοποίησης και δη κατά το ποσό των ευρώ εβδομήντα μία χιλιάδων εννιακοσίων ενενήντα εννέα 

και εβδομήντα έξι λεπτά (71.999,76 ευρώ) από το αποθεματικό υπέρ το άρτιο και κατά το ποσό των ευρώ 

είκοσι πέντε χιλιάδων τετρακοσίων εννέα και εβδομήντα εννέα λεπτών (€ 25.409,79 ευρώ) από το ειδικό 

αφορολόγητο αποθεματικό του αρ. 28 του ν. 3091/2002. 

Έτσι, το συνολικό μετοχικό κεφάλαιο της ΙΜΠΕΡΙΟ μετά τις ως άνω αυξήσεις, θα ανέρχεται στο ποσό των 

ευρώ δέκα εκατομμυρίων οκτακοσίων εξήντα πέντε χιλιάδων ογδόντα ενός και ογδόντα πέντε λεπτών  

(10.865.081,85 ευρώ) διαιρούμενο σε τριάντα ένα εκατομμύρια σαράντα τρεις χιλιάδες ενενήντα μία 

(31,043,091) κοινές ονομαστικές μετοχές, ονομαστικής αξίας εκάστης 0,35 ευρώ. 

Όλες οι μετοχές έχουν δικαίωμα ψήφου και συμμετέχουν στα κέρδη πλήν των ιδίων μετοχών. Το υπέρ το 

άρτιο ανά μετοχή ανέρχεται σε 0,50 ευρώ.  

Τα αφορολόγητα αποθεματικά  ειδικών διατάξεων νόμων, δημιουργήθηκαν με βάση τις διατάξεις της 

φορολογικής νομοθεσίας οι οποίες, είτε παρέχουν τη δυνατότητα μετάθεσης της φορολογίας ορισμένων 

εισοδημάτων στο χρόνο της διανομής τους προς τους μετόχους, είτε παρέχουν φορολογικές ελαφρύνσεις ως 

κίνητρο διενέργειας επενδύσεων. Τα φορολογηθέντα κατ’ ειδικό τρόπο αποθεματικά έχουν φορολογηθεί με 

μικρότερο του ισχύοντος κατά τον χρόνο σχηματισμού τους φορολογικό συντελεστή και η διαφορά θα 

καταβληθεί σε περίπτωση διανομής τους.  Η φορολογική υποχρέωση, που θα επιβαρύνει τα αποτελέσματα σε 

περίπτωση διανομής των αποθεματικών αυτών, με τα ισχύοντα την 31.12.2009 εκτιμάται σε 850.000 ευρώ 

περίπου. 

Οι ίδιες μετοχές περιλαμβάνουν την αξία κτήσης 95.308 μετοχών. 
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15. ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ 
 
15.1 Δάνεια τραπεζών 
 

 Όμιλος Εταιρεία 
     
 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2008
     
Δάνεια τραπεζών 30.916.271 23.133.457 30.445.555 22.572.498 
Υποχρεώσεις χρηματοδοτικών μισθώσεων 10.318.336 11.681.356 10.318.336 11.681.356 
 41.234.607 34.814.813 40.763.891 34.253.854
  
Μακροπρόθεσμο μέρος  17.779.708 15.961.720 17.779.708 15.961.720 
Βραχυπρόθεσμο μέρος  22.305.315 18.118.093 21.834.599 17.557.134 
Βραχυπρόθεσμες δόσεις 
μακροπροθέσμων δανείων 1.149.584 735.000 

 
1.149.584 735.000 

 41.234.607 34.814.813 40.763.891 34.253.854
 

Κατά την 31.12.2009 ομολογιακό δάνειο ποσού 1.200.000 ευρώ υπέρ της Εθνικής Τράπεζας ήταν 

ληξιπρόθεσμο. Για το δάνειο αυτό δόθηκε παράταση μέχρι την 31.03.2010 και έως ότου ολοκληρωθεί η 

συγχώνευση με την εταιρεία ΜΠΑΛΛΑΟΥΦ Α.Μ.Ε. προκειμένου να επανεξεταστεί  από την τράπεζα το 

σύνολο του δανεισμού του νέου εταιρικού σχήματος.   

Οι συμβάσεις χρηματοδοτικής μίσθωσης αφορούν κυρίως την μίσθωση του ακινήτου της ΑΓ.Ε.ΤΕ.Κ. στην 

περιοχή Αφιδνών (σύνολο ανεξόφλητης υποχρέωσης 6.579.818 ευρώ) καθώς και τη μίσθωση του νέου 

ακινήτου που χρησιμοποιείται ως κέντρο Logistics στην περιοχή του Αυλώνα (σύνολο ανεξόφλητης 

υποχρέωσης 3.477.243 ευρώ).  

15.2 Λοιπές υποχρεώσεις  
 

 Όμιλος Εταιρεία 
     
 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2008
     
Προμηθευτές (ανοικτά υπόλοιπα) 5.003.159 5.146.668 3.440.628 4.192.712 
Επιταγές πληρωτέες  6.441.360 2.239.766 6.441.360 2.187.761 
Ασφαλιστικοί οργανισμοί 427.301 549.815 427.301 456.951 
Προκαταβολές πελατών 0 26.985 0 0
Δεδουλευμένα έξοδα  353.822 349.128 158.768 349.128 
Λοιπά 1.561.977 1.515.413 2.184.334 1.394.628 
Υποχρέωση εξαγοράς εταιρείας 
ΜΠΑΛΛΑΟΥΦ Α.Ε. 0 2.083.619 

 
0 

2.083.619 

Σύνολο 13.787.619 11.911.394 12.652.391 10.664.799
 

Η ύπαρξη δανεισμού εκθέτει τον Όμιλο και την Εταιρεία σε κίνδυνο ρευστότητας. Η συνετή διαχείριση του 

κινδύνου ρευστότητας απαιτεί την διατήρηση επαρκών ταμιακών διαθεσίμων και την διαθεσιμότητα επαρκών 

χρηματοδοτικών δυνατοτήτων. Τα διαθέσιμα πιστωτικά όρια με τις τράπεζες κατά την 31.12.2009 

ανέρχονταν σε 9.015.017 ευρώ για τον όμιλο και σε 8.919.002 ευρώ για την Εταιρεία. Η πολιτική διαχείρισης 

του κινδύνου ρευστότητας του  Ομίλου και της Εταιρείας, πέραν των ανωτέρω πιστωτικών ορίων με τις 

τράπεζες συνίσταται στην προβολή των χρηματοροών που προκύπτουν από τις  μελλοντικές υποχρεώσεις 

του με ταυτόχρονη εξέταση των περιουσιακών στοιχείων που προορίζονται να καλύψουν αυτές τις εκροές. Η 
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ανάλυση των χρηματοοικονομικών υποχρεώσεων με τις αντίστοιχες ημερομηνίες λήξεως βάσει των 

συμβατικών δεσμεύσεων του Ομίλου και της Εταιρείας έχουν ως εξής: 

 
Όμιλος 
 
31.12.2009 Έως  3 

μήνες   
3-6 μήνες  6-9 μήνες 9-12 

μήνες   
1-5 έτη Μετά τα 5 

έτη 
Δάνεια τραπεζών 5.837.058 11.881.207 3.819.423 2.273.622 8.957.118 743.521 
Χρηματοδοτικές μισθώσεις  210.809 209.842 209.842 209.842 4.196.833 10.856.067 
Εμπορικές και λοιπές 
υποχρεώσεις 

6.645.142 5.467.961 1.372.431 302.085  
- 

 
- 

Σύνολο 12.693.009 17.559.010 5.401.696 2.785.549 13.153.951 11.599.588
 
31.12.2008 Έως  3 

μήνες   
3-6 μήνες  6-9 μήνες 9-12 

μήνες   
1-5 έτη Μετά τα 5 

έτη 
Δάνεια τραπεζών 5.958.139 4.092.387 4.467.888 3.583.612 4.375.647 1.566.557 
Χρηματοδοτικές μισθώσεις  

331.931 
 

331.931 
 

331.931 
 

331.931 
 

4.526.331 
 

13.427.390 
Εμπορικές και λοιπές 
υποχρεώσεις 

 
5.775.411 

 
4.794.680 

 
327.768 

 
1.013.535 

 
- 

 
- 

Σύνολο 12.065.481 9.218.998 5.127.587 4.929.078 8.901.978 14.993.947
 
Εταιρεία 
 
31.12.2009 Έως  3 

μήνες   
3-6 μήνες  6-9 μήνες 9-12 

μήνες   
1-5 έτη Μετά τα 5 

έτη 
Δάνεια τραπεζών 5.725.440 11.805.446 3.522.095 2.273.622 8.957.118 743.521 
Χρηματοδοτικές μισθώσεις  210.809 209.842 209.842 209.842 4.196.833 10.856.067 
Εμπορικές και λοιπές 
υποχρεώσεις 

6.158.586 5.132.600 1.059.060 302.085   

Σύνολο 12.094.835 17.147.888 4.790.997 2.785.549 13.153.951 11.599.588
 
 
31.12.2008 Έως  3 

μήνες   
3-6 μήνες  6-9 μήνες 9-12 

μήνες   
1-5 έτη Μετά τα 5 

έτη 
Δάνεια τραπεζών 5.396.939 4.053.266 4.467.888 3.583.612 4.375.647 1.566.557 
Χρηματοδοτικές μισθώσεις   

331.931 
 

331.931 
 

331.931 
 

331.931 
 

4.526.331 
 

13.427.390 
Εμπορικές και λοιπές 
υποχρεώσεις  

 
5.058.707 

 
4.187.676 

 
421.615 

 
996.801 

 
- 

 
- 

Σύνολο 10.787.577 8.572.873 5.221.434 4.912.344 8.901.978 14.993.947
 
Η εύλογη αξία των υποχρεώσεων ταυτίζεται περίπου με την λογιστική αξία τους. 

Το μη δεδουλευμένο χρηματοοικονομικό κόστος των χρηματοδοτικών μισθώσεων ανέρχεται κατά την 

31.12.2009 για το Όμιλο και την Εταιρία σε 5.574.899 ευρώ όταν την 31.12.2008 ανερχόταν σε 7.600.089 

ευρώ. 

Τα αποτελεσματικά επιτόκια των έντοκων τραπεζικών δανείων διαμορφώθηκαν ως εξής: 

 
 Όμιλος Εταιρεία 
2009 5,00% 5,02% 
2008 6,09% 5,70% 

 

Τα έντοκα τραπεζικά δάνεια φέρουν μεταβλητό επιτόκιο και συνεπώς ο Όμιλος και η Εταιρεία εκτίθενται σε 

κίνδυνο μεταβολής των επιτοκίων για τον οποίο στην παρούσα φάση όμως δεν είχαν ληφθεί  μέτρα 

αντιστάθμισης. Μία μείωση/ αύξηση των επιτοκίων δανεισμού κατά 100 μονάδες θα είχε ως συνέπεια την 

μεταβολή των καθαρών μετά από φόρους αποτελεσμάτων του Ομίλου και της Εταιρείας ως εξής: 
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        Όμιλος     Εταιρεία 
 +100 b.p. -100 b.p. +100 b.p. -100 b.p.
 Μεταβολή 

αποτελέσματος 
Μεταβολή 

αποτελέσματος 
Μεταβολή 

αποτελέσματος 
Μεταβολή 

αποτελέσματος
    

2009 (309.259) 309.259 (305.729) 305.729

2008 (261.111) 261.111 (256.900) 256.900
 
 
16. ΠΡΟΒΛΕΨΕΙΣ ΠΑΡΟΧΩΝ ΣΕ ΕΡΓΑΖΟΜΕΝΟΥΣ 
 

Οι προβλέψεις για παροχές σε εργαζομένους αφορούν πρόγραμμα καθορισμένης παροχής που επιβάλλεται 

από τον Ν. 2112/20, βάσει του οποίου κάθε εργαζόμενος, κατά την αποχώρησή του για συνταξιοδότηση, 

λαμβάνει συγκεκριμένο ποσό εκφραζόμενο σε μισθούς ή ημερομίσθια ανάλογα με την σχέση απασχόλησης 

(υπάλληλος ή εργάτης), το οποίο καθορίζεται από τον Νόμο και εξαρτάται από τον συνολικό χρόνο 

υπηρεσίας στον ίδιο εργοδότη και τις αποδοχές κατά τον χρόνο της αποχώρησης. Η ανάλυση του 

λογαριασμού έχει ως εξής: 

 
 Όμιλος Εταιρεία 
   
Υπόλοιπο προβλέψεως την  01.01.2008 710.649 638.925 
Τρέχον κόστος απασχόλησης  101.601 82.484 
Τόκοι  34.024 30.337 
Καταβολές αποζημιώσεων στην χρήση 2008 (208.184) (192.759) 
Πρόσθετο κόστος  68.032 68.032 
Αναλογιστικά (κέρδη) / ζημιές (26.191) 0 
Πρόσθετη υποχρέωση από εξαγορές 658.461 593.613 
Υπόλοιπο  προβλέψεως την 31.12.2009 1.338.392 1.220.632 
Τρέχον κόστος απασχόλησης 116.532 107.215 
Τόκοι  74.435 66.113 
Καταβολές αποζημιώσεων στην χρήση 2009 (393.967) (382.339) 
Πρόσθετο κόστος  113.884 122.578 
Αναλογιστικά (κέρδη) / ζημιές 1.367 0 
Υπόλοιπο προβλέψεως την  31.12.2009 1.250.643 1.134.199 

 

Οι βασικές αναλύσεις και παραδοχές που χρησιμοποιήθηκαν  στην αναλογιστική μελέτη έχουν ως εξής: 

Οικιοθελής αποχώρηση έως 30 ετών 10%, 31-40 5%  μετά  τα 41 έτη 1%. Μέσος ετήσιος ρυθμός 

μακροχρόνιας αύξησης του πληθωρισμού 2%. Ετήσια αύξηση μισθών 5%. Προεξοφλητικό επιτόκιο 6,1%. Τα 

μη καταχωρημένα αναλογιστικά κέρδη για τη χρήση 2009 ανέρχονταν σε 48.524 ευρώ όταν για τη χρήση 

2008 ανέρχονταν σε 80.751 ευρώ.  

 
17. ΠΩΛΗΣΕΙΣ 
 
Η ανάλυση των πωλήσεων έχει ως εξής: 

 Όμιλος Εταιρεία 
     
 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2008
     
Παροχή υπηρεσιών 58.891.057 54.718.771 55.734.875 41.677.220 
Πωλήσεις εμπορευμάτων 147.441 5.609.161 147.441 1.232 
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Σύνολο 59.038.498 60.327.932 55.882.316 41.678.452
  

 

Στην τρέχουσα περίοδο εφαρμόσθηκε για πρώτη φορά το νέο Δ.Π.Χ.Α 8 «Λειτουργικοί τομείς» ως 

αποτέλεσμα των εξαγορών και συγχωνεύσεων στις οποίες προέβη ο Όμιλος στο τέλος της χρήσης 2008 (για 

τον λόγο αυτό δεν παρουσιάζονται συγκριτικά στοιχεία) και οι οποίες οδήγησαν στην ανάπτυξη διακριτών 

δραστηριοτήτων που αποτυπώνονται ως Υπηρεσίες Διαμεταφοράς και Υπηρεσίες Logistics.  

Ο τομέας της Διαμεταφοράς έχει ως αντικείμενο τη χερσαία (οδική και σιδηροδρομική), θαλάσσια και 

αεροπορική μεταφορά εμπορευμάτων, την πρακτόρευση καθώς και την προσωρινή εναπόθεση τους. 

Επιπλέον, στον τομέα αυτό συμπεριλαμβάνεται η εκτέλεση τελωνειακών πράξεων για λογαριασμό τρίτων και 

γενικά η διενέργεια όλων όσων απαιτούνται για τον εκτελωνισμό εμπορευμάτων. 

Στις υπηρεσίες Logistics συμπεριλαμβάνεται η αποθήκευση εμπορευμάτων σε ιδιόκτητους ή μισθωμένους 

χώρους η διακίνησή τους προς τις εγκαταστάσεις του πελάτη καθώς και υπηρεσίες που αφορούν σε διαλογή, 

ποιοτικό έλεγχο, ετικεττοκόλληση, συσκευασία ή ανασυσκευασία (αμπαλάζ). 

Οι λογιστικές πολιτικές για τους λειτουργικούς τομείς του Ομίλου είναι ίδιες με αυτές που περιγράφονται στις 

σημαντικές λογιστικές πολιτικές των ετησίων οικονομικών καταστάσεων, ενώ η αποδοτικότητα των 

αναφερόμενων τομέων επιμετράται στην βάση του αποτελέσματος με επιμερισμό των μη λειτουργικών 

εσόδων – ζημιών και φόρων, σύμφωνα με τις εσωτερικές αναφορές προς τη Διοίκηση. 

Στον πίνακα που ακολουθεί παρατίθενται τα κονδύλια λειτουργικών και μη εσόδων και εξόδων ανά Τομέα. 

Πληροφορίες Λειτουργικών Τομέων 

 

 ΔΙΑΜΕΤΑΦΟΡΑ LOGISTICS ΣΥΝΟΛΑ 

Πωλήσεις σε εξωτερικούς 
πελάτες 

49.779.771 9.258.727
 

59.038.498 

Κόστος Πωληθέντων 
-37.172.048 -5.836.320 -43.008.368 

Μικτό Κέρδος 
12.607.723 3.422.407 16.030.130 

Λοιπά έσοδα  
496.815 175.312 672.127 

Αποσβέσεις  
-1.025.065 -538.166 -1.563.231 

Λοιπά έξοδα 
-12.277.232 -4.754.247 -17.031.479 

Χρεωστικοί τόκοι 
-1.900.737 -353.525 -2.254.262 

Απομείωση Υπεραξίας 
-1.728.508 -321.492 -2.050.000 

Αποτέλεσμα προ Φόρων 
-3.827.004 -2.369.711 -6.196.715 

Φόρος εισοδήματος 
452.996 84.254 537.250 

Καθαρό αποτέλεσμα 
-3.374.008 -2.285.457 -5.659.465 

 
    

Σύνολο Ενεργητικού 
72.448.902 13.475.044 85.923.946 
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Ο κύκλος εργασιών του Ομίλου παρουσιάζει σημαντική διασπορά τόσο γεωγραφική όσο και πελατειακή έτσι ώστε να μην 

υφίσταται ουσιαστικά σημαντικός κίνδυνος απωλειών από την συγκέντρωσή του. Επίσης οι δραστηριότητες του Ομίλου 

δεν υπόκεινται σε ιδιαίτερες εποχιακές διακυμάνσεις. 

Η αύξηση της ζημιάς κατά το 2009 οφείλεται στη συνεχιζόμενη οικονομική κρίση και στην υστέρηση εμφάνισης των 

αναμενόμενων οικονομιών κλίμακας στις σταθερές δαπάνες λειτουργίας. 

Στον πίνακα που ακολουθεί παρουσιάζεται η γεωγραφική κατανομή του κύκλου εργασιών καθώς και των μη 

κυκλοφορούντων στοιχείων ενεργητικού ως εξής: 

• Εντός Ελλάδος 

• Εντός Ευρωπαϊκής Ένωσης 

• Εκτός Ευρωπαϊκής Ένωσης 

Γεωγραφικές πληροφορίες 

 

Χώρα Πωλήσεις % επί των 
πωλήσεων 

Μη κυκλοφορούντα περιουσιακά στοιχεία 

Ελλάδα  38.538.426 65,28% 53.051.056 

Εντός Ε.Ε. 18.514.753 31,36%  

Εκτός Ε.Ε. 1.985.319 3,36%  

Σύνολο 59.038.498 100% 53.051.056 

 
18. ΑΛΛΑ ΕΞΟΔΑ 
 
Τα βασικά έξοδα του Ομίλου και της Εταιρείας αναλύονται ως εξής: 
 
 

 Όμιλος  Εταιρεία  

     

 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2008 

Αμοιβές & έξοδα τρίτων 1.026.025 1.587.266 1.009.093 870.858 
Έξοδα Μεταφορών 43.008.368 37.584.386 41.058.495 31.467.022 
Ενοίκια 1.047.393 1.580.034 1.023.244 1.419.696 
Ασφάλιστρα 337.197 267.257 333.213 217.168 
Επισκευές & Συντηρήσεις 157.055 187.690 132.915 136.907 
Φόροι-τέλη 253.762 338.668 244.016 101.583 
Προβολή & Διαφήμιση  100.977 159.880 86.537 170.526 

Λοιπά 3.161.896 8.153.031 3.132.825 1.984.469 

 49.092.673 49.858.212 47.020.338 36.368.229 
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19. ΛΟΙΠΑ ΕΣΟΔΑ 
 

 Όμιλος Εταιρεία 
     
 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2008
     
Κέρδη/ ζημίες από πωλήσεις ενσωμάτων 
παγίων - 20.483 

 
- 20.483 

Προμήθειες  - 306.610 - 306.610 
Ενοίκια  172.306 140.909 220.306 140.909 
Λοιπά 499.821 385.647 499.821 385.647 
Σύνολο 672.127 853.649 720.127 853.649

 
20. ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ ΕΞΟΔΑ 
 

 Όμιλος Εταιρεία 
     
     
 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2008
     
Τόκοι δανείων 1.976.122 1.830.881 1.905.451 927.044 
Τόκοι χρηματοδοτικών μισθώσεων  193.221 273.877 193.221 106.640 
Λοιπά έξοδα τραπεζών 107.611 39.816 107.611 39.906 
Ζημίες από επιμέτρηση μετοχών στη 
εύλογη αξία (8.530) 40.038 

 
(8.530) 40.038 

Τόκοι καταθέσεων (14.162) (129.006) (14.162) (128.706) 
Σύνολο 2.254.262 2.055.606 2.183.591 984.922

 
21. ΦΟΡΟΣ ΕΙΣΟΔΗΜΑΤΟΣ 
 
Η φορολογική επιβάρυνση των αποτελεσμάτων προσδιορίσθηκε ως εξής:  
 

 Όμιλος Εταιρεία 
     
 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2008
     
Τρέχων φόρος εισοδήματος   57.961 171.659 57.961 -
Αναβαλλόμενος φόρος εισοδήματος  (741.400) (562.451) (753.027) (694.776) 
Πρόσθετοι φόροι φορολογικού ελέγχου 146.189 399.560 146.189 -
Σύνολο (537.250) 8.768 (548.877) (694.776)
  

 
Η συμφωνία του φόρου εισοδήματος με βάση τον ισχύοντα συντελεστή φόρου εισοδήματος έχει ως εξής: 
 

 Όμιλος Εταιρεία 
     
 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2008
     
Κέρδος περιόδου  (6.196.715) 760.813 (6.222.210) (674.344) 
Φόρος εισοδήματος βάσει ισχύοντος 
συντελεστή (25%) 1.549.179 (190.203) 

 
1.555.553 168.586 

Επίδραση αλλαγής φορολογικών 
συντελεστών 37.013 505.677 

 
37.013 507.567 

Επίπτωση φορολογικής 
αναπροσαρμογής ακινήτων - 80.467 

 
- 80.467 

Φορολογικές ζημίες για τις οποίες δεν  
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έχει αναγνωρισθεί φόρος  (335.000) (99.243) (335.000) (99.243) 
Φόρος εισοδήματος μονίμων διαφορών  (713.942) (305.465) (708.689) 37.399 
Σύνολο 537.250 (8.768) 548.877 694.776

 
Οι ανέλεγκτες φορολογικά χρήσεις των εταιρειών του Ομίλου έχουν ως εξής: 
 

 Ανέλεγκτες χρήσεις 
Μητρική  2006-2009 
VENUS Α.Ε. (θυγατρική) 2007-2009 
ΜΠΑΛΛΑΟΥΦ Α.Ε. (απορροφήθηκε) 2008 

Η ΑΓ.Ε.ΤΕ.Κ ελέγχθηκε φορολογικά έως και τη διαχειριστική χρήση του 2008. Ο έλεγχος ολοκληρώθηκε στις 

23/12/2009 από τη ΔΟΥ ΦΑΕΕ ΑΘΗΝΩΝ και προέκυψαν διαφορές 171.565,47 ευρώ εκ των οποίων  

καταβλήθηκε το 1/5 (34,313.08 ευρώ) και το υπόλοιπο θα καταβληθεί σε 18 δόσεις. 

Oι προβλέψεις για τις ανέλεγκτες χρήσεις κατά την 31.12.2009 για τον Όμιλο και για την Εταιρεία ανέρχονται 

σε 130.000 ευρώ (2008: 130.000 ευρώ). 

Η κίνηση του λογαριασμού του αναβαλλόμενου φόρου για τον Όμιλο και την Εταιρεία έχει ως εξής: 

 
Όμιλος         
 Φορολογικές 

Ζημίες 
Άυλα 

περιουσιακά 
στοιχεία 

Ενσώματα 
Πάγια 

Προβλέψεις 
για παροχές σε 
εργαζομένους 

 
Λοιπά 

 
Σύνολο 

Υπόλοιπο 01.01.2008 0 (1.026.717) (1.899.503) 178.114 (26.496) (2.774.602) 
Χρέωση/(πίστωση) 
αποτελεσμάτων  περιόδου 

 
 

335.000 

 
 

245.587 

 
 

42.616 

 
 

(34.777) 

 
 

(25.975) 

 
 

562.451 
Φόρος εξαγορών 
επιχειρήσεων 

 
0 

 
(647.793) 

 
(560.712) 

 
100.792 

 
(190.733) 

 
(1.298.446) 

Υπόλοιπο 31.12.2008 335.000 (1.428.923) (2.417.599) 244.129 (243.204) (3.510.597) 
Χρέωση/(πίστωση) 
αποτελεσμάτων  περιόδου 

 
508.364 

 
138.466 

 
(7.434) 

 
(17.286) 

 
119.290 

 
741.400 

Φόρος εξαγορών 
επιχειρήσεων 

      

Υπόλοιπο 31.12.2009 843.364 (1.290.457) (2.425.033) 226.843 (123.914) (2.769.197) 
 
Εταιρεία        
 Φορολογικές 

ζημίες 
Αΰλα 

περιουσιακά 
στοιχεία 

Ενσώματα 
πάγια 

Προβλέψεις 
για παροχές σε 
εργαζομένους  

 
Λοιπά 

 
Σύνολο 

Υπόλοιπο 01.01.2008 0 (1.018.179) (1.702.730) 160.181 (20.230) (2.580.958) 
Χρέωση/(πίστωση) 
αποτελεσμάτων  περιόδου 

 
 

335.000 

 
 

250.837 

 
 

162.874 

 
 

(34.777) 

 
 

(19.157) 

 
 

694.777 
Φόρος εξαγορών 
επιχειρήσεων 

 
0 

 
(653.105) 

 
(892.483) 

 
118.723 

 
(3.126) 

 
(1.429.991) 

Υπόλοιπο 31.12.2008 335.000 (1.420.447) (2.432.339) 244.127 (42.513) (3.316.172) 
Χρέωση/(πίστωση) 
αποτελεσμάτων  περιόδου 

 
508.364 

 
138.466 

 
(7.434) 

 
(17.286) 

 
130.917 

 
753.027 

Φόρος εξαγορών 
επιχειρήσεων 

      

Υπόλοιπο 31.12.2009 843.364 (1.281.981) (2.439.773) 226.841 88.404 (2.563.145) 

 
 
Ο διαχωρισμός του αναβαλλόμενου φόρου σε βραχυπρόθεσμο και μακροπρόθεσμο τμήμα έχει ως εξής: 
 

 Όμιλος Εταιρεία 
     
 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2008
     
Βραχυπρόθεσμο 61.957 562.451 (44.202) 587.961 
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Μακροπρόθεσμο 2.707.240 2.948.146 2.607.347 2.728.211 
Σύνολο 2.769.197 3.510.597 2.563.145 3.316.172

 
 
22.  ΚΕΡΔΗ/(ΖΗΜΙΕΣ) ΑΝΑ ΜΕΤΟΧΗ 

Τα βασικά κέρδη/(ζημίες) ανά μετοχή υπολογίζονται διαιρώντας το καθαρό κέρδος/(ζημία)  της περιόδου από 

συνεχιζόμενες δραστηριότητες που αναλογεί στους μετόχους της μητρικής με τον μέσο σταθμισμένο αριθμό 

των κοινών  μετοχών κατά την διάρκεια της περιόδου. Μειωμένα κέρδη/(ζημίες), ανά μετοχή δεν 

υπολογίζονται διότι δεν συντρέχουν οι σχετικές προϋποθέσεις. Τα σχετικά στοιχεία έχουν ως εξής: 

 

Όμιλος   
 31.12.2009 31.12.2008 
Κέρδος/(ζημία) που αναλογεί στους μετόχους 
της μητρικής 

 
(5.658.066) 

 
511.055 

Μέσος σταθμισμένος αριθμός κοινών  μετοχών 
κατά την διάρκεια της χρήσης 

 
28.842.483 

 
18.950.478 

Βασικά και μειωμένα κέρδη/(ζημίες) ανά μετοχή (0,1961) 0,0270 

 

Τα κέρδη κατά μετοχή της χρήσης 2008 επαναπροσδιορίσθηκαν (δημοσιευθέν το 2008 ποσό 0,0206) λόγω 

κεφαλαιοποίησης αποθεματικών και αύξησης της ονομαστικής αξίας της μετοχής από 0,30 σε 0,35 λεπτά. 

 
23.  ΣΥΝΑΛΛΑΓΕΣ ΜΕ ΣΥΝΔΕΔΕΜΕΝΑ ΜΕΡΗ 
 
Οι συναλλαγές με τα συνδεδεμένα μέρη έχουν ως εξής: 

  ΟΜΙΛΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

Α) Θυγατρικές εταιρείες (VENUS Α.Ε.) 31.12.09 31.12.08 31.12.09 31.12.08 

Πωλήσεις υπηρεσιών      339.511 316.903 

Αγορές υπηρεσιών     23.941 - 

Έσοδα από ενοίκια     48.000 33.152 

Απαιτήσεις     359.604 141.194 

Εγγυήσεις της μητρικής εταιρείας υπέρ θυγατρικών  900.000   -   

Β) Συγγενείς εταιρείες         

i) ABC SHIPPING LTD         

Πωλήσεις υπηρεσιών      1.800 - 

Αγορές υπηρεσιών     12.974 - 

Υποχρεώσεις      17.672 - 

ii) 4PL A.E.         

Απαιτήσεις -   17.500 - 

iii) ΔΟΜΥΛΙΚΟ Α.Ε.         

Πωλήσεις υπηρεσιών      - 3.856 

Έσοδα από ενοίκια     - 6.838 

Έσοδα από τόκους δανείων     - 114.558 

Αγορές υπηρεσιών     - 615 

Απαιτήσεις από δάνεια     - 2.151.118 

Χορηγηθείσες εγγυήσεις     - 2.500.000 

Γ) Εταιρείες βασικών μετόχων/μελών Διοικητικού 
Συμβουλίου          

i) Αρβανίτης Ιωάννης (ΝΕΜΕΣΙΣ Α.Ε.)         
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Πωλήσεις υπηρεσιών  22.665 29.321 22.665 29.321 

Αγορές  95.290 79.579 74.525 79.579 

Υποχρεώσεις  29.506 9.746 18.618 9.746 

ii) Σαμψωνάκης Σταύρος (ΕΛΛΗΝΙΚΑ & ΔΙΕΘΝΗ 
ΜΕΤΑΦΟΡΙΚΑ ΣΥΣΤΗΜΑΤΑ Ε.Π.Ε.)          

Πωλήσεις υπηρεσιών      2.605 4.450 

Αγορές υπηρεσιών       369.215 

Απαιτήσεις      50.578 13.178 

iii) Παπαρούνης Σπυρίδων (ΑΓ.Ε.ΤΕ.Κ. Α.Ε.)          

Ενοίκια (έξοδο) - 912.000 - 912.000 

Αγορές υπηρεσιών - 174.381 - 174.381 

Απαιτήσεις  - 631.491 - 631.491 
 

Οι συναλλαγές με τα συνδεδεμένα μέρη γίνονται με τους συνήθεις εμπορικούς όρους που ισχύουν για τους 

τρίτους. Δεν υπάρχουν επισφαλείς απαιτήσεις από συνδεδεμένα μέρη.  

Οι αμοιβές μελών Δ.Σ. έχουν ως εξής:  

  ΟΜΙΛΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

  31.12.2009 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2008
Μισθοί και λοιπές 

βραχυπρόθεσμες παροχές 535.573 452.508 535.573 452.508 
 
 
24. ΕΝΔΕΧΟΜΕΝΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ 
 
24.1 Επίδικες διαφορές 

Κατά της Εταιρίας υπάρχουν σε εκκρεμότητα αγωγές συνολικού ύψους 37.908,59 ευρώ, οι οποίες 

αντιμετωπίζονται δικαστικά. Έναντι αυτών των εκκρεμοδικιών δεν έχει σχηματισθεί αντίστοιχη πρόβλεψη 

καθώς το μέγιστο ποσοστό των απαιτήσεων αυτών καλύπτεται από τα αντίστοιχα ασφαλιστήρια συμβόλαια 

κάλυψης Αστικής Ευθύνης Διαμεταφοράς που έχουν συναφθεί. Με αυτό το σκεπτικό η Διοίκηση εκτιμά ότι 

δεν θα υπάρχει επιπλέον επιβάρυνση για την Εταιρία. 

 

24.2 Δοθείσες εγγυήσεις 

Ο Όμιλος και η Εταιρεία έχουν χορηγήσει εγγυήσεις (κυρίως εγγυητικές επιστολές τραπεζών), για εξασφάλιση 

των υποχρεώσεων προς τρίτους, ως εξής: 

• Όμιλος: την 31.12.2009 498.033,86 ευρώ όταν την 31.12.2008 το αντίστοιχο ποσό ανερχόταν σε 

407.275,31 ευρώ 

• Εταιρεία: την 31.12.2009 398.033,86 ευρώ όταν την 31.12.2008 το αντίστοιχο ποσό ανερχόταν σε 

307.275,31 ευρώ.  

Η εταιρία έχει εγγυηθεί για τη θυγατρική VENUS Α.Ε. μέχρι του  ποσού 900.00,00 ευρώ για κάλυψη 

δανειακών υποχρεώσεων οι οποίες στις 31.12.2009 ανέρχονταν στο ποσό 262.584,18 ευρώ.  
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25. ΜΕΛΛΟΝΤΙΚΑ ΜΙΣΘΩΜΑΤΑ ΛΕΙΤΟΥΡΓΙΚΩΝ ΜΙΣΘΩΣΕΩΝ 

Οι λειτουργικές μισθώσεις της Εταιρίας και του Ομίλου αφορούν μη ακυρώσιμες μισθώσεις αποθηκευτικών 

χώρων. 

Τα ελάχιστα  καταβλητέα μελλοντικά μισθώματα για τις εν λόγω συμβάσεις έχουν ως εξής:  

 
 Όμιλος Εταιρεία 
     
 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2008
     
Εντός έτους 726.920 1.086.373 696.920 1.066.513 
Από 2 έως 5 έτη 3.250.119 3.597.549 3.190.119 3.580.999 
Σύνολο 3.977.039 4.683.922 3.887.039 4.647.512

 
 
26. ΓΕΓΟΝΟΤΑ ΜΕΤΑ ΤΗΝ ΗΜΕΡΟΜΗΝΙΑ ΣΥΝΤΑΞΗΣ ΤΩΝ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ 
ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΩΝ 
 

Η Εταιρία συγκάλεσε Έκτακτη Γενική Συνέλευση, την 30ην Μαρτίου 2010, με βασικά θέματα: 

• Έκδοση μετατρέψιμου ομολογιακού δανείου με κατάργηση του δικαιώματος προτίμησης των μετόχων 
της Εταιρίας, κατ’ άρθρο 13 παρ. 10 του κ.ω. 2190/1920. Εξουσιοδότηση του Διοικητικού Συμβουλίου 

για τον καθορισμό των ειδικότερων όρων έκδοσης και διάθεσης του μετατρέψιμου ομολογιακού 

δανείου. 

• Παροχή εξουσιοδότησης στο Διοικητικό Συμβούλιο να αυξάνει το μετοχικό κεφάλαιο της Εταιρίας, 
σύμφωνα με το άρθρο 13 παρ. 1β του κ.ν. 2190/1920 μερικά ή ολικά, με την έκδοση νέων μετοχών 

μέχρι το ύψος του υφιστάμενου μετοχικού κεφαλαίου εντός πενταετίας από την χορήγησή της. 
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Διαδικτυακός τόπος ανάρτησης των οικονομικών εκθέσεων του ομίλου 

Οι ετήσιες οικονομικές καταστάσεις, οι εκθέσεις ελέγχου των ορκωτών ελεγκτών και οι έκθεσεις του 

διοικητικού συμβουλίου της μητρικής εταιρίας «ΙΜΠΕΡΙΟ ΑΡΓΩ ΓΚΡΟΥΠ ΑΜΕ.» καθώς και της θυγατρικής της 

«VENUS INTERNATIONAL FORWARDING SA» είναι αναρτημένες στην διεύθυνση διαδικτύου της μητρικής 

εταιρίας http://www.imperio.gr 

Στον ίδιο διαδικτυακό τόπο είναι αναρτημένες και οι περιοδικές οικονομικές καταστάσεις και εκθέσεις της 

μητρικής εταιρίας. 

 

 

 

 

 

 

Υπεύθυνοι της κατάρτισης είναι οι κάτωθι: 

 

Πειραιάς, 29 Μαρτίου 2010 

 

 

Ο Πρόεδρος του ΔΣ   

Ιωάννης Αρβανίτης 

 

 

Ο Διευθύνων Σύμβουλος    

Μιχαήλ Γαλιάσος 

 

 

Ο Οικονομικός   Διευθυντής 

Αντώνης Γουρουντής 

 

 

Ο Διευθυντής Λογιστηρίου 

Δημήτρης Φρίγκας 
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