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,5������ ��
 /���
 ��� ,����5����� ��/������� 
(�&�'(�� �� )� 1!�!� 5 %�!. 2 )�$ 
.3556/2007) 

 
�� �
�� ��� ����������� ���������� ��	 ��������	 «�� ��
!"#$�
%&'�# $#%(#��
% #.).�.�» 

 

1. )�������	 '. (���*����	 –(������	 ��� ����������� ����������  

2. ���+����	 '. (���*����	 –����,��-� ��������	  

3. #��������	 (���*����	 –#������-�+	 #����������	 

 

��� ��� ��-�
�- �������� ��	  ��� �����.	 ��� ���� ����,
���	 ��� �� ���������� ��������� ���.����� ��� : 

� O� �/��������	 ���������
	 ����������	 ��� ��� ������� 01/01/2009-30/06/2009, �� �����	 ��������,����  

���0-�� �� �� ��*����� ��������� �������, ��������1��� ���� ����� ���,+ �� ����*��� ��� ����������� ��� 

��� ��,������, ��� ��,��+ ,
�� ��� �� ������
����� *�+��-	 ��	 �������	 ��,.	 ��� �-� ���*���+��-� ��� 

��������������� ���� ��������� ����������
�-� -	 ������, ���0-�� �� �� ���1����� ���	 �������0��	 3 


-	 5 ��� $. 3556/2007. 

� 2 �/�������� 3�,��� ��� ����������� ���������� ��������1�� ���� ����� ���,+ ��	 �����0����	 ��� 

����������� ����� ��	 �������0�� 6 ��� ��,��� 5 ��� $. 3556/2007 . 
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2 ������� �/�������� 
�,��� ��� ����������� ���������� ��	 «�� ��
!"#$�
%&'�# $#%(#��
% #.).�.�» 

�0��� ���� ������� 01/01/2009 
-	 30/06/2009, �����*,��� ��� ����� ����������
�� �� ��	 �*����
	 �����/��	 ��	 ���. 6 

��� ��,�. 5 ��� $.3556/2007 ��� ��	 ����,����	 ����������
	 ���0����	 1/434/3.7.2007 ��� 7/448/11.10.2007 ��� 

����������� ���������� ��	 �������+	 ��0���������	. 

(����������� ��������� ���� ��-	 ���� ����� ���������� ��	  ��������
	 ����
���	 ,������
	 �������	 ��� ���0-�� 

�� �� �������- ����,����� ������� ����� ����������	 �������
��� �� ��,������� �����+ ��� ���	 �������
	 ��� ��,� 

�����0�������, ��� ���������+  ��� ����������-�
�� ����
�-�� ���	 ��� �� ������������� ��� ��� ���������+ 

��������� ��	 ��������	 ��� ��� 
����� ���� �� ��.�� �/����� ��� 
���	 2009. 

(�� ���������
�� ������
*�� �����0����	 ��� ����*���  ��� : 

 �. �� ��������� �������� ��� 
����� *.�� ���� �� �������� ��� ��.��� �/��+��� ��	 ��
*����	 ���������+	 *�+��	 

��� ��� �������� ���	 ���	 �/��������	 ���������
	 ����������	 �������
	 ��� ��������
��	  

�. ��� ��������+ �/
��/� ��	 �������������	 ��� �����.� ���������.� �����.�  

�. ���	 ��������	 ��� ���
*���� �� �����4��� ��� ��� �������� ��� ��� ����� ���� �� ������� �/����� ��	 ��
*����	 

*�+��	  

�. ��	 ��������
	 ��� ������������� ����/� ��	 ��������	 ��� �-� ��������
�-� �� ���+ ���.� 

 

	. �����)��1 2�2��")� %�$ 4-�0�� +.!� �)� #�1!���� )�$ %!.)�$ �������$ )�$ 4)�$  2009 

#��� ����� �� ������,�: 

1. �!��(!��� #����%� %�!�2(2�  ���1)(�  

2 ��������, �� ���0��� ��� ����������� ���������� ���� ��� ���������+ ��� ��	 30 #������� ��� 
���	 2009, 

�������
��� �� ���������� ��	 1��������	 �������������	 ��	, ��-	 ��*� ���������� ��� ���� E�+��� O��������+ ��	 

‘3�,��� ��� ��� *�+�� 2008, ���0����� ��� ����-���+ ������+ ��	 �����-�+	 �����-� ��� ��� ���
*��� �-� 

�-�+��-� ��� �� �0�������� ���,
���� ��������������� ��� 1+���� ��	 �����	 . 2 �����-�+ �����-� ,� 

�������0,�� �0���� ���������,��� ��� �*����+ ����� ����5�
	 ���,+��	 1+����	 ��� ���.� �.����	. 

2. �-��-�!(�� )��)���& '�!�-�2���& �-42+�$ )(� +!���(� 2005 4(  ��� 2007 

#�� ��� ��-�
�- 0��������� 
���*� ���
��4�� ��������
�� 0���� ��������� ����� ���. 83.466 ��� ��������� 

������� ��� *�+�� 2008 �������� ��, /������� +�� � �������+ ���	 ��� ,� �/�0��,��� ����	 ��	 ��
*����	 *�+��	 

2009 ( �� 
/� �������	 �����	 ��	 ��.��	 ��������
�	 ��� "��������� 2009). 
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3. 	%�'1���  )�  �)����  ���)���  
�����  �$�4-�$��  )(� ��)"+(� )�  26/06/2009 

��� 26/06/2009 �����������+,��� � ��+��� '����+ ���
����� �-� ����*-� ���� 
��� ��	 ��������	 ���� $�������, 

���� ����� ������
,���� �
��*�� ������-������	 �� 71,81 % ��� ����*���� ��0������ ��	 ��������	 ( 8.265.688 ��� 

������� 11.510.102 ����*.�).  

2 '����+ ���
����� �-� ����*-� 
���� ���4�0�� ��	 �/+	 ���0����	 ��� �-� ,����-� ��	 ����+���	 �����/�	 : 

�. �����,���� �� ��+���	 
��������
	 ����������	 ��	 ��������	 ��� ��� 
����� *�+��-	 2008, ���� ��� ������� ��� 


������ �-� �*����.� ��,
��-� ��� �.�. ��� �-� ������.�. 2 '.� �������-�� ��� � �������� ��� �������������� �
��� 

��� �����.	 ��� �0������� ����	  �������+	  ��������-� (6
�� 1�). 

0. #�����*,���� �� �
�� ��� �.�. ��� � 
��-��	 ������+	 ������+	 ��� ��,� ��,��� ���1���-��	 ��� ��	 ���������
	 

����������	 ��� �� ���*������ ��	 *�+��	 2008 (6
�� 2�). 

2. ���
*,���� 
��	 �������	 ��� 
��	 �������-������	 
��-��	 ������+	 ������+	  ��� ��� �������� BDO 

(&
�%(
� ���2$��2 ���'����2 #.�. ��� ���	 ��
�*��	 ��	 *�+��	 2009 ��� ��,����,��� � �����+ ���	. (6
�� 

3�). 

#. #��0�������� � ���
������ �����.� 65.000 7 �� �
�� ��� ����������� ���������� ��� �� ������
����� ��	 *�+��	 

��� 01/01/2009 
-	 31/12/2009(6
�� 4�). 

�. A��0�������� � ��
����� ��� ������ ��	 ��������	,  �� ����������� ��� ��,��� 4 ��� ������������, ����	 �����	 

��	 �������	 �������	 ��� ��	 ���/�������	 ��� �������	 �������.� ���5���-�  
��� .��� � �����	 ��	 ������+	 

��������	 �� �������� ��� ������ �-� ����������+�-� �-� ,�������.� ��	. (6
���� 5� ��� 6�). 

�). E����,��� � ����� ����*.� ����4�0���� ���
��� ��	 ,�������+	 ��������	 (
�#&�� #.).�.�, �������
��� � 

�������� �� �����+��� �� 100% �-� ����*.� �� ����� ��� ������0��+ ��	 . (6
�� 7�). 

6. ������.,��� � '����+ ���
����� ��� � ������������ ��� �� ��,�� 37 ��� �. 3693/2008 ��������+ �������+ ,� 

������� �� �� �������� 
������	 '����+	  ���
����� �-� ����*-� (6
�� 8�). 

4. ���-����  �)� �$2�)!��� ���	��� 	.�.�.� 

8� ���0��� ��	 '.� �2� 26/06/2009 � ������+ �������� �� ��
!"#$�
%&'�# $#%(#��
% #.).�.� 

�/������� ��� 30/06/2009, �� ����4�0��� ���
�� (������� 49%) ��	 ,�������+	 ��������	 (
�#&�� #.).�.�, �� ����� 

��� ������0��+ ��	, ��� �����*�� �� ������� �
��*�� ��	 ������+	, )�������	 '. (���*����	  (224.125 ����*
	 ) , 

���+����	 '. (���*����	  (224.125 ����*
	 ) ��� #��������� '. (���*����� ( 90.750 ����*
	). 9�-	 ���0
����� ��� 

���� ��+��� ���������+ 
�,��� ��	 *�+��	 2008, � ������������� ��	 ��������	 ��������.����� ���	 ������
	 �-�+���	 

�����-� �������-�.  
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�. �$��%)��� ��4-��� #!��)�!�")�)�  ��� 0����.� ���������.� #���).�  

2 ����*+	 �������-�� �-� ������.� ���,��.� ��� ���������� ���� ��-���:0���������� ����� ��*-��-	 ��� ���,�.	, 

(��-	 ��������� *���������������+ ����� ��� ��� ���
*��� ���������+ �0���, ���-�� ���������+	 ����������	 

���������.�, 
�����	 �����-�����	 ��� ������+ ��-���:0���������� ���5���� ����-� *-�.�, ���-�� 

�����-�����������	 �-� �/��-�.� ���- ��� ��	 ����+����	 ��	 ��������	 ��� �� ���. ��������	 �� �� �������� 2.(.# 

��� ����), ��� ��
���4�� ��� ���������� ���,��.� �*� ���� �������+	 ������4�	 ��� �����*����-	 ����������� 

��*.���� ������ ��-���:0���������.� ���5���-�, ���� ���� ��� ���,���������	 ��� ��� *����� 
��- �
�� ������� 

1+����	 �-� ����������-� ��.�. 

(�� ���������
��  ��� ��� ��������� �������.� ����-�, �����������-� ��� ���������+	 ���������	 ��� �0����� �� 

��.�� �/����� ��� 2009 ��� ����
*����� ��� ������� �/�������� ���������+ 
�,���, ����������, ��������� �� 

�������- �������.���	: 

�. K����� ��	�
��
  


 �����	 ������.� ��� ������ ���� �� ��.�� �/����� ��	 ��
*����	 *�+��	 ��� 
����� ��� ��������*�� �/��+��� ��	 

*�+��	 2008 �����-�� ��/��� �� ������� 17% ( ��+�,� �� 7 7.184,9 *��. 
����� 7 6.138,3 *��. �� ��������*� �������� 

��� 2008) ��� �0������� ������������, ���� ��/��� (������� 318,5%) �-� �-�+��-� ���������
��� ��������� ��	 

,�������+	 «���
�����2&�# �
"#� $ #.� », ��� ��� ��.�� �/����� ��� 2009 ��+�,�� �� 7 4.802,8 *��. 
����� 7 

1.147,8 ��� ��������*�� �/��+���  ��� 2008). 2 ,����+ ���+ �/
��/� �-� �-�+��-� ����� ����
����� ��	 ��/��
��	 

1+����	 ���������
��� ��������� ��� �� �/-������ ��,.	 ��� ��� �����-�� �� �*
�� �� �� ��.�� �/����� ��� 2008 

��	 *�������������+	 ���+	 ��� ���5����	. 

#���,��� � �����	 ������.� �-� ���-� ����������+�-� �����-�� ��������+ ��.��. ����������, �� �-�+���	 ��	 

������+	 «�� ��
%"#$�
%&'�# $#%(#��
% #.).�.�» (�+���� – �0������ )  �����-��� ��.�� �� ������� 

35,9% ��� ��+�,�� ��� ��.�� �/����� ��� 2009 �� 7 2.217,8 *��. 
����� 7 3.459,8 �� ��������*� �������� �� 2008. 
� 

�-�+���	 �����	 ��	 ����	 ,�������+	 (
�#&�� #.).�.� (
����� ��������) �����-��� ��� ���� �������� ���-�� 

(������� 89,7%) ��� ��+�,�� ��� ��.�� �/����� ��� 2009 �� 7 1.64,3 *��. 
����� 7 1.568,8 *��. ��� +��� ��������*� �� 

2008, ��,����, ��-	 +�� ���0
�,���, � ������������� ��
�� ��	 ��������	 ��������.����� ����-	 ���� �������� �-� 

���,����-� ��	. 2 �������*+ ��	 ������+	 ��������	 ���� ��������
�� ����� ������.� ��� 
����� ��� ��.�� �/����� 

��	 ��
*����	 *�+��	 ��+�,� �� ������� 30,9 % 
����� 56,4 % ��� +��� �� ��������*� �/����� ��� 2008. 

�. �������
���� ��� ����
 


� 1���
	 ��� 0��-� ��	 ��������	 ��� ��.�� �/����� ��� 2009 ��+�,�� �� 7 1.039,2 *��. 
����� 7 570,9 *��. ��� +��� �� 

��������*� �/����� ��� 2008. �������,���� �����+ ���� 82% ������� 
�����  ���-��	  ��� ������ ������.� ���� 

35,9%. 

2 �������+ ���+ �/
��/� �0������� ���� ����� ���� ���	 ���
	 �.����	 �����-� ��� ����� *���������	 ��� �
��� 

������	 �����-�+	 ���	,  ��,.	 ��� ��� ������+ �������� �-� ���,��.� �/��-� ��� ���-�
�� ������� �������������	 

��	 ����	 ��������.  
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�� ������� ������ �� ��������*�	 1���
	 ��� 0��-� �������,���� �� ������ *��������� ������� ( ��/+,���� �� 

������� 2,2%) ��� ��+�,�� ��� ��.�� �/����� ��� 2009 �� 7 1.537,3 *��. 
����� 7 1.503,6 *��. ��� +��� ��������*� �� 

2008. ����5�+ �������� ��� ������0-�� �-� ��-�
�- �����������-� ��*� � ,����+ �/
��/� �-� ��������*-� 

�����������-� ��	 ,�������+	 «���
�����2&�# �
"#� $ #.�» ��� ��� ��.�� �/����� ��� 2009 +��� 

�����0���  ���� 7 293,2 *��. 
����� 1���.� 7 397,4 *��. ��� � �������� ��*� �����������+��� �� ��������*� �/����� ��� 

2008.  

	. ���������� ��
��
��� – �����
��� 

2 �������� ��� 
*�� �����1��� �������� ��� �� ���,
���� ���	  30 ������� 2009 ��
�*����� �� 7 6.658 *��. 
����� 5.904,6 

*��. ��� +��� ���	 31/12/2008.  

�� ������� ������ � ���*����,����	 �����1���	 ��������	 ��������*� ����*���� ���	 30/06/2009 �� 7 1.747,4 *��. 


����� 7 3.243,8 *��. ��� +��� ���	 31/12/2008 ��� �0��� ������������ ��	 ��� ,�������
	 +��� ��� (
�#&�� #.).�.� ( 

7 1.140,2 ;��. )  ��� ��� ���
�����2&�# �
"#� $ #.� (7 607,2). #�������*� �� ���,
���� �� ������� ������ 

��
�*����� ���	 30/06/2009 �� 7 7.273,5 *��. 
����� 7 6.092,2 ��� +��� ��� 31/12/2008 

�. ���� ��������  

2 ��0������+ ���������� ��	 ��������	 ���	 30/06/2009 �����
��� �/�������+ �0�� �� ���� ��0�����  (719.382,7 *��) 

��������� 9,4 0��
	 ��	 ����	 0���-	 ���*��.���	 ��	. 

#�������*� �� ������� ������ �� ���� ��0����� ��������� 4,5 0��
	 ��	 ���*��.���	 ���.  

�. � 
�!��� �� 
���"���  

<�����	 �����
���� �� ���,+��	 ����������	 ���� ��� ��� �������� ��� ��� �� ������� ������ ���� ��� 30/06/2009, 

��-	 ��������� ��� ���	 �������- �*������	 ������	  

 5 ��	����	 � 7/����  

'����+ ���������� ( �����0����� ���������� /    

���*����,����	 ���*��.���	 ) 

36,3 6,4 

<���� ���������� (�������� ��� ��������� ���,
����/ 

���*����,����	 ���*��.���	 ) 

18 3 
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�. #����$ %�"��������
�����$ ��$����  

 30/06/2009 30/06/2008 

 5 

��	����	 

�  

�/���� 

5 

��	����	 

� 

�/���� 

#�����
����� ��� �����
��-� ��� 

*���������������.� ����-� – �/��-�   

( ������� ���� ����� ������.�) 

 

 

(35,7%) 

 

 

 

(16,2%) 

 

 

 

(8%) 

 

 

 

(16,6%) 

#�����
����� ��� 0��-� 

 (������� ���� ����� ������.�) 

(46,8%) (21,4%) (16,5%) (24,5%) 

��,��� ������
����� ��������  (46,1%) (22%) (15,9%) (23%) 

 


. ������� %�!12��)�  +!���)�����������& ���#&��$  

�*����� �� ���	 ��,����	 ���������	 *����������������� �������� ���� �� ������� �/����� ��	 ��
*����	  *�+��	 

2009, �����.������ �� �/+	 : 

(�) ���)()��"  ���#$��  


 �����	 ���- ��	 ������	 ��������	 ��� ������������ ��� ��� 
*�� ��������
	 ��������.���	 ����-����� �������� �� 

������ ��� �� ������������ �� ����� �
��.  
� *������
	 �-�+���	 �������� ����-	 �� ������	 �� ���-�
�� ��,�� 

��-���.�. '�� ����,��� �/��0����� ��� �������� �-� �����+��.� ��	 � ������+ �������� ��0���1�� �� �������� 

�����.� 
����� ����0����.� ���� �� ���������� �
��	 ���	.  

 
� ������
	 �-�+���	 �-� ,�������.� �������.� �������� ���� ���	 ��������	 ���� �
�- ����-���.� ����.�. 

2 ���������+ �������+ ��� 
����� ����0���1�� ��� �� �-�+���	 ,� ������ ���	 ������	 �4��+	 ����-���+	 �/��������	.  

���- ��	 ���������+	 �����-	 , ��������� �
����� ���������� ��� ��� ������/� �-� �������-� �-� �����.� . (��� ��	 

������,��
	 ��� 
����� , ���- ����������� ��	 ����������	 ���� ����� , ���
*���� ������	 ��� �
*�� �+���� +��� 

�������	 ���	 ���*��.���	 ���	 , �� ��,�����+���� ��	 ����-�
	 ���	 �
*��	 ���� �/��0������� �����+ ���������� ��� 

����4� �-� ���*��.��.� ���	 . 
 �������	 ��,���
����	 ������/�-	 �-� �����+��.� ��	 ����� ����*�����	 ���� ��� 

����
*�� ����*��� ����0�����	 �-� ������/�.� ��	 . 

(0) �$��--�2��)��"  ���#$��   


� ��������
	 ��� 
����� �������� �� ���. �� �/������ ��	 �-�+���	 �������	 �-� ���
�����2&� $ �
"#� $ 

#.�. ��� ����������������� �� �������� . 
� ����,
���	  �� ���������� ����� ���������
��	 �� ����
����� � 9����	 

�� ��� ����,���� �� ���������������	 ��������	. 
 *����	 ��������+	 �-� �������-� �� ���. ��� ��� ���������� 

������-	 �-� ��������-� ����� ���������
��	 ��� -	 �� ������ ���*������������ � ��������������	 �������	. 
� 

�����������	 ��	 ��������	 ��� ��������� ��� ������1��� ����-�.	 �� ������
����� ��� 
����� .  
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��� ����*��� �������
	 ���*��.���	 �� /
�� ������� . 2 �������� ��� 
����� ���������,�� ����*.	 ��	 

�������������
	 �����������	, �/������� ���	 ��������	 ��� �������� 
������ �
��� ��� ��� ���0��+ �������������.� 

������-�. 

(2) ���#$��  !�$�)")�)�   

�������	 ����������	 ��� �0������� �����
��� ��� � �����	 ���,
��� �����+ ��0����� ���+��-	 �� ����� 

������������� ���� ���� ��	 ���*��.���	 ���.  

(#) ���#$��  �%�)����$  

2 �����+	 ���������� ��� 
����� �������1�� ��	 ������	 *������������	 ��� ����� ������,�� ��������	 ��� ��� 

����4� ���*�*����-� �����.� ����������	 � �������	 ��� ��������� ����� ���*����	 ����� � �/�0���� �-� �����-� 

������� �� �������� ��������� �-� (12) ���.�.  

(�) ���#$��  )�����.� !�.� ��� ���#$��  ��)�0�-.� �&-�2�  ����  -"2( ��)�0�-.� )(� �%�)���(�.  

��  ����0��� ����������� ����*��� ��� 
����� ����������� ���*�*����� ��� �� �������� �������� �/��0���1��� ��� 

������� ������� �-� ��0����-� ���+��-	 ��� �����.	 ��� ��������� �� ������� �������+	 �-� �������-�.  

(�)) ���#$��  �%����1)(�  


 9����	 ���*��������� ��� ������� ��� ����*�����	 1����	 ��� �-� ���,����-� ��� 0����
	 ��������0
	, ����
	 �.�.�. 

����������	 �� ���������� �
��� ���,+�����	, 0���/�	 ��� ��0�����	. '�� ��� ����,��� ����4� ��� �������� 

������+��-	 �-� ���,����-� ���- ��	 ���������+	 �����	 ��� ��	 ��.��	 �-� ���.� ���� ����� , � 9����	, ����� �-� 

���*���.� ���.� �-�+��-	 ���� ����� , �*�������, ��� *�+�� 2008, �����
	 �����
4��	 ������+��-	 ���,����-� 

�4��	 ���. 521.879 .  

 

 

,. �$��--�24  �� �$�#�#��4�� �4!�  


� ���-�
�- ��������
	, �0����� ��������
	 �� ��������
�� �
��: 

,��)��!��4  �2�!4  – %(-����   30/06/2009 30/06/2008 

�� ��
!"#$�
%&'�# ���	 

(
�#&�� #.�. 

0 58.652 

���
�����2&�# �
"#� $ ���	 

�� ��
!"#$�
%&'�# 

34.754 650.120 

��
���  34.754 708.772 

 

��8� �%�!���.�  30/06/2009 30/06/2008 

(
�#&�� #.�. ��� 

�� ��
!"#$�
%&'�#  

15.198 15.198 

��
���  15.198 15.198 
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� �-�+���	 �� ,�������
	 ��������	, �������� �� ���	 �����	 ����	 ��� ��*���� ��� ��� �� �� ������
�� �
��. 

 

,��)��!��4  �%��)����  - 

�%�+!�.���   

30/06/2009 30/06/2008 

	�	��5���� /����/	��
   
�� ��
!"#$�
%&'�#� ��� 

(
�#&�� #.�. 

0 0 

�� ��
!"#$�
%&'�#� ��� 

���
�����2&�# �
"#� $ #.�. 

0 119.736 

	�	��5���� 	�� ���5���� 

	
	3�
 �	� ��5�����
 

  

�� ��
!"#$�
%&'�#  ��� 

(
�#&�� #.�. 

0 47.626 

���
�����2&�# �
"#� $ ��� 

�� ��
!"#$�
%&'�# 

0 65.488 

(
�#&�� #.�. ��� SILVERSTAR (1.000) 3.308 

(
�#&�� #.�. ��� POLARIS 

ALBANIA 

85.591 85.628 

POLARIS ALBANIA ��� (
�#&�� 74.220 0 

SILVERSTAR ��� (
�#&�� #.�. 133.983 132.066 

 

 

�$��--�24  �� �4-� ,.�. ��� 

#��$�$�)��1 �)�-4+� 

�
����5/�
	 ����9��	 

30/06/2009 

��	����	 ����9��	 

30/06/2009 

��������
	 ��� �����
	 

����,�����.� �����*.� ��� 

���.� ��	 ��������	 

80.346 54.162 

#����+���	 ��� ����,������ 

����
*� ��� �
�� ��	 ��������	 

0 0 

%��*��.���	 ���	 ����,������ 

����
*� ��� �
�� ��	 ��������	 

0 0 
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�. ��)������  2�� )�� ��4-��� )(� #!��)�!��)�)(� )�  �)��!���  ��� )�$ ���-�$ ��)1 )� #�&)�!� ��1���� )�$ 2009  


� �����+���	 ��	 ��� ��	 ��������
	 �/
��/�	 ��	 ��������	 ��� ��� ������ ��� ������� �/����� ��	 ��
*����	 *�+��	 

��� ���0������������ ��� ���
	 ��� ������.,���� ���� ��������*� 
�,��� ���*������-	 ��� �������������� ���� 

��+��� 
��������+ 3�,��� ��	 *�+��-	 2008. 

��������� ��� �� ������� �-� �-�+��-� ,� ������0-,�� �� *��������� �4�	 �� �*
�� �� �� ��������*� ��	 

�����������	 *�+��-	 ��� �����	 ,� ����*����� ��� ���� �������� � 1��������	 �/
��/� ��� ������
����� ��	 ��������	 

��� ��� ������.  

 

 

 

��  ,����5���� ��/������ 

 


�&%��)� , 25 	$2�&�)�$ 2009 

	�!�04  �%"�%���� �%" )� 0�0-�� %!��)��.� �$��#!�1��(� )�$ ,�����)���& �$�0�$-��$ 

 

 

 

 

� �!"�#!�  

����-���  ��-&+!���  
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        �!")$%�  �--����� �-�2�)��� 	� 
          �!�()�� �-�2�)4  ��2��)4  
 
 

������ �%���"%���  ��#�1����  ����������  �-�!�'"!���  

�!�  )�$  ��)"+�$  )�   «��������	
����
�	 
	��	���� 	.�.�.�» 
 

&�
�	�	! 

�������+���� ��� ������
�� (�������+ ��� ��������
��) ��������+ ��������� ���������+	 ,
��	 ��	 

«��������	
����
�	 
	��	���� 	.�.�.�», (� ��������) ��	 30�	 ������� 2009, ��	 �*����
	 

(�������
	 ��� ��������
��	) ��������
	 ����������	 �������.� ����-�, �������.� ���-� ��0����-� ��� 

�������.� ��.� ��	 �/�����	 �������� ��� 
��/� ���+� ��� ����������, ��,.	 ��� ��	 �������
��	 

���/��������
	 �����.���	, ��� ���,
���� ��� ��������� ���������+ �����0�����, � ����� �������� 

����������� �
��	 ��	 �/��������	 ���������+	 
�,���	 ��� $. 3556/2007. 2 �������� ��	 ��������	 
*�� 

��� ��,��� ��� ��� ��������� ��� ���������� ���+	 ��	 ���������	 ��������+	 ���������+	 �����0�����	, 

���0-�� ��  �� ���,�+ (������ ;���������������+	 #��0���	, ��-	 ���� 
*��� ���,���,�� ��� ��� 

���-��5�+ 3�-�� ��� �0����1����� ���� ��������� 
��������+ #��0��� («���,�
	 �������� (������ 

�.�.(. 34»). ���+ ��	 ��,��� ����� � 
�0���� ���	 ������������	 ��� ���+	 ��	 ���������	 ��������+	 

���������+	 �����0�����	 �� ���� ��� ���������+ ��	. 

 

&���� �"� ��	�
$�� ���
���"
"�  

�������+���� ��� ���������� ��	 ���0-�� �� �� ���,�
	 (������ ����������	 2410 «���������� 

���������	 
��������+	 (����0�����	 ��� ������������ ��� ��� #��/������ ������+ ��	 
��������+	 

8�����	». 2 ���������� ��	 ���������	 ���������+	 �����0�����	 ���������� ��� ����
����� ���������.� 

��� ��� ���1+���� �����0���.�, ����-	 ��� ����-�� ��� ����� ����,��� ��� ���������� ��� ��������� 

,
���� ��� ���� �0�����+ ������+	 �������	 ��� ����.� ���������.� ����������	. �� ����	 ���	 �������	 

����������	 ����� ����-�.	 ��������� ��� 
��� 
���*� ��� ������������ ���0-�� �� �� ���,�+ (������ 

��������+	 ��� ����
�-	, ��� ��	 ����� ��� ���������� �� �����+����� ��� ����0����� ��� 
*��� ����
�,�� 

���� ������4+ ��	 ��� �� ��������� ,
���� �� ����� ,� ��*�� ��������,�� �� 
��� 
���*�. ���� ���
����, 

��  ��� ������� ��� ������.����� ��.�� ��
�*��. 
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� �����
��  

8� ���� ��� ��������,���� ����������, ��� 
*�� ����
�,�� ���� ������4+ ��	 ����+���� ��� ,� ��	 �������� 

��� ����
����� ��� � ������
�� ��������� ���������+ �����0����� ��� 
*�� ��������,��, ��� ��,� 

����.�� ���4�, ���0-�� �� �� ��( 34. 

�
����� ��$ '���
 (�����
 )�����
  

#�� ��� ��������,���� ���������� �������.���� ��� �� �����*����� ��	 ������������	 ��� �� ��,�� 5 ��� 

$. 3556/2007 �/��������	 ���������+	 
�,���	 ����� �����
	 �� �� ������
�� ��������� ���������+ 

�����0�����. 

 

#,+��, 28 #�������� 2009 

� ������� ���
��5� ��
���5� 

 


���
��� �. �������/	
5�  

	././����: 13611 

�

�

�

  �!")$%�  �--����� �-�2�)��� 	� 
������� �	
����
 �������
 

       �������� 81 & �
��
�, 10434 ����� 
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8�  ���0���  ��	  ' .� .  ��	  26 � 	  �������  2009  ,  
� ���  �/�����  ���  �� ��4�0���� ���
���  ��	  ,�������+	  

��������	  (
�#&��  # .� .  
���� �  ����� ���� � ��+����	  80 .850  ���.  .   

2  �����-��  �� �	  ���������
	  ��������� �	  
*� �  -	  �/+	  :  

�&��-� #����(�1)(� ����8�'��  �)��!���  ���	���  	 .� .  )�  31�  ,����0!��$ 2008  342 .245  �$!. 

/ ���� :  ,����.��)�  ����8�'��  �)�  �%�)�-4���)�  �������$ 2009  262 .569  �$!. 

�%"-��%� #����(�1)(� ����8�'��   79 .676  �$!. 

/ ���� :  ������  ���2�!�  80 .850  �$!.  

,��'�!1 �%�0�!&��$��  )�  �4!#� 1 .174  �$!.  
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�	�	��	�V����	����
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�
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��	����	�����]��	�

 
% ���' �� �  ��� � �
�� - �� �  �� � � ��� , ����  ���� �	 
��� �  �� � � � ��� � � � 

�& � ��� #� �� �  

��� 
�
�� �  

- �� ����� ���  1� 

#
� �
 
� ��
  2008 ���������� ����������

�

���������� ����������

�

�,��3����,�

% � 	 �� � � � � � ���  � � � �����  

� � �� 
  � � � �  
 � "  ' " � �� � � �

�

����������

�

X�3��_��Z�

- �� ����� ���  30�  

#�
 � ��
  2008 ���������� ����������

�

���������� ����������

�

�����������

- �� ����� ���  1� 

#
� �
 
� ��
  2009 ��_3_��_�� ��,�_��3��

�

3�_,���_�� X��3,���,,Z�

�

���3�������

% � 	 �� � � � � � ���  � � � �����  

� � �� 
  � � � �  
 � "  ' " � �� � � �

�

������������

�

������������

- �� ����� ���  30�  

#�
 � ��
  2009 ��_3_��_�� ��,�_��3��

�

3�_,���_�� X��3����3,Z�

�

���,�������

�
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XY Z̀��	�	��	�V��	���	��
����
�

� �
����V��
	�����]��	� ��	����	�����]��	�

� ������^�

,����������

������^�

,����������

������^�

,����������

������^�

,����������

�0$)*"�#$(L&��� -).�$N).)0&�!��

�� � �   / (6  � +� �) � � � ' " � � �  (� � � � � �� " � � � � � � � 
 � �  � �" �  � � �) X���,_���3Z� X����,���,Z� X���,���33Z� X�_���_3Z�

� �� ��  / � � +��  � � �� 
 � � �	 � � 	 �
  : � � � �

�� �� � � � � �� �������� �������� �������� ��������

�� �� � � � � �� � � �� ��  	 # � � � � ��������� �� �������� ��

% � � 
 ��
 	 � 
 � ��� � � �
 ' �� � � ������� ������� �� ��

�� ��� �� � � 
 � 
  (� � �� 
  , � ��� 
 , �� � �   �
 � �  � �� � ) � � � � � � � ��# � 
� � 
 � �  � �" �  � 
 � 

���������� ���������� ���������� ����������

� � � � � � ���+ � " ��� �
 � � � � 
 ' #  � ��� 
  ������� �������� ���� ������

� �� ��  / � � +��  � � �� 
 � � �	 � � 	 �
  � � � 
 � ��� � ��	 
 � �
 � � 
 �  �� ' 
 �
 +��  �+�  �  � � ��  � � � � +� �� � 
 � � �  � �� �� ���� � 	 ��� � � � 
 � �  � �" �  � � � :�
( � +� �   / (���  �  ) 
 � ��� � � � � �  ���������� �������� �������� ����������

( � +� �   / (���  �  ) 
 � 
 �� # � � � �  ���������� ��������� �������� ����������

 (( � +� �  )  /  ���  �   � � �� � � 
 � � � �  � � �  � 
 � � �
 �
 �   ������������ ������������ ��������� �������

( � +��  :  � � � �
� � � � � � ���+ � " ��� �
 � � � � 
 ' #  � ��� 
  �
 � 
 � � � � � � � 
  ��������� ���������� ������ ��������

�
 �
 � � � � � � � �� ' " � �� ��������� ��������� ��������� ������

�& � ��� ��� � �) �  / (�� � �) � ) 
��  �����
 � ��� � � 
� � 
� ��� �� ����� (
) 

���������� X����_��,,Z� _����,�� X�������Z�

�'0K�")$(L&��� -).�$N).)0&�!�
�� " ��  �   �� 	 
 � � ��
 �  , � � 	 	 � � 
 �  , ���� �� � 
 � �
 �  �
 � ���� 
 �  
� � � � � �� � � �  

�
��

�
��

�
���������

�
��

�	 �� �  � � � 
 � 
 � � �  �
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 	 +� �  
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�5/������� ��� ��
 ����
�/���
 �	�	��	���
 

2 �������� �� ��
!"#$�
%&'�# $#%(#��
% #.).�.� �����  ����������
�� ���� ������,  ����,��� 

�� 1989 ��� ���*.����� ����0.� �������.�, ����������������� ���� �����-�+ �����-� ��� �0�����-� ��� 

�� ,�������
	 ��	 ���� �����-�+ �����-� �������-� ������	 ��������	 ��,.	 ��� ��� ���������� 

���������. 2 
��� ��	 ��������	 ����� ��� ����� $�������� ��� $������� ��� � ����������+ ����,���� 

����� http://www.nafpaktos-yarns .gr.  

2 ��������  ����� #�.���� , ������
�� ��� ;��������+��� #,��.� (�����	 ����+	 ��� ������	 

��0�����������	) .  

�� ���������� ��������� ��
����� �� ���������� �-� ��+��-� ���������.� ���������-�  ��� 
����� ��� ��	 

��������	 ���� ���������� ��	 25�	 #�������� 2009 .  

 

1. *�
" 
�
��+"� ��
 �
�����
�
 ����
�����
 ����
��
��
 


� ���������	 ��������
	 ���������
	 ����������	 ��	 ��������	 ��� ��� 
����� �� ���������� 30.06.2009 

��������� ���	 6 �+��	 ��� 1� ���������� 
-	 30�  ������� 2009. 3*��� �����*,�� ���0-�� �� �� ���,�
	 

��������� (������ 34 «���������	 
��������
	 (����0����	» ��� ��
��� �� �/���1����� �� ��������� �� 

��	 ��+���	 ���������
	 ����������	 ��	 31 ���������� 2008 ��� ����� ���,
����	 ���� ���������� ��	 

��������	 �� ����������+ ����,����  http://www.nafpaktos-yarns .gr. 


� ��������
	 ��*
	 ��� *���������+,���� ��� ��� ������������ ��� ��� ���������� �-� ��������-� 

���������.� ���������-� ����� �������	 �� ��	 ��������
	 ��*
	 ��� *���������+,���� ��� ��� �����/� �-� 

��+��-� ���������.� ���������-� ��	 ��������	 ��� ��� 
����� ��� 
��/� ���	 31 ���������� 2008. 

2 �����/� �-� ���������.� ���������-� ���0-�� �� �� ���,�+ (������ ;���������������+	 #��0���	 

(�(;#) ������� �� *�+�� �����
�-� ��������.� ��������.� �����+��-� ��� ������*.� ��� ��� ������ 

�����	 ��� �� �������� ��� ���������� �0�����+	 �-� ��������.� ��*.�. 

2 ��������� �-� ���������.� ���������-� ���0-�� �� �����.	 �������
	 ��������
	 ��*
	 ������� �� 

*������������ ���������.� ��� ���,
��-� ��� ������1��� �� ���0��,
��� ���� �-� ����������.� 

����*��-� ��� ���*��.��-�, �� ��-��������� ����*����-� �����+��-� ��� ���*��.��-� ���� �� 

���������� �-� ���������.� ���������-� ��� �� ���0��,
��� ���� ���������-� ��� �/��-� ���� �� 

�������� ��	 ���0�������	 ��������. 
� ����������� ����1����� 

���� �������� �����+ ��.�� ��	 ����,����	 ��	 ��������	 ��� ��� 
����� �� �*
�� �� ��	 ��
*����	 

���,+��	 ��� ��
�����	. 

��*�� ���0��
	 �� ���� �-� ���������.� ���������-� ��� ��������*� ���� ���	 �����.���	 �0�������� �� 

������������+���	. 
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(�� ���� �� ��� �����"
�$��: ���������
�� �
� �������, ��������+���	 ������-� ��� ����������	 ��� 


*��� ����,��, �� ����� ����� ���*��-���� ��� ��������
	 ��������	 ��� /������� ���� �� �������� ��	 

�������	 *�+��	 + �������
�����. 2 �������� ��� 
����� �*����� �� ��� �������� ��� ��� �0�����+ ���.� 

�-� ������-� ��� ���������.� ������,���� �������-: 

 

���� -$(L&�Q*#$-)$(L&� �TL&�'*"�T�.-$/*'*$02�*�N/$Q*&���

�����Q 2-$*��( )%�)$-.&�)1K��$(*K*/$(\K�� ) -)%-01K��


� �������	 ���������	 
��������
	 ����������	  ��	 30�	  ������� 2009 �0����� ���� �������   1�  

���������� 2009 
-	 30�  ������� 2009 ��� 
*��� �����*,�� ���0-�� �� ��� ��*+ ��	 ����*��	 

���*���������+	 �������������	, ��� ��*+ ��� ��������� ������	 ��� ����� ���0-��	 �� �� ���,�+ (������ 

;���������������+	 (����0�����	 ��-	 ���� 
*��� ����,�� ��� ��� �������+ �-� ���,�.� ��������.� 

(�����-� ( �#S)). 

'�� �� �����/� �-� 
��������.� ���������-� ��	 30�	  ������� 2009 �� ��������
	 ������*
	 ��� 
*��� 

���,���,�� ��� ��� �������� ��� ��� �0�����+ �-� ��������.� ��*.� ����� �� ����	 �� ������	 �� �����	 ��*�� 

���,���,�� ��� ���	 ���������
��	 ��+���	 
��������
	 ����������	 ��� �� *�+�� ��� 
��/� ��� 31�   

���������� 2008 . 

2 �����/� �-� ���������.� ���������-� ���0-�� �� �� ���,�+ (������ ;���������������+	 

(����0�����	 ������� �� *�+�� �����+��-� ��� �����-� ��� �� �������� ��	 ��������	 ���� ��� �0�����+ 

�-� ��������.� ��*.�. 
� ��������
	 �����+���	 ��� ������*
	 
*��� ��������,�� ���� �������� ��������.  


� ���������
	 ����������	 ��������1����� �� ���. .  

�

�����
L �'�N)"' +�O$0�/.K020&�( $�)�*'*'*2.-.�"[$-)%/0K1K���*)5'1K�( $�O$0�/.K0$\K�

3*�� ����� 
����� �
-� �(;#, ��������+��-� ��� ���������.�, �� ����� ����� ���*��-���� ��� ��	 ��������
	 

��������	 ��� /������� ���� ��� 1 ���������� 2009. 2 �������� ��	 ��������	 ��	 ��������	 �*����� �� ��� 

�������� ��� ��� �0�����+ ���.� �-� �
-� ������-� ��� ���������.� ������,���� �������-: 

- 	����(!��4�� ,.�.�. 27 «���%����4��  ��� 	)����4  ���������4  ��)��)1��� », �� ��*� ��� ��+���	 

��������
	 *�+���	 ��� ��*�1��� ��� + ���� ��� 01.07.2009. 8� )��� �� ���,�-���
�� �������, �� 

��������
	 �� ���	 ����*��	 ��� ��� ������ 
���*� �����-��1����� ���� ��,��+ ,
�� �0���� ��� 

�����+���� �� ��.���� ��� ��
�*�� ��	 ,�������+	. �� ������-�� ��.����	 ��� ��
�*�� ��*�� ������
��� 

��+�� ��	 ��
�����	 ����������� �� ������ �/�� ��� �� �
���	 + � 1���� �����-��1���� ��� ������
�����. 

�� �� ���- ������� ,� �0�����,�� ��� ��� ����� ��� ��� �������� ��� ��� 01.01.2010, �� �����
/�� 

������-��. 

- 	����(!��4�� ,.�.9.	. 3 «�%�+��!���)��4  �$���.��� », �� ��*� ��� ��+���	 ��������
	 *�+���	 ��� 

��*�1��� ��� + ���� ��� 01.07.2009, �� ��������
	 �����
	 �� �*
�� �� �� ����������� �.(.;.#. 3, ��� 

�0����� ��� ����
����� �-� �����-���-� ���� ��
�*�� ��� �� ����� ����*�� ��
�� � ������+ �� 

�������.���� ���� ������ �/�� ���� ��� ��������, ��� �/��������� ��� ������	 ��� �*���1���� ����� �� 
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��� ��������, ��� ��� �����.���� ���� ��������� �����������-�, ��� ������
�����	 ��� ��� 

��������
����� ��� ����*������ ������������	 ��� ��/����+,��� -	 ���*�
-��. �� ������� ���� ,� 

�0�����,�� ��� ��� ����� ��� ��� �������� ��� ��� 01.01.2010, �� �����
/�� ������-��. 

-�!�%�%����4�� ,.�.9.	. 5 «/� �$�-�'�!�&�)� ��!��$����1 �)��+��� %�$ ��)4+��)�� 2�� �.-��� 

��� ,����%����  ,!��)�!�")�)� », �� ��*� ��� ��+���	 *�+���	 ��� ��*�1��� ��� + ���� ��� 01.07.2009. 
� 

��������+���	 ���������1��� ��� �� ������ �-� ����������.� ����*��-� ��� �-� ���*��.��-� ���	 

,�������+	 ���� ����� *������ � 
���*�	, *��������1����� -	 ����*����� ��� �.����. 
 9����	 ��� � 

��������, ,� �0�������� ��� ����������� �����, �� �����
/�� ������-��. 

- ,��!������ 17 «,�����4  /� ������.� ��!��$����.� �)��+��(� �� �#���)�)� », �� ��*� ��� ��+���	 

*�+���	 ��� ��*�1��� ��� + ���� ��� 01.07.2009. 2 ���������� ���1��, ��� � ���*�
-�� ��� ������+ �� 

������.� ����������.� ����*��-� �� ������+��	, ����������� �� ������ �/�� ���� ��� ���������� ��� � 

������+ ���������� ��� �� ������� ������. ��� �
��	 ��,� *�+��-	 ���0���	 ��� ���� ��� ���������� 

�������������, ��*�� ���0��� ����/� ������	 �/��	 ��� ������������ ����*���� ��� ������� ��� ��	 

���*�
-��	 ��� ������+, �����-��1���� ��� ������
�����. 2 ���������� ���+ ��� ����
����� �� 
*�� 

�0�����+ ���� 9���� ��� ��� ��������. 

- ,��!������ 18 «/�)�0�01���  ��!��$����.� �)��+��(� �%" ��-1)� », �� ��*� ��� ��+���	 *�+���	 ��� 

/������� ��� + ���� ��� 01.07.2009. 2 ���������� ��*������� �� �� ,
���� �+4�	 ���-���-� ����-� ��� 

������	, �� ����� ��� ������+ ���	 �� ������ + ��� ����*+ ���	 �����	, ����*��	 ��������	 �� ���,� + 

��������	, + ��� ��0�����. 2 ���������� ��� 
*�� �0�����+ ���� 9���� ��� ��� ��������. 

-«,�1'�!�  �!�%�%������  �� �!")$%� ��� ,��!������ » ��� ����,���� ��� #������ ��� 2009, ��� 

������� ��	 ����*��	 �����-��	 �-� �.(.;.#. 
� �� ���- ��������+���	 
*��� ���0���	 ����������	 ��*��	, 

����-	 ��� ��+���	 ��������	 ��� ��*�1��� ��� + ���� ��� 01.01.2010 ��� ��� ����
����� �� 
*��� ����.�� 

�������� ���	 ���������
	 ����������	. 

�!�%�%������  �)� ,.�.9.	. 2 «��!�+4  %�$ ���!).�)�� �%" )�� 	��� /�)�+.�» ��� ����,��� ��� 

������ ��� 2009 �� ��*� ��� ��+���	 ��������	 ��� ��*�1��� ��� + ���� ��� 01.01.2010 ��� ��������+���	 ��� 

�.(.;.# 1 «(�.�� �0�����+ �-� �.(.;.#. ��� ����,��� ��� ������ ��� 2009 �� ��*� ��� ��+���	 ��������	 

��� ��*�1��� ��� + ���� ��� 01.01.2010. 
� ��������+���	 ���
	 ��� ����
����� �� 
*��� �����-�� ���� 

����� ��� ��� ��������. 

 
��,���[ �/*#6�KL1K���*)5'1K�-).K�)�LT*"- �'0�2*�*�

���� ��
*���� ������� � �������� ��� � �����	 �0������� �� �
� �.�.(. 1 «(��������� �-� ���������.� 

���������-�», �� ����� ��+���� �� �����+ �-� ����-� �-� ���������.� ���������-� ��� ���������+ 

���0��������� ��	 ���������	 �������.� ����-� (����������� ��������� �����������-�). 
� 

��������+���	 ��� �.(.;.#. 7 «)����.���	 ���	 '�-������+���	 ��� �� ;���������������� ����*���» ��� 


*��� ��*� ��� ��� ��
*���� *�+�� ,� �0�����,��� ���	 ��+���	 ���������
	 ����������	 ��	 *�+��	 2009 

��� ��� ����
����� �� 
*��� ����.�� �������� . 
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��3�	�TL&���K*'*2.-.&��


� ��������
��	 ���������
	 ����������	 ������������ ��� ��	 ���������
	 ����������	 ��	 ������+	 

��������	 �� ��
!"#$�
%&'�# $#%(#��
% #.).�.� ��� �-� ,�������.� ��	 ��-	 ���
	 ���������� 

�������-: 

 

(�) 3$2�)!��4  

6�������
	 ����� ���	 �� ��������	 ���	 �����	 � 9����	 
*�� ������� �������*+	 ���������� ��� ����� �-� 

�����-���-� 4+0�� + 
*�� �� ���������� �� ���0���1�� ��� ��	 *���������������
	 ��� ����������
	 ��*
	 

��� ������,������. 

2 ����/� ����*����-� �����-���-� 4+0�� ��� ������� �� �/����,��� + �� �����������, ����������� 

���4� ���� � 9����	 �/������� �� ���� ���� 
*�� ��� 
���*�  ���	 ��������	.  
� ,�������
	 ������������ 

��+�-	 ��� ��� ���������� ��� � 
���*�	 ���	 ��������1���� ���� 9���� ��� ������ �� ������������ ��� 

��� ���������� ��� ����������� � 
���*�	.  2 ��������+  �
,���	 ��	 �����	 *�������������� ��� ��� ������� 

�/�����	 ,�������.�. �� �����	 ���	 �/�����	 �������1���� -	 �� �,������ �-� �����-� �/�.�, ���� ��� 

���������� ��������+	, �-� ����������.� ����*��-� ��� ����0
������, �-� ����*.� ��� ���������� ��� �-� 

���*��.��-� ��� �0�������� + �������������� ��
�� �������+���� ������	 ��� �*���1���� ����� �� ��� 

�/�����. �� �����.���� ����*��� �����������, �� ���*��.���	 ��� ����*�����	 ���*��.���	 �������1����� 

��*��� ���� ������ �/�� ���	 ���� ��� ���������� ��������+	, ���/������ ��� �� �4�	 ��� �������� ��	 

����4�0��	. 2 ���0��� ����/� ��� ������	 �/�����	 ��� ��	 ������	 �/��	 ��	 ��,��+	 ,
��	 ��	 

,�������+	 ��� �����+,���, ����*-������ -	 �����/��. ��� �� �����	 ��	 �/�����	 ����� ��������� ��� ��� 

������ �/�� ��	 ��,��+	 ,
��	 ��	 ,�������+	 ��� �����+,���, � ���0��� ����*-������ ����� ���� 

��������� �����������-� *�+��	.  


� �����������
	 ��������
	 ��� 
�����, �� �������� ���������.� ��� �� �� �������������
�� �
��� ��� 

���������� ��� ��������
	 ����/� �-� �������.� ��� 
�����, ������0�����. 
� �� �������������
��	 

1���
	 ������0����� �����	, ���� ����������� ���4� -	 
����/� ������-��	 ��� ����*���� ��� 

�������������. 


� ��������
	 ��*
	 �-� ,�������.� �������.� ����� ����	 �� ���
	 ��� 
*��� ���,���,�� ��� ��� 9���� . 2 

���������� ���������	 �-� ���������.� ���������-� �-� ,�������.� ��������� �� ���+ ��	 ������+	 

��������	.  

�� �����.���� ����4�0��	 ��������-������ �� ������� �-� ����.� + 1���.� ��� �� ���� ��0����� ��� ��� 

��+���� ���� 9���� ��� ��������1����� /�*-����� ���� ��������� ����������� �����������-� ��� ���� 

��,��+ ,
�� ���� ��������
�� ��������� �����������, /�*-����� ��� ��� ��,��+ ,
�� ����*-� ��	 

��������	. �� ������.���	 �/�����	 �����-���-� ����4�0��	 ��� ��� �������� � ���0��� ����/� ��� 

���+����	 �/�����	 ��� ��	 ��������+	 �/��	 ��	 ��,��+	 ,
��	 ��� �/�����1����, �����-��1���� ����,���	 

���� ��,��+ ,
��. 



��������	
����
�	 
	��	���� 	.�.�.�. 
���������	 
��������
	 ����������	  (��� ��� ������� ��� 1�  ���������� – 30�  ������� 2009) 

 25 

���� ��������� ����������� ��	 ��������	 �� �������*
	 �� ,�������
	 ��0���1�����  ���� �/�� ��+��	 

����� ��	 ��*�� �����
4��	 ��� ���/�-��. 


� ,�������
	 ������������ ��+�-	 �� �� �
,��� ��	 ����+	 ���������	 ��� ��� ���������� ��� ��������� � 


���*�	 �� ���
	 ��� ������ �� ������������ ��� ��� ���������� ��� ����� �� �0������� � 
���*�	����

�

0)  �����%!����  ( ��)")�)�  �-�2+"����  �%" �����%!���� ) 

��������/�� ,�-������ � ������� ��� ��
�*���� ��� ������ ��� ��� 9���� ��� ��� ��� + �����������	 

���*���+���	 �� ��	 �����	 � 9����	 
*�� ����4�� ��������+ ���*�
-��. 
� ��������/��	 ������������ �� �� 

�
,��� ��	 ��������+	 ���������	, ����������	 ���4� �� ������� ��� ���
*�� � 9����	 ��� ���������� 

���������	. ���0-�� �� �� �
,��� ���+, ������� ���-���-�� ��� �������� ��� 
����� ��� ���	 ��	 

��������
	 �����
	 ����-�, �/��-�, �����������, ��,������ ��� ������.� ��.� ��	 ��������/��	, �� ������	 

��� ��0���1����� ���	 ��������
��	 ���������
	 ����������	. 
 9����	 �����-��1�� �� ������� �-� ����.� + 

1���.� ��� ��������� ��� �-�+���	 ����*��-� ����������� ���	 ��	 ��������/��	 ��� ��������*�� ����	 

�����	 �������	 ��	 ��������/��	. 


 9����	 ��� �����-��1�� �� ������� ��� ��� �������� ��� �� �
��� + 1����	 ��� ���������� ��� ��� ����� 

����*��-� �����������, ��� ���
�*����� ��� ��� ��������/�� 
-	 ���� ���,
��� �� ���������
�� ����*��� �� 


�� ����� �
��	.  ����� ��� � 1���� ��� ��������� ��� �� ��������+ ������������, ��� ����*�� ���-�� ��	 

��,��+	 �����������+����	 �/��	 + 1����	 ���- ���/�-��	, ���� � 1���� ���+ �����-��1���� �����. 


� ��������
	 ��*
	 �-� ��������/�.� 
*��� ���������,��, ����� ���,��� ����������, ��� �� ����� �������	 

�� ���
	 ��� 
*��� ���,���,�� ��� ��� 9����. 

2 ���������� ���������	 �-� ���������.� ���������-� �-� ,�������.� ��������� �� ���+ ��	 ������+	 

�������	. 

2 �������� ��� ������
*�� �� ��������/��	 .  

�

2) �$22����  �%�+��!����   

��������	 ���*���+���	 ������������ �� �����
	 ��������	 ���� � �������*+ ��� 
�����, ���� �����-���-� 

4+0��, ����� ����/� 20% ��� 50%, ��,.	 ��� �� �������	 ���	 �����	 � 9����	 ����� ��������+ ������+ ���� 

��� ��	 ��
�*��. 
� ���������	 �� ��������	 ���*���+���	 ������������������ �� �� �
,��� ��	 ��,��+	 ,
��	 

��� ��*��� ����*-������� ��� �����	 ��+��	. 
� ���������	 ��� 
����� �� ��������	 ���*���+���	 

������
*��� ��� �����/�� (��,��+ ��� �������+���� 1����	 ��� ���/�-��) ��� �����-������� ���� ��� 

�/�����. 

���0-�� �� ��� �������- �
,��� � �������*+ ��� 
����� ��� �
��� + 1���
	 ��� ���������� ���� ��� 

�/����� �-� ������.� ������.� �����-��1���� ���� ��������� �����������-� ��� � �������*+ ��� 
����� 

��� �-� ���,������.� ��� �*�����1����� ���� ��� ��� �/����� �����-��1���� ��� ����� ���,������� ��� 


�����. 
� �-������
	, ���� ��� ��� �/�����, �������
	 ����	 �����������	 �-� ���-� ��0����-� 

�������������� 
����� ��� ��0���1������ ����� ��	 ��
�����	. �� �� ������������,
��� �
��� ��� 
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��������
	 ����/� ��� 
����� ��� �-� ������.� ���*���+��-� ������0����� ���� �� ������� �������*+	 

��� 
����� ���	 �������	 ���
	. 
� �� ������������,����	 1���
	 ������0����� �����	, ����	 ��� � ��������+ 

���
*�� 
����/� ���/�-��	 �-� ����*���� ����������� ���� ����0
�,���. 
� ���������	 ��� 
����� �� 

��������	 ���*���+���	 ������
*��� �����/�� ��� ���
��4� ���� ��� �/����� ���	. 9��� � �������� ��� 


����� ���	 1���
	 ���	 ��������	 ���*������	 ������� + ���������� �� ���� �������*+	 ���, ���� � 9����	 

��� �����-��1�� ������
�- 1���
	, ����	 ��� 
*�� ��������
��	 ���*��.���	 + �������������� ����-�
	 ��� 

���������� �-� ������.� ���.�. 


� ��������
	 ��*
	 �-� ������.� ���*���+��-� 
*��� ���������,��, ����� ���,��� ����������, ��� �� ����� 

�������	 �� ���
	 ��� 
*��� ���,���,�� ��� ��� 9����. 

2 ���������� ���������	 �-� ���������.� ���������-� �-� ,�������.� ��������� �� ���+ ��	 ������+	 

�������	. 

2 �������� ��� ������
*�� �� ��������	 ���*���+���	. 

 
�����Q.�*[N�.-.�( )%�)*/L ����


� �������������	 ��	 ������+	, ������������� ������������ ���� ������ ��� �0����� ��� �����-�+ ��� 

���,��� ��-���:0���������.� ���5���-� ��. �� �������������	 �-� ,�������.� ������������� ����-	 ���� 

������ ��� �0�����  ���5���� ������-	 ��� ���������	 �������	 , ����� ������������
��	 ��� ,�-������� 

-	 
��	 ���
�	.  


� ���������
	 ����������	 ��	 ,�������+	 ��������	 SILVERSTAR S.h.p.k. �� 
��� ��� ������� #������	 

��������-������ ������� 0,90 %  ��� ��������
��� ������� ����������� ��� ���	 �� �-�+���	 ��	 ����� 

���	 �� ,�������+ �������� (
�#&�� #.).�.�.  

8� �����
�� ��� � �����	 ����	 �-� ����������+�-� ��� ������ ���������������� ���� ������ ��� �� ����
	 

*.��	 ��� ������� �� ����+��� ����,.� ��� �.;.(.; 14, � �����	 ��� ��������1�� �����0����� ���� ���
�.  

 

�����0) )�*'6�ULK1K�
*/$-/%)1K��


� ��������
	 ��� ����� ����0����
��	 �� /
�� ��������� ������
������ �� ���. �� ��� �������������+ 

�������� ��� ��*��� ���� ��� ���������� ��	 ��������+	. ���� ��� ���������� ��� �����������, �� 

����������� ����������� ����*��� ��� �� ���*��.���	, ��� ����� ����0����
��	 �� /
�� ���������, 

������
������ �� ���. �� ��� ��
*���� �������������+ �������� ��� ��*��� ���� ��� ���������� ���+. 
� 

�������������
	 ���0��
	 ��� ���������� ��� ��� ��������+ ����*-������� ��� ���������� 

�����������-�. 


� ��������
��	 ���������
	 ����������	 ��������1����� �� ���., �� ����� ����� �� ����������� ������� ��	 

������+	 ��������	. 


� ����	 ������	 �������������	 ��� 
����� �� /
�� ��������� (�� �����	 ��������� ���� ������ 

����������� �
��	 �-� ����������+�-� ��	 ������+	), ������
������ ��� ������� ����������	 �� ��� *�+�� 

�-� �������.� ��� ��*���� ���� ��� ���������� �-� ��������.�, ��. �� ����*��� ��� ����������� ��� 
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��,������ �-� ����������+�-� ��� �/-������, ���������������
�-� ��	 �����/��	 ��� �-� 

������������.� ��	 ������	 �/��	, ��� ���������� ���� ��� ���������, ������
������ �� ���. �� ��	 

�������������
	 ��������	 ��� ��*���� ���� ��� ���������� ��� �����������. 


� ������
	 ���������
	 ����������	 �-� �������.� ��� ���
*��� ���� ���������, ��� �� �����	 ��*��� 

��������1����� �� ������� ���0������� ��� �� ������� ����������	 ��� 
�����, 
*��� ���������� �� ���.. 

�� ����*��� ��� ����������� ��� �� ���*��.���	 
*��� ����0������ �� ���. ���� �������� ����������	 ��� 

���������� ��� �����������. �� 
���� ��� �� 
/��� 
*��� ���������� ��� ������� ����������	 ��� 
����� 

���	 �
��	 ��������	 ���� ��� ���0������� �������. 
� �������������
	 ���0��
	 ��� ���������� ��� ���+� 

�� ���������� 
*��� *��-,�� ��� ���,������� ��������+	 ���������.� �������.� �/-������� �� /
�� 

�������, ��	 ��,��+	 ,
��	. 

 

��_��K-\/ ) �'0�$*"-$ (%�-)*$T02 �

�� ���.���� ����� ������.���� ��� �����	 ��+��-	 ����� ��	 �����
���	. �� �����	 ��+��-	 ������������ 

���	 ��	 ����� ��������
�	 ������	 ��� ��� �������� �-� ����*��-�.  	 �����	 ��+��-	 �-� ����+�-� ��� 

��� ��*���������� �/�������� ���������� � ��*��+ �/�� ��+��-	 ��� �/�������� ���� ��� �0������ �-� 

������������.� �-� ����-�. 8������
�����	 ������	 ����*-������� �� ����/��� ��	 ��������+	 �/��	 �-� 

���-���-� ����-� ����� �� ��,����������� ��� ���������� ���������� �0
�� ,� ���������� ���� ����� ��� 

�� �����	 ���	 ������ �� �������,�� �/�������. 
� �������
	 ��� �� ������+���	 ����*-������� ��’ 

������
�����. 

�� �������� ��,.	 ��� �� ����� ��� ���������� ��� ���
���� ��� �����
������. 
� �����
���	 �-� ���-� 

����*��-� �-� ���-���-� ����-� �������1����� �� ��� ���,��+ �
,��� �
�� ���� -0
���� 1-+ ���	 ��� 
*�� 

-	 �/+	: 

- ������   20-35 *����� 

- 8�*���������	 �/�������	  10-20 *����� 

- #��������� – 
*+����    5  -10 *����� 

- 8�*������0���	 �/�������	 3  -  5 *����� 

- �����	 �����-����	 �/�������	 10-15 *����� 

��� �0�������� ������������
	 �/��	 ��� �-� ����-� ��	 ��������	. 

9��� �� ��������
	 �/��	 �-� ���-���-� ����-� ����������� ��� �����+���� �/�� ���	, �� ���0��
	 

(������-��) ����*-������� -	 
/��� ��’ ������
�����. 

���� ��� �.���� �-� ���-���-� ����-�, �� ���0��
	 ����/� ��� ���+����	 ��� ���������� ��� ��	 

��������+	 ���	 �/��	 ����*-������� -	 �
��� + 1����	 ��' ������
�����.  
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�

�����$-M\-0$&�


 9����	 �������� ���0-���	, ��� ������
*��� ��������
	 ��� 
*��� ��� ������ ���� ���	 ���,-��	. 

, ������ �� ��
���!� 

9��	 �� ���,.���	 ��������-������ ����������
	 ���,.���	. 
� �������
	 ���	 ��������	 ����������+	 

���,-��	 �����-��1����� -	 
/��� ��� ������
����� �� �� ��,��� �
,��� (���*������	 ������ *�+��	 ��� 

�/����). 
� �*���1�����	 ������	, ��-	 � ����+���� ��� � ��0�����, �����-��1����� -	 
/���, ���� 

�����������������. 

, ������ �� ����
���!� 

9��	 �� ���,.���	 �0����� �� ����������
	 ���,.���	. #�*��� ����� ����� ��� �������� ���	 �����,-�
	 

��� �������������� ��� ���0-��� ���	 ����������+	 ���,-��	 ������,����� ��� ��������+ �/�� ��� 

���,-�
��� ������������ ����*���� ��� �����-��1����� ��,’ ��� �� �������� ��	 ���,-��	 -	 
���� 

���,-��	. 

�

�����a"Q �'0�$*"-$ (%�-)*$T02 ��

�*#$-/$(N�


� �����	 ���������� ������.���� ��� �����	 ��+��-	 ����� ��	 �����
���	. 
� �����
���	 ������������� �� 

��� ���,��+ �
,��� ���� ��� �������� ��	 -0
����	 1-+	 �-� ����*��-� ���.� � ����� ���������� ��� 3 
-	 

5 *�����. 

#����� �
������ ���
"�����!
��� 

�����.���� ��������*���	, �+���� ��� �����	 ��������1����� ��� �������� �����	 ��+��-	 . 
*��� �����
�� 

�������� 1-+	, ��� �� �����	 ���	 �����
����� �� �� �
,��� ���,��+	 ��������	 ���� ��� �������� ��	 

-0
����	 1-+	 ���	, ��� ��� /������ ��� ������� �-� 20 ��.�.  

 

�����O*/6�M"# )�$(\K�0) $�0$\K�)*"��/2Q*"�!�

�

��	����	� �O�	� �]��V� 	U�	���������]V��

���	����	�������� 
	��	����� a/0-.� ��_,������

���������V��	�

���	O�
�	����

���	O���

�	�O���	��

a/0-.� �����,��

�


� ,�������
	 ������������ ��+�-	 �� �� �
,��� ��	 ����+	 ���������	 ��� ��� ���������� ��� ��������� � 


���*�	 �� ���
	 ��� ������ �� ������������ ��� ��� ���������� ��� ����� �� �0������� � 
���*�	����

�� ����������� ����*��� ��� 
*��� ������������� -0
���� 1-+ ��� ��� �����
������ ��������� �� 
���*� 

������-��	 ��	 �/��	 ���	 �����-	. �� ������������ ����������� ����*��� ���������� �� 
���*� ������-��	 
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��	 �/��	 ���	, ���� ����*��� �����/��	 ��� � ��������+ �/�� ���	 ��� ,� ������,��. 2 �����+���� �/�� ����� � 

���������� �/�� ����/� ������	 �/��	 ���-�
�� �� �� ����������� ��� ��� �.���� �����	 ��� �/��	 

*�+��-	. '�� ��� �������� �-� 1���.� ������-��	 �� ����������� ����*��� ����������� ���	 ���������	 

�����
	 ������	 ����������	 ������.� ��.�. 
� 1���
	 ������-��	 ����*-������� -	 
/��� ��’ 

������
����� ���� ����������.  

 

������'0K�5-0$&�


� �������*
	 ��: ,�������
	 ��������	, ��������/��	 ��� ��������	 ��������	 ������.���� ��� �����	 

��+��-	 ��������
�� ��� ��*�� ������.���	 .  

 

������	'*ML/ ) �

�� ���,
���� ������.���� ���� *��������� �/�� ����/� ������	 ��+��-	 ��� ��,��+	 ���������+����	 

�/��	. �� �����	 ���������1���� �� ��� �
,��� ��� �
��� ����������� ���,����� ������	. �����	 ��������� 

��� �������������� ��� �����	 ��+��-	 �-� ���,����-�. 2 ��,��+ ���������+���� �/�� ��������� �� ���� 

��	 ��
*����	 ���
	 �.����	 �-� ���,����-� ��� ������� ��	 ���+,��	 �������������	 �0������
�-� ��� 

�-� ��*�� �/��-� �.����	 ���� �����
*�� ������-��.  

�� ��� ����� �����*����� ���,
���� (�����������, ��.��	 ���	, ����.���� �.�.�.) ������.����  ���� ���’ 

����	 *��������� ���+, ����/� ��	 �
��	 ����������	 ���,���+	 ���+	 ��+��-	 ��� ��	 ���� �� �
��	 ��	 

�������� ��
*����	 ���+	 �����	 ���	 ��� ��	 ��,��+	 ���������+����	 �/��	. 

�� ��� �����-�+ �����*����� ���,
����, ����	 ��� �� ����������� ��� �� ������5����, ������.���� ���� 

���’ ����	 *��������� ���+, ����/� ��� ������	 �����-�+	 ���	 ��� ��	 ��,��+	 ���������+����	 �/��	. 

�� ����������� ��� �� ������5���� �����-� ������.���� ���� ��,��+ ���+ �-�+��.	 ���	, ���-�
�� �� �� 

������������ ����� 
/��� �-�+��-	. 

2 ��������� ��-� �-� ���,����-� �������������� �� ��� �
�� ���������� ���,���+ ���+, �� �� 
�����, 

������.���� �� ���
	 ������	 �����-�+	. 

#��/�-�
�� ����������� �����-�+	, 
����� ��� �� ����� ���+�,� � ���� ��� ��.��	 ���	 ���- ���+	 

�����*������+��-	 ������.���� ���� ���� ����
����� ��,��+ ���+ �-�+��-	 ��� � ���+ ���+ ����� 

*��������� ��� ��� ���+ ������	 �����-�+	 + �����	. 

�

���,��/'*�$(L&�	' $)6-0$&�


� �����+���	 ��� ������	 ����*-������� ��*��� ���� ������ �/�� ���	, � ����� ��������� �� ��� 

���������+ �/��, �0������
�-� �-� 1���.� ������-��	. 
� 1���
	 ������-��	 (��.����	 ��� ����0����	 

�����+���	) �����-��1����� ���� ����*�� ������������+ ������/� ��� � �����	 ��� ����� �� ,
�� �� ������/�� 

��� �� ���� ��� �0�������� �� ���� ���	 ����������	 ����	. �� ���� ��	 1����	 ������-��	 ����� � 

���0��� ����/� ��	 ��������+	 �/��	 �-� �����+��-� ��� �-� �����.���-� ���������.� ������.� ��.�. �� 
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���� ��	 1����	 ������-��	 ����*-������ -	 
/��� ��� ������
����� ��	 ��������  +  �� ���-�� ��	 

�*������,����	  �����
4�-	  �0���� � ������4� �������� �����+	 . 

�

���3�� /$ (%��$ ML-$/ �( $�$-*�5K / ��

�� ������� ���,
���� ��� ������� ��������� ������������� �� �������, ��	 ����,
���	 �4�-	 ��� ��	 

���*����,����	  ���������	 �
*�� 3 �+��	, �4��+	 ������������������	 ��� *������  �������� �������+	 

��	 �/��	 ���	. 

�

�����b�$ ��0[%Q $ �

�� ����*��� ��0����� ���������1���� ���0-�� �� ��� ���������+ �/�� �-� ����*.� ��� 
*��� ����,��. 
� 

����
	 ����*
	 ��/���������� ��� ���� ��0�����.  

2 ��/��� 8���*���� ��0������ �� �������+ ������.� ������������ ��,� ���0��� ��
� �� ����� ���� ��� 

��*��+ 
����� ��� ����*���� ��0������. ��,� �����	 ��������+	 �*���1����� �� ��� 
����� �-� ����*.� 

��,.	 ��� ������+���� �*����� �0���	 0���� �����+����	 �����4�� �0��������� ��� ��� ��/��� ����*���� 

��0������. 

�� �����	 ��+��-	 �-� ���-� ����*.� ���-�
�� �� �� 0��� �����+����	 (��� �����
*�� ������-��) 

��0���1���� �0�������� �-� ���-� ��0����-� ��� ������, �
*��	 ���� �� ����	 ����*
	 �-��,��� + ����-,���. 

��,� �
���	 + 1���� ��� �.���� ���-� ����*.� ��,��� ��� ����� ��� ��� ��������+ ����� ����� ��� 0��� 

�����+����	, �� �����
*�� ������-��, ��0���1���� -	 ���,������� ��� ���� ��0�����.  

�� ���,������� ������������+	 ������������ �
��� ��� 1���
	 �/�����	 ��	 ������������+	 

���������
�-� *���������������.� ����������.� ����*��-� ��� ���.���-� ����������+��-�. 
� 

�������������
	 ���0��
	 ��� ��� ��������+ ��������������� ��� ���,������� ��������+	. �� 

���������,
��� �
��� ������������� �� ��
*���� ������
����� ��� ���� ����������-� ������-� ��-	 

��-������������ ��� ������
�����. 

�

�����]�./ )**$(*K*/$(L&��'*T�0\-0$&�


� *���������������
	 ���*��.���	 ��	 ��������	 ������������� ������, �������
	 ��� ����� �����	 

���*��.���	. 
� *���������������
	 ���*��.���	 ��	 ��������	 ��������1����� ���� ����������, ��� 

�������� "8�������,����	 �������
	 ���*��.���	", "8�������,����	 %��*��.���	 (���-�
�	 ���� 

������� *�+��", ")��*����,����	 �������
	 ���*��.���	" , "(����,���
	 ��� ����
	 ���*��.���	" ��� 

"����
	 ���*����,����	 ���*��.���	". 


� *���������������
	 ���*��.���	 �����-��1����� ���� � �������� ������
*�� �� ��� ��������+ ���0-��� 

��� *����������������� �
��� ��� ������0����� ���� � �������� ������������ ��� ��� ���*�
-�� + ���+ 

����.����� + �+���. 
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� ����� �����-��1����� -	 
/��� ��� ������� �-� ";���������������.� �/��-�" ���� ��������� 

#����������-�. 


� �������
	 ���*��.���	 �����-��1����� ��*��.	 ���� ���������+ ���	 �/�� ��� ������,-	 ������.���� 

��� ��������
�� �����	 ����� ��	 �������
	 �������������. 

�� �
��� ��� �� 1���
	 �����-��1����� ���� ��������� #����������-� ���� �� ���*��.���	 ������0�����, 

��,.	 ��� �
�- ��	 ����
�����	 �����
��-�. 

9��� ��� ����*���� *���������������+ ���*�
-�� ������������� �� ��� ���� ���*�
-�� ���0������+	 

���0+	 �� ��� ���� �������+ ���� ���������� ���0��������	 ����	, + �� ���� ���	 �0��������	 ���*�
-��	 

�������������� ���������, ��-	 ��� ��������+ + �����������, ���+ �������-��1���� ��� �/�0���� ��	 

��*��+	 ���*�
-��	 ��� �����.���� ���	 �
�	 ���*�
-��	. ��,� ���0��� ���	 ��������*�	 ��������
	 �/��	 

�����-��1���� ��� ������
�����. 

�� ������ ����*-������� ��*��� ���� ������ �/�� ���	 ���-�
�� �� �� ��*�� ����� ����� ��� ��� 

�������������� ��	 ��������+	. 8������
����� ������.���� ��� ����������� �����	 �� ��� *�+�� ��� 

����������� ���������. ��*�� ���0��� ����/� ��� ������*,
���	 ����� ( ��,��� ��� �*����� 
/��� ) ��� ��	 

�/��	 �/�0����	 �����-��1���� ��� ������
����� ���� ��� �������� ��� ��������� ����� ��	 ��,���� ��� 

����������� ���������. 

�� ������ ��/���������� -	 ���*����,����	 ���*��.���	 ���� � 9����	 + � �������� 
*�� ��� ���*�
-�� �� 

�� �/�0�+��� �
�� �� (12) �+��	 ��� ��� ���������� ��� �����������. ���� ����,��� ������-�� �� ������ 

��/���������� -	 ��������,����	 ���*��.���	 . 

 

���_���� )$(L&�0'$T*�.#6-0$&�


� ������
	 ���*����+���	 ����*-������� ���� ������ �/�� ���	 ���� ����*�� ������ ���������� ��� � 

���*��+���� ,� ������*,�� ��� � �������� ,� ������0-,�� �� ����	 ���	 �������������	 ����	. 

������
	 ���*����+���	 ��� �0����� �����, ������������ ��� ����*-������� ���� ��������� ����������� 

�����������-� �
�� �� ��� ������� �
���� .��� �� ����*�� ��������*��� �� �� ����� ��� ������1����� �� 

���1���.����. 


� ������
	 ���*����+���	 ��� �*���1����� �� ��� ����� ���-���-� ����-�, ��������������� ���	 

��������,����	 ���*��.���	 -	 ������������	 ������
	 ���*����+���	 .   

�

�������LT1K��( $�	K P QQN/0K*&�[N�*&�0$-*�6/ )*&��


 0���	 �����+����	 ����������� ��� ���	 ��
*����	 0����	, ���	 �������������	 0����	, �����+ ��	 

0��������
	 �����������	 + ���0������	 ��� �*���1����� �� �� ���������� �0
�� ��� ���������� ���� 

������� ���� 
*��� +�� ������������ + ,� ������������� ��� ��	 0��������
	 ��*
	 �� ���0������
	 

��������	, ��� ��	 �����
4��	 ��� ����,����	 0����	 ��� ���
*���� �� �����4��� �� 
���*� ��� ��	 

0��������
	 ��*
	. 
 0���	 �����+����	 �����-��1���� ���� ���������� �-� �����������-� ��	 ��������, 
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����	 ��� 0���� ������� ��� �0��� ��������
	 ��� ����*-�+,���� ����,���	 ��� ���� ��0�����, ���� ����� 

������-�� ����*-������ ����,���	, ���� ������� ����� ��� ���� ��0�����. 

�!4+�$�� ��!�-�2�� ����#���)�  

2 ��
*���� 0��������+ ��������/���*�
-�� ������������ ������	 ��	 ���*��.���	 + �����+���	 ��� ��	 

0��������
	 ��*
	 �*���1�����	 �� ��� ��
*���� + �����������	 ��������	 ���0���	 ��� ��� 
*��� 

�������,�� �
*�� ��� ���������� ��� �����������.  

%������1����� ���0-�� �� ���	 0����������	 ���������
	 ��� ���	 0����������	 �����	 ��� �0����1����� 

���� ������������+ *�+�� ��� ����� �0�����, ����� �-� 0��������
-� ����.� ��� ��� *�+��. 9��	 �� 

�������
	 ���	 ��
*����	 0��������
	 �����+���	 + ���*��.���	 �����-��1����� ��� 0��������� 
/��� ��� 

������
�����.  

	��0�--"���� ��!�-�2�� ����#���)�  

2 ������������ 0�������� �����+����	 �������1���� �� ��� �
,��� ���*�
-��	 ��� �����1�� ���	 

����-���
	 ���0��
	. #��+ ������������ ��� �������� ��	 ��������+	 �/��	 �-� �����+��-� ��� 

���*��.��-� �-� ��������
�-� ���������.� ���������-� �� ��	 ��������*�	 0��������
	 �����	. 


� ������������	 0��������
	 �����+���	 �����-��1����� ���� ��,�� ��� ����� ��,��� ��� ,� 

�������,������� 
����� ��	 ���������+	 0��������	 �����+����	. 


� ������������	 0��������
	 ���*��.���	 �����-��1����� ��� ���	 ��	 0��������
�	 ����-���
	 ���0��
	.  

�����
��, ���0-�� ��� �� �� �;(; 12, ��� �����-��1���� ������������ 0�������� �� �*
�� �� ��� 

�����/��.  

��� �����-��1���� ������������ 0�������� ��� ��	 ����-���
	 ���0��
	 ��� �*���1����� �� ���������	 �� 

,�������
	 ��� �� �������*
	 �� ��������/��	 ��� � �������0+ ���.� �-� ����-���.� ���0��.� ������ �� 

����*,�� ��� ��� �������� ��. ����
����� ��� � ����-���+ ���0��� ��� ,� �������0�� ��� �
����. 

�������,
�-	, �� 0��������
	 1���
	 ��� ������� �� ����0��,��� �� �������	 ��������	 ��,.	 ��� 

0��������
	 ����.���	 ���� 9���� �����-��1����� -	 ������������	 0��������
	 �����+���	.  

����� ������������ 0�������� ��� �����-��1���� ���� ��� ��*��+ �����.���� ���	 ��������	 + 

���*�
-��	 �� ��� ��������+ ��� ��� �������� ���
�-�� ���*���+��-� ��� ���� ��� �����+ ��	 ��������+	, 

��� ������1�� ���� �� ��������� �
���	 ���� �� 0��������
� �
���	 + 1����. 


� ������������	 0��������
	 �����+���	 ��� ���*��.���	 �������1����� �� ���	 0����������	 ���������
	 

��� ����
������ �� �0��������� ���� ������� ���� ��� ����� ,� ���������,�� � �������� + � ���*�
-��, 

����������	 ���4� ���	 0����������	 ���������
	 ��� 
*��� ,�������� + ����-�.	 ,��������, �
*�� ��� 

���������� ��� �����������. 


� �����������	 �������
	 ���	 ������������	 0��������
	 �����+���	 + ���*��.���	 �����-��1����� ��� 

0��������� 
/��� + 
���� ��� ������
�����. 8��� �������
	 ���	 ������������	 0��������
	 �����+���	 + 

���*��.���	 ��� �*���1����� �� �������+ ���� �/�� ��	 ��������	 + ���*�
-��	 ��� *��.����� ����,���	 

��� ���� ��0����� *��.������ + ����.������ ����,���	 ��� ���� ��0�����.  
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 9����	 �����-��1�� ��� ��������
�-	 �� �����-����
�� ������������ 0��������+ �������� ���� ��� 


����� ��� ����� ��,��� ��� ���������� 0��������
� �
���	 ,� �����
4�� ��� �������� ��	 ������������	 

0��������+	 ��������	. 

2 ������������ 0��������+ �������� �����/���1���� �� ��,� ���������� ����������� ��� ���.�����  ���� 

��� 
����� ��� ��� ����� ��
�� ��,��� ��� �����
	 0��������
� �
���	 ,� ����� ���,
���� ��� �� �����
4�� 

��� �/�������� ��	 -0
����	 �
���	 + ��� ������� ���+	 ��	 ������������	 0��������+	 ��������	.  

�

������ �*TL&�-)*�'�*-1'$(N�

�������� !�"#$%&$'�!��(�)'��


� ���*����,����	 ����*
	 ���	 �� ����-���� �� *�+�� ��� �� ����	, ����*-������� -	 
/��� ���� 

��,�������� ������
��	. 

�*��+��(�)'�&$,-�,./�)0(1(��!"�,./� !.�$%2��


� ����*
	 ���� ��� 
/��� ��� ��� �������� ������������� ���� ����������� ��,�����
�-� ���0��.� 

(������+ ��0�����) ��� ��� ����������� ��,�����
�-� ����*.� (����*
	 ���� ��� 
/��� ��� ��� �������� 

���0-�� �� ��	 �����/��	 ��� 2112/20). �� ������
��  �����	 �-� ����������-� ��,�����
�-� ���0��.� 

����*-������ -	 
/��� ���� ������� ��� �0���.  


� ��,�����
��	 ���0��
	 �0����� ���� ���*�
-�� ��	 ���*������	 (�����+ + �������+) �� ��������� �� 

���� ��� 
*�� ���0-��,�� �� ������0
��� ���� 0��
� (�.*. ������) ��� ���*����1���� ��	 ���0��
	 ��� *������ 

��	 ����*
	. �����.	, �� ���� �-� ����*.� ��� ,� ����� � ����1�����	 ���������1���� ��� �� ���� ��� 

���������� � ���*������ + ��� � ����1�����	. 2 ����-�
� ���0��� ��� ��� ���*������ �����-��1���� ���� -	 

��� ���*�
-�� ���� ��� ��� �0������ ��	 ���0���	 ��� ������+,���, ���� -	 
�� 
/���. 

2 ���*�
-�� ��� ����*-������ ���� ���������� ��� �� ����������� ��,�����
�-� ����*.� ����� � 

������� �/�� ��	 �
������	 ��� ��� ��,�����
�� ����*+. 2 �
������ ��	 ��,�����
��	 ����*+	 

�������1���� �����-	 �� ��� *�+�� ��	 ��,���� ��	 ���������
��	 ����-���+	 ������	 (projected unit credit 

method). '�� ��� ����/�0���� *�������������� �� �������� �-� ��������,
��-� ������-� ��� ��������� 

��������. �� ������������ �
��� ��� 1����	 �����-��1����� ��� ������ ���	 ��� ������
����� .  

 

��������*PQLc0$&��


 9����	 �*�����1�� �����
4��	 ���� ������ �� ������0.��� ��� �/������� �������� ��� ������
����� 

��������
�-� �������-� ���� :  

�) ����*�� �����+ ������������ �
������  

�) ����� ��,��+ � ����+ ���-� ��� ��� ������������ ��	 ���*�
-��	  

�) �� ���� ��	 �*����+	 ���*�
-��	 ��� ����� ��,������������ ���� ������ �� ������,�� �� �/��������. 9��� 

� 9����	 ����
��� ��� ������4� �� ����0,�� �� ���1���-�� �.* ��� 
�� ��0�����+��� ��������� ��� 

����*�� ������� ����������, ���� � ���������
�� ���1���-�� ����*-������ -	 ��������. 
� 
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��������,����	 �����
4��	 ���	 ���������
��	 ���*�
-��	 ���������1����� �� ��� ����/�0���� �-� 

����������-� ���������.� �������.� ��.� ��� �0����� ���� ���*�
-�� ����������	 ���4� ���	 

�*������	 ��������	.   

��

�����	K #K\�$-.��-N�1K�( $�O ' K\K�

�� 
���� �����-��1�����, ���� ��,����������� ��� ���������� ���������� �0
�� ,� ���������� ���� 

���������+ �������� ��� ���� �� �0
�� ������ �� ��������,��� �� �/��������. 

�� 
���� ����������� ���� ������ �/�� ��� ������*,
���	 ������������	 ��� ����� ��,��� ��� 0��� 

������,
����	 �/��	, �������0
	, ��,� �����	 ����.���	 ��� �0�� ������������ �� �-�+���	 ����	 ��� 


�����. 

�� ���� ��� ������ ,�-������ ��� ������ �� �����,�� �/������� ���� ���	 �� ����*�����	 ���*��.���	 ��� 

�*���1����� �� ��� �.���� 
*��� �����,��. 

-��"
" �	���
 

�� 
���� ��� ��� �.���� ���,.� �����-��1���� ���� �� ����������� �������� ��� �� �0
�� ��	 ���������	 

�-� ���,.� 
*��� ������������ ���� �������+, ���+,-	 �� ��� �������+ �-� ���,.�. 

-���%!  �"��
��
 

�� 
���� ��� ��������	 �� �����,�����
�� ���+ �����-��1���� �� ���� �� ������ �����+�-��	 ��	 

��������+	 ���� ��� ���������� ��� �����������. ���0-�� �� �� �
,��� ����������	 �����+�-��	, �� 


���� ������ �����-��1���� ����� ��	 �������������	 ����*+	 �������.� ��� ��	 �������	 �
*�� �+���� �� 

������� ��� ������� �-� �������.� ��� ��������� �� �����������. 

9��� �� ����
����� ��	 ��������+	 ��� �0��� ����*+ �������.� ��� ������ �� ������,�� ������, �� 
���� 

�����-��1���� ����� ���� ��� 
����� ��� �� �����-����
��	 ������	 ����� �����+����	. 

�� ���� ��	 ���+	 �.����	 ��� �*���1���� �� ���0-��� ��� ��������	 ��� ,� �����*�,��� �������
�����, 

�����0���� �� ���������� ���������� ��� �����-��1���� ��� 
���� ��	 �������� ���� ����� ���
*����� �� 

��������	. #��� �� 
���� (deferred income) �������������� ��� ������� «����� �����0������ ����*��� 

�����������». 

�� ������.���	 ��� ��-	 �������,��� �� ��*��
	 �����+���	 �-� ����-�, �� ������	 + � ��,��	 �����+�-��	 

���,�-�������. #��
	 �� ���,�-�+���	 ������ �� ����+���� �� ��/+���	 + ���.���	 �-� �����.���-� 

����-� + �����.� ��� ��0���1����� ��� 
���� ��	 �������� ���	 �����	 �� ������.���	 �� �����	 ��,������ 

�������� ��� ���,�.���� ��-������������ ��� �� ��������. 

.
��� ��� ���� � 

�� 
���� ��� �����	 �����-��1����� *���������.���	 �� �
,��� ��� ����������� ��������� �� ����� ����� 

�� �������� �� ����� ����/�0��� �� �������� ���������
	 �������
	 ���	 ��������	 + ������/��	 ��� �� 

�������� ��	 �����������	 1-+	 ��� *����������������� �
��� +, ���� ����������, ��� ����������� 

��������, ���� ��,��+ ��������+ �/�� ��� *����������������� ������������ ����*���� + ��	 ���*�
-��	. 
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9��� ��� �������� 
*�� ������� ������-�� �/��	, � 9����	 ���.��� �� ��������+ �/�� ��� ���� ��� 

����
����� �� ������,��, �� ����� ����� �� ���� ��� ��������� ��� ��	 �����.����	 ���������
	 �������
	 

��
	 ����/�0���
��	 �� �� ���������� �������� ��� �
��� ��� ����*�1�� ��� ��������+ �������0+ ��	 

����/�0����	 -	 
���� ��� �����	. 3���� ��� �����	 �� ������ �� ����� 
*��� ������� ������-�� 

�����-��1����� *���������.���	 �� ��*���  ���������� ��������.  

.
��� ��� ���������� 

�� 
���� ��� �����.���� �����-��1����� ���0-�� �� ��� ��*+ �-� ���������
�-� ����-�/�/��-�, 

������� �� ��� ����� ��	 �*����+	 �������	. 

.
��� ��� ���$
���� 

�� 
���� ��� �� ��������� �����-��1����� ���� ���������������� �� �����-�� ������/+	 ���	 ��� ���	 

����*��	. 

����
�� – �+���  

�� ����������� 
/��� �����-��1����� ���� ��������� �����������-� *�+��	 ���� �� *�+�� ��	 ��������	 

+ ��� ���������� ����������	 ���. ������	 ��� ����+���	 �����-��1����� ��� *��.������ �� ����	 ��	 

�*����+	 ������4�	 ���� �� ��������*� 
���� �����-������. 

��
��� ��
��
��� 

�� �����	 ��������� �����-��1���� ��� 
/��� ��	 �������� ���� ����� ����������������. 

 

�����O$ K*/6�/0�$-/%)1K�

2 ������+ �-� ��������-� ����	 ����*��	 ��	 ������+	 ����*-������ -	 ���*�
-�� ���	 ���������
	 

����������	 ���� � ������+ ���������� ��� ��� '����+ ���
����� �-� ����*-�. 

 

���,��L��.� K%�/0)*T6��

�� �
��� ��� ����*+ �������1����� �����.���	 �� ��,��� �
���	 ��	 *�+��-	 ��� �������� ����	 ������	 

����*��	 �� �� �
�� ���,����
�� ���,�� �-� ����.� ����*.� �� �����0���� ���� �� �������� ��	 ��������. 

��� ��+�/�� ��������	 ������
4���	 �� ����*
	 + ����� ��������� ������ ������
4���� �� ����*
	 ��� ����� 

���-����� �-� ����.� ���� ��	 ��������	 ���	 �����	 ���0
������ �� ������
��	 ���������
	 ����������	 ��� 

�����.	 ��� 
*��� ����������� ���-�
�� �
��� ��� ����*+. 

 

���3�� �%#*K)0&�T�./ )**$(*K*/$(*5�($K�5K*"�

(�) ���)()��"  ���#$��  


 �����	 ���- ��	 ������	 ��������	 ��� ������������ ��� ��� 
*�� ��������
	 ��������.���	 ����-����� 

�������� �� ������ ��� �� ������������ �� ����� �
��.  
� *������
	 �-�+���	 �������� ����-	 �� ������	 

�� ���-�
�� ��,�� ��-���.�. '�� ����,��� �/��0����� ��� �������� �-� �����+��.� ��	 � ������+ �������� 

��0���1�� �� �������� �����.� 
����� ����0����.� ���� �� ���������� �
��	 ���	.  

 
� ������
	 �-�+���	 �-� ,�������.� �������.� �������� ���� ���	 ��������	 ���� �
�- ����-���.� ����.�. 
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2 ���������+ �������+ ��� 
����� ����0���1�� ��� �� �-�+���	 ,� ������ ���	 ������	 �4��+	 ����-���+	 

�/��������	.  

���- ��	 ���������+	 �����-	 , ��������� �
����� ���������� ��� ��� ������/� �-� �������-� �-� �����.� . 

(��� ��	 ������,��
	 ��� 
����� , ���- ����������� ��	 ����������	 ���� ����� , ���
*���� ������	 ��� 

�
*�� �+���� +��� �������	 ���	 ���*��.���	 ���	 , �� ��,�����+���� ��	 ����-�
	 ���	 �
*��	 ���� 

�/��0������� �����+ ���������� ��� ����4� �-� ���*��.��.� ���	 . 
 �������	 ��,���
����	 ������/�-	 

�-� �����+��.� ��	 ����� ����*�����	 ���� ��� ����
*�� ����*��� ����0�����	 �-� ������/�.� ��	 . 

(0) �$��--�2��)��"  ���#$��   


� ��������
	 ��� 
����� �������� �� ���. �� �/������ ��	 �-�+���	 �������	 �-� ���
�����2&� $ 

�
"#� $ #.�. ��� ����������������� �� ���. ��� �������� . ����,
���	  �� ���������� ����� 

���������
��	 �� ����
����� � 9����	 �� ��� ����,���� �� ���������������	 ��������	 . 
 *����	 

��������+	 �-� �������-� �� ���. ��� ��� ���������� ������-	 �-� ��������-� ����� ���������
��	 ��� -	 

�� ������ ���*������������ � ��������������	 �������	. 
� �����������	 ��	 ��������	 ��� ��������� ��� 

������1��� ����-�.	 �� ������
����� ��� 
����� .  

��� ����*��� �������
	 ���*��.���	 �� /
�� ������� . 2 �������� ��� 
����� ���������,�� ����*.	 ��	 

�������������
	 �����������	, �/������� ���	 ��������	 ��� �������� 
������ �
��� ��� ��� ���0��+ 

�������������.� ������-�. 

(2) ���#$��  !�$�)")�)�   

�������	 ����������	 ��� �0������� �����
��� ��� � �����	 ���,
��� �����+ ��0����� ���+��-	 �� ����� 

������������� ���� ���� ��	 ���*��.���	 ���.  

(#) ���#$��  �%�)����$  

2 �����+	 ���������� ��� 
����� �������1�� ��	 ������	 *������������	 ��� ����� ������,�� ��������	 ��� 

��� ����4� ���*�*����-� �����.� ����������	 � �������	 ��� ��������� ����� ���*����	 ����� � �/�0���� 

�-� �����-� ������� �� �������� ��������� �-� (12) ���.�.  

(�) ���#$��  )�����.� !�.� ��� ���#$��  ��)�0�-.� �&-�2�  ����  -"2( ��)�0�-.� )(� �%�)���(�.  

��  ����0��� ����������� ����*��� ��� 
����� ����������� ���*�*����� ��� �� �������� �������� 

�/��0���1��� ��� ������� ������� �-� ��0����-� ���+��-	 ��� �����.	 ��� ��������� �� ������� 

�������+	 �-� �������-�.  

(�)) ���#$��  �%����1)(�  


 9����	 ���*��������� ��� ������� ��� ����*�����	 1����	 ��� �-� ���,����-� ��� 0����
	 ��������0
	, 

����
	 �.�.�. ����������	 �� ���������� �
��� ���,+�����	, 0���/�	 ��� ��0�����	. '�� ��� ����,��� 

����4� ��� �������� ������+��-	 �-� ���,����-� ���- ��	 ���������+	 �����	 ��� ��	 ��.��	 �-� ���.� 

���� ����� , � 9����	, ����� �-� ���*���.� ���.� �-�+��-	 ���� ����� , �*������� �����
	 �����
4��	 

������+��-	 ���,����-� �4��	 ���. 521.879  �� *�+�� 2008 .  
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�5/������� ��� ��
 ����
�/���
 �	�	��	���
 (�$�4+���) 

	
	���5 ����9���
 �	�	��	�5� ��
�����
 ���,�
  �	� 

�	�	��	�5� ����
�/��5� 3��5� 

 
,�� �-*� �

�

� 345+5678349�:;56<369� 3;96=6>9�:;56<369�

� �����4,���������� �����4,���������� �����4,���������� �����4,����������

5# � 
 � 
  – 0 ' � � � 
 � 
  ����_����� ,�����3,�� ����_����� ,��__���,�

,
 � � � �� 3�����_�_� ���3_�_3�� �� ��

.� � �� 
 � 
  ��3����� ������,��� �� ��

$ ��� �  & � �� 
  �� ����_��� �� ����_���

% 0 51 $ 1  .% 1 ) 4 5 _���3����� ���,����3� ����_����� ,�3�������

86>;9�>3=?7�@�

�A7863:��

X,���_�,Z� �,��_��� X,������Z� X�����_3Z�

�

�

,�� �N�*&�0$-*�6/ )*&�


 0���	 �����+����	, ��� ��������� �� ������
�����, ��������� -	 �/+	: 

 

� 345+5678349�:;56<369� 3;96=6>9�:;56<369�

� �����4,���������� �����4,���������� �����4,���������� �����4,����������

/ � � � � �  ' " � �� 

� � � �" � ��  

_����� ������ ������ ������

�� 
 � 
 ��" � � � �� ' " � �� 

� � � �" � ��  

3������ X������Z� X����,3Z� X����_�Z�

��
���� 3_����� X�,����Z� X����,3Z� X����_�Z�

 


 ��
*-� 0���	 �������� �0��� �� ������4� ���������.� 0��������.� ���0��.� .  
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�

,�, �L��.�� K%�/0)*T6�

�� ���� 0����	 �
���, ��� ����*+, �������1����� �� �������� ��� �����������	 ����	 ����*��	 ��	 

��������	 �
����	, �� ��� ���,����
�� �
�� ���,�� �-� �� �����0���� ����*.� ���� �������� ��	 ��������, 

�/������
�-� �-� ���-� ����.� ����*.�. �� �
���, ���� ��� 0����	, ��� ����*+ ���������� -	 �/+	: 

 

� 345+5678349�:;56<369� 3;96=6>9�:;56<369�

� �����4,���������� �����4,���������� �����4,���������� �����4,����������

�
 �
 � �  �� � �   / (�  � +� �) 

� � � �  
 � "  ' " � �� �    

������������ ������������ ������������ ����������

�
�
� � 	 �� �
� � �: 
� � � �

( � � " � �� � .�
 �� � +
 � ������������ ���������� ������������ ����������

) ��
 �
 � 
 � 
  ( � ��*  ' +
 � ���������� ���������� �� ��

% � 
 �� �� � � � �� � � � �� 


 � ��� " � � � ��� 
 �    

����������� ����������� ����������� �����������

1 
� �� �  � � � � �  / 

(� �	 ���) 
� �  	 ���' 3 �

X�+��3�Z� X�+���3Z� X�+����Z� X�+�3__Z�
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,�3 �K-\/ ) ��%#$ ��

� 345+5678349�:;56<369� 3;96=6>9�:;56<369�

� ,���������� ,���������� ,���������� ,����������

�5 #� (� #/ �  � � � �

0 � " ���� � � 
 	 +� �  

% ���� � +� �  � � 
 � �  � 

� � � �" � ��   

�

�����������

�

�

���������_�

�

�_�����_���

�

����_���,��

�

���� � � (
��� �  ����' ��� �   ������� �������� ������� �������

% ��) � ��� (
��� �  

����' ��� �  

���������� ������������ �� ������������

% �� ��� � 
 	 +� �  % ���� � +� �  

�# �  � � � � �" � ��  

�

���_3���,3�

�

�����������

�

�_��,��,_3�

�

�_�����_���

�- ��/ � �- % �� �� 

�($ �1 ���#� 

� � � �

0 � " ���� � � � 
 � �  � 

� � � �" � ��   

����,��3,�� �������,_3� ��_����,3� �������,,��

�� �� � � � � �� � � � �" � ��  �������� ���������� �������� ����������

�� �� � � � � �� � � �
 � � � �  

� 
 	 +� �  � ���� � +� �  

�

����������

�

������������

�

��

�

������������

0 � " ���� � �# �  � � � � �" � ��   ��������,_� ����,��3,�� �����,�,,�� ��_����,3�

�5�� 1 % ,.% / 1  

0 � 1 $ 1 -� 1  

_���,���_� ������33�� _�3,���,�� _���3�__��

�
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�

,�� ��"//0)*TL&�-0�M"# )�$(L&�0'$T0$�6-0$&�����

2 �������� 
*�� ���������	 �� ,�������
	 �������	, �� �����	 ������.���� ��� �����	 ��+��-	B��

��	����	� �O�	� �]��V� ���������������]V��

���	����	�������� 
	��	����� a/0-.� ����d �

���������V��	����	O�
�	���� ���	O���

�	�O���	��

�

a/0-.�

�

��d �

eYf̀ :gehig�e�j�k�l�� 	��	
�	� �//0-.� ����d �W�
	����V��V�����	����	�������

kmfigYe�ifnioYi�e�j�g�f�� 	��	
�	� �//0-.� ����d �W�
	����V��V�����	����	�������

 

�����-�� : 2 ������+ �������� ���	 �������
	 ���������
	 ����������	 ��	 �����������	  *�+��	 2008 

�����.���� 1���� ������-��	 ��� ��� �������*+ ��	 ��� ,�������+ (
�#&�� #.�. �4��	 1.404.000 ���. , 

� ����� ��������� �� ������
����� *�+��	 ���+	. 2 ������-�� ���+ 
����  ���- �-� �-����
�-� 1���.� 

��	 ,�������+	 ��������	, ���� ��� �-� ������.� ���,��.� ��� ���������� ���� �����-�+ �����-� 

�������-� ��� ����������������� � �� ���- �������� �� ��� �����-������ ��� *.��	 *������ ������	 .2 

�������*+ �� ���+ �� ,�������+ ���� �������� ���������� ��	 30�	 �������  2009 
*�� �������,�� �� �/��	 

��+��-	 ���-�
��	 ���� ��	 ������.���	. 

�

,�� �� (�*'�NM0-/0&�	' $)6-0$&����

�

� 345+5678349�:;56<369� 3;96=6>9�:;56<369�

� �����4,���������� �����4,���������� �����4,���������� �����4,����������

) �� � � � � � � 	 	 � # � � �� ������� ������� ������� �������

��
���� ������� ���,��� ,���,_� ,���,_�

�
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�

,�_ ��	'*ML/ ) ��

�

� 345+5678349�:;56<369� 3;96=6>9�:;56<369�

� �����4,���������� �����4,���������� �����4,���������� �����4,����������

� � 
 � � � �
 � 

� � � � ��� � ��� � 

�

����������

�

������,���

�

��3_��_���

�

����,�����

� � �7" � � 
  � ���� 
  �
 � 

 � �� � �# - � � �� � �7" � � 
  

�

����_�����

�

���3��_�_�

�

������_���

�

����������

2 � �� ���� 
  ����_3� �����_�� ����_3� ��,���,�

.� � �� � �� 
 � 
  �����,� ,,����3� ,_��,�� ,_��,��

��
���� ,���3��_,� _�3���33�� ,��,,�_��� 3���,�3�,�

�

�����-�� : 2 ������+ �������� ���� ��� ����������� *�+�� 2008 , �*������� �����
4��	 �4��	 423.879 

���. ��� �0����� ��� ���,
���� �����-� ��� �0�����-� ��� ����
��� �� ������
����� ��	 �����������	 

*�+��-	 . 2 ,�������+ (
�#&�� #.).�.�. ���� ��� ����������� *�+�� 2008 �*�������  �����
4��	 98.000 

���. ��� ��� ��������� �������-� ����.� ���1��  . 
� �����
4��	 ���
	 ��������� �������	 ��������
�-� 

���4� �-� ���.� �-� ���,����-� ���� ��
*���� *�+�� .  
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�

���_,�����

�

�������3,�

�

��������,�

�

��3�,�_,3�

( � +�� : � � �� �� * � �� 	 �
  

� � �� ' 
 �� +� 


 � 
 �� # � � ��  

�

�

X��,�����_Z�

�

�

X��,_���_�Z�

�

�

X����,�_,�Z�

�

�

X���3���3�Z�

$ ��� � � �� 
 �� # � � ��  3�,��,_� ����33,� �_����� �_3�_3��

% 0 51 $ 1  3�����,,�� ���_��3��� ,��3����3� 3��,_�����

�

������pV������	��
�	�	��V���
�

�

�
����V��
	�����]��	� � �

- �� ����� 6 � 
� 4 ��  ��@��@����� ����������

� �� ��  � � �� �� * � �� ��@���C���@��@����� �������

0 � " ���� � $ # �  � ,���������� ��,�����_�

�

��	����	� � �

- �� ����� 6 � 
� 4 ��  ��@��@����� ����������

� �� ��  � � �� �� * � �� ��@���C���@��@����� �������

0 � " ���� � $ # �  � ,���������� ����,�_,��

�


 �����	 ���������,�� �� �������� �-� �����+��-� ��� ��� �*�����1�� �����
4��	 ��� ����0�����	, �0���� 

������ ��,��+  ��� �������� ������/+	 ���	.  	 �
��� ��������	 ������/�	 *����������� ��� ���������� ��� 

��������� ( ���- ��� 
��	 + ��
����� ���0-��,���.� ����.� ����-�+	 ) ��� ��.*���� ��� �0���
�� ��� 

��� ������������+ �������� ��� �0���
��. �����	 -	 ����0�����	 ,�-������� �� ������ �-� ���.� ��� 

������������� ��� ��	 �����+	 ����, ���/������ ��	 ��,�������	 ������/�	 �
���	 ��� �����. ���� ������ � 
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�������� ��������� ��������� ��/����,����	 �����+���	 ����������	 �-� 3 ���.� ��� ��� ���0-��,���� 

���������� �������+	 ��� �0���� �� �4�	 ��	 ��������	 ����������� �� �����	 ��	 ����������	. 


� ������	 �/��	 �-� �����+��-� �����1����� ������� �� ��	 ��������
	 �/��	 ���	. 
���-	, � �
����� 
�,��� 

���� ����-���� �������, *-��	 �� ����������� ���4� �� ����+���	 ��� ����-���
	 �/��0������	, ��������� �� 

��� ��������+ �/�� �-� �����+��-� ����� ��� ��0�������+ ����4+ ���	.  

�

,�� � /0$ (%��$ ML-$/ �( $�) /0$ (%�$-*�5K / ��

�

�
����V��
	�����]��	� ,���������� ,����������

) �
 �� � �� 
  � �� � 
 � � +�  ������� ��������

�
 � 
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�
 � 
 �� � � �� � � ��� � � +
 �  (� � � � � 3 �  � 
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� � � " 	 � 
 ' 
  – & � ���
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) �
 �� � �� 
  � �� � 
 � � +�  ������� ��������

�
 � 
 �� � � �� " * � � �  ���������� ��������

�
 � 
 �� � � �� � � ��� � � +
 �  (� � � � � 3 �  � 
 � ) ���������� ����������

� � � " 	 � 
 ' 
  – & � ���
  	 � 
 � � � � �
  �������� ��������

�- � $ , $  ����_��_�� ����3�����

�

�

,��� ��0)*T$(N��0[%Q $*�( $��0[%Q $*��'L��)*�a�)$*�

�

� �� �� 	 � � 

	 ���' ) �  

��
� 	 �� 	 � � �� 

�� �� 	 � � 

% ���' ) �  

�� � �� � �  

��� � �
�� 

- �� �  �� � � ��� �4 �
 ��3 � �� � 

#� �� �  % ���' ) �  

�& � ��� 

�� � �� � � ��� 

��� 
�
��
  

�.�� K*" �2*"������ ����������� ����������� ���������� ���������� �� �����������

,�.�O0(0/P�2*"�

�����

����������� ����������� ���������� ���������� �� �����������

�.�� K*" �2*"������ ����������� ����������� ���������� ���������� �� �����������

,�.��*"K2*"������ ����������� ����������� ���������� ���������� �� �����������

�



��������	
����
�	 
	��	���� 	.�.�.�. 
���������	 
��������
	 ����������	  (��� ��� ������� ��� 1�  ���������� – 30�  ������� 2009) 

 44 

�

,��� 	'*M0/ )$(%�

�

�
����V��
	�����]��	� ,���������� ,����������

/ 
 �� ��"  �� ��� � 
 � ��"  ���������� ����������

.�� ���  �� ��� � 
 � ���  �������� ��������

& �� 
 �� 
  �� ��� � 
 � ���  �������� ��������

�' �� ��" 	  � 
  �� ��� � 
 � ���  ���������� ����������

�- � $ , $  3��,������ 3��,������

�

��	����	� ,���������� ,����������

/ 
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,��� 	K P QQN/0K*&�[N�*&�0$-*�6/ )*&��


� ������������	 0��������
	 �����+���	  ���4�0�1����� �� ��	 ������������	 0��������
	 ���*��.���	 

���� ����*�� 
�� ������ ������ �����-�� ��� ���4�0���� ��� ���������� ��� �� ��� ���� ���� 0��������+ 

��*+. 

�
����V��
	�����]��	� ,���������� ,����������

0 � " ���� � & � 
 � �  �  �������� ��������

! " � �� �� �� � �� � � � � � �  ������� ������

�- � $ , $  �������� ��3��_��

�

��	����	�����]��	� ,���������� ,����������

0 � " ���� � & � 
 � �  �  �������� ��������

! " � �� �� �� � �� � � � � � �  ��������� ����������

�- � $ , $  ����3�_� ��������
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 ��" � � � � � ' �� ���	 ��� � 
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 �� # � � �� �������� ��������

 X�������Z� X��3��_�Z�

�

��	����	�����]��	� ,���������� ,����������

�� 
 � 
 ��" � � � � � ' �� ���	 ��� � � � �� � � 
 � � ��  ���������� ����������

�� 
 � 
 ��" � � � � � ' �� ���	 ��� � 
 � 
 �� # � � �� �������� ��������

 X����3�_Z� X�������Z�

 

,��, �'*T�0\-0$&�' �*T\K�QN#1�0qN�*"� 'N�).K�"'.�0-2 �X�
���������Z�

2 ���*�
-�� ��� 
����� ��� ��	 ��������	 ���	 ���	 ����1������	, ��� ��� ���������+ �������+ ����*.� 

������� �� �� *���� ��	 ���:�������	 ��� ��,���	, ������������  ��� ��������1���� �� ���� �� 

����������� �����-�� ��,� ����1������ ���� ��� ���������� ��� ����������� + �-� ��������-� 

��������.� ���������-�, ����/�0������� ���� ������� �/��, �� �*
�� �� �� ������������ *���� 

�������+	 ���. 


� �����	 �����������
	 ������*
	  ��� *���������+,���� 
*��� -	 �/+	 :  

� ,���������� ,����������
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& ��� � � � # �  �  �������� ��

( � +��  : � �  � �� �� �� �� +� � � � � �� �� * � �� 

� � � �" � ��  

���������� ��

- �� ����� �3 4 �� �������� ,�������

�

��	����	�����]��	� ,���������� ,����������

0 � " ���� � � � 
 � �  �  �������� ��������

& ��� � � � # �  �  �������� ��

( � +��  : � �  � �� �� �� �� +� � � � � �� �� * � �� 

� � � �" � ��  

���������� ��

- �� ����� �3 4 �� �_���,�� ����3���

 

�����-�� : ���- ���.��-	 ��� ����*�����
��� ����-����� ���� 20 % ��� ��� �������� ��� ���� 30 % ��� 

��� 9���� �� �*
�� �� ��� ����������� *�+��, � ������4� ���1���.��-	 
���� �� ���� �� ����*��� ��	 

���������	 �����������+	 ���
��	 ��� ��� *�+�� 2009. 2 ���
�� 
���� ���4� ��� ���-�� ��� ����-����� ��	 

��������	 ���- ��	 ����-���+	 ������+	 ��	 �����-�+	 �����-� ��-	 �*����� ���0�������� ���� 

�������0� 3.20 ��	 �������	. 
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 � � +
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) � � �� �� � � � � 
  � ��� 
   ������� �������

$ ��� � � � � �� � � 
 � � �� ������� �������

�- � $ , $   �3��,_�� ��������

�

9��	 �� ���*��.���	 ����� ���*����,����	 , ����-�
�	 ���� �
�� ��� ����	 ��� �������� �/��+���.  
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�

,��� �"K QQ #L&�/0�-"K�0�0/LK �/L�.����


� ���-�
�- ��������
	, �0����� ��������
	 �� ��������
�� �
��: 

O$0) $�$(L&� #*�L&�^�'1Q6-0$&�� ,���������� ,����������

�$ 4 % / 1 8 ! �5/ 1 0 3 9 -� � � �� � 1 $ �3 -%  �... �� �������

.��1 ��-% / 2 3 -� % 1 ! �) 4 5 � � �� 

�$ 4 % / 1 8 ! �5/ 1 0 3 9 -� 

������� ��������

�- � $ , $   ,3�_�3� _���__��

 

�6c.��'.�0-$\K�� ,���������� ,����������

� 1 $ �3 -%  �... 
 � "  �$ 4 % / 1 8 ! �5/ 1 0 3 9 -�  ������� �������

�- � $ , $   ������� �������

 


� �-�+���	 �� ,�������
	 ��������	, �������� �� ���	 �����	 ����	 ��� ��*���� ��� ��� �� �� ������
�� �
��. 

 

O$0) $�$(L&� ' $)6-0$&�4�

�'*T�0\-0$&��

,���������� ,����������

�(�#" ! ��#� % �� #�% �" / �  � �

�$ 4 % / 1 8 ! �5/ 1 0 3 9 -�%  
 � "  � 1 $ �3 -%  �... �� ��

�$ 4 % / 1 8 ! �5/ 1 0 3 9 -�%  
 � "  

.��1 ��-% / 2 3 -� % 1 ! �) 4 5 �... 

�� ��������

�(�#" ! ��#� �($  (/ , ! ��#� � �7 / �  ��# 

- (! � ��#/ �  

� �

�$ 4 % / 1 8 ! �5/ 1 0 3 9 -�  
 � "  � 1 $ �3 -%  �... �� �������
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�$ 4 % / 1 8 ! �5/ 1 0 3 9 -� 
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0 � �� � � 
 � � �� � � �� � �� � �� � � ���  � � � �� �   �
 � 

� � �  �  � � ��+� �  � 

�� ��

 � �

�

,��_ �K�0TN/0K0&�"'*T�0\-0$&�

 
 9����	 ��� 
*�� ����*�����	 ���*��.���	 ���	 �� �������� �������, �� �����1�	, ����
	 ����+���	 ��� 

���� ,
���� ��� ���������� ��� ������� ��	 ���+,��	 �������������	 ����	 ��� ����*�����	 ���*��.���	 

��� ������ �� �����4��� ��� ��	 0��������� ��
������	 *�+���	.  

�!�0-48��  '"!(� ��4-�2�)(� +!���(� :  
2 �������� �� ��
!"#$�
%&'�# $#%(#��
% #.).�.�. 
*�� �*�������� �����
4��	 ��� ���	 

����*������	 �����	  ��������	  45.000 7 , 2 ,�������+ (
�#&�� #.).�.�. 
*�� �*�������� �����
4��	 

����� 6.000 7 ��� � ,�������+ ���
�����2&�# �
"#� $ #.�. �����
4��	 ����� 17.000 7 . 

��������
�-� ���4� �-� 1�������-� �����������-� �� ������������,����	 �����
4��	 ��������� 

�����������	 .  

�!�0-48��  2�� �%�#���  � $%" #���)���� #��'�!4  : 
2 �������� ��0���1�� ��	 �����+���	 
����� �����.� �
*�� ��� 80% �-� �������-�. �� ������-�� 

��������������	 ��	 ����0�����	 �� ������ �����	 ��� ��� �������� ��
�*���� ������� ��� 20% ��	 

�����+��-	. �� �������� ���� ������������ ��� ��� ��0����� ��� � �������� ��*-������ ���� ��0�������+ 

�������� .  


� ����0����	 �����+���	 ��	 ������+	 ��������	 ��
�*����� �� 1.686.153 7 ��� 
����� �-� ����0����.� ���.� 

� ������� 
*�� �*�������� ������4� 1.053.732 7 � ����� ���� �����+ ��-�������� �-� $����.� �������-� 

��	 ��������	 ������������ ��	 ��*�� 1����	 ��� �������	 �����+���	 ��	 . �� ��������*� ���� ��� ��� 9���� 

����� ����0�����	 2.273.060 7 , �� �����	 ����������� �� ��������*�	 �����
4��	 1.388.817 7 . 

���%4  %!�0-48��  : 
���	 ����
	 �����
4��	 ��������������� �� �����
4��	 ���1���-��	 ����-����� ���- �/���� ��� ��� 

�������� ��� ��
�*����� �� 175.230 7 ��� ��� ������� ��� 218.856 7 ��� ��� 9����. 
� �����
4��	 ���
	 

����1����� �� ����0��� �����������+ ���
�� ��� ��*��� ��� �� 2009 ��� �����
��� ���� ��	 ��
*����	 

���1���.���	 ����	 ��	 *�+��-	 ��� ��� ��	 ���������
	 .   

2 �������+ 0��������+ ����,���� ��� �� �*����
	 �����/��	, ���������� �� ��������	 ��� ��	 0��������
	 

��*
	. 
� ���.���	 0���� �����+����	 ������,����� ���	 0��������
	 ��*
	 �� ��+��� ����, ���� �� �
��� + 

�� 1���
	 ��� ���.������, ��� 0����������	 ������	, �����
���� ����-���� ������+ 
-	 ���� �� 
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0��������
	 ��*
	 ��
�/��� ��	 0��������
	 ���.���	 ��� �� ������ ��� 0������������� ��� �� ���� ���	 

��
�*��	 �����	 �� ������������,��� ��� �� �*����
	 0��������
	 ���*��.���	. 
� 0��������
	 1���
	, ��� 

��,�� ��� ���
	 �����-��1����� ��� ��	 0��������
	 ��*
	, ������� �� *����������,��� ��� ��� 

���4�0���� ����.� �-� �
��� ������-� *�+��-�, ��� ������,��� �� *�+�� ��� �0�����. 

 

,��� 	KLQ0#()0&���*�*Q*#$(%�]�6-0$&�


� 0��������� ��
������	 *�+���	 ���� �������� ��� 
����� 
*��� -	 ���-,� .  

��	����	� ������
��	�	
���
�����]�V�����

�$ 4 % / 1 8 ! �5/ 1 0 3 9 -� 5�0 � ��/ 1 0  �.,..... 2008 

� 1 $ �3 -%  �.,..... 2007 - 2008 

.��1 ��-% / 2 3 -� % 1 ! �) 4 5 �... 2006 - 2008 

SILVERSTAR S.H.P.K. 2004 – 2008 

POLARIS ALBANIA S.H.R.L. 2007 - 2008 

�


 0���������	 
���*�	 ��	 �� ��
!"#$�
%&'�#� $#%(#��
% #.).�.�. , �������.,��� �� 

"��������� ��� 2009 ��� �0������ ���	 *�+���	 2005 – 2007 . �� ������ �-� 0��������.� ���0��.� ��� 

���
��4� ��� �� 0��������� 
���*� ��
�*���� ��� ���� �-� 83.466 ���. , �� �����  ������������  ��� 

*�+�� 2009 .  

2 �������� (
�#&�� #.).�.�. �����-�� 0��������� ��	 ���������
	 *�+���	 2003 – 2006 ����� ��� $. 

3697/2008 ��� �� ���� �-� 0��������.� ���0��.� ��+�,� �� ���. 28.694 .  


� ��-�
�- ���*��.���	 ��� ���	 0����������	 ��
�*��	 ���	 �� �������� ������� , ��������1����� ���	 


��������
	 ����������	 ��	 �����������	 *�+��	 2008. 
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,��� 	�$M/N&�	' -T*Q*5/0K*"����*-1'$(*5��


 ���,��	 ��� ����*��������� ����-����� ��� 30�  ������� 2009 ��
�*���� �� : 

�
����V��
	�����]��	� �NK$/*$����() ()*$� �'%QQ.Q*$�����#%)0&�

( " � �� �� / 0 � � �� ��� ��� ���

& �� 
 ���� / .� 	 � � � � �� ���

�- � $ , $   ��� ���

 

��	����	�����]��	� �NK$/*$����() ()*$� �'%QQ.Q*$�����#%)0&�

( " � �� �� / 0 � � �� ��� ��� ���

& �� 
 ���� / .� 	 � � � � �� ���

�- � $ , $   33� 33�

 

,��� 
0#*KN) ��( )%�).K�./0�*/.K2 ��-*Q*#$-/*5�

8� ���0��� ��� ����������� ���������� ��	 30�	 #������� 2009 � �������� ��	 ��������	 

�� ��
!"#$�
%&'�# $#%(#��
% #.).�.�, ���0����� ���  ����-���+ ������+ ��	 �����-�+	 

�����-� ��� ��� ���
*��� �-� �-�+��-� ��� �� �0�������� ���,
���� ��������������� ��� 1+���� ��	 

�����	 . H �����-�+ �����-� ,� �������0,�� �0���� ���������,��� ����5�
	 ���,+��	 1+����	 ��� ���.� 

�.����	 .  

2 ������������� �����-�+	 �0�����-� ����*�1�� ��������  ��� ���������� ��	 . 

2 '����+ ���
����� ��	 ������+	 ��������	 ��	 26�	  ������� 2009 ���0����� ��� ����� ��� ����4�0���� 

���
��� �-� ����*.� ��	 �������	 (
�#&�� #.).�.� ��� ��� �/��0����� ��� �������� �������*+	  ��	 

������+	 ���� 100% ��� ��0����� ��	 ,�������+	 ��� ��� ������0��+ ��	. 2 ���+ �����	 �-� ����*.� 

�������� ���  0,15 ���. ���� ����*+ � ����� ���������  ��� ��� ���������� ��	 ��������+	 �/��	 �-� 

����*.� ��� �-� ���-� ��0����-� �� ���� �� ������
����� ��� ��.��� ����+��� ��	 *�+��-	 2009. 

 (
��� �-� ��-�
�- ��� ����*��� ���� ��������� �������� ��� �� ���
����� ���� ������� 1� ���������� – 

30�  �������  2009  
-	 ��� 
������ �-� ���������-� ��� 25� #�������� 2009  ��� �� ������1��� ��	 


��������
	 ����������	 

�����	, �����.����� ��� ��� ����*�� ���*������� ���� �����-���� ��� ������������ ����� ��	 ������+	 

��������	. 
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,��� O0-/05-0$&��


 9����	 ��� 
*�� *����+��� ����+���	 
����� ����-� .  

2 ������+ �������� 
*�� �����,�� ���	 �����1�	 ��� ��� ����4� �-� *�����,
��-� ���*����,
��-� �����-� 

���	 ��	 ,�������
	 ��	 ��������	 (
�#&�� #.).�.�. ��� ���
�����2&�# �
"#� $ #.�. �4��	 ���. 

2.000.000 .  

 
,��� 	K%Q"-.�( )%��� -).�$N).) �


� �������������	 �-� �������.� ��� ������, �� �����
�� ��� �0����� ���� ����� ��	 ��-���:0���������	, 

������������� ����-	 ���� ������, ����� ������������
��	 ��� ,�-������� -	 
��	 ���
�	. #������ �-� 

����-� ���� ����� ���5���-� 
���� ���� �����-�� 3.1 .   


� ���������
	 ����������	 ��	 ,�������+	 ��������	 SILVERSTAR S.h.p.k. �� 
��� ��� ������� #������	 

��������-������ ������� 0,90 %  ��� ��������
��� ������� ����������� .   

 
�$� K1)L�1��$(*K*/$(L&�� ) -)%-0$&�0#(�2M.( K� 'N�)*�O$*$(.)$(N��"/P*5Q$*�

).K���.�	"#*5-)*"�����+�( $�"'*#�%[*K) $�#$ �Q*# �$ -/N� ")*5� 'N�)*"&!�

�


 5' ()*&�+���.�	"#*5-)*"������

�

������O���� ��O���
�
����������� ������
�������O���
�V��

�

�

�

� �

����]��
����	�������� ����]��
���OV�V������ ���	
�V��OV�V������

	��O�����]�_��,3�� 	��O�������������� 	��O�������,�3,���
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