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1 ∆ηλώσεις εκπροσώπων του ∆ιοικητικού Συµβουλίου 
 

Στις κατωτέρω δηλώσεις οι οποίες λαµβάνουν χώρα σύµφωνα µε το άρθρο 4 παρ. 2 του Ν. 
3556/2007, προβαίνουν οι ακόλουθοι εκπρόσωποι του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της Εταιρίας 
:  
 

• Νικόλαος Πιπιτσούλης, Πρόεδρος & ∆ιευθύνων Σύµβουλος του ∆ιοικητικού 
Συµβουλίου, 

• Παναγιώτης Χατζηκωνσταντίνου, Αναπληρωτής ∆/νων Σύµβουλος του ∆ιοικητικού 
Συµβουλίου,  

• Βησσαρίων Σιάφης, Αντιπρόεδρος του ∆ιοικητικού Συµβουλίου 
 
υπό της ως άνω ιδιότητά µας, ειδικώς προς τούτο ορισθέντες από το ∆ιοικητικό Συµβούλιο 
της Ανώνυµης Εταιρίας µε την επωνυµία «ΜΑΡΑΚ ΗΛΕΚΤΡΟΝΙΚΗ  Ανώνυµος Βιοµηχανική και 
Εµπορική Εταιρεία.» (εφεξής η Εταιρία) και σύµφωνα µε το άρθρο 4 της παρ. 2 του Ν. 
3556/2007 δηλώνουµε και βεβαιώνουµε µε την παρούσα ότι εξ όσων γνωρίζουµε: 
 
α) Οι Οικονοµικές Καταστάσεις της 31ης ∆εκεµβρίου 2009 της Εταιρίας και του Οµίλου, που 
καταρτίσθηκαν σύµφωνα µε τα ισχύοντα ∆ιεθνή Λογιστικά Πρότυπα, απεικονίζουν κατά 
τρόπο αληθή τα στοιχεία του ενεργητικού και του παθητικού, την καθαρή θέση και τα 
αποτελέσµατα χρήσεως της Εταιρίας, καθώς και των επιχειρήσεων που περιλαµβάνονται 
στην ενοποίηση εκλαµβανοµένων ως σύνολο και 
β) Η Έκθεση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου, απεικονίζει κατά τρόπο αληθή την εξέλιξη, τις 
επιδόσεις και τη θέση της Εταιρίας καθώς και των επιχειρήσεων που περιλαµβάνονται στην 
ενοποίηση εκλαµβανοµένων ως σύνολο, συµπεριλαµβανοµένης της περιγραφής των 
κυριότερων κινδύνων και αβεβαιοτήτων  που αντιµετωπίζουν. 

 
 

 
Πέραµα Αττικής, 29 Μαρτίου 2010 

 
Οι βεβαιούντες 

 
 
 

                       Ο Πρόεδρος του ∆.Σ.                                  Τα ορισθέντα από το ∆.Σ. µέλη 
                     & ∆ιευθύνων Σύµβουλος 
 
 
 
       Νικόλαος Πιπιτσούλης             Παναγιώτης Χατζηκωνσταντίνου      Βησσαρίων Σιάφης        
             Α.∆.Τ. Ν 318959                                Α.∆.Τ. ΑΒ 010732                        Α.∆.Τ. ΑΕ 632801                       
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2 Ετήσια Έκθεση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου 
 

Σύµφωνα µε τις διατάξεις του Κ.Ν. 2190/1920 άρθρο 43 α παράγραφος 3, άρθρο 107 παράγραφος 3 και 

άρθρο 136 παράγραφος 2. Επίσης σύµφωνα µε τις διατάξεις του Ν. 3556/2007 άρθρο 4 παράγραφοι 
2(γ),6,7 & 8 καθώς και την απόφαση της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς 7/448/11.10.2007 άρθρο 2 και το 
Καταστατικό της Εταιρείας, σας υποβάλλουµε για την κλειόµενη χρήση από 01/01/2009 έως 31/12/2009 την 
ετήσια έκθεση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου, η οποία περιλαµβάνει, τις ελεγµένες ενοποιηµένες οικονοµικές 
καταστάσεις, τις σηµειώσεις επί των οικονοµικών καταστάσεων και την έκθεση ελέγχου των ορκωτών 
λογιστών. 

Στη παρούσα έκθεση περιγράφονται συνοπτικά, χρηµατοοικονοµικές πληροφορίες του Οµίλου και της 
Εταιρείας ΜΑΡΑΚ ΗΛΕΚΤΡΟΝΙΚΗ ΑΒΕΕ για τη χρήση 01/01-31/12/2009, σηµαντικά γεγονότα που 
διαδραµατίσθηκαν στη χρήση αυτή και η επίδραση τους στις ετήσιες οικονοµικές καταστάσεις. Επίσης, 
παρατίθενται οι σηµαντικές συναλλαγές µεταξύ του εκδότη και των συνδεδεµένων µε αυτόν προσώπων. 
 

1. Επιδόσεις και χρηµατοοικονοµική θέση 
 
Ο ενοποιηµένος κύκλος εργασιών κατά τη χρήση 2009 µειώθηκε σε €11.741.985,05 έναντι €17.530.179,17 στη 
χρήση 2008, παρουσιάζοντας µείωση κατά 33,02%. Το ενοποιηµένο περιθώριο µικτού κέρδους το 2009 
µειώθηκε σε 32,78% έναντι 34,72% της προηγούµενης χρήσης. Η µείωση του ποσοστού µικτού κέρδους 
διαµορφώθηκε κατά 1,98% στον Όµιλο. Τα λειτουργικά κέρδη προ φόρων, τόκων και αποσβέσεων (EBITDA) 

διαµορφώθηκαν στο ποσό €240.957,72 έναντι ποσού €1.881.319,14 παρουσιάζοντας µείωση 87,19%. Οι 
καθαρές ζηµιές του Οµίλου προ φόρων στη χρήση 2009 διαµορφώθηκαν στο ποσό των €1.166.166,65 
έναντι κερδών ποσού €165.209,79 στη χρήση 2008 και οι καθαρές ζηµιές του Οµίλου µετά από φόρους 
ανήλθαν στις 31/12/2009 σε €1.692.793,07 έναντι ζηµιών €170.767,61 στις 31/12/2008. 
 
Ο κύκλος εργασιών της εταιρείας στις 31/12/2009 µειώθηκε σε €11.183.288,85 έναντι €16.699.343,03 στις 

31/12/2008, παρουσιάζοντας µείωση κατά 33,03%. Το περιθώριο µικτού κέρδους της εταιρείας το 2009 
µειώθηκε σε 32,53% έναντι 34,31% της προηγούµενης χρήσης. Η µείωση του ποσοστού µικτού κέρδους 
διαµορφώθηκε κατά 1,78% στην εταιρεία. Τα λειτουργικά κέρδη προ φόρων, τόκων και αποσβέσεων (EBITDA) 
µειωθήκαν σε €120.700,86 έναντι €1.731.652,78 παρουσιάζοντας µείωση 93,03%. Οι καθαρές ζηµιές της 
εταιρείας προ φόρων στη χρήση 2009 διαµορφώθηκαν στο ποσό των €1.017.555,81 έναντι κερδών ποσού 
€399.352,77 στη χρήση 2008 και οι καθαρές ζηµιές της εταιρείας µετά από φόρους διαµορφώθηκαν στις 

31/12/2009 σε €1.542.829,25 έναντι κερδών €63.375,37 στις 31/12/2008. 
 
Η µείωση του κύκλου εργασιών οφείλεται αφενός στη µείωση των διαγωνισµών που προκηρύσσονται από 
το δηµόσιο και ευρύτερο δηµόσιο τοµέα κατά κύριο λόγω από την οικονοµική κρίση που έχει ξεσπάσει τα 
τελευταία δύο χρόνια αλλά και λόγω των δύο εκλογικών περιόδων που έλαβαν χώρα κατά την χρονική 
διάρκεια του 2009. Επίσης  µείωση παρουσιάστηκε και στον ιδιωτικό τοµέα που οφείλεται τόσο στην 

αβεβαιότητα που επικράτησε και επικρατεί στην εγχώρια αγορά όσο και στις διεθνείς αγορές καθώς επίσης 
και στην έλλειψη ρευστότητας που πλήττει την αγορά ως συνέπεια της υπάρχουσας οικονοµικής κρίσης.  
Εξαιτίας όλων των παραπάνω γεγονότων επήλθε σηµαντική επίδραση στα κονδύλια του ισολογισµού 
«Αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις», «Αποθέµατα», «Απαιτήσεις από πελάτες», και «Υποχρεώσεις σε 
προµηθευτές» τα οποία παρουσιάζουν σηµαντική µείωση σε σχέση µε την προηγούµενη χρήση.  

 
Συγκεκριµένα, στο κονδύλι «Αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις» λόγω του γεγονότος ότι, για τις 
εκπεστέες προσωρινές διαφορές που είχαν αναγνωριστεί δεν είναι πιθανό ότι θα υπάρχει διαθέσιµο 
φορολογητέο κέρδος έναντι του οποίου να µπορεί να χρησιµοποιηθεί, η αναβαλλόµενη φορολογική 
απαίτηση ποσού € 467.785,36 που είχε αναγνωριστεί στα βιβλία της Εταιρίας, αντιλογίστηκε εις βάρος των 
αποτελεσµάτων χρήσης.  

 
Ο λογ/σµός «Αποθέµατα» µειώθηκε σε €1.463.073,84 έναντι €2.108.396,17 παρουσιάζοντας µείωση  σε 
ποσοστιαία µεταβολή κατά 30,61% για τον Όµιλο και 28,56% για την Εταιρεία σε σχέση µε τη χρήση 2008. 
Λόγω της µείωσης των πωλήσεων διατηρούνται αποθέµατα κυρίως όσον αφορά συµβόλαια συντήρησης 
και λιγότερο για νέες παραγγελίες. 
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Ο λογ/σµός «Απαιτήσεις από πελάτες» µειώθηκε σε €11.967.180,53 έναντι €12.500.489,87 παρουσιάζοντας 
µείωση σε ποσοστιαία µεταβολή κατά 4,27% για τον Όµιλο και 8,26% για την Εταιρεία σε σχέση µε τη χρήση 
2008.  
 
Ο λογ/σµός «Υποχρεώσεις σε προµηθευτές» µειώθηκε σε €5.233.517,13 έναντι €7.328.186,67 

παρουσιάζοντας µείωση σε ποσοστιαία µεταβολή κατά 28,56% για τον Όµιλο και 28,17% για την Εταιρεία σε 
σχέση µε τη χρήση 2008, λόγω της αντίστοιχης µείωσης των πωλήσεων. 
  
Χρηµατοοικονοµικοί και µη βασικοί δείκτες επιδόσεων του Οµίλου 
 
Ο Όµιλος επιµετρά την αποδοτικότητά του µέσω της χρήσης βασικών χρηµατοοικονοµικών δεικτών 

απόδοσης, και συγκεκριµένα τους: 
 

Ορισµός ∆είκτες Ρευστότητας 2009 2008

Κυκλοφοριακή Ρευστότητα 

Κυκλοφορούν Ενεργητικό /  

Βραχυπρόθεσµες Υποχρεώσεις 1,01 0,99

Άµεση Ρευστότητα

(Κυκλοφ. Ενεργ. - Αποθέµατα) 

/  Βραχυπρόθεσµες  0,91 0,87

Ορισµός ∆είκτες ∆ραστηριότητας 2009 2008

Κυκλοφοριακή Ταχύτητα Ενεργητικού Πωλήσεις Εταιρείας/  Σύνολο 0,6 0,77

Ορισµός ∆είκτες Αποδοτικότητας 2009 2008

Μικτό Περιθώριο Κέρδους ( Πωλήσεις - Κόστος 32,78% 34,72%

Αποδοτικότητα Ενεργητικού ΚΜΦ /Σύνολο Ενεργητικού -5,97% 0,73%

Ορισµός ∆είκτες Μόχλευσης 2009 2008

∆είκτης Χρέους Σύν. Υποχρεώσεων /  Σύνολο 78,60% 77,01%

∆είκτης ∆ανειακής επιβάρυνσης Ξένα κεφάλαια /  Σύνολο 62,26% 55,17% 
 
Οι παραπάνω δείκτες αντιπροσωπεύουν τις επιδόσεις και της εταιρείας δεδοµένου ότι τα µεγέθη των 
θυγατρικών αντιπροσωπεύουν µικρό ποσοστό επί του συνόλου του Οµίλου. 
 
Πληροφόρηση κατά τοµέα δραστηριότητας 
  
Ως επιχειρηµατικός τοµέας ορίζεται µία οµάδα περιουσιακών στοιχείων και λειτουργιών προκειµένου να 
παρέχονται προϊόντα και υπηρεσίες τα οποία υπόκεινται σε διαφορετικούς κινδύνους και αποδόσεις από 
εκείνα άλλων επιχειρηµατικών τοµέων. Ως γεωγραφικός τοµέας, ορίζεται µία γεωγραφική περιοχή, στην 
οποία παρέχονται προϊόντα και υπηρεσίες και η οποία υπόκειται σε διαφορετικούς κινδύνους και αποδόσεις 
από άλλες περιοχές.  

 

 
Τα αποτελέσµατα κατά τοµέα για την περίοδο έως 31 ∆εκεµβρίου 2009 ήταν ως εξής: 

  

2009

Εµπόριο 

Ηλεκτρονικού 

εξοπλισµού

Εµπόριο 

Εξοπλισµού 

Φυσικού Αερίου

Σύνολο

Έσοδα από εξωτερικούς πελάτες 11.654.067,05 87.918,00 11.741.985,05

Έσοδα από συναλλαγές µε άλλους 

λειτουργικούς τοµείς της ίδιας οικονοµικής 

οντότητας

0,00 0,00 0,00

Έσοδα από τόκους 0,00 0,00 0,00

Έξοδα από τόκους -762.723,32 0,00 -762.723,32

Αποσβέσεις -499.162,07 0,00 -499.162,07

Κέρδος ή (ζηµιά) τοµέα προς αναφορά (προ 

φόρων)
-1.159.533,15 -6.633,50 -1.166.166,65

Έσοδα ή (έξοδα) σχετικά µε φόρους -526.626,42 0,00 -526.626,42

Καθαρό Κέρδος ή (ζηµιά) τοµέα προς αναφορά -1.686.159,57 -6.633,50 -1.692.793,07

Στοιχεία Ενεργητικού τοµέα προς αναφορά 19.467.010,03 52.147,45 19.519.157,48

∆απάνες για µη κυκλοφοριακά στοιχεία 

ενεργητικού τοµέων προς αναφορά 
0,00 0,00 0,00

Υποχρεώσεις τοµέων προς αναφορά 19.136.262,43 344.233,88 19.480.496,31
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 Γεωγραφικοί τοµείς  

 
Κατά την 31 ∆εκεµβρίου 2009 ο Όµιλος διαχωρίζεται σε δύο γεωγραφικούς τοµείς και διευθύνονται από την 
έδρα. Η κύρια χώρα (έδρα) δραστηριότητας της εταιρείας είναι η Ελλάδα. Η άλλη περιοχή λειτουργίας είναι 

κυρίως οι τόποι πώλησης εµπορευµάτων σε χώρες της Νοτιοανατολικής Ευρώπης.  Τα αποτελέσµατα κατά 
τοµέα για την περίοδο έως 31 ∆εκεµβρίου 2009 ήταν ως εξής: 
 

Γεωγραφικός Τοµέας
Έσοδα από εξωτερικούς 

πελάτες

Στοιχεία µη 

κυκλοφορούντος 

ενεργητικού 

Ελλάδα 11.175.972,91 3.696.625,38

Ρουµανία 566.012,14 397.409,33

Βουλγαρία 0,00 0,00

Σύνολο 11.741.985,05 4.094.034,71

2009

 
 

 
2. Σηµαντικά γεγονότα  
 
Ο Όµιλος ΜΑΡΑΚ ΗΛΕΚΤΡΟΝΙΚΗ ανέλαβε στη χρήση 2009: 
 

� Την Προµήθεια και Εγκατάσταση του συστήµατος διαχείρισης βάσης δεδοµένων πλοίων και 

ναυτικών, σε εκτέλεση του έργου «e-Ναυτιλία» του πρώην Υπουργείου Ναυτιλίας, Αιγαίου και 
Νησιωτικής Πολιτικής, ενταγµένου στο Επιχειρησιακό Πρόγραµµα «Κοινωνία της Πληροφορίας», που 
συγχρηµατοδοτείται από την Ευρωπαϊκή Ένωση. 

 
� Την Προµήθεια, Εγκατάσταση και διασφάλιση ορθής λειτουργίας υπόγειων υποδοµών δικτύων 

οπτικών ινών έως την είσοδο των  κτιρίων του ∆ήµου Θάσου σε συνεργασία µε την εταιρεία F-SYS. 
 

� Το συντονισµό και την ευθύνη της ολοκλήρωσης και παρουσίασης του τελικού προς επίδειξη 
αποτελέσµατος, του Ευρωπαϊκού Ερευνητικού έργου ΠΡΟΜΗΘΕΑΣ που αφορά τον προσδιορισµό 
της ανθρώπινης συµπεριφοράς και αναµένεται να ολοκληρωθεί το 2010. Στο έργο επίσης µετέχουν, η 
Σχολή Ηλ. Μηχ. Του Πανεπιστηµίου Πατρών, το Τµήµα Ακουστικής του ΤΕΙ Ρεθύµνου, η F.O.I από τη 

Σουηδία, το Πολυτεχνείο Μονάχου, το Πολυτεχνείο της Κοϊµπρα από την Πορτογαλία και η εταιρεία 
Probayes από τη Γαλλία. 

 
� Την Εγκατάσταση και Λειτουργία νέων δικτύων WiMAX για λογαριασµό του ΟΤΕ µετά από 

διαγωνιστική διαδικασία για δύο έτη. 
 

 
 
3. Σηµαντικά Γεγονότα µετά τη λήξη της χρήσης 2009  
 
∆εν πραγµατοποιηθήκαν γεγονότα µετά την ηµεροµηνία της περιόδου αναφοράς και µέχρι την σύνταξη της 
έκθεσης ∆ιοικητικού Συµβουλίου που έχουν σηµαντική επίπτωση στην οικονοµική κατάσταση ή λειτουργία 

της Εταιρείας και του Οµίλου. 
 
4. Περιγραφή των κυριοτέρων κινδύνων και αβεβαιοτήτων 
 
Ο Όµιλος εκτίθεται σε κινδύνους όπως ο συναλλαγµατικός κίνδυνος, ο κίνδυνος τεχνολογικών εξελίξεων, ο 

πιστωτικός κίνδυνος και ο επιτοκιακός κίνδυνος. 
 
(α) Συναλλαγµατικός κίνδυνος 
 
Ο Όµιλος δραστηριοποιείται κυρίως στην Ελλάδα και εκτίθεται σε συναλλαγµατικό κίνδυνο µέσω των 
αγορών που πραγµατοποιεί από επιχειρήσεις και των πελατών κατά δεύτερο λόγο που βρίσκονται σε 

χώρες εκτός της ζώνης του Ευρώ. Το ύψος των συναλλαγών αυτών δεν είναι ιδιαίτερα σηµαντικό. Παρά  
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ταύτα στις συµβάσεις µεταξύ των µερών υπάρχει όρος που απαγορεύει διακυµάνσεις µεγαλύτερες ή 
µικρότερες του 10% από την ηµέρα υπογραφής τους.  
 
(β) Κίνδυνος τεχνολογικών εξελίξεων 
 

Η εταιρεία προκειµένου να µειώσει τους κινδύνους από τεχνολογικές εξελίξεις έχει αναπτύξει την τεχνολογία 
της σε διαφορετικούς τοµείς πετυχαίνοντας διασπορά του κινδύνου. Επίσης στα έργα της χρησιµοποιεί κατά 
βάση την τεχνογνωσία της, παντρεύοντας τεχνολογίες διαφόρων κατασκευαστικών οίκων µε αποτέλεσµα να 
µην εξαρτάται σε µεγάλο βαθµό από τις αλλαγές των τεχνολογιών ή από έναν συγκεκριµένο οίκο.  
 
 

(γ) Πιστωτικός κίνδυνος και κίνδυνος ρευστότητας 
 
Ο πιστωτικός κίνδυνος διαχειρίζεται σε επίπεδο Οµίλου. Ο πιστωτικός κίνδυνος προκύπτει κυρίως από την 
συγκέντρωση των πιστώσεων σε περιορισµένο αριθµό πελατών. Τα εµπορικά τµήµατα αξιολογούν την 
φερεγγυότητα του πελάτη λαµβάνοντας υπόψη την χρηµατοοικονοµική του κατάσταση, προηγούµενη 
εµπειρία συναλλαγών και λοιπούς παράγοντες. Η ∆ιοίκηση του Οµίλου δεν αναµένει σηµαντικές απώλειες 

που µπορεί να προκύψουν από την µη ρευστοποίηση λογαριασµών εισπρακτέων. 
 
Η διαχείριση του κινδύνου ρευστότητας συµπεριλαµβάνει την διασφάλιση ύπαρξης επαρκών διαθεσίµων και 
ισοδύναµων καθώς και την εξασφάλιση της πιστοληπτικής ικανότητας µέσω εγκεκριµένων ορίων 
χρηµατοδότησης. 
 

Ο κίνδυνος ρευστότητας αντιµετωπίζεται µε την λήψη χρηµατοδοτήσεων από τις τράπεζες και µε επιπλέον 
χρηµατοδότηση από ενεχυρίαση  συµβάσεων που συνάπτονται µε το Ελληνικό ∆ηµόσιο καθώς και µε 
εταιρίες για την εκτέλεση παραγγελιών. 
Η ∆ιοίκηση του Οµίλου παρακολουθεί και αναπροσαρµόζει καθηµερινά το ταµειακό πρόγραµµα 
ρευστότητας µε βάση τις αναµενόµενες ταµειακές εισροές και εκροές. 

 
 
(δ) Επιτοκιακός κίνδυνος 
 
Ο Όµιλος δεν έχει σηµαντικά  τοκοφόρα  περιουσιακά στοιχεία και συνεπώς τα έσοδα και οι λειτουργικές 
ταµειακές ροές δεν επηρεάζονται ουσιαστικά από την µεταβολή των επιτοκίων. Ο κίνδυνος επιτοκίων 

προκύπτει κυρίως από µακροπρόθεσµο και βραχυπρόθεσµο τραπεζικό δανεισµό σε ευρώ µε κυµαινόµενο 
επιτόκιο. 

 
Ο Όµιλος αναλύει την έκθεσή του στην µεταβολή των επιτοκίων σε συνεχή βάση λαµβάνοντας υπόψη την 
δυνατότητα της αναχρηµατοδότησης µε διαφορετικούς όρους και τρόπους καθώς και την ανανέωση 
υφιστάµενων χορηγήσεων. Με βάση αυτές τις δυνατότητες ο Όµιλος υπολογίζει την επίδραση στα 

αποτελέσµατα µιας µεταβολής των επιτοκίων για τις σηµαντικές χορηγήσεις µεσοπρόθεσµης και 
µακροπρόθεσµης διάρκειας. 

 
Ο παρακάτω πίνακας παρουσιάζει την ευαισθησία του αποτελέσµατος της χρήσης καθώς και των ιδίων 
κεφαλαίων σε µια µεταβολή του επιτοκίου της τάξεως των 50 µονάδων βάσης, ήτοι ± 0,50%. Για τον 
υπολογισµό έχουν ληφθεί υπόψη τα τραπεζικά δάνεια της εταιρίας. 

 
Ποσά σε χιλ. €

-5,0% 5,0% -5,0% 5,0%

Αποτελέσµατα Χρήσης 36.231 -36.231 46.904 -46.904

Καθαρή Θέση 36.231 -36.231 46.904 -46.904

31.12.2009 31.12.2008

 
 
 
5. Συναλλαγές µε συνδεδεµένα µέρη 
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Η εταιρεία πουλάει αγαθά και υπηρεσίες σε συνδεδεµένα µέρη τα οποία αφορούν Εταιρείες µε κοινό 
ιδιοκτησιακό καθεστώς και/ή ∆ιοίκηση µε την εταιρεία και συγγενείς µε αυτήν εταιρεία. Στους παρακάτω 
πίνακες αναλύονται οι διεταιρικές συναλλαγές καθώς οι απαιτήσεις και οι υποχρεώσεις την 31/12/09. 

 
 

ΑΓΟΡΑΖΟΥΣΑ ΕΤΑΙΡΙΑ

(ποσά σε €) GLOSEC A.E. UNIAXIS SRL MARAC                  

ALBANIA

ΜΑΡΑΚ 

Α.Β.Ε.Ε.

ΣΥΝΟΛΟ

ΠΩΛΟΥΣΑ ΕΤΑΙΡΙΑ

ΜΑΡΑΚ Α.Β.Ε.Ε. 35.165,14 1.040,00 15.695,00 0,00 51.900,14

GLOSEC A.E. 0,00 0,00 4.199,50 4.199,50

UNIAXIS SRL 0,00 0,00 6.275,94 6.275,94

35.165,14 1.040,00 15.695,00 10.475,44 62.375,58

∆ΙΕΤΑΙΡΙΚΕΣ ΠΩΛΗΣΕΙΣ 01.01-31.12.2009

 
 

 

ΑΓΟΡΑΖΟΥΣΑ ΕΤΑΙΡΙΑ

(ποσά σε €)
GLOSEC A.E.

ΜΑΡΑΚ 

Α.Β.Ε.Ε.
ΣΥΝΟΛΟ

ΠΩΛΟΥΣΑ ΕΤΑΙΡΙΑ

ΜΑΡΑΚ Α.Β.Ε.Ε. 14.399,00 0,00 14.399,00

GLOSEC A.E. 0,00 36.731,88 36.731,88

14.399,00 36.731,88

∆ΙΕΤΑΙΡΙΚΕΣ ΠΩΛΗΣΕΙΣ 01.01-31.12.2008

 
 

(ποσά σε χιλ. €) UNIAXIS SRL

MARAC 

ROMANIA 

SRL

MARAC 

BULGARIA 

SRL

ΜΑΡΑΚ 

ΑLBANIA 

Sh.p.k

GLOSEC A.E.
ΜΑΡΑΚ 

Α.Β.Ε.Ε.
ΣΥΝΟΛΟ

ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΕΧΟΥΣΑ ΤΗΝ ΑΠΑΙΤΗΣΗ

ΜΑΡΑΚ Α.Β.Ε.Ε. 31/ 12/ 2009 24.965,65 285.603,49 44.758,07 26.299,02 184.215,58 0,00 565.841,81

ΜΑΡΑΚ Α.Β.Ε.Ε. 31/ 12/ 2008 23.925,65 270.330,49 0,00 2.904,20 173.538,07 0,00 470.698,41

UNIAXIS SRL 31/ 12/ 2009 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 32.859,95 32.859,95

UNIAXIS SRL 31/ 12/ 2008 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 124.658,00 124.658,00

MARAC ROMANIA 31/ 12/ 2009 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

MARAC ROMANIA 31/ 12/ 2008 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

GLOSEC A.E.    31/ 12/ 2009 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 121.691,07 121.691,07

GLOSEC A.E. 31/ 12/ 2008 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 115.676,13 115.676,13

∆ΙΕΤΑΙΡΙΚA ΥΠΟΛΟΙΠΑ

 
 

 
6. Συναλλαγές & υπόλοιπα µε βασικά διοικητικά και διευθυντικά στελέχη 
 
Οι αµοιβές των µελών του ∆ιοικητικού Συµβουλίου αναλύονται στον παρακάτω πινακα : 

Ενοποιηµένα Στοιχεία Εταιρικά Στοιχεία

01.01 - 

31.12.2009

01.01 - 

31.12.2008

01.01 - 

31.12.2009

01.01 - 

31.12.2008

Αµοιβές εξαρτηµένης εργασίας 325.000,00 400.946,23 325.000,00 325.000,00

Αµοιβές από παροχή υπηρεσιών 0,00 0,00 0,00 0,00

Αµοιβές ως έξοδα παράστασης 13.200,00 13.200,00 13.200,00 13.200,00

Σύνολο αµοιβών 338.200,00 414.146,23 338.200,00 338.200,00  
 
 
7. Προοπτικές για το 2010 
Οι προοπτικές της εταιρείας για το 2010 συνδέονται κατά ένα ποσοστό  µε την πορεία της οικονοµικής 
κατάστασης της χώρας η οποία ως γνωστό διέρχεται µία δύσκολη περίοδο και από ότι προβλέπεται δεν θα 
υπάρξει σηµαντική ανάκαµψη στο προσεχές χρονικό διάστηµα. Η διοίκηση  λαµβάνοντας υπόψη την 

παρούσα δύσκολη οικονοµική συγκυρία προσπαθεί να διευρύνει  τις δραστηριότητες της  εταιρίας τόσο στο 
εσωτερικό της χώρας όσο και στο εξωτερικό. Οι προσπάθειες αυτές των οποίων τα αποτελέσµατα 
προσδοκούµε να  ευδοκιµήσουν τους προσεχείς µήνες οφείλονται  αφενός στις ενέργειες που γίνονται για 
συµµετοχή της εταιρείας σε ανάληψη έργων στο εξωτερικό σε συνεργασία µε διεθνείς οίκους και αφετέρου 
 στην επέκταση του πελατολογίου στο εσωτερικό και ειδικότερα στο κλάδο των τηλεπικοινωνιών και 
ενέργειας. Επιπλέον  η εταιρία αναπτύσσεται δυναµικά  στους τοµείς περιβάλλον και  ήπιες µορφές ενέργειας 
όπως  γεωθερµία κ.λ.π.  
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Αναµένοντας την ενεργοποίηση του ΕΣΠΑ όπως αυτό έχει ανακοινωθεί από τους αρµόδιους φορείς, η 
εταιρεία µας  εκτός των έργων ΕΣΠΑ,  µέρος των οποίων αναµένει να της ανατεθούν, θα υλοποιήσει το έργο 
Νaftilos  το οποίο µέχρι σήµερα δεν έχει ενεργοποιηθεί από το Ελληνικό ∆ηµόσιο, ενώ µας έχει ανατεθεί από 
το 2009.  Η διοίκηση της εταιρίας  πιστεύει ακράδαντα ότι εάν η οικονοµική συγκυρία δεν επιδεινωθεί 
δραµατικά  θα καταφέρει να αγγίξει τα επίπεδα του 2008 και ίσως να εµφανήσει και αισθητή βελτίωση. 

Αναφορικά µε τα λειτουργικά έξοδα, η εταιρεία  θα συνεχίσει την προσπάθεια διατήρησης αυτών σε 
χαµηλότερα επίπεδα όπως αυτό έγινε κατά την διάρκεια της χρήσης 2009  (σε σχέση µε το 2008). Πιο 

συγκεκριµένα η διοίκηση της εταιρείας έχει αποφασίσει να µειώσει το κόστος του προσωπικού σε 
χαµηλότερα επίπεδα σε σχέση µε την χρήση 2009 κυρίως µέσω της µή αντικατάστασης του προσωπικού που 
θα  αποχώρησει στην διάρκεια της χρήσης του 2010 δεδοµένου ότι λόγω της φύσης της εταιρείας το κόστος 
προσωπικού αποτελεί το µεγαλύτερο πσοσοστό του συνόλου των λειτουργικών εξόδων. Προσλήψεις θα 
γίνουν µόνο και εάν το υπάρχον προσωπικό δεν επαρκεί για να ανταποκριθεί  σε ενδεχόµενη επέκταση της 
εταιρείας στον τοµέα παροχής υπηρεσιών (τεχνικής υποστήριξης ) σε εταιρείες  σταθερής τηλεφωνίας.   

 
 
 
UNI AXIS SRL 
 
Η πορεία της εταιρείας επηρεάστηκε από την παγκόσµια οικονοµική κρίση και ειδικότερα από την κρίση που 

µαστίζει της Βαλκανικές χώρες. Γι’ αυτό η εταιρεία , στα πλαίσια της αντιµετώπισης του κινδύνου είχε  
καταρτίσει ολοκληρωµένο προϋπολογισµό από τις αρχές του 2009, ο οποίος έδινε τη δυνατότητα άµεσης 
παρακολούθησης και ελέγχου των µεταβολών στα µεγέθη της εταιρείας προς περιορισµό των αρνητικών 
επιδράσεων από  την οικονοµική κρίση. Αυτό είχε ως  αποτέλεσµα  η εταιρεία να έχει ήδη προβεί σε µείωση 
προσωπικού προκειµένου να µειώσει τα λειτουργικά της έξοδα έτσι ώστε παρά την µείωση του τζίρου κατά 
31,87% το 2009 έναντι της προηγούµενης χρήσης να παραµείνει κερδοφόρα. Μάλιστα ο κύκλος εργασιών 

για το 2010 αναµένεται να αυξηθεί και να φτάσει στα επίπεδα του 2008 διατηρώντας παράλληλα τα 
λειτουργικά της έξοδα σε χαµηλά επίπεδα. 
 
MARAC Romania SRL 
 

Για την θυγατρική MARAC Romania εξετάζεται για το 2010 το ενδεχόµενο συγχώνευσης µε την Uniaxis. 
 
MARAC Bulgaria EOOD 
 
Για το 2010 τα αποτελέσµατα της κυρίως θα εξαρτηθούν από την επέκταση ή όχι του έργου VTMIS για την 
Βουλγαρία και ως εκ τούτου δεν µπορούν να γίνουν ασφαλείς προβλέψεις. 

 
Μετά από τα ανωτέρω στοιχεία που παραθέσαµε, αναµένεται κατά το 2010 ο όµιλος να έχει κερδοφορία και 
να βελτιωθεί και η ρευστότητά του. 

 

8. Φορολογικά Θέµατα 
 

Η µητρική εταιρεία , οι θυγατρικές της καθώς και συγγενείς εταιρείες που δεν έχουν ελεγχθεί από τις 
φορολογικές αρχές για τις ακόλουθες χρήσεις : 
 

Επωνυµία Εταιρίας Χώρα Ανέλεγκτες Χρήσεις

ΜΑΡΑΚ ΗΛΕΚΤΡΟΝΙΚΗ ΑΒΕΕ Ελλάδα 2006 - 2009

UNIAXIS S.R.L Ρουµανία 2003 - 2009

MARAC ROMANIA S.R.L Ρουµανία 2006 - 2009

MARAC BULGARIA E.O.O.D Βουλγαρία 2004 - 2009

UKRAVTOMATIKA TOV Ουκρανία Από Ίδρυση

ΓΚΛΟΣΕΚ ΑΕ. Ελλάδα 2007 - 2009

MARAC ALBANIA Sh.p.k Αλβανία 2008 - 2009  
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Για τις ανέλεγκτες παραπάνω χρήσεις  δεν έχει σχηµατιστεί οποιαδήποτε πρόβλεψη στις οικονοµικές 
καταστάσεις για τους λόγους που παρατίθενται παρακάτω. 
 
Ειδικότερα για την µητρική εταιρία η οποία έχει ανέλεγκτες χρήσεις απο το 2006 έως και το 2009, δεν 
προβλέπεται να προκύψουν πρόσθετοι φόροι για καταβολή σε µελλοντικό φορολογικό έλεγχο, λόγω του 

µεγάλου ύψους αναγνωρισµένων φορολογικών ζηµιών προηγούµενων χρήσεων από την αρµόδια 
ελεγκτική φορολογική αρχή. 
 
Συγκεκριµένα η µητρική εταιρία έχει µεταφερόµενες αναγνωρισµένες φορολογικές ζηµίες ύψους € 
4.246.683,20 που προκύπτουν από το οριστικό φύλλο ελέγχου της αρµόδιας ελεγκτικής υπηρεσίας ∆.Ε.Κ. 
Αθηνών. Συγκεκριµένα για την χρήση 2005 (∆ΕΚ αρ.355/27-3-2007) ποσό € 4.211.891,14 συν της 

φορολογικές ζηµίες € 646.987,78 της δήλωσης φορολογίας εισοδήµατος χρήσης 2006 µείον τα φορολογικά 
κέρδη € 612.195,72 της δήλωσης φορολογίας εισοδήµατος χρήσης 2007. Το ποσό φορολογικών ζηµιών 
είναι αρκετό έτσι ώστε να µην προκύψουν πρόσθετοι φόροι σε µελλοντικό φορολογικό έλεγχο λόγω της 
φύσεως των δαπανών της Εταιρίας και δεδοµένου ότι ο προηγούµενος φορολογικός έλεγχος για τις χρήσεις 
2003-2005 δεν προσδιόρισε συνολικά δαπάνες µη εκπιπτόµενες από το φορολογητέο εισόδηµα παραπάνω 
από το ανωτέρω υπολειπόµενο ποσό.  

 
Η απορροφηθείσα θυγατρική ΤΕΜΑ ΕΝΕΡΓΕΙΑΚΗ ΑΕ µε βάση το Ν. 3697/2008 έκανε περαίωση των µη 
φορολογικά ελεγµένων οικονοµικών ετών 2004-2007 (χρήσεων 2003-2006) και περαιώθηκε οριστικά τον 
Φεβρουάριο του 2009 συνολικού ύψους φορολογικής υποχρέωσης € 10.593,33. Παραµένουν ανέλεγκτες οι 
χρήσεις 2007 καθώς και το πρώτο τρίµηνο της χρήσης 2008 όπου και απορροφήθει από την µητρική 
εταιρεία ΜΑΡΑΚ Ηλεκτρονική ΑΒΕΕ. 

  
Η Uniaxis δεν έχει υποστεί φορολογικό έλεγχο από την ίδρυσή της (1992). Ωστόσο οι φορολογικές 
υποχρεώσεις προ του 2003 παρεγράφησαν, και δεν προβλέπεται να υπάρξει  σηµαντική πρόσθετη 
φορολογική επιβάρυνση όταν εξεταστούν από τις φορολογικές αρχές. 
 

Η Marac Romania ακολούθησε το σύστηµα της αυτοπεραίωσης και εποµένως δεν έχει φορολογικές 
υποχρεώσεις προ του 2006 και τα επόµενα χρόνια είναι ανενεργή χωρίς δραστηριότητα.  
 
Η Marac Bulgaria EOOD δεν έχει υποστεί φορολογικό έλεγχο από την ίδρυσή της (2004) , όµως εκτός της 
χρήσης 2007 όπου είχε δραστηριότητα , τα προηγούµενα χρόνια ήταν ανενεργή , και δεν προβλέπεται να 
υπάρξουν πρόσθετες φορολογικές επιβαρύνσεις. 

 
9. Υποχρεώσεις σε Καθυστέρηση 

Στις σηµειώσεις 6.10 και 6.12 της Ετήσιας Οικονοµικής Έκθεσης παρατίθενται αναλυτικά οι υποχρεώσεις της 
εταιρείας προς το Ελληνικό ∆ηµόσιο και προς Ασφαλιστικούς Οργανισµούς, οι οποίες µέχρι την την 29 
Μαρτίου 2009 είχαν καταστεί ληξιπρόθεσµες. Η ∆ιοίκηση της εταιρείας προτίθεται να προβεί στις απαραίτητες 
ενέργειες προκειµένου να τακτοποιηθούν οι οφειλές αυτές.   

 

10. Πληροφορίες της παραγράφου 7 του άρθρου 4 του Ν 3556/2007 

Με βάση το άρθρο 4 παράγραφος 7 του Ν. 3556/2007/ τον Ν.2190/20 και σύµφωνα µε το καταστατικό της 
Εταιρείας και λοιπών αποφάσεων ΓΣ – ∆Σ, η Εταιρεία υποχρεούται να δηµοσιεύσει στην παρούσα έκθεση του 
∆ιοικητικού της Συµβουλίου αναλυτικές πληροφορίες αναφορικά µε τα παρακάτω θέµατα: 

 α. ∆ιάρθρωση µετοχικού κεφαλαίου της Εταιρείας 

Όλες οι µετοχές της Εταιρείας είναι εισηγµένες και διαπραγµατεύονται στην κατηγορία Μεσαίας & Μικρής 
Κεφαλαιοποίησης στο Χρηµατιστήριο Αθηνών. Σύµφωνα µε το µετοχολόγιο της 29/03/2010, η µετοχική 
σύνθεση της Εταιρείας έχει ως ακολούθως: 
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Μέτοχοι % 
Πιπιτσούλης Νικόλαος 14,12% 

Μποµπός Σπυρίδων 14,12% 

Σιάφης Βησσαρίων 14,12% 

Αντάραχας Πέτρος 14,11% 
Χατζηκωνσταντίνου 
Παναγιώτης 13,37% 

Παπουνίδης Κωνσταντίνος 9,17% 

Λοιποί µέτοχοι κάτω του 5% 20,99% 

Σύνολο 100,00% 

 

 β. Περιορισµοί στην µεταβίβαση/κατοχή µετοχών 

∆εν υπάρχουν περιορισµοί στην µεταβίβαση των µετοχών της Εταιρείας. 

 

 γ. Σηµαντικές άµεσες ή έµµεσες συµµετοχές κατά την έννοια των διατάξεων των άρθρων 9-11 του Ν. 
3556/2007 

Από όσο γνωρίζει η εταιρεία την 31.12.2009 οι παραπάνω µέτοχοι µε ποσοστό µεγαλύτερο του 5% του 
συνόλου των δικαιωµάτων ψήφου της εταιρείας  δεν κατείχαν σηµαντικές άµεσες ή έµµεσες συµµετοχές κατά 
την έννοια των διατάξεων των άρθρων 9-11 του Ν. 3556/2007 σε άλλες εταιρείες των οποίων οι µετοχές να 
έχουν εισαχθεί προς διαπραγµάτευση σε οργανωµένη αγορά. 

 

 δ. Κάτοχοι κάθε είδους µετοχών που παρέχουν ειδικά δικαιώµατα ελέγχου 

∆εν υφίστανται µετοχές οι οποίες να παρέχουν ειδικά δικαιώµατα ελέγχου 

 

 ε. Περιορισµοί στο δικαίωµα ψήφου – Προθεσµίες άσκησης δικαιωµάτων ψήφου 

∆εν υφίστανται περιορισµοί στο δικαίωµα ψήφου. 

 

 στ. Συµφωνίες µεταξύ µετόχων της Εταιρείας, οι οποίες συνεπάγονται περιορισµούς στη µεταβίβαση 
µετοχών ή περιορισµούς στην άσκηση δικαιωµάτων ψήφου 

∆εν υπάρχουν συµφωνίες µετόχων για περιορισµούς στη µεταβίβαση µετοχών ή στην άσκηση δικαιωµάτων 
ψήφου, που να είναι γνωστές στην Εταιρεία. 

 

 ζ. Κανόνες διορισµού/αντικατάστασης µελών ∆Σ και τροποποίησης Καταστατικού 

Αναφορικά µε τον διορισµό και την αντικατάσταση µελών του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της Εταιρείας και τα 
σχετικά µε την τροποποίηση του Καταστατικού της Εταιρείας δεν υφίστανται κανόνες οι οποίοι να 
διαφοροποιούνται από τα προβλεπόµενα στον Ν. 2190/1920, όπως ισχύει σήµερα.  

 

η. Αρµοδιότητα του ∆.Σ. για την έκδοση νέων ή για την αγορά ιδίων µετοχών 
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Μέχρι την παρούσα η Γενική Συνέλευση των µετόχων της Εταιρείας δεν έχει λάβει ουδεµία απόφαση για την 
θέσπιση προγράµµατος αγοράς ιδίων µετοχών σύµφωνα µε τις διατάξεις του άρθρου 16 του Κ.Ν.2190/1920. 
 

θ. Συµφωνίες αποζηµίωσης µελών ∆Σ ή προσωπικού σε περίπτωση παραίτησης/ απόλυσης χωρίς 
βάσιµο λόγο ή τερµατισµού θητείας/απασχόλησης λόγω δηµόσιας πρότασης. 

 ∆εν υφίστανται συµφωνίες µε µέλη του ∆Σ ή το προσωπικό, οι οποίες να προβλέπουν αποζηµίωση σε 
περίπτωση  παραίτησης ή απόλυσης χωρίς βάσιµο λόγο ή τερµατισµού θητείας ή της απασχόλησης τους 
εξαιτίας  δηµόσιας πρότασης. 

 
11. Επεξηγηµατική έκθεση επί των πρόσθετων πληροφοριών του άρθρου 4 παρ. 7 του Ν. 3556/2007 

σύµφωνα µε τα όσα ορίζει η παράγραφος 8 του άρθρου 4 του Ν.3556/2007 
 
 
∆ιάρθρωση Μετοχικού Κεφαλαίου 
 
Όλες οι µετοχές της Εταιρείας είναι κοινές ονοµαστικές και αδιαίρετες και δεν υπάρχουν ειδικές κατηγορίες 

µετοχών. Τα δικαιώµατα και οι υποχρεώσεις που απορρέουν από τη µετοχή, σύµφωνα µε το καταστατικό της 
Εταιρείας και τον Κ.Ν. 2190/1920, όπως ισχύει, έχουν ως ακολούθως: 
 
Κάθε µετοχή της Εταιρείας ενσωµατώνει όλα τα δικαιώµατα και τις υποχρεώσεις που καθορίζονται από το 
Νόµο και το Καταστατικό της Εταιρείας. Η κατοχή του τίτλου της µετοχής συνεπάγεται αυτοδικαίως την 
αποδοχή από τον κύριο αυτής των όρων του Καταστατικού της Εταιρείας και των νοµικών αποφάσεων των 

Γενικών Συνελεύσεων των µετόχων, έστω και αν δεν έλαβαν µέρος σε αυτές οι µέτοχοι. 
Η ευθύνη των µετόχων περιορίζεται στην ονοµαστική αξία των µετοχών που κατέχουν. Οι µέτοχοι 
συµµετέχουν στη διοίκηση και τα κέρδη της Εταιρείας  σύµφωνα µε το νόµο και τις διατάξεις του 
Καταστατικού. Τα δικαιώµατα και οι υποχρεώσεις που απορρέουν από κάθε µετοχή ακολουθούν αυτή σε 
οποιοδήποτε καθολικό ή ειδικό διάδοχο του µετόχου. 

Το καταστατικό της Εταιρείας δεν περιέχει ειδικά δικαιώµατα υπέρ συγκεκριµένων µετόχων. Οι µέτοχοι έχουν 
δικαίωµα προτίµησης σε κάθε µελλοντική Αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου της Εταιρείας, εκτός  της αύξησης 
που γίνεται µε εισφορά εις είδος ή έκδοση οµολογιών µε δικαίωµα µετατροπής τους σε µετοχές, ανάλογα µε 
τη συµµετοχή τους στο υφιστάµενο µετοχικό κεφάλαιο όπως ορίζεται στο άρθρο 13, παρ.5 του Κ.Ν. 
2190/1920 και το άρθρο 7 παρ.5 του Καταστατικού της Εταιρείας. 
 

∆ικαίωµα Μερίσµατος 
 
Το ελάχιστο µέρισµα που διατίθεται ετησίως στους µετόχους της Εταιρείας δεν µπορεί να είναι µικρότερο του 
35% των προ φόρων κερδών της, αφαιρουµένων των εταιρικών βαρών, του τακτικού αποθεµατικού και του 
αναλογούντος φόρου και υπό την προϋπόθεση ότι το ούτως προκύπτον διανεµητέο τµήµα κερδών είναι 
µεγαλύτερο από το ποσό που προκύπτει από το αποτέλεσµα της χρήσης που έχει λήξει προσαυξηµένο µε τα 

κέρδη παλαιών χρήσεων και τα τυχόν αποθεµατικά για τα οποία επιτρέπεται και έχει αποφασιστεί από τη 
Γενική Συνέλευση η διανοµή τους και µειωµένο από τις ζηµιές προηγούµενων χρήσεων και τα ποσά που 
επιβάλλεται να διαθέτουν για αποθεµατικό. 
 
Η Εταιρεία δύναται να µοιράσει προσωρινό µέρισµα µε απόφαση του ∆ιοικητικού της Συµβουλίου εφόσον 20 
τουλάχιστον ηµέρες προηγουµένως έχει δηµοσιεύσει σχετική λογιστική κατάσταση. Το προσωρινό µέρισµα 

δεν µπορεί να υπερβεί το 50% των καθαρών κερδών της λογιστικής κατάστασης. 
Το µέρισµα κάθε µετοχής πληρώνεται στον κοµιστή της εντός 2 µηνών από την ηµεροµηνία της Τακτικής 
Γενικής Συνέλευσης που ενέκρινε τις ετήσιες οικονοµικές καταστάσεις. Ο τόπος και ο τρόπος καταβολής 
ανακοινώνεται µε δηµοσιεύσεις στον τύπο. 
Τα µερίσµατα που δεν έχουν ζητηθεί για µια πενταετία από τότε που κατέστησαν απαιτητά, παραγράφονται 
υπέρ του ∆ηµοσίου. 

 
∆ικαιώµατα Ψήφου 
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Κάθε µετοχή παρέχει το δικαίωµα µιας ψήφου. 
Οι µέτοχοι ασκούν τα σχετικά µε τη ∆ιοίκηση της Εταιρείας δικαιώµατα τους µόνο µε τη συµµετοχή τους στη 
Γενική Συνέλευση, έξω δε από αυτή, µόνο στις περιπτώσεις που ορίζει ο Νόµος. 
Κάθε µέτοχος δικαιούται να µετέχει στη Γενική Συνέλευση των µετόχων της Εταιρείας είτε αυτοπροσώπως είτε 
µέσω πληρεξουσίου. Συγκύριοι µετοχής για να έχουν το δικαίωµα ψήφου πρέπει να υποδείξουν στην Εταιρεία 

εγγράφως ένα κοινό εκπρόσωπο για τη µετοχή αυτή, ο οποίος θα τους εκπροσωπήσει στη Γενική Συνέλευση. 
Οι µέτοχοι για να ασκήσουν τα δικαιώµατα παραστάσεως και ψήφου στην Γενική Συνέλευση οφείλουν να 
τηρούν κατατεθειµένες τις µετοχές τους. Σε ότι αφορά τη διαδικασία κατάθεσης των µετοχών προκειµένου να 
συµµετέχει ο µέτοχος στις Γενικές Συνελεύσεις των µετόχων της Εταιρείας εφαρµόζονται τα προβλεπόµενα 
στον Κανονισµό Λειτουργίας και Εκκαθάρισης του Συστήµατος Άυλων Τίτλων του Κεντρικού Αποθετηρίου 
Αξιών, όπως εκάστοτε Μέτοχοι που δεν συµµορφώνονται µε τα παραπάνω θα µετέχουν στη Γενική 

Συνέλευση µόνο µε την άδεια της. 
 
∆ικαιώµατα Προτίµησης  
 
Οι µέτοχοι έχουν δικαίωµα προτίµησης σε κάθε περίπτωση Αύξησης του Μετοχικού Κεφαλαίου της Εταιρείας, 
εκτός της αύξησης που γίνεται µε εισφορά σε είδος ή έκδοση οµολογιών µε δικαίωµα µετατροπής σε µετοχές, 

για ολόκληρο το νέο κεφάλαιο, υπέρ των κατά την εποχή της εκδόσεως µετόχων, ανάλογα µε τη συµµετοχή 
τους στο υφιστάµενο Μετοχικό Κεφάλαιο κατά τα οριζόµενα στο άρθρο 13 του Ν. 2190/1920, όπως ισχύει. 
Με τους περιορισµούς των παραγράφων 6 και 7 του άρθρου 6 και 7 του άρθρου 13 του Κ.Ν. 2190/1920, 
όπως ισχύουν, η Γενική Συνέλευση µπορεί µε απόφαση της να περιορίσει ή και να καταργήσει το δικαίωµα 
προτίµησης. 
 

∆ικαιώµατα στο Προϊόν της Εκκαθάρισης 
 
Σε περίπτωση εκκαθάρισης της Εταιρείας, το ∆ιοικητικό Συµβούλιο εκτελεί χρέη εκκαθαριστή µέχρι να εκλεγούν 
εκκαθαριστές από τη Γενική Συνέλευση. Οι εκκαθαριστές που ορίζει η Γενική Συνέλευση µπορούν να είναι δύο 
µέχρι τρείς, µέτοχοι ή όχι. Ο διορισµός των εκκαθαριστών συνεπάγεται αυτοδίκαια την παύση της εξουσίας 

των µελών του ∆ιοικητικού Συµβουλίου. 
Οι εκκαθαριστές πρέπει να περατώσουν χωρίς καθυστέρηση, τις εκκρεµείς υποθέσεις της Εταιρείας, να 
µετατρέψουν σε χρήµα την εταιρική περιουσία, να εξοφλήσουν τα χρέη της και να εισπράξουν τις απαιτήσεις 
αυτής. Μπορούν δε να ενεργήσουν και νέες πράξεις, εφόσον µε αυτές εξυπηρετούνται η εκκαθάριση και το 
συµφέρον της Εταιρείας.  
 

∆ικαιώµατα Μειοψηφίας 
 
Μέτοχοι που εκπροσωπούν το ένα εικοστό (1/20) του καταβεβληµένου µετοχικού κεφαλαίου, µεταξύ άλλων: 
 
� Έχουν δικαίωµα να ζητήσουν από το Πρωτοδικείο της Έδρας της Εταιρείας, τον έλεγχο της Εταιρείας, 

σύµφωνα µε τα άρθρα 40, του Κ.Ν. 2190/1920. 

� Μπορούν να ζητήσουν τη σύγκληση Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης των µετόχων. Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο 
υποχρεούται να συγκαλέσει τη Συνέλευση αυτή εντός τριάντα (30) ηµερών από τη κατάθεση της αίτησης 
στον Πρόεδρο του ∆ιοικητικού Συµβουλίου. Στην αίτηση, οι αιτούντες µέτοχοι οφείλουν να αναφέρουν τα 
θέµατα για τα οποία καλείται να αποφασίσει η Γενική Συνέλευση.  

� Μπορούν, µε σχετική αίτηση τους που θα περιέλθει στο ∆ιοικητικό Συµβούλιο τουλάχιστον τριάντα (30) 
ηµέρες πριν τη Γενική Συνέλευση, να ζητήσουν την εγγραφή στην ηµερήσια διάταξη της Γενικής 

Συνέλευσης που έχει ήδη συγκληθεί, πρόσθετων θεµάτων. Τα πρόσθετα θέµατα πρέπει να δηµοσιεύονται 
ή να γνωστοποιούνται, µε ευθύνη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου, κατά το άρθρο 26 του Κ.Ν. 2190/1920, 
πέντε πλήρη ηµέρες πριν από τη Γενική Συνέλευση.  

� Μπορούν να ζητήσουν την αναβολή λήψης απόφασης από Τακτική ή Έκτακτη Γενική Συνέλευση για µία 
φορά και να οριστεί νέα Γενική Συνέλευση εντός (30) ηµερών από την ηµεροµηνία της αναβολής. 

� Μπορούν µε αίτηση τους πέντε (5) ηµέρες πριν την Τακτική Γενική Συνέλευση να ζητήσουν από ∆ιοικητικό 

Συµβούλιο να α) ανακοινώσει στη Γενική Συνέλευση τα ποσά που καταβλήθηκαν κατά την τελευταία διετία 
στα µέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου ή τους ∆ιευθυντές ή άλλους υπαλλήλους της, καθώς και κάθε άλλη 
παροχή της Εταιρείας στα πρόσωπα αυτά ή κάθε από οποιαδήποτε αιτία υπάρχουσα σύµβαση της 
Εταιρείας µε αυτούς, β) παρέχει τις αιτούµενες πληροφορίες περί των υποθέσεων της Εταιρείας στο µέτρο 
που είναι χρήσιµες για την πραγµατική εκτίµηση των θεµάτων της ηµερήσιας διάταξης. 
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� Μπορούν να ζητήσουν όπως η λήψη απόφασης για οποιαδήποτε θέµα της ηµερήσιας διάταξης της 
Γενικής Συνέλευσης να γίνει µε ονοµαστική κλήση. 

 
Μέτοχοι που εκπροσωπούν το ένα τρίτο (1/5) του καταβεβληµένου µετοχικού κεφαλαίου: 
 

� Μπορούν µε αίτηση τους πέντε (5) τουλάχιστον πλήρεις ηµέρες πριν από την Τακτική Γενική Συνέλευση να 
ζητήσουν από το ∆ιοικητικό Συµβούλιο να τους παρασχεθούν, κατά την Γενική Συνέλευση ή και πριν από 
αυτή, πληροφορίες σχετικά µε την πορεία των εταιρικών υποθέσεων και την περιουσιακή κατάσταση της 
εταιρείας. 

� Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο µπορεί να αρνηθεί να δώσει τις πληροφορίες που του ζητούνται για αποχρώντα 
ουσιώδη λόγο, υποχρεούται , όµως, να αναγράψει τη σχετική αιτιολογία στα πρακτικά. 

� Έχουν το δικαίωµα να ζητήσουν από το πρωτοδικείο της Έδρας της Εταιρείας, τον έλεγχο της Εταιρείας, 
εφόσον από την όλη πορεία των εταιρικών υποθέσεων γίνεται πιστευτό ότι η διοίκηση των εταιρικών 
υποθέσεων δεν ασκείται όπως επιβάλλει η χρηστή και συνετή διαχείριση. 

 
Αιτούντες µέτοχοι που ασκούν τα ανωτέρω δικαιώµατα οφείλουν να προσκοµίσουν στην Εταιρεία σχετική 
βεβαίωση από το Κεντρικό Αποθετήριο Αξιών ότι τηρούν κατατεθειµένες τις µετοχές τους και οφείλουν να τις 

τηρούν κατατεθειµένες για τα χρονικά διαστήµατα που ορίζει ο Κ.Ν. 2190/1920. 
 
Κάθε µέτοχος µπορεί να ζητήσει, δέκα (10) ηµέρες πριν από την Τακτική Γενική Συνέλευση, τις ετήσιες 
Οικονοµικές Καταστάσεις, τις σχετικές εκθέσεις του ∆ιοικητικού Συµβουλίου και των Ελεγκτών της Εταιρείας. 
 

Περιορισµοί στην µεταβίβαση/κατοχή µετοχών 

Η µεταβίβαση των µετοχών είναι ελεύθερη και διενεργείται σύµφωνα µε το άρθρο 8β του Κ.Ν. 2190/1920 και 
δεν υφίστανται εκ του καταστατικού της Εταιρείας τυχόν περιορισµοί στην µεταβίβαση τους.  

Σύµφωνα µε το άρθρο 4 του Ν. 3016/2002 όπως ισχύει, τα ανεξάρτητα µη εκτελεστικά µέλη του ∆.Σ. της 
Εταιρείας, δεν µπορούν να κατέχουν µετοχές της Εταιρείας σε ποσοστό άνω του 0,5% του καταβεβληµένου 
µετοχικού κεφαλαίου. 

Περιορισµοί στο δικαίωµα ψήφου – Προθεσµίες άσκησης δικαιωµάτων ψήφου 
 
∆εν υφίστανται περιορισµοί στο δικαίωµα ψήφου. Κάθε µετοχή παρέχει δικαίωµα µίας ψήφου στη Γενική 
Συνέλευση. Οι µέτοχοι ασκούν τα σχετικά µε την διοίκηση της Εταιρείας δικαιώµατα τους µόνο µε τη 
συµµετοχή τους  στη Γενική Συνέλευση. 
Σύµφωνα µε το καταστατικό της Εταιρείας, οι µέτοχοι που επιθυµούν να πάρουν µέρος στη Γενική Συνέλευση, 

οφείλουν να καταθέσουν σχετική βεβαίωση από το Κεντρικό Αποθετήριο Αξιών, σύµφωνα µε το άρθρο 51 Ν 
2396/96 ή βεβαίωση που να αντιστοιχεί σε βεβαίωση του ΚΑΑ, τουλάχιστον πέντε (5) ηµέρες πριν από την 
ηµέρα για την οποία ορίστηκε η συνεδρίαση της Συνέλευσης.  
Οι µέτοχοι που έχουν δικαίωµα συµµετοχής στη Γενική Συνέλευση µπορούν να αντιπροσωπευτούν σε αυτή 
απο πρόσωπα που έχουν εξουσιοδοτήσει νόµιµα. 
Οι αποδείξεις κατάθεσης των ως άνω βεβαιώσεων, καθώς και τα έγγραφα νοµιµοποίησης αντιπροσώπων 

των µετόχων, πρέπει να καταθέτονται στην Εταιρεία τουλάχιστον πέντε (5) ολόκληρες ηµέρες πριν από την 
συνεδρίαση της Γενικής Συνέλευσης. Μέτοχοι που δεν έχουν συµµορφωθεί µε τα ανωτέρω, µπορούν να 
πάρουν µέρος στην Γενική Συνέλευση, µόνο µετά από άδεια της. 
 
Κανόνες διορισµού και αντικατάστασης µελών ∆.Σ. και τροποποίησης καταστατικού 

 

Οι κανόνες που προβλέπει το καταστατικό της Εταιρείας για το διορισµό και την αντικατάσταση των µελών 
του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της και την τροποποίηση των διατάξεών του καταστατικού της του δεν 
διαφοροποιούνται από τα προβλεπόµενα στον Κ.Ν. 2190/1920. 
 
Αρµοδιότητα του ∆.Σ. για την έκδοση νέων ή για την αγορά ιδίων µετοχών 
 

α) Σύµφωνα µε τις διατάξεις του άρθρου 13 παρ. 1 στοιχ. β) και γ) του Κ.Ν. 2190/1920 και σε συνδυασµό µε 
τις διατάξεις του άρθρου 5 του καταστατικού της, το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της Εταιρείας έχει το δικαίωµα, 
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κατόπιν σχετικής απόφασης της Γενικής Συνέλευσης που υπόκειται στις διατυπώσεις δηµοσιότητας του 
άρθρου 7β του Κ.Ν. 2190/1920, να αυξάνει το µετοχικό κεφάλαιο της Εταιρείας µε την έκδοση νέων µετοχών, 
µε απόφασή του που λαµβάνεται µε πλειοψηφία τουλάχιστον των δύο τρίτων (2/3) του συνόλου των µελών 
του. Στην περίπτωση αυτή, το µετοχικό κεφάλαιο µπορεί να αυξάνεται µέχρι το ποσό του κεφαλαίου που είναι 
καταβεβληµένο κατά την ηµεροµηνία που χορηγήθηκε στο ∆ιοικητικό Συµβούλιο η εν λόγω εξουσία από τη 

Γενική Συνέλευση. Η ως άνω εξουσία του ∆ιοικητικού Συµβουλίου µπορεί να ανανεώνεται από τη Γενική 
Συνέλευση για χρονικό διάστηµα που δεν υπερβαίνει την πενταετία για κάθε ανανέωση. 
 
β) Σύµφωνα µε τις διατάξεις του άρθρου 13 παρ. 9 του Κ.Ν. 2190/1920, µε απόφαση της Γενικής Συνέλευσης 
µπορεί να θεσπισθεί πρόγραµµα διάθεσης µετοχών στα µέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου και το προσωπικό, 
µε τη µορφή δικαιώµατος προαίρεσης αγοράς µετοχών κατά τους ειδικότερους όρους της απόφασης 

αυτής. Η απόφαση της Γενικής Συνέλευσης ορίζει, ιδίως, τον ανώτατο αριθµό µετοχών που µπορεί να 
εκδοθούν, ο οποίος βάσει του νόµου δεν µπορεί να υπερβαίνει το 1/10 των υφιστάµενων µετοχών, αν οι 
δικαιούχοι ασκήσουν το δικαίωµα αγοράς µετοχών, την τιµή και τους όρους διάθεσης των µετοχών στους 
δικαιούχους. 
 
Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο, µε απόφασή του, ρυθµίζει κάθε άλλη σχετική λεπτοµέρεια, που δε ρυθµίζεται 

διαφορετικά από τη Γενική Συνέλευση, εκδίδει τα πιστοποιητικά δικαιώµατος αγοράς µετοχών και κατά το 
µήνα ∆εκέµβριο κάθε έτους εκδίδει µετοχές στους δικαιούχους, που άσκησαν το δικαίωµά τους, αυξάνοντας 
αντίστοιχα το µετοχικό κεφάλαιο και πιστοποιώντας τη σχετική αύξηση αυτού. 
 
γ) Μέχρι την παρούσα η Γενική Συνέλευση των µετόχων της Εταιρείας δεν έχει λάβει ουδεµία απόφαση για την 
θέσπιση προγράµµατος αγοράς ιδίων µετοχών σύµφωνα µε τις διατάξεις του άρθρου 16 του κ.ν.2190/1920. 

 
Πέραµα 29 Μαρτίου 2010 

 
 

Ο ΠΡΟΕ∆ΡΟΣ ΤΟΥ ∆.Σ.  & ∆ΙΕΥΘΥΝΩΝ ΣΥΜΒΟΥΛΟΣ 
 
 
 

ΝΙΚΟΛΑΟΣ ΠΙΠΙΤΣΟΥΛΗΣ 
Α.∆.Τ. Χ193688 
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3 Έκθεση ελέγχου ανεξάρτητου Ορκωτού Ελεγκτή  Λογιστή 
 

Προς τους Μετόχους της «ΜΑΡΑΚ ΗΛΕΚΤΡΟΝΙΚΗ ΑΒΕΕ» 
 
Έκθεση επί των Εταιρικών και Ενοποιηµένων Οικονοµικών Καταστάσεων 
Ελέγξαµε τις συνηµµένες εταιρικές και ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις της Εταιρείας «ΜΑΡΑΚ 
ΗΛΕΚΤΡΟΝΙΚΗ ΑΒΕΕ» και των θυγατρικών της, που αποτελούνται από την εταιρική και ενοποιηµένη 
κατάσταση οικονοµικής θέσης της 31 ∆εκεµβρίου 2009, τις εταιρικές και ενοποιηµένες καταστάσεις 
συνολικού εισοδήµατος, µεταβολών ιδίων κεφαλαίων και ταµειακών ροών της χρήσεως που έληξε 
την ηµεροµηνία αυτή, καθώς και την περίληψη σηµαντικών λογιστικών αρχών και µεθόδων και τις 
λοιπές επεξηγηµατικές πληροφορίες. 
 
Ευθύνη της ∆ιοίκησης για τις Εταιρικές και Ενοποιηµένες Οικονοµικές Καταστάσεις 
Η διοίκηση είναι υπεύθυνη για την κατάρτιση και εύλογη παρουσίαση αυτών των εταιρικών και 
ενοποιηµένων οικονοµικών καταστάσεων σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής 
Αναφοράς, όπως αυτά έχουν υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση, όπως και για εκείνες τις 
εσωτερικές δικλείδες που η διοίκηση καθορίζει ως απαραίτητες ώστε να καθίσταται δυνατή η 
κατάρτιση εταιρικών και ενοποιηµένων οικονοµικών καταστάσεων απαλλαγµένων από ουσιώδη 
ανακρίβεια, που οφείλεται είτε σε απάτη είτε σε λάθος. 
 
Ευθύνη του Ελεγκτή 
Η δική µας ευθύνη είναι να εκφράσουµε γνώµη επί αυτών των εταιρικών και ενοποιηµένων 
οικονοµικών καταστάσεων µε βάση τον έλεγχό µας. ∆ιενεργήσαµε τον έλεγχό µας σύµφωνα µε τα 
∆ιεθνή Πρότυπα Ελέγχου. Τα πρότυπα αυτά απαιτούν να συµµορφωνόµαστε µε κανόνες 
δεοντολογίας, καθώς και να σχεδιάζουµε και διενεργούµε τον έλεγχο µε σκοπό την απόκτηση 
εύλογης διασφάλισης για το εάν οι εταιρικές και τις ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις είναι 
απαλλαγµένες από ουσιώδη ανακρίβεια. Ο έλεγχος περιλαµβάνει τη διενέργεια διαδικασιών για την 
απόκτηση ελεγκτικών τεκµηρίων, σχετικά µε τα ποσά και τις γνωστοποιήσεις στις εταιρικές και τις 
ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις. Οι επιλεγόµενες διαδικασίες βασίζονται στην κρίση του 
ελεγκτή περιλαµβανοµένης της εκτίµησης των κινδύνων ουσιώδους ανακρίβειας των εταιρικών και 
ενοποιηµένων οικονοµικών καταστάσεων, που οφείλεται είτε σε απάτη είτε σε λάθος. Κατά τη 
διενέργεια αυτών των εκτιµήσεων κινδύνου, ο ελεγκτής εξετάζει τις εσωτερικές δικλείδες που 
σχετίζονται µε την κατάρτιση και εύλογη παρουσίαση των εταιρικών και ενοποιηµένων οικονοµικών 
καταστάσεων της εταιρείας, µε σκοπό το σχεδιασµό ελεγκτικών διαδικασιών κατάλληλων για τις 
περιστάσεις και όχι µε σκοπό την έκφραση γνώµης επί της αποτελεσµατικότητας των εσωτερικών 
δικλείδων της εταιρείας. Ο έλεγχος περιλαµβάνει επίσης την αξιολόγηση της καταλληλότητας των 
λογιστικών αρχών και µεθόδων που χρησιµοποιήθηκαν και του εύλογου των εκτιµήσεων που 
έγιναν από τη διοίκηση, καθώς και αξιολόγηση της συνολικής παρουσίασης των εταιρικών και 
ενοποιηµένων οικονοµικών καταστάσεων. Πιστεύουµε ότι τα ελεγκτικά τεκµήρια που έχουµε 
συγκεντρώσει είναι επαρκή και κατάλληλα για τη θεµελίωση της ελεγκτικής µας γνώµης. 
 
Γνώµη 
Κατά τη γνώµη µας, οι συνηµµένες εταιρικές και ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις 
παρουσιάζουν εύλογα, από κάθε ουσιώδη άποψη, την οικονοµική θέση της Εταιρείας και των 
θυγατρικών αυτής κατά την 31 ∆εκεµβρίου 2009, τη χρηµατοοικονοµική τους επίδοση και τις 
ταµειακές τους ροές για τη χρήση που έληξε την ηµεροµηνία αυτή σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Πρότυπα 
Χρηµατοοικονοµικής Αναφοράς, όπως αυτά έχουν υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση. 
 
Θέµατα Έµφασης 
Χωρίς να διατυπώνουµε επιφύλαξη στη γνώµη µας, εφιστούµε την προσοχή σας στα εξής: 
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1. Τα ίδια κεφάλαια της Εταιρείας έχουν καταστεί µικρότερα από το ήµισυ του µετοχικού κεφαλαίου 

και συνεπώς συντρέχουν οι προϋποθέσεις εφαρµογής του άρθρου 47 του Κ.Ν. 2190/1920. 

2. Στις σηµειώσεις 6.10 και 6.12 της Ετήσιας Οικονοµικής Έκθεσης στις οποίες γίνεται  αναλυτική 

αναφορά στο γεγονός ότι στις υποχρεώσεις της Εταιρείας περιλαµβάνονται οφειλές σε 

καθυστέρηση (ρυθµισµένες και µη) προς το ελληνικό δηµόσιο και σε ασφαλιστικούς 

οργανισµούς.  

3. Οι ζηµίες χρήσεως της Εταιρείας και του Οµίλου, είναι µεγαλύτερες από το 30% του συνόλου 

των ιδίων κεφαλαίων κατά την 31η ∆εκεµβρίου 2009.  

 

Αναφορά επί άλλων Νοµικών και Κανονιστικών θεµάτων 
Επαληθεύσαµε τη συµφωνία και την αντιστοίχηση του περιεχοµένου της Έκθεσης του ∆ιοικητικού 
Συµβουλίου µε τις συνηµµένες εταιρικές και ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις, στα πλαίσια 
των οριζόµενων από τα άρθρα 43α, 107 και 37 του Κ.Ν. 2190/1920. 
 
 
 

    
              Ορκωτοί Ελεγκτές Λογιστές 
              Λεωφ. Μεσογείων 396,  
              153 41 Αγία Παρασκευή 
              ΑΜ/ΣΟΕΛ:  148 

 
       Αθήνα, 30η Μαρτίου 2010 

        Ο Ορκωτός Ελεγκτής Λογιστής 
 

 
 
        Ιωάννης Β. Καλογερόπουλος 

      ΑΜ/ΣΟΕΛ: 10741 
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4 Ετήσιες Οικονοµικές Καταστάσεις 
 

Οι συνηµµένες Ετήσιες Οικονοµικές Καταστάσεις για την περίοδο 01/01/2009 - 31/12/2009 
είναι εκείνες που εγκρίθηκαν από το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της «ΜΑΡΑΚ ΗΛΕΚΤΡΟΝΙΚΗ 
Α.Β.Ε.Ε» την 29/03/2010 και έχουν δηµοσιοποιηθεί µε την ανάρτησή τους στο διαδίκτυο στην 
ηλεκτρονική διεύθυνση www.marac.gr, καθώς και στον διαδικτυακό χώρο του Χ.Α, όπου 
και θα παραµείνουν στην διάθεση του επενδυτικού κοινού για χρονικό διάστηµα 
τουλάχιστον πέντε (5) ετών από την ηµεροµηνία της συντάξεως και δηµοσιοποιήσεώς τους.  
Επισηµαίνεται ότι τα δηµοσιευθέντα στον τύπο συνοπτικά οικονοµικά στοιχεία στοχεύουν 
στο να παράσχουν στον αναγνώστη ορισµένα γενικά οικονοµικά στοιχεία αλλά δεν 
παρέχουν την ολοκληρωµένη εικόνα της οικονοµικής θέσης και των αποτελεσµάτων της 
Εταιρίας και του Οµίλου, σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής Αναφοράς. 
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Κατάσταση Οικονοµικής Θέσης 
 
Ποσά σε €

Ενοποιηµένα Στοιχεία Εταιρικά Στοιχεία

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2008

Σηµείωση

Μη Κυκλοφοριακά Στοιχεία Ενεργητικού

Ιδιοχρησιµοποιούµενες Ενσώµατες Ακινητοποιήσεις 6.1 3.225.154,53 3.934.398,83 2.827.981,71 3.145.176,10 

Υπεραξία 6.3 588.548,00 588.548,00 0,00 0,00 

Άύλα περιουσιακά στοιχεία 6.2 126.098,23 173.457,41 126.098,23 173.361,50 

Αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις 6.13 0,00 525.273,44 0,00 525.273,44 

Επενδύσεις σε θυγατρικές 6.4.1 0,00 0,00 701.169,00 701.169,00 

Επενδύσεις σε συγγενείς επιχειρήσεις 6.4.2 139.033,80 171.649,11 836.795,80 733.395,80 

Άλλα χρηµατοοικονοµικά στοιχεία 6.5 15.200,15 14.963,64 14.963,64 14.963,64 

4.094.034,72 5.408.290,43 4.507.008,38 5.293.339,48 

Κυκλοφοριακά Περιουσιακά Στοιχεία

Αποθέµατα 6.6 1.463.073,84 2.108.396,17 1.417.273,61 1.983.805,16 

Πελάτες 6.7 11.967.180,53 12.500.489,87 11.119.604,44 12.120.694,72 

Λοιπές Απαιτήσεις 6.7 1.770.154,09 2.435.908,58 2.092.852,34 2.498.268,25 

Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα 6.8 224.714,30 320.398,19 208.630,99 295.563,53 

15.425.122,76 17.365.192,81 14.838.361,38 16.898.331,66 

Σύνολο Ενεργητικού 19.519.157,48 22.773.483,24 19.345.369,76 22.191.671,14 

Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ & ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ

Ίδια Κεφάλαια

Μετοχικό κεφάλαιο 6.9.1 2.870.186,70 2.870.186,70 2.870.186,70 2.870.186,70 

Αποθεµατικό υπέρ το άρτιο 410.026,50 410.026,50 410.026,50 410.026,50 

Λοιπά Αποθεµατικά 6.9.2 217.478,26 214.589,41 214.562,21 214.562,21 

Αποτελέσµατα Εις Νέον (3.460.081,96) (1.764.575,79) (2.576.102,97) (1.033.273,73)

Σύνολο ιδίων κεφαλαίων αποδιδόµενα σε µετόχους µητρικής 37.609,50 1.730.226,82 918.672,44 2.461.501,68 

∆ικαιώµατα µειοψηφίας 1.051,66 918,78 0,00 0,00 

Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων 38.661,16 1.731.145,60 918.672,44 2.461.501,68 

Μακροπρόθεσµες Υποχρεώσεις

∆ανειακές Υποχρεώσεις 6.11 1.837.370,11 2.231.814,90 1.229.102,05 1.551.936,59 

Λοιπές Μακροπρόθεσµες Υποχρεώσεις 6.12 1.761.544,36 661.005,50 1.631.704,60 661.005,50 

Υποχρεώσεις παροχών προσωπικού λόγω εξόδου από την 

υπηρεσία
6.14 539.389,00 542.870,00 539.389,00 542.870,00 

Σύνολο Μακροπροθέσµων Υποχρεώσεων 4.138.303,47 3.435.690,40 3.400.195,65 2.755.812,09 

Βραχυπρόθεσµες Υποχρεώσεις

Προµηθευτές 6.10 5.233.517,13 7.328.186,67 5.064.024,99 7.049.993,70 

Λοιπές Βραχυπρόθεσµες Υποχρεώσεις 6.10 2.393.728,51 2.822.844,36 2.318.223,38 2.551.390,96 

Φόρος Εισοδήµατος 6.23 0,00 12.782,49 0,00 0,00 

Βραχυπρόθεσµο µέρος εντόκων δανείων 6.11 501.110,73 367.279,81 430.416,82 297.418,81 

∆ανειακές υποχρεώσεις 6.11 7.213.836,49 7.075.553,90 7.213.836,49 7.075.553,90 

Σύνολο Βραχυπροθέσµων Υποχρεώσεων 15.342.192,85 17.606.647,24 15.026.501,68 16.974.357,37 

Σύνολο Υποχρεώσεων 19.480.496,32 21.042.337,64 18.426.697,32 19.730.169,46 

Σύνολο Ιδιών Κεφαλαίων και Υποχρεώσεων 19.519.157,48 22.773.483,24 19.345.369,76 22.191.671,14  
 
 
Οι συνοδευτικές σηµειώσεις αποτελούν αναπόσπαστο µέρος της ετήσιας οικονοµικής έκθεσης. 
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Κατάσταση Συνολικού Εισοδήµατος 
 
Ποσά σε € Ενοποιηµένα Στοιχεία Εταιρικά Στοιχεία

01.01 - 

31.12.2009

01.01 - 

31.12.2008

01.01 - 

31.12.2009

01.01 - 

31.12.2008

Σηµείωση

Πωλήσεις 6.15 11.741.985,05 17.530.179,17 11.183.288,85 16.699.343,03 

Κόστος Πωλήσεων 6.17 (7.892.753,03) (11.444.065,38) (7.545.256,27) (10.970.285,15)

Μικτό Κέρδος 3.849.232,02 6.086.113,79 3.638.032,58 5.729.057,88 

Λοιπά έσοδα εκµετάλλευσης 6.16 192.599,98 54.842,78 192.599,98 54.842,78 

Έξοδα διάθεσης 6.18 (1.464.228,85) (1.741.559,74) (1.464.228,85) (1.635.276,19)

Έξοδα Έρευνας και  Ανάπτυξης 6.19 (1.113.177,31) (1.267.244,91) (1.113.177,31) (1.267.244,91)

Έξοδα διοίκησης 6.20 (1.329.284,15) (1.567.873,72) (1.217.150,00) (1.443.257,90)

Λοιπά έξοδα εκµετάλλευσης 6.16 (393.346,04) (182.757,01) (393.189,43) (179.177,91)

Αποτελέσµατα Εκµετάλλευσης (258.204,36) 1.381.521,20 (357.113,04) 1.258.943,75 

Χρηµατοοικονοµικό Κόστος 6.21 (762.723,32) (974.214,65) (660.442,77) (859.590,98)

Κέρδη/Ζηµιές από συγγενείς επιχειρήσεις 6.22 (145.238,98) (242.096,76) 0,00 0,00 

Κέρδη προ φόρων (1.166.166,65) 165.209,79 (1.017.555,81) 399.352,77 

 Φόρος εισοδήµατος 6.23 (526.626,42) (335.977,40) (525.273,44) (335.977,40)

Κέρδη µετά από φόρους (1.692.793,07) (170.767,61) (1.542.829,25) 63.375,37 

Κατανεµηµένα σε : 

Ιδιοκτήτες της µητρικής (1.692.925,95) (171.201,23) (1.542.829,25) 63.375,37 

∆ικαιώµατα µειοψηφίας 132,88 433,62 0,00 0,00 

Βασικά Κέρδη ανά Μετοχή 6.24 (0,1769) (0,0179) (0,1613) 0,0066  
 
 

Ενοποιηµένα Στοιχεία Εταιρικά Στοιχεία

01.01 - 

31.12.2009

01.01 - 

31.12.2008

01.01 - 

31.12.2009

01.01 - 

31.12.2008

Καθαρό κέρδος περιόδου (1.692.793,07) (170.767,61) (1.542.829,25) 63.375,37 

Λοιπά Συνολικά Έισοδήµατα

Συναλλαγµατικές διαφορές µετατροπής 308,63 (242.555,28) 0,00 0,00 

Φόρος εισοδήµατος που περιλαµβάνεται  στα λοιπά 

συνολικά έσοδα
0,00 0,00 0,00 0,00 

Λοιπά συνολικά έσοδα για την περίοδο µετά από 

φόρους
308,63 (242.555,28) 0,00 0,00 

Συγκεντρωτικά συνολικά έσοδα για την περίοδο µετά 

από φόρους  
(1.692.484,44) (413.322,89) (1.542.829,25) 63.375,37 

Κατανέµονται σε:

Ιδιοκτήτες µητρικής (1.692.617,32) (413.756,51) (1.542.829,25) 63.375,37 

∆ικαιώµατα µειοψηφίας 132,88 433,62 0,00 0,00  
 
Οι συνοδευτικές σηµειώσεις αποτελούν αναπόσπαστο µέρος της ετήσιας οικονοµικής έκθεσης. 
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Κατάσταση Ταµειακών Ροών 
 

Ποσά σε €
01.01 - 

31.12.2009

01.01 - 

31.12.2008

01.01 - 

31.12.2009

01.01 - 

31.12.2008

Λειτουργικές δραστηριότητες

Κέρδη προ φόρων -1.166.166,65 165.209,79 -1.017.555,81 399.352,77

Πλέον /  µείον προσαρµογές για:

Αποσβέσεις 499.162,07 499.797,94 477.813,90 472.709,03

Προβλέψεις -24.791,88 392.028,70 -24.791,88 392.028,70

Συναλλαγµατικές διαφορές -20.983,05 -66.233,01 -26.670,37 0,00

Αποτελέσµατα (έσοδα, έξοδα, κέρδη και  

ζηµιές) επενδυτικής δραστηριότητας
208.715,62 242.096,75 0,00 0,00

Χρεωστικοί  τόκοι  και  συναφή έξοδα 724.171,11 938.081,10 672.843,95 883.375,24

Πλέον/  µείον προσαρµογές για µεταβολές 

λογαριασµών κεφαλαίου κίνησης ή που 

σχετίζονται  µε τις λειτουργικές 

δραστηριότητες:

Μείωση /  (αύξηση) αποθεµάτων 638.049,36 -357.986,67 566.531,55 -326.786,93

Μείωση /  (αύξηση) απαιτήσεων 1.503.676,04 -3.696.295,53 1.409.987,20 -4.064.785,46

(Μείωση) /  αύξηση υποχρεώσεων (πλην 

τραπεζών)
-1.499.350,33 2.988.249,04 -1.203.936,94 3.210.511,60

Μείον:

Χρεωστικοί  τόκοι  και  συναφή έξοδα 

καταβεβληµένα
-582.265,07 -926.210,26 -582.265,07 -871.504,40

Καταβεβληµένοι  φόροι 0,00 120.960,70 0,00 120.960,70

Σύνολο εισροών /  (εκροών) από 

λειτουργικές δραστηριότητες (α)
280.217,22 299.698,55 271.956,53 215.861,25

Επενδυτικές δραστηριότητες

Απόκτηση θυγατρικών, συγγενών, 

κοινοπραξιών και  λοιπών επενδύσεων
-103.400,00 -395,80 -103.400,00 -395,80

Αγορά ενσώµατων και  άϋλων παγίων 

περιουσιακών στοιχείων
-114.210,04 -69.874,35 -113.356,24 -69.368,35

Εισπράξεις από πωλήσεις ενσώµατων και  

άϋλων παγίων
0,00 0,00 0,00 0,00

Τόκοι  εισπραχθέντες -1.298,68 0,00 0,00 0,00

Μερίσµατα εισπραχθέντα 0,00 0,00 0,00 0,00

Σύνολο εισροών /  (εκροών) από 

επενδυτικές δραστηριότητες (β)
-218.908,72 -70.270,15 -216.756,24 -69.764,15

Χρηµατοδοτικές δραστηριότητες

Εισπράξεις από αύξηση µετοχικού 

κεφαλαίου
0,00 0,00 0,00 0,00

Εισπράξεις από εκδοθέντα /  αναληφθέντα 

δάνεια
789.356,78 118.839,88 789.356,78 118.839,88

Εξοφλήσεις δανείων -871.255,53 0,00 -871.255,53 0,00

Εξοφλήσεις υποχρεώσεων από 

χρηµατοδοτικές µισθώσεις (χρεολύσια)
-75.093,63 -124.723,23 -60.234,08 -50.955,90

Μερίσµατα πληρωθέντα 0,00 0,00 0,00 0,00

Σύνολο εισροών /  (εκροών) από 

χρηµατοδοτικές δραστηριότητες (γ)
-156.992,38 -5.883,35 -142.132,83 67.883,98

Καθαρή αύξηση /  (µείωση) στα ταµειακά 

διαθέσιµα και ισοδύναµα περιόδου (α) + 

(β) + (γ)

-95.683,88 223.545,05 -86.932,54 213.981,08

Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα 

έναρξης περιόδου
320.398,19 96.853,14 295.563,53 81.582,45

Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα λήξης 

περιόδου
224.714,31 320.398,19 208.630,99 295.563,53

Ενοποιηµένα Στοιχεία Εταιρικά Στοιχεία

 
 
Οι συνοδευτικές σηµειώσεις αποτελούν αναπόσπαστο µέρος της ετήσιας οικονοµικής έκθεσης. 
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Κατάσταση Μεταβολών Ιδίων Κεφαλαίων 
 
Για τον Όµιλο  
 

Ενοποιηµένα Στοιχεία

Ποσά σε €
Μετοχικό 

κεφάλαιο

Αποθεµατικό υπέρ 

το άρτιο
Λοιπά Αποθεµατικά

Αποτελέσµατα εις 

νέον

∆ικαιώµατα 

Μειοψηφίας

Σύνολο Ιδίων 

Κεφαλαίων

Υπόλοιπο των Ιδίων Κεφαλαίων κατά την 

01/ 01/ 2008 2.870.186,70 410.026,50 214.589,42 -1.350.819,29 485,15 2.144.468,48

Λοιπά συνολικά έσοδα µετά από φόρους : -242.555,28

-Συναλλαγµατικές διαφορές -242.555,28 -242.555,28

Καθαρό κέρδος (ζηµιά) περιόδου -171.201,23 433,62 -170.767,61

Υπόλοιπο των Ιδίων Κεφαλαίων κατά την 

31/ 12/ 2008 2.870.186,70 410.026,50 214.589,42 -1.764.575,80 918,77 1.731.145,59

Υπόλοιπο των Ιδίων Κεφαλαίων κατά την 

01/ 01/ 2009 2.870.186,70 410.026,50 214.589,42 -1.764.575,79 918,78 1.731.145,61

Λοιπά συνολικά έσοδα µετά από φόρους : 308,63

-Συναλλαγµατικές διαφορές 2.888,84 -2.580,21 308,63

Καθαρό κέρδος (ζηµιά) περιόδου -1.692.925,95 132,88 -1.692.793,07

Υπόλοιπο των Ιδίων Κεφαλαίων κατά την 

31/ 12/ 2009 2.870.186,70 410.026,50 217.478,26 -3.460.081,95 1.051,66 38.661,17  
 
 
 
 
Για την Εταιρία  
 

Εταιρικά Στοιχεία

Ποσά σε €
Μετοχικό 

κεφάλαιο

Αποθεµατικό υπέρ 

το άρτιο
Λοιπά Αποθεµατικά

Αποτελέσµατα εις 

νέον

Σύνολο Ιδίων 

Κεφαλαίων

Υπόλοιπο των Ιδίων Κεφαλαίων κατά την 

01/ 01/ 2008 2.870.186,70 410.026,50 214.562,20 -1.096.649,09 2.398.126,31

Λοιπά συνολικά έσοδα µετά από φόρους : 0,00

Καθαρό κέρδος (ζηµιά) περιόδου 63.375,37 63.375,37

Υπόλοιπο των Ιδίων Κεφαλαίων κατά την 

31/ 12/ 2008 2.870.186,70 410.026,50 214.562,20 -1.033.273,72 2.461.501,68

Υπόλοιπο των Ιδίων Κεφαλαίων κατά την 

01/ 01/ 2009 2.870.186,70 410.026,50 214.562,21 -1.033.273,73 2.461.501,68

Λοιπά συνολικά έσοδα µετά από φόρους : 0,00

Καθαρό κέρδος (ζηµιά) περιόδου -1.542.829,25 -1.542.829,25

Υπόλοιπο των Ιδίων Κεφαλαίων κατά την 

31/ 12/ 2009 2.870.186,70 410.026,50 214.562,21 -2.576.102,98 918.672,43  
 
 
 
Οι συνοδευτικές σηµειώσεις αποτελούν αναπόσπαστο µέρος της ετήσιας οικονοµικής έκθεσης. 
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Επεξηγηµατικές σηµειώσεις επί των Οικονοµικών Καταστάσεων 
 

1 Γενικές πληροφορίες για την Εταιρία και τον Όµιλο  
 

Η ΜΑΡΑΚ ΗΛΕΚΤΡΟΝΙΚΗ ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΚΗ ΚΑΙ ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΕΤΑΙΡΙΑ, ιδρύθηκε τον 
Σεπτέµβριο του 1981 µε την υπ’ αριθµ. 366040/25.08.1981 απόφαση του Αναπληρωτή 
Νοµάρχη Αττικής (ΦΕΚ 3485/08.09.1981) και προήλθε από τη µετατροπή της Οµόρρυθµης 
Εταιρίας Ν. ΠΙΠΙΤΣΟΥΛΗΣ & ΣΙΑ Ο.Ε. η οποία είχε συσταθεί το 1976 και τις εργασίες της 
οποίας συνεχίζει. 
 
Η έδρα της ΜΑΡΑΚ ΗΛΕΚΤΡΟΝΙΚΗ Α.Β.Ε.Ε, είναι στο ∆ήµο Περάµατος Αττικής, επί της 
Λεωφόρου ∆ηµοκρατίας 455, όπου βρίσκονται τα κεντρικά γραφεία της και είναι 
εγγεγραµµένη στο Μητρώο Ανωνύµων Εταιριών µε Αριθµό Μητρώου Α.Ε. 6620/06/Β/86/23. 
 
Η διάρκεια της Εταιρίας έχει ορισθεί 50ετής από τη δηµοσίευση του καταστατικού της στο 
ΦΕΚ τ. Α.Ε.& Ε.Π.Ε. ήτοι µέχρι 08.09.2031 και µπορεί να παραταθεί µε απόφαση της Γενικής 
Συνέλευσης των µετόχων, σύµφωνα µε το άρθρο 3 του καταστατικού της. 
 
Σκοπός της Εταιρίας σύµφωνα µε το άρθρο 4 του καταστατικού της, είναι:  
 

Α. ΤΟΜΕΑΣ ΗΛΕΚΤΡΟΝΙΚΩΝ 
 

α)    η εµπορία γενικώς ηλεκτρονικών οργάνων, συστηµάτων και συσκευών, η  ολική ή µερική 
κατασκευή 

        αυτών, η εγκατάσταση, συντήρηση και επισκευή τους καθώς και εκείνων ειδικότερα που 
αποτελούν τον 
         εξοπλισµό των πλοίων. 

 
β)     η εµπορία, κατασκευή ολική ή µερική, εγκατάσταση συντήρηση ή επισκευή     

ηλεκτρονικών  
         τηλεφωνικών κέντρων, ηλεκτρονικών υπολογιστών και µέσων  τηλεπικοινωνίας και 

πληροφορικής. 
 

γ)      η παροχή και µεταπώληση τηλεπικοινωνιακών υπηρεσιών εν γένει 
 
δ)     η διενέργεια κάθε άλλης συναφούς προς τις παραγράφους 1, 2 και 3 του παρόντος 

άρθρου εργασίας. 
 
 

Β. ΤΟΜΕΑΣ ΕΝΕΡΓΕΙΑΚΩΝ ΕΦΑΡΜΟΓΩΝ 
 

α)     δραστηριοποίηση σε τοµείς Παραγωγής Ενέργειας, Συµπαραγωγής Ηλεκτρισµού 
θερµότητας και Ψύξης, Γεωθερµικών Εφαρµογών, Φωτοβολταϊκών Συστηµάτων, 
Φυσικού Αέριου και άλλων τοµέων  ενεργειακών εφαρµογών, Ανανεώσιµων Πηγών 
Ενέργειας και Εξοικονόµησης Ενέργειας. 

 

β)  αντιπροσώπευση κατασκευαστικών Οίκων, Οίκων Παροχής Υπηρεσιών και  Οίκων 

Ενεργειακών Εφαρµογών. 
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γ)     εµπορία, εγκατάσταση και τεχνική υποστήριξη εξοπλισµού. Σχεδίαση,  υλοποίηση και 

συντήρηση έργων «µε το κλειδί στο χέρι». Συναρµολόγηση     ή / και κατασκευή 
ενεργειακού εξοπλισµού. 

 

δ)       παροχή υπηρεσιών τεχνικού συµβούλου και εκπόνηση µελετών σχετικών µε  τα 

παραπάνω. 
 

          ε)       συµµετοχή µε οποιαδήποτε µορφή σε επενδύσεις εκµετάλλευσης   ενεργειακών 

εφαρµογών και  
                       διενέργεια κάθε άλλης συναφούς προς τα παραπάνω εργασίας 

 
Για την επίτευξη του σκοπού της η Εταιρία µπορεί: 

 
• Να συµµετέχει σε άλλες επιχειρήσεις, µε όµοιο ή παρεµφερή σκοπό, οποιουδήποτε 
εταιρικού τύπου 
       που λειτουργούν ή πρόκειται να συσταθούν. 
• Να συνεργάζεται µε οποιοδήποτε φυσικό η νοµικό πρόσωπο µε οποιονδήποτε σκοπό. 
• Να ιδρύει υποκαταστήµατα ή πρακτορεία ή γραφεία οπουδήποτε. 
• Να αναλαµβάνει την εκπροσώπηση ή αντιπροσωπεία Εµπορικών και Βιοµηχανικών οίκων 
κατασκευής 
        ηλεκτρονικών ή µη προϊόντων εξωτερικού ή εσωτερικού  
 

2 Οι σηµαντικές λογιστικές αρχές που χρησιµοποιεί ο Όµιλος 
  
2.1 Πλαίσιο κατάρτισης των οικονοµικών καταστάσεων 
  

Οι οικονοµικές καταστάσεις του Οµίλου και της Εταιρίας µε ηµεροµηνία 31 ∆εκεµβρίου 2009, 
που καλύπτουν την περίοδο από 1η Ιανουαρίου 2009 έως 31η ∆εκεµβρίου 2009, έχουν 
συνταχθεί µε βάση την αρχή της συνεχούς επιχειρηµατικής δραστηριότητας (going 
concern), την αρχή των δεδουλευµένων (accrual basis) και είναι σύµφωνες µε τα ∆ιεθνή 
Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής Αναφοράς (∆.Π.Χ.Α.), όπως αυτά έχουν εκδοθεί από την 
Επιτροπή ∆ιεθνών Λογιστικών Προτύπων (IASB), καθώς και των ερµηνειών τους, όπως 
αυτές έχουν εκδοθεί από την Επιτροπή Ερµηνείας Προτύπων (IFRIC) της IASB.  Οι κυριότερες 
λογιστικές αρχές περιγράφονται κατωτέρω. 
  
Η κατάρτιση των οικονοµικών καταστάσεων σύµφωνα µε τα ∆ΠΧΑ απαιτεί την χρήση 
λογιστικών εκτιµήσεων και την άσκηση κρίσεως για την εφαρµογή των λογιστικών αρχών 
που ακολουθούνται. Οι περιπτώσεις αυτές περιγράφονται στη σηµείωση 3. 
 

2.2 Παρουσίαση Οικονοµικών Καταστάσεων 
 
Οι παρούσες ετήσιες Οικονοµικές Καταστάσεις παρουσιάζονται σε Ευρώ εκτός εάν 
αναφέρεται διαφορετικά. 

 

2.3 Έγκριση Οικονοµικών Καταστάσεων  
 
Οι συνηµµένες ετήσιες ενοποιηµένες και εταιρικές οικονοµικές καταστάσεις έχουν εγκριθεί 
από το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της Εταιρίας στις 29 Μαρτίου 2010. 

 
3 Σηµαντικές λογιστικές εκτιµήσεις και κρίσεις της διοικήσεως 

  
Η σύνταξη Οικονοµικών Καταστάσεων, σύµφωνα µε τα ∆ΠΧΑ, απαιτεί τη διενέργεια 
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εκτιµήσεων και την υιοθέτηση παραδοχών, οι οποίες δύνανται να επηρεάσουν τα λογιστικά 
υπόλοιπα των περιουσιακών στοιχείων και υποχρεώσεων, τις απαιτούµενες 
γνωστοποιήσεις για ενδεχόµενες απαιτήσεις και υποχρεώσεις κατά την ηµεροµηνία 
σύνταξης των Οικονοµικών Καταστάσεων, καθώς επίσης και τα ποσά των εσόδων και 
εξόδων που αναγνωρίσθηκαν κατά τη διάρκεια της λογιστικής χρήσεως. Η χρήση της 
διαθέσιµης πληροφόρησης και η εφαρµογή υποκειµενικής κρίσης αποτελούν 
αναπόσπαστα στοιχεία για τη διενέργεια εκτιµήσεων. Τα πραγµατικά µελλοντικά 
αποτελέσµατα ενδέχεται να διαφέρουν από τις ανωτέρω εκτιµήσεις, ενώ οι όποιες 
αποκλίσεις δύνανται να έχουν σηµαντική επίπτωση επί των Οικονοµικών Καταστάσεων. 

 
3.1 Σηµαντικές λογιστικές εκτιµήσεις και παραδοχές 
  

Οι εκτιµήσεις και οι κρίσεις της διοίκησης είναι υπό συνεχή επανεξέταση µε βάση τα ιστορικά 
δεδοµένα και προσδοκίες για τα µελλοντικά γεγονότα, που κρίνονται εύλογες σύµφωνα µε 
τα ισχύοντα. 

 
 Σηµαντικές λογιστικές εκτιµήσεις και παραδοχές  
 
Ο Όµιλος προβαίνει σε εκτιµήσεις και παραδοχές σχετικά µε την εξέλιξη των µελλοντικών 
γεγονότων. Οι εκτιµήσεις και παραδοχές που ενέχουν σηµαντικό κίνδυνο να προκαλέσουν 
ουσιώδεις προσαρµογές στις λογιστικές αξίες των περιουσιακών στοιχείων και των 
υποχρεώσεων στους επόµενους 12 µήνες έχουν ως εξής: 
 
α) Εκτιµώµενη αποµείωση της υπεραξίας 
 
Ο έλεγχος αποµείωσης της αξίας της υπεραξίας γίνεται σε ετήσια βάση. Οι ανακτήσιµες 
αξίες των µονάδων δηµιουργίας ταµιακών ροών προσδιορίζονται µε βάση την αξία 
χρήσεως αυτών.  

 
β) Φόροι εισοδήµατος 
 
Ο Όµιλος υπόκειται σε διάφορους συντελεστές φόρου εισοδήµατος ανάλογα µε την χώρα 
των εγκαταστάσεων του και συνεπώς απαιτείται κρίση για τον προσδιορισµό της 
πρόβλεψης των φόρων. Υπάρχουν πολλές συναλλαγές και υπολογισµοί για τα οποία ο 
τελικός προσδιορισµός του φόρου είναι αβέβαιος.  
 
Ο Όµιλος δεν αναγνωρίζει υποχρεώσεις για αναµενόµενους φόρους από έλεγχο. Όταν από 
το τελικό αποτέλεσµα του ελέγχου προκύπτει επιπλέον φόρος, αυτός βαρύνει τον φόρο 
εισοδήµατος της περιόδου καταλογισµού. 

 
3.2 Νέα πρότυπα, ερµηνείες και τροποποίηση υφιστάµενων προτύπων 
 
3.2.1 Τροποποιήσεις και ερµηνείες των ∆ιεθνών Προτύπων Χρηµατοοικονοµικής Αναφοράς που 

εφαρµόστηκαν από την Εταιρία στις ετήσιες ενοποιηµένες οικονοµικές περιόδους για την 
χρήση 31 ∆εκεµβρίου 2009 

 
• ∆ΛΠ 1 (Αναθεωρηµένο) «Παρουσίαση των Οικονοµικών Καταστάσεων». 
Το ∆ΛΠ 1 έχει αναθεωρηθεί για να αναβαθµίσει τη χρησιµότητα των πληροφοριών που 
παρουσιάζονται στις οικονοµικές καταστάσεις. Το αναθεωρηµένο πρότυπο δεν επιτρέπει την 
παρουσίαση των στοιχείων εσόδων και εξόδων (που δεν αποτελούν συναλλαγές µε µετόχους) 
στην κατάσταση µεταβολών ιδίων κεφαλαίων, αλλά απαιτεί αυτές τις συναλλαγές να 
παρουσιάζονται ξεχωριστά από τις συναλλαγές µε τους µετόχους. Όλες οι συναλλαγές µε µη 
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µετόχους πρέπει να εµφανίζονται σε µία κατάσταση απόδοσης (performance statement). Οι 
οικονοµικές οντότητες µπορούν να επιλέξουν να παρουσιάζουν είτε µία κατάσταση (κατάσταση 
συνολικού εισοδήµατος) είτε δύο καταστάσεις (κατάσταση αποτελεσµάτων και κατάσταση 
συνολικού εισοδήµατος). Η Εταιρεία έχει αποφασίσει να παρουσιάζει µια κατάσταση. 
 
• ∆ΛΠ 23 (Αναθεωρηµένο) «Κόστος ∆ανεισµού».  
Το πρότυπο αντικαθιστά την προηγούµενη έκδοση του ∆ΛΠ 23. Η βασική διαφορά σε σχέση µε την 
προηγούµενη έκδοση αφορά στην κατάργηση της επιλογής αναγνώρισης ως εξόδου του 
κόστους δανεισµού που σχετίζεται µε περιουσιακά στοιχεία ενεργητικού, για τα οποία απαιτείται ένα 
σηµαντικό χρονικό διάστηµα προκειµένου να µπορέσουν να λειτουργήσουν ή να πωληθούν. Η 
τροποποίηση δεν είχε επίδραση στην Εταιρεία, καθώς κεφαλαιοποιούσε όλο το κόστος δανεισµού 
που αφορούσε περιουσιακά στοιχεία που πληρούσαν τις προϋποθέσεις. 
 
• ∆ΛΠ 32 (Τροποποίηση) «Χρηµατοοικονοµικά µέσα: Παρουσίαση» και ∆ΛΠ 1 (Τροποποίηση) 
«Παρουσίαση των οικονοµικών καταστάσεων».  
Η τροποποίηση στο ∆ΛΠ 32 απαιτεί ορισµένα χρηµατοοικονοµικά µέσα διαθέσιµα από τον κάτοχο 
(«puttable») και υποχρεώσεις που προκύπτουν κατά την ρευστοποίηση, να καταταχθούν ως Ίδια 
Κεφάλαια εάν πληρούνται συγκεκριµένα κριτήρια. Η τροποποίηση στο ∆ΛΠ 1 απαιτεί 
γνωστοποίηση συγκεκριµένων πληροφοριών αναφορικά µε τα «puttable» µέσα που 
κατατάσσονται ως Ίδια Κεφάλαια. Οι τροποποιήσεις δεν έχουν επίδραση στις οικονοµικές 
καταστάσεις. 
 
• ∆ΛΠ 39 (Τροποποίηση) «Χρηµατοοικονοµικά µέσα: Αναγνώριση και Επιµέτρηση». 
 Η τροποποίηση αποσαφηνίζει ότι οι οικονοµικές οντότητες δεν πρέπει πλέον να χρησιµοποιούν 
λογιστική αντιστάθµισης για συναλλαγές µεταξύ των τοµέων στις ατοµικές οικονοµικές τους 
καταστάσεις. Η τροποποίηση αυτή δεν έχει εφαρµογή στις οικονοµικές καταστάσεις της εταιρείας 
καθότι δεν εφαρµόζεται λογιστική αντιστάθµιση κινδύνου για συναλλαγές ανάµεσα στους τοµείς 
σύµφωνα µε τα όσα αναφέρονται στο πρότυπο ∆ΛΠ 39. 
 
• ∆ΠΧΑ 2 (Τροποποίηση) «Παροχές που Εξαρτώνται από την Αξία των Μετοχών».  
Η τροποποίηση διευκρινίζει τον ορισµό των «προϋποθέσεων της κατοχύρωσης (vesting 
conditions)», µε την εισαγωγή του όρου «προϋποθέσεις µη κατοχύρωσης (non-vesting 
conditions)» για όρους που δεν αποτελούν όρους υπηρεσίας ή όρους απόδοσης. Επίσης, 
διευκρινίζεται ότι όλες οι ακυρώσεις είτε προέρχονται από την ίδια την οντότητα είτε από τα 
συµβαλλόµενα µέρη, πρέπει να έχουν την ίδια λογιστική αντιµετώπιση. H τροποποίηση δεν έχει 
επίδραση στις οικονοµικές καταστάσεις. 
 
• ∆ΠΧΑ 7 (Τροποποίηση) «Χρηµατοοικονοµικά Μέσα: Γνωστοποιήσεις».  
Η τροποποίηση αυτή απαιτεί την παροχή πρόσθετων γνωστοποιήσεων σχετικά µε την επιµέτρηση 
της εύλογης αξίας, καθώς και του κινδύνου ρευστότητας. Συγκεκριµένα η τροποποίηση απαιτεί 
γνωστοποιήσεις σχετικά µε την επιµέτρηση της εύλογης αξίας µέσω µιας ιεράρχησης τριών 
επιπέδων. Η εταιρεία έχει εφαρµόσει την τροποποίηση του προτύπου. 
 
• ∆ΠΧΑ 8 «Κλάδοι ∆ραστηριοτήτων». 
Το πρότυπο αυτό αντικαθιστά το ∆ΛΠ 14, σύµφωνα µε το οποίο οι τοµείς αναγνωρίζονταν και 
παρουσιάζονταν µε βάση µια ανάλυση απόδοσης και κινδύνου. Σύµφωνα µε το ∆ΠΧΑ 8 οι τοµείς 
αποτελούν συστατικά µιας οικονοµικής οντότητας που εξετάζονται τακτικά από τον ∆ιευθύνοντα 
Σύµβουλο / ∆ιοικητικό Συµβούλιο της οικονοµικής οντότητας (Chief Operating Decision Maker) και 
παρουσιάζονται στις οικονοµικές καταστάσεις µε βάση αυτήν την εσωτερική κατηγοριοποίηση. 
Η τροποποίηση δεν είχε καµία επίδραση στις οικονοµικές καταστάσεις. 
 
• Ε∆∆ΠΧΑ 13 – Προγράµµατα Πιστότητας Πελατών. 



 

Ετήσια Οικονοµική Έκθεση για την χρήση  

που έληξε την 31
η
 ∆εκεµβρίου 2009 

 

29  

 Η διερµηνεία διασαφηνίζει τον χειρισµό των εταιρειών που χορηγούν κάποιας µορφής 
επιβράβευση πιστότητας όπως “πόντους” ή “ταξιδιωτικά µίλια” σε πελάτες που αγοράζουν αγαθά 
ή υπηρεσίες. Η διερµηνεία δεν έχει εφαρµογή στην Εταιρεία. 
 
• Ε∆∆ΠΧΑ 15 – Συµφωνίες για την κατασκευή ακίνητης περιουσίας.  
Η διερµηνεία αναφέρεται στους υφιστάµενους διαφορετικούς λογιστικούς χειρισµούς για τις 
πωλήσεις ακίνητης περιουσίας. Μερικές οικονοµικές οντότητες αναγνωρίζουν το έσοδο σύµφωνα 
µε το ∆ΛΠ 18 (δηλ. όταν µεταφέρονται οι κίνδυνοι και τα οφέλη κυριότητας της ακίνητης 
περιουσίας) και άλλες αναγνωρίζουν το έσοδο ανάλογα µε το στάδιο ολοκλήρωσης της ακίνητης 
περιουσίας σύµφωνα µε το ∆ΛΠ 11. Η διερµηνεία διασαφηνίζει ποιο πρότυπο πρέπει να 
εφαρµοστεί σε κάθε περίπτωση. Η διερµηνεία δεν έχει εφαρµογή στην Εταιρεία. 
 
• Ε∆∆ΠΧΑ 16 – Αντισταθµίσεις µιας καθαρής επένδυσης σε εκµετάλλευση στο εξωτερικό.  
Η διερµηνεία έχει εφαρµογή σε µία οικονοµική οντότητα που αντισταθµίζει τον κίνδυνο ξένου 
νοµίσµατος που προκύπτει από καθαρή επένδυση της σε εκµετάλλευση στο εξωτερικό και πληρεί 
τους όρους για λογιστική αντιστάθµισης σύµφωνα µε το ∆ΛΠ 39. Η διερµηνεία παρέχει οδηγίες 
σχετικά µε τον τρόπο µε τον οποίο µία οικονοµική οντότητα πρέπει να καθορίσει τα ποσά που 
αναταξινοµούνται από τα ίδια κεφάλαια στα αποτελέσµατα τόσο για το µέσο αντιστάθµισης όσο 
και για το αντισταθµιζόµενο στοιχείο. Η διερµηνεία δεν έχει εφαρµογή στην Εταιρεία, καθώς δεν 
εφαρµόζεται λογιστική αντιστάθµισης για οποιαδήποτε επένδυση σε εκµετάλλευση στο εξωτερικό. 
 
• Ε∆∆ΠΧΑ 18 – Μεταβιβάσεις περιουσιακών στοιχείων από πελάτες (εφαρµόζεται σε µεταβιβάσεις 
περιουσιακών στοιχείων που ελήφθησαν την ή µετά την 1η Ιουλίου 2009). 
Η διερµηνεία διευκρινίζει τις απαιτήσεις των ∆ΠΧΑ για τις συµφωνίες στις οποίες η οικονοµική 
οντότητα λαµβάνει από έναν πελάτη ένα  ενσώµατο περιουσιακό στοιχείο, το οποίο πρέπει στη 
συνέχεια να χρησιµοποιήσει για να παρέχει στον πελάτη τη συνεχή πρόσβαση σε αγαθά ή σε 
υπηρεσίες. Σε ορισµένες περιπτώσεις, η οικονοµική οντότητα λαµβάνει µετρητά από έναν πελάτη 
που πρέπει να χρησιµοποιηθούν µόνο για την απόκτηση ή την κατασκευή του ενσώµατου 
περιουσιακού στοιχείου. Η διερµηνεία δεν έχει εφαρµογή στην Εταιρεία. 
 
3.2.2 Τροποποιήσεις και ερµηνείες στα ήδη εκδοθέντα λογιστικά πρότυπα που είναι 

υποχρεωτικές για τη σύνταξη των οικονοµικών καταστάσεων για τις λογιστικές περιόδους 
που αρχίζουν µετά την 1 Ιανουαρίου 2010 ή µεταγενέστερες περιόδους 

 
• ∆ΛΠ 24 (Τροποποίηση) «Γνωστοποιήσεις συνδεδεµένων µερών» (εφαρµόζεται για ετήσιες 
λογιστικές περιόδους που ξεκινούν την ή µετά την 1η Ιανουαρίου 2011).  
Η παρούσα τροποποίηση επιχειρεί να µειώσει τις γνωστοποιήσεις των συναλλαγών ανάµεσα σε 
συνδεδεµένα µέρη δηµοσίου (government-related entities) και να αποσαφηνίσει την έννοια του 
συνδεδεµένου µέρους. Συγκεκριµένα, καταργείται η υποχρέωση των συνδεδεµένων µερών 
δηµοσίου να γνωστοποιήσουν τις λεπτοµέρειες όλων των συναλλαγών µε το δηµόσιο και µε άλλα 
συνδεδεµένα µέρη δηµοσίου, αποσαφηνίζει και απλοποιεί τον ορισµό του συνδεδεµένου µέρους 
και επιβάλλει την γνωστοποίηση όχι µόνο των σχέσεων, των συναλλαγών και των υπολοίπων 
ανάµεσα στα συνδεδεµένα µέρη αλλά και των δεσµεύσεων τόσο στις ατοµικές όσο και στις 
ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις. Η Εταιρεία θα εφαρµόσει αυτές τις αλλαγές από την ηµέρα 
που τίθενται σε εφαρµογή. Η τροποποίηση αυτή δεν έχει ακόµη υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή 
Ένωση. 
 
• ∆ΛΠ 32 (Τροποποίηση) «Χρηµατοοικονοµικά µέσα: Παρουσίαση» (εφαρµόζεται για ετήσιες 
λογιστικές περιόδους που ξεκινούν την ή µετά την 1η Φεβρουαρίου 2010.).  
Η παρούσα τροποποίηση παρέχει επεξηγήσεις σχετικά µε τον τρόπο µε τον οποίο ορισµένα 
δικαιώµατα πρέπει να ταξινοµηθούν. Συγκεκριµένα, δικαιώµατα, δικαιώµατα προαίρεσης ή 
δικαιώµατα αγοράς µετοχής για την απόκτηση συγκεκριµένου αριθµού ιδίων συµµετοχικών τίτλων 
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της οικονοµικής οντότητας για ένα συγκεκριµένο ποσό οποιουδήποτε νοµίσµατος αποτελούν 
συµµετοχικούς τίτλους εάν η οικονοµική οντότητα προσφέρει αυτά τα δικαιώµατα, δικαιώµατα 
προαίρεσης ή δικαιώµατα αγοράς µετοχής αναλογικά σε όλους τους υφιστάµενους µετόχους της 
ίδιας κατηγορίας των ιδίων, µη παραγώγων, συµµετοχικών τίτλων. Η συγκεκριµένη τροποποίηση 
δεν αναµένεται να έχει επίδραση στις οικονοµικές καταστάσεις της Εταιρείας. 
 
• ∆ΛΠ 39 (Τροποποίηση) «Χρηµατοοικονοµικά µέσα: Αναγνώριση και Επιµέτρηση» (εφαρµόζεται 
για ετήσιες λογιστικές περιόδους που ξεκινούν την ή µετά την 1η Ιουλίου 2009). 
 Η παρούσα τροποποίηση αποσαφηνίζει τον τρόπο µε τον οποίο θα έπρεπε να εφαρµόζονται, σε 
συγκεκριµένες περιπτώσεις, οι αρχές που καθορίζουν κατά πόσο ένας αντισταθµιζόµενος 
κίνδυνος ή τµήµα των ταµειακών ροών εµπίπτει στο πεδίο εφαρµογής της λογιστικής 
αντιστάθµισης. Η Εταιρεία θα εφαρµόσει την διερµηνεία από την ηµέρα που τίθενται σε εφαρµογή. 
 
• ∆ΠΧΑ 1 (Τροποποίηση) «Πρώτη εφαρµογή των διεθνών προτύπων χρηµατοοικονοµικής 
αναφοράς» (εφαρµόζεται για ετήσιες λογιστικές περιόδους που ξεκινούν την ή µετά την 1η 
Ιανουαρίου 2010). 
 Η παρούσα τροποποίηση παρέχει επιπρόσθετες επεξηγήσεις για τις εταιρείες που εφαρµόζουν για 
πρώτη φορά τα ∆ΠΧΑ αναφορικά µε την χρήση του τεκµαιρόµενου κόστους στα περιουσιακά 
στοιχεία πετρελαίου και αερίου, τον καθορισµό για το κατά πόσο κάποια συµφωνία εµπεριέχει 
µίσθωση και τις υποχρεώσεις παροπλισµού οι οποίες περιλαµβάνονται στο κόστος των 
ενσώµατων παγίων. Η συγκεκριµένη τροποποίηση δεν θα έχει επίδραση στις οικονοµικές 
καταστάσεις καθώς η Εταιρεία έχει ήδη µεταβεί στα ∆ΠΧΑ. Η τροποποίηση αυτή δεν έχει ακόµη 
υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση. 
 
• ∆ΠΧΑ 2 (Τροποποίηση) «Παροχές που Εξαρτώνται από την Αξία των Μετοχών» (εφαρµόζεται για 
ετήσιες λογιστικές περιόδους που ξεκινούν την ή µετά την 1 Ιανουαρίου 2010). 
 Σκοπός της τροποποίησης είναι να αποσαφηνίσει το πεδίο εφαρµογής του ∆ΠΧΑ 2 και το 
λογιστικό χειρισµό για τις αµοιβές που εξαρτώνται από την αξία της µετοχής και διακανονίζονται 
τοις µετρητοίς στις ενοποιηµένες ή ατοµικές οικονοµικές καταστάσεις της οικονοµικής οντότητας 
που λαµβάνει αγαθά ή υπηρεσίες, όταν η οικονοµική οντότητα δεν έχει καµία υποχρέωση να 
εξοφλήσει τις αµοιβές που εξαρτώνται από την αξία των µετοχών. Η τροποποίηση αυτή δεν 
αναµένεται να επηρεάσει τις οικονοµικές καταστάσεις της Εταιρείας. Η τροποποίηση αυτή δεν έχει 
ακόµη υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση. 
 
• ∆ΠΧΑ 3 (Αναθεωρηµένο) «Συνενώσεις Επιχειρήσεων» και ∆ΛΠ 27 (Τροποποιηµένο) 
«Ενοποιηµένες και Ιδιαίτερες Οικονοµικές Καταστάσεις» (εφαρµόζεται για ετήσιες λογιστικές 
περιόδους που ξεκινούν την ή µετά την 1η Ιουλίου 2009).  
Το αναθεωρηµένο ∆ΠΧΑ 3 εισάγει µια σειρά αλλαγών στο λογιστικό χειρισµό συνενώσεων 
επιχειρήσεων οι οποίες θα επηρεάσουν το ποσό της αναγνωρισθείσας υπεραξίας, τα 
αποτελέσµατα της αναφερόµενης περιόδου στην οποία πραγµατοποιείται η απόκτηση 
επιχειρήσεων και τα µελλοντικά αποτελέσµατα. Αυτές οι αλλαγές περιλαµβάνουν την απεικόνιση 
απευθείας στα αποτελέσµατα των δαπανών που σχετίζονται µε την απόκτηση και την αναγνώριση 
µεταγενέστερων µεταβολών στην εύλογη αξία του ενδεχόµενου τιµήµατος (“contingent 
consideration”). Το τροποποιηµένο ∆ΛΠ 27 απαιτεί συναλλαγές που οδηγούν σε αλλαγές 
ποσοστών συµµετοχής σε θυγατρική να καταχωρούνται στην καθαρή θέση. Επιπλέον, το 
τροποποιηµένο πρότυπο µεταβάλλει το λογιστικό χειρισµό για τις ζηµίες που πραγµατοποιούνται 
από θυγατρική εταιρεία καθώς και της απώλειας του ελέγχου θυγατρικής. Όλες οι αλλαγές των 
ανωτέρω προτύπων θα εφαρµοστούν µελλοντικά και θα επηρεάσουν µελλοντικές αποκτήσεις και 
συναλλαγές µε µετόχους µειοψηφίας. 
 
• ∆ΠΧΑ 9 «Χρηµατοοικονοµικά µέσα» (εφαρµόζεται στις ετήσιες λογιστικές περιόδους που 
ξεκινούν την ή µετά την 1η Ιανουαρίου 2013). 
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Το ∆ΠΧΑ 9 αποτελεί το πρώτο µέρος της πρώτης φάσης στο έργο του Σ∆ΛΠ (Συµβούλιο ∆ιεθνών 
Λογιστικών Προτύπων) για την αντικατάσταση του ∆ΛΠ 39. Το Σ∆ΛΠ σκοπεύει να επεκτείνει το ∆ΠΧΑ 
9 κατά τη διάρκεια του 2010 έτσι ώστε να προστεθούν νέες απαιτήσεις για την ταξινόµηση και την 
επιµέτρηση των χρηµατοοικονοµικών υποχρεώσεων, την από-αναγνώριση των 
χρηµατοοικονοµικών µέσων, την αποµείωση της αξίας, και τη λογιστική αντιστάθµισης. Σύµφωνα 
µε το ∆ΠΧΑ 9, ορίζεται ότι όλα τα χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία επιµετρώνται αρχικά 
στην εύλογη αξία τους συν, στην περίπτωση ενός χρηµατοοικονοµικού περιουσιακού στοιχείου 
που δεν είναι στην εύλογη αξία µέσω των αποτελεσµάτων, συγκεκριµένα κόστη συναλλαγών. Η 
µεταγενέστερη επιµέτρηση των χρηµατοοικονοµικών περιουσιακών στοιχείων γίνεται είτε στο 
αποσβεσµένο κόστος είτε στην εύλογη αξία και εξαρτάται από το επιχειρηµατικό µοντέλο της 
οικονοµικής οντότητας σχετικά µε τη διαχείριση των χρηµατοοικονοµικών περιουσιακών στοιχείων 
και των συµβατικών ταµειακών ροών του χρηµατοοικονοµικού περιουσιακού στοιχείου. Το ∆ΠΧΑ 9 
απαγορεύει επαναταξινοµήσεις, εκτός από σπάνιες περιπτώσεις που το επιχειρηµατικό µοντέλο της 
οικονοµικής οντότητας αλλάξει, και στην προκειµένη περίπτωση η οικονοµική οντότητα απαιτείται 
να επαναταξινοµήσει µελλοντικά τα επηρεαζόµενα χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία. 
Σύµφωνα µε τις αρχές του ∆ΠΧΑ 9, όλες οι επενδύσεις σε συµµετοχικούς τίτλους πρέπει να 
επιµετρώνται σε εύλογη αξία. Εντούτοις, η διοίκηση έχει την επιλογή να παρουσιάζει στα λοιπά 
συνολικά έσοδα τα πραγµατοποιηθέντα και µη πραγµατοποιηθέντα κέρδη και ζηµιές εύλογης 
αξίας συµµετοχικών τίτλων που δεν κατέχονται προς εµπορική εκµετάλλευση. Αυτός ο 
προσδιορισµός γίνεται κατά την αρχική αναγνώριση για κάθε ένα χρηµατοοικονοµικό µέσο 
ξεχωριστά και δεν µπορεί να αλλάξει. Τα κέρδη και οι ζηµιές εύλογης αξίας δεν µεταφέρονται στα 
αποτελέσµατα µεταγενέστερα, ενώ τα έσοδα από µερίσµατα θα συνεχίσουν να αναγνωρίζονται 
στα αποτελέσµατα. Το ∆ΠΧΑ 9 καταργεί την εξαίρεση της επιµέτρησης σε κόστος για τις µη 
εισηγµένες µετοχές και τα παράγωγα σε µη εισηγµένες µετοχές, αλλά παρέχει καθοδήγηση για το 
πότε το κόστος µπορεί να είναι αντιπροσωπευτική εκτίµηση της εύλογης αξίας. Η Εταιρεία βρίσκεται 
στη διαδικασία εκτίµησης της επίδρασης του ∆ΠΧΑ 9 στις οικονοµικές της καταστάσεις. Το ∆ΠΧΑ 9 
δεν έχει υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση. 
 
• Ε∆∆ΠΧΑ 12 – Συµφωνίες Παραχώρησης (σύµφωνα µε την υιοθέτηση από την ΕΕ, εφαρµόζεται 
για τις περιόδους που ξεκινούν την 30 Μαρτίου 2009). 
Η διερµηνεία αναφέρεται στις εταιρείες που συµµετέχουν σε συµφωνίες παραχώρησης. Η Εταιρεία 
θα εφαρµόσει την διερµηνεία αυτή την 1η Ιανουαρίου 2010. 
 
• Ε∆∆ΠΧΑ 14 (Τροποποίηση) «Όρια Περιουσιακών Στοιχείων Καθορισµένων Παροχών, Ελάχιστο 
Απαιτούµενο Σχηµατισµένο κεφάλαιο και η αλληλεπίδρασή τους» (εφαρµόζεται για τις ετήσιες 
λογιστικές περιόδους που ξεκινούν την ή µετά την 1 Ιανουαρίου 2011). 
Οι τροποποιήσεις εφαρµόζονται σε περιορισµένες περιπτώσεις: όταν η οικονοµική οντότητα 
υπόκειται σε ελάχιστο απαιτούµενο σχηµατισµένο κεφάλαιο και προβαίνει σε πρόωρη καταβολή 
των εισφορών για κάλυψη αυτών των απαιτήσεων. Οι τροποποιήσεις αυτές επιτρέπουν σε µία 
τέτοια οικονοµική οντότητα να αντιµετωπίσει το όφελος από µια τέτοια πρόωρη πληρωµή ως 
περιουσιακό στοιχείο. Η διερµηνεία δεν έχει εφαρµογή στην Εταιρεία. Η τροποποίηση αυτή δεν έχει 
ακόµη υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση. 
 
• Ε∆∆ΠΧΑ 17 «∆ιανοµή µη χρηµατικών περιουσιακών στοιχείων στους µετόχους» (εφαρµόζεται 
για ετήσιες λογιστικές περιόδους που ξεκινούν την ή µετά την 1η Ιουλίου 2009). 
 Η διερµηνεία παρέχει καθοδήγηση στον λογιστικό χειρισµό των ακόλουθων µη αµοιβαίων (non-
reciprocal) διανοµών στοιχείων ενεργητικού από την οικονοµική οντότητα στους µετόχους που 
ενεργούν υπό την ιδιότητά τους ως µέτοχοι : α) διανοµές µη χρηµατικών στοιχείων ενεργητικού και 
β) διανοµές που δίνουν στους µετόχους την επιλογή απολαβής είτε µη χρηµατικών στοιχείων 
ενεργητικού είτε µετρητών. Η Εταιρεία θα εφαρµόσει την διερµηνεία από την ηµέρα που τίθενται σε 
εφαρµογή. 
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• Ε∆∆ΠΧΑ 19 «∆ιαγραφή Χρηµατοοικονοµικών Υποχρεώσεων µε συµµετοχικούς τίτλους» 
(εφαρµόζεται για ετήσιες λογιστικές περιόδους που ξεκινούν την ή µετά την 1 Ιουλίου 2010).  
Η ∆ιερµηνεία 19 αναφέρεται στο λογιστικό χειρισµό από την οικονοµική οντότητα που εκδίδει 
συµµετοχικούς τίτλους σε έναν πιστωτή, προκειµένου να διακανονιστεί, ολόκληρη ή εν µέρει, µια 
χρηµατοοικονοµική υποχρέωση. Η διερµηνεία αυτή δεν έχει εφαρµογή στην Εταιρεία. Η 
τροποποίηση αυτή δεν έχει ακόµη υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση. 
 
3.2.3 Τροποποιήσεις σε πρότυπα που αποτελούν τµήµα του προγράµµατος ετησίων βελτιώσεων 

του Σ∆ΛΠ (Συµβούλιο ∆ιεθνών Λογιστικών Προτύπων) 
 
Οι παρακάτω τροποποιήσεις περιγράφουν τις σηµαντικότερες αλλαγές που υπεισέρχονται στα 
∆ΠΧΑ ως επακόλουθο των αποτελεσµάτων του ετήσιου προγράµµατος βελτιώσεων του Σ∆ΛΠ που 
δηµοσιεύτηκε τον Ιούλιο 2009. Οι τροποποιήσεις αυτές δεν έχουν ακόµη υιοθετηθεί από την 
Ευρωπαϊκή Ένωση. Οι παρακάτω τροποποιήσεις, εφόσον δεν ορίζεται διαφορετικά, ισχύουν για τις 
ετήσιες λογιστικές περιόδους που ξεκινούν την ή µετά την 1η Ιανουαρίου 2010. Επίσης, εφόσον δεν 
αναφέρεται διαφορετικά, οι τροποποιήσεις αυτές δεν αναµένεται να έχουν σηµαντική επίπτωση στις 
οικονοµικές καταστάσεις του Οµίλου. 
 
• ∆ΠΧΑ 2 «Παροχές που Εξαρτώνται από την Αξία των Μετοχών» (εφαρµόζεται για ετήσιες 
λογιστικές περιόδους που ξεκινούν την ή µετά την 1 Ιουλίου 2009).  
Η τροποποίηση επιβεβαιώνει ότι οι εισφορές µιας επιχείρησης για τη σύσταση µίας κοινοπραξίας 
και οι συναλλαγές κοινού ελέγχου εξαιρούνται από το πεδίο εφαρµογής του ∆ΠΧΑ 2. 
 
• ∆ΠΧΑ 5 «Mη Κυκλοφορούντα Περιουσιακά Στοιχεία που Κατέχονται προς Πώληση και 
∆ιακοπείσες ∆ραστηριότητες».  
Η τροποποίηση αποσαφηνίζει γνωστοποιήσεις που απαιτούνται όσον αφορά τα µη 
κυκλοφορούντα περιουσιακά στοιχεία που κατατάσσονται ως κατεχόµενα προς πώληση ή τις 
διακοπείσες δραστηριότητες. 
 
• ∆ΠΧΑ 8 «Κλάδοι ∆ραστηριοτήτων». 
 Η τροποποίηση παρέχει διευκρινίσεις όσον αφορά την γνωστοποίηση πληροφοριών σχετικά µε τα 
περιουσιακά στοιχεία του τοµέα. 
 
• ∆ΛΠ 1 «Παρουσίαση των Οικονοµικών Καταστάσεων».  
Η τροποποίηση παρέχει διευκρινίσεις ότι ο πιθανός διακανονισµός µιας υποχρέωσης µε την 
έκδοση συµµετοχικών τίτλων δεν έχει σχέση µε την κατάταξή της ως κυκλοφορούν ή µη 
κυκλοφορούν στοιχείο. 
 
• ∆ΛΠ 7 «Καταστάσεις Ταµειακών Ροών». 
 Η τροποποίηση απαιτεί ότι µόνο οι δαπάνες που καταλήγουν σε ένα αναγνωρισµένο περιουσιακό 
στοιχείο στην κατάσταση της οικονοµικής θέσης µπορούν να κατατάσσονται ως επενδυτικές 
δραστηριότητες. 
 
• ∆ΛΠ 17 «Μισθώσεις».  
Η τροποποίηση παρέχει διευκρινίσεις ως προς την κατάταξη των µισθώσεων γηπέδων και κτιρίων 
ως χρηµατοδοτικές ή λειτουργικές µισθώσεις. 
 
• ∆ΛΠ 18 «Έσοδα».  
Η τροποποίηση παρέχει πρόσθετη καθοδήγηση σχετικά µε τον καθορισµό ως προς το αν η 
οικονοµική οντότητα ενεργεί ως πρακτορευόµενος/εντολέας ή πράκτορας. 
 
• ∆ΛΠ 36 «Αποµείωση Αξίας Περιουσιακών Στοιχείων».  
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Η τροποποίηση διευκρινίζει ότι η µεγαλύτερη µονάδα δηµιουργίας ταµειακών ροών στην οποία 
πρέπει να επιµεριστεί η υπεραξία για τους σκοπούς του ελέγχου αποµείωσης είναι ένας 
λειτουργικός τοµέας όπως ορίζεται από την παράγραφο 5 του ∆ΠΧΑ 8 (δηλαδή πριν από τη 
συγκέντρωση/άθροιση των τοµέων). 
 
• ∆ΛΠ 38 «Άϋλα Περιουσιακά Στοιχεία».  
Οι τροποποιήσεις διευκρινίζουν (α) τις απαιτήσεις σύµφωνα µε το ∆ΠΧΑ 3 (αναθεωρηµένο) όσον 
αφορά το λογιστικό χειρισµό των άϋλων περιουσιακών στοιχείων που αποκτήθηκαν σε µία 
συνένωση επιχειρήσεων και (β) την περιγραφή των µεθόδων αποτίµησης που χρησιµοποιούνται 
ευρέως από τις οικονοµικές οντότητες κατά την επιµέτρηση της εύλογης αξίας των άϋλων 
περιουσιακών στοιχείων που αποκτήθηκαν σε µία συνένωση επιχειρήσεων και δεν 
διαπραγµατεύονται σε ενεργές αγορές. 
 
• ∆ΛΠ 39 «Χρηµατοοικονοµικά Μέσα: Αναγνώριση και Επιµέτρηση».  
Οι τροποποιήσεις αφορούν (α) διευκρινίσεις σχετικά µε την αντιµετώπιση των 
κυρώσεων/προστίµων από προπληρωµή δανείων ως παράγωγα στενά συνδεδεµένα µε το κύριο 
συµβόλαιο, (β) το πεδίο απαλλαγής για τις συµβάσεις συνένωσης επιχειρήσεων και (γ) 
διευκρινίσεις ότι τα κέρδη ή ζηµιές από αντιστάθµιση ταµειακών ροών µιας προσδοκώµενης 
συναλλαγής πρέπει να επαναταξινοµηθούν από τα ίδια κεφάλαια στα αποτελέσµατα στην περίοδο 
κατά την οποία η αντισταθµιζόµενη προσδοκώµενη ταµειακή ροή επηρεάζει τα αποτελέσµατα. 
 
• Ε∆∆ΠΧΑ 9 «Επανεκτίµηση των Ενσωµατωµένων Παραγώγων» (εφαρµόζεται για ετήσιες 
λογιστικές περιόδους που ξεκινούν την ή µετά την 1 Ιουλίου 2009).  
Η τροποποίηση διευκρινίζει ότι η Ε∆∆ΠΧΑ 9 δεν ισχύει σε πιθανή επανεκτίµηση, κατά την 
ηµεροµηνία της απόκτησης, των ενσωµατωµένων παραγώγων σε συµβόλαια που αποκτήθηκαν 
σε µία συνένωση επιχειρήσεων που αφορά οικονοµικές οντότητες που τελούν υπό κοινό έλεγχο. 
 
• Ε∆∆ΠΧΑ 16 «Αντισταθµίσεις µιας Καθαρής Επένδυσης σε Εκµετάλλευση στο Εξωτερικό» 
(εφαρµόζεται για ετήσιες λογιστικές περιόδους που ξεκινούν την ή µετά την 1 Ιουλίου 2009).  
Η τροποποίηση αναφέρει ότι, σε αντιστάθµιση µιας καθαρής επένδυσης σε εκµετάλλευση στο 
εξωτερικό, κατάλληλα µέσα αντιστάθµισης µπορεί να κατέχονται από οποιαδήποτε οικονοµική 
οντότητα εντός του οµίλου, συµπεριλαµβανοµένης της ιδίας εκµετάλλευσης στο εξωτερικό, εφόσον 
πληρούνται ορισµένες προϋποθέσεις. 
  
3.3 Ενοποίηση 
  

Θυγατρικές επιχειρήσεις 
 
Οι ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις περιλαµβάνουν τις οικονοµικές καταστάσεις της 
µητρικής  εταιρίας και των οικονοµικών µονάδων που ελέγχονται από την εταιρία (οι 
Θυγατρικές της) την 31 ∆εκεµβρίου 2009. 
 Έλεγχος επιτυγχάνεται όπου η Εταιρία έχει την εξουσία να καθορίζει τις χρηµατοοικονοµικές 
και λειτουργικές αποφάσεις µιας οικονοµικής µονάδας µε σκοπό την απόκτηση οφέλους 
από τις δραστηριότητες της. 
  
Κατά την εξαγορά µιας επιχείρησης αποτιµώνται, στην εύλογη αξία τους, τα στοιχεία του 
ενεργητικού, του παθητικού καθώς και οι ενδεχόµενες υποχρεώσεις της κατά την 
ηµεροµηνία εξαγοράς. 
  
Το κόστος της εξαγοράς, κατά το ποσό που υπερβαίνει την εύλογη αξία του 
εξαγοραζόµενου καθαρού ενεργητικού (ενεργητικό – παθητικό – ενδεχόµενες υποχρεώσεις), 
καταχωρείται ως υπεραξία τη χρήση στην οποία έγινε η εξαγορά. 
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Στην περίπτωση που το κόστος εξαγοράς είναι µικρότερο της ανωτέρω εύλογης αξίας αυτή 
η διαφορά καταχωρείται στα αποτελέσµατα της χρήσης εντός της οποίας έγινε η εξαγορά. 
  
Τα δικαιώµατα της µειοψηφίας καταχωρούνται κατά την αναλογία τους επί της εύλογης 
αξίας. 
Σε επόµενες χρήσεις, τυχόν ζηµίες µερίζονται στη µειοψηφία κατ’ αναλογία, επιπλέον των 
δικαιωµάτων µειοψηφίας . 
  
Τα αποτελέσµατα των εξαγοραζόµενων ή πωλούµενων θυγατρικών εντός της χρήσεως, 
περιλαµβάνονται στην ενοποιηµένη κατάσταση αποτελεσµάτων χρήσεως από ή έως την 
ηµεροµηνία εξαγοράς ή πώλησης, αντίστοιχα. 
  
Οι οικονοµικές καταστάσεις των θυγατρικών προσαρµόζονται κατάλληλα, ώστε να 
συντάσσονται βάσει των λογιστικών αρχών του Οµίλου. 
  
Οι διεταιρικές συναλλαγές, τα ενδοεταιρικά υπόλοιπα και τα ενδοεταιρικά έσοδα και έξοδα, 
απαλείφονται κατά την ενοποίηση.  

  
Επενδύσεις σε συγγενείς επιχειρήσεις 
 
Συγγενής, είναι η οικονοµική µονάδα στην οποία ο Όµιλος έχει την δυνατότητα να ασκεί 
ουσιώδη επιρροή, αλλά όχι έλεγχο ή από κοινού έλεγχο. Η ουσιώδης επιρροή ασκείται µέσω 
της συµµετοχής στις χρηµατοοικονοµικές και λειτουργικές αποφάσεις της οικονοµικής 
µονάδας. 
  
Τα αποτελέσµατα και τα περιουσιακά στοιχεία ενεργητικού και παθητικού µιας συγγενούς, 
ενσωµατώνονται στις οικονοµικές καταστάσεις µε τη µέθοδο της καθαρής θέσεως, εκτός 
από την περίπτωση που κατατάσσεται ως διαθέσιµη προς πώληση. 
  
Οι επενδύσεις σε συγγενείς απεικονίζονται στον ισολογισµό στο κόστος, προσαρµοζόµενο 
στις µεταγενέστερες µεταβολές του µεριδίου του Οµίλου στο καθαρό ενεργητικό της 
συγγενούς και λαµβάνοντας υπόψη τις τυχόν αποµειώσεις της αξίας µεµονωµένων 
επενδύσεων. Ζηµίες συγγενών επιχειρήσεων επιπλέον των δικαιωµάτων του Οµίλου σε 
αυτές, δεν καταχωρούνται. 
  
Το κόστος της απόκτησης µιας συγγενούς, κατά το ποσό που υπερβαίνει την εύλογη αξία 
της αναλογίας του αποκτώµενου καθαρού ενεργητικού (ενεργητικό – παθητικό – 
ενδεχόµενες υποχρεώσεις), καταχωρείται ως υπεραξία στην χρήση στην οποία έγινε η 
απόκτηση, περιλαµβανόµενο στο λογαριασµό των επενδύσεων σε συγγενείς επιχειρήσεις. 
  
Στην περίπτωση που το κόστος απόκτησης είναι µικρότερο της ανωτέρω εύλογης αξίας 
αυτή η διαφορά καταχωρείται στα αποτελέσµατα της χρήσης εντός της οποίας έγινε η 
απόκτηση. 
  
Στις περιπτώσεις που ο Όµιλος διενεργεί συναλλαγές µε µια συγγενή επιχείρηση, τα σχετικά 
κέρδη και οι ζηµίες απαλείφονται  κατά το ποσοστό συµµετοχής του Οµίλου στη 
συγκεκριµένη συγγενή. Τυχόν ζηµίες σε συναλλαγές παρέχουν αποδείξεις αποµείωσης της 
αξίας  του µεταβιβαζόµενου στοιχείου του ενεργητικού, περίπτωση στην οποία διενεργείται 
σχετική πρόβλεψη αποµείωσης. 
 
Επενδύσεις σε συγγενείς επιχειρήσεις 
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Οι θυγατρικές και οι συγγενείς εταιρίες που περιλήφθηκαν στην ενοποίηση, µαζί µε τα 
σχετικά ποσοστά συµµετοχής, την µέθοδο ενοποίησης και τη χώρα εκάστης θυγατρικής ή 
συγγενούς κατά την 31η ∆εκεµβρίου 2009 είχαν ως εξής : 
 

Επωνυµία Εταιρείας ∆ραστηριότητα Χώρα

Ποσοστό 

Συµµετοχής Μέθοδος Ενοποίησης

UNIAXIS S.R.L
Εµπόριο Ηλεκτρονικού 

Εξοπλισµού
Ρουµανία 98,00% Ολική

MARAC ROMANIA S.R.L
Εµπόριο Ηλεκτρονικού 

Εξοπλισµού
Ρουµανία 100,00% Ολική

MARAC BULGARIA 

E.O.O.D

Εµπόριο Ηλεκτρονικού 

Εξοπλισµού
Βουλγαρία 100,00% Ολική

UKRAVTOMATIKA TOV Αυτοµατισµοί Μηχανηµάτων Ουκρανία 35,00% Καθαρή Θέση

GLOSEC A.E. Συστήµατα Ασφαλείας Ελλάδα 31,53% Καθαρή Θέση

MARAC ALBANIA Sh.p.k
Εµπόριο Ηλεκτρονικού 

Εξοπλισµού
Αλβανία 49,00% Καθαρή Θέση

 
 

 
3.4 Πληροφόρηση κατά τοµέα 
  

Το ∆ΛΠ 14 «Πληροφορίες κατά τοµέα», θέτει κριτήρια για τον προσδιορισµό των 
διακεκριµένων τοµέων δραστηριότητας των επιχειρήσεων. Οι τοµείς ορίζονται µε βάση τη 
διάρθρωση των εταιριών του Οµίλου, εφόσον οι υπεύθυνοι για τη λήψη οικονοµικών 
αποφάσεων παρακολουθούν τις οικονοµικές πληροφορίες ξεχωριστά, όπως 
παρουσιάζονται από την Εταιρία και από καθεµία από τις θυγατρικές εταιρίες που 
περιλαµβάνονται στην ενοποίηση. Οι τοµείς που πρέπει να αναφερθούν ξεχωριστά 
προσδιορίζονται µε βάση τα ποσοτικά κριτήρια που θέτει το Πρότυπο. 
  
Ως επιχειρηµατικός τοµέας ορίζεται µία οµάδα περιουσιακών στοιχείων και λειτουργιών 
προκειµένου να παρέχονται προϊόντα και υπηρεσίες τα οποία υπόκεινται σε διαφορετικούς 
κινδύνους και αποδόσεις από εκείνα άλλων επιχειρηµατικών τοµέων. Ως γεωγραφικός 
τοµέας, ορίζεται µία γεωγραφική περιοχή, στην οποία παρέχονται προϊόντα και υπηρεσίες 
και η οποία υπόκειται σε διαφορετικούς κινδύνους και αποδόσεις από άλλες περιοχές. 

  
3.5 Συναλλαγµατικές µετατροπές 
  

Ο Όµιλος τηρεί τα λογιστικά του βιβλία σε Ευρώ. Συναλλαγές που γίνονται σε ξένα 
νοµίσµατα µετατρέπονται σε Ευρώ µε βάση την επίσηµη τιµή του ξένου νοµίσµατος που 
ίσχυε την ηµέρα της συναλλαγής. Κατά την ηµεροµηνία του Ισολογισµού, οι απαιτήσεις και 
υποχρεώσεις σε ξένα νοµίσµατα, µετατρέπονται σε Ευρώ µε βάση την επίσηµη τιµή του 
ξένου νοµίσµατος που ισχύει την αντίστοιχη ηµεροµηνία. Τα κέρδη ή οι ζηµίες από 
συναλλαγµατικές διαφορές περιλαµβάνονται στην Κατάσταση Αποτελεσµάτων. 

 
3.6 Ενσώµατα πάγια 
  

Τα ενσώµατα πάγια αποτιµώνται στο κόστος κτήσεως µείον τις σωρευµένες αποσβέσεις και 
τις ζηµίες αποµείωσης. Το κόστος κτήσεως περιλαµβάνει όλες τις άµεσα επιρριπτέες 
δαπάνες για την απόκτηση των στοιχείων.  
  
Οι δαπάνες που πραγµατοποιούνται σε µεταγενέστερες χρήσεις αυξάνουν τη λογιστική αξία 
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των ενσωµάτων παγίων µόνο εάν πιθανολογείται ότι θα εισρεύσουν στον Όµιλο µελλοντικά 
οικονοµικά οφέλη και το κόστος τους µπορεί να αποτιµηθεί αξιόπιστα. Οι επισκευές και οι 
συντηρήσεις καταχωρούνται στα αποτελέσµατα όταν πραγµατοποιούνται. 
  
Κατά την πώληση των ενσωµάτων παγίων, οι διαφορές µεταξύ του τιµήµατος που 
λαµβάνεται και της λογιστικής τους αξίας καταχωρούνται ως κέρδη ή ζηµίες στα 
αποτελέσµατα.  
  
Οι λογιστικές αξίες των ενσώµατων περιουσιακών στοιχείων εξετάζονται για αποµείωση 
όταν υπάρχουν ενδείξεις ότι οι αξίες αυτές δεν είναι ανακτήσιµες. Όταν οι λογιστικές αξίες 
υπερβαίνουν τις εκτιµώµενες ανακτήσιµες αξίες, αναγνωρίζεται ζηµία αποµείωσης και τα 
ενσώµατα περιουσιακά στοιχεία µειώνονται στην ανακτήσιµη αξία τους. Η ανακτήσιµη αξία 
των ενσώµατων περιουσιακών στοιχείων είναι η µεγαλύτερη, µεταξύ εύλογης αξίας, µείον τα 
απαιτούµενα για την πώληση κόστη και της αξίας χρήσης αυτών. Για την εκτίµηση της αξίας 
χρήσης, οι εκτιµώµενες µελλοντικές χρηµατοροές προεξοφλούνται στην παρούσα αξία 
τους, µε την χρήση ενός προ φόρου επιτοκίου, το οποίο αντανακλά τις τρέχουσες 
εκτιµήσεις της αγοράς για την διαχρονική αξία του χρήµατος και τους κινδύνους που 
σχετίζονται µε αυτά τα Περιουσιακά Στοιχεία.  
  
Σύµφωνα µε τις διατάξεις του ∆ΛΠ 16, ο Όµιλος αναγνωρίζει τα κόστη που σχετίζονται µε τις 
υποχρεώσεις για απόσυρση παγίων στοιχείων στην περίοδο που αυτές δηµιουργούνται και 
στο βαθµό που µπορεί να γίνει µια λογική εκτίµηση της εύλογης αξίας τους. Τα σχετικά 
κόστη της απόσυρσης κεφαλαιοποιούνται, ως µέρος της αξίας των αποκτούµενων παγίων 
στοιχείων και αποσβένονται ανάλογα. 

  
Αποσβέσεις: Οι αποσβέσεις των ενσώµατων περιουσιακών στοιχείων λογίζονται µε τη 
µέθοδο της σταθερής απόσβεσης, βάσει συντελεστών που προσεγγίζουν τη µέση ωφέλιµη 
ζωή των στοιχείων η οποία επανεξετάζεται σε ετήσια βάση. Τα εκτιµώµενα έτη µέσης 
ωφέλιµης ζωής και συντελεστές απόσβεσης ανά κατηγορία παγίων είναι τα ακόλουθα : 

   
 
 

Κατηγορία Έτη ωφέλιµης ζωής Συντελεστές Απόσβεσης

Κτίρια 40-60 1,7%-2,5%

Μηχανολογικός Εξοπλισµός 9 – 10 10% - 11%

Μεταφορικά µέσα 6 – 7 14% - 17%

Έπιπλα και λοιπός εξοπλισµός 5 – 7 14% - 20%  

 
Η αξία των βελτιώσεων, σε ακίνητα τρίτων, αποσβένεται κατά τη διάρκεια της µισθωτικής 
χρήσεως. Η απόσβεση παγίων σε καθεστώς Χρηµατοδοτικής Μίσθωσης γίνεται µε τον 
µικρότερο συντελεστή µεταξύ εκείνου που προκύπτει από την ωφέλιµη ζωή του παγίου και 
εκείνου που προκύπτει από την διάρκεια της χρηµατοδοτικής µίσθωσης. 

 
3.7 Κόστος δανεισµού 
  

Τα κόστη αναδοχής, τα νοµικά και τα λοιπά άµεσα κόστη που πραγµατοποιούνται, σχετικά 
µε την έκδοση δανείων, αναµορφώνουν το ποσό των δανείων και καταχωρούνται στα 
Αποτελέσµατα µε βάση τη µέθοδο του πραγµατικού επιτοκίου κατά τη διάρκεια της 
σύµβασης του δανείου. Τα κόστη δανεισµού καταχωρούνται στα αποτελέσµατα µε την 
πραγµατοποίησή τους. 
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3.8 Άϋλα περιουσιακά στοιχεία  
  

(α) Υπεραξία 
  

Η υπεραξία αντιπροσωπεύει την διαφορά µεταξύ κόστους και εύλογης αξίας των επί µέρους 
περιουσιακών στοιχείων και υποχρεώσεων κατά την απόκτηση θυγατρικών, συγγενών ή 
από κοινού ελεγχόµενων εταιριών. Η υπεραξία κατά την απόκτηση των συγγενών εταιριών, 
περιλαµβάνεται στο κόστος της επένδυσης. 
  
Η υπεραξία καταχωρείται ως περιουσιακό στοιχείο στο ενεργητικό και ελέγχεται τουλάχιστον 
ετησίως για αποµείωση. Η ζηµιά αποµείωσης καταχωρείται άµεσα στα αποτελέσµατα και 
δεν αναστρέφεται. 
  
Τα κέρδη και οι ζηµιές κατά την διάθεση θυγατρικών, συγγενών ή από κοινού ελεγχόµενων 
εταιριών προσδιορίζονται λαµβανοµένης υπόψη και της υπεραξίας που αντιστοιχεί στην 
πωληθείσα οικονοµική µονάδα.  
  
Σηµειώνεται ότι, η υπεραξία που αποκτάται από την συνένωση επιχειρήσεων δεν 
αποσβένεται, αντίθετα η υπεραξία υπόκειται σε έλεγχο αποµείωσης σε ετήσια βάση και 
αποτιµάται στο κόστος µείον τις τυχόν σωρευµένες ζηµίες αποµείωσης. Κατά την εκάστοτε 
ηµεροµηνία ισολογισµού ο Όµιλος εκτιµά κατά πόσον υφίστανται ενδείξεις αποµείωσης. 
Εάν υπάρχουν τέτοιες ενδείξεις, πραγµατοποιείται ανάλυση µε στόχο να αξιολογηθεί κατά 
πόσον η λογιστική αξία της υπεραξίας είναι πλήρως ανακτήσιµη. 

  
(β) Λογισµικό  

Οι άδειες λογισµικού αποτιµώνται στο κόστος κτήσεως µείον τις αποσβέσεις. Οι αποσβέσεις 
διενεργούνται µε την σταθερή µέθοδο κατά την διάρκεια της ωφέλιµης ζωής των στοιχείων 
αυτών η οποία κυµαίνεται από 3 έως 5 χρόνια. ∆απάνες που απαιτούνται για την ανάπτυξη 
και συντήρηση του λογισµικού αναγνωρίζονται ως έξοδα όταν πραγµατοποιούνται. Οι 
δαπάνες που αναλαµβάνονται για την ανάπτυξη συγκεκριµένων λογισµικών που ελέγχονται 
από τον Όµιλο αναγνωρίζονται ως άυλα περιουσιακά στοιχεία.  
 

3.9 Αποµείωση αξίας περιουσιακών στοιχείων εκτός της υπεραξίας 
  

Τα άϋλα περιουσιακά στοιχεία που έχουν αόριστη ωφέλιµη ζωή και δεν αποσβένονται 
υπόκειται σε έλεγχο αποµείωσης της αξίας τους τουλάχιστον ετησίως. 
 
Τα περιουσιακά στοιχεία που υπόκεινται σε απόσβεση ελέγχονται για αποµείωση της αξίας 
τους, όταν υπάρχουν ενδείξεις ότι η λογιστική αξία τους δεν θα ανακτηθεί. 
 
Η ανακτήσιµη αξία είναι η µεγαλύτερη αξία µεταξύ της εύλογης αξίας µειωµένης µε το 
απαιτούµενο για την πώληση κόστος και της αξίας χρήσεως του περιουσιακού στοιχείου. Η 
αξία χρήσης προσδιορίζεται µε προεξόφληση των µελλοντικών ροών µε το κατάλληλο 
προεξοφλητικό επιτόκιο. 
 
Εάν η ανακτήσιµη αξία είναι µικρότερη της αναπόσβεστης, τότε η αναπόσβεστη αξία 
µειώνεται έως το ύψος της ανακτήσιµης. 
 
Οι ζηµιές αποµείωσης καταχωρούνται ως έξοδα στα αποτελέσµατα της χρήσης κατά την 
οποία προκύπτουν, εκτός εάν το περιουσιακό στοιχείο έχει αναπροσαρµοστεί, οπότε η 
ζηµία αποµείωσης µειώνει το αντίστοιχο αποθεµατικό αναπροσαρµογής. 
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Όταν σε µεταγενέστερη χρήση η ζηµία αποµείωσης πρέπει να αναστραφεί, η αναπόσβεστη 
αξία του περιουσιακού στοιχείου αυξάνεται έως το ύψος της αναθεωρηµένης εκτίµησης της 
ανακτήσιµης αξίας, στο βαθµό που η νέα αναπόσβεστη αξία δεν υπερβαίνει την 
αναπόσβεστη αξία που θα είχε προσδιοριστεί εάν δεν είχε καταχωρηθεί η ζηµία αποµείωσης 
σε προηγούµενες χρήσεις. 
 
Η αναστροφή της ζηµίας αποµείωσης καταχωρείται στα έσοδα, εκτός εάν το περιουσιακό 
στοιχείο έχει αναπροσαρµοστεί, οπότε αναστροφή της ζηµίας αποµείωσης αυξάνει το 
αντίστοιχο αποθεµατικό αναπροσαρµογής. 
 
Για την εκτίµηση των ζηµιών αποµείωσης τα περιουσιακά στοιχεία εντάσσονται στις 
µικρότερες δυνατές µονάδες δηµιουργίας ταµιακών ροών. 

 
3.10 Κόστος Έρευνας ανάπτυξης 

 
Οι δαπάνες έρευνας καταχωρούνται στα έξοδα όταν γίνονται. Κόστη που αναλαµβάνονται 
για προγράµµατα ανάπτυξης (σχετιζόµενα µε τον σχεδιασµό και τον έλεγχο νέων η 
βελτιωµένων προϊόντων), καταχωρούνται ως άϋλα περιουσιακά στοιχεία όταν 
πιθανολογείται ότι το πρόγραµµα θα έχει επιτυχία, λαµβάνοντας υπόψη την εµπορική και 
τεχνολογική δυνατότητα και εφόσον τα κόστη αυτά µπορούν να αποτιµηθούν αξιόπιστα. Τα 
λοιπά κόστη ανάπτυξης καταχωρούνται ως έξοδα όταν γίνονται. Κόστη ανάπτυξης που 
καταχωρήθηκαν στα έξοδα δεν επαναφέρονται στα περιουσιακά στοιχεία σε 
µεταγενέστερες περιόδους. Τα κόστη ανάπτυξης µε περιορισµένη ωφέλιµη ζωή τα οποία 
κεφαλαιοποιήθηκαν, αποσβένονται από την έναρξη της εµπορικής παραγωγής του 
προϊόντος µε την σταθερή µέθοδο και µέσα σε µία περίοδο που δεν ξεπερνά τα 5 έτη. 

  
3.11 Χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία  
  

Οι Χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία του Οµίλου ταξινοµούνται στις παρακάτω 
κατηγορίες:  

  
α) Χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία αποτιµώµενα στην εύλογη αξία τους µε 

µεταβολές καταχωρούµενες στα αποτελέσµατα 
 
 Πρόκειται για χρηµατοοικονοµικά στοιχεία ενεργητικού, που ικανοποιούν οποιαδήποτε από 
τις παρακάτω προϋποθέσεις: 
- Χρηµατοοικονοµικά στοιχεία ενεργητικού που κατέχονται για εµπορικούς σκοπούς 
(συµπεριλαµβάνονται τα παράγωγα, εκτός από εκείνα που είναι καθορισµένα και 
αποτελεσµατικά µέσα αντιστάθµισης), είναι  αυτά που αποκτώνται ή δηµιουργούνται µε 
σκοπό την πώληση ή την επαναγορά και τέλος αυτά που αποτελούν µέρος ενός 
χαρτοφυλακίου από αναγνωρισµένα χρηµατοοικονοµικά µέσα που διαχειρίζονται µε σκοπό 
την κερδοσκοπία. 
- Κατά την αρχική αναγνώριση ορίζεται από την επιχείρηση ως στοιχείο που αποτιµάται 
στην εύλογη αξία, µε αναγνώριση των µεταβολών στην Κατάσταση Αποτελεσµάτων 
Χρήσης. 

  
β) ∆άνεια και απαιτήσεις 
 
 Περιλαµβάνουν µη παράγωγα χρηµατοοικονοµικά στοιχεία ενεργητικού µε σταθερές ή 
προσδιορισµένες πληρωµές, τα οποία δεν διαπραγµατεύονται σε ενεργές αγορές. Στην 
κατηγορία αυτή (∆άνεια και Απαιτήσεις) δεν περιλαµβάνονται: 
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-  απαιτήσεις από προκαταβολές για αγορά αγαθών ή υπηρεσιών, 
-  απαιτήσεις που σχετίζονται µε δοσοληψίες φόρων, οι οποίες έχουν επιβληθεί νοµοθετικά 
από το κράτος, 
-  οτιδήποτε δεν καλύπτεται από σύµβαση ώστε να δίνει δικαίωµα στην επιχείρηση για λήψη 
µετρητών ή άλλων χρηµατοοικονοµικών στοιχείων. 
  
Τα δάνεια και οι απαιτήσεις περιλαµβάνονται στο κυκλοφορούν ενεργητικό, εκτός από 
εκείνα µε λήξη µεγαλύτερες των 12 µηνών από την ηµεροµηνία ισολογισµού. Τα τελευταία 
συµπεριλαµβάνονται στα µακροπρόθεσµα στοιχεία του ενεργητικού. 

   
γ) ∆ιακρατούµενες ως την λήξη επενδύσεις 

 

Περιλαµβάνει µη παράγωγα χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία µε πάγιες η 
προσδιορισµένες πληρωµές και συγκεκριµένη λήξη και τα οποία ο Όµιλος έχει την πρόθεση 
και την ικανότητα να τα διακρατήσει ως την λήξη τους. 

  
δ) ∆ιαθέσιµα για πώληση χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία 

  
Περιλαµβάνει µη παράγωγα χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία τα οποία είτε 
προσδιορίζονται σε αυτήν την κατηγορία, είτε δεν µπορούν να ενταχθούν σε κάποια από τις 
ανωτέρω. 
  
Στη συνέχεια, τα διαθέσιµα προς πώληση χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία 
αποτιµώνται στην εύλογη αξία τους και τα σχετικά κέρδη ή ζηµιές καταχωρούνται σε 
αποθεµατικό των ιδίων κεφαλαίων µέχρι τα στοιχεία αυτά πωληθούν ή χαρακτηρισθούν ως 
αποµειωµένα. 
  
Κατά την πώληση ή όταν χαρακτηρισθούν ως αποµειωµένα, τα κέρδη ή οι ζηµιές 
µεταφέρονται στα αποτελέσµατα. Ζηµιές αποµείωσης που έχουν αναγνωρισθεί στα 
αποτελέσµατα δεν αντιστρέφονται µέσω αποτελεσµάτων. 
  
Οι αγορές και οι πωλήσεις των επενδύσεων αναγνωρίζονται κατά την ηµεροµηνία της 
συναλλαγής που είναι και η ηµεροµηνία που ο Όµιλος δεσµεύεται να αγοράσει ή να 
πουλήσει το στοιχείο. Οι επενδύσεις αρχικά αναγνωρίζονται στην εύλογη αξία τους πλέον 
των άµεσα επιρριπτέων στη συναλλαγή δαπανών, µε εξαίρεση όσον αφορά τις άµεσα 
επιρριπτέες στη συναλλαγή δαπάνες, για τα στοιχεία εκείνα που αποτιµώνται στην εύλογη 
αξία τους µε µεταβολές στα αποτελέσµατα. Οι επενδύσεις  
διαγράφονται όταν το δικαίωµα στις ταµειακές ροές από τις επενδύσεις λήγει ή 
µεταβιβάζεται και ο Όµιλος έχει µεταβιβάσει ουσιωδώς όλους τους κινδύνους και τις 
ανταµοιβές που συνεπάγεται η ιδιοκτησία. 
  
Τα πραγµατοποιηµένα και µη πραγµατοποιηµένα κέρδη ή ζηµίες που προκύπτουν από τις 
µεταβολές της εύλογης αξίας των χρηµατοοικονοµικών στοιχείων ενεργητικού αποτιµώµενα 
στην εύλογη αξία τους µε µεταβολές στα αποτελέσµατα, αναγνωρίζονται στα 
αποτελέσµατα την περίοδο που προκύπτουν. 
  
Οι εύλογες αξίες των χρηµατοοικονοµικών στοιχείων ενεργητικού που είναι 
διαπραγµατεύσιµα σε ενεργές αγορές προσδιορίζονται από τις τρέχουσες τιµές ζήτησης. 
Για τα µη διαπραγµατεύσιµα στοιχεία οι εύλογες αξίες προσδιορίζονται µε την χρήση 
τεχνικών αποτίµησης όπως ανάλυση πρόσφατων συναλλαγών, συγκρίσιµων στοιχείων 
που διαπραγµατεύονται και προεξόφληση ταµειακών ροών. Οι µη διαπραγµατεύσιµοι σε 
ενεργό αγορά συµµετοχικοί τίτλοι που έχουν ταξινοµηθεί στην κατηγορία ∆ιαθέσιµα προς 
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πώληση χρηµατοοικονοµικά στοιχεία και των οποίων η εύλογη αξία δεν είναι δυνατόν να 
προσδιοριστεί µε αξιοπιστία αποτιµώνται στο κόστος κτήσης τους. 
  
Σε κάθε ηµεροµηνία ισολογισµού ο Όµιλος εκτιµά αν υπάρχουν αντικειµενικές ενδείξεις που 
να οδηγούν στο συµπέρασµα ότι τα χρηµατοοικονοµικά στοιχεία του ενεργητικού έχουν 
υποστεί αποµείωση. Για µετοχές εταιρειών που έχουν ταξινοµηθεί ως χρηµατοοικονοµικά 
στοιχεία διαθέσιµα προς πώληση, τέτοια ένδειξη συνιστά η σηµαντική ή παρατεταµένη 
µείωση της εύλογης αξίας σε σχέση µε το κόστος κτήσης. Αν στοιχειοθετείται αποµείωση, η 
σωρευµένη στα ίδια κεφάλαια ζηµιά που είναι η διαφορά µεταξύ κόστους κτήσης και 
εύλογης αξίας, µεταφέρεται στα αποτελέσµατα. 

 
ε) Προσδιορισµός των εύλογων αξιών 

  
Η εύλογη αξία των χρηµατοπιστωτικών µέσων που διαπραγµατεύονται σε ενεργές αγορές, 
προσδιορίζεται από τις δηµοσιευόµενες τιµές που ισχύουν κατά την ηµεροµηνία του 
ισολογισµού. 
  
Η εύλογη αξία των χρηµατοπιστωτικών µέσων που δεν διαπραγµατεύονται σε ενεργές 
αγορές προσδιορίζεται µέσω τεχνικών αποτίµησης, και µε την χρήση µεθόδων και 
παραδοχών που στηρίζονται σε δεδοµένα της αγοράς κατά την ηµεροµηνία του 
Ισολογισµού.  
  
Οι εύλογες αξίες των απαιτήσεων και υποχρεώσεων είναι οι ονοµαστικές τους αξίες 
κατάλληλα προσαρµοσµένες ώστε να αντανακλούν την διαχρονική αξία του χρήµατος και 
τις εκτιµήσεις για τις απώλειες από τον πιστωτικό κίνδυνο. 

 
3.12 Αποθέµατα 
  

Τα αποθέµατα αποτιµώνται στην χαµηλότερη αξία µεταξύ κόστους κτήσεως και καθαρής 
ρευστοποιήσιµης αξίας. Το κόστος προσδιορίζεται µε την µέθοδο του τριµηνιαίου µέσου 
σταθµικού κόστους. Το κόστος των ετοίµων προϊόντων και των ηµιτελών αποθεµάτων 
περιλαµβάνει τα κόστη σχεδιασµού, το κόστος των υλικών, το άµεσο εργατικό κόστος και 
αναλογία του γενικού κοινού κόστους παραγωγής. Κόστος δανεισµού δεν περιλαµβάνεται 
στο κόστος κτήσεως των αποθεµάτων. Η καθαρή ρευστοποιήσιµη αξία εκτιµάται µε βάση 
τις τρέχουσες τιµές πώλησης των αποθεµάτων στα πλαίσια της συνήθους δραστηριότητας 
αφαιρουµένων και των τυχόν εξόδων πώλησης όπου συντρέχει περίπτωση.  

 
3.13 Απαιτήσεις από πελάτες 
  

Οι απαιτήσεις από πελάτες καταχωρούνται αρχικά στην εύλογη αξία τους και µεταγενέστερα 
αποτιµώνται στο αναπόσβεστο κόστος µε την χρήση του πραγµατικού επιτοκίου, 
αφαιρουµένων και των ζηµιών αποµείωσης. Οι ζηµιές αποµείωσης (απώλειες από 
ανεπίδεκτες εισπράξεως απαιτήσεις) αναγνωρίζονται όταν υπάρχει αντικειµενική απόδειξη 
ότι ο Όµιλος δεν είναι σε θέση να εισπράξει όλα τα ποσά που οφείλονται µε βάση τους 
συµβατικούς όρους. Το ποσό της ζηµιάς αποµείωσης είναι η διαφορά µεταξύ της 
λογιστικής αξίας των απαιτήσεων και της παρούσας αξίας των εκτιµώµενων µελλοντικών 
ταµιακών ροών, προεξοφλουµένων µε το αρχικό πραγµατικό επιτόκιο. Το ποσό της ζηµιάς 
αποµείωσης καταχωρείται ως έξοδο στα αποτελέσµατα. Κατά την εκάστοτε περίοδο και 
ηµεροµηνία σύνταξης των οικονοµικών καταστάσεων, η εισπραξιµότητα των εισπρακτέων 
λογαριασµών εκτιµάται βάσει στοχείων για την οικονοµική κατάσταση των πελατών και 
αποµειωνόνται οι απαιτήσεις µε επιβάρυνση των αποτελεσµάτων της εκάστοτε χρήσης.  



 

Ετήσια Οικονοµική Έκθεση για την χρήση  

που έληξε την 31
η
 ∆εκεµβρίου 2009 

 

41  

 
3.14 Ταµιακά διαθέσιµα και ισοδύναµα  
  

Τα ταµιακά διαθέσιµα και ταµιακά ισοδύναµα περιλαµβάνουν τα µετρητά τις καταθέσεις 
όψεως και τις βραχυπρόθεσµες µέχρι 3 µήνες επενδύσεις, υψηλής ρευστοποιησιµότητας και 
χαµηλού ρίσκου. 

  
3.15 Μετοχικό κεφάλαιο  
  

Οι κοινές µετοχές κατατάσσονται στα ίδια κεφάλαια.  
Τα έξοδα αύξησης Μετοχικού Κεφαλαίου, αφαιρουµένου του σχετικού φορολογικού 
οφέλους, συµψηφίζονται µε το Αποθεµατικό Υπέρ το Άρτιο. Άµεσα κόστη που σχετίζονται µε 
την έκδοση µετοχών για την απόκτηση επιχειρήσεων περιλαµβάνονται στο κόστος κτήσεως 
της επιχειρήσεως που αποκτάται.  
 
Το κόστος κτήσεως των ιδίων µετοχών µειωµένο µε το φόρο εισοδήµατος (εάν συντρέχει 
περίπτωση) εµφανίζεται αφαιρετικά των ιδίων κεφαλαίων του Οµίλου, µέχρις ότου οι ίδιες 
µετοχές πωληθούν ή ακυρωθούν. Κάθε κέρδος ή ζηµιά από πώληση ιδίων µετοχών καθαρό 
από άµεσα για την συναλλαγή λοιπά κόστη και φόρο εισοδήµατος, αν συντρέχει 
περίπτωση, εµφανίζεται ως αποθεµατικό στα ίδια κεφάλαια.  

  
3.16 ∆ανεισµός 
  

Τα ληφθέντα δάνεια αναγνωρίζονται αρχικά στην εύλογη αξία τους, η οποία 
προσαρµόζεται µε τα κόστη που αφορούν άµεσα τις συναλλαγές αυτές. Μεταγενέστερα, 
αποτιµώνται στο αναπόσβεστο κόστος µε την χρήση της µεθόδου του πραγµατικού 
επιτοκίου. Τα κέρδη ή οι ζηµίες, από τα στοιχεία αυτά αναγνωρίζονται ως 
χρηµατοοικονοµικό έσοδο ή έξοδο, µέσω της διαδικασίας της απόσβεσης µε το πραγµατικό 
επιτόκιο. 

  
3.17 Φόρος Εισοδήµατος - Αναβαλλόµενος φόρος εισοδήµατος  
  

Η επιβάρυνση της χρήσης µε φόρους εισοδήµατος αποτελείται από τους τρέχοντες φόρους 
και τους αναβαλλόµενους φόρους, δηλαδή τους φόρους που προκύπτουν από τις 
προσωρινές διαφορές µεταξύ της λογιστικής αξίας και της φορολογικής βάσης των 
περιουσιακών στοιχείων και υποχρεώσεων. Ο φόρος εισοδήµατος καταχωρείται στην 
Κατάσταση Αποτελεσµάτων, εκτός του φόρου εκείνου, που αφορά συναλλαγές που 
καταχωρήθηκαν απευθείας στα Ίδια Κεφάλαια, ο οποίος στην περίπτωση αυτή 
καταχωρείται απευθείας, κατά ανάλογο τρόπο, στα Ίδια Κεφάλαια.  
  
Ο τρέχων και αναβαλλόµενος φόρος εισοδήµατος υπολογίζονται βάσει των σχετικών 
κονδυλίων των οικονοµικών καταστάσεων, κάθε µιας εκ των εταιρειών που 
περιλαµβάνονται στην ενοποίηση σύµφωνα µε τους φορολογικούς νόµους που ισχύουν 
στην Ελλάδα. Ο τρέχων φόρος εισοδήµατος αφορά, φόρο επί των φορολογητέων κερδών 
των εταιρειών του Οµίλου, όπως αναµορφώθηκαν σύµφωνα µε τις απαιτήσεις του 
φορολογικού νόµου, και υπολογίστηκε µε βάση τον ισχύοντα φορολογικό συντελεστή. 
  
Οι αναβαλλόµενοι φόροι εισοδήµατος, αφορούν περιπτώσεις προσωρινών διαφορών 
µεταξύ φορολογικής αναγνώρισης στοιχείων Ενεργητικού και Παθητικού και αναγνώρισής 
τους για σκοπούς σύνταξης των Οικονοµικών Καταστάσεων και υπολογίζονται µε χρήση 
των φορολογικών συντελεστών που θα ισχύουν κατά τις χρήσεις που αναµένεται να 
ανακτηθούν τα στοιχεία του Ενεργητικού και να τακτοποιηθούν οι υποχρεώσεις.  
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Η αναβαλλόµενη φορολογία υπολογίζεται χρησιµοποιώντας τη µέθοδο υποχρεώσεως 
(liability method) σε όλες τις προσωρινές φορολογικές διαφορές κατά την ηµεροµηνία του 
ισολογισµού µεταξύ της φορολογικής βάσης και της λογιστικής αξίας των περιουσιακών 
στοιχείων και υποχρεώσεων. 
  
Οι αναµενόµενες φορολογικές επιπτώσεις από τις προσωρινές φορολογικές διαφορές 
προσδιορίζονται και εµφανίζονται είτε ως µελλοντικές (αναβαλλόµενες) φορολογικές 
υποχρεώσεις, είτε ως αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις. 
  
Οι αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις αναγνωρίζονται για όλες τις εκπεστέες 
προσωρινές διαφορές και τις αχρησιµοποίητες φορολογικές ζηµιές, κατά την έκταση που 
είναι πιθανό ότι θα υπάρξει επαρκές µελλοντικό φορολογητέο εισόδηµα έναντι του οποίου 
οι αχρησιµοποίητες φορολογικές ζηµιές και οι πιστωτικοί φόροι µπορεί να 
χρησιµοποιηθούν. Η αξία των αναβαλλόµενων φορολογικών απαιτήσεων ελέγχεται σε κάθε 
ηµεροµηνία Ισολογισµού και µειώνεται κατά την έκταση που δεν αναµένεται να υπάρξει 
επαρκές φορολογητέο εισόδηµα που θα καλύψει την αναβαλλόµενη φορολογική απαίτηση. 
  
Η Εταιρία συµψηφίζει τις αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις και τις αναβαλλόµενες 
φορολογικές υποχρεώσεις αν και µόνο αν: 
- Η Εταιρία έχει ένα νόµιµα εκτελεστό δικαίωµα να συµψηφίσει τρέχουσες φορολογικές 
απαιτήσεις έναντι τρεχουσών φορολογικών υποχρεώσεων και  
-  Οι αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις και οι αναβαλλόµενες φορολογικές 
υποχρεώσεις αφορούν σε φόρο εισοδήµατος που επιβάλλονται από την ίδια φορολογική 
αρχή είτε: 
-  στην ίδια φορολογητέα οικονοµική µονάδα, είτε  
- σε διαφορετικές φορολογητέες οικονοµικές µονάδες, οι οποίες προτίθενται να 
συµψηφίσουν τις τρέχουσες φορολογητέες υποχρεώσεις και απαιτήσεις ή να εισπράξουν 
τις απαιτήσεις και να τακτοποιήσουν / εξοφλήσουν τις υποχρεώσεις συγχρόνως, σε κάθε 
µελλοντική περίοδο στην οποία σηµαντικά ποσά αναβαλλόµενων φορολογικών 
υποχρεώσεων ή απαιτήσεων αναµένονται να τακτοποιηθούν ή να ανακτηθούν.  

 
3.18 Παροχές στο προσωπικό 
  

Α) Πρόβλεψη για αποζηµίωση προσωπικού κατά τη συνταξιοδότηση 
 
Σύµφωνα µε τις διατάξεις του Ν2112/20 ο Όµιλος καταβάλλει αποζηµιώσεις στους 
αποχωρούντες ή απολυόµενους υπαλλήλους του, το δε ύψος των σχετικών αποζηµιώσεων 
εξαρτάται από τα έτη προϋπηρεσίας, το ύψος των αποδοχών και τον τρόπο 
αποµάκρυνσης (απόλυση ή συνταξιοδότηση). Στην περίπτωση αποχώρησης λόγω 
συνταξιοδότησης το ύψος της αποζηµίωσης που θα πρέπει να καταβληθεί είναι ίσο µε το 
40% του σχετικού ποσού που θα καταβάλλονταν σε περίπτωση απόλυσης.  
 
Οι υποχρεώσεις για αποζηµίωση του προσωπικού κατά τη συνταξιοδότηση, υπολογίζονται 
στη παρούσα αξία των µελλοντικών παροχών που θεωρούνται δεδουλευµένες κατά το 
τέλος της χρήσης µε βάση την αναγνώριση δικαιώµατος παροχών των εργαζοµένων κατά 
την διάρκεια της αναµενόµενης εργασιακής ζωής. Οι ανωτέρω υποχρεώσεις υπολογίζονται 
µε βάση τις οικονοµικές και αναλογιστικές παραδοχές που αναλύονται κατωτέρω στη 
σηµείωση 15 και καθορίζονται χρησιµοποιώντας την αναλογιστική µέθοδο αποτίµησης των 
εκτιµώµενων µονάδων υποχρέωσης (projected unit credit method). Οι σχετικές προβλέψεις 
της χρήσης συµπεριλαµβάνονται στο κόστος µισθοδοσίας στις συνηµµένες καταστάσεις 
αποτελεσµάτων και αποτελούνται από τη παρούσα αξία των παροχών που έγιναν 
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δεδουλευµένες κατά τη διάρκεια του έτους, τους τόκους επί της υποχρέωσης παροχών, 
τυχόν κόστος προγενέστερης υπηρεσίας, τα αναλογιστικά κέρδη ή ζηµίες που 
αναγνωρίστηκαν στη χρήση και όποια άλλα πρόσθετα συνταξιοδοτικά κόστη. Τα κόστη 
προγενέστερης υπηρεσίας αναγνωρίζονται σε σταθερή βάση πάνω στη µέση περίοδο έως 
ότου τα οφέλη του προγράµµατος κατοχυρωθούν. Μη αναγνωρισµένα αναλογιστικά 
κέρδη ή ζηµίες, στην περίπτωση που κατά την αρχή της χρήσης υπερβαίνουν το 10% των 
εκτιµώµενων υποχρεώσεων για παροχές, αναγνωρίζονται µε βάση τη µέθοδο του 
περιθωρίου (corridor approach) ισόποσα στη µέση υπολειπόµενη περίοδο απασχόλησης 
των ενεργών υπαλλήλων και περιλαµβάνονται στο καθαρό κόστος αποχώρησης λόγω 
συνταξιοδότησης της χρήσης. Οι υποχρεώσεις για τις ανωτέρω παροχές δεν 
χρηµατοδοτούνται. 

 
Β) Κρατικά ασφαλιστικά προγράµµατα 
 
Το προσωπικό καλύπτεται κυρίως από τον κύριο κρατικό ασφαλιστικό φορέα που αφορά 
στον ιδιωτικό τοµέα (ΙΚΑ) που χορηγεί συνταξιοδοτικές και ιατροφαρµακευτικές παροχές. 
Κάθε εργαζόµενος είναι υποχρεωµένος να συνεισφέρει µέρος το µηνιαίου µισθού του στο 
ταµείο, ενώ τµήµα της συνολικής εισφοράς καλύπτεται από την Εταιρεία. Κατά την 
συνταξιοδότηση, το συνταξιοδοτικό ταµείο είναι υπεύθυνο για την καταβολή των 
συνταξιοδοτικών παροχών στους εργαζοµένους. Κατά συνέπεια η Εταιρεία δεν έχει καµία 
νοµική ή τεκµαρτή υποχρέωση για την πληρωµή µελλοντικών παροχών µε βάση αυτό το 
πρόγραµµα. 

 
Γ) Βραχυπρόθεσµες παροχές 

 
Οι βραχυπρόθεσµες παροχές προς το προσωπικό σε χρήµα και σε είδος καταχωρούνται 
ως έξοδο όταν καθίστανται δεδουλευµένες.  

   
 
3.19 Προβλέψεις 
  

Οι προβλέψεις αναγνωρίζονται όταν ο Όµιλος έχει παρούσα δέσµευση (νοµική ή 
τεκµαιρόµενη) ως αποτέλεσµα ενός γεγονότος του παρελθόντος και είναι πιθανό ότι θα 
υπάρξει εκροή πόρων που ενσωµατώνουν οικονοµικά οφέλη για τον διακανονισµό της 
δέσµευσης και το ποσό αυτής µπορεί να εκτιµηθεί αξιόπιστα. Αν η επίπτωση της 
διαχρονικής αξίας του χρήµατος είναι σηµαντική, οι προβλέψεις αναγνωρίζονται σε 
προεξοφληµένη βάση, µε την χρήση ενός προ φόρου επιτοκίου που αντανακλά τις 
τρέχουσες εκτιµήσεις της αγοράς για την διαχρονική αξία του χρήµατος και για τους 
κινδύνους που σχετίζονται µε την υποχρέωση. Όταν γίνεται προεξόφληση των προβλέψεων, 
η αύξηση της πρόβλεψης, που οφείλεται στο πέρασµα του χρόνου, αναγνωρίζεται ως 
κόστος δανεισµού. Οι προβλέψεις επανεξετάζονται σε κάθε ηµεροµηνία Ισολογισµού και αν 
δεν είναι πλέον πιθανό ότι θα υπάρξει εκροή πόρων, που ενσωµατώνουν οικονοµικά οφέλη 
για τον διακανονισµό της δέσµευσης, οι προβλέψεις αντιλογίζονται. Οι προβλέψεις 
χρησιµοποιούνται µόνο για το σκοπό για τον οποίο αρχικά δηµιουργήθηκαν. Οι 
ενδεχόµενες απαιτήσεις και οι ενδεχόµενες υποχρεώσεις δεν αναγνωρίζονται. 

  
3.20 Αναγνώριση εσόδων 
  

Τα έσοδα περιλαµβάνουν την εύλογη αξία των πωλήσεων αγαθών και παροχής 
υπηρεσιών, καθαρά από τις εκπτώσεις και τις επιστροφές. Η αναγνώριση των εσόδων 
γίνεται ως εξής: 
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·   Πωλήσεις αγαθών: Οι πωλήσεις αγαθών µειωµένες µε τις χορηγούµενες εκπτώσεις, 
αναγνωρίζονται όταν παραδίδονται αγαθά στους πελάτες, τα αγαθά γίνονται αποδεκτά από 
αυτούς και η είσπραξη της απαίτησης είναι εύλογα εξασφαλισµένη.  

  
·   Παροχή υπηρεσιών: Τα έσοδα από παροχή υπηρεσιών λογίζονται µε βάση το στάδιο 
ολοκλήρωσης της υπηρεσίας σε σχέση µε το εκτιµώµενο συνολικό κόστος της.  

  
·   Έσοδα από τόκους: Έσοδα από τόκους αναγνωρίζονται όταν ο τόκος καθίσταται 

δεδουλευµένος (µε βάση τη µέθοδο πραγµατικού επιτοκίου). 
  

·   Έσοδα από µερίσµατα: Τα έσοδα από µερίσµατα αναγνωρίζονται κατά την ηµεροµηνία 
έγκρισης της διανοµής τους από τη Γενική Συνέλευση των Μετόχων. 
   
3.21 Μισθώσεις 
  
3.21.1 Λειτουργική µίσθωση 
 

Εκµισθωτής 
 
Εισπράξεις που προκύπτουν από λειτουργικές µισθώσεις καταχωρούνται ως έσοδα µε 
βάση την σταθερή µέθοδο κατά την διάρκεια της µίσθωσης. 
 
Μισθωτής 
 
Πληρωµές µισθωµάτων βάσει λειτουργικών µισθώσεων καταχωρούνται στα έξοδα µε βάση 
την σταθερή µέθοδο κατά την διάρκεια της µίσθωσης. 

  
3.21.2 Χρηµατοδοτική µίσθωση 

 
Μίσθωση, η οποία µεταφέρει τα δικαιώµατα και τις υποχρεώσεις που απορρέουν από την 
κυριότητα ενός παγίου στον µισθωτή, θεωρείται ως χρηµατοδοτική και λογίζεται ως 
απόκτηση παγίου και ανάληψη µιας υποχρέωσης. Τα χρηµατοοικονοµικά έξοδα 
καταχωρούνται απευθείας στα Αποτελέσµατα. Οι χρηµατοδοτικές µισθώσεις, οι οποίες 
µεταβιβάζουν στον Όµιλο ουσιαστικά όλους τους κινδύνους και τα οφέλη που ακολουθούν 
την κυριότητα του µισθωµένου στοιχείου, καταχωρούνται ως περιουσιακά στοιχεία µε ποσό 
ίσο κατά την έναρξη της µίσθωσης µε την εύλογη αξία της µισθωµένης ιδιοκτησίας ή, αν 
είναι χαµηλότερη, την παρούσα αξία των ελάχιστων µισθωµάτων. Τα µισθώµατα 
επιµερίζονται στα χρηµατοοικονοµικά έξοδα και σε µείωση της ανεξόφλητης υποχρέωσης, 
έτσι που να προκύπτει ένα σταθερό περιοδικό επιτόκιο πάνω στο εναποµένον υπόλοιπο της 
υποχρέωσης.  
  
Τα µισθωµένα περιουσιακά στοιχεία αποσβένονται στο συντοµότερο χρόνο µεταξύ της 
ωφέλιµης ζωής του περιουσιακού στοιχείου και της διάρκειας της µίσθωσης. 
  
Κριτήριο για το χαρακτηρισµό µιας µίσθωσης ως χρηµατοδοτική ή λειτουργική, είναι η 
ουσία της συναλλαγής και όχι ο τύπος της σύµβασης.  
  
Aν από τη συµφωνία µίσθωσης προκύπτει ότι ο εκµισθωτής διατηρεί ουσιαστικά όλα τα 
οφέλη και τους κινδύνους που απορρέουν από την κυριότητα του περιουσιακού στοιχείου, 
τότε η µίσθωση ταξινοµείται ως λειτουργική µίσθωση. Οι πληρωµές µισθωµάτων για 
λειτουργικές µισθώσεις καταχωρούνται ως έξοδο στα αποτελέσµατα σε συστηµατική βάση 
κατά τη διάρκεια της µίσθωσης. 
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3.22 ∆ιανοµή µερισµάτων 
  

Τα µερίσµατα, που διανέµονται στους Μετόχους, παρουσιάζονται ως υποχρέωση την 
χρονική στιγµή κατά την οποία εγκρίνονται από την Γενική Συνέλευση των Μετόχων. 

  
3.23 Κρατικές επιχορηγήσεις 
  

Οι κρατικές επιχορηγήσεις για εκπαίδευση προσωπικού ή άλλα έξοδα καταχωρούνται στα 
έσοδα βάσει της αρχής της συσχέτισης των εσόδων µε τα έξοδα και απεικονίζονται στα 
αποτελέσµατα αφαιρετικά των αντίστοιχων εξόδων. 
 
Οι κρατικές επιχορηγήσεις που σχετίζονται σε πάγια περιουσιακά στοιχεία καταχωρούνται 
στο παθητικό ως έσοδα επόµενων χρήσεων και µεταφέρονται στα έσοδα σύµφωνα µε την 
ωφέλιµη διάρκεια ζωής των σχετικών παγίων. 

  
3.24 Κέρδη ανά µετοχή 

  
Τα βασικά και τα αποµειωµένα κέρδη, ανά µετοχή, υπολογίζονται διαιρώντας τα καθαρά 
κέρδη µετά από φόρους, µε το µέσο σταθµικό αριθµό µετοχών κάθε χρήσης. 

  
3.25 Μακροπρόθεσµες Απαιτήσεις / Υποχρεώσεις 
  

Μακροπρόθεσµες απαιτήσεις και υποχρεώσεις, οι οποίες είναι άτοκες ή φέρουν επιτόκιο 
χαµηλότερο από τα εκάστοτε τρέχοντα επιτόκια της αγοράς, εµφανίζονται στην καθαρή 
παρούσα αξία τους. Οι διαφορές προεξόφλησης, απεικονίζονται σαν χρηµατοοικονοµικά 
έσοδα / έξοδα στα Αποτελέσµατα της εκάστοτε χρήσης στην οποία προκύπτουν. 

  
3.26 Συνδεδεµένα Μέρη 
  

Οι συναλλαγές και τα υπόλοιπα µε συνδεδεµένα µέρη παρουσιάζονται ξεχωριστά στις 
Οικονοµικές Καταστάσεις. Αυτά τα συνδεδεµένα µέρη αφορούν βασικά τους κύριους 
µετόχους και τη ∆ιοίκηση µίας επιχείρησης ή/και των θυγατρικών της εταιριών, εταιρίες µε 
κοινό ιδιοκτησιακό καθεστώς και/ή ∆ιοίκηση µε την επιχείρηση και τις ενοποιούµενες 
θυγατρικές ή θυγατρικές αυτών των εταιριών. 

 
 
3.27 ∆ιαχείριση κεφαλαίου 
 

Οι στόχοι του Οµίλου σε σχέση µε τη διαχείριση κεφαλαίου είναι να διασφαλίσει τη 
δυνατότητα απρόσκοπτης λειτουργίας του Οµίλου µε σκοπό να παρέχει ικανοποιητικές 
αποδόσεις στους µετόχους και να διατηρήσει ιδανική κατανοµή κεφαλαίου µειώνοντας κατ’ 
αυτόν τον τρόπο το κόστος κεφαλαίου. O Όµιλος παρακολουθεί τα κεφάλαια του µε βάση 
το συντελεστή µόχλευσης. Ο εν λόγω συντελεστής υπολογίζεται διαιρώντας τον καθαρό 
δανεισµό µε τα συνολικά απασχολούµενα κεφάλαια. Ο καθαρός δανεισµός υπολογίζεται 
ως το «Σύνολο δανεισµού» (συµπεριλαµβανοµένου «βραχυπρόθεσµου και 
µακροπρόθεσµου δανεισµού» όπως εµφανίζεται στον ισολογισµό) µείον «Ταµειακά 
διαθέσιµα και ταµειακά ισοδύναµα». Τα συνολικά απασχολούµενα κεφάλαια υπολογίζονται 
ως «Ίδια κεφάλαια αποδιδόµενα στους µετόχους της µητρικής» όπως εµφανίζονται στον 
ισολογισµό συν τον καθαρό δανεισµό. Ο συντελεστής µόχλευσης στις 31 ∆εκεµβρίου 2009 
και 2008 αντίστοιχα είχε ως εξής : 
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Ποσά σε €

31.12.2009 31.12.2008

Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων 37.609,50 1.730.226,82

Μείον: Ταµειακά διαθέσιµα και  ταµειακά ισοδύναµα 224.714,30 320.398,19

Καθαρό χρέος -187.104,80 2.050.625,01

Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων 37.609,50 1.730.226,82

∆άνεια 9.552.317,32 9.674.648,61

Προσαρµοσµένο Κεφάλαιο 9.589.926,82 11.404.875,43

∆είκτης ξένων προς προσαρµοσµένων ίδιων κεφαλαίων -0,02 0,18

Ενοποιηµένα στοιχεία

 
 

 
4 ∆ιαχείριση χρηµατοοικονοµικού κινδύνου 
 
4.1 Παράγοντες χρηµατοπιστωτικού Κινδύνου 

 
Οι δραστηριότητες του Οµίλου τον εκθέτουν σε διαφόρους χρηµατοπιστωτικούς κινδύνους 
(συµπεριλαµβανοµένων των συναλλαγµατικών κινδύνων, κινδύνων µεταβολής του 
επιπέδου των επιτοκίων, κινδύνων ταµειακών ροών και κινδύνων τιµών), πιστωτικό κίνδυνο 
και κίνδυνο ρευστότητας. Η πολιτική διαχείρισης κινδύνων του Οµίλου επικεντρώνεται στη µη 
προβλεψιµότητα των κεφαλαιαγορών µε στόχο την ελαχιστοποίηση των παραγόντων που 
µπορεί να επιδράσουν αρνητικά στην χρηµατοοικονοµική απόδοση του Οµίλου.  
 
Η διαχείριση κινδύνων διενεργείται από τη ∆ιοίκηση  της Εταιρίας σύµφωνα µε την πολιτική 
που έχει εγκρίνει το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της Εταιρίας. Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο παρέχει 
προφορικές οδηγίες για την διαχείριση κινδύνων γενικά και ειδικά καλύπτοντας θέµατα 
όπως συναλλαγµατικούς κινδύνους, κινδύνους µεταβολής επιτοκίων, πιστωτικούς 
κινδύνους. 
 
Στην συνέχεια αναλύεται η ευαισθησία των αποτελεσµάτων και της καθαρής θέσης του 
Οµίλου και της Εταιρίας µετά από φόρους. 

 
4.1.1 Κίνδυνοι Αγοράς 

 
4.1.1.2 Συναλλαγµατικοί Κίνδυνοι 

 
Ο Όµιλος δραστηριοποιείται κυρίως στην Ελλάδα και εκτίθεται σε συναλλαγµατικό κίνδυνο 
µέσω των αγορών που πραγµατοποιεί από επιχειρήσεις και των πελατών κατά δεύτερο 
λόγο που βρίσκονται σε χώρες εκτός της ζώνης του Ευρώ. Το ύψος των συναλλαγών 
αυτών δεν είναι ιδιαίτερα σηµαντικό. Πάρα ταύτα στις συµβάσεις µεταξύ των µερών υπάρχει 
όρος που απαγορεύει διακυµάνσεις µεγαλύτερες ή µικρότερες του 10% από την ηµέρα 
υπογραφής τους.  

 
4.1.1.3 Κίνδυνοι Ταµειακών Ροών και Επιτοκίων 
 

Ο Όµιλος δεν έχει σηµαντικά  τοκοφόρα  περιουσιακά στοιχεία και συνεπώς τα έσοδα και οι 
λειτουργικές ταµειακές ροές δεν επηρεάζονται ουσιαστικά από την µεταβολή των επιτοκίων. 
Ο κίνδυνος επιτοκίων προκύπτει κυρίως από µακροπρόθεσµο και βραχυπρόθεσµο 
τραπεζικό δανεισµό σε ευρώ µε κυµαινόµενο επιτόκιο. 
 
Ο Όµιλος αναλύει την έκθεσή του στην µεταβολή των επιτοκίων σε συνεχή βάση 
λαµβάνοντας υπόψη την δυνατότητα της αναχρηµατοδότησης µε διαφορετικούς όρους και 
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τρόπους καθώς και την ανανέωση υφιστάµενων χορηγήσεων. Με βάση αυτές τις 
δυνατότητες ο Όµιλος υπολογίζει την επίδραση στα αποτελέσµατα µιας µεταβολής των 
επιτοκίων για τις σηµαντικές χορηγήσεις µεσοπρόθεσµης και µακροπρόθεσµης διάρκειας. 
 
Ο παρακάτω πίνακας παρουσιάζει την ευαισθησία του αποτελέσµατος της χρήσης καθώς 
και των ιδίων κεφαλαίων σε µια µεταβολή του επιτοκίου της τάξεως των 50 µονάδων βάσης, 
ήτοι ± 0,50%. Για τον υπολογισµό έχουν ληφθεί υπόψη τα τραπεζικά δάνεια της εταιρίας. 

 
Όµιλος

Ποσά σε χιλίαδες €

-5,0% 5,0% -5,0% 5,0%

Αποτελέσµατα Χρήσης 36.231 -36.231 46.904 -46.904

Καθαρή Θέση 36.231 -36.231 46.904 -46.904

31.12.2009 31.12.2008

 
 
4.1.2 Πιστωτικός Κίνδυνος 

 
Ο πιστωτικός κίνδυνος διαχειρίζεται σε επίπεδο Οµίλου. Ο πιστωτικός κίνδυνος προκύπτει 
κυρίως από την συγκέντρωση των πιστώσεων σε περιορισµένο αριθµό πελατών. Τα 
εµπορικά τµήµατα αξιολογούν την φερεγγυότητα του πελάτη λαµβάνοντας υπόψη την 
χρηµατοοικονοµική του κατάσταση, προηγούµενη εµπειρία συναλλαγών και λοιπούς 
παράγοντες. Η ∆ιοίκηση του Οµίλου δεν αναµένει σηµαντικές απώλειες που µπορεί να 
προκύψουν από την µη ρευστοποίηση λογαριασµών εισπρακτέων. 

 
4.1.3 Κίνδυνος Ρευστότητας 

 
Η διαχείριση του κινδύνου ρευστότητας συµπεριλαµβάνει την διασφάλιση ύπαρξης 
επαρκών διαθεσίµων και ισοδύναµων καθώς και την εξασφάλιση της πιστοληπτικής 
ικανότητας µέσω εγκεκριµένων ορίων χρηµατοδότησης. 
 
Ο κίνδυνος ρευστότητας αντιµετωπίζεται µε την λήψη χρηµατοδοτήσεων από τις τράπεζες 
και µε επιπλέον χρηµατοδότηση µε ενεχυρίαση  συµβάσεων που συνάπτονται µε το 
Ελληνικό ∆ηµόσιο καθώς και µε εταιρίες για την εκτέλεση παραγγελιών. 
Η ∆ιοίκηση του Οµίλου παρακολουθεί και αναπροσαρµόζει καθηµερινά το ταµειακό 
πρόγραµµα ρευστότητας µε βάση τις αναµενόµενες ταµειακές εισροές και εκροές. 
 
Ο παρακάτω πίνακας αναλύει τις υποχρεώσεις του Οµίλου κατά λήξη µε βάση την 
υπολειπόµενη συµβατική διάρκεια κατά την ηµεροµηνία ισολογισµού. Τα ποσά του πίνακα 
αναφέρονται στην ονοµαστική αξία της υποχρέωσης πλέον τόκων και ως εκ τούτου 
δύναται να µη συµφωνούν µε τα ποσά που αναφέρονται στον ισολογισµό. Τα ποσά είναι 
σε χιλ €. 
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Ποσά σε χιλ €

Ενοποιηµένα στοιχεία

31-∆εκ-09

∆άνεια 7.715 422 847 568

Υποχρεώσεις 815 812 884 66

Σύνολο 8.531 1.234 1.731 633

Ποσά σε χιλ €

Ενοποιηµένα στοιχεία

31-∆εκ-08

∆άνεια 7.443 747 730 754

Υποχρεώσεις 419 661 0 0

Σύνολο 7.862 1.408 730 754

< 1 έτος

από 1 έτος µέχρι 2 

έτη

από 2 έτη µέχρι 5 

έτη > 5 έτη

< 1 έτος

από 1 έτος µέχρι 2 

έτη

από 2 έτη µέχρι 5 

έτη > 5 έτη

 
 
 

Ο παρακάτω πίνακας αναλύει τις υποχρεώσεις της Εταιρείας κατά λήξη µε βάση την 
υπολειπόµενη συµβατική διάρκεια κατά την ηµεροµηνία ισολογισµού. Τα ποσά του πίνακα 
αναφέρονται στην ονοµαστική αξία της υποχρέωσης και ως εκ τούτου δύναται να µη 
συµφωνούν µε τα ποσά που αναφέρονται στον ισολογισµό. Τα ποσά είναι σε χιλ €. 
 
Ποσά σε χιλ €

Εταιρικά στοιχεία

31-∆εκ-09

∆άνεια 7.644 267 701 261

Υποχρεώσεις 815 779 853 0

Σύνολο 8.460 1.046 1.554 261

Ποσά σε χιλ €

Εταιρικά στοιχεία

31-∆εκ-08

∆άνεια 7.373 574 567 411

Υποχρεώσεις 419 661 0 0

Σύνολο 7.792 1.235 567 411

< 1 έτος

από 1 έτος µέχρι 2 

έτη

από 2 έτη µέχρι 5 

έτη > 5 έτη

< 1 έτος

από 1 έτος µέχρι 2 

έτη

από 2 έτη µέχρι 5 

έτη > 5 έτη

 
 
 
5 Πληροφόρηση κατά τοµέα δραστηριότητας  
 

Οι τοµείς αναφοράς του Οµίλου ΜΑΡΑΚ AΒΕΕ είναι στρατηγικές επιχειρηµατικές µονάδες οι 
οποίες δραστηριοποιούνται στην παραγωγή και εµπόριο ηλεκτρονικού εξοπλισµού και σε 
εµπορία ηλεκτρονικού εξοπλισµού. ∆ιατελούν υπό διαφορετικές διευθύνσεις διότι κάθε 
επιχείρηση απαιτεί διαφορετική τεχνογνωσία και διαφορετικές στρατηγικές εµπορίας. 
Η ανάλυση ανά τοµέα πληροφόρησης παρατίθεται στους παρακάτω πίνακες : 
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2009

Εµπόριο 

Ηλεκτρονικού 

εξοπλισµού

Εµπόριο 

Εξοπλισµού 

Φυσικού Αερίου

Σύνολο

Έσοδα από εξωτερικούς πελάτες 11.654.067,05 87.918,00 11.741.985,05

Έσοδα από συναλλαγές µε άλλους 

λειτουργικούς τοµείς της ίδιας οικονοµικής 

οντότητας

0,00 0,00 0,00

Έσοδα από τόκους 0,00 0,00 0,00

Έξοδα από τόκους -762.723,32 0,00 -762.723,32

Αποσβέσεις -499.162,07 0,00 -499.162,07

Κέρδος ή (ζηµιά) τοµέα προς αναφορά (προ 

φόρων)
-1.159.533,15 -6.633,50 -1.166.166,65

Έσοδα ή (έξοδα) σχετικά µε φόρους -526.626,42 0,00 -526.626,42

Καθαρό Κέρδος ή (ζηµιά) τοµέα προς αναφορά -1.686.159,57 -6.633,50 -1.692.793,07

Στοιχεία Ενεργητικού τοµέα προς αναφορά 19.467.010,03 52.147,45 19.519.157,48

∆απάνες για µη κυκλοφοριακά στοιχεία 

ενεργητικού τοµέων προς αναφορά 
0,00 0,00 0,00

Υποχρεώσεις τοµέων προς αναφορά 19.136.262,43 344.233,88 19.480.496,31  
 

Αντίστοιχα για το 2008 : 
 
 

2008

Εµπόριο 

Ηλεκτρονικού 

εξοπλισµού

Εµπόριο 

Εξοπλισµού 

Φυσικού Αερίου

Σύνολο

Έσοδα από εξωτερικούς πελάτες 17.146.097,17 384.082,00 17.530.179,17

Έσοδα από συναλλαγές µε άλλους 

λειτουργικούς τοµείς της ίδιας οικονοµικής 

οντότητας

0,00 0,00 0,00

Έσοδα από τόκους 0,00 0,00 0,00

Έξοδα από τόκους -973.708,85 -505,80 -974.214,65

Αποσβέσεις -496.227,10 -3.570,84 -499.797,94

Κέρδος ή (ζηµιά) τοµέα προς αναφορά (προ 

φόρων)
160.914,75 4.295,04 165.209,79

Έσοδα ή (έξοδα) σχετικά µε φόρους -333.383,40 -2.594,00 -335.977,40

Καθαρό Κέρδος ή (ζηµιά) τοµέα προς αναφορά -172.468,65 1.701,04 -170.767,61

Στοιχεία Ενεργητικού τοµέα προς αναφορά 22.649.288,48 124.194,76 22.773.483,24

∆απάνες για µη κυκλοφοριακά στοιχεία 

ενεργητικού τοµέων προς αναφορά 
-69.874,35 0,00 -69.874,35

Υποχρεώσεις τοµέων προς αναφορά 20.753.012,14 289.325,50 21.042.337,64  
 
Οι γεωγραφικές πληροφορίες των τοµέων έχουν ως εξής : 
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Γεωγραφικός Τοµέας
Έσοδα από εξωτερικούς 

πελάτες

Στοιχεία µη 

κυκλοφορούντος 

ενεργητικού 

Ελλάδα 11.175.972,91 3.696.625,38

Ρουµανία 566.012,14 397.409,33

Βουλγαρία 0,00 0,00

Σύνολο 11.741.985,05 4.094.034,71

2009

 
 
 
Αντίστοιχα για το 2008 : 
 

Γεωγραφικός Τοµέας
Έσοδα από εξωτερικούς 

πελάτες

Στοιχεία µη 

κυκλοφορούντος 

ενεργητικού 

Ελλάδα 16.699.343,03 4.612.054,27

Ρουµανία 830.836,14 795.213,56

Βουλγαρία 0,00 1.022,60

Σύνολο 17.530.179,17 5.408.290,43

2008

 
 
 

Κατά την διάρκεια του 2009 ποσό 6,2 εκ. €, δηλαδή 53% των συνολικών εσόδων του Οµίλου 
προέκυψε από 2 πελάτες του τοµέα εµπορίου ηλεκτρονικού εξοπλισµού ενώ αντίστοιχα για το 2008 
ποσό 4,6 εκ. €, δηλαδή 60% των συνολικών εσόδων του Οµίλου προέκυψε από 2 πελάτες του τοµέα 
εµπορίου ηλεκτρονικού εξοπλισµού. 
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6 Σηµειώσεις επί των Οικονοµικών Καταστάσεων 
6.1 Ενσώµατα πάγια περιουσιακά στοιχεία  - Εταιρίας 
 

Ακολούθως παρατίθεται αναλυτικά η κίνηση των παγίων περιουσιακών στοιχείων του Οµίλου: 
 

Ενοποιηµένα στοιχεία

Ποσά σε € Γήπεδα - Οικόπεδα Κτίρια
Μηχανήµατα - Τεχνικές 

Εγκαταστάσεις

Μεταφορικά 

Μέσα 

Έπιπλα και Λοιπός 

Εξοπλισµός

Ακινητοποιησεις Υπο 

Εκτελεση
Σύνολο

Μικτή Λογιστική αξία 423.536,48 2.275.715,35 3.746.033,96 146.867,68 2.077.020,29 0,00 8.669.173,76

Συσσωρευµένη απόσβεση και αποµείωση αξίας 0,00 -156.911,37 -2.942.029,88 -105.588,53 -1.530.245,15 0,00 -4.734.774,93

Λογιστική αξία την 31 ∆εκεµβρίου 2008 423.536,48 2.118.803,98 804.004,08 41.279,15 546.775,14 0,00 3.934.398,83

Μικτή Λογιστική αξία 203.333,09 2.123.532,72 3.775.485,01 137.124,51 2.139.583,32 0,00 8.379.058,65

Συσσωρευµένη απόσβεση και αποµείωση αξίας 0,00 -191.545,48 -3.203.582,18 -113.820,45 -1.644.956,01 0,00 -5.153.904,12

Λογιστική αξία την 31 ∆εκεµβρίου 2009 203.333,09 1.931.987,24 571.902,83 23.304,06 494.627,31 0,00 3.225.154,53  

 
Ενοποιηµένα Στοιχεία

Ποσά σε € Γήπεδα - Οικόπεδα Κτίρια
Μηχανήµατα - Τεχνικές 

Εγκαταστάσεις

Μεταφορικά 

Μέσα 

Έπιπλα και Λοιπός 

εξοπλισµός

Ακινητοποιησεις υπο 

εκτελεση
Σύνολο

Λογιστική αξία την 1 Ιανουαρίου 2008 400.961,50 2.129.635,97 1.049.574,10 45.116,16 247.780,79 0,00 3.873.068,52

Προσθήκες 0,00 0,00 1.155,40 0,00 445.677,89 0,00 446.833,29

Πωλήσεις - Μειώσεις 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Αποσβέσεις 0,00 -38.494,87 -246.725,42 -15.340,64 -128.765,65 0,00 -429.326,58

Μεταφορές 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Καθαρές συναλλαγµατικές ∆ιαφορές 22.574,98 27.662,88 0,00 11.503,63 -17.917,89 0,00 43.823,60

Λογιστική αξία την 31 ∆εκεµβρίου 2008 423.536,48 2.118.803,98 804.004,08 41.279,15 546.775,14 0,00 3.934.398,83

Προσθήκες 0,00 0,00 35.964,83 0,00 94.738,48 0,00 130.703,31

Πωλήσεις - Μειώσεις -217.240,18 -134.792,25 0,00 0,00 -511,30 0,00 -352.543,73

Αποσβέσεις 0,00 -26.796,20 -264.751,14 -6.821,47 -146.338,23 0,00 -444.707,04

Μεταφορές 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Καθαρές συναλλαγµατικές ∆ιαφορές -2.963,21 -25.228,29 -3.314,94 -11.153,62 -36,78 0,00 -42.696,84

Λογιστική αξία την 31 ∆εκεµβρίου 2009 203.333,09 1.931.987,24 571.902,83 23.304,06 494.627,31 0,00 3.225.154,53  
 
 



 

Ετήσια Οικονοµική Έκθεση για την χρήση  

που έληξε την 31
η
 ∆εκεµβρίου 2009 

 

52 

 
Ακολούθως παρατίθεται αναλυτικά η κίνηση των παγίων περιουσιακών στοιχείων της Εταιρείας : 

 
 

Εταιρικά στοιχεία

Ποσά σε € Γήπεδα - Οικόπεδα Κτίρια
Μηχανήµατα - Τεχνικές 

Εγκαταστάσεις

Μεταφορικά 

Μέσα 

Έπιπλα και Λοιπός 

Εξοπλισµός

Ακινητοποιησεις Υπο 

Εκτελεση
Σύνολο

Μικτή Λογιστική αξία 154.736,48 1.744.515,35 3.746.033,96 103.846,74 2.039.539,71 0,00 7.788.672,24

Συσσωρευµένη απόσβεση και αποµείωση αξίας 0,00 -119.740,96 -2.942.029,88 -85.492,35 -1.496.232,95 0,00 -4.643.496,14

Λογιστική αξία την 31 ∆εκεµβρίου 2008 154.736,48 1.624.774,39 804.004,08 18.354,39 543.306,76 0,00 3.145.176,10

Μικτή Λογιστική αξία 154.736,48 1.744.515,35 3.746.033,96 103.846,74 2.133.335,95 0,00 7.882.468,48

Συσσωρευµένη απόσβεση και αποµείωση αξίας 0,00 -146.537,16 -3.177.053,32 -89.389,99 -1.641.506,30 0,00 -5.054.486,77

Λογιστική αξία την 31 ∆εκεµβρίου 2009 154.736,48 1.597.978,19 568.980,64 14.456,75 491.829,65 0,00 2.827.981,71  
 
 

Εταιρικά στοιχεία

Ποσά σε € Γήπεδα - Οικόπεδα Κτίρια
Μηχανήµατα - Τεχνικές 

Εγκαταστάσεις

Μεταφορικά 

Μέσα 

Έπιπλα και Λοιπός 

εξοπλισµός

Ακινητοποιησεις υπο 

εκτελεση
Σύνολο

Λογιστική αξία την 1 Ιανουαρίου 2008 154.736,48 1.651.585,02 1.049.574,10 22.252,03 226.236,43 0,00 3.104.384,06

Προσθήκες 0,00 0,00 1.155,40 0,00 445.171,89 0,00 446.327,29

Πωλήσεις - Μειώσεις 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Αποσβέσεις 0,00 -26.810,63 -246.725,42 -3.897,64 -128.101,56 0,00 -405.535,25

Μεταφορές 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Καθαρές συναλλαγµατικές ∆ιαφορές 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Λογιστική αξία την 31 ∆εκεµβρίου 2008 154.736,48 1.624.774,39 804.004,08 18.354,39 543.306,76 0,00 3.145.176,10

Προσθήκες 0,00 0,00 0,00 0,00 93.796,24 0,00 93.796,24

Πωλήσεις - Μειώσεις 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Αποσβέσεις 0,00 -26.796,20 -235.023,44 -3.897,64 -145.273,35 0,00 -410.990,63

Μεταφορές 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Καθαρές συναλλαγµατικές ∆ιαφορές 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Λογιστική αξία την 31 ∆εκεµβρίου 2009 154.736,48 1.597.978,19 568.980,64 14.456,75 491.829,65 0,00 2.827.981,71



 

Ετήσια Οικονοµική Έκθεση για την χρήση  

που έληξε την 31
η
 ∆εκεµβρίου 2009 

 

53  

 
 

Επί των ακινήτων της µητρικής έχουν εγγραφεί προσηµειώσεις και υποθήκες συνολικού 
ποσού 1.319.104,91 Ευρώ και υφίσταται ενέχυρο επί του µηχανολογικού εξοπλισµού του 
εργοστασίου, πρός εξασφάλιση Τραπεζικών δανείων, το ύψος των οποίων την 31/12/2009 
ανερχόταν στο ποσό των 338 χιλ. Ευρώ. 
Στις 26/07/06 υπεγράφη σύµβαση πώλησης και επαναµίσθωσης (sales & lease back) µε 
την εταιρεία Πειραιώς Leasing, αφορώσα το ακίνητο της Εταιρείας επί της οδού Μ.Κιουρί 
165. Επίσης, στις 20/04/07 υπεγράφη σύµβαση πώλησης και επαναµίσθωσης (sales & 
lease back) του ακινήτου της θυγατρικής εταιρείας UNIAXIS SRL µε έδρα την Ρουµανία, µε 
την εταιρεία PIRAEUS LEASING ROMANIA INF S.A, αφορώσα ακίνητο στο Βουκουρέστι στο 
οποίο  στεγάζεται η εταιρεία.  
 
Στον παρακάτω πίνακα παρατίθεται ανάλυση των ενσώµατων παγίων του Οµίλου µε 
χρηµατοδοτική µίσθωση : 

 
Ενοποιηµένα στοιχεία

Ποσά σε € Γήπεδα - Οικόπεδα Κτίρια Σύνολο

Μικτή Λογιστική αξία 377.906,48 1.604.178,90 1.982.085,38

Συσσωρευµένη απόσβεση και αποµείωση αξίας 0,00 -84.538,59 -84.538,59

Λογιστική αξία την 31 ∆εκεµβρίου 2008 377.906,48 1.519.640,31 1.897.546,79

Μικτή Λογιστική αξία 157.703,09 1.451.996,27 1.609.699,36

Συσσωρευµένη απόσβεση και αποµείωση αξίας 0,00 -104.733,46 -104.733,46

Λογιστική αξία την 31 ∆εκεµβρίου 2009 157.703,09 1.347.262,81 1.504.965,90  
 

Ενοποιηµένα στοιχεία

Ποσά σε € Γήπεδα - Οικόπεδα Κτίρια Σύνολο

Λογιστική αξία την 1 Ιανουαρίου 2008 355.331,50 1.516.018,63 1.871.350,13

Προσθήκες 0,00 0,00 0,00

Πωλήσεις - Μειώσεις 0,00 0,00 0,00

Αποσβέσεις 0,00 -24.041,20 -24.041,20

Μεταφορές 0,00 0,00 0,00

Καθαρές συναλλαγµατικές ∆ιαφορές 22.574,98 27.662,88 50.237,86

Λογιστική αξία την 31 ∆εκεµβρίου 2008 377.906,48 1.519.640,31 1.897.546,79

Προσθήκες 0,00 0,00 0,00

Πωλήσεις - Μειώσεις -217.240,18 -134.792,25 -352.032,43

Αποσβέσεις 0,00 -12.356,96 -12.356,96

Μεταφορές 0,00 0,00 0,00

Καθαρές συναλλαγµατικές ∆ιαφορές -2.963,21 -25.228,29 -28.191,50

Λογιστική αξία την 31 ∆εκεµβρίου 2009 157.703,09 1.347.262,81 1.504.965,90  
 
 

Αντίστοιχα για την Εταιρία : 
 

Εταιρικά στοιχεία

Ποσά σε € Γήπεδα - Οικόπεδα Κτίρια Σύνολο

Μικτή Λογιστική αξία 109.106,48 1.072.978,90 1.182.085,38

Συσσωρευµένη απόσβεση και αποµείωση αξίας 0,00 -47.368,18 -47.368,18

Λογιστική αξία την 31 ∆εκεµβρίου 2008 109.106,48 1.025.610,72 1.134.717,20

Μικτή Λογιστική αξία 109.106,48 1.072.978,90 1.182.085,38

Συσσωρευµένη απόσβεση και αποµείωση αξίας 0,00 -59.725,14 -59.725,14

Λογιστική αξία την 31 ∆εκεµβρίου 2009 109.106,48 1.013.253,76 1.122.360,24  
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Εταιρικά στοιχεία

Ποσά σε € Γήπεδα - Οικόπεδα Κτίρια Σύνολο

Λογιστική αξία την 1 Ιανουαρίου 2008 109.106,48 1.037.967,68 1.147.074,16

Προσθήκες 0,00 0,00 0,00

Πωλήσεις - Μειώσεις 0,00 0,00 0,00

Αποσβέσεις 0,00 -12.356,96 -12.356,96

Μεταφορές 0,00 0,00 0,00

Καθαρές συναλλαγµατικές ∆ιαφορές 0,00 0,00 0,00

Λογιστική αξία την 31 ∆εκεµβρίου 2008 109.106,48 1.025.610,72 1.134.717,20

Προσθήκες 0,00 0,00 0,00

Πωλήσεις - Μειώσεις 0,00 0,00 0,00

Αποσβέσεις 0,00 -12.356,96 -12.356,96

Μεταφορές 0,00 0,00 0,00

Καθαρές συναλλαγµατικές ∆ιαφορές 0,00 0,00 0,00

Λογιστική αξία την 31 ∆εκεµβρίου 2009 109.106,48 1.013.253,76 1.122.360,24  
 
 
6.2 Άϋλα περιουσιακά στοιχεία 
 

Τα άυλα στοιχεία του ενεργητικού του Οµίλου αναλύονται ως εξής: 
 

Ενοποιηµένα στοιχεία

Ποσά σε € ∆απάνες Λογισµικού Σύνολο

Μικτή Λογιστική αξία 512.312,12 512.312,12

Συσσωρευµένη απόσβεση και αποµείωση αξίας -338.854,71 -338.854,71

Λογιστική αξία την 31 ∆εκεµβρίου 2008 173.457,41 173.457,41

Μικτή Λογιστική αξία 529.929,40 529.929,40

Συσσωρευµένη απόσβεση και αποµείωση αξίας -403.831,17 -403.831,17

Λογιστική αξία την 31 ∆εκεµβρίου 2009 126.098,23 126.098,23  
 
 

Ενοποιηµένα στοιχεία

Ποσά σε € ∆απάνες Λογισµικού Σύνολο

Λογιστική αξία την 1 Ιανουαρίου 2008 262.604,92 262.604,92

Προσθήκες 6.310,07 6.310,07

Πωλήσεις - Μειώσεις 0,00 0,00

Αποσβέσεις -95.630,76 -95.630,76

Μεταφορές 0,00 0,00

Καθαρές συναλλαγµατικές ∆ιαφορές 173,18 173,18

Λογιστική αξία την 31 ∆εκεµβρίου 2008 173.457,41 173.457,41

Λογιστική αξία την 1 Ιανουαρίου 2009 173.457,41 173.457,41

Προσθήκες 19.560,00 19.560,00

Πωλήσεις - Μειώσεις 0,00 0,00

Αποσβέσεις -66.916,40 -66.916,40

Μεταφορές 0,00 0,00

Καθαρές συναλλαγµατικές ∆ιαφορές -2,78 -2,78

Λογιστική αξία την 31 ∆εκεµβρίου 2009 126.098,23 126.098,23  
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Τα άυλα στοιχεία του ενεργητικού της Εταιρίας αναλύονται ως εξής: 

 
Εταιρικά στοιχεία

Ποσά σε € ∆απάνες Λογισµικού Σύνολο

Μικτή Λογιστική αξία 502.608,41 502.608,41

Συσσωρευµένη απόσβεση και αποµείωση αξίας -329.246,91 -329.246,91

Λογιστική αξία την 31 ∆εκεµβρίου 2008 173.361,50 173.361,50

Μικτή Λογιστική αξία 522.168,41 522.168,41

Συσσωρευµένη απόσβεση και αποµείωση αξίας -396.070,18 -396.070,18

Λογιστική αξία την 31 ∆εκεµβρίου 2009 126.098,23 126.098,23  
 

Εταιρικά στοιχεία

Ποσά σε € ∆απάνες Λογισµικού Σύνολο

Λογιστική αξία την 1 Ιανουαρίου 2008 262.167,94 262.167,94

Προσθήκες 6.310,07 6.310,07

Πωλήσεις - Μειώσεις 0,00 0,00

Αποσβέσεις -95.116,51 -95.116,51

Μεταφορές 0,00 0,00

Καθαρές συναλλαγµατικές ∆ιαφορές 0,00 0,00

Λογιστική αξία την 31 ∆εκεµβρίου 2008 173.361,50 173.361,50

Λογιστική αξία την 1 Ιανουαρίου 2009 173.361,50 173.361,50

Προσθήκες 19.560,00 19.560,00

Πωλήσεις - Μειώσεις 0,00 0,00

Αποσβέσεις -66.823,27 -66.823,27

Μεταφορές 0,00 0,00

Καθαρές συναλλαγµατικές ∆ιαφορές 0,00 0,00

Λογιστική αξία την 31 ∆εκεµβρίου 2009 126.098,23 126.098,23  
 

 
6.3 Υπεραξία 
 

Η υπεραξία που έχει καταβάλει η Εταιρία για την απόκτηση των συµµετοχών της αναλύεται 
ως ακολούθως: 

 
 

Ποσά σε € Υπεραξία

Λογιστική αξία την 1 Ιανουαρίου 2008 588.548,00

Μικτή Λογιστική Αξία 863.548,00

Συσσωρευµένη ζηµιά από µείωση αξίας -275.000,00

Λογιστική αξία την 31 ∆εκεµβρίου 2008 588.548,00

Μικτή Λογιστική Αξία 863.548,00

Συσσωρευµένη ζηµιά από µείωση αξίας -275.000,00

Λογιστική αξία την 31 ∆εκεµβρίου 2009 588.548,00
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Ποσά σε € Υπεραξία

Λογιστική αξία την 1 Ιανουαρίου 2008 588.548,00

Προσθήκες 0,00

Αποµειώσεις 0,00

Λογιστική αξία την 31 ∆εκεµβρίου 2008 588.548,00

Προσθήκες 0,00

Αποµειώσεις 0,00

Λογιστική αξία την 31 ∆εκεµβρίου 2009 588.548,00  
 

 
Το ποσό της υπεραξίας που έµφανίζεται στις Οικονοµικές Καταστάσεις του Οµίλου ανά 
θυγατρική εταιρία αναλύεται στον παρακάτω πίνακα : 

 

Αναγνωριζόµενη Υπεραξία

31.12.2009 31.12.2008

UNIAXIS SRL 588.548,00 588.548,00

Σύνολο 588.548,00 588.548,00  
 

6.4 Επενδύσεις σε θυγατρικές και συγγενείς επιχειρήσεις 
6.4.1 Επενδύσεις σε θυγατρικές 
 

Οι επενδύσεις σε θυγατρικές εταιρίες παρουσιάζονται στον παρακάτω πίνακα :  
 

31.12.2009 31.12.2008

Ποσά σε € Αξία Κτήσης Προσθήκες Αποµειώσεις Υπόλοιπο Αξία Κτήσης Προσθήκες Αποµειώσεις Υπόλοιπο

MARAC ROMANIA SRL 996,18 0,00 -996,18 0,00 996,18 0,00 -996,18 0,00

ΜΑRAC BULGARIA EOOD 2.570,00 0,00 0,00 2.570,00 2.570,00 0,00 0,00 2.570,00

UNIAXIS SRL 973.599,00 0,00 -275.000,00 698.599,00 973.599,00 0,00 -275.000,00 698.599,00

Σύνολο 977.165,18 0,00 -275.996,18 701.169,00 977.165,18 0,00 -275.996,18 701.169,00  
 
 
6.4.2 Επενδύσεις σε  συγγενείς εταιρείες 

 
Οι επενδύσεις σε συγγενείς εταιρείες παρουσιάζονται στους παρακάτω πίνακες:  
 

31.12.2009

Ποσά σε € Αξία Κτήσης Προσθήκες Αποµειώσεις

Προσαρµογή µε τη 

µέθοδο της 

καθαρής θέσης

∆ιαγραφές Υπόλοιπο Αξία Κτήσης Προσθήκες Αποµειώσεις

Προσαρµογή µε τη 

µέθοδο της 

καθαρής θέσης

∆ιαγραφές Υπόλοιπο

GLOSEC AE 181.800,00 103.400,00 -181.800,00 -103.400,00 0,00 0,00 181.800,00 0,00 -181.800,00 0,00 0,00 0,00

NVP 

UKRAVTOMATIKA 733.000,00 0,00 0,00 -593.966,20 0,00 139.033,80 733.000,00 0,00 0,00 -561.350,89 0,00 171.649,11

MARAC ALBANIA 

Sh.p.k 395,80 0,00 0,00 -395,80 0,00 0,00 0,00 395,80 0,00 -395,80 0,00 0,00

Σύνολο 915.195,80 103.400,00 -181.800,00 -697.762,00 0,00 139.033,80 914.800,00 395,80 -181.800,00 -561.746,69 0,00 171.649,11

ΠΙΝΑΚΑΣ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ ΣΕ ΣΥΓΓΕΝΕΙΣ ΜΑΡΑΚ Α.Β.Ε.Ε. 31/ 12/ 2009 (Ενοποιηµένα στοιχεία)

31.12.2008

 
 

 

31.12.2009 31.12.2008

Ποσά σε € Αξία Κτήσης Προσθήκες Αποµειώσεις ∆ιαγραφές Υπόλοιπο Αξία Κτήσης Προσθήκες Αποµειώσεις ∆ιαγραφές Υπόλοιπο

GLOSEC AE 181.800,00 103.400,00 -181.800,00 0,00 103.400,00 181.800,00 0,00 -181.800,00 0,00 0,00

NVP 

UKRAVTOMATIKA 733.000,00 0,00 0,00 0,00 733.000,00 733.000,00 0,00 0,00 0,00 733.000,00

MARAC ALBANIA 

Sh.p.k 395,80 0,00 0,00 0,00 395,80 0,00 395,80 0,00 0,00 395,80

Σύνολο 915.195,80 103.400,00 -181.800,00 0,00 836.795,80 914.800,00 395,80 -181.800,00 0,00 733.395,80

ΠΙΝΑΚΑΣ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ ΣΕ ΣΥΓΓΕΝΕΙΣ ΜΑΡΑΚ Α.Β.Ε.Ε. 31/12/2009 (Εταιρικά στοιχεία)
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Τα συνοπτικά στοιχεία των συγγενών εταιρειών στις οποίες συµµετέχει ο Οµιλος έχουν ως 
εξής: 
 

Ποσά σε €

Μη κυκλοφοριακά 

περιουσιακά 

στοιχεια του 

Ενεργητικού

Κυκλοφοριακά 

περιουσιακά 

στοιχεία 

Ενεργητικού

Μακροπρόθεσµες 

υποχρεώσεις

Βραχυπρόθεσµες 

υποχρεώσεις

Καθαρά Κέρδη 

(ζηµιές)

GLOSEC AE 9.959,18 542.674,61 0,00 564.900,37 13.616,41

NVP 

UKRAVTOMATIKA 2.229.953,59 278.987,67 45.331,89 1.497.358,74 -119.539,94

MARAC ALBANIA 

Sh.p.k 2.080,10 4.557,65 26.941,52 982,58 -19.705,39

31.12.2009

 
 

 
6.5 Αλλα χρηµατοοικονοµικά στοιχεία 

 
Στα άλλα χρηµατοοικονοµικά στοιχεία περιλαµβάνονται δοθείσες εγγυήσεις για ενοίκια και 
ηλεκτρισµό. 

 

6.6 Αποθέµατα  
 
Τα αποθέµατα του Οµίλου και της Εταιρίας αναλύονται ως εξής:    
  

Ποσά σε € 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2008

Εµπορεύµατα                                                919.822,25 1.604.553,63 874.053,52 1.521.381,45

Πρώτες και βοηθητικές ύλες                           291.841,77 197.741,26 291.841,77 197.707,84

Έτοιµα προϊόντα                                             175.387,36 355.229,59 175.355,86 355.229,59

1.387.051,38 2.157.524,48 1.341.251,15 2.074.318,88

Αποµείωση Αξίας λόγω 

Απαξίωσης -402.000,00 -402.000,00 -402.000,00 -402.000,00

985.051,38 1.755.524,48 939.251,15 1.672.318,88

Προκ/λες για αγορές 

εµπορευµάτων 478.022,46 352.871,69 478.022,46 311.486,28

Σύνολο                                    1.463.073,84 2.108.396,17 1.417.273,61 1.983.805,16

Ενοποιηµένα στοιχεία Εταιρικά στοιχεία

 
 
Στα αποθέµατα της Εταιρίας κατά την 31/12/2009 περιλαµβάνονται και είδη που είναι 
ακίνητα πέραν του έτους, συνολικής αξίας 542 χιλ Ευρώ. Μεγάλο µέρος των ανωτέρω 
αποθεµάτων αφορά ανταλλακτικά, τα οποία υποχρεούται η Εταιρία να διατηρεί για να 
µπορεί να καλύπτει τις ανάγκες συντήρησης των πωληθέντων από αυτήν εµπορευµάτων. 
Για αυτό το λόγο, η κίνηση των ανωτέρω αποθεµάτων είναι βραδεία. Επίσης πολλά 
εµπορεύσιµα αγαθά χρησιµοποιούνται αποκλειστικά ως δείγµατα προς τους πελάτες και 
προβάλλονται σε διαφόρους εκθεσιακούς χώρους και ως εκ τούτου εµφανίζουν ακινησία. Η 
Εταιρία εκτιµά ότι το ανώτατο όριο απαξίωσης των ανωτέρω βραδέως κινουµένων 
αποθεµάτων θα είναι 402 χιλ Ευρώ και έχει διενεργηθεί αποµείωση. 

 
 
 
6.7 Πελάτες και Λοιπές Απαιτήσεις 
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Οι πελάτες και λοιπές απαιτήσεις του Οµίλου και της Εταιρίας αναλύονται ως εξής:     
 

 

Ενοποιηµένα στοιχεία Εταιρικά στοιχεία

Ποσά σε € 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2008

Πελάτες 12.763.256,93 13.487.616,66 11.910.070,29 13.101.868,86

Επιταγές Εισπρακτέες 383.639,99 302.490,31 383.639,99 302.490,31
Μείον Πρόβλεψη για επισφαλείς απαιτήσεις -1.179.716,39 -1.289.617,10 -1.174.105,84 -1.283.664,45

Εµπορικές Απαιτήσεις Καθαρές 11.967.180,53 12.500.489,87 11.119.604,44 12.120.694,72  
 

Η ύπαρξη πιστωτικού κινδύνου σε σχέση µε τις απαιτήσεις από πελάτες, οφείλεται στην 
συγκέντρωση µεγάλου µέρους των απαιτήσεων σε µικρό αριθµό πελατών. Μεταξύ των 
µεγάλων πελατών αποτελούν ο Ο.Τ.Ε Α.Ε. , και η WIND  HELLAS Α.Ε. εταιρίες για τις οποίες 
δεν συντρέχει περίπτωση πιστωτικού κινδύνου.  
Η µεταβολή στην πρόβλεψη για επισφαλείς απαιτήσεις έχει ως εξής : 

 

Ενοποιµένα στοιχεία Εταιρικά στοιχεία

31.12.2009 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2008

Πρόβλεψη Αποµείωσης Απαιτήσεων 

Προηγούµενης Χρήσης 1.289.617,10 958.235,42 1.283.664,45 951.664,45

Αναστροφή Σχηµατισµένων Προβλέψεων -109.558,61 0,00 -109.558,61 0,00

Πρόσθετη Πρόβλεψη Χρήσης 0,00 332.000,00 0,00 332.000,00

Συναλλαγµατική ∆ιαφορά Θυγατρικών -342,10 -618,32 0,00 0,00

Πρόβλεψη Αποµείωσης Απαιτήσεων Κατά 

το τέλος της χρήσης
1.179.716,39 1.289.617,10 1.174.105,84 1.283.664,45

 
 

Η πρόβλεψη αποµείωσης πελατών-χρεωστών περιλαµβάνει τη διενέργεια συγκεκριµένης 
αποµείωσης για όσους πελάτες έχουν χαρακτηριστεί επισφαλείς αλλά και την διενέργεια 
γενικής πρόβλεψης µε βάση την ενηλικίωση των ανοικτών υπολοίπων πελατών-χρεωστών.  

 
 

Ενοποιηµένα στοιχεία Εταιρικά στοιχεία

Ποσά σε € 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2008

Βραχυπρόθεσµες απαιτήσεις κατά θυγατρικών επιχειρήσεων 0,00 0,00 345.221,58 265.265,76

Μείον αποµειώσεις -186.462,28 0,00 -186.462,28 -186.462,28

Βραχυπρόθεσµες απαιτήσεις κατά συγγενών επιχειρήσεων  144.355,99 135.075,86 134.899,48 132.171,66

Μείον αποµειώσεις 0,00 0,00 0,00 0,00

Χρεώστες διάφοροι 1.776.754,29 2.186.990,58 1.763.687,47 2.173.450,97

Μείον αποµειώσεις 0,00 0,00 0,00 0,00

Λογ/µοι διαχειρίσεως προκ/λων & πιστώσεων 0,00 0,00 0,00 0,00

Εξοδα επόµενων χρήσεων 35.506,09 113.842,14 35.506,09 113.842,14

Σύνολο 1.770.154,09 2.435.908,58 2.092.852,34 2.498.268,25  
 
 

Οι λογιστικές αξίες των πελατών και λοιπών απαιτήσεων δεν διαφέρουν ουσιωδώς από τις 
εύλογες αξίες τους. Από το σύνολο των απαιτήσεων από πελάτες, την 31/12/2009 ποσό € 
6.267 χιλ. ευρώ έχουν εκχωρηθεί σε τράπεζες για εγγύηση. 
 
 

6.8 Ταµιακά διαθέσιµα και ισοδύναµα  
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Τα ταµιακά διαθέσιµα του Οµίλου και της Εταιρίας αναλύονται ως εξής:     

 
Ενοποιηµένα στοιχεία Εταιρικά στοιχεία

Ποσά σε € 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2008

Ταµείο 16.429,33 15.412,41 15.857,80 12.658,01 

Καταθέσεις όψεως & προθεσµίας 208.284,97 304.985,78 192.773,19 282.905,52 

Σύνολο 224.714,30 320.398,19 208.630,99 295.563,53  
 

Τα διαθέσιµα αντιπροσωπεύουν µετρητά στα ταµεία του Οµίλου και της Εταιρίας και 
τραπεζικές καταθέσεις διαθέσιµες σε πρώτη ζήτηση.  

 
6.9  Ίδια Κεφάλαια 

 
6.9.1 Μετοχικό Κεφάλαιο – Αποθεµατικό υπέρ το άρτιο 

 
 

Ποσά σε € Αριθµός Μετοχών
Μετοχικό 

Κεφάλαιο

∆ιαφορά υπέρ

το άρτιο
Σύνολο

Υπόλοιπο την 1/1/2008 9.567.289 2.870.186,70 410.026,50 3.280.213,20

Αύξηση µε κεφάλαιο που εκδόθηκε σε µετρητά 0,00 0,00 0,00 0,00

Υπόλοιπο την 31/ 12/2008 9.567.289 2.870.186,70 410.026,50 3.280.213,20

Αύξηση µε κεφάλαιο που εκδόθηκε σε µετρητά 0 0,00 0,00 0,00

Υπόλοιπο την 31/ 12/2009 9.567.289 2.870.186,70 410.026,50 3.280.213,20  
 
 

6.9.2 Λοιπά Αποθεµατικά 
 

Τα λοιπά αποθεµατικά του Οµίλου και της Εταιρίας αναλύονται στον παρακάτω πίνακα :  
 

Ενοποιηµένα - Εταιρικά στοιχεία

Ποσά σε €
Τακτικό 

Αποθεµατικό

Αφορολόγητα Αποθεµατικά 

Ειδικών ∆ιατάξεων
Σύνολο

Υπόλοιπο την 1/1/2008 0,00 214.562,21 214.562,21

Μεταβολές Αποθεµατικών 0,00 0,00 0,00

Υπόλοιπο την 31/ 12/2008 0,00 214.562,21 214.562,21

Μεταβολές Αποθεµατικών 0,00 0,00 0,00

Υπόλοιπο την 31/ 12/2009 0,00 214.562,21 214.562,21  
 
 
6.10 Προµηθευτές και λοιπές υποχρεώσεις  
 

Οι προµηθευτές  του Οµίλου και της Εταιρίας αναλύονται ως εξής:     
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Ενοποιηµένα στοιχεία Εταιρικά στοιχεία

Ποσά σε € 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2008

Προµηθευτές 4.582.425,53 5.782.594,87 4.412.933,39 5.504.401,90

Γραµµάτια Πληρωτέα 9.277,13 0,00 9.277,13 0,00

Επιταγές Πληρωτέες 641.814,47 1.545.591,80 641.814,47 1.545.591,80

Σύνολο Υποχρεώσεων 5.233.517,13 7.328.186,67 5.064.024,99 7.049.993,70  
 
 

Οι λοιπές υποχρεώσεις του Οµίλου και της Εταιρίας αναλύονται ως εξής: 

Ενοποιηµένα στοιχεία Εταιρικά στοιχεία

Ποσά σε € 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2008

Φ.Π.Α. (Σηµείωση 1) 300.510,09 1.052.355,90 245.651,32 1.014.712,44

Φόροι Μισθωτών Υπηρεσιών και αµοιβών τρίτων 

(Σηµείωση 2) 86.094,45 120.094,03 78.539,83 119.033,10

Λοιποί Φόροι – Τέλη (Σηµείωση 3) 31.526,13 31.502,68 31.025,97 30.962,43

Ασφαλιστικοί Οργανισµοί (Σηµείωση 4) 442.663,51 432.643,68 432.925,60 429.244,60

Προκαταβολές Πελατών 132.017,36 168.678,69 131.495,12 163.897,10

Υποχρεώσεις προς συνδ/νες εταιρείες 0,00 0,00 0,00 124.858,00

Μερίσµατα πληρωτέα 0,00 591,71 0,00 591,71

Πιστωτές διάφοροι 586.392,44 133.469,47 584.061,01 130.895,35

Εξοδα χρήσεως δεδουλευµένα -767,25 464.834,28 -767,25 118.522,30

Βραχυπρόθεσµο µερος λοιπών µακροπρόθεσµων 

υποχρεώσεων 815.291,78 418.673,93 815.291,78 418.673,93

Σύνολο 2.393.728,51 2.822.844,36 2.318.223,38 2.551.390,96  

 
1) Στο κονδύλι «ΦΠΑ» περιλαµβάνεται ποσό € 94.732,22, το οποίο αφορά την περίοδο 
∆εκεµβρίου 2009.  
Η παραπάνω υποχρεώση µέχρι την ηµεροµηνία έγκρισης των οικονοµικών καταστάσεων 
από το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της Εταιρίας είχε καταστεί ληξιπρόθεσµη. 
 

2) Στο κονδύλι «Φόροι Μισθωτών Υπηρεσίων και αµοιβών τρίτων» περιλαµβάνονται : 
α) Υποχρεώσεις από Φόρο Μισθωτών Υπηρεσιών του 6ου ∆ιµήνου 2009 (ποσού € 

67.025,32) και  
β) Υποχρεώσεις από Φόρο Αµοιβών Τρίτων του 6ου ∆ιµήνου 2009 (ποσού € 11.514,51), 
Οι παραπάνω υποχρεώσεις µέχρι την ηµεροµηνία έγκρισης των οικονοµικών καταστάσεων 
από το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της Εταιρίας είχαν καταστεί ληξιπρόθεσµες. 
Επίσης, µέχρι την ηµεροµηνία έγκρισης, ληξιπρόθεσµες είχαν καταστεί και οι υποχρεώσεις 
από Φόρο Μισθωτών Υπηρεσιών του 1ου ∆ιµήνου 2010 (ποσού € 34.205,88) καθώς και οι 
υποχρεώσεις από Φόρο Αµοιβών Τρίτων του 1ου ∆ιµήνου 2010 (ποσού € 2.616,40), 
αντίστοιχα. 
 

3) Στο κονδύλι «Λοιποί Φόροι – Τέλη» περιλαµβάνεται υποχρεώση Φόρου Αµοιβών ∆Σ (ποσού 
€ 27.143,49).  
Η παραπάνω υποχρεώση µέχρι την ηµεροµηνία έγκρισης των οικονοµικών καταστάσεων 
από το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της Εταιρίας είχε καταστεί ληξιπρόθεσµη. 
Επίσης, µέχρι την ηµεροµηνία έγκρισης, ληξιπρόθεσµη είχε καταστεί και η υποχρέωση από 
Φόρο Αµοιβών ∆Σ του 1ου ∆ιµήνου 2010 (ποσού € 14.955,68) 
 

4) Στο κονδύλι «Ασφαλιστικοί Οργανισµοί» περιλαµβάνονται υποχρεώσεις του 2009 προς το 
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ΙΚΑ και λοιπούς ασφαλιστικούς οργανισµούς (ποσού € 220.840,14), οι οποίες µέχρι την 
ηµεροµηνία έγκρισης των οικονοµικών καταστάσεων από το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της 
Εταιρίας είχαν καταστεί ληξιπρόθεσµες. 
Επίσης, µέχρι την ηµεροµηνία έγκρισης, ληξιπρόθεσµες είχαν καταστεί και αντίστοιχες 
υποχρεώσεις του 2010 (ποσού € 88.292,81).   
 

 
Το βραχυπρόθεσµο µέρος των λοιπών µακροπρόθεσµων αναλύεται στον παρακάτω πίνακα : 

 
Ενοποιηµένα στοιχεία Εταιρικά στοιχεία

Ποσά σε € 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2008

ΦΠΑ δόσεις που λήγουν τους 

επόµενους 12 µήνες
815.291,78 395.935,68 815.291,78 395.935,68

∆ιαφορές φορολογικού ελέγχου 0,00 22.738,25 0,00 22.738,25

Σύνολο 815.291,78 418.673,93 815.291,78 418.673,93  
 

 

6.11 ∆άνεια 
 

Τα δάνεια του Οµίλου και της Εταιρίας αναλύεται στον παρακάτω πίνακα : 

Ενοποιηµένα στοιχεία Εταιρικά στοιχεία

Ποσά σε € 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2008

Μακροπρόθεσµες υποχρεώσεις

Τραπεζικά δάνεια 652.941,64 913.427,12 622.278,31 880.211,24

Υποχρέωση χρηµατοδοτικής µίσθωσης - 

µακροπρόθεσµο στοιχείο
1.184.428,47 1.318.387,78 606.823,74 671.725,35

Άλλοι δανεισµοί 0,00 0,00 0,00 0,00

Σύνολο Μακροπρόθεσµων 1.837.370,11 2.231.814,90 1.229.102,05 1.551.936,59

Βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις

Τραπεζικά δάνεια 7.213.836,49 7.075.553,90 7.213.836,49 7.075.553,90

Υποχρέωση χρηµατοδοτικής µίσθωσης - 

βραχυπρόθεσµο στοιχείο
133.500,37 127.999,93 62.806,46 58.138,93

Μακροπρόθεσµα δάνεια πληρωτέα στους 

επόµενους 12 µήνες
367.610,36 239.279,88 367.610,36 239.279,88

Άλλοι δανεισµοί 0,00 0,00 0,00 0,00

Σύνολο Βραχυπροπρόθεσµων 7.714.947,22 7.442.833,71 7.644.253,31 7.372.972,71

Σύνολο δανεισµού 9.552.317,32 9.674.648,61 8.873.355,35 8.924.909,30  
 

 
6.11.1 Μακροπρόθεσµα ∆άνεια 
 

1) Μακροπρόθεσµο δάνειο ποσού 774 χιλ. Ευρώ έχει ληφθεί από την Εταιρία ΜΑΡΑΚ για 
την χρηµατοδότηση της ίδρυσης της βιοµηχανικής µονάδας στο Λουτρό Αλ/πόλης. Η 
αποπληρωµή του γίνεται σε εξαµηνιαίες δόσεις και προβλέπεται να ολοκλήρωθει την 
01/01/2014. Το επιτόκιο δανεισµού είναι κυµαινόµενο και ισούται µε το εκάστοτε επιτόκιο 
των εντόκων γραµµατίων του Ελληνικού ∆ηµοσίου 12µηνής διαρκείας προσαυξηµένου 
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κατά 60%. Το υπόλοιπο την 31/12/09 ήταν 338 χιλ. Ευρώ.  

Για το δάνειο αυτό έχουν εγγραφεί προσηµειώσεις και υποθήκες συνολικού ποσού 
1.319 χιλ. ευρώ και υφίσταται ενέχυρο επί του µηχανολογικού εξοπλισµού του 
εργοστασίου. 

2) Μακροπρόθεσµο δάνειο ποσού 900 χιλ. Ευρώ έχει συναφθεί από την Εταιρία µε την 
Εµπορική Τράπεζα. Η αποπληρωµή του γίνεται σε 14 εξαµηνιαίες δόσεις αρχής 
γενοµένης την 31/7/2007 και προβλέπεται να ολοκλήρωθει την 31/01/2014. Το επιτόκιο 
δανεισµού είναι κυµαινόµενο και ισούται µε το εκάστοτε επιτόκιο EURIBOR πλέον 3% και 
εισφορά 0,60 του Ν128/75. Το υπόλοιπο την 31/12/09 ήταν 652 χιλ. Ευρώ.  

 
Τα ποσά των µακροπρόθεσµων δανείων που είναι πληρωτέα σε διάστηµα 12 µηνών 
από την ηµεροµηνία κατάρτισης των οικονοµικών καταστάσεων έχουν µεταφερθεί και 
παρουσιάζονται στις βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις.  

 
Η λήξη των µακροπροθέσµων δανείων έχει ως εξής: 
 
Ποσά σε χιλ € Ενοποιηµένα στοιχεία Εταιρικά στοιχεία

Μέχρι  ένα έτος 501 430

Πάνω από 1 έτος και  µέχρι  5 έτη 1.270 969

Πάνω από 5 έτη. 568 261

Σύνολο 2.339 1.660  
 

6.11.2 Συµβάσεις Χρηµατοδοτικής Μίσθωσης 
 

1) Σύµβαση χρηµατοδοτικής µίσθωσης (leasing) συνήφθη µε την εταιρία «Πειραιώς 
Leasing» µε αντικείµενο το κτίριο όπου στεγάζονται τα γραφεία της εταιρείας επί της 
οδού Μ.Κιουρί 165 στο Πέραµα. Το επιτόκιο δανεισµού είναι κυµαινόµενο και έχει 
διάρκεια µέχρι τις 26/06/2016. Οι υποχρεώσεις χρηµατοδοτικής µίσθωσης είναι 
εξασφαλισµένες µε το µισθωµένο ακίνητο το οποίο περιέρχεται στον εκµισθωτή σε 
περίπτωση αδυναµίας του µισθωτή να εξοφλήσει τις υποχρεώσεις του. 

Τα µισθώµατα που κατεβλήθησαν ήταν 85 χιλ. ευρώ εκ των οποίων οι 60 χιλ ευρώ 
αφορούν την αποπληρωµή του κεφαλαίου. Ως δαπάνη αναγνωρίσθηκαν οι τόκοι που 
ανήλθαν στο ποσό των 25 χιλ .ευρώ.  
Τα ελάχιστα αναµενόµενα µισθώµατα είναι τα παρακάτω: 
 
Ποσά σε χιλ € Μίσθωµα Τόκος Κεφάλαιο

Μέχρι  ένα έτος 84 21 63

Πάνω από 1 έτος και  µέχρι  5 έτη 418 71 346

Πάνω από 5 έτη. 265 4 261

Σύνολο 766 96 670  
 

2) Σύµβαση χρηµατοδοτικής µίσθωσης (leasing) συνήφθη στις 20/04/07 υπεγράφη 
σύµβαση πώλησης και επαναµίσθωσης (sales & lease back) του ακινήτου της 
UNIAXIS SRL στην Ρουµανία µε την εταιρία «PIRAEUS LEASING ROMANIA INF S.A», 
αφορώσα ακίνητο στο Βουκουρέστι στο οποίο  στεγάζεται η εταιρία. Το επιτόκιο 
δανεισµού είναι κυµαινόµενο και έχει διάρκεια µέχρι τις 25/04/2017. Οι υποχρεώσεις 
χρηµατοδοτικής µίσθωσης είναι εξασφαλισµένες µε το µισθωµένο ακίνητο το οποίο 
περιέρχεται στον εκµισθωτή σε περίπτωση αδυναµίας του µισθωτή να εξοφλήσει τις 
υποχρεώσεις του. 



 

Ετήσια Οικονοµική Έκθεση για την χρήση  

που έληξε την 31
η
 ∆εκεµβρίου 2009 

 

63  

Τα µισθώµατα που κατεβλήθησαν ήταν 65 χιλ. ευρώ εκ των οποίων οι 15 χιλ ευρώ 
αφορούν την αποπληρωµή του κεφαλαίου. Ως δαπάνη αναγνωρίσθηκαν οι τόκοι που 
ανήλθαν στο ποσό των 50 χιλ ευρώ. 
Τα ελάχιστα αναµενόµενα µισθώµατα είναι τα παρακάτω: 
 
Ποσά σε χιλ € Μίσθωµα Τόκος Κεφάλαιο

Μέχρι  ένα έτος 117 46 71

Πάνω από 1 έτος και  µέχρι  5 έτη 378 143 235

Πάνω από 5 έτη. 351 9 342

Σύνολο 846 198 648  
 

Τα  ποσά των µισθωµάτων που είναι πληρωτέα σε διάστηµα 12 µηνών από την 
ηµεροµηνία κατάρτισης των οικονοµικών καταστάσεων έχουν µεταφερθεί και 
παρουσιάζονται στις βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις. 
 

6.11.3 Βραχυπρόθεσµα ∆άνεια 
 

Το µέσο σταθµικό επιτόκιο των βραχυπρόθεσµων τραπεζικών χρηµατοδοτήσεων για το 
2009 ήταν 6,6% ενώ για το 2008 ήταν 8,4%. Η Εταιρία χρησιµοποιεί τα εγκεκριµένα 
πιστωτικά όρια από τις συνεργαζόµενες τράπεζες και η χρηµατοδότησή της στηρίζεται 
στην λήψη χορηγήσεων µε ενεχυρίαση συµβάσεων έργων του ∆ηµοσίου και εταιρειών 
όπως ο ΟΤΕ κ.λ.π.   
Από το σύνολο των απαιτήσεων από πελάτες, την 31/12/09 ποσό 6.267  χιλ. ευρώ έχουν 
εκχωρηθεί σε τράπεζες ως εγγύηση. 

 
 
6.12 Λοιπές Μακροπρόθεσµες υποχρεώσεις 
  

Ενοποιηµένα στοιχεία Εταιρικά στοιχεία

Ποσά σε € 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2008

ΦΠΑ & Λοιποί παρακρατούµενοι φόροι 1.433.496,90 661.005,50 1.433.496,90 661.005,50

Λοιπές υποχρεώσεις 328.047,46 0,00 198.207,70 0,00

Σύνολο 1.761.544,36 661.005,50 1.631.704,60 661.005,50  
   

Στο κονδύλι «ΦΠΑ και Λοιποί παρακρατούµενοι φόροι», περιλαµβάνονται :  
α) υποχρεώσεις από ΦΠΑ των χρήσεων 2006, 2007 και 2008 (ποσού € 490.838,65) οι οποίες 
έχουν ρυθµιστεί και αποδίδονται σε µηνιαίες δόσεις,  
β) υποχρεώσεις από ΦΠΑ περιόδων 2/2009 έως και 6/2009, 8/2009 (ποσού € 703.043,88)  
γ) υποχρεώσεις από ΦΜΥ και Λοιπούς παρακρατούµενους φόρους περιόδου 1/2009 έως και 
10/2009 (ποσού € 239.614,37). 
Για τις υποχρεώσεις που αναφέρονται στα (β) και (γ) η Εταιρία έχει ελεγχθεί από την αρµόδια 
φορολογική αρχή και αποδεχόµενη την διοικητική επίλυση της διαφοράς κατέβαλλε το 1/5 της 
αρχικής οφειλής µαζί µε τις νόµιµες προσαυξήσεις. Η Εταιρία έχει υποβάλλει αίτηση για ρύθµιση 
της παραπάνω υποχρέωσης στην αρµόδια φορολογική αρχή.     

 
6.13 Αναβαλλόµενοι φόροι  
 

Οι αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις συµψηφίζονται µε τις αναβαλλόµενες 
φορολογικές υποχρεώσεις όταν υπάρχει ένα νόµιµα ασκητό δικαίωµα για συµψηφισµό και 
υπόκεινται και τα δύο στην ίδια φορολογική αρχή. 
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Τα συµψηφισµένα ποσά έχουν ως εξής: 
Ενοποιηµένα στοιχεία Εταιρικά στοιχεία

Αναβαλόµενη 

φορολογική απαίτηση

Αναβαλόµενη 

φορολογική υποχρέωση

Αναβαλόµενη 

φορολογική 

απαίτηση

Αναβαλόµενη 

φορολογική 

υποχρέωση

Αναβαλόµενη 

φορολογική 

απαίτηση

Αναβαλόµενη 

φορολογική 

υποχρέωση

Αναβαλόµενη 

φορολογική 

απαίτηση

Αναβαλόµενη 

φορολογική 

υποχρέωση

Επανεκτίµηση ωφέλιµης ζωής ενσώµατων 

περιουσιακών στοιχείων
0,00 0,00 0,00 66.353,59 0,00 0,00 0,00 66.353,59

∆ιαγραφή άυλων περιουσιακών στοιχείων 0,00 0,00 341.935,82 0,00 0,00 0,00 341.935,82 0,00

Έσοδα από επιχορηγήσεις 0,00 0,00 0,00 88.622,91 0,00 0,00 0,00 88.622,91

Αποζηµίωση Προσωπικού 0,00 0,00 108.386,18 0,00 0,00 0,00 108.386,18 0,00

Αναγνώριση φορολογικών ζηµιών 0,00 0,00 229.927,94 0,00 0,00 0,00 229.927,94 0,00

Σύνολο 0,00 0,00 680.249,94 154.976,50 0,00 0,00 680.249,94 154.976,50

Συµψηφισµός 0,00 0,00 -154.976,50 -154.976,50 0,00 0,00 -154.976,50 -154.976,50

Καθαρή αναβαλλόµενη φορολογική 

απαίτηση /  (υποχρέωση)
0,00 0,00 525.273,44 0,00 0,00 0,00 525.273,44 0,00

31.12.2008

Ποσά σε €

31.12.2009 31.12.2008 31.12.2009

 
 

 

Λόγω του γεγονότος ότι, για τις εκπεστέες προσωρινές διαφορές που είχαν αναγνωριστεί 
δεν είναι πιθανό ότι θα υπάρχει διαθέσιµο φορολογητέο κέρδος έναντι του οποίου να 
µπορεί να χρησιµοποιηθεί, η αναβαλλόµενη φορολογική απαίτηση ποσού € 467.785,36 που 
είχε αναγνωριστεί στα βιβλία της Εταιρίας, αντιλογίστηκε εις βάρος των αποτελεσµάτων 
χρήσης.  

 
6.14 Προβλέψεις για παροχές στους εργαζοµένους µετά την έξοδο από την υπηρεσία  

 

Σύµφωνα µε τις διατάξεις της εργατικής νοµοθεσίας οι εργαζόµενοι δικαιούνται αποζηµίωση 
στην περίπτωση απόλυσης ή συνταξιοδότησής τους. Το ύψος των αποζηµιώσεων ποικίλει 
ανάλογα µε το µισθό, τα έτη υπηρεσίας και τον τρόπο της αποχώρησης (απόλυση ή 
συνταξιοδότηση) του εργαζόµενου. Υπάλληλοι που παραιτούνται ή απολύονται 
δικαιολογηµένα δεν δικαιούνται αποζηµίωση. Η πληρωτέα αποζηµίωση σε περίπτωση 
συνταξιοδότησης ισούται µε το 40% της αποζηµίωσης που θα ήταν πληρωτέα σε 
περίπτωση αναίτιας απόλυσης σύµφωνα µε τις διατάξεις του Ν2112/20. Στη Ελλάδα, 
σύµφωνα µε την τοπική πρακτική, αυτά τα προγράµµατα δεν χρηµατοδοτούνται και 
συνιστούν προγράµµατα καθορισµένων παροχών (defined benefit plans) σύµφωνα µε το 
∆ΛΠ19. Ο Όµιλος αναγνωρίζει το κόστος αυτών των παροχών σταδιακά, χρεώνοντας τα 
έξοδα σε κάθε χρήση µε αντίστοιχη αύξηση της συνταξιοδοτικής υποχρέωσης. Οι 
πληρωµές παροχών που διενεργούνται στους συνταξιοδοτούµενους χρεώνονται έναντι 
αυτής της υποχρέωσης. Η υποχρέωση αυτή αφορά την µητρική. Για τις εταιρείες που 
βρίσκονται στην Ρουµανία δεν υφίσταται αντίστοιχη υποχρέωση. Η Marac Bulgaria, ενώ 
βρίσκεται στην Βουλγαρία όπου υφίσταται αντίστοιχη υποχρέωση, δεν διαθέτει προσωπικό 
αλλά λειτουργεί µέσω εξωτερικών συνεργατών. 

Η πρόβλεψη για αποζηµίωση λόγω εξόδου από την υπηρεσία απεικονίζεται στις 
συνηµµένες οικονοµικές καταστάσεις, σύµφωνα µε το ∆ΛΠ 19 και βασίζεται σε αναλογιστική 
µελέτη ανεξάρτητου αναλογιστή , η οποία υπολογίστηκε µε ηµεροµηνία 31 ∆εκεµβρίου 2009. 
Οι βασικές εκτιµήσεις της αναλογιστικής µελέτης είναι οι εξής: 

 
Ενοποιηµένα στοιχεία Εταιρικά στοιχεία

31.12.2009 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2008

Μισθωτοί 142 152 132 137

Ηµεροµίσθιοι 0 0 0 0

Σύνολο εργαζοµένων 142 152 132 137  
 

Τα ποσά που έχουν καταχωρηθεί στον Ισολογισµό έχουν προσδιορισθεί ως εξής: 
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Ενοποιηµένα στοιχεία Εταιρικά στοιχεία

31.12.2009 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2008

Παρούσα αξία µη χρηµατοδοτούµενων 

υποχρεώσεων
539.388,99 542.870,00 539.389,00 542.870,00

Μη καταχωρηµένες αναλογιστικές ζηµιές 0,00 0,00 0,00 0,00

Υποχρέωση ισολογισµού 539.388,99 542.870,00 539.389,00 542.870,00  
 

 

Τα ποσά που έχουν καταχωρηθεί στην κατάσταση λογαριασµού αποτελεσµάτων έχουν ως 
εξής: 

 
Ενοποιηµένα στοιχεία Εταιρικά στοιχεία

01.01 - 31.12.2009 01.01 - 31.12.2008 01.01 - 31.12.2009 01.01 - 31.12.2008

Κόστος τρέχουσας απασχόλησης 29.467,00 29.944,00 29.467,00 29.944,00

Χρηµατοοικονοµικό κόστος 27.143,50 23.623,15 27.143,50 23.623,15

Καθαρές αναλογιστικές ζηµιές που 

καταχωρήθηκαν στην περίοδο
-60.091,50 16.839,82 -60.091,50 16.839,82

Μη καταχωρηµέννα Αναλογιστικά 

(κέρδη)/ ζηµιές
0,00 0,00 0,00 0,00

Καταβληθείσες αποζηµιώσεις 0,00 -10.378,27 0,00 -10.378,27

Σύνολο, περιλαµβανόµενο στις παροχές σε 

εργαζοµένους
-3.481,00 60.028,70 -3.481,00 60.028,70

 
 

Οι κύριες αναλογιστικές παραδοχές που χρησιµοποιήθηκαν έχουν ως εξής: 
 

Ενοποιηµένα στοιχεία Εταιρικά στοιχεία

31.12.2009 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2008

Προεξοφλητικό επιτόκιο 5,00% 5,00% 5,00% 5,00%

Αναµενόµενη απόδοση επενδύσεων 5,00% 5,00% 5,00% 5,00%

Μελλοντικές αυξήσεις µισθών 1,00% 1,00% 1,00% 1,00%  
 
 

Το κόστος των εργαζοµένων για τον Όµιλο και την Εταιρία αναλύεται στον παρακάτω 
πίνακα : 

 
Ενοποιηµένα στοιχεία Εταιρικά στοιχεία

Ποσά σε €
01.01 - 31.12.2009 01.01 - 31.12.2008 01.01 - 31.12.2009 01.01 - 31.12.2008

Μισθοί και ηµεροµίσθια 3.205.255,24 3.224.285,15 3.101.856,86 3.110.383,93

Εργοδοτικές εισφορές 840.865,40 857.136,15 808.644,20 803.182,94

Λοιπές παροχές 10.013,56 27.243,45 10.013,56 15.253,85

Απολύσεις Απολυοµένων 161.973,25 44.615,24 160.181,92 44.615,24

Προϋπολογισµένο Κόστος 0,00 0,00 0,00 0,00

Πρόβλεψη για την αποχώρηση 0,00 70.406,97 0,00 70.406,97

Μείον σχηµατισµένη πρόβλεψη 

αποχωρησάντων
0,00 0,00 0,00 0,00

Σύνολο µισθοδοσίας 4.218.107,45 4.223.686,96 4.080.696,54 4.043.842,93

Μείον Επιχορηγήσεις 0,00 0,00 0,00 0,00

Σύνολο κόστους Μισθοδοσίας 4.218.107,45 4.223.686,96 4.080.696,54 4.043.842,93  
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6.15  Έσοδα 
 

Τα έσοδα για τον Όµιλο και την Εταιρία αναλύονται στον παρακάτω πίνακα : 

 
Ενοποιηµένα στοιχεία Εταιρικά στοιχεία

01.01 - 

31.12.2009

01.01 - 

31.12.2008

01.01 - 

31.12.2009

01.01 - 

31.12.2008

Βιοµηχανική δραστηριότητα 192.673,54 937.605,06 192.673,54 937.605,06

Εµπορική δραστηριότητα 5.934.050,98 9.508.094,04 5.375.354,78 8.677.257,90

Παροχή Υπηρεσιών 5.615.260,53 7.084.480,07 5.615.260,53 7.084.480,07

Σύνολο 11.741.985,05 17.530.179,17 11.183.288,85 16.699.343,03  
 

 
6.16 Λοιπά Έσοδα – Έξοδα 

 
Τα λοιπά έξοδα για τον Όµιλο και την Εταιρία αναλύονται στον παρακάτω πίνακα : 

 
Ποσά σε € Ενοποιηµένα στοιχεία Εταιρικά στοιχεία

Λοιπά έξοδα 

01.01 - 

31.12.2009

01.01 - 

31.12.2008

01.01 - 

31.12.2009

01.01 - 

31.12.2008

Λοιπά 393.346,04 182.757,01 393.189,43 179.177,91

Σύνολο 393.346,04 182.757,01 393.189,43 179.177,91  
 
 

 

Τα λοιπά έσοδα για τον Όµιλο και την Εταιρία αναλύονται στον παρακάτω πίνακα : 

 

Ποσά σε € Ενοποιηµένα στοιχεία Εταιρικά στοιχεία

Λοιπά έσοδα

01.01 - 

31.12.2009

01.01 - 

31.12.2008

01.01 - 

31.12.2009

01.01 - 

31.12.2008

Λοιπά 192.599,98 15.599,66 192.599,98 15.599,66

Κέρδη από πώληση παγίων 0,00 39.243,12 0,00 39.243,12

Σύνολο 192.599,98 54.842,78 192.599,98 54.842,78  

 

 

6.17 Κόστος Πωλήθέντων 
 

Το κόστος πωληθέντων για τον Όµιλο και την Εταιρία αναλύονται στον παρακάτω πίνακα : 
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Ενοποιηµένα στοιχεία

Ποσά σε €

01.01 - 

31.12.2009

01.01 - 

31.12.2008

01.01 - 

31.12.2009

01.01 - 

31.12.2008

Αµοιβές & έξοδα προσωπικού 2.301.573,70 2.227.593,05 2.211.650,65 2.175.363,34

Αµοιβές & έξοδα τρίτων 521.917,09 654.810,46 516.491,48 640.389,73

Παροχές τρίτων 169.566,03 148.653,84 148.420,03 139.712,46

Φόροι  - τέλη 21.575,95 29.423,31 21.575,95 27.779,93

∆ιάφορα έξοδα 377.958,59 463.138,94 368.426,64 450.391,34

Αποσβέσεις 203.526,17 206.137,55 189.096,95 198.135,18

Κόστος αναλωθέντων υλικών 4.296.635,50 7.611.296,31 4.089.594,57 7.235.501,25

Λοιπά έξοδα 0,00 103.011,92 0,00 103.011,92

Σύνολο 7.892.753,03 11.444.065,38 7.545.256,27 10.970.285,15

Εταιρικά στοιχεία

 
 
 

6.18  Έξοδα διάθεσης 
 

Τα έξοδα διάθεσης για τον Όµιλο και την Εταιρία αναλύονται στον παρακάτω πίνακα : 

 
Ενοποιηµένα στοιχεία Εταιρικά στοιχεία

Ποσά σε €

01.01 - 

31.12.2009

01.01 - 

31.12.2008

01.01 - 

31.12.2009
01.01 - 31.12.2008

Αµοιβές & έξοδα προσωπικού 589.210,13 640.543,75 589.210,13 583.890,68

Αµοιβές & έξοδα τρίτων 594.890,68 753.237,68 594.890,68 737.595,65

Παροχές τρίτων 135.466,67 137.217,67 135.466,67 127.519,05

Φόροι  - τέλη 5.791,12 9.238,87 5.791,12 7.456,32

∆ιάφορα έξοδα 83.501,45 115.905,42 83.501,45 102.078,22

Αποσβέσεις 55.368,80 66.695,33 55.368,80 58.015,25

Λοιπά έξοδα 0,00 18.721,02 0,00 18.721,02

Σύνολο 1.464.228,85 1.741.559,74 1.464.228,85 1.635.276,19  
 

 
6.19 Έξοδα Έρευνας και Ανάπτυξης 

 
Τα έξοδα έρευνας και ανάπτυξης για τον Όµιλο και την Εταιρία αναλύονται στον παρακάτω 
πίνακα : 

 
Ενοποιηµένα στοιχεία Εταιρικά στοιχεία

Ποσά σε €

01.01 - 

31.12.2009

01.01 - 

31.12.2008

01.01 - 

31.12.2009

01.01 - 

31.12.2008

Αµοιβές & έξοδα προσωπικού 441.888,98 422.403,79 441.888,98 422.403,79

Αµοιβές & έξοδα τρίτων 499.974,86 619.911,04 499.974,86 619.911,04

Παροχές τρίτων 49.720,02 46.803,02 49.720,02 46.803,02

Φόροι  - τέλη 0,00 0,00 0,00 0,00

∆ιάφορα έξοδα 114.907,14 338.242,26 114.907,14 338.242,26

Αποσβέσεις 153.520,32 160.858,05 153.520,32 160.858,05

Λοιπά έξοδα -146.834,01 -320.973,25 -146.834,01 -320.973,25

Σύνολο 1.113.177,31 1.267.244,91 1.113.177,31 1.267.244,91  
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6.20  Έξοδα ∆ιοίκησης 
 

Τα έξοδα διοίκησης για τον Όµιλο και την Εταιρία αναλύονται στον παρακάτω πίνακα : 

 
Ενοποιηµένα στοιχεία Εταιρικά στοιχεία

Ποσά σε €

01.01 - 

31.12.2009

01.01 - 

31.12.2008

01.01 - 

31.12.2009
01.01 - 31.12.2008

Αµοιβές & έξοδα προσωπικού 885.434,65 933.146,36 837.946,78 862.185,11

Αµοιβές & έξοδα τρίτων 105.381,79 117.862,82 81.420,91 100.952,51

Παροχές τρίτων 147.557,89 145.071,23 142.974,31 134.586,23

Φόροι  - τέλη 14.081,99 6.971,63 3.917,97 5.044,54

∆ιάφορα έξοδα 97.715,88 110.336,76 78.029,15 95.388,47

Αποσβέσεις 86.078,89 93.027,20 79.827,83 83.643,33

Λοιπά έξοδα -6.966,95 161.457,71 -6.966,95 161.457,71

Σύνολο 1.329.284,14 1.567.873,71 1.217.150,00 1.443.257,90  
 

 

6.21 Χρηµατοοικονοµικό Κόστος 
 

Το χρηµατοοικονοµικό κόστος για τον Όµιλο και την Εταιρία αναλύονται στον παρακάτω 
πίνακα : 

 
Ενοποιηµένα στοιχεία Εταιρικά στοιχεία

Ποσά σε €
01.01 - 31.12.2009 01.01 - 31.12.2008 01.01 - 31.12.2009 01.01 - 31.12.2008

Χρηµατοοικονοµικά έξοδα:

Χρεωστικοί  τόκοι  και  συναφή έξοδα -724.622,08 -938.081,10 -672.843,95 -883.375,24

Προβλέψεις υποτίµησης συµµετοχών και  

χρεογράφων 0,00 0,00 0,00 0,00

Συναλλαγµατικές διαφορές (έξοδα) -98.954,96 -141.710,28 -9.632,51 -20.680,91

Σύνολο χρηµατοοικονοµικών εξόδων -823.577,04 -1.079.791,38 -682.476,46 -904.056,15

Χρηµατοοικονοµικά έσοδα:

Πιστωτικοί  τόκοι  και  συναφή έσοδα 337,42 53,74 42,91 53,74

Συναλλαγµατικές διαφορές (έσοδα) 60.516,30 100.732,41 21.990,78 44.411,43

Λοιπά 0,00 4.790,58 0,00 0,00

Σύνολο χρηµατοοικονοµικών εσόδων 60.853,72 105.576,73 22.033,69 44.465,17

Χρηµατοοικονοµικά έξοδα (καθαρά) -762.723,32 -974.214,65 -660.442,77 -859.590,98  

  
6.22 Αποτελέσµατα από Συγγενείς Επιχειρήσεις 

 
Η ανάλυση του αποτελέσµατος από συγγενείς επιχειρήσεις έχει όπως παρακάτω: 
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01.01 -

31.12.2009

01.01 -

31.12.2008

Ζηµιά Ukravtomatika -41.838,98 -241.700,95

Ζηµιά GLOSEC -103.400,00 0,00

Ζηµιά Marac Albania 0,00 -395,81

Σύνολο -145.238,98 -242.096,76

Ενοποιηµένα στοιχεία

 

 
6.23 Φόρος εισοδήµατος 

 

Το ποσό των φόρων έχει υπολογισθεί χρησιµοποιώντας τους φορολογικούς συντελεστές 
των αντίστοιχων χρήσεων.  

 
Ενοποιηµένα στοιχεία Εταιρικά στοιχεία

Ποσά σε €
01.01 - 

31.12.2009

01.01 - 

31.12.2008

01.01 - 

31.12.2009

01.01 - 

31.12.2008

Φόρος χρήσης -1.352,98 0,00 0,00 0,00

∆ιαφορές φορολογικού ελέγχου 0,00 0,00 0,00 0,00

Αναβαλλόµενος φόρος -525.273,44 -335.977,40 -525.273,44 -335.977,40

Σύνολο -526.626,42 -335.977,40 -525.273,44 -335.977,40  
 
 
 

Η µητρική εταιρεία , οι θυγατρικές της καθώς και συγγενείς εταιρείες που δεν έχουν 
ελεγχθεί από τις φορολογικές αρχές για τις ακόλουθες χρήσεις : 

 
Επωνυµία Εταιρίας Χώρα Ανέλεγκτες Χρήσεις

ΜΑΡΑΚ ΗΛΕΚΤΡΟΝΙΚΗ ΑΒΕΕ Ελλάδα 2006 - 2009

UNIAXIS S.R.L Ρουµανία 2003 - 2009

MARAC ROMANIA S.R.L Ρουµανία 2006 - 2009

MARAC BULGARIA E.O.O.D Βουλγαρία 2004 - 2009

UKRAVTOMATIKA TOV Ουκρανία Από Ίδρυση

ΓΚΛΟΣΕΚ ΑΕ. Ελλάδα 2007 - 2009

MARAC ALBANIA Sh.p.k Αλβανία 2008 - 2009  
 

Για τις ανέλεγκτες παραπάνω χρήσεις  δεν έχει σχηµατιστεί οποιαδήποτε πρόβλεψη στις 
οικονοµικές καταστάσεις για τους λόγους που παρατίθενται παρακάτω. 

Ειδικότερα για την µητρική εταιρία η οποία έχει ανέλεγκτες χρήσεις απο το 2006 έως και το 
2009, δεν προβλέπεται να προκύψουν πρόσθετοι φόροι για καταβολή σε µελλοντικό 
φορολογικό έλεγχο, λόγω του µεγάλου ύψους αναγνωρισµένων φορολογικών ζηµιών 
προηγούµενων χρήσεων από την αρµόδια ελεγκτική φορολογική αρχή. 

Συγκεκριµένα η µητρική εταιρία έχει µεταφερόµενες αναγνωρισµένες φορολογικές ζηµίες 
ύψους € 4.246.683,20 που προκύπτουν από το οριστικό φύλλο ελέγχου της αρµόδιας 
ελεγκτικής υπηρεσίας ∆.Ε.Κ. Αθηνών. Συγκεκριµένα για την χρήση 2005 (∆ΕΚ αρ.355/27-3-
2007) ποσό € 4.211.891,14 συν της φορολογικές ζηµίες € 646.987,78 της δήλωσης 
φορολογίας εισοδήµατος χρήσης 2006 µείον τα φορολογικά κέρδη € 612.195,72 της 
δήλωσης φορολογίας εισοδήµατος χρήσης 2007. Το ποσό φορολογικών ζηµιών είναι 
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αρκετό έτσι ώστε να µην προκύψουν πρόσθετοι φόροι σε µελλοντικό φορολογικό έλεγχο 
λόγω της φύσεως των δαπανών της Εταιρίας και δεδοµένου ότι ο προηγούµενος 
φορολογικός έλεγχος για τις χρήσεις 2003-2005 δεν προσδιόρισε συνολικά δαπάνες µη 
εκπιπτόµενες από το φορολογητέο εισόδηµα παραπάνω από το ανωτέρω υπολειπόµενο 
ποσό.   

Η απορροφηθείσα θυγατρική ΤΕΜΑ ΕΝΕΡΓΕΙΑΚΗ ΑΕ µε βάση το Ν. 3697/2008 έκανε 
περαίωση των µη φορολογικά ελεγµένων οικονοµικών ετών 2004-2007 (χρήσεων 2003-2006) 
και περαιώθηκε οριστικά τον Φεβρουάριο του 2009 συνολικού ύψους φορολογικής 
υποχρέωσης € 10.593,33. Παραµένουν ανέλεγκτες οι χρήσεις 2007 καθώς και το πρώτο 
τρίµηνο της χρήσης 2008 όπου και απορροφήθει από την µητρική εταιρεία ΜΑΡΑΚ 
Ηλεκτρονική ΑΒΕΕ. 

Η Uniaxis δεν έχει υποστεί φορολογικό έλεγχο από την ίδρυσή της (1992). Ωστόσο οι 
φορολογικές υποχρεώσεις προ του 2003 παρεγράφησαν, και δεν προβλέπεται να υπάρξει  
σηµαντική πρόσθετη φορολογική επιβάρυνση όταν εξεταστούν από τις φορολογικές αρχές. 

Η Marac Romania ακολούθησε το σύστηµα της αυτοπεραίωσης και εποµένως δεν έχει 
φορολογικές υποχρεώσεις προ του 2006 και τα επόµενα χρόνια είναι ανενεργή χωρίς 
δραστηριότητα.  

Η Marac Bulgaria EOOD δεν έχει υποστεί φορολογικό έλεγχο από την ίδρυσή της (2004) , 
όµως εκτός της χρήσης 2007 όπου είχε δραστηριότητα , τα προηγούµενα χρόνια ήταν 
ανενεργή , και δεν προβλέπεται να υπάρξουν πρόσθετες φορολογικές επιβαρύνσεις. 

 
6.24 Κέρδη (Ζηµιές) κατά µετοχή 
 

Τα βασικά κέρδη (ζηµιές) κατά µετοχή υπολογίζονται µε διαίρεση του κέρδους (ζηµιάς) που 
αναλογεί στους µετόχους της µητρικής, µε τον σταθµισµένο µέσο αριθµό των κοινών 
µετοχών στην διάρκεια της περιόδου. 

 
Ενοποιηµένα Στοιχεία Εταιρικά Στοιχεία

31.12.2009 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2008

Καθαρά κέρδη που αναλογούν στους µετόχους 

της εταιρείας
-1.692.925,95 -171.201,23 -1.542.829,25 63.375,37

Μέσος σταθµικός αριθµός κοινών µετοχών 9.567.289 9.567.289 9.567.289 9.567.289

Βασικά κέρδη ανά µετοχή (€/µετοχή)  -0,1769 -0,0179 -0,1613 0,0066  
 

6.25 Συναλλαγές µε Συνδεδεµένα Μέρη 
  

Η εταιρεία πουλάει αγαθά και υπηρεσίες σε συνδεδεµένα µέρη τα οποία αφορούν Εταιρείες µε 
κοινό ιδιοκτησιακό καθεστώς και/ή ∆ιοίκηση µε την εταιρεία και συγγενείς µε αυτήν εταιρεία. 
Στους παρακάτω πίνακες αναλύονται οι διεταιρικές συναλλαγές καθώς οι απαιτήσεις και οι 
υποχρεώσεις την 31/12/09 
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ΑΓΟΡΑΖΟΥΣΑ ΕΤΑΙΡΙΑ

(ποσά σε €) GLOSEC A.E. UNIAXIS SRL MARAC                  

ALBANIA

ΜΑΡΑΚ 

Α.Β.Ε.Ε.

ΣΥΝΟΛΟ

ΠΩΛΟΥΣΑ ΕΤΑΙΡΙΑ

ΜΑΡΑΚ Α.Β.Ε.Ε. 35.165,14 1.040,00 15.695,00 0,00 51.900,14

GLOSEC A.E. 0,00 0,00 4.199,50 4.199,50

UNIAXIS SRL 0,00 0,00 6.275,94 6.275,94

35.165,14 1.040,00 15.695,00 10.475,44 62.375,58

∆ΙΕΤΑΙΡΙΚΕΣ ΠΩΛΗΣΕΙΣ 01.01-31.12.2009

 
 

ΑΓΟΡΑΖΟΥΣΑ ΕΤΑΙΡΙΑ

(ποσά σε €)
GLOSEC A.E.

ΜΑΡΑΚ 

Α.Β.Ε.Ε.
ΣΥΝΟΛΟ

ΠΩΛΟΥΣΑ ΕΤΑΙΡΙΑ

ΜΑΡΑΚ Α.Β.Ε.Ε. 14.399,00 0,00 14.399,00

GLOSEC A.E. 0,00 36.731,88 36.731,88

14.399,00 36.731,88

∆ΙΕΤΑΙΡΙΚΕΣ ΠΩΛΗΣΕΙΣ 01.01-31.12.2008

 
 
 
 

(ποσά σε χιλ. €) UNIAXIS SRL

MARAC 

ROMANIA 

SRL

MARAC 

BULGARIA 

SRL

ΜΑΡΑΚ 

ΑLBANIA 

Sh.p.k

GLOSEC A.E.
ΜΑΡΑΚ 

Α.Β.Ε.Ε.
ΣΥΝΟΛΟ

ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΕΧΟΥΣΑ ΤΗΝ ΑΠΑΙΤΗΣΗ

ΜΑΡΑΚ Α.Β.Ε.Ε. 31/12/2009 24.965,65 285.603,49 44.758,07 26.299,02 184.215,58 0,00 565.841,81

ΜΑΡΑΚ Α.Β.Ε.Ε. 31/12/2008 23.925,65 270.330,49 0,00 2.904,20 173.538,07 0,00 470.698,41

UNIAXIS SRL 31/ 12/2009 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 32.859,95 32.859,95

UNIAXIS SRL 31/ 12/2008 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 124.658,00 124.658,00

MARAC ROMANIA 31/12/ 2009 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

MARAC ROMANIA 31/12/ 2008 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

GLOSEC A.E.    31/12/2009 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 121.691,07 121.691,07

GLOSEC A.E. 31/12/2008 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 115.676,13 115.676,13

∆ΙΕΤΑΙΡΙΚA ΥΠΟΛΟΙΠΑ

 
 
 

Οι αµοιβές των µελών του ∆ιοικητικού Συµβουλίου αναλύονται στον παρακάτω πινακα : 
 

Ενοποιηµένα Στοιχεία Εταιρικά Στοιχεία

01.01 - 

31.12.2009

01.01 - 

31.12.2008

01.01 - 

31.12.2009

01.01 - 

31.12.2008

Αµοιβές εξαρτηµένης εργασίας 325.000,00 400.946,23 325.000,00 325.000,00

Αµοιβές από παροχή υπηρεσιών 0,00 0,00 0,00 0,00

Αµοιβές ως έξοδα παράστασης 13.200,00 13.200,00 13.200,00 13.200,00

Σύνολο αµοιβών 338.200,00 414.146,23 338.200,00 338.200,00  
 
 

6.26 Eνδεχόµενες υποχρεώσεις 
 

Η Εταιρία την 31/12/2009  είχε τις παρακάτω ενδεχόµενες υποχρεώσεις από εγγυητικές 
επιστολές: 
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ΤΡΑΠΕΖΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΗΣ Κ.ΕΚΤΕΛΕΣΗΣ ΠΡΟΚ/ΛΗΣ

Κύπρου 413.987,50 261.483,24 402.040,71

Εθνική 42.104,99 283.684,75 93.955,16

Γενική 110.000,00 384.051,48 0,00

Αττικής 0,00 87.732,49 0,00

Πειραιώς 179.797,42 0,00 177.147,44

Eurobank 186.616,01 8.942,58 563,00

Probank 63.587,79 147.872,73 4.152,00

Alpha 959,00 0,00 0,00

Mil lenium 8.700,00 0,00 0,00

ΣΥΝΟΛΑ 1.005.752,71 1.173.767,27 677.858,31

ΕΓΓΥΗΤΙΚΕΣ ΕΠΙΣΤΟΛΕΣ

 

Επίσης, επί των ακινήτων της µητρικής έχουνε εγγραφεί προσηµειώσεις και υποθήκες 
συνολικού ποσού 1.319 χιλ. ευρώ, προς εξασφάλιση τραπεζικών δανείων το ύψος των 
οποίων την 31.12.2009 ανερχόταν στο ποσό των 338 χιλ. ευρώ. 

 

 

 

6.27 Μεταγενέστερα του Ισολογισµού Γεγονότα 
                          

∆εν σηµειώθηκε κάτι το αξιοσηµείωτο. 
 
 
 

Πέραµα 29 Μαρτίου 2010 
 

Ο ΠΡΟΕ∆ΡΟΣ ΤΟΥ ∆.Σ. & 
∆ΙΕΥΘΥΝΩΝ 
ΣΥΜΒΟΥΛΟΣ 
 
 
 
 
 
ΝΙΚΟΛΑΟΣ ΠΙΠΙΤΣΟΥΛΗΣ      

Α.∆.Τ. Χ 193688 

Ο ΑΝΑΠΛΗΡΩΤΗΣ 
∆ΙΕΥΘΥΝΩΝ ΣΥΜΒΟΥΛΟΣ 

 
 
 

 
 

ΠΑΝΑΓΙΩΤΗΣ 
ΧΑΤΖΗΚΩΝΣΤΑΝΤΙΝΟΥ        
Α.∆.Τ. ΑΒ 010732 

Ο ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΟΣ ∆ΙΕΥΘΥΝΤΗΣ & 
ΠΡΟΪΣΤΑΜΕΝΟΣ ΛΟΓΙΣΤΗΡΙΟΥ 

 
 
 
 
 

     ΒΑΣΙΛΕΙΟΣ ΚΑΡΑΧΑΛΙΟΣ 
Α.∆.Τ. Τ 116027 
ΑΜ ΟΕΕ 001279 
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5 Στοιχεία και Πληροφορίες 
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6 Πληροφορίες άρθρου 10 Ν.3401/2005 που δηµοσιεύτηκαν από την Εταιρία κατά την χρήση 

2009 
 
Οι παρακάτω Ανακοινώσεις / Γνωστοποιήσεις έχουν σταλεί στο Ηµερήσιο ∆ελτίο Τιµών και 
βρίσκονται αναρτηµένες στην ιστοσελίδα του Χ.Α. όπως επίσης και στην ιστοσελίδα της 
Εταιρίας µας www.marac.gr 
 

Ηµεροµηνία Πληροφορία

1/12/2009 Aνάπτυξη νέων δικτύων WIMAX στον ΟΤΕ από τη MARAC

16/11/2009 Ασύρµατες Οπτικές Ζεύξεις MARAC - Fsona στα Βαλκάνια

29/10/2009 Mεταφορά δεδοµένων µέσω δικτύου µέσης ή χαµηλής τάσης από τη ΜΑΡΑΚ

22/10/2009 Συµµετρική ευρυζωνική πρόσβαση έως 100 Mbps µέσω χαλκού από τη ΜΑΡΑΚ

7/8/2009 Έργο από τη ΜΑΡΑΚ για την τουριστική ανάπτυξη του δικτύου του Έβρου

7/8/2009 Συµµετοχή της ΜΑΡΑΚ σε ερευνητικό έργο προσδιορισµού της ανθρώπινης συµπεριφοράς

6/7/2009 ∆ίκτυο Οπτικών Ινών στο ∆ήµο Θάσου από τις εταιρίες ΜΑΡΑΚ-FSYS

23/6/2009 Επιβεβαίωση - ∆ιευκρινήσεις επί δηµοσιευµάτων

12/6/2009 Αποφάσεις Γενικής Συνέλευσης

26/5/2009 Ευρυζωνική διασύνδεση από τη ΜΑΡΑΚ σηµαντικού Ιατρικού Συνεδρίου

14/5/2009 Ευρυζωνικό δίκτυο από τη ΜΑΡΑΚ στο Νοµό Φλώρινας

12/5/2009 Προαναγγελία Γενικής Συνέλευσης

8/5/2009 Η ΜΑΡΑΚ ολοκλήρωσε ευρυζωνικό δίκτυο στο Νοµό Λέσβου

8/5/2009 Συµµετοχή της ΜΑΡΑΚ στο 2ο ∆ιεθνές Συνέδριο για δίκτυα οπτικών ινών

24/4/2009 Συµµετοχή της ΜΑΡΑΚ στην έκθεση υψηλής τεχνολογίας CISCO EXPO 2009

23/3/2009 Σύστηµα διαχείρισης βάσης δεδοµένων πλοίων και ναυτικών από τη ΜΑΡΑΚ

11/3/2009 Συµµετοχή της ΜΑΡΑΚ σε τηλεπικοινωνιακή ηµερίδα

15/1/2009 Γνωστοποίηση αλλαγής Εσωτερικού Ελεγκτή  
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7 ∆ιαδικτυακός τόπος ανάρτησης της Ετήσιας Οικονοµικής Έκθεσης 

 
Οι Ετήσιες Οικονοµικές Καταστάσεις της Εταιρίας και του Οµίλου, η Έκθεση Ελέγχου του 
Ανεξάρτητου Ελεγκτή Λογιστή και η Έκθεση ∆ιαχείρισης του ∆ιοικητικού Συµβουλίου για τη 
χρήση που έληξε την 31η ∆εκεµβρίου 2009, έχουν αναρτηθεί στην ηλεκτρονικής διεύθυνση της 
Εταιρίας www.marac.gr. 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 


