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Α. ∆ηλώσεις εκπροσώπων  του ∆ιοικητικού Συµβουλίου 

(σύµφωνα µε το άρθρο 4 § 2 του Ν.3556/2007) 

 

Τα κατωτέρω µέλη του ∆ιοικητικού συµβουλίου της ΜΕΤΑΛΛΙΚΑΙ ΚΑΤΑΣΚΕΥΑΙ ΕΛΛΑ∆ΟΣ Α.Ε.: 

1. Ιωάννης Γ. Μυτιληναίος, Πρόεδρος & ∆ιευθύνων Σύµβουλος του ∆ιοικητικού Συµβουλίου 

2. Παναγιώτης Α. Γαρδελίνος, µέλος του ∆ιοικητικού Συµβουλίου, ορισθείς προς τούτο από το ∆ιοικητικό Συµβούλιο 

3. Φίλιππος Ε. Ζώτος, µέλος του ∆ιοικητικού Συµβουλίου, ορισθείς προς τούτο από το ∆ιοικητικό Συµβούλιο,   

Υπό την ανωτέρω ιδιότητά µας, δηλώνουµε µε την παρούσα ότι, εξ' όσων γνωρίζουµε οι ετήσιες εταιρικές και ενοποιηµένες 
οικονοµικές καταστάσεις της εταιρείας «ΜΕΤΑΛΛΙΚΑΙ ΚΑΤΑΣΚΕΥΑΙ ΕΛΛΑ∆ΟΣ Α.Ε.» για την περίοδο από 1η Ιανουαρίου 2009 
έως την 31η ∆εκεµβρίου 2009, οι οποίες καταρτίσθηκαν σύµφωνα µε τα ισχύοντα ∆ιεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής 
Αναφοράς, απεικονίζουν κατά τρόπο αληθή τα στοιχεία του ενεργητικού και του παθητικού, την καθαρή θέση και τα 
αποτελέσµατα χρήσεως του Οµίλου και της Εταιρείας καθώς και των επιχειρήσεων που περιλαµβάνονται στην ενοποίηση 
εκλαµβανοµένων ως σύνολο. 

Η έκθεση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου απεικονίζει κατά τρόπο αληθή, την εξέλιξη, τις επιδόσεις και τη θέση της εταιρείας, 
καθώς και των επιχειρήσεων που περιλαµβάνονται στην ενοποίηση εκλαµβανοµένων ως σύνολο, συµπεριλαµβανοµένης της 
περιγραφής των κυριότερων κινδύνων και αβεβαιοτήτων που αντιµετωπίζουν.   

Νέο Ηράκλειο, 26 Μαρτίου 2010 

Οι βεβαιούντες 

Ιωάννης Γ. Μυτιληναίος  Παναγιώτης Α.  Γαρδελίνος Φίλιππος Ε. Ζώτος 

 

 

  

Πρόεδρος & ∆ιευθύνων 
Σύµβουλος του ∆ιοικητικού 

Συµβουλίου 

 Μέλος του ∆ιοικητικού 
Συµβουλίου 

Μέλος του ∆ιοικητικού 
Συµβουλίου 
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Β. Έκθεση Ελέγχου Ανεξάρτητου Ορκωτού Ελεγκτή Λογιστή 
Προς τους Μετόχους της «ΜΕΤΑΛΛΙΚΑΙ ΚΑΤΑΣΚΕΥΑΙ ΕΛΛΑ∆ΟΣ A.E.» 
 
Έκθεση επί των Εταιρικών και Ενοποιηµένων Οικονοµικών Καταστάσεων 

Ελέγξαµε τις συνηµµένες εταιρικές και ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις της Εταιρείας ΜΕΤΑΛΛΙΚΑΙ ΚΑΤΑΣΚΕΥΑΙ 
ΕΛΛΑ∆ΟΣ Α.Ε. και των θυγατρικών της, που αποτελούνται από την εταιρική και ενοποιηµένη κατάσταση οικονοµικής θέσης 
της 31 ∆εκεµβρίου 2009, τις εταιρικές και ενοποιηµένες καταστάσεις συνολικού εισοδήµατος, µεταβολών ιδίων κεφαλαίων 
και ταµειακών ροών της χρήσεως που έληξε την ηµεροµηνία αυτή, καθώς και την περίληψη σηµαντικών λογιστικών αρχών 
και µεθόδων και τις λοιπές επεξηγηµατικές πληροφορίες. 

Ευθύνη της ∆ιοίκησης για τις Εταιρικές και Ενοποιηµένες Οικονοµικές Καταστάσεις 

Η διοίκηση είναι υπεύθυνη για την κατάρτιση και εύλογη παρουσίαση αυτών των εταιρικών και ενοποιηµένων οικονοµικών 
καταστάσεων σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής Αναφοράς, όπως αυτά έχουν υιοθετηθεί από την 
Ευρωπαϊκή Ένωση, όπως και για εκείνες τις εσωτερικές δικλείδες που η διοίκηση καθορίζει ως απαραίτητες ώστε να 
καθίσταται δυνατή η κατάρτιση εταιρικών και ενοποιηµένων οικονοµικών καταστάσεων απαλλαγµένων από ουσιώδη 
ανακρίβεια, που οφείλεται είτε σε απάτη είτε σε λάθος. 

Ευθύνη του Ελεγκτή 

Η δική µας ευθύνη είναι να εκφράσουµε γνώµη επί αυτών των εταιρικών και ενοποιηµένων οικονοµικών καταστάσεων µε 
βάση τον έλεγχό µας. ∆ιενεργήσαµε τον έλεγχό µας σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Πρότυπα Ελέγχου. Τα πρότυπα αυτά απαιτούν 
να συµµορφωνόµαστε µε κανόνες δεοντολογίας, καθώς και να σχεδιάζουµε και διενεργούµε τον έλεγχο µε σκοπό την 
απόκτηση εύλογης διασφάλισης για το εάν οι εταιρικές και οι ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις είναι απαλλαγµένες από 
ουσιώδη ανακρίβεια. Ο έλεγχος περιλαµβάνει τη διενέργεια διαδικασιών για την απόκτηση ελεγκτικών τεκµηρίων, σχετικά µε 
τα ποσά και τις γνωστοποιήσεις στις εταιρικές και τις ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις. Οι επιλεγόµενες διαδικασίες 
βασίζονται στην κρίση του ελεγκτή περιλαµβανοµένης της εκτίµησης των κινδύνων ουσιώδους ανακρίβειας των εταιρικών 
και ενοποιηµένων οικονοµικών καταστάσεων, που οφείλεται είτε σε απάτη είτε σε λάθος. Κατά τη διενέργεια αυτών των 
εκτιµήσεων κινδύνου, ο ελεγκτής εξετάζει τις εσωτερικές δικλείδες που σχετίζονται µε την κατάρτιση και εύλογη παρουσίαση 
των εταιρικών και ενοποιηµένων οικονοµικών καταστάσεων της εταιρείας, µε σκοπό το σχεδιασµό ελεγκτικών διαδικασιών 
κατάλληλων για τις περιστάσεις και όχι µε σκοπό την έκφραση γνώµης επί της αποτελεσµατικότητας των εσωτερικών 
δικλείδων της εταιρείας. Ο έλεγχος περιλαµβάνει επίσης την αξιολόγηση της καταλληλότητας των λογιστικών αρχών και 
µεθόδων που χρησιµοποιήθηκαν και του εύλογου των εκτιµήσεων που έγιναν από τη διοίκηση, καθώς και αξιολόγηση της 
συνολικής παρουσίασης των εταιρικών και ενοποιηµένων οικονοµικών καταστάσεων. Πιστεύουµε ότι τα ελεγκτικά τεκµήρια 
που έχουµε συγκεντρώσει είναι επαρκή και κατάλληλα για τη θεµελίωση της ελεγκτικής µας γνώµης. 

Γνώµη 

Κατά τη γνώµη µας, οι συνηµµένες εταιρικές και ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις παρουσιάζουν εύλογα, από κάθε 
ουσιώδη άποψη, την οικονοµική θέση της Εταιρείας και των θυγατρικών αυτής κατά την 31 ∆εκεµβρίου 2009, τη 
χρηµατοοικονοµική τους επίδοση και τις ταµειακές τους ροές για τη χρήση που έληξε την ηµεροµηνία αυτή σύµφωνα µε τα 
∆ιεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής Αναφοράς, όπως αυτά έχουν υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση. 

Αναφορά επί άλλων Νοµικών και Κανονιστικών θεµάτων 

Επαληθεύσαµε τη συµφωνία και την αντιστοίχηση του περιεχοµένου της Έκθεσης του ∆ιοικητικού Συµβουλίου µε τις 
συνηµµένες εταιρικές και ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις, στα πλαίσια των οριζόµενων από τα άρθρα 43α, 107 και 37 
του Κ.Ν. 2190/1920. 

Αθήνα, 29 Μαρτίου 2010 

Ο Ορκωτός Ελεγκτής Λογιστής 

ΠΑΥΛΟΣ ΣΤΕΛΛΑΚΗΣ 

Α.Μ. Σ.Ο.Ε.Λ 24941 
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Γ. ΕΤΗΣΙΑ ΕΚΘΕΣΗ ΤΟΥ ∆ΙΟΙΚΗΤΙΚΟΥ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟΥ 

της εταιρείας 

«ΜΕΤΑΛΛΙΚΑΙ ΚΑΤΑΣΚΕΥΑΙ ΕΛΛΑ∆ΟΣ Α.Ε.» 

επί των ενοποιηµένων και εταιρικών Οικονοµικών Καταστάσεων 

της χρήσεως από 1η Ιανουαρίου έως 31η ∆εκεµβρίου 2009 

Κύριοι Μέτοχοι, 

Σύµφωνα µε τις διατάξεις του Κ.Ν. 2190/1920 άρθρο 43α παράγραφος 3, άρθρο 107 παράγραφος 3 και άρθρο 136 
παράγραφος 2 και τις διατάξεις του Ν. 3556/2007 άρθρο 4 παράγραφοι 2(γ), 6, 7 & 8 καθώς και την απόφαση της 
Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς 7/448/11.10.2007 άρθρο 2 και το Καταστατικό της Εταιρίας, σας υποβάλλουµε για την κλειόµενη 
χρήση από 01/01/2009 έως 31/12/2009 την ετήσια έκθεση του διοικητικού συµβουλίου, η οποία περιλαµβάνει, τις ελεγµένες 
εταιρικές οικονοµικές καταστάσεις, τις σηµειώσεις επί των οικονοµικών καταστάσεων και την έκθεση ελέγχου των ορκωτών 
ελεγκτών λογιστών. Στην παρούσα έκθεση περιγράφονται συνοπτικά πληροφορίες του Οµίλου και της εταιρίας ΜΕΤΑΛΛΙΚΑΙ 
ΚΑΤΑΣΚΕΥΑΙ ΕΛΛΑ∆ΟΣ Α.Ε., χρηµατοοικονοµικές πληροφορίες που στοχεύουν σε µία γενική ενηµέρωση των µετόχων και 
του επενδυτικού κοινού για την οικονοµική κατάσταση και τα αποτελέσµατα, τη συνολική πορεία και τις µεταβολές που 
επήλθαν κατά τη διάρκεια της κλειόµενης εταιρικής χρήσης (01/01/2009 – 31/12/2009), σηµαντικά γεγονότα τα οποία 
έλαβαν χώρα και την επίδραση αυτών στις οικονοµικές καταστάσεις της ίδιας περιόδου. Επίσης γίνεται περιγραφή των 
κυριότερων κινδύνων και αβεβαιοτήτων που ενδέχεται να αντιµετωπίσει ο Όµιλος και η Εταιρεία στο µέλλον και 
παρατίθενται οι σηµαντικότερες συναλλαγές που καταρτίσθηκαν µεταξύ του εκδότη και των συνδεδεµένων µε αυτόν 
προσώπων. 

Η παρούσα Έκθεση συνοδεύει τις ετήσιες οικονοµικές καταστάσεις της χρήσης (01/01/2009 – 31/12/2009) και 
περιλαµβάνεται αυτούσια µαζί µε τις εν λόγω καταστάσεις καθώς και τις δηλώσεις των µελών του ∆.Σ. στην ετήσια 
οικονοµική έκθεση που αφορά τη χρήση 2009. Ενόψει δε ότι από την Εταιρία συντάσσονται και ενοποιηµένες οικονοµικές 
καταστάσεις, η παρούσα Έκθεση είναι ενιαία, µε κύριο σηµείο αναφοράς τα ενοποιηµένα οικονοµικά στοιχεία και µε αναφορά 
στα εταιρικά οικονοµικά στοιχεία της METKA A.E.., µόνο όπου έχει κριθεί σκόπιµο ή αναγκαίο για την καλύτερη κατανόηση 
του περιεχοµένου της. 

 

A. Χρηµατοοικονοµικές εξελίξεις και επιδόσεις της περιόδου αναφοράς 
Χρηµατοοικονοµικές Πληροφορίες 

Tο 2009 παρόλο που ήταν µία χρονιά στην οποία κορυφώθηκε η επιδείνωση της παγκόσµιας χρηµατοοικονοµικής κρίσης, για 
τη ΜΕΤΚΑ και τον Όµιλο ήταν µία ακόµη χρονιά προκλήσεων και επιτυχιών. 

Οι στρατηγικές επιλογές της ∆ιοίκησης αποδίδουν ήδη καρπούς, διατηρώντας την ισχυρή παρουσία της ΜΕΤΚΑ στην εγχώρια 
αγορά και αναπτύσσοντας παράλληλα τη διεθνή δραστηριότητά της, επιδιώκοντας ένα ισορροπηµένο µοντέλο 
δραστηριότητας και ανάπτυξης.  

Ο κύκλος εργασιών του Οµίλου κατά το 2009 ανήλθε σε € 339,39 εκατ. παρουσιάζοντας µείωση  κατά 11% σε σύγκριση µε 
το 2008, ενώ της Εταιρείας κατά το 2009 ανήλθε σε € 268,14 εκατ. παρουσιάζοντας µείωση κατά 19% σε σύγκριση µε το 
2008. Η πτώση όµως αυτή του κύκλου εργασιών οφείλεται κατά κύριο λόγο στην καθυστέρηση  ολοκλήρωσης των 
εργασιών ανέγερσης, στο έργο του Ατµοηλεκτρικού Σταθµού του Αλιβερίου (έργο ∆ΕΗ), λόγω προβληµάτων αδειοδοτήσεων 
από πλευράς πελάτη.  

Ο Όµιλος και η εταιρεία διατήρησαν σε υψηλά επίπεδα το µικτό περιθώριο κέρδους ήτοι 23,01% και 20,23% αντίστοιχα, 
ενώ τα λειτουργικά κέρδη προ τόκων, φόρων και αποσβέσεων (EBITDA) του Οµίλου ανήλθαν  στα € 60,56 εκατ. (17,84%) 
έναντι € 66,86 εκατ. (17,53%) το 2008. Αντίστοιχα για την Εταιρεία τα λειτουργικά κέρδη προ τόκων, φόρων και 
αποσβέσεων (EBITDA) ανήλθαν στα € 40,76 εκατ. (15,20%) έναντι € 56,59 εκατ. (17,12%) της προηγούµενης χρήσης. 

Τα καθαρά κέρδη του Οµίλου, µετά από τους φόρους και δικαιώµατα µειοψηφίας, ανήλθαν στα € 35,24 εκατ., έναντι € 
41,43 εκατ. του 2008  και της Εταιρείας, ανήλθαν στα € 26,3  κατ., έναντι € 38,3 εκατ. του 2008. 

Τα καθαρά κέρδη του Οµίλου και της Εταιρείας έχουν επιβαρυνθεί µε € 4 εκατ. σε σχέση µε την προηγούµενη χρήση λόγω 
της έκτακτης εισφοράς φόρου που επιβλήθηκε µε τον Νόµο 3808/2009. 
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Αξίζει να σηµειωθεί, ότι σε επίπεδο Οµίλου και Εταιρείας το Ποσοστό Μεικτού Κέρδους  παραµένει σε υψηλά επίπεδα 
λαµβάνοντας υπόψη την γενική αρνητική συγκυρία στο χρηµατοπιστωτικό σύστηµα και στην παγκόσµια οικονοµία. 

Παρά το γεγονός ότι κατά το 2009, ο Όµιλος συνέχισε την έντονη δραστηριότητά του αναλαµβάνοντας και  συνεχίζοντας 
πληθώρα έργων, επετεύχθη να αποφευχθεί κατά το δυνατόν η προσφυγή σε τραπεζικό δανεισµό στον οποίο ο Όµιλος 
προσέφυγε για περιπτώσεις χρηµατοδότησης της εκτέλεσης των νέων έργων και σε µόνο βραχυπρόθεσµη βάση. 
Αξιοσηµείωτο είναι ότι παρά το παγκόσµιο δυσχερές κλίµα κατά την διάρκεια της χρήσης 2009 οι λειτουργικές ταµειακές 
ροές της εταιρείας  ήταν για µια ακόµα περίοδο ιδιαιτέρως θετικές. 

Η οικονοµική θέση του Οµίλου στις 31 ∆εκεµβρίου 2009 εξακολουθεί να είναι ικανοποιητική και να αντανακλά τη δύναµη 
της γνώσης του, την οικονοµική του σταθερότητα και τις µελλοντικές προοπτικές του. Το σύνολο ιδίων κεφαλαίων µετόχων 
στις 31 ∆εκεµβρίου 2009 έφθασε τα € 157 εκατ. σε σχέση µε τα € 142,5 εκατ. στις 31 ∆εκεµβρίου 2008, παρουσιάζοντας 
µια σηµαντική αύξηση του 10%. 

Ο Όµιλος έχει ως πολιτική τη συνεχή αξιολόγηση των αποτελεσµάτων και της απόδοσής του σε µηνιαία βάση, µε σκοπό τον 
έγκαιρο και αποτελεσµατικό εντοπισµό  τυχόν αποκλίσεων από τους στόχους και τη λήψη αντίστοιχων διορθωτικών µέτρων. 
Ο Όµιλος επιµετρά την αποδοτικότητά του µέσω της χρήσης χρηµατοοικονοµικών δεικτών απόδοσης, και συγκεκριµένα 
τους: 

o ROCE (Return on Capital Employed) – «Αποδοτικότητα συνολικών απασχολούµενων κεφαλαίων»: Ο δείκτης διαιρεί 
τα κέρδη προ φόρων, χρηµατοοικονοµικών, επενδυτικών αποτελεσµάτων και συνολικών αποσβέσεων µε τα 
συνολικά απασχολούµενα κεφάλαια του Οµίλου τα οποία είναι το άθροισµα των Ιδίων Κεφαλαίων, του συνόλου 
των δανειακών υποχρεώσεων και των µακροπρόθεσµων προβλέψεων. 

o ROE (Return on Equity) – «Αποδοτικότητα Ιδίων Κεφαλαίων»: Ο δείκτης διαιρεί τα κέρδη µετά από φόρους µε τα 
Ίδια Κεφάλαια του Οµίλου. 

o EVA (Economic Value Added) – «Προστιθέµενη οικονοµική αξία»: Το µέγεθος αυτό υπολογίζεται 
πολλαπλασιάζοντας τα συνολικά απασχολούµενα κεφάλαια µε τη διαφορά (ROCE – Κόστος Κεφαλαίου) και 
αποτελεί το ποσό κατά το οποίο αυξάνει η οικονοµική αξία του Οµίλου. Ο Όµιλος για να υπολογίσει το κόστος 
κεφαλαίου χρησιµοποιεί τον τύπο του WACC – «Μέσο σταθµικό κόστος κεφαλαίου».  

 ∆είκτης   2009 2008 2007 

      

ROCE  31% 36% 33% 

      

ROE  21% 28% 27% 

      

EVA  33.875 χιλ. 47.416 χιλ. 39.801 χιλ. 

 

B. Σηµαντικά γεγονότα για τη χρήση 2009 
I. Έργα που συνεχίσθηκαν το 2009 

A) Έργα EPC 

1.Έργο Συνδυασµένου Κύκλου Αγ. Νικολάου 

Οι εργασίες ανέγερσης, που είχαν διακοπεί για λόγους πέραν της ευθύνης του Αναδόχου για 16 µήνες, επανεκκίνησαν το 
Φεβρουάριο του 2009 και αναµένεται να ολοκληρωθούν τον Οκτώβριο του 2010, οπότε αναµένεται να τεθεί η µονάδα σε 
εµπορική λειτουργία.  

2. Ατµοηλεκτρικός Σταθµός Αλιβερίου, Έργο ∆ΕΗ  
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Εντός του 2009 ολοκληρώθηκε η προµήθεια του µεγαλύτερου µέρους του εξοπλισµού. Οι εργασίες ανέγερσης, που έχουν 
διακοπεί για λόγους πέραν της ευθύνης του Αναδόχου για 22 µήνες, έχουν πλέον ξεκινήσει κανονικά.  

3. Σταθµός Συµπαραγωγής Ηλεκτρικής Ενέργειας και Θερµότητας στην Αλουµίνιον της Ελλάδος Α.Ε. 

Εντός του 2009 ολοκληρώθηκε η επισκευή της βλάβης που είχε παρουσιαστεί στο σύστηµα αυτόµατου ελέγχου και 
προστασίας. Με δεδοµένη την απόλυτη ασφαλιστική κάλυψη του Έργου η εν λόγω βλάβη δεν δηµιούργησε δυσµενή 
επίπτωση για την εταιρεία. Η Μονάδα πλέον βρίσκεται σε κανονική λειτουργία.  

4. Φίλτρα Ατµοηλεκτρικού Σταθµού Αγ. ∆ηµητρίου 

Οι εργασίες κατασκευής έχουν ήδη ολοκληρωθεί και έχει γίνει η οριστική παραλαβή των φίλτρων των µονάδων Ι και ΙΙ, 
καθώς και η προσωρινή παραλαβή των φίλτρων των µονάδων III και ΙV. Μέσα στο Α’ εξάµηνο του 2010 αναµένεται και η 
οριστική παραλαβή αυτών.   

5. Υδροηλεκτρικό Έργο Ιλαρίωνα, µικρού υδροηλεκτρικού έργου Ιλαρίωνα και µικρού υδροηλεκτρικού έργου Παπαδιάς 

Το χρονοδιάγραµµα του Έργου τροποποιήθηκε προκειµένου να συµβαδίσει µε τα Έργα Πολιτικού Μηχανικού που 
εκτελούνται από άλλο Ανάδοχο. Οι µελέτες και οι παραγγελίες προχωρούν κανονικά. 

H ολοκλήρωση των εργασιών αναµένεται να πραγµατοποιηθεί εντός του 2012. 

6. Ταινιοσταθµοί Ορυχείων Καρδιάς και Μαυροπηγής 

Οι εργασίες κατασκευής έχουν ουσιαστικά ολοκληρωθεί από πλευράς ΜΕΤΚΑ. Λόγω διαφοροποίησης του προγραµµατισµού 
των Ορυχείων αναµένεται συµπλήρωµα σύµβασης που θα τακτοποιεί την διαφοροποιηµένη κατάσταση και τη διαδικασία 
παραλαβής του Έργου. 

Η πλήρης ολοκλήρωση του έργου, µετά τις ως άνω διαφοροποιήσεις, προβλέπεται για το β’ εξάµηνο του 2010. 

7. Σταθµός Ηλεκτροπαραγωγής στο Καράτσι, Πακιστάν 

Έχει ήδη τεθεί σε λειτουργία, τόσο ο ανοικτός όσο και ο συνδυασµένος κύκλος του έργου.  

8.  Έργο Συνδυασµένου Κύκλου Κορίνθου 

Οι εργασίες έργων πολιτικού µηχανικού ξεκίνησαν τον Οκτώβριο του 2009 και το έργο εξελίσσεται εντός των 
προβλεπόµενων χρονικών ορίων. Η εµπορική λειτουργία του έργου προβλέπεται να ξεκινήσει τον Ιούλιο του 2011, ενώ  η 
συµβατική ηµεροµηνία έναρξης της εµπορικής λειτουργίας είναι τον Νοέµβριο του 2011.  

9. Έργο Συνδυασµένου Κύκλου Brazi, Ρουµανία 

Οι εργασίες έργων πολιτικού µηχανικού ξεκίνησαν τον Ιούνιο του 2009 και το έργο προχωρά εντός χρονοδιαγράµµατος µε 
στόχο την έναρξη της εµπορικής λειτουργίας του τον Ιούλιο του 2011. Η συµβατική ηµεροµηνία έναρξης της εµπορικής 
λειτουργίας είναι τον Σεπτέµβριο του 2011.  

Ανακεφαλαιωτικά 

Η συµµετοχή των Έργων EPC στο κύκλο εργασιών του 2009 ανήλθε σε 283,4εκ.€ που αντιπροσωπεύει ποσοστό 83,50%. 

Β) Αµυντικά Έργα 

1. Συµπαραγωγή αρµάτων τύπου LEOPARD 

Το έργο της συµπαραγωγής των 170 αρµάτων µάχης τύπου Leopard 2-Ηel µε την εταιρεία KMW (Krauss-Maffei Wegmann) 
για λογαριασµό των Ελληνικών Ενόπλων ∆υνάµεων, ολοκληρώθηκε επιτυχώς. Η υλοποίηση του έργου αυτού καταξιώνει 
διεθνώς την Εταιρεία και την καθιστά έναν αξιόπιστο εταίρο για τη συµπαραγωγή αµυντικού υλικού. 

2. Συµπαραγωγή θωρακισµένων βάσεων του πυροβόλου 

Οµοίως το έργο έχει ολοκληρωθεί µε την παράδοση στον πελάτη και του τελευταίου συγκροτήµατος θωράκισης βάσεων του 
πυροβόλου εντός του πρώτου εξαµήνου του 2009. 

  

Ανακεφαλαιωτικά 
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Η συµµετοχή των Αµυντικών Έργων στο κύκλο εργασιών του 2009 ανήλθε σε,4,3εκ.€ που αντιπροσωπεύει ποσοστό 1%. 

Γ) ∆ιάφορα Έργα 

Πέραν των παραπάνω αναφερόµενων έργων, εντός του 2009 ο Όµιλος ολοκλήρωσε διάφορα έργα υποδοµής για τα οποία οι 
πωλήσεις που έχουν αναγνωρισθεί στην Κατάσταση Λογαριασµού Αποτελεσµάτων για το οικονοµικό έτος 2009 ανέρχονται 
σε € 51,7 εκατ. που αντιπροσωπεύει ποσοστό 15% του κύκλου εργασιών. 

ΙΙ. Νέα έργα που ανατέθηκαν το 2009 

Α) Κατασκευή Ενεργειακού Κέντρου Ισχύος 437 MW στους Αγίους Θεοδώρους Κορινθίας. 

Υπογράφηκε σύµβαση το Απρίλιο του 2009 µεταξύ της KORINTHOS POWER S.A. και της ΜΕΤΚΑ Α.Ε για τη µελέτη, 
προµήθεια, κατασκευή και θέση σε λειτουργία εργοστασίου παραγωγής ηλεκτρικής ενέργειας ισχύος 436,6 MW και απόδοση 
µεγαλύτερη του 57% µε καύση φυσικού αερίου. 

Το συµβατικό τίµηµα ανέρχεται σε € 285 εκατ. και η έναρξη εµπορικής λειτουργίας του σταθµού αναµένεται το δεύτερο 
εξάµηνο του 2011.  

Η νέα αυτή µονάδα συγκεντρώνει σηµαντικά πλεονεκτήµατα δεδοµένου ότι, θα είναι από τις πλέον σύγχρονες µονάδες στη 
Χώρα, έχοντας υψηλότατο ενεργειακό βαθµό απόδοσης, χωροθετείται στο Νότιο Σύστηµα της Ελλάδος πλησίον των 
περιοχών µεγάλης κατανάλωσης, και χρησιµοποιεί υφιστάµενες υποδοµές για την ηλεκτρική διασύνδεσή της και τη 
διασύνδεσή της µε το σύστηµα Φυσικού Αερίου. 

 Β) Κατασκευή Σταθµού Ηλεκτρικής Ενέργειας Ισχύος 700 MW στη Συρία 

Μετά από πολύµηνες διαπραγµατεύσεις, υπεγράφη η σύµβαση τον Ιούνιο του 2009 µεταξύ της κοινοπραξίας ANSALDO – 
METKA, µε Leader την ΜΕΤΚΑ, και της Public Establishment of Electricity for Generation and Transmission (PEEGT) για την 
µελέτη, προµήθεια, κατασκευή και θέση σε λειτουργία εργοστασίου παραγωγής ηλεκτρικής ενέργειας από φυσικό αέριο, 
ισχύος κατ’ ελάχιστο 700 MW στη Συρία H σύµβαση βρίσκεται σε πλήρη εξέλιξη και αναµένεται η έκδοση της σχετικής 
πίστωσης.  

Τον Φεβρουάριο του 2010 πραγµατοποιήθηκε επίσηµη εκδήλωση τοποθέτησης θεµελίου λίθου για το έργο παρουσία του 
Πρωθυπουργού της Συρίας Κου Muhammad Naji al-Otari. 

Ο προϋπολογισµός της σύµβασης, ανέρχεται σε € 650,0 εκατ. Το έργο αναµένεται να διαρκέσει 36 µήνες από το άνοιγµα της 
σχετικής πίστωσης και τη καταβολή της προκαταβολής η οποία αναµένεταιεντός του Απριλίου 2010. 

Γ) Κατασκευή Σταθµού Ηλεκτρικής Ενέργειας Ισχύος 775 MW στην Τουρκία 

Στο Έσσεν της Γερµανίας υπεγράφη τον Οκτώβριο του 2009 µεταξύ της ΜΕΤΚΑ και της RWE & Turcas Güney Elektrik 
Uretim A.Ş, η σύµβαση EPC που αφορά στην κατασκευή ενός θερµοηλεκτρικού σταθµού ισχύος 775 MW . 

Το έργο αφορά στην µελέτη – προµήθεια - κατασκευή και θέση σε λειτουργία ενός σταθµού παραγωγής ρεύµατος µε 
καύσιµο φυσικό αέριο, ισχύος 775 ΜW, πλησίον της περιοχής Ντενιζλί στην Τουρκία. Η νέα µονάδα θα βασίζεται σε 
τεχνολογία Siemens (SGT5-4000F gas turbine technology), και διάταξη δύο – δυο - ένα (2 αεριοστρόβιλοι, 2 λέβητες και 
ένας ατµοστρόβιλος). 

Η καταρχήν συµβατική αξία για τη ΜΕΤΚΑ προσεγγίζει τα €450 εκ., ενώ ο πελάτης έχει το δικαίωµα ανάθεσης πρόσθετων 
εργασιών κατά την 1η φάση του έργου συνολικής αξίας € 40 εκ. περίπου. 

Το έργο θα εκτελεστεί σε φάσεις, µε την πρώτη να περιλαµβάνει την εκπόνηση µελετών και ενέργειες σχετικά µε την 
αδειοδότηση, για να ακολουθήσει το στάδιο κατασκευής. Η έναρξη εµπορικής λειτουργίας της µονάδας έχει προγραµµατιστεί 
για το τέλος του 2012. 

Το έργο αυτό , είναι το τέταρτο µεγάλο έργο που αναλαµβάνει η εταιρεία στο εξωτερικό και πιστοποιεί αναγνώριση των 
δυνατοτήτων της ΜΕΤΚΑ στο διεθνές στερέωµα του κλάδου EPC. 

∆) Κατασκευή συγκροτηµάτων των πυραυλικών αντιαεροπορικών αµυντικών συστηµάτων Patriot για τις Κυβερνήσεις   των 
Ηνωµένων Αραβικών Εµιράτων και της ΤΑΪΒΑΝ αντίστοιχα 

Πρόκειται για δύο ξεχωριστές συµβάσεις οι οποίες αφορούν σε αµυντικά συστήµατα που προορίζονται για τις κυβερνήσεις 
των Ηνωµένων Αραβικών Εµιράτων και της ΤΑΪΒΑΝ αντίστοιχα. 

O αναθέτων φορέας είναι η INTRACOM Defence Electronics στα πλαίσια της συµφωνίας µε τη Raytheon Company/IDS 
(Integrated Defense Systems) και τα βασικά χαρακτηριστικά του έργου είναι η κατασκευή 47 semi trailers και 37 launcher 
mechanics για τα Ηνωµένα Αραβικά Εµιράτα και 15 semi trailers και 11 launcher mechanics για την κυβέρνηση της ΤΑΪΒΑΝ. 
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Το συνολικό συµβατικό τίµηµα ανέρχεται σε $51,6 εκατ  και η ολοκλήρωση των παραδόσεων αναµένεται να γίνει έως τον 
Ιανουάριο του 2013..  

Γ. Σηµαντικά γεγονότα µετά τη λήξη της χρήσης 2009 

Στις 8 Ιανουαρίου του 2010, συνετελέσθη  η πώληση του συνόλου των µετοχών της εταιρείας ΕΤΑ∆Ε Α.Ε , θυγατρική της 
ΜΕΤΚΑ κατά 100% , στην εταιρεία ΤΕΡΝΑ Α.Ε, έναντι τιµήµατος € 42,5 εκατ. 

Η ΕΤΑ∆Ε συµµετέχει µε ποσοστό 90% στην κοινοπραξία κατασκευής του έργου ΑΗΣ Μεγαλόπολης 5 προϋπολογισµού € 500 
εκ. 

Σηµειώνεται, ότι στην ίδια κοινοπραξία συµµετέχει και η ΜΕΤΚΑ µε ποσοστό 10% το οποίο και διατηρεί όπως και το 100% 
της σύµβασης 6ετούς συντήρησης του έργου προϋπολογισµού περίπου € 94 εκ. που πρόκειται να υπογραφεί µε τη ∆ΕΗ το 
αργότερο έως 15.7.2010.  

Η άνω των δύο ετών αναστολή των εργασιών του ΑΗΣ Αλιβερίου 5 και η συνέπεια της µετάθεσης της εκτέλεσης του έργου 
σε χρόνο που συµπίπτει µε την εκτέλεση του ΑΗΣ Μεγαλόπολης 5, ανέδειξαν την πώληση της ΕΤΑ∆Ε ως προσφορότερη για 
την προστασία των συµφερόντων της ΜΕΤΚΑ και τη δηµιουργία των προϋποθέσεων για την περαιτέρω διεθνοποίηση των 
δραστηριοτήτων της. 

Επίσης στις αρχές του 2010 , έπειτα από εκτενείς διαπραγµατεύσεις που έλαβαν χώρα στην Κωνσταντινούπολη, οι εταιρείες 
“BORASCO”, “METKA A.E.” & “POWER PROJECTS” θυγατρική κατά 100% της “METKA A.E.”,  κατέληξαν σε συµφωνία για 
την κατασκευή σταθµού ηλεκτρικής ενέργειας ισχύος 870ΜW στη Σαµψούντα της Τουρκίας. 

Το συνολικό τίµηµα ανέρχεται σε €342,3 εκατ. και σε USD $183,1 εκατ. και το χρονοδιάγραµµα ανέρχεται στους 28,5 µήνες 

Πέραν των αναφεροµένων δεν υπάρχουν σηµαντικά γεγονότα από τη λήξη της χρήσης 2009 έως σήµερα. 

∆. Προοπτικές για τη χρήση 2010 

Παρόλο που η  παγκόσµια οικονοµία δείχνει πλέον σηµάδια ανάκαµψης, για την Ελλάδα ωστόσο η κατάσταση είναι κρίσιµη 
και δείχνει σηµάδια επιδείνωσης. Το 2010 θα είναι χρονιά επιβίωσης. Το επενδυτικό κλίµα στην Ελλάδα είναι αρνητικό και 
αναµένεται η αποχώρηση πολλών ξένων εταιριών από τη χώρα.  

Παρόλα αυτά ο Όµιλος αναµένεται να έχει ικανοποιητικά αποτελέσµατα και το 2010 καθότι: 

o Υπάρχει σηµαντικό ανεκτέλεστο υπόλοιπο από τα ήδη αναληφθέντα έργα και συµβολαιοποιηθέντα έργα ύψους  € 
2.100 εκ. περίπου. 

o Ο σχεδιασµός και η κατασκευή ολοκληρωµένων έργων παραγωγής ηλεκτρικής ενέργειας πραγµατοποιούνται σε 
µεσο - µακροπρόθεσµο διάστηµα. 

o Συνεχίζει τη σταθερή πορεία ανάπτυξής του τόσο στο εσωτερικό όσο και σε αγορές του εξωτερικού. 

o Φροντίζει ώστε η χρηµατοδότηση των έργων να γίνεται στο µέγιστο βαθµό µε ίδια κεφάλαια µε αποτέλεσµα τη 
µείωση της εξάρτησης του από τραπεζικό δανεισµό. 

Το έτος 2010 συνεχίζονται οι δραστηριότητες της εταιρείας µε βάση τις υπογεγραµµένες συµβάσεις και µε τη προϋπόθεση 
της εκτιµώµενης βελτίωσης του διεθνούς οικονοµικού κλίµατος αναµένεται να βελτιώσει τη χρηµατοοικονοµική της 
απόδοση. 

Τα παραπάνω εντάσσονται τόσο στο πλαίσιο του βασικού στόχου της Εταιρείας και της κατεύθυνσής της για συνεχή 
καλλιέργεια και ανάπτυξη των συνεργιών στα πλαίσια του Οµίλου, όσο και στη στρατηγική επιλογή επέκτασής της σε νέες 
αγορές. Η Εταιρεία καλείται πλέον να ανταποκριθεί στις απαιτήσεις της διεθνούς ενεργειακής αγοράς. 

Ε. Κίνδυνοι και Αβεβαιότητες 

Οι δραστηριότητες του Οµίλου υπόκεινται σε διάφορους κινδύνους και αβεβαιότητες που συνδέονται κατά βάση µε την 
τεχνική και χρονική ολοκλήρωση της κατασκευής των έργων και την επίτευξη των εγγυηµένων χαρακτηριστικών αυτών. Ο 
Όµιλος δεν εκτίθεται σε σηµαντικούς κινδύνους της αγοράς (διακυµάνσεις στις συναλλαγµατικές ισοτιµίες, στα επιτόκια, στις 
τιµές της αγοράς κλπ), πιστωτικό κίνδυνο και κίνδυνο ρευστότητας. Αυτό επιτυγχάνεται µέσω της συνεργασίας µε 
αξιόπιστους και φερέγγυους πελάτες, χαµηλό και βραχυπρόθεσµο δανεισµό και τιµολόγηση κυρίως στο ίδιο νόµισµα µε 
πελάτες / προµηθευτές.  

Σύµφωνα µε την πολιτική διαχείρισης κινδύνων του Οµίλου, διενεργείται αξιολόγηση των κινδύνων που σχετίζονται µε τις 
δραστηριότητες και τις λειτουργίες του, σχεδιασµός της µεθοδολογίας, επιλογή των κατάλληλων χρηµατοοικονοµικών 
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προϊόντων για τη µείωση των κινδύνων και εκτέλεση / εφαρµογή, σύµφωνα µε τη διαδικασία που έχει εγκριθεί από τη 
διοίκηση. 

Ενδεχόµενη σηµαντική ανατροπή των συγκυριών παγκοσµίως θα µπορούσε να δηµιουργήσει κινδύνους ακόµη και σε σχέση 
µε παραδοσιακά φερέγγυους πελάτες.  

Ακολούθως αναλύονται οι παράγοντες των βασικότερων κινδύνων και αβεβαιοτήτων, οι πολιτικές διαχείρισης αυτών καθώς 
και η επίπτωσή τους στις δραστηριότητες του Οµίλου. 

I. Πιστωτικός κίνδυνος 

Ο πιστωτικός κίνδυνος προκύπτει όταν η αδυναµία των συµβαλλοµένων µερών να εξοφλήσουν τις υποχρεώσεις τους θα 
µπορούσε να µειώσει το ποσό των µελλοντικών ταµειακών εισροών από χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία κατά την 
ηµεροµηνία του ισολογισµού. Ο Όµιλος εκτιµάται ότι δεν έχει σηµαντικές συγκεντρώσεις πιστωτικού κινδύνου.  

Ο Όµιλος εφαρµόζει διαδικασίες ώστε να διασφαλίζει ότι οι απαιτήσεις του προκύπτουν από πελάτες µε αποδεκτή ιστορία 
αξιοπιστίας και επίσης παρακολουθεί σε συνεχή βάση τη χρονολογική κατάσταση των εισπρακτέων.  

Το γεγονός ότι η Εταιρεία δεν εκτίθεται σε σηµαντικό πιστωτικό κίνδυνο από εµπορικές απαιτήσεις οφείλεται αφενός στη 
φύση των δραστηριοτήτων του Οµίλου και αφετέρου στην πολιτική του, η οποία εστιάζεται στη συνεργασία µε µεγάλους 
οργανισµούς του ευρύτερου ∆ηµοσίου Τοµέα, καθώς και µε µεγάλους και αξιόπιστους οίκους µε υψηλή πιστοληπτική 
ικανότητα. Ελαχιστοποιείται επίσης λόγω πωλήσεων σε πελάτες συνδεδεµένες εταιρείες (π.χ. Αλουµίνιον της Ελλάδος Α.Ε. , 
KORINTHOS POWER A.E. & ENDESSA HELLAS A.E.) οι οποίοι συγκεντρώνουν το 71,7% του ενοποιηµένου κύκλου 
εργασιών.   

∆υνητικός πιστωτικός κίνδυνος υπάρχει και στα διαθέσιµα και ταµειακά ισοδύναµα, στις επενδύσεις και στα συµβόλαια 
χρηµατοοικονοµικών παραγώγων. Ο κίνδυνος µπορεί να προκύπτει από αδυναµία του συµβαλλόµενου να ανταποκριθεί στις 
υποχρεώσεις του προς τον Όµιλο. Τα τραπεζικά υπόλοιπα διατηρούνται σε χρηµατοοικονοµικούς οργανισµούς µε υψηλή 
πιστωτική αξιοπιστία και η εταιρεία εφαρµόζει διαδικασίες που περιορίζουν την έκθεσή της σε πιστωτικό κίνδυνο σε σχέση µε 
κάθε χρηµατοοικονοµικό οργανισµό. Η ∆ιοίκηση του Οµίλου θεωρεί ότι τα χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία τα οποία 
δεν έχουν αποµειωθεί σε προηγούµενες ηµεροµηνίες είναι ικανοποιητικής πιστωτικής ποιότητας. Κανένα από τα 
χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία του Οµίλου δεν έχει υποστεί οποιαδήποτε µορφή πιστωτικής ασφάλισης (υποθήκη, 
ενεχυρίαση κλπ). 

II. Συναλλαγµατικός κίνδυνος 

Ο συναλλαγµατικός κίνδυνος προκύπτει από µελλοντικές εµπορικές συναλλαγές και αναγνωρισµένα περιουσιακά στοιχεία και 
υποχρεώσεις που αποτιµώνται σε νόµισµα το οποίο δεν είναι το νόµισµα λειτουργίας της Εταιρείας. 

Ο Όµιλος δεν εκτίθεται σηµαντικά σε συναλλαγµατικό κίνδυνο καθότι οι συναλλαγές µε πελάτες και προµηθευτές σε ξένο 
νόµισµα δεν είναι σηµαντικές µε εξαίρεση την νεοαναληφθείσα  σύµβαση της BORASCO στην Τουρκία. Από τις εµπορικές 
συναλλαγές που πραγµατοποιούνται σε ξένο νόµισµα, ο µεγαλύτερος όγκος πραγµατοποιείται σε δολάρια Αµερικής (US $) 
και ελβετικά φράγκα (CHF). Για τη διαχείριση του συναλλαγµατικού κινδύνου που προκύπτει από τις συναλλαγές µε χώρες 
εκτός της Ευρωζώνης, συνάπτονται συµβόλαια προαγοράς συναλλάγµατος για λογαριασµό και στο όνοµα των επιµέρους 
εταιρειών του οµίλου όταν αυτό κριθεί απαραίτητο.  

Τα χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία καθώς και οι αντίστοιχες υποχρεώσεις σε ξένο νόµισµα µετατρεπόµενες σε 
ευρώ µε την ισοτιµία κλεισίµατος αναλύονται ως εξής: 

2009

(Ποσά σε χιλιάδες €)
Ονοµαστικά ποσά USD CHF USD CHF
Χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά 
στοιχεία 69 0 69 0

Χρηµατοοικονοµικές υποχρεώσεις (9,531 ) 0 (590 ) (1,617 )

Σύνολο (9,462 ) 0 (521 ) (1,617 )
Βραχυχρόνια έκθεση (9,462 ) 0 (521 ) (1,617 )

2008

 

Παρακάτω ακολουθεί πίνακας ανάλυσης ευαισθησίας του αποτελέσµατος της χρήσης καθώς και των Ιδίων Κεφαλαίων σε 
σχέση µε τα χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία και τις χρηµατοοικονοµικές υποχρεώσεις µε την ισοτιµία €/$ καθώς και 
την ισοτιµία €/CHF. Ο πίνακας διαµορφώθηκε βάσει της υπόθεσης ότι πραγµατοποιείται µια αλλαγή την 31 ∆εκεµβρίου 2009 
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στη συναλλαγµατική ισοτιµία €/$ και €/CHF της τάξεως του 0,5% (2008: 0,5%). Η επίδραση στα αποτελέσµατα και στην 
καθαρή θέση θα έχει ως εξής: 

2009
(Ποσά σε χιλιάδες €)

USD CHF USD CHF
Αποτέλεσµα χρήσης προ φόρων (473 ) 0 (26 ) (81 )
Καθαρή θέση (355 ) 0 (20 ) (61 )

2008

 

2009
(Ποσά σε χιλιάδες €)

USD CHF USD CHF
Αποτέλεσµα χρήσης 473 0 26 81
Καθαρή θέση 355 0 20 61

2008

 

III. Κίνδυνος επιτοκίου 

Ο κίνδυνος επιτοκίου είναι ο κίνδυνος η αξία των χρηµατοοικονοµικών µέσων να διακυµαίνεται εξαιτίας αλλαγών στα 
επιτόκια της αγοράς. Καθώς ο Όµιλος δεν έχει σηµαντικά περιουσιακά στοιχεία που φέρουν τόκο, τα έσοδα και η ροή 
µετρητών από εργασίες του Οµίλου είναι ουσιαστικά ανεξάρτητα από τις µεταβολές των επιτοκίων στην αγορά. Ο Όµιλος 
εκτίθεται σε κίνδυνο επιτοκίου προερχόµενο από βραχυπρόθεσµο δανεισµό. 

Τα στοιχεία ενεργητικού του Οµίλου που εκτίθενται σε επιτοκιακές διακυµάνσεις αφορούν κυρίως στα ταµειακά διαθέσιµα 
και ισοδύναµα. Η πολιτική του Οµίλου αναφορικά µε τα χρηµατοοικονοµικά στοιχεία ενεργητικού είναι η επένδυση των 
µετρητών µε κυµαινόµενα επιτόκια ώστε να διατηρεί την απαραίτητη ρευστότητα επιτυγχάνοντας ταυτόχρονα ικανοποιητική 
απόδοση. Ο Όµιλος φροντίζει όσο είναι δυνατόν για την αυτοχρηµατοδότηση των έργων και την προσφυγή του σε δανεισµό 
κατά το µικρότερο δυνατόν βαθµό.  

Ο δανεισµός του οµίλου στο σύνολό του την 31 ∆εκεµβρίου 2009 αφορά βραχυπρόθεσµο δανεισµό σε ευρώ. (Αναλυτικός 
πίνακας των βραχυπρόθεσµων δανειακών υποχρεώσεων παρατίθεται στην παράγραφο 24). Όπως φαίνεται και στην 
παρακάτω ανάλυση ευαισθησίας, όπου παρουσιάζει την ευαισθησία του αποτελέσµατος χρήσης καθώς και των Ιδίων 
Κεφαλαίων του Οµίλου σε µία λογική µεταβολή του επιτοκίου της τάξεως του + 0,5% ή – 0,5%.    

(Ποσά σε χιλιάδες €)
+0,5% -0,5% +0,5% -0,5%

Αποτέλεσµα χρήσης προ φόρων (7) 7 (298) 298
Καθαρή Θέση (5) 5 (224) 224

31/12/2009 31/12/2008

 

IV. Κίνδυνος τιµής αγοράς 

Ο Όµιλος εκτίθεται σε µεταβολές της αξίας των πρώτων υλών και λοιπών υλικών που προµηθεύεται καθώς επίσης σε 
µεταβολές της αξίας του χαρτοφυλακίου επενδύσεών του λόγω αβεβαιότητας ως προς τις µελλοντικές τιµές αυτών.  

Ο κίνδυνος µεταβολής της αξίας των πρώτων υλών και λοιπών υλικών είναι περιορισµένος καθότι στις συµβάσεις µεγάλων 
έργων τις οποίες συνάπτει ο Όµιλος περιλαµβάνονται ρήτρες αναπροσαρµογής τιµών.  

Ο κίνδυνος τιµής αναφορικά µε το χαρτοφυλάκιο επενδύσεων του Οµίλου θεωρείται περιορισµένος, δεδοµένου ότι κατά 
κύριο λόγο οι επενδύσεις του είναι σε οµόλογα του Ελληνικού ∆ηµοσίου και καθότι αντιπροσωπεύουν πολύ µικρό µέρος των 
περιουσιακών στοιχείων του Οµίλου (αποτελούν 1% του κυκλοφορούντος ενεργητικού). 

V. Κίνδυνος ρευστότητας 

Ο κίνδυνος ρευστότητας είναι ο κίνδυνος που προκύπτει όταν τα άµεσα ρευστοποιήσιµα περιουσιακά στοιχεία δεν επαρκούν 
για την κάλυψη των υποχρεώσεων κατά την ηµεροµηνία λήξης τους.  

Ο κίνδυνος ρευστότητας διατηρείται σε χαµηλά επίπεδα διατηρώντας επαρκή διαθέσιµα και άµεσα ρευστοποιήσιµα 
χρεόγραφα, ενώ υπάρχουν και αχρησιµοποίητα πιστωτικά όρια από τραπεζικά ιδρύµατα.  

Ο Όµιλος διαχειρίζεται τις ανάγκες ρευστότητας του µε προσεκτική παρακολούθηση των χρεών, των υποχρεώσεων του 
καθώς και των πληρωµών που πραγµατοποιούνται καθηµερινά.  

Ο κίνδυνος ρευστότητας συνδέεται στενά µε τον κίνδυνο καλής εκτέλεσης έργου και προµήθειας, λόγω της ταµειακής 
επιβάρυνσης που πιθανόν να προκύψει σε περίπτωση αποτυχίας εκτέλεσης του έργου µε βάση τους όρους της σύµβασης. 
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Ο πιο κάτω πίνακας αναλύει τις χρηµατοοικονοµικές υποχρεώσεις της Εταιρείας σε σχετικές κατηγορίες λήξεων, µε βάση την 
εναποµένουσα περίοδο κατά την ηµεροµηνία του ισολογισµού µέχρι την ηµεροµηνία λήξης του συµβολαίου. Τα ποσά που 
παρουσιάζονται στον πίνακα είναι οι συµβατικές µη προεξοφληµένες ταµειακές ροές. Υπόλοιπα µε λήξη εντός 12 µηνών 
ισούνται µε τις λογιστικές τους αξίες, αφού η επίδραση της προεξόφλησης δεν είναι σηµαντική. 
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VI. Λοιποί κίνδυνοι και αβεβαιότητες 

A) Κίνδυνος καλής εκτέλεσης έργου ή προµήθειας  

Πιθανοί κίνδυνοι που µπορεί να απορρέουν από τις εµπορικές συνεργασίες του Οµίλου είναι η καθυστέρηση στην προµήθεια 
εξοπλισµού και η καθυστέρηση των υπεργολάβων στην εκτέλεση εργασιών ανέγερσης όπου έχουν σαν αντίκτυπο την 
γενικότερη καθυστέρηση της εκτέλεσης των αναληφθέντων έργων και συνεπώς την επιβολή ποινικών ρητρών λόγω 
αθέτησης των συµβατικών όρων. 

Ο Όµιλος λόγω της µακροχρόνιας εµπειρίας του, της αυστηρής επιλογής συνεργατών, προµηθευτών και της στενής 
παρακολούθησης µέσω της ∆ιεύθυνσης Ελέγχου και διασφάλισης ποιότητας αυτών, δεν εκτίθεται σε µεγάλους κινδύνους 
όσον αφορά την καλή εκτέλεση των εργασιών και προµηθειών που αναθέτει. Επιπλέον υπάρχει εξασφάλιση έναντι των 
συνεργατών-προµηθευτών, καθώς απαιτούνται από αυτούς τραπεζικές εγγυήσεις (καλής εκτέλεσης, προµήθειας υλικών 
κλπ). 

B) Ασφαλιστικός Κίνδυνος 

Ο ασφαλιστικός κίνδυνος προκύπτει από τις δραστηριότητες της εταιρείας και σχετίζεται µε αρνητικά γεγονότα, όπως µεταξύ 
άλλων, ατυχήµατα, βλάβες, ζηµιές σε εξοπλισµό και γεγονότα ανωτέρας βίας. Όλα τα παραπάνω πολύ πιθανόν να 
προκαλέσουν καθυστερήσεις και στη δυσµενέστερη περίπτωση διακοπή εργασιών. Τυχόν τέτοιες εξελίξεις θα δυσχέραιναν 
την οικονοµική θέση και τα αποτελέσµατα του Οµίλου. 

Για την αντιµετώπιση των προαναφερθέντων κινδύνων, ο Όµιλος προβαίνει στην ασφάλιση κατά 100% των κινδύνων αυτών 
µε την κάλυψη της συνολικής αξίας των έργων και δραστηριοτήτων της, κατά παντός κινδύνου µε ασφαλιστικά συµβόλαια 
(Erection All Risks & Construction All Risks), αστικής ευθύνης έναντι τρίτων, εργοδοτικής αστικής ευθύνης, µηχανηµάτων, 
οχηµάτων κλπ σε αναγνωρισµένους διεθνής ασφαλιστικούς οίκους. 

Μερισµατική Πολιτική 

Σχετικά µε τη διανοµή µερίσµατος, η διοίκηση της Εταιρείας, λαµβάνοντας υπόψη µεταξύ άλλων τις ευµετάβλητες συνθήκες 
που επικρατούν στην αγορά,  τη σφιχτή πολιτική χρηµατοδότησης των επιχειρήσεων από τις τράπεζες και µε σκοπό την 
ταµειακή ενίσχυση του Οµίλου και την χρηµατοδότηση της προγραµµατισµένης ανάπτυξης για το 2010 µέσω ιδίων 
κεφαλαίων, η ∆ιοίκηση σκοπεύει να προτείνει στην Τακτική Γενική Συνέλευση των Μετόχων, τη διανοµή µερίσµατος ίσου µε 
€0,20/ µετοχή, έναντι €0,40/ µετοχή το 2008. Η προτεινόµενη διανοµή τελεί υπό την έγκριση της Τακτικής Γενικής 
Συνέλευσης των Μετόχων. 

∆οµή του Οµίλου και µέθοδος ενοποίησης εταιρειών 

Εκτός από την µητρική Εταιρεία στις ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις περιλαµβάνονται µε την µέθοδο της ολικής 
ενοποίησης και οι κάτωθι θυγατρικές επιχειρήσεις: 

Επωνυµία Έδρα % 
Συµ/χής 

Είδος 
Συµµετοχής 

Σχέση που 
υπαγόρευσε την 
ενοποίηση 

ΕΛΛΗΝΙΚΗ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΑ 
ΚΑΤΕΡΓΑΣΙΑΣ ΧΑΛΥΒΟΣ Α.Ε. 
(SERVISTEEL) 

ΒΟΛΟΣ 99,98 Άµεση Το ποσοστό 
συµµετοχής 

ΕΛΕΜΚΑ Α.Ε. ΤΕΧΝΙΚΗ 
ΚΑΤΑΣΚΕΥΑΣΤΙΚΗ 
ΤΟΥΡΙΣΤΙΚΗ  & ΕΜΠΟΡΙΚΗ 
Α.Ε. 

Ν. ΗΡΑΚΛΕΙΟ 
ΑΤΤΙΚΗΣ 83,5 Άµεση Το ποσοστό 

συµµετοχής 

ΕΚΜΕ Α.Ε. ΑΝΩΝΥΜΗ 
ΜΕΤΑΛΛΟΥΡΓΙΚΗ ΤΕΧΝΙΚΗ 
ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΚΗ & ΕΜΠΟΡΙΚΗ 
ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

ΙΩΝΙΑ 
ΘΕΣ/ΝΙΚΗΣ  40 Άµεση 

Έλεγχος µετά από 
συµφωνία µε 

µετόχους 

RODAX ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΤΕΧΝΙΚΗ 
& ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

Ν. ΗΡΑΚΛΕΙΟ 
ΑΤΤΙΚΗΣ 100 Άµεση Το ποσοστό 

συµµετοχής  
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DROSCO HOLDINGS LIMITED ΛΕΥΚΩΣΙΑ 
ΚΥΠΡΟΣ 83,5 Έµµεση Το ποσοστό 

συµµετοχής  

BRIDGE ACCESSORIES & 
CONSTRUCTION SYSTEMS 
TKT A.E. 

ΜΑΡΟΥΣΙ 
ΑΤΤΙΚΗΣ 62,625 Έµµεση Το ποσοστό 

συµµετοχής  

ΕΝΕΡΓΕΙΑΚΗ ΤΕΧΝΙΚΗ 
ΑΝΑΠΤΥΞΙΑΚΗ ∆ΥΤΙΚΗΣ 
ΕΛΛΑ∆ΟΣ Α.Ε. (Ε.Τ.Α.∆.Ε. 
Α.Ε.) 

Ν. ΗΡΑΚΛΕΙΟ 
ΑΤΤΙΚΗΣ 100 Άµεση Το ποσοστό 

συµµετοχής  

ΜΕΤΚΑ BRAZI SRL ΒΟΥΚΟΥΡΕΣΤΙ 
ΡΟΥΜΑΝΙΑ 100 Άµεση Το ποσοστό 

συµµετοχής  

RODAX ROMANIA SRL ΒΟΥΚΟΥΡΕΣΤΙ 

ΡΟΥΜΑΝΙΑ 
100,00 Έµµεση Το ποσοστό 

συµµετοχής 

ΕΥΡΩΠΑΪΚΕΣ 
ΑΝΤΙΠΡΟΣΩΠΕΙΕΣ 
ΜΕΤΤΑΛΩΝ Α.Ε. 

Ν. ΗΡΑΚΛΕΙΟ 
ΑΤΤΙΚΗΣ 100,00 Έµµεση Το ποσοστό 

συµµετοχής 

Κ/Ξ ΜΕΤΚΑ  –  ΕΤΑ∆Ε  Ν. ΗΡΑΚΛΕΙΟ 
ΑΤΤΙΚΗΣ 100,00 Άµεση 10% 

Έµµεση 90% 
Το ποσοστό 
συµµετοχής 

Σηµειώνεται ότι οι ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις του Οµίλου περιλαµβάνονται στις ενοποιηµένες καταστάσεις που 
συντάσσει και δηµοσιεύει η µητρική εταιρεία ΜΥΤΙΛΗΝΑΙΟΣ Α.Ε., η οποία εδρεύει στην Ελλάδα και κατέχει το 56,13% της 
µητρικής εταιρείας.. 

Εταιρική ∆ιακυβέρνηση 

Η Εταιρεία έχει υιοθετήσει τις Αρχές της Εταιρικής ∆ιακυβέρνησης, όπως αυτές οροθετούνται από την ισχύουσα 
χρηµατιστηριακή νοµοθεσία και τις διεθνείς πρακτικές. Η Εταιρική ∆ιακυβέρνηση ως σύνολο κανόνων, αρχών και 
µηχανισµών ελέγχου, βάσει των οποίων οργανώνεται και διοικείται η Εταιρεία, έχει ως στόχο τη διαφάνεια προς το 
επενδυτικό κοινό, καθώς επίσης τη διασφάλιση των συµφερόντων των µετόχων της και όλων όσων συνδέονται µε τη 
λειτουργία της. 

Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της Εταιρείας είναι ο θεµατοφύλακας των Αρχών Εταιρικής ∆ιακυβέρνησης του Οµίλου της. Σήµερα 
απαρτίζεται από 4 εκτελεστικά και 3 µη εκτελεστικά µέλη. Από τα µη εκτελεστικά µέλη, τα 2 πληρούν τις προϋποθέσεις 
εκείνες, που ορίζουν οι διατάξεις του ν.3016/2002 περί Εταιρικής ∆ιακυβέρνησης, για το χαρακτηρισµό αυτών ως 
ανεξάρτητα. 

Η Ελεγκτική Επιτροπή (Audit Committee) αποτελείται από τα δύο ανεξάρτητα µη εκτελεστικά µέλη του ∆ιοικητικού 
Συµβουλίου και από ένα µη εκτελεστικό µέλος και έχει ως αποστολή την αντικειµενική διεξαγωγή εσωτερικών και 
εξωτερικών ελέγχων και την αποτελεσµατική επικοινωνία µεταξύ των ελεγκτικών οργάνων και του ∆ιοικητικού Συµβουλίου. 
Στις αρµοδιότητές της περιλαµβάνονται η εξασφάλιση της συµµόρφωσης της Εταιρείας µε τους κανόνες της Εταιρικής 
∆ιακυβέρνησης, καθώς επίσης και η διασφάλιση της ορθής λειτουργίας του Συστήµατος Εσωτερικού Ελέγχου και η εποπτεία 
των εργασιών της Υπηρεσίας Εσωτερικού Ελέγχου της Εταιρείας. 

Ο εσωτερικός έλεγχος αποτελεί βασική και απαραίτητη προϋπόθεση της Εταιρικής ∆ιακυβέρνησης. Η Υπηρεσία Εσωτερικού 
Ελέγχου της Εταιρείας αποτελεί µία ανεξάρτητη οργανωτική µονάδα, η οποία αναφέρεται στο ∆ιοικητικό Συµβούλιο της 
Εταιρείας. Στις αρµοδιότητές της περιλαµβάνονται η αξιολόγηση και βελτίωση των συστηµάτων διαχείρισης κινδύνων και 
εσωτερικού ελέγχου, καθώς επίσης η εξακρίβωση της συµµόρφωσης µε τις θεσµοθετηµένες πολιτικές και διαδικασίες όπως 
αυτές οροθετούνται στον Κανονισµό Εσωτερικής Λειτουργίας της Εταιρείας, την ισχύουσα νοµοθεσία και τις κανονιστικές  
διατάξεις. 

Ίδιες Μετοχές 
Όπως και στα προηγούµενα έτη, η Εταιρεία και οι θυγατρικές της δεν προέβησαν σε αγορά ιδίων µετοχών κατά τη χρήση 

2009.  
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∆εν υπάρχουν στο τέλος της τρέχουσας περιόδου µετοχές την µητρικής εταιρείας που κατέχονται από την ίδια ή και από τις 

θυγατρικές της. 

 

ΣΤ) Συναλλαγές µε Συνδεδεµένα Μέρη 

Ως συνδεδεµένα µέρη κατά το ∆ΛΠ 24 νοούνται, θυγατρικές εταιρείες, εταιρείες µε κοινό ιδιοκτησιακό καθεστώς ή/και 
∆ιοίκηση µε την εταιρεία, συγγενείς µε αυτήν εταιρείες, καθώς και η µητρική εταιρεία και οι θυγατρικές της µητρικής 
εταιρείας, επίσης τα µέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου και τα ∆ιοικητικά στελέχη της εταιρείας. Η εταιρεία προµηθεύεται από 
τα συνδεδεµένα µέρη αγαθά και υπηρεσίες, ενώ και η ίδια προµηθεύει αγαθά και παρέχει υπηρεσίες σε αυτά. 

Οι σηµαντικότερες συναλλαγές και τα υπόλοιπα για τη χρήση 2009 είναι οι εξής: 

Ποσά κλειόµενης χρήσης 2009 

Ποσά σε χιλιάδες ευρώ         

  
Πωλήσεις 
αγαθών και 
υπηρεσιών 

Αγορές 
αγαθών και 
υπηρεσιών 

Απαιτήσεις Υποχρεώσεις 

ΘΥΓΑΤΡΙΚΕΣ         

RODAX Α.Τ.Ε.Ε. 0 37.515 0 19.443 

SERVISTEEL A.E. 0 1.311 0 721 

ΕΛΕΜΚΑ Α.Ε. 0 367 0 0 

Ε.Τ.Α.∆.Ε. Α.Ε. 0 817 0 0 

ΜΕΤΚΑ BRAZI   0 0 5.665 0 

ΣΥΝ∆Ε∆ΕΜΕΝΕΣ         

ΑΛΟΥΜΙΝΙΟ Α.Ε. 705 0 1.089 0 

ENDESA HELLAS A.E. 59.229 0 62.140 10.440 

ΜΥΤΙΛΗΝΑΙΟΣ Α.Ε. 0 7.498 0 8.914 

ΕΛΒΟ Α.Ε. 0 0 527 0 

ΚΟΡΙΝΘΟΣ POWER 108.044 0 101.349 47.054 

Αναλυτικότερα επί των ανωτέρω συναλλαγών παρατίθενται οι ακόλουθες διευκρινίσεις: 

Οι πωλήσεις της Εταιρείας προς τις συνδεδεµένες εταιρείες αφορούν κατασκευαστικές υπηρεσίες. 

Οι αγορές της Εταιρείας από την θυγατρική RODAX A.T.E.E.  αφορούν λήψη κατασκευαστικών υπηρεσιών, από τη 
SERVISTEEL A.E. λήψη υπηρεσιών µηχανουργικές κατεργασίες (facon) και από την ΕΛΕΜΚΑ Α.Ε. λήψη υπεργολαβικών 
υπηρεσιών. Οι αγορές της Εταιρείας από την µητρική ΜΥΤΙΛΗΝΑΙΟΣ Α.Ε., αφορούν κατά ποσό σε € 7.491 χιλ. λήψη 
υπηρεσιών και κατά € 8 χιλ. για ενοίκια. 

Οι συναλλαγές µε τις ανωτέρω εταιρείες πραγµατοποιούνται σε καθαρά εµπορική βάση. Ο Όµιλος δεν συµµετείχε σε καµία 
συναλλαγή ασυνήθους φύσης ή περιεχοµένου η οποία να είναι ουσιώδης για τον Όµιλο ή τις εταιρείες και τα άτοµα που 
συνδέονται στενά µε αυτόν και δεν αποσκοπεί να συµµετάσχει σε τέτοιου είδους συναλλαγές στο µέλλον. Καµία από τις 
συναλλαγές δεν εµπεριέχει ειδικούς όρους και συνθήκες.
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Ζ. Πληροφορίες της παραγρ. 7 και Επεξηγηµατική Έκθεση της παραγρ. 8 προς την Τακτική Γενική 
Συνέλευση των Μετόχων της «Μεταλλικαί Κατασκευαί Ελλάδος Ανώνυµη Εταιρεία» κατ’ άρθρο 4 Ν. 
3556/2007.  

Με βάση το άρθρο 4 παράγραφος 7 του ν. 3556/2007 , η Εταιρεία υποχρεούται να δηµοσιεύσει στην παρούσα έκθεση του 
∆ιοικητικού της Συµβουλίου αναλυτικές πληροφορίες αναφορικά µε τα παρακάτω θέµατα καθώς επεξηγηµατική έκθεση επί 
των πρόσθετων πληροφοριών του άρθρου 4 παρ. 7 του Ν. 3556/2007 σύµφωνα µε όσα ορίζει η παράγραφος 8 του άρθρου 
4 του Ν. 3556/2007. Η επεξηγηµατική έκθεση αφορά τις εξελίξεις σχετικά µε τις πληροφορίες της παραγράφου 7 του Ν. 
3556/2007 και αφορούν την οικονοµική χρήση. 

Ι. ∆ιάρθρωση µετοχικού κεφαλαίου της Εταιρείας 

Το µετοχικό κεφάλαιο της Εταιρείας ανέρχεται σε δεκαέξι εκατοµµύρια εξακόσιες εικοσιτέσσερις χιλιάδες εκατόν ενενήντα 
δύο ευρώ (€ 16.624.192), διαιρούµενο σε πενήντα ένα εκατοµµύρια εννιακόσιες πενήντα χιλιάδες εξακόσιες (51.950.600) 
κοινές ονοµαστικές µετά ψήφου µετοχές ονοµαστικής αξίας τριάντα δύο λεπτά του ευρώ (€ 0,32) η κάθε µία. Οι µετοχές της 
Εταιρείας είναι εισηγµένες προς διαπραγµάτευση στην Αγορά Αξιών του Χρηµατιστηρίου Αθηνών. 

Τα δικαιώµατα των µετόχων της Εταιρείας που πηγάζουν από τη µετοχή της είναι ανάλογα µε το ποσοστό του κεφαλαίου, 
στο οποίο αντιστοιχεί η καταβεβληµένη αξία της µετοχής. Κάθε µετοχή παρέχει όλα τα δικαιώµατα που προβλέπει ο νόµος 
και το καταστατικό της, και ειδικότερα: 

o Το δικαίωµα επί του µερίσµατος από τα ετήσια ή τα κατά την εκκαθάριση κέρδη της Εταιρείας. Ποσοστό 35% των 
καθαρών κερδών µετ’ αφαίρεση µόνον του τακτικού αποθεµατικού, διανέµεται από τα κέρδη κάθε χρήσης στους 
µετόχους ως πρώτο µέρισµα, ενώ η χορήγηση πρόσθετου µερίσµατος αποφασίζεται από τη Γενική Συνέλευση. 
Μέρισµα δικαιούται κάθε µέτοχος, ο οποίος αναφέρεται στο τηρούµενο από την Εταιρεία µητρώο µετόχων κατά την 
ηµεροµηνία προσδιορισµού δικαιούχων µερίσµατος. Το µέρισµα κάθε µετοχής  θα καταβάλλεται στο µέτοχο εντός 
δέκα εργάσιµων ηµερών από την ηµεροµηνία της Τακτικής Γενικής Συνέλευσης που ενέκρινε τις ετήσιες οικονοµικές 
καταστάσεις σύµφωνα µε το ανακοινωθέν πρόγραµµα των σκοπούµενων πράξεων της Εταιρείας για το έτος 2010. 
Ο τρόπος και ο τόπος καταβολής ανακοινώνεται µέσω του Τύπου. Το δικαίωµα είσπραξης του µερίσµατος 
παραγράφεται και το αντίστοιχο ποσό περιέρχεται στο ∆ηµόσιο µετά την παρέλευση 5 ετών από το τέλος του 
έτους, κατά το οποίο ενέκρινε τη διανοµή του η Γενική Συνέλευση. Σηµειώνεται ότι από το ανωτέρω ποσό βάσει 
της ισχύουσας φορολογικής νοµοθεσίας, παρακρατείται φόρος 10% υπέρ του ∆ηµοσίου 

o Το δικαίωµα ανάληψης της εισφοράς κατά την εκκαθάριση ή, αντίστοιχα, της απόσβεσης κεφαλαίου που αντιστοιχεί 
στη µετοχή, εφόσον αυτό αποφασισθεί από τη Γενική Συνέλευση. 

o Το δικαίωµα προτίµησης σε κάθε αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου της Εταιρείας µε µετρητά και την ανάληψη νέων 
µετοχών. 

o Το δικαίωµα λήψης αντιγράφου των οικονοµικών καταστάσεων και των εκθέσεων των ορκωτών ελεγκτών και του 
∆ιοικητικού Συµβουλίου της Εταιρείας. 

o Το δικαίωµα συµµετοχής στη Γενική Συνέλευση, το οποίο εξειδικεύεται στα εξής επιµέρους δικαιώµατα: 
νοµιµοποίησης, παρουσίας, συµµετοχής στις συζητήσεις, υποβολής προτάσεων σε θέµατα της ηµερήσιας διάταξης, 
καταχώρησης των απόψεων στα πρακτικά και ψήφου. 

o Η Γενική Συνέλευση των µετόχων της Εταιρείας διατηρεί όλα τα δικαιώµατά της κατά τη διάρκεια της εκκαθάρισης 
(σύµφωνα µε την παράγρ. 4 του άρθρου 38 του Καταστατικού της). 

Η ευθύνη των µετόχων της Εταιρείας περιορίζεται στην ονοµαστική αξία των µετοχών που κατέχουν. 

II. Περιορισµοί στη µεταβίβαση των µετοχών της Εταιρείας 

Η µεταβίβαση των µετοχών της Εταιρείας γίνεται όπως ορίζει ο Νόµος και δεν υφίστανται εκ του καταστατικού της 
περιορισµοί στη µεταβίβασή τους, δεδοµένου µάλιστα ότι πρόκειται για άυλες µετοχές εισηγµένες στο Χρηµατιστήριο 
Αθηνών. 

III. Σηµαντικές άµεσες ή έµµεσες συµµετοχές κατά την έννοια του N. 3556/2007 

Οι µέτοχοι (φυσικό ή νοµικό πρόσωπο) που κατέχουν άµεσα ή έµµεσα ποσοστό µεγαλύτερο από 5% κατά την 31 
∆εκεµβρίου 2009 του συνολικού αριθµού των µετοχών της παρατίθενται στον κάτωθι πίνακα. 
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ΟΝΟΜΑΤΕΠΩΝΥΜΟ ΠΟΣΟΣΤΟ 

ΜΥΤΙΛΗΝΑΙΟΣ ΑΕ - ΟΜΙΛΟΣ ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΩΝ  56,13% 

IV. Μετοχές παρέχουσες ειδικά δικαιώµατα ελέγχου 

∆εν υφίστανται µετοχές της Εταιρείας που παρέχουν στους κατόχους τους ειδικά δικαιώµατα ελέγχου. 

V. Περιορισµοί στο δικαίωµα ψήφου 

∆εν προβλέπονται στο καταστατικό της Εταιρείας περιορισµοί του δικαιώµατος ψήφου που απορρέουν από τις µετοχές της. 

VI. Συµφωνίες µετόχων της Εταιρείας  

∆εν είναι γνωστή στην Εταιρεία η ύπαρξη συµφωνιών µεταξύ των µετόχων της, οι οποίες συνεπάγονται περιορισµούς στη 
µεταβίβαση των µετοχών της ή στην άσκηση των δικαιωµάτων ψήφου που απορρέουν από τις µετοχές της.  

VII. Κανόνες διορισµού και αντικατάστασης µελών ∆.Σ. και τροποποίησης καταστατικού 

Οι κανόνες που προβλέπει το καταστατικό της Εταιρείας για το διορισµό και την αντικατάσταση των µελών του ∆ιοικητικού 
Συµβουλίου της και την τροποποίηση των διατάξεών του καταστατικού της του δεν διαφοροποιούνται από τα προβλεπόµενα 
στον Κ.Ν. 2190/1920, όπως ισχύει µετά το Ν.3604/2007. 

VIIΙ. Αρµοδιότητα του ∆.Σ. για την έκδοση νέων µετοχών ή για την αγορά ιδίων µετοχών 

Α) Σύµφωνα µε τις διατάξεις του άρθρου 13 παρ. 1 στοιχ. β) και γ) του Κ.Ν. 2190/1920 και σε συνδυασµό µε τις διατάξεις 
του άρθρου 5 του καταστατικού της, το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της Εταιρείας έχει το δικαίωµα, κατόπιν σχετικής απόφασης 
της Γενικής Συνέλευσης που υπόκειται στις διατυπώσεις δηµοσιότητας του άρθρου 7β του Κ.Ν. 2190/1920, να αυξάνει το 
µετοχικό κεφάλαιο της Εταιρείας µε την έκδοση νέων µετοχών, µε απόφασή του που λαµβάνεται µε πλειοψηφία 
τουλάχιστον των δύο τρίτων (2/3) του συνόλου των µελών του. Στην περίπτωση αυτή, το µετοχικό κεφάλαιο µπορεί να 
αυξάνεται µέχρι το ποσό του κεφαλαίου που είναι καταβεβληµένο κατά την ηµεροµηνία που χορηγήθηκε στο ∆ιοικητικό 
Συµβούλιο η εν λόγω εξουσία από τη Γενική Συνέλευση. Η ως άνω εξουσία του ∆ιοικητικού Συµβουλίου µπορεί να 
ανανεώνεται από τη Γενική Συνέλευση για χρονικό διάστηµα που δεν υπερβαίνει την πενταετία για κάθε ανανέωση. 

Β) Σύµφωνα µε τις διατάξεις του άρθρου 13 παρ. 9 του Κ.Ν. 2190/1920, µε απόφαση της Γενικής Συνέλευσης µπορεί να 
θεσπισθεί πρόγραµµα διάθεσης µετοχών στα µέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου και το προσωπικό, µε τη µορφή δικαιώµατος 
προαίρεσης αγοράς µετοχών κατά τους ειδικότερους όρους της απόφασης αυτής. Η απόφαση της Γενικής Συνέλευσης ορίζει, 
ιδίως, τον ανώτατο αριθµό µετοχών που µπορεί να εκδοθούν, ο οποίος βάσει του νόµου δεν µπορεί να υπερβαίνει το 1/10 
των υφιστάµενων µετοχών, αν οι δικαιούχοι ασκήσουν το δικαίωµα αγοράς µετοχών, την τιµή και τους όρους διάθεσης των 
µετοχών στους δικαιούχους.  

Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο, µε απόφασή του, ρυθµίζει κάθε άλλη σχετική λεπτοµέρεια, που δε ρυθµίζεται διαφορετικά από τη 
Γενική Συνέλευση, εκδίδει τα πιστοποιητικά δικαιώµατος αγοράς µετοχών και κατά το µήνα ∆εκέµβριο κάθε έτους εκδίδει 
µετοχές στους δικαιούχους, που άσκησαν το δικαίωµά τους, αυξάνοντας αντίστοιχα το µετοχικό κεφάλαιο και πιστοποιώντας 
τη σχετική αύξηση αυτού. 

Σε εφαρµογή των ως άνω διατάξεων, σύµφωνα µε την απόφαση της Α' Επαναληπτικής Γενικής Συνέλευσης των Μετόχων 
της 1.6.2006 αποφασίστηκε πρόγραµµα διάθεσης µετοχών προς τα µέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου και του προσωπικού 
της Εταιρείας, το οποίο θα έχει διάρκεια από τρία έως πέντε έτη, µε τη µορφή δικαιώµατος προαίρεσης αγοράς µετοχών 
(stock option), βάσει του οποίου µπορούν να διατεθούν κατ' ανώτατο όριο ένα εκατοµµύριο πεντακόσιες πενήντα οκτώ 
χιλιάδες πεντακόσιες δεκαοκτώ µετοχές (1.558.518) µε δικαιώµατα προαίρεσης για αγορά µετοχών µε τιµή απόκτησης των 
µετοχών ίση µε το 80% της µέσης χρηµατιστηριακής τιµής του εξαµήνου που προηγείται της έγκρισης έκδοσης κάθε σειράς 
δικαιωµάτων.  Με την ανωτέρω απόφαση παρασχέθηκε εξουσιοδότηση στο ∆ιοικητικό Συµβούλιο να εξειδικεύει και vα 
προσδιορίζει εκάστοτε σύµφωνα µε τους όρους της απόφασης της Γενικής Συνέλευσης κάθε λεπτοµέρεια για την εφαρµογή 
του Προγράµµατος και τις προϋποθέσεις των δικαιωµάτων προαίρεσης αγοράς µετοχών και τους δικαιούχους. Μέχρι την 
παρούσα δεν έχει ληφθεί η οιαδήποτε σχετική απόφαση από το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της Εταιρείας. 

Γ) Μέχρι την παρούσα η Γενική Συνέλευση των µετόχων της Εταιρείας δεν έχει λάβει ουδεµία απόφαση για τη θέσπιση 
προγράµµατος αγοράς ιδίων µετοχών σύµφωνα µε τις διατάξεις του άρθρου 16 του κ.ν.2190/1920.  
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IX. Σηµαντικές συµφωνίες που τίθενται σε ισχύ, τροποποιούνται ή λήγουν σε περίπτωση αλλαγής ελέγχου 
κατόπιν δηµόσιας πρότασης. 

∆εν υφίστανται συµφωνίες, οι οποίες τίθενται σε ισχύ, τροποποιούνται ή λήγουν σε περίπτωση αλλαγής στον έλεγχο της 
Εταιρείας κατόπιν δηµόσιας πρότασης.  

X. Συµφωνίες µε µέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου ή το προσωπικό της Εταιρείας  

∆εν υπάρχουν συµφωνίες της Εταιρείας µε µέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της ή µε το προσωπικό της, οι οποίες να 
προβλέπουν την καταβολή αποζηµίωσης ειδικά σε περίπτωση παραίτησης ή απόλυσης χωρίς βάσιµο λόγο ή τερµατισµού της 
θητείας ή της απασχόλησής τους εξαιτίας δηµόσιας πρότασης. Οι σχηµατισµένες προβλέψεις για αποζηµιώσεις λόγω εξόδου 
από την υπηρεσία, συνεπεία και της εφαρµογής των διατάξεων του Ν.3371/2005, ανήλθαν την 31.12.2009 στο ποσό των € 
1.270.986 (και € 1.887.867 σε επίπεδο Οµίλου), από το ανωτέρω ποσό το ποσό των € 74.422 αφορά τα µέλη του 
∆ιοικητικού Συµβουλίου της Εταιρείας.  

 

 

Για το ∆.Σ. της Εταιρείας  

 

Ο Πρόεδρος του ∆.Σ. 
 
 
Ιωάννης Γ. Μυτιληναίος 
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∆. Ετήσιες Οικονοµικές Καταστάσεις 

 

Οι συνηµµένες οικονοµικές καταστάσεις εγκρίθηκαν από το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της «ΜΕΤΑΛΛΙΚΑΙ ΚΑΤΑΣΚΕΥΑΙ 
ΕΛΛΑ∆ΟΣ Α.Ε» στις 26.03.2010 και έχουν δηµοσιοποιηθεί µε την ανάρτησή τους στο διαδίκτυο, στη διεύθυνση 
www.metka.gr. καθώς και στον διαδικτυακό χώρο του Χ.Α., όπου και θα παραµείνουν στην διάθεση του επενδυτικού κοινού 
για χρονικό διάστηµα τουλάχιστον πέντε (5) ετών από την ηµεροµηνία της συντάξεως και δηµοσιοποιήσεώς τους. 

Επισηµαίνεται ότι τα δηµοσιευθέντα στον Τύπο συνοπτικά οικονοµικά στοιχεία και πληροφορίες που προκύπτουν από τις 
οικονοµικές καταστάσεις, στοχεύουν στο να παράσχουν στον αναγνώστη µία γενική ενηµέρωση για την οικονοµική 
κατάσταση και τα αποτελέσµατα της εταιρείας, αλλά δεν παρέχουν την ολοκληρωµένη εικόνα της οικονοµικής θέσης, των 
χρηµατοοικονοµικών επιδόσεων και των ταµιακών ροών της Εταιρίας και του Οµίλου, σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Πρότυπα 
Χρηµατοοικονοµικής Αναφοράς.  
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Κατάσταση Λογαριασµού Αποτελεσµάτων Χρήσεως 

(Ποσά σε χιλιάδες €) 1/1-31/12/2009 1/1-31/12/2008 1/1-31/12/2009 1/1-31/12/2008

Σηµείωση

Πωλήσεις  339,390  381,472  268,145 330,485 

Κόστος Πωληθέντων 28 (261,313) (299,490) (213,895) (263,045)

Μικτο κερδος  78,077  81,983  54,250 67,440 

Λοιπά έσοδα εκµετάλλευσης 30  685  3,024  379 1,847 

Έξοδα διάθεσης 28 (1,823) (1,849) (725) (910)

Έξοδα διοίκησης 28 (12,580) (13,360) (8,380) (8,513)

Λοιπά έξοδα εκµετάλλευσης 30 (8,565) (8,257) (7,940) (6,948)

Αποτελέσµατα εκµετάλλευσης  55,794  61,540  37,584 52,916 

Χρηµατοοικονοµικά Έσοδα 31  1,507  546  857 258 

Χρηµατοοικονοµικά Έξοδα 31 (3,083) (4,066) (2,416) (3,237)

Λοιπά Χρηµατοοικονοµικά Αποτελέσµατα 32  360 (41)  4,091 130 

Κέρδη προ φόρων  54,577  57,980  40,116 50,066 

Φόρος εισοδήµατος 33 (17,586) (13,195) (13,813) (11,784)
Κέρδη µετά από φόρους από συνεχιζόµενες 
δραστηριότητες  36,991  44,785  26,303 38,282 

Κέρδη περιόδου µετά από φόρους  36,991  44,785  26,303 38,282 

Κατανεµηµένα σε:  0  0  0 0 
Κέρδη που αναλογούν στους µετόχους της µητρικ
ής  35,236  41,428  26,303  38,282 

∆ικαιώµατα µειοψηφίας  1,756  3,357 - -

Βασικά κέρδη ανά µετοχή  0.6783  0.7975  0.5063  0.7369 

ΟΜΙΛΟΣ ΜΕΤΚΑ
ΜΕΤΑΛΛΙΚΑΙ ΚΑΤΑΣΚΕΥΑΙ ΕΛΛΑ∆ΟΣ 

Α.Ε.  ''ΜΕΤΚΑ''

 

 

 

Κατάσταση Συνολικών  Εισοδηµάτων 

 

 

Οι συνοδευτικές σηµειώσεις αποτελούν αναπόσπαστο µέρος των ετήσιων οικονοµικών καταστάσεων. 
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Κατάσταση Οικονοµικής Θέσης 

 

 

Οι συνοδευτικές σηµειώσεις αποτελούν αναπόσπαστο µέρος των ετήσιων οικονοµικών καταστάσεων. 
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Ενοποιηµένη κατάσταση µεταβολών ιδίων κεφαλαίων 

 

Οι συνοδευτικές σηµειώσεις αποτελούν αναπόσπαστο µέρος των ετήσιων οικονοµικών καταστάσεων. 
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Κατάσταση µεταβολών ιδίων κεφαλαίων Μητρικής Εταιρείας 

 

 

Οι συνοδευτικές σηµειώσεις αποτελούν αναπόσπαστο µέρος των ετήσιων οικονοµικών καταστάσεων. 
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Κατάσταση ταµειακών ροών (έµµεση µέθοδος) 

(Ποσά σε χιλιάδες €)
Σηµ.

12 µήνες έως 
31 ∆εκεµβρίου 

2009

12 µήνες έως 
31 ∆εκεµβρίου 

2008

12 µήνες έως 
31 ∆εκεµβρίου 

2009

12 µήνες έως 
31 ∆εκεµβρίου 

2008
Ταµειακές ροές από λειτουργικές δραστηριότητες
Κέρδη Χρήσης 54,577 57,980 40,116 50,066 
Προσαρµογές στα Κέρδη 35 4,283 6,208 (858) 4,691 

58,860 64,188 39,258 54,757 
Μεταβολές Κεφαλαίου κίνησης
(Αύξηση) / µείωση αποθεµάτων 2,535 6,493 379 7,442 
(Αύξηση) / µείωση απαιτήσεων (114,334) (5,697) (91,526) 3,593 
(Αύξηση) / µείωση λοιπών λογαριασµών κυκλοφορούντος 
ενεργητικού 1,911 (2,887) 1,952 (2,947)
Αύξηση / (µείωση) υποχρεώσεων 93,922 (11,232) 89,923 (16,787)

(15,966) (13,323) 728 (8,698)
Ταµειακές ροές από λειτουργικές δραστηριότητες 42,895 50,865 39,986 46,059 

Ταµειακές ροές από λειτουργικές δραστηριότητες
Ταµειακές ροές από λειτουργικές δραστηριότητες
Καταβληθέντες τόκοι (1,426) (2,882) (886) (2,131)
Καταβληθείς φόρος εισοδήµατος (4,861) (25,578) (3,400) (23,616)
Καθαρές ταµειακές ροές από λειτουργικές 
δραστηριότητες 36,608 22,404 35,701 20,313 

Ταµειακές ροές από επενδυτικές δραστηριότητες
Αγορές ενσώµατων παγίων (2,529) (1,788) (805) (619)
Αγορές άϋλων περιουσιακών στοιχείων (40) (38) 0 0 
Πωλήσεις ενσώµατων παγίων 102 67 53 42 
Μερίσµατα εισπραχθέντα 0 0 3,760 130 
∆άνεια χορηγηθέντα σε συνδεδεµένα µέρη 0 0 (5,280) (232)
Αγορά χρηµατοοικονοµικών περιουσιακών στοιχείων 
διαθέσιµων προς πώληση (8) 0 0 0 
Αγορά χρηµατοοικονοµικών στοιχείων αποτιµώµενα σε 
εύλογη αξία µέσω Aποτελεσµάτων (3,675) 0 (2,963) 0 
Αγορά συγγενών επιχειρήσεων , συµµετοχές σε 
κοινοπραξίες κ.α. (5) 0 (1) 0 
Αγορά θυγατρικών επιχειρήσεων (Μείον: Ταµιακά διαθέσιµα 
θυγατρικής) (82) 0 0 (1)
Πωλήσεις χρηµατοοικονοµικών στοιχείων αποτιµώµενα σε 
εύλογη αξία µέσω ΚΑΧ 4,982 2,045 3,304 0 
Τόκοι που εισπράχθηκαν 1,077 546 857 258 
Καθαρές ταµειακές ροές από επενδυτικές 
δραστηριότητες (178) 833 (1,075) (421)

Ταµειακές ροές από χρηµατοδοτικές δραστηριότητες

Μερίσµατα πληρωθέντα (21,897) (25,972) (20,907) (25,972)
∆άνεια αναληφθέντα (0) 185,843 0 166,761 
Αποπληρωµή δανεισµού (920) (192,549) (0) (174,186)
Πληρωµές κεφαλαίου χρηµατοδοτικών µισθώσεων (75) (135) 0 0 
Καθαρές Ταµειακές ροές από χρηµατοδοτικές 
δραστηριότητες (22,892) (32,813) (20,908) (33,397)

Καθαρή (µείωση)/αύξηση στα ταµειακά διαθέσιµα 
και ισοδύναµα 13,537 (9,576) 13,718 (13,505)

Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα στην αρχή της  χρήσης 17,688 27,260 9,305 22,809 
Συναλλαγµατικές διαφορές στα ταµειακά διαθέσιµα και 
ισοδύναµα 65 4 59 2 
Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα στο τέλος  της 
χρησης 31,290 17,688 23,082 9,305 

ΟΜΙΛΟΣ ΜΕΤΚΑ
ΜΕΤΑΛΛΛΙΚΑΙ ΚΑΤΑΣΚΕΥΑΙ 
ΕΛΛΑ∆ΟΣ Α.Ε. "ΜΕΤΚΑ"

 

 

Οι συνοδευτικές σηµειώσεις αποτελούν αναπόσπαστο µέρος των ετήσιων οικονοµικών καταστάσεων. 
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1. Πληροφορίες για την εταιρεία 

Η Εταιρία ιδρύθηκε το 1962 από τον Ο.Β.Α. (σήµερα Ε.Τ.Β.Α.) µε σκοπό να καλύψει το κενό που υπήρχε στον τοµέα 
µεταλλικών κατασκευών στη χώρα µας. Η λειτουργία του εργοστασίου ξεκίνησε το 1964. Τo 1971 η Εταιρία πέρασε στα 
χέρια της ιδιωτικής πρωτοβουλίας, οπότε και ξεκινά η αλµατώδης ανάπτυξή της. 

Η ΜΕΤΚΑ ανήκει στον Κλάδο των Μεταλλουργικών Επιχειρήσεων και συγκεκριµένα στον Κλάδο Βιοµηχανικής Παραγωγής, 
Επεξεργασίας και Μεταποίησης Σιδηρούχων Μετάλλων. Τον Ιανουάριο του 1999 ολοκληρώθηκε η εξαγορά της από την 
«ΜΥΤΙΛΗΝΑΙΟΣ Α.Ε. - ΟΜΙΛΟΣ ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΩΝ». Σήµερα η εταιρεία αποτελεί το σηµαντικότερο µεταλλοκατασκευαστικό 
συγκρότηµα στην Ελλάδα µε σηµαντική παρουσία δεκαετιών τόσο στην εγχώρια όσο και στην διεθνή αγορά. 

Το 1980 η ΜΕΤΚΑ Α.Ε. απορρόφησε την αναγνωρισµένη και δυναµική εργοληπτική εταιρία ΤΕΧΝΟΜ ΑΤΕ. Σήµερα, ο Όµιλος 
Επιχειρήσεων ΜΕΤΚΑ περιλαµβάνει τις εταιρίες SERVISTEEL, ποσοστό συµµετοχής 99,98%. RODAX ΑΤΕΕ, ποσοστό 
συµµετοχής 100%, ΕΚΜΕ ΑΕ, ποσοστό συµµετοχής 40%, ΕΛΕΜΚΑ –Τεχνική, Κατασκευαστική, Τουριστική και Εµπορική 
Α.Ε., ποσοστό συµµετοχής 83,50% και την ΕΤΑ∆Ε Κατασκευαστική και Εµπορική Α.Ε., ποσοστό συµµετοχής 100%, .  

Κατά τη διάρκεια των 46 χρόνων λειτουργίας της, η εταιρία συνέχισε σταθερά την εξειδίκευσή της και την τεχνολογική της 
ανάπτυξη, κατασκευάζοντας πρωτοποριακά έργα υψηλής τεχνολογίας και προστιθέµενης αξίας. 

Οι µετοχές της εταιρίας εισήχθησαν στο Χρηµατιστήριο Αξιών Αθηνών το 1973. Η έδρα της εταιρίας είναι στο Ν. Ηράκλειο 
Αττικής, οδός Μαρ. Αντύπα 11, 14121. 

Οι ετήσιες οικονοµικές καταστάσεις για το έτος 2009 (οι οποίες και περιλαµβάνουν συγκριτικά στοιχεία για τη χρήση 2008) 
εγκρίθηκαν από το ∆.Σ. στις 26/03/2010. Αναφέρεται ότι οι παρούσες οικονοµικές καταστάσεις τελούν υπό την οριστική 
έγκριση της Τακτικής Γενικής Συνέλευσης των Μετόχων. 

Επισηµαίνεται ότι η ΜΕΤΚΑ Α.Ε περιλαµβάνεται στις ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις της ΜΥΤΙΛΗΝΑΙΟΣ Α.Ε, εταιρείας 
επίσης εισηγµένης στο Χ.Α. Η ΜΥΤΙΛΗΝΑΙΟΣ Α.Ε έχει καταστατική έδρα την Ελλάδα, συµµετέχει στην ΜΕΤΚΑ Α.Ε κατά την 
31.12.2009 µε ποσοστό 56,13% και την ενοποιεί στις δικές της ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις µε τη µέθοδο της 
ολικής ενοποίησης.  

 

 

2. Φύση ∆ραστηριοτήτων 

Οι στρατηγικοί τοµείς στους οποίους δραστηριοποιείται η ΜΕΤΚΑ είναι οι εξής: 

 Ενεργειακά ΄Έργα (Απελευθέρωση /Ανανεώσιµες Πηγές Ενέργειας /Συµπαραγωγή) 

 Έργα υποδοµής (Πετροχηµικά – ∆ιυλιστήρια, Εξοπλισµός Ορυχείων, Συστήµατα Στήριξης Γεφυρών, Κτιριακές 
Υποδοµές και Αθλητικές Εγκαταστάσεις, Γερανοί και λοιποί Εξοπλισµοί Λιµένων) 

 Αµυντικά ΄Έργα 

Η Εταιρία είναι ιδιαίτερα ανταγωνιστική στον Ενεργειακό τοµέα (κατασκευή Ατµοηλεκτρικών και Υδροηλεκτρικών σταθµών 
παραγωγής ηλεκτρικής ενέργειας ως EPC Contractor), στον τοµέα των έργων Υποδοµής και στον τοµέα των αµυντικών 
προγραµµάτων συµπαραγωγής. 

Η πολυετής εµπειρία σε θέµατα ενέργειας έδωσε στην εταιρία τη δυνατότητα να κινηθεί δυναµικά στον συγκεκριµένο χώρο. 

Όσον αφορά στο χώρο των Αµυντικών Εξοπλισµών και ιδιαίτερα της συµπαραγωγής, η ΜΕΤΚΑ κινείται δυναµικά στη 
συµπαραγωγή αρµάτων µάχης, λοιπών οχηµάτων, φρεγατών, υποβρυχίων, πυραυλικών συστηµάτων PATRIOT. Η Εταιρία 
βασίζεται στις αρτιότατες εργοστασιακές εγκαταστάσεις της (δύο εργοστάσια στη ΒΙΠΕ Βόλου και Ν. Ιωνία Βόλου, 
αντίστοιχα, στις βιοµηχανικές εγκαταστάσεις της ΕΚΜΕ στη Θεσσαλονίκη και την Καβάλα και στις εγκαταστάσεις της  
νεοαποκτηθείσας ΕΤΑ∆Ε Α.Ε. στην Αµφίκλεια Βοιωτίας) και στην άριστη εµπειρία της. 

Η ΜΕΤΚΑ, ως µέλος της «ΜΥΤΙΛΗΝΑΙΟΣ Α.Ε. -ΟΜΙΛΟΣ ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΩΝ», απέκτησε σηµαντικές συνέργιες και οικονοµίες 
κλίµακας, είτε υπό µορφή ∆ιεθνούς ∆ικτύου Πωλήσεων και Επαφών, είτε και σε µείωση κόστους, ιδιαίτερα στην προµήθεια 
των Α’ υλών της Εταιρίας. 
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3. Πλαίσιο κατάρτισης οικονοµικών καταστάσεων 

Οι ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις της ΜΕΤΚΑ Α.Ε. της χρήσης 2009 που καλύπτουν την περίοδο από την 1η  
Ιανουαρίου έως και την 31η ∆εκεµβρίου 2009, έχουν συνταχθεί µε βάση την αρχή του ιστορικού κόστους όπως αυτή 
τροποποιείται µε την αναπροσαρµογή συγκεκριµένων στοιχείων ενεργητικού και παθητικού σε τρέχουσες αξίες, την αρχή 
της συνέχισης της δραστηριότητάς (going concern) και είναι σύµφωνες µε τα ∆ιεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής 
Αναφοράς (∆ΠΧΑ). 

Η σύνταξη οικονοµικών καταστάσεων σύµφωνα µε τα ∆ΠΧΑ απαιτεί την χρήση λογιστικών εκτιµήσεων και κρίσης της 
διοίκησης κατά την εφαρµογή των λογιστικών αρχών του Οµίλου. Σηµαντικές παραδοχές από την διοίκηση για την 
εφαρµογή των λογιστικών µεθόδων της εταιρείας έχουν επισηµανθεί όπου κρίνεται κατάλληλο. 

To νόµισµα παρουσίασης είναι το Ευρώ (νόµισµα της χώρας έδρας της Μητρικής του Οµίλου) και, όλα τα ποσά εµφανίζονται 
σε χιλιάδες Ευρώ εκτός όπου ορίζεται διαφορετικά  

4.  Βασικές  Λογιστικές Αρχές 

Οι λογιστικές αρχές βάσει των οποίων συντάχθηκαν οι οικονοµικές καταστάσεις, είναι συνεπείς µε αυτές που 
χρησιµοποιήθηκαν για τη σύνταξη των οικονοµικών καταστάσεων της χρήσης 2008 και έχουν εφαρµοσθεί µε συνέπεια για 
όλες τις χρήσεις που παρουσιάζονται.  

Στις περιπτώσεις που κρίθηκε απαραίτητο, τα συγκριτικά στοιχεία των προηγούµενων χρήσεων αναµορφώθηκαν   για να 
καταστούν οµοειδή µε τα στοιχεία της τρέχουσας χρήσης. 

4.1 Νέα λογιστικά πρότυπα και τροποποιήσεις και ερµηνείες της Ε∆∆ΠΧΑ 

α) Νέα και τροποποιηµένα Πρότυπα και ∆ιερµηνείες υποχρεωτικά για τη χρήση 31 ∆εκεµβρίου 
2009  

∆ΛΠ 1 (Αναθεωρηµένο) «Παρουσίαση των Οικονοµικών Καταστάσεων» 

Το ∆ΛΠ 1 έχει τροποποιηθεί για να αναβαθµίσει τη χρησιµότητα των πληροφοριών που παρουσιάζονται στις οικονοµικές 
καταστάσεις. Από τις πιο σηµαντικές τροποποιήσεις είναι: η απαίτηση όπως η κατάσταση µεταβολών ιδίων κεφαλαίων 
περιλαµβάνει µόνο συναλλαγές µε µετόχους, η εισαγωγή µιας καινούργιας κατάστασης συνολικών εσόδων («comprehensive 
income») που συνδυάζει όλα τα στοιχεία εσόδων και εξόδων που αναγνωρίζονται στην κατάσταση αποτελεσµάτων µαζί µε 
τα «λοιπά συνολικά έσοδα» («other comprehensive income») και της απαίτησης όπως επαναδιατυπώσεις στις οικονοµικές 
καταστάσεις ή αναδροµικές εφαρµογές νέων λογιστικών πολιτικών να παρουσιάζονται από την αρχή της προγενέστερης 
συγκριτικής περιόδου, δηλ. σε µια τρίτη στήλη στην Κατάσταση Οικονοµικής Θέσης. Ο Όµιλος επέλεξε να παρουσιάσει τα 
συνολικά έσοδα σε ξεχωριστή οικονοµική κατάσταση. 

Ο όµιλος προέβη σε υιοθέτηση του αναθεωρηµένου ∆.Λ.Π. 1 «Παρουσίαση Οικονοµικών Καταστάσεων» καθώς και του 
∆.Π.Χ.Α 8 «Οικονοµικές πληροφορίες κατά τοµέα». Η εφαρµογή  των ανωτέρω προτύπων συνιστούν αναδροµική εφαρµογή 
µιας λογιστικής πολιτικής η οποία δεν διαφοροποιεί ουσιωδώς τις οικονοµικές καταστάσεις των προηγούµενων χρήσεων και 
ως εκ τούτου έχει παραληφθεί η δηµοσίευση τρίτης συγκριτικής στήλης στην Κατάσταση Οικονοµικής Θέσης. 

∆ΛΠ 23 (Αναθεωρηµένο) «Κόστος ∆ανεισµού» 

Το πρότυπο αντικαθιστά την προηγούµενη έκδοση του ∆ΛΠ 23. Η βασική διαφορά σε σχέση µε την προηγούµενη έκδοση 
αφορά στην κατάργηση της επιλογής αναγνώρισης ως εξόδου του κόστους δανεισµού που σχετίζεται µε περιουσιακά 
στοιχεία ενεργητικού, για τα οποία απαιτείται ένα σηµαντικό χρονικό διάστηµα προκειµένου να µπορέσουν να λειτουργήσουν 
ή να πωληθούν. Η τροποποίηση δεν είχε επίδραση στον Όµιλο. 

∆ΛΠ 32 και ∆ΛΠ 1 Χρηµατοοικονοµικά Μέσα διαθέσιµα από τον κάτοχο (ή “puttable” µέσο) 

Η τροποποίηση στο ∆ΛΠ 32 απαιτεί όπως ορισµένα χρηµατοοικονοµικά µέσα διαθέσιµα από τον κάτοχο (“puttable” µέσα) 
και υποχρεώσεις που ανακύπτουν κατά τη ρευστοποίηση µιας οντότητας καταταχθούν ως Ίδια Κεφάλαια εάν πληρούνται 
συγκεκριµένα κριτήρια. Η τροποποίηση στο ∆ΛΠ 1 απαιτεί γνωστοποίηση πληροφοριών αναφορικά µε τα “puttable” µέσα 
που κατατάσσονται ως Ίδια Κεφάλαια. Η τροποποίηση δεν είχε αντίκτυπο στις οικονοµικές καταστάσεις του Οµίλου. 

∆ΛΠ 39 (Τροποποίηση) «Χρηµατοοικονοµικά µέσα: Αναγνώριση και Επιµέτρηση». 

Η τροποποίηση αποσαφηνίζει ότι οι οικονοµικές οντότητες δεν πρέπει πλέον να χρησιµοποιούν λογιστική αντιστάθµισης για 
συναλλαγές µεταξύ των τοµέων στις ατοµικές οικονοµικές τους καταστάσεις. Η τροποποίηση αυτή δεν εφαρµόζεται στον 
Όµιλο καθώς δεν ακολουθεί λογιστική αντιστάθµισης για συναλλαγές µεταξύ των τοµέων. 
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∆ΠΧΑ 2, Παροχές που εξαρτώνται από την αξία των µετοχών "όροι εξάσκησης και ακυρώσεις" – 
Τροποποιηµένο 

Η τροποποίηση του προτύπου διευκρινίζει δύο θέµατα: Τον ορισµό της «προϋπόθεσης κατοχύρωσης», µε την εισαγωγή του 
όρου «µη-προϋπόθεση κατοχύρωσης» για όρους που δεν αποτελούν όρους υπηρεσίας ή απόδοσης. Επίσης διευκρινίζεται ότι 
όλες οι ακυρώσεις, είτε προέρχονται από την οντότητα είτε από τα συµβαλλόµενα µέρη, πρέπει να έχουν την ίδια λογιστική 
αντιµετώπιση. Το ∆ΠΧΑ 2 δεν είχε αντίκτυπο στις οικονοµικές καταστάσεις του Οµίλου 

∆ΠΧΑ 7 (Τροποποίηση) «Χρηµατοοικονοµικά Μέσα: Γνωστοποιήσεις» 

Η τροποποίηση αυτή απαιτεί την παροχή πρόσθετων γνωστοποιήσεων σχετικά µε την επιµέτρηση της εύλογης αξίας, καθώς 
και του κινδύνου ρευστότητας. Συγκεκριµένα η τροποποίηση απαιτεί γνωστοποιήσεις σχετικά µε την επιµέτρηση της 
εύλογης αξίας µέσω µιας ιεράρχησης τριών επιπέδων. Ο Όµιλος έχει εφαρµόσει την τροποποίηση του προτύπου. 

∆ΠΧΑ 8, «Λειτουργικοί Τοµείς»:  

Ο Όµιλος υιοθέτησε για πρώτη φορά το ∆.Π.Χ.Α. 8 «Οικονοµικές πληροφορίες κατά τοµέα». Το πρότυπο έχει εφαρµοσθεί 
αναδροµικά µε προσαρµογή δηλαδή στους λογαριασµούς και την παρουσίαση των στοιχείων του 2008. Παρόλα αυτά τα 
συγκριτικά στοιχεία του 2008 που περιλαµβάνονται στις οικονοµικές καταστάσεις δε διαφέρουν ουσιωδώς από αυτά που είχαν 
δηµοσιευθεί στις οικονοµικές καταστάσεις της χρήσης που έληξε την 31/12/2008.  

Παρά το γεγονός ότι η υιοθέτηση του νέου Προτύπου δεν έχει επηρεάσει τον τρόπο µε τον οποίο ο Όµιλος αναγνωρίζει τους 
λειτουργικούς της τοµείς για τον σκοπό της παροχής πληροφόρησης, ο Όµιλος πλέον παρουσιάζει τα αποτελέσµατα του 
εκάστοτε τοµέα µε βάση τα στοιχεία που έχει και χρησιµοποιεί η ∆ιοίκηση για σκοπούς εσωτερικής πληροφόρησης. Οι κυριότερες 
αρχές αναφέρονται στην § 4.3 «Αναφορά κατά τοµέα».  

Ε∆∆ΠΧΑ 13 - Προγράµµατα αφοσίωσης πελατών 

Η διερµηνεία διασαφηνίζει τον χειρισµό των εταιρειών που χορηγούν κάποιας µορφής επιβράβευση πιστότητας όπως 
‘’πόντους’’ ή ‘’ταξιδιωτικά µίλια’’ σε πελάτες που αγοράζουν αγαθά ή υπηρεσίες. Η διερµηνεία δεν έχει εφαρµογή στον Όµιλο. 

Ε∆∆ΠΧΑ 15 - Συµφωνίες για την κατασκευή ακίνητης περιουσίας 

Η διερµηνεία αναφέρεται στους υφιστάµενους διαφορετικούς λογιστικούς χειρισµούς για τις πωλήσεις ακίνητης περιουσίας. 
Μερικές οικονοµικές οντότητες αναγνωρίζουν το έσοδο σύµφωνα µε το ∆ΛΠ 18 (δηλ. Όταν µεταφέρονται οι κίνδυνοι και τα 
οφέλη κυριότητας της ακίνητης περιουσίας) και άλλες αναγνωρίζουν το έσοδο ανάλογα µε το στάδιο ολοκλήρωσης της 
ακίνητης περιουσίας σύµφωνα µε το ∆ΛΠ 11. Η διερµηνεία διασαφηνίζει ποιο πρότυπο πρέπει να εφαρµοστεί σε κάθε 
περίπτωση. Η διερµηνεία δεν έχει εφαρµογή στον Όµιλο. 

Ε∆∆ΠΧΑ 16 - Αντιστάθµιση Καθαρής Επένδυσης σε Εκµετάλλευση στο Εξωτερικό 

Η διερµηνεία έχει εφαρµογή σε µία οικονοµική οντότητα που αντισταθµίζει τον κίνδυνο ξένου νοµίσµατος που προκύπτει 
από καθαρή επένδυση της σε εκµετάλλευση στο εξωτερικό και πληροί τους όρους για λογιστική αντιστάθµισης σύµφωνα µε 
το ∆ΛΠ 39. Η διερµηνεία παρέχει οδηγίες σχετικά µε τον τρόπο µε τον οποίο µία οικονοµική οντότητα πρέπει να καθορίσει 
τα ποσά που αναταξινοµούνται από τα ίδια κεφάλαια στα αποτελέσµατα τόσο για το µέσο αντιστάθµισης όσο και για το 
αντισταθµιζόµενο στοιχείο. Η διερµηνεία δεν έχει εφαρµογή στον Όµιλο, καθώς ο Όµιλος δεν εφαρµόζει λογιστική 
αντιστάθµισης για οποιαδήποτε επένδυση σε εκµετάλλευση στο εξωτερικό. 

Τροποποίηση του ∆ΛΠ 27: «Ενοποιηµένες και Ιδιαίτερες Οικονοµικές Καταστάσεις», του ∆ΠΧΑ 1 
«Πρώτη Εφαρµογή των ∆ΠΧΑ» όσον αφορά το κόστος κτήσης συµµετοχών σε θυγατρικές εταιρίες, 
κοινοπραξίες ή συγγενείς εταιρίες και υιοθέτηση του αναθεωρηµένου ∆ΛΠ 28: «Ενοποιηµένες 
Οικονοµικές Καταστάσεις και λογιστικός χειρισµός για επενδύσεις σε συγγενείς».  

Με την παρούσα τροποποίηση, το κόστος κτήσης συµµετοχών σε θυγατρικές και συγγενείς εταιρίες και σε κοινοπραξίες, στις 
ατοµικές οικονοµικές καταστάσεις της εταιρίας, δεν επηρεάζεται πλέον από διανοµές κερδών που είχαν σχηµατισθεί πριν την 
ηµεροµηνία απόκτησης των συµµετοχών. Οι εν λόγω διανοµές θα καταχωρούνται πλέον στα αποτελέσµατα ως έσοδα από 
µερίσµατα. Με την τροποποίηση αυτή επήλθαν επίσης αλλαγές στο ∆ΛΠ 36 – Αποµείωση στοιχείων Ενεργητικού, στο οποίο 
προστέθηκαν ενδείξεις για την αποµείωση συµµετοχών, µε βάση την επίπτωση στην καθαρή θέση των εταιριών λόγω της 
διανοµής µερισµάτων στις επενδύουσες σε αυτές εταιρίες. Σε ότι αφορά τις επιχειρήσεις που για πρώτη φορά συντάσσουν 
οικονοµικές καταστάσεις σύµφωνα µε τα ∆ΠΧΑ και προκειµένου να καταστεί ευχερέστερη η διαδικασία συντάξεως των εν 
λόγω καταστάσεων, δίνονται εναλλακτικοί τρόποι προσδιορισµού του κόστους κτήσεως συµµετοχών σε θυγατρικές και 
συγγενείς εταιρίες και σε κοινοπραξίες, µε βάση την εύλογη αξία των συµµετοχών ή τη λογιστική αξία που αυτές είχαν µε το 
προηγούµενα λογιστικά πρότυπα. Σε προηγούµενες χρήσεις, λόγω της απουσίας συγκεκριµένων απαιτήσεων από τα 
Πρότυπα, οι αυξήσεις στη συµµετοχή των θυγατρικών είχαν τον ίδιο λογιστικό χειρισµό όπως και στην εξαγορά των 
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θυγατρικών µε αναγνώριση υπεραξίας όπου ήταν απαραίτητο. Η επίδραση από τη µείωση µιας συµµετοχής σε θυγατρική 
που δεν περιέκλειε απώλεια ελέγχου, αναγνωριζόταν στα αποτελέσµατα της περιόδου που πραγµατοποιούνταν. Σύµφωνα, 
µε το αναθεωρηµένο ∆ΛΠ 27 όλες οι αυξήσεις και οι µειώσεις συµµετοχών σε θυγατρικές εταιρείες, αναγνωρίζονται απ’ 
ευθείας στα Ίδια Κεφάλαια µε καµία επίδραση στην υπεραξία και στα αποτελέσµατα της περιόδου. Σε περίπτωση απώλειας 
του ελέγχου µιας θυγατρικής ως αποτέλεσµα µιας συναλλαγής, το αναθεωρηµένο πρότυπο απαιτεί  ο Όµιλος να προχωρήσει 
στην αποαναγνώριση όλων των στοιχείων του ενεργητικού, των υποχρεώσεων και των µη ελεγχουσών συµµετοχών, στην 
τρέχουσα αξία τους. Οποιοδήποτε δικαίωµα παραµένει στην πρώην θυγατρική εταιρεία του Οµίλου, αναγνωρίζεται στην 
εύλογη αξία του κατά την ηµεροµηνία απώλειας του ελέγχου της θυγατρικής. Κέρδος ή Ζηµιά από την απώλεια του ελέγχου 
αναγνωρίζεται στα αποτελέσµατα της περιόδου ως η διαφορά µεταξύ των εισπράξεων, αν υπάρχουν τέτοιες, και των 
προσαρµογών. Η τροποποίηση δεν έχει επίδραση στον Όµιλο. 

 
β) Νέα και τροποποιηµένα Πρότυπα και ∆ιερµηνείες υποχρεωτικά για τη χρήση 31 ∆εκεµβρίου 
2010 

∆ΛΠ 24 (Τροποποίηση) «Γνωστοποιήσεις συνδεδεµένων µερών» (εφαρµόζεται για ετήσιες 
λογιστικές περιόδους που ξεκινούν την ή µετά την 1η Ιανουαρίου 2011) 

Η παρούσα τροποποίηση επιχειρεί να µειώσει τις γνωστοποιήσεις των συναλλαγών ανάµεσα σε συνδεδεµένα µέρη δηµοσίου 
(government-related entities) και να αποσαφηνίσει την έννοια του συνδεδεµένου µέρους. Συγκεκριµένα, καταργείται η 
υποχρέωση των συνδεδεµένων µερών δηµοσίου να γνωστοποιήσουν τις λεπτοµέρειες όλων των συναλλαγών µε το δηµόσιο 
και µε άλλα συνδεδεµένα µέρη δηµοσίου, αποσαφηνίζει και απλοποιεί τον ορισµό του συνδεδεµένου µέρους και επιβάλλει 
την γνωστοποίηση όχι µόνο των σχέσεων, των συναλλαγών και των υπολοίπων ανάµεσα στα συνδεδεµένα µέρη αλλά και 
των δεσµεύσεων τόσο στις ατοµικές όσο και στις ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις. Ο Όµιλος θα εφαρµόσει αυτές τις 
αλλαγές από την ηµέρα που τίθενται σε εφαρµογή. Η τροποποίηση αυτή δεν έχει ακόµη υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή 
Ένωση. 

∆ΛΠ 32 (Τροποποίηση) «Χρηµατοοικονοµικά µέσα: Παρουσίαση» (εφαρµόζεται για ετήσιες 
λογιστικές περιόδους που ξεκινούν την ή µετά την 1η Φεβρουαρίου 2010.) 

Η παρούσα τροποποίηση παρέχει επεξηγήσεις σχετικά µε τον τρόπο µε τον οποίο ορισµένα δικαιώµατα πρέπει να 
ταξινοµηθούν. Συγκεκριµένα, δικαιώµατα, δικαιώµατα προαίρεσης ή δικαιώµατα αγοράς µετοχής για την απόκτηση 
συγκεκριµένου αριθµού ιδίων συµµετοχικών τίτλων της οικονοµικής οντότητας για ένα συγκεκριµένο ποσό οποιουδήποτε 
νοµίσµατος αποτελούν συµµετοχικούς τίτλους εάν η οικονοµική οντότητα προσφέρει αυτά τα δικαιώµατα, δικαιώµατα 
προαίρεσης ή δικαιώµατα αγοράς µετοχής αναλογικά σε όλους τους υφιστάµενους µετόχους της ίδιας κατηγορίας των ιδίων, 
µη παραγώγων, συµµετοχικών τίτλων. Η συγκεκριµένη τροποποίηση δεν αναµένεται να έχει επίδραση στις οικονοµικές 
καταστάσεις του Οµίλου. 

∆ΛΠ 39 (Τροποποίηση) «Χρηµατοοικονοµικά µέσα: Αναγνώριση και Επιµέτρηση» (εφαρµόζεται για 
ετήσιες λογιστικές περιόδους που ξεκινούν την ή µετά την 1η Ιουλίου 2009).  

Η παρούσα τροποποίηση αποσαφηνίζει τον τρόπο µε τον οποίο θα έπρεπε να εφαρµόζονται, σε συγκεκριµένες περιπτώσεις, 
οι αρχές που καθορίζουν κατά πόσο ένας αντισταθµιζόµενος κίνδυνος ή τµήµα των ταµειακών ροών εµπίπτει στο πεδίο 
εφαρµογής της λογιστικής αντιστάθµισης. Ο Όµιλος θα λάβει υπόψη του την διερµηνεία από την ηµέρα που τίθενται σε 
εφαρµογή. 

∆ΠΧΑ 1 (Τροποποίηση) «Πρώτη εφαρµογή των διεθνών προτύπων χρηµατοοικονοµικής 
αναφοράς» (εφαρµόζεται για ετήσιες λογιστικές περιόδους που ξεκινούν την ή µετά την 1η 
Ιανουαρίου 2010). 

Η παρούσα τροποποίηση παρέχει επιπρόσθετες επεξηγήσεις για τις εταιρείες που εφαρµόζουν για πρώτη φορά τα ∆ΠΧΑ 
αναφορικά µε την χρήση του τεκµαιρόµενου κόστους στα περιουσιακά στοιχεία πετρελαίου και αερίου, τον καθορισµό για το 
κατά πόσο κάποια συµφωνία εµπεριέχει µίσθωση και τις υποχρεώσεις παροπλισµού οι οποίες περιλαµβάνονται στο κόστος 
των ενσώµατων παγίων. Η συγκεκριµένη τροποποίηση δεν θα έχει επίδραση στις οικονοµικές καταστάσεις του Οµίλου καθώς 
ο όµιλος έχει ήδη µεταβεί στα ∆ΠΧΑ. Η τροποποίηση αυτή δεν έχει ακόµη υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση. 

∆ΠΧΑ 2 (Τροποποίηση) «Παροχές που Εξαρτώνται από την Αξία των Μετοχών» (εφαρµόζεται για 
ετήσιες λογιστικές περιόδους που ξεκινούν την ή µετά την 1 Ιανουαρίου 2010). 

Σκοπός της τροποποίησης είναι να αποσαφηνίσει το πεδίο εφαρµογής του ∆ΠΧΑ 2 και το λογιστικό χειρισµό για τις αµοιβές 
που εξαρτώνται από την αξία της µετοχής και διακανονίζονται τοις µετρητοίς στις ενοποιηµένες ή ατοµικές οικονοµικές 
καταστάσεις της οικονοµικής οντότητας που λαµβάνει αγαθά ή υπηρεσίες, όταν η οικονοµική οντότητα δεν έχει καµία 
υποχρέωση να εξοφλήσει τις αµοιβές που εξαρτώνται από την αξία των µετοχών. Η τροποποίηση αυτή δεν αναµένεται να 
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επηρεάσει τις οικονοµικές καταστάσεις του Οµίλου. Η τροποποίηση αυτή δεν έχει ακόµη υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή 
Ένωση. 

∆ΠΧΑ 3 (Αναθεωρηµένο) «Συνενώσεις Επιχειρήσεων» και ∆ΛΠ 27 (Τροποποιηµένο) «Ενοποιηµένες 
και Ιδιαίτερες Οικονοµικές Καταστάσεις» (εφαρµόζεται για ετήσιες λογιστικές περιόδους που 
ξεκινούν την ή µετά την 1η Ιουλίου 2009). 

Το αναθεωρηµένο ∆ΠΧΑ 3 εισάγει µια σειρά αλλαγών στο λογιστικό χειρισµό συνενώσεων επιχειρήσεων οι οποίες θα 
επηρεάσουν το ποσό της αναγνωρισθείσας υπεραξίας, τα αποτελέσµατα της αναφερόµενης περιόδου στην οποία 
πραγµατοποιείται η απόκτηση επιχειρήσεων και τα µελλοντικά αποτελέσµατα. Αυτές οι αλλαγές περιλαµβάνουν την 
απεικόνιση απευθείας στα αποτελέσµατα δαπανών που σχετίζονται µε την απόκτηση και την αναγνώριση µεταγενέστερων 
µεταβολών στην εύλογη αξία του ενδεχόµενου τιµήµατος (“contingent consideration”). Το τροποποιηµένο ∆ΛΠ 27 απαιτεί 
συναλλαγές που οδηγούν σε αλλαγές ποσοστών συµµετοχής σε θυγατρική να καταχωρούνται στην καθαρή θέση. Επιπλέον, 
το τροποποιηµένο πρότυπο µεταβάλλει το λογιστικό χειρισµό για τις ζηµίες που πραγµατοποιούνται από θυγατρική εταιρεία 
καθώς και της απώλειας του ελέγχου θυγατρικής. Όλες οι αλλαγές των ανωτέρω προτύπων θα εφαρµοστούν µελλοντικά και 
θα επηρεάσουν µελλοντικές αποκτήσεις και συναλλαγές µε µετόχους µειοψηφίας. Ο Όµιλος θα εφαρµόσει τις αλλαγές αυτές 
από την ηµέρα που τίθενται σε εφαρµογή. 

∆ΠΧΑ 9 «Χρηµατοοικονοµικά µέσα» (εφαρµόζεται στις ετήσιες λογιστικές περιόδους που ξεκινούν 
την ή µετά την 1η Ιανουαρίου 2013). 

Το ∆ΠΧΑ 9 αποτελεί το πρώτο µέρος της πρώτης φάσης στο έργο του Σ∆ΛΠ (Συµβούλιο ∆ιεθνών Λογιστικών Προτύπων) για 
την αντικατάσταση του ∆ΛΠ 39. Το Σ∆ΛΠ σκοπεύει να επεκτείνει το ∆ΠΧΑ 9 κατά τη διάρκεια του 2010 έτσι ώστε να 
προστεθούν νέες απαιτήσεις για την ταξινόµηση και την επιµέτρηση των χρηµατοοικονοµικών υποχρεώσεων, την 
αποαναγνώριση των χρηµατοοικονοµικών µέσων, την αποµείωση της αξίας, και τη λογιστική αντιστάθµισης. Το ∆ΠΧΑ 9 
ορίζει ότι όλα τα χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία επιµετρώνται αρχικά στην εύλογη αξία τους συν, στην περίπτωση 
ενός χρηµατοοικονοµικού περιουσιακού στοιχείου που δεν είναι στην εύλογη αξία µέσω των αποτελεσµάτων, συγκεκριµένα 
κόστη συναλλαγών. Η µεταγενέστερη επιµέτρηση των χρηµατοοικονοµικών περιουσιακών στοιχείων γίνεται είτε στο 
αποσβεσµένο κόστος είτε στην εύλογη αξία και εξαρτάται από το επιχειρηµατικό µοντέλο της οικονοµικής οντότητας σχετικά 
µε τη διαχείριση των χρηµατοοικονοµικών περιουσιακών στοιχείων και των συµβατικών ταµειακών ροών του 
χρηµατοοικονοµικού περιουσιακού στοιχείου. Το ∆ΠΧΑ 9 απαγορεύει επαναταξινοµήσεις, εκτός από σπάνιες περιπτώσεις που 
το επιχειρηµατικό µοντέλο της οικονοµικής οντότητας αλλάξει, και στην προκειµένη περίπτωση η οικονοµική οντότητα 
απαιτείται να επαναταξινοµήσει µελλοντικά τα επηρεαζόµενα χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία. Σύµφωνα µε τις 
αρχές του ∆ΠΧΑ 9, όλες οι επενδύσεις σε συµµετοχικούς τίτλους πρέπει να επιµετρώνται σε εύλογη αξία. Εντούτοις, η 
διοίκηση έχει την επιλογή να παρουσιάζει στα λοιπά συνολικά έσοδα τα πραγµατοποιηθέντα και µη πραγµατοποιηθέντα 
κέρδη και ζηµιές εύλογης αξίας συµµετοχικών τίτλων που δεν κατέχονται προς εµπορική εκµετάλλευση. Αυτός ο 
προσδιορισµός γίνεται κατά την αρχική αναγνώριση για κάθε ένα χρηµατοοικονοµικό µέσο ξεχωριστά και δεν µπορεί να 
αλλάξει. Τα κέρδη και οι ζηµιές εύλογης αξίας δεν µεταφέρονται στα αποτελέσµατα µεταγενέστερα, ενώ τα έσοδα από 
µερίσµατα θα συνεχίσουν να αναγνωρίζονται στα αποτελέσµατα. Το ∆ΠΧΑ 9 καταργεί την εξαίρεση της επιµέτρησης σε 
κόστος για τις µη εισηγµένες µετοχές και τα παράγωγα σε µη εισηγµένες µετοχές, αλλά παρέχει καθοδήγηση για το πότε το 
κόστος µπορεί να είναι αντιπροσωπευτική εκτίµηση της εύλογης αξίας. Ο Όµιλος βρίσκεται στη διαδικασία εκτίµησης της 
επίδρασης του ∆ΠΧΑ 9 στις οικονοµικές του καταστάσεις. Το ∆ΠΧΑ 9 δεν έχει υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση. 

Ε∆∆ΠΧΑ 12 - Συµφωνίες Παραχώρησης (σύµφωνα µε την υιοθέτηση από την ΕΕ, εφαρµόζεται για 
τις περιόδους που ξεκινούν την 30 Μαρτίου 2009) 

Η διερµηνεία αναφέρεται στις εταιρείες που συµµετέχουν σε συµφωνίες παραχώρησης. Ο Όµιλος θα εφαρµόσει την 
διερµηνεία αυτή την 1η Ιανουαρίου 2010. 

Ε∆∆ΠΧΑ 14 (Τροποποίηση) «Όρια Περιουσιακών Στοιχείων Καθορισµένων Παροχών, Ελάχιστο 
Απαιτούµενο Σχηµατισµένο κεφάλαιο και η αλληλεπίδρασή τους» (εφαρµόζεται για τις ετήσιες 
λογιστικές περιόδους που ξεκινούν την ή µετά την 1 Ιανουαρίου 2011). 

Οι τροποποιήσεις εφαρµόζονται σε περιορισµένες περιπτώσεις: όταν η οικονοµική οντότητα υπόκειται σε ελάχιστο 
απαιτούµενο σχηµατισµένο κεφάλαιο και προβαίνει σε πρόωρη καταβολή των εισφορών για κάλυψη αυτών των απαιτήσεων. 
Οι τροποποιήσεις αυτές επιτρέπουν σε µία τέτοια οικονοµική οντότητα να αντιµετωπίσει το όφελος από µια τέτοια πρόωρη 
πληρωµή ως περιουσιακό στοιχείο. Η διερµηνεία δεν έχει εφαρµογή στον 

Όµιλο. Η τροποποίηση αυτή δεν έχει ακόµη υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση. 
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Ε∆∆ΠΧΑ 17 «∆ιανοµή µη χρηµατικών περιουσιακών στοιχείων στους µετόχους» (εφαρµόζεται για 
ετήσιες λογιστικές περιόδους που ξεκινούν την ή µετά την 1η Ιουλίου 2009) 

 Η διερµηνεία παρέχει καθοδήγηση στον λογιστικό χειρισµό των ακόλουθων µη αµοιβαίων (non-reciprocal) διανοµών 
στοιχείων ενεργητικού από την οικονοµική οντότητα στους µετόχους που ενεργούν υπό την ιδιότητά τους ως µέτοχοι : α) 
διανοµές µη χρηµατικών στοιχείων ενεργητικού και β) διανοµές που δίνουν στους µετόχους την επιλογή απολαβής είτε µη 
χρηµατικών στοιχείων ενεργητικού είτε µετρητών. Ο Όµιλος θα εφαρµόσει την διερµηνεία από την ηµέρα που τίθενται σε 
εφαρµογή. 

Ε∆∆ΠΧΑ 18: Μεταφορές στοιχείων ενεργητικού από Πελάτες 

Η ∆ιερµηνεία 18 εφαρµόζεται κυρίως στις επιχειρήσεις ή οργανισµούς κοινής ωφέλειας. Σκοπός της Ε∆∆ΠΧΑ 18 αποσαφηνίζει 
τις απαιτήσεις των ∆ΠΧΑ σχετικά µε τις συµφωνίες κατά τις οποίες µια επιχείρηση λαµβάνει από ένα πελάτη της µέρος 
ενσώµατων παγίων ( οικόπεδα, κτηριακές εγκαταστάσεις ή εξοπλισµό τον οποίο η επιχείρηση θα πρέπει να χρησιµοποιήσει 
είτε µε σκοπό ο πελάτης να αποτελέσει µέρος ενός δικτύου ή µε σκοπό ο πελάτης να αποκτήσει συνεχή πρόσβαση στη 
παροχή αγαθών ή υπηρεσιών (όπως για παράδειγµα παροχή ηλεκτρισµού ή νερού.Σε ορισµένες περιπτώσεις, µια επιχείρηση 
λαµβάνει µετρητά από τους πελάτες της τα οποία θα πρέπει να χρησιµοποιηθούν για την απόκτηση ή τη κατασκευή κάποιας 
εγκατάστασης µε σκοπό τη διασύνδεση του πελάτη µε το δίκτυο ή τη παροχή αδιάλειπτης πρόσβασης στο δίκτυο αγαθών ή 
υπηρεσιών (ή και στα δύο ταυτόχρονα). Η ∆ιερµηνεία 18 αποσαφηνίζει τις περιπτώσεις κατά τις οποίες πληρείται ο ορισµός 
του ενσώµατου παγίου, την αναγνώριση και επιµέτρηση του αρχικού κόστους. Επιπλέον προσδιορίζει τον τρόπο µε τον 
οποίο µπορεί να γίνει η εξακρίβωση της υποχρέωσης για τη παροχή των ανωτέρω υπηρεσιών µε αντάλλαγµα το ενσώµατο 
πάγιο καθώς και τον τρόπο αναγνώρισης του εσόδου και τη λογιστική αντιµετώπιση τον µετρητών που λαµβάνονται από 
τους πελάτες. Η Ε∆∆ΠΧΑ 18 «Μεταφορές στοιχείων ενεργητικού από Πελάτες» εφαρµόζεται από τις επιχειρήσεις για τέτοιου 
είδους µεταφορές που πραγµατοποιήθηκαν µετά την 01/07/2009. Σύµφωνα µε τον Κανονισµό 1164/2009 της ΕΕ, οι 
εταιρείες εφαρµόζουν την Ε∆∆ΠΧΑ 18, το αργότερο από την ηµεροµηνία έναρξης του πρώτου τους οικονοµικού έτους που 
αρχίζει µετά τις 31 Οκτωβρίου 2009.Η διερµηνεία δεν είναι εφαρµόσιµη στον Όµιλο. Η διερµηνεία δεν είναι εφαρµόσιµη 
στον Όµιλο. 

Ε∆∆ΠΧΑ 19 «∆ιαγραφή Χρηµατοοικονοµικών Υποχρεώσεων µε συµµετοχικούς τίτλους» 
(εφαρµόζεται για ετήσιες λογιστικές περιόδους που ξεκινούν την ή µετά την 1 Ιουλίου 2010). 

Η ∆ιερµηνεία 19 αναφέρεται στο λογιστικό χειρισµό από την οικονοµική οντότητα που εκδίδει συµµετοχικούς τίτλους σε 
έναν πιστωτή, προκειµένου να διακανονιστεί, ολόκληρη ή εν µέρει, µια χρηµατοοικονοµική υποχρέωση. Η διερµηνεία αυτή 
δεν έχει εφαρµογή στον Όµιλο. Η τροποποίηση αυτή δεν έχει ακόµη υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση. 

(γ) Τροποποιήσεις σε πρότυπα που αποτελούν ένα τµήµα του προγράµµατος ετήσιων βελτιώσεων 
του Σ∆ΛΠ (Συµβούλιο ∆ιεθνών Λογιστικών Προτύπων) 

Οι παρακάτω τροποποιήσεις περιγράφουν τις σηµαντικότερες αλλαγές που υπεισέρχονται στα ∆ΠΧΑ ως επακόλουθο των 
αποτελεσµάτων του ετήσιου προγράµµατος βελτιώσεων του Σ∆ΛΠ που δηµοσιεύτηκε τον Ιούλιο 2009. Οι τροποποιήσεις 
αυτές δεν έχουν ακόµη υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση. Οι παρακάτω τροποποιήσεις, εφόσον δεν ορίζεται 
διαφορετικά, ισχύουν για τις ετήσιες λογιστικές περιόδους που ξεκινούν την ή µετά την 1η Ιανουαρίου 2010. Επίσης, εφόσον 
δεν αναφέρεται διαφορετικά, οι τροποποιήσεις αυτές δεν αναµένεται να έχουν σηµαντική επίπτωση στις οικονοµικές 
καταστάσεις του Οµίλου. 

∆ΠΧΑ 2 «Παροχές που Εξαρτώνται από την Αξία των Μετοχών» (εφαρµόζεται για ετήσιες 
λογιστικές περιόδους που ξεκινούν την ή µετά την 1 Ιουλίου 2009). 

 Η τροποποίηση επιβεβαιώνει ότι οι εισφορές µιας επιχείρησης για τη σύσταση µίας κοινοπραξίας και οι συναλλαγές κοινού 
ελέγχου εξαιρούνται από το πεδίο εφαρµογής του ∆ΠΧΑ 2. 

∆ΠΧΑ 5 «Μη Κυκλοφορούντα Περιουσιακά Στοιχεία που Κατέχονται προς Πώληση και ∆ιακοπείσες 
∆ραστηριότητες».  

Η τροποποίηση αποσαφηνίζει γνωστοποιήσεις που απαιτούνται όσον αφορά τα µη κυκλοφορούντα περιουσιακά στοιχεία που 
κατατάσσονται ως κατεχόµενα προς πώληση ή τις διακοπείσες δραστηριότητες. 

∆ΠΧΑ 8 «Κλάδοι ∆ραστηριοτήτων».  

Η τροποποίηση παρέχει διευκρινίσεις όσον αφορά την γνωστοποίηση πληροφοριών σχετικά µε τα περιουσιακά στοιχεία του 
τοµέα. 
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∆ΛΠ 1 «Παρουσίαση των Οικονοµικών Καταστάσεων».  

Η τροποποίηση παρέχει διευκρινίσεις ότι ο πιθανός διακανονισµός µιας υποχρέωσης µε την έκδοση συµµετοχικών τίτλων δεν 
έχει σχέση µε την κατάταξή της ως κυκλοφορούν ή µη κυκλοφορούν στοιχείο. 

∆ΛΠ 7 «Καταστάσεις Ταµειακών Ροών».  

Η τροποποίηση απαιτεί ότι µόνο οι δαπάνες που καταλήγουν σε ένα αναγνωρισµένο περιουσιακό στοιχείο στην κατάσταση 
της οικονοµικής θέσης µπορούν να κατατάσσονται ως επενδυτικές δραστηριότητες. 

∆ΛΠ 17 «Μισθώσεις».  

Η τροποποίηση παρέχει διευκρινίσεις ως προς την κατάταξη των µισθώσεων γηπέδων και κτιρίων ως χρηµατοδοτικές ή 
λειτουργικές µισθώσεις. 

∆ΛΠ 18 «Έσοδα».  

Η τροποποίηση παρέχει πρόσθετη καθοδήγηση σχετικά µε τον καθορισµό ως προς το αν η οικονοµική οντότητα ενεργεί ως 
πρακτορευόµενος / εντολέας ή πράκτορας. 

∆ΛΠ 36 «Αποµείωση Αξίας Περιουσιακών Στοιχείων».  

Η τροποποίηση διευκρινίζει ότι η µεγαλύτερη µονάδα δηµιουργίας ταµειακών ροών στην οποία πρέπει να επιµεριστεί η 
υπεραξία για τους σκοπούς του ελέγχου αποµείωσης είναι ένας λειτουργικός τοµέας όπως ορίζεται από την παράγραφο 5 του 
∆ΠΧΑ 8 (δηλαδή πριν από τη συγκέντρωση /άθροιση των τοµέων). 

∆ΛΠ 38 «Άϋλα Περιουσιακά Στοιχεία».  

Οι τροποποιήσεις διευκρινίζουν (α) τις απαιτήσεις σύµφωνα µε το ∆ΠΧΑ 3 (αναθεωρηµένο) όσον αφορά το λογιστικό 
χειρισµό των άϋλων περιουσιακών στοιχείων που αποκτήθηκαν σε µία συνένωση επιχειρήσεων και (β) την περιγραφή των 
µεθόδων αποτίµησης που χρησιµοποιούνται ευρέως από τις οικονοµικές οντότητες κατά την επιµέτρηση της εύλογης αξίας 
των άϋλων περιουσιακών στοιχείων που αποκτήθηκαν σε µία συνένωση επιχειρήσεων και δεν διαπραγµατεύονται σε ενεργές 
αγορές. 

∆ΛΠ 39 «Χρηµατοοικονοµικά Μέσα: Αναγνώριση και Επιµέτρηση».  

Οι τροποποιήσεις αφορούν (α) διευκρινίσεις σχετικά µε την αντιµετώπιση των κυρώσεων /προστίµων από προπληρωµή 
δανείων ως παράγωγα στενά συνδεδεµένα µε το κύριο συµβόλαιο, (β) το πεδίο απαλλαγής για τις συµβάσεις συνένωσης 
επιχειρήσεων και (γ) διευκρινίσεις ότι τα κέρδη ή ζηµιές από αντιστάθµιση ταµειακών ροών µιας προσδοκώµενης συναλλαγής 
πρέπει να επαναταξινοµηθούν από τα ίδια κεφάλαια στα αποτελέσµατα στην περίοδο κατά την οποία η αντισταθµιζόµενη 
προσδοκώµενη ταµειακή ροή επηρεάζει τα αποτελέσµατα. 

Ε∆∆ΠΧΑ 9 «Επανεκτίµηση των Ενσωµατωµένων Παραγώγων» (εφαρµόζεται για ετήσιες λογιστικές 
περιόδους που ξεκινούν την ή µετά την 1 Ιουλίου 2009).  

Η τροποποίηση διευκρινίζει ότι η Ε∆∆ΠΧΑ 9 δεν ισχύει σε πιθανή επανεκτίµηση, κατά την ηµεροµηνία της απόκτησης, των 
ενσωµατωµένων παραγώγων σε συµβόλαια που αποκτήθηκαν σε µία συνένωση επιχειρήσεων που αφορά οικονοµικές 
οντότητες που τελούν υπό κοινό έλεγχο. 

Ε∆∆ΠΧΑ 16 «Αντισταθµίσεις µιας Καθαρής Επένδυσης σε Εκµετάλλευση στο Εξωτερικό» 
(εφαρµόζεται για ετήσιες λογιστικές περιόδους που ξεκινούν την ή µετά την 1 Ιουλίου 2009).  

Η τροποποίηση αναφέρει ότι, σε αντιστάθµιση µιας καθαρής επένδυσης σε εκµετάλλευση στο εξωτερικό, κατάλληλα µέσα 
αντιστάθµισης µπορεί να κατέχονται από οποιαδήποτε οικονοµική οντότητα εντός του οµίλου, συµπεριλαµβανοµένης της 
ιδίας εκµετάλλευσης στο εξωτερικό, εφόσον πληρούνται ορισµένες προϋποθέσεις. 

4.2 Ενοποίηση 

Θυγατρικές: Θυγατρικές εταιρείες είναι εκείνες (συµπεριλαµβανοµένων των οικονοµικών οντοτήτων ειδικού σκοπού) στις 
οποίες ο Όµιλος έχει ποσοστό συµµετοχής µεγαλύτερο του µισού των δικαιωµάτων ψήφου ή έχει τη δυνατότητα να 
κατευθύνει τις χρηµατοοικονοµικές και λειτουργικές αρχές που ακολουθούνται. 

Η ύπαρξη ενδεχόµενων δικαιωµάτων ψήφου που µπορούν να εξασκηθούν ή να µετατραπούν, λαµβάνονται υπόψη, όταν ο 
Όµιλος αξιολογεί εάν έχει τον έλεγχο µιας εταιρείας.  
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Οι θυγατρικές ενοποιούνται πλήρως (ολική ενοποίηση) µε την µέθοδο της εξαγοράς από την ηµεροµηνία που αποκτάται ο 
έλεγχος έπ’ αυτών και παύουν να ενοποιούνται από την ηµεροµηνία που τέτοιος έλεγχος δεν υφίσταται. 

Η εξαγορά θυγατρικής από τον Όµιλο λογιστικοποιείται βάσει της µεθόδου της αγοράς. Η παράγραφος “4.6 Άυλα 
περιουσιακά στοιχεία – Υπεραξία” περιγράφει τη λογιστική αντιµετώπιση της υπεραξίας. Το κόστος κτήσης µιας θυγατρικής 
είναι η εύλογη αξία των περιουσιακών στοιχείων που δόθηκαν, των µετοχών που εκδόθηκαν και των υποχρεώσεων που 
αναλήφθηκαν κατά την ηµεροµηνία της ανταλλαγής, πλέον τυχόν κόστους άµεσα συνδεδεµένου µε την συναλλαγή.  Τα 
εξατοµικευµένα περιουσιακά στοιχεία, υποχρεώσεις και ενδεχόµενες υποχρεώσεις που αποκτώνται σε µία επιχειρηµατική 
συνένωση επιµετρώνται κατά την εξαγορά στις εύλογες αξίες τους ανεξαρτήτως του ποσοστού συµµετοχής. Το κόστος 
αγοράς πέραν της εύλογης αξίας των επί µέρους στοιχείων που αποκτήθηκαν, καταχωρείται ως υπεραξία.  Αν το συνολικό 
κόστος της αγοράς είναι µικρότερο από την εύλογη αξία των επί µέρους στοιχείων που αποκτήθηκαν, η διαφορά 
καταχωρείται άµεσα στα αποτελέσµατα της χρήσης. 

∆ιεταιρικές συναλλαγές, υπόλοιπα και µη πραγµατοποιηµένα κέρδη από συναλλαγές µεταξύ των εταιρειών του Οµίλου 
απαλείφονται.  Οι µη πραγµατοποιηµένες ζηµιές, επίσης απαλείφονται, εκτός εάν η συναλλαγή παρέχει ενδείξεις αποµείωσης, 
του µεταβιβασθέντος στοιχείου ενεργητικού. Οι λογιστικές αρχές των θυγατρικών έχουν τροποποιηθεί ώστε να είναι 
οµοιόµορφες µε αυτές που έχουν υιοθετηθεί από τον Όµιλο. 

Συναλλαγές µε την µειοψηφία: Για τη λογιστική αντιµετώπιση συναλλαγών µε την µειοψηφία, ο Όµιλος εφαρµόζει 
τη λογιστική αρχή κατά την οποία αντιµετωπίζει τις συναλλαγές αυτές ως συναλλαγές µε τρίτα µέρη εκτός Οµίλου. Οι 
πωλήσεις προς την µειοψηφία δηµιουργούν κέρδη και ζηµιές για τον Όµιλο τα οποία καταχωρούνται στην κατάσταση 
αποτελεσµάτων. Οι αγορές από την µειοψηφία δηµιουργούν υπεραξία, η οποία είναι η διαφορά ανάµεσα στο αντίτιµο που 
πληρώθηκε και στο ποσοστό της λογιστικής αξίας της καθαρής θέσης της θυγατρικής εταιρείας που αποκτήθηκε. 

Συγγενείς: Είναι οι επιχειρήσεις αυτές πάνω στις οποίες ο Όµιλος µπορεί να ασκήσει σηµαντική επιρροή αλλά δεν πληρούν 
τις προϋποθέσεις για να χαρακτηριστούν είτε θυγατρικές είτε συµµετοχή σε κοινοπραξία. Οι παραδοχές που 
χρησιµοποιήθηκαν από τον όµιλο συνιστούν ότι το κατεχόµενο ποσοστό µεταξύ 20% και 50% δικαιωµάτων ψήφου µίας 
εταιρείας υποδηλώνει σηµαντική επιρροή πάνω στην εταιρεία αυτή. Επενδύσεις σε συγγενείς επιχειρήσεις αρχικά 
αναγνωρίζονται στο κόστος και κατόπιν θεωρούνται ότι χρησιµοποιούν τη µέθοδο της καθαρής θέσης. Στο τέλος κάθε 
χρήσης, το κόστος αυξάνεται µε την αναλογία της επενδύτριας επιχείρησης στις µεταβολές της καθαρής θέσης της 
επενδυόµενης επιχείρησης και µειώνεται µε τα λαµβανόµενα από τη συγγενή µερίσµατα. 

Όσον αφορά την υπεραξία απόκτησης, αυτή µειώνει την αξία της συµµετοχής µε επιβάρυνση των αποτελεσµάτων χρήσης, 
όταν µειώνεται η αξία της.  

Το µερίδιο του Οµίλου στα κέρδη ή τις ζηµιές των συνδεδεµένων επιχειρήσεων µετά την εξαγορά αναγνωρίζεται στα 
αποτελέσµατα, ενώ το µερίδιο των µεταβολών των αποθεµατικών µετά την εξαγορά, αναγνωρίζεται στα αποθεµατικά. Οι 
συσσωρευµένες µεταβολές επηρεάζουν την λογιστική αξία των επενδύσεων σε συνδεδεµένες επιχειρήσεις. Όταν η 
συµµετοχή του Οµίλου στις ζηµίες σε µία συγγενή επιχείρηση ισούται ή υπερβαίνει τη συµµετοχή της στη συγγενή 
επιχείρηση, συµπεριλαµβανοµένων οποιονδήποτε άλλων επισφαλών απαιτήσεων, ο Όµιλος δεν αναγνωρίζει περαιτέρω 
ζηµίες, εκτός και αν έχει καλύψει υποχρεώσεις ή έχει ενεργήσει πληρωµές εκ µέρους της συγγενούς επιχείρησης και εν γένει 
εκείνων που προκύπτουν από τη µετοχική ιδιότητα. 

Μη πραγµατοποιηµένα κέρδη από συναλλαγές µεταξύ του Οµίλου και των συγγενών επιχειρήσεων απαλείφονται κατά το 
ποσοστό συµµετοχής του Οµίλου στις συγγενείς επιχειρήσεις.  Μη πραγµατοποιηµένες ζηµιές απαλείφονται, εκτός εάν η 
συναλλαγή παρέχει ενδείξεις αποµείωσης του µεταβιβασθέντος περιουσιακού στοιχείου. Οι λογιστικές πολιτικές των 
συγγενών επιχειρήσεων τροποποιούνται προκειµένου να είναι συνεπείς µε αυτές που χρησιµοποιεί ο Όµιλος. 

4.3 Αναφορά κατά τοµέα 

Ο Όµιλος δραστηριοποιείται στην κατασκευή πολύπλοκων ηλεκτροµηχανολογικών µεταλλικών κατασκευών. Το κάθε 
συµβόλαιο που εκτελεί ο Όµιλος έχει τα δικά του ιδιαίτερα τεχνικά χαρακτηριστικά τα οποία διαφοροποιούνται σε µικρό ή 
µεγάλο βαθµό από τα υπόλοιπα συµβόλαια. Τα έργα που εκτελεί η επιχείρηση διαφοροποιούνται κυρίως από τη χρήση για 
την οποία τα προορίζει ο πελάτης, χωρίς όµως να διαφοροποιείται ο βαθµός επιχειρηµατικού κινδύνου και απόδοσης.  

Ο Όµιλος υιοθέτησε για πρώτη φορά το ∆.Π.Χ.Α. 8 «Οικονοµικές πληροφορίες κατά τοµέα». Το πρότυπο έχει εφαρµοσθεί 
αναδροµικά µε προσαρµογή δηλαδή στους λογαριασµούς και την παρουσίαση των στοιχείων του 2008. Παρόλα αυτά τα 
συγκριτικά στοιχεία του 2008 που περιλαµβάνονται στις οικονοµικές καταστάσεις δε διαφέρουν ουσιωδώς από αυτά που είχαν 
δηµοσιευθεί στις οικονοµικές καταστάσεις της χρήσης που έληξε την 31/12/2008.  

Ως γεωγραφικός τοµέας, ορίζεται µία γεωγραφική περιοχή, στην οποία πωλούνται προϊόντα και υπηρεσίες και η οποία 
υπόκειται σε διαφορετικούς κινδύνους και αποδόσεις από άλλες περιοχές. Γεωγραφικά ο Όµιλος δραστηριοποιείται στην 
Ελληνική Επικράτεια, σε χώρες της Ευρωπαϊκής Ένωσης (Γερµανία, Ρουµανία) και σε λοιπές τρίτες χώρες (Πακιστάν, Συρία 
κλπ).  
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Παρά το γεγονός ότι η υιοθέτηση του νέου Προτύπου δεν έχει επηρεάσει τον τρόπο µε τον οποίο ο Όµιλος αναγνωρίζει τους 
λειτουργικούς της τοµείς για τον σκοπό της παροχής πληροφόρησης, ο Όµιλος πλέον παρουσιάζει τα αποτελέσµατα του εκάστοτε 
τοµέα µε βάση τα στοιχεία που έχει και χρησιµοποιεί η ∆ιοίκηση για σκοπούς εσωτερικής πληροφόρησης. Οι κυριότερες αρχές 
συνοψίζονται στα εξής: 

1. Ο Όµιλος δραστηριοποιείται στην κατασκευή πολύπλοκων ηλεκτροµηχανολογικών µεταλλικών κατασκευών. Το 
κάθε συµβόλαιο που εκτελεί ο Όµιλος έχει τα δικά του ιδιαίτερα τεχνικά χαρακτηριστικά τα οποία διαφοροποιούνται 
σε µικρό ή µεγάλο βαθµό από τα υπόλοιπα συµβόλαια. Τα έργα που εκτελεί η επιχείρηση διαφοροποιούνται κυρίως 
από τη χρήση για την οποία τα προορίζει ο πελάτης, χωρίς όµως να διαφοροποιείται ο βαθµός επιχειρηµατικού 
κινδύνου και απόδοσης. Συνεπώς, στις προηγούµενες οικονοµικές καταστάσεις ο Όµιλος δεν παρείχε Αναφορά κατά 
τοµέα, καθώς δεν δραστηριοποιείτο σε διαφορετικούς επιχειρηµατικούς τοµείς. 

2. Τα αποτελέσµατα κάθε τοµέα βασίζονται στα λειτουργικά αποτελέσµατα κάθε χώρας ξεχωριστά στην οποία 
δραστηριοποιείται επιχειρηµατικά (γεωγραφικός τοµέας). Στα αποτελέσµατα των τοµέων δεν περιλαµβάνονται, τα 
αποτελέσµατα από τυχόν διακοπείσες δραστηριότητες. Οι αποσβέσεις του γεωγραφικού τοµέα, µερίζονται ανάλογα µε 
τις άµεσες εργατοώρες των παγίων που χρησιµοποιούνται σε κάθε έργο. Σηµειώνεται πως τα ενσώµατα πάγια του κάθε 
τοµέα, περιλάµβάνουν τα πάγια που έιναι εγκατεστηµένα στον κάθε τοµέα. 

3. Οι προσθήκες των µη κυκλοφορούντων περιουσιακών στοιχείων, περιλαµβάνουν προσθήκες παγίων και άυλων 
στοιχείων, καθώς  και συµµετοχών σε συγγενείς εταιρείες και κοινοπραξίες. 

Αν τα συνολικά έσοδα από εξωτερικές πηγές, που έχουν παρουσιαστεί από γεωγραφικούς τοµείς, συνιστούν λιγότερο από το 
75 % των εσόδων του οµίλου, τότε προσδιορίζονται και άλλοι γεωγραφικοί τοµείς ως τοµείς προς παρουσίαση, µέχρις ότου 
συµπεριληφθεί τουλάχιστον 75 % των εσόδων του οµίλου στους προς αναφορά γεωγραφικούς τοµείς. 

Λειτουργικοί τοµείς οι οποίοι δεν έχουν επιτύχει κανένα από τα ποσοτικά όρια που ορίζονται από το ∆ΠΧΑ 8, δεν θεωρούνται 
τοµείς προς παρουσίαση και δεν γνωστοποιούνται χωριστά εφόσον η διοίκηση θεωρεί ότι η πληροφόρηση σχετικά µε τον 
ξεχωριστό γεωγραφικό τοµέα δεν είναι χρήσιµη για τους χρήστες των οικονοµικών της καταστάσεων. 

Κάθε ένας από τους γεωγραφικούς τοµείς διοικείται ξεχωριστά. Οι ενδοτοµεακές συναλλαγές πραγµατοποιούνται µε τους 
ίδιους όρους που πραγµατοποιούνται οι συναλλαγές σε καθαρά εµπορική βάση. 

Οι λογιστικές αρχές που χρησιµοποιεί ο Όµιλος για τους σκοπούς Αναφοράς  κατά τοµέα σύµφωνα µε το ∆ΠΧΑ 8 είναι οι 
ίδιοι που χρησιµοποιούνται κατά την σύνταξη των οικονοµικών καταστάσεων.  

∆εν έχουν υπάρξει αλλαγές σε σχέση µε την προηγούµενη περίοδο όσον αφορά τις µεθόδους αποτίµησης  που 
χρησιµοποιήθηκαν για τον προσδιορισµό του κέρδους ή της ζηµιάς του γεωγραφικού τοµέα.  

4.4 Μετατροπή ξένου νοµίσµατος 

(α) Λειτουργικό νόµισµα και νόµισµα παρουσίασης 

Τα στοιχεία των οικονοµικών καταστάσεων των θυγατρικών εταιρειών του Οµίλου επιµετρώνται βάσει του νοµίσµατος του 
πρωτεύοντος οικονοµικού περιβάλλοντος, στο οποίο λειτουργεί ο Όµιλος (λειτουργικό νόµισµα). Οι ενοποιηµένες 
οικονοµικές καταστάσεις παρουσιάζονται σε Ευρώ (€), που είναι το λειτουργικό νόµισµα της µητρικής Εταιρείας και το 
νόµισµα παρουσίασης των οικονοµικών καταστάσεων του Οµίλου. 

 (β) Συναλλαγές και υπόλοιπα λογαριασµών. 

 Οι συναλλαγές σε ξένα νοµίσµατα µετατρέπονται στο λειτουργικό νόµισµα µε την χρήση των συναλλαγµατικών ισοτιµιών 
(τρέχουσες ισοτιµίες) που ισχύουν κατά την ηµεροµηνία των συναλλαγών. 

Κέρδη και ζηµιές από συναλλαγµατικές διαφορές οι οποίες προκύπτουν από την εκκαθάριση τέτοιων συναλλαγών κατά την 
διάρκεια της περιόδου και από την µετατροπή των νοµισµατικών στοιχείων που εκφράζονται σε ξένο νόµισµα µε τις 
ισχύουσες ισοτιµίες κατά την ηµεροµηνία ισολογισµού, καταχωρούνται στα αποτελέσµατα.  Οι συναλλαγµατικές διαφορές 
από µη νοµισµατικά στοιχεία που αποτιµώνται στην εύλογη αξία τους, θεωρούνται ως τµήµα της εύλογης αξίας και συνεπώς 
καταχωρούνται όπου και οι διαφορές της εύλογης αξίας. 

Οι εκτός Ελλάδος δραστηριότητες του Οµίλου σε ξένα νοµίσµατα (οι οποίες αποτελούν κατά κανόνα αναπόσπαστο µέρος 
των δραστηριοτήτων της µητρικής), µετατρέπονται στο νόµισµα λειτουργίας µε την χρήση των ισοτιµιών που ισχύουν κατά 
την ηµεροµηνία των συναλλαγών, ενώ τα στοιχεία του ενεργητικού και παθητικού των δραστηριοτήτων στο εξωτερικό, 
συµπεριλαµβανοµένων της υπεραξίας και των αναπροσαρµογών της εύλογης αξίας, που προκύπτουν κατά την ενοποίηση, 
µετατρέπονται σε Ευρώ µε τις συναλλαγµατικές ισοτιµίες που ισχύουν κατά την ηµεροµηνία του ισολογισµού.  

(γ) Εταιρείες του Οµίλου 
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Τα λειτουργικά αποτελέσµατα και τα ίδια κεφάλαια όλων των εταιριών του Οµίλου (εκτός από εκείνες που λειτουργούν σε 
υπερπληθωριστικές οικονοµίες), των οποίων το λειτουργικό νόµισµα είναι διαφορετικό από το νόµισµα παρουσίασης του 
Οµίλου, µετατρέπονται στο νόµισµα παρουσίασης του Οµίλου ως ακολούθως: 

(i) Τα στοιχεία ενεργητικού και παθητικού για κάθε ισολογισµό παρουσιάζονται και µετατρέπονται µε τη συναλλαγµατική 
ισοτιµία κατά την ηµεροµηνία του ισολογισµού. 

(ii) Τα έσοδα και έξοδα της κατάστασης αποτελεσµάτων χρήσεως της κάθε εταιρείας µετατρέπονται σύµφωνα µε τη µέση 
ισοτιµία που διαµορφώνεται από την έναρξη της χρήσεως έως την ηµεροµηνία κλεισίµατος του ισολογισµού. 

(iii) Όλες οι συναλλαγµατικές διαφορές που προκύπτουν από τα παραπάνω καταχωρούνται στο " αποθεµατικό µετατροπής 
ισολογισµών θυγατρικών σε ξένο νόµισµα " των ιδίων κεφαλαίων. 

Η υπεραξία και οι αναπροσαρµογές σε εύλογη αξία που προκύπτουν κατά την εξαγορά θυγατρικών που δραστηριοποιούνται 
στο εξωτερικό καταχωρούνται ως στοιχεία ενεργητικού/ παθητικού της θυγατρικής εξωτερικού και µετατρέπονται σύµφωνα 
µε την τιµή κλεισίµατος που ισχύει κάθε φορά.  

4.5 Ενσώµατες ακινητοποιήσεις 

Τα πάγια στοιχεία του ενεργητικού απεικονίζονται στις οικονοµικές καταστάσεις στις αξίες κτήσης τους ή στις αξίες 
τεκµαιρόµενου κόστους, όπως αυτό προσδιορίστηκε βάση εύλογων αξιών κατά την ηµεροµηνίες µετάβασης, µείον, κατ’ 
αρχήν τις συσσωρευµένες αποσβέσεις και δεύτερον, τυχών απαξιώσεις των παγίων. Το κόστος κτήσης περιλαµβάνει όλες τις 
άµεσα επιρριπτέες δαπάνες για την απόκτηση των στοιχείων. 

Μεταγενέστερες δαπάνες αναγνωρίζονται σε επαύξηση της λογιστικής αξίας των ενσωµάτων παγίων ή ως ξεχωριστό πάγιο 
µόνον εάν είναι πιθανό τα µελλοντικά οικονοµικά οφέλη να εισρεύσουν στον Όµιλο και το κόστος τους µπορεί να 
επιµετρηθεί αξιόπιστα. Το κόστος επισκευών και συντηρήσεων αναγνωρίζεται στα αποτελέσµατα όταν πραγµατοποιούνται. 

Οι αποσβέσεις των άλλων στοιχείων των ενσωµάτων παγίων (πλην οικοπέδων τα οποία δεν αποσβένονται) υπολογίζονται µε 
την σταθερή µέθοδο µέσα στην ωφέλιµη ζωή τους που έχει ως εξής: 

 

- Κτίρια 25-35 έτη 

- Μηχανολογικός εξοπλισµός 4-20 έτη 

- Αυτοκίνητα 4-10 έτη 

- Λοιπός εξοπλισµός 4-7 έτη 

Οι υπολειµµατικές αξίες και οι ωφέλιµες ζωές των ενσωµάτων παγίων υπόκεινται σε επανεξέταση σε κάθε ηµεροµηνία 
ισολογισµού. Όταν οι λογιστικές αξίες των ενσωµάτων ακινητοποιήσεων υπερβαίνουν την ανακτήσιµη αξία τους, η διαφορά 
(αποµείωση) αναγνωρίζεται άµεσα ως έξοδο στα αποτελέσµατα. 

Κατά την πώληση ενσωµάτων ακινητοποιήσεων, οι διαφορές µεταξύ του τιµήµατος που λαµβάνεται και της λογιστικής τους 
αξίας καταχωρούνται ως κέρδη ή ζηµίες στα αποτελέσµατα. Τέλος, όταν οι ενσώµατες ακινητοποιήσεις αποτιµώνται στις 
εύλογες αξίες τους, το τυχόν αποθεµατικό αναπροσαρµογής που υπάρχει στα ίδια κεφάλαια κατά την πώληση, µεταφέρεται 
στα κέρδη εις νέον. Οι επισκευές και συντηρήσεις καταχωρούνται στα έξοδα της περιόδου που αφορούν. 

Οι ιδιοπαραγόµενες ενσώµατες ακινητοποιήσεις στοιχειοθετούν προσθήκη στο κόστος κτήσεως των ενσώµατων 
ακινητοποιήσεων σε αξίες που περιλαµβάνουν το άµεσο κόστος µισθοδοσίας του προσωπικού, που συµµετέχει στην 
κατασκευή (αντίστοιχες εργοδοτικές εισφορές), κόστος αναλωθέντων υλικών και άλλα γενικά κόστη. 

Ο Όµιλος ακολουθεί τον βασικό χειρισµό του ∆ΛΠ 23 «Κόστος ∆ανεισµού» καταχωρώντας το κόστος δανεισµού ως έξοδο 
της περιόδου την οποία βαρύνει, ανεξάρτητα από τον τρόπο χρησιµοποίησης των δανείων. Η τροποποίηση του προτύπου 
δεν αναµένεται να έχει επίπτωση στον Όµιλο. 

4.6 Άυλα περιουσιακά στοιχεία 

Στα άυλα περιουσιακά στοιχεία συµπεριλαµβάνονται η υπεραξία, τα δικαιώµατα χρήσης ενσώµατων παγίων καθώς και άδειες 
λογισµικού. 
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Υπεραξία: Είναι η διαφορά µεταξύ του κόστους αγοράς και της εύλογης αξίας του ενεργητικού και του παθητικού 
θυγατρικής / συγγενούς επιχείρησης κατά την ηµεροµηνία της εξαγοράς. Η εταιρεία κατά την ηµεροµηνία της αγοράς 
αναγνωρίζει την υπεραξία που προέκυψε από την απόκτηση, ως ένα στοιχείο του ενεργητικού, και την εµφανίζει στο κόστος. 
Το κόστος αυτό είναι ίσο µε το ποσό κατά το οποίο το κόστος ενοποίησης υπερβαίνει το µερίδιο της επιχείρησης, στα 
στοιχεία του ενεργητικού, στις υποχρεώσεις και στις ενδεχόµενες υποχρεώσεις της αποκτηθείσας εταιρείας . 

Μετά την αρχική αναγνώριση η υπεραξία αποτιµάται στο κόστος µείον τις συσσωρευµένες ζηµιές λόγω µείωσης της αξίας 
της. Η υπεραξία δεν αποσβένεται, αλλά εξετάζεται ετήσια για τυχόν µείωση της αξίας της, εάν υπάρχουν γεγονότα που 
παρέχουν ενδείξεις για ζηµιά σύµφωνα µε το ∆ΛΠ 36. 

Για την ευχερέστερη διεκπεραίωση των ελέγχων αποµείωσης (impairment test), το ποσό της υπεραξίας κατανέµεται σε 
µονάδες δηµιουργίας ταµιακών ροών. Η µονάδα ταµιακών ροών είναι η µικρότερη προσδιορίσιµη οµάδα στοιχείων 
ενεργητικού που δηµιουργεί ανεξάρτητες ταµιακές ροές και αντιπροσωπεύει το επίπεδο στο οποίο ο Όµιλος συλλέγει και 
παρουσιάζει τα οικονοµικά στοιχεία για σκοπούς εσωτερικής Αναφοράς. Η αποµείωση για την υπεραξία, καθορίζεται µε τον 
υπολογισµό του ανακτήσιµου ποσού από τις µονάδες ταµιακής ροής µε τις οποίες συνδέεται η υπεραξία. Ζηµίες αποµείωσης 
που σχετίζονται µε την υπεραξία, δεν µπορούν να αντιστραφούν σε µελλοντικές περιόδους. Ο Όµιλος πραγµατοποιεί τον 
ετήσιο έλεγχο για αποµείωση υπεραξίας στις 31 ∆εκεµβρίου της εκάστοτε χρήσης. 

Στην περίπτωση που το κόστος της απόκτησης είναι µικρότερο από το µερίδιο της εταιρείας στα ίδια κεφάλαια της 
αποκτηθείσας επιχείρησης, τότε η πρώτη υπολογίζει ξανά το κόστος της απόκτησης, αποτιµά τα στοιχεία του ενεργητικού, 
τις υποχρεώσεις και τις ενδεχόµενες υποχρεώσεις της αποκτηθείσας επιχείρησης και αναγνωρίζει απευθείας στα 
αποτελέσµατα χρήσης ως κέρδος οποιαδήποτε διαφορά παραµείνει µετά τον επανυπολογισµό. 

∆ικαίωµα Χρήσης Ενσώµατων Στοιχείων: ∆ικαιώµατα εκµετάλλευσης ενσώµατων στοιχείων που παραχωρούνται 
δωρεάν από το Ελληνικό ∆ηµόσιο, στα πλαίσια συµβάσεων κατασκευής έργων, ως αντισταθµιστικά οφέλη. Τα δικαιώµατα 
αυτά αποτιµώνται στην εύλογη αξία τους κατά την ηµεροµηνία παραχώρησης τους, µείον τις αποσβέσεις. Οι αποσβέσεις 
υπολογίζονται µε βάση την µέθοδο των παραγόµενων µονάδων. 

Λογισµικό: Οι άδειες λογισµικού αποτιµώνται στο κόστος κτήσεως µείον τις αποσβέσεις. Οι αποσβέσεις διενεργούνται µε 
την σταθερή µέθοδο κατά την διάρκεια της ωφέλιµης ζωής των στοιχείων αυτών η οποία κυµαίνεται από 1 έως 3 χρόνια. 

4.7 Αποµείωση Αξίας Περιουσιακών Στοιχείων 

Τα στοιχεία του ενεργητικού που έχουν απροσδιόριστη ωφέλιµη ζωή δεν αποσβένονται και υπόκεινται σε έλεγχο αποµείωσης 
ετησίως όταν κάποια γεγονότα καταδεικνύουν ότι η λογιστική αξία µπορεί να µην είναι ανακτήσιµη. Η διαφορά µεταξύ της 
λογιστικής αξίας και του καθαρού αναπόσβεστου ποσού καταχωρείται στα αποτελέσµατα. Τα στοιχεία του ενεργητικού που 
αποσβένονται υπόκεινται σε έλεγχο αποµείωσης της αξίας τους όταν υπάρχουν ενδείξεις ότι οι λογιστική αξία τους δεν θα 
ανακτηθεί.  Η ανακτήσιµη αξία είναι το µεγαλύτερο ποσό µεταξύ της καθαρής αξίας πώλησης και της αξίας λόγω χρήσης. Η 
ζηµία λόγω µείωσης της αξίας των στοιχείων του ενεργητικού αναγνωρίζεται από την επιχείρηση, όταν η λογιστική αξία των 
στοιχείων αυτών (ή της Μονάδας ∆ηµιουργίας Ταµειακών Ροών) είναι µεγαλύτερη από το ανακτήσιµο ποσό τους. 

Καθαρή αξία πώλησης θεωρείται το ποσό από την πώληση ενός στοιχείου του ενεργητικού στα πλαίσια µιας 
αµφοτεροβαρούς συναλλαγής στην οποία τα µέρη έχουν πλήρη γνώση και προσχωρούν οικειοθελώς, µετά από την 
αφαίρεση κάθε πρόσθετου άµεσου κόστους διάθεσης του στοιχείου ενεργητικού, ενώ, αξία χρήσης είναι η παρούσα αξία των 
εκτιµώµενων µελλοντικών ταµειακών ροών που αναµένεται να εισρεύσουν στην επιχείρηση από τη χρήση ενός στοιχείου 
ενεργητικού και από την διάθεση του στο τέλος της εκτιµώµενης ωφέλιµης ζωής του. 

4.8 Σηµαντικές λογιστικές κρίσεις, εκτιµήσεις και υποθέσεις 

Η προετοιµασία των οικονοµικών καταστάσεων σύµφωνα µε τα ∆ΠΧΑ απαιτεί από τη διοίκηση τον σχηµατισµό κρίσεων, 
εκτιµήσεων και υποθέσεων οι οποίες επηρεάζουν τα δηµοσιευµένα στοιχεία του ενεργητικού και τις υποχρεώσεις, όπως 
επίσης την γνωστοποίηση ενδεχόµενων απαιτήσεων και υποχρεώσεων κατά την ηµεροµηνία σύνταξης των οικονοµικών 
καταστάσεων και τα δηµοσιευµένα ποσά εσόδων και εξόδων κατά την περίοδο αναφοράς. Τα πραγµατικά αποτελέσµατα 
µπορεί να διαφέρουν από αυτά τα οποία έχουν εκτιµηθεί. 

Οι εκτιµήσεις και οι κρίσεις επαναξιολογούνται συνεχώς και βασίζονται τόσο στην εµπειρία του παρελθόντος όσο και σε 
άλλους παράγοντες, συµπεριλαµβανοµένων και των προσδοκιών για µελλοντικά γεγονότα τα οποία θεωρούνται λογικά µε 
βάση τις συγκεκριµένες συνθήκες. 

4.8.1 Κρίσεις 

Κατά τη διαδικασία εφαρµογής των λογιστικών αρχών και των κρίσεων της διοίκησης, εκτός αυτών που περιλαµβάνουν 
εκτιµήσεις, που σχηµατίζονται από τη διοίκηση και που έχουν την σηµαντικότερη επίδραση στα ποσά που αναγνωρίζονται 
στις οικονοµικές καταστάσεις κυρίως σχετίζονται µε: 
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 κατηγοριοποίηση των επενδύσεων 

Η διοίκηση αποφασίζει κατά την απόκτηση µίας επένδυσης, εάν αυτή θα κατηγοριοποιηθεί ως διακρατούµενη µέχρι την 
λήξη, κατεχόµενη για εµπορικούς σκοπούς, αποτιµώµενη στην εύλογη αξία µέσω των αποτελεσµάτων, ή διαθέσιµη προς 
πώληση. Για αυτές που είναι διακρατούµενες µέχρι τη λήξη, η διοίκηση εξετάζει εάν πληρούνται τα κριτήρια που ορίζει το 
∆ΛΠ 39 και συγκεκριµένα ο όµιλος έχει την πρόθεση και την ικανότητα να της κρατήσει έως τη λήξη τους. Ο Όµιλος 
κατηγοριοποιεί τις επενδύσεις ως κατεχόµενες για εµπορικούς σκοπούς εάν αυτές έχουν αποκτηθεί κυρίως για τη δηµιουργία 
βραχυπρόθεσµου κέρδους. Η κατηγοριοποίηση των επενδύσεων ως αποτιµώµενες στην εύλογη αξία µέσω των 
αποτελεσµάτων εξαρτάται από τον τρόπο µε βάση τον οποίο η διοίκηση παρακολουθεί την απόδοση των επενδύσεων 
αυτών. Όταν δεν κατηγοριοποιούνται ως κατεχόµενες για εµπορικούς σκοπούς αλλά υπάρχουν διαθέσιµες και αξιόπιστες 
εύλογες αξίες και οι µεταβολές στις εύλογες αξίες περιλαµβάνονται στο κέρδος ή στη ζηµιά στους λογαριασµούς των 
αποτελεσµάτων, τότε κατηγοριοποιούνται ως αποτιµώµενες στην εύλογη αξία µέσω των αποτελεσµάτων. Όλες οι λοιπές 
επενδύσεις κατηγοριοποιούνται ως διαθέσιµες προς πώληση. 

 ανακτησιµότητα των απαιτήσεων 

Οι εµπορικές απαιτήσεις αναγνωρίζονται αρχικά στην εύλογη αξία και ύστερα αποτιµώνται στο αναπόσβεστο κόστος µείον 
τις προβλέψεις για αποµείωση, χρησιµοποιώντας τη µέθοδο του πραγµατικού επιτοκίου. Όταν η Εταιρεία έχει αντικειµενικές 
ενδείξεις ότι δεν θα εισπράξει όλα τα οφειλόµενα σε αυτήν ποσά, σύµφωνα µε τους όρους της κάθε συµφωνίας, σχηµατίζει 
πρόβλεψη για αποµείωση εµπορικών απαιτήσεων. Το ύψος της πρόβλεψης διαµορφώνεται από τη διαφορά που προκύπτει 
µεταξύ της λογιστικής αξίας των απαιτήσεων και τις παρούσας αξίας των εκτιµώµενων µελλοντικών ταµιακών ροών, οι 
οποίες προεξοφλούνται µε το πραγµατικό επιτόκιο. Το ποσό της πρόβλεψης καταχωρείται ως δαπάνη στα άλλα έξοδα 
εκµετάλλευσης στην κατάσταση αποτελεσµάτων. 

 απαξίωση των αποθεµάτων  

Κατάλληλες προβλέψεις σχηµατίζονται για απαξιωµένα, άχρηστα και αποθέµατα µε πολύ χαµηλή κίνηση στην αγορά. Οι 
µειώσεις της αξίας των αποθεµάτων στην καθαρή ρευστοποιήσιµη αξία και οι λοιπές ζηµίες από αποθέµατα καταχωρούνται 
στην κατάσταση αποτελεσµάτων κατά την περίοδο που εµφανίζονται. 

 κατά πόσο µία µίσθωση που συνάπτεται µε έναν εξωτερικό εκµισθωτή κατατάσσεται ως 
λειτουργική ή χρηµατοδοτική. 

Οι µισθώσεις, για τις οποίες ουσιαστικά όλοι οι κίνδυνοι και ωφέλειες του µισθωµένου στοιχείου παραµένουν στον εκµισθωτή 
χαρακτηρίζονται ως λειτουργικές µισθώσεις. Τα ποσά που καταβάλλονται για την εξόφληση των δόσεων των ανωτέρω 
µισθώσεων καταχωρούνται στην κατάσταση αποτελεσµάτων. Οι µισθώσεις που αφορούν ενσώµατες ακινητοποιήσεις για τις 
οποίες η Εταιρεία έχει ουσιαστικά όλους τους κινδύνους και τις ωφέλειες των µισθωµένων παγίων χαρακτηρίζονται ως 
χρηµατοδοτικές µισθώσεις. 

4.8.2 Εκτιµήσεις και υποθέσεις 

Συγκεκριµένα ποσά τα οποία περιλαµβάνονται ή επηρεάζουν τις οικονοµικές καταστάσεις και οι σχετικές γνωστοποιήσεις 
πρέπει να εκτιµώνται, απαιτώντας τον σχηµατισµό υποθέσεων σχετικά µε αξίες ή συνθήκες που δεν είναι δυνατό να είναι 
γνωστές µε βεβαιότητα κατά την περίοδο σύνταξης των οικονοµικών καταστάσεων. Ως σηµαντική λογιστική εκτίµηση, 
θεωρείται µία η οποία είναι σηµαντική για την εικόνα της οικονοµικής κατάστασης της εταιρείας και τα αποτελέσµατα και 
απαιτεί τις πιο δύσκολες, υποκειµενικές ή περίπλοκες κρίσεις της διοίκησης, συχνά ως αποτέλεσµα της ανάγκης για 
σχηµατισµό εκτιµήσεων σχετικά µε την επίδραση υποθέσεων οι οποίες είναι αβέβαιες. Ο Όµιλος αξιολογεί τέτοιες εκτιµήσεις 
σε συνεχή βάση, βασιζόµενος στα αποτελέσµατα του παρελθόντος και στην εµπειρία, συσκέψεις µε ειδικούς, τάσεις και 
άλλες µεθόδους οι οποίες θεωρούνται λογικές στις συγκεκριµένες συνθήκες, όπως επίσης και τις προβλέψεις µας σχετικά µε 
το πώς αυτά ενδέχεται να αλλάξουν στο µέλλον.  

 Εκτιµώµενη αποµείωση υπεραξίας 

Ο Όµιλος διενεργεί σε ετήσια βάση έλεγχο για τυχόν αποµείωση της υπεραξίας και ενδιάµεσα, όταν τα γεγονότα ή οι 
συνθήκες καθιστούν πιθανή την ύπαρξη αποµείωσης (π.χ. µία σηµαντική δυσµενής αλλαγή στο εταιρικό κλίµα ή µία 
απόφαση για πώληση ή διάθεση µιας µονάδας). Ο καθορισµός της ύπαρξης αποµείωσης απαιτεί την αποτίµηση της 
αντίστοιχης µονάδας, η οποία εκτιµάται χρησιµοποιώντας την µέθοδο της προεξόφλησης των ταµειακών ροών. Όταν αυτό 
κρίνεται διαθέσιµο και απαραίτητο, χρησιµοποιούνται σχετικοί συντελεστές πολλαπλασιασµού της αγοράς, προκειµένου να 
επιβεβαιωθούν τα αποτελέσµατα από τις προεξοφληµένες ταµειακές ροές. Εφαρµόζοντας αυτή τη µεθοδολογία, η εταιρεία 
βασίζεται σε µία σειρά από παράγοντες, στους οποίους περιλαµβάνονται τα πραγµατικά λειτουργικά αποτελέσµατα, τα 
µελλοντικά εταιρικά σχέδια, οι οικονοµικές προεκτάσεις και τα δεδοµένα της αγοράς. 

Στην περίπτωση που από αυτή την ανάλυση προκύπτει αποµείωση της υπεραξίας, τότε η µέτρηση της αποµείωσης απαιτεί 
εκτίµηση της εύλογης αξίας για κάθε αναγνωριζόµενο ενσώµατο ή άυλο περιουσιακό στοιχείο. Σε αυτή την περίπτωση, 
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χρησιµοποιείται η προσέγγιση των ταµειακών ροών η οποία αναφέρεται ανωτέρω από ανεξάρτητους εκτιµητές, όπου 
κρίνεται κατάλληλο.  

∆ιενεργείται έλεγχος για άλλα αναγνωριζόµενα άϋλα περιουσιακά στοιχεία µε καθορισµένες ωφέλιµες ζωές και υποκείµενα σε 
απόσβεση, συγκρίνοντας την λογιστική αξία µε το άθροισµα των µη προεξοφληµένων ταµειακών ροών που αναµένεται να 
δηµιουργηθούν από το περιουσιακό στοιχείο. Ελέγχονται τα άυλα περιουσιακά στοιχεία µε αόριστες ωφέλιµες ζωές ετησίως 
χρησιµοποιώντας µία µέθοδο εύλογης αξίας όπως τις προεξοφληµένες ταµειακές ροές. 

Ο όµιλος ετησίως διενεργεί έλεγχο για αποµείωση της υπεραξίας, σύµφωνα µε την λογιστική πολιτική, όπως αυτή 
αναφέρεται στη Σηµείωση 4.6 Τα ανακτήσιµα ποσά των µονάδων δηµιουργίας ταµειακών ροών έχουν καθοριστεί βασιζόµενα 
σε υπολογισµούς της αξίας σε χρήση (on value-in-use calculations). Αυτοί οι υπολογισµοί απαιτούν τη χρήση εκτιµήσεων 
(Σηµείωση 8). 

 Προϋπολογισµοί κατασκευαστικών συµβάσεων 

Ο χειρισµός των εσόδων και εξόδων µίας κατασκευαστικής σύµβασης, εξαρτάται από εάν το τελικό αποτέλεσµα από την 
εκτέλεση του συµβατικού έργου µπορεί να εκτιµηθεί αξιόπιστα (και αναµένεται να αποφέρει κέρδος στον κατασκευαστή ή το 
αποτέλεσµα από την εκτέλεση είναι ζηµιογόνο). Όταν το αποτέλεσµα ενός συµβολαίου έργου µπορεί να εκτιµηθεί µε 
αξιοπιστία, τότε τα έσοδα και τα έξοδα του συµβολαίου αναγνωρίζονται κατά τη διάρκεια του συµβολαίου, αντίστοιχα, ως 
έσοδο και έξοδο. Ο Όµιλος χρησιµοποιεί τη µέθοδο της ποσοστιαίας ολοκλήρωσης για να καθορίσει το κατάλληλο ποσό 
εσόδου και εξόδου που θα αναγνωρίσει σε µια συγκεκριµένη περίοδο. Το στάδιο ολοκλήρωσης µετράται µε βάση το 
συµβατικό κόστος που έχει πραγµατοποιηθεί µέχρι την ηµεροµηνία του ισολογισµού σε σχέση µε το συνολικό εκτιµώµενο 
κόστος κατασκευή κάθε έργου. 

Απαιτούνται συνεπώς, σηµαντικές εκτιµήσεις της διοίκησης, αναφορικά µε το µικτό αποτέλεσµα µε το οποίο θα εκτελείται η 
εκάστοτε εκτελούµενη κατασκευαστική σύµβαση (εκτιµώµενο κόστος εκτέλεσης). 

 Φόροι εισοδήµατος 

Ο Όµιλος και η Εταιρεία υπόκειται σε φόρο εισοδήµατος σε πολυάριθµες φορολογικές δικαιοδοσίες. Σηµαντικές εκτιµήσεις 
απαιτούνται για τον καθορισµό της πρόβλεψης για φόρους εισοδήµατος, καθώς και για τον καθορισµό των προβλέψεων για 
φόρους εισοδήµατος. Υπάρχουν πολλές συναλλαγές και υπολογισµοί για τους οποίους ο ακριβής καθορισµός του φόρου είναι 
αβέβαιος κατά τη συνήθη πορεία των δραστηριοτήτων της επιχείρησης. Ο Όµιλος και η Εταιρεία αναγνωρίζουν υποχρεώσεις 
για αναµενόµενα θέµατα φορολογικού ελέγχου, βασιζόµενοι σε εκτιµήσεις του κατά πόσο θα οφείλονται επιπλέον φόροι. 
Όταν το τελικό αποτέλεσµα από τους φόρους αυτών των υποθέσεων διαφέρει από τα ποσά που είχαν αρχικά λογιστεί, 
τέτοιες διαφορές θα έχουν επίδραση στο φόρο εισοδήµατος και στις προβλέψεις για αναβαλλόµενη φορολογία στην περίοδο 
κατά την οποία τα ποσά αυτά έχουν καθορισθεί. 

 Προβλέψεις 

Οι επισφαλείς λογαριασµοί απεικονίζονται µε τα ποσά τα οποία είναι πιθανόν να ανακτηθούν. Μόλις γίνει γνωστό ότι ένας 
συγκεκριµένος λογαριασµός υπόκειται σε κίνδυνο µεγαλύτερο του συνήθους πιστωτικού κινδύνου (π.χ. χαµηλή πιστοληπτική 
ικανότητα του πελάτη, διαφωνία σχετικά µε την ύπαρξη της απαίτησης ή το ποσό αυτής κ.λπ.), τότε ο λογαριασµός 
αναλύεται και καταγράφεται εάν οι συνθήκες υποδηλώνουν ότι η απαίτηση είναι ανείσπρακτη.  

 Ενδεχόµενα γεγονότα 

Ο Όµιλος εµπλέκεται σε δικαστικές διεκδικήσεις και αποζηµιώσεις κατά τη συνήθη πορεία των εργασιών του. Η διοίκηση 
κρίνει ότι οποιοιδήποτε διακανονισµοί δε θα επηρέαζαν σηµαντικά την οικονοµική θέση του Οµίλου και της Εταιρείας, την 31 
∆εκεµβρίου 2008. Παρόλα αυτά, ο καθορισµός των ενδεχόµενων υποχρεώσεων που σχετίζονται µε τις δικαστικές 
διεκδικήσεις και τις απαιτήσεις είναι µία πολύπλοκη διαδικασία που περιλαµβάνει κρίσεις σχετικά µε τις πιθανές συνέπειες και 
τις διερµηνείες σχετικά µε τους νόµους και τους κανονισµούς. 

Μεταβολές στις κρίσεις ή στις διερµηνείες είναι πιθανό να οδηγήσουν σε µία αύξηση ή µία µείωση των ενδεχόµενων 
υποχρεώσεων του Οµίλου στο µέλλον.  

4.9 Χρηµατοοικονοµικά µέσα 

Χρηµατοοικονοµικό µέσο είναι κάθε σύµβαση που δηµιουργεί ένα χρηµατοοικονοµικό στοιχείο ενεργητικού σε µία επιχείρηση 
και µια χρηµατοοικονοµική υποχρέωση ή ένα συµµετοχικό τίτλο σε µια άλλη επιχείρηση. Τα χρηµατοοικονοµικά µέσα του 
Οµίλου ταξινοµούνται στις παρακάτω κατηγορίες µε βάση την ουσία της σύµβασης και τον σκοπό για τον οποίο 
αποκτήθηκαν. 

Χρηµατοοικονοµικά στοιχεία αποτιµώµενα στην εύλογη αξία τους µέσω της Κατάστασης 
Αποτελεσµάτων Χρήσης 
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Πρόκειται για χρηµατοοικονοµικά στοιχεία ενεργητικού, που ικανοποιούν οποιαδήποτε από τις παρακάτω προϋποθέσεις: 

• Χρηµατοοικονοµικά στοιχεία ενεργητικού που κατέχονται για εµπορικούς σκοπούς (συµπεριλαµβάνονται τα 
παράγωγα, εκτός από εκείνα που είναι καθορισµένα και αποτελεσµατικά µέσα αντιστάθµισης, αυτά που αποκτούνται 
ή δηµιουργούνται µε σκοπό την πώληση ή την επαναγορά και τέλος αυτά που αποτελούν µέρος ενός χαρτοφυλακίου 
από αναγνωρισµένα χρηµατοοικονοµικά µέσα). 

• Κατά την αρχική αναγνώριση ορίζεται από την επιχείρηση ως στοιχείο που αποτιµάται στην εύλογη αξία, µε 
αναγνώριση των µεταβολών στην Κατάσταση Αποτελεσµάτων Χρήσης. 

∆άνεια και απαιτήσεις 

Περιλαµβάνουν µη παράγωγα χρηµατοοικονοµικά στοιχεία ενεργητικού µε σταθερές ή προσδιορισµένες πληρωµές, τα οποία 
δεν διαπραγµατεύονται σε ενεργές αγορές. Στην κατηγορία αυτή (∆άνεια και Απαιτήσεις) δεν περιλαµβάνονται  α) απαιτήσεις 
από προκαταβολές για αγορά αγαθών ή υπηρεσιών, β) απαιτήσεις που έχουν να κάνουν µε δοσοληψίες φόρων, οι οποίες 
έχουν επιβληθεί νοµοθετικά από το κράτος, γ) οτιδήποτε δεν καλύπτεται από σύµβαση ώστε να δίνει δικαίωµα στην 
επιχείρηση για λήψη µετρητών ή άλλων χρηµατοοικονοµικών παγίων στοιχείων. 

Τα ∆άνεια και οι απαιτήσεις περιλαµβάνονται στο κυκλοφορούν ενεργητικό, εκτός από εκείνα µε λήξεις µεγαλύτερες των 12 
µηνών από την ηµεροµηνία ισολογισµού. Τα τελευταία συµπεριλαµβάνονται στα µη κυκλοφορούντα στοιχεία του 
ενεργητικού. 

Επενδύσεις κατεχόµενες ως την λήξη 

Περιλαµβάνει µη παράγωγα χρηµατοοικονοµικά στοιχεία του ενεργητικού µε πάγιες ή προσδιορισµένες πληρωµές και 
συγκεκριµένη λήξη και τα οποία ο Όµιλος έχει την πρόθεση και την δυνατότητα να τα διακρατήσει ως τη λήξη τους. Ο 
Όµιλος δεν κατείχε επενδύσεις αυτής της κατηγορίες. 

∆ιαθέσιµα για πώληση χρηµατοοικονοµικά στοιχεία ενεργητικού 

Περιλαµβάνει µη παράγωγα χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία τα οποία είτε προσδιορίζονται σε αυτήν την κατηγορία, 
είτε δεν µπορούν να ενταχθούν σε κάποια από τις ανωτέρω. 

Στη συνέχεια, τα διαθέσιµα προς πώληση χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία αποτιµώνται στην εύλογη αξία τους και 
τα σχετικά κέρδη ή ζηµιές καταχωρούνται σε αποθεµατικό των ιδίων κεφαλαίων µέχρι τα στοιχεία αυτά πωληθούν ή 
χαρακτηρισθούν ως αποµειωµένα. Κατά την πώληση ή όταν χαρακτηρισθούν ως αποµειωµένα, τα κέρδη ή οι ζηµιές 
µεταφέρονται στα αποτελέσµατα. Ζηµιές αποµείωσης που έχουν αναγνωρισθεί στα αποτελέσµατα δεν αντιστρέφονται µέσω 
αποτελεσµάτων. 

Οι αγορές και οι πωλήσεις των επενδύσεων αναγνωρίζονται κατά την ηµεροµηνία της συναλλαγής που είναι και η 
ηµεροµηνία που ο Όµιλος δεσµεύεται να αγοράσει ή να πωλήσει το στοιχείο. Οι επενδύσεις αρχικά αναγνωρίζονται στην 
εύλογη αξία τους πλέον των άµεσα επιρριπτέων στη συναλλαγή δαπανών, µε εξαίρεση όσον αφορά τις άµεσα επιρριπτέες 
στη συναλλαγή δαπάνες, για τα στοιχεία εκείνα που αποτιµώνται στην εύλογη αξία τους µε µεταβολές στα αποτελέσµατα. Οι 
επενδύσεις διαγράφονται όταν το δικαίωµα στις ταµειακές ροές από τις επενδύσεις λήγει ή µεταβιβάζεται και ο Όµιλος έχει 
µεταβιβάσει ουσιωδώς όλους τους κινδύνους και τις ανταµοιβές που συνεπάγεται η ιδιοκτησία. 

Τα δάνεια και απαιτήσεις αναγνωρίζονται στο αναπόσβεστο κόστος βάσει της µεθόδου του πραγµατικού επιτοκίου. 

Τα πραγµατοποιηµένα και µη πραγµατοποιηµένα κέρδη ή ζηµίες που προκύπτουν από τις µεταβολές της εύλογης αξίας των 
χρηµατοοικονοµικών περιουσιακών στοιχείων αποτιµώµενα στην εύλογη αξία τους µε µεταβολές στα αποτελέσµατα, 
αναγνωρίζονται στα αποτελέσµατα την περίοδο που προκύπτουν. 

Οι εύλογες αξίες των χρηµατοοικονοµικών περιουσιακών στοιχείων που είναι διαπραγµατεύσιµα σε ενεργούς αγορές 
προσδιορίζονται από τις τρέχουσες τιµές ζήτησης. Για τα µη διαπραγµατεύσιµα στοιχεία οι εύλογες αξίες προσδιορίζονται µε 
την χρήση τεχνικών αποτίµησης, όπως ανάλυση πρόσφατων συναλλαγών, συγκρίσιµων στοιχείων που διαπραγµατεύονται 
και προεξόφληση ταµειακών ροών.  

Οι µη διαπραγµατεύσιµοι σε ενεργό αγορά συµµετοχικοί τίτλοι που έχουν ταξινοµηθεί στην κατηγορία ∆ιαθέσιµα προς 
πώληση χρηµατοοικονοµικά στοιχεία και των οποίων η εύλογη αξία δεν είναι δυνατόν να προσδιοριστεί µε αξιοπιστία 
αποτιµώνται στο κόστος κτήσης τους. 

Σε κάθε ηµεροµηνία ισολογισµού ο Όµιλος εκτιµά αν υπάρχουν αντικειµενικές ενδείξεις που να οδηγούν στο συµπέρασµα ότι 
τα χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία έχουν υποστεί αποµείωση. Για µετοχές εταιρειών που έχουν ταξινοµηθεί ως 
χρηµατοοικονοµικά στοιχεία διαθέσιµα προς πώληση, τέτοια ένδειξη συνιστά η σηµαντική ή παρατεταµένη µείωση της 



 
 

Ετήσια Οικονοµική Έκθεση για την χρήση 
από 1η Ιανουαρίου έως 31η ∆εκεµβρίου 2009 

42

εύλογης αξίας σε σχέση µε το κόστος κτήσεως. Αν στοιχειοθετείται αποµείωση, η σωρευµένη στα ίδια κεφάλαια ζηµιά που 
είναι η διαφορά µεταξύ κόστους κτήσης και εύλογης αξίας, µεταφέρεται στα αποτελέσµατα.  

4.10 Αποθέµατα 

Το κόστος των αποθεµάτων περιλαµβάνει όλες τις δαπάνες που πραγµατοποιήθηκαν για να φθάσουν τα αποθέµατα στην 
παρούσα θέση και κατάσταση, οι οποίες είναι άµεσα αποδοτέες στην παραγωγική διαδικασία, καθώς και τον κατάλληλο και 
σχετιζόµενο µε την παραγωγή µέρος των γενικών εξόδων, βασιζόµενο στην κανονική δυναµικότητα των παραγωγικών 
εγκαταστάσεων. Το κόστος των αποθεµάτων δεν περιλαµβάνει χρηµατοοικονοµικά έξοδα. 

Την ηµεροµηνία του ισολογισµού, τα αποθέµατα αποτιµώνται στο χαµηλότερο του κόστους ή την καθαρή ρευστοποιήσιµη 
αξία. Η καθαρή ρευστοποιήσιµη αξία είναι η εκτιµηµένη τιµή πώλησης στην συνηθισµένη πορεία των εργασιών της 
επιχείρησης µείον οποιαδήποτε σχετικά έξοδα πώλησης.  

4.11 Εµπορικές απαιτήσεις 

Οι απαιτήσεις από πελάτες καταχωρούνται αρχικά στην εύλογη αξία τους και µεταγενέστερα αποτιµώνται στο αναπόσβεστο 
κόστος χρησιµοποιώντας την µέθοδο του αποτελεσµατικού επιτοκίου, µείον την πρόβλεψη για µείωση της αξίας τους. Στην 
περίπτωση που η αναπόσβεστη αξία ή το κόστος ενός χρηµατοοικονοµικού στοιχείου υπερβαίνει την παρούσα αξία, τότε το 
στοιχείο αυτό αποτιµάται στο ανακτήσιµο ποσό αυτού, δηλαδή στη παρούσα αξία των µελλοντικών ροών του περιουσιακού 
στοιχείου, η οποία υπολογίζεται µε βάση το πραγµατικό αρχικό επιτόκιο. 

Η σχετική ζηµία µεταφέρεται απευθείας στα αποτελέσµατα χρήσης. Οι ζηµιές αποµείωσης, δηλαδή όταν υπάρχει 
αντικειµενική ένδειξη ότι ο Όµιλος δεν είναι σε θέση να εισπράξει όλα τα ποσά που οφείλονται µε βάση τους συµβατικούς 
όρους, αναγνωρίζονται στα αποτελέσµατα. 

4.12 Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα ταµειακών διαθεσίµων 

Τα διαθέσιµα και ισοδύναµα διαθεσίµων περιλαµβάνουν τα µετρητά στην τράπεζα και στο ταµείο καθώς επίσης και τις 
βραχυπρόθεσµες επενδύσεις υψηλής ρευστότητας, όπως τα προϊόντα της αγοράς χρήµατος και οι τραπεζικές καταθέσεις. Τα 
προϊόντα της αγοράς χρήµατος είναι χρηµατοοικονοµικά στοιχεία του ενεργητικού που αποτιµώνται στην εύλογη αξία µέσω 
της κατάστασης αποτελεσµάτων. 

4.13 Μη κυκλοφοριακά περιουσιακά στοιχεία ταξινοµηµένα ως κρατούµενα προς πώληση 

Τα περιουσιακά στοιχεία που διατηρούνται προς πώληση συµπεριλαµβάνουν τα λοιπά περιουσιακά στοιχεία 
(συµπεριλαµβανοµένης της υπεραξίας) και τα ενσώµατα πάγια που ο Όµιλος σκοπεύει να πουλήσει εντός ενός έτους από την 
ηµεροµηνία ταξινόµησής τους ως “κρατούµενα προς πώληση”.  

Τα περιουσιακά στοιχεία που ταξινοµούνται ως “κρατούµενα προς πώληση” αποτιµώνται στη χαµηλότερη αξία µεταξύ της 
λογιστικής αξίας τους αµέσως πριν την ταξινόµησή τους ως κρατούµενα προς πώληση, και την εύλογή τους αξία µείον το 
κόστος πώλησης. Τα περιουσιακά στοιχεία που ταξινοµούνται ως “κρατούµενα προς πώληση” δεν υπόκεινται σε απόσβεση. 
Το κέρδος ή η ζηµία που προκύπτει από την πώληση  και επανεκτίµηση των “κρατουµένων προς πώληση” περιουσιακών 
στοιχείων συµπεριλαµβάνεται στα “άλλα έσοδα” και “άλλα έξοδα”, αντίστοιχα, στην κατάσταση αποτελεσµάτων χρήσης 

Ο Όµιλος δεν έχει ταξινοµήσει µη κυκλοφοριακά περιουσιακά στοιχεία ως κρατούµενα προς πώληση 

4.14 Μετοχικό κεφάλαιο 

Έξοδα τα οποία πραγµατοποιήθηκαν για την έκδοση µετοχών εµφανίζονται µετά την αφαίρεση του σχετικού φόρου 
εισοδήµατος, σε µείωση του προϊόντος της έκδοσης. Τα έξοδα τα οποία σχετίζονται µε την έκδοση µετοχών για την 
απόκτηση επιχειρήσεων περιλαµβάνονται στο κόστος κτήσης της επιχείρησης που αποκτάται. 

Κατά την απόκτηση ιδίων µετοχών, το καταβληθέν τίµηµα, συµπεριλαµβανοµένων και των σχετικών δαπανών, απεικονίζεται 
µειωτικά των ιδίων κεφαλαίων (αποθεµατικό υπέρ το άρτιο) . 

Οι Ίδιες Μετοχές δεν ενσωµατώνουν δικαιώµατα ψήφου. 

Οι Ίδιες Μετοχές θυγατρικών εταιρειών του Οµίλου (οι οποίες δεν αφορούν µετοχές της µητρικής εταιρείας) 
αντιµετωπίζονται στον Όµιλο ως διαθέσιµα προς πώληση περιουσιακά στοιχεία. 

4.15 Φορολογία εισοδήµατος & αναβαλλόµενος φόρος 

Η επιβάρυνση της περιόδου µε φόρους εισοδήµατος αποτελείται από τους τρέχοντες φόρους και τους αναβαλλόµενους 
φόρους, δηλαδή τους φόρους ή τις φορολογικές ελαφρύνσεις που σχετίζονται µε τα οικονοµικά οφέλη που προκύπτουν 
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στην περίοδο αλλά έχουν ήδη καταλογιστεί ή θα καταλογιστούν από τις φορολογικές αρχές σε διαφορετικές περιόδους. Ο 
φόρος εισοδήµατος αναγνωρίζεται στον λογαριασµό των αποτελεσµάτων της περιόδου, εκτός του φόρου εκείνου που 
αφορά συναλλαγές που καταχωρήθηκαν απευθείας στα ίδια κεφάλαια, στην οποία περίπτωση καταχωρείται απευθείας, κατά 
ανάλογο τρόπο, στα ίδια κεφάλαια. 

Οι τρέχοντες φόροι εισοδήµατος περιλαµβάνουν τις βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις ή και απαιτήσεις προς τις δηµοσιονοµικές 
αρχές που σχετίζονται µε τους πληρωτέους φόρους επί του φορολογητέου εισοδήµατος της περιόδου και οι τυχόν 
πρόσθετοι φόροι εισοδήµατος που αφορούν προηγούµενες χρήσεις. 

Οι τρέχοντες φόροι επιµετρούνται σύµφωνα µε τους φορολογικούς συντελεστές και τους φορολογικούς νόµους που 
εφαρµόζονται στις διαχειριστικές περιόδους µε τις οποίες σχετίζονται, βασιζόµενα στο φορολογητέο κέρδος για το έτος. 
Όλες οι αλλαγές στα βραχυπρόθεσµα φορολογικά στοιχεία του ενεργητικού ή τις υποχρεώσεις αναγνωρίζονται σαν µέρος 
των φορολογικών εξόδων στην κατάσταση αποτελεσµάτων χρήσης. 

Ο αναβαλλόµενος φόρος εισοδήµατος προσδιορίζεται µε την µέθοδο της υποχρέωσης που προκύπτει από τις προσωρινές 
διαφορές µεταξύ της λογιστικής αξίας και της φορολογικής βάσης των στοιχείων του ενεργητικού και των υποχρεώσεων. 
Αναβαλλόµενος φόρος εισοδήµατος δεν λογίζεται εάν προκύπτει από την αρχική αναγνώριση στοιχείου ενεργητικού ή 
παθητικού σε συναλλαγή, εκτός επιχειρηµατικής συνένωσης, η οποία όταν έγινε η συναλλαγή δεν επηρέασε ούτε το 
λογιστικό ούτε το φορολογικό κέρδος ή ζηµία. 

Οι αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις και υποχρεώσεις αποτιµώνται µε βάση τους φορολογικούς συντελεστές που 
αναµένεται να εφαρµοστούν στην περίοδο κατά την οποία θα διακανονιστεί η απαίτηση ή η υποχρέωση, λαµβάνοντας 
υπόψη τους φορολογικούς συντελεστές (και φορολογικούς νόµους) που έχουν τεθεί σε ισχύ ή ουσιαστικά ισχύουν µέχρι την 
ηµεροµηνία του Ισολογισµού. Σε περίπτωση αδυναµίας σαφούς προσδιορισµού του χρόνου αναστροφής των προσωρινών 
διαφορών εφαρµόζεται ο φορολογικός συντελεστής που ισχύει κατά την επόµενη της ηµεροµηνίας του ισολογισµού χρήση. 

Οι αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις αναγνωρίζονται κατά την έκταση στην οποία θα υπάρξει µελλοντικό φορολογητέο 
κέρδος για την χρησιµοποίηση της προσωρινής διαφοράς που δηµιουργεί την αναβαλλόµενη φορολογική απαίτηση. 

Ο αναβαλλόµενος φόρος εισοδήµατος αναγνωρίζεται για τις προσωρινές διαφορές που προκύπτουν από επενδύσεις σε 
θυγατρικές και συνδεδεµένες επιχειρήσεις, µε εξαίρεση την περίπτωση που η αναστροφή των προσωρινών διαφορών 
ελέγχεται από τον Όµιλο και είναι πιθανό ότι οι προσωρινές διαφορές δεν θα αναστραφούν στο προβλεπτό µέλλον.  

Οι περισσότερες αλλαγές στις  αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις ή υποχρεώσεις αναγνωρίζονται σαν ένα κοµµάτι των 
φορολογικών εξόδων στην κατάσταση αποτελεσµάτων χρήσης. Μόνο αυτές οι µεταβολές στα στοιχεία του ενεργητικού ή τις 
υποχρεώσεις που επηρεάζουν τις προσωρινές διαφορές αναγνωρίζονται κατευθείαν στα ίδια κεφάλαια του Οµίλου, όπως η 
επανεκτίµηση της αξίας της ακίνητης περιουσίας, έχουν ως αποτέλεσµα την σχετική αλλαγή στις  αναβαλλόµενες 
φορολογικές απαιτήσεις ή υποχρεώσεις να χρεώνεται έναντι του σχετικού λογαριασµού της καθαρής θέσης. 

4.16  Παροχές στο προσωπικό 

Βραχυπρόθεσµες παροχές: Οι βραχυπρόθεσµες παροχές προς τους εργαζοµένους (εκτός από παροχές λήξης της 
εργασιακής σχέσης) σε χρήµα και σε είδος αναγνωρίζονται ως έξοδο όταν καθίστανται δεδουλευµένες. Τυχόν ανεξόφλητο 
ποσό καταχωρείται ως υποχρέωση, ενώ σε περίπτωση που το ποσό που ήδη καταβλήθηκε υπερβαίνει το ποσό των 
παροχών, η επιχείρηση αναγνωρίζει το υπερβάλλον ποσό ως στοιχείο του ενεργητικού της (προπληρωθέν έξοδο) µόνο κατά 
την έκταση που η προπληρωµή θα οδηγήσει σε µείωση µελλοντικών πληρωµών ή σε επιστροφή. 

Παροχές µετά την έξοδο από την υπηρεσία: Οι παροχές µετά την λήξη της απασχόλησης περιλαµβάνουν 
συντάξεις ή άλλες παροχές (ασφάλειες ζωής και ιατρική περίθαλψη) που παρέχει η επιχείρηση µετά τη λήξη της 
απασχόλησης, ως αντάλλαγµα της υπηρεσίας των εργαζοµένων. Συνεπώς περιλαµβάνουν τόσο προγράµµατα καθορισµένων 
εισφορών όσο και προγράµµατα καθορισµένων παροχών. Το δεδουλευµένο κόστος των προγραµµάτων καθορισµένων 
εισφορών καταχωρείται ως έξοδο στην περίοδο που αφορά. 

• Πρόγραµµα καθορισµένων εισφορών 

Με βάση το πρόγραµµα καθορισµένων εισφορών, η υποχρέωση της επιχείρησης (νοµική ή τεκµαρτή) περιορίζεται στο ποσό 
που έχει συµφωνηθεί να συνεισφέρει στον φορέα (π.χ. ταµείο) που διαχειρίζεται τις εισφορές και χορηγεί τις παροχές. 
Συνεπώς το ποσό των παροχών που θα λάβει ο εργαζόµενος προσδιορίζεται από το ποσό που καταβάλλει η επιχείρηση (ή και 
ο εργαζόµενος) και από τις καταβληθείσες επενδύσεις των εισφορών αυτών. 

Η πληρωτέα εισφορά από την επιχείρηση σε ένα πρόγραµµα καθορισµένων εισφορών, αναγνωρίζεται είτε ως µία υποχρέωση 
µετά και την αφαίρεση της εισφοράς που καταβλήθηκε, είτε ως ένα έξοδο. 

• Πρόγραµµα καθορισµένων παροχών 
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Η υποχρέωση που καταχωρείται στον ισολογισµό για τα προγράµµατα καθορισµένων παροχών αποτελεί την παρούσα αξία 
της υποχρέωσης για την καθορισµένη παροχή µείον την εύλογη αξία των στοιχείων του ενεργητικού του προγράµµατος (εάν 
υπάρχουν) και τις µεταβολές που προκύπτουν από οποιοδήποτε αναλογιστικό κέρδος ή ζηµία και το κόστος της 
προϋπηρεσίας. Η δέσµευση της καθορισµένης παροχής υπολογίζεται ετησίως από ανεξάρτητο αναλογιστή µε την χρήση της 
µεθόδου της προβεβληµένης πιστωτικής µονάδος (projected unit credit method). Για την προεξόφληση χρησιµοποιείται το 
επιτόκιο των µακροπροθέσµων οµολόγων του Ελληνικού ∆ηµοσίου. 

Τα αναλογιστικά κέρδη και οι ζηµίες είναι στοιχεία της υποχρέωσης της παροχής της επιχείρησης, όσο και του εξόδου το 
οποίο θα αναγνωριστεί στα αποτελέσµατα. Αυτά που προκύπτουν από τις προσαρµογές µε βάση τα ιστορικά δεδοµένα και 
είναι πάνω ή κάτω από το περιθώριο του 10% της σωρευµένης υποχρέωσης, καταχωρούνται στα αποτελέσµατα µέσα στον 
αναµενόµενο µέσο ασφαλιστικό χρόνο των συµµετεχόντων στο πρόγραµµα.Το κόστος προϋπηρεσίας αναγνωρίζεται άµεσα 
στα αποτελέσµατα µε εξαίρεση την περίπτωση που οι µεταβολές του προγράµµατος εξαρτώνται από τον εναποµένοντα 
χρόνο υπηρεσίας των εργαζοµένων. Στην περίπτωση αυτή το κόστος προϋπηρεσίας καταχωρείται στα αποτελέσµατα µε 
την σταθερή µέθοδο µέσα στην περίοδο ωρίµανσης. 

Παροχές τερµατισµού της απασχόλησης: Οι παροχές λόγω λήξης της εργασιακής σχέσης καταβάλλονται όταν οι 
εργαζόµενοι αποχωρούν πριν την ηµεροµηνία συνταξιοδότησης. Ο Όµιλος καταχωρεί αυτές τις παροχές όταν δεσµεύεται, 
είτε όταν τερµατίζει την απασχόληση υπαρχόντων εργαζοµένων σύµφωνα µε ένα λεπτοµερές πρόγραµµα για το οποίο δεν 
υπάρχει πιθανότητα απόσυρσης, είτε όταν προσφέρει αυτές τις παροχές ως κίνητρο για εκούσια (εθελουσία) αποχώρηση. 
Όταν οι παροχές αυτές καθίστανται πληρωτέες σε περιόδους πέρα των δώδεκα µηνών από ηµεροµηνία του Ισολογισµού, 
τότε θα πρέπει να προεξοφλούνται µε βάση τις αποδόσεις των υψηλής ποιότητας εταιρικών οµολόγων ή των κρατικών 
οµολόγων. 

Στην περίπτωση µίας προσφοράς που γίνεται για να ενθαρρύνει την εθελουσία αποχώρηση, η αποτίµηση των παροχών 
λήξης της εργασιακής σχέσης πρέπει να βασίζεται στον αριθµό των εργαζοµένων που αναµένεται να δεχτούν την προσφορά. 
Στην περίπτωση τερµατισµού απασχόλησης που υπάρχει αδυναµία προσδιορισµού των εργαζοµένων που θα κάνουν χρήση 
αυτών των παροχών, δεν γίνεται λογιστικοποίηση αλλά γνωστοποίηση αυτών ως ενδεχόµενη υποχρέωση. 

4.17 Επιχορηγήσεις 

Ο Όµιλος αναγνωρίζει τις κρατικές επιχορηγήσεις οι οποίες ικανοποιούν αθροιστικά τα εξής κριτήρια: α) Υπάρχει 
τεκµαιρόµενη βεβαιότητα ότι η επιχείρηση έχει συµµορφωθεί ή πρόκειται να συµµορφωθεί µε τους όρους της επιχορήγησης 
και β) πιθανολογείται ότι το ποσό της επιχορήγησης θα εισπραχθεί. Καταχωρούνται στην εύλογη αξία και αναγνωρίζονται µε 
τρόπο συστηµατικό στα έσοδα, µε βάση την αρχή του συσχετισµού των επιχορηγήσεων µε τα αντίστοιχα κόστη τα οποία 
και επιχορηγούν. 

Οι επιχορηγήσεις που αφορούν στοιχεία του ενεργητικού περιλαµβάνονται στις µακροπρόθεσµες υποχρεώσεις ως έσοδο 
επόµενων χρήσεων και αναγνωρίζονται συστηµατικά και ορθολογικά στα έσοδα κατά τη διάρκεια της ωφέλιµης ζωής του 
παγίου στοιχείου του ενεργητικού. 

4.18 Προβλέψεις 

Προβλέψεις αναγνωρίζονται όταν ο Όµιλος έχει παρούσες νοµικές ή τεκµηριωµένες υποχρεώσεις ως αποτέλεσµα 
παρελθόντων γεγονότων, είναι πιθανή η εκκαθάρισή τους µέσω εκροών πόρων και η εκτίµηση του ακριβούς ποσού της 
υποχρέωσης µπορεί να πραγµατοποιηθεί µε αξιοπιστία. Οι προβλέψεις επισκοπούνται κατά την ηµεροµηνία σύνταξης κάθε 
ισολογισµού και προσαρµόζονται προκειµένου να αντανακλούν την παρούσα αξία της δαπάνης που αναµένεται να απαιτηθεί 
για τη διευθέτηση της υποχρέωσης. 

Οι ενδεχόµενες υποχρεώσεις δεν αναγνωρίζονται στις οικονοµικές καταστάσεις αλλά γνωστοποιούνται, εκτός αν η 
πιθανότητα εκροών πόρων οι οποίοι ενσωµατώνουν οικονοµικά οφέλη είναι ελάχιστη. Οι ενδεχόµενες απαιτήσεις δεν 
αναγνωρίζονται στις οικονοµικές καταστάσεις αλλά γνωστοποιούνται εφόσον η εισροή οικονοµικών οφελών είναι πιθανή. 

4.19 Αναγνώριση εσόδων 

Έσοδα: Τα έσοδα περιλαµβάνουν την εύλογη αξία εκτελεσθέντων έργων, πωλήσεων αγαθών και παροχής υπηρεσιών, 
καθαρά από Φόρο Προστιθέµενης Αξίας, εκπτώσεις και επιστροφές. Τα διεταιρικά έσοδα µέσα στον Όµιλο απαλείφονται 
πλήρως.  Η αναγνώριση των εσόδων γίνεται ως εξής: 

- Κατασκευαστικά Συµβόλαια Έργων: Τα έσοδα από την εκτέλεση κατασκευαστικών συµβολαίων λογίζονται την 
περίοδο που κατασκευάζεται το έργο, µε βάση το στάδιο ολοκλήρωσης του (§ 4.21). 

- Πωλήσεις αγαθών: Οι πωλήσεις αγαθών αναγνωρίζονται όταν ο Όµιλος παραδίδει τα αγαθά στους πελάτες, τα 
αγαθά γίνονται αποδεκτά από αυτούς και η είσπραξη της απαίτησης είναι εύλογα εξασφαλισµένη. 
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- Παροχή υπηρεσιών: Τα έσοδα από παροχή υπηρεσιών λογίζονται την περίοδο που παρέχονται οι υπηρεσίες, µε 
βάση το στάδιο ολοκλήρωσης της παρεχόµενης υπηρεσίας σε σχέση µε το σύνολο των παρεχόµενων υπηρεσιών. 

- Έσοδα από εκχωρηθέντα δικαιώµατα χρήσης ενσώµατων στοιχείων (αντισταθµιστικά οφέλη): Η 
εύλογη αξία των παραχωρηθέντων δικαιωµάτων αναγνωρίζεται ως Έσοδο επόµενων χρήσεων και αποσβένεται στον 
λογαριασµό των αποτελεσµάτων της χρήσης, ανάλογα µε τον ρυθµό εκτέλεσης των συµβάσεων για τις οποίες έχουν 
εκχωρηθεί ως αντάλλαγµα. 

- Έσοδα από τόκους: Τα έσοδα από τόκους αναγνωρίζονται βάσει χρονικής αναλογίας και µε την χρήση του 
πραγµατικού επιτοκίου. Όταν υπάρχει αποµείωση των απαιτήσεων, η λογιστική αξία αυτών µειώνεται στο ανακτήσιµο 
ποσό τους το οποίο είναι η παρούσα αξία των αναµενόµενων µελλοντικών ταµειακών ροών προεξοφλουµένων µε το 
αρχικό πραγµατικό επιτόκιο. Στην συνέχεια λογίζονται τόκοι µε το ίδιο επιτόκιο επί της αποµειωµένης (νέας λογιστικής) 
αξίας. 

- Μερίσµατα: Τα µερίσµατα, λογίζονται ως έσοδα, όταν θεµελιώνεται το δικαίωµα είσπραξής τους. 

Έξοδα: Τα έξοδα αναγνωρίζονται στα αποτελέσµατα σε δεδουλευµένη βάση. Οι πληρωµές που πραγµατοποιούνται για  
λειτουργικές µισθώσεις µεταφέρονται στα αποτελέσµατα ως έξοδα, κατά το χρόνο χρήσης του µισθίου. Τα έξοδα από 
τόκους αναγνωρίζονται στην Κατάσταση Αποτελεσµάτων Χρήσης, σε δεδουλευµένη βάση. 

4.20 Μισθώσεις 

Εταιρία Οµίλου ως Μισθωτής: Οι µισθώσεις παγίων κατά τις οποίες µεταβιβάζονται στον Όµιλο όλοι οι κίνδυνοι και τα 
οφέλη που έχουν σχέση µε την κυριότητα ενός στοιχείου του ενεργητικού, ανεξάρτητα από την τελική µεταβίβαση ή µη του 
τίτλου κυριότητας του στοιχείου αυτού, αποτελούν τις χρηµατοοικονοµικές µισθώσεις. 

Οι µισθώσεις αυτές κεφαλαιοποιούνται µε την έναρξη της µίσθωσης στη χαµηλότερη µεταξύ της εύλογης αξίας του παγίου 
στοιχείου ή της παρούσας αξίας των ελάχιστων µισθωµάτων. Κάθε µίσθωµα επιµερίζεται µεταξύ της υποχρέωσης και των 
χρηµατοοικονοµικών εξόδων έτσι ώστε να επιτυγχάνεται ένα σταθερό επιτόκιο στην υπολειπόµενη χρηµατοοικονοµική 
υποχρέωση. 

Οι αντίστοιχες υποχρεώσεις από µισθώµατα, καθαρές από χρηµατοοικονοµικά έξοδα, απεικονίζονται στις υποχρεώσεις. Το 
µέρος του χρηµατοοικονοµικού εξόδου που αφορά σε χρηµατοδοτικές µισθώσεις αναγνωρίζεται στα αποτελέσµατα χρήσης 
κατά τη διάρκεια της µίσθωσης. Τα πάγια που αποκτήθηκαν µε χρηµατοδοτική µίσθωση αποσβένονται στη µικρότερη 
περίοδο µεταξύ της ωφέλιµης ζωής των παγίων στοιχείων και της διάρκειας µίσθωσής τους. 

Συµφωνίες µισθώσεων όπου ο εκµισθωτής µεταβιβάζει το δικαίωµα χρήσης ενός στοιχείου του ενεργητικού για µια 
συµφωνηµένη χρονική περίοδο, χωρίς ωστόσο να µεταβιβάζει και τους κινδύνους και ανταµοιβές της ιδιοκτησίας του παγίου 
στοιχείου, ταξινοµούνται ως λειτουργικές µισθώσεις.  Οι πληρωµές που γίνονται για λειτουργικές µισθώσεις (καθαρές από 
τυχόν κίνητρα που προσφέρθηκαν από τον εκµισθωτή) αναγνωρίζονται στα αποτελέσµατα χρήσης αναλογικά κατά τη 
διάρκεια της µίσθωσης. 

Εταιρία Οµίλου ως εκµισθωτής: Πάγια που εκµισθώνονται µε λειτουργικές µισθώσεις περιλαµβάνονται στις 
ενσώµατες ακινητοποιήσεις του ισολογισµού.  Αποσβένονται κατά τη διάρκεια της αναµενόµενης ωφέλιµης ζωής τους σε 
βάση συνεπή µε παρόµοιες ιδιόκτητες ενσώµατες ακινητοποιήσεις. Το έσοδο του ενοικίου (καθαρό από τυχόν κίνητρα που 
δόθηκαν στους µισθωτές) αναγνωρίζεται µε τη σταθερή µέθοδο κατά τη διάρκεια της περιόδου της µίσθωσης. Ο Όµιλος δεν 
εκµισθώνει πάγια µε την µέθοδο της χρηµατοδοτικής µίσθωσης. 

4.21 Κατασκευαστικά συµβόλαια 

Τα κατασκευαστικά συµβόλαια αφορούν στην κατασκευή περιουσιακών στοιχείων ή οµάδα συνδεδεµένων περιουσιακών 
στοιχείων ειδικά για πελάτες σύµφωνα µε τους όρους που προβλέπονται στα σχετικά συµβόλαια και των οποίων η εκτέλεση 
συνήθως διαρκεί για χρονικό διάστηµα άνω της µια χρήσης. 

Τα έξοδα που αφορούν στο συµβόλαιο αναγνωρίζονται όταν πραγµατοποιούνται. 

Στην περίπτωση όπου το αποτέλεσµα µιας σύµβασης κατασκευής έργου δεν είναι εφικτό να αποτιµηθεί αξιόπιστα, και 
κυρίως στην περίπτωση όπου το έργο βρίσκεται σε πρώιµο στάδιο, τότε το έσοδο αναγνωρίζεται µόνο στην έκταση που το 
αναληφθέν συµβατικό κόστος ενδέχεται να ανακτηθεί ενώ το συµβατικό κόστος πρέπει να αναγνωρίζεται στα έξοδα της 
χρήσης στην οποία αναλήφθηκε. Εποµένως για τα συµβόλαια αυτά αναγνωρίζεται τέτοιο έσοδο ούτως ώστε το κέρδος από 
το συγκεκριµένο έργο να είναι µηδενικό. 

Όταν το αποτέλεσµα ενός συµβολαίου έργου µπορεί να εκτιµηθεί µε αξιοπιστία, τα έσοδα και τα έξοδα του συµβολαίου 
αναγνωρίζονται κατά τη διάρκεια του συµβολαίου, αντίστοιχα, ως έσοδο και έξοδο. Ο Όµιλος χρησιµοποιεί τη µέθοδο της 



 
 

Ετήσια Οικονοµική Έκθεση για την χρήση 
από 1η Ιανουαρίου έως 31η ∆εκεµβρίου 2009 

46

ποσοστιαίας ολοκλήρωσης για να καθορίσει το κατάλληλο ποσό εσόδου και εξόδου που θα αναγνωρίσει σε µια συγκεκριµένη 
περίοδο. 

Το στάδιο ολοκλήρωσης µετράται µε βάση το συµβατικό κόστος που έχει πραγµατοποιηθεί µέχρι την ηµεροµηνία του 
ισολογισµού σε σχέση µε το συνολικό εκτιµώµενο κόστος κατασκευή κάθε έργου. Όταν είναι πιθανό το συνολικό κόστος του 
συµβολαίου να υπερβεί το συνολικό έσοδο, τότε η αναµενόµενη ζηµία αναγνωρίζεται άµεσα στα αποτελέσµατα χρήσεως ως 
έξοδο. 

Για τον υπολογισµό του κόστους που πραγµατοποιήθηκε έως το τέλος της χρήσης , τυχόν έξοδα που σχετίζονται µε 
µελλοντικές εργασίες αναφορικά µε το συµβόλαιο εξαιρούνται και εµφανίζονται ως έργο σε εξέλιξη.  Το σύνολο του κόστους 
που πραγµατοποιήθηκε και του κέρδους / ζηµίας που αναγνωρίσθηκε για κάθε συµβόλαιο συγκρίνεται µε τις προοδευτικές 
τιµολογήσεις µέχρι το τέλος της χρήσης. 

Όπου τα πραγµατοποιηθέντα έξοδα πλέον των καθαρών κερδών (µείον των ζηµιών) που έχουν αναγνωρισθεί υπερβαίνουν 
τις προοδευτικές τιµολογήσεις, η διαφορά εµφανίζεται ως απαίτηση από πελάτες συµβολαίων έργων στο κονδύλι «Πελάτες 
και λοιπές απαιτήσεις». Όταν οι προοδευτικές τιµολογήσεις υπερβαίνουν τα πραγµατοποιηθέντα έξοδα πλέον των καθαρών 
κερδών (µείον των ζηµιών) που έχουν αναγνωρισθεί, το υπόλοιπο εµφανίζεται ως υποχρέωση προς τους πελάτες 
συµβολαίων έργων στο κονδύλι «Προµηθευτές και λοιπές υποχρεώσεις». 

4.22 ∆ιανοµή µερισµάτων 

Η διανοµή µερισµάτων στους µετόχους της µητρικής αναγνωρίζεται ως υποχρέωση στις ενοποιηµένες οικονοµικές 
καταστάσεις την ηµεροµηνία κατά την οποία η διανοµή εγκρίνεται από την Γενική Συνέλευση των µετόχων. 

4.23 Πληροφόρηση κατά τοµέα 

Ο Όµιλος δραστηριοποιείται στην κατασκευή πολύπλοκων ηλεκτροµηχανολογικών µεταλλικών κατασκευών. Το κάθε 
συµβόλαιο που εκτελεί ο Όµιλος έχει τα δικά του ιδιαίτερα τεχνικά χαρακτηριστικά τα οποία διαφοροποιούνται σε µικρό ή 
µεγάλο βαθµό από τα υπόλοιπα συµβόλαια. Τα έργα που εκτελεί η επιχείρηση διαφοροποιούνται κυρίως από τη χρήση για 
την οποία τα προορίζει ο πελάτης, χωρίς όµως να διαφοροποιείται ο βαθµός επιχειρηµατικού κινδύνου και απόδοσης.  

Ως γεωγραφικός τοµέας, ορίζεται µία γεωγραφική περιοχή, στην οποία πωλούνται προϊόντα και υπηρεσίες και η οποία 
υπόκειται σε διαφορετικούς κινδύνους και αποδόσεις από άλλες περιοχές. Γεωγραφικά ο Όµιλος δραστηριοποιείται στην 
Ελληνική Επικράτεια, σε χώρες της Ευρωπαϊκής Ένωσης (Γερµανία, Ρουµανία) και σε λοιπές τρίτες χώρες (Πακιστάν, Συρία 
κλπ).  

Εντός του  2009 τα έσοδα του Οµίλου από την δραστηριοποίησή του  σε χώρες εκτός Ελλάδος (Χώρες Ευρωπαϊκής Ένωσης 
και Λοιπές Χώρες) αφορούν το 12,78% των συνολικών εσόδων του και προέρχονται κυρίως από τη Ρουµανία. Στην 
προηγούµενη χρήση 2008 το έσοδα προερχόταν κυρίως από τη Γερµανία. Βάσει των γεγονότων αυτών, οι γεωγραφικοί 
τοµείς του Οµίλου διαχωρίζονται σε Ελλάδα, Χώρες Ευρωπαϊκής Ένωσης και Λοιπές Χώρες. Τα αποτελέσµατα αυτών των 
γεωγραφικών τοµέων κατά τις χρήσεις που έληξαν την 31η ∆εκεµβρίου 2009 και 2008 αντίστοιχα, έχουν ως ακολούθως: 
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Τα έσοδα από τρείς εξωτερικούς πελάτες του Οµίλου , τα οποία έχουν κατανεµηθεί στο γεωγραφικό τοµέα της Ελλάδος 
ανέρχονται περίπου στο 71,7% των συνολικών εσόδων του Οµίλου (31,82% , 22,57% και 17,38% αντίστοιχα) για την 
τρέχουσα περίοδο, ενώ για την  περσινή συγκρίσιµη περίοδο για δύο µεγάλους εξωτερικούς πελάτες το συνολικό ποσοστό 
ανήλθε σε 70,3% (35,1% και 35,1% αντίστοιχα).  
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5. ∆οµή του Οµίλου και µέθοδος ενοποίησης εταιρειών 

Εκτός από την µητρική Εταιρεία στις ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις περιλαµβάνονται µε την µέθοδο της ολικής 
ενοποίησης και οι κάτωθι θυγατρικές επιχειρήσεις: 

Επωνυµία Έδρα % 
Συµ/χής

Είδος 
Συµµετοχ

ής 

Σχέση που 
υπαγόρευσε την 
ενοποίηση 

ΕΛΛΗΝΙΚΗ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΑ ΚΑΤΕΡΓΑΣΙΑΣ 
ΧΑΛΥΒΟΣ Α.Ε. (SERVISTEEL) ΒΟΛΟΣ 99,98 Άµεση Το ποσοστό 

συµµετοχής 

ΕΛΕΜΚΑ Α.Ε.  

ΤΕΧΝΙΚΗ ΚΑΤΑΣΚΕΥΑΣΤΙΚΗ ΤΟΥΡΙΣΤΙΚΗ  & 
ΕΜΠΟΡΙΚΗ Α.Ε. 

Ν. ΗΡΑΚΛΕΙΟ 
ΑΤΤΙΚΗΣ 83,5 Άµεση Το ποσοστό 

συµµετοχής 

ΕΚΜΕ Α.Ε. ΑΝΩΝΥΜΗ ΜΕΤΑΛΛΟΥΡΓΙΚΗ 
ΤΕΧΝΙΚΗ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΚΗ & ΕΜΠΟΡΙΚΗ 
ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

ΙΩΝΙΑ 
ΘΕΣ/ΝΙΚΗΣ  40,00 Άµεση 

Έλεγχος µετά από 
συµφωνία µε 

µετόχους 

RODAX ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΤΕΧΝΙΚΗ & ΕΜΠΟΡΙΚΗ 
ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

Ν. ΗΡΑΚΛΕΙΟ 
ΑΤΤΙΚΗΣ 100,00 Άµεση Το ποσοστό 

συµµετοχής  

DROSCO HOLDINGS LIMITED ΛΕΥΚΩΣΙΑ 
ΚΥΠΡΟΣ 83,50 Έµµεση Το ποσοστό 

συµµετοχής  

BRIDGE ACCESSORIES & CONSTRUCTION 
SYSTEMS TKT A.E. 

ΜΑΡΟΥΣΙ 
ΑΤΤΙΚΗΣ 62,625 Έµµεση Το ποσοστό 

συµµετοχής  

ΕΝΕΡΓΕΙΑΚΗ ΤΕΧΝΙΚΗ ΑΝΑΠΤΥΞΙΑΚΗ ∆ΥΤΙΚΗΣ 
ΕΛΛΑ∆ΟΣ Α.Ε. (Ε.Τ.Α.∆.Ε. Α.Ε.) 

Ν. ΗΡΑΚΛΕΙΟ 
ΑΤΤΙΚΗΣ 100,00 Άµεση Το ποσοστό 

συµµετοχής  

ΜΕΤΚΑ BRAZI SRL ΒΟΥΚΟΥΡΕΣΤΙ 

ΡΟΥΜΑΝΙΑ 
100,00 Άµεση Το ποσοστό 

συµµετοχής  

RODAX ROMANIA SRL ΒΟΥΚΟΥΡΕΣΤΙ 

ΡΟΥΜΑΝΙΑ 
100,00 Έµµεση Το ποσοστό 

συµµετοχής  

ΕΥΡΩΠΑΪΚΕΣ ΑΝΤΙΠΡΟΣΩΠΕΙΕΣ ΜΕΤΤΑΛΩΝ 
Α.Ε. 

Ν. ΗΡΑΚΛΕΙΟ 
ΑΤΤΙΚΗΣ 100,00 Έµµεση Το ποσοστό 

συµµετοχής 

Κ/Ξ  ΜΕΤΚΑ  – ΕΤΑ∆Ε  Ν. ΗΡΑΚΛΕΙΟ 
ΑΤΤΙΚΗΣ 100,00 Άµεση 10% 

Έµµεση 90% 
Το ποσοστό 
συµµετοχής 

Σηµειώνεται ότι οι ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις του Οµίλου συµπεριλαµβάνονται στις ενοποιηµένες καταστάσεις 
που συντάσσει και δηµοσιεύει η µητρική εταιρεία ΜΥΤΙΛΗΝΑΙΟΣ Α.Ε., η οποία εδρεύει στην Ελλάδα και κατέχει το 56,13% 
του Οµίλου της ΜΕΤΚΑ. 

Μεταβολές στη δοµή του Οµίλου εντός της χρήσης 2009 

Στις ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις του οµίλου περιλαµβάνεται η κατά 100% θυγατρική (έµµεση συµµετοχή) RODAX 
ROMANIA S.R.L. (Βουκουρέστι Ρουµανία) η οποία ιδρύθηκε από την RODAX την  28/05/2009, και ενσωµατώθηκε για πρώτη 
φορά µε την µέθοδο της πλήρους ενοποίησης στις ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις του Οµίλου την 30/06/2009. 
Επίσης περιλαµβάνονται στις ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις του Οµίλου την 31/12/2009 η κατά 100% θυγατρική 
(έµµεση συµµετοχή) ΕΥΡΩΠΑΪΚΕΣ ΑΝΤΙΠΡΟΣΩΠΕΙΕΣ ΜΕΤΑΛΛΩΝ Α.Ε. η οποία εξαγοράστηκε από την Ε.Τ.Α.∆.Ε. Α.Ε. την 
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15/12/2009 και ενσωµατώθηκε για πρώτη φορά µε την µέθοδο της πλήρους ενοποίησης στις ενοποιηµένες οικονοµικές 
καταστάσεις  του Οµίλου την 31/12/2009 και η κατά 100% (10% άµεση και 90% έµµεση συµετοχή)  Κ/Ξ ΜΕΤΚΑ  – 
Ε.Τ.Α.∆.Ε. που ιδρύθηκε την 10/11/2009 και ενσωµατώνεται µε την µέθοδο της καθαρής θέσης.  

6.  Ενσώµατες Ακινητοποιήσεις 

Τα οικόπεδα, τα κτίρια και τα µηχανήµατα αποτιµήθηκαν κατά την ηµεροµηνία µετάβασης στα ∆ΠΧΑ (01/01/2004) στο 
(deemed cost), σύµφωνα µε τις διατάξεις του ∆ΠΧΑ 1. Ως «τεκµαιρόµενο» κόστος θεωρείται η εύλογη αξία του παγίου 
εξοπλισµού κατά την ηµεροµηνία µετάβασης στα ∆ΠΧΑ, η οποία προσδιορίστηκε µετά από µελέτη ανεξάρτητου οίκου 
εκτιµητών. 

Τα ενσώµατα πάγια στοιχεία του ενεργητικού του Οµίλου αναλύονται ως εξής: 
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Οι ενσώµατες ακινητοποιήσεις της Εταιρίας αναλύονται ως ακολούθως: 

 

 

Για τα οικόπεδα και τα κτίρια δεν υφίστανται υποθήκες κατά την 31.12.2009 τόσο για τον Όµιλο όσο και για την εταιρεία. 
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Ο Όµιλος κατέχει ενσώµατες ακινητοποιήσεις µε χρηµατοδοτική µίσθωση. Τα µισθωµένα στοιχεία του ενεργητικού 
αναλύονται ως ακολούθως: 
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7. Υπεραξία 

Ποσά σε χιλιάδες € ΕΛΕΜΚΑ AE
DROSCO 

HOLDINGS LTD
ΕΤΑ∆Ε ΑΕ Σύνολο

Μικτή Λογιστική Αξία την 1η Ιανουαρίου 2008 1.830 2 6.033 7.865
Συσσωρευµένη ζηµιά αποµείωσης - - - -
Καθαρή Λογιστική Αξία την 1η Ιανουαρίου 2008 1.830 2 6.033 7.865

Προσθήκη από εξαγορά χρήσης - - - -
Μικτή Λογιστική Αξία την 31η ∆εκεµβρίου 2008 1.830 2 6.033 7.865
Καθαρή Λογιστική Αξία την 31η ∆εκεµβρίου 2008 1.830 2 6.033 7.865

Προσθήκη από εξαγορά περιόδου - - 94 94
Μικτή Λογιστική Αξία την 31η ∆εκεµβρίου 2009 1.830 2 6.127 7.959
Καθαρή Λογιστική Αξία την 31η ∆εκεµβρίου 2009 1.830 2 6.127 7.959  

 

 

Το ποσό της υπεραξίας που αναγνωρίστηκε στη χρήση 2009 αφορά στην κατά 100% απόκτηση της  εταιρείας  
«ΕΥΡΩΠΑΙΚΕΣ ΑΝΤΙΠΡΟΣΩΠΕΙΕΣ ΜΕΤΑΛΛΩΝ Α.Ε.», η οποία έχει έδρα την Αθήνα, από την κατά 100% θυγατρική εταιρεία  
του Οµίλου ,« ΕΝΕΡΓΕΙΑΚΗ ΤΕΧΝΙΚΗ ΑΝΑΠΤΥΞΙΑΚΗ ∆ΥΤΙΚΗΣ ΕΛΛΑ∆ΟΣ Α.Ε. 

 

Έλεγχος Αποµείωσης της Υπεραξίας 

Για σκοπούς ελέγχου της αξίας της υπεραξίας για πιθανή αποµείωση το 2009, η κάθε ανωτέρω θυγατρική επιχείρηση 
αποτελεί µια ενιαία µονάδα δηµιουργίας ταµειακών ροών. Tο ανακτήσιµο ποσό αυτής υπολογίστηκε βάσει της «αξίας 
χρήσης», προεξοφλώντας τις µελλοντικές ταµειακές ροές της και δεν προέκυψε περίπτωση αποµείωσής της. 
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8.  Άυλα στοιχεία ενεργητικού 

Τα άυλα στοιχεία του ενεργητικού του Οµίλου και της Εταιρίας αναλύονται ως εξής: 
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Τα άυλα στοιχεία του ενεργητικού της εταιρείας περιλαµβάνουν αγορασθέν λογισµικό (SAP) το οποίο έχει αποσβεσθεί 
πλήρως. Τα δικαιώµατα χρήσης ενσώµατων στοιχείων του ενεργητικού αφορούν σε µηχανήµατα τα οποία παραχωρήθηκαν 
στα πλαίσια συµβάσεων κατασκευής έργων (αντισταθµιστικά οφέλη). Τα δικαιώµατα αυτά αποτιµήθηκαν στην εύλογη αξία 
κατά την ηµεροµηνία παραχώρησής τους, µείον τις αποσβέσεις, οι οποίες και υπολογίστηκαν µε βάση την µέθοδο των 
παραγόµενων µονάδων και καταλογίστηκαν µειωτικά των µεταβατικών λογαριασµών παθητικού. 



 
 

Ετήσια Οικονοµική Έκθεση για την χρήση 
από 1η Ιανουαρίου έως 31η ∆εκεµβρίου 2009 

55

9.  Επενδύσεις σε Θυγατρικές επιχειρήσεις 

Στις ατοµικές οικονοµικές καταστάσεις οι επενδύσεις σε θυγατρικές επιχειρήσεις, έχουν αποτιµηθεί στο κόστος κτήσης τους. 
Οι επενδύσεις σε θυγατρικές επιχειρήσεις ως εξής: 

(Ποσά σε χιλιάδες €) 31/12/2009 31/12/2008
Υπόλοιπα Έναρξης 43,151 43,150 
Αποκτήσεις Επιχειρήσεων 0 1 
Υπόλοιπα Λήξης 43,151 43,151  

∆εν υπάρχουν σηµαντικοί περιορισµοί στην ικανότητα των παραπάνω επιχειρήσεων να µεταφέρουν κεφάλαια στην εταιρεία 
µε τη µορφή ταµειακών µερισµάτων ή αποπληρωµές δανείων ή προκαταβολές. 

10. Αναβαλλόµενη φορολογική απαίτηση και υποχρέωση 

Οι αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις και υποχρεώσεις συµψηφίζονται όταν υπάρχει εφαρµόσιµο νοµικό δικαίωµα να 
συµψηφιστούν οι τρέχουσες φορολογικές απαιτήσεις έναντι των τρεχουσών φορολογικών υποχρεώσεων και όταν οι 
αναβαλλόµενοι φόροι εισοδήµατος αφορούν στην ίδια φορολογική αρχή. Τα συµψηφισµένα ποσά είναι τα παρακάτω: 

 

 

Η κίνηση των αναβαλλόµενων φόρων µετά από συµψηφισµούς έχει ως εξής: 
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Ποσά σε χιλιάδες €

Αναβαλόµενες φορολογικές 
απαιτήσεις (υποχρεώσεις)

01/01/2009
Αναγνωρισµένες 
στα Λοιπά 

Συνολικά Έσοδα

Αναγνωρισµέ-νες 
στα αποτελέσµατα 

της χρήσης
31/12/2009 01/01/2009

Αναγνωρισµέ-νες 
στα αποτελέσµατα 

της χρήσης
31/12/2009

Άυλα Στοιχεία του Ενεργητικού 7 0 (2) 4 3 0 3 
Ενσώµατες Ακινητοποιήσεις (7,232) 0 224 (7,008) (5,493) 133 (5,360)
Κατασκευαστικές Συµβάσεις (3,262) (1) 5,025 1,762 (4,033) 4,949 916,5 
Λοιπές Απαιτήσεις 189 0 (1,604) (1,415) 0 0 0 
Αποθεµατικά (1,159) 0 12 (1,147) (402) 0 (402)
Προβλέψεις για παροχές σε εργαζοµένους 585 0 (14) 572 458 (3) 454 
Λοιπές Μακροπρόθεσµες Υποχρεώσεις 0 0 (57) (57) 0 0 0 
Λοιπές Προβλέψεις 17 0 (12) 6 1 (1) 0 
Υποχρεώσεις από Χρηµατοοικονοµικές 
Μισθώσεις

24 0 (17) 7 0 0 0 

Λοιπές βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις 22 0 54 76 0 0 0 
Σύνολο (10,808) (1) 3,608 (7,201) (9,466) 5,078 (4,388)

Αναγνωρισµένες ως:
Αναβαλλόµενη φορολογική απαίτηση 1,659 4,500 459 454 
Αναβαλλόµενη φορολογική υποχρέωση (12,467) (11,701) (9,925) (4,842)

ΟΜΙΛΟΣ ΜΕΤΚΑ ΜΕΤΑΛΛΛΙΚΑΙ ΚΑΤΑΣΚΕΥΑΙ ΕΛΛΑ∆ΟΣ Α.Ε. "ΜΕΤΚΑ"

 

 

 

Ποσά σε χιλιάδες €

Αναβαλόµενες φορολογικές 
απαιτήσεις (υποχρεώσεις)

01/01/2008
Αναγνωρισµέ-νες 
στα αποτελέσµατα 

της χρήσης
31/12/2008 01/01/2008

Αναγνωρισµέ-νες 
στα αποτελέσµατα 

της χρήσης
31/12/2008

Άυλα Στοιχεία του Ενεργητικού 10 (3) 7 3 (1) 3 
Ενσώµατες Ακινητοποιήσεις (9,418) 2,187 (7,232) (7,085) 1,592 (5,493)
Κατασκευαστικές Συµβάσεις (898) (2,364) (3,262) (1,320) (2,712) (4,033)
Λοιπές Απαιτήσεις (17) 206 189 0 0 0 
Αποθεµατικά (1,311) 152 (1,159) (502) 100 (402)
Προβλέψεις για παροχές σε εργαζοµένους 786 (201) 585 562 (104) 458 
Λοιπές Προβλέψεις 16 1 17 0 1 1 
Υποχρεώσεις από Χρηµατοοικονοµικές 
Μισθώσεις

20 3 24 0 0 0 

Λοιπές βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις 26 (4) 22 0 0 0 
Σύνολο (10,786) (21) (10,808) (8,343) (1,123) (9,466)

Αναγνωρισµένες ως:
Αναβαλλόµενη φορολογική απαίτηση 1,160 1,659 562 459 
Αναβαλλόµενη φορολογική υποχρέωση (11,946) (12,467) (8,904) (9,925)

ΟΜΙΛΟΣ ΜΕΤΚΑ ΜΕΤΑΛΛΛΙΚΑΙ ΚΑΤΑΣΚΕΥΑΙ ΕΛΛΑ∆ΟΣ Α.Ε. "ΜΕΤΚΑ"

 

 

Σύµφωνα µε τον φορολογικό νόµο ορισµένα εισοδήµατα δεν φορολογούνται κατά τον χρόνο της απόκτησής τους, αλλά 
κατά τον χρόνο διανοµής τους στους µετόχους. Η λογιστική αρχή του Οµίλου είναι να αναγνωρίζει αναβαλλόµενη 
φορολογική υποχρέωση για τα εισοδήµατα αυτά κατά τον χρόνο πραγµατοποίησής τους ανεξάρτητα από τον χρόνο 
διανοµής τους. 

Ο Όµιλος στην τρέχουσα χρήση προέβει στην απεικόνιση της επίδρασης από τη µείωση του φορολογικού συντελεστή, στην 
αναβαλλόµενη φορολογία. Συγκεκριµένα σύµφωνα µε το Ν.3697/25.9.2008, ο φορολογικός συντελεστής βάσει του οποίου 
υπολογίζεται ο φόρος επί των κερδών των εταιρειών, µειώνεται σταδιακά κατά µία ποσοστιαία µονάδα κάθε έτος από το 
2010 έως και το 2014, όπου θα ανέρχεται σε 20%.  

Η αναβαλλόµενη φορολογία έχει υπολογιστεί µε βάση τον αναµενόµενο ισχύοντα φορολογικό συντελεστή κατά τον χρόνο 
ωρίµανσης της φορολογικής απαίτησης/υποχρέωσης 

Οι αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις αναγνωρίζονται ως φορολογικές ζηµιές στο βαθµό που η ρευστοποίηση του 
σχετικού φορολογικού οφέλους µέσω των µελλοντικών φορολογικών κερδών είναι πιθανή. 
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11. Χρηµατοοικονοµικά στοιχεία διαθέσιµα προς πώληση 

 

 

 

Τα παραπάνω χρηµατοοικονοµικά στοιχεία, αφορούν επενδύσεις σε µη εισηγµένες εταιρείες. ∆εν συντρέχει περίπτωση 
αποµείωσης της συµµετοχής σε αυτές και η εύλογη αξία τους εκτιµάται ότι δεν υπερβαίνει κατά πολύ το κόστος κτήσης 
τους. Η απεικόνιση της υπεραξίας τους θα είχε αµελητέα επίδραση στις οικονοµικές καταστάσεις του Οµίλου. 

 

12. Λοιπές µακροπρόθεσµες απαιτήσεις 

Οι λοιπές µακροπρόθεσµες απαιτήσεις του Οµίλου και της Εταιρίας αναλύονται στον παρακάτω πίνακα: 

 

 

 

Οι απαιτήσεις αυτές αφορούν σε απαιτήσεις που πρόκειται να εισπραχθούν µετά το τέλος της επόµενης χρήσης. 

13. Αποθέµατα 

Τα αποθέµατα του Οµίλου και της Εταιρίας αναλύονται ως εξής: 
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Το ποσό των αποθεµάτων που αναγνωρίστηκε ως έξοδο στην κατάσταση αποτελεσµάτων κατά τη διάρκεια της χρήσης  για 
τον Όµιλο και την Εταιρεία, ανέρχεται σε ποσό χιλ. € 169.928 και χιλ. € 134.356 αντίστοιχα (2008: χιλ. € 231.734 και χιλ. € 
199.095 αντίστοιχα).Κατά την 31/12/2009 δεν υπήρξε ανάγκη σχηµατισµού επιπλέον πρόβλεψης για απαξιωµένα ή βραδέως 
κινούµενα αποθέµατα. 

Ο Όµιλος δεν έχει ενεχυριασµένα αποθέµατα την 31.12.2009. 

14. Πελάτες και λοιπές εµπορικές απαιτήσεις 

Οι πελάτες και οι λοιπές εµπορικές απαιτήσεις του Οµίλου και της Εταιρίας, αναλύονται ως εξής: 

 

 

Στους πελάτες , περιλαµβάνονται τιµολογηµένες απαιτήσεις ύψους €193,751 χιλ. για τον Όµιλο και €174,270 χιλ. για την 
Εταιρεία. Το µεγαλύτερο µέρος αυτών αφορά τιµολογήσεις του µηνός ∆εκεµβρίου και αναµένεται να εισπραχθεί µέσα στο  α’ 
εξάµηνο του 2010.   

Το σύνολο των ανωτέρω απαιτήσεων θεωρείται πως είναι βραχυπρόθεσµης λήξης. Η εύλογη αξία αυτών των 
βραχυπρόθεσµων χρηµατοοικονοµικών περιουσιακών στοιχείων δεν καθορίζεται ανεξάρτητα καθώς η λογιστική αξία 
θεωρείται πως προσεγγίζει την εύλογη αξία τους.  

Επιπλέον ορισµένες από τις απαιτήσεις που δεν έχουν υποστεί αποµείωση βρίσκονται σε καθυστέρηση. Η ενηλικίωση των 
απαιτήσεων που δεν έχουν υποστεί αποµείωση παρατίθεται ακολούθως: 
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Ανάλυση προβλέψεων για επισφαλείς απαιτήσεις από πελάτες 

(Ποσά σε χιλιάδες €)

Προβλέψεις 
επισφαλών 
πελατών

Υπόλοιπο την 1η Ιανουαρίου 2008 1,563 
Πρόσθετες προβλέψεις χρήσεως 01/01/08 - 
31/12/2008 4 

Χρησιµοποιηθείσες προβλέψεις χρήσης (669)

Υπόλοιπο την 31η ∆εκεµβρίου 2008 898 
Πρόσθετες προβλέψεις περιόδου 01/01/09 - 
31/12/2009 385 

Χρησιµοποιηθείσες προβλέψεις περιόδου (191)

Υπόλοιπο την 31η ∆εκεµβρίου 2009 1,093 

ΟΜΙΛΟΣ ΜΕΤΚΑ
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15.  Λοιπές απαιτήσεις και Λοιπά κυκλοφορούντα στοιχεία Ενεργητικού 

Οι λοιπές απαιτήσεις και τα λοιπά κυκλοφορούντα στοιχεία του Ενεργητικού του Οµίλου και της Εταιρίας αναλύονται ως 
εξής: 

 

 

Κατά την 31/12/2009 δεν υπήρξε ανάγκη σχηµατισµού επιπλέον πρόβλεψης για επισφαλείς λοιπές απαιτήσεις. 

 

 

16. Χρηµατοοικονοµικά στοιχεία ενεργητικού αποτιµηµένα στην εύλογη αξία µέσω της κατάστασης 
αποτελεσµάτων χρήσης 

Η ανάλυση των τοποθετήσεων της κατηγορίας αυτής αναλύεται ως ακολούθως: 

 

(Ποσά σε χιλιάδες €) 31/12/2009 31/12/2008 31/12/2009 31/12/2008
Οµόλογα Τραπεζών 717 1,678 0 0
Αµοιβαία Κεφάλαια ∆ιαχείρισης ∆ιαθεσίµων Εσωτερικού 36 35 0 0
Μετοχές 13 13 0 0
Σύνολο χρεογράφων εµπορικού χαρτοφυλακίου 766 1,726 0 0

ΟΜΙΛΟΣ ΜΕΤΚΑ
ΜΕΤΑΛΛΛΙΚΑΙ ΚΑΤΑΣΚΕΥΑΙ 
ΕΛΛΑ∆ΟΣ Α.Ε. "ΜΕΤΚΑ"
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Το σύνολο των λογιστικών αξιών των παραπάνω χρηµατοοικονοµικών περιουσιακών στοιχείων είναι στο σύνολό τους 
κατεχόµενα προς πώληση. 

Οι µεταβολές στην εύλογη αξία των χρηµατοοικονοµικών περιουσιακών στοιχείων περιλαµβάνεται στο κονδύλι  

«Λοιπά χρηµατοοικονοµικά αποτελέσµατα» της κατάστασης αποτελεσµάτων χρήσης. 

 

17. Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα ταµειακών διαθεσίµων 

Τα ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα ταµειακών διαθεσίµων του Οµίλου και της Εταιρίας έχουν ως ακολούθως: 

 

 

 

Τα διαθέσιµα αντιπροσωπεύουν µετρητά στα ταµεία του Οµίλου και της Εταιρίας και τραπεζικές καταθέσεις διαθέσιµες σε 
πρώτη ζήτηση. Κατά τις ανωτέρω ηµεροµηνίες δεν υπήρχαν υπεραναλήψεις από τραπεζικούς λογαριασµούς. 

Η αύξηση στα ταµειακά διαθέσιµα στην τρέχουσα χρήση, οφείλεται κατά κύριο λόγο στην είσπραξη προκαταβολής από 
πελάτη για την εκτέλεση τεχνικού έργου. 

Το πραγµατικό επιτόκιο των βραχυπρόθεσµων επενδύσεων είναι 2% - 2,5% (2008: 6%-6,5%). 

18. Κατασκευαστικά συµβόλαια 

Τα κατασκευαστικά συµβόλαια αφορούν στην κατασκευή περιουσιακών στοιχείων ή οµάδα συνδεδεµένων περιουσιακών 
στοιχείων ειδικά για πελάτες σύµφωνα µε τους όρους που προβλέπονται στα σχετικά συµβόλαια και των οποίων η εκτέλεση 
συνήθως διαρκεί για χρονικό διάστηµα άνω της µίας χρήσης. 
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Οι λογιστικές αξίες που αναλύονται ανωτέρω αντικατοπτρίζουν την καλύτερη δυνατή εκτίµηση της ∆ιοίκησης για το 
αποτέλεσµα των κατασκευαστικών συµβολαίων καθώς και για το ποσοστό ολοκλήρωσης τους κατά την ηµεροµηνία 
Ισολογισµού. 

19. Ίδια κεφάλαια 

 

19.1 Μετοχικό Κεφάλαιο 

Το µετοχικό κεφάλαιο της Εταιρείας αποτελείται από 51.950.600 κοινές πλήρως εξοφληµένες µετοχές, ονοµαστικής αξίας € 
0,32 η κάθε µία. Το σύνολο του µετοχικού κεφαλαίου ανέρχεται σε € 16.624.192. Οι µετοχές της ΜΕΤΚΑ Α.Ε. είναι 
εισηγµένες στο Χρηµατιστήριο Αθηνών. 

 

Μετοχικό Κεφάλαιο

(Ποσά σε χιλιάδες €)
Αριθµός 
Μετοχών

Κοινές Μετοχές
Μετοχικό 
Κεφάλαιο

Σύνολο

Υπόλοιπο την 1η Ιανουαρίου 2008 51,950,600 51,950,600 16,624 16,624 
Αύξηση Μετοχικού Κεφαλαίου
Υπόλοιπο την 31η ∆εκεµβρίου 2008 51,950,600 51,950,600 16,624 16,624 
Αύξηση Μετοχικού Κεφαλαίου
Υπόλοιπο την 31η ∆εκεµβρίου 2009 51,950,600 51,950,600 16,624 16,624  

19.2 Λοιπά Αποθεµατικά 

Η ανάλυση των λοιπών αποθεµατικών του Οµίλου έχει ως εξής: 
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Η ανάλυση των λοιπών αποθεµατικών της Εταιρείας έχει ως εξής: 

 

 

Το τακτικό αποθεµατικό έχει σχηµατιστεί σύµφωνα µε τις διατάξεις του Εµπορικού Νόµου 2190/1920. 

Στα αφορολόγητα και λοιπά αποθεµατικά ειδικών διατάξεων περιλαµβάνονται και αφορολόγητες εκπτώσεις και λοιπά 
αποθεµατικά αναπτυξιακών νόµων τα οποία ο Όµιλος δεν προτίθεται να διανέµει στο άµεσο µέλλον. Παρόλα αυτά µέχρι την 
31/12/2009 έχει υπολογισθεί αναβαλλόµενος φόρος ποσού σε € 1,147 χιλ. για τον Όµιλο και € 402 χιλ. για την Εταιρεία. 

 

19.3 Υπόλοιπο Κερδών εις νέο 

 

(Ποσά σε χιλιάδες €) 31/12/2009 31/12/2008 31/12/2009 31/12/2008
Προτεινόµενο Μέρισµα 10,390 20,780 10,390 20,780 
Υπόλοιπο Κερδών 102,095 76,723 100,362 84,449 
Σύνολο 112,485 97,503 110,752 105,229

ΟΜΙΛΟΣ ΜΕΤΚΑ
ΜΕΤΑΛΛΛΙΚΑΙ ΚΑΤΑΣΚΕΥΑΙ 
ΕΛΛΑ∆ΟΣ Α.Ε. "ΜΕΤΚΑ"

 

 

Η Γενική Συνέλευση της 07/05/2009 ενέκρινε τη διάθεση αποτελεσµάτων της εταιρικής χρήσης 01/01 – 31/12/2008 και τη 
διανοµή από τα καθαρά κέρδη της χρήσης 2008 ποσού € 20.780.240, το οποίο αντιστοιχεί σε µέρισµα ανά µετοχή ποσού 
€0,40. Από το ποσό αυτό παρακρατήθηκε σύµφωνα µε την ισχύουσα φορολογική νοµοθεσία, φόρος 10% αποδόθηκε στους 
µετόχους, καθαρό µέρισµα €0,36 ανά µετοχή. 
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Από τα καθαρά κέρδη µετά φόρων της χρήσης 2009 ποσού € 26.303.220, η ∆ιοίκηση προτείνει τη διανοµή του  µερίσµατος 
ποσού € 10.390.120 (µέρισµα ανά µετοχή € 0,2000). Καθώς η διανοµή των µερισµάτων απαιτεί την έγκριση από την Γενική 
Συνέλευση των Μετόχων, καµία σχετική υποχρέωση όσον αφορά το προτεινόµενο µέρισµα δεν αναγνωρίζεται στις 
οικονοµικές καταστάσεις του 2009.Σηµειώνεται ότι από το ανωτέρω ποσό βάσει της ισχύουσας φορολογικής νοµοθεσίας, 
παρακρατείται φόρος 10% υπέρ του ∆ηµοσίου. 

 

20. Υποχρεώσεις παροχών προσωπικού λόγω εξόδου από την υπηρεσία 

Στους εργαζοµένους του Οµίλου και της Εταιρίας καταβάλλεται εφάπαξ αποζηµίωση του ν.2112/20 κατά την αποχώρηση 
αυτών λόγω συνταξιοδότησης. Ο Όµιλος και η Εταιρία αναγνωρίζει ως υποχρέωση την παρούσα αξία της νοµικής δέσµευσης 
για την καταβολή εφάπαξ αποζηµίωσης στο προσωπικό που αποχωρεί λόγω συνταξιοδότησης. Η σχετική υποχρέωση 
υπολογίστηκε βάσει αναλογιστικής µελέτης. 

Η σχετική υποχρέωση του Οµίλου και της Εταιρίας, αναλύεται ως εξής: 
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Οι κύριες αναλογιστικές παραδοχές που χρησιµοποιήθηκαν για τους ανωτέρω λογιστικούς σκοπούς είναι οι εξής: 

 

31/12/2009 31/12/2008

Προεξοφλητικό επιτόκιο 5.0% 4.5%

Μελλοντικές αυξήσεις µισθών 3.5% 3.5%

Ποσοστό αποχωρήσεων 2.0% 0.5%

Πληθωρισµός 2.5% 2.5%  
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21. Λοιπές µακροπρόθεσµες υποχρεώσεις 

Οι λοιπές µακροπρόθεσµες υποχρεώσεις του Οµίλου και της Εταιρίας αναλύονται ως εξής: 

 

Η µεταβολή του λογαριασµού «∆ικαιώµατα χρήσης δωρεάν παραχωρηθέντων παγίων» εντός της χρήσης 2009, ποσού € 
1.080.860 (2008: 2.960.187) αφορά στις διενεργηθείσες αποσβέσεις επί των δικαιωµάτων αυτών (βλέπε Σηµείωση  8 ) 

 

22. Προµηθευτές και λοιπές υποχρεώσεις 

Τα υπόλοιπα προµηθευτών και λοιπών συναφών υποχρεώσεων του Οµίλου και της Εταιρίας αναλύονται ως εξής: 
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Η µεγάλη αύξηση στο κονδύλι «Προκαταβολές Πελατών», οφείλεται σε εισπραχθείσες προκαταβολές από νέες συµβάσεις 
έργων οι οποίες θα αποσβένονται σταδιακά µε την ολοκλήρωσή τους. 

Οι εµπορικές υποχρεώσεις δεν φέρουν τόκους και διακανονίζονται κανονικά. 

 

23. Τρέχουσες φορολογικές υποχρεώσεις 

Οι τρέχουσες φορολογικές υποχρεώσεις του Οµίλου και της Εταιρίας, χωρίζονται σε τρέχουσες υποχρεώσεις από φόρο 
εισοδήµατος και σε υποχρεώσεις από φόρους προηγούµενων χρήσεων και αναλύονται ως εξής: 

 

 

 

Για τις φορολογικά ανέλεγκτες χρήσεις των εταιρειών του Οµίλου βλέπε Σηµείωση 38 «Ενδεχόµενες Υποχρεώσεις – 
Απαιτήσεις». 

 

24. Βραχυπρόθεσµες δανειακές υποχρεώσεις 

Οι βραχυπρόθεσµες δανειακές υποχρεώσεις του Οµίλου και της Εταιρίας, αναλύονται ως εξής: 

 

Οι υποχρεώσεις της εταιρείας από τραπεζικό δανεισµό αφορούν σε βραχυπρόθεσµες δανειακές υποχρεώσεις. Οι  δανειακές 
υποχρεώσεις αφορούν σε υποχρεώσεις σε Ευρώ. Το µέσο σταθµικό επιτόκιο δανεισµού κατά την ηµεροµηνία του 
ισολογισµού ανέρχεται σε σε 3,9431 % και (2008: 4,8244%). Επί των ακινήτων του Οµίλου δεν υφίστανται εµπράγµατα 
βάρη κατά την 31/12/2009 για εξασφάλιση τραπεζικών δανείων. 
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25. Λοιπές βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις 

Οι λοιπές βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις του Οµίλου και της Εταιρίας αναλύονται ως 
εξής:

 

Στις λοιπές υποχρεώσεις περιλαµβάνονται κυρίως υποχρεώσεις σε προσωπικό, µέλη ∆.Σ. και µετόχους από επιστροφή 
µετοχικού κεφαλαίου που έλαβε χώρα το 2005. 
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26.  Προβλέψεις 
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Οι λοιπές προβλέψεις αφορούν για τον  Όµιλο και την εταιρεία  προβλέψεις για τις µελλοντικές ζηµιές που θα προκύψουν 
κατά την εκτέλεση ζηµιογόνων έργων.  

Η πρόβλεψη για φορολογικές υποχρεώσεις αφορά  την κάλυψη µελλοντικών διαφορών από φορολογικούς ελέγχους.  

 

27. Κύκλος Εργασιών 

 

Η ανάλυση του κύκλου εργασιών του Οµίλου και της Εταιρίας για την τρέχουσα και προηγούµενη χρήση έχει ως εξής:  
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28. Ανάλυση Εξόδων ανά κατηγορία 

Η ανάλυση των εξόδων ανά κατηγορία του Οµίλου και της Εταιρίας, για την τρέχουσα και προηγούµενη χρήση έχει ως 
εξής:  

 

Κόστος Πωληθέντων 
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29. Παροχές στο Προσωπικό 

Ο αριθµός του απασχολούµενου προσωπικού του Οµίλου και της Εταιρίας κατά την παρουσιαζόµενη ηµεροµηνία 
αναλύεται ως εξής: 

 

  

 

 

 

Οι παροχές προς το προσωπικό της εταιρείας σε επίπεδο Οµίλου και Εταιρίας αναλύονται ως ακολούθως: 
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(Ποσά σε χιλιάδες €) 31/12/2009 31/12/2008 31/12/2009 31/12/2008
Μισθοί και ηµεροµίσθια και επιδόµατα 14,683 15,188 7,098 7,805
Έξοδα κοινωνικής ασφάλισης 3,962 4,015 1,862 1,970
Αποζηµιώσεις τερµατισµού υπηρεσίας 459 445 340 306

Συνταξιοδοτικό κόστος προγραµµάτων καθορισµένων παροχών 105 112 65 68

Λοιπές παροχές σε εργαζοµένους 516 634 342 421
Σύνολο 19,724 20,394 9,708 10,570

Ποσό που χρεώθηκε στην κατάσταση αποτελεσµάτων χρήσης 19,536 20,309 9,669 10,540

Ποσό που κεφαλαιοποιήθηκε στις ιδιοπαραγωγές παγίων 188 86 39 30

Σύνολο 19,724 20,394 9,708 10,570

ΟΜΙΛΟΣ ΜΕΤΚΑ
ΜΕΤΑΛΛΛΙΚΑΙ ΚΑΤΑΣΚΕΥΑΙ 
ΕΛΛΑ∆ΟΣ Α.Ε. "ΜΕΤΚΑ"

 

 

30. Λοιπά έσοδα και έξοδα εκµετάλλευσης 

Τα λοιπά έσοδα και έξοδα εκµετάλλευσης του Οµίλου και της Εταιρείας, αναλύονται ως εξής: 
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31. Χρηµατοοικονοµικά Έσοδα και Έξοδα 

Τα χρηµατοοικονοµικά έσοδα και έξοδα του Οµίλου και της Εταιρίας αναλύονται ως εξής: 

 

 

32. Λοιπά Χρηµατοοικονοµικά Αποτελέσµατα 

 

Η ανάλυση του χρηµατοοικονοµικού αποτελέσµατος του Οµίλου και της Εταιρίας έχει ως εξής: 
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33. Φόρος Εισοδήµατος 

Η φορολογία εισοδήµατος του Οµίλου και της Εταιρίας αναλύεται ως εξής: 

 

 

Το ποσό του φόρου στα κέρδη προ φόρων του Οµίλου διαφέρει από το θεωρητικό ποσό που θα προέκυπτε 
χρησιµοποιώντας τον σταθµισµένο µέσο φορολογικό συντελεστή που εφαρµόζεται στα κέρδη των ενοποιηµένων 
εταιρειών. Η σχέση µεταξύ του αναµενόµενου φορολογικού εξόδου, βασιζόµενου στον πραγµατικό φορολογικό 
συντελεστή του Οµίλου και του φορολογικού εξόδου που πραγµατικά αναγνωρίστηκε στην κατάσταση αποτελεσµάτων. 

 Ο σταθµισµένος φορολογικός συντελεστής του Οµίλου για την χρήση 2009 ανέρχεται σε 32,22% (2008: 22,75%). Για 
την εταιρεία τα αντίστοιχα ποσοστά ανέρχονται σε 34,43% για τη χρήση 2008 (2008: 23,53%) 
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34. Κέρδη ανά µετοχή 

Τα βασικά κέρδη ανά µετοχή (εκφρασµένα σε ευρώ ανά µετοχή) για τον Όµιλο και την Εταιρία έχουν ως εξής: 

 

 

 

Τα βασικά κέρδη ανά µετοχή υπολογίζονται διαιρώντας το κέρδος ή τη ζηµία που αναλογεί στους κατόχους κοινών 
µετοχών της µητρικής µε τον µέσο σταθµισµένο αριθµό κοινών µετοχών σε κυκλοφορία κατά τη διάρκεια της λογιστικής 
περιόδου. 

 

35. Ανάλυση Προσαρµογών σε Ταµειακές Ροές 

Στον πίνακα που ακολουθεί παρατίθενται οι προσαρµογές που διενεργήθηκαν στις Ταµειακές Ροές του Οµίλου και της 
Εταιρίας: 

 

 

(Ποσά σε χιλιάδες €)

12 µήνες έως 
31 ∆εκεµβρίου 

2009

12 µήνες έως 
31 ∆εκεµβρίου 

2008

12 µήνες έως 
31 ∆εκεµβρίου 

2009

12 µήνες έως 
31 ∆εκεµβρίου 

2008
Προσαρµογές στα κέρδη για:
Αποσβέσεις ενσώµατων παγίων στοιχείων 4,806 5,237 3,208 3,648 
Αποσβέσεις άϋλων περιουσιακών στοιχείων 32 19 0 0 
Προβλέψεις 177 227 123 126 
Έσοδα από χρησιµοποίηση προβλ. Προηγ. Χρήσεων (309) (954) (167) (81)
(Κέρδη)/ ζηµιές από πώληση ενσώµατων παγίων στοιχείων (47) 80 (30) 31 
(Κέρδη)/Ζηµίες εύλογης αξίας άλλων χρηµατοοικονοµικών 
στοιχείων αποτιµώµενων σε εύλογη αξία µέσω της ΚΑΧ

(363) 41 (357) 0 

Έσοδα τόκων (1,507) (546) (857) (258)
Έξοδα τόκων 1,441 2,882 901 2,131 
Έσοδα από µερίσµατα 0 0 (3,760) (130)
Αποσβέσεις επιχορηγήσεων (28) (15) 0 (6)
Αναλογιστικά (κέρδη)/ ζηµίες από µελέτη αποζηµιώσεως 
προσωπικού

0 7 0 0 

Συναλλαγµατικά (κέρδη)/ ζηµιές αποτίµησης 
υποχρεώσεων/απαιτήσεων

80 (770) 80 (770)

Σύνολο προσαρµογών στα Κέρδη για Ταµειακές Ροές 4,283 6,208 (858) 4,691 

ΟΜΙΛΟΣ ΜΕΤΚΑ
ΜΕΤΑΛΛΛΙΚΑΙ ΚΑΤΑΣΚΕΥΑΙ 
ΕΛΛΑ∆ΟΣ Α.Ε. "ΜΕΤΚΑ"
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36. Συναλλαγές µε συνδεδεµένα µέρη 

Οι συναλλαγές µε τις ανωτέρω εταιρείες πραγµατοποιούνται σε καθαρά εµπορική βάση. Ο Όµιλος της ΜΕΤΚΑ δεν 
συµµετείχε σε καµία συναλλαγή ασυνήθους φύσης ή περιεχοµένου η οποία να είναι ουσιώδης για τον Όµιλο, ή τις 
εταιρείες και τα άτοµα που συνδέονται στενά µε αυτόν, και δεν αποσκοπεί να συµµετάσχει σε τέτοιου είδους συναλλαγές 
στο µέλλον. Καµία από τις συναλλαγές δεν εµπεριέχει ειδικούς όρους και συνθήκες και καµία εγγύηση δεν δόθηκε ή 
λήφθηκε. 

Ποσά σε χιλιάδες €
31/12/2009 31/12/2008 31/12/2009 31/12/2008

Έσοδα εµπορία και από την εκτέλεση έργων

Θυγατρικές 0 0 157 55
Λοιπές συνδεδεµένες επιχειρήσεις 168,546 140,584 167,977 137,897
Σύνολο 168,546 140,584 168,134 137,952

Λοιπά έσοδα 31/12/2009 31/12/2008 31/12/2009 31/12/2008

Θυγατρικές 0 0 5 5
Λοιπές συνδεδεµένες επιχειρήσεις 432 0 1 0
Σύνολο 432 0 6 5

Έσοδα από µερίσµατα 31/12/2009 31/12/2008 31/12/2009 31/12/2008

Θυγατρικές 0 0 3,760 130
Σύνολο 0 0 3,760 130

Αγορές και αµοιβές από την παροχή 
υπηρεσιών 31/12/2009 31/12/2008 31/12/2009 31/12/2008
Μητρική 7,563 6,130 7,498 6,080
Θυγατρικές 0 0 40,067 21,508
Λοιπές συνδεδεµένες επιχειρήσεις 24 263 18 218
∆ιευθυντικά στελέχη 4,840 4,186 3,040 2,959
Σύνολο 12,427 10,579 50,624 30,764

Απαιτήσεις από πελάτες και από 
κατασκευαστικές συµβάσεις σε εξέλιξη 31/12/2009 31/12/2008 31/12/2009 31/12/2008

Μητρική 2 0 2 2
Θυγατρικές 0 0 204 110
Λοιπές συνδεδεµένες επιχειρήσεις 167,685 39,938 165,104 35,948
∆ιευθυντικά στελέχη 23 0 0 0
Σύνολο 167,710 39,938 165,310 36,060

Λοιπές απαιτήσεις 31/12/2009 31/12/2008 31/12/2009 31/12/2008

Μητρική 4 4 0 0
Θυγατρικές 0 0 5,521 238
Σύνολο 4 4 5,521 238

Υποχρεώσεις προς προµηθευτές και λοιπές 
υποχρεώσεις 31/12/2009 31/12/2008 31/12/2009 31/12/2008
Μητρική 9,036 11,987 8,914 11,864
Θυγατρικές 0 0 20,175 19,798
Λοιπές συνδεδεµένες επιχειρήσεις 0 31 0 30
∆ιευθυντικά στελέχη 285 229 269 209
Σύνολο 9,320 12,248 29,359 31,901

Υποχρεώσεις προς πελάτες και έργο σε 
εξέλιξη 31/12/2009 31/12/2008 31/12/2009 31/12/2008
Λοιπές συνδεδεµένες επιχειρήσεις 57,494 21,906 57,494 20,888
Σύνολο 57,494 21,906 57,494 20,888

ΟΜΙΛΟΣ ΜΕΤΚΑ
ΜΕΤΑΛΛΙΚΑΙ ΚΑΤΑΣΚΕΥΑΙ 
ΕΛΛΑ∆ΟΣ Α.Ε.''ΜΕΤΚΑ'' 
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Τα έσοδα από τις λοιπές συνδεδεµένες επιχειρήσεις αφορούν κυρίως σε σύµβαση εκτέλεσης έργου κατασκευής σταθµού 
ηλεκτρικής ενέργειας για λογαριασµό της ΑΛΟΥΜΙΝΙΟ ΤΗΣ ΕΛΛΑ∆ΟΣ, της ENDESA HELLAS  και της ΚΟΡΙΝΘΟΣ POWER 
(θυγατρικές της ΜΥΤΙΛΗΝΑΙΟΣ ΑΕ). ∆εν υπάρχουν όροι που δεν είναι συνήθεις µε όρους παρόµοιων εµπορικών 
συναλλαγών.  

 

36.1 Συναλλαγές µε βασικά διευθυντικά στελέχη 

 

Οι παροχές προς τη ∆ιοίκηση σε επίπεδο Οµίλου και Εταιρίας αναλύονται ως ακολούθως: 

 

∆εν έχουν χορηγηθεί δάνεια σε µέλη του ∆.Σ. ή σε λοιπά διευθυντικά στελέχη του Οµίλου (και τις οικογένειές τους). 

 

37. ∆εσµεύσεις 

Οι δεσµεύσεις του Οµίλου και της Εταιρίας έχουν ως εξής: 

 

 
∆εσµεύσεις Λειτουργικής Μίσθωσης( Ο Όµιλος ως µισθωτής) 

Ο Όµιλος µισθώνει µεταφορικά µέσα, ενσώµατες ακινητοποιήσεις και άλλον εξοπλισµό από µη ακυρώσιµες µισθώσεις που 
έχουν συµφωνηθεί. Τα συµβόλαια µίσθωσης εµπεριέχουν διάφορες ρήτρες, διατάξεις καθώς και δικαιώµατα ανανέωσης. 
Την 31/12/2009 η διάρκεια των συµβολαίων αυτών ήταν µικρότερη των έξι ετών και χρονικά αναλύονται ως εξής: 
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(Ποσά σε χιλιάδες €) 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2008

Εώς 1 έτος 812 790 407 488
Από 1 εώς 5 έτη 813 1,385 314 965
Μετά τα 5 έτη 10 19 0 6
Σύνολο 1,634 2,195 721 1,459

ΟΜΙΛΟΣ ΜΕΤΚΑ
ΜΕΤΑΛΛΛΙΚΑΙ ΚΑΤΑΣΚΕΥΑΙ 
ΕΛΛΑ∆ΟΣ Α.Ε. "ΜΕΤΚΑ"

 

 

38. Ενδεχόµενες Απαιτήσεις - Υποχρεώσεις 

38.1 Πληροφορίες σχετικά µε ενδεχόµενες υποχρεώσεις 

∆εν υπάρχουν επίδικες ή υπό διαιτησία διαφορές δικαστικών ή διαιτητικών οργάνων που να έχουν σηµαντική επίπτωση 
στην οικονοµική κατάσταση ή λειτουργία της Εταιρίας και του Οµίλου.  

38.2 Ανέλεγκτες φορολογικά χρήσεις 

Για τον όµιλο αντίστοιχα οι ανέλεγκτες φορολογικά χρήσεις έχουν ως ακολούθως: 

- ΜΕΤΚΑ ΑΕ              : 2009 

- ΕΛΛΗΝΙΚΗ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΑ ΧΑΛΥΒΟΣ Α.Ε. (SERVISTEEL) : 2007-2009 

- RODAX A.T.E.E.              : 2008-2009 

- E.K.M.E. A.E.              : 2005-2009 

- ΕΛΕΜΚΑ Α.Ε.              : 2007-2009 

- DROSCO HOLDINGS LIMITED            : 2003-2009 

- BRIDGE ACCESSORIES & CONSTRUCTION SYSTEMS    : 2007-2009 

- Ε.Τ.Α.∆.Ε. Α.Ε.                                              : 2007-2009 

- ΜΕΤΚΑ BRAZI SRL                                                    : 2008-2009 

- RODAX ROMANIA SRL                                              :  2009 

- ΕΥΡΩΠΑΪΚΕΣ ΑΝΤΙΠ. ΜΕΤΤΑΛΩΝ           : 2003-2009 

 

Με τις υπ’ αριθµ. 163/2008 και 899/19-10-2009 εντολές των ∆.Ε.Κ Αθηνών, η µητρική εταιρεία ΜΕΤΚΑ Α.Ε., ελέχθηκε για 
τις χρήσεις 2005 έως και 2007 και 2008 αντίστοιχα. 

Τα συνολικά ποσά των πρόσθετων φόρων που προέκυψαν, ανήλθαν στο ποσό των €1,063 χιλ.για τα οποία όµως είχε 
σχηµατισθεί επαρκής πρόβλεψη στο παρελθόν (βλέπε §26). 

Με την υπ’ αριθµ. 80/2009 εντολή  των ∆.Ε.Κ Θεσσαλονίκης, ξεκίνησε ο φορολογικός έλεγχος για τις χρήσεις 2005 έως και 
2008 για τη θυγατρική «ΕΚΜΕ Α.Ε.». Ο έλεγχος µέχρι σήµερα είναι σε εξέλιξη. 

Για τις δαπάνες που θα προκύψουν από τυχόν διαφορές φορολογικού ελέγχου των ανέλεγκτων χρήσεων, ο Όµιλος  έχει 
σχηµατίσει επαρκείς προβλέψεις (βλέπε § 26). 
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38.3 Πληροφορίες σχετικά µε ενδεχόµενες απαιτήσεις 

∆εν υφίστανται ενδεχόµενες απαιτήσεις κατά τρίτων την 31η ∆εκεµβρίου 2009.  

39. Σκοποί και πολιτικές διαχείρισης κινδύνων 

Η διαδικασία που ακολουθείται κατά την πολιτική διαχείρισης των κινδύνων στους οποίους εκτίθεται η εταιρείας είναι η 
παρακάτω: 

• Αξιολόγηση των κινδύνων που σχετίζονται µε τις δραστηριότητες και τις λειτουργίες του Οµίλου, 

• σχεδιασµός της µεθοδολογίας και επιλογή των κατάλληλων χρηµατοοικονοµικών προϊόντων για την µείωση των 
κινδύνων και 

• εκτέλεση /εφαρµογή, σύµφωνα µε τη διαδικασία που έχει εγκριθεί από τη διοίκηση, της διαδικασίας διαχείρισης 
κινδύνων. 

 

39.1 Παράγοντες χρηµατοοικονοµικού κινδύνου 

Ο Όµιλος εκτίθεται σε περιορισµένο φάσµα χρηµατοοικονοµικών κινδύνων. Οι συνήθεις κίνδυνοι στους οποίους θεωρητικά 
υπάγεται, είναι κίνδυνοι αγοράς (µεταβολές σε συναλλαγµατικές ισοτιµίες, επιτόκιο, τιµές αγοράς), πιστωτικός κίνδυνος, 
κίνδυνος ρευστότητας και κίνδυνος ταµειακών ροών. 

Το γενικό πρόγραµµα διαχείρισης κινδύνων του Οµίλου εστιάζεται στην αντιµετώπιση των κινδύνων καλής εκτέλεσης των 
εργασιών και αξιοπιστίας και ορθής υλοποίησης των προµηθειών και µετά ταύτα άµεση προτεραιότητα έχει ο πιστωτικός 
κίνδυνος και κατόπιν οι κίνδυνοι αγοράς. 

Η διαχείριση των κινδύνων διεκπεραιώνεται µέσω των υπηρεσιών των δύο βασικών διευθύνσεών του, δηλ. της Γενικής 
∆ιεύθυνσης Οικονοµικών & ∆ιοικητικών Υπηρεσιών και της Γενικής ∆ιεύθυνσης Έργων. 

Προ της διενέργειας των σχετικών συναλλαγών, λαµβάνεται έγκριση από τα στελέχη που έχουν το δικαίωµα δέσµευσης 
της εταιρείας προς τους αντισυµβαλλοµένους. 

 

39.2 Κίνδυνος αγοράς 

Συναλλαγµατικός κίνδυνος 

Ο κίνδυνος συναλλαγµατικών ισοτιµιών προκύπτει από συναλλαγές µε πελάτες και προµηθευτές σε Ξ.Ν. καθώς και από 
βραχυπρόθεσµο δανεισµό σε Ξ.Ν. ($) 

Ο κίνδυνος αυτός δεν επηρεάζει σηµαντικά την λειτουργία του Οµίλου δεδοµένου ότι οι συναλλαγές µε τους πελάτες και 
τους προµηθευτές σε ξένο νόµισµα δεν είναι σηµαντικές. Οι κυριότερες εµπορικές συναλλαγές πραγµατοποιούνται σε 
δολάρια Αµερικής (US $) καθώς και σε ελβετικά φράγκα (CHF). 

Τα χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία καθώς και οι αντίστοιχες υποχρεώσεις σε ξένο νόµισµα µετατρεπόµενες σε 
ευρώ µε την ισοτιµία κλεισίµατος αναλύονται ως εξής : 

 

2009

(Ποσά σε χιλιάδες €)
Ονοµαστικά ποσά USD CHF USD CHF
Χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά 
στοιχεία 69 0 69 0

Χρηµατοοικονοµικές υποχρεώσεις (9,531 ) 0 (590 ) (1,617 )

Σύνολο (9,462 ) 0 (521 ) (1,617 )
Βραχυχρόνια έκθεση (9,462 ) 0 (521 ) (1,617 )

2008
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Ο παρακάτω πίνακας παρουσιάζει την ευαισθησία του αποτελέσµατος της χρήσης καθώς και των Ιδίων Κεφαλαίων σε 
σχέση µε τα χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία και τις χρηµατοοικονοµικές υποχρεώσεις µε την ισοτιµία €/$ καθώς 
και την ισοτιµία €/CHF. 

Υποθέτουµε ότι πραγµατοποιείται µια αλλαγή την 31 ∆εκεµβρίου 2009 στην συναλλαγµατική ισοτιµία €/$ και €/CHF της 
τάξεως του 5% (2008: 5%). Η επίδραση στα αποτελέσµατα και στην καθαρή θέση θα έχει ως εξής: 

 

 

Αύξηση 5% : 

2009
(Ποσά σε χιλιάδες €)

USD CHF USD CHF
Αποτέλεσµα χρήσης προ φόρων (473 ) 0 (26 ) (81 )
Καθαρή θέση (355 ) 0 (20 ) (61 )

2008

 

 

Μείωση 5% : 

2009
(Ποσά σε χιλιάδες €)

USD CHF USD CHF
Αποτέλεσµα χρήσης 473 0 26 81
Καθαρή θέση 355 0 20 61

2008

 

 

Για την διαχείριση του ελάχιστου συναλλαγµατικού κινδύνου που προκύπτει από τις συναλλαγές µε χώρες εκτός 
Ευρωπαϊκής Ένωσης (κυρίως σε νόµισµα δολαρίου Ηνωµένων Πολιτειών Αµερικής - US $) το τµήµα διαχείρισης 
διαθεσίµων συνάπτει συµβόλαια προαγοράς συναλλάγµατος για λογαριασµό και στο όνοµα των επιµέρους εταιρειών του 
Οµίλου όταν αυτό κριθεί απαραίτητο. 

Κίνδυνος τιµής 

Ο Όµιλος εκτίθεται σε µεταβολές της αξίας των πρώτων & λοιπών υλικών που προµηθεύεται καθώς επίσης σε µεταβολές 
της αξίας του χαρτοφυλακίου επενδύσεών του. Ο κίνδυνος τιµής αναφορικά µε τις επενδύσεις σε χρεόγραφα θεωρείται 
περιορισµένος, δεδοµένου ότι τα χρεόγραφα αντιπροσωπεύουν πολύ µικρό µέρος των περιουσιακών στοιχείων του 
Οµίλου. 

 

39.3 Πιστωτικός κίνδυνος 

Ο πιστωτικός κίνδυνος στον οποίο εκτίθεται ο Όµιλος απορρέει από την αθέτηση υποχρέωσης εκ µέρους του πελάτη να 
αποπληρώσει εντός των συµβατικών προθεσµιών µέρος ή το σύνολο της οφειλής του. Ο κύκλος εργασιών του Οµίλου 
συνίσταται κυρίως από συναλλαγές µε µεγάλους οργανισµούς του ευρύτερου ∆ηµόσιου Τοµέα καθώς και µε µεγάλους και 
αξιόπιστους οίκους του εξωτερικού µε µεγάλη πιστοληπτική ικανότητα. Στη βάση αυτή ο πιστωτικός κίνδυνος εκτιµάται ότι 
είναι ελάχιστος. 

Ο Όµιλος ελέγχει διαρκώς τις απαιτήσεις του είτε χωριστά είτε κατά οµάδα. Η πολιτική του Οµίλου είναι να συνεργάζεται 
µόνο µε αξιόπιστους πελάτες. 

Η ∆ιοίκηση του Οµίλου θεωρεί ότι τα χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία τα οποία δεν έχουν αποµειωθεί σε 
προηγούµενες ηµεροµηνίες είναι ικανοποιητικής πιστωτικής ποιότητας. Κανένα από τα χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά 
στοιχεία του Οµίλου δεν έχει υποστεί οιαδήποτε µορφή πιστωτικής ασφάλισης (υποθήκη, ενεχυρίαση κλπ). 

Υπάρχει συγκέντρωση του πιστωτικού κινδύνου από πελάτες, δεδοµένου ότι ποσοστό 71,7% του ενοποιηµένου κύκλου 
εργασιών  διαµορφώνεται από έναν τρείς βασικούς  πελάτες. Ο πιστωτικός αυτός κίνδυνος ελαχιστοποιείται από το 
γεγονός της ιδιαίτερα υψηλής πιστοληπτικής ικανότητας τους. 
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Αναφέρεται, επιπροσθέτως, ότι ο Όµιλος εκτίθεται σε πιστωτικό κίνδυνο, µέσω των εγγυήσεων υπέρ τρίτων που χορηγεί, 
συνήθως για ανάληψη δανειοδότησης. 

 

39.4 Κίνδυνος ρευστότητας 

Ο κίνδυνος ρευστότητας διατηρείται σε χαµηλά επίπεδα διατηρώντας επαρκή διαθέσιµα και άµεσα ρευστοποιήσιµα 
χρεόγραφα, ενώ υπάρχουν και αχρησιµοποίητα πιστωτικά όρια από τραπεζικά ιδρύµατα. 

Ο Όµιλος διαχειρίζεται τις ανάγκες ρευστότητας του µε προσεκτική παρακολούθηση των χρεών, των υποχρεώσεων του 
καθώς και των πληρωµών που πραγµατοποιούνται καθηµερινά. 

Ο κίνδυνος µελλοντικών ταµειακών ροών (ρευστότητας) συνδέεται στενά µε τον κίνδυνο καλής εκτέλεσης έργου και 
προµήθειας, λόγω της ταµειακής επιβάρυνσης που πιθανόν να προκύψει σε περίπτωση αποτυχίας εκτέλεσης των όρων της 
σύµβασης. 

Κίνδυνος καλής εκτέλεσης έργου ή προµήθειας  

Ο Όµιλος λόγω της µακροχρόνιας εµπειρίας του, της αυστηρής επιλογής συνεργατών, προµηθευτών και της στενής 
παρακολούθησης µέσω της διεύθυνσης Ελέγχου και ∆ιασφάλισης Ποιότητας αυτών, δεν εκτίθεται σε µεγάλους κινδύνους 
όσον αφορά τη καλή εκτέλεση των εργασιών και προµηθειών που αναθέτει, παράλληλα υπάρχει επιπλέον εξασφάλιση 
έναντι των συνεργατών-προµηθευτών, καθώς απαιτούνται από αυτούς Τραπεζικές Εγγυήσεις (Καλής Εκτέλεσης, 
Προµήθειας Υλικών κλπ.). 

Η ληκτότητα των χρηµατοοικονοµικών υποχρεώσεων την 31 ∆εκεµβρίου 2009 για το Όµιλο και την εταιρεία αναλύεται ως 
εξής : 
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Σηµειώνεται ότι στον παραπάνω πίνακα δεν περιλαµβάνεται υποχρεώσεις σε πελάτες από την εκτέλεση τεχνικών έργων 
καθώς  η ενηλικίωση του ποσού αυτού δεν µπορεί να εκτιµηθεί. 

39.5 Κίνδυνος ταµειακών ροών και κίνδυνος µεταβολών εύλογης αξίας λόγω µεταβολών των 
επιτοκίων 

Τα λειτουργικά έσοδα και ταµειακές ροές του Οµίλου είναι ουσιωδώς ανεξάρτητα από µεταβολές των επιτοκίων. Ο Όµιλος 
δεν έχει σηµαντικά βραχυπρόθεσµα ή µακροπρόθεσµα έντοκα δάνεια, ούτε σηµαντικές έντοκες επενδύσεις. 

Ο δανεισµός του Οµίλου στο σύνολο του την 31 ∆εκεµβρίου 2009 ανέρχεται σε € 10.422 χιλ. και αφορά βραχυπρόθεσµο 
δανεισµό (κεφάλαιο κίνησης). (Αναλυτικός πίνακας των βραχυπρόθεσµων δανειακών υποχρεώσεων παρατίθεται στην 
σηµείωση 24 ). 

Ο παρακάτω πίνακας παρουσιάζει την ευαισθησία του αποτελέσµατος χρήσης καθώς και των Ιδίων Κεφαλαίων του Οµίλου 
σε µια λογική µεταβολή του επιτοκίου της τάξεως του + 0,5 % ή – 0,5%. (2008 : +/- 0,5%). Οι  αλλαγές στα επιτόκια 
εκτιµάται ότι κινούνται σε µια λογική βάση σε σχέση µε τις πρόσφατες συνθήκες αγοράς. 

 

(Ποσά σε χιλιάδες €)
+0,5% -0,5% +0,5% -0,5%

Αποτέλεσµα χρήσης προ φόρων (7) 7 (298) 298
Καθαρή Θέση (5) 5 (224) 224

31/12/2009 31/12/2008

 

 

Ο κίνδυνος από την µεταβλητότητα των τιµών των χρεογράφων κρίνεται αµελητέος για τις επενδύσεις  του Οµίλου.  

 

39.6 Παρουσίαση των χρηµατοοικονοµικών περιουσιακών στοιχείων και υποχρεώσεων ανά 
κατηγορία 

Η ανάλυση των χρηµατοοικονοµικών περιουσιακών στοιχείων και υποχρεώσεων έχει ως εξής : 
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Ιεραρχία  εύλογης αξίας 

 

Ο Όµιλος υιοθέτησε το τροποποιηµένο ∆ΠΧΑ 7 «Χρηµατοοικονοµικά µέσα: Γνωστοποιήσεις». Το αναθεωρηµένο κείµενο 
απαιτεί επιπρόσθετες γνωστοποιήσεις αναφορικά µε την εύλογη αξία των χρηµατοοικονοµικών µέσων και τον κίνδυνο 
ρευστότητας. Ειδικότερα, σύµφωνα µε την εν λόγω τροποποίηση, τα κονδύλια κάθε κατηγορίας χρηµατοοικονοµικών 
µέσων του Ισολογισµού, που αποτιµώνται στην εύλογη αξία, θα πρέπει για σκοπούς γνωστοποιήσεων, να ταξινοµηθούν 
στα κάτωθι τρία επίπεδα, ανάλογα µε την ποιότητα των δεδοµένων που χρησιµοποιήθηκαν για την εκτίµηση της εύλογης 
αξίας τους: 

 

-  Επίπεδο   1: είναι οι τιµές (χωρίς προσαρµογές) ενεργούς αγοράς 

- Επίπεδο 2: πρόκειται για τα δεδοµένα που είναι άµεσα ή έµµεσα παρατηρήσιµα (observable) και αφορούν τα στοιχεία 
προς αποτίµηση (στην κατηγορία αυτή δεν περιλαµβάνονται τα στοιχεία του επιπέδου 1) 

- Επίπεδο 3: είναι δεδοµένα τα οποία προκύπτουν από εκτιµήσεις της ίδιας της επιχείρησης καθώς δεν υπάρχουν 
παρατηρήσιµα δεδοµένα στην αγορά 

 

 

Τα χρηµατοοικονοµικά µέσα του Οµίλου και της Εταιρείας, που αποτιµώνται στην εύλογη αξία, ταξινοµούνται στα κάτωθι 
τρία επίπεδα: 
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39.7  Πολιτικές και σκοποί διαχείρισης κεφαλαίου 

Οι στόχοι της διοίκησης όσον αφορά τη διαχείριση κεφαλαίου της εταιρείας είναι να εξασφαλίζει την ικανότητα της να 
συνεχίσει τη δραστηριότητα της (going – concern). Αυτό επιτυγχάνεται µέσω της εξασφάλισης της διατήρησης 
πιστοληπτικής διαβάθµισης της εταιρείας. Επιπλέον, ιδιαίτεροι στόχοι της εταιρείας είναι και η εξασφάλιση της 
ικανοποιητικής µερισµατικής απόδοσης στους µετόχους της καθώς και η εκπλήρωση των όρων συµβάσεων µε τους 
συναλλασσόµενους.  

Ο Όµιλος παρακολουθεί το κεφάλαιο στη βάση του καθαρού δανεισµού (net debt) προς το σύνολο των Ιδίων Κεφαλαίων. 
Για τις χρήσεις 2009 και 2008 ο δείκτης αναλύεται ως εξής: 

Ποσά σε  χιλιάδες € 2009 2008 2009 2008
Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων 173,269 158,042 151,032 145,509
Μείον: Ταµειακά διαθέσιµα και ταµειακά 
ισοδύναµα -31,290 -17,688 -23,082 -9,305
Καθαρό Χρέος 141,979 140,354 127,950 136,204

Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων 173,269 158,042 151,032 145,509
Πλέον: ∆άνεια 10,422 11,417 0 0
Σύνολο Απασχολούµενων Κεφαλαίων 183,691 169,459 151,032 145,509
Καθαρό Χρέος προς Σύνολο Ιδίων 
Κεφαλαίων 8/10 9/10 8/10 9/10

ΟΜΙΛΟΣ ΜΕΤΚΑ
ΜΕΤΑΛΛΛΙΚΑΙ ΚΑΤΑΣΚΕΥΑΙ 
ΕΛΛΑ∆ΟΣ Α.Ε. "ΜΕΤΚΑ"
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Πολιτική της διοίκησης είναι η διατήρηση του δανεισµού σε χαµηλά επίπεδα και η προσφυγή σε αυτόν µόνο όταν αυτό 
κρίνεται αναγκαίο και για βραχύ χρονικό διάστηµα. Η ανάλυση των ανωτέρω δεικτών δείχνει την επίτευξη των στόχων της 
διοίκησης όσον αφορά την πολιτική διαχείρισης του κεφαλαίου.  

40.  Γεγονότα µετά την ηµεροµηνία του ισολογισµού 

Στις 8 Ιανουαρίου του 2010, συνετελέσθη  η πώληση του συνόλου των µετοχών της εταιρείας ΕΤΑ∆Ε Α.Ε , θυγατρική της 
ΜΕΤΚΑ κατά 100% , στην εταιρεία ΤΕΡΝΑ Α.Ε, έναντι τιµήµατος € 42,5 εκατ. 

Η ΕΤΑ∆Ε συµµετέχει µε ποσοστό 90% στην κοινοπραξία κατασκευής του έργου ΑΗΣ Μεγαλόπολης 5 προϋπολογισµού € 
500 εκ. 

Σηµειώνεται, ότι στην ίδια κοινοπραξία συµµετέχει και η ΜΕΤΚΑ µε ποσοστό 10% το οποίο και διατηρεί όπως και το 100% 
της σύµβασης 6ετούς συντήρησης του έργου προϋπολογισµού περίπου € 94 εκ. που πρόκειται να υπογραφεί µε τη ∆ΕΗ 
το αργότερο έως 15.7.2010.  

Η άνω των δύο ετών αναστολή των εργασιών του ΑΗΣ Αλιβερίου 5 και η συνέπεια της µετάθεσης της εκτέλεσης του 
έργου σε χρόνο που συµπίπτει µε την εκτέλεση του ΑΗΣ Μεγαλόπολης 5, ανέδειξαν την πώληση της ΕΤΑ∆Ε ως 
προσφορότερη για την προστασία των συµφερόντων της ΜΕΤΚΑ και τη δηµιουργία των προϋποθέσεων για την περαιτέρω 
διεθνοποίηση των δραστηριοτήτων της. 

Επίσης στις αρχές του 2010 , έπειτα από εκτενείς διαπραγµατεύσεις που έλαβαν χώρα στην Κωνσταντινούπολη, οι 
εταιρείες “BORASCO”, “METKA A.E.” & “POWER PROJECTS” θυγατρική κατά 100% της “METKA A.E.”,  κατέληξαν σε 
συµφωνία για την κατασκευή σταθµού ηλεκτρικής ενέργειας ισχύος 870ΜW στη Σαµψούντα της Τουρκίας. 

Το συνολικό τίµηµα ανέρχεται σε €342,3 εκατ. και σε USD $183,1 εκατ. και το χρονοδιάγραµµα ανέρχεται στους 28,5 
µήνες 

Πέραν των αναφεροµένων δεν υπάρχουν σηµαντικά γεγονότα από τη λήξη της χρήσης 2009 έως σήµερα. 

 

 

Αθήνα, 26 Μαρτίου 2010 

 

Ο ΠΡΟΕ∆ΡΟΣ ΤΟΥ 
∆ΙΟΙΚΗΤΙΚΟΥ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟΥ 
& ∆ΙΕΥΘΥΝΩΝ ΣΥΜΒΟΥΛΟΣ 

Ο ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΟΣ 
∆ΙΕΥΘΥΝΤΗΣ 

Ο ∆ΙΕΥΘΥΝΤΗΣ ΤΟΥ 
ΛΟΓΙΣΤΗΡΙΟΥ 

   

   

ΙΩΑΝΝΗΣ Γ. ΜΥΤΙΛΗΝΑΙΟΣ ΓΕΩΡΓΙΟΣ Α. ΜΑΜΜΑΣ ΣΠΥΡΙ∆ΩΝ Σ. ΠΕΤΡΑΤΟΣ 

Α.∆.Τ. AE044243/2007 Α.∆.Τ. Μ164917/1982 Α.∆.Τ. ΑΒ263393/2006 
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Ε) Στοιχεία και Πληροφορίες 
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ΣΤ. ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ ΑΡΘΡΟΥ 10 Ν. 3401/2005 

 

Οι παρακάτω Ανακοινώσεις/Γνωστοποιήσεις έχουν σταλεί στο Ηµερήσιο ∆ελτίο Τιµών και βρίσκονται 
αναρτηµένες στην ιστοσελίδα του Χ.Α. Όπως επίσης και στην ιστοσελίδα της Εταιρείας µας www.metka.gr. 

 

12/11/2009 ΠΑΡΟΥΣΙΑΣΗ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ Γ ΤΡΙΜΗΝΟΥ 2009 ΣΕ ΑΝΑΛΥΤΕΣ
11/11/2009 Στοιχεία Οικονοµικών Καταστάσεων Βάσει ∆ΛΠ
11/11/2009 Στοιχεία Οικονοµικών Καταστάσεων Βάσει ∆ΛΠ

11/11/2009
∆ΕΛΤΙΟ ΤΥΠΟΥ - ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ Γ ΤΡΙΜΗΝΟΥ 2009 - ΑΝΤΟΧΗ ΣΤΗΝ ΚΡΙΣΗ, ΑΥΞΗΣΗ 
ΚΕΡ∆ΟΦΟΡΙΑΣ, ΜΕΙΩΣΗ ΛΕΙΤΟΥΡΓΙΚΩΝ ΕΞΟ∆ΩΝ & ΕΠΙΤΑΧΥΝΣΗ ΤΩΝ ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩΝ

2/11/2009 Ανακοίνωση ρυθµιζόµενης πληροφορίας Ν. 3556/2007
2/11/2009 ΓΝΩΣΤΟΠΟΙΗΣΗ ΣΥΝΑΛΛΑΓΩΝ

30/10/2009
∆ΕΛΤΙΟ ΤΥΠΟΥ - ΥΠΟΓΡΑΦΗ ΣΥΜΒΑΣΗΣ ΓΙΑ ΤΗΝ ΚΑΤΑΣΚΕΥΗ ΣΤΑΘΜΟΥ ΗΛΕΚΤΡΙΚΗΣ 
ΕΝΕΡΓΕΙΑΣ ΙΣΧΥΟΣ 775 MW ΣΤΗΝ ΤΟΥΡΚΙΑ

29/10/2009 Ανακοίνωση ρυθµιζόµενης πληροφορίας Ν. 3556/2007
29/10/2009 Ανακοίνωση ρυθµιζόµενης πληροφορίας Ν. 3556/2007
29/10/2009 ΓΝΩΣΤΟΠΟΙΗΣΗ ΣΥΝΑΛΛΑΓΩΝ
26/10/2009 Ανακοίνωση ρυθµιζόµενης πληροφορίας Ν. 3556/2007
26/10/2009 ΓΝΩΣΤΟΠΟΙΗΣΗ ΣΥΝΑΛΛΑΓΩΝ
26/10/2009 Ανακοίνωση ρυθµιζόµενης πληροφορίας Ν. 3556/2007
26/10/2009 ΓΝΩΣΤΟΠΟΙΗΣΗ ΣΥΝΑΛΛΑΓΩΝ
23/10/2009 Ανακοίνωση ρυθµιζόµενης πληροφορίας Ν. 3556/2007
23/10/2009 ΓΝΩΣΤΟΠΟΙΗΣΗ ΣΥΝΑΛΛΑΓΩΝ
21/10/2009 Ανακοίνωση ρυθµιζόµενης πληροφορίας Ν. 3556/2007
21/10/2009 ΓΝΩΣΤΟΠΟΙΗΣΗ ΣΥΝΑΛΛΑΓΩΝ
20/10/2009 Ανακοίνωση ρυθµιζόµενης πληροφορίας Ν. 3556/2007
20/10/2009 ΓΝΩΣΤΟΠΟΙΗΣΗ ΣΥΝΑΛΛΑΓΩΝ
14/10/2009 ΓΝΩΣΤΟΠΟΙΗΣΗ ΣΥΝΑΛΛΑΓΩΝ
14/10/2009 Ανακοίνωση ρυθµιζόµενης πληροφορίας Ν. 3556/2007
9/10/2009 Ανακοίνωση ρυθµιζόµενης πληροφορίας Ν. 3556/2007
9/10/2009 ΓΝΩΣΤΟΠΟΙΗΣΗ ΣΥΝΑΛΛΑΓΩΝ
5/10/2009 Ανακοίνωση ρυθµιζόµενης πληροφορίας Ν. 3556/2007
5/10/2009 ΓΝΩΣΤΟΠΟΙΗΣΗ ΣΥΝΑΛΛΑΓΩΝ
2/10/2009 Ανακοίνωση ρυθµιζόµενης πληροφορίας Ν. 3556/2007
2/10/2009 ΓΝΩΣΤΟΠΟΙΗΣΗ ΣΥΝΑΛΛΑΓΩΝ
29/9/2009 Ανακοίνωση ρυθµιζόµενης πληροφορίας Ν. 3556/2007
29/9/2009 ΓΝΩΣΤΟΠΟΙΗΣΗ ΣΥΝΑΛΛΑΓΩΝ
28/9/2009 Ανακοίνωση ρυθµιζόµενης πληροφορίας Ν. 3556/2007
28/9/2009 ΓΝΩΣΤΟΠΟΙΗΣΗ ΣΥΝΑΛΛΑΓΩΝ
25/9/2009 Ανακοίνωση ρυθµιζόµενης πληροφορίας Ν. 3556/2007
25/9/2009 ΓΝΩΣΤΟΠΟΙΗΣΗ ΣΥΝΑΛΛΑΓΩΝ
16/9/2009 Ανακοίνωση ρυθµιζόµενης πληροφορίας Ν. 3556/2007
16/9/2009 ΓΝΩΣΤΟΠΟΙΗΣΗ ΣΥΝΑΛΛΑΓΩΝ
4/9/2009 Ανακοίνωση ρυθµιζόµενης πληροφορίας Ν. 3556/2007
4/9/2009 ΓΝΩΣΤΟΠΟΙΗΣΗ ΣΥΝΑΛΛΑΓΩΝ
3/9/2009 Ανακοίνωση ρυθµιζόµενης πληροφορίας Ν. 3556/2007
3/9/2009 ΓΝΩΣΤΟΠΟΙΗΣΗ ΣΥΝΑΛΛΑΓΩΝ
1/9/2009 ΓΝΩΣΤΟΠΟΙΗΣΗ ΣΥΝΑΛΛΑΓΩΝ
1/9/2009 Ανακοίνωση ρυθµιζόµενης πληροφορίας Ν. 3556/2007

28/8/2009 Ανακοίνωση ρυθµιζόµενης πληροφορίας Ν. 3556/2007  
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28/8/2009 ΓΝΩΣΤΟΠΟΙΗΣΗ ΣΥΝΑΛΛΑΓΩΝ
26/8/2009 Ανακοίνωση ρυθµιζόµενης πληροφορίας Ν. 3556/2007
26/8/2009 ΓΝΩΣΤΟΠΟΙΗΣΗ ΣΥΝΑΛΛΑΓΩΝ
24/8/2009 Ανακοίνωση ρυθµιζόµενης πληροφορίας Ν. 3556/2007
24/8/2009 ΓΝΩΣΤΟΠΟΙΗΣΗ ΣΥΝΑΛΛΑΓΩΝ
6/8/2009 ΠΑΡΟΥΣΙΑΣΗ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ Α ΕΞΑΜΗΝΟΥ 2009 ΣΕ ΑΝΑΛΥΤΕΣ
5/8/2009 Στοιχεία Οικονοµικών Καταστάσεων Βάσει ∆ΛΠ
5/8/2009 Στοιχεία Οικονοµικών Καταστάσεων Βάσει ∆ΛΠ

5/8/2009
∆ΕΛΤΙΟ ΤΥΠΟΥ - ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ Α ΤΡΙΜΗΝΟΥ - ∆ΙΑΤΗΡΗΣΗ ΚΕΡ∆ΟΦΟΡΙΑΣ, ΒΕΛΤΙΩΣΗ 
ΛΕΙΤΟΥΡΓΙΚΟΥ ΠΕΡΙΘΩΡΙΟΥ ΚΑΙ ΣΥΓΚΕΝΤΡΩΣΗ ΥΨΗΛΗΣ ΡΕΥΣΤΟΤΗΤΑΣ

29/7/2009 Ανακοίνωση Αλλων Σηµαντικών Γεγονότων
14/7/2009 METKA AE - ΑΝΑΚΟΙΝΩΣΗ
29/6/2009 METKA A.E. - ΑΝΑΚΟΙΝΩΣΗ

29/6/2009
∆ΕΛΤΙΟ ΤΥΠΟΥ - ΥΠΕΓΡΑΦΗ ΣΤΙΣ 25.06.09 ΣΤΗ ∆ΑΜΑΣΚΟ Η ΣΥΜΒΑΣΙΣ ΚΑΤΑΣΚΕΥΗΣ 
ΣΤΑΘΜΟΥ ΗΛΕΚΤΡΙΚΗΣ ΕΝΕΡΓΕΙΑΣ ΙΣΧΥΟΣ 700MW

24/6/2009 Παρουσίαση στην Ένωση Θεσµικών Επενδυτών
28/5/2009 ΠΑΡΟΥΣΙΑΣΗ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ Α ΤΡΙΜΗΝΟΥ 2009 ΣΕ ΑΝΑΛΥΤΕΣ
27/5/2009 Στοιχεία Οικονοµικών Καταστάσεων Βάσει ∆ΛΠ
27/5/2009 Στοιχεία Οικονοµικών Καταστάσεων Βάσει ∆ΛΠ

27/5/2009
∆ΈΛΤΙΟ ΤΥΠΟΥ - ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ A ΤΡΙΜΗΝΟΥ 2009 - ΒΕΛΤΙΩΣΗ ΛΕΙΤΟΥΡΓΙΚΟΥ 
ΠΕΡΙΘΩΡΙΟΥ ΚΕΡ∆ΟΥΣ ΚΑΙ ΠΡΟΟΠΤΙΚΕΣ ΑΝΑΠΤΥΞΗΣ ΣΕ ΠΕΡΙΒΑΛΛΟΝ ΥΦΕΣΗΣ

14/5/2009
Γνωστοποίηση αλλαγής σύνθεσης ∆ιοικητικού Συµβουλίου ή ανωτάτων διευθυντικών 
στελεχών

12/5/2009
Γνωστοποίηση αλλαγής σύνθεσης ∆ιοικητικού Συµβουλίου ή ανωτάτων διευθυντικών 
στελεχών

12/5/2009 Αποφάσεις Γενικής Συνέλευσης
12/5/2009 Αποφάσεις Γενικής Συνέλευσης
8/5/2009 Αποφάσεις Γενικής Συνέλευσης
8/5/2009 Αποφάσεις Γενικής Συνέλευσης

8/5/2009
Γνωστοποίηση αλλαγής σύνθεσης ∆ιοικητικού Συµβουλίου ή ανωτάτων διευθυντικών 
στελεχών

7/5/2009
Γνωστοποίηση αλλαγής σύνθεσης ∆ιοικητικού Συµβουλίου ή ανωτάτων διευθυντικών 
στελεχών

7/5/2009 Γνωστοποίηση αποκοπής δικαιώµατος µερίσµατος / πληρωµής µερίσµατος

27/4/2009
∆ΕΛΤΙΟ ΤΥΠΟΥ - ΥΠOΓΡΑΦΗ ΣΥΜΒΑΣΗΣ KORINTHOS POWER - METKA ΓΙΑ ΤΗΝ 
ΚΑΤΑΣΚΕΥΗ ΕΝΕΡΓΕΙΑΚΟΥ ΚΕΝΤΡΟΥ ΙΣΧΥΟΣ 437 MW ΣΤΟΥΣ ΑΓ. ΘΕΟ∆ΩΡΟΥΣ ΚΟΡΙΝΘΙΑΣ

13/4/2009 Πρόσκληση Σε Τακτική Γενική Συνέλευση
6/4/2009 Γνωστοποίηση διενέργειας συναλλαγών
6/4/2009 ΓΝΩΣΤΟΠΟΙΗΣΗ ΣΥΝΑΛΛΑΓΩΝ

27/3/2009 ΠΑΡΟΥΣΙΑΣΗ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ ΕΤΟΥΣ 2008 ΣΕ ΑΝΑΛΥΤΕΣ
26/3/2009 Στοιχεία Οικονοµικών Καταστάσεων Βάσει ∆ΛΠ
26/3/2009 Στοιχεία Οικονοµικών Καταστάσεων Βάσει ∆ΛΠ

26/3/2009
∆ΕΛΤΙΟ ΤΥΠΟΥ - ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΕΤΑΙΡΙΚΗΣ ΧΡΗΣΗΣ 2008 - ΥΓΙΗΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗ ΘΕΣΗ 
ΚΑΙ ΠΡΟΟΠΤΙΚΕΣ ΑΝΑΠΤΥΞΗΣ ΣΕ ΠΕΡΙΒΑΛΛΟΝ ΥΦΕΣΗΣ

16/2/2009 ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΟ ΗΜΕΡΟΛΟΓΙΟ ΕΤΟΥΣ 2009 (*)
21/1/2009 Ανακοίνωση Αλλων Σηµαντικών Γεγονότων
5/1/2009 Ανακοίνωση ρυθµιζόµενης πληροφορίας Ν. 3556/2007
5/1/2009 ΓΝΩΣΤΟΠΟΙΗΣΗ ΣΥΝΑΛΛΑΓΩΝ

29/12/2008 Ανακοίνωση ρυθµιζόµενης πληροφορίας Ν. 3556/2007  
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Z. ∆ιαδικτυακός τόπος ανάρτησης της Ετήσιας Οικονοµικής Έκθεσης 

 

Οι ετήσιες οικονοµικές καταστάσεις της Εταιρίας, η έκθεση ελέγχου του Ορκωτού Ελεγκτή Λογιστή και η Έκθεση 
∆ιαχείρισης του ∆ιοικητικού Συµβουλίου για τη χρήση που έληξε την 31η ∆εκεµβρίου 2009 έχουν αναρτηθεί στην 
ηλεκτρονική διεύθυνση της Εταιρείας www.metka.gr 


