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�'���,�%�� ��(�'�,�()� ��!�%!�%��� ��� !$' �������  

��- 1 ��'�#����# 2009 ).� 30 ��#'��# 2009 
 

I. �������� ����  ��!�"�#�"!$ �%&'!%��!%  
 (������� �� 	
 ��
�
 5, ��������
� 2 	
� �. 3556/2007) 

 

� !$' ����2%� 0�0��+'�!�� (�� �$�+'�!�� -!�, �3 -%.' �'.��4�#,� �� �3�,$'����� ��(�'�,�()� 
(�!�%!�%��� !$� �'+'#,$� �!������� «ALPHA TRUST-��	��
�	� ����

� �������� 
����	
���� ������
�����
» ��� !$' ������� 01.01.2009 – 30.06.2009, �� ������ (�!��!�%*$(�' 
%2,�.'� ,� !� �%52�'!� ����%!�(� ��-!#��, ����(�'�4�#' (�!� !�-�� ��$*/ !� %!��5��� !$� (�!�%!�%$� 
��(�'�,�(/� *)%$�, !� %!��5��� !$� (�!�%!�%$� %#'���(+' �%-�.' (�� !� %!��5��� !$� (�!�%!�%$� 
,�!�0��+' ���.' (������.' !$� �!������, %2,�.'� ,� !� ���4-,�'� %!�� ���������#� 4 ).� 5 !�# 
��*��# 5 !�# �. 3556/2007 (�� !.' �����%�.' !�# 	���($!�(�2 �#,0�#���# !$� ���!���/� 
�������������.  
�����-%*�!�, 0�0��+'�!�� (�� �$�+'�!�� -!�, �3 -%.' �'.��4�#,� $ �3�,$'���� )(*�%$ !�# ����($!�(�2 
%#,0�#���# ����(�'�4�� (�!� !�-�� ��$*/ !�� ��$�������� ��# ����!�2'!�� 0�%�� !$� ���������# 6 !�# 
��*��# 5 !�# �. 3556/2007 (�� !.' �����%�.' !�# 	���($!�(�2 �#,0�#���# !$� ���!���/� 
�������������.  

 
 

�$��%��, 27 ��#���# 2009 
 

�� �$��2'!�� - 0�0���2'!�� 
 

�#���4/� ��(-���� �4�'�)�$� �.'%!�'!�'�� 	$,$!��(���2��# �'�%!�%�� 

 
 
 
 

  

��-����� 	.�. 	��#*2'.' �2,0�#��� 
)��� 	.�. 
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II. ���������� �	
��� ����	���	�� ���������� 

 
��&� #�"( )�)! *#� +,�#!% �-�&. !% 2009  

 
/� �"( 

 

)5�� (�� !� ,)%� !�# 
��!��#, �� ����)� %#')5�%�' !$' �!.!�(/ !�#� ������. 6,.� $ 0��!�.%$ !$� 

��#%!-!$!��, $ �'�%5#%$ !.' ���%��(�+' ��� �'�(�,7$, (�*+� (�� (������ �'���3��� %!�*������$%$� 

!.' ����+' .�)�$%�' !�� ,�!�5)� (�!� !� ��2!��� !��,$'� !�# )!�#�. 

 
����� �����
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� �������
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�#'���(� ��� !� ��+!� �3�,$'�, (�� -�.� ���'�!�� %!�' �'.!)�. ��'�(�, � &�'�(-� 	��(!$� !�# ���$'�(�2 

5�$,�!�%!$���# �'�%52*$(� (�!� ������# 24% ,� ���(�'!�� !�' !����4�(- (���� (+33%) (�� !�#� !�!��#� 

#7$�/� ��#%!-!$!�� !$� ,�%���� (����������$%$� (+50%). 
� !$' �23$%$ !$� ���*�%$� ��� ��%(�, !� 

(#��-!��� ���*'/ 5�$,�!�%!/��� �')(!$%�' %� ,�(�-!��� / ,����2!��� 0�*,- !� ������� !.' ��5+' !�# 

)!�#� ,� !�' �,���(�'�(- ���(!$ S&P500 '� (�!������� �'��� !$� !�3$� !�# 30% ��- !� 5�,$�� !�# 


��!��#. �� �'��#-,�'�� ����)� (�!)���7�' %$,�'!�(/ #�����-��%$ )'�'!� !.' �'��!#�,)'.', �'+ 

�'��� ��$' !.' ,�!�5+' %$,��.%�' (�� !� �,����2,�!� ,� ��5,/ !� ��!�)����, #��%!$��4-,�'� ��- !$' 

#��5+�$%$ !�# �������#. 

  

6%�' ����� %!�� ����)� �,��-�.', !� (��!�(� �,-���� (�'/*$(�' �!.!�(� !-%� %!�� ��� -%� (�� %!$' 

�#�.4+'$. � ��-��%$ !�# ���$'�(�2 10�!�2� �(!�3�2*$(� %� ������� �'. !�# 6% %!�� ��5)� !�# 

5�-'�#, ��� '� #��5.�/%�� %!$ %#')5���, �'��5-,�'$ %!� 5% %!� !)��� !�# ��#'��#. 
��+*$(�' ���%$� �� 

������)� ��-��%$� ,�!�32 �������!�(+' ��%!��$�!�(+' �(�'�!/!.' %!� �!����(� �,-����, ,� !$' �'���(/ 

�'!����%$ !.' !�,+' %#'���#-,�'$ (�� ��- %$,�'!�(- 27�� ').' �(�-%�.'. 
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	%,�*#�,�� �+!0(���� ��"#�".� /� �".� �% 1��%��� 

 
� ��(!�(/ &�'�(/ �#')��#%$ !.' ,�!-5.' !$� 20/02/2009, ,�!�32 ���.', �����%�%� !$' !�������$%$ !�# 

��*��# 5 !�# ��!�%!�!�(�2 !$� �!������ ,�: �) �$' �23$%$ !�# ,�!�5�(�2 (�������# !$� (�!� !� ��%- 

!.' �#�+ 846.140,70, ,� (����������$%$ ���*�,�!�(+' ��- )(��%$ ,�!�5+' #�)� !� ��!��, #����3�� 

��- %#�5+'�#%$, ,�!�!���/ %� �#�+ (�� ()���� ��- �+�$%$ ���.' ,�!�5+'. 0) �$ ,��.%$ !�# 

,�!�5�(�2 (�������# (�!� !� ��%- !.' �#�+ 12.128.016,70, ,� %#,7$��%,- �%�# ��%�2 4$,�+' !$� 

5�/%$� 2008. �) �$' �����!)�. ,��.%$ !�# ,�!�5�(�2 (�������#, (�!� !� ��%- !.' �#�+ 3.384.562,80, 

,� ���%!���/ (�������# %!�#� ,�!-5�#� �+��(� ���!+' (0,12) �'� ,�!�5/. � &�'�(/ �#')��#%$ 

�'$,��+*$(� %5�!�(� -!� $ �!����� ��' )5�� ��'��%!)� / ����� �����)� ���� !��!�#� (�� ���%$� ���*)!�� 

%$,�'!�(/ ��#%!-!$!� ��� !$' �,�%$ #�����$%$ !$� ��-��%$� �#!/� ��- !$' �����, ��' ���(���2'!�� 

��'$!�()� ����!+%��� %!$ 5�$,�!���(�'�,�(/ *)%$ !$� �!������. 


�!� !� �'.!)�., !� ,�!�5�(- (������� !$� �!������ �')�5�!�� ��)�' %� �#�+ 54.153.004,80 ������2,�'� 

%� 28.204.690 (��')� �'�,�%!�()� ,�!�5)�, �'�,�%!�(/� �3��� �#�+ 1,92 $ (�*� ,��. 

 
�-1��-�, �+��*���� & 21�� �#��,���� 

 
�!�' ��'�(� ��# �(���#*��, ����(�'�4�!�� $ ,�!�0��/ !$� �%.!���(/� �3��� !$� �!������� (�!� !$ ����(��� 

!�# �’ �3�,/'�# !$� 5�/%$�, (�*+� (�� $ *)%$ !$� )'�'!� !.' #������.' �!�����+' !�# (����#. � �!����� 

��'�� $ ��2!��$ %� 27�� �'���$!�(�2, �'!����%.��2�'!�� ��%�%!- ������# 23,3% !�# %#'���(�2.  

 
��������	� ������ ����
���� ���������� ��
������	��� ��� 30/6/2009 

A/A   

PREMIUM ���	��� 
���������� 

�8��� A�� 31/12 

��9��� �8�� ����&�����
 

(DISCOUNT) %� € (NAV) 

1 ALPHA TRUST ��	��
�	� �.�.�.�. -38,35% 2,78% 58.026.093,89 

2 ALTIUS �.�.�.�. -10,83% -4,14% 6.323.838,07 

3 EUROLINE ����	
���� �.�.�.�. -21,74% 0,92% 19.567.978,55 

4 INTERINVEST- 	��9��� ����	
���� �.�.�.�. -31,82% 2,31% 17.213.280,00 

5 ������� �.�.�.� -24,36% 0,22% 30.777.858,64 

6 	��� �.�.�.� -43,14% 19,55% 107.889.807,26 

7 �
�&� �.�.�.�. -9,80% 3,13% 9.222.081,65 

  ������     249.020.938,06 

       

 
���� ���
������� ('(��� � �,).)���� 
PREMIUM / DISCOUNT  -35,18% 

 
���� ���
������� ('(��� � �,).) 
������� �.�.� �+* 31/12/08 9,39% 

 
���� �
�
����	� ������� �.�.� �+* 
31/12/08 3,54% 

        ��!�!�3$ 0�%�� (�*��/� �3��� �'���$!�(�2. �$�/: :'.%$ 9�%,�(+' ���'�#!+' 

 

��- !�' ��'�(� �#!-, ,� !� %!��5��� !$� :'.%$� 9�%,�(+' ���'�#!+', ,����2,� '� ���%$,�'�#,� !� 

�3/�: 
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�!� !)��� !�# �’ �3�,/'�#, !� %2'��� !.' E!����+' ���'�2%�.' ���!��#��(��#, �������,�!�#-!�' %� 

discount, !� ����� (#,��'-!�' ��- 9,80% ).� (�� 43,14%. 

 
9�!�(� (�'/*$(�' (�!� !� �’ �3�,$'� �� ����-%��� !$� �%.!���(/� �3���, ,� !�� ����%%-!���� !.' �!����+' 

!�# (����# '� ����#%��4�#', %!�� 30/06/2009, *�!�()� ����-%��� �%.!���(/� �3���, (#,��'-,�'�� ��- 

0,22% ).� 19,55%. � ��-��%$ !$� �!������ ,�� �'/�*� %� 2,78%.  

 

���%$,��'�#,� �����)�' -!�, !� %2'��� !�# �'���$!�(�2 !�# (����# �!����+' ���'�2%�.' 

���!��#��(��#, !$' 30/06/2009 ����#%��%� �23$%$ (�!� 9,39% (�� ���,���+*$(� %� 249,02 �(. �#�+, 

)'�'!� 236,57 �(. �#�+ ������# !� !)��� !�# 2008 (�� 414 �(. �#�+ !� 2007. ���%$�, -!� � &�'�(-� 	��(!$� 

!�# �.�., ��- !$' ��5/ !�# )!�#�, ����#%��%� �23$%$ (�!� ��%�%!- 23,70%. 

 
6%�' ����� %!$ ���5����%$ !.' ���'�2%�.' !$� �!������, %$,��+'�#,� -!� �3�(���#*�� '� #�������!�� $ 

���'�#!�(/ ����!�(/ ��# (�*���%!$(� ,� ��-!�%$ !$� ���5����%!���� �!������ (�� ��-��%$ !$� )(!�(!$� 

&�'�(/� �#')��#%$� !.' ,�!-5.' !$� 31.12.02, (�� $ ����� �%!��4�!�� %� ���'�2%���, (2���, %!�� 

�#�.��;()� ����)� ,�!�5+' (�� �,��-�.', %#,������,0�'�,)'.' (�� !.' #�- )'!�3$ %!$' �.�. 5.�+' 

!$� (�'!��(/� �#�+�$�. ������$��, ����������/*$(� � !�-��� ������/� ���'�2%�.' (�� ���5����%$�, ,� 

!$ %#,,�!�5/ (�� �3�����$%$ !.' ��3��!/!.' -�.' !.' ,��+' !$� ���'�#!�(/� �,���� !$� ALPHA 

TRUST, ,� %!-5� !�� «(��2!���� ������)�» ��- �������!�()� ����)� (�� (�!$������ �3�+'. 

 
�!�� 30/06/2009 !� 5��!��#��(�� !$� �!������ %� !�)5�#%�� !�,)�, ������,0�'�,)'.' (�� !.' ���.' 

,�!�5+', /!�' ���'���#,)'� (�!� 57,00% %� ,�!�5)� (��- !� ����� 51,52% %!� �%.!���(- (�� 5,48% 

�(!-� �������), (�!� 29,83% %� �,-����, (�!� 1,81% %� �,��0��� (�������, (�!� 2,00% %� ���*)%�,� (�� 

(�!� 9,36% %� funds �3.!���(�2. 

 
�*�'�'!�� %!� ��)�' %$,�'!�(- !,/,� !$� �'������ ,��, %!�' !�,)� �$���/ !$� ��-��%$� (�� !.' 

���!���%,�!.' !$� �!������, ,����2,� '� ���%$,�'�#,� -!� $ ��-��%$ !$� �!������ ,�� �3���5*$(� 

*�!�(�, �#3�'�'!�� !$' �%.!���(/ �3�� !$� (�!� ��%�%!- 2,78% (�� ����,�!����+'!�� ()��$ 1,36 �(. 

�#�+, )'�'!� 4$,�+' 22,45 �(�!. �#�+ !� �< �3�,$'� !�# 2008. 

 

�� ��(�'�,�(� ,��)*$ !$� �!������ ,�� ��� !� �’ �3�,$'� !�# 2009, ����#%��4�#', �'��#!�(�, !$' �3/� 

��(-'�: 

 
�� �(�*���%!� )%��� !�# �’ �3�,/'�#, �'/�*�' %#'���(� %� 2,80 �(�!. �#�+ ������# )'�'!� -20,68 �(�!. 

�#�+ ������# !�# �’ �3�,/'�# 2008. �� )%��� �#!� ���)�5�'!�� ��- ()��$ ��- ������.�$%��� 

5�������.', ��%�2 1,80 �(�!. �#�+ )'�'!� 4$,�+' ��%�2 22,47 �(�!. �#�+ !�# �’ �3�,/'�# 2008 (�� 

��- ���%-��#� 5��!��#��(��#, ��%�2 1,00  �(�!. �#�+ )'�'!� ��%�2 1,79 �(�!. �#�+ !�# �’ �3�,/'�# 

2008. �� .� �'. ��-%���� 5��!��#��(��# �'��2�'!�� %� !-(�#� �,��-�.' ��%�2 0,43 �(�!. �#�+, 
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����-%��� ��- !���*�!/%��� !.' 5�$,�!�(+' ���*�%�,.' ��%�2  0,08 �(�!. �#�+ (�� ,���%,�!� ,�!�5+' 

0,49  �(�!. �#�+.  

 
�� )3��� !�# �3�,/'�#, �'/�*�' %#'���(� %� 1,16  �(�!. �#�+ ������# )'�'!� 1,54 �(�!. �#�+ ������# 

!�# �’ �3�,/'�# 2008, ,��.,)'� �$���/ (�!� 0,38 �(�!. �#�+ (�� �'��2�'!�� .� �3/�: :3��� ����($!�(/� 

���!�#����� ��%�2 0,30 �(�!. �#�+, %!� ����� ������,0�'�'!�� �� �,��0)�  !��!.', �� ���%0)%��� (�� 

����)� ����'�� ���!�#�����. 	���'�� ���5����%$� 5��!��#��(��# ��%�2 0,59 �(�!. �#�+, %!�� ������ 

������,0�'�'!�� �� �,��0)� ���5����%$�, $ �,��0/ *�,�!��#��(/�, !� )3��� ������.�$%��� 5�������.', 

,)��� !.' �-�.' (�� �� ����)� %5�!�()� ����'��. 1��� )(!�(!� )3��� ��# %#'���(� �'/�*�' %� 0,27 

�(�!. �#�+. � ,��.%$ !.' �3-�.', ��# �'/�*� %� 0,38 �(�!. �#�+ / ��%�%!- 24,7%, ������!�� %� ,��.%$ 

!.' �3-�.' %#,,�!�5+' (�� 5�������.' (���,/*���� %#'�����+') (�� %� �������%,- !.' �3-�.' 

����($!�(/� ���!�#�����. 

 
�� ()��$ !$� �!������, (�!� !� �’ �3�,$'� !$� 5�/%$� 2009, �'/�*�' %#'���(� %!� ��%- !.' 1,63 �(�!. 

�#�+ )'�'!� 4$,�+' 22.22 �(�!. �#�+ !�# �’ �3�,/'�# 2008 (�� ,�!� !$' ���%*/($ !.' ,$ 

�'%.,�!.,)'.' %!� ���!�#���(- (-%!�� �-�.' (2‰ ��� !$� !�)5�#%�� �3��� !�# �'���$!�(�2) �'/�*�' 

%!� ��%- !.' 1,36 �(�!. �#�+, )'�'!� 4$,�+' 22,45  �(�!. �#�+ !� �'!�%!��5� ���%!$,� !�# 2008.  

���%$,��'�#,� ���%$� -!�, %2,�.'� ,� !� 	��*'/ ����%!�(� ��-!#��, $ #����3�� !�# 5��!��#��(��# !$� 

30/06/2009, ��%�2 5.269,87 5��. �#�+ )'�'!� #���3��� 5.440,34 5��. �#�+ !�# �’ �3�,/'�# 2008,, 

����%!�(����/*$(� (�� ��$�/*$(� %!� ���!��)%,�!� !$� 5�/%$�. 

 
�� �'���$!�(- !$� �!������, %!� !)��� !�# �’ �3�,/'�#, �'/�*� %� 57,17  �(�!. �#�+ (��' ������,0�'�'!�� 

�� ����� ,�!�5)�). 

 
�)!,( ���3  &�#!4�  

 
��!� !$ ����(��� !�# �’ �3�,/'�# 2009, $ �!�����, ,� %(��- !$ ,��.%$ !�# ,�!�5�(�2 (�������#, ,� 0�%$ 

!$' ��-��%$ !$� :(!�(!$� &�'�(/� �#')��#%$� !.' ,�!-5.' !$� 12/10/2007, ��-��%� 61.600 ����� 

,�!�5)� / ��%�%!- 0,22% !�# ,�!�5�(�2 (�������#, �'�,�%!�(/� �3��� �#�+ 118.272,00, ,� ,)%$ !�,/ 

(!/%$� 1,34  �#�+ �'� ,�!�5/.  

���%$�, ,)5�� !$' 31/12/2008, $ �!����� ,� 0�%$ !$' ���� ��-��%$, ���� (�� !$' �����')%!��$ ��- 

11/10/2006 ��-��%$ !$� :(!�(!$� &�'�(/� �#')��#%$� !.' ,�!-5.', ��5� ���(!/%�� %#'���(� 564.639 

,�!�5)� / ��%�%!- 2,00% !�# (�������#, �'�,�%!�(/� �3��� �#�+ 1.084.106,88, ,� ,)%$ !�,/ (!/%$� 2,51 

�#�+ �'� ,�!�5/. 

:!%�, (�!� !$' 30/06/2009 $ �!����� (�!��5� %#'���(� 626.239 ����� ,�!�5)� / ��%�%!- 2,22% !�# 

,�!�5�(�2 (�������#, %#'���(/� �'�,�%!�(/� �3��� �#�+ 1.202.378,88, ,� ,)%$ !�,/ (!/%$� 2,28 �#�+ 

�'� ,�!�5/. � 5�$,�!�%!$���(/ �3�� !.' ,�!�5+' �#!+' (�!� !$' 30/06/2009 �'��5-!�' %� 795.323,53 

�#�+. 
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�� ���&*� #�� �#��,��� 
 

� %(��- !$' �3�����$%$ �#�2!��.' ���'�#!�(+' �#'�!�!/!.', $ �!����� 0�%�� !�# ��*��# 30 !�# �. 

3371/05 (�� %2,�.'� ,� !$' ,� ��. 7/397/13.9.2006 ��-��%$ !$� ���!���/� �������������, %#'/7�, 

%!� !)��� !$� 5�/%$� 2007 ,� ��%!.!�(- ���#,�, �2,0�%$ ��%!.%$� ,� �'��5!- ���$�-5��� �������%,- 

27�#� 30.000.000 �#�+. ��!� !$' 31/12/2007 ���)0$ %� �(!�,��#%$ ��%�2 5.000.000 �#�+. �� ���!-(�� 

!�# ��'���# %#,�.'/*$(� '� #������4�!�� ,� 0�%$ !� euribor ,$'-� ��)�' spread !����4�� 0,8% ��)�' 

��%����� �. 128/75 0,6%. �� ���2$%$ ���%�)�*$(� $ �'�5#���%$ ,�!�5+' �����%��� �3��� (�� 

%#�(�(��,)'� ,�!�5)�: FRIGOGLASS A.B.E.E. (��) ,�!�5)� 200.000, A.E. ����� (��) ,�!�5)� 115.500 

(�� COCA-COLA A.E.E. (KA) ,�!�5)� 65.000. 

�� #�-����� !$� ��%!.%$� �#!/� (�!� !$' 30/6/2009 /!�' ,$��'�(-. �� �'.!)�. ,�!�5)� -,.� 

����,)'�#' �'�5#���%,)'��, ,� %(��- !$' ����#�/ ')�� ����'$� ��# *� ����!�2%� $ �( ')�# 

�'�5#���%$, %!$' �����!.%$ !#5-' ')�� �3�����$%$� !$� .� �'. ��%!.%$�. 

&�� !$' ����(���2*$%$ !.' #��5��+%�.' (�� !$ ���5����%$ !.' �'���,0�'�,)'.' (�'�2'.', (�*+� (�� 

��� '� �3�������!�� $ 5�/%$ !.' ��'���(+' (������.', !� 	���($!�(- �#,0�2��� (�*-��%� !$ �����(�%�� (�� 

�3�%����%� +%!� $ ���5����%!��� �!������ ALPHA TRUST �.�.�.�.
. )5��  �'%.,�!+%��, %!$' 

��$�������(/ (�� ����%!�(/ !$� #����,/, (�!���$��#� ,$5�'�%,�2�. 

 
���4��,��� "� �$ 3  4�,#!0%��"�3   

 

� %!-5�, !�' �������%,- !.' (�'�2'.', %� %5)%$ ,� !$ 5�/%$ 5�$,�!���(�'�,�(+' ,)%.', !� 	���($!�(- 

�#,0�2��� !$� �!������, %2,�.'� ,� !$' #�’ ��. 3/378/14.4.2006 ��-��%$ !�# 	���($!�(�2 �#,0�#���# 

!$� ���!���/� �������������, (�*-��%� �����(�%��� (�� �')*�%� ,� !$' ��- 2/10/2006 �2,0�%$, %!$ 

���5����%!��� �!����� ALPHA TRUST �.�.�.�.
., $ ����� 5�$%�,������ %#%!/,�!� ����(���2*$%$� 

(�'�2'.' 5��!��#��(�.', ��# �'!���(��'�'!�� %!� ������ (�'�2'�# !�# 5��!��#��(��# !$� �!������, 

)!%� +%!� '� ���%����4�!�� -!� ,�!�+'!�� ,� �(��0��� -��� �� 0�%�(�� (�'�#'��, -�.� �'���(!�(� � (�'�#'�� 

������ (market risk), � ��%!.!�(-� (�'�#'�� (credit risk), � (�'�#'�� ��#%!-!$!�� (liquidity risk) (�� � 

(�'�#'�� �'!�%#,0����,)'�# (counterparty risk).  

- 	� �% !� �)!,(� (market risk): ��� !�' #������%,- !�# (�'�2'�# ������ !.' %!��5��.' !�# 

5��!��#��(��#, -�.� ���4�� $ ������'. ��-��%$, *� �(���#*��!�� $ ���%)���%$ 0�%�� �#'$!�(/� 

4$,��� (Value-at-Risk), ,� !$ ,�*�������� #������%,�2 !$� ���%�,��.%$� Monte Carlo (Monte Carlo 

Simulation). �� ��-���,,� ��# 5�$%�,������!�� ��'�� !� FundManager !$� �!������ Rizklab. �� %#,�.'�� 

,� !�� ��$���� !$� �'.!)�. ��-��%$� (��*�� 5), ����,-4�!�� $ ���%)���%$ 0�%�� �#'$!�(/� 4$,��� %!� 

5��!��#��(�� (�� %!� ���(!$ �'������ !�# (benchmark index) %� (�*$,���'/ 0�%$. &�� !� %(��- �#!- 

����)��'!�� �� �(-��#*�� ����,�!���:  

� ���%!$,� �,��%!�%2'$� �'�'/'!�-�'')� !��� �(�!- (99%),  

� ���(#,�'%��� (volatilities) !.' %!��5��.' !�# 5��!��#��(��# ��� 5��'�(- ���%!$,� �+��(� (12) 

,$'+' ��- !$' $,���,$'�� #������%,�2, ��-%�' �#!� ��'�� ���*)%�,�, 
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� 0�*,�� %#%5)!�%$� (correlations) ,�!�32 !.' %!��5��.' !�# 5��!��#��(��# ��� 5��'�(- ���%!$,� 

�+��(� (12) ,$'+' ��- !$' $,���,$'�� #������%,�2, ��-%�' �#!� ��'�� ���*)%�,�, 

� ���'�#!�(-� ���4�'!�� ,��� (1) $,)��� 

�  ���*,-� ���'��/7�.' (���%�,��+%�.') %�'���.' �%�� ,� 5.000 (��- )'� �2��� 1.000 .� 

1.000.000, !� ��/*�� 5.000 ���'��/7�.' *�.���!�� ����()�), 

� $ �#'$!�(/ 4$,�� !�# 5��!��#��(��# '� �(���4�!�� .� ��%�%!- (%) !$� !�)5�#%�� �3��� !$� 

�!������1, 

� $ �#'$!�(/ 4$,�� !�# 5��!��#��(��# ��'�� �(���%,)'$ %� ��-�#!� ,)��*�� (absolute) (�� -5� %� 

%5)%$ ,� !$' ��-��%$ !�# ���(!$ �'������ (relative). 

� ,�*�������� Monte Carlo Simulation ���������!�� �'��#!�(� %!� ��5������� ��/%$� !�# ������,,�!�� 

FundManager / Rizklab ��# 5�$%�,������!��. 

- ���#3#�"*� 	� �% !� (Credit Risk): ��� !$' �3���-�$%$ !�# ��%!.!�(�2 (�'�#'�# 5�$%�,������!�� $ 

(�!�'�,/ !�# 5��!��#��(��# �'� 0�*,��� ��%!��$�!�(/� �(�'-!$!��, $ ����� ��,0�'�!�� ,)%. !�#  

Bloomberg (�� ���(2�!�� ��- !$ %2'*�%$ !��+' 0�*,��.' ��%!��$�!�(/� �(�'-!$!��, -�.� �#!)� 

�3������2'!�� ��- !�#� !���� ,����2!���#� ��(�#� �3���-�$%$� ��%!��$�!�(/� �(�'-!$!�� (S&P, 

Moody’s, Fitch) ��,0�'�'!�� !$' ��� %#'!$�$!�(/ �( !.' !��+'.  

- 	� �% !� 
�%�#*#�#�� (Liquidity Risk): � (�'�#'�� ��#%!-!$!�� ����� !� 0�*,- ��#%!����$%$� ,��� 

���'�#!�(/� *)%$� / ,)��#� !�# 5��!��#��(��#. &�� %(���2� %#,,-��.%$� ���� !�� ��$���� !$� 

���!���/� ������������� 5�$%�,������!�� � �(-��#*�� !�-���: ��5�(�, 0�%�� !$� �,����#%�,-!$!�� 

!�#� �� ,�!�5)� (�!�!�%%�'!�� %� !)%%���� (�!$������ : ���2 5�,$�/� ��#%!-!$!�� (very low liquidity), 

5�,$�/� ��#%!-!$!�� (low liquidity), ,)%$� ��#%!-!$!�� (medium liquidity) (�� #7$�/� ��#%!-!$!�� (high 

liquidity) ,)%� ��- !� ��5��� excel “definitionlist” (�� �' %#'�5��� #������4�!�� (�*$,���'� $ ��%-%!.%$ 

!�# 5��!��#��(��# ���'���#,)'$ %� ,�!�5)� 5�,$�/�, ,�%���� (�� #7$�/� ��#%!-!$!��. �'!�%!��5$ 

,�*�������� ����,-4�!�� ��� !�#� !�!��#� %!�*���2 ��%��/,�!��. &�� !� �����.��, %� �����!.%$ ��# 

�#!� %#,�����$�*�2' %!� 5��!��#��(�� !$� �!������, *� #������4�!�� -��# ��'�� �#!- ���(!-. 

- 	� �% !� � #��%&'���!&1 !% (Counterparty Risk): ��� !$ ,)!�$%$ !�# %#�(�(��,)'�# (�'�2'�# 

#������4�!�� %� (�*$,���'/ 0�%$ $ (�*��/ *)%$ !�# 5��!��#��(��# (5��.%!�(/ / ��%!.!�(/) .� ���� !�' 

(�*� �'!�%#,0���-,�'- !�#, ���!#�+'�'!�� !�� (�*$,���')� ����!/%��� / #��5��+%��� ���� �#!-'. 

�'�����(� ,� ���3��� ��� ,$ �������,�!�2%�,.' %� ����'.,)'$ ����� �����.�.' 5�$,�!�-

                                                   
1 �� «!�)5�#%� �3�� !�# 5��!��#��(��# !$� �.�.�.�.» ���4�!�� %2,�.'� ,� !� ��*�� 27, ���. 2 !�# �. 
3371/2005: «�� 	���
��� ���� 	
� ���	
������
� 	�� �.�.�.�. �
��	�� � ���� 	
� ���	
������
� 	�� �
� 
��
	���	�� �� ��������  ��� ������� �� 	�� !��	����� 	�� ����
���� �
�

����� ���
� 	� ����	� !��
����� 
�
� ��

��"
�	�� ��� 	�� ����#� 	�� 	���$�	�� ��$!�� ���	
������ 	�� ��� !�� ������
�	�� �	
 

���	
������.» &�� !�' #������%,- !$� !�)5�#%�� �3��� !�# 5��!��#��(��# !$� �.�.�.�., ��' ��)��� '� 
��,0�'�'!�� #�-7$ ,�!�$!� ��# ���(2�!�#' ��- ��'��%,-, %!� ����%�� ����,��/� !.' ���'�#!�(+' ���.' 
!$� #�’��. 3/378/14.04.2006 ��-��%$� !$� ���!���/� �������������. 
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��(�'�,�(+' ,)%.', ���%�����4�!�� ��- !$' ��-��%$ -!� � (�'�#'�� �'� �'!�%#,0���-,�'� #������4�!�� 

,� 0�%$ !$ �#'$!�(/ 4$,��, %!$' �����!.%$ -��# � �'!�%#,0���-,�'�� ��' �(��$�+%�� !�� #��5��+%��� 

!�#. � �!����� ��' ���'����� ���3��� %� �����.�� 5�$,�!�-��(�'�,�(� ,)%� ,$ �������,�!�2%�,� %� 

����'.,)'$ �����,  (�� ��� �#!- ��' �(���#*�� !� ���0���-,�'� ��- !$' ��-��%$ -%�' ����� !$ 

,)!�$%$ !�# (�'�2'�# �'!�%#,0����,)'�# %� %5�!�()� ���3��� ,� 0�%$ !$ �#'$!�(/ 4$,��. �� �����!.%$ 

��# ���0�� %� %5�!�()� ���3���, ������� '� #������4�� ,� 0�%$ !$ �#'$!�(/ 4$,�� !�' (�'�#'� 

�'!�%#,0����,)'�# %2,�.'� ,� !$' ��-��%$. 

- 5��)4!� 	*+3��� (stress tests): ����,-4�'!�� !$' ��+!$ ����%�,$ ,)�� (�*� ,/'� 

5�$%�,����+'!�� !$ %2'*�%$ !�# 5��!��#��(��#, -�.� �#!/ /!�' ���,���.,)'$ !$' !���#!��� ����%�,$ 

,)�� !�# ���$��2,�'�# ,/'�, ,� !$ 5�/%$ %#�(�(��,)'.' �%!���(+' %�'���.' / %#�(�(��,)'.' 

������5+' ��- 5��'�()� %!��,)� (�!� !�� ������ )5�#' ����!$�$*�� �(����� ��(�'�,�()� �3���3��� (�� 

,�!�0��)� !�,+' %!�� ����)� -��# ���'�2�� !� 5��!��#��(�� !$� �!������.  �� %�'���� !.' ��)�5.' 

(-�.%$� ���)5�#', (�!’ ���5�%!�', %!$' �!����� !$ �#'�!-!$!� '� ���(��'�#': 

�) %#'*/(�� %� %!��!$��()� ��# %5�!�4�'!�� ,� !$' �(���#*�2,�'$ ���'�#!�(/ ����!�(/ (�� �� ������ 

,����2' '� �'����3�#' ,������ ���(#,�'%��� %!$' �3�� !�# 5��!��#��(��# !$� �!������, (�� 

0) %#'*/(�� #�- !�� ������ �#3�'�!�� � ��%!.!�(-� (�'�#'�� / � (�'�#'�� �'!�%#,0����,)'�#. 

 
�% ����)1� �% ����&1 3  +,!��+3  (�.�.�. 24) 

 

� 0�%�� !� 	��24, %2,�.'� ,� !� ����� %#'��-,�'� ,)��� *�.���!�� �(��'� !� ����� )5�� !$' 

�#'�!-!$!� '� ��)�5�� / '� �3�%(�� %$,�'!�(/ ������/ %!�� 5�$,�!���(�'�,�()� / ���!�#���()� �����%��� 

��# ��,0�'�� $ �!�����, �'��)��#,� !� (�!.!)�.:  

� � ���5����%$ !�# 5��!��#��(��# !$� �!������, %2,�.'� ,� !$' ��- 22.01.2008 ��-��%$ !�# 

	���($!�(�2 !$� �#,0�#���#, )5�� �'�!�*�� ,� “�2,0�%$ 	��5����%$� ���!��#��(��#”, %!$' ALPHA 

TRUST ����
 ��- !$' ����� (�� �%(/*$(� (�!� !$' ������� 1/01-30/06/2008 ,� 0�%$ !$' 

���'�#!�(/ ����!�(/ ��# (�*���%!$(� ,� !$' ��- 31.12.2002 ��-��%$ !$� )(!�(!$� &�'�(/� 

�#')��#%$� !.' ,�!-5.'. � ����(��� !$� �2,0�%$� �#!/�, $ ����� ��(��*$(� ��- !$' ��(!�(/ 

&�'�(/ �#')��#%$ !$� 20/02/09 %2,�.'� ,� !�� ���!�3��� !�# �. 3371/2005, �' ��' (�!�����*��, 

�'�'�+'�!�� �#!-,�!� ��� )'� )!�� (�*� ���� ,� )�(��%$ !$� !�(!�(/� ��'�(/� %#')��#%$� !.' 

,�!-5.'. �� 	���($!�(- �#,0�2��� )5�� ���%�� ���%$� ���!���/ ���'�2%�.', $ ����� )5�� 

���(���%!�(� %#,0�#��#!�(- 5���(!/�� ��� !� ���'�#!�(� *),�!� !$� �!������. &�� !�� 

����5-,�'�� �#!)� #�$��%��� $ �,��0/ !$� ALPHA TRUST ���4�!�� %� ��%�%!- 1% �!$%�.� ��� 

!$� $,��/%��� !�)5�#%�� �3��� !�# 5��!��#��(��# !$� «��	��
�	�», -�.� ���(2�!�� ��- !$' 

$,��/%�� ��'�(� ���'�2%�.', ���%�#3�'-,�'$� (�!� !�� !#5-' #���5�#%�� (�*� ����#� 

����!/%��� (�� ,���2,�'$� (�!� !�� !#5-' #���5�#%�� #��5��+%��� ��- ����)� 5�������.'. � 

%#'���(/ �!/%�� �,��0/ !$� «ALPHA TRUST» ��' �2'�!�� '� ��'�� ,�(�-!��$ ��- 750.000,00 

�#�+. �� �����!.%$ ��# $ ���!#�5�'-,�'$ �!/%�� ��-��%$ !$� «��	��
�	�» ��'�� ,����2!��$ 



 

 11 

��- !� EURIBOR �.��(�,/'�# %#' 2%, $ «ALPHA TRUST» *� ��(���2!�� �,��0/ $ ����� *� 

��'�� �%$ ,� 20% ��� !$� ���!�#5*��%�� ��-��%$� ��# #���0��'�� !$' 0�%�(/ ��-��%$. 

� � �!����� )5��  %#'�7�� %2,0�%$ ��'��%,�2 �'-� ,�%*.!�2 ��- !$' ALPHA TRUST ����
, !�' 

����� ���%5���� .� �%.!���(- ����(!/. 

� �(,�%*.!/� !$� )���� !$� �!������� ��'�� $ ALPHA TRUST �������� &� ����

� 

���
����� ������� ��� !� ')� ������� ��� !$� ���2 ��!���# 21, �$��%�� (�� *�.���!�� 

%#'����,)'� ,)��� �-�. !$� %5)%$� !$� ,� !$' ALPHA TRUST �.�.�.�.
.  

� �� ����%!�()� (�� �' �)'�� ��(�'�,�()� 
�$��%��� (�*+� (�� $ 
�$��%�� �3#�$�)!$%$� 
�!-5.', 

%2,�.'� ,� !$' ��- 19.12.05 ��-��%$ !�# 	���($!�(�2 �#,0�#���# !$� �!������, )5�#' �'�!�*�� 

,� !$' ��- 20.12.2005 «�2,0�%$ ����5/� 
�$��%�+'», %!$' ALPHA TRUST ����
 (�� 

���)5�'!�� ,� 0�%$ !$ %5�!�(/ %2,0�%$ ��# )5�� %#'��*�� ,�!�32 !.' �2� ,��+', %2,�.'� ,� 

!$' ��- 20.08.2000 ��-��%$ !$� )(!�(!$� &�'�(/� �#')��#%$� !.' ,�!-5.' !$� �!������. � 

����(��� !$� %2,0�%$� �#!/�, $ ����� ��(��*$(� ��- !$' ��(!�(/ &�'�(/ �#')��#%$ !$� 20/02/09 

%2,�.'� ,� !�� ���!�3��� !�# �. 3371/2005, ��'�� �!/%�� (�� �' ��' (�!�����*��, �'�'�+'�!�� 

�#!-,�!� ��� )'� )!�� (�*� ����. � ALPHA TRUST ����
, ���%�)��� �����)�' %!$' �!����� (�� 

����� ������!$!�� #��%!$��(!�()� #�$��%��� ��� !$' ���(�����.%$ !.' (�*$,���'+' ����%�+' 

!$�, 5.��� ��-%*�!$ ���0��#'%$. 

� � ��(!�(/ &�'�(/ �#')��#%$ !.' ,�!-5.' �����(��'�� !�� �,��0)� 	���($!�(�2 �#,0�#���#. 

� �� �,��0)� !�# 	��#*2'�'!�� �#,0�2��# ��'�� ��- ,�%*.!)� #�$��%���.  

� �� ,)�$ !�# 	.�. �$�+'�#' -!� ��' %#,,�!)5�#' %!$ ����($%$ / %!� (������� ���.' �!����+' %� 

��%�%!- ,����2!��� !�# 10%, �2!� �%(�2' ����($!�(/ ������/. �����)�' �#��,�� ���5���$,�!�(/ 

%5)%$, %#,�.'��, %2,0�%$ / %#'�����/ #��%!�!�� ,�!�32 !$� �!������ (�� !.' �!����+' %!� 

(������� (�� !$ ����($%$ !.' ����.' %#,,�!)5�#' !� ,)�$ !�# 	.�. / (�� �� (2���� ,)!�5�� !$� 

�!������, �� ������ ��' ���(2�!�#' ��- !� ����%�� !$� %#'/*�#� ���%!$��-!$!�� !�#�. 

 
�� %#'�����)� ,� !� %#'����,)'� ,)�$ ��� !$' ������� 01/01/2008-30/06/2009 )5�#' .� (�!.*�: 

 
�&0( ��� �#!  �!)�,���&* �+!#����&(#3  
 

30 /06/2009 30/06/2008 

 

�-%!�� 
	��5����%$� 

���!��#��(��# 

	���($!�(� 
)3��� 

�-%!�� 
	��5����%$� 

���!��#��(��# 

	���($!�(� 
:3��� 

ALPHA TRUST ����
  
�,��0/ ��� ���5����%$ 5��!��#��(��# 446.250,00 

 
0,00 547.018,79 

 
0,00 

ALPHA TRUST ����
  
�,��0/ ��� ��'��%,- #����/��# 

0,00 
28.870,26 

 
0,00 28.870,26 

ALPHA TRUST ����
  
�,��0/ ��� #��%!/��3$ ����%!$���# 

0,00 
52.407,60 

 
0,00 52.407,60 

ALPHA TRUST ����
 
�,��0/ ��� ���5����%$ (�'�2'�# 

0,00 
6.069,00 

 
0,00 6.069,00 
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ALPHA TRUST �������� &� �� 
���
�����  �,��0/ ��� �'��(�� 

 
0,00 6.216,00 

 
0,00 1.800,00 

ALPHA TRUST �������� &� �� 
���
�����  �,��0/ ��� (��'-5�$%!� 

 
0,00 416,26 

0,00 
0,00 

�,��0)� 	���($!�(�2 �#,0�#���#  0,00 46.260,00 0,00 257.300,00 
�,��0)� 	��#*2'�'!�� �#,0�2��# 0,00 53.308,07 0,00 52.139,75 
 446.250,00 193.547,19 547.018,79 398.586,61 
 
�&0( ��� �� �!)�,���&!$� #!% ��!�!)��&!$ 
 

30 /06/2009 31 /12/2008 

 
��5��+%��� 

�(����. 
����!/%��� 
��5��+%��� 


�(����. 
����!/%��� 

ALPHA TRUST ����
  38.932,81 0,00 74.738,00 0,00 
ALPHA TRUST �������� &� �� 
���
����� 112,99 

2.000,00 
0,00 

2.000,00 

�,��0)� 	���($!�(�2 �#,0�#���#  1.813,50 0,00 2.737,50 0,00 
 40.859,30 2.000,00 77.475,50 2.000,00 

 
 
� ��(!�(/ &�'�(/ �#')��#%$ !.' ,�!-5.' !$� 20/2/2009 ����')(��'� �,��0)� 	���($!�(�2 �#,0�#���# ��� 

!$ 5�/%$ 2009 %#'���(�2 ��%�2  �#�+ 92.800.  

�!�� �,��0)� !�# 	��#*2'�'!�� �#,0�2��# ������,0�'�'!�� (�� �� ������!�()� ��%���)� ��� !$' ������� 

01/01/2009-30/06/2009.  

 
/�)! *#� &�#( #� �.-� #!% �6 �-�&. !% 

 
�� 	���($!�(- �#,0�2��� ��5� %#�(��)%�� !�#� ,�!-5�#� !$� �!������ %� :(!�(!$ &�'�(/ �#')��#%$ !$' 24$ 

��#���# 2009, ,� ,-'� *),� $,��/%��� ���!�3$� !$' ���%!���/ (�������# %!�#� ,�!-5�#� ��%�2 �#�+ 

0,06 �'� ,�!�5/. �����7�� !$� ����!�2,�'$� ����!��� $ &�'�(/ �#')��#%$ ��' ����,�!����/*$(� (�� )5�� 

%#�(�$*�� ��+!$ ���'��$�!�(/ &�'�(/ �#')��#%$ !.' ,�!-5.' ��� !$' 5$ �#��2%!�# 2009. 

 
	� �% !� & �'�'��*#�#�� – �-1��-� �,��#�,�!#.#3  ��$#�,!% �-�&. !% 2009 

 
�� ����)�, 2%!��� ��- !$' �%5#�/ �'��� !.' !���#!��.' ,$'+' ��# !������!/*$(� ��- (��2!��� !.' 

�'�,�'�,)'.' ,�(����(�'�,�(� %!��5��� (�� ���!��)%,�!� �’ !��,/'�# %!�� ���, ���'�!�� -!� !$��2' 

%!�%$ �'�,�'/�, ,� !�' ���0�$,�!�%,- '� �'!���4�!�� %!$ ,���/ (�� !� 5��'�(- ���%�����%,- !$� 

�'�(�,7$� !.' ��(�'�,�+'. ������$��, �$�/ �0�0��-!$!�� ���!���� $ ���(27�%� �'�%������� ��- !$ 

,����$ �23$%$ !�# �$,-%��# 5�)�#� ��# *� ��)��� %!����(� '� ,��.*�� �'�%52�'!�� !� �'��5-,�'� 

�'-��# !.' �-�.' %� ,�!���')%!��� %!����. ��!� %#')����, �(!�,�2,� -!� $ ��*�'-!$!� �#3$,)'.' 

���(#,�'%�.' ����,)'�� ���-!� !-%� !� ,)5�� %!��,/� �(�'����$!�(� ���!��)%,�!� 0’ !��,/'�# -%� (�� $ 

���'���� !.' ���(!+' (�'�2'�# %� ������� ��� !$� (�!����#%$� !$� Lehman Brothers, ���5'�#' -!� 

,������ ����*.!�()� (�'/%��� !.' ����+' *� ,����2%�' '� �����#5*�2'. 
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���,".� � �&1,3�� &�#*43  "�� �+� �%#�"!$ "!� !$. 

 

� %(��- !$ ����(/ (�� ��$�)%!��$ �'$,)�.%$ ��� !� ��(�'�,�(� ���!��)%,�!� (�� ��'�(� !�� �3���3��� 

%!$' �!�����, %#'�5�4�#,� !$' !�(!�(/ ���(��'.'�� ��# 3�(�'/%�,� !� 2004, ���%!)���'!��, �'� !��,$'�, 

!�5#���,�(� %� -��#� !�#� ,�!-5�#� �'$,��.!�(- )'!#��, !$' «���'�#!�(/ �'$,)�.%$», ��# �#%�(� 

�'��!�!�� (�� %!$' �%!�%����� ,��, %!$' ����� ���%$� (�*$,���'� (�!�5.��2,� !$' �%.!���(/ �3�� !$� 

,�!�5/� (�*+� (�� (�*� ')� ��# ����� %!$' �!�����. 

 
���%$�, ��- !� ��2!��� �3�,$'� !�# 2007, ,� %(��- !$' !�(!�(-!��$ (�� )�(���$ �'$,)�.%$ !.' ,�!-5.' 

(�� !�# ���'�#!�(�2 (��'�2, �'��!�!�� %!$' �%!�%����� ,�� ���!�� «
$'���� �'$,)�.%$», �,)%.� ,�!� !$ 

�/3$ (�*� ,/'� %!$' ���$'�(/ (�� �����(/ ��+%%�. 

 
� (,#��� �� ��"#%�"* #*+! 

 
�� �3�,$'����� ��(�'�,�()� (�!�%!�%��� !$� �!������ ��# �'��)��'!�� %!$' ������� ��- 1 ��'�#����# ).� 

30 ��#'��# 2009, )5�#' %#'!�5*�� %2,�.'� ,� !� 	��*'/ ����%!�(� ��-!#�� (�� !� 	��*'/ ��-!#�� 

��$,�!���(�'�,�(/� ����#%��%$�. ��(��*$(�' ��- !� 	���($!�(- �#,0�2��� !$� �!������ !$' 27$ ��#���# 

2009 (�� )5�#' �$,�%�����$*�� ,�4� ,� !$' ����2%� :(*�%$ 	��5����%$� ,� !$' �'��!$%/ !�#� %!� 

�����(!#�, %!$ ���2*#'%$ www.alphatrust.gr/andromeda.htm.  

 

�$��%��, 27 ��#���# 2009 

 
� ����	��� ��
 	.�. 

 
 

                                                    

                                                                  �������� �
���=�� 

 

 

 

 

 
 
 

 

 

 

 

 

 



 

 14 

III. 5"2��� �+��"*+���� � ��(&���� !�"! !&�".� � �0!,(� 
 

 

 

 ���� !�#� 
�!-5�#� !$�  �'+'#,$� �!������� «ALPHA TRUST-��	��
�	�  ����

� �������� 

����	
���� ������
�����
» 

 

 

�������� 

���%(��/%�,� !�� %#'$,,)'�� ��(�'�,�()� ��!�%!�%��� !$� �'+'#,$� �!������� «ALPHA TRUST-
��	��
�	� ����

� �������� ����	
���� ������
�����
» ($ �!������), ��# ���!���2'!�� 
��- !$' (�!�%!�%$ ��(�'�,�(/� *)%$� (�%�����%,-) !$� 30$� ��#'��# 2009 (�� !�� (�!�%!�%��� %#'���(+' 
�%-�.' (���!���%,�!.'), ,�!�0��+' ���.' (������.' (�� !�,��(+' ��+' !$� �3�,$'$� ����-��# ��# 
)�$3� �#!/' !$' $,���,$'��, (�*+� (�� !$' �����$7$ !.' %$,�'!�(+' ����%!�(+' ����!�(+' (�� !�� ����)� 
���3$�$,�!�()� %$,��+%���, ��# %#'*)!�#' !$' �'���,�%$ ��(�'�,�(/ ��$���-�$%$, $ ����� ���!���� 
�'��-%��%!� ,)��� !$� �3�,$'����� ��(�'�,�(/� )(*�%$� !�# ��*��# 5 !�# �.3556/2007. � 	���($%$ !$� 
�!������� )5�� !$' �#*2'$ ��� !$' (�!��!�%$ (�� �2���$ ����#%��%$ �#!/� !$� �'���,�%$� ��(�'�,�(/� 
��$���-�$%$� %2,�.'� ,� !� 	��*'/ ��-!#�� ��$,�!���(�'�,�(/� �'������, -�.� �#!� )5�#' 
#��*�!$*�� ��- !$' �#�.��;(/ :'.%$ (�� ����,-4�'!�� %!$' �'���,�%$ ��(�'�,�(/ ��$���-�$%$ («	�� 
34»). 	�(/ ,�� �#*2'$ ��'�� $ )(���%$ �'-� %#,����%,�!�� ��� �#!/� !$� �'���,�%$� ��(�'�,�(/� 
��$���-�$%$� ,� 0�%$ !$' ���%(-�$%/ ,��. 
 

 

���
� 	�� �������� �����$�����  

	��'���/%�,� !$' ���%(-�$%$ %2,�.'� ,� !� 	��*')� ��-!#�� ���%(-�$%$� 2410 «���%(-�$%$ 
�'���,�%$� ��(�'�,�(/� �'������ ��# 	��'�����!�� ��- !�' �'�3��!$!� ����(!/ !$� ��(�'�,�(/� 

�'����» %!� ����� �����),��#' !� ���$'�(� ����(!�(� ��-!#��. � ���%(-�$%$ %#'�%!�!�� %!$ 
���')����� �����(�%�+' ��� !$' �'�4/!$%$ ��$������+', (#��.� ��- �!�,� ��# ��'�� #��2*#'� ��� 
��(�'�,�(� (�� ����%!�(� *),�!� (�� %!$' ����,��/ (��!�(/� �'��#%$� (�� ����+' �����(�%�+' 
���%(-�$%$�. �� �2��� ,��� ����%��� ���%(-�$%$� ��'�� �#%�.�+� ,�(�-!��� ��- )'�' )���5� ��# 
���'�����!�� %2,�.'� ,� !� ���$'�(� ����(!�(� ��-!#�� (�� ���,)'.�, ��' ,�� ����� !$' �#'�!-!$!� '� 
���(!/%�#,� !$' ���%����%$ -!� )5�#' ����)�*�� %!$' �'!��$7/ ,�� -�� !� %$,�'!�(� *),�!� !� ����� *� 
��5�' ���%$,�'*�� %� )'�' )���5�. ��!� %#')����, $ ����2%� ��' ���!���� )(*�%$ ��)�5�#. 
 

 

%��������� �����$�����  


� 0�%$ !$ ���'���$*��%� ���%(-�$%$, ��' )5�� ����)�*�� %!$' �'!��$7/ ,�� �!��/��!� ��# *� ,�� 
��$��2%� %!� %#,�)��%,� -!� $ %#'$,,)'$ �'���,�%$ ��(�'�,�(/ ��$���-�$%$ ��' ����#%��4�� �2���� 
��- (�*� �#%�+�$ ���7$, !$' ��(�'�,�(/ (�!�%!�%$ !$� �!������� (�!� !$' 30$ ��#'��# 2009, !$ 
5�$,�!���(�'�,�(/ !$� �����%$ (�� !�� !�,���()� !$� ��)� ��� !$' �3�,$'$ ������� ��# )�$3� !$' 
$,���,$'�� �#!/, %2,�.'� ,� !� 	�� 34. 
 
 
 
����
�� ��� ����� �
���&� 
���	��  

�)��' !$� �'.!)�. �'���,�%$� ��(�'�,�(/� ��$���-�$%$� ���%(��/%�,� (�� !� #�-����� %!��5��� !$� 
�3�,$'����� ��(�'�,�(/� )(*�%$� !�# ��*��# 5 !�# �.3556/2007 (�� !.' (�!’ �3�#%���-!$%$ �#!�2 !�# 
�-,�#, �����%�.' !$� ���!���/� �������������. ��- !$' �'.!)�. ���%(-�$%$ �����%!+%�,� -!� $ �'  
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�-�. )(*�%$ ������,0�'�� !�  %!��5��� (�� !�� ��$�������� ��# ���0�)��'!�� ��- !�' �-,� (�� !�� 
�����%��� (�� ��'�� %#'��/� ,� !$' %#'$,,)'$ ��(�'�,�(/ ��$���-�$%$. 
 

�*/'�, 28 ��#���# 2009 
�  ������ ���&����� ��&������ 

 
 
 
 
 
 

���� �	�
 �������� 

�� 
 ���� 14221 
��� �.�. 

������� ���&���� ��&����� 
�.(. �)��$ 3, �*/'� 

��. 
.  ���� 125 
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IV. ���������� ��	�����	�� 	����������  

 
1. 	�������� ��	�����	�� 
���� #�� 30/06/2009 (+!�( �� �%,� ) 

 

  �,. ��&��3��� 30.06.2009   31/12/2008 
���
/���	�        
     

$ (#(������2'!� %!��5��� !�# �'���$!�(�2     
�'%+,�!� ����� �����#%��(� %!��5��� (5.6.1) 0,18  0,18 
���'�2%��� (�� ����� ,�(����-*�%,�� ����!/%��� (5.6.2) 2.940,10  2.940,10 
�2'��� ,$ (#(������2'!.' %!��5��.' (�)  2.940,28  2.940,28 
     
�#(������2'!� %!��5��� !�# �'���$!�(�2     
����!/%��� ��- 5�$,�!�%!)� (5.6.3) 1.341,96  0,00 
1���� ����!/%��� (5.6.4) 638.402,65  360.114,06 
 ��5#��-*�%,�� ���'�2%��� (5.6.5) 51.116.282,63  45.956.102,24 
	�%,�#,)'��  ��5#��-*�%,�� ���'�2%��� %� ���2$%$ (5.6.6) 3.760.810,00  2.483.280,00 
��,���(� ���*)%�,� (�� !�,���(� �%��2'�,� (5.6.7) 1.653.039,22  13.927.565,51 
�2'��� (#(������2'!.' %!��5��.' (0)  57.169.876,46  62.727.061,81 
       
������ ���
/���	�� (�) + (')   57.172.816,74   62.730.002,09 
     
���� 	������� 	�� ����
������         
     
>��� (������� ������-,�'� %!�#� ����(!/!��  !$� �!������     

�!�5�(- (������� (28.204.690 ,�!�5)� !.' 1,92 €) (5.6.8) 54.153.004,80  68.819.443,60 
�������� #�)� !� ��!��  (5.6.9) 127.891,64  568.598,68 

����3�� ��- %#�5+'�#%$  0,00  1.146,56 
���*�,�!�(� (5.6.10) 2.436.806,06  5.299.814,58 
���!��)%,�!� ��� ')� (5.6.11) -56.306,60  26.819.034,99 
��*��- ���!)��%,� ����-��#   1.364.698,00  -41.845.990,80 
�)��$ ��- �+�$%$ ���.' 
�!�5+'  (5.6.12) 0,00  383.911,09 
>���� 
�!�5)� (!�,. 626.239)  -1.430.577,89  -1.419.381,31 
�2'��� ���.' �������.' (�)  56.595.516,01  58.626.577,39 
     
��",!+,*2��&�� %+!4,������      

�(����-*�%,� ��'���  0,00  0,00 
1���� ,�(����-*�%,�� #��5��+%��� (5.6.13) 15.365,00  15.365,00 
�2'��� ,�(�����*)%,.' #��5��+%�.' (0)  15.365,00  15.365,00 
     
�,�4%+,*2��&�� %+!4,������     
�����)� %� 5�$,�!�%!)� (5.6.14) 61.453,34  3.691.055,95 
�����)� ��� �-��#� ��%��/,�!�� (5.6.15) 212.311,44  147.076,66 

���%,�!� ��$�.!)�  109.077,26  111.498,09 
 ��5#��-*�%,� ��'��� (5.6.16) 0,00  0,00 
1���� !�)5�#%�� #��5��+%��� (5.6.17) 179.093,69  138.429,00 
�2'��� 0��5#��-*�%,.' #��5��+%�.' (�)  561.935,73  4.088.059,70 
     
������ ����
������ & ����� 	��������   57.172.816,74   62.730.002,09 
 (�) + (') + ())     
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2. 	�������� ������	�� ����������� +�,�*�!% 01/01-30/06/2009 (+!�( �� �%,�) –    
(� (�%�� �-*�3  � ( ���#!%,)��) 

  �,. 
��&��3��� 

01.01.2009-
30.06.2009 

  01.01.2008-
30.06.2008 

�(�*���%!� )%��� ���5����%$� 5��!��#��(��# (5.6.18) 2.800.684,62  -20.681.445,34 

���': �-%!�� ���5����%$� 5��!��#��(��# (5.6.20) 595.209,65  778.054,33 
��"#* "1,�!�  2.205.474,97  -21.459.499,67 
1��� )%���-)3��� (5.6.19) -272.628,01  -203.336,30 

���': :3��� ����($!�(/� ���!�#����� (5.6.20) 298.970,76  557.601,50 
7�&�1�/	1,��  +,! 0*,3   1.633.876,20  -22.220.437,47 
�-��� ��%��/,�!�� (�.3522/06)  -55.927,97  -230.668,22 
	�����)� ��������(�2 ��)�5�# ���$��2,�'.' 
5�/%�.' 

 -213.250,23  0,00 

	1,�� /(7�&�1�) �+* �% �4�8*&� �� �,��#�,�*#�#�� 1.364.698,00  -22.451.105,69 
�)��$ /(=$,�)�) ����-��# ��- ���(����%�� ���%!$��-!$!�� 0,00  0,00 

	�
�
� 	�
��/(7�����) ��
����� &�#( �+* 0*,!%� (A) 1.364.698,00  -22.451.105,69 
����� %#'���(� )%��� ,�!� ��- �-��#� ( )  0,00  0,00 
�%)"� #,3#�"( �% !��"( 1�!�� &�#( �+* 0*,!%� 
(�)+(�) 

 1.364.698,00  -22.451.105,69 

�#�2&��&1 !� �.�. #!% �,�2&!$ &�#!4�   27.612.591  27.871.120 
	1,�� &�#( �+* 0*,!%� � ( &�#!4.-'���"( (�� €)  0,0494  -0,8055 
	1,�� /(7�&�1�) +,! 0*,3  4,�&�#!�!#�"� , 
�+� �%#�"�  �+!#����&(#3  

 1.633.876,20 
 

-22.220.437,47 

	1,�� /(7�&�1�) +,! 0*,3  4,�&�#!�!#�"� , 
�+� �%#�"�  �+!#����&(#3  "�� �% !��"�  
�+!�'1��3  

 1.633.876,20  -22.220.437,47 

  �,. 
��&��3��� 

  01.04.2009-
30.06.2009  

  01.04.2008-
30.06.2008 

�(�*���%!� )%��� ���5����%$� 5��!��#��(��#  6.840.229,07  -3.404.743,57 

���': �-%!�� ���5����%$� 5��!��#��(��#  304.920,68  329.885,63 
��"#* "1,�!�  6.535.308,39  -3.734.629,20 
1��� )%���-)3���  -313.836,46  -18.401,87 

���': :3��� ����($!�(/� ���!�#�����  136.337,54  142.912,91 
7�&�1�/	1,��  +,! 0*,3   6.085.134,39  -3.895.943,98 
�-��� ��%��/,�!�� (�.3522/06)  4.072,03  122.521,70 
	�����)� ��������(�2 ��)�5�# ���$��2,�'.' 
5�/%�.' 

 
0,00  0,00 

	1,�� /(7�&�1�) �+* �% �4�8*&� �� �,��#�,�*#�#�� 6.089.206,42  -4.018.465,68 
	1,�� /(7�&�1�) +�,�*�!% �+* ���"!+����� �,��#�,�*#�#�� 0,00  0,00 
	�
�
� 	�
��/(7�����) ��
����� &�#( �+* 0*,!%� (A) 6.089.206,42  -4.018.465,68 
�!�+( �% !��"( 1�!�� &�#( �+* 0*,!%� (�)  0,00  0,00 
�%)"� #,3#�"( �% !��"( 1�!�� &�#( �+* 0*,!%� 
(�)+(�) 

 6.089.206,42  -4.018.465,68 

�#�2&��&1 !� �.�. #!% �,�2&!$ &�#!4�   27.598.874  28.107.201 
	1,�� &�#( �+* 0*,!%� � ( &�#!4.-'���"( (�� €)  0,2206  -0,14 

	1,�� /(7�&�1�) +,! 0*,3  4,�&�#!�!#�"� , 
�+� �%#�"�  �+!#����&(#3  

 6.085.134,39 

 

-3.895.943,98 

	1,�� /(7�&�1�) +,! 0*,3  4,�&�#!�!#�"� , 
�+� �%#�"�  �+!#����&(#3  "�� �% !��"�  
�+!�'1��3  
 
 

 6.085.134,39 

 

-3.895.943,98 
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3. 	�������� ��������� ��� ����� 	�������� +�,�*�!% 01/01-30/06/2009 (+!�( �� �%,�) 

 

  

��#!4�"* 
	�0(���! 

���0!,( 
�+* 

1"�!�� 
&�#. %+1, 
#! (,#�! 

��"#�"* 
�+!2�&�#�

"* 

�!�+( 
�+!2�&�#�"( 

9���� 
&�#!41� 

�+!#��1�&�
#� ��� �1!  

�$ !�! 
 

�+*�!�+� #�  
01/01/2008 68.819.443,60 568.598,68 1.728.061,54 2.864.155,08 -871.044,93 34.316.787,32 107.426.001,29 

����� ���.' 

�!�5+' 

    -258.745,13 0,00 -258.745,13 

���!)��%,� 
����-��# 
01/01 - 

30/06/2008 

     -22.451.105,69 -22.451.105,69 


���%,�!� 
��$�.*)'!� 
5�/%$� 2007 

     -4.182.565,20 -4.182.565,20 

��(!�(- 
���*�,�!�(- 

(	��'�,/ 
(���+' 2007) 

  708.744,52   -708.744,52 0,00 

�+*�!�+� #�  
30/06/2008 68.819.443,60 568.598,68 2.436.806,06 2.864.155,08 -1.129.790,06 6.974.371,91 80.533.585,27 

        

�+*�!�+� #�  
01/01/2009 68.819.443,60 568.598,68 2.436.806,06 2.864.155,08 -1.419.381,31 -14.643.044,72 58.626.577,39 


��.%$ 

�!�5�(�2 
��������# 

-14.666.438,80 -440.707,04  -2.864.155,08  14.586.738,12 -3.384.562,80 

����� ���.' 

�!�5+' 

    -11.196,58  -11.196,58 

���!)��%,� 
����-��# 
01/01 - 

30/06/2009 

     1.364.698,00 1.364.698,00 

�+*�!�+� #�  
30/06/2009 54.153.004,80 127.891,64 2.436.806,06 0,00 -1.430.577,89 1.308.391,40 56.595.516,01 
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4. 	�������� �����	�� 
��� +�,�*�!% 01/01-30/06/2009 (+!�( �� �%,�) 

 

    
  01/01-

30/06/2009 
  01/01-

30/06/2008 
���#!%,)�"1� �,��#�,�*#�#��    
��%���3��� ��- ����!/%��� 2.248.426,06  -20.982.113,94 
��$�.,)� %� ���,$*�#!)�, ����4�,)'�#� (.�.�. -10.920.828,72  28.837.512,52 
��$�.,)� (��%���3��� ���%!���+') �-�.' -203.943,42  -272.500,33 
�-(�� ��$�.*)'!�� 0,00  -42.837,66 
�$ !�! ���,!� /�",!�  �+* ���#!%,)�"1� �,��#�,�*#�#�� (�) -8.876.346,08  7.540.060,59 
�+� �%#�"1� �,��#�,�*#�#��    
��$�.,)� ��� !$' ��-(!$%$ �'%+,�!.' (�� �#�.' ����.' 0,00  0,00 
��%���3��� ��- �+�$%$ �'%+,�!.' (�� �#�.' ����.' 0,00  0,00 
��%���3��� (��$�.,)�) ��- �+�$%$ (�����) *#��!��(+',    
%#���'+', (��'����3�+' (.�.�. 0,00  0,00 
��%���3��� (��$�.,)�) ��- �+�$%$ (�����) ���'�#!�(+' !�!�.'  0,00  0,00 
(,�!�5+',�3������.') 0,00  0,00 
�-(�� ��%���5*)'!�� 0,00  0,00 

���%,�!� ��%���5*)'!� 0,00  0,00 
�$ !�! ���,!� /(�",!� ) �+* �+� �%#�"1� �,��#�,�*#�#�� (') 0,00  0,00 
�,�&�#!�!#�"1� �,��#�,�*#�#��    
��$�.,)� ��� ,��.%$  ,�!�5�(�2 (�������# -3.384.562,80  0,00 
����)�/�.�/%��� ���.' ,�!�5+' -11.196,58  -258.745,13 
���!)��%,� ������.�$%��� ���.' ,�!�5+' 0,00  0,00 
��%���3��� ��- �(��*)'!�/�'��$�*)'!� ��'��� 0,00  -5.000.000,00 
�3���/%��� ��'��.' 0,00  0,00 
�3���/%��� #��5��+%�.' ��- 5�$,�!���!�()� ,�%*+%��� (5����2%��) 0,00  0,00 
�,��0)� 	.�. ��- ()��$ 5�/%�.� 0,00  -200.000,00 

���%,�!� ��$�.*)'!� -2.420,83  -4.165.721,22 
�$ !�! ���,!� / (�",!� ) �+* 4,�&/#�"1� �,��#�,�*#�#�� ()) -3.398.180,21  -9.624.466,35 
	�2�,. �$-��� (&��3��) �#� #�&���"( ���21��&� & ��!�$ �&� 
4,.��� -12.274.526,29  -2.084.405,76 
��&���"( ���21��&� & ��!�$ �&� 1 �,-��  13.927.565,51  16.153.511,34 
��&���"( ���21��&� & ��!�$ �&� �.-��  1.653.039,22  14.069.105,58 
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5. ���������� ��� ��� ��	�����	�� 	���������� #�� +�,�*�!% 01/01-30/06/2009  

 

5.1 /� �"1� +��,!0!,��� 

 
�#!�4��� �#��,��� 

 

�+3 %&��: «ALPHA TRUST-��	��
�	� ����

� �������� ����	
���� 

������
�����
» (�� ,� ���(��!�(- !�!�� «ALPHA TRUST-��	��
�	� �.�.�.�.», -�.� ���4�!�� %!� 

��*�� 1 !�# (�!�%!�!�(�2 !$� �!������. 

 9�,%��: �� (�!�%!�!�(- !$� �!������ (�!��!�%!$(� ��- !�' %#,0���������� �*$'+' �#������ 

	��(-��#��, ,� !$' #�’ ���*,- 3353/21.6.2000 ���3$ (�� ���3$ ��-�*.%$� 3396/24.7.2000 (�� 

��(��*$(� ,� !$' ,� ���*,- �2-8479/25-7-2000 ��-��%$ !�# 
��#�����# �'��!#3$� (��� 7173/31-7-

2000. :��0� ����� ���!�#����� ,� !$' ,� ���*,- 5/192/6-6-2000 ��-��%$ !$� ���!���/� �������������. 

	�)��!�� ��- !�� ���!�3��� !.' ��*�.' 27-40 !�# �.3371/2005 «���� �'.'2,.' �!����+' ���'�2%�.' 

���!��#��(��#» (�� ��- !�� ���!�3��� !�# �.2190/1920 « ���� �'.'2,.' �!����+'».  

�� �!����� ���'�2%�.' 5��!��#��(��#, $ �!����� #�-(��!�� %!�' (+��(� ���'!������� �.�.	.�.�. (�� 

�!�����+' ���'�2%�.' ���!��#��(��# (��-��%$ ���!���/� ������������� 132/2/19.5.1998). 

5�,�: � 	/,�� �$��%���, (�� ����(-!��� ��� !$� ���2 ��!�"�# 21, %� ������� ��# )5�#' ,�%*.*�� 

��- !$' �!����� «ALPHA TRUST �������� &� ����

� ���
����� �������» .      

��(,"���: � ����(��� ���4�!�� %� 50 5�-'�� ��- !$ %2%!�%/ !$�, -�.� ���4�!�� %!� ��*�� 4 !�# 

(�!�%!�!�(�2 !$�. � ����(��� !$� �!������ ,����� '� ����!��'�!�� ,� �����%��� !$� &�'�(/� �#')��#%$�, 

��# ��,0�'�'!�� %2,�.'� ,� !�� ���!�3��� !.' ��*�.' 27 ���. 3 & 4 (�� 28 ���. 2 !�# ��!�%!�!�(�2. 

�"!+*� #�� �#��,���: � %(��-� !$� �!������, -�.� ���4�!�� %!� ��*�� 3 !�# (�!�%!�!�(�2 !$�, ��'�� 

$ ���(���%!�(/ ���5����%$ 5��!��#��(��# (�'$!+' �3�+'. &�� !$' �����.3$ !�# %(���2 !$� $ �!����� 

,����� '� %#'����4�!�� / '� %#,,�!)5�� %� ���5���/%��� ��# �����+(�#' ����,������ %(���2� / 

���%!$�������2'!�� %!�' !�,)� !$� (������������. 

��#!4�"* 	�0(���!: �� 
�!�5�(- �������� !$� �!������ �')�5�!�� %!� ��%- !.' 54.153.004,80 

�#�+,  �������!�� %� 28.204.690 ,�!�5)� ,� �'�,�%!�(/ �3�� 1,92 �#�+ �(�%!$ (�� ��'�� ���%5��+� 

(�!�0�0�$,)'�. 

��#!41�: �� ,�!�5)� !$� �!������ ��'�� �'�,�%!�()� (�� �������,�!�2�'!�� %!� ��$,�!�%!/��� �3�+' 

�*$'+' ��- !$' 19/12/2001. 

�*&��&�: �� '-,�%,� �'������ ��'�� !� �#�+, (�!� %#')���� (�� �� ��(�'�,�()� (�!�%!�%��� 

����#%��4�'!�� %� �#�+. 

��!�"��� #�� �#��,���: � �!����� %2,�.'� ,� !� (�!�%!�!�(- !$� ����(��!�� ��- !� 	���($!�(- 

�#,0�2��� ��# ���!����!�� ��- 5 ,)5�� 11 ,)�$. � %$,���'/ %2'*�%$ !�# 	���($!�(�2 �#,0�#���# !$� 
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%2,�.'� ,� !$' ��-��%$ !$� &�'�(/� �#')��#%$� !.' ,�!-5.' !$� 20/2/2009, ���*,�� ��!�  ,)�$ (�� )5�� 

.� �3/�:  

�) ��(-���� �#���4/�, ��-�����-�(!���%!�(- 
)��� 

0) 
�5�/� ��!4$��($�, �'!���-�����-�(!���%!�(- 
)��� 

�) �.'%!�'!�'�� �4�'�)�$�, 	��#*2'.' �2,0�#���-�(!���%!�(- 
)��� 

�) �'�%!�%�� 	$,$!��(���2��#, 
$ �(!���%!�(- 
)��� 

�) ��(-���� ������.����#, �'�3��!$!� 
$ �(!���%!�(- 
)��� 

%!) �.!/���� ��#%��$�, �'�3��!$!� 
$ �(!���%!�(- 
)��� 

4) Alexander Zagoreos, �'�3��!$!� 
$ �(!���%!�(- 
)��� 

 

5)",��� "�� ���2���&*#�#� #3  ��"! !&�"�  	�#��#(��3  

 
� 	���($%$ !$� �!������, $ ����� ��'�� #��2*#'$ ��� !$' %2'!�3$ !.' ��(�'�,�(+' (�!�%!�%�.', 

#��*)!$%�  !�� (�!.*� ����%!�()� ��5)� ��� !$' %2'!�3$ !.' ��(�'�,�(+' (�!�%!�%�.': 

1. �� �!/%��� ��(�'�,�()� (�!�%!�%��� (�*+� (�� �� �'���,�%�� ��(�'�,�()� (�!�%!�%��� !$� �!������ 

)5�#' %#'!�5*�� %2,�.'� ,� !� 	��*'/ ����%!�(� ��-!#�� (�� !� 	��*'/ ��-!#�� 

��$,�!���(�'�,�(/� ����#%��%$� ��# )5�#' #��*�!$*�� ��- !$' �#�.��;(/ :'.%$. 

2. �(!�,/%��� �����#%��(+' %!��5��.' (�� ����'-!.' ,� !#5-' (�!�����/ !�#� %!�� ��(�'�,�()� 

(�!�%!�%���, -��# ����!��!��, +%!� �� ��(�'�,�()� (�!�%!�%��� '� ����(�'�4�#' ,� ��$�-!$!� (�� 

�(��0��� !$' ��(�'�,�(/ (�!�%!�%$ !$� �!������. 

3. �2'!�3/ !�#� %2,�.'� ,� !$' ��5/ -!� $ �!����� *� %#'�5�%�� (�'�'�(� !$' ���%!$��-!$!� !$�. 

 

�� ��(�'�,�()� (�!�%!�%��� �'��)��'!�� %!$' ������� 1 ��'�#����# ).� 30 ��#'��# 2009, )5�#' 

%#'!�5*�� %2,�.'� ,� !� 	��*'/ ����%!�(� ��-!#�� (�� !� 	��*'/ ��-!#�� ��$,�!���(�'�,�(/� 

����#%��%$�. ��(��*$(�' ��- !� 	���($!�(- �#,0�2��� !$� �!������ !$' 27 ��#���# 2009 (�� )5�#' 

�$,�%�����$*�� ,� !$' �'��!$%/ !�#� %!� �����(!#�, %!$ ���2*#'%$ www.alphatrust.gr/andromeda.htm.  


��2*#'$ ��� !$' %2'!�3$ !.' ��(�'�,�(+' (�!�%!�%�.' ��'�� $ 	���($%$ !$� �!������. 

 

5.2 ��,(2��� �!)��#�"�  &�2*�3  +!% �"!�!%2.2�"�  )�� ��&� #�"1� �% ����)1� "�� )�)! *#� 

� 	���($%$ !$� �!������, $ ����� ��'�� #��2*#'$ ��� !$' %2'!�3$ !.' ��(�'�,�(+' (�!�%!�%�.', 

#��*)!$%�  !�� (�!.*� ����%!�()� ��5)� ��� !$' %2'!�3$ !.' ��(�'�,�(+' (�!�%!�%�.': 

1. �� !���()� (�*+� (�� �� �'���,�%�� ��(�'�,�()� (�!�%!�%��� !$� �!������ )5�#' %#'!�5*�� 

%2,�.'� ,� !� 	��*'/ ����%!�(� ��-!#�� (�� !� 	��*'/ ��-!#�� ��$,�!���(�'�,�(/� 

����#%��%$� ��# )5�#' #��*�!$*�� ��- !$' �#�.��;(/ :'.%$. 

2. �(!�,/%��� �����#%��(+' %!��5��.' (�� ����'-!.' ,� !#5-' (�!�����/ !�#� %!�� ��(�'�,�()� 

(�!�%!�%���, -��# ����!��!��, +%!� �� ��(�'�,�()� (�!�%!�%��� '� ����(�'�4�#' ,� ��$�-!$!� 

(�� �(��0��� !$' ��(�'�,�(/ (�!�%!�%$ !$� �!������. 



 

 22 

3. �2'!�3/ !�#� %2,�.'� ,� !$' ��5/ -!� $ �!����� *� %#'�5�%�� (�'�'�(� !$' ���%!$��-!$!� !$�. 

 
�,�&�#!!�"! !&�"( �,)����� (�#!�4���) 

�� 0�%�(� 5�$,�!���(�'�,�(� �������� !$� �!������ ��'�� !� !�,���(� ���*)%�,�, �� 0��5#��-*�%,�� 

���'�2%��� (�� �� 0��5#��-*�%,�� ����!/%��� (�� #��5��+%���. � ���!�,$%$ -�.' !.' 

5�$,�!���(�'�,�(+' �������.' ��'�!�� %!$' �2���$ �3�� !�#�, ,� �'��'+��%$ !.' ,�!�0��+' %!$' 

��!�%!�%$  ���!���%,�!.'.   

����(-!��� ��� !��  ��5#��-*�%,�� ���'�2%��� (���!��#��(��), $ ����($%$ !$�   �!������ !�� 

5���(!$��4�� .� «(�!�5-,�'�� ��� �,����(�2� %(���2�».  �!$' �����!.%$ �#!/ $ ��5�(/ �'��'+��%$ 

��'�!�� %!$' �2���$ �3��, 5.��� '� ���0��2'�!�� ,� !� )3��� ���')������ !$� %#'�����/� (�� %!$ %#')5��� 

���!�,�!�� ���%$� %!$' �2���$ �3�� ,)%. !$� ��!�%!�%$� ���!���%,�!.', -�.� ���4�� !� 	.�.�. 39. 

&�� !� ����� ��$,�!���(�'�,�(� 
)%� ��# �����2' #��5��+%��� / ����!/%���, $ ����($%$ !$� 

�!������, ��,0�'�'!�� #�’ -7�' !�' 0��5#��-*�%,� 5���(!/�� !�#� *�.��� -!� $ �2���$ �3�� !�#�  

!�#!�4�!�� ,� !$' �3�� %!$' ����� ����(�'�4�'!�� %!� ����%!�(� 0�0��� !$� �!������. 

�� ��%,�2%��� ��� !.' 0��5#���*)%,.' ���'�2%�.' �'��)��'!�� 5.��%!� %!�� ��(�'�,�()� 

(�!�%!�%��� (�� �'��2�'!�� %!� ���%��!$,�. 

 

�% ����)1� �� -1 �  !&��&�#�  

�� %#'�����)� ��# ���'����2'!�� %� 3)'� '�,�%,�!� ,�!�!�)��'!�� %� �#�+ ,� !$ %#'�����,�!�(/ 

�%�!�,�� fixing !�# 	��!��# ��,+'  !$� �.�.�., -�.� �%52�� (�!� !$' $,���,$'�� !$� %#'�����/�. ��!� !$' 

$,���,$'�� �'������ !.' ��(�'�,�(+' ��!�%!�%�.', !� '�,�%,�!�(� �����#%��(� %!��5��� �'���$!�(�2, 

��# ��'�� �(���%,)'� %� 3)'� '�,�%,�!�, ,�!�!�)��'!�� %� �#�+ ,� !$ %#'�����,�!�(/ �%�!�,�� ��# 

�%52�� (�!� !$' $,���,$'�� �#!/. �� %#'�����,�!�()� ������)� ��# ���(2�!�#' ��- !$ ,�!�!���/ 

(�!�5.��2'!�� %!� �������%,- ���!���%,�!.'. 

�,�&�#!!�"! !&�"!� "� �% !� 
 
�) ��'�#'�� ������  

� (�'�#'�� ������ ����� !$' ��*�'-!$!� ��+����� �-�. ,�!�0��/� !.' !��5�#%+' !�,+' !.' 

,�!�5+'. 

� �!�����, ��� '� �������%�� !�' (�'�#'�, ����)��� !�� �!������ %!�� ������ ���'�2�� %2,�.'� ,� 

����!�(� (�� ��(�'�,�(� (��!/���. � �!����� ��' ���'�2�� ��'. ��- 10% !.' ���.' (������.' !$� %� 

(�'$!)� �3��� !�# ����# �(�-!$.  

 
 
�) ��'�#'�� %#'�����,�!�� 

�� ������%��� !$� ,�!�0��/� !.' �%�!�,�+' !.' ����-�.' '�,�%,�!.', -��# $ �!����� )5�� ���'�2%��� 

%� 5��-�����, ��' ��$���4�#' �#%�.�+� !� ���!��)%,�!� !$ �!������. 
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/) ��'�#'�� ���!�(��# 

� (�'�#'�� ���!�(��# ���(2�!�� ��- ,�!�0��)� %!�� ����)� ���!�(�.'. 

� (�'�#'�� �#!-� ��'�� %5��-' �'2���(!�� ��� !$' �!����� ,��, ����,)'�# -!� ��' #���5�� %$,�'!�(/ 

�3��!$%$ !.' 5�$,�!���(�'�,�(+' %!��5��.' ��- !� ���!-(�� !$� ������. 

 

�) ��'�#'�� ��#%!-!$!�� 

� (�'�#'�� ��#%!-!$!�� ��'�� � (�'�#'�� ��#'�,��� �(��/�.%$� !.' 5�$,�!���(�'�,�(+' 

#��5��+%�.', -!�' �#!)� ��'�#' ����!$!)�, �-�. )����7$� ������!$!$� ��#%!-!$!��. 

� (�'�#'�� �#!-� ��'�� �'2���(!�� ��� !$' �!����� ,��, �-�. ,$ 2���3$� #��5��+%�.' (�� !$� 

2���3$� %$,�'!�(�2 27�#� ��#%!+' ���*�%�,.'. 

 

�) ��%!.!�(-� (�'�#'�� 

� ��%!.!�(-� (�'�#'�� ����� �����!+%��� �*)!$%$� #��5�).%$� �'!�%#,0����,)'.' '� 

�(��$�+%�#' !�� #��5��+%��� !�#�. �� (2���� �'!�%#,0���-,�'�� ,� !$' �!����� ��'�� �� 5�$,�!�%!)�, ,� 

!�#� �����#� � ��%!.!�(-� (�'�#'�� ,$��'�4�!��, �-�. �#!-,�!$� !�(!����$%$� !.' #��5��+%�.' !�#� 

,)%. !�# %#%!/,�!�� �((�*���%$�.   

     

6��� �� �'.!)�. �'����-,�'�� (�'�#'�� ,�!�+'!�� ,� �(��0��� ��- !$' �!�����, ���*)!�'!�� (�!���$�� 

%#%!/,�!�, (��2�!�'!��  !� %2'��� !.' #��5��+%�.' ��# ���(2�!�#' ��- !$' ����,��/ !$� 

��-��%$� ,� ��. 3/378/14-4-2006 !�# 	���($!�(�2 �#,0�#���# !$� ���!���/� �������������. 

�()�� +�,�!%���"( �#!�4��� 

 
� ���&��	�� �����	
�
������ 

 
�� ����� �����#%��(� %!��5��� ����(�'�4�'!�� %!$' �3�� !$� !�,/� (!/%$�, $ ����� ��'�� ���%�#3$,)'$ 

,� !$' �3�� !.' ���%*$(+' (�� 0��!�+%�.' (�� ,��.,)'$ ,� !�� %#%%.��#,)'�� ���%0)%���.  

�� ����'�� %#'!/�$%$� (�� ���%(�#/� !.' ����.' (�!�5.��2'!�� %!� �������%,- ���!���%,�!.' 

%�' )3���, (�!� !�' 5�-'� ����,�!����$%$� !�#�. 

�� ���%0)%��� ���0��2'�#' !�' �������%,- ���!���%,�!.', ,� 0�%$ !$ %!�*��/ ,)*��� 

��-%0�%$�, (�*’ -�$ !$ ����(��� !$� .�)��,$� 4./� !.' ����.' �����#%��(+' %!��5��.'. � �(!�,+,�'$ 

����(��� !$� .�)��,$� 4./�, (�!� (�!$����� ����.', )5�� .� �3/�: 

 

:����� 5 )!$ 

�/
 & ���(!��'�(� %#%!/,�!� 3-4 )!$ 

�3����%,-�  �$����(��'.'�+' 5 )!$ 

����-� �3����%,-� 5 )!$ 
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	�' 5����%!$(� '� ��'�#' ���%��,��)� %!$' .�)��,$ 4./ !.' �'%+,�!.' ����.' �����#%��(+' 

%!��5��.' �-�. (#��.� !$� ,�(�/� %$,�'!�(-!$!�� !.' (�'�#��.'. 

� �!����� ��' ���*)!�� ���-(!$!� �(�'$!� �����#%��(� %!��5���. 

 

� '(�� ����
������ �	
����� 

 
�� �?�� �����#%��(� %!��5��� ����(�'�4�'!�� %!$' �3�� !$� !�,/� (!/%$�, $ ����� ��'�� ���%�#3$,)'$ 

,� !$' �3�� !.' ���%*$(+' (�� 0��!�+%�.' (�� ,��.,)'$ ,� !�� %#%%.��#,)'�� ���%0)%���.    

� �!����� %!� �%+,�!� ����� %!��5��� !�# �'���$!�(�2 (�!�5.��� !$' �3�� (!/%$� !.' ����%,�(+' 

������,,�!.' !� ����� ���%0)'�� ,� %#'!���%!)� 30% (.�)��,$ 4./ 3,3 )!$).  

 

�,�4%+,*2��&�� �+� �$���� �� 4,�*),�0� 

� (2���� %(��-� !.' �!�����+' ���'�2%�.' ���!��#��(��#, %2,�.'� (�� ,� !�' �. 3371/2005, ��'�� 

$ ���5����%$ 5��!��#��(��# (�'$!+' �3�+'. 

�� ���*)%�,� !$� �!������ !���*�!�2'!��:  

- �� (�'$!)� �3��� ��%$�,)'�� %!$' (2��� (�� ������$�$ ����� 5�$,�!�%!$���# �3�+' (��!�#� 

,)��#� �#�.��;(+' ���'�!/!.'. 

- �� (�'$!)� �3��� ��# ���!���2' �'!�(��,�'� �������,�!�#%$� %� ���$ ����!�#-,�'$ ����� 

(��!�#� ,)��#� �#�.��;(+' ���'�!/!.', ��-%�' $ ����� �#!/ ���!�#���� (�'�'�(�, ��'�� 

�'��'.��%,)'$ (�� �'��(!/ %!� (��'-. 

- �� (�'$!)� �3��� ��%$�,)'�� %!$' (2��� / ������$�$ ����� 5�$,�!�%!$���# �3�+' (��!�#� ,$ 

,)��#� !.' �#�.��;(+' ���'�!/!.', ��-%�' $ ����� �#!/ ���!�#���� (�'�'�(�, ��'�� 

�'��'.��%,)'$ (�� �'��(!/ %!� (��'-. 

- �� !�!��#� ,�����.' ���$'�(+' �,��0��.' (������.', %� !�!��#� ,�����.' (��'�!�(+' �,��0��.' 

(������.' (�� %� !�!��#� ,�����.' �,��0��.' (������.' !��!�# �'!-� (��!�#� !.' �#�.��;(+' 

���'�!/!.'. 

- �� '��(���-,�'�� (�'$!)� �3��� #�- !�#� �3/� -��#�: 

�) � )(��%/ !�#� ������,0�'�� !$' #��5�).%$ ��%��.�/� !�#� �'!-� �'-� )!�#� !� ���-!��� %� 

5�$,�!�%!/��� (�� ����)� !.' �'.!)�. �����!+%�.' 

0) �� �����!.%$ (�!� !$' ����� �� '���(���-,�'�� �3��� �����2' (��#7$ ,�!�5�(�2 (�������# 

�'+'#,$� �!������ ,� �$,-%�� ������/, %2,�.'� ,� !� ��*�� 8 !�# �� 2190/1920, $ �!����� 

�2'�!�� '� %#'��!�� ,� !�' �'���5� !$� .� �'. �(�-%�.� %2,0�%$ ��� !$ %#,,�!�5/ !$� %!$ 

�$,-%�� ������/ #�- !$' ����2��3$ !$� #�������!+%�.� (�) �'.!)�.. 

- �� ����� (�'$!)� �3���, ,)5�� ��%�2 ��#, (�!� !$' !���*)!$%$ ��' #���0��'�� !� 1/10 !.' ���.' 

(������.' !$� �!������, 2%!��� ��- ����(/ ����� !$� ���!���/� �������������. 

- �� (�'$!� (�� �(�'$!� ����,�!� ��# �3#�$��!�2' !�� �,�%�� ���!�#���()� �'��(�� !$� �!������, 

,)5�� ��%�2 ��# ��' #���0��'�� !� 1/10 !.' ���.' (������.' !$�. 
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- �� ,�!�$!� (�� !����4�()� (�!�*)%���. ��!� !$ !���*)!$%$ !.' .� �'. ���*�%�,.' $ �!����� !$��� 

!�#� -��#� (�� �������%,�2� ��# !#5-' *)!�� $ '�,�*�%�� ��� �!������� ���5����%$� 

5��!��#��(��#. 

� 	���($%$ !$� �!������ 5���(!$��4�� !� 5��!��#��(��, ,� !$' )''��� -�.' !.' �'.!)�., .� 

«(�!�5-,�'� ��� �,����(�2� %(���2�». �� 5��-����� ����(�'�4�'!�� %!$' �2���$ �3�� !�#� 5.��� '� 

���0��2'�'!�� ,� !� )3��� ���')������ !$� %#'�����/�, (�� %!$' %#')5���  ���!�,�2'!�� ���%$� %!$' 

�2���$ �3�� ,)%. !$� ��!�%!�%$� ���!���%,�!.', -�.� ���4�� !� 	.�.�.39 . 

 
&�� !�#� ��%$�,)'�#� %!� 5�$,�!�%!/��� !�!��#� .� �2���$ �3��  ��'�� $ !�)5�#%� !�,/ !$� 

$,���,$'��� ��# ����(�'�4�'!�� �'+ ��� !�#� ,$ ��%$�,)'�#� %� 5�$,�!�%!/��� !�!��#� $ �2���$ �3�� 

!�#�, -�.� )5�� ���%�����%*�� ,� 0�%$ %!��5���, (�!� !$' $,���,$'�� ��# ����(�'�4�'!��. &��  !�#� 

!�!��#� �,��-�.' (�� !� ,������ �,��0��.' �������.' ��# (�!)5�� $ �!����� *�.��2'!��, �� 

�$,�%��#,)'�� !�,)� !�#� %!$' $,���,$'�� �'������ !$� %#'!�5*��%�� ��(�'�,�(/� ��!�%!�%$�.  

 

���&�%&1 �� �,�4%+,*2��&�� �+� �$���� �� �))$��� 

�� ��%,�#,)'�� 0��5#��-*�%,�� ���'�2%��� %� ���2$%$ ��'�� !�!��� ��%$�,)'�� %� 5�$,�!�%!/���. �� 

�2���$ �3��  *�.���!�� $ !�)5�#%� !�,/ !$� $,���,$'��� ��# ����(�'�4�'!��. 

 
�&+!,�"1� "�� �!�+1� �+��#.���� 

�� ����!/%��� ����(�'�4�'!�� ,��.,)'�� (�!� !� ��%- ��# *�.���!�� ���%���)� (,$ ��%���3�,�). 

�#5-' ����!/%��� %� 3)'� '-,�%,� (�!�5.��2'!�� ,� 0�%$ !$' !�,/ !�# 3)'�# '�,�%,�!�� (�!� !$' 

$,���,$'�� !$� %#'�����/� (�� ����(�'�4�'!�� %!$' ����%!�(/ (�!�%!�%$ ,� 0�%$ !$' !�,/ !�# 3)'�# 

'�,�%,�!�� !$' $,)�� !$� ����(-'�%$�. 

 
���21��&� 

�� ���*)%�,� ������,0�'�#' !� ,�!�$!� %!� ��,��� !$� �!������ (�*+� (�� !� �%��2'�,� !.' 

!�,���(+' ���*�%�,.', -�.� ��'�� �� (�!�*)%��� repos, �� (�!�*)%��� -7�.� (�� ���*�%,��� 0��5���� 

����(���� %� �#�+ (�� %� 3)'� '-,�%,� (�� ����(�'�4�'!�� %!$' ����,�!�(/ �3�� !�#�. �#5-' ���*)%�,� %� 

3)'� '-,�%,� ���!�,+'!�� ,� 0�%$ !$' !�,/ !�# 3)'�# '�,�%,�!�� (�!� !$' $,���,$'�� !$� ����(-'�%$� 

!�#�. 

 
9���� &�#!41� 

� ��-(!$%$ ���.' ,�!�5+' �,��'�4�!�� %!$' ��*��/ 9)%$ ,� !� (-%!�� (!/%$�. �� ���!)��%,� ��- 

!$' ������.�$%�� / !$' �(2�.%$ ���.' ,�!�5+' ���%$�  �,��'�4�!�� %!$' ��*��/ 9)%$.  

 
��,��&�#� 

�� ��$�.!)� ,���%,�!� ����(�'�4�'!�� %�' #��5�).%$ ,�!� !$' )�(��%/ !�#� ��- !$' &�'�(/ 

�#')��#%$ !.' ,�!-5.'. 
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�,�4%+,*2��&� �( ���  

��'�� �'��5!)� 0��5#��-*�%,�� ��%!+%��� ��# )5�#' ��*�� %!$' �!������ ��� (������� (�'$%$�. 

����#%��4�!�� ,� !$' ����%!�(/ �3��, ��# ��'�� $ ���� ,� !$' ����2%�, �-�. !�# 0��5#���*),�# !$� 

5���(!/��. 

 
�,!'�1:��� 

�� ���0�)7��� (�!�5.��2'!�� -!�' $ �!����� )5�� '�,�(/ / !�(,���-,�'$ #��5�).%$ .� ���!)��%,� 

�����*-'!.' ����'-!.' (�� ��'�� ��*�'-' -!� *� ����!$*�� �(��/ �-�.' ��� !$' !�(!����$%$ !$� 

#��5�).%$�. 

 

�+!4,������ �+* �*,!%� "�� � �'���*&� � 0!,!�!)�� 

� �!����� ���������!�� %2,�.'� ,� !�� ���!�3��� !$� ���������# 4 !�# ��*��# 15 !�# �. 3522/2006,  

-�.� �%52��, (�� #��5���2!�� '� (�!�0����� �-�� � %#'!���%!/� !�# �����# ���4�!�� %� �)(� !��� ���!- 

(10%) ��� !�# �(�%!�!� ���!�(��# ���),0�%$� !$� �#�.��;(/� ��'!��(/� �����4�� (���!�(��# �'������) 

���%�#3�'-,�'�# (�!� ,�� (1) ��%�%!���� ,�'��� (�� #������4�!�� ��� !�# �3�,$'����# ,)%�# -��# !.' 

���'�2%�+' !�#�, ��)�' !.' ���*�%�,.' %� !�)5�#%�� !�,)�. 
� !$' (�!�0��/ �#!�2 !�# �-��# 

�3�'!���!�� $ ��������(/ #��5�).%$ !$� �!������ (�� !.' ,�!-5.' !$� (�� %#'��+� ��' #���5�� 

�'�0���-,�'$ ���������. 

 
5�!�� 

�� )%��� !$� �!������ �'��2�'!�� %�: 

(�) :%��� ��- !$' ������.�$%�� 5�������.': ������,0�'�#' !� ���!)��%,� ��# ���)(#7� ��- 

!$' �+�$%$ 5�������.' (�*+� (�� !$' #����3�� / !$' #���3�� ��# ���)(#7� ��- !$' ���!�,$%$ !�# 

5��!��#��(��# %� !�)5�#%�� !�,)� (�!� !$' $,���,$'�� !$� %2'!�3$� !.' ��(�'�,�(+' (�!�%!�%�.'. 

(0) :%��� ��- !-(�#�: ������,0�'�#' !�#� !-(�#� ��# )5�#' ��%���5*�� (�*+� (�� !�#� !-(�#� ��# 

��'�� ����!$!�� 0�%�� 5��'�(/� �'������� ,� !$' 5�/%$ !�# ����,�!�(�2 ���!�(��#. 

(�) 
���%,�!�: �� ,���%,�!� ����4�'!�� .� )%���, -!�' *�,���+'�!�� !� ��(��.,� ��%���3/� !�#� ,� 

!$' $,���,$'�� ���(��/� !�# ��(��+,�!-� !.'. 

 
5-!�� 

�� )3��� (�!�5.��2'!�� ,� !$' ����,�!����$%/ !�#�. �!� )3��� ������,0�'�'!�� (�� ���!�#���()� 

,�%*+%��� ��# (�!�5.��2'!�� %!� )3��� ,� 0�%$ !�� ��$�.,)� ��# ��'�'!�� %2,�.'� ,� !�' 5�-'� 

5�/%$� !�# ,�%*��#. 

 

�% ����&1 � &1,� 


� 0�%�� !� 	��24, %2,�.'� ,� !� ����� %#'��-,�'� ,)��� *�.���!�� �(��'� !� ����� )5�� !$' 

�#'�!-!$!� '� ��)�5�� / '� �3�%(�� %$,�'!�(/ ������/ %!�� 5�$,�!���(�'�,�()� / ���!�#���()� �����%��� 

��# ��,0�'�� $ �!�����, �'��)��#,� !� (�!.!)�.:  
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� � ���5����%$ !�# 5��!��#��(��# !$� �!������, %2,�.'� ,� !$' ��- 22.01.2008 ��-��%$ !�# 

	���($!�(�2 !$� �#,0�#���#, )5�� �'�!�*�� ,� “�2,0�%$ 	��5����%$� ���!��#��(��#”, %!$' ALPHA 

TRUST ����
 ��- !$' ����� (�� �%(/*$(� (�!� !$' ������� 1/01-30/06/2008 ,� 0�%$ !$' 

���'�#!�(/ ����!�(/ ��# (�*���%!$(� ,� !$' ��- 31.12.2002 ��-��%$ !$� )(!�(!$� &�'�(/� 

�#')��#%$� !.' ,�!-5.'. � ����(��� !$� �2,0�%$� �#!/�, $ ����� ��(��*$(� ��- !$' ��(!�(/ 

&�'�(/ �#')��#%$ !$� 20/02/09 %2,�.'� ,� !�� ���!�3��� !�# �. 3371/2005, �' ��' (�!�����*��, 

�'�'�+'�!�� �#!-,�!� ��� )'� )!�� (�*� ���� ,� )�(��%$ !$� !�(!�(/� ��'�(/� %#')��#%$� !.' 

,�!-5.'. �� 	���($!�(- �#,0�2��� )5�� ���%�� ���%$� ���!���/ ���'�2%�.', $ ����� )5�� 

���(���%!�(� %#,0�#��#!�(- 5���(!/�� ��� !� ���'�#!�(� *),�!� !$� �!������. &�� !�� 

����5-,�'�� �#!)� #�$��%��� $ �,��0/ !$� ALPHA TRUST ���4�!�� %� ��%�%!- 1% �!$%�.� ��� 

!$� $,��/%��� !�)5�#%�� �3��� !�# 5��!��#��(��# !$� «��	��
�	�», -�.� ���(2�!�� ��- !$' 

$,��/%�� ��'�(� ���'�2%�.', ���%�#3�'-,�'$� (�!� !�� !#5-' #���5�#%�� (�*� ����#� 

����!/%��� (�� ,���2,�'$� (�!� !�� !#5-' #���5�#%�� #��5��+%��� ��- ����)� 5�������.'. � 

%#'���(/ �!/%�� �,��0/ !$� «ALPHA TRUST» ��' �2'�!�� '� ��'�� ,�(�-!��$ ��- 750.000,00 

�#�+. �� �����!.%$ ��# $ ���!#�5�'-,�'$ �!/%�� ��-��%$ !$� «��	��
�	�» ��'�� ,����2!��$ 

��- !� EURIBOR �.��(�,/'�# %#' 2%, $ «ALPHA TRUST» *� ��(���2!�� �,��0/ $ ����� *� 

��'�� �%$ ,� 20% ��� !$� ���!�#5*��%�� ��-��%$� ��# #���0��'�� !$' 0�%�(/ ��-��%$. 

� � �!����� )5��  %#'�7�� %2,0�%$ ��'��%,�2 �'-� ,�%*.!�2 ��- !$' ALPHA TRUST ����
, !�' 

����� ���%5���� .� �%.!���(- ����(!/. 

� �(,�%*.!/� !$� )���� !$� �!������� ��'�� $ ALPHA TRUST �������� &� ����

� 

���
����� ������� ��� !� ')� ������� ��� !$� ���2 ��!���# 21 , �$��%��. 9�.���!�� 

%#'����,)'� ,)��� �-�. !$� %5)%$� !$� ,� !$' ALPHA TRUST ����
. 

� �� ����%!�()� (�� �' �)'�� ��(�'�,�()� 
�$��%��� (�*+� (�� $ 
�$��%�� �3#�$�)!$%$� 
�!-5.', 

%2,�.'� ,� !$' ��- 19.12.05 ��-��%$ !�# 	���($!�(�2 �#,0�#���# !$� �!������, )5�#' �'�!�*�� 

,� !$' ��- 20.12.2005 «�2,0�%$ ����5/� 
�$��%�+'», %!$' ALPHA TRUST ����
 (�� 

���)5�'!�� ,� 0�%$ !$ %5�!�(/ %2,0�%$ ��# )5�� %#'��*�� ,�!�32 !.' �2� ,��+', %2,�.'� ,� 

!$' ��- 20.08.2000 ��-��%$ !$� )(!�(!$� &�'�(/� �#')��#%$� !.' ,�!-5.' !$� �!������. � 

����(��� !$� %2,0�%$� �#!/�, $ ����� ��(��*$(� ��- !$' ��(!�(/ &�'�(/ �#')��#%$ !$� 20/02/09 

%2,�.'� ,� !�� ���!�3��� !�# �. 3371/2005, ��'�� �!/%�� (�� �' ��' (�!�����*��, �'�'�+'�!�� 

�#!-,�!� ��� )'� )!�� (�*� ����. � ALPHA TRUST ����
, ���%�)��� �����)�' %!$' �!����� (�� 

����� ������!$!�� #��%!$��(!�()� #�$��%��� ��� !$' ���(�����.%$ !.' (�*$,���'+' ����%�+' 

!$�, 5.��� ��-%*�!$ ���0��#'%$. 

� � ��(!�(/ &�'�(/ �#')��#%$ !.' ,�!-5.' �����(��'�� !�� �,��0)� 	���($!�(�2 �#,0�#���#. 

� �� �,��0)� !�# 	��#*2'�'!�� �#,0�2��# ��'�� ��- ,�%*.!)� #�$��%���.  

� �� ,)�$ !�# 	.�. �$�+'�#' -!� ��' %#,,�!)5�#' %!$ ����($%$ / %!� (������� ���.' �!����+' %� 

��%�%!- ,����2!��� !�# 10%, �2!� �%(�2' ����($!�(/ ������/. �����)�' �#��,�� ���5���$,�!�(/ 

%5)%$, %#,�.'��, %2,0�%$ / %#'�����/ #��%!�!�� ,�!�32 !$� �!������ (�� !.' �!����+' %!� 
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(������� (�� !$ ����($%$ !.' ����.' %#,,�!)5�#' !� ,)�$ !�# 	.�. / (�� �� (2���� ,)!�5�� !$� 

�!������, �� ������ ��' ���(2�!�#' ��- !� ����%�� !$� %#'/*�#� ���%!$��-!$!�� !�#�. 

 

5.3 	� �% !� �)!,(� – � (�%�� �%���2����� 

� �!����� 5�$%�,������ %#%!/,�!� ����(���2*$%$� (�'�2'.' 5��!��#��(�.', !� ����� �'!���(��'�'!�� 

%!� ������ (�'�2'�# !�# 5��!��#��(��# !$�, )!%� +%!� '� ���%����4�!�� -!� ,�!�+'!�� ,� �(��0��� -��� �� 

0�%�(�� (�'�#'��, -�.� �'���(!�(� � (�'�#'�� ������ (market risk), � ��%!.!�(-� (�'�#'�� (credit risk), 

(�'�#'�� �'!�%#,0����,)'�# (counter-party risk) (�� � (�'�#'�� ��#%!-!$!�� (liquidity risk). 

1) ��'�#'�� ������ (market risk): ��� !�' #������%,- !�# (�'�2'�# ������ !.' %!��5��.' !�# 

5��!��#��(��#, �(���#*��!�� $ ���%)���%$ 0�%�� �#'$!�(/� 4$,��� (Value-at-Risk), ,� !$ ,�*�������� 

#������%,�2 !$� ���%�,��.%$� Monte Carlo (Monte Carlo Simulation) %!� 5��!��#��(�� (�� %!� ���(!$ 

�'������ !�# (benchmark index) %� (�*$,���'/ 0�%$. �� ��-���,,� ��# 5�$%�,������!�� ��'�� !� Fund 

Manager !$� �!������ Rizklab. &�� !� %(��- �#!- ����)��'!�� �� �(-��#*�� ����,�!���:  

� ���%!$,� �,��%!�%2'$� �'�'/'!�-�'')� !��� �(�!- (99%),  

� ���(#,�'%��� (volatilities) !.' %!��5��.' !�# 5��!��#��(��# ��� 5��'�(- ���%!$,� �+��(� (12) 

,$'+' ��- !$' $,���,$'�� #������%,�2, ��-%�' �#!� ��'�� ���*)%�,�, 

� 0�*,�� %#%5)!�%$� (correlations) ,�!�32 !.' %!��5��.' !�# 5��!��#��(��# ��� 5��'�(- ���%!$,� 

�+��(� (12) ,$'+' ��- !$' $,���,$'�� #������%,�2, ��-%�' �#!� ��'�� ���*)%�,�, 

� ���'�#!�(-� ���4�'!�� ,��� (1) $,)��� 

�  ���*,-� ���'��/7�.' (���%�,��+%�.') %�'���.' �%�� ,� 10.000 (��- )'� �2��� 1.000 .� 

1.000.000, !� ��/*�� 10.000 ���'��/7�.' *�.���!�� ����()�). 


�!��!�� ���%$� � «�'���-� (�'�#'��» !�# 5��!��#��(��# (tracking error), �$���/ $ ���(2,�'%$ !.' 

�'���+' ����-%�.' !�# 5��!��#��(��# ��- !�' ���(!$ �'������ !�# (������� ��-��%$� 

5��!��#��(��# ��- ��-��%$ ���(!$ �'������). 

� ��(-'� !�# (�'�2'�# ������ !�# 5��!��#��(��# (�� !�# ���(!$ �'������ ��� !� 0’ !��,$'� !�# 2009 

���!#�+'�!�� %!�' ����(�!. ��'�(�: 

market risk &1�� #�&. &1)��#� #�&. ��(4��#� #�&. 

$,��/%�� ,�!�0��/ % 5��!��#��(��# 0,181% 1,670% -2,735% 

Value-at-Risk 5��!��#��(��# -2,068% -2,590% -1,501% 

	��(2,�'%$ 5��!��#��(��# 17,343% 21,413% 12,815% 

Value-at-Risk 	��(!$ �'������ -2,505% -2,707% -2,231% 

	��(2,�'%$ 	��(!$ �'������ 21,144% 22,779% 18,821% 

�'���-� ��'�#'�� 9,274% 11,439% 8,401% 

 

�$,��+'�!�� -!� $ �'.!)�. ,�*�������� ,)!�$%$� !�# (�'�2'�# ������ %#,������,0�'�� -5� ,-'� !$' 

�#��%*$%�� !.' ����-%�.' !�# 5��!��#��(��# %!�#� (#��-!���#� (�'�2'�#� ������ (,�!�5�(-�, 

���!�(��(-�, %#'�����,�!�(-�) %!�#� �����#� ��'�� �(!�*��,)'� !� 5��!��#��(��, ���� (�� !�� ,�!�32 !�#� 
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%#%5�!�%���. �� �( !�2!�#, *�.���!�� -!� ���)5�� (��2!��$ (�� ��� �����%!�(/ �(!�,$%$ !�# %#'���(�2 

(�'�2'�# ������ !�# 5��!��#��(��#. 

�'����(!�(�, �(!�,�!�� � %#'!���%!/� �#��%*$%��� !�# 5��!��#��(��# %!�#� (#��-!���#� ������'!�� 

(�'�2'�# ������. �-�. ,����$� ���%����� !�# 5��!��#��(��# ((�!$����� ��)'�#%$� – ��.�����(/ 

(�!�'�,/), �)��' !�# ���(!$ �'������, #������4�'!�� ���%$� �� %#'!���%!)� «0/!�» !�# 5��!��#��(��# 

,� !�' &�'�(- 	��(!$ �.�., !�' 	��(!$ MSCI Europe (�� !�' 	��(!$ MSCI World, (�*+� (�� !�� (#��-!���� 

%#'�����,�!�()� �%�!�,��� – 0�%�� !$� %2'*�%$� !�# 5��!��#��(��# (�*< -�$ !$ ����(��� !�# 0’ !��,/'�#. 

&�� !�� �(!�,/%��� !�# %#'!���%!/ «0/!�» )5�� 5�$%�,����$*�� $ ,�*�������� !$� ���/� ���,,�(/� 

����'��-,$%$� %� ����!$�/%��� $,��/%�.' ,�!�0��+' ��� !� 5��'�(- ���%!$,� !�# 0’ !��,/'�# 2009. 

&�#!4�"*� "� �% !� �% #����#.� '.#� �% ����)&�#�"*� "� �% !� �% #����#.� '.#� 

	��(!$� �'������ 0,636 �%�!�,�� EURUSD 0,001 

&.	.�.�. 0,305 �%�!�,�� EURGBP -0,328 

MSCI Europe 0,273 �%�!�,�� EURCHF 0,591 

MSCI World 0,305 �%�!�,�� EURTRY -0,307 

 
�'��2�'!�� !� ������'. ,��)*$, $ �#��%*$%�� !�# 5��!��#��(��# %!�� ,�!�0��)� !�# &.	.�.�. ��'�� 

0,305, �$���/ %� �23$%$ !�# &.	.�.�. (�!� 10%, $ �3�� !�# 5��!��#��(��# �(!�,�!�� -!� *� �#3$*�� (�!� 

30,5%.  

�'�����(� ,� !�#� !�!��#� %!�*���2 ��%��/,�!��, �(!�,�!�� $ �#��%*$%�� !.' !�,+' !.' �,��-�.' %� 

����(/ ,�!�0��/ !�# ����)��# !.' ���!�(�.' ,)%. !�# ,��)*�#� «duration». � ��(-'� !�# 

5��!��#��(��# !$' 30.06.2009 ��'�� $ �(-��#*$: 

ID_ISIN ; !&� �-�!),(0!% �$+!� �-�!),(0!% �-�� € �%&&�#!4. %  Duration  Duration �-�� € 

DE000A0T74C1 DAIMLER INTL FINANCE BV Bond 663.758,47 1,156%       2,376   1.577.090,12

FR0010745984 SUEZ ENVIRONNEMENT Bond 525.746,80 0,915%       4,121   2.166.602,58

FR0010750497 VEOLIA ENVIRONNEMENT Bond 1.056.059,04 1,839%       4,123   4.354.131,41

GR0114022479 HELLENIC REPUBLIC Bond 442.128,88 0,770%       4,351   1.923.702,74

XS0159153823 ALPHA GROUP JERSEY LTD Floating Rate Note 2.588.094,89 4,506%       0,083   214.811,88

XS0172122904 NBOG FUNDING LIMITED Floating Rate Note 1.832.599,16 3,191%       0,135   247.400,89

XS0197924557 EMPORIKI GROUP FINANCE Floating Rate Note 1.482.292,44 2,581%       0,036   53.362,53

XS0231411751 HELLAS TELECOM LUX V Floating Rate Note 271.239,56 0,472%       0,161   43.669,57

XS0280259556 HELLAS II Floating Rate Note 397.414,40 0,692%       0,060   23.844,86

XS0346402463 OTE PLC Bond 1.292.068,82 2,250%       4,587   5.926.719,66

XS0405567883 COCA-COLA HBC FINANCE BV Bond 820.992,62 1,429%       3,690   3.029.462,78

XS0408880127 NATIONAL GRID PLC Bond 1.091.648,79 1,901%       4,020   4.388.428,13

XS0413494500 IMPERIAL TOBACCO FINANCE Bond 1.346.831,91 2,345%       4,945   6.660.083,79

XS0415624393 ROCHE HLDGS INC Bond 1.067.217,87 1,858%       3,265   3.484.466,33

XS0426032289 BANQUE PSA FINANCE Bond 1.062.803,19 1,850%       2,410   2.561.355,69

XS0428037401 VOLKSWAGEN INTL FIN NV Bond 508.927,27 0,886%       1,267   644.810,85

XS0429895500 EFG HELLAS PLC Bond 1.007.534,87 1,754%       1,733   1.746.057,92

      17.457.358,96 30,394%   39.046.001,72
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2) ���#3#�"*� 	� �% !� (Credit Risk): ��� !$' �3���-�$%$ !�# ��%!.!�(�2 (�'�#'�# 5�$%�,������!�� $ 

(�!�'�,/ !�# 5��!��#��(��# �'� 0�*,��� ��%!��$�!�(/� �(�'-!$!��, $ ����� ��,0�'�!�� ,)%. !�#  

Bloomberg (�� ���(2�!�� ��- !$ %2'*�%$ !��+' 0�*,��.' ��%!��$�!�(/� �(�'-!$!��, -�.� �#!)� 

�3������2'!�� ��- !�#� !���� ,����2!���#� ��(�#� �3���-�$%$� ��%!��$�!�(/� �(�'-!$!�� (S&P, 

Moody’s, Fitch) ��,0�'�'!�� !$' ��� %#'!$�$!�(/ �( !.' !��+'. � ��(-'� !�# 5��!��#��(��# !$' 

30.06.2009 ��'�� $ �(-��#*$: 

 
��2&��� ���#!��+#�".� �"� *#�#�� �-�� �%&&�#!4. % �#! 4�,#!0%�("�! 

A- 442.128,88 0,770%

A- 2.337.454,76 4,070%

A+ 1.067.217,87 1,858%

BBB 1.292.068,82 2,250%

BBB- 5.767.525,96 10,042%

BBB+ 5.356.561,93 9,326%

CC- 397.414,40 0,692%

CC+ 271.239,56 0,472%

NR 525.746,80 0,915%

  17.457.358,96 30,394%

 
 
3) 	� �% !� � #��%&'���!&1 !% (Counter-party Risk): ��� !$ ,)!�$%$ !�# %#�(�(��,)'�# (�'�2'�# 

#������4�!�� %� (�*$,���'/ 0�%$ $ (�*��/ *)%$ !�# 5��!��#��(��# (5��.%!�(/ / ��%!.!�(/) .� ���� !�' 

(�*� �'!�%#,0���-,�'- !�#, ���!#�+'�'!�� !�� (�*$,���')� ����!/%��� / #��5��+%��� ���� �#!-'. 

4) 	� �% !� 
�%�#*#�#�� (Liquidity Risk): � (�'�#'�� ��#%!-!$!�� ����� !� 0�*,- ��#%!����$%$� 

,��� ���'�#!�(/� *)%$� / ,)��#� !�# 5��!��#��(��#. �2,�.'� ,� �#!-, ��� ����,)'$ %2'*�%$ !�# 

5��!��#��(��#, �(!�,�!�� !� ��%�%!- ��# �2'�!�� '� ��#%!����$*�� �'� $,)�� (�*+� (�� !� ����!�2,�'� 

5��'�(- ���%!$,� ��� !$' ��/�$ ��#%!����$%$ !�# 5��!��#��(��#, 0�%�� !$� �,����#%�,-!$!�� !.' 

���,)��#� *)%�.' �#!�2 (�$�/ Bloomberg). &�� %(���2� %#'!$�$!�(/� ���%)���%$�, *�.���!�� -!� ��' 

�2'�!�� '� ��#%!����$*�� -�(�� ,�!�5+' ��# '� #���0��'�� !� )'� !��!� !�# ,)%�# -��# $,��/%�.' 

%#'�����+' !�# ��+!�# !��,/'�#. ��,0�'�'!�� !$ %2'*�%$ !�# 5��!��#��(��# !$' 30.06.2009, �� 

������'. �(!�,/%��� ���,���+'�'!�� .� �(���2*.�: 

�% �#*#�#� +�.,!%� ,�%�#!+!����� 
21��� (&1,��) �-�� �%&&�#!4. % �#! 4�,#!0%�("�! 

1 $,)�� 12.390.364,90 21,572%
2 $,)��� 3.946.500,01 6,871%
3 $,)��� 3.077.668,02 5,358%
4 $,)��� 2.185.299,97 3,805%
10 $,)��� 631.350,00 1,099%
30 $,)��� 4.469.749,68 7,782%
> 30 $,)��� 12.360.948,92 21,521%
,$ ���*)%�,� 17.470.114,87 30,416%
  56.531.996,38 98,425%
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�� #�-����� 1,575% !�# 5��!��#��(��# ��'�� !���*�!$,)'� %� ���*)%�,�, ���*�%,��()� (�!�*)%��� (�� 

�,��0��� (������� ���*�%�,.', �� ������ ��,0�'�'!�� .� �,�%� ��#%!����/%�,��.  

5) 5��)4!� 	*+3��� (stress tests): ����,-4�'!�� !$' ��+!$ ����%�,$ ,)�� (�*� ,/'� 

5�$%�,����+'!�� !$ %2'*�%$ !�# 5��!��#��(��#, -�.� �#!/ /!�' ���,���.,)'$ !$' !���#!��� ����%�,$ 

,)�� !�# ���$��2,�'�# ,/'�, ,� !$ 5�/%$ %#�(�(��,)'.' �%!���(+' %�'���.' / %#�(�(��,)'.' 

������5+' ��- 5��'�()� %!��,)� (�!� !�� ������ )5�#' ����!$�$*�� �(����� ��(�'�,�()� �3���3��� (�� 

,�!�0��)� !�,+' %!�� ����)� -��# ���'�2�� !� 5��!��#��(�� !$� �!������.  �� %�'���� !.' ��)�5.' 

(-�.%$� ���)5�#', (�!’ ���5�%!�', %!$' �!����� !$ �#'�!-!$!� '� ���(��'�#': 

�) %#'*/(�� %� %!��!$��()� ��# %5�!�4�'!�� ,� !$' �(���#*�2,�'$ ���'�#!�(/ ����!�(/ (�� �� ������ 

,����2' '� �'����3�#' ,������ ���(#,�'%��� %!$' �3�� !�# 5��!��#��(��# !$� �!������, (�� 

0) %#'*/(�� #�- !�� ������ �#3�'�!�� � ��%!.!�(-� (�'�#'�� / � (�'�#'�� �'!�%#,0����,)'�#. 

 

5.4 �1� �!)��#�"( +,*#%+� "�� ���,&� ���� 

 
�5�!�(� ,� !$' ������%$ ��- !$' ����,��/ ').' ���!2�.', !�������/%��� ���!2�.' (�� ����,$'���� 

��# )5�#' �(��*�� (�� ��# ��'�� #��5��.!�(� ��� ����%!�()� ����-��#� ��# 3�(�'�2' (�!� !$ ����(��� !$� 

����2%�� ����-��# $ ,�!���')%!��� $ �(!�,$%$ !$� �!������ ����!�*�!�� ����(�!..  

 
��-!#�� (�� 	���,$'���� ,� ����,��/ ��- 1 ��'�#����# 2009  

 
���� 8 - �!&��� �,��#�,�!#.#3   

�� ��-!#�� )5�� ����,��/ ��- !$' 1$ ��'�#����# 2009 (�� �'!�(�*�%!� !� 	�� 14, (�!. ��- !� ����� �� 

!�,��� �'��'.��4�'!�' (�� ����#%��4�'!�' ,� 0�%$ ,�� �'��#%$ ��-��%$� (�� (�'�2'�#. �2,�.'� ,� !� 

	��� 8 �� !�,��� ���!���2' %#%!�!�(� ,��� ��(�'�,�(/� �'!-!$!�� ��# �3�!�4�'!�� !�(!�(� ��- !�' 

	��#*2'�'!� �2,0�#�� / 	���($!�(- �#,0�2��� !$� ��(�'�,�(/� �'!-!$!�� (�� ����#%��4�'!�� %!�� 

��(�'�,�()� (�!�%!�%��� ,� 0�%$ �#!/' !$' �%.!���(/ (�!$��������$%$. � �!����� *� ����,-%�� !� 

	��� 8 ��- !$' 1 ��'�#����# 2009.  

 
�,!+!+!���� ��� 1 – ��,!%����� ��"! !&�"�  	�#��#(��3   

�� ��-!#�� )5�� ����,��/ ��- !$' 1$ ��'�#����# 2009 (�� ����� !�������$%$ !.' ��$������+' ��# 

����!�2'!�� %!�� ��(�'�,�()� (�!�%!�%��� %5�!�(� ,� !$' 3�5.��%!/ ����#%��%$ !.' ,�!�0��+' !.' ���.' 

�������.' ��# ���)�5�'!�� ��- %#'�����)� ,� !�#� ,�!-5�#� -�.� ,���%,�!�, �#3/%��� ,�!�5�(�2 

(�������# (.�.�. ��- !�� ����)� ,�!�0��)� !.' ���.' �������.'. � �!������ *� ����,-%�� !� 

!�������$,)'� 	�� 1 !� 2009. 

  
�,!+!+!���� ��� 34 – � ��(&��� !�"! !&�". � �0!,( 

�� ��-!#�� )5�� ����,��/ ��- !$' 1$ ��'�#����# 2009. � !�������$%$ ������!�� %!$' !�������$%$ !�# 

	�� 1 (�� ����� �����)� %!$' ����#%��%$ (�� !$' �������� !.' �'���,�%.' ��(�'�,�(+' (�!�%!�%�.'. 
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� �!������ ����,-4�� !� !�������$,)'� 	�� 34 ��- 1$� ��'�#����# 2009 ,� !$' ,�!�0��/ %!�' !�-�� 

����#%��%$� !.' �'���,�%.' ��(�'�,�(+' (�!�%!�%�.'. 

   
�,!+!+!���� ��� 23 – 	*�#!� �� ���&!$ 

�� ��-!#�� )5�� ����,��/ ��- !$' 1$ ��'�#����# 2009 (�� ����� !$' �'��'+��%$ !�# (-%!�#� 

��'��%,�2 ��� �����#%��(� %!��5��� %�' )3���. �� 	�� ��' *� ��$���%�� !�� ��(�'�,�()� (�!�%!�%��� !$� 

�!�������. 

 
�,!+!+!���� ��� 27 – � !+!��&1 �� "�� �����#�,�� ��"! !&�"1� 	�#��#(���� "�� #,!+!+!���� 

���� 3 – �% � ����� �+�4��,.��3 . 

�� ��-!#�� �#!� )5�#' ����,��/ ��- !$' 1$ ��#���# 2009 (�� �����2' �����)� %!�' ����%!�(- 5����%,- 

!�# ���!��)%,�!�� ��# ���(2�!�� ��- !$' %#�5+'�#%$ / !$' �'����$%$ ���5���/%�.'. H !�������$%$ 

!�# ���!2��# ��' *� ��$���%�� !�� ��(�'�,�()� (�!�%!�%��� !$� �!������� 

 
�,!+!+!���� ��� 27 – � !+!��&1 �� "�� �����#�,�� ��"! !&�"1� 	�#��#(���� "�� #,!+!+!���� 

���� 1 – �,�#� �0�,&!). #3  ����. 

� !�������$%$ )5�� ����,��/ ��- !$' 1$ ��#���# 2009 (�� ����� !�� ������)� ���!�,$%$� ��# )5�� ,�� 

���5���$%$, ��# ����,-4�� ��� ��+!$ ���� !� 	���, !.' ���'�2%�.' !$� %� *#��!��()�, (��'����3��� / 

%#���'��� �!������� (�� !�' !�-�� ����#%��%$� !$� ����!$%$� ��� !� ,���%,�!�. H !�������$%$ ��' *� 

��$���%�� !�� ��(�'�,�()� (�!�%!�%��� !$� �!������� 

 
�,!+!+!���� ��� 32 – �,�&�#!!�"! !&�"( &1�� ���21��&� �+* #!  "(#!4! 

�� ��-!#�� �#!- )5�� ����,��/ ��- !$' 1$ ��'�#����# 2009 (�� ����� 5�$,�!���(�'�,�(� ,)%� !� 

����� �' ��$��2' ���%,)'� (��!/��� ,����2' '� (�!�!�5*�2' %!� >��� ��������. 

�� ��-!#�� �#!- ��' ��$���4�� !� ��(�'�,�()� (�!�%!�%��� !$� �!�������. 

 
�,!+!+!���� ��� 39 – �,�&�#!!�"! !&�"( &1�� � �) �,��� "�� �+!#�&��� 

� !�������$%$ )5�� ����,��/ ��- !$' 1$ ��#���# 2009 (�� (�*���4�� !�' !�-�� ,� !�' ����� )'�� 

�'!�%!�*,�4-,�'�� (�'�#'�� �,���!�� %!� ����� ����,��/� !$� ����%!�(/� �'!�%!�*,�%$�. � �!������ *� 

����,-%�� !� ��-!#�� �#!- ��- 1 ��#���# 2009. 

 
���� 2 – ���,3&1� '���8*&� �� �� �%&&�#!4�"!$� #�#�!%� 

� !�������$%$ )5�� ����,��/ ��- !$' 1$  ��'�#����# 2009  (�� ����� !�' 5����%,- !.' ���#��*)%�.' 

,��� %#,�.'��� �� ������ ��' %#'�����'!�� (�!�52�.%$ %#,,�!�5�(+' !�!�.'. H !�������$%$ ��' *� 

��$���%�� !�� ��(�'�,�()� (�!�%!�%��� !$� �!�������. 

 
����� 17 – ��� !&1� &� #�&���"�  �#!�4��3  #!% � �,)�#�"!$ �#!%� &�#*4!%� 
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� ����,$'��� *� ����,�%*�� ��- !$' 1$ ��#���# 2009 (�� ���)5�� ��$���� ��� !� ,���%,�!� ��$�.!)� 

%5�!�(� ,� !� �-!� ,�� ���5���$%$ *� ��)��� '� !� �'��'.��4��, '� !� ,�!�� (�� -!�' !� �3����� '� 

����%!�(������ !�� ����%!�()� ������)�. 

 
5.5  ��"! !&�"1� +��,!0!,��� "�#( #!&1� 

 

� �!������ ���%!$��������!�� %� )'�' ,-'� ���5���$%��(- !�,)�, !$' ���5����%$ 5��!��#��(��# 

5�������.' (�� ���.' 5�$,�!���%!.!�(+' ,)%.' ���$'�(+' (�� 3)'.' ,� %(��- !$' ���(-,�%$ (���+'.  

 

5.6   / 3�#!+!�.���� +!% +,!'�1+! #�� �+* #� �+�&1,!%� �.�.�.�. 

 
(5.6.1)   )���� ����
������ �	
����� 	
� ������	��
� 

 
����!�*�!�� �'��#%$ !.' ����.' �����#%��(+' %!��5��.': 

����	�� ��������� ��/��� ��������� (�� ��
�) 

 ���� 
	����� 

�
��
�	�� �������� ���� 
	����� 

���������� ���������� �������� 
���������� 

����������� 
���� 

 31/12/2008 1/1/09-
30/06/09 

1/1/09-
30/06/09 

30/06/2009 31/12/2008 1/1/09-
30/06/09 

1/1/09-
30/06/09 

30/06/2009 

����
���� 
���������������  

        

������ ��� 
������ 
�8�����
�� 

100.965,65 0,00 0,00 100.965,65 100.965,47 0,00 0,00 0,18 

 

 

(5.6.2) ����!����� ��� ����� ����
��$
����� ����	����� 

 
� �'��#%$ !�# �������%,�2 «���'�2%��� (�� ����� ,�(����-*�%,�� ����!/%���» (�!� !$' 

30.06.2009 ��'�� $ �3/�: 

 30/06/2009 31/12/2008

���2$%$ ��� ,�%*.%$ �#!�(�'/!�#  940,10 940,10
���2$%$ ��� !$' ,�%*.%$ ������.'  2.000,00 2.000,00

 2.940,10  2.940,10
 

(5.6.3) ����	����� ��$ �����	��	�� 

 
      ����� ����!$%$ ��- �.�/%��� 5�������.' !.' !��+' !���#!��.' $,��+' %!�� ����-��#. � �!�����, 

��� %!�� �������%,�2� !.' 5�$,�!�%!+' ��# �,��'�4�#' 5��.%!�(� (�� ��%!.!�(� #�-�����, %#,7$��4�� 

!�#� ����!/%��� ,� !�#� #��5��+%��� (�� �'����� !� 5��.%!�(- / ��%!.!�(- #�-����� ��# ���(2�!�� 

�,��'�4�!�� �'!�%!��5� !�#� *)%��� ����!/%��� / �����)� !�# �%�����%,�2. 
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(5.6.4) '���� ����	����� 
 

� �'��#%$ !.' !�# �������%,�2 «1���� ����!/%���» (�!� !$' 30.06.2009 ��'�� $ �3/�: 

 30/06/2009 31/12/2008

�-(�� ��#��#,)'�� �,�����+'  205.427,69 171.178,68
�-(�� ��#��#,)'�� (�!�*)%�.' ���*/!�#�  116,73 6.846,09

���%,�!� ��%���(!)� 321.949,03 0,00
����!/%��� (�!� !�# ���$'�(�2 	$,�%��# 85.959,99 73.666,93
�����$�.*)'!� )3��� ��-,�'.' 5�/%�.' 0,00 10.379,18
	�%,�#,)'�� (�!�*)%��� ��� 5�$,�!�%!/��� �����+�.' 24.334,12 96.828,24
������ 5��+%!�� 615,09 1.214,94

 638.402,65 360.114,06
�� ����!/%��� ��'�� 0��5#��-*�%,�� (�� ��' #���5�� (�'�#'�� ,$ ��%���3/ !�#�. 

 
(5.6.5) *������$
����� ����!�����  

 

O �������%,-� ����� ���'�2%��� %� 5��-����� (�� �'��2�!�� .� �3/�: 

 30/06/2009 31/12/2008


�!�5)� ��%$�,)'�� %!� ��$,�!�%!/��� �*$'+' 23.677.268,50 21.251.311,48

�!�5)� ��%$�,)'�� %� ��$,�!�%!/��� �3.!/(�2 3.148.307,52 1.343.145,18

�!�5)� ,$ ��%$�,)'�� %!� ��$,�!�%!/��� �*$'+' 0,01 0,01
�,������� �%.!���(�2 1.707.467,70 4.243.456,46
�,������� �3.!���(�2 15.432.023,29 10.198.688,28
�,��0��� ��������  1.037.983,71 975.760,81
���-����� ,� %2,0�%$ repos ��� !�!�.' ,)%. ������ 735.000,00 520.000,00
����� -  funds �3.!���(�2 5.378.231,90 7.423.740,02

 51.116.282,63 45.956.102,24
 

(5.6.6) +���������� *������$
����� ����!����� �� ������� 

 
����� ��%,�#,)'�� ,�!�5)� ��%$�,)'�� %!� ��$,�!�%!/��� �*$'+' ��# )5�#' ��%,�#*�� ��- !$' &�'�(/ 

�����4� %�' ���2$%$ ��� ��%!.%$ ,� �'��5!- ���$�-5��� �������%,-. 

�� �'.!)�. ��%- �'��2�!�� .� �3/�: 

 
 30/06/2009 31/12/2008 

 ��,�5�� �3�� ��,�5�� �3�� 
COCA COLA HBC (��) 65.000 955.500,00 65.000 676.000,00

FRIGOGLASS A.E. (KO) 200.000 1.186.000,00 200.000 680.000,00

����� (��) 115.500 1.619.310,00 115.500 1.127.280,00

 3.760.810,00  2.483.280,00
 

��/�$� �'��#%$ !�# 5��!��#��(��# !$� �!������ ����!�*�!�� %!� �$,�%��#,)'� ��'�(� ���'�2%�.' !$� 

30/06/2009. 
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 �%�(/ ��!�'�,/ ���!��#��(��#:  

 30/06/2009 


�!�5)� 57,08% 
�,-���� 31,23% 
�#�����()� ���'�2%��� 11,69% 

 100,00% 
 

��,�%,�!�(/ ��!�'�,/ ���!��#��(��#:  

 30/06/2009 

�#�+ 86,00% 
	������� ��� 11,03% 
���� ������� 0,82% 
��0�!�(- ����(� 2,15% 

  100% 
(5.6.7)+��
����� 
 

�� ���*)%�,� !$� 30.06.2009 �'��2�'!�� .� �3/�: 
 30/06/2009 31/12/2008

��,��� 370,98 533,09
��!�*)%��� -7�.� %� �#�+ 251.428,61 597.161,60
��!�*)%��� -7�.� %� 8.�. 504,48 383,48
��!�*)%��� ���*�%,��� %� �#�+ 1.400.735,15 13.329.487,34

 1.653.039,22 13.927.565,51
 
�� ���*)%�,� ��'�� !� 2,92% %!� %2'��� !.' ���'�2%�.'.  
 
(5.6.8) 
�!�5�(- �������� 
 
 30/06/2009 31/12/2008

 
54.153.004,80 

 
68.819.443,60

� (�'$%$ !�# ,�!�5�(�2 (�������#, (�!-��' ��-��%$� !$� &�'�(/� �#')��#%$� !$� 20.02.2009, ��5� .� 
(�!.*�: 
 

   ���� ������� ��.����/���. 
 
�-����� !$� 31/12/2008  68.819.443,60 28.204.690 2,44 
��)�': �23$%$:     

 -
� (����������$%$ ���*�,�!�(+' #�)� !� ��!�� 440.707,04    
 -
����3��� ��- %#�5+'�#%$ 1.146,56    
 -
�!�!���/ 
�!�5�(�2 ��������# %� �#�+ 20.376,01    
 -�)��$ ��- �+�$%$ ,�!�5+' 383.911,09 846.140,70   
   69.665.584,30 28.204.690 2,47 


���': 
��.%$ ,� %#,7$��%,- 4$,�+'  -12.128.016,70  -0,43 
   57.537.567,60 28.204.690 2,04 


���': 
��.%$ ,� ���%!���/ %!�#� ,�!-5�#�  -3.384.562,80  -0,12 
 
�-����� !$� 30/06/2009  54.153.004,80 28.204.690 1,92 
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(5.6.9) ,������
 ���� 	
 ��	�
 
 
 30/06/2009 31/12/2008

���!��)%,�!� ��� ')� 127.891,64 568.598,68
 127.891,64 568.598,68

 
�!$' ����2%� ������� ��%- 440.707,04 �#�+, (�!-��' ��-��%$� !$� &�'�(/� �#')��#%$� !$� 

20.02.2009, ,�!��)�*$(� %� �23$%$ !�# ,�!�5�(�2 (�������#.  �)�� (�� �'.!)�. ��������� (5.6.8). 

 
 
(5.6.10) ��

���	��� 

 
�� ���*�,�!�(� !$� 30.06.2009 �'��2�'!�� .� �3/�: 

 31/03/2009 31/12/2008

��(!�(- ���*�,�!�(- 2.436.806,06 2.436.806,06
����(- ���*�,�!�(- �. 1969/91 0,00 2.842.632,51
	������ ��- ,�!�!���/ 
.�. %� �#�+  0,00 20.376,01

 2.436.806,06 5.299.814,58
 

� (�'$%$ !�# �������%,�2, (�!-��' ��-��%$� !$� &�'�(/� �#')��#%$� !$� 20.02.2009 )5�� .� (�!.*�: 

 
�-����� !$� 31/12/2008 5.299.814,58 


���': 
�!����� !�# ����(�2 ���*�,�!�(�2 !�# �.1969/91 %!�' �������%,- 

���!��)%,�!� ��� ')� ��� %#,7$��%,- 4$,�+' 

 

2.842.632,51 

  2.457.182,07 


���': 
�!����� !$� �������� ��# ���)(#7� ��- !$' ,�!�!���/ !�# 
�!�5�(�2 

��������# %� �#�+ %� �23$%$ !�# ,�!�5�(�2 (�������# 

 

20.376,01 

      2.436.806,06 

 
 �)�� (�� �'.!)�. ��������� (5.6.8). 

 

 
 (5.6.11) ���!��)%,�!� ��� ')� 

 
�� ���!��)%,�!� !$� 30.06.2009 �'��2�'!�� .� �3/�: 

 30/06/2009 31/12/2008

���!��)%,�!� ��� ')� -56.306,60 26.819.034,99
 -56.306,60 26.819.034,99

 

� (�'$%$ !�# �������%,�2 %!$' ����(��� !$� ����-��#, (�!-��' ��-��%$� !$� &�'�(/� �#')��#%$� !$� 

20.02.2009,  /!�' $ �3/�: 
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�-����� !$� 31.12.2008 26.819.034,99 

��)�': ���!)��%,� 5�/%�.� 2008 -41.845.990,80 

  -15.026.955,81 

��)�': 
�!����� !�# ����(�2 ���*�,�!�(�2 !�# �.1969/91 %!�' �������%,- 
���!��)%,�!� ��� ')� ��� %#,7$��%,- 4$,�+' 

2.842.632,51 

  -12.184.323,30 

���': 
��.%$ ,�!�5�(�2 (�������# ,� %#,7$��%,- 4$,�+'  12.128.016,70 

  -56.306,60 

 
 �)�� (�� �'.!)�. ��������� (5.8). 
 

(5.6.12) ,��!� ��$ �&���� -!��� .�	
�&� 
 
 30/06/2009 31/12/2008

���!��)%,�!� ��� ')� 0,00 383.911,09
 0,00 383.911,09

 
�!$' ����2%� ������� !� ��%- �#!- (�!-��' ��-��%$� !$� &�'�(/� �#')��#%$� !$� 20.02.2009 

,�!��)�*$(� %� �23$%$ !�# ,�!�5�(�2 (�������#.  �)�� (�� �'.!)�. ��������� (5.6.8). 

 
(5.6.13) '���� ����
��$
����� ��
���&����. 
 
       � �������%,-� �#!-� ����� !$' ��-0��7$ ���4$,�.%$� ���%.��(�2. 

�� ���0�)7��� ���4$,�.%$� ���%.��(�2 �� ������ �')�5�'!�� %� ��%- �#�+ 15.365,00 �����2' !�� 

���4$,�+%��� ��# *� (�!�0����� $ �!�����, %2,�.'� ,� !�� ���!�3��� !�# '.2190/1920 %!�#� 

���5.��2'!�� #����/��#� !$� �-�. %#'!�3���-!$%$�. �� 27�� !$� ���4$,�.%$� ��# *� (�!�0�$*�� 

��'�� �%� ,� !� 40% !�# %5�!�(�2 ��%�2 !$� ���4$,�.%$� ��# *� (�!�0����'!�' %� �����!.%$ 

��-�#%$�. 	�' (��*$(� �'��(��� $ �����!)�. �'����%��,��/ !$� %.��#,)'$� ��-0��7$� ,� 0�%$ 

(����� �'�����%!�(/ ,��)!$ �-�. !�# �������%,)'�# ���*,�2 !�# ������!�2,�'�# ���%.��(�2. 

������,0�'�!�� %!�� ,�(����-*�%,�� #��5��+%��� ���!� !$' 31/12/2010 ��' *� )5�� *�,���.*�� ��(��.,� 

%#'!�3���-!$%$�. 

	�' #���5�#' ���� ������,,�!� ��� ����5)� %!�#� ����4�,)'�#�. 
 
 
(5.6.14) /������ �� �����	��	�� 
 
����� �����)� ��� ����)� 5�������.' !.' !��+' !���#!��.' $,��+' ����-��#.  
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(5.6.15) �����)� ��� �-��#� ��%��/,�!�� 
 
 30/06/2009 31/12/2008

 212.311,44 147.076,66
  
             �'��#%$ �������%,�2 

� �-��� �. 3522/2006  55.927,97 
� �-��� ������+' ��������(�2 ��)�5�# 156.383,47 

 212.311,44 
 
 
(5.6.16) *������$
���� +����� 
 
 30/06/2009 31/12/2008

�2,0�%$ ��%!.%$� 114-1132-000 !$� &�'�(/� 
�����4�� 0,00 0,00
 
����� %2,0�%$ ��%!.%$� ,� �'��5!- �������%,- ,)5�� !�# ��%�2 !.' 30.000.000,00 �#�+ ��# %2'�7� 

$ �!������ ,� !$' &�'�(/ �����4� %!�� 20/12/2007 (�!-��' ��-��%$� 174/19-12-2007 !�# 	���($!�(�2 

�#,0�#���#. &�� �3�%����%$ $ �!������ )5�� ��%,�2%�� #�)� !$� &�'�(/� �����4�� ,�!�5)� ��%�2 

2.588.895,00. (�'��#!�(-!��� 0�)�� �'.!)�. %� %$,��.%$ #�’ ���*,. (6) ). 

 
(5.6.17) 1���� !�)5�#%�� 
��5��+%��� 

 
 
�� ����� !�)5�#%�� #��5��+%��� !$� 30.06.2009 �'��2�'!�� .� �3/�:   

 30/06/2009 31/12/2008

��%!.!)� �������� 61.008,47 107.356,27

��5�).%$ %!�#� ,�!-5�#� ��- !$' ,��.%$ 
(�������# 95.265,72 0,00

��5��+%��� ��� �-��#� –!)�$ (�(!-� �-��# 
��%��/,�!��) 6.142,86 8.368,63

��5��+%��� ���� �%����%!�(�2� ����'�%,�2�  1.071,65 2.143,30
:3��� 5�/%$� ��#��#,)'� 13.320,34 18.276,15
���!��)� ��$�.!)�� 2.284,65 2.284,65

 179.093,69 138.429,00
 

 
(5.6.18) ���
����	� ��
!� !���������� ���	
������
� 
     

 �'��2�'!��  .� �3/�: 
 30/06/2009 30/06/2008

��-%���� 5��!��#��(��# 1.005.414,28 1.789.205,17
�)��$ ��- ������.�$%��� 5�������.' 1.795.270,34 -22.470.650,51

 2.800.684,62 -20.681.445,34
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�� ��-%���� 5��!��#��(��# ������,0�'�#' ,���%,�!�, !�#� !-(�#� ��# )5�#' ��%���5*�� (�*+� (�� 

!�#� !-(�#� ��# ��'�� ����!$!��, 0�%�� 5��'�(/� �'������� ,� !$' 5�/%$ !�# ����,�!�(�2 ���!�(��# (�� 

�'��2�'!�� .� �3/� :  

 30/06/2009 30/06/2008


���%,�!� ,�!�5+'  487.519,86 1.132.531,37
�-(�� (�!�*)%�.'  82.913,76 301.648,27
�-(�� �,�����+' 430.160,66 336.690,53
�-(�� ��- ��'��%,- !�!�.' %� ������ 4.820,00 18.335,00

 1.005.414,28 1.789.205,17
 

�� )%��� ��- ������.�$%��� 5�������.' �'��'.��4�'!��  (�� (�!�5.��2'!�� %!� �������%,- 

���!���%,�!.' (�� ������,0�'�#' ()��$ ��- ������.�$%��� 5�������.' (,�!�5)�, �,-����, �,��0��� 

(�������, ���!��)%,�!� ��- �����.�� 5�$,�!���(�'�,�(� ���;-'!� (.�.�.) (�*+� (�� !� ���!��)%,�!� 

��- !$' ���!�,$%$ 5�������.' %!� !)��� (�*� ����-��# %!$' ����� �'��)��'!�� �� ��(�'�,�()� 

(�!�%!�%��� !$� �!������. 

    

�'��#!�(-!��� � �������%,-� «�)��$ ��- ������.�$%��� 5�������.'» !$' 30$ ��#'��# 2009 

������,0�'�� !� �3/�: 

 30/06/2009 30/06/2008

�)��$ ��- ������.�$%��� 5�������.' 226.219,31 -3.187.478,41
�)��$ ��- ���!�,$%$ %2,�.'� ,� !� 	�� 2.181.657,79 -18.906.097,19
�)��$ ��- ������.�$%��� �,��0��.' (������.'  389.412,69 -242.074,91
�)��$ ��- ������.�$%��� �,��-�.' -1.002.019,45 -135.000,00

 1.795.270,34 -22.470.650,51
 

 

(5.6.19) 1��� )%���-)3��� 

� �'��#%$ !�# (�'�#���# «1��� )%���-)3���» (�!� !$' 30.06.2009 ��'�� $ �3/�: 

 30/06/2009 30/06/2008

�#'�����,�!�()� ������)� 5��.%!�()� -332.421,39 -227.235,66
�#'�����,�!�()� ������)� ��%!.!�()� 59.793,38 23.899,36
 -272.628,01 -203.336,30
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(5.6.20)  �'��#%$ �3-�.' (�!’ ����� 

 01/01-30/06/2009 01/01-30/06/2008 

 

��+( �� 
���4��,���� 

4�,#!0%��"�!% 

5-!�� 
��!�"�#�".� 
���#!%,)��� 

�$ !�! 
��+( �� 
���4��,���� 

4�,#!0%��"�!% 

5-!�� 
��!�"�#�".� 
���#!%,)��� 

�$ !�! 

�,��0)� (�� )3��� 
���%.��(�2 0,00 53.308,07 53.308,07 0,00 52.764,95 52.764,95 

�,��0)� (�� )3��� !��!.'  480.143,18 170.005,07 650.148,25 599.460,10 386.751,47 986.211,57 

����5)� !��!.' 0,00 28.104,07 28.104,07 0,00 24.433,24 24.433,24 

�-��� !)�$ 19.788,28 10.112,66 29.900,94 47.410,67 687,60 48.098,27 

	������ )3��� 95.278,19 37.168,08 132.446,27 131.183,56 47.813,58 178.997,14 

�-(�� (�� %#'��/ )3��� 0,00 272,81  272,81 0,00 42.077,66 42.077,66 
���%0)%���  ����.' 
%!��5��.' 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

���0�)7��� 
�(,�!����2%�.� 0,00 0,00 0,00 0,00 3.073,00 3.073,00 

�$ !�! 595.209,65 298.970,76 894.180,41 778.054,33 557.601,50 1.335.655,83 

 

5.7 �% ����)1� &� �% ����&1 � &1,� 

�� %#'�����)� ,� !� %#'����,)'� ,)�$ ��� !$' ������� 01/01/2008-30/06/2009 )5�#' .� (�!.*�: 

 
�&0( ��� �#!  �!)�,���&* �+!#����&(#3  
 

30 /06/2009 30/06/2008 

 

�-%!�� 
	��5����%$� 

���!��#��(��# 

	���($!�(� 
)3��� 

�-%!�� 
	��5����%$� 

���!��#��(��# 

	���($!�(� 
:3��� 

ALPHA TRUST ����
  
�,��0/ ��� ���5����%$ 5��!��#��(��# 446.250,00 

 
0,00 547.018,79 

 
0,00 

ALPHA TRUST ����
  
�,��0/ ��� ��'��%,- #����/��# 

0,00 
28.870,26 

 
0,00 28.870,26 

ALPHA TRUST ����
  
�,��0/ ��� #��%!/��3$ ����%!$���# 

0,00 
52.407,60 

 
0,00 52.407,60 

ALPHA TRUST ����
 
�,��0/ ��� ���5����%$ (�'�2'�# 

0,00 
6.069,00 

 
0,00 6.069,00 

ALPHA TRUST �������� &� �� ���
�����  
�,��0/ ��� �'��(�� 

 
0,00 6.216,00 

 
0,00 1.800,00 

ALPHA TRUST �������� &� �� ���
�����  
�,��0/ ��� (��'-5�$%!� 

 
0,00 416,26 

0,00 
0,00 

�,��0)� 	���($!�(�2 �#,0�#���#  0,00 46.260,00 0,00 257.300,00 
�,��0)� 	��#*2'�'!�� �#,0�2��# 0,00 53.308,07 0,00 52.139,75 

 
 

446.250,00 193.547,19 
 

547.018,79 398.586,61 
 
�&0( ��� �� �!)�,���&!$� #!% ��!�!)��&!$ 
 

30 /06/2009 31 /12/2008 

 
��5��+%��� 

�(����. 
����!/%��� 
��5��+%��� 


�(����. 
����!/%��� 

ALPHA TRUST ����
  38.932,81 0,00 74.738,00 0,00 
ALPHA TRUST �������� &� �� ���
����� 112,99 2.000,00 0,00 2.000,00 

�,��0)� 	���($!�(�2 �#,0�#���#  1.813,50 0,00 2.737,50 0,00 

 40.859,30 
 

2.000,00 77.475,50 
 

2.000,00 
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� ��(!�(/ &�'�(/ �#')��#%$ !.' ,�!-5.' !$� 20/2/2009 ����')(��'� �,��0)� 	���($!�(�2 �#,0�#���# 

��� !$ 5�/%$ 2009 %#'���(�2 ��%�2  �#�+ 92.800,00.  

�!�� �,��0)� !�# 	��#*2'�'!�� �#,0�2��# ������,0�'�'!�� (�� �� ������!�()� ��%���)� ��� !$' 

������� 01/01/2009-30/06/2009.  

 
5.8  <���� +��,!0!,��� 

� �� ,)�$ !�# 	.�. �$�+'�#' -!� ��' %#,,�!)5�#' %!$ ����($%$ / %!� (������� ���.' �!����+' %� 

��%�%!- ,����2!��� !�# 10%, �2!� �%(�2' ����($!�(/ ������/.  

� � �!����� )5�� ����5*�� ��������(� ,)5�� (�� !$ 5�/%$ !�# 2007 -,.� �((��,�� � )���5�� !.' �!����+' 

��# %#�5.'�2*$(�' ,� �����-�$%/ !�#� ��- !$' �!�����, %#�(�(��,)'� !$� ALPHA TRUST-����� 

	.�.�.�.�. $ 5�/%$ 2002 (�� !$� ALPHA TRUST-ASSET MANAGER FUND A.E.E.X. ��� !�� 5�/%��� 

2000-2004. 

� � �%.!���(/ �3�� !$� ,�!�5/� !$� �!������ (�!� !$' 30/06/2009 �'/�5�!� %� �#�+ 2,05. 

� � �!�����, ,� 0�%$ !$' ��- 11/10/2006 (�� 12/10/2007 �����%��� !$� :(!�(!$� &�'�(/� �#')��#%$� !.' 

,�!-5.' !$�  ���)0$ %� ����� 626.239 ���.' ,�!�5+' ,� (-%!�� ������ 1.430.577,89 �#�+ �'+ ,� 0�%$ 

!$' ��- 12/10/2007 ��-��%$ !$� :(!�(!$� &�'�(/� �#')��#%$� !.' ,�!-5.' !$�, (�!� !� 5��'�(- ���%!$,� 

��- !�� 17 �(!.0���# ,)5�� !�� 11 �(!.0���# 2009, ���!�*�!�� '�  ���0�� %!$' �����  ���.' ,�!�5+' !$�, 

+%!� ,�4� ,� !�� /�$ ���(!$*��%�� '� ,$' #���0��'�#' %#'���(� !� 10% !�# %#'-��#, ,� �'+!�!$ !�,/ 4,50 

�#�+ (�� (�!+!�!$ !�,/ 0,01 �#�+, ,� %(��- !$ ,��.%$ !�# (�������# !$� �!������. 

 

 /�)! *#� &�#( #�  �&�,!&� �� #!% ��!�!)��&!$ 

� �$' 1$  ��#���# 2009, !� 	���($!�(- �#,0�2��� �����%�%� '� %#�(��)%�� !$' 24$ ��#���# 2009 :(!�(!$ 

&�'�(/ �#')��#%$ ,� *),� !$' ,��.%$ !�# ,�!�5�(�2 (�������# !$� �!������� ,� ���%!���/ %!�#� 

,�!-5�#� 0,06 �#�+ �'� ,�!�5/ �$���/ %#'���(- ��%- ,��.%$� 1.692.281,40 �#�+. �����7�� -,.� 

!$� ����!�2,�'$� ����!��� $ ��+!$ ���'��$�!�(/ &�'�(/ �#')��#%$ *� ����,�!����$*�� !$' 5$ 

�#��2%!�# 2009. 

� 	�' #���5�#' ���� ����'-!� ,�!� !$' (���%�,� !.' ��(�'�,�(+' ��!�%!�%�.'. 

 

�$��%��,  27 ��#���# 2009 

 

� ����	��� ��
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���=�� ������������ �=������� �������� �=������ 
�.	.� . � 641452 �.	.� . 8 363899 ��. �	���� �.�.�. �/20006 

 



 

 42 

V.  �������� 	�� ���
���
��� ��
����� 30/06/2009 

 

 


