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I. ∆ηλώσεις εκπροσώπων του ∆ιοικητικού Συµβουλίου 

 
Βάσει της ιδιότητας µας ως µέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της εταιρίας «ELBISCO ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΤΑΙΡΙΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ» και προς 
κάλυψη της υποχρέωσης µας που απορρέει από το εδάφιο γ, της παραγράφου 2, του άρθρου 5 του νόµου 3556/2007, δηλώνουµε ότι εξ όσων 
γνωρίζουµε:  
 
α) Οι εξαµηνιαίες εταιρικές και ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις, οι οποίες καταρτίστηκαν σύµφωνα µε τα ισχύοντα λογιστικά πρότυπα, 
απεικονίζουν κατά τρόπο αληθή τα στοιχεία του ενεργητικού και του παθητικού, την καθαρή θέση και τα αποτελέσµατα περιόδου της εταιρίας, 
καθώς και των επιχειρήσεων που περιλαµβάνονται στην ενοποίηση εκλαµβανοµένων ως σύνολο, σύµφωνα µε τα οριζόµενα στις 
παραγράφους 3 έως 5, του άρθρου 5 του νόµου 3556/2007.  
 
β) Η εξαµηνιαία έκθεση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου απεικονίζει κατά τρόπο αληθή τις πληροφορίες που απαιτούνται βάσει της παραγράφου 
6, του άρθρου 5, του νόµου 3556/2007.     
 
 
ΠΙΚΕΡΜΙ ΑΤΤΙΚΗΣ, 26/ 08/2009 
 
 
 
 
 
 
 
 

Ο ΠΡΟΕ∆ΡΟΣ ΤΟΥ ∆.Σ. Ο ∆ΙΕΥΘΥΝΩΝ ΣΥΜΒΟΥΛΟΣ Η ΑΝΤΙΠΡΟΕ∆ΡΟΣ 
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Σελίδα 4 από 42 

II. Εξαµηνιαία έκθεση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου 

 
Η παρούσα έκθεση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου συντάχθηκε για την ικανοποίηση των υποχρεώσεων που απορρέουν από το άρθρο 5 του 
νόµου 3556/2007 και από τις αποφάσεις του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς προς εφαρµογή του ανωτέρω νόµου.  
 

1. Σηµαντικά γεγονότα τα οποία έλαβαν χώρα κατά το πρώτο εξάµηνο της τρέχουσας χρήσης (2009) και η επίπτωση 
αυτών στις εξαµηνιαίες εταιρικές και ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις.  

1.1. Εισαγωγή του τυποποιηµένου ψωµιού για τοστ µε την ονοµασία «τοστιµο» 

Η Εlbisco καινοτοµεί διευρύνοντας την προϊοντική γκάµα του Κρις Κρις, µε το λανσάρισµα του νέου ψωµιού για τοστ, µε την επωνυµία Κρις 
Κρις «Τόστιµο!». Το Κρις Κρις «Τόστιµο!» είναι µία νέα, πρωτοποριακή οικογένεια ψωµιών σε φέτες, βασικό χαρακτηριστικό της οποίας είναι 
η µοναδικότητα του συνδυασµού γεύσης και µαλακότητας ακόµα και µετά το ψήσιµο.  

1.2. Μείωση των επιτοκίων EURIBOR εξαµήνου 

Κατά τη διάρκεια του πρώτου εξαµήνου της τρέχουσας χρήσης το επιτόκιο EURIBOR εξαµήνου, βάσει του οποίου κατά κύριο λόγο δανείζεται 
η εταιρία και ο Όµιλος, κατέγραψε µία πτωτική πορεία ίση µε 40% περίπου (1/2009 = 2,18 – 6/2009 = 1,31). Κατά την αντίστοιχη περίοδο της 
προηγούµενης οικονοµικής χρήσης, η διαφοροποίηση του εν λόγω επιτοκίου ήταν αυξητική και ίση µε 17,58%. Στον  πίνακα που ακολουθεί 
παρουσιάζεται η εξέλιξη των επιτοκίων κατά τη διάρκεια των πρώτων εξαµήνων των οικονοµικών χρήσεων 2008 και 2009. Ο Όµιλος άρχισε 
να καρπώνεται τα ευεργετήµατα αυτής της µείωσης από τον Απρίλιο του τρέχοντος έτους. Πηγή των στοιχείων που παρουσιάζονται είναι η 
εφηµερίδα Ναυτεµπορική (www.naftemporiki.gr). 
 

EURIBOR (6-µηνών) 2009 2008 ∆ιαφορά 

Ιανουάριος 2,18 4,36 -50,13% 

Φεβρουάριος 1,93 4,38 -55,90% 

Μάρτιος 1,67 4,73 -64,66% 

Απρίλιος 1,56 4,88 -68,00% 

Μάιος 1,47 4,93 -70,27% 

Ιούνιος 1,31 5,13 -74,41% 

  

1.3. Μείωση των τιµών απόκτησης των βασικών πρώτων υλών 

Οι βασικές πρώτες ύλες των εταιριών που συµµετέχουν στην ενοποίηση είναι τα άλευρα, το πετρέλαιο και τα παράγωγα αυτού. Οι τιµές των 
βασικών πρώτων υλών που χρησιµοποιούνται από τις εταιρίες του Οµίλου καθορίζονται από τις διεθνείς χρηµαταγορές. Στους πίνακες που 
ακολουθούν παρουσιάζεται η εξέλιξη των τιµών των προαναφερόµενων πρώτων υλών κατά τη διάρκεια των πρώτων εξαµήνων των 
οικονοµικών χρήσεων 2008 και 2009. Πηγή των στοιχείων που παρουσιάζονται είναι οι financial times (www.ft.com). 
 

ΣΙΤΑΡΙ (£/ τόννο) 2009 2008 ∆ιαφορά ΠΕΤΡΕΛΑΙΟ (brent) 2009 2008 ∆ιαφορά 

Ιανουάριος 107,75 173,25 -37,81% Ιανουάριος 44,21 92,22 -52,06% 

Φεβρουάριος 115,00 175,50 -34,47% Φεβρουάριος 44,55 101,64 -56,17% 

Μάρτιος 106,10 188,50 -43,71% Μάρτιος 46,18 102,42 -54,91% 

Απρίλιος 108,25 174,40 -37,93% Απρίλιος 50,3 110,56 -54,50% 

Μάιος 112,00 161,50 -30,65% Μάιος 65,17 127,49 -48,88% 

Ιούνιος 124,00 152,50 -18,69% Ιούνιος 68,36 138,04 -50,48% 

 

1.4. Επιβράδυνση του λιανικού εµπορίου και της βιοµηχανικής παραγωγής στη µεταποίηση 

Κατά τη διάρκεια του πρώτου εξαµήνου της τρέχουσας οικονοµικής χρήσης, ο κύκλος εργασιών στο λιανικό εµπόριο και πιο συγκεκριµένα 
στα µεγάλα καταστήµατα τροφίµων κατέγραψε σηµαντική µείωση. Σους πίνακες που ακολουθούν παρουσιάζεται η εξέλιξη των 
προαναφερόµενων δεικτών κατά τη διάρκεια των πρώτου εξαµήνων των οικονοµικών χρήσεων 2008 και 2009. Πηγή των στοιχείων που 
παρουσιάζονται είναι η Εθνική Στατιστική Υπηρεσία (www.statistics.gr).  
 

∆είκτης κύκλου εργασιών στο λιανικό εµπόριο (µεγάλα καταστήµατα τροφίµων) 2009 2008 % ετήσιας µεταβολής 

Ιανουάριος 115,3 115,5 -0,17% 

Φεβρουάριος 115,8 117,1 -1,11% 

Μάρτιος 113,5 123,8 -8,32% 

Απρίλιος 126,5 133,1 -4,96% 

Μάιος 120,9 125,0 -3,28% 
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∆είκτης όγκου στο λιανικό εµπόριο (µεγάλα καταστήµατα τροφίµων) 2009 2008 % ετήσιας µεταβολής 

Ιανουάριος 98,6 102,6 -3,90% 

Φεβρουάριος 98,6 103,3 -4,55% 

Μάρτιος 96,3 108,9 -11,57% 

Απρίλιος 106,4 115,9 -8,20% 

Μάιος 101,4 109,1 -7,06% 

 
Ο µέσος δείκτης βιοµηχανικής παραγωγής στα τρόφιµα, των περιόδων Ιανουαρίου – Ιουνίου 2009 και 2008 καταγράφηκε ίσος µε 97,4 και 
101,2 αντίστοιχα, παρουσιάζοντας µείωση ίση µε 3,8%. Ο µέσος γενικός δείκτης βιοµηχανικής παραγωγής του πρώτου εξαµήνου του έτους 
2009 παρουσίασε µείωση ίση µε 9,5% συγκριτικά µε την αντίστοιχη περίοδο του έτους 2008.  Ο γενικός δείκτης νέων παραγγελιών στη 
βιοµηχανία του µηνός Μαΐου 2009 σε σύγκριση µε τον αντίστοιχο δείκτη του Μαΐου 2008, παρουσίασε µείωση κατά 37,7%. Ο µέσος γενικός 
δείκτης του δωδεκαµήνου Ιουνίου 2008 – Μαΐου 2009 παρουσίασε µείωση ίση µε 16,5% συγκριτικά µε το αντίστοιχο προηγούµενο 
δωδεκάµηνο.   

1.5. Αύξηση µετοχικού κεφαλαίου θυγατρικής (ELBISCO Α.Β.Ε.Ε.) 

Η θυγατρική εταιρία µε την επωνυµία «ELBISCO ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΚΗ ΚΑΙ ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΕΤΑΙΡΙΑ ΤΡΟΦΙΜΩΝ», βάσει των 
αποφάσεων της από 30 Ιουνίου 2009 Τακτικής Γενικής Συνέλευσης των µετόχων της, προχώρησε στην αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου της 
κατά το ποσό των 2.500.000 ευρώ µε την έκδοση 625.000 κοινών ονοµαστικών µετοχών, ονοµαστικής αξίας 4,00 ευρώ εκάστη. Με την 
ολοκλήρωση της ανωτέρω αύξησης, το µετοχικό κεφάλαιο της εταιρίας ανέρχεται πλέον σε 73.236.000 ευρώ διαιρούµενο σε 18.309.000 
ονοµαστικές µετοχές, ονοµαστικής αξίας 4 ευρώ εκάστη. H ELBISCO Α.Ε. ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ κάλυψε εξ ολοκλήρου στην προαναφερόµενη 
αύξηση µετά την παραίτηση των υπολοίπων δύο µετόχων της εν λόγω εταιρίας οι οποία συµµετείχαν στο µετοχικό κεφάλαιο αυτής µε 
ποσοστό µικρότερο του 0,5%.  

1.6. Εµπορική συµφωνία µε την εταιρία ΤΣΑΤΣΑΚΗΣ Α.Ε. 

Η θυγατρική εταιρία, µε την επωνυµία ELBISCO A.B.E.E. έχει συνάψει εµπορική συµφωνία µε την εταιρία ΤΣΑΤΣΑΚΗΣ Α.Ε. Βάσει της εν 
λόγω συµφωνίας, η ELBISCO Α.Β.Ε.Ε. αναλαµβάνει την αποκλειστική διανοµή των προϊόντων της εν λόγω εταιρίας. Η εταιρία ΤΣΑΤΣΑΚΗΣ 
Α.Ε. παράγει παραδοσιακά αρτοσκευάσµατα, όπως είναι τα παξιµάδια και τα κριτσίνια. Ο κύκλος εργασιών της εν λόγω αγοράς, για το 2008 
ανήλθε σε ευρώ 40 εκατοµµύρια. Σηµειώνεται ότι πρόκειται επί της ουσίας για µία επέκταση της συνεργασίας των δύο εταιριών αφού η 
ΤΣΑΤΣΑΚΗΣ Α.Ε. εδώ και χρόνια παράγει προϊόντα µε βάση παραδοσιακές κρητικές συνταγές για λογαριασµό της ELBISCO A.B.E.E.      

1.7. Αναχρηµατοδότηση θυγατρικής (ΜΟΡΝΟΣ Α.Ε.) 

Η εταιρία ΜΟΡΝΟΣ Α.Ε., κατά το πρώτο εξάµηνο της τρέχουσας χρήσης προχώρησε στην υπογραφή δύο κοινών οµολογιακών δανείων 
συνολικού ύψους €39.700.000. Συγκεκριµένα το πρώτο οµολογιακό δάνειο είναι ύψους €3.000.000 διάρκειας 2 ετών και καλύφθηκε από την 
Τράπεζα Πειραιώς και το δεύτερο οµολογιακό δάνειο είναι ύψους €36.700.000 διάρκειας 5 ετών µε διοργανωτή και διαχειριστή την Alpha 
Τράπεζα Α.Ε., και συµµετέχουσες τράπεζες τις: α) Τράπεζα Αττικής, β) Τράπεζα Πειραιώς,  γ)  Millennium bank,  δ) Proton Bank και  ε) 
Εµπορική Τράπεζα. Σκοπός των προαναφερόµενων δανείων είναι κατά κύριο λόγο η αναχρηµατοδότηση του υφιστάµενου τραπεζικού 
δανεισµού.  

2. Περιγραφή των κυριότερων κινδύνων και αβεβαιοτήτων για το δεύτερο εξάµηνο της τρέχουσας οικονοµικής χρήσης 

2.1. Παράγοντες χρηµατοοικονοµικού κινδύνου 

Ο Όµιλος εκτίθεται σε αρκετούς χρηµατοοικονοµικούς κινδύνους όπως κινδύνους αγοράς (µεταβολές σε συναλλαγµατικές ισοτιµίες, επιτόκιο, 
τιµές αγοράς), πιστωτικό κίνδυνο, κίνδυνο ρευστότητας, κίνδυνο ταµειακών ροών και κίνδυνο εύλογης αξίας από µεταβολές επιτοκίων. Το 
γενικό πρόγραµµα διαχείρισης κινδύνων του Οµίλου εστιάζεται στη µη προβλεψιµότητα των χρηµατοπιστωτικών αγορών και επιδιώκει να 
ελαχιστοποιήσει την ενδεχόµενη αρνητική τους επίδραση στη χρηµατοοικονοµική απόδοση του. Ο Όµιλος δεν χρησιµοποιεί παράγωγα 
χρηµατοοικονοµικά προϊόντα, όπως προθεσµιακά συµβόλαια συναλλάγµατος (futures/forwards) και συµβάσεις ανταλλαγής επιτοκίου (swaps) 
µε σκοπό να αντισταθµίσει την έκθεσή του σε συγκεκριµένους κινδύνους.  
 

2.1.1. Κίνδυνος αγοράς 

2.1.1.1. Συναλλαγµατικός κίνδυνος 

Ο Όµιλος δραστηριοποιείται στην Ευρώπη και συνεπώς το µεγαλύτερο µέρος των συναλλαγών του Οµίλου διεξάγεται σε Ευρώ. Μέρος όµως 
των αγορών του Οµίλου γίνεται σε ∆ολάριο Αµερικής. Η γρήγορη πληρωµή των προµηθευτών αυτών µειώνει σηµαντικά το συναλλαγµατικό 
κίνδυνο. Επίσης ένα µέρος των δανείων συνάπτεται σε Ιαπωνικά Γιέν τα οποία µπορούν να µετατραπούν σε Ευρώ. Ο Όµιλος κατά πάγια 
τακτική, δεν προαγοράζει συνάλλαγµα και δεν συνάπτει συµβόλαια µελλοντικής εκπλήρωσης συναλλάγµατος µε εξωτερικούς 
αντισυµβαλλόµενους. Ο Όµιλος έχει συµµετοχές σε θυγατρικές  που δραστηριοποιούνται σε χώρες της αλλοδαπής, των οποίων η καθαρή 
θέση είναι εκτεθειµένη πιθανόν σε συναλλαγµατικό κίνδυνο κατά την µετατροπή των οικονοµικών τους καταστάσεων για σκοπό ενοποίησης. 
Ο Όµιλος δεν εκτίθεται σε σηµαντικό βαθµό σε αυτή την µορφή κινδύνου, καθώς οι περισσότερες εταιρίες του έχουν ως λειτουργικό νόµισµα 
το Ευρώ, µε εξαίρεση οι θυγατρικές στην Fyrom και Αλβανία. 
 

2.1.1.2. Κίνδυνος από µεταβολές τιµών 

Ο Όµιλος κατέχει κάποια χρεόγραφα µειωµένης αξίας που έχουν χαρακτηριστεί ως ∆ιαθέσιµα προς πώληση Περιουσιακά Στοιχεία, τα οποία 
αποτυπώνονται στην εύλογη αξία µέσω Ιδίων Κεφαλαίων . Ο Όµιλος εκτίθεται στις µεταβολές της αξίας των πρώτων υλών. Η κερδοφορία του 
Οµίλου και των θυγατρικών του µπορεί να επηρεαστεί (είτε θετικά, είτε αρνητικά) από τη διακύµανση των τιµών των πρώτων υλών. το κόστος 
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αναλωθέντων συµµετέχει στο σύνολο του κόστους και των δαπανών κατά 36% περίπου. Η πρώτη ύλη, δηλαδή το σιτάρι, αποτελεί το βασικό 
παράγοντα κόστους παραγωγής για τις εταιρίες του κλάδου. Το σιτάρι διαπραγµατεύεται χρηµατιστηριακά στο εξωτερικό και η διαµόρφωση 
της τιµής του είναι αποτέλεσµα της διεθνούς προσφοράς και ζήτησης. Οι καιρικές συνθήκες επιδρούν άµεσα στην ποσότητα των 
παραγόµενων σιτηρών και συνεπώς καθορίζουν την προσφορά. Εν αντιθέσει, η ζήτηση κινείται σε σταθερά επίπεδα. Κατά συνέπεια σε 
περιόδους καλής παραγωγής, οι τιµές των σιτηρών διαµορφώνονται σε χαµηλά επίπεδα, ενώ σε περιόδους µε κακές καιρικές συνθήκες (π.χ. 
βροχή κατά τη συγκοµιδή ή ξηρασία στους µήνες ωρίµανσης των δηµητριακών), λόγω µειωµένης παραγωγής, διαµορφώνονται σε υψηλότερα 
επίπεδα. Λόγω του αυξηµένου ανταγωνισµού του κλάδου, τυχόν αυξήσεις των διεθνών και εγχωρίων τιµών της πρώτης ύλης δεν 
µετακυλύονται εύκολα στην τελική τιµή των προϊόντων, γεγονός που ενέχει τον κίνδυνο αρνητικής επίδρασης στα αποτελέσµατα του Οµίλου. 
 

2.1.1.3. Κίνδυνος διακύµανσης επιτοκίων 

Οι δανειακές υποχρεώσεις του Οµίλου συνδέονται µε κυµαινόµενα επιτόκια τα οποία ανάλογα µε τις συνθήκες της αγοράς µπορούν είτε να 
παραµείνουν κυµαινόµενα ή να µετατραπούν σε σταθερά. Ο Όµιλος δεν χρησιµοποιεί χρηµατοοικονοµικά παράγωγα.  
Οι εταιρίες του Οµίλου χρηµατοδοτούν τις επενδύσεις τους καθώς και τις ανάγκες τους σε κεφάλαια κίνησης και µέσω τραπεζικού δανεισµού, 
µε συνέπεια να επιβαρύνουν τα αποτελέσµατα τους µε χρεωστικούς τόκους. Σηµαντικές αυξήσεις στα επιτόκια ενδέχεται να έχουν σηµαντική 
αρνητική επίπτωση στα αποτελέσµατα των εταιριών που συµµετέχουν στην ενοποίηση. 
 

2.1.2. Πιστωτικός κίνδυνος 

Ο Όµιλος έχει θεσπίσει και εφαρµόζει διαδικασίες πιστωτικού ελέγχου µε στόχο την ελαχιστοποίηση των επισφαλειών και την άµεση κάλυψη 
των απαιτήσεων µε αξιόγραφα. Κανένας πελάτης δεν έχει τέτοια ποσοστά αγορών από τον Όµιλο ( πχ 10% των πωλήσεων) που να 
δικαιολογεί αυξηµένη εξάρτηση και εποµένως εµπορικό κίνδυνο. Οι πωλήσεις χονδρικής γίνονται κυρίως σε πελάτες µε αξιολογηµένο 
ιστορικό πιστώσεων. Από την ∆ιεύθυνση Πιστωτικού Ελέγχου ορίζονται πιστωτικά όρια ανά πελάτη και εφαρµόζονται συγκεκριµένοι όροι 
πωλήσεων και εισπράξεων. Όπου αυτό είναι δυνατόν ζητούνται εµπράγµατες ή άλλες εξασφαλίσεις. 
 

2.1.3. Κίνδυνος ρευστότητας 

Ο κίνδυνος ρευστότητας διατηρείται σε χαµηλά επίπεδα έχοντας ικανά ταµειακά διαθέσιµα καθώς και διαθέτοντας επαρκή πιστωτικά όρια µε 
τις συνεργαζόµενες Τράπεζες. 
 

2.1.4. ∆ιαχείριση κεφαλαιακού κινδύνου 

Οι στόχοι του Οµίλου κατά τη διαχείριση του κεφαλαίου είναι να διασφαλίσει την ικανότητα του οµίλου να συνεχίσει να υπάρχει οικονοµική 
οντότητα και στο µέλλον για να είναι σε θέση να προσφέρει αποδόσεις στους µετόχους  και οφέλη για όλους τους εµπλεκόµενους και να 
διατηρήσει µία κατάλληλη κεφαλαιακή δοµή για να µειώσει το κόστος του κεφαλαίου.  
Προκειµένου να διατηρήσει ή να προσαρµόσει την κεφαλαιακή δοµή, ο όµιλος µπορεί να προσαρµόσει το ποσό των µερισµάτων που 
πληρώνονται στους µετόχους, την απόδοση του κεφαλαίου στους µετόχους, την έκδοση νέων µετοχών ή την προσφυγή σε δανεισµό.  
Σηµειώνεται ότι η αναλογία ξένων προς ιδίων κεφαλαίων στις 30/06/2009 ήταν ίση µε 2,68, της 30/06/2008 ίση µε 2,54 και της 31/12//2008 
ίση µε 2,64.  

3. Ανάλυση των οικονοµικών επιδόσεων του Οµίλου κατά το πρώτο εξάµηνο της τρέχουσας οικονοµικής χρήσης 

3.1. Ανάλυση αποτελεσµάτων περιόδου 

Τα ενοποιηµένα αποτελέσµατα της παρουσιαζόµενης περιόδου παρουσιάζονται στον πίνακα που ακολουθεί. 
 

Αποτελέσµατα περιόδου 30/6/2009 30/6/2008 µεταβολή € % µεταβολή 

Πωλήσεις 85.524 98.261 -12.737 -12,96% 

Κόστος πωληθέντων -54.242 -64.810 10.568 -16,31% 

Μικτό κέρδος 31.282 33.451 -2.169 -6,48% 

(ως % επί των πωλήσεων) 36,58% 34,04%     

Έξοδα διοίκησης -5.830 -5.917 87 -1,46% 

(ως % επί των πωλήσεων) -6,82% -6,02%     

Έξοδα διάθεσης -20.607 -23.353 2.746 -11,76% 

(ως % επί των πωλήσεων) -24,10% -23,77%     

Λοιπά έσοδα / (έξοδα) εκµετάλλευσης 74 3.269 -3.195 -97,75% 

(ως % επί των πωλήσεων) 0,09% 3,33%     

Λειτουργικό αποτέλεσµα 4.918 7.450 -2.532 -33,99% 

(ως % επί των πωλήσεων) 5,75% 7,58%     

EBITDA 10.145 12.600 -2.455 -19,48% 

(ως % επί των πωλήσεων) 11,86% 12,82%     

Χρηµατοοικονοµικό κόστος -4.823 -5.571 748 -13,43% 

(ως % επί του EBITDA) -5,64% -5,67%     

Κέρδη προ φόρων 95 1.879 -1.784 -94,93% 

(ως % επί των πωλήσεων) 0,11% 1,91%     
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3.1.1. Κύκλος εργασιών 

Ο ενοποιηµένος κύκλος εργασιών της περιόδου κατέγραψε µείωση ίση µε 13,0% περίπου συγκρινόµενος µε τον κύκλο εργασιών της 
αντίστοιχης περιόδου της προηγούµενης οικονοµικής χρήσης (2008). Η µείωση αυτή οφείλεται κυρίως στο δυσµενές οικονοµικό κλίµα που 
διατηρήθηκε καθ’ όλη τη διάρκεια του εξαµήνου, στην είσοδο νέων ανταγωνιστών στη βιοµηχανία τροφίµων και ειδικότερα στις κατηγορίες 
όπου δραστηριοποιείται η ELBISCO Α.Β.Ε.Ε., στην απόφαση της ΜΟΡΝΟΣ Α.Ε. να επικεντρωθεί στην παραγωγή προϊόντων µε υψηλό 
περιθώριο κέρδους καθώς και στην απόφαση της εταιρίας ZITOLUKS A.D. SKOPJE να µειώσει αισθητά τις τιµές πώλησης των προϊόντων 
της. Η µείωση του κύκλου εργασιών περιορίστηκε από τις υψηλές επιδόσεις της ELBISCO Α.Β.Ε.Ε. στις κατηγορίες των αλεύρων και των 
µπισκότων. 
 

3.1.2. Κόστος αναλωθέντων & οργανικά έξοδα 

Το κόστος αναλωθέντων τόσο ως απόλυτο νούµερο όσο και ως ποσοστό επί του κύκλου εργασιών κατέγραψε σηµαντική πτώση η οποία 
οφείλεται σχεδόν αποκλειστικά στη µείωση των τιµών απόκτησης των πρώτων και βοηθητικών υλών. (2009 = €29.010 χιλ., 33,9% επί του 
κύκλου εργασιών – 2008 = €38.423 χιλ., 39,1%). Τα οργανικά έξοδα µειώθηκαν ως απόλυτο νούµερο κατά 7,2%, ήτοι €3,988 χιλ. ενώ ως 
ποσοστό επί του κύκλου εργασιών αυξήθηκαν κατά 3,8% περίπου (2009=60,4% - 2008=56,6%). Στον πίνακα που ακολουθεί παρουσιάζεται η 
εξέλιξη των εν λόγω δαπανών και εξόδων κατά τα πρώτα εξάµηνα των ετών 2009 και 2008. 
 

Περιγραφή εξόδων 30/6/2009 30/6/2008 % µεταβολή µεταβολή € 

Κόστος αναλωθέντων 29.010 38.423 -24,50% (9.413) 

Αµοιβές και έξοδα προσωπικού 22.232 23.700 -6,19% (1.468) 

Γενικά βιοµηχανικά έξοδα 6.498 7.113 -8,65% (615) 

Μεταφορικά έξοδα 2.818 2.856 -1,33% (38) 

Έξοδα προώθησης και διαφήµισης 9.057 11.574 -21,74% (2.516) 

Αποσβέσεις 5.227 5.150 1,49% 77 

Γενικά έξοδα 5.838 5.265 10,88% 573 

          

ΣΥΝΟΛΟ 80.680 94.081 -14,24% (13.401) 

ως % επί των πωλήσεων 94,34% 95,75% -1,47%   

 

3.1.3. Λοιπά έσοδα εκµετάλλευσης 

Τα λοιπά έσοδα εκµετάλλευσης κατά τη περίοδο του πρώτου εξαµήνου της τρέχουσας χρήσης ανήλθαν στο ποσό των €74 χιλ. περίπου 
αντιπροσωπεύοντας το 0,1% του ενοποιηµένου κύκλου εργασιών σε αντίθεση µε την αντίστοιχη περίοδο της προηγούµενης οικονοµικής 
χρήσης κατά την οποία είχαν ανέλθει στο ποσό των €3.269 χιλ. περίπου και αντιπροσώπευαν το 3,3% του ενοποιηµένου κύκλου εργασιών. 
Το ποσό της προηγούµενης περιόδου στη συντριπτική του πλειοψηφία αντιπροσωπεύει κέρδη από την πώληση κτιρίου της θυγατρικής 
εταιρίας στα Σκόπια.  
 

3.1.4. Λειτουργικό αποτέλεσµα 

Το λειτουργικό αποτέλεσµα του πρώτου εξαµήνου της τρέχουσας χρήσης ανήλθε σε €4.918 χιλ. αντιπροσωπεύοντας το 5,8% του κύκλου 
εργασιών ενώ κατά την αντίστοιχη περίοδο της προηγούµενης χρήσης ανήλθε σε €7.450 χιλ., αντιπροσωπεύοντας το 7,6% του κύκλου 
εργασιών. Το λειτουργικό αποτέλεσµα ωφελήθηκε από τη µείωση του κόστους απόκτησης των πρώτων και βοηθητικών υλών και 
επιβαρύνθηκε από την αύξηση των λειτουργικών εξόδων, ως ποσοστό επί του ενοποιηµένου κύκλου εργασιών και από την έλλειψη κερδών 
από την πώληση πάγιων στοιχείων.    
 

3.2. ∆ιάρθρωση ισολογισµού 

Ο ενοποιηµένος ισολογισµός της 30/6/2009 δεν παρουσιάζει σηµαντικές διαφοροποιήσεις, πλην της αναδιάρθρωσης του τραπεζικού 
δανεισµού συγκρινόµενος µε τον ενοποιηµένο ισολογισµό της 31/12/2008. Στον πίνακα που ακολουθεί παρουσιάζεται η διάρθρωση των δύο 
ισολογισµών. 
 

∆ιάρθρωση Ισολογισµού(ως ποσοστό επί του συνόλου) 30/6/2009 31/12/2008 

Μη κυκλοφορούν ενεργητικό 66,49% 67,56% 

Κυκλοφορούν ενεργητικό 33,51% 32,44% 

Ίδια κεφάλαια 27,17% 27,48% 

Μακροπρόθεσµος τραπεζικός δανεισµός 36,22% 27,48% 

Βραχυπρόθεσµος τραπεζικός δανεισµός 11,85% 19,50% 

Λοιπές µακροπρόθεσµες υποχρεώσεις 7,58% 7,76% 

Λοιπές βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις 17,17% 17,78% 



Σελίδα 8 από 42 

 

3.3. Ταµειακές ροές 

Κατά τη διάρκεια του πρώτου εξαµήνου της τρέχουσας χρήσης οι λειτουργικές ταµειακές ροές καταγράφηκαν θετικές και ίσες µε €2.683 χιλ. σε 
αντίθεση µε την αντίστοιχη περίοδο της προηγούµενης χρήσης όπου ήταν αρνητικές και ίσες µε €2.398 χιλ. Αυτή η διαφορά, ύψους €5.081 
χιλ., η οποία αντιπροσωπεύει µία βελτίωση των λειτουργικών ταµειακών ροών ίση µε 211,9%, οφείλεται κατά κύριο λόγο στη διαχείριση του 
κεφαλαίου κίνησης. Κατά το πρώτο εξάµηνο του 2009 η αύξηση των απαιτήσεων χρηµατοδοτήθηκε κατά 72,1% περίπου από την αύξηση των 
εµπορικών υποχρεώσεων, ενώ κατά την αντίστοιχη περίοδο της προηγούµενης χρήσης (2008), η αύξηση των απαιτήσεων και των 
αποθεµάτων χρηµατοδοτήθηκε κατά 36,6% από την αύξηση των εµπορικών υποχρεώσεων.  
 
Οι  επενδυτικές ταµειακές ροές κατά τη διάρκεια του πρώτου εξαµήνου της τρέχουσας χρήσης ήταν αρνητικές και ίσες µε €2.711 χιλ. ενώ κατά 
την αντίστοιχη περίοδο της προηγούµενης χρήσης ήταν επίσης αρνητικές και ίσες µε €638 χιλ. Αυτή η διαφορά οφείλεται στη µη 
χρηµατοδότηση της αγοράς νέων παγίων από κέρδη προερχόµενα από την πώληση παγίων όπως συνέβη κατά το πρώτο εξάµηνο της χρήσης 
2008.  
 
Οι χρηµατοδοτικές ταµειακές ροές καταγράφηκαν θετικές και ίσες µε €2.075 χιλ., περίπου στα ίδια επίπεδα µε εκείνα της προηγούµενης 
χρήσης όπου ήταν θετικές και ίσες µε €2.234 χιλ.  
 
Κατά το πρώτο εξάµηνο της χρήσης 2008, οι εισροές προερχόµενες από χρηµατοδοτικές δραστηριότητες, χρηµατοδότησαν κατά 73,6% τις 
λειτουργικές και επενδυτικές ταµειακές εκροές και το υπόλοιπο ποσοστό χρηµατοδοτήθηκε από τα χρηµατικά διαθέσιµα των εταιριών που 
συµµετείχαν στην ενοποίηση. Αντίθετα κατά το πρώτο εξάµηνο του 2009 οι λειτουργικές και χρηµατοδοτικές ταµειακές εισροές 
χρηµατοδότησαν σχεδόν εξ’ ολοκλήρου τις επενδυτικές ταµειακές εκροές.   

3.4. Βασικοί χρηµατοοικονοµικοί δείκτες 

Οι δείκτες ρευστότητας του Οµίλου συγκριτικά µε τον ισολογισµό της 30/6/2008 δεν µεταβλήθηκαν αισθητά. Το αποτέλεσµα προ φόρων, 
τόκων και αποσβέσεων ως ποσοστό επί του κύκλου εργασιών µειώθηκε κατά 0,96%. Στις 30/6/2008 το EBITDA επηρεάστηκε θετικά λόγω 
των κερδών που προέκυψαν από την πώληση πάγιου θυγατρικής. Το µικτό περιθώριο κέρδους βελτιώθηκε λόγω της µείωσης του κόστους 
απόκτησης των πρώτων υλών.   
 

Βασικοί χρηµατοοικονοµικοί δείκτες 30/6/2009 30/6/2008 

Αποδοτικότητα ιδίων κεφαλαίων -1,06% 1,69% 

Μικτό περιθώριο κέρδους  36,58% 34,04% 

Καθαρό περιθώριο κέρδους (προ φόρων) 0,11% 1,91% 

Γενική Ρευστότητα 1,16 0,87 

Άµεση ρευστότητα 0,81 0,60 

EBITDA 10.144.665 € 12.599.653 € 

EBITDA/Κύκλος εργασιών 11,86% 12,82% 

Χρηµατοοικονοµικό κόστος / EBITDA 47,54% 43,97% 

Ξένα / ίδια κεφάλαια 2,68 2,64 

 

4. Προσδοκίες για το δεύτερο εξάµηνο της τρέχουσας οικονοµικής χρήσης 

Μετά από την αρνητική συγκυρία του πρώτου τριµήνου του τρέχοντος έτους, καταγράφηκε µία αντιστροφή της τάσης µε αποτέλεσµα οι 
εταιρίες του Οµίλου που δραστηριοποιούνται στην παραγωγή τροφίµων να αυξήσουν την εµπορική διείσδυσή τους στην αγορά. Αυτό συνέβη 
µέσω συνδυαστικών εµπορικών πολιτικών αλλά και µέσω της εισαγωγής νέων προϊόντων. Κατά το δεύτερο εξάµηνο της τρέχουσας χρήσης, ο 
Όµιλος ήδη υλοποιεί τις στρατηγικές του αποφάσεις για την ενδυνάµωση των προϊόντων του και προσδοκά στην ενίσχυση των µεριδίων 
αγοράς. Η εισαγωγή του νέου ψωµιού κρις κρις µε την ονοµασία «τόστιµο», οι προωθητικές ενέργειες στη φρυγανιά και η συνεργασία µε την 
εταιρία ΤΣΑΤΣΑΚΗΣ Α.Ε. εκτιµάται ότι θα επιτρέψουν στην εταιρία µία πορεία ανοδική κατά το δεύτερο µισό της τρέχουσας χρήσης.   

5. Παρουσίαση των σηµαντικότερων συναλλαγών µεταξύ των συνδεδεµένων µερών (∆.Λ.Π. 24) 

Στους δύο πίνακες που ακολουθούν παρουσιάζονται οι αγορές και οι πωλήσεις κατά τη διάρκεια του πρώτου εξαµήνου της τρέχουσας 
χρήσης καθώς και τα υπόλοιπα αυτών συναλλαγών µε 30/06/2009.   
 
Οι συναλλαγές της ELBISCO A.B.E.E. µε την εταιρία ΕΒΓΑ Α.Ε. αφορούν στη συµφωνία των δύο εταιριών για την προώθηση των προϊόντων 
της πρώτης στη µικρή αγορά (mini markets, περίπτερα κλπ), εκµεταλλευόµενη το δίκτυο πωλήσεων της δεύτερης και στις πωλήσεις της 
ELBISCO συγκεκριµένου τύπου αρτοσκευασµάτων και µπισκότων στην ΕΒΓΑ Α.Ε. Πρόκειται για διαφορετικές συµφωνίες οι οποίες διέπονται 
από τα ίδια εµπορικά δεδοµένα άλλων µεγάλων πελατών της ELBISCO.     
 
Οι συναλλαγές της ELBISCO A.B.E.E. µε την εταιρία ZITOLUKS A.D. SKOPJE, αφορούν στις πωλήσεις της δεύτερης συγκεκριµένων ειδών 
φρυγανιάς και στις πωλήσεις της πρώτης, υλικών συσκευασίας και πρώτων υλών (άλευρα, λίπη και άλλα πρόσθετα).  
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Οι συναλλαγές της εταιρίας ΜΟΡΝΟΣ Α.Ε. µε τις εταιρίες ELBISCO A.B.E.E., ΕΒΓΑ Α.Ε. και ΦΑΓΕ Α.Ε., αφορούν σε πωλήσεις υλικών 
συσκευασίας. Οι ανωτέρω συναλλαγές πραγµατοποιούνται στους συνήθεις όρους αγοράς. 
 
Επισηµαίνεται ότι στους κάτωθι πίνακες παρουσιάζονται οι σηµαντικότερες συναλλαγές των συνδεδεµένων µερών. Η πλήρης ανάλυση 
αυτών παρατίθεται στη σηµείωση 30.4 των εξαµηνιαίων οικονοµικών καταστάσεων της εταιρίας. 
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ΑΓΟΡΕΣ - ΠΩΛΗΣΕΙΣ 01.01.2009 - 30.06.2009 ΣΥΝ∆Ε∆ΕΜΕΝΩΝ ΜΕΡΩΝ 

Συνδεδεµένα µέρη  

(ποσά σε € χιλ.) 

ELBISCO Α.Ε. 

ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ 
ELBISCO ABEE ΜΟΡΝΟΣ Α.Ε. ΕΒΓΑ ΑΕ ΦΑΓΕ Α.Ε. 

ZITOLUKS A.D. 

SKOPJE 
ΧΑΝΟΓΛΟΥ Α.Ε.. ΦΑΓΕ USA 
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Πωλήσεις       514                         ELBISCO Α.Ε. 

ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ Αγορές      1                          

Πωλήσεις   1           2.475       381         
ELBISCO ABEE 

Αγορές  514       1.785   248       275   219      

Πωλήσεις       1.785       2.543   6.642          1.772 
ΜΟΡΝΟΣ Α.Ε. 

Αγορές                 15               

Πωλήσεις       248                         
ΕΒΓΑ Α.Ε. 

Αγορές      2.475   2.543                       

Πωλήσεις           15                     
ΦΑΓΕ Α.Ε. 

Αγορές          6.642                       

Πωλήσεις       275                         ZITOLUKS A.D. 

SKOPJE Αγορές      381                          

Πωλήσεις       219                         
ΧΑΝΟΓΛΟΥ Α.Ε. 

Αγορές                                  

Πωλήσεις                                 
ΦΑΓΕ USA 

Αγορές          1.772                       
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Συνδεδεµένα µέρη  

(ποσά σε € χιλ.) 
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Α.Ε.  

ELBISCO 
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Α.Ε. 
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ΑΕ 

ZITOLUKS 

A.D. 
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ΧΑΝΟΓΛΟΥ 

A.E. 
ΦΑΓΕ USA 
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Απαίτηση                   660               460         
ELBISCO Α.Ε.  

Υποχρέωση     3.591                   1                   

Απαίτηση   3.591          1.194   1.666          70   536         
ELBISCO ABEE 

Υποχρέωση         1.450   107              14   374   54       

Απαίτηση       1.450       3.446   14   5.281   1.774              699 
ΜΟΡΝΟΣ Α.Ε. 

Υποχρέωση                    19   691                   

Απαίτηση       107                                     
ΕΒΓΑ Α.Ε. 

Υποχρέωση     1.194   3.446                                   

Απαίτηση                                             
KARAT BULGARIA LTD. 

Υποχρέωση 660   1.666   14                                   

Απαίτηση          19                                 
ΦΑΓΕ ΑΕ 

Υποχρέωση         5.281                                   

Απαίτηση   1      691                                 
ΑΓΑΝ ΑΕ 

Υποχρέωση       1.774                                   

Απαίτηση       14                                     
ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΙΣ ΠΙΚΕΡΜΙ ΑΕ 

Υποχρέωση     70                                       

Απαίτηση       374                                     
ZITOLUKS A.D. SKOPJE 

Υποχρέωση 460   536                                      

Απαίτηση       54                                     
ΧΑΝΟΓΛΟΥ A.E. 

Υποχρέωση                                             

Απαίτηση                                             
ΦΑΓΕ USA 

Υποχρέωση         699                                   
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6. Γεγονότα µετά την ηµεροµηνία ισολογισµού 

6.1. Ολοκλήρωση της αύξησης του µετοχικού κεφαλαίου της Θυγατρικής 

 
H ELBISCO Α.Ε. ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ κάλυψε εξ ολοκλήρου την προαναφερόµενη αύξηση της ELBISCO A.B.E.E. (παράγραφος 1.5) µετά την 
παραίτηση των υπολοίπων δύο µετόχων της εν λόγω εταιρίας οι οποία συµµετείχαν στο µετοχικό κεφάλαιο αυτής µε ποσοστό µικρότερο του 
0,5%.  
 
Πικέρµι 26 Αυγούστου 2009 
 
             Ο ΠΡΟΕ∆ΡΟΣ ΤΟΥ ∆.Σ. 
 
 
 
 
               ΦΙΛΙΠΠΟΥ ΚΥΡΙΑΚΟΣ 
                  Α.∆.Τ. Λ 168536/80 

                  Ο ∆ΙΕΥΘΥΝΩΝ ΣΥΜΒΟΥΛΟΣ 
 
 
 
 
                ΡΑΜΑΝΤΑΝΗΣ ∆ΗΜΟΣΘΕΝΗΣ 
                              Α.∆.Τ. Σ. 641584 

  
        Ο ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΟΣ ∆ΙΕΥΘΥΝΤΗΣ 
 
 
 
 
 
           ΠΑΠΑ∆ΟΠΟΥΛΟΣ ΙΩΑΝΝΗΣ 
                    Α.∆.Τ. Ξ 331005 

                    Ο ∆ΙΕΥΘΥΝΤΗΣ ΛΟΓΙΣΤΗΡΙΟΥ 
 
 
 
 
 
                            ΣΑΡΑΝΤΟΣ ΓΕΩΡΓΙΟΣ 
                      Α.Μ. Α∆ΕΙΑΣ 0003694 Α΄ ΤΑΞΗ 
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III. Έκθεση επισκόπησης Ορκωτού Ελεγκτή – Λογιστή 

 

Έκθεση επισκόπησης ενδιάµεσης οικονοµικής πληροφόρησης 
 
Προς τους Μετόχους της  «ELBISCO ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ Α.Ε.» 

 
Εισαγωγή 

Επισκοπήσαµε τη συνηµµένη εταιρική και ενοποιηµένη συνοπτική κατάσταση οικονοµικής θέσης 
Εταιρείας ELBISCO ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ Α.Ε. (η «Εταιρεία») και των θυγατρικών της (ο «Όµιλος») της 30ης 
Ιουνίου 2009, τις σχετικές εταιρικές και ενοποιηµένες συνοπτικές καταστάσεις συνολικών εσόδων, 
µεταβολών ιδίων κεφαλαίων και ταµειακών ροών της εξάµηνης περιόδου που έληξε αυτήν την 
ηµεροµηνία καθώς και τις επιλεγµένες επεξηγηµατικές σηµειώσεις, που συνθέτουν την ενδιάµεση 
οικονοµική πληροφόρηση, η οποία αποτελεί αναπόσπαστο µέρος της εξαµηνιαίας οικονοµικής έκθεσης 
του Ν.3556/2007. Η ∆ιοίκηση της Εταιρείας έχει την ευθύνη για την κατάρτιση και παρουσίαση αυτής της 
ενδιάµεσης συνοπτικής οικονοµικής πληροφόρησης, σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Πρότυπα 
Χρηµατοοικονοµικής Αναφοράς όπως αυτά έχουν υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση και 
εφαρµόζονται στην Ενδιάµεση Οικονοµική Αναφορά (∆ιεθνές Λογιστικό Πρότυπο «∆ΛΠ 34»). ∆ική µας 
ευθύνη είναι η έκφραση ενός συµπεράσµατος επί αυτής της ενδιάµεσης συνοπτικής οικονοµικής 
πληροφόρησης µε βάση την επισκόπησή µας. 
 
Εύρος της εργασίας επισκόπησης  

∆ιενεργήσαµε την επισκόπησή µας σύµφωνα µε το ∆ιεθνές Πρότυπο Επισκόπησης 2410 «Επισκόπηση 
Ενδιάµεσης Οικονοµικής Πληροφόρησης που ∆ιενεργείται από τον Ανεξάρτητο Ελεγκτή της Οικονοµικής 
Μονάδας». Η επισκόπηση της ενδιάµεσης οικονοµικής πληροφόρησης συνίσταται στη διενέργεια 
διαδικασιών για την αναζήτηση πληροφοριών, κυρίως από πρόσωπα που είναι υπεύθυνα για οικονοµικά 
και λογιστικά θέµατα και στην εφαρµογή κριτικής ανάλυσης και λοιπών διαδικασιών επισκόπησης. Το 
εύρος µίας εργασίας επισκόπησης είναι ουσιωδώς µικρότερο από έναν έλεγχο που διενεργείται σύµφωνα 
µε τα ∆ιεθνή Πρότυπα Ελεγκτικής και εποµένως, δεν µας δίδει τη δυνατότητα να αποκτήσουµε τη 
διασφάλιση ότι έχουν περιέλθει στην αντίληψή µας όλα τα σηµαντικά θέµατα τα οποία θα είχαν 
επισηµανθεί σε έναν έλεγχο. Κατά συνέπεια, µε την παρούσα δεν διατυπώνουµε γνώµη ελέγχου. 
 
Συµπέρασµα επισκόπησης 

Με βάση τη διενεργηθείσα επισκόπηση, δεν έχει περιέλθει στην αντίληψή µας οτιδήποτε που θα µας 
οδηγούσε στο συµπέρασµα ότι η συνηµµένη ενδιάµεση οικονοµική πληροφόρηση δεν έχει καταρτισθεί, 
από κάθε ουσιώδη άποψη, σύµφωνα µε το ∆ΛΠ 34. 
 
Αναφορά επί άλλων νοµικών θεµάτων 

Από τη διενεργηθείσα επισκόπηση διαπιστώσαµε ότι το περιεχόµενο της προβλεπόµενης από το άρθρο 
5 του Ν.3556/2007 εξαµηνιαίας οικονοµικής έκθεσης είναι συνεπές µε τη συνηµµένη ενδιάµεση συνοπτική 
οικονοµική πληροφόρηση. 
 

    
 

       Αθήνα, 28  Αυγούστου 2009 
ΠράιςγουωτερχαουςΚούπερς                           Η ΟΡΚΩΤΟΣ ΕΛΕΓΚΤΗΣ ΛΟΓΙΣΤΗΣ 
Ανώνυµος Ελεγκτική Εταιρεία              
Ορκωτοί Ελεγκτές Λογιστές                                                    
Λεωφ. Κηφισίας 268 
152 32 Χαλάνδρι 
ΑρΜ ΣΟΕΛ 113            ∆έσποινα Μαρίνου 

      
        ΑρΜ ΣΟΕΛ 17681 
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IV. Οικονοµικές καταστάσεις 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 

 
 
 
 
 
 
 

Συνοπτικές Ενδιάµεσες Εταιρικές & Ενοποιηµένες Οικονοµικές Πληροφορίες 
σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής Αναφοράς («∆ΠΧΑ») 

για την περίοδο από 1 Ιανουαρίου έως 30 Ιουνίου 2009 [«Α’ ΕΞΑΜΗΝΟ 2009»] 
[Ποσά σε χιλιάδες Ευρώ] 

 
 
 
 
 

ELBISCO ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΤΑΙΡΙΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ 

ΑΡ. ΜΑΕ: 16312/06/Β/87/03 

21ο χλµ. Λεωφ. Μαραθώνος, Πικέρµι 
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Βεβαιώνεται ότι οι συνηµµένες συνοπτικές ενδιάµεσες εταιρικές & ενοποιηµένες οικονοµικές πληροφορίες είναι αυτές που εγκρίθηκαν από το 
∆ιοικητικό Συµβούλιο της εταιρίας «ELBISCO ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΤΑΙΡΙΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ» της 26 Αυγούστου 2009 και έχουν δηµοσιοποιηθεί στις 
αρµόδιες υπηρεσίες της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς και του Χρηµατιστηρίου Αθηνών. Οι εν λόγω συνοπτικές ενδιάµεσες εταιρικές & 
ενοποιηµένες οικονοµικές πληροφορίες έχουν αναρτηθεί στις ιστοσελίδες του Χρηµατιστηρίου Αθηνών (www.athex.gr) και της εταιρίας 
(www.elbisco.gr). Στον ηµερήσιο Τύπο έχουν δηµοσιευθεί τα στοιχεία και πληροφορίες για την περίοδο 01/1/2009 – 30/06/2009, βάσει της 
κείµενης χρηµατιστηριακής νοµοθεσίας. Επισηµαίνεται ότι τα δηµοσιευµένα στοιχεία και πληροφορίες της περιόδου 01/1/2009 – 30/06/2009 
στοχεύουν σε µία γενική ενηµέρωση για την οικονοµική κατάσταση και τα αποτελέσµατα της Εταιρίας και του Οµίλου.  
 
 
 
ELBISCO ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΤΑΙΡΙΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ    
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Οι επισυναπτόµενες σηµειώσεις, αποτελούν αναπόσπαστο µέρος των  Οικονοµικών Πληροφοριών .                        Σελίδα 17 από 42 

ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗΣ ΘΕΣΗΣ 

  Όµιλος Εταιρία 

ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗΣ ΘΕΣΗΣ 

(ποσά σε € χιλ.) 
Σηµ. 30/06/2009 31/12/2008 30/06/2009 31/12/2008 

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ      

Μη κυκλοφορούν ενεργητικό      

Ενσώµατα πάγια 12 160.298 162.515 1.328 1.342 

Άυλα περιουσιακά στοιχεία 13 7.864 8.012 0 0 

Επενδύσεις σε συγγενείς εταιρίες 14 360 360 78.873 78.873 

Αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις 24 190 206 25 30 

Πελάτες και λοιπές απαιτήσεις 15 575 566 5 5 

Σύνολο µη κυκλοφορούντος ενεργητικού  169.288 171.660 80.231 80.250 

Κυκλοφορούν ενεργητικό      

Αποθέµατα 17 25.763 25.744 0 0 

Πελάτες και λοιπές απαιτήσεις 16 46.028 45.349 669 505 

Επενδύσεις διαθέσιµες προς πώληση 19 3.752 3.765 2 2 

Πάγια στοιχεία κατηγοριοποιηµένα ως κατεχόµενα προς πώληση 20 3.512 3.345 0 0 

Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα 18 5.866 3.818 25 232 

Σύνολο Ενεργητικού από µη συνεχιζόµενη δραστηριότητα  385 385 0 0 

Σύνολο κυκλοφορούντος ενεργητικού  85.307 82.407 696 739 

Σύνολο ενεργητικού  254.594 254.067 80.927 80.989 

Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ      

Μετοχικό κεφάλαιο 21 80.640 80.640 80.640 80.640 

Μετοχές υπέρ το άρτιο  1.854 1.854 1.854 1.854 

Ίδιες Μετοχές  (1.417) (1.417) 0 0 

Αποθεµατικά   23 21.233 21.189 6.764 6.764 

Κέρδη / (ζηµιές) εις νέον  (58.445) (57.777) (18.065) (18.269) 

Σύνολο  43.865 44.489 71.194 70.990 

∆ικαιώµατα µειοψηφίας  25.308 25.321 0 0 

Σύνολο ιδίων κεφαλαίων  69.173 69.810 71.194 70.990 

ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ      

Μακροπρόθεσµες υποχρεώσεις      

∆άνεια 26 92.223 69.822 2.857 4.286 

Αναβαλλόµενες φορολογικές υποχρεώσεις 24 12.353 11.646 0 0 

Υποχρεώσεις παροχών προσωπικού λόγω εξόδου από την υπηρεσία 25 3.430 3.684 0 0 

Λοιπές µακροπρόθεσµες υποχρεώσεις  881 1.579 9 9 

Επιχορηγήσεις 27 2.635 2.808 0 0 

Σύνολο µακροπρόθεσµων υποχρεώσεων  111.522 89.540 2.866 4.295 

Βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις      

Προµηθευτές και λοιπές υποχρεώσεις 28 42.718 44.033 3.851 2.605 

Τρέχουσες φορολογικές υποχρεώσεις  621 755 31 193 

∆άνεια 26 30.175 49.543 2.985 2.906 

Σύνολο βραχυπρόθεσµων υποχρεώσεων  73.514 94.332 6.867 5.704 

Σύνολο Παθητικού από µη συνεχιζόµενη δραστηριότητα  385 385 0 0 

Σύνολο υποχρεώσεων  185.421 184.257 9.734 9.999 

Σύνολο ιδίων κεφαλαίων και υποχρεώσεων  254.594 254.067 80.927 80.989 
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ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗΣ ΣΥΝΟΛΙΚΩΝ ΕΣΟ∆ΩΝ  01/1/2009 – 30/06/2009 

  Όµιλος Εταιρία 
ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗΣ ΣΥΝΟΛΙΚΩΝ 
ΕΣΟ∆ΩΝ 
(ποσά σε € χιλ.) 

Σηµ. 
από 1/1 

έως 
30/06/09 

από 1/1 
έως 

30/06/08 

από 1/4 
έως 

30/06/09 

από 1/4 
έως 

30/06/08 

από 1/1 
έως 

30/06/09 

από 1/1 
έως 

30/06/08 

από 1/4 
έως 

30/06/09 

από 1/4 
έως 

30/06/08 

          

Κύκλος Εργασιών 7  85.524 98.261 44.071 51.049 0 0 0 0 

Κόστος Πωληθέντων 8  54.242 64.810 28.039 33.117 0 0 0 0 

Μικτά κέρδη / (ζηµιές)  31.282 33.451 16.032 17.932 0 0 0 0 

Έξοδα διάθεσης 8  20.607 23.353 9.914 11.719 0 0 0 0 

Έξοδα διοίκησης 8  5.830 5.917 2.799 2.718 113 137 34 41 

Λοιπά έσοδα/ (έξοδα) εκµετάλλευσης (καθαρά) 9  74 3.269 6 3.149 512 510 255 254 

Αποτελέσµατα εκµετάλλευσης  4.918 7.450 3.325 6.644 399 373 221 213 

Χρηµατοοικονοµικά έξοδα - καθαρά 10  4.823 5.571 2.033 2.514 184 343 80 176 

Κέρδη /(Ζηµιές) προ φόρων  95 1.879 1.292 4.131 215 30 141 37 

 Φόρος εισοδήµατος 11  (830) (701) (574) (595) (11) (18) (11) (18) 

Καθαρά Κέρδη/(Ζηµιές)  περιόδου µετά από 
φόρους (Α) 

 (735) 1.178 719 3.536 204 12 130 19 

κατανέµονται σε:          

 - Ιδιοκτήτες µητρικής  (690) 259 (176) 1.359 204 12 130 19 

 - ∆ικαιώµατα µειοψηφίας  (45) 919 894 2.176 0 0 0 0 

Σύνολο  (735) 1.178 719 3.536 204 12 130 19 

Λοιπά συνολικά έσοδα           

Ποσά καταχωρηθέντα απευθείας στα ίδια 
κεφάλαια 

 97 7 84 285 0 0 0 0 

Αποτίµηση επενδύσεων διαθέσιµων προς 
πώληση µέσω ιδίων κεφαλαίων 

 14 (100) 92 (96) 0 0 0 0 

Συναλλαγµατικές διαφορές µετατροπής 
θυγατρικών εξωτερικού 

 (57) (3) (135) (2) 0 0 0 0 

Υπεραξία εξαγοράς ποσοστού θυγατρικής 
αφαιρετικά των ιδίων κεφαλαίων  

 44 257 44 300 0 0 0 0 

Λοιπά συνολικά έσοδα µετά από φόρους 
(Β) 

 98 161 85 487 0 0 0 0 

Συγκεντρωτικά συνολικά έσοδα µετά από 
φόρους (Α)+(Β) 

 (637) 1.339 804 4.022 204 12 130 19 

κατανέµονται σε:          

 - Ιδιοκτήτες µητρικής  (624) 465 (109) 1.869 204 12 130 19 

 - ∆ικαιώµατα µειοψηφίας  (13) 873 913 2.153 0 0 0 0 

Σύνολο  (637) 1.339 804 4.022 204 12 130 19 

Κέρδη/(ζηµιές) µετά από φόρους ανά µετοχή - 
βασικά (σε χιλ €) 

22  (0,0128) 0,0048 (0,0033) 0,0253 0,0038 0,0002 0,0024 0,0004 

          

Κέρδη / (ζηµιές) προ φόρων, χρηµατοδοτικών, 
επενδυτικών αποτελεσµάτων και συνολικών 
αποσβέσεων 

 10.145 12.600 5.920 9.167 412 386 227 219 
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ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗΣ ΜΕΤΑΒΟΛΩΝ Ι∆ΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ  

Κίνηση Εξαµήνου 2008-2009-Όµιλος 
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Υπόλοιπο 01/01/2008 80.640 1.854 (1.417) 21.093 (55.128) 26.566 73.608 

Αναβαλλόµενη Φορολογία καταχωρηθείσα απευθείας στα ίδια 

κεφάλαια 
0 0 0 0 4 3 7 

Καθαρό κέρδος / (ζηµιά) περιόδου 0 0 0 0 259 919 1.178 

Αποτίµηση επενδύσεων διαθέσιµων προς πώληση µέσω ιδίων 

κεφαλαίων 
0 0 0 (54) 0 (46) (100) 

Συναλλαγµατικές διαφορές µετατροπής θυγατρικών εξωτερικού 0 0 0 0 0 (3) (3) 

Αφαίρεση ιδίων µετοχών κατεχόµενων από θυγατρική εταιρία(κίνηση 

περιόδου) 
0 0 0 257 0 0 257 

Υπόλοιπο 30/06/2008 80.640 1.854 (1.417) 21.296 (54.865) 27.439 74.946 

        

Υπόλοιπο 01/01/2009 80.640 1.854 (1.417) 21.189 (57.777) 25.321 69.810 

Καθαρό κέρδος / (ζηµιά) περιόδου 0 0 0 0 (690) (45) (735) 

Αποτίµηση επενδύσεων διαθέσιµων προς πώληση καταχωρηθείσα 

απευθείας στα ίδια κεφάλαια 
0 0 0 0 (9) 23 14 

Αφαίρεση ιδίων µετοχών κατεχόµενων από θυγατρική εταιρία(κίνηση 

περιόδου) 
0 0 0 44 0 0 44 

Ποσά  καταχωρηθέντα απευθείας στα ίδια κεφάλαια 0 0 0 0 96 2 97 

Συναλλαγµατικές διαφορές µετατροπής θυγατρικών εξωτερικού 

αφαιρετικά των ιδίων κεφαλαίων 
0 0 0 0 (65) 7 (57) 

Υπόλοιπο 30/06/2009 80.640 1.854 (1.417) 21.233 (58.445) 25.308 69.173 

 

Κίνηση Εξαµήνου 2008-2009-Εταιρία 

 

ΕΤΑΙΡΙΑ 
Μετοχικό 

Κεφάλαιο 

Κεφάλαιο 

υπέρ το 

άρτιο 

Ίδιες 

µετοχές 

Αποθεµατικά 

εύλογης 

αξίας 

Κέρδη / 

(ζηµιές) 

εις 

νέον 

∆ικαιώµατα 

µειοψηφίας 
Σύνολο 

Υπόλοιπο 01/01/2008 80.640 1.854 0 6.764 (18.411) 0 70.847 

Καθαρό κέρδος / (ζηµιά) περιόδου 0 0 0 0 12 0 12 

Υπόλοιπο 30/06/2008 80.640 1.854 0 6.764 (18.399) 0 70.859 

        

Υπόλοιπο 01/01/2009 80.640 1.854 0 6.764 (18.269) 0 70.990 

Καθαρό κέρδος / (ζηµιά) περιόδου 0 0 0 0 204 0 204 

Υπόλοιπο 30/06/2009 80.640 1.854 0 6.764 (18.065) 0 71.194 
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 ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗΣ ΤΑΜΕΙΑΚΩΝ ΡΟΩΝ 

 ΟΜΙΛΟΣ ΕΤΑΙΡΙΑ 

ΕΜΜΕΣΗ ΜΕΘΟ∆ΟΣ ΤΑΜΕΙΑΚΩΝ ΡΟΩΝ 
από 1/1 έως 

30/06/09 

από 1/1 έως 

30/06/08 

από 1/1 έως 

30/06/09 

από 1/1 έως 

30/06/08 

Λειτουργικές δραστηριότητες     

Κέρδη/(Ζηµιές) προ φόρων 257 1.949 215 30 

Κέρδη /(Ζηµίες) προ φόρων (∆ιακοπείσες δραστηριότητες) 0 0 0 0 

Πλέον / µείον προσαρµογές για: . . . . 

Αποσβέσεις 5.227 5.150 13 13 

Προβλέψεις (1.096) 454 (472) (150) 

Συναλλαγµατικές διαφορές 253 (83) 0 0 

Κέρδος /(Ζηµιά) από πώληση παγίων 26 49 0 0 

Αποτελέσµατα (έσοδα, έξοδα, κέρδη και ζηµιές) επενδυτικής δραστηριότητας (118) (3.055) 0 0 

Χρεωστικοί τόκοι και συναφή έξοδα 4.580 5.275 184 343 

Πλέον/ µείον προσαρµογές για µεταβολές λογαριασµών κεφαλαίου κίνησης ή 

που σχετίζονται µε τις λειτουργικές δραστηριότητες: 
. . . . 

Μείωση / (αύξηση) αποθεµάτων 46 (2.026) 0 0 

Μείωση / (αύξηση) απαιτήσεων (2.251) (8.060) 284 13 

(Μείωση) / αύξηση υποχρεώσεων (πλην τραπεζών) 1.622 3.695 1.265 745 

Μείον: . . . . 

Χρεωστικοί τόκοι και συναφή έξοδα καταβεβληµένα (5.057) (5.270) (185) (343) 

Καταβεβληµένοι φόροι (805) (475) (162) (133) 

Σύνολο εισροών / (εκροών) από λειτουργικές δραστηριότητες (α) 2.683 (2.398) 1.142 518 

Επενδυτικές δραστηριότητες     

Είσπραξη Επιχορήγησης 0 0 0 0 

Πώληση  θυγατρικών, συγγενών, κοινοπραξιών και λοιπών επενδύσεων 0 0 0 0 

Απόκτηση θυγατρικών, συγγενών, κοινοπραξιών και λοιπών επενδύσεων 0 0 0 0 

Αγορά ενσώµατων και άϋλων παγίων περιουσιακών στοιχείων (3.225) (4.094) 0 0 

Εισπράξεις από πωλήσεις ενσώµατων και άϋλων παγίων 485 3.431 0 0 

Τόκοι εισπραχθέντες 21 17 1 0 

Μερίσµατα εισπραχθέντα  9 9 0 0 

Σύνολο εισροών / (εκροών) από επενδυτικές δραστηριότητες (β) (2.711) (638) 1 0 

Χρηµατοδοτικές δραστηριότητες     

Εξοδα αύξησης µετοχικού κεφαλαίου 0 0 0 0 

Εισπράξεις από εκδοθέντα / αναληφθέντα δάνεια 53.419 50.520 0 0 

Εξοφλήσεις δανείων (50.530) (47.504) (1.350) (529) 

Εξοφλήσεις υποχρεώσεων από χρηµατοδοτικές µισθώσεις (χρεολύσια) (814) (782) 0 0 

Σύνολο εισροών / (εκροών) από χρηµατοδοτικές δραστηριότητες (γ) 2.075 2.234 (1.350) (529) 

Καθαρή αύξηση / (µείωση) στα ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα 

περιόδου (α) + (β) + (γ) 
2.048 (801) (207) (11) 

Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα έναρξης περιόδου 3.818 3.524 232 35 

Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα λήξης περιόδου 5.866 2.723 25 24 
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Σηµειώσεις επί των Οικονοµικών Πληροφοριών 

1. Γενικές πληροφορίες 

Η ELBISCO Α.Ε. ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ (η «Εταιρεία») και οι θυγατρικές της (µαζί ο «Όµιλος») δραστηριοποιείται στον χώρο παραγωγής 
αρτοσκευασµάτων και εµπορίας δηµητριακών (άλευρα, φρυγανιές, µπισκότα, ψωµί και λοιπά αρτοσκευάσµατα) καθώς και ειδών πλαστικής 
συσκευασίας. Ο Όµιλος δραστηριοποιείται στην Ελλάδα και στις χώρες της Ευρώπης όπως Λουξεµβούργο, FYROM, Βουλγαρία, Κύπρο και 
Αλβανία. 
H «ELBISCO ANΩNYMOΣ ETAIPIA ΣYMMETOXΩN», µε διακριτικό τίτλο «ELBISCO A.E.» ιδρύθηκε τον ∆εκέµβριο του 1987 (ΦEK 
3019/31.12.1987) δι’ αποσχίσεως και µετατροπής σε Aνώνυµη Eταιρία του κλάδου παραγωγής και εµπορίας καταναλωτικών αγαθών της 
Aνώνυµης Eταιρίας AΛΛATINH A.B.E.E. (εταιρία εισηγµένη στο X.A.A. από το 1950). H αρχική επωνυµία της Eταιρίας ήταν «EΛΛHNIKH 
ETAIPIA MΠIΣKOTΩN ANΩNYMOΣ BIOMHXANIKH KAI EMΠOPIKH ETAIPIA EI∆ΩN ∆IATPOΦHΣ ANTIΠPOΣΩΠEIΩN KAI ∆IANOMΩN», 
µε διακριτικό τίτλο «EΛΛHNIKH ETAIPIA MΠIΣKOTΩN A.B.E.E.». H Eταιρία µετονοµάστηκε σε «ELBISCO ANΩNYMOΣ ETAIPIA 
ΣYMMETOXΩN», σύµφωνα µε την από 20/11/2000 απόφαση της Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης των µετόχων της και την από 21/12/2000 
εγκριτική απόφαση του Yπουργείου Aνάπτυξης αναφορικά µε την τροποποίηση των άρθρων 1 (επωνυµία) και 3 (σκοπός) του Kαταστατικού 
της Eταιρίας.  
Η Eταιρία έχει έδρα το Πικέρµι Αττικής επί του 21ου χλµ. Λεωφ. Μαραθώνος, σύµφωνα µε απόφαση της αρµόδιας υπηρεσίας του Υπουργείου 
Ανάπτυξης [∆/νση Α.Ε. και Πίστεως] µε αρ. πρωτ/λου Κ2-10302/12-7-2006. 
H Eταιρία είναι καταχωρηµένη στα Mητρώα Aνωνύµων Eταιριών του Yπουργείου Aνάπτυξης, Γ.Γ. Eσωτερικού Eµπορίου, µε Aρ. 
16312/06/B/87/03. H διάρκεια της Eταιρίας ορίσθηκε µέχρι το έτος 2034. 
Μετά την τροποποίηση του άρθρου 3 του καταστατικού της, που αποφάσισε η Έκτακτη Γενική Συνέλευση των µετόχων της 20/11/2000, ο 
σκοπός της Εταιρίας έχει ως εξής: 
α) Η συµµετοχή σε ελληνικές ή αλλοδαπές εταιρίες και επιχειρήσεις οποιασδήποτε µορφής που έχουν ήδη συσταθεί ή θα συσταθούν 
ανεξαρτήτως του εταιρικού τους σκοπού. 
β) Η παροχή υπηρεσιών διοικητικής φύσεως και οργάνωσης προς εταιρίες και επιχειρήσεις οιασδήποτε µορφής, σε θέµατα πωλήσεων, 
παραγωγής, προβολής και προώθησης προϊόντων. 
Οι µετοχές της Εταιρείας διαπραγµατεύονται στην κατηγορία ειδικών χρηµατιστηριακών χαρακτηριστικών στο Χρηµατιστήριο Αθηνών. 
H Γενική Συνέλευση της 29/7/2005 των µετόχων της KARAT Bulgaria Ltd., θυγατρικής κατά 99%της ELBISCO A.E. ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ 
αποφάσισε τη διακοπή δραστηριότητας της εταιρίας. Εκτιµάται ότι η εκκαθάριση της εν λόγω εταιρίας, η οποία τελεί υπό την έγκριση των 
τοπικών αρχών (Εµπορικό ∆ικαστήριο Σόφιας) αναµένεται να ολοκληρωθεί εντός του έτους 2009. Η παραπάνω στρατηγική απόφαση 
πάρθηκε στα πλαίσια υλοποίησης της διαδικασίας εξυγίανσης των θυγατρικών του εξωτερικού, και αναµένεται να συµβάλει, σύµφωνα µε 
εκτιµήσεις της ∆ιοίκησης, σε περιορισµό των λειτουργικών δαπανών και ενίσχυση των εξαγωγών του Οµίλου ΕLBISCO. 
Οι  Οικονοµικές Πληροφορίες της Εταιρίας και του Οµίλου για την περίοδο που έληξε στις 30 Ιουνίου 2009 έχουν εγκριθεί προς δηµοσίευση  
από το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της Εταιρείας την 26/08/2009. 

2. Αρχές σύνταξης των Ενδιάµεσων  Οικονοµικών Πληροφοριών  

Οι παρούσες συνοπτικές ενδιάµεσες εταιρικές & ενοποιηµένες οικονοµικές πληροφορίες της ELBISCO Α.Ε. µε ηµεροµηνία της 30 Ιουνίου 
2009 καλύπτουν το Α’ εξάµηνο του τρέχοντος έτους και έχουν συνταχθεί σύµφωνα µε το ∆ιεθνές Λογιστικό Πρότυπο («∆ΛΠ») 34 «Ενδιάµεσες 
οικονοµικές πληροφορίες» 
 
Όλα τα ∆ΠΧΑ που έχουν εκδοθεί από το Σ∆ΛΠ και ισχύουν κατά την σύνταξη αυτών των οικονοµικών πληροφοριών έχουν υιοθετηθεί από το 
Ευρωπαϊκό Συµβούλιο µέσω της διαδικασίας επικύρωσης της Ευρωπαϊκής Επιτροπής,  εκτός από συγκεκριµένες διατάξεις του ∆ιεθνές 
Λογιστικού Προτύπου (∆ΛΠ) 39 «Χρηµατοοικονοµικά Εργαλεία: Αναγνώριση και Επιµέτρηση» που αφορούν σε αντιστάθµιση χαρτοφυλακίου 
καταθέσεων. 
Επειδή ο Όµιλος δεν επηρεάζεται από τις διατάξεις που αφορούν στην αντιστάθµιση χαρτοφυλακίου, οι οποίες δεν απαιτούνται σύµφωνα µε 
την έκδοση του ∆ΛΠ 39 που έχει επικυρωθεί από την Ε.Ε., οι παρούσες οικονοµικές πληροφορίες έχουν συνταχθεί σύµφωνα µε τα ∆ΠΧΑ 
όπως έχουν υιοθετηθεί από την Ε.Ε. και τα ∆ΠΧΑ που έχουν εκδοθεί από το Σ∆ΛΠ. 
 
Οι λογιστικές αρχές που χρησιµοποιήθηκαν για την προετοιµασία και την παρουσίαση των συνοπτικών ενδιάµεσων εταιρικών & 
ενοποιηµένων οικονοµικών πληροφοριών είναι συνεπείς µε τις λογιστικές αρχές που χρησιµοποιήθηκαν για τη σύνταξη των ετήσιων 
οικονοµικών καταστάσεων της Εταιρίας και του Οµίλου για την χρήση που έληξε στις 31 ∆εκεµβρίου του 2008.  
 
Οι συνοπτικές ενδιάµεσες εταιρικές & ενοποιηµένες οικονοµικές πληροφορίες έχουν συνταχθεί µε βάση την αρχή του ιστορικού κόστους 
όπως έχει τροποποιηθεί µε την εκτίµηση σε δίκαιη αξία των επενδύσεων διαθέσιµων προς πώληση.  
 
∆εν υπάρχουν αλλαγές στις λογιστικές αρχές που τηρήθηκαν σε σχέση µε αυτές που χρησιµοποιήθηκαν για την προετοιµασία των ετήσιων 
οικονοµικών καταστάσεων της 31 ∆εκεµβρίου του 2008.  
 
Η σύνταξη των συνοπτικών ενδιάµεσων εταιρικών & ενοποιηµένων οικονοµικών πληροφοριών σύµφωνα µε τα ∆.Π.Χ.Π. απαιτεί τη χρήση 
ορισµένων σηµαντικών λογιστικών εκτιµήσεων και την άσκηση κρίσης από τη ∆ιοίκηση στη διαδικασία εφαρµογής των λογιστικών αρχών. 
Επίσης απαιτείται η χρήση υπολογισµών και υποθέσεων που επηρεάζουν τα αναφερθέντα ποσά των περιουσιακών στοιχείων και 
υποχρεώσεων, τη γνωστοποίηση ενδεχόµενων απαιτήσεων και υποχρεώσεων κατά την ηµεροµηνία των οικονοµικών πληροφοριών και τα 
αναφερθέντα ποσά εισοδηµάτων και εξόδων κατά τη διάρκεια της περιόδου υπό αναφορά. Παρά το γεγονός ότι αυτοί οι υπολογισµοί 
βασίζονται στην καλύτερη δυνατή γνώση της ∆ιοίκησης σε σχέση  µε τις τρέχουσες συνθήκες και ενέργειες, τα πραγµατικά αποτελέσµατα 
µπορεί τελικά να διαφέρουν από αυτούς τους υπολογισµούς.  
Οι περιοχές που εµπεριέχουν σηµαντικό βαθµό υποκειµενικότητας και είναι περίπλοκες αναφέρονται στην σηµείωση 4. 
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Ορισµένα συγκριτικά κονδύλια αναταξινοµήθηκαν για να είναι συγκρίσιµα µε τα αντίστοιχα της τρέχουσας περιόδου. Τυχόν διαφορές σε 
ποσά των συνοπτικών ενδιάµεσων εταιρικών & ενοποιηµένων οικονοµικών πληροφοριών  και αντίστοιχα ποσά στις σηµειώσεις οφείλονται 
σε στρογγυλοποιήσεις.  
Οι συνοπτικές ενδιάµεσες εταιρικές & ενοποιηµένες οικονοµικές πληροφορίες αποτελούνται από τις οικονοµικές πληροφορίες της Μητρικής 
και των θυγατρικών εταιρειών της. Στον παρακάτω πίνακα παρουσιάζονται οι θυγατρικές εταιρείες που περιλήφθηκαν στην ενοποίηση µαζί 
µε τα σχετικά ποσοστά συµµετοχής καθώς και τη δραστηριότητα κάθε θυγατρικής.  
 

Επωνυµία Εταιρίας Έδρα 

Ποσοστό 

Συµµετοχής  

(%) 

Μέθοδος 

Ενοποίησης 

Σχέση 

ενοποίησης 

ELBISCO Α.Β.Ε.Ε. Πικέρµι - Αττική 99,53% Ολική Άµεση 

KARAT BULGARIA S.A. Σόφια - Βουλγαρία 99,00% Ολική Άµεση 

ZITOLUKS A.D. Σκόπια 53,79% Όλική Άµεση 

ΜΟΡΝΟΣ Α.Ε. Θήβα  32,07% Ολική Έµµεση 

MORPACK CYPRUS ltd Κύπρος 66,67% Ολική Άµεση 

MORPACK ALBANIA SH.A. Αλβανία 100,00% Ολική Άµεση 

 
 
Η Εταιρία κατέχει µέσω της θυγατρικής της, ELBISCO Α.Β.Ε.Ε., το 32,07% της ΜΟΡΝΟΣ Α.Ε. Η εταιρία ΜΟΡΝΟΣ Α.Ε. ενοποιείται ολικά 
λόγω του ότι η Εταιρία ασκεί τον έλεγχο βάσει υπογεγραµµένων συµφωνιών µε την BROWN HOLDING S.A. (πλειοψηφούν µέτοχο στην 
εταιρία ΜΟΡΝΟΣ Α.Ε.). 
 
Στις παραπάνω συνοπτικές ενδιάµεσες εταιρικές & ενοποιηµένες οικονοµικές πληροφορίες δεν έχουν συµπεριληφθεί τα στοιχεία της εταιρίας 
ΧΑΝΟΓΛΟΥ Α.Ε. (Ποσοστό Συµµετοχής 30/06/2009: 24,66%) λόγω της µη άσκησης δεσπόζουσας επιρροής στην εταιρία από την ELBISCO 
Α.Ε. ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ. Τα κονδύλια της εν λόγω εταιρίας θεωρούνται ασήµαντα για σκοπούς ενοποίησης. 

3. Νέα πρότυπα, τροποποιήσεις προτύπων και διερµηνείες  

Συγκεκριµένα νέα πρότυπα, τροποποιήσεις προτύπων και διερµηνείες έχουν εκδοθεί, τα οποία είναι υποχρεωτικά για λογιστικές περιόδους 
που ξεκινούν κατά τη διάρκεια της παρούσας χρήσης η µεταγενέστερα. Η εκτίµηση του Οµίλου σχετικά µε την επίδραση από την εφαρµογή 
αυτών των νέων προτύπων και διερµηνειών παρατίθεται παρακάτω. 
 
Πρότυπα υποχρεωτικά για τη χρήση 31 ∆εκεµβρίου 2009 
 

∆ΛΠ 1 (Αναθεωρηµένο) «Παρουσίαση των Οικονοµικών Καταστάσεων» 

Το ∆ΛΠ 1 έχει αναθεωρηθεί για να αναβαθµίσει τη χρησιµότητα των πληροφοριών που παρουσιάζονται στις οικονοµικές καταστάσεις. Το 
αναθεωρηµένο πρότυπο δεν επιτρέπει την παρουσίαση των στοιχείων εσόδων και εξόδων (που δεν αποτελούν συναλλαγές µε µετόχους) στην 
κατάσταση µεταβολών ιδίων κεφαλαίων, αλλά απαιτεί αυτές τις συναλλαγές να παρουσιάζονται ξεχωριστά από τις συναλλαγές µε τους 
µετόχους. Όλες οι συναλλαγές µε µη µετόχους πρέπει να εµφανίζονται σε µία κατάσταση απόδοσης (performance statement). Οι οικονοµικές 
οντότητες µπορούν να επιλέξουν να παρουσιάζουν είτε µία κατάσταση (κατάσταση συνολικού εισοδήµατος) είτε δύο καταστάσεις (κατάσταση 
αποτελεσµάτων και κατάσταση συνολικού εισοδήµατος). Ο Όµιλος έχει αποφασίσει να παρουσιάζει µια κατάσταση. Οι ενδιάµεσες 
οικονοµικές καταστάσεις έχουν συνταχθεί µε βάση τις απαιτήσεις του αναθεωρηµένου προτύπου. 
 

∆ΠΧΑ 8 «Κλάδοι ∆ραστηριοτήτων» 

Το πρότυπο αυτό αντικαθιστά το ∆ΛΠ 14, σύµφωνα µε το οποίο οι τοµείς αναγνωρίζονταν και παρουσιάζονταν µε βάση µια ανάλυση απόδοσης 
και κινδύνου. Σύµφωνα µε το ∆ΠΧΑ 8 οι τοµείς αποτελούν συστατικά µιας οικονοµικής οντότητας που εξετάζονται τακτικά από τον ∆ιευθύνοντα 
Σύµβουλο / ∆ιοικητικό Συµβούλιο της οικονοµικής οντότητας (Chief Operating Decision Maker) και παρουσιάζονται στις οικονοµικές καταστάσεις 
µε βάση αυτήν την εσωτερική κατηγοριοποίηση. Η τροποποίηση δεν είχε καµία επίδραση στον αριθµό των τοµέων που παρουσιάζονται στις 
οικονοµικές καταστάσεις. 
 

∆ΛΠ 23 (Τροποποίηση) «Κόστος ∆ανεισµού»  

Το πρότυπο αντικαθιστά την προηγούµενη έκδοση του ∆ΛΠ 23. Η βασική διαφορά σε σχέση µε την προηγούµενη έκδοση αφορά στην κατάργηση 
της επιλογής αναγνώρισης ως εξόδου του κόστους δανεισµού που σχετίζεται µε περιουσιακά στοιχεία ενεργητικού, για τα οποία απαιτείται ένα 
σηµαντικό χρονικό διάστηµα προκειµένου να µπορέσουν να λειτουργήσουν ή να πωληθούν . Η τροποποίηση δεν θα έχει επίδραση στον Όµιλο, 
καθώς όλο το κόστος δανεισµού που αφορούσε περιουσιακά στοιχεία που πληρούσαν τις προϋποθέσεις είχε κεφαλαιοποιηθεί. 
 

∆ΠΧΑ 2 (Τροποποίηση) «Παροχές που Εξαρτώνται από την Αξία των Μετοχών» – Προϋποθέσεις Κατοχύρωσης και Ακυρώσεις 

Η τροποποίηση διευκρινίζει τον ορισµό των «προϋποθέσεων της κατοχύρωσης (vesting conditions)», µε την εισαγωγή του όρου «προϋποθέσεις 
µη κατοχύρωσης (non-vesting conditions)» για όρους που δεν αποτελούν όρους υπηρεσίας ή όρους απόδοσης.  Επίσης, διευκρινίζεται ότι όλες οι 
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ακυρώσεις είτε προέρχονται από την ίδια την οντότητα είτε από τα συµβαλλόµενα µέρη, πρέπει να έχουν την ίδια λογιστική αντιµετώπιση. H 
τροποποίηση δεν έχει επίδραση στις οικονοµικές καταστάσεις του Οµίλου. 
 

∆ΛΠ 32 (Τροποποίηση) «Χρηµατοοικονοµικά µέσα: Παρουσίαση» και ∆ΛΠ 1 (Τροποποίηση) «Παρουσίαση των οικονοµικών 
καταστάσεων» - Χρηµατοοικονοµικά Μέσα διαθέσιµα από τον κάτοχο (ή “puttable” µέσο)   

Η τροποποίηση στο ∆ΛΠ 32 απαιτεί ορισµένα χρηµατοοικονοµικά µέσα διαθέσιµα από τον κάτοχο («puttable») και υποχρεώσεις που 
προκύπτουν κατά την ρευστοποίηση, να καταταχθούν ως Ίδια Κεφάλαια εάν πληρούνται συγκεκριµένα κριτήρια. Η τροποποίηση στο ∆ΛΠ 1 
απαιτεί γνωστοποίηση συγκεκριµένων πληροφοριών αναφορικά µε τα «puttable» µέσα που κατατάσσονται ως Ίδια Κεφάλαια. Οι τροποποιήσεις 
δεν έχουν επίδραση στις οικονοµικές καταστάσεις του Οµίλου.   
 

∆ΛΠ 39 (Τροποποιηµένο) «Χρηµατοοικονοµικά µέσα: Αναγνώριση και Επιµέτρηση» – Αντισταθµισµένα στοιχεία που εµπίπτουν στο 
πεδίο εφαρµογής της λογιστικής αντιστάθµισης  

Η παρούσα τροποποίηση αποσαφηνίζει τον τρόπο µε τον οποίο θα έπρεπε να εφαρµόζονται, σε συγκεκριµένες περιπτώσεις, οι αρχές που 
καθορίζουν κατά πόσο ένας αντισταθµιζόµενος κίνδυνος ή τµήµα των ταµειακών ροών εµπίπτει στο πεδίο εφαρµογής της λογιστικής 
αντιστάθµισης. Η τροποποίηση αυτή δεν εφαρµόζεται στον Όµιλο καθώς δεν ακολουθεί  λογιστική αντιστάθµισης σύµφωνα µε το ∆ΛΠ 39. 
 
∆ιερµηνείες υποχρεωτικές για τη χρήση 31 ∆εκεµβρίου 2009 
 

∆ΕΕΧΑ 13 – Προγράµµατα Πιστότητας Πελατών 

Η διερµηνεία διασαφηνίζει τον χειρισµό των εταιρειών που χορηγούν κάποιας µορφής επιβράβευση πιστότητας όπως ‘’πόντους’’ ή 
‘’ταξιδιωτικά µίλια’’ σε πελάτες που αγοράζουν αγαθά ή υπηρεσίες.  Η διερµηνεία δεν έχει εφαρµογή στον Όµιλο. 
 

∆ΕΕΧΑ 15 – Συµφωνίες για την κατασκευή ακίνητης περιουσίας  

Η διερµηνεία αναφέρεται στους υφιστάµενους διαφορετικούς λογιστικούς χειρισµούς για τις πωλήσεις ακίνητης περιουσίας. Μερικές 
οικονοµικές οντότητες αναγνωρίζουν το έσοδο σύµφωνα µε το ∆ΛΠ 18 (δηλ. όταν µεταφέρονται οι κίνδυνοι και τα οφέλη κυριότητας της 
ακίνητης περιουσίας) και άλλες αναγνωρίζουν το έσοδο  ανάλογα µε το στάδιο ολοκλήρωσης της ακίνητης περιουσίας σύµφωνα µε το ∆ΛΠ 
11. Η διερµηνεία διασαφηνίζει ποιο πρότυπο πρέπει να εφαρµοστεί σε κάθε περίπτωση.  Η διερµηνεία δεν έχει εφαρµογή στον Όµιλο. 
 

∆ΕΕΧΑ 16 - Αντισταθµίσεις µιας καθαρής επένδυσης σε εκµετάλλευση στο εξωτερικό 

Η διερµηνεία έχει εφαρµογή σε µία οικονοµική οντότητα που αντισταθµίζει τον κίνδυνο ξένου νοµίσµατος που προκύπτει από  καθαρή 
επένδυση της σε εκµετάλλευση στο εξωτερικό και πληρεί τους όρους για λογιστική αντιστάθµισης σύµφωνα µε το ∆ΛΠ 39. Η διερµηνεία 
παρέχει οδηγίες σχετικά µε τον τρόπο µε τον οποίο µία οικονοµική οντότητα πρέπει να καθορίσει τα ποσά που αναταξινοµούνται από τα ίδια 
κεφάλαια στα αποτελέσµατα τόσο για το µέσο αντιστάθµισης όσο και για το αντισταθµιζόµενο στοιχείο. Η διερµηνεία δεν έχει εφαρµογή στον 
Όµιλο, καθώς ο Όµιλος δεν εφαρµόζει λογιστική αντιστάθµισης για οποιαδήποτε επένδυση σε εκµετάλλευση στο εξωτερικό.  
 
Πρότυπα υποχρεωτικά µετά από τη χρήση 31 ∆εκεµβρίου 2009 
 

∆ΠΧΑ 3 (Αναθεωρηµένο) «Συνενώσεις Επιχειρήσεων» και ∆ΛΠ 27 (Τροποποιηµένο) «Ενοποιηµένες και Ιδιαίτερες Οικονοµικές 
Καταστάσεις» (εφαρµόζεται για ετήσιες λογιστικές περιόδους που ξεκινούν την ή µετά την 1η Ιουλίου 2009)  

Το αναθεωρηµένο ∆ΠΧΑ 3 εισάγει µια σειρά αλλαγών στο λογιστικό χειρισµό συνενώσεων επιχειρήσεων οι οποίες θα επηρεάσουν το ποσό της 
αναγνωρισθείσας υπεραξίας, τα αποτελέσµατα της αναφερόµενης περιόδου στην οποία πραγµατοποιείται η απόκτηση επιχειρήσεων και τα 
µελλοντικά αποτελέσµατα. Αυτές οι αλλαγές περιλαµβάνουν την εξοδοποίηση δαπανών που σχετίζονται µε την απόκτηση και την αναγνώριση 
µεταγενέστερων µεταβολών στην εύλογη αξία του ενδεχόµενου τιµήµατος (“contingent consideration”) στα αποτελέσµατα. Το τροποποιηµένο ∆ΛΠ 
27 απαιτεί συναλλαγές που οδηγούν σε αλλαγές  ποσοστών συµµετοχής σε θυγατρική να καταχωρούνται στην καθαρή θέση. Επιπλέον, το 
τροποποιηµένο πρότυπο µεταβάλλει το λογιστικό χειρισµό για τις ζηµίες που πραγµατοποιούνται από θυγατρική εταιρεία καθώς και της απώλειας 
του ελέγχου θυγατρικής. Όλες οι αλλαγές των ανωτέρω προτύπων θα εφαρµοστούν µελλοντικά και θα επηρεάσουν µελλοντικές αποκτήσεις και 
συναλλαγές µε µετόχους µειοψηφίας. Ο Όµιλος θα εφαρµόσει αυτές τις αλλαγές από την ηµέρα που τίθενται σε εφαρµογή. 
 
∆ιερµηνείες υποχρεωτικές µετά από τη χρήση 31 ∆εκεµβρίου 2009 
 

∆ΕΕΧΑ 17- ∆ιανοµή µη χρηµατικών περιουσιακών στοιχείων στους µετόχους » (εφαρµόζεται για ετήσιες λογιστικές περιόδους που 
ξεκινούν την ή µετά την 1η Ιουλίου 2009)  

Η διερµηνεία παρέχει καθοδήγηση στον λογιστικό χειρισµό των ακόλουθων µη αµοιβαίων (non-reciprocal) διανοµών στοιχείων ενεργητικού 
από την οικονοµική οντότητα στους µετόχους που ενεργούν υπό την ιδιότητά τους ως µέτοχοι : α) διανοµές µη χρηµατικών στοιχείων 
ενεργητικού και β) διανοµές που δίνουν στους µετόχους την επιλογή απολαβής είτε µη χρηµατικών στοιχείων ενεργητικού είτε µετρητών. Ο 
Όµιλος θα εφαρµόσει την διερµηνεία από την ηµέρα που τίθενται σε εφαρµογή. 
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∆ΕΕΧΑ 18-  «Μεταβιβάσεις περιουσιακών στοιχείων από πελάτες » (εφαρµόζεται σε µεταβιβάσεις περιουσιακών στοιχείων που 
ελήφθησαν την ή µετά την 1η Ιουλίου 2009) 

Η διερµηνεία διευκρινίζει τις απαιτήσεις των ∆ΠΧΑ για τις συµφωνίες στις οποίες η οικονοµική οντότητα λαµβάνει από έναν πελάτη ένα 
ενσώµατο περιουσιακό στοιχείο, το οποίο πρέπει στη συνέχεια να χρησιµοποιήσει για να παρέχει στον πελάτη τη συνεχή πρόσβαση σε 
αγαθά ή σε υπηρεσίες. Σε ορισµένες περιπτώσεις, η οικονοµική οντότητα λαµβάνει µετρητά από έναν πελάτη που πρέπει να 
χρησιµοποιηθούν µόνο για την απόκτηση ή την κατασκευή του ενσώµατου περιουσιακού στοιχείου. Η διερµηνεία δεν έχει εφαρµογή στον 
Όµιλο. 

4. ∆ιαχείριση χρηµατοοικονοµικού κινδύνου 

Παράγοντες χρηµατοοικονοµικού κινδύνου 

Ο Όµιλος εκτίθεται σε αρκετούς χρηµατοοικονοµικούς κινδύνους όπως κινδύνους αγοράς (µεταβολές σε συναλλαγµατικές ισοτιµίες, επιτόκιο, 
τιµές αγοράς), πιστωτικό κίνδυνο, κίνδυνο ρευστότητας, κίνδυνο ταµειακών ροών και κίνδυνο εύλογης αξίας από µεταβολές επιτοκίων. Το 
γενικό πρόγραµµα διαχείρισης κινδύνων του Οµίλου εστιάζεται στη µη προβλεψιµότητα των χρηµατοπιστωτικών αγορών και επιδιώκει να 
ελαχιστοποιήσει την ενδεχόµενη αρνητική τους επίδραση στη χρηµατοοικονοµική απόδοση του Οµίλου. Ο Όµιλος δεν χρησιµοποιεί 
παράγωγα χρηµατοοικονοµικά προϊόντα, όπως προθεσµιακά συµβόλαια συναλλάγµατος (futures/forwards) και συµβάσεις ανταλλαγής 
επιτοκίου (swaps) µε σκοπό να αντισταθµίσει την έκθεσή του σε συγκεκριµένους κινδύνους.  

 

(α) Κίνδυνος αγοράς  

(i) Συναλλαγµατικός Κίνδυνος 
 
Ο Όµιλος δραστηριοποιείται στην Ευρώπη και συνεπώς το µεγαλύτερο µέρος των συναλλαγών του Οµίλου διεξάγεται σε Ευρώ. Μέρος όµως 
των αγορών εµπορευµάτων του Οµίλου γίνεται σε ∆ολάριο Αµερικής. Η γρήγορη πληρωµή των προµηθευτών αυτών µειώνει σηµαντικά το 
συναλλαγµατικό κίνδυνο. Επίσης ένα µέρος των δανείων συνάπτεται σε Ιαπωνικά Γιέν τα οποία µπορούν να µετατραπούν σε Ευρώ. Ο 
Όµιλος κατά πάγια τακτική, δεν προαγοράζει συνάλλαγµα και δεν συνάπτει συµβόλαια µελλοντικής εκπλήρωσης συναλλάγµατος µε 
εξωτερικούς αντισυµβαλλόµενους. Ο Όµιλος έχει συµµετοχές σε θυγατρικές  που δραστηριοποιούνται σε χώρες της αλλοδαπής, των οποίων 
η καθαρή θέση είναι εκτεθειµένη πιθανόν σε συναλλαγµατικό κίνδυνο κατά την µετατροπή των οικονοµικών τους καταστάσεων για σκοπό 
ενοποίησης. Ο Όµιλος δεν εκτίθεται σε σηµαντικό βαθµό σε αυτή την µορφή κινδύνου, καθώς οι περισσότερες εταιρίες του έχουν ως 
λειτουργικό νόµισµα το Ευρώ, µε εξαίρεση οι θυγατρικές στην Fyrom και Αλβανία. 
 
(ii) Κίνδυνος από µεταβολές τιµών  
 
Ο Όµιλος κατέχει κάποια χρεόγραφα µειωµένης αξίας που έχουν χαρακτηριστεί ως ∆ιαθέσιµα προς πώληση Περιουσιακά Στοιχεία ,τα οποία 
αποτυπώνονται στην εύλογη αξία µέσω Ιδίων Κεφαλαίων . 
 
Ο Όµιλος εκτίθεται στις µεταβολές της αξίας των πρώτων υλών . Η κερδοφορία του Οµίλου και των θυγατρικών του µπορεί να επηρεαστεί 
(είτε θετικά, είτε αρνητικά) από τη διακύµανση των τιµών των πρώτων υλών οι οποίες συµµετέχουν στο σύνολο του κόστους και των 
δαπανών κατά 34% περίπου. Η πρώτη ύλη, δηλαδή το σιτάρι, αποτελεί το βασικό παράγοντα κόστους παραγωγής για τις εταιρίες του 
κλάδου. Το σιτάρι διαπραγµατεύεται χρηµατιστηριακά στο εξωτερικό και η διαµόρφωση της τιµής του είναι αποτέλεσµα της διεθνούς 
προσφοράς και ζήτησης. Οι καιρικές συνθήκες επιδρούν άµεσα στην ποσότητα των παραγόµενων σιτηρών και συνεπώς καθορίζουν την 
προσφορά. Εν αντιθέσει, η ζήτηση κινείται σε σταθερά επίπεδα. Κατά συνέπεια σε περιόδους καλής παραγωγής, οι τιµές των σιτηρών 
διαµορφώνονται σε χαµηλά επίπεδα, ενώ σε περιόδους µε κακές καιρικές συνθήκες (π.χ. βροχή κατά τη συγκοµιδή ή ξηρασία στους µήνες 
ωρίµανσης των δηµητριακών), λόγω µειωµένης παραγωγής, διαµορφώνονται σε υψηλότερα επίπεδα. Λόγω του αυξηµένου ανταγωνισµού 
του κλάδου, τυχόν αυξήσεις των διεθνών και εγχωρίων τιµών της πρώτης ύλης δεν µετακυλύονται εύκολα στην τελική τιµή των προΐόντων, 
γεγονός που ενέχει τον κίνδυνο αρνητικής επίδρασης στα αποτελέσµατα του Οµίλου. 
 
(iii) Κίνδυνος διακύµανσης επιτοκίων  
 
Οι δανειακές υποχρεώσεις του Οµίλου συνδέονται µε κυµαινόµενα επιτόκια τα οποία ανάλογα µε τις συνθήκες της αγοράς µπορούν είτε να 
παραµείνουν κυµαινόµενα ή να µετατραπούν σε σταθερά. Ο Όµιλος δεν χρησιµοποιεί χρηµατοοικονοµικά παράγωγα.  
Οι εταιρίες του Οµίλου χρηµατοδοτούν τις επενδύσεις τους καθώς και τις ανάγκες τους σε κεφάλαια κίνησης και µέσω τραπεζικού δανεισµού, 
µε συνέπεια να επιβαρύνουν τα αποτελέσµατα τους µε χρεωστικούς τόκους. Σηµαντικές αυξήσεις στα επιτόκια ενδέχεται να έχουν σηµαντική 
αρνητική επίπτωση στα αποτελέσµατα των εταιριών που συµµετέχουν στην ενοποίηση. 
 

(β) Πιστωτικός κίνδυνος 

Ο Όµιλος έχει θεσπίσει και εφαρµόζει διαδικασίες πιστωτικού ελέγχου µε στόχο την ελαχιστοποίηση των επισφαλειών και την άµεση κάλυψη 
των απαιτήσεων µε αξιόγραφα. Κανένας πελάτης δεν έχει τέτοια ποσοστά αγορών από τον Όµιλο  που να δικαιολογεί αυξηµένη εξάρτηση και 
εποµένως εµπορικό κίνδυνο. Οι πωλήσεις χονδρικής γίνονται κυρίως σε πελάτες µε αξιολογηµένο ιστορικό πιστώσεων. Από την ∆ιεύθυνση 
Πιστωτικού Ελέγχου ορίζονται πιστωτικά όρια ανά πελάτη και εφαρµόζονται συγκεκριµένοι όροι πωλήσεων και εισπράξεων. Όπου αυτό 
είναι δυνατόν ζητούνται εµπράγµατες ή άλλες εξασφαλίσεις.  
Στην σηµείωση 16 αναλύονται τα υπόλοιπα των πελατών βάσει κατηγοριοποιήσεων υπέρβασης ή µη των καθορισµένων πιστωτικών ορίων, 
καθώς και οι αντίστοιχες προβλέψεις κάλυψης του σχετικού πιστωτικού κινδύνου. 
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(γ) Κίνδυνος ρευστότητας  

Ο κίνδυνος ρευστότητας διατηρείται σε χαµηλά επίπεδα έχοντας ικανά ταµειακά διαθέσιµα καθώς και διαθέτοντας επαρκή πιστωτικά όρια µε 
τις συνεργαζόµενες Τράπεζες. Η χρονική ανάλυση των ταµειακών εκροών αναφορικά µε τις υποχρεώσεις της εταιρίας αναφέρεται στον 
κάτωθι πίνακα :  

 

 ΟΜΙΛΟΣ ΕΤΑΙΡΙΑ 

Ποσά σε € 
Εντός 1 

έτους 

Μεταξύ 1 

και 2 ετών 

Μεταξύ 2 

και 5 ετών 

Πάνω από 

5 έτη 

Εντός 1 

έτους 

Μεταξύ 1 

και 2 ετών 

Μεταξύ 2 

και 5 ετών 

Πάνω 

από 5 

έτη 

∆ανεισµός 30.211.706 16.639.622 45.858.698 29.688.018 2.984.883 2.857.143 0 0 

Προµηθευτές και λοιπές υποχρεώσεις 42.718.178 0 0 0 3.851.333 0 0 0 

Σύνολο 30/06/2009 72.929.884 16.639.622 45.858.698 29.688.018 6.836.216 2.857.143 0 0 

         

∆ανεισµός 49.501.794 12.318.652 29.857.050 27.688.018 2.906.414 2.857.143 1.428.570 0 

Προµηθευτές και λοιπές υποχρεώσεις 44.033.182 0 0 0 2.604.644 0 0 0 

Σύνολο 31/12/2008 93.534.976 12.318.652 29.857.050 27.688.018 5.511.058 2.857.143 1.428.570 0 

 

Ποσά σε € 30/06/2009 31/12/2008 

Σύνολο ∆ανεισµού  122.398.043 119.365.513 

Ταµειακά ∆ιαθέσιµα και Ισοδύναµα 5.866.187 3.818.487 

Καθαρή Οφειλή 116.531.856 115.547.026 

Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων 69.173.370 69.809.723 

Σύνολο Κεφαλαίου 185.705.226 185.356.749 

   

∆είκτης Οφειλών προς Ίδια Κεφάλαια 62,75% 62,34% 

 

(δ) ∆ιαχείριση Κεφαλαιακού Κινδύνου 

Οι στόχοι του οµίλου κατά τη διαχείριση του κεφαλαίου είναι να διασφαλίσει την ικανότητα του οµίλου να συνεχίσει να υπάρχει οικονοµική 
οντότητα και στο µέλλον για να είναι σε θέση να προσφέρει αποδόσεις στους µετόχους  και οφέλη για όλους τους εµπλεκόµενους και να 
διατηρήσει µία κατάλληλη κεφαλαιακή δοµή για να µειώσει το κόστος του κεφαλαίου.  
Προκειµένου να διατηρήσει ή να προσαρµόσει την κεφαλαιακή δοµή, ο όµιλος µπορεί να προσαρµόσει το ποσό των µερισµάτων που 
πληρώνονται στους µετόχους, την απόδοση του κεφαλαίου στους µετόχους, την έκδοση νέων µετοχών ή την προσφυγή σε δανεισµό.  
Σηµειώνεται ότι η αναλογία ξένων προς ίδια κεφάλαια όπως προκύπτει από τον παραπάνω πίνακα δεν άλλαξε ουσιωδώς στην περίοδο 
αναφοράς (62.75%). 
 

(ε)  Προσδιορισµός των ευλόγων αξιών  

Η ονοµαστική αξία µείον προβλέψεις για επισφάλειες των εµπορικών απαιτήσεων εκτιµάται ότι προσεγγίζει την πραγµατική τους αξία. Οι 
πραγµατικές αξίες των χρηµατοοικονοµικών υποχρεώσεων για σκοπούς εµφάνισής τους στις οικονοµικές καταστάσεις υπολογίζονται µε 
βάση τη παρούσα αξία των µελλοντικών ταµειακών ροών που προκύπτουν από συγκεκριµένες συµβάσεις χρησιµοποιώντας το τρέχον 
επιτόκιο το οποίο είναι διαθέσιµο για τον  Όµιλο για τη χρήση παρόµοιων χρηµατοπιστωτικών µέσων.  

5. Σηµαντικές λογιστικές εκτιµήσεις και κρίσεις της διοικήσεως 

Οι εκτιµήσεις και οι κρίσεις της διοίκησης επανεξετάζονται διαρκώς και βασίζονται σε ιστορικά δεδοµένα και προσδοκίες για µελλοντικά 
γεγονότα, που κρίνονται εύλογες σύµφωνα µε τα ισχύοντα. Οι εκτιµήσεις και παραδοχές που ενέχουν σηµαντικό κίνδυνο να προκαλέσουν 
ουσιώδεις προσαρµογές στις λογιστικές αξίες των περιουσιακών στοιχείων και των υποχρεώσεων στους επόµενους 12 µήνες έχουν ως εξής : 
 
(α) Φόρος εισοδήµατος 
 
Ο Όµιλος υπόκειται σε φορολόγηση σε διάφορες χώρες και απαιτείται κρίση για τον προσδιορισµό της πρόβλεψης για φόρο εισοδήµατος. 
Υπάρχουν πολλές συναλλαγές και υπολογισµοί για τους οποίους ο τελικός προσδιορισµός του φόρου είναι αβέβαιος. Ο Όµιλος αναγνωρίζει 
υποχρεώσεις από αναµενόµενους φορολογικούς ελέγχους, βάσει εκτιµήσεων για το εάν θα του επιβληθούν επιπλέον φόροι.  Εάν το τελικό 
αποτέλεσµα του ελέγχου είναι διαφορετικό από το αρχικώς αναγνωρισθέν, η διαφορά θα επηρεάσει τον φόρο εισοδήµατος και την πρόβλεψη 
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για αναβαλλόµενη φορολογία της περιόδου.  Οι αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις και υποχρεώσεις συµψηφίζονται όταν υπάρχει 
εφαρµόσιµο νοµικό δικαίωµα να συµψηφισθούν οι τρέχουσες φορολογικές απαιτήσεις έναντι των τρεχουσών φορολογικών υποχρεώσεων 
και όταν οι αναβαλλόµενοι φόροι εισοδήµατος αφορούν στην ίδια φορολογική αρχή. 
 
(β) Εκτιµώµενη αποµείωση της υπεραξίας 
 
Ο έλεγχος αποµείωσης της υπεραξίας, γίνεται σε ετήσια βάση σύµφωνα µε την λογιστική πολιτική που περιγράφεται στην σηµείωση 13. Οι 
ανακτήσιµες αξίες των µονάδων δηµιουργίας ταµειακών ροών προσδιορίζονται µε βάση την αξία χρήσεως αυτών. Οι υπολογισµοί της αξίας 
χρήσης απαιτούν την χρήση εκτιµήσεων. 

6. Εποχικότητα 

Σύµφωνα µε τα διεθνή  χρηµατοοικονοµικά πρότυπα, οι δραστηριότητες των εταιριών του Οµίλου δεν επηρεάζονται από εποχικούς 
παράγοντες, εκτός από εκείνες που επηρεάζουν τις επιµέρους εταιρίες του Οµίλου (π.χ. πωλήσεις αλεύρων την περίοδο των εορτών του 
Πάσχα και των Χριστουγέννων, ή οι πωλήσεις πλαστικών κυπέλλων την περίοδο του καλοκαιριού). 

7. Πληροφόρηση κατά τοµέα 

Ο όµιλος διαχωρίζεται στους παρακάτω επιχειρηµατικούς τοµείς : 
1. παραγωγή και εµπορία φρυγανιάς 
2. παραγωγή και εµπορία  αλεύρων 
3. παραγωγή και εµπορία µπισκότων 
4. παραγωγή και εµπορία αρτοσκευασµάτων 
5. παραγωγή και εµπορία πλαστικών και ειδών πλαστικής συσκευασίας 
6.Λοιπά 
 
Τα αποτελέσµατα ανά τοµέα για την περίοδο από 1/1/2008 έως 30/06/2008 και από 1/1/2009 έως 30/06/2009 καθώς και η ανάλυση των 
ενσώµατων παγίων, απαιτήσεων και υποχρεώσεων κατά την 31/12/2008 και 30/06/2009  παρουσιάζονται στον παρακάτω πίνακα : 
 
 

Ανάλυση κατάστασης αποτελεσµάτων ανά τοµέα 

δραστηριότητας οικονοµικής χρήσης 01/01 - 

30/06/2008 

Φρυγανιά Άλευρα Μπισκότα Αρτ/σµατα Πλαστικά Λοιπά Σύνολο 

Κύκλος Εργασιών 17.407 8.238 14.518 15.898 40.537 1.664 98.261 

Κόστος Πωληθέντων 8.962 4.663 8.334 9.516 31.994 1.342 64.810 

Μικτά κέρδη / (ζηµιές) 8.445 3.575 6.184 6.382 8.543 322 33.451 

Έξοδα διάθεσης 5.972 2.826 4.981 5.455 3.548 571 23.353 

Έξοδα διοίκησης 1.120 530 934 1.023 2.201 107 5.917 

Λοιπά έσοδα/ (έξοδα) εκµετάλλευσης (καθαρά) 922 436 769 842 212 88 3.269 

Αποτελέσµατα εκµετάλλευσης 2.274 654 1.037 746 3.005 (268) 7.450 

Χρηµατοοικονοµικά έξοδα - καθαρά 896 424 748 819 2.599 86 5.571 

Κέρδη/ (ζηµιές) από συνδεδεµένες επιχειρήσεις 0 0 0 0 0 0 0 

Κέρδη /(Ζηµιές) προ φόρων 1.378 230 290 (72) 407 (353) 1.879 

Στοιχεία Ισολογισµού 31/12/2008 Φρυγανιά Άλευρα Μπισκότα Αρτ/σµατα Πλαστικά Λοιπά Σύνολο 

Ενσώµατα πάγια 27.967 16.828 23.836 26.286 64.696 2.900 162.515 

Πελάτες & λοιπές απαιτήσεις 6.450 3.881 5.498 6.063 22.789 669 45.349 

Προµηθευτές & λοιπές υποχρεώσεις 7.222 4.345 6.155 6.788 18.774 749 44.033 

 

Ανάλυση κατάστασης αποτελεσµάτων ανά 

τοµέα δραστηριότητας οικονοµικής χρήσης 

01/01 - 30/06/2009 

Φρυγανιά Άλευρα Μπισκότα Αρτ/σµατα Πλαστικά Λοιπά Σύνολο 

Κύκλος Εργασιών 14.801 6.792 12.941 14.629 34.834 1.526 85.524 

Κόστος Πωληθέντων 7.364 3.727 7.204 8.502 26.241 1.204 54.242 

Μικτά κέρδη / (ζηµιές) 7.437 3.065 5.737 6.127 8.594 322 31.282 

Έξοδα διάθεσης 5.080 2.331 4.442 5.021 3.210 524 20.607 

Έξοδα διοίκησης 1.025 470 896 1.013 2.321 106 5.830 



ELBISCO ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΤΑΙΡΙΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ 
Οικονοµικές Πληροφορίες για την περίοδο από 1 Ιανουαρίου έως 30 Ιουνίου 2009 

(Ποσά σε χιλιάδες Ευρώ) 
 

Οι επισυναπτόµενες σηµειώσεις, αποτελούν αναπόσπαστο µέρος των  Οικονοµικών Πληροφοριών .                        Σελίδα 27 από 42 

Λοιπά έσοδα/ (έξοδα) εκµετάλλευσης (καθαρά) (45) (21) (39) (45) 228 (5) 74 

Αποτελέσµατα εκµετάλλευσης 1.287 243 360 48 3.292 (312) 4.918 

Χρηµατοοικονοµικά έξοδα - καθαρά 745 342 651 736 2.271 77 4.823 

Κέρδη/ (ζηµιές) από συνδεδεµένες επιχειρήσεις 0 0 0 0 0 0 0 

Κέρδη /(Ζηµιές) προ φόρων 542 (99) (292) (688) 1.021 (389) 95 

Στοιχεία Ισολογισµού 30/06/2009 Φρυγανιά Άλευρα Μπισκότα Αρτ/σµατα Πλαστικά Λοιπά Σύνολο 

Ενσώµατα πάγια 28.296 12.986 24.740 27.967 63.391 2.918 160.297 

Πελάτες & λοιπές απαιτήσεις 6.247 2.867 5.462 6.175 24.633 644 46.028 

Προµηθευτές & λοιπές υποχρεώσεις 7.444 3.416 6.509 7.358 17.223 768 42.718 

 
 

ΓΕΩΓΡΑΦΙΚΟΙ ΤΟΜΕΙΣ 

(ποσά σε € χιλ.) 
1/1 - 30/06/2009 1/1 - 30/06/2008 

ΠΩΛΗΣΕΙΣ   

 - Χώρες ευρωζώνης 75.550 86.183 

 - Βαλκάνια 7.799 10.455 

 - Άλλες χώρες 2.175 1.624 

Σύνολο 85.524 98.261 

ΣΥΝΟΛΙΚΕΣ ΠΩΛΗΣΕΙΣ ΑΝΑ ΚΑΤΗΓΟΡΙΑ   

Πωλήσεις προϊόντων 84.883 94.376 

Έσοδα από υπηρεσίες 641 3.885 

 

 1/1 - 30/06/2009 31/12/2008 

(ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΓΙΩΝ) Πάγια και Άυλα Περιουσιακά   

 - Χώρες ευρωζώνης 156.009 157.748 

 - Βαλκάνια 12.153 12.779 

 - Άλλες χώρες 0 0 

Σύνολο 168.162 170.526 

Σε συνδεδεµένες µη κατανεµηµένα πάγια 0 0 

ΚΕΦΑΛΑΙΟΥΧΙΚΕΣ ∆ΑΠΑΝΕΣ   

 - Χώρες ευρωζώνης 3.575 10.451 

 - Βαλκάνια 433 1.244 

 - Άλλες χώρες 0 0 

Σύνολο 4.008 11.695 

 

8. Έξοδα ανά κατηγορία 

 ΟΜΙΛΟΣ ΕΤΑΙΡΙΑ 

Κόστος πωληθέντων 
1/1 - 

30/06/2009 

1/1 - 

30/06/2008 

1/1 - 

30/06/2009 

1/1 - 

30/06/2008 

Κόστος πρώτων & βοηθητικών υλών και υλικών συσκευασίας 29.178 37.716 0 0 

Αµοιβές & έξοδα προσωπικού 14.468 15.897 0 0 

Γενικά βιοµηχανικά έξοδα 6.498 7.113 0 0 

Αποσβέσεις 4.099 4.085 0 0 

Σύνολο 54.242 64.810 0 0 

 ΟΜΙΛΟΣ ΕΤΑΙΡΙΑ 



ELBISCO ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΤΑΙΡΙΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ 
Οικονοµικές Πληροφορίες για την περίοδο από 1 Ιανουαρίου έως 30 Ιουνίου 2009 

(Ποσά σε χιλιάδες Ευρώ) 
 

Οι επισυναπτόµενες σηµειώσεις, αποτελούν αναπόσπαστο µέρος των  Οικονοµικών Πληροφοριών .                        Σελίδα 28 από 42 

Έξοδα διάθεσης 
1/1 - 

30/06/2009 

1/1 - 

30/06/2008 

1/1 - 

30/06/2009 

1/1 - 

30/06/2008 

Αµοιβές & έξοδα προσωπικού 4.736 4.598 0 0 

Έξοδα προώθησης & διαφήµισης 9.057 11.574 0 0 

Μεταφορικά έξοδα 2.818 2.856 0 0 

Αποσβέσεις 643 530 0 0 

Γενικά έξοδα 3.278 3.743 0 0 

Αποµειώσεις 75 53 0 0 

Σύνολο 20.607 23.353 0 0 

 ΟΜΙΛΟΣ ΕΤΑΙΡΙΑ 

Έξοδα διοίκησης 
1/1 - 

30/06/2009 

1/1 - 

30/06/2008 

1/1 - 

30/06/2009 

1/1 - 

30/06/2008 

Γενικά έξοδα 2.315 2.177 100 124 

Αµοιβές & έξοδα προσωπικού 3.028 3.205 0 0 

Αποσβέσεις 485 535 13 13 

Αποµειώσεις 2 0 0 0 

Σύνολο 5.830 5.917 113 137 

 

9. Άλλα λειτουργικά έσοδα – έξοδα (καθαρά)  

 

 ΟΜΙΛΟΣ ΕΤΑΙΡΙΑ 

Λοιπά έσοδα / (έξοδα) εκµετάλλευσης 
1/1 - 

30/06/2009 

1/1 - 

30/06/2008 

1/1 - 

30/06/2009 

1/1 - 

30/06/2008 

Έσοδα από δικαιώµατα χρήσης σήµατος 0 0 450 450 

Ειδικές επιχορηγήσεις - επιδοτήσεις 0 0 0 0 

Πρόσθετα έσοδα πωλήσεων 224 329 0 0 

Έσοδα ενοικίων 59 30 64 63 

Κέρδη / (ζηµιές) από πώληση πάγιων περιουσιακών στοιχείων 92 2.872 0 0 

Κέρδη από πώληση µετοχών 0 125 0 0 

Έσοδα από παροχή υπηρεσιών διανοµής 149 204 0 0 

Έσοδα/ (έξοδα) προηγούµενων χρήσεων (34) (23) 0 (3) 

Έσοδα από µερίσµατα 9 0 0 0 

Λοιπά έσοδα / (έξοδα) (424) (268) (2) (0) 

Σύνολο 74 3.269 512 510 

 

10. Χρηµατοοικονοµικό κόστος – καθαρό 

 

 ΟΜΙΛΟΣ ΕΤΑΙΡΙΑ 

Έξοδα τόκων 
1/1 - 

30/06/2009 

1/1 - 

30/06/2008 

1/1 - 

30/06/2009 

1/1 - 

30/06/2008 

 -Τραπεζικά δάνεια 3.981 4.458 58 343 

 -Πρόβλεψη απόδοσης Οµολογιακού δανείου 496 639 128 0 

 - Χρηµατοδοτικές Μισθώσεις 129 186 0 0 

 - Αποµειώσεις Χρηµατοοικονοµικών Στοιχείων  43 326 0 0 

Σύνολο 4.648 5.609 185 343 



ELBISCO ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΤΑΙΡΙΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ 
Οικονοµικές Πληροφορίες για την περίοδο από 1 Ιανουαρίου έως 30 Ιουνίου 2009 

(Ποσά σε χιλιάδες Ευρώ) 
 

Οι επισυναπτόµενες σηµειώσεις, αποτελούν αναπόσπαστο µέρος των  Οικονοµικών Πληροφοριών .                        Σελίδα 29 από 42 

Χρεωστικές / (Πιστωτικές) συναλλαγµατικές διαφορές 174 (38) (1) (0) 

Σύνολο 4.823 5.571 184 343 

 

11. Φόρος εισοδήµατος  

 

 ΟΜΙΛΟΣ ΕΤΑΙΡΙΑ 

Φόρος εισοδήµατος 
1/1 - 

30/06/2009 

1/1 - 

30/06/2008 

1/1 - 

30/06/2009 

1/1 - 

30/06/2008 

Φόρος εισοδήµατος & Λοιποί Φόροι (100) (90) (5) (5) 

∆ιαφορές φορολογικού ελέγχου 0 (125) 0 0 

Χρέωση / (πίστωση) αναβαλλόµενης φορολογίας (730) (486) (6) (13) 

Σύνολο (830) (701) (11) (18) 

 

12. Ενσώµατα πάγια περιουσιακά στοιχεία 

 

Κίνηση οικονοµικής χρήσης 2008– Εταιρία  

 

 ΕΤΑΙΡΙΑ 

Ενσώµατα πάγια 
Οικόπεδα & 

Κτίρια 

Μεταφορικά µέσα 

& Μηχανολογικός 

εξοπλισµός 

Έπιπλα & 

λοιπός 

εξοπλισµός 

Σύνολο 

     

 - Κόστος ή εύλογη αξία 01/01/2008 1.578 0 4 1.582 

 - Προσθήκες περιόδου 0 0 0 0 

 - Μεταφορές 0 0 0 0 

 - Πωλήσεις 0 0 0 0 

     

Υπόλοιπο 31/12/2008 1.578 0 4 1.582 

     

Συσσωρευµένες αποσβέσεις 01/01/2008 (211) 0 (2) (213) 

 - Αποσβέσεις περιόδου (26) 0 (0) (27) 

 - Αποσβέσεις πωληθέντων 0  0 0 0  

     

 - Συσσωρευµένες αποσβέσεις 31/12/2008 (238) 0  (3) (240) 

     

Αναπόσβεστη αξία 31-∆εκεµβρίου-2008 1.340 0 2 1.342 

 

Κίνηση οικονοµικής χρήσης 2008 – Όµιλος 

 

 ΟΜΙΛΟΣ 

Ενσώµατα πάγια 
Οικόπεδα & 

Κτίρια 

Μεταφορικά µέσα 

& Μηχανολογικός 

εξοπλισµός 

Έπιπλα & 

λοιπός 

εξοπλισµός 

Σύνολο 

     

 - Κόστος ή εύλογη αξία 01/01/2008 77.773 135.992 7.768 221.533 



ELBISCO ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΤΑΙΡΙΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ 
Οικονοµικές Πληροφορίες για την περίοδο από 1 Ιανουαρίου έως 30 Ιουνίου 2009 

(Ποσά σε χιλιάδες Ευρώ) 
 

Οι επισυναπτόµενες σηµειώσεις, αποτελούν αναπόσπαστο µέρος των  Οικονοµικών Πληροφοριών .                        Σελίδα 30 από 42 

 - Συναλλαγµατικές διαφορές (66) (33) (1) (100) 

 - Προσθήκες περιόδου 5.138  6.075  169  11.382  

 - Υπό εκτέλεση 0  0  0  0  

 - Leasing 0  0  0  0  

 - Μεταφορές στα άυλα (817) 525  196  (96) 

 - Πωλήσεις περιόδου (581) (2.257) (317) (3.155) 

 - Μεταφορά σε πάγια κατηγοριοποήµενα ως διαθεσιµα προς 

πώληση 
(1.790) (605) 31  (2.364) 

 - Προκαταβολές για έξοδα κεφαλαίου 0  0  (298) (298) 

Υπόλοιπο 31/12/2008 79.657 139.697 7.548 226.902 

     

ΣΥΣΣΩΡΕΥΜΕΝΕΣ ΑΠΟΣΒΕΣΕΙΣ 01/01/2008 (9.812) (42.183) (5.786) (57.781) 

 - Συναλλαγµατικές διαφορές 4  6 0 10  

 - Αποσβέσεις περιόδου (1.370) (7.760) (622) (9.752) 

 - Αποσβέσεις εκποιηθέντων 212 972 297 1.481  

 - Αποσβέσεις παγίων σε µη συνεχιζόµενη δραστηριότητα 632 954 69 1.655  

 - Αποσβέσεις παγίων κατηγοριοποιηµένων ως διαθέσιµα προς 

πώληση 
0 0 0 0  

Συσσωρευµένες αποσβέσεις 31/12/2008 (10.334) (48.011) (6.042) (64.387) 

     

Αναπόσβεστη αξία 31-∆εκεµβρίου-2008 69.323 91.686 1.506 162.515 

 

Κίνηση οικονοµικής χρήσης 2009 – Εταιρία 

 

 ΕΤΑΙΡΙΑ 

Ενσώµατα πάγια 
Οικόπεδα & 

Κτίρια 

Μεταφορικά µέσα 

& Μηχανολογικός 

εξοπλισµός 

Έπιπλα & 

λοιπός 

εξοπλισµός 

Σύνολο 

     

     

 - Κόστος ή εύλογη αξία 01/01/2009 1.578 0 4 1.582 

 - Προσθήκες περιόδου 0 0 0 0 

 - Μεταφορές 0 0 0 0 

 - Πωλήσεις 0 0 0 0 

     

Υπόλοιπο 30/06/2009 1.578 0 4 1.582 

     

Συσσωρευµένες αποσβέσεις 01/01/2009 (238) 0  (3) (240) 

 - Αποσβέσεις περιόδου (13) 0  (0) (13) 

 - Αποσβέσεις πωληθέντων 0  0  0  0  

     

 - Συσσωρευµένες αποσβέσεις 30/06/2009 (251) 0  (3) (254) 

     

Αναπόσβεστη αξία 30 - Ιουνίου - 2009 1.327 0 2 1.328 



ELBISCO ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΤΑΙΡΙΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ 
Οικονοµικές Πληροφορίες για την περίοδο από 1 Ιανουαρίου έως 30 Ιουνίου 2009 

(Ποσά σε χιλιάδες Ευρώ) 
 

Οι επισυναπτόµενες σηµειώσεις, αποτελούν αναπόσπαστο µέρος των  Οικονοµικών Πληροφοριών .                        Σελίδα 31 από 42 

Κίνηση οικονοµικής χρήσης 2009- Όµιλος 

 

 ΟΜΙΛΟΣ 

Ενσώµατα πάγια 
Οικόπεδα & 

Κτίρια 

Μεταφορικά µέσα 

& Μηχανολογικός 

εξοπλισµός 

Έπιπλα & 

λοιπός 

εξοπλισµός 

Σύνολο 

     

 - Κόστος ή εύλογη αξία 01/01/2009 79.657 139.697 7.548 226.902 

 - Συναλλαγµατικές διαφορές (212) (157) (2) (371) 

 - Προσθήκες περιόδου 2.482 1.339 46 3.868 

 - Πωλήσεις περιόδου (14) (564) (18) (597) 

 - Μεταφορά από "έργα σε εκτέλεση" στις σχετικές κατηγορίες (940) 730 82 (128) 

 - Μεταφορά σε πάγια κατηγοριοποήµενα ως διαθεσιµα προς 

πώληση 
79 (316) (455) (692) 

 - Προκαταβολές για έξοδα κεφαλαίου 0 0 (156) (156) 

Υπόλοιπο 30/06/2009 81.052 140.729 7.045 228.826 

     

Συσσωρευµένες αποσβέσεις 01/01/2009 (10.334) (48.011) (6.042) (64.387) 

 - Αποσβέσεις περιόδου (702) (3.923) (315) (4.940) 

 - Αποσβέσεις εκποιηθέντων 8 268 18 294 

 - Αποσβέσεις παγίων κατηγοριοποιηµένων ως διαθέσιµα προς 

πώληση 
88 360 17 466 

 - Συσσωρευµένες αποσβέσεις 30/06/2009 (10.925) (51.282) (6.321) (68.528) 

     

Αναπόσβεστη αξία 30 - Ιουνίου - 2009 70.128 89.447 724 160.298 

 
Τα οικόπεδα και τα κτίρια αναπροσαρµόσθηκαν για τελευταία φορά την 01/01/2004 από ανεξάρτητους εκτιµητές, βάση της απαλλαγής που 
επιτρέπει το ∆ΠΧΑ 1. Το πλεόνασµα αναπροσαρµογής, καθαρό από αναβαλλόµενους φόρους πιστώθηκε στα κέρδη εις νέον των ιδίων 
κεφαλαίων. 

13. Άυλα περιουσιακά Στοιχεία  

 

ΟΜΙΛΟΣ Υπεραξία ∆απάνες Σύνολο 

Κόστος ή εκτίµηση 01/01/2008 6.733  4.376  11.109  

Μεταφορές από έργα υπό εκτέλεση 0  95  95  

Προσθήκες περιόδου 0  313  313  

Μειώσεις /∆ιαγραφές 0  0  0  

Υπόλοιπο 31/12/2008 6.733  4.784  11.517  

Συσσωρευµένες αποσβέσεις 01/01/2008 0  (2.868) (2.868) 

Αποσβέσεις περιόδου 0  (638) (638) 

Αποσβέσεις Μειώσεων 0  0  0  

Συσσωρευµένες αποσβέσεις 31/12/2008 0  (3.506) (3.505) 

    

Αναπόσβεστο υπόλοιπο 31/12/2008 6.733  1.278  8.012  

    

ΟΜΙΛΟΣ Υπεραξία ∆απάνες Σύνολο 

Κόστος ή εκτίµηση 01/01/2009 6.733  4.784  11.517  



ELBISCO ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΤΑΙΡΙΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ 
Οικονοµικές Πληροφορίες για την περίοδο από 1 Ιανουαρίου έως 30 Ιουνίου 2009 

(Ποσά σε χιλιάδες Ευρώ) 
 

Οι επισυναπτόµενες σηµειώσεις, αποτελούν αναπόσπαστο µέρος των  Οικονοµικών Πληροφοριών .                        Σελίδα 32 από 42 

Προσθήκες περιόδου 0  140  140  

Μειώσεις /∆ιαγραφές 0  0  0  

Υπόλοιπο 30/06/2009 6.733  4.924  11.657  

Συσσωρευµένες αποσβέσεις 01/01/2009 0  (3.506) (3.506) 

Αποσβέσεις περιόδου 0  (287) (287) 

 - Συσσωρευµένες αποσβέσεις 30/06/2009 0  (3.793) (3.793) 

    

Αναπόσβεστη αξία 30 - Ιουνίου - 2009 6.733  1.131  7.864  

 
 
Η υπεραξία ύψους 6,7 εκατ αφορά την εξαγορά της εταιρίας ΠΕΡΙΠΑΚ το 2006 από την θυγατρική ΜΟΡΝΟΣ ΑΕ ως διαφορά µεταξύ του 
κόστους κτήσης της εξαγορασθείσας εταιρίας και της δίκαιης αξίας των καθαρών περιουσιακών στοιχείων της ΠΕΡΙΠΑΚ .Η ∆ιοίκηση της 
µητρικής εταιρίας εκτιµά ότι δεν υπάρχουν ενδείξεις που να καθιστούν αναγκαία την αποµείωση της εν λόγω υπεραξίας στις συνοπτικές 
ενδιάµεσες εταιρικές & ενοποιηµένες οικονοµικές πληροφορίες. 

14. Επενδύσεις σε Συγγενείς Εταιρίες 

Οι συµµετοχές της Εταιρίας και του Οµίλου της 30/06/2009 αναλύονται ως εξής: 
 

 ΟΜΙΛΟΣ ΕΤΑΙΡΙΑ 

Επενδύσεις σε συγγενείς εταιρίες 30/06/2009 31/12/2008 30/06/2009 31/12/2008 

ELBISCO ABEE 0 0 73.050 73.050 

ZITOLUKS AD SKOPJE 0 0 5.463 5.463 

ΧΑΝΟΓΛΟΥ Α.Ε. 360 360 360 360 

     

ΣΥΝΟΛΟ 360 360 78.873 78.873 

15. Πελάτες και Λοιπές Απαιτήσεις (µη κυκλοφορούν ενεργητικό) 

Ο λογαριασµός λοιπές µακροπρόθεσµες απαιτήσεις στις 30/06/2009 περιλαµβάνει ποσά που αφορούν εγγυήσεις και προκαταβολές 
δηµοσίων οργανισµών (∆ΕΗ, ΟΤΕ, κ.λ.π.) συνολικής αξίας 575 χιλ ευρώ  . 

16. Πελάτες και λοιπές Απαιτήσεις (κυκλοφορούν ενεργητικό) 

Οι απαιτήσεις της Εταιρίας και του Οµίλου αναλύονται στον παρακάτω πίνακα: 
 

 ΟΜΙΛΟΣ ΕΤΑΙΡΙΑ 

Πελάτες & λοιπές απαιτήσεις 30/06/2009 31/12/2008 30/06/2009 31/12/2008 

 - Πελάτες 43.828 43.254 0 0 

µείον: Προβλέψεις αποµείωσης (8.313) (8.068) 0 0 

Σύνολο 35.515 35.187 0 0 

Προκαταβολές  122 256  2 2 

Απαιτήσεις από συνδεδεµένα µέρη 0 0  0 0 

Λοιποί χρεώστες 9.268 9.179  215 499 

Μεταβατικοί λογαριασµοί παθητικού 1.123 727  452 4 

Σύνολο 46.028 45.349 669 505 

 
Η ∆ιοίκηση της εταιρίας θεωρεί ότι η λογιστική αξία των απαιτήσεων αντιπροσωπεύει την εύλογη αξία τους (fair value). 
Σηµείωση (α)  
 

 

ΥΠΟΛΟΙΠΑ ΕΝΤΟΣ 

ΣΥΜΦΩΝΗΘΕΝΤΩΝ 

ΟΡΙΩΝ 

ΥΠΟΛΟΙΠΑ ΕΚΤΟΣ 

ΣΥΜΦΩΝΗΘΕΝΤΩΝ 

ΟΡΙΩΝ(α) 

ΥΠΟΛΟΙΠΑ ΕΚΤΟΣ 

ΣΥΜΦΩΝΗΘΕΝΤΩΝ 

ΟΡΙΩΝ & ΕΠΙΣΦΑΛΗ 

Σύνολο 

Πελάτες 26.053 9.461 8.313 43.827 
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Πρόβλεψη 0 0 (8.313) (8.313) 

Σύνολο 26.053 9.461 0 35.515 

 
Τα ποσά που βρίσκονται εκτός συµφωνηθέντων ορίων ο Όµιλος εκτιµά ότι θα τα εισπράξει σε εύλογο χρονικό διάστηµα από ιστορικά 
στοιχεία και δεν συντρέχει  λόγος δηµιουργίας πρόβλεψης . 

17. Αποθέµατα 

Τα αποθέµατα του Οµίλου αναλύονται ως εξής: 
 

 ΟΜΙΛΟΣ ΕΤΑΙΡΙΑ 

Αποθέµατα 30/06/2009 31/12/2008 30/06/2009 31/12/2008 

Εµπορεύµατα 1.871 1.816 0 0 

Πρώτες & βοηθητικές ύλες 15.178 16.304 0 0 

µείον: πρόβλεψη απαξιωµένων αποθεµάτων (1.754) (1.915) 0 0 

Έτοιµα προϊόντα 10.474 9.546 0 0 

µείον: πρόβλεψη έτοιµων προϊόντων (6) (6) 0 0 

Σύνολο 25.763 25.744 0 0 

 
∆εν υφίσταται εµπράγµατα βάρη επί των αποθεµάτων. 

18. Ταµειακά διαθέσιµα και ταµειακά ισοδύναµα 

Τα ταµειακά διαθέσιµα της Εταιρείας και του Οµίλου αναλύονται ως εξής: 

 

 ΟΜΙΛΟΣ ΕΤΑΙΡΙΑ 

Ταµειακά διαθέσιµα & ισοδύναµα 30/06/2009 31/12/2008 30/06/2009 31/12/2008 

∆ιαθέσιµα σε ταµεία & τράπεζες 54 254 1 2 

Βραχυπρόθεσµες τραπεζικές καταθέσεις 5.812 3.565 24 230 

Σύνολο 5.866 3.818 25 232 

 
Οι βραχυπρόθεσµες τραπεζικές καταθέσεις αποτελούνται από καταθέσεις όψεως και προθεσµίας καθώς και από repos. Τα πραγµατικά 
επιτόκια καθορίζονται σύµφωνα µε τα euribor επιτόκια, διαπραγµατεύονται κατά περίπτωση και έχουν περίοδο λήξης από 7 ηµέρες έως 2 
µήνες. 

19. Επενδύσεις διαθέσιµες προς πώληση 

Οι επενδύσεις διαθέσιµες προς πώληση της εταιρίας και του Οµίλου αναλύονται ως εξής: 
 

 ΟΜΙΛΟΣ ΕΤΑΙΡΙΑ 

Επενδύσεις διαθέσιµες προς πώληση (Χρεόγραφα) 30/06/2009 31/12/2008 30/06/2009 31/12/2008 

Συµµετοχή (2,94%) στην εταιρία ΕΒΓΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ 3.612 3.612 0 0 

Μετοχές εταιριών εισηγµένων στο Χρηµατιστήριο Σκοπίων 135 149 0 0 

Μετοχές εταιριών εισηγµένων στο Χ.Α. 5 4 2 2 

Σύνολο 3.752 3.765 2 2 

 
Οι µετοχές εταιριών εισηγµένων στο Χρηµατιστήριο αποτιµήθηκαν µε βάση τις τιµές κλεισίµατος την 30/06/2009. 
Η συµµετοχή στην εταιρία ΕΒΓΑ Α.Ε. αποτιµήθηκε µε βάση την µέθοδο προεξόφλησης µελλοντικών ταµειακών ροών. 

20. Πάγια στοιχεία κατηγοριοποιηµένα ως κατεχόµενα προς πώληση 

Περιλαµβάνονται πάγια (κτιριακές εγκαταστάσεις & εξοπλισµός) αξίας €3.512 χιλ  της θυγατρικής εταιρίας ZITOLUKS A.D. τα οποία δεν 
χρησιµοποιούνται και αναµένεται να πουληθούν σε εύλογο χρονικό διάστηµα , όπως προκύπτει από τις σχετικές γνωστοποιήσεις της 
∆ιοίκησης της εταιρίας και τις αντίστοιχες προσφορές που έχουν ήδη ληφθεί. Τα πάγια αυτά αποτιµήθηκαν στη χαµηλότερη αξία µεταξύ της 
τρέχουσας εµπορικής αξίας και του ιστορικού κόστους κτήσης. 
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21. Μετοχικό Κεφάλαιο 

Το Μετοχικό Κεφάλαιο της Εταιρίας  αποτελείται από 53.760.000 ολοσχερώς καταβεβληµένες κοινές ανώνυµες µετοχές ονοµαστικής αξίας 1,5 
ευρώ εκάστη και ανέρχεται σε €80.640 χιλιάδες. 
Η εταιρία ΜΟΡΝΟΣ Α.Ε. κατέχει 296.000 µετοχές της µητρικής εταιρίας, οι οποίες προήλθαν από καθολική µεταβίβαση περιουσίας 
απορροφούµενης εταιρίας. Η αξία κτήσης των εν λόγω ιδίων µετοχών ανήλθε σε €1.417,4 χιλ και εµφανίζεται αφαιρετικά των ενοποιηµένων 
ιδίων κεφαλαίων. Σηµειώνεται ότι η αξία των εν λόγω µετοχών την 30/06/2009 ανέρχονταν σε 222 χιλ. ευρώ και η διαφορά µεταξύ αυτής και 
της αντίστοιχης τρέχουσας αξίας 31/12/2008 καταχωρήθηκε στα αποθετικά σε εύλογη αξία. Η Εταιρία δεν έχει πρόγραµµα δικαιωµάτων 
προαίρεσης µετοχών. 

22. Κέρδη /(Ζηµιές) ανά µετοχή  

Ο ανωτέρω υπολογισµός βασίστηκε στον σταθµισµένο µέσο αριθµό των κοινών µετοχών που βρίσκονται στην κυκλοφορία κατά την διάρκεια 
της οικονοµικής περιόδου (53.760.000). 

23. Αποθεµατικά  

Τα αποθεµατικά του οµίλου αναλύονται σε µη διανεµόµενα, διανεµόµενα και σε εύλογη αξία ως εξής:  
 
Μη διανεµόµενα αποθεµατικά 
Τα µη διανεµόµενα αποθεµατικά αφορούν κυρίως την υπεραξία που είχε προκύψει µε βάση την εκτίµηση της Επιτροπής του άρθρου 9 του 
Κ.Ν. 2190/1920 ύψους € 4.244.272,38 κατά την απόσχιση του βιοµηχανικού και εµπορικού κλάδου της εταιρίας «ΕΛΛΗΝΙΚΗ ΕΤΑΙΡΙΑ 
ΜΠΙΣΚΟΤΩΝ Α.Β.Ε.Ε.», από την οποία προέκυψε η τωρινή µητρική εταιρία «ELBISCO Α.Ε. ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ». 
Το υπόλοιπο µέρος των µη διανεµόµενων αποθεµατικών αφορά το τακτικό αποθεµατικό που  σχηµατίζεται σύµφωνα µε τις διατάξεις της 
Ελληνικής Νοµοθεσίας (Ν.2190/20, άρθρα 44 και 45), κατά την οποία ποσό τουλάχιστον ίσο µε το 5% των ετησίων καθαρών (µετά φόρων) 
κερδών είναι υποχρεωτικό να µεταφερθεί στο τακτικό αποθεµατικό µέχρι το ύψος του να φθάσει το ένα τρίτο του καταβληµένου µετοχικού 
κεφαλαίου. Το τακτικό αποθεµατικό µπορεί να χρησιµοποιηθεί για κάλυψη ζηµιών µετά από απόφαση της Τακτικής Γενικής Συνέλευσης των 
µετόχων, και ως εκ τούτου δεν µπορεί να χρησιµοποιηθεί για οποιοδήποτε άλλο λόγο. 
 
∆ιανεµόµενα αποθεµατικά 
Τα διανεµόµενα αποθεµατικά αφορούν τα έκτακτα και αφορολόγητα αποθεµατικά.  
Τα έκτακτα αποθεµατικά περιλαµβάνουν ποσά αποθεµατικών τα οποία έχουν δηµιουργηθεί µε αποφάσεις Τακτικών Γενικών Συνελεύσεων, 
δεν έχουν ειδικό προορισµό και δύναται να χρησιµοποιηθούν για οποιοδήποτε σκοπό κατόπιν σχετικής απόφασης της Τακτικής Γενικής 
Συνέλευσης και ποσά αποθεµατικών τα οποία έχουν σχηµατιστεί βάσει διατάξεων της Ελληνικής Νοµοθεσίας. Τα ανωτέρω έκτακτα 
αποθεµατικά έχουν σχηµατιστεί από φορολογηθέντα κέρδη  και ως εκ τούτου δεν υπόκεινται σε περαιτέρω  φορολόγηση σε περίπτωση 
διανοµής ή κεφαλαιοποίησής τους. 
Τα αφορολόγητα και τα ειδικώς φορολογηθέντα αποθεµατικά σχηµατίζονται σύµφωνα µε τις διατάξεις της φορολογικής νοµοθεσίας από 
αφορολόγητα ή ειδικώς φορολογηθέντα έσοδα και κέρδη. Τα ανωτέρω αποθεµατικά µπορούν να κεφαλαιοποιηθούν ή να διανεµηθούν µε 
απόφαση της Τακτικής Γενικής Συνέλευσης των µετόχων, αφού ληφθούν υπόψη οι περιορισµοί που µπορεί να ισχύουν κάθε φορά.  Ο Όµιλος 
δεν προτίθεται να διανείµει ή να κεφαλαιοποιήσει τα συγκεκριµένα αποθεµατικά και εποµένως δεν έχει προβεί σε υπολογισµό του φόρου 
εισοδήµατος που θα επιβαλλόταν στην περίπτωση αυτή. 
Αποθεµατικά σε εύλογη αξία  
Τα αποθεµατικά σε εύλογη αξία προκύπτουν από την εκτίµηση επενδύσεων διαθέσιµων προς πώληση σε εύλογη αξία µέσω ιδίων 
κεφαλαίων, καθώς και από την µεταβολή της αξίας των κατεχόµενων ιδίων µετοχών.  
 
 

 ΜΗ ∆ΙΑΝΕΜΟΜΕΝΑ ∆ΙΑΝΕΜΟΜΕΝΑ ΣΕ ΕΥΛΟΓΗ ΑΞΙΑ  ΣΥΝΟΛΟ 

     

31/12/2007 6.030  14.710  353  21.093  

     

Κίνηση περιόδου 1/1-31/12/08 0  0  96  96  

     

31/12/2008 6.030  14.710  449  21.189  

     

Κίνηση περιόδου 1/1-30/06/09 0  0  44  44  

     

30/6/2009 6.030  14.710  493  21.233  

24. Αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις και υποχρεώσεις   

Οι αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις και υποχρεώσεις συµψηφίζονται όταν υπάρχει εφαρµόσιµο νοµικό δικαίωµα να συµψηφιστούν οι 
τρέχουσες φορολογικές απαιτήσεις έναντι των τρεχουσών φορολογικών υποχρεώσεων και όταν οι αναβαλλόµενοι φόροι εισοδήµατος 
αφορούν την ίδια φορολογική αρχή. Οι αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις και υποχρεώσεις αναφέρονται στον πίνακα που ακολουθεί. 
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 ΟΜΙΛΟΣ ΕΤΑΙΡΙΑ 

Αναβαλλόµενη φορολογία 30/06/2009 31/12/2008 30/06/2009 31/12/2008 

Αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις 190 206 25 30 

Αναβαλλόµενες φορολογικές υποχρεώσεις (12.353) (11.646) 0 0 

Σύνολο (12.163) (11.440) 25 30 

 
Η συνολική µεταβολή στον αναβαλλόµενο φόρο εισοδήµατος είναι η παρακάτω: 
 

 ΟΜΙΛΟΣ ΕΤΑΙΡΙΑ 

Κίνηση αναβαλλόµενου φόρου εισοδήµατος 30/06/2009 31/12/2008 30/06/2009 31/12/2008 

Υπόλοιπο αρχής (11.440) (12.918) 30 59 

Ποσά καταχωρηθέντα απευθείας στα ίδια κεφάλαια 0 21 0 0 

Συναλλαγµατικές ∆ιαφορές Morpack Albania  0 0 0 0 

Χρέωση / (Πίστωση) στα αποτελέσµατα της χρήσης (723) 1.457 (6) (29) 

Υπόλοιπο  (12.163) (11.440) 25 30 

25. Προβλέψεις για παροχές στους εργαζοµένους µετά την έξοδο από την υπηρεσία 

 ΟΜΙΛΟΣ ΕΤΑΙΡΙΑ 

Πρόβλεψη αποζηµίωσης προσωπικού 30/06/2009 31/12/2008 30/06/2009 31/12/2008 

Υπόλοιπο έναρξης περιόδου 3.684 3.985 0 0 

Συναλλαγµατικές διαφορές 0 0 0 0 

Σύνολο χρέωση στα αποτελέσµατα 351 726 0 0 

Πληρωθείσες εισφορές (605) (1.026) 0 0 

Σύνολο συνταξιοδοτικών εισφορών 3.430 3.684 0 0 

 

 ΟΜΙΛΟΣ ΕΤΑΙΡΙΑ 

Συνολική χρέωση στο αποτέλεσµα της χρήσης 30/06/2009 31/12/2008 30/06/2009 31/12/2008 

Κόστος τρέχουσας απασχόλησης 219 454 0 0 

Χρηµατοοικονοµικό κόστος 121 211 0 0 

Καθαρά αναλογιστικά κέρδη/ ζηµιές που καταχωρήθηκαν στη χρήση 11 (19) 0 0 

Ζηµιές από περικοπές 0 80 0 0 

Σύνολο περιλαµβανόµενο στις παροχές σε εργαζόµενους 351 726 0 0 

 
Οι εταιρίες του οµίλου πραγµατοποίησαν αναλογιστικές µελέτες για τον υπολογισµό των προβλέψεων µε την µέθοδο Projected Unit Credit. Οι 
βασικές παραδοχές που χρησιµοποιήθηκαν για την σύνταξη των µελετών ήταν: 
Επιτόκιο προεξόφλησης : 5,5% - 5,7  % 
Μέση ετήσια µακροχρόνια αύξηση πληθωρισµού : 3%  
Μελλοντικές αυξήσεις µισθών : 5%  
Μέση ετήσια µακροχρόνια απόλυση  : 0.4%-2,5% 
Οικειοθελής αποχώρηση : 0.5%-2,5% 

26. ∆ανεισµός 

Στον παρακάτω πίνακα αναλύεται ο δανεισµός της εταιρίας και του οµίλου,  κατά την 30/06/2009. 
 

 ΟΜΙΛΟΣ ΕΤΑΙΡΙΑ 

Συνολικός τραπεζικός δανεισµός 30/06/2009 31/12/2008 30/06/2009 31/12/2008 

Μακροπρόθεσµος τραπεζικός δανεισµός 92.223 69.822 2.857 4.286 

Βραχυπρόθεσµος τραπεζικός δανεισµός 30.175 49.543 2.985 2.906 

Συνολικός τραπεζικός δανεισµός 122.398 119.366 5.842 7.192 
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Το σύνολο του µακροπρόθεσµου τραπεζικού δανεισµού της 30/06/2009 της εταιρίας και του οµίλου αναλύεται ως ακολούθως: 
 

 ΟΜΙΛΟΣ ΕΤΑΙΡΙΑ 

Μακροπρόθεσµες τραπεζικές υποχρεώσεις 30/06/2009 31/12/2008 30/06/2009 31/12/2008 

Μακροπρόθεσµος τραπεζικός δανεισµός 92.770 69.713 2.857 4.286 

Μακροπρόθεσµες υποχρεώσεις χρηµατοδοτικής µίσθωσης 1.024 1.251 0 0 

Έξοδα Οµολογιακού και κοινοπρακτικού δανεισµού (1.572) (1.142) 0 0 

Σύνολο 92.223 69.822 2.857 4.286 

 
Το σύνολο του βραχυπρόθεσµου τραπεζικού δανεισµού της 30/06/2009 της εταιρίας και του οµίλου αναλύεται ως ακολούθως: 
 

 ΟΜΙΛΟΣ ΕΤΑΙΡΙΑ 

Βραχυπρόθεσµες τραπεζικές υποχρεώσεις 30/06/2009 31/12/2008 30/06/2009 31/12/2008 

Τραπεζικός δανεισµός 25.580 45.149 0 0 

Μακροπρόθεσµος τραπεζικός δανεισµός πληρωτέος την επόµενη 

χρήση 
2.985 2.906 2.985 2.906 

Υποχρεώσεις χρηµατοδοτικής µίσθωσης 1.610 1.488 0 0 

Σύνολο 30.175 49.543 2.985 2.906 

 
Ο συνολικός δανεισµός του Οµίλου ποσού €  122.398 χιλ. αναλύεται  ανά νόµισµα ως εξής :  
 

 ΟΜΙΛΟΣ ΕΤΑΙΡΙΑ 

Νόµισµα δανείων 30/06/2009 

∆ανεισµός σε € 116.817 5.842 

∆ανεισµός σε ¥ 0 0 

∆ανεισµός σε DEM 5.581 0 

Σύνολο Τραπεζικού ∆ανεισµού  122.398 5.842 

 
Οι ηµεροµηνίες λήξης των µακροπρόθεσµων δανείων και της Εταιρίας και του Οµίλου καθώς και  οι ελάχιστες πληρωµές των υποχρεώσεων 
χρηµατοδοτικής µίσθωσης αναλύονται στον παρακάτω πίνακα:. 
 

 ΟΜΙΛΟΣ ΕΤΑΙΡΙΑ 

Ηµεροµηνίες λήξης µακροπρόθεσµων δανείων 30/06/2009 31/12/2008 30/06/2009 31/12/2008 

Μεταξύ 1 & 2 έτη 16.689 11.388 2.857 2.857 

Μεταξύ 2 & 5 έτη 46.081 30.325 0 1.429 

Πάνω από 5 έτη 30.000 28.000 0 0 

Σύνολο 92.770 69.713 2.857 4.286 

 ΟΜΙΛΟΣ ΕΤΑΙΡΙΑ 

Ηµεροµηνίες λήξης χρηµατοδοτικών µισθώσεων 30/06/2009 31/12/2008 30/06/2009 31/12/2008 

Μέχρι 1 έτος 1.700 1.635 0 0 

Μεταξύ 1 & 2 έτη 820 1.303 0 0 

Μεταξύ 2 & 5 έτη 254 0 0 0 

Σύνολο 2.774 2.938 0 0 

Μείον: Μελλοντικές χρηµατοοικονοµικές χρεώσεις χρηµατοδοτικών 

µισθώσεων 
(140) (199) 0 0 

Τρέχουσα αξία υποχρεώσεων χρηµατοδοτικής µίσθωσης 2.634 2.739 0 0 

     

Τρέχουσα αξία υποχρεώσεων χρηµατοδοτικής µίσθωσης 30/06/2009 31/12/2008 30/06/2009 31/12/2008 
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Μέχρι 1 έτος 1.610 1.488 0 0 

Μεταξύ 1 & 2 έτη 779 1.251 0 0 

Μεταξύ 2 & 5 έτη 246 0 0 0 

Σύνολο 2.634 2.739 0 0 

 
Το µέσο σταθµικό επιτόκιο δανεισµού για την µητρική εταιρία ανήλθε σε 6,70%.  Όσον αφορά το µέσο σταθµικό επιτόκιο δανεισµού για τις 
εταιρίες του Οµίλου, αυτό κυµαίνεται  από  4,0%-12,0%. 

27. Επιχορηγήσεις 

Οι επιχορηγήσεις έχουν ληφθεί ως επιδότηση των επενδυτικών σχεδίων των εταιριών ELBISCO A.B.E.E. και ΜΟΡΝΟΣ Α.Ε. για την 
απόκτηση κτιριακού και µηχανολογικού εξοπλισµού.  
 

 ΟΜΙΛΟΣ 

Επιχορηγήσεις 30/06/2009 31/12/2008 

Υπόλοιπο αρχής χρήσεως 2.808  2.670  

Συναλλαγµατικές διαφορές Morpack Albania (22) (3) 

Μεταφορά στα αποτελέσµατα (152) (363) 

Προσθήκες 0  505  

Σύνολο 2.635 2.808 

28. Προµηθευτές 

Ο λογαριασµός προµηθευτές αναλύεται στον παρακάτω πίνακα: 
 

 ΟΜΙΛΟΣ ΕΤΑΙΡΙΑ 

Προµηθευτές & λοιπές υποχρεώσεις 30/06/2009 31/12/2008 30/06/2009 31/12/2008 

Προµηθευτές 32.752 37.270 3.821 2.598 

Προκαταβολές πελατών 49 6 0 0 

Ποσά οφειλόµενα σε συνδεδεµένα µέρη 0 0 0 0 

∆ουλευµένα έξοδα 6.430 3.308 24 0 

Μερίσµατα πληρωτέα 80 80 0 0 

Ασφαλιστικοί οργανισµοί & λοιποί φόροι - τέλη 1.477 2.241 0 0 

Λοιπές υποχρεώσεις 1.930 1.129 7 7 

Σύνολο 42.718 44.033 3.851 2.605 

29. Ενδεχόµενες υποχρεώσεις και απαιτήσεις 

Οι εταιρίες που συµµετέχουν στην ενοποίηση δεν έχουν ελεγχθεί φορολογικά για όλες τις δηµοσιευµένες οικονοµικές χρήσεις. ∆εν υπάρχουν 
σηµαντικές επίδικες ή υπό διαιτησία διαφορές δικαστικών ή διοικητικών οργάνων που να έχουν σηµαντική επίπτωση στις οικονοµικές 
πληροφορίες ή λειτουργία της εταιρίας ή του οµίλου. 
 Επί των ακινήτων των θυγατρικών εταιριών έχουν εγγραφεί υποθήκες συνολικής αξίας € 184.434 χιλ. και δρχ 200 χιλ για δάνεια το υπόλοιπο 
των οποίων στις 30/06/2009 ανέρχεται σε € 95.786 χιλ. Για δάνεια τα οποία έχουν πλήρως εξοφληθεί εκκρεµεί η ολοκλήρωση της τυπικής 
διαδικασίας άρσης των αντίστοιχων υποθηκών συνολικής αξίας € 70.400 χιλ. και δρχ 200 χιλ. Μεταξύ της  ELBISCO A.Β.Ε.E και των 
οµολογιούχων δανειστών της έχει συσταθεί ενέχυρο, προς εξασφάλιση των τελευταίων, επί 1.156.978 ονοµαστικών µετοχών της εταιρίας 
Μόρνος Α.Ε .  
Η εταιρία κατέχει 444.055 µετοχές στην θυγατρική της εταιρία «ΖΙΤΟ LUKS A.D», από τις οποίες 429.331 µετοχές βρίσκονται σε καθεστώς 
ενεχυρίασης, για την κάλυψη τραπεζικών υποχρεώσεων της εν λόγω εταιρίας.  
Η ∆ιοίκηση δεν αναµένει πως θα προκύψουν ουσιώδεις επιβαρύνσεις από τις ενδεχόµενες υποχρεώσεις του Οµίλου όπως αναφέρεται 
ανωτέρω. 

30. Πρόσθετα στοιχεία και πληροφορίες επί των συνοπτικών ενδιάµεσων εταιρικών & ενοποιηµένων οικονοµικών 

πληροφοριών  της  30/06/2009 

30.1. Ανέλεγκτες φορολογικές χρήσεις 

Η εταιρία ELBISCO Α.Ε. ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ έχει ελεγχθεί φορολογικά µέχρι και την χρήση 2004 τα δε οικονοµικά της στοιχεία κρίθηκαν 
οριστικά, ειλικρινή και ακριβή. 
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Η εταιρία  ELBISCO Α.Β.Ε.Ε. έχει ελεγχθεί φορολογικά µέχρι την χρήση 2004, ενώ η απορροφηθείσα εταιρία ΕΛΛΗΝΙΚΗ ΕΤΑΙΡΙΑ 
ΜΠΙΣΚΟΤΩΝ Α.Β.Ε. έχει ελεγχθεί φορολογικά µέχρι την χρήση 2004, τα δε οικονοµικά τους στοιχεία κρίθηκαν οριστικά, ειλικρινή και ακριβή.  
Η εταιρία ΜΟΡΝΟΣ Α.Ε. έχει ελεγχθεί φορολογικά µέχρι και τη χρήση 2007, τα δε οικονοµικά της στοιχεία κρίθηκαν οριστικά, ειλικρινή και 
ακριβή. 
Η εταιρία  ZITO LUKS A.D. έχει ελεγχθεί φορολογικά µέχρι και το 2003, τα δε οικονοµικά της στοιχεία κρίθηκαν οριστικά, ειλικρινή και ακριβή. 
H εταιρία KARAT BULGARIA S.A. έχει ελεγχθεί φορολογικά µέχρι και το 2001, τα δε οικονοµικά της στοιχεία κρίθηκαν οριστικά, ειλικρινή και 
ακριβή.  
Σηµειώνεται ότι οι εταιρίες του οµίλου έχουν διενεργήσει πρόβλεψη για ανέλεγκτες φορολογικές χρήσεις  ύψους  867,12 χιλ . ευρώ . 
Η ∆ιοίκηση της εταιρίας εκτιµά ότι οι τυχόν πρόσθετοι φόροι και επιβαρύνσεις που θα προκύψουν κατά την διενέργεια των φορολογικών 
ελέγχων των παραπάνω αναφερόµενων ανέλεγκτων χρήσεων δεν θα έχουν σηµαντικές επιπτώσεις στις οικονοµικές πληροφορίες ή 
λειτουργία της εταιρίας ή του οµίλου. 
 

30.2. Εκκρεµείς δικαστικές υποθέσεις  

 
ELBISCO ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΤΑΙΡΙΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ 
Κατά την διάρκεια του 2003 η Εταιρία απέκτησε 2.400.000 µετοχές της θυγατρικής της εταιρίας «ΑΡΤΟΒΙΟΜΗΧΑΝΙΑ ΕLΙΤΕ Α.Ε.». Σύµφωνα 
µε την απάντηση του νοµικού συµβούλου της εταιρίας, οι εν λόγω µετοχές, καθώς και 190.411 νέες µετοχές που έχουν περιέλθει στην 
κυριότητα της εταιρίας από αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου της θυγατρικής της, θα παραµείνουν υπό καθεστώς µεσεγγύησης, µέχρις ότου 
επιλυθεί η επίδικη διαφορά που έχει προκύψει µε παλιούς µετόχους. Εκτιµάται ότι η αντιδικία θα λήξει προς το συµφέρον του Οµίλου και δεν 
θα ακυρωθεί η µεταβίβαση του πακέτου των µετοχών. Πέραν αυτού, δεν υπάρχουν επίδικες ή υπό διαιτησία υποθέσεις καθώς και αποφάσεις 
δικαστικών ή διαιτητικών οργάνων που ενδέχεται να έχουν σηµαντική επίπτωση στην οικονοµική κατάσταση ή λειτουργία της Εταιρίας. 
Για τις υπόλοιπες εταιρίες του οµίλου, δεν υπάρχουν εκκρεµείς  δικαστικές υποθέσεις για τις οποίες να εκκρεµούν αποφάσεις διαιτητικών ή 
δικαστικών αρχών, που ενδέχεται να έχουν σηµαντική επίπτωση στην οικονοµική κατάσταση των εταιριών του οµίλου, και να µην έχει γίνει 
αντίστοιχη πρόβλεψη. 
 

30.3. ∆ύναµη προσωπικού 

 
Η εταιρία δεν απασχολεί προσωπικό ενώ ο αριθµός του απασχολούµενου προσωπικού στον Όµιλο κατά την 30/06/2009  ανέρχονταν σε 
2.020 άτοµα και την 30/06/2008 σε 2.170 άτοµα. 
 

30.4. Συναλλαγές µε συνδεδεµένα µέρη 

Οι ενδοεταιρικές συναλλαγές της µητρικής εταιρίας προς τα συνδεδεµένα µε αυτήν µέρη που περιλαµβάνονται στην ενοποίηση, αφορούν 
κυρίως την χρέωση royalties για την χρήση σηµάτων καθώς και χρέωση ενοικίου για την χρήση αποθηκευτικών χώρων ιδιοκτησίας της.  
 
Οι ενδοεταιρικές συναλλαγές οι οποίες απαλείφθηκαν κατά την ενοποίηση έχουν ως ακολούθως:  
 

   

Ενδοεταιρικές συναλλαγές 30/06/2009 30/06/2008 

α) Πωλήσεις αγαθών και υπηρεσιών   

  - Πωλήσεις αγαθών 2.326 2.950 

  - Πωλήσεις υπηρεσιών 630 676 

   

β) Αγορές αγαθών και υπηρεσιών   

  - Αγορές αγαθών 2.326 2.950 

  - Αγορές υπηρεσιών 629 676 

   

γ) Υπόλοιπα τέλους περιόδου   

  - Απαιτήσεις από συνδεδεµένα µέρη 10.299 10.204 

  - Υποχρεώσεις σε συνδεδεµένα µέρη 8.031 7.966 

 
Στους πίνακες που ακολουθούν παρουσιάζονται οι συναλλαγές των συνδεδεµένων µε τον Όµιλο εταιριών οι οποίες δεν συµµετέχουν στην 
ενοποίηση. 
 

 Πωλήσεις Αγορές 

Επωνυµία συνδεδεµένου µέρους, ποσά σε € χιλ. 30/06/2009 30/06/2008 30/06/2009 30/06/2008 

ΕΒΓΑ Α.Ε. 248 12 5.018 6.125 

 Απαιτήσεις Υποχρεώσεις 
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 30/06/2009 30/06/2008 30/06/2009 30/06/2008 

ΕΒΓΑ Α.Ε. 107 14 4.640 4.685 

     

 Πωλήσεις Αγορές 

Επωνυµία συνδεδεµένου µέρους 

ποσά σε € χιλ. 
30/06/2009 30/06/2008 30/06/2009 30/06/2008 

ΠΑΛΑΣ Α.Τ.Ε. 0 0 0 0 

ΑΓΑΝ Α.Ε. 0 127 0 733 

ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΙΣ ΠΙΚΕΡΜΙ Α.Ε. 0 0 0 0 

∆ΑΦΝΟΣ Α.Ε. 0 0 0 0 

ΦΑΓΕ Α.Ε. 15 31 6.642 7.070 

ΦΑΓΕ U.S.A 0 0 1.772 1.180 

 Απαιτήσεις Υποχρεώσεις 

 30/06/2009 30/06/2008 30/06/2009 30/06/2008 

ΠΑΛΑΣ Α.Τ.Ε. 670 190 402 749 

ΑΓΑΝ Α.Ε. 691 503 1.774 2.146 

ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΙΣ ΠΙΚΕΡΜΙ Α.Ε. 14 16 70 50 

∆ΑΦΝΟΣ Α.Ε. 0 0 0 0 

ΦΑΓΕ Α.Ε. 19 30 5.281 4.021 

ΦΑΓΕ U.S.A 0 0 699 855 

     

 Πωλήσεις Αγορές 

Επωνυµία συνδεδεµένου µέρους, ποσά σε € χιλ. 30/06/2009 30/06/2008 30/06/2009 30/06/2008 

ΧΑΝΟΓΛΟΥ Α.Ε. 219 176 0 0 

 Απαιτήσεις Υποχρεώσεις 

 30/06/2009 30/06/2008 30/06/2009 30/06/2008 

ΧΑΝΟΓΛΟΥ Α.Ε. 54 38 0 0 

 
Η εταιρία δεν απασχολεί προσωπικό. Τα µέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου δεν αµείβονται γι’ αυτή την ιδιότητα τους. Οι αµοιβές των µελών 
του ∆ιοικητικού Συµβουλίου καθώς και των βασικών διευθυντικών στελεχών, οι οποίες προέρχονται από τις εταιρίες που συµµετέχουν στην 
ενοποίηση ανήλθαν σε € 1.043 χιλ. περίπου για τη οικονοµική χρήση 2009 και σε € 892 χιλ. για την αντίστοιχη περίοδο της προηγούµενης 
οικονοµικής χρήσης (2008). 
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31. Μεταγενέστερα των οικονοµικών πληροφοριών γεγονότα  της 30/06/2009 

Κατά την ηµεροµηνία έγκρισης των οικονοµικών καταστάσεων ,η ELBISCO Α.Ε. ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ έχει καλύψει  εξ ολοκλήρου την 
προτεινόµενη κατά την Γενική Συνέλευση των Μετόχων αύξηση της ELBISCO A.B.E.E. ποσού Ευρώ 2,5 εκατ µετά την παραίτηση των 
υπολοίπων δύο µετόχων της εν λόγω εταιρίας οι οποίοι συµµετέχουν στο µετοχικό κεφάλαιο αυτής µε ποσοστό µικρότερο του 0,5%.  
 
Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της εταιρίας βεβαιώνει ότι οι συνηµµένες συνοπτικές ενδιάµεσες εταιρικές & ενοποιηµένες οικονοµικές πληροφορίες 
της περιόδου 01/01 – 30/06/2009 έχουν εγκριθεί µε την  26/08/2009 απόφασή του. 
 
 
ΠΙΚΕΡΜΙ, 26 Αυγούστου  2009 
 
 

Ο ΠΡΟΕ∆ΡΟΣ ΤΟΥ ∆.Σ. 
 
 
 

ΦΙΛΙΠΠΟΥ ΚΥΡΙΑΚΟΣ 
Α.∆.Τ. Λ 168536/80 

Ο ∆ΙΕΥΘΥΝΩΝ ΣΥΜΒΟΥΛΟΣ 
 
 
 

ΡΑΜΑΝΤΑΝΗΣ ∆ΗΜΟΣΘΕΝΗΣ 
Α.∆.Τ. Σ. 641584 

  
Ο ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΟΣ ∆ΙΕΥΘΥΝΤΗΣ 

 
 
 
 
 

ΠΑΠΑ∆ΟΠΟΥΛΟΣ ΙΩΑΝΝΗΣ 
Α.∆.Τ. Ξ 331005 

Ο ∆ΙΕΥΘΥΝΤΗΣ ΛΟΓΙΣΤΗΡΙΟΥ 
 
 
 
 
 

ΣΑΡΑΝΤΟΣ ΓΕΩΡΓΙΟΣ 
Α.Μ. Α∆ΕΙΑΣ 0003694 Α΄ ΤΑΞΗ 

  
 
 

 

 

 

 

 
 
 
 
 
 
 



 

  Σελίδα 41 από 42 

V. Στοιχεία και πληροφορίες 
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VI. Έκθεση διάθεσης αντληθέντων κεφαλαίων 

 

ELBISCO ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΤΑΙΡΙΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ 
ΑΜΑΕ 16312/06/Β/87/03 

∆ΙΑΘΕΣΗ ΑΝΤΛΗΘΕΝΤΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ ΑΠΟ ΤΗΝ ΑΥΞΗΣΗ ΤΟΥ ΜΕΤΟΧΙΚΟΥ ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ 
 
Γνωστοποιείται, σύµφωνα µε α) το άρθρο 4.1.2. του Κανονισµού του Χρηµατιστηρίου Αθηνών, β) την απόφαση 25/17-07-2008 του 
∆ιοικητικού Συµβουλίου του Χρηµατιστηρίου Αθηνών και γ) την απόφαση 7/448/11-10-2007 του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της Επιτροπής 
Κεφαλαιαγοράς, ότι από την αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου της εταιρίας µε καταβολή µετρητών η οποία αποφασίστηκε µε την από 
26/11/1999 Έκτακτη Γενική Συνέλευση των µετόχων της και την υπ’ αριθµ. 14179/20/3/2000 απόφαση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου του 
Χρηµατιστηρίου Αθηνών, αντλήθηκαν κεφάλαια ύψους 47.652.237,41€. Τα έξοδα της ∆ηµόσιας Εγγραφής ανήλθαν στο ποσό των 
303.741,75€. Η πιστοποίηση της καταβολής των µετρητών έγινε στην από 26/04/2000 συνεδρίαση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της Εταιρίας 
(Φ.Ε.Κ. 3574/25-05-2000). Η περίοδος άσκησης του δικαιώµατος προτίµησης των µετόχων ήταν από 25/03/2000 έως 25/04/2000. Ο αριθµός 
των νέων µετοχών που εξεδόθησαν ήταν 10.825.000. Οι νέες µετοχές εισήχθησαν στην κύρια αγορά του Χρηµατιστηρίου Αθηνών την 
22/05/2000. Τα καθαρά αντληθέντα κεφάλαια, ύψους 47.348.495,96 διατέθηκαν σύµφωνα µε τα προβλεπόµενα στο Ενηµερωτικό ∆ελτίο µέχρι 
30/06/2009 ως ακολούθως: 

 

  Σύµφωνα µε το Ενηµερωτικό ∆ελτίο ∆ιατεθέντα κεφάλαια 

 
Τρόπος διαθέσεως αντληθέντων κεφαλαίων  
(ποσά σε 000 €) 

2000 2001 Σύνολο 
έως 

31/12/2008 

από 
01/01/2009 

έως 
30/06/2009 

έως 
30/06/2009 

1 Απόκτηση πλειοψηφικού πακέτου υφιστάµενης θυγατρικής       

 ΑΡΤΟΒΙΟΜΗΧΑΝΙΑ ELITE Α.Ε. 9.684,52  9.684,52 9.678,65  9.678,65 

2 Συµµετοχή σε νέες θυγατρικές       

2α Ν. ΒΟΣΙΝΑΚΗΣ ΑΒΕΕ 4.108,58  4.108,58 3.991,20  3.991,20 

2β Λοιπές συµµετοχές 1.467,35  1.467,35 1.355,66  1.355,66 

3 
Εξαγορά µειοψηφικού πακέτου νέων θυγατρικών 
(απόφαση 19/15.1.99 του ∆.Σ. του Χ.Α.) 

      

3α ΜΟΡΝΟΣ Α.Ε. 9.977,99  9.977,99 9.980,92  9.980,92 

3β ΕΒΓΑ Α.Ε. 3.521,64  3.521,64 3.521,64  3.521,64 

4 Χρηµατοδότηση επενδυτικού προγράµµατος 4.402,05 4.989,00 9.391,05 9.391,05  9.391,05 

5 Μείωση του βραχυπρόθεσµου δανεισµού 9.391,05  9.391,05 9.391,05  9.391,05 

6 Έξοδα ∆ηµόσιας Εγγραφής 110,05  110,05 303,74  303,74 

 ΣΥΝΟΛΟ 42.663,23 4.989,00 47.652,23 47.613,92 0,00 47.613,92 

 
Α∆ΙΑΘΕΤΑ ΥΠΟΛΟΙΠΑ 
Προσωρινές τοποθετήσεις – καταθέσεις 

      38,32   38,32 

 ΓΕΝΙΚΟ ΣΥΝΟΛΟ 42.663,23 4.989,00 47.652,23 47.652,23 0,00 47.652,23 

 
ΣΗΜΕΙΩΣΕΙΣ: Κατά το πρώτο εξάµηνο της οικονοµικής χρήσης από 01/01/2009 έως 31/12/2009 δεν επενδύθηκαν κεφάλαια που αφορούσαν 
στην υλοποίηση του εν λόγω επενδυτικού σχεδίου. Τα ποσά των διατεθέντων κεφαλαίων αποτελούν στοιχεία ενεργητικού και παθητικού τόσο 
της εταιρίας «ELBISCO ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΤΑΙΡΙΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ» όσο και της εταιρίας «ELBISCO Α.Β.Ε.Ε.». 

 
 
 
 

Πικέρµι, 25/08/2009 
 

Ο Πρόεδρος του ∆.Σ. Ο ∆ιευθύνων Σύµβουλος Ο Οικονοµικός ∆ιευθυντής Ο ∆ιευθυντής Λογιστηρίου 
 
 
 
 

Φιλίππου Κυριάκος 

 
 
 
 

∆ηµοσθένης Ραµαντάνης 

 
 
 
 

Παπαδόπουλος Ιωάννης 

 
 
 
 

Γεώργιος Σαράντος 
 

 
 

  
 


