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Α. ∆ηλώσεις µελών του ∆ιοικητικού Συµβουλίου 

(σύµφωνα µε το άρθρο 5 παρ.2 του ν.3556/2007) 
 
Οι κάτωθι υπογεγραµµένοι: 
 
1. Γεώργιος Κουτσολιούτσος, Πρόεδρος του ∆ιοικητικού Συµβουλίου, 
2. Ευστράτιος Ελισσαίος, Αντιπρόεδρος του ∆ιοικητικού Συµβουλίου, και  
3. Εµµανουήλ Ζαχαρίου, ∆ιευθύνων Σύµβουλος,  
 
υπό τις ως άνω ιδιότητές τους, δηλώνουν ότι, εξ όσων γνωρίζουν: 
 
α. Οι οικονοµικές καταστάσεις α' εξαµήνου 2009 της Εταιρείας και του Οµίλου, οι οποίες κα-
ταρτίσθηκαν σύµφωνα µε τα υιοθετηθέντα από την Ευρωπαϊκή Ένωση ∆ιεθνή Λογιστικά 
Πρότυπα και ∆ιεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης, απεικονίζουν κατά τρό-
πο αληθή τα στοιχεία του ενεργητικού και του παθητικού, την καθαρή θέση και τα αποτε-
λέσµατα χρήσεως της Elmec Sport ABETE, καθώς και των επιχειρήσεων που περιλαµβάνο-
νται στην ενοποίηση εκλαµβανοµένων ως σύνολο, σύµφωνα µε τα οριζόµενα στις παρα-
γράφους 3 έως 5 του άρθρου 5 του ν. 3556/2007. 
 
και 
 
β. Η Εξαµηνιαία Έκθεση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου, απεικονίζει κατά τρόπο αληθή τις 
πληροφορίες που απαιτούνται βάσει της παραγράφου 6 του άρθρου 5 του ν. 3556/2007. 
 

 
Αγ. Στέφανος Αττικής, 25 Αυγούστου 2009 

 
 

 Ο Πρόεδρος  Ο Αντιπρόεδρος  Ο ∆ιευθύνων 
  του ∆.Σ.  του ∆.Σ.  Σύµβουλος 
 
 
 
 Γεώργιος  Ευστράτιος  Εµµανουήλ 
 Κουτσολιούτσος  Ελισσαίος  Ζαχαρίου 
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Β. Εξαµηνιαία Έκθεση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου 

της περιόδου 1/1 - 30/6/2009 
 

Κυρίες και Κύριοι Μέτοχοι, 

 
Έχουµε την τιµή να σας παρουσιάσουµε την Εξαµηνιαία Έκθεση του ∆ιοικητικού Συµβουλί-
ου  της εταιρίας Elmec Sport ΑΒΕΤΕ (στο εξής "Εταιρεία") και των θυγατρικών της, η οποία 
καλύπτει την περίοδο από 1 Ιανουαρίου έως 30 Ιουνίου 2009. H Έκθεση συντάχθηκε σύµ-
φωνα µε τις διατάξεις της παρ.6 του άρθρου 5 του Ν.3556/2007 και τις επ’ αυτού εκδοθεί-
σες εκτελεστικές αποφάσεις 1/434/3-7-2007 και 7/448/11-10-2007 του ∆ιοικητικού Συµ-
βουλίου της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς. 

1. Εισαγωγή 

Η Elmec Sport ABETE και οι θυγατρικές της αποτελούν όµιλο εµπορικών επιχειρήσεων (στο 
εξής ο "Όµιλος") που δραστηριοποιείται στις χώρες της Νοτιοανατολικής Ευρώπης, και κυ-
ρίως στην Ελλάδα, τη Ρουµανία, τη Βουλγαρία και τη Μολδαβία. Ο Όµιλος ανήκει µε τη σει-
ρά του στον όµιλο εταιρειών Folli-Follie. 

2. Τοµείς δραστηριότητας 

Ο Όµιλος χωρίζεται σε πέντε µεγάλους τοµείς δραστηριότητας, καθένας από τους οποίους 
πραγµατεύεται διαφορετικά προϊόντα ή/και κατηγορίες πελατών. Όσες δραστηριότητες δεν 
εµπίπτουν σε κανέναν από τους τοµείς αυτούς, παρουσιάζονται σε έναν ενιαίο τοµέα µε την 
περιγραφή "λοιποί τοµείς". Οι τοµείς αυτοί είναι οι εξής: 

2.1. Χονδρική διάθεση ενδυµάτων, υποδηµάτων & αξεσουάρ 

Ο τοµέας αυτός ασχολείται µε τις χονδρικές πωλήσεις των ενδυµάτων και υποδηµάτων 
Nike, Converse, Harley-Davidson, Gas Jeans, Dockers, Helly-Hansen, Patrizia Pepe, Levi's 
(παιδικά) και άλλων brands που εµπορεύεται κατ' αποκλειστικότητα ο Όµιλος στις αγορές 
δραστηριοποίησής του.  

2.2. Λιανική διάθεση ενδυµάτων, υποδηµάτων & αξεσουάρ 

Ο τοµέας αυτός ασχολείται µε τη λειτουργία µονοθεµατικών (mono-brand) και πολυθεµατι-
κών (multi-brand) καταστηµάτων λιανικής πώλησης ενδυµάτων, υποδηµάτων και αξεσουάρ.  

2.3. Πολυκαταστήµατα  

Ο Όµιλος λειτουργεί: 

 από το 2005 το "attica, the department store", το µεγαλύτερο πολυκατάστηµα της ελ-
ληνικής αγοράς, που εκτείνεται σε 25.000 τετραγωνικά µέτρα, σε οκτώ επίπεδα, στην 
οδό Πανεπιστηµίου 9 στο κέντρο της Αθήνας,  
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 από το Νοέµβριο του 2008 το δεύτερο "attica" στους χώρους του νέου εµπορικού κέ-
ντρου "Golden Hall" στο Μαρούσι Αττικής, το οποίο έχει επιφάνεια 13 χιλ. τετραγωνικών 
µέτρων περίπου, 

 από το 1999 το "Factory Outlet", το πρώτο στην Ελλάδα εκπτωτικό πολυκατάστηµα,  
στην οδό Πειραιώς 76 στο Ν. Φάληρο, το οποίο λειτουργεί σε ιδιόκτητο κτίριο µε συνο-
λική επιφάνεια περί τα 13 χιλ. τετραγωνικά µέτρα, και 

 από το ∆εκέµβριο του 2006 το οµώνυµο εκπτωτικό πολυκατάστηµα στο εµπορικό πάρ-
κο του ∆ιεθνούς Αερολιµένα Αθηνών, µε επιφάνεια επίσης περί τα 13 χιλ. τετραγωνικά 
µέτρα. 

2.4. Όργανα γυµναστικής 

Ο τοµέας αυτός ασχολείται µε τον εξοπλισµό γυµναστηρίων, προπονητικών κέντρων κλπ. 
µε τα όργανα γυµναστικής "TechnoGym". 

2.5. Οχήµατα 

Στον τοµέα αυτόν συγκαταλέγονται οι πωλήσεις µοτοσικλετών Harley-Davidson και Buell 
και οι πωλήσεις των τετράτροχων οχηµάτων παντός εδάφους Polaris.  

2.6. Λοιποί τοµείς  

Στις λοιπές δραστηριότητες του Οµίλου συγκαταλέγονται οι πωλήσεις συστηµάτων παρακο-
λούθησης χώρων και άλλες δραστηριότητες. 

3. ∆οµή του Οµίλου 

Οι βασικές εταιρείες του Οµίλου και οι δραστηριότητες που αναλαµβάνει η καθεµία έχουν 
ως εξής: 

Elmec Sport ΑΒΕΤΕ 
Πραγµατοποιεί το σύνολο σχεδόν των δραστηριοτήτων των κλάδων 2.1, 2.2, 2.4, 2.5 και 
2.6, µε εξαίρεση όσες αφορούν στη Ρουµανία, τη Βουλγαρία και τη Μολδαβία. Επίσης, µε-
σολαβεί στη διακίνηση µέρους των εµπορευµάτων Nike και Converse προς τις χώρες αυτές, 
πραγµατοποιώντας ενδο-οµιλικές πωλήσεις προς τις εκεί θυγατρικές της. 

Elmec Romania SRL και Elmec Sport Bulgaria EOOD 
Εδρεύουν στο Βουκουρέστι της Ρουµανίας και τη Σόφια της Βουλγαρίας αντιστοίχως και α-
νήκουν κατά 100% στην Elmec Sport ΑΒΕΤΕ. Αναλαµβάνουν τις δραστηριότητες 2.1 και 2.2 
στις αγορές της Ρουµανίας και Βουλγαρίας αντιστοίχως. 

ICS Elmec Sport SRL 
Εδρεύει στο Chissinau της Μολδαβίας και ανήκει κατά 100% στην Elmec Romania SRL. 
Πραγµατοποιεί τη δραστηριότητα 2.2 στη Μολδαβία. 
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Factory Outlet AEE 
Εδρεύει στο Ν. Φάληρο Αττικής και ανήκει κατά 100% στην Εταιρεία. Λειτουργεί το οµώνυ-
µο εκπτωτικό πολυκατάστηµα επί της οδού Πειραιώς στο Ν. Φάληρο Αττικής. 

Factory Outlet Airport AE 
Εδρεύει στην Παιανία Αττικής και ανήκει κατά 99,09% στην Εταιρεία και κατά το υπόλοιπο 
0,91% στην Factory Outlet AEE. Λειτουργεί το οµώνυµο εκπτωτικό πολυκατάστηµα στο 
Εµπορικό Πάρκο του ∆ιεθνούς Αεροδροµίου Αθηνών. 

Ηπειρωτική ΑΕΚΕ 
Εδρεύει στην Αθήνα και ανήκει κατά 99,89% στην Εταιρεία. Είναι αδρανής. Έχει στην ιδιο-
κτησία της το µεγαλύτερο µέρος του ακινήτου που στέγαζε στο παρελθόν το ιστορικό πο-
λυκατάστηµα "Μινιόν" στην οδό Πατησίων στο κέντρο της Αθήνας. 

Αττικά Πολυκαταστήµατα ΑΕ 
Εδρεύει στην Αθήνα και ανήκει κατά 25% στην Εταιρεία και κατά 25% στην Ηπειρωτική 
ΑΕΚΕ. Λειτουργεί το "attica, the department store" στην οδό Πανεπιστηµίου στο κέντρο της 
Αθήνας. 

North Landmark ΑΕ 
Εδρεύει στην Αθήνα και ανήκει κατά 35% στην Εταιρεία. ∆ηµιούργησε και λειτουργεί από 
το Νοέµβριο του 2008 το δεύτερο πολυκατάστηµα "attica" εντός του νέου εµπορικού κέ-
ντρου "Golden Hall" στο Μαρούσι Αττικής.  

4. Σηµαντικά γεγονότα κατά το α' εξάµηνο του 2009 

4.1. Εξωτερικό περιβάλλον 

Από την αρχή του έτους ο Όµιλος πορεύεται µέσα σε ένα δυσµενές οικονοµικό περιβάλλον, 
απόρροια της διεθνούς χρηµατοπιστωτικής αναταραχής που ξέσπασε στις αρχές του Φθινο-
πώρου του 2008. 

Η ζήτηση στους κλάδους δραστηριοποίησης του Οµίλου παρουσίασε µικρή κάµψη σε σχέση 
µε το α' εξάµηνο του προηγούµενου έτους, απόρροια κυρίως της επιφυλακτικής στάσης που 
τηρούν οι καταναλωτές εξαιτίας του αβέβαιου διεθνούς οικονοµικού περιβάλλοντος. Η κάµ-
ψη αυτή ήταν εντονότερη στη Ρουµανία λόγω της σηµαντικής υποτίµησης του τοπικού νο-
µίσµατος (RON) έναντι του ευρώ, που έλαβε χώρα στα τέλη του 2008 και στις αρχές του 
2009, και της συνακόλουθης µείωσης της αγοραστικής δύναµης των καταναλωτών. 

Στις θετικές εξελίξεις του υπό εξέταση εξαµήνου συγκαταλέγονται (α) η σταδιακή βελτίωση 
των συνθηκών στις διεθνείς χρηµατοπιστωτικές αγορές και τα πρώτα σηµάδια γενικότερης 
οικονοµικής ανάκαµψης, (β) η σταθεροποίηση του RON, και (γ) η στροφή των καταναλω-
τών σε "έξυπνες" αγορές και η συνακόλουθη σηµαντική ενίσχυση της ζήτησης για τα επώ-
νυµα προϊόντα παλαιότερων εµπορευµατικών περιόδων που πωλούν τα µεγάλα εκπτωτικά 
πολυκαταστήµατα του Οµίλου. 
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4.2. Επιχειρηµατικές κινήσεις 

Οι σηµαντικότερες εξελίξεις στις εµπορικές δραστηριότητες του Οµίλου κατά το πρώτο εξά-
µηνο της τρέχουσας διαχειριστικής χρήσης είναι οι ακόλουθες: 

 Το Μάρτιο του 2009 ανανεώθηκε η σύµβαση αποκλειστικής διανοµής των προϊόντων 
της Nike στις αγορές της Ρουµανίας και Βουλγαρίας µέχρι την 31η Μαΐου 2011. Οι χον-
δρικές πωλήσεις που πραγµατοποίησε ο Όµιλος στα πλαίσια της ανωτέρω σύµβασης κα-
τά το α' εξάµηνο του 2009 ανήλθαν σε 7 εκατ. ευρώ περίπου και παρήγαγαν λειτουργι-
κά κέρδη 1,5 εκατ. ευρώ περίπου. 

 Τον Απρίλιο του 2009 υπεγράφη συµφωνία αντιπροσώπευσης του brand "UGG 
Australia", για τις αγορές της Ελλάδας, της Ρουµανίας, της Βουλγαρίας και της Κύπρου 
µέχρι το τέλος του 2012. 

 Τον Ιούνιο του 2009 τροποποιήθηκε το πλαίσιο συνεργασίας µε την Harley-Davidson 
(HD) σε ό,τι αφορά την εισαγωγή και διάθεση των οµώνυµων θρυλικών µοτοσικλετών 
στην ελληνική αγορά. Πιο συγκεκριµένα, στα πλαίσια της νέας στρατηγικής της HD, 
σύµφωνα µε την οποία η διάθεση των προϊόντων της στην Ευρώπη δεν θα γίνεται πλέ-
ον µέσω αντιπροσώπων ανά χώρα, η σχετική σύµβαση αντιπροσώπευσης έληξε την 30η 
Ιουνίου 2009. Κατόπιν τούτου, η Elmec Sport διατηρεί τα τρία σηµεία πώλησης µοτοσι-
κλετών HD που λειτουργεί ήδη, καθώς και την αποκλειστικότητα στις αγορές Αθήνας και 
Θεσσαλονίκης, και θα συνεχίσει να είναι ο στρατηγικός εταίρος της HD στην Ελλάδα. 
Παράλληλα, η Elmec Sport θα εξακολουθήσει να σχεδιάζει και να παράγει συλλογές 
ρούχων µόδας (fashion collections) µε τα σήµατα και την επωνυµία της Harley-
Davidson, και να τις διαθέτει στην ευρωπαϊκή αγορά, αλλά και σε χώρες εκτός Ευρώπης, 
όπως κάνει ήδη από το 2001. Η τροποποίηση αυτή δεν είχε επίδραση στα µεγέθη της 
Εταιρείας και του Οµίλου για το α’ εξάµηνο του 2009. Στο µέλλον, η τροποποίηση αυτή 
αναµένεται να µειώσει τα περιθώρια µικτής κερδοφορίας του τοµέα "Οχήµατα", καθώς 
και τις δαπάνες του τοµέα αυτού, χωρίς να είναι δυνατόν να εκτιµηθεί σήµερα η επί-
δραση της στα λειτουργικά και τα προ φόρων κέρδη της Εταιρείας. 

 Τον Απρίλιο του 2009 συµφωνήθηκε µε τον Όµιλο Cortefiel, που διαχειρίζεται τα εσώ-
ρουχα Women'Secret, να διακοπεί κοινή συναινέσει και χωρίς καµία ποινή για τον Όµιλό 
µας, η συµφωνία αποκλειστικής εισαγωγής και διάθεσης των εν λόγω ειδών στην Ελλά-
δα και τη Βουλγαρία, η οποία δεν ήταν κερδοφόρος για τον Όµιλό µας. Η δραστηριότη-
τα αυτή παρήγαγε για το α’ εξάµηνο του 2009 πωλήσεις ύψους 146 χιλ. ευρώ και ζηµίες 
ύψους 212 χιλ. ευρώ. 

 Εγκαινιάστηκαν συνολικά 7 νέα σηµεία πώλησης που συνεισέφεραν πωλήσεις ύψους 
400 χιλ. ευρώ περίπου. 

4.3. Επενδυτικές και χρηµατοδοτικές κινήσεις 

 Το Μάρτιο του 2009 υπεγράφη µε την Τράπεζα EFG Eurobank Ergasias AE σύµβαση για 
την έκδοση κοινού οµολογιακού δανείου για την Elmec Sport ABETE ύψους 31 εκατ. 
ευρώ και διάρκειας έως το Σεπτέµβριο του 2015, το οποίο χρησιµοποιήθηκε για τη µε-
τατροπή βραχυπρόθεσµων δανειακών υποχρεώσεων σε µακροπρόθεσµες.  



ELMEC SPORT ABETE 
Ενδιάµεσες οικονοµικές καταστάσεις για την περίοδο 1/1 - 30/6/2009 
(τα ποσά σε όλους τους πίνακες είναι εκφρασµένα σε ευρώ) 
 

 

10

 Παρόµοια σύµβαση για την έκδοση κοινού οµολογιακού δανείου για την Factory Outlet 
Airport ΑΕ ύψους 13,5 εκατ. ευρώ και διάρκειας µέχρι τον Οκτώβριο του 2015 υπεγρά-
φη τον Ιούνιο του 2009. 

 Τον Ιανουάριο του 2009 πουλήθηκε ακίνητο του Οµίλου στο κέντρο της Αθήνας µε προ 
φόρων κέρδος για τον Όµιλο 5 εκατ. ευρώ περίπου. 

 Την 7η Αυγούστου 2009 αποφασίστηκε η διακοπή των συζητήσεων για την εξαγορά του 
Οµίλου Lapin House. Τυχόν νέες διαπραγµατεύσεις στο µέλλον θα ξεκινήσουν από νέα 
βάση. 

4.4. Λοιπά σηµαντικά γεγονότα 

 Με απόφαση της 26ης Τακτικής Γενικής Συνέλευσης των Μετόχων της Εταιρείας, η ο-
ποία συνήλθε την 11η Ιουνίου 2009, εξελέγη νέο 7µελές ∆ιοικητικό Συµβούλιο της Εται-
ρείας, το οποίο συγκροτήθηκε σε σώµα ως εξής: Γεώργιος Κουτσολιούτσος, Πρόεδρος, 
Ευστράτιος Ελισσαίος, Αντιπρόεδρος, Εµµανουήλ Ζαχαρίου, ∆ιευθύνων Σύµβουλος, ∆η-
µήτριος Κουτσολιούτσος, εκτελεστικό µέλος, Ευάγγελος Κουµανάκος, ανεξάρτητο µη 
εκτελεστικό µέλος, Ιωάννης Κατσάνης, ανεξάρτητο µη εκτελεστικό µέλος, Αλεξάνδρα 
Πλευράκη, ανεξάρτητο µη εκτελεστικό µέλος. 

 Με απόφαση της ίδιας Συνέλευσης ορίστηκε 3µελής Επιτροπή Ελέγχου που αποτελείται 
από τα τρία ως άνω ανεξάρτητα µη εκτελεστικά µέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου.  

 Επίσης αποφασίστηκε η µεταφορά της έδρας της Εταιρείας από τη Γλυφάδα στις ιδιό-
κτητες εγκαταστάσεις της µητρικής εταιρείας Folli Follie που βρίσκονται στον Αγ. Στέ-
φανο Αττικής, στο 23ο χλµ. της Ε.Ο. Αθηνών-Λαµίας. 

5. Επισκόπηση βασικών µεγεθών α' εξαµήνου 2009 

5.1. Κύκλος εργασιών 

Με τον ενοποιηµένο κύκλο εργασιών να φθάνει στα 121,5 έναντι 113,9 εκατ. ευρώ την α-
ντίστοιχη περίοδο του 2008, και µε λειτουργικά κέρδη που άγγιξαν τα 7 εκατ. ευρώ έναντι 
9,5 εκατ. ευρώ το 2008, ο Όµιλός µας διατηρεί ακόµη και στις δύσκολες σηµερινές οικονο-
µικές συνθήκες τη θετική του πορεία και τη θέση του ανάµεσα στους µεγαλύτερους και πιο 
κερδοφόρους ελληνικούς εµπορικούς οµίλους. 

Οι πωλήσεις της Εταιρείας αυξήθηκαν κατά 1,9 εκατ. ευρώ, από τα 44,4 στα 46,3 εκατ. ευ-
ρώ. Η αύξηση των πωλήσεων, που σε ποσοστό είναι 4,3%, προήλθε κυρίως από την επέ-
κταση των δραστηριοτήτων που σχετίζονται µε τα είδη Nike και Converse, από την έναρξη 
λειτουργίας του πολυθεµατικού καταστήµατος "Collective" στη Γλυφάδα και από την έναρξη 
της διάθεσης των αξεσουάρ της εταιρείας "Coach". 

Στις ενοποιηµένες πωλήσεις, η αύξηση οφείλεται κατά κύριο λόγο στην έναρξη της λειτουρ-
γίας του νέου πολυκαταστήµατος attica στο εµπορικό κέντρο Golden Hall στο Μαρούσι Ατ-
τικής. 
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5.2. Κερδοφορία 

Τα µικτά κέρδη της Εταιρείας ανήλθαν στα 17,1 εκατ. ευρώ έναντι 16 εκατ. ευρώ την αντί-
στοιχη περσινή περίοδο, µε το περιθώριο µικτού κέρδους να αυξάνεται ελαφρά σε σχέση µε 
πέρσι, λόγω του αυξηµένου µεριδίου των λιανικών πωλήσεων.  

Αντίθετα, τα µικτά κέρδη του Οµίλου παρέµειναν σταθερά στα 49,8 εκατ. ευρώ και ως πο-
σοστό επί του κύκλου εργασιών µειώθηκαν από 43,7% σε 41% (α) λόγω της λειτουργίας 
του νέου πολυκαταστήµατος "attica" του οποίου η µεικτή κερδοφορία κυµαίνεται στα επί-
πεδα του 30% περίπου, όπως άλλωστε και του πρώτου "attica" της οδού Πανεπιστήµιου, 
και (β) λόγω της συµπίεσης των περιθωρίων στη Ρουµανία για να αντιµετωπιστούν οι δυ-
σµενείς µακροοικονοµικές συνθήκες ζήτησης, για τις οποίες έγινε λόγος ανωτέρω στην ενό-
τητα 4.1. 

Οι δείκτες κερδοφορίας διαµορφώθηκαν ως εξής: 

Για τον Όµιλο Για την Εταιρεία
1/1 - 

30/6/2009
1/1 - 

30/6/2008
1/1 - 

30/6/2009
1/1 - 

30/6/2008
Μικτό περιθώριο κέρδους 41,0% 43,7% 36,9% 36,1%
Περιθώριο λειτουργικού κέρδους 8,4% 10,7% 7,5% 3,1%
Περιθώριο καθαρού κέρδους 4,5% 2,8% -0,3% 2,9%  

Παρά τη συνεχιζόµενη επέκταση των δραστηριοτήτων της Εταιρείας και ιδίως τη δηµιουργία 
νέων σηµείων πώλησης, οι λειτουργικές δαπάνες της Εταιρείας παρέµειναν σταθερές στα 
17,3 εκατ. ευρώ περίπου. Αύξηση παρουσίασαν µόνο τα "Άλλα έξοδα", τα οποία συνίστα-
νται σχεδόν εξ ολοκλήρου από συναλλαγµατικές διαφορές.  

Εξάλλου, οι λειτουργικές δαπάνες του Οµίλου αυξήθηκαν κατά 3,7 εκατ. ευρώ περίπου, από 
42,6 εκατ. ευρώ στα 46,3 εκατ. ευρώ, κυρίως λόγω της λειτουργίας του νέου πολυκατα-
στήµατος "attica" στο εµπορικό κέντρο Golden Hall. Αύξηση παρουσίασαν και τα "Άλλα έ-
ξοδα", και δη κατά 1,3 εκατ. ευρώ, αλλά και εδώ η αύξηση οφείλεται αποκλειστικά σε συ-
ναλλαγµατικές διαφορές. 

Η πρόσκαιρη µείωση της µικτής κερδοφορίας, σε συνδυασµό µε τα αυξηµένα έξοδα από 
συναλλαγµατικές διαφορές, οδήγησε σε µείωση των λειτουργικών κερδών (ΕΒΙΤ) από τα 
9,5 στα 7 εκατ. ευρώ. 

Ωστόσο, το κέρδος από την πώληση του ακινήτου για το οποίο έγινε λόγος ανωτέρω στην 
ενότητα 4.3 βοήθησε ώστε τα προ φόρων κέρδη να αυξηθούν από τα 6,4 στα 8,1 εκατ. ευ-
ρώ και τα κέρδη µετά από φόρους και δικαιώµατα µειοψηφίας να αυξηθούν από τα 3,2 στα 
5,5 εκατ. ευρώ. 

5.3. Μεταβολές πάγιων περιουσιακών στοιχείων 

Τα πάγια περιουσιακά στοιχεία του Οµίλου ανήλθαν την 30η Ιουνίου 2009 στα 133,8 εκατ. 
ευρώ έναντι 133,4 εκατ. ευρώ την 31η ∆εκεµβρίου 2008. Αναλυτικά, οι µεταβολές στο κον-
δύλι αυτό έχουν ως εξής: 
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Υπόλοιπο την 31η ∆εκεµβρίου 2008 133.416.036 
Προσθήκες 4.560.576 
Μειώσεις (251.992)
Αποσβέσεις περιόδου (3.254.266)
Συναλ/κές διαφορές (702.097)
Υπόλοιπο την 30η Ιουνίου 2009 133.768.257 

 
Κατά το α' εξάµηνο του 2009 ο Όµιλος δαπάνησε 4,6 εκατ. ευρώ για απόκτηση πάγιου εξο-
πλισµού, τα οποία αναλύονται ως εξής: 

Νέα κατ/τα και ανακαινίσεις κατ/των της Εταιρείας 1.699.739 
Βελτιώσεις στα πολυκαταστήµατα factory outlet 113.087 
Νέα κατ/τα και ανακαινίσεις κατ/των στη Ρουµανία 512.140 
Νέα κατ/τα και ανακαινίσεις κατ/των στη Βουλγαρία 192.736 
Ολοκλήρωση νέων καταστηµάτων στη Μολδαβία 71.010 
Βελτιώσεις στo πολυκατάστηµα attica 652.377 
Ολοκλήρωση κατασκευής του νέου attica 777.665 
Εργασίες στα κτίρια της Ηπειρωτικής 450.228 
Αγορά οχηµάτων 91.594 

4.560.576 

 
 

5.4. Αποθέµατα, απαιτήσεις & υποχρεώσεις 

Τα αποθέµατα της Εταιρείας αυξήθηκαν στα 31,4 από 28,2 εκατ. ευρώ την 31η ∆εκεµβρίου 
2008, συνεπεία κυρίως της επέκτασης του δικτύου λιανικής πώλησης και της ανάληψης νέ-
ων δραστηριοτήτων, όπως η εµπορία των ειδών της Coach και νέων fashion brands. Τα α-
ποθέµατα του Οµίλου αυξήθηκαν κατά 10 εκατ. ευρώ περίπου, και δη στα 106,7 από 96,8 
εκατ. ευρώ την 31η ∆εκεµβρίου 2008. Η αύξηση προέρχεται κατά 3 εκατ. ευρώ περίπου από 
την Εταιρεία, κατά 4 εκατ. ευρώ περίπου από την ωρίµανση του νέου πολυκαταστήµατος 
"attica" στο Golden Hall, και κατά 3 εκατ. ευρώ περίπου από τις θυγατρικές σε Ρουµανία και 
Βουλγαρία, λόγω (α) των νέων σηµείων πώλησης, και (β) της ενωρίτερης παραλαβής µέ-
ρους των φθινοπωρινών εµπορευµάτων από τη Nike.  

Για την Εταιρεία, οι απαιτήσεις από πελάτες αυξήθηκαν στα 34,5 από 27,3 εκατ. ευρώ λόγω 
(α) της λειτουργίας των corners της Εταιρείας µέσα στο νέο "attica" µε τη µέθοδο "shops-
in-s-shop", και (β) της παροχής αυξηµένης περιόδου πίστωσης στις θυγατρικές στη Ρουµα-
νία και τη Βουλγαρία προκειµένου αυτές να αντεπεξέλθουν στις δύσκολες από άποψη ρευ-
στότητας συνθήκες που επικρατούν πρόσκαιρα στις εν λόγω αγορές. Οι υποχρεώσεις προς 
προµηθευτές κλπ. αυξήθηκαν επίσης στα 22,9 από τα 17 εκατ. ευρώ συνεπεία ευνοϊκότε-
ρων όρων πληρωµής που πέτυχε η Εταιρεία και προκαταβολών που έχει λάβει έναντι πώλη-
σης µεγάλου µέρους των παλαιών της αποθεµάτων. Σε ενοποιηµένο επίπεδο, οι υποχρεώ-
σεις προς προµηθευτές µειώθηκαν στα 92 από 106 εκατ. ευρώ, κυρίως λόγω της αποπλη-
ρωµής του κόστους κατασκευής του νέου πολυκαταστήµατος "attica" στο Golden Hall. 
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Οι αριθµοδείκτες ρευστότητας διαµορφώθηκαν ως εξής: 

30/6/2009 30/6/2009 31/12/2008 30/6/2009 31/12/2008

Γενική ρευστότητα 1,05 0,94 1,03 0,89
Άµεση ρευστότητα 0,44 0,46 0,59 0,50

Όµιλος Εταιρεία

 

5.5. ∆άνεια 

Οι δανειακές υποχρεώσεις της Εταιρείας αυξήθηκαν στα 88 από τα 83 εκατ. ευρώ την 
31/12/2008, λόγω των αυξηµένων αναγκών της Εταιρείας για τον εξοπλισµό και εφοδιασµό 
µε εµπορεύµατα των νέων της καταστηµάτων. Σε ενοποιηµένο επίπεδο, οι δανειακές υπο-
χρεώσεις αυξήθηκαν από 131 εκατ. ευρώ την 31/12/2008 ευρώ στα 142 εκατ. ευρώ από 
την ανωτέρω αιτία και επιπλέον από τη σταδιακή εξόφληση των υποχρεώσεων που δηµι-
ουργήθηκαν από την κατασκευή του πολυκαταστήµατος "attica" στο Golden Hall. 

Οι σχετικοί δείκτες διαµορφώθηκαν ως εξής: 

30/6/2009 30/6/2009  31/12/2008 30/6/2009 31/12/2008

∆ανειακή επιβάρυνση 44,2% 39,8% 50,9% 51,3%
∆άνεια/Ίδια 1,86 1,83 1,54 1,46
Κάλυψη τόκων µε κέρδη 2,20 3,86 1,14 0,36

Όµιλος Εταιρεία

 
 

6. Σηµαντικές συναλλαγές µε συνδεδεµένα µέρη 

6.1 Πωλήσεις της Εταιρείας προς θυγατρικές της  

Το σύνολο των ενδο-οµιλικών πωλήσεων και υπηρεσιών της Εταιρείας κατά την εξεταζόµε-
νη περίοδο και την αντίστοιχη περίοδο του προηγούµενου έτους, παρουσιάζεται στον επό-
µενο πίνακα: 

1/1 - 
30/6/2009

1/1 - 
30/6/2008

Elmec Romania SRL 9.367.001 9.121.564 
Elmec Sport Bulgaria EOOD 3.105.315 2.321.249 
Αττικά Πολυκαταστήµατα ΑΕ 1.674.605 1.767.416 
North Landmark AE 1.322.608 
Factory Outlet AEE 228.920 (107.303)
Factory Outlet Airport AE 21.240 (124.544)
Μουστάκης ΑΕΕ 590.994 403.053 
Chronosport AE 99.305 

16.310.683 13.480.740 

 



ELMEC SPORT ABETE 
Ενδιάµεσες οικονοµικές καταστάσεις για την περίοδο 1/1 - 30/6/2009 
(τα ποσά σε όλους τους πίνακες είναι εκφρασµένα σε ευρώ) 
 

 

14

Η φύση των σηµαντικότερων εκ των ανωτέρω συναλλαγών έχει ως εξής: 

Στα πλαίσια των δραστηριοτήτων της, και µε τους συνήθεις όρους της αγοράς, η Εταιρεία 
πωλεί εµπορεύµατα, στη συντριπτική τους πλειοψηφία των οίκων Nike και Converse, στις 
θυγατρικές της εταιρείες Elmec Romania SRL και Elmec Sport Bulgaria EOOD, προκειµένου 
αυτές να τα διαθέσουν στις αγορές της Ρουµανίας και της Βουλγαρίας αντιστοίχως. Επίσης, 
εφοδιάζει τα corners που λειτουργεί η Εταιρεία εντός των πολυκαταστηµάτων "attica", 
"attica golden", "factory outlet" και "factory outlet airport" τα οποία λειτουργούν οι θυγα-
τρικές της Αττικά Πολυκαταστήµατα ΑΕ, North Landmark AE, Factory Outlet AEE και 
Factory Outlet Airport AE αντιστοίχως, καθώς και ένα κατάστηµα στην Πάτρα που λειτουρ-
γεί υπό την επωνυµία της κατά 100% θυγατρικής της "Μουστάκης ΑΕΕ". 

Οι απαιτήσεις της Εταιρείας από τις θυγατρικές της παρουσιάζονται στον επόµενο πίνακα: 

30/6/2009 31/12/2008

Elmec Romania SRL 6.030.726 1.423.621 
Elmec Sport Bulgaria EOOD 1.279.768 806.547 
Αττικά Πολυκαταστήµατα ΑΕ 3.436.500 3.182.490 
North Landmark AE 2.035.631 895.649 
Factory Outlet AEE 999.616 
Μουστάκης ΑΕΕ 752.231 684.348 
Logistics Express AE 617.386 585.964 
Ηπειρωτική ΑΕΚΕ 875.000 

15.027.242 8.578.235 
 

Σηµαντική αύξηση παρουσιάζει το ανεξόφλητο την 30/6/2009 υπόλοιπο των συναλλαγών 
της Εταιρείας µε τη θυγατρική της στη Ρουµανία. Η µεταβολή αυτή οφείλεται στην αύξηση 
του παρεχόµενου προς την Elmec Romania SRL χρόνου πίστωσης, προκειµένου η τελευταία 
να αντεπεξέλθει στις πρόσκαιρα δύσκολες από άποψη ρευστότητας συνθήκες της ρουµάνι-
κης αγοράς. 

Η απαίτηση από την Ηπειρωτική ΑΕΚΕ συνιστά προκαταβολή έναντι αύξησης µετοχικού κε-
φαλαίου που έχει αποφασιστεί να πραγµατοποιηθεί κατά το δ' τρίµηνο του 2009. 

6.2 Υπηρεσίες που λαµβάνει η Εταιρεία από θυγατρικές της 

Το σύνολο των αγορών που έχει πραγµατοποιήσει και των υπηρεσιών που έχει λάβει η Ε-
ταιρεία από θυγατρικές της παρουσιάζεται στον επόµενο πίνακα: 

1/1 - 
30/6/2009

1/1 - 
30/6/2008

Elmec Romania SRL 61.666 
Αττικά Πολυκαταστήµατα ΑΕ 71.758 20.421 
Factory Outlet AEE 263.068 239.187 
Factory Outlet Airport AE 190.530 194.382 

587.022 453.990 
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Η φύση των σηµαντικότερων εκ των ανωτέρω συναλλαγών έχει ως εξής: 

Η Εταιρεία χρησιµοποιεί χώρους των δύο Factory Outlets, που ανήκουν σε 100% θυγατρι-
κές της, προκειµένου να διαθέσει µέσω αυτών παλαιά αποθέµατά της, και καταβάλει στις 
θυγατρικές της το αντίτιµο της υπηρεσίας αυτής που δε διαφέρει αναιτιολόγητα από το α-
ντίτιµο που πληρώνουν τρίτοι για την ίδια υπηρεσία. Επίσης, η Εταιρεία δέχεται χρεώσεις 
από τα Αττικά Πολυκαταστήµατα ΑΕ  που αφορούν υπηρεσίες marketing, τηλεπικοινωνιακά 
έξοδα, δαπάνες διαµόρφωσης corner κ.α. 

Οι υποχρεώσεις της Εταιρείας προς θυγατρικές της παρουσιάζονται στον επόµενο πίνακα: 

30/6/2009 31/12/2008

Elmec Romania SRL 15.510 
Αττικά Πολυκαταστήµατα ΑΕ 19.717 
North Landmark AE 127.332 
Factory Outlet AEE 5.229.288 
Factory Outlet Airport AE 3.800.433 118.156 
Chronosport AE 89.616 
Logistics Express AE 5.000 

9.029.721 375.331 
 

Οι υποχρεώσεις της Εταιρείας προς τα δύο "Factory Outlets" προκύπτουν από προκαταβο-
λές που δόθηκαν εντός της τρέχουσας χρήσης από τα τελευταία προς την Εταιρεία έναντι 
αγοράς αποθεµάτων, δεδοµένης και της πλεονάζουσας ρευστότητας των δύο αυτών εται-
ρειών. 

6.3. Συναλλαγές του Οµίλου µε τη µητρική του εταιρεία 

Ο Όµιλος έχει συναλλαγές (αγοραπωλησίες αγαθών και εκατέρωθεν παροχή υπηρεσιών) µε 
τη µητρική του εταιρεία Καταστήµατα Αφορολογήτων Ειδών (ΚΑΕ) ΑΕ και µε τη µητρική 
αυτής εταιρεία Folli-Follie ΑΒΕΕ, οι οποίες διενεργούνται µε τους συνήθεις όρους της αγοράς 
και αφορούν ως επί το πλείστον την αγορά κοσµηµάτων και αξεσουάρ Folli-Follie και τη 
διάθεσή τους µέσα από τα πολυκαταστήµατα και τα απλά καταστήµατα του Οµίλου στην 
Ελλάδα και τη Ρουµανία. 

Το σύνολο των εν λόγω συναλλαγών για την εξεταζόµενη περίοδο είναι 459 χιλ. ευρώ ένα-
ντι 322 χιλ. ευρώ για την αντίστοιχη περίοδο του προηγούµενου έτους. Οι καθαρές υπο-
χρεώσεις του Οµίλου την 30η Ιουνίου 2009 προς τις δύο εν λόγω "µητρικές" εταιρείες του 
είναι 423 χιλ. ευρώ, έναντι 926 χιλ. ευρώ την 31η ∆εκεµβρίου 2008. 

6.4. Συναλλαγές µε διοικητικά στελέχη 

Στα µέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της Εταιρείας καταβλήθηκαν εντός της εξεταζόµενης 
περιόδου µικτές αµοιβές ύψους  213.375  ευρώ από την Εταιρεία, έναντι 179.000 ευρώ για 
την αντίστοιχη περσινή περίοδο και 462.118 ευρώ συνολικά από τον Όµιλο, έναντι 283.400 
ευρώ κατά την αντίστοιχη περσινή περίοδο. Επιπλέον, κατά την διάρκεια της εξεταζόµενης 
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περιόδου πραγµατοποιήθηκαν από την Εταιρεία πωλήσεις σε µέλη του ∆ιοικητικού Συµβου-
λίου και συνδεδεµένες µε αυτά εταιρείες ύψους 1.698 ευρώ. 

6.5. Μερίσµατα που εισπράττει η Εταιρεία από θυγατρικές της 

Κατά το α’ εξάµηνο της τρέχουσας χρήσης και κατά την αντίστοιχη περσινή περίοδο, η Ε-
ταιρεία εισέπραξε τα κάτωθι µερίσµατα από τις θυγατρικές της: 

1/1 - 
30/6/2009

1/1 - 
30/6/2008

Αττικά Πολυκαταστήµατα ΑΕ 67.500 1.050.000 
Factory Outlet AEE 2.100.000 
Chronosport AE 36.685 

67.500 3.186.685 
 

7. Προοπτικές και αναµενόµενη εξέλιξη των δραστηριοτήτων του Οµίλου για 
το β’ εξάµηνο του 2009 

Επιδίωξη του Οµίλου είναι να βρίσκεται στην κορυφή όλων των κλάδων στους οποίους α-
ναπτύσσει δραστηριότητα και να παράγει ικανοποιητικά κέρδη και κεφαλαιακές αποδόσεις 
για τους µετόχους του. 

Η ένταξη του Οµίλου στην οικογένεια Folli-Follie αυξάνει τις δυνατότητες ανάπτυξης και ε-
πιταχύνει την εκτέλεση των ήδη αναληφθέντων επενδυτικών σχεδίων, ενώ παράλληλα επι-
τρέπει την επίτευξη συνεργιών και οικονοµιών κλίµακας σε πολλούς τοµείς. 

Θεµελιώδης πεποίθηση της ∆ιοίκησης είναι ότι ακόµη και σε περιόδους οικονοµικών κρίσεων 
υπάρχουν ευκαιρίες για ανάπτυξη και επίτευξη υψηλής κερδοφορίας για εταιρείες που έχουν 
ισχυρή οργάνωση, µεγάλο µέγεθος, και ανεπτυγµένο δίκτυο διανοµής στις αγορές που δρα-
στηριοποιούνται, συνεπώς η Εταιρεία και ο Όµιλος διαθέτουν συγκριτικό πλεονέκτηµα εν 
µέσω των σηµερινών δύσκολων οικονοµικών συνθηκών. 

Οι βασικές κινήσεις που θα επιδιώξει η ∆ιοίκηση της Εταιρείας, κατά το β' εξάµηνο της τρέ-
χουσας οικονοµικής χρήσης έχουν ανά βασικό κλάδο δραστηριότητας ως εξής:  

Εµπορικό χαρτοφυλάκιο 
Ο Όµιλός µας θα συνεχίσει να εξετάζει προτάσεις και να αναζητά νέους επώνυµους οίκους 
στους κλάδους της ένδυσης, της υπόδησης και του αξεσουάρ, µε σκοπό να αναλάβει την 
αντιπροσώπευση και διανοµή αυτών στις χώρες που δραστηριοποιείται. 

∆ίκτυο λιανικών πωλήσεων 
Νέα καταστήµατα αθλητικών ειδών (Nike και Converse) και ενδυµάτων µόδας (fashion 
brands) θα λειτουργήσουν στην Ελλάδα, τη Ρουµανία και τη Βουλγαρία. 

Πολυκαταστήµατα 
Κατά το β' εξάµηνο του 2009 αναµένεται να πραγµατοποιηθούν µικρής κλίµακας εργασίες 
στα δύο ιδιόκτητα αδρανή κτιριακά συγκροτήµατα του Οµίλου, και δη στο πρώην  "Μινιόν" 
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και στο κτίριο της οδού Campineanu στο Βουκουρέστι. Παράλληλα, ο Όµιλος θα συνεχίσει 
να εξετάζει σχέδια για την αξιοποίηση των συγκροτηµάτων αυτών. 

Επενδυτικές και χρηµατοδοτικές κινήσεις 
 Ο Όµιλος βρίσκεται σε προχωρηµένο στάδιο συζητήσεων µε αριθµό τραπεζικών ιδρυµά-
των για την αναδιάρθρωση των δανειακών του υποχρεώσεων, και συγκεκριµένα τη µε-
τατροπή του µεγαλύτερου µέρους του βραχυπρόθεσµου δανεισµού του σε µακροπρό-
θεσµο και ευελπιστεί να ολοκληρώσει την αναδιάρθρωση αυτή εντός του β' εξαµήνου 
του 2009. 

 Για το δ' τρίµηνο του 2009 έχει προγραµµατιστεί µία µικρής κλίµακας κεφαλαιακή ενί-
σχυση της Ηπειρωτικής, προκειµένου να χρηµατοδοτηθούν κάποιες αναγκαίες εργασίες 
στα κτίρια της εταιρείας αυτής (πρώην "Μινιόν"). 

Λοιπές κινήσεις 
 Κατόπιν της µεταφοράς της έδρας της Εταιρείας στα ιδιόκτητα κτίρια της µητρικής εται-
ρείας Folli Follie ABEE στον Αγ. Στέφανο Αττικής, ο Όµιλος έχει εκπονήσει, και θα θέσει 
άµεσα σε εφαρµογή, σχέδιο εκµετάλλευσης των συνεργιών που θα προκύψουν από την 
ενιαιοποίηση διαδικασιών σε διευρυµένο οµιλικό επίπεδο. 

 Η Εταιρεία έχει αποφασίσει να διαθέσει µαζικά µεγάλο µέρος των αποθεµάτων παλαιό-
τερων εµπορευµατικών περιόδων. Για την κίνηση αυτή θα χρησιµοποιηθούν τόσο τα 
εκπτωτικά πολυκαταστήµατα "Factory Outlet", όσο και εξωτερικοί συνεργάτες. Η διάθε-
ση των αποθεµάτων αυτών θα γίνει σε αξίες µεγαλύτερες ή ίσες µε την αποτίµηση των 
αποθεµάτων αυτών στις συνηµµένες οικονοµικές καταστάσεις. 

8. Κυριότεροι κίνδυνοι και αβεβαιότητες για το β’ εξάµηνο του 2009 

Κατά το β' εξάµηνο της τρέχουσας χρήσης, ο Όµιλος θα συνεχίσει να πορεύεται σε ένα α-
βέβαιο και ρευστό οικονοµικό περιβάλλον, απόρροια της διεθνούς χρηµατοοικονοµικής ανα-
ταραχής που ξεκίνησε το 2008. 

Ως εκ τούτου, ο Όµιλος είναι εκτεθειµένος στους κινδύνους που απορρέουν από τις συνθή-
κες ζήτησης και το ευρύτερο µακροοικονοµικό περιβάλλον των χωρών δραστηριοποίησής 
του. Ιδίως, είναι εκτεθειµένος στις µεταβολές της ισοτιµίας του RON έναντι του ευρώ, γι' 
αυτό και έχει ήδη µεριµνήσει να καλυφθεί σε σηµαντικό ποσοστό έναντι του κινδύνου αυ-
τού µε τη χρήση παράγωγων χρηµατοοικονοµικών προϊόντων. 

Πέραν του ανωτέρω ειδικότερου κινδύνου, ο Όµιλος αντιµετωπίζει γενικότερα κίνδυνο αγο-
ράς, πιστωτικό κίνδυνο, κίνδυνο αποθεµάτων και κίνδυνο ρευστότητας.  

Η διαχείριση των κινδύνων διενεργείται από το Τµήµα ∆ιαχείρισης ∆ιαθεσίµων και το Τµήµα 
Πιστώσεων, µε τη στρατηγική και το γενικότερο σχεδιασµό να αποτελεί ευθύνη του ∆ιοικη-
τικού Συµβουλίου της Εταιρείας σε συνεργασία µε το ∆.Σ. της µητρικής εταιρείας. 

Τα τµήµατα διαχείρισης διαθεσίµων και πιστώσεων αναγνωρίζουν, υπολογίζουν και αντι-
σταθµίζουν τους χρηµατοοικονοµικούς κινδύνους σε στενή συνεργασία µε τα εµπορικά 
τµήµατα της Εταιρείας, χρησιµοποιώντας ενίοτε παράγωγα χρηµατοοικονοµικά µέσα. Τα ∆ι-
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οικητικά Συµβούλια χαράσσουν τη γενικότερη στρατηγική και τις πολιτικές διαχείρισης κιν-
δύνου. 

8.1. Κίνδυνος της αγοράς 

8.1.1. Συναλλαγµατικός κίνδυνος 

Ο κίνδυνος αυτός έχει δύο σκέλη: 

(α) Κίνδυνος µείωσης της κερδοφορίας και των χρηµατικών ροών λόγω ανατίµησης ξένων 
νοµισµάτων έναντι των λειτουργικών νοµισµάτων των εταιρειών του Οµίλου 

(β) Κίνδυνος από τη µετατροπή σε ευρώ οικονοµικών καταστάσεων εκφρασµένων σε άλλο 
νόµισµα  

Κίνδυνος µείωσης µικτής κερδοφορίας 
Ως προς το 1ο σκέλος, και όσον αφορά στην Εταιρεία, ο κίνδυνος απορρέει από το γεγονός 
ότι η Εταιρεία αγοράζει µέρος των εµπορευµάτων της σε τιµές εκφρασµένες σε δολάριο 
ΗΠΑ (USD) και λίρα Αγγλίας (GBP) και πωλεί τα εµπορεύµατα αυτά σε τιµές εκφρασµένες 
σε ευρώ, και συγκεκριµένα από το γεγονός ότι οι τιµές αυτές καθορίζονται αρκετούς µήνες 
πριν η Εταιρεία προβεί στην εισαγωγή, αποπληρωµή και διάθεση των εν λόγω εµπορευµά-
των. Συνεπώς, ενδεχόµενη ανατίµηση του δολαρίου ΗΠΑ ή/και της βρετανικής λίρας θα αύ-
ξανε το κόστος πωλήσεων, χωρίς να είναι δυνατή η αύξηση των τιµών πώλησης, στερώντας 
έτσι από την Εταιρεία µέρος του µικτού της κέρδους. 

Ο Όµιλος, επιπλέον του ανωτέρου περιγραφέντος κινδύνου που αντιµετωπίζει η Εταιρεία, 
είναι εκτεθειµένος σε ανάλογο κίνδυνο αναφορικά µε τις δραστηριότητες των εταιρειών 
Elmec Romania SRL, Elmec Sport Bulgaria EOOD και ICS Elmec Sport SRL.  

Ο εν λόγω κίνδυνος απορρέει κυρίως από το γεγονός ότι ο Όµιλος αγοράζει εµπορεύµατα 
σε τιµές εκφρασµένες σε ευρώ και δολάριο ΗΠΑ τα οποία διατίθενται µέσω των ανωτέρω 
εταιρειών στις αγορές της Ρουµανίας, της Βουλγαρίας και της Μολδαβίας αντιστοίχως σε τι-
µές εκφρασµένες σε τοπικό νόµισµα (RON, BGN και MDL αντιστοίχως), και συγκεκριµένα 
από το γεγονός ότι οι τιµές αυτές καθορίζονται, βάσει των εµπορικών συνηθειών, αρκετούς 
µήνες πριν ο Όµιλος προβεί στην εισαγωγή, αποπληρωµή και διάθεση των εν λόγω εµπο-
ρευµάτων. Συνεπώς, ενδεχόµενη υποτίµηση του τοπικού νοµίσµατος έναντι του ευρώ και 
του δολαρίου ΗΠΑ θα αύξανε το κόστος πωλήσεων, χωρίς να είναι δυνατή η αύξηση των 
τιµών πώλησης, στερώντας έτσι από τον Όµιλο µέρος του µικτού του κέρδους. 

Επιπλέον, µέρος των δαπανών διάθεσης των εταιρειών αυτών (ενοίκια, royalties) είναι εκ-
φρασµένο σε ευρώ. Οµοίως, και µέρος του τραπεζικού δανεισµού της Elmec Romania SRL. 
Συνεπώς, ενδεχόµενη υποτίµηση του τοπικού νοµίσµατος έναντι του ευρώ θα αύξανε τις 
λειτουργικές και τις χρηµατοοικονοµικές δαπάνες του Οµίλου. 

Πολιτική της Εταιρείας είναι να αντισταθµίζει ποσοστό άνω του 50% των εν λόγω κινδύνων 
µε forward contracts, τα οποία συνάπτονται στην αρχή κάθε εµπορευµατικής περιόδου (σε-
ζόν).  Επιπλέον, οι εµπορικές διευθύνσεις λαµβάνουν υπ' όψιν τους τον κίνδυνο µεταβολής 
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των συναλλαγµατικών ισοτιµιών κατά τον καθορισµό των τιµών πώλησης των εµπορευµά-
των τους. 

Κίνδυνος από τη µετατροπή οικονοµικών καταστάσεων 
Ως προς το 2ο σκέλος, ο κίνδυνος αυτός προκύπτει από το γεγονός ότι στις συνηµµένες ε-
νοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις περιλαµβάνονται οι οικονοµικές καταστάσεις των ε-
ταιρειών Elmec Romania SRL, Elmec Sport Bulgaria EOOD και ICS Elmec Sport SRL, οι ο-
ποίες έχουν συνταχθεί πρωτότυπα σε τοπικό νόµισµα (RON, BGN και MDL αντιστοίχως).  

8.1.2. Κίνδυνος τιµών 

Η Εταιρεία κατέχει ορισµένα χρεόγραφα που είναι εισηγµένα στο Χρηµατιστήριο Αθηνών, ε-
ποµένως η εύλογη αξία τους προσδιορίζεται από τις τιµές της αγοράς. Τα χρεόγραφα αυτά 
την 31/12/2007 ήταν ταξινοµηµένα ως επενδύσεις εύλογης αξίας µέσω αποτελεσµάτων, 
ενώ την 30/9/2008 αναταξινοµήθηκαν ως επενδύσεις διαθέσιµες προς πώληση, µε χρήση 
των διατάξεων του αναθεωρηµένου ∆ΛΠ 39, εποµένως οι µεταβολές στην εύλογη αυτών 
αξία επηρεάζουν στο εξής µόνο την καθαρή θέση, και όχι τα αποτελέσµατα χρήσεως.  

Οι υπόλοιπες εταιρείες του Οµίλου δεν κατέχουν χρεόγραφα. 

Εξάλλου, οι τιµές των εµπορευµάτων που εµπορεύεται ο Όµιλος (ενδύµατα, υποδήµατα, 
καλλυντικά κλπ.) δεν παρουσιάζουν ιδιαίτερη διακύµανση, οπότε δεν αποτελούν πηγή κιν-
δύνου τιµών. 

8.1.3. Κίνδυνος επιτοκίου 

Ο κίνδυνος αυτός πηγάζει από τις συµβάσεις χρηµατοδοτικής µίσθωσης κτιρίων και εξοπλι-
σµού που έχει συνάψει ο Όµιλος, καθώς και από τα οµολογιακά και τα βραχυπρόθεσµα 
τραπεζικά δάνεια του Οµίλου, και συγκεκριµένα από το γεγονός ότι οι συµφωνίες αυτές εί-
ναι εκφρασµένες σε κυµαινόµενο επιτόκιο, συνδεδεµένο µε το δείκτη EURIBOR.   

8.2. Πιστωτικός κίνδυνος 

Πιστωτικό κίνδυνο ενέχουν οι καταθέσεις στις τράπεζες, τα παράγωγα χρηµατοοικονοµικά 
µέσα, οι απαιτήσεις από πελάτες λιανικών πωλήσεων (µέσω πιστωτικών καρτών), και, κυρί-
ως, οι απαιτήσεις από πελάτες χονδρικών πωλήσεων. 

Όσον αφορά στις απαιτήσεις από τράπεζες και χρηµατοπιστωτικά ιδρύµατα γενικότερα, συ-
µπεριλαµβανοµένων των απαιτήσεων από πωλήσεις µέσω πιστωτικών καρτών, και παρά τις 
συνθήκες της σηµερινής παγκόσµιας χρηµατοπιστωτικής κρίσης, ο πιστωτικός κίνδυνος θε-
ωρείται µικρός λόγω της προσεκτικής επιλογής ελληνικών κατά κύριο λόγο χρηµατοπιστωτι-
κών ιδρυµάτων µε ισχυρή κεφαλαιακή επάρκεια. 

Όσον αφορά στον πιστωτικό κίνδυνο από χονδρικές πωλήσεις, η Εταιρεία και ο Όµιλος, µε 
την πρωτοβουλία του Τµήµατος Πιστώσεων, την εποπτεία της Εµπορικής και της Οικονοµι-
κής ∆ιεύθυνσης, και το ∆ιοικητικό Συµβούλιο σε ρόλο στρατηγικού σχεδιασµού, λαµβάνουν 
µια σειρά από µέτρα για τον περιορισµό του κινδύνου αυτού, όπως ενδεικτικά, (α) ευρεία 
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διασπορά της πελατειακής βάσης, (β) λεπτοµερή έλεγχο των οικονοµικών δεδοµένων κάθε 
πελάτη, και (γ) σύναψη ασφαλιστηρίων συµβολαίων πιστώσεων. 

Έναντι απαιτήσεων που η ∆ιοίκηση θεωρεί επισφαλείς, η Εταιρεία έχει σχηµατίσει πρόβλεψη 
783.669 ευρώ, και συνολικά ο Όµιλος 890.658 ευρώ. 

8.3. Κίνδυνος ρευστότητας 

Συνετή διαχείριση του κινδύνου ρευστότητας προϋποθέτει (α) επαρκείς εξασφαλίσεις χρη-
µατικών διαθεσίµων και (β) τη διαθεσιµότητα χρηµατοδότησης µέσω επαρκών πιστοδοτι-
κών γραµµών. 

Παρά την πρωτόγνωρη χρηµατοοικονοµική κρίση και τον περιορισµό της ρευστότητας σε 
παγκόσµιο επίπεδο, ο Όµιλος διατηρεί υψηλή ρευστότητα χάρη στη λιανική φύση µεγάλου 
µέρους των πωλήσεών του, και µεριµνά για την περαιτέρω ενίσχυση της ρευστότητάς του 
µε τη δηµιουργία πρατηρίων (outlets) για τη διάθεση παλαιών αποθεµάτων, καθώς και µε 
τη συγκράτηση των δαπανών. Παράλληλα, διατηρεί υπόλοιπο απαιτήσεων από πωλήσεις 
µέσω πιστωτικών καρτών ύψους 18,7 εκατ. ευρώ περίπου, καθώς και χαρτοφυλάκιο αξιο-
γράφων ύψους 15,4 εκατ. ευρώ περίπου, τα οποία θα µπορούσαν άµεσα και µε χαµηλό κό-
στος να ρευστοποιηθούν (προεξοφληθούν) ενισχύοντας τη ρευστότητα του Οµίλου. 

Για τη διαχείριση του κινδύνου αυτού, το Τµήµα ∆ιαχείρισης ∆ιαθεσίµων συντάσσει κατα-
στάσεις προσδοκώµενων ταµειακών ροών για κάθε εταιρεία του Οµίλου, οι οποίες επισκο-
πούνται από την Οικονοµική και τη Γενική ∆ιεύθυνση µε σκοπό τον καλύτερο προγραµµατι-
σµό της διαχείρισης ρευστότητας. 

8.4. Κίνδυνος αποθεµάτων 

Ο κίνδυνος αυτός προκύπτει από την κατοχή παλαιών αποθεµάτων από ορισµένες εταιρείες 
του Οµίλου και συνίσταται στην αδυναµία διάθεσης των αποθεµάτων αυτών ή στη διάθεση 
αυτών σε τιµές χαµηλότερες της αξίας µε την οποία αποτιµώνται στους συνηµµένους ισο-
λογισµούς.  

Η διαχείριση του κινδύνου αυτού γίνεται από ειδική συσταθείσα προς τούτο οµάδα, τα απο-
τελέσµατα της οποίας επισκοπούνται σε µηνιαία βάση από τη ∆ιοίκηση. 

Το βασικό εργαλείο του Οµίλου για τη ρευστοποίηση των παλαιών αποθεµάτων είναι τα δύο 
εκπτωτικά πολυκαταστήµατα "Factory Outlet" που λειτουργεί ο Όµιλος στο Ν. Φάληρο και 
στο Εµπορικό Πάρκο του Αερολιµένα Αθηνών, καθώς και τα δέκα περίπου µικρότερα εκ-
πτωτικά πρατήρια που λειτουργεί ο Όµιλος στην Ελλάδα, τη Ρουµανία και τη Βουλγαρία. 

Κατακλείδα 

Από την αρχή του έτους ο Όµιλος πορεύεται µέσα σε ένα δυσµενές οικονοµικό περιβάλλον, 
απόρροια της διεθνούς χρηµατοπιστωτικής αναταραχής που ξέσπασε στις αρχές του Φθινο-
πώρου του 2008. Παρ' όλα αυτά, ο Όµιλος παρουσίασε ενοποιηµένες πωλήσεις αυξηµένες 
κατά 7% περίπου. Οι αναπτυξιακές κινήσεις που πραγµατοποίησε κατά τα αµέσως προη-
γούµενα έτη, και ιδίως η δηµιουργία νέων σηµείων λιανικής πώλησης και του νέου πολυκα-
ταστήµατος "attica" στο εµπορικό κέντρο "Golden Hall", καθώς και η µεγάλη διαφοροποίη-
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ση των δραστηριοτήτων του, βοήθησαν και βοηθούν τον Όµιλο να συνεχίζει την αναπτυξι-
ακή και κερδοφόρα πορεία του, ακόµα και µέσα στις σηµερινές δύσκολες συνθήκες. Χαρα-
κτηριστικό παράδειγµα είναι η σηµαντική ενίσχυση του κύκλου εργασιών των δύο Factory 
Outlets, απόρροια της στροφής των καταναλωτών σε "έξυπνες" αγορές και δη σε επώνυµα 
προϊόντα παλαιότερων εµπορευµατικών περιόδων. Η δε µείωση των περιθωρίων µικτού 
κέρδους θα είναι πρόσκαιρη και οφείλεται εν πολλοίς στις δυσµενείς συνθήκες ζήτησης στην 
αγορά της Ρουµανίας στην αρχή του τρέχοντος έτους λόγω της σηµαντικής υποτίµησης του 
τοπικού νοµίσµατος, το οποίο όµως πλέον έχει εδώ και αρκετούς µήνες σταθεροποιηθεί. 

 

 
 

Αγ. Στέφανος Αττικής, 25 Αυγούστου 2009 
 

 
 Ο Πρόεδρος  Ο Αντιπρόεδρος  Ο ∆ιευθύνων 
  του ∆.Σ.  του ∆.Σ.  Σύµβουλος 
 
 
 
 Γεώργιος  Ευστράτιος  Εµµανουήλ 
 Κουτσολιούτσος  Ελισσαίος  Ζαχαρίου 
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Γ. Έκθεση Επισκόπησης Ενδιάµεσης Οικονοµικής Πληροφόρησης 

 
Προς τους Μετόχους της εταιρείας 

«ELMEC SPORT ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΚΗ ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΤΕΧΝΙΚΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ» 

Εισαγωγή 

Επισκοπήσαµε τη συνηµµένη εταιρική και ενοποιηµένη συνοπτική κατάσταση οικονοµικής θέσης της «ELMEC 
SPORT ABETE»  της 30ης Ιουνίου 2009, τις σχετικές εταιρικές και ενοποιηµένες  συνοπτικές καταστάσεις συ-
νολικού αποτελεσµάτων, µεταβολών ιδίων κεφαλαίων και ταµειακών ροών της εξάµηνης περιόδου που έληξε 
αυτή την ηµεροµηνία, καθώς και τις επιλεγµένες επεξηγηµατικές σηµειώσεις, που συνθέτουν την ενδιάµεση 
συνοπτική οικονοµική πληροφόρηση, η οποία αποτελεί αναπόσπαστο µέρος της εξαµηνιαίας οικονοµικής έκ-
θεσης του Ν. 3556/2007.  Η ∆ιοίκηση της Εταιρείας έχει την ευθύνη για την κατάρτιση και παρουσίαση αυτής 
της ενδιάµεσης συνοπτικής οικονοµικής πληροφόρησης, σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής 
Αναφοράς, όπως αυτά έχουν υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση και εφαρµόζονται στην Ενδιάµεση Οικο-
νοµική Αναφορά (∆ιεθνές Λογιστικό Πρότυπο «∆ΛΠ» 34). ∆ική µας ευθύνη είναι η έκφραση ενός συµπερά-
σµατος επί αυτής της ενδιάµεσης συνοπτικής οικονοµικής πληροφόρησης µε βάση την επισκόπησή µας. 

Εύρος της εργασίας επισκόπησης 

∆ιενεργήσαµε την επισκόπησή µας σύµφωνα µε το ∆ιεθνές Πρότυπο Επισκόπησης 2410 «Επισκόπηση Ενδιά-
µεσης Οικονοµικής Πληροφόρησης που διενεργείται από τον Ανεξάρτητο Ελεγκτή της Οικονοµικής Μονάδας». 
Η επισκόπηση της ενδιάµεσης οικονοµικής πληροφόρησης συνίσταται στη διενέργεια διαδικασιών για την ανα-
ζήτηση πληροφοριών, κυρίως από πρόσωπα που είναι υπεύθυνα για οικονοµικά και λογιστικά θέµατα και στην 
εφαρµογή κριτικής ανάλυσης και λοιπών διαδικασιών επισκόπησης. Το εύρος µίας εργασίας επισκόπησης είναι 
ουσιωδώς µικρότερο από έναν έλεγχο που διενεργείται σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Πρότυπα Ελεγκτικής και επο-
µένως, δεν µας δίδει τη δυνατότητα να αποκτήσουµε τη διασφάλιση ότι έχουν περιέλθει στην αντίληψή µας 
όλα τα σηµαντικά θέµατα τα οποία θα είχαν επισηµανθεί σε έναν έλεγχο. Κατά συνέπεια, µε την παρούσα δεν 
διατυπώνουµε γνώµη ελέγχου. 

Συµπέρασµα 

Με βάση τη διενεργηθείσα επισκόπηση, δεν έχει περιέλθει στην αντίληψή µας οτιδήποτε που θα µας οδηγούσε 
στο συµπέρασµα ότι η συνηµµένη ενδιάµεση οικονοµική πληροφόρηση δεν έχει καταρτισθεί, από κάθε ου-
σιώδη άποψη, σύµφωνα µε το ∆ΛΠ 34. 

Αναφορά επί Άλλων Νοµικών Θεµάτων 

Από τη διενεργηθείσα επισκόπηση διαπιστώσαµε ότι το περιεχόµενο της προβλεπόµενης από το άρθρο 5 του 
Ν.3556/2007 εξαµηνιαίας οικονοµικής έκθεσης είναι συνεπές µε τη συνηµµένη ενδιάµεση συνοπτική  οικονο-
µική πληροφόρηση. 

 

 Αθήνα, 25 Αυγούστου 2009 
Ο Ορκωτός Ελεγκτής Λογιστής 

Ορκωτοί Ελεγκτές Λογιστές 
Σύµβουλοι Επιχειρήσεων Α.Ε. 
Λεωφ. Μεσογείων 396 
153 41 Αγ. Παρασκευή 
Α.Μ. ΣΟΕΛ:  148 

 
 
 

Γεώργιος Ι. Βαρθαλίτης 
Α.Μ. ΣΟΕΛ: 10251 
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∆. Εξαµηνιαίες Οικονοµικές Καταστάσεις 
                          
 

Ενοποιηµένη Κατάσταση Συνολικών Εσόδων 
 

30/6/2009 Σηµ.
1/1 - 

30/6/2009
1/1 - 

30/6/2008
1/4 - 

30/6/2009
1/4 - 

30/6/2008
Κύκλος εργασιών 4 121.546.024 113.948.174 57.215.498 57.780.137 
Κόστος πωλήσεων 6 (71.752.287) (64.171.503) (32.083.254) (31.743.545)
Μικτά κέρδη 49.793.737 49.776.671 25.132.244 26.036.592 
Άλλα έσοδα 5 5.653.449 3.004.227 3.468.735 1.211.288 
Έξοδα διοίκησης 7 (5.986.389) (6.581.079) (2.659.926) (3.896.013)
Έξοδα διάθεσης 7 (40.277.867) (36.031.139) (21.349.173) (18.914.957)
Άλλα έξοδα 9 (2.189.696) (706.051) (1.387.026) (55.139)
Λειτουργικά κέρδη 6.993.234 9.462.629 3.204.854 4.381.771 
Χρηµατοοικονοµικά έσοδα 10 5.890.194 712.734 241.126 470.198 
Χρηµατοοικονοµικά έξοδα 10 (4.825.965) (3.816.043) (2.294.497) (1.828.489)
Κέρδη προ φόρων 8.057.463 6.359.320 1.151.483 3.023.480 
Φόρος εισοδήµατος 12 (1.959.953) (2.121.308) (537.864) (1.502.212)
Κέρδη µετά από φόρους 6.097.510 4.238.012 613.619 1.521.268 

Κέρδη/(ζηµίες) µετά από φόρους αναλογούντα σε:
 - Ιδιοκτήτες µητρικής 5.523.177 3.222.920 (99.270) 645.785 
 - ∆ικαιώµατα µειοψηφίας 574.333 1.015.092 712.889 875.483 

Λοιπά συνολικά έσοδα µετά από φόρους:
Αποτίµηση διαθέσιµων προς πώληση επενδύσεων 22 294.616 620.304 
Συναλλαγµατικές διαφορές ενσωµάτωσης (1.074.846) (619.816) 91.507 (204.312)
Λοιπά έσοδα µη µετέχοντα στα κέρδη περιόδου (53) (53)
Λοιπά συνολικά έσοδα µετά από φόρους (780.283) (619.816) 711.758 (204.312)
Συγκεντρ/κά συνολ. έσοδα µετά από φόρους 5.317.227 3.618.196 1.325.377 1.316.956 

Συγκεντρωτικά συνολικά έσοδα αναλογούντα σε:
 - Ιδιοκτήτες µητρικής 4.742.894 2.603.104 612.488 441.473 
 - ∆ικαιώµατα µειοψηφίας 574.333 1.015.092 712.889 875.483 

Κέρδη/(ζηµίες) µετά από φόρους ανά µετοχή - βασικά 0,0997 0,0582 (0,0018) 0,0117 

Λειτουργικά κέρδη προ αποσβέσεων 10.247.501 12.213.332 4.851.552 5.732.944 
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Κατάσταση Συνολικών Εσόδων της Εταιρείας 
 

30/6/2009 Σηµ.
1/1 - 

30/6/2009
1/1 - 

30/6/2008
1/4 - 

30/6/2009
1/4 - 

30/6/2008
Κύκλος εργασιών 4 46.253.669 44.426.374 18.228.507 18.988.745 
Κόστος πωλήσεων 6 (29.149.195) (28.371.133) (10.274.200) (11.621.428)
Μικτά κέρδη 17.104.474 16.055.241 7.954.307 7.367.317 
Άλλα έσοδα 5 3.471.885 1.766.226 2.154.362 387.151 
Έξοδα διοίκησης 7 (2.014.502) (2.234.632) (517.066) (756.480)
Έξοδα διάθεσης 7 (15.348.588) (15.094.570) (8.309.780) (8.146.406)
Άλλα έξοδα 9 (1.058.945) (252.634) (277.248) (106.862)
Λειτουργικά κέρδη/(ζηµίες) 2.154.324 239.631 1.004.575 (1.255.280)
Χρηµατοοικονοµικά έσοδα 10 531.499 3.659.852 222.826 3.504.330 
Χρηµατοοικονοµικά έξοδα 10 (2.755.402) (1.986.921) (1.470.291) (899.349)
Κέρδη/(ζηµίες) προ φόρων (69.579) 1.912.562 (242.890) 1.349.701 
Φόρος εισοδήµατος 12 (49.683) (605.685) (665) (374.685)
Κέρδη/(ζηµίες) µετά από φόρους (119.262) 1.306.877 (243.555) 975.016 

Λοιπά συνολικά έσοδα µετά από φόρους:
Αποτίµηση διαθέσιµων προς πώληση επενδύσε 22 294.616 620.304 
Λοιπά συνολικά έσοδα µετά από φόρους 294.616 620.304 
Συγκεντρ/κά συνολ. έσοδα µετά από φόρους 175.354 1.306.877 376.749 975.016 

Κέρδη µετά από φόρους ανά µετοχή - βασικά (0,0022) 0,0236 (0,0044) 0,0176 

Λειτουργικά κέρδη προ αποσβέσεων 3.452.773 1.356.180 1.660.595 (698.564)
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Ενοποιηµένη Κατάσταση Οικονοµικής Θέσης 
Σηµ. 30/6/2009 31/12/2008

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ
Μη κυκλοφορούν ενεργητικό
Ιδιοχρησιµοποιούµενα ενσώµατα πάγια 13 106.287.173 105.253.498 
Ακίνητα κατεχόµενα για επένδυση 13 23.754.701 24.210.056 
Άυλα περιουσιακά στοιχεία 13 3.726.383 3.952.482 
Επενδύσεις διαθέσιµες προς πώληση 22 1.924.758 1.630.142 
Αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις 12 1.834.247 2.604.904 
Λοιπές µακροπρόθεσµες απαιτήσεις 15 1.960.341 1.725.389 

139.487.603 139.376.471 
Κυκλοφορούν ενεργητικό
Αποθέµατα 6 106.743.023 96.829.092 
Απαιτήσεις από πελάτες1 17 29.886.249 29.997.402 
Λοιπές βραχυπρόθεσµες απαιτήσεις1 17 30.926.825 32.932.723 
Παράγωγα χρηµατοοικονοµικά µέσα 16 139.895 316.174 
Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα 18 15.376.783 26.190.054 
Μη κυκλοφορούντα περιουσιακά στοιχεία 
προοριζόµενα για πώληση 14 2.133.799 

183.072.775 188.399.244 
ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 322.560.378 327.775.715 

ΠΑΘΗΤΙΚΟ
Ίδια κεφάλαια
Μετοχικό κεφάλαιο 33.240.000 33.240.000 
∆ιαφορές υπέρ το άρτιο 11.730 11.730 
Αποθεµατικά εύλογης αξίας2 (466.049) (760.665)
Λοιπά αποθεµατικά2 18.182.188 18.182.188 
Σ/∆ ενοποίησης (3.025.824) (2.816.533)
Αδιανέµητα κέρδη 16.427.622 11.770.053 

64.369.667 59.626.773 
∆ικαιώµατα µειοψηφίας 12.190.886 11.766.553 

76.560.553 71.393.326 
Μακροπρόθεσµες υποχρεώσεις
Μακροπρόθεσµες δανειακές υποχρεώσεις 19 66.371.729 50.225.752 
Αναβαλλόµενες φορολογικές υποχρεώσεις 12 942.931 842.443 
Υποχρεώσεις συνταξιοδότησης προσωπικού 972.439 967.863 
Πρόβλεψη για επιπλέον φόρους 12 1.139.970 1.122.802 
Προβλέψεις για κινδύνους & έξοδα 2.664.375 2.664.375 

72.091.444 55.823.235 
Βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις
Βραχυπρόθεσµες δανειακές υποχρεώσεις 19 76.164.658 80.321.021 
Παράγωγα χρηµατοοικονοµικά µέσα 16 323.659 
Προµηθευτές και λοιπές υποχρεώσεις 21 91.966.602 106.444.707 
Τρέχουσες φορολογικές υποχρεώσεις 20 5.256.319 6.295.750 
Μερίσµατα πληρωτέα 23 197.143 197.676 
Υποχρεώσεις σχετιζόµενες µε µη κυκλοφορούντα 
στοιχεία προοριζόµενα για πώληση

14 7.300.000 

173.908.381 200.559.154 
ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ 322.560.378 327.775.715 
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Κατάσταση Οικονοµικής Θέσης της Εταιρείας 
Σηµ. 30/6/2009 31/12/2008

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ
Μη κυκλοφορούν ενεργητικό
Ιδιοχρησιµοποιούµενα ενσώµατα πάγια 13 25.482.372 25.070.201 
Άυλα περιουσιακά στοιχεία 13 3.055.573 3.262.498 
Επενδύσεις σε θυγατρικές επιχειρήσεις 67.554.318 67.554.318 
Επενδύσεις διαθέσιµες προς πώληση 22 1.922.264 1.627.648 
Λοιπές µακροπρόθεσµες απαιτήσεις 15 1.668.603 1.449.447 

99.683.130 98.964.112 
Κυκλοφορούν ενεργητικό
Αποθέµατα 6 31.414.559 28.170.805 
Απαιτήσεις από πελάτες1 17 34.548.029 27.275.153 
Λοιπές βραχυπρόθεσµες απαιτήσεις1 17 5.218.464 3.196.031 
Επενδύσεις στην ευλογη αξία µέσω αποτελ/των
Παράγωγα χρηµατοοικονοµικά µέσα 16 139.895 164.611 
Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα 18 2.253.013 4.793.827 

73.573.960 63.600.427 
ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 173.257.090 162.564.539 

ΠΑΘΗΤΙΚΟ
Ίδια κεφάλαια
Μετοχικό κεφάλαιο 33.240.000 33.240.000 
∆ιαφορές υπέρ το άρτιο 11.730 11.730 
Αποθεµατικά εύλογης αξίας2 (466.049) (760.665)
Λοιπά αποθεµατικά2 15.006.172 15.006.172 
Αδιανέµητα κέρδη 9.597.095 9.716.357 

57.388.948 57.213.594 
Μακροπρόθεσµες υποχρεώσεις
Μακροπρόθεσµες δανειακές υποχρεώσεις 19 40.426.927 29.926.121 
Αναβαλλόµενες φορολογικές υποχρεώσεις 12 522.738 473.055 
Υποχρεώσεις συνταξιοδότησης προσωπικού 648.439 648.439 
Πρόβλεψη για επιπλέον φόρους 12 622.807 622.807 
Προβλέψεις για κινδύνους & έξοδα 2.150.000 2.150.000 

44.370.911 33.820.422 
Βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις
Βραχυπρόθεσµες δανειακές υποχρεώσεις 19 47.689.059 53.431.565 
Παράγωγα χρηµατοοικονοµικά µέσα 16 281.891 
Προµηθευτές και λοιπές υποχρεώσεις3 21 22.911.164 16.964.536 
Τρέχουσες φορολογικές υποχρεώσεις 20 417.974 936.746 
Μερίσµατα πληρωτέα3 23 197.143 197.676 

71.497.231 71.530.523 
ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ 173.257.090 162.564.539 

 
1 Στις αρχικά δηµοσιευθείσες οικονοµικές καταστάσεις της 31ης ∆εκεµβρίου 2008, τα κονδύλια αυτά είχαν απεικονιστεί ως 
ένα κονδύλι µε την περιγραφή "Πελάτες και λ/βραχυπρόθεσµες απαιτήσεις". 
2 Στις αρχικά δηµοσιευθείσες οικονοµικές καταστάσεις της 31ης ∆εκεµβρίου 2008, τα κονδύλια αυτά είχαν απεικονιστεί ως 
ένα κονδύλι µε την περιγραφή "Αποθεµατικά". 
3 Στις αρχικά δηµοσιευθείσες οικονοµικές καταστάσεις της 31ης ∆εκεµβρίου 2008, τα κονδύλια αυτά είχαν απεικονιστεί ως 
ένα κονδύλι µε την περιγραφή "Προµηθευτές και λοιπές υποχρεώσεις". 
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Ενοποιηµένη Κατάσταση Μεταβολών Ιδίων Κεφαλαίων  
 

Μετοχικό 
κεφάλαιο

∆ιαφορές 
υπέρ το 
άρτιο

Αποθεµατικά 
εύλογης 
αξίας

Λοιπά 
αποθεµατικά

Σ/∆ 
ενοποίησης

Αδιανέµητα 
κέρδη

∆ικαιώµατα 
µειοψηφίας Σύνολο 

Υπόλοιπο την 31/12/2007 33.240.000 11.730 17.724.555 (1.055.791) 36.063.611 5.952.194 91.936.299 
 
Μεταβολές από 1/1/2008 έως 30/6/2008
Μεταφορές 24.660 476.566 (501.226)
Υπόλοιπο την 1/1/2008 33.240.000 11.730 17.749.215 (579.225) 35.562.385 5.952.194 91.936.299  
Κέρδη περιόδου µετά από φόρους 3.222.920 1.015.092 4.238.012 
Συναλλαγµατικές διαφορές (619.816) (619.816)
Συγκεντρωτικά συνολικά έσοδα (619.816) 3.222.920 1.015.092 3.618.196 
Έκδοση κεφαλαίου 4.550.000 4.550.000 
Έξοδα έκδοσης κεφαλαίου (38.500) (71.500) (110.000)
Αναβαλ/νοι φόροι εξόδων έκδοσης κεφαλαίου 9.625 17.875 27.500 
∆ιανοµή µερισµάτων (32.686.000) (2.136.685) (34.822.685)
Υπόλοιπο την 30/6/2008 33.240.000 11.730 17.749.215 (1.199.041) 6.070.430 9.326.976 65.199.310 
 
Μεταβολές από 1/7/2008 έως 31/12/2008
Κέρδη περιόδου µετά από φόρους 5.479.170 2.439.114 7.918.284 
Αποτίµηση χρηµ/κών περιουσιακών στοιχείων (760.665) (760.665)
Αναβαλλόµενοι φόροι µη µετέχοντες στα κέρδη περιόδου 907.038 463 907.501 
Συναλλαγµατικές διαφορές (1.617.492) (250.632) (1.868.124)
Λοιπά έσοδα/(έξοδα) µη µετέχοντα στα κέρδη περιόδου (2.980) (2.980)
Συγκεντρωτικά συνολικά έσοδα (760.665) (1.617.492) 6.132.596 2.439.577 6.194.016 
Σχηµατισµός αποθεµατικών 432.973 (432.973)
Υπόλοιπο την 31/12/2008 33.240.000 11.730 (760.665) 18.182.188 (2.816.533) 11.770.053 11.766.553 71.393.326 
 
Μεταβολές από 1/1/2009 έως 30/6/2009
Κέρδη περιόδου µετά από φόρους 5.523.177 574.333 6.097.510 
Αποτίµηση χρηµ/κών περιουσιακών στοιχείων 294.616 294.616 
Συναλλαγµατικές διαφορές (209.291) (865.555) (1.074.846)
Λοιπά έσοδα/(έξοδα) µη µετέχοντα στα κέρδη περιόδου (53) (53)
Συγκεντρωτικά συνολικά έσοδα 294.616 (209.291) 4.657.569 574.333 5.317.227 
∆ιανοµή µερισµάτων (150.000) (150.000)
Υπόλοιπο την 30/6/2009 33.240.000 11.730 (466.049) 18.182.188 (3.025.824) 16.427.622 12.190.886 76.560.553 
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Κατάσταση Μεταβολών Ιδίων Κεφαλαίων της Εταιρείας 
 

Μετοχικό 
κεφάλαιο

∆ιαφορές 
υπέρ το 
άρτιο

Αποθ/κά 
εύλογης
αξίας

Λοιπά 
αποθεµατικά

Αδιανέµητα 
κέρδη Σύνολο

Υπόλοιπο την 31/12/2007 33.240.000 11.730 14.936.736 40.986.359 89.174.825 

Μεταβολές από 1/1/2008 έως 30/6/2008
Κέρδη περιόδου µετά από φόρους 1.306.877 1.306.877 
Συγκεντρωτικά συνολικά έσοδα 1.306.877 1.306.877 
∆ιανοµή µερισµάτων (32.686.000) (32.686.000)
Υπόλοιπο την 30/6/2008 33.240.000 11.730 14.936.736 9.607.236 57.795.702 
 
Μεταβολές από 1/7/2008 έως 31/12/2008
Κέρδη περιόδου µετά από φόρους 81.838 81.838 
Αποτίµηση χρηµ/κών περιουσιακών στοιχείων (760.665) (760.665)
Αναβαλλόµενοι φόροι µη µετέχοντες στα κέρδη περιόδου 96.719 96.719 
Συγκεντρωτικά συνολικά έσοδα (760.665) 178.557 (582.108)
Σχηµατισµός αποθεµατικών 69.436 (69.436)
Υπόλοιπο την 31/12/2008 33.240.000 11.730 (760.665) 15.006.172 9.716.357 57.213.594 
 
Μεταβολές από 1/1/2009 έως 30/6/2009
Κέρδη περιόδου µετά από φόρους (119.262) (119.262)
Αποτίµηση χρηµ/κών περιουσιακών στοιχείων 294.616 294.616 
Συγκεντρωτικά συνολικά έσοδα 294.616 (119.262) 175.354 
Υπόλοιπο την 30/6/2009 33.240.000 11.730 (466.049) 15.006.172 9.597.095 57.388.948 
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Ενοποιηµένη Κατάσταση Ταµειακών Ροών 
 

Λειτουργικές δραστηριότητες
1/1 - 

30/6/2009
1/1 - 

30/6/2008

Κέρδη/(ζηµίες) προ φόρων 8.057.463 6.359.320 
Πλέον προσαρµογές για:

Αποσβέσεις 3.254.267 2.750.703 
Προβλέψεις για κινδύνους και έξοδα 78.293 92.809 
Συναλλαγµατικές διαφορές (370.955) (62.204)
Ζηµίες πώλησης παγίων περιουσιακών στοιχείων 180.844 62.259 
Ζηµίες από αποτίµηση περιουσιακών στοιχείων & υποχρεώσεων (2.265) 274.223 
Χρηµατοοικονοµικά έξοδα 4.321.689 3.360.763 
Έσοδα/(έξοδα) καταχωρηµένα στα ίδια κεφάλαια (53)

Μείον προσαρµογές για:
Κέρδη πώλησης παγίων περιουσιακών στοιχείων (5.258.523) (19.994)
Κέρδη από αποτίµηση περιουσιακών στοιχείων & υποχρεώσεων (4.350)
Χρηµατοοικονοµικά έσοδα (631.671) (692.665)

Πλέον µεταβολές στο κεφάλαιο κίνησης:
Μείωση/(αύξηση) αποθεµάτων (9.913.931) (9.145.070)
Μείωση/(αύξηση) απαιτήσεων 1.984.235 1.700.045 
Αύξηση/(µείωση) µη δανειακών υποχρεώσεων (13.996.612) (241.837)

Μείον:
Τόκοι και συναφή τραπεζικά έξοδα πληρωθέντα (4.479.524) (2.874.839)
Φόροι πληρωθέντες (2.112.463) (2.400.896)

Καθαρές εισροές/(εκροές) από λειτ/κές δραστηριότητες (α) (18.889.206) (841.733)
30/6/2009

Επενδυτικές δραστηριότητες
Εισροές από πώληση ενσώµατων παγίων στοιχείων 163.494 136.180 
Τόκοι εισπραχθέντες 250.694 310.153 
Μερίσµατα εισπραχθέντα 195.690 226.812 
Άλλα έσοδα επενδύσεων (καθαρά) 185.287 155.700 
Μείον:

Απόκτηση ενσώµατων πάγιων περιουσ. στοιχείων (4.425.165) (8.867.523)
Απόκτηση ακινήτων για επένδυση (83.670)
Απόκτηση άυλων περιουσιακών στοιχείων (51.741) (476.598)

Καθαρές εισροές/(εκροές) από επενδυτ. δραστ/τες (β) (3.765.411) (8.515.276)

Χρηµατοδοτικές δραστηριότητες
Εισροές από αύξηση µετοχικού κεφαλαίου 4.550.000 
Πλέον ή Μείον:

Κόστος έκδοσης νέων µετοχών (110.000)
Αναλήψεις νέων δανείων 33.914.684 14.941.551 
Αποπληρωµές δανείων (21.019.307) (8.324.317)
Αποπληρωµές χρηµατοδοτικών µισθώσεων (903.498) (680.647)
Μερίσµατα πληρωθέντα (150.533) (2.100.308)

Καθαρές εισροές/(εκροές) από χρηµατοδοτ. δραστ/τες (γ) 11.841.346 8.276.279 

Μετρητά και ισοδύναµα στην έναρξη της περιόδου 26.190.054 26.923.944 
Πλέον: Καθαρές εισροές/(εκροές) περιόδου (α+β+γ) (10.813.271) (1.080.730)
Μετρητά και ισοδύναµα στη λήξη της περιόδου 15.376.783 25.843.214 
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Κατάσταση Ταµειακών Ροών της Εταιρείας 
 

Λειτουργικές δραστηριότητες
1/1 - 

30/6/2009
1/1 - 

30/6/2008

Κέρδη/(ζηµίες) προ φόρων (69.579) 1.912.562 
Πλέον προσαρµογές για:

Αποσβέσεις 1.298.449 1.116.549 
Προβλέψεις για κινδύνους και έξοδα 54.016 
Ζηµίες πώλησης παγίων περιουσιακών στοιχείων 164.233 640.541 
Ζηµίες από αποτίµηση περιουσιακών στοιχείων & υποχρεώσεων 274.223 
Χρηµατοοικονοµικά έξοδα 2.309.278 1.531.641 

Μείον προσαρµογές για:
Κέρδη πώλησης παγίων περιουσιακών στοιχείων (33.183) (10.070)
Κέρδη από αποτίµηση περιουσιακών στοιχείων & υποχρεώσεων (4.350)
Χρηµατοοικονοµικά έσοδα (498.316) (3.639.783)

Πλέον µεταβολές στο κεφάλαιο κίνησης:
Μείωση/(αύξηση) αποθεµάτων (3.243.754) (1.982)
Μείωση/(αύξηση) απαιτήσεων (9.489.751) (1.857.573)
Αύξηση/(µείωση) µη δανειακών υποχρεώσεων 6.386.354 520.791 

Μείον:
Τόκοι και συναφή τραπεζικά έξοδα πληρωθέντα (2.467.113) (1.136.642)
Φόροι πληρωθέντες (518.772) (1.274.249)

Καθαρές εισροές/(εκροές) από λειτ/κές δραστηριότητες (α) (6.162.154) (1.874.326)
30/6/2009

Επενδυτικές δραστηριότητες
Εισροές από πώληση ενσώµατων παγίων στοιχείων 106.653 1.554.695 
Τόκοι εισπραχθέντες 49.935 70.586 
Μερίσµατα εισπραχθέντα 263.094 3.413.497 
Άλλα έσοδα επενδύσεων (καθαρά) 185.287 155.700 
Μείον:

Απόκτηση επενδύσεων (2.450.000)
Απόκτηση ενσώµατων πάγιων περιουσ. στοιχείων (1.738.723) (1.426.120)
Απόκτηση άυλων περιουσιακών στοιχείων (2.673) (436.430)

Καθαρές εισροές/(εκροές) από επενδυτ. δραστ/τες (β) (1.136.427) 881.928 

Χρηµατοδοτικές δραστηριότητες
Πλέον ή Μείον:

Αναλήψεις νέων δανείων 16.044.596 1.000.000 
Αποπληρωµές δανείων (10.902.735) (1.082.555)
Αποπληρωµές χρηµατοδοτικών µισθώσεων (383.561) (301.421)
Μερίσµατα πληρωθέντα (533) (308)

Καθαρές εισροές/(εκροές) από χρηµατοδοτ. δραστ/τες (γ) 4.757.767 (384.284)

Μετρητά και ισοδύναµα στην έναρξη της περιόδου 4.793.827 8.338.829 
Πλέον: Καθαρές εισροές/(εκροές) περιόδου (α+β+γ) (2.540.814) (1.376.682)
Μετρητά και ισοδύναµα στη λήξη της περιόδου 2.253.013 6.962.147 
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Σηµειώσεις επί των Οικονοµικών Καταστάσεων 

1. Περιγραφή της Εταιρείας 

1.1. Γενικές πληροφορίες 

Η Elmec Sport ABETE (στο εξής η "Εταιρεία") ιδρύθηκε το 1981 (ΦΕΚ 3801/19-10-1981) 
και η διάρκειά της ορίστηκε στα 100 έτη. Είναι Ανώνυµη Εταιρεία που λειτουργεί κάτω από 
την ελληνική νοµοθεσία. Η πλήρης της επωνυµία είναι "Elmec Sport Ανώνυµη Βιοµηχανική 
Εµπορική και Τεχνική Εταιρεία". Είναι εγγεγραµµένη στο Μητρώο Ανωνύµων Εταιρειών του 
Υπουργείου Ανάπτυξης µε αριθµό 6357/06/Β/86/59. Η έδρα της βρίσκεται στο 23ο χιλ. της 
Εθνικής Οδού Αθηνών-Λαµίας, στον Αγ. Στέφανο Αττικής. Η Εταιρεία έχει εισαγάγει τις µε-
τοχές της στο Χρηµατιστήριο Αθηνών από το 1991. 

Η Elmec Sport ABETE και οι θυγατρικές της αποτελούν όµιλο εµπορικών επιχειρήσεων (στο 
εξής ο "Όµιλος") που δραστηριοποιείται στις χώρες της Νοτιοανατολικής Ευρώπης, και κυ-
ρίως στην Ελλάδα, τη Ρουµανία, τη Βουλγαρία και τη Μολδαβία.  

1.2. ∆ραστηριότητα  

Ο Όµιλος χωρίζεται σε πέντε µεγάλους τοµείς δραστηριότητας, καθένας από τους οποίους 
πραγµατεύεται διαφορετικά προϊόντα ή/και κατηγορίες πελατών. Όσες δραστηριότητες δεν 
εµπίπτουν σε κανέναν από τους τοµείς αυτούς, παρουσιάζονται σε έναν ενιαίο τοµέα µε την 
περιγραφή "λοιποί τοµείς". Οι τοµείς αυτοί είναι οι εξής: 

1.2.1. Χονδρική διάθεση ενδυµάτων, υποδηµάτων & αξεσουάρ 

Ο τοµέας αυτός ασχολείται µε τις χονδρικές πωλήσεις των ενδυµάτων και υποδηµάτων 
Nike, Converse, Harley-Davidson, Gas Jeans, Dockers, Helly-Hansen, Patrizia Pepe, Levi's 
(παιδικά) και άλλων brands που εµπορεύεται κατ' αποκλειστικότητα ο Όµιλος στις αγορές 
δραστηριοποίησής του.  

1.2.2. Λιανική διάθεση ενδυµάτων, υποδηµάτων & αξεσουάρ 

Ο τοµέας αυτός ασχολείται µε τη λειτουργία µονοθεµατικών (mono-brand) και πολυθεµατι-
κών (multi-brand) καταστηµάτων λιανικής πώλησης ενδυµάτων, υποδηµάτων και αξε-
σουάρ.   

1.2.3. Πολυκαταστήµατα 

Ο Όµιλος λειτουργεί: 

• από το 2005 το "attica, the department store", το µεγαλύτερο πολυκατάστηµα της ελ-
ληνικής αγοράς, που εκτείνεται σε 25.000 τετραγωνικά µέτρα, σε οκτώ επίπεδα, στην 
οδό Πανεπιστηµίου 9 στο κέντρο της Αθήνας,  
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• από το Νοέµβριο του 2008 το δεύτερο "attica" στους χώρους του νέου εµπορικού κέ-
ντρου "Golden Hall" στο Μαρούσι Αττικής, το οποίο έχει επιφάνεια 13 χιλ. τετραγωνι-
κών µέτρων περίπου, 

• από το 1999 το "Factory Outlet", το πρώτο στην Ελλάδα εκπτωτικό πολυκατάστηµα,  
στην οδό Πειραιώς 76 στο Ν. Φάληρο, το οποίο λειτουργεί σε ιδιόκτητο κτίριο µε συνο-
λική επιφάνεια περί τα 13 χιλ. τετραγωνικά µέτρα, και 

• από το ∆εκέµβριο του 2006 το οµώνυµο εκπτωτικό πολυκατάστηµα στο εµπορικό πάρ-
κο του ∆ιεθνούς Αερολιµένα Αθηνών, µε επιφάνεια επίσης περί τα 13 χιλ. τετραγωνικά 
µέτρα. 

1.2.4. Όργανα γυµναστικής 

Ο τοµέας αυτός ασχολείται µε τον εξοπλισµό γυµναστηρίων, προπονητικών κέντρων κλπ. 
µε τα όργανα γυµναστικής "TechnoGym". 

1.2.5. Οχήµατα 

Στον τοµέα αυτόν συγκαταλέγονται οι πωλήσεις µοτοσικλετών Harley-Davidson και Buell 
και οι πωλήσεις των τετράτροχων οχηµάτων παντός εδάφους Polaris.  

1.2.6. Λοιποί τοµείς  

Στις λοιπές δραστηριότητες του Οµίλου συγκαταλέγονται οι πωλήσεις συστηµάτων παρα-
κολούθησης χώρων και άλλες δραστηριότητες. 

1.3. Σχέσεις µητρικής – θυγατρικής 

Η Elmec Sport ABETE και οι θυγατρικές της αποτελούν όµιλο εµπορικών επιχειρήσεων (στο 
εξής ο "Όµιλος") που δραστηριοποιείται στις χώρες της Νοτιοανατολικής Ευρώπης, και κυ-
ρίως στην Ελλάδα, τη Ρουµανία, τη Βουλγαρία και τη Μολδαβία. Ο Όµιλος ανήκει µε τη 
σειρά του στον όµιλο εταιρειών Folli-Follie. 

Οι οικονοµικές καταστάσεις της Εταιρείας περιλαµβάνονται µε τη µέθοδο της πλήρους ενο-
ποίησης στις ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις των κάτωθι εταιρειών, που ανήκουν 
αµφότερες στον Όµιλο Folli-Follie και έχουν εισαγάγει τις µετοχές τους στο Χρηµατιστήριο 
Αθηνών:  
 Καταστήµατα Αφορολογήτων Ειδών ΑΕ, 23ο χλµ. Ε.Ο. Αθηνών-Λαµίας, Άγ. Στέφανος, 

www.dutyfreeshops.gr 
 Folli-Follie ΑΒΕΕ, 23ο χλµ. Ε.Ο. Αθηνών-Λαµίας, Άγ. Στέφανος, www.follifollie.gr 

2. Πλαίσιο κατάρτισης των οικονοµικών καταστάσεων 

2.1. Αντικείµενο και έγκριση των οικονοµικών καταστάσεων  

Οι συνηµµένες οικονοµικές καταστάσεις περιλαµβάνουν τις εταιρικές ("απλές") οικονοµικές 
καταστάσεις της Εταιρείας και τις ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις της Εταιρείας και 
των θυγατρικών της, αναφέρονται στην 6µηνη περίοδο από την 1η Ιανουαρίου έως την 30η 
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Ιουνίου 2009, και εγκρίθηκαν από το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της Εταιρείας κατά τη συνεδρί-
ασή του της Τρίτης 25 Αυγούστου 2009. 

2.2. ∆ηµοσιότητα των οικονοµικών καταστάσεων 

Η ιστοσελίδα της Εταιρείας βρίσκεται στη διεύθυνση www.elmec.gr. Οι οικονοµικές κατα-
στάσεις της Εταιρείας, καθώς και το σύνολο της Εξαµηνιαίας Οικονοµικής Έκθεσης, δηµο-
σιεύονται στην ως άνω ιστοσελίδα και παραµένουν προσπελάσιµες για πέντε τουλάχιστον 
έτη µετά την έκδοσή τους. Στοιχεία των οικονοµικών καταστάσεων δηµοσιεύονται στον 
ηµερήσιο Τύπο, σύµφωνα µε την κείµενη νοµοθεσία. 

2.3. Βάση προετοιµασίας των οικονοµικών καταστάσεων 

Οι οικονοµικές καταστάσεις έχουν συνταχθεί µε βάση το ∆ιεθνές Λογιστικό Πρότυπο 34 
"ενδιάµεσες οικονοµικές καταστάσεις". Η κατάρτισή τους έγινε µε βάση τις ίδιες λογιστικές 
αρχές και µεθόδους αποτίµησης που ακολουθήθηκαν για τη σύνταξη των οικονοµικών κα-
ταστάσεων της Εταιρείας και του Οµίλου για τη χρήση που έληξε την 31η ∆εκεµβρίου 
2008, οι οποίες συντάχθηκαν σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Λογιστικά Πρότυπα που έχουν υιοθε-
τηθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση. 

Οι συνηµµένες οικονοµικές καταστάσεις δεν περιλαµβάνουν όλες τις πληροφορίες που α-
παιτούνται για τις ετήσιες οικονοµικές καταστάσεις και πρέπει να διαβαστούν σε συνδυασµό 
µε τις ετήσιες οικονοµικές καταστάσεις για τη χρήση που έληξε την 31η ∆εκεµβρίου 2008, 
οι οποίες έχουν αναρτηθεί στην ιστοσελίδα της Εταιρείας, και οι οποίες περιλαµβάνουν 
πλήρη ανάλυση των λογιστικών αρχών, µεθόδων και εκτιµήσεων που εφαρµόστηκαν καθώς 
και ανάλυση των σηµαντικών κονδυλίων των οικονοµικών καταστάσεων. 

2.4. Εφαρµογή νεοεκδοθέντων και αναθεωρηθέντων λογιστικών προτύπων 

2.4.1. Πρότυπα υποχρεωτικά µετά από την χρήση 31 ∆εκεµβρίου 2008 

 ∆ΛΠ 1 (Αναθεωρηµένο) «Παρουσίαση των Οικονοµικών Καταστάσεων» (εφαρµόζε-
ται για τις λογιστικές περιόδους που ξεκινούν την ή µετά την 1η Ιανουαρίου 2009).  

Το ∆ΛΠ 1 έχει αναθεωρηθεί για να αναβαθµίσει τη χρησιµότητα των πληροφοριών που πα-
ρουσιάζονται στις οικονοµικές καταστάσεις. Οι πιο σηµαντικές αλλαγές είναι: η κατάσταση 
µεταβολών ιδίων κεφαλαίων να περιλαµβάνει µόνο συναλλαγές µε µετόχους, η εισαγωγή 
µιας καινούργιας κατάστασης συνολικού εισοδήµατος (“comprehensive income”) που συν-
δυάζει όλα τα στοιχεία εσόδων και εξόδων τα οποία αναγνωρίζονται στην κατάσταση απο-
τελεσµάτων ως «λοιπά συνολικά έσοδα» (“other comprehensive income”) και επαναδιατυ-
πώσεις (“restatements”) στις οικονοµικές καταστάσεις ή αναδροµικές εφαρµογές νέων λο-
γιστικών πολιτικών να παρουσιάζονται από την αρχή της ενωρίτερης συγκριτικής περιόδου. 
Ο Όµιλος εφαρµόζει το αναθεωρηµένο ∆ΛΠ 1 από 1ης Ιανουαρίου 2009 και έχει επιλέξει να 
παρουσιάσει τα συγκεντρωτικά συνολικά έσοδα µετά από φόρους σε µια ενιαία κατάσταση 
συνολικών εσόδων. 

 ∆ΛΠ 23 (Τροποποίηση) «Κόστος ∆ανεισµού» (εφαρµόζεται για τις λογιστικές περιό-
δους που ξεκινούν την ή µετά την 1η Ιανουαρίου 2009).  

Το πρότυπο αντικαθιστά την προηγούµενη έκδοση του ∆ΛΠ 23. Η βασική διαφορά σε σχέ-
ση µε την προηγούµενη έκδοση αφορά στην κατάργηση της επιλογής αναγνώρισης ως εξό-
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δου του κόστους δανεισµού που σχετίζεται µε περιουσιακά στοιχεία ενεργητικού τα οποία 
απαιτούν ένα σηµαντικό χρονικό διάστηµα προκειµένου να µπορέσουν να λειτουργήσουν ή 
να πωληθούν. Ο Όµιλος εφαρµόζει το τροποποιηµένο ∆ΛΠ 23 για στοιχεία ενεργητικού των 
οποίων η κατασκευή ξεκινά µετά την 1η Ιανουαρίου 2009. 

 ∆ΛΠ 32 (Τροποποίηση) «Χρηµατοοικονοµικά µέσα: Παρουσίαση» και ∆ΛΠ 1 (Τροπο-
ποίηση) «Παρουσίαση των οικονοµικών καταστάσεων» - Χρηµατοοικονοµικά Μέσα διαθέ-
σιµα από τον κάτοχο (ή “puttable” µέσο). 

Η τροποποίηση στο ∆ΛΠ 32 απαιτεί ορισµένα χρηµατοοικονοµικά µέσα διαθέσιµα από τον 
κάτοχο («puttable») και υποχρεώσεις που προκύπτουν κατά την ρευστοποίηση, να κατατα-
χθούν ως Ίδια Κεφάλαια εάν πληρούνται συγκεκριµένα κριτήρια. Η τροποποίηση στο ∆ΛΠ 1 
απαιτεί γνωστοποίηση συγκεκριµένων πληροφοριών αναφορικά µε τα «puttable» µέσα που 
κατατάσσονται ως Ίδια Κεφάλαια. Ο Όµιλος αναµένει ότι αυτές οι τροποποιήσεις δεν θα 
επηρεάσουν τις οικονοµικές του καταστάσεις. 

 ∆ΛΠ 39 (Τροποποιηµένο) «Χρηµατοοικονοµικά µέσα: Αναγνώριση και Επιµέτρηση» – 
Αντισταθµισµένα στοιχεία που εµπίπτουν στο πεδίο εφαρµογής της λογιστικής αντιστάθµι-
σης. 

Η παρούσα τροποποίηση αποσαφηνίζει τον τρόπο µε τον οποίο θα έπρεπε να εφαρµόζο-
νται, σε συγκεκριµένες περιπτώσεις, οι αρχές που καθορίζουν κατά πόσο ένας αντισταθµι-
ζόµενος κίνδυνος ή τµήµα των ταµειακών ροών εµπίπτει στο πεδίο εφαρµογής της λογιστι-
κής αντιστάθµισης. Ο Όµιλος αναµένει ότι αυτές οι τροποποιήσεις δεν θα επηρεάσουν τις 
οικονοµικές του καταστάσεις. 

 ∆ΠΧΠ 1 (Τροποποίηση) «Πρώτη εφαρµογή των ∆ΠΧΠ» και ∆ΛΠ 27 (Τροποποίηση) 
«Ενοποιηµένες και Ιδιαίτερες Οικονοµικές Καταστάσεις». 

Η τροποποίηση του ∆ΠΧΠ 1 επιτρέπει στις οικονοµικές οντότητες που εφαρµόζουν για 
πρώτη φορά τα ∆ΠΧΠ να χρησιµοποιούν ως τεκµαιρόµενο κόστος είτε την εύλογη αξία είτε 
την λογιστική αξία µε βάση τις προηγούµενες λογιστικές πρακτικές για την επιµέτρηση του 
αρχικού κόστους των επενδύσεων σε θυγατρικές επιχειρήσεις, σε από κοινού ελεγχόµενες 
οικονοµικές οντότητες και σε συνδεδεµένες επιχειρήσεις. Επίσης, η τροποποίηση καταργεί 
τον ορισµό της µεθόδου κόστους από το ∆ΛΠ 27 και το αντικαθιστά µε την απαίτηση τα 
µερίσµατα να παρουσιάζονται ως εισόδηµα στις ατοµικές οικονοµικές καταστάσεις του ε-
πενδυτή. Καθώς η µητρική εταιρεία και όλες οι θυγατρικές της έχουν ήδη µεταβεί στα 
∆ΠΧΠ, η τροποποίηση δεν θα έχει αντίκτυπο στις οικονοµικές καταστάσεις του Οµίλου. 

 ∆ΠΧΠ 2 (Τροποποίηση) «Παροχές που Εξαρτώνται από την Αξία των Μετοχών» – 
Προϋποθέσεις Κατοχύρωσης και Ακυρώσεις.  

Η τροποποίηση διευκρινίζει τον ορισµό των «προϋποθέσεων της κατοχύρωσης (vesting 
conditions)», µε την εισαγωγή του όρου «προϋποθέσεις µη κατοχύρωσης (non-vesting 
conditions)» για όρους που δεν αποτελούν όρους υπηρεσίας ή όρους απόδοσης. Επίσης, 
διευκρινίζεται ότι όλες οι ακυρώσεις είτε προέρχονται από την ίδια την οντότητα είτε από 
τα συµβαλλόµενα µέρη, πρέπει να έχουν την ίδια λογιστική αντιµετώπιση. Ο Όµιλος αναµέ-
νει ότι αυτή η τροποποίηση δεν θα έχει επίδραση στις οικονοµικές του καταστάσεις. 
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 ∆ΠΧΠ 3 (Αναθεωρηµένο) «Συνενώσεις Επιχειρήσεων» και ∆ΛΠ 27 (Τροποποιηµένο) 
«Ενοποιηµένες και Ιδιαίτερες Οικονοµικές Καταστάσεις».  

Το αναθεωρηµένο ∆ΠΧΠ 3 εισάγει µια σειρά αλλαγών στο λογιστικό χειρισµό συνενώσεων 
επιχειρήσεων οι οποίες επηρεάζουν το ποσό της αναγνωρισθείσας υπεραξίας, τα αποτελέ-
σµατα της περιόδου στην οποία πραγµατοποιείται η απόκτηση επιχειρήσεων και τα µελλο-
ντικά αποτελέσµατα. Αυτές οι αλλαγές περιλαµβάνουν την εξοδοποίηση δαπανών που σχε-
τίζονται µε την απόκτηση και την αναγνώριση µεταγενέστερων µεταβολών στην εύλογη 
αξία του ενδεχόµενου τιµήµατος (“contingent consideration”) στα αποτελέσµατα. Το τρο-
ποποιηµένο ∆ΛΠ 27 απαιτεί συναλλαγές που οδηγούν σε αλλαγές ποσοστών συµµετοχής σε 
θυγατρική να καταχωρούνται στην καθαρή θέση. Επιπλέον, το τροποποιηµένο πρότυπο µε-
ταβάλλει το λογιστικό χειρισµό για τις ζηµίες που πραγµατοποιούνται από θυγατρική εται-
ρεία καθώς και της απώλειας του ελέγχου θυγατρικής. Ο Όµιλος έλαβε ήδη υπ' όψιν του, 
κατά την έννοια της παρ. 12 του ∆ΛΠ 8, το τροποποιηµένο ∆ΛΠ 27, σχετικά µε το λογιστι-
κό χειρισµό της υπεραξίας που προέκυψε από την απόκτηση µειοψηφικών συµµετοχών σε 
ήδη θυγατρικές εταιρείες το Σεπτέµβριο του 2007, δεδοµένου ότι προ της τροποποιήσεως 
του ∆ΛΠ 27 η συναλλαγή αυτή δεν ρυθµιζόταν ρητά από κανένα ισχύον Πρότυπο. 

 ∆ΠΧΠ 8 «Κλάδοι ∆ραστηριοτήτων».  

Το πρότυπο αυτό αντικαθιστά το ∆ΛΠ 14, σύµφωνα µε το οποίο οι τοµείς αναγνωρίζονταν 
και παρουσιάζονταν µε βάση µια ανάλυση απόδοσης και κινδύνου. Σύµφωνα µε το ∆ΠΧΠ 8 
οι τοµείς αποτελούν συστατικά της Εταιρείας που εξετάζονται τακτικά από τον ∆ιευθύνοντα 
Σύµβουλο / ∆ιοικητικό Συµβούλιο της Εταιρείας (Chief Operating Decision Maker) και πα-
ρουσιάζονται στις οικονοµικές καταστάσεις µε βάση αυτήν την εσωτερική κατηγοριοποίηση. 
Ο Όµιλος εφαρµόζει το ∆ΠΧΠ 8 από την 1η Ιανουαρίου 2009. Η εφαρµογή του είχε ως α-
ποτέλεσµα την αύξηση των τοµέων από 5 σε 6. 

2.4.2. ∆ιερµηνείες που εφαρµόζονται µετά από την χρήση 31 ∆εκεµβρίου 2008. 

 ∆ΕΕΧΠ 13 – Προγράµµατα Πιστότητας Πελατών 

Η διερµηνεία διασαφηνίζει τον χειρισµό των εταιρειών που χορηγούν κάποιας µορφής επι-
βράβευση πιστότητας όπως ‘’πόντους’’ ή ‘’ταξιδιωτικά µίλια’’ σε πελάτες που αγοράζουν α-
γαθά ή υπηρεσίες. Ο Όµιλος εφαρµόζει ήδη την διερµηνεία αυτή. Η εφαρµογή της δεν ε-
πηρέασε σηµαντικά τα µεγέθη του Οµίλου. 

 ∆ΕΕΧΠ 15 – Συµφωνίες για την κατασκευή ακίνητης περιουσίας 

Η διερµηνεία αναφέρεται στους υφιστάµενους διαφορετικούς λογιστικούς χειρισµούς για τις 
πωλήσεις ακίνητης περιουσίας. Μερικές οικονοµικές οντότητες αναγνωρίζουν το έσοδο 
σύµφωνα µε το ∆ΛΠ 18 (δηλ. όταν µεταφέρονται οι κίνδυνοι και τα οφέλη κυριότητας της 
ακίνητης περιουσίας) και άλλες αναγνωρίζουν το έσοδο ανάλογα µε το στάδιο ολοκλήρω-
σης της ακίνητης περιουσίας σύµφωνα µε το ∆ΛΠ 11. Η διερµηνεία διασαφηνίζει ποιο πρό-
τυπο πρέπει να εφαρµοστεί σε κάθε περίπτωση. Η διερµηνεία δεν έχει εφαρµογή στον Όµι-
λο. 

 ∆ΕΕΧΠ 16 - Αντισταθµίσεις µιας καθαρής επένδυσης σε εκµετάλλευση στο εξωτερικό 

Η διερµηνεία έχει εφαρµογή σε µία οικονοµική οντότητα που αντισταθµίζει τον κίνδυνο ξέ-
νου νοµίσµατος που προκύπτει από καθαρή επένδυση της σε εκµετάλλευση στο εξωτερικό 
και πληροί τους όρους για λογιστική αντιστάθµισης σύµφωνα µε το ∆ΛΠ 39. Η διερµηνεία 
παρέχει οδηγίες σχετικά µε τον τρόπο µε τον οποίο µία οικονοµική οντότητα πρέπει να κα-
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θορίσει τα ποσά που αναταξινοµούνται από τα ίδια κεφάλαια στα αποτελέσµατα τόσο για 
το µέσο αντιστάθµισης όσο και για το αντισταθµιζόµενο στοιχείο. Η διερµηνεία δεν έχει 
εφαρµογή στον Όµιλο, καθώς ο Όµιλος δεν εφαρµόζει λογιστική αντιστάθµισης για επέν-
δυση σε εκµετάλλευση στο εξωτερικό. 

2.4.3. Τροποποιήσεις σε πρότυπα που αποτελούν ένα τµήµα του προγράµµατος ετήσιων 
βελτιώσεων του Σ∆ΛΠ (Συµβούλιο ∆ιεθνών Λογιστικών Προτύπων) 

Οι παρακάτω τροποποιήσεις περιγράφουν τις σηµαντικότερες αλλαγές που υπεισέρχονται 
στα ∆ΠΧΠ ως επακόλουθο των αποτελεσµάτων του ετήσιου προγράµµατος βελτιώσεων 
του Σ∆ΛΠ που δηµοσιεύτηκε τον Μάιο 2008. Οι παρακάτω τροποποιήσεις, εφόσον δεν ορί-
ζεται διαφορετικά, ισχύουν για τις ετήσιες λογιστικές περιόδους που ξεκινούν την ή µετά 
την 1η Ιανουαρίου 2009. 

 ∆ΛΠ 1 (Τροποποίηση) «Παρουσίαση των οικονοµικών καταστάσεων» 

Η τροποποίηση διευκρινίζει ότι κάποια από τα χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία και 
υποχρεώσεις που έχουν καταταχθεί ως προοριζόµενα για εµπορική εκµετάλλευση σύµφωνα 
µε το ∆ΛΠ 39 «Χρηµατοοικονοµικά µέσα: Αναγνώριση και Επιµέτρηση» αποτελούν παρα-
δείγµατα κυκλοφορούντων στοιχείων ενεργητικού και βραχυπρόθεσµων υποχρεώσεων α-
ντίστοιχα. Ο Όµιλος εφαρµόζει την τροποποίηση αυτή από την 1η Ιανουαρίου 2009, χωρίς 
σηµαντική επίδραση στις οικονοµικές του καταστάσεις. 

 ∆ΛΠ 16 (Τροποποίηση ) «Ενσώµατες ακινητοποιήσεις» (και επακόλουθη τροποποίη-
ση στο ∆ΛΠ 7 «Κατάσταση ταµειακών ροών») 

Η τροποποίηση αυτή απαιτεί στις οικονοµικές οντότητες µε συνήθεις δραστηριότητες στις 
οποίες περιλαµβάνονται η εκµίσθωση και εν συνεχεία πώληση περιουσιακών στοιχείων να 
παρουσιάζουν το προϊόν της πώλησης των στοιχείων αυτών στα έσοδα και να µεταφέρουν 
την αναπόσβεστη αξία του στοιχείου στα αποθέµατα όταν το στοιχείο του ενεργητικού θε-
ωρείται διαθέσιµο προς πώληση. Η επακόλουθη τροποποίηση στο ∆ΛΠ 7 δηλώνει ότι οι τα-
µειακές ροές που προκύπτουν από την αγορά, εκµίσθωση και πώληση των εν λόγω περιου-
σιακών στοιχείων κατατάσσονται στις ταµειακές ροές από λειτουργικές δραστηριότητες. Η 
τροποποίηση δεν έχει επίπτωση στις δραστηριότητες του Οµίλου καθώς σε καµία από τις 
εταιρείες του Οµίλου δεν περιλαµβάνεται στις συνήθεις δραστηριότητες η εκµίσθωση και 
µεταγενέστερη πώληση στοιχείων του ενεργητικού. 

 ∆ΛΠ 19 (Τροποποίηση) «Παροχές σε εργαζόµενους» 

Οι αλλαγές στο πρότυπο αυτό είναι οι ακόλουθες: 

• Μια τροποποίηση στο πρόγραµµα που καταλήγει σε µια µεταβολή στην έκταση στην 
οποία οι δεσµεύσεις για παροχές επηρεάζονται από µελλοντικές αυξήσεις των µισθών εί-
ναι µια περικοπή, ενώ µια τροποποίηση που µεταβάλλει τις παροχές που αποδίδονται 
στην προϋπηρεσία προκαλεί ένα αρνητικό κόστος προϋπηρεσίας εάν καταλήγει σε µείω-
ση της παρούσας αξίας υποχρεώσεων καθορισµένων παροχών. 

• Ο ορισµός της απόδοσης περιουσιακών στοιχείων του προγράµµατος έχει τροποποιη-
θεί για να ορίσει ότι τα έξοδα διαχείρισης του προγράµµατος εκπίπτουν στον υπολογι-
σµό της απόδοσης των περιουσιακών στοιχείων του προγράµµατος µόνο στην έκταση 
που τα έξοδα αυτά έχουν εξαιρεθεί από την επιµέτρηση της υποχρέωσης καθορισµένων 
παροχών. 
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• Ο διαχωρισµός µεταξύ βραχυπρόθεσµων και µακροπρόθεσµων παροχών σε εργαζόµε-
νους θα βασισθεί στο εάν οι παροχές θα τακτοποιηθούν εντός ή µετά τους 12 µήνες 
παροχής της υπηρεσίας των εργαζοµένων. 

• Το ∆ΛΠ 37 «Προβλέψεις, Ενδεχόµενες Υποχρεώσεις και Ενδεχόµενα Περιουσιακά 
Στοιχεία» απαιτεί οι ενδεχόµενες υποχρεώσεις να γνωστοποιούνται και όχι να αναγνωρί-
ζονται. Το ∆ΛΠ 19 έχει τροποποιηθεί για να είναι συνεπές.  

Ο Όµιλος εφαρµόζει αυτές τις τροποποιήσεις από την 1η Ιανουαρίου 2009. Οι τροποποιή-
σεις αυτές δεν έχουν σηµαντική επίδραση στις οικονοµικές του καταστάσεις. 

 ∆ΛΠ 20 (Τροποποίηση) «Λογιστική κρατικών επιχορηγήσεων και γνωστοποίηση της 
κρατικής υποστήριξης» 

Η τροποποίηση απαιτεί η ωφέλεια από ένα κρατικό δάνειο µε επιτόκιο χαµηλότερο από ε-
κείνο της αγοράς να επιµετρείται ως η διαφορά µεταξύ της λογιστικής αξίας βάσει του ∆ΛΠ 
39 «Χρηµατοοικονοµικά µέσα: Αναγνώριση και επιµέτρηση» και των εσόδων που προκύ-
πτουν από την εν λόγω ωφέλεια µε τη λογιστική αντιµετώπιση του ∆ΛΠ 20. Η τροποποίηση 
δεν θα έχει αντίκτυπο στις δραστηριότητες του Οµίλου καθώς δεν έχουν ληφθεί δάνεια από 
το Κράτος. 

 ∆ΛΠ 27 (Τροποποίηση) «Ενοποιηµένες και ατοµικές οικονοµικές καταστάσεις» 

Η τροποποίηση ορίζει ότι στις περιπτώσεις όπου µια επένδυση σε θυγατρική εταιρεία, η ο-
ποία αντιµετωπίζεται λογιστικά σύµφωνα µε το ∆ΛΠ 39 «Χρηµατοοικονοµικά µέσα: Ανα-
γνώριση και επιµέτρηση», έχει ταξινοµηθεί ως στοιχείο κατεχόµενο προς πώληση σύµφωνα 
µε το ∆ΠΧΠ 5 «Μη κυκλοφορούντα στοιχεία ενεργητικού διαθέσιµα προς πώληση και δια-
κοπτόµενες δραστηριότητες» θα συνεχίσει να εφαρµόζεται το ∆ΛΠ 39. Η τροποποίηση δεν 
θα έχει καµία επίπτωση στις οικονοµικές καταστάσεις του Οµίλου διότι είναι πολιτική του 
Οµίλου οι επενδύσεις σε θυγατρικές να καταχωρούνται σε κόστος στις ατοµικές οικονοµικές 
καταστάσεις. 

 ∆ΛΠ 28 (Τροποποίηση) «Επενδύσεις σε συγγενείς επιχειρήσεις» (και επακόλουθες 
τροποποιήσεις στο ∆ΛΠ 32 «Χρηµατοοικονοµικά µέσα: Γνωστοποίηση και Παρουσίαση» και 
στο ∆ΠΧΠ 7 «Χρηµατοοικονοµικά µέσα: Γνωστοποιήσεις») 

Σύµφωνα µε αυτήν την τροποποίηση, µια επένδυση σε συγγενή επιχείρηση αντιµετωπίζεται 
ως µοναδικό στοιχείο για σκοπούς ελέγχου αποµείωσης και η όποια ζηµιά αποµείωσης δεν 
κατανέµεται σε συγκεκριµένα στοιχεία του ενεργητικού που περιλαµβάνονται στη επένδυ-
ση. Οι αναστροφές των ζηµιών αποµείωσης καταχωρούνται ως προσαρµογή στο  λογιστικό 
υπόλοιπο της επένδυσης στην έκταση που το ανακτήσιµο ποσό της επένδυσης στη συγγε-
νή αυξάνεται. Ο Όµιλος εφαρµόζει την τροποποίηση αυτή από την 1η Ιανουαρίου 2009. 

 ∆ΛΠ 28 (Τροποποίηση) «Επενδύσεις σε συγγενείς επιχειρήσεις» (και επακόλουθες 
τροποποιήσεις στο ∆ΛΠ 32 «Χρηµατοοικονοµικά µέσα: Γνωστοποίηση και Παρουσίαση» και 
στο ∆ΠΧΠ 7 «Χρηµατοοικονοµικά µέσα: Γνωστοποιήσεις») 

Η τροποποίηση αυτή ορίζει ότι στις περιπτώσεις όπου µια επένδυση σε συγγενή επιχείρηση 
λογιστικοποιείται σύµφωνα µε το ∆ΛΠ 39 «Χρηµατοοικονοµικά µέσα: Αναγνώριση και επι-
µέτρηση» επιπρόσθετα των απαιτούµενων γνωστοποιήσεων του ∆ΛΠ 32 «Χρηµατοοικονο-
µικά µέσα: Γνωστοποίηση και Παρουσίαση» και ∆ΠΧΠ 7 «Χρηµατοοικονοµικά εργαλεία: 
Γνωστοποιήσεις» θα πρέπει να γίνουν συγκεκριµένες και όχι όλες οι απαιτούµενες γνωστο-
ποιήσεις του ∆ΛΠ 28. Η τροποποίηση δεν έχει καµία επίδραση στις οικονοµικές καταστάσεις 
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του Οµίλου διότι είναι πολιτική του Οµίλου οι επενδύσεις σε συγγενείς να ενοποιούνται µε 
την µέθοδο της καθαρής θέσης στις ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις. 

 ∆ΛΠ 29 (Τροποποίηση) «Παρουσίαση Οικονοµικών Στοιχείων σε Υπερπληθωριστικές 
Οικονοµίες» 

Η οδηγία σε αυτό το πρότυπο έχει τροποποιηθεί ώστε να απεικονίσει το γεγονός ότι κάποια 
περιουσιακά στοιχεία και υποχρεώσεις επιµετρούνται στην εύλογη αξία αντί στο ιστορικό 
κόστος. Η τροποποίηση δεν θα έχει επίδραση στις δραστηριότητες του Οµίλου καθώς καµία 
από τις θυγατρικές και συγγενείς του επιχειρήσεις δεν δραστηριοποιείται σε υπερπληθωρι-
στικές οικονοµίες. 

 ∆ΛΠ 31 (Τροποποίηση) «Συµµετοχές σε κοινοπραξίες» (και επακόλουθες τροποποιή-
σεις στο ∆ΛΠ 32 «Χρηµατοοικονοµικά µέσα: Γνωστοποίηση και Παρουσίαση» και στο ∆ΠΧΠ 
7 «Χρηµατοοικονοµικά µέσα: Γνωστοποιήσεις») 

Η τροποποίηση αυτή ορίζει ότι στις περιπτώσεις όπου µια επένδυση σε κοινοπραξία λογιστι-
κοποιείται σύµφωνα µε το ∆ΛΠ 39 «Χρηµατοοικονοµικά µέσα: Αναγνώριση και επιµέτρηση» 
επιπρόσθετα των απαιτούµενων γνωστοποιήσεων του ∆ΛΠ 32 «Χρηµατοοικονοµικά µέσα: 
Γνωστοποίηση και Παρουσίαση» και ∆ΠΧΠ 7 «Χρηµατοοικονοµικά εργαλεία: Γνωστοποιή-
σεις» θα πρέπει να γίνουν συγκεκριµένες και όχι όλες οι απαιτούµενες γνωστοποιήσεις του 
∆ΛΠ 31 «Συµµετοχές σε κοινοπραξίες». Η τροποποίηση δεν έχει καµία επίδραση στις δρα-
στηριότητες του Οµίλου καθώς δεν έχει συµµετοχές σε κοινοπραξίες που να λογιστικοποι-
ούνται σύµφωνα µε το ∆ΛΠ 39. 

 ∆ΛΠ 36 (Τροποποίηση) «Αποµείωση Αξίας Περιουσιακών Στοιχείων» 

Η τροποποίηση αυτή απαιτεί ότι στις περιπτώσεις όπου η εύλογη αξία µειωµένη κατά το 
κόστος της πώλησης υπολογίζεται βάσει των προεξοφληµένων ταµειακών ροών, πρέπει να 
γίνονται γνωστοποιήσεις ισοδύναµες προς εκείνες για τον υπολογισµό της αξίας λόγω χρή-
σης. Ο Όµιλος εφαρµόζει αυτήν την τροποποίηση και θα παρέχει την απαραίτητη γνωστο-
ποίηση όπου εφαρµόζεται για τους ελέγχους αποµείωσης από την 1η Ιανουαρίου 2009. 

 ∆ΛΠ 38 (Τροποποίηση) «Άυλα Περιουσιακά Στοιχεία» 

Η τροποποίηση αυτή ορίζει ότι µία πληρωµή µπορεί να αναγνωριστεί ως προπληρωµή µόνο 
εάν έχει πραγµατοποιηθεί πριν την απόκτηση του δικαιώµατος πρόσβασης σε αγαθά ή λή-
ψης υπηρεσιών. Η τροποποίηση αυτή πρακτικά σηµαίνει ότι όταν ο Όµιλος αποκτήσει πρό-
σβαση στα αγαθά ή λάβει τις υπηρεσίες τότε η πληρωµή πρέπει να εξοδοποιηθεί. Ο Όµιλος 
εφαρµόζει την τροποποίηση από την 1η Ιανουαρίου 2009. 

 ∆ΛΠ 38 (Τροποποίηση) «Άυλα Περιουσιακά Στοιχεία» 

Η τροποποίηση αυτή διαγράφει τη διατύπωση που ορίζει ότι θα υπάρξουν «σπάνια, αν υ-
πάρξουν ποτέ» ενδείξεις για τη χρήση µιας µεθόδου που καταλήγει σε ένα χαµηλότερο συ-
ντελεστή απόσβεσης από αυτόν της σταθερής µεθόδου απόσβεσης. Η τροποποίηση δεν έ-
χει επί του παρόντος επίδραση στις δραστηριότητες του Οµίλου καθώς όλα τα άυλα περι-
ουσιακά στοιχεία αποσβένονται µε την χρήση της σταθερής µεθόδου. 
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 ∆ΛΠ 39 (Τροποποίηση) «Χρηµατοοικονοµικά µέσα: Αναγνώριση και επιµέτρηση» 

Οι αλλαγές σε αυτό το πρότυπο είναι οι παρακάτω: 

• Είναι δυνατό να υπάρξουν µετακινήσεις προς και από την κατηγορία της εύλογης αξίας 
µέσω των αποτελεσµάτων όταν ένα παράγωγο ξεκινά ή παύει να πληροί τις προϋποθέ-
σεις ως µέσο αντιστάθµισης ταµειακών ροών ή αντιστάθµισης καθαρής επένδυσης. 

• Ο ορισµός του χρηµατοοικονοµικού περιουσιακού στοιχείου ή της χρηµατοοικονοµικής 
υποχρέωσης στην εύλογη αξία µέσω των αποτελεσµάτων όσον αφορά στοιχεία που κα-
τέχονται ως διαθέσιµα για εµπορική εκµετάλλευση έχει τροποποιηθεί. ∆ιευκρινίζεται ότι 
ένα χρηµατοοικονοµικό περιουσιακό στοιχείο ή υποχρέωση που αποτελεί µέρος ενός 
χαρτοφυλακίου χρηµατοοικονοµικών µέσων που έχουν κοινή διαχείριση µε τεκµηριωµέ-
νη ένδειξη πραγµατικού πρόσφατου σχεδίου βραχυπρόθεσµης αποκόµισης κερδών, συ-
µπεριλαµβάνεται σε αυτού του είδους το χαρτοφυλάκιο κατά την αρχική αναγνώριση. 

• Η ισχύουσα οδηγία για τον προσδιορισµό και την τεκµηρίωση αντισταθµίσεων δηλώνει 
ότι ένα µέσο αντιστάθµισης πρέπει να εµπλέκει µέρος που δεν ανήκει στην αναφέρουσα 
οικονοµική οντότητα και αναφέρει έναν τοµέα ως παράδειγµα µιας οικονοµικής οντότη-
τας. Αυτό σηµαίνει ότι για να εφαρµοστεί η λογιστική αντιστάθµισης σε επίπεδο τοµέα, 
οι απαιτήσεις για τη λογιστική αντιστάθµισης πρέπει να πληρούνται συγχρόνως από τον 
τοµέα που το εφαρµόζει. Η τροποποίηση αφαιρεί αυτήν την απαίτηση έτσι ώστε το ∆ΛΠ 
39 να συµβαδίζει µε το ∆ΠΧΠ 8 «Τοµείς δραστηριοτήτων» το οποίο απαιτεί η γνωστο-
ποίηση για τοµείς να βασίζεται σε πληροφορίες που παρουσιάζονται στον ∆ιευθύνοντα 
Σύµβουλο / ∆ιοικητικό Συµβούλιο της οικονοµικής οντότητας (Chief Operating Decision 
Maker). 

• Όταν επιµετρείται εκ νέου η λογιστική αξία ενός χρεωστικού τίτλου κατά τη διακοπή 
της λογιστικής αντιστάθµισης εύλογης αξίας, η τροποποίηση διευκρινίζει ότι πρέπει να 
χρησιµοποιείται ένα αναθεωρηµένο πραγµατικό επιτόκιο (υπολογισµένο την ηµέρα της 
διακοπής της λογιστικής αντιστάθµισης εύλογης αξίας).  

Οι τροποποιήσεις αυτές δεν αναµένεται να έχουν σηµαντική επίδραση στις οικονοµικές κα-
ταστάσεις του Οµίλου. 

 ∆ΛΠ 40 (Τροποποίηση) «Επενδύσεις σε ακίνητα» (και επακόλουθες τροποποιήσεις 
στο ∆ΛΠ 16 «Ενσώµατες Ακινητοποιήσεις») 

Η τροποποίηση ορίζει ότι τα ακίνητα που είναι υπό κατασκευή ή αξιοποίηση για µελλοντική 
χρήση ως επενδυτικά ακίνητα εµπίπτουν στο πεδίο εφαρµογής του ∆ΛΠ 40. Εποµένως, ό-
που εφαρµόζεται η µέθοδος της εύλογης αξίας τα ακίνητα αυτά επιµετρούνται στην εύλογη 
αξία. Όµως, σε περιπτώσεις που η εύλογη αξία ενός επενδυτικού ακινήτου υπό κατασκευή 
δεν µπορεί να επιµετρηθεί µε αξιοπιστία, το ακίνητο επιµετρείται στο κόστος µέχρι την ε-
νωρίτερη µεταξύ της ηµεροµηνίας ολοκλήρωσης της κατασκευής και της ηµεροµηνίας στην 
οποία η εύλογη αξία καθίσταται δυνατό να επιµετρηθεί µε αξιοπιστία. Η τροποποίηση δεν 
επηρεάζει τις δραστηριότητες του Οµίλου.  

 ∆ΛΠ 41 (Τροποποίηση) «Γεωργία» 

Η τροποποίηση απαιτεί την χρήση ενός προεξοφλητικού επιτοκίου της αγοράς όπου οι υπο-
λογισµοί εύλογης αξίας βασίζονται σε προεξοφληµένες ταµειακές ροές και την κατάργηση 
της απαγόρευσης να λαµβάνονται υπόψη οι βιολογικοί µετασχηµατισµοί κατά τον υπολογι-
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σµό της εύλογης αξίας. Η τροποποίηση δεν έχει επίδραση στις δραστηριότητες του Οµίλου 
καθώς δεν έχει αναλάβει καµία γεωργική δραστηριότητα. 

 ∆ΠΧΠ 5 (Τροποποίηση) «Μη Κυκλοφορούντα Περιουσιακά Στοιχεία που Κατέχονται 
προς Πώληση και ∆ιακοπείσες ∆ραστηριότητες» (και επακόλουθες τροποποιήσεις στο ∆ΠΧΠ 
1 «Πρώτη Εφαρµογή των ∆ιεθνών Προτύπων Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης») (ισχύ-
ουν για τις ετήσιες λογιστικές περιόδους που ξεκινούν την ή µετά την 1η Ιουλίου 2009). 

Η τροποποίηση διευκρινίζει ότι όλα τα περιουσιακά στοιχεία και οι υποχρεώσεις µιας θυγα-
τρικής ταξινοµούνται ως κατεχόµενα προς πώληση εάν ένα πρόγραµµα πώλησης για µερική 
διάθεση καταλήγει σε απώλεια του ελέγχου της και θα πρέπει να γίνουν σχετικές γνωστο-
ποιήσεις για αυτή τη θυγατρική εφόσον πληρείται ο ορισµός για µια διακοπείσα δραστηριό-
τητα. Η επακόλουθη τροποποίηση στο ∆ΠΧΠ 1 ορίζει ότι αυτές οι τροποποιήσεις θα εφαρ-
µόζονται µελλοντικά από την ηµεροµηνία µετάβασης σε ∆ΠΧΠ. Ο Όµιλος θα εφαρµόσει την 
τροποποίηση αυτή µελλοντικά σε όλες τις µερικές διαθέσεις θυγατρικών από την 1η Ιανου-
αρίου 2010. 

3. Βάση ενοποίησης  
Ο παρακάτω πίνακας απεικονίζει τις ενοποιούµενες θυγατρικές µαζί µε τα σχετικά ποσοστά 
της Εταιρείας και την έδρα κάθε θυγατρικής. Όλες οι παρακάτω εταιρείες ενοποιούνται µε 
τη µέθοδο της ολικής ενοποίησης: 

Ποσοστό συµµετοχής 
Εταιρεία Έδρα άµεσα έµµεσα σύνολο

Factory Outlet ΑΕΕ Ελλάδα 100,00%   100,00%   
Factory Outlet Airport ΑΕ Ελλάδα 99,09%   0,91%   100,00%   
Elmec Romania SRL Ρουµανία 100,00%   100,00%   
Elmec Sport Bulgaria EOOD Βουλγαρία 100,00%   100,00%   
ICS Elmec Sport SRL Μολδαβία 100,00%   100,00%   
Chronosport ΑΕ Ελλάδα 50,00%   50,00%   
Μουστάκης ΑΕΕ Ελλάδα 100,00%   100,00%   
Logistics Express AE Ελλάδα 99,99%   0,01%   100,00%   
Αττικά Πολυκαταστήµατα ΑΕ Ελλάδα 25,00%   24,97%   49,97%   
Ηπειρωτική ΑΕΚΕ Ελλάδα 99,89%   99,89%   
North Landmark AE Ελλάδα 35,00%   35,00%    

Όλες οι ανωτέρω εταιρείες ενοποιούνται µε τη µέθοδο της ολικής ενοποίησης. 

Η ICS Elmec Sport SRL δεν ενοποιήθηκε κατά την αντίστοιχη περίοδο της προηγούµενης 
χρήσης, δεδοµένου ότι συστάθηκε το Σεπτέµβριο του 2008. 
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4. Κύκλος εργασιών (Πωλήσεις) 
Ο ενοποιηµένος κύκλος εργασιών αναλύεται ως εξής: 

1/1 - 
30/6/2009

1/1 - 
30/6/2008

Πωλήσεις εµπορευµάτων 115.634.286 108.351.227 
Πωλήσεις προϊόντων 6.551 22.184 
Πωλήσεις λοιπών αγαθών 12.110 17.037 
Παροχή υπηρεσιών 5.893.077 5.557.726 

121.546.024 113.948.174 

 
 

Ο κύκλος εργασιών της Εταιρείας αναλύεται ως εξής: 

1/1 - 
30/6/2009

1/1 - 
30/6/2008

Πωλήσεις εµπορευµάτων 46.110.959 44.282.715 
Πωλήσεις προϊόντων 6.551 22.184 
Πωλήσεις λοιπών αγαθών 11.260 16.305 
Παροχή υπηρεσιών 124.899 105.170 

46.253.669 44.426.374 

 

5. Άλλα έσοδα 
Το κονδύλι αυτό όσον αφορά τον Όµιλο, αναλύεται ως εξής:  

1/1 - 
30/6/2009

1/1 - 
30/6/2008

Έσοδα από µη κύριες δραστ/τες 4.069.580 2.164.611 
Έσοδα από ενοίκια 144.757 246.589 
Επιχορηγήσεις 19.924 25.664 
Έσοδα από αποζηµιώσεις 71.104 127.565 
Εισπραττόµενα έξοδα 845 3.109 
Πιστωτικές συναλλαγµατικές διαφορές 1.118.452 389.146 
Άλλα λειτουργικά έσοδα 228.787 47.543 

5.653.449 3.004.227 

 
Το κονδύλι "Έσοδα από µη κύριες δραστηριότητες", προέρχεται κατά κύριο λόγο από τη 
µητρική Εταιρεία (βλέπε επόµενη παράγραφο). Επίσης από τις εταιρείες "Αττικά Πολυκατα-
στήµατα ΑΕ" και "North Landmark ΑΕ"  προέρχονται έσοδα ύψους 1,3 εκατ. ευρώ, και 414 
χιλ. ευρώ αντίστοιχα και συνίστανται σε υπηρεσίες και έξοδα που χρεώνουν οι ανωτέρω 
θυγατρικές στις επιχειρήσεις που λειτουργούν σηµεία πώλησης (corners) εντός των πολυ-
καταστηµάτων, όπως ενδεικτικά: έξοδα διαµόρφωσης σηµείου πώλησης, τηλεφωνικές 
χρεώσεις, χρεώσεις προσωπικού πωλήσεων, δαπάνες κοινών διαφηµιστικών ενεργειών κ.α. 



ELMEC SPORT ABETE 
Σηµειώσεις επί των ενδιάµεσων οικονοµικών καταστάσεων της 30.06.2009 
(τα ποσά σε όλους τους πίνακες είναι εκφρασµένα σε ευρώ) 

 

42

Αντίστοιχα, το κονδύλι "Άλλα έσοδα" της κατάστασης αποτελεσµάτων της Εταιρείας αναλύ-
εται ως εξής: 

1/1 - 
30/6/2009

1/1 - 
30/6/2008

Έσοδα από µη κύριες δραστ/τες 2.352.076 743.478 
Έσοδα από ενοίκια 116.171 688.659 
Επιχορηγήσεις 18.544 21.064 
Έσοδα από αποζηµιώσεις 5.645 104.615 
Εισπραττόµενα έξοδα 845 3.109 
Πιστωτικές συναλλαγµατικές διαφορές 968.002 185.318 
Άλλα λειτουργικά έσοδα 10.602 19.983 

3.471.885 1.766.226 

 
Το κονδύλι "Έσοδα από µη κύριες δραστηριότητες" αφορά κατά κύριο λόγο σε πιστωτικά 
σηµειώµατα που λαµβάνει η Εταιρεία από το βασικό της προµηθευτή, Nike European 
Operations Netherlands B.V., στη βάση διµερούς σύµβασης, τα οποία σχετίζονται µε προω-
θητικές ενέργειες, ανάπτυξη πωλήσεων κλπ. 

6. Αποθέµατα και κόστος πωλήσεων 
Τα αποθέµατα του ενοποιηµένου ισολογισµού αναλύονται ως εξής: 

30/6/2009 31/12/2008

Εµπορεύµατα 106.106.069 93.948.763 
Προϊόντα 68.282 73.938 
Πρώτες ύλες & αναλώσιµα 381.777 562.428 
Μείον: ∆ιαφορές αποτίµησης (1.942.606) (3.016.477)

104.613.522 91.568.652 

Προκαταβολές για αγορά αποθεµάτων 2.129.501 5.260.440 
106.743.023 96.829.092 

 
Τα αποθέµατα του εταιρικού (απλού) ισολογισµού αναλύονται ως εξής:  

30/6/2009 31/12/2008

Εµπορεύµατα 31.443.463 27.370.861 
Προϊόντα 68.282 73.938 
Πρώτες ύλες & αναλώσιµα 239.042 332.077 
Μείον: ∆ιαφορές αποτίµησης (1.614.135) (2.430.174)

30.136.652 25.346.702 

Προκαταβολές για αγορά αποθεµάτων 1.277.907 2.824.103 
31.414.559 28.170.805 
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Τα αποθέµατα αποτιµήθηκαν στο κόστος κτήσης αυτών, µε εξαίρεση ορισµένα αποθέµατα 
παλαιών εµπορευµατικών περιόδων τα οποία αποτιµήθηκαν στην καθαρή ρευστοποιήσιµη 
αυτών αξία, µε αποτέλεσµα να προκύπτουν οι απεικονιζόµενες ανωτέρω "διαφορές αποτί-
µησης". Το εν λόγω κονδύλι µειώθηκε από 3 εκατ. σε 2 εκατ. ευρώ περίπου δεδοµένου ότι 
τα αποθέµατα παλαιών εµπορευµατικών περιόδων µειώθηκαν κατά 2 εκατ. ευρώ περίπου. 
Η µείωση των εν λόγω αποθεµάτων οφείλεται στην καταστροφή ορισµένων εξ’ αυτών και 
στην διάθεση των υπολοίπων σε χαµηλές τιµές. Οι ενέργειες αυτές είχαν ασφαλώς αρνητι-
κή επίπτωση στο περιθώριο µεικτούς κέρδους. Οπότε, το έσοδο που δηµιουργήθηκε από 
την συνακόλουθη µείωση των "διαφορών αποτίµησης" αναγνωρίσθηκε σε όφελος του µει-
κτού κέρδους. 

Η καθαρή ρευστοποιήσιµη αξία προσδιορίστηκε µε βάση την παλαιότητα των εν λόγω απο-
θεµάτων, τη σηµερινή κατάσταση αυτών και τις δυνατότητες διάθεσης αυτών µέσω των 
υφιστάµενων δικτύων πώλησης. 

Τα ποσά που σχετίζονται µε τα αποθέµατα και έχουν αναγνωριστεί ως "κόστος πωλήσεων" 
στις συνηµµένες καταστάσεις αποτελεσµάτων έχουν ως εξής: 

 

(α) Για τον Όµιλο 

1/1 - 
30/6/2009

1/1 - 
30/6/2008

Αποθέµατα έναρξης 91.568.652 63.017.685 
Αγορές χρήσης 84.238.580 71.650.127 
Αποθέµατα λήξης (104.613.522) (71.833.362)
Ιδιόχρηση κ.α. διαφορές (731.211) (507.664)
Συναλλαγµατικές διαφορές (759.820) (92.020)
Κόστος πωληθέντων αποθεµάτων 69.702.679 62.234.766 

Κόστος παρασχεθεισών υπηρεσιών 2.049.608 1.936.737 
Σύνολο κόστους πωλήσεων 71.752.287 64.171.503 

 
(β) Για την Εταιρεία 

1/1 - 
30/6/2009

1/1 - 
30/6/2008

Αποθέµατα έναρξης 25.346.702 22.082.765 
Αγορές χρήσης 34.216.633 29.276.040 
Αποθέµατα λήξης (30.136.652) (22.704.678)
Ιδιόχρηση κ.α. διαφορές (277.488) (282.994)
Κόστος πωληθέντων αποθεµάτων 29.149.195 28.371.133 

Σύνολο κόστους πωλήσεων 29.149.195 28.371.133 
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7. Λειτουργικά έξοδα 
Το άθροισµα των εξόδων διοίκησης και διάθεσης του Οµίλου αναλύεται κατά κατηγορία ε-
ξόδου ως εξής:  

1/1 - 
30/6/2009

1/1 - 
30/6/2008

Αµοιβές & έξοδα προσωπικού 18.894.609 16.307.380 
Αµοιβές & έξοδα συνεργατών 11.325.245 11.291.296 
Έξοδα προβολής & διαφήµισης 2.700.318 3.174.141 
Έξοδα µεταφορών, µετακινήσεων & ταξιδίων 845.808 1.262.049 
Ενοίκια 5.367.855 4.241.632 
Μισθώµατα λειτουργικών µισθώσεων 134.769 102.565 
Ηλεκτρισµός, ύδρευση, θέρµανση, καθαριότητα 2.112.802 1.380.122 
Επισκευές & συντηρήσεις 467.848 846.065 
Τηλεφωνικά & ταχυδροµικά έξοδα 351.086 350.752 
Ασφάλιστρα 453.754 532.478 
Γραφική ύλη, έντυπα & λ/αναλώσιµα υλικά 1.061.642 905.190 
Φόροι & τέλη 959.315 864.223 
Λοιπά έξοδα 384.546 540.359 
Αποσβέσεις 3.254.267 2.750.703 
Κοστολογούµενες δαπάνες (2.049.608) (1.936.737)

46.264.256 42.612.218 

 

8. Μισθοδοτικό κόστος 
Την 30/06/2009 ο Όµιλος απασχολούσε 2.085 εργαζόµενους έναντι 2.099 εργαζοµένων 
την 30/06/2008. Τα αντίστοιχα νούµερα για την Εταιρεία είναι 634 έναντι 647 εργαζοµέ-
νων. 

Το "Μισθοδοτικό κόστος" του Οµίλου αναλύεται ως εξής: 

 

1/1 - 
30/6/2009

1/1 - 
30/6/2008

Μισθοί 12.856.118 11.229.971 
Hµεροµίσθια και ωροµίσθια 1.821.891 1.603.332 
Εισφορές σε ασφαλιστικά ταµεία 3.704.151 3.244.327 
Αποζηµιώσεις απολυοµένων 413.584 72.235 
Πρόβλεψη αποζηµιώσεων προσωπικού 4.576 92.809 
Λοιπές παροχές προσωπικού 94.289 64.706 

18.894.609 16.307.380 
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Αντίστοιχα, το "Μισθοδοτικό κόστος" της Εταιρείας αναλύεται ως εξής: 

1/1 - 
30/6/2009

1/1 - 
30/6/2008

Μισθοί 5.389.855 4.919.331 
Hµεροµίσθια και ωροµίσθια 895.910 860.000 
Εισφορές σε ασφαλιστικά ταµεία 1.550.669 1.446.383 
Αποζηµιώσεις απολυοµένων 359.431 40.714 
Πρόβλεψη αποζηµιώσεων προσωπικού 54.016 
Λοιπές παροχές προσωπικού 86.677 54.555 

8.282.542 7.374.999 

Κατανεµηµένο στα έξοδα διοίκησης 960.936 535.399 
Κατανεµηµένο στα έξοδα διάθεσης 7.321.606 6.839.600 

8.282.542 7.374.999 

 

9. Άλλα έξοδα 
Για λόγους εναρµόνισης µε την ταξινόµηση που εφαρµόζει η µητρική εταιρεία "Καταστήµα-
τα Αφορολογήτων Ειδών ΑΕ", ορισµένες κατηγορίες δαπανών αναταξινοµήθηκαν από τα 
Έξοδα ∆ιοίκησης/∆ιάθεσης στα "Άλλα Έξοδα", ανάλυση των οποίων παρατίθεται κατωτέρω:  

 (α) Για τον Όµιλο 

1/1 - 
30/6/2009

1/1 - 
30/6/2008

Φορολογικά πρόστιµα & προσαυξήσεις 8.239 6.822 
∆ιάφορα πρόστιµα & προσαυξήσεις 2.632 408 
Ζηµίες από καταστροφή & απώλεια αποθεµάτω 48.281 111.143 
Ζηµίες από απαιτήσεις ανεπίδεκτες είσπραξης 275 41 
Προβλέψεις για επισφαλείς απαιτήσεις 73.717 
Χρεωστικές συναλλαγµατικές διαφορές 2.056.552 587.637 

2.189.696 706.051 

 
(β) Για την Εταιρεία: 

1/1 - 
30/6/2009

1/1 - 
30/6/2008

Φορολογικά πρόστιµα & προσαυξήσεις 1.014 1.422 
∆ιάφορα πρόστιµα & προσαυξήσεις 2.632 
Χρεωστικές συναλλαγµατικές διαφορές 1.055.299 251.212 

1.058.945 252.634 
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10. Χρηµατοοικονοµικά έσοδα και έξοδα 
Τα αποτελέσµατα της επενδυτικής και χρηµατοδοτικής δραστηριότητας της Εταιρείας και 
του Οµίλου, όπως αυτά απεικονίζονται στις συνηµµένες καταστάσεις αποτελεσµάτων, ανα-
λύονται ως εξής: 

10.1. Χρηµατοοικονοµικά έσοδα του Οµίλου:  

1/1 - 
30/6/2009

1/1 - 
30/6/2008

Κέρδη αποτίµησης επενδ. εύλογης αξίας 4.350 
Κέρδη από πώληση παγίων 5.258.523 
Μερίσµατα από επενδύσεις εύλογης αξίας 94.923 139.272 
Μερίσµατα από λοιπές επενδύσεις 100.767 87.540 
Τόκοι από διαθέσιµα 250.668 304.924 
Τόκοι από πελάτες 26 5.229 
Εκπτώσεις από πληρωµή τοις µετρητοίς 185.287 155.700 
Λοιπά χρηµατοοικονοµικά έσοδα 15.719 

5.890.194 712.734 

 
 

10.2. Χρηµατοοικονοµικά έσοδα της Εταιρείας:  

1/1 - 
30/6/2009

1/1 - 
30/6/2008

Κέρδη αποτίµησης επενδ. εύλογης αξίας 4.350 
Κέρδη από πώληση παγίων 33.183 
Μερίσµατα από θυγατρικές επιχειρήσεις 67.500 3.186.685 
Μερίσµατα από επενδύσεις εύλογης αξίας 94.923 139.272 
Μερίσµατα από λοιπές επενδύσεις 100.671 87.540 
Τόκοι από διαθέσιµα 49.935 70.586 
Εκπτώσεις από πληρωµή τοις µετρητοίς 185.287 155.700 
Λοιπά χρηµατοοικονοµικά έσοδα 15.719 

531.499 3.659.852 
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10.3. Χρηµατοοικονοµικά έξοδα του Οµίλου:  

1/1 - 
30/6/2009

1/1 - 
30/6/2008

Ζηµίες αποτίµησης επενδ. εύλογης αξίας 274.223 
Ζηµίες αποτίµησης παραγώγων 323.432 181.057 
Ζηµίες από πώληση παγίων 180.844 
Τόκοι µακροπρόθεσµων υποχρεώσεων 1.100.997 681.544 
Τόκοι βραχυπρόθεσµων υποχρεώσεων 1.751.875 1.166.695 
Τόκοι χρηµατοδοτικών µισθώσεων 327.061 651.367 
∆ιάφορες προµήθειες τραπεζών 1.141.756 861.157 

4.825.965 3.816.043 

 
 

10.4. Χρηµατοοικονοµικά έξοδα της Εταιρείας:  

1/1 - 
30/6/2009

1/1 - 
30/6/2008

Ζηµίες αποτίµησης επενδ. εύλογης αξίας 274.223 
Ζηµίες αποτίµησης παραγώγων 281.891 181.057 
Ζηµίες από πώληση παγίων 164.233 
Τόκοι µακροπρόθεσµων υποχρεώσεων 786.146 550.687 
Τόκοι βραχυπρόθεσµων υποχρεώσεων 944.402 435.616 
Τόκοι χρηµατοδοτικών µισθώσεων 151.434 316.102 
∆ιάφορες προµήθειες τραπεζών 427.296 229.236 

2.755.402 1.986.921 
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11. Αποτελέσµατα ανά επιχειρηµατικό τοµέα 
Το πρόσωπο που παρακολουθεί την απόδοση των επιχειρηµατικών τοµέων του Οµίλου και 
αποφασίζει για την κατανοµή των πόρων του Οµίλου µεταξύ των τοµέων αυτών είναι ο ∆ι-
ευθύνων Σύµβουλος της Εταιρείας, ο οποίος ενηµερώνει σε τακτά χρονικά διαστήµατα το 
∆ιοικητικό Συµβούλιο για την πορεία των δραστηριοτήτων των τοµέων του Οµίλου. Ο ∆ι-
ευθύνων Σύµβουλος λαµβάνει σε καθηµερινή, εβδοµαδιαία και µηνιαία βάση στατιστικές και 
χρηµατοοικονοµικές αναφορές, ορισµένες εκ των οποίων υποβάλλονται σε τριµηνιαία βάση 
στο ∆ιοικητικό Συµβούλιο. 

Στη βάση αυτών των αναφορών και µε κριτήρια τη φύση των πωλούµενων αγαθών και υ-
πηρεσιών, το είδος της πελατειακής βάσης, και τα δίκτυα διανοµής, ο Όµιλος χωρίζεται 
στους κάτωθι πέντε µεγάλους τοµείς δραστηριότητας που περιγράφτηκαν ήδη στη Σηµείω-
ση υπ' αριθµόν 1.2: 

1. Πολυκαταστήµατα 
2. Ένδυση & Υπόδηση Χονδρική 
3. Ένδυση & Υπόδηση Λιανική 
4. Όργανα Γυµναστικής 
5. Οχήµατα 

Οι τοµείς αυτοί είναι οι ίδιοι που παρουσίαζε ο Όµιλος έως και την 31η ∆εκεµβρίου 2008 
βάσει του ∆ΛΠ 14, µε εξαίρεση τον τοµέα "Οχήµατα" ο οποίος περιλαµβανόταν στους "Λοι-
πούς τοµείς". 

Όσες δραστηριότητες δεν εµπίπτουν σε κανέναν από τους τοµείς αυτούς και δεν παρακο-
λουθούνται χωριστά από τη ∆ιοίκηση, παρουσιάζονται παρακάτω ως ένας έκτος κλάδος µε 
την περιγραφή "Λοιποί τοµείς". 

Ο ∆ιευθύνων Σύµβουλος και το ∆ιοικητικό Συµβούλιο αξιολογούν την απόδοση των επιχει-
ρηµατικών τοµέων βάσει του κύκλου εργασιών και του λειτουργικού τους κέρδους (κέρδος 
τοµέα). Το κέρδος τοµέα υπολογίζεται µετά από την αφαίρεση από τα έσοδα του κόστους 
πωλήσεων και των άµεσα επιµεριζόµενων δαπανών. Αποσβέσεις, καθώς και έσοδα και έξο-
δα από τόκους και από υποστηρικτικές λειτουργίες δεν συµπεριλαµβάνονται στο "κέρδος 
τοµέα". 

Τα αποτελέσµατα ανά επιχειρηµατικό τοµέα της εξεταζόµενης και της αντίστοιχης περσινής 
περιόδου παρουσιάζονται στους πίνακες της επόµενης σελίδας: 
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11.1. Εξεταζόµενη περίοδος (1/1 - 30/6/2009)  

Πολυκατα
στήµατα

Ένδυση &
Υπόδηση
Χονδρική

Ένδυση &
Υπόδηση
Λιανική

Όργανα
Γυµνα
στικής

Οχή
µατα

Λοποί
τοµείς Σύνολα

Σύνολο πωλήσεων 68.719.624 31.076.465 35.144.656 1.386.507 2.409.521 489.624 139.226.397 
Πωλήσεις σε άλλους τοµείς (545.721) (9.545.481) (3.247.373) 0 0 (18.367) (13.356.942)
Λοιπές ενδο-οµιλικές πωλήσεις (565.456) (3.166.981) (590.994) 0 0 0 (4.323.431)
Πωλήσεις σε τρίτους 67.608.447 18.364.003 31.306.289 1.386.507 2.409.521 471.257 121.546.024 

Κέρδος/(ζηµία) τοµέα 7.625.103 6.483.602 2.053.555 227.911 184.028 (114.103) 16.460.096 

 

11.2. Αντίστοιχη προηγούµενη περίοδος (1/1 - 30/6/2008) 

Πολυκατα
στήµατα

Ένδυση &
Υπόδηση
Χονδρική

Ένδυση &
Υπόδηση
Λιανική

Όργανα
Γυµνα
στικής

Οχή
µατα

Λοποί
τοµείς Σύνολα

Σύνολο πωλήσεων 54.811.425 32.539.244 35.005.775 2.236.898 2.684.412 653.809 127.931.563 
Πωλήσεις σε άλλους τοµείς (481.689) (9.121.564) (1.535.569) 0 0 (18.465) (11.157.287)
Λοιπές ενδο-οµιλικές πωλήσεις (2.495) (2.420.554) (403.053) 0 0 0 (2.826.102)
Πωλήσεις σε τρίτους 54.327.241 20.997.126 33.067.153 2.236.898 2.684.412 635.344 113.948.174 

Κέρδος/(ζηµία) τοµέα 6.893.596 8.158.580 5.885.951 411.676 223.842 80.291 21.653.936 
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Ο πίνακας συµφωνίας αποτελεσµάτων της προηγούµενης σελίδας µε τα λειτουργικά κέρδη 
(ΕΒΙΤ) του Οµίλου έχει ως εξής: 

1/1-
30/6/2009

1/1-
30/6/2008

Κέρδος/(ζηµία) τοµέων 16.460.096 21.653.936 
Μη κατανεµηθέντα έξοδα (6.230.081) (9.440.604)
Μη κατανεµηθείσες αποσβέσεις (3.236.781) (2.750.703)
Λειτουργικά κέρδη 6.993.234 9.462.629 

 

12. Φορολογία εισοδήµατος 
Ο φόρος εισοδήµατος που εµφανίζεται στην ενοποιηµένη κατάσταση αποτελεσµάτων ανα-
λύεται ως εξής: 

1/1 - 
30/6/2009

1/1 - 
30/6/2008

Τρέχων φόρος 1.045.860 1.607.522 
Αναβαλλόµενοι φόροι 869.093 217.945 
Επιπλέον φόροι προηγούµενων χρήσεων (1.134)
Πρόβλεψη για επιπλέον φόρους 45.000 296.975 

1.959.953 2.121.308 

 
Ο φόρος εισοδήµατος που εµφανίζεται στην κατάσταση αποτελεσµάτων της Εταιρείας ανα-
λύεται ως εξής: 

1/1 - 
30/6/2009

1/1 - 
30/6/2008

Αναβαλλόµενοι φόροι 49.683 308.710 
Πρόβλεψη για επιπλέον φόρους 296.975 

49.683 605.685 

 
Στους δύο ανωτέρω πίνακες, θετικό ποσό στο κονδύλι "αναβαλλόµενη φορολογία" δηµι-
ουργεί αναβαλλόµενη φορολογική υποχρέωση, ενώ αρνητικό ποσό δηµιουργεί αναβαλλό-
µενη φορολογική απαίτηση. 

12.1. Τρέχουσα φορολογία 

Ο συντελεστής φόρου εισοδήµατος για τις εταιρείες του Οµίλου που εδρεύουν στην Ελλά-
δα είναι 25% και για τις δύο παρουσιαζόµενες χρήσεις. Κατά τις χρήσεις 2010 έως 2014 ο 
φορολογικός συντελεστής θα µειώνεται κατά µία ποσοστιαία µονάδα ετησίως. 
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Για τη Ρουµανία και τη Βουλγαρία ο φορολογικός συντελεστής είναι 16% και 10% αντι-
στοίχως και για τις δύο χρήσεις, ενώ στη Μολδαβία ο φορολογικός συντελεστής είναι µηδε-
νικός. 

Ο τρέχων φόρος λογίζεται µε τους ως άνω συντελεστές επί των φορολογητέων κερδών κά-
θε εταιρείας, όπως αυτά προσδιορίζονται µε βάση τις φορολογικές διατάξεις κάθε χώρας. Σε 
περίπτωση που τα φορολογητέα κέρδη είναι αρνητικά (ζηµίες), ο τρέχων φόρος που λογί-
ζεται είναι µηδενικός. 

12.2. Αναβαλλόµενη φορολογία 

Αναβαλλόµενος φόρος λογίζεται επί των προσωρινών αποκλίσεων των λογιστικών µεγεθών 
από την αντίστοιχη φορολογική βάση, εκτός αν ορίζεται διαφορετικά στα ∆ΠΧΠ και τις λο-
γιστικές αρχές που εφαρµόζει ο Όµιλος. 

Οι αναβαλλόµενοι φόροι υπολογίζονται µε βάση το φορολογικό συντελεστή που θα βαρύνει 
τα κέρδη της εκάστοτε εταιρείας κατά τη χρήση που αναµένεται ότι θα τακτοποιηθεί η α-
ναβαλλόµενη φορολογική απαίτηση ή υποχρέωση, λαµβάνοντας υπ' όψιν τις φορολογικές 
διατάξεις που είναι σε ισχύ κατά την ηµεροµηνία του ισολογισµού. Συνεπώς, ο φορολογικός 
συντελεστής που χρησιµοποιήθηκε για τον υπολογισµό της αναβαλλόµενης φορολογίας έχει 
αναλυτικά ως εξής: Για την Elmec Romania SRL 16%, για την Elmec Sport Bulgaria EOOD 
10%, για την ICS Elmec Sport SRL 0%, ενώ για την Elmec Sport ABETE και τις υπόλοιπες 
εν Ελλάδι εδρεύουσες εταιρείες του Οµίλου, βάσει των πρόσφατων τροποποιήσεων της ελ-
ληνικής φορολογικής νοµοθεσίας, χρησιµοποιήθηκε συντελεστής 25% για τις προσωρινές 
αποκλίσεις που αναµένεται να τακτοποιηθούν εντός του 2009, συντελεστής 24% για όσες 
θα τακτοποιηθούν εντός του 2010, συντελεστής 23% για όσες θα τακτοποιηθούν εντός 
του 2011, συντελεστής 22% για όσες θα τακτοποιηθούν εντός του 2012, συντελεστής 
21% για όσες θα τακτοποιηθούν εντός του 2013 και συντελεστής 20% για όσες θα τακτο-
ποιηθούν µετά την 1/1/2014. 

Ο αναβαλλόµενος φόρος που σχετίζεται µε στοιχεία τα οποία έχουν αναγνωρισθεί απ’ ευ-
θείας στα ίδια κεφάλαια καταχωρείται απ’ ευθείας στα ίδια κεφάλαια και όχι στην κατάστα-
ση αποτελεσµάτων. 

Ο επόµενος πίνακας παρουσιάζει τις µεταβολές στο ενοποιηµένο υπόλοιπο των αναβαλλό-
µενων φόρων, καθώς και την ανάλυσή τους µε βάση το είδος της προσωρινής διαφοράς 
που τους δηµιούργησε: 
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ΑΦ από 
πάγια

ΑΦ από 
leasing

ΑΦ από 
αποτιµήσεις

ΑΦ από 
προβλέψεις

ΑΦ από 
δεδουλευ

µένα
ΑΦ από 
ζηµίες Σύνολο

 
Υπόλοιπο την 31/12/2007 (1.216.880) (1.435.073) 6.593 1.495.099 729.735 191.424 (229.102)
 
Μεταβολές από 1/1/2008 έως 30/6/2008
Αναγνώριση στο αποτέλεσµα (320.879) (146.034) 33.688 (4.386) (227.591) 447.503 (217.699)
Αναγνώριση στα ίδια κεφάλαια 27.500 27.500 
Μεταφορές (516.518) 516.518 
Συναλλαγµατικές διαφορές 85.138 85.138 
Υπόλοιπο την 30/6/2008 (1.941.639) (1.581.107) 40.281 1.490.713 502.144 1.155.445 (334.163)
 
Μεταβολές από 1/7/2008 έως 31/12/2008
Αναγνώριση στο αποτέλεσµα (32.611) 164.880 (93.269) (197.261) (55.091) 1.395.878 1.182.526 
Αναγνώριση στα ίδια κεφάλαια 907.501 907.501 
Συναλλαγµατικές διαφορές 6.597 6.597 
Υπόλοιπο την 31/12/2008 (1.060.152) (1.416.227) (52.988) 1.293.452 447.053 2.551.323 1.762.461 
 
Μεταβολές από 1/1/2009 έως 30/6/2009
Αναγνώριση στο αποτέλεσµα (306.786) (165.877) 179.232 (209.838) 45.871 (410.874) (868.272)
Συναλλαγµατικές διαφορές (2.585) 1.277 (1.565) (2.873)
Υπόλοιπο την 30/6/2009 (1.369.523) (1.582.104) 127.521 1.082.049 492.924 2.140.449 891.316 

Αντίστοιχα, οι µεταβολές στους αναβαλλόµενους φόρους της Εταιρείας έχουν ως εξής:  

 

ΑΦ από 
πάγια

ΑΦ από 
leasing

ΑΦ από 
αποτιµήσεις

ΑΦ από 
προβλέψεις

ΑΦ από 
δεδουλευ

µένα
ΑΦ από 
ζηµίες Σύνολο

 
Υπόλοιπο την 31/12/2007 (2.312.044) (475.169) 1.212.451 274.670 (1.300.092)
 
Μεταβολές από 1/1/2008 έως 30/6/2008
Αναγνώριση στο αποτέλεσµα 40.626 (57.881) (46.573) (244.882) (308.710)
Υπόλοιπο την 30/6/2008 (2.271.418) (533.050) 1.165.878 29.788 (1.608.802)
 
Μεταβολές από 1/7/2008 έως 31/12/2008
Αναγνώριση στο αποτέλεσµα 169.725 57.339 (41.153) (143.017) (36.229) 1.032.363 1.039.028 
Αναγνώριση στα ίδια κεφάλαια 96.719 96.719 
Υπόλοιπο την 31/12/2008 (2.004.974) (475.711) (41.153) 1.022.861 (6.441) 1.032.363 (473.055)
 
Μεταβολές από 1/1/2009 έως 30/6/2009
Αναγνώριση στο αποτέλεσµα (16.528) (62.810) 76.652 (208.406) 13.910 147.499 (49.683)
Υπόλοιπο την 30/6/2009 (2.021.502) (538.521) 35.499 814.455 7.469 1.179.862 (522.738)

Τα θετικά ποσά στους δύο ανωτέρω πίνακες συµβολίζουν αναβαλλόµενη φορολογική απαί-
τηση, ενώ τα αρνητικά αναβαλλόµενη φορολογική υποχρέωση. 

12.2.1. Περιγραφή των υποκείµενων προσωρινών διαφορών 

Παρακάτω, δίδεται µια σύντοµη εξήγηση των αιτίων που δηµιουργούν τις ανωτέρω ανα-
βαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις και υποχρεώσεις: 

Πάγια 
Η εκτίµηση της ∆ιοίκησης της Εταιρείας για την ωφέλιµη ζωή των παγίων βάσει της οποίας 
συντάχθηκαν οι συνηµµένες οικονοµικές καταστάσεις, είναι σε γενικές γραµµές υψηλότερη 
της ωφέλιµης ζωής που αναγνωρίζει η ελληνική φορολογική νοµοθεσία. Συνεπώς, το έξοδο 



ELMEC SPORT ABETE 
Σηµειώσεις επί των ενδιάµεσων οικονοµικών καταστάσεων της 30.06.2009 
(τα ποσά σε όλους τους πίνακες είναι εκφρασµένα σε ευρώ) 

 

53

των αποσβέσεων που έχει αναγνωριστεί στα αποτελέσµατα περιόδου είναι χαµηλότερο ε-
κείνου που έχει εκπέσει από τα φορολογητέα κέρδη της περιόδου, και η διαφορά µεταξύ 
των δύο δηµιουργεί αναβαλλόµενη φορολογική υποχρέωση. 

Χρηµατοδοτικές µισθώσεις (financial leases) 
Όσον αφορά στα µισθωµένα πάγια, ως έξοδο αναγνωρίζονται οι τόκοι που προκύπτουν από 
τις σχετικές συµβάσεις χρηµατοδοτικής µίσθωσης και οι αποσβέσεις των εν λόγω παγίων. 
Αντίθετα, η φορολογική νοµοθεσία δεν αναγνωρίζει τις αποσβέσεις των παγίων αυτών ως 
έξοδα, αλλά αναγνωρίζει εκτός των τόκων και το µέρος της αποπληρωµής κεφαλαίου ως 
έξοδο, δηλαδή το σύνολο του καταβαλλόµενου µισθώµατος, ως εάν επρόκειτο για λειτουρ-
γική µίσθωση. Η διαφορά αυτή δηµιουργεί την απεικονιζόµενη στους δύο παραπάνω πίνα-
κες αναβαλλόµενη φορολογική υποχρέωση. 

Προβλέψεις 
Η εν λόγω αναβαλλόµενη φορολογική απαίτηση προκύπτει από το γεγονός ότι η φορολογι-
κή νοµοθεσία δεν αναγνωρίζει ως έξοδα κάποιες εκ των σχηµατιζόµενων από την Όµιλο 
προβλέψεις, ενώ αναγνωρίζει τα σχετικά έξοδα στη χρήση που αυτά θα πραγµατοποιηθούν. 

Αποτιµήσεις 
Η εν λόγω αναβαλλόµενη φορολογική απαίτηση/(υποχρέωση) προκύπτει από το γεγονός 
ότι η φορολογική νοµοθεσία δεν αναγνωρίζει ως έξοδα/(έσοδα) κάποιες τις διαφορές απο-
τίµησης που αφορούν παράγωγα χρηµατοοικονοµικά µέσα, ενώ αναγνωρίζει τις σχετικές 
ζηµίες/(κέρδη) κατά την εκκαθάριση του παραγώγου. 

∆εδουλευµένα έσοδα/έξοδα 
Η εν λόγω αναβαλλόµενη φορολογική απαίτηση/(υποχρέωση) προκύπτει από το γεγονός 
ότι η φορολογική νοµοθεσία δεν αναγνωρίζει κάποιες από τις προσαρµογές στα έσοδα και 
έξοδα της χρήσης που γίνονται µε σκοπό την εφαρµογή της αρχής του δεδουλευµένου, 
ενώ αναγνωρίζει τα σχετικά έσοδα και έξοδα στη χρήση που θα εκδοθούν τα σχετικά πα-
ραστατικά. 

Ζηµίες 
Η εν λόγω αναβαλλόµενη φορολογική απαίτηση προκύπτει από το γεγονός ότι, βάσει της 
φορολογικής νοµοθεσίας, στις περιπτώσεις που τα φορολογητέα κέρδη είναι αρνητικά (ζη-
µίες), ο τρέχων φόρος που λογίζεται είναι µηδενικός, όµως παρέχεται στη φορολογούµενη 
επιχείρηση το δικαίωµα να εκπέσει τις ζηµίες αυτές από τα φορολογητέα κέρδη των πέντε 
επόµενων διαχειριστικών χρήσεων. 
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12.3. Φορολογικός έλεγχος και σχηµατισθείσες προβλέψεις για φόρους 

Η ελληνική φορολογική νοµοθεσία και οι σχετικές διατάξεις υπόκεινται σε ερµηνείες από τις 
φορολογικές αρχές. Οι δηλώσεις φόρου εισοδήµατος κατατίθενται σε ετήσια βάση, αλλά τα 
κέρδη ή οι ζηµιές που δηλώνονται για φορολογικούς σκοπούς παραµένουν προσωρινά έως 
ότου οι φορολογικές αρχές εξετάσουν τις φορολογικές δηλώσεις και τα βιβλία του φορολο-
γούµενου, στιγµή κατά την οποία θα εκκαθαριστούν και οι σχετικές φορολογικές υποχρεώ-
σεις. Παρεµφερείς διαδικασίες φορολογικού ελέγχου εφαρµόζονται και στη Ρουµανία και τη 
Βουλγαρία. 

Ο φορολογικός έλεγχος της εταιρείας Factory Outlet Airport ΑΕ για τις διαχειριστικές χρή-
σεις 2007-2008, που ολοκληρώθηκε κατά την εξεταζόµενη περίοδο, είχε ως αποτέλεσµα 
την επιβολή πρόσθετων φόρων και προσαυξήσεων ύψους 27.172 ευρώ. Συνεπώς ποσό ίσο 
µε 27.172 ευρώ αφαιρέθηκε από το υπόλοιπο της πρόβλεψης 50.000 που είχε εγγράψει η 
εταιρεία Factory Outlet Airport ΑΕ στις οικονοµικές καταστάσεις της 31ης ∆εκεµβρίου 2008, 
ενώ τα αποτελέσµατα της εξεταζόµενης περιόδου δεν επιβαρύνθηκαν καθόλου από το απο-
τέλεσµα του εν λόγω φορολογικού ελέγχου. 

Οι ανέλεγκτες φορολογικά χρήσεις για τις εταιρείες του Οµίλου έχουν ως εξής: 

Εταιρεία Έδρα Ανέλ/τες 
χρήσεις

Elmec Sport ABETE Ελλάδα 2007-2008
Factory Outlet ΑΕΕ Ελλάδα 2008
Factory Outlet Airport ΑΕ Ελλάδα -----
Elmec Romania SRL Ρουµανία 2007-2008
Elmec Sport Bulgaria EOOD Βουλγαρία 2004-2008
ICS Elmec Sport SRL Μολδαβία 2008
Chronosport ΑΕ Ελλάδα 2007-2008
Μουστάκης ΑΕΕ Ελλάδα 2007-2008
Logistics Express AE Ελλάδα 2007-2008
Αττικά Πολυκαταστήµατα ΑΕ Ελλάδα 2007-2008
Ηπειρωτική ΑΕΚΕ Ελλάδα 2008
North Landmark AE Ελλάδα -----  

 

Έναντι επιπλέον φόρων που ενδέχεται να προκύψουν από µελλοντικούς φορολογικούς ε-
λέγχους των ως άνω ανέλεγκτων χρήσεων, οι εταιρείες του Οµίλου σχηµατίζουν, όταν κρί-
νεται απαραίτητο, σχετική πρόβλεψη που καταχωρείται στην κατάσταση αποτελεσµάτων, 
και συγκεκριµένα στο κονδύλι "Πρόβλεψη για επιπλέον φόρους" των πινάκων της πρώτης 
ενότητας της παρούσας σηµείωσης. 
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Αναλυτικά, οι µεταβολές στο υπόλοιπο αυτής της πρόβλεψης έχουν ως εξής: 

(α) Για τον Όµιλο 

 
Υπόλοιπο την 31/12/2007 610.459 
 
Μεταβολές από 1/1/2008 έως 30/6/2008
Σχηµατισµός πρόβλεψης 296.975 
Υπόλοιπο την 30/6/2008 907.434 
 
Μεταβολές από 1/7/2008 έως 31/12/2008
Σχηµατισµός πρόβλεψης 277.546 
Χρησιµοποίηση πρόβλεψης (62.178)
Υπόλοιπο την 31/12/2008 1.122.802 
 
Μεταβολές από 1/1/2009 έως 30/6/2009
Σχηµατισµός πρόβλεψης 45.000 
Χρησιµοποίηση πρόβλεψης (27.172)
Συναλλαγµατικές διαφορές (660)
Υπόλοιπο την 30/6/2009 1.139.970 

 
(β) Για την Εταιρεία 

 
Υπόλοιπο την 31/12/2007 325.832 
 
Μεταβολές από 1/1/2008 έως 30/6/2008
Σχηµατισµός πρόβλεψης 296.975 
Υπόλοιπο την 30/6/2008 622.807 
 
Μεταβολές από 1/7/2008 έως 31/12/2008
Υπόλοιπο την 31/12/2008 622.807 
 
Μεταβολές από 1/1/2009 έως 30/6/2009
Υπόλοιπο την 30/6/2009 622.807 

 

13. Πάγια περιουσιακά στοιχεία 

13.1. Ακίνητα κατεχόµενα για επένδυση 

Με αφορµή την αποτίµηση σε εύλογες αξίες της ακίνητης περιουσίας του Οµίλου από ανε-
ξάρτητο εκτιµητή, η οποία πραγµατοποιήθηκε το Σεπτέµβριο του 2008 για λογαριασµό της 
µητρικής εταιρείας ΚΑΕ ΑΕ, για σκοπούς εφαρµογής (από την ΚΑΕ) του ∆ΠΧΠ 3, ο Όµιλος 
αναταξινόµησε δύο ακίνητά του, και δη αυτά που στεγάζουν τα πολυκαταστήµατα Factory 
Outlet, ως "Ακίνητα κατεχόµενα για επένδυση". Ο Όµιλος εφαρµόζει για τα ακίνητα αυτά 
την επιτρεπόµενη από το ∆ΛΠ 40 αποτίµησή τους στο κόστος κτήσης µείον σωρευµένες 
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αποσβέσεις. Συνεπώς, από την αναταξινόµηση αυτή δεν προέκυψε κανένα αποτέλεσµα για 
τα κέρδη ή την καθαρή θέση του Οµίλου. 

Οι µεταβολές στο κονδύλι αυτό, καθώς επίσης και στα ιδιοχρησιµοποιούµενα ενσώµατα πά-
για και στα άυλα περιουσιακά στοιχεία του Οµίλου, παρουσιάζονται στον ακόλουθο πίνακα. 

39.994 1/1 - 30/6/2009 1/1 - 30/6/2008

(α) ΣΕ ΑΞΙΕΣ ΚΤΗΣΗΣ Ενσώµατα Επενδυτικά Άυλα Ενσώµατα Άυλα

Υπόλοιπο έναρξης 125.064.340 26.892.380 6.232.018 128.090.962 5.378.103 
Προσθήκες 4.425.165 83.670 51.741 8.867.523 476.598 
Μειώσεις (3.361.098) (359.190)
Μεταφορές 91.729 (17.649)
Συναλ/κές διαφορές (816.012) (12.580) (849.086) (8.053)
Υπόλοιπο λήξης 125.312.395 26.976.050 6.271.179 135.841.938 5.828.999 

(β) ΑΠΟΣΒΕΣΕΙΣ Ενσώµατα Επενδυτικά Άυλα Ενσώµατα Άυλα
Υπόλοιπο έναρξης (19.810.842) (2.682.324) (2.279.536) (18.756.128) (1.815.218)
Αποσβέσεις περιόδου (2.445.942) (539.048) (269.276) (2.513.461) (237.221)
Μειώσεις 3.109.083 23 180.745 
Μεταφορές (81.794) 7.714 
Συναλ/κές διαφορές 122.479 4.016 210.121 4.022 
Υπόλοιπο λήξης (19.025.222) (3.221.349) (2.544.796) (20.960.517) (2.040.703)

(γ) ΚΑΘΑΡΑ ΥΠΟΛΟΙΠΑ Ενσώµατα Επενδυτικά Άυλα Ενσώµατα Άυλα
Υπόλοιπο έναρξης 105.253.498 24.210.056 3.952.482 109.334.834 3.562.885 
Υπόλοιπο λήξης 106.287.173 23.754.701 3.726.383 114.881.421 3.788.296 

 

13.2. Βάρη 

Επί ακινήτου της θυγατρικής εταιρείας Elmec Romania SRL στο Βουκουρέστι έχει εγγραφεί 
προσηµείωση υπέρ της Τράπεζας Bancpost, του Οµίλου EFG Eurobank, προς εξασφάλιση 
πιστοδοτικών γραµµών συνολικού ύψους (ορίου) 5,5 εκατ. ευρώ. H τρέχουσα οφειλή της 
εταιρείας αυτής προς την Τράπεζα Bancpost είναι µηδενική. 

Επίσης, το Φεβρουάριο του 2009 ενεγράφη υπέρ της Τράπεζας AlphaBank Romania προ-
σηµείωση επί οικοπέδου της Elmec Romania SRL, ευρισκοµένου επίσης στο Βουκουρέστι, 
προς εξασφάλιση πιστοδοτικών γραµµών συνολικού ύψους (ορίου) 5 εκατ. ευρώ. Η τρέ-
χουσα οφειλή της εταιρείας αυτής προς την Τράπεζα AlphaBank ανέρχεται σε 3,3 εκατ. ευ-
ρώ περίπου.  

∆εν υφίστανται άλλα πλην του ανωτέρω εµπράγµατα βάρη, περιορισµοί στην ιδιοκτησία ή 
τη µεταβίβαση ή άλλες επιβαρύνσεις επί των ιδιόκτητων παγίων περιουσιακών στοιχείων 
του Οµίλου. Τα πάγια περιουσιακά στοιχεία που έχουν αποκτηθεί µε συµβάσεις χρηµατοδο-
τικής µίσθωσης παραµένουν στην κυριότητα τρίτων έως ότου λήξει η σύµβαση και απο-
πληρωθεί η σχετική υποχρέωση. 

13.3. Μεταβολές στα ιδιοχρησιµοποιούµενα ενσώµατα και άυλα πάγια περιου-
σιακά στοιχεία της Εταιρείας 

Τα ιδιοχρησιµοποιούµενα ενσώµατα πάγια και τα άυλα περιουσιακά στοιχεία της Εταιρείας, 
οι αποσβέσεις αυτών, καθώς και οι µεταβολές τους κατά την εξεταζόµενη περίοδο και την 
αντίστοιχη περίοδο του προηγούµενου έτους, παρουσιάζονται στον επόµενο πίνακα: 
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39.994 1/1 - 30/6/2009 1/1 - 30/6/2008
(α) ΣΕ ΑΞΙΕΣ ΚΤΗΣΗΣ Ενσώµατα Άυλα Ενσώµατα Άυλα
Υπόλοιπο έναρξης 38.186.464 5.251.643 36.297.862 4.496.593 
Προσθήκες 1.738.723 2.673 1.426.120 436.430 
Μειώσεις (3.197.853) (2.508.068)
Υπόλοιπο λήξης 36.727.334 5.254.316 35.215.914 4.933.023 

(β) ΑΠΟΣΒΕΣΕΙΣ Ενσώµατα Άυλα Ενσώµατα Άυλα
Υπόλοιπο έναρξης (13.116.263) (1.989.145) (11.574.703) (1.600.919)
Αποσβέσεις περιόδου (1.088.849) (209.598) (930.368) (186.182)
Μειώσεις 2.960.150 322.902 
Υπόλοιπο λήξης (11.244.962) (2.198.743) (12.182.169) (1.787.101)

(γ) ΚΑΘΑΡΑ ΥΠΟΛΟΙΠΑ Ενσώµατα Άυλα Ενσώµατα Άυλα
Υπόλοιπο έναρξης 25.070.201 3.262.498 24.723.159 2.895.674 
Υπόλοιπο λήξης 25.482.372 3.055.573 23.033.745 3.145.922 

 

14. Μη κυκλοφορούντα στοιχεία προοριζόµενα για πώληση 
Κατά την διάρκεια της προηγούµενης χρήσης ο Όµιλος ταξινόµησε ένα ακίνητό του ως "µη 
κυκλοφορούν περιουσιακό στοιχείο προοριζόµενο για πώληση" συµφώνως προς το ∆ΠΧΠ 5, 
κατά τα ειδικότερα αναφερόµενα στη Σηµείωση υπ' αριθµόν 21 των ετήσιων οικονοµικών 
καταστάσεων της 31ης ∆εκεµβρίου 2008.  

Το ακίνητο επωλήθη τον Ιανουάριο του 2009, έναντι τιµήµατος 7,3 εκατ. ευρώ. 

15. Λοιπές µακροπρόθεσµες απαιτήσεις 
Το κονδύλι αυτό αναλύεται ως εξής: 

(α) Για τον Όµιλο  

30/6/2009 31/12/2008

Γραµµάτια & επιταγές εισπρακτέες 719.739 583.460 
Καταβληθείσες εγγυήσεις 1.240.602 1.141.929 

1.960.341 1.725.389 

 
 

(β) Για την Εταιρεία 

30/6/2009 31/12/2008

Γραµµάτια & επιταγές εισπρακτέες 719.739 583.460 
Καταβληθείσες εγγυήσεις 948.864 865.987 

1.668.603 1.449.447 
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16. Παράγωγα χρηµατοοικονοµικά µέσα 
Η Εταιρεία συνάπτει προθεσµιακά συµβόλαια τύπου forward µε τα οποία προαγοράζει δο-
λάρια ΗΠΑ, πουλώντας ευρώ, προκειµένου να αντισταθµίσει ενδεχόµενη απώλεια κερδο-
φορίας (και ταµειακών ροών) από ανατίµηση του δολαρίου έναντι του ευρώ.  

Επίσης, η θυγατρική εταιρεία Elmec Romania SRL, της οποίας λειτουργικό νόµισµα είναι το 
RON, συνάπτει προθεσµιακά συµβόλαια τύπου forward µε τα οποία προαγοράζει ευρώ, 
πουλώντας RON, προκειµένου να αντισταθµίσει ενδεχόµενη απώλεια κερδοφορίας (και τα-
µειακών ροών) από ανατίµηση του ευρώ έναντι του RON. 

Τα παράγωγα χρηµατοοικονοµικά µέσα που χρησιµοποιεί ο Όµιλος δεν πληρούν τις προϋ-
ποθέσεις εφαρµογής λογιστικής αντιστάθµισης κινδύνου. 

Την 30/6/2009 η Εταιρεία είχε ανοικτές θέσεις προαγοράς δολαρίου ΗΠΑ ύψους 10 εκατ. 
δολαρίων ΗΠΑ, από την αποτίµηση των οποίων προέκυψαν ζηµίες 281.891 ευρώ, το οποίο 
αναγνωρίστηκε στα "χρηµατοοικονοµικά έξοδα". Για την Elmec Romania SRL, οι ανοικτές 
την 30/6/2009 θέσεις προαγοράς ευρώ ανήρχοντο σε 1,4 εκατ. ευρώ, από την αποτίµηση 
των οποίων προέκυψε ζηµία 41.768 ευρώ, η οποία αναγνωρίστηκε επίσης στα "χρηµατοοι-
κονοµικά έξοδα". 

17. Πελάτες και λοιπές τρέχουσες απαιτήσεις 

17.1. Απαιτήσεις του Οµίλου από πελάτες 

Το κονδύλι αυτό αναλύεται ως εξής: 

30/6/2009 31/12/2008

Πελάτες 15.371.805 17.999.857 
Γραµµάτια & υποσχετικές εισπρακτέες 1.061.872 1.198.158 
Επιταγές εισπρακτέες 14.343.230 11.633.511 
Πρόβλεψη για επισφαλείς απαιτήσεις (890.658) (834.124)

29.886.249 29.997.402 

 

17.2. Απαιτήσεις της Εταιρείας από πελάτες 

Το κονδύλι αυτό αναλύεται ως εξής: 

30/6/2009 31/12/2008

Πελάτες 21.812.862 16.236.196 
Γραµµάτια & υποσχετικές εισπρακτέες 1.055.780 1.183.798 
Επιταγές εισπρακτέες 12.463.056 10.656.414 
Πρόβλεψη για επισφαλείς απαιτήσεις (783.669) (801.255)

34.548.029 27.275.153 
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17.3. Λοιπές βραχυπρόθεσµες απαιτήσεις του Οµίλου: 

Το κονδύλι αυτό αναλύεται ως εξής: 

30/6/2009 31/12/2008

Απαιτήσεις από πωλήσεις µέσω πιστωτικών καρτών 18.708.944 19.826.383 
Απαιτήσεις από το δηµόσιο 7.518.694 10.499.058 
Μερίσµατα εισπρακτέα 94.923 
Καταβληθείσες εγγυήσεις 86.175 
Προκαταβολές σε προµηθευτές 1.749.063 648.748 
Προκαταβολές στο προσωπικό 55.653 57.423 
Λοιπές απαιτήσεις 384.056 315.347 
Αγορές υπό τακτοποίηση 501.550 547.426 
Έσοδα χρήσεως εισπρακτέα 793.452 26.756 
Προπληρωθέντα έξοδα 1.120.490 925.407 

30.926.825 32.932.723 

 

17.4. Λοιπές βραχυπρόθεσµες απαιτήσεις της Εταιρείας:  

Το κονδύλι αυτό αναλύεται ως εξής: 

30/6/2009 31/12/2008

Απαιτήσεις από πωλήσεις µέσω πιστωτικών καρτών 933.681 1.210.773 
Απαιτήσεις από το δηµόσιο 302.906 309.961 
Μερίσµατα εισπρακτέα 94.923 
Προκαταβολές σε προµηθευτές 698.236 480.462 
Προκαταβολές στο προσωπικό 42.725 54.788 
Λοιπές απαιτήσεις 1.811.975 881.194 
Έσοδα χρήσεως εισπρακτέα 758.652 26.584 
Προπληρωθέντα έξοδα 575.366 232.269 

5.218.464 3.196.031 

 
Οι "Απαιτήσεις από το ∆ηµόσιο" συνίστανται κατά κύριο λόγο από προκαταβολές φόρου 
εισοδήµατος και από χρεωστικά υπόλοιπα Φόρου Προστιθέµενης Αξίας.  

18. Χρηµατικά διαθέσιµα 
Τα χρηµατικά διαθέσιµα του Οµίλου αναλύονται ως κάτωθι:  

30/6/2009 31/12/2008

Μετρητά 829.332 1.719.859 
Καταθέσεις όψεως & προθεσµίας 14.547.451 24.470.195 

15.376.783 26.190.054 
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Τα χρηµατικά διαθέσιµα της Εταιρείας αναλύονται ως κάτωθι: 

30/6/2009 31/12/2008

Μετρητά 201.993 294.899 
Καταθέσεις όψεως & προθεσµίας 2.051.020 4.498.928 

2.253.013 4.793.827 
 

19. ∆άνεια και χρηµατοδοτικές µισθώσεις 
Το υπόλοιπο των δανείων του Οµίλου πλέον των υποχρεώσεών του από συµβάσεις χρηµα-
τοδοτικής µίσθωσης έχει ως εξής:  

30/6/2009 31/12/2008

Μακροπρόθεσµες
Οµολογιακά δάνεια 44.500.005 24.500.007 
Τραπεζικά δάνεια 3.381.404 6.115.809 
Χρηµατοδοτικές µισθώσεις 18.490.320 19.609.936 

66.371.729 50.225.752 
Βραχυπρόθεσµες
Τραπεζικά δάνεια 74.272.105 78.644.586 
Χρηµατοδοτικές µισθώσεις 1.892.553 1.676.435 

76.164.658 80.321.021 
142.536.387 130.546.773 

 
Το υπόλοιπο των δανείων της Εταιρείας πλέον των υποχρεώσεών της από συµβάσεις χρη-
µατοδοτικής µίσθωσης έχει ως εξής: 

30/6/2009 31/12/2008

Μακροπρόθεσµες
Οµολογιακά δάνεια 31.000.005 20.000.007 
Χρηµατοδοτικές µισθώσεις 9.426.922 9.926.114 

40.426.927 29.926.121 
Βραχυπρόθεσµες
Τραπεζικά δάνεια 46.876.797 52.734.934 
Χρηµατοδοτικές µισθώσεις 812.262 696.631 

47.689.059 53.431.565 
88.115.986 83.357.686 

 
Οι υποχρεώσεις από χρηµατοδοτικές µισθώσεις αφορούν πέντε µακροπρόθεσµες συµβάσεις 
χρηµατοδοτικής µίσθωσης που έχει υπογράψει ο Όµιλος για την απόκτηση ακινήτων. ∆ύο 
από αυτές αφορούν την Εταιρεία. Τα καταβλητέα από τον Όµιλο µισθώµατα βάσει των εν 
λόγω συµβάσεων υπολογίζονται µε κυµαινόµενο επιτόκιο συνδεδεµένο µε το EURIBOR. 
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20. Τρέχουσες φορολογικές υποχρεώσεις 
Οι τρέχουσες φορολογικές υποχρεώσεις του Οµίλου είναι µη ληξιπρόθεσµες και αναλύονται 
ως εξής: 

 

30/6/2009 31/12/2008

Φόρος εισοδήµατος 3.406.357 3.382.791 
Φόροι από φορολογικούς ελέγχους 58.643 133.755 
Φόρος προστιθέµενης αξίας 1.217.130 1.656.665 
Παρακρατηθέντες φόροι 351.997 683.985 
Φόροι διαφήµισης 1.856 69.727 
Φόροι περιουσίας 61.460 46.530 
Φόρος υπεραξίας 89.714 119.619 
Λοιποί φόροι & τέλη 69.162 202.678 

5.256.319 6.295.750 

 
Οµοίως, οι τρέχουσες φορολογικές υποχρεώσεις της Εταιρείας αναλύονται ως εξής: 

 

30/6/2009 31/12/2008

Φόροι από φορολογικούς ελέγχους 10.243 71.701 
Φόρος προστιθέµενης αξίας 270.068 596.037 
Παρακρατηθέντες φόροι 108.148 218.971 
Φόροι διαφήµισης 760 23.236 
Φόροι περιουσίας 25.905 19.044 
Λοιποί φόροι & τέλη 2.850 7.757 

417.974 936.746 
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21. Προµηθευτές και λοιπές βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις 
Οι λοιπές (µη δανειακές) βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις που εµφανίζονται στον ενοποιηµέ-
νο ισολογισµό αναλύονται ως εξής: 

30/6/2009 31/12/2008

Προµηθευτές 64.940.997 74.552.159 
Γραµµάτια & υποσχετικές πληρωτέες 49.700 16.764 
Επιταγές πληρωτέες 11.809.429 14.197.320 
Προκαταβολές πελατών 6.029.415 5.805.495 
Εισπραχθείσες εγγυήσεις 53.254 56.753 
Αποδοχές προσωπικού πληρωτέες 241.597 147.039 
Υποχρέωσεις σε ασφαλιστικούς οργανισµούς 1.165.695 1.713.295 
Υποχρεώσεις σε λοιπούς συνεργάτες 4.579.614 8.711.101 
Έξοδα χρήσεως δεδουλευµένα 3.077.472 1.228.929 
Έσοδα εποµένων χρήσεων 275 
Αγορές υπό τακτοποίηση 19.429 15.577 

91.966.602 106.444.707 

 
Οι λοιπές (µη δανειακές) βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις που εµφανίζονται στον εταιρικό (α-
πλό) ισολογισµό αναλύονται ως εξής: 

 

30/6/2009 31/12/2008

Προµηθευτές 13.345.866 8.127.092 
Γραµµάτια & υποσχετικές πληρωτέες 49.700 16.764 
Επιταγές πληρωτέες 3.049.802 2.148.834 
Προκαταβολές πελατών 4.932.163 5.014.748 
Εισπραχθείσες εγγυήσεις 33.000 39.120 
Αποδοχές προσωπικού πληρωτέες 8.947 2.297 
Υποχρέωσεις σε ασφαλιστικούς οργανισµούς 527.456 730.280 
Υποχρεώσεις σε λοιπούς συνεργάτες 228.316 260.245 
Έξοδα χρήσεως δεδουλευµένα 735.914 625.156 

22.911.164 16.964.536 
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22. Επενδύσεις διαθέσιµες προς πώληση 
Οι µεταβολές αυτού του κονδυλίου σε ενοποιηµένη βάση κατά την εξεταζόµενη περίοδο και 
την αντίστοιχη προηγούµενη περίοδο έχουν ως εξής: 

Λητώ ΑΕ
Λοιπές 
συµµ/χες ΚΑΕ

Λοιπές 
εισ/νες 
µετοχές Σύνολο

 
Υπόλοιπο την 31/12/2007 338.328 73.418 411.746 
 
Μεταβολές από 1/1/2008 έως 30/6/2008
Υπόλοιπο την 30/6/2008 338.328 73.418 411.746 
 
Μεταβολές από 1/7/2008 έως 31/12/2008
Προσθήκες 35.660 
Αποµειώσεις (35.660)
Μεταφορές 1.965.961 13.100 1.979.061 
Αποτίµηση (755.165) (5.500) (760.665)
Υπόλοιπο την 31/12/2008 338.328 73.418 1.210.796 7.600 1.630.142 
 
Μεταβολές από 1/1/2009 έως 30/6/2009
Αποτίµηση 295.316 (700) 294.616 
Υπόλοιπο την 30/6/2009 338.328 73.418 1.506.112 6.900 1.924.758 

 
και για την Εταιρεία: 

Λητώ ΑΕ
Λοιπές 
συµµ/χες ΚΑΕ

Λοιπές 
εισ/νες Σύνολο

 
Υπόλοιπο την 31/12/2007 338.328 70.924 409.252 
 
Μεταβολές από 1/1/2008 έως 30/6/2008
Υπόλοιπο την 30/6/2008 338.328 70.924 409.252 
 
Μεταβολές από 1/7/2008 έως 31/12/2008
Μεταφορές 1.965.961 13.100 1.979.061 
Αποτίµηση (755.165) (5.500) (760.665)
Υπόλοιπο την 31/12/2008 338.328 70.924 1.210.796 7.600 1.627.648 
 
Μεταβολές από 1/1/2009 έως 30/6/2009
Αποτίµηση 295.316 (700) 294.616 
Υπόλοιπο την 30/6/2009 338.328 70.924 1.506.112 6.900 1.922.264 

 

23. Μερίσµατα 
Η Ετήσια Τακτική Γενική Συνέλευση των Μετόχων της Εταιρείας που συνήλθε την 11η Ιου-
νίου 2009 αποφάσισε τη µη διανοµή µερίσµατος από τα κέρδη της χρήσης 2008. Τα πλη-
ρωτέα µερίσµατα που απεικονίζονται στην Κατάσταση Οικονοµικής Θέσης αφορούν πα-
λαιότερες χρήσεις και δεν έχουν αναζητηθεί ακόµη από τους δικαιούχους αυτών.  
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24. Συναλλαγές µε συνδεδεµένα µέρη 

24.1. Πωλήσεις της Εταιρείας προς θυγατρικές της 
Το σύνολο των ενδο-οµιλικών πωλήσεων και υπηρεσιών της Εταιρείας κατά την εξεταζόµε-
νη περίοδο και την αντίστοιχη περίοδο του προηγούµενου έτους, παρουσιάζεται στον επό-
µενο πίνακα: 

1/1 - 
30/6/2009

1/1 - 
30/6/2008

Elmec Romania SRL 9.367.001 9.121.564 
Elmec Sport Bulgaria EOOD 3.105.315 2.321.249 
Αττικά Πολυκαταστήµατα ΑΕ 1.674.605 1.767.416 
North Landmark AE 1.322.608 
Factory Outlet AEE 228.920 (107.303)
Factory Outlet Airport AEE 21.240 (124.544)
Μουστάκης ΑΕΕ 590.994 403.053 
Chronosport AE 99.305 

16.310.683 13.480.740 

 
Η φύση των σηµαντικότερων εκ των ανωτέρω συναλλαγών έχει ως εξής: 

Στα πλαίσια των δραστηριοτήτων της, και µε τους συνήθεις όρους της αγοράς, η Εταιρεία 
πωλεί εµπορεύµατα, στη συντριπτική τους πλειοψηφία των οίκων Nike και Converse, στις 
θυγατρικές της εταιρείες Elmec Romania SRL και Elmec Sport Bulgaria EOOD, προκειµένου 
αυτές να τα διαθέσουν στις αγορές της Ρουµανίας και της Βουλγαρίας αντιστοίχως. Επίσης, 
εφοδιάζει τα corners που λειτουργεί η Εταιρεία εντός των πολυκαταστηµάτων "attica", 
"attica golden", "factory outlet" και "factory outlet airport" τα οποία λειτουργούν οι θυγα-
τρικές της Αττικά Πολυκαταστήµατα ΑΕ, North Landmark AE, Factory Outlet AEE και 
Factory Outlet Airport AE αντιστοίχως, καθώς και ένα κατάστηµα στην Πάτρα που λειτουρ-
γεί υπό την επωνυµία της κατά 100% θυγατρικής της "Μουστάκης ΑΕΕ". 

Οι απαιτήσεις της Εταιρείας από θυγατρικές της Εταιρείας παρουσιάζονται στον επόµενο 
πίνακα: 

30/6/2009 31/12/2008

Elmec Romania SRL 6.030.726 1.423.621 
Elmec Sport Bulgaria EOOD 1.279.768 806.547 
Αττικά Πολυκαταστήµατα ΑΕ 3.436.500 3.182.490 
North Landmark AE 2.035.631 895.649 
Factory Outlet AEE 999.616 
Μουστάκης ΑΕΕ 752.231 684.348 
Logistics Express AE 617.386 585.964 
Ηπειρωτική ΑΕΚΕ 875.000 

15.027.242 8.578.235 
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24.2. Υπηρεσίες που λαµβάνει η Εταιρεία από θυγατρικές της 

Το σύνολο των αγορών που έχει πραγµατοποιήσει και των υπηρεσιών που έχει λάβει η Ε-
ταιρεία από θυγατρικές της παρουσιάζεται στον επόµενο πίνακα: 

1/1 - 
30/6/2009

1/1 - 
30/6/2008

Elmec Romania SRL 61.666 
Αττικά Πολυκαταστήµατα ΑΕ 71.758 20.421 
Factory Outlet AEE 263.068 239.187 
Factory Outlet Airport AEE 190.530 194.382 

587.022 453.990 

 
Η φύση των σηµαντικότερων εκ των ανωτέρω συναλλαγών έχει ως εξής: 

Η Εταιρεία χρησιµοποιεί χώρους των δύο Factory Outlets, που ανήκουν σε 100% θυγατρι-
κές της, προκειµένου να διαθέσει µέσω αυτών παλαιά αποθέµατά της, και καταβάλει στις 
θυγατρικές της το αντίτιµο της υπηρεσίας αυτής που δε διαφέρει αναιτιολόγητα από το α-
ντίτιµο που πληρώνουν τρίτοι για την ίδια υπηρεσία. Επίσης, η Εταιρεία δέχεται χρεώσεις 
από τα Αττικά Πολυκαταστήµατα ΑΕ  που αφορούν υπηρεσίες marketing, τηλεπικοινωνιακά 
έξοδα, δαπάνες διαµόρφωση corner κ.α. 

Οι υποχρεώσεις της Εταιρείας προς θυγατρικές της παρουσιάζονται στον επόµενο πίνακα: 

30/6/2009 31/12/2008

Elmec Romania SRL 15.510 
Αττικά Πολυκαταστήµατα ΑΕ 19.717 
North Landmark AE 127.332 
Factory Outlet AEE 5.229.288 
Factory Outlet Airport AEE 3.800.433 118.156 
Chronosport AE 89.616 
Logistics Express AE 5.000 

9.029.721 375.331 

 

24.3. Συναλλαγές µε ∆ιοικητικά Στελέχη 

Στα µέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της Εταιρείας καταβλήθηκαν εντός της εξεταζόµενης 
περιόδου µικτές αµοιβές ύψους  213.375  ευρώ από την Εταιρεία , έναντι 179.000 ευρώ για 
την αντίστοιχη περσινή περίοδο και 462.118 ευρώ συνολικά από τον Όµιλο, έναντι 283.400 
ευρώ κατά την αντίστοιχη περσινή περίοδο. Επιπλέον, κατά την διάρκεια της εξεταζόµενης 
περιόδου πραγµατοποιήθηκαν από την Εταιρεία πωλήσεις σε µέλη του ∆ιοικητικού Συµβου-
λίου και συνδεδεµένες µε αυτά εταιρείες ύψους 1.698 ευρώ. 

24.4. Λοιπές συναλλαγές µε συνδεόµενα µέρη  

Το σύνολο των συναλλαγών της Εταιρείας και του Οµίλου µε συνδεόµενα µέρη που δεν 
εµπίπτουν στις συναλλαγές που περιεγράφησαν ανωτέρω στις ενότητες 24.1 έως 24.3 έχει 
ως εξής: 
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(α) Πωλήσεις και παροχή υπηρεσιών: 

Για τον Όµιλο Για την Εταιρεία
1/1 - 

30/6/2009
1/1 - 

30/6/2008
1/1 - 

30/6/2009
1/1 - 

30/6/2008

Folli Follie ABEE 189.636 77.812 95.738 11.470 
ΚΑΕ ΑΕ 9.113 (10.985) 9.113 (10.985)

198.749 66.827 104.851 485 

 
(β) Αγορές και λήψη υπηρεσιών: 

Για τον Όµιλο Για την Εταιρεία
1/1 - 

30/6/2009
1/1 - 

30/6/2008
1/1 - 

30/6/2009
1/1 - 

30/6/2008
Folli Follie ABEE 502.869 255.492 127.660 12.315 

502.869 255.492 127.660 12.315 

 
(γ) Απαιτήσεις: 

Για τον Όµιλο Για την Εταιρεία
30/6/2009 31/12/2008 30/6/2009 31/12/2008

Folli Follie ABEE 369.917 379.956 307.815 282.340 
ΚΑΕ ΑΕ 78.528 99.089 78.528 99.089 
Άλλα συνδεδεµένα µέρη 2.056 

448.445 481.101 386.343 381.429 

 
(δ) Υποχρεώσεις: 

Για τον Όµιλο Για την Εταιρεία
30/6/2009 31/12/2008 30/6/2009 31/12/2008

Folli Follie ABEE 1.601.661 1.405.282 394.485 270.468 
Άλλα συνδεδεµένα µέρη 107.136 90.241 107.136 86.308 

1.708.797 1.495.523 501.621 356.776 

 
Οι σηµαντικότερες εξ αυτών είναι οι συναλλαγές της Εταιρείας και του Οµίλου µε τη µητρι-
κή εταιρεία Folli-Follie ΑΒΕΕ, οι οποίες διενεργούνται µε τους συνήθεις όρους της αγοράς 
και αφορούν ως επί το πλείστον την αγορά κοσµηµάτων και αξεσουάρ Folli-Follie και τη 
διάθεσή τους µέσα από τα πολυκαταστήµατα και τα απλά καταστήµατα του Οµίλου στην 
Ελλάδα και τη Ρουµανία. 

24.5. Μερίσµατα που εισπράττει η Εταιρεία από θυγατρικές της 

Κατά το α’ εξάµηνο της τρέχουσας χρήσης και κατά την αντίστοιχη περσινή περίοδο, η Ε-
ταιρεία εισέπραξε τα κάτωθι µερίσµατα από τις θυγατρικές της: 
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1/1 - 
30/6/2009

1/1 - 
30/6/2008

Αττικά Πολυκαταστήµατα ΑΕ 67.500 1.050.000 
Factory Outlet AEE 2.100.000 
Chronosport AE 36.685 

67.500 3.186.685 
 

25. Ενδεχόµενες υποχρεώσεις και ανειληµµένες δεσµεύσεις 
Οι εταιρείες του Οµίλου έχουν εκχωρήσει σε τρίτα µέρη εγγυητικές επιστολές ύψους 
20.286.549 ευρώ, έναντι 19.119.258 ευρώ την 31/12/2008, προς εξασφάλιση ενδεχόµενων 
υποχρεώσεων του Οµίλου προς τα µέρη αυτά οι οποίες δεν απεικονίζονται στον ενοποιηµέ-
νο ισολογισµό. 

Το αντίστοιχο ποσό για την Εταιρεία είναι 5.686.431 ευρώ, έναντι 5.864.203 ευρώ την 
31/12/2008. 

26. Γεγονότα µετά την ηµεροµηνία του ισολογισµού 
Κατόπιν απόφασης της Γενικής Συνέλευσης, αποφασίστηκε η µεταφορά της έδρας της 
Elmec Sport ΑΒΕΤΕ από τη Γλυφάδα, στις ιδιόκτητες εγκαταστάσεις της µητρικής εταιρείας 
Folli Follie που βρίσκονται στον Αγ. Στέφανο Αττικής, στο 23ο χλµ. της Ε.Ο. Αθηνών-
Λαµίας. 

Πέραν του ανώτερω και της ολοκλήρωσης του φορολογικού ελέγχου των διαχειριστικών 
χρήσεων 2007 και 2008 της εταιρείας Factory Outlet Airport AE, για τον οποίο έγινε λόγος 
στη Σηµ. 12, δεν υπάρχουν άλλα µεταγενέστερα της 30ης Ιουνίου 2009 γεγονότα τα οποία 
θα είχαν σηµαντική επήρεια επί της οικονοµικής θέσης και των αποτελεσµάτων της Εταιρεί-
ας και του Οµίλου κατά την 30η Ιουνίου 2009. 

 

 
Αγ. Στέφανος Αττικής, 25 Αυγούστου 2009 
 

 Ο Οικονοµικός  Η ∆ιευθύντρια 
 ∆ιευθυντής  του Λογιστηρίου 
 
 
 
 Νικόλαος Θεοδώρα 
 Ζαχαράτος Καλοπλάστου 
 Αρ.άδ. 54836 Αρ.άδ. 22184 
 

 

 



ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΗΣ Νόµιµος ελεγκτής: Γεώργιος Ι. Βαρθαλίτης, ΑΜ ΣΟΕΛ 10251
∆ιεύθυνση διαδικτύου: www.elmec.gr Ελεγκτική εταιρεία: ΒΑΚΕR TILLY HELLAS AE 
Ηµεροµηνία έγκρισης από το ∆ιοικητικό Συµβούλιο των οικονοµικών καταστάσεων: 25 Αυγούστου 2009 Τύπος έκθεσης επισκόπησης: Με σύµφωνη γνώµη

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ 30/6/2009 31/12/2008 30/6/2009 31/12/2008 01/01- 01/01- 01/04- 01/04-
Ιδιοχρησιµοποιούµενα ενσώµατα πάγια στοιχεία 106.287.173 105.253.498 25.482.372 25.070.201 Συνεχιζόµενες δραστηριότητες 30/6/2009 30/6/2008 30/6/2009 30/6/2008
Επενδύσεις σε ακίνητα 23.754.701 24.210.056 Κύκλος εργασιών 121.546.024 113.948.174 57.215.498 57.780.137 
Άυλα περιουσιακά στοιχεία 3.726.383 3.952.482 3.055.573 3.262.498 Μικτά κέρδη 49.793.737 49.776.671 25.132.244 26.036.592 
Επενδύσεις σε θυγατρικές επιχειρήσεις 67.554.318 67.554.318 Κέρδη προ φόρων, χρηµατοδοτικών και 
Λοιπά µη κυκλοφορούντα περιουσιακά στοιχεία 5.719.346 5.960.435 3.590.867 3.077.095 επενδυτικών αποτελεσµάτων 6.993.234 9.462.629 3.204.854 4.381.771 
Αποθέµατα 106.743.023 96.829.092 31.414.559 28.170.805 Κέρδη προ φόρων 8.057.463 6.359.320 1.151.483 3.023.480 
Απαιτήσεις από πελάτες 29.886.249 29.997.402 34.548.029 27.275.153 Κέρδη/(ζηµίες) µετά από φόρους (Α) 6.097.510 4.238.012 613.619 1.521.268 
Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα 15.376.783 26.190.054 2.253.013 4.793.827  - Ιδιοκτήτες µητρικής 5.523.177 3.222.920 (99.270) 645.785 
Λοιπά κυκλοφορούντα περιουσιακά στοιχεία 31.066.720 33.248.897 5.358.359 3.360.642  - ∆ικαιώµατα µειοψηφίας 574.333 1.015.092 712.889 875.483 
Μη κυκλ. περιουσ. στοιχεία προοριζόµενα για πώληση 2.133.799 
ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 322.560.378 327.775.715 173.257.090 162.564.539 Λοιπά συνολικά έσοδα µετά από φόρους (Β) (780.283) (619.816) 711.758 (204.312)
Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ ΚΑΙ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ Συγκεντρωτικά συνολικά έσοδα µετά από φόρους (Α)+(Β) 5.317.227 3.618.196 1.325.377 1.316.956 
Μετοχικό κεφάλαιο 33.240.000 33.240.000 33.240.000 33.240.000  - Ιδιοκτήτες µητρικής 4.742.894 2.603.104 612.488 441.473 
∆ιαφορές υπέρ το άρτιο 11.730 11.730 11.730 11.730  - ∆ικαιώµατα µειοψηφίας 574.333 1.015.092 712.889 875.483 
Αποθεµατικά 17.716.139 17.421.523 14.540.123 14.245.507 
Λοιπά στοιχεία καθαρής θέσης (3.025.824) (2.816.533) Κέρδη µετά από φόρους ανά µετοχή - βασικά 0,0997 0,0582 (0,0018) 0,0117 
Αποτελέσµατα εις νέον 16.427.622 11.770.053 9.597.095 9.716.357 Κέρδη προ φόρων, χρηµατοδοτικών και 
Σύνολο ιδίων κεφαλαίων ιδιοκτητών µητρικής (α) 64.369.667 59.626.773 επενδυτικών αποτελεσµάτων και αποσβέσεων 10.247.501 12.213.332 4.851.552 5.732.944 
∆ικαιώµατα µειοψηφίας (β) 12.190.886 11.766.553 
Σύνολο καθαρής θέσης (γ) = (α) + (β) 76.560.553 71.393.326 57.388.948 57.213.594 

01/01- 01/01- 01/04- 01/04-
Μακροπρόθεσµες δανειακές υποχρεώσεις 66.371.729 50.225.752 40.426.927 29.926.121 Συνεχιζόµενες δραστηριότητες 30/6/2009 30/6/2008 30/6/2009 30/6/2008
Προβλέψεις / Λοιπές µακροπρόθεσµες υποχρεώσεις 5.719.715 5.597.483 3.943.984 3.894.301 Κύκλος εργασιών 46.253.669 44.426.374 18.228.507 18.988.745 
Βραχυπρόθεσµες δανειακές υποχρεώσεις 76.164.658 80.321.021 47.689.059 53.431.565 Μικτά κέρδη 17.104.474 16.055.241 7.954.307 7.367.317 
Λοιπές βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις 97.743.723 112.938.133 23.808.172 18.098.958 Κέρδη προ φόρων, χρηµατοδοτικών και 
Υποχρεώσεις σχετιζόµενες µε µη κυκλοφορούντα επενδυτικών αποτελεσµάτων 2.154.324 239.631 1.004.575 (1.255.280)
στοιχεία προοριζόµενα για πώληση 7.300.000 Κέρδη προ φόρων (69.579) 1.912.562 (242.890) 1.349.701 
Σύνολο υποχρεώσεων (δ) 245.999.825 256.382.389 115.868.142 105.350.945 Κέρδη/(ζηµίες) µετά από φόρους (Α) (119.262) 1.306.877 (243.555) 975.016 
ΣΥΝΟΛΟ Ι∆ΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ & ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ (γ)+(δ) 322.560.378 327.775.715 173.257.090 162.564.539 Λοιπά συνολικά έσοδα µετά από φόρους (Β) 294.616 620.304 
ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗΣ ΤΑΜΕΙΑΚΩΝ ΡΟΩΝ - Ποσά σε ευρώ (€) Συγκεντρωτικά συνολικά έσοδα µετά από φόρους (Α)+(Β) 175.354 1.306.877 376.749 975.016 

01/01- 01/01- 01/01- 01/01- Κέρδη µετά από φόρους ανά µετοχή - βασικά (0,0022) 0,0236 (0,0044) 0,0176 
Λειτουργικές δραστηριότητες 30/6/2009 30/6/2008 30/6/2009 30/6/2008 Κέρδη προ φόρων, χρηµατοδοτικών και 
Κέρδη προ φόρων (συνεχιζόµενες δραστηριότητες) 8.057.463 6.359.320 (69.579) 1.912.562 επενδυτικών αποτελεσµάτων και αποσβέσεων 3.452.773 1.356.180 1.660.595 (698.564)
Πλέον/(µείον) προσαρµογές για:
Αποσβέσεις 3.254.267 2.750.703 1.298.449 1.116.549 
Προβλέψεις 78.293 92.809 54.016 
Συναλλαγµατικές διαφορές (370.955) (62.204) Σύνολο ιδίων κεφαλαίων έναρξης περιόδου 30/6/2009 30/6/2008 30/6/2009 30/6/2008
Αποτ/τα (έσοδα,έξοδα,κέρδη & ζηµίες) επενδ/κής δραστ. (5.711.668) (380.527) (367.266) (2.739.439) (01/01/2009 & 01/01/2008 αντίστοιχα) 71.393.326 91.936.299 57.213.594 89.174.825 
Χρεωστικοί τόκοι και συναφή έξοδα 4.321.689 3.360.763 2.309.278 1.531.641 Συγκεντρωτικά συνολικά έσοδα µετά από
Πλέον/(µείον) προσαρµογές για µεταβολές λογαριασµών κεφαλαίου φόρους (συνεχιζόµενες δραστηριότητες) 5.317.227 3.618.196 175.354 1.306.877 
κίνησης που σχετίζονται µε τις λειτουργικές δραστηριότητες: Αύξηση µετοχικού κεφαλαίου 4.467.500 
Μείωση/(αύξηση) αποθεµάτων (9.913.931) (9.145.070) (3.243.754) (1.982) ∆ιανεµηθέντα µερίσµατα (150.000) (34.822.685) (32.686.000)
Μείωση/(αύξηση) απαιτήσεων 1.984.235 1.700.045 (9.489.751) (1.857.573) Σύνολο ιδίων κεφαλαίων λήξης περιόδου
(Μείωση)/αύξηση υποχρεώσεων (πλην δανειακών) (13.996.612) (241.837) 6.386.354 520.791 (30/06/2009 & 30/06/2008 αντίστοιχα) 76.560.553 65.199.310 57.388.948 57.795.702 
Μείον:
Χρεωστικοί τόκοι και συναφή έξοδα καταβεβληµένα (4.479.524) (2.874.839) (2.467.113) (1.136.642) Πρόσθετα στοιχεία και πληροφορίες:
Καταβεβληµένοι φόροι (2.112.463) (2.400.896) (518.772) (1.274.249)
Σύνολο εισροών/(εκροών) από λειτουργικές δραστ/τες(α) (18.889.206) (841.733) (6.162.154) (1.874.326)
Επενδυτικές δραστηριότητες
Απόκτηση θυγατρικών, συγγενών, κοινοπραξιών και
λοιπών επενδύσεων (2.450.000)
Αγορά ενσώµατων & άυλων πάγιων στοιχείων (4.560.576) (9.344.121) (1.741.396) (1.862.550)
Εισπράξεις από πωλήσεις ενσωµάτων και
άυλων παγίων στοιχείων 163.494 136.180 106.653 1.554.695 
Τόκοι εισπραχθέντες 250.694 310.153 49.935 70.586 
Μερίσµατα εισπραχθέντα 195.690 226.812 263.094 3.413.497 
Άλλα έσοδα επενδύσεων (καθαρά) 185.287 155.700 185.287 155.700 
Σύνολο εισροών/(εκροών) από επενδυτικές δραστ/τες(β) (3.765.411) (8.515.276) (1.136.427) 881.928 
Χρηµατοδοτικές δραστηριότητες
Εισπράξεις από αύξηση µετοχικού κεφαλαίου 4.550.000 
Κόστος έκδοσης νέων µετοχών (110.000)
Εισπράξεις από εκδοθέντα/αναληφθέντα δάνεια 33.914.684 14.941.551 16.044.596 1.000.000 
Εξοφλήσεις δανείων (21.019.307) (8.324.317) (10.902.735) (1.082.555)
Εξοφλήσεις υποχρεώσεων από 
χρηµατοδοτικές µισθώσεις (χρεολύσια) (903.498) (680.647) (383.561) (301.421)
Μερίσµατα πληρωθέντα (150.533) (2.100.308) (533) (308)
Σύνολο εισροών/(εκροών) από χρηµατοδοτικές δραστ.(γ) 11.841.346 8.276.279 4.757.767 (384.284)
Καθαρή αύξηση/(µείωση) στα ταµειακά 
διαθέσιµα και ισοδύναµα περιόδου (α+β+γ) (10.813.271) (1.080.730) (2.540.814) (1.376.682)
Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα έναρξης περιόδου 26.190.054 26.923.944 4.793.827 8.338.829 Όµιλος Εταιρεία
Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα λήξης περιόδου 15.376.783 25.843.214 2.253.013 6.962.147 Έσοδα 198.749 16.483.034 

Έξοδα 502.869 714.682 
Απαιτήσεις 448.445 15.413.585 
Υποχρεώσεις 1.708.797 9.531.342 
Συναλλαγές και αµοιβές µελών της ∆ιοίκησης 463.816 215.073 
Απαιτήσεις από µέλη της ∆ιοίκησης 0 0 
Υποχρεώσεις προς µέλη της ∆ιοίκησης 0 0 
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 Αγ. Στέφανος Αττικής, 25 Αυγούστου 2009
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ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗΣ ΜΕΤΑΒΟΛΩΝ ΚΑΘΑΡΗΣ ΘΕΣΗΣ ΠΕΡΙΟ∆ΟΥ - Ποσά σε ευρώ (€)

ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗΣ ΘΕΣΗΣ - Ποσά σε ευρώ (€) ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗΣ ΣΥΝΟΛΙΚΩΝ ΕΣΟ∆ΩΝ - Ποσά σε ευρώ (€)

ELMEC SPORT ABETE
ΑΡ. ΜΑΕ 6357/06/Β/86/59  -  23ο Χλµ Ε.Ο. Αθηνών-Λαµίας Αγ.Στέφανος Αττικής 14565

ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΚΑΙ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ ΠΕΡΙΟ∆ΟΥ από 1 Ιανουαρίου 2009 έως 30 Ιουνίου 2009
Σύµφωνα µε την Απόφαση 4/507/28.04.2009 του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς

1. Οι ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις περιλαµβάνουν, εκτός από την Elmec Sport ABETE (στο εξής η "Εταιρεία"), και τις
εταιρείες που αναφέρονται στη Σηµείωση υπ' αριθµόν 3 των οικονοµικών καταστάσεων (στο εξής ο "Όµιλος"). Όλες οι εταιρείες
αυτές ενσωµατώθηκαν στις ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις µε τη µέθοδο της ολικής ενοποίησης. 2. Όπως αναφέρεται
αναλυτικά στη Σηµείωση υπ' αριθµόν 3 των ενδιάµεσων οικονοµικών καταστάσεων, στις ενοποιηµένες οικονοµικές
καταστάσεις της παρουσιαζόµενης περιόδου (01.01 - 30.06.2009) περιλαµβάνεται µε τη µέθοδο της ολικής ενοποίησης και η
εταιρεία ICS Elmec Sport SRL, που συστάθηκε το Σεπτέµβριο του 2008, η οποία δεν συµπεριλαµβανόταν στις ενοποιηµένες
οικονοµικές καταστάσεις της προηγουµένης περόδου (01.01 - 30.06.2008). Η ενοποίηση της ανωτέρω εταιρείας δεν µετέβαλε τα
οικονοµικά µεγέθη του Οµίλου σε ποσοστό µεγαλύτερο του 25%. 3. Οι ανέλεγκτες φορολογικά χρήσεις των εταιρειών του
Οµίλου αναφέρονται στη Σηµείωση υπ' αριθµόν 12 των οικονοµικών καταστάσεων. 4. Στις ενδιάµεσες οικονοµικές καταστάσεις
της 30ης Ιουνίου 2009 περιλαµβάνονται σωρευτικά τα εξής ποσά προβλέψεων: (α) Για επίδικες υποθέσεις 2.150.000 ευρώ για
την Εταιρεία και τον Όµιλο, (β) Για ανέλεγκτες φορολογικά χρήσεις 622.807 ευρώ για την Εταιρεία και 1.139.970 ευρώ για τον
Όµιλο, και (γ) Λοιπές προβλέψεις 3.046.243 ευρώ για την Εταιρεία και 4.320.078 ευρώ για τον Όµιλο. 5. Την 30.06.2009
απασχολούνταν στην Εταιρεία 634 εργαζόµενοι και στον Όµιλο συνολικά 2.085 εργαζόµενοι, έναντι αντιστοίχως 647 και 2.099
εργαζοµένων την 30.06.2008. 6. Τα ποσά που εµφανίζονται στις συνηµµένες καταστάσεις συνολικών εσόδων ως "Λοιπά
συνολικά έσοδα µετά από φόρους" προέρχονται, για µεν την Εταιρεία από αποτίµηση επενδύσεων διαθέσιµων προς πώληση
στην εύλογη αυτών αξία: κέρδος (έσοδο) 294.616 ευρώ, για δε τον Όµιλο από την ανωτέρω αιτία και από συναλλαγµατικές
διαφορές ενσωµάτωσης: ζηµία (έξοδο) 1.074.846 ευρώ, και λοιπά έξοδα 53 ευρώ. 7. Οι συνηµµένες οικονοµικές καταστάσεις
περιλαµβάνονται µε τη µέθοδο της ολικής ενοποίησης στις ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις της εταιρείας Καταστήµατα
Αφορολογήτων Ειδών ΑΕ (www.dutyfreeshops.gr), εταιρεία του Οµίλου Folli-Follie µε έδρα τον Αγ. Στέφανο Αττικής, η οποία
την 30.06.2009 κατείχε το 95,5416% των µετοχών της Εταιρείας. 8. Την 7η Αυγούστου 2009 αποφασίστηκε η διακοπή των
συζητήσεων  για την εξαγορά του οµίλου Lapin House. Τυχόν νέες διαπραγµατεύσεις στο µέλλον θα ξεκινήσουν από νέα βάση.  

Τα παρακάτω στοιχεία και πληροφορίες, που προκύπτουν από τις οικονοµικές καταστάσεις, στοχεύουν σε µία γενική ενηµέρωση για την οικονοµική κατάσταση και τα αποτελέσµατα της Elmec Sport ABETE και του Οµίλου της.
Συνιστούµε εποµένως στον αναγνώστη, πριν προβεί σε οποιουδήποτε είδους επενδυτική επιλογή ή άλλη συναλλαγή µε την Elmec Sport ABETE, να ανατρέξει στην διεύθυνση διαδικτύου της, όπου αναρτώνται οι οικονοµικές
καταστάσεις καθώς και η έκθεση επισκόπησης του νόµιµου ελεγκτή, όποτε αυτή απαιτείται.

Ο ΠΡΟΕ∆ΡΟΣ ΤΟΥ ∆.Σ.
ΓΕΩΡΓΙΟΣ ΚΟΥΤΣΟΛΙΟΥΤΣΟΣ
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