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∆ΗΛΩΣΕΙΣ ΕΚΠΡΟΣΩΠΩΝ ΤΟΥ ∆ΙΟΙΚΗΤΙΚΟΥ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟΥ 

(ΣΥΜΦΩΝΑ ΜΕ ΤΟ ΑΡΘΡΟ 5 ΠΑΡ.2 ΤΟΥ Ν.3556/2007) 

Τα µέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της “RILKEN Βιοµηχανία Καλλυντικών Προϊόντων Α.Ε.”: 

o Κωνσταντίνος Φαλτσέτας – Πρόεδρος και ∆ιευθύνων Σύµβουλος, 

o Φίλιππος Μηναΐδης – Αντιπρόεδρος, και 

o Vincenzo Vitelli – Μέλος, 

δηλώνουµε υπεύθυνα, ότι, εξ όσων γνωρίζουµε: 

� οι συνηµµένες εξαµηνιαίες Οικονοµικές Καταστάσεις για την περίοδο από 1 Ιανουαρίου έως 30 Ιουνίου 
2009, οι οποίες καταρτίσθηκαν σύµφωνα µε τα ισχύοντα λογιστικά πρότυπα, απεικονίζουν κατά τρόπο 
αληθή τα στοιχεία ενεργητικού, ιδίων κεφαλαίων και υποχρεώσεων και τα αποτελέσµατα περιόδου της 
“RILKEN Βιοµηχανία Καλλυντικών Προϊόντων Α.Ε.”, σύµφωνα µε τα οριζόµενα στις παραγράφους 3 έως 
5 του άρθρου 5 του N.3556/2007, και 

� η εξαµηνιαία έκθεση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου απεικονίζει κατά τρόπο αληθή τις πληροφορίες που 
απαιτούνται σύµφωνα µε τα οριζόµενα στην παράγραφο 6 του άρθρου 5 του N.3556/2007. 

Μοσχάτο 21 Αυγούστου 2009 

Ο 
ΠΡΟΕ∆ΡΟΣ & ∆ΙΕΥΘΥΝΩΝ 

ΣΥΜΒΟΥΛΟΣ ΤΟΥ 
∆ΙΟΙΚΗΤΙΚΟΥ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟΥ 

Ο 
ΑΝΤΙΠΡΟΕ∆ΡΟΣ ΤΟΥ 

∆ΙΟΙΚΗΤΙΚΟΥ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟΥ 

ΤΟ 
ΜΕΛΟΣ ΤΟΥ ∆ΙΟΙΚΗΤΙΚΟΥ 

ΣΥΜΒΟΥΛΙΟΥ 

   
ΚΩΝΣΤΑΝΤΙΝΟΣ ΦΑΛΤΣΕΤΑΣ ΦΙΛΙΠΠΟΣ ΜΗΝΑΪ∆ΗΣ VINCENZO VITELLI 
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ΕΞΑΜΗΝΙΑΙΑ ΕΚΘΕΣΗ ∆ΙΟΙΚΗΤΙΚΟΥ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟΥ 
ΤΗΣ RILKEN ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΑ ΚΑΛΛΥΝΤΙΚΩΝ ΠΡΟΙΟΝΤΩΝ Α.Ε. 

ΓΙΑ ΤΗΝ ΠΕΡΙΟ∆Ο 1 ΙΑΝΟΥΑΡΙΟΥ ΕΩΣ 30 ΙΟΥΝΙΟΥ 2009 

H παρούσα Έκθεση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της RILKEN Βιοµηχανία Καλλυντικών Προϊόντων Α.Ε. (η 
«Εταιρεία») της περιόδου 1 Ιανουαρίου έως 30 Ιουνίου 2009, συντάχθηκε και είναι εναρµονισµένη µε τις διατάξεις 
του άρθρου 5 του Ν.3556/2007 και τις επ’ αυτού εκδοθείσες αποφάσεις της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς. 

ΠΕΠΡΑΓΜΕΝΑ ΚΑΙ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΠΕΡΙΟ∆ΟΥ 

Οι τοµείς των καταναλωτικών και επαγγελµατικών προϊόντων παρουσίασαν αξιόλογη ανάπτυξη και ο κύκλος 
εργασιών της Εταιρείας ανήλθε σε Ευρώ 21.988 χιλ. έναντι Ευρώ 21.030 χιλ. για το 1ο εξάµηνο 2008 (αύξηση 
4,5%).  Πιο συγκεκριµένα, οι εγχώριες πωλήσεις ανήλθαν σε Ευρώ 20.626 χιλ. και οι πωλήσεις σε χώρες της 
Ευρωπαϊκής Ένωσης σε Ευρώ 1.362 χιλ., αυξηµένες κατά 3,6% και 21% αντίστοιχα. 

Το κόστος πωληθέντων ανήλθε σε Ευρώ 8.830 χιλ. έναντι Ευρώ 8.356 χιλ. για το 1ο εξάµηνο 2008 (αύξηση 
5,6%), το οποίο αντιστοιχεί στο 40,2% των καθαρών πωλήσεων έναντι 39,7% κατά το 1ο εξάµηνο 2008, κυρίως 
ως αποτέλεσµα της αύξησης των πωλήσεων, αλλά και των εµπορικών προσφορών της περιόδου. 

Τα µικτά αποτελέσµατα ανήλθαν σε Ευρώ 13.158 χιλ. έναντι Ευρώ 12.674 χιλ. για το 1ο εξάµηνο 2008 (αύξηση 
3,8%), ενώ σαν ποσοστό επί των πωλήσεων µειώθηκαν κατά 0,5%, προσεγγίζοντας το 59,8% για τους λόγους 
που αναφέρθηκαν ανωτέρω. 

Τα οργανικά έξοδα εκµετάλλευσης (διοίκησης και διάθεσης) ανήλθαν σε Ευρώ 11.717 χιλ., έναντι 
Ευρώ 11.418 χιλ. (αύξηση 2,6%) κυρίως λόγω αυξηµένων δικαιωµάτων, προµηθειών πωλήσεων και λήψης 
υπηρεσιών µάρκετινγκ.  Τα άλλα έσοδα εκµετάλλευσης παρέµειναν στα ίδια χαµηλά επίπεδα µε το 1ο εξάµηνο 
2008, ενώ τα λοιπά έξοδα εκµετάλλευσης ανήλθαν σε Ευρώ 48 χιλ. έναντι Ευρώ 760 χιλ. για το 1ο εξάµηνο 2008 
παρουσιάζοντας σηµαντική µείωση, κυρίως λόγω των αυξηµένων περυσινών εξόδων αναδιοργάνωσης αλλά και 
των µειωµένων λειτουργικών εξόδων σε σχέση µε αυτή. 

Τα κέρδη προ τόκων και φόρων ανήλθαν σε Ευρώ 1.423 χιλ. έναντι Ευρώ 546 χιλ. για το 1ο εξάµηνο 2008 
(αύξηση 161%), ενώ τα κέρδη προ φόρων ανήλθαν σε Ευρώ 1.470 χιλ. έναντι Ευρώ 606 χιλ. για το 1ο εξάµηνο 
2008 (αύξηση 142%), λόγω των ανωτέρω λόγων. Ο φόρος εισοδήµατος είναι αυξηµένος σε απόλυτα ποσά, σαν 
αποτέλεσµα των αυξηµένων κερδών εξαµήνου, αλλά σαν ποσοστό επί των κερδών είναι σηµαντικά µειωµένος σε 
σχέση µε το 1ο εξάµηνο 2008 (36% έναντι 83%). 

Τα κέρδη µετά από φόρους ανήλθαν σε Ευρώ 929 χιλ. έναντι Ευρώ 83 χιλ. για το 1ο εξάµηνο 2008 
παρουσιάζοντας σηµαντική αύξηση, η οποία οφείλεται στην αύξηση των πωλήσεων και την συγκράτηση των 
εξόδων περιόδου, κυρίως λόγω της µειωµένης επιβάρυνσης µε έξοδα αναδιοργάνωσης. Τα κέρδη ανά µετοχή, 
τέλος, ανήλθαν σε Ευρώ 0,28 έναντι Ευρώ 0,03 για το 1ο εξάµηνο 2008. 

ΕΞΕΛΙΞΗ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ ΚΑΙ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ ΤΗΣ 30 ΙΟΥΝΙΟΥ 2009 

Τα στοιχεία µη κυκλοφορούντος Ενεργητικού µειώθηκαν κατά Ευρώ 207 χιλ. σε σχέση µε την 31 ∆εκεµβρίου 
2008, κυρίως λόγω των αποσβέσεων περιόδου και της µείωσης των λοιπών µακροπρόθεσµων απαιτήσεων. 

Τα αποθέµατα ανήλθαν σε Ευρώ 2.673 χιλ. έναντι Ευρώ 2.360 χιλ. της 31 ∆εκεµβρίου 2008 (αύξηση 13,3%), 
κυρίως λόγω του αυξηµένου όγκου πωλήσεων, ενώ οι µέρες αποθεµατοποίησης (αποθέµατα/κόστος 
πωληθέντων*180) ανήλθαν σε 54, παραµένοντας στα ίδια περίπου επίπεδα µε το 1ο εξάµηνο 2008 (53). 

Οι συνολικές καθαρές απαιτήσεις (από πελάτες και συνδεδεµένες επιχειρήσεις µείον προβλέψεις επισφάλειας) 
ανήλθαν σε Ευρώ 17.205 χιλ. έναντι Ευρώ 14.191 χιλ. της 31 ∆εκεµβρίου 2008 (αύξηση 21,2%), λόγω της 
αύξησης των πωλήσεων και κυρίως της επιµήκυνσης των ηµερών πίστωσης δύο µεγάλων πελατών που οφείλεται 
στην γενικότερη οικονοµική κατάσταση κατά την υπό εξέταση περίοδο. 

Τα λοιπά στοιχεία κυκλοφορούντος Ενεργητικού ανήλθαν σε Ευρώ 360 χιλ. έναντι Ευρώ 1.130 χιλ. της 
31 ∆εκεµβρίου 2008 παρουσιάζοντας σηµαντική µείωση, κυρίως λόγω του χρεωστικού υπολοίπου ΦΠΑ και του 
επιστρεπτέου φόρου εισοδήµατος (το οποίο εισπράχθηκε µέσα στην περίοδο) κατά την προηγούµενη χρήση. 

Τα διαθέσιµα της Εταιρείας ανήλθαν σε Ευρώ 3.162 χιλ. έναντι Ευρώ 4.908 χιλ. της 31 ∆εκεµβρίου 2008, 
παρουσιάζοντας σηµαντική µείωση, λόγω της χρηµατοδότησης µέρους των πωλήσεων µε αυτά και της 
καθυστέρησης εισπράξεων από µεγάλους πελάτες που αναφέρθηκε ανωτέρω. 
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Οι προβλέψεις ανήλθαν σε Ευρώ 1.097 χιλ. έναντι Ευρώ 955 χιλ. της 31 ∆εκεµβρίου 2008 (αύξηση 14,9%), λόγω 
των προσθηκών προβλέψεων για φόρους. 

Οι βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις ανήλθαν σε Ευρώ 7.969 χιλ. έναντι Ευρώ 8.134 χιλ. της 31 ∆εκεµβρίου 2008 
(µείωση 2%), κυρίως λόγω της µείωσης των υποχρεώσεων προς προµηθευτών λόγω µεταβολής της σύνθεσης 
αυτών, και των λοιπών βραχυπρόθεσµων υποχρεώσεων, παρά την σηµαντική αύξηση των οφειλών από φόρους 
και εισφορές λόγω πιστωτικού ΦΠΑ περιόδου, καθώς και τη διανοµή µερίσµατος. 

Ο δείκτης γενικής κυκλοφοριακής ρευστότητας (κυκλοφορούν ενεργητικό/βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις) ανέρχεται 
σε 2,9 έναντι 2,8 για το 1ο εξάµηνο 2008 και το κεφάλαιο κίνησης (κυκλοφορούν ενεργητικό - βραχυπρόθεσµες 
υποχρεώσεις) ανέρχεται σε Ευρώ 15.432 χιλ. έναντι Ευρώ 14.226 χιλ. για το 1ο εξάµηνο 2008, ενώ ο δείκτης άµεσης 
ρευστότητας (κυκλοφορούν ενεργητικό-αποθέµατα/βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις) ανέρχεται σε 2,6 έναντι 2,5 για 
το 1ο εξάµηνο 2008. Επίσης, οι ηµέρες είσπραξης των απαιτήσεων από πελάτες (απαιτήσεις από 
πελάτες/πωλήσεις*180) και εξόφλησης των υποχρεώσεων προς προµηθευτές (προµηθευτές/ κόστος 
πωληθέντων*180) ανέρχονται σε 139 (1ο εξάµηνο 2008: 126) και 74 (1ο εξάµηνο 2008: 93) αντίστοιχα. 

Η ακίνητη περιουσία της Εταιρείας, επί της οδού Μάτσα 10 στην Κάτω Κηφισιά, είναι ελεύθερη από εµπράγµατα 
βάρη ή ζηµιές, υφιστάµενα ή µελλοντικά, ενώ η ∆ιοίκηση της Εταιρείας θα επιδιώξει την πώλησή της µόλις οι 
συνθήκες το επιτρέψουν. Αποτελείται από οικόπεδο έκτασης 7.171 τµ (µε αξία κτήσης Ευρώ 578 χιλ.), το οποίο 
µειώθηκε κατά 2.901 τµ λόγω αναγκαστικής απαλλοτρίωσης (αρχική έκταση: 10.072 τµ), και κτίρια συνολικής 
επιφάνειας 9.063 τµ (µε αξία κατασκευής Ευρώ 5.633 χιλ.), τα οποία αφορούν διοικητικά γραφεία 1.991 τµ και 
κενά κτίσµατα (πρώην εργοστάσιο και αποθήκες) 7.072 τµ. 

Η Εταιρεία διατηρεί υποκατάστηµα στην Καλαµαριά Θεσσαλονίκης, επί των οδών Μιαούλη και Φαέθωνος. 

Από την λήξη του εξαµήνου και µέχρι σήµερα δεν υπάρχουν σηµαντικά γεγονότα που να επηρεάζουν την 
χρηµατοοικονοµική κατάσταση της Εταιρείας. 

ΣΗΜΑΝΤΙΚΑ ΓΕΓΟΝΟΤΑ ΠΕΡΙΟ∆ΟΥ ΚΑΙ ΕΠΙ∆ΡΑΣΗ ΤΟΥΣ ΣΤΙΣ ΕΞΑΜΗΝΙΑΙΕΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ 

Η Έκτακτη Γενική Συνέλευση των Μετόχων της 20 Φεβρουαρίου 2009 αποφάσισε, µεταξύ άλλων, την µεταφορά 
της έδρας της Εταιρείας στο ιδιόκτητο κτίριο της µητρικής Henkel Ελλάς ΑΒΕΕ, στην οδό Κύπρου 23 στο Μοσχάτο 
και την µετατροπή του συνόλου των µετοχών της Εταιρείας από κοινές ανώνυµες σε κοινές ονοµαστικές. Και οι 
δύο προαναφερθείσες διαδικασίες ολοκληρώθηκαν επιτυχώς στην τρέχουσα περίοδο. 

Η Ετήσια Τακτική Γενική Συνέλευση των Μετόχων της 22 Ιουνίου 2009, αποφάσισε την έγκριση των οικονοµικών 
καταστάσεων της χρήσης 2008 και την διανοµή µερίσµατος ύψους Ευρώ 0,09 ανά µετοχή (υποκείµενο σε 
παρακράτηση φόρου 10%). 

∆εν υπήρξαν άλλα σηµαντικά γεγονότα στο πρώτο εξάµηνο του 2009, πέραν των προαναφερθέντων, µε επίδραση 
στις παρούσες Οικονοµικές Καταστάσεις. 

ΣΥΝΑΛΛΑΓΕΣ ΜΕΤΑΞΥ ΣΥΝ∆Ε∆ΕΜΕΝΩΝ ΜΕΡΩΝ 

Τα συνδεδεµένα µέρη αφορούν εταιρείες µε κοινό ιδιοκτησιακό καθεστώς, συγγενείς εταιρείες, µέλη του 
∆ιοικητικού Συµβουλίου και διευθυντικά στελέχη που επηρεάζουν ουσιαστικά τη χρηµατοοικονοµική θέση ή τις 
επιδόσεις της Εταιρείας. Η Εταιρεία αγοράζει από συνδεδεµένα µέρη προϊόντα και υπηρεσίες (διοικητικής και 
οικονοµικής υποστήριξης, µάρκετινγκ, αποθήκευσης και δικαιωµάτων χρήσης σηµάτων). Όλες οι ανωτέρω 
συναλλαγές, πλην των δικαιωµάτων χρήσης σηµάτων, γίνονται στη βάση κόστους πλέον mark up.  

Οι απαιτήσεις και υποχρεώσεις κατά τις 30 Ιουνίου 2009 και 31 ∆εκεµβρίου 2008 αναλύονται ως εξής: 

Ποσά σε χιλ. Ευρώ  Απαιτήσεις Υποχρεώσεις 
  30.06.2009 31.12.2008 30.06.2009 31.12.2008 

Henkel AG & CO KGaA Συγγενής 0,56 - 689,32 602,68 
Henkel Ελλάς ΑΒΕΕ Μητρική 1,65 24,78 366,72 395,82 
G.P.M. - Henkel Ltd Συγγενής 217,23 58,43 - - 
Schwarzkopf & Henkel Production 
Europe GmbH & Co.  

 
Συγγενής - 

 
- 279,57 

 
238,65 

Henkel Slovenija Συγγενής - - 100,41 57,07 
Henkel Lebanon SAL Συγγενής - 0,67 - - 
Henkel France Συγγενής - - 4,76 - 
Henkel Italia SPA Συγγενής 0,63 1,89 11,24 47,55 
  220,07 85,77 1.452,02 1.341,77 
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Οι συναλλαγές µε τα συνδεδεµένα µέρη αναλύονται ως εξής: 

 

Κατά την 30 Ιουνίου 2009 η Henkel Ελλάς ΑΒΕΕ κατέχει 1.685.000 µετοχές ονοµαστικής αξίας Ευρώ 2,00 και 
χρηµατιστηριακής Ευρώ 3,88 (50,14% των µετοχών της Εταιρείας), ενώ οι αµοιβές διευθυντικών στελεχών και 
µελών διοίκησης ανέρχονται σε Ευρώ 192,56 χιλ.  ∆εν κατέχονται ίδιες µετοχές από την Εταιρεία. 

ΚΙΝ∆ΥΝΟΙ ΚΑΙ ΑΒΕΒΑΙΟΤΗΤΕΣ ΓΙΑ ΤΟ 2Ο ΕΞΑΜΗΝΟ ΤΗΣ ΧΡΗΣΗΣ 

Η Εταιρεία από τη χρήση των χρηµατοοικονοµικών της µέσων, που αποτελούνται κυρίως από τραπεζικούς 
λογαριασµούς υπερανάληψης, λογαριασµούς εισπρακτέους και πληρωτέους, δάνεια σε πελάτες και συνδεόµενα 
µέρη και µερίσµατα πληρωτέα. εκτίθεται στους εξής κινδύνους: 

ΠΙΣΤΩΤΙΚΟΣ ΚΙΝ∆ΥΝΟΣ 

Αφορά απαιτήσεις και δάνεια από πελάτες και λοιπές απαιτήσεις και είναι ο κίνδυνος ζηµίας σε περίπτωση που 
πελάτης ή τρίτος σε συναλλαγή χρηµατοοικονοµικού µέσου δεν εκπληρώσει τις συµβατικές του υποχρεώσεις.  
Κατανέµονται σε ευρύ αριθµό πελατών και κατά συνέπεια περιορίζεται σηµαντικά η έκθεση της Εταιρείας σε 
πιστωτικό κίνδυνο, η οποία επηρεάζεται κυρίως από τα χαρακτηριστικά κάθε πελάτη και όχι από τα δηµογραφικά 
στοιχεία τους και τον κίνδυνο αθέτησης πληρωµών που χαρακτηρίζει την περιοχή στην οποία λειτουργούν. 
Επιπρόσθετα, η χρηµατοοικονοµική κατάσταση των πελατών παρακολουθείται διαρκώς από την Εταιρεία και η 
∆ιοίκηση, µέσω ειδικής µηχανογραφικής εφαρµογής, ελέγχει το µέγεθος των πιστώσεων και τα πιστωτικά όρια. 

Η Εταιρεία καταχωρεί πρόβλεψη που αντιπροσωπεύει την εκτίµησή της για ζηµίες σε σχέση µε τους πελάτες και 
τις λοιπές απαιτήσεις, ενώ κατά το τέλος του πρώτου εξαµήνου η Εταιρεία θεωρεί ότι δεν υπάρχει κανένας 

Έξοδα:          (ποσά σε χιλ. Ευρώ)  Από 1 Ιανουαρίου έως 30 Ιουνίου 2009 
  Αποθέµατα  Υπηρεσίες Ενοίκια Σύνολο 

Henkel AG & CO KgaA Συγγενής 1.375,35 1.466,35 - 2.841,70 
Henkel Ελλάς ΑΒΕΕ Μητρική - 1.714,18 124,32 1.838,50 
Henkel France Συγγενής 28,14 - - 28,14 
Henkel Slovenija Συγγενής 805,36 - - 805,36 
Schwarzkopf & Henkel Production 
Europe GmbH & Co.  Συγγενής 2.901,33 16,06 - 2.917,39 
Henkel Central Eastern Europe Συγγενής - 3,60 - 3,60 
Henkel Italia SPA Συγγενής - 67,44 - 67,44 
  5.110,18 3.267,63 124,32 8.502,13 

  Από 1 Ιανουαρίου έως 30 Ιουνίου 2008 
Henkel AG & CO KgaA Συγγενής 806,46 1.140,80 - 1.947,26 
Henkel Ελλάς ΑΒΕΕ Μητρική 30,65 1.779,65 124,32 1.934,62 
Henkel France Συγγενής 20,71 - - 20,71 
Henkel Slovenija Συγγενής 463,87 0,45 - 464,32 
Henkel Italia SPA Συγγενής - 75,87 - 75,87 
Schwarzkopf & Henkel Production 
Europe GmbH & Co.  Συγγενής 2.935,36 12,64 - 2.948,00 
  4.257,05 3.009,41 124,32 7.390,78 

Έσοδα:          (ποσά σε χιλ. Ευρώ)  Από 1 Ιανουαρίου έως 30 Ιουνίου 2009 
  Αποθέµατα  Υπηρεσίες Τόκοι Έσοδα Σύνολο 

Henkel Ελλάς ΑΒΕΕ Μητρική - 8,33 - 8,33 
G.P.M. - Henkel Ltd Συγγενής 527,48 - - 527,48 
Henkel AG & CO KgaA Συγγενής - 3,34 - 3,34 
Henkel Italia SPA Συγγενής - 0,63 - 0,63 
Henkel Lebanon SAL Συγγενής 15,76 - - 15,76 
  543,24 12,30 - 555,54 

  Από 1 Ιανουαρίου έως 30 Ιουνίου 2008 
Henkel Ελλάς ΑΒΕΕ Μητρική 4,41 - 34,13 38,54 
G.P.M. - Henkel Ltd Συγγενής 500,76 - - 500,76 
Henkel AG & CO KgaA Συγγενής - (68,03) - (68,03) 
Henkel Italia SPA Συγγενής - 4,48 - 4,48 
Henkel Lebanon SAL Συγγενής 7,43 - - 7,43 
Schwarzkopf & Henkel Production 
Europe GmbH & Co. Συγγενής - 1,13 - 1,13 
  512,60 (62,42) 34,13 484,31 
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ουσιαστικός πιστωτικός κίνδυνος που να µην καλύπτεται ήδη από κάποια εξασφάλιση ή από πρόβλεψη 
επισφαλούς απαιτήσεως που ήδη έχει δηµιουργηθεί. 

ΚΙΝ∆ΥΝΟΣ ΡΕΥΣΤΟΤΗΤΑΣ 

Είναι ο κίνδυνος να µην µπορεί η Εταιρεία να εκπληρώσει τις χρηµατοοικονοµικές της υποχρεώσεις όταν λήγουν, 
ενώ η προσέγγιση που υιοθετεί για τη διαχείριση της ρευστότητας είναι να διασφαλίζει, όσο γίνεται περισσότερο, 
ότι θα έχει πάντα ικανοποιητική ρευστότητα για να εκπληρώνει τις ληξιπρόθεσµες υποχρεώσεις της κάτω από 
συνήθεις ή δύσκολες συνθήκες, χωρίς να υφίσταται µη αποδεκτές ζηµίες ή να διακινδυνεύει τη φήµη της. Η 
συνετή διαχείριση της ρευστότητας επιτυγχάνεται µε τον κατάλληλο συνδυασµό ρευστών διαθεσίµων και 
εγκεκριµένων τραπεζικών πιστώσεων, ενώ οι αχρησιµοποίητες πιστώσεις είναι επαρκείς ώστε να αντιµετωπισθεί 
οποιαδήποτε πιθανή έλλειψη ταµιακών διαθεσίµων. 

Γενικά η Εταιρεία εξασφαλίζει ότι διαθέτει αρκετά ταµιακά διαθέσιµα για να καλύψει τις λειτουργικές της ανάγκες 
και τις χρηµατοοικονοµικές της υποχρεώσεις για µια σηµαντική περίοδο, χωρίς όµως να λαµβάνει υπόψη της 
ακραίες συνθήκες που δεν µπορούν να προβλεφθούν, όπως φυσικές καταστροφές.  Επιπρόσθετα, η γραµµή 
πίστωσής της αφορά µη εγγυηµένο όριο υπερανάληψης Ευρώ 5 εκατ. που φέρει τόκο µε επιτόκιο EURIBOR συν 
200 µονάδες βάσης σταθµισµένο. 

ΣΥΝΑΛΛΑΓΜΑΤΙΚΟΣ ΚΙΝ∆ΥΝΟΣ 

Η απόφαση της διοίκησης της Εταιρείας για σταδιακή απόσυρση των δραστηριοτήτων της από ζηµιογόνες αγορές 
είχε σαν αποτέλεσµα την µείωση των δραστηριοτήτων της σε διεθνές επίπεδο και επικέντρωσή τους σε τοπικό 
κατά βάση. Οι συναλλαγές της διενεργούνται κυρίως σε Ευρώ, που είναι το λειτουργικό της νόµισµα.  Ως εκ 
τούτου, δεν εκτίθεται σε διακυµάνσεις συναλλάγµατος από εισαγωγές ή εξαγωγές αγαθών και υπηρεσιών. 

ΚΙΝ∆ΥΝΟΣ ΕΠΙΤΟΚΙΩΝ 

Τα λειτουργικά έσοδα και οι ταµιακές ροές της Εταιρείας δεν επηρεάζονται σηµαντικά από διακυµάνσεις επιτοκίων, 
ενώ η έκθεση στον κίνδυνο επιτοκίων για υποχρεώσεις και επενδύσεις παρακολουθείται σε προϋπολογιστική βάση.  Η 
Εταιρεία παρακολουθεί διαρκώς τις τάσεις των επιτοκίων και τις χρηµατοδοτικές ανάγκες της και οι αποφάσεις για 
τη διάρκεια των δανείων και τη σχέση σταθερού και κυµαινόµενου επιτοκίου λαµβάνονται ξεχωριστά για κάθε 
περίπτωση. 

ΠΡΟΟΠΤΙΚΕΣ 2009 

∆εδοµένου του έντονου ανταγωνισµού του κλάδου και του δύσκολου οικονοµικού περιβάλλοντος της τοπικής και 
παγκόσµιας αγοράς που αναπόφευκτα επηρέασε και εξακολουθεί να επηρεάζει την Εταιρεία, σκοπεύουµε αργά 
αλλά σταθερά να ενισχύσουµε την θέση µας και τα οικονοµικά µεγέθη στο 2009. Τα προγράµµατα και τα µέτρα 
περικοπής του κόστους που έλαβαν χώρα κατά το πρόσφατο παρελθόν και τα οποία, τηρουµένων των αναλογιών, 
θα συνεχιστούν και στο µέλλον, προσδοκούµε πως θα υποστηρίξουν ενεργά την διατήρηση των πωλήσεων και 
των κερδών της Εταιρείας σε ικανοποιητικά επίπεδα. 

 
Για το ∆ιοικητικό Συµβούλιο 

Μοσχάτο, 21 Αυγούστου 2009 
 
 

Ο ΠΡΟΕ∆ΡΟΣ & ∆ΙΕΥΘΥΝΩΝ ΣΥΜΒΟΥΛΟΣ  Ο ΑΝΤΙΠΡΟΕ∆ΡΟΣ 
 

 
ΚΩΝΣΤΑΝΤΙΝΟΣ ΦΑΛΤΣΕΤΑΣ  ΦΙΛΙΠΠΟΣ ΜΗΝΑΪ∆ΗΣ 

 

 
 ΤΟ ΜΕΛΟΣ  

 

 
 VINCENZO VITELLI  

 
 



 

7 

KPMG Ορκωτοί Ελεγκτές ΑΕ 

Στρατηγού Τόµπρα 3 

153 42 Αγία Παρασκευή 

Ελλάς 

ΑΡΜΑΕ 29527/01AT/B/93/162/96 

Telephone Τηλ:  +30 210 60 62 100 

Fax             Φαξ: +30 210 60 62 111 

Internet www.kpmg.gr 

e-mail postmaster@kpmg.gr 

 

Έκθεση Επισκόπησης Ενδιάµεσης Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης 

Ανεξάρτητου Ορκωτού Ελεγκτή 

Προς τους Μετόχους της 

RILKEN Βιοµηχανία Καλλυντικών Προϊόντων Α.Ε. 

Εισαγωγή 

Επισκοπήσαµε τη συνηµµένη συνοπτική κατάσταση χρηµατοοικονοµικής θέσης της RILKEN 

Βιοµηχανία Καλλυντικών Προϊόντων Α.Ε. (η «Εταιρεία») της 30 Ιουνίου 2009 και τις συνοπτικές 

καταστάσεις συνολικού εισοδήµατος, µεταβολών ιδίων κεφαλαίων και ταµειακών ροών της 

εξάµηνης περιόδου που έληξε αυτήν την ηµεροµηνία καθώς και τις επιλεγµένες επεξηγηµατικές 

σηµειώσεις που συνθέτουν την ενδιάµεση χρηµατοοικονοµική πληροφόρηση, η οποία αποτελεί 

αναπόσπαστο µέρος της εξάµηνης οικονοµικής έκθεσης του Ν. 3556/2007.  Η ∆ιοίκηση της 

Εταιρείας έχει την ευθύνη για τη σύνταξη και παρουσίαση αυτής της ενδιάµεσης συνοπτικής 

χρηµατοοικονοµικής πληροφόρησης, σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής 

Αναφοράς όπως αυτά έχουν υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση σχετικά µε την Ενδιάµεση 

Χρηµατοοικονοµική Αναφορά (∆.Λ.Π. 34).  ∆ική µας ευθύνη είναι η έκφραση συµπεράσµατος επί 

αυτής της ενδιάµεσης συνοπτικής χρηµατοοικονοµικής πληροφόρησης µε βάση την επισκόπησή 

µας. 

Εύρος της εργασίας επισκόπησης 

∆ιενεργήσαµε την επισκόπησή µας σύµφωνα µε το ∆ιεθνές Πρότυπο περί Επισκόπησης 2410 

«Επισκόπηση Ενδιάµεσης Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης που ∆ιενεργείται από τον 

Ανεξάρτητο Ελεγκτή της Οικονοµικής Μονάδας».  Η επισκόπηση ενδιάµεσης χρηµατοοικονοµικής 

πληροφόρησης συνίσταται στην αναζήτηση επεξηγήσεων και πληροφοριών, κυρίως από πρόσωπα 

που είναι υπεύθυνα για χρηµατοοικονοµικά και λογιστικά θέµατα και στην εφαρµογή αναλυτικών 

και λοιπών διαδικασιών επισκόπησης.  Το εύρος µίας εργασίας επισκόπησης είναι ουσιωδώς 

µικρότερο από έναν έλεγχο που διενεργείται σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Πρότυπα Ελεγκτικής και 

εποµένως δεν µας δίδει τη δυνατότητα να αποκτήσουµε τη διασφάλιση ότι έχουν περιέλθει στην 

αντίληψή µας όλα τα σηµαντικά θέµατα τα οποία θα είχαν επισηµανθεί σε έναν έλεγχο. Κατά 

συνέπεια, δεν εκφράζουµε γνώµη ελέγχου. 

Συµπέρασµα 

Με βάση την επισκόπησή µας, δεν έχει περιέλθει στην αντίληψή µας οτιδήποτε που θα µας 

οδηγούσε στο συµπέρασµα ότι η συνηµµένη ενδιάµεση συνοπτική χρηµατοοικονοµική 

πληροφόρηση της 30 Ιουνίου 2009 δεν έχει συνταχθεί από κάθε ουσιώδη άποψη, σύµφωνα µε το 

∆.Λ.Π. 34 Ενδιάµεση Χρηµατοοικονοµική Αναφορά.  
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Αναφορά επί άλλων νοµικών και κανονιστικών θεµάτων 

Από την διενεργηθείσα επισκόπηση διαπιστώσαµε ότι το περιεχόµενο της προβλεπόµενης από το 

άρθρο 5 του Ν. 3556/2007 εξάµηνης οικονοµικής έκθεσης είναι συνεπές µε την συνηµµένη 

ενδιάµεση συνοπτική χρηµατοοικονοµική πληροφόρηση. 

 

Αθήνα, 24 Αυγούστου 2009 

KPMG Ορκωτοί Ελεγκτές Α.Ε. 

 

 

 

Αναστάσιος Παναγίδης, Ορκωτός Ελεγκτής Λογιστής 

ΑΜ ΣΟΕΛ 37581 
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ΕΝ∆ΙΑΜΕΣΕΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ 

της 30 Ιουνίου 2009 σύµφωνα µε το ∆ΛΠ 34 

ΕΝ∆ΙΑΜΕΣΗ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΣΥΝΟΛΙΚΟΥ ΕΙΣΟ∆ΗΜΑΤΟΣ ΓΙΑ ΤΗΝ ΠΕΡΙΟ∆Ο ΠΟΥ ΕΛΗΞΕ 30 ΙΟΥΝΙΟΥ 2009 
(Ποσά σε χιλιάδες Ευρώ, εκτός εάν αναφέρεται διαφορετικά) 
 

ΣΥΝΕΧΙΖΟΜΕΝΕΣ ∆ΡΑΣΤΗΡΙΟΤΗΤΕΣ  Από 1 Ιανουαρίου έως Από 1 Απριλίου έως 
 ΣΗΜ 30.06.2009 30.06.2008 30.06.2009 30.06.2008 

Κύκλος εργασιών 5 21.987,95 21.029,80 11.403,09 11.044,22 
Κόστος πωλήσεων 6 (8.829,52) (8.355,78) (4.858,70) (4.546,45) 
Μικτά κέρδη  13.158,43 12.674,02 6.544,39 6.497,77 
Άλλα έσοδα εκµετάλλευσης 5 28,85 49,41 14,68 34,93 
Έξοδα διοίκησης 6 (1.383,96) (1.555,02) (705,17) (863,01) 
Έξοδα διάθεσης 6 (10.332,73) (9.862,74) (5.185,02) (5.231,61) 
Λοιπά έξοδα εκµετάλλευσης 6 (47,94) (759,93) (85,11) (684,54) 
Κέρδη/(ζηµίες) προ φόρων και 
χρηµατοδοτικών αποτελεσµάτων 

 
1.422,65 545,74 583,77 (246,46) 

Χρηµατοοικονοµικά έσοδα  58,96 85,08 20,00 4,82 
Χρηµατοοικονοµικά έξοδα  (11,23) (24,59) (9,36) (12,42) 
Κέρδη/(ζηµιές) προ φόρων  1.470,38 606,23 594,41 (254,06) 
Φόρος εισοδήµατος 7 (534,76) (501,45) (221,71) (53,07) 
Κέρδη/(ζηµιές) µετά από φόρους από 
συνεχιζόµενες δραστηριότητες 

 
935,62 104,78 372,70 (307,13) 

Αναλογιστικές ζηµιές  (7,81) (28,47) (7,81) (28,47) 
Αναβαλλόµενος φόρος αναλογιστικών ζηµιών  1,56 7,12 1,56 7,12 
Λοιπά συνολικά έσοδα µετά από φόρους  (6,25) (21,35) (6,25) (21,35) 
Συγκεντρωτικά συνολικά έσοδα µετά από 
φόρους 

 
929,37 83,43 366,45 (328,48) 

Κέρδη /(ζηµιές) µετά από φόρους ανά µετοχή, 
βασικά (σε Ευρώ) 

8 0,2785 0,0312 0,1109 (0,0914) 

Κέρδη /(ζηµιές) προ φόρων, 
χρηµατοδοτικών, επενδυτικών 
αποτελεσµάτων και αποσβέσεων 

 
1.536,87 675,29 640,07 (182,70) 

  
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 
 
Οι επισυναπτόµενες σηµειώσεις που αναφέρονται στις σελίδες 12 - 22 αποτελούν αναπόσπαστο µέρος αυτών των 
Ενδιάµεσων Οικονοµικών Καταστάσεων. 
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ΕΝ∆ΙΑΜΕΣΗ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗΣ ΘΕΣΗΣ 30 ΙΟΥΝΙΟΥ 2009 
(Ποσά σε χιλιάδες Ευρώ, εκτός εάν αναφέρεται διαφορετικά) 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Οι επισυναπτόµενες σηµειώσεις που αναφέρονται στις σελίδες 12 - 22 αποτελούν αναπόσπαστο µέρος αυτών των 
Ενδιάµεσων Οικονοµικών Καταστάσεων. 

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ ΣΗΜ. 30.06.2009 31.12.2008 
Μη κυκλοφορούν ενεργητικό    
Ιδιοχρησιµοποιούµενα ενσώµατα πάγια στοιχεία 9 3.285,53 3.350,35 
Άυλα περιουσιακά στοιχεία 10 53,15 61,77 
Λοιπές µακροπρόθεσµες απαιτήσεις 12 695,55 856,74 
Αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις 7 186,46 158,64 
  4.220,69 4.427,50 
Κυκλοφορούν ενεργητικό    
Αποθέµατα 13 2.673,42 2.360,23 
Απαιτήσεις από πελάτες 14 16.984,82 14.105,60 
Απαιτήσεις από συνδεδεµένες επιχειρήσεις 24 220,07 85,77 
Λοιπά στοιχεία κυκλοφορούντος ενεργητικού 15 360,31 1.129,84 
∆ιαθέσιµα και ταµειακά ισοδύναµα 16 3.162,03 4.908,33 

  23.400,65 22.589,77 

    
Σύνολο ενεργητικού  27.621,34 27.017,27 

Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ ΚΑΙ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ    
Ίδια κεφάλαια    
Μετοχικό κεφάλαιο 17 6.720,10 6.720,10 
Αποθεµατικά 17 10.948,14 10.948,14 
Αποτελέσµατα εις νέο  887,08 260,11 
  18.555,32 17.928,35 
Μακροπρόθεσµες υποχρεώσεις    
Προβλέψεις για αποζηµίωση προσωπικού λόγω εξόδου από την υπηρεσία 18 446,93 454,81 
Άλλες προβλέψεις 19 650,00 500,00 
  1.096,93 954,81 
Βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις    
Βραχυπρόθεσµες δανειακές υποχρεώσεις 20 63,71 34,47 
Προµηθευτές 21 3.651,79 4.200,90 
Υποχρεώσεις προς συνδεδεµένες επιχειρήσεις 24 1.452,02 1.341,77 
Οφειλές από φόρους και εισφορές 22 1.187,47 626,55 
Λοιπές βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις 23 1.367,06 1.624,78 
Λοιπές βραχυπρόθεσµες προβλέψεις 19 247,04 305,64 
  7.969,09 8.134,11 
    
Σύνολο υποχρεώσεων  9.066,02 9.088,92 
    
Σύνολο ιδίων κεφαλαίων και υποχρεώσεων  27.621,34 27.017,27 
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ΕΝ∆ΙΑΜΕΣΗ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΜΕΤΑΒΟΛΩΝ Ι∆ΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ ΓΙΑ ΤΗΝ ΠΕΡΙΟ∆Ο ΠΟΥ ΕΛΗΞΕ 30 ΙΟΥΝΙΟΥ 
2009 
(Ποσά σε χιλιάδες Ευρώ, εκτός εάν αναφέρεται διαφορετικά) 
 
 

 
Μετοχικό 
κεφάλαιο 

Αποθεµα
τικό υπέρ 
το άρτιο 

Αποθεµατικά 
Αναλογιστι
κές ζηµιές 

Υπόλοιπο 
κερδών εις 

νέο 
Σύνολο 

Υπόλοιπο 1 Ιανουαρίου 2008 6.720,10 2.170,30 8.761,91 (152,04) 247,55 17.747,82 
Συγκεντρωτικά συνολικά έσοδα µετά 
από φόρους - - - (21,35) 104,78 83,43 
Υπόλοιπο 30 Ιουνίου 2008 6.720,10 2.170,30 8.761,91 (173,39) 352,33 17.831,25 
Συγκεντρωτικά συνολικά έσοδα µετά 
από φόρους - - - (22,65) 213,83 191,18 
Μεταφορά σε αποθεµατικά - - 15,93 - (15,93) - 
∆ιανεµηθέντα µερίσµατα - - - - (94,08) (94,08) 

Υπόλοιπο 31 ∆εκεµβρίου 2008 6.720,10 2.170,30 8.777,84 (196,04) 456,15 17.928,35 
   
Υπόλοιπο 1 Ιανουαρίου 2009 6.720,10 2.170,30 8.777,84 (196,04) 456,15 17.928,35 
Συγκεντρωτικά συνολικά έσοδα µετά 
από φόρους - - - (6,25) 935,62 929,37 
∆ιανεµηθέντα µερίσµατα - - - - (302,40) (302,40) 

Υπόλοιπο 30 Ιουνίου 2009 6.720,10 2.170,30 8.777,84 (202,29) 1.089,37 18.555,32 

 
 
 
 
 
 
ΕΝ∆ΙΑΜΕΣΗ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΤΑΜΕΙΑΚΩΝ ΡΟΩΝ ΓΙΑ ΤΗΝ ΠΕΡΙΟ∆Ο ΠΟΥ ΕΛΗΞΕ 30 ΙΟΥΝΙΟΥ 2009 
(Ποσά σε χιλιάδες Ευρώ, εκτός εάν αναφέρεται διαφορετικά) 
 
 Από 1 Ιανουαρίου έως 
 30.06.2009 30.06.2008 
Ταµειακές ροές από λειτουργικές δραστηριότητες   
Εισπράξεις από απαιτήσεις 19.150,38 21.659,70 
Πληρωµές σε προµηθευτές, εργαζόµενους κλπ. (20.895,44) (18.923,51) 
Πληρωµές (εισπράξεις επιστροφών) φόρων (241,46) (283,18) 
Πληρωµές (εισπράξεις επιστροφών) φόρων εισοδήµατος 264,02 (1.574,62) 
Τόκοι πληρωθέντες (11,82) (25,55) 
Σύνολο εισροών/(εκροών) από λειτουργικές δραστηριότητες (α) (1.734,32) 852,84 
Ταµειακές ροές από επενδυτικές δραστηριότητες   
Πληρωµές για την απόκτηση ενσώµατων και άυλων παγίων (40,78) (31,33) 
Εισπράξεις από πώληση ενσώµατων και άυλων παγίων - 1,00 
Σύνολο εισροών/(εκροών) από επενδυτικές δραστηριότητες (β) (40,78) (30,33) 
Ταµειακές ροές από χρηµατοδοτικές δραστηριότητες   
Εισπράξεις από εκδοθέντα/αναληφθέντα δάνεια 29,24 - 
Εξοφλήσεις δανείων - (202,17) 
Μερίσµατα πληρωθέντα (0,44) (1,40) 
Σύνολο εισροών/(εκροών) από χρηµατοδοτικές δραστηριότητες (γ) 28,80 (203,57) 
Καθαρή αύξηση (µείωση) στα ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα (α)+(β)+(γ) (1.746,30) 618,94 
Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα έναρξης περιόδου 4.908,33 14,79 
Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα λήξης περιόδου 3.162,03 633,73 

 
 
 
 
Οι επισυναπτόµενες σηµειώσεις που αναφέρονται στις σελίδες 12 - 22 αποτελούν αναπόσπαστο µέρος αυτών των 
Ενδιάµεσων Οικονοµικών Καταστάσεων. 
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1. ΓΕΝΙΚΕΣ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ 

Η RILKEN Βιοµηχανία Καλλυντικών Προϊόντων Α.Ε. (η «Εταιρεία») είναι ανώνυµη εταιρεία εµπορίας καλλυντικών, 
καταχωρηµένη στο Μητρώο Ανωνύµων Εταιρειών µε αριθµό 13520/06/Β/86/09.  Ιδρύθηκε το 1976 µε διάρκεια 
ως το 2026, η οποία µπορεί να παραταθεί µε απόφαση της Γενικής Συνέλευσης, ενώ µε απόφαση της Έκτακτης 
Γενικής Συνέλευσης της 20 Φεβρουαρίου 2009 και την υπ’ αριθµ. Κ2-2213/4.03.2009 σχετική έγκριση του 
Υπουργείου Ανάπτυξης, η έδρα της µεταφέρθηκε στο ∆ήµο Μοσχάτου Αττικής. 

Οι µετοχές της Εταιρείας είναι εισηγµένες στο Χρηµατιστήριο Αξιών Αθηνών από τις 29 Απριλίου 1991, ενώ την 30 
Ιουνίου 2009 το σύνολο των σε κυκλοφορία µετοχών ανέρχεται σε 3.360.050. Με απόφαση της ανωτέρω 
Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης και µετά από σχετικές εγκρίσεις των αρµόδιων φορέων, από τις 2 Απριλίου 2009 όλες 
οι µετοχές µετατράπηκαν σε κοινές ονοµαστικές. 

Η θητεία του ∆ιοικητικού Συµβουλίου που εξελέγη από τη Έκτακτη Γενική Συνέλευση της 21 Ιουλίου 2008, λήγει 
την 21 Ιουλίου 2013, παρατεινόµενη, βάσει του Καταστατικού, µέχρι την Τακτική Γενική Συνέλευση η οποία θα 
εγκρίνει τις οικονοµικές καταστάσεις του έτους κατά το οποίο έληξε η θητεία του. Η σύνθεσή του έχει ως εξής: 

ΠΡΟΕ∆ΡΟΣ και ∆ΙΕΥΘΥΝΩΝ ΣΥΜΒΟΥΛΟΣ (Εκτελεστικό Μέλος) – Κωνσταντίνος Φαλτσέτας 
ΑΝΤΙΠΡΟΕ∆ΡΟΣ (Εκτελεστικό Μέλος) – Φίλιππος Μηναΐδης 
ΜΗ ΕΚΤΕΛΕΣΤΙΚΟ ΜΕΛΟΣ - Vincenzo Vitelli 
ΜΗ ΕΚΤΕΛΕΣΤΙΚΑ ΑΝΕΞΑΡΤΗΤΑ ΜΕΛΗ - Απόστολος Μητσοβολέας και Αντώνιος Ντέµος. 

2. ∆ΗΛΩΣΗ ΣΥΜΜΟΡΦΩΣΗΣ 

Οι Ενδιάµεσες Οικονοµικές Καταστάσεις της 30 Ιουνίου 2009 συντάχθηκαν σύµφωνα µε το ∆ΛΠ 34 Ενδιάµεση 
Χρηµατοοικονοµική Αναφορά.  ∆εν περιέχουν όλες τις πληροφορίες που απαιτούνται στις ετήσιες οικονοµικές 
καταστάσεις και πρέπει να εξετάζονται σε συνάρτηση µε τις ετήσιες οικονοµικές καταστάσεις της Εταιρείας για τη 
χρήση που έληξε 31 ∆εκεµβρίου 2008, οι οποίες έχουν αναρτηθεί στο διαδίκτυο στη διεύθυνση www.rilken.gr. 

Οι Ενδιάµεσες Οικονοµικές Καταστάσεις εγκρίθηκαν από το ∆ιοικητικό Συµβούλιο στις 21 Αυγούστου 2009. 

3. ΒΑΣΙΚΕΣ ΛΟΓΙΣΤΙΚΕΣ ΑΡΧΕΣ 

Εκτός του κατωτέρω, οι λογιστικές αρχές που ακολουθήθηκαν για την προετοιµασία και παρουσίαση των 
συνηµµένων Ενδιάµεσων Οικονοµικών Καταστάσεων είναι σύµφωνες µε αυτές που αναφέρονται στις δηµοσιευµένες 
ετήσιες Οικονοµικές Καταστάσεις της 31 ∆εκεµβρίου 2008. 

ΑΛΛΑΓΗ ΛΟΓΙΣΤΙΚΗΣ ΑΡΧΗΣ: ΠΑΡΟΥΣΙΑΣΗ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΩΝ 

Η Εταιρεία εφαρµόζοντας το αναθεωρηµένο ∆ΛΠ 1 ΠΑΡΟΥΣΙΑΣΗ ΤΩΝ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΩΝ (2007), το οποίο είναι 
υποχρεωτικό από 1 Ιανουαρίου 2009, παρουσιάζει στην κατάσταση µεταβολών ιδίων κεφαλαίων µόνο συναλλαγές 
µε µετόχους, ενώ οι λοιπές συναλλαγές παρουσιάζονται στην κατάσταση συνολικού εισοδήµατος.  Αυτή η 
παρουσίαση εφαρµόσθηκε στις συνηµµένες Ενδιάµεσες Οικονοµικές Καταστάσεις. 

Τα συγκριτικά στοιχεία έχουν αναµορφωθεί ώστε να είναι σύµφωνα µε το αναθεωρηµένο πρότυπο. Επειδή η 
αλλαγή στην λογιστική αρχή έχει επίπτωση µόνο στην παρουσίαση, δεν υπάρχει επίπτωση στα κέρδη ανά µετοχή. 

4. ΕΚΤΙΜΗΣΕΙΣ ΚΑΙ ΠΑΡΑ∆ΟΧΕΣ 

Η κατάρτιση των οικονοµικών καταστάσεων σύµφωνα µε τα ∆ΠΧΑ απαιτεί την χρήση αναλυτικών λογιστικών 
εκτιµήσεων και κρίσεων στη διαδικασία εφαρµογής λογιστικών αρχών, που επηρεάζουν τα υπόλοιπα περιουσιακών 
στοιχείων και υποχρεώσεων, τη γνωστοποίηση ενδεχόµενων απαιτήσεων και υποχρεώσεων κατά την ηµεροµηνία 
των οικονοµικών καταστάσεων, καθώς και τα ποσά εσόδων και εξόδων, ενώ τα πραγµατικά αποτελέσµατα ενδέχεται 
να διαφέρουν από τις ανωτέρω εκτιµήσεις. 

Για τη σύνταξη αυτών των ενδιάµεσων οικονοµικών καταστάσεων ακολουθήθηκαν οι ίδιες εκτιµήσεις και παραδοχές 
κατά την εφαρµογή των λογιστικών αρχών που ακολουθήθηκαν κατά τη σύνταξη των οικονοµικών καταστάσεων 
της 31 ∆εκεµβρίου 2008. 

5. ΚΥΚΛΟΣ ΕΡΓΑΣΙΩΝ ΚΑΙ ΑΛΛΑ ΕΣΟ∆Α ΕΚΜΕΤΑΛΛΕΥΣΗΣ 

5.1 Ο κύκλος εργασιών αφορά πωλήσεις αγαθών. Η αύξησή του οφείλεται στο λανσάρισµα νέων προϊόντων. 
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5.2 Τα άλλα έσοδα εκµετάλλευσης αναλύονται στα εξής έσοδα από: 

 Από 1 Ιανουαρίου έως Από 1 Απριλίου έως 

 30.06.2009 30.06.2008 30.06.2009 30.06.2008 

Υπηρεσίες προσωπικού αποθηκών 7,94 7,71 5,32 3,98 
Υπηρεσίες τεχνικής υποστήριξης πελατών 3,87 13,90 0,65 8,77 
Ενοίκια - 9,25 - 9,25 
Λοιπά έσοδα 17,04 18,55 8,71 12,93 
 28,85 49,41 14,68 34,93 

6. ΑΝΑΛΥΣΗ ∆ΑΠΑΝΩΝ 

6.1 Οι βασικότερες κατηγορίες δαπανών είναι οι εξής: 

Από 1 Ιανουαρίου έως Από 1 Απριλίου έως  
30.06.2009 30.06.2008 30.06.2009 30.06.2008 

Αρχικό απόθεµα πλέον αγορές µείον τελικό απόθεµα 8.604,20 8.112,11 4.718,73 4.409,54 
Αµοιβές και έξοδα προσωπικού 2.538,89 2.335,50 1.264,25 1.163,40 
Αµοιβές και έξοδα τρίτων 3.843,70 3.505,53 1.940,47 1.890,34 
Παροχές τρίτων 611,97 617,66 302,37 305,35 
Φόροι – τέλη 287,64 292,25 201,22 289,01 
Έξοδα µεταφορών 414,68 397,77 238,35 54,97 
Έξοδα προβολής και διαφήµισης 3.921,01 4.154,48 1.966,92 2.319,51 
Υλικά άµεσης ανάλωσης και έντυπα 70,23 77,28 33,67 56,78 
∆ιάφορα άλλα έξοδα διοίκησης 121,57 130,47 8,50 67,46 
Αποσβέσεις 114,22 129,55 56,31 63,77 
Αποζηµίωση προσωπικού λόγω εξόδου από την υπηρεσία 18,10 20,94 18,10 20,94 
Λοιπά έξοδα εκµετάλλευσης 47,94 759,93 85,11 684,54 
 20.594,15 20.533,47 10.834,00 11.325,61 

6.2 Οι ανωτέρω δαπάνες εµφανίζονται στην Κατάσταση Συνολικού Εισοδήµατος ως εξής: 

Κόστος πωλήσεων 8.829,52 8.355,78 4.858,70 4.546,45 
Έξοδα διοικητικής λειτουργίας 1.383,96 1.555,02 705,17 863,01 
Έξοδα λειτουργίας διάθεσης 10.332,73 9.862,74 5.185,02 5.231,61 
Λοιπά έξοδα εκµετάλλευσης 47,94 759,93 85,11 684,54 
 20.594,15 20.533,47 10.834,00 11.325,61 

6.3 Τα λοιπά έξοδα εκµετάλλευσης αναλύονται ως εξής: 

 Από 1 Ιανουαρίου έως Από 1 Απριλίου έως 

Λοιπά έσοδα 30.06.2009 30.06.2008 30.06.2009 30.06.2008 

Έσοδα από µη χρησιµοποιηθείσες προβλέψεις 29,09 40,07 29,09 40,07 
Κέρδη από εκποίηση παγίων στοιχείων - 0,42 - 0,42 
Λοιπά λειτουργικά έσοδα 49,53 69,58 0,30 30,17 
 78,62 110,07 29,39 70,66 
Λοιπά έξοδα     

Φορολογικά πρόστιµα και προσαυξήσεις 3,60 30,72 3,54 2,00 
Έξοδα αναδιοργάνωσης (βλέπε Σηµείωση 19) 101,00 650,00 101,00 650,00 
Λοιπά λειτουργικά έξοδα  21,96 189,28 9,96 103,20 
 126,56 870,00 114,50 755,20 
     
Λοιπά έξοδα εκµετάλλευσης (47,94) (759,93) (85,11) (684,54) 

7. ΦΟΡΟΣ ΕΙΣΟ∆ΗΜΑΤΟΣ 

Βάσει των διατάξεων του Ν.3697/2008, ο συντελεστής φορολόγησης κερδών 25% µειώνεται σταδιακά κατά µία 
ποσοστιαία µονάδα κάθε έτος, από το έτος 2010 µέχρι και το έτος 2014, οπότε θα ανέρχεται σε 20%. 

Οι διατάξεις της Ελληνικής φορολογικής νοµοθεσίας υπόκεινται σε ερµηνεία από τις φορολογικές αρχές. Τα κέρδη 
ή ζηµίες που αναφέρονται στις δηλώσεις φόρου εισοδήµατος και κατατίθενται στις φορολογικές αρχές σε ετήσια 
βάση, µένουν σε εκκρεµότητα µέχρι αυτές να ελέγξουν τις δηλώσεις και τα βιβλία του φορολογούµενου και 
οριστικοποιήσουν τις σχετικές φορολογικές υποχρεώσεις. Οι φορολογικές ζηµιές κάθε χρήσης που αναγνωρίζονται 
από τις φορολογικές αρχές µπορούν να χρησιµοποιηθούν για συµψηφισµό κερδών των πέντε επόµενων χρήσεων 
που ακολουθούν την εν λόγω χρήση. Σύµφωνα µε τις διατάξεις της Ελληνικής φορολογικής νοµοθεσίας, ετησίως οι 
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εταιρείες υπολογίζουν προκαταβολή φόρου εισοδήµατος σε ποσοστό 80% επί του φόρου εισοδήµατος της χρήσης, 
ενώ κατά την εκκαθάριση του φόρου την επόµενη χρήση, υπερβάλλον ποσό προκαταβολής επιστρέφεται στην 
εταιρεία µετά από φορολογικό έλεγχο. 

Η Εταιρεία δεν έχει ελεγχθεί από τις φορολογικές αρχές για τις χρήσεις 2007 και 2008 και για την περίοδο από 
1 Ιανουαρίου έως 30 Ιουνίου 2009 και κατά συνέπεια, οι φορολογικές της υποχρεώσεις για τις ανέλεγκτες χρήσεις 
και περίοδο, για τις οποίες έχει σχηµατίσει πρόβλεψη φόρου ποσού Ευρώ 650 χιλ., δεν έχουν καταστεί οριστικές. 

7.1 Συµφωνία πραγµατικού φορολογικού συντελεστή 

 Από 1 Ιανουαρίου έως Από 1 Απριλίου έως 
 30.06.2009 30.06.2008 30.06.2009 30.06.2008 
Κέρδη/ζηµιές προ φόρων 1.470,38 606,23 594,41 (254,06) 
     
Θεωρητικός φόρος 25%  367,60 151,56 148,60 (63,53) 
Φόρος προηγούµενων χρήσεων 2,16 94,60 2,16 2,78 
Μόνιµες φορολογικές διαφορές 43,09 55,29 23,09 13,82 
Πρόβλεψη φόρων 150,00 200,00 75,00 100,00 
Αναβαλ. φόρος λόγω αλλαγής φορολ. συντελεστή (27,70) - (27,70) - 
Λοιπές φορολογικές προσαρµογές (0,39) - 0,56 - 
Πραγµατική φορολογική επιβάρυνση 534,76 501,45 221,71 53,07 
Σταθµισµένος µέσος φορολογικός συντελεστής 36,37% 82,72% 37,30% (20,89)%

Η µείωση του σταθµισµένου µέσου φορολογικού συντελεστή στην τρέχουσα περίοδο οφείλεται σε µείωση των 
λογιστικών διαφορών, οι οποίες αφορούν µη εκπιπτόµενα ποσά φόρων, κυρίως έξοδα αναδιοργάνωσης. 

Ο φόρος εισοδήµατος στην Κατάσταση Συνολικού Εισοδήµατος αναλύεται ως εξής: 

 Από 1 Ιανουαρίου έως Από 1 Απριλίου έως 
 30.06.2009 30.06.2008 30.06.2009 30.06.2008 
Τρέχων φόρος 408,87 363,55 181,52 116,76 
Φόρος προηγούµενων χρήσεων 2,16 94,60 2,16 2,78 
Πρόβλεψη φόρων 150,00 200,00 75,00 100,00 
Αναβαλλόµενοι φόροι (26,27) (156,70) (36,97) (166,47) 

 534,76 501,45 221,71 53,07 

7.2 Αναβαλλόµενος φόρος εισοδήµατος 

Ο αναβαλλόµενος φόρος εισοδήµατος που προκύπτει από τις προσωρινές διαφορές µεταξύ λογιστικής αξίας και 
φορολογικών βάσεων στοιχείων ενεργητικού και υποχρεώσεων, υπολογίζεται βάσει του συντελεστή φορολογίας 
εισοδήµατος που ισχύει κατά τη χρήση κατά την οποία οι προσωρινές φορολογικές διαφορές θα τακτοποιηθούν. 

Ο αναβαλλόµενος φόρος στην Κατάσταση Συνολικού Εισοδήµατος προκύπτει από τις εξής προσωρινές διαφορές: 

 Από 1 Ιανουαρίου έως Από 1 Απριλίου έως 
 30.06.2009 30.06.2008 30.06.2009 30.06.2008 

Ασώµατες ακινητοποιήσεις (0,08) (0,54) - 0,06 
Ενσώµατες ακινητοποιήσεις 29,48 3,36 28,37 6,52 
Αποθέµατα 14,66 8,90 11,74 6,93 
Πρόβλεψη αποζηµίωσης προσωπικού (3,14) (2,59) (3,14) (2,59) 
Άλλες προβλέψεις (14,65) 147,57 - 155,55 
Σύνολο 26,27 156,70 36,97 166,47 

Η Εταιρεία συµψηφίζει τις αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις/(υποχρεώσεις) που αναφέρονται σε: 

 30.06.2009 31.12.2008 
Ασώµατες ακινητοποιήσεις 0,42 0,50 
Ενσώµατες ακινητοποιήσεις (160,59) (190,07) 
Συµµετοχές σε θυγατρικές 63,75 63,75 
Άλλες µακροπρόθεσµες απαιτήσεις 61,75 61,75 
Αποθέµατα 64,25 49,60 
Πρόβλεψη αποζηµίωσης προσωπικού 91,16 92,74 
Άλλες προβλέψεις 65,72 80,37 
Σύνολο 186,46 158,64 
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8. ΚΕΡ∆Η ΜΕΤΑ ΑΠΟ ΦΟΡΟΥΣ ΑΝΑ ΜΕΤΟΧΗ 

Υπολογίζονται µε τη διαίρεση του αναλογούντος στους µετόχους της Εταιρείας κέρδους/(ζηµίας) µε τον 
σταθµισµένο µέσο όρο των σε κυκλοφορία µετοχών κατά την διάρκεια της χρήσης, ο οποίος κατά τις 30 Ιουνίου 
2009 και 2008 ανέρχεται σε 3.360,05 χιλ. µετοχές. 

 Από 1 Ιανουαρίου έως Από 1 Απριλίου έως 

 30.06.2009 30.06.2008 30.06.2009 30.06.2008 

Κέρδη/(ζηµίες) περιόδου µετά από φόρους 935,62 104,78 372,70 (307,13) 
Σταθµισµένος Μ.Ο. µετοχών 3.360,05 3.360,05 3.360,05 3.360,05 
Κέρδη/(ζηµιές) µετά από φόρους ανά µετοχή (σε Ευρώ) 0,2785 0,0312 0,1109 (0,0914) 

9. Ι∆ΙΟΧΡΗΣΙΜΟΠΟΙΟΥΜΕΝΑ ΕΝΣΩΜΑΤΑ ΠΑΓΙΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ 

Οι λογιστικές αξίες τους δεν είναι χαµηλότερες από την εύλογη αξία τους την 30 Ιουνίου 2009.  Η ∆ιοίκηση της 
Εταιρείας θα επιδιώξει την πώλησή του ακινήτου της Κηφισιάς µόλις οι συνθήκες το επιτρέψουν. 

10. ΆΥΛΑ ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ 

Τα άυλα περιουσιακά στοιχεία αφορούν κυρίως λογισµικά προγράµµατα και αναλύονται ως εξής: 

 30.06.2009 31.12.2008 
Αξία κτήσης ή αποτίµησης την 1 Ιανουαρίου 967,28 968,30 
Προσθήκες 5,27 - 
Πωλήσεις - (1,02) 
Αξία κτήσης ή αποτίµησης την 30 Ιουνίου 2009 (31 ∆εκεµβρίου 2008) 972,55 967,28 

Σωρευµένες αποσβέσεις την 1 Ιανουαρίου 905,51 875,08 
Αποσβέσεις 13,89 30,85 
Αποσβέσεις πωληθέντων - (0,42) 
Σωρευµένες αποσβέσεις την 30 Ιουνίου 2009 (31 ∆εκεµβρίου 2008) 919,40 905,51 

Αναπόσβεστη αξία την 30 Ιουνίου 2009 (31 ∆εκεµβρίου 2008) 53,15 61,77 

11. ΣΥΜΜΕΤΟΧΕΣ ΣΕ ΘΥΓΑΤΡΙΚΕΣ 

Η Εταιρεία συµµετέχει κατά 51% στην εταιρεία Schwarzkopf & Rilken Ελλάς Α.Ε.Ε.Κ., η οποία τέθηκε σε 
εκκαθάριση την 30 Ιουνίου 2006 βάσει απόφασης της Γ.Σ. των Μετόχων της.  Ως εκ τούτου, κρίθηκε αναγκαία η 
υποτίµηση της αξίας της συµµετοχής της Εταιρείας ποσού Ευρώ 255 χιλ. κατά 100% στη χρήση 2006. 

12. ΛΟΙΠΕΣ ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ 

 30.06.2009 31.12.2008 
∆οσµένες εγγυήσεις 35,05 33,22 
∆άνεια σε πελάτες – κοµµωτήρια 907,50 1.070,52 
Πρόβλεψη επισφαλών απαιτήσεων δανείων (247,00) (247,00) 
 695,55 856,74 

Αναλύονται ως εξής: Οικόπεδα 
Κτίρια & κτιρ. 

εγκ/σεις 
Μηχ/τα & µηχ. 
Εγκαταστάσεις 

Λοιπός 
εξοπλισµός 

ΣΥΝΟΛΟ 

Αξία κτήσεως ή αποτίµησης 1 Ιανουαρίου 2008 578,11 5.632,93 1.696,38 1.709,12 9.616,54 
Προσθήκες χρήσης - - - 32,60 32,60 
Πωλήσεις/διαγραφές - - (195,12) (59,29) (254,41) 
Αξία κτήσεως ή αποτίµησης 31 ∆εκεµβρίου 2008 578,11 5.632,93 1.501,26 1.682,43 9.394,73 
Προσθήκες περιόδου - - - 35,51 35,51 
Αξία κτήσεως ή αποτίµησης 30 Ιουνίου 2009 578,11 5.632,93 1.501,26 1.717,94 9.430,24 
      
Σωρευµένες αποσβέσεις 1 Ιανουαρίου 2008 - 2.844,89 1.691,58 1.541,73 6.078,20 
Αποσβέσεις χρήσης - 146,36 0,67 73,56 220,59 
Αποσβέσεις πωληθέντων  - - (195,12) (59,29) (254,41) 
Σωρευµένες αποσβέσεις 31 ∆εκεµβρίου 2008 - 2.991,25 1.497,13 1.556,00 6.044,38 
Αποσβέσεις περιόδου - 73,18 0,34 26,81 100,33 
Σωρευµένες αποσβέσεις 30 Ιουνίου 2009 - 3.064,43 1.497,47 1.582,81 6.144,71 

Αναπόσβεστη αξία 31 ∆εκεµβρίου 2008 578,11 2.641,68 4,13 126,43 3.350,35 
Αναπόσβεστη αξία 30 Ιουνίου 2009 578,11 2.568,50 3,79 135,13 3.285,53 
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Η τρέχουσα αξία των ανωτέρω δανείων δεν διαφέρει από την λογιστική αξία τους, καθ’ ότι το επιτόκιο εκτοκισµού 
τους είναι σχεδόν το ίδιο µε το επιτόκιο δανεισµού της Εταιρείας. 

13. ΑΠΟΘΕΜΑΤΑ 

 30.06.2009 31.12.2008 
Α’ και Β’ ύλες, υλικά συσκευασίας 48,48 23,18 
Έτοιµα προϊόντα 314,34 225,46 
Εµπορεύµατα 2.310,60 2.058,79 
Αγορές υπό παραλαβή - 52,80 
 2.673,42 2.360,23 

14. ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ ΑΠΟ ΠΕΛΑΤΕΣ 

 30.06.2009 31.12.2008 
Πελάτες 17.186,98 14.319,56 
Προβλέψεις επισφαλών πελατών (202,16) (213,96) 
 16.984,82 14.105,60 

Η κίνηση της πρόβλεψης επισφαλών πελατών αναλύεται ως εξής: 

Υπόλοιπο 1 Ιανουαρίου 2008 211,79 
∆ιαγραφές A´ εξαµήνου 2008 (5,98) 
Υπόλοιπο 30 Ιουνίου 2008 205,81 
Προσθήκες Β´ εξαµήνου 2008 10,00 
∆ιαγραφές Β´ εξαµήνου 2008 (1,85) 
Υπόλοιπο 31 ∆εκεµβρίου 2008 213,96 
∆ιαγραφές Α΄ εξαµήνου 2009 (11,80) 
Υπόλοιπο 30 Ιουνίου 2009 202,16 

15. ΛΟΙΠΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΚΥΚΛΟΦΟΡΟΥΝΤΟΣ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 

 

 

 

 

 

 
 

Σηµειώνεται ότι στην παρούσα περίοδο η Εταιρεία εισέπραξε από την ΦΑΒΕ Αθηνών Ευρώ 559,71 χιλ. που 
αφορούσε προκαταβολή φόρου του οικονοµικού έτους 2006, το οποίο της αποδόθηκε µετά από φορολογικό 
έλεγχο. 

16. ∆ΙΑΘΕΣΙΜΑ ΚΑΙ ΤΑΜΕΙΑΚΑ ΙΣΟ∆ΥΝΑΜΑ 

 30.06.2009 31.12.2008 
Τράπεζες 3.159,34 4.908,00 
Ταµείο 2,69 0,33 
 3.162,03 4.908,33 

17. ΚΕΦΑΛΑΙΟ ΚΑΙ ΑΠΟΘΕΜΑΤΙΚΑ 

Την 30 Ιουνίου 2009, όπως και την 31 ∆εκεµβρίου 2008, το µετοχικό κεφάλαιο της Εταιρείας αποτελείται από 
3.360,05 χιλ. µετοχές, ονοµαστικής αξίας Ευρώ 2 (σε απόλυτο ποσό) έκαστη, δηλαδή σύνολο Ευρώ 6.720,10 χιλ. 

Τα αποθεµατικά αναλύονται ως εξής: 

17.1 Υπέρ το άρτιο αποθεµατικό (Ευρώ 2.170,30 χιλ.).  ∆ηµιουργήθηκε στη χρήση 1991. 

17.2 Τακτικό αποθεµατικό (Ευρώ 1.019,94 χιλ.).  Σύµφωνα µε τις διατάξεις της Ελληνικής εταιρικής νοµοθεσίας, 
ετησίως παρακρατείται το 5% τουλάχιστον των καθαρών κερδών, µετά από φόρους, για τη δηµιουργία 

 30.06.2009 31.12.2008 
Προκαταβολή φόρου εισοδήµατος 251,21 268,41 
Φόρος εισοδήµατος επιστρεπτέος - 566,58 
Λοιποί παρακρατηµένοι φόροι 15,13 16,43 
Προπληρωθέντα έξοδα 46,60 2,66 
Απαιτήσεις από το προσωπικό 41,28 30,25 
Χρεωστικό υπόλοιπο ΦΠΑ - 241,80 
Προκαταβολές προµηθευτών 1,00 - 
Λοιπές απαιτήσεις 5,09 3,71 
 360,31 1.129,84 
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τακτικού αποθεµατικού, που χρησιµοποιείται αποκλειστικά για την εξίσωση, πριν τη διανοµή µερίσµατος, 
τυχόν χρεωστικού υπολοίπου του λογαριασµού κερδών και ζηµιών, έως ότου το υπόλοιπό του φθάσει το 1/3 
του µετοχικού κεφαλαίου.  Το τακτικό αποθεµατικό διανέµεται µόνο κατά τη διάλυση της Εταιρείας. 

17.3 Ειδικά και έκτακτα αποθεµατικά (Ευρώ 7.757,90 χιλ.). Σε αυτά περιλαµβάνονται και αποθεµατικά Ευρώ 40,69 
χιλ. που δηµιουργήθηκαν µε βάση τις διατάξεις της φορολογικής νοµοθεσίας που παρέχουν τη δυνατότητα 
µετάθεσης της φορολογίας ορισµένων εισοδηµάτων στο χρόνο διανοµής τους προς τους µετόχους µε τον 
ισχύοντα τότε φορολογικό συντελεστή. 

18. ΠΡΟΒΛΕΨΕΙΣ ΓΙΑ ΑΠΟΖΗΜΙΩΣΗ ΠΡΟΣΩΠΙΚΟΥ ΛΟΓΩ ΕΞΟ∆ΟΥ ΑΠΟ ΤΗΝ ΥΠΗΡΕΣΙΑ 

Η Εταιρεία καθορίζει την υποχρέωση για παροχή αποζηµίωσης στους εργαζοµένους λόγω συνταξιοδότησης σε 
εξαµηνιαία βάση βάσει αναλογιστικών προγραµµάτων µε τις εξής βασικές παραδοχές: 

 30.06.2009 31.12.2008 
Συντελεστής προεξόφλησης 4,9% 4,6% 
Εκτιµώµενο ποσοστό αύξησης µισθών 4,5% 4,5% 
Μέση αναµενόµενη αποµένουσα εργασιακή ζωή (έτη) 24,90 25,16 

Η υποχρέωση που αναγνωρίζεται στην Κατάσταση Χρηµατοοικονοµικής Θέσης έχει ως εξής: 

 30.06.2009 31.12.2008 
Πρόβλεψη κατά την 1 Ιανουαρίου 454,81 446,63 
Κόστος τρέχουσας υπηρεσίας 18,10 38,07 
Χρηµατοοικονοµικό κόστος 8,41 15,17 
Καταβληθείσες στη χρήση παροχές (13,11) (40,84) 
Μη χρησιµοποιηθείσες προβλέψεις (29,09) (61,45) 
Αναλογιστικές ζηµίες 7,81 57,23 
Πρόβλεψη κατά την 30 Ιουνίου 2009 (31 ∆εκεµβρίου 2008) 446,93 454,81 

Το συνολικό δουλευµένο έξοδο εµφανίζεται στην Κατάσταση Συνολικού Εισοδήµατος ως εξής: 

19. ΆΛΛΕΣ ΠΡΟΒΛΕΨΕΙΣ 

 Έξοδα 
αναδιοργάνωσης 

Προβλέψεις 
για φόρους 

Σύνολο 

Υπόλοιπα κατά την 1 Ιανουαρίου 2009 305,64 500,00 805,64 
Προσθήκες προβλέψεων 101,00 150,00 251,00 
Χρησιµοποίηση προβλέψεων 159,60 - 159,60 
Υπόλοιπα κατά την 30 Ιουνίου 2009 247,04 650,00 897,04 

Λοιπές βραχυπρόθεσµες προβλέψεις 247,04 - 247,04 
Μακροπρόθεσµες προβλέψεις - 650,00 650,00 

Το πρόγραµµα αναδιοργάνωσης συνολικού ποσού Ευρώ 1.250 χιλ. άρχισε στην προηγούµενη και αναµένεται να 
ολοκληρωθεί την παρούσα χρήση. Το υπόλοιπο έναρξης περιόδου αφορούσε καταστροφή ακατάλληλων υλών και 
υλικών για προϊόντα των οποίων την παραγωγή διέκοψε η Εταιρεία (Ευρώ 63,19 χιλ.), αποζηµιώσεις προσωπικού 
(Ευρώ 186,75 χιλ.) και ρήτρα αποζηµίωσης συµβολαίων εξαγωγής προϊόντων (Ευρώ 55,70 χιλ.). Οι προσθήκες 
περιόδου αφορούν αποζηµιώσεις προσωπικού οι οποίες ήδη χρησιµοποιήθηκαν, ενώ το υπόλοιπο 30 Ιουνίου 2009 
αναφέρεται σε αποζηµιώσεις προσωπικού (Ευρώ 171,72 χιλ.), έξοδα για καταστροφή υλικών (Ευρώ 19,62 χιλ.) και 
ρήτρα αποζηµίωσης συµβολαίων εξαγωγής προϊόντων (Ευρώ 55,70 χιλ.). 

20. ΒΡΑΧΥΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ∆ΑΝΕΙΑΚΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ 

Έχουν χορηγηθεί από διάφορες τράπεζες µε επιτόκιο που κυµαίνεται από 2,00% έως 5,90%. Οι τόκοι ανέρχονται 
σε Ευρώ 2,82 χιλ. (30 Ιουνίου 2008: Ευρώ 14,25 χιλ.) και περιλαµβάνονται στα χρηµατοοικονοµικά έξοδα στην 
Κατάσταση Συνολικού Εισοδήµατος. 

 30.06.2009 31.12.2008 
Έξοδα διοικητικής λειτουργίας 0,52 2,56 
Έξοδα λειτουργίας διάθεσης 17,58 35,51 
 18,10 38,07 
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21. ΠΡΟΜΗΘΕΥΤΕΣ 

Αφορούν υπόλοιπα πληρωτέα σε προµηθευτές για αγορά εµπορευµάτων και υλικών συσκευασίας, απόκτηση 
παγίων στοιχείων, αγορά υπηρεσιών κλπ.  

22. ΟΦΕΙΛΕΣ ΑΠΟ ΦΟΡΟΥΣ ΚΑΙ ΕΙΣΦΟΡΕΣ 

 30.06.2009 31.12.2008 
ΦΠΑ 557,91 - 
ΕΟΦ πληρωτέος 95,83 55,62 
Φόρος εισοδήµατος πληρωτέος 408,87 318,90 
Φόροι-τέλη αµοιβών προσωπικού 66,82 230,01 
Λοιποί φόροι πληρωτέοι 58,04 22,02 
 1.187,47 626,55 

23. ΛΟΙΠΕΣ ΒΡΑΧΥΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ 

 30.06.2009 31.12.2008 
Μερίσµατα πληρωτέα 273,24 1,52 
Προκαταβολές πελατών 22,71 824,34 
Ασφαλιστικοί οργανισµοί 88,40 208,01 
Οφειλόµενα δεδουλευµένα έξοδα 927,30 542,79 
Λοιπές υποχρεώσεις 55,41 48,12 
 1.367,06 1.624,78 

Όσον αφορά το µέρισµα της χρήσης 2008, Ευρώ 0,09 ανά µετοχή συνολικού ποσού Ευρώ 302,40 χιλ. εγκρίθηκε 
από την Τακτική Γενική Συνέλευση των µετόχων της 22 Ιουνίου 2009.  Από το ποσό του µερίσµατος θα 
παρακρατηθεί σύµφωνα µε το Ν. 3697/2008, φόρος υπέρ του Ελληνικού ∆ηµοσίου µε συντελεστή 10% και 
συνεπώς το καθαρό µέρισµα που θα διανεµηθεί στους µετόχους της Εταιρίας θα ανέλθει συνολικά σε 
Ευρώ 272,16 χιλ., ήτοι Ευρώ 0,081 ανά µετοχή. 

Η αποκοπή του σχετικού δικαιώµατος έλαβε χώρα την Παρασκευή 17 Ιουλίου 2009.  ∆ικαιούχοι µερίσµατος για 
την χρήση 2008, µε βάση τον νέο κανόνα «record date» είναι οι µέτοχοι της Εταιρείας που ήταν εγγεγραµµένοι 
στα αρχεία του Συστήµατος Αύλων Τίτλων, την Τρίτη 21 Ιουλίου 2009 και η καταβολή του µερίσµατος στους 
µετόχους της εταιρίας πραγµατοποιείται από την ∆ευτέρα 27 Ιουλίου 2009 µέσω του δικτύου της Εθνικής 
Τράπεζας της Ελλάδος (πληρώτρια τράπεζα).  Το εν λόγω µέρισµα εµφανίζεται ως υποχρέωση στις οικονοµικές 
καταστάσεις του πρώτου εξαµήνου του έτους 2009. 

24. ΣΥΝΑΛΛΑΓΕΣ ΜΕ ΣΥΝ∆Ε∆ΕΜΕΝΑ ΜΕΡΗ 

Τα συνδεδεµένα µέρη της Εταιρείας αφορούν εταιρείες µε κοινό ιδιοκτησιακό καθεστώς, συγγενείς εταιρείες, µέλη 
του ∆ιοικητικού Συµβουλίου και διευθυντικά στελέχη που επηρεάζουν ουσιαστικά τη χρηµατοοικονοµική θέση ή 
τις επιδόσεις της Εταιρείας. Η Εταιρεία αγοράζει από συνδεδεµένα µέρη προϊόντα και υπηρεσίες (διοικητικής και 
οικονοµικής υποστήριξης, µάρκετινγκ, αποθήκευσης και δικαιωµάτων χρήσης σηµάτων). Όλες οι ανωτέρω 
συναλλαγές, πλην των δικαιωµάτων χρήσης σηµάτων, γίνονται στη βάση κόστους πλέον mark up. 

Σηµειώνεται ότι κατά την 30 Ιουνίου 2009 η Henkel Ελλάς ΑΒΕΕ κατέχει το 50,14% των µετοχών της Εταιρείας, 
ενώ οι αµοιβές διευθυντικών στελεχών και µελών διοίκησης ανέρχονται σε Ευρώ 192,56 χιλ. 

Οι απαιτήσεις και υποχρεώσεις κατά τις 30 Ιουνίου 2009 και 31 ∆εκεµβρίου 2008 αναλύονται ως εξής: 

  Απαιτήσεις Υποχρεώσεις 
  30.06.2009 31.12.2008 30.06.2009 31.12.2008 

Henkel AG & CO KGaA Συγγενής 0,56 - 689,32 602,68 
Henkel Ελλάς ΑΒΕΕ Μητρική 1,65 24,78 366,72 395,82 
G.P.M. - Henkel Ltd Συγγενής 217,23 58,43 - - 
Schwarzkopf & Henkel Production 
Europe GmbH & Co.  

 
Συγγενής - 

 
- 279,57 

 
238,65 

Henkel Slovenija Συγγενής - - 100,41 57,07 
Henkel Lebanon SAL Συγγενής - 0,67 - - 
Henkel France Συγγενής - - 4,76 - 
Henkel Italia SPA Συγγενής 0,63 1,89 11,24 47,55 
  220,07 85,77 1.452,02 1.341,77 
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Οι συναλλαγές µε τα συνδεδεµένα µέρη αναλύονται ως εξής: 
 

 

25.    ΠΛΗΡΟΦΟΡΗΣΗ ΚΑΤΑ ΤΟΜΕΑ 

Η Εταιρεία δραστηριοποιείται αποκλειστικά στον τοµέα των Καλλυντικών, ο οποίος αναλύεται στις συνηµµένες 
εξαµηνιαίες Οικονοµικές Καταστάσεις. Σηµειώνεται ότι δεν υπάρχει άλλος τοµέας, συµπεριλαµβανόµενου και του 
γεωγραφικού, του οποίου τα παρουσιαζόµενα έσοδα να είναι 10% ή περισσότερο του συνόλου των εσόδων. 

26. ∆ΕΣΜΕΥΣΕΙΣ ΚΑΙ ΕΝ∆ΕΧΟΜΕΝΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ 

26.1 ∆εσµεύσεις 

Αφορούν λειτουργικές µισθώσεις αυτοκινήτων και σύµφωνα µε τα αντίστοιχα συµβόλαια, η Εταιρεία υποχρεούται 
να εξαντλήσει την διάρκεια που προβλέπεται στο κάθε συµβόλαιο, ενώ σε αντίθετη περίπτωση επιβαρύνεται µε τα 
αναφερόµενα σε αυτά πρόστιµα. 

 30.06.2009 31.12.2008 
1ο έτος 137,19 286,66 
2ο έτος 120,97 130,99 
3ο έτος 35,66 44,33 
4ο έτος 18,35 23,63 
 312,17 485,61 

Έσοδα:  Από 1 Ιανουαρίου έως 30 Ιουνίου 2009 
  Αποθέµατα  Υπηρεσίες Τόκοι Έσοδα Σύνολο 

Henkel Ελλάς ΑΒΕΕ Μητρική - 8,33 - 8,33 
G.P.M. - Henkel Ltd Συγγενής 527,48 - - 527,48 
Henkel AG & CO KgaA Συγγενής - 3,34 - 3,34 
Henkel Italia SPA Συγγενής - 0,63 - 0,63 
Henkel Lebanon SAL Συγγενής 15,76 - - 15,76 
  543,24 12,30 - 555,54 

  Από 1 Ιανουαρίου έως 30 Ιουνίου 2008 
Henkel Ελλάς ΑΒΕΕ Μητρική 4,41 - 34,13 38,54 
G.P.M. - Henkel Ltd Συγγενής 500,76 - - 500,76 
Henkel AG & CO KgaA Συγγενής - (68,03) - (68,03) 
Henkel Italia SPA Συγγενής - 4,48 - 4,48 
Henkel Lebanon SAL Συγγενής 7,43 - - 7,43 
Schwarzkopf & Henkel 
Production Europe GmbH & Co. Συγγενής - 1,13 - 1,13 
  512,60 (62,42) 34,13 484,31 

Έξοδα:  Από 1 Ιανουαρίου έως 30 Ιουνίου 2009 
  Αποθέµατα  Υπηρεσίες Ενοίκια Σύνολο 

Henkel AG & CO KgaA Συγγενής 1.375,35 1.466,35 - 2.841,70 
Henkel Ελλάς ΑΒΕΕ Μητρική - 1.714,18 124,32 1.838,50 
Henkel France Συγγενής 28,14 - - 28,14 
Henkel Slovenija Συγγενής 805,36 - - 805,36 
Schwarzkopf & Henkel Production 
Europe GmbH & Co.  Συγγενής 2.901,33 16,06 - 2.917,39 
Henkel Central Eastern Europe Συγγενής - 3,60 - 3,60 
Henkel Italia SPA Συγγενής - 67,44 - 67,44 
  5.110,18 3.267,63 124,32 8.502,13 

  Από 1 Ιανουαρίου έως 30 Ιουνίου 2008 
Henkel AG & CO KgaA Συγγενής 806,46 1.140,80 - 1.947,26 
Henkel Ελλάς ΑΒΕΕ Μητρική 30,65 1.779,65 124,32 1.934,62 
Henkel France Συγγενής 20,71 - - 20,71 
Henkel Slovenija Συγγενής 463,87 0,45 - 464,32 
Henkel Italia SPA Συγγενής - 75,87 - 75,87 
Schwarzkopf & Henkel Production 
Europe GmbH & Co.  Συγγενής 2.935,36 12,64 - 2.948,00 
  4.257,05 3.009,41 124,32 7.390,78 
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26.2 Ενδεχόµενες υποχρεώσεις 

• Φόρος εισοδήµατος – Σηµείωση 7 

• Αφορολόγητα αποθεµατικά – Σηµείωση 17.3 

• Η ΦΑΜΑΡ ΑΒΕΕ έχει αναλάβει µε την υπογραφή σχετικής σύµβασης στις 1 Ιουνίου 2005, την παραγωγή 
των καλλυντικών προϊόντων της Εταιρείας, η οποία έχει δεσµευθεί να την αποζηµιώνει όταν ο όγκος της 
ανατεθείσας εργασίας, από την ίδια ή άλλη εταιρεία του Henkel Group, υπολείπεται των συµβατικών 
ποσοτήτων. 

27 ∆ΙΑΧΕΙΡΙΣΗ ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΟΥ ΚΙΝ∆ΥΝΟΥ 

27.1 Γενικά 

Η Εταιρεία από τη χρήση των χρηµατοοικονοµικών της µέσων, που αποτελούνται κυρίως από τραπεζικούς 
λογαριασµούς υπερανάληψης, λογαριασµούς εισπρακτέους και πληρωτέους, δάνεια σε πελάτες και συνδεόµενα 
µέρη και µερίσµατα πληρωτέα, εκτίθεται σε πιστωτικό κίνδυνο, κίνδυνο ρευστότητας και κίνδυνο συνθηκών αγοράς. 

Η σηµείωση παρουσιάζει πληροφορίες για την έκθεσή της σε αυτούς τους κινδύνους, τους στόχους, τις πολιτικές και 
τις διαδικασίες που εφαρµόζει για την επιµέτρηση και διαχείρισή τους και τη διαχείριση του κεφαλαίου της. 
Περισσότερα ποσοτικά στοιχεία περιλαµβάνονται σε όλο το εύρος των Οικονοµικών Καταστάσεων.  Το συνολικό 
πρόγραµµα διαχείρισης κινδύνων της Εταιρείας έχει στόχο να ελαχιστοποιήσει τις αρνητικές επιπτώσεις που µπορεί 
να έχουν στην χρηµατοοικονοµική απόδοση της Εταιρείας. 

Η διαχείριση του κινδύνου, που διαµορφώνεται στα πλαίσια κανόνων εγκεκριµένων από το ∆ιοικητικό Συµβούλιο, 
περιλαµβάνει την αναγνώριση, αποτίµηση και αντιστάθµιση χρηµατοοικονοµικών κινδύνων.  Παρακολουθείται από 
τη διεύθυνση Χρηµατοοικονοµικού Σχεδιασµού της Εταιρείας, η οποία δεν εκτελεί συναλλαγές κερδοσκοπικού 
χαρακτήρα ή συναλλαγές που δεν σχετίζονται µε τις εµπορικές, επενδυτικές ή δανειοληπτικές δραστηριότητες της 
Εταιρείας. 

Οι πολιτικές διαχείρισης κινδύνου της Εταιρείας εφαρµόζονται προκειµένου να αναγνωρίζονται και να αναλύονται οι 
κίνδυνοι που αντιµετωπίζει, να τίθενται όρια ανάληψης κινδύνου και να εφαρµόζονται έλεγχοι ως προς αυτά. Οι 
πολιτικές διαχείρισης κινδύνου και τα σχετικά συστήµατα εξετάζονται περιοδικά ώστε να ενσωµατώνουν τις αλλαγές 
που παρατηρούνται στις συνθήκες της αγοράς και στις δραστηριότητες της Εταιρείας. 

Το τµήµα Εσωτερικού Ελέγχου πραγµατοποιεί τακτικούς και έκτακτους ελέγχους σχετικά µε την εφαρµογή των 
διαδικασιών διαχείρισης κινδύνου, τα πορίσµατα των οποίων γνωστοποιούνται στο ∆ιοικητικό Συµβούλιο. 

27.2 Πιστωτικός κίνδυνος 

Αφορά απαιτήσεις από πελάτες και λοιπές απαιτήσεις και δάνεια σε πελάτες και είναι ο κίνδυνος ζηµίας σε περίπτωση 
που πελάτης ή τρίτος σε συναλλαγή χρηµατοοικονοµικού µέσου δεν εκπληρώσει τις συµβατικές του υποχρεώσεις. 

Πελάτες και λοιπές απαιτήσεις 

Κατανέµονται σε ευρύ αριθµό πελατών και κατά συνέπεια περιορίζεται σηµαντικά η έκθεση της Εταιρείας σε 
πιστωτικό κίνδυνο, η οποία επηρεάζεται κυρίως από τα χαρακτηριστικά κάθε πελάτη και όχι από τα δηµογραφικά 
στοιχεία τους και τον κίνδυνο αθέτησης πληρωµών που χαρακτηρίζει την περιοχή στην οποία λειτουργούν αυτοί.   

Επιπρόσθετα, η χρηµατοοικονοµική κατάσταση των πελατών παρακολουθείται διαρκώς από την Εταιρεία και ειδική 
µηχανογραφική εφαρµογή ελέγχει το µέγεθος της παροχής των πιστώσεων και τα πιστωτικά όρια. ∆εν υπάρχουν 
πελάτες, το χρεωστικό υπόλοιπο των οποίων να υπερβαίνει το 10% του συνόλου των απαιτήσεων, µε εξαίρεση 
µεγάλη αλυσίδα super market που ανήλθε στο 12,95% του συνόλου των απαιτήσεων. ∆εν υπάρχει πελάτης που να 
αντιπροσωπεύει πάνω από το 10% του συνόλου των πωλήσεων της Εταιρείας. 

Επιπρόσθετα, βάσει της πιστωτικής πολιτικής της Εταιρείας, κάθε νέος πελάτης, πριν του προταθούν οι συνήθεις 
όροι πληρωµών, εξετάζεται σε ατοµική βάση για την πιστοληπτική του ικανότητα µε την εξέταση διαφόρων πηγών 
πιστοληπτικής βαθµολόγησης, αν υπάρχουν. 

Τα πιστωτικά όρια (µέγιστο ανοιχτό ποσό που µπορεί να έχει χωρίς να απαιτείται έγκριση από την διοίκηση) που 
ορίζονται για κάθε πελάτη επανεξετάζονται σε ετήσια βάση και σε περίπτωση υπέρβασής τους, ανάλογα µε το ποσό, 
απαιτείται έγκριση από αρµόδια όργανα της διοίκησης. Κατά την παρακολούθηση του πιστωτικού κινδύνου των 
πελατών, γίνεται οµαδοποίησή τους ανάλογα µε τα χαρακτηριστικά ενηλικίωσης των απαιτήσεών τους και τα τυχόν 
προηγούµενα προβλήµατα εισπραξιµότητάς τους. 
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Η Εταιρεία καταχωρεί πρόβλεψη απαξίωσης που αντιπροσωπεύει την εκτίµησή της για ζηµίες σε σχέση µε τους 
πελάτες και τις λοιπές απαιτήσεις.  Στο τέλος της περιόδου η διοίκηση θεώρησε ότι δεν υπάρχει κανένας ουσιαστικός 
πιστωτικός κίνδυνος που να µην καλύπτεται από κάποια εξασφάλιση ή από πρόβλεψη επισφαλούς απαιτήσεως. 

Οι συµµετοχές σε θυγατρικές αναφέρονται αναλυτικά στην σηµείωση 11 ανωτέρω. 

Έκθεση στον πιστωτικό κίνδυνο 

Η λογιστική αξία των χρηµατοοικονοµικών στοιχείων ενεργητικού αντιπροσωπεύει τη µέγιστη έκθεση στον πιστωτικό 
κίνδυνο.  Η µέγιστη έκθεση στον πιστωτικό κίνδυνο κατά την ηµεροµηνία λήξης της περιόδου/χρήσης ήταν: 

 Σηµείωση 30.06.2009 31.12.2008 
∆άνεια σε πελάτες 12 907,50 1.070,52 

Πελάτες 14 17.186,98 14.319,56 

Λοιπά στοιχεία κυκλοφορούντος ενεργητικού 15 360,31 1.129,84 

∆ιαθέσιµα 16 3.162,03 4.908,33 

Απαιτήσεις από συνδεδεµένες επιχειρήσεις 24 220,07 85,77 

  21.836,89 21.514,02 

Ζηµιές αποµείωσης 

Η ενηλικίωση υπολοίπων πελατών κατά την ηµεροµηνία λήξης της περιόδου/χρήσης ήταν: 

 30.06.2009 31.12.2008 
Μη λήξαντα 16.326,18 13.598,00 
Λήξαντα 1-30 ηµέρες 391,43 408,03 
Λήξαντα 31-60 ηµέρες 121,35 80,95 
Λήξαντα 61-90 ηµέρες 45,98 49,95 
Λήξαντα 91-180 ηµέρες 121,13 54,48 
Λήξαντα >180 ηµέρες 180,91 128,15 
 17.186,98 14.319,56 

Η κίνηση της πρόβλεψης για επισφαλείς απαιτήσεις αναφέρεται στην σηµείωση 14 ανωτέρω. 

27.3 Κίνδυνος ρευστότητας 

Είναι ο κίνδυνος να µη µπορεί η Εταιρεία να εκπληρώσει τις χρηµατοοικονοµικές της υποχρεώσεις όταν λήγουν, ενώ 
η προσέγγιση που υιοθετεί για τη διαχείριση της ρευστότητας είναι να διασφαλίζει, όσο γίνεται περισσότερο, ότι θα 
έχει πάντα αρκετή ρευστότητα για να εκπληρώνει τις ληξιπρόθεσµες υποχρεώσεις της κάτω από συνήθεις ή 
δύσκολες συνθήκες, χωρίς να υφίσταται µη αποδεκτές ζηµίες ή να διακινδυνεύει τη φήµη της. 

Η συνετή διαχείριση της ρευστότητας επιτυγχάνεται µε τον κατάλληλο συνδυασµό ρευστών διαθεσίµων και 
εγκεκριµένων τραπεζικών πιστώσεων, ενώ οι αχρησιµοποίητες πιστώσεις είναι επαρκείς ώστε να αντιµετωπισθεί 
οποιαδήποτε πιθανή έλλειψη ταµιακών διαθεσίµων.  Γενικά η Εταιρεία εξασφαλίζει ότι διαθέτει τα αναγκαία ταµιακά 
διαθέσιµα για να καλύψει πλήρως τις λειτουργικές της ανάγκες και τις χρηµατοοικονοµικές υποχρεώσεις της, χωρίς 
όµως να λαµβάνει υπόψη της ακραίες συνθήκες που δεν µπορούν να προβλεφθούν, όπως οι φυσικές καταστροφές.  
Επιπρόσθετα, η γραµµή πίστωσής της αφορά µη εγγυηµένο όριο υπερανάληψης Ευρώ 5 εκατ. που φέρει τόκο µε 
επιτόκιο EURIBOR συν 200 µονάδες βάσης. 

Παρακάτω παρατίθενται οι συµβατικές λήξεις των χρηµατοοικονοµικών υποχρεώσεων, συµπεριλαµβανοµένων των 
πληρωµών τόκων και εξαιρώντας τις συµφωνίες συµψηφισµού: 

 30 Ιουνίου 2009 31 ∆εκεµβρίου 2008 

 
Λογιστικές 

αξίες 
Συµβ. Ταµ. 

ροές 
6 µήνες ή 
λιγότερο 

Λογιστικές 
αξίες 

Συµβ. Ταµ. 
ροές 

6 µήνες ή 
λιγότερο 

Προµηθευτές και λοιπές υποχρεώσεις 5.018,85 5.018,85 5.018,85 5.825,68 5.825,68 5.825,68 
Αλληλόχρεοι τραπεζικοί λογαριασµοί 63,71 63,71 63,71 34,47 34,47 34,47 
 5.082,56 5.082,56 5.082,56 5.860,15 5.860,15 5.860,15 

27.4 Κίνδυνος συνθηκών αγοράς 

Είναι ο κίνδυνος επίδρασης στα αποτελέσµατα της Εταιρείας ή την αξία των χρηµατοοικονοµικών της µέσων από 
αλλαγή σε συναλλαγµατικές ισοτιµίες, επιτόκια και τιµές µετοχών. 
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Σκοπός της διαχείρισης κινδύνου είναι να ελέγχει την έκθεση της Εταιρείας σε αυτούς στο πλαίσιο αποδεκτών 
παραµέτρων, µε βελτιστοποίηση των αποδόσεων. 

Συναλλαγµατικός κίνδυνος Η απόφαση της διοίκησης της Εταιρείας για σταδιακή απόσυρση των δραστηριοτήτων 
της από ζηµιογόνες αγορές οδήγησε στην µείωση των δραστηριοτήτων της σε διεθνές επίπεδο και επικέντρωσή τους 
σε τοπικό κατά βάση.  Οι συναλλαγές της διενεργούνται σε Ευρώ, που είναι το λειτουργικό της νόµισµα.  Ως εκ 
τούτου, δεν εκτίθεται σε διακυµάνσεις συναλλάγµατος από εισαγωγές ή εξαγωγές αγαθών και υπηρεσιών. 

Κίνδυνος επιτοκίων Τα λειτουργικά έσοδα και οι ταµιακές ροές της Εταιρείας δεν επηρεάζονται σηµαντικά από τις 
διακυµάνσεις επιτοκίων, ενώ η έκθεση σε αυτόν για υποχρεώσεις και επενδύσεις παρακολουθείται προϋπολογιστικά.  Η 
Εταιρεία παρακολουθεί διαρκώς τις τάσεις των επιτοκίων και τις χρηµατοδοτικές ανάγκες της και οι αποφάσεις για τη 
διάρκεια των δανείων και τη σχέση σταθερού/κυµαινόµενου επιτοκίου λαµβάνονται ξεχωριστά για κάθε περίπτωση. 

Εύλογες αξίες έναντι λογιστικών αξιών 

Οι εύλογες και οι λογιστικές αξίες που εµφανίζονται στην Κατάσταση Χρηµατοοικονοµικής Θέσης είναι οι εξής: 

 30 Ιουνίου 2009 31 ∆εκεµβρίου 2008 
 Λογιστική αξία Εύλογη αξία Λογιστική αξία Εύλογη αξία 

Πελάτες 17.186,98 17.186,98 14.319,56 14.319,56 

∆άνεια σε πελάτες 907,50 907,50 1.070,52 1.070,52 

Λοιπά στοιχεία κυκλοφορούντος ενεργητικού 360,31 360,31 1.129,84 1.129,84 

Προµηθευτές και λοιπές υποχρεώσεις 5.018,85 5.018,85 5.825,68 5.825,68 
Αλληλόχρεοι τραπεζικοί λογαριασµοί 63,71 63,71 34,47 34,47 

∆ιαχείριση κεφαλαίου 

Η πολιτική του ∆ιοικητικού Συµβουλίου συνίσταται στη διατήρηση µιας ισχυρής βάσης κεφαλαίου, ώστε να διατηρεί 
την εµπιστοσύνη των επενδυτών, πιστωτών και της αγοράς στην Εταιρεία και να επιτρέπει την µελλοντική ανάπτυξη 
των δραστηριοτήτων της.  Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο παρακολουθεί την απόδοση του κεφαλαίου, την οποία ορίζει η 
Εταιρεία ως τα καθαρά αποτελέσµατα διαιρεµένα µε το σύνολο των ιδίων κεφαλαίων καθώς και το επίπεδο των 
µερισµάτων στους µετόχους και προσδοκά σε περαιτέρω ανάπτυξή του. 

∆εν υπήρξαν αλλαγές στην προσέγγιση που υιοθετεί η Εταιρεία σχετικά µε τη διαχείριση κεφαλαίου κατά τη διάρκεια 
της περιόδου. 

28. ΓΕΓΟΝΟΤΑ ΜΕΤΑ ΤΗΝ 30 ΙΟΥΝΙΟΥ 2009 

∆εν υπάρχουν σηµαντικά γεγονότα µετά την ηµεροµηνία λήξης της περιόδου που να επηρεάζουν την οικονοµική 
κατάσταση της Εταιρείας. 

Μοσχάτο, 21 Αυγούστου 2009 

Ο 
∆ΙΕΥΘΥΝΩΝ ΣΥΜΒΟΥΛΟΣ & 

ΠΡΟΕ∆ΡΟΣ ΤΟΥ 
∆ΙΟΙΚΗΤΙΚΟΥ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟΥ 

Ο 
ΑΝΤΙΠΡΟΕ∆ΡΟΣ ΤΟΥ 

∆ΙΟΙΚΗΤΙΚΟΥ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟΥ 

Ο 
∆ΙΕΥΘΥΝΤΗΣ 
ΛΟΓΙΣΤΗΡΙΟΥ 
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