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Ενδιάµεσες Οικονοµικές Καταστάσεις σύµφωνα µε τα 
∆ιεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης  

για την περίοδο 
1 Ιανουαρίου - 30 Σεπτεµβρίου 2009 

 
 
 
 
 

Βεβαιώνεται ότι οι Οικονοµικές Καταστάσεις εγκρίθηκαν από το ∆ιοικητικό 
Συµβούλιο της εταιρίας «Εκδόσεις Λυµπέρη Α.Ε.» την 16η Νοεµβρίου 2009 και 
έχουν δηµοσιοποιηθεί µε την ανάρτησή τους στο διαδίκτυο, στην διεύθυνση 
www.liberis.gr. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Ο Πρόεδρος & Ο Αντιπρόεδρος & 
∆ιευθύνων Σύµβουλος Γενικός ∆ιευθυντής 

Ο Λογιστής Ο Λογιστής 

    
    
    
    
    
    
    
Αντώνης Λυµπέρης Κωνσταντίνος Κορλέτης Σπυρίδων ∆ουλφής Ευάγγελος Νιώρας 
Α.∆.Τ. Σ 059307     Α.∆.Τ. Ρ 038752 Α.∆.Τ. Ξ 389953 Α.∆.Τ. Ξ 131935 

 
 



 

3 
 

 
 
 
 
 
 
 

ΕΚ∆ΟΣΕΙΣ ΛΥΜΠΕΡΗ Α.Ε. 
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ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ 
 

ΕΚ∆ΟΣΕΙΣ ΛΥΜΠΕΡΗ Α.Ε. 
ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗΣ ΘΕΣΗΣ  

 (ποσά σε Ευρώ) 
 

 Σηµειώσεις 30 Σεπτεµβρίου 2009  31 ∆εκεµβρίου 2008 
       
ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ       
Μη Κυκλοφορούν Ενεργητικό       
Ενσώµατες ακινητοποιήσεις 6 18.480.862   19.127.808  
Επενδύσεις σε ακίνητα 7 3.009.510   3.009.510  
Άϋλα περιουσιακά στοιχεία  19.623.540   19.815.121  
Επενδύσεις διαθέσιµες για πώληση 10 1.238.660   954.058  
Μακροπρόθεσµες απαιτήσεις 11 227.184   173.391  
Αναβαλλόµενες φορολογικές 
απαιτήσεις 12 2.056.472   1.930.135  
   44.636.228   45.010.023 
Κυκλοφορούν Ενεργητικό       
Αποθέµατα 13 3.355.824   6.280.127  
Πελάτες και λοιπές απαιτήσεις  14 27.422.844   31.840.170  
Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα 15 3.360.677   2.536.919  
   34.139.345   40.657.216 
       
Σύνολο ενεργητικού   78.775.573   85.667.239 
       
Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ       
Ίδια κεφάλαια αποδιδόµενα στους 
µετόχους 

 
     

Μετοχικό κεφάλαιο 16 11.296.140   11.296.140  
Υπέρ το άρτιο  4.452.532   4.452.532  
Αποθεµατικά  1.710.384   1.661.727  
Αποτελέσµατα εις νέον  (8.120.985)   (6.855.905)  
   9.338.071   10.554.494 
∆ικαιώµατα µειοψηφίας   3.483.836   4.076.770 
Σύνολο ίδιων κεφαλαίων   12.821.907   14.631.264 
       
ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ       
       
Μακροπρόθεσµες υποχρεώσεις       
∆άνεια 17 10.990.966   11.594.019  
Υποχρεώσεις παροχών προσωπικού 
λόγω εξόδου από την υπηρεσία 18 2.550.113   2.406.425  
Λοιπές υποχρεώσεις 19 955.386   669.160  
   14.496.465   14.669.604 
Βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις       
Προµηθευτές και λοιπές υποχρεώσεις 20 19.736.511   21.177.323  
Τρέχουσες φορολογικές υποχρεώσεις 21 692.051   404.428  
∆άνεια 17 31.028.639   34.784.620  
   51.457.201   56.366.371 
       
Σύνολο υποχρεώσεων   65.953.666   71.035.975 
       
Σύνολο ιδίων κεφαλαίων και 
υποχρεώσεων 

 
 78.775.573   85.667.239 

 
Οι σηµειώσεις στις σελίδες 12 έως 40 αποτελούν αναπόσπαστο µέρος αυτών των οικονοµικών καταστάσεων 
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ΕΚ∆ΟΣΕΙΣ ΛΥΜΠΕΡΗ Α.Ε. 
ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗΣ ΣΥΝΟΛΙΚΩΝ ΕΣΟ∆ΩΝ 

 (ποσά σε Ευρώ) 
 

  
 

Σηµ. 

1 Ιανουαρίου – 
30 Σεπτεµβρίου 

2009 

1 Ιουλίου – 
30 Σεπτεµβρίου 

2009 

1 Ιανουαρίου – 
30 Σεπτεµβρίου 

2008 

1 Ιουλίου – 
30 Σεπτεµβρίου 

2008 
      
Πωλήσεις  57.973.273 17.502.782 66.449.458 19.676.536 
Κόστος πωληθέντων  (33.196.995) (10.413.290) (37.116.707) (9.687.329) 
Μικτά κέρδη εκµεταλλεύσεως  24.776.278 7.089.492 29.332.751 9.989.207 
      
Άλλα  έσοδα  εκµετάλλευσης  165.051 18.942 318.066 108.814 
Έξοδα  λειτουργίας διάθεσης  (18.967.462) (5.900.876) (21.903.729) (8.031.786) 
Έξοδα λειτουργίας διοίκησης  (5.361.640) (1.651.886) (5.913.816) (2.214.034) 
Κέρδη προ φόρων, χρηµατοδοτικών, 
επενδυτικών αποτελεσµάτων   612.227 (444.328) 1.833.272 (147.799) 
Χρηµατοοικονοµικά έσοδα/(έξοδα)  (1.574.490) (403.581) (1.767.104) (586.382) 
Κέρδη / (Ζηµία) προ φόρων  (962.263) (847.909) 66.168 (734.181) 
Φόρος εισοδήµατος  (482.907) 97.277 (345.083) 78.054 
      
Καθαρά αποτελέσµατα (ζηµία) / 
κέρδη περιόδου  (1.445.170) (750.632) (278.915) (656.127) 
      
Τα αποτελέσµατα  της περιόδου 
κατανέµονται: 

 
     

      
Ιδιοκτήτες Μητρικής  (1.068.968) (610.492) (561.194) (512.217) 
      

∆ικαιώµατα µειοψηφίας  (376.202) (140.140) 282.279 (143.910) 
      
Λοιπά συνολικά έσοδα µετά από 
φόρους  -- -- -- -- 
      
Συγκεντρωτικά έσοδα µετά από 
φόρους  (1.445.170) (750.632) (278.915) (656.127) 
      
Ιδιοκτήτες Μητρικής  (1.068.968) (610.492) (561.194) (512.217) 
      
∆ικαιώµατα µειοψηφίας  (376.202) (140.140) 282.279 (143.910) 
      
(Ζηµιά) / Κέρδος ανά µετοχή  22 (0.0558) (0.0319) (0.0293) (0.0268) 
      
Κέρδη προ φόρων, χρηµατοδοτικών, 
επενδυτικών αποτελεσµάτων & 
συνολικών αποσβέσεων  1.856.082 (24.497) 3.034.196 233.050 

 
 
 

Οι σηµειώσεις στις σελίδες 12 έως 40 αποτελούν αναπόσπαστο µέρος αυτών των οικονοµικών καταστάσεων 
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ΕΚ∆ΟΣΕΙΣ ΛΥΜΠΕΡΗ Α.Ε. 
ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗΣ ΜΕΤΑΒΟΛΗΣ Ι∆ΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ  

 (ποσά σε Ευρώ) 
 

 

 
Μετοχικό 
κεφάλαιο 

Υπέρ το 
άρτιο 

 
 

Αποθεµατικά 

 
Αποτελέσµατα 

εις νέον 
∆ικαιώµατα 
µειοψηφίας 

 
 

Σύνολο 
       
Υπόλοιπο  
1 Ιανουαρίου 2008 11.296.140 11.345.092 1.628.777 (13.511.155) 4.065.220 14.824.074 
       
Αύξηση µετοχικού 
κεφαλαίου µε 
κεφαλαιοποίηση 
αποθεµατικών 6.892.560 (6.892.560)     
Μείωση µετοχικού 
κεφαλαίου  (6.892.560)   (6.892.560)   
       
Εξαγορά επιπλέον 
ποσοστού σε θυγατρική 

 
  (4)  (4) 

       
Μεταφορά µεταξύ 
αποθεµατικών 

 
 32.950 (32.950)   

       

Μερίσµατα µειοψηφίας 
 

   (581.014) (581.014) 
       
Συγκεντρωτικά συνολικά 
έσοδα µετά από φόρους    (561.194) 282.279 (278.915) 
       
Υπόλοιπο  
30 Σεπτεµβρίου 2008 11.296.140 4.452.532 1.661.727 (7.212.743) 3.766.485 13.964.141 
       
Υπόλοιπο  
1 Ιανουαρίου 2009 11.296.140 4.452.532 1.661.727 (6.855.905) 4.076.770 14.631.264 
       
Μεταφορά µεταξύ 
αποθεµατικών   48.657 (48.657)  -- 

∆ιανοµή Μερίσµατος    (147.455) (344.557) (492.012) 

Ίδρυση θυγατρικής     127.825 127.825 
       
Συγκεντρωτικά συνολικά 
έσοδα µετά από φόρους    (1.068.968) (376.202) (1.445.170) 
       

Υπόλοιπο  
30 Σεπτεµβρίου 2009 11.296.140 4.452.532 1.710.384 (8.120.985) 3.483.836 12.821.907 

 
 
 

Οι σηµειώσεις στις σελίδες 12 έως 40 αποτελούν αναπόσπαστο µέρος αυτών των οικονοµικών καταστάσεων 
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ΕΚ∆ΟΣΕΙΣ ΛΥΜΠΕΡΗ Α.Ε. 
ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗΣ ΤΑΜΕΙΑΚΩΝ ΡΟΩΝ 

 (ποσά σε Ευρώ) 
 

 

Σηµ. 

              
1 Ιανουαρίου – 
30 Σεπτεµβρίου 

2009 

                
1 Ιανουαρίου -     
30 Σεπτεµβρίου 

2008 
Ταµειακές ροές από / σε λειτουργικές δραστηριότητες    
Κέρδη / (Ζηµία) προ φόρων   (962.263) 66.168 
Προσαρµογές για:    
Προβλέψεις  57.386 56.139 
Αποσβέσεις παγίων   1.243.855 1.200.924 
(Κέρδη) / Ζηµιά από επενδυτικές δραστηριότητες  (1.753) (350.496) 
Χρηµατοοικονοµικά έσοδα  (79.032) (8.175) 
Χρηµατοοικονοµικά έξοδα  1.660.937 2.189.542 
Σύνολο ταµειακών ροών από / σε λειτουργικές δραστηριότητες  1.919.130 3.154.102 
    
Μεταβολές στο κεφάλαιο κίνησης   
Μείωση / (Αύξηση) αποθεµάτων 13 2.924.302 246.781 
(Αύξηση) / Μείωση απαιτήσεων 14 2.939.683 (3.483.211) 
Αύξηση / (Μείωση) υποχρεώσεων 20 804.039 (1.788.250) 
Αύξηση υποχρέωσης παροχής στο προσωπικό λόγω 
συνταξιοδότησης 18 104.751 29.844 
Καταβληθέντες τόκοι  (1.665.064) (2.187.672) 
Καταβληθέντες φόροι   (821.296) (462.292) 
Σύνολο ταµειακών ροών από / σε µεταβολές κεφαλαίου κίνησης  4.286.415 (7.644.800) 
    
Καθαρές ταµειακές ροές από / σε λειτουργικές δραστηριότητες  6.205.545 (4.490.698) 
    
Ταµειακές ροές σε επενδυτικές δραστηριότητες    
Αγορές ενσώµατων παγίων  6 (198.197) (578.538) 
Αγορές άυλων περιουσιακών στοιχείων  (217.529) (111.744) 
Πωλήσεις ενσώµατων παγίων  12.154 245.023 
Απόκτηση / Πώληση θυγατρικών, συγγενών, κοινοπραξιών και 
λοιπών επενδύσεων 8,9,10 (284.360) (4.202.462) 
Μερίσµατα εισπραχθέντα  4.550 -- 
Τόκοι που εισπράχθηκαν  74.482 20.434 
Μείωση / (Αύξηση) µακροπρόθεσµων απαιτήσεων   (53.793) 7.645 
Καθαρές ταµειακές ροές σε επενδυτικές δραστηριότητες  (662.693) (4.619.642) 
Ταµειακές ροές σε χρηµατοδοτικές δραστηριότητες    
Μερίσµατα πληρωθέντα  (492.012) (581.016) 
Έκδοση µετοχών σε θυγατρική εταιρία  127.825 -- 
∆άνεια ληφθέντα 17 75.000 7.989.750 
Αποπληρωµή δανεισµού 17 (4.047.499) (553.714) 
Πληρωµές κεφαλαίου χρηµατοδοτικών µισθώσεων  (382.408) (270.225) 
Καθαρές ταµειακές ροές σε χρηµατοδοτικές δραστηριότητες  (4.719.094) 6.584.795 
Καθαρή (µείωση)/αύξηση στα ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα  823.758 (2.525.545) 
Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα στην αρχή της περιόδου 15 2.536.919 4.601.617 
Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα στο τέλος της περιόδου 15 3.360.677 2.076.072 

 
Οι σηµειώσεις στις σελίδες 12 έως 40 αποτελούν αναπόσπαστο µέρος αυτών των οικονοµικών καταστάσεων 
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ΕΚ∆ΟΣΕΙΣ ΛΥΜΠΕΡΗ Α.Ε. 
ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗΣ ΘΕΣΗΣ ΕΤΑΙΡΙΑΣ 

 (ποσά σε Ευρώ) 
 

 Σηµειώσεις 30 Σεπτεµβρίου 2009  31 ∆εκεµβρίου 2008 
       
ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ       
Μη Κυκλοφορούν Ενεργητικό       
Ενσώµατες ακινητοποιήσεις 6 17.183.702   17.725.083  
Άϋλα περιουσιακά στοιχεία  789.029   855.408  
Συµµετοχές σε θυγατρικές εταιρίες 8 22.641.145   22.341.085  
Επενδύσεις διαθέσιµες για πώληση 10 678.015   393.655  
Μακροπρόθεσµες απαιτήσεις 11 142.004   88.683  
Αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις 12 1.145.244   1.160.200  
   42.579.139   42.564.114 
Κυκλοφορούν Ενεργητικό       
Αποθέµατα 13  2.911.136   5.584.627  
Πελάτες και λοιπές απαιτήσεις  14 17.950.494   18.703.592  
Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα 15 768.670   590.957  
   21.630.300   24.879.176 
       
Σύνολο ενεργητικού   64.209.439   67.443.290 
       
Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ       
Ίδια κεφάλαια αποδιδόµενα στους 
µετόχους 

 
     

Μετοχικό κεφάλαιο 16 11.296.140   11.296.140  
Υπέρ το άρτιο  4.452.532   4.452.532  
Αποθεµατικά  1.028.238   1.028.238  
Αποτελέσµατα εις νέον  (4.624.958)   (4.236.596)  
Σύνολο ίδιων κεφαλαίων   12.151.952   12.540.314 
       
ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ       
       
Μακροπρόθεσµες υποχρεώσεις       
∆άνεια 17 10.704.133   11.193.160  
Υποχρεώσεις παροχών προσωπικού 
λόγω εξόδου από την υπηρεσία 18 1.503.593   1.406.386  
Λοιπές υποχρεώσεις 19 249.508   88.658  
   12.457.234   12.688.204 
Βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις       
Προµηθευτές και λοιπές υποχρεώσεις 20 14.334.313   14.252.104  
Τρέχουσες φορολογικές υποχρεώσεις 21 63.061   144.140  
∆άνεια 17 25.202.879   27.818.528  
   39.600.253    42.214.772 
       
Σύνολο υποχρεώσεων   52.057.487   54.902.976 
       
Σύνολο ιδίων κεφαλαίων και 
υποχρεώσεων 

 
 64.209.439   67.443.290 

 
 

Οι σηµειώσεις στις σελίδες 12 έως 40 αποτελούν αναπόσπαστο µέρος αυτών των οικονοµικών καταστάσεων 
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ΕΚ∆ΟΣΕΙΣ ΛΥΜΠΕΡΗ Α.Ε. 

 ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗΣ ΣΥΝΟΛΙΚΩΝ ΕΣΟ∆ΩΝ ΕΤΑΙΡΙΑΣ 
(ποσά σε Ευρώ) 

 
 

 
 

Σηµ. 

1 Ιανουαρίου – 
30 Σεπτεµβρίου 

2009 

 
1 Ιουλίου – 

30 Σεπτεµβρίου 
2009 

1 Ιανουαρίου – 
30 Σεπτεµβρίου 

2008 

 
1 Ιουλίου – 

30 Σεπτεµβρίου 
2008 

      
Πωλήσεις  40.786.477 12.651.373 45.934.292 14.039.263 
Κόστος πωληθέντων  (23.516.131) (7.261.446) (26.391.048) (6.425.189) 
Μικτά κέρδη εκµεταλλεύσεως  17.270.346 5.389.927 19.543.244 7.614.074 
      
Άλλα έσοδα εκµετάλλευσης  300.929 61.462 334.774 114.220 
Έξοδα  λειτουργίας διάθεσης  (14.725.946) (4.848.204) (16.887.131) (6.527.673) 
Έξοδα λειτουργίας διοίκησης  (2.066.896) (660.915) (3.049.074) (1.371.242) 

Κέρδη προ φόρων, χρηµατοδοτικών, 
επενδυτικών αποτελεσµάτων  778.433 (57.730) 703.633 78.059 
Χρηµατοοικονοµικά έσοδα/(έξοδα)  (1.108.478) (354.235) (1.194.629) (454.234) 
Κέρδη / (Ζηµίες) προ φόρων  (330.045) (411.965) (490.996) (376.175) 
      
Φόρος εισοδήµατος  (58.317) 4.247 (76.297) 7.573 
      
Καθαρά αποτελέσµατα κέρδη / 
(ζηµίες) περιόδου  (388.362) (407.718) (567.293) (368.602) 
      
Λοιπά συνολικά έσοδα µετά από 
φόρους  -- -- -- -- 
      
Συγκεντρωτικά συνολικά έσοδα µετά 
από φόρους  (388.362) (407.718) (567.293) (368.602) 
      
Κέρδη / (Ζηµίες) ανά µετοχή 22 (0.0203) (0.0213) (0.0296) (0.0193) 
      
(Ζηµίες) / Κέρδη προ φόρων, 
χρηµατοδοτικών, επενδυτικών 
αποτελεσµάτων & αποσβέσεων  1.596.474 215.174 1.465.453 326.739 

 
 

Οι σηµειώσεις στις σελίδες 12 έως 40 αποτελούν αναπόσπαστο µέρος αυτών των οικονοµικών καταστάσεων 
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ΕΚ∆ΟΣΕΙΣ ΛΥΜΠΕΡΗ Α.Ε. 
ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗΣ ΜΕΤΑΒΟΛΗΣ Ι∆ΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ ΕΤΑΙΡΙΑΣ 

 (ποσά σε Ευρώ) 
 
 

  
Μετοχικό 
κεφάλαιο Υπέρ το άρτιο 

 
 

Αποθεµατικά 

 
Αποτελέσµατα 

εις νέον 

 
 

Σύνολο 
      
Υπόλοιπο  
1 Ιανουαρίου 2008 11.296.140 11.345.092 1.028.238 (10.557.311) 13.112.159 
      
Αύξηση µετοχικού 
κεφαλαίου µε 
κεφαλαιοποίηση 
αποθεµατικών 6.892.560 (6.892.560)    
      
Μείωση µετοχικού 
κεφαλαίου (6.892.560)   (6.892.560)  

      
Συγκεντρωτικά συνολικά 
έσοδα µετά από φόρους    (567.293) (567.293) 
      
Υπόλοιπο  
30 Σεπτεµβρίου 2008 11.296.140 4.452.532 1.028.238 (4.232.044) 12.544.866 
      
Υπόλοιπο  
1 Ιανουαρίου 2009 11.296.140 4.452.532 1.028.238 (4.236.596) 12.540.314 
      
Συγκεντρωτικά συνολικά 
έσοδα µετά από φόρους    (388.362) (388.362) 
      
Υπόλοιπο  
30 Σεπτεµβρίου 2009 11.296.140 4.452.532 1.028.238 (4.624.958) 12.151.952 

 
 

Οι σηµειώσεις στις σελίδες 12 έως 40 αποτελούν αναπόσπαστο µέρος αυτών των οικονοµικών καταστάσεων 
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ΕΚ∆ΟΣΕΙΣ ΛΥΜΠΕΡΗ Α.Ε. 
ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗΣ ΤΑΜΕΙΑΚΩΝ ΡΟΩΝ ΕΤΑΙΡΙΑΣ  

 (ποσά σε Ευρώ) 
 

 

Σηµ. 

             
1 Ιανουαρίου -     
30 Σεπτεµβρίου 

2009 

 
1 Ιανουαρίου -    
30 Σεπτεµβρίου 

2008 
Ταµειακές ροές από / σε λειτουργικές δραστηριότητες    
Κέρδη / (Ζηµίες) προ φόρων   (330.045) (490.996) 
Προσαρµογές για:    
Αποσβέσεις παγίων   818.041 761.820 
Αποτελέσµατα (έσοδα, έξοδα, κέρδη και ζηµίες) επενδυτικής 
δραστηριότητας   (1.631) 2.545 
Έσοδα από µερίσµατα  (197.100) (557.014) 
Χρηµατοοικονοµικά έσοδα  (72.402) (881) 
Χρηµατοοικονοµικά έξοδα  1.377.980 1.835.392 
Σύνολο ταµειακών ροών από / σε λειτουργικές δραστηριότητες  1.594.843 1.550.866 
    
Μεταβολές στο κεφάλαιο κίνησης    
Μείωση / (Αύξηση) αποθεµάτων 13 2.673.491 (52.522) 
(Αύξηση) / Μείωση απαιτήσεων 14 753.098 (3.093.516) 
Αύξηση υποχρεώσεων 20 243.059 (209.782) 
Αύξηση υποχρέωσης παροχής στο προσωπικό λόγω συνταξιοδότησης 18 97.207 74.456 
Καταβληθέντες τόκοι  (1.377.980) (1.835.392) 
Καταβληθέντες φόροι   (124.440) (171.109) 
Σύνολο ταµειακών ροών από / σε µεταβολές κεφαλαίου κίνησης  2.264.435 (5.287.865) 
    
Καθαρές ταµειακές ροές από /σε λειτουργικές δραστηριότητες  3.859.278 (3.736.999) 

 
Ταµειακές ροές σε επενδυτικές δραστηριότητες    
Αγορές ενσώµατων και άυλων περιουσιακών στοιχείων 6 (219.646) (337.509) 
Μερίσµατα εισπραχθέντα   197.100 557.014 
Πωλήσεις ενσώµατων παγίων  10.996 8.000 
Απόκτηση / Πώληση θυγατρικών, συγγενών, κοινοπραξιών και λοιπών 
επενδύσεων 8,9,10 (584.420) (700.006) 
Χρηµατοοικονοµικά έσοδα που εισπράχθηκαν  72.402 881 
Μείωση / (Αύξηση) λοιπών µακροπρόθεσµων απαιτήσεων  (53.321) (2.221) 
Καθαρές ταµειακές ροές σε επενδυτικές δραστηριότητες  (576.889) (473.841) 
    
Ταµειακές ροές σε /από χρηµατοδοτικές δραστηριότητες    
∆άνεια ληφθέντα 17 -- 2.758.095 
Αποπληρωµή δανεισµού  (2.722.268) --
Πληρωµές κεφαλαίου χρηµατοδοτικών µισθώσεων 17 (382.408) (270.225) 
Καθαρές ταµειακές ροές σε / από χρηµατοδοτικές δραστηριότητες  (3.104.676) 2.487.870 
Καθαρή αύξηση / (µείωση) στα ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα  177.713 (1.722.970) 
Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα στην αρχή της περιόδου 15 590.957 2.699.783 
Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα στο τέλος της περιόδου 15 768.670 976.813 

 
 

Οι σηµειώσεις στις σελίδες 12 έως 40 αποτελούν αναπόσπαστο µέρος αυτών των οικονοµικών καταστάσεων 
 



ΕΚ∆ΟΣΕΙΣ ΛΥΜΠΕΡΗ Α.Ε. 
Σηµειώσεις επί των οικονοµικών καταστάσεων 

(ποσά σε Ευρώ) 
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1. Γενικές πληροφορίες για τη Εταιρία 

Η εταιρία “ΕΚ∆ΟΣΕΙΣ ΛΥΜΠΕΡΗ Α.Ε.” (η «Εταιρία») ιδρύθηκε µε τη σηµερινή της νοµική µορφή την 2η 
Ιουνίου 1986 (ΦΕΚ 2324/11.06.86). H Εταιρία είναι εισηγµένη στο Χρηµατιστήριο Αθηνών και οι τίτλοι της 
διαπραγµατεύονται στην εν λόγω αγορά. Η Εταιρία έχει την έδρα της στην Ελλάδα και συγκεκριµένα στο 
Κορωπί Αττικής, επί της οδού Ιωάννου Μεταξά 80 και το κύριο αντικείµενο εργασιών της σύµφωνα µε το 
άρθρο 3 του καταστατικού της είναι η έκδοση κάθε είδους εντύπου και µορφής βιβλίων, συγγραµµάτων 
ηµεδαπών ή αλλοδαπών συγγραφέων, η εµπορία αυτών ως και η εισαγωγή και εξαγωγή κάθε εντύπου 
(εφηµερίδας, περιοδικού, βιβλίου κλπ.). Η ηλεκτρονική διεύθυνση της Εταιρίας είναι www.liberis.gr. 

Ειδικότερα, η Εταιρία επικεντρώνεται στον εκδοτικό κλάδο και συγκεκριµένα στην έκδοση µηνιαίων και 
εβδοµαδιαίων  περιοδικών ψυχαγωγικού και επιµορφωτικού χαρακτήρα. Μεταξύ των τίτλων που η Εταιρία 
εκδίδει συγκαταλέγονται µερικά από τα πιο γνωστά µηνιαία περιοδικά της Ελλάδας και συγκεκριµένα: το 
STATUS (από το 1988), η VOGUE (µε σύµβαση εκχώρησης δικαιωµάτων έκδοσης από το 2000), το FOCUS 
(µε σύµβαση εκχώρησης δικαιωµάτων έκδοσης από το 2000), το LIFE & STYLE (από το 2001), το 
GLAMOUR (µε σύµβαση εκχώρησης δικαιωµάτων έκδοσης από το 2001), το MEN’S HEALTH (µε σύµβαση 
εκχώρησης δικαιωµάτων έκδοσης από το 2003), το LUCKY (µε σύµβαση εκχώρησης δικαιωµάτων 
έκδοσης από το 2004), το PREVENTION (µε σύµβαση εκχώρησης δικαιωµάτων έκδοσης από το 2005) και 
το GEO (µε σύµβαση εκχώρησης δικαιωµάτων έκδοσης από το 2009). Επίσης εκδίδονται τα εβδοµαδιαία 
περιοδικά 7 ΜΕΡΕΣ TV (από το 1989), ΤΗΛΕΚΟΝΤΡΟΛ (από το 1991) και HELLO! (µε σύµβαση εκχώρησης 
δικαιωµάτων έκδοσης από το 2005), καθώς και περιοδικές εκδόσεις ειδικότερου ενδιαφέροντος όπως το 
CONDE NAST TRAVELLER (µε σύµβαση εκχώρησης δικαιωµάτων έκδοσης από το 2008), το 2BOARD,  το 
Best of the Best, το Luxury Hotels και η ετήσια σειρά Confidential. Επιπλέον, η Εταιρία λειτουργεί 
διαδικτυακούς τόπους είτε ως προεκτάσεις των αντίστοιχων περιοδικών ή ως ανεξάρτητες προτάσεις. 
Ενδεικτικά αναφέρονται το γυναικείο portal «myself.gr» και τα websites «glamourmag.gr», 
«luckymag.com», «menshealth.gr» και «preventionmag.gr».  

Επιπλέον, µέσω της κατά 50% θυγατρικής «∆ΕΣΜΗ ΕΚ∆ΟΤΙΚΗ Α.Ε.» εκδίδονται τα περιοδικά ΑΘΗΝΟΡΑΜΑ, 
ΑΘΗΝΟΡΑΜΑ TRAVEL, FOODING κι ΕΥ ΖΗΝ, όπως επίσης σειρά ενηµερωτικών οδηγών πόλεων, 
ψυχαγωγίας και τουρισµού µε τίτλο ALPHA GUIDE. Αντίστοιχα, λειτουργεί το διαδικτυακό τόπο 
athinorama.gr.  

Μέσω της κατά 100% θυγατρικής «ΙT Publications ΕΠΕ» εκδίδονται  περιοδικά τεχνολογίας και 
συγκεκριµένα το COMPUTER ACTIVE, το PC WORLD και το CHANNEL PARTNER, όλα υπό το καθεστώς 
συµβάσεων εκχώρησης δικαιωµάτων έκδοσης από οίκους εξωτερικού και οι οποίες συµφωνήθηκαν την 
περίοδο 2004-2005. 

Η κατά 100% θυγατρική εταιρία «Three Dee A.E.» λειτουργεί τους µουσικούς ραδιοφωνικούς σταθµούς 
«Best 92.6 FM» και «Εν Λευκώ 87.7 FM» και συµµετέχει καθ’ ολοκληρίαν στην εταιρία «Ρ/Σ V FM 88.3 Α.Ε.» 
(µουσικός ραδιοφωνικός σταθµός V FM 88.3, πρώην Village). 

Ο κατά 33,33% θυγατρικός όµιλος εταιριών «ΤΕΧΝΙΚΕΣ ΕΚ∆ΟΣΕΙΣ Α.Ε.» εκδίδει τα περιοδικά 4ΤΡΟΧΟΙ, AUTO 
BILD, ΗΧΟΣ & ΕΙΚΟΝΑ, ΠΤΗΣΗ & ∆ΙΑΣΤΗΜΑ και 2ΤΡΟΧΟΙ καθώς και τις ετήσιες εκδόσεις 4ΤΡΟΧΟΙ Test, 
ΗΧΟΣ Test και Off road. Επιπλέον, µέσω άλλων θυγατρικών, ο εν λόγω όµιλος δραστηριοποιείται στη 
διοργάνωση εκθέσεων («Τεχνική Εκθεσιακή Α.Ε.») και την παροχή υπηρεσιών ταχυµεταφορών («Mass 
Courier A.E.»).  

Τέλος, οι διεθνείς δραστηριότητες της Εταιρίας ελέγχονται µέσω της κατά της 100% θυγατρικής «Liberis 
Publications Cyprus Ltd», µε έδρα την Κύπρο και επεκτείνονται στην Ρουµανία («Liberis Publications 
Romania SRL») που εκδίδει το µηνιαίο περιοδικό GLAMOUR (µε σύµβαση εκχώρησης δικαιωµάτων 
έκδοσης από το 2006), το περιοδικό PREVENTION (µε σύµβαση εκχώρησης δικαιωµάτων έκδοσης από το 
2007) και το περιοδικό GQ (µε σύµβαση εκχώρησης δικαιωµάτων έκδοσης από το 2008), και στην 
Βουλγαρία («Liberis Media Group Bulgaria AD») που πρόκειται να εκδώσει αντίστοιχα το περιοδικό 
GLAMOUR (µε σύµβαση εκχώρησης δικαιωµάτων έκδοσης από το 2009). 
 
Οι οικονοµικές καταστάσεις της περιόδου από 1η Ιανουαρίου 2009 έως 30η Σεπτεµβρίου 2009, 
εγκρίθηκαν από το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της εταιρίας την 16η Νοεµβρίου 2009. 
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2. Ακολουθούµενες Λογιστικές Αρχές 
 
2.1 Βάση Σύνταξης των Οικονοµικών Καταστάσεων 
 
Οι ενδιάµεσες οικονοµικές καταστάσεις της εταιρίας «Εκδόσεις Λυµπέρη Α.Ε.» αφορούν την περίοδο από 
1 Ιανουαρίου 2009 έως 30 Σεπτεµβρίου 2009. Οι παρούσες οικονοµικές καταστάσεις έχουν καταρτιστεί 
σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης όπως αυτά έχουν υιοθετηθεί από 
την Ευρωπαϊκή Ένωση καθώς και τα  ∆ιεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης όπως έχουν 
εκδοθεί από το Συµβούλιο ∆ιεθνών Λογιστικών Προτύπων. 
 
Οι ενδιάµεσες οικονοµικές καταστάσεις της εταιρίας και του οµίλου της περιόδου από 1 Ιανουαρίου έως 
30 Σεπτεµβρίου 2009 έχουν συνταχθεί σύµφωνα µε το ∆ιεθνές Λογιστικό Πρότυπο 34 ¨Ενδιάµεσες 
Οικονοµικές Καταστάσεις¨. 
 
Οι λογιστικές αρχές που χρησιµοποιήθηκαν για την σύνταξη των ενδιάµεσων οικονοµικών καταστάσεων 
της περιόδου από 1 Ιανουαρίου έως 30 Σεπτεµβρίου 2009 είναι συνεπείς µε τις λογιστικές αρχές που 
χρησιµοποιήθηκαν για την σύνταξη των οικονοµικών καταστάσεων της εταιρίας και του οµίλου για τη 
χρήση που έληξε την 31 ∆εκεµβρίου 2008. 
 
Οι ενδιάµεσες οικονοµικές καταστάσεις πρέπει να ληφθούν υπόψη σε συνδυασµό µε τις οικονοµικές 
καταστάσεις της 31ης ∆εκεµβρίου 2008 που είναι διαθέσιµες στην ιστοσελίδα της εταιρίας www.liberis.gr. 
 
Η σύνταξη των οικονοµικών καταστάσεων σύµφωνα µε τα ∆.Π.Χ.Π. απαιτεί την πραγµατοποίηση 
κάποιων λογιστικών παραδοχών και κρίσεων από πλευράς της διοίκησης κατά την εφαρµογή των 
λογιστικών αρχών. Οι σηµαντικότερες από αυτές τις παραδοχές και κρίσεις αναλύονται στη σηµείωση 4. 
 
 
Νέα πρότυπα και διερµηνείες  

Συγκεκριµένα νέα πρότυπα, τροποποιήσεις προτύπων και διερµηνείες που έχουν εκδοθεί, τα οποία είναι 
υποχρεωτικά για λογιστικές περιόδους που ξεκινούν κατά τη διάρκεια της παρούσας χρήσης ή 
µεταγενέστερα. Η εκτίµηση του Οµίλου σχετικά µε την επίδραση από την εφαρµογή αυτών των προτύπων 
και διερµηνειών παρατίθεται παρακάτω:  
 
Πρότυπα υποχρεωτικά µετά από την χρήση 31 ∆εκεµβρίου 2008. 
 
∆ΛΠ 1 (Αναθεωρηµένο) «Παρουσίαση των Οικονοµικών Καταστάσεων» (εφαρµόζεται για τις λογιστικές 
περιόδους που ξεκινούν την ή µετά την 1η Ιανουαρίου 2009) 
 
Το ∆ΛΠ 1 έχει αναθεωρηθεί για να αναβαθµίσει τη χρησιµότητα των πληροφοριών που παρουσιάζονται 
στις οικονοµικές καταστάσεις. Οι πιο σηµαντικές αλλαγές είναι: η κατάσταση µεταβολών ιδίων 
κεφαλαίων να περιλαµβάνει µόνο συναλλαγές µε µετόχους, η εισαγωγή µιας καινούργιας κατάστασης 
συνολικού εισοδήµατος (“comprehensive income”) που συνδυάζει όλα τα στοιχεία εσόδων και εξόδων 
τα οποία αναγνωρίζονται στην κατάσταση αποτελεσµάτων µε τα «λοιπά εισοδήµατα» (“other 
comprehensive income”) και επαναδιατυπώσεις (“restatements”) στις οικονοµικές καταστάσεις ή 
αναδροµικές εφαρµογές νέων λογιστικών πολιτικών να παρουσιάζονται από την αρχή της νωρίτερης 
συγκριτικής περιόδου. Ο Όµιλος έχει επιλέξει να παρουσιάσει τα συγκεντρωτικά συνολικά έσοδα µετά 
από φόρους στα στοιχεία κατάστασης συνολικών εσόδων. 
Οι ενδιάµεσες οικονοµικές καταστάσεις έχουν συνταχθεί σύµφωνα µε το αναθεωρηµένο ∆ΛΠ 1. 
 
∆ΛΠ 23 (Τροποποίηση) «Κόστος ∆ανεισµού» (εφαρµόζεται για τις λογιστικές περιόδους που ξεκινούν την 
ή µετά την 1η Ιανουαρίου 2009) 
 
Το πρότυπο αντικαθιστά την προηγούµενη έκδοση του ∆ΛΠ 23. Η βασική διαφορά σε σχέση µε την 
προηγούµενη έκδοση αφορά στην κατάργηση της επιλογής αναγνώρισης ως εξόδου του κόστους 
δανεισµού που σχετίζεται µε περιουσιακά στοιχεία ενεργητικού, τα οποία απαιτείται ένα σηµαντικό 
χρονικό διάστηµα προκειµένου να µπορέσουν να λειτουργήσουν ή να πωληθούν. Ο Όµιλος θα 
εφαρµόσει το ∆ΛΠ 23 από την 1 Ιανουαρίου 2009. 
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∆ΛΠ 32 (Τροποποίηση) «Χρηµατοοικονοµικά µέσα: Παρουσίαση» και ∆ΛΠ 1 (Τροποποίηση) 
«Παρουσίαση τωνοικονοµικών καταστάσεων» - Χρηµατοοικονοµικά Μέσα διαθέσιµα από τον κάτοχο 
(ή “puttable” µέσο) 
 
Η τροποποίηση στο ∆ΛΠ 32 απαιτεί ορισµένα χρηµατοοικονοµικά µέσα διαθέσιµα από τον κάτοχο 
(«puttable») και υποχρεώσεις που προκύπτουν κατά την ρευστοποίηση, να καταταχθούν ως Ίδια 
Κεφάλαια εάν πληρούνται συγκεκριµένα κριτήρια. Η τροποποίηση στο ∆ΛΠ 1 απαιτεί γνωστοποίηση 
συγκεκριµένων πληροφοριών αναφορικά µε τα «puttable» µέσα που κατατάσσονται ως Ίδια Κεφάλαια. 
Ο Όµιλος αναµένει ότι αυτές οι τροποποιήσεις δεν θα επηρεάσουν τις οικονοµικές του καταστάσεις. 
 
∆ΛΠ 39 (Τροποποιηµένο) «Χρηµατοοικονοµικά µέσα: Αναγνώριση και Επιµέτρηση» – Αντισταθµισµένα 
στοιχεία που εµπίπτουν στο πεδίο εφαρµογής της λογιστικής  
 
Η παρούσα τροποποίηση αποσαφηνίζει τον τρόπο µε τον οποίο θα έπρεπε να εφαρµόζονται, σε 
συγκεκριµένες περιπτώσεις, οι αρχές που καθορίζουν κατά πόσο ένας αντισταθµιζόµενος κίνδυνος ή 
τµήµα των ταµειακών ροών εµπίπτει στο πεδίο εφαρµογής της λογιστικής αντιστάθµισης. Ο Όµιλος 
αναµένει ότι αυτές οι τροποποιήσεις δεν θα επηρεάσουν τις οικονοµικές του καταστάσεις. 
 
 
∆ΠΧΠ 1 (Τροποποίηση) «Πρώτη εφαρµογή των ∆ΠΧΠ» και ∆ΛΠ 27 (Τροποποίηση) «Ενοποιηµένες και 
Ιδιαίτερες Οικονοµικές Καταστάσεις» 
 
Η τροποποίηση του ∆ΠΧΠ 1 επιτρέπει στις οικονοµικές οντότητες που εφαρµόζουν για πρώτη φορά τα 
∆ΠΧΠ να χρησιµοποιούν ως τεκµαιρόµενο κόστος είτε την εύλογη αξία είτε την λογιστική αξία µε βάση τις 
προηγούµενες λογιστικές πρακτικές για την επιµέτρηση του αρχικού κόστους των επενδύσεων σε 
θυγατρικές επιχειρήσεις, σε από κοινού ελεγχόµενες οικονοµικές οντότητες και σε συνδεδεµένες 
επιχειρήσεις. Επίσης, η τροποποίηση καταργεί τον ορισµό της µεθόδου κόστους από το ∆ΛΠ 27 και το 
αντικαθιστά µε την απαίτηση τα µερίσµατα να παρουσιάζονται ως εισόδηµα στις ατοµικές οικονοµικές 
καταστάσεις του επενδυτή. Καθώς η µητρική εταιρεία και όλες οι θυγατρικές της έχουν ήδη µεταβεί στα 
∆ΠΧΠ, η τροποποίηση δεν θα έχει αντίκτυπο στις οικονοµικές καταστάσεις του Οµίλου. 
 
∆ΠΧΠ 2 (Τροποποίηση) «Παροχές που Εξαρτώνται από την Αξία των Μετοχών» – Προϋποθέσεις 
Κατοχύρωσης και Ακυρώσεις 
 
Η τροποποίηση διευκρινίζει τον ορισµό των «προϋποθέσεων της κατοχύρωσης (vesting conditions)», µε 
την εισαγωγή του όρου «προϋποθέσεις µη κατοχύρωσης (non-vesting conditions)» για όρους που δεν 
αποτελούν όρους υπηρεσίας ή όρους απόδοσης. Επίσης, διευκρινίζεται ότι όλες οι ακυρώσεις είτε 
προέρχονται από την ίδια την οντότητα είτε από τα συµβαλλόµενα µέρη, πρέπει να έχουν την ίδια 
λογιστική αντιµετώπιση. Ο Όµιλος δεν αναµένει ότι αυτή η τροποποίηση θα έχει επίδραση στις 
οικονοµικές του καταστάσεις. 
 
∆ΠΧΠ 3 (Αναθεωρηµένο) «Συνενώσεις Επιχειρήσεων» και ∆ΛΠ 27 (Τροποποιηµένο) «Ενοποιηµένες και 
Ιδιαίτερες Οικονοµικές Καταστάσεις» 
 
Το αναθεωρηµένο ∆ΠΧΠ 3 εισάγει µια σειρά αλλαγών στο λογιστικό χειρισµό συνενώσεων επιχειρήσεων 
οι οποίες θα επηρεάσουν το ποσό της αναγνωρισθείσας υπεραξίας, τα αποτελέσµατα της 
αναφερόµενης περιόδου στην οποία πραγµατοποιείται η απόκτηση επιχειρήσεων και τα µελλοντικά 
αποτελέσµατα. Αυτές οι αλλαγές περιλαµβάνουν την εξοδοποίηση δαπανών που σχετίζονται µε την 
απόκτηση και την αναγνώριση µεταγενέστερων µεταβολών στην εύλογη αξία του ενδεχόµενου τιµήµατος 
(“contingent consideration”) στα αποτελέσµατα. Το τροποποιηµένο ∆ΛΠ 27 απαιτεί συναλλαγές που 
οδηγούν σε αλλαγές ποσοστών συµµετοχής σε θυγατρική να καταχωρούνται στην καθαρή θέση. 
Επιπλέον, το τροποποιηµένο πρότυπο µεταβάλλει το λογιστικό χειρισµό για τις ζηµίες που 
πραγµατοποιούνται από θυγατρική εταιρεία καθώς και της απώλειας του ελέγχου θυγατρικής. Όλες οι 
αλλαγές των ανωτέρω προτύπων εφαρµόζονται µεταγενέστερα από την ηµεροµηνία εφαρµογής τους 
και θα επηρεάσουν µελλοντικές αποκτήσεις και συναλλαγές µε µετόχους µειοψηφίας. Ο Όµιλος θα 
εφαρµόσει αυτές τις αλλαγές από την 01/07/2009. 
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∆ΠΧΠ 8 «Κλάδοι ∆ραστηριοτήτων» 
 
Το πρότυπο αυτό αντικαθιστά το ∆ΛΠ 14, σύµφωνα µε το οποίο οι τοµείς αναγνωρίζονταν και 
παρουσιάζονταν µε βάση µια ανάλυση απόδοσης και κινδύνου. Σύµφωνα µε το ∆ΠΧΠ 8 οι τοµείς 
αποτελούν συστατικά µιας οικονοµικής οντότητας που εξετάζονται τακτικά από το ∆ιοικητικό Συµβούλιο 
της οικονοµικής οντότητας και παρουσιάζονται στις οικονοµικές καταστάσεις µε βάση αυτήν την 
εσωτερική κατηγοριοποίηση. Ο Όµιλος εφαρµόζει το ∆ΠΧΠ 8 από την 1 Ιανουαρίου 2009.  
 
∆ιερµηνείες που εφαρµόζονται µετά από την χρήση 31 ∆εκεµβρίου 2008 
 
∆ΕΕΧΠ 13 – Προγράµµατα Πιστότητας Πελατών 
 
Η διερµηνεία διασαφηνίζει τον χειρισµό των εταιρειών που χορηγούν κάποιας µορφής επιβράβευση 
πιστότητας όπως ‘’πόντους’’ ή ‘’ταξιδιωτικά µίλια’’ σε πελάτες που αγοράζουν αγαθά ή υπηρεσίες. Η 
διερµηνεία δεν έχει εφαρµογή στον Όµιλο. 
 
∆ΕΕΧΠ 15 – Συµφωνίες για την κατασκευή ακίνητης περιουσίας 
 
Η διερµηνεία αναφέρεται στους υφιστάµενους διαφορετικούς λογιστικούς χειρισµούς για τις πωλήσεις 
ακίνητης περιουσίας. Μερικές οικονοµικές οντότητες αναγνωρίζουν το έσοδο σύµφωνα µε το ∆ΛΠ 18 
(δηλ. όταν µεταφέρονται οι κίνδυνοι και τα οφέλη κυριότητας της ακίνητης περιουσίας) και άλλες 
αναγνωρίζουν το έσοδο ανάλογα µε το στάδιο ολοκλήρωσης της ακίνητης περιουσίας σύµφωνα µε το 
∆ΛΠ 11. Η διερµηνεία διασαφηνίζει ποιο πρότυπο πρέπει να εφαρµοστεί σε κάθε περίπτωση. Η διερµηνεία 
δεν έχει εφαρµογή στον Όµιλο. 
 
∆ΕΕΧΠ 16 - Αντισταθµίσεις µιας καθαρής επένδυσης σε εκµετάλλευση στο εξωτερικό 
 
Η διερµηνεία έχει εφαρµογή σε µία οικονοµική οντότητα που αντισταθµίζει τον κίνδυνο ξένου νοµίσµατος 
που προκύπτει από καθαρή επένδυση της σε εκµετάλλευση στο εξωτερικό και πληροί τους όρους για 
λογιστική αντιστάθµισης σύµφωνα µε το ∆ΛΠ 39. Η διερµηνεία παρέχει οδηγίες σχετικά µε τον τρόπο µε 
τον οποίο µία οικονοµική οντότητα πρέπει να καθορίσει τα ποσά που αναταξινοµούνται από τα ίδια 
κεφάλαια στα αποτελέσµατα τόσο για το µέσο αντιστάθµισης όσο και για το αντισταθµιζόµενο στοιχείο. 
Η διερµηνεία δεν έχει εφαρµογή στον Όµιλο, καθώς ο Όµιλος δεν εφαρµόζει λογιστική αντιστάθµισης για 
επένδυση σε εκµετάλλευση στο εξωτερικό. Τροποποιήσεις σε πρότυπα που αποτελούν ένα τµήµα του 
προγράµµατος ετήσιων βελτιώσεων του Σ∆ΛΠ (Συµβούλιο ∆ιεθνών Λογιστικών Προτύπων) Οι 
παρακάτω τροποποιήσεις περιγράφουν τις σηµαντικότερες αλλαγές που υπεισέρχονται στα ∆ΠΧΠ ως 
επακόλουθο των αποτελεσµάτων του ετήσιου προγράµµατος βελτιώσεων του Σ∆ΛΠ που δηµοσιεύτηκε 
τον Μάιο 2008. Η διερµηνεία δεν έχει εφαρµογή στον Όµιλο. 
 
∆ΛΠ 1 (Τροποποίηση) «Παρουσίαση των οικονοµικών καταστάσεων» 
 
Η τροποποίηση διευκρινίζει ότι κάποια από τα χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία και υποχρεώσεις 
που έχουν καταταχθεί ως προοριζόµενο για εµπορική εκµετάλλευση σύµφωνα µε το ∆ΛΠ 39 
«Χρηµατοοικονοµικά µέσα: Αναγνώριση και Επιµέτρηση» αποτελούν παραδείγµατα κυκλοφορούντων 
στοιχείων ενεργητικού και βραχυπρόθεσµων υποχρεώσεων αντίστοιχα. Ο Όµιλος θα εφαρµόσει την 
τροποποίηση αυτή από την 1η Ιανουαρίου 2009, ωστόσο αναµένει ότι δεν θα επηρεάσει τις οικονοµικές 
του καταστάσεις. 
 
∆ΛΠ 16 (Τροποποίηση ) «Ενσώµατες ακινητοποιήσεις» (και επακόλουθη τροποποίηση στο ∆ΛΠ 7 
«Κατάσταση ταµειακών ροών») 
 
Η τροποποίηση αυτή απαιτεί στις οικονοµικές οντότητες µε συνήθεις δραστηριότητες στις οποίες 
περιλαµβάνονται η εκµίσθωση και εν συνεχεία πώληση περιουσιακών στοιχείων να παρουσιάζουν τo 
προϊόν της πώλησης των στοιχείων αυτών στα έσοδα και να µεταφέρουν την αναπόσβεστη αξία του 
στοιχείου στα αποθέµατα όταν το στοιχείο του ενεργητικού θεωρείται διαθέσιµο προς πώληση. Η 
επακόλουθη τροποποίηση στο ∆ΛΠ 7 δηλώνει ότι οι ταµειακές ροές που προκύπτουν από την αγορά, 
εκµίσθωση και πώληση των εν λόγω περιουσιακών στοιχείων κατατάσσονται στις ταµειακές ροές από 
λειτουργικές δραστηριότητες. Η τροποποίηση δεν θα έχει επίπτωση στις δραστηριότητες του Οµίλου 
καθώς σε καµία από τις εταιρείες του Οµίλου δεν περιλαµβάνεται στις συνήθεις δραστηριότητες η 
εκµίσθωση και µεταγενέστερη πώληση στοιχείων του ενεργητικού. 
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∆ΛΠ 19 (Τροποποίηση) «Παροχές σε εργαζόµενους» 
 
Οι αλλαγές στο πρότυπο αυτό είναι οι ακόλουθες: 

• Μια τροποποίηση στο πρόγραµµα που καταλήγει σε µια µεταβολή στην έκταση στην οποία οι 
δεσµεύσεις για παροχές επηρεάζονται από µελλοντικές αυξήσεις των µισθών είναι µια περικοπή, ενώ µια 
τροποποίηση που µεταβάλλει τις παροχές που αποδίδονται στη προϋπηρεσία προκαλεί ένα αρνητικό 
κόστος προϋπηρεσίας εάν καταλήγει σε µείωση της παρούσας αξίας υποχρεώσεων καθορισµένων 
παροχών. 

• Ο ορισµός της απόδοσης περιουσιακών στοιχείων του προγράµµατος έχει τροποποιηθεί για να ορίσει 
ότι τα έξοδα διαχείρισης του προγράµµατος εκπίπτουν στον υπολογισµό της απόδοσης των 
περιουσιακών στοιχείων του προγράµµατος µόνο στην έκταση που τα έξοδα αυτά έχουν εξαιρεθεί από 
την επιµέτρηση της υποχρέωσης καθορισµένων παροχών. 

• Ο διαχωρισµός µεταξύ βραχυπρόθεσµων και µακροπρόθεσµων παροχών σε εργαζόµενους θα 
βασισθεί στο εάν οι παροχές θα τακτοποιηθούν εντός ή µετά τους 12 µήνες παροχής της υπηρεσίας των 
εργαζοµένων. 

• Το ∆ΛΠ 37 «Προβλέψεις, Ενδεχόµενες Υποχρεώσεις και Ενδεχόµενα Περιουσιακά Στοιχεία» απαιτεί οι 
ενδεχόµενες υποχρεώσεις να γνωστοποιούνται και όχι να αναγνωρίζονται. Το ∆ΛΠ 19 έχει τροποποιηθεί 
για να είναι συνεπές. Ο Όµιλος εφαρµόζει αυτές τις τροποποιήσεις από την 1η Ιανουαρίου 2009. Οι 
τροποποιήσεις αυτές δεν αναµένεται να έχουν επίδραση στις οικονοµικές του καταστάσεις 
 
 
∆ΛΠ 20 (Τροποποίηση) «Λογιστική κρατικών επιχορηγήσεων και γνωστοποίηση της κρατικής 
υποστήριξης» 
 
Η τροποποίηση απαιτεί η ωφέλεια από ένα κρατικό δάνειο µε επιτόκιο χαµηλότερο από εκείνο της 
αγοράς να επιµετρείται ως η διαφορά µεταξύ της λογιστικής αξίας βάσει του ∆ΛΠ 39 
«Χρηµατοοικονοµικά µέσα: Αναγνώριση και επιµέτρηση» και των εσόδων που προκύπτουν από την εν 
λόγω ωφέλεια µε τη λογιστική αντιµετώπιση του ∆ΛΠ 20. Η τροποποίηση δεν θα έχει αντίκτυπο στις 
δραστηριότητες του Οµίλου καθώς δεν έχουν ληφθεί δάνεια από το Κράτος. 
 
 
∆ΛΠ 27 (Τροποποίηση) «Ενοποιηµένες και ατοµικές οικονοµικές καταστάσεις» 
 
Η τροποποίηση ορίζει ότι στις περιπτώσεις όπου µια επένδυση σε θυγατρική εταιρεία, η οποία 
αντιµετωπίζεται λογιστικά σύµφωνα µε το ∆ΛΠ 39 «Χρηµατοοικονοµικά µέσα: Αναγνώριση και 
επιµέτρηση», έχει ταξινοµηθεί ως στοιχείο κατεχόµενο προς πώληση σύµφωνα µε το ∆ΠΧΠ 5 «Μη 
κυκλοφορούντα στοιχεία ενεργητικού διαθέσιµα προς πώληση και διακοπτόµενες δραστηριότητες» θα 
συνεχίσει να εφαρµόζεται το ∆ΛΠ 39. Η τροποποίηση δεν θα έχει καµία επίπτωση στις οικονοµικές 
καταστάσεις του Οµίλου διότι είναι πολιτική του Οµίλου οι επενδύσεις σε θυγατρικές να καταχωρούνται 
σε κόστος στις ατοµικές οικονοµικές καταστάσεις. 
 
∆ΛΠ 28 (Τροποποίηση) «Επενδύσεις σε συγγενείς επιχειρήσεις» (και επακόλουθες τροποποιήσεις στο 
∆ΛΠ 32 «Χρηµατοοικονοµικά µέσα: Γνωστοποίηση και Παρουσίαση» και στο ∆ΠΧΠ 7 
«Χρηµατοοικονοµικά µέσα: Γνωστοποιήσεις») 
 
Σύµφωνα µε αυτήν την τροποποίηση, µια επένδυση σε συγγενή επιχείρηση αντιµετωπίζεται ως µοναδικό 
στοιχείο για σκοπούς ελέγχου αποµείωσης και η όποια ζηµιά αποµείωσης δεν κατανέµεται σε 
συγκεκριµένα στοιχεία του ενεργητικού που περιλαµβάνονται στη επένδυση. Οι αναστροφές των ζηµιών 
αποµείωσης καταχωρούνται ως προσαρµογή στο λογιστικό υπόλοιπο της επένδυσης στην έκταση που 
το ανακτήσιµο ποσό της επένδυσης στη συγγενή αυξάνεται. Ο Όµιλος εφαρµόζει την τροποποίηση αυτή 
από την 1η Ιανουαρίου 2009. 
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∆ΛΠ 28 (Τροποποίηση) «Επενδύσεις σε συγγενείς επιχειρήσεις» (και επακόλουθες τροποποιήσεις στο 
∆ΛΠ 32 «Χρηµατοοικονοµικά µέσα: Γνωστοποίηση και Παρουσίαση» και στο ∆ΠΧΠ 7 
«Χρηµατοοικονοµικά µέσα: Γνωστοποιήσεις») 
 
Η τροποποίηση αυτή ορίζει ότι στις περιπτώσεις όπου µια επένδυση σε συγγενή επιχείρηση 
λογιστικοποιείται σύµφωνα µε το ∆ΛΠ 39 «Χρηµατοοικονοµικά µέσα: Αναγνώριση και επιµέτρηση» 
επιπρόσθετα των απαιτούµενων γνωστοποιήσεων του ∆ΛΠ 32 «Χρηµατοοικονοµικά µέσα: 
Γνωστοποίηση και Παρουσίαση» και ∆ΠΧΠ 7 «Χρηµατοοικονοµικά εργαλεία: Γνωστοποιήσεις» θα πρέπει 
να γίνουν συγκεκριµένες και όχι όλες οι απαιτούµενες γνωστοποιήσεις του ∆ΛΠ 28. Η τροποποίηση δεν 
θα έχει καµία επίδραση στις οικονοµικές καταστάσεις του Οµίλου διότι είναι πολιτική του Οµίλου οι 
επενδύσεις σε συγγενείς να ενοποιούνται µε την µέθοδο της καθαρής θέσης στις ενοποιηµένες 
οικονοµικές καταστάσεις. 
 
∆ΛΠ 29 (Τροποποίηση) «Παρουσίαση Οικονοµικών Στοιχείων σε Υπερπληθωριστικές Οικονοµίες» 
 
Η οδηγία σε αυτό το πρότυπο έχει τροποποιηθεί ώστε να απεικονίσει το γεγονός ότι κάποια περιουσιακά 
στοιχεία και υποχρεώσεις επιµετρούνται στην εύλογη αξία αντί στο ιστορικό κόστος. Η τροποποίηση δεν 
θα έχει επίδραση στις δραστηριότητες του Οµίλου καθώς καµία από τις θυγατρικές και συγγενείς του 
επιχειρήσεις δραστηριοποιείται σε υπερπληθωριστικές οικονοµίες. 
 
∆ΛΠ 31 (Τροποποίηση) «Συµµετοχές σε κοινοπραξίες» (και επακόλουθες τροποποιήσεις στο ∆ΛΠ 32 
«Χρηµατοοικονοµικά µέσα: Γνωστοποίηση και Παρουσίαση» και στο ∆ΠΧΠ 7 «Χρηµατοοικονοµικά 
µέσα: Γνωστοποιήσεις») 
 
Η τροποποίηση αυτή ορίζει ότι στις περιπτώσεις όπου µια επένδυση σε κοινοπραξία λογιστικοποιείται 
σύµφωνα µε το ∆ΛΠ 39 «Χρηµατοοικονοµικά µέσα: Αναγνώριση και επιµέτρηση» επιπρόσθετα των 
απαιτούµενων γνωστοποιήσεων του ∆ΛΠ 32 «Χρηµατοοικονοµικά µέσα: Γνωστοποίηση και 
Παρουσίαση» και ∆ΠΧΠ 7 «Χρηµατοοικονοµικά εργαλεία: Γνωστοποιήσεις» θα πρέπει να γίνουν 
συγκεκριµένες και όχι όλες οι απαιτούµενες γνωστοποιήσεις του ∆ΛΠ 31 «Συµµετοχές σε κοινοπραξίες». Η 
τροποποίηση δεν θα έχει καµία επίδραση στις δραστηριότητες του Οµίλου καθώς δεν έχει συµµετοχές σε 
κοινοπραξίες που να λογιστικοποιούνται σύµφωνα µε το ∆ΛΠ 39. 
 
∆ΛΠ 36 (Τροποποίηση) «Αποµείωση Αξίας Περιουσιακών Στοιχείων» 
Η τροποποίηση αυτή απαιτεί ότι στις περιπτώσεις όπου η εύλογη αξία µειωµένη κατά το κόστος της 
πώλησης υπολογίζεται βάσει των προεξοφληµένων ταµειακών ροών, πρέπει να γίνονται 
γνωστοποιήσεις ισοδύναµες προς εκείνες για τον υπολογισµό της αξίας λόγω χρήσης. Ο Όµιλος 
εφαρµόζει αυτήν την τροποποίηση και θα παρέχει την απαραίτητη γνωστοποίηση όπου εφαρµόζεται για 
τους ελέγχους αποµείωσης από την 1η Ιανουαρίου 2009. 
 
 
∆ΛΠ 38 (Τροποποίηση) «Άϋλα Περιουσιακά Στοιχεία» 
 
Η τροποποίηση αυτή ορίζει ότι µία πληρωµή µπορεί να αναγνωριστεί ως προπληρωµή µόνο εάν έχει 
πραγµατοποιηθεί πριν τη απόκτηση του δικαιώµατος πρόσβασης σε αγαθά ή λήψης υπηρεσιών. Η 
τροποποίηση αυτή πρακτικά σηµαίνει ότι όταν ο Όµιλος αποκτήσει πρόσβαση στα αγαθά ή λάβει τις 
υπηρεσίες τότε η πληρωµή πρέπει να εξοδοποιηθεί. Ο Όµιλος εφαρµόζει την τροποποίηση από την 1η 
Ιανουαρίου 2009. 
 
 
∆ΛΠ 38 (Τροποποίηση) «Άϋλα Περιουσιακά Στοιχεία» 
 
Η τροποποίηση αυτή διαγράφει την διατύπωση που ορίζει ότι θα υπάρξουν «σπάνια, αν υπάρξουν ποτέ» 
ενδείξεις για τη χρήση µιας µεθόδου που καταλήγει σε ένα χαµηλότερο συντελεστή απόσβεσης από 
αυτόν της σταθερής µεθόδου απόσβεσης. Η τροποποίηση δεν θα έχει επί του παρόντος επίδραση στις 
δραστηριότητες του Οµίλου καθώς όλα τα άϋλα περιουσιακά στοιχεία αποσβένονται µε την χρήση της 
σταθερής µεθόδου. 
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∆ΛΠ 39 (Τροποποίηση) «Χρηµατοοικονοµικά µέσα: Αναγνώριση και επιµέτρηση» 
 
Οι αλλαγές σε αυτό το πρότυπο είναι οι παρακάτω: 

• Είναι δυνατό να υπάρξουν µετακινήσεις προς και από την κατηγορία της εύλογης αξίας µέσω των 
αποτελεσµάτων όταν ένα παράγωγο ξεκινά ή παύει να πληρεί τις προϋποθέσεις ως µέσο αντιστάθµισης 
ταµειακών ροών ή αντιστάθµισης καθαρής επένδυσης. 

• Ο ορισµός του χρηµατοοικονοµικού περιουσιακού στοιχείου ή της χρηµατοοικονοµικής υποχρέωσης 
στην εύλογη αξία µέσω των αποτελεσµάτων όσον αφορά στοιχεία που κατέχονται ως διαθέσιµα για 
εµπορική εκµετάλλευση έχει τροποποιηθεί. ∆ιευκρινίζεται ότι ένα χρηµατοοικονοµικό περιουσιακό στοιχείο 
ή υποχρέωση που αποτελεί µέρος ενός χαρτοφυλακίου χρηµατοοικονοµικών µέσων που έχουν κοινή 
διαχείριση µε τεκµηριωµένη ένδειξη πραγµατικού πρόσφατου σχεδίου βραχυπρόθεσµης αποκόµισης 
κερδών, συµπεριλαµβάνεται σε αυτού του είδους το χαρτοφυλάκιο κατά την αρχική αναγνώριση. 

• Η ισχύουσα οδηγία για τον προσδιορισµό και την τεκµηρίωση αντισταθµίσεων δηλώνει ότι ένα µέσο 
αντιστάθµισης πρέπει να εµπλέκει µέρος που δεν ανήκει στην αναφέρουσα οικονοµική οντότητα και 
αναφέρει έναν τοµέα ως παράδειγµα µιας οικονοµικής οντότητας. Αυτό σηµαίνει ότι για να εφαρµοστεί η 
λογιστική αντιστάθµισης σε επίπεδο τοµέα, οι απαιτήσεις για τη λογιστική αντιστάθµισης πρέπει να 
πληρούνται συγχρόνως από τον τοµέα που το εφαρµόζει. Η τροποποίηση αφαιρεί αυτήν την απαίτηση 
έτσι ώστε το ∆ΛΠ 39 να συµβαδίζει µε το ∆ΠΧΠ 8 «Τοµείς δραστηριοτήτων» το οποίο απαιτεί η 
γνωστοποίηση για τοµείς να βασίζεται σε πληροφορίες που παρουσιάζονται στον ∆ιευθύνοντα 
Σύµβουλο / ∆ιοικητικό Συµβούλιο της οικονοµικής οντότητας (Chief Operating Decision Maker). 

• Όταν επιµετρείται εκ νέου η λογιστική αξία ενός χρεωστικού τίτλου κατά τη διακοπή της λογιστικής 
αντιστάθµισης εύλογης αξίας, η τροποποίηση διευκρινίζει ότι πρέπει να χρησιµοποιείται ένα 
αναθεωρηµένο πραγµατικό επιτόκιο (υπολογισµένο την ηµέρα της διακοπής της λογιστικής 
αντιστάθµισης εύλογης αξίας). Ο Όµιλος εφαρµόζει το ∆ΛΠ 39 (Τροποποίηση) από τη 1η Ιανουαρίου 
2009. ∆εν αναµένεται να έχει επίδραση στις οικονοµικές καταστάσεις του. 
 
∆ΛΠ 40 (Τροποποίηση) «Επενδύσεις σε ακίνητα» (και επακόλουθες τροποποιήσεις στο ∆ΛΠ 16 
«Ενσώµατες Ακινητοποιήσεις») 
 
Η τροποποίηση ορίζει ότι τα ακίνητα που είναι υπό κατασκευή ή αξιοποίηση για µελλοντική χρήση ως 
επενδυτικά ακίνητα εµπίπτουν στο πεδίο εφαρµογής του ∆ΛΠ 40. Εποµένως, όπου εφαρµόζεται η 
µέθοδος της εύλογης αξίας τα ακίνητα αυτά επιµετρώνται στην εύλογη αξία. Όµως, σε περιπτώσεις που 
η εύλογη αξία ενός επενδυτικού ακινήτου υπό κατασκευή δεν µπορεί να επιµετρηθεί µε αξιοπιστία, το 
ακίνητο επιµετράται στο κόστος µέχρι την νωρίτερη µεταξύ της ηµεροµηνίας ολοκλήρωσης της 
κατασκευής και της ηµεροµηνίας στην οποία η εύλογη αξία καθίσταται δυνατό να επιµετρηθεί µε 
αξιοπιστία. Η τροποποίηση δεν θα επηρεάσει τις δραστηριότητες του Οµίλου καθώς δεν κατέχει 
επενδύσεις σε ακίνητα. 
 
∆ΛΠ 41 (Τροποποίηση) «Γεωργία» 
 
Η τροποποίηση απαιτεί την χρήση ενός προεξοφλητικού επιτοκίου της αγοράς όπου οι υπολογισµοί 
εύλογης αξίας βασίζονται σε προεξοφληµένες ταµειακές ροές και την κατάργηση της απαγόρευσης να 
λαµβάνονται υπόψη οι βιολογικοί µετασχηµατισµοί κατά τον υπολογισµό της εύλογης αξίας. Η 
τροποποίηση δεν θα έχει επίδραση στις δραστηριότητες του Οµίλου καθώς δεν έχει αναλάβει καµία 
γεωργική δραστηριότητα. 
 
∆ΠΧΠ 5 (Τροποποίηση) «Mη Κυκλοφορούντα Περιουσιακά Στοιχεία που Κατέχονται προς Πώληση και 
∆ιακοπείσες ∆ραστηριότητες» (και επακόλουθες τροποποιήσεις στο ∆ΠΧΠ 1 «Πρώτη Εφαρµογή των 
∆ιεθνών Προτύπων Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης») (ισχύουν για τις ετήσιες λογιστικές 
περιόδους που ξεκινούν την ή µετά την 1η Ιουλίου 2009) 
Η τροποποίηση διευκρινίζει ότι όλα τα περιουσιακά στοιχεία και οι υποχρεώσεις µιας θυγατρικής 
ταξινοµούνται ως κατεχόµενα προς πώληση εάν ένα πρόγραµµα πώλησης για µερική διάθεση καταλήγει 
σε απώλεια του ελέγχου της και θα πρέπει να γίνουν σχετικές γνωστοποιήσεις για αυτή τη θυγατρική 
εφόσον πληρείται ο ορισµός για µια διακοπείσα δραστηριότητα. Η επακόλουθη τροποποίηση στο ∆ΠΧΠ 
1 ορίζει ότι αυτές οι τροποποιήσεις θα εφαρµόζονται µελλοντικά από την ηµεροµηνία µετάβασης σε 
∆ΠΧΠ. Ο Όµιλος θα εφαρµόσει την τροποποίηση αυτή µελλοντικά σε όλες τις µερικές διαθέσεις 
θυγατρικών από την 1η Ιανουαρίου 2010. 
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2.2 Ενοποίηση 
 
Θυγατρικές εταιρίες 
 
Θυγατρικές είναι οι επιχειρήσεις πάνω στις οποίες ασκείται έλεγχος από την µητρική. Η ύπαρξη τυχόν 
δυνητικών δικαιωµάτων ψήφου τα οποία είναι δυνατόν να ασκηθούν από τη µητρική εταιρία κατά τον 
χρόνο σύνταξης των οικονοµικών καταστάσεων, λαµβάνεται υπόψη προκειµένου να στοιχειοθετηθεί αν 
η µητρική ασκεί τον έλεγχο επί των θυγατρικών. Οι θυγατρικές ενοποιούνται πλήρως (ολική ενοποίηση) 
από την ηµεροµηνία που αποκτάται ο έλεγχος έπ’ αυτών και παύουν να ενοποιούνται από την 
ηµεροµηνία που τέτοιος έλεγχος δεν υφίσταται. 
 
Η εξαγορά θυγατρικής από την εταιρία λογιστικοποιείται βάσει της µεθόδου εξαγοράς. Το κόστος κτήσης 
µιας θυγατρικής είναι η εύλογη αξία των περιουσιακών στοιχείων που δόθηκαν, των µετοχών που 
εκδόθηκαν και των υποχρεώσεων που αναλήφθηκαν κατά την ηµεροµηνία της ανταλλαγής, πλέον τυχόν 
κόστους άµεσα συνδεδεµένου µε την συναλλαγή. Τα εξατοµικευµένα περιουσιακά στοιχεία, υποχρεώσεις 
και ενδεχόµενες υποχρεώσεις που αποκτώνται σε µία επιχειρηµατική συνένωση επιµετρώνται κατά την 
εξαγορά στις εύλογες αξίες τους ανεξαρτήτως του ποσοστού συµµετοχής. Το κόστος εξαγοράς πέραν 
της εύλογης αξίας των επί µέρους στοιχείων που αποκτήθηκαν, καταχωρείται ως υπεραξία.   
 
Αν το συνολικό κόστος της εξαγοράς είναι µικρότερο από την εύλογη αξία των επί µέρους στοιχείων που 
αποκτήθηκαν, η διαφορά καταχωρείται άµεσα στα αποτελέσµατα. 
 
∆ιεταιρικές συναλλαγές, υπόλοιπα και µη πραγµατοποιηµένα κέρδη από συναλλαγές µεταξύ των 
εταιριών  του Οµίλου απαλείφονται. Οι µη πραγµατοποιηµένες ζηµιές, επίσης απαλείφονται, εκτός εάν η 
συναλλαγή παρέχει ενδείξεις αποµείωσης, του µεταβιβασθέντος περιουσιακού στοιχείου. Οι λογιστικές 
αρχές των θυγατρικών έχουν τροποποιηθεί ώστε να είναι οµοιόµορφες µε αυτές που έχουν υιοθετηθεί 
από  την εταιρία. 
 
Κοινοπραξίες 
 
Κοινοπραξία είναι η εταιρία που ελέγχεται ταυτόχρονα από τον Όµιλο και από µία ή περισσότερες 
επιχειρήσεις µε τις οποίες ο Όµιλος έχει συµβληθεί. Οι κοινοπραξίες ενοποιούνται µε την µέθοδο της 
αναλογικής ενοποίησης λαµβάνοντας υπόψη το ποσοστό που κατέχει ο όµιλος και ισχύει κατά την 
ηµεροµηνία της ενοποίησης. Σύµφωνα µε την µέθοδο αυτή γίνεται ενσωµάτωση του ποσοστού του 
Οµίλου από όλες τις αναλυτικές γραµµές εσόδων, εξόδων, ενεργητικού, παθητικού και ταµειακών ροών 
της κοινοπραξίας, µε εκείνες που εµφανίζονται στις Ενοποιηµένες Οικονοµικές Καταστάσεις. Ο όµιλος 
αναγνωρίζει το µερίδιο των κερδών ή ζηµιών που προκύπτει από πωλήσεις παγίων προς τις 
κοινοπραξίες και αντιστοιχεί στους άλλους εταίρους της κοινοπραξίας.  
 
Ο Όµιλος δεν αναγνωρίζει το µερίδιο που αναλογεί από τα κέρδη ή ζηµίες που προκύπτουν από την 
αγορά στοιχείων ενεργητικού που προέρχονται από την κοινοπραξία εωσότου πουλήσει τα 
συγκεκριµένα στοιχεία σε ένα τρίτο µέρος. Όµως αν η ζηµία που προκύπτει από την συναλλαγή 
καταδεικνύει ότι υπάρχει µείωση της καθαρής ρευστοποιήσιµης αξίας ή ζηµία λόγω απαξίωσης τότε η 
ζηµία αυτή αναγνωρίζεται άµεσα.  
 
Η ηµεροµηνία κατάρτισης και οι λογιστικές αρχές των Οικονοµικών Καταστάσεων των κοινοπραξιών 
συµπίπτουν µε αυτές της Μητρικής εταιρίας. 
 
Συγγενείς επιχειρήσεις 
 
Συγγενείς είναι οι επιχειρήσεις, στις οποίες ο Όµιλος έχει ουσιώδη επιρροή, αλλά όχι έλεγχο, το οποίο 
γενικά ισχύει όταν τα ποσοστά συµµετοχής κυµαίνονται µεταξύ 20% και 50% των δικαιωµάτων ψήφου. Οι 
επενδύσεις σε συγγενείς επιχειρήσεις λογιστικοποιούνται µε την µέθοδο της καθαρής θέσεως και αρχικά 
καταχωρούνται στο κόστος κτήσεως (µειωµένη µε τυχόν ζηµιές αποµείωσης). Οι επενδύσεις του Οµίλου 
σε συγγενείς επιχειρήσεις εµπεριέχουν την υπεραξία που καθορίστηκε κατά την εξαγορά.  
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Σύµφωνα µε την παραπάνω µέθοδο, η συµµέτοχη του Οµίλου στα κέρδη ή ζηµίες που προκύπτουν µετά 
την εξαγορά των συγγενών εταιριών καταχωρείται στην κατάσταση αποτελεσµάτων, ενώ η συµµετοχή 
του επί των αποθεµατικών που σχηµατίζονται µετά την εξαγορά καταχωρείται στα αποθεµατικά του 
Οµίλου. Οι σωρευτικές, µετά από την εξαγορά, µεταβολές στους λογαριασµούς καθαρής θέσης 
αναµορφώνουν το εκάστοτε ποσό της επένδυσης.  
 
Τα µη πραγµατοποιηθέντα κέρδη από συναλλαγές µεταξύ του Οµίλου και των συγγενών επιχειρήσεων 
απαλείφονται κατά το ποσοστό συµµετοχής του οµίλου στις εταιρίες αυτές. Η µη πραγµατοποιηθείσες 
ζηµιές απαλείφονται εκτός και εάν αποδεικνύεται η απαξίωση των στοιχείων ενεργητικού που 
µεταβιβάστηκαν. Οι επενδύσεις του Οµίλου σε συγγενείς επιχειρήσεις εµπεριέχουν υπεραξία που 
προέκυψε κατά την εξαγορά τους όταν η αναλογία του οµίλου στις ζηµιές µιας συγγενούς επιχείρησης 
ισούται ή υπερβαίνει το ποσό συµµετοχής του, τότε ο Όµιλος δεν αναγνωρίζει περαιτέρω ζηµιές εκτός αν 
έχει ανειληµµένες υποχρεώσεις ή πραγµατοποίησε πληρωµές για λογαριασµό των εταιριών αυτών.  
Η ηµεροµηνία κατάρτισης και οι λογιστικές αρχές των Οικονοµικών Καταστάσεων των συγγενών 
συµπίπτουν µε αυτές της µητρικής εταιρίας. 
 
 
2.3 Πληροφόρηση κατά τοµέα 
 
Ως επιχειρηµατικός τοµέας ορίζεται µία οµάδα περιουσιακών στοιχείων και λειτουργιών που παρέχουν 
προϊόντα και υπηρεσίες, τα οποία υπόκεινται σε διαφορετικούς κινδύνους και αποδόσεις από εκείνα 
άλλων επιχειρηµατικών τοµέων. Ως γεωγραφικός τοµέας, ορίζεται µία γεωγραφική περιοχή, στην οποία 
παρέχονται προϊόντα και υπηρεσίες και η οποία υπόκειται σε διαφορετικούς κινδύνους και αποδόσεις 
από άλλες περιοχές. 
 
2.4 Συναλλαγµατικές µετατροπές 
 
(α)        Λειτουργικό νόµισµα και νόµισµα παρουσίασης. 
Τα στοιχεία των οικονοµικών καταστάσεων των εταιριών  του Οµίλου επιµετρώνται βάσει του νοµίσµατος 
του πρωτεύοντος οικονοµικού περιβάλλοντος, στο οποίο κάθε εταιρεία λειτουργεί («λειτουργικό 
νόµισµα»). Οι ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις παρουσιάζονται σε Ευρώ, που είναι το λειτουργικό 
νόµισµα και το νόµισµα παρουσίασης της µητρικής εταιρίας. 
 
(β)        Συναλλαγές και υπόλοιπα 
Οι συναλλαγές σε ξένα νοµίσµατα µετατρέπονται στο λειτουργικό νόµισµα µε την χρήση των ισοτιµιών 
που ισχύουν κατά την ηµεροµηνία των συναλλαγών.  Κέρδη και ζηµιές από συναλλαγµατικές διαφορές 
οι οποίες προκύπτουν από την εκκαθάριση τέτοιων συναλλαγών κατά την διάρκεια της περιόδου και από 
την µετατροπή των νοµισµατικών στοιχείων που εκφράζονται σε ξένο νόµισµα µε τις ισχύουσες ισοτιµίες 
κατά την ηµεροµηνία ισολογισµού, καταχωρούνται στα αποτελέσµατα. Οι συναλλαγµατικές διαφορές 
από µη νοµισµατικά στοιχεία που αποτιµώνται στην εύλογη αξία τους, θεωρούνται ως τµήµα της 
εύλογης αξίας και συνεπώς καταχωρούνται όπου και οι διαφορές της εύλογης αξίας. 
 
 
2.5 Ενσώµατες ακινητοποιήσεις 
 
Οι ενσώµατες ακινητοποιήσεις απεικονίζονται στις οικονοµικές καταστάσεις στις ιστορικές αξίες κτήσεώς 
τους. Οι αξίες αυτές απεικονίζονται µειωµένες κατά (α) τις συσσωρευµένες αποσβέσεις και (β) την τυχόν 
αποµείωση των παγίων περιουσιακών στοιχείων. 
 
Μεταγενέστερες δαπάνες που διενεργούνται σε σχέση µε πάγια περιουσιακά στοιχεία, κεφαλαιοποιούνται 
µόνο όταν αυξάνουν τα µελλοντικά οικονοµικά οφέλη, που αναµένεται ότι θα εισρεύσουν από την 
εκµετάλλευση των παγίων αυτών στοιχείων. Όλες οι άλλες δαπάνες συντήρησης, επιδιόρθωσης κλπ των 
παγίων καταχωρούνται στα αποτελέσµατα ως έξοδο, κατά το χρόνο της πραγµατοποίησής τους.  
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Οι αποσβέσεις επιβαρύνουν το λογαριασµό αποτελεσµάτων, µε βάση τη σταθερή µέθοδο απόσβεσης, 
καθ’ όλη τη διάρκεια της εκτιµώµενης ωφέλιµης ζωής, κατά κατηγορία παγίων, η οποία έχει ως εξής: 
 
Κτίρια   20 - 70 έτη 
Εγκαταστάσεις σε κτίρια τρίτων    5 - 10  έτη 
Μηχανήµατα και µηχανολογικός εξοπλισµός  3 -  8  έτη  
Λοιπές εγκαταστάσεις και εξοπλισµός    3 – 10 έτη 
Μεταφορικά µέσα 4 - 10 έτη 

 
Τα οικόπεδα δεν αποσβένονται. Οι υπολειµµατικές αξίες και οι ωφέλιµες ζωές των ενσωµάτων παγίων 
υπόκεινται σε επανεξέταση σε ετήσια βάση κατά την ηµεροµηνία σύνταξης του ισολογισµού. 
 
Όταν οι λογιστικές αξίες των ενσωµάτων παγίων υπερβαίνουν την ανακτήσιµη αξία τους, η διαφορά 
(αποµείωση) καταχωρείται άµεσα ως έξοδο στα αποτελέσµατα (Σηµείωση 2.7). 
 
Κατά την πώληση ενσωµάτων παγίων, οι διαφορές µεταξύ του τιµήµατος που λαµβάνεται και της 
λογιστικής τους αξίας καταχωρούνται ως κέρδη ή ζηµίες στα αποτελέσµατα.   
 
 
2.6 Άϋλα περιουσιακά στοιχεία 
 
(α)       Υπεραξία 
Η υπεραξία αντιπροσωπεύει τη διαφορά µεταξύ του κόστους εξαγοράς και της εύλογης αξίας του 
µεριδίου της καθαρής θέσης της θυγατρικής επιχείρησης κατά την ηµεροµηνία της εξαγοράς. Η 
υπεραξία από εξαγορές θυγατρικών εταιριών αναγνωρίζεται στις ασώµατες ακινητοποιήσεις. Η υπεραξία 
ελέγχεται ετησίως για αποµείωση και αναγνωρίζεται στο κόστος µείον τις όποιες ζηµιές αποµείωσης. 
Κέρδη και ζηµίες από την πώληση µιας επιχείρησης περιλαµβάνουν τη λογιστική αξία της υπεραξίας η 
οποία αντιστοιχεί στην επιχείρηση που πουλήθηκε. Για σκοπούς ελέγχου της υπεραξίας για αποµείωση, η 
υπεραξία κατανέµεται σε µονάδες δηµιουργίας ταµειακών ροών, οι οποίες αντιπροσωπεύουν τον 
πρωτεύοντα τύπο πληροφόρησης κατά τοµέα (Σηµείωση 2.7). Ζηµιά αποµείωσης αναγνωρίζεται όταν η 
ανακτήσιµη αξία είναι µικρότερη από την αναπόσβεστη λογιστική αξία. Οι ζηµιές αποµείωσης 
καταχωρούνται ως έξοδα στα αποτελέσµατα όταν προκύπτουν και δεν αντιλογίζονται.  
 
(β)      Λογισµικό 
Οι άδειες λογισµικού αποτιµώνται στο κόστος κτήσεως µείον τις αποσβέσεις. Οι αποσβέσεις 
διενεργούνται µε την σταθερή µέθοδο κατά την διάρκεια της ωφέλιµης ζωής των στοιχείων αυτών η 
οποία ορίζεται στα 3-5 χρόνια. ∆απάνες που απαιτούνται για την ανάπτυξη και συντήρηση του 
λογισµικού αναγνωρίζονται ως έξοδα όταν πραγµατοποιούνται.   
 
(γ)      Σήµατα, Άδειες και Πελατολόγιο  
Σε περίπτωση εξαγοράς τα σήµατα, οι άδειες και το πελατολόγιο αποτιµούνται σε εύλογη αξία µείον 
συσσωρευµένες αποσβέσεις και αποµείωση. Οι αποσβέσεις διενεργούνται µε τη σταθερή µέθοδο 
απόσβεσης κατά τη διάρκεια της ωφέλιµης ζωής των στοιχείων αυτών και κυµαίνονται από 3 έως 40 έτη. 
 
2.7 Αποµείωση αξίας περιουσιακών στοιχείων 
 
Τα περιουσιακά στοιχεία που έχουν απροσδιόριστη ωφέλιµη ζωή δεν αποσβένονται και υπόκεινται σε 
έλεγχο αποµείωσης ετησίως. Επίσης υπόκεινται σε έλεγχο αποµείωσης όταν κάποια γεγονότα 
καταδεικνύουν ότι η λογιστική τους αξία µπορεί να µην είναι ανακτήσιµη. Τα περιουσιακά στοιχεία που 
αποσβένονται υπόκεινται σε έλεγχο αποµείωσης της αξίας τους όταν υπάρχουν ενδείξεις ότι η λογιστική 
αξία τους δεν θα ανακτηθεί.  Η ανακτήσιµη αξία είναι η µεγαλύτερη αξία µεταξύ εύλογης αξίας µειωµένη 
µε το απαιτούµενο για την πώληση κόστος και αξίας χρήσεως. Για την εκτίµηση των ζηµιών αποµείωσης 
τα περιουσιακά στοιχεία εντάσσονται στις µικρότερες δυνατές µονάδες δηµιουργίας ταµειακών ροών. Οι 
ζηµιές αποµείωσης καταχωρούνται ως έξοδα στα αποτελέσµατα όταν προκύπτουν.  
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2.8       Επενδύσεις σε ακίνητα 
 
Οι επενδύσεις σε ακίνητα απεικονίζονται στις Οικονοµικές Καταστάσεις σε δίκαιη αξία, όπως αυτή 
προέκυψε από την αποτίµηση ανεξάρτητων εκτιµητών. 
 
2.9      Χρηµατοοικονοµικά στοιχεία ενεργητικού 
 
(α) Χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία αποτιµώµενα στην εύλογη αξία τους µε µεταβολές 

στα αποτελέσµατα 
Η κατηγορία αυτή έχει δύο υποκατηγορίες: χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία που κατέχονται για 
εµπορία (συµπεριλαµβανοµένων των παραγώγων) και σε αυτά που εντάχθηκαν σε αυτή την κατηγορία 
κατά την αγορά. Τα παράγωγα ταξινοµούνται ως κατεχόµενα για εµπορία εκτός εάν προσδιορίζονται ως 
αντισταθµίσεις. Στοιχεία ενεργητικού αυτής της κατηγορίας ταξινοµούνται στο κυκλοφορούν ενεργητικού 
εάν κατέχονται για εµπορία ή αναµένεται να πουληθούν εντός 12 µηνών από την ηµεροµηνία 
ισολογισµού. Η Εταιρία δεν κατείχε επενδύσεις αυτής της κατηγορίας. Χρηµατοοικονοµικά στοιχεία 
πάγιου ενεργητικού περιλαµβάνουν επενδύσεις σε επιχειρήσεις που δεν είναι θυγατρικές ή συνδεδεµένες. 
Τα χρηµατοοικονοµικά στοιχεία πάγιου ενεργητικού αναγνωρίζονται στο κόστος, συµπεριλαµβανοµένων 
επιπλέον άµεσων εξόδων. Τυχόν µόνιµη αποµείωση αναγνωρίζεται ως άµεση µείωση της αξίας του 
στοιχείου.  Τα πραγµατοποιηµένα και µη πραγµατοποιηµένα κέρδη ή ζηµίες που προκύπτουν από τις 
µεταβολές της εύλογης αξίας των χρηµατοοικονοµικών περιουσιακών στοιχείων αποτιµώµενα στην 
εύλογη αξία τους µε µεταβολές στα αποτελέσµατα, αναγνωρίζονται στα αποτελέσµατα την περίοδο που 
προκύπτουν. 
 
(β)        ∆άνεια και απαιτήσεις 
Περιλαµβάνει µη παράγωγα χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία µε πάγιες ή προσδιορισµένες 
πληρωµές, τα οποία δεν διαπραγµατεύονται σε ενεργούς αγορές και δεν υπάρχει πρόθεση πώλησης 
αυτών. Περιλαµβάνονται στο κυκλοφορούν ενεργητικό, εκτός από εκείνα µε ηµεροµηνία λήξης 
µεγαλύτερη των 12 µηνών από την ηµεροµηνία ισολογισµού, τα οποία συµπεριλαµβάνονται στα µη 
κυκλοφορούντα περιουσιακά στοιχεία. Τα δάνεια και οι απαιτήσεις συµπεριλαµβάνονται στους πελάτες 
και λοιπές απαιτήσεις στον ισολογισµό (βλ. Σηµείωση 2.11). Τα δάνεια και οι απαιτήσεις αναγνωρίζονται 
στο αποσβεσµένο κόστος βάσει της µεθόδου του πραγµατικού επιτοκίου. 
 
(γ)         Επενδύσεις διακρατούµενες ως την λήξη 
Περιλαµβάνει µη παράγωγα χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία µε πάγιες ή προσδιορισµένες 
πληρωµές και συγκεκριµένη λήξη και τα οποία η εταιρία έχει την πρόθεση και την δυνατότητα να τα 
διακρατήσει ως την λήξη τους. Η εταιρία δεν κατείχε επενδύσεις αυτής της κατηγορίας. 
 
(δ)         ∆ιαθέσιµα για πώληση 
Περιλαµβάνει µη παράγωγα χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία τα οποία είτε προσδιορίζονται σε 
αυτήν την κατηγορία, είτε δεν µπορούν να ενταχθούν σε κάποια από τις ανωτέρω κατηγορίες. 
Περιλαµβάνονται στα µη κυκλοφορούντα περιουσιακά στοιχεία εφόσον η ∆ιοίκηση δεν έχει την πρόθεση 
να τα ρευστοποιήσει µέσα σε 12 µήνες από την ηµεροµηνία Ισολογισµού. Οι αγορές και οι πωλήσεις των 
επενδύσεων αναγνωρίζονται κατά την ηµεροµηνία της συναλλαγής που είναι και η ηµεροµηνία που η 
εταιρεία δεσµεύεται να αγοράσει ή να πωλήσει το στοιχείο. Οι επενδύσεις αρχικά αναγνωρίζονται στην 
εύλογη αξία τους πλέον των άµεσα επιρριπτέων στη συναλλαγή δαπανών. Οι επενδύσεις διαγράφονται 
όταν το δικαίωµα στις ταµειακές ροές από τις επενδύσεις λήγει ή µεταβιβάζεται και η εταιρία έχει 
µεταβιβάσει ουσιωδώς όλους τους κινδύνους και τις ανταµοιβές που συνεπάγεται η ιδιοκτησία. Στη 
συνέχεια, τα διαθέσιµα προς πώληση χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία αποτιµώνται στην 
εύλογη αξία τους και τα σχετικά κέρδη ή ζηµιές καταχωρούνται σε αποθεµατικό των ιδίων κεφαλαίων 
µέχρι τα στοιχεία αυτά πωληθούν ή χαρακτηρισθούν ως αποµειωµένα. Κατά την πώληση ή όταν 
χαρακτηρισθούν ως αποµειώµενα, τα κέρδη ή οι ζηµιές µεταφέρονται στα αποτελέσµατα. Ζηµιές 
αποµείωσης που έχουν αναγνωρισθεί στα αποτελέσµατα δεν αναστρέφονται µέσω αποτελεσµάτων. Οι 
εύλογες αξίες των επενδύσεων που είναι διαπραγµατεύσιµα σε ενεργούς αγορές προσδιορίζονται από 
τις τρέχουσες τιµές ζήτησης. Για τα µη διαπραγµατεύσιµα στοιχεία οι εύλογες αξίες προσδιορίζονται µε 
την χρήση τεχνικών αποτίµησης όπως ανάλυση πρόσφατων συναλλαγών, συγκρίσιµων στοιχείων που 
διαπραγµατεύονται και προεξόφληση ταµειακών ροών. 
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Σε κάθε ηµεροµηνία ισολογισµού η εταιρία εκτιµά αν υπάρχουν αντικειµενικές ενδείξεις που να οδηγούν 
στο συµπέρασµα ότι οι επενδύσεις έχουν υποστεί αποµείωση. Για µετοχές εταιριών που έχουν ταξινοµηθεί 
ως χρηµατοοικονοµικά στοιχεία διαθέσιµα προς πώληση, τέτοια ένδειξη συνιστά η σηµαντική ή 
παρατεταµένη µείωση της εύλογης αξίας σε σχέση µε το κόστος κτήσεως. Αν στοιχειοθετείται 
αποµείωση, η σωρευµένη στα ίδια κεφάλαια ζηµιά που είναι η διαφορά µεταξύ κόστους κτήσεως και 
εύλογης αξίας, µεταφέρεται στα αποτελέσµατα. Οι ζηµιές αποµείωσης των συµµετοχικών τίτλων που 
καταχωρούνται στα αποτελέσµατα δεν αναστρέφονται µέσω των αποτελεσµάτων. 
 
(ε)         Επενδύσεις σε θυγατρικές εταιρίες και εταιρίες που ενοποιούνται 
Οι επενδύσεις σε θυγατρικές εταιρίες στις οικονοµικές καταστάσεις της µητρικής απεικονίζονται στο 
κόστος κτήσεως µειωµένα κατά τη ζηµία από την αποµείωση της αξίας τους. Σε κάθε ηµεροµηνία 
ισολογισµού η εταιρεία εκτιµά αν υπάρχουν αντικειµενικές ενδείξεις που να οδηγούν στο συµπέρασµα ότι 
οι επενδύσεις έχουν υποστεί αποµείωση Αν στοιχειοθετείται αποµείωση, η ζηµιά που είναι η διαφορά 
µεταξύ κόστους κτήσεως και εύλογης αξίας, µεταφέρεται στα αποτελέσµατα.  
 
2.10 Αποθέµατα 
 
Τα αποθέµατα απεικονίζονται στη χαµηλότερη αξία µεταξύ του κόστους κτήσεως ή παραγωγής τους και 
της καθαρής ρευστοποιήσιµης τους αξίας. Ρευστοποιήσιµη αξία είναι η εκτιµώµενη τιµή πώλησης, 
µειωµένη κατά το κόστος διάθεσης των αποθεµάτων. Το κόστος των αποθεµάτων προσδιορίζεται µε τη 
µέθοδο της µέσης σταθµικής τιµής και περιλαµβάνει τις δαπάνες παραγωγής τους εφόσον πρόκειται για 
ιδιοπαραγώµενα προϊόντα. 
 
2.11    Απαιτήσεις από εµπορική δραστηριότητα 
 
Οι απαιτήσεις από πελάτες καταχωρούνται αρχικά στην εύλογη αξία τους και µεταγενέστερα αποτιµώνται 
στο αναπόσβεστο κόστος µε την χρήση του πραγµατικού επιτοκίου, αφαιρουµένων και των ζηµιών 
αποµείωσης. Οι ζηµιές αποµείωσης αναγνωρίζονται όταν υπάρχει αντικειµενική ένδειξη ότι η εταιρία δεν 
είναι σε θέση να εισπράξει όλα τα ποσά που οφείλονται µε βάση τους συµβατικούς όρους. Το ποσό της 
ζηµιάς αποµείωσης είναι η διαφορά µεταξύ της λογιστικής αξίας των απαιτήσεων και της παρούσας 
αξίας των εκτιµώµενων µελλοντικών ταµειακών ροών, προεξοφλουµένων µε το πραγµατικό επιτόκιο. Το 
ποσό της ζηµιάς αποµείωσης καταχωρείται ως έξοδο στα αποτελέσµατα. 
 
2.12  ∆ιαθέσιµα και ισοδύναµα διαθεσίµων 
 
Τα διαθέσιµα περιλαµβάνουν τα µετρητά και τα ισοδύναµα των ταµειακών διαθέσιµων, όπως οι 
καταθέσεις όψεως και προθεσµίας βραχείας διάρκειας (µέχρι 3 µήνες), αλληλόχρεους τραπεζικούς 
λογαριασµούς και επενδύσεις υψηλής ρευστοποίησης και χαµηλού ρίσκου που δύνανται να 
µετατραπούν άµεσα σε διαθέσιµα. Οι αλληλόχρεοι λογαριασµοί τραπεζών εµφανίζονται στον 
ισολογισµό στις τρέχουσες τραπεζικές υποχρεώσεις. 
 
2.13     Κεφάλαιο 
 
Το µετοχικό κεφάλαιο της εταιρίας περιλαµβάνεται στα ίδια κεφάλαια και αφορά τις ονοµαστικές της 
µετοχές. Άµεσα έξοδα για την έκδοση µετοχών εµφανίζονται σε µείωση του προϊόντος της έκδοσης. 
Άµεσα έξοδα που σχετίζονται µε την έκδοση µετοχών για την απόκτηση επιχειρήσεων περιλαµβάνονται 
στο κόστος κτήσεως της επιχειρήσεως που αποκτάται. 
 
2.14      ∆άνεια 
 
Τα δάνεια καταχωρούνται αρχικά στην εύλογη αξία τους, µειωµένα µε τα τυχόν άµεσα έξοδα για την 
πραγµατοποίηση της συναλλαγής. Μεταγενέστερα αποτιµώνται στο αναπόσβεστο κόστος βάσει της 
µεθόδου του πραγµατικού επιτοκίου. Τυχόν διαφορά µεταξύ του εισπραχθέντος ποσού (καθαρό από 
σχετικά έξοδα) και της αξίας εξόφλησης αναγνωρίζεται στα αποτελέσµατα κατά την διάρκεια του 
δανεισµού βάσει της µεθόδου του πραγµατικού επιτοκίου. Τα δάνεια ταξινοµούνται ως βραχυπρόθεσµες 
υποχρεώσεις εκτός εάν η εταιρία έχει το δικαίωµα να αναβάλλει την εξόφληση της υποχρέωσης για 
τουλάχιστον 12 µήνες από την ηµεροµηνία του ισολογισµού. 
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2.15     Αναβαλλόµενος φόρος 
 
Ο αναβαλλόµενος φόρος εισοδήµατος προσδιορίζεται µε την µέθοδο της υποχρέωσης που προκύπτει 
από τις προσωρινές διαφορές µεταξύ της λογιστικής αξίας και της φορολογικής βάσης των 
περιουσιακών στοιχείων και των υποχρεώσεων. Αναβαλλόµενος φόρος εισοδήµατος δεν λογίζεται εάν 
προκύπτει από την αρχική αναγνώριση στοιχείου ενεργητικού ή παθητικού σε συναλλαγή, εκτός 
επιχειρηµατικής συνένωσης, η οποία όταν πραγµατοποιήθηκε δεν επηρέασε ούτε το λογιστικό ούτε το 
φορολογικό κέρδος ή ζηµία. Ο αναβαλλόµενος φόρος προσδιορίζεται µε τους φορολογικούς 
συντελεστές που ισχύουν κατά την ηµεροµηνία του ισολογισµού ή αναµένεται να είναι σε ισχύ στην 
χρήση που θα πραγµατοποιηθούν. 
 
Οι αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις αναγνωρίζονται κατά την έκταση στην οποία θα υπάρξει 
µελλοντικό φορολογητέο κέρδος για την χρησιµοποίηση της προσωρινής διαφοράς που δηµιουργεί την 
αναβαλλόµενη φορολογική απαίτηση. Ο αναβαλλόµενος φόρος εισοδήµατος αναγνωρίζεται για τις 
προσωρινές διαφορές που προκύπτουν από επενδύσεις σε θυγατρικές και συγγενείς επιχειρήσεις µε 
εξαίρεση την περίπτωση που η αναστροφή των προσωρινών διαφορών ελέγχεται από τον Όµιλο και 
είναι πιθανό ότι οι προσωρινές διαφορές δεν θα αναστραφούν στο προβλεπτό µέλλον.  
 
2.16    Παροχές στο προσωπικό 
 
(α)       Βραχυπρόθεσµες παροχές 
Οι βραχυπρόθεσµες παροχές προς το προσωπικό σε χρήµα και σε είδος καταχωρούνται ως έξοδο όταν 
καθίστανται δεδουλευµένες. 
 
(β)       Παροχές κατά την έξοδο από την υπηρεσία 
Η υποχρέωση που καταχωρείται στον ισολογισµό για τα προγράµµατα καθορισµένων παροχών είναι η 
παρούσα αξία της δέσµευσης για την καθορισµένη παροχή µείον την εύλογη αξία των περιουσιακών 
στοιχείων του προγράµµατος και τις µεταβολές που προκύπτουν από τα µη αναγνωρισµένα 
αναλογιστικά κέρδη και ζηµίες και το κόστος της προϋπηρεσίας. Η δέσµευση της καθορισµένης 
παροχής υπολογίζεται ετησίως από ανεξάρτητο αναλογιστή µε την χρήση της µεθόδου της 
προβεβληµένης πιστωτικής µονάδος (projected unit credit method). Για την προεξόφληση 
χρησιµοποιείται το επιτόκιο των µακροπροθέσµων οµολόγων του Ελληνικού ∆ηµοσίου. 
 
Τα αναλογιστικά κέρδη και οι ζηµίες που προκύπτουν από τις προσαρµογές µε βάση τα ιστορικά 
δεδοµένα και είναι πάνω ή κάτω από το περιθώριο του 10% της σωρευµένης υποχρέωσης, 
καταχωρούνται στα αποτελέσµατα µέσα στον αναµενόµενο µέσο ασφαλιστικό χρόνο των 
συµµετεχόντων στο πρόγραµµα. Το κόστος προϋπηρεσίας καταχωρείται άµεσα στα αποτελέσµατα µε 
εξαίρεση την περίπτωση που οι µεταβολές του προγράµµατος εξαρτώνται από τον εναποµένοντα χρόνο 
υπηρεσίας των εργαζοµένων. Στην περίπτωση αυτή το κόστος προϋπηρεσίας καταχωρείται στα 
αποτελέσµατα µε την σταθερή µέθοδο µέσα στην περίοδο ωρίµανσης. 
 
2.17     Προβλέψεις 
 
Οι προβλέψεις σχηµατίζονται όταν η εταιρία έχει νοµική ή τεκµαιρόµενη υποχρέωση, ως αποτέλεσµα 
παρελθόντος γεγονότος, και πιθανολογείται ότι θα απαιτηθεί εκροή πόρων για την τακτοποίηση της 
υποχρέωσης. 
Οι προβλέψεις επανεξετάζονται στο τέλος κάθε χρήσης και προσαρµόζονται έτσι ώστε να απεικονίζουν 
τις καλύτερες δυνατές εκτιµήσεις. Οι ενδεχόµενες υποχρεώσεις δεν καταχωρούνται στις οικονοµικές 
καταστάσεις αλλά γνωστοποιούνται, εκτός και αν η πιθανότητα για εκροή πόρων που ενσωµατώνουν 
οικονοµικά οφέλη είναι ελάχιστη. Οι ενδεχόµενες απαιτήσεις δεν καταχωρούνται στις οικονοµικές 
καταστάσεις, αλλά γνωστοποιούνται εφόσον η εισροή οικονοµικών ωφελειών είναι πιθανή. 
 
 
2.18      Αναγνώριση εσόδων 
 
Τα έσοδα περιλαµβάνουν την εύλογη αξία των πωλήσεων αγαθών και παροχής υπηρεσιών, καθαρά 
από Φόρο Προστιθέµενης Αξίας, εκπτώσεις και επιστροφές. Τα διεταιρικά έσοδα µέσα στον Όµιλο 
απαλείφονται πλήρως.  Η αναγνώριση των εσόδων γίνεται ως εξής: 
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(α) Πωλήσεις αγαθών και παροχή υπηρεσιών 
Οι πωλήσεις αγαθών αναγνωρίζονται όταν ο Όµιλος παραδίδει τα αγαθά στους πελάτες, τα αγαθά 
γίνονται αποδεκτά από αυτούς και η είσπραξη της απαίτησης είναι εξασφαλισµένη. Τα έσοδα από 
παροχή υπηρεσιών λογίζονται την περίοδο που παρέχονται οι υπηρεσίες, και η είσπραξη της απαίτησης 
είναι εξασφαλισµένη. Ειδικά για τα έσοδα από παροχή υπηρεσιών διαφήµισης που καλύπτονται από 
σχέση ανταλλαγής, η εταιρία αναγνωρίζει στη χρήση το έσοδο στην πραγµατική αξία των υπηρεσιών 
που έχει ήδη παράσχει. 
 
(β)          Έσοδα από τόκους 
Τα έσοδα από τόκους αναγνωρίζονται βάσει χρονικής αναλογίας και µε την χρήση του πραγµατικού 
επιτοκίου. Όταν υπάρχει αποµείωση των απαιτήσεων, η λογιστική αξία αυτών µειώνεται στο ανακτήσιµο 
ποσό τους το οποίο είναι η παρούσα αξία των αναµενόµενων µελλοντικών ταµειακών ροών 
προεξοφλουµένων µε το αρχικό πραγµατικό επιτόκιο. Στην συνέχεια λογίζονται τόκοι µε το ίδιο επιτόκιο επί 
της αποµειωµένης (νέας λογιστικής) αξίας. 
(γ) Έσοδα από µερίσµατα 
Τα έσοδα από µερίσµατα αναγνωρίζονται ως έσοδα κατά την ηµεροµηνία έγκρισης της διανοµής τους, 
από τη Γενική Συνέλευση της κάθε εταιρίας. 
 
2.19     Μισθώσεις 
 
Η εταιρία είναι ο µισθωτής: 
 
(α) Λειτουργικές µισθώσεις 
Μισθώσεις όπου ουσιωδώς οι κίνδυνοι και ανταµοιβές της ιδιοκτησίας διατηρούνται από τον εκµισθωτή 
ταξινοµούνται ως λειτουργικές µισθώσεις. Οι πληρωµές που γίνονται για λειτουργικές µισθώσεις 
(καθαρές από τυχόν κίνητρα που προσφέρθηκαν από τον εκµισθωτή) αναγνωρίζονται στα 
αποτελέσµατα χρήσης αναλογικά κατά τη διάρκεια της µίσθωσης. 
 
(β) Χρηµατοδοτικές µισθώσεις 
Οι µισθώσεις παγίων όπου η εταιρία διατηρεί ουσιωδώς όλους τους κινδύνους και ανταµοιβές της 
ιδιοκτησίας ταξινοµούνται ως χρηµατοδοτικές µισθώσεις. Οι χρηµατοδοτικές µισθώσεις 
κεφαλαιοποιούνται µε την έναρξη της µίσθωσης στη χαµηλότερη µεταξύ της εύλογης αξίας του παγίου 
στοιχείου ή της παρούσας αξίας των ελάχιστων µισθωµάτων. Κάθε µίσθωµα επιµερίζεται µεταξύ της 
υποχρέωσης και των χρηµατοοικονοµικών εξόδων έτσι ώστε να επιτυγχάνεται ένα σταθερό επιτόκιο στην 
υπολειπόµενη χρηµατοοικονοµική υποχρέωση. Οι αντίστοιχες υποχρεώσεις από µισθώµατα, καθαρές 
από χρηµατοοικονοµικά έξοδα, απεικονίζονται στις υποχρεώσεις.  Το µέρος του χρηµατοοικονοµικού 
εξόδου που αφορά σε χρηµατοδοτικές µισθώσεις αναγνωρίζεται στα αποτελέσµατα χρήσης κατά τη 
διάρκεια της µίσθωσης. 
 
Η εταιρία είναι ο εκµισθωτής: 
 
(α) Λειτουργικές µισθώσεις 
Στοιχεία του ενεργητικού τα οποία µισθώνονται σε τρίτους µε λειτουργικές συµβάσεις περιλαµβάνονται 
στο πάγιο ενεργητικό, στη κατηγορία των επενδυτικών ακινήτων. Τα πάγια αυτά αποσβένονται στην 
διάρκεια της ωφέλιµης ζωής τους όπως και τα ιδιοχρησηµοποιούµενα από την εταιρεία πάγια. Το έσοδο 
από τα ενοίκια αναγνωρίζεται στα έσοδα την περίοδο την οποία αφορούν σύµφωνα µε τη σχετική 
σύµβαση ενοικίασης. 
 
2.20   ∆ιανοµή µερισµάτων 
 
Η διανοµή των µερισµάτων στους µετόχους της µητρικής αναγνωρίζεται ως υποχρέωση στις οικονοµικές 
καταστάσεις όταν η διανοµή εγκριθεί από τη Γενική Συνέλευση των µετόχων. 
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3. ∆ιαχείριση Χρηµατοοικονοµικών κινδύνων 
 
3.1     Παράγοντες χρηµατοοικονοµικού κινδύνου 
 
Ο Όµιλος εκτίθεται σε διάφορους χρηµατοοικονοµικούς κινδύνους όπως αυτός των συναλλαγµατικών 
ισοτιµιών, της µεταβολής των επιτοκίων δανεισµού, της αύξησης επισφαλών απαιτήσεων και της 
έλλειψης ρευστότητας. Το γενικό πρόγραµµα διαχείρισης κινδύνων του Οµίλου επιδιώκει να 
ελαχιστοποιήσει την ενδεχόµενη αρνητική επίδραση των κινδύνων αυτών στη χρηµατοοικονοµική 
απόδοση της εταιρίας. Παρ’ όλα αυτά η αβεβαιότητα που παρατηρείται στις αγορές κεφαλαίου και η 
ευµετάβλητη διάθεση των τραπεζών να χρηµατοδοτούν υφιστάµενες ή νέες επιχειρηµατικές 
πρωτοβουλίες, ευλόγως δηµιουργούν ανησυχία κι εγρήγορση. 
 
Η διαχείριση κινδύνων διεκπεραιώνεται κυρίως από την οικονοµική διεύθυνση της εταιρίας και 
συγκεκριµένα από το τµήµα διαχείρισης δανείων και διαθεσίµων, το τµήµα πιστωτικού ελέγχου και το 
τµήµα οικονοµικού ελέγχου. Προφανώς, οι γενικές κατευθύνσεις παρέχονται από τη διοίκηση του Οµίλου.  
 
Συναλλαγµατικός κίνδυνος 

Η έκθεση του Οµίλου σε  συναλλαγµατικό κίνδυνο προκύπτει από υπάρχουσες ή προσδοκώµενες 
συναλλαγές σε ξένο νόµισµα κι από επενδύσεις στο εξωτερικό. Ο κίνδυνος προέρχεται από την 
µεταβλητότητα στις συναλλαγµατικές ισοτιµίες.  
 
Σε γενικές γραµµές, ο Όµιλος πραγµατοποιεί περιορισµένες εµπορικές συναλλαγές σε ξένα νοµίσµατα 
και που κυρίως αφορούν σε λήψη δικαιωµάτων φωτογραφικού και συντακτικού υλικού και πληρωµή 
µέρους των royalties που προβλέπονται σε κάποιες από τις συµβάσεις εκχώρησης δικαιώµατος έκδοσης 
περιοδικών. Αντίστοιχο κίνδυνο διατρέχουν τόσο η Εταιρία όσο και οι θυγατρικές της εκδοτικές εταιρίες σε 
Ρουµανία και Βουλγαρία.  
Επιπλέον, καθώς η Εταιρία έχει επενδύσει στις εν λόγω αγορές µέσω της ίδρυσης και κεφαλαιακής 
ενίσχυσης θυγατρικών εκδοτικών εταιριών κι από τη στιγµή που το τοπικό νόµισµα είναι διαφορετικό από 
το ευρώ (νόµισµα αναφοράς της Εταιρίας), η Εταιρία είναι εκτεθειµένη στο συναλλαγµατικό κίνδυνο που 
προκύπτει για το σύνολο των επενδυµένα κεφαλαίων.  
Η διοίκηση του Οµίλου παρακολουθεί την θέση ως προς τον εν λόγω κίνδυνο, σε συνεχή βάση και είναι 
σε θέση να αξιολογήσει τη χρήση σύνθετων αντισταθµιστικών εργαλείων, κατά περίπτωση. Ενδεικτικά 
παρατίθεται πίνακας  µε ανάλυση ευαισθησίας στις µεταβολές συναλλάγµατος: 
 

    Όµιλος Μητρική 

Ξένο 
Νόµισµα 

+/- ξένου 
νοµίσµατος έναντι 

του € 

Επίδραση στα 
κέρδη προ 
φόρων 

Επίδραση στα 
ίδια κεφάλαια 

Επίδραση στα 
κέρδη προ 
φόρων 

Επίδραση στα 
ίδια κεφάλαια 

5% (7.245) (5.433) (2.944) (2.208) USD ($) 
-5% 7.245 5.433 2.944 2.208 
5% (7.778) (44.142) -- -- LEI (RON) 

-5% 7.778 44.142 -- -- 
 
Κίνδυνος Επιτοκίου 

Ο εν λόγω κίνδυνος προκύπτει από την µεταβλητότητα των επιτοκίων δανεισµού. Η παρακολούθηση του 
κινδύνου γίνεται σε καθηµερινή βάση από το τµήµα διαχείρισης δανείων και διαθεσίµων. Ο Όµιλος 
διατηρεί σηµαντικό µέρος των δανειακών του υποχρεώσεων σε κυµαινόµενο επιτόκιο και, όποτε κρίνεται 
απαραίτητο και είναι εφικτό, γίνεται χρήση σύνθετων χρηµατοοικονοµικών εργαλείων αντιστάθµισης 
αυτού του κινδύνου.  
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Εκ του συνολικού δανεισµού, για ποσό € 6.5 εκατ. περίπου, η Εταιρία  έχει προβεί σε προθεσµιακή 
χρηµατοπιστωτική σύµβαση σταθερού επιτοκίου. Ενδεικτικά παρατίθεται πίνακας  µε ανάλυση 
ευαισθησίας στις µεταβολές επιτοκίου: 
 

  Όµιλος Μητρική 
Αύξηση /µείωση 

Επιτοκίου 
Επίδραση στα κέρδη 

προ φόρων 
Επίδραση στα ίδια 

κεφάλαια 
Επίδραση στα κέρδη 

προ φόρων 
Επίδραση  στα  
ίδια κεφάλαια 

1% (355.196) (266.397) (294.070) (220.553) 
-1% 355.196 266.397 294.070 220.553 

 
Ο ανωτέρω πίνακας δείχνει τις µεταβολές στα προ φόρων κέρδη, καθώς και στα ίδια κεφάλαια του 
Οµίλου και της Εταιρίας στις πιθανές αλλαγές επιτοκίων και βασίστηκε στα υπόλοιπα δανείων στο τέλος 
της περιόδου. 
 
Πιστωτικός Κίνδυνος 

Ο Όµιλος διαθέτει υψηλή συγκέντρωση πιστωτικού κινδύνου καθώς οι πωλήσεις τευχών περιοδικών 
γίνονται σε δύο κεντρικά πρακτορεία διανοµής. Παρόλα αυτά, η οικονοµική κατάσταση των εν λόγω 
πρακτορείων είναι άριστη και παρακολουθείτε στενά µε στόχο τν πρόληψη οποιουδήποτε πιστωτικού 
κινδύνου. Από την άλλη, οι πωλήσεις διαφήµισης δεν παρουσιάζουν υψηλό βαθµό συγκέντρωσης αλλά 
παρουσιάζουν υψηλότερο κίνδυνο επισφάλειας. Για την καλύτερη διαχείριση αυτού του κινδύνου, οι 
πωλήσεις γίνονται κυρίως σε πελάτες µε αξιολογηµένο ιστορικό πιστώσεων και η χρηµατοοικονοµική 
τους κατάσταση παρακολουθείται διαρκώς από ειδικά τµήµατα των εταιριών του Οµίλου. Επιπλέον, 
έχουν εγκατασταθεί και λειτουργούν  ειδικές µηχανογραφικές εφαρµογές µέσω των οποίων ελέγχονται 
τόσο το ύψος των πιστώσεων, όσο και οι κινήσεις/υπόλοιπα των λογαριασµών. Σε αρκετές περιπτώσεις 
δε, τίθεται σ’ εφαρµογή σύστηµα προσδιορισµού πιστωτικών ορίων µε στόχο να προσδιορίζεται 
αυτόµατα η διάθεση ανάληψης πιστωτικού κινδύνου ανά πελάτη χωριστά. Τέλος, για τυχόν ειδικούς 
πιστωτικούς κινδύνους γίνονται προβλέψεις απαξίωσης. 
Για πληρέστερη εξασφάλιση των πιστώσεων, η Εταιρία και κάποιες εκ των θυγατρικών, έχουν προβεί 
στην ασφάλιση των πιστώσεων τους. Η ασφάλιση αφορά κατονοµαζόµενους και µη 
κατονοµαζόµενους πελάτες και, µεταξύ άλλων, παρέχει ποσοστό κάλυψης από 75% ως και 80%.  
 
Πιστωτικός κίνδυνος υπάρχει και στα διαθέσιµα και ταµειακά ισοδύναµα, σε περίπτωση που ο 
αντισυµβαλλόµενος αδυνατεί να ανταποκριθεί στις υποχρεώσεις του. Για την ελαχιστοποίηση του 
πιστωτικού αυτού κινδύνου οι εταιρίες του Οµίλου συναλλάσσονται µόνο µε αναγνωρισµένα 
χρηµατοπιστωτικά ιδρύµατα, υψηλής πιστοληπτικής διαβάθµισης. 
 
Στο τέλος της περιόδου, η διοίκηση θεώρησε ότι δεν υπάρχει κανένας ουσιαστικός πιστωτικός κίνδυνος, 
που να µην καλύπτεται από σχετικές προβλέψεις αποµείωσης. Παρατίθεται πίνακας µε τις 
συσσωρευµένες αποµειώσεις περιουσιακών στοιχείων για τον Όµιλο και την Εταιρία: 
 
Όµιλος Ποσά σε € 
Πελάτες 23.682.564 
     (Μείον): αποµείωση πελατών (6.515.608) 
Καθαρές απαιτήσεις πελατών 17.166.956 
Χρεώστες ∆ιάφοροι  7.836.393 
     (Μείον): αποµείωση χρεωστών (4.114.768) 
Καθαρές απαιτήσεις χρεωστών 3.716.625 

 
 
Το κονδύλι «Αποµείωση πελατών» αφορά υπόλοιπα που δεν έχουν εισπραχθεί σύµφωνα µε τις 
καθορισµένες διαδικασίες και χρόνους είσπραξης. Για το µεγαλύτερο µέρος αυτών έχουµε στραφεί στη 
νοµική διεκδίκηση. Η µείωση στο κονδύλι «Χρεώστες ∆ιάφοροι» αφορά το σύνολο πρόβλεψης για 
κατάπτωση εγγυήσεων που πληρώθηκαν από την θυγατρική εταιρία «ΤΕΝΙΣΚΕΣ ΕΚ∆ΟΣΕΙΣ Α.Ε.». Σύµφωνα 
µε το άρθρο 858 του Αστικού Κώδικα, η εταιρία δικαιούται το σύνολο των εγγυήσεων που διατηρούσαν 
οι πιστώτριες. Η απαίτηση αυτή ήδη εµφανίζεται στα λογιστικά βιβλία της και είναι ισόποση των 
καταβολών που πραγµατοποιήθηκαν. Έτσι κάθε µελλοντική είσπραξη από την εταιρία θα αποτελεί έσοδο 
αυτής. 



 

28 
 

 
Μητρική  Ποσά σε € 
Πελάτες 13.723.537 
(Μείον): αποµείωση πελατών (3.902.991) 
Καθαρές απαιτήσεις πελατών 9.820.546 

 
 
Κίνδυνος ρευστότητας 

Κίνδυνος ρευστότητας µπορεί να προκύψει για πολλούς λόγους. Ως κυριότεροι αναφέρονται: α) έκτακτα 
γεγονότα που δεν έχουν προϋπολογιστεί στις αντίστοιχες ταµειακές ροές, β) παρατεταµένη οικονοµική 
ύφεση και γ) απότοµη αλλαγή στη διάθεση ανάληψης ρίσκου από τις πιστώτριες τράπεζες κι εν γένει του 
προµηθευτές που συνεργαζόµαστε. Η διαχείριση της ρευστότητας επιτυγχάνεται µε την ύπαρξη 
κατάλληλου συνδυασµού ρευστών, εγκεκριµένων τραπεζικών πιστώσεων και διαπραγµάτευσης όρων 
πληρωµής και είσπραξης. 
 
Λόγω του µικρού µεγέθους µας για τα δεδοµένα των διεθνών αγορών κεφαλαίου (δανείων και µετοχών), 
η πρόσβαση µας σε ώριµες χρηµαταγορές του εξωτερικού είναι ιδιαίτερα περιορισµένη. Συνεπώς, ο 
Όµιλος εξαρτάται σε µεγάλο βαθµό από τη χρηµατοδότηση του τοπικού τραπεζικού συστήµατος και 
επηρεάζεται σηµαντικά από την κατά καιρούς άποψη που οι συνεργαζόµενες τράπεζες διαµορφώνουν 
τόσο για τον κλάδο όσο και για τις δραστηριότητες του Οµίλου.      
 
Τούτη την περίοδο χρηµατοοικονοµικής κρίσης, όπου οι τραπεζικές πιστώσεις δεν επεκτείνονται και, ενίοτε 
ασκείται πίεση από τις τράπεζες για τον περιορισµό των δανειακών υπολοίπων, πρωταρχικό µας µέληµα 
είναι η συρρίκνωση των τρεχουσών λειτουργικών δαπανών και η καλύτερη διαχείριση του κύκλου 
ρευστού (cash cycle). 
 
 
3.2 Προσδιορισµός των ευλόγων αξιών 
 
Η εύλογη αξία των χρηµατοοικονοµικών στοιχείων που διαπραγµατεύονται σε ενεργούς αγορές ή 
χρηµατιστήρια (π.χ. παράγωγα, µετοχές, οµόλογα, αµοιβαία κεφάλαια), προσδιορίζεται από τις 
δηµοσιευόµενες τιµές που ισχύουν κατά την ηµεροµηνία του ισολογισµού. Για τα χρηµατοοικονοµικά 
στοιχεία ενεργητικού χρησιµοποιείται η τιµή προσφοράς και για τα χρηµατοοικονοµικά στοιχεία 
παθητικού χρησιµοποιείται η τιµή ζήτησης. 
 
Η εύλογη αξία των χρηµατοοικονοµικών στοιχείων που δεν διαπραγµατεύονται σε ενεργούς αγορές 
προσδιορίζεται µε την χρήση τεχνικών αποτίµησης και παραδοχών που στηρίζονται σε δεδοµένα της 
αγοράς κατά την ηµεροµηνία του ισολογισµού. 
 
Η ονοµαστική αξία µείον προβλέψεις για επισφάλειες των εµπορικών απαιτήσεων εκτιµάται ότι 
προσεγγίζει την πραγµατική τους αξίας. Οι πραγµατικές αξίες των χρηµατοοικονοµικών υποχρεώσεων 
για σκοπούς εµφάνισής τους στις οικονοµικές καταστάσεις υπολογίζονται µε βάση τη παρούσα αξία 
των µελλοντικών ταµειακών ροών που προκύπτουν από συγκεκριµένες συµβάσεις χρησιµοποιώντας το 
τρέχον επιτόκιο το οποίο είναι διαθέσιµο για  την εταιρεία για τη χρήση παρόµοιων χρηµατοπιστωτικών 
µέσων. 
 
 
4.1 Σηµαντικές εκτιµήσεις και παραδοχές της διοίκησης 
 
Οι εκτιµήσεις και οι κρίσεις της διοίκησης επανεξετάζονται διαρκώς και βασίζονται σε ιστορικά δεδοµένα 
και προσδοκίες για µελλοντικά γεγονότα, που κρίνονται εύλογες σύµφωνα µε τα ισχύοντα. 
 
Η εταιρία προβαίνει σε εκτιµήσεις και παραδοχές σχετικά µε την εξέλιξη των µελλοντικών γεγονότων. Οι 
εκτιµήσεις και παραδοχές που ενέχουν σηµαντικό κίνδυνο να προκαλέσουν ουσιώδεις προσαρµογές 
στις λογιστικές αξίες των περιουσιακών στοιχείων και των υποχρεώσεων στους επόµενους 12 µήνες 
έχουν ως εξής: 
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(α)  Εκτιµώµενη αποµείωση της υπεραξίας 
Ο έλεγχος αποµείωσης της αξίας της υπεραξίας γίνεται σε ετήσια βάση σύµφωνα µε τη λογιστική 
πολιτική  της εταιρίας. Οι ανακτήσιµες αξίες των µονάδων δηµιουργίας ταµειακών ροών προσδιορίζονται 
µε βάση την αξία χρήσεως αυτών. 
 
(β)       Ανακτησιµότητα των απαιτήσεων 
Κατά το µέρος που προκύπτει, µετά από έρευνα γεγονότων και συνθηκών, µη ανακτησιµότητα 
απαιτήσεων πραγµατοποιείται αποµείωση αυτών.  
 
(γ)      Απαξίωση των αποθεµάτων 
Η αποµείωση των αποθεµάτων εξετάζεται συνεχώς και εξαρτάται από την φυσική κατάσταση αυτών, την 
εµπορική τους αξία και την υφιστάµενη µέθοδο αποτίµησης. 
 
(δ)    Ενδεχόµενες διεκδικήσεις 
Κατά την λειτουργία της εταιρίας υφίστανται διεκδικήσεις από και προς αυτήν. Πάντοτε η ∆ιοίκηση και µε 
την υποστήριξη νοµικών συµβούλων, ακολουθεί τις αρχές της σηµαντικότητας και συντηρητικότητας των 
γεγονότων. Έτσι κάθε ενδεχόµενη ζηµιά λογίζεται άµεσα στα αποτελέσµατα ενώ κάθε ενδεχόµενο έσοδο 
λογίζεται µόνο κατά την χρήση που εισπράττεται.    
 
 
5. Πληροφόρηση κατά τοµέα 
 
α) Πρωτογενείς τοµείς δραστηριοποίησης – Επιχειρηµατικοί τοµείς 
Η Εταιρία δραστηριοποιείται στον τοµέα των εκδόσεων περιοδικών. Κατά την 30η Σεπτεµβρίου ο Όµιλος 
διαχωρίζεται σε πέντε επιχειρηµατικούς τοµείς. Η δραστηριότητα κατά τοµέα, του Οµίλου είναι η εξής: 
 
 

1 Ιανουαρίου – 
30 Σεπτεµβρίου 2009 Εκδοτικός Ραδιόφωνο Ταχυµεταφορές Εκθεσιακός Σύνολο 

Πωλήσεις 54.313.487 3.027.258 632.528 -- 57.973.273 
Μικτά κέρδη εκµεταλλεύσεως 22.898.415 1.626.025 251.838 -- 24.776.278 
      
Αποτελέσµατα εκµετάλλευσης 425.383 212.645 8.363 (34.164) 612.227 
Χρηµατοοικονοµικά 
αποτελέσµατα (1.428.632) (145.605) (147) (106) (1.574.490) 
      
Κέρδη προ φόρων (1.003.249) 67.040 8.216 (34.270) (962.263) 
Φόρος εισοδήµατος (453.185) (11.174) (18.548) -- (482.907) 
      
Καθαρά αποτελέσµατα 
περιόδου (1.456.434) 55.866 (10.332) (34.270) (1.445.170) 
      
Αποσβέσεις περιόδου 1.120.392 122.240 1.000 223 1.243.855 
      
Σύνολο ενεργητικού 69.175.671 8.701.117 653.325 245.460 78.775.573 
      
Σύνολο υποχρεώσεων 58.809.853 6.430.467 161.618 551.728 65.953.666 
      
Επενδύσεις σε ενσώµατες και 
άυλες ακινητοποιήσεις 379.859 34.797 1.070 -- 415.726 
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5. Πληροφόρηση κατά τοµέα (συνέχεια) 
 
 

1 Ιανουαρίου – 
30 Σεπτεµβρίου 2008 Εκδοτικός Ραδιόφωνο Ταχυµεταφορές Εκθεσιακός Σύνολο 

Πωλήσεις 61.825.446 4.035.486 606.072 (17.546) 66.449.458 
Μικτά κέρδη εκµεταλλεύσεως 7.418.804 2.340.171 247.778 (17.546) 9.989.207 
      
Αποτελέσµατα εκµετάλλευσης 1.087.075 765.849 18.459 (38.111) 1.833.272 
Χρηµατοοικονοµικά 
αποτελέσµατα (1.538.695) (228.360) 304 (353) (1.767.104) 
Κέρδη προ φόρων (451.620) 537.489 18.763 (38.464) 66.168 
Φόρος εισοδήµατος (234.344) (87.119) (22.342) (1.278) (345.083) 
      
Καθαρά αποτελέσµατα 
περιόδου (693.122) 450.370 3.579 (39.742) (278.915) 
      
Αποσβέσεις περιόδου 1.092.610 103.553 4.000 761 1.200.924 
      
Σύνολο ενεργητικού 78.781.713 9.245.886 594.396 293.793 88.915.788 
      
Σύνολο υποχρεώσεων 67.141.568 7.127.417 162.430 520.232 74.951.647 
      
Επενδύσεις σε ενσώµατες και 
άυλες ακινητοποιήσεις 424.396 261.451 4.435 -- 690.282 

 
 
β) ∆ευτερογενείς τοµείς δραστηριοποίησης – Γεωγραφικοί τοµείς 

 
Ο Όµιλος, στη παρούσα και στην προηγούµενη περίοδο δραστηριοποιήθηκε στην Ελλάδα και στα 
Βαλκάνια.  

 
1 Ιανουαρίου – 

 30 Σεπτεµβρίου 2009 Ελλάδα Βαλκάνια Σύνολο 
    
Πωλήσεις 56.516.571 1.456.702 57.973.273 
Μικτά κέρδη εκµεταλλεύσεως 24.400.180 376.098 24.776.278 
    
Αποτελέσµατα εκµετάλλευσης 789.820 (177.593) 612.227 
Χρηµατοοικονοµικά αποτελέσµατα (1.539.335) (35.155) (1.574.490) 
Κέρδη προ φόρων (749.515) (212.748) (962.263) 
Φόρος εισοδήµατος (482.907) -- (482.907) 
    
Καθαρά αποτελέσµατα  περιόδου (1.232.422) (212.748) (1.445.170) 
    
Αποσβέσεις περιόδου 1.230.494 13.361 1.243.855 
    
Σύνολο ενεργητικού 72.214.496 6.561.077 78.775.573 
    
Σύνολο υποχρεώσεων 63.454.325 2.499.341 65.953.666 
    
Επενδύσεις σε ενσώµατες και άυλες 
ακινητοποιήσεις 280.936 134.790 415.726 
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5. Πληροφόρηση κατά τοµέα (συνέχεια) 
 

1 Ιανουαρίου – 
 30 Σεπτεµβρίου 2008 Ελλάδα Βαλκάνια Σύνολο 

    
Πωλήσεις 65.041.651 1.407.807 66.449.458 
Μικτά κέρδη εκµεταλλεύσεως 9.220.177 769.030 9.989.207 
    
Αποτελέσµατα εκµετάλλευσης 1.921.075 (87.803) 1.833.272 
Χρηµατοοικονοµικά αποτελέσµατα (1.732.785) (34.319) (1.767.104) 
Κέρδη προ φόρων 188.290 (122.122) 66.168 
Φόρος εισοδήµατος (345.083) -- (345.083) 
    
Καθαρά αποτελέσµατα  περιόδου (159.793) (122.122) (278.915) 
    
Αποσβέσεις περιόδου 1.163.091 37.833 1.200.924 
    
Σύνολο ενεργητικού 83.385.460 5.530.328 88.915.788 
    
Σύνολο υποχρεώσεων 73.341.593 1.610.054 74.951.647 
    
Επενδύσεις σε ενσώµατες και άυλες 
ακινητοποιήσεις 690.282 -- 690.282 
 
 
6. Ενσώµατες ακινητοποιήσεις 
 
Κατά τη διάρκεια της περιόδου οι επενδύσεις σε ενσώµατες ακινητοποιήσεις ανήλθαν στο ποσό €198.197 
για τον Όµιλο και €67.649 για την Εταιρία. Επί των ενσώµατων ακινητοποιήσεων της Εταιρίας και του 
οµίλου δεν υφίστανται εµπράγµατα βάρη. 
 
Η Εταιρία και ο Όµιλος για την περίοδο που έληξε την 30η Σεπτεµβρίου 2009 δεν έχει δεσµευτεί για νέες 
επενδύσεις σε ενσώµατες ακινητοποιήσεις. 
 
7. Επενδύσεις σε ακίνητα  
 
Ο Όµιλος για την περίοδο που έληξε την 30η Σεπτεµβρίου 2009 δεν έχει δεσµευθεί για νέες επενδύσεις επί 
των επενδυτικών ακινήτων. Για το ακίνητο της θυγατρικής Εταιρίας «Liberis Publications Bulgaria OOD» 
έχει εγγραφεί προσηµείωση για κάλυψη τραπεζικού δανείου που την 30η Σεπτεµβρίου 2009 είχε υπόλοιπο 
€400.833. 
 
8. Συµµετοχές σε θυγατρικές εταιρίες          
 
Άµεση συµµετοχή 
 
30 Σεπτεµβρίου 2009 

Επωνυµία εταιρίας 
Έδρα-
Χώρα 

Ποσοστό 
Συµµετοχής 

Μέθοδος 
Ενοποίησης 

Αξία  
Κτήσης 

Αποµείωσ
η Αξίας 

Καθαρή  
Αξία 

∆έσµη Εκδοτική Α.Ε Ελλάδα 50% ΟΛΙΚΗ 4.666.501 - 4.666.501 
Libecom Α.Ε Ελλάδα 100% ΟΛΙΚΗ 3.044.927 - 3.044.927 
IT Publications ΕΠΕ Ελλάδα 100% ΟΛΙΚΗ 1.403.750 - 1.403.750 
Three Dee Α.Ε Ελλάδα 100% ΟΛΙΚΗ 6.028.392 - 6.028.392 
Τεχνικές Εκδόσεις Α.Ε. Ελλάδα 33.33% ΟΛΙΚΗ 4.765.809 - 4.765.809 
Liberis Publications Cyprus 
Ltd Κύπρος 100% ΟΛΙΚΗ 2.731.766 - 2.731.766 

Σύνολο    22.641.145 - 22.641.145 
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31 ∆εκεµβρίου 2008 

Επωνυµία εταιρίας 
Έδρα-
Χώρα 

Ποσοστό 
Συµµετοχής 

Μέθοδος 
Ενοποίησης 

Αξία  
Κτήσης 

Αποµείωσ
η Αξίας 

Καθαρή  
Αξία 

∆έσµη Εκδοτική Α.Ε Ελλάδα 50% ΟΛΙΚΗ 4.666.501 - 4.666.501 
Libecom Α.Ε Ελλάδα 100% ΟΛΙΚΗ 3.044.927 - 3.044.927 
IT Publications ΕΠΕ Ελλάδα 100% ΟΛΙΚΗ 1.103.690 - 1.103.690 
Three Dee Α.Ε Ελλάδα 100% ΟΛΙΚΗ 6.028.392 - 6.028.392 
Τεχνικές Εκδόσεις Α.Ε. Ελλάδα 33.33% ΟΛΙΚΗ 4.765.809 - 4.765.809 
Liberis Publications Cyprus 
Ltd Κύπρος 100% ΟΛΙΚΗ 2.731.766 - 2.731.766 

Σύνολο    22.341.085 - 22.341.085 
 
Την 29η Ιουλίου 2009, µε σχετική απόφαση της συνέλευσης των εταιρών, αποφασίστηκε και  
πραγµατοποιήθηκε αύξηση εταιρικού κεφαλαίου στην κατά 100% θυγατρική εταιρία «It 
Publications ΕΠΕ»  ποσού €300.060.  
 
Έµµεση συµµετοχή 
 
30 Σεπτεµβρίου 2009 

Επωνυµία εταιρίας Έδρα-Χώρα Ποσοστό Συµµετοχής Μέθοδος Ενοποίησης 
Liberis Publications Bulgaria OOD Βουλγαρία 100% ΟΛΙΚΗ 
Liberis Publications Romania SRL Ρουµανία 100% ΟΛΙΚΗ 
Liberis Media Group Bulgaria AD Βουλγαρία 75% ΟΛΙΚΗ 
Ρ/Σ V FM 88,3 A.E. Ελλάδα 100% ΟΛΙΚΗ 
Τεχνική Εκθεσιακή Α.Ε. Ελλάδα 33.33% ΟΛΙΚΗ 
Mass Courier A.E. Ελλάδα 20% ΟΛΙΚΗ 

 
Στις 23 Φεβρουαρίου 2009 ιδρύθηκε στη Βουλγαρία η εταιρία «Liberis Media Group Bulgaria AD» µε 
µετοχικό κεφάλαιο €511.300 και σκοπό του καταστατικού της: εκδοτικές δραστηριότητες, εµπορική 
εκµετάλλευση εκδόσεων, συµβάσεις πνευµατικής ιδιοκτησίας, αγορά και πώληση εµπορευµάτων και 
άλλων αντικειµένων, αντιπροσωπείες επιχειρήσεων Βουλγαρικών και αλλοδαπών συµφερόντων στη 
χώρα ή και το εξωτερικό και λοιπές δραστηριότητες που προβλέπονται από το Νόµο. Η µητρική εταιρία 
«Εκδόσεις Λυµπέρη Α.Ε.» κατέχει µέσω της θυγατρικής εταιρείας «Liberis Publications Cyprus LTD» το 75% 
του µετοχικού κεφαλαίου της εταιρίας ποσού €383.475. Η εταιρία δεν είχε ενσωµατωθεί στις Ενοποιηµένες 
Οικονοµικές Καταστάσεις στην συγκρίσιµη περίοδο της προηγούµενης χρήσης και είχε ενσωµατωθεί στις 
οικονοµικές καταστάσεις της αµέσως προηγούµενης περιόδου. 
 
31 ∆εκεµβρίου 2008 

Επωνυµία εταιρίας 
Έδρα-
Χώρα 

Ποσοστό 
Συµµετοχής Μέθοδος Ενοποίησης 

Liberis Publications Bulgaria OOD Βουλγαρία 100% ΟΛΙΚΗ 
Liberis Publications Romania SRL Ρουµανία 100% ΟΛΙΚΗ 
Ρ/Σ V FM 88,3 A.E. Ελλάδα 100% ΟΛΙΚΗ 
Τεχνική Εκθεσιακή Α.Ε. Ελλάδα 33.33% ΟΛΙΚΗ 
Mass Courier A.E. Ελλάδα 20% ΟΛΙΚΗ 

 
Οι συµµετοχές σε θυγατρικές εταιρίες απεικονίζονται στις οικονοµικές καταστάσεις  της µητρικής εταιρίας 
στο κόστος κτήσεως µείον ζηµίες αποµείωσης της αξίας τους. Ο έλεγχος  για την αποµείωση της αξίας 
τους πραγµατοποιείται σε ετήσια βάση. Οι ανωτέρω εταιρίες ενσωµατώθηκαν στα στοιχεία του οµίλου µε 
τη µέθοδο της ολικής ενοποίησης.  
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9. Συµµετοχές σε συγγενείς εταιρίες  
 
Έµµεση συµµετοχή 

  
30 Σεπτεµβρίου 

2009 
 31 ∆εκεµβρίου 

2008 

Επωνυµία Εταιρίας Έδρα - Χώρα % Συµµετοχή  
Μέθοδος 

ενοποίησης % Συµµετοχή  
Alpha Press Α.Ε. Ελλάδα 13.2% Καθαρή θέση 13.2% 
Vision Press A.E. Ελλάδα 11.5% Καθαρή θέση 11.5% 

 
Η εταιρία "Alpha Press A.E." δεν συντάσσει οικονοµικές καταστάσεις από τη χρήση του 2005 και η µητρική 
εταιρία δεν συµµετέχει καθ' οιονδήποτε τρόπο στην διοίκηση αυτής. 
 
10. Επενδύσεις διαθέσιµες για πώληση 
 
Άµεση συµµετοχή 

  30 Σεπτεµβρίου 2009 31 ∆εκεµβρίου 2008 

Επωνυµία Εταιρίας 
Έδρα - 
Χώρα % Συµµετοχή  Αξία % Συµµετοχή Αξία 

Άργος Α.Ε. Ελλάδα 10% 478.015 10% 221.655 
Μετατρέψιµα 
χρεόγραφα Τράπεζας 
Κύπρου Ελλάδα -- 200.000 -- 172.000 
   678.015  393.655 

 
Εντός του Ιανουαρίου 2009 η εταιρία «Εκδόσεις Λυµπέρη Α.Ε.» συµµετείχε κατά αναλογία του ποσοστού 
της στη αύξηση µετοχικού κεφαλαίου της εταιρίας «ΑΡΓΟΣ Α.Ε.». Η συµµετοχή της εταιρίας στην αύξηση 
µετοχικού κεφαλαίου ανήλθε στο ποσό των €256.360.  
 
Έµµεση συµµετοχή 
Η εταιρία «Τεχνικές Εκδόσεις Α.Ε.» κατέχει το 13% του µετοχικού κεφαλαίου της εταιρίας «Ευρώπη Α.Ε.» µε 
αξία κτήσης η οποία ανέρχεται σε €558.869.  
 
Η εταιρία «Liberis Bulgaria OOD» εξαγόρασε 3.473 µερίδια της εταιρίας διαχείρισης ακινήτου «Bellissimo 
AD» έναντι τιµήµατος €1.776. 
 
11. Μακροπρόθεσµες απαιτήσεις 

 
Οι µακροπρόθεσµες απαιτήσεις αφορούν δοθείσες εγγυήσεις ενοικίασης χώρων και θα συµψηφιστούν 
µε τα µισθώµατα στο τέλος της µίσθωσης. 
 
12. Αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις 
 
Ο αναβαλλόµενος φόρος υπολογίστηκε σε όλες τις προσωρινές διαφορές µε κλίµακα συντελεστών 
φόρου: 25% για το 2009, 24% για το 2010, 23% για το 2011, 22% για το 2012, 21% για το 2013 και 20% για 
το 2014 και έπειτα, σύµφωνα µε τον φορολογικό νόµο 3697/2008. 
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13. Αποθέµατα 
 
Όµιλος 30 Σεπτεµβρίου 2009 31 ∆εκεµβρίου 2008 
     
Εµπορεύµατα 1.273.807 1.284.052 
   
Προϊόντα 872.603 2.565.237 
   
Α' ύλες 1.209.414 2.430.838 
   
 3.355.824 6.280.127 

 
Μητρική  30 Σεπτεµβρίου 2009 31 ∆εκεµβρίου 2008 
     
Εµπορεύµατα 1.229.855 1.239.075 
   
Προϊόντα 571.294 2.052.135 
   
Α' ύλες 1.109.987 2.293.417 
   
 2.911.136 5.584.627 

 
14. Πελάτες και λοιπές απαιτήσεις 
 
Όµιλος 30 Σεπτεµβρίου 2009 31 ∆εκεµβρίου 2008 
     
Πελάτες 23.682.564 32.623.123 
   
Μείον αποµείωση πελατών (6.515.608) (6.487.690) 
   
Καθαρές απαιτήσεις πελατών 17.166.956 26.135.433 
   
Χρεώστες διάφοροι  7.836.393 8.393.749 
   
Μείον αποµείωση  χρεωστών (4.114.768) (4.578.330) 
   
Καθαρές απαιτήσεις χρεωστών 3.721.625 3.815.419 
   
Έσοδα χρήσεως εισπρακτέα 4.965.660 1.008.690 
   
Έξοδα εποµένων χρήσεων 1.568.603 880.628 
   
 27.422.844 31.840.170 
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14. Πελάτες και λοιπές απαιτήσεις (συνέχεια) 
 
Το κονδύλι αποµείωση πελατών αφορά υπόλοιπα που δεν έχουν εισπραχθεί σύµφωνα µε τις 
καθορισµένες διαδικασίες και χρόνους είσπραξης του Οµίλου. Για το µεγαλύτερο µέρος των 
υπολοίπων αυτών η εταιρία έχει στραφεί σε νοµική διεκδίκηση. Η αποµείωση στο κονδύλι Χρεώστες 
διάφοροι αφορά σύνολο πρόβλεψης για καταπτώσεις εγγυήσεων που πληρώθηκαν από την 
εταιρία «Τεχνικές Εκδόσεις Α.Ε.». Σύµφωνα µε το άρθρο 858 του Αστικού  Κώδικα η θυγατρική εταιρία 
δικαιούται το σύνολο των εγγυήσεων που διατηρούσαν οι πιστώτριες. Η απαίτηση αυτή ήδη 
εµφανίζεται στα λογιστικά βιβλία της και είναι ισόποση των καταβολών που πραγµατοποιήθηκαν. 
Έτσι κάθε µελλοντική είσπραξη από την εταιρία θα αποτελεί έσοδο αυτής. 
 
Μητρική  30 Σεπτεµβρίου 2009 31 ∆εκεµβρίου 2008 
     
Πελάτες 13.723.537 18.242.767 
   
Μείον αποµείωση πελατών (3.902.991) (3.893.522) 
   
Καθαρές απαιτήσεις πελατών 9.820.546 14.349.245 
   
Χρεώστες διάφοροι  2.951.586 2.774.150 
   
Έσοδα χρήσεως εισπρακτέα 4.133.309 820.959 
   
Έξοδα εποµένων χρήσεων 1.045.053 759.238 
   
 17.950.494 18.703.592 

 
Το κονδύλι αποµείωση πελατών αφορά υπόλοιπα που δεν έχουν εισπραχθεί σύµφωνα µε τις 
καθορισµένες διαδικασίες και χρόνους είσπραξης της εταιρίας. Για το µεγαλύτερο µέρος των 
υπολοίπων αυτών η εταιρία έχει στραφεί σε νοµική διεκδίκηση.    
 
 
15. Ταµειακά ∆ιαθέσιµα και Ισοδύναµα 
 
Όµιλος 30 Σεπτεµβρίου 2009 31 ∆εκεµβρίου 2008 
     
Ταµείο 2.506.027 846.281 
Καταθέσεις τραπεζών 854.650 1.690.638 
   
Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα 3.360.677 2.536.919 
 
   
Μητρική 30 Σεπτεµβρίου 2009 31 ∆εκεµβρίου 2008 
     
Ταµείο 504.376 102.227 
Καταθέσεις τραπεζών 264.294 488.730 
   
Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα 768.670 590.957 
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16. Μετοχικό κεφάλαιο 
 

 30 Σεπτεµβρίου 2009 31 ∆εκεµβρίου 2008 
Αριθµός Μετοχών 19.146.000 19.146.000 
Μετοχικό κεφάλαιο 11.296.140 11.296.140 
Υπέρ το άρτιο 4.452.532 4.452.532 
Σύνολο 15.748.672 15.748.672 

 
Με την από 30 Ιουνίου 2008 απόφαση της Τακτικής Γενικής Συνέλευσης των Μετόχων της µητρικής 
εταιρίας, το µετοχικό κεφάλαιο της αυξήθηκε κατά 6.892.560€, ήτοι κατά 0,36€ ανά µετοχή, µε 
κεφαλαιοποίηση αποθεµατικού από έκδοση µετοχών υπέρ το άρτιο, και ταυτόχρονα µειώθηκε κατά 
6.892.560€, ήτοι κατά 0,36€ ανά µετοχή,  µε διαγραφή ποσού 6.892.560€, που αφορά ζηµίες 
παρελθουσών χρήσεων. Ο συνολικός αριθµός των µετοχών ανέρχεται σε 19.146.000 (2008: 
19.146.000), µε ονοµαστική αξία €0.59 (2008: €0.59). Το σύνολο της αξίας των µετοχών έχει 
καταβληθεί.  
 
17. ∆άνεια                                                              
 
Οι εύλογες αξίες των δανείων είναι περίπου ίσες µε τις λογιστικές αξίες τους. Το σύνολο του 
δανεισµού είναι σε ευρώ. 
Το αχρησιµοποίητο µέρος του τραπεζικού δανεισµού την 30η Σεπτεµβρίου 2009 για την εταιρία 
ανέρχεται σε €3.300.000. 
 

 30 Σεπτεµβρίου 2009 31 ∆εκεµβρίου 2008 
Επιτόκια (Μέσος Όρος) 5,0% 7,1% 

 
 

18. Υποχρεώσεις Παροχών Προσωπικού λόγω εξόδου από την υπηρεσία 
 

Όµιλος 30 Σεπτεµβρίου 2009 31 ∆εκεµβρίου 2008 
     
Υποχρεώσεις Παροχών Προσωπικού λόγω 
εξόδου από την υπηρεσία 2.550.113 2.406.425 

 
 
Μητρική  30 Σεπτεµβρίου 2009 31 ∆εκεµβρίου 2008 
   
Υποχρεώσεις Παροχών Προσωπικού λόγω 
εξόδου από την υπηρεσία 1.503.593 1.406.386 

 
 
Οι κύριες αναλογιστικές παραδοχές έχουν ως εξής: 
 

 30 Σεπτεµβρίου 2009 31 ∆εκεµβρίου 2008 
Προεξοφλητικό επιτόκιο 5,5% 5,5% 
Αύξηση αποδοχών 3,0% 3,0% 
Αναµενόµενη εναποµένουσα εργασιακή ζωή 17,03 έτη 17,03 έτη 

 
19. Λοιπές υποχρεώσεις 
 
Οι µακροπρόθεσµες υποχρεώσεις αφορούν κυρίως ληφθείσες εγγυήσεις ενοικίασης χώρων σε 
τρίτους και θα συµψηφιστούν µε τα µισθώµατα στο τέλος της µίσθωσης. 
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20. Προµηθευτές και λοιπές υποχρεώσεις 
 
Όµιλος 30 Σεπτεµβρίου 2009 31 ∆εκεµβρίου 2008 
     
Προµηθευτές 10.473.540 15.745.898 
Φόροι και Ασφαλιστικά ταµεία 1.046.311 1.759.374 
∆εδουλευµένα έξοδα   2.028.371 1.238.969 
Έσοδα εποµένων χρήσεων  1.154.457 894.679 
Πιστωτές διάφοροι 5.033.832 1.538.403 
   
Σύνολο 19.736.511 21.177.323 

 
Μητρική 30 Σεπτεµβρίου 2009 31 ∆εκεµβρίου 2008 
     
Προµηθευτές 9.028.546 11.635.207 
Φόροι και Ασφαλιστικά ταµεία 565.905 797.022 
∆εδουλευµένα έξοδα   1.015.810 366.307 
Έσοδα εποµένων χρήσεων   783.721 818.640 
Πιστωτές διάφοροι 2.940.331 634.928 
   
   
Σύνολο 14.334.313 14.252.104 

 
21. Τρέχουσες φορολογικές υποχρεώσεις 
 
α) Υποχρέωση φόρου εισοδήµατος και διαφορές φορολογικών ελέγχων 
 
Όµιλος 30 Σεπτεµβρίου 2009 31 ∆εκεµβρίου 2008 
 692.051 404.428 
   
Μητρική  30 Σεπτεµβρίου 2009 31 ∆εκεµβρίου 2008 
 63.061 144.140 

 
β) Ανέλεγκτες φορολογικά χρήσεις 
 
Οι εταιρίες δεν έχουν ελεγχθεί από τις φορολογικές αρχές για τις χρήσεις που αναφέρονται στον 
παρακάτω πίνακα. 
 

Επωνυµία Εταιρίας Συµµετοχή  
Μέθοδος 

ενοποίησης 
Ανέλεγκτες φορολογικά 

χρήσεις 
Εκδοσεις Λυµπέρη Α.Ε. Μητρική  -- -- 
∆έσµη Εκδοτική Α.Ε. 50% Άµεση Ολική 2006-2008 
Τεχνικές Εκδόσεις Α.Ε. 33.33% Άµεση Ολική 2008 
Three Dee A.E 100% Άµεση Ολική 2007-2008 
Ρ/Σ VFM 88.3 A.E. 100% Έµµεση Ολική 2007-2008 
It Publications Hellas Ε.Π.Ε. 100% Άµεση Ολική 2007-2008 
Libecom Α.Ε. 100% Άµεση Ολική 2007-2008 
Τεχνική Εκθεσιακή Α.Ε. 33.33% Έµµεση Ολική 2007-2008 
Mass Courier A.E. 20% Έµµεση Ολική 2007-2008 
Liberis Publications Cyprus Ltd 100% Άµεση Ολική 2005-2008 
Liberis Publications Bulgaria OOD 100% Έµµεση Ολική 2005-2008 
Liberis Publications Romania SRL  100% Έµµεση Ολική 2007-2008 
Liberis Media Group Bulgaria AD 75% Έµµεση Ολική -- 
Alpha Press A.E. 13.20% Έµµεση Καθαρή Θέση 2003-2008 
Vision Press A.E. 11.50% Έµµεση Καθαρή Θέση 2003-2008 
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Εντός του Μαΐου 2009 ολοκληρώθηκε τακτικός φορολογικός έλεγχος της εταιρίας «Τεχνικές Εκδόσεις Α.Ε.» 
για τις χρήσεις 2004, 2005, 2006 και 2007. Κατά τον φορολογικό έλεγχο που διενεργήθηκε, τα Βιβλία της 
Εταιρίας κρίθηκαν επαρκή και ειλικρινή ενώ προέκυψαν πρόσθετοι φόροι συνολικού ποσού 
€500.829,00 ευρώ. Τα αποτελέσµατα του Οµίλου της χρήσης 2009 θα επιβαρυνθούν µε το ποσό των 
ευρώ €400.829,00 καθώς η εταιρία είχε σχηµατίσει πρόβλεψη για την έκβαση του φορολογικού ελέγχου 
των συγκεκριµένων χρήσεων στις δηµοσιευθείσες οικονοµικές της καταστάσεις προηγούµενων χρήσεων 
ποσού €100.000,00.   
 
Εντός του Οκτωβρίου 2009 ολοκληρώθηκε τακτικός φορολογικός έλεγχος της εταιρείας «Εκδόσεις 
Λυµπέρη Α.Ε.» για τις χρήσεις 2007 και 2008. Κατά τον φορολογικό έλεγχο που διενεργήθηκε, τα Βιβλία 
της Εταιρίας κρίθηκαν επαρκή και ειλικρινή ενώ δεν προέκυψαν πρόσθετοι φόροι προς καταβολή από 
την εταιρία.  
 
γ) Προβλέψεις για ανέλεγκτες φορολογικά χρήσεις 
 
Όµιλος 30 Σεπτεµβρίου 2009 30 Σεπτεµβρίου 2008 
 362.500 716.000 
   
Μητρική  30 Σεπτεµβρίου 2009 30 Σεπτεµβρίου 2008 
 -- 281.000 

 
22. Κέρδη ανά µετοχή 
 
Όµιλος 30 Σεπτεµβρίου 2009 30 Σεπτεµβρίου 2008 
   
(Ζηµίες) / κέρδη χρήσης αποδιδόµενα στους 
µετόχους (1.068.968) (561.194) 
Μέσος όρος µετοχών 19.146.000 19.146.000 
(Ζηµίες) / κέρδη ανά µετοχή (0.0558) (0.0293) 
   
Μητρική  30 Σεπτεµβρίου 2009 30 Σεπτεµβρίου 2008 
   
Κέρδη / (ζηµίες) χρήσης αποδιδόµενα στους 
µετόχους (388.362) (567.293) 
Μέσος όρος µετοχών 19.146.000 19.146.000 
(Ζηµίες) / κέρδη ανά µετοχή (0.0203) (0.0296) 

 
Τα κέρδη ανά µετοχή υπολογίζονται διαιρώντας το κέρδος αποδοτέο στους µετόχους προς το 
σταθµισµένο µέσο όρο των κοινών µετοχών µείον τις τυχόν κατεχόµενες ίδιες µετοχές. 
 
 
23. Απασχολούµενο προσωπικό  

 
Όµιλος 30 Σεπτεµβρίου 2009 30 Σεπτεµβρίου 2008 

Απασχολούµενο προσωπικό 669 άτοµα 716 άτοµα 
 

 
Μητρική 30 Σεπτεµβρίου 2009 30 Σεπτεµβρίου 2008 

Απασχολούµενο προσωπικό 339 άτοµα 381 άτοµα 
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24. Συναλλαγές και υπόλοιπα µε συνδεδεµένα µέρη     

Όµιλος 

               
1 Ιανουαρίου -       

30 Σεπτεµβρίου 2009 

               
1 Ιανουαρίου -       

30 Σεπτεµβρίου 2008 
Αµοιβές , Συναλλαγές και Υπόλοιπα Μελών ∆ιοίκησης   
Απαιτήσεις από ∆ιευθυντικά Στελέχη και Μέλη της ∆ιοίκησης -- -- 
Υποχρεώσεις προς τα ∆ιευθυντικά Στελέχη και Μέλη της 
∆ιοίκησης -- -- 
Συναλλαγές και Αµοιβές ∆ιευθ. Στελεχών & Μελών της 
∆ιοίκησης 1.308.000 966.472 

 

Μητρική 

               
1 Ιανουαρίου -      

30 Σεπτεµβρίου 2009 

               
1 Ιανουαρίου -       

30 Σεπτεµβρίου 2008 
Πωλήσεις µητρικής προς συγγενείς εταιρίες   
Three Dee A.E 848 15.849 
ΙΤ Publications Ε.Π.Ε. 187.316 245.588 
Liberis Media Group Bulgaria AD 9.810 -- 
Τεχνική Εκθεσιακή Α.Ε 1.399 1.483 
Τεχνικές Εκδόσεις Α.Ε. 306.159 397.482 
Mass Courier Α.Ε. 2.565 -- 
∆έσµη Εκδοτική Α.Ε. 6.036 5.634 
Libecom Α.Ε. -- 18.420 
Liberis Publications Romania SRL 77.948 110.135 
Ρ/Σ V FM 88.3 A.E. 576 2.115 
 592.657 796.706 
Αγορές µητρικής από συγγενείς εταιρίες   
Three Dee A.E. 14.367 40.439 
ΙT Publications Ε.Π.Ε. 4.424 3.981 
Ρ/Σ V FM 88.3 A.E. 2.499 106.400 
Τεχνικές Εκδόσεις Α.Ε. 155.136 43.340 
∆έσµη Εκδοτική Α.Ε. 1.796 1.382 
Mass Courier Α.Ε. 153.767 97.681 
 331.989 293.223 
Υποχρεώσεις µητρικής προς συγγενείς εταιρίες   
Mass Courier Α.Ε. 70.853 30.184 
ΙT Publications Ε.Π.Ε. -- 16.093 
Three Dee A.E. -- 262.612 
Libecom Α.Ε. 10.046 53.163 
 80.899 362.052 
Απαιτήσεις µητρικής από συγγενείς εταιρίες   
Three Dee A.E 35.640 -- 
ΙΤ Publications Ε.Π.Ε. 19.075 -- 
Τεχνική Εκθεσιακή Α.Ε. 61.289 15.300 
Τεχνικές Εκδόσεις Α.Ε. 502.664 584.003 
Ρ/Σ V FM 88.3 A.E. 813.310 73.854 
∆έσµη Εκδοτική Α.Ε. 5.398 5.743 
Liberis Media Group Bulgaria AD 9.810 -- 
Liberis Publications Romania SRL 347.887 199.439 
Liberis Publications Cyprus Ltd 565.234 180.234 
 2.360.307 1.058.573 
   
Αµοιβές, Συναλλαγές και Υπόλοιπα Μελών ∆ιοίκησης   
Απαιτήσεις από ∆ιευθυντικά Στελέχη και Μέλη της ∆ιοίκησης -- -- 
Υποχρεώσεις προς τα ∆ιευθυντικά Στελέχη και Μέλη της 
∆ιοίκησης -- -- 
Συναλλαγές και Αµοιβές ∆ιευθ. Στελεχών & Μελών της 
∆ιοίκησης 1.213.129 850.068 
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Οι συναλλαγές (αγορές / πωλήσεις) αφορούν πωλήσεις α’ υλών και παροχή υπηρεσιών διαφήµισης. 
Οι συναλλαγές πραγµατοποιούνται σε πραγµατικές αξίες και µε τους ισχύοντες κάθε φορά όρους της 
αγοράς και ενοίκια που καταβάλλονται για χώρους γραφείων. 
 
Το υπόλοιπο (απαίτηση) της µητρικής εταιρίας από την εταιρία «Liberis Publications Cyprus Ltd» αφορά 
ποσό προοριζόµενο για αύξηση κεφαλαίου η οποία δεν έχει ακόµα ολοκληρωθεί. 
 
25. Ενδεχόµενες υποχρεώσεις και απαιτήσεις    
 
Λόγω της φερόµενης διακοπής σχετικής σύµβασης έκδοσης του περιοδικού «PC Magazine» στην 
Ελλάδα για την εταιρία «Λίµπεκοµ Α.Ε.» εκκρεµούν δικαστικές αποφάσεις που εκτίµηση της διοίκησης σε 
συνάρτηση και µε την σχετική γνωµάτευση Νοµικών Συµβούλων είναι η πιθανή εισροή οικονοµικών 
ωφελειών στο προβλεπτό µέλλον.  
 
∆εν υπάρχουν επίδικες ή υπό διαιτησία διαφορές της εταιρίας και του Οµίλου, καθώς επίσης και 
αποφάσεις δικαστικών ή διοικητικών οργάνων που ενδέχεται να έχουν σηµαντική επίπτωση στην 
οικονοµική κατάσταση ή λειτουργία της εταιρίας και των θυγατρικών της. 
 
26. Κατεχόµενες µετοχές    
 
∆εν κατέχονται από τις εταιρίες που περιλαµβάνονται στον Όµιλο, µετοχές της Μητρικής εταιρίας στη 
λήξη της τρέχουσας περιόδου. 
 
 
27. Γεγονότα µετά την ηµεροµηνία σύνταξης των οικονοµικών καταστάσεων 
 
∆εν υπάρχουν µεταγενέστερα των οικονοµικών καταστάσεων γεγονότα τα οποία να αφορούν είτε τον 
όµιλο είτε την εταιρία και για τα οποία να επιβάλλεται γνωστοποίηση σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Πρότυπα 
Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης. 
 
 
 

Κορωπί, 16 Νοεµβρίου 2009 
 

Ο Πρόεδρος & Ο Αντιπρόεδρος & 
∆ιευθύνων Σύµβουλος Γενικός ∆ιευθυντής 

Ο Λογιστής Ο Λογιστής 

    
    
    
    
    
    
    
Αντώνης Λυµπέρης Κωνσταντίνος Κορλέτης Σπυρίδων ∆ουλφής Ευάγγελος Νιώρας 
Α.∆.Τ. Σ 059307     Α.∆.Τ. Ρ 038752 Α.∆.Τ. Ξ 389953 Α.∆.Τ. Ξ 131935 

                             
 


