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I. ∆ηλώσεις Εκπροσώπων του ∆ιοικητικού Συµβουλίου  

(σύµφωνα µε το άρθρο 4 παρ. 2 του Ν. 3556/2007) 

 

Τα µέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της «ΗΛΕΚΤΡΟΝΙΚΗ ΑΘΗΝΩΝ AΝΩΝΥΜΗ 
ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ»: 

1. Ιωάννης Παν. Στρούτσης, Πρόεδρος του ∆ιοικητικού Συµβουλίου και ∆/νων Σύµβουλος 

2. Παρασκευή Στρούτση Λυµπεροπούλου, Αντιπρόεδρος του ∆ιοικητικού Συµβουλίου  

3. Χαράλαµπος Μιχ. Ξανθόπουλος, Μέλος του ∆ιοικητικού Συµβουλίου – Εκτελεστικό 

 

υπό την ως άνω ιδιότητά µας, ειδικώς προς τούτο ορισθέντες από το ∆ιοικητικό Συµβούλιο 
της Ανώνυµης Εταιρίας µε την επωνυµία «ΗΛΕΚΤΡΟΝΙΚΗ ΑΘΗΝΩΝ ΑΝΩΝΥΜΗ 
ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ», (εφεξής η «Εταιρία» ή «ΗΛΕΚΤΡΟΝΙΚΗ ΑΘΗΝΩΝ Α.Ε.Ε.») 
δηλώνουµε και βεβαιώνουµε µε την παρούσα ότι εξ όσων γνωρίζουµε: 

α. οι συνηµµένες ετήσιες εταιρικές και ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις της εταιρείας 
«Ηλεκτρονική Αθηνών Α.Ε.Ε.» για την χρήση από 1η Ιουλίου 2008 έως την 30η Ιουνίου 
2009, οι οποίες καταρτίσθηκαν σύµφωνα µε τα ισχύοντα ∆ιεθνή Πρότυπα 
Χρηµατοοικονοµικής Αναφοράς, απεικονίζουν κατά τρόπο αληθή τα στοιχεία του ενεργητικού 
και του παθητικού, την καθαρή θέση και τα αποτελέσµατα  της Εταιρείας καθώς και των 
επιχειρήσεων που περιλαµβάνονται στην ενοποίηση εκλαµβανοµένων ως σύνολο. 

β. η ετήσια έκθεση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου απεικονίζει κατά τρόπο αληθή την εξέλιξη, τις 
επιδόσεις και τη θέση της Εταιρείας, καθώς και των επιχειρήσεων που περιλαµβάνονται στην 
ενοποίηση εκλαµβανοµένων ως σύνολο, συµπεριλαµβανοµένης της περιγραφής των 
κυριότερων κινδύνων και αβεβαιοτήτων που αντιµετωπίζουν. 

 
Αθήνα, 28 Σεπτεµβρίου 2009 

 
Οι βεβαιούντες 

 
Ιωάννης Παν. Στρούτσης Παρασκευή Στρούτση 

Λυµπεροπούλου 
Χαράλαµπος Μιχ. 
Ξανθόπουλος 

   

Πρόεδρος του ∆ιοικητικού 
Συµβουλίου και ∆/νων Σύµβουλος 

Αντιπρόεδρος του ∆ιοικητικού 
Συµβουλίου 

Μέλος ∆.Σ. 
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II. Έκθεση Ελέγχου του  Ορκωτού Ελεγκτή Λογιστή  

Προς τους Μετόχους της ΗΛΕΚΤΡΟΝΙΚΗ ΑΘΗΝΩΝ ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ 
 
Έκθεση επί των οικονοµικών καταστάσεων 
 
Ελέγξαµε τις συνηµµένες εταιρικές και ενοποιηµένες Οικονοµικές Καταστάσεις της 
ΗΛΕΚΤΡΟΝΙΚΗ ΑΘΗΝΩΝ ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ (η Εταιρεία), που 
αποτελούνται από τον εταιρικό και ενοποιηµένο ισολογισµό της 30ης Ιουνίου 2009, και τις 
καταστάσεις αποτελεσµάτων, µεταβολών ιδίων κεφαλαίων και ταµειακών ροών της χρήσεως 
που έληξε την ηµεροµηνία αυτή καθώς και περίληψη των σηµαντικών λογιστικών πολιτικών 
και λοιπές επεξηγηµατικές σηµειώσεις. 
 
Ευθύνη ∆ιοίκησης για τις Οικονοµικές Καταστάσεις 
Η ∆ιοίκηση της Εταιρείας έχει την ευθύνη για την κατάρτιση και εύλογη  παρουσίαση αυτών 
των Οικονοµικών Καταστάσεων σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής 
Αναφοράς, όπως αυτά έχουν υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση. Η ευθύνη αυτή 
περιλαµβάνει σχεδιασµό, εφαρµογή και διατήρηση συστήµατος εσωτερικού ελέγχου σχετικά 
µε την κατάρτιση και εύλογη παρουσίαση οικονοµικών καταστάσεων, απαλλαγµένων από 
ουσιώδη ανακρίβεια, που οφείλεται σε απάτη ή λάθος. Η  ευθύνη αυτή περιλαµβάνει επίσης  
την επιλογή και εφαρµογή κατάλληλων λογιστικών πολιτικών και την διενέργεια λογιστικών 
εκτιµήσεων που είναι λογικές για τις περιστάσεις. 
 
Ευθύνη Ελεγκτή 
∆ική µας ευθύνη είναι η έκφραση γνώµης επί αυτών των Οικονοµικών Καταστάσεων, µε 
βάση τον έλεγχό µας. ∆ιενεργήσαµε τον έλεγχο σύµφωνα µε τα Ελληνικά Ελεγκτικά 
Πρότυπα, που είναι εναρµονισµένα µε τα ∆ιεθνή Ελεγκτικά Πρότυπα. Τα Πρότυπα αυτά 
απαιτούν τη συµµόρφωσή µας µε τους κανόνες δεοντολογίας και το σχεδιασµό και διενέργεια 
του ελέγχου µας µε σκοπό την απόκτηση εύλογης διασφάλισης για το κατά πόσο οι 
οικονοµικές καταστάσεις είναι απαλλαγµένες από ουσιώδη ανακρίβεια.   
Ο έλεγχος περιλαµβάνει τη διενέργεια διαδικασιών για την συγκέντρωση ελεγκτικών 
τεκµηρίων, σχετικά µε τα ποσά και τις πληροφορίες που περιλαµβάνονται στις οικονοµικές 
καταστάσεις. Οι διαδικασίες επιλέγονται  κατά την κρίση του ελεγκτή  και περιλαµβάνουν την 
εκτίµηση του κινδύνου ουσιώδους ανακρίβειας των οικονοµικών καταστάσεων, λόγω απάτης 
ή λάθους. Για την εκτίµηση του κινδύνου αυτού, ο ελεγκτής λαµβάνει υπόψη το σύστηµα 
εσωτερικού ελέγχου σχετικά µε την κατάρτιση και εύλογη παρουσίαση των οικονοµικών 
καταστάσεων, µε σκοπό το σχεδιασµό ελεγκτικών διαδικασιών για τις περιστάσεις και όχι για 
την έκφραση γνώµης επί της αποτελεσµατικότητας του συστήµατος εσωτερικού ελέγχου της 
εταιρείας. Ο έλεγχος περιλαµβάνει επίσης την αξιολόγηση της καταλληλότητας των 
λογιστικών πολιτικών που εφαρµόσθηκαν και του εύλογου των εκτιµήσεων που έγιναν από 
τη ∆ιοίκηση, καθώς και αξιολόγηση της συνολικής παρουσίασης  των οικονοµικών 
καταστάσεων. 
Πιστεύουµε ότι τα ελεγκτικά τεκµήρια που έχουµε συγκεντρώσει είναι  επαρκή και κατάλληλα 
για τη θεµελίωση της γνώµης µας. 
 
Γνώµη 
Κατά τη γνώµη µας, οι συνηµµένες εταιρικές και ενοποιηµένες Οικονοµικές Καταστάσεις 
παρουσιάζουν εύλογα από κάθε ουσιώδη άποψη την οικονοµική κατάσταση της Εταιρείας 
και του Οµίλου κατά την 30 Ιουνίου 2009, την χρηµατοοικονοµική τους επίδοση και τις 
Ταµειακές τους Ροές για τη χρήση που έληξε την ηµεροµηνία αυτή σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή 
Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής Αναφοράς, όπως αυτά υιοθετήθηκαν από την Ευρωπαϊκή 
Ένωση. 
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Αναφορά επί άλλων νοµικών θεµάτων 
Επαληθεύσαµε τη συµφωνία και την αντιστοίχηση του περιεχοµένου της Έκθεσης του 
∆ιοικητικού Συµβουλίου µε τις συνηµµένες Οικονοµικές Καταστάσεις, στα πλαίσια των 
οριζοµένων από τα άρθρα 43α, 107  και 37 του Κ.Ν. 2190/1920. 
 
 

Αθήνα, 29 Σεπτεµβρίου 2009 
Ο Ορκωτός Ελεγκτής Λογιστής 

 
 
 
 
 

Βασίλης Καζάς 
Α.Μ. ΣΟΕΛ 13281 
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III. Ετήσια έκθεση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου για την χρήση 1.7.2008-30.6.2009 

 
ΕΤΗΣΙΑ ΕΚΘΕΣΗ ∆ΙΟΙΚΗΤΙΚΟΥ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟΥ ΤΗΣ 

ΗΛΕΚΤΡΟΝΙΚΗ ΑΘΗΝΩΝ ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ 
ΕΠΙ ΤΩΝ ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΩΝ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΩΝ ΚΑΙ ΤΗΣ ΜΗΤΡΙΚΗΣ 

ΕΤΑΙΡΕΙΑΣ ΓΙΑ ΤΗ ΧΡΗΣΗ ΑΠΟ 01/07/08 ΈΩΣ 30/06/09 
 
Κύριοι Μέτοχοι, 
 
Σύµφωνα µε τις διατάξεις του κ.ν 2190/1920 , άρθρο 43α παράγραφος 3 , άρθρο 107 
παράγραφος 3 και άρθρο 136 παράγραφος 2, τις διατάξεις του Ν.3556/2007 άρθρο 4 
παράγραφοι  2γ,6,7 & 8 καθώς και την απόφαση της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς 
7/448/11.10.2007 άρθρο 2 και το Καταστατικό της Εταιρείας, σας υποβάλλουµε για την 
κλειόµενη χρήση από 01/07/2008 έως 30/06/2009 την ετήσια έκθεση του διοικητικού 
συµβουλίου µε την επεξηγηµατική έκθεση, τις ελεγµένες ενοποιηµένες και εταιρικές 
οικονοµικές καταστάσεις, τις σηµειώσεις επί των οικονοµικών καταστάσεων και την έκθεση 
ελέγχου του ορκωτού ελεγκτή λογιστή. 
 
Στην παρούσα έκθεση περιγράφονται συνοπτικά πληροφορίες της ΗΛΕΚΤΡΟΝΙΚΗΣ 
ΑΘΗΝΩΝ Α.Ε.Ε και του Οµίλου εταιρειών ΗΛΕΚΤΡΟΝΙΚΗ ΑΘΗΝΩΝ, χρηµατοοικονοµικές 
πληροφορίες που στοχεύουν σε µία γενική ενηµέρωση των µετόχων και του επενδυτικού 
κοινού για την οικονοµική κατάσταση και τα αποτελέσµατα, τη συνολική πορεία και τις 
µεταβολές που επήλθαν κατά τη διάρκεια της κλειόµενης εταιρικής χρήσης (01/07/2008 – 
30/06/2009), σηµαντικά γεγονότα τα οποία έλαβαν χώρα και την επίδραση αυτών στις 
οικονοµικές καταστάσεις της ίδιας περιόδου. Επίσης γίνεται περιγραφή των κυριότερων 
κινδύνων και αβεβαιοτήτων που ενδέχεται να αντιµετωπίσει ο Όµιλος και η Εταιρεία και 
παρατίθενται οι σηµαντικότερες συναλλαγές που καταρτίσθηκαν µεταξύ του εκδότη και των 
συνδεδεµένων µε αυτόν προσώπων. 
Η παρούσα Έκθεση εµπεριέχει κατά τρόπο σύντοµο πλην όµως ουσιαστικό όλες τις 
σηµαντικές επιµέρους θεµατικές ενότητες, οι οποίες είναι απαραίτητες, µε βάση το ως άνω 
νοµοθετικό πλαίσιο και απεικονίζει κατά τρόπο αληθή όλες τις σχετικές αναγκαίες κατά νόµο 
πληροφορίες, προκειµένου να εξαχθεί µια ουσιαστική και εµπεριστατωµένη ενηµέρωση για 
την δραστηριότητα κατά την εν λόγω χρονική περίοδο της Εταιρίας ΗΛΕΚΤΡΟΝΙΚΗ 
ΑΘΗΝΩΝ  A.E. (εφεξής καλουµένη για λόγους συντοµίας ως «Εταιρία» ή «ΗΛΕΚΤΡΟΝΙΚΗ 
ΑΘΗΝΩΝ») καθώς και του Οµίλου. 

Η παρούσα Έκθεση συνοδεύει τις ετήσιες οικονοµικές καταστάσεις της αυτής χρήσης 
(01/07/2008 – 30/06/2009) και περιλαµβάνεται αυτούσια µαζί µε τις εν λόγω καταστάσεις 
καθώς και τις δηλώσεις των µελών του ∆.Σ. στην ετήσια οικονοµική έκθεση που αφορά στη 
χρήση από 01/07/2008 έως 30/06/2009. Ενόψει δε ότι από την Εταιρία συντάσσονται και 
ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις, η παρούσα Έκθεση είναι ενιαία, µε κύριο σηµείο 
αναφοράς τα ενοποιηµένα οικονοµικά στοιχεία και µε αναφορά στα εταιρικά οικονοµικά 
στοιχεία της ΗΛΕΚΤΡΟΝΙΚΗ ΑΘΗΝΩΝ  Α.Ε.Ε., µόνο όπου έχει κριθεί σκόπιµο ή αναγκαίο 
για την καλύτερη κατανόηση του περιεχοµένου της. 
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1. Γενικές πληροφορίες 
 
 Στοιχεία και πληροφορίες για την εταιρεία και τον Οµίλου 
 
Σύντοµο ιστορικό 
 
Το 1989 ιδρύθηκε η Ηλεκτρονική Αθηνών ΑΕΕ η οποία τον Ιανουάριο του 1990 εξαγόρασε το 
σύνολο των περιουσιακών στοιχείων (ενεργητικό και παθητικό) των εταιρειών: 
ΕΡΓΟΕΛΕΚΤΡΙΚ ΕΠΕ και ΠΑΠΑΖΟΓΛΟΥ. Ι.-Π. ΣΤΡΟΥΤΣΗΣ ΕΠΕ. (σύµφωνα µε το άρθρο 5 
παρ.4 Ν.1642/86). 
Μετά την προαναφερθείσα εξαγορά, η Ηλεκτρονική Αθηνών Α.Ε.Ε. εγκαταστάθηκε στα ήδη 
υπάρχοντα δύο καταστήµατα των ανωτέρω εταιρειών στην οδό ∆ραγατσανίου 6 και 8, 
Αθήνα. Έκτοτε αρχίζει η ανάπτυξη των δραστηριοτήτων της Εταιρείας, η οποία εστιάζεται 
στην αρχή της δεκαετίας του ΄90 κυρίως στην επέκταση του δικτύου των καταστηµάτων της 
σε περιφερειακές αγορές στην περιοχή της Αττικής ενώ το 1998 ξεκίνησε η επέκταση της 
εταιρείας εκτός του λεκανοπεδίου της Αττικής. Έτσι ξεκινά η λειτουργία νέων καταστηµάτων 
µε αποτέλεσµα το δίκτυο των καταστηµάτων της εταιρείας την 30/06/2009 να αριθµεί 51 
καταστήµατα στην Ελληνική αγορά εκ των οποίων 28 στην περιοχή της Αττικής και 23 στην 
υπόλοιπη Ελλάδα.  
  Τον Μάρτιο του 2000 ιδρύθηκε η θυγατρική εταιρεία ΗΛΕΚΤΡΟΝΙΚΗ TRADE ΑΕ στην 
οποία η ΗΛΕΚΤΡΟΝΙΚΗ ΑΘΗΝΩΝ συµµετείχε µε ποσοστό 75% στο µετοχικό της κεφάλαιο 
µε σκοπό την αντιπροσώπευση οίκων του εξωτερικού καθώς και την εµπορία ηλεκτρικών 
ειδών στην Ελληνική αγορά. Με την απόκτηση και του υπολοίπου 25% της µειοψηφίας από 
την Ηλεκτρονική Αθηνων ΑΕΕ, η Ηλεκτρονική TRADE AE συγχωνεύτηκε µε απορρόφηση 
βάσει του Ν.2166/1992 από την ΗΛΕΚΤΡΟΝΙΚΗ ΑΘΗΝΩΝ ΑΕΕ της 24/10/2003. 
Το 2002 η ΗΛΕΚΤΡΟΝΙΚΗ ΑΘΗΝΩΝ αποφάσισε την αυτόνοµη είσοδό της στην αγορά της 
Κύπρου µε σκοπό την εµπορία ηλεκτρικών ειδών στην Κυπριακή αγορά και για αυτό τον 
σκοπό ίδρυσε την εταιρεία ΗΛΕΚΤΡΟΝΙΚΗ ΑΘΗΝΩΝ (ΚΥΠΡΟΥ) Ltd (100% θυγατρική της 
ΗΛΕΚΤΡΟΝΙΚΗ ΑΘΗΝΩΝ) µε έδρα τη Λευκωσία Κύπρου. 
Τον ∆εκέµβριο του 2002 λειτούργησε το πρώτο κατάστηµα στη Λευκωσία Κύπρου 
ακολούθησε τον Ιανουάριου του 2005 το δεύτερο κατάστηµα της Ηλεκτρονικής Αθηνών 
Κύπρου Ltd. στην πόλη της Λεµεσού και τον Ιούνιο του 2009 ξεκίνησε την λειτουργία του το 
τρίτο κατάστηµα στην πόλη της Πάφου. 
Στις 11/05/2007 ξεκίνησε τη λειτουργία του στο Βελιγράδι το πρώτο κατάστηµα της 
Μegastores Electroniki, θυγατρικής του Οµίλου στη Σερβία. Το Σεπτέµβριο του 2008 
λειτούργησε το δεύτερο κατάστηµα στο παλαιό Βελιγράδι και τον Ιούνιο του 2009 στην πόλη 
Νοβισαντ ξεκινάει η λειτουργία του τρίτου καταστήµατος . 
Στις 28 Μαΐου 2009 η ΗΛΕΚΤΡΟΝΙΚΗ ΑΘΗΝΩΝ εξαγόρασε και το υπόλοιπο 49% της 
εταιρείας ΣΑΡΑΦΙ∆ΗΣ Α.Ε που δραστηριοποιείται στον χώρο της Βορείου Ελλάδος µε το ίδιο 
αντικείµενο και δίκτυο 10 καταστηµάτων . 
 
Πληροφορίες για τον Όµιλο και την Εταιρεία 
 
  Η εταιρεία “ΗΛΕΚΤΡΟΝΙΚΗ ΑΘΗΝΩΝ Ανώνυµη Εµπορική Εταιρεία” (εφ’ εξής 
“Ηλεκτρονική Αθηνών Α.Ε.Ε.” ή “η Εταιρεία”) ιδρύθηκε µε τη σηµερινή της νοµική µορφή της 
25.7.1989 (ΦΕΚ 3023/26.07.1989) και είναι εγγεγραµµένη στα µητρώα του Υπουργείο 
Ανάπτυξης, Γενική Γραµµατεία Εµπορίου ∆ιεύθυνση Ανωνύµων εταιρειών και Πίστεως µε 
αριθµό µητρώου 19940/06/Β/89/54. Η έδρα της Εταιρείας βρίσκεται στην Αθήνα, 
∆ραγατσανίου 6 οι δε διοικητικές της υπηρεσίες στην οδό Εθνάρχου Μακαρίου 2 και 
Λ.Κηφισού, Περιστέρι, ΤΚ 12135. Η διάρκεια της Εταιρείας, σύµφωνα µε το άρθρο 4 του 
καταστατικού της έχει ορισθεί έως την 31.12.2020 και µπορεί να παραταθεί µε απόφαση της 
Γενικής Συνέλευσης των µετόχων που θα τροποποιεί το σχετικό άρθρο του καταστατικού. 
 
Σκοπός της Εταιρείας, βάσει του άρθρου 2 του κωδικοποιηµένου καταστατικού της είναι: 
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Η εµπορία ηλεκτρικών, ηλεκτρονικών, ηλιακών ειδών, συσκευών ήχου και εικόνας, 
κλιµατιστικών, ηλεκτρονικών υπολογιστών και περιφερειακών ειδών αυτών, ηλεκτρονικής εν 
γένει τηλεπικοινωνίας καθώς και των συναφών της αυτών ειδών, ειδών οικιακού εξοπλισµού 
και ανταλλακτικών αυτών. 
Η παροχή υπηρεσιών κινητής τηλεφωνίας, η µεσολάβηση για παροχή χρηµατοοικονοµικών 
υπηρεσιών και προϊόντων µέσω των πιστωτικών ιδρυµάτων, στο µέτρο που επιτρέπεται από 
την εκάστοτε νοµοθεσία, τεχνικές υπηρεσίες και εν γένει υπηρεσίες προωθήσεως των πάσης 
φύσεως προϊόντων συνεργατών δια παντός µέσου. 
Η αγορά µερών συνόλου Ηλεκτρικών ειδών της Ηλεκτρονικών Υπολογιστών, µεταβλητών 
κλίµατος κλπ. έτσι ώστε να καταστούν προϊόντα έτοιµα της διάθεση στην αγορά. 
Την επισκευή και επιδιόρθωση των προϊόντων της παραπάνω περιπτώσεως καθώς και 
εµπορευµάτων τρίτων. 
 
Για την επίτευξη του παραπάνω σκοπού της, η Εταιρεία µπορεί : 
 
Να συµµετέχει σε οποιαδήποτε επιχείρηση µε όµοιο ή παρεµφερή σκοπό, οποιουδήποτε 
εταιρικού τύπου. 
Να συνεργάζεται µε οποιοδήποτε φυσικό ή νοµικό πρόσωπο, µε οποιοδήποτε τρόπο. 
Να ιδρύει υποκαταστήµατα ή πρακτορεία ή γραφεία, οπουδήποτε, ακόµη και στο εξωτερικό 
και να αντιπροσωπεύει οποιαδήποτε επιχείρηση, ηµεδαπή ή αλλοδαπή, µε όµοιο ή 
παρεµφερή σκοπό. 
 
Οµοίως και οι θυγατρικές εταιρείες του οµίλου δραστηριοποιούνται µε το ίδιο αντικείµενο 
εργασιών όπως η µητρική. 
 
Συνοπτικά οι εταιρείες του οµίλου είναι οι ακόλουθες : 
 

ΕΤΑΙΡΕΙΕΣ ΠΟΣΟΣΤΌ ΣΥΜΜΕΤΟΧΗ Ε∆ΡΑ 
ΜΕΘΟ∆ΟΣ 
ΕΝΟΠΟΙΗΣΗΣ 

ΗΛΕΚΤΡΟΝΙΚΗ ΑΘΗΝΩΝ Α.Ε.Ε ΜΗΤΡΙΚΗ   ΕΛΛΑ∆Α   
ΗΛΕΚΤΡΟΝΙΚΗ ΑΘΗΝΩΝ 
ΚΥΠΡΟΥ 100 % ΑΜΕΣΗ ΚΥΠΡΟΣ ΟΛΙΚΗ ΕΝΟΠΟΙΗΣΗ 

MEGASTORES ELECTRONIKI 
D.O.O 100 % ΑΜΕΣΗ ΣΕΡΒΙΑ ΟΛΙΚΗ ΕΝΟΠΟΙΗΣΗ 

ΣΑΡΑΦΙ∆ΗΣ Α.Ε 100 % ΑΜΕΣΗ ΕΛΛΑ∆Α ΟΛΙΚΗ ΕΝΟΠΟΙΗΣΗ 

 
2. Χρηµατοοικονοµικές εξελίξεις και επιδόσεις της χρήσης  01/07/2008 – 30/06/2009 
2.α. Σηµαντικά γεγονότα της κλειόµενης χρήσης 01/07/2008 – 30/06/2009 
  
Κατά την κλειόµενη οικονοµική χρήση έλαβαν χώρα τα ακόλουθα σηµαντικά γεγονότα. 
 
1.Στις 9 ∆εκεµβρίου 2008 συνήλθε η ετήσια τακτική γενική συνέλευση των Μετόχων της 
εταιρείας και ενέκρινε τις οικονοµικές καταστάσεις ατοµικές και ενοποιηµένες της χρήσης 
01/07/2007 έως 30/06/2008, την διανοµή µερίσµατος 0,21 ευρώ ανά µετοχή, την απαλλαγή 
των Ορκωτών Ελεγκτών Λογιστών, την εκλογή Τακτικού και Αναπληρωµατικού Ορκωτού 
Ελεγκτή Λογιστή για τη χρήση 01/07/2008 έως 30/06/2009, την έγκριση αµοιβών των µελών 
του ∆ιοικητικού Συµβουλίου και την εκλογή νέου ∆ιοικητικού Συµβουλίου. Η πληρωµή 
µερίσµατος ξεκίνησε στις 19 ∆εκεµβρίου 2008. 
 
2. Στην Κύπρο εγκαινιάσθηκε το τρίτο κατάστηµα της εταιρείας στην Πάφο και ξεκίνησε την 
λειτουργία του τον Ιούνιο του 2009 . 
 
3. Μέσα στην κλειόµενη χρήση η θυγατρική εταιρία Megastores Electroniki d.o.o µε έδρα τη 
Σερβία εγκαινίασε δύο νέα καταστήµατα. Το πρώτο τον Σεπτέµβριο του 2008 στο παλαιό 
Βελιγράδι και το δεύτερο τον Ιούνιο του 2009 στην πόλη Novi sad. 
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4. Υλοποιώντας το πρόγραµµα ανακαινίσεων κατά την διάρκεια της τρέχουσας περιόδου 
ανακαινίσαµε οκτώ καταστήµατα δίνοντας ένα καινούργιο τόνο στην επιχειρηµατική µας 
δραστηριότητα και παρουσία. Τα καταστήµατα του Κερατσινίου, Αγ. Παρασκευής, Πειραιά, 
Σερρών, Ν. Ερυθραίας, Ρόδου, Πυλαίας και Σταυρούπολης ανακαινίσθηκαν πλήρως. 
 
5. Τον ∆εκέµβριο του 2008 σε αντικατάσταση του κ. Ρουκουτάκη Γεώργιου µέλος του 
διοικητικού συµβουλίου εκλέχθηκε ο κύριος Τανισκίδης Γεώργιος. 
 
6. Ο κύριος Ποθάκος Κων/νος ανέλαβε καθήκοντα διευθυντή εσωτερικού ελέγχου στη θέση 
του κυρίου Κόντου Αθανάσιου. 
 
7. Εξαγοράσθηκε το υπόλοιπο 49% της εταιρείας Σαραφίδης έναντι του 3,95 εκ ευρώ από τα 
οποία οι 500 χιλ. καταβλήθηκαν άµεσα ενώ το υπόλοιπο του τιµήµατος θα καταβληθεί εντός 
του 2010. 
 
8. Η µητρική εταιρεία ΗΛΕΚΤΡΟΝΙΚΗ και η θυγατρική ΣΑΡΑΦΙ∆ΗΣ Α.Ε συµµετείχαν ενεργά 
στη ∆ράση « ΑΛΛΑζω κλίµα » που εξαγγέλθηκε από το Υπουργείο Ανάπτυξης. Το εν λόγω 
πρόγραµµα αφορούσε την απόσυρση ενεργοβόρων κλιµατιστικών και αντικατάστασή τους µε 
κλιµατιστικά inverter κλάσης Α και Α+. 
 
9. Η θυγατρική εταιρεία Σαραφίδης Α.Ε εγκαινίασε στην Κατερίνη Πιερίας megastores 
κατάστηµα περίπου 1500 τ.µ.  
 
10. Ακυρώθηκε η αγορά του ακινήτου στον νοµό ∆ράµας λόγω µη έγκαιρης αδειοδότησης 
αυτού ενώ έχει συµφωνηθεί η µεταστέγαση των καταστηµάτων του Αλίµου Αττικής και του 
Ηρακλείου Κρήτης σε άλλα µεγαλύτερα και πιο λειτουργικά καταστήµατα. 
 
2.β. Χρηµατοοικονοµικές πληροφορίες 
 
Κονδύλια  Αποτελεσµάτων. 
 
Κύκλος εργασιών : Ο κύκλος εργασιών παρουσιάζει µείωση από 227 εκ ευρώ την 
προηγούµενη χρήση σε 193 εκ ευρώ την τρέχουσα, ήτοι µείωση 14,98% για τον Όµιλο ενώ 
για την µητρική εταιρεία ο τζίρος στις 30/6/2009 διαµορφώθηκε στα 151,45 εκ. ευρώ 
µειωµένος κατά 20 % σε σχέση µε την προηγούµενη χρήση. 
Η µείωση οφείλεται για µεν την Ελληνική επικράτεια στην οικονοµική κρίση που µεταφράζεται 
σε επιφυλακτικότητα των καταναλωτών για αγορές καταναλωτικών προϊόντων ή σε αγορές 
µικρότερης αξίας από ότι παλαιότερα, στην µείωση των πιστώσεων των τραπεζών προς 
τους καταναλωτές, στην συρρίκνωση της οικοδοµικής δραστηριότητας µε συνέπεια να µην 
κατασκευάζονται άρα εξοπλίζονται νέα σπίτια. Για τις χώρες που δραστηριοποιείται ο Όµιλος 
για µεν την Κύπρο η διαφοροποίηση είναι µικρή αλλά για τη Σερβία η οικονοµική κρίση έχει 
πλήξει τα νοικοκυριά σε πολύ µεγαλύτερο βαθµό απ’ ότι στην Ελλάδα λόγω τις 
δυσµενέστερης οικονοµικής κατάστασης που επικρατεί στην χώρα, η οποία συνοδεύτηκε 
από σηµαντική υποτίµηση του τοπικού νοµίσµατος.  
 
Μικτά κέρδη εκµετάλλευσης : Στο µικτό κέρδος του Οµίλου έχουµε µείωση από 24,77 % που 
ήταν στις 30/6/2008 σε 20,46 % που διαµορφώθηκε στην τρέχουσα χρήση. Οι κυριότερες 
αιτίες µείωσης του µικτού κέρδους είναι η µείωση τιµών λόγω ανταγωνισµού, η χαµηλότερη 
τιµή πώλησης λόγω απαξίωσης εµπορευµάτων (αλλαγές µοντέλων),ο αυξηµένος τοπικός 
ανταγωνισµός, οι µειωµένες εκπτώσεις των προµηθευτών λόγω µη επίτευξης στόχων, η 
συρρίκνωση του µικτού κέρδους στη Σερβία λόγω της επιθετικής πολιτικής που ακολουθούµε 
εκεί για απόκτηση µεριδίου αγοράς. Στην µητρική εταιρεία η µείωση του µικτού 
αποτελέσµατος από 24,93% στις 30/6/2008 σε 20,31% στις 30/6/2009 οφείλεται εκτός της 
κάµψης των πωλήσεων στην αύξηση των αγορών αποθεµάτων κλιµατιστικών λόγω της 
ενέργειας «αλλάζω ΚΛΙΜΑτιστικό » στο οποίο συµµετείχαµε. Η µείωση του µικτού 
περιθωρίου κέρδους οδήγησε κατά συνέπεια και σε µείωση των κερδών της εταιρείας. 
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Λοιπά έσοδα εκµετάλλευσης: Η µεγάλη αύξηση των λοιπών εσόδων εκµετάλλευσης από 
1,84 εκ. ευρώ στον Όµιλο στις 30/6/2008 σε 4,9 εκ. ευρώ στις 30/6/2009 και από 1,7 εκ. 
ευρώ στις 30/6/2008 στην µητρική σε 4,19 εκ. ευρώ στις 30/6/2009 οφείλεται στην αύξηση 
των υπηρεσιών που προσφέρει ο όµιλος & η εταιρεία στους καταναλωτές (π.χ. ασφάλειες 
αγορών, εγγυήσεις καλής λειτουργίας εµπορευµάτων, έσοδα παραδόσεων εµπορευµάτων 
κλπ).  
 
Έξοδα διοικητικής λειτουργίας – Έξοδα λειτουργίας διάθεσης: Σε επίπεδο Οµίλου τα έξοδα 
διοικητικής λειτουργίας και τα έξοδα λειτουργίας διάθεσης αυξήθηκαν κατά 7,2% από 42,74 
εκ. ευρώ στις 30/6/2008 σε 45,85 εκ. ευρώ στις 30/6/2009 λόγω των ανακαινίσεων των 
καταστηµάτων, του ανοίγµατος 3 megastores στο εξωτερικό (1 Κύπρο και 2 Σερβία) ενώ σε 
επίπεδο µητρικής έχουµε µείωση των ανωτέρω κονδυλίων κατά 1,9% από 33,25 εκ στις 
30/6/2008 σε 32,61 εκ. στις 30/6/2009 υλοποιώντας το πρόγραµµα περικοπής δαπανών που 
έχουµε εξαγγείλει από αρχής του χρόνου.  
 
Αποτελέσµατα προ φόρων χρηµατοδοτικών & επενδυτικών αποτελεσµάτων (ΕΒΙΤ) και 
Αποτελέσµατα προ φόρων, χρηµατοδοτικών & επενδυτικών αποτελεσµάτων και 
αποσβέσεων (ΕΒΙΤDΑ): Οι ισχυρές πιέσεις που δέχθηκαν οι πωλήσεις, η µείωση του 
περιθωρίου κέρδους και οι επενδύσεις σε Κύπρο και Σερβία συντέλεσαν στην µείωση του 
EBIT & του EBITDA τόσο στον Όµιλο όσο και στην Μητρική εταιρεία. Σηµειώνουµε ότι το 
EBITDA είναι θετικό και στον Όµιλο και στην Μητρική. 
 
Ζηµιές προ φόρων & ζηµιές µετά από φόρους : Ο Όµιλος και η εταιρεία για πρώτη φορά 
στην ιστορία τους ανακοινώνουν αποτελέσµατα αρνητικά. Το τελευταίο τετράµηνο της 
κλειόµενης χρήσης ήταν το πιο δύσκολο τόσο για την εταιρεία όσο και για τον όµιλο. Η πίεση 
που δέχτηκαν οι τιµές λιανικής πώλησης προς τα κάτω µε συνέπεια τη µείωση του µικτού 
περιθωρίου κέρδους και σε συνδυασµό µε την κάµψη του όγκου των πωλήσεων και τις 
επενδύσεις που έπρεπε απαραίτητα να γίνουν για το άνοιγµα των καταστηµάτων 
megastores διαµόρφωσαν το αρνητικό αποτέλεσµα του έτους. Τα µέτρα που πήρε η 
∆ιοίκηση για περιορισµό των δαπανών, που αφορούν στο κλείσιµο καταστηµάτων αλλά και 
σε λοιπές εσωτερικές διαδικασίες  είναι στη σωστή κατεύθυνση αλλά αποδίδουν σε βάθος 
χρόνου και όχι άµεσα. Να σηµειωθεί επίσης ότι στην Σερβία η κατάσταση της αγοράς το 
τελευταίο διάστηµα έχει επιδεινωθεί λόγω του χαµηλού οικονοµικού επιπέδου της χώρας, 
των πιέσεων που δέχεται το νόµισµά  και της προσπάθειας που κάνει η κυβέρνηση της 
χώρας να περιορίσει τα ελλείµµατα ανταποκρινόµενη στα κριτήρια του ∆ΝΤ αλλά και του 
µακροπρόθεσµου στόχου της εισόδου στην Ευρωπαϊκή Ένωση.  
 
Χρηµατοοικονοµικά έξοδα : Τα χρηµατοοικονοµικά έξοδα του Οµίλου µειώθηκαν κατά 0,3 εκ 
ευρώ ενώ της µητρικής εταιρείας µειώθηκαν κατά 1 εκ. ευρώ. Η µείωση οφείλεται στην 
ορθολογικότερη διαχείριση των δόσεων (µείωση αριθµού δόσεων), στην εκµετάλλευση των 
ευνοϊκότερων όρων συνεργασίας µε πιστωτικά ιδρύµατα και στην καλύτερη οργάνωση του 
τµήµατος πωλήσεων όσον αφορά την παρακολούθηση τις τιµολογιακής πολιτικής αλλά και 
στη µείωση των τραπεζικών επιτοκίων. 
 
 
 Κονδύλια Ισολογισµού 
 
Υπεραξία επιχείρησης : Η αύξηση του κονδυλίου της υπεραξίας επιχείρησης κατά τη διάρκεια 
της χρήσης προήλθε από την απόκτηση του υπολειπόµενου ποσοστού επί των µετοχών της 
εταιρείας ΣΑΡΑΦΙ∆Η Α.Ε τον Μάιο του 2009. 
 
Ενσώµατες ακινητοποιήσεις : Κατά τη διάρκεια της χρήσης δεν πραγµατοποιήθηκαν 
σηµαντικές προσθήκες στην εταιρεία και η µείωση των ενσώµατων ακινητοποιήσεων σε 
επίπεδο µητρικής εταιρείας προήλθε από τις αποσβέσεις της χρήσης. Σε επίπεδο Οµίλου η 
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µείωση είναι µικρότερη λόγω επενδύσεων που πραγµατοποίησαν σε επίπεδο θυγατρικών 
εταιριών.  
 
Άυλα περιουσιακά στοιχεία : Το κονδύλι των άυλων περιουσιακών στοιχείων που 
περιλαµβάνει σε επίπεδο Οµίλου την αναγνώριση της αξίας της εµπορικής επωνυµίας της 
θυγατρικής Σαραφίδης κατά τη κατανοµή του τιµήµατος της αρχικής εξαγοράς. 
 
Επενδύσεις σε θυγατρικές : Σε επίπεδο Εταιρείας το κονδύλι µεταβλήθηκε σηµαντικά λόγω 
της εξαγοράς του υπολοίπου 49% της θυγατρικής Σαραφίδης Α.Ε. που δραστηριοποιείται 
στη Βόρειο Ελλάδα. 
 
Αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις : Κατά την εκτίµηση µας λόγω τις ζηµιάς που 
προέκυψε στην χρήση υπολογίσθηκε αναβαλλόµενη φορολογική απαίτηση µε το σκεπτικό 
ότι µελλοντικά θα υπάρχουν επαρκή φορολογητέα κέρδη τα οποία αναµένεται να 
συµψηφίσουν τις ζηµίες και να αναστραφεί η εν λόγω απαίτηση.  
 
Λοιπές µακροπρόθεσµες απαιτήσεις : Η µεταβολή στις µακροπρόθεσµες απαιτήσεις 
οφείλεται σε ποσά που κατευθύνθηκαν προς τη θυγατρική εταιρεία Megastores Electroniki 
d.o.o. Επιπλέον κατά τη διάρκεια της χρήσης το κονδύλι µειώθηκε από τις µακροπρόθεσµες 
απαιτήσεις από τις πιστωτικές κάρτες καθώς πλέον αυτές δεν υφίστανται λόγω των 
συµβάσεων προεξόφλησης του συνόλου των απαιτήσεων. 
 
Αποθέµατα : Τα αποθέµατα είναι για µεν την εταιρεία µειωµένα κατά 1,1 εκ ευρώ περίπου 
ενώ του οµίλου είναι µειωµένα κατά 1,5 εκ. ευρώ. Στην εταιρεία έγινε προσπάθεια για 
ορθολογικότερη διαχείριση των αποθεµάτων και έχει επιτευχθεί σε µεγάλο βαθµό.  
 
Πελάτες & λοιπές εµπορικές απαιτήσεις : Σε επίπεδο εταιρείας δεν υπάρχει σηµαντική 
αλλαγή. Οι απαιτήσεις από πελάτες, επιταγές εισπρακτέες και από πιστωτικές κάρτες 
ακολουθούν σταθερή πορεία και ως προς τα υπόλοιπά τους και ως προς τον χρόνο 
είσπραξής τους. Η µείωση του 41,18% στον όµιλο οφείλεται στην καλύτερη διαχείριση των 
απαιτήσεων των πιστωτικών καρτών µετά τις οδηγίες της διοίκησης. 
 
Λοιπές απαιτήσεις : Σε επίπεδο εταιρείας δεν υπάρχουν σηµαντικές διαφοροποιήσεις. Στον 
όµιλο η µείωση κατά 1,35 εκ. ευρώ οφείλεται στην δραστική περικοπή των προκαταβολών σε 
προµηθευτές και στον καλύτερο συντονισµό εκτέλεσης των παραγγελιών – εισαγωγών από 
εξωτερικό. 
 
Χρηµατοοικονοµικά στοιχεία ενεργητικού αποτιµηµένα στην εύλογη αξία µέσω των 
αποτελεσµάτων : Η µείωση των χρηµατοοικονοµικών στοιχείων του ενεργητικού οφείλεται 
στην κρίση που υπάρχει στις κεφαλαιαγορές όχι βέβαια µε τους ρυθµούς της προηγούµενης 
οικονοµικής χρήσης αλλά πάντως σε ποσοστό τέτοιο που να εγγράφονται ζηµιές λόγω 
υποτίµησης χρεογράφων. 
 
Ίδια Κεφάλαια : Τα ίδια κεφάλαια της εταιρείας και του Οµίλου παραµένουν αµετάβλητα εκτός 
των αποτελεσµάτων εις νέο που διαµορφώθηκε βάσει των ζηµιών της τρέχουσας χρήσης και 
απεικονίζονται στον πίνακα µεταβολών καθαρής θέσης του Οµίλου και της εταιρείας. 
 
∆ικαιώµατα µειοψηφίας : Τα δικαιώµατα µειοψηφίας σε σχέση µε τη προηγούµενη χρήση 
µειώθηκαν στο σύνολο τους καθώς κατά την 28/05/2009 πραγµατοποιήθηκε η εξαγορά του 
υπολειπόµενου 49% του µετοχικού κεφαλαίου της θυγατρικής Σαραφίδης Α.Ε. από την οποία 
είχαν προκύψει την προηγούµενη χρήση τα δικαιώµατα µειοψηφίας. 
 
Υποχρεώσεις παροχών προσωπικού λόγω εξόδου από την υπηρεσία : Βάση αναλογιστικής 
µελέτης για την µητρική και της θυγατρικές εταιρείες έχει υπολογισθεί η υποχρέωση 
παροχών προσωπικού λόγω εξόδου από την υπηρεσία. 
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Άλλες µακροπρόθεσµες υποχρεώσεις : Αφορούν χρηµατοοικονοµικές υποχρεώσεις προς 
τους µετόχους της θυγατρικής ΣΑΡΑΦΙ∆ΗΣ Α.Ε λόγω της αγοράς του 49% των µετοχών στις 
28/5/2009. Κατά την συµφωνία εξαγοράς καταβλήθηκαν € 500 χιλ. ενώ το υπολειπόµενο 
ποσό θα καταβληθεί εντός του 2010.  
 
Προµηθευτές και λοιπές βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις : Συνέπεια του µειωµένου κύκλου 
εργασιών είναι και η µείωση των υποχρεώσεων προς τους προµηθευτές και τις λοιπών 
υποχρεώσεων κατά 22,7% σε επίπεδο µητρικής και σε 20% σε επίπεδο οµίλου. 
 
Τρέχουσες φορολογικές υποχρεώσεις : Η µείωση των φορολογικών υποχρεώσεων οφείλεται 
στο ότι στην τρέχουσα χρήση οι εταιρείες, µητρική και θυγατρικές, ήταν ζηµιογόνες µε 
συνέπεια να µην λογισθεί φόρος εισοδήµατος. 
 
Βραχυπρόθεσµα δάνεια : Η διοίκηση της µητρικής προς ευόδωση των στόχων της 
προχώρησε σε περιορισµένη χρήση τραπεζικού βραχυπρόθεσµου δανεισµού Σηµειώνεται 
ότι ο εν λόγω δανεισµός είναι χωρίς εγγυήσεις και αφορά γραµµές που προϋπήρχαν και δεν 
είχαν χρησιµοποιηθεί στο παρελθόν. Τέλος το σύνολο των βραχυπρόθεσµων δανείων είναι 
µικρότερο από τα ταµιακά διαθέσιµα και ισοδύναµα.  
 
Λοιπές βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις : Η µείωση των λοιπών βραχυπρόθεσµων 
υποχρεώσεων οφείλεται κυρίως στην µείωση των προκαταβολών των πελατών. Οι 
αυξοµειώσεις των υπολοίπων κονδυλίων δεν χρίζουν ιδιαίτερου σχολιασµού.  
 
 
Κονδύλια Ταµειακών ροών  
 
Καθαρές ταµειακές ροές από λειτουργικές δραστηριότητες 
 
Οι ταµειακές ροές από λειτουργικές δραστηριότητες µειώθηκαν από 8,67 εκ σε -14,12 εκ για 
την εταιρεία και από 5,09 εκ. σε -13,91 εκ στον όµιλο. 
Η σηµαντική µείωση των λειτουργικών ροών οφείλεται στους ακόλουθους παράγοντες: 
1. Ζηµιά χρήσης 
Η εταιρεία από 10,2 εκ κέρδη στις 30/6/2008 κατέγραψε 1,79 εκ ζηµιές ενώ ο όµιλος από 
9,49 εκ κέρδη κατέγραψε 7,1 εκ. ζηµιά 
2. Μείωση των υποχρεώσεων 
 
Η µείωση, όπως αναλύθηκε παραπάνω, των πωλήσεων σε συνδυασµό µε τη πολιτική 
µείωσης των αποθεµάτων οδήγησε σε σηµαντική µείωση των αγορών,  γεγονός που 
οδήγησε σε µειωµένες υποχρεώσεις προς προµηθευτές. 
 
Καθαρές ταµειακές ροές από επενδυτικές δραστηριότητες 
 
Οι επενδυτικές  εκροές σε όµιλο και εταιρεία µειώθηκαν και από 3,87 εκ  ευρώ 
διαµορφώθηκαν σε 2,97 εκ. ευρώ στον όµιλο και από 6,17 εκ. ευρώ στην µητρική σε 1,22 εκ. 
ευρώ.  
Να σηµειωθεί ότι  η διαφοροποίηση µεταξύ της τρέχουσας  µε την προηγούµενη χρήση για 
την µητρική εταιρεία οφείλεται κατά κύριο λόγο στο ότι η επένδυση της αγοράς της 
θυγατρικής ΣΑΡΑΦΙ∆ΗΣ Α.Ε έγινε στην προηγούµενη περίοδο  και επιβάρυνε τις ροές από 
επενδυτικές δραστηριότητες σε αντίθεση µε την τρέχουσα περίοδο που τα κονδύλια για 
απόκτηση θυγατρικών ή άυλων περιουσιακών στοιχείων είναι σαφώς µικρότερα. 
 
Καθαρές ταµειακές ροές από χρηµατοδοτικές δραστηριότητες  
 
Η επίδραση στις χρηµατοδοτικές δραστηριότητες ήταν αναπόφευκτη λόγω της λήψης 
βραχυπρόθεσµων δανείων η χρήση  των οποίων έγινε λελογισµένα και σε µικρή κλίµακα. 
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Σηµειώνεται δε ότι από το σύνολο των δανειακών επιβαρύνσεων ποσοστό άνω του 40% έχει 
εξοφληθεί και επιστραφεί στα χρηµατοπιστωτικά ιδρύµατα. 
 
2. Σηµαντικά γεγονότα µετά την ηµεροµηνία του Ισολογισµού 
 
Ως την ηµεροµηνία έγκρισης των οικονοµικών καταστάσεων διακόπηκε η λειτουργία τριών 
µικρών καταστηµάτων. 
 
 
 
3 Κίνδυνοι και αβεβαιότητες 
 
Ο Όµιλος εκτίθεται σε αρκετούς χρηµατοοικονοµικούς κινδύνους όπως οι κίνδυνοι αγοράς, 
πιστωτικοί κίνδυνοι, κίνδυνοι ρευστότητας και κίνδυνοι ταµειακών ροών. Το τµήµα 
Χρηµατοοικονοµικής ∆ιαχείρισης έχει την ευθύνη για την αντιµετώπιση των ανωτέρω 
κινδύνων. 
Η διαχείριση των επιχειρηµατικών κινδύνων είναι ζωτικής σηµασίας. Για τον εντοπισµό και 
την αξιολόγηση των κινδύνων εφαρµόζουµε ένα σύστηµα διαχείρισης επιχειρηµατικού 
κινδύνου, του οποίου είναι κοινωνοί οι διευθυντές και το προσωπικό όλων των τµηµάτων, 
έτσι ώστε να επιτυγχάνουν την ελαχιστοποίηση και µηδενισµό του ρίσκου στο έργο τους. 
Η διαχείριση δεν περιλαµβάνει µόνο τις απειλές αλλά και τις ευκαιρίες για παρούσες και 
µελλοντικές εισροές ωφελειών. 
 
Κίνδυνος αγοράς 
 
Ο κίνδυνος αγοράς περιλαµβάνει τριών κατηγοριών κινδύνους: 
 
Α) Συναλλαγµατικός Κίνδυνος: 
 
Λόγω της ύπαρξης του κοινού νοµίσµατος και της δραστηριοποίησης του οµίλου, κατά κύριο 
λόγο, εντός ευρωζώνης, δεν τίθεται θέµα ύπαρξης τέτοιου κινδύνου. Οι εξασφαλίσεις για την 
θυγατρική εταιρεία στη Σερβία γίνονται µέσω τραπεζικών ιδρυµάτων που 
δραστηριοποιούνται στην ευρωζώνη. 
 
Β)Κίνδυνος επιτοκίου της εύλογης αξίας: 
 
Ο όµιλος δε διαθέτει σηµαντικού ύψους χρηµατοπιστωτικά µέσα που να διατρέχουν κίνδυνο 
από τις όποιες µεταβολές των επιτοκίων καθώς δεν υπάρχουν µακροπρόθεσµες τραπεζικές 
υποχρεώσεις. Οι βραχυπρόθεσµες τραπεζικές υποχρεώσεις αφορούν κατά κύριο λόγο 
βραχυπρόθεσµα δάνεια, τα οποία λήφθηκαν για την ενίσχυση της ρευστότητας και 
καλύπτονται από το ύψος των διαθεσίµων της εταιρείας . 
 
Γ)Κίνδυνος τιµών: 
 
Ο όµιλος εκτίθεται στον κίνδυνο αυτό λόγω της τάσης µείωσης των τιµών των αποθεµάτων, 
ιδιαίτερα των «µαύρων» συσκευών. Για την αντιµετώπιση του κινδύνου της απαξίωσης των 
αποθεµάτων του, ο όµιλος εφαρµόζει µια ορθολογική διαχείριση και διοίκηση των 
αποθεµάτων του που προσβλέπει στην αποφυγή διακράτησης αποθεµάτων µεγάλου ύψους. 
Ταυτόχρονα η εταιρεία έχει διµερείς συµφωνίες µε το σύνολο σχεδόν των προµηθευτών της 
για παροχή προστασίας (Price Protection) σε περιπτώσεις που η τρέχουσα αξία των 
εµπορευµάτων είναι µικρότερη από την τιµή αγοράς τους και αν υπάρχουν αποθέµατα για τα 
συγκεκριµένα προϊόντα. Στις παραπάνω περιπτώσεις εκδίδονται από τους προµηθευτές 
αντίστοιχα και ισόποσα πιστωτικά σηµειώµατα. 
 
 Πιστωτικός κίνδυνος 
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Οι όροι διακανονισµού – πληρωµής είναι, µετρητοίς, µε ελάχιστες επιταγές, αλλά κύρια µε 
πιστωτικές κάρτες και ελάχιστες πωλήσεις µε πιστοποιηµένες για τη φερεγγυότητα 
προεξοφλήσεις απαιτήσεων πελατών από τις τράπεζες. 
Η διαδικασία παρακολούθησης του διακανονισµού και της έγκρισης (παράδοση 
εµπορευµάτων) της πώλησης, είναι πλήρως µηχανογραφηµένη και πριν τη χορήγηση της 
πίστωσης, έχει προηγηθεί η εξασφάλιση της φερεγγυότητας των πελατών, τόσο από τη 
διεύθυνση τήρησης πιστωτικής πολιτικής, όσο και από το τµήµα διακριβώσεως της 
φερεγγυότητας των πελατών. 
 
Κίνδυνος ρευστότητας 
 
Το ικανοποιητικό  κεφάλαιο κίνησης, οι εναλλακτικές και επαρκείς πηγές άντλησης µετρητών, 
µε ή χωρίς την εκχώρηση απαιτήσεων, από χρηµατοπιστωτικά ιδρύµατα, εξαλείφουν τον 
κίνδυνο ρευστότητας του οµίλου. Ρευστότητα που επιτρέπει στην εταιρεία να εκµεταλλεύεται 
τις τυχόν εκπτώσεις που προσφέρουν οι προµηθευτές για τις άµεσες πληρωµές στη διάρκεια 
όλου του χρόνου αποκοµίζοντας σηµαντικό όφελος. 
 
 
Κίνδυνος επιτοκίου ταµειακής ροής 
 
Οι ταµειακές ροές του οµίλου δεν επηρεάζονται ουσιωδώς από τις µεταβολές των επιτοκίων. 
 
 
4. Προβλεπόµενη πορεία και εξέλιξη  
 
Προοπτικές για τη χρήση 01/07/2009 - 30/06/2010 
 
Η διεθνής οικονοµική κρίση έχει πλήξει και την ελληνική οικονοµία και ιδιαίτερα το κλάδο του  
λιανεµπορίου διαρκών καταναλωτικών προϊόντων στον οποίο και δραστηριοποιούµαστε. 
Παρόλο που έχουµε πολύ δρόµο µπροστά µας πιστεύουµε ότι τα χειρότερα τα έχουµε δει. 
Παρόλα’ αυτά το 2010 θα είναι µία χρονιά που δεν αναµένεται αισθητή βελτίωση της 
καταναλωτικής δαπάνης για τα προϊόντα του κλάδου µας.  
Η διοίκηση του οµίλου, συναισθανόµενη τις ευθύνες, έχει από καιρό λάβει µέτρα για την 
αντιµετώπιση όχι µόνο της οικονοµικής κρίσης αλλά και του έντονου ανταγωνισµού που 
υπάρχει στην αγορά των ηλεκτρικών και ηλεκτρονικών ειδών. 
 
Οι προοπτικές για την χρήση 01/07/2009  -  30/06/2010 είναι οι ακόλουθες: 
 
Για τα έσοδα 
Η ενίσχυση των πωλήσεων θα επιτευχθεί µε προσαρµοσµένη πολιτική στις κατά τόπους 
αγορές που απευθυνόµαστε όσο και µε λελογισµένες πρωτοβουλίες για ανάπτυξη του 
δικτύου. 
Η εξυπηρέτηση του καταναλωτή είναι µεγάλο κεφάλαιο και θα επιτευχθεί µέσα από την 
συνεχή επιµόρφωση των υπαλλήλων µας. Ο Όµιλος έχει ήδη επενδύσει και εξελίσσει το 
πρόγραµµα επιµόρφωσης στελεχών  και υπαλλήλων. 
Πηγή εσόδων για την εταιρεία και τον όµιλο γενικότερα είναι οι  παρεχόµενες  υπηρεσίες. Θα 
πρέπει να ενισχύσουµε αυτή τη πηγή εσόδων και να προσφέρουµε στον καταναλωτή 
υπηρεσίες χρήσιµες για αυτόν και την οικογένειά του. 
Η ανάπτυξη  της προϊοντικής « γκάµας ». Σκοπός αυτής της ενέργειας θα είναι η 
προσέλκυση καταναλωτών απ’ όλα τα οικονοµικά στρώµατα. 
Η εντονότερη παρουσίαση και διάθεση των νέων τεχνολογιών µέσα από τα καταστήµατά 
µας. 
Οι πωλήσεις µέσω διαδικτύου από το νέο site της εταιρείας. 
Η προώθηση των προϊόντων µας σε άλλες εταιρείες (Β2Β) θα ενισχυθεί και θα διαφηµισθεί. 
Σε συνεργασία µε τα χρηµατοπιστωτικά ιδρύµατα επιδιώκουµε να προσφέρουµε µέσα 
χρηµατοδότησης στους καταναλωτές µε χαµηλό κόστος. Πιστεύουµε ότι µετά τη βελτίωση 
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των δεδοµένων των Τραπεζών εντός του 2010 η κατάσταση στην καταναλωτική πίστη θα 
εξοµαλυνθεί. 
 
Για τις δαπάνες - οργάνωση 
Η επαναδιαπραγµάτευση των εµπορικών µισθώσεων εξελίσσεται  και τα θετικά  
αποτελέσµατα θα φανούν στην τρέχουσα χρήση. 
Η ορθολογικότερη διαχείριση του προσωπικού µε ενίσχυση και  αναδιάρθρωση του 
οργανογράµµατος.  
Οι προϋπολογισµοί για τις επενδύσεις σε νέα καταστήµατα στην Ελλάδα ή επεκτάσεις στο 
εξωτερικό θα είναι προσεγµένοι και εκτελέσιµοι σε βάθος χρόνου τέτοιο που δεν θα 
επηρεάζουν την λειτουργία του οµίλου. 
Επανασχεδιάζεται ήδη η επέκταση του οµίλου σε µεγαλύτερα καταστήµατα όπως για 
παράδειγµα είναι τα νέα καταστήµατα στον Αλίµου Αττικής και στο Ηρακλείου Κρήτης όπου 
επίκειται να γίνει µεταστέγαση υπαρχόντων καταστηµάτων καθώς και η επέκταση των 
υπαρχόντων όπως αυτό της Λ. Κηφισίας.  
Σχεδιάζεται ο εκσυγχρονισµός των µεταφορικών µέσων  της εταιρείας για την καλύτερη 
αντιµετώπιση των αυξανόµενων αναγκών προς τους καταναλωτές. 
 
5. Εταιρική ∆ιακυβέρνηση 
 
Η εταιρική διακυβέρνηση έχει υιοθετηθεί από την Εταιρεία ως σύνολο κανόνων, µηχανισµών 
ελέγχου και αρχών, όπως αυτές ορίζονται από την ισχύουσα ελληνική νοµοθεσία και τις 
διεθνείς πρακτικές. 
Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της εταιρείας, που αποτελείται από πέντε µέλη εκ των οποίων τα 
δύο ανεξάρτητα µη εκτελεστικά, είναι ο θεµατοφύλακας των αρχών της εταιρικής 
διακυβέρνησης. 
Πρώτιστη υποχρέωση και καθήκον όλων των µελών του διοικητικού συµβουλίου της 
εταιρείας είναι η διαρκής επιδίωξη της ενίσχυσης της οικονοµικής αξίας και αποδοτικότητας 
της εταιρείας και των µετοχών της. Το διοικητικό συµβούλιο της εταιρείας, µεριµνά έτσι ώστε 
η άσκηση της διοίκησής του να µην επηρεάζεται από εξωτερικές σκοπιµότητες που θα 
έβλαπταν τα συµφέροντά της. 
Ο εσωτερικός έλεγχος αποτελεί βασική και απαραίτητη προϋπόθεση της Εταιρικής 
∆ιακυβέρνησης. Αναφερόµενος στο ∆ιοικητικό Συµβούλιο της Εταιρείας ο εσωτερικός 
έλεγχος αποτελεί ανεξάρτητη οργανωτική µονάδα. 
 
 
6. Σηµαντικές συναλλαγές µε συνδεδεµένα µέρη 
 
Ο Όµιλος περιλαµβάνει πλην της ΗΛΕΚΤΡΟΝΙΚΗΣ ΑΘΗΝΩΝ Α.Ε.Ε και τις ακόλουθες 
συνδεδεµένες εταιρείες : 
 
1. Θυγατρική εταιρεία ΗΛΕΚΤΡΟΝΙΚΗ ΑΘΗΝΩΝ ΚΥΠΡΟΥ λ.τ.δ, που εδρεύει στην Κύπρο. Η 
µητρική εταιρεία συµµετέχει σε ποσοστό 100%  
2. Θυγατρική εταιρεία Megastores electroniki d.o.o που εδρεύει στην Σερβία. Η µητρική 
εταιρεία συµµετέχει σε ποσοστό 100% 
3. ΣΑΡΑΦΙ∆ΗΣ Α.Ε που εδρεύει στην Θεσσαλονίκη. Η µητρική εταιρεία συµµετέχει σε 
ποσοστό 100%. 
 
Με τα συνδεδεµένα µέρη έγιναν στην χρήση 1/7/2008 έως 30/6/2009 οι πιο κάτω 
συναλλαγές:  
 
Οι πωλήσεις της µητρικής προς θυγατρικές είναι : 
 
Πωλήσεις της ΗΛΕΚΤΡΟΝΙΚΗΣ ΑΘΗΝΩΝ σε ΗΛΕΚΤΡΟΝΙΚΗ ΚΥΠΡΟΥ ποσό 1.226.840,17 
ευρώ έναντι 909.518,33 ευρώ την προηγούµενη χρήση 
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Πωλήσεις της ΗΛΕΚΤΡΟΝΙΚΗΣ ΑΘΗΝΩΝ σε ΣΑΡΑΦΙ∆ΗΣ Α.Ε ποσό 486.806,69 ευρώ 
έναντι 244.532,53 ευρώ την προηγούµενη χρήση 
 
Οι αγορές της µητρικής από θυγατρικές είναι : 
 
Η µητρική εταιρία αγόρασε από την θυγατρική ΣΑΡΑΦΙ∆ΗΣ Α.Ε εµπορεύµατα αξίας 76,05 
ευρώ ενώ την προηγούµενη χρήση δεν υπήρχε καµία συναλλαγή  
 
Το υπόλοιπο απαιτήσεων που προέρχεται από εµπορικές συναλλαγές µεταξύ της µητρικής 
και των θυγατρικών είναι : 
 
Απαιτήσεις της ΗΛΕΚΤΡΟΝΙΚΗΣ ΑΘΗΝΩΝ από ΗΛΕΚΤΡΟΝΙΚΗ ΚΥΠΡΟΥ είναι 
3.969.425,55 ευρώ έναντι 2.889.102,24 ευρώ την προηγούµενη χρήση 
Απαιτήσεις της ΗΛΕΚΤΡΟΝΙΚΗΣ ΑΘΗΝΩΝ από την Megastores Electroniki είναι 15.500,00 
ευρώ  έναντι  5.500 ευρώ την προηγούµενη χρήση 
Απαιτήσεις της ΗΛΕΚΤΡΟΝΙΚΗΣ ΑΘΗΝΩΝ από την ΣΑΡΑΦΙ∆ΗΣ Α.Ε είναι 318.890,15 ευρώ 
έναντι 195.548,55 την προηγούµενη χρήση. 
 
Το υπόλοιπο υποχρεώσεων που προέρχεται από εµπορικές συναλλαγές µεταξύ της 
µητρικής και των θυγατρικών είναι : 
 
Οι υποχρεώσεις της µητρικής προς την θυγατρική ΣΑΡΑΦΙ∆ΗΣ Α.Ε ανέρχονται σε 90,50 
ευρώ ενώ την προηγούµενη χρήση ήταν µηδέν. 
 
∆άνεια χορηγηθέντα προς τα συνδεδεµένα µέρη : 
 
Το υπόλοιπο των δανείων  που χορήγησε η µητρική εταιρεία προς την Megastores 
Electroniki είναι 7.139.945,00 ευρώ έναντι 3.441.964  την προηγούµενη χρήση. 
 
Χορηγηθείσες εγγυήσεις σε συνδεδεµένα µέρη 
 
Οι εγγυήσεις που χορηγήθηκαν από της µητρικής προς την Megastores Electroniki 
ανέρχονται στο ποσό του 1.000.000,00 ευρώ όσο ήταν και την προηγούµενη χρήση.  
 
 
Παροχές της διοίκησης προς διευθυντικά στελέχη 
 
Οι αµοιβές της διοίκησης προς τα διευθυντικά στελέχη ανέρχονται για την µητρική εταιρεία 
στο ποσό των 537.720,58 ευρώ έναντι 520.288,98 την προηγούµενη χρήσης και για τον 
όµιλο ανέρχονται σε 668.877,17 ευρώ στην παρούσα χρήση έναντι 635.928,40 της 
προηγούµενης 
 
Οι αµοιβές του διοικητικού συµβουλίου είναι για την τρέχουσα χρήση 70.432,88 ευρώ όσες 
και στην αντίστοιχη περσινη περίοδο και για τον όµιλο το ίδιο κονδύλι. 
Η απόδοση ενοικίου σε µέλος του διοικητικού συµβουλίου της µητρικής εταιρείας και του 
οµίλου για την τρέχουσα χρήση είναι 248.959,00 ευρώ έναντι 243.876,00 την προηγούµενη 
χρήση για την εταιρεία και 287.951 ευρώ για τον όµιλο. 
 
7. Μερισµατική πολιτική 
 
Η πρόταση του διοικητικού συµβουλίου προς την τακτική γενική συνέλευση των µετόχων 
είναι η µη διανοµή µερίσµατος.  
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8. Πληροφορίες της παρ. 7 του άρθρου 4  Ν 3556/2007 
 
 
8.1. ∆ιάρθρωση µετοχικού κεφαλαίου της Εταιρείας 
Το µετοχικό κεφάλαιο της Εταιρείας ανέρχεται σε ευρώ (€) 5.865.000, διαιρούµενο σε 
17.250.000 κοινές ονοµαστικές µετά ψήφου µετοχές ονοµαστικής αξίας τριάντα τέσσερα 
λεπτά του ευρώ (0,34€) η κάθε µία. Οι µετοχές της Εταιρείας είναι εισηγµένες προς 
διαπραγµάτευση στο Χρηµατιστήριο Αθηνών. 
Τα δικαιώµατα των µετόχων της Εταιρείας που πηγάζουν από τη µετοχή της είναι ανάλογα 
µε το ποσοστό του κεφαλαίου, στο οποίο αντιστοιχεί η καταβεβληµένη αξία της µετοχής. 
Κάθε µετοχή παρέχει όλα τα δικαιώµατα που προβλέπει ο νόµος και το καταστατικό της, και 
ειδικότερα: 
 
• το δικαίωµα επί του µερίσµατος από τα ετήσια ή τα κατά την εκκαθάριση κέρδη της 
Εταιρείας. ποσοστό 35% των καθαρών κερδών µετ’ αφαίρεση µόνον του τακτικού 
αποθεµατικού ή 6% του καταβεβληµένου κεφαλαίου (και συγκεκριµένα το µεγαλύτερο από τα 
δύο ποσά) διανέµεται από τα κέρδη κάθε χρήσης στους µετόχους ως πρώτο µέρισµα, ενώ η 
χορήγηση πρόσθετου µερίσµατος αποφασίζεται από τη Γενική Συνέλευση. Μέρισµα 
δικαιούται κάθε µέτοχος, ο οποίος αναφέρεται στο τηρούµενο από την Εταιρεία µητρώο 
µετόχων κατά την ηµεροµηνία προσδιορισµού δικαιούχων µερίσµατος. Το µέρισµα κάθε 
µετοχής καταβάλλεται στο µέτοχο εντός δύο (2) µηνών από την ηµεροµηνία της Τακτικής 
Γενικής Συνέλευσης που ενέκρινε τις ετήσιες οικονοµικές καταστάσεις. Ο τρόπος και ο τόπος 
καταβολής ανακοινώνεται µέσω του Τύπου. Το δικαίωµα είσπραξης του µερίσµατος 
παραγράφεται και το αντίστοιχο ποσό περιέρχεται στο ∆ηµόσιο µετά την παρέλευση 5 ετών 
από το τέλος του έτους, κατά το οποίο ενέκρινε τη διανοµή του η Γενική Συνέλευση. 
 
• το δικαίωµα ανάληψης της εισφοράς κατά την εκκαθάριση, ή αντίστοιχα, της απόσβεσης 
κεφαλαίου που αντιστοιχεί στη µετοχή, εφόσον αυτό αποφασισθεί από τη Γενική Συνέλευση, 
 
• το δικαίωµα προτίµησης σε κάθε αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου της Εταιρείας µε µετρητά 
και την ανάληψη νέων µετοχών, 
 
• το δικαίωµα λήψης αντιγράφου των οικονοµικών καταστάσεων και των εκθέσεων των 
ορκωτών ελεγκτών και του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της Εταιρείας, 
 
• το δικαίωµα συµµετοχής στη Γενική Συνέλευση, το οποίο εξειδικεύεται στα εξής επιµέρους 
δικαιώµατα: νοµιµοποίησης, παρουσίας, συµµετοχής στις συζητήσεις, υποβολής προτάσεων 
σε θέµατα της ηµερήσιας διάταξης, καταχώρησης των απόψεων στα πρακτικά και ψήφου. 
 
• Η Γενική Συνέλευση των µετόχων της Εταιρείας διατηρεί όλα τα δικαιώµατά της κατά τη 
διάρκεια της εκκαθάρισης. 
 
Η ευθύνη των µετόχων της Εταιρείας περιορίζεται στην ονοµαστική αξία των µετοχών που 
κατέχουν. 
 
8.2. Περιορισµοί στη µεταβίβαση των µετοχών της Εταιρείας 
Η µεταβίβαση των µετοχών της Εταιρείας γίνεται όπως ορίζει ο Νόµος και δεν υφίστανται εκ 
του καταστατικού της περιορισµοί στη µεταβίβασή τους, δεδοµένου µάλιστα ότι πρόκειται για 
άυλες µετοχές εισηγµένες στο Χρηµατιστήριο Αθηνών. 
 



 Ετήσια οικονοµική έκθεση χρήσης 1.7.2008 – 30.6.2009 

 

 18 

 
8.3. Σηµαντικές άµεσες ή έµµεσες συµµετοχές κατά την έννοια των άρθρων 9 έως 11 του Ν. 
3556/2007 
Οι µέτοχοι (φυσικό ή νοµικό πρόσωπο) που κατέχουν άµεσα ή έµµεσα ποσοστό µεγαλύτερο 
από 5% του συνολικού αριθµού των µετοχών της παρατίθενται στον κάτωθι πίνακα.  
 
ΟΝΟΜΑΤΕΠΩΝΥΜΟ ΠΟΣΟΣΤΟ 
ΣΤΡΟΥΤΣΗΣ ΙΩΑΝΝΗΣ 54,23 % 
ΣΤΡΟΥΤΣΗ ΠΑΡΑΣΚΕΥΗ 15,65 % 
 
8.4. Μετοχές παρέχουσες ειδικά δικαιώµατα ελέγχου 
∆εν υφίστανται µετοχές της Εταιρείας που παρέχουν στους κατόχους τους ειδικά δικαιώµατα 
ελέγχου. 
 
8.5. Περιορισµοί στο δικαίωµα ψήφου 
∆εν προβλέπονται στο καταστατικό της Εταιρείας περιορισµοί του δικαιώµατος ψήφου που 
απορρέουν από τις µετοχές της. 
 
8.6. Συµφωνίες µετόχων της Εταιρείας  
∆εν είναι γνωστή στην Εταιρεία η ύπαρξη συµφωνιών µεταξύ των µετόχων της, οι οποίες 
συνεπάγονται περιορισµούς στη µεταβίβαση των µετοχών της ή στην άσκηση των 
δικαιωµάτων ψήφου που απορρέουν από τις µετοχές της.  
 
8.7. Κανόνες διορισµού και αντικατάστασης µελών ∆.Σ. και τροποποίησης καταστατικού 
Οι κανόνες που προβλέπει το καταστατικό της Εταιρείας για το διορισµό και την 
αντικατάσταση των µελών του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της και την τροποποίηση των 
διατάξεων του καταστατικού της δεν διαφοροποιούνται από τα προβλεπόµενα στον Κ.Ν. 
2190/1920.  
 
8.8. Αρµοδιότητα του ∆ιοικητικού Συµβουλίου ή ορισµένων µελών του για την έκδοση νέων ή 
για την αγορά ιδίων µετοχών  
Σύµφωνα µε τις διατάξεις του κ.ν 2190/1920 άρθρο 13 και το καταστατικό της εταιρείας 
άρθρο 5 παρ. 2, το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της εταιρείας έχει το δικαίωµα κατόπιν σχετικής 
απόφασης της Γενικής Συνέλευσης να αυξάνει το µετοχικό κεφάλαιο της εταιρείας µε την 
έκδοση νέων µετοχών, µε απόφαση που λαµβάνει µε πλειοψηφία των δύο τρίων (2/ 3) του 
συνόλου των µελών του. Το ποσό της αύξησης δεν µπορεί να υπερβεί το ποσό του 
µετοχικού κεφαλαίου που έχει καταβληθεί αρχικά. 
Η πιο πάνω εξουσία του ∆ιοικητικού Συµβουλίου µπορεί να ανανεώνεται από τη Γενική 
Συνέλευση για χρονικό διάστηµα που δεν υπερβαίνει τα πέντε έτη για κάθε ανανέωση.Η 
Γενική Συνέλευση των Μετόχων δεν έχει λάβει τέτοια απόφαση. 
Σύµφωνα µε το άρθρο 16 του κ.ν 2190/1920 οι εταιρείες µπορούν µε απόφαση της Γενικής 
Συνέλευσης των µετόχων τους να αποκτούν ίδιες µετοχές µέσω του Χρηµατιστηρίου Αθηνών 
και µέχρι ποσοστού 10% του συνόλου των µετοχών τους. Η Γενική Συνέλευση των Μετόχων 
δεν έχει λάβει τέτοια απόφαση. 
 
8.9. Σηµαντικές συµφωνίες που τίθενται σε ισχύ, τροποποιούνται ή λήγουν σε περίπτωση 
αλλαγής ελέγχου κατόπιν δηµόσιας πρότασης. 
∆εν υφίστανται συµφωνίες, οι οποίες τίθενται σε ισχύ, τροποποιούνται ή λήγουν σε 
περίπτωση αλλαγής στον έλεγχο της Εταιρείας κατόπιν δηµόσιας πρότασης.  
 
8.10. Συµφωνίες µε µέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου ή το προσωπικό της Εταιρείας  
∆εν υπάρχουν συµφωνίες της Εταιρείας µε µέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της ή µε το 
προσωπικό της, οι οποίες να προβλέπουν την καταβολή αποζηµίωσης ειδικά σε περίπτωση 
παραίτησης ή απόλυσης χωρίς βάσιµο λόγο ή τερµατισµού της θητείας ή της απασχόλησής 
τους εξαιτίας δηµόσιας πρότασης.  
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8.11 Επεξηγηµατική έκθεση της παρ.8 του άρθρου 4 του Ν 3556/2007 
Αναφορικά µε τις πληροφορίες της ενότητας 7, σηµειώνουµε τα παρακάτω γεγονότα που 
έγιναν από 1.7.2008 έως 30.6.2009. 
 
Με την από 9/12/2008 απόφαση της τακτικής γενικής συνέλευσης των µετόχων της Εταιρείας 
αντικαταστάθηκε το µέλος του ∆.Σ. κος Ρουκουτάκης Γεώργιος του Ιωάννη από τον κο 
Τανισκίδη Γεώργιο του Ιωάννη. Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο αποτελείται από τα παρακάτω 
πρόσωπα: 
 
Στρούτσης Ιωάννης του Παναγιώτη   Πρόεδορς και ∆ιευθύνων Σύµβουλος 
Στρούτση – Λυµπεροπούλου Παρασκευή του Παναγιώτη   Αντιπρόεδρος του ∆.Σ. 
Ξανθόπουλος Χαράλαµπος του Μιχαήλ   Εκτελεστικό µέλος του ∆.Σ. 
Τανισκίδη Γεώργιο του Ιωάννη   Μη εκτελεστικό µέλος του ∆.Σ. 
Αναγνωστόπουλος Λάµπρος του Γεωργίου  Μη εκτελεστικό µέλος του ∆.Σ. 
 
Η θητεία του ∆ιοικητικού συµβουλίου είναι πενταετής. 
 
Μεταβολές µετόχων:             30/6/2009  30/6/2008 
 
Στρούτσης Ιωάννης     54,23%  50,06% 
Στρούτση Παρασκευή     15,65%  14,50% 
Morgan Stanley & Co International     0,00%    7,16% 
 
 
 
 
 
 
 

Αθήνα 28 Σεπτεµβρίου 2009 
 

Στρούτσης Ιωάννης 
 
 
 
 
 

Πρόεδρος του ∆.Σ 
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IV. Ετήσιες ατοµικές και ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις για τη χρήση 
1.7.2008 – 30.6.2009 

 
Οι συνηµµένες οικονοµικές καταστάσεις εγκρίθηκαν από το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της 
«ΗΛΕΚΤΡΟΝΙΚΗ ΑΘΗΝΩΝ ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ» στις 28 Σεπτεµβρίου 2009 
και έχουν δηµοσιοποιηθεί µε την ανάρτησή τους στο διαδίκτυο, στη διεύθυνση 
www.electroniki.gr καθώς και στον διαδικτυακό χώρο του Χ.Α., όπου και θα παραµείνουν 
στην διάθεση του επενδυτικού κοινού για χρονικό διάστηµα τουλάχιστον πέντε (5) ετών από 
την ηµεροµηνία της συντάξεως και δηµοσιοποιήσεώς τους. 
Επισηµαίνεται ότι τα δηµοσιευθέντα στον Τύπο συνοπτικά οικονοµικά στοιχεία και 
πληροφορίες που προκύπτουν από τις οικονοµικές καταστάσεις, στοχεύουν στο να 
παράσχουν στον αναγνώστη  µία γενική ενηµέρωση για την οικονοµική κατάσταση και τα 
αποτελέσµατα της εταιρείας, αλλά δεν παρέχουν την ολοκληρωµένη εικόνα της οικονοµικής 
θέσης, των χρηµατοοικονοµικών επιδόσεων και των ταµιακών ροών  της Εταιρίας και του 
Οµίλου, σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή  Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής Αναφοράς. 
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Α) Ισολογισµός 

    ΟΜΙΛΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ Σηµ. 30/6/2009 30/6/2008 30/6/2009 30/6/2008 

Μη κυκλοφορούν ενεργητικό           

Υπεραξία επιχείρησης 11.1 4.631.990,85 1.887.901,31 0,00 0,00 

Ενσώµατες ακινητοποιήσεις 11.2 25.435.749,81 25.637.032,45 21.449.768,50 22.771.627,88 

Άυλα περιουσιακά στοιχεία 11.3 702.775,08 792.253,47 32.886,24 22.471,06 

Επενδύσεις σε θυγατρικές επιχειρήσεις 11.4 0,00 0,00 7.629.151,97 3.735.999,97 

Αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις 11.5 773.748,73 55.594,47 276.160,06 80.964,89 

Λοιπές µακροπρόθεσµες απαιτήσεις 11.6 463.268,14 4.029.997,10 6.372.851,49 6.847.855,46 
Σύνολο µη κυκλοφορούντος 
ενεργητικού   32.007.532,61 32.402.778,81 35.760.818,26 33.458.919,26 

Κυκλοφορούν ενεργητικό           

Αποθέµατα 11.7 45.947.010,81 47.485.600,74 33.029.255,56 34.142.494,25 

Πελάτες και λοιπές εµπορικές απαιτήσεις 11.8 7.651.312,28 13.008.685,40 9.673.594,13 9.722.101,67 

Λοιπές απαιτήσεις 11.9 3.013.391,51 4.359.153,65 3.739.625,87 3.724.397,43 

Χρηµατοοικονοµικά στοιχεία ενεργητικού 
αποτιµηµένα στην  εύλογη αξία  µέσω των 
αποτελεσµάτων 11.10 931.576,07 1.133.329,55 931.576,07 1.133.329,55 

Ταµιακά διαθέσιµα και ισοδύναµα 11.11 18.759.690,87 22.861.884,81 16.434.059,25 21.240.800,23 

Σύνολο κυκλοφορούντος ενεργητικού   76.302.981,54 88.848.654,15 63.808.110,88 69.963.123,13 

ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ   108.310.514,15 121.251.432,96 99.568.929,14 103.422.042,39 

            

ΚΑΘΑΡΗ ΘΕΣΗ ΚΑΙ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ           

ΚΑΘΑΡΗ ΘΕΣΗ           

Μετοχικό κεφάλαιο 11.12 5.865.000,00 5.865.000,00 5.865.000,00 5.865.000,00 
∆ιαφορά από έκδοση µετοχών υπέρ το 
άρτιο 11.13 7.619.220,91 7.619.220,91 7.619.220,91 7.619.220,91 

Συναλλαγµατική διαφορά µετατροπής 
ισολογισµού θυγατρικής 11.14 402.624,65 -19.805,53 0,00 0,00 

Λοιπά αποθεµατικά 11.15 5.567.645,66 5.272.407,36 5.567.645,66 5.272.407,36 

Αποτελέσµατα εις νέο   1.834.349,64 11.441.717,00 8.475.118,05 13.985.768,96 

Καθαρή Θέση αποδιδόµενη στους 
µετόχους της µητρικής   21.288.840,86 30.178.539,74 27.526.984,62 32.742.397,23 

∆ικαιώµατα µειοψηφίας 11.16 0,00 1.832.409,26     

ΣΥΝΟΛΟ ΚΑΘΑΡΗΣ ΘΕΣΗΣ   21.288.840,86 32.010.949,00 27.526.984,62 32.742.397,23 

ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ           

Μακροπρόθεσµες υποχρεώσεις           

Υποχρεώσεις παροχών προσωπικού 
λόγω εξόδου από την υπηρεσία 11.17 1.348.829,40 1.150.848,00 903.809,00 776.818,00 

Άλλες µακροπρόθεσµες υποχρεώσεις 11.18 3.566.129,72 242.165,89 3.393.152,00 0,00 
Σύνολο µακροπρόθεσµων 
υποχρεώσεων   4.914.959,12 1.393.013,89 4.296.961,00 776.818,00 

Βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις           

Προµηθευτές και  λοιπές εµπορικές 
υποχρεώσεις 11.19 59.544.508,60 74.444.565,28 46.817.890,43 60.610.136,83 

Τρέχουσες φορολογικές υποχρεώσεις 11.20 555.299,35 2.564.033,37 297.941,67 2.320.396,48 

Βραχυπρόθεσµα δάνεια 11.21 14.893.963,13 3.067.291,88 14.702.898,28 543.292,50 

Λοιπές βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις 11.22 7.112.943,09 7.771.579,54 5.926.253,14 6.429.001,35 
Σύνολο βραχυπρόθεσµων 
υποχρεώσεων   82.106.714,17 87.847.470,07 67.744.983,52 69.902.827,16 

Σύνολο υποχρεώσεων   87.021.673,29 89.240.483,96 72.041.944,52 70.679.645,16 

ΣΥΝΟΛΟ ΚΑΘΑΡΗΣ ΘΕΣΗΣ ΚΑΙ 
ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ   108.310.514,15 121.251.432,96 99.568.929,14 103.422.042,39 

 

 
Οι επεξηγηµατικές σηµειώσεις αποτελούν αναπόσπαστο µέρος της Ετήσιας Οικονοµικής Έκθεσης. 
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Β) Κατάσταση λογαριασµού αποτελεσµάτων 
 

   ΟΜΙΛΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

  Σηµ. 1/7/08-30/6/09 1/7/07-30/6/08 1/7/08-30/6/09 1/7/07-30/6/08 

Πωλήσεις 12.1 193.060.487,01 227.067.590,18 151.454.394,43 189.164.182,19 
Μείον: Κόστος Πωλήσεων 12.2 153.562.216,40 170.829.826,29 120.691.661,98 142.005.525,24 

Μικτό κέρδος   39.498.270,62 56.237.763,88 30.762.732,45 47.158.656,95 

Πλέον: Άλλα έσοδα  12.3 4.891.033,65 1.848.613,85 4.186.812,48 1.699.070,28 

Μείον:  Έξοδα διοικητικής 
λειτουργίας 12.4 9.556.037,83 8.151.405,09 7.850.798,65 6.739.931,80 

             Έξοδα λειτουργίας 
διάθεσης 12.5 36.293.344,04 34.585.387,98 24.758.258,20 26.510.571,21 

              Άλλα έξοδα 12.6 234.854,88 239.226,77 105.448,25 188.948,00 

Αποτελέσµατα εκµετάλλευσης   -1.694.932,50 15.110.357,90 2.235.039,83 15.418.276,22 
Πλέον: Χρηµατοοικονοµικά 
έσοδα 12.7 673.981,17 596.696,36 602.076,83 258.343,51 
Μείον:  Χρηµατοοικονοµικά 
έξοδα 12.8 6.070.178,81 6.219.466,72 4.625.224,44 5.474.347,55 

Αποτελέσµατα πρo φόρων   -7.091.130,14 9.487.587,54 -1.788.107,78 10.202.272,18 

Φόρος εισοδήµατος 12.9 -718.154,27 2.700.306,44 -195.195,17 2.476.184,57 

Αποτελέσµατα περιόδου µετά 
από φόρους   -6.372.975,87 6.787.281,09 -1.592.912,61 7.726.087,61 

Κατανέµονται σε:           

Μετόχους εταιρείας   -5.689.629,07 6.730.015,64 -1.592.912,61 7.726.087,61 

Μετόχους µειοψηφίας   -683.346,80 57.265,45     

    -6.372.975,87 6.787.281,09 -1.592.912,61 7.726.087,61 

Κέρδη µετά από φόρους ανά 
µετοχή - βασικά (σε €) 12.10 -0,3298 0,3901 -0,0923 0,4479 

Προτεινόµενο µέρισµα ανά 
µετοχή (σε €) 20     0,0000 0,2100 

            

Αποτέλεσµα προ φόρων 
χρηµατοδοτικών & επενδυτικών 
αποτελεσµάτων & αποσβέσεων   1.200.281,94 18.131.437,17 4.402.755,94 17.706.013,69 

 
 
Οι επεξηγηµατικές σηµειώσεις αποτελούν αναπόσπαστο µέρος της Ετήσιας Οικονοµικής Έκθεσης. 
 

 



Γ) Κατάσταση µεταβολών καθαρής θέσης Οµίλου 
 
 
 

  Σηµ. 
Μετοχικό 
κεφάλαιο 

∆ιαφορά από 
έκδοση 

µετοχών υπέρ 
το άρτιο 

Σ/∆ 
µετατροπής 
ισολογισµού 
θυγατρικής 

Λοιπά 
αποθεµατικά 

Αποτελέσµατα 
εις νέον 

Καθαρή Θέση 
αποδιδόµενη 

στους 
µετόχους της 
µητρικής 

∆ικαιώµατα 
Μειοψηφίας 

ΣΥΝΟΛΟ 
ΚΑΘΑΡΗΣ 
ΘΕΣΗΣ 

Υπόλοιπα 1.7.2007    5.865.000,00 7.619.220,91 -607,20 4.765.798,99 8.840.809,72 27.090.222,42 0,00 27.090.222,42 

Μεταβολή Καθαρής Θέσης για τη 
χρήση 1.7.2007 - 30.6.2008           

Καθαρά αποτελέσµατα περιόδου 
1.7.2007-30.6.2008 µετά από 
φόρους      6.730.015,64 6.730.015,64 57.265,45 6.787.281,09 

Αποτέλεσµα αναγνωριζόµενο 
απευθείας στην Καθαρή Θέση 11.14   -19.198,33   -19.198,33   -19.198,33 

Αναγνώριση των αποθεµατικών της 
30.6.2007 λόγω έγκρισής τους από 
την τακτική Γ.Σ. της µητρικής 
εταιρείας     506.608,37 -506.608,37 0,00   0,00 

∆ιανεµηθέντα µερίσµατα µητρικής 
εταιρείας 21     -3.622.500,00 -3.622.500,00   -3.622.500,00 

∆ικαιώµατα µειοψηφίας εταιρειών 
που ενοποιήθηκαν για πρώτη φορά 
στις 30.9.2007 11.16      0,00 1.498.416,31 1.498.416,31 

∆ικαιώµατα µειοψηφίας επί του 
άυλου περιουσιακού στοιχείου 
"εµπορική επωνυµία ΣΑΡΑΦΙ∆ΗΣ 
ΑΕ", που αναγνωρίστηκε µετά από 
την purchase price allocation 
process 11.16      0,00 276.727,50 276.727,50 

Υπόλοιπα Καθαρής Θέσης  
30.6.2008   5.865.000,00 7.619.220,91 -19.805,53 5.272.407,36 11.441.717,00 30.178.539,74 1.832.409,26 32.010.949,00 
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Υπόλοιπα 1.7.2008    5.865.000,00 7.619.220,91 -19.805,53 5.272.407,36 11.441.717,00 30.178.539,74 1.832.409,26 32.010.949,00 

Μεταβολή Καθαρής Θέσης για τη 
χρήση 1.7.2008 - 30.6.2009           

Καθαρά αποτελέσµατα περιόδου 
1.7.2008-30.6.2009 µετά από 
φόρους      -5.689.629,07 -5.689.629,07 -683.346,80 -6.372.975,87 

∆ιανεµηθέντα µερίσµατα µητρικής 
εταιρείας 21     -3.622.500,00 -3.622.500,00   -3.622.500,00 

Αναγνώριση των αποθεµατικών της 
30.6.2008 λόγω έγκρισής τους από 
την τακτική Γ.Σ. της µητρικής 
εταιρείας     295.238,30 -295.238,30     

Αποτέλεσµα αναγνωριζόµενο 
απευθείας στα Ι.Κ.  11.14   422.430,18   422.430,18 0,00 422.430,18 

Απόκτηση των δικαιωµάτων 
µειοψηφίας (49%) της ΣΑΡΑΦΙ∆ΗΣ 
Α.Ε. 11.16      0,00 

-
1.149.062,46 -1.149.062,46 

Υπόλοιπα Καθαρής Θέσης  
30.6.2009   5.865.000,00 7.619.220,91 402.624,65 5.567.645,66 1.834.349,64 21.288.840,86 0,00 21.288.840,86 

 
 
Οι επεξηγηµατικές σηµειώσεις αποτελούν αναπόσπαστο µέρος της Ετήσιας Οικονοµικής Έκθεσης. 



 Ετήσια οικονοµική έκθεση χρήσης 1.7.2008 – 30.6.2009 

 

 26 

∆) Κατάσταση µεταβολών καθαρής θέσης Εταιρείας 
 

  Σηµ. 
Μετοχικό 
κεφάλαιο 

∆ιαφορά από 
έκδοση 

µετοχών υπέρ 
το άρτιο 

Λοιπά 
αποθεµατικά 

Αποτελέσµατα 
εις νέον Σύνολο 

Υπόλοιπα 1.7.2007  5.865.000,00 7.619.220,91 4.765.798,99 10.388.789,72 28.638.809,62 

Μεταβολή Καθαρής Θέσης για την χρήση 1.7.2007-
30.6.2008       

Καθαρά αποτελέσµατα περιόδου 
1.7.2007 - 30.6.2008 µετά από φόρους     7.726.087,61 7.726.087,61 

Αναγνώριση των αποθεµατικών της 30.6.2007 λόγω 
έγκρισής τους από την τακτική Γ.Σ.    506.608,37 -506.608,37 0,00 

∆ιανεµηθέντα µερίσµατα 21    -3.622.500,00 -3.622.500,00 

Υπόλοιπα Καθαρής Θέσης  30.6.2008   5.865.000,00 7.619.220,91 5.272.407,36 13.985.768,96 32.742.397,23 

       

Υπόλοιπα 1.7.2008    5.865.000,00 7.619.220,91 5.272.407,36 13.985.768,96 32.742.397,23 

Μεταβολή Καθαρής Θέσης για τη χρήση 1.7.2008 - 
30.6.2009       

Καθαρά αποτελέσµατα περιόδου 
1.7.2008 - 30.6.2009 µετά από φόρους     -1.592.912,61 -1.592.912,61 

Αναγνώριση των αποθεµατικών της 30.6.2008 λόγω 
έγκρισής τους από την τακτική Γ.Σ.    295.238,30 -295.238,30 0,00 

∆ιανεµηθέντα µερίσµατα 21    -3.622.500,00 -3.622.500,00 

Υπόλοιπα Καθαρής Θέσης  30.6.2009   5.865.000,00 7.619.220,91 5.567.645,66 8.475.118,05 27.526.984,62 

 
 
 
Οι επεξηγηµατικές σηµειώσεις αποτελούν αναπόσπαστο µέρος της Ετήσιας Οικονοµικής Έκθεσης. 
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Ε) Κατάσταση ταµιακών ροών 
 

    ΟΜΙΛΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

  Σηµ. 1.7-30.6.2009 1.7-30.6.2008 1.7-30.6.2009 1.7-30.6.2008 

Λειτουργικές δραστηριότητες           

Κέρδη προ φόρων   -7.091.130,14 9.487.587,54 -1.788.107,78 10.202.272,18 

Πλέον / µείον προσαρµογές για:           

Αποσβέσεις 

11.2-
11.3,12.4-
12.5 2.895.214,43 3.021.079,28 2.167.716,11 2.287.737,47 

Προβλέψεις   382.748,36 243.839,35 326.991,00 101.884,00 

Συναλλαγµατικές διαφορές   25.257,72 -137.091,71 0,00 0,00 

Αποτελέσµατα (έσοδα, έξοδα, κέρδη και 
ζηµιές) επενδυτικής δραστηριότητας   57.428,90 67.168,88 71.267,20 268.430,03 

Χρεωστικοί τόκοι και συναφή έξοδα   4.877.575,88 5.692.693,18 4.423.470,96 4.947.574,01 
Πλέον / µείον προσαρµογές για µεταβολές 
λογαριασµών κεφαλαίου κίνησης ή που 
σχετίζονται µε τις λειτουργικές 
δραστηριότητες:           

Μείωση / (αύξηση) αποθεµάτων   926.422,43 -7.269.768,66 913.238,69 -4.913.199,98 

Μείωση / (αύξηση) απαιτήσεων   108.827,20 4.945.946,85 360.364,07 490.128,89 

(Μείωση) / αύξηση υποχρεώσεων (πλην 
τραπεζών)   -9.905.692,74 558.172,75 -15.023.722,78 4.816.774,14 

Μείον:           

Χρεωστικοί τόκοι και συναφή έξοδα 
καταβληµένα   -4.877.575,88 -5.571.772,18 -4.275.551,96 -4.826.653,01 

Καταβληµένοι φόροι   -1.305.618,17 -5.951.293,18 -1.296.175,17 -4.707.034,99 

Σύνολο εισροών / (εκροών) από 
λειτουργικές δραστηριότητες (α)   -13.906.542,01 5.086.562,09 -14.120.509,66 8.667.912,74 

Επενδυτικές δραστηριότητες           

Απόκτηση θυγατρικών, συγγενών, 
κοινοπραξιών και λοιπών επενδύσεων   -500.000,00 -890.413,34 -500.000,00 -3.735.499,97 
Αγορά ενσώµατων και άϋλων παγίων 
στοιχείων   -2.621.153,41 -3.416.198,02 -865.735,25 -2.701.010,90 

Εισπράξεις από πωλήσεις ενσώµατων και 
άϋλων παγίων στοιχείων   36.616,36 25.000,00 10.000,00 25.000,00 

Τόκοι εισπραχθέντες   137.170,30 387.372,74 122.021,08 212.225,05 

Μερίσµατα εισπραχθέντα   8.465,20 29.363,75 8.465,20 29.363,75 

Σύνολο εισροών / (εκροών) από 
επενδυτικές δραστηριότητες (β)   -2.938.901,55 -3.864.874,87 -1.225.248,97 -6.169.922,07 

Χρηµατοδοτικές δραστηριότητες           

Εισπράξεις από εκδοθέντα / αναληφθέντα 
δάνεια   29.386.881,11 2.133.965,10 24.659.605,78 0,00 

Εξοφλήσεις δανείων   -12.664.327,69 -46.286,23 -10.500.000,00 -46.286,23 

Εξοφλήσεις υποχρεώσεων από 
χρηµατοδοτικές µισθώσεις (χρεολύσια)   -358.715,68 -266.016,34 0,00 0,00 

Μερίσµατα πληρωθέντα   -3.620.588,13 -3.668.102,90 -3.620.588,13 -3.668.102,90 

Σύνολο εισροών / (εκροών) από 
χρηµατοδοτικές δραστηριότητες (γ)   12.743.249,61 -1.846.440,37 10.539.017,65 -3.714.389,13 
Καθαρή αύξηση / (µείωση) στα ταµειακά 
διαθέσιµα και ισοδύναµα χρήσης 
(α)+(β)+(γ)   -4.102.193,95 -624.753,15 -4.806.740,98 -1.216.398,46 

Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα 
έναρξης χρήσης 11.11 22.861.884,81 23.486.637,96 21.240.800,23 22.457.198,69 

Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα λήξης 
χρήσης 11.11 18.759.690,87 22.861.884,81 16.434.059,25 21.240.800,23 
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Η σηµαντική µείωση των λειτουργικών ροών οφείλεται στους ακόλουθους παράγοντες: 
1. Ζηµιά χρήσης 
Η εταιρεία από 10,2 εκ κέρδη στις 30/6/2008 κατέγραψε 1,79 εκ ζηµιές ενώ ο όµιλος από 
9,49 εκ κέρδη κατέγραψε 7,1 εκ. ζηµιά 
2. Μείωση των υποχρεώσεων 
 
Η µείωση των πωλήσεων σε συνδυασµό µε τη πολιτική µείωσης των αποθεµάτων οδήγησε 
σε σηµαντική µείωση των αγορών,  γεγονός που οδήγησε σε µειωµένες υποχρεώσεις προς 
προµηθευτές. 
 
 
 
 
Έχουν πραγµατοποιηθεί ανακατατάξεις στις ταµειακές ροές του Οµίλου της προηγούµενης χρήσης µεταξύ των 
Λειτουργικών και Επενδυτικών ∆ραστηριοτήτων για σκοπούς πληρέστερης απεικόνισης.  
 
 
Οι επεξηγηµατικές σηµειώσεις αποτελούν αναπόσπαστο µέρος της Ετήσιας Οικονοµικής Έκθεσης. 
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V. Σηµειώσεις επί των οικονοµικών καταστάσεων της χρήσης 1.7.2008 – 30.6.2009 

 

1 Γενικές πληροφορίες 
 
Η εταιρεία “ΗΛΕΚΤΡΟΝΙΚΗ ΑΘΗΝΩΝ Ανώνυµη Εµπορική Εταιρεία” (εφ’ εξής “Ηλεκτρονική 
Αθηνών Α.Ε.Ε.” ή “η Εταιρεία”) ιδρύθηκε µε τη σηµερινή της νοµική µορφή της 25.7.1989 
(ΦΕΚ 3023/26.07.1989) και είναι εγγεγραµµένη στα µητρώα του Υπουργείο Ανάπτυξης, 
Γενική Γραµµατεία Εµπορίου ∆ιεύθυνση Ανωνύµων εταιρειών και Πίστεως µε αριθµό 
µητρώου 19940/06/Β/89/54. 
Η διάρκεια της Εταιρείας, σύµφωνα µε το άρθρο 4 του καταστατικού της έχει ορισθεί έως την 
31.12.2020 και µπορεί να παραταθεί µε απόφαση της Γενικής Συνέλευσης των µετόχων που 
θα τροποποιεί το σχετικό άρθρο του καταστατικού. 
Οι ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις του οµίλου έχουν συνταχθεί σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή 
Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής Παρουσίασης όπως αυτά έχουν εκδοθεί από την Επιτροπή 
∆ιεθνών Λογιστικών Προτύπων. 
Η ΗΛΕΚΤΡΟΝΙΚΗ ΑΘΗΝΩΝ Α.Ε.Ε. είναι η µητρική εταιρεία του οµίλου ΗΛΕΚΤΡΟΝΙΚΗ 
ΑΘΗΝΩΝ. Η διεύθυνση του οµίλου ΗΛΕΚΤΡΟΝΙΚΗ ΑΘΗΝΩΝ, η οποία είναι και η έδρα της 
Εταιρείας, βρίσκεται στην Αθήνα στην οδό ∆ραγατσανίου 6 (Τ.Κ. 105 59) και η ηλεκτρονική 
της διεύθυνση είναι www.electroniki.gr. Οι διοικητικές υπηρεσίες (κεντρικά γραφεία) της 
εταιρείας βρίσκονται στο Περιστέρι Αττικής, στην οδό Εθνάρχου Μακαρίου 2 και Λ. Κηφισού 
(Τ.Κ. 121 35). 
Οι µετοχές της ΗΛΕΚΤΡΟΝΙΚΗ ΑΘΗΝΩΝ Α.Ε.Ε. διαπραγµατεύονται στο Χρηµατιστήριο 
Αθηνών (κλάδος «Λιανικό Εµπόριο»). 
Οι οικονοµικές καταστάσεις της 30ης Ιουνίου 2009 (σε αυτές περιλαµβάνονται και οι 
αντίστοιχες της 30ης Ιουνίου 2008) εγκρίθηκαν προς δηµοσίευση από το ∆ιοικητικό 
Συµβούλιο της Εταιρείας στις 28 Σεπτεµβρίου του 2009. Σύµφωνα µε τις διατάξεις της 
Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς, τροποποιήσεις στις οικονοµικές καταστάσεις δεν επιτρέπονται 
µετά την έγκρισή τους. 
 
 

2 ∆οµή του Οµίλου και µέθοδος ενοποίησης εταιρειών 
 
Η µητρική εταιρεία στις 28.09.2007 προέβη στην υπογραφή της συµφωνίας (µετά την από 
01.08.2007 έγκριση της επιτροπής ανταγωνισµού) για την εξαγορά του 51% της εταιρείας 
ΣΑΡΑΦΙ∆ΗΣ Α.Ε.. Ως εκ τούτου στις ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις της 30.06.2009 
περιλαµβάνονται η κατάσταση αποτελεσµάτων και η κατάσταση ταµιακών ροών από 
01.07.2008 έως 30.06.2009 ενώ στις αντίστοιχες οικονοµικές καταστάσεις της προηγούµενης 
χρήσης περιλαµβάνονται για την περίοδο από  29.9.2007  έως 30.6.2008.  
 
Κατά την 30.6.2008, ο όµιλος αποτελούνταν από τις παρακάτω εταιρείες: 
 

Επωνυµία 
Χώρα 
Εγκ/στασης Πόλη ∆ραστηριότητα 

Ποσοστό 
συµµετοχής 

Μέθοδος 
ενοποίησης 

ΗΛΕΚΤΡΟΝΙΚΗ 
ΑΘΗΝΩΝ Α.Ε.Ε. Ελλάδα Αθήνα 

Εµπόριο ηλεκτρικών & 
ηλεκτρονικών ειδών Μητρική  

ΣΑΡΑΦΙ∆ΗΣ Α.Ε. Ελλάδα Θεσ/νικη 
Εµπόριο ηλεκτρικών & 
ηλεκτρονικών ειδών 51,00% Ολική 

ΗΛΕΚΤΡΟΝΙΚΗ 
ΑΘΗΝΩΝ ΚΥΠΡΟΥ Ltd Κύπρος Λευκωσία 

Εµπόριο ηλεκτρικών & 
ηλεκτρονικών ειδών 100,00% Ολική 

MEGASTORES 
ELECTRONICA DOO Σερβία Βελιγράδι 

Εµπόριο ηλεκτρικών & 
ηλεκτρονικών ειδών 100,00% Ολική 
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Στις 28.5.2009 η Μητρική Εταιρεία προέβη στην εξαγορά του υπολοίπου ποσοστού 
(ηµεροµηνία απόφασης ∆.Σ. 10.05.2009) έναντι τιµήµατος € 3,95 εκ. και η δοµή του οµίλου 
κατά την 30.6.2009 είχε ως εξής: 
 

 

Επωνυµία 
Χώρα 
Εγκ/στασης Πόλη ∆ραστηριότητα 

Ποσοστό 
συµµετοχής 

Μέθοδος 
ενοποίησης 

ΗΛΕΚΤΡΟΝΙΚΗ 
ΑΘΗΝΩΝ Α.Ε.Ε. Ελλάδα Αθήνα 

Εµπόριο ηλεκτρικών & 
ηλεκτρονικών ειδών Μητρική  

ΣΑΡΑΦΙ∆ΗΣ Α.Ε. Ελλάδα Θεσ/νικη 
Εµπόριο ηλεκτρικών & 
ηλεκτρονικών ειδών 100,00% Ολική 

ΗΛΕΚΤΡΟΝΙΚΗ 
ΑΘΗΝΩΝ ΚΥΠΡΟΥ Ltd Κύπρος Λευκωσία 

Εµπόριο ηλεκτρικών & 
ηλεκτρονικών ειδών 100,00% Ολική 

MEGASTORES 
ELECTRONICA DOO Σερβία Βελιγράδι 

Εµπόριο ηλεκτρικών & 
ηλεκτρονικών ειδών 100,00% Ολική 

 
 
 
 
Οι ανωτέρω θυγατρικές εταιρείες ενοποιούνται µε τη µέθοδο της ολικής ενοποίησης από την 
ηµεροµηνία που αποκτήθηκε ο έλεγχος σε αυτές και παύουν να ενοποιούνται από την 
ηµεροµηνία που σταµατά να υπάρχει έλεγχος. Έλεγχος είναι το δικαίωµα να κατευθύνεται η 
οικονοµική και επιχειρηµατική πολιτική µιας οικονοµικής οντότητας, έτσι ώστε να 
λαµβάνονται οφέλη από τις δραστηριότητές της. 
Οι λογιστικές αρχές που εφαρµόζονται στις θυγατρικές εταιρείες είναι ίδιες µε αυτές που 
εφαρµόζει και η µητρική εταιρεία. 
Πέρα των ανωτέρω δεν έχει συντελεστεί οποιαδήποτε άλλη µεταβολή στη δοµή του Οµίλου 
ούτε έχει επέλθει διακοπή εκµετάλλευσης κλάδου ή εταιρείας σύµφωνα µε τα ∆ΠΧΑ. 
 
 

3 Σύντοµο ιστορικό 
 
Το 1989 ιδρύθηκε η ΗΛΕΚΤΡΟΝΙΚΗ ΑΘΗΝΩΝ Α.Ε.Ε. η οποία τον Ιανουάριο του 1990 
εξαγόρασε το σύνολο των περιουσιακών στοιχείων (ενεργητικό και παθητικό) των εταιρειών: 
ΕΡΓΟΕΛΕΚΤΡΙΚ ΕΠΕ και ΠΑΠΑΖΟΓΛΟΥ. Ι. - Π. ΣΤΡΟΥΤΣΗΣ ΕΠΕ. (σύµφωνα µε το άρθρο 
5 παρ.4 Ν.1642/86). 
Μετά την προαναφερθείσα εξαγορά, η ΗΛΕΚΤΡΟΝΙΚΗ ΑΘΗΝΩΝ Α.Ε.Ε. εγκαταστάθηκε στα 
ήδη υπάρχοντα δύο καταστήµατα των ανωτέρω εταιρειών στην οδό ∆ραγατσανίου 6 και 8, 
Αθήνα. Έκτοτε αρχίζει η ανάπτυξη των δραστηριοτήτων της Εταιρείας, η οποία εστιάζεται 
στην αρχή της δεκαετίας του ΄90 κυρίως στην επέκταση του δικτύου των καταστηµάτων της 
σε περιφερειακές αγορές στην περιοχή της Αττικής ενώ το 1998 ξεκίνησε η επέκταση της 
εταιρείας εκτός του λεκανοπεδίου της Αττικής. Έτσι ξεκινά η λειτουργία νέων καταστηµάτων 
µε αποτέλεσµα το δίκτυο των καταστηµάτων της εταιρείας την 30/06/2008 να αριθµεί 51 
καταστήµατα στην Ελληνική αγορά εκ των οποίων 28 στην περιοχή της Αττικής και 23 στην 
υπόλοιπη Ελλάδα. Επίσης ο όµιλος διαθέτει, δύο (2) καταστήµατα στην Κύπρο, ένα (1) στη 
Σερβία και εννέα (9) στη βόρειο Ελλάδα λόγω της εξαγοράς της ΣΑΡΑΦΙ∆ΗΣ Α.Ε. 
Τον Μάρτιο του 2000 ιδρύθηκε η θυγατρική εταιρεία ΗΛΕΚΤΡΟΝΙΚΗ TRADE ΑΕ στην οποία 
η ΗΛΕΚΤΡΟΝΙΚΗ ΑΘΗΝΩΝ συµµετείχε µε ποσοστό 75% στο µετοχικό της κεφάλαιο µε 
σκοπό την αντιπροσώπευση οίκων του εξωτερικού καθώς και την εµπορία ηλεκτρικών ειδών 
στην Ελληνική αγορά, µε την απόκτηση και του υπολοίπου 25% της µειοψηφίας από την 
Ηλεκτρονική Αθηνών ΑΕΕ, η Ηλεκτρονική TRADE AE συγχωνεύτηκε µε απορρόφηση βάσει 
του Ν.2166/1992 από την ΗΛΕΚΤΡΟΝΙΚΗ ΑΘΗΝΩΝ ΑΕΕ της 24/10/2003. 
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Το 2002 η ΗΛΕΚΤΡΟΝΙΚΗ ΑΘΗΝΩΝ αποφάσισε την αυτόνοµη είσοδό της στην αγορά της 
Κύπρου µε σκοπό την εµπορία ηλεκτρικών ειδών στην Κυπριακή αγορά και για αυτό τον 
σκοπό ίδρυσε την εταιρεία ΗΛΕΚΤΡΟΝΙΚΗ ΑΘΗΝΩΝ (ΚΥΠΡΟΥ) Ltd  (100% θυγατρική της 
ΗΛΕΚΤΡΟΝΙΚΗ ΑΘΗΝΩΝ) µε έδρα τη Λευκωσία Κύπρου. 
Στις 3/12/2002 λειτούργησε το πρώτο κατάστηµα στη Λευκωσία Κύπρου και  στις 14/01/2005 
λειτούργησε το δεύτερο κατάστηµα της Ηλεκτρονικής Αθηνών Κύπρου Ltd.  στην πόλη της 
Λεµεσού. 
Στις 11/05/2007 ξεκίνησε τη λειτουργία του στο Βελιγράδι το πρώτο υποκατάστηµα της 
Μegastores Electronica, θυγατρικής του Οµίλου στη Σερβία. 
Στις 28/9/2007 η εταιρεία απέκτησε το 51% των µετοχών της εταιρείας ΣΑΡΑΦΙ∆ΗΣ Α.Ε. µε 
έδρα τη Θεσσαλονίκη, ενώ την 28/05/2009 απέκτησε το υπόλοιπο 49%. 
 
 

4 Αντικείµενο δραστηριότητας 
 
Σκοπός της Εταιρείας, βάσει του άρθρου 2 του κωδικοποιηµένου καταστατικού της είναι: 
 
Η εµπορία ηλεκτρικών, ηλεκτρονικών, ηλιακών ειδών, συσκευών ήχου και εικόνας, 
κλιµατιστικών, ηλεκτρονικών υπολογιστών και περιφερειακών ειδών αυτών, ηλεκτρονικής εν 
γένει τηλεπικοινωνίας καθώς και των συναφών της αυτά ειδών, ειδών οικιακού εξοπλισµού 
και ανταλλακτικών αυτών. 
Η παροχή υπηρεσιών κινητής τηλεφωνίας, η µεσολάβηση για παροχή χρηµατοοικονοµικών 
υπηρεσιών και προϊόντων µέσω των πιστωτικών ιδρυµάτων, στο µέτρο που επιτρέπεται από 
την εκάστοτε νοµοθεσία, τεχνικές υπηρεσίες και εν γένει υπηρεσίες προωθήσεως των πάσης 
φύσεως προϊόντων συνεργατών δια παντός µέσου. 
Η αγορά µερών συνόλου Ηλεκτρικών ειδών της  Ηλεκτρονικών Υπολογιστών, µεταβλητών 
κλίµατος κλπ. έτσι ώστε να καταστούν προϊόντα έτοιµα της διάθεση στην αγορά. 
Την επισκευή και επιδιόρθωση των προϊόντων της παραπάνω περιπτώσεως καθώς και 
εµπορευµάτων τρίτων. 
 
Για την επίτευξη του παραπάνω σκοπού της, η Εταιρεία µπορεί: 
 
Να συµµετέχει σε οποιαδήποτε επιχείρηση µε όµοιο ή παρεµφερή σκοπό, οποιουδήποτε 
εταιρικού τύπου. 
Να συνεργάζεται µε οποιοδήποτε φυσικό ή νοµικό πρόσωπο, µε οποιοδήποτε τρόπο. 
Να ιδρύει υποκαταστήµατα ή πρακτορεία ή γραφεία, οπουδήποτε, ακόµη και στο εξωτερικό 
και να αντιπροσωπεύει οποιαδήποτε επιχείρηση, ηµεδαπή ή αλλοδαπή, µε όµοιο ή 
παρεµφερή σκοπό. 
 
 

5 Πλαίσιο κατάρτισης των οικονοµικών καταστάσεων 
 
Οι ενοποιηµένες και ατοµικές οικονοµικές καταστάσεις της ΗΛΕΚΤΡΟΝΙΚΗ ΑΘΗΝΩΝ Α.Ε.Ε. 
την 30η Ιουνίου 2009, έχουν συνταχθεί µε βάση τα ∆ιεθνή Λογιστικά Πρότυπα. Οι 
οικονοµικές καταστάσεις έχουν συνταχθεί µε βάση την αρχή του ιστορικού κόστους όπως 
αυτή τροποποιείται για την αναπροσαρµογή σε εύλογη αξία των Χρηµατοοικονοµικών 
στοιχείων του ενεργητικού και υποχρεώσεις σε εύλογη αξία µέσω των αποτελεσµάτων, την 
αρχή της συνέχισης της δραστηριότητάς (going concern) και είναι σύµφωνες µε τα ∆ιεθνή 
Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής Αναφοράς (∆ΠΧΑ) όπως αυτά έχουν εκδοθεί από την 
Επιτροπή ∆ιεθνών Λογιστικών Προτύπων (IASB), καθώς και των ερµηνειών τους, όπως 
αυτές έχουν εκδοθεί από την Επιτροπή Ερµηνείας Προτύπων (I.F.R.I.C.) της IASB. 
Ο Όµιλος εφαρµόζει όλα τα ∆ιεθνή Λογιστικά Πρότυπα (∆ΛΠ), τα ∆ιεθνή Πρότυπα 
Χρηµατοοικονοµικής Αναφοράς (∆ΠΧΑ) και τις ερµηνείες τους τα οποία έχουν εφαρµογή στις 
εργασίες του. Οι σχετικές λογιστικές αρχές, περίληψη των οποίων παρουσιάζεται παρακάτω, 
έχουν εφαρµοστεί µε συνέπεια σε όλες τις παρουσιαζόµενες περιόδους, εκτός από τις 
περιπτώσεις που αναφέρεται διαφορετικά. Στην τρέχουσα χρήση ο Όµιλος και η Εταιρεία δεν 
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προέβησαν σε αλλαγή λογιστικών πολιτικών και δεν υιοθετήθηκαν άλλα Πρότυπα και 
∆ιερµηνείες.  
Όλα τα αναθεωρηµένα ή νεοεκδοθέντα Πρότυπα και διερµηνείες που έχουν εφαρµογή στον 
Όµιλο και είναι σε ισχύ την 30η Ιουνίου 2009 ελήφθησαν υπόψη για τη σύνταξη των 
οικονοµικών καταστάσεων της τρέχουσας χρήσης στην έκταση που αυτά ήταν εφαρµόσιµα. 
Η σύνταξη οικονοµικών καταστάσεων σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής 
Αναφοράς (∆ΠΧΑ) απαιτεί τη χρήση λογιστικών εκτιµήσεων. Επίσης, απαιτεί την κρίση της 
διοίκησης κατά την εφαρµογή των λογιστικών αρχών του οµίλου. Οι περιπτώσεις οι οποίες 
περιλαµβάνουν µεγαλύτερο βαθµό κρίσης και πολυπλοκότητας ή οι περιπτώσεις όπου οι 
υποθέσεις και οι εκτιµήσεις είναι σηµαντικές για τις ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις, 
περιλαµβάνονται στη σηµείωση 8. 
Το 2003 και 2004, εκδόθηκε από το Συµβούλιο ∆ιεθνών Λογιστικών Προτύπων (IASB) µια 
σειρά από καινούρια ∆ιεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής Αναφοράς (∆ΠΧΑ) και 
αναθεωρηµένα ∆ιεθνή Λογιστικά Πρότυπα (∆ΛΠ), τα οποία σε συνδυασµό µε τα µη 
αναθεωρηµένα ∆ιεθνή Λογιστικά Πρότυπα (∆ΛΠ) τα οποία εκδόθηκαν από την Επιτροπή 
∆ιεθνών Λογιστικών Προτύπων, προγενέστερης του Συµβουλίου ∆ιεθνών Λογιστικών 
Προτύπων IASB, η οποία αναφέρεται ως "the IFRS Stable Platform 2005". Ο όµιλος 
εφαρµόζει το IFRS Stable Platform 2005 από 1 Ιανουαρίου 2005. 
 
 

6 Νόµισµα Παρουσίασης 
 
Οι παρούσες οικονοµικές καταστάσεις παρουσιάζονται σε Ευρώ, το λειτουργικό νόµισµα του 
Οµίλου, δηλαδή το νόµισµα του πρωτεύοντος οικονοµικού περιβάλλοντος, στο οποίο 
δραστηριοποιείται η Εταιρεία και οι περισσότερες θυγατρικές της. 
Όλα τα ποσά παρουσιάζονται σε ευρώ εκτός εάν αναφέρεται διαφορετικά.  
 

7 Νέα πρότυπα, ερµηνείες και τροποποίηση προτύπων 
 
 
 Πρότυπα, τροποποιήσεις και διερµηνείες σε ήδη υπάρχοντα πρότυπα τα οποία έχουν τεθεί 
σε ισχύ από την 1η Ιουλίου 2008 και δεν έχουν εφαρµογή στον Όµιλο. 
 
Ε∆∆ΠΧΑ 12 Συµφωνίες Παραχώρησης ∆ικαιώµατος Παροχής Υπηρεσιών 
Η Ε∆∆ΠΧΑ 12 παρέχει οδηγίες για τον λογιστικό χειρισµό συµφωνιών στις οποίες (i) µία 
οντότητα του δηµοσίου τοµέα (ο «παραχωρητής») χορηγεί συµβάσεις για την παροχή 
δηµοσίων υπηρεσιών σε επιτηδευµατίες του ιδιωτικού τοµέα («διαχειριστές των 
παραχωρήσεων») και (ii) αυτές οι υπηρεσίες που παρέχονται προϋποθέτουν τη χρήση της 
υποδοµής από τον διαχειριστή της παραχώρησης (ιδιωτική επιχείρηση).  
 
Ε∆∆ΠΧΑ 13: Προγράµµατα Πιστότητας Πελατών 
Τα προγράµµατα πιστότητας πελατών παρέχουν στους πελάτες κίνητρα να αγοράζουν 
προϊόντα ή υπηρεσίες µιας επιχείρησης. Εάν ο πελάτης αγοράσει προϊόντα ή υπηρεσίες, 
τότε η επιχείρηση του χορηγεί «πόντους» τους οποίους ο πελάτης µπορεί να εξαγοράσει στο 
µέλλον προς απόκτηση δωρεάν ή σε µειωµένη τιµή προϊόντων/υπηρεσιών. Τα προγράµµατα 
αυτά δύνανται να εφαρµόζονται από την επιχείρηση την ίδια ή από τρίτο µέρος.  
 
Ε∆∆ΠΧΑ 14 Όριο πάνω σε ένα περιουσιακό στοιχείο καθορισµένων παροχών, οι ελάχιστες 
κεφαλαιακές υποχρεώσεις και οι αλληλεπιδράσεις τους. 
Η ∆ιερµηνεία δεν έχει ακόµα υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση.  
 
Πρότυπα, τροποποιήσεις και διερµηνείες σε ισχύοντα πρότυπα µε µεταγενέστερη 
ηµεροµηνία εφαρµογής (και ο Όµιλος δεν έχει προχωρήσει σε προαιρετική εφαρµογή). 
 
Η Επιτροπή ∆ιεθνών Λογιστικών Προτύπων καθώς και η Επιτροπή Ερµηνειών έχουν ήδη 
εκδώσει µια σειρά νέων λογιστικών προτύπων και ερµηνειών τα οποία δεν είναι υποχρεωτικό 
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να εφαρµοστούν για τις παρουσιαζόµενες οικονοµικές καταστάσεις.  Η εκτίµηση του Οµίλου 
σχετικά µε την επίδραση αυτών των νέων προτύπων και ερµηνειών έχει ως εξής: 
 
∆ΠΧΑ 2, Παροχές που εξαρτώνται από την αξία των µετοχών "όροι εξάσκησης και 
ακυρώσεις" – Τροποποιηµένο 
Η τροποποίηση του προτύπου διευκρινίζει δύο θέµατα: Τον ορισµό της «προϋπόθεσης 
κατοχύρωσης», µε την εισαγωγή του όρου «µη-προϋπόθεση κατοχύρωσης» για όρους που 
δεν αποτελούν όρους υπηρεσίας ή απόδοσης. Επίσης διευκρινίζεται ότι όλες οι ακυρώσεις, 
είτε προέρχονται από την οντότητα είτε από τα συµβαλλόµενα µέρη, πρέπει να έχουν την 
ίδια λογιστική αντιµετώπιση.  Το ∆ΠΧΑ 2 ισχύει για χρήσεις που ξεκινούν την ή µετά την 1η 
Ιανουαρίου του 2009. 
 
∆ΠΧΑ 3 Συνενώσεις Επιχειρήσεων και ∆ΛΠ 27 Ενοποιηµένες και Ιδιαίτερες Οικονοµικές 
Καταστάσεις. 
Το ∆ΠΧΑ 3 θα έχει εφαρµογή στις συνενώσεις επιχειρήσεων που προκύπτουν σε αυτές τις 
περιόδους και το πεδίο εφαρµογής του έχει τροποποιηθεί για να περιλαµβάνει συνενώσεις 
επιχειρήσεων που τελούν υπό κοινό έλεγχο και συνενώσεις χωρίς καταβολή τιµήµατος 
(παράλληλη εισαγωγή µετοχών). Το ∆ΠΧΑ 3 και το ∆ΛΠ 27, µεταξύ άλλων, απαιτούν 
µεγαλύτερη χρήση της εύλογης αξίας µέσω της κατάστασης λογαριασµού αποτελεσµάτων 
και την ενδυνάµωση της οικονοµικής κατάστασης της αναφερόµενης οντότητας. Επιπλέον, 
αυτά τα πρότυπα εισάγουν τις ακόλουθες απαιτήσεις: (1) να γίνεται επανυπολογισµός του 
µεριδίου συµµετοχής όταν ο έλεγχος ανακτάται ή χάνεται (2) να αναγνωρίζεται άµεσα στα 
ίδια κεφάλαια η επίδραση όλων των συναλλαγών µεταξύ ελεγχόµενων και µη ελεγχόµενων 
µερών, όταν ο έλεγχος δεν έχει χαθεί, και (3) εστιάζεται στο τι έχει δοθεί στον πωλητή ως 
τίµηµα παρά στο ποσό της δαπάνης για την απόκτηση. Πιο συγκεκριµένα, στοιχεία όπως 
κόστη που σχετίζονται άµεσα µε την αγορά, µεταβολές στην αξία του ενδεχόµενου τιµήµατος, 
παροχές που εξαρτώνται από την αξία των µετοχών και εξοφλήσεις συµβολαίων που 
προϋπήρχαν θα λογιστικοποιούνται ξεχωριστά από τις συνενώσεις επιχειρήσεων και θα 
επηρεάζουν συχνά και την κατάσταση λογαριασµού αποτελεσµάτων. Το ∆ΠΧΑ 3 και το ∆ΛΠ 
27 ισχύουν για χρήσεις που ξεκινούν την ή µετά την 1η Ιουλίου του 2009. 
 
∆ΠΧΑ 8. Λειτουργικοί Τοµείς 
Το ∆ΠΧΑ 8 διατηρεί τον γενικό σκοπό του ∆ΛΠ 14. Απαιτεί οι οικονοµικές οντότητες των 
οποίων οι µετοχές ή οι οµολογίες είναι δηµόσια διαπραγµατεύσιµες, καθώς και οι οικονοµικές 
οντότητες που είναι στη διαδικασία έκδοσης µετοχών ή οµολογιών, να παρουσιάζουν 
οικονοµικές πληροφορίες κατά τοµέα. Εάν οι επεξηγηµατικές σηµειώσεις των οικονοµικών 
καταστάσεων περιέχουν τις ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις της µητρικής εταιρείας 
εντός του πεδίου εφαρµογής του ∆ΠΧΑ 8, όπως επίσης και τις οικονοµικές καταστάσεις της 
µητρικής εταιρείας, οι οικονοµικές πληροφορίες κατά τοµέα απαιτούνται µόνο για τις 
ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις. Το ∆ΠΧΑ 8 ισχύει για χρήσεις που ξεκινούν την ή 
µετά την 1η Ιανουαρίου του 2009. 
 
∆ΛΠ 23 Κόστος δανεισµού (τροποποίηση) 
Στην τροποποιηµένη έκδοση του ∆ΛΠ 23 «Κόστος δανεισµού», η προηγουµένως 
θεωρούµενη βασική µέθοδος της αναγνώρισης του κόστους δανεισµού στα αποτελέσµατα, 
έχει εξαλειφθεί. Αντιθέτως, κόστος δανεισµού το οποίο είναι άµεσα αποδιδόµενο στην 
απόκτηση, κατασκευή ή παραγωγή ενός επιλέξιµου στοιχείου του ενεργητικού, όπως αυτό 
καθορίζεται από το ∆ΛΠ 23, θα πρέπει να αποτελεί µέρος του κόστους αυτού του στοιχείου. 
Η τροποποιηµένη έκδοση του ∆ΛΠ 23 είναι υποχρεωτική για ετήσιες περιόδους οι οποίες 
αρχίζουν την ή µετά την 1η Ιανουαρίου 2009. 
 
 
 
 
∆ΛΠ 32 και ∆ΛΠ 1 Χρηµατοοικονοµικά Μέσα διαθέσιµα από τον κάτοχο (ή “puttable” µέσο) 
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Η τροποποίηση στο ∆ΛΠ 32 απαιτεί όπως ορισµένα χρηµατοοικονοµικά µέσα διαθέσιµα από 
τον κάτοχο (“puttable” µέσα) και υποχρεώσεις που ανακύπτουν κατά τη ρευστοποίηση µιας 
οντότητας καταταχθούν ως Ίδια Κεφάλαια εάν πληρούνται συγκεκριµένα κριτήρια. Η 
τροποποίηση στο ∆ΛΠ 1 απαιτεί γνωστοποίηση πληροφοριών αναφορικά µε τα “puttable” 
µέσα που κατατάσσονται ως Ίδια Κεφάλαια. τροποποιηµένη έκδοση του ∆ΛΠ 32 ισχύει για 
χρήσεις που ξεκινούν την ή µετά την 1η Ιανουαρίου του 2009. 
 
 
∆ΛΠ 1: Παρουσίαση των Οικονοµικών Καταστάσεων 
Οι βασικές αλλαγές αυτού του Προτύπου συνοψίζονται στην ξεχωριστή παρουσίαση των 
µεταβολών της καθαρής θέσης που προέρχονται από συναλλαγές µε τους µετόχους µε την 
ιδιότητά τους ως µέτοχοι (π.χ. µερίσµατα, αυξήσεις κεφαλαίου) από τις λοιπές µεταβολές της 
καθαρής θέσης (π.χ. αποθεµατικά µετατροπής). Επιπλέον, η βελτιωµένη έκδοση του 
Προτύπου επιφέρει αλλαγές στην ορολογία καθώς και στην παρουσίαση οικονοµικών 
καταστάσεων. 
Οι νέοι ορισµοί του Προτύπου ωστόσο δεν αλλάζουν τους κανόνες αναγνώρισης, µέτρησης ή 
γνωστοποίησης συγκεκριµένων συναλλαγών και άλλων γεγονότων που απαιτούνται από τα 
υπόλοιπα Πρότυπα. Η τροποποίηση του ∆ΛΠ 1 είναι υποχρεωτική για τις περιόδους που 
ξεκινούν την ή µετά την 1η Ιανουαρίου 2009 ενώ οι απαιτήσεις αυτές έχουν εφαρµογή και στο 
∆ΛΠ 8 «Λογιστικές πολιτικές, αλλαγές στις λογιστικές εκτιµήσεις και λάθη». Οι αλλαγές που 
προκαλούνται από την τροποποίηση του ∆ΛΠ 1 εφαρµόζονται αναδροµικά (∆ΛΠ 8.19 (β))  
 
Ετήσιες Βελτιώσεις 2008 
Η IASB προχώρησε µέσα στο 2008 στην έκδοση «Ετήσιες Βελτιώσεις των ∆ιεθνών 
Προτύπων Χρηµατοοικονοµικής Αναφοράς 2008». Οι περισσότερες από τις τροποποιήσεις 
αυτές έχουν έναρξη ισχύος την 1 Ιανουαρίου 2009 ή µεταγενέστερα. Ο Όµιλος εκτιµά ότι οι 
τροποποιήσεις του ∆.Λ.Π. 23 Κόστος ∆ανεισµού δεν θα επηρεάσουν τις λογιστικές πολιτικές 
του Οµίλου. Η τροποποίηση διευκρινίζει τον ορισµό του κόστους δανεισµού σε σχέση µε τη 
µέθοδο του αποτελεσµατικού επιτοκίου. Η τροποποίηση αυτή εφαρµόζεται την 1 Ιανουαρίου 
2009 ή µεταγενέστερα, παρ’ όλα αυτά οι προβλέψεις της ∆ιοίκησης δείχνουν ότι η επίδραση 
δε θα είναι σηµαντική. Μικρότερες τροποποιήσεις έχουν γίνει σε αρκετά Πρότυπα αλλά η 
∆ιοίκηση της εταιρείας εκτιµά ότι η επίδραση δε θα είναι σηµαντική στις Οικονοµικές 
Καταστάσεις του Οµίλου. 
 
 
Ε∆∆ΠΧΑ 15 Συµφωνίες κατασκευής ακινήτων (Real Estate)  
Η Επιτροπή ∆ιερµηνειών εξέδωσε την Ε.∆.∆.Π.Χ.Α. 15 «Συµφωνίες Κατασκευής Ακινήτων 
(Real Estate)». Η έκδοση αυτής της ∆ιερµηνείας προέρχεται από την ανάγκη να τυποποιηθεί 
η λογιστική πρακτική µεταξύ των κατασκευαστών ακινήτων για τις «εκτός σχεδίου» πωλήσεις 
διαµερισµάτων ή κατοικιών (πωλήσεις προτού η κατασκευή διαµερισµάτων ή κατοικιών έχει 
ολοκληρωθεί). Η Ε.∆.∆.Π.Χ.Α. 15 ισχύει για ετήσιες περιόδους που αρχίζουν την ή µετά από 
την 1η Ιανουαρίου 2009, ενώ η νωρίτερη εφαρµογή της επιτρέπεται.  
Η παρούσα διερµηνεία δεν έχει εφαρµογή στον Όµιλο. 
 
Ε∆∆ΠΧΑ 16 Αντισταθµίσεις καθαρής επένδυσης σε επιχειρηµατική δραστηριότητα του 
εξωτερικού  
Η Επιτροπή ∆ιερµηνειών εξέδωσε την Ε.∆.∆.Π.Χ.Α. 16 «Αντισταθµίσεις Καθαρής Επένδυσης 
σε Επιχειρηµατική ∆ραστηριότητα του Εξωτερικού». Η ∆ιερµηνεία διευκρινίζει ορισµένα 
ζητήµατα για τη λογιστική αντιµετώπιση αντισταθµίσεων συναλλαγµατικού κινδύνου καθαρής 
επένδυσης σε επιχειρηµατική δραστηριότητα του εξωτερικού (όπως οι θυγατρικές και οι 
συγγενείς επιχειρήσεις των οποίων οι δραστηριότητες πραγµατοποιούνται σε νόµισµα 
διαφορετικό του λειτουργικού νοµίσµατος της αναφέρουσας επιχείρησης). Τα βασικά θέµατα 
που εξετάζονται είναι:  
Η Ε.∆.∆.Π.Χ.Α. 16 ισχύει για ετήσιες περιόδους που αρχίζουν την ή µετά από την 1η 
Οκτωβρίου 2008, ενώ η νωρίτερη εφαρµογή της επιτρέπεται. Εντούτοις, λόγω της δυσκολίας 
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που θα αντιµετώπιζαν οι επιχειρήσεις στην προετοιµασία των επαρκών πληροφοριών από 
την έναρξη της σχέσης αντιστάθµισης, δεν απαιτείται η αναδροµική εφαρµογή της.  
 
 
Ε.∆.∆.Π.Χ.Α. 17. ∆ιανοµές µη ταµειακών στοιχείων του ενεργητικού στους Ιδιοκτήτες 
Όταν µία επιχείρηση προβαίνει στην ανακοίνωση διανοµής και έχει την υποχρέωση να 
διανείµει στοιχεία του ενεργητικού που αφορούν στους ιδιοκτήτες της, θα πρέπει να 
αναγνωρίζει µία υποχρέωση για αυτά τα πληρωτέα µερίσµατα. 
Σκοπός της Ε.∆.∆.Π.Χ.Α. 17 είναι η παροχή οδηγιών αναφορικά µε το πότε θα πρέπει µία 
επιχείρηση να αναγνωρίζει τα µερίσµατα πληρωτέα το πώς θα πρέπει να τα µετρά καθώς 
και, το πώς θα πρέπει λογιστικοποιεί τις διαφορές µεταξύ της λογιστικής αξίας των στοιχείων 
του ενεργητικού που διανέµονται και της λογιστική αξία των πληρωτέων µερισµάτων όταν η 
επιχείρηση εξοφλεί τα µερίσµατα πληρωτέα. 
Η Ε.∆.∆.Π.Χ.Α. 17 «∆ιανοµές µη Ταµειακών Στοιχείων του Ενεργητικού στους Ιδιοκτήτες» 
εφαρµόζεται από τις επιχειρήσεις µελλοντικά για ετήσιες περιόδους που ξεκινούν την ή µετά 
την 01/07/2009. Νωρίτερη εφαρµογή της ∆ιερµηνείας επιτρέπεται αρκεί η επιχείρηση να 
γνωστοποιεί το γεγονός αυτό στις Επεξηγηµατικές Σηµειώσεις των Οικονοµικών 
Καταστάσεων και ταυτόχρονα να εφαρµόζει το ∆.Π.Χ.Α. 3 (όπως αναθεωρήθηκε το 2008), το 
∆.Λ.Π. 27 (όπως τροποποιήθηκε τον Μάιο του 2008) και το ∆.Π.Χ.Α. 5 (όπως 
τροποποιήθηκε από την παρούσα ∆ιερµηνεία). Η αναδροµική εφαρµογή της ∆ιερµηνείας δεν 
επιτρέπεται. 
 
Ε.∆.∆.Π.Χ.Α. 18. Μεταφορές στοιχείων ενεργητικού από Πελάτες 
 
Η Ε∆∆ΠΧΑ εφαρµόζεται κυρίως στις επιχειρήσεις ή οργανισµούς κοινής ωφέλειας. Σκοπός 
της Ε∆∆ΠΧΑ 18 είναι να αποσαφηνίζει τις απαιτήσεις των ∆.Π.Χ.Α. σχετικά µε τις συµφωνίες 
κατά τις οποίες µια επιχείρηση λαµβάνει από ένα πελάτη της µέρος ενσώµατων παγίων 
(οικόπεδα, κτιριακές εγκαταστάσεις ή εξοπλισµό τον οποίο η επιχείρηση θα πρέπει να 
χρησιµοποιήσει είτε µε σκοπό ο πελάτης να αποτελέσει µέρος ενός δικτύου ή µε σκοπό ο 
πελάτης να αποκτήσει συνεχή πρόσβαση στη παροχή αγαθών ή υπηρεσιών (όπως για 
παράδειγµα παροχή ηλεκτρισµού ή νερού). Σε ορισµένες περιπτώσεις, µια επιχείρηση 
λαµβάνει µετρητά από τους πελάτες της τα οποία θα πρέπει να χρησιµοποιηθούν για την 
απόκτηση ή τη κατασκευή κάποιας εγκατάστασης µε σκοπό τη διασύνδεση του πελάτη µε το 
δίκτυο ή τη παροχή αδιάλειπτης πρόσβασης στο δίκτυο αγαθών ή υπηρεσιών (ή και στα δύο 
ταυτόχρονα). Η Ε.∆.∆.Π.Χ.Α. 18 «Μεταφορές στοιχείων ενεργητικού από Πελάτες» 
εφαρµόζεται από τις επιχειρήσεις µελλοντικά για ετήσιες περιόδους που ξεκινούν την ή µετά 
την 1 Ιουλίου 2009.  
 
Με βάση την υπάρχουσα δοµή του Οµίλου και τις λογιστικές πολιτικές που ακολουθούνται, η 
∆ιοίκηση δεν αναµένει σηµαντικές επιδράσεις στις οικονοµικές καταστάσεις του Οµίλου από 
την εφαρµογή των ανωτέρω Προτύπων και διερµηνειών, όταν αυτά καταστούν εφαρµόσιµα. 
 
 

8 Σηµαντικές λογιστικές κρίσεις, εκτιµήσεις και υποθέσεις 
 
Η σύνταξη οικονοµικών καταστάσεων σύµφωνα µε τα ∆ΠΧΑ απαιτεί την χρήση λογιστικών 
εκτιµήσεων και την άσκηση κρίσης κατά την εφαρµογή των λογιστικών αρχών του Οµίλου. 
Σηµαντικές παραδοχές από την διοίκηση για την εφαρµογή των λογιστικών µεθόδων της 
εταιρείας έχουν επισηµανθεί όπου κρίνεται κατάλληλο. 
Κατά την εφαρµογή των λογιστικών αρχών του Οµίλου απαιτείται η άσκηση κρίσης από τη 
∆ιοίκηση στους κάτωθι τοµείς: 
 
(α) Ταξινόµηση Χρηµατοοικονοµικών Μέσων 
Οι λογιστικές αρχές που εφαρµόζει ο Όµιλος απαιτούν την ταξινόµηση των 
χρηµατοοικονοµικών στοιχείων του ενεργητικού και των υποχρεώσεων, κατά τη δηµιουργία 
τους, σε διαφορετικές κατηγορίες: 
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Επενδύσεις κατεχόµενες ως τη λήξη. Για την ταξινόµηση ενός στοιχείου στην κατηγορία 
αυτή, η ∆ιοίκηση δηλώνει την πρόθεση του Οµίλου αλλά και εξετάζει τη δυνατότητά του να 
κρατήσει τα στοιχεία αυτά ως τη λήξη τους. 
Χρηµατοοικονοµικά µέσα κατεχόµενα για εµπορικούς σκοπούς. Στην κατηγορία αυτή 
εντάσσονται οι επενδύσεις και τα παράγωγα που δηµιουργούνται κυρίως µε σκοπό την 
επίτευξη βραχυπρόθεσµου κέρδους. 
Χρηµατοοικονοµικά στοιχεία του ενεργητικού και υποχρεώσεις σε εύλογη αξία µέσω των 
αποτελεσµάτων. Η ταξινόµηση µιας επένδυσης στην κατηγορία αυτή, εξαρτάται από τον 
τρόπο που αποτιµά η ∆ιοίκηση την αποδοτικότητα και τον κίνδυνο της επένδυσης. Έτσι στην 
κατηγορία αυτή εντάσσονται και επενδύσεις που δεν ανήκουν στο εµπορικό χαρτοφυλάκιο 
αλλά στο χαρτοφυλάκιο επιχειρηµατικών συµµετοχών και παρακολουθούνται εσωτερικά, 
σύµφωνα µε τη στρατηγική του Οµίλου, στην εύλογη αξία τους. 
 
(β) Έλεγχος Αποµείωσης Υπεραξίας 
Ο Όµιλος ελέγχει, τουλάχιστον σε ετήσια βάση, περιπτώσεις αποµείωσης της υπεραξίας από 
θυγατρικές που έχει αποκτήσει. Προκείµενου να διαπιστωθεί αν συντρέχουν λόγοι 
αποµείωσης, απαιτείται ο υπολογισµός της αξίας χρήσης και της εύλογης αξίας της 
επιχειρηµατικής µονάδας. Συνήθως χρησιµοποιούνται οι µέθοδοι παρούσας αξίας ταµειακών 
ροών, παρούσας αξίας µελλοντικών µερισµάτων και αποτίµηση βάσει δεικτών οµοειδών 
επιχειρήσεων. Για την εφαρµογή των συγκεκριµένων µεθόδων, η ∆ιοίκηση απαιτείται να 
χρησιµοποιήσει στοιχεία όπως εκτιµώµενη µελλοντική κερδοφορία της θυγατρικής, 
επιχειρηµατικά σχέδια καθώς και στοιχεία της αγοράς,  όπως επιτόκια κλπ. 
 
(γ) Φορολογία 
Ο Όµιλος υπόκειται σε διαφορετικές νοµοθεσίες φορολογίας εισοδήµατος. Για τον συνολικό 
προσδιορισµό της πρόβλεψης για εταιρικό φόρο όπως παρουσιάζεται στον ισολογισµό 
απαιτούνται σηµαντικές εκτιµήσεις. Για συγκεκριµένες συναλλαγές και υπολογισµούς, ο 
προσδιορισµός της τελικής φορολογίας είναι αβέβαιος. Ο Όµιλος αναγνωρίζει υποχρεώσεις 
για προβλεπόµενα φορολογικά ζητήµατα µε βάση υπολογισµούς για το κατά πόσο θα 
προκύψει επιπρόσθετη φορολογία. Όπου το τελικό φορολογικό αποτέλεσµα αυτών των 
ζητηµάτων διαφέρει από το ποσό που έχει αρχικά αναγνωριστεί οι διαφορές επηρεάζουν την 
πρόβλεψη για εταιρικό φόρο και αναβαλλόµενη φορολογία στην περίοδο που έγινε ο 
προσδιορισµός. 
 
(δ) Αναβαλλόµενες Φορολογικές Απαιτήσεις επί Φορολογικών Ζηµιών 
Αναβαλλόµενη φορολογική απαίτηση αναγνωρίζεται για όλες τις αχρησιµοποίητες 
φορολογικές ζηµίες στον βαθµό που είναι πιθανό ότι θα υπάρξουν επαρκή φορολογικά 
κέρδη που θα συµψηφιστούν µε αυτές τις φορολογικές ζηµίες. Για τον καθορισµό του ύψους 
της αναβαλλόµενης φορολογικής απαίτησης που µπορεί να αναγνωριστεί απαιτούνται 
σηµαντικές κρίσεις και εκτιµήσεις της ∆ιοίκησης του Οµίλου, οι οποίες βασίζονται στα 
µελλοντικά φορολογικά κέρδη σε συνδυασµό µε τις µελλοντικές φορολογικές στρατηγικές 
που θα ακολουθηθούν. 
 
(ε) Προγράµµατα Καθορισµένων Παροχών 
Η σηµερινή αξία των υποχρεώσεων για προγράµµατα καθορισµένων παροχών στο 
προσωπικό καθορίζεται µε βάση αναλογιστική εκτίµηση χρησιµοποιώντας συγκεκριµένες 
παραδοχές. Οι κυριότερες παραδοχές που χρησιµοποιούνται για καθορισµό του καθαρού 
κόστους για ωφελήµατα αφυπηρέτησης αναφέρονται στη Σηµείωση 11.17. Με βάση τη 
λογιστική αρχή του Οµίλου, οποιεσδήποτε αλλαγές στις παραδοχές επηρεάζουν το ύψος του 
µη αναγνωρισµένου αναλογιστικού κέρδους ή ζηµιάς. 
 
(ζ) Προβλέψεις για επισφαλείς απαιτήσεις 
Η ∆ιοίκηση του Οµίλου προβαίνει σε περιοδική επανεκτίµηση της επάρκειας της πρόβλεψης 
σχετικά µε επισφαλείς απαιτήσεις σε συνάρτηση της πιστωτικής πολιτικής της κάθε 
ενοποιούµενης εταιρείας και λαµβάνοντας υπόψη στοιχεία τα οποία προκύπτουν βάσει 
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επεξεργασίας ιστορικών δεδοµένων και πρόσφατων εξελίξεων των τυχόν επίδικων 
υποθέσεων. 
 
(η) Αποµείωση ενσώµατων παγίων 
Τα ενσώµατα πάγια ελέγχονται για σκοπούς αποµείωσης, όταν γεγονότα ή αλλαγές στις 
συνθήκες υποδηλώνουν ότι η λογιστική αξία µπορεί να µην είναι ανακτήσιµη.  
 
 

9 Σύνοψη σηµαντικών λογιστικών πολιτικών 
 
Γενικά 
 
Οι σηµαντικές λογιστικές πολιτικές οι οποίες έχουν χρησιµοποιηθεί στην κατάρτιση αυτών 
των ενοποιηµένων οικονοµικών καταστάσεων συνοψίζονται παρακάτω. 
Αξίζει να σηµειωθεί όπως αναφέρθηκε αναλυτικότερα ανωτέρω, χρησιµοποιούνται λογιστικές 
εκτιµήσεις και υποθέσεις στην κατάρτιση των οικονοµικών καταστάσεων. Παρά το γεγονός 
ότι αυτές οι εκτιµήσεις βασίζονται στην καλύτερη γνώση της διοίκησης σχετικά µε τα τρέχοντα 
γεγονότα και ενέργειες, τα πραγµατικά αποτελέσµατα είναι πιθανό να διαφέρουν τελικά από 
αυτά τα οποία έχουν εκτιµηθεί. 
 
Ενοποίηση  
 
Θυγατρικές 
Θυγατρικές είναι όλες οι οντότητες στις οποίες ο όµιλος έχει τη δύναµη να ελέγχει τις 
χρηµατοοικονοµικές και επιχειρηµατικές πολιτικές. O Όµιλος θεωρεί ότι κατέχει και ασκεί 
έλεγχο όταν συµµετέχει µε ποσοστό µεγαλύτερο από το ήµισυ των δικαιωµάτων ψήφου. 
Κατά τον προσδιορισµό του κατά πόσο ο Όµιλος  ασκεί έλεγχο στα δικαιώµατα ψήφου µιας 
άλλης οικονοµικής οντότητας εξετάζεται η ύπαρξη και η τυχόν επίδραση δυνητικών 
δικαιωµάτων ψήφου τα οποία µπορούν να εξασκηθούν ή να µετατραπούν. 
Οι ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις του Οµίλου περιλαµβάνουν τις οικονοµικές 
καταστάσεις της µητρικής εταιρείας όπως επίσης και των οικονοµικών οντοτήτων οι οποίες 
ελέγχονται από τον Όµιλο µε πλήρη ενοποίηση. 
Οι θυγατρικές ενοποιούνται µε τη µέθοδο της πλήρους ενοποίησης από την ηµεροµηνία κατά 
την οποία ο Όµιλος αποκτά τον έλεγχο, ενώ παύουν να ενοποιούνται από την ηµεροµηνία 
κατά την οποία παύει να υπάρχει ο έλεγχος. 
Επιπλέον, οι θυγατρικές που έχουν αποκτηθεί είναι υποκείµενες στην εφαρµογή της µεθόδου 
της αγοράς. Αυτή περιλαµβάνει την αναπροσαρµογή στην εύλογη αξία όλων των 
αναγνωρίσιµων περιουσιακών στοιχείων και υποχρεώσεων, συµπεριλαµβανοµένων των 
ενδεχόµενων υποχρεώσεων της θυγατρικής, κατά την ηµεροµηνία της απόκτησης, 
ανεξαρτήτως εάν αυτά έχουν συµπεριληφθεί στις οικονοµικές καταστάσεις της θυγατρικής 
πριν την απόκτησή της. Κατά την αρχική αναγνώριση, τα περιουσιακά στοιχεία και οι 
υποχρεώσεις της θυγατρικής περιλαµβάνονται στον ενοποιηµένο ισολογισµό στα 
αναπροσαρµοσµένα ποσά, τα οποία επίσης χρησιµοποιούνται ως βάση για την µετέπειτα 
επιµέτρηση τους σύµφωνα µε τις λογιστικές πολιτικές του οµίλου. Η υπεραξία 
αντιπροσωπεύει το υπερβάλλον του κόστους κτήσης πάνω από την εύλογη αξία του µεριδίου 
του οµίλου στα αναγνωρίσιµα περιουσιακά στοιχεία του οµίλου της αποκτώµενης θυγατρικής 
κατά την απόκτησή της. Εάν το κόστος απόκτησης είναι µικρότερο από την εύλογη αξία των 
καθαρών περιουσιακών στοιχείων της αποκτώµενης θυγατρικής, η διαφορά αναγνωρίζεται 
απευθείας στο αποτέλεσµα. 
Όπου απαιτήθηκε, οι λογιστικές αρχές των θυγατρικών εταιρειών έχουν τροποποιηθεί, έτσι 
ώστε να διασφαλιστεί η συνέπεια µε τις λογιστικές αρχές που υιοθετήθηκαν από τον Όµιλο. 
Ενδοεταιρικοί λογαριασµοί απαιτήσεων και υποχρεώσεων καθώς και συναλλαγές που 
δηµιουργούν έσοδα και έξοδα καθώς και µη πραγµατοποιηθέντα κέρδη ή ζηµιές µεταξύ των 
εταιρειών απαλείφονται. 
 
Συµµετοχές σε Θυγατρικές Εταιρείες (Ατοµικές Οικονοµικές Καταστάσεις) 
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Οι συµµετοχές της µητρικής εταιρείας στις ενοποιούµενες θυγατρικές της αποτιµώνται στο 
κόστος κτήσης τους, ενώ ετησίως ελέγχονται για τυχόν αποµείωση.  
 
 
Μετατροπή στοιχείων σε ξένο νόµισµα 
α) Νόµισµα παρουσίασης των οικονοµικών καταστάσεων 
Τα στοιχεία των οικονοµικών καταστάσεων του Οµίλου αποτιµώνται µε τη χρήση του 
νοµίσµατος του οικονοµικού περιβάλλοντος µέσα στο οποίο κάθε εταιρεία λειτουργεί 
(λειτουργικό νόµισµα). Οι οικονοµικές καταστάσεις παρουσιάζονται σε ευρώ που είναι το 
λειτουργικό νόµισµα του Οµίλου. 
 
β) Συναλλαγές σε ξένο νόµισµα – Αποτίµηση απαιτήσεων – υποχρεώσεων σε ξένο 
νόµισµα  
Οι συναλλαγές σε ξένο νόµισµα µετατρέπονται στο λειτουργικό νόµισµα µε τη χρήση των 
ισοτιµιών που υφίστανται κατά την ηµεροµηνία των συναλλαγών. Κέρδη και ζηµίες από 
συναλλαγµατικές διαφορές οι οποίες προκύπτουν από µετατροπή των νοµισµατικών 
στοιχείων που εκφράζονται σε ξένο νόµισµα κατά τη διάρκεια της χρήσεως και κατά την 
ηµεροµηνία του ισολογισµού µε τις υπάρχουσες ισοτιµίες καταχωρούνται στα αποτελέσµατα. 
Οι συναλλαγµατικές διαφορές από µη νοµισµατικά στοιχεία που αποτιµώνται στην εύλογη 
αξία τους θεωρούνται ως τµήµα της εύλογης αξίας και συνεπώς καταχωρούνται όπου και οι 
διαφορές της εύλογης αξίας. 
 
Συναλλαγές µε την µειοψηφία 
Για τη λογιστική αντιµετώπιση συναλλαγών µε την µειοψηφία, ο Όµιλος εφαρµόζει τη 
λογιστική αρχή κατά την οποία αντιµετωπίζει τις συναλλαγές αυτές ως συναλλαγές µε τρίτα 
µέρη εκτός Οµίλου. Οι πωλήσεις προς την µειοψηφία δηµιουργούν κέρδη ή ζηµιές για τον 
Όµιλο, οι οποίες καταχωρούνται στην κατάσταση αποτελεσµάτων. Οι αγορές από την 
µειοψηφία δηµιουργούν υπεραξία, η οποία είναι η διαφορά ανάµεσα στο αντίτιµο που 
πληρώθηκε και στο ποσοστό της εύλογης αξίας της καθαρής θέσης της θυγατρικής εταιρείας 
που αποκτήθηκε. 
 
 
Υπεραξία επιχείρησης 
 
Ως υπεραξία αναγνωρίζεται η διαφορά µεταξύ του κόστους αγοράς και της εύλογης αξίας των 
στοιχείων του ενεργητικού, των υποχρεώσεων και των ενδεχόµενων υποχρεώσεων της 
εξαγοραζόµενης επιχείρησης κατά την ηµεροµηνία της εξαγοράς. Σε περίπτωση εξαγοράς 
θυγατρικής επιχείρησης, η υπεραξία παρουσιάζεται ως ένα διακεκριµένο στοιχείο του 
ενεργητικού, ενώ στην περίπτωση εξαγοράς συγγενούς επιχείρησης η υπεραξία 
ενσωµατώνεται στην αξία που παρουσιάζεται η επένδυση του Οµίλου στη συγγενή. 
Μετά την αρχική αναγνώριση η υπεραξία αποτιµάται στο κόστος µείον τις συσσωρευµένες 
ζηµιές λόγω µείωσης της αξίας της. Η υπεραξία δεν αποσβένεται, αλλά εξετάζεται ετησίως ή 
και πιο συχνά εάν τα γεγονότα ή οι µεταβολές των συνθηκών υποδεικνύουν ότι µπορεί να 
έχει προκληθεί πιθανή µείωση της αξίας της. 
 
 
Άυλα περιουσιακά στοιχεία 
 
Στα άυλα στοιχεία του ενεργητικού περιλαµβάνονται κυρίως άδειες λογισµικού, δικαιώµατα 
και σήµατα. Επιπλέον, στις ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις αναγνωρίζονται άυλα 
περιουσιακά στοιχεία στην εύλογη αξία τους, τα οποία προηγουµένως δεν είχαν 
αναγνωριστεί στις ατοµικές οικονοµικές καταστάσεις των εξαγοραζόµενων εταιρειών. Ένα 
άυλο περιουσιακό στοιχείο αποτιµάται αρχικά στο κόστος κτήσης του. Το κόστος ενός άυλου 
περιουσιακού στοιχείου το οποίο αποκτήθηκε σε µια συνένωση επιχειρήσεων, αποτελεί η 
εύλογη αξία του περιουσιακού στοιχείου αυτού κατά την ηµεροµηνία της απόκτησής του. 
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Λογισµικό 
Οι άδειες λογισµικού αποτιµώνται στο κόστος κτήσης µείον τις αποσβέσεις. Οι αποσβέσεις 
διενεργούνται µε την σταθερή µέθοδο κατά την διάρκεια της ωφέλιµης ζωής των στοιχείων 
αυτών η οποία κυµαίνεται από 3 έως 5 χρόνια. 
 
Εµπορική επωνυµία / σήµα 
Τα εµπορικά σήµατα είναι λέξεις, ονόµατα, σύµβολα ή άλλα µέσα που χρησιµοποιούνται στο 
εµπόριο ώστε να υποδηλώνουν την πηγή ενός προϊόντος και να το διακρίνουν από τα 
προϊόντα άλλων παραγωγών. Το σήµα υπηρεσιών χαρακτηρίζει και διακρίνει την πηγή µιας 
υπηρεσίας αντί για ένα προϊόν. Τα γενικά σήµατα χρησιµοποιούνται για το χαρακτηρισµό των 
εµπορευµάτων ή αγαθών των µελών ενός οµίλου. Τα σήµατα πιστοποίησης 
χρησιµοποιούνται για την πιστοποίηση της γεωγραφικής προέλευσης ή άλλων 
χαρακτηριστικών ενός αγαθού ή µιας υπηρεσίας. Τα εµπορικά σήµατα, οι εµπορικές 
επωνυµίες, τα σήµατα υπηρεσιών, τα γενικά σήµατα και τα σήµατα πιστοποίησης δύνανται 
να κατοχυρώνονται µέσω της κατάθεσής τους σε κρατικούς φορείς, της συνεχιζόµενης 
χρήσης τους στα πλαίσια του εµπορίου ή µε άλλα µέσα. Εφόσον κατοχυρώνεται νοµικά 
µέσω της κατάθεσης ή µε άλλα µέσα, ένα εµπορικό σήµα ή άλλο σήµα που αποκτάται σε 
συνένωση επιχειρήσεων είναι άυλο περιουσιακό στοιχείο που πληροί το συµβατικό – νοµικό 
κριτήριο. Η «εµπορική επωνυµία Σαραφίδης», που προέκυψε από τη εξαγορά στις 29.9.2007 
της οµώνυµης εταιρείας και την διατήρηση της επωνυµίας στα καταστήµατα εταιρείας 
εκτιµήθηκε ότι έχει ωφέλιµη ζωή 10 έτη, και επιπρόσθετα ελέγχεται ετησίως για αποµείωση, 
σύµφωνα µε τις πρόνοιες του ∆ΛΠ 36. 
 
 
Ενσώµατες ακινητοποιήσεις 
 
Τα ενσώµατα πάγια αποτιµώνται στο κόστος κτήσης µείον τις αποσβέσεις και τυχόν 
αποµείωση της αξίας τους. Το κόστος κτήσης περιλαµβάνει όλες τις άµεσες δαπάνες για την 
απόκτηση των στοιχείων. Μεταγενέστερες δαπάνες καταχωρούνται σε αύξηση της λογιστικής 
αξίας των ενσώµατων παγίων, µόνο αν πιθανολογείται ότι θα εισρεύσουν µελλοντικά 
οικονοµικά οφέλη στον Όµιλο και το κόστος τους µπορεί να αποτιµηθεί αξιόπιστα. Οι 
επισκευές και οι συντηρήσεις καταχωρούνται στα αποτελέσµατα όταν γίνονται. 
Τα οικόπεδα δεν αποσβένονται. Οι αποσβέσεις των άλλων στοιχείων των ενσωµάτων 
παγίων υπολογίζονται µε την σταθερή µέθοδο µέσα στη ωφέλιµη ζωή τους που έχει ως εξής: 

 
Περιγραφή παγίου Έτη ωφέλιµης ζωής 

Ιδιόκτητα κτίρια – Εγκαταστάσεις κτιρίων 50 

Εγκαταστάσεις σε ακίνητα τρίτων Ανάλογα µε τα έτη µίσθωσης 

Μεταφορικά µέσα (Φ.Ι.Χ. & Ε.Ι.Χ.) 5 

Μηχανήµατα 10 – 12 

Έπιπλα & λοιπός εξοπλισµός 5 

 
Όταν οι λογιστικές αξίες των ενσώµατων παγίων υπερβαίνουν το ανακτήσιµο ποσό τους, οι 
διαφορές (αποµείωση) καταχωρούνται ως έξοδα στα αποτελέσµατα. 
Κατά την πώληση των ενσώµατων παγίων, οι διαφορές µεταξύ του τιµήµατος που 
λαµβάνεται και της λογιστικής τους αξίας καταχωρούνται ως κέρδη ή ζηµίες στα 
αποτελέσµατα. 
Η διοίκηση θα αυξήσει τις αποσβέσεις όταν η ωφέλιµη ζωή αυτών καταστεί µικρότερη σε 
σχέση µε τις προηγούµενες εκτιµήσεις ή θα µειώσει τις αξίες των παγίων που έχουν 
απαξιωθεί τεχνολογικά ή των παγίων που δεν είναι πλέον στρατηγικής σηµασίας και 
εγκαταλείπονται ή πρόκειται να πωληθούν.  
 
 
 
Μισθώσεις 
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Λειτουργικές µισθώσεις 
 
Μισθώσεις όπου ο εκµισθωτής διατηρεί όλους τους κινδύνους και τα οφέλη της ιδιοκτησίας 
του παγίου καταχωρούνται ως λειτουργικά µισθώµατα. Οι πληρωµές των λειτουργικών 
µισθωµάτων αναγνωρίζονται ως έξοδο στην κατάσταση αποτελεσµάτων σε σταθερή βάση 
κατά τη διάρκεια της µίσθωσης. 
 
Χρηµατοδοτικές µισθώσεις 
 
Μισθώσεις ενσώµατων παγίων όπου η εταιρεία έχει ουσιαστικά όλους τους κινδύνους και τα 
οφέλη της ιδιοκτησίας ταξινοµούνται ως χρηµατοδοτικές µισθώσεις. Οι χρηµατοδοτικές 
µισθώσεις καταχωρούνται κατά τη σύναψη της µίσθωσης, µε τη χαµηλότερη αξία µεταξύ 
εύλογης αξίας των µισθωµένων ενσώµατων παγίων και της παρούσας αξίας των ελάχιστων 
µισθωµάτων. Κάθε µίσθωµα κατανέµεται στην υποχρέωση και στο χρηµατοοικονοµικό 
έξοδο, έτσι ώστε να επιτυγχάνεται ένα σταθερό επιτόκιο πάνω στην ανεξόφλητη υποχρέωση. 
Η υποχρέωση για τα πληρωτέα µισθώµατα, καθαρή από το χρηµατοοικονοµικό κόστος, 
περιλαµβάνεται στις άλλες µακροπρόθεσµες υποχρεώσεις. Οι τόκοι καταχωρούνται στην 
κατάσταση λογαριασµού αποτελεσµάτων κατά τη διάρκεια της περιόδου της µίσθωσης έτσι 
ώστε να υπάρχει ένα σταθερό περιοδικό επιτόκιο για το υπόλοιπο της υποχρέωσης σε κάθε 
ηµεροµηνία ισολογισµού. Τα ενσώµατα πάγια που έχουν αποκτηθεί µε χρηµατοδοτικές 
µισθώσεις θα περιέλθουν στην ιδιοκτησία της του Οµίλου µετά τη λήξη της µισθωτικής 
περιόδου. 
 
Έλεγχος µείωσης της υπεραξίας, άυλων περιουσιακών στοιχείων, ενσώµατων 
ακινητοποιήσεων 
 
Οι λογιστικές αξίες των ανωτέρω στοιχείων του ενεργητικού ελέγχονται για σκοπούς 
αποµείωσης όταν, γεγονότα ή αλλαγές στις συνθήκες υποδηλώνουν ότι η λογιστική αξία 
µπορεί να µην είναι ανακτήσιµη. Όταν η λογιστική αξία κάποιου περιουσιακού στοιχείου 
υπερβαίνει το ανακτήσιµο ποσό του, η αντίστοιχη ζηµία αποµείωσής του καταχωρείται στην 
κατάσταση αποτελεσµάτων. Η ανακτήσιµη αξία προσδιορίζεται ως η µεγαλύτερη αξία µεταξύ 
της καθαρής τιµής πώλησης και της αξίας χρήσεως. Καθαρή τιµή πώλησης είναι το ποσό 
που µπορεί να ληφθεί από την πώληση ενός περιουσιακού στοιχείου στα πλαίσια µιας 
αµφοτεροβαρούς συναλλαγής στην οποία τα µέρη έχουν πλήρη γνώση και προσχωρούν 
οικειοθελώς, µετά την αφαίρεση κάθε πρόσθετου άµεσου κόστους διάθεσης του 
περιουσιακού στοιχείου ενώ αξία χρήσης είναι η καθαρή παρούσα αξία των εκτιµώµενων 
µελλοντικών ταµειακών ροών που αναµένεται να πραγµατοποιηθούν από τη συνεχή χρήση 
ενός περιουσιακού στοιχείου και από την πρόσοδο που αναµένεται να προκύψει από τη 
διάθεσή του στο τέλος της εκτιµώµενης ωφέλιµης ζωής του. Για τους σκοπούς 
προσδιορισµού της αποµείωσης, τα στοιχεία του ενεργητικού οµαδοποιούνται στο 
χαµηλότερο επίπεδο για το οποίο οι ταµειακές ροές δύναται να αναγνωριστούν ξεχωριστά.  
Με εξαίρεση την υπεραξία επιχείρησης, όλα τα περιουσιακά στοιχεία µεταγενέστερα 
επανεκτιµούνται για την περίπτωση που η ζηµιά αποµείωσης που είχε αρχικώς αναγνωριστεί 
δεν υφίσταται πλέον. 
 
Χρηµατοοικονοµικά Περιουσιακά Στοιχεία 
 
Τα χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία του Οµίλου περιλαµβάνουν τις εξής κατηγορίες 
περιουσιακών στοιχείων: 
α) δάνεια και απαιτήσεις, 
β) χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία στην εύλογη αξία µέσω των αποτελεσµάτων, 
 
Τα χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία διαχωρίζονται σε διαφορετικές κατηγορίες από 
την διοίκηση ανάλογα µε τα χαρακτηριστικά και τον σκοπό για τον οποίο το µέσο 
αποκτήθηκε. Η κατηγορία στην οποία κατατάσσεται κάθε χρηµατοοικονοµικό µέσο 
διαφοροποιείται από τις υπόλοιπες καθώς ανάλογα µε την κατηγορία στην οποία θα 
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καταχωρηθεί το µέσο, ισχύουν διαφορετικοί κανόνες όσον αφορά στην αποτίµηση του αλλά 
και στον τρόπο αναγνώρισης κάθε προσδιοριζόµενου αποτελέσµατος είτε στην κατάσταση 
αποτελεσµάτων είτε απευθείας στα Ίδια Κεφάλαια. 
Τα χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία αναγνωρίζονται µε την εφαρµογή της λογιστικής 
της ηµεροµηνίας διακανονισµού. 
Η εκτίµηση της αποµείωσης γίνεται τουλάχιστον σε κάθε ηµεροµηνία δηµοσίευσης των 
οικονοµικών καταστάσεων είτε όταν υπάρχουν αντικειµενικά τεκµήρια ότι κάποιο 
χρηµατοοικονοµικό στοιχείο ή οµάδα χρηµατοοικονοµικών στοιχείων έχουν υποστεί µείωση 
της αξίας τους είτε όχι.  
Ο Όµιλος καθορίζει εάν ένα συµβόλαιο αγοράς περιλαµβάνει ένα ενσωµατωµένο παράγωγο 
στην συµφωνία. Το ενσωµατωµένο παράγωγο διαχωρίζεται από το κύριο συµβόλαιο και 
θεωρείται σαν παράγωγο όταν η ανάλυση δείχνει ότι τα οικονοµικά χαρακτηριστικά και οι 
κίνδυνοι του παράγωγου δεν σχετίζονται µε το κύριο συµβόλαιο. 
 
α) ∆άνεια και απαιτήσεις 
Τα δάνεια και οι απαιτήσεις είναι µη παράγωγα χρηµατοοικονοµικά στοιχεία του ενεργητικού 
µε σταθερές και προσδιοριστέες καταβολές και τα οποία δεν έχουν χρηµατιστηριακή τιµή σε 
ενεργό αγορά. ∆ηµιουργούνται όταν ο Όµιλος παρέχει χρήµατα, προϊόντα ή υπηρεσίες 
απευθείας σε έναν οφειλέτη χωρίς πρόθεση εµπορικής εκµετάλλευσης. Κάθε µεταβολή στην 
αξία των δανείων και απαιτήσεων αναγνωρίζεται στα αποτελέσµατα όταν τα δάνεια και οι 
απαιτήσεις διαγράφονται ή υφίστανται µείωση της αξίας τους καθώς και κατά την διενέργεια 
της απόσβεσης. Οι απαιτήσεις από πελάτες καταχωρούνται αρχικά στην εύλογη αξία τους 
και µεταγενέστερα αποτιµώνται στο αναπόσβεστο κόστος µε την µέθοδο του πραγµατικού 
επιτοκίου αφαιρουµένων τυχών ζηµιών αποµείωσης. 
Για ορισµένες απαιτήσεις πραγµατοποιείται έλεγχος για τυχόν αποµείωση τους ανά 
µεµονωµένη απαίτηση (για παράδειγµα για κάθε πελάτη ξεχωριστά) στις περιπτώσεις όπου 
η είσπραξη της απαίτησης έχει χαρακτηρισθεί εκπρόθεσµη κατά την ηµεροµηνία των 
οικονοµικών καταστάσεων ή σε περιπτώσεις όπου αντικειµενικά στοιχεία υποδεικνύουν την 
ανάγκη για αποµείωση τους. Οι λοιπές απαιτήσεις οµαδοποιούνται και ελέγχονται για τυχόν 
αποµείωση τους στο σύνολο τους.  
Οι απαιτήσεις και τα δάνεια περιλαµβάνονται στα κυκλοφορούντα περιουσιακά στοιχεία, 
εκτός αυτών που λήγουν µετά την πάροδο 12 µηνών από την ηµεροµηνία ισολογισµού. Αυτά 
χαρακτηρίζονται σαν µη κυκλοφορούντα περιουσιακά στοιχεία. Στον ισολογισµό 
ταξινοµούνται σαν εµπορικές και άλλες απαιτήσεις και αποτελούν το µεγαλύτερο µέρος των 
χρηµατοοικονοµικών περιουσιακών στοιχείων του Οµίλου. 
 
β) Χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία ή χρηµατοοικονοµικές υποχρεώσεις στην 
εύλογη αξία µέσω των αποτελεσµάτων 
Τα χρηµατοοικονοµικά στοιχεία ή χρηµατοοικονοµική υποχρέωση στην εύλογη αξία µέσω 
των αποτελεσµάτων περιλαµβάνουν χρηµατοοικονοµικά στοιχεία που ταξινοµούνται είτε σαν 
διακρατούµενα για εµπορικούς σκοπούς είτε προσδιορίζονται από την εταιρεία ως 
αποτιµώµενα στην εύλογη αξία µέσω των αποτελεσµάτων κατά την αρχική τους αναγνώριση.  
Ακολούθως της αρχικής αναγνώρισης, τα χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία που 
περιλαµβάνονται σ’ αυτήν την κατηγορία αποτιµώνται στην εύλογη αξία µέσω των 
αποτελεσµάτων. Τα χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία που είχαν αρχικώς 
αναγνωριστεί ως χρηµατοοικονοµικά στοιχεία στην εύλογη αξία µέσω των αποτελεσµάτων 
δεν µπορούν να αναταξινοµηθούν σε άλλη κατηγορία. 
 
Εύλογη αξία 
Η εύλογη αξία των επενδύσεων που υφίστανται σε µία ενεργό αγορά αποδεικνύεται από την 
αναφορά σε χρηµατιστηριακές τιµές την ηµεροµηνία του Ισολογισµού. Ο Όµιλος δεν κατέχει 
χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία στην εύλογη αξία µέσω των αποτελεσµάτων για τα 
οποία δεν υφίσταται ενεργός αγορά.  
 
 
Αποθέµατα 
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Τα αποθέµατα αποτιµώνται στην χαµηλότερη αξία µεταξύ αξίας κτήσης και καθαρής 
ρευστοποιήσιµης αξίας. Η αξία κτήσης προσδιορίζεται µε την µέθοδο του µέσου σταθµικού 
κόστους. Κόστος δανεισµού δεν περιλαµβάνεται στην αξία κτήσης των αποθεµάτων. Η 
καθαρή ρευστοποιήσιµη αξία εκτιµάται µε βάση τις τρέχουσες τιµές πώλησης των 
αποθεµάτων στα πλαίσια της συνήθους δραστηριότητας αφαιρουµένων και των τυχόν 
εξόδων πώλησης όπου συντρέχει περίπτωση. Σε περίπτωση µεταγενέστερης αύξησης της 
καθαρής ρευστοποιήσιµης αξίας αποθεµάτων που έχουν αποµειωθεί, η αποµείωση αυτή 
αντιλογίζεται. 
 
 
Λογιστική Φόρου Εισοδήµατος 
 
Τρέχουσα φορολογία εισοδήµατος 
Η τρέχουσα φορολογική απαίτηση/υποχρέωση περιλαµβάνει εκείνες τις υποχρεώσεις ή 
απαιτήσεις από τις φορολογικές αρχές σχετιζόµενες µε την τρέχουσα ή προηγούµενες 
περιόδους αναφοράς που δεν έχουν καταβληθεί µέχρι την ηµεροµηνία του Ισολογισµού. 
Υπολογίζονται σύµφωνα µε τους φορολογικούς συντελεστές και τους φορολογικούς νόµους 
που εφαρµόζονται στην δηµοσιονοµική χρήση την οποία αφορούν, βάσει των φορολογητέων 
κερδών για την χρήση. Όλες οι µεταβολές στις τρέχουσες φορολογικές απαιτήσεις ή 
υποχρεώσεις αναγνωρίζονται σαν φορολογικό έξοδο στα αποτελέσµατα. 
 
Αναβαλλόµενη φορολογία εισοδήµατος 
Η αναβαλλόµενη φορολογία εισοδήµατος υπολογίζεται µε την µέθοδο υποχρέωσης που 
εστιάζει στις προσωρινές διαφορές. Αυτή περιλαµβάνει την σύγκριση της λογιστικής αξίας 
των απαιτήσεων και υποχρεώσεων των ενοποιηµένων οικονοµικών καταστάσεων µε τις 
αντίστοιχες φορολογικές βάσεις. 
Οι αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις αναγνωρίζονται στον βαθµό που είναι πιθανό ότι 
θα αντισταθµιστούν έναντι της µελλοντικής φορολογίας εισοδήµατος. 
Οι αναβαλλόµενες φορολογικές υποχρεώσεις αναγνωρίζονται για όλες τις φορολογητέες 
προσωρινές διαφορές. 
Επιπλέον, σύµφωνα µε το ∆ΛΠ 12, δεν αναγνωρίζεται αναβαλλόµενη φορολογία σε σχέση 
µε την υπεραξία επιχείρησης. 
∆εν αναγνωρίζεται αναβαλλόµενη φορολογία για τις προσωρινές διαφορές που σχετίζονται 
µε επενδύσεις σε θυγατρικές και µε συµµετοχές σε κοινοπραξίες εάν η αναστροφή αυτών 
των προσωρινών διαφορών µπορεί να ελεγχθεί από την εταιρεία ενώ αναµένεται ότι η 
προσωρινή διαφορά δεν θα αναστραφεί το µέλλον. Επιπροσθέτως, οι φορολογικές ζηµιές 
που µπορούν να µεταφερθούν σε επόµενες περιόδους καθώς και φορολογικές πιστώσεις 
στον Όµιλο αναγνωρίζονται ως αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις.  
Καµία αναβαλλόµενη φορολογία δεν αναγνωρίζεται κατά την αρχική αναγνώριση µίας 
απαίτησης ή υποχρέωσης σε µία συναλλαγή που δεν αποτελεί συνένωση επιχειρήσεων και 
κατά την στιγµή της συναλλαγής, δεν επηρεάζει ούτε το λογιστικό κέρδος ούτε το 
φορολογητέο κέρδος ή ζηµιά. 
Οι αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις και υποχρεώσεις υπολογίζονται µε τους 
φορολογικούς συντελεστές που αναµένονται να εφαρµοστούν στην περίοδο κατά την οποία 
θα τακτοποιηθεί η απαίτηση ή η υποχρέωση, λαµβάνοντας υπόψη τους φορολογικούς 
συντελεστές που έχουν θεσπιστεί ή ουσιωδώς θεσπιστεί, µέχρι την ηµεροµηνία του 
ισολογισµού. 
Οι περισσότερες µεταβολές στις αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις ή υποχρεώσεις 
αναγνωρίζονται σαν φορολογικό έξοδο στα αποτελέσµατα. Μόνο µεταβολές στις 
αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις ή υποχρεώσεις που σχετίζονται µε µεταβολή στην 
αξία της απαίτησης ή υποχρέωσης που χρεώνεται απευθείας στα ίδια κεφάλαια  χρεώνονται 
ή πιστώνονται απευθείας στα ίδια κεφάλαια.  
Ο Όµιλος αναγνωρίζει µία προηγουµένως µη αναγνωρισµένη αναβαλλόµενη φορολογική 
απαίτηση κατά την έκταση που είναι πιθανό ότι µελλοντικό φορολογητέο κέρδος θα επιτρέψει 
την ανάκτηση της αναβαλλόµενης φορολογικής απαίτησης. 
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Η αναβαλλόµενη φορολογική απαίτηση επανεξετάζεται σε κάθε ηµεροµηνία ισολογισµού και 
µειώνεται  κατά την έκταση που δεν είναι πλέον πιθανό ότι επαρκές φορολογητέο κέρδος θα 
είναι διαθέσιµο για να επιτρέψει την αξιοποίηση της ωφέλειας µέρους ή του συνόλου αυτής 
της αναβαλλόµενης φορολογικής απαίτησης.  
 
Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα  
 
Τα ταµειακά διαθέσιµα και ταµειακά ισοδύναµα περιλαµβάνουν µετρητά στις τράπεζες και 
στο ταµείο καθώς και βραχυπρόθεσµες, υψηλής ρευστότητας επενδύσεις, όπως αξίες της 
χρηµαταγοράς και τραπεζικές καταθέσεις µε ηµεροµηνία λήξης σε τρεις µήνες ή λιγότερο. Οι 
αξίες της χρηµαταγοράς είναι χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά που απεικονίζονται στη 
εύλογη αξία µέσω των αποτελεσµάτων. 
 
 
Καθαρή θέση 
 
Το µετοχικό κεφάλαιο προσδιορίζεται σύµφωνα µε την ονοµαστική αξία των µετοχών που 
έχουν εκδοθεί. Οι κοινές µετοχές ταξινοµούνται στα ίδια κεφάλαια.  
Η αύξηση Μετοχικού Κεφαλαίου µε καταβολή µετρητών περιλαµβάνει κάθε διαφορά υπέρ το 
άρτιο κατά την αρχική έκδοση του µετοχικού κεφαλαίου. Κάθε κόστος συναλλαγής 
σχετιζόµενο µε την έκδοση των µετοχών καθώς και οποιοδήποτε σχετικό όφελος φόρου 
εισοδήµατος προκύψει αφαιρούνται από την αύξηση µετοχικού κεφαλαίου. 
Τα στοιχεία ενός χρηµατοοικονοµικού µέσου που α) δηµιουργούν χρηµατοοικονοµική 
υποχρέωση της οικονοµικής οντότητας και β) παρέχουν ένα δικαίωµα προαίρεσης στον 
κάτοχο του µέσου να το µετατρέψει σε συµµετοχικό τίτλο της οικονοµικής οντότητας, 
αναγνωρίζονται ξεχωριστά σαν χρηµατοοικονοµικές υποχρεώσεις, χρηµατοοικονοµικές 
απαιτήσεις ή συµµετοχικοί τίτλοι.  
Αν µία οικονοµική οντότητα αποκτήσει τους ίδιους της συµµετοχικούς τίτλους, τα µέσα αυτά 
(οι «ίδιες µετοχές») αφαιρούνται από τα ίδια κεφάλαια. Αν αυτές οι µετοχές µεταγενέστερα 
επανεκδίδονται, το τίµηµα που λαµβάνεται (καθαρό από τα σχετικά κόστη της συναλλαγής 
και το σχετικό όφελος του φόρου εισοδήµατος)  περιλαµβάνεται στα ίδια κεφάλαια που 
αποδίδονται στους µετόχους. Κατά την αγορά, πώληση, έκδοση, ή ακύρωση ιδίων 
συµµετοχικών τίτλων της οικονοµικής οντότητας δεν αναγνωρίζεται κανένα κέρδος ή ζηµία 
στα αποτελέσµατα. Η εταιρεία και οι θυγατρικές δεν κατέχει ίδιες µετοχές. 
 
Κέρδη / (ζηµιές) ανά µετοχή – ∆ιανοµή µερίσµατος 
 
Το βασικό κέρδος / (ζηµιά) ανά µετοχή υπολογίζεται διαιρώντας το κέρδος ή την ζηµιά που 
αναλογεί στους µετόχους της Εταιρείας µε τον σταθµισµένο αριθµό κοινών µετοχών σε 
κυκλοφορία κατά την διάρκεια της χρήσης.  
Η διανοµή των µερισµάτων στους µετόχους της Εταιρείας καταχωρείται ως υποχρέωση στις 
ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις όταν η διανοµή εγκρίνεται από τη Γενική Συνέλευση 
των µετόχων. 
 
 
Παροχές στο προσωπικό 
 
α) Βραχυπρόθεσµες παροχές 
Οι βραχυπρόθεσµες παροχές προς το προσωπικό σε χρήµα και σε είδος, καταχωρούνται ως 
έξοδο όταν καθίστανται δουλευµένες. 
 
β) Παροχές µετά την έξοδο από την υπηρεσία 
Οι παροχές µετά την έξοδο από την υπηρεσία περιλαµβάνουν τόσο τα προγράµµατα 
καθορισµένων εισφορών όσο και τα προγράµµατα καθορισµένων παροχών. Το δουλευµένο 
κόστος των προγραµµάτων καθορισµένων εισφορών καταχωρείται ως έξοδο στην περίοδο 
που αφορά.  



 Ετήσια οικονοµική έκθεση χρήσης 1.7.2008 – 30.6.2009 

 

 44 

Η υποχρέωση που καταχωρείται στον ισολογισµό για τα προγράµµατα καθορισµένων 
παροχών είναι η παρούσα αξία της δέσµευσης για την καθορισµένη παροχή. Η δέσµευση 
της καθορισµένης παροχής υπολογίζεται ετησίως από ανεξάρτητο αναλογιστή µε την χρήση 
της µεθόδου της προβεβληµένης πιστωτικής µονάδος (projected unit credit method). Για την 
προεξόφληση χρησιµοποιείται το επιτόκιο των µακροπροθέσµων οµολόγων του Ελληνικού 
∆ηµοσίου.  
 
γ) Παροχές τερµατισµού της απασχόλησης 
Οι παροχές τερµατισµού της απασχόλησης πληρώνονται όταν οι εργαζόµενοι αποχωρούν 
πριν την ηµεροµηνία συνταξιοδότησης. Ο Όµιλος καταχωρεί αυτές τις παροχές όταν 
δεσµεύεται, είτε όταν τερµατίζει την απασχόληση υπαρχόντων εργαζοµένων, σύµφωνα µε 
ένα λεπτοµερές πρόγραµµα για το οποίο δεν υπάρχει πιθανότητα απόσυρσης, είτε όταν 
προσφέρει αυτές τις παροχές ως κίνητρο για εθελουσία αποχώρηση. Παροχές τερµατισµού 
της απασχόλησης που οφείλονται 12 µήνες µετά την ηµεροµηνία του ισολογισµού 
προεξοφλούνται. 
Σε περίπτωση τερµατισµού απασχόλησης που υπάρχει αδυναµία προσδιορισµού των 
εργαζοµένων που θα κάνουν χρήση αυτών των παροχών δεν γίνεται λογιστικοποίηση αλλά 
γνωστοποίηση αυτών ως ενδεχόµενη υποχρέωση. 
 
Χρηµατοοικονοµικές υποχρεώσεις 
 
Οι χρηµατοοικονοµικές υποχρεώσεις του Οµίλου περιλαµβάνουν τραπεζικά δάνεια και 
λογαριασµούς υπεραναλήψεως (overdraft), εµπορικές και άλλου είδους υποχρεώσεις και 
χρηµατοοικονοµικές µισθώσεις.  
Οι χρηµατοοικονοµικές υποχρεώσεις του Οµίλου (εκτός των δανείων) απεικονίζονται στον 
Ισολογισµό, στο κονδύλι “Λοιπές Μακροπρόθεσµες Υποχρεώσεις” στο κονδύλι 
“Προµηθευτές και λοιπές εµπορικές υποχρεώσεις” καθώς και στο κονδύλι «Λοιπές 
Βραχυπρόθεσµες Υποχρεώσεις» . 
Οι χρηµατοοικονοµικές υποχρεώσεις αναγνωρίζονται όταν ο Όµιλος συµµετέχει σε µία 
συµβατική συµφωνία του χρηµατοοικονοµικού µέσου και διαγράφονται όταν ο Όµιλος 
απαλλάσσεται από την υποχρέωση ή αυτή ακυρώνεται ή λήγει. 
Οι τόκοι αναγνωρίζονται ως έξοδο στο κονδύλι των “Χρηµατοοικονοµικών Εξόδων” στην 
Κατάσταση Αποτελεσµάτων. 
Οι υποχρεώσεις από χρηµατοοικονοµικές µισθώσεις αποτιµώνται στην αρχική αξία µείον το 
ποσό του κεφαλαίου των χρηµατοοικονοµικών εξοφλήσεων.   
Οι εµπορικές υποχρεώσεις αναγνωρίζονται αρχικώς στην ονοµαστική τους αξία και 
ακολούθως αποτιµώνται στο αποσβεσµένο κόστος µείον τις καταβολές διακανονισµού. 
Τα µερίσµατα στους µετόχους περιλαµβάνονται στο κονδύλι “Λοιπές βραχυπρόθεσµες 
χρηµατοοικονοµικές υποχρεώσεις”, όταν τα µερίσµατα εγκρίνονται από την Γενική 
Συνέλευση των Μετόχων.  
Τα κέρδη και οι ζηµιές αναγνωρίζονται στην Κατάσταση Αποτελεσµάτων όταν οι 
υποχρεώσεις διαγράφονται καθώς και µέσω της διενέργειας αποσβέσεων.  
Όταν µία υπάρχουσα χρηµατοοικονοµική υποχρέωση ανταλλάσσεται µε µια άλλη 
υποχρέωση διαφορετικής µορφής µε τον ίδιο δανειστή αλλά ουσιαστικά διαφορετικούς 
όρους, ή οι όροι µίας υφιστάµενης υποχρέωσης τροποποιούνται σηµαντικά, όπως µία 
ανταλλαγή ή τροποποίηση, αυτή αντιµετωπίζεται σαν εξόφληση της αρχικής υποχρέωσης και 
αναγνώριση µίας νέας υποχρέωσης. Κάθε διαφορά στις αντίστοιχες λογιστικές αξίες 
αναγνωρίζεται στα αποτελέσµατα. 
 
∆άνεια 
 
Όλα τα δάνεια αρχικώς αναγνωρίζονται στο κόστος, που είναι η εύλογη αξία του 
ανταλλάγµατος που λαµβάνεται εκτός του κόστους έκδοσης σχετικά µε τον δανεισµό.  
Μετά την αρχική αναγνώριση, τα δάνεια αποτιµώνται στο αποσβεσµένο κόστος και κάθε 
διαφορά ανάµεσα στα έσοδα και την εξόφληση αναγνωρίζεται στα αποτελέσµατα κατά την 
περίοδο του δανεισµού βάσει της µεθόδου του πραγµατικού επιτοκίου.  
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Το αποσβεσµένο κόστος υπολογίζεται λαµβάνοντας υπόψη κάθε κόστος έκδοσης και κάθε 
έκπτωση ή υπέρ το άρτιο ποσό στον διακανονισµό.  
 
 
Λοιπές προβλέψεις, ενδεχόµενες υποχρεώσεις και ενδεχόµενα περιουσιακά στοιχεία  
 
Οι προβλέψεις αναγνωρίζονται όταν µία παρούσα δέσµευση είναι πιθανό ότι θα οδηγήσει σε 
εκροή οικονοµικών πόρων για τον Όµιλο ενώ αυτή µπορεί να εκτιµηθεί και αξιόπιστα. Ο 
χρόνος πραγµατοποίησης ή το ποσό της εκροής µπορεί να είναι αβέβαια.  
Μία παρούσα δέσµευση προκύπτει από την παρουσία µίας νοµικής ή τεκµαιρόµενης 
υποχρέωσης που έχει προκύψει από γεγονότα του παρελθόντος, για παράδειγµα εγγυήσεις 
προϊόντων, νοµικές αντιδικίες ή επαχθή συµβόλαια.  
Προβλέψεις δεν αναγνωρίζει ο Όµιλος για µελλοντικές λειτουργικές ζηµιές.  
Όταν µέρος ή το σύνολο της απαιτούµενης δαπάνης για τον διακανονισµό µιας πρόβλεψης 
αναµένεται να αποζηµιωθεί από κάποιο άλλο µέρος, η αποζηµίωση θα αναγνωρίζεται όταν 
και µόνον όταν, είναι κατ’ ουσία βέβαιο ότι η αποζηµίωση θα εισπραχθεί, αν η οικονοµική 
οντότητα διακανονίσει την υποχρέωση και αυτή αντιµετωπιστεί ως ένα ιδιαίτερο περιουσιακό 
στοιχείο. Το ποσό που αναγνωρίζεται για την αποζηµίωση δεν υπερβαίνει το ποσό της 
πρόβλεψης. 
Το έξοδο σχετικά µε µία πρόβλεψη παρουσιάζεται στα αποτελέσµατα, καθαρό από το ποσό 
που αναγνωρίστηκε για την αποζηµίωση.  
Μια πρόβλεψη χρησιµοποιείται µόνο για τα έξοδα για τα οποία είχε αρχικώς σχηµατιστεί 
πρόβλεψη. Οι προβλέψεις επανεξετάζονται σε κάθε ηµεροµηνία Ισολογισµού και 
προσαρµόζονται προκειµένου να απεικονίζουν την τρέχουσα καλύτερη εκτίµηση.  
Οι προβλέψεις αποτιµώνται στο προσδοκώµενο κόστος που απαιτείται για να προσδιοριστεί 
η παρούσα δέσµευση, βασιζόµενοι στα πιο αξιόπιστα τεκµήρια που είναι διαθέσιµα κατά την 
ηµεροµηνία Ισολογισµού, περιλαµβάνοντας τους κινδύνους και τις αβεβαιότητες σχετικά µε 
την παρούσα δέσµευση.  
Όταν η επίδραση της διαχρονικής αξίας του χρήµατος είναι σηµαντική, το ποσό της 
πρόβλεψης είναι η παρούσα αξία των εξόδων που αναµένονται να απαιτηθούν προκειµένου 
να τακτοποιηθεί η υποχρέωση. 
Το προ-φόρου επιτόκιο προεξόφλησης αντανακλά τις τρέχουσες εκτιµήσεις της αγοράς για 
τη διαχρονική αξία του χρήµατος και τους συναφείς µε την υποχρέωση κινδύνους. Το 
επιτόκιο δεν αντανακλά κινδύνους για τους οποίους οι µελλοντικές εκτιµήσεις ταµιακών ροών 
έχουν προσαρµοστεί. 
Όταν χρησιµοποιείται η µέθοδος της προεξόφλησης, η λογιστική αξία µιας πρόβλεψης 
αυξάνει σε κάθε περίοδο έτσι ώστε να αντανακλά την πάροδο του χρόνου. Αυτή η αύξηση 
αναγνωρίζεται ως κόστος δανεισµού στα αποτελέσµατα. Όταν υπάρχει ένας αριθµός οµοίων 
δεσµεύσεων, η πιθανότητα ότι µία εκροή θα απαιτηθεί για διακανονισµό, καθορίζεται 
λαµβάνοντας υπόψη την κατηγορία των δεσµεύσεων, ως ένα σύνολο. Μία πρόβλεψη 
αναγνωρίζεται ακόµη και αν η πιθανότητα πραγµατοποίησης εκροής για ένα στοιχείο που 
περιλαµβάνεται στην κατηγορία  δεσµεύσεων είναι µικρή. 
Αν δεν είναι εφεξής πιθανό ότι µία εκροή πόρων, που ενσωµατώνουν οικονοµικά οφέλη, θα 
απαιτηθεί για να διακανονιστεί η υποχρέωση, η πρόβλεψη θα αναστρέφεται. 
Σε τέτοιες περιπτώσεις όπου η δυνατή εκροή οικονοµικών πόρων σαν αποτέλεσµα 
παρουσών δεσµεύσεων θεωρείται µη πιθανή, ή το ποσό της πρόβλεψης δεν µπορεί να 
εκτιµηθεί αξιόπιστα, δεν αναγνωρίζεται καµία υποχρέωση στον ενοποιηµένο Ισολογισµό, 
εκτός εάν θεωρείται στα πλαίσια της συνένωσης επιχειρήσεων. 
Αυτές οι ενδεχόµενες υποχρεώσεις αναγνωρίζονται στα πλαίσια της κατανοµής του κόστους 
απόκτησης στα περιουσιακά στοιχεία και υποχρεώσεις κατά την συνένωση επιχειρήσεων. 
Ακολούθως αποτιµώνται στο υψηλότερο ποσό µίας συγκρίσιµης πρόβλεψης όπως 
περιγράφεται ανωτέρω και στο ποσό που είχε αρχικώς αναγνωριστεί, µείον κάθε απόσβεση. 
Πιθανές εισροές από οικονοµικά οφέλη για τον Όµιλο που δεν πληρούν ακόµη τα κριτήρια 
ενός περιουσιακού στοιχείου θεωρούνται ενδεχόµενες απαιτήσεις. 
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Αναγνώριση εσόδων και εξόδων 
 
Έσοδα: Τα έσοδα αναγνωρίζονται, όταν πιθανολογείται ότι µελλοντικά οικονοµικά οφέλη θα 
εισρεύσουν στην οικονοµική οντότητα και αυτά τα οφέλη µπορεί να επιµετρηθούν µε 
αξιοπιστία. 
Το έσοδο επιµετρείται στην εύλογη αξία του εισπραχθέντος ανταλλάγµατος και είναι καθαρό 
από φόρο προστιθέµενης αξίας, επιστροφές, κάθε είδους εκπτώσεις και αφού περιοριστούν 
οι πωλήσεις εντός του Οµίλου. 
Το ποσό του εσόδου θεωρείται ότι µπορεί να µετρηθεί αξιόπιστα όταν όλες οι ενδεχόµενες 
υποχρεώσεις που σχετίζονται µε την πώληση έχουν επιλυθεί. 
 
Αναλυτικότερα, η αναγνώριση των εσόδων γίνεται ως εξής: 
 
Πωλήσεις αγαθών 
Το έσοδο από την πώληση αγαθών αναγνωρίζεται όταν οι ουσιαστικοί κίνδυνοι και τα οφέλη 
της κυριότητας των αγαθών έχουν µεταβιβαστεί στον αγοραστή, συνήθως µε την αποστολή 
των αγαθών. 
 
Παροχή υπηρεσιών 
Τα έσοδα από παροχή υπηρεσιών λογίζονται µε βάση το στάδιο ολοκλήρωσης της 
υπηρεσίας σε σχέση µε το εκτιµώµενο συνολικό κόστος της. 
 
Έσοδα από τόκους 
Τα έσοδα από τόκους αναγνωρίζονται βάσει χρονικής αναλογίας και µε την χρήση του 
πραγµατικού επιτοκίου. Όταν υπάρχει αποµείωση των απαιτήσεων, η λογιστική αξία αυτών 
µειώνεται στο ανακτήσιµο ποσό τους το οποίο είναι η παρούσα αξία των αναµενόµενων 
µελλοντικών ταµειακών ροών προεξοφλουµένων µε το αρχικό πραγµατικό επιτόκιο. Στην 
συνέχεια λογίζονται τόκοι µε το ίδιο επιτόκιο επί της αποµειωµένης (νέας λογιστικής) αξίας. 
 
Μερίσµατα 
Τα µερίσµατα, λογίζονται ως έσοδα, όταν θεµελιώνεται το δικαίωµα είσπραξής τους. 
 
Έξοδα 
Τα έξοδα αναγνωρίζονται στα αποτελέσµατα σε δεδουλευµένη βάση. Οι πληρωµές που 
πραγµατοποιούνται για  λειτουργικές µισθώσεις µεταφέρονται στα αποτελέσµατα ως έξοδα, 
κατά το χρόνο χρήσεως του µισθίου. Τα έξοδα από τόκους αναγνωρίζονται σε δεδουλευµένη 
βάση. 
 
Κόστος δανεισµού 
Το κόστος δανεισµού θα αναγνωρίζεται στα έξοδα της περιόδου στην οποία 
πραγµατοποιείται. 
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10 Οικονοµικές πληροφορίες κατά τοµέα 
 
Ως επιχειρηµατικός τοµέας ορίζεται µια οµάδα περιουσιακών στοιχείων και λειτουργιών προκειµένου να παρέχονται εµπορεύµατα και υπηρεσίες 
τα οποία υπόκεινται σε διαφορετικούς κινδύνους και αποδόσεις από εκείνα άλλων επιχειρηµατικών τοµέων. Ως γεωγραφικό τοµέα ορίζεται µια 
γεωγραφική περιοχή, στην οποία παρέχονται εµπορεύµατα και υπηρεσίες και η οποία υπόκειται σε διαφορετικούς κινδύνους και αποδόσεις από 
τις περιοχές. 
Η δραστηριότητα του Οµίλου είναι κυρίως η λιανική πώληση ηλεκτρικών ειδών οικιακής χρήσης όπως αναλύεται παρακάτω και οι γενικές 
κατηγορίες περιλαµβάνουν: λευκές συσκευές (ψυγεία, πλυντήρια, κουζίνες, κλιµατιστικά, µικροσυσκευές), µαύρες συσκευές (τηλεοράσεις, DVD, 
στερεοφωνικά συγκροτήµατα, τηλέφωνα), έσοδα από παροχή υπηρεσιών (που αφορούν τα προαναφερθέντα είδη) και πωλήσεις λοιπών ειδών 
(που δεν εµπίπτουν στις προηγούµενες κατηγορίες). 
Ο όµιλος δραστηριοποιείται µέσω του δικτύου πωλήσεων που έχει αναπτύξει στην Ελλάδα, στην Κύπρο και στη Σερβία. 
Η ανάλυση των πωλήσεων ανά δραστηριότητα (πρωτεύων τοµέας σύµφωνα µε τις πρόνοιες του ∆ΛΠ 14 «πληροφόρηση κατά τοµέα») για τη 
χρήση 1.7.2008 – 30.6.2009 έχει ως εξής: 
 

  
Λευκές 
Συσκευές Μαύρες Συσκευές Λοιπά είδη 

Έσοδα 
παροχής 
υπηρεσιών 

Μη 
κατανεµηµένα  Σύνολο 

Κύκλος Εργασιών 104.229.057,47 85.644.515,62 387.813,44 2.799.100,49 0,00 193.060.487,01 

Μικτό κέρδος 22.358.803,68 15.985.221,80 79.342,80 1.074.902,34 0,00 39.498.270,62 
Αποτελέσµατα 
εκµετάλλευσης 4.129.483,63 3.161.487,88 19.718,89 785.269,82 -9.790.892,72 -1.694.932,50 
Πλέον: Χρηµατοοικονοµικά 
έσοδα         673.981,17 673.981,17 

Μείον:  Χρηµατοοικονοµικά 
έξοδα         6.070.178,81 6.070.178,81 

Αποτελέσµατα πρo φόρων 4.129.483,63 3.161.487,88 19.718,89 785.269,82 -15.187.090,36 -7.091.130,14 

Φόρος εισοδήµατος         -718.154,27 -718.154,27 

Αποτελέσµατα περιόδου 
µετά από φόρους 4.129.483,63 3.161.487,88 19.718,89 785.269,82 -14.468.936,09 -6.372.975,87 

Αποσβέσεις         2.895.214,43 2.895.214,43 

              

Ενσώµατες ακινητοποιήσεις         25.435.749,81 25.435.749,81 

Λοιπό ενεργητικό 30.563.403,96 25.113.802,16 113.719,72 820.788,76 26.263.049,74 82.874.764,34 

Σύνολο Ενεργητικού 30.563.403,96 25.113.802,16 113.719,72 820.788,76 51.698.799,55 108.310.514,15 

Σύνολο Υποχρεώσεων 35.537.794,48 30.237.327,39 133.899,26 748.430,56 20.364.221,60 87.021.673,29 
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Η ανάλυση των πωλήσεων ανά δραστηριότητα για τη χρήση 1.7.2007 – 30.6.2008 έχει ως εξής: 
 

  Λευκές Συσκευές Μαύρες Συσκευές Λοιπά είδη 

Έσοδα 
παροχής 
υπηρεσιών 

Μη 
κατανεµηµένα  Σύνολο 

Κύκλος Εργασιών 120.276.477,17 100.865.636,00 144.141,14 5.781.335,87 0,00 227.067.590,18 

Μικτό κέρδος 29.564.261,24 24.126.168,65 30.063,39 2.517.270,60 0,00 56.237.763,89 

Αποτελέσµατα εκµετάλλευσης 11.092.254,68 8.636.582,38 8.108,80 1.915.430,04 -6.542.018,01 15.110.357,90 

Πλέον: Χρηµατοοικονοµικά έσοδα 0,00 0,00 0,00 0,00 596.696,36 596.696,36 

Μείον:  Χρηµατοοικονοµικά έξοδα 0,00 0,00 0,00 0,00 6.219.466,72 6.219.466,72 

Αποτελέσµατα πρo φόρων 11.092.254,68 8.636.582,38 8.108,80 1.915.430,04 -12.164.788,36 9.487.587,54 

Φόρος εισοδήµατος 0,00 0,00 0,00 0,00 2.700.306,44 2.700.306,44 

Αποτελέσµατα περιόδου µετά από φόρους 11.092.254,68 8.636.582,38 8.108,80 1.915.430,04 -14.865.094,81 6.787.281,09 

Αποσβέσεις         3.021.079,28 3.021.079,28 

Ενσώµατες ακινητοποιήσεις 0,00 0,00 0,00 0,00 25.637.032,45 25.637.032,45 

Λοιπό ενεργητικό 40.545.900,42 23.155.621,55 72.784,03 288.469,10 31.551.625,40 95.614.400,50 

Σύνολο Ενεργητικού 40.545.900,42 23.155.621,55 72.784,03 288.469,10 57.188.657,85 121.251.432,96 

Σύνολο Υποχρεώσεων 39.274.357,64 41.105.901,75 54.167,70 680.939,23 8.125.117,65 89.240.483,96 

 
Στον παρακάτω πίνακα παρουσιάζονται πληροφορίες ανά γεωγραφικό τοµέα (δευτερεύων τοµέας σύµφωνα µε τις πρόνοιες του ∆ΛΠ 14 
«πληροφόρηση κατά τοµέα»): 
 

    ΟΜΙΛΟΣ 

Γεωγραφικοί τοµείς την 30/6/2009 Ελλάδα 
Λοιπές χώρες 
& ευρωζώνη Σύνολα 

Έσοδα από   πελάτες   172.751.531,95 20.308.955,06 193.060.487,01 

Περιουσιακά στοιχεία   99.497.919,77 8.812.594,38 108.315.645,22 

Επενδύσεις σε ενσώµατα & άυλα περιουσιακά 
στοιχεία 1.310.683,49 1.310.469,92 2.621.153,41 

Γεωγραφικοί τοµείς την 30/6/2008    

Έσοδα από   πελάτες   206.495.930,40 20.571.659,78 227.067.590,18 

Περιουσιακά στοιχεία  115.589.994,99 5.661.437,97 121.251.432,96 

Επενδύσεις σε ενσώµατα & άυλα περιουσιακά 
στοιχεία 3.127.626,52 288.571,50 3.416.198,02 
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11 Ανάλυση κονδυλίων ισολογισµού 
 
11.1 Υπεραξία επιχείρησης 

 
Η υπεραξία επιχείρησης προέκυψε για πρώτη φορά στις οικονοµικές καταστάσεις του οµίλου 
από την ενοποίηση των οικονοµικών καταστάσεων της θυγατρικής εταιρείας ΣΑΡΑΦΙ∆ΗΣ 
Α.Ε. (ποσοστό 51%), η οποία αποκτήθηκε από τη µητρική εταιρεία στις 28 Σεπτεµβρίου 
2007, ενώ µε την από 28 Μαΐου 2009 απόκτηση του υπολοίπου ποσοστού προέκυψε 
επιπλέον υπεραξία. Συνοπτικά η ανάλυση της υπεραξίας έχει ως εξής: 
 

 Ποσό 

Υπόλοιπο 30.06.2007 0,00 
Απόκτηση 51% της Σαραφίδης 
Α.Ε. 1.887.901,31 

Υπόλοιπο 30.06.2008 1.887.901,31 
Απόκτηση 49% της Σαραφίδης 
Α.Ε. 2.744.089,54 

Υπόλοιπο 30.06.2009 4.631.990,85 
 
 
Αποκτήσεις το 2008/09 
 
Το κόστος απόκτησης της εν λόγω εταιρείας ήταν µεγαλύτερο από το αποκτώµενο µερίδιο 
του οµίλου στα ίδια κεφάλαιά της και εποµένως ο όµιλος αναγνώρισε ως υπεραξία 
επιχείρησης τη διαφορά που φαίνεται στον παρακάτω πίνακα: 
 

Ηµεροµηνία αγοράς µετοχών 28/05/2009 

    

Συνολικός αριθµός µετοχών 2.360.000 

Αριθµός µετοχών που αποκτήθηκαν 1.156.400 

Ποσοστό µετοχών που αποκτήθηκε 49,00% 

Ονοµαστική αξία µετοχών 1 

Τιµή αγοράς ανά µετοχή 2,04 

    

Τίµηµα αγοράς µετοχών:   

Μετρητά που πληρώθηκαν 500.000,00 

Πίστωση τιµήµατος  3.393.152,00 

Συνολική εύλογη αξία απόκτησης των µετοχών 3.893.152,00 
Mείον: εύλογη αξία περιουσιακών στοιχείων και υποχρεώσεων εταιρείας 
(Σηµ. 11.16) -1.149.062,46 

Υπεραξία επιχείρησης 2.744.089,54 

 
 
Τα δικαιώµατα µειοψηφίας που αποκτήθηκαν από τον όµιλο κατά την απόκτηση του 
επιπλέον ποσοστού της εταιρείας αναλύονται στη σηµείωση 11.16 
 
 
 
 
 
 
 



 Ετήσια οικονοµική έκθεση χρήσης 1.7.2008 – 30.6.2009 

 

 50 

Αποκτήσεις στο 2007/08  
 
Το κόστος απόκτησης της εν λόγω εταιρείας ήταν µεγαλύτερο από το αποκτώµενο µερίδιο 
του οµίλου στα ίδια κεφάλαιά της και εποµένως ο όµιλος αναγνώρισε ως υπεραξία 
επιχείρησης τη διαφορά που φαίνεται στον παρακάτω πίνακα: 
 

Ηµεροµηνία αγοράς µετοχών 28/9/2007 

    

Συνολικός αριθµός µετοχών 2.360.000 

Αριθµός µετοχών που αποκτήθηκαν 1.203.600 

Ποσοστό µετοχών που αποκτήθηκε 51,00% 

Ονοµαστική αξία µετοχών 1,00 

Τιµή αγοράς ανά µετοχή 2,66 

    

Τίµηµα αγοράς µετοχών:   

Μετρητά που πληρώθηκαν 3.199.999,97 

Πρόσθετο τίµηµα που καταβλήθηκε στις 28.3.2008, µετά από την εκπλήρωση 
ειδικών όρων του σχετικού ιδιωτικού συµφωνητικού µεταβίβασης µετοχών 535.500,00 

Συνολικό τίµηµα απόκτησης των µετοχών 3.735.499,97 

Mείον: εύλογη αξία περιουσιακών στοιχείων και υποχρεώσεων εταιρείας -1.559.576,16 

Υπεραξία επιχείρησης 2.175.923,81 

 
 
Τα περιουσιακά στοιχεία που αποκτήθηκαν καθώς και οι υποχρεώσεις που αναλήφθηκαν 
από τον όµιλο κατά την απόκτηση της εταιρείας, ήταν τα ακόλουθα: 
 

Περιουσιακά στοιχεία και υποχρεώσεις εταιρείας 
"ΣΑΡΑΦΙ∆ΗΣ Α.Ε." 

Λογιστική αξία 
στις 28/9/2007 

Εύλογη αξία 
στις 28/9/2007 

      

Ενσώµατες ακινητοποιήσεις 2.238.810,15 2.238.810,15 

Άυλα περιουσιακά στοιχεία 600,96 600,96 

Αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις 315.545,94 315.545,94 

Λοιπές µακροπρόθεσµες απαιτήσεις 61.211,60 61.211,60 

Αποθέµατα 8.569.747,38 8.569.747,38 

Πελάτες και λοιπές εµπορικές απαιτήσεις 6.721.899,34 6.721.899,34 

Λοιπές απαιτήσεις 1.278.113,24 1.278.113,24 

Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα 2.845.086,63 2.845.086,63 

Υποχρεώσεις παροχών προσωπικού λόγω εξόδου από την 
υπηρεσία -383.285,00 -383.285,00 

Άλλες µακροπρόθεσµες υποχρεώσεις -504.561,36 -504.561,36 

Προµηθευτές & λοιπές υποχρεώσεις -15.876.409,07 -15.876.409,07 

Τρέχουσες φορολογικές υποχρεώσεις -272.196,87 -272.196,87 

Βραχυπρόθεσµα δάνεια -386.276,87 -386.276,87 

Λοιπές βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις -1.550.293,59 -1.550.293,59 

Σύνολο ιδίων κεφαλαίων εταιρείας 3.057.992,48 3.057.992,48 

Ποσοστό επένδυσης που αποκτήθηκε από τη µητρική   51,00% 

Εύλογη αξία περιουσιακών στοιχείων και υποχρεώσεων   1.559.576,16 

 
Κατά την διάρκεια της περιόδου 1.1 – 31.3.2008, η εταιρεία κατέβαλλε πρόσθετο τίµηµα 
ποσού € 535.000,00, το οποίο συνδέεται µε την υπογραφή των οριστικών συµφωνητικών για 
την εξαγορά της εταιρείας ΣΑΡΑΦΙ∆ΗΣ Α.Ε. Το εν λόγω ποσό θα υπόκεινταν σε ενδεχόµενες 
µειώσεις σε περίπτωση παραβίασης εγγυήσεων αναφορικά µε την νοµική, πραγµατική και 
οικονοµική κατάσταση της εξαγοραζόµενης εταιρείας (π.χ. διαφορές από τη φυσική 
απογραφή των εµπορευµάτων, έγερση απαιτήσεων εκ µέρους τρίτων, κλπ) και η οποία 
παραβίαση θα διαπιστωνόταν µετά από έλεγχο της εταιρείας και ο οποίος θα 
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πραγµατοποιούνταν πριν την καταβολή του συγκεκριµένου ποσού. Με την ολοκλήρωση των 
παραπάνω ελέγχων, οριστικοποιήθηκε και το εν λόγω τίµηµα στο τελικό ποσό των € 
3.735.499,97. 
 
Η εταιρία, σύµφωνα µε τις απαιτήσεις του ∆ΠΧΑ 3 «συνενώσεις επιχειρήσεων», δεν 
περιέλαβε το ποσό της παραπάνω προσαρµογής στο κόστος της συνένωσης κατά την 
ηµεροµηνία της απόκτησης, λόγω του γεγονότος ότι η προσαρµογή αυτή ήταν πιθανή αλλά 
δεν µπορούσε να επιµετρηθεί αξιόπιστα κατά την παραπάνω ηµεροµηνία (∆ΠΧΑ 3.32), 
δεδοµένου ότι η έκβαση των σχετικών ελέγχων δεν ήταν δυνατόν να προβλεφθεί και κατά 
συνέπεια το σχετικό τίµηµα δεν µπορούσε να προσδιορισθεί. Το ποσό αυτό αναγνωρίστηκε 
στο κόστος συνένωσης, όταν κατέστη οριστικό, προσαρµόζοντας ανάλογα το κόστος της 
υπεραξίας. 
Η εύλογη αξία των περιουσιακών στοιχείων, υποχρεώσεων και ενδεχόµενων υποχρεώσεων 
και η προκύψασα υπεραξία της Σαραφίδης ΑΕ, οριστικοποιήθηκε εντός του β’ τριµήνου του 
2008 (δυνατότητα που παρέχεται από τις σχετικές διατάξεις του ∆ΠΧΑ 3). Η εύλογη αξία των 
περιουσιακών στοιχείων που αποκτήθηκαν κατά την εξαγορά και των υποχρεώσεων που 
αναλήφθηκαν είχαν προσδιοριστεί µε βάση προσωρινές αξίες και ήταν ίδιες µε τις λογιστικές 
αξίες καθώς εκκρεµούσε η οριστική εκτίµηση της αξίας των άυλων περιουσιακών στοιχείων.  
Η οριστική αποτίµηση κατέδειξε ότι η εύλογη αξία κατά την ηµεροµηνία της απόκτησης 
ανέρχεται σε € 1.887.901,31. Τα σχετικά κονδύλια αναµορφώθηκαν για να απεικονίσουν 
αυτή την προσαρµογή.  
Η διαφορά οφείλονται στην αναγνώριση της εύλογης αξίας της Εµπορικής Επωνυµίας / 
Σήµατος συνολικού ποσού που είχε αναγνωρισθεί € 753.000,00. Αντίστοιχα, µε την 
οριστικοποίηση της αξίας της προέκυψε µια µείωση της αναβαλλόµενης φορολογικής 
απαίτησης συνολικού ποσού 188.250,00. Μετά τις ανωτέρω µεταβολές η προκύπτουσα 
υπεραξία του Οµίλου µειώθηκε κατά € 288.022,50, όπως φαίνεται στον παρακάτω πίνακα: 
 
 

  30.6.2008 

Υπεραξία όπως αρχικά αναγνωρίστηκε (τίµηµα αγοράς µετοχών µείον 
εύλογη αξία περιουσιακών στοιχείων και υποχρεώσεων) (α) 2.175.923,81 
Αναγνώριση άυλου παγίου "εµπορική επωνυµία ΣΑΡΑΦΙ∆ΗΣ", σύµφωνα 
µε την purchase price allocation process 753.000,00 
Ποσοστό οµίλου επί του µετοχικού κεφαλαίου της θυγατρικής εταιρείας 
ΣΑΡΑΦΙ∆ΗΣ ΑΕ 51,00% 
Αναλογία οµίλου επί της "εµπορικής επωνυµίας ΣΑΡΑΦΙ∆ΗΣ" 384.030,00 
Μείον: αναβαλλόµενος φόρος επί της αναλογίας του οµίλου -96.007,50 
Ποσό "εµπορικής επωνυµίας ΣΑΡΑΦΙ∆ΗΣ" που µειώνει την υπεραξία (β) 288.022,50 

Σύνολo (α) - (β) 1.887.901,31 

 
 
 
Αν η µητρική εταιρεία είχε αποκτήσει το 51% των µετοχών της ΣΑΡΑΦΙ∆ΗΣ Α.Ε. κατά την 
έναρξη της περιόδου, δηλαδή την 1.7.2007, τότε τα ενοποιηµένα αποτελέσµατα προ φόρων 
της χρήσης 1.7.2007 – 30.6.2008 θα ήταν αυξηµένα κατά € 120.302,00 και τα µετά από 
φόρους ενοποιηµένα αποτελέσµατα κατά € 75.839,00. 
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11.2 Ενσώµατες ακινητοποιήσεις 
 
Οι ενσώµατες ακινητοποιήσεις του οµίλου αναλύονται στον παρακάτω πίνακα: 
 

  Οικόπεδα Κτίρια 
Κτίρια 
leasing Μηχανήµατα 

Μεταφορικά 
µέσα 

Έπιπλα και 
λοιπός 

εξοπλισµός 
Έπιπλα 
leasing 

Ακινητοποιήσεις 
υπό εκτέλεση Σύνολα 

Aξία κτήσης 1.7.2007 3.456.628,30 23.832.940,55 0,00 293.679,71 615.379,87 6.322.599,92 0,00 0,00 34.521.228,35 

Προσθήκες χρήσης 750,10 1.686.602,28 0,00 44.058,23 6.254,67 1.701.774,25 0,00 30.325,83 3.469.765,36 
Προσθήκες από νέα θυγατρική 
εταιρεία κατά την ηµεροµηνία 
απόκτησης του ελέγχου 
(28.9.2007) 0,00 965.091,58 1.201.603,06 0,00 137.270,87 1.212.664,19 988.002,69 0,00 4.504.632,39 
Μειώσεις χρήσης 0,00 0,00 0,00 0,00 -48.719,72 -35.582,86 0,00 -30.325,83 -114.628,41 
Αξία κτήσης 30.6.2008 3.457.378,40 26.484.634,41 1.201.603,06 337.737,94 710.185,69 9.201.455,50 988.002,69 0,00 42.380.997,69 

Σωρευµένες αποσβέσεις 
1.7.2007 0,00 7.613.019,19 0,00 259.832,12 400.396,32 3.368.386,44 0,00 0,00 11.641.634,07 
Αποσβέσεις χρήσης 0,00 1.451.123,00 29.152,88 20.684,16 91.045,55 1.298.699,97 18.516,19 0,00 2.909.221,76 

Σωρευµένες αποσβέσεις νέας 
θυγατρικής εταιρείας κατά την 
ηµεροµηνία απόκτησης του 
ελέγχου (28.9.2007) 0,00 428.453,35 430.455,31 0,00 52.492,27 980.873,86 373.547,45 0,00 2.265.822,24 
Μειώσεις χρήσης 0,00 0,00 0,00 0,00 -37.295,16 -35.417,68 0,00 0,00 -72.712,84 
Σωρευµένες αποσβέσεις 
30.6.2008 0,00 9.492.595,54 459.608,19 280.516,28 506.638,98 5.612.542,59 392.063,64 0,00 16.743.965,23 

Αναπόσβεστη αξία 30.6.2008 3.457.378,40 16.992.038,86 741.994,87 57.221,66 203.546,71 3.588.912,91 595.939,05 0,00 25.637.032,45 

           

Aξία κτήσης 1.7.2008 3.457.378,40 26.484.634,41 1.201.603,06 337.737,94 710.185,69 9.201.455,50 988.002,69 0,00 42.380.997,69 

Προσθήκες χρήσης 0,00 1.865.560,53 0,00 0,00 28.460,46 694.559,42 0,00 0,00 2.588.580,41 

Μειώσεις χρήσης 0,00 0,00  -16.700,00  -628,38 0,00 0,00 -17.328,38 

Αξία κτήσης 30.6.2009 3.457.378,40 28.350.194,94 1.201.603,06 321.037,94 738.646,15 9.895.386,54 988.002,69 0,00 44.952.249,72 

Σωρευµένες αποσβέσεις 
1.7.2008 0,00 9.492.595,54 459.608,19 280.516,28 506.638,98 5.612.542,59 392.063,64 0,00 16.743.965,23 
Αποσβέσεις χρήσης 0,00 1.435.514,90 95.864,88 17.733,32 84.530,78 983.821,95 155.697,21 0,00 2.773.163,04 

Μειώσεις χρήσης 0,00 0,00  0,00 0,00 -628,37  0,00 -628,37 
Σωρευµένες αποσβέσεις 
30.6.2009 0,00 10.928.110,44 555.473,07 298.249,60 591.169,76 6.595.736,17 547.760,85 0,00 19.516.499,90 

Αναπόσβεστη αξία 30.6.2009 3.457.378,40 17.422.084,49 646.129,99 22.788,34 147.476,39 3.299.650,37 440.241,84 0,00 25.435.749,81 
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Οι ενσώµατες ακινητοποιήσεις της εταιρείας έχουν ως εξής: 
 

  Οικόπεδα Κτίρια Μηχανήµατα 
Μεταφορικά 

µέσα 

Έπιπλα και 
λοιπός 

εξοπλισµός Σύνολα 

Aξία κτήσης 1.7.2007 3.456.628,30 23.402.745,24 293.679,71 599.392,21 5.894.538,79 33.646.984,25 

Προσθήκες χρήσης 750,10 1.392.757,44 43.960,16 6.254,67 1.341.591,11 2.785.313,48 

Μειώσεις χρήσης 0,00 0,00 0,00 -48.719,72 -35.582,86 -84.302,58 

Αξία κτήσης 30.6.2008 3.457.378,40 24.795.502,68 337.639,87 556.927,16 7.200.547,04 36.347.995,15 

Σωρευµένες αποσβέσεις 1.7.2007 0,00 7.451.756,56 259.832,12 389.544,86 3.284.019,07 11.385.152,61 

Αποσβέσεις χρήσης 0,00 1.454.125,88 20.684,16 73.224,99 715.892,47 2.263.927,50 

Μειώσεις χρήσης 0,00 0,00 0,00 -37.295,16 -35.417,68 -72.712,84 

Σωρ. αποσβέσεις 30.6.2008 0,00 8.905.882,44 280.516,28 425.474,69 3.964.493,86 13.576.367,27 

Αναπόσβεστη αξία 30.6.2008 3.457.378,40 15.889.620,24 57.123,59 131.452,47 3.236.053,18 22.771.627,88 

        

Aξία κτήσης 1.7.2008 3.457.378,40 24.795.502,68 337.639,87 556.927,16 7.200.547,04 36.347.995,15 

Προσθήκες χρήσης 0,00 455.267,61 0,00 0,00 383.194,64 838.462,25 

Μειώσεις χρήσης 0,00 0,00 -16.700,00 0,00 -628,38 -17.328,38 

Αξία κτήσης 30.6.2009 3.457.378,40 25.250.770,29 320.939,87 556.927,16 7.583.113,30 37.169.129,02 

Σωρευµένες αποσβέσεις 1.7.2008 0,00 8.905.882,44 280.516,28 425.474,69 3.964.493,86 13.576.367,27 

Αποσβέσεις χρήσης 0,00 1.232.146,59 17.733,32 60.573,72 840.404,66 2.150.858,29 

Μειώσεις χρήσης 0,00 0,00 -7.236,67 0,00 -628,37 -7.865,04 

Σωρ. αποσβέσεις 30.6.2009 0,00 10.138.029,03 291.012,93 486.048,41 4.804.270,15 15.719.360,52 

Αναπόσβεστη αξία 30.6.2009 3.457.378,40 15.112.741,26 29.926,94 70.878,75 2.778.843,15 21.449.768,50 

 
Οι επενδύσεις του Οµίλου σε ενσώµατα πάγια και άυλα περιουσιακά στοιχεία για την χρήση 2008/09 ανήλθε στο ποσό των  2.621.153 ευρώ και 
της Εταιρείας σε 865.735 ευρώ. 
∆εν υφίστανται εµπράγµατα βάρη επί των πάγιων περιουσιακών στοιχείων της Εταιρείας και του Οµίλου. 
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11.3 Άυλα περιουσιακά στοιχεία 
 

  ΟΜΙΛΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

  
Λογισµικά 

προγράµµατα 

Εµπορική 
επωνυµία 
ΣΑΡΑΦΙ∆ΗΣ ΣΥΝΟΛΑ 

Λογισµικά 
προγράµµατα 

Aξία κτήσης 1.7.2007 682.245,85 0,00 682.245,85 641.653,87 

Προσθήκες χρήσης 76.629,18 0,00 76.629,18 11.628,40 

Προσθήκες από νέα θυγατρική εταιρεία 
κατά την ηµεροµηνία απόκτησης του 
ελέγχου (28.9.2007) 4.357,03 753.000,00 757.357,03 0,00 

Μειώσεις χρήσης 0,00 0,00 0,00 0,00 

Αξία κτήσης 30.6.2008 763.232,06 753.000,00 1.516.232,06 653.282,27 

Σωρευµένες αποσβέσεις 1.7.2007 608.364,99 0,00 608.364,99 607.001,24 

Αποσβέσεις χρήσης 36.557,52 75.300,00 111.857,52 23.809,97 
Σωρευµένες αποσβέσεις νέας 
θυγατρικής εταιρείας κατά την 
ηµεροµηνία απόκτησης του ελέγχου 
(28.9.2007) 3.756,07 0,00 3.756,07 0,00 

Μειώσεις χρήσης 0,00 0,00 0,00 0,00 

Σωρευµένες αποσβέσεις 30.6.2008 648.678,59 75.300,00 723.978,59 630.811,21 

Αναπόσβεστη αξία 30.6.2008 114.553,47 677.700,00 792.253,47 22.471,06 

      

Aξία κτήσης 1.7.2008 763.232,06 753.000,00 1.516.232,06 653.282,27 

Προσθήκες χρήσης 32.573,00 0,00 32.573,00 27.273,00 

Μειώσεις χρήσης 0,00 0,00 0,00 0,00 

Αξία κτήσης 30.6.2009 795.805,06 753.000,00 1.548.805,06 680.555,27 

Σωρευµένες αποσβέσεις 1.7.2008 648.678,59 75.300,00 723.978,59 630.811,21 

Αποσβέσεις χρήσης 46.751,39 75.300,00 122.051,39 16.857,82 

Μειώσεις χρήσης 0,00 0,00 0,00 0,00 

Σωρευµένες αποσβέσεις 30.6.2009 695.429,98 150.600,00 846.029,98 647.669,03 

Αναπόσβεστη αξία 30.6.2009 100.375,08 602.400,00 702.775,08 32.886,24 
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11.4 Επενδύσεις σε θυγατρικές επιχειρήσεις 

 
  ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

  30.6.2009 30.6.2008 

MEGASTORES ELECTRONICA 
Doo 500,00 500,00 

ΗΛΕΑΘ ΚΥΠΡΟΥ LTD 175.000,00 175.000,00 
ΣΑΡΑΦΙ∆ΗΣ Α.Ε. 7.628.651,97 3.735.499,97 

Σύνολα 7.804.151,97 3.910.999,97 

Μείον:Αποµείωση συµµετοχής 
ΗΛΕΑΘ ΚΥΠΡΟΥ LTD 175.000,00 175.000,00 

Σύνολα 7.629.151,97 3.735.999,97 

 
 
11.5 Αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις & υποχρεώσεις. 
 

Ο αναβαλλόµενος φόρος εισοδήµατος υπολογίζεται επί των προσωρινών διαφορών, 
µε τη χρησιµοποίηση των φορολογικών συντελεστών που ισχύουν στις χώρες όπου 
δραστηριοποιούνται οι εταιρίες του Οµίλου. Τα ποσά που εµφανίζονται στον 
ισολογισµό εκτιµάται ότι θα ανακτηθούν ή θα διακανονιστούν µετά την 30η Ιουνίου 
2009. Για τον υπολογισµό της αναβαλλόµενης φορολογίας των εταιρειών που 
δραστηριοποιούνται στην Ελλάδα, ο Όµιλος προχώρησε κατά την εξεταζόµενη 
χρήση στην απεικόνιση της επίδρασης από την µείωση του φορολογικού συντελεστή 
στην αναβαλλόµενη φορολογία. Συγκεκριµένα σύµφωνα µε το Ν.3697/25.09.2008  ο 
φορολογικός συντελεστής βάσει του οποίου υπολογίζεται ο φόρος επί των κερδών 
των Εταιριών, µειώνεται σταδιακά κατά µια ποσοστιαία µονάδα κάθε έτος από το 
2010 έως το 2014  θα µειώνεται ετήσια κατά µία ποσοστιαία µονάδα και θα ανέλθει 
τελικά σε 20%. 
 
Οι συντελεστές φορολογίας της χρήσης από 01/07/2008 έως 30/06/2009 των εταιρειών που 
δραστηριοποιούνται στο εξωτερικό έχουν ως εξής: 
 

Χώρα Συντελεστής φορολογίας 

Σερβία 10% 
Κύπρος 10% 

 
Οι αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις/(υποχρεώσεις)  αναλύονται ως 
ακολούθως: 
 

  

 
 
 

Όµιλος Εταιρεία 
  30.6.2009 30.6.2008 30.6.2009 30.6.2008 

Αναβαλλόµενη φορολογική απαίτηση / 
(υποχρέωση) πάγιου ενεργητικού - 
άυλων περιουσιακών στοιχείων 1.271.352,83 -679.501,18 -919.145,09 -261.811,27 

Αναβαλλόµενη φορολογική απαίτηση 
αποθεµάτων 94.669,59 -107.518,34 90.000,00 50.000,00 

Αναβαλλόµενη φορολογική απαίτηση / 
(υποχρέωση) απαιτήσεων  -19.245,31 38.426,31 109.318,74 4.848,30 

Αναβαλλόµενη φορολογική απαίτηση 
προβλέψεων 323.275,25 372.479,86 148.475,65 287.927,86 
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Αναβαλλόµενη φορολογική απαίτηση  
Υποχρεώσεων 60.780,37 166.640,87 0,00 0,00 

Αναβαλλόµενη φορολογική απαίτηση 
ανακτήσιµων λογιστικών ζηµιών 1.680.833,49 265.066,95 946.521,47 0,00 

Επίδραση από αλλαγή φορογικού 
συντελεστή -95.211,83 0,00 -99.010,71 0,00 

Σύνολα αναβαλλόµενων 
φορολογικών απαιτήσεων 773.748,73 55.594,47 276.160,06 80.964,89 

 

 

Οι κινήσεις των αναβαλλόµενων φορολογικών απαιτήσεων του Οµίλου και της Εταιρείας 
φαίνονται στους παρακάτω πίνακες: 

 

Όµιλος 1/7/2008 

Αναγνώριση 
σε 

αποτελέσµατα 30/6/2009 

Αναβαλλόµενη φορολογία       

Πάγιο ενεργητικό - άυλα 
περιουσιακά στοιχεία -679.501,18 -591.851,64 -1.271.352,82 

Αποθέµατα -107.518,34 202.187,93 94.669,59 

Εµπορικές και λοιπές 
απαιτήσεις 38.426,31 -57.671,62 -19.245,31 

Υποχρεώσεις παροχών 
προσωπικού λόγω εξόδου 
από την υπηρεσία και λοιπές 
προβλέψεις 372.479,86 -49.204,61 323.275,25 

Υποχρεώσεις 
χρηµατοδοτικών µισθώσεων 166.640,87 -105.860,50 60.780,37 

Αναβαλλόµενη φορολογική 
απαίτηση ανακτήσιµων 
λογιστικών ζηµιών 265.066,95 1.415.766,54 1.680.833,49 

Επίδραση από αλλαγή 
φορολογικού συντελεστή 0,00 -95.211,83 -95.211,83 

Σύνολο 55.594,47 718.154,27 773.748,74 

        

Αναγνωρισµένες ως:       

Αναβαλλόµενη φορολογική 
απαίτηση    55.594,47   773.748,74 

Αναβαλλόµενη φορολογική 
υποχρέωση 0,00   0,00 
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Εταιρεία 1/7/2008 

Αναγνώριση 
σε 

αποτελέσµατα 30/6/2009 

Αναβαλλόµενη φορολογία -261.811,27 -657.333,82 -919.145,09 

Αποθέµατα 50.000,00 40.000,00 90.000,00 

Εµπορικές και λοιπές απαιτήσεις 4.848,30 104.470,44 109.318,74 

Υποχρεώσεις παροχών προσωπικού 
λόγω εξόδου από την υπηρεσία και 
λοιπές προβλέψεις 287.927,86 -139.452,21 148.475,65 

Αναβαλλόµενη φορολογική απαίτηση 
ανακτήσιµων λογιστικών ζηµιών 0,00 946.521,47 946.521,47 

Επίδραση από αλλαγή φορογικού 
συντελεστή 0,00 -99.010,71 -99.010,71 

Σύνολο 80.964,89 195.195,17 276.160,06 

    
Αναγνωρισµένες ως:    

Αναβαλλόµενη φορολογική απαίτηση    80.964,89  276.160,06 

Αναβαλλόµενη φορολογική υποχρέωση 0,00   0,00 

 
11.6 Λοιπές µακροπρόθεσµες απαιτήσεις 
 
Ο λογαριασµός αναλύεται στον παρακάτω πίνακα: 
 

  ΟΜΙΛΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

  30.6.2009 30.6.2008 30.6.2009 30.6.2008 

∆οσµένες εγγυήσεις µίσθωσης 
επαγγελµατικών χώρων 402.414,66 402.414,66 366.686,85 366.686,85 

∆οσµένες εγγυήσεις προς τη ∆ΕΗ 41.557,30 41.557,30 32.326,17 32.326,17 

∆οσµένες εγγυήσεις προς τον ΟΤΕ 211,30 211,30 211,30 211,30 

∆οσµένες εγγυήσεις προς την ΕΥ∆ΑΠ 16.733,07 16.733,07 471,37 471,37 

Άλλες δοσµένες εγγυήσεις 2.351,81 591,81 591,81 591,81 

Σύνολα δοσµένων εγγυήσεων 463.268,14 461.508,14 400.287,50 400.287,50 

Μακροπρόθεσµες εµπορικές 
απαιτήσεις από πιστωτικές κάρτες 0,00 3.568.488,96 0,00 3.568.488,96 

Μακροπρόθεσµη απαίτηση από 
θυγατρική Σερβίας  0,00 0,00 5.972.563,99 2.879.079,00 

Γενικά σύνολα 463.268,14 4.029.997,10 6.372.851,49 6.847.855,46 

 
 
Οι µακροπρόθεσµες εµπορικές απαιτήσεις από πιστωτικές κάρτες αποτιµώνται στο 
αναπόσβεστο κόστος τους και αναµένεται να εξοφληθούν µετά το τέλος της επόµενης 
χρήσης, εκτός εάν ληφθεί απόφαση για την εκχώρησή τους. 
Η Μακροπρόθεσµη απαίτηση από την θυγατρική εταιρεία παρουσιάζεται στο αναπόσβεστο 
κόστος. Τα αποτελέσµατα της τρέχουσας χρήσης έχουν επιβαρυνθεί µε κόστος 
προεξόφλησης ποσού € 147.919 και τα αποτελέσµατα της προηγούµενης χρήσης µε ποσό € 
120.921 (ποσοστό προεξόφλησης 4%) . 
 
11.7 Αποθέµατα 
 
Ο λογαριασµός αναλύεται ως εξής: 
 

  ΟΜΙΛΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

  30.6.2009 30.6.2008 30.6.2009 30.6.2008 

Συσκευές εικόνας & ήχου 13.552.617,63 16.499.054,19 9.970.991,13 13.204.123,58 
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Λευκές Συσκευές 13.273.365,90 14.981.461,96 9.367.557,20 9.167.511,67 

Αir-Conditioning 6.466.271,10 4.102.156,72 5.176.227,65 2.789.713,38 

Μικροσυσκευές 5.567.946,23 4.849.195,46 3.639.712,57 3.544.120,48 

Ηλεκτρονικοί Υπολογιστές 6.645.045,49 6.391.149,46 4.488.901,53 4.816.047,38 

Κινητή Τηλεφωνία 694.040,14 661.539,01 560.822,35 531.499,37 

Τηλέφωνα – Συσκευές Fax 258.616,35 388.783,00 178.089,33 277.299,00 

Λοιπά 89.107,97 62.260,94 46.953,80 12.179,39 

Μείον: πρόβλεψη για απαξίωση 
αποθεµάτων -600.000,00 -450.000,00 -400.000,00 -200.000,00 

Σύνολα 45.947.010,81 47.485.600,74 33.029.255,56 34.142.494,25 

 
 
 
Ο Όµιλος δεν έχει ενεχυριασµένα αποθέµατα . 
 
 
11.8 Πελάτες και λοιπές εµπορικές απαιτήσεις 
 
Οι πελάτες και λοιπές εµπορικές απαιτήσεις αναλύονται ως εξής: 
 

  ΟΜΙΛΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

  30.6.2009 30.6.2008 30.6.2009 30.6.2008 

Πελάτες 2.502.596,01 2.938.579,59 5.513.827,94 5.471.392,65 

Επιταγές εισπρακτέες 
µαταχρονολογηµένες 785.116,45 682.151,17 702.732,05 586.567,44 

Βραχυπρόθεσµες εµπορικές 
απαιτήσεις από πιστωτικές κάρτες 4.703.599,82 9.693.187,68 3.507.034,14 3.714.141,58 

Μείον: προβλέψεις για επισφαλείς 
απαιτήσεις -340.000,00 -305.233,04 -50.000,00 -50.000,00 

Σύνολα 7.651.312,28 13.008.685,40 9.673.594,13 9.722.101,67 

 
 
Το σύνολο των ανωτέρω απαιτήσεων θεωρείται ότι είναι βραχυπρόθεσµης λήξης. Η εύλογη 
αξία αυτών των βραχυπρόθεσµων χρηµατοοικονοµικών περιουσιακών στοιχείων δεν 
καθορίζεται ανεξάρτητα καθώς η λογιστική αξία θεωρείται πως προσεγγίζει την εύλογη αξία 
τους. 
 

∆εν υπάρχουν  απαιτήσεις που βρίσκονται σε καθυστέρηση. 
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11.9 Λοιπές απαιτήσεις 

 
  ΟΜΙΛΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

  30.6.2009 30.6.2008 30.6.2009 30.6.2008 

Παραγγελίες εµπορευµάτων 415.033,91 817.891,70 415.033,91 817.891,70 

Βραχυπρόθεσµες απαιτήσεις κατά 
συνδεµένων επιχειρήσεων 0,00 0,00 1.167.381,01 562.885,00 
Προκαταβεβληµένοι και 
παρακρατηµένοι φόροι από το 
Ελληνικό ∆ηµόσιο 1.393.781,05 1.343.814,84 1.390.163,16 1.303.410,24 

Λοιπές απαιτήσεις από Ελληνικό και 
Σέρβικο ∆ηµόσιο 25.400,00 507.680,67 25.400,00 25.400,00 

Λοιποί χρεώστες 100.015,11 17.121,90 0,00 0,00 

Χρεωστικά υπόλοιπα προµηθευτών 268.702,18 1.069.304,39 211.670,85 998.286,84 

Χρεωστικό υπόλοιπο αποδοχών 
προσωπικού πληρωτέων 0,00 12.355,79 0,00 12.355,79 
Χρεωστικά υπόλοιπα δικαιούχων 
αµοιβών 17,94 4.167,86 17,94 4.167,86 

Έξοδα επόµενων χρήσεων 59.874,32 4.816,49 54.392,00 0,00 

Εκπτώσεις επί αγορών χρήσης υπό 
διακανονισµό 750.567,00 582.000,00 475.567,00 0,00 

Σύνολα 3.013.391,51 4.359.153,65 3.739.625,87 3.724.397,43 

 

Το σύνολο των ανωτέρω απαιτήσεων θεωρείται πως είναι βραχυπρόθεσµης λήξης. Η εύλογη 
αξία αυτών των βραχυπρόθεσµων χρηµατοοικονοµικών περιουσιακών στοιχείων δεν 
καθορίζεται ανεξάρτητα καθώς η λογιστική αξία θεωρείται πως προσεγγίζει την εύλογη αξία 
τους. ∆εν υπάρχουν  απαιτήσεις που βρίσκονται σε καθυστέρηση. 

 
Η λογιστική αξία της απαίτησης από θυγατρικές, θεωρείται πως προσεγγίζει την εύλογη αξία 
της καθώς η είσπραξή της αναµένεται να πραγµατοποιηθεί σε χρονικό διάστηµα τέτοιο που η 
επίδραση της χρονικής αξίας του χρήµατος θεωρείται ασήµαντη. 

 
 
11.10 Χρηµατοοικονοµικά στοιχεία ενεργητικού αποτιµηµένα στην εύλογη αξία µέσω 
των αποτελεσµάτων 

 
  ΟΜΙΛΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

  30.6.2009 30.6.2008 30.6.2009 30.6.2008 

Επενδύσεις σε µετοχές εταιρειών 
εισηγµένων στο Χρηµατιστήριο Αξιών 238.172,10 268.992,45 238.172,10 268.992,45 

Επενδύσεις σε αµοιβαία κεφάλαια 693.403,97 864.337,10 693.403,97 864.337,10 

Σύνολα 931.576,07 1.133.329,55 931.576,07 1.133.329,55 

 
 
Περαιτέρω, η κίνηση του λογαριασµού για τις χρήσεις 1.7.2008 – 30.6.2009 και 1.7.2007 – 
30.6.2008 παρουσιάζεται στον παρακάτω πίνακα: 
 

  ΟΜΙΛΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

  30/6/2009 30/6/2008 30/6/2009 30/6/2008 

Υπόλοιπο έναρξης 1.133.329,55 1.670.593,09 1.133.329,55 1.670.593,09 

Επιστροφές Κεφαλαίου 0,00 -10.490,00 0,00 -10.490,00 

Ζηµίες από αποτίµηση χρεογράφων -201.753,48 -526.773,54 -201.753,48 -526.773,54 

Τέλος περιόδου 931.576,07 1.133.329,55 931.576,07 1.133.329,55 
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Οι ζηµιές από αποτίµηση χρεογράφων έχουν επηρεάσει τα αποτελέσµατα των χρήσεων, 
όπως αναλυτικά παρουσιάζεται στη σηµείωση 12.8. 

 
 
11.11 Ταµιακά διαθέσιµα και ισοδύναµα 
 
Τα ταµιακά διαθέσιµα έχουν ως εξής: 
 

  ΟΜΙΛΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

  30.6.2009 30.6.2008 30.6.2009 30.6.2008 

∆ιαθέσιµα στο ταµείο 419.698,37 351.839,10 318.627,44 283.012,50 

Καταθέσεις όψεως 11.339.508,51 17.497.709,49 9.114.947,82 15.945.451,51 

Καταθέσεις προθεσµίας 7.000.483,99 5.012.336,22 7.000.483,99 5.012.336,22 

Σύνολα 18.759.690,87 22.861.884,81 16.434.059,25 21.240.800,23 

 
 
Από την εκµετάλλευση των διαθεσίµων του οµίλου έχουν προκύψει τόκοι (έσοδα) ποσού χιλ 
€ 194 (2007/08: χιλ € 413).  
 
11.12 Μετοχικό κεφάλαιο 
 
Το µετοχικό κεφάλαιο της Εταιρείας ανέρχεται, κατά την 30η Ιουνίου 2009, σε € 5.865.000 
και διαιρείται σε 17.250.000 µετοχές ονοµαστικής αξίας € 0,34 η κάθε µία. 
Η µετοχή της ΗΛΕΚΤΡΟΝΙΚΗΣ ΑΘΗΝΩΝ είναι ελεύθερα διαπραγµατεύσιµη στο 
Χρηµατιστήριο Αθηνών στην κατηγορία µεσαίας και µικρής κεφαλαιοποίησης και συµµετέχει 
στους  δείκτες FTSE/X.A. Εµπόριο, FTSE/X.A. 140, FTSE/X.A. SmallCap 80. 
∆εν υπάρχουν στο τέλος της τρέχουσας χρήσης, µετοχές της µητρικής εταιρίας που 
κατέχονται από την ίδια ή από θυγατρικές και συγγενείς επιχειρήσεις. 
 
 
11.13 ∆ιαφορά από έκδοση µετοχών υπέρ το άρτιο 
 
Η καταβληµένη διαφορά από έκδοση µετοχών υπέρ το άρτιο ποσού € 7.619.220,91 κατά την 
30/6/2009 και 30/6/2008 προέρχεται από την αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου της εταιρείας 
κατά την εισαγωγή της στο Χρηµατιστήριο Αθηνών. 
 
 
11.14 Συναλλαγµατική διαφορά µετατροπής ισολογισµού θυγατρικής 

 
Η συναλλαγµατική διαφορά µετατροπής ισολογισµού θυγατρικής προέκυψε από τη διαφορά 
µεταξύ της µέσης συναλλαγµατικής ισοτιµίας έτους, µε την οποία µετατρέπονται τα 
αποτελέσµατα της Σέρβικης θυγατρικής εταιρείας από ∆ηνάρια Σερβίας σε ευρώ και της 
τιµής τέλους χρήσης, µε την οποία µετατράπηκαν οι λογαριασµοί του ισολογισµού εκτός των 
λογαριασµών Ιδίων Κεφαλαίων που µετατρέπονται σύµφωνα µε την ισοτιµία της 
ηµεροµηνίας σχηµατισµού τους . 

 
 
11.15 Λοιπά αποθεµατικά 
 
Τα λοιπά αποθεµατικά του Οµίλου και της Εταιρείας κατά την 30/06/2009 και 30/06/2008 
αναλύονται ως ακολούθως: 
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  ΟΜΙΛΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

  30.6.2009 30.6.2008 30.6.2009 30.6.2008 

Τακτικό αποθεµατικό 2.914.477,68 2.619.239,38 2.914.477,68 2.619.239,38 

Έκτακτα αποθεµατικά 122.083,64 122.083,64 122.083,64 122.083,64 

Αφορολόγητα αποθεµατικά 1.621.332,07 1.621.332,07 1.621.332,07 1.621.332,07 

Αποθεµατικά από απαλλασσόµενα 
της φορολογίας έσοδα 628.990,48 628.990,48 628.990,48 628.990,48 

Αποθεµατικά από έσοδα 
φορολογηθέντα κατ' ειδικό τρόπο 215.361,19 215.361,19 215.361,19 215.361,19 

Αποθεµατικά προς αποκατάσταση 
ενεργητικού 65.400,60 65.400,60 65.400,60 65.400,60 

Σύνολα 5.567.645,66 5.272.407,36 5.567.645,66 5.272.407,36 

 
 
 
11.16 ∆ικαιώµατα µειοψηφίας 
 
Τα δικαιώµατα µειοψηφίας επί της Καθαρής Θέσης της ΣΑΡΑΦΙ∆ΗΣ Α.Ε. έχουν ως κάτωθι: 
 

ΟΜΙΛΟΣ 

Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων της ΣΑΡΑΦΙ∆ΗΣ ΑΕ κατά την ηµεροµηνία απόκτησης 
του ελέγχου 3.057.992,48 

Αναγνώριση άυλου παγίου την ηµεροµηνία εξαγοράς 753.000,00 

Μείον: ο αναλογούν αναβαλλόµενος φόρος -188.250,00 

Εύλογη αξία των περιουσιακών στοιχείων της ΣΑΡΑΦΙ∆ΗΣ ΑΕ κατά την 
ηµεροµηνία απόκτησης 3.622.742,48 

Ποσοστό µειοψηφίας 49,00% 

∆ικαιώµατα µειοψηφίας επί της εύλογης αξίας των περιουσιακών 
στοιχείων κατά την ηµεροµηνία απόκτησης 1.775.143,82 

Αποτελέσµατα µετά από φόρους της ΣΑΡΑΦΙ∆ΗΣ ΑΕ της περιόδου 29.09.2007-
30.06.2008 173.343,26 

Μείον: Αποσβέσεις εµπορικής επωνυµίας µέχρι την 30.06.2008 -75.300,00 

Μείον: ο αναλογούν αναβαλλόµενος φόρος 18.825,00 

Αποτελέσµατα περιόδου 28.09.2007 - 30.06.2008 της ΣΑΡΑΦΙ∆ΗΣ ΑΕ 116.868,26 

Ποσοστό µειοψηφίας 49,00% 

∆ικαιώµατα µειοψηφίας επί των Αποτελεσµάτων 28.09.2007 - 30.06.2008 57.265,45 

∆ικαιώµατα µειοψηφίας επί των Ιδίων Κεφαλαίων κατά την 30.06.2008 1.832.409,26 

    

Αποτελέσµατα µετά από φόρους της ΣΑΡΑΦΙ∆ΗΣ ΑΕ της περιόδου 01.07.2008-
28.5.2009 -1.339.365,30 

Μείον: Αποσβέσεις  εµπορικής επωνυµίας µέχρι την ηµεροµηνία απόκτησης -69.025,00 

Μείον: ο αναλογούν αναβαλλόµενος φόρος 13.805,00 

Αποτελέσµατα ΣΑΡΑΦΙ∆ΗΣ ΑΕ της περιόδου 01.07.2008-28.05.2009  -1.394.585,30 

Ποσοστό µειοψηφίας 49,00% 

∆ικαιώµατα µειοψηφίας επί των Αποτελεσµάτων 01.07.2008 - 28.05.2009 -683.346,80 

    

∆ικαιώµατα µειοψηφίας επί της εύλογης αξίας των περιουσιακών 
στοιχείων κατά την ηµεροµηνία απόκτησης τους 1.149.062,47 
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11.17 Υποχρεώσεις παροχών προσωπικού λόγω εξόδου από την υπηρεσία 

 
  ΟΜΙΛΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

  30.6.2009 30.6.2008 30.6.2009 30.6.2008 

Υποχρεώσεις παροχών 
προσωπικού λόγω 
εξόδου από την 
υπηρεσία 1.348.829,40 1.150.848,00 903.809,00 776.818,00 

Σύνολα 1.348.829,40 1.150.848,00 903.809,00 776.818,00 

 
 
Περαιτέρω, η κίνηση του συγκεκριµένου λογαριασµού για τις υπό παρουσίαση χρήσεις, έχει 
ως εξής: 

  ΟΜΙΛΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

Υπόλοιπο υποχρέωσης την 1.7.2007 710.756,00 674.934,00 
Υποχρέωση παροχών προσωπικού νέας 
θυγατρικής εταιρείας ΣΑΡΑΦΙ∆ΗΣ ΑΕ κατά 
την ηµεροµηνία απόκτησης (28.9.2007) 383.285,00 0,00 

Κόστος τρέχουσας υπηρεσίας 136.040,00 121.212,00 
Παροχές πληρωθείσες εντός του τρέχοντος 
έτους -111.220,00 -71.764,00 

Αναλογιστικό κέρδος (ζηµιά) στην υποχρέωση 31.987,00 52.436,00 

Υπόλοιπο υποχρέωσης την 30.6.2008 1.150.848,00 776.818,00 

      

Υπόλοιπο υποχρέωσης την 1.7.2008 1.150.848,00 776.818,00 

Κόστος τρέχουσας υπηρεσίας 201.187,00 151.536,00 
Παροχές πληρωθείσες εντός του τρέχοντος 
έτους -112.489,00 -64.013,00 

Αναλογιστικό κέρδος (ζηµιά) στην υποχρέωση 109.283,40 39.468,00 

Υπόλοιπο υποχρέωσης την 30.6.2009 1.348.829,40 903.809,00 

 
Οι κύριες αναλογιστικές παραδοχές που χρησιµοποιήθηκαν έχουν ως εξής: 

 

      30.6.2009 30.6.2008 

Τεχνικό επιτόκιο     4,50% 4,50% 

Αύξηση µισθών   3,50% 3,50% 

Πληθωρισµός   2,50% 2,50% 

Πίνακας υπηρεσίας   EVK 2000 EVK 2000 

Ποσοστό αποχωρήσεων (turnover) δηλ. πιθανότητα ενδεχόµενης 
αποχώρησης χωρίς αποζηµίωση 0,50% 0,50% 

 
Ως αναλογιστική µέθοδος αποτίµησης χρησιµοποιήθηκε η µέθοδος της Προβεβληµένης 
Πιστούµενης Μονάδος (Projected Unit Credit Method). 
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11.18 Άλλες µακροπρόθεσµες υποχρεώσεις 

 
  ΟΜΙΛΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

  30.6.2009 30.6.2008 30.6.2009 30.6.2008 

Μακροπρόθεσµες 
χρηµατοοικονοµικές υποχρεώσεις 
συµβάσεων χρηµατοδοτικών 
µισθώσεων 52.057,05 242.165,89 0,00 0,00 

Μακροπρόθεσµες 
χρηµατοοικονοµικές υποχρεώσεις 
προς τους πρώην µετόχους της 
θυγατρικής ΣΑΡΑΦΙ∆ΗΣ Α.Ε. 3.450.000,00 0,00 3.450.000,00 0,00 

Προεξόφληση µακροπρόθεσµης 
υποχρέωσης -56.848,00 0,00 -56.848,00 0,00 
Λοιπές µακροπρόθεσµες 
υποχρεώσεις 120.920,67 0,00 0,00 0,00 

Σύνολα 3.566.129,72 242.165,89 3.393.152,00 0,00 

 
Η υποχρέωση προς του µετόχους της θυγατρικής εταιρείας Σαραφίδης Α.Ε. πρόκειται να 
εξοφληθεί εντός του δεύτερου εξαµήνου του 2010. Η εν λόγω µακροπρόθεσµη υποχρέωση 
προεξοφλήθηκε µε 4%. 
 
11.19 Προµηθευτές και λοιπές υποχρεώσεις 
 
Οι προµηθευτές και λοιπές υποχρεώσεις αναλύονται στον παρακάτω πίνακα: 
 

  ΟΜΙΛΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

  30.6.2009 30.6.2008 30.6.2009 30.6.2008 

Προµηθευτές 55.886.497,08 65.692.982,75 44.562.986,84 55.286.551,86 

Γραµµάτια πληρωτέα 372.390,84 315.125,95 372.390,84 315.125,95 

Επιταγές πληρωτέες 
µεταχρονολογηµένες 3.285.620,68 8.436.456,58 1.882.512,75 5.008.459,02 

Σύνολα 59.544.508,60 74.444.565,28 46.817.890,43 60.610.136,83 

Στο ανωτέρω κονδύλι  στην προηγούµενη χρήση απεικονίζονταν και οι «προκαταβολές 
πελατών», οι οποίες µεταφέρθηκαν στο κονδύλι «λοιπές βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις».  
 
Οι ανωτέρω εµπορικές υποχρεώσεις θεωρούνται ως βραχυπρόθεσµες. Η διοίκηση θεωρεί 
ότι οι λογιστικές αξίες που παρουσιάζονται στον ισολογισµό αποτελούν µία λογική 
προσέγγιση των εύλογων αξιών. 
 
 
11.20 Τρέχουσες φορολογικές υποχρεώσεις 

 
  ΟΜΙΛΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

  30.6.2009 30.6.2008 30.6.2009 30.6.2008 

Φόρος προστιθέµενης αξίας 110.379,99 820.235,26 0,00 728.269,45 

Φόροι αµοιβών προσωπικού 25.953,14 24.979,34 14.751,58 15.537,45 

Φόροι αµοιβών τρίτων 14.229,43 10.509,38 12.605,17 10.029,38 

Φόρος εισοδήµατος 0,00 1.167.071,13 0,00 1.167.071,13 

Φόροι προηγούµενων χρήσεων 96.826,95 235.373,99 96.826,95 225.930,99 

Πρόβλεψη για διαφορές φορολογικού 
ελέγχου προηγούµενων χρήσεων 270.000,00 270.000,00 150.000,00 150.000,00 

Λοιποί φόροι και τέλη 37.909,84 35.864,27 23.757,97 23.558,08 

Σύνολα 555.299,35 2.564.033,37 297.941,67 2.320.396,48 
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11.21 Βραχυπρόθεσµα δάνεια 

 
  ΟΜΙΛΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

  30.6.2009 30.6.2008 30.6.2009 30.6.2008 

Βραχυπρόθεσµες δανειακές 
υποχρεώσεις µητρικής εταιρείας από 
εκχώρηση απαιτήσεων µε συµβάσεις 
factoring µε δικαίωµα αναγωγής 584.431,67 543.292,50 584.431,67 543.292,50 

Βραχυπρόθεσµα δάνεια 14.118.466,61 2.164.328,12 14.118.466,61 0,00 

Βραχυπρόθεσµες χρηµατοοικονοµικές 
υποχρεώσεις συµβάσεων 
χρηµατοδοτικών µισθώσεων 191.064,85 359.671,26 0,00 0,00 

Σύνολα 14.893.963,13 3.067.291,88 14.702.898,28 543.292,50 

 
Το µέσο επιτόκιο δανεισµού της τρέχουσας χρήσης για τον Όµιλο και την Εταιρεία ανήλθε 
περίπου σε ποσοστό 4%.  

 
 
 
Ανάλυση των υποχρεώσεων από χρηµατοδοτικές µισθώσεις παρέχεται στον 
παρακάτω πίνακα: 

  ΟΜΙΛΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

  30/6/2009 30/6/2008 30/6/2009 30/6/2008 

Leasing ακινήτων περιουσιακών 
στοιχείων πληρωτέο σε ένα έτος 
(Κεφάλαιο) 191.064,85 359.671,26 0,00 0,00 

Τόκοι που αναλογούν 6.240,04 19.208,87 0,00 0,00 

Βραχυπρόθεσµο Τοκοχρεολύσιο 197.304,89 378.880,13 0,00 0,00 

          

Leasing ακινήτων περιουσιακών 
στοιχείων πληρωτέο σε δύο µε πέντε 
έτη (κεφάλαιο) 52.057,05 242.165,89 0,00 0,00 

Τόκοι που αναλογούν 0,00 7.479,07 0,00 0,00 

Τοκοχρεολύσιο 52.057,05 249.644,96 0,00 0,00 

          

Leasing ακινήτων περιουσιακών 
στοιχείων πληρωτέο πέραν των πέντε 
ετών(κεφάλαιο) 0,00 0,00 0,00 0,00 

Τόκοι που αναλογούν 0,00 0,00 0,00 0,00 

Τοκοχρεολύσιο 0,00 0,00 0,00 0,00 

          

Μακροπρόθεσµα Τοκοχρεολύσια 52.057,05 249.644,96 0,00 0,00 

          

Σύνολα 249.361,94 628.525,09 0,00 0,00 

 
 
11.22 Λοιπές βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις 
 
Ο λοιπές βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις είναι οι παρακάτω: 
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  ΟΜΙΛΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

  30.6.2009 30.6.2008 30.6.2009 30.6.2008 

Αποδοχές προσωπικού πληρωτέες 92.834,22 120.590,93 68.264,81 120.273,65 

Μερίσµατα πληρωτέα 67.181,24 65.269,37 67.181,24 65.269,37 
Μέτοχοι - αξία µετοχών προς 
απόδοση 3.838,00 3.838,00 3.838,00 3.838,00 

∆ιάφοροι πιστωτές 175.199,29 292.928,57 169.932,85 66.180,35 

Ασφαλιστικοί οργανισµοί & λοιπές 
εισφορές 470.746,70 455.240,67 335.882,71 337.615,09 

∆ουλευµένα έξοδα 230.891,89 162.910,97 201.728,20 162.910,97 

Προκαταβολές πελατών 6.072.251,75 6.670.801,03 5.079.425,33 5.672.913,92 

Σύνολα 7.112.943,09 7.771.579,54 5.926.253,14 6.429.001,35 

 
Οι προκαταβολές πελατών στην προηγούµενη χρήση απεικονίζονταν στο κονδύλι 
«Προµηθευτές και λοιπές υποχρεώσεις». 

 
12 Ανάλυση κονδυλίων κατάστασης αποτελεσµάτων 
 
12.1 Πωλήσεις 
 
Οι πωλήσεις (κύκλος εργασιών) του οµίλου και της εταιρείας αναλύονται στις παρακάτω 
κατηγορίες: 
 

  ΟΜΙΛΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

  1.7.08-30.6.09 1.7.07-30.6.08 1.7.08-30.6.09 1.7.07-30.6.08 

Παροχή υπηρεσιών 2.799.100,49 5.781.335,87 2.424.928,78 3.398.954,47 

Πωλήσεις εµπορευµάτων 190.261.386,52 221.286.254,31 149.029.465,65 185.765.227,72 

Σύνολα 193.060.487,01 227.067.590,18 151.454.394,43 189.164.182,19 

 
 
12.2 Κόστος πωλήσεων 
 

  ΟΜΙΛΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

  1.7.08-30.6.09 1.7.07-30.6.08 1.7.08-30.6.09 1.7.07-30.6.08 

Κόστος πωληθέντων 
εµπορευµάτων 153.498.263,53 170.874.949,81 120.562.798,02 142.105.259,47 

Καταστροφές εµπορευµάτων 56.941,88 71.612,92 56.941,88 71.612,92 

Μείον: τεκµαρτά έσοδα από 
ιδιόχρηση αποθεµάτων -142.989,01 -186.736,44 -128.077,92 -171.347,15 

Πλέον: προβλέψεις για απαξίωση 
αποθεµάτων 150.000,00 70.000,00 200.000,00 0,00 

Σύνολα 153.562.216,40 170.829.826,29 120.691.661,98 142.005.525,24 
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12.3 Λοιπά έσοδα  
 

  ΟΜΙΛΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

  1.7.08-30.6.09 1.7.06-30.6.08 1.7.08-30.6.09 1.7.07-30.6.08 

Ειδικές επιχορηγήσεις - 
επιδοτήσεις 16.033,75 23.272,24 16.033,75 23.272,24 

Προµήθειες - µεσιτείες 1.503.367,36 408.430,80 1.496.550,29 396.225,80 

Λοιπά έσοδα παρεπόµενων 
ασχολιών 1.109.034,81 45.739,26 897.896,00 30.491,50 

Προµήθειες από ασφάλιστρα 
πωλήσεων µε δάνεια 229.348,33 477.922,00 229.348,33 477.922,00 

Ληφθείσες αποζηµιώσεις ζηµιών, 
φθορών και κλοπών 403.553,24 45.039,42 380.374,11 45.039,42 

∆ιαγραφές πιστωτικών 
υπολοίπων πελατών 30.185,79 57.481,58 30.185,79 57.481,58 

Έσοδα καλής εκτέλεσης 
ασφάλισης πωλήσεων & λοιπά 
συναφή έσοδα 1.404.430,21 634.951,98 1.094.201,55 634.951,98 

Έσοδα από συναλλαγµατικές 
διαφορές 3.423,51 7.759,04 3.423,51 7.759,04 

Λοιπά έσοδα 179.246,80 87.236,05 38.262,48 12.279,59 

Κέρδη πώλησης παγίων 9.847,45 13.575,44 536,67 13.575,44 

Έσοδα προηγούµενων χρήσεων 2.562,40 2.129,04 0,00 71,69 

Έσοδα από αχρησιµοποίητες 
προβλέψεις προηγούµενων 
χρήσεων (αποζηµίωσης 
προσωπικού) 0,00 45.077,00 0,00 0,00 

Σύνολα 4.891.033,65 1.848.613,85 4.186.812,48 1.699.070,28 

 
 
12.4 Έξοδα διοικητικής λειτουργίας 
 
Τα έξοδα διοικητικής λειτουργίας αναλύονται στις παρακάτω κατηγορίες: 
 

  ΟΜΙΛΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

  1.7.08-30.6.09 1.7.06-30.6.08 1.7.08-30.6.09 1.7.07-30.6.08 

Αµοιβές και έξοδα προσωπικού 3.424.968,08 2.961.349,48 2.965.012,33 2.386.638,08 

Αµοιβές και έξοδα τρίτων 630.897,06 328.658,26 444.463,56 135.364,23 

Παροχές τρίτων 2.574.846,02 1.841.889,64 2.099.800,57 1.647.383,92 

Φόροι - τέλη 145.966,66 101.452,58 131.217,53 94.640,08 

∆ιάφορα έξοδα 2.030.334,22 2.312.771,28 1.689.896,37 2.024.267,03 

Αποσβέσεις παγίων στοιχείων 654.034,10 586.027,77 496.406,99 432.382,38 

Προβλέψεις για αποζηµίωση 
προσωπικού 94.991,70 19.256,08 24.001,30 19.256,08 

Σύνολα 9.556.037,83 8.151.405,09 7.850.798,65 6.739.931,80 
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12.5 Έξοδα λειτουργίας διάθεσης 
 
Τα έξοδα της λειτουργίας διάθεσης αναλύονται στις παρακάτω κατηγορίες: 
 

  ΟΜΙΛΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

  1.7.08-30.6.09 1.7.06-30.6.08 1.7.08-30.6.09 1.7.07-30.6.08 

Αµοιβές και έξοδα προσωπικού 13.835.447,93 14.665.368,61 9.982.639,77 10.241.076,64 

Αµοιβές και έξοδα τρίτων 1.122.610,08 821.016,65 803.740,60 580.848,62 

Παροχές τρίτων 10.332.730,69 8.162.925,79 7.069.634,23 7.068.933,10 

Φόροι - τέλη 501.067,20 430.535,53 441.784,80 406.101,11 

∆ιάφορα έξοδα 8.111.887,94 7.980.056,90 4.686.159,98 6.275.628,73 

Αποσβέσεις παγίων στοιχείων 2.251.843,55 2.435.051,50 1.671.309,12 1.855.355,09 

Προβλέψεις για αποζηµίωση 
προσωπικού 102.989,70 82.627,92 102.989,70 82.627,92 

Προβλέψεις για επισφαλείς 
απαιτήσεις 34.766,96 0,00 0,00 0,00 

∆ιαγραφή επισφαλών 
απαιτήσεων 0,00 7.805,08 0,00 0,00 

Σύνολα 36.293.344,05 34.585.387,98 24.758.258,20 26.510.571,21 

 
 
 
12.6 Άλλα έξοδα 
 

  ΟΜΙΛΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

  1.7.08-30.6.09 1.7.07-30.6.08 1.7.08-30.6.09 1.7.07-30.6.08 

Φορολογικά πρόστιµα και 
προσαυξήσεις 11.848,21 7.987,84 3.957,33 4.543,84 

Κλοπές - υπεξαιρέσεις 89.261,92 95.815,44 76.916,92 95.815,44 

Συναλλαγµατικές διαφορές 20.416,89 7.284,19 6.127,89 2.840,19 

Λοιπά πρόστιµα 17.372,17 53.578,20 14.240,75 53.578,20 

Λοιπά έξοδα 79.405,33 46.176,08 0,00 8.475,31 

∆ιαγραφή επισφαλών 
απαιτήσεων 0,00 22.786,51 0,00 22.786,51 

Έξοδα προηγούµενων χρήσεων 16.550,36 5.598,51 4.205,36 908,51 

Σύνολα 234.854,88 239.226,77 105.448,25 188.948,00 

 
 
12.7 Χρηµατοοικονοµικά έσοδα 
 

  ΟΜΙΛΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

  1.7.08-30.6.09 1.7.07-30.6.08 1.7.08-30.6.09 1.7.07-30.6.08 

Έσοδα χρεογράφων (µερίσµατα) 8.465,20 29.363,75 8.465,20 29.363,75 

Πιστωτικοί τόκοι 193.925,42 413.486,20 122.021,08 212.225,05 

Χρηµατοοικονοµικά έσοδα 
πωλήσεων  325.895,00 0,00 325.895,00 0,00 

Έσοδα από αντιστροφή 
προεξόφλησης µακροπρόθεσµων 
απαιτήσεων 145.695,55 0,00 145.695,55 0,00 

Συναλλαγµατικές διαφορές 
αποτίµησης απαιτήσεων και 
υποχρεώσεων 0,00 153.846,42 0,00 16.754,71 

Σύνολα 673.981,17 596.696,36 602.076,83 258.343,51 
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12.8 Χρηµατοοικονοµικά έξοδα 
 
Τα χρηµατοοικονοµικά έξοδα έχουν ως κάτωθι: 
 

  ΟΜΙΛΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

  1.7.08-30.6.09 1.7.06-30.6.08 1.7.08-30.6.09 1.7.07-30.6.08 

Προεξοφλητικοί τόκοι και έξοδα 
απαιτήσεων 4.481.996,06 4.850.804,19 4.056.331,94 4.688.243,17 

Προµήθειες εγγυητικών 
επιστολών 19.442,22 19.373,89 16.111,48 19.373,89 

Τόκοι και έξοδα λοιπών 
βραχυπρόθεσµων τραπεζικών 
υποχρεώσεων 366.244,68 601.047,32 203.108,54 119.035,95 

Ζηµιές από αποτίµηση 
χρεογράφων 201.753,48 526.773,54 201.753,48 526.773,54 

Έξοδα προεξόφλησης 
µακροπρόθεσµων απαιτήσεων 0,00 120.921,00 147.919,00 120.921,00 

Συναλλαγµατικές διαφορές 
αποτίµησης απαιτήσεων και 
υποχρεώσεων 1.000.742,37 100.546,78 0,00 0,00 

Σύνολα 6.070.178,81 6.219.466,72 4.625.224,44 5.474.347,55 

 
 
12.9 Φόρος εισοδήµατος 
 
Ο φόρος εισοδήµατος αναλύεται ως εξής: 
 

  ΟΜΙΛΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

  
1.7.08-
30.6.09 1.7.06-30.6.08 

1.7.08-
30.6.09 

1.7.07-
30.6.08 

Φόρος εισοδήµατος 
φορολογητέων κερδών 0,00 2.034.929,23 0,00 2.020.187,44 

Πρόβλεψη για διαφορές 
φορολογικού ελέγχου 
προηγούµενων χρήσεων 0,00 40.000,00 0,00 0,00 

∆ιαφορές φορολογικού ελέγχου 
προηγούµενων χρήσεων  0,00 299.454,74 0,00 299.454,74 

Μείον: έσοδο από αναστροφή 
(αντιλογισµό) µέρους πρόβλεψης 
για διαφορές φορολογικού 
ελέγχου που είχε σχηµατιστεί ως 
την 30/6/2007 0,00 -450.000,00 0,00 -450.000,00 

Αναβαλλόµενος φόρος έξοδο ή 
(έσοδο) -813.366,10 775.922,48 -294.205,88 606.542,39 

Επίδραση από αλλαγή 
φορολογικού συντελεστή 95.211,83 0,00 99.010,71 0,00 

Σύνολα -718.154,27 2.700.306,45 -195.195,17 2.476.184,57 

 
 
Το ποσό του φόρου στα κέρδη προ φόρων του Οµίλου και της εταιρείας, διαφέρει από το 
θεωρητικό ποσό που θα προέκυπτε χρησιµοποιώντας τον σταθµισµένο µέσο φορολογικό 
συντελεστή που εφαρµόζεται στα κέρδη των ενοποιηµένων εταιρειών. Η σχέση µεταξύ του 
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αναµενόµενου φορολογικού εξόδου, βασιζόµενου στον πραγµατικό φορολογικό συντελεστή 
του Οµίλου, και του φορολογικού εξόδου που πραγµατικά αναγνωρίστηκε στην κατάσταση 
αποτελεσµάτων, έχει ως εξής: 
 

  ΟΜΙΛΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

  1.7.08-30.6.09 1.7.07-30.6.08 1.7.08-30.6.09 1.7.07-30.6.08 

Κέρδη Προ Φόρων -7.091.130,14 9.487.587,54 -1.788.107,78 10.202.272,18 

Φορολογικός συντελεστής 25% 25% 25% 25% 

Αναµενόµενο φορολογικό έξοδο 
µε τον θεσπισµένο φορολογικό 
συντελεστή -1.772.782,53 2.630.628,36 -447.026,94 2.550.568,05 

Επίδραση διαφορετικών 
φορολογικών συντελεστών σε 
άλλες χώρες 480.617,59 0,00     

Προσαρµογή για έσοδα 
απαλλασσόµενα της φορολογίας         

 - Αφορολόγητα εισοδήµατα 0,00 -7.340,94 0,00 -7.340,94 

Λοιπά 523.572,30 149.009,77 201.393,40 44.948,21 

∆ιαφορές φορολογικού ελέγχου 0,00 -110.545,26 0,00 -150.545,26 

          

Προσαρµογές για έξοδα που δεν 
εκπίπτουν για φορολογικούς 
σκοπούς         

 - µη εκπιπτόµενες δαπάνες 50.438,37 38.554,51 50.438,37 38.554,51 

Σύνολα -718.154,27 2.700.306,44 -195.195,17 2.476.184,57 

 
 

Ο φορολογικός συντελεστής της χρήσης 2008/09 και 2009/10 ανέρχεται σε 25%. Από το 
2010 έως το 2014 ο φορολογικός συντελεστής θα µειώνεται ετήσια κατά µία ποσοστιαία 
µονάδα και θα ανέλθει τελικά σε 20%. ∆εν υπολογίστηκε αναβαλλόµενη φορολογική 
απαίτηση στα αποτελέσµατα κάποιων θυγατρικών. 

 
 
12.10 Κέρδη ανά µετοχή 
 
Τα βασικά κέρδη κατά µετοχή υπολογίζονται µε διαίρεση του κέρδους που αναλογεί στους 
µετόχους της µητρικής, µε τον σταθµισµένο µέσο αριθµό των κοινών µετοχών στην διάρκεια 
της περιόδου. 
 

  ΟΜΙΛΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

  1.7.08-30.6.09 1.7.07-30.6.08 1.7.08-30.6.09 1.7.07-30.6.08 

Κέρδη που αναλογούν στους 
µετόχους της µητρικής -5.689.629,07 6.730.015,64 -1.592.912,61 7.726.087,61 

Σταθµισµένος µέσος αριθµός 
µετοχών 17.250.000 17.250.000 17.250.000 17.250.000 

Βασικά κέρδη κατά µετοχή (Ευρώ 
ανά µετοχή) -0,3298 0,3901 -0,0923 0,4479 

 
 
∆εν εµφανίζονται αποµειωµένα κέρδη ανά µετοχή καθώς δεν υπάρχουν δυνητικοί τίτλοι η 
επίδραση των οποίων ενδέχεται να είχε µειωτική επίδραση στα βασικά κέρδη ανά µετοχή. 

 
 



 Ετήσια οικονοµική έκθεση χρήσης 1.7.2008 – 30.6.2009 

 

 70 

13 Αριθµός απασχολούµενου προσωπικού 
 

  ΟΜΙΛΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

  30.6.2009 30.6.2008 30.6.2009 30.6.2008 

Υπάλληλοι 896 892 614 672 

Σύνολο 896 892 614 672 

 
 
Το κόστος µισθοδοσίας του Οµίλου και της Εταιρείας έχει ως ακολούθως: 
 

  ΟΜΙΛΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

  1.7.08-30.6.09 1.7.06-30.6.08 1.7.08-30.6.09 1.7.07-30.6.08 

Μισθοί, ηµεροµίσθια, εργοδοτικές 
εισφορές και λοιπές παρεπόµενες 
παροχές εργαζοµένων 17.260.416,01 17.626.718,09 12.947.652,10 12.627.714,72 

Σύνολα 17.260.416,01 17.626.718,09 12.947.652,10 12.627.714,72 

 
 

 
14 Εµπράγµατα βάρη 
 
Επί των παγίων περιουσιακών στοιχείων και αποθεµάτων του Οµίλου και της Εταιρείας δεν 
υφίστανται εµπράγµατα βάρη. 
 
 

15 Λειτουργικές µισθώσεις 
 
Ο Όµιλος πραγµατοποιεί τις πωλήσεις του µέσα από ένα δίκτυο µισθωµένων καταστηµάτων 
και λοιπών εγκαταστάσεων που για τους σκοπούς των ∆ΠΧΑ θεωρούνται λειτουργικές 
µισθώσεις. Ακολούθως παρατίθεται ανάλυση των ενοικίων που θα καταβληθούν τα προσεχή 
έτη: 

  ΟΜΙΛΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

  30.6.2009 30.6.2008 30.6.2009 30.6.2008 

Λειτουργικές µισθώσεις που θα 
πληρωθούν σε 1 έτος 9.597.861,48 8.603.710,34 6.763.714,00 6.234.477,60 

Βραχυπρόθεσµες λειτουργικές 
µισθώσεις (α) 9.597.861,48 8.603.710,34 6.763.714,00 6.234.477,60 

Λειτουργικές µισθώσεις που θα 
πληρωθούν σε 2 έως 5 έτη 31.765.476,14 31.485.164,56 23.264.033,70 21.540.771,94 

Υποσύνολο µακροπρόθεσµών 
λειτουργικών µισθώσεων (β) 31.765.476,14 31.485.164,56 23.264.033,70 21.540.771,94 

Λειτουργικές µισθώσεις που θα 
πληρωθούν µετά από 5 έτη 32.370.356,05 28.334.854,47 23.978.041,50 21.361.448,06 

Υποσύνολο µακροπρόθεσµών 
λειτουργικών µισθώσεων (γ) 32.370.356,05 28.334.854,47 23.978.041,50 21.361.448,06 

Μακροπρόθεσµες λειτουργικές 
µισθώσεις (δ) = (β) + (γ) 64.135.832,19 59.820.019,02 47.242.075,20 42.902.219,99 

Σύνολα (α) + (δ) 73.733.693,67 68.423.729,36 54.005.789,20 49.136.697,59 

 
 
∆εν υπάρχουν έσοδα από λειτουργικές µισθώσεις. 
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16 Ανέλεγκτες φορολογικά χρήσεις 
 
Η εταιρεία δεν έχει ελεγχθεί φορολογικά για τις χρήσεις που έληξαν στις 30.6.2008 και 
30.6.2009. 
Η εταιρεία ΗΛΕΚΤΡΟΝΙΚΗ ΑΘΗΝΩΝ ΚΥΠΡΟΥ Ltd δεν έχει ελεγχθεί φορολογικά από 
1/10/2007 έως την 30/6/2009. 
Η εταιρεία MEGASTORES ELECTRONICA DOO δεν έχει ελεγχθεί φορολογικά από 1/7/2005 
έως σήµερα. 
Η εταιρεία ΣΑΡΑΦΙ∆ΗΣ Α.Ε. δεν έχει ελεγχθεί φορολογικά για τις χρήσεις που ξεκινούν από 
1/1/2005 και µετά. 
Η σχηµατισµένη πρόβλεψη για τις ανέλεγκτες φορολογικά χρήσεις ανέρχεται κατά την 
30.6.2009 σε € 270.000,00 για τον Όµιλο και σε € 150.000,00 για την Εταιρεία. 
 
 

17 Επίδικες ή υπό διαιτησία διαφορές 
 
∆εν υπάρχουν επίδικες ή υπό διαιτησία διαφορές, καθώς και αποφάσεις δικαστικών ή 
διαιτητικών οργάνων που ενδέχεται να έχουν σηµαντική επίπτωση στην οικονοµική 
κατάσταση ή λειτουργία της εταιρείας και του οµίλου. 
 

18 Ενδεχόµενες απαιτήσεις - υποχρεώσεις 
 
Ο Όµιλος δεν έχει ενδεχόµενες υποχρεώσεις σε σχέση µε τράπεζες, λοιπές εγγυήσεις και 
άλλα θέµατα που προκύπτουν στα πλαίσια της συνήθους δραστηριότητας. ∆εν αναµένεται 
να προκύψουν ουσιώδεις επιβαρύνσεις από τις ενδεχόµενες υποχρεώσεις. ∆εν αναµένονται 
πρόσθετες πληρωµές, κατά την ηµεροµηνία σύνταξης αυτών των οικονοµικών καταστάσεων. 
 

19 Προβλέψεις 
 
Οι προβλέψεις που έχουν διενεργηθεί από τον Όµιλο και την εταιρεία, κατά κατηγορία, ως 
την 30.6.2009, αναλύονται ως ακολούθως: 
 

ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ  

Ποσά σε χιλ. € Προβλέψεις για 
απαξίωση 
αποθεµάτων 

Προβλέψεις 
επισφαλών 
απαιτήσεων 

Πρόβλεψη για 
διαφορές 

φορολογικού 
ελέγχου 

Πρόβλεψη 
αποζηµίωσης 
προσωπικού 

          

Υπόλοιπο 1/7/2007 400.000,00 305.233,04 600.000,00 710.756,00 

Προσθήκες (από 
ενοποιούµενες εταιρείες) 0,00 0,00 0,00 383.285,00 

Προσθήκες (Νέες 
προβλέψεις) 0,00 0,00 120.000,00 56.807,00 
Μειώσεις 
(Χρησιµοποιηθείσες 
προβλέψεις) 0,00 0,00 -299.454,74 0,00 
Έσοδα από 
αχρησιµοποίητες 
προβλέψεις 0,00 0,00 -150.545,26 0,00 

Υπόλοιπο 30/06/2008 400.000,00 305.233,04 270.000,00 1.150.848,00 
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Υπόλοιπο 1/7/2008 400.000,00 305.233,04 270.000,00 1.150.848,00 

Προσθήκες (Νέες 
προβλέψεις) 250.000,00 34.766,96 0,00 197.981,40 
Μειώσεις 
(Χρησιµοποιηθείσες 
προβλέψεις) -50.000,00 0,00 0,00 0,00 
Έσοδα από 
αχρησιµοποίητες 
προβλέψεις 0,00 0,00 0,00 0,00 

          

Υπόλοιπο 30/06/2009 600.000,00 340.000,00 270.000,00 1.348.829,40 

 
 
 
 
 
 
 

ΕΤΑΙΡΙΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ 

Ποσά σε χιλ. € Προβλέψεις για 
απαξίωση 
αποθεµάτων 

Προβλέψεις 
επισφαλών 
απαιτήσεων 

Πρόβλεψη για 
διαφορές 

φορολογικού 
ελέγχου 

Πρόβλεψη 
αποζηµίωσης 
προσωπικού 

          

Υπόλοιπο 1/7/2007 200.000,00 50.000,00 600.000,00 674.934,00 

Προσθήκες (Νέες 
προβλέψεις) 0,00 0,00 0,00 101.884,00 
Μειώσεις 
(Χρησιµοποιηθείσες 
προβλέψεις) 0,00 0,00 -299.454,74 0,00 

Μειώσεις (Αχρησιµοποίητες 
προβλέψεις) 0,00 0,00 -150.545,26 0,00 

Υπόλοιπο 30/06/2008 200.000,00 50.000,00 150.000,00 776.818,00 

  

Υπόλοιπο 1/7/2008 200.000,00 50.000,00 150.000,00 776.818,00 

Προσθήκες (Νέες 
προβλέψεις) 200.000,00 0,00 0,00 126.991,00 

          

Υπόλοιπο 30/06/2009 400.000,00 50.000,00 150.000,00 903.809,00 

 
 

20 Συναλλαγές µε συνδεδεµένα µέρη 
 
Τα ποσά των συναλλαγών της εταιρείας µε τις συνδεδεµένες εταιρείες, κατά την έννοια του 
∆ΛΠ 24, έχουν ως εξής: 
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  Όµιλος ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

Πωλήσεις αγαθών 
1.7.08-
30.6.09 

1.7.07-
30.6.08 

1.7.08-
30.6.09 

1.7.07-
30.6.08 

Πωλήσεις αγαθών από µητρική εταιρεία 
προς ΗΛΕΑΘ ΚΥΠΡΟΥ Ltd 0,00 0,00 1.226.840,17 909.518,33 

Πωλήσεις αγαθών από µητρική εταιρεία 
προς MEGASTORES ELECTRONICA 
Doo 0,00 0,00 0,00 0,00 

Πωλήσεις αγαθών από µητρική εταιρεία 
προς ΣΑΡΑΦΙ∆ΗΣ ΑΕ 0,00 0,00 486.806,69 244.532,53 

Σύνολα 0,00 0,00 1.713.646,86 1.154.050,86 

          

  Όµιλος ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

Αγορές αγαθών 
1.7.08-
30.6.09 

1.7.07-
30.6.08 

1.7.08-
30.6.09 

1.7.07-
30.6.08 

Αγορές αγαθών µητρικής εταιρείας από 
ΗΛΕΑΘ ΚΥΠΡΟΥ Ltd 0,00 0,00 0,00 0,00 

Αγορές αγαθών µητρικής εταιρείας από 
MEGASTORES ELECTRONICA Doo 0,00 0,00 0,00 0,00 

Αγορές αγαθών µητρικής εταιρείας από 
ΣΑΡΑΦΙ∆ΗΣ ΑΕ 0,00 0,00 76,05 0,00 

Σύνολα 0,00 0,00 76,05 0,00 

          

  Όµιλος ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

Υπόλοιπα απαιτήσεων από 
πωλήσεις αγαθών 30.6.2009 30.6.2008 30.6.2009 30.6.2008 

Απαιτήσεις µητρικής εταιρείας από 
ΗΛΕΑΘ ΚΥΠΡΟΥ Ltd 0,00 0,00 3.969.425,55 2.889.102,24 

Απαιτήσεις µητρικής εταιρείας από 
MEGASTORES ELECTRONICA Doo 0,00 0,00 15.500,00 5.500,00 

Απαιτήσεις µητρικής εταιρείας από 
ΣΑΡΑΦΙ∆ΗΣ ΑΕ 0,00 0,00 318.890,15 195.548,55 

Σύνολα 0,00 0,00 4.303.815,70 3.090.150,79 

          

  Όµιλος ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

Υπόλοιπα υποχρεώσεων από αγορές 
αγαθών 30.6.2009 30.6.2008 30.6.2009 30.6.2008 

Υποχρεώσεις µητρικής εταιρείας προς 
ΗΛΕΑΘ ΚΥΠΡΟΥ Ltd 0,00 0,00 0,00 0,00 

Υποχρεώσεις µητρικής εταιρείας προς 
MEGASTORES ELECTRONICA Doo 0,00 0,00 0,00 0,00 

Υποχρεώσεις µητρικής εταιρείας προς 
ΣΑΡΑΦΙ∆ΗΣ ΑΕ 0,00 0,00 90,50 0,00 

Σύνολα 0,00 0,00 90,50 0,00 

          

  Όµιλος ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

∆άνεια χορηγηθέντα προς συνδεµένα 
µέρη 30.6.2009 30.6.2008 30.6.2009 30.6.2008 

∆άνεια χορηγηθέντα από µητρική 
εταιρεία προς ΗΛΕΑΘ ΚΥΠΡΟΥ Ltd 0,00 0,00 0,00 0,00 

∆άνεια χορηγηθέντα από µητρική 
εταιρεία προς MEGASTORES 
ELECTRONICA Doo 0,00 0,00 7.139.945,00 3.441.964,00 
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∆άνεια χορηγηθέντα από µητρική 
εταιρεία προς ΣΑΡΑΦΙ∆ΗΣ ΑΕ 0,00 0,00 0,00 0,00 

Σύνολα 0,00 0,00 7.139.945,00 3.441.964,00 

          

  Όµιλος ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

∆άνεια αναληφθέντα από συνδεµένα 
µέρη 30.6.2009 30.6.2008 30.6.2009 30.6.2008 

∆άνεια αναληφθέντα µητρικής εταιρείας 
από ΗΛΕΑΘ ΚΥΠΡΟΥ Ltd 0,00 0,00 0,00 0,00 

∆άνεια αναληφθέντα µητρικής εταιρείας 
από MEGASTORES ELECTRONICA 
Doo 0,00 0,00 0,00 0,00 

∆άνεια αναληφθέντα µητρικής εταιρείας 
από ΣΑΡΑΦΙ∆ΗΣ ΑΕ 0,00 0,00 0,00 0,00 

Σύνολα 0,00 0,00 0,00 0,00 

          

  Όµιλος ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

Χορηγηθείσεις εγγυήσεις σε 
συνδεδεµένα µέρη 30.6.2009 30.6.2008 30.6.2009 30.6.2008 

Χορηγηθείσες εγγυήσεις από µητρική 
εταιρεία προς ΗΛΕΑΘ ΚΥΠΡΟΥ Ltd 0,00 0,00 0,00 0,00 

Χορηγηθείσες εγγυήσεις από µητρική 
εταιρεία προς MEGASTORES 
ELECTRONICA Doo 0,00 0,00 1.000.000,00 1.000.000,00 

Χορηγηθείσες εγγυήσεις από µητρική 
εταιρεία προς ΣΑΡΑΦΙ∆ΗΣ ΑΕ 0,00 0,00 0,00 0,00 

Σύνολα 0,00 0,00 1.000.000,00 1.000.000,00 

          

  Όµιλος ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

Ληφθείσες εγγυήσεις από συνδεµένα 
µέρη 30.6.2009 30.6.2008 30.6.2009 30.6.2008 

Ληφθείσες εγγυήσεις µητρικής εταιρείας 
από ΗΛΕΑΘ ΚΥΠΡΟΥ Ltd 0,00 0,00 0,00 0,00 

Ληφθείσες εγγυήσεις µητρικής εταιρείας 
από MEGASTORES ELECTRONICA 
Doo 0,00 0,00 0,00 0,00 

Ληφθείσες εγγυήσεις µητρικής εταιρείας 
από ΣΑΡΑΦΙ∆ΗΣ ΑΕ 0,00 0,00 0,00 0,00 

Σύνολα 0,00 0,00 0,00 0,00 

 
 
Οι ενδοεταιρικές συναλλαγές µεταξύ των εταιρειών του οµίλου, διενεργούνται µε όρους που 
είναι ισοδύναµοι µε εκείνους που επικρατούν σε συναλλαγές σε καθαρά εµπορική βάση 
(µόνο εφόσον οι όροι αυτοί µπορούν να τεκµηριωθούν) και έχουν απαλειφθεί πλήρως από τα 
ενοποιηµένα οικονοµικά στοιχεία. 
 
 
 
 
Οι Συναλλαγές και αµοιβές διευθυντικών στελεχών και µελών της διοίκησης για τις περιόδους 
1.7.2008 – 30.6.2009 και 1.7.2007 – 30.6.2008 αναλύονται ως ακολούθως: 
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  ΟΜΙΛΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

  
1.7.08-
30.6.09 

1.7.07-
30.6.08 

1.7.08-
30.6.09 

1.7.06-
30.6.08 

Αµοιβές διευθυντικών στελεχών 668.877,17 635.928,40 537.720,58 520.288,98 

Αµοιβές µελών διοικητικού συµβουλίου 70.432,88 70.432,88 70.432,88 70.432,88 

Απόδοση ενοικίων σε µέλος του 
διοικητικού συµβουλίου 248.959,00 257.951,00 248.959,00 243.876,00 

Σύνολα 988.269,05 964.312,28 857.112,46 834.597,86 

 
 
Οι απαιτήσεις και υποχρεώσεις από και προς µέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου (απόδοση 
ενοικίων) κατά την 30.6.2009 και 30.6.2008 είναι οι κατωτέρω: 
 

  ΟΜΙΛΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

  30.6.2009 30.6.2008 30.6.2009 30.6.2008 

Υποχρεώσεις προς διευθυντικά στελέχη 0,00 0,00 0,00 0,00 

Υποχρεώσεις προς µέλη του διοικητικού 
συµβουλίου 0,00 0,00 0,00 0,00 

Υποχρεώσεις προς µέλος του 
διοικητικού συµβουλίου από απόδοση 
ενοικίων 0,00 0,00 0,00 0,00 

Σύνολα 0,00 0,00 0,00 0,00 

 
∆εν έχουν χορηγηθεί δάνεια προς µέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου, διευθυντικά στελέχη και 
µέλη των οικογενειών τους. 
 
 

21 Μερίσµατα 
 
Το µέρισµα που εγκρίθηκε από την τακτική γενική συνέλευση των µετόχων στις 9.12.2008 
της µητρικής εταιρείας από τα κέρδη µετά από φόρους της προηγούµενης χρήσης 1.7.2007 – 
30.6.2008, ανέρχεται σε € 3.622.500,00 ή € 0,21 ανά µετοχή. 
Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο πρόκειται να προτείνει στην Τακτική Γενική Συνέλευση των 
Μετόχων την µη διανοµή µερίσµατος. 
 
 

22 Σκοποί και πολιτικές διαχείρισης κινδύνων 
 
Ο όµιλος είναι εκτεθειµένος σε χρηµατοοικονοµικούς κινδύνους όπως ο κίνδυνος της αγοράς  
(διακυµάνσεις στα επιτόκια, οι τιµές της αγοράς κτλ), πιστωτικός κίνδυνος και κίνδυνος 
ρευστότητας. Το πρόγραµµα διαχείρισης κινδύνων του οµίλου στοχεύει στον περιορισµό της 
αρνητικής επίδρασης στα χρηµατοοικονοµικά αποτελέσµατα του οµίλου που προκύπτει από 
την αδυναµία πρόβλεψης των χρηµατοοικονοµικών αγορών και τη διακύµανση στις 
µεταβλητές του κόστους και των πωλήσεων. 
 
Η διαδικασία που ακολουθείται είναι η παρακάτω: 
� Αξιολόγηση των κινδύνων που σχετίζονται µε τις δραστηριότητες και τις λειτουργίες του 

οµίλου, 
� σχεδιασµός της µεθοδολογίας και επιλογή των κατάλληλων χρηµατοοικονοµικών 

προϊόντων για την µείωση των κινδύνων και  
� εκτέλεση/εφαρµογή, σύµφωνα µε τη διαδικασία που έχει εγκριθεί από τη διοίκηση, της 

διαδικασίας διαχείρισης κινδύνων. 
Τα χρηµατοοικονοµικά µέσα του οµίλου αποτελούνται κυρίως από καταθέσεις σε τράπεζες, 
δικαιώµατα υπεραναλήψης σε τράπεζες, βραχυπρόθεσµα χρηµατοοικονοµικά προϊόντα 
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υψηλής ρευστότητας διαπραγµατεύσιµα στην χρηµαταγορά, εµπορικούς χρεώστες και 
πιστωτές, επενδύσεις σε µετοχές. 

 
 
22.1 Συναλλαγµατικός κίνδυνος 

 
Ο Όµιλος υπόκειται κυρίως στο συναλλαγµατικό κίνδυνο ο οποίος προκύπτει από τη 
συναλλαγµατική ισοτιµία ευρώ και δηναρίου Σερβίας κατά το ύψος των οικονοµικών 
δεδοµένων της Σέρβικης θυγατρικής εταιρείας. 

 
 
22.2 Ανάλυση ευαισθησίας κινδύνου επιτοκίου 

 
Η πολιτική του Οµίλου είναι να ελαχιστοποιήσει την έκθεση του στο κίνδυνο ταµειακών ροών 
επιτοκίου όσον αφορά τη µακροπρόθεσµη χρηµατοδότηση. Οι µακροπρόθεσµες 
χρηµατοδοτήσεις είναι συνήθως µε σταθερό ποσοστό επιτοκίου. Την 30η Ιουνίου 2009, ο 
Όµιλος είναι εκτεθειµένος στις µεταβολές της αγοράς του επιτοκίου όσον αφορά τον 
τραπεζικό δανεισµό της, ο οποίος υπόκεινται σε µεταβλητό ποσοστό επιτοκίου. 
Ο παρακάτω πίνακας παρουσιάζει την ευαισθησία του αποτελέσµατος της χρήσης καθώς και 
της Καθαρής Θέσης σε µια λογική µεταβολή του επιτοκίου της τάξεως του +0,5% ή –0,5% 
(2008: +/-0,5%). Οι αλλαγές στα επιτόκια εκτιµάται ότι κινούνται σε µία λογική βάση σε σχέση 
µε τις πρόσφατες συνθήκες της αγοράς.  
 

  ΧΡΗΣΗ 2009 ΧΡΗΣΗ 2008 

  +0,5% -0,5% +0,5% -0,5% 

Επίδραση στα αποτελέσµατα χρήσης -655.502,90 655.502,90 -492.393,00 492.393,00 

Επίδραση στα ίδια κεφάλαια -655.502,90 655.502,90 -492.393,00 492.393,00 

 
 
Πέραν των ανωτέρω, ο κίνδυνος από την µεταβλητότητα των τιµών των χρεογράφων (στα 
οποία έχει επενδύσει ο Όµιλος) δε θεωρείται σηµαντικός για τα οικονοµικά αποτελέσµατα 
του. 
 
 
22.3 Ανάλυση πιστωτικού κινδύνου 

 
H έκθεση του Οµίλου όσον αφορά τον πιστωτικό κίνδυνο περιορίζεται στα 
χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία (µέσα) τα οποία την ηµεροµηνία του Ισολογισµού 
αναλύονται ως εξής: 

  ΟΜΙΛΟΣ 

  30/6/2009 30/6/2008 

      

Λοιπές µακροπρόθεσµες χρηµατοοικονοµικές απαιτήσεις 0,00 3.568.488,96 

Πελάτες και λοιπές χρηµατοοικονοµικές εµπορικές απαιτήσεις 7.651.312,28 13.008.685,40 

Xρηµατοοικονοµικά στοιχεία ενεργητικού αποτιµηµένα στην εύλογη αξία 
µέσω των αποτελεσµάτων 931.576,07 1.133.329,55 

Ταµιακά διαθέσιµα και ισοδύναµα 18.759.690,87 22.861.884,81 

Σύνολα 27.342.579,22 40.572.388,72 
      

 
Ο Όµιλος ελέγχει διαρκώς τις απαιτήσεις του, είτε χωριστά είτε κατά οµάδα και ενσωµατώνει 
τις πληροφορίες αυτές στους ελέγχους του πιστωτικού ελέγχου. Όπου είναι διαθέσιµες 
χρησιµοποιούνται εξωτερικές εκθέσεις ή αναλύσεις σχετικά µε τους πελάτες. Η πολιτική του 
Οµίλου είναι να συνεργάζεται µόνο µε αξιόπιστους πελάτες. 
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Η διοίκηση του Οµίλου θεωρεί ότι όλα τα ανωτέρω χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία 
τα οποία δεν έχουν αποµειωθεί σε προηγούµενες ηµεροµηνίες είναι ικανοποιητικής 
πιστωτικής ποιότητας. Κανένα από τα χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία του Οµίλου 
δεν έχει ασφαλιστεί µε ενέχυρο ή άλλη µορφή πιστωτικής ασφάλισης. 
Για τις εµπορικές και λοιπές απαιτήσεις, ο Όµιλος δεν εκτίθεται σε εξαιρετικά σηµαντικούς 
πιστωτικούς κινδύνους. Ο πιστωτικός κίνδυνος για τα ταµειακά διαθέσιµα θεωρείται 
αµελητέος, δεδοµένου ότι αντισυµβαλλόµενες είναι αξιόπιστες τράπεζες της Ελλάδας. 

 
 

22.4 Ανάλυση κινδύνου ρευστότητας 

 
Ο Όµιλος διαχειρίζεται τις ανάγκες ρευστότητας της µε προσεκτική παρακολούθηση των 
χρεών των µακροπρόθεσµων χρηµατοοικονοµικών υποχρεώσεων καθώς επίσης και των 
πληρωµών που πραγµατοποιούνται καθηµερινά. Οι ανάγκες ρευστότητας 
παρακολουθούνται σε διάφορες χρονικές ζώνες, σε καθηµερινή και εβδοµαδιαία βάση καθώς 
και σε µια κυλιόµενη περίοδο 30 ηµερών. Οι βραχυπρόθεσµες ανάγκες ρευστότητας για τους 
επόµενους 6 µήνες και το επόµενο έτος προσδιορίζονται µηνιαία. 
Ο Όµιλος διατηρεί µετρητά για να καλύψει ανάγκες ρευστότητας για περιόδους έως 30 
ηµερών. Τα κεφάλαια για τις µακροπρόθεσµες ανάγκες ρευστότητας εξασφαλίζονται 
πρόσθετα από ένα επαρκές ποσό δανεισµού. 
Η ληκτότητα των χρηµατοοικονοµικών υποχρεώσεων την 30η Ιουνίου 2009 για τον Όµιλο 
αναλύεται ως εξής: 
 

  30.6.2009 

  Βραχυπρόθεσµες Μακροπρόθεσµες 

  
Εντός 6 
µηνών 

6 έως 12 
µήνες 1 έως 5 έτη 

πέραν των 5 
ετών 

Λοιπές µακροπρόθεσµες υποχρεώσεις     3.566.129,72 0,00 

Προµηθευτές και  λοιπές 
χρηµατοοικονοµικές εµπορικές 
υποχρεώσεις 11.052.413,12 48.492.095,48     

Βραχυπρόθεσµα δάνεια 14.893.963,13 0,00     

Σύνολο 25.946.376,25 48.492.095,48 3.566.129,72 0,00 

 
 
Η αντίστοιχη ληκτότητα των χρηµατοοικονοµικών υποχρεώσεων του Οµίλου για την 30η 
Ιουνίου 2008 είχε ως εξής: 
 

  30.6.2008 

  Βραχυπρόθεσµες Μακροπρόθεσµες 

  
Εντός 6 
µηνών 

6 έως 12 
µήνες 1 έως 5 έτη 

πέραν των 5 
ετών 

Υποχρεώσεις χρηµατοδοτικών µισθώσεων 0,00   242.165,89 0,00 

Προµηθευτές και  λοιπές 
χρηµατοοικονοµικές εµπορικές 
υποχρεώσεις 12.622.631,95 61.821.933,33     

Βραχυπρόθεσµα δάνεια 2.887.456,25 179.835,63     

Σύνολο 15.510.088,20 62.001.768,96 242.165,89 0,00 

 
 
Οι ανωτέρω συµβατικές ηµεροµηνίες λήξης αντικατοπτρίζουν τις µικτές ταµειακές ροές, οι 
οποίες ενδέχεται να διαφέρουν από τις λογιστικές αξίες των υποχρεώσεων κατά την 
ηµεροµηνία του ισολογισµού.  
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22.5 Παρουσίαση των χρηµατοοικονοµικών περιουσιακών στοιχείων και 
υποχρεώσεων ανά κατηγορία 
 
Τα χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία καθώς και οι χρηµατοοικονοµικές υποχρεώσεις 
κατά την ηµεροµηνία των οικονοµικών καταστάσεων µπορούν να κατηγοριοποιηθούν ως 
ακολούθως: 

  ΟΜΙΛΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

  30/6/2009 30/6/2008 30/6/2009 30/6/2008 

          

Μη κυκλοφορούν ενεργητικό         

Επενδύσεις σε θυγατρικές επιχειρήσεις 0,00 0,00 7.629.151,97 3.735.999,97 

Λοιπές µακροπρόθεσµες 
χρηµατοοικονοµικές απαιτήσεις 0,00 3.568.488,96 5.972.563,99 6.447.567,96 

Σύνολο 0,00 3.568.488,96 13.601.715,96 10.183.567,93 

Κυκλοφορούν ενεργητικό         

Πελάτες και λοιπές χρηµατοοικονοµικές 
εµπορικές απαιτήσεις 7.651.312,28 13.008.685,40 9.673.594,13 9.722.101,67 

Xρηµατοοικονοµικά στοιχεία ενεργητικού 
αποτιµηµένα στην εύλογη αξία µέσω των 
αποτελεσµάτων 931.576,07 1.133.329,55 931.576,07 1.133.329,55 

Ταµιακά διαθέσιµα και ισοδύναµα 18.759.690,87 22.861.884,81 16.434.059,25 21.240.800,23 

Σύνολο 27.342.579,22 37.003.899,76 27.039.229,45 32.096.231,45 

ΣΥΝΟΛΟ ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ 
ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΚΩΝ ΣΤΟΙΧΕΙΩΝ 27.342.579,22 40.572.388,72 40.640.945,41 42.279.799,38 

          

          

Μακροπρόθεσµες υποχρεώσεις         

Άλλες µακροπρόθεσµες 
χρηµατοοικονοµικές υποχρεώσεις 3.566.129,72 242.165,89 3.393.152,00 0,00 

Σύνολο 3.566.129,72 242.165,89 3.393.152,00 0,00 

Βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις         

Προµηθευτές και  λοιπές 
χρηµατοοικονοµικές εµπορικές 
υποχρεώσεις 59.544.508,60 74.444.565,28 46.817.890,43 60.610.136,83 

Βραχυπρόθεσµα δάνεια 14.893.963,13 3.067.291,88 14.702.898,28 543.292,50 

Σύνολο 74.438.471,73 77.511.857,16 61.520.788,71 61.153.429,33 

ΣΥΝΟΛΟ ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ 
ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ 78.004.601,45 77.754.023,05 64.913.940,71 61.153.429,33 
          

 
 
21.6 Πολιτικές και διαδικασίες διαχείρισης κεφαλαίου 
 
Οι στόχοι του Οµίλου όσον αφορά τη διαχείριση του κεφαλαίου είναι οι εξής: 
� να εξασφαλίσει την ικανότητα του Οµίλου να συνεχίσει τη δραστηριότητα του (going-

concern) και 
� να εξασφαλίσει µια ικανοποιητική απόδοση στους µετόχους τιµολογώντας προϊόντα και 

υπηρεσίες αναλογικά µε το επίπεδο κινδύνου. 
Ο Όµιλος παρακολουθεί το κεφάλαιο στη βάση του ποσού της Καθαρής Θέσης πλέον των 
δανείων µειωµένης εξασφάλισης µείον τα ταµιακά διαθέσιµα και τα ταµειακά ισοδύναµα 
όπως αυτά απεικονίζονται στον Ισολογισµό. Το κεφάλαιο για τις χρήσεις που έληξαν στις 
30/6/2009 και 30/6/2008 αναλύεται ως εξής:  
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  ΟΜΙΛΟΣ 

  30/6/2009 30/6/2008 

     

Σύνολο Καθαρής Θέσης 21.288.840,85 32.010.949,00 

Πλέον: δάνεια µειοµένης εξασφάλισης 14.893.963,13 3.067.291,88 

Μείον: Ταµιακά διαθέσιµα και ισοδύναµα 18.759.690,87 22.861.884,81 

Κεφάλαιο 17.423.113,12 12.216.356,06 

      

      

Σύνολο Καθαρής Θέσης 21.288.840,85 32.010.949,00 

Πλέον: δάνεια µειωµένης εξασφάλισης 14.893.963,13 3.067.291,88 

Σύνολο κεφαλαίων 36.182.803,98 35.078.240,88 

      

Κεφάλαιο προς σύνολο κεφαλαίων 48,15% 34,83% 
      

 
 
 

Η αύξηση του δείκτη κατά την 30.6.2009 σε σχέση µε την 30.6.2008 οφείλεται στη µείωση 
της καθαρής θέσης ως απόρροια των ζηµιογόνων αποτελεσµάτων και στην αύξηση των 
βραχυπρόθεσµων δανείων. 
 
 

23 Γεγονότα µετά την ηµεροµηνία του ισολογισµού 
 
Πραγµατοποιήθηκε η διακοπή της λειτουργίας τριών καταστηµάτων της Μητρικής εταιρείας. 
 
 
 
 
 
 

Αθήνα, 28 Σεπτεµβρίου 2009 
 
 
 

Ιωάννης Παν. Στρούτσης Παρασκευή Στρούτση 
Λυµπεροπούλου 

Χαράλαµπος Μιχ. 
Ξανθόπουλος 

   

Πρόεδρος του ∆ιοικητικού 
Συµβουλίου και ∆/νων Σύµβουλος 

Αντιπρόεδρος του ∆ιοικητικού 
Συµβουλίου 

Οικονοµικός ∆ιευθυντής 
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VI. Συνοπτικά ετήσια οικονοµικά στοιχεία και πληροφορίες χρήσης 1.7.2008 – 
30.6.2009 
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VII. Πληροφορίες άρθρου 10 του Ν. 3401/2005 
 
Η εταιρεία δηµοσιοποίησε και κατέστησε διαθέσιµες στο κοινό κατά τη διάρκεια της οικονοµικής χρήσης 2009 τις παρακάτω πληροφορίες του 
άρθρου 10 του Ν. 3401/2005 και είναι αναρτηµένες στο επίσηµο διαδικτυακό χώρο του Χρηµατιστηρίου Αθηνών www.ase.gr όσο και της εταιρείας 
όπως εµφανίζεται στον παρακάτω πίνακα. 
 

Ηµεροµηνία ΑΝΑΚΟΙΝΩΣΗ ΗΛΕΚΤΡΟΝΙΚΗ ∆ΙΕΥΘΥΝΣΗ 

18.09.08 ΓΝΩΣΤΟΠΟΙΗΣΗ ∆ΙΕΝΕΡΓΕΙΑΣ ΣΥΝΑΛΛΑΓΩΝ http://ir.electroniki.gr/home.asp?pg=news&id=210 

18.09.08 ΓΝΩΣΤΟΠΟΙΗΣΗ ∆ΙΕΝΕΡΓΕΙΑΣ ΣΥΝΑΛΛΑΓΩΝ http://ir.electroniki.gr/home.asp?pg=news&id=209 

22.09.08 ΓΝΩΣΤΟΠΟΙΗΣΗ ∆ΙΕΝΕΡΓΕΙΑΣ ΣΥΝΑΛΛΑΓΩΝ http://ir.electroniki.gr/home.asp?pg=news&id=211 

26.09.08 ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ ΕΤΗΣΙΑ ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ XΡΗΣΗΣ 2007 - 2008 http://ir.electroniki.gr/home.asp?pg=news&id=194 

22.10.08 ΓΝΩΣΤΟΠΟΙΗΣΗ ∆ΙΕΝΕΡΓΕΙΑΣ ΣΥΝΑΛΛΑΓΩΝ http://ir.electroniki.gr/home.asp?pg=news&id=212 

22.10.08 ΓΝΩΣΤΟΠΟΙΗΣΗ ∆ΙΕΝΕΡΓΕΙΑΣ ΣΥΝΑΛΛΑΓΩΝ http://ir.electroniki.gr/home.asp?pg=news&id=213 

27.10.08 ΓΝΩΣΤΟΠΟΙΗΣΗ ∆ΙΕΝΕΡΓΕΙΑΣ ΣΥΝΑΛΛΑΓΩΝ http://ir.electroniki.gr/home.asp?pg=news&id=208 

27.11.08 ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ 3M 2008 / 2009 http://ir.electroniki.gr/home.asp?pg=news&id=198 

08.12.08 ΠΡΟΣΚΛΗΣΗ ΤΩΝ ΜΕΤΟΧΩΝ ΣΕ ΕΤΗΣΙΑ ΤΑΚΤΙΚΗ ΓΕΝΙΚΗ ΣΥΝΕΛΕΥΣΗ http://ir.electroniki.gr/home.asp?pg=news&id=199 

09.12.08 
ΓΝΩΣΤΟΠΟΙΗΣΗ ΑΠΟΚΟΠΗΣ ∆ΙΚΑΙΩΜΑΤΟΣ ΜΕΡΙΣΜΑΤΟΣ / ΠΛΗΡΩΜΗΣ 
ΜΕΡΙΣΜΑΤΟΣ http://ir.electroniki.gr/home.asp?pg=news&id=203 

09.12.08 ΕΝΗΜΕΡΩΣΗ ΓΙΑ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΟ ΗΜΕΡΟΛΟΓΙΟ (ΟΡΘΗ ΕΠΑΝΑΛΗΨΗ) http://ir.electroniki.gr/home.asp?pg=news&id=204 

09.12.08 ΑΠΟΦΑΣΕΙΣ ΤΑΚΤΙΚΗΣ ΓΕΝΙΚΗΣ ΣΥΝΕΛΕΥΣΗΣ http://ir.electroniki.gr/home.asp?pg=news&id=200 

09.12.08 ΕΤΗΣΙΑ ΓΕΝΙΚΗ ΣΥΝΕΛΕΥΣΗ http://ir.electroniki.gr/home.asp?pg=news&id=201 

22.12.08 ΑΝΑΚΟΙΝΩΣΗ ΑΛΛΩΝ ΣΗΜΑΝΤΙΚΩΝ ΓΕΓΟΝΟΤΩΝ http://ir.electroniki.gr/home.asp?pg=news&id=202 

26.02.09 ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ 6Μ 2008/2009 http://ir.electroniki.gr/home.asp?pg=news&id=214 

04.05.09 ΑΝΑΝΕΩΣΗ ΕΙ∆ΙΚΗΣ ∆ΙΑΠΡΑΓΜΑΤΕΥΣΗΣ http://ir.electroniki.gr/home.asp?pg=news&id=222 

06.05.09 ∆ΙΑΨΕΥΣΗ ∆ΗΜΟΣΙΕΥΜΑΤΟΣ http://ir.electroniki.gr/home.asp?pg=news&id=219 

22.05.09 ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ 9Μ 2008/2009 http://ir.electroniki.gr/home.asp?pg=news&id=220 

14.07.09 Η ΗΛΕΚΤΡΟΝΙΚΗ ΟΛΟΚΛΗΡΩΣΕ ΤΗΝ ΕΞΑΓΟΡΑ ΤΗΣ ΣΑΡΑΦΙ∆ΗΣ http://ir.electroniki.gr/home.asp?pg=news&id=223 

24.09.09 Ανακοίνωση ΑΝΑΘΕΩΡΗΣΗ ΠΡΟΒΛΕΨΕΩΝ http://ir.electroniki.gr/home.asp?pg=news&id=226 
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VIII. ∆ιαδικτυακός τόπος ανάρτησης των δηµοσιευµένων χρηµατοοικονοµικών 
πληροφοριών του Οµίλου 

 
Η ετήσια οικονοµική έκθεση της εταιρείας σε ενοποιηµένη και µη βάση, είναι καταχωρηµένη 
στο διαδίκτυο στη διεύθυνση www.electroniki.gr. 
 
Οι οικονοµικές καταστάσεις των ενοποιούµενων εταιρειών «ΗΛΕΚΤΡΟΝΙΚΗ ΑΘΗΝΩΝ 
ΚΥΠΡΟΥ Ltd», «ΣΑΡΑΦΙ∆ΗΣ Α.Ε.» και «MEGASTORES ELECTRONICA Doo», µαζί µε την 
έκθεση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου και την έκθεση των νόµιµων Ορκωτών Ελεγκτών 
Λογιστών είναι αναρτηµένες στο διαδίκτυο στη διεύθυνση www.electroniki.gr. 
 
 

 


