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Δθλϊςεισ μελϊν του Διοικθτικοφ ΢υμβουλίου 

Διλωςθ του Προζδρου και Διευκφνοντοσ ΢υμβοφλου, του Αντιπροζδρου και Αναπλθρωτι Διευκφνοντοσ 
΢υμβοφλου και Μζλουσ του Διοικθτικοφ ΢υμβουλίου ςφμφωνα με το Άρκρο 4 του Ν. 3556/07 
 

Εμείσ τα μζλθ του Διοικθτικοφ Υυμβουλίου τθσ Εκνικισ Φράπεηασ τθσ Ελλάδοσ Α.Ε. και εξ’ όςων γνωρίηουμε, δθλϊνουμε ότι: 

 

(1) Ρι ετιςιεσ οικονομικζσ καταςτάςεισ τθσ περιόδου που ζλθξε τθν 31 Δεκεμβρίου 2008, καταρτίςκθκαν ςφμφωνα με τα 
ιςχφοντα λογιςτικά πρότυπα και απεικονίηουν κατά τρόπο αλθκι τα ςτοιχεία του ενεργθτικοφ και πακθτικοφ, τθν κακαρι 
κζςθ και τα αποτελζςματα χριςεωσ τθσ Φράπεηασ και του Ρμίλου, κακϊσ και των επιχειριςεων που περιλαμβάνονται ςτθν 
ενοποίθςθ εκλαμβανομζνων ωσ ςφνολο. 
 

(2) Θ Ετιςια Ζκκεςθ Διαχείριςθσ του Διοικθτικοφ Υυμβουλίου απεικονίηει κατά τρόπο αλθκι τθν εξζλιξθ, τισ επιδόςεισ και τθ κζςθ 
τθσ Φράπεηασ και του Ρμίλου, κακϊσ και των επιχειριςεων που περιλαμβάνονται ςτθν ενοποίθςθ εκλαμβανομζνων ωσ 
ςφνολο, ςυμπεριλαμβανομζνθσ τθσ περιγραφισ των κυριότερων κινδφνων και αβεβαιοτιτων που αντιμετωπίηουν.  

Ακινα, 30 Ξαρτίου 2009 

O ΣΤΡΕΔΤΡΥ ΦΡΧ Δ.Υ. 

ΜΑΙ ΔΙΕΧΘΧΟΩΟ ΥΧΞΒΡΧΝΡΥ 

Ρ ΑΟΦΙΣΤΡΕΔΤΡΥ ΦΡΧ Δ.Υ. ΜΑΙ ΑΟΑΣΝΘΤΩΦΘΥ 

ΔΙΕΧΘΧΟΩΟ ΥΧΞΒΡΧΝΡΥ 

ΦΡ ΞΕΝΡΥ Δ.Υ. 

   

   

   

ΕΧΥΦΤΑΦΙΡΥ – ΓΕΩΤΓΙΡΥ ΙΩΑΟΟΘΥ ΓΕΩΤ. ΥΦΕΦΑΟΡΥ 

ΑΘΑΟ. ΑΤΑΣΡΓΝΡΧ ΣΕΧΝΙΒΑΟΙΔΘΥ Γ. ΣΑΟΦΗΡΣΡΧΝΡΥ 
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 Ζκκεςθ Διαχείριςθσ του Διοικθτικοφ Υυμβουλίου 

Ζκκεςθ Διαχείριςθσ 
επί των Ενοποιθμζνων Οικονοµικϊν Καταςτάςεων 
τθσ Εκνικισ Σράπεηασ τθσ Ελλάδοσ χριςεωσ 2008 

 

 

Οικονομικό περιβάλλον 
Φο 2008, θ διεκνισ οικονομικι δραςτθριότθτα επιβραδφνκθκε ςθμαντικά, ςε 3,2% από 5,2% το 2007, μετά από μια περίοδο εξαιρετικισ 
ανάπτυξθσ, λόγω τθσ ταχφτατα επιδεινοφμενθσ διεκνοφσ χρθματοοικονομικισ κρίςθσ. Υυγκεκριμζνα, θ κατάρρευςθ μεγάλων εταιρειϊν 
επενδυτικισ τραπεηικισ ςτισ ΘΣΑ το Υεπτζμβριο του 2008, ςε ςυνδυαςμό με τισ δυςκολίεσ ρευςτότθτασ που αντιμετϊπιςε το διεκνζσ 
χρθματοπιςτωτικό ςφςτθμα, πυροδότθςαν τθν απότομθ κακίηθςθ τθσ οικονομικισ δραςτθριότθτασ ςτο τελευταίο τρίμθνο του ζτουσ. Ωσ 
εκ τοφτου, θ οικονομία των ΘΣΑ ειςιλκε ςε φφεςθ το 2008, κακϊσ ο ρυκμόσ μεταβολισ τθσ οικονομικισ δραςτθριότθτασ 
επιβραδφνκθκε ςε 1,1%, από 2,0% το 2007. Σαρομοίωσ, ο ρυκμόσ ανάπτυξθσ τθσ οικονομίασ τθσ ευρωηϊνθσ επιβραδφνκθκε ςε 0,7% το 
2008, από 2,6% το 2007, ενϊ τθσ οικονομίασ τθσ Ιαπωνίασ ςυρρικνϊκθκε κατά 0,7% το 2008, από 2,4% το 2007. Ρι αναδυόμενεσ 
οικονομίεσ επιβραδφνκθκαν ςε χαμθλότερο βακμό, ςθμειϊνοντασ ρυκμό ανάπτυξθσ τθσ τάξεωσ του 6,3% από 8,3% το 2007, με τθν 
ανάπτυξθ τθσ οικονομίασ τθσ Μίνασ να υποχωρεί ςε 9,0% το 2008 από 13,0% το 2007. 
 
΢πωσ ιταν αναμενόμενο, οι κεντρικζσ τράπεηεσ ςτράφθκαν ςε ςθμαντικζσ, ςτισ περιςςότερεσ περιπτϊςεισ, μειϊςεισ επιτοκίων κατά το 
2008 και εφάρμοςαν ποικίλεσ πρακτικζσ τόνωςθσ τθσ ρευςτότθτασ. Υυγκεκριμζνα, ςτισ ΘΣΑ, θ Ρμοςπονδιακι Φράπεηα μείωςε το 
επιτόκιο παρζμβαςθσ κατά 425 μονάδεσ βάςθσ («μ.β.»), ςτθ διάρκεια του 2008, από 4,25% ςτο κατϊτατο όριο του 0%. Αντίκετα, θ 
Ευρωπαϊκι Μεντρικι Φράπεηα προζβθκε ςε πιο ςυγκρατθμζνεσ μειϊςεισ και ενϊ προθγικθκε αφξθςθ επιτοκίων τον Ιοφλιο του 2008, 
από 4,0%, ςτο 4,25%, μείωςε, τελικά κατά 175 μ.β., το επιτόκιο νομιςματικισ πολιτικισ ςτο 2,5%, ςτο τζλοσ του 2008. 
 
Θ ςθμαντικι επιβράδυνςθ τθσ παγκόςμιασ οικονομίασ, ωσ απόρροια τθσ διεκνοφσ χρθματοοικονομικισ κρίςθσ, ςυνιςτά τθ μεγαλφτερθ 
πρόκλθςθ που καλείται να αντιμετωπίςει θ Ελλάδα από τθν ζνταξι τθσ ςτθν ΡΟΕ. Ρ ρυκμόσ οικονομικισ ανάπτυξθσ επιβραδφνκθκε ςτο  
2,9% για το 2008, από 4,0% το 2007, επιδεικνφοντασ ωςτόςο μεγαλφτερθ ανκεκτικότθτα ςε ςχζςθ με τισ περιςςότερεσ χϊρεσ τθσ 
Ευρωηϊνθσ. Θ ςχετικά ιςχυρι ιδιωτικι καταναλωτικι δαπάνθ (+2,3% ςε ετιςια βάςθ) κακϊσ και θ κετικι ςυνειςφορά ςτο ΑΕΣ από τθ 
μείωςθ των ειςαγωγϊν αποτζλεςαν τισ βαςικζσ ςυνιςτϊςεσ ανάπτυξθσ τθσ ελλθνικισ οικονομίασ, αντιςτακμίηοντασ τθν αρνθτικι 
επίδραςθ από τθν κάμψθ τθσ επενδυτικισ δαπάνθσ και τθν επιβράδυνςθ των εξαγωγϊν. Θ εξαςκζνιςθ τθσ ηιτθςθσ (κυρίωσ από το 
εξωτερικό), θ μείωςθ του βακμοφ χρθςιμοποίθςθσ του εργοςταςιακοφ δυναμικοφ και οι πιο περιοριςτικζσ πιςτωτικζσ ςυνκικεσ, ςε 
ςυνδυαςμό με τισ πιζςεισ που αςκεί θ επιβράδυνςθ τθσ ηιτθςθσ ςτα περικϊρια κζρδουσ των επιχειριςεων, είχαν ωσ αποτζλεςμα τθν 
αναβολι των επενδυτικϊν ςχεδίων των επιχειριςεων, ενϊ θ κάμψθ τθσ καταςκευαςτικισ δραςτθριότθτασ εξαιτίασ του ςθμαντικοφ 
αποκζματοσ αποφλθτων κατοικιϊν ςυνεχίςτθκε για δεφτερο ςυνεχι χρόνο. 
 
Θ ελλθνικι αγορά εργαςίασ, παρζμεινε ανκεκτικι το 2008 με το ποςοςτό ανεργίασ να μειϊνεται ςε 7,8% από 8,3% για το 2007, κακϊσ θ 
δθμιουργία κζςεων απαςχόλθςθσ ςτον κλάδο του λιανικοφ εμπορίου και των προςωπικϊν και επιχειρθματικϊν υπθρεςιϊν 
αντιςτάκμιςε τθ μείωςθ των κζςεων εργαςίασ ςτουσ κλάδουσ των καταςκευϊν και τθσ μεταποίθςθσ. Θ δθμιουργία νζων κζςεων 
εργαςίασ αναμζνεται να εξαςκενίςει το 2009, ωςτόςο ο ςθμαντικόσ ρόλοσ τθσ πλιρουσ απαςχόλθςθσ ςτθν ελλθνικι οικονομία, το 
υψθλό ποςοςτό απαςχόλθςθσ ςτο δθμόςιο τομζα (22%) και το υψθλό ποςοςτό αυτοαπαςχολοφμενων (20,7%), αναμζνεται να 
περιορίςουν τθν αφξθςθ του μζςου ποςοςτοφ ανεργίασ ςτο 8,7% για το 2009. 
 
Θ αποκλιμάκωςθ των διεκνϊν τιμϊν του πετρελαίου ςε ςυνδυαςμό με τθν εξαςκζνιςθ τθσ εγχϊριασ ηιτθςθσ και τθ ςυνακόλουκθ 
μείωςθ τθσ τιμολογιακισ ιςχφοσ των ελλθνικϊν επιχειριςεων οδιγθςαν ςε μία ταχφτερθ απ’ ότι αρχικά αναμενόταν υποχϊρθςθ των 
πλθκωριςτικϊν πιζςεων κατά το δεφτερο εξάμθνο του 2008, από το υψθλό του Ιουλίου οπότε ανιλκε ςε 4,9%. Θ τάςθ αποκλιμάκωςθσ 
του πλθκωριςμοφ αναμζνεται να ςυνεχιςτεί κατά το 2009 ςυνεπικουροφμενθ από τισ χαμθλζσ τιμζσ καυςίμων, τροφίμων και πρϊτων 
υλϊν, οδθγϊντασ το μζςο ετιςιο πλθκωριςμό ςτο 1,9% (χαμθλό τεςςαρακονταετίασ) από 4,2% το 2008. 
 
Φο επιτοκιακό περικϊριο των δεκαετϊν ελλθνικϊν ομολόγων (ςε ςφγκριςθ με τα αντίςτοιχα γερμανικά) διευρφνκθκε ςθμαντικά από το 
Υεπτζμβριο του 2008, αντανακλϊντασ τθ γενικευμζνθ επαναξιολόγθςθ του κινδφνου από πλευράσ των επενδυτϊν και των οίκων 
αξιολόγθςθσ διεκνϊσ, κυρίωσ για τισ χϊρεσ εκείνεσ με τισ μεγαλφτερεσ δθμοςιονομικζσ ανιςορροπίεσ κι επιδεινοφμενεσ προοπτικζσ 
οικονομικισ ανάπτυξθσ. Φο ιδιαίτερα υψθλό επίπεδο νζων εκδόςεων κρατικϊν ομολόγων που είναι προγραμματιςμζνο για το 2009 ςτθν 
Ευρωηϊνθ (γφρω ςτα 1.000 δις. ευρϊ ςυνολικά ςε ςχζςθ με μόλισ 50 δις. ευρϊ για τθν Ελλάδα), ςε ςυνδυαςμό με τισ ςθμαντικζσ 
αποκλίςεισ ςτθ ρευςτότθτα μεταξφ των εκνικϊν αγορϊν δθμοςίου χρζουσ, δεν διευκολφνει τθν επαναφορά των επιτοκιακϊν 
περικωρίων ςε χαμθλότερα  επίπεδα. 

 

Προβλεπόμενθ πορεία (κίνδυνοι και αβεβαιότθτεσ) 
Θ οικονομικι δραςτθριότθτα ςτθν Ελλάδα κα μειωκεί οριακά κατά το 2009 (ςε αντίκεςθ με τισ υπόλοιπεσ χϊρεσ τθσ Ευρωηϊνθσ όπου 
αναμζνεται ζντονθ κάμψθ ςτθν οικονομικι δραςτθριότθτα — περίπου -3%) κακϊσ οι κετικζσ επιδράςεισ από τθν ιδιωτικι κατανάλωςθ, 
τθν αυξανόμενθ δθμόςια επενδυτικι δαπάνθ και τθν κάμψθ των ειςαγωγϊν κα αντιςτακμιςτοφν ολοκλθρωτικά από τθν κάμψθ των 
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επενδφςεων παγίου κεφαλαίου και τθ μείωςθ των ειςπράξεων από τισ εξαγωγζσ. Αναμζνεται ότι θ κετικι επίδραςθ ςτθν αγοραςτικι 
δφναμθ των νοικοκυριϊν από  τθν αποκλιμάκωςθ των τιμϊν τθσ ενζργειασ και των πρϊτων υλϊν διεκνϊσ ςε ςυνδυαςμό με τισ 
ςθμαντικζσ μιςκολογικζσ αυξιςεισ (ςε πραγματικοφσ όρουσ) ςτον ιδιωτικό τομζα (τθσ τάξθσ του 3,3%) κα διατθριςουν τθν ιδιωτικι 
κατανάλωςθ ςε κετικό ζδαφοσ για το 2009, αμβλφνοντασ τισ αρνθτικζσ ςυνζπειεσ από τθν επιδείνωςθ των προοπτικϊν ςτθν αγορά 
εργαςίασ και το πάγωμα των μιςκϊν ςτο δθμόςιο  τομζα. Θ αναμενόμενθ εξαςκζνιςθ τθσ ηιτθςθσ (εγχϊριασ κι εξωτερικισ) και θ 
ςυνεχιηόμενθ διόρκωςθ τθσ αγοράσ κατοικίασ κα εξακολουκιςουν να επθρεάηουν αρνθτικά τισ επενδφςεισ παγίου κεφαλαίου με 
αποτζλεςμα ο λόγοσ των επενδφςεων προσ το ΑΕΣ να υςτεριςει ςε ςχζςθ με τον δεκαετι μζςο όρο του 25% (μειοφμενοσ ςτο 21%). Ρι 
κακαρζσ εξαγωγζσ κα εξακολουκιςουν να ςτθρίηουν τθν οικονομικι δραςτθριότθτα κακϊσ θ ςυνεχιηόμενθ μείωςθ των πλθρωμϊν για 
ειςαγωγζσ (που είναι τριπλάςιεσ ςυγκριτικά με τισ εξαγωγζσ) κα αντιςτακμίςει πλιρωσ τθ μείωςθ των ειςπράξεων από τισ εξαγωγζσ που 
απορρζει από τθ χειροτζρευςθ των προοπτικϊν των δφο βαςικϊν εξαγωγικϊν κλάδων τθσ ελλθνικισ οικονομίασ, του τουριςμοφ και τθσ 
ναυτιλίασ, που κα δεχκοφν τισ ιςχυρότερεσ αρνθτικζσ ςυνζπειεσ από τθν κρίςθ. Υυνεπϊσ το ζλλειμμα του ιςοηυγίου τρεχουςϊν 
ςυναλλαγϊν αναμζνεται να υποχωριςει κατά περίπου 4 ποςοςτιαίεσ μονάδεσ ςτο 10,8% του ΑΕΣ το 2009. 
 
Σαρά τθ ςθμαντικι επιδείνωςθ ςτο διεκνζσ μακροοικονομικό και χρθματοπιςτωτικό περιβάλλον  θ κζςθ του ελλθνικοφ τραπεηικοφ 
τομζα παραμζνει ιςχυρι, με τθν κερδοφορία και τθν κεφαλαιακι επάρκεια να διαμορφϊνονται ςε ικανοποιθτικά επίπεδα. Ωςτόςο, 
κατά το τελευταίο τρίμθνο του 2008, θ ραγδαία μεταβολι των ςυνκθκϊν άντλθςθσ ρευςτότθτασ και κόςτουσ χριματοσ οδιγθςε ςε 
επιβράδυνςθ των υψθλϊν ρυκμϊν πιςτωτικισ επζκταςθσ των τελευταίων ετϊν. Από τθν άλλθ πλευρά, τα μζτρα ενίςχυςθσ τθσ 
ρευςτότθτασ τθσ ελλθνικισ οικονομίασ που προβλζπονται με το Οόμο 3723/2008 κα ςυμβάλλουν ςτθ διατιρθςθ τθσ υγιοφσ πιςτωτικισ 
επζκταςθσ και τθν ενίςχυςθ τθσ χρθματοδοτικισ λειτουργίασ των τραπεηϊν, για τθ ςτιριξθ των νοικοκυριϊν και του παραγωγικοφ 
μθχανιςμοφ τθσ χϊρασ.  
 
Ματά το 2009, αναμζνεται ςοβαρι επιδείνωςθ των μακροοικονομικϊν δεδομζνων των χωρϊν τθσ Οοτιοανατολικισ Ευρϊπθσ-5 5(«ΟΑΕ-
5») (Αλβανία, Βουλγαρία, FYROM, Τουμανία και Υερβία) και τθσ Φουρκίασ λόγω τθσ ςυγχρονιςμζνθσ φφεςθσ και τθσ εμβάκυνςθσ τθσ 
χρθματοπιςτωτικισ κρίςθσ που πλιττουν τθ διεκνι οικονομία. Ειδικότερα, προβλζπεται αρνθτικόσ ρυκμόσ ανάπτυξθσ ςτισ χϊρεσ τθσ 
ΟΑΕ-5 και τθν Φουρκία (περίπου -2%) λόγω κάμψθσ τθσ ηιτθςθσ ςτισ κφριεσ αγορζσ των εξαγωγϊν τουσ και επιβράδυνςθσ τθσ εγχϊριασ 
ηιτθςθσ κακϊσ και δυςκολιϊν ςτθν πρόςβαςθ ςε περιοριςμζνθ και υψθλοφ κόςτουσ χρθματοδότθςθ.  
 
Θ τρζχουςα οικονομικι κρίςθ αναμζνεται να ζχει και μία κετικι εξζλιξθ. Φο ιςοηφγιο τρεχουςϊν ςυναλλαγϊν, “Αχίλλειοσ πτζρνα” τθσ 
ΟΑΕ-5 και τθσ Φουρκίασ τα προθγοφμενα ζτθ, κα μειωκεί ςθμαντικά κατά το 2009 λόγω τθσ κάμψθσ τθσ εγχϊριασ ηιτθςθσ, των 
χαμθλότερων διεκνϊν τιμϊν πετρελαίου και τροφίμων και του περιοριςμοφ τθσ χρθματοδότθςθσ κρατϊν, τραπεηϊν και εταιρειϊν (κατά 
40-50% περίπου). Ειδικότερα, αναμζνεται περιοριςμόσ του ελλείμματοσ ςτο ιςοηφγιο τρεχουςϊν  ςυναλλαγϊν ςτο μιςό περίπου του 
αντίςτοιχου επιπζδου του 2008 τόςο ςτισ χϊρεσ τθσ ΟΑΕ-5 όςο και ςτθν Φουρκία (ςε 8,3% του ΑΕΣ και 2,7%, αντίςτοιχα).  
 
Ξεγάλο μζροσ τθσ εξωτερικισ χρθματοδότθςθσ κα προζρκει από διεκνείσ χρθματοδοτικοφσ οργανιςμοφσ. Θ Τουμανία και θ Υερβία 
προχϊρθςαν, ςτα τζλθ Ξαρτίου, ςε ςυμφωνία χρθματοδοτικισ ενίςχυςθσ με το Διεκνζσ Οομιςματικό Φαμείο (ΔΟΦ), ενϊ νζα ςυμφωνία 
αναμζνεται να ςυνάψει, ςτο προςεχζσ διάςτθμα, και θ Φουρκία. Φα προγράμματα με τθν υποςτιριξθ του ΔΟΦ αναμζνεται να 
ενιςχφςουν τθν εμπιςτοςφνθ των επενδυτϊν και να προωκιςουν τθν μακροοικονομικι ςτακερότθτα.  
 
Αξίηει να ςθμειωκεί ότι οι ανωτζρω χϊρεσ είναι ςε κζςθ να ικανοποιιςουν τισ απαιτιςεισ του Φαμείου λόγω τθσ ιςχυρισ πολιτικισ 
ομοψυχίασ ωσ προσ τθν ανάγκθ άντλθςθσ χρθματοδότθςθσ και τθν απουςία εκλογϊν ςτο επόμενο διάςτθμα. 
 
Ρ ΢μιλοσ τθσ Εκνικισ Φράπεηασ, με ιςχυρι κεφαλαιακι βάςθ και επαρκι αποκζματα ρευςτότθτασ που ξεπερνοφν τα €12 δις., είναι ςε 
κζςθ να αντιμετωπίςει τισ επιπτϊςεισ από τουσ κλυδωνιςμοφσ των διεκνϊν αγορϊν. Θ υψθλι κερδοφορία του 2008 επζτρεψε τθν 
περαιτζρω κωράκιςι του απζναντι ςτθ χρθματοπιςτωτικι κρίςθ. Υτον πυρινα τθσ προςπάκειασ αυτισ βρίςκονται: θ διατιρθςθ τθσ 
κερδοφορίασ, τθσ υψθλισ ρευςτότθτασ και των κεφαλαίων κακϊσ και θ ςυνετι διαχείριςθ των κινδφνων.  
 
Kατά τθ διάρκεια των επόμενων μθνϊν κα εντακοφν οι προςπάκειεσ για τθν περαιτζρω ενδυνάμωςθ τθσ ιςχυρισ κεφαλαιακισ βάςθσ, 
τθ διατιρθςθ επαρκοφσ ρευςτότθτασ αλλά και τθν τιρθςθ ςυνετϊν πιςτωτικϊν κριτθρίων που κα εξαςφαλίςουν τθν προςταςία τθσ 
ποιότθτασ του χαρτοφυλακίου του Ρμίλου ςε περίπτωςθ περαιτζρω επιδείνωςθσ των διεκνϊν ςυνκθκϊν. 
 
Φαυτόχρονα ςυνεχίηεται θ ομαλι ροι χρθματοδότθςθσ τθσ υγιοφσ επιχειρθματικότθτασ και των νοικοκυριϊν, λαμβάνοντασ παράλλθλα 
νζεσ πρωτοβουλίεσ για τθν υποςτιριξθ κλάδων τθσ οικονομίασ και ευάλωτων κοινωνικϊν ομάδων που πλιττονται ιδιαίτερα από τθν 
εξελιςςόμενθ κρίςθ. 

 

Οικονομικά αποτελζςματα 
Υε €1.546 εκατ. διαμορφϊκθκαν τα κακαρά κζρδθ του Ρμίλου τθσ ΕΦΕ το 2008, μειωμζνα κατά 5% ςε ςχζςθ με το 2007. 
 
Ρι επιδόςεισ αυτζσ του Ρμίλου είναι αποτζλεςμα τθσ ορκολογικισ ανάπτυξθσ των τραπεηικϊν εργαςιϊν τόςο ςτθν Ελλάδα όςο και ςτισ 
αγορζσ τθσ Φουρκίασ και τθσ Οοτιοανατολικισ Ευρϊπθσ παρά τθ δυςμενι διεκνι ςυγκυρία.  Φα αποτελζςματα αυτά επιτεφχκθκαν μζςα 
ςε ζνα ιδιαίτερα αρνθτικό περιβάλλον, ιδίωσ κατά το τελευταίο τρίμθνο του ζτουσ, το οποίο οδιγθςε τον ΢μιλο να αυξιςει τα επίπεδα 
των τριμθνιαίων προβλζψεων διπλαςιάηοντάσ τα με αντίςτοιχθ επιβάρυνςθ τθσ κερδοφορίασ του 4ου τριμινου.  Υυγκεκριμζνα, ο 
΢μιλοσ ενόψει τθσ επιδεινοφμενθσ διεκνοφσ ςυγκυρίασ, αφξθςε τισ προβλζψεισ ζναντι πιςτωτικοφ κινδφνου κατά 60% ςε €513,3 εκατ. 
για το ζτοσ και €221,3 εκατ. για το τελευταίο τρίμθνο. 
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Σαρά τθ ραγδαία επιδείνωςθ των μακροοικονομικϊν προςδοκιϊν ςτισ οικονομίεσ τθσ περιοχισ και παρά τθν πιςτωτικι επζκταςθ που 
παρουςίαςε ο ΢μιλοσ κατά το 2008, θ ποιότθτα του χαρτοφυλακίου χορθγιςεων παραμζνει ςε υψθλό επίπεδο, ενϊ θ ςυντθρθτικι και 
ςυνεπισ πολιτικι προβλζψεων του Ρμίλου ςε όλθ τθ διάρκεια του ανοδικοφ κφκλου είχε ςαν αποτζλεςμα ο ΢μιλοσ να ζχει επαρκζσ 
φψοσ προβλζψεων, πριν ςυνυπολογιςτεί θ αξία των κάκε είδουσ εξαςφαλίςεων. 
 
Σεραιτζρω, θ ςυςτθματικι διαχείριςθ κινδφνου του Ρμίλου είχε ωσ αποτζλεςμα θ ςυγκζντρωςθ του δανειακοφ χαρτοφυλακίου του 
Ρμίλου να εντοπίηεται ςε κλάδουσ χαμθλοφ κινδφνου όπωσ τα ςτεγαςτικά δάνεια και θ χρθματοδότθςθ μεγάλων επιχειριςεων και του 
ευρφτερου δθμόςιου τομζα.  Επίςθσ, θ επιλογι τθσ Φράπεηασ να δραςτθριοποιθκεί ιςόρροπα ςε όλουσ τουσ κλάδουσ τθσ οικονομίασ 
ζχει ωσ αποτζλεςμα το επιχειρθματικό χαρτοφυλάκιο του Ρμίλου να παρουςιάηει διαςπορά αποφεφγοντασ τθ ςυγκζντρωςθ ςε κλάδουσ 
που ενδζχεται να επθρεαςτοφν από τθ διεκνι οικονομικι κρίςθ όπωσ θ ναυτιλία όπου θ ζκκεςθ του Ρμίλου περιορίηεται ςε €1,7 δις.  
 
Φο επίπεδο τθσ προ προβλζψεων και φόρων κερδοφορίασ του Ρμίλου θ οποία διαμορφϊκθκε το 2008 ςε €2,5 δις., επιτρζπει ςτθν 
Φράπεηα να απορροφιςει ςθμαντικοφ φψουσ προβλζψεισ, εάν αυτό απαιτθκεί από τθν περαιτζρω επιδείνωςθ των μακροοικονομικϊν 
ςυνκθκϊν, κακϊσ θ κρίςθ αρχίηει να πλιττει τθν πραγματικι οικονομία. 
 

΢υνεχίηονται με ςτακερό ρυκμό οι χρθματοδοτιςεισ ςτθν Ελλάδα και τθν ευρφτερθ περιοχι 
Αφξθςθ κατά 18% περίπου κατζγραψε το ςυνολικό φψοσ χορθγιςεων του Ρμίλου οι οποίεσ ςτο τζλοσ του 2008 ανιλκαν ςε €66,1 δις. 
ζναντι €56,3 δις. ςτο τζλοσ του 2007, επιβεβαιϊνοντασ τθν υποςτιριξθ του Ρμίλου ςτθν αναπτυξιακι προοπτικι τθσ Ελλάδασ και των 
χωρϊν τθσ περιοχισ, παρά τισ δυςμενείσ επιπτϊςεισ τθσ πιςτωτικισ κρίςθσ και τισ υφεςιακζσ πιζςεισ ςτισ περιςςότερεσ χϊρεσ τθσ 
ευρφτερθσ περιοχισ. Υτα ποςά αυτά, όπωσ και ςε αυτά που αναλφονται κατωτζρω, δεν περιλαμβάνεται το χαρτοφυλάκιο 
χρθματοπιςτωτικϊν μζςων φψουσ €8,6 δις. που αποκτικθκε ι αναταξινομικθκε ςτο 2008, μετά τθν τροποποίθςθ του ΔΝΣ 39 τθσ 13 
Ρκτωβρίου 2008. 
 
Υθμειϊνεται ότι ακόμα και ςτθ διάρκεια του 4ου τριμινου ο ΢μιλοσ κατάφερε να επιτφχει περαιτζρω πιςτωτικι επζκταςθ ζναντι του 
3ου τριμινου κατά 4% ςτθν Ελλάδα, 3% ςτθν Φουρκία και 2% ςτθ ΟΑ Ευρϊπθ. 
 

Ελλάδα: Αφξθςθ των χρθματοδοτιςεων ςτθν Ελλθνικι οικονομία 
Σαρά τθ διεκνι ςυγκυρία, θ Φράπεηα, αξιοποιϊντασ το πλεονζκτθμα ρευςτότθτασ, αφξθςε τουσ ρυκμοφσ χρθματοδότθςθσ των 
Ελλθνικϊν επιχειριςεων και νοικοκυριϊν.  Ρι ςυνολικζσ χορθγιςεισ ςτθν Ελλάδα ςτο τζλοσ του 2008 ανιλκαν ςε €46 δις., ποςό που 
αντιςτοιχεί ςε ετιςιο ρυκμό αφξθςθσ τθσ τάξθσ του 19% (+€7,2 δις. ζναντι του 2007 εκ των οποίων ποςό €1,8 δις. αφορά ςτο τελευταίο 
τρίμθνο του ζτουσ). 
 
Θ επίδοςθ αυτι κεωρείται ιδιαίτερα κετικι υπό το πρίςμα των ςυνκθκϊν υπογραμμίηοντασ τθν προςιλωςθ τθσ ΕΦΕ ςτθν απρόςκοπτθ 
χρθματοδότθςθ τθσ εκνικισ οικονομίασ, παρά τθ ραγδαία επιδείνωςθ τθσ χρθματοπιςτωτικισ κρίςθσ από τισ αρχζσ Υεπτεμβρίου.  Υτισ 
επιδόςεισ αυτζσ πρωταγωνιςτικό ρόλο είχε ο επιχειρθματικόσ τομζασ (+26%) υπερβαίνοντασ για πρϊτθ φορά τουσ ρυκμοφσ ανάπτυξθσ 
τθσ λιανικισ τραπεηικισ (+15%), επιβεβαιϊνοντασ τον θγετικό ρόλο τθσ Φράπεηασ ςτθ χρθματοδότθςθ των Ελλθνικϊν επιχειριςεων. 
 
Θ ανάπτυξθ τθσ λιανικισ τραπεηικισ ςυνεχίςτθκε με κετικοφσ ρυκμοφσ και ςτθν παροφςα ςυγκυρία. Φο φψοσ των χορθγιςεων λιανικισ 
το 2008 ανιλκε ςε €29,6 δις., ςθμειϊνοντασ αφξθςθ κατά 15% ςε ςχζςθ με το 2007.  Θ αφξθςθ ςτα υπόλοιπα δανείων λιανικισ ειδικά 
ςτο τελευταίο  τρίμθνο του 2008 ιταν €967 εκατ., καταγράφοντασ +3% πιςτωτικι επζκταςθ από το τρίτο τρίμθνο. 
 
Υυγκεκριμζνα: 

 Αφξθςθ κατά 14% καταγράφθκε ςτα ςτεγαςτικά δάνεια ζναντι του 2007 το φψοσ των οποίων προςζγγιςε τα €19 δις. Ρι 
εκταμιεφςεισ νζων ςτεγαςτικϊν δανείων το 2008 προςζγγιςαν τα €3,5 δις. διατθρϊντασ τθν υπεροχι τθσ Εκνικισ ςτον κρίςιμο 
αυτό κλάδο τθσ εγχϊριασ αγοράσ.  

 Υτο τελευταίο τρίμθνο του ζτουσ τα νζα ςτεγαςτικά δάνεια ανιλκαν ςε €800 εκατ., ποςό που αντιςτοιχεί ςτο 1/3 όλων των 
νζων ςτεγαςτικϊν δανείων ςτθν χϊρα. Θ εξζλιξθ αυτι είναι ιδιαίτερα ςθμαντικι δεδομζνου ότι ιςτορικά το αντίςτοιχο μερίδιο 
τθσ Φράπεηασ κυμαίνονταν ςτο 1/4. 

 Αφξθςθ 18% ςθμείωςαν τα υπόλοιπα των καταναλωτικϊν δανείων και καρτϊν τα οποία ανιλκαν ςε €6,7 δις. Φο 2008 οι 
εκταμιεφςεισ νζων καταναλωτικϊν δανείων υπερζβθςαν το €1,9 δις., αυξθμζνεσ κατά 10% ςε ςχζςθ με το 2007.  

 Αφξθςθ κατά 13% ςθμείωςαν τα υπόλοιπα των χορθγιςεων ςε επαγγελματίεσ και μικρομεςαίεσ επιχειριςεισ, υπερβαίνοντασ 
τα €4 δις. Ιδιαίτερα ςθμαντικι άνοδοσ κατά 6% καταγράφθκε το τελευταίο τρίμθνο. 

 
Θ κακαρι αφξθςθ των υπολοίπων προσ μεςαίεσ και μεγάλεσ επιχειριςεισ ςε ςχζςθ με το 2007 ανιλκε ςε €3,4 δις. (+€0,8 δις. ςτο 4ο 
τρίμθνο), ποςό που αντιπροςωπεφει πιςτωτικι επζκταςθ του επιχειρθματικοφ χαρτοφυλακίου κατά 26% μζςα ςε ζνα ζτοσ. 
 

Θ ομαλι χρθματοδότθςθ τθσ Ελλθνικισ Οικονομίασ ςυνεχίηεται και ςτο 2009 
Υφμφωνα με το ςτόχο τθσ πιςτωτικισ επζκταςθσ εξελίςςεται θ χρθματοδότθςθ των ελλθνικϊν επιχειριςεων και των νοικοκυριϊν κατά 
τουσ πρϊτουσ μινεσ του 2009. Υυγκεκριμζνα: 

 Θ κακαρι αφξθςθ των χορθγιςεων λιανικισ ςτο δίμθνο ξεπζραςε τα €400 εκατ.  Ανάλογθ ιταν και θ αφξθςθ των υπολοίπων 
επιχειρθματικϊν χορθγιςεων θ οποία ανιλκε ςε €380 εκατ. 

 Σαρά τθν αρνθτικι εποχικότθτα των δφο πρϊτων μθνϊν του ζτουσ, θ παραπάνω αφξθςθ αντιςτοιχεί ιδθ ςε ετθςιοποιθμζνο 
ρυκμό αφξθςθσ τθσ τάξθσ του 10%. 
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 Ανκεκτικότθτα καταγράφεται και ςτισ εκταμιεφςεισ νζων ςτεγαςτικϊν δανείων όπου οι νζεσ χορθγιςεισ υπερβαίνουν  τα €600 
εκατ. 

 Ξε ταχφτατουσ ρυκμοφσ εξελίςςεται θ εκταμίευςθ δανείων προσ τισ μικρομεςαίεσ επιχειριςεισ μζςω ΦΕΞΣΞΕ, οι οποίεσ 
ζχουν ιδθ υπερβεί τα €550 εκατ. 

 

Θ αφξθςθ κατακζςεων χρθματοδοτεί τθν επζκταςθ των χορθγιςεων 
Αφξθςθ κατά 12% ςθμείωςαν οι κατακζςεισ του Ρμίλου οι οποίεσ ςτο τζλοσ του 2008 ανιλκαν ςε €67,7 δις.  Ωσ αποτζλεςμα, το ςφνολο 
των χορθγιςεων μετά από προβλζψεισ του Ρμίλου υπερκαλφπτεται από κατακζςεισ, με τθ ςχζςθ χορθγιςεων προσ κατακζςεισ να 
ανζρχεται ςε 95% ςτο τζλοσ Δεκεμβρίου 2008. 
 
Θ υψθλι ρευςτότθτα τθσ Φράπεηασ αλλά κυρίωσ θ ςτακερότθτα τθσ ρευςτότθτασ αυτισ αποτελοφν ιςχυρό ανταγωνιςτικό πλεονζκτθμα, 
ιδίωσ ςτθν τρζχουςα ςυγκυρία που περιορίηει τισ δυνατότθτεσ άντλθςθσ ρευςτότθτασ από τισ διεκνείσ αγορζσ χριματοσ και κεφαλαίων. 
 
Αυξθμζνεσ κατά 14% ζναντι του 2007 ιταν οι κατακζςεισ πελατϊν ςτθν Ελλάδα οι οποίεσ διαμορφϊκθκαν ςτα €55,3 δις. Είναι 
χαρακτθριςτικό ότι θ Φράπεηα προςζλκυςε €7,6 δις. νζων κατακζςεων και αφξθςε από το Δεκζμβριο του 2007 το μερίδιο αγοράσ τθσ 
ςτισ κατακζςεισ ταμιευτθρίου κατά δφο ποςοςτιαίεσ μονάδεσ περίπου ςτο 34,1%, παρά τον ιςχυρό ανταγωνιςμό.  Θ επίδοςθ αυτι 
υπογραμμίηει τθν εμπιςτοςφνθ των ελλθνικϊν νοικοκυριϊν προσ τθν Εκνικι Φράπεηα. 
 
Θ ιςχυρι κατακετικι βάςθ του Ρμίλου ςε ςυνδυαςμό με τα αποκεματικά ρευςτότθτασ φψουσ €12 δις. που διακζτει θ Φράπεηα και το 
μικρό φψοσ αναχρθματοδότθςθσ των υποχρεϊςεων που λιγουν κατά το 2009 (€1,8 δις.), επιτρζπουν ςτον ΢μιλο να ςυνεχίςει 
απρόςκοπτα ομαλι ροι χρθματοδότθςθσ κατά το 2009 με ςτόχο τθν υποςτιριξθ τθσ υγιοφσ επιχειρθματικότθτασ, τθ χρθματοδότθςθ 
των ςτεγαςτικϊν και καταναλωτικϊν αναγκϊν των νοικοκυριϊν, ϊςτε να αντιπαρζλκουν τισ δυςμενείσ επιπτϊςεισ τθσ διεκνοφσ 
οικονομικισ κρίςθσ. 
 

Θ ορκολογικι ανάπτυξθ αμβλφνει τισ επιπτϊςεισ τθσ ςυρρίκνωςθσ των περικωρίων 
Φο κακαρό επιτοκιακό αποτζλεςμα του Ρμίλου διαμορφϊκθκε ςε €3,6 δις. αυξθμζνο κατά 17% ςε ςχζςθ με το 2007 ακολουκϊντασ τθν 
αφξθςθ των χορθγιςεων.  Φο επιτοκιακό αποτζλεςμα του Ρμίλου επετεφχκθ ςε ακραίεσ ςυνκικεσ διεκνοφσ ςτενότθτασ ρευςτότθτασ και 
αποδίδεται ςτθν ορκολογικι επζκταςθ των δανειακϊν χαρτοφυλακίων ςτθν Ελλάδα και ςτο εξωτερικό ςε ςυνδυαςμό με τθν 
αποτελεςματικι διαχείριςθ του κόςτουσ άντλθςθσ κεφαλαίων. 
 
Σαρά τθν άνοδο των διατραπεηικϊν επιτοκίων διεκνϊσ, ιδιαίτερα κατά το τελευταίο τρίμθνο του ζτουσ, τθν όξυνςθ του ανταγωνιςμοφ 
ςτθν προςζλκυςθ κατακζςεων, τθ ςυνεπακόλουκθ αφξθςθ του περικωρίου τιμολόγθςθσ κατακζςεων και γενικότερα του κόςτουσ 
χριματοσ, θ Φράπεηα επζλεξε τθ ςυνετι τιμολόγθςθ του κατακετικοφ τθσ προϊόντοσ με αποτζλεςμα το κακαρό επιτοκιακό περικϊριο 
του Ρμίλου να παραμείνει ςτακερό ςε 4,25%. 
 

΢υνεχίηεται θ προςπάκεια περιςτολισ δαπανϊν 
Σαρά τθν ανάπτυξθ του δικτφου καταςτθμάτων ςτθ Οοτιοανατολικι Ευρϊπθ και ςτθν Φουρκία κατά τον προθγοφμενο χρόνο (+137 
καταςτιματα ι +13%) και τισ επενδφςεισ για τθ λειτουργικι ενςωμάτωςθ των κυγατρικϊν εξωτερικοφ, θ αφξθςθ των λειτουργικϊν 
δαπανϊν του Ρμίλου περιορίςτθκε ςε +4%. 
 
Θ επίδοςθ αυτι είναι ιδιαίτερα κετικι αν λθφκοφν υπόψθ οι πλθκωριςτικζσ πιζςεισ ςτθν ευρφτερθ περιοχι κατά το 2008 και αποτελεί 
επιβράβευςθ τθσ επίμονθσ προςπάκειασ του Ρμίλου για τθν περιςτολι των εξόδων.  Ωσ αποτζλεςμα, ο λόγοσ κόςτουσ προσ ζςοδα 
βελτιϊκθκε περαιτζρω ςτο 48,5% (ζναντι 50,2% το 2007). 
 
Ρ ΢μιλοσ, αναγνωρίηοντασ τθν ιδιαίτερα δυςμενι ςυγκυρία ςτθν οποία ειςζρχεται ο τραπεηικόσ κλάδοσ, ςυνεχίηει από μθδενικι βάςθ 
τθν προςπάκεια περαιτζρω περιςτολισ των δαπανϊν ςτοχεφοντασ ςτθ ριηικι αναδιάρκρωςθ των κοςτολογικϊν του δεδομζνων. 
 

Finansbank: Διατιρθςθ τθσ κερδοφορίασ παρά τισ δυςμενείσ οικονομικζσ ςυνκικεσ 
Φα κζρδθ προ φόρων τθσ Finansbank το 2008, ανιλκαν ςε €530 εκατ. (TRY1 δις.), παραμζνοντασ περίπου ςτα επίπεδα του 2007 (TRY980 
εκατ.), παρά τισ δυςμενείσ οικονομικζσ ςυνκικεσ. 
 
Θ επίδοςθ αυτι οφείλεται ςτθν κατά 32% αφξθςθ των κερδϊν προ προβλζψεων ζναντι του 2007.  Υυγκεκριμζνα αφξθςθ κατά 25% 
καταγράφεται ςτο κακαρό επιτοκιακό αποτζλεςμα το οποίο ανιλκε ςε €874 εκατ. (TRY1.656 εκατ).  Αφξθςθ 25% κατζγραψαν και τα 
ζςοδα από προμικειεσ που ανιλκαν ςε €292 εκατ. (TRY553 εκατ.).  
Υτο τζλοσ του 2008 οι χορθγιςεισ τθσ Finansbank μετά από προβλζψεισ ανιλκαν ςε TRY22,3 δις. (€10,4 δις.) ςθμειϊνοντασ αφξθςθ κατά 
+27% ςε ετιςια βάςθ. 
 
Ρ χαμθλότεροσ ρυκμόσ ανάπτυξθσ τθσ Φουρκικισ οικονομίασ κατά το τελευταίο τρίμθνο του 2008 είχε ςαν αποτζλεςμα τθν ανάςχεςθ 
τθσ τάςθσ ανάπτυξθσ των χορθγιςεων τθσ Finansbank (μόλισ 3% κατά το τελευταίο τρίμθνο). Θ αποκλιμάκωςθ αυτι κατά το τελευταίο 
τρίμθνο του 2008 αντανακλά τθ γενικότερθ αναπροςαρμογι τθσ τιμολόγθςθσ των πιςτωτικϊν κινδφνων και των πιςτοδοτικϊν κριτθρίων 
που εφαρμόηει ο ΢μιλοσ ςτθ χϊρα. 
Ρι χορθγιςεισ λιανικισ τραπεηικισ εξακολουκοφν να αποτελοφν τθν αιχμι τθσ αναπτυξιακισ προοπτικισ τθσ Finansbank και ςυνεχίηουν 
να αυξάνονται με εντυπωςιακοφσ ρυκμοφσ τθσ τάξθσ του 41%. Φο 2008 ανιλκαν ςε TRY10,0 δις. (€4,7 δις.).  Ιδιαίτερθ δυναμικι 
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παρουςιάηουν οι χορθγιςεισ ςτεγαςτικισ και καταναλωτικισ πίςτθσ, οι οποίεσ αυξικθκαν κατά 35% και 46% αντίςτοιχα ςε ςχζςθ με το 
προθγοφμενο ζτοσ. 
 
Ρι χορθγιςεισ επιχειρθματικισ πίςτθσ ανιλκαν ςε TRY12,8 δις. (€5,9 δις.) ςθμειϊνοντασ αφξθςθ 17% ςε ετιςια βάςθ. 
 
Ρι δυςμενείσ οικονομικζσ ςυνκικεσ που επικράτθςαν κατά το τελευταίο τρίμθνο επθρζαςαν τθν ποιότθτα του χαρτοφυλακίου θ οποία 
όμωσ παραμζνει υψθλότερθ του μζςου όρου τθσ Φουρκικισ αγοράσ. 
 
Θετικζσ επιδόςεισ επιτεφχκθκαν ςτα ςυνολικά υπόλοιπα κατακζςεων τθσ Finansbank τα οποία εξακολουκοφν να αυξάνονται (+23% 
ζναντι του 2007) ςαν αποτζλεςμα τθσ ςτρατθγικισ τθσ Φράπεηασ να διευρφνει τθν κατακετικι τθσ βάςθ, ιδίωσ όςον αφορά τισ 
κατακζςεισ ςε τοπικό νόμιςμα, οι οποίεσ ςτο τζλοσ του 2008 ανιλκαν ςε TRY10,5 δις. (€4,9 δις.) ζναντι TRY6,2 δις. (€2,9 δις.)  το 2007, 
καταγράφοντασ αφξθςθ 70%. 
 
Θ ανάπτυξθ τθσ κατακετικισ βάςθσ τθσ Finansbank ςε τοπικό νόμιςμα είχε ςαν αποτζλεςμα θ ςχζςθ χορθγιςεων προσ κατακζςεισ να 
διαμορφωκεί ςε 140%, εξζλιξθ κετικι αν λθφκεί υπόψθ ότι το υπερβάλλον φψοσ χορθγιςεων χρθματοδοτείται από μεςοπρόκεςμο 
δανειςμό από τισ διεκνείσ αγορζσ (εκτόσ Ρμίλου) με λιξεισ που εκτείνονται ζωσ το 2013. 
 
Ρ ςυνδυαςμόσ πελατειακϊν κατακζςεων και μεςοπρόκεςμου δανειςμοφ ζχει καταςτιςει τθ Finansbank πρακτικά 
αυτοχρθματοδοτοφμενθ, με αποτζλεςμα ο διαςυνοριακόσ δανειςμόσ τθσ από τον ΢μιλο να παραμείνει ουςιαςτικά αμετάβλθτοσ κατά 
τθ διάρκεια του ζτουσ.  Είναι χαρακτθριςτικό ότι μζςα ςτο τζταρτο τρίμθνο θ Finansbank αναχρθματοδότθςε ςτισ διεκνείσ αγορζσ 
κοινοπρακτικό δάνειο φψουσ $470 εκατ. προςελκφοντασ τθ ςυμμετοχι 20 διεκνϊν τραπεηϊν. 
  
Θ προγραμματιςμζνθ επζκταςθ του δικτφου καταςτθμάτων τθσ Finansbank ολοκλθρϊκθκε με τθν προςκικθ 48 νζων καταςτθμάτων 
τουσ τελευταίουσ 12 μινεσ, με αποτζλεςμα ςτο τζλοσ του 2008 το δίκτυο τθσ Finansbank να αρικμεί 458 καταςτιματα. 
 

ΝΑ Ευρϊπθ: Θ πεικαρχθμζνθ επζκταςθ ςτθρίηει τθν κερδοφορία ςε περίοδο κρίςθσ 
Αφξθςθ κατά 16% ςτα €220 εκατ., ςε ςχζςθ με το 2007 ςθμείωςαν τα κζρδθ προ φόρων από τθ Οοτιοανατολικι Ευρϊπθ.  ΢λεσ οι χϊρεσ  
τθσ περιοχισ εμφάνιςαν ιςχυρι κερδοφορία γεγονόσ που υπογραμμίηει τθν αποδοτικότθτα τθσ ςτρατθγικισ τθσ πεικαρχθμζνθσ 
οργανικισ ανάπτυξθσ και του ελζγχου όλων των ςυντελεςτϊν κόςτουσ, με το δείκτθ δαπανϊν προσ ζςοδα να προςεγγίηει το 50%. 
 
Φο ςυνολικό φψοσ χορθγιςεων ςτθ Οοτιοανατολικι Ευρϊπθ διαμορφϊκθκε ςε €9,4 δις. (ςυμπεριλαμβανομζνων υπολοίπων 
χορθγιςεων φψουσ €1 δις. ςτθν Μφπρο) ςθμειϊνοντασ αφξθςθ 38% ζναντι του 2007 και 2% ζναντι του τρίτου τριμινου του 2008.  Φο 
φψοσ των χορθγιςεων λιανικισ αυξικθκε κατά 33% ετθςίωσ και ανιλκε ςε €3,6 δις. ενϊ τα υπόλοιπα επιχειρθματικισ πίςτθσ 
αυξικθκαν κατά 42% ςτα €5,7 δις.  Ξεταξφ αυτϊν περιλαμβάνονται και €700 εκατ. προσ ελλθνικζσ και δυτικοευρωπαϊκζσ επιχειριςεισ 
που δραςτθριοποιοφνται ςτθν περιοχι. 
  
Θ ποιότθτα του χαρτοφυλακίου ςτθ Οοτιοανατολικι Ευρϊπθ παραμζνει ςε ιδιαίτερα ικανοποιθτικά επίπεδα, ενϊ το 80% των 
ςυνολικϊν χορθγιςεων ςτθν περιοχι καλφπτονται από εξαςφαλίςεισ. Ξε τθν προςκικθ 89 νζων μονάδων μζςα ςτο 2008, 
ολοκλθρϊνεται θ προγραμματιςμζνθ επζκταςθ του δικτφου του Ρμίλου ςτθ ΟΑ Ευρϊπθ, το οποίο περιλαμβάνει πλζον 746 
καταςτιματα και 9.596 εργαηομζνουσ (+12% ζναντι του 2007). 
 

Θ Εκνικι Σράπεηα ςτθρίηει τισ Ελλθνικζσ Επιχειριςεισ και Νοικοκυριά 
Ξε πλικοσ πρωτοβουλιϊν και ενεργειϊν τθσ θ Εκνικι Φράπεηα αποδεικνφει ζμπρακτα και αποτελεςματικά τθν αντίλθψι τθσ για τθν 
ευκφνθ τθσ απζναντι ςτθν Μοινωνία.  Φουσ τελευταίουσ μινεσ, ζχει ανακοινϊςει και κζςει ςε εφαρμογι ζνα πλιρεσ πλαίςιο μζτρων με 
ςτόχο τθν ανακοφφιςθ ευπακϊν κοινωνικϊν ομάδων μζςω ειδικϊν ρυκμίςεων για τισ υποχρεϊςεισ τουσ απζναντι ςτθν Φράπεηα. 
 
Υυγκεκριμζνα: 

 Ανζςτειλε για 6 μινεσ τισ ενζργειεσ πλειςτθριαςμοφ που αφοροφν δάνεια πρϊτθσ κατοικίασ μζχρι €300.000. 

 Για τουσ άνεργουσ, ανζςτειλε τισ καταβολζσ δόςεων ςτεγαςτικϊν δανείων για 12 μινεσ και ζδωςε τθ δυνατότθτα άτοκθσ 
ρφκμιςθσ οφειλϊν τουσ από πιςτωτικζσ κάρτεσ ςε 24 μινεσ. 

 Για τισ μικρομεςαίεσ επιχειριςεισ, ζχει προχωριςει ςε αυξιςεισ πιςτωτικϊν ορίων ζωσ 25% που αφοροφν 20.000 
επιχειριςεισ-πελάτεσ τθσ, ζχει διαμορφϊςει ειδικό πρόγραμμα χρθματοδότθςθσ νζων επιχειριςεων φψουσ €100 εκ. και ζχει 
προβεί ςε 3 διαδοχικζσ μειϊςεισ επιτοκίων εντόσ του 2009. 

 Ειδικά για το πρόγραμμα χρθματοδότθςθσ μζςω του ΦΕΞΣΞΕ, θ Εκνικι Φράπεηα ζχει εγκρίνει και προωκιςει ςτο ΦΕΞΣΞΕ 
ςχεδόν 6.000 αιτιματα ςυνολικοφ φψουσ €765 εκ. ςυμμετζχοντασ ςτθ δράςθ αυτι με μερίδιο 35% (λίγο πριν το τζλοσ του α’ 
τριμινου 2009). 

 Για να ενιςχφςει ακόμα περιςςότερο τισ μικρομεςαίεσ επιχειριςεισ, θ Φράπεηα κα διακζςει προϊόν ανοικτισ πίςτωςθσ για 
κεφάλαιο κίνθςθσ με υποχρεωτικι καταβολι μόνο τόκων και ελεφκερθ καταβολι κεφαλαίου, βάςει των ςυγκεκριμζνων 
προβλζψεων του προϊόντοσ αυτοφ. 

 Χιοκετεί πρόγραμμα απαςχόλθςθσ για νζουσ που είναι άνεργοι, ζωσ 30 ετϊν, πτυχιοφχοι ανωτάτων ςχολϊν, ςε ολόκλθρθ τθ 
χϊρα. Φο πρόγραμμα αποτελείται από κφκλουσ διάρκειασ 6 μθνϊν ο κακζνασ και προβλζπει τθν πλιρθ αμειβόμενθ 
απαςχόλθςθ 300 νζων ανζργων ςε υπθρεςίεσ τθσ Φράπεηασ, για κάκε τζτοιο κφκλο.  Σρόκεςθ τθσ Φράπεηασ είναι να 
διατθριςει το πρόγραμμα ςε ιςχφ κατϋ αρχιν για ζνα χρόνο και για όςο διάςτθμα διαρκεί θ τρζχουςα οικονομικι κρίςθ. 
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΢θμαντικά γεγονότα χριςθσ 2008 
1. Ξε απόφαςθ τθσ Γενικισ Υυνζλευςθσ των μετόχων τθσ Φράπεηασ τθν 15 Ξαΐου 2008, εγκρίκθκε θ καταβολι μερίςματοσ €0,40 

ανά μετοχι και θ αφξθςθ του μετοχικοφ κεφαλαίου τθσ Φράπεηασ κατά €95,3 εκατ. με τθν ζκδοςθ 19.067.838 νζων μετοχϊν 
ονομαςτικισ αξίασ €5 ανά μετοχι υπζρ των υφιςτάμενων μετόχων, αντί προςκζτου μερίςματοσ €1 ανά μετοχι για τθ χριςθ 
2007, με αναλογία 4 νζων μετοχϊν άνευ πλθρωμισ για κάκε 100 μετοχζσ τθσ Φράπεηασ.   

2. Ξε απόφαςθ τθσ Γενικισ Υυνζλευςθσ των μετόχων τθσ Φράπεηασ τθν 15 Ξαΐου 2008, εγκρίκθκε θ ζκδοςθ προνομιοφχων 
μετοχϊν μζχρι του ποςοφ των €1,5 δις.  Υε ςυνζχεια τθσ παραπάνω απόφαςθσ, τθν 6 Ιουνίου 2008, το Διοικθτικό Υυμβοφλιο 
τθσ Φράπεηασ εξζδωςε 25.000.000 εξαγοράςιμεσ προνομιοφχεσ μετοχζσ χωρίσ δικαίωμα ψιφου και ςωρευτικοφ μερίςματοσ.  
Ρι μετοχζσ διατζκθκαν με τθν μορφι American Depository Receipts (ADRs) ςτισ Θ.Σ.Α., ςτθν τιμι των USD25 ανά μετοχι 
(€16,11).  Φο ςυνολικό ποςό τθσ ζκδοςθσ ανιλκε ςε USD625 εκατ. ι €402,7 εκατ.  Φο ετιςιο μζριςμα προςδιορίςτθκε ςε 
USD2,25 ανά μετοχι.  Φα ADRs αντιπροςωπεφουν American Depository Shares (ADSs) κακζνα από τα οποία αντιςτοιχεί ςε μία 
προνομιοφχο μετοχι και διαπραγματεφονται ςτο Χρθματιςτιριο τθσ Οζασ Χόρκθσ. Φα κεφάλαια αυτά χρθςιμοποιικθκαν 
αποκλειςτικά για τθν ενίςχυςθ τθσ κεφαλαιακισ επάρκειασ τθσ Φράπεηασ και του Ρμίλου τθσ. 

3. Ξε απόφαςθ του Διοικθτικοφ Υυμβουλίου τθσ Φράπεηασ τθν 26 Ιουνίου 2008, αυξικθκε το μετοχικό κεφάλαιο τθσ Φράπεηασ 
κατά €1,9 εκατ. με τθν ζκδοςθ 387.970 κοινϊν μετοχϊν προερχόμενεσ από τθν εξάςκθςθ μετοχικϊν δικαιωμάτων προαίρεςθσ 
ςφμφωνα με το πρόγραμμα Β. 

4. Υτισ 19 Αυγοφςτου 2008, θ Φράπεηα αποδζχτθκε τθν πρόταςθ τθσ FIBA Holdings AS («Σωλθτζσ») να αποκτιςει τισ υπόλοιπεσ 
μετοχζσ τθσ Finansbank που είχαν ςτθν κατοχι τουσ οι Σωλθτζσ (9,68%), όπωσ προβλεπόταν ςτθν ςυμφωνία μετόχων μεταξφ 
τθσ Φράπεηασ και των Σωλθτϊν.  Θ αξία απόκτθςθσ υπολογίςτθκε βάςει τθσ ςυμφωνίασ και ιταν φψουσ USD 697 εκατ. Υτισ 26 
Υεπτεμβρίου 2008, θ NBG Finance (Dollar) Plc απζκτθςε τισ προαναφερόμενεσ μετοχζσ από τθν FIBA Holdings AS. 

5. Από τισ 21 Απριλίου 2008 και ζπειτα, θ Φράπεηα αγόραςε 8.604.000 μετοχζσ του Φαχυδρομικοφ Φαμιευτθρίου (ΦΦ) μζςω του 
Χ.Α.Α. και ςε ςυνδυαςμό με τισ 816.000 μετοχζσ που ιδθ κατείχε, θ ςυμμετοχι τθσ Φράπεηασ ςτο ΦΦ ανζρχεται ςτο 6,62%. 

6. Υτα πλαίςια τθσ αναδιοργάνωςθσ των επιχειρθματικϊν τθσ δραςτθριοτιτων θ Φράπεηα πϊλθςε τισ ςυμμετοχζσ τθσ ςτθν 
ΥΘΞΕΟΥ ΕΦΑΙΤΙΜΕΥ ΦΘΝΕΣΙΜΡΙΟΩΟΙΕΥ Α.Ε. (όπου κατείχε ποςοςτό 30%) και ςτθν  Ελλθνικζσ Εξοχζσ Α.Ε (όπου κατείχε ποςοςτό 
20,23%), ενϊ προχϊρθςε ςτθν ςφςταςθ εταιρειϊν ειδικοφ ςκοποφ για χρθματοδοτικζσ και επενδυτικζσ δραςτθριότθτεσ. 

 

΢θμαντικά γεγονότα μετά τον ιςολογιςμό τθσ 31θσ Δεκεμβρίου 2008 
Φο Διοικθτικό Υυμβοφλιο τθσ Φράπεηασ αποφάςιςε και θ ζκτακτθ Γενικι Υυνζλευςθ των Ξετόχων τθσ Φράπεηασ ενζκρινε ςτισ 22 
Ιανουαρίου 2009, τθ ςυμμετοχι τθσ Φράπεηασ ςτο πρόγραμμα ενίςχυςθσ τθσ ρευςτότθτασ τθσ Ελλθνικισ οικονομίασ.  Θ Φράπεηα κα 
προχωριςει ςε αφξθςθ του μετοχικοφ κεφαλαίου κατά €350 εκατ. με τθν ζκδοςθ 70 εκατ. εξαγοράςιμων προνομιοφχων μετοχϊν 
ονομαςτικισ αξίασ €5, τισ οποίεσ κα αγοράςει το Ελλθνικό Μράτοσ. Επίςθσ θ Φράπεηα κα εκδϊςει ομόλογα φψουσ €500 εκατομμυρίων 
με τθν εγγφθςθ του Ελλθνικοφ Δθμοςίου.  Φζλοσ, ςτισ 27 Φεβρουαρίου 2009, ο κ. Αλζξανδροσ Ξακρίδθσ, οικονομολόγοσ, ορίςτθκε ςτο 
Διοικθτικό Υυμβοφλιο τθσ Φράπεηασ, ωσ εκπρόςωποσ του Ελλθνικοφ κράτουσ. 
 

Διαχείριςθ κινδφνων 
Ρ ΢μιλοσ τθσ Εκνικισ Φράπεηασ, ωσ οργανιςμόσ που δραςτθριοποιείται ςε ζνα ταχφτατα αναπτυςςόμενο και μεταβαλλόμενο 
περιβάλλον, αναγνωρίηει τθν ζκκεςι του ςε τραπεηικοφσ κινδφνουσ και τθν ανάγκθ αποτελεςματικισ διαχείριςισ τουσ. Θ διαχείριςθ και 
ο ζλεγχοσ των κινδφνων αυτϊν αποτελοφν αναπόςπαςτο μζροσ τθσ δζςμευςθσ του Ρμίλου να επιδιϊκει ςτακερά υψθλζσ αποδόςεισ για 
τουσ μετόχουσ του. 
 
Υτο πλαίςιο αυτό ενιςχφκθκε ιδθ από το 2007 θ λειτουργία διαχείριςθσ κινδφνων και ταυτόχρονα αναμορφϊκθκε θ διακυβζρνθςι τθσ 
ςε επίπεδο Ρμίλου.  Ξε τον τρόπο αυτό, επιτυγχάνεται καλφτερθ επικοινωνία και ενιαία αντιμετϊπιςθ κεμάτων που άπτονται τθσ 
διαχείριςθσ κινδφνων ςε όλο το εφροσ δραςτθριοτιτων του Ρμίλου. 
 
Από τθν 1θ Ιανουαρίου 2008, θ Εκνικι Φράπεηα τθσ Ελλάδοσ ακολουκεί τθν Σροςζγγιςθ Εςωτερικϊν Διαβακμίςεων για τον υπολογιςμό 
των κεφαλαιακϊν απαιτιςεων ζναντι πιςτωτικοφ κινδφνου, για τα χαρτοφυλάκια επιχειρθματικϊν και ςτεγαςτικϊν δανείων που 
αποτελοφν το 71% του ςυνολικοφ δανειακοφ τθσ χαρτοφυλακίου.  Σαράλλθλα, ςυνεχίςτθκε θ υλοποίθςθ των ζργων του Σρογράμματοσ 
«Βαςιλεία ΙΙ» ςε επίπεδο Ρμίλου ςτοχεφοντασ, αφενόσ ςτθ ςταδιακι εφαρμογι του νζου εποπτικοφ πλαιςίου κεφαλαιακισ επάρκειασ, 
αφετζρου ςτθν περαιτζρω ενίςχυςθ των δυνατοτιτων και τθσ ποιότθτασ τθσ διαχείριςθσ κινδφνων και κεφαλαίου.  Υθμειϊνεται ότι το 
μεγαλφτερο μζροσ των ζργων του Σρογράμματοσ που ςυνεχίηουν να υλοποιοφνται αφορά ςτα κυγατρικά πιςτωτικά ιδρφματα και 
εκτελείται χωρίσ αξιοςθμείωτεσ αποκλίςεισ από το ςχετικό χρονοπρογραμματιςμό. 
 
Σιςτωτικόσ κίνδυνοσ 
Ρ ΢μιλοσ τθσ Εκνικισ Φράπεηασ δίνει ιδιαίτερθ βαρφτθτα ςτθ βζλτιςτθ διαχείριςθ και αντιμετϊπιςθ του πιςτωτικοφ κινδφνου που 
απορρζει από τθν πικανι αδυναμία ενόσ ι περιςςοτζρων πιςτοφχων (αντιςυμβαλλομζνων τθσ) να εκπλθρϊςουν οποιαδιποτε 
υποχρζωςι τουσ ζναντι τθσ Φράπεηασ ι / και κυγατρικϊν τθσ.  Ρ ΢μιλοσ χρθςιμοποιεί για κάκε μορφι πιςτοδότθςθσ ςυςτιματα 
αξιολόγθςθσ και μζτρθςθσ πιςτωτικοφ κινδφνου τα οποία διαφοροποιοφνται με βάςθ τα χαρτοφυλάκιά του (π.χ. το Χπόδειγμα 
Αξιολόγθςθσ Επιχειρθματικϊν Σιςτοδοτιςεων για το επιχειρθματικό χαρτοφυλάκιο, εγκριτικά και ςυμπεριφορικά υποδείγματα για τα 
χαρτοφυλάκια Νιανικισ Φραπεηικισ κ.λπ.).  Θ χριςθ των ςυςτθμάτων αξιολόγθςθσ πιςτωτικοφ κινδφνου ζχει ωσ ςκοπό τθν αξιόπιςτθ 
κατάταξθ των πιςτοφχων ςε βακμίδεσ πιςτολθπτικισ ικανότθτασ, τθν εκτίμθςθ των παραμζτρων τθσ αναμενόμενθσ και μθ 
αναμενόμενθσ ηθμίασ και εν τζλει, τθν προςταςία τθσ κερδοφορίασ και τθσ κεφαλαιακισ βάςθσ του Ρμίλου.   
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Θ προςταςία ζναντι του πιςτωτικοφ κινδφνου επιτυγχάνεται μζςω: 

 Φθσ εφαρμογισ κατάλλθλων ορίων πιςτωτικοφ ανοίγματοσ ζναντι μεμονωμζνων πιςτοφχων, ομάδων πιςτοφχων, 
ςυγκζντρωςθσ ςε κλάδουσ οικονομικισ δραςτθριότθτασ κ.α. 

 Φθσ χριςθσ τεχνικϊν μείωςθσ πιςτωτικοφ κινδφνου (εξαςφαλίςεισ, εγγυιςεισ), 

 Φθσ προςαρμογισ τθσ τιμολόγθςθσ των διαφόρων προϊόντων, 

 Φθσ ςυμμετοχισ ςτθ λιψθ πιςτοδοτικϊν αποφάςεων. 
Μίνδυνοσ αγοράσ 
Για τθν αποτελεςματικι μζτρθςθ του κινδφνου αγοράσ, που προκφπτει εξαιτίασ ενδεχόμενθσ μεταβολισ ςε ςτοιχεία τθσ αγοράσ όπωσ, 
για παράδειγμα, οι ςυναλλαγματικζσ ιςοτιμίεσ, τα επιτόκια, οι τιμζσ των μετοχϊν και οι τιμζσ των παραγϊγων προϊόντων, ο ΢μιλοσ 
χρθςιμοποιεί υποδείγματα Ξζγιςτθσ Δυνθτικισ Ηθμιάσ (ΞΔΗ) για τισ κζςεισ του Εμπορικοφ και του Διακζςιμου προσ Σϊλθςθ 
χαρτοφυλακίου του ςε όλα τα νομίςματα.  Για τον ζλεγχο και τθ διαχείριςθ των αναλαμβανόμενων κινδφνων αγοράσ, ζχει κεςπιςτεί ζνα 
πλζγμα ορίων ΞΔΗ, τα οποία καλφπτουν τόςο τουσ επιμζρουσ κινδφνουσ (επιτοκιακό, ςυναλλαγματικό, τιμϊν μετοχϊν), όςο και το 
ςυνολικό κίνδυνο αγοράσ. 
 
Για τθ διαςφάλιςθ τθσ αξιοπιςτίασ του εςωτερικοφ υποδείγματοσ μζτρθςθσ του κινδφνου αγοράσ, εφαρμόηεται πρόγραμμα 
δοκιμαςτικοφ εκ των υςτζρων ελζγχου (back testing), ενϊ για τθ διαςφάλιςθ τθσ Φράπεηασ ζναντι ακραίων ςυνκθκϊν διενεργείται ςε 
εβδομαδιαία και μθνιαία βάςθ πρόγραμμα προςομοίωςθσ καταςτάςεων κρίςεωσ (stress testing). 
 

Νειτουργικόσ κίνδυνοσ 
Ματά το 2008, υλοποιικθκε ο δεφτεροσ κφκλοσ εφαρμογισ του πλαιςίου διαχείριςθσ λειτουργικοφ κινδφνου ςτθν Φράπεηα βάςει των 
κεςπιςμζνων πολιτικϊν και μεκοδολογιϊν και εντόσ του προγραμματιςμζνου χρονοδιαγράμματοσ.  Σαράλλθλα, επεκτάκθκε το πλαίςιο 
ςε πζντε κυγατρικά πιςτωτικά ιδρφματα του εξωτερικοφ και ςε τρεισ κυγατρικζσ εταιρείεσ του εςωτερικοφ. 
 
Θ υλοποίθςθ του πλαιςίου ςτον ΢μιλο περιλαμβάνει τισ ακόλουκεσ διαδικαςίεσ:  

 Εναρμόνιςθ τθσ Υτρατθγικισ τθσ Σολιτικισ και των Ξεκοδολογιϊν Διαχείριςθσ Νειτουργικοφ Μινδφνου 

 Αυτοαξιολόγθςθ Μινδφνων και Σεριβάλλοντοσ Ελζγχου, μζςω τθσ οποίασ εντοπίςτθκαν και αξιολογικθκαν από τουσ 
αρμοδίουσ των Ξονάδων (risk owners) οι λειτουργικοί κίνδυνοι που ενυπάρχουν ςτισ δραςτθριότθτζσ τουσ 

 Σροςδιοριςμόσ Υχεδίων Δράςθσ Άμβλυνςθσ, για τουσ ςθμαντικότερουσ εντοπιςμζνουσ λειτουργικοφσ κινδφνουσ 

 Υυλλογι ςτοιχείων ηθμιογόνων γεγονότων λειτουργικοφ κινδφνου από όλο το φάςμα επιχειρθματικϊν δραςτθριοτιτων του 
Ρμίλου και ενθμζρωςθ τθσ ςχετικισ βάςθσ δεδομζνων. 

 
Υτόχο τθσ επζκταςθσ του πλαιςίου ςε επίπεδο Ρμίλου αποτελεί: 

 Θ ενιαία διαχείριςθ του λειτουργικοφ κινδφνου ςε όλο το εφροσ δραςτθριοτιτων του Ρμίλου 

 Θ ςταδιακι υιοκζτθςθ τθσ Φυποποιθμζνθσ Σροςζγγιςθσ ςε επίπεδο Ρμίλου, ςφμφωνα με τισ αντίςτοιχεσ εποπτικζσ απαιτιςεισ 

 Ρ κακοριςμόσ βαςικϊν δεικτϊν κινδφνων για τον ζγκαιρο προςδιοριςμό τθσ ζκκεςθσ ςε λειτουργικό κίνδυνο 

 Θ κατάρτιςθ εςωτερικϊν αναφορϊν, με ςκοπό τθν υποςτιριξθ τθσ διαδικαςίασ λιψθσ αποφάςεων ςχετικϊν µε τθ διαχείριςθ 
του λειτουργικοφ κινδφνου ςε όλα τα ιεραρχικά επίπεδα του Ρμίλου.  

 

Μίνδυνοσ επιτοκίων ςτο τραπεηικό χαρτοφυλάκιο και κίνδυνοσ ρευςτότθτασ 
Ρ ΢μιλοσ διαχειρίηεται ςυςτθματικά τον μεςο-μακροπρόκεςμο επιτοκιακό κίνδυνο που αφορά ςτο τραπεηικό χαρτοφυλάκιο κακϊσ και 
τον κίνδυνο ρευςτότθτασ, μζςω: 

 Αναλφςεων των ανοιγμάτων ρευςτότθτασ και αναχρθματοδότθςθσ, 

 Ξετριςεων ευαιςκθςίασ τθσ αξίασ των ιδίων κεφαλαίων και του κακαροφ εςόδου από τόκουσ ςε πικανζσ και ακραίεσ 
μεταβολζσ των επιτοκίων,  

 Διεφρυνςθσ και διαφοροποίθςθσ των πθγϊν χρθματοδότθςθσ του,  

 Διατιρθςθσ επαρκοφσ επιπζδου ρευςτοποιιςιμων ςτοιχείων ενεργθτικοφ και 

 Εφαρμογισ ςχετικϊν ορίων. 
 
Για τθν αφξθςθ τθσ ρευςτότθτασ, ο ΢μιλοσ προζβθ ςε 2 τιτλοποιιςεισ, κατά το 2008, εταιρικϊν ομολογιακϊν δανείων κακϊσ και 
πιςτωτικϊν καρτϊν και ανοιχτϊν δανείων, ςυνολικοφ φψουσ €3,6 δις.  
 
Επίςθσ κατάρτιςε πρόγραμμα ζκδοςθσ καλυμμζνων ομολογιϊν φψουσ €10 δις. ζναντι ςτεγαςτικϊν δανείων και προζβθ ςε ζκδοςθ 
τίτλων φψουσ €2 δις.  
 
Χριςθ χρθματοπιςτωτικϊν μζςων 
Ρ ΢μιλοσ αντιςτακμίηει ςθμαντικό μζροσ του επιτοκιακοφ κινδφνου που απορρζει από το χαρτοφυλάκιο των ομολόγων ςτακεροφ 
επιτοκίου, εκδόςεωσ Ελλθνικοφ Δθμοςίου (ΡΕΔ), με ςυμβόλαια μελλοντικισ εκπλιρωςθσ επί ομολόγων εκδόςεωσ Γερμανικοφ Δθμοςίου 
βραχυπρόκεςμθσ κακϊσ και μζςο-μακροπρόκεςμθσ διάρκειασ.   
 
Επιπλζον, ο ΢μιλοσ υπειςζρχεται ςε ςυμβάςεισ ανταλλαγισ επιτοκίων προκειμζνου να αντιςτακμίςει τον επιτοκιακό κίνδυνο που 
απορρζει από απαιτιςεισ δανείων και προκαταβολϊν ςτακεροφ επιτοκίου. 
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Μεφαλαιακι επάρκεια 
Σαρά τθν περαιτζρω πιςτωτικι επζκταςθ κατά το 4ο τρίμθνο και τθν υποτίμθςθ των νομιςμάτων των χωρϊν τθσ περιοχισ όπου 
δραςτθριοποιοφμαςτε, ο Βαςικόσ Δείκτθσ Μεφαλαιακισ Επάρκειασ, εκτιμάται ςε 10% και ο ςυνολικόσ ςε 10,3%.  Θ διατιρθςθ των 
δεικτϊν των εποπτικϊν κεφαλαίων ςτα επίπεδα αυτά παρά τθν ςθμαντικι αφξθςθ του ςτακμιςμζνου ενεργθτικοφ κατά 18%, οφείλεται 
ςτθ διατιρθςθ κερδοφορίασ του Ρμίλου, αλλά και ςε ενζργειεσ του Ρμίλου, όπωσ θ ζκδοςθ προνομιοφχων μετοχϊν ςυνολικοφ φψουσ 
$625 εκατ. τον Ιοφνιο του 2008. 
   
Αν ςυνυπολογιςτοφν και τα €350 εκατ. νζα κεφάλαια από τθ ςυμμετοχι τθσ Φράπεηασ ςτο πρόγραμμα ενίςχυςθσ τθσ ρευςτότθτασ τθσ 
Ελλθνικισ οικονομίασ, ο Βαςικόσ Δείκτθσ Μεφαλαιακισ Επάρκειασ εκτιμάται ςε 10,6% και ο ςυνολικόσ ςε 10,9%.  
 
Ρ ςυνδυαςμόσ υψθλισ ρευςτότθτασ και ιςχυρισ κεφαλαιακισ βάςθσ εξαςφαλίηει τισ κατάλλθλεσ προχποκζςεισ για τθν ομαλι 
ανάπτυξθ του Ρμίλου ςτθν Ελλάδα και ςτο εξωτερικό και εγγυάται τθ ςτακερότθτα του Ρμίλου απζναντι ςε κάκε ενδεχόμενο 
επιδείνωςθσ τθσ ςθμερινισ διεκνοφσ ςυγκυρίασ. 
 

Κδιεσ μετοχζσ 
Θ Φακτικι Γενικι Υυνζλευςθ των μετόχων τθσ Φράπεηασ τθν 17 Απριλίου 2008, ενζκρινε πρόγραμμα αγοράσ ιδίων μετοχϊν, μζχρι το 10% 
του ςυνόλου των μετοχϊν τθσ, ςτο διάςτθμα από 25 Ξαΐου 2008 ζωσ 24 Ξαΐου 2009, με κατϊτατθ τιμι αγοράσ €5 και ανϊτατθ τιμι 
αγοράσ €60 ανά μετοχι. 
 
Ματά τθ διάρκεια τθσ χριςθσ 2008, θ Φράπεηα και οι κυγατρικζσ εταιρείεσ τθσ απζκτθςαν 11.756.276 μετοχζσ τθσ Φράπεηασ ςυνολικισ 
αξίασ €279,2 εκατ. και διζκεςαν 5.802.272 μετοχζσ τθσ Φράπεηασ ςυνολικισ αξίασ €155,6 εκατ.  Φθν 31 Δεκεμβρίου 2008 θ Φράπεηα 
κατείχε 6.456.504 μετοχζσ τθσ αξίασ κτιςθσ €145,3 εκατ. που αντιςτοιχοφν ςτο 1,3% του μετοχικοφ κεφαλαίου. Ρι εταιρείεσ του Ρμίλου 
δεν κατζχουν ίδιεσ μετοχζσ. 
 
Ξετά τθν απόφαςθ τθσ Φράπεηασ να ςυμμετάςχει ςτο πρόγραμμα ενίςχυςθσ τθσ ρευςτότθτασ τθσ Ελλθνικισ οικονομίασ και βάςει των 
διατάξεων του Ο. 3723/2008 και του άρκρου 28 του νόμου «Υφςτθμα Άυλων Φίτλων, διατάξεισ για τθν Μεφαλαιαγορά, φορολογικά 
κζματα και λοιπζσ διατάξεισ», θ Φράπεηα δεν επιτρζπεται να προβεί ςε αγορά ιδίων μετοχϊν, κακόλθ τθν διάρκεια ςυμμετοχισ τθσ ςτο 
πρόγραμμα αυτό. 
 

΢υναλλαγζσ με ςυνδεδεμζνα μζλθ 
Υφμφωνα με το ιςχφον κανονιςτικό πλαίςιο, ςτθν ετιςια ζκκεςθ του Δ.Υ. προσ τθν Γενικι Υυνζλευςθ των μετόχων τθσ Φράπεηασ, πρζπει 
να αναφζρονται οι πάςθσ φφςεωσ ςυναλλαγζσ μεταξφ τθσ Φράπεηασ και του Ρμίλου με τα ςυνδεδεμζνα μζρθ, όπωσ αυτά ορίηονται ςτο 
ΔΝΣ 24, που πραγματοποιικθκαν κατά τθν διάρκεια τθσ οικονομικισ χριςθσ και που επθρζαςαν ουςιαςτικά τθ χρθματοοικονομικι 
κζςθ ι τισ επιδόςεισ τθσ Φράπεηασ. Επίςθσ, απαιτείται από τα παραπάνω ςτοιχεία, να παρατίκενται διακριτά, οι ςυνολικζσ αμοιβζσ 
διευκυντικϊν ςτελεχϊν και μελϊν τθσ διοίκθςθσ, κακϊσ και οι απαιτιςεισ και υποχρεϊςεισ τουσ.  
 
΢λεσ οι ςυναλλαγζσ των ςυνδεδεμζνων μερϊν με τθν Φράπεηα και τισ εταιρείεσ του Ρμίλου, γίνονται ςτα πλαίςια των ςυνικων 
επιχειρθματικϊν δραςτθριοτιτων, διενεργοφνται με ςυνκικεσ και όρουσ αγοράσ και εγκρίνονται από τα αρμόδια όργανα τθσ Φράπεηασ. 

 
Υυναλλαγζσ του Ρμίλου και τθσ Φράπεηασ με τα μζλθ των Διοικθτικοφ Υυμβουλίου και τθσ Διοίκθςθσ για το 2008  
(€ χιλ.) Όμιλοσ Σράπεηα 

Υυνολικζσ απολαβζσ 33.077 14.680 

Δάνεια 29.384 13.111 

Ματακζςεισ 138.547 52.415 

Νοιπζσ Χποχρεϊςεισ 413 - 

Εγγυθτικζσ Επιςτολζσ 18.922 - 
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Διεταιρικζσ Υυναλλαγζσ τθν 31.12.2008  - Φράπεηα (ποςά ςε € χιλ) 

   

΢υγγενείσ και Λοιπζσ ΢υμμετοχζσ (>10%) Απαιτιςεισ Τποχρεϊςεισ Ζςοδα Ζξοδα 
Σάξεωσ  

(κακαρό 
υπόλοιπο) 

ΓΕΟΙΜΘ ΜΑΝΩΔΙΩΟ Α.Ε. 7.033 1.006 767 7 - 

Διατραπεηικά Υυςτιματα ‘‘ΔΙΑΥ’’ - 3.560 740 1.056 - 

Planet Α.Ε. 759 3 70 - 2.167 

ΑΕΔΑΜ Αςφαλιςτικϊν Ρργανιςμϊν - 3.438 - 159 - 

ΝΑΤΜΡ  Α.Ε. - 379 896 10 1.726 

ΜΡΥΞΡ ΡΧΑΟ ΕΝΝΑΥ ΞΑΤΜΕΦ ΥΑΙΦ Α.Ε. - 35 - - - 

Βιομθχανία Φωςφορικϊν Νιπαςμάτων Α.Ε. 26.804 2.513 3.123 56 1.517 

ΕΒΙΡΣ ΦΕΞΣΡ ΑΕ - 1.202 - - - 

ΦΕΙΤΕΥΙΑΥ Α.Ε. 26 1.879 46 1.532 - 

΢φνολο Διεταιρικϊν με ςυγγενείσ 34.622 14.015 5.642 2.820 5.410 

 

Θυγατρικζσ Απαιτιςεισ Τποχρεϊςεισ Ζςοδα Ζξοδα 
Σάξεωσ  

(κακαρό 
υπόλοιπο) 

Εκνικι Σ&Μ Χρθματιςτθριακι Α.Ε.Σ.Ε.Χ. 190 109.863 4.604 1.235 31.351 

Εκνικι Μεφαλαίου A.E. 0 341.230 198 17.458 42.979 

Εκνικι Asset Management Α.Ε.Δ.Α.Μ. 18.309 2.009 2.288 33.742 430 

Εκνικι Leasing Α.Ε. 758.759 13.332 34.384 81 542 

Εκνικι Υυμβουλευτικζσ Χπθρεςίεσ Ακινιτων Α.Ε. - 645 - 17 - 

Σρονομιοφχοσ Α.Ε. Γενικϊν Αποκθκϊν Ελλάδοσ  860 15.406 1.211 1.473 - 

NBG Greek Fund Ltd - 4.302 - 163 - 

NBG Bancassurance Α.Ε. Αςφαλιςτικισ Σρακτόρευςθσ - 98 88 271 296 

The South African Bank of Athens Ltd (S.A.B.A.) 15.893 1.607 228 - - 

Εκνικι Φράπεηα τθσ Ελλάδοσ (Μφπροσ) ΝΦΔ 346.753 326.044 7.708 12.706 373 

Stopanska Banka A.D.-Skopje  45.345 87 1.493 1 - 

United Bulgarian Bank A.D. - Sofia (UBB) 1.247.149 586 57.728 - - 

NBG International Ltd 13 2.174 144 69 - 

NBG Finance Plc - 2.927.471 - 156.747 - 

Interlease E.A.D., Sofia 596.189 1.024 25.722 - - 

ETEBA Romania S.A. - 33 - 65 - 

Μαινοτόμεσ Επιχειριςεισ Α.Ε. (I-Ven) - 1.995 - 63 - 

NBG Funding Ltd 1 183 - 1 - 

Banca Romaneasca S.A.  1.118.189 7.915 61.639 104 - 

Ανϊνυμοσ Ελλθνικι Εταιρεία Γενικϊν Αςφαλειϊν «Θ Εκνικι» 129 346.074 9.330 31.107 - 

ΑΥΦΘΤ Σαλάσ Βουλιαγμζνθσ Α.Π.Ε. 13.709 9.490 5.497 95 2.853 

Grand Hotel Summer Palace Α.Ε. 4.050 2.110 169 45 - 

Εκπαιδευτικό Μζντρο Ε.Φ.Ε. Α.Ε. 1.046 740 196 104 - 

Εκνοdata Α.Ε. 170 5.744 218 6.347 390 

ΜΑΔΞΡΥ Α.Ε. - 2 - - - 

ΔΙΡΟΧΥΡΥ Α.Ε. - 63 - - - 

Μτθματικι Ματαςκευαςτικι Α.Ε. «ΕΜΦΕΟΕΣΡΝ» 63 1.303 45 96 645 

ΣΤΡΦΧΣΡΥ Μτθματικι Φουριςτικι Α.Ε. - 919 - - - 

Ελλθνικά Φουριςτικά Ζργα Α.Ε. - 10 - - - 

Εκνοplan Α.Ε. 1 1.959 21 2.797 74 

Εκνικι Μτθματικισ Εκμετάλλευςθσ Α.Ε. 3.973 63 287 - - 

NBGΙ Private Equity Funds 79.083 8.217 223 75 - 

NBG International Holdings B.V. - 986 - 41 - 

NBG Leasing IFN S.A. 279.945 423 13.008 - - 

Finansbank A.S.  1.597.608 1.042 42.042 69 - 

Vojvodjanska Banka A.D. Novi Sad 47.845 711 3.370 5.374 - 

NBG Leasing d.o.o. Belgrade 51.560 158 1.992 - - 

CPT Investments Ltd - 19.352 - 5.221 - 

NBG Finance (Dollar) Plc - 136.863 - 4.751 - 

NBG Finance (Sterling) Plc - 419.227 - 26.101 - 

Eterika Plc (Special Purpose Entity)  54.501 79.908 - 25.920 - 

Revolver APC Limited (Special Purpose Entity) 37.122 - 119 - - 

΢φνολο Διεταιρικϊν με κυγατρικζσ  6.318.455 4.791.368 273.952 332.339 79.933 
            

΢φνολο Διεταιρικϊν  6.353.077 4.805.383 279.594 335.159 85.343 
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Θ Φράπεηα χρθςιμοποιεί τισ NBG Finance Plc, NBG Finance (Dollar) Plc και NBG Finance (Sterling) Plc ωσ χρθματοδοτικά οχιματα (€3,5 
δις.). Θ Φράπεηα προςφζρει ρευςτότθτα ςτισ κυγατρικζσ τθσ ςτθ Οοτιοανατολικι Ευρϊπθ και τθν Φουρκία φψουσ περίπου €5 δις. 

 

Εξωτερικοί ελεγκτζσ 
Θ Επιτροπι Ελζγχου του Διοικθτικοφ Υυμβουλίου εξετάηει το διοριςμό των εξωτερικϊν ελεγκτϊν, κακϊσ επίςθσ και τθ ςχζςθ τουσ με τον 
΢μιλο, ςυμπεριλαμβανομζνθσ τθσ ανάκεςθσ μθ ελεγκτικϊν εργαςιϊν, κακϊσ και τθ ςχζςθ μεταξφ αμοιβϊν για ελεγκτικζσ και μθ 
ελεγκτικζσ εργαςίεσ.  

 

Εταιρικι Κοινωνικι Ευκφνθ 
Για τθν Εκνικι Φράπεηα, θ Εταιρικι Μοινωνικι Ευκφνθ («ΕΜΕ»), με τθν ευρφτερθ κοινωνικι τθσ ςθμαςία, αποτελοφςε πάντα κεμελιϊδθ 
αξία και αδιαπραγμάτευτθ αρχι, ςε όλθ τθ διάρκεια τθσ ιςτορικισ τθσ διαδρομισ. Ξε το πρόγραμμα Εταιρικισ Μοινωνικισ Δράςθσ 
«Ευκφνθ», θ Εκνικι Φράπεηα ζχει ενςωματϊςει τισ βαςικζσ αρχζσ και αξίεσ τθσ ΕΜΕ, τόςο ςτον επιχειρθματικό ςχεδιαςμό τθσ όςο και 
ςτον κακθμερινό τρόπο λειτουργίασ τθσ, υποςτθρίηοντασ, ταυτόχρονα, ζνα ευρφτατο φάςμα πολιτιςτικϊν, μορφωτικϊν, ανκρωπιςτικϊν 
πρωτοβουλιϊν, κακϊσ και κοινωνικϊν δραςτθριοτιτων. 
 
Θ δζςμευςθ τθσ Εκνικισ ςτθν προςταςία του περιβάλλοντοσ εκφράηεται με τθ Διακιρυξθ τθσ Σεριβαλλοντικισ τθσ Σολιτικισ. Ξε ςκοπό 
τθν υλοποίθςθ αυτισ τθσ πολιτικισ ζχει αναπτφξει και εφαρμόηει από το 2004 Υφςτθμα Σεριβαλλοντικισ Διαχείριςθσ, ςφμφωνα με τισ 
διεκνείσ προδιαγραφζσ του προτφπου ISO 14001.  
 
Ειδικά για τθν υποςτιριξθ των περιοχϊν που επλιγθςαν από τισ καταςτροφικζσ πυρκαγιζσ το καλοκαίρι του 2007, θ Φράπεηα διζκεςε το 
ποςό των €35 εκατ. περίπου τθ διετία 2007 – 2008. 

 

Εταιρικι διακυβζρνθςθ 
Θ Εκνικι Φράπεηα ζχει υιοκετιςει το διεκνζσ και ελλθνικό νομικό, κεςμικό και κανονιςτικό πλαίςιο εταιρικισ διακυβζρνθςθσ ςε επίπεδο 
Διοικθτικοφ Υυμβουλίου και ζχει ςυςτιςει και λειτουργοφν οι Επιτροπζσ Ελζγχου, Ανκρϊπινου Δυναμικοφ και Αμοιβϊν, Εταιρικισ 
Διακυβζρνθςθσ και Χποψθφιοτιτων, και Διαχείριςθσ Μινδφνων, βάςει κανονιςμϊν που ζχουν εγκρικεί από το Διοικθτικό Υυμβοφλιο. Υτισ 
αρχζσ του 2008 επιβεβαιϊκθκε θ ςυμμόρφωςθ του Ρμίλου με το νόμο Sarbanes-Oxley για το ζτοσ 2007 ςφμφωνα με τα προβλεπόμενα 
από τισ αμερικανικζσ εποπτικζσ αρχζσ και ςτθ ςυνζχεια ζγιναν όλεσ οι απαιτοφμενεσ διαδικαςίεσ για τθ ςυμμόρφωςθ και για τθ χριςθ 
2008. 

 
Μεριςματικι πολιτικι 
Φα κακαρά κζρδθ τθσ μθτρικισ Φράπεηασ για το 2008 ανζρχονται ςε €480,3 εκατ. 
 
Θ Φράπεηα, διζνειμε ωσ προμζριςμα για τισ 25.000.000 εξαγοράςιμεσ Σρονομιοφχεσ ονομαςτικζσ μετοχζσ Άνευ δικαιϊματοσ Ψιφου και 
άνευ ςωρευτικοφ μερίςματοσ (ΣΑΨ), το ποςό των €32,7 εκατ., ςφμφωνα με τουσ όρουσ ζκδοςθσ των μετοχϊν και τθν απόφαςθ του 
Διοικθτικοφ Υυμβουλίου τον Οοζμβριο του 2008. Θ Γενικι Υυνζλευςθ των Ξετόχων τθσ Φράπεηασ κα κλθκεί να εγκρίνει το 
προαναφερόμενο προμζριςμα και να αποφαςίςει για τθ χοριγθςθ μερίςματοσ φψουσ $2,25 ανά μετοχι κατά το τρζχον ζτοσ για τισ 
25.000.000 ΣΑΨ. 
 
Θ Φράπεηα δε κα διανείμει μζριςμα ςε μετρθτά προσ τουσ κοινοφσ μετόχουσ για τθ χριςθ 2008, μετά τθν ζνταξι τθσ ςτο Σρόγραμμα 
ενίςχυςθσ τθσ ρευςτότθτασ τθσ Ελλθνικισ οικονομίασ και τισ διατάξεισ του Ο. 3723/2008 και του άρκρου 28 του νόμου «Υφςτθμα Άυλων 
Φίτλων, διατάξεισ για τθν Μεφαλαιαγορά, φορολογικά κζματα και λοιπζσ διατάξεισ».  
 

 

 

 

 

 

Ρ Σρόεδροσ & Διευκφνων Υφµβουλοσ 
Φάκθσ Αράπογλου 
 



 Ζκκεςθ Διαχείριςθσ του Διοικθτικοφ ΢υμβουλίου 
 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

15 

 

Επεξθγθματικι Ζκκεςθ 
Προσ τθν Σακτικι Γενικι ΢υνζλευςθ των Μετόχων 

τθσ Εκνικισ Σράπεηασ τθσ Ελλάδοσ ςφμφωνα με το άρκρο 4 του Ν. 3556/2007 
 
Υφμφωνα με τα άρκρο 4 του Ο. 3556/2007, οι εταιρείεσ των οποίων οι μετοχζσ είναι ειςθγμζνεσ ςτο Χρθματιςτιριο υποχρεοφνται να 
υποβάλουν επεξθγθματικι ζκκεςθ προσ τθν Φακτικι Γενικι Υυνζλευςθ των Ξετόχων τουσ με αναλυτικζσ πλθροφορίεσ για ςυγκεκριμζνα 
κζματα. Θ παροφςα επεξθγθματικι ζκκεςθ του Διοικθτικοφ Υυμβουλίου προσ τθν Φακτικι Γενικι Υυνζλευςθ των μετόχων τθσ Φράπεηασ 
περιζχει αναλυτικζσ πλθροφορίεσ αναφορικά με τα ηθτιματα αυτά. 
 

Α) Διάρκρωςθ μετοχικοφ κεφαλαίου 
Φο μετοχικό κεφάλαιο τθσ Φράπεηασ ανζρχεται ςε €2.490.771.345, διαιροφμενο α) 496.654.269 κοινζσ ονομαςτικζσ μετά ψιφου 
μετοχζσ, ονομαςτικισ αξίασ €5,00 θ κάκε μία  β) ςε 25.000.000 εξαγοράςιμεσ προνομιοφχεσ ονομαςτικζσ μετοχζσ άνευ δικαιϊματοσ 
ψιφου και άνευ ςωρευτικοφ μερίςματοσ, κατά τα αναφερόμενα ςτο εδάφιο μη’ τθσ παρ. 2 του άρκρου 4 του Ματαςτατικοφ τθσ 
Φράπεηασ, ονομαςτικισ αξίασ €0,30 θ κάκε μία. 
 
Θ Φράπεηα ςκοπεφει να αυξιςει το μετοχικό τθσ κεφάλαιο με τθν ζκδοςθ 70.000.000 εξαγοράςιμων προνομιοφχων μετοχϊν ςφμφωνα 
με τισ διατάξεισ του Ο. 3723/2008, ονομαςτικισ αξίασ €5 θ κάκε μία, κατόπιν τθσ ςυμμετοχισ τθσ ςτο Σρόγραμμα ςτιριξθσ τθσ 
ρευςτότθτασ τθσ Ελλθνικισ Ρικονομίασ.  
 
Ρι κοινζσ μετοχζσ τθσ Φράπεηασ είναι ειςθγμζνεσ προσ διαπραγμάτευςθ ςτθν Αγορά Αξιϊν του Χρθματιςτθρίου Ακθνϊν. 
 
Φα δικαιϊματα των μετόχων τθσ Φράπεηασ που πθγάηουν από τθ μετοχι τθσ είναι ανάλογα με το ποςοςτό του κεφαλαίου, ςτο οποίο 
αντιςτοιχεί θ καταβεβλθμζνθ αξία τθσ μετοχισ. Μάκε μετοχι ενςωματϊνει όλα τα δικαιϊματα και τισ υποχρεϊςεισ που προβλζπει ο 
Οόμοσ και το Ματαςτατικό τθσ Φράπεηασ, και ειδικότερα: 
 
΢ςον αφορά τισ Μοινζσ μετοχζσ (που αποτελοφν το 99,7% του ςυνολικοφ κεφαλαίου) 

 Φο δικαίωμα ςυμμετοχισ και ψιφου ςτθ Γενικι Υυνζλευςθ τθσ Φράπεηασ. 

 Φο δικαίωμα επί του μερίςματοσ από τα ετιςια ι τα κατά τθν εκκακάριςθ κζρδθ τθσ Φράπεηασ, το οποίο ανζρχεται ςε ποςοςτό 
35% των κακαρϊν κερδϊν μετά από αφαίρεςθ του τακτικοφ αποκεματικοφ και των κερδϊν από τθν εκποίθςθ μετοχϊν οι 
οποίεσ κατζχονται τουλάχιςτον από δεκαετίασ και αντιπροςωπεφουν ςυμμετοχι ανϊτερθ του 20% επί του καταβεβλθμζνου 
μετοχικοφ κεφαλαίου κυγατρικισ τθσ εταιρείασ, εφόςον το εν λόγω διανεμθτζο τμιμα κερδϊν είναι μεγαλφτερο από το 
προκφπτον από τθν εφαρμογι τθσ διάταξθσ τθσ περ. (β) τθσ παρ. 2 του άρκρου 45 του Ο 2190/1920 όπωσ ιςχφει. Σλζον των 
παραπάνω, το κακαρό κζρδοσ που απομζνει από τθν αποτίμθςθ χρθματοπιςτωτικϊν μζςων ςτθν εφλογθ αξία τουσ μετά τθν 
αφαίρεςθ των ηθμιϊν από τθν ίδια αιτία δεν λαμβάνεται υπόψθ για τον υπολογιςμό του υποχρεωτικοφ μερίςματοσ που 
προβλζπεται από τθν υφιςτάμενθ νομοκεςία. Φο εναπομείναν μζροσ των κακαρϊν κερδϊν κάκε χριςθσ διανζμεται ςτουσ 
μετόχουσ ωσ πρϊτο μζριςμα, ενϊ θ χοριγθςθ πρόςκετου μερίςματοσ αποφαςίηεται από τθ Γενικι Υυνζλευςθ. Ξζριςμα 
δικαιοφται κάκε μζτοχοσ, ο οποίοσ αναφζρεται ςτο τθροφμενο από τθν Φράπεηα μθτρϊο μετόχων κατά τθν θμερομθνία 
προςδιοριςμοφ δικαιοφχων μερίςματοσ. Φο μζριςμα κάκε μετοχισ καταβάλλεται ςτο μζτοχο εντόσ δφο (2) μθνϊν από τθν 
θμερομθνία τθσ Φακτικισ Γενικισ Υυνζλευςθσ που ενζκρινε τισ ετιςιεσ οικονομικζσ καταςτάςεισ. Ρ τρόποσ και ο τόποσ 
καταβολισ ανακοινϊνεται μζςω του Φφπου. Φο δικαίωμα είςπραξθσ του μερίςματοσ παραγράφεται και το αντίςτοιχο ποςό 
περιζρχεται ςτο Δθμόςιο μετά τθν παρζλευςθ πζντε (5) ετϊν από το τζλοσ του ζτουσ, κατά το οποίο ενζκρινε τθ διανομι του θ 
Γενικι Υυνζλευςθ. 

 Φο δικαίωμα προτίμθςθσ ςε κάκε αφξθςθ του μετοχικοφ κεφαλαίου τθσ Φράπεηασ με μετρθτά και τθν ανάλθψθ νζων μετοχϊν. 

 Φο δικαίωμα λιψθσ αντιγράφου των οικονομικϊν καταςτάςεων και των εκκζςεων των ορκωτϊν ελεγκτϊν και του Διοικθτικοφ 
Υυμβουλίου τθσ Φράπεηασ. 

 Θ Γενικι Υυνζλευςθ των μετόχων τθσ Φράπεηασ διατθρεί όλα τα δικαιϊματά τθσ κατά τθ διάρκεια τθσ εκκακάριςθσ (ςφμφωνα 
με τo άρκρο 38 του Ματαςτατικοφ τθσ). 

 Ξετά τθν υπαγωγι τθσ Φράπεηασ ςτισ διατάξεισ του Ο. 3723/2008 και ςφμφωνα με το άρκρο 28 του νόμου «Υφςτθμα Άυλων 
Φίτλων, διατάξεισ για τθν Μεφαλαιαγορά, φορολογικά κζματα και λοιπζσ διατάξεισ», για όςο διάςτθμα θ Φράπεηα ςυμμετζχει 
ςτο Σρόγραμμα ςτιριξθσ τθσ ρευςτότθτασ τθσ Ελλθνικισ οικονομίασ θ διανομι μερίςματοσ περιορίηεται αποκλειςτικά ςτθ 
διανομι μετοχϊν. Ρι μετοχζσ αυτζσ δεν πρζπει να προζρχονται από επαναγορά. Υτισ ανωτζρω διατάξεισ δεν περιλαμβάνεται θ 
απόδοςθ των προνομιοφχων μετοχϊν που ζχουν εκδοκεί προσ το εξωτερικό. 
 

΢ςον αφορά τισ Σρονομιοφχεσ μετοχζσ (που αποτελοφν το 0,30% του ςυνολικοφ κεφαλαίου) 

 Φα προνόμια των Σρονομιοφχων Ξετοχϊν ςυνίςτανται (i) ςτθν προνομιακι απόλθψθ, πριν από τισ Μοινζσ Ξετοχζσ και 
(εφόςον υφίςταται) άλλθ κατθγορία προνομιοφχων μετοχϊν τθσ Φράπεηασ, τα προνόμια των οποίων περί απολιψεωσ 
μερίςματοσ ζπονται αυτϊν των Σρονομιοφχων Ξετοχϊν, ποςοφ μερίςματοσ κατ’ ζτοσ εκπεφραςμζνου ςε Ευρϊ (το οποίο 
δφναται να ορίηεται ότι ιςοφται με ποςό Δολαρίων ΘΣΑ), το οποίο ποςό μερίςματοσ δφναται να καταβάλλεται από τθν 
Φράπεηα ςε Δολάρια ΘΣΑ («Ξζριςμα ΣΑΨ»). Εξαιρετικά για τθν εταιρικι χριςθ 1.1.2008 ζωσ 31.12.2008, το ςυνολικό ποςό 
του Ξερίςματοσ ΣΑΨ δφναται να προςαυξάνεται μζχρι κατά τρία τζταρτα (3/4), (ii) ςτθν προνομιακι απόλθψθ του 
Ξερίςματοσ ΣΑΨ και εκ ποςϊν μερίςματοσ που διανζμονται ςφμφωνα με το άρκρο 45 παρ. 2 (β) του Μ.Ο. 2190/1920 και 
μζχρι εξαντλιςεωσ των ποςϊν αυτϊν και (iii) ςτθν προνομιακι απόλθψθ εκ του προϊόντοσ τθσ εκκακάριςθσ τθσ Φραπζηθσ 
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(ςυμπεριλαμβανομζνων των υπζρ το άρτιο αποκεματικϊν που ςχθματίςκθκαν από τθν ζκδοςθ των Σρονομιοφχων Ξετοχϊν) 
πριν από τισ Μοινζσ Ξετοχζσ και τισ Απαιτιςεισ που ζπονται κατά Ματάταξθ ποςοφ εκπεφραςμζνου ςε Ευρϊ, που ιςοφται με 
τθν ονομαςτικι αξία και το υπζρ το άρτιο που ζχουν καταβλθκεί κατά τθν ζκδοςθ των Σρονομιοφχων Ξετοχϊν, το οποίο ποςό 
δφναται να υπολογίηεται επί τθ βάςει ςτακεροφ ποςοφ Δολαρίων ΘΣΑ και το οποίο θ Φράπεηα δφναται να καταβάλλει ςε 
Δολάρια ΘΣΑ («Σοςό Εκκακάριςθσ ΣΑΨ»). 

 Ρι Σρονομιοφχεσ Ξετοχζσ δεν παρζχουν δικαίωμα ςωρευτικοφ μερίςματοσ και δεν εκδίδονται ωσ μετατρζψιμεσ ςε κοινζσ 
μετοχζσ. Ρι Σρονομιοφχεσ Ξετοχζσ εκδίδονται άνευ δικαιϊματοσ ψιφου, πλθν των περιπτϊςεων που προβλζπονται 
υποχρεωτικά εκ του Οόμου. 

 Θ ζγκριςθ τθσ καταβολισ μερίςματοσ ΣΑΨ προσ τισ Σρονομιοφχεσ Ξετοχζσ πραγματοποιείται ςε ετιςια βάςθ κατά τθν 
απόλυτθ διακριτικι ευχζρεια τθσ τακτικισ γενικισ ςυνζλευςθσ των μετόχων τθσ Φραπζηθσ από τα κεφάλαια που δφναται να 
διανεμθκοφν κατά τθν ζννοια του άρκρου 44 (α) παρ. 2 του Μ.Ο. 2190/1920 κατά τθν τρζχουςα χριςθ ςτουσ μετόχουσ τθσ 
Φράπεηασ. Ξε τθν επιφφλαξθ των οριηομζνων ςτα 8 και 9, του εδαφίου μη τθσ παραγράφου 2 του άρκρου 4 του Ματαςτατικοφ 
τθσ Φράπεηασ, δεν πραγματοποιείται καταβολι Ξερίςματοσ ΣΑΨ ςτουσ Σρονομιοφχουσ Ξετόχουσ, εφόςον είτε το άκροιςμα 
των ιδθ διανεμθκζντων ι των εγκεκριμζνων προσ διανομι ποςϊν (i) μερίςματοσ προσ τουσ Σρονομιοφχουσ Ξετόχουσ, και (ii) 
για  Υυντρζχουςεσ Απαιτιςεισ Ξερίςματοσ κατά το τρζχον οικονομικό ζτοσ υπερβαίνει τα Διανεμθτζα Μεφάλαια του 44α είτε θ 
Φράπεηα τθσ Ελλάδοσ ζχει ηθτιςει εγγράφωσ τθ μθ διανομι μερίςματοσ (ςυμπεριλαμβανομζνων ποςϊν μερίςματοσ που 
διανζμονται ςφμφωνα με το άρκρο 45 παρ. 2 (β) του ΜΟ 2190/1920) προσ τουσ Μοινοφσ και Σρονομιοφχουσ Ξετόχουσ τθσ 
Φράπεηασ. 

 Ρι Σρονομιοφχεσ Ξετοχζσ εκδίδονται ωσ εξαγοράςιμεσ από τθν Φράπεηα ςφμφωνα με τισ διατάξεισ του άρκρου 17β του Μ.Ο. 
2190/1920. Θ Φράπεηα δικαιοφται να προβαίνει ςτθν εξαγορά των Σρονομιοφχων Ξετοχϊν κατά τθν Αρχικι Θμερομθνία 
Εξαγοράσ, κακϊσ και κακ’ οιανδιποτε επόμενθ θμερομθνία, απευκφνοντασ ςχετικι πρόςκλθςθ προσ το ςφνολο των 
Σρονομιοφχων Ξετόχων. Θ εξαγορά πραγματοποιείται με τθν καταβολι προσ ζκαςτο Σρονομιοφχο Ξζτοχο ποςοφ ίςου με το 
Σοςό Εξαγοράσ. Θ απόφαςθ για τθν εν λόγω εξαγορά προχποκζτει τθν ςυναίνεςθ τθσ Φραπζηθσ τθσ Ελλάδοσ. 

 
Ρι προνομιοφχεσ μετοχζσ τθσ Φράπεηασ διατζκθκαν με τθν μορφι American Deposits Receipts (ADRs) ςτισ ΘΣΑ Φα ADRs 
αντιπροςωπεφουν American Deposit Shares (ADSs), κακζνα από τα οποία αντιςτοιχεί ςε μια προνομιοφχο μετοχι και 
διαπραγματεφονται ςτο Χρθματιςτιριο τθσ Οζασ Χόρκθσ. 

 

Β) Περιοριςμοί ςτθ μεταβίβαςθ των μετοχϊν τθσ Σράπεηασ 
Θ μεταβίβαςθ των μετοχϊν τθσ Φράπεηασ γίνεται όπωσ ορίηει ο Οόμοσ και δεν υφίςτανται εκ του καταςτατικοφ τθσ περιοριςμοί ςτθ 
μεταβίβαςι τουσ. 

 

Γ) ΢θμαντικζσ άμεςεσ ι ζμμεςεσ ςυμμετοχζσ κατά τθν ζννοια του Ν. 3556/2007 
Δεν υπάρχουν ςθµαντικζσ άµεςεσ ι ζµµεςεσ ςυµµετοχζσ κατά τθν ζννοια του Ο.3556/2007 µε ποςοςτό μεγαλφτερο άµεςα ι ζµµεςα 
από 5% του ςυνολικοφ αρικµοφ των μετόχων τθσ Φράπεηασ. 

 

Δ) Μετοχζσ παρζχουςεσ ειδικά δικαιϊματα ελζγχου 
Δεν υφίςτανται μετοχζσ τθσ Φράπεηασ που παρζχουν ςτουσ κατόχουσ τουσ ειδικά δικαιϊματα ελζγχου. 
 
Φο 2009, μετά τθν ςυμμετοχι τθσ Φράπεηασ ςτο Σρόγραμμα ςτιριξθσ ρευςτότθτασ τθσ Ελλθνικισ οικονομίασ, τθν προβλεπόμενθ ζκδοςθ 
μετοχϊν ςφμφωνα με τον Ο. 3723/2008 και τον διοριςμό εκπροςϊπου του Ελλθνικοφ κράτουσ ςτο Διοικθτικό Υυμβοφλιο τθσ Φράπεηασ, 
το Ελλθνικό κράτοσ διαμζςου του εκπροςϊπου του κα μπορεί να κζτει δικαίωμα αρνθςικυρίασ ςτθ λιψθ οποιαςδιποτε απόφαςθσ 
ςχετικισ με τθ διανομι μεριςμάτων και τθν πολιτικι παροχϊν προσ τον Σρόεδρο, τον Διευκφνοντα Υφμβουλο και τα λοιπά μζλθ του 
Διοικθτικοφ Υυμβουλίου, κακϊσ και τουσ γενικοφσ διευκυντζσ ι αναπλθρωτζσ τουσ. 
 

Ε) Περιοριςμοί ςτο δικαίωμα ψιφου 
Δεν προβλζπονται ςτο καταςτατικό τθσ Φράπεηασ περιοριςμοί του δικαιϊματοσ ψιφου που απορρζουν από τισ κοινζσ μετοχζσ τθσ. 
 
Υφμφωνα με το καταςτατικό τθσ Φράπεηασ, οι κάτοχοι Σρονομιοφχων Ξετοχϊν δεν ζχουν δικαίωμα ψιφου, πλθν των περιπτϊςεων που 
προβλζπονται υποχρεωτικά εκ του Οόμου. 

 

΢Σ) ΢υμφωνίεσ μετόχων τθσ Σράπεηασ 
Δεν είναι γνωςτι ςτθν Φράπεηα θ φπαρξθ ςυμφωνιϊν μεταξφ των μετόχων τθσ, οι οποίεσ ςυνεπάγονται περιοριςμοφσ ςτθ μεταβίβαςθ 
των μετοχϊν τθσ ι ςτθν άςκθςθ των δικαιωμάτων ψιφου που απορρζουν από τισ μετοχζσ τθσ. 

 

Η) Κανόνεσ διοριςμοφ και αντικατάςταςθσ μελϊν Δ.΢. και τροποποίθςθσ καταςτατικοφ 
Ρι κανόνεσ που προβλζπει το καταςτατικό τθσ Φράπεηασ για το διοριςμό και τθν αντικατάςταςθ των μελϊν του Διοικθτικοφ Υυμβουλίου 
τθσ και τθν τροποποίθςθ των διατάξεϊν του δεν διαφοροποιοφνται από τα προβλεπόμενα ςτον Μ.Ο. 2190/1920. 
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Ξετά τθν ςυμμετοχι τθσ Φράπεηασ ςτο Σρόγραμμα ςτιριξθσ ρευςτότθτασ τθσ Ελλθνικισ οικονομίασ και τισ διατάξεισ  του Ο. 3723/2008, 
το Ελλθνικό κράτοσ διορίηει ζναν εκπρόςωπό του ςτο Διοικθτικό Υυμβοφλιο τθσ Φράπεηασ, για όςο διάςτθμα θ Φράπεηα ςυμμετζχει ςτο 
εν λόγω Σρόγραμμα. 

 

Θ) Αρμοδιότθτα του Δ.΢. για τθν ζκδοςθ νζων ι για τθν αγορά ιδίων μετοχϊν 
1) Υφμφωνα με τισ διατάξεισ τθσ παρ. 1,  άρκρου 13  Μ.Ο. 2190/1920, το Διοικθτικό Υυμβοφλιο τθσ Φράπεηασ ζχει το δικαίωμα, κατόπιν 
ςχετικισ απόφαςθσ τθσ Γενικισ Υυνζλευςθσ που υπόκειται ςτισ διατυπϊςεισ δθμοςιότθτασ του άρκρου 7β του Μ.Ο. 2190/1920, να 
αυξάνει το μετοχικό κεφάλαιο τθσ Φράπεηασ με τθν ζκδοςθ νζων μετοχϊν, με απόφαςι του που λαμβάνεται με πλειοψθφία 
τουλάχιςτον των δφο τρίτων (2/3) του ςυνόλου των μελϊν του. Υτθν περίπτωςθ αυτι, και ςφμφωνα με το άρκρο 5 του Ματαςτατικοφ τθσ 
Φράπεηασ, το μετοχικό κεφάλαιο μπορεί να αυξάνεται μζχρι το ποςό του κεφαλαίου που είναι καταβεβλθμζνο κατά τθν θμερομθνία που 
χορθγικθκε ςτο Διοικθτικό Υυμβοφλιο θ εν λόγω εξουςία από τθ Γενικι Υυνζλευςθ. Θ ωσ άνω εξουςία του Διοικθτικοφ Υυμβουλίου 
μπορεί να ανανεϊνεται από τθ Γενικι Υυνζλευςθ για χρονικό διάςτθμα που δεν υπερβαίνει τθν πενταετία για κάκε ανανζωςθ. 
 
Υτισ 15 Ξαΐου 2008, θ Β’ Επαναλθπτικι Γενικι Υυνζλευςθ εξουςιοδότθςε το Διοικθτικό Υυμβοφλιο να δφναται εντόσ χρονικοφ 
διαςτιματοσ τριϊν ετϊν (ζναντι μζχρι πζντε προβλεπομζνων από το νόμο) από τθν θμερομθνία τθσ παροφςασ ςυνζλευςθσ, να αυξάνει 
το μετοχικό κεφάλαιο τθσ Φράπεηασ μζχρι ποςοφ που αντιςτοιχεί ςτο 50% του μετοχικοφ κεφαλαίου τθσ Φράπεηασ (που ανερχόταν τότε 
ςε Ευρϊ 2.385.992.305), ζναντι 100% που προβλζπεται από το νόμο, με ζκδοςθ κοινϊν μετοχϊν, αποφαςίηοντασ κατά τθν κρίςθ του 
τουσ όρουσ τθσ αφξθςθσ κεφαλαίου, κατ’ εφαρμογι τθσ παρ. 1 του άρκρου 13 Μ.Ο. 2190/1920. Υε ολόκλθρο το νζο μετοχικό κεφάλαιο 
κα υπάρχει δικαίωμα προτίμθςθσ υπζρ των κοινϊν μετόχων κατά το χρόνο τθσ ζκδοςθσ, ανάλογα με τθ ςυμμετοχι τουσ ςτο τότε 
υφιςτάμενο μετοχικό κεφάλαιο κοινϊν μετόχων.  
 
Επιςθμαίνεται ότι ςε περίπτωςθ άςκθςθσ τθσ ςχετικισ εξουςιοδότθςθσ, θ απόφαςθ του Διοικθτικοφ Υυμβουλίου για αφξθςθ του 
μετοχικοφ κεφαλαίου κα αναφζρει αναλυτικά τον τρόπο κάλυψισ τθσ, τον αρικμό και το είδοσ των μετοχϊν που κα εκδοκοφν, τθν 
ονομαςτικι αξία, τθν τιμι διάκεςθσ αυτϊν και τθν προκεςμία κάλυψθσ, ενϊ κα λθφκεί κατόπιν υποβολισ τθσ απαιτοφμενθσ κατά τον 
Ο. 3016/2002 ζκκεςθσ του Διοικθτικοφ Υυμβουλίου. Υε περίπτωςθ μερικισ κάλυψθσ, το Διοικθτικό Υυμβοφλιο κα προςαρμόςει με τθν 
απόφαςι του για πιςτοποίθςθ καταβολισ το Ματαςτατικό τθσ Φράπεηασ, ζτςι ϊςτε να προςδιορίηεται το ποςό του κεφαλαίου από τθν 
κάλυψθ του ποςοφ τθσ αφξθςθσ αυτοφ. 
  
2) Υφμφωνα με τισ διατάξεισ τθσ παρ. 13, άρκρου 13 Μ.Ο. 2190/1920, με απόφαςθ τθσ Γενικισ Υυνζλευςθσ μπορεί να κεςπιςκεί 
πρόγραμμα διάκεςθσ μετοχϊν ςτα μζλθ του Διοικθτικοφ Υυμβουλίου και το προςωπικό, με τθ μορφι δικαιϊματοσ προαίρεςθσ αγοράσ 
μετοχϊν κατά τουσ ειδικότερουσ όρουσ τθσ απόφαςθσ αυτισ. Θ απόφαςθ τθσ Γενικισ Υυνζλευςθσ ορίηει, ιδίωσ, τον ανϊτατο αρικμό 
μετοχϊν που μπορεί να εκδοκοφν, ο οποίοσ βάςει του νόμου δεν μπορεί να υπερβαίνει το 1/10 των υφιςτάμενων μετοχϊν, εάν οι 
δικαιοφχοι αςκιςουν το δικαίωμα (option) αγοράσ μετοχϊν, τθν τιμι και τουσ όρουσ διάκεςθσ των μετοχϊν ςτουσ δικαιοφχουσ. 
 
Φο Διοικθτικό Υυμβοφλιο, με απόφαςι του, ρυκμίηει κάκε άλλθ ςχετικι λεπτομζρεια, που δε ρυκμίηεται διαφορετικά από τθ Γενικι 
Υυνζλευςθ, εκδίδει τα πιςτοποιθτικά δικαιϊματοσ αγοράσ μετοχϊν το μινα Δεκζμβριο κάκε ζτουσ και ςτθ ςυνζχεια εκδίδει τισ 
αντίςτοιχεσ μετοχζσ ςτουσ δικαιοφχουσ, που άςκθςαν το δικαίωμά τουσ, αυξάνοντασ αντίςτοιχα το μετοχικό κεφάλαιο και 
πιςτοποιϊντασ τθ ςχετικι αφξθςθ αυτοφ. 
 
Ξετά τθν υπαγωγι τθσ Φράπεηασ ςτισ διατάξεισ του Ο. 3723/2008 και ςφμφωνα με το άρκρο 28 του νόμου «Υφςτθμα Άυλων Φίτλων, 
διατάξεισ για τθν Μεφαλαιαγορά, φορολογικά κζματα και λοιπζσ διατάξεισ», για όςο διάςτθμα θ Φράπεηα ςυμμετζχει ςτο Σρόγραμμα 
ςτιριξθσ τθσ ρευςτότθτασ τθσ Ελλθνικισ οικονομίασ δεν επιτρζπεται θ αγορά ιδίων μετοχϊν.  
 
Υε εφαρμογι των ωσ άνω διατάξεων, θ Βϋ επαναλθπτικι Γενικι Υυνζλευςθ των Ξετόχων τθσ Φράπεηασ τθν 22θ Ιουνίου 2005 ενζκρινε 
πρόγραμμα δικαιωμάτων προαίρεςθσ επί μετοχϊν (το «πρόγραμμα A») προσ τα εκτελεςτικά μζλθ του Διοικθτικοφ Υυμβουλίου, τα 
ςτελζχθ τθσ διοίκθςθσ και τουσ εργαηομζνουσ του Ρμίλου. Φο πρόγραμμα Α ζχει διάρκεια 5 ετϊν και λιγει το 2010.  Θ εφάπαξ ι 
τμθματικι χοριγθςθ των ανωτζρω δικαιωμάτων προαίρεςθσ τελεί υπό τθ διακριτικι ευχζρεια των μελϊν του Διοικθτικοφ Υυμβουλίου 
τθσ Φράπεηασ και δφναται να πραγματοποιθκεί ςε οποιαδιποτε χρονικι ςτιγμι.  Ρ μζγιςτοσ αρικμόσ μετοχϊν που κα εκδοκεί βάςει 
αυτοφ του προγράμματοσ ανζρχεται ςε 3,5 εκατ.  Θ τιμι εξάςκθςθσ των δικαιωμάτων κα κυμαίνεται εντόσ του εφρουσ των €5 και 
ποςοςτοφ 70% τθσ μζςθσ χρθματιςτθριακισ τιμισ τθσ περιόδου από 1θ Ιανουαρίου τθσ χριςθσ ςτθν οποία διατζκθκαν τα δικαιϊματα 
μζχρι και τθν πρϊτθ θμερομθνία εξάςκθςισ τουσ. 
 
Φθν 1θ Ιουνίου 2006, θ δεφτερθ επαναλθπτικι Γενικι Υυνζλευςθ των Ξετόχων τθσ Φράπεηασ, ενζκρινε νζο πρόγραμμα δικαιωμάτων 
προαίρεςθσ επί μετοχϊν (το «πρόγραμμα Β») προσ τα εκτελεςτικά μζλθ του Διοικθτικοφ Υυμβουλίου, τα ςτελζχθ τθσ διοίκθςθσ και τουσ 
εργαηομζνουσ του Ρμίλου.  Φο πρόγραμμα B, ζχει διάρκεια 5 ετϊν και λιγει το 2011. Ρ μζγιςτοσ αρικμόσ μετοχϊν που κα εκδοκεί βάςει 
αυτοφ του προγράμματοσ ανζρχεται ςε 3,5 εκατ.  Θ τιμι εξάςκθςθσ των δικαιωμάτων κα κυμαίνεται εντόσ του εφρουσ των €5 και 
ποςοςτοφ 70% τθσ μζςθσ χρθματιςτθριακισ τιμισ τθσ περιόδου από τθν 1θ Ιουνίου 2006 (θμερομθνία τθσ Γενικισ Υυνζλευςθσ) μζχρι και 
τθν θμερομθνία τθσ πρϊτθσ εξάςκθςθσ των δικαιωμάτων. 
 
Φθν 28θ Ιουνίου 2007, θ δεφτερθ επαναλθπτικι Γενικι Υυνζλευςθ των Ξετόχων τθσ Φράπεηασ ενζκρινε τρίτο πρόγραμμα δικαιωμάτων 
προαίρεςθσ επί μετοχϊν (το «πρόγραμμα Γ») προσ τα εκτελεςτικά μζλθ του Διοικθτικοφ Υυμβουλίου, τα ςτελζχθ τθσ διοίκθςθσ και τουσ 
εργαηομζνουσ του Ρμίλου.  Φο πρόγραμμα Γ, ζχει διάρκεια 8 ετϊν και λιγει το 2015.  Ρ μζγιςτοσ αρικμόσ μετοχϊν που κα εκδοκεί 
ανζρχεται ςε 12 εκατ. Θ τιμι εξάςκθςθσ των δικαιωμάτων κα κυμαίνεται εντόσ του εφρουσ των €5 και ποςοςτοφ 85% τθσ μζςθσ 
χρθματιςτθριακισ τιμισ τθσ περιόδου από 1θ Ιανουαρίου μζχρι τθν 31 Ρκτωβρίου τθσ χριςθσ ςτθν οποία διατζκθκαν τα δικαιϊματα.  



 Ζκκεςθ Διαχείριςθσ του Διοικθτικοφ ΢υμβουλίου 
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Φα δικαιϊματα κα πρζπει να χορθγθκοφν μζχρι το 2010 και ο μζγιςτοσ αρικμόσ που μπορεί να χορθγείται κατ’ ζτοσ ςτουσ δικαιοφχουσ 
ςτο ςφνολό τουσ, δεν πρζπει να υπερβαίνει το 1% των κοινϊν μετοχϊν τθσ Φράπεηασ. 
 
Φθν 29θ Οοεμβρίου 2006, το Διοικθτικό Υυμβοφλιο ενζκρινε τθν ζκδοςθ 2.992.620 δικαιωμάτων προαίρεςθσ επί μετοχϊν ςφμφωνα με 
τουσ όρουσ του προγράμματοσ Α.  Θ τιμι άςκθςθσ του δικαιϊματοσ τζκθκε ςτα €23,80 ανά μετοχι.  Ρι προχποκζςεισ κατοχφρωςθσ των  
δικαιωμάτων είναι οι εξισ: Φο 15% του ςυνόλου των δικαιωμάτων κατοχυρϊκθκε άμεςα, το 35% του ςυνόλου των δικαιωμάτων 
κατοχυρϊκθκε το 2007 και το 50% του ςυνόλου των δικαιωμάτων κατοχυρϊκθκε το 2008. Ματά τθν τρίτθ περίοδο άςκθςθσ (1 – 10 
Δεκεμβρίου 2008) δεν αςκικθκε κανζνα δικαίωμα προαίρεςθσ. 
 
Φθν 1 Οοεμβρίου 2007, το Διοικθτικό Υυμβοφλιο τθσ Φράπεηασ ενζκρινε τθν ζκδοςθ 496.500 δικαιωμάτων προαίρεςθσ επί μετοχϊν 
ςφμφωνα με τουσ όρουσ του προγράμματοσ Α με τισ ίδιεσ προχποκζςεισ κατοχφρωςθσ και τθν ίδια τιμι εξάςκθςθσ.  Ματά τθ δεφτερθ 
περίοδο άςκθςθσ (1 – 10 Δεκεμβρίου 2008) δεν αςκικθκε κανζνα δικαίωμα προαίρεςθσ. 
 
Φθν 1 Οοεμβρίου 2007, το Διοικθτικό Υυμβοφλιο τθσ Φράπεηασ ενζκρινε τθ χοριγθςθ 3.014.100 δικαιωμάτων προαίρεςθσ επί μετοχϊν 
βάςει του προγράμματοσ Β ςε τιμι €23 ανά μετοχι.  Ρι προχποκζςεισ κατοχφρωςθσ των δικαιωμάτων είναι οι εξισ: Tο 15% των 
δικαιωμάτων κατοχυρϊκθκε άμεςα, το επόμενο 15% των δικαιωμάτων κατοχυρϊκθκε το 2008, το επόμενο 30% των δικαιωμάτων κα 
κατοχυρωκεί μετά από 1,5 χρόνο και υπό τθν αίρεςθ τθσ εκπλιρωςθσ του κατϊτατου ςτόχου του Δείκτθ «Μζρδθ ανά μετοχι» για το 
2008 ι μετά από 2,5 χρόνια υπό τθν αίρεςθ τθσ εκπλιρωςθσ του κατϊτατου ςτόχου του Δείκτθ «Μζρδθ ανά μετοχι» για το 2009.  Φο 
υπόλοιπο 40% κα κατοχυρωκεί μετά από 2,5 χρόνια υπό τθν αίρεςθ τθσ εκπλιρωςθσ του κατϊτατου ςτόχου του Δείκτθ «Μζρδθ ανά 
μετοχι» για το 2009.  Ματά τθν δεφτερθ περίοδο άςκθςθσ (1 – 10 Ιουνίου 2008) αςκικθκαν 387.970 δικαιϊματα προαίρεςθσ για τα 
οποία καταβλικθκε το ςυνολικό ποςό των €8,6 εκατ. 
 
Ματά τθν διάρκεια του 2008, 229.850 δικαιϊματα προαίρεςθσ επί μετοχϊν ακυρϊκθκαν.   
 
3) Υφμφωνα με τισ διατάξεισ των παραγράφων 5 ζωσ 9 του άρκρου 16 του Μ.Ο. 2190/1920, οι ειςθγμζνεσ ςτο Χρθματιςτιριο Ακθνϊν 
εταιρείεσ μποροφν, με απόφαςθ τθσ Γενικισ Υυνζλευςθσ των μετόχων τουσ, να αποκτοφν ίδιεσ μετοχζσ μζςω του Χρθματιςτθρίου 
Ακθνϊν μζχρι ποςοςτοφ 10% του ςυνόλου των μετοχϊν τουσ.  Θ Φακτικι Γενικι Υυνζλευςθ των μετόχων τθσ Φράπεηασ, κάνοντασ χριςθ 
τθσ ωσ άνω δυνατότθτασ που παρζχει ο Οόμοσ, τθν 17 Απριλίου 2008, ενζκρινε πρόγραμμα αγοράσ ιδίων μετοχϊν, μζχρι το 10% του 
ςυνόλου των μετοχϊν τθσ, ςτο διάςτθμα από 25 Ξαΐου 2008 ζωσ 24 Ξαΐου 2009, με κατϊτατθ τιμι αγοράσ €5 και ανϊτατθ τιμι αγοράσ 
€60 ανά μετοχι. 
 
Ματά τθ διάρκεια τθσ χριςθσ 2008, θ Φράπεηα και οι κυγατρικζσ εταιρείεσ τθσ απζκτθςαν ωσ μζροσ τθσ επενδυτικισ τουσ 
δραςτθριότθτασ 11.756.276 μετοχζσ τθσ Φράπεηασ ονομαςτικισ αξίασ €279,2 εκατ. που αντιςτοιχοφν ςτο 2,37% του εκδοκζντοσ 
μετοχικοφ κεφαλαίου και διζκεςαν 5.802.272 μετοχζσ τθσ Φράπεηασ ονομαςτικισ αξίασ €155,6 εκατ. που αντιςτοιχοφν ςτο 1,17%  του 
εκδοκζντοσ μετοχικοφ κεφαλαίου.  Φθν 31 Δεκεμβρίου 2008 θ Φράπεηα κατείχε 6.456.504 μετοχζσ τθσ ονομαςτικισ αξίασ €145,3 εκατ. 
που αντιςτοιχοφν ςτο 1,3% του μετοχικοφ κεφαλαίου. Μαμία εταιρεία του Ρμίλου δεν κατζχει μετοχζσ τθσ Φράπεηασ. 

 

Θ) ΢θμαντικζσ ςυμφωνίεσ που τίκενται ςε ιςχφ, τροποποιοφνται ι λιγουν ςε περίπτωςθ αλλαγισ 
ελζγχου κατόπιν δθμόςιασ πρόταςθσ 
Δεν υφίςτανται ςυμφωνίεσ, οι οποίεσ τίκενται ςε ιςχφ, τροποποιοφνται ι λιγουν ςε περίπτωςθ αλλαγισ ςτον ζλεγχο τθσ Φράπεηασ 
κατόπιν δθμόςιασ πρόταςθσ. 

 

Ι) ΢υμφωνίεσ με μζλθ του Διοικθτικοφ ΢υμβουλίου ι ανϊτερα διευκυντικά ςτελζχθ τθσ Σράπεηασ 
Θ Φράπεηα διατθρεί το δικαίωμα καταγγελίασ των ςυμβάςεων των εκτελεςτικϊν μελϊν του Διοικθτικοφ Υυμβουλίου και των ανωτζρων 
διευκυντικϊν ςτελεχϊν για λόγουσ που ελευκζρωσ κρίνει θ Φράπεηα χωρίσ όμωσ αυτοί να ςυνιςτοφν ςπουδαίο λόγο, καταβάλλοντασ ωσ 
αποηθμίωςθ ποςό ίςο με τουσ μιςκοφσ που κα ελάμβαναν για το εναπομζνον διάςτθμα από τθν καταγγελία τθσ ςφμβαςθσ και μζχρι τθ 
λιξθ τθσ. 
 
 
 
 
 
Ρ Σρόεδροσ & Διευκφνων Υφµβουλοσ 
Φάκθσ Αράπογλου 
 
 
 



 Ζκκεςθ Ελζγχου Ανεξάρτθτου Ρρκωτοφ Ελεγκτι Νογιςτι 
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Ζκκεςθ Ελζγχου Ανεξάρτθτου Ορκωτοφ Ελεγκτι Λογιςτι 

 
 

Ζκκεςθ Ελζγχου Ανεξάρτθτου Ορκωτοφ Ελεγκτι Λογιςτι 
Προσ τουσ Μετόχουσ τθσ ΕΘΝΙΚΘ΢ ΣΡΑΠΕΗΑ΢ ΣΘ΢ ΕΛΛΑΔΟ΢ Α.Ε. 

 
Ζκκεςθ επί των Οικονομικϊν  Καταςτάςεων 
Ελζγξαμε τισ ςυνθμμζνεσ εταιρικζσ και ενοποιθμζνεσ Ρικονομικζσ Ματαςτάςεισ τθσ «ΕΘΟΙΜΘΥ ΦΤΑΣΕΗΑΥ ΦΘΥ ΕΝΝΑΔΡΥ Α.Ε.» (θ 
«Φράπεηα») και των κυγατρικϊν τθσ (ςυνολικά ο «΢μιλοσ»), που αποτελοφνται από τον εταιρικό και ενοποιθμζνο ιςολογιςμό τθσ 31θσ 
Δεκεμβρίου 2008, και τισ καταςτάςεισ αποτελεςμάτων, μεταβολϊν ιδίων κεφαλαίων και ταμειακϊν ροϊν τθσ χριςεωσ που ζλθξε τθν 
θμερομθνία αυτι, κακϊσ και περίλθψθ των ςθμαντικϊν λογιςτικϊν πολιτικϊν και λοιπζσ επεξθγθματικζσ ςθμειϊςεισ. 
 
Ευκφνθ Διοίκθςθσ για τισ Οικονομικζσ Καταςτάςεισ 
Θ Διοίκθςθ τθσ Φράπεηασ ζχει τθν ευκφνθ για τθν κατάρτιςθ και εφλογθ παρουςίαςθ αυτϊν των Ρικονομικϊν Ματαςτάςεων ςφμφωνα 
με τα Διεκνι Σρότυπα Χρθματοοικονομικισ Αναφοράσ, όπωσ αυτά ζχουν υιοκετθκεί  από τθν Ευρωπαϊκι Ζνωςθ. Θ ευκφνθ αυτι 
περιλαμβάνει ςχεδιαςμό, εφαρμογι και διατιρθςθ ςυςτιματοσ εςωτερικοφ ελζγχου ςχετικά με τθν κατάρτιςθ και εφλογθ παρουςίαςθ 
οικονομικϊν καταςτάςεων, απαλλαγμζνων από ουςιϊδθ ανακρίβεια, που οφείλεται ςε απάτθ ι λάκοσ. Θ  ευκφνθ αυτι περιλαμβάνει 
επίςθσ τθν επιλογι και εφαρμογι κατάλλθλων λογιςτικϊν πολιτικϊν και τθ διενζργεια λογιςτικϊν εκτιμιςεων που είναι λογικζσ για τισ 
περιςτάςεισ. 
 
Ευκφνθ Ελεγκτι 
Θ δικι μασ ευκφνθ είναι θ ζκφραςθ γνϊμθσ επί αυτϊν των Ρικονομικϊν Ματαςτάςεων, με βάςθ τον ζλεγχό μασ. Διενεργιςαμε τον 
ζλεγχο ςφμφωνα με τα Ελλθνικά Ελεγκτικά Σρότυπα, που είναι εναρμονιςμζνα με τα Διεκνι Ελεγκτικά Σρότυπα. Φα Σρότυπα αυτά 
απαιτοφν τθ ςυμμόρφωςι μασ με τουσ κανόνεσ δεοντολογίασ και το ςχεδιαςμό και διενζργεια του ελζγχου μασ με ςκοπό τθν απόκτθςθ  
εφλογθσ διαςφάλιςθσ για το κατά πόςο οι οικονομικζσ καταςτάςεισ είναι απαλλαγμζνεσ από ουςιϊδθ ανακρίβεια.  
 
Ρ ζλεγχοσ περιλαμβάνει τθ διενζργεια διαδικαςιϊν για τθ ςυγκζντρωςθ ελεγκτικϊν τεκμθρίων, ςχετικά με τα ποςά και τισ πλθροφορίεσ 
που περιλαμβάνονται ςτισ Ρικονομικζσ Ματαςτάςεισ. Ρι διαδικαςίεσ επιλζγονται  κατά τθν κρίςθ του ελεγκτι  και περιλαμβάνουν τθν 
εκτίμθςθ του κινδφνου ουςιϊδουσ ανακρίβειασ των Ρικονομικϊν Ματαςτάςεων, λόγω απάτθσ ι λάκουσ. Για τθν εκτίμθςθ του κινδφνου 
αυτοφ, ο ελεγκτισ λαμβάνει υπόψθ το ςφςτθμα εςωτερικοφ ελζγχου ςχετικά με τθν κατάρτιςθ και εφλογθ παρουςίαςθ των 
Ρικονομικϊν Ματαςτάςεων, με ςκοπό το ςχεδιαςμό ελεγκτικϊν διαδικαςιϊν για τισ περιςτάςεισ και όχι για τθν ζκφραςθ γνϊμθσ επί τθσ 
αποτελεςματικότθτασ του ςυςτιματοσ εςωτερικοφ ελζγχου του Ρμίλου. Ρ ζλεγχοσ περιλαμβάνει επίςθσ τθν αξιολόγθςθ τθσ 
καταλλθλότθτασ των λογιςτικϊν πολιτικϊν που εφαρμόςκθκαν και του εφλογου των εκτιμιςεων που ζγιναν από τθ Διοίκθςθ, κακϊσ και 
τθν αξιολόγθςθ τθσ ςυνολικισ παρουςίαςθσ  των οικονομικϊν καταςτάςεων. 
 
Σιςτεφουμε ότι τα ελεγκτικά τεκμιρια που ζχουμε ςυγκεντρϊςει είναι  επαρκι και κατάλλθλα για τθ κεμελίωςθ τθσ γνϊμθσ μασ. 
 
Γνϊμθ 
Ματά τθ γνϊμθ μασ, οι ςυνθμμζνεσ εταιρικζσ και ενοποιθμζνεσ Ρικονομικζσ Ματαςτάςεισ παρουςιάηουν εφλογα, από κάκε ουςιϊδθ 
άποψθ, τθν οικονομικι κατάςταςθ τθσ Φράπεηασ και του Ρμίλου κατά τθν 31 Δεκεμβρίου 2008, τθ χρθματοοικονομικι τουσ επίδοςθ και 
τισ Φαμειακζσ τουσ Τοζσ για τθ χριςθ που ζλθξε τθν θμερομθνία αυτι, ςφμφωνα με τα Διεκνι Σρότυπα Χρθματοοικονομικισ Αναφοράσ, 
όπωσ αυτά υιοκετικθκαν από τθν Ευρωπαϊκι Ζνωςθ. 
 
Αναφορά επί άλλων νομικϊν κεμάτων 
Επαλθκεφςαμε τθ ςυμφωνία και τθν αντιςτοίχιςθ του περιεχομζνου τθσ Ζκκεςθσ του Διοικθτικοφ Υυμβουλίου με τισ ςυνθμμζνεσ 
Ρικονομικζσ Ματαςτάςεισ, ςτα πλαίςια των οριηομζνων από τα άρκρα 43α, 107 και 37 του Μ.Ο. 2190/1920.       
 

Ακινα, 30 Ξαρτίου 2009 
Ρ ΡΤΜΩΦΡΥ ΕΝΕΓΜΦΘΥ ΝΡΓΙΥΦΘΥ 

 
 
 

Οικόλαοσ Μ. Υοφιανόσ 
Α.Ξ. Υ.Ρ.Ε.Ν.: 12231 

 

 
Χατηθπαφλου Υοφιανόσ& Μαμπάνθσ Α.Ε. 

Ρρκωτοί Ελεγκτζσ & Επιχειρθματικοί Υφμβουλοι 
Νεωφ. Μθφιςίασ 250-254 

152 31 Χαλάνδρι 
Α.Ξ. ΥΡΕΝ: Ε120 

 



 Ματάςταςθ Αποτελεςμάτων 
 
 

 
Ρι ςθμειϊςεισ ςτισ ςελίδεσ 25 μζχρι 113 αποτελοφν αναπόςπαςτο μζροσ των οικονομικϊν καταςτάςεων  
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Κατάςταςθ Αποτελεςμάτων  ΢μιλοσ  Φράπεηα 

  Από 1θ Ιανουαρίου ζωσ  Από 1θ Ιανουαρίου ζωσ 

Χιλιάδεσ €  ΥΘΞ 31.12.2008 31.12.2007  31.12.2008 31.12.2007 

       

Φόκοι και εξομοιοφμενα ζςοδα  6.941.418  5.736.887   4.065.836  3.440.294  

Φόκοι και εξομοιοφμενα ζξοδα  (3.361.884) (2.685.770)  (2.018.256) (1.629.558) 

Κακαρά ζςοδα από τόκουσ 6 3.579.534  3.051.117   2.047.580  1.810.736  
           

Ζςοδα προμθκειϊν  841.252  859.255   307.689  341.326  

Ζξοδα προμθκειϊν  (69.183) (86.730)  (28.402) (23.408) 

Κακαρά ζςοδα από προμικειεσ 7 772.069  772.525   279.287  317.918  

           

Ζςοδα από αςφαλιςτικζσ δραςτθριότθτεσ  713.441  721.473   -  -  

Ζξοδα από αςφαλιςτικζσ δραςτθριότθτεσ  (590.561) (628.322)  -  -  

Κακαρά ζςοδα από αςφαλιςτικζσ δραςτθριότθτεσ 8 122.880  93.151   -  -  

           

Αποτελζςματα τίτλων εμπορικοφ και επενδυτικοφ χαρτοφυλακίου 9 409.517  479.901   (61.636) 309.401  

Μακαρά λοιπά ζςοδα 10 24.059  162.516   1.795  108.224  

΢υνολικά κακαρά ζςοδα  4.908.059  4.559.210   2.267.026  2.546.279  

           

Δαπάνεσ προςωπικοφ 11&12 (1.447.667) (1.423.558)  (885.102) (880.008) 

Ζξοδα διοίκθςθσ και λοιπά λειτουργικά ζξοδα 13 (771.742) (718.511)  (338.656) (299.756) 

Αποςβζςεισ και προβλζψεισ απομείωςθσ αξίασ παγίων ςτοιχείων  (163.499) (147.253)  (75.957) (63.755) 

Αποςβζςεισ άυλων ςτοιχείων αναγνωριςμζνων ςε ςυνενϊςεισ επιχειριςεων  (27.406) (29.027)  -  -  

Χρθματοοικονομικό κόςτοσ δικαιωμάτων προαίρεςθσ μετοχϊν μειοψθφίασ  (11.940) (24.945)  (11.940) (24.945) 

Ηθμιζσ απομείωςθσ για τθν κάλυψθ πιςτωτικοφ κινδφνου 14 (519.859) (330.197)  (322.197) (245.960) 

Ζςοδα /(ζξοδα) από ςυμμετοχζσ ςε ςυγγενείσ επιχειριςεισ 24 (28.932) 17.210   -  -  

Κζρδθ προ φόρων  1.937.014  1.902.929   633.174  1.031.855  

           

Φόροι  15 (352.071) (258.808)  (152.868) (117.263) 

Κακαρά κζρδθ  1.584.943  1.644.121   480.306  914.592  

           

Αναλογοφντα ςε            
Ξετόχουσ τθσ μειοψθφίασ 40 38.931  18.806   -  -  

Μετόχουσ τθσ Σράπεηασ   1.546.012  1.625.315   480.306  914.592  

       

Μζρδθ ανά μετοχι -Βαςικά 16 2,93  3,10   0,91  1,85  

Μζρδθ ανά μετοχι- Σροςαρμοςμζνα  16 2,93  3,10   0,91  1,85  

 
 
 Ακινα, 30 Ξαρτίου 2009 

O ΣΤΡΕΔΤΡΥ ΦΡΧ Δ.Υ. 
ΜΑΙ ΔΙΕΧΘΧΟΩΟ ΥΧΞΒΡΧΝΡΥ 

 Ρ ΑΟΦΙΣΤΡΕΔΤΡΥ ΦΡΧ Δ.Υ. ΜΑΙ 
ΑΟΑΣΝΘΤΩΦΘΥ ΔΙΕΧΘΧΟΩΟ 

 Ρ ΓΕΟΙΜΡΥ ΔΙΕΧΘΧΟΦΘΥ 
ΡΙΜΡΟΡΞΙΜΩΟ ΜΑΙ 

 Ρ ΔΙΕΧΘΧΟΦΘΥ 

ΡΙΜΡΟΡΞΙΜΩΟ ΧΣΘΤΕΥΙΩΟ 
  ΥΧΞΒΡΧΝΡΥ  ΝΕΙΦΡΧΤΓΙΜΘΥ ΥΦΘΤΙΠΘΥ   

       
       
       

ΕΧΥΦΤΑΦΙΡΥ – ΓΕΩΤΓΙΡΥ 
ΑΘΑΟ. ΑΤΑΣΡΓΝΡΧ 

 ΙΩΑΟΟΘΥ ΓΕΩΤ.    
ΣΕΧΝΙΒΑΟΙΔΘΥ   

ΑΟΘΙΞΡΥ ΜΩΟ.          
ΘΩΞΡΣΡΧΝΡΥ  

ΙΩΑΟΟΘΥ ΣΡΝ. 
ΜΧΤΙΑΜΡΣΡΧΝΡΥ 



Ιςολογιςμόσ 
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Ιςολογιςμόσ  ΢μιλοσ  Φράπεηα 
     

Χιλιάδεσ € ΥΘΞ 31.12.2008 31.12.2007  31.12.2008 31.12.2007 

ΕΝΕΡΓΘΣΙΚΟ       

Φαμείο και διακζςιμα ςτθ Μεντρικι Φράπεηα 17 4.145.395  6.109.648   1.959.249  4.135.632  

Απαιτιςεισ κατά χρθματοπιςτωτικϊν ιδρυμάτων (μετά από προβλζψεισ)  18 2.490.064  3.689.849   5.202.048  4.318.696  

Χρθματοοικονομικά περιουςιακά ςτοιχεία ςτθν εφλογθ αξία μζςω αποτελεςμάτων  19 2.190.604  12.211.840   1.717.902  11.048.630  

Σαράγωγα χρθματοπιςτωτικά μζςα 20 1.590.320  394.904   1.303.708  331.206  

Απαιτιςεισ κατά πελατϊν (μετά από προβλζψεισ) 21 73.076.469  54.693.204   55.798.270  39.568.570  

Χαρτοφυλάκιο επενδφςεων 22 9.730.709  4.781.996   7.708.371  2.537.345  

Ακίνθτα επενδφςεων 23 148.073  153.628   -  -  

Υυμμετοχζσ ςε κυγατρικζσ επιχειριςεισ 45 -  -   7.149.862  6.434.777  

Υυμμετοχζσ ςε ςυγγενείσ επιχειριςεισ  24 55.683  73.586   6.921  21.492  

Χπεραξία επιχειριςεων, λογιςμικό και λοιπά άυλα πάγια ςτοιχεία 25 2.473.994  2.933.103   111.285  80.200  

Ενςϊματα πάγια ςτοιχεία 26 1.982.768  1.936.815   986.405  955.732  

Απαιτιςεισ από αναβαλλόμενουσ φόρουσ 27 774.205  288.330   640.171  156.486  

Απαιτιςεισ από αςφαλιςτικζσ δραςτθριότθτεσ 28 707.721  789.932   -  -  

Απαιτιςεισ από φόρο ειςοδιματοσ  113.903  115.986   113.903  115.986  

Νοιπά ςτοιχεία ενεργθτικοφ 29 2.241.827  2.097.474   1.587.984  1.354.198  

Υτοιχεία ενεργθτικοφ προοριηόμενα προσ πϊλθςθ 30 116.893  115.279   -  -  

΢φνολο ενεργθτικοφ  101.838.628  90.385.574   84.286.079 71.058.950  

       

ΠΑΘΘΣΙΚΟ       

Χποχρεϊςεισ προσ χρθματοπιςτωτικά ιδρφματα 31 14.840.030  10.373.844   13.801.415  8.935.585  

Σαράγωγα χρθματοπιςτωτικά μζςα 20 1.567.815  1.071.806   1.426.951  580.062  

Χποχρεϊςεισ προσ πελάτεσ 32 67.656.948  60.530.411   56.291.053  49.259.670  

Χποχρεϊςεισ από πιςτωτικοφσ τίτλουσ 33 1.813.678  2.289.735   -  -  

Νοιπζσ δανειακζσ υποχρεϊςεισ 34 1.922.873  1.723.046   3.874.881  3.482.135  

Αςφαλιςτικά αποκζματα και υποχρεϊςεισ 35 2.266.256  2.167.621   -  -  

Χποχρεϊςεισ από αναβαλλόμενουσ φόρουσ 27 619.829  247.473   466.224  133.731  

Χποχρεϊςεισ από παροχζσ ςτο προςωπικό 12 230.747  239.382   108.057  110.540  

Φόροσ ειςοδιματοσ  12.428  37.029   -  -  

Νοιπά ςτοιχεία πακθτικοφ 36 2.632.114  3.156.757   1.883.712  2.021.306  

Υτοιχεία πακθτικοφ προοριηόμενα προσ πϊλθςθ 30 8.856  6.535   -  -  

΢φνολο πακθτικοφ  93.571.574  81.843.639   77.852.293  64.523.029  

       
ΙΔΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ         

Ξετοχικό κεφάλαιο 38 2.490.771  2.385.992   2.490.771  2.385.992  

Διαφορά από ζκδοςθ μετοχϊν υπζρ το άρτιο 38 2.682.050  2.292.753   2.682.050  2.292.753  

Ξείον: Κδιεσ μετοχζσ 38 (145.277) (21.601)  (145.277) (21.601) 

Αποκεματικά & αποτελζςματα εισ νζον 39 944.063  1.813.276    1.406.242  1.878.777  

Κδια κεφάλαια μετόχων Σράπεηασ  5.971.607  6.470.420   6.433.786  6.535.921  
           

Δικαιϊματα μειοψθφίασ 40 842.408  507.889   -  -  

Σρονομιοφχοι Φίτλοι 41 1.453.039  1.563.626    -  -  

΢φνολο ιδίων κεφαλαίων και δικαιωμάτων μειοψθφίασ  8.267.054  8.541.935   6.433.786  6.535.921  

            

΢φνολο πακθτικοφ και ιδίων κεφαλαίων  101.838.628  90.385.574    84.286.079 71.058.950  

 

 Ακινα, 30 Ξαρτίου 2009 
O ΣΤΡΕΔΤΡΥ ΦΡΧ Δ.Υ. 

ΜΑΙ ΔΙΕΧΘΧΟΩΟ ΥΧΞΒΡΧΝΡΥ 

 Ρ ΑΟΦΙΣΤΡΕΔΤΡΥ ΦΡΧ Δ.Υ. ΜΑΙ 
ΑΟΑΣΝΘΤΩΦΘΥ ΔΙΕΧΘΧΟΩΟ 

 Ρ ΓΕΟΙΜΡΥ ΔΙΕΧΘΧΟΦΘΥ 
ΡΙΜΡΟΡΞΙΜΩΟ ΜΑΙ 

 Ρ ΔΙΕΧΘΧΟΦΘΥ 

ΡΙΜΡΟΡΞΙΜΩΟ ΧΣΘΤΕΥΙΩΟ 
  ΥΧΞΒΡΧΝΡΥ  ΝΕΙΦΡΧΤΓΙΜΘΥ ΥΦΘΤΙΠΘΥ   

       
       
       

ΕΧΥΦΤΑΦΙΡΥ – ΓΕΩΤΓΙΡΥ 
ΑΘΑΟ. ΑΤΑΣΡΓΝΡΧ 

 ΙΩΑΟΟΘΥ ΓΕΩΤ.    
ΣΕΧΝΙΒΑΟΙΔΘΥ   

ΑΟΘΙΞΡΥ ΜΩΟ.          
ΘΩΞΡΣΡΧΝΡΥ  

ΙΩΑΟΟΘΥ ΣΡΝ. 
ΜΧΤΙΑΜΡΣΡΧΝΡΥ 



Ματάςταςθ Ξεταβολϊν ςτα Κδια Μεφάλαια – ΢μιλοσ 
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Κατάςταςθ Μεταβολϊν ςτα Κδια 
Κεφάλαια 
 

Αναλογοφντα ςε μετόχουσ τθσ μθτρικισ εταιρείασ   

Χιλιάδεσ € Ξετοχικό Μεφάλαιο 
Διαφορά από ζκδοςθ 

μετοχϊν υπζρ το άρτιο 
Κδιεσ 

μετοχζσ 

Αποκεματικά 
& αποτ/ματα 

εισ νζον Υφνολο 

Δικαιϊματα 
μειοψθφίασ 

και 
Σρονομ/χοι 

Φίτλοι Υφνολο 

 
Μοινζσ 

μετοχζσ  

Σρονο- 
μιοφχεσ 
μετοχζσ   

Μοινζσ 
μετοχζσ  

Σρονο- 
Ξιοφχεσ 
μετοχζσ       

1 Ιανουαρίου 2007  2.376.436 - 2.263.725 - (26.826) 1.983.890 6.597.225 2.235.679 8.832.904 
Αποκεματικό αποτίμθςθσ των διακεςίμων 
προσ πϊλθςθ χρεογράφων, μετά από 
φόρουσ -  -  -  -  -  (46.677) (46.677) (7.730) (54.407) 

Υυναλλαγματικζσ διαφορζσ -  -  -  -  -  267.347  267.347  (56.104) 211.243  
Αντιςτάκμιςθ κακαρισ επζνδυςθσ, μετά 
από φόρουσ -  -  -  -  -  (23.239) (23.239) - (23.239) 

Κζρδθ/(ηθμίεσ) που αναγνωρίςτθκαν 
απευκείασ ςτα ίδια κεφάλαια - -  - -  - 197.431  197.431  (63.834) 133.597  

Μακαρά κζρδθ/(ηθμίεσ) περιόδου - -  - -  - 1.625.315  1.625.315  18.806  1.644.121  

΢φνολο - -  - -  - 1.822.746  1.822.746  (45.028) 1.777.718  

Αφξθςθ μετοχικοφ κεφαλαίου 1.750 - - - - (1.750) -  -  -  
Εξάςκθςθ μετοχικϊν δικαιωμάτων 
προαίρεςθσ 7.806  -  29.028  -  -  -  36.834  -  36.834  

Ξερίςματα προνομιοφχων τίτλων -  -  -  -  -  (91.655) (91.655) -  (91.655) 

Ξερίςματα κοινϊν μετόχων Φράπεηασ  -  -  -  -  -  (474.608) (474.608) -  (474.608) 
Σαροχζσ που εξαρτϊνται από τθν αξία των 
μετοχϊν -  -  -  -  -  33.793  33.793  -  33.793  
Εξαγορζσ / πωλιςεισ & ςυμμετοχζσ ςε 
αυξιςεισ κεφαλαίου κυγατρικϊν & 
ςυγγενϊν εταιρειϊν  -  -  -  -  (202) (1.473.600) (1.473.802) (119.136) (1.592.938) 
(Αγορζσ) / πωλιςεισ ιδίων μετοχϊν & 
προνομιοφχων τίτλων -  -  -  -  5.427  14.460  19.887  - 19.887  

Τπόλοιπο 31 Δεκεμβρίου 2007 / 
 1 Ιανουαρίου 2008 2.385.992  -  2.292.753  -  (21.601) 1.813.276  6.470.420  2.071.515  8.541.935  

Αποκεματικό αποτίμθςθσ των διακεςίμων 
προσ πϊλθςθ χρεογράφων, μετά από 
φόρουσ -  -  -  -  -  (814.608) (814.608) (38) (814.646) 

Υυναλλαγματικζσ διαφορζσ -  -  -  -  -  (988.807) (988.807) (126.684) (1.115.491) 
Αντιςτάκμιςθ κινδφνου κακαρισ 
επζνδυςθσ, μετά από φόρουσ -  -  -  -  -  (148.607) (148.607) -  (148.607) 

Κζρδθ/(ηθμίεσ) που αναγνωρίςτθκαν 
απευκείασ ςτα ίδια κεφάλαια -  -  -  -  -  (1.952.022) (1.952.022) (126.722) (2.078.744) 

Μακαρά κζρδθ/(ηθμίεσ) περιόδου -  -  -  -  -  1.546.012  1.546.012  38.931  1.584.943  

΢φνολο -  -  -  -  -  (406.010) (406.010) (87.791) (493.801) 

Υυγχωνεφςεισ με κυγατρικζσ εταιρείεσ -  -  41  -  -  (582) (541) -  (541) 

Αφξθςθ κεφαλαίου 95.339  7.500  -  395.138  -  (95.339) 402.638  -  402.638  
Ζξοδα αυξιςεωσ κεφαλαίου, μετά από 
φόρουσ -  -  (161) (12.363) -  -  (12.524) -  (12.524) 

Εξάςκθςθ μετοχικϊν δικαιωμάτων 
προαίρεςθσ 1.940  -  6.642  -  -  -  8.582  -  8.582  

Ξερίςματα προνομιοφχων τίτλων -  -  -  -  -  (66.824) (66.824) -  (66.824) 
Ξερίςματα κοινϊν και προνομιοφχων 
μετόχων Φράπεηασ -  -  -  -  -  (223.336) (223.336) -  (223.336) 
Σαροχζσ που εξαρτϊνται από τθν αξία των 
μετοχϊν -  -  -  -  -  10.503  10.503  -  10.503  
Εξαγορζσ / πωλιςεισ & ςυμμετοχζσ ςε 
αυξιςεισ κεφαλαίου κυγατρικϊν & 
ςυγγενϊν εταιρειϊν  -  -  -  -  -  (26.925) (26.925) 311.723  284.798  
(Αγορζσ) / πωλιςεισ ιδίων μετοχϊν & 
προνομιοφχων τίτλων -  -  -  -  (123.676) (60.700) (184.376) -  (184.376) 

Τπόλοιπο 31 Δεκεμβρίου 2008 2.483.271  7.500  2.299.275  382.775  (145.277) 944.063  5.971.607  2.295.447  8.267.054  

Νεπτομερισ ανάλυςθ των μεταβολϊν ςτα ίδια κεφάλαια περιλαμβάνεται ςτισ Υθμειϊςεισ 38 ζωσ 41 των οικονομικϊν καταςτάςεων 
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Χιλιάδεσ € Ξετοχικό Μεφάλαιο 
Διαφορά από ζκδοςθ 

μετοχϊν υπζρ το άρτιο 
Κδιεσ 

μετοχζσ 

Αποκεματικά 
& αποτ/ματα 

εισ νζον Υφνολο 

 
Μοινζσ 

μετοχζσ  

Σρονο- 
μιοφχεσ 
μετοχζσ  

Μοινζσ 
μετοχζσ  

Σρονο-
μιοφχεσ 
μετοχζσ    

1 Ιανουαρίου 2007 2.376.436  - 2.263.725  - (4.490) 1.482.877  6.118.548  
Αποκεματικό αποτίμθςθσ των διακεςίμων προσ πϊλθςθ 
χρεογράφων, μετά από φόρουσ - - - - - (30.989) (30.989) 

Υυναλλαγματικζσ διαφορζσ - - - - - 551  551  

Αντιςτάκμιςθ κινδφνου ταμειακϊν ροϊν, μετά από φόρουσ - - - - - (3.383) (3.383) 

Κζρδθ/(ηθμίεσ) που αναγνωρίςτθκαν απευκείασ ςτα ίδια 
κεφάλαια - - - - - (33.821) (33.821) 

Μακαρά κζρδθ/(ηθμίεσ) περιόδου - - - - - 914.592 914.592  

΢φνολο -   -   -  880.771  880.771  

Υυγχϊνευςθ κυγατρικισ / αποςχίςεισ  -  -  -  -  (64) (45.211) (45.275) 

Αφξθςθ μετοχικοφ κεφαλαίου 1.750  -  -  -  -  (1.750) -  

Εξάςκθςθ μετοχικϊν δικαιωμάτων προαίρεςθσ 7.806  -  29.028  -  -  -  36.834  

Ξερίςματα κοινϊν μετόχων Φράπεηασ -  -  -  -  -  (475.287) (475.287) 

Σαροχζσ που εξαρτϊνται από τθν αξία των μετοχϊν -  -  -  -  -  33.793  33.793  

(Αγορζσ) / πωλιςεισ ιδίων μετοχϊν -  -  -  -  (17.047) 3.584  (13.463) 

Τπόλοιπο 31 Δεκεμβρίου 2007 / 1 Ιανουαρίου 2008 2.385.992    2.292.753    (21.601) 1.878.777  6.535.921  

Αποκεματικό αποτίμθςθσ των διακεςίμων προσ πϊλθςθ 
χρεογράφων, μετά από φόρουσ -  -  -  -  -  (626.003) (626.003) 

Υυναλλαγματικζσ διαφορζσ -  -  -  -  -  (515) (515) 

Κζρδθ/(ηθμίεσ) που αναγνωρίςτθκαν απευκείασ ςτα ίδια 
κεφάλαια -  -  -  -  -  (626.518) (626.518) 

Μακαρά κζρδθ/(ηθμίεσ) περιόδου -  -  -  -  -  480.306  480.306  

΢φνολο -  -  -  -  -  (146.212) (146.212) 

Υυγχϊνευςθ κυγατρικισ / αποςχίςεισ -  -  41  -  -  (18.124)  (18.083)  

Αφξθςθ κεφαλαίου 95.339  7.500  -  395.138  -  (95.339) 402.638  

Ζξοδα αυξιςεωσ κεφαλαίου, μετά από φόρουσ -  -  (161) (12.363) -  -  (12.524) 

Εξάςκθςθ μετοχικϊν δικαιωμάτων προαίρεςθσ 1.940  -  6.642  -  -  -  8.582  

Ξερίςματα κοινϊν και προνομιοφχων μετόχων Φράπεηασ -  -  -  -  -  (223.363) (223.363) 

Σαροχζσ που εξαρτϊνται από τθν αξία των μετοχϊν -  -  -  -  -  10.503  10.503  

(Αγορζσ) / πωλιςεισ ιδίων μετοχϊν -  -  -  -  (123.676) -  (123.676) 

Τπόλοιπο 31 Δεκεμβρίου 2008 2.483.271  7.500  2.299.275  382.775  (145.277) 1.406.242  6.433.786  

 
 



 Ματάςταςθ Φαμειακϊν Τοϊν 
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Κατάςταςθ Σαμειακϊν Ροϊν  ΢μιλοσ  Φράπεηα 
     
Χιλιάδεσ € ΥΘΞ 31.12.2008 31.12.2007  31.12.2008 31.12.2007 

Σαμειακζσ ροζσ λειτουργικϊν δραςτθριοτιτων 
 

      
Κακαρό αποτζλεςμα περιόδου   1.584.943  1.644.121   480.306  914.592  

Σροςαρμογζσ για:  
         

Μθ ταμειακά ςτοιχ. & λοιπζσ προςαρμ. που περιλαμβ. ςτο κακ. αποτ. τθσ περιόδου:  822.919  435.045   424.434  184.542  
Αποςβζςεισ / απομείωςθ αξίασ παγίων ςτοιχείων & ακινιτων επενδφςεων  190.904  176.279   75.957  63.755  
Σαροχζσ που εξαρτϊνται από τθν αξία των μετοχϊν  10.503  33.793   9.141  33.793  
Ηθμίεσ / (ανακτιςεισ) από απομείωςθ αξίασ επενδφςεων  17.772  989   86.361  989  
Αποςβζςεισ διαφοράσ υπζρ / υπό το άρτιο επενδ. χαρτ/κίου και απαιτιςεων πελατϊν  (43.138) 6.624   (18.719) 3.412  
Σροβλζψεισ πιςτωτικϊν και λοιπϊν κινδφνων  557.425  365.427   330.597  248.678  
Σροβλζψεισ για παροχζσ προςωπικοφ  37.160  55.779   6.278  11.422  
Νοιπζσ προβλζψεισ  3.286  14.883   9.799  10.412  
Αναλογία επί αποτελεςμάτων ςυγγενϊν εταιρειϊν  28.932  (17.210)  -  -  
Χρθματοοικονομικό ζξοδο επί δικαιωμάτων προαίρεςθσ πϊλθςθσ τθσ μειοψθφίασ  11.940  24.945   11.940  24.945  
Αναβαλλόμενοσ φόροσ ειςοδιματοσ - ζξοδο / (ζςοδο)  179.897  52.529   61.224  41.145  
Ζςοδα από μερίςματα αξιόγραφων επενδφςεων  (16.319) (9.062)  (82.683) (65.383) 
Μακαρό (κζρδοσ) / ηθμιά από πϊλθςθ παγίων ςτοιχείων & ακινιτων επενδφςεων  (47.586) (31.428)  (42.331) (23.697) 
Μακαρό (κζρδοσ) / ηθμιά από πϊλθςθ επενδφςεων ςε ςυγγενείσ  (1.306) (107.435)  (4.613) (104.387) 
Μακαρό (κζρδοσ) / ηθμιά από πϊλθςθ αξιόγραφων επενδφςεων  (28.073) (131.068)  59.961  (60.542) 
Σροςαρμογζσ χρθμ. περιουςιακϊν ςτοιχείων μζςω αποτελεςμάτων ςε εφλογθ αξία 
Valuation adjustment on instruments designated at fair value through profit or loss 

 (78.478) -   (78.478) -  
          
Κακαρι (αφξθςθ) / μείωςθ λειτουργικϊν απαιτιςεων:  (12.513.135) (12.263.588)  (11.078.876) (6.401.866) 
Απαιτιςεισ από κεντρικζσ τράπεηεσ  (514.779) (256.444)  (271.727) (81.035) 
Απαιτιςεισ από χρθματοπιςτωτικά ιδρφματα    529.554  250.104   (188.533) (194.209) 
Χρθματοοικονομικά περιουςιακά ςτοιχεία και υποχρεϊςεισ ςτθν εφλογθ αξία μζςω Α.Χ.  5.444.391  694.942   5.778.171  1.400.093  
Σαράγωγα χρθματοπιςτωτικά μζςα (πάγια)  (1.195.416) (23.831)  (945.970) (136.563) 
Απαιτιςεισ κατά πελατϊν    (16.691.669) (12.412.790)  (15.219.034) (7.196.342) 
Νοιπά περιουςιακά ςτοιχεία  (85.216) (515.569)  (231.783) (193.810) 
           
Κακαρι αφξθςθ / (μείωςθ) λειτουργικϊν υποχρεϊςεων:  11.642.488  12.657.973   12.856.182  8.354.568  

Χποχρεϊςεισ  προσ χρθματοπιςτωτικά ιδρφματα   4.465.950  4.139.405   4.865.830  3.170.688  
Χποχρεϊςεισ προσ πελάτεσ  7.126.537  7.270.261   7.019.785  4.776.292  
Σαράγωγα χρθματοπιςτωτικά μζςα (πακθτικό)  297.866  636.252   846.889  235.375  
Χποχρεϊςεισ από παροχζσ προσ το προςωπικό  (43.557) (34.508)  (8.761) (10.933) 
Αςφαλιςτικά αποκζματα και υποχρεϊςεισ  98.636  214.003   -  -  
Φόροσ Ειςοδιματοσ που καταβλικιθκε  (33.739) (185.782)  (580) (56.507) 
Νοιπζσ υποχρζωςεισ  (269.205) 618.342   133.019  239.653  
Κακαρζσ ταμειακζσ ειςροζσ από λειτουργικζσ δραςτθριότθτεσ  1.537.215  2.473.551   2.682.046  3.051.836  
          
Σαμειακζσ ροζσ επενδυτικϊν δραςτθριοτιτων         
Απόκτθςθ κυγατρικϊν εταιρειϊν (εκτόσ ταμειακϊν διακεςίμων που αποκτικθκαν)  (495.714) (1.968.615)  (21.059) (2.362.261) 
Διάκεςθ κυγατρικϊν εταιρειϊν (εκτόσ ταμειακϊν διακεςίμων που διατζκθςαν)  -  1.595   -  302.893  
Απόκτθςθ ςυγγενϊν εταιρειϊν   (11.811) (2.511)  (94) -  
Διάκεςθ ςυγγενϊν εταιρειϊν   15.493  320.139   14.926  321.632  
Υυμμετοχι ςτθν αφξθςθ μετοχικοφ κεφαλαίου κυγατρικϊν εταιρειϊν  -  -   (1.220.856) (86.141) 
Ειςπραχκζντα μερίςματα από χαρτοφυλάκιο και ςυγγενείσ εταιρείεσ  18.208  12.500   82.683  65.383  
Απόκτθςθ παγίων και αφλων ςτοιχείων  (344.039) (311.097)  (163.615) (116.458) 
Διάκεςθ παγίων ςτοιχείων  114.302  90.176   66.408  72.962  
Απόκτθςθ ακινιτων επενδφςεων  (49) (66)  -  -  
Διάκεςθ ακινιτων επενδφςεων  1.871  8.568   -  13  
Απόκτθςθ χαρτοφυλακίου επενδφςεων  (17.495.817) (15.443.510)  (5.212.804) (1.403.633) 
Ζςοδα από πϊλθςθ και εξόφλθςθ χαρτοφυλακίου επενδφςεων  13.396.513  15.196.288   1.453.076  1.507.793  
Κακαρζσ ταμειακζσ ροζσ από επενδυτικζσ δραςτθριότθτεσ  (4.801.043) (2.096.533)  (5.001.335) (1.697.817) 
          
Σαμειακζσ ροζσ χρθματοδοτικϊν δραςτθριοτιτων           
Αφξθςθ μετοχικοφ κεφαλαίου  394.520  36.834   394.520  36.834  
Ζκδοςθ πιςτωτ. τίτλων., δανείων & μειωμζνθσ εξαςφ. ςτοιχείων πακθτικοφ  1.020.169  4.486.213   497.693  1.631.708  
Αποπλθρωμι πιςτωτ. τίτλων, δανείων και μειωμζνθσ εξαςφ. ςτοιχείων πακθτικοφ  (1.336.706) (3.508.663)  -  (750.000) 
Σϊλθςθ ιδίων μετοχϊν  149.667  190.183   -  25.130  
Αγορά ιδίων μετοχϊν  (279.249) (169.497)  (123.676) (38.593) 
Ξερίςματα πλθρωκζντα ςε κοινοφσ και προνομιοφχουσ μετόχουσ  (212.145) (474.608)  (212.172) (475.287) 
Ξερίςματα  προνομιοφχων τίτλων  (59.268) (91.655)  -  -  
Δικαιϊματα μειοψθφίασ  310.097  379.469   -  -  

Κακαρζσ ταμειακζσ ροζσ από χρθματοδοτικζσ δραςτθριότθτεσ  (12.915) 848.276   556.365  429.792  
Επίπτωςθ ςυναλλαγματικϊν διαφορϊν ςτο ταμείο και τα ταμειακά ιςοδφναμα  (265.200) (3.855)  (19.008) 75.523  
Κακαρι αφξθςθ / (μείωςθ) ταμείου και ταμειακϊν ιςοδφναμων  (3.541.943) 1.221.439   (1.781.932) 1.859.334  
Φαμείο και ταμειακά διακζςιμα ζναρξθσ περιόδου  6.164.921  4.943.481   5.456.449  3.612.606  

Σροςαρμογζσ ςτο ταμείο και ταμειακά ιςοδφναμα ςτθν αρχι τθσ περιόδου λόγω 
ςυγχ/ωνεφςεων 

 
-  -   347  (15.491) 

Σαμείο και ταμειακά ιςοδφναμα τζλουσ περιόδου 43 2.622.978  6.164.920   3.674.864  5.456.449  
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΢ΘΜΕΙΩ΢Θ 1: Γενικζσ πλθροφορίεσ 
 

Εκνικι Σράπεηα τθσ Ελλάδοσ Α.Ε. (εφεξισ θ «Φράπεηα») 
ιδρφκθκε το 1841 και οι μετοχζσ τθσ ειςιχκθςαν ςτο 
Χρθματιςτιριο Ακθνϊν το 1880. Ρι μετοχζσ τθσ Φράπεηασ 

(ςε μορφι ADRs) ζχουν επίςθσ ειςαχκεί ςτο Χρθματιςτιριο τθσ 
Οζασ Χόρκθσ από το 1999. Θ Φράπεηα ζχει τθν ζδρα τθσ ςτθν οδό 
Αιόλου 86, Ακινα, (αρικμ. Ξ.Α.Ε 6062/06/Β/86/01), τθλ.: 210 334 
1000, www.nbg.gr. Ξε απόφαςθ του Διοικθτικοφ Υυμβουλίου, θ 
Φράπεηα μπορεί να ιδρφει υποκαταςτιματα, πρακτορεία και 
γραφεία αντιπροςωπείασ οπουδιποτε ςτθν Ελλάδα και ςτο 
εξωτερικό. Θ Φράπεηα κατά τθ διάρκεια των 168 ετϊν λειτουργίασ 
τθσ, ζχει επεκτείνει το φάςμα των τραπεηικϊν υπθρεςιϊν που 

προςφζρει, και καλφπτει όλα τα ςφγχρονα τραπεηικά προϊόντα. Θ 
Εκνικι Φράπεηα τθσ Ελλάδοσ μαηί με τισ κυγατρικζσ τθσ (εφεξισ ο 
«΢μιλοσ») παρζχουν ζνα ευρφ φάςμα χρθματοοικονομικϊν 
υπθρεςιϊν, το οποίο περιλαμβάνει λιανικι και επιχειρθματικι 
τραπεηικι, διαχείριςθ περιουςιακϊν ςτοιχείων, διαχείριςθ και 
εκμετάλλευςθ ακινιτων, χρθματιςτθριακζσ, επενδυτικζσ και 
αςφαλιςτικζσ υπθρεςίεσ διεκνϊσ. Ρ ΢μιλοσ δραςτθριοποιείται 
κυρίωσ ςτθν Ελλάδα κακϊσ και ςτο Θνωμζνο Βαςίλειο, ςτθ 
Οοτιανατολικι Ευρϊπθ, ςτθν Μφπρο, ςτθν Αίγυπτο, ςτθ Οότια 
Αφρικι και ςτθν Φουρκία.  

 
Θ ςφνκεςθ του Διοικθτικοφ Υυμβουλίου είναι θ εξισ:  

Εκτελεςτικά Ξζλθ  

Ευςτράτιοσ (Φάκθσ) - Γεϊργιοσ Α. Αράπογλου Σρόεδροσ Δ.Υ. - Διευκφνων Υφµβουλοσ 

Ιωάννθσ Γ. Σεχλιβανίδθσ Αντιπρόεδροσ Δ. Υ. - Αναπλθρωτισ Διευκφνων Υφµβουλοσ 

  

Ξθ Εκτελεςτικά Ξζλθ  

Αχιλλζασ Δ. Ξυλωνόπουλοσ Εκπρόςωποσ εργαηοµζνων 

Ιωάννθσ Σ. Σαναγόπουλοσ Εκπρόςωποσ εργαηοµζνων 

Ιωάννθσ Μ. Γιαννίδθσ 
Μακθγθτισ Οοµικισ Υχολισ Σανεπιςτθµίου Ακθνϊν και Οομικόσ 
Υφμβουλοσ 

Γεϊργιοσ Η. Ναναράσ Εφοπλιςτισ 

Υτζφανοσ Γ. Σαντηόπουλοσ Υφµβουλοσ Επιχειριςεων - τ. Ρρκωτόσ Ελεγκτισ 

  

Ανεξάρτθτα Ξθ Εκτελεςτικά Ξζλθ  

Υεβαςμιϊτατοσ Ξθτροπολίτθσ Ιωαννίνων κ. Θεόκλθτοσ  

Υτζφανοσ Χ. Βαβαλίδθσ 
Ξζλοσ Υυμβουλίου Ευρωπαϊκισ Φράπεηασ Αναςυγκρότθςθσ και 
Ανάπτυξθσ (EBRD) 

Δθμιτριοσ Α. Δαςκαλόπουλοσ Σρόεδροσ ΥΕΒ 

Οικόλαοσ Δ. Ευκυμίου Εφοπλιςτισ 

Μωνςταντίνοσ Δ. Συλαρινόσ Ρικονοµολόγοσ 

Δρακοφλθσ Μ. Φουντουκάκοσ - Μυριακάκοσ Επιχειρθματίασ, Σρόεδροσ Μ.Ε.Ξ.Ε. ΕΒΕΑ 

Σαναγιϊτθσ Μ. Δρόςοσ* Ρικονομολόγοσ 

Θεόδωροσ Ι. Αμπατηόγλου** Διοικθτισ ΙΜΑ 

Εκπρόςωποσ Ελλθνικοφ Μράτουσ  

Αλζξανδροσ Ο. Ξακρίδθσ Ρικονομολόγοσ 

 
* Ο κ. Πλοφταρχοσ Κ. Σακελλάρθσ παραιτικθκε τθν 1 Αυγοφςτου 2008 και ςτο Δ.Σ. τθσ Τράπεηασ τθν 28 Αυγοφςτου 2008 εξελζγθ ωσ αντικαταςτάτθσ του ο 
κ. Παναγιώτθσ Κ. Δρόςοσ. 
**Ο κ. Θεόδωροσ Αμπατηόγλου εξελζγθ ωσ μζλοσ του Δ.Σ. τθσ Τράπεηασ τθν 26 Φεβρουαρίου 2009 μετά τθν παραίτθςθ του κ. Γεωργίου Ι. Μζργου. 
 

Φα μζλθ εκλζγονται από τθ Γενικι Υυνζλευςθ των μετόχων (Γ.Υ.), 
για περίοδο τριϊν ετϊν με δυνατότθτα επανεκλογισ.  Θ κθτεία 
των παραπάνω μελϊν λιγει το 2010 κατόπιν τθσ εκλογισ τουσ 
από τθν Γενικι Υυνζλευςθ των μετόχων τθσ Φράπεηασ, τθν 25 
Ξαΐου 2007. 
 
Ξετά τθν απόφαςθ τθσ Φράπεηασ να ςυμμετζχει ςτο πρόγραμμα 
ενίςχυςθσ ρευςτότθτασ, το Ελλθνικό Μράτοσ τοποκζτθςε τον κ. 

Αλζξανδρο Ξακρίδθ ωσ εκπρόςωπό του ςτο Διοικθτικό 
Υυμβοφλιο τθσ Φράπεηασ (Υθμείωςθ 47). 
 
Ρι οικονομικζσ καταςτάςεισ υπόκεινται ςτθν ζγκριςθ τθσ Ετιςιασ 
Γενικισ Υυνζλευςθσ των μετόχων τθσ Φράπεηασ. 
 
Ρι παροφςεσ οικονομικζσ καταςτάςεισ ζχουν εγκρικεί από το 
Διοικθτικό Υυμβοφλιο τθσ Φράπεηασ τθν 30 Ξαρτίου 2009. 
 

 
 

Θ 
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΢ΘΜΕΙΩ΢Θ 2: Περίλθψθ ςθμαντικϊν λογιςτικϊν αρχϊν 
 
2.1 Βάςθ παρουςίαςθσ 
 

ι ενοποιθμζνεσ οικονομικζσ καταςτάςεισ του Ρμίλου και 
τθσ Φράπεηασ τθσ περιόδου που ζλθξε τθν 31 Δεκεμβρίου 
2008 (οι «οικονομικζσ καταςτάςεισ»), ζχουν ςυνταχκεί 

ςφμφωνα με τα Διεκνι Σρότυπα Χρθματοοικονομικισ 
Σλθροφόρθςθσ (εφεξισ «Δ.Σ.Χ.Σ.») και τα Διεκνι Νογιςτικά 
Σρότυπα (Δ.Ν.Σ.) που ζχουν υιοκετθκεί από τθν Ευρωπαϊκι 
Ζνωςθ. Φα υιοκετθμζνα από τθν Ε.Ε. Δ.Σ.Χ.Σ. μπορεί να 
διαφζρουν από αυτά που ζχουν εκδοκεί από το Υυμβοφλιο των 
Διεκνϊν Νογιςτικϊν Σροτφπων (IASB), αν οποτεδιποτε νζα ι 
τροποποιθμζνα Δ.Σ.Χ.Σ. δεν υιοκετθκοφν από τθν Ε.Ε. Ματά τθν 
31 Δεκεμβρίου 2008 δεν υπιρχαν πρότυπα που δεν είχαν 
υιοκετθκεί και να είναι ςε ιςχφ για τθ χριςθ που ζλθξε τθν 31 
Δεκεμβρίου 2008 τα οποία να επθρζαηαν τισ ενοποιθμζνεσ και 
ατομικζσ οικονομικζσ καταςτάςεισ. Επίςθσ δεν υπιρχαν διαφορζσ 
μεταξφ των υιοκετθμζνων από τθν Ε.Ε. Δ.Σ.Χ.Σ. και αυτϊν που 
ζχουν εκδοκεί από το IASB και εφαρμόηονται από τθν Φράπεηα ι 
τον ΢μιλο. Ωσ εκ τοφτου, οι οικονομικζσ καταςτάςεισ τθσ ΕΦΕ για 
τθ χριςθ που ζλθξε τθν 31 Δεκεμβρίου 2008 ζχουν ςυνταχκεί 
ςφμφωνα με τα Δ.Σ.Χ.Σ. όπωσ αυτά ζχουν εκδοκεί από το IASB. 
Φα ποςά απεικονίηονται ςε χιλιάδεσ Ευρϊ (εκτόσ εάν αναφζρεται 
διαφορετικά). 
 
Θ ςφνταξθ των οικονομικϊν καταςτάςεων ςφμφωνα με τα 
Δ.Σ.Χ.Σ., προχποκζτει τθ διενζργεια εκτιμιςεων και παραδοχϊν, 
οι οποίεσ ενδζχεται να επθρεάςουν τόςο τα λογιςτικά υπόλοιπα 
των περιουςιακϊν ςτοιχείων και υποχρεϊςεων, όςο και τισ 
απαιτοφμενεσ γνωςτοποιιςεισ για ενδεχόμενεσ απαιτιςεισ και 
υποχρεϊςεισ κατά τθν θμερομθνία ςφνταξθσ των οικονομικϊν 
καταςτάςεων, όπωσ επίςθσ και το φψοσ των εςόδων και εξόδων 
που αναγνωρίςκθκαν κατά τθ διάρκεια τθσ περιόδου αναφοράσ.  
Θ χριςθ των διακζςιμων πλθροφοριϊν και θ άςκθςθ εκτιμιςεων 
και παραδοχϊν ςτθν εφαρμογι των λογιςτικϊν αρχϊν, 
αποτελοφν αναπόςπαςτα ςτοιχεία για τθ διενζργεια εκτιμιςεων 
ςτισ ακόλουκεσ περιοχζσ: αποτίμθςθ μθ διαπραγματεφςιμων ςε 
οργανωμζνθ αγορά παραγϊγων, χρεογράφων και μετοχϊν, 
υποχρεϊςεισ από παροχζσ ςτο προςωπικό μετά τθν ζξοδο από 
τθν υπθρεςία, αποτίμθςθ και αναγνϊριςθ των εξόδων που 
αφοροφν ςε δικαιϊματα προαίρεςθσ μετοχϊν, αςφαλιςτικά 
αποκζματα, απομείωςθ αξίασ δανείων και λοιπϊν απαιτιςεων, 
ενδεχόμενεσ υποχρεϊςεισ από εκκρεμείσ δικαςτικζσ υποκζςεισ 
και ανοιχτζσ φορολογικζσ χριςεισ.  Φα πραγματικά μελλοντικά 
αποτελζςματα ενδζχεται να διαφζρουν από τα δθμοςιευμζνα. 
 
Ρι περιοχζσ που εμπεριζχουν υψθλότερο βακμό εκτιμιςεων και 
παραδοχϊν ι πολυπλοκότθτασ, ι περιοχζσ όπου οι υποκζςεισ και 
οι εκτιμιςεισ ζχουν ςθμαντικι επίπτωςθ ςτισ ενοποιθμζνεσ 
οικονομικζσ καταςτάςεισ, παρουςιάηονται ςτθ ςθμείωςθ 3.  
 
2.2 Τιοκζτθςθ των Διεκνϊν Προτφπων Χρθματοοικονομικισ 
Πλθροφόρθςθσ (Δ.Π.Χ.Π.) 
 
Νζα Δ.Π.Χ.Π., διερμθνείεσ και τροποποιιςεισ που τζκθκαν ςε 
ιςχφ το 2008 
- Δ.Λ.Π. 39 «Χρθματοοικονομικά Μζςα: Αναγνϊριςθ και 
Επιμζτρθςθ» και Δ.Π.Χ.Π. 7 “Χρθματοοικονομικά Μζςα: 
Γνωςτοποιιςεισ» (Φροποποιιςεισ, Ρκτϊβριοσ και Οοζμβριοσ 
2008). Ρι τροποποιιςεισ επιτρζπουν αναταξινόμθςθ 
χρθματοοικονομικϊν μζςων: 

 από το εμπορικό χαρτοφυλάκιο ι το χαρτοφυλάκιο 
διακζςιμων προσ πϊλθςθ, ςτο χαρτοφυλάκιο δανείων και 
απαιτιςεων, εάν ικανοποιοφν τα κριτιρια για ταξινόμθςθ 
ςε αυτι τθν κατθγορία και υπάρχει θ πρόκεςθ και 
δυνατότθτα τα χρθματοοικονομικά μζςα να διακρατθκοφν 
ςτο προςεχζσ μζλλον. 

 από το εμπορικό χαρτοφυλάκιο, αλλά μόνο ςε εξαιρετικζσ 
περιςτάςεισ και εφόςον δεν υπάρχει πρόκεςθ να πωλθκοφν 
άμεςα.   

Αναταξινομιςεισ που ζγιναν ζωσ και τθν 31 Ρκτωβρίου 2008 
μποροφν να εφαρμοςκοφν αναδρομικά από τθν 1 Ιουλίου 2008.  
Αναταξινονομιςεισ που ζγιναν τθν 1 Οοεμβρίου 2008 ι και 
μεταγενζςτερα εφαρμόηονται από τθν θμερομθνία τθσ 
αναταξινόμθςθσ. 
 
Ξετά τισ τροποποιιςεισ αυτζσ, θ λογιςτικι πολιτικι του Ρμίλου 
για τισ αναταξινομιςεισ χρθματοοικονομικϊν περιουςιακϊν 
ςτοιχείων ενεργθτικοφ τροποποιικθκε όπωσ περιγράφεται ςτθν 
Υθμείωςθ 2.8.  Ρ ΢μιλοσ εφάρμοςε τισ ανωτζρω τροποποιιςεισ 
όπωσ περιγράφεται ςτθν Υθμείωςθ 49. 
 
- Διερμθνεία 11 «Δ.Π.Χ.Π. 2 – ΢υναλλαγζσ μεταξφ εταιρειϊν 
Ομίλου και ςυναλλαγζσ ςε ίδιεσ μετοχζσ».  Θ Διερμθνεία αυτι 
ορίηει ότι θ λογιςτικοποίθςθ των μετοχικϊν δικαιωμάτων 
προαίρεςθσ κα διενεργείται με αναφορά ςτθν εφλογθ αξία των 
παραχωρθκζντων ςυμμετοχικϊν τίτλων ακόμθ και εάν θ 
επιχείρθςθ επιλζξει ι απαιτείται να αγοράςει ίδιεσ μετοχζσ από 
αντιςυμβαλλόμενο ι οι μζτοχοι τθσ επιχείρθςθσ παρζχουν τουσ 
ςυμμετοχικοφσ τίτλουσ. 
 
Επίςθσ, θ Διερμθνεία ορίηει τον τρόπο λογιςτικοποίθςθσ από τισ 
κυγατρικζσ, ςτισ ατομικζσ τουσ οικονομικζσ καταςτάςεισ, των 
μετοχικϊν δικαιωμάτων που παραχωροφνται από τθν μθτρικι 
ςτουσ εργαηόμενουσ των κυγατρικϊν. Υυγκεκριμζνα, θ Διερμθνεία 
περιγράφει ότι, όταν θ μθτρικι παραχωρεί δικαιϊματα ςε 
εργαηόμενουσ κυγατρικϊν, αυτά κα λογιςτικοποιοφνται με 
αναφορά ςτθν εφλογθ αξία των παραχωρθκζντων ςυμμετοχικϊν 
τίτλων, εφόςον και θ μθτρικι λογιςτικοποιεί με αυτό τον τρόπο τα 
δικαιϊματα ςτισ ενοποιθμζνεσ οικονομικζσ καταςτάςεισ.  ΢ταν  
εργαηόμενοσ μεταφζρεται μεταξφ των εταιρειϊν του Ρμίλου, 
κάκε επιχείρθςθ του Ρμίλου κα αναγνωρίηει ωσ δαπάνθ 
προςωπικοφ το μζροσ των δικαιωμάτων που αναλογεί ςτθν 
περίοδο κατοχφρωςθσ των δικαιωμάτων για τθν οποία εργάςτθκε 
ςε κάκε επιχείρθςθ, επιμετρθμζνθ ςτθν εφλογθ αξία κατά τθν 
θμερομθνία χοριγθςθσ. 
΢ταν θ κυγατρικι χορθγεί δικαιϊματα τθσ μθτρικισ ςτουσ 
εργαηόμενουσ τθσ, κα λογιςτικοποιοφνται ωσ αφοροφςα αμοιβι 
διακανονιηόμενθ τοισ μετρθτοίσ. 
 
Από τθν 1 Ιανουαρίου 2008 και ςυνζπεια τθσ εφαρμογισ τθσ 
Διερμθνείασ 11, το ζξοδο που αφορά ςε δικαιϊματα προαίρεςθσ 
επί μετοχϊν τθσ Φράπεηασ που παραχωροφνται ςε εργαηομζνουσ 
κυγατρικϊν τθσ, αναγνωρίηεται ςτθν κατάςταςθ αποτελεςμάτων 
τθσ κάκε κυγατρικισ, ενϊ θ Φράπεηα αναγνωρίηει ιςόποςθ 
αφξθςθ ςτισ ςυμμετοχζσ ςε κυγατρικζσ επιχειριςεισ. 
 
Θ εφαρμογι τθσ Διερμθνείασ 11 δεν είχε καμία επίδραςθ ςτισ 
οικονομικζσ καταςτάςεισ του Ρμίλου και τθσ Φράπεηασ. 
- Διερμθνεία 12 “΢υμβάςεισ Παροχισ Τπθρεςιϊν” (Service 
Concession Arrangements). Θ εφαρμογι τθσ Διερμθνείασ αυτισ 

Ρ 
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δεν είχε επίπτωςθ ςτισ οικονομικζσ καταςτάςεισ του Ρμίλου και 
τθσ Φράπεηασ. 
 
- Διερμθνεία 14 «Δ.Λ.Π. 19 - Περιοριςμοί ςτα περιουςιακά 
ςτοιχεία κακοριςμζνων παροχϊν, ελάχιςτεσ απαιτιςεισ 
χρθματοδότθςθσ και αλλθλεπίδραςθ αυτϊν».  Θ Διερμθνεία 
αναφζρεται ςτα ακόλουκα τρία κζματα: 

 πότε οι επιςτροφζσ ι μειϊςεισ των μελλοντικϊν ειςφορϊν 
πρζπει να εκλαμβάνονται ωσ «διακζςιμεσ», υπό το πρίςμα 
τθσ παραγράφου 58 του Δ.Ν.Σ. 19, 

 πϊσ οι ελάχιςτεσ απαιτιςεισ χρθματοδότθςθσ ενδζχεται να 
επθρεάςουν τθ διακεςιμότθτα των μειϊςεων των 
μελλοντικϊν ειςφορϊν και  

 πότε οι ελάχιςτεσ απαιτιςεισ χρθματοδότθςθσ ενδζχεται να 
οδθγιςουν ςε ςχθματιςμό υποχρζωςθσ. 

Θ Διερμθνεία αυτι δεν είχε καμία επίδραςθ επί των οικονομικϊν 
καταςτάςεων του Ρμίλου και τθσ Φράπεηασ. 
 
 
Νζα Δ.Π.Χ.Π., τροποποιιςεισ και διερμθνείεσ επί υφιςτάμενων 
Δ.Π.Χ.Π. που κα τεκοφν ςε ιςχφ μετά το 2008 
- Δ.Λ.Π. 23 «Κόςτοσ δανειςμοφ» (Φροποποίθςθ) ( ςε ιςχφ από τθν 
1θ Ιανουαρίου 2009). Απαιτείται από τθν οικονομικι μονάδα να 
κεφαλαιοποιεί τα ζξοδα δανειςμοφ τα οποία αφοροφν ςτθν 
απόκτθςθ, καταςκευι, ι παραγωγι ενόσ παγίου που πλθρεί τισ 
προχποκζςεισ (ζνα παγιο για το οποίο απαιτείται ςθμαντικό 
χρονικό διάςτθμα προκειμζνου να καταςτεί ζτοιμο προσ χριςθ ι 
πϊλθςθ) ςαν μζροσ τθσ αξίασ απόκτθςθσ του παγίου.  Θ επιλογι 
να αναγνωρίηονται τα ζξοδα δανειςμοφ απευκείασ ςτα 
αποτελζςματα κα καταργθκεί.  Ρ ΢μιλοσ κα εφαρμόςει το Δ.Ν.Σ. 
23 (τροποποίθςθ) από τθν 1 Ιανουαρίου 2009, ωςτόςο δεν 
αναμζνεται να ζχει ςθμαντικι επίπτωςθ ςτισ οικονομικζσ 
καταςτάςεισ του Ρμίλου και τθσ Φράπεηασ. 
 
- Δ.Π.Χ.Π. 8 «Σομείσ Δραςτθριότθτασ» (ςε ιςχφ από τθν 1θ 
Ιανουαρίου 2009).  Υφμφωνα με το Σρότυπο, ο τρόποσ 
επιμζτρθςθσ και παρουςίαςθσ των πλθροφοριϊν κατά τομζα 
δραςτθριότθτασ αλλά και ο τρόποσ προςδιοριςμοφ των τομζων, 
κα βαςίηεται ςτισ εςωτερικζσ αναφορζσ που χρθςιμοποιοφνται 
από τθν εταιρεία ςτθν λιψθ αποφάςεων για τον καταμεριςμό 
των πόρων ανά τομζα και τθν αξιολόγθςθ τθσ απόδοςθσ των.  Ρ 
΢μιλοσ κα εφαρμόςει το Σρότυπο αυτό τθν 1θ Ιανουαρίου 2009, 
ωςτόςο δεν αναμζνεται να ζχει ςθμαντικι επίπτωςθ ςτισ 
οικονομικζσ καταςτάςεισ του Ρμίλου και τθσ Φράπεηασ. 
 
- Δ.Λ.Π. 1 «Παρουςίαςθ των Οικονομικϊν Καταςτάςεων» 
(Φροποποίθςθ) (ςε ιςχφ από τθν 1θ Ιανουαρίου 2009).  Απαιτεί οι 
πλθροφορίεσ από τισ Ρικονομικζσ Ματαςτάςεισ να 
ςυγκεντρϊνονται ςε κατθγορίεσ ςφμφωνα με τθ φφςθ ι τθ 
λειτουργία τουσ και ειςάγει κατάςταςθ ςυςςωρευμζνων κερδϊν 
μζςω τθσ κακαρισ κζςθσ (comprehensive income statement). Ρ 
΢μιλοσ κα εφαρμόςει τθν τροποποίθςθ τθν 1 Ιανουαρίου 2009. 
 
- Δ.Π.Χ.Π. 2 «Παροχζσ που εξαρτϊνται από τθν Αξία των 
Μετοχϊν» (Φροποποίθςθ) (ςε ιςχφ από τθν 1 Ιανουαρίου 2009). Θ 
τροποποίθςθ πραγματεφεται δφο κζματα. Αποςαφθνίηει  ότι οι 
ςυνκικεσ κατοχφρωςθσ αφοροφν τισ προχποκζςεισ παρζλευςθσ 
κακοριςμζνου χρόνου παροχισ υπθρεςιϊν και τισ προχποκζςεισ 
επίτευξθσ ςυγκεκριμζνθσ απόδοςθσ και μόνο. Άλλα 
χαρακτθριςτικά παροχϊν που εξαρτϊνται από τθν αξία των 
μετοχϊν δε ςυνιςτοφν ςυνκικεσ κατοχφρωςθσ. Επίςθσ κακορίηει 
ότι όλεσ οι ακυρϊςεισ είτε από τθν εταιρία είτε από άλλα μζρθ κα 
πρζπει να αντιμετωπιςτοφν λογιςτικά με τον ίδιο τρόπο. Ρ ΢μιλοσ 

κα εφαρμόςει αυτι τθν τροποποίθςθ από τθ χριςθ που αρχίηει 
τθν 1 Ιανουαρίου 2009 και ιδθ αξιολογεί τθν επίδραςθ τθσ επί 
των ενοποιθμζνων και ατομικϊν οικονομικϊν καταςτάςεων. 
 
- Δ.Λ.Π. 32 «Χρθματοοικονομικά Μζςα: Παρουςίαςθ» και  
Δ.Λ.Π. 1 «Παρουςίαςθ των Οικονομικϊν Καταςτάςεων» 
(Φροποποίθςθ) (ςε ιςχφ από τθν 1 Ιανουαρίου 2009). Θ 
τροποποίθςθ απαιτεί από τισ εταιρίεσ να κατατάςςουν τουσ 
ακόλουκουσ τφπουσ  χρθματοοικονομικϊν μζςων ωσ ςτοιχεία τθσ 
κακαρισ κζςθσ, υπό τον όρο ότι αυτά ζχουν ιδιαίτερα 
χαρακτθριςτικά και πλθροφν ςυγκεκριμζνεσ προχποκζςεισ: 

 χρθματοοικονομικά μζςα που παρζχουν το δικαίωμα ςτον 
κάτοχό τουσ να απαιτιςει τθν αποπλθρωμι τουσ 
(παράδειγμα, οριςμζνεσ μετοχζσ που εκδόκθκαν από 
ςυνεργαηόμενεσ εταιρίεσ) 

 μζςα ι ςυςτατικά των μζςων, που επιβάλλουν ςτθν εταιρία 
μία υποχρζωςθ να παράςχει ςε τρίτο μζροσ αναλογία τθσ 
κακαρισ τθσ κζςθσ μόνο ςε περίπτωςθ που τεκεί ςε 
εκκακάριςθ (για παράδειγμα, μερικά ςυμμετοχικά 
δικαιϊματα και μερικζσ μετοχζσ που ζχουν εκδοκεί από 
εταιρίεσ περιοριςμζνθσ διάρκειασ ηωισ). 

 
Ρ ΢μιλοσ κα εφαρμόςει αυτι τθν τροποποίθςθ από τθ χριςθ που 
αρχίηει τθν 1 Ιανουαρίου 2009, ωςτόςο δεν αναμζνεται να ζχει 
ςθμαντικι επίπτωςθ ςτισ οικονομικζσ καταςτάςεισ του Ρμίλου 
και τθσ Φράπεηασ. 
 
- Διερμθνεία 13 «Προγράμματα επιβράβευςθσ πελατϊν», (ςε 
ιςχφ για χριςεισ με ζναρξθ από τθν 1 Ιουλίου 2008 και μετά).  Θ 
Διερμθνεία ορίηει τον λογιςτικό χειριςμό των επιβραβεφςεων που 
χορθγεί μια επιχείρθςθ ςτουσ πελάτεσ τθσ, ςτο πλαίςιο μιασ 
ςυναλλαγισ πϊλθςθσ.  Ρ ΢μιλοσ κα εφαρμόςει τθν Διερμθνεία 
αυτι από τθν 1 Ιανουαρίου 2009, ωςτόςο δεν αναμζνεται να ζχει 
ςθμαντικι επίπτωςθ ςτισ οικονομικζσ καταςτάςεισ του Ρμίλου 
και τθσ Φράπεηασ. 
 
- Διερμθνεία 15 «΢υμβάςεισ για τθν καταςκευι ακίνθτθσ 
περιουςίασ», (ςε ιςχφ για χριςεισ με ζναρξθ από τθν 1 
Ιανουαρίου 2009 και μετά).  Θ Διερμθνεία παρζχει οδθγίεσ για τον 
προςδιοριςμό εάν μία ςφμβαςθ για τθν καταςκευι ακίνθτθσ 
περιουςίασ εμπίπτει ςτο πεδίο εφαρμογισ του Δ.Ν.Σ. 11 
«Υυμβάςεισ Ματαςκευισ» ι Δ.Ν.Σ. 18 «Ζςοδα» και πότε πρζπει να 
αναγνωρίηεται ζςοδο από τθν καταςκευι.  Θ Διερμθνεία 15 
εφαρμόηεται ςτθν αναγνϊριςθ εςόδου και ςχετιηόμενων εξόδων 
από επιχειριςεισ που δραςτθριοποιοφνται ςτθν καταςκευι 
ακίνθτθσ περιουςίασ άμεςα ι μζςω υπεργολάβων. 
 
Ρ ΢μιλοσ κα εφαρμόςει τθν Διερμθνεία αυτι από τθν 1 
Ιανουαρίου 2009, ωςτόςο δεν αναμζνεται να ζχει ςθμαντικι 
επίπτωςθ ςτισ οικονομικζσ καταςτάςεισ του Ρμίλου και τθσ 
Φράπεηασ. 
 
- Διερμθνεία 16 «Αντιςτάκμιςθ κακαρισ επζνδυςθσ ςε 
εκμετάλλευςθ ςτο εξωτερικό», (ςε ιςχφ για χριςεισ με ζναρξθ 
από τθν 1 Ρκτωβρίου 2008 και μετά).  Θ Διερμθνεία διευκρινίηει 
ότι: 

 το νόμιςμα παρουςίαςθσ δεν δθμιουργεί ζκκεςθ ςε 
κίνδυνο, για τον οποίο μπορεί να εφαρμοςκεί λογιςτικι 
αντιςτάκμιςθσ.  Υυνεπϊσ, μία μθτρικι επιχείρθςθ μπορεί να 
προςδιορίςει ωσ αντιςτακμιςμζνο κίνδυνο μόνο τισ 
ςυναλλαγματικζσ διαφορζσ που προκφπτουν από διαφορά 
μεταξφ του δικοφ τθσ λειτουργικοφ νομίςματοσ και του 
λειτουργικοφ νομίςματοσ τθσ εκμετάλλευςθσ ςτο εξωτερικό, 
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 το μζςο αντιςτάκμιςθσ μπορεί να κατζχεται από 
οποιαδιποτε οντότθτα του ομίλου (εκτόσ από τθν 
εκμετάλλευςθ του εξωτερικοφ που αντιςτακμίηεται), 

 ενϊ το Δ.Ν.Σ. 39 «Χρθματοοικονομικά Ξζςα: Αναγνϊριςθ 
και Eπιμζτρθςθ» πρζπει να εφαρμόηεται για τον 
προςδιοριςμό του ποςοφ που μεταφζρεται ςτθν κατάςταςθ 
αποτελεςμάτων από το αποκεματικό ςυναλλαγματικϊν 
διαφορϊν ςε ςχζςθ με το μζςο αντιςτάκμιςθσ, το Δ.Ν.Σ. 21 
«Ρι Επιδράςεισ Ξεταβολϊν ςτισ Φιμζσ Υυναλλάγματοσ» 
πρζπει να εφαρμόηεται για το αντιςτακμιςμζνο ςτοιχείο. 

 
Ρ ΢μιλοσ κα εφαρμόςει τθν Διερμθνεία αυτι από τθν 1 
Ιανουαρίου 2009, ωςτόςο δεν αναμζνεται να ζχει ςθμαντικι 
επίπτωςθ ςτισ οικονομικζσ καταςτάςεισ του Ρμίλου και τθσ 
Φράπεηασ. 
 
- Βελτιϊςεισ ςε Δ.Π.Χ.Π. (ςε ιςχφ για χριςεισ με ζναρξθ από τθν 1 
Ιανουαρίου 2009 και μετά, εκτόσ από τισ τροποποιιςεισ που 
αφοροφν ςτο Δ.Σ.Χ.Σ. 5 που τίκενται ςε ιςχφ για χριςεισ με 
ζναρξθ από τθν 1 Ιουλίου 2009 και μετά).  Ρι βελτιϊςεισ αυτζσ 
περιλαμβάνουν αλλαγζσ που κεωροφνται αναγκαίεσ άλλα όχι 
επιτακτικζσ, και που δεν κα περιλθφκοφν ςε κάποιο μεγαλφτερο 
ζργο. 
 
Ρ ΢μιλοσ κα εφαρμόςει αυτζσ τισ τροποποιιςεισ από τθ χριςθ 
που αρχίηει τθν 1 Ιανουαρίου 2009 (2010 για εκείνεσ που 
αφοροφν ςτο Δ.Σ.Χ.Σ. 5), ωςτόςο δεν αναμζνεται να ζχει 
ςθμαντικι επίπτωςθ ςτισ οικονομικζσ καταςτάςεισ του Ρμίλου 
και τθσ Φράπεηασ. 
 
- Δ.Π.Χ.Π. 3 «΢υνενϊςεισ Επιχειριςεων» και Δ.Λ.Π. 27 
«Ενοποιθμζνεσ και Ατομικζσ Οικονομικζσ Καταςτάςεισ» 
(Φροποποίθςθ) (ςε ιςχφ από τθν 1 Ιουλίου 2009). Ρι 
τροποποιιςεισ περιλαμβάνουν: 

 Ξερικι εξαγορά. Δικαιϊματα μειοψθφίασ αποτιμϊνται είτε 
με το ποςοςτό ςυμμετοχισ τουσ επί τθσ κακαρισ κζςθσ 
(ςφμφωνα με το αρχικό Δ.Σ.Χ.Σ. 3) ι με τθν εφλογθ αξία 
(ςφμφωνα με τθ νζα απαίτθςθ των «US GAAP»). 

 Φμθματικζσ εξαγορζσ: Θ απαίτθςθ να αποτιμϊνται όλα τα 
ςτοιχεία ενεργθτικοφ και πακθτικοφ ςτθν εφλογθ αξία τουσ 
ςε κάκε τμιμα τθσ εξαγοράσ για ςκοποφσ υπολογιςμοφ 
μζρουσ τθσ υπεραξίασ, ζχει καταργθκεί. Ωσ εκ’ τοφτου, θ 
υπεραξία προςδιορίηεται κατά τθν θμερομθνία εξαγοράσ ωσ 
θ διαφορά μεταξφ τθσ εφλογθσ αξίασ τθσ επζνδυςθσ που 
προχπιρχε ςτθν εταιρία, το τίμθμα που καταβλικθκε και 
τθσ κακαρισ κζςθσ που εξαγοράςτθκε. 

 Ζξοδα πρόςκτθςθσ - Ζξοδα πρόςκτθςθσ ςυνικωσ 
αναγνωρίηονται ωσ ζξοδα ςτθν κατάςταςθ αποτελεςμάτων 
(αντί να ςυμπεριλθφκοφν ςτθν υπεραξία). 

 Ενδεχόμενο κόςτοσ εξαγοράσ. Φο ενδεχόμενο κόςτοσ 
εξαγοράσ πρζπει να αναγνωρίηεται και να αποτιμάται ςτθν 
εφλογθ αξία τθν θμζρα τθσ εξαγοράσ. Ξεταγενζςτερεσ 
μεταβολζσ ςτθν εφλογθ αξία αναγνωρίηονται ςφμφωνα με 
άλλα Δ.Σ.Χ.Σ., ςυνικωσ ςτθν κατάςταςθ αποτελεςμάτων 
(αντί τθσ αναπροςαρμογισ τθσ υπεραξίασ). 

 Υυναλλαγζσ με δικαιϊματα μειοψθφίασ. Ξεταβολζσ ςτθ 
ςυμμετοχι τθσ μθτρικισ ςε κυγατρικι που δεν ζχει ωσ 
αποτζλεςμα τθν απϊλεια του ελζγχου λογιςτικοποιοφνται 
ωσ μεταβολζσ ςτθν κακαρι κζςθ. 

 
Ρι τροποποιιςεισ αυτζσ κα ζχουν επίδραςθ επί των 
ενοποιθμζνων και ατομικϊν οικονομικϊν καταςτάςεων ςε ςχζςθ 

με ςυνενϊςεισ επιχειριςεων από τθν 1θ Ιουλίου 2009 ι 
μεταγενζςτερα. 
 
- Δ.Π.Χ.Π. 1 «Πρϊτθ Εφαρμογι των Διεκνϊν Προτφπων 
Χρθματοοικονομικισ Πλθροφόρθςθσ» και Δ.Λ.Π. 27 
«Ενοποιθμζνεσ και Ατομικζσ Οικονομικζσ Καταςτάςεισ» 
(Φροποποίθςθ) (ςε ιςχφ από τθν 1 Ιουλίου 2009).  Ρι 
τροποποιιςεισ: 
• Επιτρζπουν, κατά τθν πρϊτθ υιοκζτθςθ, τθν χριςθ τθσ 

εφλογθσ αξίασ ι του λογιςτικοφ υπολοίπου με τισ 
προθγοφμενεσ λογιςτικζσ αρχζσ ωσ τεκμαιρόμενου κόςτουσ 
κατά τθν αρχικι επιμζτρθςθ του κόςτουσ ςυμμετοχισ ςε 
κυγατρικζσ, κοινοπραξίεσ και ςυγγενείσ επιχειριςεισ ςτισ 
ατομικζσ οικονομικζσ καταςτάςεισ, και 

• Αφαίρεςθ του οριςμοφ τθσ μεκόδου του κόςτουσ από το 
Δ.Ν.Σ. 27 και αντικατάςταςθ αυτοφ με τθν απαίτθςθ να 
απεικονίηονται τα μερίςματα ωσ ζςοδα ςτισ ατομικζσ 
οικονομικζσ καταςτάςεισ. 

 
Αναφορικά με τθν αρχικι επιμζτρθςθ του κόςτουσ ςτισ ατομικζσ 
οικονομικζσ καταςτάςεισ μίασ νζασ μθτρικισ επιχείρθςθσ που 
προζκυψε από αναδιοργάνωςθ, οι τροποποιιςεισ του Δ.Ν.Σ. 27 
απαιτοφν θ νζα μθτρικι να επιμετριςει το κόςτοσ ςυμμετοχισ 
ςτθν προθγοφμενθ μθτρικι, ςτθν λογιςτικι αξία του μεριδίου τθσ 
ςτα ίδια κεφάλαια τθσ προθγοφμενθσ , κατά τθν θμερομθνία τθσ 
αναδιοργάνωςθσ. 
 
Ρ ΢μιλοσ κα εφαρμόςει αυτι τθν τροποποίθςθ από τθ χριςθ που 
αρχίηει τθν 1 Ιανουαρίου 2010 και δεν αναμζνει να ζχει επίδραςθ 
επί των οικονομικϊν καταςτάςεων. 
 
- Δ.Λ.Π. 39 «Χρθματοοικονομικά Μζςα: Αναγνϊριςθ και 
Eπιμζτρθςθ» (Φροποποίθςθ «κατάλλθλα αντιςτακμιςμζνα 
ςτοιχεία») (ςε ιςχφ για χριςεισ με ζναρξθ από τθν 1 Ιουλίου 2009 
και μετά).  Θ τροποποίθςθ διευκρινίηει τον τρόπο με τον οποίο 
πρζπει να εφαρμόηονται οι υφιςτάμενεσ αρχζσ που διζπουν τθν 
λογιςτικι αντιςτάκμιςθσ κατά τον προςδιοριςμό: 
(α) ενόσ μονομεροφσ κινδφνου ςε ζνα αντιςτακμιηόμενο ςτοιχείο, 

και  
(β) του πλθκωριςμοφ ςε ζνα χρθματοοικονομικό 

αντιςτακμιηόμενο ςτοιχείο. 
 
Ρ ΢μιλοσ κα εφαρμόςει αυτζσ τισ τροποποιιςεισ από τθ χριςθ 
που αρχίηει τθν 1 Ιανουαρίου 2010 και ιδθ αξιολογεί τθν 
επίδραςι τθσ επί των ενοποιθμζνων και ατομικϊν οικονομικϊν 
καταςτάςεων. 
 
- Διερμθνεία 17 «Διανομζσ μθ ταμειακϊν περιουςιακϊν 
ςτοιχείων ςτουσ ιδιοκτιτεσ», (ςε ιςχφ για χριςεισ με ζναρξθ από 
τθν 1 Ιουλίου 2009 και μετά).  Θ Διερμθνεία διευκρινίηει ότι: 
• μζριςμα πλθρωτζο πρζπει να αναγνωρίηεται όταν το μζριςμα 

ζχει εγκρικεί από τα αρμόδια όργανα τθσ οντότθτασ και θ 
διανομι του δεν εναπόκειται πλζον ςτθν διακριτικι ευχζρεια 
τθσ οντότθτασ, 

• το μζριςμα πλθρωτζο πρζπει να επιμετρείται ςτθν εφλογθ 
αξία των κακαρϊν ςτοιχείων ενεργθτικοφ που διανζμονται, 

• θ διαφορά μεταξφ του μερίςματοσ που καταβάλλεται και τθσ 
λογιςτικισ αξίασ των κακαρϊν ςτοιχείων ενεργθτικοφ που 
διανζμονται αναγνωρίηεται ςτθν κατάςταςθ αποτελεςμάτων. 

 
Επίςθσ, θ Διερμθνεία απαιτεί να παρζχονται επιπρόςκετεσ 
γνωςτοποιιςεισ εάν τα κακαρά ςτοιχεία ενεργθτικοφ που 
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κατζχονται προσ διανομι ςτουσ μετόχουσ εμπίπτουν ςτον οριςμό 
τθσ διακοπείςασ δραςτθριότθτασ. 
Θ Διερμθνεία 17 εφαρμόηεται ςτισ κατ’ αναλογία διανομζσ μθ 
ταμειακϊν ςτοιχείων ενεργθτικοφ, εκτόσ από ςυναλλαγζσ μεταξφ 
επιχειριςεων που τελοφν υπό κοινό ζλεγχο. 
 
Ρ ΢μιλοσ κα εφαρμόςει αυτι τθν τροποποίθςθ από τθ χριςθ που 
αρχίηει τθν 1 Ιανουαρίου 2010 και δεν αναμζνει να ζχει επίδραςθ 
επί των ενοποιθμζνων και ατομικϊν οικονομικϊν καταςτάςεων. 
 
- Διερμθνεία 18 «Μεταφορζσ περιουςιακϊν ςτοιχείων από 
πελάτεσ», (ςε ιςχφ για μεταφορζσ που λαμβάνονται από τθν 1 
Ιουλίου 2009 και μετά).  Θ Διερμθνεία διευκρινίηει τισ απαιτιςεισ 
των Δ.Σ.Χ.Σ. που αφοροφν ςυμφωνίεσ με βάςθ τισ οποίεσ θ 
οντότθτα λαμβάνει ζνα πάγιο ςτοιχείο από πελάτθ, το οποίο 
πρζπει ςτθ ςυνζχεια να χρθςιμοποιιςει είτε για να ςυνδζςει τον 
πελάτθ ςε ζνα δίκτυο, είτε για να παρζχει ςτον πελάτθ ςυνεχι 
πρόςβαςθ ςτθν παροχι αγακϊν και υπθρεςιϊν (όπωσ παροχι 
θλεκτρικισ ενζργειασ, φυςικοφ αερίου ι νεροφ).  Θ Εταιρεία δεν 
αναμζνει θ Διερμθνεία αυτι να ζχει επίδραςθ επί των 
ενοποιθμζνων οικονομικϊν καταςτάςεων. 
 
Δ.Λ.Π. 39 «Χρθματοοικονομικά Μζςα: Αναγνϊριςθ και 
Επιμζτρθςθ» και Διερμθνεία 9 «Επαναξιολόγθςθ 
Ενςωματωμζνων Παραγϊγων» (Φροποποίθςθ, Ξάρτιοσ 2009) 
(ςε ιςχφ για χριςεισ που λιγουν τθν 30 Ιουνίου 2009 και μετά). Ρι 
τροποποιιςεισ διευκρινίηουν ότι κατά τθν μεταφορά 
χρθματοοικονομικϊν περιουςιακϊν ςτοιχείων από τθν κατθγορία 
«ςε εφλογθ αξία μζςω αποτελεςμάτων», όλα τα ενςωματωμζνα 
παράγωγα πρζπει να αξιολογοφνται και εφόςον κρικεί 
απαραίτθτο να αντιμετωπίηονται λογιςτικά ωσ ξεχωριςτά 
χρθματοοικονομικά μζςα ςτισ οικονομικζσ καταςτάςεισ. Ρ ΢μιλοσ 
κα εφαρμόςει τθν τροποποίθςθ ςτθν χριςθ που αρχίηει τθν 1 
Ιανουαρίου 2009, ωςτόςο δεν αναμζνεται να ζχει ςθμαντικι 
επίπτωςθ ςτισ ενοποιθμζνεσ και ατομικζσ οικονομικζσ 
καταςτάςεισ. 
 
Δ.Π.Χ.Π. 7 “Χρθματοοικονομικά Μζςα: Γνωςτοποιιςεισ» 
(Φροποποίθςθ, Ξάρτιοσ 2009) (ςε ιςχφ από τθν 1 Ιανουαρίου 
2009).  Ρι τροποποιιςεισ ειςάγουν μία ιεραρχία τριϊν επιπζδων 
για τθν επιμζτρθςθ τθσ εφλογθσ αξίασ και απαιτοφν τθν παροχι 
πρόςκετων γνωςτοποιιςεων ςχετικά με τθν ςυγκριτικι 
αξιοπιςτία τθσ επιμζτρθςθσ τθσ εφλογθσ αξίασ.  Επιπρόςκετα, οι 
τροποποιιςεισ διευκρινίηουν και αυξάνουν τισ απαιτιςεισ 
γνωςτοποιιςεων για τον κίνδυνο ρευςτότθτασ. Ρ ΢μιλοσ κα 
εφαρμόςει αυτι τθν τροποποίθςθ από τθ χριςθ που αρχίηει τθν 1 
Ιανουαρίου 2009. 
 
2.3 Ενοποιθμζνεσ οικονομικζσ καταςτάςεισ 
΢υνζνωςθ Επιχειριςεων: ΢λεσ οι εξαγορζσ επιχειριςεων 
καταχωροφνται με τθ μζκοδο τθσ αγοράσ όπωσ αυτι ορίηεται από 
το Δ.Σ.Χ.Σ. 3, κατά τθν θμερομθνία που ο ΢μιλοσ αποκτά 
ουςιαςτικά τον ζλεγχο τθσ εκάςτοτε εξαγοραηόμενθσ επιχείρθςθσ. 
Ρ ΢μιλοσ ζχει ςυμπεριλάβει ςτθν Ματάςταςθ Αποτελεςμάτων και 
ζχει αναγνωρίςει ςτο Ιςολογιςμό του αντίςτοιχα, το αποτζλεςμα 
και όλα τα περιουςιακά ςτοιχεία και υποχρεϊςεισ και 
ενδεχόμενεσ υποχρεϊςεισ των επιχειριςεων που ζχουν 
εξαγοραςκεί, κακϊσ επίςθσ και τθν τυχόν υπεραξία που 
προζκυψε από τθν εξαγορά. ΢λεσ οι εξαγορζσ επιχειριςεων 
ζχουν καταχωρθκεί ςτθν αξία κτιςθσ τουσ, θ οποία περιλαμβάνει 
τθ ςυνολικι εφλογθ αξία κατά τθν θμζρα τθσ ςυναλλαγισ, των 
ειςφερόμενων  παγίων, των αναλθφκζντων υποχρεϊςεων και 
κεφαλαιακϊν τίτλων που εκδόκθκαν ςε ανταλλαγι του ελζγχου 

τθσ αποκτθκείςασ επιχείρθςθσ ςυμπεριλαμβανομζνων και 
οποιονδιποτε δαπανϊν που αφοροφν αποκλειςτικά τισ 
ςυναλλαγζσ αυτζσ. Για τον επιμεριςμό τθσ αξίασ κτιςθσ, όλα τα 
περιουςιακά ςτοιχεία και υποχρεϊςεισ αποτιμϊνται ςτθν εφλογθ 
αξία τουσ κατά τθν θμερομθνία αγοράσ και τυχόν προκφπτοντα 
δικαιϊματα μειοψθφίασ, υπολογίηονται με βάςθ το ποςοςτό τθσ 
μειοψθφίασ επί τθσ εφλογθσ αξίασ των περιουςιακϊν ςτοιχείων 
και υποχρεϊςεων τθσ εξαγοραςκείςασ επιχείρθςθσ, ςφμφωνα με 
το Δ.Σ.Χ.Σ. 3.  
Ρι ενοποιθμζνεσ οικονομικζσ καταςτάςεισ περιλαμβάνουν τισ 
οικονομικζσ καταςτάςεισ τθσ Φράπεηασ και όλων των κυγατρικϊν 
τθσ, ςυμπεριλαμβάνοντασ και τυχόν οντότθτεσ ειδικοφ ςκοποφ 
όπου αυτό είναι απαραίτθτο.  
 
΢υνζνωςθ Επιχειριςεων ςε διαδοχικά ςτάδια: ΢ταν ο ΢μιλοσ 
αποκτά τον ζλεγχο μίασ κυγατρικισ με διαδοχικζσ αγορζσ 
μετοχϊν (δθλ. «τμθματικι εξαγορά»), κάκε ςθμαντικι ςυναλλαγι 
αντιμετωπίηεται ξεχωριςτά και τα προςδιορίςιμα περιουςιακά 
ςτοιχεία, υποχρεϊςεισ και ενδεχόμενεσ υποχρεϊςεισ που 
αποκτϊνται, απεικονίηονται ςτθν εφλογθ αξία τουσ κατά τθν 
θμερομθνία εξαγοράσ, θ οποία ορίηεται ωσ θ θμερομθνία 
απόκτθςθσ του ελζγχου. 
 
Θ υπεραξία υπολογίηεται ξεχωριςτά για κάκε ςυναλλαγι, βάςει 
του κόςτουσ κάκε μίασ ςυναλλαγισ και το κατάλλθλο μερίδιο από 
τα κακαρά περιουςιακά ςτοιχεία τθσ εξαγοραηόμενθσ επιχείρθςθσ 
υπολογιςμζνο ςτισ κακαρζσ εφλογεσ αξίεσ τθν χρονικι ςτιγμι τθσ 
κάκε ςυναλλαγισ. Μάκε διόρκωςθ ςτισ εφλογεσ αξίεσ ςχετιηόμενθ 
με ςυμμετοχι που ιδθ κατζχεται (περιλαμβανομζνου αλλά όχι 
περιοριςμζνου ςε ςυμμετοχι οι οποίεσ είχαν λογιςτικοποιθκεί 
ςτισ ςυμμετοχζσ ςφμφωνα με το Δ.Ν.Σ. 28 «Επενδφςεισ ςε 
Υυγγενείσ Επιχειριςεισ») είναι επανεκτίμθςθ, που 
λογιςτικοποιείται ωσ αναπροςαρμογι ςτθν κακαρι κζςθ. Φζτοια 
επανεκτίμθςθ δεν υποδθλϊνει πωσ ζχει εφαρμοςκεί θ πολιτικι 
των επανεκτιμιςεων ςφμφωνα με το Δ.Ν.Σ. 16. 
 
΢πωσ και ςτθ περίπτωςθ τθσ εξαγοράσ με μία μεμονωμζνθ 
ςυναλλαγι, τα δικαιϊματα μειοψθφίασ υπολογίηονται με βάςθ το 
ποςοςτό μειοψθφίασ επί τθσ κακαρισ εφλογθσ αξίασ των 
προςδιορίςιμων περιουςιακϊν ςτοιχείων, υποχρεϊςεων και 
ενδεχόμενων υποχρεϊςεων.  
 
Μεταβολι ςτο ποςοςτό ςυμμετοχισ ςε κυγατρικι μετά τθν 
απόκτθςθ του ελζγχου τθσ: Φυχόν μεταβολζσ ςτο ποςοςτό 
ςυμμετοχισ ςε μια κυγατρικι μετά τθ απόκτθςθ του ελζγχου τθσ, 
οι οποίεσ δεν οδθγοφν ςε απϊλεια του ελζγχου τθσ, 
καταχωροφνται ωσ ςυναλλαγζσ μεταξφ μετόχων.  Φο τυχόν κζρδοσ 
ι ηθμιά που προκφπτει δεν μεταφζρεται ςτα αποτελζςματα 
χριςθσ. Φο υπόλοιπο του λογαριαςμοφ «Δικαιϊματα 
μειοψθφίασ» αναπροςαρμόηεται, προκειμζνου να απεικονιςτεί θ 
μεταβολι ςτο ποςοςτό ςυμμετοχισ τθσ μθτρικισ εταιρείασ επί 
του κακαροφ ενεργθτικοφ τθσ κυγατρικισ. Φυχόν διαφορά μεταξφ 
τθσ προςαρμογισ των δικαιωμάτων μειοψθφίασ και τθσ εφλογθσ 
αξίασ του τιμιματοσ που καταβλικθκε ι ειςπράχκθκε, 
καταχωρείται απ’ ευκείασ ςτθν κακαρι κζςθ που αναλογεί ςτουσ 
μετόχουσ τθσ μθτρικισ. Υυγχωνεφςεισ μεταξφ εταιρειϊν που 
βρίςκονται ςε κοινό ζλεγχο, λογιςτικοποιοφνται με τθν παροφςα 
μζκοδο. Θ θμερομθνία ιςχφοσ  αυτϊν των ςυναλλαγϊν κεωρείται 
θ θμερομθνία ςυγχϊνευςθσ.     
 
Δικαιϊματα πϊλθςθσ μετοχϊν μειοψθφίασ: Υε οριςμζνεσ 
περιπτϊςεισ ςυμβάςεων εξαγορϊν, ο ΢μιλοσ δεςμεφεται να 
αγοράςει τισ μετοχζσ των μετόχων τθσ μειοψθφίασ ι οι μζτοχοι 
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τθσ μειοψθφίασ δικαιοφνται να πωλιςουν τισ μετοχζσ τουσ ςτον 
΢μιλο.   
 
Υε αυτζσ τισ περιπτϊςεισ ο ΢μιλοσ εφαρμόηει το Δ.Ν.Σ. 32.23 που 
απαιτεί ςε επίπεδο ενοποιθμζνων οικονομικϊν καταςτάςεων, τα 
δικαιϊματα  πϊλθςθσ να παρουςιάηονται ωσ υποχρζωςθ. Θ 
αναγνϊριςθ τθσ υποχρζωςθσ ζχει ωσ αποτζλεςμα τον υπολογιςμό 
του δικαιϊματοσ πϊλθςθσ ςαν να ζχει ιδθ αςκθκεί. Ματά 
ςυνζπεια δεν αναγνωρίηονται δικαιϊματα μειοψθφίασ για 
ςκοποφσ παρουςίαςθσ αναφορικά με μετοχζσ που υπόκεινται ςε 
δικαιϊματα πϊλθςθσ ι δεςμεφςεισ. Θ υποχρζωςθ επιμετράται 
ςτθν εφλογθ αξία, με τθ χριςθ μεκόδων αποτίμθςθσ βάςει των 
καλφτερων δυνατϊν εκτιμιςεων που βρίςκονται ςτθ διάκεςθ τθσ 
διοίκθςθσ. Θ (τυχόν) διαφορά ανάμεςα ςτθν εφλογθ αξία τθσ 
υποχρζωςθσ και ςτο νόμιμο μερίδιο των μετόχων μειοψθφίασ επί 
των κακαρϊν περιουςιακϊν ςτοιχείων αναγνωρίηεται ωσ 
υπεραξία. Ξεταγενζςτερεσ μεταβολζσ ςτθν αποτίμθςθ των 
δικαιωμάτων πϊλθςθσ καταχωροφνται ωσ μεταβολζσ τθσ 
υποχρζωςθσ και τθσ υπεραξίασ, χωρίσ καμία επίδραςθ ςτθν 
ενοποιθμζνθ κατάςταςθ αποτελεςμάτων.  
 
Θυγατρικζσ εταιρείεσ: Θυγατρικζσ νοοφνται οι εταιρείεσ ςτισ 
οποίεσ θ Φράπεηα είτε ςυμμετζχει άμεςα ι ζμμεςα ςε ποςοςτό 
μεγαλφτερο από το ιμιςυ των δικαιωμάτων ψιφου είτε αςκεί 
δεςπόηουςα επιρροι ςτθ διαχείριςθ και οικονομικι πολιτικι 
τουσ. Ρ ΢μιλοσ υποχρεοφται να ενοποιεί όλεσ τισ κυγατρικζσ 
εταιρείεσ από τθν θμερομθνία απόκτθςθσ ελζγχου επί αυτϊν, ενϊ 
αντίςτοιχα θ υποχρζωςθ ενοποίθςθσ παφει να υφίςταται από τθν 
θμερομθνία κατά τθν οποία ο ζλεγχοσ αυτόσ εκλείπει. ΢λεσ οι 
διεταιρικζσ ςυναλλαγζσ, τα λογιςτικά υπόλοιπα κακϊσ και τα μθ 
πραγματοποιθκζντα κζρδθ από ςυναλλαγζσ μεταξφ των 
εταιρειϊν του Ρμίλου απαλείφονται κατά τθν ενοποίθςθ. Ξθ 
πραγματοποιθκείςεσ ηθμιζσ απαλείφονται επίςθσ, ωςτόςο 
αποτελοφν ζνδειξθ απομείωςθσ τθσ αξίασ του μεταβιβαηόμενου 
περιουςιακοφ ςτοιχείου. ΢που κρίκθκε αναγκαίο, οι λογιςτικζσ 
αρχζσ των κυγατρικϊν ζχουν αλλάξει ϊςτε να είναι ςυμβατζσ με 
τισ πρακτικζσ που υιοκετεί ο ΢μιλοσ.  
 
Υε ςυγκεκριμζνεσ περιπτϊςεισ ο ΢μιλοσ χρθματοδοτεί τον 
ςχθματιςμό εταιριϊν ειδικοφ ςκοποφ («ΕΕΥ»), με  πρωταρχικό 
ςκοπό τθν μεταβίβαςθ ςυγκεκριμζνων δικαιωμάτων επί 
περιουςιακϊν ςτοιχείων κακϊσ για τθν άντλθςθ ρευςτότθτασ για 
τον ΢μιλο. Ρ ΢μιλοσ ενοποιεί εταιρίεσ ειδικοφ ςκοποφ ςτισ οποίεσ 
αςκεί ζλεγχο.  
 
΢υγγενείσ εταιρείεσ: Υυγγενείσ νοοφνται οι εταιρείεσ ςτισ οποίεσ 
το ποςοςτό ςυμμετοχισ του Ρμίλου κυμαίνεται μεταξφ 20% και 
50% των δικαιωμάτων ψιφου, και επί των οποίων ο ΢μιλοσ αςκεί 
ουςιϊδθ επιρροι αλλά δεν ελζγχει. Ρι επενδφςεισ ςε ςυγγενείσ 
εταιρείεσ ενςωματϊνονται ςτισ οικονομικζσ καταςτάςεισ με τθ 
μζκοδο τθσ κακαρισ κζςθσ.  Ηθμιά απομείωςθσ αναγνωρίηεται 
όταν επζλκει μθ προςωρινι μείωςθ τθσ αξίασ. 
 
Υφμφωνα με τθ μζκοδο τθσ κακαρισ κζςθσ, οι επενδφςεισ (ςε 
ςυγγενείσ εταιρείεσ) καταχωροφνται αρχικά ςτθν αξία κτιςθσ 
τουσ. Θ υπεραξία που προκφπτει κατά τθν απόκτθςθ μιασ 
ςυγγενοφσ εταιρείασ ςυμπεριλαμβάνεται ςτθν αξία κτιςθσ τθσ 
επζνδυςθσ (μετά από οποιεςδιποτε ςωρευμζνεσ ηθμίεσ 
απομείωςθσ – εφόςον υφίςτανται). Θ αξία τθσ επζνδυςθσ 
αυξάνεται ι μειϊνεται ανάλογα με το ποςοςτό ςυμμετοχισ του 
Ρμίλου ςτα κζρδθ ι ηθμίεσ τθσ ςυγγενοφσ εταιρείασ μετά τθν 
εξαγορά (και αναγνωρίηεται ςτθν κατάςταςθ αποτελεςμάτων του 
Ρμίλου) και από τισ κινιςεισ ςτα αποκεματικά (που 

αναγνωρίηονται ςτα αποκεματικά). Φο ποςό των μεριςμάτων που 
ειςπράχκθκαν από τθ ςυγγενι εταιρεία κατά τθ διάρκεια τθσ 
χριςθσ μειϊνει τθ λογιςτικι αξία τθσ ςυγκεκριμζνθσ επζνδυςθσ. 
Ρι επενδφςεισ ςε ςυγγενείσ εταιρείεσ που πραγματοποιικθκαν με 
αποκλειςτικό ςκοπό τθ διάκεςι τουσ εντόσ ενόσ ζτουσ από τθν 
θμερομθνία αγοράσ τουσ, όταν δθλαδι θ ουςιϊδθ επιρροι που 
αςκεί ο ΢μιλοσ κρίνεται προςωρινι, καταχωροφνται ςτο 
λογαριαςμό «ςτοιχεία ενεργθτικοφ προοριηόμενα προσ πϊλθςθ». 
Φα μθ πραγματοποιθκζντα κζρδθ από ςυναλλαγζσ μεταξφ του 
Ρμίλου και των ςυγγενϊν εταιρειϊν, απαλείφονται ςε ποςοςτό 
που αφορά τθ ςυμμετοχι του Ρμίλου ςτισ εταιρείεσ αυτζσ. Φυχόν 
τζτοιεσ ηθμίεσ, που επίςθσ απαλείφονται, αποτελοφν ζνδειξθ 
απομείωςθσ τθσ αξίασ του μεταβιβαηόμενου περιουςιακοφ 
ςτοιχείου. ΢που κρίκθκε απαραίτθτο, τα οικονομικά ςτοιχεία των 
ςυγγενϊν επιχειριςεων που χρθςιμοποιικθκαν κατά τθν 
εφαρμογι τθσ μεκόδου τθσ κακαρισ κζςθσ τροποποιικθκαν 
προκειμζνου να διαςφαλιςκεί θ ςυνζπειά τουσ με τισ λογιςτικζσ 
αρχζσ που ζχει υιοκετιςει ο ΢μιλοσ. 
 
Κοινοπραξίεσ: Φα δικαιϊματα του Ρμίλου ςε κοινοπραξίεσ 
λογιςτικοποιοφνται βάςθ τθσ μεκόδου κακαρισ κζςθσ (βλ. 
παραπάνω). 
 
Ζλεγχοσ απομείωςθσ τθσ υπεραξίασ επιχειριςεων και των 
επενδφςεων ςε κυγατρικζσ, ςυγγενείσ, και κοινοπραξίεσ ςτισ 
ατομικζσ οικονομικζσ καταςτάςεισ: Ρ ΢μιλοσ ελζγχει ςε κάκε 
θμερομθνία αναφοράσ εάν υπάρχει ζνδειξθ ότι μία επζνδυςθ ςε 
κυγατρικι, ςυγγενι ι κοινοπραξία ζχει υποςτεί απομείωςθ.  Εάν 
υπάρχει τζτοια ζνδειξθ, ο ΢μιλοσ εκτιμά τθν ανακτιςιμθ αξία τθσ 
επζνδυςθσ. ΢ταν θ λογιςτικι αξία μίασ επζνδυςθσ υπερβαίνει τθν 
εκτιμϊμενθ ανακτιςιμθ αξία, τότε θ λογιςτικι αξία απομείωνεται 
ςτθν ανακτιςιμθ. 
 
2.4 ΢υναλλαγζσ ςε ξζνο νόμιςμα 
Φα ςτοιχεία που περιζχουν οι οικονομικζσ καταςτάςεισ των 
εταιρειϊν του Ρμίλου καταχωροφνται ςτο νόμιςμα εκείνο που 
αποδίδει καλφτερα τθν οικονομικι πραγματικότθτα των 
υποκείμενων γεγονότων και ςυνκθκϊν που αφοροφν τθν κάκε 
εταιρεία, (“λειτουργικό νόμιςμα”). Ρι ενοποιθμζνεσ οικονομικζσ 
καταςτάςεισ του Ρμίλου παρουςιάηονται ςε χιλιάδεσ Ευρϊ (€), 
που είναι το ςυναλλακτικό νόμιςμα τθσ Φράπεηασ. 
 
Ρι ςυναλλαγζσ ςε ξζνα νομίςματα μετατρζπονται ςτο λειτουργικό 
νόμιςμα με βάςθ τισ ςυναλλαγματικζσ ιςοτιμίεσ που ίςχυαν τθν 
θμερομθνία διενζργειασ τθσ εκάςτοτε ςυναλλαγισ. Φα 
ςυναλλαγματικά κζρδθ και ηθμίεσ που προκφπτουν από τθν 
εκκακάριςθ αυτϊν των ςυναλλαγϊν και από τθ μετατροπι των 
νομιςματικϊν περιουςιακϊν ςτοιχείων και υποχρεϊςεων ςε ξζνο 
νόμιςμα καταχωροφνται ςτα αποτελζςματα. Ρι ςυναλλαγματικζσ 
διαφορζσ από τθ μετατροπι των χρεογράφων και άλλων 
νομιςματικϊν χρθματοοικονομικϊν περιουςιακϊν ςτοιχείων που 
αποτιμϊνται ςε εφλογεσ αξίεσ καταχωροφνται ςτο λογαριαςμό 
«Αποτελζςματα εμπορικοφ χαρτοφυλακίου». Ρι ςυναλλαγματικζσ 
διαφορζσ από τθ μετατροπι των μθ νομιςματικϊν 
χρθματοοικονομικϊν περιουςιακϊν ςτοιχείων αποτελοφν 
ςυςτατικό ςτοιχείο τθσ μεταβολισ τθσ εφλογθσ αξίασ τουσ. Ρι 
ςυναλλαγματικζσ διαφορζσ, ανάλογα με τθ κατθγορία ςτθν οποία 
ανικει ζνα μθ νομιςματικό χρθματοοικονομικό περιουςιακό 
ςτοιχείο, καταχωροφνται είτε ςτα αποτελζςματα (π.χ. μετοχζσ του 
εμπορικοφ χαρτοφυλακίου) είτε ςτα ίδια κεφάλαια ςε περίπτωςθ 
μθ νομιςματικοφ χρθματοοικονομικοφ περιουςιακοφ ςτοιχείου 
του χαρτοφυλακίου επενδφςεων.  
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Ματά τθν ςφνταξθ των οικονομικϊν καταςτάςεων, τα περιουςιακά 
ςτοιχεία και οι υποχρεϊςεισ των οικονομικϊν μονάδων τθσ 
αλλοδαπισ μετατρζπονται ςε Ευρϊ χρθςιμοποιϊντασ τισ 
ςυναλλαγματικζσ ιςοτιμίεσ που ίςχυαν κατά τθν θμερομθνία του 
ιςολογιςμοφ, ενϊ τα ζςοδα και τα ζξοδα μετατρζπονται με βάςθ 
τισ μζςεσ ςυναλλαγματικζσ ιςοτιμίεσ τθσ περιόδου. Ρι 
προκφπτουςεσ διαφορζσ από τθ χριςθ των ςυναλλαγματικϊν 
ιςοτιμιϊν κατά τθν θμερομθνία ιςολογιςμοφ και των μζςων 
ιςοτιμιϊν τθσ περιόδου κακϊσ και από τθν επανεκτίμθςθ των εκ 
μεταφοράσ ιδίων κεφαλαίων τθσ οικονομικισ οντότθτασ με τθν 
ιςοτιμία τθσ θμερομθνίασ του ιςολογιςμοφ, καταχωροφνται 
απευκείασ ςτα ίδια κεφάλαια ςτο λογαριαςμό «ςυναλλαγματικζσ 
διαφορζσ».   
 
Υτθν περίπτωςθ που ζνα νομιςματικό ςτοιχείο, αποτελεί μζροσ 
τθσ κακαρισ επζνδυςθσ τθσ Φράπεηασ  ςτο εξωτερικό και είναι ςε 
νόμιςμα διαφορετικό από το λειτουργικό νόμιςμα ι το νόμιςμα 
τθσ οντότθτασ ςτο εξωτερικό, οι προκφπτουςεσ ςυναλλαγματικζσ 
διαφορζσ ςτουσ ατομικοφσ ιςολογιςμοφσ, κατά τθν ενοποίθςθ κα 
αναγνωρίηονται ςτθν κακαρι κζςθ.  Ματά τθν πϊλθςθ μιασ 
τζτοιασ οικονομικισ οντότθτασ εξωτερικοφ, οι εν λόγω 
ςυναλλαγματικζσ διαφορζσ καταχωροφνται ςτα αποτελζςματα ωσ 
μζροσ του κζρδουσ ι τθσ ηθμίασ από τθν πϊλθςθ. 
 
Θ τυχόν υπεραξία και οι αναπροςαρμογζσ ςε εφλογεσ αξίεσ που 
προκφπτουν κατά τθν εξαγορά μιασ οικονομικισ οντότθτασ 
εξωτερικοφ αντιμετωπίηονται λογιςτικά όπωσ όλα τα περιουςιακά 
ςτοιχεία και υποχρεϊςεισ τθσ οντότθτασ εξωτερικοφ και 
μετατρζπονται με τθν ςυναλλαγματικι ιςοτιμία τθσ θμερομθνίασ 
ιςολογιςμοφ. 
 
2.5 Χρθματοοικονομικά περιουςιακά ςτοιχεία και υποχρεϊςεισ 
ςτθν εφλογθ αξία μζςω αποτελεςμάτων  
Θ κατθγορία αυτι ζχει δφο υποκατθγορίεσ:  
 
α) Εμπορικό χαρτοφυλάκιο  
Φο εμπορικό χαρτοφυλάκιο περιλαμβάνει χρεόγραφα που 
αποκτϊνται είτε για τθν δθμιουργία κζρδουσ από τθν 
βραχυπρόκεςμθ μεταβολι ςτθν τιμι ι το περικϊριο του 
διαπραγματευτι ι είναι χρεόγραφα που ανικουν ςε ζνα 
χαρτοφυλάκιο χρεογράφων για τα οποία υπάρχει ιςτορικό 
βραχυπρόκεςμθσ δθμιουργίασ κζρδουσ. Φα παράγωγα ανικουν 
επίςθσ ςτο εμπορικό χαρτοφυλάκιο εκτόσ και αν ζχουν 
χαρακτθριςκεί ωσ μζςα αντιςτάκμιςθσ. 
 
Φο εμπορικό χαρτοφυλάκιο μπορεί να περιλαμβάνει χρεόγραφα 
που υπόκεινται ςε ςυμφωνία πϊλθςθσ και επαναγοράσ (βλ. 
παρακάτω). 
 
β) Χρθματοοικονομικά περιουςιακά ςτοιχεία και υποχρεϊςεισ 
προςδιοριςμζνα ςτθν εφλογθ αξία μζςω αποτελεςμάτων 
Ματά τθν αρχικι αναγνϊριςθ ο ΢μιλοσ προςδιορίηει οποιοδιποτε 
χρθματοοικονομικό περιουςιακό ςτοιχείο ι υποχρζωςθ, ωσ 
χρθματοοικονομικό μζςο αποτιμϊμενο ςτθν εφλογθ αξία του 
μζςω των αποτελεςμάτων όταν: 
(i) Απαλείφει ι μειϊνει ςθμαντικά μια ανακολουκία ςτθν 

επιμζτρθςθ ι τθν αναγνϊριςθ (οριςμζνεσ φορζσ 
αναφερόμενθ ωσ «λογιςτικι αςυμμετρία») που κα 
προζκυπτε εάν τα ςχετιηόμενα παράγωγα 
χρθματοπιςτωτικά προϊόντα αντιμετωπίηονταν λογιςτικά ωσ 
χαρτοφυλάκιο ςυναλλαγϊν και τα υποκείμενα 
χρθματοοικονομικά μζςα αποτιμϊνται ςτο αποςβζςιμο 
κόςτοσ, όπωσ είναι απαιτιςεισ κατά πελατϊν και 

χρθματοπιςτωτικϊν ιδρυμάτων ι υποχρεϊςεισ από 
πιςτωτικοφσ τίτλουσ.  

(ii) Ξια ομάδα χρθματοοικονομικϊν περιουςιακϊν ςτοιχείων, 
υποχρεϊςεων ι και των δφο τυγχάνει διαχείριςθσ και θ 
απόδοςι τθσ αξιολογείται ςε βάςθ εφλογθσ αξίασ, ςφμφωνα 
με τθν τεκμθριωμζνθ ςτρατθγικι διαχείριςθσ κινδφνων ι 
επενδφςεων και θ πλθροφόρθςθ ςχετικά με τθν ομάδα 
παρζχεται εςωτερικά ςε αυτό το επίπεδο ςτθ διοίκθςθ του 
Ρμίλου.  

(iii) Φα χρθματοοικονομικά μζςα περιζχουν ζνα ι περιςςότερα 
ενςωματωμζνα παράγωγα, θ φπαρξθ των οποίων 
τροποποιεί ουςιαςτικά τισ ταμειακζσ ροζσ και για τον λόγο 
αυτό κα ζπρεπε να απεικονίηονται ςε διακεκριμζνθ βάςθ 
εάν δεν είχαν ταξινομθκεί ςε αυτι τθν κατθγορία.  

 
Ρ προςδιοριςμόσ κάποιου χρθματοοικονομικοφ ςτοιχείου ωσ  
αποτιμϊμενο ςε εφλογθ αξία είναι αμετάκλθτοσ.  
 
Επιμζτρθςθ 
Φα χρθματοοικονομικά περιουςιακά ςτοιχεία και υποχρεϊςεισ ςε 
εφλογθ αξία μζςω αποτελεςμάτων (εμπορικό χαρτοφυλάκιο και 
προςδιοριςμζνο) αρχικά αναγνωρίηονται ςτθν εφλογθ αξία και 
μεταγενζςτερα αποτιμϊνται ςτθν εφλογθ αξία τουσ. Θ εφλογθ 
αξία αυτϊν προςδιορίηεται από τιμζσ που παρζχονται από 
χρθματιςτθριακζσ αγορζσ, διαπραγματευτζσ χρεογράφων ι από 
μοντζλα αποτίμθςθσ.  
 
Φα πραγματοποιθκζντα κζρδθ και ηθμίεσ από τθ διάκεςθ ι 
εξαγορά των ανωτζρω ςτοιχείων αλλά και τα μθ 
πραγματοποιθκζντα κζρδθ ι ηθμίεσ που προκφπτουν από 
μεταβολζσ ςτθ εφλογθ αξία τουσ, καταχωροφνται ςτο λογαριαςμό 
«αποτελζςματα χρθματοοικονομικϊν πράξεων».   
 
Φα ζςοδα από μερίςματα αναγνωρίηονται όταν ζχει κατοχυρωκεί 
το δικαίωμα είςπραξθσ των μεριςμάτων και αυτι είναι θ 
θμερομθνία ζγκριςθσ των μεριςμάτων από τθ Γενικι Υυνζλευςθ.  
Απεικονίηονται ξεχωριςτά ςτον λογαριαςμό «Μακαρά λοιπά 
ζςοδα».   
 
Φο ποςό τθσ μεταβολισ ςτθν περίοδο και ςωρευτικά, ςτισ εφλογεσ 
αξίεσ των χρθματοοικονομικϊν υποχρεϊςεων και δανείων και 
προκαταβολϊν τα οποία αποδίδονται ςε αλλαγζσ ςτον πιςτωτικό 
τουσ κίνδυνο υπολογίηονται ωσ το ποςό αλλαγισ τθσ εφλογθσ 
αξίασ το οποίο δεν αποδίδεται ςε αλλαγζσ ςτισ ςυνκικεσ αγοράσ 
που προκαλοφν αφξθςθ του κινδφνου αγοράσ. 
 
2.6 Παράγωγα χρθματοπιςτωτικά μζςα και μζςα αντιςτάκμιςθσ 
Φα παράγωγα χρθματοπιςτωτικά μζςα, τα οποία περιλαμβάνουν 
ςυμβόλαια επί ςυναλλαγματικϊν ιςοτιμιϊν, προκεςμιακά 
ςυμβόλαια, ςυμβάςεισ ανταλλαγισ νομιςμάτων και επιτοκίων, 
ςυμβόλαια μελλοντικισ εκπλιρωςθσ, δικαιϊματα προαίρεςθσ επί 
επιτοκίων και ςυναλλάγματοσ (πωλθκζντα και αγοραςκζντα) και 
άλλα παράγωγα χρθματοπιςτωτικά μζςα, καταχωροφνται ςτον 
ιςολογιςμό αρχικά ςτθν εφλογθ αξία τουσ και μεταγενζςτερα 
αποτιμϊνται ςτθν εφλογθ αξία τουσ. Φα παράγωγα 
χρθματοπιςτωτικά μζςα εμφανίηονται ωσ περιουςιακά ςτοιχεία 
όταν είναι προσ όφελοσ του Ρμίλου ι ωσ υποχρεϊςεισ όταν είναι 
προσ όφελοσ των αντιςυμβαλλόμενων. Ρι εφλογεσ αξίεσ των 
παραγϊγων χρθματοπιςτωτικϊν μζςων, λαμβάνονται κατά 
περίπτωςθ από τιμζσ χρθματιςτθριακϊν αγορϊν, από 
διαπραγματευτζσ παραγϊγων, από μοντζλα προεξόφλθςθσ 
ταμειακϊν ροϊν και από μοντζλα αποτίμθςθσ δικαιωμάτων 
προαίρεςθσ. Φα πραγματοποιθκζντα κακϊσ και τα εξ’ 
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αποτιμιςεωσ κζρδθ και ηθμίεσ των παραγϊγων 
χρθματοπιςτωτικϊν μζςων του χαρτοφυλακίου ςυναλλαγϊν 
καταχωροφνται ςτα αποτελζςματα χριςθσ.  
 
Ζνα παράγωγο μπορεί να είναι ενςωματωμζνο ςε ζνα άλλο 
χρθματοοικονομικό μζςο, το οποίο ονομάηεται «κφριο 
ςυμβόλαιο». Υε αυτζσ τισ περιπτϊςεισ, το παράγωγο διαχωρίηεται 
από το κφριο ςυμβόλαιο και καταχωρείται ωσ μεμονωμζνο 
παράγωγο, υπό τθν προχπόκεςθ ότι τα οικονομικά 
χαρακτθριςτικά και το χαρακτθριςτικά κινδφνου του δεν 
ςυνδζονται άμεςα με τα αντίςτοιχα οικονομικά χαρακτθριςτικά 
του κυρίου ςυμβολαίου, ότι πλθροί το οριςμό ενόσ παράγωγου 
και ότι το κφριο ςυμβόλαιο δεν επιμετράται ςτθν εφλογθ αξία του 
με τα μθ πραγματοποιθκζντα κζρδθ ι ηθμιζσ να παρουςιάηονται 
ςτθν κατάςταςθ αποτελεςμάτων. 
 
Θ διενζργεια ςυγκεκριμζνων πράξεων ςε παράγωγα 
χρθματοπιςτωτικά μζςα ςτοχεφει ςτθν αποτελεςματικι 
οικονομικι αντιςτάκμιςθ κινδφνων ςφμφωνα με τισ απόψεισ τισ 
Διοίκθςθσ του Ρμίλου και δεν εμπίπτουν ςτθν λογιςτικι 
αντιςτάκμιςθσ ςυμβατι με τουσ ςυγκεκριμζνουσ κανόνεσ του 
Δ.Ν.Σ. 39.  Ματά ςυνζπεια οι ςυγκεκριμζνεσ πράξεισ 
αντιμετωπίηονται με τον ίδιο τρόπο όπωσ τα παράγωγα μζςα του 
εμπορικοφ χαρτοφυλακίου, δθλαδι τα κζρδθ ι οι ηθμιζσ εφλογθσ 
αξίασ παρουςιάηονται ςτα αποτελζςματα χρθματοοικονομικϊν 
πράξεων.  
 
Ρ ΢μιλοσ επίςθσ χρθςιμοποιεί παράγωγα μζςα ςαν μζροσ τθσ 
διαχείριςθσ των περιουςιακϊν ςτοιχείων και υποχρεϊςεων με 
ςκοπό τθν διαχείριςθ των κινδφνων που προκφπτουν από 
διακυμάνςεισ επιτοκίων, ςυναλλαγματικϊν ιςοτιμιϊν, 
πιςτολθπτικισ ικανότθτασ και προκεςμιακϊν ςυναλλαγϊν. Ρι 
ςυναλλαγζσ καταχωροφνται κατά περίπτωςθ είτε ωσ ςυναλλαγζσ 
εφλογθσ αξίασ είτε ωσ ςυναλλαγζσ αντιςτάκμιςθσ ταμειακϊν 
ροϊν, με τθν προχπόκεςθ ότι οι ςυναλλαγζσ αυτζσ πλθροφν τα 
ςυγκεκριμζνα κριτιρια αναγνϊριςθσ αντιςτάκμιςθσ. Φα κριτιρια 
που πρζπει να πλθροφνται προκειμζνου να καταχωριςει ζνα 
παράγωγο χρθματοπιςτωτικό μζςο ωσ κατεχόμενο για ςκοποφσ 
αντιςτάκμιςθσ περιλαμβάνουν: 

 Θ φπαρξθ κατά τθ ςφναψθ τθσ ςυναλλαγισ επίςθμθσ 
τεκμθρίωςθσ α) του μζςου αντιςτάκμιςθσ, β) του 
αντιςτακμιηόμενου ςτοιχείου, γ) του ςκοποφ και τθσ 
ςτρατθγικισ αντιςτάκμιςθσ και δ) τθσ αντιςτακμιςτικισ 
ςχζςθσ μεταξφ μζςου αντιςτάκμιςθσ και αντιςτακμιηόμενου 
ςτοιχείου,  

 Θ αντιςτάκμιςθ τεκμθριϊνεται εφόςον καταδεικνφεται ότι 
είναι άκρωσ αποτελεςματικι ωσ προσ το ςυμψθφιςμό των 
κινδφνων που απορρζουν από το αντιςτακμιηόμενο ςτοιχείο 
κακ’ όλθ τθ διάρκεια τθσ αντιςτακμιςτικισ ςχζςθσ. Ξία 
αντιςτάκμιςθ κρίνεται ωσ άκρωσ αποτελεςματικι όταν 
επιτυγχάνεται ο ςυμψθφιςμόσ των μεταβολϊν τθσ εφλογθσ 
αξίασ που απορρζουν από τον αντιςτακμιηόμενο κίνδυνο ςε 
ποςοςτό μεταξφ 80% και 125% και 

 Θ αντιςτάκμιςθ είναι αποτελεςματικι ςε ςυνεχι βάςθ. 
 
2.6.1 Αντιςτακμίςεισ εφλογθσ αξίασ 
Για να αναγνωριςκοφν ςυναλλαγζσ αντιςτάκμιςθσ εφλογθσ αξίασ, 
θ μεταβολι τθσ εφλογθσ αξίασ του μζςου αντιςτάκμιςθσ 
καταχωρείται ςτα αποτελζςματα μαηί με τθν αντίςτοιχθ μεταβολι 
τθσ εφλογθσ αξίασ του αντιςτακμιηόμενου ςτοιχείου, θ οποία 
αφορά τον αντιςτακμιηόμενο κίνδυνο. Υτθν περίπτωςθ όπου, θ 
ςχζςθ αντιςτάκμιςθσ διακόπτεται για λόγουσ διαφορετικοφσ από 
εκείνουσ που επιβάλλουν τθ διαγραφι ενόσ αντιςτακμιηόμενου 

ςτοιχείου ι ανακαλείται θ αντιςτακμιςτικι χριςθ, θ ςυνολικι 
προςαρμογι τθσ λογιςτικισ αξίασ του αντιςτακμιηόμενου 
ςτοιχείου για τα τοκοφόρα ςτοιχεία, αποςβζνεται ςτα 
αποτελζςματα ςτθν υπολειπόμενθ διάρκεια τθσ αρχικισ 
ςυναλλαγισ αντιςτάκμιςθσ. Αντίκετα, ςτθ περίπτωςθ ενόσ 
άτοκου αντιςτακμιηόμενου ςτοιχείου, θ ανωτζρω διαφορά 
μεταφζρεται εξ’ ολοκλιρου ςτα αποτελζςματα. Υτθ περίπτωςθ 
όπου το αντιςτακμιηόμενο ςτοιχείο διαγράφεται λόγω πωλιςεωσ 
ι αποπλθρωμισ, το αναπόςβεςτο ποςό τθσ μεταβολισ τθσ 
εφλογθσ αξίασ μεταφζρεται άμεςα ςτα αποτελζςματα. 
 
2.6.2 Αντιςτακμίςεισ ταμειακϊν ροϊν 
Φα κζρδθ ι ηθμίεσ που αφοροφν το αποτελεςματικό μζροσ μιασ 
αντιςτάκμιςθσ ταμιακϊν ροϊν, καταχωροφνται αρχικά ςτα ίδια 
κεφάλαια. ΢ταν καταβλθκοφν οι ταμιακζσ ροζσ τισ οποίεσ 
αντιςτακμίηει το παράγωγο χρθματοπιςτωτικό μζςο (ςτισ οποίεσ 
περιλαμβάνονται και ταμιακζσ ροζσ από ςυναλλαγζσ που είχαν 
προβλεφκεί κατά το χρόνο δθμιουργίασ τθσ αντιςτακμιςτικισ 
ςχζςθσ) και δθμιουργοφνται κζρδθ ι ηθμίεσ, τότε τα ςχετιηόμενα 
κζρδθ ι ηθμίεσ ςτο παράγωγο αντιςτάκμιςθσ μεταφζρονται ςτα 
αποτελζςματα από τα ίδια κεφάλαια.  
 
΢ταν θ ςχζςθ αντιςτάκμιςθσ των ταμειακϊν ροϊν μιασ 
ςυναλλαγισ, θ οποία κα πραγματοποιθκεί ςτο μζλλον, δεν 
κεωρείται πλζον αποτελεςματικι ι διακόπτεται, τότε τα 
ςυςςωρευμζνα κζρδθ ι ηθμίεσ που αφοροφν το μζςο 
αντιςτάκμιςθσ παραμζνουν ςτα ίδια κεφάλαια ζωσ ότου θ 
ανωτζρω ςυναλλαγι πραγματοποιθκεί οπότε και μεταφζρονται 
από τα ίδια κεφάλαια ςτα αποτελζςματα.  
 
Ρ ςυναλλαγματικόσ κίνδυνοσ μιασ πολφ πικανισ διεταιρικισ 
ςυναλλαγισ μπορεί να αποτελεί αντιςτακμιηόμενο ςτοιχείο ςτισ 
ενοποιθμζνεσ οικονομικζσ καταςτάςεισ, υπό τισ εξισ 
προχποκζςεισ: α) θ ςυναλλαγι να είναι εκφραςμζνθ ςε νόμιςμα 
διαφορετικό από το νόμιςμα λειτουργίασ τθσ εταιρείασ που 
πραγματοποιεί τθν ςυναλλαγι και β) ο ςυναλλαγματικόσ κίνδυνοσ 
να επθρεάηει τα αποτελζςματα του Ρμίλου. 
 
Χωρίσ να παραβλζπονται τα όςα αναφζρονται παραπάνω, οι 
ςυναλλαγζσ που διενεργικθκαν προ τθσ θμερομθνίασ 
μετάπτωςθσ ςτα Δ.Σ.Χ.Σ. δεν είναι δυνατόν να αντιμετωπιςκοφν 
αναδρομικά ωσ ςυναλλαγζσ αντιςτάκμιςθσ. 
 
2.6.3 Αντιςτάκμιςθ κακαρισ επζνδυςθσ 
Αντιςτακμίςεισ κακαρισ επζνδυςθσ ςτο εξωτερικό 
λογιςτικοποιοφνται όπωσ και οι αντιςτακμίςεισ ταμιακϊν ροϊν. 
Φο κζρδοσ ι ηθμία του αποτελεςματικοφ μζρουσ του 
αντιςτακμιςτικοφ μζςου αναγνωρίηεται ςτα ίδια κεφάλαια, ενϊ 
το κζρδοσ ι ηθμία του μθ αποτελεςματικοφ μζρουσ απευκείασ 
ςτα αποτελζςματα. Φα ςωρευμζνα κζρδθ ι ηθμίεσ ςτα ίδια 
κεφάλαια περιλαμβάνονται ςτα αποτελζςματα με τθν πϊλθςθ τθσ 
επζνδυςθσ ςτο εξωτερικό. 
 
2.6.4 Ζλεγχοσ αποτελεςματικότθτασ τθσ αντιςτάκμιςθσ 
Σροκειμζνου να πλθροφνται τα κριτιρια λογιςτικισ 
αντιςτάκμιςθσ, ο ΢μιλοσ απαιτεί ότι κατά τθν ςφναψθ τθσ 
αντιςτάκμιςθσ και κακ' όλθ τθ διάρκειά τθσ, κάκε αντιςτάκμιςθ 
κα πρζπει να αναμζνεται να είναι αποτελεςματικι και να 
επιδεικνφει πραγματικι αποτελεςματικότθτα (αναδρομικόσ 
ζλεγχοσ) ςε ςυνεχι βάςθ. 
 
Θ τεκμθρίωςθ κάκε αντιςτακμιςτικισ ςχζςθσ κακορίηει πόςο 
αποτελεςματικά αξιολογείται θ αντιςτάκμιςθ. Θ μζκοδοσ τθν 
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οποία υιοκετεί ο ΢μιλοσ για να αξιολογιςει τθν 
αποτελεςματικότθτα τθσ αντιςτάκμιςθσ εξαρτάται από τθν 
ςτρατθγικι διαχείριςθσ κινδφνου. 
 
Φο ποςό αναποτελεςματικότθτασ μιασ αντιςτάκμιςθσ 
καταχωρείται ςτα αποτελζςματα. 
 
2.7 Χαρτοφυλάκιο επενδφςεων 
Φο χαρτοφυλάκιο επενδφςεων αρχικά αναγνωρίηεται ςτθν εφλογθ 
αξία (ςυμπεριλαμβανομζνων των δαπανϊν ςυναλλαγισ) και 
περιλαμβάνει τίτλουσ που ταξινομοφνται ωσ διακζςιμοι προσ 
πϊλθςθ, διακρατοφμενοι μζχρι τθ λιξθ, ι δάνεια και απαιτιςεισ 
βάςει των χαρακτθριςτικϊν των τίτλων και τθσ πρόκεςθσ τθσ 
διοίκθςθσ του Ρμίλου κατά τθν θμερομθνία αγοράσ των τίτλων. 
Ρι αγορζσ και πωλιςεισ των τίτλων αυτϊν καταχωροφνται ςτισ 
οικονομικζσ καταςτάςεισ κατά τθν θμερομθνία ςυναλλαγισ, θ 
οποία αντιςτοιχεί ςτθν θμερομθνία κατά τθν οποία ο ΢μιλοσ 
δεςμεφεται να αγοράςει ι να πωλιςει το περιουςιακό ςτοιχείο. 
΢λεσ οι υπόλοιπεσ αγορζσ ι πωλιςεισ περιουςιακϊν ςτοιχείων οι 
οποίεσ δεν εντάςςονται ςτισ πρακτικζσ τθσ αγοράσ, 
καταχωροφνται, μζχρι τθν θμερομθνία διακανονιςμοφ τουσ, ωσ 
προκεςμιακζσ ςυναλλαγζσ παράγωγων χρθματοπιςτωτικϊν 
μζςων. 
 
Ρι διακρατοφμενοι μζχρι τθ λιξθ επενδυτικοί τίτλοι 
περιλαμβάνουν τίτλουσ που δεν είναι παράγωγα, 
διαπραγματεφονται ςε οργανωμζνεσ αγορζσ, με κακοριςμζνεσ ι 
προςδιοριςτζεσ πλθρωμζσ και ζχουν κακοριςμζνθ λιξθ, και για 
τουσ οποίουσ υπάρχει, από τθ διοίκθςθ του Ρμίλου, πρόκεςθ και 
ικανότθτα διαρκοφσ κατοχισ τουσ μζχρι τθν θμερομθνία λιξθσ 
τουσ. Ρι διακρατοφμενοι μζχρι τθ λιξθ επενδυτικοί τίτλοι, 
καταχωροφνται ςτθν αποςβζςιμθ αξία τουσ εφαρμόηοντασ τθ 
μζκοδο του πραγματικοφ επιτοκίου, μετά τθν αφαίρεςθ 
οποιαςδιποτε ςχθματιςκείςασ πρόβλεψθσ για απομείωςθ τθσ 
αξίασ τουσ. Επιπλζον, ο υπολογιςμόσ τθσ αποςβζςιμθσ αξίασ ενόσ 
διακρατοφμενου μζχρι τθ λιξθ τίτλου, περιλαμβάνει οποιαδιποτε 
υπζρ (premium) ι υπό (discount) το άρτιο διαφορά προζκυψε 
κατά τθν θμερομθνία απόκτθςισ του, πλζον των εξόδων 
ςυναλλαγισ, προμθκειϊν και μ.β. πλθρωκζντεσ ι ειςπραχκζντεσ. 
 
Οι διακζςιμοι προσ πϊλθςθ επενδυτικοί τίτλοι καταχωροφνται 
αρχικά ςτθν εφλογθ αξία τουσ, ςτθν οποία περιλαμβάνονται και οι 
δαπάνεσ ςυναλλαγισ. Ξεταγενζςτερα αποτιμϊνται ςτθν εφλογθ 
αξία τουσ. Θ εφλογθ αξία των διακζςιμων προσ πϊλθςθ τίτλων, 
που διαπραγματεφονται ςε οργανωμζνεσ αγορζσ, προςδιορίηεται 
κατά περίπτωςθ από τιμζσ που παρζχονται από τισ ςυγκεκριμζνεσ 
αγορζσ, από διαπραγματευτζσ αξιόγραφων ι προεξόφλθςθ 
μελλοντικϊν ταμιακϊν ροϊν. Αναφορικά με τουσ διακζςιμουσ 
προσ πϊλθςθ μετοχικοφσ τίτλουσ, οι οποίοι δεν 
διαπραγματεφονται ςε οργανωμζνεσ αγορζσ, θ εφλογθ αξία τουσ 
προςδιορίηεται με εφαρμογι αποδεκτϊν τεχνικϊν αποτίμθςθσ, 
όπωσ οι δείκτεσ «αξία μετοχϊν προσ κζρδθ» και «αξία μετοχϊν 
προσ κακαρζσ ταμειακζσ ροζσ», οι οποίοι προςαρμόηονται 
κατάλλθλα προκειμζνου να λθφκοφν υπόψθ οι επιμζρουσ 
ιδιαιτερότθτεσ των εκδοτϊν των ανωτζρω τίτλων. Υτθν περίπτωςθ 
όπου θ εφλογθ αξία των ςυγκεκριμζνων τίτλων δεν δφναται να 
προςδιοριςτεί κατά τρόπο αξιόπιςτο και αντικειμενικό, τότε οι 
τίτλοι αυτοί απεικονίηονται ςτθν αξία κτιςθσ τουσ. Φα μθ 
πραγματοποιθκζντα κζρδθ και ηθμίεσ που προκφπτουν από 
μεταβολζσ τθσ εφλογθσ αξίασ των διακζςιμων προσ πϊλθςθ 
τίτλων καταχωροφνται ςτα ίδια κεφάλαια, μετά τθν αφαίρεςθ του 
φόρου που τουσ αναλογεί (όπου απαιτείται), ζωσ ότου οι 
ςυγκεκριμζνοι τίτλοι πωλθκοφν, ειςπραχκοφν ι διατεκοφν με 

οποιοδιποτε άλλο τρόπο ι ζωσ ότου διαπιςτωκεί ότι υπάρχει 
απομείωςθ τθσ αξίασ τουσ.  
 
Ρι διακζςιμοι προσ πϊλθςθ επενδυτικοί τίτλοι είναι δυνατόν να 
πωλθκοφν προκειμζνου να καλυφκοφν ανάγκεσ ρευςτότθτασ ι να 
αντιμετωπιςκοφν μεταβολζσ ςτα επιτόκια, ςτισ ςυναλλαγματικζσ 
ιςοτιμίεσ και ςτισ τιμζσ χρεογράφων. Υτθ περίπτωςθ όπου ζνασ 
διακζςιμοσ προσ πϊλθςθ τίτλοσ πωλείται ι υφίςταται απομείωςθ 
τθσ αξίασ του, τα ςωρευμζνα μθ πραγματοποιθκζντα κζρδθ ι 
ηθμίεσ τθσ περιόδου, που περιλαμβάνονται ςτα ίδια κεφάλαια, 
μεταφζρονται από τα ίδια κεφάλαια ςτθ κατάςταςθ λογαριαςμοφ 
αποτελεςμάτων ςτο λογαριαςμό «αποτελζςματα 
χρθματοοικονομικϊν πράξεων και τίτλων επενδυτικοφ 
χαρτοφυλακίου». Φα κζρδθ και ηθμίεσ ποφ προκφπτουν κατά τθ 
πϊλθςθ των διακζςιμων προσ πϊλθςθ τίτλων προςδιορίηονται με 
τθ μζκοδο του κυλιόμενου μζςου ςτακμικοφ κόςτουσ.  
 
Απομείωςθ: Ρ ΢μιλοσ υπολογίηει ςε κάκε θμερομθνία 
οικονομικϊν καταςτάςεων εάν υπάρχει αντικειμενικι απόδειξθ 
ότι ζνασ επενδυτικόσ τίτλοσ ι ομάδα αυτϊν ζχει υποςτεί 
απομείωςθ τθσ αξίασ του.  
 
Ειδικά για επενδυτικοφσ μετοχικοφσ τίτλουσ που ζχουν 
χαρακτθριςκεί ωσ διακζςιμοι προσ πϊλθςθ, θ ςθμαντικι ι 
παρατεταμζνθ μείωςθ τθσ εφλογθσ αξίασ ενόσ χρεογράφου 
χαμθλότερθ τθσ αξίασ κτιςθσ χρθςιμοποιείται, μεταξφ άλλων 
παραγόντων, ωσ κριτιριο αξιολόγθςθσ εάν αν τα ςτοιχεία αυτά 
ζχουν απομειωκεί.  
 
Αν υπάρχουν κάποιεσ αντικειμενικζσ αποδείξεισ απομείωςθσ για 
τα διακζςιμα προσ πϊλθςθ περιουςιακά ςτοιχεία, θ ςωρευμζνθ 
ηθμία (που επιμετράται ωσ θ διαφορά μεταξφ τθσ τιμισ κτιςθσ και 
τθσ τρζχουςασ εφλογθσ αξίασ, μειοφμενθ από τυχόν ηθμία 
απομείωςθσ ςτο ςτοιχείο αυτό, θ οποία είχε αναγνωριςκεί ςτο 
παρελκόν ςτα αποτελζςματα) μεταφζρεται από τα ίδια κεφάλαια 
ςτα αποτελζςματα. Ηθμία απομείωςθσ καταχωρθμζνθ ςτα 
αποτελζςματα που αφορά ςε μετοχικοφσ τίτλουσ δεν 
αντιλογίηεται ςτα αποτελζςματα. Αν ςε μια μεταγενζςτερθ 
περίοδο, θ εφλογθ αξία ενόσ διακεςίμου προσ πϊλθςθ 
χρεογράφου αυξθκεί, και θ αφξθςθ μπορεί αντικειμενικά να 
ςυςχετιςκεί με ζνα γεγονόσ που ςυνζβθ μετά τθν καταχϊρθςθ 
ςτα αποτελζςματα τθσ ηθμίασ απομείωςθσ, θ ηθμία απομείωςθσ 
αντιλογίηεται ςτα αποτελζςματα.  
 
Για χρθματοοικονομικά περιουςιακά ςτοιχεία ςτισ κατθγορίεσ 
διακρατοφμενα ςτθ λιξθ και δάνεια και απαιτιςεισ, τα οποία 
αποτιμϊνται ςτο αναπόςβεςτο κόςτοσ, το ποςό τθσ ηθμιάσ από 
απομείωςθ τθσ αξίασ τουσ, υπολογίηεται ωσ θ διαφορά μεταξφ τθσ 
λογιςτικισ αξίασ τουσ και τθσ παροφςασ αξίασ των αναμενόμενων 
μελλοντικϊν ταμειακϊν ροϊν, προεξοφλθμζνων με το αρχικό 
πραγματικό επιτόκιο του χρθματοοικονομικοφ περιουςιακοφ 
ςτοιχείου.  
 
Σα ζςοδα από τόκουσ που αφοροφν τίτλουσ χαρτοφυλακίου 
επενδφςεων καταχωροφνται ςτα ζςοδα από τόκουσ.  
 
Σα ζςοδα από μερίςματα αναγνωρίηονται όταν ζχει κατοχυρωκεί 
το δικαίωμα είςπραξθσ των μεριςμάτων. Αυτι είναι θ θμερομθνία 
κατοχφρωςθσ των μεριςμάτων, τα οποία απεικονίηονται 
ξεχωριςτά ςτον λογαριαςμό «κακαρά λοιπά ζςοδα»   
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2.8 Αναταξινόμθςθ  χρθματοοικονομικϊν ςτοιχείων 
Ρ ΢μιλοσ μεταφζρει μθ παράγωγα χρεόγραφα από το εμπορικό 
χαρτοφυλάκιο ι το χαρτοφυλάκιο διακεςίμων προσ πϊλθςθ ςτο 
χαρτοφυλάκιο δανείων και απαιτιςεων, εφόςον τα χρεόγραφα 
ικανοποιοφν τον οριςμό τθσ κατθγορίασ αυτισ κατά τθν 
θμερομθνία τθσ αναταξινόμθςθσ και ο ΢μιλοσ ζχει τθν πρόκεςθ 
και δυνατότθτα να κρατιςει τα χρεόγραφα για το προςεχζσ 
μζλλον ι μζχρι τθν λιξθ τουσ. 
 
Υε περίπτωςθ που ςπανίηουςεσ περιςτάςεισ προκαλοφν 
ςθμαντικι επιδείνωςθ τθσ ςυναλλακτικισ δραςτθριότθτασ ι 
επθρεάηουν ςε μεγάλο βακμό τισ αγοραίεσ τιμζσ μθ παραγϊγων 
ςτοιχείων του εμπορικοφ χαρτοφυλακίου, ο ΢μιλοσ μεταφζρει τα 
ςτοιχεία αυτά από το εμπορικό χαρτοφυλάκιο ςτο χαρτοφυλάκιο 
διακρατοφμενων ςτθ λιξθ ι διακεςίμων προσ πϊλθςθ, εφόςον τα 
ςτοιχεία ικανοποιοφν τον οριςμό τθσ αντίςτοιχθσ κατθγορίασ κατά 
τθν θμερομθνία τθσ μεταφοράσ και ο ΢μιλοσ δεν ζχει τθν 
πρόκεςθ να τα πουλιςει ςφντομα. 
 
Εάν υπάρχει μεταβολι ςτθν πρόκεςθ ι τθν δυνατότθτα 
διακράτθςθσ ενόσ χρεογράφου μζχρι τθν λιξθ, ο ΢μιλοσ 
μεταφζρει τα χρεόγραφα αυτά από τθν κατθγορία διακζςιμα 
προσ πϊλθςθ ςτθν κατθγορία διακρατοφμενα ςτθ λιξθ, εφόςον 
τα ςτοιχεία ικανοποιοφν τον οριςμό τθσ τελευταίασ κατά τθν 
θμερομθνία τθσ αναταξινόμθςθσ. 
 
Για τα χρθματοοικονομικά ςτοιχεία που μεταφζρονται ωσ 
ανωτζρω, θ εφλογθ αξία κατά τθν θμερομθνία μεταφοράσ 
κεωρείται το νζο αποςβζςιμο κόςτοσ κατά τθν θμερομθνία αυτι. 
 
΢ταν ςτοιχεία που μεταφζρονται από το εμπορικό χαρτοφυλάκιο 
περιζχουν ενςωματωμζνα παράγωγα, ο ΢μιλοσ επανεξετάηει κατά 
τθν θμερομθνία μεταφοράσ εάν τα ενςωματωμζνα παράγωγα 
χρειάηεται να διαχωριςτοφν από το κφριο ςυμβόλαιο βάςει των 
ςυνκθκϊν που ίςχυαν όταν ο ΢μιλοσ απζκτθςε το ςτοιχείο. 
 
2.9 Αναγνϊριςθ αναβαλλόμενου κζρδουσ ι ηθμίασ τθσ θμζρασ 
ςυναλλαγισ  
Χπάρχουν περιπτϊςεισ όπου θ εφλογθ αξία χρθματοοικονομικϊν 
προϊόντων προςδιορίηεται με τθ χριςθ μοντζλων αποτίμθςθσ, τα 
οποία βαςίηονται ςε ςτοιχεία τιμϊν ι δεικτϊν τα οποία δεν είναι 
πάντοτε διακζςιμα ςτθν αγορά. Υτισ περιπτϊςεισ αυτζσ αρχικά, το 
χρθματοοικονομικό προϊόν αναγνωρίηεται από τον ΢μιλο ςτθ τιμι 
ςυναλλαγισ, θ οποία αποτελεί τθν ακριβζςτερθ ζνδειξθ τθσ 
εφλογθσ αξίασ του, παρά το γεγονόσ ότι ενδζχεται να διαφζρει 
από τθν αξία που παρζχει ζνα ανάλογο μοντζλο αποτίμθςθσ. Θ 
διαφορά μεταξφ τθσ τιμισ ςυναλλαγισ και τθσ αξίασ που 
προκφπτει από το μοντζλο αποτίμθςθσ αναφζρεται ωσ 
αναβαλλόμενο κζρδοσ ι ηθμία τθσ θμζρασ ςυναλλαγισ. Θ 
διαφορά αυτι δεν αναγνωρίηεται απ’ ευκείασ ςτα αποτελζςματα.  
 
Φο αναβαλλόμενο κζρδοσ ι ηθμιά τθσ θμζρασ ςυναλλαγισ 
αναγνωρίηεται ςταδιακά κατά τθ διάρκεια τθσ ςυναλλαγισ. Ξθ 
αναγνωριςμζνο κζρδοσ ι ηθμία τθσ θμζρασ ςυναλλαγισ 
μεταφζρεται άμεςα ςτα αποτελζςματα εφόςον θ εφλογθ αξία του 
ςυγκεκριμζνου χρθματοοικονομικοφ μζςου δφναται να 
προςδιοριςκεί, είτε μζςω τθσ χριςθσ ςτοιχείων τα οποία 
διατίκενται από τθν αγορά, είτε μζςω αναφοράσ ςτθ τιμι ενόσ 
διακζςιμου ςτθν αγορά χρθματοοικονομικοφ προϊόντοσ με 
ςυναφι χαρακτθριςτικά ι κατά τον διακανονιςμό. 
 
Ξε τθν ολοκλιρωςθ τθσ ςυναλλαγισ, διενεργείται αποτίμθςθ του 
χρθματοοικονομικοφ προϊόντοσ ςτθν εφλογθ αξία του, 

αναμορφωμζνθ ωσ προσ το αναβαλλόμενο κζρδοσ ι ηθμία τθσ 
θμζρασ ςυναλλαγισ. Ξεταγενζςτερεσ μεταβολζσ τθσ εφλογθσ 
αξίασ αναγνωρίηονται άμεςα ςτθ κατάςταςθ των αποτελεςμάτων 
χωρίσ ωςτόςο να αντιλογίηεται το άμεςο αναβαλλόμενο κζρδοσ 
και  ηθμία τθσ θμζρασ ςυναλλαγισ. 
 
2.10 Απαιτιςεισ κατά πελατϊν  
Ρι απαιτιςεισ κατά πελατϊν περιλαμβάνουν δάνεια χορθγθκζντα 
από τον ΢μιλο απευκείασ ςτο δανειολιπτθ κακϊσ και χρεόγραφα 
επενδυτικοφ χαρτοφυλακίου εκτόσ παραγϊγων ςτακερϊν ι 
κυμαινόμενων καταβολϊν, τα οποία δεν διαπραγματεφονται ςε 
οργανωμζνθ αγορά και ταξινομοφνται ωσ απαιτιςεισ κατά 
πελατϊν. 
 
Ρι απαιτιςεισ κατά πελατϊν με ςκοπό τθν πϊλθςι τουσ 
καταχωροφνται ωσ περιουςιακά ςτοιχεία ςτθν εφλογθ αξία μζςω 
αποτελεςμάτων ι ωσ διακζςιμα προσ πϊλθςθ χρεόγραφα. 
 
Ρι απαιτιςεισ κατά πελατϊν καταχωροφνται ςτισ οικονομικζσ 
καταςτάςεισ τθν θμερομθνία εκταμίευςθσ των κεφαλαίων προσ 
τουσ δανειολιπτεσ ςτθν εφλογθ αξία που περιλαμβάνει τα ζξοδα 
ςυναλλαγισ. Ξεταγενζςτερα τθσ αρχικισ καταχϊρθςθσ τουσ, οι 
ανωτζρω απαιτιςεισ αποτιμϊνται ςτθν αποςβζςιμθ αξία με τθ 
μζκοδο του πραγματικοφ επιτοκίου. 
 
Φα ζςοδα από τόκουσ δανείων καταχωροφνται ςτα ζςοδα από 
τόκουσ και αναγνωρίηονται όταν καταςτοφν δεδουλευμζνα. ΢λεσ 
οι προμικειεσ και δαπάνεσ οι οποίεσ είναι άμεςα ςυνδεδεμζνεσ 
με τθν ζγκριςθ, εκταμίευςθ, χρθματοδότθςθ ι διακανονιςμό μίασ 
απαίτθςθσ κατά πελατϊν ι υποχρεϊςεισ από εγκεκριμζνεσ 
δανειακζσ ςυμβάςεισ, κεωροφνται ωσ κόςτοσ ςυναλλαγισ και  
καταχωροφνται ωσ ζςοδα επομζνων χριςεων και μεταφζρονται 
ςταδιακά κατά τθ διάρκεια τθσ απαίτθςθσ ςτο λογαριαςμό «τόκοι 
και εξομοιοφμενα ζςοδα» με τθ μζκοδο του πραγματικοφ 
επιτοκίου.    
 
2.11 Προβλζψεισ για απομείωςθ τθσ αξίασ των απαιτιςεων 
κατά πελατϊν 
Σρόβλεψθ για απομείωςθ τθσ αξίασ μιασ απαίτθςθσ, ςχθματίηεται 
όταν υπάρχουν αντικειμενικζσ ενδείξεισ ότι ο ΢μιλοσ δεν 
πρόκειται να ειςπράξει το ςφνολο των κεφαλαίων που είναι 
απαιτθτά ςτα πλαίςια τθσ ςφμβαςθσ και ςφμφωνα με τουσ 
αρχικοφσ όρουσ τθσ. Ρ όροσ «απαίτθςθ» περιλαμβάνει δάνεια, 
ενζγγυεσ πιςτϊςεισ, εγγυθτικζσ επιςτολζσ και εγκεκριμζνα όρια 
πιςτϊςεων.  
 
Αντικειμενικζσ αποδείξεισ ότι μία απαίτθςθ ζχει υποςτεί 
απομείωςθ αξίασ περιλαμβάνουν παρατθριςιμεσ πλθροφορίεσ 
που περιζχονται ςτθ  γνϊςθ του Ρμίλου ςχετικά με τα ακόλουκα 
ηθμιογόνα γεγονότα: 
 
(α) ςθμαντικι οικονομικι δυςχζρεια του εκδότθ ι του υπόχρεου, 
(β) διάρρθξθ του ςυμβολαίου, όπωσ ακζτθςθ ι πλθμμζλεια ςτισ 
καταβολζσ τόκου ι κεφαλαίου, 
(γ) παροχι ζκπτωςθσ από τον ΢μιλο προσ τον οφειλζτθ, για 
λόγουσ οικονομικοφσ ι νομικοφσ που αφοροφν τθν οικονομικι 
δυςχζρεια του οφειλζτθ, τθν οποία ο ΢μιλοσ δεν κα εξζταηε ςε 
διαφορετικι περίπτωςθ, 
(δ) θ αφξθςθ του ενδεχομζνου ότι ο οφειλζτθσ κα πτωχεφςει ι κα 
προβεί ςε άλλθ οικονομικι αναδιοργάνωςθ, 
(ε) θ εξαφάνιςθ μιασ ενεργοφσ αγοράσ για αυτό το 
χρθματοοικονομικό περιουςιακό ςτοιχείο λόγω οικονομικϊν 
δυςχερειϊν ι 
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(ςτ) παρατθριςιμα ςτοιχεία που υποδεικνφουν τθν φπαρξθ 
μετριςιμθσ μείωςθσ των εκτιμϊμενων μελλοντικϊν ταμιακϊν 
ροϊν από ομάδα χρθματοοικονομικϊν περιουςιακϊν ςτοιχείων 
από τθν αρχικι αναγνϊριςθ των ςτοιχείων αυτϊν, αν και θ 
μείωςθ δεν μπορεί ακόμα να εξατομικευκεί ςε ςχζςθ με τα 
μεμονωμζνα χρθματοοικονομικά περιουςιακά ςτοιχεία που 
ςυνκζτουν τθν ομάδα, ςτα οποία περιλαμβάνονται: 
 (i) δυςμενείσ μεταβολζσ ςτθν κατάςταςθ πλθρωμϊν των 
οφειλετϊν τθσ ομάδασ (ιτοι αυξθμζνοσ αρικμόσ κακυςτερθμζνων 
πλθρωμϊν) ι 
(ii)   εκνικζσ ι τοπικζσ οικονομικζσ ςυνκικεσ που ςυςχετίηονται με 
τισ ακετιςεισ επί των περιουςιακϊν ςτοιχείων τθσ ομάδασ. 
 
Ρι προβλζψεισ απομείωςθσ τθσ αξίασ των απαιτιςεων 
απεικονίηονται ςτον ιςολογιςμό αφαιρετικά τθσ λογιςτικισ αξίασ 
των απαιτιςεων κατά πελατϊν. Θ διενζργεια επιπρόςκετων 
προβλζψεων για απομείωςθ τθσ αξίασ των απαιτιςεων 
πραγματοποιείται μζςω του λογαριαςμοφ αποτελεςμάτων 
«προβλζψεισ απομείωςθσ αξίασ απαιτιςεων». 
 
Ρ ΢μιλοσ εξετάηει εάν υπάρχουν βάςιμεσ ενδείξεισ για πικανζσ 
ηθμίεσ ςτο χαρτοφυλάκιο απαιτιςεων κατά πελατϊν ςε ατομικό 
επίπεδο για ςθμαντικά δάνεια και ατομικά ι ςυλλογικά για 
δάνεια που δεν κεωροφνται ςθμαντικά.  
  
Υε περιπτϊςεισ φπαρξθσ βάςιμων ενδείξεων απομείωςθσ τθσ 
αξίασ των απαιτιςεων κατά πελατϊν που αποςβζνονται ςτα 
αποτελζςματα, το ποςό τθσ ηθμίασ υπολογίηεται ωσ θ διαφορά 
μεταξφ τθσ λογιςτικισ αξίασ τθσ απαίτθςθσ και τθσ παροφςασ 
αξίασ των εκτιμϊμενων μελλοντικϊν ταμειακϊν ροϊν 
(εξαιρουμζνων μελλοντικϊν ηθμιϊν που δεν ζχουν 
πραγματοποιθκεί) προεξοφλθμζνεσ με α) το αρχικό πραγματικό 
επιτόκιο τθσ απαίτθςθσ, εφόςον θ απαίτθςθ είναι ςτακεροφ 
επιτοκίου, ι β) το τρζχον πραγματικό επιτόκιο, για απαιτιςεισ 
κυμαινόμενου επιτοκίου. 
 
Ρ υπολογιςμόσ τθσ παροφςασ αξίασ των εκτιμϊμενων ταμειακϊν 
ροϊν απαίτθςθσ με εξαςφάλιςθ λαμβάνει υπόψθ τισ πικανζσ 
ταμειακζσ ροζσ από τθν απόκτθςθ και πϊλθςθ τθσ εξαςφάλιςθσ, 
ανεξάρτθτα από τθν πικανότθτα πλειςτθριαςμοφ. 
 
Για ςκοποφσ διενζργειασ εκτίμθςθσ τθσ απομείωςθσ, ςε 
ςυλλογικό επίπεδο, οι απαιτιςεισ κατθγοριοποιοφνται με βάςθ 
ομοειδι χαρακτθριςτικά του πιςτωτικοφ κινδφνου. Φα δάνεια ςε 
επιχειριςεισ ομαδοποιοφνται βάςει των θμερϊν κακυςτζρθςθσ, 
του τφπου του δανείου, του τομζα δραςτθριότθτασ τθσ 
επιχείρθςθσ και του μεγζκουσ αυτισ, του τφπου των 
εξαςφαλίςεων και λοιπϊν ςχετικϊν χαρακτθριςτικϊν πιςτωτικοφ 
κινδφνου. Υτεγαςτικά και καταναλωτικά δάνεια ομαδοποιοφνται 
αντίςτοιχα βάςει των θμερϊν κακυςτζρθςθσ και του τφπου του 
δανείου. Φα παραπάνω χαρακτθριςτικά λαμβάνονται υπόψθ για 
τθν εκτίμθςθ των μελλοντικϊν ταμειακϊν ροϊν ςε κοινζσ ομάδεσ 
απαιτιςεων με τθν ζννοια ότι είναι ενδεικτικά τθσ δυνατότθτασ 
των πιςτοφχων να αποπλθρϊςουν τισ οφειλζσ τουσ, και 
ςυνεκτιμϊμενα με τα ιςτορικά δεδομζνα απομείωςθσ τθσ αξίασ 
απαιτιςεων των ομάδων με παρόμοια χαρακτθριςτικά 
πιςτωτικοφ κινδφνου και αποτελοφν τθ βάςθ για τον υπολογιςμό 
τθσ απομείωςθσ τθσ αξίασ τουσ. Φα ιςτορικά δεδομζνα 
απομείωςθσ τθσ αξίασ απαιτιςεων αναπροςαρμόηονται με τα 
τρζχοντα δεδομζνα, προκειμζνου να απεικονίςουν τισ παροφςεσ 
ςυνκικεσ οι οποίεσ δεν υφίςταντο και δεν είχαν επθρεάςει τα 
ιςτορικά δεδομζνα όπωσ αυτά διαμορφϊκθκαν και να 

εξαλείψουν τυχόν ιςτορικζσ επιδράςεισ που δεν παρατθροφνται 
ςτθν παροφςα περίοδο.  
 
Αναφορικά με απαιτιςεισ κατά πελατϊν οι οποίοι 
δραςτθριοποιοφνται ςε χϊρεσ με αυξθμζνο κίνδυνο 
εξυπθρζτθςθσ του εξωτερικοφ δανειςμοφ τουσ, ο ΢μιλοσ 
διενεργεί εκτίμθςθ των οικονομικϊν και πολιτικϊν ςυνκθκϊν και 
όπου κρίνεται απαραίτθτο διενεργεί πρόςκετθ πρόβλεψθ ςε 
επίπεδο χϊρασ. 
 
Ρ ΢μιλοσ επιςκοπεί ςε τακτά χρονικά διαςτιματα τισ απαιτιςεισ 
που ζχουν υποςτεί απομείωςθ τθσ αξίασ τουσ και τουλάχιςτον μία 
φορά το ζτοσ, διενεργεί επανεξζταςθ των υφιςτάμενων 
εκτιμιςεων. Ρποιεςδιποτε μεταβολζσ επζλκουν ςτθν αξία και 
ςτο χρόνο είςπραξθσ των αναμενόμενων ταμειακϊν ροϊν ςε 
ςχζςθ με τισ προθγοφμενεσ εκτιμιςεισ, λαμβάνονται υπόψθ για 
τθν αναπροςαρμογι του φψουσ των υφιςτάμενων προβλζψεων 
απομείωςθσ τθσ αξίασ των απαιτιςεων, θ οποία 
πραγματοποιείται με χρζωςθ ι πίςτωςθ του αντίςτοιχου 
λογαριαςμοφ «απομείωςθ αξίασ απαιτιςεων». Ρ ΢μιλοσ 
επανεξετάηει ςε τακτά χρονικά διαςτιματα τθ μεκοδολογία και 
τισ παραδοχζσ που χρθςιμοποιοφνται ςτθν εκτίμθςθ των 
μελλοντικϊν ταμειακϊν ροϊν με απϊτερο ςκοπό τθν απάλειψθ 
των αποκλίςεων μεταξφ των πραγματικϊν και των εκτιμϊμενων 
ηθμιϊν. 
 
΢ταν μία απαίτθςθ καταςτεί μθ-ειςπράξιμθ ι διακανονιςκεί, τότε 
δφναται να διαγραφεί ζναντι του ποςοφ τθσ ςχθματιςκείςασ 
πρόβλεψθσ για τθ ςυγκεκριμζνθ απαίτθςθ εφόςον αυτό 
αναγνωρίηεται από τθν εκάςτοτε φορολογικι νομοκεςία. 
Ξεταγενζςτερα τθσ διαγραφισ τθσ, οποιεςδιποτε ειςπράξεισ 
καταχωροφνται ςε πίςτωςθ του λογαριαςμοφ αποτελεςμάτων 
«απομείωςθ αξίασ απαιτιςεων».  
 
Αν, ςε μια μεταγενζςτερθ περίοδο, το ποςό τθσ πρόβλεψθσ 
απομείωςθσ μειωκεί και θ μείωςθ μπορεί αντικειμενικά να 
ςυςχετιςκεί με ζνα γεγονόσ που ςυνζβθ μετά τθν αναγνϊριςθ τθσ 
απομείωςθσ (όπωσ θ βελτίωςθ τθσ πιςτολθπτικισ ικανότθτασ ενόσ 
οφειλζτθ), θ προγενζςτερα καταχωρθμζνθ ηθμία απομείωςθσ 
αντιλογίηεται αναμορφϊνοντασ το ποςό πρόβλεψθσ. Φο 
αντιλογιςκζν ποςό καταχωρείται ςτα αποτελζςματα, ςτον 
λογαριαςμό  «Απομείωςθ αξίασ απαιτιςεων». 
 
2.12 Επαναδιαπραγματευόμενα δάνεια 
Υε περίπτωςθ που οι όροι ενόσ δανείου ζχουν 
επαναδιαπραγματευκεί, και ζχει καταβλθκεί ο ελάχιςτοσ αρικμόσ 
πλθρωμϊν και ζχουν τθρθκεί όλοι οι όροι τθσ νζασ ρφκμιςθσ, το 
δάνειο δεν κεωρείται πλζον λθξιπρόκεςμο. Ρ ΢μιλοσ 
παρακολουκεί ςυςτθματικά τα επαναδιαπραγματευόμενα δάνεια 
ϊςτε να διαςφαλίςει ότι οι τθροφνται οι όροι και ότι οι 
μελλοντικζσ πλθρωμζσ κα πραγματοποιθκοφν.  Φα δάνεια 
ςυνεχίηουν να υπόκεινται ςε ατομικι ι ςυλλογικι αξιολόγθςθ για 
απομείωςθ, με βάςθ το αρχικό πραγματικό επιτόκιο του δανείου. 
 
2.13 Παφςθ απεικόνιςθσ 
Χρθματοοικονομικά περιουςιακά ςτοιχεία 
Ζνα χρθματοοικονομικό περιουςιακό ςτοιχείο (ι αν ιςχφει, μζροσ 
χρθματοοικονομικοφ περιουςιακοφ ςτοιχείου ι ομάδα 
παρόμοιων τζτοιων ςτοιχείων) παφει να απεικονίηεται όταν: 

 εκπνεφςουν τα ςυμβατικά δικαιϊματα επί των ταμιακϊν 
ροϊν του χρθματοοικονομικοφ περιουςιακοφ ςτοιχείου 

 διατθρεί τα ςυμβατικά δικαιϊματα επί των ταμιακϊν ροϊν 
του χρθματοοικονομικοφ περιουςιακοφ ςτοιχείου, αλλά 
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αναλαμβάνει ςυμβατικι υποχρζωςθ να καταβάλλει χωρίσ 
ςθμαντικι κακυςτζρθςθ τισ ταμιακζσ ροζσ ςε ζναν ι 
περιςςότερουσ παραλιπτεσ (pass-through διακανονιςμόσ) 

 ο ΢μιλοσ ζχει μεταβιβάςει τα δικαιϊματά του να ειςπράξει 
ταμιακζσ ροζσ από το περιουςιακό ςτοιχείο και είτε (α) ζχει 
μεταβιβάςει πραγματικά όλουσ τουσ κινδφνουσ και τα 
οφζλθ του περιουςιακοφ ςτοιχείου ι (β) δεν ζχει οφτε 
μεταβιβάςει οφτε πραγματικά διατθριςει όλουσ τουσ 
κινδφνουσ και τα οφζλθ του περιουςιακοφ ςτοιχείου, αλλά 
ζχει μεταβιβάςει τον ζλεγχο του περιουςιακοφ ςτοιχείου. 

 
΢ταν ο ΢μιλοσ ζχει μεταβιβάςει τα δικαιϊματά του να ειςπράξει 
ταμιακζσ ροζσ από το περιουςιακό ςτοιχείο και δεν ζχει οφτε 
μεταβιβάςει, οφτε πραγματικά διατθριςει όλουσ τουσ κινδφνουσ 
και τα οφζλθ του περιουςιακοφ ςτοιχείου, οφτε ζχει μεταβιβάςει 
τον ζλεγχο του περιουςιακοφ ςτοιχείου, το περιουςιακό ςτοιχείο 
αναγνωρίηεται ςτον βακμό τθσ ςυνεχιηόμενθσ ανάμειξθσ του 
Ρμίλου ςτο περιουςιακό ςτοιχείο. Θ ςυνεχισ ανάμειξθ με τθν 
μορφι τθσ εγγφθςθσ επί του μεταβιβαηόμενου περιουςιακοφ 
ςτοιχείου επιμετράται ςτο χαμθλότερο τθσ λογιςτικισ αξίασ του 
και του μζγιςτου εκτιμϊμενου ποςοφ που μπορεί ο ΢μιλοσ να 
κλθκεί να πλθρϊςει. 
 
Ωσ μζροσ των εργαςιϊν τθσ, θ Φράπεηα μεταβιβάηει δικαιϊματα 
περιουςιακϊν ςτοιχείων, κυρίωσ με τθν πϊλθςθ αυτϊν των 
περιουςιακϊν ςτοιχείων ςε εταιρίεσ ειδικοφ ςκοποφ, οι οποίεσ 
εκδίδουν χρεόγραφα τα οποία είναι πλιρωσ εξαςφαλιςμζνα από 
αυτά τα περιουςιακά ςτοιχεία. 
 
Υτθν περίπτωςθ που θ Φράπεηα πωλιςει τα χρεόγραφα αυτά ςε 
ςυναλλαςςόμενο τρίτο, τα μεταφερόμενα περιουςιακά ςτοιχεία 
μπορεί να πλθροφν μερικϊσ ι πλιρωσ τθν προχπόκεςθ παφςθσ 
απεικόνιςθσ. Μζρδθ ι ηθμιζσ από μεταβίβαςθ δικαιωμάτων 
βαςίηονται ςτθν εφλογθ αξία των περιουςιακϊν ςτοιχείων που 
πλθροφν τθν προχπόκεςθ παφςθσ απεικόνιςθσ και το μερίδιο που 
παραμζνει ςτον όμιλο, βαςιςμζνο ςτισ ςχετικζσ εφλογεσ αξίεσ 
κατά τθν θμερομθνία μεταφοράσ. 
 
Χρθματοοικονομικζσ υποχρεϊςεισ 
Ξια χρθματοοικονομικι υποχρζωςθ παφει να αναγνωρίηεται όταν 
ακυρϊνεται, εκπνζει ι δεν υφίςταται πλζον. ΢ταν μια 
υφιςτάμενθ χρθματοοικονομικι υποχρζωςθ αντικακίςτανται από 
μια άλλθ από τον ίδιο δανειςτι με ςθμαντικά διαφορετικοφσ 
όρουσ, ι οι όροι τθσ υφιςτάμενθσ υποχρζωςθσ τροποποιοφνται 
ςθμαντικά, αυτι θ αλλαγι ι τροποποίθςθ κεωρείται ωσ παφςθ 
αναγνϊριςθσ τθσ αρχικισ υποχρζωςθσ και αναγνϊριςθ μιασ νζασ 
και θ διαφορά ςτα αντίςτοιχα λογιςτικά υπόλοιπα αναγνωρίηεται 
ςτα αποτελζςματα. 
 
2.14 ΢υμβάςεισ πϊλθςθσ και επαναγοράσ χρεογράφων 
Χρεόγραφα τα οποία πωλοφνται ςτα πλαίςια μιασ ςφμβαςθσ 
«πϊλθςθσ και επαναγοράσ χρεογράφων» ςε μια 
προςυμφωνθμζνθ τιμι (Repos) εξακολουκοφν να καταχωροφνται 
είτε ςτο χαρτοφυλάκιο ςυναλλαγϊν είτε ςτο χαρτοφυλάκιο 
επενδφςεων, ενϊ θ αντίςτοιχθ υποχρζωςθ απεικονίηεται κατά 
περίπτωςθ ωσ υποχρζωςθ προσ χρθματοπιςτωτικά ιδρφματα, 
υποχρζωςθ προσ πελάτεσ ι λοιπζσ κατακζςεισ. Χρεόγραφα τα 
οποία αποκτϊνται ςτα πλαίςια μιασ ςφμβαςθσ «αγοράσ και 
επαναπϊλθςθσ χρεογράφων» (“Reverse Repos”) καταχωροφνται 
κατά περίπτωςθ ωσ απαιτιςεισ από χρθματοπιςτωτικά ιδρφματα  
ι δάνεια και προκαταβολζσ προσ πελάτεσ αντίςτοιχα. Θ διαφορά 
μεταξφ τθσ τιμισ πϊλθςθσ και τθσ τιμισ επαναγοράσ 
καταχωρείται ςτο λογαριαςμό «τόκοι και εξομοιοφμενα ζςοδα» 

και αναγνωρίηεται ςταδιακά κατά τθ διάρκεια τθσ ςφμβαςθσ 
Repos (ι Reverse Repos), με τθ μζκοδο του πραγματικοφ 
επιτοκίου.  
 
2.15 Δανειςμόσ Χρεογράφων 
Χρεόγραφα που δανείηονται από ι δανείηονται ςε τρίτουσ 
καταχωροφνται ςτο ποςό τθσ εξαςφάλιςθσ ςε μετρθτά που 
προκαταβλικθκαν ι ειςπράχκθκαν πλζον του δεδουλευμζνου 
τόκου. Χρεόγραφα που δανείηονται από ι δανείηονται ςε τρίτουσ 
ωσ εξαςφάλιςθ για ςυναλλαγζσ δανειςμοφ χρεογράφων προσ 
τρίτουσ δεν αναγνωρίηονται ςτισ οικονομικζσ καταςτάςεισ μζχρισ 
ότου ο ζλεγχοσ των ςυμβατικϊν δικαιωμάτων των 
μεταβιβαςκζντων χρεογράφων αποκτθκεί ι πωλθκεί ςε τρίτουσ. 
Υε αυτιν τθν περίπτωςθ, θ αγορά και πϊλθςθ καταχωροφνται ςτα 
αποτελζςματα του εμπορικοφ χαρτοφυλακίου.  Θ υποχρζωςθ να 
επιςτραφοφν καταχωρείται ςτθν εφλογθ αξία ωσ υποχρζωςθ 
ςυναλλαγϊν. 
 
Αντίςτοιχα,  χρεόγραφα που δανείηονται από ι δανείηονται ςε 
τρίτουσ ωσ εξαςφάλιςθ για ςυναλλαγζσ δανειςμοφ χρεογράφων 
από τρίτουσ δεν παφουν να απεικονίηονται ςτισ οικονομικζσ 
καταςτάςεισ εκτόσ και αν ο ζλεγχοσ των ςυμβατικϊν δικαιωμάτων 
των μεταβιβαηομζνων χρεογράφων παφει να ιςχφει.  Ρ ΢μιλοσ 
παρακολουκεί τθν αγοραία αξία των χρεογράφων που 
δανείηονται από ι δανείηονται ςε τρίτουσ ςε τακτικι βάςθ και 
προςφζρει ι απαιτεί πρόςκετεσ εξαςφαλίςεισ ςε αντιςτοιχία με 
τισ υποκείμενεσ ςυμφωνίεσ. Ρι αμοιβζσ και οι τόκοι που 
λαμβάνονται ι πλθρϊνονται καταχωροφνται ωσ ζςοδο ι ζξοδο 
από τόκουσ αντίςτοιχα, ςταδιακά όταν καταςτοφν δεδουλευμζνα. 
 
2.16 Αγορζσ και πωλιςεισ κανονικισ παράδοςθσ 
Ρ ΢μιλοσ καταχωρεί όλεσ τισ ςυναλλαγζσ αγοράσ και πϊλθςθσ 
«κανονικισ παράδοςθσ» χρθματοοικονομικϊν περιουςιακϊν 
ςτοιχείων τθν θμερομθνία διακανονιςμοφ (“settlement date”) με 
εξαίρεςθ τισ ςυναλλαγζσ που αφοροφν τουσ τίτλουσ του 
χαρτοφυλακίου ςυναλλαγϊν, του χαρτοφυλακίου επενδφςεων 
κακϊσ και όλα τα παράγωγα χρθματοπιςτωτικά μζςα, τα οποία 
καταχωροφνται κατά τθν θμερομθνία ςυναλλαγισ (“trade date”), 
θ οποία αντιςτοιχεί ςτθν θμερομθνία κατά τθν οποία ο ΢μιλοσ 
δεςμεφεται να αγοράςει ι να πωλιςει το χρθματοοικονομικό 
περιουςιακό ςτοιχείο. Υε διαφορετικι περίπτωςθ, οι ανωτζρω 
ςυναλλαγζσ αντιμετωπίηονται ωσ παράγωγα χρθματοπιςτωτικά 
μζςα ζωσ τθν θμερομθνία διακανονιςμοφ τουσ (“settlement 
date”). 
 
2.17 ΢υμψθφιςμόσ 
Θ απεικόνιςθ ςτισ οικονομικζσ καταςτάςεισ του κακαροφ ποςοφ 
που προκφπτει από ςυμψθφιςμό χρθματοοικονομικϊν 
περιουςιακϊν ςτοιχείων και υποχρεϊςεων επιτρζπεται, μόνο 
εφόςον υφίςταται ςυμβατικό δικαίωμα που επιτρζπει το 
ςυμψθφιςμό των ποςϊν που ζχουν καταχωρθκεί και παράλλθλα 
υπάρχει πρόκεςθ είτε για ταυτόχρονο διακανονιςμό του 
ςυνολικοφ ποςοφ, τόςο του χρθματοοικονομικοφ περιουςιακοφ 
ςτοιχείου όςο και τθσ υποχρζωςθσ αντίςτοιχα, είτε για 
διακανονιςμό του κακαροφ ποςοφ που προκφπτει μετά το 
ςυμψθφιςμό. 
 
2.18 Σόκοι και εξομοιοφμενα ζςοδα και ζξοδα 
Φα ζςοδα και ζξοδα από τόκουσ που αφοροφν όλα τα ζντοκα 
χρθματοπιςτωτικά μζςα καταχωροφνται ςτα αποτελζςματα. Ρ 
υπολογιςμόσ των ανωτζρω εςόδων και εξόδων διενεργείται με τθ 
μζκοδο του πραγματικοφ επιτοκίου. Φα ζςοδα από τόκουσ 
αφοροφν τοκομερίδια τίτλων ςτακερισ απόδοςθσ που 
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περιλαμβάνονται τόςο ςτο χαρτοφυλάκιο επενδφςεων όςο και 
ςτο χαρτοφυλάκιο ςυναλλαγϊν κακϊσ και δεδουλευμζνα 
ζςοδα/ζξοδα από κρατικά και άλλα χρεόγραφα.  
 
΢ταν ζνα χρθματοοικονομικό περιουςιακό ςτοιχείο ι μια ομάδα 
παρόμοιων τζτοιων ςτοιχείων ζχει υποςτεί απομείωςθ, τα ζςοδα 
από τόκουσ αναγνωρίηονται χρθςιμοποιϊντασ το επιτόκιο που 
χρθςιμοποιικθκε για να προεξοφλθκοφν οι μελλοντικζσ ταμιακζσ 
ροζσ για τον ςκοπό τθσ επιμζτρθςθσ τθσ ηθμίασ απομείωςθσ. 
 
2.19 Ζςοδα προμθκειϊν και αμοιβϊν 
Γενικά, οι προμικειεσ και τα ςυναφι ζςοδα καταχωροφνται κατά 
τθ διάρκεια τθσ περιόδου ςτθν οποία παραςχζκθκαν οι ςχετικζσ 
με αυτά υπθρεςίεσ. Ρι προμικειεσ και τα ςυναφι ζςοδα που 
προκφπτουν από διαπραγματεφςεισ, ςυναλλαγζσ ι ςυμμετοχι ςε 
διαπραγματεφςεισ για λογαριαςμό τρίτων, όπωσ θ αγορά 
απαιτιςεων από δάνεια, μετοχϊν ι άλλων αξιόγραφων και θ 
αγορά ι πϊλθςθ οικονομικϊν μονάδων, καταχωροφνται κατά το 
χρόνο ολοκλιρωςθσ τθσ υποκείμενθσ ςυναλλαγισ.  
 
2.20 Ενςϊματα πάγια ςτοιχεία 
Φα ενςϊματα πάγια ςτοιχεία περιλαμβάνουν γιπεδα και ακίνθτα, 
βελτιϊςεισ μιςκωμζνων ακινιτων, μεταφορικά μζςα και 
εξοπλιςμό, τα οποία κατζχονται από τον ΢μιλο με ςκοπό τθ 
λειτουργικι χρθςιμοποίθςι τουσ αλλά και για διοικθτικοφσ 
ςκοποφσ. Φα ενςϊματα πάγια ςτοιχεία καταχωροφνται αρχικά ςτθ 
αξία κτιςθσ τουσ, θ οποία περιλαμβάνει όλεσ τισ δαπάνεσ που 
απαιτοφνται προκειμζνου ζνα πάγιο να τεκεί ςε κατάςταςθ 
λειτουργίασ.  
 
Ξεταγενζςτερα τθσ αρχικισ καταχϊρθςισ τουσ, τα ενςϊματα 
πάγια ςτοιχεία αποτιμϊνται ςτο κόςτοσ κτιςθσ τουσ μείον τισ 
ςωρευμζνεσ αποςβζςεισ και τισ όποιεσ ςωρευμζνεσ ηθμίεσ 
απομείωςθσ τθσ αξίασ τουσ. Ρι δαπάνεσ που πραγματοποιοφνται 
μεταγενζςτερα τθσ απόκτθςθσ ενόσ παγίου που περιλαμβάνεται 
ςτο λογαριαςμό «ενςϊματα πάγια ςτοιχεία», κεφαλαιοποιοφνται 
μόνο ςτθ περίπτωςθ όπου κεωρείται πικανό ότι οι ςυγκεκριμζνεσ 
δαπάνεσ κα αποφζρουν ςτο μζλλον πρόςκετα οικονομικά οφζλθ 
για τον ΢μιλο, πζρα από εκείνα τα οποία αναμζνονταν αρχικά 
κατά τθν απόκτθςθ του παγίου. Υε διαφορετικι περίπτωςθ, οι 
ςυγκεκριμζνεσ δαπάνεσ μεταφζρονται απευκείασ ςτα 
αποτελζςματα κατά το χρόνο πραγματοποίθςθσ τουσ. 
 
Θ διενζργεια αποςβζςεων επί ενόσ ενςϊματου παγίου ςτοιχείου 
αρχίηει με τθν ζναρξθ χρθςιμοποίθςθσ του και διακόπτεται μόνο 
με τθ πϊλθςθ ι μεταβίβαςθ του παγίου ςτοιχείου. Ματά 
ςυνζπεια, θ διενζργεια αποςβζςεων επί ενόσ παγίου ςτοιχείου το 
οποίο παφει να χρθςιμοποιείται, δεν διακόπτεται εκτόσ εάν ζχει 
πλιρωσ αποςβεςκεί. Φα ενςϊματα πάγια ςτοιχεία αποςβζνονται 
με τθ μζκοδο του ςτακεροφ ποςοφ κατά τθ διάρκεια τθσ 
ωφζλιμθσ ηωισ τουσ, με επανεκτίμθςθ τθσ ωφζλιμθσ ηωισ τουσ. Θ 
εκτιμϊμενθ ωφζλιμθ ηωι των ενςϊματων παγίων ςτοιχείων ανά 
κατθγορία, ζχει ωσ εξισ: 
 
Γιπεδα  Δεν αποςβζνονται 
Μτιρια (Κδιο-χρθςιμοποιοφμενα) ζωσ 50 ζτθ 
Μτιρια (Ξθ ίδιο-χρθςιμοποιοφμενα) ζωσ 50 ζτθ 
Βελτιϊςεισ μιςκωμζνων ακινιτων Ματά τθν υπολειπόμενθ 

διάρκεια τθσ μίςκωςθσ, μθ 
υπερβαίνουςα ωςτόςο  τα 
10 ζτθ 

Ζπιπλα και λοιπόσ εξοπλιςμόσ ζωσ 12 ζτθ 
Ξεταφορικά μζςα ζωσ 10 ζτθ 

Θλεκτρονικόσ και λοιπόσ εξοπλιςμόσ ζωσ 5 ζτθ 
 
Ρ ΢μιλοσ εξετάηει ςε κάκε θμερομθνίασ αναφοράσ εάν υπάρχει 
ζνδειξθ ότι κάποιο ενςϊματο πάγιο ςτοιχείο ζχει υποςτεί 
απομείωςθ τθσ αξίασ του. Αν υπάρχει μια τζτοια ζνδειξθ, ο 
΢μιλοσ υπολογίηει το ανακτιςιμο ποςό του παγίου ςτοιχείου. 
΢ταν θ λογιςτικι αξία ενόσ ενςϊματου παγίου ςτοιχείου 
υπερβαίνει τθν ανακτιςιμθ αξία του, ο ΢μιλοσ ςχθματίηει 
ανάλογθ πρόβλεψθ για ηθμιά από απομείωςθ προκειμζνου θ 
λογιςτικι αξία του παγίου να απεικονίηει τθν ανακτιςιμθ αξία 
του. Φα κζρδθ και ηθμίεσ από πϊλθςθ ενςϊματων παγίων 
ςτοιχείων προςδιορίηονται βάςει τθσ λογιςτικισ αξίασ τουσ και 
λαμβάνονται υπόψθ για τον προςδιοριςμό των λειτουργικϊν 
αποτελεςμάτων.  
 
Φα περιουςιακά ςτοιχεία από πλειςτθριαςμοφσ, περιλαμβάνουν 
κυρίωσ ακίνθτα τα οποία αποκτϊνται από τον ΢μιλο μζςω τθσ 
διαδικαςίασ πλειςτθριαςμοφ προσ πλιρθ ι μερικι ικανοποίθςθ 
των απαιτιςεων του. Φα ςυγκεκριμζνα περιουςιακά ςτοιχεία, 
καταχωροφνται αρχικά ςτθν αξία κτιςθσ τουσ, ςτθν οποία 
περιλαμβάνονται οι δαπάνεσ ςυναλλαγισ και περιλαμβάνονται 
ςτο λογαριαςμό «λοιπά πάγια ςτοιχεία». Ξεταγενζςτερα τθσ 
αρχικισ καταχϊρθςθσ τουσ, τα ςυγκεκριμζνα ακίνθτα 
αποτιμϊνται ςτθ χαμθλότερθ αξία μεταξφ τθσ λογιςτικισ και τθσ 
εφλογθσ αξίασ τουσ, μετά τθν αφαίρεςθ των εκτιμϊμενων 
δαπανϊν διάκεςθσ τουσ. Φα κζρδθ και ηθμίεσ που προκφπτουν 
από τθν πϊλθςθ περιουςιακϊν ςτοιχείων από πλειςτθριαςμοφσ, 
καταχωροφνται ςτο λογαριαςμό «λοιπά ζςοδα εκμετάλλευςθσ». 
 
2.21 Ακίνθτα επενδφςεων 
Ρι επενδφςεισ ςε ακίνθτα περιλαμβάνουν ιδιόκτθτα γιπεδα και 
κτιρια ι ζχουν περιζλκει ςτθ κατοχι του Ρμίλου ςτα πλαίςια 
μίασ ςφμβαςθσ χρθματοδοτικισ μίςκωςθσ, τα οποία κατζχει ο 
΢μιλοσ με ςκοπό τθν είςπραξθ μιςκωμάτων ι / και τθν 
αποκόμιςθ κεφαλαιακϊν κερδϊν. Ρι επενδφςεισ ςε ακίνθτα 
καταχωροφνται αρχικά ςτθν αξία κτιςθσ τουσ, θ οποία 
περιλαμβάνει και τισ δαπάνεσ ςυναλλαγισ. Ζνα ενςϊματο πάγιο 
ςτοιχείο το οποίο ζχει περιζλκει ςτθ κατοχι του Ρμίλου ςτα 
πλαίςια μιασ ςφμβαςθσ λειτουργικισ μίςκωςθσ, δφναται να 
καταχωρθκεί ςτο λογαριαςμό «ακίνθτα επενδφςεων»  εφόςον, α) 
το περιουςιακό ςτοιχείο πλθροί τα κριτιρια οριςμοφ μιασ 
επζνδυςθσ ςε ακίνθτο, ι β) θ ςφμβαςθ λειτουργικισ μίςκωςθσ 
καταχωρείται με τον ίδιο ακριβϊσ τρόπο που καταχωρείται μία 
ςφμβαςθ χρθματοδοτικισ μίςκωςθσ.  
 
Ξεταγενζςτερα τθσ αρχικισ καταχϊρθςθσ τουσ, οι επενδφςεισ ςε 
ακίνθτα αποτιμϊνται ςτθν αξία κτιςθσ τουσ μείον τισ ςωρευμζνεσ 
αποςβζςεισ και τισ όποιεσ ςωρευμζνεσ ηθμίεσ απομείωςθσ τθσ 
αξίασ τουσ.  
 
Ρι επενδφςεισ ςε ακίνθτα αποςβζνονται με τθ μζκοδο του 
ςτακεροφ ποςοφ κατά τθ διάρκεια τθσ ωφζλιμθσ ηωισ τουσ, θ 
οποία δεν διαφζρει ςθμαντικά από τθν ωφζλιμθ ηωι αντίςτοιχων 
περιουςιακϊν ςτοιχείων που περιλαμβάνονται ςτο λογαριαςμό 
«ενςϊματα πάγια ςτοιχεία». Ρι επενδφςεισ ςε ακίνθτα 
εξετάηονται ςε περιοδικι βάςθ από εξωτερικοφσ κυρίωσ 
εκτιμθτζσ, προκειμζνου να διαπιςτωκεί εάν υφίςταται πικανι 
απομείωςθ τθσ αξίασ τουσ.  
 
2.22 Τπεραξία, λογιςμικό και λοιπά άυλα πάγια ςτοιχεία 
Θ υπεραξία επιχειριςεων αντιπροςωπεφει το υπερβάλλον τίμθμα 
εξαγοράσ μίασ επιχείρθςθσ ζναντι τθσ εφλογθσ αξίασ του μεριδίου 
τθσ κακαρισ κζςθσ τθσ εξαγοραςκείςασ επιχείρθςθσ που αποκτά 
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ο ΢μιλοσ κατά τθν θμερομθνία εξαγοράσ. Ξεταγενζςτερα τθσ 
αρχικισ αναγνϊριςθσ τθσ, θ υπεραξία επιχειριςεων αποτιμάται 
ςτθν αξία κτιςθσ τθσ μείον τισ όποιεσ ςωρευμζνεσ ηθμίεσ από 
απομείωςθ τθσ αξίασ τθσ.  
 
Εάν κατά τθν θμερομθνία εξαγοράσ το ποςό που καταβάλλεται 
ςτον πωλθτι υπολείπεται τθσ εφλογθσ αξίασ των περιουςιακϊν 
ςτοιχείων και υποχρεϊςεων που αποκτϊνται, ςτο μζροσ που 
αναλογεί ςτο ποςοςτό του αγοραςτι, αναγνωρίηεται από τον 
΢μιλο ωσ αρνθτικι υπεραξία επιχειριςεων. Ξε τθ διαπίςτωςθ 
τθσ φπαρξθσ αρνθτικισ υπεραξίασ, ο ΢μιλοσ (α) 
επαναπροςδιορίηει και επιμετρά τα περιουςιακά ςτοιχεία, τισ 
υποχρεϊςεισ και τισ ενδεχόμενεσ υποχρεϊςεισ του πωλθτι κακϊσ 
και το ποςό το οποίο κατζβαλλε ςτο πωλθτι και (β) αναγνωρίηει 
άμεςα ςτθ κατάςταςθ λογαριαςμοφ αποτελεςμάτων, τυχόν κζρδθ 
ι ηθμίεσ που προκφπτουν μετά τον επαναπροςδιοριςμό. 
 
Για ςκοποφσ ελζγχου απομείωςθσ, θ υπεραξία κατανζμεται ςε 
Ξονάδεσ Δθμιουργίασ Φαμειακϊν Τοϊν («ΞΔΦ»).  Θ κατανομι 
γίνεται ςε εκείνεσ τισ ΞΔΦ, ι ομάδεσ ΞΔΦ, οι οποίεσ αναμζνεται 
να επωφελθκοφν από τθν επιχειρθματικι ςυνζνωςθ από τθν 
οποία προζκυψε θ υπεραξία. 
 
Ρ ΢μιλοσ αξιολογεί ςε ετιςια βάςθ, ι νωρίτερα, τθ λογιςτικι αξία 
τθσ υπεραξίασ των επιχειριςεων , προκειμζνου να διαπιςτϊςει 
εάν υφίςταται πικανι απομείωςθ τθσ αξίασ τθσ. Ματά τθν 
αξιολόγθςθ αυτι, ςυγκρίνεται θ λογιςτικι αξία τθσ ΞΔΦ ςτο 
οποίο ζχει κατανεμθκεί θ υπεραξία με το ανακτιςιμο ποςό τθσ, 
το οποίο είναι το μεγαλφτερο μεταξφ τθσ εφλογθσ αξίασ μείον 
εξόδων πϊλθςθσ και τθσ αξίασ από τθ χριςθ. Θ εφλογθ αξία 
εκτιμάται βάςει τθσ αγοραίασ αξίασ, εφόςον υπάρχει διακζςιμθ, ι 
προςδιορίηεται από ανεξάρτθτο εκτιμθτι ι προκφπτει από 
μοντζλο αποτίμθςθσ. Ματά τθν εκτίμθςθ τθσ εφλογθσ αξίασ , θ 
Διοίκθςθ διενεργεί εκτιμιςεισ και παραδοχζσ, όπωσ περιγράφεται 
ςτθν Υθμείωςθ 25.  
 
Θ αξία κτιςθσ λογιςμικοφ περιλαμβάνει δαπάνεσ οι οποίεσ 
ςυνδζονται άμεςα με ςυγκεκριμζνα και διακριτά προϊόντα 
λογιςμικοφ που ελζγχει ο ΢μιλοσ και από τα οποία αναμζνεται να 
προκφψουν μελλοντικά οφζλθ για διάςτθμα μεγαλφτερο του ενόσ 
ζτουσ και τα οποία κα υπερβαίνουν τα ςχετικά με αυτά ζξοδα 
κτιςθσ. Δαπάνεσ που βελτιϊνουν ι επεκτείνουν τθ λειτουργία 
των λογιςμικϊν προγραμμάτων πζρα από τισ αρχικζσ 
προδιαγραφζσ τουσ, κεφαλαιοποιοφνται και προςτίκενται ςτθν 
αρχικι αξία κτιςθσ τουσ. Ρι δαπάνεσ που πραγματοποιοφνται 
κατά τθν ανάπτυξθ των λογιςμικϊν προγραμμάτων, 
αναγνωρίηονται ωσ άυλα περιουςιακά ςτοιχεία και αποςβζνονται 
με τθν ςτακερι μζκοδο κατά τθ διάρκεια τθσ ωφζλιμθσ ηωισ 
τουσ, ςε περίοδο όμωσ θ οποία δεν δφναται να υπερβαίνει τα 12 
ζτθ. 
 
Φα άυλα πάγια ςτοιχεία ενεργθτικοφ τα οποία αποκτικθκαν 
από επιχειρθματικζσ ςυνενϊςεισ περιλαμβάνουν εμπορικά 
ςιματα, τα οποία ζχουν αορίςτου διάρκειασ ωφζλιμθ ηωι κακϊσ 
επίςθσ προςζλκυςθ κατακζςεων και ςχζςεισ με πελάτεσ οι όποιεσ 
αποςβζνονται ιςόποςα κάκε χρόνο κατά τθν διάρκεια τθσ 
ωφζλιμθσ ηωισ τουσ που κυμαίνεται από 6 ζωσ 11 χρόνια. 
  
Δαπάνεσ όπωσ οι δαπάνεσ ίδρυςθσ και πρϊτθσ εγκατάςταςθσ 
επιχειρθςιακϊν μονάδων ι υποκαταςτθμάτων, δαπάνεσ 
εκπαίδευςθσ προςωπικοφ, δαπάνεσ διαφιμιςθσ και προβολισ και 
δαπάνεσ μετεγκατάςταςθσ και αναδιοργάνωςθσ τμιματοσ ι όλου 

του Ρμίλου, αναγνωρίηονται ωσ ζξοδα κατά το χρόνο 
πραγματοποιιςεωσ τουσ. 
 
Υε κάκε θμερομθνία ςφνταξθσ των οικονομικϊν καταςτάςεων, θ 
διοίκθςθ του Ρμίλου εξετάηει τθν αξία των άυλων περιουςιακϊν 
ςτοιχείων προκειμζνου να διαπιςτϊςει εάν υφίςταται περίπτωςθ 
απομείωςθσ τθσ αξίασ τουσ. Εφόςον ςυντρζχει τζτοια περίπτωςθ, 
θ διοίκθςθ του Ρμίλου διενεργεί ανάλυςθ προκειμζνου να 
διαπιςτϊςει εάν θ λογιςτικι αξία των ςυγκεκριμζνων 
περιουςιακϊν ςτοιχείων μπορεί πλιρωσ να ανακτθκεί. ΢ταν θ 
λογιςτικι αξία ενόσ άυλου περιουςιακοφ ςτοιχείου υπερβαίνει 
τθν ανακτιςιμθ αξία του, τότε διενεργείται ανάλογθ πρόβλεψθ 
για απομείωςθ. 
 
Εςωτερικϊσ δθμιουργοφμενα άυλα ςτοιχεία ενεργθτικοφ 
αναγνωρίηονται αρχικά ςε αξία ίςθ με το άκροιςμα των εξόδων 
που πραγματοποιικθκαν από τθν θμερομθνία που το άυλο 
ςτοιχείο ενεργθτικοφ ικανοποιεί τα κριτιρια αναγνϊριςθσ.  ΢ταν 
δεν μπορεί να αναγνωριςτεί άυλο ςτοιχείο ενεργθτικοφ, τα ζξοδα 
ανάπτυξθσ αναγνωρίηονται ςτα αποτελζςματα τθν περίοδο που 
πραγματοποιικθκαν. 
 
2.23 Αςφαλιςτικζσ δραςτθριότθτεσ 
Υφμφωνα το Δ.Σ.Χ.Σ.4, ο ΢μιλοσ χαρακτθρίηει τα ςυμβόλαια ςε 
αςφαλιςτικά και επενδυτικά.  
 
α. Αςφαλιςτικά ςυμβόλαια 
Φα αςφαλιςτικά ςυμβόλαια είναι τα ςυμβόλαια που εμπεριζχουν 
ςθμαντικό αςφαλιςτικό κίνδυνο κατά τθν ζναρξθ του 
ςυμβολαίου. Ζνα ςυμβόλαιο το οποίο εκκζτει τθν αςφαλιςτικι 
εταιρία ςε χρθματοοικονομικό κίνδυνο, χωρίσ ςθμαντικό 
αςφαλιςτικό κίνδυνο, δεν χαρακτθρίηεται ωσ αςφαλιςτικό 
ςυμβόλαιο.  
Ρ ΢μιλοσ χαρακτθρίηει τισ χρθματοοικονομικζσ εγγυιςεισ που 
ζχουν εκδοκεί από τθν αςφαλιςτικι εταιρία ωσ αςφαλιςτικά 
ςυμβόλαια. 
Φα αςφαλιςτικά ςυμβόλαια κατθγοριοποιοφνται ςε δυο 
κατθγορίεσ ςφμφωνα με τθ φφςθ του αςφαλιςτικοφ κινδφνου. 
 
α1. Αςφαλιςτιρια ςυμβόλαια Ηωισ 
Φα αςφαλιςτιρια ςυμβόλαια ηωισ αςφαλίηουν, ςτθν πλειοψθφία 
τουσ, γεγονότα που αναμζνεται να ςυμβοφν μακροπρόκεςμα. Φα 
αναλογοφντα αςφάλιςτρα αναγνωρίηονται ςτθν ζκδοςθ ι ςτθν 
ανανζωςθ των ςυμβολαίων. 
 
α2. Αςφαλιςτιρια ςυμβόλαια Γενικϊν Ηθμιϊν 
Φα αςφάλιςτρα εγγράφονται με τθν ζναρξθ του ςυμβολαίου και 
αναγνωρίηονται ωσ ζςοδα (Εγγεγραμμζνα Αςφάλιςτρα) ςε 
αναλογικι βάςθ κατά τθν διάρκεια του ςυμβολαίου. Φα 
αναβαλλόμενα ζςοδα μεταφζρονται ςτο απόκεμα μθ 
δεδουλευμζνων αςφαλίςτρων. Φα ςυμβόλαια αυτά δεν 
περιλαμβάνουν ενςωματωμζνα παράγωγα. 
 
β. Επενδυτικά ςυμβόλαια 
Ρμαδικά επενδυτικά ςυμβόλαια (DAF): Φα ςυμβόλαια αυτά 
προςφζρουν εγγυθμζνθ επενδυτικι απόδοςθ ςτισ ειςφορζσ των 
κατόχων κακϊσ επίςθσ και χαρακτθριςτικά προαιρετικισ 
ςυμμετοχισ ςε επιπρόςκετεσ παροχζσ.  Χπάρχουν ςυμβόλαια που 
απευκφνονται ςε υπαλλιλουσ εταιρειϊν και προςδιορίηουν τισ 
μελλοντικζσ τουσ παροχζσ. Ρι χαμθλότερεσ αποδόςεισ από τισ 
εγγυθμζνεσ καλφπτονται από τθν εταιρία που ανικει το 
προςωπικό. Ρ ΢μιλοσ δεν ζχει καμία υποχρζωςθ ςε πικανόν 
αναλογιςτικό ζλλειμμα. 
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γ. Αναβαλλόμενα ζξοδα πρόςκτθςθσ ςυμβολαίων (DAC) 
Σρομικειεσ και άλλα ζξοδα πρόςκτθςθσ που πραγματοποιικθκαν 
κατά τθν διάρκεια τθσ οικονομικισ περιόδου για τθν ζκδοςθ νζων 
ςυμβολαίων ι τθν ανανζωςθ υφιςτάμενων ςυμβολαίων και τα 
οποία αφοροφν μεταγενζςτερεσ οικονομικζσ χριςεισ, 
μεταφζρονται και αναγνωρίηονται ςτθν περίοδο που 
αναγνωρίηεται το ζςοδο. 
 
 
δ. Αςφαλιςτικζσ Τποχρεϊςεισ 
Φα αςφαλιςτικά αποκζματα αντικατοπτρίηουν τρζχουςεσ 
εκτιμιςεισ μελλοντικϊν χρθματοοικονομικϊν ροϊν που κα 
προκφψουν από τα αςφαλιςτιρια ςυμβόλαια  (Ηωισ και Γενικϊν 
ηθμιϊν). Ρ υπολογιςμόσ των αςφαλιςτικϊν αποκεμάτων 
διενεργείται κατά τθν ςφνταξθ των οικονομικϊν καταςτάςεων  και 
περιλαμβάνει τα  ακόλουκα: 
Ξακθματικά αποκζματα: Φο μακθματικό απόκεμα 
αντιπροςωπεφει τθν τρζχουςα αξία των μελλοντικϊν 
υποχρεϊςεων, μειωμζνο με τθν παροφςα αξία των αςφαλίςτρων 
που κα ειςπραχκοφν, λαμβάνοντασ υπόψθ τισ κατάλλθλεσ 
αναλογιςτικζσ παραδοχζσ και τουσ όρουσ των αςφαλιςτθρίων 
ςυμβολαίων. 
Απόκεμα εκκρεμϊν αποηθμιϊςεων: Φο απόκεμα αυτό 
ςυμπεριλαμβάνει τισ υποχρεϊςεισ που δεν ζχουν εξοφλθκεί, 
αναγγελκείςεσ και μθ (IBNR) και αντιπροςωπεφει το εκτιμϊμενο 
ςυνολικό κόςτοσ των πλθρωτζων απαιτιςεων. Φο απόκεμα  
εκκρεμϊν αποηθμιϊςεων υπολογίηεται με τθν μζκοδο «φάκελο 
προσ φάκελο» και οι μθ αναγγελκείςεσ ηθμιζσ υπολογίηονται με 
βάςθ τθν προθγοφμενθ εμπειρία. Φο απόκεμα ςυμπεριλαμβάνει 
όλα τα ζξοδα διεκπεραίωςθσ των ηθμιϊν. 
Εξζταςθ επάρκειασ τθσ αςφαλιςτικισ υποχρζωςθσ (LAT): Ρ 
΢μιλοσ αξιολογεί τθν επάρκεια των αναγνωριηόμενων 
αςφαλιςτικϊν προβλζψεων  εφαρμόηοντασ το ζλεγχο επάρκειασ 
των αςφαλιςτικϊν υποχρεϊςεων χρθςιμοποιϊντασ τρζχουςεσ  
εκτιμιςεισ των μελλοντικϊν ταμιακϊν ροϊν των αςφαλιςτθρίων 
ςυμβολαίων. Υτθν περίπτωςθ που οι προκφπτουςεσ από τον 
ζλεγχο επάρκειασ των αςφαλιςτικϊν αποκεμάτων υποχρεϊςεισ 
του Ρμίλου υπερβαίνουν τα αςφαλιςτικά αποκζματα που ζχουν 
υπολογιςκεί, θ επιπρόςκετθ πρόβλεψθ αυξάνει τα αποκζματα 
των κλάδων τουσ οποίουσ αφορά και επιβαρφνει τα 
αποτελζςματα τθσ χριςθσ για τθν οποία διενεργείται ο ζλεγχοσ. 
 
ε. Ανταςφάλιςθ 
Ρ ΢μιλοσ ζχει ςυνάψει ανταςφαλιςτικζσ ςυμβάςεισ βάςει των 
οποίων μεταφζρεται ςθμαντικόσ αςφαλιςτικόσ κίνδυνοσ. Ρι 
υποχρεϊςεισ των ανταςφαλιςτικϊν ςυμβάςεων υπολογίηονται 
βάςει μικτοφ κόςτουσ  ανταςφάλιςθσ και αναγνωρίηονται 
διακριτά ωσ ςτοιχεία ενεργθτικοφ «Απαιτιςεισ από Αντα-
ςφαλιςτζσ». 
 
2.24 Μιςκϊςεισ 
Θ αξιολόγθςθ του εάν μια ςφμβαςθ είναι ι εμπεριζχει μίςκωςθ 
βαςίηεται πάντοτε ςτθν ουςία τθσ εν λόγω ςφμβαςθσ. Ματά τθν 
αξιολόγθςθ κα πρζπει να εξεταςκεί κατά πόςον: α) θ εκπλιρωςθ 
μιασ ςφμβαςθσ εξαρτάται από τθ χριςθ ενόσ ςυγκεκριμζνου 
περιουςιακοφ ςτοιχείου ι ςτοιχείων και β) θ ςφμβαςθ εκχωρεί 
δικαίωμα χριςθσ του περιουςιακοφ ςτοιχείου. 
  
α. Ο Όμιλοσ ωσ μιςκωτισ 
Χρθματοδοτικζσ μιςκϊςεισ:  
Ρι ςυμβάςεισ μίςκωςθσ παγίων ςτοιχείων από τισ οποίεσ 
προκφπτει ότι ο ΢μιλοσ διατθρεί όλουσ τουσ κινδφνουσ και οφζλθ 

που απορρζουν από τθν κυριότθτα των παγίων ςτοιχείων, 
καταχωροφνται ωσ χρθματοδοτικζσ μιςκϊςεισ. Ρι χρθματοδοτικζσ 
μιςκϊςεισ αναγνωρίηονται κατά τθν θμερομθνία ςφναψθσ τθσ 
ςφμβαςθσ, ςτθ χαμθλότερθ αξία μεταξφ τθσ εφλογθσ αξίασ των 
μιςκωμζνων παγίων ςτοιχείων και τθσ παροφςασ αξίασ των 
ελάχιςτα καταβαλλόμενων μιςκωμάτων. Μάκε ζνα από τα 
μιςκϊματα που καταβάλλεται, επιμερίηεται μεταξφ του ποςοφ 
που αφορά τθν αποπλθρωμι του κεφαλαίου και του ποςοφ που 
αφορά τθν αποπλθρωμι των εξόδων χρθματοδότθςθσ, με τζτοιο 
τρόπο ϊςτε να επιτυγχάνεται ζνασ ςτακερόσ ςυντελεςτισ 
αποπλθρωμισ του ανεξόφλθτου υπολοίπου τθσ χρθματοδότθςθσ. 
Φο ποςό που αφορά το ανεξόφλθτο κεφάλαιο των υποχρεϊςεων 
από μίςκωςθ παγίων ςτοιχείων, καταχωρείται ςτο λογαριαςμό 
«λοιπά ςτοιχεία πακθτικοφ». Φο ποςό που αφορά τθν 
αποπλθρωμι των εξόδων χρθματοδότθςθσ, μεταφζρεται 
ςταδιακά ςτθ κατάςταςθ λογαριαςμοφ αποτελεςμάτων κατά τθ 
διάρκεια τθσ μίςκωςθσ. ΢λα τα περιουςιακά ςτοιχεία τα οποία 
αποκτϊνται ςτα πλαίςια μίασ ςφμβαςθσ χρθματοδοτικισ 
μίςκωςθσ, υπόκεινται ςε αποςβζςεισ. Θ απόςβεςθ των 
ςυγκεκριμζνων παγίων ςτοιχείων γίνεται ςτο μικρότερο διάςτθμα 
μεταξφ τθσ ωφζλιμθσ ηωισ τουσ και τθσ διάρκειασ τθσ μίςκωςθσ. 
 
Λειτουργικζσ μιςκϊςεισ: 
Ρι ςυμβάςεισ μίςκωςθσ παγίων ςτοιχείων από τισ οποίεσ 
προκφπτει ότι ο εκμιςκωτισ διατθρεί ζνα ςθμαντικό μζροσ από 
τουσ κινδφνουσ και τα οφζλθ που απορρζουν από τα 
εκμιςκωμζνα πάγια ςτοιχεία, καταχωροφνται ωσ λειτουργικζσ 
μιςκϊςεισ. Φο ςφνολο των καταβαλλόμενων μιςκωμάτων (ςτα 
οποία δεν περιλαμβάνεται θ αξία τυχόν κινιτρων που παρζχονται 
από τον εκμιςκωτι) μεταφζρεται με τθ μζκοδο του ςτακεροφ 
ποςοφ ςτθ κατάςταςθ λογαριαςμοφ αποτελεςμάτων κατά τθ 
διάρκεια τθσ μίςκωςθσ. Υτθν περίπτωςθ όπου μια ςφμβαςθ 
λειτουργικισ μίςκωςθσ διακοπεί πριν από τθν θμερομθνία λιξθσ 
τθσ, το ποςό που καταβάλλεται ςτον εκμιςκωτι με τθ μορφι 
αποηθμίωςθσ, αναγνωρίηεται ωσ ζξοδο κατά τθ περίοδο ςτθν 
οποία διακόπτεται θ ςφμβαςθ. 
 
β. Ο Όμιλοσ ωσ εκμιςκωτισ 
Χρθματοδοτικζσ μιςκϊςεισ: ΢ταν τα πάγια περιουςιακά ςτοιχεία 
ζχουν μιςκωκεί με χρθματοδοτικι μίςκωςθ, θ παροφςα αξία των 
ελάχιςτων μιςκωμάτων που πρζπει να καταβλθκοφν 
απεικονίηεται ωσ απαίτθςθ. Φα ζςοδα από χρθματοδοτικζσ 
μιςκϊςεισ αναγνωρίηονται κατά τθ διάρκεια τθσ μίςκωςθσ με τθ 
μζκοδο τθσ κακαρισ επζνδυςθσ (προ φόρων), θ οποία 
αντικατοπτρίηει ζνα ςτακερό ςυντελεςτι απόδοςθσ. Ρι 
απαιτιςεισ από χρθματοδοτικζσ μιςκϊςεισ περιλαμβάνονται ςτο 
λογαριαςμό «απαιτιςεισ κατά πελατϊν». 
 
Λειτουργικζσ μιςκϊςεισ: Φα περιουςιακά ςτοιχεία που 
εκμιςκϊνονται ςτα πλαίςια ςυμβάςεων λειτουργικισ μίςκωςθσ, 
απεικονίηονται ςτον ιςολογιςμό ανάλογα με τθ λειτουργικι φφςθ 
τουσ. Φα εκμιςκωμζνα πάγια ςτοιχεία αποςβζνονται ςυςτθματικά 
κατά τθ διάρκεια τθσ ωφζλιμθσ ηωισ τουσ, θ οποία κα πρζπει να 
ςυμπίπτει με τθν ωφζλιμθ ηωι ομοειδϊν παγίων ςτοιχείων που 
χρθςιμοποιοφνται για τισ λειτουργικζσ ανάγκεσ του Ρμίλου. Φα 
ζςοδα από μιςκϊματα (μείον τθν αξία τυχόν κινιτρων που 
παρζχονται από τον εκμιςκωτι) αναγνωρίηονται με τθ μζκοδο 
του ςτακεροφ ποςοφ κατά τθ διάρκεια τθσ μίςκωςθσ.  
 
2.25 Σαμείο και ταμειακά ιςοδφναμα 
Για τουσ ςκοποφσ ςφνταξθσ τθσ κατάςταςθσ ταμειακϊν ροϊν, ωσ 
ταμείο και ταμειακά ιςοδφναμα νοοφνται τα υπόλοιπα των 
λογαριαςμϊν «ταμείο», «μθ δεςμευμζνα χρθματικά διακζςιμα 
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ςτθ Μεντρικι Φράπεηα», «απαιτιςεισ κατά πιςτωτικϊν 
ιδρυμάτων» και τα υψθλισ ρευςτότθτασ χρθματοοικονομικά 
περιουςιακά ςτοιχεία διάρκειασ μικρότερθ των τριϊν μθνϊν από 
τθν θμερομθνία απόκτθςισ τουσ όπωσ «ζντοκα γραμμάτια και 
άλλα αξιόγραφα», «χαρτοφυλάκιο επενδφςεων» και «εμπορικό 
χαρτοφυλάκιο», των οποίων ο κίνδυνοσ μεταβολισ τθσ εφλογθσ 
αξίασ τουσ είναι αςιμαντοσ και οι οποίεσ χρθςιμοποιοφνται από 
τον ΢μιλο για τθν εξυπθρζτθςθ των βραχυπροκζςμων 
υποχρεϊςεων του. 
 
2.26 Προβλζψεισ 
Ρ ΢μιλοσ διενεργεί προβλζψεισ για ενδεχόμενεσ υποχρεϊςεισ και 
κινδφνουσ όταν υπάρχει παροφςα νομικι ι τεκμαιρομζνθ 
υποχρζωςθ ωσ αποτζλεςμα παρελκόντων γεγονότων, υπάρχει 
μεγάλθ πικανότθτα εκροισ πόρων που εμπεριζχουν οικονομικά 
οφζλθ για το διακανονιςμό τθσ υποχρζωςθσ και είναι εφικτό να 
εκτιμθκεί αξιόπιςτα το ποςό τθσ υποχρζωςθσ. 
 
2.27 ΢υμβόλαια χρθματοοικονομικισ εγγφθςθσ  
Υυμβόλαιο χρθματοοικονομικισ εγγφθςθσ είναι το ςυμβόλαιο 
βάςει του οποίου ο εκδότθσ δεςμεφεται να πραγματοποιιςει 
κακοριςμζνεσ πλθρωμζσ προκειμζνου να αποηθμιϊςει τον 
κάτοχο, για ηθμιζσ λόγω εκπροκζςμων πλθρωμϊν από τον 
οφειλζτθ, βάςει των αρχικϊν ι των τροποποιθμζνων όρων ενόσ 
χρεωςτικοφ τίτλου. 
Φα ςυμβόλαια χρθματοοικονομικισ εγγφθςθσ, εκτόσ αυτϊν που 
ζχουν χαρακτθριςτεί ωσ αςφαλιςτιρια ςυμβόλαια, 
αναγνωρίηονται αρχικά ςτθν εφλογθ αξία και μεταγενζςτερα 
επιμετροφνται ςτθν υψθλότερθ από (α) τθν αξία του 
αναπόςβεςτου υπολοίπου των ειςπραχκζντων αμοιβϊν και των 
αμοιβϊν επομζνων περιόδων και (β) τθν αξία τθσ δαπάνθσ που 
απαιτείται για το διακανονιςμό τθσ αναλθφκείςασ δζςμευςθσ 
κατά τθν θμερομθνία του ιςολογιςμοφ. 
 
2.28 Παροχζσ προσ εργαηομζνουσ 
Ρι εταιρείεσ του Ρμίλου καταβάλλουν ειςφορζσ ςε προγράμματα 
παροχϊν ςε εργαηομζνουσ μετά τθν ζξοδο από τθν υπθρεςία 
ςφμφωνα με τισ ςυνκικεσ και τισ πρακτικζσ που επικρατοφν ςτθν 
κάκε χϊρα. Φα προγράμματα αυτά διαχωρίηονται ςε 
ςυνταξιοδοτικά προγράμματα και ςε προγράμματα παροχϊν μετά 
τθν ζξοδο από τθν υπθρεςία. 
 
2.28.1 ΢υνταξιοδοτικά προγράμματα 
α. Προγράμματα κακοριςμζνων παροχϊν 
Ωσ ςυνταξιοδοτικό πρόγραμμα κακοριςμζνων παροχϊν ορίηεται 
το πρόγραμμα ςτο οποίο οι παροχζσ κακορίηονται με βάςθ 
ςυγκεκριμζνεσ παραμζτρουσ όπωσ θ θλικία, τα ζτθ προχπθρεςίασ 
ι ο μιςκόσ. Υτα προγράμματα κακοριςμζνων παροχϊν, θ αξία τθσ 
υποχρζωςθσ είναι ίςθ με τθν παροφςα αξία των κακοριςμζνων 
πλθρωτζων παροχϊν κατά τθν θμερομθνία των οικονομικϊν 
καταςτάςεων μειωμζνθσ κατά τθν εφλογθ αξία των περιουςιακϊν 
ςτοιχείων του προγράμματοσ, μετά από προςαρμογι για μθ 
αναγνωριςκζντα αναλογιςτικά κζρδθ ι ηθμίεσ κακϊσ και του 
κόςτουσ παρελκόντων υπθρεςιϊν. Ρ ΢μιλοσ εφαρμόηει τον 
«κανόνα περικωρίου» του Δ.Ν.Σ. 19 «Σαροχζσ ςε εργαηομζνουσ» 
ςφμφωνα με τον οποίο μζροσ από τα κζρδθ ι ηθμίεσ που ζχουν 
προκφψει από αναλογιςτικζσ μελζτεσ δφναται να μθν 
αναγνωριςτοφν και να αποςβεςκοφν επί του μζςου χρόνου που 
απομζνει ωσ τθ ςυνταξιοδότθςθ των αςφαλιςμζνων.  
 
Θ υποχρζωςθ κακοριςμζνων παροχϊν εκτιμάται ετθςίωσ από 
ανεξάρτθτουσ αναλογιςτζσ με τθ χριςθ τθσ μεκόδου τθσ 
προβεβλθμζνθσ πιςτωτικισ μονάδασ. Θ παροφςα αξία τθσ 

υποχρζωςθσ προςδιορίηεται από τισ εκτιμϊμενεσ μελλοντικζσ 
ταμειακζσ εκροζσ, προεξοφλθμζνεσ με το επιτόκιο κρατικϊν 
ομολόγων με διάρκεια ανάλογθ τθσ υποχρζωςθσ. Φα ζξοδα τθσ 
υποχρζωςθσ καταχωροφνται ςτα αποτελζςματα κατά τθ διάρκεια 
τθσ παροχισ των υπθρεςιϊν των αςφαλιςμζνων. 
 
β. Προγράμματα κακοριςμζνων ειςφορϊν 
Ωσ πρόγραμμα κακοριςμζνων ειςφορϊν ορίηεται το πρόγραμμα 
ςφμφωνα με το οποίο ο εργοδότθσ καταβάλλει ςυγκεκριμζνεσ 
ειςφορζσ ςε κάποιο Φαμείο χωρίσ καμία άλλθ νομικι ι ςυμβατικι 
υποχρζωςθ για περαιτζρω ειςφορζσ ςτθν περίπτωςθ που το 
Φαμείο δεν ζχει τα απαιτοφμενα περιουςιακά ςτοιχεία ϊςτε να 
πλθρϊςει όλεσ τισ παροχζσ των αςφαλιςμζνων ςτθν τρζχουςα και 
παρελκοφςεσ περιόδουσ. Ρι ειςφορζσ του Ρμίλου ςτα 
προγράμματα κακοριςμζνων ειςφορϊν καταχωροφνται ςτα 
αποτελζςματα κατά τθ διάρκεια τθσ περιόδου που αφοροφν και 
περιλαμβάνονται ςτο λογαριαςμό «Δαπάνεσ Σροςωπικοφ».  
 
2.28.2 Λοιπζσ παροχζσ ςε εργαηομζνουσ μετά τθν ζξοδο από τθν 
υπθρεςία 
Ρι υπάλλθλοι του Ρμίλου ςυμμετζχουν ςε διάφορα 
προγράμματα, τα οποία ςχετίηονται με παροχζσ υγειονομικισ 
περίκαλψθσ, ςυμπεριλαμβανομζνων και των παροχϊν 
υγειονομικισ περίκαλψθσ μετά τθν ζξοδο από τθν υπθρεςία. Φα 
προγράμματα αυτά είναι όλα κακοριςμζνων ειςφορϊν και οι 
ειςφορζσ του Ρμίλου καταχωροφνται ςτα αποτελζςματα κατά τθ 
διάρκεια τθσ περιόδου που αφοροφν και περιλαμβάνονται ςτο 
λογαριαςμό «Δαπάνεσ Σροςωπικοφ». 
 
2.28.3 Δικαιϊματα προαίρεςθσ επί μετοχϊν 
Θ Φράπεηα εφαρμόηει πρόγραμμα μετοχικϊν δικαιωμάτων 
προαίρεςθσ για τα εκτελεςτικά μζλθ του Διοικθτικοφ Υυμβουλίου, 
τα διευκυντικά ςτελζχθ και το προςωπικό του Ρμίλου.  Θ εφλογθ 
αξία των υπθρεςιϊν που παρζχονται από τουσ εργαηόμενουσ ωσ 
αντάλλαγμα των μετοχικϊν δικαιωμάτων προαίρεςθσ που 
χορθγοφνται επιμετράται με βάςθ τθν εφλογθ αξία των 
δικαιωμάτων προαίρεςθσ κατά τθν θμερομθνία χοριγθςθσ και 
αναγνωρίηεται ωσ ζξοδο.  Φο ςυνολικό ποςό που πρζπει να 
επιβαρφνει τα αποτελζςματα κατά τθν περίοδο κατοχφρωςθσ, 
προςδιορίηεται με αναφορά ςτθν εφλογθ αξία των μετοχικϊν 
δικαιωμάτων προαίρεςθσ που χορθγικθκαν.  Θ εφλογθ αξία 
προςδιορίηεται με τθ χριςθ μοντζλου αποτίμθςθσ, το οποίο 
λαμβάνει υπόψθ τθν τρζχουςα τιμι τθσ μετοχισ τθν θμερομθνία 
τθσ χοριγθςθσ των δικαιωμάτων, τθν τιμι άςκθςθσ των 
δικαιωμάτων, τθν εκτιμϊμενθ περίοδο των δικαιωμάτων, τθν 
εκτιμϊμενθ διακφμανςθ των μετοχϊν, το εκτιμϊμενο φψοσ των 
μεριςμάτων των μετοχϊν και το εκτιμϊμενο επιτόκιο (μθδενικοφ 
κινδφνου) για τθν διάρκεια των  μετοχικϊν δικαιωμάτων 
προαίρεςθσ. 
 
΢ταν τα μετοχικά δικαιϊματα προαίρεςθσ αςκθκοφν και 
εκδοκοφν νζεσ μετοχζσ, το ποςό που ειςπράττεται (αφοφ 
αφαιρεκοφν τυχόν ζξοδα ςυναλλαγισ) μεταφζρεται ςτο 
«Ξετοχικό Μεφάλαιο» μζχρι τθν ονομαςτικι αξία των μετοχϊν 
που εκδίδονται. Φυχόν ποςό πζραν τθσ ονομαςτικισ αξίασ 
πιςτϊνεται ςτο λογαριαςμό «Αποκεματικό υπζρ το άρτιο».   
 
2.29 Φόροι 
Θ υποχρζωςθ τθσ καταβολισ φόρου ειςοδιματοσ επί των κερδϊν, 
προςδιορίηεται με βάςθ τθν εκάςτοτε φορολογικι νομοκεςία και 
αναγνωρίηεται ωσ ζξοδο ςτθ χριςθ ςτθν οποία 
πραγματοποιοφνται τα κζρδθ.  
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Ρ υπολογιςμόσ του αναβαλλόμενου φόρου γίνεται με τθ μζκοδο 
του ιςολογιςμοφ και προςδιορίηεται για όλεσ τισ προςωρινζσ 
διαφορζσ, οι οποίεσ προκφπτουν μεταξφ τθσ λογιςτικισ αξίασ των 
περιουςιακϊν ςτοιχείων και υποχρεϊςεων που περιλαμβάνονται 
ςτισ οικονομικζσ καταςτάςεισ και τθσ φορολογικισ αξίασ που 
αποδίδεται ςε αυτά ςφμφωνα με τισ εκάςτοτε φορολογικζσ 
διατάξεισ. 
 
Ρι ςθμαντικότερεσ προςωρινζσ διαφορζσ προκφπτουν από τθν 
αποτίμθςθ χρεογράφων και παραγϊγων, από τα αςφαλιςτικά 
αποκζματα, τισ προβλζψεισ για παροχζσ για ζξοδο από τθν 
υπθρεςία και τθν αναπροςαρμογι τθσ αξίασ οριςμζνων 
περιουςιακϊν ςτοιχείων. Φα φορολογικά οφζλθ τα οποία 
δφνανται να προκφψουν από αχρθςιμοποίθτεσ φορολογικζσ 
ηθμίεσ που μεταφζρονται ςε επόμενεσ χριςεισ προσ ςυμψθφιςμό, 
αναγνωρίηονται ωσ περιουςιακά ςτοιχεία όταν κεωρείται πικανι 
θ πραγματοποίθςθ μελλοντικϊν φορολογθτζων κερδϊν, τα οποία 
κα είναι επαρκι για το ςυμψθφιςμό των ςωρευμζνων 
φορολογικϊν ηθμιϊν.  
 
Ρι αναβαλλόμενεσ φορολογικζσ απαιτιςεισ και υποχρεϊςεισ 
προςδιορίηονται με βάςθ τουσ φορολογικοφσ ςυντελεςτζσ, οι 
οποίοι αναμζνεται ότι κα ιςχφουν τθν περίοδο κατά τθν οποία κα 
ρευςτοποιθκεί το περιουςιακό ςτοιχείο ι κα διακανονιςκεί θ 
υποχρζωςθ. Ρ προςδιοριςμόσ των μελλοντικϊν φορολογικϊν 
ςυντελεςτϊν βαςίηεται ςε νόμουσ που ζχουν ψθφιςτεί κατά τθν 
θμερομθνία ςφνταξθσ των οικονομικϊν καταςτάςεων.  
 
Χποχρζωςθ αναβαλλόμενου φόρου αναγνωρίηεται ςε όλεσ τισ 
προςωρινζσ διαφορζσ που προκφπτουν από επενδφςεισ ςε 
κυγατρικζσ και ςυγγενείσ εταιρείεσ, εκτόσ από τισ περιπτϊςεισ 
ςτισ οποίεσ θ χρονικι ςτιγμι τθσ αντιςτροφισ τθσ προςωρινισ 
διαφοράσ μπορεί να ελεγχκεί από τον ΢μιλο και υπάρχει 
ςθμαντικι πικανότθτα ότι θ διαφορά δεν κα αντιςτραφεί ςτο 
προςεχζσ μζλλον. 
 
Απαίτθςθ αναβαλλόμενου φόρου υπολογίηεται επί όλων των 
προςωρινϊν διαφορϊν που προκφπτουν από επενδφςεισ ςε 
κυγατρικζσ, υποκαταςτιματα και ςυγγενείσ επιχειριςεισ, κακϊσ 
και επενδφςεισ ςε κοινοπραξίεσ, ςτο βακμό που υπάρχει 
ςθμαντικι πικανότθτα ότι οι προςωρινζσ αυτζσ διαφορζσ κα 
αναςτραφοφν ςτο προςεχζσ μζλλον και ότι κα υπάρχουν επαρκι 
φορολογθτζα κζρδθ ζναντι των οποίων κα γίνει ο ςυμψθφιςμόσ.   
 
Ρι απαιτιςεισ ι υποχρεϊςεισ από αναβαλλόμενουσ φόρουσ που 
αφοροφν μεταβολζσ τθσ εφλογθσ αξίασ των διακζςιμων προσ 
πϊλθςθ επενδυτικϊν τίτλων και αντιςτακμιςτικϊν ταμειακϊν 
ροϊν, οι οποίεσ καταχωροφνται ςε χρζωςθ ι πίςτωςθ των ιδίων 
κεφαλαίων, καταχωροφνται επίςθσ ςε χρζωςθ ι πίςτωςθ των 
ιδίων κεφαλαίων και μεταφζρονται ςτα αποτελζςματα, όταν 
μεταφερκοφν ςτα αποτελζςματα και τα ςχετιηόμενα κζρδθ/ 
ηθμίεσ. 
 
2.30 Τποχρεϊςεισ από πιςτωτικοφσ τίτλουσ και μειωμζνθσ 
εξαςφάλιςθσ ςτοιχεία πακθτικοφ 
Ρι υποχρεϊςεισ από πιςτωτικοφσ τίτλουσ και τα μειωμζνθσ 
εξαςφάλιςθσ ςτοιχεία πακθτικοφ καταχωροφνται αρχικά ςτθν 
εφλογθ αξία των κεφαλαίων που λαμβάνονται (τα ζςοδα τθσ 
ζκδοςθσ), μετά τθν αφαίρεςθ των πραγματοποιθκζντων εξόδων 
που αφοροφν τθν ζκδοςι τουσ. Ξεταγενζςτερα τθσ αρχικισ 
καταχϊρθςθσ, επιμετρϊνται ςτο αναπόςβεςτο κόςτοσ και θ 
οποιαδιποτε διαφορά μεταξφ των κακαρϊν εςόδων από τθν 
ζκδοςθ των πιςτωτικϊν τίτλων και τίτλων μειωμζνθσ εξαςφάλιςθσ 

και του ποςοφ που απαιτείται για τθν αποπλθρωμι τουσ, 
αναγνωρίηεται ςτα αποτελζςματα ςταδιακά κατά τθ διάρκεια των 
τίτλων με τθ μζκοδο του πραγματικοφ επιτοκίου.   
 
2.31 Μετοχικό κεφάλαιο, ίδιεσ μετοχζσ και λοιποί εκδοκζντεσ 
μετοχικοί τίτλοι 
Ζξοδα εκδόςεωσ μετοχικοφ κεφαλαίου και λοιπϊν μετοχικϊν 
τίτλων: Φα ζξοδα που πραγματοποιοφνται για τθν αφξθςθ του 
μετοχικοφ κεφαλαίου, εκτόσ από τισ περιπτϊςεισ ςυνζνωςθσ 
επιχειριςεων, απεικονίηονται αφαιρετικά των ιδίων κεφαλαίων 
μετά τον υπολογιςμό τθσ μείωςθσ του φόρου ειςοδιματοσ που 
αναλογεί ςε αυτά. 
 
Μερίςματα επί κοινϊν μετοχϊν και προνομιοφχων μετοχϊν και 
προνομιοφχων τίτλων: Φα μερίςματα που αναλογοφν ςτισ κοινζσ 
μετοχζσ, αναγνωρίηονται ωσ υποχρζωςθ κατά τθν περίοδο ςτθν 
οποία εγκρίνονται από τθν Ετιςια Γενικι Υυνζλευςθ των Ξετόχων 
τθσ Φράπεηασ. Ξερίςματα επί προνομιοφχων μετοχϊν και 
προνομιοφχων τίτλων καταχωρθμζνων ςτα Κδια Μεφάλαια 
αναγνωρίηονται ωσ υποχρζωςθ κατά τθν περίοδο που ο ΢μιλοσ 
δεςμεφεται να καταβάλλει το μζριςμα. 
 
Κδιεσ μετοχζσ: Ρι μετοχζσ τθσ Φράπεηασ που κατζχονται από τον 
΢μιλο, καταχωροφνται ςτθν αξία κτιςθσ τουσ, περιλαμβάνονται 
ςτο λογαριαςμό «ίδιεσ μετοχζσ» και απεικονίηονται αφαιρετικά 
των ιδίων κεφαλαίων του Ρμίλου ζωσ ότου ακυρωκοφν, 
επανεκδοκοφν ι επαναπωλθκοφν. Θ αξία κτιςθσ των ιδίων 
μετοχϊν περιλαμβάνει και δαπάνεσ ςυναλλαγϊν, μετά τθν 
αφαίρεςθ του φόρου ειςοδιματοσ που αναλογεί ςε αυτά. Ρ 
αρικμόσ των ιδίων μετοχϊν που κατζχονται από τον ΢μιλο δεν 
μειϊνει τον αρικμό των μετοχϊν που βρίςκονται ςε κυκλοφορία, 
ωςτόςο επθρεάηει τον αρικμό των μετοχϊν που περιλαμβάνονται 
ςτον υπολογιςμό των κερδϊν ανά μετοχι. Ρι ίδιεσ μετοχζσ που 
κατζχονται από τθ Φράπεηα δεν ενςωματϊνουν δικαίωμα 
είςπραξθσ μερίςματοσ. Θ διαφορά μεταξφ τθσ αξίασ κτιςθσ και 
του οριςτικοφ τιμιματοσ από τθν επαναπϊλθςθ (ι επανζκδοςθ) 
των ιδίων μετοχϊν, καταχωρείται ςτα ίδια κεφάλαια και δεν 
περιλαμβάνεται ςτο προςδιοριςμό του κακαροφ αποτελζςματοσ 
τθσ χριςθσ. 
 
2.32 Σομείσ δραςτθριότθτασ 
Υε διεκνζσ επίπεδο, ο ΢μιλοσ είναι οργανωμζνοσ ςε 
επιχειρθςιακοφσ τομείσ και παρζχει προϊόντα ι υπθρεςίεσ που 
υπόκεινται ςε κινδφνουσ και αποδόςεισ που διαφζρουν μεταξφ 
των επιχειρθςιακϊν τομζων. Αυτι θ οργανωτικι δομι αποτελεί 
τθ βάςθ πάνω ςτθν οποία ο ΢μιλοσ παρουςιάηει οικονομικζσ 
πλθροφορίεσ ωσ προσ τουσ επιχειρθςιακοφσ τομείσ τθσ 
δραςτθριότθτασ του. 
 
Μάκε γεωγραφικόσ τομζασ παρζχει προϊόντα ι υπθρεςίεσ μζςα ςε 
οικονομικό περιβάλλον το οποίο υπόκειται ςε κινδφνουσ και 
οφζλθ που διαφζρουν από εκείνουσ που αντιμετωπίηονται ςε 
διαφορετικό οικονομικό περιβάλλον.  
 
Φα γενικά ζξοδα αποδίδονται  ςτουσ τομείσ δραςτθριότθτασ και 
ςτισ μεταξφ τουσ ςυναλλαγζσ βάςει όρων αγοράσ. 
 
2.33 ΢τοιχεία ενεργθτικοφ και πακθτικοφ προοριηόμενα προσ 
πϊλθςθ και διακοπείςεσ δραςτθριότθτεσ  
Σεριουςιακά ςτοιχεία και υποχρεϊςεισ (ι ομάδεσ ςτοιχείων) των 
οποίων θ λογιςτικι αξία πρόκειται να ανακτθκεί κατά το 
μεγαλφτερο μζροσ τθσ μζςω πϊλθςθσ, και όχι μζςω τθσ 
λειτουργικισ αξιοποίθςθσ τουσ, καταχωροφνται ωσ ςτοιχεία 
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προοριηόμενα προσ πϊλθςθ. Σριν από τθν καταχϊρθςι τουσ ωσ 
ςτοιχεία προοριηόμενα προσ πϊλθςθ, ο προςδιοριςμόσ τθσ αξίασ 
των ςτοιχείων αυτϊν (το ςφνολο των περιουςιακϊν ςτοιχείων και 
υποχρεϊςεων μίασ ομάδασ ςτοιχείων) γίνεται ςφμφωνα με τα 
Δ.Σ.Χ.Σ. που ιςχφουν. Ματά τθν αρχικι καταχϊρθςι τουσ ωσ 
ςτοιχεία προοριηόμενα προσ πϊλθςθ, θ  αξία τουσ προςδιορίηεται 
ωσ θ χαμθλότερθ τιμι μεταξφ τθσ λογιςτικισ και εφλογθσ αξίασ 
αφαιρουμζνων των εξόδων τθσ πϊλθςθσ, και απεικονίηονται ςτον 
ιςολογιςμό ξεχωριςτά από τα λοιπά περιουςιακά ςτοιχεία. Δεν 
επιτρζπεται ο ςυμψθφιςμόσ των περιουςιακϊν ςτοιχείων με 
υποχρεϊςεισ.  
 
Ματά τθν αρχικι καταχϊρθςθ των προοριηόμενων προσ πϊλθςθ 
περιουςιακϊν ςτοιχείων, οποιαδιποτε απομείωςθ τθσ αξίασ τουσ 
περιλαμβάνεται ςτα αποτελζςματα, ακόμα και ςτθν περίπτωςθ 
τθσ επανεκτίμθςθσ. Φο ίδιο ιςχφει και ςτθν περίπτωςθ κερδϊν ι 
ηθμιϊν που προκφπτουν από μεταγενζςτερεσ επαναμετριςεισ. 
 
Ξία διακοπείςα δραςτθριότθτα αποτελεί μζροσ τθσ 
δραςτθριότθτασ του Ρμίλου και αντιπροςωπεφει μία κφρια 
ξεχωριςτι δραςτθριότθτα ι γεωγραφικι περιοχι λειτουργίασ, θ 
οποία είτε ζχει πωλθκεί είτε ζχει καταχωρθκεί ωσ ςτοιχείο 
προοριηόμενο προσ πϊλθςθ, είτε αποτελεί μία κυγατρικι θ οποία 
αποκτικθκε με ςκοπό τθ μεταπϊλθςι τθσ. Ρ χαρακτθριςμόσ μίασ 
δραςτθριότθτασ ωσ διακοπείςασ γίνεται κατά τθ πϊλθςθ ι όταν θ 
εν λόγω δραςτθριότθτα πλθροί τα κριτιρια των ςτοιχείων που 
προορίηονται προσ πϊλθςθ. Ρι διακοπείςεσ δραςτθριότθτεσ 
απεικονίηονται ςτθ κατάςταςθ των αποτελεςμάτων.  
 
2.34 Κρατικζσ επιχορθγιςεισ 
Ρι κρατικζσ επιχορθγιςεισ αναγνωρίηονται ςτθν εφλογθ αξία τουσ 
όταν αναμζνεται με βεβαιότθτα ότι θ επιχοριγθςθ κα ειςπραχκεί 
και ο ΢μιλοσ κα ςυμμορφωκεί με όλουσ τουσ προβλεπόμενουσ 
όρουσ. Μρατικζσ επιχορθγιςεισ που αφοροφν ζξοδα, 
μεταφζρονται και αναγνωρίηονται ςτα αποτελζςματα ζτςι ϊςτε 
να αντιςτοιχίηονται με τα ζξοδα που προορίηονται να 
αποηθμιϊςουν.  Ρι κρατικζσ επιχορθγιςεισ που ςχετίηονται με τα 
ενςϊματα πάγια, περιλαμβάνονται ςτισ λοιπζσ υποχρεϊςεισ και 
μεταφζρονται ωσ ζςοδα ςτθν κατάςταςθ λογαριαςμοφ 
αποτελεςμάτων με τθν ςτακερι μζκοδο κατά τθν αναμενόμενθ 
ωφζλιμθ ηωι των ςχετικϊν περιουςιακϊν ςτοιχείων. 
 
2.35 ΢υναλλαγζσ με ςυνδεδεμζνα μζρθ 
Υτα ςυνδεδεμζνα μζρθ περιλαμβάνονται επιχειριςεισ, ςτισ οποίεσ 
θ Φράπεηα διατθρεί τον ζλεγχο ι αςκεί ουςιϊδθ επιρροι ςτθ 

διαχείριςθ και οικονομικι πολιτικι τουσ. Επίςθσ, ωσ ςυνδεδεμζνα 
μζρθ κεωροφνται τα μζλθ τθσ διοίκθςθσ του Ρμίλου, ςτενά 
ςυγγενικά με αυτά πρόςωπα, εταιρείεσ που κατζχονται από αυτά 
ι ςτισ οποίεσ τα τελευταία ζχουν ουςιϊδθ επιρροι ςτθ διαχείριςθ 
και οικονομικι πολιτικι τουσ. ΢λεσ οι τραπεηικζσ ςυναλλαγζσ με 
ςυνδεδεμζνα μζρθ, πραγματοποιοφνται ουςιαςτικά με όρουσ 
ίδιουσ με εκείνουσ που ιςχφουν για παρόμοιεσ ςυναλλαγζσ με μθ 
ςυνδεδεμζνα μζρθ, ςυμπεριλαμβανομζνων επιτοκίων και 
εξαςφαλίςεων και δεν εμπεριζχουν κίνδυνο υψθλότερο του 
κανονικοφ. 
 
2.36 Θεματοφυλακι και διαχείριςθ περιουςιακϊν ςτοιχείων 
τρίτων 
Ρ ΢μιλοσ παρζχει υπθρεςίεσ κεματοφυλακισ και διαχείριςθσ 
περιουςιακϊν ςτοιχείων ςε φυςικά και νομικά πρόςωπα, κατά τισ 
οποίεσ κρατά, διαχειρίηεται και επενδφει τα κεφάλαια τρίτων ςε 
διάφορα χρθματοοικονομικά προϊόντα κατόπιν υποδείξεων των 
κατόχων τουσ. Για τθ παροχι των ανωτζρω υπθρεςιϊν, ο ΢μιλοσ 
ειςπράττει προμικεια. Φα ανωτζρω περιουςιακά ςτοιχεία δεν 
αποτελοφν ιδιοκτθςία του Ρμίλου και ωσ εκ τοφτου δεν 
απεικονίηονται ςτισ οικονομικζσ καταςτάςεισ. Ρ ΢μιλοσ δεν 
παρζχει καμία εγγφθςθ ςτουσ κατόχουσ των περιουςιακϊν 
ςτοιχείων για τθν απόδοςθ των τοποκετιςεων που 
πραγματοποιεί για λογαριαςμό τουσ και ςυνεπϊσ δεν διατρζχει 
κανζνα πιςτωτικό κίνδυνο αναφορικά με τα περιουςιακά ςτοιχεία 
τα οποία διαχειρίηεται. 
 
2.37 Κζρδθ ανά Μετοχι 
Ρ δείκτθσ των βαςικϊν κερδϊν ανά μετοχι (EPS) υπολογίηεται 
διαιρϊντασ το κακαρό κζρδοσ ι τθ ηθμία τθσ περιόδου που 
αναλογεί ςτουσ κοινοφσ μετόχουσ  με το μζςο ςτακμιςμζνο 
αρικμό των κοινϊν μετοχϊν ςε κυκλοφορία κατά τθ διάρκεια τθσ 
περιόδου. 
 
Ρ δείκτθσ των «προςαρμοςμζνων» κερδϊν ανά μετοχι 
υπολογίηεται όπωσ ακριβϊσ και ο δείκτθσ των βαςικϊν κερδϊν 
ανά μετοχι, ωςτόςο τα κζρδθ και ο αρικμόσ των μετοχϊν 
προςαρμόηονται ανάλογα προκειμζνου να απεικονίςουν τθν 
ενδεχόμενθ μείωςθ των κερδϊν ανά μετοχι που κα μποροφςε να 
επιφζρει θ μετατροπι τυχόν μετατρζψιμων ομολογιϊν ι θ 
άςκθςθ δικαιωμάτων προαίρεςθσ αγοράσ μετοχϊν ι άλλων 
ςυναφϊν ςυμβολαίων επί των κοινϊν μετοχϊν. 
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΢ΘΜΕΙΩ΢Θ 3: ΢θμαντικζσ λογιςτικζσ εκτιμιςεισ και παραδοχζσ ςτθν εφαρμογι των λογιςτικϊν 
αρχϊν 
 

 ςφνταξθ των οικονομικϊν καταςτάςεων ςφμφωνα με τα 
Διεκνι Σρότυπα Χρθματοοικονομικισ Σλθροφόρθςθσ 
(Δ.Σ.Χ.Σ.) προχποκζτει τθ διενζργεια εκτιμιςεων και 

παραδοχϊν από τθ διοίκθςθ, οι οποίεσ επθρεάηουν τόςο τα 
λογιςτικά υπόλοιπα των περιουςιακϊν ςτοιχείων και 
υποχρεϊςεων, όςο και τα ζςοδα και ζξοδα που αναγνωρίςκθκαν 
ςτισ οικονομικζσ καταςτάςεισ του Ρμίλου και τθσ Φράπεηασ.  Θ 
διοίκθςθ του Ρμίλου πιςτεφει ότι οι εκτιμιςεισ και παραδοχζσ 
που ζχουν διενεργθκεί για τθ ςφνταξθ των ενοποιθμζνων 
οικονομικϊν καταςτάςεων είναι οι κατάλλθλεσ δεδομζνου των 
γεγονότων που ίςχυαν κατά τθν 31θ Δεκεμβρίου 2008.  
 
Ρι πιο ςθμαντικζσ περιπτϊςεισ όπου ο ΢μιλοσ διενεργεί 
εκτιμιςεισ και παραδοχζσ, κατά τθν εφαρμογι των λογιςτικϊν 
αρχϊν είναι οι ακόλουκεσ:  
 
Εφλογθ αξία των χρθματοοικονομικϊν μζςων  
Υτθν περίπτωςθ που τα χρθματοοικονομικά μζςα δεν 
διαπραγματεφονται ςε οργανωμζνεσ χρθματιςτθριακζσ αγορζσ ι 
οι τιμζσ τουσ δεν είναι διακζςιμεσ, θ εφλογθ αξία τουσ 
προςδιορίηεται με τθ χριςθ διαφόρων μεκόδων αποτίμθςθσ.  
Αυτζσ περιλαμβάνουν μεκόδουσ παροφςασ αξίασ, κακϊσ και άλλα 
μοντζλα που βαςίηονται ςε προςδιορίςιμεσ κατ’ αντικειμενικό 
τρόπο ειςαγόμενεσ παραμζτρουσ (observable parameters).  
 
Φα μοντζλα αποτίμθςθσ χρθςιμοποιοφνται κυρίωσ για τθν 
αποτίμθςθ παράγωγων χρθματοοικονομικϊν μζςων που 
διαπραγματεφονται εξωχρθματιςτθριακά (OTC).  ΢λα τα μοντζλα 
αποτίμθςθσ πριν χρθςιμοποιθκοφν, ελζγχονται ωσ προσ τθν 
εγκυρότθτά τουσ ενϊ μεταγενζςτερα υπόκεινται ςε περιοδικι 
αξιολόγθςθ από εξειδικευμζνο προςωπικό, που είναι ανεξάρτθτο 
από το προςωπικό που δθμιοφργθςε το μοντζλο. ΢που είναι 
εφικτό, γίνεται ςφγκριςθ των αποτελεςμάτων που προκφπτουν 
από τα μοντζλα αποτίμθςθσ τόςο με τισ τιμζσ χρθματιςτθριακϊν 
αγορϊν για παρόμοια χρθματοοικονομικά μζςα, όςο και με 
πραγματικζσ τιμζσ, με ςκοπό το περαιτζρω ζλεγχο για τθν 
εγκυρότθτα και αξιοπιςτία των μοντζλων. Ξεταξφ των 
μεταβλθτϊν που ενςωματϊνονται ςτα μοντζλα που 
χρθςιμοποιοφνται ςτον ΢μιλο, περιλαμβάνονται πραγματικζσ και 
προβλεπόμενεσ τιμζσ και δείκτεσ αγοράσ, όπωσ δείκτεσ 
διακφμανςθσ και χρονικζσ αξίεσ, δείκτεσ βάκουσ αγοράσ και 
ρευςτότθτασ. 
 
Φα μοντζλα αυτά εφαρμόηονται με ςυνζπεια από περίοδο ςε 
περίοδο, εξαςφαλίηοντασ ζτςι τθ ςυγκριςιμότθτα και τθ ςυνζχεια 
τθσ αποτίμθςθσ διαχρονικά. Ωςτόςο, ο προςδιοριςμόσ τθσ 
εφλογθσ αξίασ εμπεριζχει ςθμαντικό βακμό κρίςθσ. Για το λόγο 
αυτό, θ διοίκθςθ επανεξετάηει τα αποτελζςματα που προκφπτουν 
από τα ανωτζρω μοντζλα, προκειμζνου να καλφψει τουσ εγγενείσ 
κινδφνουσ που ςυνδζονται με τα μοντζλα αποτίμθςθσ (π.χ. 
παράμετροι, παραδοχζσ).  
 
Σαρόλο που ςε οριςμζνεσ περιπτϊςεισ ο προςδιοριςμόσ των 
εφλογων αξιϊν προχποκζτει ςε αρκετά ςθμαντικό βακμό τθ 
διενζργεια κρίςθσ, θ διοίκθςθ πιςτεφει ότι οι εφλογεσ αξίεσ που 
ζχουν καταχωρθκεί ςτον ιςολογιςμό κακϊσ και οι αλλαγζσ ςτισ 
εφλογεσ αξίεσ που ζχουν καταχωρθκεί ςτθ κατάςταςθ των 
αποτελεςμάτων, ζγιναν ςφμφωνα με τθν αρχι τθσ 
ςυντθρθτικότθτασ και αντικατοπτρίηουν τισ υφιςτάμενεσ 

οικονομικζσ ςυνκικεσ, βάςει των μθχανιςμϊν ελζγχου και των 
διαδικαςιϊν διαςφάλιςθσ που εφαρμόηονται. 
 
Αναγνϊριςθ και επιμζτρθςθ άυλων περιουςιακϊν ςτοιχείων 
από επιχειρθματικζσ ςυνενϊςεισ  
΢λεσ οι εξαγορζσ επιχειριςεων καταχωροφνται με τθ μζκοδο τθσ 
αγοράσ, θ οποία απαιτεί τθν αναγνϊριςθ των περιουςιακϊν 
ςτοιχείων που αποκτϊνται και των υποχρεϊςεων που 
αναλαμβάνονται κατά τθν θμερομθνία τθσ ςυναλλαγισ ςτθν 
εφλογθ αξία τουσ. 
 
Ρ προςδιοριςμόσ τθσ εφλογθσ αξίασ των άυλων και ενςϊματων 
περιουςιακϊν ςτοιχείων, κακϊσ και των υποχρεϊςεων που 
αναλαμβάνονται κατά τθν θμερομθνία τθσ ςυναλλαγισ απαιτεί 
εκτιμιςεισ και υποκζςεισ.  Επιπρόςκετα, πρζπει να 
προςδιοριςτοφν οι εφλογεσ ηωζσ των άυλων και ενςϊματων 
περιουςιακϊν ςτοιχείων που αποκτϊνται.  Ρι κρίςεισ που 
διενεργοφνται ςτο πλαίςιο τθσ κατανομισ του τιμιματοσ 
εξαγοράσ δφναται να επθρεάςουν ςθμαντικά τα μελλοντικά 
αποτελζςματα του Ρμίλου.  Για το ςκοπό αυτό, για ςθμαντικζσ 
εξαγορζσ, ό ΢μιλοσ χρθςιμοποιεί εξωτερικοφσ ςυμβοφλουσ 
εξειδικευμζνουσ ςε κζματα αποτίμθςθσ αντίςτοιχων ςτοιχείων.  
Ρι αποτιμιςεισ γίνονται βάςει των πλθροφοριϊν που ιταν 
διακζςιμεσ κατά τθν θμερομθνία τθσ ςυναλλαγισ. 
 
Ρι ςθμαντικζσ κρίςεισ και υποκζςεισ που ζγιναν ςε ςχζςθ με 
κατανομι του τιμιματοσ εξαγοράσ για τισ εξαγορζσ τθσ 
Finansbank και τθσ Vojvodjanska, περιλαμβάνουν τισ ακόλουκεσ: 
 
Για τθν αποτίμθςθ των βαςικϊν κατακζςεων χρθςιμοποιικθκε θ 
μζκοδοσ τθσ εναλλακτικισ πθγισ κεφαλαίων.  Θ αξία των βαςικϊν 
κατακζςεων (Core Deposits Intangible “CDI”) επιμετρικθκε ωσ θ 
παροφςα αξία τθσ διαφοράσ ι περικωρίου μεταξφ του 
ςυνεχιηόμενου κόςτουσ του CDI και του κόςτουσ αντικατάςταςισ 
του από εναλλακτικι διακζςιμθ ςτθν αγορά χρθματοδότθςθ.  
Γενικά, τα αποκτϊμενα CDIs παρζχουν ςτον αγοραςτι μία 
χαμθλοφ κόςτουσ πθγι κεφαλαίων.  Θ ςφντομθ αντικατάςταςθ 
αυτϊν των υφιςτάμενων κατακζςεων χαμθλοφ κόςτουσ, θ 
εναλλακτικι ενόσ δυνθτικοφ αγοραςτι κα ιταν να 
χρθςιμοποιιςει κεφάλαια υψθλότερου κόςτουσ βάςει των 
επιτοκίων που ιςχφουν ςτθν αγορά. Φα αποτελζςματα τθσ 
αποτίμθςθσ υπόκεινται ςε ανάλυςθ ευαιςκθςίασ. 
 
Για τθν αποτίμθςθ των πελατειακϊν ςχζςεων χρθςιμοποιικθκε θ 
μζκοδοσ των επιπλζον κερδϊν πολλαπλϊν περιόδων (multi-
period excess of earnings). Φα επιπλζον κζρδθ μποροφν να 
οριςκοφν ωσ θ διαφορά μεταξφ των κακαρϊν λειτουργικϊν 
κερδϊν που αντιςτοιχοφν ςτουσ υφιςτάμενουσ πελάτεσ τθν 
θμερομθνία τθσ εξαγοράσ και του απαιτοφμενου κόςτουσ 
επενδυμζνου κεφαλαίου για όλα τα άλλα περιουςιακά ςτοιχεία 
(ςυνειςφζροντα περιουςιακά ςτοιχεία, όπωσ πάγια, CDIs, ςιματα, 
ανκρϊπινο δυναμικό, λογιςμικό) που χρθςιμοποιοφνται για τθν 
παροχι του προϊόντοσ ι τθν διατιρθςθ τθσ πελατειακισ ςχζςθσ.  
Θ αξία εκτιμάται ωσ το άκροιςμα των προεξοφλθμζνων επιπλζον 
κερδϊν που αντιςτοιχοφν ςτουσ υφιςτάμενουσ πελάτεσ κατά τθν 
υπολειπόμενθ διάρκεια τθσ πελατειακισ ςχζςθσ. Φα 
αποτελζςματα τθσ αποτίμθςθσ υπόκεινται ςε ανάλυςθ 
ευαιςκθςίασ. 
 

Θ 



Υθμειϊςεισ επί των Ρικονομικϊν καταςτάςεων 
Όμιλοσ και Σράπεηα 
 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

44 

 

Για τθν αποτίμθςθ των ςθμάτων χρθςιμοποιικθκε θ μζκοδοσ τθσ 
απαλλαγισ δικαιϊματοσ, θ οποία βαςίηεται ςε υποκετικό ζςοδο 
από δικαιϊματα που αντιςτοιχεί ςτο περιουςιακό ςτοιχείο. 
Υυγκεκριμζνα, εκτιμάται θ αναμενόμενθ εξοικονόμθςθ από το 
κόςτοσ δικαιωμάτων εξαιτίασ τθσ κατοχισ των ςθμάτων για τα 
οποία δεν χρειάηεται να καταβάλλονται δικαιϊματα. Φο άυλο 
περιουςιακό ςτοιχείο αναγνωρίηεται ςτθν παροφςα αξία αυτισ 
τθσ εξοικονόμθςθσ. Φα αποτελζςματα τθσ αποτίμθςθσ υπόκεινται 
ςε ανάλυςθ ευαιςκθςίασ. Φα αναγνωρίςιμα εμπορικά ςιματα των 
Φραπεηϊν Finansbank και Vojvodjanska υπολογίηεται ότι ζχουν 
αορίςτου διάρκειασ ωφζλιμθ ηωι ςφμφωνα με τα ποιοτικά τουσ 
χαρακτθριςτικά όπωσ ιςτορικότθτα, δυναμικι και 
αναγνωριςιμότθτα, κακϊσ επίςθσ και οι ςυνκικεσ κάτω από τισ 
οποίεσ εξαγοράςτθκαν τα ςυγκεκριμζνα εμπορικά ςιματα.   
 
Για τθν αποτίμθςθ του λογιςμικοφ χρθςιμοποιικθκε θ μζκοδοσ 
του κόςτουσ. Θ μζκοδοσ κόςτουσ βαςίηεται ςτισ οικονομικζσ αρχζσ 
τθσ αντικατάςταςθσ και τθσ ιςορροπίασ των τιμϊν και ςτθν 
παραδοχι ότι ζνασ ςυντθρθτικόσ επενδυτισ δεν κα πλιρωνε για 
ζνα άυλο περιουςιακό ςτοιχείο παραπάνω από το κόςτοσ να 
αποκτιςει ζνα αντίςτοιχο από τθν αγορά. Θ μζκοδοσ του κόςτουσ 
αναπαραγωγισ βαςίηεται ςτθν παραδοχι ότι θ αξία ενόσ άυλου 
περιουςιακοφ ςτοιχείου ιςοφται με το κόςτοσ να καταςκευαςτεί ι 
αγοραςκεί ζνα ακριβζσ αντίγραφο του ςυγκεκριμζνου ςτοιχείου. 
 
Ζλεγχοσ απομείωςθσ τθσ υπεραξίασ επιχειριςεων ςτισ 
ενοποιθμζνεσ οικονομικζσ καταςτάςεισ, και των επενδφςεων ςε 
κυγατρικζσ, ςυγγενείσ, και κοινοπραξίεσ ςτισ ατομικζσ 
οικονομικζσ καταςτάςεισ 
 
Ρ ΢μιλοσ ελζγχει για απομείωςθ τθν υπεραξία από 
επιχειρθματικζσ ςυνενϊςεισ όπωσ περιγράφεται ςτθν Υθμείωςθ 
2.22 και τισ επενδφςεισ ςε κυγατρικζσ, ςυγγενείσ, και 
κοινοπραξίεσ ςτισ ατομικζσ οικονομικζσ καταςτάςεισ 
περιγράφεται ςτθν Υθμείωςθ 2.3. Ρ ζλεγχοσ αυτόσ απαιτεί τθ 
χριςθ παραδοχϊν και εκτιμιςεων, για τισ οποίεσ θ Διοίκθςθ 
πιςτεφει ότι αντικατοπτρίηουν τισ επικρατοφςεσ ςυνκικεσ τθσ 
αγοράσ και επιπλζον, είναι ανάλογεσ των κινδφνων που 
απορρζουν από τα περιουςιακά ςτοιχεία που εξετάηονται. 
Ωςτόςο, διαφορετικζσ εκτιμιςεισ και παραδοχζσ κα οδθγοφςαν 
ςε διαφορετικά αποτελζςματα. 
 
Προβλζψεισ για ηθμίεσ από απαιτιςεισ κατά πελατϊν 
Ρι προβλζψεισ ηθμιϊν από απαιτιςεισ κατά πελατϊν που 
ςχθματίηονται είναι αποτζλεςμα ςυνεχοφσ αξιολόγθςθσ του 
χαρτοφυλακίου των απαιτιςεων και των πικανϊν ηθμιϊν του. Θ 
αξιολόγθςθ των απαιτιςεων διενεργείται από μζλθ τθσ διοίκθςθσ 
που είναι υπεφκυνα για τισ διάφορεσ κατθγορίεσ πιςτοδοτιςεων, 
με τθ χριςθ ςυγκεκριμζνθσ μεκοδολογίασ και οδθγιϊν που 
επανεξετάηονται και βελτιϊνονται ςυνεχϊσ.  
 
Θ μεκοδολογία αυτι αποτελείται από δφο βαςικά ςυςτατικά 
μζρθ: τισ ατομικζσ προβλζψεισ κατά πελατϊν και τισ προβλζψεισ 
ςε ςυλλογικό επίπεδο όπωσ αυτά περιγράφονται ςτθ Υθμείωςθ 
2.9.  
 
Θ εφαρμογι τθσ μεκοδολογίασ αυτισ απαιτεί από τθ διοίκθςθ να 
προβεί ςε εκτιμιςεισ τθσ παροφςασ αξίασ των αναμενόμενων 
ταμειακϊν ειςροϊν.  Για τθν εκτίμθςθ των ταμειακϊν ροϊν, θ 
διοίκθςθ διενεργεί εκτιμιςεισ για τθν οικονομικι κατάςταςθ του 
ςυγκεκριμζνου πελάτθ κακϊσ και για τθν κακαρι 
ρευςτοποιιςιμθ αξία οποιουδιποτε προςθμειωμζνου 
περιουςιακοφ ςτοιχείου ι εγγφθςθσ.  Μάκε απαίτθςθ που ζχει 

υποςτεί απομείωςθ τθσ αξίασ τθσ αξιολογείται, με βάςθ τα 
ιδιαίτερα δεδομζνα τθσ, ενϊ θ ακολουκοφμενθ μεκοδολογία και 
οι εκτιμιςεισ για τισ ανακτιςιμεσ ταμειακζσ ροζσ τθσ απαίτθςθσ, 
επανεξετάηονται από ανεξάρτθτα μζρθ.  
 
Για τθν αξιολόγθςθ τθσ ανάγκθσ διενζργειασ προβλζψεων ηθμιϊν 
από απαιτιςεισ κατά πελατϊν ςε ςυλλογικό επίπεδο, θ διοίκθςθ 
λαμβάνει υπόψθ τθσ παράγοντεσ όπωσ πιςτωτικι ποιότθτα, 
μζγεκοσ χαρτοφυλακίου, ςυγκζντρωςθ και άλλουσ οικονομικοφσ 
παράγοντεσ.  Για τθν εκτίμθςθ τθσ απαιτοφμενθσ πρόβλεψθσ, 
διενεργοφνται παραδοχζσ για το κακοριςμό τόςο του τρόπου 
μοντελοποίθςθσ των ηθμιϊν, όςο και για το κακοριςμό των 
απαιτοφμενων παραμζτρων, με βάςθ τθν εμπειρία και τισ 
υφιςτάμενεσ οικονομικζσ ςυνκικεσ.  Θ ακρίβεια των προβλζψεων 
που διενεργοφνται εξαρτάται από το μοντζλο των παραδοχϊν και 
παραμζτρων που χρθςιμοποιείται για το κακοριςμό των 
προβλζψεων ςε ςυλλογικό επίπεδο.  Σαρόλο που τα παραπάνω 
εμπεριζχουν κρίςθ, θ διοίκθςθ πιςτεφει ότι οι διενεργθκείςεσ 
προβλζψεισ είναι λογικζσ και δικαιολογοφνται επαρκϊσ. 
 
Υτθ περίπτωςθ των κυγατρικϊν τθσ Φράπεηασ ςτο εξωτερικό, ο 
υπολογιςμόσ των προβλζψεων για πικανζσ ηθμίεσ από το 
χαρτοφυλάκιο απαιτιςεων γίνεται από τθ κάκε μία κυγατρικι με 
τθ χριςθ παρόμοιων κριτθρίων με αυτά που εφαρμόηει θ 
Φράπεηα ςτθν Ελλάδα.  Μακϊσ θ διαδικαςία τθσ αξιολόγθςθσ τθσ 
επάρκειασ των προβλζψεων προχποκζτει ςφνκετθ και κρίςθ τθσ 
διοίκθςθσ ςχετικά με τθν επίδραςθ παραγόντων που κεωροφνται 
αβζβαιοι, θ μεταγενζςτερθ αξιολόγθςθ του χαρτοφυλακίου 
απαιτιςεων, λαμβάνοντασ υπόψθ τισ εκάςτοτε επικρατοφςεσ 
ςυνκικεσ, μπορεί να οδθγιςει ςε αλλαγζσ ςτο φψοσ των 
προβλζψεων.  
 
Αςφαλιςτικά αποκζματα 
Ρ υπολογιςμόσ των αςφαλιςτικϊν αποκεμάτων ηωισ  
(μακροπρόκεςμα ςυμβόλαια) γίνεται με τθ χριςθ 
αναγνωριςμζνων αναλογιςτικϊν μεκόδων που βαςίηονται μεταξφ 
άλλων ςε παραδοχζσ για τθ μελλοντικι απόδοςθ των 
επενδφςεων, κνθςιμότθτα, διαχειριςτικά ζξοδα, επιλογζσ και 
εγγυιςεισ, ατυχιματα και εξαγορζσ. Φα αςφαλιςτικά αποκζματα 
του κλάδου ηθμιϊν (βραχυπρόκεςμα ςυμβόλαια) 
προςδιορίηονται με τθ χριςθ ιςτορικϊν ςτοιχείων για ηθμιζσ.  Ρι 
παραδοχζσ που χρθςιμοποιοφνται ανακεωροφνται τακτικά, με τθ 
βοικεια πιςτοποιθμζνων αναλογιςτϊν ϊςτε να είναι ςυμβατζσ με 
τισ τρζχουςεσ ςυνκικεσ.  Επιπλζον ηθμιζσ που προζρχονται από 
τθν ανακεϊρθςθ των παραδοχϊν βαρφνουν τα αποτελζςματα τθσ 
περιόδου. 
 
Σαρακολουκοφμε ςυνεχϊσ τθν πικανότθτα αλλαγϊν ςτισ 
εκτιμιςεισ ηθμιϊν, ϊςτε τα αποκζματά μασ ςε κάκε περίοδο να 
βρίςκονται ςτο επικυμθτό επίπεδο βάςει των τρεχουςϊν 
ςυνκθκϊν. 
 
Κακαρό κόςτοσ προγραμμάτων περιοδικϊν παροχϊν 
Φο κακαρό κόςτοσ προγραμμάτων περιοδικϊν παροχϊν εκτιμάται 
με αναλογιςτικζσ μεκόδουσ με τθ χριςθ παραδοχϊν για το 
επιτόκιο προεξόφλθςθσ, τθν αφξθςθ αποδοχϊν και ςυντάξεων και 
τθν αναμενόμενθ απόδοςθ περιουςιακϊν ςτοιχείων των 
προγραμμάτων. Ρι παραδοχζσ αυτζσ διαμορφϊνονται ουςιαςτικά 
βάςει τθσ ετιςιασ μιςκολογικισ πολιτικισ του Ρμίλου. Θ 
αναμενόμενθ μακροπρόκεςμθ απόδοςθ των περιουςιακϊν 
ςτοιχείων των προγραμμάτων αντιπροςωπεφει τισ εκτιμιςεισ τθσ 
διοίκθςθσ ωσ προσ τθ μζςθ απόδοςθ των επενδυμζνων 
κεφαλαίων των προγραμμάτων. Για τον προςδιοριςμό τθσ 
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παραδοχισ τθσ μακροπρόκεςμθσ απόδοςθσ των περιουςιακϊν 
ςτοιχείων των προγραμμάτων, ο ΢μιλοσ και οι ςφμβουλοί του 
βαςίηονται τόςο ςε υποκζςεισ για μελλοντικζσ ςυνκικεσ, βάςει 
ιςτορικϊν αποδόςεων και διακυμάνςεων για κάκε κατθγορία 
περιουςιακοφ ςτοιχείου όςο και ςε ςυςχετίςεισ μεταξφ των 
διαφόρων κατθγοριϊν περιουςιακϊν ςτοιχείων. Θ παραδοχι τθσ 
μακροπρόκεςμθσ απόδοςθσ των περιουςιακϊν ςτοιχείων των 
προγραμμάτων προςαρμόηεται ετθςίωσ βάςει ανακεωρθμζνων 
εκτιμιςεων για τθ μελλοντικι απόδοςθ των επενδφςεων των 
προγραμμάτων, τθν πορεία των κεφαλαιαγορϊν κακϊσ και τισ 
αλλαγζσ των κανονιςτικϊν πλαιςίων ςτα οποία υπόκεινται τα 
διάφορα προγράμματα και είναι πικανόν να επθρεάηουν τθν 
πολιτικι επενδφςεων των προγραμμάτων αυτϊν.  
 

Απομείωςθ αξίασ χαρτοφυλακίου επενδφςεων  
Ρ ΢μιλοσ εφαρμόηει το ΔΝΣ 39 για τον προςδιοριςμό 
χρεογράφων του χαρτοφυλακίου επενδφςεων που ζχουν υποςτεί 
απομείωςθ. Ρ προςδιοριςμόσ αυτόσ απαιτεί τθν εφαρμογι 
κρίςθσ ςε ςθμαντικό βακμό. Ματά τθ διαδικαςία αφτθ, ο ΢μιλοσ 
αξιολογεί, μεταξφ άλλων παραγόντων, εάν ζχει γίνει μια 
ςθμαντικι ι παρατεταμζνθ μείωςθ τθσ εφλογθσ αξίασ τθσ 
επζνδυςθσ και υπολείπεται τθσ λογιςτικισ τθσ αξίασ. Ρ 
προςδιοριςμόσ αυτόσ προχποκζτει κρίςθ. Για να 
πραγματοποιιςει αυτι τθ κρίςθ, θ διοίκθςθ του Ρμίλου εξετάηει, 
ανάμεςα ςε άλλουσ παράγοντεσ, τθ φυςιολογικι διακφμανςθ τθσ 
τιμισ τθσ μετοχισ ςτθν αγορά τθν οικονομικι κατάςταςθ και τθ 
βραχυπρόκεςμθ προοπτικι τθσ επιχείρθςθσ ςτθν οποία γίνεται θ 
επζνδυςθ, λαμβάνοντασ υπόψθ παράγοντεσ όπωσ θ απόδοςθ του 
κλάδου που αυτι ανικει, αλλαγζσ ςτθ τεχνολογία, λειτουργικζσ 
και χρθματοδοτικζσ ταμειακζσ ροζσ.  
 

Δικαιϊματα πϊλθςθσ μετοχϊν μειοψθφίασ 
Σωλθκζντα δικαιϊματα πϊλθςθσ μετοχϊν μειοψθφίασ τα οποία 
αποτελοφν μζροσ των ςυνενϊςεων επιχειριςεων, 
παρουςιάηονται ωσ υποχρζωςθ (βλζπε Υθμείωςθ 2.2). Θ 
υποχρζωςθ επιμετράται ςτθν εφλογθ αξία, με τθ χριςθ μεκόδων 
αποτίμθςθσ βάςει των καλφτερων δυνατϊν εκτιμιςεων που 
βρίςκονται ςτθ διάκεςθ τθσ Διοίκθςθσ. 
 
Ενοποίθςθ των ΕΕ΢ 
Ματά τθν εξζταςθ και κακοριςμό του αν ο ΢μιλοσ αςκεί ζλεγχο ςε 
εταιρίεσ ειδικοφ ςκοποφ, όπωσ αναφζρεται ςτθ Υθμείωςθ 2.3, 
γίνονται παραδοχζσ ςε ςχζςθ με τθν ζκκεςθ του Ρμίλου ςτουσ 
κινδφνουσ και τα οφζλθ και τθν ικανότθτα του να πάρει 
λειτουργικζσ αποφάςεισ. 
 

Φόροι ειςοδιματοσ 

Ρ ΢μιλοσ υπόκειται ςε φόρο ειςοδιματοσ ςε διάφορεσ χϊρεσ. Ρ 
υπολογιςμόσ τθσ ςυνολικισ πρόβλεψθσ φόρου ειςοδιματοσ 
προχποκζτει τθν άςκθςθ υποκειμενικισ κρίςθσ. Υτο πλαίςιο τθσ 
ςυνικουσ δραςτθριότθτασ του Ρμίλου, υπάρχουν πολλζσ 
ςυναλλαγζσ και υπολογιςμοί για τουσ οποίουσ είναι αβζβαιοσ ο 
προςδιοριςμόσ του φόρου. Ρ ΢μιλοσ αναγνωρίηει υποχρεϊςεισ 
για φόρο ειςοδιματοσ από ενδεχόμενο φορολογικό ζλεγχο 
βαςιηόμενοσ ςε εκτιμιςεισ. Υε περίπτωςθ που το τελικό φψοσ του 
φόρου ειςοδιματοσ που κα προκφψει είναι διαφορετικό από τα 
ποςά που είχαν αρχικά προβλεφκεί, οι διαφορζσ αυτζσ κα 
επθρεάςουν τον φόρο ειςοδιματοσ και τουσ αναβαλλόμενουσ 
φόρουσ τθσ περιόδου ςτθν οποία γίνεται ο προςδιοριςμόσ του 
φόρου. 
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΢ΘΜΕΙΩ΢Θ 4: Διαχείριςθ χρθματοοικονομικϊν κινδφνων 
 

 
΢μιλοσ κεωρεί τθν αποτελεςματικι διαχείριςθ κινδφνων ωσ 
βαςικό παράγοντα για τθν ικανότθτά του να αποφζρει 

ςθμαντικζσ αποδόςεισ ςε βάκοσ χρόνου ςτουσ μετόχουσ του.  Υτo 
πλαίςιο αυτό, ο ΢μιλοσ χρθςιμοποιεί ςθμαντικό μζροσ των πόρων 
του, προκειμζνου να αναβακμίςει τισ πολιτικζσ του, τισ μεκόδουσ 
του και τισ υποδομζσ του για να διαςφαλίηεται θ ςυμμόρφωςθ με 
τισ βζλτιςτεσ διεκνείσ πρακτικζσ, κακϊσ και τισ επιταγζσ τθσ 
Επιτροπισ τθσ Βαςιλείασ για τθν Φραπεηικι Εποπτεία. 
 
4.1 Διαχείριςθ κινδφνων  
Ρ ΢μιλοσ ςτοχεφει ςτθν υιοκζτθςθ των βζλτιςτων πρακτικϊν 
αναφορικά με τθν διαχείριςθ κινδφνων, λαμβάνοντασ υπόψθ όλεσ 
τισ ςχετικζσ οδθγίεσ και εποπτικζσ απαιτιςεισ, όπωσ 
προςδιορίηονται από τθν Επιτροπι τθσ Βαςιλείασ για τθν 
Φραπεηικι Εποπτεία, τθν Ευρωπαϊκι Επιτροπι Φραπεηικϊν 
Εποπτϊν, τθν Φράπεηα τθσ Ελλάδοσ, τθν Επιτροπι Μεφαλαιαγοράσ 
κακϊσ και αποφάςεισ των αρμόδιων αρχϊν που εποπτεφουν τισ 
εταιρείεσ του Ρμίλου. 
 
Φο πλαίςιο διαχείριςθσ κινδφνου του Ρμίλου αποτελείται από 
διάφορα ςυςτατικά ςτοιχεία.  Υυγκεκριμζνα, το Διοικθτικό 
Υυμβοφλιο ζχει ιδρφςει τθν Επιτροπι Διαχείριςθσ Μινδφνων, θ 
οποία εποπτεφει όλεσ τισ λειτουργίεσ διαχείριςθσ κινδφνων ςτον 
΢μιλο.  ΢λεσ οι μονάδεσ διαχείριςθσ κινδφνων και οι πιςτοδοτικζσ 
μονάδεσ του Ρμίλου, περιλαμβανομζνθσ τθσ μονάδασ Διαχείριςθσ 
Μινδφνων τθσ Φράπεηασ και του Ρμίλου, αναφζρονται ςτο Γενικό 
Διευκυντι Διαχείριςθσ Μινδφνων.  Ξία ξεχωριςτι μονάδα 
ςυμμόρφωςθσ ζχει τθν ευκφνθ για όλα τα κζματα εςωτερικισ και 
εξωτερικισ ςυμμόρφωςθσ, όπωσ πρότυπα, νομοκεςία και 
κανονιςμοί.  Θ μονάδα εςωτερικοφ ελζγχου, θ οποία αναφζρεται 
απευκείασ ςτο Διοικθτικό Υυμβοφλιο, μζςω τθσ Επιτροπισ 
Ελζγχου, ςυμπλθρϊνει το πλαιςίο διαχείριςθσ κινδφνων, δρϊντασ 
ωσ ανεξάρτθτο ελεγκτικό όργανο, επικεντρϊνοντασ ςτθν 
αποτελεςματικότθτα του πλαιςίου διαχείριςθσ κινδφνων και του 
περιβάλλοντοσ ελζγχου. 
 
Θ οργανωτικι δομι διαχείριςθσ κινδφνου του Ρμίλου διαςφαλίηει 
τθν φπαρξθ ξεκάκαρων τομζων ευκφνθσ, τον αποτελεςματικό 
διαχωριςμό αρμοδιοτιτων και τθν αποφυγι ςυγκροφςεων 
ςυμφερόντων ςε όλα τα επίπεδα. 
 
4.1.1 Πολιτικζσ Διαχείριςθσ Κινδφνων 
Ρι πολιτικζσ διαχείριςθσ των κινδφνων του Ρμίλου εγκρίνονται 
από τθν Επιτροπι Διαχείριςθσ Μινδφνων, θ οποία αποτελείται από 
τον Διευκφνοντα Υφμβουλο, τον Αναπλθρωτι Διευκφνοντα 
Υφμβουλο και ζνα μθ εκτελεςτικό μζλοσ του Διοικθτικοφ 
Υυμβουλίου. Θ Επιτροπι λαμβάνει όλεσ τισ ςτρατθγικζσ 
αποφάςεισ ςχετικά με τθ διαχείριςθ κινδφνων, οι οποίεσ 
περιλαμβάνουν ζγκριςθ και ανακεϊρθςθ τθσ ςτρατθγικισ ςε 
ςχζςθ με τουσ κινδφνουσ, τισ πολιτικζσ, τθν κεφαλαιακι επάρκεια 
και κατανομι, ενϊ ζχει υπό τθν εποπτεία τθσ και τθ Διεφκυνςθ 
Διαχείριςθσ Μινδφνων τθσ Φράπεηασ και του Ρμίλου. 
 
Θ Διεφκυνςθ Διαχείριςθσ Μινδφνων τθσ Φράπεηασ και του Ρμίλου 
είναι υπεφκυνθ για τθν προςταςία του Ρμίλου ζναντι 
απρόβλεπτων ηθμιϊν και τθ διατιρθςθ τθσ ςτακερότθτασ των 
κερδϊν μζςω αναγνϊριςθσ και αξιολόγθςθσ των επιμζρουσ 
κινδφνων, για τθν ανάπτυξθ τθσ οργανωτικισ δομισ του Ρμίλου 
με βάςθ τισ βζλτιςτεσ τραπεηικζσ πρακτικζσ για τθ διαχείριςθ των 
κινδφνων, για τθν ανάπτυξθ διαφανοφσ, αντικειμενικοφ και 

ςυνεποφσ ςυςτιματοσ πλθροφόρθςθσ για τθ διαχείριςθ 
κινδφνων, με ςκοπό τθν αςφαλι λιψθ αποφάςεων και τον 
προςδιοριςμό τθσ αποδοτικότθτασ του Ρμίλου υπό το πρίςμα 
διαφόρων κινδφνων και επιμεριςμοφ των κεφαλαίων του Ρμίλου 
για τθ μεγιςτοποίθςθ των προοπτικϊν αφξθςθσ τθσ κερδοφορίασ. 
Επιπλζον, θ Διεφκυνςθ Διαχείριςθσ Μινδφνων τθσ Φράπεηασ και 
του Ρμίλου είναι υπεφκυνθ για τθν ορκι πλθροφόρθςθ τθσ 
Επιτροπισ Διαχείριςθσ Μινδφνων με ακριβι ςτοιχεία και 
αναλφςεισ που απαιτοφνται για τθ μζτρθςθ, παρακολοφκθςθ και 
διαχείριςθ των κινδφνων, κακϊσ και για τθν υποςτιριξθ τθσ 
εφαρμογισ των αποφάςεϊν τθσ.  
 
4.1.2 Διαχείριςθ Ενεργθτικοφ – Πακθτικοφ 
Ρι πολιτικζσ διαχείριςθσ του Ενεργθτικοφ/Σακθτικοφ και των 
κινδφνων του Ρμίλου αποςκοποφν ςτθ ςφνκεςθ του ιςολογιςμοφ 
κατά τρόπο που αφενόσ να περιορίηεται ο κίνδυνοσ ρευςτότθτασ 
και θ ζκκεςθ ςε ςυναλλαγματικοφσ και επιτοκιακοφσ κινδφνουσ 
και αφετζρου να δίνεται ςτον ΢μιλο θ δυνατότθτα να 
εκμεταλλεφεται τισ δυνατότθτεσ τθσ αγοράσ, οι οποίεσ κα 
μποροφςαν να ςυνειςφζρουν ςτθν κερδοφορία του. 
 
Επί του παρόντοσ, θ πολιτικι διαχείριςθσ Ενεργθτικοφ/Σακθτικοφ 
τθσ Φράπεηασ και των κυγατρικϊν τθσ ςχεδιάηεται και 
εφαρμόηεται από κάκε εταιρία του Ρμίλου ξεχωριςτά, παρόλο 
που το Υυμβοφλιο Διαχειριςτικισ Σολιτικισ τθσ Φράπεηασ (εφεξισ 
“ALCO”) κζτει τθν πολιτικι για τθ διαχείριςθ του Ενεργθτικοφ και 
Σακθτικοφ. Θ ALCO είναι υπεφκυνθ για τον ευρφτερο κακοριςμό 
κακϊσ και για τθν εφαρμογι τθσ πολιτικισ διαχείριςθσ 
Ενεργθτικοφ και Σακθτικοφ. Θ ALCO ςυνεδριάηει τουλάχιςτον μια 
φορά το μινα και απαρτίηεται από το Διευκφνοντα Υφμβουλο, τον 
Αναπλθρωτι Διευκφνοντα Υφμβουλο κακϊσ και τουσ Γενικοφσ 
Διευκυντζσ και Διευκυντζσ των διευκφνςεων εκείνων που 
εμπλζκονται ςτθν κατανομι των περιουςιακϊν ςτοιχείων. Θ 
παρακολοφκθςθ ςε κακθμερινι βάςθ τθσ διαχείριςθσ 
Ενεργθτικοφ/Σακθτικοφ ζχει ανατεκεί ςτθ Διεφκυνςθ Διαχείριςθσ 
Διακεςίμων τθσ Φράπεηασ, θ οποία απαρτίηεται από διάφορεσ 
μονάδεσ. Ρι κυγατρικζσ τθσ Φράπεηασ αςκοφν παρεμφερι 
πολιτικι διαχείριςθσ Ενεργθτικοφ/Σακθτικοφ με αυτι τθσ 
Φράπεηασ. 
 
4.1.3 Εςωτερικόσ Ζλεγχοσ 
Ρ εςωτερικόσ ζλεγχοσ, ςε επίπεδο Ρμίλου ΕΦΕ, είναι μία 
ανεξάρτθτθ, αντικειμενικι και ςυμβουλευτικι δραςτθριότθτα, 
ςχεδιαςμζνθ να προςκζτει αξία και να βελτιϊνει λειτουργίεσ. 
Υυμβάλλει ςτθν επίτευξθ των εταιρικϊν ςτόχων (α) ειςάγοντασ 
μία ςυςτθματικι και πεικαρχθμζνθ προςζγγιςθ ςτθν εκτίμθςθ τθσ 
αποτελεςματικότθτασ τθσ διαχείριςθσ κινδφνων, των εςωτερικϊν 
μθχανιςμϊν ελζγχου και τθσ εταιρικισ διακυβζρνθςθσ, (β) 
προτείνοντασ κατάλλθλα μζτρα για τθ βελτίωςθ τθσ 
αποδοτικότθτασ και αποτελεςματικότθτασ και (γ) επιβλζποντασ 
τθν εφαρμογι των διορκωτικϊν ενεργειϊν. 
 
4.1.4 Διαχείριςθ ςυγκεκριμζνων κινδφνων  
Ρι διαδικαςίεσ διαχείριςθσ κινδφνων του Ρμίλου διαχωρίηουν τα 
ακόλουκα είδθ κινδφνων που ςχετίηονται με χρθματοοικονομικά 
ςτοιχεία: πιςτωτικό κίνδυνο, κίνδυνο αγοράσ, κίνδυνο 
ρευςτότθτασ, αςφαλιςτικό κίνδυνο. 
 

Ρ 
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4.2 Πιςτωτικόσ κίνδυνοσ 
Σιςτωτικόσ κίνδυνοσ είναι ο κίνδυνοσ ηθμίασ εξαιτίασ αδυναμίασ 
του αντιςυμβαλλομζνου να ανταποκρικεί ςτουσ όρουσ και ςτισ 
υποχρεϊςεισ που απορρζουν από οποιαδιποτε ςφμβαςι του με 
τον ΢μιλο.  Σροζρχεται από τισ δανειοδοτικζσ δραςτθριότθτεσ 
κακϊσ και άλλεσ δραςτθριότθτεσ που δθμιουργοφν ζκκεςθ ςε 
κίνδυνο ακζτθςθσ, όπωσ οι δραςτθριότθτεσ μασ ςε 
χρθματιςτθριακζσ αγορζσ, αγορζσ κεφαλαίου και εκκακαρίςεισ 
ςυναλλαγϊν.  Αυτόσ είναι ο ςθμαντικότεροσ κίνδυνοσ που 
αντιμετωπίηει ο ΢μιλοσ.  Θ διαδικαςία αξιολόγθςθσ τθσ 
πιςτολθπτικισ ικανότθτασ των δανειολθπτϊν διενεργείται 
ξεχωριςτά από τθν Φράπεηα και κάκε µία από τισ κυγατρικζσ τθσ. 
Μάκε µία από τισ διαδικαςίεσ αξιολόγθςθσ τθσ πιςτολθπτικισ 
ικανότθτασ των δανειολθπτϊν που εφαρμόηεται από τισ 
κυγατρικζσ εταιρίεσ του Ρμίλου, ςυντονίηεται από τθ Διεφκυνςθ 
Διαχείριςθσ Μινδφνων τθσ Φράπεηασ και του Ρμίλου. 
 
4.2.1 Διαδικαςίεσ διαχείριςθσ πιςτωτικοφ κινδφνου 
Ρι πιςτοδοτικζσ λειτουργίεσ του Ρμίλου περιλαμβάνουν: 

 Μριτιρια πιςτοδοτιςεων, ςαφϊσ προςδιοριςμζνα βάςει τθσ 
ςυγκεκριμζνθσ αγοράσ που ςτοχοκετείται, των 
δανειολθπτϊν ι αντιςυμβαλλομζνων, κακϊσ και του 
ςκοποφ, του είδουσ τθσ χρθματοδότθςθσ, και τθσ πθγισ 
αποπλθρωμισ. 

 ΢ρια πιςτοδοτιςεων τα οποία επιτρζπουν τθν 
ομαδοποίθςθ και τθ ςφγκριςθ ςε διάφορα επίπεδα 
διαφορετικϊν μορφϊν ζκκεςθσ ςε κίνδυνο 

 Θεςμοκετθμζνεσ και ςαφϊσ οριοκετθμζνεσ διαδικαςίεσ 
ζγκριςθσ νζων πιςτοδοτιςεων κακϊσ και αναδιάρκρωςθσ, 
ανανζωςθσ και αναχρθματοδότθςθσ των υφιςτάμενων 
πιςτοδοτιςεων. 

Ρ ΢μιλοσ τθρεί διαδικαςίεσ υποςτιριξθσ, μζτρθςθσ και 
παρακολοφκθςθσ των πιςτοδοτιςεων ςε ςυνεχι βάςθ, ςτισ 
οποίεσ περιλαμβάνονται ειδικότερα: 

 Φεκμθριωμζνεσ πολιτικζσ διαχείριςθσ πιςτωτικϊν κινδφνων. 

 Εςωτερικά ςυςτιματα διαβάκμιςθσ κινδφνων. 

 Υυςτιματα πλθροφορικισ και αναλυτικζσ τεχνικζσ που 
εξαςφαλίηουν τθ μζτρθςθ των εγγενϊν πιςτωτικϊν 
κινδφνων για όλεσ τισ ςχετικζσ δραςτθριότθτεσ. 

Ρι εςωτερικοί ζλεγχοι του Ρμίλου για τισ διαδικαςίεσ που 
ςχετίηονται με πιςτωτικοφσ  κινδφνουσ ςυμπεριλαμβάνουν: 

 Ματάλλθλθ διαχείριςθ των λειτουργιϊν πιςτοδοτιςεων. 

 Φακτικζσ και ζγκαιρεσ επανορκωτικζσ ενζργειεσ για τθ  
διαχείριςθ των προβλθματικϊν πιςτοδοτιςεων. 

 Ανεξάρτθτθ αξιολόγθςθ των διαδικαςιϊν διαχείριςθσ 
πιςτωτικϊν κινδφνων από τθ Ξονάδα Εςωτερικοφ Ελζγχου, 
ειδικότερα όςον αφορά τα ςυςτιματα/ υποδείγματα 
διαχείριςθσ πιςτωτικϊν κινδφνων που εφαρμόηονται ςτον  
΢μιλο. 

 
Πιςτολθπτικι διαβάκμιςθ 
Θ διαδικαςία αξιολόγθςθσ τθσ πιςτολθπτικισ ικανότθτασ των 
δανειολθπτϊν αναλαμβάνεται κεντρικά από τθ Διεφκυνςθ 

Διαχείριςθσ Μινδφνων τθσ Φράπεηασ και του Ρμίλου, θ οποία 
ςυνεργάηεται ςτενά με τισ πιςτοδοτικζσ Διευκφνςεισ που είναι 
υπεφκυνεσ για ςυγκεκριμζνεσ κατθγορίεσ χορθγιςεων.  
Θ Φράπεηα χρθςιμοποιεί ςυςτιματα αξιολόγθςθσ πιςτωτικοφ 
κινδφνου τα οποία διαφοροποιοφνται με βάςθ τα χαρτοφυλάκιά 
τθσ. Θ χριςθ των ςυςτθμάτων αξιολόγθςθσ πιςτωτικοφ κινδφνου 
ζχει ωσ ςτόχο τθ διαβάκμιςθ των πιςτοφχων. Επίςθσ, θ χριςθ των 
υποδειγμάτων μζτρθςθσ πιςτωτικοφ κινδφνου ζχει ωσ απϊτερο 
ςτόχο τθ ςτατιςτικι εκτίμθςθ τθσ Αναμενόμενθσ Ηθμίασ (Expected 
Loss) μζςω υπολογιςμοφ των παραμζτρων κινδφνου, ιτοι τθσ 
Σικανότθτασ Ακζτθςθσ (Probability of Default), τθσ Ηθμίασ ςε 
περίπτωςθ Ακζτθςθσ (Loss Given Default) και τθν Ζκκεςθ ςε 
Μίνδυνο (Εxposure Αt Default). 
 

4.2.2 Εξαςφαλίςεισ  
Θ ςυνθκζςτερθ πρακτικι που χρθςιμοποιεί ο ΢μιλοσ ςτθ μείωςθ 
του πιςτωτικοφ κινδφνου είναι θ λιψθ εξαςφαλίςεων για τθ 
χοριγθςθ των δανείων. Ρ ΢μιλοσ ζχει κζςει ςε εφαρμογι οδθγίεσ 
ςχετικά με τθν αποδοχι ςυγκεκριμζνων κατθγοριϊν 
εξαςφαλίςεων. Ρι βαςικότερεσ κατθγορίεσ εξαςφαλίςεων για 
δάνεια και προκαταβολζσ είναι: 
- Σροςθμειϊςεισ υποκικθσ επί κατοικιϊν 
- Χποκικευςθ και ενεχυρίαςθ περιουςιακϊν ςτοιχείων τθσ 

επιχείρθςθσ όπωσ εγκαταςτάςεων, πλοίων, οχθμάτων, 
αποκεμάτων και απαιτιςεων ειςπρακτζων. 

- Ενεχυρίαςθ επί χρθματοοικονομικϊν μζςων όπωσ χρεωςτικϊν 
και ςυμμετοχικϊν τίτλων. 

- Εξαςφαλίςεισ μετρθτϊν 
- Μρατικζσ, τραπεηικζσ ι προςωπικζσ εγγυιςεισ. 
 
Ξακροπρόκεςμεσ χρθματοδοτιςεισ και δάνεια ςε επιχειριςεισ 
είναι γενικϊσ εξαςφαλιςμζνα ενϊ οι ανοιχτοί αλλθλόχρεοι 
λογαριαςμοί ςυνικωσ δεν ζχουν εξαςφαλίςεισ. Επιπρόςκετα, για 
να ελαχιςτοποιθκεί θ πιςτωτικι ηθμία, ο ΢μιλοσ ηθτά πρόςκετεσ 
εξαςφαλίςεισ από τον αντιςυμβαλλόμενο όταν υπάρχουν 
ενδείξεισ απομείωςθσ για τα ςχετικά δάνεια και προκαταβολζσ. 
Χρεωςτικοί τίτλοι, ζντοκα γραμμάτια και λοιπά αξιόγραφα  
γενικϊσ δεν ζχουν εξαςφαλίςεισ. 
 
4.2.3 Πολιτικι προβλζψεων και απομείωςθσ  
Θ πολιτικι προβλζψεων και απομείωςθσ που ακολουκεί ο ΢μιλοσ 
περιγράφεται ςτθ Υθμείωςθ 2.11. 
 
4.2.4 Μζγιςτθ ζκκεςθ ςε πιςτωτικό κίνδυνο πριν τθ λιψθ 
εξαςφαλίςεων 
Ρ ακόλουκοσ πίνακασ απεικονίηει το χείριςτο ςενάριο ζκκεςθσ 
του Ρμίλου και τθσ Φράπεηασ ςε  πιςτωτικό κίνδυνο κατά τθν 31 
Δεκεμβρίου 2008 και 2007 αντίςτοιχα, πριν  λθφκοφν υπόψθ 
τυχόν λθφκείςεσ εξαςφαλίςεισ. Για να εκτιμθκεί θ επίδραςθ του 
κινδφνου όπωσ παρατίκεται κατωτζρω, για τα εντόσ ιςολογιςμοφ 
περιουςιακά ςτοιχεία χρθςιμοποιικθκαν τα λογιςτικά υπόλοιπα 
όπωσ αυτά εμφανίηονται ςτον ιςολογιςμό: 
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Μζγιςτθ ζκκεςθ ςε πιςτωτικό κίνδυνο προ εξαςφαλίςεων και λοιπϊν 
πιςτωτικϊν αναβακμίςεων 
 ΢μιλοσ  Φράπεηα 

 31.12.2008 31.12.2007  31.12.2008 31.12.2007 

΢τοιχεία ιςολογιςμοφ      

Απαιτιςεισ κατά χρθματοπιςτωτικϊν ιδρυμάτων (μετά από προβλζψεισ) 2.490.064 3.689.849  5.202.048 4.318.696 

Εμπορικό Χαρτοφυλάκιο (Υθμείωςθ 19) 2.064.942 6.212.056  1.715.786 5.335.649 
Χρθματοοικονομικά περιουςιακά ςτοιχεία προςδιοριςμζνα ςτθν εφλογθ αξία μζςω 
αποτελεςμάτων (Υθμείωςθ 19) 100.110 5.828.829  - 5.692.692 

Σαράγωγα χρθματοπιςτωτικά μζςα 1.590.320 394.904  1.303.708 331.206 

Απαιτιςεισ κατά πελατϊν (μετά από προβλζψεισ) 73.076.469 54.693.204  55.798.270 39.568.570 

Χαρτοφυλάκιο επενδφςεων (Υθμείωςθ 22) 8.877.912 4.028.648  7.241.462 1.946.419 

Νοιπά ςτοιχεία ενεργθτικοφ 1.568.706 1.193.169  951.410 562.599 

Υτοιχεία εκτόσ ιςολογιςμοφ (Υθμείωςθ 37)* 25.474.238 26.639.436   18.553.504 18.794.434 

΢φνολο 115.242.761 102.680.095   90.766.188 76.550.265 

 
* Φα Υτοιχεία εκτόσ Ιςολογιςμοφ τθν 31 Δεκεμβρίου 2008 περιλαμβάνουν ποςό €1.985 εκατ. για τον ΢μιλο και €412 εκατ. για τθν Φράπεηα, τα οποία 
αφοροφν Εγκεκριμζνα Σιςτωτικά ΢ρια και τα οποία δεν μποροφν να ακυρωκοφν και ςυμπεριλαμβάνονται ςτον υπολογιςμό των Υτακμιςμζνων για 
Μίνδυνο Υτοιχείων Ενεργθτικοφ με τθ Ξζκοδο Εςωτερικϊν Διαβακμίςεων (βλζπε Υθμείωςθ 4.6). 
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4.2.5 Δάνεια και προκαταβολζσ   
 

Απαιτιςεισ κατά πελατϊν και πιςτωτικϊν ιδρυμάτων- Όμιλοσ      

31 Δεκεμβρίου 2008 
Σιςτωτικζσ 

κάρτεσ 
Ματαναλωτικά 

δάνεια 

΢φνολο 
Καταν/κισ 

Πίςτθσ 
Υτεγαςτικά 

δάνεια 

Χορθγιςεισ ςε 
μικρζσ 

επιχειριςεισ 

Χορθγιςεισ ςε 
Επιχειριςεισ και 

Δθμόςιο 
΢φνολο 

χορθγιςεων 

Απαιτιςεισ 
κατά 

πιςτωτικϊν 
ιδρυμάτων 

         
Ξθ λθξιπρόκεςμα μθ απομειωμζνα 2.924.296 5.605.811 8.530.107 18.704.909 4.700.400 32.535.825 64.471.241 2.489.157 
Νθξιπρόκεςμα μθ απομειωμζνα 522.214 1.257.911 1.780.125 3.038.986 1.174.104 1.169.505 7.162.720 - 
Απομειωμζνα – ςυλλογικι 
αξιολόγθςθ 216.360 443.929 660.289 511.957 177.208 157.219 1.506.673 - 

Απομειωμζνα – ατομικι αξιολόγθςθ 2.266 44.692 46.958 22.838 99.277 1.387.185 1.556.258 10.455 

΢φνολο πριν από προβλζψεισ  3.665.136 7.352.343 11.017.479 22.278.690 6.150.989 35.249.734 74.696.892 2.499.612 

Σροβλζψεισ για απομείωςθ (166.452) (285.868) (452.320) (128.866) (213.428) (825.809) (1.620.423) (9.548) 

΢φνολο μετά από προβλζψεισ 3.498.684 7.066.475 10.565.159 22.149.824 5.937.561 34.423.925 73.076.469 2.490.064 

 
 

      

31 Δεκεμβρίου 2007 
Σιςτωτικζσ 

κάρτεσ 
Ματαναλωτικά 

δάνεια 

΢φνολο 
Καταν/κισ 

Πίςτθσ 
Υτεγαςτικά 

δάνεια 

Χορθγιςεισ ςε 
μικρζσ 

επιχειριςεισ 

Χορθγιςεισ ςε 
Επιχειριςεισ και 

Δθμόςιο 
΢φνολο 

χορθγιςεων 

Απαιτιςεισ 
κατά 

πιςτωτικϊν 
ιδρυμάτων 

         
Ξθ λθξιπρόκεςμα μθ απομειωμζνα 2.584.708 5.084.845 7.669.553 17.134.301 3.612.534 20.036.470 48.452.858 3.688.685 
Νθξιπρόκεςμα μθ απομειωμζνα 518.584 801.191 1.319.775 1.758.503 834.577 1.554.199 5.467.054 - 
Απομειωμζνα – ςυλλογικι 
αξιολόγθςθ 145.308 221.960 367.268 368.861 116.522 111.651 964.302 1.265 

Απομειωμζνα – ατομικι αξιολόγθςθ 2.143 74.184 76.327 28.483 48.087 1.214.585 1.367.482 9.441 

΢φνολο πριν από προβλζψεισ 3.250.743 6.182.180 9.432.923 19.290.148 4.611.720 22.916.905 56.251.696 3.699.391 

Σροβλζψεισ για απομείωςθ (155.375) (200.106) (355.481) (139.535) (146.355) (917.121) (1.558.492) (9.542) 

΢φνολο μετά από προβλζψεισ 3.095.368 5.982.074 9.077.442 19.150.613 4.465.365 21.999.784 54.693.204 3.689.849 

 
 
 

Πιςτωτικι ποιότθτα μθ λθξιπρόκεςμων και μθ απομειωμζνων απαιτιςεων - Όμιλοσ 

31 Δεκεμβρίου 2008 
Σιςτωτικζσ 

κάρτεσ 
Ματαναλωτικά 

δάνεια 

΢φνολο 
Καταν/κισ 

Πίςτθσ 
Υτεγαςτικά 

δάνεια 

Χορθγιςεισ ςε 
μικρζσ 

επιχειριςεισ 

Χορθγιςεισ ςε 
Επιχειριςεισ και 

Δθμόςιο 
΢φνολο 

χορθγιςεων 

Απαιτιςεισ 
κατά 

πιςτωτικϊν 
ιδρυμάτων 

         

Αποδεκτοφ επιπζδου κινδφνου 2.924.296 5.605.811 8.530.107 18.704.909 4.547.897 30.739.653 62.522.566 2.489.157 
Χπό παρακολοφκθςθ ι αυξθμζνου 
επιπζδου κινδφνου - - - - 152.503 1.796.172 1.948.675 - 

΢φνολο  2.924.296 5.605.811 8.530.107 18.704.909 4.700.400 32.535.825 64.471.241 2.489.157 

 
 

 

31 Δεκεμβρίου 2007 
Σιςτωτικζσ 

κάρτεσ 
Ματαναλωτικά 

δάνεια 

΢φνολο 
Καταν/κισ 

Πίςτθσ 
Υτεγαςτικά 

δάνεια 

Χορθγιςεισ ςε 
μικρζσ 

επιχειριςεισ 

Χορθγιςεισ ςε 
Επιχειριςεισ και 

Δθμόςιο 
΢φνολο 

χορθγιςεων 

Απαιτιςεισ 
κατά 

πιςτωτικϊν 
ιδρυμάτων 

         

Αποδεκτοφ επιπζδου κινδφνου 2.584.708 5.084.845 7.669.553 17.134.301 3.611.222 18.185.777 46.600.853 3.688.685 
Χπό παρακολοφκθςθ ι αυξθμζνου 
επιπζδου κινδφνου - - - - 1.312 1.850.693 1.852.005 - 

΢φνολο  2.584.708 5.084.845 7.669.553 17.134.301 3.612.534 20.036.470 48.452.858 3.688.685 

 
 



Υθμειϊςεισ επί των Ρικονομικϊν καταςτάςεων 
Όμιλοσ και Σράπεηα 
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Ενθλικίωςθ λθξιπρόκεςμων μθ απομειωμζνων απαιτιςεων - Όμιλοσ 

31 Δεκεμβρίου 2008 
Σιςτωτικζσ 

κάρτεσ 
Ματαναλωτικά 

δάνεια 

΢φνολο 
Καταν/κισ 

Πίςτθσ 
Υτεγαςτικά 

δάνεια 

Χορθγιςεισ ςε 
μικρζσ 

επιχειριςεισ 

Χορθγιςεισ ςε 
Επιχειριςεισ και 

Δθμόςιο 
΢φνολο 

χορθγιςεων 

        

Νθξιπρόκεςμα μζχρι 30 μζρεσ 307.302 807.785 1.115.087 1.788.151 740.572 840.960 4.484.770 

Από  31-90 μζρεσ 214.912 450.126 665.038 870.071 293.694 236.478 2.065.281 

Σάνω από 90 μζρεσ  - - - 380.764 139.838 92.067 612.669 

΢φνολο 522.214 1.257.911 1.780.125 3.038.986 1.174.104 1.169.505 7.162.720 

 
 

 

31 Δεκεμβρίου 2007 
Σιςτωτικζσ 

κάρτεσ 
Ματαναλωτικά 

δάνεια 

΢φνολο 
Καταν/κισ 

Πίςτθσ 
Υτεγαςτικά 

δάνεια 

Χορθγιςεισ ςε 
μικρζσ 

επιχειριςεισ 

Χορθγιςεισ ςε 
Επιχειριςεισ και 

Δθμόςιο 
΢φνολο 

χορθγιςεων 

        

Νθξιπρόκεςμα μζχρι 30 μζρεσ 354.760 509.529 864.289 914.575 482.661 1.295.589 3.557.114 

Από  31-90 μζρεσ 163.824 291.662 455.486 623.190 251.188 144.063 1.473.927 

Σάνω από 90 μζρεσ - - - 220.738 100.728 114.547 436.013 

΢φνολο 518.584 801.191 1.319.775 1.758.503 834.577 1.554.199 5.467.054 

 
 
 

Απαιτιςεισ κατά πελατϊν και πιςτωτικϊν ιδρυμάτων- Σράπεηα      

31 Δεκεμβρίου 2008 
Σιςτωτικζσ 

κάρτεσ 
Ματαναλωτικά 

δάνεια 

΢φνολο 
Καταν/κισ 

Πίςτθσ 
Υτεγαςτικά 

δάνεια 

Χορθγιςεισ ςε 
μικρζσ 

επιχειριςεισ 

Χορθγιςεισ ςε 
Επιχειριςεισ και 

Δθμόςιο 
΢φνολο 

χορθγιςεων 

Απαιτιςεισ 
κατά 

πιςτωτικϊν 
ιδρυμάτων 

         
Ξθ λθξιπρόκεςμα μθ απομειωμζνα 1.352.995 3.547.004 4.899.999 15.576.415 2.975.879 26.132.691 49.584.984 5.202.048 
Νθξιπρόκεςμα μθ απομειωμζνα 255.768 1.025.199 1.280.967 2.798.305 854.990 490.638 5.424.900 - 
Απομειωμζνα – ςυλλογικι 
αξιολόγθςθ 141.941 325.197 467.138 494.991 145.750 117.368 1.225.247 - 

Απομειωμζνα – ατομικι αξιολόγθςθ - 19.483 19.483 7.082 58.664 434.855 520.084 - 

΢φνολο πριν από προβλζψεισ 1.750.704 4.916.883 6.667.587 18.876.793 4.035.283 27.175.552 56.755.215 5.202.048 

Σροβλζψεισ για απομείωςθ (87.538) (166.591) (254.129) (120.653) (150.513) (431.650) (956.945) - 

΢φνολο μετά από προβλζψεισ 1.663.166 4.750.292 6.413.458 18.756.140 3.884.770 26.743.902 55.798.270 5.202.048 

 
 

      

31 Δεκεμβρίου 2007 
Σιςτωτικζσ 

κάρτεσ 
Ματαναλωτικά 

δάνεια 

΢φνολο 
Καταν/κισ 

Πίςτθσ 
Υτεγαςτικά 

δάνεια 

Χορθγιςεισ ςε 
μικρζσ 

επιχειριςεισ 

Χορθγιςεισ ςε 
Επιχειριςεισ και 

Δθμόςιο 
΢φνολο 

χορθγιςεων 

Απαιτιςεισ 
κατά 

πιςτωτικϊν 
ιδρυμάτων 

         
Ξθ λθξιπρόκεςμα μθ απομειωμζνα 1.112.282 3.243.882 4.356.164 14.539.305 2.763.814 13.665.547 35.324.830 4.318.696 
Νθξιπρόκεςμα μθ απομειωμζνα 361.369 633.420 994.789 1.594.030 704.029 472.157 3.765.005 - 
Απομειωμζνα – ςυλλογικι 
αξιολόγθςθ 89.377 172.787 262.164 363.981 106.347 65.851 798.343 - 

Απομειωμζνα – ατομικι αξιολόγθςθ - 22.722 22.722 2.914 12.042 540.917 578.595 - 

΢φνολο πριν από προβλζψεισ 1.563.028 4.072.811 5.635.839 16.500.230 3.586.232 14.744.472 40.466.773 4.318.696 

Σροβλζψεισ για απομείωςθ (85.578) (105.280) (190.858) (133.130) (100.401) (473.814) (898.203) - 

΢φνολο μετά από προβλζψεισ 1.477.450 3.967.531 5.444.981 16.367.100 3.485.831 14.270.658 39.568.570 4.318.696 

 
 
 
 
 



Υθμειϊςεισ επί των Ρικονομικϊν καταςτάςεων 
Όμιλοσ και Σράπεηα 
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Πιςτωτικι ποιότθτα μθ λθξιπρόκεςμων και μθ απομειωμζνων απαιτιςεων - Σράπεηα 

31 Δεκεμβρίου 2008 
Σιςτωτικζσ 

κάρτεσ 
Ματαναλωτικά 

δάνεια 

΢φνολο 
Καταν/κισ 

Πίςτθσ 
Υτεγαςτικά 

δάνεια 

Χορθγιςεισ ςε 
μικρζσ 

επιχειριςεισ 

Χορθγιςεισ ςε 
Επιχειριςεισ και 

Δθμόςιο 
΢φνολο 

χορθγιςεων 

Απαιτιςεισ 
κατά 

πιςτωτικϊν 
ιδρυμάτων 

         

Αποδεκτοφ επιπζδου κινδφνου 1.352.995 3.547.004 4.899.999 15.576.415 2.827.632 25.428.442 48.732.488 5.202.048 
Χπό παρακολοφκθςθ ι αυξθμζνου 
επιπζδου κινδφνου - - - - 148.247 704.249 852.496 - 

΢φνολο  1.352.995 3.547.004 4.899.999 15.576.415 2.975.879 26.132.691 49.584.984 5.202.048 

 
 

 

31 Δεκεμβρίου 2007 
Σιςτωτικζσ 

κάρτεσ 
Ματαναλωτικά 

δάνεια 

΢φνολο 
Καταν/κισ 

Πίςτθσ 
Υτεγαςτικά 

δάνεια 

Χορθγιςεισ ςε 
μικρζσ 

επιχειριςεισ 

Χορθγιςεισ ςε 
Επιχειριςεισ και 

Δθμόςιο 
΢φνολο 

χορθγιςεων 

Απαιτιςεισ 
κατά 

πιςτωτικϊν 
ιδρυμάτων 

         

Αποδεκτοφ επιπζδου κινδφνου 1.112.282 3.243.882 4.356.164 14.539.305 2.763.814 13.233.212 34.892.495 4.318.696 
Χπό παρακολοφκθςθ ι αυξθμζνου 
επιπζδου κινδφνου - - - - - 432.335 432.335 - 

΢φνολο 1.112.282 3.243.882 4.356.164 14.539.305 2.763.814 13.665.547 35.324.830 4.318.696 

 
 
 

Ενθλικίωςθ λθξιπρόκεςμων μθ απομειωμζνων απαιτιςεων - Σράπεηα 

31 Δεκεμβρίου 2008 
Σιςτωτικζσ 

κάρτεσ 
Ματαναλωτικά 

δάνεια 

΢φνολο 
Καταν/κισ 

Πίςτθσ 
Υτεγαςτικά 

δάνεια 

Χορθγιςεισ ςε 
μικρζσ 

επιχειριςεισ 

Χορθγιςεισ ςε 
Επιχειριςεισ και 

Δθμόςιο 
΢φνολο 

χορθγιςεων 

        

Νθξιπρόκεςμα μζχρι 30 μζρεσ 161.690 676.412 838.102 1.653.740 526.799 378.286 3.396.927 

Από  31-90 μζρεσ 94.078 348.787 442.865 772.556 206.238 37.875 1.459.534 

Σάνω από 90 μζρεσ - - - 372.009 121.953 74.477 568.439 

΢φνολο 255.768 1.025.199 1.280.967 2.798.305 854.990 490.638 5.424.900 

 
 

 

31 Δεκεμβρίου 2007 
Σιςτωτικζσ 

κάρτεσ 
Ματαναλωτικά 

δάνεια 

΢φνολο 
Καταν/κισ 

Πίςτθσ 
Υτεγαςτικά 

δάνεια 

Χορθγιςεισ ςε 
μικρζσ 

επιχειριςεισ 

Χορθγιςεισ ςε 
Επιχειριςεισ και 

Δθμόςιο 
΢φνολο 

χορθγιςεων 

        

Νθξιπρόκεςμα μζχρι 30 μζρεσ 242.476 404.425 646.901 812.164 420.263 352.089 2.231.417 

Από  31-90 μζρεσ 118.893 228.995 347.888 568.028 196.766 16.800 1.129.482 

Σάνω από 90 μζρεσ - - - 213.838 87.000 103.268 404.106 

΢φνολο 361.369 633.420 994.789 1.594.030 704.029 472.157 3.765.005 

 
 
Επαναδιαπραγματεφςιμα δάνεια και προκαταβολζσ 
΢πωσ περιγράφεται ςτθ Υθμείωςθ 2.12, ο ΢μιλοσ μπορεί να 
επαναδιαπραγματευτεί τουσ όρουσ ςυγκεκριμζνων δανείων τα 
οποία είτε είναι λθξιπρόκεςμα είτε απομειωμζνα.  Γενικϊσ, τζτοια 
δάνεια κατατάςςονται ωσ λθξιπρόκεςμα ι απομειωμζνα 
βαςιηόμενα ςτουσ αρχικοφσ όρουσ τθσ ςφμβαςθσ του δανείου. Φα 
επαναδιαπραγματευόμενα δάνεια τα οποία κα είχαν 
χαρακτθριςτεί ωσ λθξιπρόκεςμα ι απομειωμζνα, ςτισ 31 
Δεκεμβρίου 2008 ανζρχονται ςε €114.364 (2007: €42.411). Φα 
αντίςτοιχα ποςά για τθν Φράπεηα είναι €40.993 ςτισ 31 
Δεκεμβρίου 2008 (2007: €8.320). 

Ανάκτθςθ εξαςφαλίςεων 
Ματά τθ διάρκεια του 2008 ο ΢μιλοσ απόκτθςε περιουςιακά 
ςτοιχεία ανακτϊντασ τθν κυριότθτα των εξαςφαλίςεων που είχαν 
λθφκεί ποςοφ €25.620 (2007: €16.878). Φα αντίςτοιχα ποςά για 
τθν Φράπεηα είναι €5.850 ςτισ 31 Δεκεμβρίου 2008 (2007: €2.674). 
 
΢λεσ ςχεδόν οι ανακτθκείςεσ εξαςφαλίςεισ αφοροφν ςε ακίνθτα. 
Φα ακίνθτα που ανακτικθκαν εκποιοφνται το ςυντομότερο 
δυνατό.  Φα ανωτζρω ακίνθτα, ςτον ιςολογιςμό, εμφανίηονται ςτα 
Νοιπά ςτοιχεία ενεργθτικοφ. 

 



Υθμειϊςεισ επί των Ρικονομικϊν καταςτάςεων 
Όμιλοσ και Σράπεηα 
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4.2.6 Κατανομι πιςτωτικοφ κινδφνου 
΢υγκζντρωςθ ανά γεωγραφικι περιοχι  του χαρτοφυλακίου των δανείων 
Θ γεωγραφικι κατανομι του χαρτοφυλακίου των δανείων και των κεφαλαιακϊν δεςμεφςεων του Ρμίλου και τθσ Φράπεηασ 
ςυνοψίηονται ςτουσ παρακάτω πίνακεσ: 
 

Γεωγραφικι κατανομι του χαρτοφυλακίου απαιτιςεων και 
των κεφαλαιακϊν δεςμεφςεων (μετά από προβλζψεισ) - 
Όμιλοσ 

Χαρτοφυλάκιο απαιτιςεων 

 

Κεφαλαιακζσ δεςμεφςεισ 

 31.12.2008  31.12.2007   31.12.2008*  31.12.2007  
          

Ελλάδα 51.438.731 70% 35.794.050 66%  17.209.960 68% 18.138.184 69% 
Φουρκία 10.648.608 15% 9.885.352 18%  5.596.732 22% 6.414.978 24% 
Ο.Α. Ευρϊπθ  9.263.287      13% 7.717.124 14%   1.382.637      5% 1.426.716 5% 
Δυτικι Ευρϊπθ  1.617.186 2% 1.184.953 2%  1.220.110 5% 641.931 2% 
Αφρικι  108.657 - 111.725 -  64.800 - 17.627 - 

΢φνολο  73.076.469   54.693.204     25.474.239   26.639.436   

 
 

Γεωγραφικι κατανομι του χαρτοφυλακίου απαιτιςεων και 
των κεφαλαιακϊν δεςμεφςεων (μετά από προβλζψεισ) -
Σράπεηα 

Χαρτοφυλάκιο απαιτιςεων 
 

Κεφαλαιακζσ δεςμεφςεισ 

 31.12.2008  31.12.2007   31.12.2008*  31.12.2007  
          

Ελλάδα 50.962.801 92% 36.683.942 93%  17.198.506 93% 18.115.390 97% 

Φουρκία 724.637 1% - -  - - - - 

Ο.Α. Ευρϊπθ 1.094.204      2% 1.768.145 4%   111.647 - 72.015 - 

Δυτικι Ευρϊπθ  2.985.170 5% 1.098.755 3%  1.198.845 7% 591.498 3% 

Αφρικι  31.458 - 17.728 -  44.506 - 15.531 - 

΢φνολο 55.798.270   39.568.570     18.553.504   18.794.434   

 
* Ρι κεφαλαιακζσ δεςμεφςεισ τθν 31 Δεκεμβρίου 2008 περιλαμβάνουν ποςό €1.985 εκατ. για τον ΢μιλο και €412 εκατ. για τθν Φράπεηα, τα οποία 
αφοροφν εγκεκριμζνα πιςτωτικά όρια και τα οποία δεν μποροφν να ακυρωκοφν και ςυμπεριλαμβάνονται ςτον υπολογιςμό των Υτακμιςμζνων για 
Μίνδυνο Υτοιχείων Ενεργθτικοφ με τθ Ξζκοδο Εςωτερικϊν Διαβακμίςεων (βλζπε Υθμείωςθ 4.6). 
 

 
Θ κατανομι του χαρτοφυλακίου των δανείων ανά κλάδο δραςτθριότθτασ του Ρμίλου και τθσ Φράπεηασ ςυνοψίηεται ςτον παρακάτω 
πίνακα: 
 
 

Κατανομι του χαρτοφυλακίου απαιτιςεων  
(μετά από προβλζψεισ) 

Όμιλοσ 
 

Σράπεηα 

 31.12.2008  31.12.2007   31.12.2008  31.12.2007  

          

Ιδιϊτεσ 33.031.942 45% 28.372.524 53%  25.008.243 45% 21.808.104 54% 

Εμπόριο και υπθρεςίεσ (εκτόσ τουριςμοφ) 8.856.019 12% 7.889.605 14%  8.966.012 15% 7.334.064 19% 

Ελεφκεροι επαγγελματίεσ 1.609.411 2% 1.707.364 3%  442.101 1% 256.767 1% 

Βιομθχανία και ορυχεία-μεταλλεία 4.753.228 7% 5.029.422 9%  3.375.553 6% 3.019.925 8% 

Βιοτεχνία 2.909.927 4% 2.793.800 5%  1.434.932 3% 1.343.805 3% 

Δθμόςιο και δθμόςιεσ επιχειριςεισ 10.285.403 14% 1.778.510 3%  9.466.904 16% 1.776.649 4% 

Ματαςκευζσ και διαχείριςθ ακίνθτθσ περιουςίασ 3.031.718 4% 2.282.680 4%  1.522.273 3% 1.073.080 3% 

Οαυτιλία 1.734.504 2% 1.109.989 2%  1.716.601 3% 1.069.536 3% 

Ξεταφορζσ και τθλεπικοινωνίεσ (εκτόσ ναυτιλίασ) 1.198.313 2% 1.101.967 2%  616.329 1% 636.094 2% 

Χρθματοπιςτωτικά ιδρφματα 981.508 1% - 0%  980.456 2% - 0% 

Ενζργεια 709.721 1% 403.283 1%  503.210 1% 268.656 1% 

Φουριςμόσ 754.375 1% 673.465 1%  348.207 1% 281.963 1% 

Σρακτορεία επιχειρθματικϊν απαιτιςεων 433.208 1% 344.643 1%  316.866 1% 134.441 0% 

Νοιπά 2.787.192 4% 1.205.952 2%  1.100.583 2% 565.486 1% 

΢φνολο 73.076.469   54.693.204     55.798.270   39.568.570   
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4.2.7 Χρεωςτικοί τίτλοι 
 
Ρι παρακάτω πίνακεσ παρουςιάηουν μία ανάλυςθ των 
χρεωςτικϊν τίτλων, των εντόκων γραμματίων και άλλων 
αξιογράφων ανά ςυντελεςτι διαβάκμιςθσ των τίτλων ςτισ 31 

Δεκεμβρίου 2008 και 2007, βάςει αξιολογιςεων τθσ Standard & 
Poor’s ι άλλων αντίςτοιχων: 

 
 

Πιςτολθπτικι Διαβάκμιςθ χρεογράφων – Σράπεηα    

31 Δεκεμβρίου 2008 

Χρεόγραφα για 
εμπορικοφσ 

ςκοποφσ 

Χαρακτθριςμζνα ςε 
εφλογθ αξία μζςω 
Αποτελεςμάτων 

Χρεόγραφα 
διακζςιμα 

προσ πϊλθςθ 

Χρεόγραφα 
διακρατθκζντα 
μζχρι τθν λιξθ ΢φνολο 

      

AAA 22.409 - 422.276 - 444.685 

AA- ζωσ  AA+ 6.832 - 129.259 - 136.091 

A- ζωσ A+ 1.073.151 - 5.363.586 - 6.436.737 

B-  ζωσ BBB+ 613.394 - 593.109 7.220 1.213.723 

Χωρίσ διαβάκμιςθ  - - 3.314 722.698 726.012 

΢φνολο 1.715.786 - 6.511.544 729.918 8.957.248 

Πιςτολθπτικι Διαβάκμιςθ χρεογράφων – Σράπεηα    

31 Δεκεμβρίου 2007 

Χρεόγραφα για 
εμπορικοφσ 

ςκοποφσ 

Χαρακτθριςμζνα ςε 
εφλογθ αξία μζςω 
Αποτελεςμάτων 

Χρεόγραφα 
διακζςιμα προσ 

πϊλθςθ 

Χρεόγραφα 
διακρατθκζντα 
μζχρι τθν λιξθ ΢φνολο 

      

AAA 32.183 - 435.764 - 467.947 

AA- ζωσ  AA+ 19.448 - 96.503 - 115.951 

A- ζωσ A+ 4.820.926 5.692.692 1.043.319 - 11.556.937 

B-  ζωσ BBB+ 458.023 - 125.829 232.957 816.809 

Χωρίσ διαβάκμιςθ  5.069 - 12.047 - 17.116 

΢φνολο 5.335.649 5.692.692 1.713.462 232.957 12.974.760 

 

Πιςτολθπτικι Διαβάκμιςθ χρεογράφων – Όμιλοσ     

 

31 Δεκεμβρίου 2008 

Χρεόγραφα για 
εμπορικοφσ 

ςκοποφσ 

Χαρακτθριςμζνα ςε 
εφλογθ αξία μζςω 
Αποτελεςμάτων 

Χρεόγραφα 
διακζςιμα 

προσ πϊλθςθ 

Χρεόγραφα 
διακρατθκζντα 
μζχρι τθν λιξθ ΢φνολο 

      
AAA 682.169 - 498.497 64.113 1.244.779 

AA- ζωσ  AA+ 21.612 - 148.128 - 169.740 

A- ζωσ A+ 1.160.306 - 5.651.589 34.645 6.846.540 

B-  ζωσ BBB+ 198.954 100.110 2.402.349 37.271 2.738.684 

Χωρίσ διαβάκμιςθ  1.901 - 36.287 5.033 43.221 

΢φνολο 2.064.942 100.110 8.736.850 141.062 11.042.964 

Πιςτολθπτικι Διαβάκμιςθ χρεογράφων – Όμιλοσ     

 

31 Δεκεμβρίου 2007 

Χρεόγραφα για 
εμπορικοφσ 

ςκοποφσ 

Χαρακτθριςμζνα ςε 
εφλογθ αξία μζςω 
Αποτελεςμάτων 

Χρεόγραφα 
διακζςιμα 

προσ πϊλθςθ 

Χρεόγραφα 
διακρατθκζντα 
μζχρι τθν λιξθ ΢φνολο 

      
AAA 33.995 - 522.960 - 556.955 

AA- ζωσ  AA+ 20.713 - 96.503 - 117.216 

A- ζωσ A+ 5.475.578 5.692.692 1.312.078 - 12.480.348 

B-  ζωσ BBB+ 569.774 - 1.972.055 - 2.541.829 

Χωρίσ διαβάκμιςθ  111.996 136.137 125.052 - 373.185 

΢φνολο 6.212.056 5.828.829 4.028.648 - 16.069.533 
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4.3 Κίνδυνοσ Αγοράσ 
Ρ κίνδυνοσ αγοράσ προζρχεται από τθν αβεβαιότθτα ςε ςχζςθ με 
τισ μεταβολζσ των τιμϊν και των επιτοκίων (περιλαμβανομζνων 
των τιμϊν ομολόγων, μετοχϊν και ςυναλλάγματοσ) και τθσ 
μεταβλθτότθτάσ τουσ.  Φα τελευταία ζτθ, ο ΢μιλοσ ζχει διευρφνει 
τθ ςυναλλακτικι του δραςτθριότθτα ςε ζνα ευρφ φάςμα 
χρθματοοικονομικϊν προϊόντων με ςτόχο τθ βελτίωςθ τθσ 
κερδοφορίασ και των υπθρεςιϊν που παρζχει ςτουσ πελάτεσ του.  
Θ δραςτθριότθτα αυτι περιλαμβάνει τθν ανάλθψθ κινδφνου 
αγοράσ, τον οποίο ο ΢μιλοσ επιδιϊκει να εντοπίηει, να εκτιμά, να 
παρακολουκεί και να διαχειρίηεται αποτελεςματικά βάςει ενόσ 
πλαιςίου αρχϊν, διαδικαςιϊν εκτίμθςθσ και μίασ επαρκοφσ δομισ 
ορίων που εφαρμόηονται ςε όλεσ τισ ςυναλλαγζσ του Ρμίλου.  Φα 
ςθμαντικότερα είδθ κινδφνου αγοράσ για τον ΢μιλο είναι ο 
επιτοκιακόσ κίνδυνοσ, ο μετοχικόσ κίνδυνοσ και ο 
ςυναλλαγματικόσ κίνδυνοσ. 
 
Ρ επιτοκιακόσ κίνδυνοσ είναι ο κίνδυνοσ που αφορά ςτθν πικανι 
ηθμία ςτο χαρτοφυλάκιο του Ρμίλου εξαιτίασ δυςμενϊν 
μεταβολϊν των επιτοκίων.  Ξία βαςικι πθγι επιτοκιακοφ 
κινδφνου αποτελοφν το εμπορικό και διακζςιμο προσ πϊλθςθ 
χαρτοφυλάκιο ομολόγων του Ρμίλου και οι ςυναλλαγζσ 
ανταλλαγισ επιτοκίου ςε οργανωμζνεσ και μθ οργανωμζνεσ 
αγορζσ.  
 
Υυγκεκριμζνα, θ Φράπεηα διατθρεί ζνα ςθμαντικό χαρτοφυλάκιο 
ομολόγων εκδόςεωσ Ελλθνικοφ Δθμοςίου ενϊ διατθρεί  και 
κζςεισ ςε ελλθνικζσ και διεκνείσ εταιρικζσ εκδόςεισ. Για τθν 
αντιςτάκμιςθ του επιτοκιακοφ κινδφνου που απορρζει από τισ 
κζςεισ ςε ομόλογα  ςτακεροφ επιτοκίου εκδόςεωσ Ελλθνικοφ 
Δθμοςίου, ο ΢μιλοσ υπειςζρχεται ςε ςυμβόλαια μελλοντικισ 
εκπλιρωςθσ (ΥΞΕ) 2, 5 και 10 ετϊν επί ομολόγων εκδόςεωσ 
Γερμανικοφ Δθμοςίου. Επίςθσ, ο ΢μιλοσ δραςτθριοποιείται ςτθν 
αγορά ςυμβολαίων ανταλλαγισ επιτοκίου, ςε απλά κακϊσ και  ςε 
ςφνκετα χρθματοοικονομικά προϊόντα, για ςκοποφσ 
αντιςτάκμιςθσ κακϊσ και για ιδία χριςθ.  Για ςκοποφσ 
αντιςτάκμιςθσ και προκειμζνου να μειϊςει τθν διακφμανςθ των 
κερδϊν, ο ΢μιλοσ ςυνάπτει ςυμβάςεισ ανταλλαγισ επιτοκίων 
προκειμζνου να μετατρζψει τον κίνδυνο ςτακεροφ επιτοκίου ςε 
κίνδυνο κυμαινόμενου επιτοκίου. 
 
Ο μετοχικόσ κίνδυνοσ αφορά ςτον κίνδυνο πικανϊν ηθμιϊν που 
μπορεί να προκφψουν εξαιτίασ δυςμενϊν μεταβολϊν ςτισ τιμζσ 
μετοχϊν και μετοχικϊν δεικτϊν.  Ρ ΢μιλοσ κατζχει μετοχζσ, θ 
πλειοψθφία των οποίων διαπραγματεφονται ςτο Χρθματιςτιριο 
Ακθνϊν και παράγωγα επί μετοχϊν και δεικτϊν που 
διαπραγματεφονται ςτο Χρθματιςτιριο Ακθνϊν και άλλα διεκνι 
χρθματιςτιρια.  Ρι μετοχζσ ταξινομοφνται ςτο εμπορικό ι ςτο 
διακζςιμο προσ πϊλθςθ χαρτοφυλάκιο.  Φα παράγωγα επί 
μετοχϊν χρθςιμοποιοφνται κυρίωσ ωσ εργαλεία αντιςτάκμιςθσ 
του μετοχικοφ κινδφνου που προζρχεται από το χαρτοφυλάκιο 
του Ρμίλου και από τα προϊόντα ςυνδεδεμζνα με μετοχζσ που 
δίνονται ςε πελάτεσ του.  Υε μικρότερο βακμό, ο ΢μιλοσ 
ςυμμετζχει ςε ςυναλλαγζσ εκτόσ οργανωμζνων 
χρθματιςτθριακϊν αγορϊν για εμπορικοφσ ςκοποφσ και για 
αντιςτάκμιςθ κινδφνων. 
 
΢υναλλαγματικόσ κίνδυνοσ είναι ο κίνδυνοσ που αφορά ςτον 
κίνδυνο πικανϊν ηθμιϊν εξαιτίασ δυςμενϊν μεταβολϊν ςτισ τιμζσ 
ςυναλλάγματοσ.  Ρ ςυναλλαγματικόσ κίνδυνοσ προζρχεται από 
τθν ανοικτι ςυναλλαγματικι κζςθ του Ρμίλου, θ οποία 
δθμιουργείται κυρίωσ από τισ ςυναλλαγζσ ςε ξζνο νόμιςμα που 
διενεργεί θ Διεφκυνςθ Διαχείριςθσ Διακεςίμων.  Θ ανοικτι 

ςυναλλαγματικι κζςθ διαχωρίηεται ςτθν εμπορικι και τθν 
δομικι.  Θ δομικι κζςθ περιλαμβάνει όλα τα περιουςιακά 
ςτοιχεία και τισ υποχρεϊςεισ ςε ξζνο νόμιςμα (π.χ. δάνεια, 
κατακζςεισ κ.α.), κακϊσ και τισ ςυναλλαγζσ ςε ξζνο νόμιςμα που 
διενεργεί θ Διεφκυνςθ Διαχείριςθσ Διακεςίμων. 
 
Ρ ΢μιλοσ ςυναλλάςςεται ςε όλα τα κφρια ξζνα νομίςματα 
διατθρϊντασ κυρίωσ βραχυπρόκεςμεσ κζςεισ για εμπορικοφσ 
ςκοποφσ και για τθν εξυπθρζτθςθ των κεςμικϊν, εταιρικϊν, 
εγχϊριων και διεκνϊν πελατϊν τθσ.  Υφμφωνα με τθ ςτρατθγικι 
του Ρμίλου θ ανοικτι ςυναλλαγματικι κζςθ ςτο τζλοσ τθσ θμζρασ 
πρζπει να ςυμμορφϊνεται με τα όρια που ζχουν κεςπιςτεί από τθ 
Διεφκυνςθ Διαχείριςθσ Διακεςίμων και τθ Διεφκυνςθ Διαχείριςθσ 
Μινδφνων.  
 
4.3.1 Κίνδυνοσ Αγοράσ για το εμπορικό χαρτοφυλάκιο και το 
χαρτοφυλάκιο διακεςίμων προσ πϊλθςθ 
 Θ Φράπεηα, για τθν αποτελεςματικι διαχείριςθ του κινδφνου 
αγοράσ, υπολογίηει ςε κακθμερινι βάςθ τθ Ξζγιςτθ Δυνθτικι 
Ηθμία (ΞΔΗ) για το ςφνολο του εμπορικοφ και του διακζςιμου 
προσ πϊλθςθ χαρτοφυλακίου τθσ.  Ρ υπολογιςμόσ αφορά ςε 
χρονικό ορίηοντα μίασ θμζρασ και επίπεδο εμπιςτοςφνθσ 99%.  
Υυγκεκριμζνα, θ Φράπεηα εκτιμά ςε κακθμερινι βάςθ τθ ΞΔΗ 
τόςο του ςυνολικοφ, όςο και των επιμζρουσ κινδφνων 
(επιτοκιακό, μετοχικό, ςυναλλαγματικό) του εμπορικοφ και του 
διακζςιμου προσ πϊλθςθ χαρτοφυλακίου τθσ, μζςω του 
ςυςτιματοσ RiskWatch, τθσ εταιρείασ Algorithmics. Θ Φράπεηα, 
κατόπιν ελζγχου του μοντζλου και των παραγομζνων εξ’ αυτοφ 
αποτελεςμάτων, ζχει λάβει τθν ζγκριςθ χριςθσ του εςωτερικοφ 
υποδείγματοσ από τθν Φράπεηα τθσ Ελλάδοσ, κακϊσ και από 
εςωτερικοφσ και εξωτερικοφσ ελεγκτικοφσ φορείσ. 
 
Για τον ζλεγχο και τθ διαχείριςθ των αναλαμβανομζνων 
κινδφνων, ζχει κακοριςτεί ζνα πλαίςιο ορίων ΞΔΗ.  
Ακολουκϊντασ τισ διεκνείσ πρακτικζσ τα όρια αυτά αναφζρονται 
τόςο ςτουσ επιμζρουσ κινδφνουσ (επιτοκιακό, ςυναλλαγματικό 
και μετοχικό), όςο και ςτο ςφνολο του κινδφνου αγοράσ. Αφοροφν 
δε, ςτο ςφνολο του εμπορικοφ και του διακζςιμου προσ πϊλθςθ 
χαρτοφυλακίου τθσ Φράπεηασ.  
 
Ρι παρακάτω πίνακεσ απεικονίηουν τθ ΞΔΗ τθσ Φράπεηασ για το 
2008 και 2007: 

2008 

Υυνολικι 
ΞΔΗ 

ΞΔΗ 
Επιτοκίου 

ΞΔΗ Φιμϊν 
μετοχϊν 

ΞΔΗ 
Ιςοτιμιϊν 

31 Δεκεμβρίου 11.036 10.961 2.896 2.696 
Ξζςοσ όροσ 
(θμεριςιεσ τιμζσ) 9.778 8.485 3.311 2.738 
Ξζγιςτο  
(θμεριςιεσ τιμζσ) 19.652 15.303 7.734 15.201 
Ελάχιςτο  
(θμεριςιεσ τιμζσ) 4.435 3.986 1.332 332 

 

2007 

Υυνολικι 
ΞΔΗ 

ΞΔΗ 
Επιτοκίου 

ΞΔΗ Φιμϊν 
μετοχϊν 

ΞΔΗ 
Ιςοτιμιϊν 

31 Δεκεμβρίου 5.922 4.898 2.541 1.081 
Ξζςοσ όροσ 
(θμεριςιεσ τιμζσ) 3.328 2.745 1.939 555 
Ξζγιςτο  
(θμεριςιεσ τιμζσ) 

6.599 5.260 3.506 2.001 
Ελάχιςτο  
(θμεριςιεσ τιμζσ) 1.689 1.496 935 69 
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Σροκειμζνου να διαςφαλιςτεί θ αξιοπιςτία του εςωτερικοφ 
υποδείγματοσ μζτρθςθσ του κινδφνου αγοράσ, θ Φράπεηα 
εφαρμόηει πρόγραμμα δοκιμαςτικοφ εκ των υςτζρων ελζγχου 
(backtesting), ο οποίοσ ςυνίςταται ςτθ ςφγκριςθ τθσ ΞΔΗ, όπωσ 
αυτι υπολογίςτθκε από το υπόδειγμα, με τθν αντίςτοιχθ 
μεταβολι ςτθν αξία του χαρτοφυλακίου πάνω ςτο οποίο 
βαςίςτθκε ο υπολογιςμόσ κατά τθν τεκμαιρόμενθ περίοδο. 
 
Θ εκτίμθςθ τθσ ΞΔΗ αναφζρεται ςε “κανονικζσ” ςυνκικεσ 
αγοράσ. Ωςτόςο, είναι απαραίτθτθ θ ςυμπλθρωματικι ανάλυςθ 
για τθν εκτίμθςθ τθσ ηθμίασ που ενδζχεται να υποςτεί θ Φράπεηα 
ςε ακραίεσ καταςτάςεισ, οι οποίεσ ενδεχομζνωσ προκαλζςουν 
ιδιαίτερα υψθλζσ ηθμίεσ. Για το λόγο αυτό, διενεργείται ςε 
εβδομαδιαία βάςθ πρόγραμμα προςομοίωςθσ καταςτάςεων 
κρίςθσ (stress testing) που ςυνίςταται ςτον υπολογιςμό 
κζρδουσ/ηθμίασ του εμπορικοφ και του διακζςιμου προσ πϊλθςθ 
χαρτοφυλακίου τθσ Φράπεηασ ςε περιπτϊςεισ ακραίων 
μεταβολϊν ςτισ αγορζσ. Φα ςενάρια που εφαρμόηονται 
βαςίηονται ςε υποδείξεισ του Διεκνοφσ Οομιςματικοφ Φαμείου 
(IMF) και αφοροφν ςτισ τρεισ βαςικζσ κατθγορίεσ κινδφνου του 
χαρτοφυλακίου τθσ Φράπεηασ (επιτοκιακοφ, μετοχικοφ και 
ςυναλλαγματικοφ). 
 
Ξε ςτόχο τθν παρακολοφκθςθ του κινδφνου αγοράσ ςε επίπεδο 
Ρμίλου, εγκαταςτάκθκε από 1 Ιανουαρίου 2008 και ςτθ 
κυγατρικι Finansbank το ςφςτθμα υπολογιςμοφ ΞΔΗ RiskWatch 
τθσ εταιρείασ Algorithmics.  Ματά το 2008 θ ςυνολικι ΞΔΗ (με 
χρονικό ορίηοντα 1 θμζρασ και επίπεδο εμπιςτοςφνθσ 99%) του 
εμπορικοφ και διακεςίμου προσ πϊλθςθ χαρτοφυλακίου τθσ 
Finansbank κυμάνκθκε μεταξφ €2,3 εκατ. και €21,5 εκατ., ενϊ ο 
μζςοσ όροσ ανιλκε ςε €9,2 εκατ.  Ματά τθν 31 Δεκεμβρίου 2008, θ 
ςυνολικι ΞΔΗ τθσ Finansbank υπολογίςτθκε ςε €15,7 εκατ. 
 
4.3.2 Περιοριςμοί τθσ μεκοδολογίασ ΜΔΗ  
Θ μζκοδοσ τθσ ΞΔΗ που εφαρμόηει ο ΢μιλοσ βαςίηεται ςε 
κεωρθτικζσ παραδοχζσ, οι οποίεσ υπό ακραίεσ ςυνκικεσ αγοράσ 
δφναται να μθν αντικατοπτρίηουν τθν μζγιςτθ ηθμιά που μπορεί 
να υποςτεί θ Φράπεηα.  Ρι περιοριςμοί τθσ μεκοδολογίασ 
ςυνοψίηονται ωσ εξισ: 
o Θ χριςθ διακυμάνςεων και ςυνδιακυμάνςεων ωσ μζτρο για 

τθν ςυμπεριφορά παραγόντων κινδφνων ςτο μζλλον 
δφναται να αποδειχκεί ανεπαρκισ ςε περιόδουσ ζντονθσ 
διακφμανςθσ ςτισ χρθματοοικονομικζσ αγορζσ. 

o Ρ χρονικόσ ορίηοντασ μίασ θμζρασ για τον υπολογιςμό τθσ 
ΞΔΗ (ι δζκα θμερϊν για εποπτικοφσ ςκοποφσ) ςυνεπάγεται 
ότι θ Φράπεηα κα μπορεί να ρευςτοποιιςει το ςφνολο του 
χαρτοφυλακίου εντόσ τθσ περιόδου αυτισ.  Εντοφτοισ , θ 
παραδοχι αυτι μπορεί να υποεκτιμά τον κίνδυνο αγοράσ ςε 
περιόδουσ μθ επαρκοφσ ρευςτότθτασ ςτισ 
χρθματοοικονομικζσ αγορζσ ι ςε περιπτϊςεισ όπου κάποια 
περιουςιακά ςτοιχεία ςτο χαρτοφυλάκιο τθσ Φράπεηασ δεν 
μποροφν να ρευςτοποιθκοφν εφκολα. 

o Θ ΞΔΗ αναφζρεται ςε εφλογεσ ηθμίεσ ςτο χαρτοφυλάκιο τθσ 
Φράπεηασ για επίπεδο εμπιςτοςφνθσ 99%, χωρίσ να 
λαμβάνονται υπόψθ ηθμίεσ πζρα από το επίπεδο αυτό. 

o ΢λοι οι υπολογιςμοί βαςίηονται ςτισ κζςεισ τθσ Φράπεηασ 
κατά τθ λιξθ τθσ θμζρασ, αγνοϊντασ τισ διακυμάνςεισ του 
κινδφνου κατά τθ διάρκεια τθσ θμζρασ και τισ 
πραγματοποιθμζνεσ ηθμιζσ. 

o Ρι εκτιμιςεισ τθσ ΞΔΗ βαςίηονται ςε μικρζσ αλλαγζσ ςτισ 
τιμζσ των παραγόντων κινδφνων.  Για μεγαλφτερεσ 
μεταβολζσ θ μεκοδολογία δεν κα λάμβανε υπόψθ τθν 
επίδραςθ ςτισ τιμζσ του χαρτοφυλακίου. 

o Γίνεται θ υπόκεςθ ότι, οι αποδόςεισ επί των ξεχωριςτϊν 
παραγόντων κινδφνου ακολουκοφν κανονικι κατανομι.  
Εάν αυτό δεν ιςχφει, θ πικανότθτα ακραίων μεταβολϊν 
ςτθν αγορά κα μποροφςε να υποεκτιμθκεί. 

 
Για τθν βελτίωςθ τθσ προβλεψιμότθτασ του μοντζλου εκτίμθςθσ 
τθσ ΞΔΗ και τθν ελαχιςτοποίθςθ τθσ επίδραςθσ των ανωτζρω 
περιοριςμϊν, διενεργοφμε ελζγχουσ προςομοίωςθσ καταςτάςεων 
κρίςθσ (stress testing) ςε εβδομαδιαία βάςθ, όπωσ αναφζρεται 
παραπάνω. 
 
4.3.3 Κίνδυνοσ επιτοκίου ςτο τραπεηικό χαρτοφυλάκιο 
Επιτοκιακόσ κίνδυνοσ ςτο τραπεηικό χαρτοφυλάκιο είναι ο 
υφιςτάμενοσ ι μελλοντικόσ κίνδυνοσ για τα κζρδθ (κακαρά κζρδθ 
από τόκουσ) και το κεφάλαιο που απορρζει από δυςμενείσ 
μεταβολζσ των επιτοκίων τα οποία επθρεάηουν τα ςτοιχεία του 
τραπεηικοφ χαρτοφυλακίου. Ρ ΢μιλοσ διατθρεί επαρκείσ 
διαδικαςίεσ μζτρθςθσ, παρακολοφκθςθσ και ελζγχου του 
επιτοκιακοφ κινδφνου του τραπεηικοφ χαρτοφυλακίου, ςτισ 
οποίεσ περιλαμβάνονται: 
• Υυςτιματα μζτρθςθσ επιτοκιακοφ κινδφνου του τραπεηικοφ 

χαρτοφυλακίου. Φα ςυςτιματα αυτά ζχουν τθ δυνατότθτα 
κάλυψθσ όλων των βαςικϊν πθγϊν επιτοκιακοφ κινδφνου και 
αξιολόγθςθσ των επιπτϊςεων των επιτοκιακϊν μεταβολϊν με 
τρόπο που να ςυνάδει  με το πλαίςιο  δραςτθριοτιτων του 
Ρμίλου.  

• Ξζτρθςθ του βακμοφ ευαιςκθςίασ των κερδϊν και τθσ 
οικονομικισ αξίασ των ιδίων κεφαλαίων ςε περιπτϊςεισ 
καταςτάςεων κρίςθσ. 

• Επαρκείσ και αποτελεςματικζσ διαδικαςίεσ και ςυςτιματα 
πλθροφορικισ για τθ μζτρθςθ, παρακολοφκθςθ, ζλεγχο και 
υποβολι αναφορϊν ςχετικά με τα επίπεδα ζκκεςθσ του 
τραπεηικοφ χαρτοφυλακίου ςε επιτοκιακό κίνδυνο.  

• Φεκμθριωμζνθ πολιτικι διαχείριςθσ του επιτοκιακοφ κινδφνου 
ςτο τραπεηικό χαρτοφυλάκιο.   

 
Ρ κίνδυνοσ επιτοκίου βάςει τθσ επόμενθσ θμερομθνίασ 
ανακεϊρθςθσ επιτοκίου ςυνοψίηεται ωσ ακολοφκωσ: 
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Θμερομθνίεσ επαναπροςδιοριςμοφ επιτοκίου - Όμιλοσ    

31 Δεκεμβρίου 2008  
Ζωσ 1 μινα 1 ζωσ 3 

μινεσ 
3 ζωσ 12 

μινεσ 
1 ζωσ 5 ζτθ Σάνω από 5 

ζτθ 
Ξθ 

τοκοφόρεσ  
΢φνολο 

Απαιτιςεισ         
Φαμείο και διακζςιμα ςτθ Μεντρικι Φράπεηα  2.801.741 8.901 10.804 - - 1.323.959 4.145.405 
Απαιτιςεισ κατά πιςτωτικϊν ιδρυμάτων (μετά 
από προβλζψεισ)  1.817.277 278.230 257.141 17.127 - 120.289 2.490.064 
Χρθματ. περιουςιακά ςτοιχεία ςτθν εφλογθ 
αξία μζςω αποτελεςμάτων  132.217 76.234 384.050 463.977 1.107.001 27.125 2.190.604 
Απαιτιςεισ κατά πελατϊν (μετά από 
προβλζψεισ)  36.906.088 6.896.691 15.314.194 8.005.570 4.723.109 1.230.817 73.076.469 
Αξιόγραφα επενδφςεων-διακζςιμα προσ 
πϊλθςθ  442.100 1.282.054 1.316.055 2.250.263 3.951.290 347.885 9.589.647 
Αξιόγραφα επενδφςεων-διακρατοφμενα μζχρι 
τθ λιξθ  1.982 35.289 39.644 - 64.113 34 141.062 
Νοιπά ςτοιχεία ενεργθτικοφ & απαιτιςεισ από 
αςφαλιςτικζσ δραςτθριότθτεσ  - 7.228 23.858 2.567 - 617.961 651.614 

Νοιπά  66.284 18.032 1.560 1.122 11.796 1.915.045 2.013.839 

΢φνολο  42.167.689 8.602.659 17.347.306 10.740.626 9.857.309 5.583.115 94.298.704 
 

Τποχρεϊςεισ         

Χποχρεϊςεισ προσ χρθματοπιςτωτικά ιδρφματα   12.765.863 1.151.677 835.932 30.936 - 55.622 14.840.030 
Χποχρεϊςεισ προσ πελάτεσ  46.042.307 9.739.674 10.014.699 334.679 46.856 1.478.733 67.656.948 
Χποχρεϊςεισ από πιςτωτικοφσ τίτλουσ & λοιπζσ 
δανειακζσ υποχρεϊςεισ  637.383 2.128.515 327.767 348.605 292.373 1.908 3.736.551 

Αςφαλιςτικά αποκζματα και υποχρεϊςεισ  - 6.152 12.626 244 - 2.247.234 2.266.256 

Νοιπζσ υποχρεϊςεισ  8.783 475 247.139 96.978 - 2.182.157 2.535.532 

΢φνολο  59.454.336 13.026.493 11.438.163 811.442 339.229 5.965.654 91.035.317 
         

Διαφορά επαναπροςδιοριςμοφ  επιτοκίων 
απαιτιςεων και υποχρεϊςεων  (17.286.647) (4.423.834) 5.909.143 9.929.184 9.518.080 (382.539) 3.263.387 
 
 

Θμερομθνίεσ επαναπροςδιοριςμοφ επιτοκίου - Όμιλοσ    

31 Δεκεμβρίου 2007  
Ζωσ 1 μινα 1 ζωσ 3 

μινεσ 
3 ζωσ 12 

μινεσ 
1 ζωσ 5 ζτθ Σάνω από 5 

ζτθ 
Ξθ 

τοκοφόρεσ  
΢φνολο 

Απαιτιςεισ         
Φαμείο και διακζςιμα ςτθ Μεντρικι Φράπεηα  4.401.614 10.484 8.859 - - 1.688.705 6.109.662 
Απαιτιςεισ κατά πιςτωτικϊν ιδρυμάτων (μετά 
από προβλζψεισ)  1.967.153 643.149 624.673 321.835 - 133.039 3.689.849 
Χρθματ. περιουςιακά ςτοιχεία ςτθν εφλογθ 
αξία μζςω αποτελεςμάτων  372.528 543.089 6.868.675 1.666.344 2.595.450 165.754 12.211.840 
Απαιτιςεισ κατά πελατϊν (μετά από 
προβλζψεισ)  30.502.289 5.947.508 8.439.301 5.649.010 3.235.915 919.181 54.693.204 
Αξιόγραφα επενδφςεων-διακζςιμα προσ 
πϊλθςθ  1.095.454 1.201.673 675.868 809.921 595.486 403.594 4.781.996 
Νοιπά ςτοιχεία ενεργθτικοφ & απαιτιςεισ από 
αςφαλιςτικζσ δραςτθριότθτεσ  4 9.062 2.425 10.561 - 767.880 789.932 

Νοιπά  82.874 695 3.419 5.262 - 1.101.410 1.193.660 

΢φνολο   38.421.916 8.355.660 16.623.220 8.462.933 6.426.851 5.179.563 83.470.143 
 

Τποχρεϊςεισ         

Χποχρεϊςεισ προσ χρθματοπιςτωτικά ιδρφματα   6.747.205 2.408.803 1.096.196 79.519 2.566 39.555 10.373.844 
Χποχρεϊςεισ προσ πελάτεσ  46.773.741 7.459.741 4.301.319 265.766 67.726 1.662.118 60.530.411 
Χποχρεϊςεισ από πιςτωτικοφσ τίτλουσ & λοιπζσ 
δανειακζσ υποχρεϊςεισ  1.378.432 245.183 1.310.737 929.480 147.256 1.693 4.012.781 
Χποχρεϊςεισ και αποκζματα από αςφαλιςτικζσ 
δραςτθριότθτεσ  2.330 7.302 - 10.561 - 2.147.428 2.167.621 

Νοιπζσ υποχρεϊςεισ  4.092 - - 163 - 4.032.437 4.036.692 

΢φνολο   54.905.800 10.121.029 6.708.252 1.285.489 217.548 7.883.231 81.121.349 
                

Διαφορά επαναπροςδιοριςμοφ  επιτοκίων 
απαιτιςεων και υποχρεϊςεων  (16.483.884) (1.765.369) 9.914.968 7.177.444 6.209.303 (2.703.668) 2.348.794 

Φο Φαμείο και διακζςιμα ςτθ Μεντρικι Φράπεηα περιλαμβάνει υπόλοιπα €10 (2007: €14) τα οποία ζχουν μεταφερκεί ςτα ςτοιχεία 
ενεργθτικοφ διακζςιμα προσ πϊλθςθ (Υθμείωςθ 30). 
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Θμερομθνίεσ επαναπροςδιοριςμοφ 
επιτοκίου - Σράπεηα         

31 Δεκεμβρίου 2008  
Ζωσ 1 μινα 1 ζωσ 3 

μινεσ 
3 ζωσ 12 

μινεσ 
1 ζωσ 5 ζτθ Σάνω από 5 

ζτθ 
Ξθ 

τοκοφόρεσ  
΢φνολο 

Απαιτιςεισ         
Φαμείο και διακζςιμα ςτθ Μεντρικι Φράπεηα  1.294.394 1.754 10.804 - - 652.297 1.959.249 
Απαιτιςεισ κατά πιςτωτικϊν ιδρυμάτων (μετά 
από προβλζψεισ)  3.549.101 1.160.070 381.883 102.625 - 8.369 5.202.048 
Χρθματ. περιουςιακά ςτοιχεία ςτθν εφλογθ 
αξία μζςω αποτελεςμάτων  286.425 301.846 379.052 337.519 410.943 2.117 1.717.902 
Απαιτιςεισ κατά πελατϊν (μετά από 
προβλζψεισ)  27.751.628 4.535.283 12.927.204 5.607.865 3.871.432 1.104.858 55.798.270 
Αξιόγραφα επενδφςεων-διακζςιμα προσ 
πϊλθςθ  103.841 371.891 963.835 1.703.763 3.012.153 822.970 6.978.453 
Αξιόγραφα επενδφςεων-διακρατοφμενα μζχρι 
τθ λιξθ  126.982 120.238 482.055 643 - - 729.918 

Νοιπά  37.985 10 20 - - 1.449.237 1.487.252 

΢φνολο   33.150.356 6.491.092 15.144.853 7.752.415 7.294.528 4.039.848 73.873.092 

 
 

Τποχρεϊςεισ         

Χποχρεϊςεισ προσ χρθματοπιςτωτικά ιδρφματα   11.790.002 1.078.863 888.301 7.082 - 37.167 13.801.415 

Χποχρεϊςεισ προσ πελάτεσ  39.080.220 7.579.415 8.909.743 104.152 41.888 575.635 56.291.053 

Νοιπζσ δανειακζσ υποχρεϊςεισ  565.481 1.996.490 448.076 315.926 548.908 - 3.874.881 

Νοιπζσ υποχρεϊςεισ  - - 199.748 - - 1.676.853 1.876.601 

΢φνολο   51.435.703 10.654.768 10.445.868 427.160 590.796 2.289.655 75.843.950 

         
Διαφορά επαναπροςδιοριςμοφ  επιτοκίων 
απαιτιςεων και υποχρεϊςεων  (18.285.347) (4.163.676) 4.698.985 7.325.255 6.703.732 1.750.193 (1.970.858) 

 

Θμερομθνίεσ επαναπροςδιοριςμοφ 
επιτοκίου - Σράπεηα         

31 Δεκεμβρίου 2007  
Ζωσ 1 μινα 1 ζωσ 3 

μινεσ 
3 ζωσ 12 

μινεσ 
1 ζωσ 5 ζτθ Σάνω από 5 

ζτθ 
Ξθ 

τοκοφόρεσ 
΢φνολο 

Απαιτιςεισ         
Φαμείο και διακζςιμα ςτθ Μεντρικι Φράπεηα  3.508.822 1.365 - - - 625.445 4.135.632 
Απαιτιςεισ κατά πιςτωτικϊν ιδρυμάτων (μετά 
από προβλζψεισ)  2.148.525 908.766 837.048 420.658 - 3.699 4.318.696 
Χρθματ. περιουςιακά ςτοιχεία ςτθν εφλογθ 
αξία μζςω αποτελεςμάτων  552.398 322.438 6.768.971 1.619.566 1.764.967 20.290 11.048.630 
Απαιτιςεισ κατά πελατϊν (μετά από 
προβλζψεισ)  25.507.654 1.890.081 6.139.777 2.796.793 2.630.381 603.884 39.568.570 
Αξιόγραφα επενδφςεων-διακζςιμα προσ 
πϊλθςθ  99.949 212.552 413.223 638.122 349.616 590.926 2.304.388 
Αξιόγραφα επενδφςεων-διακρατοφμενα ςτθ 
λιξθ  125.000 90.000 16.700 1.257 - - 232.957 

Νοιπά  77.631 1.269 73 - - 814.832 893.805 

΢φνολο   32.019.979 3.426.471 14.175.792 5.476.396 4.744.964 2.659.076 62.502.678 

 

Τποχρεϊςεισ         

Χποχρεϊςεισ προσ χρθματοπιςτωτικά ιδρφματα   6.023.300 1.829.181 1.049.040 9.170 - 24.894 8.935.585 

Χποχρεϊςεισ προσ πελάτεσ  39.063.858 6.113.938 3.490.348 140.000 57.607 393.919 49.259.670 

Νοιπζσ δανειακζσ υποχρεϊςεισ  548.951 1.498.689 461.655 283.737 689.103 - 3.482.135 

Νοιπζσ υποχρεϊςεισ  - - 181.064 - - 2.379.086 2.560.150 

΢φνολο   45.636.109 9.441.808 5.182.107 432.907 746.710 2.797.899 64.237.540 

          
Διαφορά επαναπροςδιοριςμοφ  επιτοκίων 
απαιτιςεων και υποχρεϊςεων  (13.616.130) (6.015.337) 8.993.685 5.043.489 3.998.254 (138.823) (1.734.862) 
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4.3.4 ΢υναλλαγματικόσ κίνδυνοσ 
Ρ ΢μιλοσ εφαρμόηει  ςυγκεκριμζνα ΞΔΗ όρια για τον 
ςυναλλαγματικό κίνδυνο.  Υε αυτό το πλαίςιο, οι κζςεισ ευρϊ-
ομολόγων ςε ξζνο νόμιςμα χρθματοδοτοφνται από κατακζςεισ 
πελατϊν και κατακζςεισ διατραπεηικισ αγοράσ ςτα αντίςτοιχα 
νομίςματα.  Θ δομικι ανοιχτι ςυναλλαγματικι κζςθ του Ρμίλου 
αποτελείται κυρίωσ από το ςυνειςφερκζν κεφάλαιο για τισ 
δραςτθριότθτεσ εξωτερικοφ (καταςτιματα και κυγατρικζσ) με τον 
ανάλογο ςυναλλαγματικό κίνδυνο.  Επιπλζον, επειδι τα ζξοδα ςε 
ξζνο νόμιςμα ςε μεγάλο βακμό ςυμψθφίηονται με τα ζςοδα ςε 
ξζνο νόμιςμα, ο ςυναλλαγματικόσ κίνδυνοσ ςε ςχζςθ με τισ 
δραςτθριότθτεσ εξωτερικοφ είναι ςχετικά χαμθλόσ. 
 
Υε επίπεδο Ρμίλου, θ παρακολοφκθςθ του κινδφνου αγοράσ 
εςτιάηεται κυρίωσ ςτο εμπορικό και διακζςιμο προσ πϊλθςθ 
χαρτοφυλάκιο τθσ κυγατρικισ Finansbank.  Ρ ςθμαντικότεροσ εκ 
των επιμζρουσ κινδφνων, όπωσ αναλφκθκαν ανωτζρω, ο οποίοσ 
απορρζει από το χαρτοφυλάκιο τθσ κυγατρικισ είναι ο 
επιτοκιακόσ.  Φο γεγονόσ αυτό οφείλεται ςτθ διακράτθςθ 
ςθμαντικοφ χαρτοφυλακίου χρεογράφων ζκδοςθσ Φουρκικοφ 
Δθμοςίου, κυρίωσ ςε τοπικό νόμιςμα.  Επιπλζον, θ κυγατρικι 
Finansbank αντλεί ρευςτότθτα ςε Δολάρια Αμερικισ, τα οποία ςτθ 
ςυνζχεια μετατρζπει ςε Φοφρκικεσ Νίρεσ μζςω Υυμβάςεων 

Ανταλλαγισ Επιτοκίων ςε Διαφορετικό Οόμιςμα, προκειμζνου να 
χρθματοδοτιςει τθ χοριγθςθ δανείων ςτθν εγχϊρια αγορά.  
Επιςθμαίνεται δε ότι, οι ανωτζρω ςυμβάςεισ λειτουργοφν και ωσ 
μζςα αντιςτάκμιςθσ του επιτοκιακοφ κινδφνου των δανείων που 
χορθγεί θ κυγατρικι ςε Φοφρκικεσ Νίρεσ. 
 
Επιπλζον, ο ΢μιλοσ διαχειρίηεται τθν ζκκεςι του ςτθν Φουρκικι 
Νίρα, που προκφπτει από τθν επζνδυςθ ςτθν Finansbank, 
προκειμζνου να μειϊςει τθν μεταβλθτότθτα των ιδίων κεφαλαίων 
του Ρμίλου από τθ μετατροπι των ςτοιχείων των ιδίων 
κεφαλαίων τθσ Finansbank από τοφρκικεσ λίρεσ ςε Ευρϊ. 
 
Θ Φράπεηα υποβάλλει τυποποιθμζνεσ αναλφςεισ για τον  
ςυναλλαγματικό κίνδυνο ςε ςυχνι βάςθ, κάτι το οποίο δίνει τθν 
δυνατότθτα ςτθν Μεντρικι Φράπεηα να παρακολουκεί τον 
ςυναλλαγματικό τθσ κίνδυνο. Φα όρια ΞΔΗ κεςπίηονται ςφμφωνα 
με τισ οδθγίεσ τθσ Επιτροπισ Διαχείριςθσ Μινδφνου του Ρμίλου 
και παρακολουκοφνται από τθν Διεφκυνςθ Εςωτερικοφ Ελζγχου. 
 
Θ ζκκεςθ του Ρμίλου ςτον ςυναλλαγματικό κίνδυνο πριν λθφκεί 
υπόψθ θ επίδραςθ τθσ αντιςτάκμιςθσ ζχει ωσ εξισ: 
 

 

΢υγκζντρωςθ ςυναλλαγματικοφ κινδφνου - Όμιλοσ       

31 Δεκεμβρίου 2008 EURO USD GBP JPY CHF TRY Νοιπά Υφνολο 

΢τοιχεία Ενεργθτικοφ         

Φαμείο και διακζςιμα ςτθ Μεντρικι Φράπεηα 2.746.835 559.733 5.701 325 5.807 331.538 495.466 4.145.405 
Απαιτιςεισ κατά πιςτωτικϊν ιδρυμάτων (μετά 
από προβλζψεισ) 1.781.002 363.894 192.510 20.547 35.839 14.891 81.381 2.490.064 
Χρθματ. περιουςιακά ςτοιχεία ςτθν εφλογθ 
αξία μζςω αποτελεςμάτων 1.904.474 103.761 - - - 120.728 61.641 2.190.604 

Σαράγωγα χρθματοπιςτωτικά μζςα 1.169.221 142.770 9.895 38.457 3.193 210.970 15.814 1.590.320 
Απαιτιςεισ κατά πελατϊν (μετά από 
προβλζψεισ) 57.966.791 4.400.504 209.996 127.671 1.126.974 6.520.768 2.723.765 73.076.469 

Χαρτ/κιο επενδφςεων – διακ. προσ πϊλθςθ 6.821.787 432.037 9.440 298.708 - 1.903.515 124.160 9.589.647 
Χαρτ/κιο επενδφςεων – διακρατοφμενα μζχρι 
τθ λιξθ 133.842 - - - - - 7.220 141.062 

Ακίνθτα επενδφςεων 144.740 - - - - - 3.333 148.073 

Υυμμετοχζσ ςε ςυγγενείσ επιχειριςεισ 51.626 - - - - 116 3.941 55.683 

Χπεραξία, λογιςμικό και άυλα πάγια ςτοιχεία 161.564 1.257 65.437 - - 1.940.533 305.203 2.473.994 

Ενςϊματα πάγια ςτοιχεία 1.722.442 396 12.254 - - 179.297 178.852 2.093.241 

Απαιτιςεισ από αςφαλιςτικζσ δραςτθριότθτεσ 694.422 9.580 - - - 3.451 268 707.721 

Νοιπά ςτοιχεία ενεργθτικοφ 2.319.450 165.595 142.467 47.545 (1.237) 343.814 118.711 3.136.345 

΢φνολο Ενεργθτικοφ  77.618.196 6.179.527 647.700 533.253 1.170.576 11.569.621 4.119.755 101.838.628 
 

31 Δεκεμβρίου 2008 EURO USD GBP JPY CHF TRY Νοιπά Υφνολο 

΢τοιχεία Πακθτικοφ         
Χποχρεϊςεισ προσ χρθματοπιςτωτικά 
ιδρφματα  12.546.440 1.602.528 166.037 21 93.695 198.404 232.905 14.840.030 
Σαράγωγα χρθματοπιςτωτικά μζςα 1.026.284 235.474 13.919 116.486 40.659 114.206 20.787 1.567.815 
Χποχρεϊςεισ προσ πελάτεσ 51.886.611 6.779.853 429.065 553.086 43.343 4.903.546 3.061.444 67.656.948 
Χποχρεϊςεισ από πιςτωτικοφσ τίτλουσ & 
λοιπζσ δανειακζσ υποχρεϊςεισ 2.178.408 1.094.205 - 155.266 - 198.077 110.595 3.736.551 
Αςφαλιςτικά αποκζματα και υποχρεϊςεισ 2.225.972 6.016 2 - - 13.051 21.215 2.266.256 
Νοιπά ςτοιχεία πακθτικοφ 2.196.280 275.039 94.560 46.285 9.534 571.832 79.697 3.273.227 
Χποχρεϊςεισ από παροχζσ προσ το προςωπικό 216.737 - - - - 8.621 5.389 230.747 

΢φνολο πακθτικοφ 72.276.732 9.993.115 703.583 871.144 187.231 6.007.737 3.532.032 93.571.574 

                  

Κακαρι ςυναλλαγματικι κζςθ  5.341.464 (3.813.588) (55.883) (337.891) 983.345 5.561.884 587.723 8.267.054 



Υθμειϊςεισ επί των Ρικονομικϊν καταςτάςεων 
Όμιλοσ και Σράπεηα 
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΢υγκζντρωςθ ςυναλλαγματικοφ κινδφνου - Όμιλοσ       

31 Δεκεμβρίου 2007 EURO USD GBP JPY CHF TRY Νοιπά Υφνολο 

΢τοιχεία Ενεργθτικοφ         

Φαμείο και διακζςιμα ςτθ Μεντρικι Φράπεηα 5.018.707 537.413 16.680 166 2.988 160.941 372.767 6.109.662 
Απαιτιςεισ κατά πιςτωτικϊν ιδρυμάτων (μετά 
από προβλζψεισ) 2.266.337 838.666 221.479 10.200 34.546 46.518 272.103 3.689.849 
Χρθματ. περιουςιακά ςτοιχεία ςτθν εφλογθ 
αξία μζςω αποτελεςμάτων 11.558.457 274.469 - 130.948 - 175.063 72.903 12.211.840 

Σαράγωγα χρθματοπιςτωτικά μζςα 341.430 41.650 1.680 4.728 1.592 2.464 1.360 394.904 
Απαιτιςεισ κατά πελατϊν (μετά από 
προβλζψεισ) 41.050.492 3.357.811 282.397 66.669 460.511 6.779.268 2.696.056 54.693.204 

Χαρτ/κιο επενδφςεων – διακ. προσ πϊλθςθ 1.975.798 648.705 144.567 94.712 - 1.625.204 293.010 4.781.996 
Χαρτ/κιο επενδφςεων – διακρατοφμενα μζχρι 
τθ λιξθ - - - - - - - - 

Ακίνθτα επενδφςεων 149.464 160 - - - - 4.004 153.628 

Υυμμετοχζσ ςε ςυγγενείσ επιχειριςεισ 68.663 - 1.287 - - 146 3.490 73.586 

Χπεραξία, λογιςμικό και άυλα πάγια ςτοιχεία 104.443 1.393 91.817 - - 2.397.789 337.661 2.933.103 

Ενςϊματα πάγια ςτοιχεία 1.618.172 277 56.454 - - 194.326 178.566 2.047.795 

Απαιτιςεισ από αςφαλιςτικζσ δραςτθριότθτεσ 748.502 - - - - 437 40.993 789.932 

Νοιπά ςτοιχεία ενεργθτικοφ 1.672.919 113.992 248.066 32.829 14 349.535 88.720 2.506.075 

΢φνολο Ενεργθτικοφ 66.573.384 5.814.536 1.064.427 340.252 499.651 11.731.691 4.361.633 90.385.574 

 

31 Δεκεμβρίου 2007 EURO USD GBP JPY CHF TRY Νοιπά Υφνολο 

΢τοιχεία Πακθτικοφ         
Χποχρεϊςεισ προσ χρθματοπιςτωτικά 
ιδρφματα  8.375.303 743.687 249.902 17 17.789 541.288 445.858 10.373.844 

Σαράγωγα χρθματοπιςτωτικά μζςα 510.161 32.500 2.312 35.699 1.587 478.760 10.787 1.071.806 

Χποχρεϊςεισ προσ πελάτεσ 45.108.601 7.163.546 515.066 458.725 53.947 3.692.781 3.537.745 60.530.411 
Χποχρεϊςεισ από πιςτωτικοφσ τίτλουσ & 
λοιπζσ δανειακζσ υποχρεϊςεισ 1.619.317 1.795.382 479 178.126 132 253.512 165.833 4.012.781 

Αςφαλιςτικά αποκζματα και υποχρεϊςεισ 2.115.128 - - - - 381 52.112 2.167.621 

Νοιπά ςτοιχεία πακθτικοφ 2.136.530 339.354 150.113 36.785 5.665 632.538 146.809 3.447.794 

Χποχρεϊςεισ από παροχζσ προσ το προςωπικό 205.008 - - - - 9.365 25.009 239.382 

΢φνολο πακθτικοφ 60.070.048 10.074.469 917.872 709.352 79.120 5.608.625 4.384.153 81.843.639 

                  

Κακαρι ςυναλλαγματικι κζςθ  6.503.336 (4.259.933) 146.555 (369.100) 420.531 6.123.066 (22.520) 8.541.935 

 
Φο Φαμείο και διακζςιμα ςτθ Μεντρικι Φράπεηα, Ενςϊματα πάγια ςτοιχεία και Νοιπά ςτοιχεία ενεργθτικοφ περιλαμβάνει €10, €110.473 
και €6.410 αντίςτοιχα (2007: €14, €110.980 και €4.285 αντίςτοιχα) τα οποία ζχουν μεταφερκεί ςτα Υτοιχεία ενεργθτικοφ προοριηόμενα 
προσ πϊλθςθ (Υθμείωςθ 30). 



Υθμειϊςεισ επί των Ρικονομικϊν καταςτάςεων 
Όμιλοσ και Σράπεηα 
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΢υγκζντρωςθ ςυναλλαγματικοφ κινδφνου - Σράπεηα       

31 Δεκεμβρίου 2008 EURO USD GBP JPY CHF TRY Νοιπά Υφνολο 

΢τοιχεία Ενεργθτικοφ         

Φαμείο και διακζςιμα ςτθ Μεντρικι Φράπεηα 1.932.150 10.681 1.003 171 598 14 14.632 1.959.249 
Απαιτιςεισ κατά πιςτωτικϊν ιδρυμάτων (μετά 
από προβλζψεισ) 3.766.781 702.364 127.485 28.059 301.879 99.003 176.477 5.202.048 
Χρθματ. περιουςιακά ςτοιχεία ςτθν εφλογθ 
αξία μζςω αποτελεςμάτων 1.482.061 226.503 - - - - 9.338 1.717.902 

Σαράγωγα χρθματοπιςτωτικά μζςα 1.144.143 98.914 9.895 38.457 4.463 219 7.617 1.303.708 
Απαιτιςεισ κατά πελατϊν (μετά από 
προβλζψεισ) 52.237.716 2.585.804 208.564 46.200 686.544 - 33.442 55.798.270 

Χαρτ/κιο επενδφςεων – διακ. προσ πϊλθςθ 6.346.364 284.245 9.439 298.708 - - 39.697 6.978.453 
Χαρτ/κιο επενδφςεων – διακρατοφμενα ςτθ 
λιξθ 255.000 467.055 - - - - 7.863 729.918 

Υυμμετοχζσ ςε κυγατρικζσ 7.008.783 122.381 12.090       6.608 7.149.862 

Υυμμετοχζσ ςε ςυγγενείσ επιχειριςεισ 6.921 - - - - - - 6.921 

Νογιςμικό και λοιπά άυλα πάγια ςτοιχεία 107.167 1.257 2.622 - - - 239 111.285 

Ενςϊματα πάγια ςτοιχεία 978.277 393 - - - - 7.735 986.405 

Νοιπά ςτοιχεία ενεργθτικοφ  1.997.394 166.272 103.779 47.541 (1.509) 321 28.260 2.342.058 

΢φνολο Ενεργθτικοφ  77.262.757 4.665.869 474.877 459.136 991.975 99.557 331.908 84.286.079 

 

31 Δεκεμβρίου 2008 EURO USD GBP JPY CHF TRY Νοιπά Υφνολο 

΢τοιχεία Πακθτικοφ         
Χποχρεϊςεισ προσ χρθματοπιςτωτικά 
ιδρφματα  12.415.752 1.043.013 228.888 999 96.462 - 16.301 13.801.415 

Σαράγωγα χρθματοπιςτωτικά μζςα 1.026.682 213.137 13.919 116.486 40.659 10.563 5.505 1.426.951 

Χποχρεϊςεισ προσ πελάτεσ 49.349.317 5.048.404 337.421 555.051 28.096 78 972.686 56.291.053 

Νοιπζσ δανειακζσ υποχρεϊςεισ 2.892.816 344.902 393.701 155.208 - - 88.254 3.874.881 

Νοιπά ςτοιχεία πακθτικοφ 1.952.431 263.370 15.119 44.220 5.362 50.716 18.718 2.349.936 

Χποχρεϊςεισ από παροχζσ προσ το προςωπικό 108.057 - - - - - - 108.057 

΢φνολο πακθτικοφ 67.745.055 6.912.826 989.048 871.964 170.579 61.357 1.101.464 77.852.293 

                  

Κακαρι ςυναλλαγματικι κζςθ  9.517.702 (2.246.957) (514.171) (412.828) 821.396 38.200 (769.556) 6.433.786 

 



Υθμειϊςεισ επί των Ρικονομικϊν καταςτάςεων 
Όμιλοσ και Σράπεηα 
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΢υγκζντρωςθ ςυναλλαγματικοφ κινδφνου - Σράπεηα       

31 Δεκεμβρίου 2007 EURO USD GBP JPY CHF TRY Νοιπά Υφνολο 

΢τοιχεία Ενεργθτικοφ         

Φαμείο και διακζςιμα ςτθ Μεντρικι Φράπεηα 4.114.367 8.885 1.197 136 704 4 10.339 4.135.632 
Απαιτιςεισ κατά πιςτωτικϊν ιδρυμάτων (μετά 
από προβλζψεισ) 3.184.163 574.204 185.883 14.246 142.487 1.326 216.387 4.318.696 
Χρθματ. περιουςιακά ςτοιχεία ςτθν εφλογθ 
αξία μζςω αποτελεςμάτων 10.709.187 187.088 - 130.948 - - 21.407 11.048.630 

Σαράγωγα χρθματοπιςτωτικά μζςα 275.778 41.320 1.680 4.728 1.592 - 6.108 331.206 
Απαιτιςεισ κατά πελατϊν (μετά από 
προβλζψεισ) 37.172.463 1.653.320 333.634 53.530 305.770 - 49.853 39.568.570 

Χαρτ/κιο επενδφςεων – διακ. προσ πϊλθςθ 1.912.493 129.968 114.356 94.712 - - 52.859 2.304.388 
Χαρτ/κιο επενδφςεων – διακρατοφμενα ςτθ 
λιξθ 231.700 - - - - - 1.257 232.957 

Υυμμετοχζσ ςε κυγατρικζσ 6.252.985 122.381 12.088 - - - 47.323 6.434.777 

Υυμμετοχζσ ςε ςυγγενείσ επιχειριςεισ 21.492 - - - - - - 21.492 

Νογιςμικό και λοιπά άυλα πάγια ςτοιχεία 74.778 1.393 3.857 - - - 172 80.200 

Ενςϊματα πάγια ςτοιχεία 949.988 432 - - - - 5.312 955.732 

Νοιπά ςτοιχεία ενεργθτικοφ 1.348.454 109.961 121.858 32.829 - 1 13.567 1.626.670 

΢φνολο Ενεργθτικοφ  66.247.848 2.828.952 774.553 331.129 450.553 1.331 424.584 71.058.950 

 

31 Δεκεμβρίου 2007 EURO USD GBP JPY CHF TRY Νοιπά Υφνολο 

΢τοιχεία Πακθτικοφ         
Χποχρεϊςεισ προσ χρθματοπιςτωτικά 
ιδρφματα  8.233.718 445.706 200.331 546 21.514 - 33.770 8.935.585 

Σαράγωγα χρθματοπιςτωτικά μζςα 501.147 31.033 2.312 35.699 1.587 - 8.284 580.062 

Χποχρεϊςεισ προσ πελάτεσ 43.151.928 4.132.207 399.238 458.366 27.083 - 1.090.848 49.259.670 

Νοιπζσ δανειακζσ υποχρεϊςεισ 2.368.567 326.065 511.353 177.750 - - 98.400 3.482.135 

Νοιπά ςτοιχεία πακθτικοφ 1.748.001 318.287 43.789 35.714 4.530 1.366 3.350 2.155.037 

Χποχρεϊςεισ από παροχζσ προσ το προςωπικό 110.540 - - - - - - 110.540 

΢φνολο πακθτικοφ 56.113.901 5.253.298 1.157.023 708.075 54.714 1.366 1.234.652 64.523.029 

                  

Κακαρι ςυναλλαγματικι κζςθ  10.133.947 (2.424.346) (382.470) (376.946) 395.839 (35) (810.068) 6.535.921 

 
 



Υθμειϊςεισ επί των Ρικονομικϊν καταςτάςεων 
Όμιλοσ και Σράπεηα 
 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

62 

 

4.4 Κίνδυνοσ ρευςτότθτασ 
Μίνδυνοσ ρευςτότθτασ είναι ο υφιςτάμενοσ ι μελλοντικόσ 
κίνδυνοσ για τα κζρδθ και το κεφάλαιο που απορρζει από 
αδυναμία του οργανιςμοφ να εκπλθρϊςει τισ υποχρεϊςεισ του 
όταν αυτζσ καταςτοφν πλθρωτζεσ χωρίσ να υποςτεί ςθμαντικζσ 
ηθμιζσ. 
 
Αντικατοπτρίηει τθν πικανότθτα οι ταμειακζσ εκροζσ να μθν 
καλφπτονται επαρκϊσ από ταμειακζσ ειςροζσ, λαμβάνοντασ 
υπόψθ μθ αναμενόμενεσ κακυςτεριςεισ ςε αποπλθρωμζσ (term 
liquidity risk), ι μθ αναμενόμενεσ πλθρωμζσ (withdrawal/call risk).  
Ρ κίνδυνοσ ρευςτότθτασ περιλαμβάνει τον κίνδυνο μθ 
αναμενόμενων αυξιςεων ςτο κόςτοσ χρθματοδότθςθσ των 
περιουςιακϊν ςτοιχείων ςε κατάλλθλεσ διάρκειεσ και επιτόκια, 
και τον κίνδυνο να μθν είναι δυνατι θ ρευςτοποίθςθ κζςεων 
ςφντομα και με εφλογουσ όρουσ. 
 
Θ διαχείριςθ του κινδφνου ρευςτότθτασ ζχει ωσ ςτόχο να 
διαςφαλίςει ότι ο κίνδυνοσ ρευςτότθτασ του Ρμίλου εκτιμάται 
ςωςτά, διατθρείται ςε αποδεκτά επίπεδα και ακόμα και ςε 
δυςμενείσ ςυνκικεσ, ο ΢μιλοσ κα ζχει πρόςβαςθ ςτα κεφάλαια 
που απαιτοφνται για να καλφψει τισ ανάγκεσ των πελατϊν τθσ, τισ 
υποχρεϊςεισ που κακίςτανται πλθρωτζεσ και τισ κεφαλαιακζσ 
απαιτιςεισ. 

Θ ALCO παρακολουκεί τθν ανοικτι κζςθ ανά χρονικι περίοδο 
μεταξφ των περιουςιακϊν ςτοιχείων και των υποχρεϊςεων, 
κακϊσ και των χρθματοδοτικϊν απαιτιςεων, βάςει διάφορων 
παραδοχϊν, περιλαμβανομζνων ςυνκθκϊν που δφναται να ζχουν 
δυςμενι επίδραςθ ςτθν δυνατότθτα τθσ Φράπεηασ να 
ρευςτοποιιςει επενδφςεισ και κζςεισ του εμπορικοφ 
χαρτοφυλακίου και τθν δυνατότθτα πρόςβαςθσ ςτισ αγορζσ 
κεφαλαίου. 
 
Ρι κφριεσ πθγζσ ρευςτότθτασ του Ρμίλου είναι οι κατακζςεισ των 
πελατϊν και ςε μικρότερο βακμό ο διατραπεηικόσ και 
μακροπρόκεςμοσ δανειςμόσ. Ρι κατακζςεισ παρζχουν ςτον ΢μιλο 
επαρκι ρευςτότθτα ςε ευρϊ και ςε ξζνο νόμιςμα για τθν 
χρθματοδότθςθ τθσ δραςτθριότθτάσ του και τθ διαχείριςθ των 
διακεςίμων του.  Επίςθσ, ο ΢μιλοσ αντλεί ρευςτότθτα από τθν 
διατραπεηικι αγορά, από μακροπρόκεςμο δανειςμό και άλλα 
δανειακά κεφάλαια, από τθν τραπεηικι του δραςτθριότθτα και 
από πωλιςεισ χρεογράφων και λοιπϊν ςτοιχείων ενεργθτικοφ. 
Σεριςςότερεσ πλθροφορίεσ για τον μακροπρόκεςμο δανειςμό και 
τα λοιπά δανειακά κεφάλαια του Ρμίλου περιλαμβάνονται ςτισ 
ςθμειϊςεισ 33 και 34. 
 
Ρι ςυμβατικζσ μθ προεξοφλθμζνεσ ταμιακζσ εκροζσ 
παρουςιάηονται ςτον παρακάτω πίνακα.  

 

Ανάλυςθ ςυμβατικϊν λιξεων για χρθματοοικονομικζσ υποχρεϊςεισ  
(μθ προεξοφλθμζνεσ ταμειακζσ εκροζσ) - Όμιλοσ     

 
31 Δεκεμβρίου 2008  

 Ζωσ 1 μινα 1 ζωσ 3 
μινεσ 

3 ζωσ 12 
μινεσ 

1 ζωσ 5 ζτθ Σάνω από 5 
ζτθ 

΢φνολο 

         

Χποχρεϊςεισ προσ χρθματοπιςτωτικά ιδρφματα    15.477.111 1.733.977 523.540 61.834 - 17.796.462 

Χποχρεϊςεισ προσ πελάτεσ   47.276.119 9.930.153 10.512.437 318.260 161.577 68.198.546 
Χποχρεϊςεισ από πιςτωτικοφσ τίτλουσ & λοιπζσ 
δανειακζσ υποχρεϊςεισ   19.676 211.401 2.805.929 2.750.813 702.957 6.490.776 
Νοιπζσ υποχρεϊςεισ από αςφαλιςτικζσ 
δραςτθριότθτεσ   531.946 72.038 452.870 397.821 812.411 2.267.086 

Νοιπζσ υποχρεϊςεισ   142.456 844.015 314.986 105.896 304.524 1.711.877 

΢φνολο ςτοιχείων ιςολογιςμοφ    63.447.308 12.791.584 14.609.762 3.634.624 1.981.469 96.464.747 

΢τοιχεία εκτόσ ιςολογιςμοφ*    6.722.596 593.032 10.512.266 4.062.199 3.584.144 25.474.238 

 
 
 

Ανάλυςθ ςυμβατικϊν λιξεων για χρθματοοικονομικζσ υποχρεϊςεισ  
(μθ προεξοφλθμζνεσ ταμειακζσ εκροζσ) - Όμιλοσ     

 
31 Δεκεμβρίου 2007   

Ζωσ 1 μινα 1 ζωσ 3 
μινεσ 

3 ζωσ 12 
μινεσ 

1 ζωσ 5 ζτθ Σάνω από 5 
ζτθ 

΢φνολο 

         

Χποχρεϊςεισ προσ χρθματοπιςτωτικά ιδρφματα    7.075.421 2.363.362 933.487 273.370 2.488 10.648.128 

Χποχρεϊςεισ προσ πελάτεσ   48.461.642 7.549.819 4.511.956 323.591 82.631 60.929.639 
Χποχρεϊςεισ από πιςτωτικοφσ τίτλουσ & λοιπζσ 
δανειακζσ υποχρεϊςεισ   12.121 99.796 1.103.364 3.032.897 490.562 4.738.740 
Νοιπζσ υποχρεϊςεισ από αςφαλιςτικζσ 
δραςτθριότθτεσ   54.462 516.534 169.560 149.570 1.277.114 2.167.240 

Νοιπζσ υποχρεϊςεισ   795.251 1.250.889 995.225 21.507 93.397 3.156.269 

΢φνολο ςτοιχείων ιςολογιςμοφ    56.398.897 11.780.400 7.713.592 3.800.935 1.946.192 81.640.016 

΢τοιχεία εκτόσ ιςολογιςμοφ    6.099.967 144.943 11.366.434 5.530.019 3.498.073 26.639.436 
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Ανάλυςθ ςυμβατικϊν λιξεων για χρθματοοικονομικζσ υποχρεϊςεισ  
(μθ προεξοφλθμζνεσ ταμειακζσ εκροζσ) - Σράπεηα     

 
31 Δεκεμβρίου 2008   

Ζωσ 1 μινα 1 ζωσ 3 
μινεσ 

3 ζωσ 12 
μινεσ 

1 ζωσ 5 ζτθ Σάνω από 5 
ζτθ 

΢φνολο 

         

Χποχρεϊςεισ προσ χρθματοπιςτωτικά ιδρφματα    12.155.903 1.089.863 586.617 11.615 - 13.843.998 

Χποχρεϊςεισ προσ πελάτεσ   39.308.453 7.644.060 9.387.277 157.640 169.274 56.666.704 

Νοιπζσ δανειακζσ υποχρεϊςεισ   8.941 36.516 1.840.318 948.852 3.422.702 6.257.329 

Νοιπζσ υποχρεϊςεισ   24.117 795.568 283.258 102 273.765 1.376.810 

΢φνολο ςτοιχείων ιςολογιςμοφ    51.497.414 9.566.007 12.097.470 1.118.209 3.865.741 78.144.841 

΢τοιχεία εκτόσ ιςολογιςμοφ *   14.018.215 301.754 858.364 784.543 2.590.628 18.553.504 

 
 

Ανάλυςθ ςυμβατικϊν λιξεων για χρθματοοικονομικζσ υποχρεϊςεισ  
(μθ προεξοφλθμζνεσ ταμειακζσ εκροζσ) - Σράπεηα     

31 Δεκεμβρίου 2007   
Ζωσ 1 μινα 1 ζωσ 3 

μινεσ 
3 ζωσ 12 

μινεσ 
1 ζωσ 5 ζτθ Σάνω από 5 

ζτθ 
΢φνολο 

         

Χποχρεϊςεισ προσ χρθματοπιςτωτικά ιδρφματα    6.271.034 1.853.064 872.985 27.977 - 9.025.060 

Χποχρεϊςεισ προσ πελάτεσ   39.390.937 6.197.953 3.627.792 173.976 99.401 49.490.059 

Νοιπζσ δανειακζσ υποχρεϊςεισ   27.311 5.745 141.873 2.290.290 4.034.432 6.499.651 

Νοιπζσ υποχρεϊςεισ   50.146 1.170.672 771.379 7.655 4.023 2.003.875 

΢φνολο ςτοιχείων ιςολογιςμοφ    45.739.428 9.227.434 5.414.029 2.499.898 4.137.856 67.018.645 

΢τοιχεία εκτόσ ιςολογιςμοφ    14.842.174 19.002 473.228 1.199.987 2.260.044 18.794.434 

* Φα ςτοιχεία εκτόσ Ιςολογιςμοφ τθν 31 Δεκεμβρίου 2008 περιλαμβάνουν ποςό €1.985 εκατ. για τον ΢μιλο και €412 εκατ. για τθν Φράπεηα, τα οποία 
αφοροφν Εγκεκριμζνα Σιςτωτικά ΢ρια τα οποία δεν μποροφν να ακυρωκοφν και ςυμπεριλαμβάνονται ςτον υπολογιςμό των Υτακμιςμζνων για Μίνδυνο 
Υτοιχείων Ενεργθτικοφ με τθ Ξζκοδο Εςωτερικϊν Διαβακμίςεων (βλζπε Υθμείωςθ 4.6). 

 
Υτα λοιπά ςτοιχεία πακθτικοφ περιλαμβάνονται κυρίωσ 
προμικειεσ και τόκοι πλθρωτζοι, υποχρεϊςεισ προσ πιςτωτζσ και 
προμθκευτζσ, υποχρεϊςεισ προσ το Δθμόςιο και επιχειριςεισ του 
Δθμοςίου, υποχρεϊςεισ από φόρουσ και τζλθ (εκτόσ φόρου 
ειςοδιματοσ), δεδουλευμζνα ζξοδα και υποχρεϊςεισ από 
δικαιϊματα προαίρεςθσ πϊλθςθσ χρθματοοικονομικϊν μζςων 
που κατζχει θ μειοψθφία. Ενδεχόμενεσ υποχρεϊςεισ και 
δεςμεφςεισ  περιλαμβάνουν κυρίωσ εγκεκριμζνεσ δανειακζσ 
ςυμβάςεισ και πιςτωτικά όρια, ανοιχκείςεσ ενζγγυεσ πιςτϊςεισ 
και εκδοκείςεσ εγγυθτικζσ επιςτολζσ. 
 

4.5 Αςφαλιςτικόσ κίνδυνοσ  
Ρ ΢μιλοσ εκδίδει ςυμβόλαια μζςω των οποίων αναλαμβάνει 
αςφαλιςτικό κίνδυνο. O κίνδυνοσ αφορά ςτθν πικανότθτα 
επζλευςθσ του αςφαλιςμζνου γεγονότοσ και τθσ επακόλουκθσ 
ηθμιάσ. O κίνδυνοσ βαςίηεται ςε ςυμπτϊςεισ και για το λόγο αυτό 
είναι απρόβλεπτοσ. 
 
Ρι πρωταρχικοί κίνδυνοι που αντιμετωπίηει ο ΢μιλοσ από τα 
αςφαλιςτιρια ςυμβόλαια που ζχει εκδϊςει είναι ο πραγματικόσ 
αρικμόσ των ηθμιϊν, ο χρόνοσ επζλευςισ τουσ και το φψοσ τθσ 
αποηθμίωςθσ να αποκλίνουν από τισ εκτιμιςεισ. Αυτό κα 
μποροφςε να ςυμβεί γιατί θ ςυχνότθτα ι θ ςφοδρότθτα των 
ηθμιϊν είναι μεγαλφτερεσ από τισ εκτιμθκείςεσ. 
 
Θ ζκκεςθ ςτουσ παραπάνω κινδφνουσ μετριάηεται μζςω τθσ 
διαςποράσ τουσ ςε ζνα πολυπλθκζσ χαρτοφυλάκιο. Θ διαςπορά 
αυτι βελτιϊνεται περαιτζρω μζςω τθσ εφαρμογισ επιλεκτικισ 
πρακτικισ αποδοχισ των κινδφνων, κατάλλθλθσ ανταςφαλιςτικισ 
κάλυψθσ και εςωτερικϊν κανόνων λειτουργίασ ςε ζνα 

ολοκλθρωμζνο πλαίςιο πολιτικισ διαχείριςθσ κινδφνου. Επιπλζον, 
θ τιμολόγθςθ των προγραμμάτων βαςίηεται ςτα εμπειρικά 
δεδομζνα τθσ εταιρίασ, λαμβάνοντασ υπόψθ τισ επικρατοφςεσ 
τάςεισ και τισ τρζχουςεσ ςυνκικεσ αγοράσ. 
Ρι ανταςφαλιςτικζσ ςυμβάςεισ διακρίνονται ςε αναλογικζσ, 
προαιρετικζσ, μθ αναλογικζσ και καταςτροφικοφ τφπου 
(catastrophe coverage). 
 
Αςφαλιςτιρια ΢υμβόλαια  Ηωισ 
Φα αςφαλιςτιρια ςυμβόλαια Ηωισ που παρζχονται από τον ΢μιλο 
περιλαμβάνουν ιςόβια, μικτι, πρόςκαιρθ αςφάλιςθ, πρόςκαιρθ 
αςφάλιςθ με παροχι επιβίωςθσ, ςυνταξιοδοτικά προγράμματα, 
προϊόντα ςυνδεδεμζνα με επενδφςεισ (Unit Linked) και 
ςυμπλθρωματικζσ καλφψεισ προςαρτθμζνεσ ςτα αςφαλιςτιρια 
ςυμβόλαια ηωισ.  
 
Αυτά τα αςφαλιςτιρια ςυμβόλαια αςφαλίηουν γεγονότα που 
ςχετίηονται με τθν ανκρϊπινθ ηωι (π.χ. κάνατο ι επιβίωςθ) για 
μακρφ χρονικό διάςτθμα ενϊ τα αςφαλιςτιρια ςυμβόλαια Ηωισ 
μικρισ διάρκειασ προςτατεφουν τουσ πελάτεσ του Ρμίλου ζναντι 
ςυνεπειϊν γεγονότων όπωσ ο κάνατοσ ι ανικανότθτα τα οποία κα 
επθρεάςουν τθν δυνατότθτα του πελάτθ ι των εξαρτθμζνων 
μελϊν του να διατθριςουν το τρζχον επίπεδο εςόδων τουσ.  
Ρι παροχζσ οι οποίεσ καταβάλλονται ςτθν επζλευςθ του 
ςυγκεκριμζνου γεγονότοσ είναι είτε ςτακερζσ είτε ςυναρτϊμενεσ 
του φψουσ τθσ οικονομικισ απϊλειασ που προκλικθκε ςτον 
αςφαλιςμζνο. 
 
Ρι κφριοι κίνδυνοι ςτουσ οποίουσ εκτίκεται ο ΢μιλοσ ςχετικά με 
τα ςυμβόλαια Ηωισ είναι οι ακόλουκοι: 
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Μίνδυνοσ Θνθςιμότθτασ:  ο κίνδυνοσ που προκφπτει λόγω 
διαφοροποίθςθσ μεταξφ τθσ εμπειρίασ του αρικμοφ των κανάτων 
και του αναμενόμενου. 
Μίνδυνοσ Οοςθρότθτασ:  ο κίνδυνοσ που προκφπτει λόγω 
διαφοροποίθςθσ τθσ κατάςταςθσ υγείασ των αςφαλιςμζνων 
ζναντι τθσ εκτιμθκείςασ. 
Μίνδυνοσ επιβίωςθσ:  ο κίνδυνοσ που προκφπτει λόγω 
μεγαλφτερθσ τθσ εκτιμθκείςασ, διάρκειασ ηωισ των 
αςφαλιςμζνων. 
Μίνδυνοσ επενδυτικισ απόδοςθσ:  ο κίνδυνοσ που προκφπτει λόγω 
απόκλιςθσ τθσ πραγματικισ απόδοςθσ ζναντι τθσ 
προςδοκϊμενθσ. 
Μίνδυνοσ εξόδων:  ο κίνδυνοσ που προκφπτει λόγω, απόκλιςθσ 
των πραγματικϊν εξόδων ζναντι τθσ ςχετικισ εκτίμθςθσ. 
Μίνδυνοσ επιλογισ του αςφαλιςμζνου:  ο κίνδυνοσ που προκφπτει 
λόγω ακφρωςθσ ι εξαγοράσ των αςφαλιςτθρίων ςυμβολαίων. 
 
Βαςικζσ Παράμετροι 
Θ αποςαφινιςθ των κριτθρίων επάρκειασ των αποκεμάτων και 
προβλζψεων και θ επιλογι των βαςικϊν παραμζτρων 
προχποκζτουν βακιά γνϊςθ και αντικειμενικι κρίςθ. Ρι 
παράμετροι που χρθςιμοποιοφνται βαςίηονται ςτθν εμπειρία του 
παρελκόντοσ, τα τρζχοντα δεδομζνα, τθν ανάλυςθ του 
ανταγωνιςμοφ και τθσ αγοράσ, κακϊσ και άλλεσ δθμοςιευμζνεσ 
πλθροφορίεσ. 
 
Ρι αςφαλιςτικζσ προβλζψεισ εκτιμϊνται με βάςθ τισ τιμζσ των 
παραμζτρων που ιςχφουν κατά τθν ζκδοςι τουσ (επικείμενοι 
κάνατοι, αποδόςεισ επζνδυςθσ και ζξοδα). Φυχόν αποκλίςεισ των 
εκτιμιςεων προβλζπονται με ζνα περικϊριο αςφαλείασ. 
Υυνεπϊσ, νζεσ εκτιμιςεισ παράγονται ςε κάκε θμερομθνία 
ςφνταξθσ Ρικονομικϊν Ματαςτάςεων για να αποφαςιςτεί αν θ 
επάρκεια είναι εξαςφαλιςμζνθ κάτω από το πρίςμα των 
τρεχουςϊν εκτιμιςεων. Αν οι υποχρεϊςεισ δεν είναι επαρκείσ, οι 
παράμετροι τροποποιοφνται, ζτςι ϊςτε να αντικατοπτρίηουν τισ 
τελευταίεσ εκτιμιςεισ. 
 
Ρι κεμελιϊδεισ παραδοχζσ οι οποίεσ ιδιαίτερα επθρεάηουν τισ 
αςφαλιςτικζσ προβλζψεισ είναι οι ακόλουκεσ: 
Θνθςιμότθτα:  Ρι παραδοχζσ βαςίηονται ςε πίνακεσ 
κνθςιμότθτασ, ςφμφωνα με το είδοσ τθσ υπογεγραμμζνθσ 
ςφμβαςθσ και με βάςθ τα ιςτορικά ςτοιχεία που διατθρεί ο 
΢μιλοσ. Ρι παραδοχζσ διαφοροποιοφνται ανά φφλο. 
Οοςθρότθτα:  Θ πικανότθτα ενεργοποίθςθσ αςφαλιςτικισ 
κάλυψθσ για νοςθρότθτα προκφπτει από εμπειρικζσ μελζτεσ ςτθν 
αγορά, αναπροςαρμοςμζνεσ όπου απαιτείται  κατά τθν εμπειρία 
του Ρμίλου.  
Επενδυτικι απόδοςθ:  Ρι αποδόςεισ τθσ επζνδυςθσ επθρεάηουν 
το προςδοκϊμενο επίπεδο μελλοντικϊν παροχϊν και τθν επιλογι 
του κατάλλθλου ποςοςτοφ προεξόφλθςθσ. Αυτζσ οι μετριςεισ 
βαςίηονται τόςο ςτισ τρζχουςεσ αποδόςεισ τθσ αγοράσ όςο και 
ςτισ προβλζψεισ μελλοντικϊν οικονομικϊν εξελίξεων. 
Ζξοδα:  Ρι εκτιμιςεισ των λειτουργικϊν εξόδων  περιλαμβάνουν 
τθν προβολι του κόςτουσ διαχείριςθσ των εν ιςχφ ςυμβολαίων 
και των ςχετιηόμενων γενικϊν εξόδων. Φο τρζχον επίπεδο εξόδων 
κεωρείται ωσ βάςθ για τισ μελλοντικζσ προβολζσ και εκτιμιςεισ. 
Σοςοςτά  Ακυρϊςεων  και Εξαγορϊν:  Ρι ακυρϊςεισ αφοροφν 
ςτον τερματιςμό των ςυμβολαίων λόγω μθ πλθρωμισ 
αςφαλίςτρων. Ρι εξαγορζσ αφοροφν ςτον εκελοφςιο τερματιςμό 
των ςυμβολαίων. Φα ποςοςτά των ςυμβολαίων που  
τερματίηονται εκτιμϊνται με ςτατιςτικζσ μετριςεισ που 
βαςίηονται ςτθν εμπειρία του Ρμίλου και ποικίλλουν με τον τφπο 
του προϊόντοσ. 

Σοςοςτό προεξόφλθςθσ:  Θ υποχρζωςθ για τισ αςφαλίςεισ ηωισ 
ορίηεται ωσ θ διαφορά τθσ παροφςασ αξίασ των εκτιμοφμενων 
παροχϊν και των μελλοντικϊν διαχειριςτικϊν εξόδων και του 
εκτιμοφμενου αςφαλίςτρου που κα απαιτθκεί προκειμζνου να 
ικανοποιθκοφν οι μελλοντικζσ ταμειακζσ ροζσ. 
 
Ζλεγχοσ επάρκειασ 
Φα αςφαλιςτικά προγράμματα που εμπίπτουν ςτθν 
δραςτθριότθτα του Μλάδου Ηωισ ταξινομικθκαν ανάλογα με τθ 

φφςθ των αντίςτοιχων καλφψεων ςε τζςςερισ κφριεσ κατθγορίεσ:  
 
i. Ατομικά  παραδοςιακά προγράμματα (απλι αςφάλεια κανάτου, 
μικτι, ςυνταξιοδοτικό πρόγραμμα κ.α.): 
Ρ ζλεγχοσ βαςίςκθκε ςτθν ανάλυςθ τθσ ευαιςκθςίασ των 
υποχρεϊςεων ςε μεταβολζσ των βαςικϊν παραμζτρων 
αποτίμθςθσ, δθλαδι τθσ κνθςιμότθτασ, τθσ ακυρωςιμότθτασ, του 
επιτοκίου και των εξόδων, για τθν προςδοκϊμενθ υπολειπόμενθ 
διάρκεια των αςφαλιςτθρίων ςυμβολαίων. Από τθν παραπάνω 
διαδικαςία δεν προζκυψε θ ανάγκθ ςχθματιςμοφ επιπλζον 
αποκζματοσ. 
 
ii. Ατομικά αςφαλιςτιρια ηωισ που ςυνδζονται με επενδφςεισ 
(unit-linked) : 
Αναλφκθκαν τόςο οι κίνδυνοι που ςχετίηονται με τισ παραμζτρουσ 
(κνθςιμότθτα, ακυρωςιμότθτα, ζξοδα, επιτόκιο) όςο και αυτοί 
που ςχετίηονται με τθν εγγυθμζνθ παροχι ςτθ λιξθ των 
αςφαλιςτθρίων ςυμβολαίων. Εξαιτίασ τθσ οικονομικισ ςυγκυρίασ 
(ςθμαντικι πτϊςθ των τιμϊν των μεριδίων των ςυνδεδεμζνων 
κεφαλαίων) προζκυψε θ ανάγκθ ςχθματιςμοφ επιπλζον 
αποκζματοσ για τθν κάλυψθ των εγγυιςεων προσ τουσ 
αςφαλιςμζνουσ. 
 
iii. Υυνταξιοφχοι που προζρχονται από ομαδικά ςυμβόλαια τθσ 
μορφισ DAF: 
Από τθν εφαρμογι ανάλογθσ μεκοδολογίασ με τα ατομικά 
αςφαλιςτιρια με μόνθ διαφοροποίθςθ που αφορά ςτον 
παράγοντα των εξόδων, ο οποίοσ δεν επθρεάηει τθ ςυγκεκριμζνθ 

κατθγορία, προζκυψε θ ανάγκθ επιπλζον αποκζματοσ. 
 
iv. Υυμπλθρωματικζσ καλφψεισ εξόδων νοςοκομειακισ 
περίκαλψθσ 
Για τθ διενζργεια του ελζγχου λιφκθκαν υπόψθ εκτιμιςεισ για τισ 
μελλοντικζσ ακυρϊςεισ των ςυμβολαίων, τθν αφξθςθ των 
αςφαλίςτρων, τον ιατρικό πλθκωριςμό κ.λ.π. Από τθν παραπάνω 
διαδικαςία προζκυψε θ ανάγκθ ςχθματιςμοφ επιπλζον 
αποκζματοσ. Ρι βαςικζσ παραδοχζσ που χρθςιμοποιικθκαν ιταν 
οι εξισ: ετιςια αναπροςαρμογι αςφαλίςτρων 5,4% (2007: 5,4%), 
ιατρικόσ πλθκωριςμόσ 5,6% (2007: 5,6%) και επιτόκιο 
προεξόφλθςθσ από τθν καμπφλθ επιτοκίων των ελλθνικϊν 
κρατικϊν ομολόγων (2007: 4,5%). 
 
Ανάλυςθ ευαιςκθςίασ 

Θ παρακάτω ανάλυςθ διενεργείται για λογικό εφροσ μεταβολϊν 
καίριων παραδοχϊν, με τισ λοιπζσ παραδοχζσ να παραμζνουν 
ςτακερζσ, και δείχνει τθν επίδραςι τουσ ςτισ υποχρεϊςεισ. Ρι 
μεταβολζσ των παραδοχϊν αυτϊν είναι μθ γραμμικζσ και είναι 
δυνατόν να διαφζρουν ανάλογα με τισ τρζχουςεσ παραδοχζσ για 
το οικονομικό περιβάλλον. 
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Ανάλυςθ ευαιςκθςίασ 

2008  Ξεταβολι Σαραμζτρων 
Επίπτωςθ ςτισ  
Χποχρεϊςεισ   

Επιτόκιο Σροεξόφλθςθσ  
 +0.5% (26.657) 

 -0.5% 28.986 

Σοςοςτά  Ακυρϊςεων  
και Εξαγορϊν 

 Αφξθςθ κατά +10% (3.843) 

 
Ξείωςθ κατά -10% 4.076 

Σοςοςτά Οοςθρότθτασ 
 Αφξθςθ κατά +10% 9.608 

 Ξείωςθ κατά -10% (9.603) 

 

Ανάλυςθ ευαιςκθςίασ    

2007  Ξεταβολι Σαραμζτρων 
Επίπτωςθ ςτισ  
Χποχρεϊςεισ 

 
Επιτόκιο Σροεξόφλθςθσ 

 +0,5% (12.148) 

 (0,5)% 13.775 
Σοςοςτά  Ακυρϊςεων  
και Εξαγορϊν 

 Αφξθςθ κατά +10% (7.480) 

 Ξείωςθ κατά -10% 8.155 
 
Σοςοςτά Οοςθρότθτασ 

 Αφξθςθ κατά +10% 24.440 

 Ξείωςθ κατά -10% (24.388) 

 
Φα παραπάνω αποτελζςματα τθσ ανάλυςθσ ευαιςκθςίασ 
αφοροφν ςτισ υποχρεϊςεισ που ςυνδζονται με ζνα κλειςτό 
χαρτοφυλάκιο νοςοκομειακϊν καλφψεων που δεν παρζχονται 
πλζον ςε νζουσ αςφαλιςμζνουσ, τισ παροχζσ προσ τουσ 
ςυνταξιοφχουσ που προζρχονται από ομαδικά προγράμματα DAF, 
κακϊσ και το χαρτοφυλάκιο ςυμβολαίων Unit Linked.  
 
Υθμειϊνεται ότι θ επίπτωςθ ςτισ υποχρεϊςεισ του ζτουσ 2008 
εξαιτίασ τθσ μεταβολισ των επιτοκίων προεξόφλθςθσ ςχετίηεται 
κυρίωσ με τισ υποχρεϊςεισ που απορρζουν από το χαρτοφυλάκιο 
ςυμβολαίων Unit-linked, ενϊ κατά το προθγοφμενο ζτοσ, 2007, 
μια αντίςτοιχθ μεταβολι των παραμζτρων προεξόφλθςθσ δεν 
επζφερε επίπτωςθ ςτο φψοσ των ςχθματιςκζντων αποκεμάτων 
για το ίδιο χαρτοφυλάκιο.  
 
Επιπλζον, οι δεςμεφςεισ που ςχετίηονται με το κλειςτό 
χαρτοφυλάκιο των νοςοκομειακϊν καλφψεων που αναφζρεται 
παραπάνω, ζχουν περιοριςκεί ςθμαντικά κατά το ζτοσ 2008 μετά 
τθν αποδοχι εκ μζρουσ μεγάλου πλικουσ των ςυμβαλλομζνων 
των προτεινόμενων  από τθν Εταιρία αναπροςαρμοςμζνων όρων.  
 
Ξια ανάλογθ μεταβολι, ςε ζνα λογικό εφροσ τιμϊν, των βαςικϊν 
παραμζτρων (κνθςιμότθτα, ανικανότθτα, ακυρϊςεισ, εξαγορζσ, 
πλθκωριςμόσ εξόδων) που χρθςιμοποιοφνται για τον ζλεγχο τθσ 
επάρκειασ των αποκεμάτων για τισ λοιπζσ κατθγορίεσ 
αςφαλιςτθρίων ςυμβολαίων ηωισ (παραδοςιακά, 
τραπεηοαςφαλιςτικά) δε φαίνεται να επιφζρει ςθμαντικζσ 
επιπτϊςεισ εξαιτίασ του γεγονότοσ ότι τα ιδθ ςχθματιςκζντα 
αποκζματα για τισ κατθγορίεσ αυτζσ είναι αρκετά να καλφψουν 
τισ αντίςτοιχεσ υποχρεϊςεισ, ςφμφωνα με τα αποτελζςματα των 
ελζγχων επάρκειασ. Ειδικά για τθν περίπτωςθ τθσ επίπτωςθσ του 
παράγοντα προεξόφλθςθσ, ςθμειϊνεται ότι μόνο μείωςθ των 
τιμϊν τθσ καμπφλθσ επιτοκίων που χρθςιμοποιείται για τον 
ζλεγχο επάρκειασ, κατά ποςοςτό μζχρι 2,4% (2007: 1,2%) δεν κα 
δθμιουργοφςε τθν ανάγκθ ςχθματιςμοφ επιπλζον αποκζματοσ. 
 
Γενικζσ Αςφαλίςεισ 
Φα προςφερόμενα προϊόντα καλφπτουν όλο το εφροσ των γενικϊν 
αςφαλίςεων για κάλυψθ προςωπικϊν, εμπορικϊν και 

βιομθχανικϊν κινδφνων που ςχετίηονται με τθν απϊλεια 
περιουςίασ και τθν ευκφνθ ζναντι τρίτων. 
 
Για τθν άμβλυνςθ τθσ ζκκεςθσ ςτον κίνδυνο αντιμετϊπιςθσ 
πλικουσ ηθμιϊν και καταβολϊν αποηθμιϊςεων πζραν των 
αναμενόμενων μεγεκϊν, εφαρμόηονται κατάλλθλεσ πρακτικζσ 
πρόλθψθσ ςε όλα τα επίπεδα λειτουργίασ του Ρμίλου: 
 
Διαδικαςία ανάλθψθσ κινδφνων (“underwriting”) 
Φα κριτιρια αποδοχισ για όλουσ τουσ κλάδουσ αςφάλιςθσ είναι 
τζτοια που εξαςφαλίηουν τθ γεωγραφικι διαςπορά των κινδφνων 
και τθν κατανομι τουσ ςε διαφοροποιθμζνουσ τομείσ 
δραςτθριότθτασ. Επιπλζον, όπου αυτό κρίνεται απαραίτθτο, 
επιβάλλονται ανϊτατα όρια κάλυψθσ και κατϊτατα όρια 
αποηθμίωςθσ, που μειϊνουν τθν ευκφνθ του Ρμίλου. Επίςθσ, ςε 
πολλζσ περιπτϊςεισ οι αςφαλιςτικζσ ςυμβάςεισ περιλαμβάνουν 
εξαιρζςεισ κάλυψθσ κινδφνων των οποίων, τόςο ο χρόνοσ 
επζλευςθσ, όςο και οι οικονομικζσ ςυνζπειεσ, είναι δφςκολο να 
εκτιμθκοφν. Ρι κίνδυνοι αυτοί είναι κυρίωσ αςτικισ ευκφνθσ ι 
περιβαλλοντικοί κίνδυνοι με δυςδιάκριτα αιτιογόνα γεγονότα και 

προςαγωγι ευκυνϊν. 
 
Διαχείριςθ αποηθμιϊςεων 
Θ πολιτικι διαχείριςθσ των ηθμιϊν αποςκοπεί ςτθν όςο το 
δυνατόν ταχφτερθ καταβολι τθσ αποηθμίωςθσ και τθν αποφυγι 
φαινομζνων εξαπάτθςθσ του Ρμίλου με ατυχιματα 
προκαλοφμενα από δόλο. Αυτό επιτυγχάνεται με τθ 
χρθςιμοποίθςθ ςφγχρονων πλθροφοριακϊν ςυςτθμάτων, 
αξιόπιςτων διαδικαςιϊν πραγματογνωμοςφνθσ και τθν 
επάνδρωςθ των αρμοδίων τμθμάτων με ανκρϊπινο δυναμικό με 
τισ τεχνικζσ δεξιότθτεσ και τθν θκικι ακεραιότθτα που 
απαιτοφνται. 
 
Προβλζψεισ εκκρεμϊν αποηθμιϊςεων 
Για τισ περιπτϊςεισ ηθμιϊν που για οποιοδιποτε λόγο δεν 
διακανονιςτοφν και παραμζνουν ςε εκκρεμότθτα, εφαρμόηεται 
αυςτθρι πολιτικι για τον κακοριςμό των προβλζψεων των 
αποηθμιϊςεων που πρόκειται να καταβλθκοφν μελλοντικά. Θ 
πολιτικι αυτι ςυνίςταται ςτο ςυνετό ςχθματιςμό αρχικϊν 
προβλζψεων ανάλογα με τθ ςοβαρότθτα τθσ εκάςτοτε 
περίπτωςθσ και ςτθν τακτικι ανακεϊρθςθ αυτϊν των 
προβλζψεων ςφμφωνα με τθν πλθροφορία που διατίκεται, 
ιδιαίτερα για τισ δικαςτικζσ υποκζςεισ.  
 
Σζραν από τθν κατά περίπτωςθ εκτίμθςθ των προβλεπόμενων 
ποςϊν αποηθμίωςθσ, εφαρμόηονται και ςτατιςτικζσ τεχνικζσ που 
αποςκοποφν ςε μια αςφαλζςτερθ ςυνολικι εκτίμθςθ των 
μελλοντικϊν υποχρεϊςεων και το ςχθματιςμό κατάλλθλων 
αποκεμάτων. Ρι τεχνικζσ αυτζσ βαςίηονται ςτθ μελζτθ των 
ιςτορικϊν δεδομζνων για τον προςδιοριςμό του τελικοφ κόςτουσ 
και ςε υποκζςεισ ςχετικά με το μζςο κόςτοσ αποηθμίωςθσ, τον 
μελλοντικό πλθκωριςμό και τισ μεταβολζσ των κανόνων του 
νομικοφ πλαιςίου που εφαρμόηονται. Υτθ διαδικαςία αυτι 
εντάςςεται και ο υπολογιςμόσ των προβλζψεων για ηθμιζσ που 
δεν ζχουν γνωςτοποιθκεί ςτον ΢μιλο μζχρι τθν θμερομθνία 
αποτίμθςθσ. 
 
Ανταςφαλιςτικι πολιτικι 
Θ επιλογι κατάλλθλθσ ανταςφαλιςτικισ κάλυψθσ ποικίλλει 
ανάλογα με τθ φφςθ των αναλαμβανόμενων κινδφνων, τθν 
κεφαλαιακι επάρκεια του Ρμίλου για κάλυψθ δυςμενϊν 
γεγονότων, ςυνυπολογίηοντασ και το αντίςτοιχο απαιτοφμενο 
κόςτοσ. Θ δομι του τελικά επιλεγόμενου προγράμματοσ είναι 
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τζτοια που να εξαςφαλίηει κάλυψθ για αςυνικιςτα μεγάλο 
πλικοσ ηθμιϊν ι μεμονωμζνων αποηθμιϊςεων που αποκλίνουν 
ςθμαντικά από τα προςδοκϊμενα μζςα μεγζκθ. Ιδιαίτερθ 
ευαιςκθςία επιδεικνφεται ςτθν κάλυψθ καταςτροφικϊν φυςικϊν 
φαινομζνων, κυρίωσ ςειςμοφ, επιλζγοντασ πρόγραμμα κάλυψθσ 
γεγονότων με πολφ μικρι πικανότθτα να ςυμβοφν.  
 
Ζλεγχοσ επάρκειασ 
Υτον Μλάδο Αυτοκινιτων, επεξεργάςτθκαν ιςτορικά δεδομζνα 
βάςει των αναλυτικϊν κινιςεων ανά περίπτωςθ ηθμιάσ. Ρι ηθμιζσ 
ταξινομικθκαν ςε τρεισ ευρείεσ κατθγορίεσ: τισ υλικζσ ηθμιζσ 
αςτικισ ευκφνθσ, τισ ςωματικζσ βλάβεσ αςτικισ ευκφνθσ και τισ 
λοιπζσ καλφψεισ του Μλάδου χερςαίων οχθμάτων πλθν αςτικισ 
ευκφνθσ. Για τισ κατθγορίεσ ηθμιϊν που δθμιουργικθκαν, 
εφαρμόςτθκαν οι κλαςςικζσ μζκοδοι προβολισ των 
ςυςςωρευμζνων πλθρωμϊν, των επιςυμβαςϊν ηθμιϊν κακϊσ και 
του μζςου κόςτουσ ηθμιϊν, για τθν εκτίμθςθ του τελικοφ κόςτουσ 
για κάκε ζτουσ ατυχιματοσ. Φο αποτζλεςμα που προζκυψε 
αποτελεί ςυγκεραςμό των παραπάνω μεκόδων μζςω τθσ 
διαδικαςίασ Bornhuetter-Ferguson, χωρίσ να ζχει λθφκεί υπόψθ θ 
επίπτωςθ (μείωςθ) από τθν προεξόφλθςθ των μελλοντικϊν 
πλθρωμϊν. 
 
Πίνακασ εξζλιξθσ κόςτουσ αποηθμιϊςεων  
Υτουσ παρακάτω πίνακεσ απεικονίηεται θ εξζλιξθ του ςυνολικοφ 
κόςτουσ αποηθμιϊςεων για κακζνα ζτοσ ηθμιάσ από το 2005 
(πρϊτο ζτοσ εφαρμογισ των ΔΣΧΣ) ζωσ το 2008. Επιπρόςκετα 
εμφανίηονται τα ςωρευτικά ποςά πλθρωμϊν, οφτωσ ϊςτε να είναι 
ευδιάκριτοσ ο επιμεριςμόσ του εκάςτοτε ςυνολικοφ κόςτουσ ςε 
πλθρωμζσ που ζχουν ιδθ πραγματοποιθκεί και ςε προβλζψεισ 
μελλοντικϊν πλθρωμϊν για τισ ηθμιζσ που βρίςκονται ςε 
εκκρεμότθτα. Για τα ζτθ πριν το 2005 απεικονίηεται, για λόγουσ 
ςυμφωνίασ, το ποςό τθσ τρζχουςασ εκτίμθςθσ για τα αποκζματα 
εκκρεμϊν ηθμιϊν. Υθμειϊνεται ότι για τθν κάλυψθ αςτικισ 
ευκφνθσ αυτοκινιτων το επιπλζον απόκεμα που ςχθματίηεται, 
πζραν των κατά περίπτωςθ προβλζψεων, ωσ αποτζλεςμα του 
ελζγχου επάρκειασ που πραγματοποιείται, ςυμπεριλαμβάνεται 
ςτισ εκτιμιςεισ που απεικονίηονται. 
 
Για τισ αςφαλίςεισ πυρόσ (δεφτεροσ μεγαλφτεροσ κλάδοσ, μετά 
τον κλάδο αυτοκινιτων), όπου εξαιτίασ του ςτακερότερου 
προτφπου τθσ ιςτορικισ εξζλιξθσ του κόςτουσ ηθμιϊν και του 
μικρότερου χρόνου διακανονιςμοφ, δεν δθμιουργείται θ 
αναγκαιότθτα ςχθματιςμοφ ενόσ τζτοιου επιπλζον αποκζματοσ, 
το ςυνολικό κόςτοσ του ζτουσ αποτελεί άκροιςμα του ςωρευτικοφ 
ποςοφ πλθρωμϊν και του ποςοφ των κατά περίπτωςθ 
προβλζψεων. 
 

Υθμειϊνεται ότι τα αποκζματα εκκρεμϊν ηθμιϊν για τουσ δφο 
μεγαλφτερουσ κλάδουσ υπερβαίνουν το 80% του ςυνολικοφ 
αποκζματοσ εκκρεμϊν ηθμιϊν για τισ γενικζσ αςφαλίςεισ. 
 

 Εξζλιξθ ηθμιϊν κλάδου αςτικισ ευκφνθσ 
αυτοκινιτου 

  ΢μιλοσ 
Ζτοσ ηθμιάσ 2005 2006 2007 2008 Υφνολο 

Ζτοσ ηθμιάσ 102.430 100.498 106.398 112.686  

Ξετά ζνα ζτοσ 109.067 103.718 113.424 -  

Ξετά δφο ζτθ 109.139 100.128 - -  

Ξετά τρία ζτθ 109.944 - - -  

Σρζχουςα εκτίμθςθ 
ςωρευμζνων ηθμιϊν 109.944 100.128 113.424 112.686 436.182 

Ζτοσ ηθμιάσ (35.314) (32.400) (33.346) (32.875)  

Ξετά ζνα ζτοσ (56.996) (51.460) (53.533) -  

Ξετά δφο ζτθ (71.669) (61.376) - -  

Ξετά τρία ζτθ (81.115) - - -  

΢ωρευμζνεσ πλθρωκείςεσ 
αποηθμιϊςεισ (81.115) (61.376) (53.533) (32.875) (228.899) 

Αςφαλιςτικζσ προβλζψεισ 
μετά το 2005 28.829 38.752 59.891 79.811 207.283 
Αςφαλιςτικζσ προβλζψεισ 
προ του 2005     81.771 

΢υνολικζσ αςφαλιςτικζσ 
προβλζψεισ     289.054 

 

 Εξζλιξθ ηθμιϊν κλάδου πυρόσ 
  ΢μιλοσ 

Ζτοσ ηθμιάσ 2005 2006 2007 2008 Υφνολο 

Ζτοσ ηθμιάσ 14.112 32.151 22.397 26.480  

Ξετά ζνα ζτοσ 13.541 32.338 21.397 -  

Ξετά δφο ζτθ 13.205 32.137 - -  

Ξετά τρία ζτθ 13.048 - - -  

Σρζχουςα εκτίμθςθ 
ςωρευμζνων ηθμιϊν 13.048 32.137 21.397 26.480 93.062 

Ζτοσ ηθμιάσ (6.232) (9.111) (10.440) (7.937)  

Ξετά ζνα ζτοσ (11.306) (29.453) (15.735) -  

Ξετά δφο ζτθ (11.571) (31.119) - -  

Ξετά τρία ζτθ (11.849) - - -  

΢ωρευμζνεσ πλθρωκείςεσ 
αποηθμιϊςεισ (11.849) (31.119) (15.735) (7.937) (66.640) 

Αςφαλιςτικζσ προβλζψεισ 
μετά το 2005 1.199 1.018 5.662 18.543 26.422 
Αςφαλιςτικζσ προβλζψεισ 
προ του 2005     7.045 

΢υνολικζσ αςφαλιςτικζσ 
προβλζψεισ     33.467 
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4.6 Κεφαλαιακι επάρκεια και πιςτολθπτικι διαβάκμιςθ 
Θ κεφαλαιακι βάςθ του Ρμίλου περιλαμβάνει όλεσ τισ μορφζσ 
των εποπτικά αποδεκτϊν Ιδίων Μεφαλαίων όπωσ αυτά ορίηονται 
από τθν Φράπεηα τθσ Ελλάδοσ (ςτθν ΣΔΦΕ 2587/20.8.2007). 
Ξεταξφ άλλων, τα εποπτικά Κδια Μεφάλαια του Ρμίλου 
περιλαμβάνουν το καταβλθμζνο μετοχικό κεφάλαιο, τθ διαφορά 
από ζκδοςθ μετοχϊν υπζρ το άρτιο, τα αποκεματικά και τα κζρδθ 
εισ νζον, υβριδικά κεφάλαια και τίτλουσ μειωμζνθσ εξαςφάλιςθσ. 
 
Ρ ΢μιλοσ διαχειρίηεται ενεργά τθν κεφαλαιακι του βάςθ 
αξιοποιϊντασ τισ ςφγχρονεσ μεκόδουσ άντλθςθσ κεφαλαίων, με 
ςτόχο τόςο τθ διατιρθςθ επιπζδων κεφαλαιακισ επάρκειασ 
ςθμαντικά υψθλότερων των ελάχιςτων εποπτικϊν όςο και τθ 
μείωςθ του μεςοςτακμικοφ κόςτουσ κεφαλαίων προσ όφελοσ των 
μετόχων του. Υτο πλαίςιο αυτό, τόςο ο υπολογιςμόσ των 
κεφαλαιακϊν απαιτιςεων όςο και θ δυναμικι διαμόρφωςθ τθσ 
κεφαλαιακισ βάςθσ, είναι ενςωματωμζνα ςτθ διαδικαςία του 
επιχειρθματικοφ προγραμματιςμοφ και του ετιςιου 
προχπολογιςμοφ, και βρίςκονται ςε ςυμφωνία με τουσ ςτόχουσ 
κεφαλαιακισ επάρκειασ που ζχουν τεκεί ςτθ Υτρατθγικι 
Διαχείριςθσ Μινδφνων του Ρμίλου. 
 
 

Φα ποςοτικά κριτιρια που προβλζπονται από τθν εποπτεία για 
τθν εξαςφάλιςθ επάρκειασ των κεφαλαίων τθσ Φράπεηασ 
επιβάλλουν τθ διατιρθςθ ελάχιςτων ποςϊν κεφαλαίων και 
δείκτθ κεφαλαιακισ επάρκειασ ςτακμιςμζνου κινδφνου ίςου με 
8%, ο οποίοσ ορίηεται ωσ θ ςχζςθ των κεφαλαίων προσ τα 
περιουςιακά ςτοιχεία, ςυγκεκριμζνουσ λογαριαςμοφσ τάξεωσ και 
του τεκμαρτοφ ποςοφ που προκφπτει από τισ ςυνολικζσ 
κεφαλαιακζσ απαιτιςεισ για κάλυψθ του κινδφνου αγοράσ. 
Φουλάχιςτον το ιμιςυ των απαιτοφμενων κεφαλαίων κα πρζπει 
να αποτελείται από βαςικά ίδια κεφάλαια (“Tier I”), και το 
υπόλοιπο από ςυμπλθρωματικά ίδια κεφάλαια (“Tier II”). Φο 
κανονιςτικό πλαίςιο που διζπει τθ λειτουργία των ελλθνικϊν 
τραπεηϊν ςτο ςυγκεκριμζνο κζμα ςυνάδει με αυτό τθσ 
Ευρωπαϊκισ Ζνωςθσ και ςυγκεκριμζνα με τισ Ρδθγίεσ των Ιδίων 
Μεφαλαίων, τθσ Φερεγγυότθτασ και τθσ Μεφαλαιακισ Επάρκειασ. 
Υφμφωνα με τθ ςχετικι ευρωπαϊκι νομοκεςία, οι εποπτικζσ αρχζσ 
κάκε κράτουσ μζλουσ δφναται να αποφανκοφν αν κάποια 
χρθματοοικονομικά μζςα κα ςυμπεριλθφκοφν ςτα κεφάλαια και 
να ορίηουν τισ ςτακμίςεισ, εντόσ ςυγκεκριμζνων ορίων, ςτισ 
διάφορεσ κατθγορίεσ περιουςιακϊν ςτοιχείων.  

 

 

Κεφαλαιακι επάρκεια (ςε εκατ. €)    

 ΢μιλοσ  Φράπεηα 

 31.12.2008 31.12.2007  31.12.2008 31.12.2007 

 Βαςιλεία II Βαςιλεία I  Βαςιλεία II Βαςιλεία I 
 Κεφάλαιο:       

Μφρια βαςικά κεφάλαια (Upper Tier I)  7.011 6.749  6.640 6.351 
Σρόςκετα βαςικά κεφάλαια (Lower Tier I)  1.736 1.190  390 - 
Ξειϊςεισ   (2.490) (3.058)  (198) (201) 

Βαςικά κεφάλαια (Tier I) 6.257 4.881  6.832 6.150 
Μφρια ςυμπλθρωματικά κεφάλαια (Upper Tier II)  68 335  1.394 1.470 
Σρόςκετα ςυμπλθρωματικά κεφάλαια (Lower Tier II)  310 340  155 178 
Ξειϊςεισ (153) (129)  (736) (529) 

΢υνολικά Εποπτικά  Κεφάλαια  6.481 5.427  7.645 7.269 
      

΢φνολο ςτακμιςμζνου ζναντι κινδφνων ενεργθτικoφ  62.696 52.961  47.168 42.535 

      
Δείκτεσ:      

Βαςικόσ δείκτθσ κεφαλαιακισ επάρκειασ 10,0% 9,2%  14,5% 14,5% 

Υυνολικόσ βαςικόσ δείκτθσ κεφαλαιακισ επάρκειασ 10,3% 10,2%  16,2% 17,1% 

 

Υτοιχεία που αφοροφν τθ δθμοςιοποίθςθ εποπτικισ φφςεωσ πλθροφοριϊν ςχετικά με τθν κεφαλαιακι επάρκεια και τθν διαχείριςθ των 
κινδφνων (Βαςιλεία ΙΙ, Συλϊνασ ΙΙΙ - ΣΔΦΕ 2592/20.8.2007) είναι διακζςιμα ςτθν ιςτοςελίδα τθσ Φράπεηασ. 
 

Πιςτολθπτικι διαβάκμιςθ 

 

Υτον παρακάτω πίνακα παρουςιάηεται θ πιςτολθπτικι 
διαβάκμιςθ τθσ Φράπεηασ ζτςι όπωσ ζχει αξιολογθκεί από τουσ 
διεκνείσ οίκουσ των Moody’s Investors Services Limited 
(“Moody´s”), Standard and Poor’s Rating Services (“Standard and 
Poor’s”), Fitch Ratings Ltd (‘‘Fitch’’).  ΢λεσ οι πιςτολθπτικζσ 
διαβακμίςεισ ζχουν πρόςφατα επιβεβαιωκεί ι/και ενθμερωκεί. 

 

Διεκνισ οίκοσ 
αξιολόγθςθσ 

Ξακροπρό-
κεςμθ 

Βραχυπρό-
κεςμθ 

Χρθματοοικονο-
μικι Θζςθ 

Σροοπτικι 

Moody’s Aa3 P-1 C+ Αρνθτικι 

Standard & Poor’s BBB+ A-2 - Υτακερι 

Fitch A- F2 B/C Αρνθτικι 
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4.7 Εφλογεσ αξίεσ χρθματοοικονομικϊν ςτοιχείων ενεργθτικοφ και πακθτικοφ 
 
Ρι ακόλουκεσ μζκοδοι και παραδοχζσ χρθςιμοποιικθκαν για τθν εκτίμθςθ των εφλογων αξιϊν των χρθματοοικονομικϊν μζςων εκτόσ 
εκείνων που εμφανίηονται ςτον ιςολογιςμό του Ρμίλου ςτθν εφλογθ αξία ι για τισ οποίεσ θ εφλογθ αξία δε διαφζρει ςθμαντικά από  τθ 
λογιςτικι αξία: 
 

Εφλογεσ αξίεσ των χρθματοοικονομικϊν περιουςιακϊν ςτοιχείων  
και υποχρεϊςεων -Όμιλοσ    

 
Νογιςτικό 
υπόλοιπο Εφλογθ αξία  

Νογιςτικό 
υπόλοιπο Εφλογθ αξία 

 31.12.2008 31.12.2008  31.12.2007 31.12.2007 

Χρθματοοικονομικά ςτοιχεία ενεργθτικοφ      

Απαιτιςεισ κατά πιςτωτικϊν ιδρυμάτων 2.490.064 2.507.013  3.689.849 3.676.719 
Απαιτιςεισ κατά πελατϊν (μετά από προβλζψεισ) 73.076.469 72.305.725  54.693.204 55.181.488 

Χρθματοοικονομικζσ υποχρεϊςεισ        
Χποχρεϊςεισ προσ χρθματοπιςτωτικά ιδρφματα  14.840.030 14.840.577  10.373.844 10.356.611 
Χποχρεϊςεισ προσ πελάτεσ 67.656.948 67.779.735  60.530.411 60.484.743 
Χποχρεϊςεισ από πιςτωτικοφσ τίτλουσ 1.813.678 1.775.567  2.289.735 2.299.794 
Ξειωμζνθσ εξαςφάλιςθσ ςτοιχεία πακθτικοφ 1.922.873 1.894.903   1.723.046 1.702.509 

 
 

Εφλογεσ αξίεσ των χρθματοοικονομικϊν περιουςιακϊν ςτοιχείων  
και υποχρεϊςεων --Σράπεηα    

 
Νογιςτικό 
υπόλοιπο Εφλογθ αξία  

Νογιςτικό 
υπόλοιπο Εφλογθ αξία 

 31.12.2008 31.12.2008  31.12.2007 31.12.2007 

Χρθματοοικονομικά ςτοιχεία ενεργθτικοφ      

Απαιτιςεισ κατά πιςτωτικϊν ιδρυμάτων 5.202.048 5.218.997  4.318.696 4.318.696 
Απαιτιςεισ κατά πελατϊν (μετά από προβλζψεισ) 55.798.270 55.094.246  39.568.570 40.020.209 

Χρθματοοικονομικζσ υποχρεϊςεισ          
Χποχρεϊςεισ προσ χρθματοπιςτωτικά ιδρφματα  13.801.415 13.801.963  8.935.585 8.935.316 
Χποχρεϊςεισ προσ πελάτεσ 56.291.053 56.414.901  49.259.670 49.198.940 

Ξειωμζνθσ εξαςφάλιςθσ ςτοιχεία πακθτικοφ 3.874.881 3.457.583  3.482.135 3.448.691 

 
Ρι ακόλουκεσ μζκοδοι και παραδοχζσ χρθςιμοποιικθκαν για 
τθν εκτίμθςθ των εφλογων αξιϊν των χρθματοοικονομικϊν 
μζςων του Ρμίλου ςτισ 31 Δεκεμβρίου 2008 και 2007: 
 
Φαμείο και διακζςιμα ςτθν κεντρικι Φράπεηα: Φα λογιςτικά 
υπόλοιπα του ταμείου και των λογαριαςμϊν με τθ κεντρικι 
τράπεηα προςεγγίηουν τθν εφλογθ αξία τουσ. 
 
Απαιτιςεισ κατά/ υποχρεϊςεισ προσ χρθματοπιςτωτικά 
ιδρφματα : H εφλογθ αξία των κατακζςεων με τράπεηεσ και 
προσ τράπεηεσ χωρίσ προκακοριςμζνθ λθκτότθτα υπολογίηεται 
ότι είναι το απαιτθτό ποςό τθν θμερομθνία ιςολογιςμοφ. Θ 
εφλογθ αξία κατακζςεων ςτακερισ λθκτότθτασ υπολογίηεται 
χρθςιμοποιϊντασ μοντζλα προεξόφλθςθσ ταμειακϊν ροϊν 
βαςιηόμενα ςε επιτόκια για παρόμοιεσ υπολειπόμενεσ 
λθκτότθτεσ.     
 
Εμπορικό και Διακζςιμο προσ πϊλθςθ χαρτοφυλάκιο 
χρεογράφων: Ρι εφλογεσ αξίεσ των χρεογράφων του εμπορικοφ 
και διακεςίμου προσ πϊλθςθ χαρτοφυλακίου, που 
εμφανίηονται ςτον ενοποιθμζνο ιςολογιςμό,  βαςίηονται ςε 
τιμζσ που κακορίηονται από τθν αγορά για ίδια ι ςυγκρίςιμα 
χρθματοοικονομικά μζςα. Για χρεωςτικοφσ τίτλουσ, για τουσ 
οποίουσ δεν υπιρχαν διακζςιμεσ αγοραίεσ τιμζσ, θ εφλογθ 
αξία εκτιμικθκε χρθςιμοποιϊντασ τθ μζκοδο προεξόφλθςθσ 

χρθματοροϊν βάςει ςυμβατικϊν χρθματοροϊν 
προεξοφλθμζνων με τα αντίςτοιχα επιτόκια τθσ αγοράσ.  
 
Σαράγωγα χρθματοπιςτωτικά μζςα: ΢λα τα παράγωγα 
χρθματοπιςτωτικά μζςα αναγνωρίηονται ςτον ιςολογιςμό ςτθν 
εφλογθ αξία. Για ςυμβόλαια που διαπραγματεφονται ςε 
οργανωμζνθ χρθματιςτθριακι αγορά, θ εφλογθ αξία τουσ 
βαςίηεται ςε τιμζσ που κακορίηονται από τθν αγορά. Για 
ςυμβόλαια που διαπραγματεφονται εκτόσ οργανωμζνθσ 
χρθματιςτθριακισ αγοράσ οι εφλογεσ αξίεσ βαςίηονται ςε τιμζσ 
διαπραγματευτϊν, μοντζλα τιμολόγθςθσ, μεκόδουσ 
προεξόφλθςθσ χρθματοροϊν ι ςε τιμζσ αγοράσ για 
χρθματοοικονομικά μζςα με παρόμοια χαρακτθριςτικά.  
 
Διακρατοφμενα μζχρι τθν λιξθ χρεόγραφα: Θ εφλογθ αξία των 
Διακρατοφμενων μζχρι τθν λιξθ χρεογράφων, υπολογίηεται 
βάςει μεκόδων προεξόφλθςθσ ταμιακϊν ροϊν. Φα επιτόκια 
προεξόφλθςθσ βαςίηονται ςτα τρζχοντα επιτόκια αγοράσ για 
δάνεια που χορθγοφνται ςε δανειολιπτεσ με παρόμοια 
πιςτολθπτικι ικανότθτα. Θ λογιςτικι αξία των 
Διακρατοφμενων μζχρι τθν λιξθ χρεογράφων προςεγγίηει τθν 
εφλογθ αξία τουσ. 
 
Απαιτιςεισ κατά πελατϊν: Θ εφλογθ αξία των δανείων 
εκτιμάται χρθςιμοποιϊντασ μοντζλα προεξοφλθμζνων 
χρθματοροϊν. Φα προεξοφλθτικά επιτόκια βαςίηονται ςτα 
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τρζχοντα επιτόκια τθσ αγοράσ που προςφζρονται για μζςα με 
παρόμοιουσ όρουσ ςε δανειολιπτεσ με παρόμοια ποιοτικά 
χαρακτθριςτικά. Θ εφλογθ αξία των απομειωμζνων δανείων 
εκτιμάται χρθςιμοποιϊντασ μεκόδουσ προεξοφλθμζνων 
χρθματοροϊν ι τισ αξίεσ των υποκείμενων εξαςφαλίςεων, 
όπου είναι δυνατόν να εφαρμοςτοφν. 
 
Χποχρεϊςεισ προσ πελάτεσ: Θ εφλογθ αξία κατακζςεων άμεςθσ 
ηιτθςθσ και χωρίσ προςδιοριςμζνθ θμερομθνία λιξθσ 
προςδιορίηεται ωσ το πλθρωτζο ποςό κατά τθν θμερομθνία 
ιςολογιςμοφ.  Θ εφλογθ αξία προκεςμιακϊν κατακζςεων 
υπολογίηεται με τθ χριςθ μοντζλων προεξόφλθςθσ ταμειακϊν 
ροϊν βάςει επιτοκίων αγοράσ για αντίςτοιχα προϊόντα και 
παρόμοιεσ θμερομθνίεσ λιξθσ. 

Ξακροπρόκεςμα δάνεια αναλθφκζντα: Θ εφλογθ αξία του 
μακροπρόκεςμου δανειςμοφ υπολογίηεται με τθ χριςθ 
μοντζλων προεξόφλθςθσ ταμειακϊν ροϊν βάςει των οριακϊν 
επιτοκίων του υφιςτάμενου κόςτουσ δανειςμοφ του Ρμίλου. 
 
Χποχρεϊςεισ από πιςτωτικοφσ τίτλουσ: Θ εφλογθ αξία των 
υποχρεϊςεων από πιςτωτικοφσ τίτλουσ εκτιμάται βάςει τιμϊν 
αγοράσ, ι ςε περίπτωςθ που δεν υπάρχουν με τθ χριςθ 
μοντζλων προεξόφλθςθσ ταμειακϊν ροϊν βάςει επιτοκίων 
αγοράσ για πιςτωτικοφσ τίτλουσ αντίςτοιχθσ διάρκειασ. 
 
Δεδουλευμζνοι τόκοι: θ λογιςτικι αξία των δεδουλευμζνων 
τόκων προςεγγίηει τθν εφλογθ αξία τουσ. 
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΢ΘΜΕΙΩ΢Θ 5: Σομείσ δραςτθριότθτασ 
 
Ρ ΢μιλοσ ζχει αναγνωρίςει τουσ ακόλουκουσ επιχειρθματικοφσ 
τομείσ:  
 
Λιανικισ τραπεηικισ  
Θ λιανικι τραπεηικι περιλαμβάνει όλουσ τουσ ιδιϊτεσ 
καταναλωτζσ, τουσ επαγγελματίεσ, τισ μικρομεςαίεσ και τισ μικρζσ 
επιχειριςεισ (με ετιςιο τηίρο μζχρι €2,5 εκατ.).  Ρ ΢μιλοσ, μζςω 
του εκτεταμζνου δικτφου καταςτθμάτων που διακζτει, προςφζρει 
ςτουσ πελάτεσ τθσ λιανικισ τραπεηικισ μία μεγάλθ ποικιλία 
κατακετικϊν και επενδυτικϊν προϊόντων, κακϊσ επίςθσ και ζνα 
ευρφ φάςμα παραδοςιακϊν προϊόντων και υπθρεςιϊν. 
 
Επιχειρθματικισ και Επενδυτικισ τραπεηικισ 
Ρ τομζασ τθσ επιχειρθματικισ και επενδυτικισ τραπεηικισ 
περιλαμβάνει τισ πιςτοδοτιςεισ όλων των μεγάλων και μεςαίου 
μεγζκουσ επιχειριςεων, τθ χρθματοδότθςθ τθσ ναυτιλίασ και τθν 
επενδυτικι τραπεηικι.  Ρ ΢μιλοσ προςφζρει ςτουσ πελάτεσ 
επιχειρθματικισ τραπεηικισ ζνα ευρφ φάςμα προϊόντων και 
υπθρεςιϊν, που περιλαμβάνουν τθν παροχι ςυμβουλευτικϊν 
υπθρεςιϊν χρθματοοικονομικισ και επενδυτικισ φφςθσ, τθ 
διαχείριςθ κατακζςεων, τθ χοριγθςθ δανείων (ςε ευρϊ και ςε 
ξζνα νομίςματα), υπθρεςίεσ ςυναλλάγματοσ και τθν υποςτιριξθ 
εμπορικϊν δραςτθριοτιτων. 
 
Χρθματαγορϊν - Κεφαλαιαγορϊν και διαχείριςθ περιουςίασ 
Ρ τομζασ αυτόσ περιλαμβάνει τθ διαχείριςθ διακεςίμων του 
Ρμίλου και χαρτοφυλακίου ιδιωτϊν, τθ διαχείριςθ περιουςίασ 
(αμοιβαία κεφάλαια και αμοιβαία κεφάλαια κλειςτοφ τφπου), 
υπθρεςίεσ κεματοφυλακισ, υπθρεςίεσ χρθματοοικονομικισ 
μεςιτείασ και επενδφςεισ του Ρμίλου. 
 
Αςφαλιςτικϊν δραςτθριοτιτων 
Ρ ΢μιλοσ προςφζρει ζνα ευρφ φάςμα προϊόντων που 
ςχεδιάηονται και προωκοφνται μζςω τθσ κυγατρικισ εταιρείασ 
Ανϊνυμοσ Ελλθνικι Εταιρεία Γενικϊν Αςφαλειϊν «Θ Εκνικι» και 
των κυγατρικϊν τθσ ςτθν Ελλάδα, ςτθ Οοτιοανατολικι Ευρϊπθ 
και ςτθ Φουρκία. 

Διεκνϊν δραςτθριοτιτων 
Ρι διεκνείσ τραπεηικζσ δραςτθριότθτεσ του Ρμίλου εκτόσ 
Φουρκίασ, περιλαμβάνουν ζνα ευρφ φάςμα παραδοςιακϊν 
τραπεηικϊν υπθρεςιϊν, όπωσ τθ χοριγθςθ πιςτϊςεων ςτα 
νοικοκυριά, τθ χρθματοδότθςθ εμπορίου και βιομθχανίασ, τισ 
υπθρεςίεσ ςυναλλάγματοσ και κατακζςεων. Επιπλζον, ο ΢μιλοσ 
προςφζρει υπθρεςίεσ επενδυτικισ τραπεηικισ και υπθρεςίεσ 
χρθματοοικονομικισ μεςιτείασ, μζςω του εκτεταμζνου δικτφου 
καταςτθμάτων και κυγατρικϊν που διακζτει ςτο εξωτερικό. 
 
Δραςτθριότθτεσ Σουρκίασ  
Ξετά τθν εξαγορά τθσ Finansbank, οι δραςτθριότθτεσ του Ρμίλου 
ςτθν Φουρκία περιλαμβάνουν ζνα ευρφ φάςμα παραδοςιακϊν 
τραπεηικϊν υπθρεςιϊν, όπωσ τθν χρθματοδότθςθ ιδιωτϊν, τθ 
χρθματοδότθςθ εμπορίου και βιομθχανίασ, τισ υπθρεςίεσ 
ςυναλλάγματοσ και κατακζςεων τθσ Finansbank και των 
κυγατρικϊν τθσ. 
 
Λοιπϊν δραςτθριοτιτων 
Σεριλαμβάνουν τθ διαχείριςθ ακίνθτθσ περιουςίασ, τισ 
ξενοδοχειακζσ και αποκθκευτικζσ δραςτθριότθτεσ κακϊσ επίςθσ 
και τα μθ κατανεμθμζνα ζςοδα και δαπάνεσ του Ρμίλου (τόκοι 
δανείων μειωμζνθσ εξαςφάλιςθσ, δάνεια προσ το προςωπικό του 
Ρμίλου κλπ). 
 
Κατανομι κατά περιοχι - Σομζασ Νοτιοανατολικισ Ευρϊπθσ 
Ρ τομζασ τθσ Οοτιοανατολικισ Ευρϊπθσ αποτελείται από τισ 
εταιρείεσ με ζδρα τθ Βουλγαρία, τθ Τουμανία, τθ Υερβία, τθ 
F.Y.R.O.M. και τθν Μφπρο (βλζπε Υθμείωςθ 46 Ενοποιοφμενεσ 
εταιρείεσ).  
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Ανάλυςθ ανά τομζα 
δραςτθριότθτασ 

        

Από 01.01 ζωσ 31.12.2008 
Νιανικισ 

τραπεηικισ 

Επιχειρθμα- 
τικισ & 

Επενδυτικισ 
τραπεηικισ 

Χρθματαγορϊν-  
Μεφαλαιαγορϊν  

& Διαχείριςθσ 
περιουςίασ 

Αςφαλιςτι- 
κϊν 

δραςτθριοτι
-των 

Διεκνϊν 
δραςτθριο- 

τιτων 

Δραςτθριο- 
τιτων 

Φουρκίασ 

Νοιπϊν 
δραςτθριο- 

τιτων Όμιλοσ 

΢υνεχιηόμενεσ δραςτθριότθτεσ         

Μακαρά ζςοδα από τόκουσ 1.718.379  324.967  200.908  46.097  491.677  872.623  (75.117) 3.579.534  

Μακαρά ζςοδα από προμικειεσ 189.667  65.826  113.335  6.414  104.937  291.839  51  772.069  

Νοιπά αποτελζςματα εκμετάλλευςθσ 1.087  (62.487) 157.643  140.826  60.701  37.399  221.287  556.456  

Κακαρά λειτουργικά ζςοδα 1.909.133  328.306  471.886  193.337  657.315  1.201.861  146.221  4.908.059  

Άμεςεσ δαπάνεσ (630.072) (46.005) (83.807) (172.360) (320.925) (564.677) (215.157) (2.033.003) 

Ματανομι δαπανϊν & προβλζψεων   (565.018) (86.039) (17.528) (561) (95.233) (114.750) (29.981) (909.110) 
Ζςοδα από ςυμμετοχζσ ςε ςυγγενείσ 
επιχειριςεισ -  -  (468) 595  440  -  (29.499) (28.932) 

Κζρδθ προ φόρων 714.043  196.262  370.083  21.011  241.597  522.434  (128.416) 1.937.014  

Φόροι        (352.071) 

Κζρδθ Περιόδου        1.584.943  

Δικαιϊματα μειοψθφίασ        (38.931) 

Αναλογοφντα ςε μετόχουσ τθσ  
Σράπεηασ        1.546.012  

         

Ενεργθτικό ανά τομζα 28.229.448 18.258.843 23.100.190 2.435.369 12.045.673 14.613.949 2.204.347 100.887.819 

Απαιτιςεισ από φόρουσ        950.809 

Υφνολο ενεργθτικοφ         101.838.628 

         

Σακθτικό ανά τομζα 49.096.157 2.632.283 18.783.921 2.424.739 6.830.601 10.738.498 2.429.027 92.935.226 

Χποχρεϊςεισ από φόρουσ        636.348 

Υφνολο πακθτικοφ        93.571.574 

         

Νοιπά ςτοιχεία ανά τομζα         

Μεφαλαιακζσ δαπάνεσ 33.035  412  3.766  8.213  59.747  69.118  205.156  379.447  

Αποςβζςεισ και απομειϊςεισ 16.820  807  7.597  9.364  28.538  40.011  87.768  190.905  

Σρόβλεψθ απομείωςθσ αξίασ  
απαιτιςεων 259.493  42.581  -  -  83.406  114.750  19.629  519.859  
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Ανάλυςθ ανά τομζα 
δραςτθριότθτασ 

        

Από 01.01 ζωσ 31.12.2007 
Νιανικισ 

τραπεηικισ 

Επιχειρθμα- 
τικισ & 

Επενδυτικισ 
τραπεηικισ 

Χρθματαγορϊν-  
Μεφαλαιαγορϊν  

& Διαχείριςθσ 
περιουςίασ 

Αςφαλιςτι-
κϊν 

δραςτθριο- 
τιτων 

Διεκνϊν 
δραςτθριο-

τιτων 

Δραςτθριο- 
τιτων 

Φουρκίασ 

Νοιπϊν 
δραςτθριο- 

τιτων Όμιλοσ 

΢υνεχιηόμενεσ δραςτθριότθτεσ         

Μακαρά ζςοδα από τόκουσ 1.733.582  292.517  33.705  36.933  358.227  747.772  (151.619) 3.051.117  

Μακαρά ζςοδα από προμικειεσ 203.198  64.130  158.447  224  100.446  249.473  (3.393) 772.525  

Νοιπά αποτελζςματα εκμετάλλευςθσ 13.973  (61.564) 205.823  138.147  53.190  101.173  284.826  735.568  

Κακαρά λειτουργικά ζςοδα 1.950.753  295.083  397.975  175.304  511.863  1.098.418  129.814  4.559.210  

Άμεςεσ δαπάνεσ (612.561) (51.057) (87.648) (183.169) (276.058) (505.381) (286.232) (2.002.106) 

Ματανομι δαπανϊν & προβλζψεων   (457.838) (83.320) (17.191) (382) (49.427) (41.319) (21.908) (671.385) 
Ζςοδα από ςυμμετοχζσ ςε ςυγγενείσ 
επιχειριςεισ -  -  (361) 423  157  -  16.991  17.210  

Κζρδθ προ φόρων 880.354  160.706  292.775  (7.824) 186.535  551.718  (161.335) 1.902.929  

Φόροι               (258.808) 

Κζρδθ περιόδου        1.644.121  

Δικαιϊματα μειοψθφίασ        (18.806) 

Αναλογοφντα ςε μετόχουσ τθσ  
Σράπεηασ        1.625.315  

         

Ενεργθτικό ανά τομζα 27.439.135 14.420.429 17.975.160 2.758.878 10.916.878 14.194.105 2.235.455 89.940.040 

Απαιτιςεισ από φόρουσ               445.534 

Υφνολο ενεργθτικοφ         90.385.574 

         

Σακθτικό ανά τομζα 44.988.413 1.557.134 11.255.440 2.646.314 7.116.966 11.805.035 2.187.703 81.557.005 

Χποχρεϊςεισ από φόρουσ        286.634 

Υφνολο πακθτικοφ        81.843.639 

         

Νοιπά ςτοιχεία ανά τομζα         

Μεφαλαιακζσ δαπάνεσ 10.169 1.893 9.353 4.422 43.252 88.382 115.984 273.455 

Αποςβζςεισ και απομειϊςεισ 18.270  735  13.737  9.899  29.651  31.058  72.930  176.280  

Σρόβλεψθ απομείωςθσ αξίασ  
απαιτιςεων 187.741  48.430  -  -  39.984  41.319  12.723  330.197  

 
Φα κζρδθ από διακοπείςεσ δραςτθριότθτεσ αφοροφν τον τομζα των Διεκνϊν Δραςτθριοτιτων.  



Υθμειϊςεισ επί των Ρικονομικϊν καταςτάςεων 
Όμιλοσ και Σράπεηα 
 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

73 

 

 

Γεωγραφικι κατανομι       

Από 1.1 ζωσ 31.12.2008 
 Ελλάδα Ο.Α. Ευρϊπθ Φουρκία Άλλεσ χϊρεσ Όμιλοσ 

΢υνεχιηόμενεσ δραςτθριότθτεσ       

Μακαρά ζςοδα από τόκουσ  2.214.412  451.810  873.445  39.867  3.579.534  

Μακαρά ζςοδα από προμικειεσ  375.293  103.529  291.839  1.408  772.069  

Νοιπά αποτελζςματα εκμετάλλευςθσ  445.316  60.283  50.440  417  556.456  

Κακαρά λειτουργικά ζςοδα  3.035.021  615.622  1.215.724  41.692  4.908.059  

Άμεςεσ δαπάνεσ  (1.140.823) (304.946) (571.256) (15.979) (2.033.004) 

Ματανομι δαπανϊν & προβλζψεων    (699.126) (91.168) (114.750) (4.065) (909.109) 

Ζςοδα από ςυμμετοχζσ ςε ςυγγενείσ επιχειριςεισ  (29.372) 440  -  -  (28.932) 

Κζρδθ προ φόρων  1.165.700  219.948  529.718  21.648  1.937.014  

Φόροι      (352.071) 

Κζρδθ περιόδου      1.584.943  

Δικαιϊματα μειοψθφίασ      (38.931) 

Αναλογοφντα ςε μετόχουσ τθσ  
Σράπεηασ      1.546.012 

       

Υτοιχεία ενεργθτικοφ ανά γεωγραφικι κατανομι  74.218.239  10.862.171  14.623.908  1.183.501  100.887.819  

Απαιτιςεισ από φόρουσ      950.809  

΢φνολο ενεργθτικοφ       101.838.628  

       

Νοιπά ςτοιχεία ανά τομζα       

Μεφαλαιακζσ δαπάνεσ  250.582  58.630  69.118  1.117  379.447  

Αποςβζςεισ και απομειϊςεισ  121.951  27.593  40.416  945  190.905  

Σρόβλεψθ απομείωςθσ αξίασ απαιτιςεων  321.703  83.388  114.750  18  519.859  

 

Γεωγραφικι κατανομι       

Από 1.1 ζωσ 31.12.2007 
 Ελλάδα Ο.Α. Ευρϊπθ Φουρκία Άλλεσ χϊρεσ Όμιλοσ 

΢υνεχιηόμενεσ δραςτθριότθτεσ       

Μακαρά ζςοδα από τόκουσ  1.945.004  311.602  747.887  46.624  3.051.117  

Μακαρά ζςοδα από προμικειεσ  422.606  92.040  249.473  8.406  772.525  

Νοιπά αποτελζςματα εκμετάλλευςθσ  580.773  51.630  101.603  1.562  735.568  

Κακαρά λειτουργικά ζςοδα  2.948.383  455.272  1.098.963  56.592  4.559.210  

Άμεςεσ δαπάνεσ  (1.219.753) (237.173) (506.295) (38.885) (2.002.106) 

Ματανομι δαπανϊν & προβλζψεων    (580.640) (28.580) (41.319) (20.846) (671.385) 

Ζςοδα από ςυμμετοχζσ ςε ςυγγενείσ επιχειριςεισ  17.053  157  -  - 17.210  

Κζρδθ προ φόρων  1.165.043  189.676  551.349  (3.139) 1.902.929  

Φόροι          (258.808) 

Κζρδθ περιόδου      1.644.121  

Δικαιϊματα μειοψθφίασ      (18.806) 

Αναλογοφντα ςε μετόχουσ τθσ  
Σράπεηασ      1.625.315  

        

Υτοιχεία ενεργθτικοφ ανά γεωγραφικι κατανομι  64.822.504 8.608.728 14.200.658 2.308.150 89.940.040 

Απαιτιςεισ από φόρουσ      445.534 

΢φνολο ενεργθτικοφ       90.385.574 

       

Νοιπά ςτοιχεία ανά τομζα        

Μεφαλαιακζσ δαπάνεσ  141.821 43.080 88.382 172 273.455  

Αποςβζςεισ και απομειϊςεισ  115.484  27.993  31.145  1.658  176.280  

Σρόβλεψθ απομείωςθσ αξίασ απαιτιςεων  248.895  23.612  41.319  16.371  330.197  
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΢ΘΜΕΙΩ΢Θ 6: Κακαρά ζςοδα από τόκουσ ΢μιλοσ  Φράπεηα 
 31.12.2008 31.12.2007  31.12.2008 31.12.2007 

 Ζςοδα τόκων από:      

Απαιτιςεισ κατά πιςτωτικϊν ιδρυμάτων 449.165  493.511  435.300 417.566 

Χρεόγραφα  ςε εφλογθ αξία μζςω αποτελεςμάτων 481.838  775.382  438.195 519.019 

Επενδυτικά χρεόγραφα  522.512  362.922  187.737 81.226 

Απαιτιςεισ κατά πελατϊν 5.475.829  4.095.606  2.995.095 2.414.476 

Νοιπά τοκοφόρα περιουςιακά ςτοιχεία 12.074  9.466   9.509 8.007 

Σόκοι και εξομοιοφμενα ζςοδα 6.941.418  5.736.887  4.065.836 3.440.294 
          

Ζξοδα τόκων από:          

Χποχρεϊςεισ προσ χρθματοπιςτωτικά ιδρφματα  (727.888) (628.467)  (533.704) (523.466) 

Χποχρεϊςεισ προσ πελάτεσ (2.256.196) (1.657.464)  (1.271.020) (971.589) 

Χποχρεϊςεισ από πιςτωτικοφσ τίτλουσ (117.497) (96.012)  -  - 

Νοιπζσ δανειακζσ υποχρεϊςεισ (250.619) (298.991)  (205.136) (130.229) 

Νοιπζσ τοκοφόρεσ υποχρεϊςεισ (9.684) (4.836)  (8.396) (4.274) 

Σόκοι και εξομοιοφμενα ζξοδα (3.361.884) (2.685.770)  (2.018.256) (1.629.558) 
          

Κακαρά ζςοδα από τόκουσ 3.579.534  3.051.117   2.047.580  1.810.736  
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΢ΘΜΕΙΩ΢Θ 7: Κακαρά ζςοδα από προμικειεσ ΢μιλοσ  Φράπεηα 
 31.12.2008 31.12.2007  31.12.2008 31.12.2007 

      

Θεματοφυλακισ, χρθματιςτθριακϊν υπθρεςιϊν & επενδυτικισ τραπεηικισ 99.722  129.107   23.614  22.956  

Νιανικισ τραπεηικισ 266.867  245.255   81.734  82.971  

Επιχειρθματικϊν χορθγιςεων 134.751  151.056   84.196  79.013  

Φραπεηικϊν εργαςιϊν διαμεςολάβθςθσ και κατακζςεων 218.214  167.152   87.321  86.647  

Διαχείριςθσ κεφαλαίων 52.515  79.955   2.422  46.331  

΢φνολο 772.069  772.525   279.287  317.918  

 
 

΢ΘΜΕΙΩ΢Θ 8: Κακαρά ζςοδα από αςφαλιςτικζσ 
δραςτθριότθτεσ   ΢μιλοσ 
    31.12.2008 31.12.2007 

      

Εγγεγραμμζνα αςφάλιςτρα    919.029 834.546 

Ξείον:  Ανταςφάλιςτρα    (111.459) (109.440) 

Εγγεγραμμζνα αςφάλιςτρα μείον ανταςφάλιςτρα    807.570 725.106 

        

Ξεταβολι αποκζματοσ μθ δεδουλευμζνων  αςφαλίςτρων    7.847 (19.488) 

Ξερίδιο ανταςφαλιςτϊν ςτθ μεταβολι αποκζματοσ μθ δεδουλευμζνων αςφαλίςτρων    (6.556) 3.770 

Μεταβολι αποκζματοσ μθ δεδουλευμζνων αςφαλίςτρων - Αναλογία Ομίλου    1.291 (15.718) 

        

Κακαρά δεδουλευμζνα αςφάλιςτρα    808.861 709.388 

Νοιπά (ςυμπερ. κακαρϊν κερδϊν / (ηθμιϊν) επενδφςεων  unit linked)    (95.420) 12.085 

Δεδουλευμζνα αςφάλιςτρα μετά από ανταςφάλιςθ    713.441 721.473 
        

Αποηθμιϊςεισ αςφαλιςμζνων    (475.653) (386.819) 

Ξείον: Αναλογία ανταςφαλιςτϊν    35.474 14.122 

Αποηθμιϊςεισ αςφαλιςμζνων - Αναλογία Ομίλου    (440.179) (372.697) 

        

Ξεταβολι μακθματικοφ αποκζματοσ και λοιπϊν αποκεμάτων ηωισ    (51.242) (178.652) 

Ξείον: Ξερίδιο ανταςφαλιςτϊν    12.179 8.208 

Μεταβολι μακθματικοφ αποκζματοσ και λοιπϊν αποκεμάτων ηθμιϊν – Αναλογία Ομίλου    (39.063) (170.444) 

        

Ζξοδα προμθκειϊν    (93.873) (97.919) 

Σρομικειεσ από ανταςφαλιςτζσ    5.597 15.859 

Κακαρζσ προμικειεσ    (88.276) (82.060) 

Νοιπά     (6.000) (4.078) 

Μακαρι απόδοςθ προσ κατόχουσ ςυμβολαίων DAF    (17.043) 957 

Ζξοδα από αςφαλιςτικζσ δραςτθριότθτεσ    (590.561) (628.322) 
        

Κακαρά ζςοδα από αςφαλιςτικζσ δραςτθριότθτεσ    122.880 93.151 
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΢ΘΜΕΙΩ΢Θ 9: Αποτελζςματα τίτλων εμπορικοφ και 
επενδυτικοφ χαρτοφυλακίου ΢μιλοσ  Φράπεηα 
 31.12.2008 31.12.2007  31.12.2008 31.12.2007 

      
Μακαρά κζρδθ / (ηθμίεσ) από χρθματοοικονομικά μζςα ςτθν εφλογθ αξία μζςω 
αποτελεςμάτων  397.911 241.795  80.073 145.461 

Μακαρά κζρδθ / (ηθμίεσ) από πϊλθςθ διακεςίμου προσ πϊλθςθ χαρτοφυλακίου  28.072 131.068  (59.961) 60.542 

Μακαρό κζρδοσ από πϊλθςθ ςυγγενϊν εταιριϊν  1.306 108.027  4.613 104.387 

(Ηθμία απομείωςθσ) / αντιλογιςμόσ απομείωςθσ επενδφςεων (17.772) (989)   (86.361) (989) 

΢φνολο 409.517 479.901   (61.636) 309.401 

 
Φα Μακαρά κζρδθ / (ηθμίεσ) από χρθματοοικονομικά περιουςιακά 
ςτοιχεία ςτθν εφλογθ αξία μζςω αποτελεςμάτων για τθ χριςθ 
που ζλθξε 31 Δεκεμβρίου 2008 περιλαμβάνουν €(270.749) (2007: 
132.104) για τον ΢μιλο και €(221.246) (2007: €191.868) για τθν 
Φράπεηα από χρθματοοικονομικά περιουςιακά μζςα 
προςδιοριςμζνα ςτθν εφλογθ αξία μζςω αποτελεςμάτων. 
 

Ρι ηθμιζσ απομείωςθσ επενδφςεων ςτθν Φράπεηα περιλαμβάνουν 
ηθμιζσ απομείωςθσ για τθν κυγατρικι ΑΥΦΘΤ Σαλάσ Βουλιαγμζνθσ 
Α.Π.Ε. φψουσ €40 εκατ., και €46 εκατ. ςε ςυγκεκριμζνεσ 
επενδφςεισ διακζςιμεσ προσ πϊλθςθ. Θ απομείωςθ για τθν ΑΥΦΘΤ 
Σαλάσ Βουλιαγμζνθσ Α.Π.Ε. βαςίςτθκε ςτθν αποτίμθςθ που ζγινε 
κατά τθσ αφξθςθσ μετοχικοφ κεφαλαίου το Οοζμβριο του 2008. 
 

΢ΘΜΕΙΩ΢Θ 10: Κακαρά Λοιπά Ζςοδα 
Υτα κακαρά λοιπά ζςοδα περιλαμβάνονται, μερίςματα για τον 
΢μιλο και τθν Φράπεηα φψουσ €22.483 (2007: €11.262) και 
€83.451 (2007: €66.108) αντίςτοιχα, ςυνειςφορζσ βάςει 
νομοκετικϊν πλαιςίων για δάνεια και κατακζςεισ κακϊσ και μθ 
τραπεηικά ζςοδα όπωσ ζςοδα από ακίνθτα επενδφςεων, κζρδθ / 

ηθμίεσ από πωλιςεισ ακινιτων, ζςοδα των αποκθκευτικϊν και 
ξενοδοχειακϊν κλάδων, λοιπά ζςοδα από διάφορεσ πθγζσ και 
ζςοδα από τθ δραςτθριότθτα κακϊσ και αποτελζςματα από τθ 
ρευςτοποίθςθ επενδφςεων του private equity. 

 
 

΢ΘΜΕΙΩ΢Θ 11: Δαπάνεσ προςωπικοφ ΢μιλοσ  Φράπεηα 
 31.12.2008 31.12.2007  31.12.2008 31.12.2007 

      

Ξιςκοί και λοιπζσ παροχζσ προςωπικοφ 1.400.004  1.333.986   869.683  834.793  

Ζξοδα προγραμμάτων  κακοριςμζνων παροχϊν (Υθμείωςθ 12) 37.160  55.779   6.278  11.422  

Σαροχζσ που εξαρτϊνται από τθν αξία των μετοχϊν 10.503  33.793   9.141  33.793  

΢φνολο 1.447.667  1.423.558   885.102  880.008  

 
Ρ μζςοσ αρικμόσ εργαηομζνων του Ρμίλου για τθν περίοδο από 
τθν 1 Ιανουαρίου μζχρι τθν 31 Δεκεμβρίου 2008 ανιλκε ςε 35.860 
άτομα (2007: 33.361) και για τθν Φράπεηα ςε 13.787 άτομα (2007: 
13.378). 
 
Παροχζσ που εξαρτϊνται από τθν αξία των μετοχϊν 
Φθν 22 Ιουνίου 2005, θ επαναλθπτικι Γενικι Υυνζλευςθ των 
Ξετόχων τθσ Φράπεηασ ενζκρινε πρόγραμμα δικαιωμάτων 
προαίρεςθσ επί μετοχϊν (το «πρόγραμμα A») προσ τα εκτελεςτικά 
μζλθ του Διοικθτικοφ Υυμβουλίου, τα ςτελζχθ τθσ διοίκθςθσ και 
τουσ εργαηομζνουσ του Ρμίλου. Φο πρόγραμμα Α ζχει διάρκεια 5 
ετϊν και λιγει το 2010.  Θ εφάπαξ ι τμθματικι χοριγθςθ των 
ανωτζρω δικαιωμάτων προαίρεςθσ τελεί υπό τθ διακριτικι 
ευχζρεια των μελϊν του Διοικθτικοφ Υυμβουλίου τθσ Φράπεηασ 
και δφναται να πραγματοποιθκεί ςε οποιαδιποτε χρονικι ςτιγμι.  
Ρ μζγιςτοσ αρικμόσ μετοχϊν που μπορεί να εκδοκεί βάςει αυτοφ 
του προγράμματοσ ανζρχεται ςε 3,5 εκατ.  Θ τιμι εξάςκθςθσ των 
δικαιωμάτων κυμαίνεται εντόσ του εφρουσ των €5 και ποςοςτοφ 
70% τθσ μζςθσ χρθματιςτθριακισ τιμισ τθσ περιόδου από 1θ 
Ιανουαρίου τθσ χριςθσ ςτθν οποία διατζκθκαν τα δικαιϊματα 
μζχρι και τθν πρϊτθ θμερομθνία εξάςκθςισ τουσ. 
 
Φθν 1θ Ιουνίου 2006, θ δεφτερθ επαναλθπτικι Γενικι Υυνζλευςθ 
των Ξετόχων τθσ Φράπεηασ, ενζκρινε νζο πρόγραμμα 
δικαιωμάτων προαίρεςθσ επί μετοχϊν (το «πρόγραμμα Β») προσ 

τα εκτελεςτικά μζλθ του Διοικθτικοφ Υυμβουλίου, τα ςτελζχθ τθσ 
διοίκθςθσ και τουσ εργαηομζνουσ του Ρμίλου.  Φο πρόγραμμα B, 
ζχει διάρκεια 5 ετϊν και λιγει το 2011. Ρ μζγιςτοσ αρικμόσ 
μετοχϊν που μπορεί να εκδοκεί βάςει αυτοφ του προγράμματοσ 
ανζρχεται ςε 3,5 εκατ.  Θ τιμι εξάςκθςθσ των δικαιωμάτων  
κυμαίνεται εντόσ του εφρουσ των €5 και ποςοςτοφ 70% τθσ μζςθσ 
χρθματιςτθριακισ τιμισ τθσ περιόδου από τθν  
1θ Ιουνίου 2006 (θμερομθνία τθσ Γενικισ Υυνζλευςθσ) μζχρι και 
τθν θμερομθνία τθσ πρϊτθσ εξάςκθςθσ των δικαιωμάτων.   
 
Φθν 28θ Ιουνίου 2007, θ δεφτερθ επαναλθπτικι Γενικι Υυνζλευςθ 
των Ξετόχων τθσ Φράπεηασ ενζκρινε τρίτο πρόγραμμα 
δικαιωμάτων προαίρεςθσ επί μετοχϊν (το «πρόγραμμα Γ») προσ 
τα εκτελεςτικά μζλθ του Διοικθτικοφ Υυμβουλίου, τα ςτελζχθ τθσ 
διοίκθςθσ και τουσ εργαηομζνουσ του Ρμίλου.  Φο πρόγραμμα Γ 
ζχει διάρκεια 8 ετϊν και λιγει το 2015.  Ρ μζγιςτοσ αρικμόσ 
μετοχϊν που μπορεί να εκδοκεί ανζρχεται ςε 12 εκατ. Θ τιμι 
εξάςκθςθσ των δικαιωμάτων κα κυμαίνεται εντόσ του εφρουσ των 
€5 και ποςοςτοφ 85% τθσ μζςθσ χρθματιςτθριακισ τιμισ τθσ 
περιόδου από 1θ Ιανουαρίου μζχρι τθν 31 Ρκτωβρίου τθσ χριςθσ 
ςτθν οποία διατζκθκαν τα δικαιϊματα.  Φα δικαιϊματα κα πρζπει 
να χορθγθκοφν μζχρι το 2010 και ο μζγιςτοσ αρικμόσ που μπορεί 
να χορθγείται κατ’ ζτοσ ςτουσ δικαιοφχουσ ςτο ςφνολό τουσ, δεν 
πρζπει να υπερβαίνει το 1% των κοινϊν μετοχϊν τθσ Φράπεηασ. 
Ωσ ςιμερα δεν ζχουν εκδοκεί ςχετικά δικαιϊματα. 
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Φθν 29 Οοεμβρίου 2006, το Διοικθτικό Υυμβοφλιο ενζκρινε τθν 
ζκδοςθ 2.992.620 δικαιωμάτων προαίρεςθσ επί μετοχϊν 
ςφμφωνα με τουσ όρουσ του προγράμματοσ Α.  Θ τιμι άςκθςθσ 
του δικαιϊματοσ τζκθκε ςτα €23,80 ανά μετοχι.  Ρι 
προχποκζςεισ κατοχφρωςθσ των δικαιωμάτων είναι οι εξισ: Φο 
15% του ςυνόλου των δικαιωμάτων κατοχυρϊκθκε άμεςα, το 35% 
του ςυνόλου των δικαιωμάτων κατοχυρϊνεται μετά από 1 ζτοσ 
και το 50% του ςυνόλου των δικαιωμάτων κατοχυρϊνεται μετά 
από 2 ζτθ.  Φα δικαιϊματα προαίρεςθσ που κατοχυρϊνονται, 
αςκικθκαν κατά το χρονικό διάςτθμα από 6 ζωσ 15 Δεκεμβρίου 
2006 και είναι δυνατόν να αςκθκοφν από 1 ζωσ 10 Δεκεμβρίου 
για τα επόμενα ζτθ ζωσ το 2010. Ξετά τθν 10 Δεκεμβρίου 2010 
ακυρϊνονται όλα τα δικαιϊματα που δεν κα ζχουν αςκθκεί. 
 
Φθν 1 Οοεμβρίου 2007, το Διοικθτικό Υυμβοφλιο τθσ Φράπεηασ 
ενζκρινε τθν ζκδοςθ 496.500 δικαιωμάτων προαίρεςθσ επί 
μετοχϊν ςφμφωνα με τουσ όρουσ του προγράμματοσ Α με τισ 
ίδιεσ προχποκζςεισ κατοχφρωςθσ και τθν ίδια τιμι εξάςκθςθσ. Φο 
ςφνολο των μετοχϊν που εκδόκθκαν ςφμφωνα με τουσ όρουσ του 
προγράμματοσ Α ανιλκε ςτισ  3.489.120. 
 
Φθν 1 Οοεμβρίου 2007, το Διοικθτικό Υυμβοφλιο τθσ Φράπεηασ 
ενζκρινε τθ χοριγθςθ 3.014.100 δικαιωμάτων προαίρεςθσ επί 
μετοχϊν ςφμφωνα με το πρόγραμμα Β ςε τιμι €23,00 ανά μετοχι. 
Ρι προχποκζςεισ κατοχφρωςθσ των δικαιωμάτων είναι οι εξισ: Tο 
15% των δικαιωμάτων κατοχυρϊκθκε άμεςα, το 15% των 
δικαιωμάτων κατοχυρϊνεται μετά από 6 μινεσ, το 30% των 
δικαιωμάτων κατοχυρϊνεται μετά από 1,5 χρόνο και υπό τθν 

αίρεςθ τθσ εκπλιρωςθσ του κατϊτατου ςτόχου του Δείκτθ 
«Μζρδθ ανά μετοχι» για το 2008 ι μετά από 2,5 χρόνια υπό τθν 
αίρεςθ τθσ εκπλιρωςθσ του κατϊτατου ςτόχου του Δείκτθ 
«Μζρδθ ανά μετοχι» για το 2009. Φο υπόλοιπο 40% 
κατοχυρϊνεται μετά από 2,5 χρόνια υπό τθν αίρεςθ τθσ 
εκπλιρωςθσ του κατϊτατου ςτόχου του Δείκτθ «Μζρδθ ανά 
μετοχι» για το 2009. Φα δικαιϊματα προαίρεςθσ επί μετοχϊν του 
προγράμματοσ B που κατοχυρϊκθκαν άμεςα, αςκικθκαν κατά το 
χρονικό διάςτθμα από 3 ζωσ 10  Δεκεμβρίου 2007 και τα 
υπόλοιπα κα αςκθκοφν από 1 ζωσ 10 Ιουνίου κατά τα επόμενα 
ζτθ ζωσ το 2011. Ξετά τθν 10 Ιουνίου 2011 ακυρϊνονται όλα τα 
δικαιϊματα που δεν κα ζχουν αςκθκεί. 
 
Υε περίπτωςθ αποχϊρθςθσ του εργαηομζνου από τον ΢μιλο πριν 
από τθν κατοχφρωςθ των δικαιωμάτων που του αναλογοφν από 
το πρόγραμμα Α ι από το πρόγραμμα Β, ο εργαηόμενοσ ςτερείται 
των δικαιωμάτων αυτϊν. 
 
Ματά τθν διάρκεια του 2008, αςκικθκαν 387.970 από τα ςυνολικά 
2.134.020 κατοχυρωμζνα δικαιϊματα. Θ διαφορά των 1.746.050 
αφορά δικαιϊματα προαίρεςθσ που δεν αςκικθκαν ωσ τθν 31 
Δεκεμβρίου 2008. Επίςθσ, το 2008 ακυρϊκθκαν 229.850 
δικαιϊματα προαίρεςθσ επί μετοχϊν.     
 
Ρι λεπτομζρειεσ ςχετικά με τα δικαιϊματα προαίρεςθσ που 
υφίςτανται κατά τθ διάρκεια τθσ χριςθσ 2008 και 2007 ζχουν ωσ 
εξισ: 
 

 

Δικαιϊματα προαίρεςθσ επί μετοχϊν 31.12.2008  31.12.2007 

 
Αρικμόσ 
μετοχϊν Ξζςθ Φιμι  

Αρικμόσ 
μετοχϊν Ξζςθ Φιμι 

      

Τπόλοιπο τθν 1 Ιανουαρίου 4.613.215 23,35  2.682.577 23,80 

Εγκρικζντα μζςα ςτθ περίοδο - -  3.510.600 23,12 

Δικαιϊματα που ακυρϊκθκαν μζςα ςτθ περίοδο (229.850) -  (18.720) 23,80 

Δικαιϊματα που αςκικθκαν μζςα ςτθ περίοδο (387.970) 22,12  (1.561.242) 23,59 

Τπόλοιπο  τθν 31 Δεκεμβρίου 3.995.395 22,49  4.613.215 23,35 

Κατοχυρωμζνα αλλά μθ αςκθκζντα  
τθν 31 Δεκεμβρίου 1.746.050 22,85  140.907 23,55 

 
 
Θ μζςθ τιμι άςκθςθσ για κάκε ζνα δικαίωμα προαίρεςθσ  
ορίςτθκε ςε €22,12 (2007: €23,55) ενϊ θ εναπομζνουςα περίοδοσ 
κατοχφρωςθσ ορίηεται ςτα 2 ζτθ για το Σρόγραμμα Α και 2,5 ζτθ 
για το Σρόγραμμα Β.  Δεν εγκρίκθκαν δικαιϊματα το 2008. Θ μζςθ 
ςτακμιςμζνθ εφλογθ αξία των δικαιωμάτων που χορθγικθκαν  το 
2007, ιταν €17,66 ανά δικαίωμα.  Ρ υπολογιςμόσ τθσ εφλογθσ 
αξίασ βαςίςτθκε ςτο μοντζλο αποτίμθςθσ δικαιωμάτων 
προαίρεςθσ Black - Scholes κακϊσ και ςτα ακόλουκα δεδομζνα: 
 

Δεδομζνα μοντζλου αποτίμθςθσ 31.12.2007 

Φιμι μετοχισ €41,00 

Ξζςθ ςτακμιςμζνθ τιμι άςκθςθσ €23,12 

Σερίοδοσ άςκθςθσ (ςε χρόνια) 2,02 

Αναμενόμενθ διακφμανςθ 24% 

Επιτόκιο μθδενικοφ κινδφνου 4,4% 

Αναμενόμενθ μεριςματικι απόδοςθ 2,1% 

 

Θ αναμενόμενθ ςτακμιςμζνθ διακφμανςθ προςδιορίςτθκε 
ςυνυπολογίηοντασ τθν πραγματικι διακφμανςθ τθσ μετοχισ τθσ 
Φράπεηασ τουσ τελευταίουσ 18 μινεσ κακϊσ και τθν αναμενόμενθ 
μελλοντικι διακφμανςθ.    Φο ςυνολικό ζξοδο που αναγνωρίςτθκε 
μζςα ςτθ περίοδο ανιλκε ςε €6.070 (2007: €29.457). 
 
Δωρεάν μετοχζσ 
Φθν 25 Ξαΐου 2007, θ Γενικι Υυνζλευςθ των μετόχων τθσ 
Φράπεηασ ενζκρινε τθν δωρεάν διανομι 350.000 μετοχϊν ςτο 
προςωπικό, οι οποίεσ κα προζλκουν από τθν αφξθςθ του 
μετοχικοφ κεφαλαίου τθσ με κεφαλαιοποίθςθ κερδϊν 
προθγοφμενων χριςεων ποςοφ €1.750. Φο ςυνολικό ζξοδο που 
αναγνωρίςτθκε μζςα ςτθ περίοδο ανιλκε ςε €4.433 (2007: 
€4.336). 
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΢ΘΜΕΙΩ΢Θ 12: Τποχρεϊςεισ από παροχζσ ςτο προςωπικό 
 

I.  Προγράμματα κακοριςμζνθσ ειςφοράσ 

Φαμείο Υφνταξθσ Σροςωπικοφ τθσ Εκνικισ Φράπεηασ τθσ Ελλάδοσ 
Δυνάμει του Ο. 3655/2008 που τζκθκε ςε ιςχφ τον Απρίλιο του 
2008, το ταμείο κφριασ ςφνταξθσ τθσ Φράπεηασ, το οποίο ιταν 
πρόγραμμα κακοριςμζνων ειςφορϊν, εντάχκθκε ςτον κφριο 
κλάδο ςφνταξθσ του ΙΜΑ-ΕΦΑΞ από τθν 1 Αυγοφςτου 2008. 
Υφμφωνα με το Ο. 3655/2008, θ Φράπεηα κα καταβάλει €25,5 
εκατ. ςτο ΙΜΑ -ΕΦΑΞ, ετθςίωσ για 15 ζτθ, με ζναρξθ το Δεκζμβριο 
του 2009. 
 
Υφμφωνα με το Οόμο, οι εργοδοτικζσ ειςφορζσ τθσ Φράπεηασ, κα 
μειϊνονται ιςόποςα κάκε 3 ζτθ, ξεκινϊντασ από το 2013, ϊςτε το 
ποςοςτό ειςφοράσ να μειωκεί από το 26,5% ςτο 13,3% για τουσ 
εργαηόμενουσ που ανικαν ςε οποιοδιποτε αςφαλιςτικό Φαμείο 
πριν τθν 1 Ιανουαρίου 1993. Ρι εργοδοτικζσ ειςφορζσ για τουσ 
εργαηομζνουσ που εντάχκθκαν ςε οποιοδιποτε αςφαλιςτικό 
ταμείο μετά τθν 1 Ιανουαρίου 1993 κα παραμείνουν ςτο 13,3%.  
 
Επικουρικό Φαμείο Εκνικισ Φράπεηασ τθσ Ελλάδοσ 
Φο 2005 και το 2006, ψθφίςτθκαν νόμοι που επιτρζπουν τθν 
υπαγωγι των επικουρικϊν ταμείων των τραπεηϊν ςτο Ενιαίο 
Φαμείο Αςφάλιςθσ Φραπεηοχπαλλιλων (ΕΦΑΦ). Θ ςχετικι 
νομοκεςία προβλζπει ότι, προκειμζνου τα εν λόγω επικουρικά 
ταμεία να υπαχκοφν ςτο ΕΦΑΦ, κα πρζπει ο εργοδότθσ να 
καταβάλει ζνα ποςό, που κα υπολογιςτεί βάςει ανεξάρτθτθσ 
οικονομικισ μελζτθσ που κα ανατεκεί από το Χπουργείο 
Ρικονομίασ και Ρικονομικϊν βάςει τθσ νομοκεςίασ αυτισ. Φον 
Απρίλιο του 2006, θ Φράπεηα υπζβαλε αίτθςθ ςφμφωνα με το 
Ο.3371/2005, όπωσ τροποποιικθκε, για τθν υπαγωγι του 
επικουρικοφ ταμείου ςυνταξιοδοτιςεωσ των εργαηομζνων τθσ 
ςτο ΕΦΑΦ. Ματά ςυνζπεια, ενδζχεται θ Φράπεηα να κλθκεί να 
καταβάλει ςθμαντικό ποςό ςτο ΕΦΑΦ για τθν υπαγωγι αυτι. 
 
Φο Επικουρικό Φαμείο τθσ Φράπεηασ προβλζπει κακοριςμζνεσ 
εργοδοτικζσ ειςφορζσ φψουσ 9% επί των τακτικϊν αποδοχϊν. Ρι 
παροχζσ κακορίηονται βάςει των ετϊν υπθρεςίασ ςτθν Φράπεηα 
και του τελικοφ ςυντάξιμου μιςκοφ των εργαηομζνων. Βάςει του 
Ο. 3371/2005, οι εργαηόμενοι που προςλαμβάνονται μετά τθν 1 
Ιανουαρίου 2005 αςφαλίηονται ςτο επικουρικό ταμείο ΙΜΑ – 
ΕΦΕΑΞ. Θ Φράπεηα πλθρϊνει τισ ειςφορζσ τθσ ςτο ΙΜΑ – ΕΦΕΑΞ 
από τθν 1 Ξαΐου 2007.  

 
Φαμείο Υφνταξθσ τθσ Εκνικισ Ανωνφμου Ελλθνικισ Εταιρείασ 
Γενικϊν Αςφαλειϊν (“Εκνικι Αςφαλιςτικι”) 
Βάςει νομοκετικισ ρφκμιςθσ που εφαρμόςτθκε τον Απρίλιο του 
2008, το κφριο ςυνταξιοδοτικό και ιατροφαρμακευτικισ 
περίκαλψθσ ταμείο τθσ Εκνικισ Αςφαλιςτικισ (το Φαμείο 
Αςφάλιςθσ Σροςωπικοφ τθσ ανϊνυμθσ εταιρείασ “θ Εκνικι” 
(“Φ.Α.Σ.Ε.”)) εντάχκθκε τθν 1 Αυγοφςτου 2008 ςτον βαςικό κλάδο 
αςφάλιςθσ του κρατικοφ ταμείου ΙΜΑ-ΕΦΑΞ. Ρι εργοδοτικζσ 
ειςφορζσ τθσ Εκνικισ Αςφαλιςτικισ, κα μειϊνονται ιςόποςα κάκε 
3 ζτθ, ξεκινϊντασ από το 2013, ϊςτε το ποςοςτό ειςφοράσ να 
μειωκεί ςτο 13,3% για τουσ εργαηόμενουσ που ανικαν ςε 
οποιοδιποτε αςφαλιςτικό Φαμείο πριν τθν 1 Ιανουαρίου 1993. Ρι 
εργοδοτικζσ ειςφορζσ για τουσ εργαηομζνουσ που εντάχκθκαν ςε 
οποιοδιποτε αςφαλιςτικό ταμείο μετά τθν 1 Ιανουαρίου 1993 κα 
παραμείνουν ςτο 13,3%.  
 
 

Νοιπά ςυνταξιοδοτικά προγράμματα κακοριςμζνθσ ειςφοράσ 
Φο κατάςτθμα του Νονδίνου κακϊσ και άλλεσ εταιρείεσ του 
Ρμίλου μεταξφ των οποίων και οι UBB, SABA, Εκνικι Asset 
Management, NBGI και NBGI PE καταβάλλουν εργοδοτικζσ 
ειςφορζσ ςε προγράμματα κακοριςμζνθσ ειςφοράσ. 
 
Σρογράμματα υγείασ κακοριςμζνθσ ειςφοράσ 
Θ Φράπεηα καταβάλλει κακοριςμζνεσ ειςφορζσ προσ το Φαμείο 
Χγείασ Σροςωπικοφ Εκνικισ Φράπεηασ (“Φ.Χ.Σ.Ε.Φ.”), οι οποίεσ 
ανζρχονται ςε 6,25% των αποδοχϊν των εργαηομζνων. Oι 
ειςφορζσ μελϊν εν ενεργεία ανζρχονται ςε 2,5% των αποδοχϊν 
τουσ. Επιπλζον ειςφορζσ καταβάλλονται για αςφαλιηόμενα μζλθ 
τθσ οικογζνειασ των αςφαλιςμζνων (όπωσ ςφηυγοσ που δεν 
εργάηεται και παιδιά), ενϊ αυξάνονται περιςςότερο ςε 
περίπτωςθ αςφάλιςθσ ςυηφγου που εργάηεται και μελϊν τθσ 
πατρικισ οικογζνειασ. Ρι ειςφορζσ ςυνταξιοφχων μελϊν 
ανζρχονται ςε 4% των ςυντάξεϊν τουσ ενϊ πρόςκετεσ ειςφορζσ 
καταβάλλονται για άλλα αςφαλιηόμενα μζλθ τθσ οικογζνειάσ 
τουσ. Φο Φ.Χ.Σ.Ε.Φ. παρζχει κάλυψθ για υγειονομικι περίκαλψθ 
ςτουσ εργαηόμενουσ πριν και μετά τθ ςυνταξιοδότθςι τουσ, και 
ςτα αςφαλιςμζνα ςε αυτό μζλθ τθσ οικογζνειά τουσ. 
 
Φο ςυνολικό ποςό των ειςφορϊν κοινωνικισ αςφάλιςθσ  ςε 
κρατικά ταμεία και προγράμματα κακοριςμζνων ειςφορϊν  που 
καταβλικθκαν για το 2008 και 2007 ανιλκε για τον ΢μιλο ςε 
€333,1 εκατ. και €330,7 εκατ. αντίςτοιχα. Για τθν Φράπεηα τα 
αντίςτοιχα ποςά ανιλκαν ςε €243,9 εκατ. και €243,5 εκατ. ΢πωσ 
προαναφζρκθκε, το Φαμείο Υφνταξθσ Σροςωπικοφ τθσ Εκνικισ 
Φράπεηασ τθσ Ελλάδοσ και το Φαμείο Αςφάλιςθσ Σροςωπικοφ τθσ 
Εκνικισ Αςφαλιςτικισ εντάχκθκαν τθν 1 Αυγοφςτου 2008 ςτο ΙΜΑ-
ΕΦΑΞ και επομζνωσ ςταμάτθςαν να υφίςτανται ωσ ξεχωριςτά 
ταμεία κακοριςμζνων ειςφορϊν. 
 

ΙΙ.  Προγράμματα χωρίσ ςυμμετοχι του Ομίλου 
Φαμείο αυταςφάλειασ προςωπικοφ τθσ Εκνικισ Φράπεηασ τθσ 
Ελλάδοσ 
Ρ ΢μιλοσ δεν καταβάλλει ειςφορζσ ςτο παραπάνω ταμείο. Θ 
Φράπεηα ζχει χορθγιςει ςτο ταμείο δάνειο με λιξθ το 2020, το 
οποίο φζρει επιτόκιο Euribor 3-μθνϊν, το υπόλοιπο του οποίου 
τθν 31 Δεκεμβρίου 2008 ανζρχεται ςε €54,2 εκατ. (2007: €58,8  
εκατ.) 
 

ΙΙΙ.  Προγράμματα κακοριςμζνων παροχϊν 
Θ Φράπεηα και οριςμζνεσ κυγατρικζσ εταιρείεσ τθσ καταβάλλουν 
ειςφορζσ ςε προγράμματα κακοριςμζνων παροχϊν για τουσ 
υπαλλιλουσ τουσ. Φα προγράμματα διαφζρουν ωσ προσ τα 
ιδιαίτερα χαρακτθριςτικά τουσ, οι παροχζσ των περιςςότερων 
όμωσ βαςίηονται ςτισ ειςφορζσ εργοδότθ και αςφαλιςμζνων, ςτισ 
αποδοχζσ των υπαλλιλων και ςτα ζτθ υπθρεςίασ. Θ μζκοδοσ 
χρθματοδότθςθσ δεν διαφζρει ιδιαίτερα ανά πρόγραμμα και κατά 
κανόνα αφορά ςε κακοριςμζνεσ μθνιαίεσ ειςφορζσ εργοδότθ και 
αςφαλιςμζνων. Υε οριςμζνεσ εταιρείεσ του Ρμίλου προβλζπονται 
και αποηθμιϊςεισ για εργαηόμενουσ μετά τθν ζξοδο από τθν 
υπθρεςία. 
 
Φα ζξοδα των προγραμμάτων κακοριςμζνων παροχϊν που ζχουν 
καταχωρθκεί ςτα αποτελζςματα αναλφονται ωσ ακολοφκωσ: 
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Ζξοδα προγραμμάτων κακοριςμζνων παροχϊν ΢μιλοσ  Φράπεηα 
 31.12.2008 31.12.2007  31.12.2008 31.12.2007 

      

Μόςτοσ τρζχουςασ υπθρεςίασ 11.857  14.327   4.846  6.265 

Μόςτοσ επιτοκίου 19.066  17.688   12.282  9.946 

Αναμενόμενθ απόδοςθ περιουςιακϊν ςτοιχείων (12.809) (10.982)  (12.109) (9.864) 

Αναλογιςτικά (κζρδθ) / ηθμίεσ που αναγνωρίςκθκαν ςτθν περίοδο (1.854) 1.228   (2.621) 133 

Μόςτοσ προχπθρεςίασ  που αναγνωρίςκθκε ςτθν περίοδο 81  70   -  - 

Ηθμίεσ από περικοπζσ / διακανονιςμοφσ 20.819  33.448   3.880  4.942 

΢φνολο 37.160  55.779   6.278  11.422 

 
Ρι ηθμιζσ από περικοπζσ / διακανονιςμοφσ για τθν 31 Δεκεμβρίου 
2008 περιλαμβάνουν κυρίωσ το κόςτοσ των προγραμμάτων 
εκελουςίασ εξόδου τθσ Εκνικισ Αςφαλιςτικισ και τθσ 
Vojvodjanska ποςοφ €15,0 εκατ. και €1,5 εκατ. αντίςτοιχα. Φα 
ςυγκριτικά ςτοιχεία τθσ 31 Δεκεμβρίου 2007 περιλαμβάνουν 
κυρίωσ το ποςό των   €0,8 εκατ. για τθν εξαγορά μζρουσ του 
ςυμβολαίου ομαδικισ αςφάλιςθσ των εργαηομζνων τθσ Αςτιρ 

Σαλλάσ Βουλιαγμζνθσ Α.Ε. λόγω εκελουςίασ εξόδου υπαλλιλων 
τθσ κακϊσ και το κόςτοσ των προγραμμάτων εκελουςίασ εξόδου 
του προςωπικοφ των εταιρειϊν: Ε.Α.Ε.Δ.Ρ., Αςτιρ Σαλλάσ 
Βουλιαγμζνθσ και Εκνικισ Αςφαλιςτικισ, φψουσ  €4,5 εκατ., 1,5 
εκατ. και €25,7 εκατ. αντίςτοιχα. 
 
 

 

Κακαρι υποχρζωςθ ςτον ιςολογιςμό ΢μιλοσ 
 31.12.2008 31.12.2007 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004 01.01.2004 

       

Σαροφςα αξία χρθματοδοτοφμενων υποχρεϊςεων 393.407  333.475  327.105 315.889  328.049  296.610 

Εφλογεσ αξίεσ επενδφςεων (68.001) (183.193) (146.402) (141.170) (156.266) (135.087) 

 325.406  150.282  180.703 174.719  171.783  161.523 

Σαροφςα αξία μθ χρθματοδοτοφμενων υποχρεϊςεων 88.663  79.967  65.001  56.220  72.088  51.464 

Αναλογιςτικζσ (ηθμίεσ) / κζρδθ μθ αναγνωριςκείςεσ (181.592) 9.441  (32.667) (22.467) (20.624) - 

Μόςτοσ προχπθρεςίασ μθ αναγνωριςκζν (1.730) (308) (469) (747) (800) - 

΢φνολο 230.747  239.382  212.568  207.725  222.447  212.987 

 
 

Κακαρι υποχρζωςθ ςτον ιςολογιςμό Φράπεηα 
 31.12.2008 31.12.2007 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004 01.01.2004 

       

Σαροφςα αξία χρθματοδοτοφμενων υποχρεϊςεων 296.234  235.737  157.922 141.277 98.994 92.464 

Εφλογεσ αξίεσ περιουςιακϊν ςτοιχείων (57.906) (169.100) (106.095) (101.678) (64.597) (51.720) 

 238.328  66.637  51.827 39.599 34.397 40.744 

Σαροφςα αξία μθ χρθματοδοτοφμενων υποχρεϊςεων 13.505  8.813  3.594 3.142 - - 

Αναλογιςτικζσ (ηθμίεσ) / κζρδθ μθ αναγνωριςκείςεσ (143.776) 35.090  4.123 20.115 6.570 - 

΢φνολο 108.057  110.540  59.544 62.856 40.967 40.744 

 

Κίνθςθ κακαρισ υποχρζωςθσ ςτον ιςολογιςμό ΢μιλοσ  Φράπεηα 
 2008 2007  2008 2007 

      

Τπόλοιπο 1 Ιανουαρίου 239.382  212.568  110.540  59.544 

Απόκτθςθ / Υυγχϊνευςθ κυγατρικϊν -  5.045  -  50.507 

Εργοδοτικζσ ειςφορζσ (26.360) (13.486)  (7.332) (7.110) 

Σαροχζσ καταβλθκείςεσ από τον ΢μιλο / Φράπεηα (17.197) (21.022)  (1.429) (3.823) 

Ζξοδα που αναγνωρίςκθκαν ςτα αποτελζςματα τθσ χριςθσ 37.160  55.779  6.278  11.422 

Υυναλλαγματικζσ διαφορζσ (2.238) 498  -  - 

Τπόλοιπο 31 Δεκεμβρίου  230.747  239.382  108.057  110.540 

 
Ρι ειςφορζσ που αναμζνεται να καταβλθκοφν από τον ΢μιλο και τθν Φράπεηα ςε προγράμματα κακοριςμζνων παροχϊν το 2009 

υπολογίηονται ςε €11,1 εκατ. και €8,1 εκατ. αντίςτοιχα. 
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Κίνθςθ υποχρζωςθσ προγραμμάτων κακοριςμζνων παροχϊν: ΢μιλοσ  Φράπεηα 
 2008 2007  2008 2007 

      

Τπόλοιπο  1 Ιανουαρίου 413.441  392.106   244.550  161.516 

Απόκτθςθ / ςυγχϊνευςθ κυγατρικϊν -  5.045   -  89.187 

Μόςτοσ τρζχουςασ υπθρεςίασ 11.857  14.327   4.846  6.265 

Μόςτοσ επιτοκίου  19.066  17.688   12.282  9.946 

Ειςφορζσ εργαηομζνων 7.093  7.366   5.573  5.776 

Σαροχζσ ταμείων (53.624) (25.824)  (29.344) (20.087) 

Σαροχζσ καταβλθκείςεσ από τον ΢μιλο / Φράπεηα (17.197) (21.022)  (1.429) (3.823) 

Ηθμιζσ/(κζρδθ) από περικοπζσ/ διακανονιςμοφσ 13.737  27.259   391  4.243 

Νοιπζσ προςαρμογζσ  3.518  135   3.490  - 

Μόςτοσ προχπθρεςίασ 1.563  35   -  - 

Αναλογιςτικζσ ηθμιζσ/(κζρδθ)  85.140  (4.109)  69.380  (8.473) 

Υυναλλαγματικζσ διαφορζσ (2.524) 435   -  - 

Τπόλοιπο 31 Δεκεμβρίου 482.070  413.441   309.739  244.550 

 
 
 

΢υμφωνία περιουςιακϊν ςτοιχείων προγράμματοσ: ΢μιλοσ  Φράπεηα 
 2008 2007  2008 2007 

      

Εφλογθ αξία περιουςιακϊν ςτοιχείων κατά τθν 1 Ιανουαρίου 183.193  146.402  169.100  106.095 

Υυγχϊνευςθ κυγατρικϊν -  -  -  29.184 

Αναμενόμενθ απόδοςθ περιουςιακϊν ςτοιχείων 12.809  10.982  12.109  9.864 

Εργοδοτικζσ ειςφορζσ 26.360  13.486  7.332  7.110 

Ειςφορζσ εργαηομζνων 7.093  7.366  5.573  5.776 

Σαροχζσ ταμείων (53.624) (25.824)  (29.344) (20.087) 
Αναλογιςτικζσ (ηθμιζσ)/ κζρδθ (107.830) 30.781  (106.864) 31.158 

Εφλογθ αξία περιουςιακϊν ςτοιχείων κατά τθν 31 Δεκεμβρίου 68.001  183.193  57.906  169.100 

 
 

Θ πραγματικι απόδοςθ των περιουςιακϊν ςτοιχείων των 
προγραμμάτων κατά τθ χριςθ που ζλθξε τθν 31 Δεκεμβρίου 2008 
ανιλκε ςε €(94,8) εκατ. (2007: €41,8 εκατ.) για τον ΢μιλο και 
€(94,8) εκατ. (2007: €41,5 εκατ.) για τθν Φράπεηα. 
 
Θ μείωςθ τθσ αξίασ των περιουςιακϊν ςτοιχείων των 
προγραμμάτων κατά €115,2 εκατ. για τον ΢μιλο και €111,2 εκατ. 
για τθν Φράπεηα οφείλονται κυρίωσ ςτθ μείωςθ τθσ αξίασ των 
μετοχϊν τθσ Φράπεηασ κατά €99 εκατ., θ τιμι τθσ οποίασ 
ςθμείωςε πτϊςθ κατά 71,9% ςε ετιςια βάςθ ςτα €13,20 κατά τθν 
31.12.2008. Θ κατανομι των περιουςιακϊν ςτοιχείων των 
χρθματοδοτοφμενων προγραμμάτων παροχϊν αναλφεται 

παρακάτω. Θ μείωςθ τθσ αξίασ τθσ μετοχισ τθσ Φράπεηασ 
επιβάρυνε τισ μθ αναγνωριςκείςεσ αναλογιςτικζσ ηθμιζσ και κα 
αποςβεςκεί κατά τθ διάρκεια του υπολειπόμενου μελλοντικοφ 
εργαςιακοφ βίου των υπαλλιλων που ςυμμετζχουν ςτα ςχετικά 
προγράμματα. 
 
Ρι μζςεσ ςτακμιςμζνεσ αναλογιςτικζσ παραδοχζσ που 
χρθςιμοποιικθκαν για τον προςδιοριςμό των εξόδων 
προγραμμάτων κακοριςμζνων παροχϊν για τισ χριςεισ 2008 και 
2007 είναι: 
 

 
 

Μζςεσ ςτακμιςμζνεσ αναλογιςτικζσ παραδοχζσ  ςτο τζλοσ τθσ περιόδου ΢μιλοσ  Φράπεηα 
 2008 2007  2008 2007 

      

Επιτόκιο προεξόφλθςθσ 5,4% 5,4%  5,3% 5,3% 

Αναμενόμενθ απόδοςθ περιουςιακϊν ςτοιχείων 6,1% 7,2%  6,4% 8,0% 

Τυκμόσ αφξθςθσ αποδοχϊν 5,3% 4,6%  5,3% 4,5% 

Τυκμόσ αφξθςθσ ςυντάξεων 2,5% 2,5%  2,5% 2,5% 
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Για τον κακοριςμό τθσ αναμενόμενθσ μακροχρόνιασ απόδοςθσ 
περιουςιακϊν ςτοιχείων, ο ΢μιλοσ, ςε ςυνεργαςία με τουσ 
ςυμβοφλουσ του χρθςιμοποιεί μελλοντικζσ υποκζςεισ βαςιςμζνεσ 
ςε ιςτορικζσ αποδόςεισ και διακυμάνςεισ για κάκε κατθγορία 
περιουςιακοφ ςτοιχείου, κακϊσ και ςυςχετίςεισ μεταξφ 
κατθγοριϊν περιουςιακϊν ςτοιχείων. Θ αναμενόμενθ 

μακροχρόνια απόδοςθ επαναπροςδιορίηεται ετθςίωσ βάςει 
ανακεωρθμζνων εκτιμιςεων μελλοντικϊν αποδόςεων 
επενδφςεων ςε κεφαλαιαγορζσ, κακϊσ και μεταβολϊν νόμων και 
κανονιςμϊν που επθρεάηουν επενδυτικζσ ςτρατθγικζσ. 
 

 

 
 

Κατανομι των περιουςιακϊν 
ςτοιχείων των χρθματοδοτοφμενων 
προγραμμάτων παροχϊν ΢μιλοσ  Φράπεηα 

 2008 2007  2008 2007 

 Σοςό Αναλογία Σοςό Αναλογία  Σοςό Αναλογία Σοςό Αναλογία 

          

Ξετοχζσ 40.259 59% 137.760 75%  40.259 70% 137.759 81% 

Ακίνθτα 4.500 7% 4.500 2%  4.500 8% 4.500 3% 

Νοιπά 23.242 34% 40.933 23%  13.147 22% 26.841 16% 

΢φνολο 68.001 100% 183.193 100%  57.906 100% 169.100 100% 

 
 
Ρι μετοχζσ αφοροφν μετοχζσ τθσ Φράπεηασ, τα ακίνθτα αφοροφν ςε γραφεία που χρθςιμοποιοφνται από τθν Φράπεηα και τα λοιπά 
αφοροφν ςε κατακζςεισ και ςυμβόλαια Ρμαδικϊν Σρογραμμάτων Σροςωπικοφ (DAF) που ζχουν εκδοκεί από τθν Εκνικι Αςφαλιςτικι. 
 
 
 
 
 

΢ΘΜΕΙΩ΢Θ 13: Ζξοδα Διοίκθςθσ και λοιπά λειτουργικά ζξοδα ΢μιλοσ  Φράπεηα 
 31.12.2008 31.12.2007  31.12.2008 31.12.2007 

      

Φόροι και τζλθ 96.671  68.748   43.635  34.491  

Ενοίκια και κοινόχρθςτεσ δαπάνεσ  280.320  239.667   123.343  106.687  

'Ζξοδα επιςκευϊν και ςυντιρθςθσ 28.947  18.908   8.198  5.501  

Νοιπζσ δαπάνεσ διοίκθςθσ και λοιπζσ προβλζψεισ 365.804  391.188   163.480  153.077  

΢φνολο  771.742  718.511   338.656  299.756  

 
 
 
 
 

΢ΘΜΕΙΩ΢Θ 14: Ηθμιζσ απομείωςθσ για τθν κάλυψθ 
πιςτωτικοφ κινδφνου ΢μιλοσ  Φράπεηα 
 31.12.2008 31.12.2007  31.12.2008 31.12.2007 

      

Απαιτιςεισ κατά χρθματοπιςτωτικϊν ιδρυμάτων (Υθμείωςθ 18) 33  (228)  - - 

Απαιτιςεισ κατά πελατϊν (Υθμείωςθ 21)  513.335  320.012   315.706  235.547  

Νοιπζσ απαιτιςεισ 6.491  10.413  6.491  10.413 

΢φνολο 519.859  330.197   322.197  245.960  
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΢ΘΜΕΙΩ΢Θ 15: Φόροι ΢μιλοσ  Φράπεηα 
 31.12.2008 31.12.2007  31.12.2008 31.12.2007 

      

Φόροι περιόδου 152.985 206.280  72.455 76.118 

Φακτοποίθςθ φορολογικοφ ελζγχου 19.189 -  19.189 - 

Αναβαλλόμενοι φόροι (Υθμείωςθ 27) 179.897 52.528   61.224 41.145 

΢φνολο 352.071 258.808   152.868 117.263 

 

Κζρδθ προ φόρων 1.937.014  1.902.929    633.174 1.031.855 

Φόροσ με βάςθ τον τρζχοντα φορολογικό ςυντελεςτι 25% (2007: 25%)  484.253 475.732  158.294 257.964 

Επίπτωςθ αλλαγϊν φορολογικϊν νόμων (543) -   (8.879) - 

Επίπτωςθ διαφορετικϊν φορολογικϊν ποςοςτϊν ςε άλλεσ χϊρεσ (72.891) (49.172)  - - 

Επανεκτίμθςθ ενςϊματων παγίων ςτοιχείων ενεργθτικοφ βάςει νομοκεςίασ (19.596) -  (11.847) - 

Ζςοδα απαλλαςςόμενα  τθσ φορολογίασ (231.074) (222.540)  (125.001) (146.378) 

Ξθ φορολογικά εκπιπτόμενεσ δαπάνεσ 108.924 71.593  49.777 25.274 

Χρθςιμοποίθςθ μθ αναγνωριςκζντων φορολογικϊν ηθμιϊν προθγ. Χριςεων 5.017 (2.473)  - - 

Ξθ ςυμψθφιηόμενοι φόροι με φόρο ειςοδιματοσ τρζχουςασ χριςθσ 66.608 -  66.608 - 

Φακτοποίθςθ φορολογικοφ ελζγχου 19.189 -  19.189 - 

Νοιπζσ διαφορζσ  (7.816) (14.332)   4.727 (19.597) 

Φόροσ ειςοδιματοσ 352.071 258.808   152.868 117.263 

Πραγματικόσ φορολογικόσ ςυντελεςτισ περιόδου 18,2% 13,6%   24,1% 11,4% 

Ρ ςυντελεςτισ φορολογίασ ειςοδιματοσ για τθν Φράπεηα το 2008 
και το 2007 είναι 25%. 
 
Φθν 25 Υεπτεμβρίου 2008, ζνασ νζοσ φορολογικόσ νόμοσ (Ο. 
3697/2008) τζκθκε ςε ιςχφ, ςφμφωνα με τον οποίο ο εταιρικόσ 
φορολογικόσ ςυντελεςτισ κα μειωκεί από 25% ςε 20% το 2014 με 
ρυκμό μείωςθσ 1% ετθςίωσ ξεκινϊντασ από το 2010. Βάςει των 
νζων φορολογικϊν ςυντελεςτϊν, ο ΢μιλοσ εκτίμθςε τθν χρονικι 
ςτιγμι του αντιλογιςμοφ των προςωρινϊν διαφορϊν και 
αναπροςάρμοςε ανάλογα τισ αναβαλλόμενεσ φορολογικζσ 
απαιτιςεισ και υποχρεϊςεισ.  
 
Ρι κυγατρικζσ και τα καταςτιματα του εξωτερικοφ εφάρμοςαν 
τουσ φορολογικοφσ ςυντελεςτζσ των χωρϊν ςτισ οποίεσ 
δραςτθριοποιοφνται. 
 

Ματά το ζτοσ 2008 θ Φράπεηα ζκλειςε τισ ανοιχτζσ φορολογικζσ 
χριςεισ 2005 ζωσ 2007 με επιβάρυνςθ των αποτελεςμάτων 
φψουσ €18,5 εκατ., ενϊ καλφφκθκε από προβλζψεισ 
παρελκουςϊν χριςεων ποςό €36,9 εκατ.   
 
Επιπλζον, θ Φράπεηα κατζβαλε ποςό φψουσ €685 χιλ. για τον 
ζλεγχο των χριςεων 2003 ζωσ 2005 τθσ τζωσ ΕΘΟΑΜ θ οποία 
απορροφικθκε το 2005. 
 
Ματά τθν 31 Δεκεμβρίου 2008, οι προβλζψεισ που 
αναγνωρίςκθκαν από τον ΢μιλο και τθν Φράπεηα, ςχετικά με 
ανοικτζσ φορολογικζσ χριςεισ ανιλκαν ςε €28,9 εκατ. και €4,6 
εκατ. αντίςτοιχα.  Ρι ανοιχτζσ φορολογικζσ χριςεισ των ςυγγενϊν 
και κυγατρικϊν εταιρειϊν του Ρμίλου παρατίκενται ςτισ 
Υθμειϊςεισ 24 και 46 αντίςτοιχα. 
 

 
 
 

΢ΘΜΕΙΩ΢Θ 16: Κζρδθ ανά μετοχι ΢μιλοσ  Φράπεηα 
 31.12.2008 31.12.2007  31.12.2008 31.12.2007 

      

Μζρδθ αναλογοφντα ςτουσ μετόχουσ τθσ Φράπεηασ 1.546.012  1.625.315   480.306  914.592  

Ξείον: Ξερίςματα προνομιοφχων τίτλων (99.509) (91.655)  (32.685) - 

Κζρδθ αναλογοφντα ςτουσ κοινοφσ μετόχουσ τθσ Σράπεηασ 1.446.503  1.533.660   447.621  914.592 

Ξζςοσ ςτακμιςμζνοσ αρικμόσ κοινϊν μετοχϊν 494.021.899  474.892.963   494.176.843 475.405.971 

Αναπροςαρμογζσ λόγω μεριςμάτων (Υθμείωςθ 42) - 19.067.838  - 19.067.838 

Μζςοσ ςτακμιςμζνοσ αρικμόσ κοινϊν μετοχϊν για βαςικά κζρδθ ανά μετοχι 494.021.899  493.960.801  494.176.843 494.473.809 

Αρικμόσ δυνθτικϊν (υπό ζκδοςθ) κοινϊν μετοχϊν από μετοχικά δικαιϊματα προαίρεςθσ 425.220 1.238.939  425.220 1.238.939 

Μζςοσ ςτακμιςμζνοσ αρικμόσ κοινϊν μετοχϊν για προςαρμοςμζνα κζρδθ ανά μετοχι 494.447.119 495.199.740   494.602.063 495.712.748 

      

Κζρδθ ανά μετοχι: Βαςικά  € 2,93 € 3,10  € 0,91 € 1,85 

Κζρδθ ανά μετοχι: Προςαρμοςμζνα  € 2,93 € 3,10  € 0,91 € 1,85 
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Ρι δυνθτικζσ κοινζσ μετοχζσ προκφπτουν από το πρόγραμμα 
μετοχικϊν δικαιωμάτων προαίρεςθσ τθσ Φράπεηασ. Για τον 
υπολογιςμό του προςαρμοςμζνου δείκτθ των κερδϊν ανά 
μετοχι, ο μζςοσ ςτακμιςμζνοσ αρικμόσ των κοινϊν μετοχϊν 
προςαυξικθκε κατά 425.220 δυνθτικζσ μετοχζσ.  
 

Ρ μζςοσ ςτακμιςμζνοσ αρικμόσ των κοινϊν μετοχϊν, βαςικϊν και 
προςαρμοςμζνων κερδϊν ανά μετοχι ζχει προςαρμοςτεί ζτςι 
ϊςτε να περιλαμβάνει τισ μετοχζσ που δόκθκαν ωσ μζριςμα, 
όπωσ περιγράφεται ςτθν Υθμείωςθ 38, ωσ εάν είχαν εκδοκεί από 
τθν αρχι τθσ παλαιότερθσ ςυγκριτικισ περιόδου. 
 

 

΢ΘΜΕΙΩ΢Θ 17: Σαμείο και διακζςιμα ςτθ Κεντρικι Σράπεηα  ΢μιλοσ  Φράπεηα 
 31.12.2008 31.12.2007  31.12.2008 31.12.2007 

      

Φαμείο 997.208 890.692  656.521 609.728 

Χποχρεωτικζσ κατακζςεισ ςτθ Μεντρικι Φράπεηα 2.893.056 2.378.263  1.209.313 937.586 

Ξθ υποχρεωτικζσ κατακζςεισ ςτθ Μεντρικι Φράπεηα 255.131 2.840.693   93.415 2.588.318 

΢φνολο 4.145.395 6.109.648  1.959.249 4.135.632 

 
Θ Φράπεηα είναι υποχρεωμζνθ να διατθρεί τρεχοφμενο 
λογαριαςμό ςτθν Φράπεηα τθσ Ελλάδοσ (ΦτΕ), με ςκοπό τθ 
διευκόλυνςθ των ενδοτραπεηικϊν ςυναλλαγϊν με τθ κεντρικι 
τράπεηα, τισ τράπεηεσ μζλθ τθσ, και τα άλλα χρθματοπιςτωτικά 
ιδρφματα μζςω του ςυςτιματοσ TARGET (Trans-European 
Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer system). 
 
Θ ΦτΕ είναι ο κφριοσ ρυκμιςτισ των πιςτωτικϊν ιδρυμάτων και  

απαιτεί από όλα τα χρθματοπιςτωτικά ιδρφματα  που είναι 
εγκατεςτθμζνα ςτθν Ελλάδα να διατθροφν κατακζςεισ ςτθ ΦτΕ 
που αντιςτοιχοφν ςτο 2% των ςυνολικϊν κατακζςεων των 
πελατϊν τουσ, όπωσ προβλζπεται και από τθν Ευρωπαϊκι 
Μεντρικι Φράπεηα (ΕΜΦ). Ρι κατακζςεισ αυτζσ τοκίηονται με το 
επιτόκιο αναχρθματοδότθςθσ τθσ ΕΜΦ (2,5% τθν 31 Δεκεμβρίου 
2008). Ανάλογεσ διατάξεισ ιςχφουν και για τισ κυγατρικζσ 
τράπεηεσ του Ρμίλου. 

 
 
 
 

΢ΘΜΕΙΩ΢Θ 18: Απαιτιςεισ κατά χρθματοπιςτωτικϊν 
ιδρυμάτων ΢μιλοσ  Φράπεηα 
 31.12.2008 31.12.2007  31.12.2008 31.12.2007 

      

Ματακζςεισ όψεωσ ςε χρθματοπιςτωτικά ιδρφματα  402.914  553.700   78.422  75.827  

Ματακζςεισ προκεςμίασ ςε χρθματοπιςτωτικά ιδρφματα  792.735  1.418.888   3.882.149  2.482.805  

Υυμφωνίεσ αγοράσ και επαναπϊλθςθσ χρεογράφων 657.070  1.415.251   631.964  1.466.241  

Νοιπζσ  646.893  311.552   609.513  293.823  

 2.499.612  3.699.391   5.202.048  4.318.696  

Ξείον: Σροβλζψεισ απομείωςθσ απαιτιςεων κατά πιςτωτικϊν ιδρυμάτων (9.548)  (9.542)   -  -  

΢φνολο 2.490.064  3.689.849   5.202.048  4.318.696  

 
 

Μεταβολι τθσ πρόβλεψθσ απομείωςθσ απαιτιςεων κατά πιςτωτικϊν 
ιδρυμάτων:  ΢μιλοσ  Φράπεηα 
 2008 2007  2008 2007 

Τπόλοιπο  1 Ιανουαρίου 9.542 9.454  - - 

Απόκτθςθ κυγατρικϊν - 426  - - 

Σρόβλεψθ για απομείωςθ αξίασ απαιτιςεων 33 (228)  - - 

Υυναλλαγματικζσ διαφορζσ (27) (110)  - - 

Τπόλοιπο 31 Δεκεμβρίου 9.548 9.542  - - 
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΢ΘΜΕΙΩ΢Θ 19: Χρθματοοικονομικά περιουςιακά ςτοιχεία 
ςτθν εφλογθ αξία μζςω αποτελεςμάτων ΢μιλοσ  Φράπεηα 

 31.12.2008 31.12.2007  31.12.2008 31.12.2007 

      

Χρθματ/κά περιουςιακά ςτοιχεία προςδιοριςμζνα ςτθν εφλογθ αξία μζςω αποτελεςμάτων 100.110  5.828.829   -  5.692.692  

Εμπορικό χαρτοφυλάκιο          

Ρμόλογα & λοιπζσ υποχρεϊςεισ Δθμοςίου 1.680.343 5.585.176  945.753 4.702.827 

Ζντοκα Γραμμάτια 131.794 72.553  115.222 67.142 

Νοιπζσ ομολογίεσ 252.805 554.327  654.811 565.680 

Ξετοχζσ 8.167 111.795  2.116 20.289 

Ξερίδια αμοιβαίων κεφαλαίων 17.385 59.160  - - 

΢φνολο 2.190.604 12.211.840  1.717.902 11.048.630 

 
Θ μεταβολι τθσ εφλογθσ αξίασ των απαιτιςεων του Ρμίλου και 
τθσ Φράπεηασ, που ζχουν προςδιοριςτεί ςε εφλογθ αξία μζςω 
αποτελεςμάτων, και οφείλεται ςε μεταβολζσ του πιςτωτικοφ 
κινδφνου ανζρχεται τόςο κατά τθν περίοδο όςο και ςωρευτικά ςε 
€0 για το 2008 (2007: €16.740 και €29.255 αντίςτοιχα).  
 

Θ μείωςθ ςτα χρθματοοικονομικά περιουςιακά ςτοιχεία ςτθν 
εφλογθ αξία μζςω αποτελεςμάτων προκφπτει από τθν εξόφλθςθ 
των ςτοιχείων ςτθν κατθγορία αυτι. Θ μείωςθ ςτο εμπορικό 
χαρτοφυλάκιο του Ρμίλου και τθσ Φράπεηασ το 2008 οφείλεται 
κυρίωσ ςτισ μεταφορζσ ςφμφωνα με τισ τροποποιιςεισ του  
ΔΝΣ 39 (Ρκτϊβριοσ 2008), όπωσ παρουςιάηεται ςτθν Υθμείωςθ 
49. 

 
 
 

΢ΘΜΕΙΩ΢Θ 20: Παράγωγα 
χρθματοπιςτωτικά μζςα 

΢μιλοσ 
 

Φράπεηα 

 31.12.2008  31.12.2008 

 
Ρνομαςτικι 

αξία 
Εφλογθ Αξία 
Απαιτιςεισ 

Εφλογθ Αξία 
Χποχρεϊςεισ  

Ρνομαςτικι 
αξία 

Εφλογθ Αξία 
Απαιτιςεισ 

Εφλογθ Αξία 
Χποχρεϊςεισ 

Παράγωγα χαρτοφυλακίου ςυναλλαγϊν        

Εξωχρθματ. παράγωγα επί επιτοκίων 54.089.898  1.362.866  401.996  54.021.353  1.143.517  570.347  

Εξωχρθματ .παράγωγα επί ςυναλλαγμ.  ιςοτιμιϊν 10.562.725  171.569  397.965   8.132.911  111.340  355.728  

Νοιπζσ μορφζσ εξωχρθματιςτθριακϊν  παραγϊγων 286.340  12.868  11.669   278.611  12.840  11.663  

Χρθματιςτθριακά παράγωγα επί επιτοκίων 4.486.398  2.349  34.397   4.486.398  2.349  34.397  

Χρθματιςτθριακά παράγωγα ςυναλλαγματικϊν  ιςοτιμιϊν 35.433  1.153  1.890   -  -  -  

Νοιπά  Χρθματιςτθριακά παράγωγα 451  405  -   -  -  -  

 69.461.245  1.551.210  847.917   66.919.273  1.270.046  972.135  

        

Παράγωγα αντιςτάκμιςθσ        

Ανταλλαγισ επιτοκίων 3.920.195  33.662  345.792   3.920.195  33.662  345.792  

Ανταλλαγισ επιτοκίων και νομιςμάτων 1.573.213  5.448  374.106   254.638  -  109.024  

΢φνολο 5.493.408  39.110  719.898   4.174.833  33.662  454.816  

        

΢φνολο 74.954.653  1.590.320  1.567.815   71.094.106  1.303.708  1.426.951  
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Παράγωγα χρθματοπιςτωτικά μζςα Όμιλοσ  Σράπεηα 

 31.12.2007  31.12.2007 

 
Ρνομαςτικι 

αξία 
Εφλογθ Αξία 
Απαιτιςεισ 

Εφλογθ Αξία 
Χποχρεϊςεισ  

Ρνομαςτικι 
αξία 

Εφλογθ Αξία 
Απαιτιςεισ 

Εφλογθ Αξία 
Χποχρεϊςεισ 

Παράγωγα χαρτοφυλακίου ςυναλλαγϊν        

Εξωχρθματ. παράγωγα επί επιτοκίων 27.320.940 313.808  887.709   24.034.512 251.963  446.403  

Εξωχρθματ. παράγωγα επί ςυναλλαγμ.  ιςοτιμιϊν 10.545.704 38.353  174.624   6.274.164 36.852  130.557  

Νοιπζσ μορφζσ εξωχρθματιςτθριακϊν  παραγϊγων 393.422 26.851  2.315   386.787 26.650  2.248  

Χρθματιςτθριακά παράγωγα επί επιτοκίων 4.601.112 15.741  854   4.601.112 15.741  854  

Χρθματιςτθριακά παράγωγα ςυναλλαγματικϊν. ιςοτιμιϊν 22.997 92  737   -  -  -  

Νοιπά  Χρθματιςτθριακά παράγωγα 34 59  -   -  -  -  

 42.884.209 394.904  1.066.239   35.296.575 331.206  580.062  

        

Παράγωγα αντιςτάκμιςθσ        

Εξωχρθματ. Σροκεςμιακά ςυμβόλαια ςυναλλάγματοσ 224.811 - 5.567  -  -  -  

΢φνολο 43.109.020 394.904  1.071.806   35.296.575 331.206  580.062  

 
Πιςτωτικόσ κίνδυνοσ 
Ξε βάςθ τθν αξιολόγθςθ όλων των ςχετικϊν παραγόντων 
ςυμπεριλαμβανομζνων Μφριων Υυμβάςεων Υυμψθφιςμοφ 
Μερδϊν και Ρφειλϊν (Master Netting Arrangements) ι λοιπϊν 
ςυμβάςεων ςυμψθφιςμοφ, εγγυιςεων και λοιπϊν μζςων 
εξαςφάλιςθσ πιςτωτικοφ κινδφνου (όπωσ Σρόςκετεσ Σράξεισ 
Υυμβάςεων Εξαςφάλιςθσ Σιςτωτικοφ Μινδφνου (CSA)), τθσ δομισ 
των ςυναλλαγϊν, των βαςικϊν χαρακτθριςτικϊν των μζςων και 
λοιπϊν ποιοτικϊν ςτοιχείων, θ επίδραςθ του πιςτωτικοφ 
κινδφνου ςτθν αποτίμθςθ εξωχρθματιςτθριακϊν παραγϊγων δεν 
είναι ςθμαντικι.  Επομζνωσ, θ αποτίμθςθ εξωχρθματιςτθριακϊν 
παραγϊγων δεν περιλαμβάνει Σροςαρμογι για Αποτίμθςθ 
Σιςτωτικοφ Μινδφνου 
 
Αντιςτακμίςεισ εφλογθσ αξίασ 
Φα παράγωγα χρθματοπιςτωτικά μζςα που χρθςιμοποιεί ο ΢μιλοσ 
και θ Φράπεηα για αντιςτακμίςεισ εφλογθσ αξίασ, αποτελοφνται 
κυρίωσ από ςυμβάςεισ ανταλλαγισ επιτοκίων, ςυμβάςεισ 
ανταλλαγισ επιτοκίων και ςυναλλάγματοσ και ςυμβόλαια 
μελλοντικισ εκπλιρωςθσ. Φα ςυγκεκριμζνα παράγωγα 
χρθματοπιςτωτικά μζςα χρθςιμοποιοφνται ωσ αντιςτάκμιςθ των 
μεταβολϊν τθσ εφλογθσ αξίασ μακροπρόκεςμων 
χρθματοοικονομικϊν περιουςιακϊν ςτοιχείων ςτακεροφ 
επιτοκίου που οφείλονται ςε διακυμάνςεισ των επιτοκίων τθσ 
αγοράσ. 
 
Για τθ χριςθ που ζλθξε τθν 31 Δεκεμβρίου 2008, ο ΢μιλοσ και θ 
Φράπεηα αναγνϊριςαν ςτα αποτελζςματα ποςό €(372,7) εκατ. και 
€(511,9) εκατ. αντίςτοιχα, που αφοροφν ςε μεταβολζσ εφλογθσ 
αξίασ παραγϊγων που χρθςιμοποιοφνται ωσ μζςα αντιςτάκμιςθσ 
εφλογθσ αξίασ. Φο ποςό αυτό ςυμψθφίςτθκε πλιρωσ με 
μεταβολζσ τθσ εφλογθσ αξίασ των αντιςτακμιηόμενων ςτοιχείων 

του Ρμίλου και τθσ Φράπεηασ, οι οποίεσ ανιλκαν ςε €400,8 εκατ. 
και €535,9 εκατ. αντίςτοιχα.  Ματά ςυνζπεια, το μθ 
αποτελεςματικό μζροσ τθσ αντιςτάκμιςθσ που αναγνωρίςκθκε 
ςτα αποτελζςματα του Ρμίλου και τθσ Φράπεηασ ανιλκε ςε €28,1 
εκατ. και €24 εκατ. αντίςτοιχα. Φθν 31 Δεκεμβρίου 2008, θ εφλογθ 
αξία των παράγωγων χρθματοπιςτωτικϊν μζςων του Ρμίλου και 
τθσ Φράπεηασ, που χρθςιμοποιοφνται ωσ μζςα αντιςτάκμιςθσ 
εφλογθσ αξίασ ανζρχονταν ςε €(680,8) εκατ. και €(421,1) εκατ. 
αντίςτοιχα και απεικονίηονται ςτον ιςολογιςμό του Ρμίλου και 
τθσ Φράπεηασ ωσ απαιτιςεισ από παράγωγα χρθματοπιςτωτικά 
μζςα ςυνολικοφ ποςοφ €39,1 εκατ. και €33,7 εκατ. αντίςτοιχα και 
υποχρεϊςεισ από παράγωγα χρθματοπιςτωτικά μζςα ςυνολικοφ 
ποςοφ €(719,9) εκατ. και €(454,8)εκατ. αντίςτοιχα. 
 
Αντιςτάκμιςθ κακαρϊν επενδφςεων ςε κυγατρικζσ εξωτερικοφ 
Ματά τθ διάρκεια τθσ χριςθσ 2008, ο ΢μιλοσ προζβθ ςε ςειρά 
προκεςμιακϊν ςυμβολαίων ςυναλλάγματοσ προκειμζνου να 
αντιςτακμίςει μζροσ του ςυναλλαγματικοφ κινδφνου που 
προζρχεται από τισ επενδφςεισ ςε κυγατρικζσ εξωτερικοφ. Φο 
αποτελεςματικό μζροσ τθσ αποτίμθςθσ των εν λόγω παραγϊγων 
το οποίο  αναγνωρίςκθκε απευκείασ ςτθ κακαρι κζςθ ανιλκε ςε 
€(148,6) εκατ. μετά από φόρουσ (2007: €(23,2) εκατ.) Φο ποςό 
αυτό κα μεταφερκεί ςτα αποτελζςματα με τθ πϊλθςθ τθσ 
επζνδυςθσ ςτο εξωτερικό.  
 
Ματά τθν 31 Δεκεμβρίου 2008, δεν υπιρχαν ανοικτζσ κζςεισ ςε 
προκεςμιακά ςυμβόλαια ςυναλλάγματοσ τα οποία 
χρθςιμοποιοφνται ωσ αντιςτάκμιςθ επενδφςεων ςε κυγατρικζσ 
εξωτερικοφ (2007: €(5,6) εκατ.). Επίςθσ, από τθν αντιςτάκμιςθ 
αυτι δεν προζκυψε αναποτελεςματικότθτα κατά το 2008 και το 
2007.   
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΢ΘΜΕΙΩ΢Θ 21: Απαιτιςεισ κατά πελατϊν (μετά από 
προβλζψεισ) ΢μιλοσ  Φράπεηα 

 31.12.2008 31.12.2007  31.12.2008 31.12.2007 

      

Υτεγαςτικά δάνεια 22.278.690 19.290.148  18.876.793  16.500.230  

Ματαναλωτικά δάνεια 7.352.343 6.182.180  4.916.883  4.072.811  

Σιςτωτικζσ κάρτεσ 3.665.136 3.250.743  1.750.704  1.563.028  

Χορθγιςεισ ςε μικρζσ επιχειριςεισ 6.150.989 4.611.720  4.035.283 3.586.232 

Λιανικι Σραπεηικι 39.447.158 33.334.791  29.579.663 25.722.301 

Χορθγιςεισ ςε Επιχειριςεισ και Δθμόςιο 35.249.734 22.916.905  27.175.552 14.744.472 

΢φνολο 74.696.892 56.251.696  56.755.215 40.466.773 

Ξείον: Σρόβλεψθ απομείωςθσ αξίασ απαιτιςεων κατά πελατϊν  (1.620.423) (1.558.492)  (956.945)  (898.203)  

΢φνολο 73.076.469 54.693.204  55.798.270 39.568.570 

 
 
Υτισ απαιτιςεισ κατά πελατϊν του Ρμίλου περιλαμβάνονται 
ςτεγαςτικά και επιχειρθματικά δάνεια  που ζχουν προςδιοριςτεί 
ςτθν εφλογθ αξία μζςω αποτελεςμάτων, ςυνολικοφ ποςοφ 
€1.225.513 (2007: €1.858.204). Θ Φράπεηα δεν ζχει δάνεια  που 
ζχουν προςδιοριςτεί ςτθν εφλογθ αξία μζςω αποτελεςμάτων. 

Ζνα μζροσ τθσ αφξθςθσ ςτισ χορθγιςεισ ςτισ επιχειριςεισ και ςτο 
Δθμόςιο για τον ΢μιλο και τθν Φράπεηα το 2008, αποδίδεται ςτισ 
αναταξινομιςεισ που ζγιναν βάςει του ΔΝΣ 39- Φροποποίθςθ 
(Ρκτϊβριοσ 2008), όπωσ αναλφεται ςτθ Υθμείωςθ 49. 
 
 

 
Μεταβολι πρόβλεψθσ απομείωςθσ αξίασ απαιτιςεων:  ΢μιλοσ  Φράπεηα 

 2008 2007  2008 2007 

      

Τπόλοιπο 1 Ιανουαρίου 1.558.492 1.492.307  898.203 947.733 

Αφξθςθ / (μείωςθ) λόγω αγοράσ / πϊλθςθσ κυγατρικϊν - 50.409  - (6.364) 

Ηθμιζσ απομείωςθσ για τθν κάλυψθ πιςτωτικοφ κινδφνου 513.335 320.012  315.706 235.547 

Διαγραφζσ απαιτιςεων (401.270) (340.833)  (214.544) (268.538) 

Ειςπράξεισ / αποπλθρωμζσ 44.057 45.642  14.891 13.130 

Ξεταβολι τθσ παροφςασ αξίασ των ηθμιϊν απομειϊςεωσ (69.131) (43.643)  (57.096) (39.206) 

Υυναλλαγματικζσ διαφορζσ και λοιπά  (25.060) 34.598   (215) 15.901 

Τπόλοιπο 31 Δεκεμβρίου 1.620.423 1.558.492  956.945 898.203 

 
Υτισ προβλζψεισ για δάνεια και απαιτιςεισ του Ρμίλου περιλαμβάνονται για το 2008 και 2007 τα ποςά των €38.870 και €37.625 
(Φράπεηα: €11.535 και €9.495) αντίςτοιχα και αφοροφν πιςτωτικό κίνδυνο ςε λογαριαςμοφσ τάξεωσ. 
 
Ρι απαιτιςεισ κατά πελατϊν περιλαμβάνουν τιτλοποιθμζνα δάνεια, ωσ ακολοφκωσ: 
 

Σιτλοποίθςθ δανείων:  ΢μιλοσ  Φράπεηα 

 2008 2007  2008 2007 

      

Εταιρικά δάνεια (Eterika Plc - Ιοφλιοσ 2008) 1.257.624 -  1.257.624 - 

Ματαναλωτικά δάνεια (Revolver 2008 – 1 Plc –Δεκζμβριοσ 2008) 1.153.518 -  1.153.518 - 

Σιςτωτικζσ Μάρτεσ (Revolver 2008 – 1 Plc – Δεκζμβριοσ 2008) 1.172.298 -  1.172.298 - 

΢φνολο τιτλοποιθμζνων δανείων 3.583.440 -  3.583.440 - 

 
 
Φιτλοποιιςεισ δανείων 
Φθν 31 Ιουλίου του 2008, ο ΢μιλοσ εξζδωςε χρεόγραφα 
κυμαινόμενου επιτοκίου φψουσ €1.340 εκατ. με λιξθ τον Ιοφνιο 
του 2035, με εξαςφάλιςθ απαιτιςεισ από επιχειρθματικζσ 
χορθγιςεισ.  Φα χρεόγραφα διαχωρίηονται ςε κατθγορίασ Α φψουσ 

€975 εκατ. με τριμθνιαία πλθρωμι τόκων με επιτόκιο EURIBOR 
τριϊν μθνϊν πλζον περικωρίου30 μ.β. και ςε κατθγορίασ Β φψουσ 
€365εκατ. με τριμθνιαία πλθρωμι τόκων με επιτόκιο EURIBOR 
τριϊν μθνϊν πλζον περικωρίου 250 μ.β.  Φα χρεόγραφα 
κατθγορίασ Α ζχουν λάβει αξιολόγθςθ Α1 από τον οίκο 
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πιςτολθπτικισ διαβάκμιςθσ Moody’s.  Φα χρεόγραφα κατθγορίασ Α 
και B, ζχουν ειςαχκεί για διαπραγμάτευςθ ςτο χρθματιςτιριο του 
Νουξεμβοφργου μζςω ιδιωτικισ τοποκζτθςθσ και 
επαναγοράςτθκαν ςτθν τιμι ζκδοςθσ.  Φα χρεόγραφα κατθγορίασ 
Α χρθςιμοποιοφνται ωσ εγγφθςθ για τθν λιψθ ρευςτότθτασ από 
τθν ΕΜΦ μζςω τθσ Φράπεηασ τθσ Ελλάδοσ (βλζπε Υθμείωςθ 37). 
 
Φθν 12 Δεκεμβρίου 2008, ο ΢μιλοσ εξζδωςε εξαςφαλιςμζνα 
χρεόγραφα κυμαινόμενου επιτοκίου φψουσ €1.768,9 εκατ. με λιξθ 
τον Υεπτζμβριο του 2020, με εξαςφάλιςθ απαιτιςεισ που 
προζρχονται από ανοικτά καταναλωτικά δάνεια και πιςτωτικζσ 
κάρτεσ.  Φα χρεόγραφα διαχωρίηονται ςε κατθγορίασ Α φψουσ 
€1.500 εκατ. με μθνιαία πλθρωμι τόκων με επιτόκιο EURIBOR ενόσ 
μθνόσ πλζον περικωρίου 30 μ.β. και κατθγορίασ Β φψουσ €268,9 
εκατ. με μθνιαία πλθρωμι τόκων με επιτόκιο EURIBOR ενόσ μθνόσ 
πλζον περικωρίου 60 μ.β.  Φα χρεόγραφα κατθγορίασ Α ζχουν 
λάβει αξιολόγθςθ Α από τον οίκο πιςτολθπτικισ διαβάκμιςθσ 
Fitch, ζχουν ειςαχκεί για διαπραγμάτευςθ ςτο χρθματιςτιριο του 
Νουξεμβοφργου μζςω ιδιωτικισ τοποκζτθςθσ και 
επαναγοράςτθκαν ςτθν τιμι ζκδοςθσ.  Φα χρεόγραφα κατθγορίασ 
Α χρθςιμοποιοφνται ωσ εγγφθςθ για τθν λιψθ ρευςτότθτασ από 
τθν ΕΜΦ μζςω τθσ Φράπεηασ τθσ Ελλάδοσ (βλζπε Υθμείωςθ 37).  Θ 
Φράπεηα διατθρεί το δικαίωμα να ανακαλζςει τα χρεόγραφα ςε 
οποιαδιποτε θμερομθνία πλθρωμισ τόκων και να επανεκδϊςει 
καινοφργια ι να τα πουλιςει ωσ ζχουν ςε επενδυτζσ. 
 
 
 
 

Μαλυμμζνεσ ομολογίεσ 
Φθν 28 Οοεμβρίου 2008, θ Φράπεηα εξζδωςε δφο ςειρζσ 
καλυμμζνων ομολογιϊν ποςοφ €1 διςεκατ. θ κάκε μία, διάρκειασ 5 
και 6 ετϊν αντίςτοιχα (με δυνατότθτα παράταςθσ ενόσ ζτουσ) με 
κφρια εξαςφάλιςθ (κάλυμμα) ςτεγαςτικά δάνεια ιδιωτϊν και με 
τριμθνιαία πλθρωμι τόκων με επιτόκιο ίςο με το επιτόκιο 
αναχρθματοδότθςθσ τθσ ΕΜΦ πλζον περικωρίου 65 μ.β. και 70 μ.β., 
αντίςτοιχα.  Ρι δφο ςειρζσ καλυμμζνων ομολογιϊν αξιολογικθκαν 
από τουσ οίκουσ πιςτολθπτικισ διαβάκμιςθσ Moody’s και Fitch με 
τθν ανϊτερθ πιςτολθπτικι διαβάκμιςθ Aaa και ΑΑΑ, αντίςτοιχα.  
Ρι εκδοκείςεσ καλυμμζνεσ ομολογίεσ ειςιχκθςαν προσ 
διαπραγμάτευςθ ςτο Χρθματιςτιριο Αξιϊν του Νουξεμβοφργου, 
διατζκθκαν με ιδιωτικι τοποκζτθςθ και επανακτικθκαν ςτθν ίδια 
τιμι με ςκοπό τθν επαναδιάκεςθ τουσ ςε κεςμικοφσ επενδυτζσ 
ανάλογα με τισ επικρατοφςεσ ςυνκικεσ ςτισ διεκνείσ αγορζσ.  
Ξζχρι τθν εν λόγω επαναδιάκεςθ, θ Φράπεηα ςκοπεφει να τισ 
χρθςιμοποιιςει ωσ εξαςφάλιςθ για τθν άμεςθ άντλθςθ 
ρευςτότθτασ από τθν ΕΜΦ μζςω τθσ Φράπεηασ τθσ Ελλάδοσ (βλζπε 
Υθμείωςθ 37).  Θ ζκδοςθ ζλαβε χϊρα ςτο πλαίςιο προγράμματοσ 
ζκδοςθσ καλυμμζνων ομολογιϊν μζχρι ποςοφ €10 διςεκατ. 
 
Φα ανωτζρω χρεόγραφα δεν απεικονίηονται ςτισ “Νοιπζσ δανειακζσ 
υποχρεϊςεισ” κακϊσ κατζχονται ςτο ςφνολό τουσ από τθν ίδια τθ 
Φράπεηα και χρθςιμοποιοφνται ωσ εξαςφάλιςθ για τθν άντλθςθ 
ρευςτότθτασ από τθν Φράπεηα τθσ Ελλάδοσ και τθν Ευρωπαϊκι 
Μεντρικι Φράπεηα.  Υτο μζλλον αυτά τα χρεόγραφα κα μποροφςαν 
επίςθσ να διατεκοφν ςε επενδυτζσ. 
 

 

Οι απαιτιςεισ κατά πελατϊν περιλαμβάνουν απαιτιςεισ από 
χρθματοδοτικζσ μιςκϊςεισ:   ΢μιλοσ 

    2008 2007 

Λθκτότθτα      

Ζωσ ζνα (1) ζτοσ    764.056 676.058  

Από ζνα (1) ζτοσ ζωσ και πζντε (5) ζτθ    1.450.896 1.228.963  

Σζραν των πζντε (5) ετϊν    513.957 503.085  

    2.728.909 2.408.106  

Ξθ δεδουλευμζνα ζςοδα από χρθματοδοτικζσ μιςκϊςεισ    (488.247) (496.093) 

Απαιτιςεισ από χρθματοδοτικζσ μιςκϊςεισ (κακαρό ποςό)    2.240.662 1.912.013  

 
 
 

Σο κακαρό ποςό των απαιτιςεων από χρθματοδοτικζσ μιςκϊςεισ 
αναλφεται ςε:   ΢μιλοσ 

    2008 2007 

Λθκτότθτα      

Ζωσ ζνα (1) ζτοσ    631.729 542.302  

Από ζνα (1) ζτοσ ζωσ και πζντε (5) ζτθ    1.209.222 1.000.827  

Σζραν των πζντε (5) ετϊν    399.711 368.884  

Απαιτιςεισ από χρθματοδοτικζσ μιςκϊςεισ (κακαρό ποςό)    2.240.662 1.912.013  
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΢ΘΜΕΙΩ΢Θ 22: Χαρτοφυλάκιο επενδφςεων ΢μιλοσ  Φράπεηα 
 31.12.2008 31.12.2007  31.12.2008 31.12.2007 

Χαρτοφυλάκιο επενδφςεων - διακζςιμο προσ πϊλθςθ:      

Ρμόλογα Ελλθνικοφ Δθμοςίου 5.295.788  1.245.997   5.108.260  1.002.977  

Ζντοκα Γραμμάτια Ελλθνικοφ Δθμοςίου και άλλα αξιόγραφα 101.529  155.448   8.614  - 

Ρμολογίεσ κυβερνιςεων και δθμοςίων επιχειριςεων άλλων κρατϊν 2.527.042  2.110.741   436.122  318.249  

Ρμόλογα εταιρειϊν με ζδρα εντόσ Ελλάδοσ 141.304  95.948   121.814  70.760  

Ρμόλογα εταιρειϊν με ζδρα εκτόσ Ελλάδοσ 66.360  66.169   25.578  66.169  

Χρεόγραφα πιςτωτικϊν ιδρυμάτων με ζδρα εντόσ Ελλάδοσ 3.000  3.000   3.000  3.000  

Χρεόγραφα πιςτωτικϊν ιδρυμάτων με ζδρα εκτόσ Ελλάδοσ 601.827  351.345   808.156  252.307  

Χρεόγραφα 8.736.850  4.028.648   6.511.544  1.713.462 

Ξετοχζσ 358.044  402.672   183.015  495.124  

Ξερίδια αμοιβαίων κεφαλαίων 505.500  362.584   284.642  96.548  

Σρόβλεψθ απομείωςθσ αξίασ διακζςιμου προσ πϊλθςθ χαρτοφυλακίου (10.747)  (11.908)   (748)  (746)  

΢φνολο χαρτοφυλακίου επενδφςεων – διακζςιμο προσ πϊλθςθ 9.589.647  4.781.996   6.978.453  2.304.388  
      

Χαρτοφυλάκιο επενδφςεων – διακρατοφμενο μζχρι τθ λιξθ (ςτο αποςβζςιμο κόςτοσ):      

Ρμόλογα Ελλθνικοφ Δθμοςίου 34.645 -  -  - 

Ζντοκα Γραμμάτια Ελλθνικοφ Δθμοςίου και άλλα αξιόγραφα 7.220 -  7.220  - 

Ρμολογίεσ κυβερνιςεων και δθμοςίων επιχειριςεων άλλων κρατϊν 64.113 -  -  - 

Ρμόλογα εταιρειϊν με ζδρα εκτόσ Ελλάδοσ 5.033 -  -  - 

Χρεόγραφα πιςτωτικϊν ιδρυμάτων με ζδρα εκτόσ Ελλάδοσ 30.051 -  -  - 

Χρεόγραφα εταιρειϊν του Ρμίλου -ςε αποςβεςμζνο κόςτοσ - -  722.698  232.957 

΢φνολο χαρτοφυλακίου επενδφςεων – διακρατοφμενο μζχρι τθ λιξθ 141.062 -  729.918  232.957 

      

΢φνολο χαρτοφυλακίου επενδφςεων 9.730.709 4.781.996   7.708.371 2.537.345 

 
Θ αφξθςθ ςτα Ρμόλογα Ελλθνικοφ Δθμοςίου και τα χρεόγραφα 
πιςτωτικϊν ιδρυμάτων με ζδρα εκτόσ Ελλάδοσ του Ρμίλου και τθσ 
Φράπεηασ το 2008 οφείλεται κυρίωσ ςτισ μεταφορζσ που ζγιναν 

βάςει τθσ τροποποίθςθσ του ΔΝΣ 39 (Ρκτϊβριοσ 2008) όπωσ 
αναλφεται ςτθ Υθμείωςθ 49. 
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Θ μεταβολι του χαρτοφυλακίου επενδφςεων ςυνοψίηεται ωσ 
ακολοφκωσ: ΢μιλοσ  Φράπεηα 
 2008 2007  2008 2007 

Χαρτοφυλάκιο επενδφςεων - διακζςιμο προσ πϊλθςθ      

Τπόλοιπο 1 Ιανουαρίου 4.781.996  4.373.618   2.304.388 2.436.665 

Εξαγορζσ - νζεσ ενοποιοφμενεσ κυγατρικζσ -  2.342   - -  

Σροςκικεσ  17.459.617  15.539.519   4.732.130  1.352.127 

Ξειϊςεισ  (πωλιςεισ και αποπλθρωμζσ) (13.544.905) (15.290.230)  (1.892.335) (1.484.982) 
Ξεταφορζσ από το  εμπορικό χαρτοφυλάκιο και μεταφορζσ προσ το διακρατοφμενο μζχρι τθ 
λιξθ χαρτοφυλάκιο και απαιτιςεισ κατά πελατϊν 2.249.802  -   2.250.145  - 

Μζρδθ/(ηθμιζσ) από μεταβολζσ τθσ εφλογθσ αξίασ (1.376.820) 163.517   (435.738) 4.136 

Απόςβεςθ διαφοράσ υπζρ / υπό το άρτιο 19.957  (6.770)  19.863  (3.558) 

Τπόλοιπο 31 Δεκεμβρίου 9.589.647  4.781.996   6.978.453  2.304.388 

      

Χαρτοφυλάκιο επενδφςεων – διακρατοφμενο μζχρι τθ λιξθ      

Τπόλοιπο 1 Ιανουαρίου - -  232.957 105.680 

Σροςκικεσ  79.667  -  499.275 130.000  

Αποπλθρωμζσ  (2.021) -  (2.021) (2.538) 
Ξεταφορζσ από / προσ το  εμπορικό χαρτοφυλάκιο και διακζςιμο προσ πϊλθςθ 
χαρτοφυλάκιο 64.245  -  - - 

Απόςβεςθ διαφοράσ υπζρ / υπό το άρτιο (829) -  - - 

Υυναλλαγματικζσ διαφορζσ - -  (293) (185) 

Τπόλοιπο 31 Δεκεμβρίου 141.062  -  729.918 232.957  

 

Σο αποτζλεςμα τίτλων επενδυτικοφ χαρτοφυλακίου αποτελείται από: ΢μιλοσ  Φράπεηα 

 31.12.2008 31.12.2007  31.12.2008 31.12.2007 

      

Μακαρό κζρδοσ / (ηθμία) από χρεωςτικοφσ τίτλουσ   15.767 11.640  (2.474) (178) 

Μακαρό κζρδοσ / (ηθμία) από μετοχικοφσ τίτλουσ 3.363 211.523  (56.418) 156.163 

Μακαρό κζρδοσ / (ηθμία) από μερίδια αμοιβαίων κεφαλαίων 10.248 15.932  3.543  8.944 

Ηθμία  απομείωςθσ αξίασ χαρτοφυλακίου επενδφςεων-διακζςιμου προσ πϊλθςθ (17.772) (989)  (86.361) (989) 

΢φνολο 11.606 238.106   (141.710) 163.940 
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΢ΘΜΕΙΩ΢Θ 23: Ακίνθτα επενδφςεων    

   ΢μιλοσ 

    
 

Γιπεδα και 
οικόπεδα 

Μτιρια Υφνολα 

Αξία κτιςθσ        

Τπόλοιπο ζναρξθσ 1 Ιανουαρίου 2007     58.399  89.180  147.579  

Υυναλλαγματικζσ διαφορζσ     -  192  192  

Ξεταφορζσ     9.076  39.505  48.581  

Σροςκικεσ     -  26  26  

Σωλιςεισ και διαγραφζσ     (2.142) (913) (3.055) 

Τπόλοιπο 31 Δεκεμβρίου 2007     65.333  127.990  193.323  
        

΢υςςωρευμ. αποςβζςεισ & προβλζψεισ απομείωςθσ          

Τπόλοιπο ζναρξθσ 1 Ιανουαρίου 2007     (105) (24.101) (24.206) 

Υυναλλαγματικζσ διαφορζσ     -  (152) (152) 

Ξεταφορζσ     -  (11.260) (11.260) 

Σωλιςεισ και διαγραφζσ     7  240  247  

Αποςβζςεισ      -  (4.210) (4.210) 

Απομείωςθ αξίασ ακινιτων επενδφςεων     -  (114) (114) 

Τπόλοιπο 31θσ Δεκεμβρίου 2007     (98) (39.597) (39.695) 
           

Αναπόςβεςτθ αξία 31 Δεκεμβρίου 2007     65.235  88.393  153.628  

        

Αξία κτιςθσ        

Τπόλοιπο ζναρξθσ 1 Ιανουαρίου 2008     65.333  127.990  193.323  

Υυναλλαγματικζσ διαφορζσ     -  (353) (353) 

Ξεταφορζσ     -  (251)  (251) 

Σροςκικεσ     -  49  49  

Σωλιςεισ και διαγραφζσ     (399) (528) (927) 

Τπόλοιπο 31 Δεκεμβρίου 2008     64.934  126.907  191.841  
        

΢υςςωρευμ. αποςβζςεισ & προβλζψεισ απομείωςθσ        

Τπόλοιπο 1 Ιανουαρίου 2008     (98) (39.597) (39.695) 

Υυναλλαγματικζσ διαφορζσ     -  179  179  

Ξεταφορζσ     -  96  96 

Σωλιςεισ και διαγραφζσ     86  57  143 

Αποςβζςεισ      -  (4.148) (4.148) 

Απομείωςθ αξίασ ακινιτων επενδφςεων     (86)  (257) (343) 

Τπόλοιπο 31 Δεκεμβρίου 2008     (98) (43.670) (43.768) 
        

Αναπόςβεςτθ αξία 31 Δεκεμβρίου 2008     64.836  83.237  148.073  
 

Θ εφλογθ αξία των ακινιτων επενδφςεων ςτισ 31 Δεκεμβρίου 2008 είναι €215.147 (2007: €194.293).  Φα ζςοδα από ενοίκια για τθ χριςθ 
2008 ανζρχονται ςε €6.226 (2007: €5.920). 
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΢ΘΜΕΙΩ΢Θ 24: ΢υμμετοχζσ ςε ςυγγενείσ επιχειριςεισ ΢μιλοσ  Φράπεηα 
 2008 2007  2008 2007 

      

Τπόλοιπο 1 Ιανουαρίου 73.586  272.780   21.492  237.836 

Σροςκικεσ 30.331  2.511   94  - 

Σωλιςεισ / Ξεταφορζσ (13.061) (215.477)  (10.313) (216.344) 

Αναλογία επί των κακαρϊν αποτελεςμάτων (μετά φόρων) (28.932) 17.210   - - 

Ξερίςματα (1.889) (3.438)  - - 

Απομείωςθ αξίασ ςυμμετοχϊν (4.352) -  (4.352) - 

Τπόλοιπο 31 Δεκεμβρίου 55.683  73.586   6.921  21.492 

 

  ΢μιλοσ %  Φράπεηα % 

΢υγγενείσ επιχειριςεισ του Ομίλου και τθσ Σράπεηασ Ζδρα 
Ανζλεγκτεσ 
φορολογικά 

χριςεισ 31.12.2008 31.12.2007  31.12.2008 31.12.2007 
        

Α.Ε.Δ.Α.Μ. Αςφαλιςτικϊν Ρργανιςμϊν Ελλάδα 2007-2008 40,00% 40,00%  40,00% 40,00% 
Βιομθχανία Φωςφορικϊν Νιπαςμάτων Α.Ε. Ελλάδα 2008 22,02% 24,23%  15,81% - 
ΝΑΤΜΡ Α.Ε. Ελλάδα 2002-2008 36,43% 36,43%  36,43% 36,43% 
ΥΘΞΕΟΥ ΕΦΑΙΤΙΜΕΥ ΦΘΝΕΣΙΜΡΙΟΩΟΙΕΥ Α.Ε. Ελλάδα - - 30,00%  - 30,00% 
ΕΒΙΡΣ ΦΕΞΣΡ Α.Ε. Ελλάδα 2004-2008 21,21% 21,21%  21,21% 21,21% 
ΦΕΙΤΕΥΙΑΥ Α.Ε. Ελλάδα 2003-2008 39,34% 39,34%  39,34% 39,34% 
Ελλθνικζσ Εξοχζσ Α.Ε. Ελλάδα - - 20,23%  - 20,23% 
Ελλθνικά Μλωςτιρια Σζλλθσ A.E. Ελλάδα 2003-2008 20,89% 20,89%  20,89% 20,89% 
PLANET Α.Ε. Ελλάδα 2007-2008 31,18% 31,18%  31,18% 31,18% 
ΕΧΤΩΣΘ Α.Ε.Ε.Γ.Α. Ελλάδα 2005-2008 25,00% 28,00%  - - 
UBB AIG Insurance & Reinsurance Company Βουλγαρία 2006-2008 59,97% 59,97%  - - 
UBB AIG Life Insurance Company Βουλγαρία 2006-2008 59,97% 59,97%  - - 
Drujestvo za Kasova Deinost A.D. (Cash Service Company) Βουλγαρία 2007-2008 24,98% 24,98%  - - 
 

Ρι ςυμμετοχζσ τθσ Φράπεηασ ςε ςυγγενείσ επιχειριςεισ 
αποτιμϊνται ςτο κόςτοσ κτιςθσ μείον τυχόν προβλζψεισ 
απομείωςθσ.  
 
Θ λογιςτικι αξία τθσ ΝΑΤΜΡ Α.Ε. ποςοφ €42.611 διαγράφθκε 
πλιρωσ λόγω ηθμειϊν ποςοφ €(38.259) και απομείωςθσ τθσ αξίασ 
ποςοφ €4.352 διότι ο ΢μιλοσ δεν αναμζνει να ανακτιςει το 
λογιςτικό υπόλοιπο τθσ επζνδυςθσ, δεδομζνου ότι θ εταιρεία 
αντιμετωπίηει ςθμαντικζσ οικονομικζσ δυςκολίεσ. 
 
Θ μόνθ ςθμαντικι ςυγγενισ εταιρεία κατά τθν 31 Δεκεμβρίου 
2008 είναι θ Βιομθχανία Φωςφορικϊν Νιπαςμάτων Α.Ε., τθσ 
οποίασ το ενεργθτικό, το πακθτικό, τα ζςοδα και τα κζρδθ τθν 31 
Δεκεμβρίου 2008 και για τθν χριςθ 2008 είναι €427 εκατ., €256 
εκατ., €219 εκατ. και €38 εκατ. αντίςτοιχα. 
 

Σαρόλο που ο ΢μιλοσ διατθρεί τθν πλειοψθφία των δικαιωμάτων 
ψιφου των εταιρειϊν UBB AIG Insurance and Reinsurance 
Company και UBB AIG Life Insurance Company, το ςυμφωνθτικό 
μεταξφ των μετόχων ορίηει ότι όλεσ οι ςθμαντικζσ αποφάςεισ 
λαμβάνονται κοινι ςυναινζςει όλων των μελϊν τθσ κοινοπραξίασ. 
Για το λόγο αυτό, ο ΢μιλοσ εφαρμόηει τθ μζκοδο τθσ κακαρισ 
κζςθσ που προβλζπεται από τθν παράγραφο 38 του Δ.Ν.Σ. 31. 
 
Υτισ 16 Ιουλίου 2008, θ Φράπεηα πϊλθςε τθν ςυμμετοχι τθσ 
ποςοςτοφ 30%, ςτθν ΥΘΞΕΟΥ ΕΦΑΙΤΙΜΕΥ ΦΘΝΕΣΙΜΡΙΟΩΟΙΕΥ Α.Ε., 
ζναντι ςυνολικοφ τιμιματοσ €11,4 εκατ. 
 
Υτισ 23 Δεκεμβρίου 2008, θ Φράπεηα πϊλθςε τθν ςυμμετοχι τθσ 
ποςοςτοφ 20,23%, ςτθν Ελλθνικζσ Εξοχζσ Α.Ε , ζναντι ςυνολικοφ 
τιμιματοσ €3,5 εκατ. 
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΢ΘΜΕΙΩ΢Θ 25: Τπεραξία επιχειριςεων, λογιςμικό και λοιπά άυλα πάγια 
ςτοιχεία  

 

   

 ΢μιλοσ   Φράπεηα 

 Χπεραξία Νογιςμικό 

Άυλα πάγια 
οριςμζνθσ 
διάρκειασ 

ηωισ 

Άυλα πάγια 
αορίςτου 
διάρκειασ 

ηωισ 
Νοιπά άυλα 

πάγια Υφνολο   Νογιςμικό 

Νοιπά 
άυλα 
πάγια Υφνολο 

Αξία κτιςθσ            

Τπόλοιπο 1 Ιανουαρίου 2007 2.123.085 231.732 185.801 161.093 23.374 2.725.085   149.843  44.367  194.210  

Υυναλλαγματικζσ διαφορζσ 160.090 1.912 15.907 13.792 (675) 191.026   (58) (644) (702) 

Εξαγορά κυγατρικϊν εταιρειϊν 225.688 109 31.898 14.671 - 272.366   2.580  -  2.580  

Ξεταφορζσ -  (21.034) - - 21.522 488   (22.195) 23.041  846  

Σροςκικεσ -  46.538 - - 22.766 69.304   24.015  21.240  45.255  

Σωλιςεισ και διαγραφζσ (47.954) (6.275) - - (742) (54.971)   (92) (5.132) (5.224) 

Τπόλοιπο 31 Δεκεμβρίου 2007 2.460.909 252.982 233.606 189.556 66.245 3.203.298   154.093  82.872  236.965  
                

΢υςςωρευμ. αποςβζςεισ & 
προβλζψεισ απομείωςθσ           

  
   

Τπόλοιπο 1 Ιανουαρίου 2007 -  (195.642) (9.145) - (5.041) (209.828)   (136.730) (8.218) (144.948) 

Υυναλλαγματικζσ διαφορζσ (160) (1.819) (866) - (734) (3.579)   58  116  174  

Ξεταφορζσ -  19.580 - - (20.030) (450)   19.802  (20.644) (842) 

Σωλιςεισ και διαγραφζσ -  6.275 - - 745 7.020   43  1.920  1.963  
Αποςβζςεισ άυλων  και  
απομειϊςεισ υπεραξίασ  (11.224) (19.024) (29.027) - (4.083) (63.358) 

 
 (7.800) (5.312) (13.112) 

Τπόλοιπο 31 Δεκεμβρίου 2007 (11.384) (190.630) (39.038) - (29.143) (270.195)   (124.627) (32.138) (156.765) 

                      

Αναπόςβεςτθ αξία 31 Δεκεμβρίου 
2007 2.449.525 62.352 194.568 189.556 37.102 2.933.103 

 
 29.466  50.734  80.200  

            
Αξία κτιςθσ            

Τπόλοιπο 1 Ιανουαρίου 2008 2.460.909  252.982  233.606  189.556  66.245  3.203.298    154.093  82.872  236.965  

Υυναλλαγματικζσ διαφορζσ (459.134) (11.356) (43.630) (36.493) (1.909) (552.522)   (77) (894) (971) 

Ξεταφορζσ -  5.355  -  -  (14.756) (9.401)   605  (1.194) (589) 

Σροςκικεσ 75.719  58.821  -  -  32.360  166.900    34.327  20.770  55.097  

Σωλιςεισ και διαγραφζσ (35.105) (272) -  -  (6) (35.383)   (5) -  (5) 

Τπόλοιπο 31  Δεκεμβρίου 2008 2.042.389  305.530  189.976  153.063  81.934  2.772.892    188.943  101.554  290.497  
            

΢υςςωρευμ. αποςβζςεισ & 
προβλζψεισ απομείωςθσ       

 
    

Τπόλοιπο 1 Ιανουαρίου 2008 (11.384) (190.630) (39.038) -  (29.143) (270.195)   (124.627) (32.138) (156.765) 

Υυναλλαγματικζσ διαφορζσ 408  8.242  10.028  -  1.522  20.200    61  143  204  

Ξεταφορζσ -  24  -  -  5.795  5.819    30  389  419  

Σωλιςεισ και διαγραφζσ 11.037  100  -  -  3  11.140    -  -  -  
Αποςβζςεισ άυλων  και  
απομειϊςεισ υπεραξίασ  (4.585) (27.113) (27.406) -  (6.758) (65.862) 

 
 (14.077) (8.993) (23.070) 

Τπόλοιπο 31  Δεκεμβρίου 2008 (4.524) (209.377) (56.416) -  (28.581) (298.898)   (138.613) (40.599) (179.212) 
             

Αναπόςβεςτθ αξία 31 Δεκεμβρίου 
2008 2.037.865  96.153  133.560  153.063  53.353  2.473.994 

 
 50.330  60.955  111.285  

 
Ρι προςκικεσ ςτθν υπεραξία ποςοφ €76 εκατ. περιλαμβάνουν 
ποςό €42 εκατ. που καταβλικθκε ςτουσ μετόχουσ μειοψθφίασ τθσ 
Finansbank, μετά τθν άςκθςθ του δικαιϊματοσ πϊλθςθσ που 
κατείχαν οι μζτοχοι τθσ Fiba ςτισ 26 Υεπτεμβρίου 2008 (Υθμείωςθ 
45), ενϊ τα υπόλοιπα €34 εκατ. προςκικεσ κακϊσ και τα (€35) 
εκατ. ςτισ πωλιςεισ και διαγραφζσ αφοροφν άλλεσ επενδυτικζσ 
δραςτθριότθτεσ του Ρμίλου (κυρίωσ δραςτθριότθτεσ του private 
equity). 
 

Υτα λοιπά άυλα περιουςιακά ςτοιχεία αορίςτου διάρκειασ 
ωφζλιμθσ ηωισ, περιλαμβάνονται αναγνωρίςιμα εμπορικά 
ςιματα των Φραπεηϊν Finansbank, Vojvodjanska Banka και Σ&Μ, , 
φψουσ €140 εκατ., €11 εκατ. και €2 εκατ. αντίςτοιχα (2007: €162 
εκατ., €13 εκατ. και €2 εκατ. αντίςτοιχα) κακϊσ και λοιπά 
περιουςιακά ςτοιχεία ωφζλιμθσ ηωισ οριςμζνθσ διάρκειασ, όπωσ 
προςζλκυςθ κατακζςεων και ςχζςεισ με πελάτεσ, φψουσ €110 
εκατ. από τθν Finansbank (θ εναπομείνουςα ωφζλιμθ ηωι 
κυμαίνεται από 3,5 ζωσ 5,5 χρόνια) και €21 εκατ. από τθν 
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Vojvodjanska Banka (θ εναπομείνουςα ωφζλιμθ ηωι κυμαίνεται 
από 8 ζωσ 9 χρόνια) και €2 εκατ. από τθν Σ&Μ (θ ωφζλιμθ ηωι 
κυμαίνεται από 5 ζωσ 6 χρόνια) (2007: €188 εκατ., €29 εκατ. και 
€2 εκατ. αντίςτοιχα). 
 
Ρι ΞΔΦ, ςτισ οποίεσ κατανζμεται ςθμαντικι υπεραξία  αφοροφν 
ςτισ δραςτθριότθτεσ του Ρμίλου ςτθν Φουρκία και τθν Υερβία και 
θ υπεραξία αυτι αφορά τισ εξαγορζσ τθσ Finansbank και τθσ 
Vojvodjanska Bank. Θ υπεραξία ςε ςχζςθ με τισ εξαγορζσ αυτζσ 
είναι €1.668 εκατ. (2007: €2.042 εκατ.) και  €248 εκατ. (2007: 
€278 εκατ.) αντίςτοιχα. 
 
Ρ ΢μιλοσ διενιργθςε τον ζλεγχο των ΞΔΦ χρθςιμοποιϊντασ τθν 
μεκοδολογία «Αξία λόγω Χριςθσ» (value in use) με βάςθ τισ πιο 
πρόςφατεσ προβλζψεισ τθσ Διοίκθςθσ για τθν επόμενθ 5-ετία, 
μακροπρόκεςμο ρυκμό ανάπτυξθσ βαςιςμζνο ςτο Ακακάριςτο 
Εγχϊριο Σροϊόν («ΑΕΣ») τθσ κάκε χϊρασ αναπροςαρμοςμζνο με 
τον πλθκωριςμό και το προεξοφλθτικό επιτόκιο κινδφνου 
βαςιςμζνα ςε μακροπρόκεςμεσ αποδόςεισ κρατικϊν ομολόγων 

και μζςο όρο «βιτα» (beta) αγοράσ, αναπροςαρμοςμζνο για 
ανάλογο περικϊριο ρίςκου βαςιςμζνο ςε ανεξάρτθτθ ανάλυςθ.  
 
Θ υπεραξία και τα εμπορικά ςιματα  που προζκυψαν από τισ δφο 
ανωτζρω εξαγορζσ ελζγχκθκαν για απομείωςθ τθσ αξίασ  και 
προζκυψε ότι δεν απαιτείται προςαρμογι ςτθ λογιςτικι τουσ 
αξία.  
 
Φο ανωτζρω ςυμπζραςμα ιςχφει ακόμα και με τθν εφαρμογι 
λογικϊν μεταβολϊν ςτισ ςθμαντικζσ παραδοχζσ που ζχουν 
χρθςιμοποιθκεί. 
 
Θ απομείωςθ τθσ υπεραξίασ ποςοφ €4,5 εκατ. ςχετίηεται με 
επενδφςεισ του Ρμίλου ςε δραςτθριότθτεσ private equity ςτο 
Θνωμζνο Βαςίλειο, λαμβάνοντασ υπόψθ τισ οικονομικζσ ςυνκικεσ 
και προοπτικζσ του κλάδου ςτον οποίο δραςτθριοποιοφνται . 
 
Για τα υπόλοιπα άχλα ςτοιχεία δεν υπιρξε καμιά ζνδειξθ 
απομείωςθσ. 
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΢ΘΜΕΙΩ΢Θ 26: Ενςϊματα πάγια ςτοιχεία- Όμιλοσ     

 Γήπεδα και 

οικόπεδα Μτιρια 

Ξεταφορικά 
μζςα και 

εξοπλιςμόσ 

Βελτιϊςεισ ςε 
μιςκωμζνα 

ακίνθτα τρίτων 
Ακινθτοποιιςεισ 

υπό εκτζλεςθ Υφνολο 

Αξία κτιςθσ       

Τπόλοιπο 1 Ιαν. 2007 981.457  987.740  739.551  104.587  85.231  2.898.566  

Υυναλλαγματικζσ διαφορζσ (90) 4.395  13.643  5.771  (13) 23.706  

Εξαγορά κυγατρικισ εταιρείασ -  -  26.938  507  -  27.445  

Σϊλθςθ κυγατρικισ εταιρείασ -  -  (27.655) (19) -  (27.674) 

Ξεταφορζσ (66.163) (63.202) 15.090  12.009  (69.891) (172.157) 

Σροςκικεσ 598  6.550  101.108  25.956  69.910  204.122  

Σωλιςεισ & διαγραφζσ (38.299) (26.173) (23.663) (680) (244) (89.059) 

Τπόλοιπο 31 Δεκεμβρίου 2007 877.503  909.310  845.012  148.131  84.993  2.864.949  
       

΢υςςωρευμ. αποςβζςεισ & προβλζψεισ απομείωςθσ       

Τπόλοιπο 1 Ιαν. 2007 -  (312.253) (491.313) (53.062) -  (856.628) 

Υυναλλαγματικζσ διαφορζσ -  (476) (9.435) (3.644) -  (13.555) 

Ξεταφορζσ -  25.145  3.382  (2.443) -  26.084  

Σωλιςεισ & διαγραφζσ -  13.793  10.186  572  -  24.551  

Αποςβζςεισ  -  (26.625) (69.666) (12.295) -  (108.586) 

Τπόλοιπο 31 Δεκεμβρίου 2007 -  (300.416) (556.846) (70.872) -  (928.134) 
       

Αναπόςβ. αξία 31 Δεκεμβρίου 2007 877.503  608.894  288.166  77.259  84.993  1.936.815  

       

Αξία κτιςθσ       

Τπόλοιπο 1 Ιαν. 2008 877.503  909.310  845.012  148.131  84.993  2.864.949  

Υυναλλαγματικζσ διαφορζσ (23) (23.155) (52.779) (20.804) (3.837) (100.598) 

Ξεταφορζσ (726) 52.551  22.157  22.453  (87.033) 9.402  

Σροςκικεσ 28.277  30.669  125.936  24.070  68.283  277.235  

Σωλιςεισ & διαγραφζσ (15.317) (17.294) (53.028) (1.408) (709) (87.756) 

Τπόλοιπο 31 Δεκεμβρίου 2008 889.714  952.081  887.298  172.442  61.697  2.963.232  
       

΢υςςωρευμ. Αποςβζςεισ & προβλζψεισ απομείωςθσ       

Τπόλοιπο 1 Ιαν. 2008 -  (300.416) (556.846) (70.872) -  (928.134) 

Υυναλλαγματικζσ διαφορζσ -  6.318  35.896  11.875  -  54.089  

Ξεταφορζσ -  (159) (43) (5.617) -  (5.819) 

Σωλιςεισ & διαγραφζσ -  5.819  12.894  1.238  -  19.951  

Αποςβζςεισ  -  (27.336) (76.969) (16.246) -  (120.551) 

Τπόλοιπο 31 Δεκεμβρίου 2008 -  (315.774) (585.068) (79.622) -  (980.464) 
       

Αναπόςβ. αξία 31 Δεκεμβρίου 2008 889.714  636.307  302.230  92.820  61.697  1.982.768  

 
Ρι μεταφορζσ για το ζτοσ 2007 περιλαμβάνουν €111 εκατ. που αφοροφν πάγια που μεταφζρκθκαν ςτα ςτοιχεία ενεργθτικοφ και πακθτικοφ 
προοριηόμενα προσ πϊλθςθ (Υθμείωςθ 30), ενϊ ςτθν Φράπεηα τα ποςά αυτά περιλαμβάνονται ςτισ Σωλιςεισ και Διαγραφζσ. 
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΢ΘΜΕΙΩ΢Θ 26: Ενςϊματα πάγια ςτοιχεία- Σράπεηα     

 Γήπεδα και 

οικόπεδα Μτιρια 

Ξεταφορικά 
μζςα και 

εξοπλιςμόσ 

Βελτιϊςεισ ςε 
μιςκωμζνα 

ακίνθτα τρίτων 

Ακινθτοποιιςεισ 
υπό εκτζλεςθ Υφνολο 

Αξία κτιςθσ       

Τπόλοιπο 1 Ιαν. 2007 588.461 616.795 419.440 58.590 48.034 1.731.320 

Υυναλλαγματικζσ διαφορζσ - (117) (108) 11 - (214) 

Υυγχϊνευςθ κυγατρικισ εταιρείασ - 978 4.877 - - 5.855 

Ξεταφορζσ - 17.856 (24) 3.429 (20.477) 784 

Σροςκικεσ 496 2.708 44.374 4.054 20.087 71.719 

Σωλιςεισ & διαγραφζσ (101.688) (69.780) (7.963) (138) (313) (179.882) 

Τπόλοιπο 31 Δεκεμβρίου 2007 487.269 568.440 460.596 65.946 47.331 1.629.582 
       

΢υςςωρευμ. αποςβζςεισ & προβλζψεισ απομείωςθσ       

Τπόλοιπο 1 Ιαν. 2007 - (247.198) (347.397) (44.794) - (639.389) 

Υυναλλαγματικζσ διαφορζσ - 12 216 (2) - 226 

Ξεταφορζσ - 1.807 5 (2.441) - (629) 

Σωλιςεισ & διαγραφζσ - 12.239 4.195 138 - 16.572 

Αποςβζςεισ  - (16.748) (30.118) (3.764) - (50.630) 

Τπόλοιπο 31 Δεκεμβρίου 2007 - (249.888) (373.099) (50.863) - (673.850) 
       

Αναπόςβ. αξία 31 Δεκεμβρίου 2007 487.269 318.552 87.497 15.083 47.331 955.732 

       

Αξία κτιςθσ       

Τπόλοιπο 1 Ιαν. 2008 487.269  568.440  460.596  65.946  47.331  1.629.582  

Υυναλλαγματικζσ διαφορζσ -  (125) (128) (21) (1) (275) 

Ξεταφορζσ (727) (4.806) (1.954) 6.414  (15.274) (16.347) 

Σροςκικεσ 13.429  5.701  67.226  4.843  17.319  108.518  

Σωλιςεισ & διαγραφζσ (14.757) (13.803) (8.090) (20) -  (36.670) 

Τπόλοιπο 31 Δεκεμβρίου 2008 485.214  555.407  517.650  77.162  49.375  1.684.808  
       

΢υςςωρευμ. Αποςβζςεισ & προβλζψεισ απομείωςθσ       

Τπόλοιπο 1 Ιαν. 2008 -  (249.888) (373.099) (50.863) -  (673.850) 

Υυναλλαγματικζσ διαφορζσ -  7  116  10  -  133  

Ξεταφορζσ -  12.053  3.550  -  -  15.603  

Σωλιςεισ & διαγραφζσ -  5.639  6.966  (7) -  12.598  

Αποςβζςεισ  -  (16.962) (31.680) (4.245) -  (52.887) 

Τπόλοιπο 31 Δεκεμβρίου 2008 -  (249.151) (394.147) (55.105) -  (698.403) 

       

Αναπόςβ. αξία 31 Δεκεμβρίου 2008 485.214  306.256  123.503  22.057  49.375  986.405  
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΢ΘΜΕΙΩ΢Θ 27: Απαιτιςεισ & υποχρεϊςεισ από 
αναβαλλόμενουσ φόρουσ ΢μιλοσ  Φράπεηα 
 31.12.2008 31.12.2007  31.12.2008 31.12.2007 

      

Απαιτιςεισ από αναβαλλόμενουσ φόρουσ:      

Αξιόγραφα 169.671 18.010  138.568 17.704 

Σαράγωγα χρθματοπιςτωτικά μζςα 363.302 117.677  356.087 115.869 

Αςϊματεσ και ενςϊματεσ ακινθτοποιιςεισ 23.246 10.780  12.866 8.513 

Υυνταξιοδοτικζσ και άλλεσ παροχζσ μετά τθν ζξοδο από τθν υπθρεςία 19.354 24.321  11.156 14.391 

Αςφαλιςτικά αποκζματα 21.095 39.270  -  - 

Απαιτιςεισ κατά πελατϊν 43.070 22.976  26.262 - 

Νοιπζσ προςωρινζσ διαφορζσ 134.467 55.296   95.232 9 

Απαιτιςεισ από αναβαλλόμενουσ φόρουσ 774.205 288.330   640.171 156.486 

 
 

Τποχρεϊςεισ από αναβαλλόμενουσ φόρουσ: ΢μιλοσ  Φράπεηα 

 31.12.2008 31.12.2007  31.12.2008 31.12.2007 

      

Αξιόγραφα  3.976 20.623  2.154 12.615 

Σαράγωγα χρθματοπιςτωτικά μζςα 391.881 93.304  391.881 93.304 

Αςϊματεσ και ενςϊματεσ ακινθτοποιιςεισ 78.523 101.383  12.830 17.864 

Απαιτιςεισ κατά πελατϊν 97.579 14.546  38.300 5.482 

Νοιπζσ προςωρινζσ διαφορζσ 47.870 17.617   21.059 4.466 

Τποχρεϊςεισ από αναβαλλόμενουσ φόρουσ. 619.829 247.473   466.224 133.731 

 
 

Δαπάνεσ από αναβαλλόμενουσ φόρουσ: ΢μιλοσ  Φράπεηα 

 31.12.2008 31.12.2007  31.12.2008 31.12.2007 

      

Αξιόγραφα  (73.619) (31.467)  (76.943) (33.657) 

Σαράγωγα χρθματοπιςτωτικά μζςα (58.607) 14.124   (58.359) 13.850  

Αςϊματεσ και ενςϊματεσ ακινθτοποιιςεισ 21.447  (641)  9.383  (5.250) 

Υυνταξιοδοτικζσ και άλλεσ παροχζσ μετά τθν ζξοδο από τθν υπθρεςία (4.531) 2.357   (3.235) (178) 

Απαιτιςεισ κατά πελατϊν (45.966) (30.642)  (6.180) (14.035) 

Νοιπζσ προςωρινζσ διαφορζσ (18.621) (6.259)   74.110  (1.875) 

Δαπάνεσ από αναβαλλόμενουσ φόρουσ - ςυνεχιηόμενεσ δραςτθριότθτεσ (179.897) (52.528)  (61.224) (41.145) 

Αναβαλλόμενοι φόροι μζςω ιδίων κεφαλαίων 293.416  (67.906)   212.416  13.849  

Κακαρι μεταβολι αναβαλλόμενων φόρων 113.519  (120.434)   151.192  (27.296) 
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΢ΘΜΕΙΩ΢Θ 28: Απαιτιςεισ από αςφαλιςτικζσ δραςτθριότθτεσ 
  ΢μιλοσ 

    31.12.2008 31.12.2007 

      
Επενδφςεισ για λογαριαςμό αςφαλιςμζνων ηωισ που φζρουν τον επενδυτικό κίνδυνο (unit 
linked)     337.073 420.873 

Απαιτιςεισ από αςφαλιςμζνουσ    227.078 212.243 

Απαιτιςεισ από ανταςφαλιςτζσ και ανταςφαλιςτικζσ δραςτθριότθτεσ    87.463 100.397 

Σρομικειεσ και ζξοδα παραγωγισ επομζνων χριςεων (DAC)    56.107 56.419 

΢φνολο    707.721 789.932 

 
 

Επενδφςεισ για λογαριαςμό αςφαλιςμζνων ηωισ που φζρουν τον 
επενδυτικό κίνδυνο (unit linked)   ΢μιλοσ 

    31.12.2008 31.12.2007 

      

Ρμόλογα    21.877 25.354 

Ξετοχζσ    1.412 1.913 

Αμοιβαία κεφάλαια    262.636 364.645 

Νοιπζσ επενδφςεισ     51.148 28.961 

΢φνολο    337.073 420.873 

 
 
Ρι επενδφςεισ  για λογαριαςμό αςφαλιςμζνων ηωισ που φζρουν 
τον επενδυτικό κίνδυνο (unit linked) αποτιμοφνται ςτθν εφλογθ 
άξια μζςω αποτελεςμάτων.  Θ μεταβολι ςτθν εφλογθ άξια των εν 
λόγω επενδφςεων αντιςτακμίηεται ςτθν Ματάςταςθ 

Αποτελεςμάτων με τθ μεταβολι των προβλζψεων αςφαλίςεων 
ηωισ όπου οι αςφαλιςμζνοι φζρουν τον επενδυτικό κίνδυνο (unit 
linked). 

 
 
 
 

΢ΘΜΕΙΩ΢Θ 29: Λοιπά ςτοιχεία ενεργθτικοφ ΢μιλοσ  Φράπεηα 
 31.12.2008 31.12.2007  31.12.2008 31.12.2007 

      

Δεδουλευμζνοι τόκοι και προμικειεσ 914.864 579.226  785.071 452.673 

Σροκαταβολζσ φόρων και λοιπζσ απαιτιςεισ φόρων 62.131 40.721  12.564 24.163 

Σεριουςιακά ςτοιχεία επιχειρθματικϊν ςυμμετοχϊν 55.580 122.049  -  - 

Απαιτιςεισ από εμπορικζσ δραςτθριότθτεσ 63.227 122.446  7.513 21.211 

Σεριουςιακά ςτοιχεία από πλειςτθριαςμοφσ 127.542 123.848  73.934 67.615 

Σροπλθρωκζντα  ζξοδα 69.711 69.050  39.787 33.921 

Φαμείο Εγγυιςεωσ Ματακζςεων και Επενδφςεων 54.743 -   54.743 - 

Υυναλλαγζσ επιταγϊν και πιςτωτικϊν καρτϊν υπό εκκακάριςθ 145.213 236.650  104.265 137.047 

Νοιπά 748.816 803.484  510.107 617.568 

΢φνολο 2.241.827 2.097.474  1.587.984 1.354.198 

 
 
Ξε το άρκρο 6 του Ο. 3714/7.11.2008 το ποςό των κατακζςεων, 
που καλφπτεται από το ςφςτθμα εγγυιςεωσ κατακζςεων, 
αυξικθκε από €20.000 ςε €100.000 ανά κατακζτθ. Υυνεπϊσ 
αυξικθκαν τα ποςοςτά υπολογιςμοφ τθσ ειςφοράσ που 
καταβάλλουν οι τράπεηεσ ςτο Φαμείο Εγγυιςεωσ Ματακζςεων.  Ρι 
τράπεηεσ κατζβαλαν ςυμπλθρωματικζσ ειςφορζσ για το ζτοσ 
2008.  

Υτο νόμο 3746/16.2.2009 με κζμα «Φαμείο Εγγυιςεωσ 
Ματακζςεων και Επενδφςεων (ΦΕΜΕ)» προβλζπεται ότι, το ποςό 
τθσ διαφοράσ τθσ ετιςιασ τακτικισ ειςφοράσ των Σιςτωτικϊν 
Ιδρυμάτων, που προκφπτει από τθν εφαρμογι του άρκρου 6 του 
Ο.3714/2008, περιζρχεται ςε ειδικι ομάδα περιουςίασ, τθσ 
οποίασ τα επιμζρουσ ςτοιχεία ανικουν εξ αδιαιρζτου, κατά το 
ποςοςτό ςυμμετοχισ εκάςτου, ςτα ςυμμετζχοντα Σιςτωτικά 
Ιδρφματα. 
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΢ΘΜΕΙΩ΢Θ 30: ΢τοιχεία ενεργθτικοφ και πακθτικοφ προοριηόμενα προσ πϊλθςθ  
 
 

Μθ κυκλοφοροφντα περιουςιακά ςτοιχεία που κατζχονται προσ πϊλθςθ    ΢μιλοσ 

    31.12.2008 31.12.2007 

      

Φαμείο και απαιτιςεισ κατά πιςτωτικϊν ιδρυμάτων    10 14 

Ενςϊματα  και άυλα περιουςιακά ςτοιχεία    110.473 110.980 

Νοιπά ςτοιχεία  ενεργθτικοφ    6.410 4.285 

΢φνολο ενεργθτικοφ    116.893 115.279 

       

Νοιπζσ υποχρεϊςεισ     8.856 6.535 

Κακαρό ενεργθτικό    108.037 108.744 

 
Φθν 15 Ξαρτίου 2007, τα Διοικθτικά Υυμβοφλια τθσ Φράπεηασ και 
τθσ «ΕΘΟΙΜΘ ΥΧΞΒΡΧΝΕΧΦΙΜΘ ΕΣΙΧΕΙΤΘΞΑΦΙΜΩΟ ΥΧΞΞΕΦΡΧΩΟ 
Α.Ε.», 100% κυγατρικι τθσ Φράπεηασ, γνωςτοποίθςαν το ςχζδιο 
όρων ςφμβαςθσ απόςχιςθσ αποκθκευτικοφ κλάδου τθσ πρϊτθσ 
και απορρόφθςθσ αυτοφ από τθν δεφτερθ. Ξε βάςθ αυτό θ 
Φράπεηα κα μεταβιβάςει το ςφνολο τθσ περιουςίασ του ωσ άνω 
κλάδου τθσ (ενεργθτικό και πακθτικό) με βάςθ τον ιςολογιςμό 
μεταςχθματιςμοφ (Νογιςτικι Ματάςταςθ) τθσ 13 Ξαρτίου 2007. 
Φο μετοχικό κεφάλαιο τθσ επωφελοφμενθσ εταιρείασ αυξικθκε 
κατά €109.492.401 με τθν ζκδοςθ 37.369.420 νζων μετοχϊν, 
ονομαςτικισ αξίασ €2,93 εκάςτθσ. Θ απόςχιςθ εγκρίκθκε από  τθ 
Γενικι Υυνζλευςθ των Ξετόχων τθσ Φράπεηασ τθν 25 Ξαΐου 2007. 

Ρ ΢μιλοσ ταξινόμθςε τθν ςυναλλαγι ςφμφωνα με το Δ.Σ.Χ.Σ. 5 
«Ξθ κυκλοφοροφντα περιουςιακά ςτοιχεία που κατζχονται προσ 
πϊλθςθ και Διακοπείςεσ Δραςτθριότθτεσ»  από τθ ςτιγμι που 
ζλαβε τθν ανζκκλθτθ απόφαςθ να διακζςει τον αποκθκευτικό 
κλάδο και ζχει προβεί ςε όλεσ τισ απαραίτθτεσ ενζργειεσ προσ 
εξεφρεςθ αγοραςτι.  
 
Θ Διοίκθςθ του Ρμίλου διατθρεί ςτακερι τθ ςτρατθγικι τθσ για 
τθν πϊλθςθ του κλάδου αποκθκϊν, αλλά ςθμειϊνεται ότι θ 
διαδικαςία πϊλθςθσ μπορεί να παρατακεί λόγω τθσ τρζχουςασ 
ςθμαντικισ οικονομικισ κρίςθσ διεκνϊσ.   

 
 
 

΢ΘΜΕΙΩ΢Θ 31: Τποχρεϊςεισ προσ χρθματοπιςτωτικά   
ιδρφματα ΢μιλοσ  Φράπεηα 
 31.12.2008 31.12.2007  31.12.2008 31.12.2007 

      

Ματακζςεισ όψεωσ πιςτωτικϊν ιδρυμάτων 192.947 140.320  173.177  131.963  

Ματακζςεισ προκεςμίασ πιςτωτικϊν ιδρυμάτων 1.863.963 1.478.328  1.603.657  1.002.108  

Ματακζςεισ διατραπεηικισ αγοράσ  1.959.739 2.906.979  1.375.479  2.200.463  

Χποχρεϊςεισ προσ τθν Ευρωπαϊκι Μεντρικι Φράπεηα 8.750.000 2.200.000  8.750.000  2.200.000  

Χποχρεϊςεισ προσ τθν Μεντρικι Φράπεηα 70.279 6.319  2.755  5.403  

Ματακζςεισ πιςτωτικϊν ιδρυμάτων υπό μορφι repos 1.654.267 3.436.668  1.570.238  3.380.623  

Νοιπζσ 348.835 205.230  326.109  15.025  

΢φνολο 14.840.030 10.373.844  13.801.415  8.935.585  
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΢ΘΜΕΙΩ΢Θ 32: Τποχρεϊςεισ προσ πελάτεσ ΢μιλοσ  Φράπεηα 
 31.12.2008 31.12.2007  31.12.2008 31.12.2007 

Κατακζςεισ:      

Ιδιωτϊν 54.227.637  46.534.844   46.390.351  39.370.563  

Επιχειριςεων και ελεφκερων επαγγελματιϊν 10.317.126  11.190.529   7.103.767  7.201.764  

Δθμοςίου και επιχειριςεων  του Δθμοςίου 2.338.326  2.150.001   2.177.957  2.047.732  

΢φνολο κατακζςεων 66.883.089  59.875.374   55.672.075  48.620.059  

Ματακζςεισ πελατϊν υπό μορφι repos 149.032  72.856   150.542  131.789  

Νοιπζσ υποχρεϊςεισ προσ πελάτεσ 624.827  582.181   468.436  507.822  

΢φνολο 67.656.948  60.530.411   56.291.053  49.259.670  

 
Υτισ υποχρεϊςεισ προσ πελάτεσ περιλαμβάνονται προϊόντα 
κατακζςεων με ενςωματωμζνα ζνα ι περιςςότερα παράγωγα 
χρθματοπιςτωτικά μζςα.  Ρ ΢μιλοσ ζχει χαρακτθρίςει τισ 
κατακζςεισ αυτζσ ωσ χρθματοοικονομικζσ υποχρεϊςεισ ςε εφλογθ 

αξία μζςω αποτελεςμάτων. Φα ποςά αυτά ανζρχονται ςε 
€2.808.892 (2007: €379.683) για τον ΢μιλο και €2.830.303 (2007: 
€424.683) για τθν Φράπεηα.   

 
 
 
 

΢ΘΜΕΙΩ΢Θ 33: Τποχρεϊςεισ από 
πιςτωτικοφσ τίτλουσ 

 
 

΢μιλοσ 

     Interest rate 31.12.2008 31.12.2007 

        

Εταιρικζσ ομολογίεσ – ςτακεροφ επιτοκίου     6,4% 178.763 315.282 

Εταιρικζσ ομολογίεσ – κυμαινόμενου επιτοκίου     - - 1.022 

Φίτλοι ςτακεροφ επιτοκίου     7,0% 114.147 151.398 

Φίτλοι κυμαινόμενου επιτοκίου     4,2% 1.520.768 1.822.033 

΢φνολο      1.813.678 2.289.735 

 
Φθν 23 Οοεμβρίου 2004, θ Finansbank ζλαβε δάνειο μζςω 
εταιρείασ ειδικοφ ςκοποφ, θ οποία εξζδωςε Φίτλουσ Υειράσ 2004-
Β, φψουσ USD 125 εκατ. με ςτακερό επιτόκιο 6,1014% και με 
εξαςφάλιςθ δικαιωμάτων είςπραξθσ (“Diversified Payment 
Rights” – DPRs) τθσ Finansbank.  Ρι τίτλοι ζχουν πενταετι λιξθ με 
δφο ζτθ περίοδο χάριτοσ ςτθν αποπλθρωμι του κεφαλαίου και οι 
τόκοι καταβάλλονται ανά τρίμθνο. 
 
Φθν 15 Ξαρτίου 2005, θ Finansbank ζλαβε δάνειο μζςω εταιρείασ 
ειδικοφ ςκοποφ, θ οποία εξζδωςε Φίτλουσ Μυμαινόμενου 
Επιτοκίου Υειράσ 2005-Α φψουσ USD 500 εκατ. με εξαςφάλιςθ 
DPR’s τθσ Finansbank.  Ρι τίτλοι ζχουν επταετι διάρκεια με τρία 
ζτθ περίοδο χάριτοσ ςτθν αποπλθρωμι του κεφαλαίου και οι 
τόκοι καταβάλλονται ανά τρίμθνο.  Φο επιτόκιο των τίτλων τθσ 
ςειράσ 2005-Α ζχει κακοριςκεί ςε  LIBOR 3-μθνϊν πλζον 180 
μονάδων βάςθσ. 
 
Φθν 24 Ξαρτίου 2006, θ Finansbank ζλαβε δάνειο μζςω εταιρείασ 
ειδικοφ ςκοποφ, θ οποία εξζδωςε ομόλογα φψουσ USD 110 εκατ. 
με πενταετι διάρκεια και ομόλογα φψουσ USD 110 εκατ. με 
επταετι διάρκεια.  Ρι τόκοι καταβάλλονται ανά εξάμθνο και το 
επιτόκιο ζχει κακοριςκεί ςε 6,25% και 6,5% αντίςτοιχα. 
 
Φθν 22 Φεβρουαρίου 2007, θ NBG Finance Plc, κυγατρικι 100% 
τθσ Φράπεηασ, εξζδωςε Φίτλουσ Υτακεροφ Επιτοκίου φψουσ 
Τομάνικου Νει (RON) 355 εκατ. με τθν εγγφθςθ τθσ Φράπεηασ και 

λιξθσ Φεβρουαρίου 2012. Φο επιτόκιο ζχει κακοριςτεί ςε 7,35% 
και οι τόκοι καταβάλλονται ανά εξάμθνο. Ρι πρόςοδοι από τουσ 
τίτλουσ εδόκθςαν υπό μορφι δανείου ςτθν Φράπεηα και 
ςυμπεριλαμβάνονται ςτον λογαριαςμό Νοιπζσ Δανειακζσ 
Χποχρεϊςεισ. Ξζροσ τθσ ζκδοςθσ αυτισ φψουσ €3,7 εκατ. (2007: 
€4,1 εκατ.) ζχει επαναγοραςκεί από τθν Φράπεηα. 
 
Φθν 22 Ξαΐου 2007, θ NBG Finance Plc, εξζδωςε Φίτλουσ 
Μυμαινόμενου Επιτοκίου φψουσ €1.500 εκατ. με τθν εγγφθςθ τθσ 
Φράπεηασ και λιξθσ Ξαΐου 2009.  Ρι τίτλοι ενςωματϊνουν 
κουπόνι φψουσ  Euribor 3-μθνϊν πλζον 8 μονάδων βάςθσ.  Ρι 
τόκοι καταβάλλονται ανά τρίμθνο.  Φα αντλθκζντα κεφάλαια 
χορθγικθκαν ςτθν Φράπεηα, θ οποία τα εμφανίηει ςτο 
λογαριαςμό “Νοιπζσ δανειακζσ υποχρεϊςεισ”. Ξζροσ τθσ 
ζκδοςθσ αυτισ φψουσ €299 εκατ. (2007: €80,6 εκατ.) ζχει 
επαναγοραςκεί από τθν Φράπεηα. 
 
Φθν 9 Ρκτωβρίου 2007, θ NBG Finance plc εξζδωςε Φίτλουσ 
Μυμαινόμενου Επιτοκίου φψουσ USD300 εκατ. με τθν εγγφθςθ τθσ 
Φράπεηασ και λιξθσ Ρκτωβρίου 2009. Ρι τίτλοι ενςωματϊνουν 
κουπόνι φψουσ  USD LIBOR 3-μθνϊν πλζον 8 μονάδων βάςθσ. Ρι 
τόκοι καταβάλλονται ανά τρίμθνο. Ξζροσ τθσ ζκδοςθσ αυτισ 
φψουσ €185,8 εκατ. (2007: €149,8 εκατ.) ζχει επαναγοραςκεί από 
τθν Φράπεηα. Φα αντλθκζντα κεφάλαια χορθγικθκαν ςτθν 
Φράπεηα, θ οποία τα εμφανίηει ςτο λογαριαςμό “Νοιπζσ 
δανειακζσ υποχρεϊςεισ”. 
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΢ΘΜΕΙΩ΢Θ 34: Λοιπζσ δανειακζσ υποχρεϊςεισ ΢μιλοσ  Φράπεηα 
 31.12.2008 31.12.2007  31.12.2008 31.12.2007 

      

Φίτλοι μειωμζνθσ εξαςφάλιςθσ ςτακεροφ επιτοκίου  309.972 332.015  776.580 874.439 

Φίτλοι μειωμζνθσ εξαςφάλιςθσ κυμαινόμενου επιτοκίου  - -  798.076 806.816 

Δάνεια ςτακεροφ επιτοκίου  759.154 344.668  88.254 98.400 

Δάνεια κυμαινόμενου επιτοκίου 853.747 1.046.363  2.211.971 1.702.480 

΢φνολο  1.922.873 1.723.046  3.874.881 3.482.135 

 
Φθν 7 Ρκτωβρίου 2004, θ Finansbank ζλαβε δάνειο μειωμζνθσ 
εξαςφάλιςθσ μζςω εταιρείασ ειδικοφ ςκοποφ, θ οποία εξζδωςε 
τίτλουσ μειωμζνθσ εξαςφάλιςθσ φψουσ USD 200 εκατ., δεκαετοφσ 
διάρκειασ. Ρι τόκοι καταβάλλονται ετθςίωσ και το επιτόκιο 
προςδιορίηεται ςε 9% για τα πρϊτα 5 ζτθ και κλιμακϊνεται μζχρι 
το 11,79% εφεξισ.  Θ Finansbank ζχει δικαίωμα πρόωρθσ 
εξόφλθςθσ του δανείου μετά τθν παρζλευςθ πζντε ετϊν από τθν 
θμερομθνία ςφναψισ του. 
 
Φθν 28 Ιουνίου 2005, θ NBG Finance plc, 100% κυγατρικι του 
Ρμίλου, εξζδωςε τίτλουσ ςτακεροφ επιτοκίου φψουσ JPY 30 
διςεκατ. με εγγφθςθ μειωμζνθσ εξαςφάλιςθσ τθσ Φράπεηασ. Ρι 
τίτλοι λιγουν τον Ιοφνιο του 2035 ενϊ θ Φράπεηα ζχει δικαίωμα 
πρόωρθσ εξόφλθςθσ από τον Ιοφνιο 2015 και εφεξισ.  Ρι τίτλοι 
φζρουν ςτακερό επιτόκιο 2,755% και θ καταβολι των τόκων 
πραγματοποιείται ςε εξαμθνιαία βάςθ.  Ρι τίτλοι αυτοί ζχουν 
χαρακτθριςτεί ωσ χρθματοοικονομικζσ υποχρεϊςεισ ςε εφλογθ 
αξία μζςω αποτελεςμάτων. Θ λογιςτικι αξία και θ αποςβζςιμθ 
αξία τουσ τθν 31 Δεκεμβρίου 2008 ανερχόταν ςε €155.208 και 
€237.831 αντίςτοιχα (2007: €177.750 και €181.811 αντίςτοιχα).  
Θ αλλαγι ςτθν εφλογθ αξία τθσ περιόδου και ςωρευτικά που 
αποδίδονται ςε αλλαγζσ ςτον πιςτωτικό κίνδυνο είναι €91.864 
(2007: 0). 
 
Φθν 31 Ξαρτίου 2006, θ Finansbank άντλθςε TRY 300 εκατ. με τθ 
ςφναψθ μθ χρεολυτικοφ δανείου πενταετοφσ διάρκειασ με 
ςτακερό επιτόκιο 11,81%, και τριμθνιαία καταβολι των τόκων 
εξαςφαλιςμζνου με υπόλοιπα πιςτωτικϊν καρτϊν. 
 
Tθν 1 Δεκεμβρίου 2006, θ Finansbank άντλθςε USD 700 εκατ. 
μζςω κοινοπρακτικοφ δανείου ςε δφο τμιματα και ςυγκεκριμζνα 
USD 479 εκατ. με διετι διάρκεια και επιτόκιο LIBOR + 42,5 μ.β. 
καταβαλλόμενο ανά μινα και USD 221 εκατ. με τριετι διάρκεια 
και επιτόκιο LIBOR + 60 μ.β. καταβαλλόμενο ανά μινα. Φο πρϊτο 
τμιμα φψουσ USD 479 εκατ ζλθξε τον Δεκζμβριο του 2008. 
 
Υτουσ τίτλουσ μειωμζνθσ εξαςφάλιςθσ ςτακεροφ και 
κυμαινόμενου επιτοκίου τθσ Φράπεηασ περιλαμβάνονται ποςά με 
τα οποία χρθματοδοτικθκε θ Φράπεηα ςυνάπτοντασ δάνεια με 
τθν NBG Finance. Φα εν λόγω κεφάλαια αφοροφν ςτισ προςόδουσ 

των τίτλων που εκδόκθκαν από τθν NBG Funding και οι οποίοι 
περιγράφονται ςτθ Υθμείωςθ 41 “Σρονομιοφχοι τίτλοι”.  Φα 
δάνεια αυτά ζχουν όρουσ ίδιουσ με αυτοφσ των τίτλων τθσ 
Υθμείωςθσ 41, αλλά με διάρκεια 30 ζτθ.  Ρι ςυνδεδεμζνοι με CMS 
τίτλοι ζχουν προςδιοριςκεί ωσ χρθματοοικονομικζσ υποχρεϊςεισ 
ςε εφλογθ αξία μζςω αποτελεςμάτων. Θ λογιςτικι αξία και 
αποςβζςιμθ αξία τθν 31 Δεκεμβρίου 2008 ανερχόταν ςε  
€675.749 και €709.339 αντίςτοιχα (31 Δεκεμβρίου 2007: €642.153 
και €702.274 αντίςτοιχα). 
 
Υτα δάνεια κυμαινόμενου επιτοκίου τθσ Φράπεηασ, 
περιλαμβάνεται δάνειο που ςφναψε θ Φράπεηα με τθν NBG 
Finance και αφορά ςτισ προςόδουσ των Φίτλων Μυμαινόμενου 
Επιτοκίου φψουσ €1.500 εκατ. και USD 300 εκατ. που 
περιγράφονται ςτθ Υθμείωςθ 33 “Χποχρεϊςεισ από πιςτωτικοφσ 
τίτλουσ”. 
 
Φθν 4 Αυγοφςτου 2008 θ ΕΦΕ ςφναψε ςυμφωνία ομολογιακοφ 
δανείου (Schuldscheindarlehen) φψουσ €500 εκατ.  Θ ΕΦΕ 
εξάςκθςε το δικαίωμα να δανειςτεί €500 εκατ. ςφμφωνα με τθν 
ανωτζρω ςυμφωνία τθν ίδια θμζρα.  Θ ςυμφωνία λιγει τθν 4 
Αυγοφςτου 2010 και οι πλθρωμζσ των τόκων κα καταβάλλονται 
κάκε ζξι μινεσ κατά τθ διάρκεια του δανείου.  Ρι πλθρωτζοι τόκοι 
ιςοφνται με το EURIBOR πλζον περικωρίου 36 μ.β. 
 
Φθν 12 Δεκεμβρίου 2008, θ Finansbank ςφναψε κοινοπρακτικό 
δάνειο ποςοφ USD 470 εκατ. το οποίο εκδόκθκε ςε δφο 
νομίςματα, €226 εκατ. και USD 183 εκατ. με επιτόκιο EURIBOR και 
LIBOR πλζον 100 μ.β. αμφότερα. Φο δάνειο λιγει τθν 11 
Δεκεμβρίου 2009. 
 
Υτισ Νοιπζσ δανειακζσ υποχρεϊςεισ τθσ Φράπεηασ 
περιλαμβάνονται τίτλοι οι οποίοι εμφανίηονται ςτον ιςολογιςμό 
ςτθν εφλογθ αξία κακϊσ ζχουν ταξινομθκεί ωσ 
χρθματοοικονομικζσ υποχρεϊςεισ ςε εφλογθ αξία μζςω των 
αποτελεςμάτων. Θ εφλογθ αξία και το αποςβζςιμο κόςτοσ των 
τίτλων τθν 31 Δεκεμβρίου 2008 ιταν €830.957 και €947.170 
αντίςτοιχα (2007: ςε €819.904 και €884.085 αντίςτοιχα). 
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΢ΘΜΕΙΩ΢Θ 35: Αςφαλιςτικά αποκζματα και υποχρεϊςεισ   ΢μιλοσ 
    31.12.2008 31.12.2007 

Αςφαλιςτικά αποκζματα      
Ηωισ      

Ξακθματικζσ προβλζψεισ    1.060.532 925.711 

Σροβλζψεισ για εκκρεμείσ αποηθμιϊςεισ    45.311 39.777 

Νοιπζσ αςφαλιςτικζσ προβλζψεισ αςφαλίςεων ηωισ    598 4.160 

΢φνολο    1.106.441 969.648 
Σροβλζψεισ αςφαλίςεων ηωισ όπου οι αςφαλιςμζνοι φζρουν τον επενδυτικό κίνδυνο (Unit 
linked) 

 
  339.180 420.873 

΢φνολο αποκεμάτων Ηωισ    1.445.621 1.390.521 

Ηθμιϊν        
Σροβλζψεισ για μθ δεδουλευμζνα αςφάλιςτρα    162.320 169.994 

Σροβλζψεισ για εκκρεμείσ αποηθμιϊςεισ    403.519 358.286 

Νοιπζσ αςφαλιςτικζσ προβλζψεισ αςφαλίςεων ηθμιϊν    12.264 5.860 

΢φνολο αποκεμάτων Ηθμιϊν    578.103 534.140 

        
Λοιπζσ υποχρεϊςεισ από αςφαλιςτικζσ δραςτθριότθτεσ        

Χποχρεϊςεισ από ομαδικά επενδυτικά ςυμβόλαια (DAF)    167.963 156.555 

Χποχρεϊςεισ προσ αςφαλιςτζσ, πράκτορεσ και ςυνεργάτεσ πωλιςεων    47.713 35.847 

Χποχρεϊςεισ προσ ανταςφαλιςτζσ    26.856 50.558 

΢φνολο    2.266.256 2.167.621 

 
 

Κίνθςθ αςφαλιςτικϊν αποκεμάτων ηωισ   ΢μιλοσ 

    2008 2007 

      

Τπόλοιπο 1 Ιανουαρίου     1.390.521 1.207.883 

Αφξθςθ αποκεμάτων    427.026 368.082 

Σλθρωκείςεσ αποηθμιϊςεισ και λοιπζσ μεταβολζσ    (371.926) (185.444) 

Τπόλοιπο 31 Δεκεμβρίου     1.445.621 1.390.521 

 
 
 

Κίνθςθ αςφαλιςτικϊν αποκεμάτων ηθμιϊν   ΢μιλοσ 

    2008 2007 

      

Τπόλοιπο 1 Ιανουαρίου     534.140 420.846 

Επιςυμβείςεσ ηθμιζσ    214.318 194.036 

Σλθρωκείςεσ αποηθμιϊςεισ και λοιπζσ μεταβολζσ    (164.223) (177.267) 

Ξεταβολι αποκζματοσ μθ δεδουλευμζνω ν αςφαλίςτρων    (6.132) 6.886 

Τπόλοιπο 31 Δεκεμβρίου     578.103 444.501 

 
 
 
 

Απόκεμα εκκρεμϊν ηθμιϊν ΢μιλοσ  ΢μιλοσ 

 31.12.2008  31.12.2007 

 
΢φνολο 

Μερίδιο 
ανταςφαλι-

ςτϊν 
Μερίδιο 
Ομίλου  ΢φνολο 

Μερίδιο 
ανταςφαλι-

ςτϊν 
Μερίδιο 
Ομίλου 

        

Εκκρεμείσ ηθμιζσ 392.491 63.062 329.429  346.864 49.467 297.397 

IBNR  11.028 2.105 8.923  11.422 2.722 8.700 

΢φνολο 403.519 65.167 338.352  358.286 52.189 306.097 
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΢ΘΜΕΙΩ΢Θ 36: Λοιπά ςτοιχεία πακθτικοφ ΢μιλοσ  Φράπεηα 
 31.12.2008 31.12.2007  31.12.2008 31.12.2007 

   
   

Σρομικειεσ και τόκοι πλθρωτζοι 598.389 372.104  604.193 375.355 

Σιςτωτζσ και προμθκευτζσ 318.218 360.336  249.954 247.480 

Ρφειλζσ προσ το Δθμόςιο και επιχειριςεισ του Δθμοςίου 319.376 341.051  310.598 333.540 

Μεφάλαια επιχειρθματικϊν ςυμμετοχϊν 117.562 98.045  - - 

Νοιπζσ προβλζψεισ εκμετάλλευςθσ 101.150 226.777  7.122 41.802 

Χποχρεϊςεισ από φόρουσ και τζλθ (εκτόσ φόρου ειςοδιματοσ) 113.534 104.593  44.148 31.672 

Ζξοδα πλθρωτζα και ζςοδα επομζνων χριςεων 96.663 74.218  61.943 37.319 

Ρφειλόμενεσ αμοιβζσ και ζξοδα προςωπικοφ 48.661 75.131  22.264 30.341 

Ξερίςματα πλθρωτζα 21.007 12.812  20.811 12.562 

Δικαιϊματα προαίρεςθσ πϊλθςθσ χρθματοοικονομικϊν μζςων που κατζχει θ μειοψθφία 260.733 659.667  260.733 659.667 

Ξθ διακανονιςμζνεσ ςυναλλαγζσ επί χρεωςτικϊν τίτλων 11.793 70.811  11.793 70.811 

Υυναλλαγζσ επιταγϊν και πιςτωτικϊν καρτϊν υπό εκκακάριςθ 232.995 406.625  - - 

Νοιπά 392.033 354.587  290.153 180.757 

΢φνολο 2.632.114 3.156.757  1.883.712 2.021.306 

 
 
 

Θ μεταβολι των λοιπϊν προβλζψεων ζχει ωσ εξισ: ΢μιλοσ  Φράπεηα 

 2008 2007  2008 2007 

      

Τπόλοιπο 1 Ιανουαρίου 226.777   194.235  41.802 19.989 

Αγορά/ ςυγχϊνευςθ κυγατρικϊν - (2.319)  - 1.870 

Υυναλλαγματικζσ διαφορζσ (29.461) 14.700  54   (116) 

Σροβλζψεισ-ζξοδα /(Ζςοδα από αχρθςιμοποίθτεσ προβλζψεισ) 3.286   22.280  3.411   20.276 

Σροβλζψεισ που χρθςιμοποιικθκαν ςτθν τρζχουςα περίοδο (99.452) (2.119)   (38.145) (217) 

Τπόλοιπο 31 Δεκεμβρίου 101.150   226.777   7.122 41.802 

 
Φα δικαιϊματα προαίρεςθσ πϊλθςθσ χρθματοοικονομικϊν μζςων, που κατζχει θ μειοψθφία, επιμετροφνται ςτθν εφλογθ αξία, με τθ 
χριςθ κατάλλθλων μεκόδων αποτίμθςθσ βάςει των καλφτερων δυνατϊν εκτιμιςεων που βρίςκονται ςτθ διάκεςθ τθσ διοίκθςθσ. 
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΢ΘΜΕΙΩ΢Θ 37: Ενδεχόμενεσ υποχρεϊςεισ και δεςμεφςεισ 
 
α. Νομικά κζματα 
Χπάρχουν οριςμζνεσ εκκρεμείσ απαιτιςεισ και δικαςτικζσ αγωγζσ 
κατά του Ρμίλου, ςτα πλαίςια τθσ ςυνικουσ επιχειρθματικισ 
δραςτθριότθτασ.  Ματά τθ γνϊμθ τθσ διοίκθςθσ και ςφμφωνα με 
γνωμάτευςθ των νομικϊν υπθρεςιϊν, θ οριςτικι διευκζτθςθ των 
ανωτζρω δεν αναμζνεται να ζχει ςθμαντικι επίπτωςθ ςτθν 
οικονομικι κζςθ ι λειτουργία του Ρμίλου.  Σαρόλα αυτά, το ποςό 
των προβλζψεων που ζχουν ςχθματιςκεί από τον ΢μιλο και τθν 
Φράπεηα κατά τθν 31.12.2008 για επίδικεσ απαιτιςεισ ανζρχονται 
ςε €45,5 εκατ. και €16,9 εκατ. αντίςτοιχα. 
 
β. Φορολογικά κζματα 
Ρι εταιρείεσ του Ρμίλου δεν ζχουν ελεγχκεί φορολογικά για 
οριςμζνεσ χριςεισ και επομζνωσ, οι φορολογικζσ υποχρεϊςεισ 
τουσ για τισ χριςεισ αυτζσ δεν ζχουν καταςτεί οριςτικζσ.  
Υυνεπϊσ, ωσ αποτζλεςμα των ελζγχων αυτϊν, είναι πικανόν να 
επιβλθκοφν επιπλζον πρόςτιμα και φόροι, τα ποςά των οποίων 
δεν είναι δυνατόν να προςδιοριςτοφν με ακρίβεια επί του 
παρόντοσ.  Ωςτόςο, εκτιμάται ότι δεν κα ζχουν ςθμαντικι 
επίπτωςθ ςτθν οικονομικι κατάςταςθ του Ρμίλου.  Θ Φράπεηα 
ζχει ελεγχκεί φορολογικά μζχρι και τθ χριςθ του 2007.    
 
γ. Κεφαλαιακζσ δεςμεφςεισ 
Ρ ΢μιλοσ, ςτο πλαίςιο των ςυνικων χρθματοδοτικϊν 
δραςτθριοτιτων του, υπειςζρχεται ςε ςυμβατικζσ δεςμεφςεισ εκ 
μζρουσ των πελατϊν του και ςυμμετζχει ςε χρθματοπιςτωτικά 
μζςα που ενζχουν εκτόσ ιςολογιςμοφ κινδφνουσ, ϊςτε να 
εξυπθρετιςει τισ χρθματοδοτικζσ ανάγκεσ των πελατϊν του.  Ρι 

ςυμβατικζσ δεςμεφςεισ αφοροφν ςε υποχρεϊςεισ από 
εγκεκριμζνεσ δανειακζσ ςυμβάςεισ, ενζγγυεσ και ανοιχκείςεσ 
πιςτϊςεισ προσ εκτζλεςθ & εκδοκείςεσ εγγυθτικζσ επιςτολζσ.  Ρι 
υποχρεϊςεισ από εγκεκριμζνεσ δανειακζσ ςυμβάςεισ είναι 
ςυμφωνίεσ χορθγιςεων που προχποκζτουν τθ μθ ακζτθςθ των 
αναγραφομζνων όρων τθσ ςυμφωνίασ. Ρι ενζγγυεσ πιςτϊςεισ 
προσ εκτζλεςθ αφοροφν τθ χρθματοδότθςθ από τθν Φράπεηα τθσ 
εμπορικισ ςυμφωνίασ μεταφοράσ αγακϊν ςτο εςωτερικό ι ςτο 
εξωτερικό, με απευκείασ πλθρωμι του ςυναλλαςςόμενου τρίτου, 
με τον οποίο ο πελάτθσ τθσ Φράπεηασ ζχει ςυνάψει τθ ςυμφωνία. 
Ρι ανοιχκείςεσ ενζγγυεσ πιςτϊςεισ & εκδοκείςεσ εγγυθτικζσ 
επιςτολζσ αφοροφν ςε δεςμεφςεισ υπό όρουσ, και εκδίδονται από 
τον ΢μιλο προκειμζνου να παραςχεκεί εγγφθςθ για τθν 
εκπλιρωςθ από τον πελάτθ των όρων τθσ ςυμφωνίασ.  ΢λεσ οι 
προαναφερκείςεσ ςυμφωνίεσ ςχετίηονται με τισ ςυνικεισ 
χρθματοδοτικζσ δραςτθριότθτεσ του Ρμίλου.  Υτθν περίπτωςθ μθ 
καλισ εκτζλεςθσ από τον αντιςυμβαλλόμενο του 
χρθματοπιςτωτικοφ μζςου που αφορά ςε εγκεκριμζνεσ δανειακζσ 
ςυμβάςεισ, ενζγγυεσ και ανοιχκείςεσ πιςτϊςεισ προσ εκτζλεςθ 
κακϊσ και εκδοκείςεσ εγγυθτικζσ επιςτολζσ, ο κίνδυνοσ ζκκεςθσ 
ςε ηθμιζσ που αντιμετωπίηει ο ΢μιλοσ αντιπροςωπεφεται από τθν 
ονομαςτικι αξία των χρθματοπιςτωτικϊν μζςων.  Υε αυτζσ τισ 
περιπτϊςεισ, ο ΢μιλοσ ακολουκεί τθ ίδια πιςτωτικι πολιτικι με 
αυτι που ακολουκεί για τουσ εντόσ ιςολογιςμοφ κινδφνουσ. 
 
 

 
Κεφαλαιακζσ δεςμεφςεισ 
 

΢μιλοσ  Φράπεηα 
 31.12.2008 31.12.2007  31.12.2008 31.12.2007 

      

Εγκεκριμζνα πιςτωτικά όρια * 18.536.580 19.230.956  14.627.496 14.884.889 

Ανοιχκείςεσ ενζγγυεσ πιςτϊςεισ & εκδοκείςεσ εγγυθτικζσ επιςτολζσ 6.282.662 6.550.513  3.832.402 3.779.326 

Δικαιοφχοι ενζγγυων πιςτϊςεων προσ εκτζλεςθ 654.996 857.967  93.606 130.219 

΢φνολο 25.474.238 26.639.436  18.553.504 18.794.434 

      

δ. Δεςμευμζνα ςτοιχεία ενεργθτικοφ      

      

Δεςμευμζνα ςτοιχεία ενεργθτικοφ 10.449.783 3.443.360  10.363.514 2.755.558 

      

ε. Δεςμεφςεισ από λειτουργικζσ μιςκϊςεισ      

Ζωσ ζνα (1) ζτοσ 80.207 61.119  26.855 20.449 

Από ζνα (1) ζτοσ ζωσ και πζντε (5) ζτθ 256.829 209.233  81.807 63.185 

Σζραν των πζντε (5) ετϊν 157.430 161.248   80.526 62.172 

΢φνολο 494.466 431.600   189.188 145.806 
 

*Φα Εγκεκριμζνα πιςτωτικά όρια περιλαμβάνουν ποςό €1.985 εκατ. για τον ΢μιλο και €412 εκατ. για τθν Φράπεηα, τα οποία αφοροφν όρια τα οποία δεν 
μποροφν να ακυρωκοφν και ςυμπεριλαμβάνονται ςτον υπολογιςμό των Υτακμιςμζνων για Μίνδυνο Υτοιχείων Ενεργθτικοφ με τθ Ξζκοδο Εςωτερικϊν 
Διαβακμίςεων (βλζπε Υθμείωςθ 4.6). 

 
Φα δεςμευμζνα ςτοιχεία ενεργθτικοφ περιλαμβάνουν αξιόγραφα 
εμπορικοφ και επενδυτικοφ χαρτοφυλακίου, κακϊσ δάνεια και 
απαιτιςεισ τα οποία ζχουν ενεχυριαςκεί από τθν Ευρωπαϊκι 
Μεντρικι Φράπεηα, από κεντρικζσ τράπεηεσ και οργανωμζνα 
χρθματιςτιρια. Υτοιχεία του ενεργθτικοφ ζχουν ενεχυριαςκεί από 
τθν Φράπεηα τθσ Ελλάδοσ για τθν διευκόλυνςθ των ςυναλλαγϊν 
μζςω TARGET και με τθν Εταιρεία Εκκακάριςθσ Υυναλλαγϊν Επί 
Σαραγϊγων (ΕΦΕΥΕΣ). Θ αφξθςθ των δεςμευμζνων ςτοιχείων ςτθ 

χριςθ του 2008 οφείλεται κυρίωσ ςε ενεχυρίαςθ Ρμολόγων 
Ελλθνικοφ Δθμοςίου (ΡΕΔ) ποςοφ €5.426 εκατ., καλυμμζνων 
ομολογιϊν καλυμμζνων από ςτεγαςτικά δάνεια φψουσ €2 
διςεκατ., ομολογιϊν εξαςφαλιςμζνων με εταιρικά δάνεια φψουσ 
€975 εκατ. και ομολογιϊν εξαςφαλιςμζνων με λοιπζσ απαιτιςεισ 
πελατϊν φψουσ €1.159 εκατ. για τθ χρθματοδότθςθ από τθν 
Ευρωπαϊκι Μεντρικι Φράπεηα. 
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ςτ. Πρόγραμμα εκελουςίασ εξόδου 
Φθν 25 Οοεμβρίου 2008, θ 100% κυγατρικι τθσ Φράπεηασ Εκνικι 
ΑΕΕΓΑ ανακοίνωςε πρόγραμμα καταγγελιϊν (ςυμβάςεων 
εργαςίασ) με ςυναινετικζσ διαδικαςίεσ βάςει του οποίου 
εργαηόμενοι ςτθν εταιρεία οι οποίοι πλθροφν οριςμζνα κριτιρια 
ζχουν τθ δυνατότθτα να αποχωριςουν από τθν υπθρεςία 
λαμβάνοντασ επιπλζον απολαβζσ από αυτζσ που προβλζπει ο 
νόμοσ ωσ τθν 31 Δεκεμβρίου2010 με προχπόκεςθ τθν ζγκριςθ τθσ 
Επιτροπισ Εκελουςίασ που περιλαμβάνει εκπροςϊπουσ τθσ 
εταιρείασ και των εργαηομζνων. Ρι εργαηόμενοι των οποίων θ 
αποχϊρθςθ δεν ζχει ακόμθ εγκρικεί, ζχουν τθ δυνατότθτα να 
αποςφρουν το ενδιαφζρον τουσ ζωσ τθν θμερομθνία 
αποχωριςεωσ.  

 
Υυνολικά το πρόγραμμα αφορά 239 εργαηόμενουσ, εκ των οποίων 
οι 73 είτε ζχουν ιδθ αποχωριςει, είτε θ αποχϊρθςι τουσ ωσ τθν 
30 Ιουνίου 2009 ζχει εγκρικεί, ενϊ 14 ζχουν αποςφρει τθν αίτθςι 
τουσ. Ρ ΢μιλοσ τθσ ΕΦΕ ζχει αναγνωρίςει ζξοδο €15 εκατ. για τουσ 
εργαηόμενουσ των οποίων θ αίτθςθ ζχει γίνει ιδθ αποδεκτι 
(Βλζπε Υθμείωςθ 12: “Σρογράμματα κακοριςμζνων παροχϊν”). 
Φο μζγιςτο πρόςκετο κόςτοσ για τουσ εναπομείναντεσ 
εργαηομζνουσ που ςχετίηονται με το πρόγραμμα υπολογίηεται ςτα 
€17 εκατομμφρια. 
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΢ΘΜΕΙΩ΢Θ 38: Μετοχικό κεφάλαιο, διαφορά από ζκδοςθ μετοχϊν υπζρ το άρτιο & ίδιεσ μετοχζσ 
 
Μετοχικό Κεφάλαιο - Κοινζσ μετοχζσ 
Φο ςφνολο των κοινϊν μετοχϊν τθν 31 Δεκεμβρίου 2008 και τθν 
31 Δεκεμβρίου 2007 ιταν 496.654.269 και 477.198.461 
αντίςτοιχα και θ ονομαςτικι αξία των μετοχϊν ανερχόταν ςε €5 
ανά μετοχι.   
 
Ξε απόφαςθ τθσ Γενικισ Υυνζλευςθσ των μετόχων τθσ Φράπεηασ 
τθν 15 Ξαΐου 2008, εγκρίκθκε θ ζκδοςθ 19.067.838 νζων 
μετοχϊν με ονομαςτικι αξία €5 ανά μετοχι υπζρ των 
υφιςτάμενων μετόχων, αντί προςκζτου μερίςματοσ €1 ανά 
μετοχι για τθ χριςθ 2007, με αναλογία 4 νζων μετοχϊν άνευ 
πλθρωμισ για κάκε 100 μετοχζσ τθσ Φράπεηασ.   
 
Ξε απόφαςθ του Διοικθτικοφ Υυμβουλίου τθσ Φράπεηασ τθν 26 
Ιουνίου 2008, αυξικθκε το μετοχικό κεφάλαιο τθσ Φράπεηασ κατά 
€1.940 με τθν ζκδοςθ 387.970 κοινϊν μετοχϊν προερχόμενεσ από 
τθν εξάςκθςθ μετοχικϊν δικαιωμάτων προαίρεςθσ ςφμφωνα με 
το πρόγραμμα Β. 
 
Μετοχικό Κεφάλαιο – Προνομιοφχεσ μετοχζσ 
Φθν 6 Ιουνίου 2008, ςε ςυνζχεια τθσ απόφαςθσ τθσ Γενικισ 
Υυνζλευςθσ των μετόχων τθσ Φράπεηασ τθσ 15 Ξαΐου 2008, 
ςφμφωνα με τθν οποία εγκρίκθκε θ ζκδοςθ προνομιοφχων 
μετοχϊν μζχρι του ποςοφ των €1,5 δις., το Διοικθτικό Υυμβοφλιο 
τθσ Φράπεηασ εξζδωςε 25.000.000 εξαγοράςιμεσ προνομιοφχεσ 
μετοχζσ χωρίσ δικαίωμα ψιφου και ςωρευτικοφ μερίςματοσ.  Ρι 
μετοχζσ διατζκθκαν με τθν μορφι American Depository Receipts 
(ADRs) ςτισ Θ.Σ.Α., ςτθν τιμι των USD 25 ανά μετοχι (€16,11).  Φο 
ςυνολικό ποςό τθσ ζκδοςθσ ανιλκε ςε USD 625 εκατ. ι €402,7 
εκατ.  Φο ετιςιο μζριςμα προςδιορίςτθκε ςε USD 2,25 ανά 
προνομιοφχο μετοχι. 
Φα ADRs αντιπροςωπεφουν American Depositary Shares (ADSs) 
κακζνα από τα οποία αντιςτοιχεί ςε μία προνομιοφχο μετοχι και 
διαπραγματεφονται ςτο Χρθματιςτιριο τθσ Οζασ Χόρκθσ. 
 
Ματόπιν των ανωτζρω αυξιςεων, το μετοχικό κεφάλαιο τθσ 
Φράπεηασ ανζρχεται ςε €2.490.771 και διαιρείται ςε α) ςε 
496.654.269 κοινζσ μετοχζσ ονομαςτικισ αξίασ €5 ανά μετοχι και 
β) 25.000.000 εξαγοράςιμεσ προνομιοφχεσ μετοχζσ χωρίσ 
δικαίωμα ψιφου και ςωρευτικοφ μερίςματοσ, ονομαςτικισ αξίασ 
€0,30 ανά μετοχι. 
Θ κίνθςθ των κοινϊν και προνομιοφχων μετοχϊν ζχει ωσ εξισ: 

 
Αρικμόσ 
Μοινϊν 

Ξετοχϊν 

Αρικμόσ 
Σρονομιοφχων 

Ξετοχϊν €’000s 

Τπόλοιπο ζναρξθσ 1 
Ιανουαρίου 2007 475.287.219  - 2.376.436 
Δωρεάν μετοχζσ μζςω 
κεφαλαιοποίθςθσ κερδϊν 
(Υθμείωςθ 11) 350.000 - 1.750 
Άςκθςθ δικαιωμάτων 
προαίρεςθσ επί μετοχϊν  
(Υθμείωςθ 11) 1.561.242 - 7.806 

Τπόλοιπο 
 31 Δεκεμβρίου  2007 477.198.461 - 2.385.992 

Ξετοχζσ διανεμόμενεσ αντί 
μερίςματοσ 19.067.838 - 95.339 
Άςκθςθ δικαιωμάτων 
προαίρεςθσ επί μετοχϊν  
(Υθμείωςθ 11) 387.970 - 1.940 
Ζκδοςθ προνομιοφχων 
μετοχϊν - 25.000.000 7.500 

Τπόλοιπο 
 31 Δεκεμβρίου  2008 496.654.269 25.000.000 2.490.771 

 
Διαφορά ζκδοςθσ μετοχϊν υπζρ το άρτιο 
Ματόπιν τθσ αφξθςθσ του μετοχικοφ κεφαλαίου μζςα ςτο 2008, θ 
διαφορά από τθν ζκδοςθ μετοχϊν υπζρ το άρτιο ανζρχεται ςε  
€2.682.050.  Θ μεταβολι παρατίκεται ςτον ακόλουκο πίνακα: 
 
 2008 2007 

Τπόλοιπο ζναρξθσ 1 Ιανουαρίου 2.292.753 2.263.725 

Άςκθςθ δικαιωμάτων προαίρεςθσ  6.642 29.028 
Αφξθςθ μετοχικοφ κεφαλαίου - ποςό υπζρ το 
άρτιο μζςω προνομιοφχων μετοχϊν 395.138 - 
Ζξοδα αφξθςθσ μετοχικοφ κεφαλαίου 
μετά από φόρουσ (12.524) - 

Υυγχϊνευςθ με Σ&Μ 41 - 

Τπόλοιπο 31 Δεκεμβρίου 2.682.050 2.292.753 

 
Κδιεσ Μετοχζσ 
Φθν 31 Δεκεμβρίου 2008, θ Φράπεηα κατείχε 6.456.504 ίδιεσ 
Ξετοχζσ τθσ Φράπεηασ, αντιπροςωπεφοντασ το 1,3% του 
εκδοκζντοσ μετοχικοφ κεφαλαίου (2007: 0,11% του εκδοκζντοσ 
μετοχικοφ κεφαλαίου). 
 ΢μιλοσ  Φράπεηα 

 Αρικμόσ 
μετοχϊν Χιλιάδεσ € 

 
Αρικμόσ 
μετοχϊν Χιλιάδεσ € 

Τπόλοιπο ζναρξθσ  
1 Ιανουαρίου 2007 882.560 26.826  135.000 4.490 

Εξαγορά κυγατρικισ 5.110 202  - - 

Αγορζσ μετοχϊν 3.993.215 169.497  950.610  38.593  

Σωλιςεισ μετοχϊν (4.378.385) (174.924)  (583.110) (21.482) 

Τπόλοιπο  
31 Δεκεμβρίου 2007 502.500 21.601  502.500 21.601 

      

Εξαγορά κυγατρικισ      

Αγορζσ μετοχϊν 11.756.276 279.249  5.954.004 123.676 

Σωλιςεισ μετοχϊν (5.802.272) (155.573)  - - 

Τπόλοιπο  
31 Δεκεμβρίου 2008 6.456.504 145.277  6.456.504 145.277 

 
Φθν 17 Απριλίου 2008, θ Γενικι Υυνζλευςθ των Ξετόχων τθσ 
Φράπεηασ ενζκρινε πρόγραμμα αγοράσ ιδίων μετοχϊν, ςφμφωνα 
με το άρκρο 16 παρ. 5 του κ.ν.2190/1920, μζχρι το 10% του 
ςυνόλου των μετοχϊν τθσ, ςτο διάςτθμα από 25 Ξαΐου 2008 ζωσ 
24 Ξαΐου 2009, με κατϊτατθ τιμι αγοράσ €5 και ανϊτατθ τιμι 
αγοράσ €60 ανά μετοχι. 
 
Υφμφωνα με τθ πρόςφατθ νομοκεςία αναφορικά με το 
πρόγραμμα ενίςχυςθσ τθσ ρευςτότθτασ τθσ Ελλθνικισ οικονομίασ, 
θ επαναγορά ιδίων μετοχϊν απαγορεφεται για όςο διάςτθμα το 
πιςτωτικό ίδρυμα ςυμμετζχει ςτο πρόγραμμα ρευςτότθτασ. Θ 
Φράπεηα δεν ζχει αγοράςει ίδιεσ μετοχζσ από τθν 1 Ιανουαρίου 
2009 και μετά. 
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΢ΘΜΕΙΩ΢Θ 39: Αποκεματικά και αποτελζςματα εισ νζον ΢μιλοσ  Φράπεηα 
 31.12.2008 31.12.2007  31.12.2008 31.12.2007 

      

Φακτικό αποκεματικό 369.254 358.694   279.093  278.709 

Αποκεματικό αναπροςαρμογισ τίτλων χαρτ/κίου διακεςίμων προσ πϊλθςθ (839.109) (24.501)   (663.797) (37.794) 

Αποκεματικό ςυναλλαγματικϊν διαφορϊν (662.690) 264.529   (515) 133 

Νοιπά αποκεματικά και αποτελζςματα εισ νζον 2.076.608 1.214.554  1.791.461  1.637.729 

΢φνολο 944.063 1.813.276  1.406.242 1.878.777 

 
Ρι ςυναλλαγματικζσ διαφορζσ που προκφπτουν από τθν 
μετατροπι των ιδίων κεφαλαίων των κυγατρικϊν εταιριϊν κακϊσ 
και το αποτελεςματικό μζροσ τθσ αντιςτάκμιςθσ κινδφνου 
επζνδυςθσ ςε αλλοδαπζσ κυγατρικζσ, αναγνωρίηονται ςτο 
αποκεματικό ςυναλλαγματικϊν διαφορϊν και μεταφζρονται ςτα 

αποτελζςματα κατά τθν πϊλθςθ τθσ επζνδυςθσ.  Θ μεταβολι του 
αποκεματικοφ ςυναλλαγματικϊν διαφορϊν κατά τθ διάρκεια τθσ 
χριςθσ οφείλεται κυρίωσ ςτθν επίδραςθ των μεταβολϊν τθσ 
ιςοτιμίασ των ιδίων κεφαλαίων ςε τουρκικζσ λίρεσ τθσ Finansbank. 
 

 
 
 

Θ κίνθςθ του αποκεματικοφ διακζςιμου προσ πϊλθςθ χαρτοφυλακίου 
ςυνοψίηεται παρακάτω:   ΢μιλοσ 
    2008 2007 

      

Τπόλοιπο ζναρξθσ 1 Ιανουαρίου    (24.501) 21.809 
Μακ. κζρδθ / (ηθμία) από μεταβολζσ ςτθν εφλογθ αξία του διακζςιμου προσ πϊλθςθ 
χαρτοφυλακίου    (799.358) 77.054 

Μακ. (Μζρδθ)/ηθμία μεταφερόμενεσ ςτα αποτελζςματα μετά από πωλιςεισ    (23.667) (124.473) 

Μακ. προςκικεσ /διαγραφζσ από πωλιςεισ κυγατρικϊν και ςυγγενϊν    - 367 

Ηθμία από απομείωςθ τθσ αξίασ του διακζςιμου προσ πϊλθςθ χαρτοφυλακίου    8.417 742 

Τπόλοιπο 31 Δεκεμβρίου    (839.109) (24.501) 

 
 
 

Θ κίνθςθ του αποκεματικοφ διακζςιμου προσ πϊλθςθ χαρτοφυλακίου 
ςυνοψίηεται παρακάτω:   Φράπεηα 
    2008 2007 

      

Τπόλοιπο ζναρξθσ 1 Ιανουαρίου    (37.794) (6.805) 
Μακ. κζρδθ / (ηθμία) από μεταβολζσ ςτθν εφλογθ αξία του διακζςιμου προσ πϊλθςθ 
χαρτοφυλακίου    (646.704) 48.025 

Μακ. (Μζρδθ)/ηθμία μεταφερόμενεσ ςτα αποτελζςματα μετά από πωλιςεισ    (4.264) (79.756) 

Ηθμία από απομείωςθ τθσ αξίασ του διακζςιμου προσ πϊλθςθ χαρτοφυλακίου    24.965 742 

Τπόλοιπο 31 Δεκεμβρίου    (663.797) (37.794) 

 
 

΢ΘΜΕΙΩ΢Θ 40: Δικαιϊματα Μειοψθφίασ   ΢μιλοσ 
    2008 2007 

      

Τπόλοιπο ζναρξθσ 1 Ιανουαρίου    507.889 610.554  

(Εξαγορζσ) / πωλιςεισ    311.723 (119.136) 

Αναλογία ςτα αποτελζςματα κυγατρικϊν εταιρειϊν    38.931 18.806 

Ξεταβολι αποκεματικοφ αποτίμθςθσ των διακεςίμων προσ πϊλθςθ χρεογράφων    (38) (7.730) 

Υυναλλαγματικζσ διαφορζσ    (16.097) 5.395 

Τπόλοιπο 31 Δεκεμβρίου    842.408 507.889 
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΢ΘΜΕΙΩ΢Θ 41: Προνομιοφχοι Σίτλοι 
 

 ΢μιλοσ 
 31.12.2008 31.12.2007 

   

Μαινοτόμοι τίτλοι 743.700 861.352 

Ξθ καινοτόμοι τίτλοι 709.339 702.274 

Υφνολο  1.453.039 1.563.626 

 
Θ NBG Funding Ltd, 100% κυγατρικι τθσ Φράπεηασ, εξζδωςε τουσ 
παρακάτω προνομιοφχουσ τίτλουσ άνευ ψιφου και χωρίσ 
δικαίωμα ςωρευτικοφ μερίςματοσ με τθν εγγφθςθ μειωμζνθσ 
εξαςφάλιςθσ τθσ Φράπεηασ: 
 
Καινοτόμοι τίτλοι: 
Φθν 11 Ιουλίου 2003, εξζδωςε τίτλουσ φψουσ €350 εκατ. Α ςειράσ, 
κυμαινόμενου επιτοκίου.  Ρι τίτλοι είναι αορίςτου διάρκειασ και θ 
εκδότρια διατθρεί το δικαίωμα πρόωρθσ εξόφλθςθσ του ςυνόλου 
των τίτλων τον Ιοφλιο του 2013 και εφεξισ ςε οποιαδιποτε 
θμερομθνία καταβολισ μερίςματοσ και με τθ ςυναίνεςθ τθσ 
Φράπεηασ τθσ Ελλάδοσ.  Φο επιτόκιο των προνομιοφχων τίτλων για 
τθν περίοδο μζχρι τθν 11 Ιουλίου 2013 κακορίςτθκε ςε EURIBOR 
3-μθνϊν πλζον 175 μονάδων βάςθσ και εφεξισ ςε EURIBOR 3-
μθνϊν πλζον 275 μονάδων βάςθσ.  Θ αποπλθρωμι των 
μεριςμάτων γίνεται τριμθνιαία. 
 
Φθν 8 Οοεμβρίου 2006, εξζδωςε τίτλουσ φψουσ ₤375 εκατ. Ε 
ςειράσ, ςτακεροφ / κυμαινόμενου επιτοκίου.  Ρι τίτλοι είναι 
αορίςτου διάρκειασ και θ εκδότρια διατθρεί το δικαίωμα 
πρόωρθσ εξόφλθςθσ του ςυνόλου των τίτλων τον Οοζμβριο του 
2016 και εφεξισ ςε οποιαδιποτε θμερομθνία καταβολισ 
μερίςματοσ και με τθν ςυναίνεςθ τθσ Φράπεηασ τθσ Ελλάδοσ.  Φο 
επιτόκιο των προνομιοφχων τίτλων κακορίςτθκε ςε 6,2889% 
ετθςίωσ ζωσ τθν 8 Οοεμβρίου 2016 και εφεξισ ςε κυμαινόμενο 
LIBOR 3-μθνϊν πλζον 2,08%.  Θ καταβολι των μεριςμάτων κα 
είναι ετιςια ωσ τθν 8 Οοεμβρίου 2016 και τριμθνιαία μετά τθν 
θμερομθνία αυτι. 
 
Μθ καινοτόμοι τίτλοι: 
Φθν 3 Οοεμβρίου 2004, εξζδωςε τίτλουσ φψουσ €350 εκατ. και 
USD 180 εκατ. Β και Γ ςειράσ αντίςτοιχα,  Constant Maturity Swap 

Linked.  Ρι τίτλοι είναι αορίςτου διάρκειασ και θ εκδότρια 
διατθρεί το δικαίωμα πρόωρθσ εξόφλθςθσ του ςυνόλου των 
τίτλων ςτισ 3 Οοεμβρίου του 2014 και εφεξισ ςε οποιαδιποτε 
θμερομθνία καταβολισ μερίςματοσ και με τθ ςυναίνεςθ τθσ 
Φράπεηασ τθσ Ελλάδοσ.  Φο επιτόκιο των προνομιοφχων τίτλων τθσ 
Β ςειράσ ζχει κακοριςτεί ςε 6,25% για τον πρϊτο χρόνο και 
εφεξισ προςδιορίηεται με βάςθ το 10-ετζσ επιτόκιο του ΕUR CMS 
mid swap πλζον 12,5 μονάδων βάςθσ, επαναπροςδιοριηόμενο 
εξαμθνιαίωσ και με ανϊτατο όριο το 8%. Φο επιτόκιο των 
προνομιοφχων τίτλων τθσ Γ ςειράσ ζχει κακοριςτεί ςε 6,75% για 
τον πρϊτο χρόνο και εφεξισ προςδιορίηεται με βάςθ το 10-ετζσ 
επιτόκιο του USD CMS mid swap πλζον 12,5 μονάδων βάςθσ 
επαναπροςδιοριηόμενο εξαμθνιαίωσ και με ανϊτατο όριο το 
8,5%.  Θ αποπλθρωμι των μεριςμάτων των ςειρϊν Β και Γ γίνεται 
εξαμθνιαία. 
 
Φθν 16 Φεβρουαρίου 2005, εξζδωςε τίτλουσ φψουσ €230 εκατ.  
Δ ςειράσ, Constant Maturity Swap Linked.  Ρι τίτλοι είναι 
αορίςτου διάρκειασ και θ εκδότρια διατθρεί το δικαίωμα 
πρόωρθσ εξόφλθςθσ του ςυνόλου των τίτλων τθν 16 
Φεβρουαρίου του 2015 και εφεξισ ςε οποιαδιποτε θμερομθνία 
καταβολισ μερίςματοσ και με τθν ςυναίνεςθ τθσ Φράπεηασ τθσ 
Ελλάδοσ.  Φο επιτόκιο των προνομιοφχων τίτλων τθσ ςειράσ Δ ζχει 
κακοριςτεί ςε 6% μζχρι τθ 16 Φεβρουαρίου 2010 και εφεξισ 
προςδιορίηεται ωσ το τετραπλάςιο τθσ διαφοράσ του 10-ετοφσ 
επιτοκίου του EUR CMS mid swap μείον το 2-ετζσ επιτόκιο του 
mid swap με ελάχιςτο όριο το 3,25% και με ανϊτατο όριο το 10%.  
Θ αποπλθρωμι των μεριςμάτων τθσ ςειράσ Δ είναι ετιςια. 
 
Φα ποςά από τουσ ανωτζρω τίτλουσ που εκδόκθκαν από τθν NBG 
Funding Ltd χρθςιμοποιικθκαν για τθ χρθματοδότθςθ τθσ NBG 
Finance μζςω τθσ ζκδοςθσ ευρϊ-ομολόγων.  Υτθ ςυνζχεια, με 
τουσ τίτλουσ αυτοφσ χρθματοδοτικθκε θ Φράπεηα ςυνάπτοντασ 
δάνεια με όρουσ ίδιουσ με αυτοφσ των ανωτζρων τίτλων, αλλά 
διάρκειασ 30 ετϊν.  Για τθ Φράπεηα τα ωσ άνω δάνεια 
περιλαμβάνονται ςτο λογαριαςμό “Νοιπζσ Δανειακζσ 
Χποχρεϊςεισ” (Υθμείωςθ 34). 
 

 
 

΢ΘΜΕΙΩ΢Θ 42: Μζριςμα ανά μετοχι 
 
Φθν 17 Απριλίου 2008, θ Γενικι Υυνζλευςθ των Ξετόχων τθσ 
Φράπεηασ, ενζκρινε τθ διανομι μερίςματοσ φψουσ €1,4 ανά 
μετοχι για το οικονομικό ζτοσ 2007.  Υτο μζριςμα είχαν δικαίωμα 
οι κάτοχοι μετοχϊν κατά το κλείςιμο τθσ ςυνεδρίαςθσ του ΧΑ τθσ 
15 Ξαΐου 2008.  Από τθν 16 Ξαΐου 2008 θ διαπραγμάτευςθ των 
μετοχϊν γίνεται χωρίσ το δικαίωμα μερίςματοσ για τθ χριςθ 
2007.  
 
Υφμφωνα με τθν απόφαςθ τθσ Γενικισ Υυνζλευςθσ των Ξετόχων 
τθσ Φράπεηασ τθσ 15 Ξαΐου 2008 θ καταβολι του παραπάνω 
μερίςματοσ πραγματοποιικθκε με μετρθτά κατά €0,40 ενϊ το 
υπόλοιπο €1 ανά μετοχι με τθν ζκδοςθ 4 νζων μετοχϊν άνευ 
τιμιματοσ για κάκε 100 μετοχζσ τθσ Φράπεηασ. 
 
Θ Φράπεηα κατζβαλε προμζριςμα επί των προνομιοφχων μετοχϊν 
φψουσ €32,7 εκατ. ωσ προμζριςμα των 25.000.000 εξαγοράςιμων 

ΣΑΨ. Θ Γενικι Υυνζλευςθ των Ξετόχων τθσ Φράπεηασ κα κλθκεί 
να εγκρίνει το προαναφερόμενο προμζριςμα και να αποφαςίςει 
για τθ χοριγθςθ μερίςματοσ φψουσ $2,25 ανά μετοχι κατά το 
τρζχον ζτοσ για τισ 25.000.000 ΣΑΨ.  Ξε βάςθ τθν πρόςφατθ 
νομοκεςία αναφορικά με τθν ενίςχυςθ τθσ ρευςτότθτασ τθσ 
Ελλθνικισ οικονομίασ (Υθμείωςθ 47), θ διανομι μερίςματοσ 
περιορίηεται αποκλειςτικά ςτθν διανομι μετοχϊν που δεν 
προζρχονται από επαναγορά.  Ρ περιοριςμόσ αυτόσ δεν αφορά 
τισ προνομιοφχεσ μετοχζσ.  
 
Ξζχρι τθν 24 Υεπτεμβρίου 2008, θ διανομι κερδϊν ςτουσ 
μετόχουσ είτε από τα κζρδθ τθσ χριςεωσ είτε από κζρδθ 
προθγοφμενων χριςεων δεν υπόκειντο ςε φορολογία.  Υφμφωνα 
με τον ανωτζρω νόμο, από τθν 25 Υεπτεμβρίου 2008 και εφεξισ 
τα διανεμόμενα ςτουσ μετόχουσ κζρδθ υπόκεινται ςε 
παρακράτθςθ φόρου 10%. 
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΢ΘΜΕΙΩ΢Θ 43: Σαμείο και ταμειακά ιςοδφναμα ΢μιλοσ  Φράπεηα 
 31.12.2008 31.12.2007  31.12.2008 31.12.2007 

      

Φαμείο και διακζςιμα ςτθ Μεντρικι Φράπεηα 1.252.339 3.731.385  749.936 3.198.046 

Απαιτιςεισ κατά πιςτωτικϊν ιδρυμάτων 1.310.253 2.238.983  2.867.171 2.189.770 

Φίτλοι εμπορικοφ χαρτοφυλακίου 16.919 9.958  57.757 408 

Φίτλοι επενδυτικοφ χαρτοφυλακίου  43.467 184.594  - 68.225 

΢φνολο 2.622.978 6.164.920  3.674.864 5.456.449 

 
Για ςκοποφσ ςφνταξθσ τθσ κατάςταςθσ ταμειακϊν ροϊν, ωσ ταμείο και ταμειακά ιςοδφναμα νοοφνται τα παραπάνω υπόλοιπα, τα οποία 
ζχουν λιξθ μικρότερθ των 3 μθνϊν από τθν θμερομθνία απόκτθςισ τουσ. 
 
 

΢ΘΜΕΙΩ΢Θ 44: ΢υναλλαγζσ με ςυνδεδεμζνα μζρθ 
 
Υτθ ςυνζχεια παρατίκεται θ φφςθ των ςθμαντικϊν ςυναλλαγϊν 
τισ οποίεσ πραγματοποίθςε ο ΢μιλοσ με ςυνδεδεμζνα μζρθ 
κακϊσ και τα ςθμαντικά ανοικτά υπόλοιπα που προζκυψαν από 
τισ ςυναλλαγζσ αυτζσ, κατά τθν 31 Δεκεμβρίου 2008 και τθν  31 
Δεκεμβρίου 2007.  Ρι προαναφερόμενεσ ςυναλλαγζσ με τα 
ςυνδεδεμζνα μζρθ ζγιναν ςτα πλαίςια τθσ ςυνικουσ λειτουργίασ 
τθσ Φράπεηασ και με όρουσ τθσ αγοράσ. 
 
α. Υυναλλαγζσ του Ρμίλου με τα μζλθ του Διοικθτικοφ 
Υυμβουλίου και τθσ Διοίκθςθσ 
Φα μζλθ του Διοικθτικοφ Υυμβουλίου, οι Γενικοί Διευκυντζσ, οι 
βοθκοί Γενικοί Διευκυντζσ τθσ Φράπεηασ, τα μζλθ των Διοικθτικϊν 
Υυμβουλίων των κυγατρικϊν, τα μζλθ τθσ Διοίκθςθσ των 
κυγατρικϊν εταιρειϊν κακϊσ και ςτενά ςυγγενικά μζλθ ι 
εταιρείεσ που ελζγχονται ατομικά ι από κοινοφ με τα πρόςωπα 
αυτά πραγματοποίθςαν ςτα πλαίςια τθσ ςυνικουσ λειτουργικισ 
δραςτθριότθτασ ςυναλλαγζσ με τον ΢μιλο και τθν Φράπεηα.  
Ματάςταςθ με τα μζλθ του Διοικθτικοφ Υυμβουλίου τθσ Φράπεηασ 
παρατίκεται ςτθ ςθμείωςθ 1 “Γενικζσ πλθροφορίεσ”.  
 
Υυγκεκριμζνα το φψοσ των δανείων, των κατακζςεων, των λοιπϊν 
υποχρεϊςεων και των εγγυθτικϊν επιςτολϊν ςε ιςχφ ανιρχετο,  
ςε επίπεδο Ρμίλου, κατά τθν 31 Δεκεμβρίου 2008 ςε €29 εκατ., 
€139 εκατ., €0,4 εκατ., και €19 εκατ. αντίςτοιχα (2007: €43 εκατ., 

€326 εκατ., €2 εκατ. και €33 εκατ. αντίςτοιχα), και ςε επίπεδο 
Φράπεηασ, ςε €13 εκατ., €52 εκατ., €- εκατ. και €- εκατ. αντίςτοιχα 
(2007: €13 εκατ., €138 εκατ., €- εκατ. και €- εκατ. αντίςτοιχα). 
  
Ρι ςυνολικζσ απολαβζσ ςε ςυνδεδεμζνα μζρθ όπωσ αμοιβζσ των 
μελϊν του Διοικθτικοφ Υυμβουλίου, των Γενικϊν Διευκυντϊν και 
των Βοθκϊν Γενικϊν Διευκυντϊν τθσ Φράπεηασ και των 
κυγατρικϊν, ςυμπεριλαμβανομζνων των εργοδοτικϊν ειςφορϊν, 
ανιλκαν ςε €33,1 εκατ. (2007: €32 εκατ.) για τον ΢μιλο, ενϊ ςε 
€14,7 εκατ. (2007: €12 εκατ.) για τθ Φράπεηα.  Υτισ ςυνολικζσ 
απολαβζσ ςυμπεριλαμβάνονται βραχυπρόκεςμεσ παροχζσ ποςοφ 
€32,2 εκατ., ειςφορζσ ςε προγράμματα παροχϊν μετά τθν ζξοδο 
από τθν υπθρεςία ποςοφ €0,8 εκατ. και λοιπζσ μακροχρόνιεσ 
παροχζσ ποςοφ €- εκατ., αποηθμιϊςεισ εξόδου από τθν υπθρεςία 
ποςοφ €0,1 εκατ. για τον ΢μιλο και βραχυχρόνιεσ παροχζσ για τθν 
Φράπεηα ποςοφ €14,7 εκατ.  
 
β. Νοιπζσ ςυναλλαγζσ με ςυνδεδεμζνα μζρθ  
Ρι ςυναλλαγζσ μεταξφ τθσ Φράπεηασ, των κυγατρικϊν και των 
ςυγγενϊν εταιρειϊν τθσ παρατίκενται ςτο παρακάτω πίνακα.  Υε 
επίπεδο Ρμίλου περιλαμβάνονται μόνο οι ςυναλλαγζσ με τισ 
ςυγγενείσ επιχειριςεισ κακότι οι ςυναλλαγζσ με τισ κυγατρικζσ 
ζχουν απαλειφκεί κατά τθν ενοποίθςθ. 

 

΢υναλλαγζσ με ςυνδεδεμζνα μζρθ ΢μιλοσ  Φράπεηα 
 31.12.2008 31.12.2007  31.12.2008 31.12.2007 

      

Ενεργθτικό      

Απαιτιςεισ κατά πελατϊν 34.622 44.768  6.353.077 4.049.838 
      

Πακθτικό      

Χποχρεϊςεισ προσ πελάτεσ 14.015 22.950  4.805.383 4.966.156 
      

Εγγυθτικζσ επιςτολζσ, ενδεχόμενεσ υποχρεϊςεισ και λοιποί λογαριαςμοί τάξεωσ 5.410 49.804  85.343 154.537 
      

Κατάςταςθ Αποτελεςμάτων      

Ζςοδα από τόκουσ και προμικειεσ 5.642 3.703  279.594 181.514 

Ζξοδα από τόκουσ και προμικειεσ 2.820 2.697  335.159 260.017 
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΢ΘΜΕΙΩ΢Θ 45: Εξαγορζσ, πωλιςεισ και ςυγχωνεφςεισ εταιρειϊν  
 
1. Εξαγορζσ και πωλιςεισ  
Φθν 3 Ιανουαρίου 2008, οι Γενικζσ Υυνελεφςεισ των Ξετόχων τθσ 
Vojvodjanska Banka και τθσ NBG A.D. Beograd ενζκριναν τθ 
ςυγχϊνευςθ των δφο τραπεηϊν με απορρόφθςθ τθσ δεφτερθσ από 
τθν πρϊτθ.  Θ ςυγχϊνευςθ εγκρίκθκε από τθν Μεντρικι Φράπεηα 
τθσ Υερβίασ ςτισ 5 Φεβρουαρίου 2008 και ολοκλθρϊκθκε ςτισ 14 
Φεβρουαρίου 2008. 
 
Φον Φεβρουάριο του 2008 θ Φράπεηα ίδρυςε δφο κυγατρικζσ τθν 
NBG Finance (Sterling) Plc και NBG Finance (Dollar) Plc ςτισ οποίεσ 
κατζχει ποςοςτό 100%. 
 
Φθν 18 Ξαρτίου 2008, θ NBGI Private Equity Ltd ίδρυςε τθν 
εταιρεία NBGI Private Equity S.A.S. με ζδρα ςτθν Γαλλία, ςτθν 
οποία κατζχει ποςοςτό 100%. 
 
Από τθν 21 Απριλίου 2008 και μετά, θ Φράπεηα προζβθ ςτθν 
αγορά 8.604.000 μετοχϊν του Φαχυδρομικοφ Φαμιευτθρίου («ΦΦ») 
μζςω του ΧΑ.  Ρι μετοχζσ που αποκτικθκαν αντιςτοιχοφν ςτο 
6,05% του μετοχικοφ κεφαλαίου του ΦΦ.  Ναμβάνοντασ υπόψθ τισ 
επιπλζον 816.000 μετοχζσ του ΦΦ που κατείχε ιδθ θ Φράπεηα 
(0,57% μετοχικοφ κεφαλαίου του ΦΦ), το ςυνολικό μερίδιο τθσ 
Φράπεηασ ςτο ΦΦ ανιλκε ςε 6,62%.   
 
Φθν 26 Ιουνίου 2008, τα Διοικθτικά Υυμβοφλια τθσ Φράπεηασ και 
τθσ Σ&Μ Α.Ε.Σ.Ε.Χ. αποφάςιςαν τθ ςυγχϊνευςθ των δφο εταιρειϊν 
με απορρόφθςθ τθσ δεφτερθσ από τθν πρϊτθ.  Θ θμερομθνία 
ςφνταξθσ των ιςολογιςμϊν μεταςχθματιςμοφ ορίςτθκε θ 30 
Ιουνίου 2008.  Θ Φράπεηα κατζχει το 100% των μετοχϊν τθσ Σ&Μ 
Α.Ε.Σ.Ε.Χ. και ςυνεπϊσ δεν μεταβλικθκε το μετοχικό κεφάλαιο τθσ 
με τθν ολοκλιρωςθ τθσ ςυγχϊνευςθσ τθν 23 Δεκεμβρίου 2008. 

 
Φθν 16 Ιουλίου 2008, θ Φράπεηα πϊλθςε τθ ςυμμετοχι τθσ 
ποςοςτοφ 30% ςτθν εταιρεία Υιμενσ Εταιρικζσ Φθλεπικοινωνίεσ 
Α.Ε. αντί ςυνολικοφ τιμιματοσ €11,4 εκατ. 
 
Από τθν 31 Ιουλίου 2008, θ Φράπεηα ενοποιεί τθν Eterika Plc, 
εταιρεία ειδικοφ ςκοποφ με ζδρα ςτο Θνωμζνο Βαςίλειο, με 
ςκοπό τθν τιτλοποίθςθ επιχειρθματικϊν δανείων, ςτθν οποία θ 
Φράπεηα ζχει εμπράγματο ςυμφζρον. 

 
Φθν 19 Αυγοφςτου 2008, θ Φράπεηα αποδζχκθκε πρόταςθ τθσ FIBA 
Holding A.S. (πωλθτϊν – παλαιϊν μετόχων τθσ Finansbank), για 
τθν εξαγορά των υπολοίπων μετοχϊν τθσ Finansbank που 
κατζχουν (9,68%), οι οποίεσ εμπίπτουν ςτο δικαίωμα πωλιςεωσ 
αυτϊν, όπωσ ορίηεται ςτθ ςφμβαςθ.  Θ τιμι εξάςκθςθσ 
κακορίςτθκε ςφμφωνα με μζκοδο υπολογιςμοφ που προβλζπεται 
ςτα ςυμβατικά κείμενα και ανιλκε ςε USD 697 εκατ.  Φθν 26 
Υεπτεμβρίου 2008, θ NBG Finance (Dollar) Plc εξαγόραςε το 
ανωτζρω ποςοςτό από τθν FIBA Holding A.S. 
 
Φθν 30 Υεπτεμβρίου 2008, θ Φράπεηα κατζβαλε για τθν αφξθςθ του 
μετοχικοφ κεφαλαίου τθσ CPT Investments Ltd, το ποςό των 
€311,2 εκατ. 
 
Υτισ 25 Οοεμβρίου 2008, ςε ςυνζχεια τθσ απόφαςθσ τθσ Γενικισ 
Υυνζλευςθσ των Ξετόχων του ΑΥΦΘΤ Σαλάσ για τθν αφξθςθ του 
μετοχικοφ του κεφαλαίου, θ Φράπεηα ωσ κφριοσ μζτοχοσ, 
ςυνείςφερε το ποςό των €99,6 εκατ. 
 
Υτισ 16 Δεκεμβρίου 2008, θ Ανϊνυμοσ Ελλθνικι Εταιρεία Γενικϊν 
Αςφαλειϊν «Θ Εκνικι» αφξθςε το μετοχικό τθσ κεφάλαιο και θ 
Φράπεηα ςυνείςφερε το ποςό των €137,5 εκατ.  
 
Υτισ 30 Ξαΐου 2008 θ Φράπεηα ςυμμετείχε ςτθν αφξθςθ μετοχικοφ 
κεφαλαίου τθσ Banca Romaneasca με το ποςό των €41,2 εκατ. 
Επιπλζον, ςτισ 22 Δεκεμβρίου 2008, θ Banca Romaneasca αφξθςε 
το μετοχικό τθσ κεφάλαιο και θ Φράπεηα ςυνείςφερε το ποςό των 
€41,6 εκατ. 
 
Υτισ 23 Δεκεμβρίου 2008, θ Φράπεηα πϊλθςε τθ ςυμμετοχι τθσ 
φψουσ 20,23% ςτθν εταιρεία Ελλθνικζσ Εξοχζσ Α.Ε., αντί 
ςυνολικοφ τιμιματοσ €3,5 εκατ. 
 
Από τον Δεκζμβριο του 2008, θ Φράπεηα ενοποιεί τισ Revolver APC 
Limited και Revolver 2008-1 PLC, Εταιρείεσ Ειδικοφ Υκοποφ με 
ζδρα ςτο Θνωμζνο Βαςίλειο, με ςκοπό τθν τιτλοποίθςθ ανοικτϊν 
καταναλωτικϊν δανείων και πιςτωτικϊν καρτϊν, ςτισ οποίεσ θ 
Φράπεηα ζχει εμπράγματο ςυμφζρον. 

 

Θ μεταβολι των ςυμμετοχϊν ςε κυγατρικζσ ςυνοψίηεται ωσ ακολοφκωσ: 
  Φράπεηα 

    2008 2007 

Τπόλοιπο 1 Ιανουαρίου    6.434.777 4.016.713 
Εξαγορζσ/ ίδρυςθ νζων κυγατρικϊν και απόκτθςθ πρόςκετθσ ςυμμετοχισ/ αφξθςθ κεφαλαίου ςε 
υφιςτάμενεσ κυγατρικζσ    1.251.414 2.581.024 

Σωλιςεισ    (462.386) (311.924) 

Απορροφιςεισ και αποςχίςεισ κλάδων    (25.226) 148.964 

Απομείωςθ    (48.717) -  

Τπόλοιπο 31 Δεκεμβρίου    7.149.862 6.434.777 

 
 
 
 
 



Υθμειϊςεισ επί των Ρικονομικϊν καταςτάςεων 
Όμιλοσ και Σράπεηα 
 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

110 

 

΢ΘΜΕΙΩ΢Θ 46: Ενοποιοφμενεσ εταιρείεσ ΢μιλοσ %  Φράπεηα % 

Θυγατρικζσ Ζδρα 
Ανζλεγκτεσ 
φορολογικά 

χριςεισ 31.12.2008 31.12.2007  31.12.2008 31.12.2007 

        
Εκνικι Σ&Μ Χρθματιςτθριακι Α.Ε.Σ.Ε.Χ. Ελλάδα 2003-2008 100,00% 100,00%  100,00% 59,32% 
Εκνικι Μεφαλαίου A.E. Ελλάδα 2006-2008 100,00% 100,00%  100,00% 100,00% 
Εκνικι Asset Management Α.Ε.Δ.Α.Μ. Ελλάδα 2005-2008 100,00% 100,00%  81,00% 81,00% 
Εκνικι Leasing Α.Ε. Ελλάδα 2006-2008 100,00% 100,00%  93,33% 93,33% 
Εκνικι Υυμβουλευτικζσ Χπθρεςίεσ Ακινιτων Α.Ε. Ελλάδα 2003-2008 100,00% 100,00%  100,00% 100,00% 
Σρονομιοφχοσ Α.Ε. Γενικϊν Αποκθκϊν Ελλάδοσ  Ελλάδα 2007-2008 100,00% 100,00%  100,00% 100,00% 
NBG Bancassurance Α.Ε. Αςφαλιςτικισ Σρακτόρευςθσ Ελλάδα 2007-2008 100,00% 100,00%  99,70% 99,70% 
Μαινοτόμεσ Επιχειριςεισ Α.Ε. (I-Ven) Ελλάδα 2007-2008 100,00% 100,00%  - - 
Ανϊνυμοσ Ελλθνικι Εταιρεία Γενικϊν Αςφαλειϊν «Θ Εκνικι» Ελλάδα 2006-2008 100,00% 100,00%  100,00% 100,00% 
Audatex Ελλάσ Α.Ε. Ελλάδα 2008 70,00% 70,00%  - - 
National Ξεςιτικι Αςφαλίςεων Α.Ε. Ελλάδα 2008 95,00% 95,00%  - - 
ΑΥΦΘΤ Σαλάσ Βουλιαγμζνθσ Α.Π.Ε. Ελλάδα 2006-2008 85,35% 78,06%  85,35% 78,06% 
Grand Hotel Summer Palace Α.Ε. Ελλάδα 2007-2008 100,00% 100,00%  100,00% 100,00% 
Εκπαιδευτικό Μζντρο Ε.Φ.Ε. Α.Ε. Ελλάδα 2007-2008 100,00% 100,00%  100,00% 100,00% 
Εκνοdata Α.Ε. Ελλάδα 2005-2008 100,00% 100,00%  100,00% 100,00% 
ΜΑΔΞΡΥ Α.Ε. Ελλάδα 2007-2008 100,00% 100,00%  100,00% 100,00% 
ΔΙΡΟΧΥΡΥ Α.Ε. Ελλάδα 2007-2008 99,91% 99,91%  99,91% 99,91% 
Μτθματικι Ματαςκευαςτικι Α.Ε. «ΕΜΦΕΟΕΣΡΝ» Ελλάδα 2006-2008 100,00% 100,00%  100,00% 100,00% 
ΣΤΡΦΧΣΡΥ Μτθματικι Φουριςτικι Α.Ε. Ελλάδα 2007-2008 100,00% 100,00%  100,00% 100,00% 
Ελλθνικά Φουριςτικά Ζργα Α.Ε. Ελλάδα 2007-2008 77,76% 77,76%  77,76% 77,76% 
Εκνοplan Α.Ε. Ελλάδα 2007-2008 100,00% 100,00%  - - 
Εκνικι Μτθματικισ Εκμετάλλευςθσ Α.Ε. Ελλάδα 2007-2008 100,00% 100,00%  100,00% 100,00% 
Σ&K Α.Ε.Σ.Ε.Χ. Ελλάδα 2007-2008 - 100,00%  - 100,00% 
Finansbank A.S. (*) Φουρκία 2004-2008 99,79% 99,57%  82,21% 91,67% 
Finans Finansal Kiralama A.S. (Finans Leasing) (*) Φουρκία 2004-2008 61,68% 61,55%  2,55% 2,55% 
Finans Yatirim Menkul Degerler A.S. (Finans Invest) (*) Φουρκία 2004-2008 99,70% 99,48%  0,20% 0,20% 
Finans Portfoy Yonetimi A.S. (Finans Portfolio Management) (*) Φουρκία 2004-2008 99,69% 99,48%  0,01% 0,01% 
Finans Yatirim Ortakligi A.S. (Finans Investment Trust) (*) Φουρκία 2004-2008 87,25% 80,97%  5,30% 5,30% 
IBTech Uluslararasi Bilisim Ve Iletisim Teknolojileri A.S. (IB Tech) (*) Φουρκία 2005-2008 99,59% 98,58%  - - 
Finans Emeklilik ve Hayat A.S. (Finans Pension) Φουρκία 2007-2008 99,79% 99,57%  - - 
Finans Tuketici Finansmani A.S. Φουρκία - 99,79% -  - - 
Finansbank Malta Holdings Ltd (*) Ξάλτα 2006-2008 99,79% 99,57%  - - 
Finansbank Malta Ltd (*) Ξάλτα 2005-2008 99,79% 99,57%  - - 
United Bulgarian Bank A.D. - Sofia (UBB) Βουλγαρία 2005-2008 99,91% 99,91%  99,91% 99,91% 
UBB Asset Management Βουλγαρία 2004-2008 99,92% 99,92%  - - 
UBB Insurance Broker Βουλγαρία 2007-2008 99,93% 99,93%  - - 
Interlease E.A.D., Sofia Βουλγαρία 2005-2008 100,00% 100,00%  100,00% 100,00% 
Interlease Auto E.A.D. Βουλγαρία 2006-2008 100,00% 100,00%  - - 
ETEBA Bulgaria A.D., Sofia Βουλγαρία - 100,00% 100,00%  92,00% 92,00% 
ETEBA Romania S.A. Τουμανία 2000-2008 100,00% 100,00%  100,00% 100,00% 
Banca Romaneasca S.A. (*) Τουμανία 2006-2008 99,28% 98,88%  99,28% 98,88% 
NBG Leasing IFN S.A. Τουμανία 2007-2008 100,00% 70,00%  100,00% 70,00% 
S.C. Garanta Asigurari S.A. Τουμανία 2003-2008 94,96% 94,96%  - - 
Vojvodjanska Banka A.D. Novi Sad Υερβία 2006-2008 100,00% 100,00%  100,00% 100,00% 
National Bank of Greece a.d. Beograd Υερβία 2001-2007 - 100,00%  - 100,00% 
NBG Leasing d.o.o. Belgrade Υερβία 2005-2008 100,00% 100,00%  100,00% 100,00% 
NBG Services d.o.o. Belgrade Υερβία 2007-2008 100,00% 100,00%  - - 
Stopanska Banka A.D.-Skopje (*) F.Y.R.O.M. 2005-2008 94,64% 94,64%  94,64% 94,64% 
NBG Greek Fund Ltd Μφπροσ 2003-2008 100,00% 100,00%  100,00% 100,00% 
ETEBA Emerging Markets Fund Ltd Μφπροσ - - 100,00%  - 100,00% 
ETEBA Estate Fund Ltd Μφπροσ - - 100,00%  - 100,00% 
ETEBA Venture Capital Management Co Ltd Μφπροσ - - 100,00%  - 100,00% 
Εκνικι Φράπεηα τθσ Ελλάδοσ (Μφπροσ) ΝΦΔ Μφπροσ 2006-2008 100,00% 100,00%  100,00% 100,00% 
Εκνικι Χρθματιςτθριακι Μφπρου ΝΦΔ Μφπροσ - 100,00% 100,00%  - - 
NBG Management Services Ltd Μφπροσ 2003-2008 100,00% 100,00%  100,00% 100,00% 
Εκνικι Αςφαλιςτικι (Μφπρου) ΝΦΔ Μφπροσ 2008 100,00% 100,00%  - - 
Εκνικι Γενικϊν Αςφαλειϊν Μφπρου ΝΦΔ Μφπροσ 2008 100,00% 100,00%  - - 
The South African Bank of Athens Ltd (S.A.B.A.) Ο. Αφρικι 2008 99,67% 99,50%  94,32% 91,45% 
NBG Luxembourg Holding S.A Νουξεμβοφργο - 100,00% 100,00%   94,67% 94,67% 
NBG Luxfinance Holding S.A Νουξεμβοφργο - 100,00% 100,00%  94,67% 94,67% 
NBG International Ltd Θνωμζνο Βαςίλειο  2008 100,00% 100,00%  100,00% 100,00% 
NBGI Private Equity Ltd Θνωμζνο Βαςίλειο  2008 100,00% 100,00%  - - 
NBG Finance Plc Θνωμζνο Βαςίλειο  2008 100,00% 100,00%  100,00% 100,00% 
NBG Finance (Dollar) Plc Θνωμζνο Βαςίλειο  2008 100,00% -  100,00% - 
NBG Finance (Sterling) Plc Θνωμζνο Βαςίλειο  2008 100,00% -  100,00% - 
NBG Funding Ltd Θνωμζνο Βαςίλειο  2008 100,00% 100,00%  100,00% 100,00% 
NBGΙ Private Equity Funds Θνωμζνο Βαςίλειο  2008 100,00% 100,00%  - - 
Eterika Plc (Special Purpose Entity)  Θνωμζνο Βαςίλειο  2008 - -  - - 
Revolver APC Limited (Special Purpose Entity) Θνωμζνο Βαςίλειο  - - -  - - 
Revolver 2008-1 PLC (Special Purpose Entity) Θνωμζνο Βαςίλειο  - - -  - - 
NBGΙ Private Equity S.A.S. Γαλλία 2008 100,00% -  - - 
NBG International Inc. (NY) Θ.Σ.Α. 2000-2008 100,00% 100,00%  - - 
NBG International Holdings B.V. Ρλλανδία 2008 100,00% 100,00%  100,00% 100,00% 
CPT Investments Ltd Οθςιά Cayman - 50,10% 50,10%  50,10% 50,10% 

(*) Φο ποςοςτό ςυμμετοχισ περιλαμβάνει και δικαιϊματα αγοράσ και πϊλθςθσ δικαιωμάτων προαίρεςθσ 
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΢ΘΜΕΙΩ΢Θ 47: Γεγονότα μετά τθν θμερομθνία του Ιςολογιςμοφ 
 
΢χζδιο ενίςχυςθσ τθσ ρευςτότθτασ τθσ οικονομίασ 
Φο Οοζμβριο του 2008, θ Βουλι ψιφιςε το Ο. 3723/2008 ο οποίοσ 
περιλαμβάνει το ςχζδιο ενίςχυςθσ τθσ ρευςτότθτασ τθσ οικονομίασ 
ςυνολικοφ φψουσ €28 διςεκατ. με βαςικό ςκοπό τθν ενίςχυςθ τθσ 
ρευςτότθτασ και κεφαλαιακισ επάρκειασ των ελλθνικϊν τραπεηϊν 
ςτοχεφοντασ ςτθ κωράκιςθ τθσ ελλθνικισ οικονομίασ από τισ 
επιπτϊςεισ τθσ διεκνοφσ κρίςθσ. Φο ςχζδιο περιλαμβάνει τρεισ 
βαςικοφσ πυλϊνεσ: 
 
(1) Φθ διάκεςθ κεφαλαίων μζχρι €5 διςεκατ. προκειμζνου να 
αυξθκοφν οι δείκτεσ των κφριων βαςικϊν ιδίων κεφαλαίων (Tier 1) 
των πιςτωτικϊν ιδρυμάτων. Ζναντι των κεφαλαίων που κα 
διατεκοφν, κα εκδοκοφν μθ μεταβιβάςιμεσ εξαγοράςιμεσ 
προνομιοφχεσ μετά ψιφου (ςτθ γενικι ςυνζλευςθ των 
προνομιοφχων μετόχων) μετοχζσ με ςτακερι απόδοςθ 10% επί του 
ειςφερόμενου κεφαλαίου, οι οποίεσ είναι υποχρεωτικά 
εξαγοράςιμεσ ςτθν τιμι διάκεςθσ μετά πάροδο πζντε ετϊν ι και 
προαιρετικά ςε προγενζςτερο χρόνο και πάντωσ μετά τθν 1θ 
Ιουλίου 2009 με ζγκριςθ τθσ Φράπεηασ τθσ Ελλάδοσ. Ρι εκδοκιςεσ 
προνομιοφχεσ μετοχζσ μετατρζπονται ςε κοινζσ ι μετοχζσ άλλθσ 
κατθγορίασ κατά τθ λιξθ τθσ πενταετίασ, δυνάμει απόφαςθσ του 
Χπουργοφ Ρικονομίασ και Ρικονομικϊν μετά από ειςιγθςθ του 
Διοικθτι τθσ Φράπεηασ τθσ Ελλάδοσ, εφόςον δεν είναι δυνατι θ 
εξαγορά τουσ λόγω του ότι δεν πλθροφται ο δείκτθσ κεφαλαιακισ 
επάρκειασ που κζτει θ Φράπεηα τθσ Ελλάδοσ. 
 
(2) Φθν παροχι εγγυιςεων ςυνολικοφ φψουσ μζχρι €15 διςεκατ. 
ευρϊ για νζα δάνεια (εκτόσ διατραπεηικϊν κατακζςεων) που κα 
ςυναφκοφν (με ι χωρίσ τθν ζκδοςθ τίτλων) μζχρι τισ 31.12.2009 
και κα ζχουν διάρκεια από τρεισ μινεσ ζωσ τρία ζτθ. Ρι εγγυιςεισ 
αυτζσ κα χορθγθκοφν ςε τράπεηεσ οι οποίεσ πλθροφν τα ελάχιςτα 
κριτιρια κεφαλαιακισ επάρκειασ που τίκενται από τθν Φράπεηα 
τθσ Ελλάδοσ, κακϊσ και τα κριτιρια που τίκενται από τθν απόφαςθ 
υπ’ αρικμ. 54207/Β 2884 του Χπουργοφ Ρικονομίασ και 
Ρικονομικϊν ςχετικά με τθν κεφαλαιακι επάρκεια, το μερίδιο 
αγοράσ, το φψοσ και τθ λιξθ υποχρεϊςεων, και το μερίδιο ςτθν 
αγορά ςτεγαςτικισ πίςτθσ και ςτθν αγορά επιχειρθματικισ πίςτθσ 
προσ ΞΞΕ. 
 
(3) Φθ διάκεςθ τίτλων του Ελλθνικοφ Δθμοςίου (διάρκειασ ζωσ τρία 
ζτθ) που κα εκδϊςει ο Ρ.Δ.ΔΘ.Χ. μζχρι τθν 31θ Δεκεμβρίου 2009 
μζχρι του ςυνολικοφ ποςοφ των 8 δισ ευρϊ. Αυτοί οι τίτλοι 
διατίκενται ςε ςυμμετζχοντα πιςτωτικά ιδρφματα που καλφπτουν 
τον δείκτθ κεφαλαιακισ επάρκειασ που κζτει θ Φράπεηα τθσ 
Ελλάδοσ. 
 
Ρι ςυμμετζχουςεσ Φράπεηεσ κα πρζπει να χρθςιμοποιοφν τουσ 
τίτλουσ που κα λάβουν μόνο ωσ εγγφθςθ για 
επαναχρθματοδότθςθ, ςτακερζσ ευχζρειεσ από τθν Ευρωπαϊκι 
Μεντρικι Φράπεηα ι/ και διατραπεηικό δανειςμό. Ρι πρόςοδοι από 
τθ ρευςτοποίθςθ τζτοιων τίτλων κα πρζπει να χρθςιμοποιθκοφν 
για τθ χρθματοδότθςθ ςτεγαςτικϊν δανείων και δανείων ςε 
μικρομεςαίεσ επιχειριςεισ με ανταγωνιςτικοφσ όρουσ. 
 
Φο Ελλθνικό Δθμόςιο κα ζχει το δικαίωμα ςυμμετοχισ ςτο 
διοικθτικό ςυμβοφλιο των τραπεηϊν που κα ςυμμετάςχουν ςτον 
πρϊτο ι ςτο δεφτερο πυλϊνα του ςχεδίου μζςω εκπροςϊπου 
του, ο οποίοσ κα ζχει το δικαίωμα αρνθςικυρίασ ςτθ λιψθ 
αποφάςεων που αφοροφν ςτθ διανομι μεριςμάτων και τθν 
πολιτικι παροχϊν προσ ανϊτατα ςτελζχθ τθσ διοίκθςθσ αυτϊν 
των τραπεηϊν. Επιπλζον, οι ωσ άνω αποδοχζσ δεν κα μποροφν να 

υπερβαίνουν το ςφνολο των αποδοχϊν του Διοικθτι τθσ Φράπεηασ 
τθσ Ελλάδοσ, ενϊ οι πάςθσ φφςεωσ πρόςκετεσ απολαβζσ (bonus) 
των ιδίων προςϊπων καταργοφνται για το χρονικό διάςτθμα 
ςυμμετοχισ ςε αυτοφσ του πυλϊνεσ. Επιπροςκζτωσ, κατά το ίδιο 
χρονικό διάςτθμα, το διανεμόμενο μζριςμα των ςυμμετεχουςϊν 
τραπεηϊν δεν κα μπορεί να υπερβεί το 35% των διανεμθτζων 
κερδϊν τθσ μθτρικισ τράπεηασ. Υφμφωνα με το Οόμο “Υφςτθμα 
άυλων τίτλων, διατάξεισ περί κεφαλαιαγοράσ, φορολογικά 
κζματα και λοιπζσ διατάξεισ” που ψθφίςτθκε το Ξάρτιο του 2009, 
οι ςυμμετζχουςεσ ςτο ςχζδιο τράπεηεσ δφνανται να διανείμουν 
μζριςμα μόνο ςε μετοχζσ, οι οποίεσ δεν πρζπει να προζρχονται 
από επαναγορά, ενϊ δεν επιτρζπεται να αγοράςουν ίδιεσ 
μετοχζσ.  
 
Υτισ διατάξεισ αυτζσ δεν περιλαμβάνεται θ απόδοςθ των 
προνομιοφχων μετοχϊν που ζχουν εκδϊςει προσ το εξωτερικό τα 
πιςτωτικά ιδρφματα. 
 
Θ Φράπεηα με απόφαςθ του Δ.Υ. τθν 7 Ιανουαρίου 2009 
ανακοίνωςε τθ ςυμμετοχι τθσ ςτο ςχζδιο, παρότι που κεωρεί ότι 
διακζτει επαρκι ρευςτότθτα και ιςχυρό δείκτθ κεφαλαιακισ 
επάρκειασ για τουσ ακόλουκουσ κφριουσ λόγουσ: 

 Σροκειμζνου να διατθριςει αλλά και να αποκτιςει 
πρόςβαςθ ςε νζεσ πθγζσ χρθματοδότθςθσ, δεδομζνθσ 
τθσ τρζχουςασ δυςλειτουργίασ ςτισ διατραπεηικζσ 
αγορζσ και του κλειςίματοσ των αγορϊν χρεογράφων 
και τιτλοποιιςεων. 

 Σροκειμζνου να ςυνεχίςει τθν πιςτωτικι επζκταςι τθσ 
ςτθν Ελλάδα, ωσ μζροσ τθσ ςυντονιςμζνθσ προςπάκειασ 
για τθ διατιρθςθ τθσ παροχισ ρευςτότθτασ ςτθν 
ελλθνικι οικονομία. 

 Σροκειμζνου να αυξιςει το δείκτθ των κφριων βαςικϊν 
ιδίων κεφαλαίων τθσ (Tier 1) και να ενιςχφςει περαιτζρω 
τθν κεφαλαιακι κζςθ τθσ. 

 Σροκειμζνου να παραμείνει ανταγωνιςτικι ζναντι των 
εγχϊριων και ευρωπαίων ανταγωνιςτϊν τθσ, που 
ςυμμετζχουν ςε πρόγραμμα ενίςχυςθσ ρευςτότθτασ των 
οικονομιϊν. 

 
Υτισ 22 Ιανουαρίου 2009, θ Ζκτακτθ Γενικι Υυνζλευςθ των 
μετόχων ενζκρινε τθν ζκδοςθ 70 εκατ. εξαγοράςιμων 
προνομιοφχων μετοχϊν, ονομαςτικισ αξίασ 5 ευρϊ καλυπτόμενθ 
από το Ελλθνικό Δθμόςιο, με κατάργθςθ του δικαιϊματοσ 
προτίμθςθσ των υφιςταμζνων μετόχων, ςφμφωνα με τισ 
αναλυτικζσ διατάξεισ του N. 3723/2008 για τθν ςυμμετοχι τθσ 
Φράπεηασ ςτον πυλϊνα 1 τθσ Σρογράμματοσ ενίςχυςθσ τθσ 
Ελλθνικισ οικονομίασ. Ξε το πζρασ των διαδικαςιϊν τθσ αφξθςθσ 
το μετοχικό κεφάλαιο τθσ Φράπεηασ κα αυξθκεί κατά €350 εκατ. 
 
Λοιπά γεγονότα  
Υτισ 24 Φεβρουαρίου 2009, θ Finansbank πϊλθςε τθν κυγατρικι 
τθσ Finans Malta Holdings Ltd ςτθν NBG International B.V. 
(κυγατρικι 100% τθσ Φράπεηασ), αντί τιμιματοσ €185 εκατ. Από 
τθν πϊλθςθ, θ οποία ζγινε για τουσ ςκοποφσ αναδιοργάνωςθσ τθσ 
δομισ του Ρμίλου, δεν προζκυψε κζρδοσ ι ηθμιά ςτισ οικονομικζσ 
καταςτάςεισ του Ρμίλου. 
 
Υτισ 26 Φεβρουαρίου 2009, το Ελλθνικό Μράτοσ διόριςε ωσ 
εκπρόςωπό του, λόγω τθσ ςυμμετοχισ τθσ Φράπεηασ ςτο πυλϊνα 
(1) του Σρογράμματοσ Ενίςχυςθσ τθσ Τευςτότθτασ,  
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τον κ. Αλζξανδρο Ξακρίδθ, οικονομολόγο, με τθν ιδιότθτα του 
πρόςκετου μζλουσ ςτο Διοικθτικό Υυμβοφλιο τθσ Φράπεηασ.  
 
Υτισ 26 Φεβρουαρίου 2009, θ Φράπεηα προζβθ ςε τιτλοποίθςθ 
απαιτιςεων από ςφμβαςθ ανταλλαγισ ταμειακϊν ροϊν με το 
Ελλθνικό Δθμόςιο φψουσ €5,1 διςεκατ.  
 

Υτισ 17 Ξαρτίου 2009, το Δ.Υ. αποφάςιςε τθ κζςπιςθ 
προγράμματοσ ζκδοςθσ ομολογιϊν με τθν εγγφθςθ του Ελλθνικοφ 
Δθμοςίου ςτο πλαίςιο του πυλϊνα 2 του Σρογράμματοσ 
Ενίςχυςθσ τθσ Τευςτότθτασ (Ο. 3723/2008) και τθν ζκδοςθ από 
τθν Φράπεηα ομολογιϊν ςυνολικοφ ποςοφ €500 εκατ. 
 

 
 
 
 

΢ΘΜΕΙΩ΢Θ 48: ΢υναλλαγματικζσ ιςοτιμίεσ  
    

  Fixing Ξζςθ Fixing Ξζςθ 
ΑΣΡ ΥΕ 31.12.2008 1.1 - 31.12.2008 31.12.2007 1.1 - 31.12.2007 

      

ALL EUR 0,00808 0,00832 0,0082 0,0084 

BGN EUR 0,51130 0,51130 0,5113 0,5127 

EGP EUR 0,12728 0,12677 0,1219 0,1313 

GBP EUR 1,04987 1,25968 1,3636 1,4621 

MKD EUR 0,01628 0,01642 0,0163 0,0166 

RON EUR 0,24860 0,27307 0,2772 0,3013 

TRY EUR 0,46538 0,52782 0,5824 0,5625 

USD EUR 0,71855 0,68341 0,6793 0,7308 

RSD EUR 0,01129 0,01240 0,0126 0,0129 

ZAR EUR 0,07653 0,08357 0,0997 0,1038 
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΢ΘΜΕΙΩ΢Θ 49: Αναμορφϊςεισ 
 
Αναταξινομιςεισ χρθματοοικονομικϊν ςτοιχείων ενεργθτικοφ  
Όμιλοσ 
Υφμφωνα με τισ τροποποιιςεισ του Δ.Ν.Σ. 39 τθν 13 Ρκτωβρίου 
2008, ο ΢μιλοσ μετζφερε χρεόγραφα αξίασ €86,9 εκατ. από το 
χαρτοφυλάκιο διακεςίμων προσ πϊλθςθ και €2.184 εκατ. από το 
εμπορικό χαρτοφυλάκιο ςτα δάνεια και απαιτιςεισ. Φα 
μεταφερκζντα χρεόγραφα δεν διαπραγματεφονται ςε ενεργι 
αγορά και ο ΢μιλοσ ζχει τθν πρόκεςθ και τθν δυνατότθτα να τα 
διακρατιςει ςτο προςεχζσ μζλλον ι μζχρι τθ λιξθ.  
 
Επιπρόςκετα, λόγω τθσ τρζχουςασ κρίςθσ ςτθν 
χρθματοοικονομικι αγορά, ο ΢μιλοσ μετζφερε από το εμπορικό 
χαρτοφυλάκιο χρεόγραφα αξίασ €2.370,6 εκατ. ςτο χαρτοφυλάκιο 
διακεςίμων προσ πϊλθςθ και €29,8 εκατ. ςτο χαρτοφυλάκιο 
επενδφςεων διακρατοφμενων μζχρι τθ λιξθ.  
 
Θ λογιςτικι και θ εφλογθ αξία των μεταφερκζντων χρεογράφων 
(εμπορικϊν και διακεςίμων προσ πϊλθςθ) τθν 31 Δεκεμβρίου 
2008 ανζρχεται ςε €4.553 εκατ. και €4.379,6 εκατ. αντίςτοιχα. 
 
Υχετικά με τουσ μεταφερκζντεσ τίτλουσ, από τθν 1 Ιανουαρίου και 
ζωσ τθν μεταφορά τουσ, από τθν αποτίμθςθ ςε εφλογθ αξία, 
αναγνωρίςτθκε ςτθν κατάςταςθ αποτελεςμάτων ηθμία €9,8 εκατ. 
(2007: €15,8 εκατ.) και ςτθν κακαρι κζςθ ηθμία €1,8 εκατ. (2007: 
€7,5 εκατ.). Ξετά τθν μεταφορά και μζχρι τθν 31 Δεκεμβρίου 
2008 θ αντίςτοιχθ ηθμία που αναγνωρίςτθκε ςτθν κακαρι κζςθ 
ανζρχεται ςε €167,1 εκατ. προ φόρων. 
 
Υχετικά με τουσ μεταφερκζντεσ τίτλουσ, €238,8 εκατ. ζςοδα τόκων 
από χρεόγραφα, €1,6 εκατ. ζςοδα από μερίςματα και €1 εκατ. 
ηθμιά απομείωςθσ από μετοχικοφσ τίτλουσ αναγνωρίςκθκαν τθν 
χριςθ που ζλθξε 31 Δεκεμβρίου 2008.  
 
Εάν οι τίτλοι αυτοί δεν είχαν μεταφερκεί, τα αποτελζςματα 
χρθματοοικονομικϊν πράξεων και τίτλων επενδυτικοφ 
χαρτοφυλακίου μζχρι 31 Δεκεμβρίου 2008 κα ιταν μειωμζνα 
κατά €343,7 εκατ. (€278,8 εκατ. μετά από φόρουσ)  και το 
αποκεματικό αποτίμθςθσ των διακεςίμων προσ πϊλθςθ 
χρεογράφων, μετά από φόρουσ κα ιταν αυξθμζνο κατά 
€122,1εκατ. 
 

Φθν θμερομθνία μεταφοράσ το μεςοςτακμικό πραγματικό 
επιτόκιο των χρεογράφων που μεταφζρκθκαν ιταν 4,89%. 
Φθν θμερομθνία μεταφοράσ οι ταμειακζσ ροζσ που αναμζνεται να 
ανακτθκοφν από τα χρεόγραφα που μεταφζρκθκαν ανζρχονταν 
ςε €6.708,8 εκατ. 
 
Σράπεηα 
Θ Φράπεηα μετζφερε από το εμπορικό χαρτοφυλάκιο χρεόγραφα 
αξίασ €1.359,8 εκατ. ςτα δάνεια και απαιτιςεισ και χρεόγραφα 
αξίασ €2.250,1 εκατ. ςτο χαρτοφυλάκιο διακεςίμων προσ πϊλθςθ.  
Θ λογιςτικι και θ εφλογθ αξία των μεταφερκζντων χρεογράφων 
τθν 31 Δεκεμβρίου 2008 ανζρχεται ςε €3.505,4 εκατ. και €3.404,9 
εκατ. αντίςτοιχα. 
 
Υχετικά με τουσ μεταφερκζντεσ τίτλουσ, από τθν 1 Ιανουαρίου και 
ζωσ τθν μεταφορά τουσ, από τθν αποτίμθςθ ςε εφλογθ αξία, 
αναγνωρίςτθκε ςτθν κατάςταςθ αποτελεςμάτων κζρδοσ €15,5 
εκατ. (2007: €12,4 εκατ.). Ξετά τθν μεταφορά και ζωσ τθν 31 
Δεκεμβρίου 2008 θ αντίςτοιχθ ηθμία που αναγνωρίςτθκε ςτθν 
κακαρι κζςθ ανζρχεται ςε €147,1 εκατ. προ φόρων. 
 
Υχετικά με τουσ μεταφερκζντεσ τίτλουσ, €187,3 εκατ. ζςοδα τόκων 
από χρεόγραφα, €0,7 εκατ. ζςοδα από μερίςματα και €1 εκατ. 
ηθμιά απομείωςθσ από μετοχζσ αναγνωρίςκθκαν τθν χριςθ που 
ζλθξε 31 Δεκεμβρίου 2008.  
 
Εάν οι τίτλοι αυτοί δεν είχαν μεταφερκεί, τα αποτελζςματα 
χρθματοοικονομικϊν πράξεων και τίτλων επενδυτικοφ 
χαρτοφυλακίου για το 2008 κα ιταν μειωμζνα κατά €259,6 εκατ. 
(€194,7μετά από φόρουσ) και το απόκεμα των διακζςιμων προσ 
πϊλθςθ χρεογράφων μετά από φόρουσ κα ιταν μεγαλφτερο κατά 
€110,3 εκατ. 
 
Φθν θμερομθνία μεταφοράσ το μεςοςτακμικό πραγματικό 
επιτόκιο των χρεογράφων που μεταφζρκθκαν ιταν 4,82%. 
 
Φθν θμερομθνία μεταφοράσ οι ταμειακζσ ροζσ που αναμζνεται να 
ανακτθκοφν από τα χρεόγραφα που μεταφζρκθκαν ανζρχονταν 
ςε €5.321,8 εκατ. 
 

Λοιπζσ αναμορφϊςεισ  
Ρριςμζνα ποςά ςτισ προθγοφμενεσ περιόδουσ ζχουν αναμορφωκεί προκειμζνου να είναι ςυγκρίςιμα με τα αντίςτοιχα τθσ τρζχουςασ 
περιόδου ςφμφωνα με τον ακόλουκο πίνακα:  
 

Ιςολογιςμόσ ΢μιλοσ  Φράπεηα 

 31.12.2007  31.12.2007 

€ 000’s 
Αναταξινομθμζνα 

ποςά 
Δθμοςιευμζνα 

ποςά 
Αναταξινομθςεισ 

 

Αναταξινομθμζνα 
ποςά 

Δθμοςιευμζνα 
ποςά 

Αναταξινομθςεισ 

        
Ζντοκα Γραμμάτια Ελλθνικοφ Δθμοςίου και άλλα αξιόγραφα -  228.001  (228.001)  -  67.142  (67.142) 
Χρθματοοικονομικά περιουςιακά ςτοιχεία ςτθν εφλογθ αξία 
μζςω αποτελεςμάτων 12.211.840  12.139.287  72.553   11.048.630  10.981.488  67.142  

Χαρτοφυλάκιο επενδφςεων 4.781.996  4.626.548  155.448   -  -  -  

Ακίνθτα επενδφςεων - - -  - 160 (160) 

Ενςϊματα πάγια ςτοιχεία  - - -  955.732 955.572 160 

΢φνολο ενεργθτικοφ 90.385.574  90.385.574  -   71.058.950  71.058.950  -  

Χποχρεϊςεισ προσ χρθματοπιςτωτικά ιδρφματα - - -  8.935.585 9.033.985 (98.400) 

Νοιπζσ δανειακζσ υποχρεϊςεισ - - -  3.482.135 3.383.735 98.400 

΢φνολο Πακθτικοφ - - -  64.523.029 64.523.029 - 

        



Υτοιχεία και πλθροφορίεσ 
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΢τοιχεία και πλθροφορίεσ 
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Πλθροφορίεσ του άρκρου 10 του Ν. 3401/2005  

Σίνακασ αντιςτοιχίασ παραπομπϊν με τισ πλθροφορίεσ του άρκρου 10 του Ο. 3401/2005  
 
Ρι εταιρικζσ ανακοινϊςεισ του ζτουσ 2008 ζχουν αναρτθκεί ςτθν ιςτοςελίδα τθσ Φράπεηασ 

http://www.nbg.gr/wps/portal/!ut/p/c1/04_SB8K8xLLM9MSSzPy8xBz9CP0os3jXIFNnSzcPIwN3fx8XAyMfVwtXXycfQ4MAM6B8JLK8qYsrUD7Q0M_cyM_AwNKIgG4_j_zcVP1I_Shzn
KpMTfQjc1LTE5Mr9QtyI8rzHRUVAfni0TM!/dl2/d1/L0lJSklna21BL0lKakFBRXlBQkVSQ0pBISEvWUZOQTFOSTUwLTVGd0EhIS83X0VSNUM5RkgyMEdPTEQwMkxFOEVNQkwxMDU0L
2gzcl9fMTEy/?WCM_PORTLET=PC_7_ER5C9FH20GOLD02LE8EMBL1054_WCM&WCM_GLOBAL_CONTEXT=/wps/wcm/connect/nbg-
gr/NBG+Site/Group/Press%2C+Publications/Press+Releases/Bank/2008/&WCM_Page.ResetAll=TRUE 

 

Θζμα Θμ/νια 

Αφξθςθ μετοχικοφ κεφαλαίου τθσ Εκνικισ Φράπεηασ       30/12/08 
Ξειϊςεισ επιτοκίων από τθν Εκνικι Φράπεηα      23/12/08 
Ξζτρα τθσ Εκνικισ Φράπεηασ για μικρομεςαίεσ επιχειριςεισ - πελάτεσ τθσ που υπζςτθςαν ηθμιζσ       09/12/08 
Επιςθμάνςεισ από τθ Διοίκθςθ       08/12/08 
Ανακοίνωςθ ζκδοςθ covered bonds       01/12/08 
Θ Εκνικι Φράπεηα κα διακζςει ζωσ €1 δισ. το 2009 για τισ Ξικρομεςαίεσ Επιχειριςεισ. Αυξάνει τα όρια χρθματοδότθςθσ ςε 20.000 
Ξικρομεςαίεσ Επιχειριςεισ. Οζο δάνειο χαμθλισ εκκίνθςθσ με επιτόκιο 5,90% τον πρϊτο χρόνο.       27/11/08 
Αποτελζςματα εννεαμινου 2008 26/11/08 
Αγορά 100.000 ιδίων μετοχϊν       21/11/08 
Οζα μείωςθ επιτοκίων. Θ Εκνικι ςυνεχίηει με υψθλοφσ ρυκμοφσ τθ χρθματοδότθςθ τθσ αγοράσ κατοικίασ       21/11/08 
Διευκρίνιςθ για τουσ ιςχυριςμοφσ περί πϊλθςθσ ςτεγαςτικϊν δανείων τθσ Εκνικισ Φράπεηασ       20/11/08 
Απάντθςθ ςχετικά με δθμοςίευμα ςτον τφπο τθσ 16.11.2008       19/11/08 
Ζγκριςθ καταβολισ μερίςματοσ ςτουσ κατόχουσ των προνομιοφχων μετοχϊν τθσ Φράπεηασ       19/11/08 
Θμερομθνία ανακοίνωςθσ οικονομικϊν αποτελεςμάτων 3ου τριμινου 2008       19/11/08 
Ανάκλθςθ επιςτολισ προσ τον ΡΕΜ       13/11/08 
Δεφτερθ δζςμθ μζτρων: Σρονομιακζσ ρυκμίςεισ για τουσ κατόχουσ πιςτωτικϊν καρτϊν       12/11/08 
Αγορά 209.698 Ιδίων Ξετοχϊν μζςω Εκνικισ Σ&Μ Χρθματιςτθριακισ       12/11/08 
Σρωτοβουλίεσ για ελάφρυνςθ ανζργων και ενίςχυςθ μικρομεςαίων επιχειριςεων       07/11/08 
Αγορά 80.500 Ιδίων Ξετοχϊν μζςω Εκνικισ Σ&Μ Χρθματιςτθριακισ       07/11/08 
Θ Εκνικι Φράπεηα ςτθρίηει με ςυνζπεια τον ακλθτιςμό       04/11/08 
Ανακοίνωςθ τθσ Εκνικισ Φράπεηασ για τθν Εκνικι Αςφαλιςτικι       30/10/08 
Εκνικι Φράπεηα : Δάνεια Ρ.Ε.Μ.       30/10/08 
Αγορά 255.062 Ιδίων Ξετοχϊν μζςω Εκνικισ Σ&Μ Χρθματιςτθριακισ       29/10/08 
Αγορά 860.000 Ιδίων Ξετοχϊν μζςω Εκνικισ Σ&Μ Χρθματιςτθριακισ       27/10/08 
Αγορά 466. 761 Ιδίων Ξετοχϊν μζςω Εκνικισ Σ&Μ Χρθματιςτθριακισ       24/10/08 
Αγορά 620.453 Ιδίων Ξετοχϊν μζςω Εκνικισ Σ&Μ Χρθματιςτθριακισ       23/10/08 
Επιςθμάνςεισ του Αντιπροζδρου τθσ ΕΦΕ κ. Ιωάννθ Σεχλιβανίδθ ςτθν 8θ ετιςια θμερίδα του Euromoney       22/10/08 
Αγορά Ιδίων Ξετοχϊν 80.966 μζςω Εκνικισ Σ & Μ Χρθματιςτθριακισ       22/10/08 
Αγορά 359.850 ιδίων μετοχϊν μζςω τθσ Εκνικισ Σ&Μ Χρθματιςτθριακισ ΑΕΣΕΧ       21/10/08 
Αγορά 2.150.823 Ιδίων Ξετοχϊν       29/09/08 
Αγορά Ιδίων Ξετοχϊν       16/10/08 
Αγορά ιδίων μετοχϊν μζςω Εκνικισ Σ&Μ Χρθματιςτθριακισ       13/10/08 
Εκνικι Φράπεηα: Αγορά μζχρι 20.000.000 Ιδίων Ξετοχϊν       01/10/08 
Ενθμζρωςθ για τισ ςυναλλαγζσ τθσ Εκνικισ Φράπεηασ με τθ Lehman Brothers       26/09/08 
Απόκτθςθ μετοχϊν τθσ Finansbank       24/09/08 
Εκνικι: αναηιτθςθ ςτρατθγικισ ςυμμαχίασ ςτον αςφαλιςτικό κλάδο       10/09/08 
Εκλογι ανεξάρτθτου μθ εκτελεςτικοφ μζλουσ του Διοικθτικοφ Υυμβουλίου       29/08/08 
Δελτίο Ανάλυςθσ Ελλθνικισ Ρικονομίασ και Αγορϊν: Διαρκρωτικζσ αδυναμίεσ και ιςχυρι εγχϊρια ηιτθςθ ενιςχφουν τισ ειςαγόμενεσ 
πλθκωριςτικζσ πιζςεισ που πθγάηουν από τισ ανατιμιςεισ πετρελαίου και τροφίμων διεκνϊσ 02/09/08 
Αποτελζςματα Αϋεξαμινου 2008 28/08/08 
Ανακοίνωςθ       20/08/08 
Αγορά διατθρθτζου κτθρίου (παλαιοφ Χρθματιςτθρίου Ακθνϊν) επί τθσ οδοφ Σεςμαηόγλου 1 ςτθν Ακινα   07/08/08 
Αναλυτικό δελτίο τφπου για Επικουρικζσ Υυντάξεισ και Εκνικι Φράπεηα       04/08/08 
Επικουρικζσ ςυντάξεισ και Εκνικι Φράπεηα       02/08/08 
Ανακοίνωςθ Υχεδίου Υφμβαςθσ Υυγχϊνευςθσ τθσ ΕΘΟΙΜΘΥ ΦΤΑΣΕΗΑΥ τθσ ΕΝΝΑΔΡΥ Α.Ε. και τθσ Σ&Μ Α.Ε.Σ.Ε.Χ.       25/07/08 
Θμερομθνία ανακοίνωςθσ Ρικονομικϊν αποτελεςμάτων 2ου τριμινου 2008       24/07/08 
Διάψευςθ δθμοςιευμάτων για το Φαμείο Αυταςφάλειασ       22/07/08 
Αναπροςαρμογι Επιτοκίων 22/07/08 
Βραβείο Μοινωνικισ Ευκφνθσ για τθν Εκνικι Φράπεηα από το Ε.Β.Ε.Α.       08/07/08 
Ανακοίνωςθ αγοράσ ιδίων μετοχϊν       02/07/08 
Βραβείο Αριςτείασ για το Contact Center τθσ Εκνικισ Φράπεηασ       03/07/08 
Απόφαςθ Εκνικισ Φράπεηασ για ςυγχϊνευςθ, με απορρόφθςθ, τθσ Σ&Μ Α.Ε.Σ.Ε.Χ.       26/06/08 
Απάντθςθ ςε δθμοςιεφματα ςχετικά με τθν επζκταςθ τθσ Εκνικισ Φράπεηασ ςτθν Αίγυπτο       27/06/08 
Αφξθςθ Ξετοχικοφ Μεφαλαίου τθσ Εκνικισ Φράπεηασ κατά 1.939.850 ευρϊ       27/06/08 
Εκνικι Φράπεηα: Διαδραματίηοντασ θγετικό ρόλο ςτθν ΟΑ Ευρϊπθ και τθν Ανατολικι Ξεςόγειο       24/06/08 
Ρι προοπτικζσ τθσ Σοντοπόρου Οαυτιλίασ παραμζνουν κετικζσ παρά τθ δυςμενι διεκνι οικονομικι ςυγκυρία 24/06/08 
ΣΤΡΜΘΤΧΠΘ ΧΣΡΦΤΡΦΙΑΥ ΑΜΑΔΘΞΑΛΜΡΧ ΕΦΡΧΥ 2008-2009 ΕΙΥ ΞΟΘΞΘΟ Ξ. ΒΤΑΟΡΣΡΧΝΡΧ 12/06/08 
Σιςτωτικζσ διευκολφνςεισ προσ επιχειριςεισ και επαγγελματίεσ που δραςτθριοποιοφνται ςτουσ Οομοφσ Αχαϊασ και Θλείασ, περιοχζσ 
που επλιγθςαν από το ςειςμό τθσ 08/06/2008       09/06/08 
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Θζμα Θμ/νια 

Ανακοίνωςθ «Τυκμιηόμενων Σλθροφοριϊν» ςφμφωνα με το Οόμο 3556/2007 .Διάκεςθ προνομιοφχων μετοχϊν ςτισ ΘΣΑ 30/05/08 
Αποτελζςματα Αϋ τριμινου 2008 28/05/08 
Αγορά Ιδίων Ξετοχϊν       19/05/08 
Θμερομθνία ανακοίνωςθσ αποτελεςμάτων 1ου τριμινου 2008  19/05/08 
ΑΟΑΜΡΙΟΩΥΘ ΓΙΑ ΦΘΟ ΑΧΠΘΥΘ ΦΡΧ ΞΕΦΡΧΙΜΡΧ ΜΕΦΑΝΑΙΡΧ ΦΘΥ ΕΦΑΙΤΕΙΑΥ ΜΑΙ ΔΙΑΟΡΞΘ ΟΕΩΟ ΞΕΦΡΧΩΟ ΑΟΦΙ ΣΤΡΥΘΕΦΡΧ 
ΞΕΤΙΥΞΑΦΡΥ ΑΟΕΧ ΣΝΘΤΩΞΘΥ. 16/05/08 
Αφξθςθ μετοχικοφ κεφαλαίου με τθν ζκδοςθ νζων μετοχϊν άνευ πλθρωμισ αντί προςκζτου μερίςματοσ 16/05/08 
Ανακοίνωςθ Αποκοπισ-Ματαβολισ Ξερίςματοσ 16/05/08 
Αποφάςεισ Βϋ Επαναλθπτικισ Γενικισ Υυνζλευςθσ τθσ Εκνικισ Φράπεηασ       15/05/08 
Αναπροςαρμογι Επιτοκίων       07/05/08 
Σρόςκλθςθ Βϋ Επαναλθπτικισ Γενικισ Υυνζλευςθσ των Ξετόχων τθσ Εκνικισ Φράπεηασ τθσ 15θσ Ξαϊου 2008       05/05/08 
Αναπροςαρμογι επιτοκίου       02/05/08 
Ενθμζρωςθ για τθν Επαναλθπτικι Υυνζλευςθ των Ξετόχων τθσ Εκνικισ Φράπεηασ τθσ 02.05.2008       02/05/08 
Απόκτθςθ ποςοςτοφ 5,161% του Φαχυδρομικοφ Φαμιευτθρίου       21/04/08 
Σρόςκλθςθ Επαναλθπτικισ Γενικισ Υυνζλευςθσ των Ξετόχων τθσ 2 Ξαΐου 2008, θμζρα Σαραςκευι και ϊρα 11:00       17/04/08 
Ενθμζρωςθ για τισ αποφάςεισ τθσ Ετιςιασ Φακτικισ Γενικισ Υυνζλευςθσ των μετόχων τθσ Εκνικισ Φράπεηασ       17/04/08 
Ρμιλία του Σροζδρου τθσ ΕΦΕ κ. Φάκθ Αράπογλου ςτθν Ετιςια Φακτικι Γενικι Υυνζλευςθ των Ξετόχων τθσ Εκνικισ Φράπεηασ       17/04/08 
Δελτίο Αναδυόμενων Ρικονομιϊν τθσ Οοτιοανατολικισ Ευρϊπθσ και τθσ Ξεςογείου - Ρικονομικζσ, τραπεηικζσ, χρθματοοικονομικζσ 
εξελίξεισ και προοπτικζσ ( Ιανουάριοσ - Ξάρτιοσ 2008)       31/03/08 
Αναπροςαρμογι Επιτοκίων       28/03/08 
Δελτίο Ανάλυςθσ Ελλθνικισ Ρικονομίασ και Αγορϊν: Ρι αυξανόμενεσ οικονομικζσ ςχζςεισ με τθ ΟΑ Ευρϊπθ τροφοδοτοφν τθν ανάπτυξθ 
τθσ ελλθνικισ οικονομίασ 21/03/08 
ΣΤΡΥΜΝΘΥΘ ΦΑΜΦΙΜΘΥ ΓΕΟΙΜΘΥ ΥΧΟΕΝΕΧΥΘΥ ΦΩΟ ΞΕΦΡΧΩΟ τθσ 17 ΑΣΤΙΝΙΡΧ 2008, θμζρα Σζμπτθ και ϊρα 13:00       18/03/08 
Διανομι μερίςματοσ από τθν Εκνικι Φράπεηα       18/03/08 
Απόςχιςθ του αποκθκευτικοφ κλάδου τθσ ΕΦΕ       18/03/08 
Διιμερθ επίςκεψθ ςτθν Μφπρο       14/03/08 
Εκνικι Φράπεηα και Αςφαλιςτικό   13/03/08 
Αποτελζςματα χριςθσ 2007 04/03/08 
Φιμθτικι διάκριςθ απζςπαςε θ Εκνικι Φράπεηα για τθ ςυμμετοχι τθσ ςτθν 22θ Διεκνι Ζκκεςθ AGROTICA 2008       20/02/08 
Θ νζα λειτουργικι δομι του Ρμίλου τθσ Εκνικισ Φράπεηασ       15/02/08 
Αναπροςαρμογι επιτοκίων μικρομεςαίων επιχειριςεων       12/02/08 
Θμερομθνία ανακοίνωςθσ αποτελεςμάτων 2007       11/02/08 
Αγορά Ιδίων Ξετοχϊν       06/02/08 
Μαλφτερθ Φράπεηα ςτθν Ελλάδα ςτον τομζα του Private Banking 31/01/08 
Ειςαγωγι μετοχϊν από άςκθςθ δικαιωμάτων προαίρεςθσ αγοράσ μετοχϊν (stock option plan)  15/01/08 
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Διακεςιμότθτα ετιςιασ οικονομικισ ζκκεςθσ 
 
Θ Ετιςια Ρικονομικι Ζκκεςθ, ςτθν οποία περιλαμβάνονται: 
 
 Ρι Δθλϊςεισ Ξελϊν του Διοικθτικοφ Υυμβουλίου 
 Θ Ετιςια Ζκκεςθ του Διοικθτικοφ Υυμβουλίου 
 Θ Ζκκεςθ Ελζγχου του Ανεξάρτθτου Ρρκωτοφ Ελεγκτι Νογιςτι 
 Ρι Ετιςιεσ Ρικονομικζσ Ματαςτάςεισ του Ρμίλου και τθσ Φράπεηασ 
 Φα Υτοιχεία και πλθροφορίεσ του Ρμίλου και τθσ Φράπεηασ 
 Σίνακασ αντιςτοιχίασ παραπομπϊν με τισ πλθροφορίεσ του άρκρου 10 του Ο. 3401/2005  

 
είναι αναρτθμζνθ ςτθ διαδικτυακι διεφκυνςθ http://www.nbg.gr/ 

 

 

 


