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Εξαμηνιαία Οικονομική Έκθεση της 30ης Ιουνίου 2008 
 

Κυρίες και κύριοι Μέτοχοι, 
 
Στο πλαίσιο των διατάξεων του νόμου 3556/2007, των σχετικών εκτελεστικών αποφάσεων του 
Διοικητικού Συμβουλίου της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς και του Καταστατικού της Εταιρείας, σας 
υποβάλλουμε την παρούσα Εξαμηνιαία Έκθεση του Διοικητικού Συμβουλίου για την χρονική περίοδο 
του πρώτου εξαμήνου της χρήσης 2008, ήτοι από 01/01/2008 έως 30/06/2008. 
Η παρούσα έκθεση περιέχει τον απολογισμό των οικονομικών αποτελεσμάτων και μεταβολών της 
περιόδου,  την αναφορά των σημαντικών γεγονότων κατά το πρώτο εξάμηνο του 2008, την ανάλυση 
των προοπτικών & κινδύνων που αναμένονται κατά το δεύτερο εξάμηνο του 2008, καθώς και την 
παράθεση των συναλλαγών με συνδεδεμένα μέρη. Η πληροφόρηση αυτή αφορά τόσο την εταιρία όσο 
και τον όμιλο της ΕΛΒΑΛ. 
 
Ο όμιλος ΕΛΒΑΛ ενοποιεί πλην της ΕΛΒΑΛ Ελληνική Βιομηχανία Αλουμινίου ΑΕ και τις ακόλουθες 
συνδεδεμένες εταιρίες: 
 

Επωνυμία εταιρίας  Χώρα  
καταστατικής έδρας 

Ποσοστό  
Συμμετοχής Ομίλου 

Μέθοδος 
 ενσωμάτωσης 

ΕΤΕΜ Α.Ε. Ελλάδα 58,68% Ολική Ενοποίηση 
ΣΥΜΕΤΑΛ Α.Ε. Ελλάδα 99,99% Ολική Ενοποίηση 
ΒΙΟΜΑΛ Α.Ε. Ελλάδα 50,00% Ολική Ενοποίηση 
ELVAL COLOUR A.E. Ελλάδα 95,94% Ολική Ενοποίηση 
ΒΙΕΞΑΛ ΕΠΕ Ελλάδα 73,33% Ολική Ενοποίηση 
BRIDGNORTH ALUMINIUM Ltd Αγγλία 100,00% Ολική Ενοποίηση 
BLYTHE Ltd Κύπρος 100,00% Ολική Ενοποίηση 
STEELMET ROMANIA S.A. Ρουμανία 51,74% Ολική Ενοποίηση 
ΚΑΝΑΛ Α.Ε. Ελλάδα 89,67% Ολική Ενοποίηση 
ATHENS ART CENTRE Ελλάδα 100,00% Ολική Ενοποίηση 
ΑΝΑΜΕΤ Α.Ε. Ελλάδα 26,67% Καθαρή Θέση 
ΣΤΗΛΜΕΤ Α.Ε. Ελλάδα 29,56% Καθαρή Θέση 
ΔΙΑΠΕΜ ΕΜΠΟΡΙΚΗ Α.Ε. Ελλάδα 33,33% Καθαρή Θέση 
ΒΕΠΕΜ Α.Ε. Ελλάδα 50,00% Καθαρή Θέση 
ΕΛΚΕΜΕ Α.Ε. Ελλάδα 40,00% Καθαρή Θέση 
TEPRO METAL AG Γερμανία 40,39% Καθαρή Θέση 
METAL GLOBE Doo Σερβία 40,00% Καθαρή Θέση 
ΑΦΣΕΛ. Α.Ε. Ελλάδα 50,00% Καθαρή Θέση 

 
1.  Σημαντικά γεγονότα πρώτου εξαμήνου χρήσης 2008 

Α. Απόσχιση κλάδου FOIL και εισφορά του στην θυγατρική ΣΥΜΕΤΑΛ 
 

Την 1 Φεβρουαρίου 2008, ολοκληρώθηκε με την καταχώριση στο Μητρώο Ανωνύμων Εταιρειών 
της Νομαρχίας Δυτικής Αττικής της υπ. αριθμ. 220/1-2-2008 εγκριτικής απόφασης του Νομάρχη 
Δυτικής Αττικής η απόσχιση του Κλάδου Foil της Εταιρίας και η εισφορά του στην κατά 99,99% 
θυγατρική εταιρία με την επωνυμία ΣΥΜΕΤΑΛ ΑΕ (βλέπε σημείωση 8 των Οικονομικών 
Καταστάσεων) σύμφωνα με τις διατάξεις του Ν. 2166/1993. Ημερομηνία του ισολογισμού 
μετασχηματισμού είχε ορισθεί η 31/10/2007 ενώ η απόσχιση πραγματοποιήθηκε βάσει των 
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αποφάσεων των ΓΣ των μετόχων της ΕΛΒΑΛ A.E. και της ΣΥΜΕΤΑΛ Α.Ε. που έλαβαν χώρα στις 
28/12/2007. 

Συγκεκριμένα, από 1ης Φεβρουαρίου η λειτουργία του εργοστασίου Foil στα Οινόφυτα, γίνεται από 
την ΣΥΜΕΤΑΛ. Η ΕΛΒΑΛ προμηθεύει πλέον την ΣΥΜΕΤΑΛ με ρόλους αλουμινίου (foilstock) 
που χρησιμοποιείται ως πρώτη ύλη για την παραγωγή foil. Ο εταιρικός κύκλος εργασιών 
επηρεάζεται από τις παραπάνω συναλλαγές, δεδομένου ότι οι πωλήσεις foil που γίνονταν από την 
ΕΛΒΑΛ πριν την απόσχιση δεν είναι ίδιας αξίας με τις πωλήσεις foilstock (το οποίο θεωρείτο ως 
ημιέτοιμο προϊόν πριν την απόσχιση). Σημειώνεται ακόμη, ότι λόγω της προαναφερθείσας 
εισφοράς τα στοιχεία του εταιρικού Ισολογισμού της 30.06.2008 δεν είναι συγκρίσιμα με αυτά της 
31.12.2007. Σε ενοποιημένο επίπεδο δεν υπάρχει καμία επίδραση από τις ανωτέρω συναλλαγές.  
 
Β. Αποφάσεις Τακτικής Γενικής Συνέλευσης 
 
Την Τετάρτη 11 Ιουνίου 2008 και ώρα 12:30 μ.μ., συνήλθαν στην προγραμματισμένη Ετήσια 
Τακτική Γενική Συνέλευση οι μέτοχοί της στο ξενοδοχείο PRESIDENT των Αθηνών. Παρέστησαν 
είκοσι πέντε (25) μέτοχοι, κάτοχοι μετοχών 87.100.068 επί συνόλου μετοχών 124.100.815, ήτοι το 
70,18%. 
 
Επί των θεμάτων της Γενικής συνέλευσης, οι μέτοχοι:  
 
1. Ενέκριναν τις ετήσιες οικονομικές καταστάσεις της εταιρικής χρήσης 2007, με τις επ’ αυτών 
εκθέσεις του Διοικητικού Συμβουλίου και των Ελεγκτών.  
2. Απήλλαξαν τα μέλη του Διοικητικού Συμβουλίου και των Ελεγκτών από κάθε ευθύνη 
αποζημίωσης για την εταιρική χρήση 2007.  
3. Ενέκριναν τον τρόπο και χρόνο της διάθεσης των κερδών της χρήσεως 2007.  
Εκτός των άλλων αποφασίστηκε η διανομή μερίσματος 0,05 ευρώ ανά μετοχή με δικαιούχους τους 
μετόχους της λήξης της συνεδρίασης του Χρηματιστηρίου Αθηνών της 26ης Ιουνίου 2008. Από 
27ης Ιουνίου 2008, η μετοχή θα διαπραγματεύεται χωρίς δικαίωμα στο μέρισμα. Η πληρωμή του 
μερίσματος θα γίνεται από το δίκτυο της ALPHA BANK από την 4η Ιουλίου 2008 μέχρι το τέλος 
του έτους.  
4. Εξέλεξαν ως ορκωτό ελεγκτή για τη χρήση 2008 την ελεγκτική εταιρία ΕΡΝΣΤ & ΓΙΑΝΓΚ 
ΟΡΚΩΤΟΙ ΕΛΕΓΚΤΕΣ ΛΟΓΙΣΤΕΣ Α.Ε., σύμφωνα με την προσφορά τους. 
5. Εξέλεξαν ως νέο Διοικητικό Συμβούλιο της εταιρίας, με θητεία ενός (1) έτους, τους κάτωθι: 
(1) ΜΙΛΤΙΑΔΗΣ ΛΙΔΩΡΙΚΗΣ, 
(2) ΙΩΑΝΝΗΣ ΠΑΝΑΓΙΩΤΟΠΟΥΛΟΣ  
(3) ΔΗΜΗΤΡΙΟΣ ΚΥΡΙΑΚΟΠΟΥΛΟΣ,  
(4) ΚΩΝΣΤΑΝΤΙΝΟΣ ΚΑΤΣΑΡΟΣ,  
(5) ΝΙΚΟΛΑΟΣ ΚΟΥΔΟΥΝΗΣ,  
(6) ΑΝΔΡΕΑΣ ΚΥΡΙΑΖΗΣ, ανεξάρτητο μέλος  
(7) ΚΩΝΣΤΑΝΤΙΝΟΣ ΜΠΑΚΟΥΡΗΣ,  
(8) ΑΒΡΑΑΜ ΜΕΓΗΡ,  
(9) ΚΩΝΣΤΑΝΤΙΝΟΣ ΚΟΥΚΛΕΛΗΣ,  
(10) GERARD DECOSTER, ανεξάρτητο μέλος  
(11) REINHOLD WAGNER.  
6. Ενέκριναν τις αμοιβές μελών του Διοικητικού Συμβουλίου σύμφωνα με το άρθρο 24 παρ. 2 του 
Κ. Ν. 2190/1920.  
7. Ενέκριναν τη σύναψη κοινών ομολογιακών δανείων, σύμφωνα με το Ν.3156/2003, έως του 
ποσού των σαράντα εκατομμυρίων (40.000.000,00) ευρώ.  
8. Για την κάλυψη της ιδίας συμμετοχής για επενδύσεις που έχουν εγκριθεί για ένταξη στον 
αναπτυξιακό νόμο 3299/2004, αποφάσισαν να συζητηθεί σε επόμενη Γενική Συνέλευση.  
9. Δεν υπάρχουν λοιπές ανακοινώσεις προς τους κ.κ. μετόχους. 
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2. Εξέλιξη, επιδόσεις και θέση της Εταιρείας 

Το πρώτο εξάμηνο του 2008, οι ευρωπαϊκές αγορές κινήθηκαν σε ικανοποιητικά επίπεδα, 
δεδομένου ότι επικράτησαν τιμές πώλησης που είχαν ήδη διαμορφωθεί στα τέλη του 2007. Η 
παραγωγή του εργοστασίου έλασης των Οινοφύτων ανήλθε σε 97,8 χιλ. τόνους, έναντι  103,0 χιλ. 
τόνων (αναπροσαρμοσμένων με foilstock αντί foil) του αντίστοιχου εξαμήνου 2007 και οι 
πωλήσεις κυμάνθηκαν σε 93 χιλ. τόνους.  

Ο χαμηλότερος όγκος πωλήσεων σε σχέση με το Α εξάμηνο του 2007 (το αντίστοιχο περσυνό 
διάστημα πραγματοποιήθηκαν και καθυστερημένες φορτώσεις έτους 2006 λόγω των 
κινητοποιήσεων στα λιμάνια), η χαμηλότερη αξία των πωλήσεων foilstock προς την θυγατρική 
ΣΥΜΕΤΑΛ (έναντι πωλήσεων foil του προηγούμενου έτους) καθώς και η χαμηλότερη μέση τιμή 
του πρωτογενούς αλουμινίου σε σχέση με το πρώτο εξάμηνο του 2007, οδήγησε την πτώση του 
κύκλου εργασιών κατά 17% στα 274 εκ. ευρώ. 

 Τα στοιχεία του κόστους, το πρώτο εξάμηνο του 2008, επηρέασαν σημαντικά την κερδοφορία της 
εταιρείας. Η σημαντική αύξηση της τιμής του πετρελαίου, οδήγησε στην αύξηση, όχι μόνο του 
ενεργειακού κόστους, αλλά και σε μια σειρά βοηθητικών υλών παραγωγής (διαλύτες, πλαστικές 
ύλες συσκευασίας λάδια έλασης, χρώματα βαφής κλπ). Επιπρόσθετα η αύξηση της τιμής του 
αλουμινίου και λοιπών πρώτων υλών, σε σχέση με το τέλος του προηγούμενου έτους, επιβάρυνε το 
κεφάλαιο κίνησης και εν μέρει το κόστος παραγωγής. Οι φετινές κινητοποιήσεις στα λιμάνια δεν 
επηρέασαν σημαντικά τις πωλήσεις (σε επίπεδο εξαμήνου) γιατί χρησιμοποιήθηκαν και 
εναλλακτικά λιμάνια, αλλά επέφεραν αύξηση στο κόστος εξαγωγών. Τελικά τα μικτά κέρδη 
ανήλθαν στα 5,4 εκ. ευρώ, μειωμένα κατά 72%. Αυτή η μείωση των μικτών κερδών επηρέασε 
αντίστοιχα και τα κέρδη προ φόρων, τόκων και χρηματοοικονομικών, καθώς και τα καθαρά κέρδη 
μετά από φόρους που ανήλθαν στο 1 εκ. ευρώ έναντι 11,5 εκατ. ευρώ το αντίστοιχο περσυνό 
διάστημα.  

Σε ενοποιημένο επίπεδο, ο κύκλος εργασιών ανήλθε σε 468 εκ. ευρώ, μειωμένος κατά 10% έναντι 
του πρώτου εξαμήνου του 2007. Η μειωμένη κερδοφορία της ΕΛΒΑΛ και οι ζημίες της θυγατρικής 
ΕΤΕΜ παρά την αυξημένη κερδοφορία της θυγατρικής BRIDGNORTH ALUMINIUM, οδήγησαν 
τα ενοποιημένα κέρδη μετά φόρων και δικαιωμάτων μειοψηφίας στα 1,2 εκ. ευρώ, μειωμένα κατά 
91% σε σχέση με το αντίστοιχο περσυνό διάστημα . 

Οι επενδυτικές δαπάνες του Ομίλου ανήλθαν σε 30,5 εκ. ευρώ και της εταιρείας σε 11,7 εκ. ευρώ. 
Οι αυξημένες επενδυτικές δαπάνες και η πρόσκαιρη αύξηση των αποθεμάτων οδήγησε τον Όμιλο 
σε αυξημένο κατά 11,6% δανεισμό στα 326 εκ. ευρώ. 

Βασικοί Χρηματοοικονομικοί Δείκτες Ενοποιημένα Εταιρικά 
 30/6/2008 30/6/2007 30/6/2008 30/6/2007 
Αποδοτικότητας (%)     
Περιθώριο Μικτού Κέρδους 7,46% 9,08% 1,98% 5,87% 
Περιθώριο Κερδών προ φόρων, τόκων και αποσβέσεων (EBITDA) 6,82% 8,96% 5,82% 8,88% 
Περιθώριο Κερδών μετά από φόρους και δικαιώματα μειοψηφίας 0,25% 2,68% 0,38% 3,47% 
Εξέλιξης (%)     
Κύκλος Εργασιών -9,94% 21,34% -17,16% 16,55% 
Κέρδη προ φόρων, τόκων και αποσβέσεων (EBITDA) -31,46% 7,93% -45,74% -1,34% 
Κέρδη μετά από φόρους και δικαιώματα μειοψηφίας -91,56% 35,66% -91,00% 6,80% 
Χρηματοοικονομικής Επιβάρυνσης (%)     
Χρηματοοικονομικά Έξοδα / Κέρδη προ φόρων και τόκων και αποσβέσεων (EBITDA) 27,7% 16,9% 23,0% 12,9% 
 Ενοποιημένα Εταιρικά 
 30/6/2008 31/12/2007 30/6/2008 31/12/2007 
Ρευστότητας (:1)     
Γενική Ρευστότητα (Κυκλοφορούν Ενεργητικό / Βραχ. Υποχρεώσεις) 2,19 2,53 2,72 3,52 
Δανειακής Επιβάρυνσης (:1)     
Ξένα / Ίδια Κεφάλαια 1,05 0,91 0,56 0,52 
Τραπεζικές Υποχρεώσεις / Ίδια Κεφάλαια 0,63 0,52 0,32 0,29 
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3. Σημαντικές συναλλαγές της Εταιρείας με συνδεδεμένα πρόσωπα. 

Οι  συναλλαγές της ΕΛΒΑΛ Α.Ε. με τις συνδεδεμένες εταιρείες, παρατίθενται στον παρακάτω πίνακα: 
 

Εταιρείες Σχέση 
Πωλήσεις 
αγαθών & 
υπηρεσιών 

Αγορές 
Προϊόντα - 

υπηρεσίες που 
παγιοποιήθηκαν 

Απαιτήσεις Υποχρεώσεις Έσοδα 
Μερισμάτων 

ΕΤΕΜ Θυγατρική 3.891.334 360.509 - 4.255.292 - 440.253 
STEELMET SA (BG) (*) Θυγατρική 852.906 834 - 406.917 9.919 - 
BRIDGNORTH ALUMINIUM LTD Θυγατρική 836 250 - 320.802 310.889 - 
ELVAL COLOUR Θυγατρική 235.371 7.033.989 - 1.443.433 5.157.701 1.025.449 
STEELMET ROMANIA SA Θυγατρική 3.485.043   - 2.271.011 - - 
ΒΙΟΜΑΛ Θυγατρική 4.640.650 184.030 - 5.474.670 184.436 358.701 
ΣΥΜΕΤΑΛ Θυγατρική 38.302.314 5.488.832 - 11.614.470 -0 119.993 
Κ.ΑΝ.ΑΛ.ΑΕ Θυγατρική 6.180 24.914 - 17.731 79.109 - 
ΒΙΕΞΑΛ ΕΠΕ Θυγατρική - 332.005 - 37.064 45.880 37.064 
BLYTHE Ltd Θυγατρική - - - - - 1.850.841 
Συνολο Θυγατρικές   51.414.635 13.425.362 - 25.841.389 5.787.933 3.832.300 
                
ELVAL AUTOMOTIVE GMBH(**) Συγγενής 7.464.106 169.731 - 8.888.738 1.801.501 - 
METAL GLOBE Συγγενής 258.575 7.428 - 202.352 12.993 - 
MKC GMBH(**) Συγγενής 1.608.266 7.733 - 1.110.209 15.408 - 
TEPROMETALL VERTRIEBS(**) Συγγενής 1.883.195 387.954 - 147.600 89.862 - 
ΑΝΑΜΕΤ Συγγενής 5.286 2.214.826 - 8.761 51.472 44.800 
ΔΙΑΠΕΜ ΕΜΠΟΡΙΚΗ Συγγενής 775 923 -   169.774 - 
TEPROMETAL AG Συγγενής - 161.504 - - - - 
ΕΛ.ΚΕ.ΜΕ Συγγενής - 222.160 - - 264.371 - 
ΣΤΗΛΜΕΤ Συγγενής - 1.210.501 - - 749.148 483.583 
Συνολο Συγγενής   11.220.203 4.382.760 - 10.357.660 3.154.529 528.383 
                
GENECOS SA Λοιπά 807.481 195.928 - 807.637 36.310 - 
METAL AGENCIES LTD Λοιπά 1.408.631 20.023 - 638.769 27.944 - 
XAΛΚΟΡ Λοιπά 353.789 178.723 - 243.824 30.848 - 
ΕΛΛΗΝΙΚΑ ΚΑΛΩΔΙΑ Λοιπά 35.121 260.586 4.134 90.796 205.259 10.137 
ΒΙΟΧΑΛΚΟ Λοιπά 3.522 79.785 - - 38.216 - 
ALURAME SRL Λοιπά - 168.704 - - - - 
STEELMET (CY) LTD Λοιπά - 836.174 - - 190.695 - 
ΤΕΚΑ SYSTEMS Λοιπά - 546.961 903.110 21 665.273 - 
Λοιπές Εταιρείες  Λοιπά 25.455 144.978 925 10.884 43.354 - 
Συνολο Λοιπές   2.634.000 2.431.862 908.169 1.791.931 1.237.898 10.137 
                
ΓΕΝΙΚΟ ΣΥΝΟΛΟ   65.268.838 20.239.985 908.169 37.990.980 10.180.360 4.370.820 
                
(*) Θυγατρική της Θυγατρικής ΕΤΕΜ             
(**) Θυγατρικές της Συγγενούς TEPROMETAL AG           
(***) Το υπόλοιπο των €4.255.292 από την θυγατρική ΕΤΕΜ συμπεριλαμβάνει και την απαίτηση της ΕΛΒΑΛ από μέρισμα   
                
 Παροχές προς τη Διοίκηση   30/6/2008 30/6/2008         
Ποσά σε Ευρώ   ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΑ ΕΤΑΙΡΙΚΑ         
Αμοιβές - Ωφελήματα για μέλη ΔΣ και Στελέχη 1.655.585 828.458         
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Οι  συναλλαγές του Ομίλου ΕΛΒΑΛ με τις συνδεδεμένες εταιρείες, παρατίθενται στον παρακάτω 
πίνακα: 

Εταιρείες 
Πωλήσεις 
αγαθών & 
υπηρεσιών 

Αγορές 
Προϊόντων, 
Υπηρεσιών 

και 
Παγίων 

Απαιτήσεις Υποχρεώσεις 

ELVAL AUTOMOTIVE 
GMBH 7.464.106 292.435 8.888.738 1.855.477 
GENECOS SA 812.025 256.802 810.248 67.747 
METAL AGENCIES LTD 6.715.832 92.517 3.687.673 122.922 
MKC GMBH 1.701.613 11.528 1.197.426 17.101 
STOMANA INDUSTRY 546.636 309.505 166.203 125.986 
TEPROMETALL 
VERTRIEBS 4.265.527 519.689 1.869.237 225.389 
XAΛΚΟΡ 894.653 9.225.173 376.649 4.310.821 
ΕΛΛΗΝΙΚΑ ΚΑΛΩΔΙΑ 730.557 606.725 143.399 480.669 
PANELKO 806.382 13.144 723.767 5.936 
SOFIA MED 5.631 4.972.946 8.517 2.684.531 
STEELMET (CY) LTD 844.367 1.576.359 741.306 371.865 
ΑΝΑΜΕΤ 37.448 8.588.600 11.841 53.694 
ΣΤΗΛΜΕΤ 20.907 1.553.476 10.953 3.068.074 
ΤΕΚΑ SYSTEMS 57.871 2.468.781 5.481 976.235 
Λοιπές Εταιρίες 2.728.427 3.565.228 970.481 344.016 
          
ΓΕΝΙΚΟ ΣΥΝΟΛΟ 27.631.981 34.052.910 19.611.921 14.710.463 

 
4. Κυριότεροι κίνδυνοι και αβεβαιότητες δεύτερου εξαμήνου 2008  

Οι πολιτικές διαχείρισης κινδύνου του Ομίλου εφαρμόζονται προκειμένου να αναγνωρίζονται και 
να αναλύονται οι κίνδυνοι που αντιμετωπίζει ο Όμιλος και να τίθενται όρια ανάληψης κινδύνου και 
να εφαρμόζονται έλεγχοι ως προς αυτά.  Οι πολιτικές διαχείρισης κινδύνου και τα σχετικά 
συστήματα εξετάζονται περιοδικά ώστε να ενσωματώνουν τις αλλαγές που παρατηρούνται στις 
συνθήκες της αγοράς και στις δραστηριότητες του Ομίλου.  
 Η επίβλεψη της τήρησης των πολιτικών και διαδικασιών διαχείρισης κινδύνου έχει ανατεθεί στο 
τμήμα Εσωτερικού Ελέγχου, το οποίο πραγματοποιεί τακτικούς και έκτακτους ελέγχους σχετικά με 
την εφαρμογή των διαδικασιών, τα πορίσματα των οποίων γνωστοποιούνται στο Διοικητικό 
Συμβούλιο. 
 
Πιστωτικός κίνδυνος 
Πιστωτικός κίνδυνος είναι ο κίνδυνος ζημίας του Ομίλου σε περίπτωση που ένας πελάτης ή τρίτος 
σε συναλλαγή χρηματοοικονομικού μέσου δεν εκπληρώσει τις συμβατικές του υποχρεώσεις και 
σχετίζεται κατά κύριο λόγο με τις απαιτήσεις από πελάτες και τις επενδύσεις σε χρεόγραφα. 
 

(α) Πελάτες και λοιπές απαιτήσεις 
Η έκθεση του Ομίλου σε πιστωτικό κίνδυνο επηρεάζεται κυρίως από τα χαρακτηριστικά κάθε 
πελάτη.  Τα δημογραφικά στοιχεία της πελατειακής βάσης του Ομίλου, συμπεριλαμβανομένου του 
κινδύνου αθέτησης πληρωμών που χαρακτηρίζει τη συγκεκριμένη αγορά και τη χώρα στην οποία 
λειτουργούν οι πελάτες, επηρεάζουν λιγότερο τον πιστωτικό κίνδυνο καθώς δεν παρατηρείται 
γεωγραφική συγκέντρωση πιστωτικού κινδύνου. Ως και την απόσχιση του κλάδου Foil, κανένας 
πελάτης δεν ξεπερνούσε το 10% των πωλήσεων χρήσης, και κανένας πελάτης δεν ξεπερνούσε το 
10% του ανοικτού υπολοίπου των πελατών και επομένως ο εμπορικός κίνδυνος ήταν 
κατανεμημένος σε μεγάλο αριθμό πελατών. Μετά την απόσχιση ο πελάτης ΣΥΜΕΤΑΛ Α.Ε. 
υπερβαίνει το 10% των πωλήσεων καθώς και το 10% του ανοικτού υπολοίπου των πελατών. Το 
πελατολόγιο της ΣΥΜΕΤΑΛ, όμως, εξακολουθεί να είναι πολυπληθές και κανείς τελικός πελάτης 
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της να μην υπερβαίνει το 10%, ενώ εφαρμόζει την πιστωτική πολιτική και την ασφάλιση των 
πιστώσεων όπως και πριν την απόσχιση.      
Το Διοικητικό Συμβούλιο έχει θέσει μια πιστωτική πολιτική βάσει της οποίας κάθε νέος πελάτης 
εξετάζεται σε ατομική βάση για την πιστοληπτική του ικανότητα πριν του προταθούν οι συνήθεις 
όροι πληρωμών.  Ο έλεγχος πιστοληπτικής ικανότητας που πραγματοποιεί ο Όμιλος περιλαμβάνει 
την εξέταση τραπεζικών πηγών και άλλων τρίτων πηγών πιστοληπτικής βαθμολόγησης, αν 
υπάρχουν.  Πιστωτικά όρια ορίζονται για κάθε πελάτη, τα οποία επανεξετάζονται ανάλογα με τις 
τρέχουσες συνθήκες και αναπροσαρμόζονται, αν απαιτηθεί, οι όροι πωλήσεων και εισπράξεων.   Τα 
πιστωτικά όρια των πελατών κατά κανόνα καθορίζονται με βάση τα ασφαλιστικά όρια που 
λαμβάνονται για αυτούς από τις ασφαλιστικές εταιρίες και εν συνεχεία  διενεργείται ασφάλιση των 
απαιτήσεων  βάσει των ορίων αυτών. 
Κατά την παρακολούθηση του πιστωτικού κινδύνου των πελατών, οι πελάτες ομαδοποιούνται 
ανάλογα με τα πιστωτικά χαρακτηριστικά τους, τα χαρακτηριστικά ενηλικίωσης των απαιτήσεων 
τους και τα τυχόν προηγούμενα προβλήματα εισπραξιμότητας που έχουν επιδείξει.  Οι πελάτες και 
οι λοιπές απαιτήσεις περιλαμβάνουν κυρίως πελάτες χονδρικής του Ομίλου.  Οι πελάτες που 
χαρακτηρίζονται ως «υψηλού ρίσκου» τοποθετούνται σε ειδική κατάσταση πελατών και 
μελλοντικές πωλήσεις πρέπει να προεισπράττονται και να εγκρίνονται από το Διοικητικό 
Συμβούλιο. Ανάλογα με το ιστορικό του πελάτη και την ιδιότητα του, ο Όμιλος για την εξασφάλιση 
των απαιτήσεων του ζητά, όπου αυτό είναι δυνατό, εμπράγματες ή άλλες εξασφαλίσεις ( π.χ 
εγγυητικές επιστολές). 
Ο Όμιλος καταχωρεί πρόβλεψη απομείωσης που αντιπροσωπεύει την εκτίμηση του για ζημίες σε 
σχέση με τους πελάτες, τις λοιπές απαιτήσεις και τις επενδύσεις σε χρεόγραφα.  Η πρόβλεψη αυτή 
αποτελείται κυρίως από ζημίες απομείωσης συγκεκριμένων απαιτήσεων που εκτιμώνται βάσει των 
δεδομένων συνθηκών ότι θα πραγματοποιηθούν αλλά δεν έχουν ακόμα οριστικοποιηθεί.   
 
(β) Επενδύσεις 
Οι επενδύσεις ταξινομούνται από τον Όμιλο με βάση το σκοπό για τον οποίο αποκτήθηκαν. Η 
Διοίκηση αποφασίζει την κατάλληλη ταξινόμηση της επένδυσης κατά το χρόνο απόκτησης της και 
επανεξετάζει την ταξινόμηση σε κάθε ημερομηνία παρουσίασης.  
Η Διοίκηση εκτιμά ότι δεν θα υπάρξει φαινόμενο αθέτησης πληρωμών για τις επενδύσεις αυτές.  
 
(γ) Εγγυήσεις 
Ο Όμιλος έχει ως πολιτική να μην παρέχει χρηματοοικονομικές εγγυήσεις, παρά μόνο και κατ’ 
εξαίρεση, με απόφαση του Διοικητικού Συμβουλίου σε θυγατρικές ή συνδεδεμένες εταιρείες. 
 
Κίνδυνος ρευστότητας 
Ο κίνδυνος ρευστότητας συνίσταται στον κίνδυνο ο Όμιλος να μη δύναται να εκπληρώσει τις 
χρηματοοικονομικές του υποχρεώσεις όταν αυτές λήγουν.  Η προσέγγιση που υιοθετεί ο Όμιλος για 
τη διαχείριση της ρευστότητας είναι να διασφαλίζει, μέσω διακράτησης των απολύτως αναγκαίων 
ταμιακών διαθεσίμων και επαρκών πιστωτικών ορίων από τις συνεργαζόμενες τράπεζες, ότι πάντα 
θα έχει αρκετή ρευστότητα για να εκπληρώνει τις υποχρεώσεις του όταν αυτές λήγουν, κάτω από 
συνήθεις αλλά και δύσκολες συνθήκες, χωρίς να υφίσταται μη αποδεκτές ζημίες ή να διακινδυνεύει 
η φήμη του Ομίλου.  
Για την αποφυγή των κινδύνων ρευστότητας ο Όμιλος διενεργεί πρόβλεψη ταμιακών ροών για 
περίοδο έτους κατά τη σύνταξη του ετήσιου προϋπολογισμού, και μηνιαία κυλιόμενη πρόβλεψη 
τριών μηνών έτσι ώστε να εξασφαλίζει ότι διαθέτει αρκετά ταμιακά διαθέσιμα για να καλύψει τις 
λειτουργικές του ανάγκες, συμπεριλαμβανομένης της κάλυψης των χρηματοοικονομικών 
υποχρεώσεων του.  Η πολιτική αυτή δε λαμβάνει υπόψη της τη σχετική επίδραση από ακραίες 
συνθήκες που δεν μπορούν να προβλεφθούν.   
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Κίνδυνος αγοράς 
Ο κίνδυνος αγοράς συνίσταται στον κίνδυνο των αλλαγών σε τιμές πρώτων υλών,  
συναλλαγματικές ισοτιμίες και επιτόκια  που επηρεάζουν τα αποτελέσματα του Ομίλου ή την αξία 
των χρηματοοικονομικών του μέσων.  Ο σκοπός της διαχείρισης κινδύνου από τις συνθήκες της 
αγοράς είναι να ελέγχει την έκθεση του Ομίλου στους κινδύνους αυτούς στο πλαίσιο αποδεκτών 
παραμέτρων, με παράλληλη βελτιστοποίηση των αποδόσεων.  
Ο Όμιλος διενεργεί συναλλαγές επί παράγωγων χρηματοοικονομικών μέσων ώστε να 
αντισταθμίσει μέρος των κινδύνων από τις συνθήκες της αγοράς.    
 
(α) Κίνδυνος Διακύμανσης Τιμών Πρώτων Υλών Μετάλλου (αλουμίνιο) 
Ο Όμιλος βασίζει τόσο τις αγορές όσο και τις πωλήσεις του σε χρηματιστηριακές τιμές/δείκτες για 
τη τιμή του αλουμινίου που χρησιμοποιεί και εμπεριέχονται στα προϊόντα του. Ο κίνδυνος από τη 
διακύμανση των τιμών των μετάλλων καλύπτεται με πράξεις αντιστάθμισης κινδύνου (hedging) 
(συμβόλαια μελλοντικής εκπλήρωσης – futures – στο ‘London Metal Exchange – LME’). Ο Όμιλος 
όμως δεν καλύπτει με πράξεις αντιστάθμισης κινδύνου (hedging) όλο το βασικό απόθεμα 
λειτουργίας του με αποτέλεσμα τυχόν πτώση των τιμών μετάλλων να μπορεί να επηρεάσει 
αρνητικά τα αποτελέσματά του μέσω υποτίμησης των αποθεμάτων. 
 
(β) Συναλλαγματικός κίνδυνος 
Ο Όμιλος είναι εκτεθειμένος σε συναλλαγματικό κίνδυνο στις πωλήσεις και αγορές που 
πραγματοποιεί και στα δάνεια που έχουν εκδοθεί σε νόμισμα άλλο από το λειτουργικό νόμισμα των 
εταιρειών του Ομίλου, το οποίο είναι κυρίως το ευρώ. Τα νομίσματα στα οποία πραγματοποιούνται 
αυτές οι συναλλαγές είναι κυρίως το ευρώ, το δολάριο ΗΠΑ, και η στερλίνα. 
Διαχρονικά ο Όμιλος αντισταθμίζει το μεγαλύτερο μέρος της εκτιμώμενης έκθεσης του σε ξένα 
νομίσματα σε σχέση με τις προβλεπόμενες πωλήσεις και αγορές καθώς και τις απαιτήσεις και 
υποχρεώσεις σε ξένο νόμισμα Ο Όμιλος κυρίως συνάπτει συμβόλαια μελλοντικής εκπλήρωσης 
συναλλάγματος με εξωτερικούς αντισυμβαλλόμενους για την αντιμετώπιση του κινδύνου 
μεταβολής των συναλλαγματικών ισοτιμιών τα οποία λήγουν κατά κύριο λόγο σε λιγότερο από ένα 
χρόνο από την ημερομηνία του ισολογισμού.  Όταν κριθεί απαραίτητο, τα συμβόλαια αυτά 
ανανεώνονται κατά τη λήξη τους. Κατά περίπτωση ο συναλλαγματικός κίνδυνος μπορεί να 
καλύπτεται και με την λήψη δανείων στα αντίστοιχα νομίσματα.  
Οι τόκοι των δανείων είναι σε νόμισμα που δε διαφέρει από αυτό των ταμιακών ροών που 
προκύπτει από τις λειτουργικές δραστηριότητες του Ομίλου, κυρίως το ευρώ.  
 Οι επενδύσεις του Ομίλου σε άλλες θυγατρικές δεν αντισταθμίζονται, διότι αυτές οι 
συναλλαγματικές θέσεις θεωρούνται ότι είναι μακροχρόνιας φύσης.  
 
(γ) Κίνδυνος επιτοκίων 
Ο Όμιλος χρηματοδοτεί τις επενδύσεις του καθώς και τις ανάγκες του σε κεφάλαια κίνησης μέσω 
τραπεζικού δανεισμού και ομολογιακών δανείων, με αποτέλεσμα να επιβαρύνει τα αποτελέσματά 
του με χρεωστικούς τόκους. Αυξητικές τάσεις στα επιτόκια θα έχουν αρνητική επίπτωση στα 
αποτελέσματα καθώς ο Όμιλος θα επιβαρύνεται με επιπλέον κόστος δανεισμού.  
Ο κίνδυνος επιτοκίων μετριάζεται καθώς μέρος του δανεισμού του ομίλου είναι με σταθερά 
επιτόκια, είτε άμεσα είτε με τη χρήση χρηματοοικονομικών εργαλείων (Swaps επιτοκίων).  
 
Διαχείριση κεφαλαίου 
Η πολιτική του Διοικητικού Συμβουλίου συνίσταται στη διατήρηση μιας ισχυρής βάσης κεφαλαίου, 
ώστε να διατηρεί την εμπιστοσύνη των επενδυτών, πιστωτών και της αγοράς στον Όμιλο και να 
επιτρέπει την μελλοντική ανάπτυξη των δραστηριοτήτων του Ομίλου. Το Διοικητικό Συμβούλιο 
παρακολουθεί την απόδοση του κεφαλαίου, την οποία ορίζει ο Όμιλος ως τα καθαρά αποτελέσματα 
διαιρεμένα με το σύνολο της καθαρής θέσης, εξαιρώντας μη μετατρέψιμες προνομιούχες μετοχές 
και δικαιώματα μειοψηφίας.  Το Διοικητικό Συμβούλιο επίσης παρακολουθεί το επίπεδο των 
μερισμάτων στους μετόχους κοινών μετοχών.  
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Το Διοικητικό Συμβούλιο προσπαθεί να διατηρεί μια ισορροπία μεταξύ υψηλότερων αποδόσεων 
που θα ήταν εφικτές με υψηλότερα επίπεδα δανεισμού και των πλεονεκτημάτων και της ασφάλειας 
που θα παρείχε μια ισχυρή και υγιής κεφαλαιακή θέση.   
Ο Όμιλος δεν διαθέτει ένα συγκεκριμένο πλάνο αγοράς ιδίων μετοχών.  
 
 

5. Κυριότερα γεγονότα, ποιοτικά στοιχεία και εκτιμήσεις δευτέρου εξαμήνου 2008 

Σύμφωνα με τις πρόσφατες εξελίξεις, αναμένεται επιβράδυνση της Ευρωπαϊκής Οικονομίας, ενώ 
δεν προβλέπεται βελτίωση της Αμερικάνικης, αντίθετα η ισοτιμία ευρώ-δολαρίου διατηρείται σε 
χαμηλά επίπεδα, με αποτέλεσμα οι πωλήσεις προς τις χώρες δολαρίου να μην είναι ελκυστικές. 
Ακόμη, στοιχείο αβεβαιότητας αποτελεί και η πορεία της τιμής του πετρελαίου αλλά και των 
πρώτων υλών. 
 
Για το δεύτερο εξάμηνο του 2008, αναμένεται αυξημένη παραγωγή για το εργοστάσιο έλασης στα 
Οινόφυτα, ενώ γίνονται συνεχείς προσπάθειες για την βελτίωση της παραγωγικότητας και της 
μείωσης του κόστους, ενώ αναμένεται και μείωση των αποθεμάτων με τον ακριβέστερο 
προγραμματισμό παραγωγής. Ιδιαίτερη έμφαση δίνεται στο επενδυτικό πρόγραμμα, που 
αναμένεται να τεθεί σταδιακά σε λειτουργία από το τέλος του 2008 και να ολοκληρωθεί έως το 
τέλος του 2009. Η ολοκλήρωση του θα αυξήσει την παραγωγική δυναμικότητα στους 240.000 
τόνους τελικού προϊόντος. 
 
Επενδύσεις πραγματοποιεί και η θυγατρική εταιρεία ΣΥΜΕΤΑΛ στο εργοστάσιο foil που 
λειτουργεί από τον Φεβρουάριο 2008, μετά την απόσχιση του κλάδου από την ΕΛΒΑΛ. Αύξηση 
της παραγωγικής δυναμικότητας είναι ο στόχος και αυτού του επενδυτικού προγράμματος. 
 
Η ΕΤΕΜ στη προσπάθειά της να ανταπεξέλθει στο δυσμενές περιβάλλον έχει ξεκινήσει ενέργειες 
που αποσκοπούν στην μείωση του κόστους,  τη μείωση των αποθεμάτων και συνεπώς την 
μικρότερη δανειακή εξάρτηση, καθώς και τη προσπάθεια εισόδου σε νέες αγορές που 
παρουσιάζουν καλύτερες προοπτικές ανάπτυξης από αυτές της Ε.Ε. Επιπρόσθετα συνεχίζεται η 
εξωστρέφεια της με επενδύσεις σε άλλες χώρες, όπως το εργοστάσιο διέλασης στη Λιβύη, το οποίο 
αναμένεται να έχει ολοκληρωθεί μέσα στο 2009. 
 
Η BRIDGNORTH ALUMINIUM, χωρίς νέες επενδύσεις, μέσω της βελτίωσης της 
παραγωγικότητας, πέτυχε αυξημένους όγκους παραγωγής με αποτέλεσμα την αυξημένη 
κερδοφορία, που αναμένεται να συνεχιστεί και στο δεύτερο εξάμηνο. 
 
 

Αθήνα 13 Αυγούστου 2008 
 

Ο  ΠΡΟΕΔΡΟΣ  ΤΟΥ  ΔΙΟΙΚΗΤΙΚΟΥ  ΣΥΜΒΟΥΛΙΟΥ 
 

__________________ 
ΜΙΛΤΙΑΔΗΣ ΛΙΔΩΡΙΚΗΣ 
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ΕΚΘΕΣΗ ΕΠΙΣΚΟΠΗΣΗΣ ΕΝΔΙΑΜΕΣΗΣ ΣΥΝΟΠΤΙΚΗΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗΣ ΠΛΗΡΟΦΟΡΗΣΗΣ 
 
Προς τους μετόχους της  «ΕΛΒΑΛ Α.Ε. ΕΛΛΗΝΙΚΗ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΑ ΑΛΟΥΜΙΝΙΟΥ» 
  
Εισαγωγή 
Επισκοπήσαμε τον συνημμένο συνοπτικό ισολογισμό της ΕΛΒΑΛ Α.Ε. ΕΛΛΗΝΙΚΗ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΑ ΑΛΟΥΜΙΝΙΟΥ (η 
«Εταιρεία») της 30ης Ιουνίου 2008, καθώς και το συνημμένο συνοπτικό ενοποιημένο ισολογισμό της Εταιρείας και των 
θυγατρικών της (ο «Όμιλος»), και τις σχετικές συνοπτικές καταστάσεις αποτελεσμάτων, μεταβολών ιδίων κεφαλαίων και 
ταμειακών ροών της εξάμηνης περιόδου που έληξε αυτήν την ημερομηνία καθώς και τις επιλεγμένες επεξηγηματικές 
σημειώσεις, που συνθέτουν την ενδιάμεση οικονομική πληροφόρηση, η οποία αποτελεί αναπόσπαστο μέρος της εξαμηνιαίας 
οικονομικής έκθεσης του άρθρου 5 του Ν.3556/2007. Η Διοίκηση της εταιρείας έχει την ευθύνη για την κατάρτιση και 
παρουσίαση αυτής της ενδιάμεσης συνοπτικής οικονομικής πληροφόρησης, σύμφωνα με τα Διεθνή Πρότυπα 
Χρηματοοικονομικής Πληροφόρησης όπως αυτά έχουν υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση και εφαρμόζονται στην 
ενδιάμεση οικονομική πληροφόρηση («ΔΛΠ 34»). Δική μας ευθύνη είναι η έκφραση ενός συμπεράσματος επί αυτής της 
ενδιάμεσης συνοπτικής οικονομικής πληροφόρησης με βάση την επισκόπησή μας. 
 
Εύρος της εργασίας επισκόπησης  
Διενεργήσαμε την επισκόπησή μας σύμφωνα με το Διεθνές Πρότυπο Επισκόπησης 2410 «Επισκόπηση Ενδιάμεσης 
Οικονομικής Πληροφόρησης που Διενεργείται από τον Ανεξάρτητο Ελεγκτή της Οικονομικής Μονάδας» στο οποίο 
παραπέμπουν τα Ελληνικά Ελεγκτικά Πρότυπα. Η επισκόπηση συνίσταται στη διενέργεια διαδικασιών για την αναζήτηση 
πληροφοριών, κυρίως από πρόσωπα που είναι υπεύθυνα για οικονομικά και λογιστικά θέματα και στην εφαρμογή κριτικής 
ανάλυσης και λοιπών διαδικασιών επισκόπησης. Το εύρος μίας εργασίας επισκόπησης είναι ουσιωδώς μικρότερο από έναν 
έλεγχο που διενεργείται σύμφωνα με τα Ελληνικά Ελεγκτικά Πρότυπα και επομένως, δεν μας δίδει την δυνατότητα να 
αποκτήσουμε την διασφάλιση ότι έχουν περιέλθει στην αντίληψή μας όλα τα σημαντικά θέματα τα οποία θα είχαν 
επισημανθεί σε έναν έλεγχο. Κατά συνέπεια, η παρούσα δεν αποτελεί έκθεση ελέγχου. 
 
Συμπέρασμα Επισκόπησης 
Με βάση την διενεργηθείσα επισκόπηση, δεν έχει περιέλθει στην αντίληψή μας οτιδήποτε που θα μας οδηγούσε στο 
συμπέρασμα ότι η συνημμένη ενδιάμεση οικονομική πληροφόρηση δεν έχει καταρτισθεί, από κάθε ουσιώδη άποψη, 
σύμφωνα με το ΔΛΠ 34. 
 
Αναφορά επί άλλων νομικών και κανονιστικών θεμάτων  
Πέραν της ανωτέρω ενδιάμεσης οικονομικής πληροφόρησης επισκοπήσαμε και τα υπόλοιπα στοιχεία της εξαμηνιαίας 
οικονομικής έκθεσης του άρθρου 5 του Ν.3556/2007 και των κατ’ εξουσιοδότηση αυτού του Νόμου, Αποφάσεων της 
Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς. Από την ανωτέρω επισκόπηση διαπιστώσαμε ότι η εν λόγω έκθεση περιλαμβάνει τα  στοιχεία 
και τις πληροφορίες που προβλέπονται από τον Νόμο και τις Αποφάσεις και είναι συνεπής με την συνημμένη οικονομική 
πληροφόρηση. 
 

Αθήνα, 14 Αυγούστου 2008 
Ο ΟΡΚΩΤΟΣ ΕΛΕΓΚΤΗΣ ΛΟΓΙΣΤΗΣ  
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I. ΕΕννδδιιάάμμεεσσοοιι  ΣΣυυννοοππττιικκοοίί  ΙΙσσοολλοογγιισσμμooίί  
  ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ  ΕΤΑΙΡΙΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ 
Ποσά σε Ευρώ Σημείωση 30/6/2008  31/12/2007  30/6/2008  31/12/2007 
ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ         
Μη κυκλοφορούν ενεργητικό         
Ενσώματα πάγια 5 489.932.231  486.317.547  288.007.217  312.321.683 
Άϋλα περιουσιακά στοιχεία 6 1.257.512  808.237  240.351  481.605 
Επενδύσεις σε ακίνητα 7 5.097.602  5.214.638  -  - 
Επενδύσεις σε συγγενείς 9 7.840.211  8.105.150  4.451.423  4.451.423 
Επενδύσεις σε θυγατρικές 8 -  -  130.487.193  81.874.443 
Χρηματοοικονομικά στοιχεία διαθέσιμα προς πώληση  1.484.034  1.484.034  680.039  680.039 
Αναβαλλόμενες φορολογικές απαιτήσεις  1.625.099  2.898.006  -  - 
Παράγωγα 12 1.301.956  949.653  550.710  404.557 
Λοιπές απαιτήσεις  2.757.705  2.822.919  2.258.827  2.296.165 
  511.296.350  508.600.184  426.675.760  402.509.915 
Κυκλοφορούν ενεργητικό         
Αποθέματα  302.842.861  267.871.505  169.221.999  158.653.821 
Εμπορικές και Λοιπές απαιτήσεις  256.790.339  234.319.351  136.098.542  153.758.474 
Παράγωγα 12 10.495.219  3.802.821  6.453.016  3.746.608 
Ταμειακά διαθέσιμα και ισοδύναμα  30.373.425  28.509.190  8.640.501  14.490.668 
  600.501.844  534.502.867  320.414.058  330.649.571 
Σύνολο ενεργητικού  1.111.798.194  1.043.103.051  747.089.818  733.159.486 
ΙΔΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ         
Ίδια κεφάλαια αποδιδόμενα στους μετόχους         
Μετοχικό κεφάλαιο  37.230.245  37.230.245  37.230.245  37.230.245 
Αποθεματικό υπέρ το άρτιο  158.760.404  158.760.404  158.760.404  158.760.404 
Συναλλαγματικές διαφορές ενοποίησης ξένων θυγατρικών  (3.838.279)  (1.476.926)  -  - 
Αποθεματικά εύλογης αξίας  (190.986)  (7.496.659)  2.546.894  (1.244.483) 
Λοιπά αποθεματικά  164.760.366  157.069.832  134.514.618  133.727.014 
Κέρδη/ (ζημιές) εις νέον  164.602.182  177.323.135  147.328.156  153.288.237 
Σύνολο  521.323.932  521.410.031  480.380.317  481.761.417 
Δικαιώματα μειοψηφίας  45.444.994  45.927.009  -  - 
Σύνολο ιδίων κεφαλαίων  566.768.926  567.337.040  480.380.317  481.761.417 
ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ         
Μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις         
Δάνεια 10 186.571.415  181.732.175  95.214.324  98.172.059 
Υποχρεώσεις από χρηματοδοτικές μισθώσεις 11 3.925  3.925  -  - 
Παράγωγα 12 3.675.015  2.979.774  22.423  43.750 
Αναβαλλόμενες φορολογικές υποχρεώσεις  61.559.831  59.978.537  40.719.433  44.248.879 
Υποχρεώσεις παροχών προσωπικού λόγω εξόδου από την 
υπηρεσία  8.323.769  8.250.215  5.746.438  6.048.381 
Επιχορηγήσεις  10.331.103  10.776.010  7.247.644  8.863.304 
Προβλέψεις  -  566.144  -  - 
  270.465.058  264.286.780  148.950.262  157.376.373 
Βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις         
Προμηθευτές και λοιπές υποχρεώσεις  122.823.596  84.900.391  53.499.973  45.187.618 
Υποχρέωση από φόρο εισοδήματος  3.473.307  3.388.544  2.120.310  2.708.879 
Δάνεια 10 139.674.090  110.629.848  58.103.045  39.908.474 
Υποχρεώσεις από χρηματοδοτικές μισθώσεις 11 9.393  28.902  -  - 
Παράγωγα 12 8.091.540  12.081.546  3.585.444  5.766.725 
Προβλέψεις  492.284  450.000  450.467  450.000 
  274.564.210  211.479.231  117.759.239  94.021.696 
Σύνολο υποχρεώσεων  545.029.268  475.766.011  266.709.501  251.398.069 
Σύνολο ιδίων κεφαλαίων και υποχρεώσεων  1.111.798.194  1.043.103.051  747.089.818  733.159.486 

 
 
Οι σημειώσεις στις σελίδες 6 έως 17 αποτελούν αναπόσπαστο μέρος αυτών των ενδιάμεσων συνοπτικών οικονομικών 
καταστάσεων. 
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II. ΕΕννδδιιάάμμεεσσεεςς  ΣΣυυννοοππττιικκέέςς  ΚΚαατταασσττάάσσεειιςς  ΛΛοογγααρριιαασσμμοούύ  ΑΑπποοττεελλεεσσμμάάττωωνν  
 
 
 
 Σημ. ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ 

Ποσά σε Ευρώ 
  

6μήνες έως 
30/6/2008 

3μήνες από 
1/4 εως 

30/6/2008  

6μήνες έως 
30/6/2007 

3 μήνες από 
1/4 εως 

30/6/2007 
Πωλήσεις   468.177.631 242.296.575  519.836.802 251.121.053 
Κόστος Πωληθέντων   (433.271.301) (222.324.070)  (472.629.461) (228.645.119) 
Μεικτό Κέρδος   34.906.330 19.972.505  47.207.341 22.475.934 
Έξοδα διάθεσης   (16.047.865) (8.556.160)  (16.132.346) (8.750.944) 
Έξοδα διοίκησης   (12.468.661) (6.618.325)  (10.592.223) (5.561.271) 
Λοιπά έσοδα / (έξοδα) εκμετάλλευσης (καθαρά)   1.888.853 1.129.451  2.400.736 1.320.328 
Αποτελέσματα εκμετάλλευσης   8.278.657 5.927.471  22.883.508 9.484.047 
Χρηματοοικονομικά έξοδα   (8.829.924) (4.533.797)  (7.884.759) (4.580.731) 
Χρηματοοικονομικά έσοδα   3.195.278 1.707.262  4.247.287 2.266.380 
Έσοδα από μερίσματα   103.032 103.032  673.174 293.276 
Κέρδη/ (Ζημιές) από συγγενείς επιχειρήσεις 9  266.722 184.792  39.158 177.355 
Κέρδη προ φόρων   3.013.765 3.388.760  19.958.368 7.640.327 
 Φόρος εισοδήματος 15  (1.887.432) (1.210.319)  (4.537.749) (2.234.955) 
Καθαρά κέρδη περιόδου από συνεχιζόμενες δραστηριότητες   1.126.333 2.178.441  15.420.619 5.405.372 
        
        
Κατανεμημένα σε :        

Μετόχους της μητρικής   1.174.637 2.307.685  13.925.676 4.974.911 
Δικαιώματα μειοψηφίας   (48.304) (129.244)  1.494.943 430.461 
   1.126.333 2.178.441  15.420.619 5.405.372 

        
Κέρδη ανά μετοχή που αναλογούν στους μετόχους της μητρικής 
για την περίοδο (εκφρασμένα σε € ανά μετοχή)        

Βασικά 17  0,009 0,019  0,112 0,040 
        
Αποσβέσεις περιόδου   23.720.855 12.069.747  23.438.731 11.827.319 
 
 
  ΕΤΑΙΡΙΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ 

Ποσά σε Ευρώ 
Σημ.  

6μήνες έως 
30/6/2008 

3μήνες από 
1/4 εως 

30/6/2008  

6μήνες έως 
30/6/2007 

3 μήνες από 
1/4 εως 

30/6/2007 
Πωλήσεις   274.296.525 143.644.823  331.131.414 151.199.697 
Κόστος Πωληθέντων   (268.878.604) (138.781.667)  (311.699.771) (143.345.846) 
Μεικτό Κέρδος   5.417.921 4.863.156  19.431.643 7.853.851 
Έξοδα διάθεσης   (3.086.290) (1.962.196)  (3.701.826) (1.822.415) 
Έξοδα διοίκησης   (5.543.935) (2.842.201)  (5.014.815) (2.547.417) 
Λοιπά έσοδα / (έξοδα) εκμετάλλευσης (καθαρά)   1.535.667 607.468  918.414 432.509 
Αποτελέσματα εκμετάλλευσης   (1.676.637) 666.227  11.633.416 3.916.528 
Χρηματοοικονομικά έξοδα   (3.674.606) (1.890.762)  (3.787.727) (2.208.142) 
Χρηματοοικονομικά έσοδα   2.049.669 1.002.545  3.148.525 1.400.633 
Έσοδα από μερίσματα   4.371.114 2.036.690  4.126.163 2.260.123 
Κέρδη προ φόρων   1.069.540 1.814.700  15.120.377 5.369.142 
 Φόρος εισοδήματος 15  (36.976) (121.955)  (3.646.340) (1.586.447) 
Καθαρά κέρδη περιόδου από συνεχιζόμενες δραστηριότητες   1.032.564 1.692.745  11.474.037 3.782.695 
        
Κέρδη ανά μετοχή που αναλογούν στους μετόχους της μητρικής 
για την περίοδο (εκφρασμένα σε € ανά μετοχή)        

Βασικά 17  0,008 0,014  0,092 0,030 
        
Αποσβέσεις περιόδου   13.538.377 6.835.575  13.981.167 6.962.449 
 
Οι σημειώσεις στις σελίδες 6 έως 17 αποτελούν αναπόσπαστο μέρος αυτών των ενδιάμεσων συνοπτικών οικονομικών 
καταστάσεων. 
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III. ΕΕννδδιιάάμμεεσσεεςς  ΣΣυυννοοππττιικκέέςς  ΚΚαατταασσττάάσσεειιςς  ΜΜεεττααββοολλώώνν  ΙΙδδίίωωνν  ΚΚεεφφααλλααίίωωνν  
  Αποδιδόμενα στους μετόχους της μητρικής      

Ποσά σε Ευρώ  

Μετοχικό 
κεφάλαιο 

Αποθεματικά 
εύλογης 
αξίας 

Λοιπά 
αποθεματικά 

Αποτελέσματα 
εις νέον 

Συναλλαγματικές 
διαφορές 
ενοποίησης 

Σύνολο  Δικαιώματα 
Μειοψηφίας  Σύνολο Ιδίων 

Κεφαλαίων 

ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ            
Υπόλοιπο στις 1 Ιανουαρίου 2007  195.872.249 5.716.217 145.063.290 172.420.302 1.521.343 520.593.401  46.531.053  567.124.454 
Συναλλαγματικές διαφορές  - (1.293) - 40.588 (19.439) 19.856  119.979  139.835 
Κέρδος / (ζημιά) που αναγνωρίστηκε άμεσα στα ίδια 
κεφάλαια  - (3.866.122) - (50.241) - (3.916.363)  (79.029)  (3.995.392) 
Καθαρό κέρδος περιόδου  - - - 13.925.676 - 13.925.676  1.494.943  15.420.619 

Σύνολο αναγνωρισμένου καθαρού κέρδους περιόδου  - (3.867.415) - 13.916.023 (19.439) 10.029.169  1.535.893  11.565.062 

Αύξηση  % συμμετοχής σε θυγατρικές  - - - - - -  198.738  198.738 
Μεταφορά αποθεματικών  - 154.047 14.211.115 (14.365.162) - -  -  - 
Μέρισμα  - - - (4.962.433) - (4.962.433)  (1.129.317)  (6.091.750) 

  - 154.047 14.211.115 (19.327.595) - (4.962.433)  (930.579)  (5.893.012) 

Υπόλοιπο στις 30 Ιουνίου 2007  195.872.249 2.002.849 159.274.405 167.008.730 1.501.904 525.660.137  47.136.367  572.796.504 

Συναλλαγματικές διαφορές  - 1.293 - (44.027) (2.978.830) (3.021.564)  (247.130)  (3.268.694) 
Κέρδος / (ζημιά) που αναγνωρίστηκε άμεσα στα  
ίδια κεφάλαια  - (9.351.444) - 105.871 - (9.245.573)  1.066.777  (8.178.796) 
Καθαρό κέρδος περιόδου  - - - 7.749.085 - 7.749.085  (1.852.566)  5.896.519 

Σύνολο αναγνωρισμένου καθαρού κέρδους περιόδου  - (9.350.151) - 7.810.929 (2.978.830) (4.518.052)  (1.032.919)  (5.550.971) 

Αύξηση  % συμμετοχής σε θυγατρικές  - 4.690 104.811 47.747 - 157.248  (384.152)  (226.904) 
Συμμετοχή τρίτων σε αυξηση Μετοχικού  
Κεφ. θυγατρικής  - - - - - -  150.000  150.000 
Εσοδα από αύξηση Μετοχικού Κεφαλαίου  118.400 - - - - 118.400  -  118.400 
Μεταφορά αποθεματικών  - (154.047) (2.309.384) 2.455.729 - (7.702)  7.702  - 
Μέρισμα  - - - - - -  50.011  50.011 

  118.400 (149.357) (2.204.573) 2.503.476 - 267.946  (176.439)  91.507 

Υπόλοιπο στις 31 Δεκεμβρίου 2007  195.990.649 (7.496.659) 157.069.832 177.323.135 (1.476.926) 521.410.031  45.927.009  567.337.040 

            
Υπόλοιπο στις 1 Ιανουαρίου 2008  195.990.649 (7.496.659) 157.069.832 177.323.135 (1.476.926) 521.410.031  45.927.009  567.337.040 
Συναλλαγματικές διαφορές  - 465.637 - (15) (2.361.353) (1.895.731)  (51.562)  (1.947.293) 
Κέρδος / (ζημιά) που αναγνωρίστηκε άμεσα στα ίδια 
κεφάλαια   - 6.840.036 - - - 6.840.036  343.419  7.183.455 
Καθαρό κέρδος περιόδου  - - - 1.174.637 - 1.174.637  (48.304)  1.126.333 

Σύνολο αναγνωρισμένου καθαρού κέρδους περιόδου  - 7.305.673 - 1.174.622 (2.361.353) 6.118.942  243.553  6.362.495 

Μεταφορά αποθεματικών  - - 7.690.534 (7.690.534) - -  -  - 
Μέρισμα  - - - (6.205.041) - (6.205.041)  (725.568)  (6.930.609) 

  - - 7.690.534 (13.895.575) - (6.205.041)  (725.568)  (6.930.609) 

Υπόλοιπο στις 30 Ιουνίου 2008  195.990.649 (190.986) 164.760.366 164.602.182 (3.838.279) 521.323.932  45.444.994  566.768.926 

ΕΤΑΙΡΙΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ            
Υπόλοιπο στις 1 Ιανουαρίου 2007  195.872.249 5.100.677 120.661.772 152.433.532 - 474.068.230  -  474.068.230 
Κέρδος / (ζημιά) που αναγνωρίστηκε άμεσα στα  
ίδια κεφάλαια  - (3.870.794) - - - (3.870.794)  -  (3.870.794) 
Καθαρό κέρδος περιόδου  - - - 11.474.037 - 11.474.037  -  11.474.037 

Σύνολο αναγνωρισμένου καθαρού κέρδους περιόδου  - (3.870.794) - 11.474.037 - 7.603.243  -  7.603.243 

Μεταφορά αποθεματικών  - - 13.065.242 (13.065.242) - -  -  - 
Μέρισμα  - - - (4.962.433) - (4.962.433)  -  (4.962.433) 

  - - 13.065.242 (18.027.675) - (4.962.433)  -  (4.962.433) 

Υπόλοιπο στις 30 Ιουνίου 2007  195.872.249 1.229.883 133.727.014 145.879.894 - 476.709.040  -  476.709.040 
Κέρδος / (ζημιά) που αναγνωρίστηκε άμεσα στα  
ίδια κεφάλαια  - (2.474.366) - 212 - (2.474.154)  -  (2.474.154) 
Καθαρό κέρδος περιόδου  - - - 7.408.131 - 7.408.131  -  7.408.131 

Σύνολο αναγνωρισμένου καθαρού κέρδους περιόδου  - (2.474.366) - 7.408.343 - 4.933.977  -  4.933.977 

Έσοδα από έκδοση μετοχικού κεφαλαίου  118.400 - - - - 118.400  -  118.400 
Μεταφορά αποθεματικών (από διανομή)  - - - - - -  -  - 
Μέρισμα  - - - - - -  -  - 

  118.400 - - - - 118.400  -  118.400 

Υπόλοιπο στις 31 Δεκεμβρίου 2007  195.990.649 (1.244.483) 133.727.014 153.288.237 - 481.761.417  -  481.761.417 

          
Υπόλοιπο στις 1 Ιανουαρίου 2008  195.990.649 (1.244.483) 133.727.014 153.288.237 - 481.761.417  -  481.761.417 
Κέρδος / (ζημιά) που αναγνωρίστηκε άμεσα στα ίδια 
κεφάλαια  - 3.791.377 - - - 3.791.377  -  3.791.377 
Καθαρό κέρδος περιόδου  - - - 1.032.564 - 1.032.564  -  1.032.564 

Σύνολο αναγνωρισμένου καθαρού κέρδους περιόδου  - 3.791.377 - 1.032.564 - 4.823.941  -  4.823.941 

Μεταφορά αποθεματικών  - - 787.604 (787.604) - -  -  - 
Μέρισμα  - - - (6.205.041) - (6.205.041)  -  (6.205.041) 

  - - 787.604 (6.992.645) - (6.205.041)  -  (6.205.041) 

Υπόλοιπο στις 30 Ιουνίου 2008  195.990.649 2.546.894 134.514.618 147.328.156 - 480.380.317  -  480.380.317 

Οι σημειώσεις στις σελίδες 6 έως 17 αποτελούν αναπόσπαστο μέρος αυτών των ενδιάμεσων συνοπτικών οικονομικών 
καταστάσεων. 
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IV.   ΕΕννδδιιάάμμεεσσεεςς  ΣΣυυννοοππττιικκέέςς  ΚΚαατταασσττάάσσεειιςς  ΤΤααμμεειιαακκώώνν  ΡΡοοώώνν  
 
 

 Σημ. ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ  ΕΤΑΙΡΙΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ 

  
1 Ιαν -30 Ιουν. 

2008  
1 Ιαν -30 Ιουν. 

2007  
1 Ιαν -30 Ιουν. 

2008  
1 Ιαν -30 Ιουν. 

2007 

Λειτουργικές δραστηριότητες         

Κέρδη προ φόρων  3.013.765  19.958.368  1.069.540  15.120.377 
Αποσβέσεις 5,6,7 23.720.855  23.438.731  13.538.377  13.981.168 
Αποτελέσματα (έσοδα, έξοδα, κέρδη και ζημιές) επενδυτικής 
δραστηριότητας  (861.572)  (1.651.787)  (4.690.078)  (4.743.356) 
Χρηματοοικονομικά έσοδα - έξοδα  7.685.933  6.699.189  3.672.988  3.684.369 
Μείωση / (αύξηση) αποθεμάτων  (36.991.382)  319.790  (22.706.149)  16.101.136 
Μείωση / (αύξηση) απαιτήσεων  (23.605.662)  (45.116.322)  (5.760.879)  (30.771.554) 
(Μείωση) / αύξηση υποχρεώσεων (πλην τραπεζών)  32.777.525  12.212.294  7.025.297  6.547.896 
Προβλέψεις  292.070  392.834  111.112  256.293 
Αποτέλεσμα αντιστάθμισης κινδύνου  -  (3.567.247)  -  (3.488.219) 
Ζημιά από καταστροφή παγίων   95  -  -  - 
Χρεωστικοί τόκοι και συναφή έξοδα καταβεβλημένα  (9.615.246)  (7.541.844)  (3.938.424)  (3.932.606) 
Καταβεβλημένοι φόροι  (1.358.097)  (1.579.598)  (588.570)  (424.901) 
Λοιπά  -  (55.508)  -  - 

Σύνολο εισροών / (εκροών) από λειτουργικές δραστηριότητες  (4.941.716)  3.508.900  (12.266.786)  12.330.603 
Επενδυτικές δραστηριότητες         

Απόκτηση – Πώληση θυγατρικών, συγγενών, κοινοπραξιών  
και λοιπών επενδύσεων  -  8.094  -  8.080 
Αγορά ενσώματων και άϋλων παγίων περιουσιακών στοιχείων 5,6 (30.539.589)  (26.243.766)  (11.680.136)  (13.689.334) 
Πωλήσεις ενσώματων και άϋλων παγίων περιουσιακών 
στοιχείων  97.121  686.492  78.482  444.084 
Τόκοι εισπραχθέντες  1.143.991  1.185.570  1.618  103.358 
Εισφορά διαθεσίμων σε ΣΥΜΕΤΑΛ  8 -  -  (9.556.537)  - 
Μερίσματα εισπραχθέντα  (762)  9.572  2.336.355  1.720.882 

Σύνολο εισροών / (εκροών) από επενδυτικές δραστηριότητες  (29.299.239)  (24.354.038)  (18.820.218)  (11.412.930) 
Χρηματοδοτικές δραστηριότητες         
Εισπράξεις από αύξηση μετοχικού κεφαλαίου (αναλογία 
μειοψηφίας)  -  198.738  -  - 
Εισπράξεις από εκδοθέντα / αναληφθέντα μακροπρόθεσμα 
δάνεια  69.826.010  71.136.262  33.500.000  27.000.000 
Εξοφλήσεις μακροπρόθεσμων δανείων και καθαρή μεταβολή 
βραχυπρόθεσμου δανεισμού  (33.062.820)  (42.354.192)  (8.263.163)  (20.567.544) 
Εξοφλήσεις υποχρεώσεων από χρηματοδοτικές μισθώσεις 
(χρεολύσια)  (19.508)  (68.615)  -  - 
Μερίσματα πληρωθέντα  (369.906)  (479.589)  -  (172) 
Σύνολο εισροών / (εκροών) από χρηματοδοτικές 
δραστηριότητες  36.373.776  28.432.604  25.236.837  6.432.284 

Καθαρή αύξηση / (μείωση) στα ταμειακά διαθέσιμα και 
ισοδύναμα χρήσεως  2.132.821  7.587.466  (5.850.167)  7.349.957 

Ταμειακά διαθέσιμα και ισοδύναμα έναρξης χρήσεως  28.509.190  27.485.119  14.490.668  10.960.528 
Συναλλαγματικές διαφορές στα ταμειακά διαθέσιμα έναρξης  (268.586)  9.228  -  - 

Ταμειακά διαθέσιμα και ισοδύναμα λήξης χρήσεως  30.373.425  35.081.813  8.640.501  18.310.485 
 
 
 
Οι σημειώσεις στις σελίδες 6 έως 17 αποτελούν αναπόσπαστο μέρος αυτών των ενδιάμεσων συνοπτικών 
οικονομικών καταστάσεων. 
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V. ΣΣηημμεειιώώσσεειιςς  εεππίί  ττωωνν  εεννδδιιάάμμεεσσωωνν  σσυυννοοππττιικκώώνν  οοιικκοοννοομμιικκώώνν  
κκαατταασσττάάσσεεωωνν  

 
1. Γενικές πληροφορίες 

 
Οι συνημμένες ενδιάμεσες συνοπτικές οικονομικές καταστάσεις περιλαμβάνουν τις ενδιάμεσες συνοπτικές 
εταιρικές οικονομικές καταστάσεις της ΕΛΒΑΛ Α.Ε. (η «Εταιρεία») και τις ενδιάμεσες συνοπτικές 
ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις της Εταιρείας και των θυγατρικών της (μαζί ο «Όμιλος»).   
 
Η ΕΛΒΑΛ ΕΛΛΗΝΙΚΗ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΑ ΑΛΟΥΜΙΝΙΟΥ Α.Ε. (η «Εταιρεία») και οι θυγατρικές της (μαζί ο 
«Όμιλος») δραστηριοποιείται, παραγωγικά,  στην Ελλάδα, στην Μ. Βρετανία και στην Βουλγαρία (μέσω της 
θυγατρικής ΕΤΕΜ Α.Ε.), και προωθεί τα προϊόντα της διεθνώς, με κυριότερους προορισμούς την Ε.Ε., τις ΗΠΑ 
και την Α. Ανατολή. 
 
Η Εταιρεία εδρεύει στην Ελλάδα, Λ. Μεσογείων 2-4, Αθήνα και τα Γραφεία της είναι στο 57ο χιλ. Εθν. Οδού 
Αθηνών-Λαμίας, Οινόφυτα, Βοιωτίας.  Η ηλεκτρονική διεύθυνση της Εταιρείας είναι www.elval.gr. 
 
Οι μετοχές της Εταιρείας διαπραγματεύονται στο Χρηματιστήριο Αθηνών. Η εταιρία είναι μέλος του Ομίλου 
ΒΙΟΧΑΛΚΟ Α.Ε. 
 
Οι συνημμένες ενδιάμεσες συνοπτικές οικονομικές καταστάσεις έχουν εγκριθεί προς δημοσίευση από το 
Διοικητικό Συμβούλιο της Εταιρείας την 13η Αυγούστου 2008.   

 
2. Αρχές σύνταξης των ενδιάμεσων συνοπτικών οικονομικών καταστάσεων 
 
Οι συνηµµένες ενδιάμεσες συνοπτικές οικονομικές καταστάσεις της εταιρείας της εξάμηνης περιόδου που έληξε 
την 30η Ιουνίου 2008 έχουν συνταχθεί σύμφωνα µε το ∆ιεθνές Λογιστικό Πρότυπο («∆ΛΠ») 34 «Ενδιάμεσες 
οικονομικές καταστάσεις». 

 
Οι συνηµµένες ενδιάμεσες συνοπτικές οικονομικές καταστάσεις δεν περιλαμβάνουν όλες τις πληροφορίες και 
γνωστοποιήσεις που απαιτούνται στις ετήσιες οικονομικές καταστάσεις και πρέπει να ληφθούν υπόψη σε 
συνδυασµό µε τις οικονομικές καταστάσεις της 31ης Δεκεμβρίου 2007, που είναι διαθέσιµες στην ιστοσελίδα 
του Οµίλου µε ηλεκτρονική διεύθυνση www.elval.gr. 

 
Οι λογιστικές αρχές που χρησιμοποιήθηκαν για την προετοιμασία και την παρουσίαση των συνηµµένων 
ενδιάμεσων συνοπτικών οικονομικών καταστάσεων είναι συνεπείς µε τις λογιστικές αρχές που 
χρησιμοποιήθηκαν για τη σύνταξη των οικονομικών καταστάσεων της Εταιρείας και του Οµίλου για την χρήση 
που έληξε στις 31 Δεκεμβρίου του 2007.  Η υιοθέτηση από 1ης Ιανουαρίου 2008 της διερμηνείας 11, ΔΠΧΠ 2 
«Συναλλαγές με ίδιες μετοχές και μεταξύ εταιρειών ιδίου Ομίλου», της διερμηνείας  12 «Συμβάσεις 
παραχώρησης» και της διερμηνείας 14 «ΔΛΠ 13 το όριο στην αναγνώριση περιουσιακού στοιχείου 
καθορισμένων παροχών, οι ελάχιστες απαιτήσεις χρηματοδότησης και οι αλληλεπιδράσεις τους» δεν είχε καμία 
επίδραση στον Όμιλο. 

 
Πέραν αυτών που αναφέρονται στις ετήσιες Οικονομικές Καταστάσεις, έχει γίνει έκδοση νέων ΔΠΧΠ, 
τροποποιήσεων και διερμηνειών, τα οποία είναι υποχρεωτικά για λογιστικές χρήσεις που ξεκινούν την 1η 
Ιανουαρίου 2008 ή μεταγενέστερα. Η εκτίμηση της Διοίκησης του Ομίλου και της Εταιρείας σχετικά με την 
επίδραση από την εφαρμογή αυτών των νέων προτύπων και διερμηνειών παρατίθεται παρακάτω: 
 
Πρότυπα και διερμηνείες που έχουν εκδοθεί από το Συμβούλιο των Διεθνών Λογιστικών  Προτύπων 
(ΣΔΛΠ)  
 
Η Διερμηνεία 15, «Συμβόλαια για την Κατασκευή Ακίνητης Περιουσίας» εκδόθηκε στις 3 Ιουλίου 2008 και 
ισχύει για ετήσιες περιόδους από 1 Ιανουαρίου 2009 και μετά και έχει αναδρομική εφαρμογή. Η Διερμηνεία 15 
παρέχει οδηγίες για τον καθορισμό του εάν ένα συμβόλαιο για την κατασκευή ακίνητης περιουσίας εμπίπτει στο 
πλαίσιο εφαρμογής του Δ.Λ.Π 11 «Κατασκευαστικά Συμβόλαια» ή του Δ.Λ.Π. 18 «Έσοδα» και αναφορικά με 
αυτό το πρότυπο, πότε πρέπει να αναγνωρίζεται το έσοδο από την κατασκευή. Αυτή η διερμηνεία δεν θα έχει 
καμία επίπτωση στις Οικονομικές Καταστάσεις του Ομίλου.  
 
Η Διερμηνεία 16, «Αντιστάθμιση Καθαρής Επένδυσης σε Εκμετάλλευση στο Εξωτερικό» εκδόθηκε στις 3 
Ιουλίου 2008 και ισχύει για ετήσιες περιόδους από 1 Οκτωβρίου 2008 και μπορεί να έχει αναδρομική ή 
μελλοντική εφαρμογή. Η Διερμηνεία 16 ξεκαθαρίζει τρία κυρίως θέματα, δηλαδή: 

http://www.elval.gr/�
http://www.elval.gr/�
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α) Το νόμισμα παρουσίασης των Οικονομικών Καταστάσεων δεν δημιουργεί έκθεση σε κίνδυνο για την οποία η 
εταιρεία μπορεί να εφαρμόσει λογιστική αντιστάθμισης. Συνεπώς, η μητρική εταιρεία μπορεί να προσδιορίσει 
σαν κίνδυνο προς αντιστάθμιση μόνο τις συναλλαγματικές διαφορές που προκύπτουν μεταξύ του νομίσματος 
λειτουργίας της και του νομίσματος της εκμετάλλευσης στο εξωτερικό. 
 
β) Οποιαδήποτε εταιρεία του Ομίλου μπορεί να κατέχει μέσα αντιστάθμισης. 
 
γ) Παρότι το Δ.Λ.Π 39 «Χρηματοοικονομικά Μέσα: Αναγνώριση και Επιμέτρηση» εφαρμόζεται για τον 
καθορισμό του ποσού που πρέπει να μεταφερθεί στα Αποτελέσματα Χρήσης από το αποθεματικό για 
συναλλαγματικές διαφορές αναφορικά με το μέσο αντιστάθμισης, το Δ.Λ.Π 21 «Οι Επιδράσεις Μεταβολών στις 
Τιμές Συναλλάγματος» εφαρμόζεται αναφορικά με το στοιχείο που αντισταθμίζεται. 
 
Αυτή η διερμηνεία δεν θα έχει καμία επίπτωση στις Οικονομικές Καταστάσεις του Ομίλου.  
Αυτή η διερμηνεία δεν έχει υιοθετηθεί ακόμα από την Ευρωπαϊκή Ένωση 

 
3. Σημαντικές λογιστικές εκτιμήσεις και κρίσεις της Διοικήσεως 
 
Οι εκτιμήσεις και οι κρίσεις της διοίκησης επανεξετάζονται διαρκώς και βασίζονται σε ιστορικά δεδομένα και 
προσδοκίες για μελλοντικά γεγονότα, που κρίνονται εύλογες σύμφωνα με τα ισχύοντα. 
 
Ο Όμιλος προβαίνει σε εκτιμήσεις και παραδοχές σχετικά με την εξέλιξη των μελλοντικών γεγονότων. Οι 
εκτιμήσεις και παραδοχές που ενέχουν σημαντικό κίνδυνο να προκαλέσουν ουσιώδεις προσαρμογές στις 
λογιστικές αξίες των περιουσιακών στοιχείων και των υποχρεώσεων στους επόμενους 12 μήνες αφορούν κυρίως 
φόρο εισοδήματος. 
 
Οι εταιρείες του Ομίλου υπόκεινται σε διαφορετικές νομοθεσίες φορολογίας εισοδήματος. Προκειμένου να 
προσδιοριστεί η πρόβλεψη του Ομίλου για τους φόρους εισοδήματος απαιτείται ουσιαστική αντίληψη των 
ανωτέρω. Κατά την κανονική ροή των εργασιών της επιχείρησης λαμβάνουν χώρα πολλές συναλλαγές και 
υπολογισμοί για τους οποίους ο ακριβής υπολογισμός του φόρου είναι αβέβαιος. Στην περίπτωση που οι τελικοί 
φόροι που προκύπτουν μετά από τους φορολογικούς ελέγχους είναι διαφορετικοί από τα ποσά που αρχικά είχαν 
καταχωρηθεί, οι διαφορές αυτές θα επηρεάσουν το φόρο εισοδήματος και τις προβλέψεις για αναβαλλόμενους 
φόρους στην χρήση που ο προσδιορισμός των φορολογικών διαφορών έλαβε χώρα. 
 
Ο Όμιλος προβαίνει σε εκτιμήσεις σχετικά με την αποτίμηση των αποθεμάτων στη μικρότερη τιμή μεταξύ 
τρέχουσας και καθαρής ρευστοποιήσιμης αξίας. Η ρευστοποιήσιμη αξία μπορεί να διαφέρει σε σχέση με εκείνη 
που εκτιμήθηκε κατά την ημερομηνία σύνταξης των οικονομικών καταστάσεων. Επιπλέον η Εταιρεία και ο 
Όμιλος προβαίνουν σε εκτιμήσεις σχετικά με την αποτίμηση των επενδύσεων σε επιχειρήσεις και σε πάγιο 
εξοπλισμό στην μικρότερη τιμή μεταξύ τρέχουσας και ανακτήσιμης αξίας αυτών. Τα πραγματικά ποσά μπορεί 
να διαφέρουν από τις εκτιμήσεις κατά την ημερομηνία σύνταξης των οικονομικών καταστάσεων.  

Οι προβλέψεις υπολογίζονται στην παρούσα αξία των εξόδων τα οποία, βάσει της καλύτερης εκτίμησης της 
διοίκησης, απαιτούνται να καλύψουν την παρούσα υποχρέωση την ημερομηνία του ισολογισμού. Το 
προεξοφλητικό επιτόκιο που χρησιμοποιείται για τον προσδιορισμό της παρούσας αξίας αντικατοπτρίζει τις 
τρέχουσες αγοραίες εκτιμήσεις για την χρονική αξία του χρήματος και αυξήσεις που αφορούν τη συγκεκριμένη 
υποχρέωση. 
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4. Πληροφόρηση κατά τομέα 
 
Ο Όμιλος διαχωρίζεται σε 3 επιχειρηματικούς τομείς: 

(1) Έλαση αλουμινίου 
(2) Διέλαση αλουμινίου 
(3) Επιχάρτωση & Μορφοποίηση Αλουμινίου 

 
Τα αποτελέσματα για κάθε τομέα για τους 6 μήνες έως 30 Ιουνίου 2007: 

6 μήνες έως 30 Ιουνίου 2007 (Ποσά Ευρώ) Έλαση  Διέλαση 

Επιχάρτωση 
& 

Μορφοποίηση 
Μη 

Κατανεμηθέντα Σύνολο 
Συνολικές μεικτές πωλήσεις ανά τομέα        448.669.480          84.498.329        18.857.022            3.079.770            555.104.601  
Ενδοεταιρικές πωλήσεις        (29.981.337)          (3.851.575)          (740.308)            (694.579)           (35.267.799) 
Καθαρές πωλήσεις        418.688.143          80.646.754        18.116.714            2.385.191            519.836.802  
      
Λειτουργικά κέρδη          16.655.667            4.642.112             725.697               860.032              22.883.508  
Χρηματοοικονομικά έσοδα - έξοδα          (1.356.696)          (2.192.419)            (92.465)                  4.108              (3.637.472) 
Μερίδιο αποτελεσμάτων συνδεδεμένων επιχειρήσεων               659.418                 52.914                        -                           -                   712.332  
Κέρδη προ φόρων          15.958.389            2.502.607             633.232               864.140              19.958.368  
Φόρος εισοδήματος          (4.088.158)             (294.848)          (177.267)                22.524              (4.537.749) 
Καθαρό κέρδος          11.870.231            2.207.759             455.965               886.664              15.420.619  
      

30/6/2007 Έλαση  Διέλαση 

Επιχάρτωση 
& 

Μορφοποίηση 
Μη 

Κατανεμηθέντα Σύνολο 
Eνεργητικό        781.606.070        238.985.399        36.053.468            1.699.998         1.058.344.935  
      
Σύνολο υποχρεώσεων        295.537.324        128.859.148        11.073.146               498.318            435.967.936  
      
Επενδύσεις σε ενσώματα, άϋλα πάγια και επενδύσεις σε ακίνητα πάγια          18.248.842            6.648.526          1.342.608                   3.788              26.243.764  
      
Λοιπά στοιχεία ανά τομέα που περιλαμβάνονται στα αποτελέσματα για τους 6 μήνες έως 30 Ιουνίου 2007: 

6 μήνες έως 30 Ιουνίου 2007 (Ποσά Ευρώ) Έλαση  Διέλαση 

Επιχάρτωση 
& 

Μορφοποίηση 
Μη 

Κατανεμηθέντα Σύνολο 
Aποσβέσεις  ενσώματων παγίων (18.606.123) (3.379.053) (669.612) (73) (22.654.861) 
Αποσβέσεις άϋλων παγίων  (427.459) (224.404) (10.671) (3789) (666.323) 
Αποσβέσεις επενδύσεων σε ακίνητα -  (117.547) -  -  (117.547) 
Σύνολο αποσβέσεων (19.033.582) (3.721.004) (680.283) (3.862) (23.438.731) 
Απομείωση απαιτήσεων  116.696 (298.328) (39.205) - (220.837) 
Απομείωση αποθεμάτων  - - - - - 
      
Τα αποτελέσματα για κάθε τομέα για τους 6 μήνες έως 30 Ιουνίου 2008:      

6 μήνες έως 30 Ιουνίου 2008 (Ποσά Ευρώ) Έλαση  Διέλαση 

Επιχάρτωση 
& 

Μορφοποίηση 
Μη 

Κατανεμηθέντα Σύνολο 
Συνολικές μεικτές πωλήσεις ανά τομέα        429.248.372          83.691.095        19.866.572            3.205.376            536.011.415  
Ενδοεταιρικές πωλήσεις        (63.545.745)          (3.394.019)          (299.275)            (594.745)           (67.833.784) 
Καθαρές πωλήσεις        365.702.627          80.297.076        19.567.297            2.610.631            468.177.631  
      
Λειτουργικά κέρδη            3.179.521            3.372.381             985.623               741.132                8.278.657  
Χρηματοοικονομικά έσοδα - έξοδα          (2.113.444)          (3.225.786)          (292.538)                (2.878)             (5.634.646) 
Μερίδιο αποτελεσμάτων συνδεδεμένων επιχειρήσεων               538.814                (18.792)                       -             (150.268)                  369.754  
Κέρδη προ φόρων            1.604.891               127.803             693.085               587.986                3.013.765  
Φόρος εισοδήματος             (632.933)          (1.176.630)          (356.458)              278.589              (1.887.432) 
Καθαρό κέρδος/(ζημίες)               971.958           (1.048.827)            336.627               866.575                1.126.333  
      

30/6/2008 Έλαση  Διέλαση 

Επιχάρτωση 
& 

Μορφοποίηση 
Μη 

Κατανεμηθέντα Σύνολο 
Eνεργητικό        798.921.595        254.561.519        33.946.760            1.621.796         1.089.051.670  
      
Σύνολο υποχρεώσεων        319.776.369        148.346.065          8.879.969               502.156            477.504.559  
      
Επενδύσεις σε ενσώματα, άϋλα πάγια και επενδύσεις σε ακίνητα πάγια          20.701.958            9.299.431             538.200                           -              30.539.589  
      
Λοιπά στοιχεία ανά τομέα που περιλαμβάνονται στα αποτελέσματα για τους 6 μήνες έως 30 Ιουνίου 2008: 

6 μήνες έως 30 Ιουνίου 2008 (Ποσά Ευρώ) Έλαση  Διέλαση 

Επιχάρτωση 
& 

Μορφοποίηση 
Μη 

Κατανεμηθέντα Σύνολο 
Aποσβέσεις  ενσώματων παγίων          (18.691.852)          (3.615.844)             (813.851)                   (2.244)              (23.123.791)  
Αποσβέσεις άϋλων παγίων                (377.137)               ( 93.577)                 (9.314)                           -                   (480.028)  
Αποσβέσεις επενδύσεων σε ακίνητα                           -              (117.036)                        -                           -                  (117.036)  
Σύνολο αποσβέσεων          (19.068.989)            (3.826.457)           (823.165)                   (2.244)              (23.720.855)  
Απομείωση απαιτήσεων                  14.819              (593.117)          (164.078)                          -                 (742.376) 
Απομείωση αποθεμάτων                            -              (168.604) -                           -              (168.604) 
Σημειώσεις: 

1. Στο ενεργητικό δεν συμπεριλαμβάνεται η αναβαλλόμενη φορολογική απαίτηση, οι συμμετοχές και τα παράγωγα 
που διακρατούνται για εμπορικούς σκοπούς 

2. Στις υποχρεώσεις συμπεριλαμβάνονται οι λειτουργικές υποχρεώσεις (συμπεριλαμβανομένων και των παραγώγων 
που προσδιορίζονται για αντιστάθμιση μελλοντικών συναλλαγών). Δεν συμπεριλαμβάνονται οι φορολογικές 
υποχρεώσεις και τυχόν δανεισμός που δεν μπορεί να κατανεμηθεί στους κλάδους (corporate borrowings) 
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5. Ενσώματα πάγια περιουσιακά στοιχεία 
 

 
ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ 
 

Ποσά σε Εύρω Οικόπεδα Κτίρια 
Μηχ/κός 
εξοπλισμός 

Μεταφορικά 
μέσα 

Έπιπλα και 
εξαρτήματα 

Ακινητοπ/σεις 
υπό εκτέλεση Σύνολο 

Κόστος ή εύλογη αξία        
Υπόλοιπο 1 Ιανουαρίου 2008 44.884.480 101.593.286 461.697.043 12.738.239 11.136.676 36.907.038 668.956.762 
Συναλλαγματικές διαφορές (151.366) (413.204) (4.244.020) (146.972) (983) (93.528) (5.050.073) 
Προσθήκες 1.121.707 445.387 1.129.011 404.337 356.657 26.152.651 29.609.750 
Πωλήσεις-Διαγραφές - - (6.417) (104.538) (17.361) (25.834) (154.150) 
Καταστροφές - - - - (1.965) - (1.965) 
Ανακατανομές 54.559 68.182 11.015.527 15.127 5.245 (11.158.640) - 
Υπόλοιπο 30 Ιουνίου 2008 45.909.380 101.693.651 469.591.144 12.906.193 11.478.269 51.781.687 693.360.324 
        
Συσσωρευμένες αποσβέσεις        
Υπόλοιπο 1 Ιανουαρίου 2008 - (21.372.506) (143.954.731) (8.270.537) (9.041.441) - (182.639.215) 
Συναλλαγματικές διαφορές   101.640 2.096.309 30.294 862   2.229.105 
Αποσβέσεις περιόδου   (2.740.329) (19.302.779) (642.569) (438.114)   (23.123.791) 
Πωλήσεις   - 3.694 89.034 11.210   103.938 
Καταστροφές   - - - 1.870   1.870 
Υπόλοιπο 30 Ιουνίου 2008 - (24.011.195) (161.157.507) (8.793.778) (9.465.613) - (203.428.093) 
        
Αναπόσβεστη αξία 30 Ιουνίου 
2008 45.909.380 77.682.456 308.433.637 4.112.415 2.012.656 51.781.687 489.932.231 
 
 
 
ΕΤΑΙΡΙΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ 
 
Ποσά σε Εύρω Οικόπεδα Κτίρια 

Μηχ/κός 
εξοπλισμός 

Μεταφορικά 
μέσα 

Έπιπλα και 
εξαρτήματα 

Ακινητοπ/σεις 
υπό εκτέλεση Σύνολο 

Κόστος ή εύλογη αξία        
Υπόλοιπο 1 Ιανουαρίου 2008 26.967.874 55.522.127 304.140.672 8.003.464 6.935.355 22.174.702 423.744.194 
Προσθήκες 1.098.615 366.174 271.923 189.700 223.470 9.407.285 11.557.167 
Πωλήσεις-Διαγραφές -  -  (2.581) -  (12.557) (25.834) (40.972) 
Εισφορά κλάδου(*) -  -  (30.156.752) (172.808) (46.824) (1.574.357) (31.950.741) 
Υπόλοιπο 30 Ιουνίου 2008 28.066.489 55.888.301 274.253.262 8.020.356 7.099.444 29.981.796 403.309.648 
        
Συσσωρευμένες αποσβέσεις        
Υπόλοιπο 1 Ιανουαρίου 2008 - (12.560.013) (86.314.628) (6.401.174) (6.146.696) - (111.422.511) 
Αποσβέσεις περιόδου  (1.626.937) (11.013.351) (306.121) (227.745)   (13.174.154) 
Πωλήσεις-Διαγραφές  -  415 -  6.602   7.017 
Εισφορά κλάδου(*)  -  9.102.149 148.461 36.607   9.287.217 
Υπόλοιπο 30 Ιουνίου 2008 - (14.186.950) (88.225.415) (6.558.834) (6.331.232) - (115.302.431) 
        
Αναπόσβεστη αξία 30 Ιουνίου 
2008 28.066.489 41.701.351 186.027.847 1.461.522 768.212 29.981.796 288.007.217 

 
 (*) Η εισφορά κλάδου αφορά πάγια του αποσχισθέντος κλάδου Foil που εισφέρθηκαν στη θυγατρική εταιρία 
ΣΥΜΕΤΑΛ (βλέπε σημείωση 8) 
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6. Άϋλα περιουσιακά στοιχεία 
 
ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΑ ΣΤΟIΧΕΙΑ 
Ποσά σε Ευρώ 

Έξοδα 
αναπτυξης 

Σήματα και 
άδειες Λογισμικό Λοιπά Σύνολο 

Κόστος ή εύλογη αξία      
Υπόλοιπο 1 Ιανουαρίου 2008 113.939 2.108 8.683.125 168.947 8.968.119 
Συναλλαγματικές διαφορές - - (661) (9.940) (10.601) 
Προσθήκες - - 867.936 61.903 929.839 
Πωλήσεις - Διαγραφές - - (684) - (684) 
Υπόλοιπο 30 Ιουνίου 2008 113.939 2.108 9.549.716 220.910 9.886.673 
      
Συσσωρευμένες αποσβέσεις      
Υπόλοιπο 1 Ιανουαρίου 2008 (113.939) (2.108) (7.881.626) (162.209) (8.159.882) 
Συναλλαγματικές διαφορές - - 125 9.940 10.065 
Αποσβέσεις περιόδου - - (472.702) (7.326) (480.028) 
Πωλήσεις - Διαγραφές - - 684 - 684 
Υπόλοιπο 30 Ιουνίου 2008 (113.939) (2.108) (8.353.519) (159.595) (8.629.161) 
      
Αναπόσβεστη αξία 30 Ιουνίου 2008 - - 1.196.197 61.315 1.257.512 

 
ΕΤΑΙΡΙΚΑ ΣΤΟIΧΕΙΑ 

Ποσά σε Ευρώ 
Έξοδα 

αναπτυξης Λογισμικό Σύνολο 
Κόστος ή εύλογη αξία    
Υπόλοιπο 1 Ιανουαρίου 2008 113.939 5.631.790 5.745.729 
Προσθήκες - 122.969 122.969 
Υπόλοιπο 30 Ιουνίου 2008 113.939 5.754.759 5.868.698 
    
Συσσωρευμένες αποσβέσεις    
Υπόλοιπο 1 Ιανουαρίου 2008 (113.939) (5.150.185) (5.264.124) 
Αποσβέσεις περιόδου - (364.223) (364.223) 
Υπόλοιπο 30 Ιουνίου 2008 (113.939) (5.514.408) (5.628.347) 
    
Αναπόσβεστη αξία 30 Ιουνίου 2008 - 240.351 240.351 

 
 
7. Επενδύσεις σε ακίνητα 
 
Οι επενδύσεις σε ακίνητα κατά την 30η Ιουνίου 2008 και 31η Δεκεμβρίου 2007 αφορούν σε κτίρια, προέρχονται 
από θυγατρικές της Εταιρείας και αναλύονται ως ακολούθως: 
 

 ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ 
Ποσά σε ευρώ 30/06/2008 31/12/2007 
Κόστος ή εύλογη αξία   
Υπόλοιπο έναρξης καθαρό 5.214.638 5.448.711 
Προσθήκες  - - 
Αποσβέσεις χρήσης  (117.036) (234.073) 
Υπόλοιπο σε ισολογισμό 5.097.602 5.214.638 

 
 

 ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ 
Ποσά σε ευρώ 30/06/2008 30/06/2007 
Έσοδα από μισθώματα που έχουν 
αναγνωριστεί 512.366 496.765 
Άμεσα λειτουργικά έξοδα σχετικά 
με επενδύσεις σε ακίνητα  από τις 
οποίες εισπράττονται μισθώματα (161.279) (171.947) 
Σύνολο 351.087 324.818 
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8. Επενδύσεις σε θυγατρικές επιχειρήσεις 
 
Η μεταβολή στις επενδύσεις της Εταιρείας σε θυγατρικές εταιρείες εντός του εξαμήνου 2008 παρουσιάζεται 
κατωτέρω: 

 ΕΤΑΙΡΙΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ 
Ποσά σε Ευρώ 30/06/2008 31/12/2007 
Αρχή περιόδου 81.874.443 81.362.181 
Προσθήκες 48.612.750 512.262  
Υπόλοιπο λήξεως 130.487.193 81.874.443 

 
Την 1 Φεβρουαρίου 2008, ολοκληρώθηκε η απόσχιση του κλάδου Foil της Εταιρίας  και η εισφορά του στην 
κατά 99,99% θυγατρική ΣΥΜΕΤΑΛ ΑΕ. Τα αποσχισθέντα περιουσιακά στοιχεία και υποχρεώσεις του κλάδου 
Foil όπως αυτά περιλαμβάνονταν στις οικονομικές καταστάσεις της Εταιρείας βάσει ΔΠΧΠ κατά την 
ημερομηνία απόσχισης, αναλύονται παρακάτω: 
 

 Αξία σε χιλ. € 
Ενσώματα πάγια 22.664 
Αποθέματα 12.037 
Πελάτες και Λοιπές απαιτήσεις 25.047 
Διαθέσιμα 9.557 
Αναβαλλόμενος φόρος (4.830) 
Δάνεια (10.000) 
Επιχορηγήσεις (1.341) 
Πρόβλεψη αποζημίωσης προσωπικού (390) 
Προμηθευτές και λοιπές Υποχρεώσεις (4.131) 
 48.613 

 
Η εισφορά του κλάδου πραγματοποιήθηκε σύμφωνα με τις διατάξεις του ν. 2166/93, με αποτέλεσμα, εκ της 
ανωτέρω εισφερόμενης περιουσίας ύψους € 48.615 χιλιάδων, ποσό € 28.149 χιλιάδων αποτελεί μετοχικό 
κεφάλαιο της ΣΥΜΕΤΑΛ, ενώ ποσά ύψους € 6.759 χιλιάδων και € 13.707 χιλιάδων, αντίστοιχα, αφορούν σε 
αφορολόγητο αποθεματικό και υπεραξία που σχετίζονται με τα εισφερόμενα πάγια, και παρακολουθούνται 
διακεκριμένα στους λογαριασμούς της θυγατρικής εταιρείας. 

 
9. Επενδύσεις σε συγγενείς επιχειρήσεις 

 
Η μεταβολή στις επενδύσεις της Εταιρείας και του Ομίλου σε συγγενείς εταιρείες εντός του εξαμήνου 2008 
παρουσιάζεται κατωτέρω: 
 

 ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΑ 
ΣΤΟΙΧΕΙΑ  ΕΤΑΙΡΙΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ 

Ποσά σε Ευρώ 30/06/2008 31/12/2007  30/06/2008 31/12/2007 
Αρχή περιόδου 8.105.150 7.635.257  4.451.423 4.361.423 
Μερίδιο κέρδους/ (ζημιάς) μετά φόρων 266.722 791.451  - - 
Εισπραχθέντα μερίσματα (-) (528.394) (411.558)  - - 
Συναλλαγματικές διαφορές (3.267) -  - - 
Προσθήκες - 90.000  - 90.000 
Υπόλοιπο λήξεως 7.840.211 8.105.150  4.451.423 4.451.423 
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10. Δανεισμός 
 
Τα μακροπρόθεσμα και βραχυπρόθεσμα δάνεια της Εταιρείας και του Ομίλου κατά την 30η Ιουνίου 2008 και 
την  31η Δεκεμβρίου 2007 αναλύονται ως ακολούθως: 
 

 
ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΑ 

ΣΤΟΙΧΕΙΑ  ΕΤΑΙΡΙΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ 
Ποσά σε Ευρώ 30/06/2008 31/12/2007  30/06/2008 31/12/2007 
Μακροπρόθεσμος δανεισμός      
Τραπεζικός δανεισμός 22.681.815 21.482.175  2.574.724 422.059 
Ομολογιακά Δάνεια 163.889.600 160.250.000  92.639.600 97.750.000 
Σύνολο μακροπροθέσμων δανείων 186.571.415 181.732.175  95.214.324 98.172.059 
      
Βραχυπρόθεσμα δάνεια      
Ομολογιακά Δάνεια – δόσεις πληρωτέες στην επόμενη χρήση 82.614.509 54.500.000  45.638.936 38.250.000 
Τραπεζικός δανεισμός 57.059.581 56.129.848  12.464.109 1.658.474 
Σύνολο βραχυπροθέσμων δανείων 139.674.090 110.629.848  58.103.045 39.908.474 
Σύνολο δανείων 326.245.505 292.362.023  153.317.369 138.080.533 
      
Οι ημερομηνίες λήξης των μακροπρόθεσμων δανείων είναι οι εξής:      
Ποσά σε Ευρώ      
Μεταξύ 1 και  2 ετών 64.859.509 79.557.000  28.214.324 45.422.059 
Μεταξύ 2 και 5 ετών 119.919.892 101.960.889  67.000.000 52.750.000 
Πάνω από 5 έτη 1.792.014 214.286  - - 
 186.571.415 181.732.175  95.214.324 98.172.059  

 
Οι εύλογες αξίες των δανείων είναι περίπου ίσες με τις λογιστικές τους αξίες, καθώς τα δάνεια φέρουν 
κυμαινόμενα επιτόκια.  
Η εταιρία, κατά το Α τρίμηνο 2008, σύναψε μακροπρόθεσμο δάνειο (για την κάλυψη του χρηματοδοτικού 
σχήματος επιχορηγούμενης επένδυσης) αξίας 3,5 εκ. € με κυμαινόμενο επιτόκιο, βασισμένο στο Euribor. Στις 
27/6/2008, η εταιρία, βάση σχετικής απόφασης της Τακτικής Γενικής Συνέλευσης της 13/6/2007, σύναψε 
ομολογιακό δάνειο ύψους 30,0 εκατ. € με κυμαινόμενο επιτόκιο, βασισμένο στο εξάμηνο Euribor. Τα νέα 
δάνεια θα αποπληρωθούν εντός πέντε ετών. 
Επίσης στα πλαίσια της απόσχισης του κλάδου Foil στην ΣΥΜΕΤΑΛ εισφέρθηκε ομολογιακό δάνειο ύψους 10 
εκ. ευρώ (βλέπε σημείωση 8). Επί των δανείων της Εταιρίας και του Ομίλου δεν υφίστανται εμπράγματα ή άλλα 
βάρη. 
 
11. Χρηματοδοτικές Μισθώσεις 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

  
ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΑ 

ΣΤΟΙΧΕΙΑ 
Ποσά σε Ευρώ  30/06/2008 31/12/2007 
Υποχρεώσεις χρηματοδοτικής μίσθωσης - ελάχιστα μισθώματα    
Μέχρι 1 έτος  9.436 29.309 
Από 1 έως 5 έτη  3.925 3.925 
Σύνολο  13.361 33.234 
Μείον: Mελλοντικές χρηματοοικονομικές χρεώσεις χρηματοδοτικών 
μισθώσεων  (43) (407) 
Τρέχουσα αξία υποχρεώσεων χρηματοδοτικής μίσθωσης  13.318 32.827 

Η τρέχουσα αξία υποχρεώσεων χρηματοδοτικής μίσθωσης αναλύεται ως εξής: 

Μέχρι 1 έτος  9.393 
 

28.902 
Από 1 έως 5 έτη  3.925 3.925 
Τρέχουσα αξία υποχρεώσεων χρηματοδοτικής μίσθωσης  13.318 32.827 
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12. Παράγωγα χρηματοοικονομικά στοιχεία 
 

Τα παράγωγα κατά την 30η Ιουνίου 2008 και την 31η Δεκεμβρίου 2007 αναλύονται ως ακολούθως: 
 

Παράγωγα  
ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΑ 

ΣΤΟΙΧΕΙΑ  ΕΤΑΙΡΙΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ 
  30/06/2008 31/12/2007  30/06/2008 31/12/2007 
Ποσά σε Ευρώ       
Μη κυκλοφορούν ενεργητικό       
Συμβάσεις ανταλλαγής επιτοκίων (interst rate swaps)  54.051 64.998   - 
Συμβόλαια μελλοντικής εκπλήρωσης συναλλάγματος (fx future contracts)  368.280 387.715  368.280 387.715 
Συμβόλαια μελλοντικής εκπλήρωσης (future contracts)  879.625 496.940  182.430 16.842 
Σύνολο 1.301.956 949.653  550.710 404.557 
       
Κυκλοφορούν ενεργητικό       
Συμβάσεις ανταλλαγής επιτοκίων (interst rate swaps)  262.093 294.702  189.902 294.702 
Συμβόλαια μελλοντικής εκπλήρωσης συναλλάγματος (fx future contracts)  1.573.646 1.383.440  1.573.645 1.383.440 
Συμβόλαια μελλοντικής εκπλήρωσης (future contracts)  8.659.480 2.124.679  4.689.469 2.068.466 
Σύνολο  10.495.219 3.802.821  6.453.016 3.746.608 
Μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις       
Συμβάσεις ανταλλαγής επιτοκίων (interst rate swaps)  12.322 -  - - 
Συμβάσεις ανταλλαγής συναλλάγματος (foreign exchange swaps)  - 2.936.024  - - 
Συμβόλαια μελλοντικής εκπλήρωσης (future contracts)  3.662.693 43.750  22.423 43.750 
Σύνολο  3.675.015 2.979.774  22.423 43.750 
Βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις       
Συμβάσεις ανταλλαγής επιτοκίων (interst rate swaps)  992 8.080   - 
Συμβόλαια μελλοντικής εκπλήρωσης συναλλάγματος (fx future contracts)  5.663.737 6.821.306  1.158.633 1.012.122 
Συμβόλαια μελλοντικής εκπλήρωσης (future contracts)  2.426.811 5.252.160  2.426.811 4.754.603 
Σύνολο  8.091.540 12.081.546  3.585.444 5.766.725 

       
Λεπτομέρειες συμβάσεων παραγώγων       
Ονομαστική αξία Παραγώγων Ανταλλαγής Επιτοκίων  35.339.915 53.349.247  10.000.000 20.000.000 
Ονομαστική αξία Παραγώγων Αλουμινίου  44.381.618 64.143.903  30.306.099 48.114.615 
Ονομαστική αξία Παραγώγων Συναλλάγματος  93.002.417 189.660.716  61.107.392 98.960.000 

 
Για τη μητρική ΕΛΒΑΛ Α.Ε. τα αποτελέσματα από της εκκαθαρισμένες πράξεις διαχείρισης του χρηματοοικονομικού 
κινδύνου που καταχωρήθηκαν στην κατάσταση αποτελεσμάτων της τρέχουσας περιόδου και περιλαμβάνονται για μεν 
τα αποτελέσματα παραγώγων Αλουμινίου και παραγώγων Συναλλάγματος στις πωλήσεις και στο κόστος πωληθέντων 
ενώ για τα αποτελέσματα παραγώγων Ανταλλαγής επιτοκίων στα Χρηματοοικονομικά αποτελέσματα, έχουν ως εξής: 
Α) Χρηματιστηριακά αποτελέσματα επί πράξεων σε αλουμίνιο (futures): 2008: 687 χιλ. €, 2007:  5,1 εκατ. €.   
Β) Διαφορά τόκου επί συμβάσεων ανταλλαγής επιτοκίων (swaps): 2008: 107,4 χιλ. €, 2007: 82 χιλ. €.  
Γ) Χρηματιστηριακά αποτελέσματα επί πράξεων σε συνάλλαγμα  (fx futures): 2008: -779 χιλ. €, 2007: -1 εκατ. €.  
 
Τα ενοποιημένα αποτελέσματα από της εκκαθαρισμένες πράξεις διαχείρισης του χρηματοοικονομικού κινδύνου που 
καταχωρήθηκαν στην κατάσταση αποτελεσμάτων της τρέχουσας περιόδου και περιλαμβάνονται για τα μεν 
αποτελέσματα παραγώγων Αλουμινίου και παραγώγων Συναλλάγματος στις πωλήσεις και το κόστος πωληθέντων ενώ 
για τα αποτελέσματα παραγώγων Ανταλλαγής επιτοκίων στα Χρηματοοικονομικά αποτελέσματα, έχουν ως εξής:  
Α) Χρηματιστηριακά αποτελέσματα επί πράξεων σε αλουμίνιο (futures): 2008:  1,6 εκατ. €, 2007:  5,9 εκατ. €.  
Β) Διαφορά τόκου επί συμβάσεων ανταλλαγής επιτοκίων (swaps): 2008:  204,7 χιλ. €, 2007:  53 χιλ. €.  
Γ) Χρηματιστηριακά αποτελέσματα επί πράξεων σε συνάλλαγμα (fx futures): 2008: 1,7 εκατ. €, 2007: -592 χιλ. €. 
 
 



  

14 

13. Δεσμεύσεις 
 

1.        Συμβατικές δεσμεύσεις   
    

  
ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΑ 

ΣΤΟΙΧΕΙΑ 
 Ποσά σε Ευρώ 30/06/2008 31/12/2007 
 Ενσώματα πάγια στοιχεία 3.834.704 1.361.254  
 Λοιπά 150.000 315.022  
  3.984.704 1.676.276  

 
2.       Υποχρεώσεις από Λειτουργικές Μισθώσεις      
       

 Ποσά σε Ευρώ 
ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΑ 

ΣΤΟΙΧΕΙΑ  ΕΤΑΙΡΙΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ 

  30/06/2008 31/12/2007  30/06/2008 31/12/2007 
 Έως 1 έτος 890.946 864.255  554.750  512.167 
 Από 1-5 έτη 1.658.706 2.693.141  1.066.757  1.729.050 
 Περισσότερα από 5 έτη 456.728 537.887  456.728  138.946 
  3.006.380 4.095.283  2.078.235  2.380.163 

 
 
14. Ενδεχόμενες υποχρεώσεις / απαιτήσεις 
 
Ποσά σε Ευρώ 

ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΑ 
ΣΤΟΙΧΕΙΑ  ΕΤΑΙΡΙΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ 

Υποχρεώσεις 30/06/2008 31/12/2007  30/06/2008 31/12/2007 
Εγγυήσεις για εξασφάλιση υποχρεώσεων σε προμηθευτές 7.888.024 5.282.974  3.678.806  3.674.806 
Εγγυήσεις για εξασφάλιση καλής εκτέλεσης συμβάσεων με πελάτες 764.850 764.850  190.000  190.000 
Εγγυήσεις από τρίτους για λογ. της εταιρείας προς το Τελωνείο 31.807.000 48.536.800  31.807.000  48.536.800 
Σύνολο 40.459.874 54.584.624  35.675.806  52.401.606 
      
      

Ποσά σε Ευρώ 
ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΑ 

ΣΤΟΙΧΕΙΑ  ΕΤΑΙΡΙΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ 

Απαιτήσεις 30/06/2008 31/12/2007  30/06/2008 31/12/2007 
Εγγυήσεις για εξασφάλιση απαιτήσεων από πελάτες 587.714 587.714  - - 
Σύνολο 587.714 587.714  - - 

 
- Επί των παγίων στοιχείων δεν υφίστανται εμπράγματα βάρη και υποθήκες. 
 
 
15. Φόροι εισοδήματος 
 
Α) Φόροι εισοδήματος 
 
Ο φόρος εισοδήματος, όπως αυτός απεικονίζεται στις ενδιάμεσες συνοπτικές καταστάσεις αποτελεσμάτων 
αναλύεται ως ακολούθως:  
 
 

 
ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΑ 

ΣΤΟΙΧΕΙΑ  ΕΤΑΙΡΙΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ 
Ποσά σε Ευρώ 30/06/2008 30/06/2007  30/06/2008 30/06/2007 
Τρέχων φόρος (1.821.376) (3.162.091)  - (2.043.867) 
Αναβαλλόμενος φόρος (66.056) (1.375.658)  (36.976) (1.602.473) 
Σύνολο (1.887.432)  (4.537.749)  (36.976) (3.646.340) 
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Β) Ανέλεγκτες φορολογικά χρήσεις 
 
Οι χρήσεις κατά τις οποίες η μητρική Εταιρεία και οι θυγατρικές της δεν έχουν ελεγχθεί από τις φορολογικές 
αρχές παρατίθενται στον κατωτέρω πίνακα: 
 

    
Επωνυμία εταιρίας  

 

Χώρα 
καταστατικής 

έδρας  
Ποσοστό Συμμετοχής Ομίλου 

 
Μέθοδος ενσωμάτωσης 

 
Ανέλεγκτες 
χρήσεις 

ΕΛΒΑΛ Α.Ε.  Ελλάδα  Μητρική    2006-2007 

ΕΤΕΜ Α.Ε.  Ελλάδα  58,68%  Ολική Ενοποίηση  2005-2007 
ΣΥΜΕΤΑΛ Α.Ε.  Ελλάδα  99,99%  Ολική Ενοποίηση  2007 

ΒΙΟΜΑΛ Α.Ε.  Ελλάδα  50,00%  Ολική Ενοποίηση  2007 

ELVAL COLOUR A.E.  Ελλάδα  95,94%  Ολική Ενοποίηση  2007 
ΒΙΕΞΑΛ ΕΠΕ  Ελλάδα  73,33%  Ολική Ενοποίηση  2003-2007 

BRIDGNORTH ALUMINIUM Ltd  Αγγλία  100,00%  Ολική Ενοποίηση  2003-2007 

BLYTHE Ltd  Κύπρος  100,00%  Ολική Ενοποίηση  - 

STEELMET ROMANIA S.A.  Ρουμανία  51,74%  Ολική Ενοποίηση  2002-2007 

ΚΑΝΑΛ Α.Ε.  Ελλάδα  89,67%  Ολική Ενοποίηση  2005-2007 

ATHENS ART CENTRE  Ελλάδα  100,00%  Ολική Ενοποίηση  2005-2007 

ΑΝΑΜΕΤ Α.Ε.  Ελλάδα  26,67%  Καθαρή Θέση  2000-2007 

ΣΤΗΛΜΕΤ Α.Ε.  Ελλάδα  29,56%  Καθαρή Θέση  2006-2007 

ΔΙΑΠΕΜ ΕΜΠΟΡΙΚΗ Α.Ε.  Ελλάδα  33,33%  Καθαρή Θέση  2003-2007 

ΒΕΠΕΜ Α.Ε.  Ελλάδα  50,00%  Καθαρή Θέση  2003-2007 

ΕΛΚΕΜΕ Α.Ε.  Ελλάδα  40,00%  Καθαρή Θέση  2007 

TEPRO METAL AG  Γερμανία  40,39%  Καθαρή Θέση  2001-2007 

METAL GLOBE Doo  Σερβία  40,00%  Καθαρή Θέση  - 

ΑΦΣΕΛ. Α.Ε.  Ελλάδα  50,00%  Καθαρή Θέση  - 
 
Κατά το πρώτο τρίμηνο 2008 διεξήχθη τακτικός φορολογικός έλεγχος στις θυγατρικές ΒΙΟΜΑΛ Α.Ε. και 
ELVAL COLOUR Α.Ε. από τον οποίο προέκυψε φόρος εισοδήματος Ευρώ 239.160 ο οποίος επιβάρυνε τα 
αποτελέσματα του πρώτου εξαμήνου του 2008. 
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16. Συναλλαγές με συνδεδεμένα μέρη 
 
Οι κυριότερες συναλλαγές της Εταιρείας και του Ομίλου με συνδεδεμένα μέρη κατά την 30η Ιουνίου 2008 και 
την 30η Ιουνίου 2007 και οι αντίστοιχες απαιτήσεις και υποχρεώσεις κατά την 30η Ιουνίου 2008 και την 31η 
Δεκεμβρίου 2007 αναλύονται ως ακολούθως: 
 
  ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ  ΕΤΑΙΡΙΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ 
Ποσά σε Ευρώ  30/06/2008 30/06/2007  30/06/2008 30/06/2007 
Πωλήσεις αγαθών        
Θυγατρικές  - -  50.222.897 21.324.213 
Συγγενείς  14.070.049 13.694.902  11.073.025 12.810.088 
Λοιπά συνδεδεμένα μέρη  13.314.677 16.364.066  2.559.479 11.219.131 
  27.384.726 30.058.968  63.855.401 45.353.432 
Πωλήσεις υπηρεσιών       
Θυγατρικές  - -   1.191.738 89.267 
Συγγενείς  154.228 330.058  147.178 246.411 
Λοιπά συνδεδεμένα μέρη  93.028 369.888  74.521 140.279 
  247.256 699.946  1.413.437 475.957 
       
Αγορές αγαθών        
Θυγατρικές  - -   12.845.071 9.445.844 
Συγγενείς  8.813.963 10.493.288  2.375.025 3.343.598 
Λοιπά συνδεδεμένα μέρη  13.447.711 18.218.004  400.900 705.737 
  22.261.674 28.711.292  15.620.996 13.495.179 
       
Αγορές  υπηρεσιών       
Θυγατρικές  - -   580.290 536.311 
Συγγενείς  2.696.031 2.608.689  2.007.736 1.996.575 
Λοιπά συνδεδεμένα μέρη  6.133.728 4.009.362  2.030.963 2.636.291 
  8.829.759 6.618.051  4.618.989 5.169.177 
       
Αγορές  παγίων       
Θυγατρικές  - -   - 10.770 
Συγγενείς  800 146.336  - - 
Λοιπά συνδεδεμένα μέρη  2.960.677 588.067  908.169 344.557 
  2.961.477 734.403  908.169 355.327 
       
 Παροχές προς τη Διοίκηση  ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ  ΕΤΑΙΡΙΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ 
Ποσά σε Ευρώ  30/06/2008 30/06/2007  30/06/2008 30/06/2007 
Αμοιβές - Ωφελήματα για μέλη ΔΣ και Στελέχη  1.655.585 1.297.176  828.458 761.468 
Παροχές διακοπής συνεργασίας  - -  - - 
Παροχές μετά την διακοπή εργασίας  - -  - - 
Άλλες μακροπρόθεσμες παροχές  - -  - - 
Παροχές βάσει μετοχών  - -  - - 
  1.655.585 1.297.176  828.458 761.468 
       
Υπόλοιπα τέλους χρήσης που προέρχονται από πωλήσεις-αγορές αγαθών, υπηρεσιών, παγίων κλπ 
     
  ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ  ΕΤΑΙΡΙΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ 
Ποσά σε Ευρώ  30/06/2008 31/12/2007  30/06/2008 31/12/2007 
Απαιτήσεις από συνδεδεμένα μέρη:       
Θυγατρικές  - -  25.841.389 14.742.596 
Συγγενείς  12.649.450 9.414.773  10.357.660 9.057.888 
Λοιπά συνδεδεμένα μέρη  6.962.471 7.600.300  1.791.931 6.047.495 
  19.611.921 17.015.073  37.990.980 29.847.979 
       
Υποχρεώσεις προς συνδεδεμένα μέρη:       
Θυγατρικές  - -  5.787.933 10.228.304 
Συγγενείς  5.723.977 3.611.498  3.154.529 2.860.751 
Λοιπά συνδεδεμένα μέρη  8.986.486 10.004.352  1.237.898 2.186.672 
  14.710.463 13.615.850  10.180.360 15.275.727 
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17. Κέρδη ανά μετοχή 
 
Τα βασικά κέρδη/(ζημίες) ανά μετοχή υπολογίζονται με διαίρεση του κέρδους που αναλογεί στους μετόχους της 
μητρικής με τον σταθμισμένο μέσο αριθμό των κοινών μετοχών στη διάρκεια της περιόδου. 
 

 
ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΑ 

ΣΤΟΙΧΕΙΑ  ΕΤΑΙΡΙΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ 
Ποσά σε Ευρώ 30/06/2008 30/06/2007  30/06/2008 30/06/2007 
Κέρδη/(ζημίες)  που αναλογούν στους μετόχους της μητρικής 1.174.637 13.925.676  1.032.564  11.474.037 
Σταθμισμένος μέσος όρος του αριθμού μετοχών 124.100.815 124.060.815  124.100.815  124.060.815 
Βασικά κέρδη/(ζημίες) ανά μετοχή (Ευρώ ανά μετοχή) 0,009 0,112  0,008  0,092 

 
18. Μέρισμα 
 
Η Τακτική Γενική Συνέλευση των Μετόχων της 11/06/2008 ενέκρινε την διάθεση των κερδών της χρήσεως 
01/01/2007 – 31/12/2007, και την διανομή μερίσματος ύψους € 0,05 ανά μετοχή, ήτοι συνολικά € 6.205.041 Η 
πληρωμή του μερίσματος άρχισε την 4η Ιουλίου 2008. 

 
19. Επιπρόσθετες πληροφορίες 
 
Την 1 Φεβρουαρίου 2008, ολοκληρώθηκε με την καταχώριση στο Μητρώο Ανωνύμων Εταιρειών της 
Νομαρχίας Δυτικής Αττικής της υπ' αριθμ. 220/1-2-2008 εγκριτικής απόφασης του Νομάρχη Δυτικής Αττικής η 
προαναφερθείσα απόσχιση του Κλάδου Foil της Εταιρίας και η εισφορά του στην ΣΥΜΕΤΑΛ ΑΕ.  

 
20. Μεταγενέστερα γεγονότα  
 
Δεν συνέβη κανένα σημαντικό γεγονός μετά την ημερομηνία κλεισίματος των ενδιάμεσων οικονομικών 
καταστάσεων. 
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Στοιχεία και πληροφορίες 
 

 

30 Ιούν. 2008 31 Δεκ. 2007 30 Ιούν. 2008 31 Δεκ. 2007  1 Ιαν.-30 Ιούν. 2008 1 Ιαν.-30 Ιούν. 2007 1 Απρ.-30 Ιούν. 2008 1 Απρ.-30 Ιούν. 2007

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ   
  

Ιδιοχρησιμοποιούμενα  ενσώματα πάγια………………..………………………..  489.932.231 486.317.547 288.007.217 312.321.683  
Επενδύσεις σε ακίνητα……………………………………………………………..  5.097.602 5.214.638 - - Κύκλος εργασιών.........................................................................  468.177.631 519.836.802 242.296.575 251.121.053
Άυλα περιουσιακά στοιχεία………………………………………………………..  1.257.512 808.237 240.351 481.605 Μικτά Κέρδη............................................................................  34.906.330 47.207.341 19.972.505 22.475.934
Λοιπά μη κυκλοφορούντα περιουσιακά στοιχεία……………………………….  15.009.005 16.259.762 138.428.192 89.706.627  
Αποθέματα.....................................................................................................  302.842.861 267.871.505 169.221.999 158.653.821  
Απαιτήσεις από πελάτες................................................................................  222.032.132 204.776.730 121.532.943 131.980.175 Κέρδη / (ζημιές) προ φόρων......................................................  3.013.765 19.958.368 3.388.760 7.640.327
Λοιπά κυκλοφορούντα περιουσιακά στοιχεία.................................................  75.626.851 61.854.632 29.659.116 40.015.575 Μείον φόροι..................................................................................  (1.887.432) (4.537.749) (1.210.319) (2.234.955)
Μη κυκλοφ. Περ. στοιχεία προοριζόμενα προς πώληση……………………..  - - - - Κέρδη / (ζημιές) μετά από φόρους  1.126.333 15.420.619 2.178.441 5.405.372
ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ..................................................................................  1.111.798.194 1.043.103.051 747.089.818 733.159.486
ΚΑΘΑΡΗ ΘΕΣΗ ΚΑΙ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ  Κατανέμονται σε :  
Μετοχικό κεφάλαιο...........................................................................................  37.230.245 37.230.245 37.230.245 37.230.245 Μετόχους Εταιρίας........................................................................  1.174.637 13.925.676 2.307.685 4.974.911
Λοιπά στοιχεία καθαρής θέσης μετόχων Εταιρίας............................................  484.093.687 484.179.786 443.150.072 444.531.172 Μετόχους Μειοψηφίας...................................................................  (48.304) 1.494.943 (129.244) 430.461
Σύνολο καθαρής θέσης μετόχων Εταιρίας (α).................................................  521.323.932 521.410.031 480.380.317 481.761.417 1.126.333 15.420.619 2.178.441 5.405.372
Δικαιώματα Μειοψηφίας (β)..............................................................................  45.444.994 45.927.009 - -  
Σύνολο Καθαρής Θέσης (γ) = (α) + (β)............................................................  566.768.926 567.337.040 480.380.317 481.761.417 Κέρδη μετά από φόρους ανά μετοχή - βασικά (σε €)………  0,009 0,112 0,019 0,040
Μακροπρόθεσμες δανειακές υποχρεώσεις.....................................................  186.571.415 181.732.175 95.214.324 98.172.059
Προβλέψεις/Λοιπές μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις………………………….. 83.893.643 82.554.605 53.735.938 59.204.314  
Βραχυπρόθεσμες δανειακές υποχρεώσεις......................................................  139.683.483 110.658.750 58.103.045 39.908.474  
Λοιπές βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις..........................................................  134.880.727 100.820.481 59.656.194 54.113.222  
Σύνολο υποχρεώσεων (δ)...............................................................................  545.029.268 475.766.011 266.709.501 251.398.069 Αποσβέσεις (Ενσωματωμένες στο λειτουργικό κόστος)  23.720.855 23.438.731 12.069.747 11.827.319
ΣΥΝΟΛΟ ΚΑΘΑΡΗΣ ΘΕΣΗΣ & ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ (γ) + (δ).............................  1.111.798.194 1.043.103.051 747.089.818 733.159.486

  

 1 Ιαν.-30 Ιούν. 2008 1 Ιαν.-30 Ιούν. 2007 1 Απρ.-30 Ιούν. 2008 1 Απρ.-30 Ιούν. 2007

ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΑ ΕΤΑΙΡΙΚΑ  
30 Ιούν. 2008 30 Ιούν. 2007 30 Ιούν. 2008 30 Ιούν. 2007  

 
Καθαρή θέση έναρξης περιόδου (1/1/2008 και 1/1/2007 αντίστοιχα)………….. 567.337.040 567.124.454 481.761.417 474.068.230 Κύκλος εργασιών.........................................................................  274.296.525 331.131.414 143.644.823 151.199.697
Κέρδη / (ζημίες) περιόδου μετά από φόρους.................................................... 1.126.333 15.420.619 1.032.564 11.474.037 Μικτά Κέρδη............................................................................  5.417.921 19.431.643 4.863.156 7.853.851
Διανεμηθέντα μερίσματα…………………………………………………………… (6.930.609) (6.091.750) (6.205.041) (4.962.433)  
Άυξηση ποσοστού συμμετοχής σε θυγατρικές………………………………….. - 198.738 - -  
Προσαρμογή Συναλλαγματικών Ισοτιμιών......................................................... (1.947.293) 139.835 - - Κέρδη / (ζημιές) προ φόρων......................................................  1.069.540 15.120.377 1.814.700 5.369.142
Καθαρό εισόδημα καταχωρημένο απ' ευθείας στην καθαρή θέση…………… 7.183.455 (3.995.392) 3.791.377 (3.870.794) Μείον φόροι..................................................................................  (36.976) (3.646.340) (121.955) (1.586.447)
Καθαρή θέση λήξης περιόδου (30/6/2008 και 30/6/2007 αντίστοιχα)....... 566.768.926 572.796.504 480.380.317 476.709.040 Κέρδη / (ζημιές) μετά από φόρους  1.032.564 11.474.037 1.692.745 3.782.695

 
Κατανέμονται σε :  
Μετόχους Εταιρίας........................................................................  1.032.564 11.474.037 1.692.745 3.782.695

1 Ιαν-30 Ιούν. 2008 1 Ιαν-30 Ιούν. 2007 1 Ιαν-30 Ιούν. 2008 1 Ιαν-30 Ιούν. 2007 Μετόχους Μειοψηφίας...................................................................  - - - -
Λειτουργικές δραστηριότητες  1.032.564 11.474.037 1.692.745 3.782.695
Κέρδη προ φόρων (συνεχιζόμενες δραστηριότητες)......................................... 3.013.765 19.958.368 1.069.540 15.120.377  
Πλέον / μείον προσαρμογές για: Κέρδη μετά από φόρους ανά μετοχή - βασικά (σε €)………  0,008 0,092 0,014 0,030
Αποσβέσεις...................................................................................................... 23.720.855 23.438.731 13.538.377 13.981.167
Προβλέψεις........................................................................................................ 292.070 392.834 111.112 256.293  
Έσοδα μείον έξοδα που δεν αποτελούν ροές.................................................. 95 (55.509) - -  

 
(861.572) (2.381.885) (4.690.078) (8.334.933) Αποσβέσεις (Ενσωματωμένες στο λειτουργικό κόστος)  13.538.377 13.981.167 6.835.575 6.962.449

Χρεωστικοί τόκοι και συναφή έξοδα.................................................................. 7.685.933 3.862.040 3.672.988 3.787.727  

Μείωση / (αύξηση) αποθεμάτων...................................................................... (36.991.382) 319.790 (22.706.149) 16.101.136
Μείωση / (αύξηση) απαιτήσεων........................................................................ (23.605.662) (45.116.322) (5.760.879) (30.771.554)
(Μείωση) / αύξηση υποχρεώσεων (πλην τραπεζών)...................................... 32.777.525 12.212.294 7.025.297 6.547.896
Μείον:
Χρεωστικοί τόκοι και συναφή έξοδα καταβεβλημένα........................................ (9.615.246) (7.541.844) (3.938.424) (3.932.606)
Καταβεβλημένοι φόροι...................................................................................... (1.358.097) (1.579.598) (588.570) (424.902)
Σύνολο εισροών / (εκροών) από λειτουργικές δραστηριότητες (α)……. (4.941.716) 3.508.899 (12.266.786) 12.330.601
Επενδυτικές δραστηριότητες
(Απόκτηση)/πώληση θυγατρικών, συγγενών, κοιν. και λοιπών επενδύσεων. - 8.094 - 8.080
Αγορά ενσώματων και άϋλων παγίων περιουσιακών στοιχείων………………. (30.539.589) (26.243.764) (11.680.136) (13.689.333)
Εισπράξεις από πωλήσεις ενσώματων και άϋλων παγίων……………………. 97.121 686.492 78.482 444.086
Τόκοι εισπραχθέντες.......................................................................................... 1.143.991 1.185.570 1.618 103.358
Εισφορά διαθεσίμων σε ΣΥΜΕΤΑΛ……………………………………………………………… - - (9.556.537) -
Μερίσματα εισπραχθέντα................................................................................... (762) 9.572 2.336.355 1.720.882

(29.299.239) (24.354.036) (18.820.218) (11.412.927)
Χρηματοδοτικές δραστηριότητες
Εισπράξεις από αύξηση μετοχικού κεφαλαίου (αναλογία μειοψηφίας)………… - 198.738 - -
Εισπράξεις από εκδοθέντα / αναληφθέντα δάνεια............................................. 69.826.010 71.136.262 33.500.000 27.000.000
Εξοφλήσεις δανείων........................................................................................... (33.062.820) (42.354.192) (8.263.163) (20.567.544)
Εξοφλήσεις υποχρεώσεων από χρηματοδοτικές μισθώσεις (χρεολύσια)……… (19.508) (68.615) - -
Μερίσματα πληρωθέντα..................................................................................... (369.906) (479.589) - (172)
Σύνολο εισροών / (εκροών) από χρηματοδοτικές δραστηριότητες (γ)… 36.373.776 28.432.604 25.236.837 6.432.284
Καθαρή αύξηση / (μείωση) στα ταμειακά διαθέσιμα
και ισοδύναμα περιόδου (α) + (β) + (γ)......................................................... 2.132.821 7.587.467 (5.850.167) 7.349.958
Ταμειακά διαθέσιμα και ισοδύναμα έναρξης χρήσεως…………………………… 28.509.190 27.485.119 14.490.668 10.960.528
Συναλλαγματικές διαφορές στα ταμειακά διαθέσιμα έναρξης…………………… (268.586) 9.227 - -
Ταμειακά διαθέσιμα και ισοδύναμα λήξης περιόδου ……………………… 30.373.425 35.081.813 8.640.501 18.310.486

Αθήνα, 14 Αυγούστου 2008

Ο ΠΡΟΕΔΡΟΣ ΤΟΥ Δ.Σ. ΕΝΑ ΜΕΛΟΣ ΤΟΥ Δ.Σ. Ο ΓΕΝΙΚΟΣ Δ/ΝΤΗΣ Ο ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΟΣ Δ/ΝΤΗΣ 

ΜΙΛΤΙΑΔΗΣ ΛΙΔΩΡΙΚΗΣ  ΝΙΚΟΛΑΟΣ  ΚΩΝΣΤ. ΚΟΥΔΟΥΝΗΣ ΛΑΜΠΡΟΣ ΔΗΜ. ΒΑΡΟΥΧΑΣ ΝΙΚ. Ζ. ΨΥΡΑΚΗΣ
Α.Δ.Τ.: N 032204  ΑΤ  ΑΕ 012572 ΑΤ ΑΒ 535203 ΑΤ Τ 015643

Α.Μ. 9239 Α’ ΤΑΞΗΣ

9.484.047

Κέρδη / (ζημιές) προ φόρων, χρηματοδοτικών, επενδυτικών 
αποτελεσμάτων και αποσβέσεων................ 31.554.603 45.866.767 17.762.489 21.071.235

Κέρδη / (ζημιές) προ φόρων, χρηματοδοτικών και 
επενδυτικών αποτελεσμάτων …………………………………. 8.278.657 22.883.508 5.927.471

Συνεχιζόμενες 
δραστηριότητες

Συνεχιζόμενες 
δραστηριότητες

Συνεχιζόμενες 
δραστηριότητες

Συνεχιζόμενες 
δραστηριότητες

ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΑ ΕΤΑΙΡΙΚΑ
ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗΣ ΤΑΜEΙΑΚΩΝ ΡΟΩΝ  (Ποσά εκφρασμένα σε ευρώ) - έμμεση μέθοδος

Πλέον/ μείον προσαρμογές για μεταβολές λογαριασμών κεφαλαίου κίνησης ή που 
σχετίζονται με τις λειτουργικές δραστηριότητες:

Αποτελέσματα (έσοδα, έξοδα, κέρδη και ζημιές) επενδυτικής 
δραστηριότητας.................................................................................................

Σύνολο εισροών / (εκροών) από επενδυτικές δραστηριότητες 
(β)......................................................................................................................

ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗΣ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ  (Ποσά εκφρασμένα σε  ευρώ)

ΕΤΑΙΡΙΚΑ ΕΤΑΙΡΙΚΑ

(1.676.637)

Συνεχιζόμενες 
δραστηριότητες

Συνεχιζόμενες 
δραστηριότητες

666.227 3.916.52811.633.416

Συνεχιζόμενες 
δραστηριότητες

ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΑ
ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΥ (Ποσά εκφρασμένα σε  ευρώ)

ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗΣ ΜΕΤΑΒΟΛΩΝ ΚΑΘΑΡΗΣ ΘΕΣΗΣ  (Ποσά εκφρασμένα σε  ευρώ)

ΕΤΑΙΡΙΚΑ

Διεύθυνση έδρας: Λ. Μεσογείων 2-4, Πύργος Αθηνών

Συνεχιζόμενες 
δραστηριότητες

Εποπτεύουσα Αρχή: Υπουργείο Ανάπτυξης, Δ/νση Ανωνύμων Εταιρειών και Πίστεως

Ημερομηνία έγκρισης των οικονομικών καταστάσεων (από τις οποίες αντλήθηκαν τα συνοπτικά στοιχεία): 13 Αυγούστου 2008

ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΑ ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΑ

Συνοπτικά οικονομικά στοιχεία και πληροφορίες περιόδου από 1 Ιανουαρίου 2008 μέχρι 30 Ιουνίου 2008

Διεύθυνση διαδικτύου: www.elval.gr

(δημοσιευόμενα σύμφωνα με την απόφαση 6/448/11.10.2007 του Διοικητικού Συμβουλίου της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς)
Τα παρακάτω στοιχεία και πληροφορίες,που προκύπτουν από τις οικονομικές καταστάσεις, στοχεύουν σε μια γενική ενημέρωση για την οικονομική κατάσταση και τα αποτελέσματα της ΕΛΒΑΛ ΑΕ ΕΛΛΗΝΙΚΗ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΑ ΑΛΟΥΜΙΝΙΟΥ και του ΟΜΙΛΟΥ ΕΛΒΑΛ ΑΕ.  Συνιστούμε επομένως στον αναγνώστη, πριν προβεί σε 

οποιαδήποτε είδους επενδυτική επιλογή ή άλλη συναλλαγή με την εταιρία, να ανατρέξει στην διεύθυνση διαδικτύου μας, όπου αναρτώνται οι οικονομικές καταστάσεις καθώς και η έκθεση επισκόπησης του ορκωτού ελεγκτή λογιστή, όποτε αυτή απαιτείται.

Αριθ. Μητρώου ΑΕ: 3954/06/Β/86/13

Ορκωτός ελεγκτής:  ΓΕΩΡΓΙΟΣ ΑΝΑΣΤΟΠΟΥΛΟΣ (Α.Μ. ΣΟΕΛ 15451)
Ελεγκτική εταιρία: ΕΡΝΣΤ & ΓΙΑΝΓΚ (ΕΛΛΑΣ) ΟΡΚΩΤΟΙ ΕΛΕΓΚΤΕΣ ΛΟΓΙΣΤΕΣ Α.Ε.
Τύπος έκθεσης ελέγχου ελεγκτών: Με σύμφωνη γνώμη 

Κέρδη / (ζημιές) προ φόρων, χρηματοδοτικών και 
επενδυτικών αποτελεσμάτων ………………………………….

Κέρδη / (ζημιές) προ φόρων, χρηματοδοτικών, επενδυτικών 
αποτελεσμάτων και αποσβέσεων................ 11.587.305 25.282.783 7.364.584 10.713.079

Πρόσθετα στοιχεία και πληροφορίες : 
 

1. Οι εταιρίες του Ομίλου με τις αντίστοιχες διευθύνσεις τους, τα ποσοστά με τα οποία ο Όμιλος συμμετέχει στο μετοχικό τους κεφάλαιο 
καθώς και η μέθοδος ενσωμάτωσης τους στις ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις του Α’ εξαμήνου 2008, παρατίθενται αναλυτικά 
στην σημείωση 15 των ενδιάμεσων συνοπτικών οικονομικών καταστάσεων.  

 
2. Οι ανέλεγκτες φορολογικές χρήσεις της Εταιρίας και των εταιριών του Ομίλου, παρατίθενται αναλυτικά στην σημείωση 15 των 

ενδιάμεσων συνοπτικών οικονομικών καταστάσεων. 
 

3.  Από 1/2/2008 ο κλάδος Foil έχει απορροφηθεί από την 99,999% θυγατρική ΣΥΜΕΤΑΛ. Τα ενοποιημένα μεγέθη δεν έχουν 
επηρεασθεί. Τα εταιρικά στοιχεία του Ισολογισμού έχουν επηρεασθεί σε σχέση με την 31/12/2007, μετά την απόσχιση των στοιχείων 
του κλάδου. Τα στοιχεία ενεργητικού και παθητικού που αποσχίστηκαν παρατίθενται αναλυτικά στην σημείωση 8 των ενδιάμεσων 
συνοπτικών οικονομικών καταστάσεων. 

 
4. Oι οικονομικές καταστάσεις της Εταιρίας περιλαμβάνονται στις ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις που καταρτίζει:  

  
Επωνυμία εταιρίας Χώρα έδρας  Συμμετοχή  Μέθοδος ενσωμάτωσης 
ΒΙΟΧΑΛΚΟ Α.Ε. Ελλάδα  64,13%  Ολική ενοποίηση 

 
5. Επί των παγίων στοιχείων δεν υφίστανται εμπράγματα βάρη και υποθήκες.  
 
6. Δεν υπάρχουν επίδικες ή υπό διαιτησία διαφορές δικαστικών ή διοικητικών οργάνων που να ενδέχεται να έχουν σημαντική επίπτωση 

στην οικονομική κατάσταση της Εταιρίας. Για ανέλεγκτες χρήσεις έχει σχηματιστεί πρόβλεψη στα ενοποιημένα στοιχεία ύψους €0,5 εκ. 
και στα εταιρικά στοιχεία €0,3 εκ. Οι λοιπές προβλέψεις που έχουν σχηματιστεί την 30.6.2008 ανέρχονται σε €0,5 εκ. για τον Όμιλο και 
για την εταιρεία. 

   
7. Αριθμός απασχολούμενου προσωπικού στο τέλος της τρέχουσας περιόδου: Εταιρίας 733 (30/06/2007: 833), Ομίλου 2.311 

(30/06/2007: 2.255). 
 

8. Ποσά πωλήσεων και αγορών σωρευτικά από την έναρξη της διαχειριστικής χρήσης και τα υπόλοιπα των απαιτήσεων και 
υποχρεώσεων της Εταιρίας στη λήξη της τρέχουσας χρήσεως, που έχουν προκύψει από συναλλαγές της με τα συνδεδεμένα κατά την 
έννοια του ΔΛΠ 24 προς αυτήν μέρη, είναι ως εξής:  

  
(Ποσά σε χιλιάδες Ευρώ)  ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΑ  ΕΤΑΙΡΙΚΑ 

i)   Έσοδα   27.632,0 65.268,8 
ii)   Έξοδα   34.052,9 21.148,2 
iii)  Απαιτήσεις  19.611,9 37.991,0 
iv) Υποχρεώσεις  14.710,5 10.180,4 
v) Συναλλαγές & αμοιβές διευθ. Στελεχών & μέλη διοικ.  1.655,6 828,5 
vi) Απαιτήσεις από διευθ. στελέχη & μέλη της διοίκησης  - - 
vi) Υποχρεώσεις προς  διευθ. στελέχη & μέλη της διοίκησης  - - 

 
9. Στην ενοποιημένη και στην εταιρική Κατάσταση Μεταβολών Καθαρής Θέσης, τα ποσά που καταχωρήθηκαν απευθείας στην Καθαρή 

Θέση αφορουν αποτίμηση παραγωγών για την κάλυψη κινδύνων. 
 

10. Στην κατάσταση αποτελεσμάτων το στοιχείο "φόροι" αναλύεται ως παρακάτω:  
 

- Ενοποιημένα στοιχεία: 30/06/2008 φόρος εισοδήματος €(1.821,4) χιλ. αναβαλλόμενος φόρος €(66,0) χιλ., - 30/06/2007 € 
(3.162,1) χιλ και € (1.375,6) χιλ αντίστοιχα.        
 - Εταιρικά στοιχεία: 30/6/2008 φόρος εισοδήματος €0 χιλ. αναβαλλόμενος φόρος €(36,9) χιλ., - 30/06/2007 € (2.043,8) χιλ και €    
(1.602,5) χιλ αντίστοιχα. 
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