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ΔΗ Λ Ω ΣΕ ΙΣ Τ Ω Ν  Μ Ε Λ Ω Ν  Τ Ο Υ  ΔΙΟ ΙΚ Η Τ ΙΚ Ο Υ  ΣΥΜ Β Ο ΥΛ ΙΟ Υ  
(Σ ύ μφω ν α  με τ ο  ά ρθρο  4 πα ρ.2 τ ο υ  Ν . 3556/2007) 

 
 

Εξ όσω ν  γ ν ω ρίζο υ με δηλών ο υ με κα ι βεβα ιών ο υ με ότι ο ι ετήσιες ο ικο ν ο μικές κα τα στ ά σεις  της 

ΕΛΕΥΘ ΕΡΗΣ  ΤΗΛΕΟΡΑΣ ΗΣ  Α.Ε . γ ια  την  χρήση 1/1/2008 έω ς 31/12/2008, ο ι ο π ο ίες κα τα ρτ ίσθηκα ν  

σύ μφω ν α  με τ α  ισχύ ο ν τ α  λο γ ιστικά  πρότ υ π α , α πεικο ν ίζο υ ν  κα τ ά  τ ρόπ ο  αληθή τ α  στ ο ιχειά  τ ο υ  εν εργ ητικο ύ  

κα ι τ ο υ  πα θητικο ύ , την  κα θα ρή θέση κα ι τ α  α π ο τελέσμα τ α  χρήσεω ς της Ετ α ιρεία ς. Επ ίσης δηλών ο υ με κα ι 

βεβα ιών ο υ με ότι η Έκθεση  τ ο υ  Διο ικητικο ύ  Σ υ μβο υλίο υ   α πεικο ν ίζει κα τ ά  τρόπ ο  αληθή την  εξέλιξη, τις 

επιδόσεις κα ι την  θέση τ ης Ετα ιρεία ς, συ μπεριλα μβα ν ο μέν ης τ ης περιγ ρα φής τ ω ν  κυ ριότερω ν  κιν δύ ν ω ν  

κα ι α βεβα ιο τήτ ω ν  π ο υ  α ν τιμετ ω π ίζει. 
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                                                     Ε Τ Η ΣΙΑ  Ε ΚΘΕ ΣΗ  
Τ Ο Υ  ΔΙΟ ΙΚ Η Τ ΙΚ Ο Υ  ΣΥΜ Β Ο ΥΛ ΙΟ Υ  ΓΙΑ  Τ Η Ν  ΧΡΗ ΣΗ  1/1 - 31/12/2008 

 
 
Η πα ρο ύ σα  Ετήσια  Έκθεση τ ο υ  Διο ικητικο ύ  Σ υ μβο υλίο υ  α φο ρά  τ ην  ετ α ιρική χρήση 2008 κα ι συ ν τ ά χθηκε 
σύ μφω ν α  με τις δια τ ά ξεις τ ο υ  Κ .Ν . 2190/1920, τ ο υ  Ν .3556/2007 κα θώς κα ι τις σχετικές α π ο φά σεις τ ο υ  
Διο ικητικο ύ  Σ υ μβο υλίο υ  της Επιτρο πής Κεφαλα ια γ ο ρά ς. 
 
Η πα ρο ύ σα   έκθεση π α ρέχει συ ν ο π τικές πληρο φο ρίες σχετικά  με την  ο ικο ν ο μική κα τ ά στ α ση, τ α  
α π ο τελέσμα τ α  κα ι την  θέση της ετα ιρεία ς γ ια  την  κλειόμεν η χρήση, περιγ ρα φή τ ω ν  σημα ν τικών  
γ εγ ο ν ότ ω ν  π ο υ  έλαβα ν  χώρα  στην  χρήση κα θώς κα ι περιγ ρα φή τ ω ν  σημα ν τικών  γ εγ ο ν ότ ω ν  π ο υ  έλαβα ν  
χώρα  μετ ά  την  ημερο μην ία  τ ο υ  ισο λο γ ισμο ύ . Επ ίσης πα ρέχο ν τ α ι πληρο φο ρίες σχετικά  με την  δια χείριση 
τ ω ν  χρημα τ ο ο ικο ν ο μικών  κιν δύ ν ω ν  π ο υ  α ν τιμετ ω π ίζει η ετα ιρεία ,  γ ια  τις συ ν αλλα γ ές π ο υ  έγ ιν α ν  μετ α ξύ  
της ετα ιρεία ς κα ι τ ω ν  συ ν δεδεμέν ω ν  α υ τής μερών  κα θώς κα ι πληρο φο ρίες σχετικά  με την  προ βλεπόμεν η 
εξέλιξη τ ω ν  δρα στηριο τήτ ω ν  της ετα ιρεία ς. Τέλο ς η Ετήσια  Έκθεση περιλα μβά ν ει κα ι την  λο ιπές 
πληρο φο ρίες π ο υ  προ βλέπ ο ν τ α ι βά σει τ ω ν  π α ρα γ ρά φω ν   7 &  8 τ ο υ  ά ρθρο υ  4 τ ο υ  Ν  3557/2007. 
(ΕΠΕΞΗΓ ΗΜΑΤΙΚΗ ΕΚΘ Ε Σ Η ΔΙΟΙΚΗΤΙΚΟΥ Σ ΥΜ ΒΟΥΛΙΟΥ).     
 

 
Α . Ε ξέ λιξη, επιδόσεις κα ι θέ ση της ετα ιρεία ς 
 
Η π ο ρεία  της ετα ιρεία ς κα τ ά  την   κλειόμεν η χρήση κρίν ετ α ι  γ ια  την  ετα ιρεία  γ εν ικά  θετική δεδο μέν ο υ  τ ω ν  
α ρν ητικότ α τ ω ν  ο ικο ν ο μικών  συ γ κυ ριών   π ο υ  επικρά τησα ν  ιδια ίτερα  κα τ ά  τ ο  τελευ τ α ίο  τρίμην ο . 
Πα ρα κά τ ω  α ν α φέρο υ με συ ν ο π τικά  τ α  ο ικο ν ο μικά  στ ο ιχεία  κα ι α π ο τελέσμα τ α   της ετα ιρεία ς γ ια  την  χρήση 
1/1-31/12/2008 :  
Ο κύ κλο ς εργ α σιών  στην  τρέχο υ σα  χρήση α ν ήλθε στ ο  πο σό τ ω ν  143.248 χιλ. ευ ρώ  έν α ν τι 114.778 χιλ. 
ευ ρώ  της α ν τ ίστ ο ιχης χρήσης τ ο υ  2007 σημειών ο ν τ α ς α ύ ξηση κα τ ά   24,80%. Η εν  λόγ ω  α ύ ξηση ο φείλετα ι 
στην  α ύ ξηση τ ης δια φημιστικής δα π ά ν ης λόγ ω  της ο λο έν α  κα ι μεγ αλύ τερης κα θιέρω σης της ετα ιρεία ς στη 
συ ν είδηση τ ο υ  τηλεο π τικο ύ  κο ιν ο ύ .  
Το  μικτό κέρδο ς στην  τρέχο υ σα  χρήση δια μο ρφώθηκε στ ο  π ο σό τ ω ν  51.486 χιλ. ευ ρώ  έν α ν τι 37.457 χιλ. 
ευ ρώ  της α ν τ ίστ ο ιχης χρήσης  τ ο υ  2007 σημειών ο ν τ α ς α ύ ξηση κα τ ά  37,50%. 
Το  EBITDA την  τρέχο υ σα  χρήση α ν ήλθε στ ο  π ο σό τ ω ν  100.070 χιλ. ευ ρώ  έν α ν τι 73.540 χιλ. ευ ρώ  της 
α ν τ ίστ ο ιχης χρήσης  τ ο υ  2007 σημειών ο ν τ α ς α ύ ξηση κα τ ά  36,10%. 
Πα ρ’ όλα  α υ τ ά , μεγ ά λη είν α ι κα ι η α ύ ξηση τ ω ν  α π ο σβέσεω ν  π ο υ  φθά ν ει στ ο  53,84% τ ο υ  κύ κλο υ  
εργ α σιών  με α π ο τέλεσμα  ν α  συ γ κρα τείτ α ι η α ύ ξηση της κερδο φο ρία ς. 
Σ την  κλειόμεν η χρήση τ α  χρημα τ ο ο ικο ν ο μικά  έξο δα  ήτα ν  α υ ξημέν α  κα τ ά  6.227 χιλ. ευ ρώ . Η α ύ ξηση α υ τή 
προ έκυ ψε α φεν ός λόγ ω  τ ης α ύ ξησης τ ο υ  δα ν εισμο ύ  τ ης επιχείρησης, α φετέρο υ  λόγ ω  της α ύ ξησης τ ο υ  
Euribor κα θώς κα ι τ ω ν  spreads τ ω ν  τ ρα πεζών , εξα ιτ ία ς της χρημα τ ο πιστ ω τικής κρίσης.  
Επ ίσης εν δεικτικά  α ν α φέρο υ με ότι ο ι α π α ιτήσεις α πό πελά τες μειώθηκα ν  α πό 9.610 χιλ. ευ ρώ  την  
31/12/2007 σε 7.280 χιλ. ευ ρώ  την  31/12/2008, ο ι μα κρο πρόθεσμες υ π ο χρεώσεις α υ ξήθηκα ν  α πό 28.048 
χιλ. ευ ρώ  την  31/12/2007 σε 121.742 χιλ. ευ ρώ  την  31/12/2008  κα ι ο ι βραχυ πρόθεσμες υ π ο χρεώσεις 
μειώθηκα ν  α πό 366.844 χιλ. ευ ρώ  σε 345.344 χιλ. ευ ρώ  την  31/12/2008. Η α ύ ξηση τ ω ν  
μα κρο πρόθεσμω ν  ο φείλετα ι κυ ρίω ς στην  α ύ ξηση τ ο υ  μα κρο πρόθεσμο υ  τρα πεζικο ύ  δα ν εισμο ύ  ο  ο π ο ίο ς 
χρησιμο π ο ιήθηκε γ ια  την  α ν α χρημα τ ο δότηση τ ο υ  βραχυ πρόθεσμο υ  τρα πεζικο ύ  δα ν εισμο ύ  της ετα ιρεία ς. 
 
 
Β . Σημα ντικά γεγονότα  που έ λα βα ν χώ ρα  κα τά την διάρκεια  της κλειόμενης χρήσης  
 
Κα τ ά  την  τρέχο υ σα  χρήση 1/1 –  31/12/2008 η ετ α ιρεία  σύ ν ηψε ο μο λο γ ια κό δά ν ειο  ύ ψ ο υ ς 75.000 χιλ. 
ευ ρώ  α πό τ ο  ο π ο ίο  μεγ ά λο  μέρο ς χρησιμο π ο ιήθηκε γ ια  την  α ν α χρημα τ ο δότηση τμήμα τ ο ς τ ο υ  
βρα χυ πρόθεσμο υ  δα ν εισμο ύ  της (βλ. σελίδα  27-28 ο ικο ν ο μικών  κα τα στ ά σεω ν )  
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Γ. Δια χείριση Χρημα τοοικονομικώ ν κινδύνω ν  
 
Η ετα ιρεία  λόγ ω  της φύ σης τ ω ν  δρα στηριο τήτ ω ν  της εκτ ίθετ α ι σε διά φο ρο υ ς χρημα τ ο ο ικο ν ο μικο ύ ς 
κιν δύ ν ο υ ς ο ι κυ ριότερο ι εκ τ ω ν  ο π ο ίω ν  είν α ι ο  πιστ ω τικός κίν δυ ν ο ς, ο  κίν δυ ν ο ς τιμών , ο  κίν δυ ν ο ς 
επιτ ο κίο υ , ο  συ ν αλλα γ μα τικός κίν δυ ν ο ς κα ι τέλο ς ο  κίν δυ ν ο ς ρευ στότητ α ς. Οι π ολιτικές δια χείρισης τ ω ν  
σχετικών  κιν δύ ν ω ν  έχο υ ν  ω ς στόχο  την  ελαχιστ ο π ο ίηση τ ω ν  επιπ τώσεω ν  στην  χρημα τ ο ο ικο ν ο μική θέση 
της ετα ιρεία ς. 
 
Οι συ νήθεις κίν δυ ν ο ι στ ο υ ς ο π ο ίο υ ς εκτ ίθετα ι η ετ α ιρεία  είν α ι ο ι εξής:  
 
 
      α )   Πιστω τικός κίνδυνος 

Η ετα ιρεία  δεν  έχει σημα ν τική συ γ κέν τρω ση πιστ ω τικο ύ  κιν δύ ν ο υ  σε κά π ο ια  α πό τ α  
συ μβαλλόμεν α  με α υ τήν  μέρη. Η ετα ιρεία  έχει θεσπ ίσει κριτήρια  γ ια  την  πα ρο χή π ίστ ω σης στ ο υ ς 
πελά τες της η πλειο ψηφία  τ ω ν  ο π ο ίω ν  α φο ρά  μεγ ά λο υ ς π ο λυ εθν ικο ύ ς, κυ ρίω ς δια φημιστικο ύ ς 
ο ίκο υ ς,  ο ι ο π ο ίο ι α ξιο λο γ ο ύ ν τ α ι γ εν ικά  ω ς υ ψ ηλής φερεγ γ υ ότητ α ς. 

 
       β)   Κίνδυνος τιμώ ν    

Η ετα ιρεία  εκτ ίθετα ι σε κίν δυ ν ο  τιμών  λόγ ω  τ ο υ  γ εγ ο ν ότ ο ς ότι κα τέχει έν α  χρεόγ ρα φο  π ο υ  α φο ρά  
Αμο ιβα ίο  Κεφά λα ιο  εξω τερικο ύ  τ ο υ  ο π ο ίο υ  η εύ λο γ η α ξία  τ ο υ  προ σδιο ρίζετα ι α πό τις τιμές της 
α γ ο ρά ς κα ι ο ι όπ ο ιες δια φο ρές στην  α π ο τ ίμησή τ ο υ  κα τα χω ρο ύ ν τ α ι στ α  α π ο τελέσμα τ α . Ο 
κίν δυ ν ο ς α πό την  μετα βλητότητ α  τ ο υ  α ν ω τέρο υ  χρεο γ ρά φο υ  κρίν ετ α ι μικρός σε σχέση με τ α  
ο ικο ν ο μικά  μεγ έθη της ετα ιρεία ς.    

  
γ )   Κίνδυνος επιτοκίου 

Η π ο λιτική της ετα ιρεία ς είν α ι ν α  ελαχιστ ο π ο ιεί την  έκθεσή της στ ο  κίν δυ ν ο  τ α μεια κών  ρο ών  
επιτ ο κίο υ  π ο υ  προ έρχετα ι κυ ρίω ς α πό βρα χυ πρόθεσμο  κα ι μα κρο πρόθεσμο  τρα πεζικό δα ν εισμό, 
α πό ο μολο γ ια κά  δά ν εια  κα ι α πό συ μβά σεις χρημα τ ο δο τικής μίσθω σης, τ α  ο π ο ία  στην  
συ ν τριπ τική τ ο υ ς πλειο ψ ηφία  είν α ι εκφρα σμέν α  σε μετα βλητό π ο σο στό επιτ ο κίο υ . 
Ο π α ρα κά τ ω  π ίν α κα ς π α ρο υ σιά ζει τ ην  ευ α ισθησία  τ ο υ  α π ο τελέσμα τ ο ς της περιόδο υ  κα θώς κα ι 
τ ω ν  ιδίω ν  κεφαλα ίω ν  σε μία  λο γ ική μετα βο λή τ ο υ  επιτ ο κίο υ  τ ης τ ά ξεω ς τ ο υ  +0,5% ή -0,5% (2007: 
+0,5% ή -0,5%). Οι αλλα γ ές στα  επιτόκια  εκτιμά τ α ι ότι κιν ο ύ ν τ α ι σε μία  λο γ ική βά ση σε σχέση με 
τις πρόσφα τες συ ν θήκες της α γ ο ρά ς. 

 
  2008 2007 
(Πο σά  σε χιλ. €) +0,50% -0,50% +0,50% -0,50% 
          
Απ ο τελέσμα τ α  χρήσης (923,89) 923,89 (717) 717 
Κα θα ρή θέση (923,89) 923,89 (717) 717 
 

 
δ)   Συνα λλα γμα τικός κίνδυνος 

Η έκθεση της ετα ιρεία ς σε συ ν αλλα γ μα τικο ύ ς κιν δύ ν ο υ ς προ έρχετα ι α πό εμπ ο ρικές συ ν αλλα γ ές 
σε ξέν ο  ν όμισμα  κυ ρίω ς σε USD κα ι α πό χρημα τ ο ο ικο ν ο μικές δρα στηριότητες (Δά ν εια  σε USD). 
Η ετα ιρεία  εκτιμά  ότι στην  π α ρο ύ σα  φά ση, λόγ ω  τ ο υ  μικρο ύ  όγ κο υ  συ ν αλλα γ ών  σε Ξ .Ν . ο  
συ ν αλλα γ μα τικός κίν δυ ν ο ς α πό εμπ ο ρικές δρα στηριότητες είν α ι μικρός. Ό σο ν  α φο ρά  τ ην  έκθεση 
της ετα ιρεία ς σε συ ν αλλα γ μα τικο ύ ς κιν δύ ν ο υ ς α πό χρημα τ ο ο ικο ν ο μικές δρα στηριότητες α υ τός 
είν α ι επ ίσης μικρός κα θώς η α π ο πληρω μή τ ο υ  μο ν α δικο ύ  δα ν είο υ  σε USD γ ίν ετ α ι μέσω  
εκχώρησης συ γ κεκριμέν ης α π α ίτησης η ο π ο ία  είν α ι επ ίσης σε USD. 
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ε)   Κίνδυνος ρευστότητα ς 
      Σ υ ν ετή διαχείριση τ ο υ  κιν δύ ν ο υ  ρευ στότητ α ς προ ϋ π ο θέτει  επ α ρκείς εξα σφαλίσεις χρημα τικών  

δια θεσίμω ν  κα ι την  δια θεσιμότητ α  χρημα τ ο δότησης μέσω  επ α ρκών  πιστ ω τικών  λειτο υ ργ ιών . 
Λόγ ω  τ ης δυ ν α μικής φύ σης τ ω ν  δρα στηριο τήτ ω ν , η ετ α ιρεία  δια τηρεί ευ ελιξία  χρημα τ ο δότησης με 
τ ο  ν α  δια τηρεί δια θεσιμότητ α  πιστώσεω ν . Η ρευ στότητ α  της ετα ιρεία ς πα ρα κολο υ θείτ α ι σε τ α κτ ά  
χρο ν ικά  δια στήμα τ α . 

 
 
Δ. Συνα λλα γέ ς μετα ξύ συνδεδεμέ νω ν μερώ ν 

 
 

Σ υ ν δεδεμέν α  μέρη με την  ετα ιρεία  είν α ι ο ι ετ α ιρείες, Κο υ ρής Media Group Μ ο ν ο πρόσω πη ΕΠΕ , 
Love Radio Broadcasting ΑΕ  κα ι Ν ίκη ΕΠΕ . Τα  υ πόλο ιπ α  της 31/12/2008 κα ι ο ι συ ν αλλα γ ές με τ ις 
ετα ιρείες α υ τές γ ια  τ ην  χρήση 1/1/08-31/12/2008 εμφα ν ίζο ν τ α ι στ ο  πα ρα κά τ ω  π ίν α κα : 

 
 

(Πο σά  σε χιλιά δες ευ ρώ ) 31/12/2008 
ΠΩ ΛΗΣ ΕΙΣ  Σ Ε  ΚΟΥΡΗΣ  MEDIA GROUP 0,00 
ΠΩ ΛΗΣ ΕΙΣ  Σ Ε  LOVE RADIO 34,93 
ΠΩ ΛΗΣ ΕΙΣ  Σ Ε  Ν ΙΚΗ ΕΠΕ  0,00 
    
ΑΓ ΟΡΕΣ  ΑΠΌ  ΚΟΥΡΗΣ  MEDIA GROUP 1,90 
ΑΓ ΟΡΕΣ  ΑΠΌ  LOVE RADIO 48,00 
ΑΓ ΟΡΕΣ  ΑΠΌ  NIKH EΠΕ  0,00 

  
ΑΜΟΙΒ ΕΣ  ΔΙΕΥΘ ΥΝΤΙΚΩ Ν  Σ ΤΕΛΕΧ Ω Ν  ΚΑΙ ΜΕΛΩ Ν  ΤΗΣ  ΔΙΟΙΚΗΣ ΗΣ                     3.082 
    
ΑΠΑΙΤΗΣ ΕΙΣ  ΑΠΌ  ΚΟΥΡΗΣ  MEDIA GROUP 817,96 
ΑΠΑΙΤΗΣ ΕΙΣ  ΑΠΌ  LOVE RADIO 45,73 
ΑΠΑΙΤΗΣ ΕΙΣ  ΑΠΌ  Ν ΙΚΗ ΕΠΕ  0,00 
    
ΥΠΟΧΡΕΩ Σ ΕΙΣ  Σ Ε  ΚΟΥΡΗΣ  MEDIA GROUP 0,00 
ΥΠΟΧΡΕΩ Σ ΕΙΣ  Σ Ε  LOVE RADIO 57,73 
ΥΠΟΧΡΕΩ Σ ΕΙΣ  Σ Ε  NIKH EΠΕ  0,00 
ΥΠΟΧΡΕΩ Σ ΕΙΣ  ΠΡΟΣ  ΔΙΕΥΘ ΥΝΤΙΚΑ Σ ΤΕΛΕΧ ΕΙ ΚΑΙ ΜΕΛΗ ΤΗΣ  
ΔΙΟΙΚΗΣ ΗΣ  0,00 

 
 
 
 

Ε . Προβλεπόμενη Ε ξέ λιξη τω ν δρα στηριοτήτω ν της ετα ιρεία ς 
 

Κά τ ω  α πό τ ο  φά σμα  της π α ρο ύ σα ς ο ικο ν ο μικής κρίσης είν α ι εξα ιρετικά  α βέβα ιη κά θε πρόβλεψη γ ια  την  
μελλο ν τική εξέλιξη της π ο ρεία ς της ετα ιρεία ς. Πα ρ’  όλα  α υ τ ά  η διο ίκηση της ετα ιρεία ς εκτιμά  ότι η 
συ ν εχείς προ σπ ά θεια  γ ια  τ ην  βελτίω ση της π ο ιότητ α ς τ ο υ  π α ρερχόμεν ο υ  τηλεο π τικο ύ  προ γ ρά μμα τ ο ς, η 
ο λο έν α  α υ ξα ν όμεν η κα θιέρω ση τ ο υ  κα ν αλιο ύ  στις προ τιμήσεις τ ο υ  τηλεο π τικο ύ  κο ιν ο ύ  κα θώς κα ι η 
α κα τ ά π α υ στη προ σπ ά θεια  όλω ν  τ ω ν  εργ α ζο μέν ω ν  της, μόν ο  θετικές προ ο π τικές δίν ο υ ν  γ ια  την  συ ν έχεια  
της δρα στηριότητ α ς της ετα ιρεία ς.     
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ΣΤ . Ε πεξηγημα τική Έ κθεση Διοικητικού Συμβουλίου (σύμφω να  με τις πα ρα γράφους  7 &  8 του 
άρθρου 4 του Ν  3557/2007) 
 
α ) Διάρθρω ση Μ ετοχικού Κεφα λα ίου 
 
Το  μετ ο χικό κεφά λα ιο  της ετα ιρία ς α ν έρχετ α ι σε ο κτώ  εκα τ ο μμύ ρια  ευ ρώ  (8.000.000,00), δια ιρο ύ μεν ο  σε 
ο κτώ  εκα τ ο μμύ ρια   (8.000.000) ο ν ο μα στικές μετ ο χές, ο ν ο μα στικής α ξία ς εν ός (1) ευ ρώ  η κά θε μία . Οι 
μετ ο χές της ετα ιρία ς είν α ι εισηγ μέν ες στην  Αγ ο ρά  Αξιών  τ ο υ  Χρημα τιστηρίο υ  Αθην ών  κα ι 
δια πρα γ μα τεύ ο ν τ α ι στην  κα τηγ ο ρία  Μεσα ία ς κα ι Μικρής Κεφαλα ιο π ο ίησης. 
Κά θε μετ ο χή εν σω μα τών ει όλα  τ α  δικα ιώμα τ α  κα ι τ ις υ π ο χρεώσεις π ο υ  κα θο ρίζο ν τ α ι α πό τ ο  Ν όμο  κα ι τ ο  
Κα τ α στ α τικό της ετ α ιρία ς. Οι μετ ο χές της ετα ιρία ς είν α ι ελεύ θερα  δια πρα γ μα τεύ σιμες. 
Η ευ θύ ν η τ ω ν  μετόχω ν  περιο ρίζετα ι στην  ο ν ο μα στική α ξία  τ ω ν  μετ ο χών  π ο υ  κα τέχο υ ν . Οι μέτ ο χο ι 
συ μμετέχο υ ν  στη διο ίκηση κα ι τ α  κέρδη τ ης ετα ιρία ς σύ μφω ν α  με τ ο  Ν όμο  κα ι τις δια τ ά ξεις τ ο υ  
Κα τ α στ α τικο ύ . 
 
β) Περιορισμοί στη μετα βίβα ση τω ν μετοχώ ν της ετα ιρία ς  
 
Η μετα βίβα ση τ ω ν  μετ ο χών  της ετ α ιρία ς γ ίν ετ α ι όπ ω ς ο ρίζει ο  Ν όμο ς κα ι δεν  υ φίστ α τ α ι εκ τ ο υ  
κα τα στ α τικο ύ  της περιο ρισμο ί στη μετα βίβα ση. 
 
γ) Σημα ντικέ ς άμεσες ή έ μμεσες συμμετοχέ ς  κα τά την έ ννοια  τω ν δια τάξεω ν τω ν άρθρω ν 9 έ ω ς 11 
του Ν .3556/2007 
 
Σ ημα ν τικές ά μεσες ή έμμεσες συ μμετ ο χές κα τ ά  την  έν ν ο ια  τ ω ν  δια τ ά ξεω ν  τ ω ν  ά ρθρω ν  9 έω ς 11 τ ο υ  
Ν .3556/2007 με π ο σο στό μεγ αλύ τερο  ά μεσα  ή έμμεσα  α πό 5% τ ο υ  συ ν ο λικο ύ  α ριθμο ύ  τ ω ν  μετ ο χών  της 
ετα ιρεία ς κα τέχο υ ν  ο ι πα ρα κά τ ω  μέτ ο χο ι της «ΕΛΕΥΘ ΕΡΗ ΤΗΛΕΟΡΑΣ Η Α.Ε .»:  
 

Μ Ε Τ Ο ΧΟ Ι >5% Α ΡΙΘΜ Ο Σ Μ Ε Τ Ο ΧΩ Ν  ΠΟ ΣΟ ΣΤ Ο  
MODERN TIMES A.E.E. 1.999.840  24,998% 
ΚΟΥΡΗΣ  ΑΝΔΡΕΑΣ  1.235.670  15,446% 
ΚΟΥΡΗΣ  Γ ΕΩ ΡΓ ΙΟΣ  1.086.500 13,581% 
ΠΡΕΣ  ΕΛΛΑΣ  ΕΛΛΗΝ ΙΚΗ 
ΕΚΔΟΤΙΚΗ ΚΑΙ 
ΤΥΠΟΓ ΡΑΦ ΙΚΗ Α.Ε . 

913.500 11,419% 

LOVE RADIO 
BROADCASTING A.E 815.200 10.190% 

Β ΑΦ ΕΙΑΣ  ΧΑΡΑΛΑΜΠΟΣ  409.000 5,112% 
Λ Ο ΙΠΟ Ι Μ Ε Τ Ο ΧΟ Ι <5% 1.540.290 19,254% 
ΓΕ Ν ΙΚ Ο  ΣΥΝ Ο Λ Ο  8.000.000 100% 

 
δ) Μ ετοχέ ς πα ρέχουσες ειδικά δικα ιώ μα τα  ελέ γχου 
 
Δεν  υ φίστ α ν τ α ι μετ ο χές της ετα ιρία ς π ο υ  πα ρέχο υ ν  στ ο υ ς κα τόχο υ ς τ ο υ ς ειδικά  δικα ιώμα τ α  ελέγ χο υ . 
 
ε) Περιορισμοί στο δικα ίω μα  ψ ήφου  
 
Δεν  προ βλέπο ν τ α ι στ ο  κα τα στ α τικό της ετα ιρία ς περιο ρισμο ί τ ο υ  δικα ιώμα τ ο ς ψήφο υ  π ο υ  α π ο ρρέο υ ν  
α πό τις μετ ο χές της. 
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στ) Συμφω νίες Μ ετόχω ν της Ε τα ιρεία ς 
 
Δεν  είν α ι γ ν ω στή στην  ετ α ιρεία , ο ύ τε προ βλέπετ α ι στ ο  Κα τ α στ α τικό της η ύ π α ρξη συ μφω ν ιών  μετα ξύ  τ ω ν  
μετόχω ν  της, ο ι ο π ο ίες συ ν επ ά γ ο ν τ α ι περιο ρισμο ύ ς στη μετα βίβα ση τ ω ν  μετ ο χών  της ή στην  ά σκηση  
τ ω ν  δικα ιω μά τ ω ν  ψήφο υ  π ο υ  α π ο ρρέο υ ν  α πό τις μετ ο χές της. 
 
 
ζ ) Κ α νόνες διορισμού κα ι α ντικα τάστα σης μελώ ν Δ.Σ. κα ι τροποποίησης κα τα στα τικού 
 
Οι κα ν όν ες π ο υ  προ βλέπει τ ο  Κα τ α στ α τικό της ετα ιρία ς γ ια  τ ο  διο ρισμό κα ι τ ην  α ν τικα τ ά στ α ση μελών  τ ο υ  
Διο ικητικο ύ  Σ υ μβο υλίο υ  κα ι την  τρο π ο π ο ίηση τ ω ν  δια τ ά ξεών  τ ο υ , δεν  δια φο ρο π ο ιο ύ ν τ α ι α πό τ α  
προ βλεπόμεν α  στ ο ν  Κ .Ν . 2190/1920. 
 
η) Η  α ρμοδιότητα  του Δ.Σ. για  την έ κδοση νέ ω ν μετοχώ ν ή για  την α γορά ιδίω ν μετοχώ ν. 
 
Σ ύ μφω ν α  με τις δια τ ά ξεις τ ο υ  ά ρθρο υ  16 τ ο υ  Κ .Ν  2190/20 ο ι ετα ιρείες, μπ ο ρο ύ ν  είτε ο ι ίδιες είτε  
πρόσω π ο  τ ο  ο π ο ίο  εν εργ εί στ ο  όν ο μά  τ ο υ ς αλλά  γ ια  λο γ α ρια σμό τ ο υ ς ν α  α π ο κτήσο υ ν  δικές τ ο υ ς μετ ο χές, 
μόν ο  όμω ς μετ ά  α πό έγ κριση της Γ εν ικής Σ υ ν έλευ σης, η ο π ο ία  ο ρίζει τ ο υ ς όρο υ ς κα ι τ ις προ ϋ π ο θέσεις 
τ ω ν  προ βλεπόμεν ω ν  α π ο κτήσεω ν . Δεν  υ π ά ρχει α ν τ ίθετη συ μφω ν ία . Σ ύ μφω ν α  με τ ο  ά ρθρο  21 τ ο υ  
Κα τ α στ α τικο ύ  της Ετα ιρεία ς η Γ εν ική Σ υ ν έλευ ση τ ω ν  Μετόχω ν  τ ης Ετα ιρεία ς είν α ι η μόν η α ρμόδια  ν α  
α π ο φα σίζει γ ια  την  α ύ ξηση τ ο υ  μετ ο χικο ύ  κεφαλα ίο υ  κα ι την  έκδο ση ν έω ν  μετ ο χών  με την  επιφύ λα ξη τ ο υ  
ά ρθρο υ  6 & 1 τ ο υ  Κα τ α στ α τικο ύ  όπ ο υ  ο ρίζετα ι ότι μέσα  σε πέν τε χρόν ια  α πό την  σχετική α πόφα ση της 
Γ εν ικής Σ υ ν έλευ σης, τ ο  Διο ικητικό Σ υ μβο ύ λιο  έχει τ ο  δικα ίω μα , με α πόφα ση π ο υ  λαμβά ν ετ α ι με 
πλειο ψηφία  τ ω ν  2/3 τ ο υ  συ ν όλο υ  τ ω ν  μελών  τ ο υ  ν α  α υ ξά ν ει τ ο  μετ ο χικό κεφά λα ιο  με την  έκδο ση ν έω ν  
μετ ο χών  γ ια  π ο σό π ο υ  δεν  μπ ο ρεί ν α  υ περβεί τ ο  α ρχικό μετ ο χικό κεφά λα ιο  ή τ ο  μετ ο χικό κεφά λα ιο  π ο υ  
έχει κα τα βληθεί κα τ ά  την  ημερο μην ία  λήψης της σχετικής α πόφα σης τ ης Γ εν ικής Σ υ ν έλευ σης. Η πιο  π ά ν ω  
εξο υ σία  τ ο υ  Διο ικητικο ύ  Σ υ μβο υλίο υ  μπ ο ρεί ν α  α ν α ν εών ετα ι α πό τ η Γ εν ική Σ υ ν έλευ ση γ ια  χρο ν ικό 
διά στημα  π ο υ  δεν  υ περβα ίν ει τ α  πέν τε (5) χρόν ια  γ ια  κά θε α ν α ν έω ση.  
 
θ) Σημα ντικέ ς συμφω νίες που τίθεντα ι σε ισχύ, τροποποιούντα ι ή λήγουν σε περίπτω ση α λλα γής 
ελέ γχου κα τόπιν δημόσια ς πρότα σης 
 
Δεν  υ φίστ α ν τ α ι συ μφω ν ίες ο ι ο π ο ίες τ ίθεν τ α ι σε ισχύ , τρο π ο π ο ιο ύ ν τ α ι ή λήγ ο υ ν  σε περίπ τ ω ση αλλα γ ής 
στ ο  έλεγ χό της  κα τόπιν  δημόσια ς πρότα σης. 
 
ι) Συμφω νίες με μέ λη του Διοικητικού Συμβουλίου ή το προσω πικό 
 
Δεν  υ π ά ρχο υ ν   συ μφω ν ίες της ετ α ιρία ς με μέλη τ ο υ  Διο ικητικο ύ  Σ υ μβο υλίο υ  της ή με τ ο  προ σω πικό της, 
ο ι ο π ο ίες ν α  προ βλέπ ο υ ν  την  κα τα βολή α π ο ζημίω σης ειδικά  σε περίπ τ ω ση πα ρα ίτησης ή α πόλυ σης 
χω ρίς βά σιμο  λόγ ο  ή τερμα τισμο ύ  της θητεία ς ή της α πα σχόλησής τ ο υ ς εξα ιτ ία ς δημόσια ς πρότ α σης. 

 
   Αθήν α   18 Μ α ρτ ίο υ  2009 

Ο ΠΡΟΕΔΡΟΣ  ΤΟΥ Δ.Σ .  
& ΔΙΕΥΘ ΥΝ Ω Ν  Σ ΥΜ ΒΟΥΛΟΣ  Ο ΑΝΤΙΠΡΟΕΔΡΟΣ  ΤΟΥ Δ.Σ .                 ΜΕΛΟΣ  

Γ ΙΑΝΝ ΙΚΟΣ  ΚΩ Ν Σ ΤΑΝΤΙΝΟΣ  ΚΟΥΡΗΣ  ΑΝΔΡΕΑΣ  ΚΟΣ ΜΟΠΟΥΛΟΣ  Β ΑΣ ΙΛΕΙΟΣ  
Α.Δ.Τ. Σ  271048 Α.Δ.Τ. ΑΕ  093146         Α.Δ.Τ   ΑΕ  012214   
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Ε ΚΘΕ ΣΗ  Ε Λ Ε ΓΧΟ Υ  Α Ν Ε Ξ Α ΡΤ Η Τ Ο Υ  Ο ΡΚΩ Τ Ο Υ  Ε Λ Ε ΓΚ Τ Η  Λ Ο ΓΙΣΤ Η  

 

Προ ς τ ο υ ς κ.κ.  Μετόχο υ ς της Ανών υ μης Ετα ιρεία ς 

«Ε Λ Ε ΥΘΕ ΡΗ  Τ Η Λ Ε Ο ΡΑ ΣΗ  Α .Ε . - ALTER CHANNEL»  
 
Έ κθεση  επί τω ν Ο ικονομικώ ν  Κ α τα στάσεω ν. 
 

Ελέγ ξα με τις συ ν ημμέν ες Οικο ν ο μικές Κα τ α στ ά σεις της «Ελεύ θερης Τηλεόρα σης Α.Ε .-ALTER 

CHANNEL» (η Ετα ιρεία ), π ο υ  α π ο τελο ύ ν τ α ι α πό τ ο ν  ισολο γ ισμό της 31 Δεκεμβρίο υ  2008 κα ι τις 

κα τα στ ά σεις α π ο τελεσμά τ ω ν , μετα βο λών  ιδίω ν  κεφαλα ίω ν  κα ι τ α μεια κών  ρο ών  της χρήσεω ς π ο υ  έληξε 

την  ημερο μην ία  α υ τή κα θώς κα ι περίληψη τ ω ν  σημα ν τικών  λο γ ιστικών  π ο λιτικών  κα ι λο ιπές 

επεξηγ ημα τικές σημειώσεις..  

 
Ε υθύνη Διοίκησης για  τις Ο ικονομικέ ς Κ α τα στάσεις 

Η Διο ίκηση της ετα ιρεία ς έχει την  ευ θύ ν η γ ια  τ ην  κα τ ά ρτιση κα ι εύ λο γ η  πα ρο υ σία ση α υ τών  τ ω ν  

Οικο ν ο μικών  Κα τ α στ ά σεω ν  σύ μφω ν α  με τ α  Διεθνή Πρότ υ π α  Χρημα τ ο ο ικο ν ο μικής Αν α φο ρά ς , όπ ω ς α υ τ ά  

έχο υ ν  υ ιο θετηθεί  α πό την  Ευ ρω π α ϊκή Έν ω ση. Η ευ θύ ν η α υ τή περιλα μβά ν ει σχεδια σμό, εφα ρμο γ ή κα ι 

δια τήρηση συ στήμα τ ο ς εσω τερικο ύ  ελέγ χο υ  σχετικά  με την  κα τ ά ρτιση κα ι εύ λο γ η π α ρο υ σία ση 

ο ικο ν ο μικών  κα τα στ ά σεω ν , α π αλλα γ μέν ω ν  α πό ο υ σιώδη α ν α κρίβεια , π ο υ  ο φείλετα ι σε α π ά τη ή λά θο ς. Η  

ευ θύ ν η α υ τή περιλα μβά ν ει επ ίσης  τ ην  επιλο γ ή κα ι εφα ρμο γ ή κα τ ά λληλω ν  λο γ ιστικών  π ο λιτικών  κα ι την  

διεν έργ εια  λο γ ιστικών  εκτιμήσεω ν  π ο υ  είν α ι λο γ ικές γ ια  τις περιστ ά σεις. 

 

Ε υθύνη Ε λεγκτή 

Δική μα ς ευ θύ ν η είν α ι η έκφρα ση γ ν ώμης επ ί α υ τών  τ ω ν  Οικο ν ο μικών  Κα τ α στ ά σεω ν , με βά ση τ ο ν  έλεγ χό 

μα ς. Διεν εργ ήσα με τ ο ν  έλεγ χο  σύ μφω ν α   με τ α  Ελλην ικά  Ελεγ κτικά  Πρότ υ π α , π ο υ  είν α ι εν α ρμο ν ισμέν α  με 

τ α  Διεθνή Ελεγ κτικά  Πρότ υ π α . Τα  Πρότ υ π α  α υ τ ά  α π α ιτ ο ύ ν  τη συ μμόρφω σή μα ς με τ ο υ ς κα ν όν ες 

δεο ν τ ο λο γ ία ς κα ι τ ο  σχεδια σμό κα ι διεν έργ εια  τ ο υ  ελέγ χο υ  μα ς με σκο πό την  α πόκτηση εύ λο γ ης 

δια σφά λισης γ ια  τ ο  κα τ ά  πόσο  ο ι ο ικο ν ο μικές κα τα στ ά σεις είν α ι α π αλλα γ μέν ες α πό ο υ σιώδη α ν α κρίβεια .   

Ο έλεγ χο ς περιλα μβά ν ει τη διεν έργ εια  δια δικα σιών  γ ια  την  συ γ κέν τρω ση ελεγ κτικών  τεκμηρίω ν , σχετικά  

με τ α  π ο σά  κα ι τις πληρο φο ρίες π ο υ  περιλα μβά ν ο ν τ α ι στις ο ικο ν ο μικές κα τα στ ά σεις. Οι δια δικα σίες 

επιλέγ ο ν τ α ι  κα τ ά  την  κρίση τ ο υ  ελεγ κτή κα ι περιλα μβά ν ο υ ν  την  εκτ ίμηση τ ο υ  κιν δύ ν ο υ  ο υ σιώδο υ ς 

α ν α κρίβεια ς τ ω ν  ο ικο ν ο μικών  κα τα στ ά σεω ν , λόγ ω  α π ά της ή λά θο υ ς. Γ ια  τ ην  εκτ ίμηση τ ο υ  κιν δύ ν ο υ   
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α υ τ ο ύ , ο  ελεγ κτής λαμβά ν ει υ πόψ η τ ο  σύ στημα  εσω τερικο ύ  ελέγ χο υ  σχετικά  με την  κα τ ά ρτιση κα ι εύ λο γ η 

πα ρο υ σία ση τ ω ν  ο ικο ν ο μικών  κα τα στ ά σεω ν , με σκο πό τ ο  σχεδια σμό ελεγ κτικών  δια δικα σιών  γ ια  τ ις  

περιστ ά σεις κα ι όχι γ ια  την  έκφρα ση γ ν ώμης επ ί της α π ο τελεσμα τικότητ α ς τ ο υ  συ στήμα τ ο ς εσω τερικο ύ  

ελέγ χο υ  της ετα ιρεία ς. Ο έλεγ χο ς περιλα μβά ν ει επ ίσης την  α ξιολόγ ηση της κα ταλληλότητα ς τ ω ν   

λο γ ιστικών  π ο λιτικών  π ο υ  εφα ρμόσθηκα ν  κα ι τ ο υ  εύ λο γ ο υ  τ ω ν  εκτιμήσεω ν  π ο υ  έγ ιν α ν  α πό τη Διο ίκηση, 

κα θώς κα ι α ξιολόγ ηση της συ ν ο λικής π α ρο υ σία σης  τ ω ν  ο ικο ν ο μικών  κα τα στ ά σεω ν . 

Πιστεύ ο υ με ότι τ α  ελεγ κτικά  τ εκμήρια  π ο υ  έχο υ με συ γ κεν τρώσει είν α ι  επ α ρκή κα ι κα τ ά λληλα  γ ια  τη 

θεμελίω ση της γ ν ώμης μα ς. 

 

Γνώ μη 

Κα τ ά  τ η γ ν ώμη μα ς, ο ι συ ν ημμέν ες Οικο ν ο μικές Κα τ α στ ά σεις  πα ρο υ σιά ζο υ ν  εύ λο γ α  α πό κά θε ο υ σιώδη 

ά π ο ψ η την  ο ικο ν ο μική κα τ ά στ α ση της ετα ιρεία ς κα τ ά  τ ην  31 Δεκεμβρίο υ  2008, την  χρημα τ ο ο ικο ν ο μική της 

επ ίδο ση κα ι τ ις Τα μεια κές τ ης Ρο ές γ ια  τη χρήση π ο υ  έληξε την  ημερο μην ία  α υ τή σύ μφω ν α  με τ α   Διεθνή 

Πρότ υ π α  Χ ρημα τ ο ο ικο ν ο μικής Αν α φο ρά ς, όπ ω ς α υ τ ά  υ ιο θετήθηκα ν  α πό την  Ευ ρω π α ϊκή Έν ω ση. 

 
Α να φορά επί άλλω ν νομικώ ν θεμάτω ν. 

Επαληθεύ σα με τη συ μφω ν ία  κα ι την  α ν τιστ ο ίχηση τ ο υ  περιεχο μέν ο υ  της Έκθεσης τ ο υ  Διο ικητικο ύ  

Σ υ μβο υλίο υ  με τις συ ν ημμέν ες ο ικο ν ο μικές κα τ α στ ά σεις, στα  πλα ίσια  τ ω ν  ο ριζο μέν ω ν  α πό τ α  ά ρθρα  43α  

κα ι 37 τ ο υ  Κ .Ν . 2190/20. 

 

 

Α θήνα , 18 Μ α ρτίου 2009 
Ο  Ο ρκω τός Ε λεγκτής Λ ογιστής 

 
 
 

Μ ΙΧΑ Η Λ  Ξ Ε Ν . Κ Α ΠΟ ΥΣ 
Α .Μ . ΣΟ Ε Λ  13361 

 

 

 

     Πρότυπος Ε λληνική Ε λεγκτική Α Ε  
Ορκω τ ο ί Ελεγ κτές Λο γ ιστές 
Πα τησίω ν  81 & Χέϋ δεν , 104 34 Αθήν α  
Α.Μ . Σ ΟΕΛ111 
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Κ α τάστα ση α ποτελεσμάτω ν (ποσά σε χιλιάδες ευρώ ) 
Για  την χρήση α πό 1 Ια νουα ρίου 2008 έ ω ς 31 Δεκεμβρίου 2008 

 Σημ. 
1/1/2008-

31/12/2008  
1/1/2007-

31/12/2007  
      

Κ ύκλος εργα σιώ ν 6 143.248  114.778  
Κόστ ο ς Πω λήσεω ν   -91.762  -77.321  
Μ ικτά Κ έ ρδη  51.486  37.457  
Άλλα  λειτο υ ργ ικά  έσο δα   7 3.768  3.718  
Έξο δα  π ω λήσεω ν  κα ι δια ν ο μής 8 -16.660  -11.759  
Έξο δα  διο ίκησης 8 -12.513  -8.832  
Άλλα  λειτο υ ργ ικά  έξο δα  7 -3.137  -1.926  

Κ έ ρδη/(Ζημία ) προ φόρω ν, 
χρημα τοδοτικώ ν κα ι επενδυτικώ ν 
α ποτελεσμάτω ν  22.944  18.658  
      
Χ ρημα τ ο ο ικο ν ο μικά  έξο δα  9 -20.488  -14.261  
Χ ρημα τ ο ο ικο ν ο μικά  έσο δα  9 310  96  
      
Κ έ ρδη/(Ζημία ) προ φόρω ν  2.766  4.493  
      
Φ όρο ι εισο δήμα τ ο ς 16α  -824  -1.617  
       
Κ έ ρδη/(Ζημία ) μετά φόρω ν  1.942  2.876  
      
Κ έ ρδη α νά μετοχή που 
α να λογούν στους μετόχους της 
ετα ιρεία ς για  την περίοδο      
- Β α σικά  (σε Ευ ρώ ) 10α  0,2427  0,3595  
- Απο μειω μέν α  ( σε Ευ ρώ ) 10β 0,2262  0,3151  
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Ισολογισμός της 31 Δεκεμβρίου 2008 (ποσά σε χιλιάδες ευρώ ) 
     
 Σημ. 31/12/2008  31/12/2007 

Ε Ν Ε ΡΓΗ Τ ΙΚ Ο      
Μ η κυκλοφορούν ενεργητικό     
Ιδιο χρησιμο π ο ιο ύ μεν α  εν σώμα τ α  π ά γ ια  στ ο ιχεία   11 19.012  20.775 
Άϋ λα  περιο υ σια κά  στ ο ιχεία  12 357.020  284.176 
Πν ευ μα τικά  δικα ιώμα τ α  τηλεο π τικών  Προ γ ρα μμά τ ω ν  υ πό 
πα ραλαβή 13 632  8.859 
Επεν δύ σεις 14 1  1 
Μ α κρο πρόθεσμες α π α ιτήσεις 15 240  81 
  376.905  313.892 
Κυκλοφορούν ενεργητικό     
Πελά τες κα ι λο ιπές α π α ιτήσεις 17 137.992  128.606 
Χρεόγ ρα φα  18 1.270  1.262 
Τα μια κά  Δια θέσιμα  κα ι Ισο δύ ν α μα  19 12.296  10.567 
  151.558  140.435 
     
 ΣΥΝ Ο Λ Ο   528.463  454.327 
     
ΠΑ ΘΗ Τ ΙΚ Ο      
Ίδια  Κεφάλα ια      
Εκδο θέν  μετ ο χικό κεφά λα ιο  20 8.000  8.000 
Απ ο θεμα τικά  21 56.299  56.299 
Απ ο τέλεσμα  εις Νέο ν   -2.922  -4.864 
  61.377  59.435 
Μ α κροπρόθεσμες υποχρεώ σεις     
Μ α κρο πρόθεσμες Τρα πεζικές Υπ ο χρεώσεις   22α  102.145  7.211 
Λο ιπές Μ ακρο πρόθεσμες υ π ο χρεώσεις 23 16.527  18.265 
Αν α βαλλόμεν ο ι Φ όρο ι Πα θητικο ύ  16β 3.070  2.572 
  121.742   28.048 
Βρα χυπρόθεσμες υποχρεώ σεις     
Προ μηθευ τές κα ι λο ιπές υ π ο χρεώσεις 24 209.841  194.387 
Β ρα χυ πρόθεσμες Τρα πεζικές Υπο χρεώσεις  22β 135.503  172.457 
  345.344  366.844 
     
 ΣΥΝ Ο Λ Ο   528.463  454.327 
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ΣΤ Ο ΙΧΕ ΙΑ  Κ Α Τ Α ΣΤ Α ΣΗ Σ Τ Α Μ Ε ΙΑ Κ Ω Ν  ΡΟ Ω Ν  ΧΡΗ ΣΗ Σ 
(Ποσά σε χιλιάδες ευρώ ) 1/1 – 31/12/2008 1/1 - 31/12/2007 
Λ ειτουργικέ ς δρα στηριότητες     
Κέρδη(ζημιες) προ  φόρω ν  2.766 4.493 

Πλέο ν  / μείο ν  προ σα ρμο γ ές γ ια :    

Απο σβέσεις 77.126 54.882 

Προ βλέψεις 2.799 1.636 

Σ υ ν αλλα γ μα τικές δια φο ρές 43 -99 
Απο τελέσμα τ α  (έσο δα ,έξο δα ,κέρδη κα ι ζημιές) επεν δυ τικής 
δρα στηριότητ α ς 458 462 

Χρεω στικο ί τόκο ι κα ι συ ν α φή έξο δα  20.488 14.261 
Πλέο ν / μείο ν  προ σα ρμο γ ές γ ια  μετα βο λές λο γ α ρια σμών  κεφαλα ίο υ  
κίν ησης ή πο υ  σχετ ίζο ν τ α ι με τις λειτο υ ργ ικές δρα στηριότητες:   

Μείω ση / (α ύ ξηση) α πα ιτήσεω ν  -9.534 -47.403 

(Μείω ση) / α ύ ξηση υ πο χρεώσεω ν  (πλην  τρα πεζών ) 13.500 58.043  

(Μείο ν ):   

Χρεω στικο ί τόκο ι κα ι συ ν α φή έξο δα  κα τ α βεβλημέν α  -20.362 -14.142 

Σύνολο εισροώ ν / (εκροώ ν) α πό λειτουργικέ ς δρα στηριότητες (α ) 87.284 72.133 

Ε πενδυτικέ ς δρα στηριότητες   

Πληρω μές γ ια  την  α πόκτηση εν σώμα τ ω ν  κα ι ά υλω ν  στ ο ιχείω ν  -140.448 -137.399 
Εισπρά ξεις α πό πώληση εν σώμα τ ω ν  κα ι ά υλω ν  στ ο ιχείω ν  1 3 
Εισπρά ξεις (πληρω μές) α πό πώληση(α γ ο ρά ) επεν δυ τικών  τ ίτλω ν  
(μετ ο χών , α ξιο γ ρά φω ν ) -1 0 

Σύνολο εισροώ ν / (εκροώ ν) α πό επενδυτικέ ς δρα στηριότητες (β) -140.448 -137.396  

Χρημα τοδοτικέ ς δρα στηριότητες   

Αύ ξηση (μείω ση) δα ν εια κών  υ π ο χρεώσεω ν  57.762 65.987 

Εξο φλήσεις υ π ο χρεώσεω ν  α πό χρημα τ ο δο τικές μισθώσεις (χρεο λύ σια ) -2.869 -3.079 

Σύνολο εισροώ ν / (εκροώ ν) α πό χρημα τοδοτικέ ς δρα στηριότητες 
(γ) 

54.893 62.908 

Κ α θα ρή α ύξηση / (μείω ση) στα  τα μεια κά δια θέ σιμα  κα ι ισοδύνα μα  
χρήσης (α ) + (β) + (γ) 1.729 -2.355 

Τ α μεια κά δια θέ σιμα  κα ι ισοδύνα μα  έ να ρξης χρήσης 10.567 12.922 

Τ α μεια κά δια θέ σιμα  κα ι ισοδύνα μα  λήξης χρήσης 12.296 10.567 
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Κ α τάστα ση Μ ετα βολής Ιδίω ν Κ εφα λα ίω ν  
Για  την χρήση α πό 1 Ια νουα ρίου 2008 μέχρι 31 Δεκεμβρίου 2008 

 
 

(Πο σά  σε χιλιά δες ευ ρώ ) 
Μετο χικό 
κεφά λα ιο  

Απο θεμα τικό 
έκδο σης μετο χών  
υ πέρ τ ο  ά ρτιο  

Τακτικό 
α π ο θεμα τικό 

Έκτα κτ ο  
α π ο θεμα τικό 

Αφο ρο λόγ ητ ο  
α πο θεμα τικό 

Λο ιπ ά  
Απο θεμα τικά  

Απο τελέσμα  εις 
ν έο ν  Σ ύ ν ο λο  

Έν α ρξη περιόδο υ  1/1/2007 8.000 53.380 234 36 2.493 156 -7.740 56.559 
                 

Κα θα ρά  α π ο τελέσμα τ α  
περιόδο υ  1/1/2007-31/12/2007             2.876 2.876 
                  
Λήξη περιόδο υ  31/12/2007 8.000 53.380 234 36 2.493 156 -4.864 59.435 
                  

Εν α ρξη περιόδο υ  1/1/2008 8.000 53.380 234 36 2.493 156 -4.864 59.435 
                  

Κα θα ρά  α π ο τελέσμα τ α  
περιόδο υ  1/1/2008-31/12/2008           1.942 1.942 
  

                

Λήξη περιόδο υ  31/12/2008 8.000 53.380 234 36 2.493 156 -2.922 61.377 
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Σημειώ σεις επί της Ε τήσια ς Ο ικονομικής Έ κθεσης που έ χει συντα χθεί με τα   

Διεθνή Πρότυπα  Χρημα τοοικονομικής Πληροφόρησης τ η ς 31 Δεκεμβρίου 2008 

          Ο ι σημειώ σεις επί τω ν  σελ ίδω ν  14 μέχρι 34 αποτελ ούν  αν απόσπαστο μέρος τω ν  οικ ον ομικ ώ ν                     14 
        κ αταστά σεω ν        

 
1. Ε ργα σίες  
 

Η ετα ιρεία  ιδρύ θηκε τ ο  1990 με α ρχικό δια κριτικό τ ίτλο  «ΚΑΝΑΛΙ 29», ο  ο π ο ίο ς δια μο ρφώθηκε τ ο  έτ ο ς 
2000 σε «ALTER CHANNEL». Ο κύ ριο ς σκο πός της Ετ α ιρεία ς είν α ι η λειτ ο υ ργ ία  τηλεο π τικο ύ  
στα θμο ύ  ο  ο π ο ίο ς λειτο υ ργ εί με τ ην  υ π’ α ριθ. 19209/Ε /9.9.1993 Υπο υ ργ ική Απόφα ση. Αν α μέν ετα ι η 
προ κήρυ ξη γ ια  την  δια δικα σία  α δειο δότησης τ ω ν  τηλεο π τικών  στα θμών  βά ση τ ο υ  Ν  3592/07. 
 

2. Κύριες α κολουθούμενες λογιστικέ ς α ρχέ ς 
 

Οι ο ικο ν ο μικές κα τα στ ά σεις έχο υ ν  ετ ο ιμα στεί σύ μφω ν α  με τ α  Διεθνή Πρότ υ π α  Χ ρημα τ ο ο ικο ν ο μικής 
Αν α φο ρά ς. Οι κυ ριότερες λο γ ιστικές α ρχές π ο υ  εφα ρμόστηκα ν  σχετικά  με στ ο ιχεία  π ο υ  θεω ρο ύ ν τ α ι 
σημα ν τικά  ή ο υ σιώδη στ ο ν  κα θο ρισμό τ ω ν  α π ο τελεσμά τ ω ν  τ ο υ  ισο λο γ ισμο ύ  της χρήσης 1/1/2008 –  
31/12/2008 κα θώς κα ι τ ω ν  συ γ κριτικών  περιόδω ν  κα ι τ ην  π α ρο υ σία ση της ο ικο ν ο μικής κα τ ά στ α σης 
της Ετα ιρεία ς α ν α φέρο ν τ α ι πιο  κά τ ω . 

 
α ) Βάση ετοιμα σία ς οικονομικώ ν κα τα στάσεω ν 

Οι ο ικο ν ο μικές κα τα στ ά σεις ετ ο ιμά στηκα ν  με βά ση τ η λο γ ιστική α ρχή τ ο υ  ιστ ο ρικο ύ  κόστ ο υ ς. 
Προ σα ρμόστηκα ν  έτσι π ο υ  ν α  περιλα μβά ν ο υ ν  την  επ α ν εκτ ίμηση ο ρισμέν ω ν  στ ο ιχείω ν  τ ο υ  πα γ ίο υ  
εν εργ ητικο ύ  κα ι τ ω ν  κιν ητών  α ξιών  π ο υ  κα τέχει η Ετα ιρεία . 
 
 

β) Ν έ α  πρότυπα , διερμηνείες κα ι τροποποίηση υφιστάμενω ν προτύπω ν 
  
   
 ΔΛ Π  39 «Χρημα τοοικονομικά μέ σα : Α να γνώ ριση κα ι Ε πιμέ τρηση»  κα ι ΔΠΧΠ  7 

(Τ ροποποίηση)  «Χρημα τοοικονομικά μέ σα : Γνω στοποιήσεις»  - Ε πα να τα ξινόμηση 
χρημα τοοικονομικώ ν μέ σω ν . 

       
      Η τρο π ο π ο ίηση τ ο υ  προ τ ύ π ο υ , π ο υ  εκδόθηκε τ ο ν  Οκτώβριο  τ ο υ  2008, επιτρέπει σε μια  

ο ικο ν ο μική ο ν τ ότητ α  ν α  επ α ν α τ α ξιν ο μήσει μη πα ρά γ ω γ α  χρημα τ ο ο ικο ν ο μικά  στ ο ιχεία  (με 
εξα ίρεση όσα  κα τηγ ο ριο π ο ιήθηκα ν  α πό την  επιχείρηση στην  εύ λο γ η α ξία  μέσω  τ ω ν  
α π ο τελεσμά τ ω ν  κα τ ά  την  α ρχική τ ο υ ς α ν α γ ν ώριση) σε δια φο ρετική κα τηγ ο ρία  α πό την  «εύ λο γ η 
α ξία  μέσω  τ ω ν  α π ο τελεσμά τ ω ν » σε συ γ κεκριμέν ες περιπ τώσεις. 

 
      Η τρο π ο π ο ίηση, επ ίσης, επιτρέπει σε μια  ο ικο ν ο μική ο ν τότητ α  ν α  μετα φέρει α πό την  κα τηγ ο ρία  « 

Δια θέσιμα  προ ς πώληση» στην  κα τηγ ο ρία  «Δά ν εια  κα ι Απα ιτήσεις» έν α  χρημα τ ο ο ικο ν ο μικό 
στ ο ιχείο  π ο υ  θα  μπ ο ρο ύ σε ν α  πληρεί τ ο ν  ο ρισμό «Δά ν εια  κα ι Απα ιτήσεις» (εά ν  δεν  είχε 
κα τα τ α χθεί ω ς δια θέσιμο  προ ς πώληση), εφόσο ν  η ο ικο ν ο μική ο ν τότητ α  έχει την  πρόθεση κα ι την  
δυ ν α τότητ α  ν α  δια κρα τήσει τ ο  εν  λόγ ω  χρημα τ ο ο ικο ν ο μικό στ ο ιχείο  στ ο  εγ γ ύ ς μέλλο ν .   
   

       ΔΛ Π  23 «Κόστος Δα νεισμού»  
  
 Σ ύ μφω ν α  με τ ο  τρο π ο π ο ιημέν ο  πρότ υ π ο  κα τ α ργ είτ α ι η επιλο γ ή γ ια  α ν α γ ν ώριση τ ο υ  κόστ ο υ ς 

δα ν εισμο ύ  π ο υ  μπ ο ρεί ν α  κα τα ν εμηθεί ά μεσα  σε έν α  περιο υ σια κό στ ο ιχείο  π ο υ  πληρεί τ ις 
προ ϋ π ο θέσεις  στα  έξο δα  περιόδο υ . Πλέο ν  τ α  κόστη δα ν εισμο ύ  π ο υ  είν α ι ά μεσα  α π ο διδόμεν α  
στην  α πόκτηση, κα τα σκευ ή ή π α ρα γ ω γ ή εν ός περιο υ σια κο ύ  στ ο ιχείο υ  πρέπει ν α  
κεφαλο π ο ιο ύ ν τ α ι. Οι τρο π ο π ο ιήσεις τ ο υ  ΔΛΠ  23 εφα ρμόζο ν τ α ι γ ια  ετήσιες λο γ ιστικές περιόδο υ ς 
π ο υ  ξεκιν ο ύ ν  την  ή μετ ά  την  1 Ια ν ο υ α ρίο υ  2009.  
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ΔΛ Π  19 «Πα ροχέ ς σε εργα ζ ομέ νους»  
 
Σ ύ μφω ν α  με τ ο  τρο π ο π ο ιημέν ο  πρότ υ π ο  19 μία  μείω ση π α ρο χών  σχετικά  με την  υ πηρεσία  
εργ α ζόμεν ο υ  σε προ ηγ ο ύ μεν ες περιόδο υ ς προ καλεί α ρν ητικά  κόστη προ ϋ πηρεσία ς. Αν τ ίθετ α  
τρο π ο π ο ιήσεις στα  προ γ ρά μμα τ α  πα ρο χών  ο ι ο π ο ίες έχο υ ν  σα ν  συ ν έπεια  τη μείω ση π α ρο χών  
σχετικά  με την  υ πηρεσία  εργ α ζο μέν ο υ  σε μελλο ν τικές περιόδο υ ς θεω ρο ύ ν τ α ι περικο πές. 
 
Επ ίσης τρο π ο π ο ιείτ α ι ο  ο ρισμός της α πόδο σης περιο υ σια κών  στ ο ιχείω ν  τ ο υ  προ γ ρά μμα τ ο ς 
α π ο κλείο ν τ α ς τ α  δια χειριστικά  κόστη τ ο υ  προ γ ρά μμα τ ο ς εά ν  έχο υ ν  ήδη συ μπεριληφθεί στις 
α ν αλο γ ιστικές υ π ο θέσεις βά σει τ ω ν  ο π ο ίω ν  έγ ιν ε η επιμέτρηση τ ω ν  δεσμεύ σεω ν  κα θο ρισμέν ω ν  
πα ρο χών . 
 
Αν α θεω ρείτ α ι ο  όρο ς «βρα χυ πρόθεσμες» κα ι «ά λλες μα κρο πρόθεσμες» π α ρο χές σε 
εργ α ζο μέν ο υ ς σύ μφω ν α  με την   χρο ν ική περίο δο  κα τ ά  την  ο π ο ία  ο ι πα ρο χές πρόκειτα ι ν α  
δια κα ν ο ν ιστ ο ύ ν . 
 
Τέλο ς κα τα ργ είτ α ι η α ν α φο ρά  σε εν δεχόμεν ες υ π ο χρεώσεις προ κειμέν ο υ  ν α  εν α ρμο ν ιστεί με τ ο  
ΔΛΠ  37 «Προ βλέψεις, Εν δεχόμεν ες υ π ο χρεώσεις κα ι  εν δεχόμεν α  περιο υ σια κά  στ ο ιχεία ». 
Σ ύ μφω ν α  με τ ο  ΔΛΠ  39 ο ι εν δεχόμεν ες υ π ο χρεώσεις πρέπει ν α  γ ν ω στ ο π ο ιο ύ ν τ α ι κα ι όχι ν α  
α ν α γ ν ω ρίζο ν τ α ι στις ο ικο ν ο μικές κα τα στ ά σεις.  
 
Δ.Π .Χ.Π . 3 , «Συνενώ σεις Ε πιχειρήσεω ν»   κα ι «ΔΛ Π  27 Ε νοποιημέ νες κα ι Ε τα ιρικέ ς 
Ο ικονομικέ ς Κ α τα στάσεις»  
 
Τα  α ν α θεω ρημέν α  ΔΠΧΠ  3 κα ι ΔΛΠ  27  εισά γ ο υ ν  ο ρισμέν ες  τ ρο π ο π ο ιήσεις  ο ι ο π ο ίες α φο ρο ύ ν  
κυ ρίω ς: α ) τ ο  π ο σό της α ν α γ ν ω ρισθείσα ς υ περα ξία ς, β) τ ο ν  επα ν υ π ο λο γ ισμό τ ο υ  μεριδίο υ  
συ μμετ ο χής ότα ν  ο  έλεγ χο ς τ ω ν  δρα στηριο τήτ ω ν  μία ς ο ν τότητ α ς α ν α κτ ά τ α ι ή χά ν ετ α ι ,γ ) ο ι 
μετα βο λές στ ο  π ο σο στό συ μμετ ο χής τ ης μητρικής σε θυ γ α τρική π ο υ  δεν  ο δηγ ο ύ ν  σε α πώλεια  τ ο υ  
ελέγ χο υ  λο γ ιστικο π ο ιο ύ ν τ α ι α πευ θεία ς στα  Ίδια  Κεφά λα ια  κα ι δ) τ α  κόστη πο υ  σχετ ίζο ν τ α ι με την  
εξα γ ο ρά  κα ι μετ α βο λές στην  α ξία  τ ο υ  α ρχικο ύ  τιμήμα τ ο ς ν α  α ν α γ ν ω ρίζο ν τ α ι στην  κα τ ά στ α ση 
α π ο τελεσμά τ ω ν  χρήσης.       
 
ΔΛ Π  1 «Πα ρουσία ση τω ν οικονομικώ ν κα τα στάσεω ν»  
 
Σ ύ μφω ν α  με τ ο  τρο π ο π ο ιημέν ο  ΔΛΠ  1 εισά γ ετ α ι μια  ν έα  κα τ ά στ α ση συ ν ο λικο ύ  εισο δήμα τ ο ς η 
ο π ο ία  περιλα μβά ν ει στ ο ιχεία  εισο δήμα τ ο ς κα ι εξόδο υ  τ α  ο π ο ία  δεν  α ν α γ ν ω ρίζο ν τ α ι στ ο  κέρδο ς ή 
ζημιά  όπ ω ς προ βλέπετα ι α πό ά λλα  ΔΛΠ . Τέτ ο ιες μετα βο λές μπ ο ρεί ν α  είν α ι: 
 
α ) Μετα βο λές σε πλεόν α σμα  επ α ν εκτ ίμησης (ΔΛΠ  16 κα ι ΔΛΠ  38) 
β)Αν αλο γ ιστικά  κέρδη ή ζημιές σε σχέδια  κα θο ρισμέν ο υ  ω φελήμα τ ο ς π ο υ  α ν α γ ν ω ρίστηκα ν  
σύ μφω ν α  με τ α  ισχύ ο ν τ α  τ ο υ  ΔΛΠ  19 
γ ) Κέρδη ή ζημίες α πό μετα γ εν έστερη επιμέτρηση χρημα τ ο πιστ ω τικών  εργ αλείω ν  π ο υ  είν α ι 
δια θέσιμα  προ ς πώληση (ΔΛΠ  39) , κα θώς κα ι κά θε ά λλη μετα βο λή α ν α γ ν ω ριζόμεν η α πευ θεία ς 
στα  Ίδια  Κεφά λα ια .  
Οι τρο π ο π ο ιήσεις τ ο υ  ΔΛΠ  1 εφα ρμόζο ν τ α ι γ ια  ετήσιες λο γ ιστικές περιόδο υ ς π ο υ  ξεκιν ο ύ ν  τ ην  ή 
μετ ά  την  1 Ια ν ο υ α ρίο υ  2009. 
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γ) Ιδιοχρησιμοποιούμενα  ενσώ μα τα  πάγια  στοιχεία  

 
Τα  στ ο ιχεία  π α γ ίο υ  εν εργ ητικο ύ  π α ρο υ σιά ζο ν τ α ι στην  τιμή κτήσης ή επ α ν εκτ ίμησης μείο ν  τ ις 
συ σσω ρευ μέν ες α π ο σβέσεις.  
Η πρόβλεψη γ ια  α π ο σβέσεις υ π ο λο γ ίζετα ι έτσι ώστε ν α  δια γ ρα φεί τ ο  κόστ ο ς ή η εκτιμημέν η α ξία  
μείο ν  την  υ π ολο γ ιζόμεν η υ π ο λειμμα τική α ξία  τ ω ν  στ ο ιχείω ν  πα γ ίο υ  εν εργ ητικο ύ  με ισόπ ο σες 
ετήσιες επιβα ρύ ν σεις στ ο  διά στημα  τ ης α ν α μεν όμεν ης ω φέλιμης ο ικο ν ο μικής χρήσης τ ο υ ς. Με τη 
βά ση α υ τή τ α  κυ ριότερα  π ο σο στ ά  π ο υ  χρησιμο π ο ιο ύ ν τ α ι είν α ι ω ς α κο λο ύ θω ς:  
 

Κτ ίρια  κα ι τεχν ικά  έργ α   2% - 14% 
Μηχα ν ήμα τ α  & εγ κα τ α στ ά σεις 5%-100% 
Έπιπλα  κα ι λο ιπός εξο πλισμός 6,67% - 100% 
Μετα φο ρικά  μέσα  6,67-11% 

 
  

Δεν  λο γ ίζετα ι α πόσβεση π ά ν ω  στ α  έργ α  υ πό εκτέλεση. Τα  κτ ίρια  κα ι εγ κα τ α στ ά σεις κτιρίω ν  π ο υ  
ευ ρίσκο ν τ α ι σε α κίν ητ α  τρίτ ω ν  α π ο σβέν ο ν τ α ι με βά ση τ η διά ρκεια  μίσθω σης τ ο υ  α κινήτ ο υ . Γ ια  
σκο π ο ύ ς πρώτης εφα ρμο γ ής τ ω ν  Διεθν ών  Λο γ ιστικών  Προ τ ύ π ω ν  α υ τ ά  εμφα ν ίστηκα ν  στην  α ξία  
κτήσης. 

  
δ) Άϋλα  περιουσια κά στοιχεία  ενεργητικού 

 
Η Ετα ιρεία  εφά ρμο σε τ ο  Διεθν ές Λο γ ιστικό Πρότ υ π ο  38 (Άυλο  Εν εργ ητικό). Τα  στ ο ιχεία  ά υλο υ  
εν εργ ητικο ύ  πα ρο υ σιά ζο ν τ α ι στην  τιμή κτήσης ή επα ν εκτ ίμησης  μείο ν  τις συ σσω ρευ μέν ες 
α π ο σβέσεις γ ια  μείω ση της τρέχο υ σα ς α ξία ς τ ο υ ς. Οι α π ο σβέσεις υ π ο λο γ ίζο ν τ α ι με βά ση τη 
μέθο δο  της στα θερής α πόσβεσης ώστε ν α  μειω θεί η τιμή κτήσης στην  υ π ο λο γ ιζόμεν η 
υ π ο λειμμα τική τ ο υ ς α ξία , στ ο  διά στημα  της α ν α μεν όμεν ης ω φέλιμης χρήσης τ ο υ ς. Τα  ετήσια  
π ο σο στ ά  α πόσβεσης είν α ι ω ς εξής: 

 
 

Πν ευ μα τικά  δικα ιώμα τ α  τηλεο π τικο ύ  πρα γ ρά μμα τ ο ς 5% - 100% 
Εφα ρμο γ ές ηλεκτρο ν ικών  υ π ολο γ ιστών  3,3%-100% 

 
 
Τα  π ν ευ μα τικά  δικα ιώμα τ α  τ ηλεο π τικο ύ  προ γ ρά μμα τ ο ς δια γ ρά φο ν τ α ι με βά ση την  α π ο κτηθείσα  
συ μβα τική διά ρκεια  εκμετ ά λλευ σης τ ης κά θε εκπ ο μπής. Τα  εσω τερικά  δημιο υ ργ ο ύ μεν α  Άυλα  
στ ο ιχεία  τ ο υ  εν εργ ητικο ύ  (εσω τερικές πα ρα γ ω γ ές) προ σδιο ρίστηκα ν  με βά ση τ α  όσα  ο ρίζει τ ο  
Πρότ υ π ο  38. Σ τηριζόμεν ο ι στ ο  ω ς ά ν ω  Πρότ υ π ο  κα ι με βά ση τ ην  εκτ ίμηση όλω ν  τ ω ν  δυ ν α τών  
πα ρα γ όν τ ω ν , δεν  προ βλέπετα ι ν α  υ π ά ρχει χρο ν ικός περιο ρισμός στις κα θα ρές τ α μεια κές εισρο ές 
γ ια  την  επιχείρηση α πό τις π α ρα γ ω γ ές α υ τές κα ι ω ς εκ τ ο ύ τ ο υ  δεν  α π ο σβέν ο ν τ α ι αλλά  υ πόκειν τ α ι 
κά θε χρόν ο  σε έλεγ χο  μείω σης της α ξία ς τ ο υ ς. Οι ζημιές α π ο μείω σης κα τα χω ρο ύ ν τ α ι ω ς έξο δα  
στα  α π ο τελέσμα τ α  ότα ν  προ κύ π τ ο υ ν . 

 
ε) Χρεώ στες 

 
Οι χρεώστες κα ι ά λλο ι λο γ α ρια σμο ί π α ρο υ σιά ζο ν τ α ι α φο ύ  α φα ιρεθο ύ ν  ο ι προ βλέψεις γ ια  
επισφαλείς α π α ιτήσεις π ο υ  τ υ χόν   προ κύ ψ ο υ ν  α πό τη συ ν ήθη διεξα γ ω γ ή τ ω ν  εργ α σιών . 
Πρόβλεψη γ ια  επισφαλείς α π α ιτήσεις γ ίν ετ α ι μόν ο  γ ια  χρεώστες π ο υ  τ α  χρέη τ ο υ ς θεω ρο ύ ν τ α ι 
α μφίβο λης είσπρα ξης. 
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στ) Έ ξοδα  συντήρησης 

 
Τα  έξο δα  συ ν τήρησης κα ι επιδιο ρθώσεω ν  δια γ ρά φο ν τ α ι μέσα  στ ο  έτ ο ς π ο υ  έγ ιν α ν . 
 

ζ ) Μ α κροπρόθεσμες υποχρεώ σεις 
 
Οι μα κρο πρόθεσμες υ π ο χρεώσεις περιλα μβά ν ο υ ν  όλες τ ις υ π ο χρεώσεις τ ω ν  ο π ο ίω ν  η 
προ θεσμία  πληρω μής ή η περίο δο ς εξόφλησης υ περβα ίν ει τ ο υ ς δώδεκα  μήν ες α πό την  
ημερο μην ία  τ ο υ  ισο λο γ ισμο ύ  τέλο υ ς χρήσης. 
 

 η)   Δα νεια κέ ς Υποχρεώ σεις 
 

Οι δα ν εια κές υ π ο χρεώσεις κα τα χω ρο ύ ν τ α ι α ρχικά  στ ο  κόστ ο ς τ ο  ο π ο ίο  α ν τ α ν α κλά  την  εύ λο γ ή 
τ ο υ ς α ξία  μειω μέν η με τ α  σχετικά  έξο δα  σύ ν α ψ ης. Μετ ά  την  α ρχική α ν α γ ν ώριση, α π ο τιμόν τ α ι στ ο  
α ν α πόσβεστ ο  κόστ ο ς με βά ση την  μέθο δο  τ ο υ  πρα γ μα τικο ύ  επιτ ο κίο υ . Τα  κόστη δα ν εισμο ύ  
α ν α γ ν ω ρίζο ν τ α ι ω ς έξο δο  στη περίο δο  κα τ ά  τ ην  ο π ο ία  πρα γ μα τ ο π ο ιο ύ ν τ α ι.  

 
θ)    Μ ετα τρέ ψ ιμα  Ο μολογια κά Δάνεια  
 

Με βά ση τ ο  ΔΛΠ  32, τ ο  στ ο ιχείο  της υ π ο χρέω σης τ ω ν  συ γ κεκριμέν ω ν  δα ν είω ν  κα θο ρίζετα ι με 
βά ση τη π α ρο ύ σα  α ξία  όλω ν  τ ω ν  συ μβα τικά  κα θο ρισμέν ω ν  μελλο ν τικών  χρημα τ ο ρο ών , 
προ εξο φλημέν ο  με επιτόκιο  π ο υ  ίσχυ ε εκείν η την  περίο δο  στην  α γ ο ρά  γ ια  π α ρόμο ια  δά ν εια  
χω ρίς τ ο  δικα ίω μα  μετα τρο πής. Το  υ πόλο ιπ ο  μέρο ς, α ν  υ π ά ρχει, α π ο τελεί στ ο ιχείο  της κα θα ρής 
θέσης α ν τιπρο σω πεύ ο ν τ α ς τ ο  εν σω μα τ ω μέν ο  δικα ίω μα  μετ α τρο πής της υ π ο χρέω σης στ α  ίδια  
κεφά λα ια  τ ο υ  εκδότη.  
Μετ ά  τ ο ν  επιμερισμό της α ξία ς τ ο υ  ο μολόγ ο υ , ο π ο ια δήπο τε κέρδη ή ζημίες π ο υ  σχετ ίζο ν τ α ι με τ ο  
στ ο ιχείο  της υ π ο χρέω σης α ν α γ ν ω ρίζο ν τ α ι στην  κα τ ά στ α ση α π ο τελεσμά τ ω ν , εν ώ  τ ο  τ ίμημα  π ο υ  
σχετ ίζετα ι με τ α  ίδια  κεφά λα ια  α ν α γ ν ω ρίζετα ι ω ς στ ο ιχείο  της κα θα ρής θέσης. Σ ε περίπ τ ω ση 
μετα τρο πής τ ο υ  δα ν είο υ  η δια φο ρά  μετα ξύ  τ ο υ  υ π ο λο ίπ ο υ  της δα ν εια κής υ π ο χρέω σης κα ι τ ο υ  
π ο σο ύ  της α ύ ξησης τ ο υ  μετ ο χικο ύ  κεφαλα ίο υ  α ν α γ ν ω ρίζετα ι στα  ίδια  κεφά λα ια  κα ι συ γ κεκριμέν α  
στ ο  κο ν δύ λι «Απο θεμα τικά  υ πέρ τ ο  ά ρτιο ».  

 
ι) Ξ έ νο συνάλλα γμα  

 
Σ υ ν αλλα γ ές σε ξέν ο  συ ν ά λλα γ μα  κα τ α χω ρο ύ ν τ α ι με βά ση τις συ ν αλλα γ μα τικές ισο τιμίες π ο υ  
ισχύ ο υ ν  τ ην  ημερο μην ία  της συ ν αλλα γ ής. Πο σά  εισπρα κτέα  κα ι υ π ο χρεώσεις σε ξέν ο  
συ ν ά λλα γ μα  μετ α τρέπ ο ν τ α ι σε ευ ρώ  με βά ση τις συ ν αλλα γ μα τικές ισο τιμίες π ο υ  ισχύ ο υ ν  την  
ημερο μην ία  τ ο υ  ισολο γ ισμο ύ . Οι συ ν αλλα γ μα τικές δια φο ρές ( κέρδη ή ζημίες) π ο υ  προ κύ π τ ο υ ν  
α πό τ ο ν  δια κα ν ο ν ισμό τ ω ν  α ν ω τέρω  συ ν αλλα γ ών  κα θώς κα ι α πό την  μετα τρο πή στ ο  τέλο ς της 
χρήσης τ ω ν  χρημα τικών  στ ο ιχείω ν  τ ο υ  ισο λο γ ισμο ύ  α ν α γ ν ω ρίζο ν τ α ι στα  α π ο τελέσμα τ α  της 
χρήσης. 

 
ια ) Τ α μια κά δια θέ σιμα  κα ι ισοδυνα μα  

 
Μετρητ ά  κα ι ά λλες α ξίες ισότιμες μετρητών  α π ο τελο ύ ν τ α ι α πό μετρητ ά  στα  τ α μεία  κα ι υ πόλο ιπα  
τρα πεζικών  λο γ α ρια σμών . 

 
ιβ)  Χρημα τοοικονομικά στοιχεία  σε εύλογη α ξία  μέσω  α ποτελεσμάτω ν 

 
Πρόκειτα ι γ ια  τ ο  εμπ ο ρικό χα ρτ ο φυλά κιο  τ ης ετα ιρεία ς π ο υ  περιλα μβά ν ει επεν δύ σεις π ο υ  
α π ο κτήθηκα ν  με σκο πό τ η ρευ στ ο π ο ίησή τ ο υ ς στ ο  ά μεσο  μέλλο ν . Κέρδη ή ζημιές α πό την  
α π ο τ ίμηση τ ω ν  συ γ κεκριμέν ω ν  στ ο ιχείω ν  κα τ α χω ρο ύ ν τ α ι στα  α π ο τελέσμα τ α  χρήσεω ς. 
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ιγ) Φ ορολογία  

 
Η φο ρο λο γ ία  έτ ο υ ς υ π ο λο γ ίζετα ι π ά ν ω  στ ο  φο ρο λο γ ητέο  κέρδο ς τ ο υ  έτ ο υ ς σύ μφω ν α  με τ α  
πο σο στ ά  π ο υ  ισχύ ο υ ν . Γ ίν ετ α ι επ ίσης πρόβλεψη γ ια  α ν α βαλλόμεν η φο ρολο γ ία  με τ α  π ο σο στ ά  
π ο υ  α ν α μέν ετα ι ότι θα  είν α ι πληρω τέο ι ο ι φόρο ι π ο υ  α ν αλο γ ο ύ ν  στις προ σω ριν ές δια φο ρές 
μετα ξύ  της λο γ ιστικής α ξία ς στ ο ιχείω ν  εν εργ ητικο ύ  κα ι π α θητικο ύ  κα ι της φο ρο λο γ ικής τ ο υ ς 
βά σης. Τυχόν  χρεω στικά  υ πόλο ιπα  α πό α φα ιρετέες προ σω ριν ές δια φο ρές α ν α γ ν ω ρίζο ν τ α ι μόν ο  
στ ο  βα θμό π ο υ  α ν α μέν ετα ι ν α  πρα γ μα τ ο π ο ιηθο ύ ν  στ ο  μέλλο ν  φο ρο λο γ ητέα  κέρδη. 

 
ιδ) Χρημα τοδοτικέ ς Μ ισθώ σεις 

 
Οι χρημα τ ο δο τικές μισθώσεις π ο υ  μετ α φέρο υ ν  στην  ετα ιρεία  ο υ σιω δώς όλο υ ς τ ο υ ς κιν δύ ν ο υ ς κα ι 
τ α  ο φέλη π ο υ  σχετ ίζο ν τ α ι με τ ο  μισθω μέν ο  π ά γ ιο , κεφαλα ιο π ο ιο ύ ν τ α ι κα τ ά  την  έν α ρξη της 
μίσθω σης στην  εύ λο γ η α ξία  τ ο υ  μισθω μέν ο υ  πα γ ίο υ  ή, α ν  α υ τή είν α ι χα μηλότερη, στη π α ρο ύ σα  
α ξία  τ ω ν  ελά χιστ ω ν  μισθω μά τ ω ν . Τα  χρημα τ ο ο ικο ν ο μικά  έξο δα  χρεών ο ν τ α ι στ α  α π ο τελέσμα τ α . 
Τα  κεφαλα ιο π ο ιηθέν τ α  μισθω μέν α  π ά γ ια  α π ο σβέν ο ν τ α ι με βά ση τη μικρότερη περίο δο  α πό την  
εκτιμώμεν η ω φέλιμη ζω ή τ ο υ  πα γ ίο υ  ή την  διά ρκεια  της μίσθω σης. 
 

ιε) Έ σοδα   
 
ι) Πω λήσεις υ πηρεσιών . 
 Τα  έσο δα  α ν α γ ν ω ρίζο ν τ α ι εν τός τ ης χρήσεω ς στην  ο π ο ία  πρα γ μα τ ο π ο ιο ύ ν τ α ι μετ ά  την  α φα ίρεση 
εκπ τώσεω ν  κα ι προ μηθειών  π ο υ  συ ν δέο ν τ α ι ά μεσα  με α υ τ ά . 
ιι) Έσο δα  α πό τόκο υ ς. 
Τόκο ι εισπρα κτέο ι περιλα μβά ν ο ν τ α ι στ ο  λο γ α ρια σμό α π ο τελεσμά τ ω ν  με βά ση τ ο  πο σό τόκω ν  
π ο υ  α ν τιστ ο ιχεί στ ο  υ πό εξέτα ση έτ ο ς. 

 
     ιστ) Πρόβλεψ η για  α ποζ ημίω ση προσω πικού λόγω  εξόδου α πό την επιχείρηση 

 
Η Ετα ιρία  δημιο υ ργ εί πρόβλεψη γ ια  α π ο ζημίω ση προ σω πικο ύ  λόγ ω  εξόδο υ  α πό την  επιχείρηση 
γ ια  όλο υ ς τ ο υ ς εργ α ζο μέν ο υ ς π ο υ  α ν α μέν ετα ι ν α  α φυ πηρετήσο υ ν  λόγ ω  συ ν τ α ξιο δότησης τ α  
επόμεν α  είκο σι έτη α πό την  ημερο μην ία  τ ο υ  ισολο γ ισμο ύ .  

 
ιζ ) Κ έ ρδη α νά μετοχή  

 
Τα  βα σικά  κέρδη α ν ά  μετ ο χή υ π ο λο γ ίζο ν τ α ι δια ιρών τ α ς τ α  κα θα ρά  κέρδη με τ ο  μέσο  στα θμισμέν ο  
α ριθμό κο ιν ών  μετ ο χών  π ο υ  είν α ι σε κυ κλο φο ρία  κα τ ά  την  διά ρκεια  κά θε έτ ο υ ς. Τα  α π ο μειο ύ μεν α  
κέρδη α ν ά  μετ ο χή υ π ολο γ ίζο ν τ α ι δια ιρών τ α ς τ α  κα θα ρά  κέρδη (α φο ύ  α φα ιρεθεί ο  τόκο ς επ ί τ ω ν  
μετα τρέψ ιμω ν  μετ ο χών , μετ ά  φόρω ν )  με τ ο  μέσο  στα θμισμέν ο  α ριθμό τ ω ν  μετ ο χών  σε 
κυ κλο φο ρία  κα τ ά  τ ην  διά ρκεια  τ ο υ  έτ ο υ ς (προ σα ρμο σμέν ο  γ ια  την  επ ίδρα ση τ ω ν  α π ο μειο ύ μεν ω ν  
μετα τρέψ ιμω ν  μετ ο χών ). 

 
3. Πληροφόρηση κα τά τομέ α  

 
Οι δρα στηριότητες τ ης ετα ιρεία ς, με δεδο μέν ο  ότι α φο ρο ύ ν  ο μο ειδείς υ πηρεσίες κα ι διεν εργ ο ύ ν τ α ι 
στην  Ελλά δα , δεν  υ πόκειτ α ι σε δια φο ρο π ο ίηση  τ ο μέα  επιχειρημα τικής ή γ εω γ ρα φικής 
δρα στηριότητ α ς.  
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4. Σημα ντικέ ς λογιστικέ ς εκτιμήσεις κα ι κρίσεις της διοίκησης 

 
Η ετα ιρεία  προ βα ίν ει σε εκτιμήσεις κα ι π α ρα δο χές σχετικά  με τ ην  εξέλιξη τ ω ν  μελλο ν τικών  
γ εγ ο ν ότ ω ν . Δεν  υ π ά ρχο υ ν  εκτιμήσεις κα ι πα ρα δο χές π ο υ  εν έχο υ ν  σημα ν τικό κίν δυ ν ο  ν α  
προ καλέσο υ ν   ο υ σιώδεις προ σα ρμο γ ές στις λο γ ιστικές α ξίες τ ω ν  περιο υ σια κών  στ ο ιχείω ν  κα ι 
υ π ο χρεώσεω ν  στ ο υ ς επόμεν ο υ ς 12 μήν ες εκτός α υ τής π ο υ  α ν α φέρετα ι στη σημείω ση 2δ κα ι α φο ρά  
τ ω ν  έλεγ χο  α π ο μείω σης τ ω ν  α σώμα τ ω ν  α κιν ητ ο π ο ιήσεω ν . 

 
5.       Δια χείρηση κινδύνω ν 
 
         α )   Πιστω τικός κίνδυνος 

 
 Η ετα ιρεία  δεν  έχει σημα ν τική συ γ κέν τρω ση πιστ ω τικο ύ  κιν δύ ν ο υ  σε κά π ο ια  α πό τ α          
συ μβαλλόμεν α  με α υ τήν , μέρη. Η ετα ιρεία  έχει θεσπ ίσει κριτήρια  γ ια  τ ην  πα ρο χή π ίστ ω σης στ ο υ ς 
πελά τες της η πληο ψ ηφία  τ ω ν  ο π ο ίω ν  α φο ρά  μεγ ά λο υ ς π ο λυ εθν ικο ύ ς, κυ ρίω ς δια φημιστικο ύ ς, 
ο ίκο υ ς ο ι ο π ο ίο ι α ξιο λο γ ο ύ ν τ α ι γ εν ικά  ω ς υ ψ ηλής φερεγ γ υ ώτητ α ς. 

 
β)   Κίνδυνος τιμώ ν    

 
Η ετα ιρεία  εκτ ίθετα ι σε κίν δυ ν ο  τ ιμών  λόγ ω  τ ο υ  γ εγ ο ν ότ ο ς ότι κα τέχει έν α  χρεόγ ρα φο  π ο υ  
α φο ρά  Αμο ιβα ίο  Κεφά λα ιο  εξω τερικο ύ  τ ο υ  ο π ο ίο υ  η εύ λο γ η α ξία  τ ο υ  προ σδιο ρίζετα ι α πό τ ις 
τιμές της α γ ο ρά ς κα ι ο ι όπ ο ιες δια φο ρές στην  α π ο τ ίμησή τ ο υ   
κα τα χω ρο ύ ν τ α ι στα  α π ο τελέσμα τ α . Ο κίν δυ ν ο ς α πό την  μετα βλητότητ α  τ ο υ  α ν ω τέρο υ  
χρεο γ ρά φο υ  κρίν ετ α ι μικρός σε σχέση με τ α  ο ικο ν ο μικά  μεγ έθη της ετα ιρεία ς.    

  
γ)   Κίνδυνος επιτοκίου 

 
Η π ο λιτική τ ης ετα ιρεία ς είν α ι ν α  ελαχιστ ο π ο ιεί τ ην  έκθεσή της στ ο  κίν δυ ν ο  τ α μεια κών  ρο ών  
επιτ ο κίο υ  π ο υ  προ έρχετα ι κυ ρίω ς α πό βρα χυ πρόθεσμο  κα ι μα κρο πρόθεσμο  τρα πεζικό 
δα ν εισμό, α πό ο μολο γ ια κά  δά ν εια  κα ι α πό συ μβά σεις χρημα τ ο δο τικής μίσθω σης, τ α  ο π ο ία  
στην  συ ν τρηπ τική τ ο υ ς πλειο ψηφία  είν α ι εκφρα σμέν α  σε μετα βλητό π ο σο στό επιτ ο κίο υ . 
Ο π α ρα κά τ ω  π ίν α κα ς π α ρο υ σιά ζει τ ην  ευ α ισθησία  τ ο υ  α π ο τελέσμα τ ο ς τ ης χρήσης κα θώς κα ι 
τ ω ν  ιδίω ν  κεφαλα ίω ν  σε μία  λο γ ική μετα βο λή τ ο υ  επιτ ο κίο υ  της τ ά ξεω ς τ ο υ  +0,5% ή -0,5% 
(2007: +0,5% ή -0,5%). Οι αλλα γ ές στα  επιτόκια  εκτιμά τ α ι ότι κιν ο ύ ν τ α ι σε μία  λο γ ική βά ση σε 
σχέση με τις πρόσφα τες συ ν θήκες της α γ ο ρά ς. 
 

  2008 2007 
(Πο σά  σε χιλ. €) +0,50% -0,50% +0,50% -0,50% 
          
Απ ο τελέσμα τ α  χρήσης (923,89) 923,89 (717) 717 
Κα θα ρή θέση (923,89) 923,89 (717) 717 

 
δ)   Συνα λλα γμα τικός κίνδυνος 

  
Η έκθεση της ετ α ιρεία ς σε συ ν αλλα γ μα τικο ύ ς κιν δύ ν ο υ ς προ έρχετα ι α πό εμπ ο ρικές συ ν αλλα γ ές 
σε ξέν ο  ν όμισμα  κυ ρίω ς σε USD κα ι α πό χρημα τ ο ο ικο ν ο μικές δρα στηριότητες (Δά ν εια  σε USD). 
Η ετα ιρεία  εκτιμά  ότι στην  π α ρο ύ σα  φά ση, λόγ ω  τ ο υ  μικρο ύ  όγ κο υ  συ ν αλλα γ ών  σε Ξ .Ν . ο  
συ ν αλλα γ μα τικός κίν δυ ν ο ς α πό εμπ ο ρικές δρα στηριότητες είν α ι μικρός. Ό σο ν  α φο ρά  την  
έκθεση της ετ α ιρεία ς σε συ ν αλλα γ μα τικο ύ ς κιν δύ ν ο υ ς α πό χρημα τιο ικο ν ο μικές δρα στηριότητες 
α υ τός είν α ι επ ίσης μικρός κα θώς η α π ο πληρω μή τ ο υ  μο ν α δικο ύ  δα ν είο υ  σε USD γ ίν ετ α ι μέσω  
εκχώρησης συ γ κεκριμέν ης α π α ίτησης η ο π ο ία  είν α ι επ ίσης σε USD. 
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ε)   Κίνδυνος ρευστότητα ς 
 

         Σ υ ν ετή δια χείρηση τ ο υ  κιν δύ ν ο υ  ρευ στότητ α ς προ ϋ π ο θέτει  επα ρκείς εξα σφαλίσεις χρημα τικών  
δια θεσίμω ν  κα ι τ ην  δια θεσιμότητ α  χρημα τ ο δότησης μέσω  επα ρκών  πιστ ω τικών  λειτο υ ργ ιών . 
Λόγ ω  της δυ ν α μικής φύ σης τ ω ν  δρα στηριο τήτ ω ν , η ετα ιρεία  δια τειρεί ευ ελιξία  χρημα τ ο δότησης 
με τ ο  ν α  δια τηρεί δια θεσιμότητ α  πιστώσεω ν . Η ρευ στότητ α  της ετα ιρεία ς πα ρα κο λο υ θείτ α ι σε 
τ α κτ ά  χρο ν ικά  δια στήμα τ α . 

 
 Η ληκτότητ α  τ ω ν  χρημα τ ο ο ικο ν ο μικών  υ π ο χρεώσεω ν  γ ια  τ ην  ετα ιρεία  α ν αλύ ετα ι ω ς εξής: 
 

2008 
  Βρα χ/σμες Υποχρεώ σεις Μ α κρ/σμες Υποχρεώ σεις 
 (Πο σά  σε χιλ. €) εντός 6 μηνώ ν 6 έ ω ς 12 μήνες 1 έ ω ς 5 έ τη α ργότερα  α πό 5 έ τη 
Τρα πεζικός Δα ν εισμός 18.275 26.807 49.525 52.620 
Χρημα τ ο δο τικές μισθώσεις 1.423 1.422 5.878 0  
Εμπ ο ρικές Υπ ο χρεώσεις  93.211 83.576  0 0  
Λο ιπές Υπο χρεώσεις 1.481 2.427  2.934 0  
 Σύνολο 114.390 114.232 55.403 52.620 

 
 

2007 
  Βρα χ/σμες Υποχρεώ σεις Μ α κρ/σμες Υποχρεώ σεις 
 (Πο σά  σε χιλ. €) εντός 6 μηνώ ν 6 έ ω ς 12 μήνες 1 έ ω ς 5 έ τη α ργότερα  α πό 5 έ τη 
Τρα πεζικός Δα ν εισμός  34.913  52.819 7.211  0 
Χρημα τ ο δο τικές μισθώσεις 1.500 1.486 8.493  0 
Εμπ ο ρικές Υπ ο χρεώσεις  58.985 128.790  0  0 
Λο ιπές Υπο χρεώσεις 1.425 2.160  1.376  0 
 Σύνολα  96.823 185.255 17.080 0 
 

Σ τις «Λο ιπές Μ α κρο πρόθεσμες Υπο χρεώσεις» τ ης συ γ κρίσιμης χρήσης 2007 έχο υ ν  
συ μπεριληφθεί  μα κρο πρόθεσμες υ π ο χρεώσεις ληκτότητ α ς 1 έω ς 5 ετών  π ο σο ύ  € 1.376 έτσι 
ώστε ν α  κα τ α στ ο ύ ν  συ γ κρίσημες με την  κλειο μέν η χρήση. Από τ ο  συ ν ο λικό π ο σό τ ω ν  
βρα χυ πρόθεσμω ν  τρα πεζικών  δα ν είω ν  έχο υ ν  α φα ιρεθεί δά ν εια  π ο υ  έχο υ ν  χα ρα κτήρα  
δια τρα πεζικό κα ι αλληλόχρεο  . Τα  δά ν εια  α υ τ ά  α ν α ν εών ο ν τ α ι α ν ά  τ α κτ ά  χρο ν ικά  δια στήμα τ α . Το  
συ ν ο λικό π ο σό τ ω ν  δα ν είω ν  με δια τρα πεζικό κα ι αλληλόχρο  χα ρα κτήρα  είν α ι π ο σο ύ  χιλ. ευ ρώ   
98.855 κα ι  84.725 γ ια  τ ο  2008 κα ι 2007 α ν τ ίστ ο ιχα . 
   

          
στ)   Δια χείρηση κινδύνου κεφα λα ίου 

       
   Ο σκο πός της ετα ιρεία ς ότα ν  δια χειρίζετα ι τ α  κεφά λα ια  είν α ι ν α  έχει κερδο φόρα  
α π ο τελέσμα τ α , ν α  δίν ει ο φέλει στ ο υ ς μετόχο υ ς της κα ι ν α   εξα σφαλίζει την  ικα ν ότητ α  συ ν εχο ύ ς 
δρα στηριότητ α ς (going –  concern), η ετα ιρεία  δια χειρίζετ α ι την  κεφαλα ια κή διά ρθρω ση 
προ βα ίν ο ν τ α ς στις κα τ ά λληλες εν έργ ειες σύ μφω ν α  με τ α  εκά στ ο τε ο ικο ν ο μικά  δεδο μέν α . 

 
 
6 .        Κύκλος εργα σιώ ν. 

 
Ο κύ κλο ς εργ α σιών  δεν  περιλα μβά ν ει Φ όρο  Προ στιθέμεν ης Αξία ς κα ι κα τ ά  την  χρήση 1.1.2008 
έω ς 31.12.2008 α νήλθε σε 143.248 χιλ. ευ ρώ . 
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7.         Άλλα  έ σοδα - έ ξοδα  εκμετάλλευσης. 

 
Τα  ά λλα  έσο δα  - έξο δα  εκμετ ά λλευ σης π ο υ  εμφα ν ίζο ν τ α ι στις συ ν ν ημέν ες ο ικο ν ο μικές 
κα τα στ ά σεις α ν αλύ ο ν τ α ι ω ς εξής:  
 

(Πο σά  σε χιλιά δες ευ ρώ )   2008     2007 
Ε ΣΟ ΔΑ    
Έσο δα  α πό επιδο τήσεις-επιχο ρηγ ήσεις 5 31 
Έσο δα  α πό α σφαλιστικές α π ο ζημειώσεις 4 0 
Έσο δα  π α ρεπόμεν ω ν  α σχολιών      135 0 
Έσο δα  π α ρο χής υ πηρεσιών  στ ο  προ σω πικό 0 236 
Έσο δα  α πό προ βλέψεις προ ηγ . Χρήσεω ν  1.750 1.748 
Κέρδη πώλησης π α γ ίω ν  118 0 
Αν αλο γ ο ύ ν τ α  στην  χρήση έσο δα  α πό πώληση κα ι επ α ν α μίσθω ση 
πα γ ίω ν  (LEASEBACK) 1.393 1.390 
Σ υ ν αλλα γ μα τικές δια φο ρές 252 67 
Λο ιπ ά  έσο δα  111 246 
 3.768 3.718 

 
(Πο σά  σε χιλιά δες ευ ρώ )    2008  2007 
Ε Ξ Ο ΔΑ    
Πρόστιμα  & προ σα υ ξήσεις ΔOY & Ασφαλιστικών  Οργ α ν ισμών  2 14 
Πρόστιμα  ΕΣ Ρ 592 629 
Απο ζημιώσεις 35 185 
Ζημιές πώλησης πα γ ίω ν  570 0 
Σ υ ν αλλα γ μα τικές δια φο ρές 295 2 
Λο ιπ ά  έξο δα  1.643 1.096 
 3.137 1.926 

 
8.       Έ ξοδα  διοίκησης κα ι διάθεσης. 
 

Τα  έξο δα  διο ίκησης κα ι διά θεσης π ο υ  εμφα ν ίζο ν τ α ι στις συ ν ν ημέν ες ο ικο ν ο μικές κα τα στ ά σεις 
α ν αλύ ο ν τ α ι ω ς εξής: 
Έ ξοδα  διοίκησης κα ι διάθεσης   
 2008 2007 
(Πο σά  σε χιλιά δες ευ ρώ )   
Αμο ιβές & έξο δα  προ σω πικο ύ  2.511 2.356 
Αμο ιβές & έξο δα  τ ρίτ ω ν  1.402 1.221 
Πα ρο χές τρίτ ω ν     617 643 
Έξο δα  μετα φο ρών       40 36 
Έξο δα  τ α ξιδίω ν       20 12 
Έξο δα  προ βο λής & δια φήμισης   1.347 1.343 
Έν τ υ π α  κα ι γ ρα φική ύ λη       45 41 
Υλικά  ά μεσης α ν ά λω σης       23 24 
Διά φο ρα  έξο δα      836 803 
Προ βλέψεις εκμεταλλεύ σεω ς   3.667 831 
Απο σβέσεις 18.665 13.281 
 29.173 20.591 
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9.     Χρημα τοοικονομικά έ σοδα  – έ ξοδα  
 

Τα  χρημα τ ο ο ικο ν ο μικά  έσο δα -έξο δα  π ο υ  εμφα ν ίζο ν τ α ι στις συ ν ημμέν ες ο ικο ν ο μικές κα τα στ ά σεις 
α ν αλύ ο ν τ α ι ω ς εξής: 

 
Ε ΣΟ ΔΑ  2008 2007 
(Πο σά  σε χιλιά δες ευ ρώ )   
Τόκο ι κα τα θέσεω ν  151 82 
Έσο δα  προ βλ. Απο τ ίμησης χρεο γ ρά φω ν  προ ηγ .χρ. 159 14 
 310 96 

 
Ε Ξ Ο ΔΑ  2008 2007 
(Πο σά  σε χιλιά δες ευ ρώ )   
Τόκο ι χρημα τ ο δο τήσεω ν   16.695 11.793 
Τόκο ι χρημα τ ο δο τικών  μισθώσεω ν  806 912 
Έξο δα  σύ μβα σης FACTORING 1.382 1.173 
Λο ιπ ά  έξο δα  1.605 383 
 20.488 14.261 

 
10.    Κ έ ρδη α νά μετοχή 
 

α ) Β α σικά κέ ρδη α νά μετοχή 
 
Τα  βα σικά  κέρδη α ν ά  μετ ο χή υ π ο λο γ ίζο ν τ α ι δια ιρών τ α ς τ α  κέρδη π ο υ  α π ο δίδο ν τ α ι στ ο υ ς μετόχο υ ς 
με τ ο ν  μέσο  στα θμισμέν ο  α ριθμό μετ ο χών , συ μπεριλα μβά ν ο ν τ α ς τ ις μετ ο χές π ο υ  τ υ χών  εκδόθηκα ν  
κα τ ά  την  διά ρκεια  της χρήσης. 
 
(Πο σά  σε χιλιά δες ευ ρώ ) 2008 2007 
Κα θα ρό κέρδο ς χρήσης 1.942 2.876 
Μέσο ς στα θμ. α ριθμός μετ ο χών  σε κυ κλο φο ρία  8.000 8.000 
Β α σικά κέ ρδη α νά μετοχή 0,2427 0,3595 

 
β) Α πομειω μέ να  κέ ρδη α νά μετοχή 
 
Τα  α π ο μειω μέν α  κέρδη α ν ά  μετ ο χή υ π ο λο γ ίζο ν τ α ι προ σα ρμόζο ν τ α ς τ ο ν  μέσο  στ α θμισμέν ο  α ριθμό 
μετ ο χών  υ π ο θέτ ο ν τ α ς ότι όλες ο ι ο μολο γ ίες έχο υ ν  μετα τρα πεί σε μετ ο χές. 
 
 (Πο σά  σε χιλιά δες ευ ρώ ) 2008 2007 
Κα θα ρό κέρδο ς χρήσης 1.942 2.876 
Χ ρημα τ ο ο ικο ν ο μικά  έξο δα  ο μολο γ ια κο ύ  δα ν είο υ  (κα θα ρά  
α πό φόρο υ ς) 320 275 
Κα θα ρό κέρδο ς γ ια  τ ο ν  υ π ο λο γ ισμό τ ω ν  α π ο μειω μέν ω ν  
κερδών  α ν ά  μετ ο χή  2.262 3.151 
   
Μέσο ς στα θμ. α ριθμός μετ ο χών  σε κυ κλο φο ρία  8.000 8.000 
Μετ α τρέψ ιμες ο μολο γ ίες σε μετ ο χές 2.000 2.000 
Μέσο ς στα θμ. α ριθμός μετ ο χών  γ ια  τ ο ν  υ π ο λο γ ισμό τ ω ν  
α π ο μειω μέν ω ν  κερδών  α ν ά  μετ ο χή 10.000 10.000 
Α πομειω μέ να   κέ ρδη α νά μετοχή 0,2262 0,3151 
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11. Ιδιοχρησιμοποιούμενα  ενσώ μα τα  πάγια  στοιχεία   
 

(Ποσά σε χιλιάδες ευρώ ) 
Γήπεδα  
οικόπεδα  

Κτίρια  & 
τεχνικά 
έ ργα  Μ ηχα νήμα τα  

Μ ετα φορικά 
μέ σα  

Έ πιπλα  & 
λοιπός 

εξοπλισμός 

Α κιν/σεις 
υπό 

εκτέ λεση Σύνολο 
        
Α Ξ ΙΑ  Κ Τ Η ΣΕ Ω Σ        
Α ρχικό Υπόλοιπο 01.1.2008 37 5.699 23.012 1.371 3.227 128 33.474 
Προ σθήκες περιόδο υ  0 267 567 99 166 0 1.099 
Μειώσεις/Πω λήσεις περιόδο υ  0 0 -123 -7 -45 -128 -303 
Υπόλοιπο την 31.12.2008 37 5.966 23.456 1.463 3.348 0 34.270 
        
Α Π Ο ΣΒ Ε ΣΕ ΙΣ        
Α ρχικό υπόλοιπο 01.01.2008 0 -2.159 -8.117 -699 -1.724 0 -12.699 
Απο σβέσεις περιόδο υ  0 -341 -1.820 -137 -329 0 -2.627 
Μειώσεις α π ο σβέσεω ν  0  41 3 24 0 68 
Υπόλοιπο την 31.12.2008 0 -2.500 -9.896 -833 -2.029 0 -15.258 
               

Α να πόσβεστη α ξία  
31.12.2008 37 3.466 13.560 630 1.319 0 19.012 

 
 
Δεν  υ π ά ρχο υ ν  εμπρά γ μα τ α  βά ρη επ ί τ ω ν  πα γ ίω ν  περιο υ σια κών  στ ο ιχείω ν  της Ετα ιρία ς.  

 
12. Άϋλα  περουσια κά στοιχεία  ενεργητικού  
 

(Ποσά σε χιλιάδες ευρώ ) 

Τ ηλεοπτικά 
Προγράμμα τα  κα ι 
Δικα ιώ μα τα  Τ α ινιώ ν 

Έ ξοδα  
Πρώ της 
Ε γκα τάστ
α σης 

Έ ξοδα  
Α υξήσεω ς 
Κ εφα λα ίου 

Λ οιπά 
Δικα ιώ μα τα  Σύνολο 

      
Α Ξ ΙΑ  Κ Τ Η ΣΕ Ω Σ      
      
Α ρχικό Υπόλοιπο  01.01.2008 462.188 149 1.834 669 464.840 
Προ σθήκες περιόδο υ  158.243 14 0 107 158.364 
Μειώσεις περιόδο υ  -729 -14 0 -5 -748 
Επα ν εκτ ίμηση ιδιο π α ρα γ ώμεν ω ν  εκπο μπών  -10.500 0 0 0 -10.500 

Υπόλοιπο την 31.12.2008 609.202 149 1.834 771 611.956 

      
Α Π Ο ΣΒ Ε ΣΕ ΙΣ      
      
Α ρχικό υπόλοιπο 01.01.2008 -178.462 -144 -1.834 -224 -180.664 
Απο σβέσεις περιόδο υ  -74.167 -5 0 -327 -74.499 
Μειώσεις α π ο σβέσεω ν  226 0 0 1 227 

Υπόλοιπο την 31.12.2008 -252.403 -149 -1.834 -550 -254.936 

      

Α να πόσβεστη α ξία  31.12.2008 356.799 0 0 221 357.020 
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13.     Πνευμα τικά δικα ιώ μα τα  τηλεοπτικώ ν προγρα μμάτω ν υπό πα ρα λα βή 

 
Πρόκειτα ι γ ια  α π ο κτηθέν τ α  τηλεο π τικά  προ γ ρά μμα τ α  τ α  ο π ο ία  τ ιμο λο γ ήθηκα ν , αλλά  τ ο  δικα ίω μα  
προ βολής τ ο υ ς α ρχίζει  μετ ά  τ ην  31/12/2007 (8.859 χιλ. ευ ρώ ) κα ι την  31/12/2008 (632 χιλ. ευ ρώ ). 
 

14.      Ε πενδύσεις 
           
          Αφο ρά  συ μμετ ο χή, σε π ο σο στό 1% σε ετα ιρεία  με επ ω ν υ μία  ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΤΗΛΕΟΠΤΙΚΩ Ν  

ΔΙΚΑΙΩ ΜΑΤΩ Ν  Α.Ε . Ω ς ιδρυ τικά  μέλη της είν α ι όλα  τ α  μελη της Ε .Ι.ΤΗ.Σ .Ε .Ε . 
  
15.     Μ α κροπρόθεσμες α πα ιτήσεις 
 

Πρόκειτα ι γ ια  κα τα βληθείσες εγ γ υ ήσεις π ο υ  α φο ρο ύ ν  κυ ρίω ς την  εν ο ικία ση κτιρια κών  
εγ κα τ α στ ά σεω ν  (studio), π ο σο ύ  €  240 χιλ. Σ την  τρέχο υ σα  περίο δο  κα τα βλήθησα ν   εγ γ υ ήσεις γ ια  
εν ο ικία ση ν έω ν  κτιρια κών  εγ κα τ α στ ά σεω ν  π ο σο ύ  € 160 χιλ περίπ ο υ . 

 
16. Φ ορολογία  
 
         α ) Φ ορος εισοδήμα τος 
 
         Ο φόρο ς εισο δήμα τ ο ς της χρήσης προ σδιο ρίστηκε ω ς εξής: 
 

(Πο σά  σε χιλιά δες ευ ρώ ) 31/12/2008  31/12/2007 
Αν α βαλλόμεν ο ι φόρο ι χρήσης -498  -1.617 
Πρόβλεψη γ ια  δια φο ρές φο ρο λο γ ικών  ελέγ χω ν  -326   0 
 -824  -1.617 

 
β) Α να βα λλόμενοι φόροι 
 
Οι α ν α βαλλόμεν ο ι φόρο ι εισο δήμα τ ο ς προ κύ π τ ο υ ν  α πό τις προ σω ριν ές δια φο ρές μετα ξύ  της 
λο γ ιστικής α ξία ς κα ι τ ω ν  φο ρο λο γ ικών  βά σεω ν  τ ω ν  στ ο ιχείω ν  Εν εργ ητικο ύ  κα ι Πα θητικο ύ  κα ι 
υ π ο λο γ ίζο ν τ α ι βά σει τ ο υ  ισχύ ο ν τ ο ς συ ν τελεστή φο ρο λο γ ία ς εισο δήμα τ ο ς:  

 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Οι α ν α βαλλόμεν ο ι φόρο ι εισο δήμα τ ο ς εν εργ ητικο ύ  κα ι πα θητικο ύ  α πεικο ν ίζο ν τ α ι στ ο ν  ισο λο γ ισμό 
ω ς εξής: 
 
 

(Πο σά  σε χιλά δες ευ ρώ )  
Υπόλοιπο της 1/1/2008 -2.572 
Αν αβαλλόμεν ο ι φόρο ι χρήσης 1/1-31/12/2008 -1.013 
Δια φο ρά  α πό αλλα γ ή φο ρο λο γ ικο ύ  συ ν τελεστή 515 
Αν αβαλλόμεν ο ι φόρο ι χρήσης -498 
Υπόλοιπο της 31/12/2008 -3.070 
  
Υπόλοιπο της 1/1/2007 -955 
Αν αβαλλόμεν ο ι φόρο ι χρήσης 1/1 - 31/12/2007 -1.749 
Δια φο ρά  α πό αλλα γ ή φο ρο λο γ ικο ύ  συ ν τελεστή 132 
Υπόλοιπο της 31/12/2007 -2.572 
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Α να βα λλόμενοι φόροι Ε νεργητικού 
 
Οι α ν α βαλλόμεν ες φο ρολο γ ικές α π α ιτήσεις α ν έρχο ν τ α ι στ ο  π ο σό τ ω ν  33.056 χιλ ευ ρώ  κα ι 
προ έρχο ν τ α ι κυ ρίω ς α πό τ ην  προ σα ρμο γ ή τ ω ν  π α γ ίω ν  κα ι τ ω ν  ά υλω ν   στ ο ιχείω ν  τ ο υ  εν εργ ητικο ύ  
κα τ ά  την  1/1/2004 κα ι την  επα ν εκτ ίμηση α υ τών , κα θώς κα ι α πό τις προ βλέψεις α π ο ζημίω σης 
προ σω πικο ύ , επισφαλών  α π α ιτήσεω ν , χρήσης Δια ύ λο υ  Ρα διο συ χν ο τήτ ω ν , μετα φερόμεν ης 
φο ρο λο γ ικής ζημιά ς κα ι λο ιπών  μα κρο πρόθεσμω ν  υ π ο χρεώσεω ν . 

 
Α να βα λλόμενοι φόροι Πα θητικού 
 
Οι α ν α βαλλόμεν ες φο ρο λο γ ικές υ π ο χρεώσεις α ν έρχο ν τ α ι στ ο  π ο σό τ ω ν  36.126 χιλ ευ ρώ  κα ι 
προ έρχο ν τ α ι, κυ ρίω ς, α π ό την   προ σα ρμο γ ή τ ω ν  α π ο σβέσεω ν  τ ω ν  π α γ ίω ν  κα ι τ ω ν  ά υλω ν  
στ ο ιχείω ν  τ ο υ  εν εργ ητικο ύ , τ ην  α π ο πληρω μή τ ο υ  κεφαλα ίο υ  leasing,τ ο ν  α ν τιλο γ ισμό προ βλέψεω ν  
δια ύ λο υ  ρα διο συ χν ο τήτ ω ν  κα ι Ε .Σ .Ρ. κα θώς κα ι α πό τ α  α ν αλο γ ο ύ ν τ α  στη χρήση έσο δα  α πό 
πώληση κα ι επα ν α μίσθω ση π α γ ίω ν  (LEASEBACK) . 

 
17.   Πελάτες κα ι λοιπέ ς α πα ιτήσεις 
 
         Οι πελά τες κα ι λο ιπές α π α ιτήσεις της ετα ιρεία ς α ν αλύ ο ν τ α ι ω ς εξής: 
 

(Πο σά  σε χιλιά δες ευ ρώ ) 31/12/2008 31/12/2007 
Πελά τες εμπ ο ρίο υ  10.566 12.396 
Μείο ν  :Προ βλέψεις -3.286 -2.786 

Προ κα τ α βο λές προ μηθευ τώ ν  3.487 2.990 
Επιτα γ ές εισπρα κτέες 120.779 109.761 
Γ ρα μμά τια  Εισπρα κτέα  13 0 
Διά φο ρο ι χρεώστες 6.433 6.245 
ΣΥΝ Ο Λ Ο  137.992 128.606 

 
Σ τ ο  π ο σό τ ω ν  προ βλέψεω ν  την  31/12/2008, περιλα μβά ν ετ α ι κα ι πρόβλεψη εν δεχόμεν ης μη 
είσπρα ξης σφρα γ ισμέν ω ν  επιτα γ ών  π ο σο ύ   364 χιλ. ευ ρώ . Οι επιτα γ ές εισπρα κτέες είν α ι μη 
ληξιπρόθεσμες 

 
18.   Χρεόγρα φα  

 
Το  π ο σό τ ω ν   1.270 χιλ ευ ρώ  α φο ρά  την  α ξία  τ ο υ  Αμο ιβα ίο υ  Κεφαλα ίο υ  ‘MARFIN ΑΒSOLUTE 
RETURN Μ ΙΚΤΟ’. Η α π ο τ ίμηση τ ο υ  α ν ω τέρω  χρεο γ ρά φο υ  έγ ιν ε σε εύ λο γ η α ξία  με μετα βο λές 
κα τα χω ρο ύ μεν ες στ α  α π ο τελέσμα τ α .  
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 

(Πο σά  σε χιλιά δες ευ ρώ ) 31/12/2008 31/12/2007 
Υπόλο ιπ ο  έν α ρξης 1.262 1.874 
Αν α προ σα ρμο γ ές Εύ λο γ ης Αξία ς 8 (612) 
ΣΥΝ Ο Λ Ο  1.270 1.262 
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    19.  Τ α μια κά δια θέ σιμα  κα ι ισοδύνα μα  

 
Τα  μετρητ ά  κα ι ά λλες α ξίες ισότιμες μετρητών  π ο υ  π α ρο υ σιά ζο ν τ α ι στ ο ν  ισο λο γ ισμό της Ετα ιρία ς 
α π ο τελο ύ ν τ α ι α πό τ α  α κόλο υ θα  υ πόλο ιπα : 

 
(Πο σά  σε χιλιά δες ευ ρώ ) 31/12/2008 31/12/2007 
Τα μείο  15 19 
Κα τ α θέσεις Ό ψεω ς & Προ θεσμία ς 10.174 10.048 
Κα τ α θέσεις προ θεσμία ς 2.107 500 
 12.296 10.567 

 
20.   Ε κδοθέ ν μετοχικό κεφάλα ιο 
 

 Το  Μετο χικό Κεφά λα ιο  της Ετα ιρεία ς, είν α ι πλήρω ς εξο φλημέν ο , κα ι α ν έρχετα ι σήμερα  στ ο  π ο σό 
τ ω ν  ο κτώ  εκα τ ο μμυ ρίω ν  ( 8.000 χιλ. ευ ρώ ) κα ι δια ιρείτ α ι σε ο κτώ  εκα τ ο μμύ ρια  (8.000.000) κο ιν ές 
ο ν ο μα στικές μετ ο χές, ο ν ο μα στικής α ξία ς 1 ευ ρώ  . 

 
 

21.   Α ποθεμα τικά 
 

Βλέπε κα τ ά στ α ση Μετα βο λών  Ιδίω ν  Κεφαλα ίω ν  (Σ ελίδα  13). Το  κο ν δύ λι Λο ιπ ά  Απ ο θεμα τικά  της 
κα τ ά στ α σης Μετα βο λών  Ιδίω ν  Κεφαλα ίω ν  π ο σο ύ  € 156 χιλ. α φο ρά  α π ο θεμα τικό π ο υ  σχημα τ ίσθηκε 
α πό την  α ρχική α ν α γ ν ώριση τ ο υ  Ομολο γ ια κο ύ  Δα ν είο υ  σε εύ λο γ η α ξία . 

 
 
 

22.   Τ ρα πεζ ικός δα νεισμός 
 

α ) Μ α κροπρόθεσμες Τ ρα πεζ ικέ ς Υποχρεώ σεις: 
  
        Οι μα κρο πρόθεσμες τ ρα πεζικές υ π ο χρεώσεις της ετα ιρεία ς α ν αλύ ο ν τ α ι ω ς εξής: 
 
 

(Πο σά  σε χιλιά δες ευ ρώ ) 31/12/2008 31/12/2007 
Μετα τρέψιμό Ομολο γ ια κό Δά ν ειο  5.114 4.988 

Κο ιν ό Ομολο γ ια κό Δά ν ειο  75.000 0 
Λο ιπός Μ ακρο πρόθεσμο ς Τρα πεζικός Δα ν εισμός σε 
Ευ ρώ  20.500 0 
Λο ιπός Μ ακρο πρόθεσμο ς Τρα πεζικός Δα ν εισμός σε 
Ξέν ο  ν όμισμα  (USD) 1.531 2.223 

   ΣΥΝ Ο Λ Ο  102.145 7.211 
 
 
       Οι μακρο πρόθεσμες δα ν εια κές υ π ο χρεώσεις σε ο μο λο γ ια κά  δά ν εια  α ν αλύ ο ν τ α ι ω ς εξής: 
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i) Ο μολογια κό Δάνειο Μ ετα τρέ ψ ιμο σε μετοχέ ς (Μ Ο Δ) 

 
       Με την  α πό 7.4.2006 α πόφα ση τ ης Έκτα κτης Γ εν ικής Σ υ ν έλευ σης τ ω ν  Μετόχω ν  της ετα ιρεία ς 
όπ ω ς α υ τή τρο π ο π ο ιήθηκε κα ι συ μπληρώθηκε με την  α πό 2.6.2006 α πόφα ση της Έκτα κτης Γ εν ικής 
Σ υ ν έλευ σης τ ω ν  Μετόχω ν  α π ο φα σίσθηκε η έκδο ση έν τ ο κο υ  μετ α τρέψιμο υ  ο μολο γ ια κο ύ  δα ν είο υ  π ο σο ύ  
5.000 χιλ.  ευ ρώ  διά ρκεια ς 5 ετών . 
 
       Το  ΜΟΔ εκδίδετα ι σύ µφω ν α  µε τ ις δια τ ά ξεις τ ο υ  Κ .Ν . 2190/1920 τ ο υ  ν . 3156/2003 κα ι τ ο υ ς όρο υ ς 
τ ο υ  Κα τ α στ α τικο ύ  της Εκδότρια ς ετα ιρεία ς.  
   
 

 Το  ΜΟΔ δια ιρείτ α ι σε δύ ο  εκα τ ο µµύ ρια  (2.000.000) ο µολο γ ίες κά θε µία  α πό τις ο π ο ίες έχει 
ο ν ο µα στική α ξία  δύ ο  ευ ρώ  κα ι πενήν τ α  λεπ τ ά  (2,50 €) µε δικα ίω µα  µετα τρο πής τ ης κά θε ο µολο γ ία ς σε 
µία  ν έα  (1) µετο χή τ ης εκδότρια ς ετα ιρεία ς, ο ν ο µα στικής α ξία ς εν ός (1,00) ευ ρώ . Οι ο µολο γ ίες 
εν σω µα τών ο ν τ α ι σε ο ν ο µα στικο ύ ς φυ σικο ύ ς (υλικο ύ ς) τ ίτλο υ ς κα ι κά θε τ ίτλο ς ο µολο γ ία ς θα  φέρει 20 
τ ο κο µερίδια . Τα  τ ο κο µερίδια  εν σω µα τών ο υ ν  την  α π α ίτηση εκά στ ο υ  τ ο υ  ο µολο γ ιο ύ χο υ  κα τ ά  της 
εκδότρια ς γ ια  την  κα τα βολή τ ω ν  τόκω ν  κά θε περιόδο υ  εκτο κισµο ύ . Ω ς περίο δο ι εκτο κισμο ύ  ν ο ο ύ ν τ α ι 20 
συ ν εχιζόμεν ες τριμην ια ίες περίο δο ι στη λήξη τ ω ν  ο π ο ίω ν  η εκδότρια  κα τ α βά λλει σε κά θε ο μο λο γ ιο ύ χο  
τόκο  επ ί της τ ιμής έκδο σης κά θε ο μο λο γ ία ς. Ο τόκο ς υ π ο λο γ ίζετα ι με ο ν ο μα στικό επιτόκιο  Euribor 3 
μηνών  πλέο ν  1% ετησίω ς. 
        Κα τ ά  τ ην  ημερο μην ία  λήξης τ ο υ  ΜΟΔ η εκδότρια  θα  α π ο πληρώσει τις ο μο λο γ ίες γ ια  τ ις   ο π ο ίες ο ι 
δικα ιο ύ χο ι δεν  έχο υ ν  ζητήσει τη μετα τρο πή σε μετ ο χές στην  τιμή τ ω ν  € 2,75. 

 Τέλο ς η εκδότρια  έχει τη δυ ν α τότητ α , υ πό ο ρισμέν ες συ ν θήκες, ν α  εξο φλήσει ο λικά  ή μερικά  τ ο  
κεφά λα ιο  τ ο υ  ΜΟΔ κα ι τ ω ν  ο μο λο γ ιών  στην  λήξη ο π ο ια σδήπ ο τε περιόδο υ  εκτο κισμο ύ . Οι ο μολο γ ιο ύ χο ι 
δια τηρο ύ ν  τ ο  δικα ίω μα , α ν τ ί τ ης πρόω ρης α π ο πληρω μής, ν α  επιλέξο υ ν  τη μετ α τρο πή τ ω ν  ο μο λο γ ιών  
σε μετ ο χές, σύ μφω ν α  με τ ο υ ς όρο υ ς τ ο υ  ΜΟΔ. 

   Τα  α π ο μειο ύ μεν α  κέρδη α ν ά  μετ ο χή υ π ο λο γ ίζο ν τ α ι δια ιρών τ α ς τ ο  κα θα ρό κέρδο ς π ο υ  α π ο δίδετα ι 
στ ο υ ς μετόχο υ ς της ετα ιρεία ς (α φο ύ  α φα ιρεθεί ο  τόκο ς επ ί τ ω ν  μετα τρέψιμω ν  μετ ο χών , μετ ά  φόρω ν  ) με 
τ ο ν  μέσο  στα θμισμέν ο  α ριθμό τ ω ν  μετ ο χών  σε κυ κλο φο ρία  κα τ ά  την  διά ρκεια  τ ο υ  έτ ο υ ς 
(προ σα ρμο σμέν ο  γ ια  την  επ ίδρα ση τ ω ν  α π ο μειο ύ μεν ω ν   μετ α τρέψ ιμω ν  μετ ο χών ).   

 
ii) Κοινό Ο μολογια κό Δάνειο  
 
Η ετα ιρεία  στις 23 Οκτ ω βρίο υ  2008 ο λο κλήρω σε τ ην  έκδο ση κο ιν ο ύ  ο μο λο γ ια κο ύ  δα ν είο υ  ύ ψ ο υ ς 
εβδο μήν τ α  πέν τε εκα τ ο μμυ ρίω ν  ευ ρώ  (€ 75.000.000,00) εν ν εα ετ ο ύ ς διά ρκεια ς. Η Έκδο ση τ ο υ  
ο μολο γ ια κο ύ  δα ν είο υ  έγ ιν ε σύ μφω ν α  µε τ ης δια τ ά ξεις τ ο υ  Κ .Ν . 2190/1920 κα ι τ ο υ  Ν . 3156/2003, σε 
συ ν έχεια  τ ης α πό 27-6-2008 α πόφα σης τ ης Γ εν ικής Σ υ ν έλευ σης της ετ α ιρεία ς κα ι της α πό 23-10-2008 
α πόφα σης τ ο υ  Διο ικητικο ύ  Σ υ μβο υλίο υ  της ετα ιρεία ς.  
 
Αρχικο ί ο μολο γ ιο ύ χο ι τ ο υ  δα ν είο υ  είν α ι η MARFIN ΕΓ ΝΑΤΙΑ ΤΡΑΠΕΖΑ ΑΕ , η ΤΡΑΠΕΖΑ ΠΕΙΡΑΙΩ Σ  ΑΕ , 
η ALPHA ΤΡΑΠΕΖΑ ΑΕ , η ΑΓ ΡΟΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ ΤΗΣ  ΕΛΛΑΔΟΣ  ΑΕ  κα ι η ΕΘ Ν ΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ ΤΗΣ  
ΕΛΛΑΔΟΣ  ΑΕ . Διαχειριστής πληρω μών , εκπρόσω π ο ς ο μολο γ ιο ύ χω ν  κα ι διο ργ α ν ω τής έχει ο ριστεί η 
MARFIN ΕΓ ΝΑΤΙΑ ΤΡΑΠΕΖΑ ΑΕ . 
 
Το  συ μβα τικό επιτόκιο  τ ο υ  ο μολο γ ια κο ύ  δα ν είο υ  είν α ι τ ο  επιτόκιο  EURIBOR 6μήν ο υ  πλέο ν  περιθω ρίο υ  
2,50% κα ι εισφο ρά ς.  
 
Η σύ μβα ση τ ο υ  δα ν είο υ  ο ρίζει ότι ο  εκδότης υ π ο χρεο ύ τ α ι ν α  τηρεί κα θ’ όλη  την  διά ρκεια  τ ο υ  δα ν είο υ  
τ ο υ ς α κόλο υ θο υ ς χρημα τ ο ο ικο ν ο μικο ύ ς δείκτες: 
 
 
 



Ε Λ Ε ΥΘΕ ΡΗ  Τ Η Λ Ε Ο ΡΑ ΣΗ  Α .Ε . 
‘ALTER CHANNEL’ 

 
Σημειώ σεις επί της Ε τήσια ς Ο ικονομικής Έ κθεσης που έ χει συντα χθεί με τα   

Διεθνή Πρότυπα  Χρημα τοοικονομικής Πληροφόρησης τ η ς 31 Δεκεμβρίου 2008 

          Ο ι σημειώ σεις επί τω ν  σελ ίδω ν  14 μέχρι 34 αποτελ ούν  αν απόσπαστο μέρος τω ν  οικ ον ομικ ώ ν                     28 
        κ αταστά σεω ν        

 
 
1.Ο λόγ ο ς τ ο υ  συ ν όλο υ  τ ω ν  δα ν είω ν  της ετ α ιρεία ς (Μ ακρο πρόθεσμα , βρα χυ πρόθεσμα , Factoring κα ι 
Leasing) μείο ν  τ α μεια κά  δια θέσιμα  κα ι ισο δύ ν α μα  προ ς τ ο  EBITDA ν α  είν α ι μικρότερο ς τ ο υ  2,5. 
2.Ο λόγ ο ς τ ο υ  EBITDA προ ς τ ο υ ς χρεω στικο ύ ς τ όκο υ ς μείο ν  πιστ ω τικο ύ ς ν α  είν α ι μεγ αλύ τερο ς τ ο υ  5,5 
κα ι 
3. Ο λόγ ο ς Ξέν α  προ ς Ίδια  κεφά λα ια  ν α  είν α ι μικρότερο ς τ ο υ  3,3. 
 
Σ ημειών ετα ι ότι η ετ α ιρεία  είν α ι υ π ο χρεω μέν η ν α  τηρεί τ ο υ ς α ν ω τέρω  δείκτες α ρχής γ εν ο μέν ης  α πό 
1.1.2009 κα ι εφεξής.  
 
Επ ίσης στις θετικές υ π ο χρεώσεις τ ο υ  εκδότη συ μπεριλα μβά ν ετ α ι ο  όρο ς τ ης α ύ ξησης τ ο υ  μετ ο χικο ύ  
κεφαλα ίο υ  της ετα ιρεία ς κα τ ά  40.000.000,00 ευ ρώ  μέχρι τ ην  31.12.2009. 
   

 
β) Βρα χυπρόθεσμες Τ ρα πεζ ικέ ς υποχρεώ σεις. 
 

 
   Οι Β ρα χυ πρόθεσμες τ ρα πεζικές υ π ο χρεώσεις τ ης ετα ιρεία ς α ν αλύ ο ν τ α ι ω ς εξής: 
 
 

(Πο σά  σε χιλιά δες ευ ρώ ) 31/12/2008 31/12/2007 

Β ρα χυ πρόθεσμο ς Τρα πεζικός Δα ν εισμός σε Ευ ρώ  120.869 157.325 
Β ρα χυ πρόθεσμο ς Τρα πεζικός Δα ν εισμός σε Ξέν ο  ν όμισμα  (USD) 786 720 
Χρημα τ ο δο τήσεις α πό ετα ιρεία  εκχώρησης επιχειρημα τικών           
α π α ιτήσεω ν  (factoring) 13.848 14.412 

   ΣΥΝ Ο Λ Ο  135.503 172.457 
 
 
23. Λ οιπέ ς μα κροπρόθεσμες υποχρεώ σεις 
 

Οι λο ιπές μα κρο πρόθεσμες υ π ο χρεώσεις της ετα ιρεία ς α ν αλύ ο ν τ α ι ω ς εξής: 
 

(Πο σά  σε χιλά δες ευ ρώ ) 31/12/2008 31/12/2007 
Πρόβλεψη γ ια  α π ο ζημίω ση προ σω πικο ύ  λόγ ω  εξόδο υ  α πό την  
υ πηρεσία  3.266 2.880 
Πρόβλεψη χρήσης δια ύ λο υ  ρα διο συ χν ο τήτ ω ν  2.622 885 
Πρόβλεψη γ ια  δια φο ρές φο ρο λο γ ικο ύ  ελέγ χο υ  326 0 

Σ ύ ν ο λο  Μ α κρο πρόθεσμω ν  υ π ο χρεώσεω ν  προ ς ετα ιρείες Leasing 5.877 8.493 
Πρόβλεψη  προ στ ίμω ν  Ε .Σ .Ρ 312 491 
Έσο δα  επ ο μέν ω ν  χρήσεω ν  Leaseback 4.124 5.516 
 16.527 18.265 
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Ω ς μα κρο πρόθεσμες υ π ο χρεώσεις την  31/12/2008 κα ι 31/12/2007 θεω ρο ύ ν τ α ι α υ τές με υ π ο χρέω ση 
α π ο πληρω μής μετ ά  την  31/12/2009 κα ι 31/12/2008 α ν τ ίστ ο ιχα . 
 

24.  Προμηθευτέ ς κα ι λοιπέ ς υποχρεώ σεις 
 

Οι προ μηθευ τές κα ι λο ιπές  υ π ο χρεώσεις της ετα ιρεία ς α ν αλύ ο ν τ α ι ω ς εξής: 
 

(Πο σά  σε χιλά δες ευ ρώ ) 31/12/2008 31/12/2007 
Προ μηθευ τές 12.783 15.203 
Επιτα γ ές πληρω τέες 163.989 149.789 
Προ κα τ α βο λές Πελα τών  26.300 22.756 
Πρόβλεψη χρήσης δια ύ λο υ  ρα διο συ χν ο τήτ ω ν  1.286 758 
Πρόβλεψη  προ στ ίμω ν  Ε .Σ .Ρ 200 374 
Yπ ο χρεώσεις προ ς ετα ιρείες leasing 2.845 2.986 
Υπ ο χρεώσεις α πό φόρο υ ς κα ι τέλη 839 977 
Υπ ο χρεώσεις σε α σφαλιστικο ύ ς ο ργ α ν ισμο ύ ς 1.248 1.182 
Διά φο ρο ι πιστ ω τές 351 362 
ΣΥΝ Ο Λ Ο  209.841 194.387 

  
 

25.   Κόστος α νθρώ πινου δυνα μικού 
 

Ο α ριθμός α π α σχολο ύ μεν ο υ  στην  ετα ιρεία  προ σω πικο ύ  κα θώς κα ι τ ο  κόστ ο ς τ ο υ  α ν θρω π ίν ο υ  
δυ ν α μικο ύ  π ο υ  α π α σχολείτ α ι στην  ετα ιρία  κα ι έχει επιβα ρύ ν ει τ α  Απο τελέσμα τ α  Χρήσης 
α ν αλύ ετα ι ω ς α κο λο ύ θω ς: 
 

 
 31/12/2008 31/12/2007
Μισθω τ ο ί 781 768
ΣΥΝ Ο Λ Ο  781 768

 
 

(Πο σά  σε χιλ. ευ ρώ ) 31/12/2008 31/12/2007
   
Μισθο ί 8.344 7.812
Εργ ο δο τικές Εισφο ρές 1.545 1.454
Πα ρο χές Εργ α ζο μέν ω ν  488 471
ΣΥΝ Ο Λ Ο  10.377 9.737
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26.  Κ ύριοι μέ τοχοι 
 

Οι πιο  κά τ ω  α ν α φερόμεν ο ι μέτ ο χο ι κα τείχα ν  π ο σο στό πέρα ν  τ ο υ  5% τ ο υ  μετ ο χικο ύ  κεφαλα ίο υ  τ ης 
Ετα ιρεία ς κα τ ά  την  31 Δεκεμβρίο υ  2008: 
 

 Α ριθμός  Ποσοστό 
 Μ ετοχώ ν  Συμμετοχής 
Modern Times A.E.E. 1.999.840   25,00% 
Κο υ ρής Αν δρέα ς 1.235.670   15,45% 
Κο υ ρής Γ εώργ ιο ς 1.086.500   13,58% 
ΠΡΕΣ  Ελλά ς Ελλην ική Εκδο τική κα ι Τυ π ο γ ρα φική Α.Ε . 913.500   11,42% 
Love Radio Broadcasting A.E. 815.200   10,19% 
Β α φειά ς Χ α ρά λα μπ ο ς 409.000  5,11% 
Λο ιπ ο ί 1.540.290   19,25% 
    
ΣΥΝ Ο Λ Ο  8.000.000   100,00% 

 
 

27.  Α ποσβέ σεις 
 

Οι α π ο σβέσεις χρήσεω ς έχο υ ν  κα τα ν εμηθεί στις διά φο ρες κα τηγ ο ρίες εξόδω ν  ω ς α κολο ύ θω ς: 
 

(Πο σά  σε χιλιά δες ευ ρώ ) 31/12/2008 31/12/2007 
Κόστ ο ς Πω λήσεω ν  58.461 41.600 
Έξο δα  Διο ίκησης  8.006 5.697 
Έξο δα  Διά θεσης 10.659 7.585 
 77.126 54.882 

 
   28.  Στοιχεία  κα ι πα ρα δοχέ ς α να λογιστικής μελέ της 
 

Η ΕΛΕΥΘ ΕΡΗ ΤΗΛΕΟΡΑΣ Η ΑΕ  α ν έθεσε σε ετα ιρεία  α ν αλο γ ιστών , ν α  εκπο ν ήσει α ν αλο γ ιστική 
μελέτη της ο π ο ία ς ο ι π α ρα δο χές κα ι τ α  α π ο τελέσμα τ α  πα ρα τ ίθεν τ α ι π α ρα κά τ ω : 

 
Α . ΔΗ Μ Ο ΓΡΑ Φ ΙΚ Ε Σ ΠΑ ΡΑ ΔΟ ΧΕ Σ 
 
Ι.  Πίνα κα ς Θνησιμότητα ς 
Ο ν έο ς Ελλην ικός Πίν α κα ς Θ ν ησιμότητ α ς 1990 γ ια  ά ν δρες κα ι γ υ ν α ίκες  
(Υπ . Απ . Κ3-3974/99). 
 
 
ΙΙ.  Κ ινητικότητα  Προσω πικού 
 

Ομά δα  Ηλικιών  Οικειο θελής  
Απο χώρηση 

Απόλυ ση 

Έω ς 30 ετών  7% 7% 
31-40 3,5% 3,5% 

41 κα ι ά ν ω  1% 1% 
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ΙΙΙ.  Η λικία  κα νονικής συντα ξιοδότησης 
Σ ύ μφω ν α  με τις κα τα στ α τικές δια τ ά ξεις τ ο υ  Τα μείο υ  Κύ ρια ς Ασφά λισης κά θε εργ α ζο μέν ο υ  
 

1. Η λικία  κα νονικής συντα ξιοδότησης για  τα  Β α ρέ α  κα ι  Α νθυγιεινά Ε πα γγέ λμα τα  
 

Μείω ση κα τ ά  5 έτη της κα ν ο ν ικής ηλικία ς συ ν τ α ξιο δότησης. 
 
Β . Ο ΙΚ Ο Ν Ο Μ ΙΚ Ε Σ ΠΑ ΡΑ ΔΟ ΧΕ Σ 
 
Ι. Μ έ σος ετήσιος ρυθμός μα κροχρόνια ς α ύξησης πληθω ρισμού 

      2% 
 
ΙΙ. Μ έ ση ετήσια  μα κροχρόνια  α ύξηση του Α Ε Π  

3% (σύ μφω ν α  με τ ο  πρόγ ρα μμα  σύ γ κλισης τ ο υ  υ π ο υ ργ είο υ  ο ικο ν ο μικών  με τις ο ικο ν ο μίες τ ω ν  
υ π ο λο ίπ ω ν  χω ρών  της Ευ ρω π α ϊκής ζών ης). 

 
ΙΙΙ. Α ύξηση ετήσιου μισθολογίου που λα μβάνετα ι υπόψ η για  την α ποζ ημίω ση του Ν .2112. 
Μέσο ς Ετήσιο ς Μ ακρο χρόν ιο ς Πληθω ρισμός + 2,8%= 4.8% 

 
 

IV. Προεξοφλητικό επιτόκιο 
5,50% 

 
V.  Α πόδοση Ε πενδύσεω ν  
Η ίδια  με τ ο  Προ εξο φλητικό Επιτόκιο  

 
VI. Περιουσια κά στοιχεία  για  την α ποζ ημίω ση του Ν .2112/20 
Μηδέν  

 
 
Γ. Α Λ Λ Ε Σ Π Α ΡΑ ΔΟ ΧΕ Σ 
 

I.Ύ ψ ος α ποζ ημίω σης 
Εφα ρμο γ ή τ ω ν  ν ο μο θετικών  δια τ ά ξεω ν  τ ο υ  2112/20. 

 
 
 

II. Η μερομηνία  α ποτίμησης 
31/12/2008. 

 
 

III. Πληθυσμια κά στοιχεία  
Τα  σχετικά  πληθυ σμια κά  στ ο ιχεία  όπ ω ς ελήφθησα ν  κα ι προ σα ρμόστηκα ν  με σημείο  α ν α φο ρά ς τ ην  
31/12/2007, 31/12/2008. 

 
 
IV. Γενική α ρχή υπολογισμού τω ν α να λογιστικώ ν μεγεθώ ν 
Δεχθήκα με την  α ρχή της συ ν εχιζόμεν ης επιχειρημα τικής δρα στηριότητ α ς σύ μφω ν α  με τ ο  πλα ίσιο  τ ω ν  
ΔΛΠ  (βλ. ΔΛΠ  1. § 23) 
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V. Α να λογιστική μέ θοδος α ποτίμησης 
Χ ρησιμο π ο ιήθηκε η μέθο δο ς της Προ βεβλημέν ης Πιστ ο ύ μεν ης Μ ο ν ά δο ς (Projected Unit Credit 
Method) (βλ. ΔΛΠ  19). 
 

 
Σύνοψ η Α να λογιστικώ ν Α ποτελεσμάτω ν 

 που α φορούν στην υποχρέ ω ση του Ν  2112/20 της ετα ιρεία ς 
Ε Λ Ε ΥΘΕ ΡΗ  Τ Η Λ Ε Ο ΡΑ ΣΗ  Α Ε  

(Πο σά  σε χιλά δες ευ ρώ )        31/12/2008 

Υπόλο ιπ ο  προ βλέψεω ς 1/1/2008 
                          

2.880 
Πρόβλεψη  1/1/08-31/12/08 489 
(Μ είον) Κα τ α βληθείσες α π ο ζημιώσεις χρήσεω ς -103 
Υπόλοιπο Υποχρέ ω σης 31/12/2008 3.266 

 
 
      29.  Ε ποχικότητα  
       
         Η ετα ιρεία  δεν  πα ρο υ σιά ζει επ ο χικότητ α  στ ο ν  κύ κλο  δρα στηριότητ α ς της σε σχέση με 

εν διά μεσες περιόδο υ ς 
 
 

30.  Συνα λλα γέ ς με συνδεδεμέ να  μέ ρη 
  

Σ υ ν δεδεμέν α  μέρη με την  ετα ιρεία  είν α ι ο ι ετα ιρείες, Κο υ ρής Media Group Μ ο ν ο πρόσω πη ΕΠΕ , 
Love Radio Broadcasting ΑΕ  κα ι Ν ίκη ΕΠΕ . Τα  υ πόλο ιπ α  31/12/2008 κα ι ο ι συ ν αλλα γ ές με τ ις 
ετα ιρείες α υ τές γ ια  τ η περίο δο  1/1/08-31/12/2008 εμφα ν ίζο ν τ α ι στ ο  π α ρα κά τ ω  π ίν α κα . 
 

(Πο σά  σε χιλιά δες ευ ρώ ) 31/12/2008 
ΠΩ ΛΗΣ ΕΙΣ  Σ Ε  ΚΟΥΡΗΣ  MEDIA GROUP 0,00 
ΠΩ ΛΗΣ ΕΙΣ  Σ Ε  LOVE RADIO 34,93 
ΠΩ ΛΗΣ ΕΙΣ  Σ Ε  Ν ΙΚΗ ΕΠΕ  0,00 
    
ΑΓ ΟΡΕΣ  ΑΠΌ  ΚΟΥΡΗΣ  MEDIA GROUP 1,90 
ΑΓ ΟΡΕΣ  ΑΠΌ  LOVE RADIO 48,00 
ΑΓ ΟΡΕΣ  ΑΠΌ  NIKH EΠΕ  0,00 
  

ΑΜΟΙΒ ΕΣ  ΔΙΕΥΘ ΥΝΤΙΚΩ Ν  Σ ΤΕΛΕΧ Ω Ν  ΚΑΙ ΜΕΛΩ Ν  ΤΗΣ  ΔΙΟΙΚΗΣ ΗΣ   3.082,00 
    
ΑΠΑΙΤΗΣ ΕΙΣ  ΑΠΌ  ΚΟΥΡΗΣ  MEDIA GROUP 817,96 
ΑΠΑΙΤΗΣ ΕΙΣ  ΑΠΌ  LOVE RADIO 45,73 
ΑΠΑΙΤΗΣ ΕΙΣ  ΑΠΌ  Ν ΙΚΗ ΕΠΕ  0,00 
    
ΥΠΟΧΡΕΩ Σ ΕΙΣ  Σ Ε  ΚΟΥΡΗΣ  MEDIA GROUP 0,00 
ΥΠΟΧΡΕΩ Σ ΕΙΣ  Σ Ε  LOVE RADIO 57,73 
ΥΠΟΧΡΕΩ Σ ΕΙΣ  Σ Ε  NIKH EΠΕ  0,00 
ΥΠΟΧΡΕΩ Σ ΕΙΣ  ΠΡΟΣ  ΔΙΕΥΘ ΥΝΤΙΚΑ Σ ΤΕΛΕΧ ΕΙ ΚΑΙ ΜΕΛΗ ΤΗΣ  ΔΙΟΙΚΗΣ ΗΣ  0,00 
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        31.    Μ ετα γενέ στερα  του Ισολογισμού Γεγονότα  
 

Δεν  υ πήρξα ν  μετ ά  την  ημερο μην ία  σύ ν τ α ξης τ ο υ  Ισο λο γ ισμο ύ  γ εγ ο ν ότ α  τ α  ο π ο ία  ν α  επηρεά ζο υ ν  
ο υ σιω δώς τις ο ικο ν ο μικές κα τα στ ά σεις της ετα ιρεία ς 
 

 
 32.   Ε νδεχόμενες υποχρεώ σεις 

 
α ) Υφίστα ν τ α ι επ ίδικες δια φο ρές της ετ α ιρεία ς, ο ι ο π ο ίες α φο ρο ύ ν  α γ ω γ ικά  α ιτήμα τ α  κα ι όχι 
τελεσίδικες δικα στικές α π ο φά σεις, η ο λο κλήρω ση τ ω ν  ο π ο ίω ν  θα  λά βει χώρα  μέσα  στ α  επόμεν α  
έτη. Εκτ ίμηση κα τα βο λής π ο σών  ύ ψ ο υ ς 3 έω ς 4 εκα τ ο μμυ ρίω ν  ευ ρώ , σε τρίτ ο υ ς π ο υ  ήθελα ν  
επιδικα στεί επ ί τ ω ν  α γ ω γ ώ ν  α υ τών . Η κα τα βο λή τ υ χόν  επιδικα σθέν τ ω ν  π ο σών  θα  γ ίν ει σε διά στημα  
3 έω ς 4 ετών . 
 
β) Κα τ ά  τ ης υ π’ α ριθ. 571/23-5-2003 πρά ξης επιβολής προ στ ίμο υ  τ ο υ  Προ ϊστα μέν ο υ  της Δ.Ο.Υ. 
Φ ΑΕΕ  Αθην ών , π ο σο ύ  6.927.659 ευ ρώ , έχει κα τα τεθεί η α πό 24-7-2003 κα ι με α ριθ. Κα τ ά θεσης 
τ ο υ  βιβλίο υ  προ σφυ γ ών  ΚΒ Σ  167/2003 προ σφυ γ ή μα ς εν ώπιο ν  τ ο υ  Τριμελο ύ ς Διο ικητικο ύ  
Πρω τ ο δικείο υ  Αθην ών . Με την  κα τ ά θεση της προ σφυ γ ής ήδη α ν εστ ά λη η εκτέλεση της πρά ξης ω ς 
προ ς τ ο  75% τ ο υ  προ στ ίμο υ . Επ ίσης κα τόπιν  σχετικής α ιτήσεώς μα ς εξεδόθη η υ π’ α ριθ. 
316/17.11.2003 α πόφα ση τ ο υ  Τριμελο ύ ς Διο ικητικο ύ  Πρω τ ο δικείο υ   
Αθην ών  με την  ο π ο ία  α ν εστ ά λη η εκτέλεση της ά ν ω  πρά ξης ω ς της τ ο  υ πόλο ιπ ο  25% τ ο υ  
προ στ ίμο υ  μέχρι την  έκδο ση α πόφα σης επ ί τ ης ω ς ά ν ω  α πό 24.7.2003 προ σφυ γ ής της, η ο π ο ία  
έχει α πό ν ο μικής α πόψεω ς σημα ν τικές πιθα ν ότητες ν α  ευ δο κιμήσει σύ μφω ν α  κα ι με  
την  εκτ ίμηση τ ο υ  δικηγ ο ρικο ύ  γ ρα φείο υ  π ο υ  χειρίζετ α ι την  υ πόθεση  «Ι. Φ ω τόπ ο υλο υ  κα ι 
Σ υ ν εργ α τών ». Ακόμη κα ι στην  α π ίθα ν η περίπ τ ω ση π ο υ  η ετ α ιρεία  δεν  δικα ιω θεί πλήρω ς α πό την  
προ σφυ γ ή τ ης, η τ υ χόν  κα τ α βο λή τ ο υ  προ στ ίμο υ  θα  λά βει χώρα  μετ ά  τ ο  2008 κα ι σε κά θε 
περίπ τ ω ση η ετα ιρεία  δύ ν α τ α ι ν α  επικαλεσθεί την  εφα ρμο γ ή ευ εργ ετικών  δια τ ά ξεω ν  περί ρύ θμισης 
της εξο φλήσεω ς α υ τ ο ύ  σε μην ια ίες δόσεις. 
 
γ) Επ ί πλέο ν  φόρο ς εισο δήμα τ ο ς εν δέχετα ι ν α  κα τ αλο γ ιστεί σε περίπ τ ω ση φο ρο λο γ ικο ύ  ελέγ χο υ  
γ ια  τις α ν έλεγ κτες χρήσεις  2000-2008. Σ την  κλειώμεν η χρήση έχει σχημα τιστεί πρόβλεψη γ ια  
πρόσθετ ο υ ς φόρο υ ς  κα ι προ σα υ ξήσεις π ο υ  τ υ χόν  προ κύ ψ ο υ ν  α πό τ ο  φο ρο λο γ ικό έλεγ χο  π ο σό 
326 χιλ. ευ ρώ .. 

 
 
 

 33.    Ε νδεχόμενες Α πα ιτήσεις 
 

       Έχο υ ν  α σκηθεί κα τ ά  α π ο φά σεω ν  τ ο υ  ΕΣ Ρ με τις ο π ο ίες επιβλήθηκα ν  πρόστιμα  α ξία ς                                                     
790 χιλ. ευ ρώ  α ιτήσεις α κυ ρώσεω ν  εν ώπιο ν  τ ο υ  Σ υ μβο υλίο υ  της επικρα τεία ς. Εκτιμο ύ με ότι  
πιθα ν ο λο γ είτ α ι  η ευ δο κίμηση βα σιμότητ α ς τ ω ν  α ν ω τέρω  α ιτήσεω ν   α κυ ρώσεω ς. Η α κύ ρω ση τ ω ν  
ω ς ά ν ω  α π ο φά σεω ν  α πό τ ο  Σ υ μβο ύ λιο  της Επικρα τεία ς θα  έχει ω ς α π ο τέλεσμα  την  μη κα τα βολή 
εκ μέρο υ ς της ετα ιρεία ς τ ω ν  α ν ω τέρω  α ν α φερόμεν ω ν  προ στ ίμω ν  κα ι τ ην  επιστρο φή σ α υ τήν  τ ω ν  
ήδη κα τα βληθέν τ ω ν  , π ο υ  κα τ ά  την  31/12/2008φθά ν ο υ ν  τ ο  π ο σό τ ω ν  647 χιλ. ευ ρώ .  
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34.   Έ γκριση τω ν  Ο ικονομικώ ν Κ α τα στάσεω ν 
 

Οι πα ρο ύ σες  ο ικο ν ο μικές κα τ α στ ά σεις έχο υ ν  εγ κριθεί α πό τ ο  Διο ικητικό Σ υ μβο ύ λιο  της ετα ιρεία ς 
την  18/3/2009. 
 
 
 
  

 
Αθήν α  18 Μ α ρτ ίο υ  2009 

 
 
 
 
 
 

 
  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Ο ΠΡΟΕΔΡΟΣ  ΤΟΥ Δ.Σ .  
& ΔΙΕΥΘ ΥΝ Ω Ν  Σ ΥΜ Β ΟΥΛΟΣ  Ο ΑΝΤΙΠΡΟΕΔΡΟΣ  ΤΟΥ Δ.Σ . Ο ΟΙΚΟΝΟΜ ΙΚΟΣ  

ΔΙΕΥΘ ΥΝΤΗΣ  

Ο ΑΝΑΠΛΗΡΩ ΤΗΣ  
ΟΙΚΟΝΟΜ ΙΚΟΣ  
ΔΙΕΥΘ ΥΝΤΗΣ  

Γ ΙΑΝΝ ΙΚΟΣ  ΚΩ Ν Σ ΤΑΝΤΙΝΟΣ  ΚΟΥΡΗΣ  ΑΝΔΡΕΑΣ  
ΚΩ Ν Σ ΤΑΝΤΟΠΟΥΛΟΣ  

ΧΑΡΑΛΑΜΠΟΣ  
ΟΙΚΟΝΟΜ ΙΔΗΣ  
Θ ΕΟΦ ΥΛΑΚΤΟΣ  

Α.Δ.Τ. Σ  271048 Α.Δ.Τ. ΑΕ  093146 Α.Δ.Τ. Χ  645812 Α.Δ.Τ. Ξ  237816 

  ΑΡ.ΑΔΕΙΑΣ  ΟΕΕ  0017252 
Α Τ́ΑΞΗΣ  

ΑΡ.ΑΔΕΙΑΣ  ΟΕΕ  0014491 
Α Τ́ΑΞΗΣ  
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      35.    Πληροφορίες άρθρου 10 Ν .3401/2005 
 
Οι πα ρα κά τ ω  Αν α κο ιν ώσεις / Γ ν ω στ ο π ο ιήσεις έχο υ ν  σταλεί στ ο  Ημερήσιο  ∆ελτίο  Τιµών  κα ι βρίσκο ν τ α ι 
α ν α ρτημέν ες στην  ιστ ο σελίδα  τ ο υ  ΧΑ  www.ase.gr  κα ι στην  ιστ ο σελίδα  της Ετα ιρεία ς www.alter.gr.  
 
Θ ΕΜΑ  ΤΟΠΟΣ  ΚΑΤΑΧ Ω ΡΙΣ ΗΣ   ΗΜΕΡΟΜΗΝ ΙΑ  

Διά ψευ ση Δημο σιευ μά τ ω ν  
www.ase.gr κα ι www.alter.gr (Ετα ιρική Εν ηµέρω ση-
Αν α κο ιν ώσεις)  21/02/2008 

Διά ψευ ση Δημο σιεύ μα τ ο ς 

www.ase.gr κα ι www.alter.gr (Ετα ιρική Εν ηµέρω ση-
Αν α κο ιν ώσεις)  
 

17/03/2008 

Ετήσιες Οικο ν ο μικές 
Κα τ α στ ά σεις, εκθέσεις Ορκω τ ο ύ  
ελεγ κτή κα ι Διο ικητικο ύ  
Σ υ μβο υλίο υ   

www.ase.gr κα ι www.alter.gr (Ετα ιρική Εν ηµέρω ση-ο ικο ν ο μικά  
στ ο ιχεία )  26/03/2008 

Αν α ν έω ση συ ν εργ α σία ς με τ ο ν  
κο  Ν . Χα τζην ικο λά ο υ  

www.ase.gr κα ι www.alter.gr (Ετα ιρική Εν ηµέρω ση-∆ελτία  
Τύ πο υ )  

9/5/2008 

Σ τ ο ιχεία  κα ι πληρο φο ρίες 
Οικο ν ο μικών  Κα τ α στ ά σεω ν  Α  ́
Τριμήν ο υ - Οικο ν ο μικές 
Κα τ α στ ά σεις Α  ́Τριμήν ο υ  

www.ase.gr κα ι www.alter.gr (Ετα ιρική Εν ηµέρω ση-
Οικο ν ο μικά  στ ο ιχεία )  26/05/2008 

Ημερο μην ία  δημο σίευ σης 
Εν διά μεσω ν  ο ικο ν ο μικών  
Κα τ α στ ά σεω ν  1/1/2008 έω ς 
31/3/2008 

www.ase.gr κα ι www.alter.gr (Ετα ιρική Εν ηµέρω ση-
Αν α κο ιν ώσεις)  26/05/2008 

Πρόσκληση  Τακτικής  Γ εν ικής 
Σ υ ν έλευ σης 

www.ase.gr κα ι www.alter.gr (Ετα ιρική Εν ηµέρω ση-
Αν α κο ιν ώσεις)  

04/06/2008 

Ετήσιο  Δελτίο  Χρήσης 2007 
www.ase.gr κα ι www.alter.gr (Ετα ιρική Εν ηµέρω ση-
Αν α κο ιν ώσεις)  

10/06/2008 

Διά ψευ ση Δημο σιεύ μα τ ο ς  
www.ase.gr κα ι www.alter.gr (Ετα ιρική Εν ηµέρω ση-
Αν α κο ιν ώσεις)  15/06/08 

Διευ κρίν ηση επί διά ψευ σης 
δημο σιεύ μα τ ο ς 

www.ase.gr κα ι www.alter.gr (Ετα ιρική Εν ηµέρω ση-
Αν α κο ιν ώσεις)  

18/06/2008 

Διευ κρίν ιση επ ί τ ω ν  εν διά μεσω ν  
ο ικο ν ο μικών  κα τ α στ ά σεω ν  
1/1/2008 έω ς 31/3/2008 

www.ase.gr κα ι www.alter.gr (Ετα ιρική Εν ηµέρω ση-
Αν α κο ιν ώσεις)  18/06/2008 

Αν α κο ίν ω ση Σ χεδίο υ  
Τρο πο π ο ίησης τ ο υ  
Κα τ α στ α τικο ύ  Ετα ιρία ς 

www.ase.gr κα ι www.alter.gr (Ετα ιρική Εν ηµέρω ση-
Αν α κο ιν ώσεις)  26/06/2008 

Απο φά σεις Γ εν ικής Σ υ ν έλευ σης 
www.ase.gr κα ι www.alter.gr (Ετα ιρική Εν ηµέρω ση-∆ελτία  
Τύ πο υ )  27/06/2008 

Σ υ γ κρότηση ν έο υ  Διο ικητικο ύ  
Σ υ μβο υλίο υ  σε σώμα  

www.ase.gr κα ι www.alter.gr (Ετα ιρική Εν ηµέρω ση-
Αν α κο ιν ώσεις)  

27/06/2008 

Ημερο μην ία  δημο σίευ σης 
ο ικο ν ο μικών  κα τ α στ ά σεω ν  Α 
εξα μήν ο υ  2008, Εξα μην ια ία  
ο ικο ν ο μική έκθεση  

www.ase.gr κα ι www.alter.gr (Ετα ιρική Εν ηµέρω ση-
Αν α κο ιν ώσεις)  27/08/2008 
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Σ τ ο ιχεία  κα ι πληρο φο ρίες 
Οικο ν ο μικών  Κα τ α στ ά σεω ν  Α  ́
εξα μήν ο υ  2008-εξα μην ία ια  
ο ικο ν ο μική έκθεση 

www.ase.gr κα ι www.alter.gr (Ετα ιρική Εν ηµέρω ση-
Οικο ν ο μικά  στ ο ιχεία )  

27/08/2008 

Τρο πο π ο ίηση εξα μην ία ς 
ο ικο ν ο μική έκθεσης 

www.ase.gr κα ι www.alter.gr (Ετα ιρική Εν ηµέρω ση-
Αν α κο ιν ώσεις)  

17/09/2008 

Τρο πο π ο ιημέν η εξα μην ια ία  
ο ικο ν ο μική έκθεση 

www.ase.gr κα ι www.alter.gr (Ετα ιρική Εν ηµέρω ση-
Οικο ν ο μικά  στ ο ιχεία  )  

17/09/2008 

Γ ν ω στ ο π ο ίηση Μετα βολής 
Πο σο στ ο ύ  Μετόχω ν  Εισηγ μέν ης 
Ετα ιρία ς 

www.ase.gr κα ι www.alter.gr (Ετα ιρική Εν ηµέρω ση-
Αν α κο ιν ώσεις)  23/10/2008 

Έκδο ση  Κο ιν ο ύ  Ομο λο γ ια κο ύ  
Δα ν είο υ  

www.ase.gr κα ι www.alter.gr (Ετα ιρική Εν ηµέρω ση-
Αν α κο ιν ώσεις)  

27/10/2008 

Αν α κο ίν ω ση  Ρυ θμιζόμεν ης  
Πληρο φο ρία ς Ν3556/2007 

www.ase.gr κα ι www.alter.gr (Ετα ιρική Εν ηµέρω ση-
Αν α κο ιν ώσεις)  

21/11/2008 

Σ τ ο ιχεία  κα ι πληρο φο ρίες 
εν διά μεσω ν  ο ικο ν ο μικών  
κα τ α στ ά σεω ν  – ο ικο ν ο μικές 
κα τ α στ ά σεις περιόδο υ  1/1/2008 
έω ς 30/9/2008 

www.ase.gr κα ι www.alter.gr (Ετα ιρική Εν ηµέρω ση-
Οικο ν ο μικά  στ ο ιχεία )  25/11/2008 

Ημερο μην ία  δημο σίευ σης 
εν διά μεσω ν  ο ικο ν ο μικών  
κα τ α στ ά σεω ν  1/1/2008 έω ς 
30/9/2008 

www.ase.gr κα ι www.alter.gr (Ετα ιρική Εν ηµέρω ση-
Αν α κο ιν ώσεις)  25/11/2008 

Γ ν ω στ ο π ο ίηση  Σ υ ν αλλα γ ών  
www.ase.gr κα ι www.alter.gr (Ετα ιρική Εν ηµέρω ση-
Αν α κο ιν ώσεις)  31/12/2008 

Γ ν ω στ ο π ο ίηση διενέργ εια ς 
συ ν αλλα γ ών  (ά ρθρο  13 πα ρ.1 
Ν . 3340/2005) 

www.ase.gr κα ι www.alter.gr (Ετα ιρική Εν ηµέρω ση-
Αν α κο ιν ώσεις)  31/12/2008 

Ρυ θμιζόμεν η πληρο φο ρία  τ ο υ  Ν  
3556/2007 

www.ase.gr κα ι www.alter.gr (Ετα ιρική Εν ηµέρω ση-
Αν α κο ιν ώσεις)  31/12/2008 

 
 
 
 
 
Οι ετήσιες ο ικο ν ο μικές κα τα στ ά σεις της ετα ιρεία ς, η έκθεση ελέγ χο υ  τ ο υ  Oρκω τ ο ύ  Eλεγ κτή Λο γ ιστή κα ι η 
έκθεση δια χείρισης τ ο υ  Διο ικητικο ύ  Σ υ μβο υλίο υ  βρίσκο ν τ α ι α ν α ρτημέν ες στην  διεύ θυ ν ση δια δικτ ύ ο υ  της 
ετα ιρεία ς  www.alter.gr 
 
 
 
 
 
 
 
 



Ε Λ Ε ΥΘΕ ΡΗ  Τ Η Λ Ε Ο ΡΑ ΣΗ  Α .Ε . 
‘ALTER CHANNEL’ 

 
Σημειώ σεις επί της Ε τήσια ς Ο ικονομικής Έ κθεσης που έ χει συντα χθεί με τα   

Διεθνή Πρότυπα  Χρημα τοοικονομικής Πληροφόρησης τ η ς 31 Δεκεμβρίου 2008 

          Ο ι σημειώ σεις επί τω ν  σελ ίδω ν  14 μέχρι 34 αποτελ ούν  αν απόσπαστο μέρος τω ν  οικ ον ομικ ώ ν                     37 
        κ αταστά σεω ν        

 


