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Α. ΔΗΛΩΣΕΙΣ ΕΚΠΡΟΣΩΠΩΝ ΤΟΥ ΔΙΟΙΚΗΤΙΚΟΥ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟΥ 
ΔΗΛΩΣΕΙΣ ΔΙΟΙΚΗΣΗΣ ΓΙΑ ΤΙΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ 

ΤΗΣ 31.12.2008 
ΚΑΙ ΤΗΝ ΕΚΘΕΣΗ ΧΡΗΣΗΣ 2008 ΤΟΥ ΔΙΟΙΚΗΤΙΚΟΥ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟΥ 

 
ΔΗΛΩΝΟΥΜΕ ΟΤΙ 
«εξ’ όσων γνωρίζουμε, οι ετήσιες οικονομικές καταστάσεις, οι οποίες καταρτίστηκαν σύμφωνα με τα ισχύοντα διεθνή 
λογιστικά πρότυπα, απεικονίζουν κατά τρόπο αληθή τα στοιχεία του ενεργητικού και του παθητικού, την καθαρή θέση 
της 31.12.2008 και τα αποτελέσματα χρήσης 2008 της ΕΥΡΩΣΥΜΒΟΥΛΟΙ ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΙΑ ΣΥΜΒΟΥΛΩΝ ΑΝΑΠΤΥΞΗΣ 
ΚΑΙ ΤΕΧΝΟΛΟΓΙΑΣ, καθώς και των επιχειρήσεων που περιλαμβάνονται στην ενοποίηση εκλαμβανομένων ως σύνολο.» 
ΚΑΙ 
«εξ’ όσων γνωρίζουμε, η έκθεση του Διοικητικού Συμβουλίου χρήσης 2008 απεικονίζει κατά τρόπο αληθή την εξέλιξη, τις 
επιδόσεις, τη θέση της εταιρίας ΕΥΡΩΣΥΜΒΟΥΛΟΙ ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΙΑ ΣΥΜΒΟΥΛΩΝ ΑΝΑΠΤΥΞΗΣ ΚΑΙ ΤΕΧΝΟΛΟΓΙΑΣ, 
κλπ, καθώς και των επιχειρήσεων που περιλαμβάνονται στην ενοποίηση εκλαμβανομένων ως σύνολο, 
συμπεριλαμβανομένης της περιγραφής των κυριοτέρων κινδύνων και αβεβαιοτήτων που αντιμετωπίζουν.» 

 
Θεσσαλονίκη, την 24-3-2009 

 
Ο πρόεδρος του Δ. Συμβουλίου 

και Διευθύνων Σύμβουλος 
 
 
 

Πάρις Κοκορότσικος 
ΑΔΤ.: Ξ499716 

Ο Αντιπρόεδρος του Δ. 
Συμβουλίου και Διευθύνων 

Σύμβουλος 
 
 
 

Ευστάθιος Ταυρίδης 
ΑΔΤ.: ΑΗ 177920 

Το μέλος 
 
 
 
 

Θεμιστοκλής Κοκορότσικος 
ΑΔΤ.:Φ180536 
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Β.  ΕΚΘΕΣΗ ΔΙΟΙΚΗΤΙΚΟΥ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟΥ 
 
 
 
 
    
 
 
 
ΕΥΡΩΣΥΜΒΟΥΛΟΙ ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΙΑ 
ΣΥΜΒΟΥΛΩΝ ΑΝΑΠΤΥΞΗΣ & ΤΕΧΝΟΛΟΓΙΑΣ   
ΑΡ.Μ.Α.Ε. 27948/06/Β/92/11 
 
 
 
 
 
 
 

ΕΚΘΕΣΗ ΔΙΑΧΕΙΡΙΣΗΣ  ΤΟΥ ΔΙΟΙΚΗΤΙΚΟΥ  ΣΥΜΒΟΥΛΙΟΥ 
  

ΠΡΟΣ ΤΗΝ ΕΤΗΣΙΑ ΤΑΚΤΙΚΗ ΓΕΝΙΚΗ ΣΥΝΕΛΕΥΣΗ  
 

ΤΩΝ ΜΕΤΟΧΩΝ 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Μάρτιος 2009 
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ΕΚΘΕΣΗ ΔΙΑΧΕΙΡΙΣΗΣ ΤΟΥ ΔΙΟΙΚΗΤΙΚΟΥ  ΣΥΜΒΟΥΛΙΟΥ  

ΠΡΟΣ ΤΗΝ ΕΤΗΣΙΑ ΤΑΚΤΙΚΗ ΓΕΝΙΚΗ ΣΥΝΕΛΕΥΣΗ ΤΩΝ ΜΕΤΟΧΩΝ 

ΕΙΣΑΓΩΓΙΚΑ 
Η παρούσα Ετήσια Έκθεση του Διοικητικού Συμβουλίου, η οποία ακολουθεί (εφεξής καλουμένη για λόγους 

συντομίας ως «Έκθεση»), αφορά στην εταιρική χρήση 2008 (1.1.2008-31.12.2008). H Έκθεση συντάχθηκε και είναι 
εναρμονισμένη με τις σχετικές διατάξεις τόσο του κ.ν. 2190/1920 (άρθρο 107 παρ.3 , δεδομένου ότι η Εταιρεία 
καταρτίζει ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις ) όσο και του νόμου 3556/2007 (ΦΕΚ 91Α΄/30.4.2007) και τις επ’ 
αυτού εκδοθείσες εκτελεστικές αποφάσεις της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς και ιδίως την Απόφαση με αριθμό 
7/448/11.10.2007 του Δ.Σ. της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς. 
Η παρούσα Έκθεση εμπεριέχει όλες τις σημαντικές επιμέρους θεματικές ενότητες, οι οποίες είναι απαραίτητες, με 
βάση το ως άνω νομοθετικό πλαίσιο και απεικονίζει κατά τρόπο αληθή όλες τις σχετικές αναγκαίες κατά νόμο 
πληροφορίες, προκειμένου να εξαχθεί μια ουσιαστική και εμπεριστατωμένη ενημέρωση για την δραστηριότητα 
κατά την εν λόγω χρονική περίοδο της Εταιρείας «ΕΥΡΩΣΥΜΒΟΥΛΟΙ ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΙΑ ΣΥΜΒΟΥΛΩΝ 
ΑΝΑΠΤΥΞΗΣ & ΤΕΧΝΟΛΟΓΙΑΣ» καθώς και του Ομίλου «ΕΥΡΩΣΥΜΒΟΥΛΟΙ ΑΕ.» 

 
ΕΝΟΤΗΤΑ Α 

Σημαντικά γεγονότα που έλαβαν χώρα στην διάρκεια της κλειόμενης χρήσεως 2008 
    

1. Τον Απρίλιο του 2008 η εταιρία προέβη στην σύσταση της εταιρίας EUROCONSULTANTS HRVATSKA D.O.O. 
Croatia στην οποία συμμετέχει έμμεσα μέσω της EUROCONSULTANTS INTRNATIONAL SA. Το μετοχικό κεφάλαιο 
της νέας εταιρίας είναι 166.245 DM ή περίπου 85.000 € και το ποσοστό συμμετοχής 51% . Τον ίδιο μήνα έγινε και 
αύξηση του μετοχικού κεφαλαίου της εταιρίας στο Bahrain. Η εταιρεία έχει αναπτύξει εκτεταμένη δραστηριότητα στις 
αγορές του εξωτερικού, με ιδιαίτερη έμφαση στην περιοχή της Νοτιοανατολικής Ευρώπης. Οι προοπτικές για τον 
Όμιλο είναι μεγάλες και συνδέονται άμεσα με την απορρόφηση των κοινοτικών κονδυλίων από τις χώρες που 
εντάχθηκαν πρόσφατα στην Ευρωπαϊκή Ένωση αλλά και από τις εξελίξεις στο πολιτικοοικονομικό περιβάλλον και 
θεσμικό πλαίσιο της κάθε χώρας.  
2. Τον Ιούνιο του 2008 πραγματοποιήθηκε η Τακτική Γενική Συνέλευση των μετόχων της στην έδρα της εταιρίας. 
Συγκεκριμένα παραβρέθηκαν μέτοχοι που οι ίδιοι προσωπικά και οι εκπροσωποίτους ήταν  κάτοχοι 3.776.506  
μετοχών που αντιπροσώπευαν συνολικά ποσοστό 66,817 %. Η Γενική Συνέλευση των Μετόχων της Εταιρίας έλαβε 
συνοπτικά τις εξής αποφάσεις: 
Στο 1ο Θέμα: Οι μέτοχοι ομόφωνα ενέκριναν τις Εκθέσεις του Διοικητικού Συμβουλίου και των Ελεγκτών για τις 
οικονομικές καταστάσεις, εταιρικές και ενοποιημένες που αφορούν την χρήση  από 1.1.2007 – 31.12.2007. 

Στο 2ο Θέμα: Οι μέτοχοι ομόφωνα απήλλαξαν τα μέλη του Διοικητικού Συμβουλίου και τους ελεγκτές της Εταιρίας 
από κάθε ευθύνη αποζημίωσης για τις ετήσιες οικονομικές καταστάσεις της χρήσης 1/1/2007-31/12/2007.  
Στο 3ο Θέμα: Οι παριστάμενοι μέτοχοι ομόφωνα αποφάσισαν την διανομή μερίσματος ποσού 0,8 ευρώ ανά μετοχή. 
Δικαιούχοι του μερίσματος της χρήσης 2007 θα οι κάτοχοι μετοχών της εταιρίας στη λήξη της συνεδρίασης του Χ.Α. 
την Τρίτη 10 Ιουνίου 2008. Ημέρα αποκοπής του μερίσματος ορίσθηκε η 11η Ιουνίου 2008.Το ποσό του μερίσματος 
θα καταβλήθηκε στους μετόχους από την Παρασκευή 20 Ιουνίου 2008, μέσω των χειριστών τους από την τράπεζα 
EFG Eurobank Ergasias 
Θέμα 4ο: Oι παριστάμενοι μέτοχοι ομόφωνα  προενέκριναν ως αμοιβές για την χρήση 2007 στα μέλη του ΔΣ κ.κ. 
Πάρι Κοκορότσικο, Ευστάθιο Ταυρίδη, Θεμιστοκλή Κοκορότσικο και Κάρολο Κιοσέογλου. 
Θέμα 5ο: Η Γενική Συνέλευση ομόφωνα  εξέλεξε ως τακτικό ελεγκτή της χρήσεως 2007 για τις Ετήσιες και 
ενοποιημένες Οικονομικές Καταστάσεις την Ορκωτό Ελεγκτή - Λογιστή κ. Μπιζουργιάννη Ευάγγελο με 
ΑΡ.Μ.Σ.Ο.Ε.Λ. 26.441 και σαν αναπληρωματικό τον Ορκωτό Ελεγκτή - Λογιστή κ.  Γεώργιο Λαζαρίδη  με 
ΑΡ.Μ.Σ.Ο.Ε.Λ 16.221.  
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Θέμα 6ο: Η γενική Συνέλευση ενέκρινε ομόφωνα τις αποφάσεις του Δ.Σ για συμμετοχή μελών του Διοικητικού 
Συμβουλίου και Διευθυντών της  στα Δ.Σ. άλλων συνδεδεμένων εταιριών και εξουσιοδότησε το Δ.Σ να προτείνει και 
να εξουσιοδοτεί μέλη του η Διευθυντές της εταιρίας σε Διοικητικά συμβούλια άλλων συνδεδεμένων εταιριών 
Θέμα 7ο: Η Γενική Συνέλευση εξέλεξε ομόφωνα για μία πενταετία αρχόμενη από την εκλογή των και λήγουσα κατά 
την ημέρα σύγκλησης της Ετήσιας Τακτικής Γενικής Συνέλευσης των Μετόχων εντός του πρώτου εξαμήνου του 
έτους 2012, τα παρακάτω επτά τακτικά μέλη του Διοικητικού Συμβουλίου :  
1.  Πάρι Κοκορότσικο του Στεργίου, εκτελεστικό μέλος 
2.  Ευστάθιο Ταυρίδη του Γαβριήλ, εκτελεστικό μέλος 
3.  Θεμιστοκλή Κοκορότσικο του Στεργίου, εκτελεστικό μέλος 
4.  Κάρολο Κιοσέογλου του Μάρκου, εκτελεστικό μέλος 
5.  Μαραγκό Δημήτριο του Χαράλαμπου, ανεξάρτητο μη εκτελεστικό μέλος 
6.  Κουκουζέλη Γεώργιο του Νικολάου, ανεξάρτητο μη εκτελεστικό μέλος 
7.  Καλογεροπούλου Σταυρούλα του Σταύρου, μη εκτελεστικό μέλος 
Θέμα 8ο : Η γενική συνέλευση ομόφωνα αποφάσισε την προσθήκη της δραστηριότητας «πώληση, εκμίσθωση και 

υπεκμίσθωση σε τρίτους ακινήτων, μερικώς ή ολικώς, στην Ελλάδα και στο εξωτερικό, με σκοπό την αποκομιδή 
κέρδους» στο σκοπό της εταιρίας. Η ανωτέρω ενέργεια εκτιμάται  από την διοίκηση ότι δεν θα επηρεάσει σημαντικά 
τα οικονομικά μεγέθη της εταιρίας. 
Θέμα 9ο: Η γενική Συνέλευση ομόφωνα ενέκρινε την κωδικοποίηση του καταστατικού της εταιρίας σε νέο κείμενο 
και συγχώνευση όλων των ανωτέρω τροποποιήσεων του. 
Θέμα 10ο:  Η γενική Συνέλευση ενέκρινε ομόφωνα  πρόγραμμα διάθεσης μετοχών στο προσωπικό και τα στελέχη 
της εταιρίας καθώς και των συνδεδεμένων με αυτή εταιριών κατά την έννοια του άρθρου 42ε παρ. 5 ν.2190/1920 
(Stock Option). Θα διατεθούν κατ’ ανώτατο όριο 200.000 χιλιάδες δικαιώματα προαιρέσεως (stock options). Έκαστο 
δικαίωμα προαιρέσεως αντιστοιχεί σε μία κοινή ονομαστική μετοχή με δικαίωμα ψήφου. Οι προς διάθεση μετοχές 
θα προέλθουν από αγορά ιδίων μετοχών από την εταιρία μέσω του Χ.Α.. Δικαιούχοι του προγράμματος ορίζονται οι 
εργαζόμενοι και τα στελέχη της εταιρίας καθώς, και των συνδεδεμένων με αυτή επιχειρήσεων, κατά την έννοια  του 
άρθρου 42ε παρ. 5 ν.2190/1920, οι οποίοι έχουν προϋπηρεσία τουλάχιστο 3 ετών. Οι ως άνω δικαιούχοι θα πρέπει 
να ασκήσουν το σχετικό τους δικαίωμα το αργότερο μέσα σε μια τριετία από την χορήγηση του. Η τιμή ασκήσεως 
του δικαιώματος προαιρέσεως θα είναι η μέση χρηματιστηριακή τιμή του μηνός Νοεμβρίου κάθε χρόνου άσκησης 
των δικαιωμάτων μειωμένη κατά 30 %. Παρέχεται εξουσιοδότηση στο Δ.Σ. να ρυθμίσει ειδικότερα θεμάτα. 
Θέμα 11ο: Η γενική Συνέλευση ενέκρινε ομόφωνα την αγορά ιδίων μετοχών μέσω του Χ.Α., για την εκπλήρωση των 
υποχρεώσεων της από το ως άνω εγκριθέν πρόγραμμα διάθεσης μετοχών στο προσωπικό και τα στελέχη της 
εταιρίας. Το ανώτατο όριο αγοράς ιδίων μετοχών το οποίο εγκρίνεται, αφορά την αγορά μέχρι 200.000 διακοσίων 
χιλιάδων ιδίων μετοχών. Η ανώτατη και κατώτατη τιμή στην οποία επιτρέπεται να διενεργηθούν οι αγορές είναι από 
1,00.€ μέχρι 5,00€ ανά μετοχή αντίστοιχα. Το χρονικό διάστημα εντός του οποίου θα διενεργηθούν οι ανωτέρω 
αγορές, ορίζεται από 01/07/2008 μέχρι 30/06/2009, ενώ η διανομή των μετοχών στο προσωπικό πρέπει να 
πραγματοποιηθεί μέσα σε 12 μήνες από την απόκτηση τους. 

Θέμα 12ο: Ο Δ/νων Σύμβουλος της Εταιρείας κ. Πάρις Κοκορότσικος ενημέρωσε το σώμα για τις εξελίξεις σχετικά με 
την δραστηριότητα της εταιρίας. 
3. Τον Ιούλιο του 2008 στα πλαίσια της επέκτασης στο εξωτερικό έγινε σύσταση της εταιρίας στην Τουρκία. Η 
επωνυμία είναι AVRUPA ILISKILERI DANISMANLIK A.S και το μετοχικό κεφάλαιο 200.000 Νέες λίρες Τουρκίας ή 
101.000 €. Η συμμετοχή έγινε μέσο της EUROCONSULTANTS INTRNATIONAL SA και το ποσοστό συμμετοχής είναι 
49%. 
4. Τον Σεπτέμβριο του 2008 το Διοικητικό Συμβούλιο της εταιρίας αποφάσισε την διανομή προσωρινού μερίσματος 
0,008 λεπτά ανά μετοχή έναντι του καταβλητέου μερίσματος της χρήσης 2008. Δικαιούχοι του προσωρινού 
μερίσματος ήταν οι κάτοχοι μετοχών της στη λήξη της συνεδρίασης του Χρηματιστηρίου Αθηνών της 30/09/2008. Η 
καταβολή του προσωρινού μερίσματος θα ξεκίνησε την Τετάρτη, 8 Οκτωβρίου 2008. 
5. Τον Οκτώβριο του 2008 έγινε παρουσίαση της εταιρίας στην Ένωση Θεσμικών Επενδυτών. Η παρουσίαση αυτή 
στους Θεσμικούς Επενδυτές, την οποία η διοίκηση της Εταιρείας σκοπεύει συστηματικά να καθιερώσει, αποσκοπεί 
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στην πληρέστερη και ολοκληρωμένη ενημέρωση του επενδυτικού κοινού για τις εκάστοτε επιχειρηματικές εξελίξεις 
που αφορούν στην Εταιρεία και στην πορεία των εργασιών της.  
6. Τον Δεκέμβριο του 2008 το Διοικητικό Συμβούλιο της εταιρίας αποφάσισε την υλοποίηση της απόφασης της 
Τακτικής Γενικής Συνέλευσης της Εταιρίας της 2ης Ιουνίου 2008, με την οποία αποφασίστηκε η υιοθέτηση εκ νέου 
του προγράμματος παροχής δικαιωμάτων προαίρεσης αγοράς μετοχών. Δικαιούχοι του εν λόγω προγράμματος 
είναι μέλη του Διοικητικού Συμβουλίου της εταιρίας, τα στελέχη και οι εργαζόμενοι της καθώς και των συνδεδεμένων 
με την εταιρία επιχειρήσεων, κατά την έννοια του άρθρου 42ε παρ. 5 του ν. 2190/20, οι οποίοι έχουν προϋπηρεσία 
τουλάχιστον 3 ετών στην εταιρία ή τις θυγατρικές της. Για την περίοδο άσκησης του Δεκεμβρίου 2008 η τιμή, με 
βάση την μέση τιμή του μηνός Νοεμβρίου 2008 μειωμένη κατά 30%, καθορίσθηκε σε  1,62 ευρώ και διανεμήθηκαν 
48.500 μετοχές σε 14 άτομα. Η ενέργεια αυτή που εντάσσεται στα πλαίσια παροχής κινήτρων, κόστισε 52.671 € και 
αναλύεται σε 33.610,50 λόγω της έκπτωσης στην τιμή διάθεσης και 19.060,50 λόγω της μείωσης της 
χρηματιστηριακής αξίας της μετοχής. Την 31.12.2008 η εταιρία κατείχε 72.783 ίδιες μετοχές που είχαν κόστος αγοράς 
196.924,41 €. 

 
ΕΝΟΤΗΤΑ Β 
Κυριότεροι κίνδυνοι και αβεβαιότητες 
1. Κίνδυνος ρευστότητας 
Ο Όμιλος διατηρεί επαρκές κεφάλαιο κίνησης και εγκεκριμένα πιστωτικά όρια από πιστωτικά ιδρύματα, ώστε να 
ελαχιστοποιεί τον κίνδυνο ρευστότητας. Η Εταιρεία διατηρεί αρκετά μετρητά για να καλύψει βραχυπρόθεσμες 
ανάγκες ρευστότητας. Η καθυστέρηση των πληρωμών από το Ελληνικό Δημόσιο δημιουργεί βραχυπρόθεσμα 
ανάγκες ρευστότητας που καλύπτονται με δανεισμό.     
2. Συναλλαγματικός κίνδυνος 
Ο συναλλαγματικός κίνδυνος είναι ο κίνδυνος διακύμανσης της αξίας των χρηματοοικονομικών μέσων, των 
περιουσιακών στοιχείων και υποχρεώσεων εξαιτίας των αλλαγών στις συναλλαγματικές ισοτιμίες. Η πλειοψηφία 
των συναλλαγών και των υπολοίπων του Ομίλου είναι σε Ευρώ, δεν υπάρχουν δανειακές υποχρεώσεις σε έτερο 
πλην του Ευρώ νόμισμα και ως εκ τούτου η έκθεση σε συναλλαγματικούς κινδύνους κρίνεται ασήμαντη.  
3. Κίνδυνος επιτοκίου  
Την 31η Δεκεμβρίου 2008, οι Βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις της Εταιρείας και του Ομίλου ανήρχοντο στο ποσό των 
1,548 χιλιάδων Ευρώ και 1,808 χιλιάδων ευρώ αντίστοιχα, και οι ετήσιες υποχρεώσεις της εταιρίας και του ομίλου 
από την χρηματοδοτική μίσθωση σε 137,8 χιλιάδες ευρώ. Την ίδια ημερομηνία οι μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις 
της εταιρίας και του ομίλου που προέρχονται από  Υποχρεώσεις χρηματοδοτικής μίσθωσης ανέρχονταν σε 2,255 
χιλιάδες ευρώ. Όλες οι συμβάσεις των δανειακών υποχρεώσεων της εταιρίας έχουν συναφθεί με κυμαινόμενο 
επιτόκιο. Σε κάθε περίπτωση ενόψει του ότι ο δανεισμός της Εταιρείας είναι συνδεδεμένος  με το Euribor, η μείωση 
ή αύξησή του έχει άμεσο θετικό ή αρνητικό αντίκτυπο στις χρηματοοικονομικές δαπάνες της Εταιρείας. Αύξηση 1% 
του Euribor αυξάνει το χρηματοοικονομικό κόστος του ομίλου κατά 42.018,97 και της εταιρίας κατά 38.420,26 €. 

 
4. Λειτουργικός Κίνδυνος.  

• Εξάρτηση από τα στελέχη και τη διοίκηση της ΕΥΡΩΣΥΜΒΟΥΛΟΙ 
Η διοίκηση της Εταιρίας στηρίζεται σε ομάδα έμπειρων στελεχών, συμπεριλαμβανομένων των ιδρυτών της, τα 
οποία έχοντας γνώση του αντικειμένου συμβάλλουν στην περαιτέρω ανάπτυξη της Εταιρίας. Η διατάραξη για 
οποιονδήποτε λόγο των σχέσεων των στελεχών με την Εταιρία ή τη διοίκησή της ή η απώλειά τους ενδέχεται να 
έχει δυσμενείς επιπτώσεις στην ομαλή εξέλιξη των εργασιών της, τουλάχιστον σε βραχυχρόνιο ορίζοντα. 

• Συμβάσεις έργων 
Ο κύκλος εργασιών της Εταιρίας βασίζεται σε συμβάσεις ορισμένου αντικειμένου και χρόνου, ο οποίος είναι 
συνήθως μικρότερος του έτους. Η καθυστέρηση στην υπογραφή νέων συμβάσεων θα έχει αρνητική επίπτωση στον 
κύκλο εργασιών και στα αποτελέσματά της Εταιρίας. Εκτιμάτε ότι με την δραστηριοποίησή της σε νέους τομείς και 
γεωγραφικές περιοχές διευρύνει σημαντικά την πελατειακή της βάση, με αποτέλεσμα να αντιμετωπίσει πιθανή 
μείωση των νέων συμβάσεων. 

• Ανταγωνισμός 
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Το μέγεθος της εγχώριας αγοράς συμβουλευτικών υπηρεσιών (management consulting) διευρύνεται με γοργούς 
ρυθμούς. Ο ανταγωνισμός οφείλεται στο γεγονός ότι διεθνώς καταξιωμένες εταιρίες λειτουργούν γραφεία στην 
Ελλάδα, διεκδικώντας μερίδιο στην υλοποίηση έργων του ευρύτερου Δημόσιου και ιδιωτικού τομέων. Έτσι, σε 
περίπτωση περαιτέρω εντατικοποίσης του ανταγωνισμού η ομαλή λειτουργία της Εταιρίας ενδεχομένως να 
διαταραχθεί, με αποτέλεσμα η δραστηριότητά της να επηρεαστεί δυσμενώς. 

• Κίνδυνοι από επέκταση στο εξωτερικό 
Η εταιρεία έχει αναπτύξει εκτεταμένη δραστηριότητα στις αγορές του εξωτερικού, με ιδιαίτερη έμφαση στην περιοχή 
της Νοτιοανατολικής Ευρώπης. Οι αγορές αυτές εμφανίζουν μεγάλες προοπτικές για τον Όμιλο, αλλά ταυτόχρονα 
εμπεριέχουν και κινδύνους. Πιο συγκεκριμένα, ενδέχεται να υπάρξει καθυστέρηση στο ρυθμό απόδοσης των 
επενδύσεων, ανάλογα με τις εξελίξεις στο πολιτικοοικονομικό περιβάλλον και το θεσμικό πλαίσιο της κάθε χώρας. 
Ταυτόχρονα, εμφανίζονται προβλήματα διαφάνειας και εύρυθμης λειτουργίας του συστήματος απορρόφησης των 
κοινοτικών κονδυλίων στις χώρες που εντάχθηκαν πρόσφατα στην Ευρωπαϊκή Ένωση (πχ. Βουλγαρία, Ρουμανία) 
καθώς και στις χώρες που βρίσκονται σε προ-ενταξιακή διαδικασία (πχ. Σερβία, Αλβανία, ΠΓΔΜ, Τουρκία). Αν και οι 
επιπτώσεις από τη λειτουργία του θεσμικού πλαισίου διαφέρουν σε μέγεθος ανάλογα με τις ιδιαιτερότητες της κάθε 
χώρας, η απόδοση του δικτύου του εξωτερικού ενδέχεται να διαταραχτεί από πιθανές καθυστερήσεις που 
οφείλονται στους προαναφερθέντες παράγοντες.  

• Κίνδυνοι από θερμοκοιτίδα 
Μια από τις σημαντικότερες και πιο καινοτόμες δραστηριότητες της Ευρωσύμβουλοι Α.Ε. αποτελεί η ανάπτυξη της 
Θερμοκοιτίδας επιχειρήσεων I4G, η οποία έχει σαν στόχο να αποτελέσει πόλο τεχνογνωσίας και κεφαλαίων στην 
ανάπτυξη και διάδοση της καινοτομίας και επιχειρηματικότητας στην Ελλάδα και το εξωτερικό. Η επένδυση στην 
ανάπτυξη της Θερμοκοιτίδας αναμένεται να έχει σημαντικές αποδόσεις για την εταιρεία, λόγω της διαχείρισης 
πρωτοπόρων ιδεών και τεχνολογιών.  Παρόλα αυτά, η ενίσχυση της καινοτομίας εμπεριέχει και ορισμένους 
κινδύνους, που εντοπίζονται κυρίως στη δυσκολία ακριβούς πρόβλεψης του χρονικού ορίζοντα απόδοσης των 
επενδεδυμένων κεφαλαίων σε καινοτόμα προϊόντα και υπηρεσίες.  
 
ΕΝΟΤΗΤΑ Γ 
Σημαντικές συναλλαγές με συνδεδεμένα μέρη 

Στην παρούσα ενότητα περιλαμβάνονται οι σημαντικότερες συναλλαγές μεταξύ της Εταιρείας και 
συνδεδεμένων με αυτήν προσώπων, (συνδεόμενα μέρη) όπως αυτά ορίζονται στο Διεθνές Λογιστικό Πρότυπο 24. 
Οι εμπορικές συναλλαγές της εταιρείας με τα συνδεδεμένα με αυτή πρόσωπα έχουν πραγματοποιηθεί υπό τους 
συνήθεις όρους της αγοράς, δεν διαφοροποιήθηκαν αναλογικά με τις αντίστοιχες συναλλαγές που 
πραγματοποιήθηκαν στην διάρκεια της προηγούμενης χρήσης του 2007 και συνεπώς δεν επηρεάζουν ουσιαστικά 
τη χρηματοοικονομική θέση και τις επιδόσεις της μητρικής εταιρείας. 
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Συναλλαγές και υπόλοιπα με βασικά διοικητικά και διευθυντικά στελέχη.  

 
 31/12/2008 31/12/2007  31/12/2008 31/12/2007 
Βραχυπρόθεσμες Παροχές σε εργαζομένους      
-Μισθοί και Αμοιβές Δ.Σ. 291.850,86 361.303,23  256.850,86 348.303,23 
-Κόστος Κοινωνικής Ασφάλισης 15.661,03 0,00  15.661,03 0,00 
-Bonus 6.530,00 0,00  6.530,00 0,00 
-Λοιπές Αποζημιώσεις 0,00 0,00  0,00 0,00 
Σύνολο 314.041,89 361.303,23  279.041,89 348.303,23 
Παροχές μετά τη λήξη της εργασίαςσχετικές με:      
-Προγράμματα Καθορισμένων παροχών 0,00 0,00  0,00 0,00 
-Προγράμματα καθορισμένων εισφορών 0,00 0,00  0,00 0,00 
Παροχές λήξης της εργασίας 0,00 0,00  0,00 0,00 
Σύνολο 314.041,89 361.303,23  279.041,89 348.303,23 

 
 

 Ο ΟΜΙΛΟΣ  Η ΕΤΑΙΡΙΑ 

Υπόλοιπα 31/12/2008 31/12/2007  31/12/2008 31/12/2007 
Απαιτήσεις από Διευθυντικά Στελέχη και μέλη 
Διοίκησης 98.999,12 29.032,02  41.428,98 23.851,88 
Υποχρεώσεις προς Διευθυντικά Στελέχη και 
μέλη Διοίκησης 17.454,33 16.176,00  17.454,33 16.176,00 

 
ΕΝΟΤΗΤΑ Δ 
Αναλυτικές πληροφορίες , κατά το άρθρο 4 παρ. 7 ν. 3556/2007 , όπως ισχύει σήμερα 

 
1. Διάρθρωση μετοχικού κεφαλαίου.                                                                
 Το μετοχικό κεφάλαιο της εταιρείας ανέρχεται σε Euro 3.391.200,00 διαιρούμενο σε 5.652.000 κοινές ονομαστικές 
μετοχές, ονομαστικής αξίας Euro 0,60 ανά μετοχή. Όλες οι μετοχές είναι εισηγμένες προς διαπραγμάτευση στην 
Αγορά Αξιών του Χρηματιστηρίου Αθηνών, στην κατηγορία Μεσαίας και Μικρής Κεφαλαιοποίησης. Οι μετοχές της 
εταιρείας είναι κοινές ονομαστικές με δικαίωμα ψήφου.  
2. Περιορισμοί στη μεταβίβαση μετοχών της εταιρείας.    
Η μεταβίβαση των μετοχών της Εταιρείας γίνεται όπως ορίζει ο νόμος και δεν υφίστανται περιορισμοί στη 
μεταβίβαση από το καταστατικό της.  
3. Σημαντικές άμεσες ή έμμεσες συμμετοχές κατά την έννοια των διατάξεων του Π.Δ. 51/1992.   
Την 31.12.2008 οι κατωτέρω μέτοχοι κατείχαν ποσοστό μεγαλύτερο του 5% του συνόλου των δικαιωμάτων ψήφου 
της Εταιρίας: 1) ο Πάρις Κοκορότσικος του Στέργιου με ποσοστό 24.09% 2) ο Ευστάθιος Ταυρίδης του Γαβριιήλ με 
ποσοστό 20,76% 3) Η εταιρία DEMCO INSURRANCE LIMITED  με ποσοστό 11,35% και 4) ο Αθανάσιος Πουλιάδης του 
Πούλιου με ποσοστό 11,28%. Κανένα άλλο φυσικό ή νομικό πρόσωπο δεν κατέχει ποσοστό μεγαλύτερο του 5% του 
μετοχικού κεφαλαίου.  
4. Κάτοχοι κάθε είδους μετοχών που παρέχουν ειδικά δικαιώματα ελέγχου.    
Δεν υφίστανται μετοχές της Εταιρίας παρέχουσες ειδικά δικαιώματα ελέγχου.  
5. Περιορισμοί στο δικαίωμα ψήφου.         
Δεν προβλέπονται από το καταστατικό της Εταιρίας περιορισμοί στο δικαίωμα ψήφου.  
6. Συμφωνίες μεταξύ των μετόχων της Εταιρίας.          
Δεν είναι γνωστές στην Εταιρία ούτε προβλέπεται στο Καταστατικό της δυνατότητα συμφωνιών μετόχων που 
συνεπάγονται περιορισμούς στη μεταβίβαση των μετοχών ή περιορισμούς στην άσκηση δικαιωμάτων ψήφου.                                 
7. Κανόνες διορισμού και αντικατάστασης μελών του Διοικητικού Συμβουλίου και τροποποίηση του καταστατικού 

που διαφοροποιούνται από τα προβλεπόμενα στον Κ.Ν. 2190/20.                                                                 
Οι κανόνες που προβλέπει το καταστατικό της Εταιρίας για το διορισμό και την αντικατάσταση των μελών του 
Διοικητικού Συμβουλίου της και την τροποποίηση των διατάξεων του καταστατικού δεν διαφοροποιούνται από τα 
προβλεπόμενα στον Κ.Ν. 2190/1920. Εκτός της περίπτωσης, που παρέχεται ειδικό δικαίωμα στη Μέτοχο 
ΠΟΥΛΙΑΔΗΣ & ΣΥΝΕΡΓΑΤΕΣ ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΜΠΟΡΙΚΗ & ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΚΗ ΕΤΑΙΡΙΑ ΣΥΣΤΗΜΑΤΩΝ ΥΨΗΛΗΣ 
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ΤΕΧΝΟΛΟΓΙΑΣ και στον Αθανάσιο Πουλιάδη του Πούλιου (κάτοικο Αθηνών, οδός Αριστοτέλους, αρ. 3), εφόσον 
αυτός είναι μέτοχος, σύμφωνα με τις διατάξεις των παρ. 3, 4 και 5 του άρθρου 18 του ΚΝ 2190/1920 όπως 
τροποποιήθηκε και ισχύει να διορίζουν ένα μέλος στο Διοικητικό Συμβούλιο της Εταιρείας εφόσον οποιοσδήποτε 
απ΄ αυτούς διατηρεί ποσοστό τουλάχιστον δέκα τοις εκατό (10%) στο εκάστοτε Μετοχικό Κεφάλαιο της Εταιρείας.  
8. Αρμοδιότητα του Διοικητικού Συμβουλίου ή ορισμένων μελών του για έκδοση νέων μετοχών ή την αγορά ιδίων 

μετοχών σύμφωνα με το άρθρο 16 του Κ.Ν. 2190/20. 
Σύμφωνα με το άρθρο 6 του καταστατικού της Εταιρίας, με απόφαση της Γενικής Συνελεύσεως, η οποία υπόκειται 
στις διατυπώσεις δημοσιότητας του άρθρου 7β του Κ.Ν. 2190/1920 όπως ισχύει, μπορεί να εκχωρείται στο 
Διοικητικό Συμβούλιο το δικαίωμα, με απόφασή του που θα λαμβάνεται με πλειοψηφία των δύο τρίτων (2/3) του 
συνόλου των μελών του, να αυξάνει το μετοχικό κεφάλαιο με την έκδοση νέων μετοχών. Το ποσό των αυξήσεων δε 
μπορεί να υπερβεί το ποσό του μετοχικού κεφαλαίου που έχει καταβληθεί κατά την ημερομηνία λήψης της σχετικής 
απόφασης από τη Γενική Συνέλευση. Η πιο πάνω εξουσία του Διοικητικού Συμβουλίου μπορεί να ανανεώνεται από 
τη Γενική Συνέλευση για χρονικό διάστημα που δεν υπερβαίνει τα πέντε (5) έτη για κάθε ανανέωση. Σύμφωνα με τις 
διατάξεις του άρθρου 13 παρ. 9 του Κ.Ν. 2190/20, με απόφαση της Γενικής Συνέλευσης, που λαμβάνεται με αυξημένη 
απαρτία και πλειοψηφία σύμφωνα με τις διατάξεις των άρθρων 29 παρ. 3 και 4 και 31 παρ. 2 του Κ.Ν. 2190/20, 
μπορεί να θεσπισθεί πρόγραμμα διάθεσης μετοχών στα μέλη του Διοικητικού Συμβουλίου και το προσωπικό της 
Εταιρίας, καθώς και των συνδεδεμένων με αυτήν εταιριών, με τη μορφή δικαιώματος προαίρεσης αγοράς μετοχών, 
κατά τους ειδικότερους όρους της απόφασης αυτής, περίληψη της οποίας υπόκειται στις διατυπώσεις 
δημοσιότητας του άρθρου 7β του Κ.Ν. 2190/20.Η απόφαση της Γενικής Συνέλευσης ορίζει ιδίως τον ανώτατο αριθμό 
των μετοχών που μπορούν να εκδοθούν, που δεν μπορεί να υπερβαίνει το 1/10 των υφισταμένων μετοχών, την τιμή 
και τους όρους διάθεσης των μετοχών στους δικαιούχους. Το Διοικητικό Συμβούλιο, με απόφασή του ρυθμίζει κάθε 
άλλη σχετική λεπτομέρεια, που δεν ρυθμίζεται διαφορετικά από τη Γενική Συνέλευση, εκδίδει τα πιστοποιητικά 
δικαιώματος αγοράς μετοχών και, κατά μήνα Δεκέμβριο κάθε έτους, εκδίδει μετοχές στους δικαιούχους που 
άσκησαν το δικαίωμά τους, αυξάνοντας το κεφάλαιο της Εταιρίας αντιστοίχως. Περαιτέρω, πιστοποιεί την αύξηση 
κεφαλαίου σύμφωνα με το άρθρο 11 του Κ.Ν. 2190/20.Σύμφωνα με τις διατάξεις των παραγράφων 5 έως 13 του 
άρθρου 16 του Κ.Ν. 2190/1920, οι εισηγμένες στο Χρηματιστήριο Αθηνών εταιρίες μπορούν, με απόφαση της Γενικής 
Συνελεύσεως των μετόχων τους, να αποκτούν ίδιες μετοχές μέσω του Χρηματιστηρίου Αθηνών μέχρι ποσοστού 
10% του συνόλου των μετοχών τους, με σκοπό της στήριξης της χρηματιστηριακής τιμής τους και με ειδικότερους 
όρους και διαδικασίες των ως άνω παραγράφων του άρθρου 16 του Κ.Ν. 2190/1920. Στο καταστατικό της Εταιρείας 
δεν υπάρχει αντίθετη διάταξη.  
9. Σημαντική συμφωνία που έχει συνάψει η Εταιρία και η οποία τίθεται σε ισχύ, τροποποιείται ή λήγει σε 

περίπτωση αλλαγής στον έλεγχο της Εταιρίας κατόπιν δημόσιας πρότασης και τα αποτελέσματα της 
συμφωνίας αυτής. 

Δεν υφίσταται τέτοια συμφωνία.  
10. Σημαντικές συμφωνίες με μέλη του Δ.Σ. ή το προσωπικό της Εταιρείας. 
Δεν υφίσταται οιαδήποτε συμφωνία μεταξύ της Εταιρείας και μελών του Διοικητικού Συμβουλίου αυτής ή του 
προσωπικού, η οποία να προβλέπει αποζημίωση σε περίπτωση παραίτησης ή απόλυσης χωρίς βάσιμο λόγο ή 
τερματισμού της θητείας ή της απασχόλησής τους εξαιτίας οιασδήποτε δημόσιας πρότασης. 
ΕΝΟΤΗΤΑ Ε 
Εξέλιξη, επιδόσεις και θέση της Εταιρείας  
 
Ο ενοποιημένος κύκλος εργασιών του Ομίλου ΕΥΡΩΣΥΜΒΟΥΛΟΙ ανήλθε σε 16,2 εκ. € , σημειώνοντας αύξηση 
50,21% σε σχέση με το 2007. Τα ενοποιημένα κέρδη πρό φόρων, τόκων και αποσβέσεων  (ΕΒΙΤDΑ) διαμορφώθηκαν 
σε 2,5 εκ. €, έναντι 1,7 εκ. € του 2007 παρουσιάζοντας αύξηση 45,53% . Τα κέρδη προ φόρων του ομίλου ανήλθαν σε 
1,6 εκ. €, έναντι 892 χιλ. € του 2007. Τα ενοποιημένα κέρδη μετά από φόρους και δικαιώματα μειοψηφίας έφτασαν τα 
1,2 εκ. €, παρουσιάζοντας αύξηση 65,54 % σε σχέση με 718 χιλ € του 2007.     
Τα οικονομικά αποτελέσματα του ομίλου και της μητρικής εταιρίας εμφανίζονται στον παρακάτω πίνακα: 
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Κατά τη χρήση του 2008, η εταιρία πέτυχε αύξηση του κύκλου εργασιών κατά 45,05% έναντι του 2007, και 
ταυτόχρονα βελτίωση όλων των δεικτών κερδοφορίας.  
 
Οι Κυριότεροι αριθμοδείκτες που αφορούν την τρέχουσα και την συγκριτική περίοδο παρατίθενται παρακάτω. 
Α. ΡΕΥΣΤΟΤΗΤΑΣ 

 
• ΓΕΝΙΚΗΣ ΡΕΥΣΤΟΤΗΤΑΣ  
Μας δείχνει την Ισορροπία μεταξύ "ΒΡΑΧΥΧΡΟΝΙΩΝ" στοιχείων του συνθέτουν τον  Ισολογισμό. Δηλ. σε τι % οι 
βραχυχρόνιες απαιτήσεις που έχει μία Επιχείρηση μπορούν  να καλύψουν τις Βραχυπρόθεσμες Υποχρεώσεις της.  

 
 
Γενικής Ρευστότητας = 

(Κυκλοφορούντα Περιουσιακά στοιχεία 
 / Βραχυπρόθεσμες Υποχρεώσεις 

 
  Όμιλος  Εταιρία 
  2008  2007  2008  2007 
Γενική ρευστότητα 1,33   1,32   1,33   1,32 

 
• ΑΜΕΣΗΣ ΡΕΥΣΤΟΤΗΤΑΣ 
Μας δείχνει τη  Ρευστότητα ασφαλείας . Σε τι % μπορεί να αντεπεξέλθει - επαρκεί  η Επιχείρηση Α Μ Ε Σ Α  στις 
Βραχυπρόθεσμες Υποχρεώσεις της. Οι Λογαριασμοί  Όψεως και όποιο άλλο στοιχείο του Ενεργητικού ΑΜΕΣΑ 
ρευστοποιήσιμο (επιταγές ολίγων ημερών) μπορούν να καλύψουν το σύνολο των Βραχ. Υποχρεώσεων . 

 
Άμεσης Ρευστότητας = 

Διαθέσιμα 
 / Βραχυπρόθεσμες Υποχρεώσεις 

 

  Όμιλος  Εταιρία 
  2008  2007  2008  2007 
Άμεση ρευστότητα 0,146   0,044   0,124   0,037 

 

Β. ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΙΚΟΤΗΤΑΣ 

• ΤΑΧΥΤΗΤΑ ΕΙΣΠΡΑΞΗΣ  ΑΠΑΙΤΗΣΕΩΝ 

Μας δείχνει σε πόσες ημέρες κατά  μέσο όρο οι Απαιτήσεις της επιχείρησης από τους πελάτες της παραμένουν 
ΑΝΕΙΣΠΡΑΚΤΕΣ (πίστωση)  .  

 

Ταχύτητα είσπραξης 
απαιτήσεων = (Πελάτες / Πωλήσεις ) Χ 365 ημέρες 

  Όμιλος  Εταιρία 
  2008  2007  2008  2007 
Ταχύτητα είσπραξης 
απαιτήσεων 215   401   224   407 

 

• ΤΑΧΥΤΗΤΑ ΠΛΗΡΩΜΗΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ 

Μας δείχνει σε πόσες ημέρες κατά μέσο όρο οι Βραχυπρόθεσμες Υποχρεώσεις παραμένουν ΑΠΛΗΡΩΤΕΣ  
Ταχύτητα πληρωμής 
υποχρεώσεων = 

(Βραχ. Υποχρεώσεις / Πωλήσεις ) Χ 365 
ημέρες 

  Όμιλος  Εταιρία 
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  2008  2007  2008  2007 
Ταχύτητα πληρωμής 
υποχρεώσεων 205   338   204   333 

 
Γ. ΑΠΟΔΟΤΙΚΟΤΗΤΑΣ  

• ΠΕΡΙΘΩΡΙΟ ΜΙΚΤΟΥ ΚΕΡΔΟΥΣ 

Μας δείχνει σε % το Μικτό περιθώριο Κέρδους με το οποίο πωλεί η επιχείρηση το παραγόμενο προϊόν και την 
αποτελεσματικότητα της εκμετάλλευσης. 

Περιθωρίου μικτού κέρδους = 
 

(Μικτά κέρδη  / Πωλήσεις ) Χ 100 
 

  Όμιλος  Εταιρία 
  2008  2007  2008  2007 
Περιθωρίου μικτού κέρδους 31,20%   34,91%   28,18%   32,46% 

 

• ΠΕΡΙΘΩΡΙΟ ΚΑΘΑΡΟΥ  ΚΕΡΔΟΥΣ 

Μας δείχνει σε % το Καθαρό περιθώριο Κέρδους με το οποίο πωλεί η επιχείρηση το παραγόμενο προϊόν.  

 
Περιθωρίου καθαρού κέρδους 
μετά από φόρους = 

 
(Καθαρά  κέρδη  / Πωλήσεις ) Χ 100 

 
  Όμιλος  Εταιρία 
  2008  2007  2008  2007 
Περιθωρίου καθαρού κέρδους 
μετά από φόρους 7,18%   5,75%   6,02%   7,97% 

 

• ΑΠΟΔΟΤΙΚΟΤΗΤΑ ΙΔΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ 

Μας δείχνει σε % τον βαθμό αξιοποίησης της καθαρής θέσης , την ικανότητα δηλαδή αξιοποίησης  της καθαρής 
θέσης για την δημιουργία καθαρών κερδών. 

 
Αποδοτικότητα Ιδίων κεφαλαίων 
= 

 
(Καθαρά  κέρδη  / Σύνολο Καθαρής Θέσης ) Χ 

100 
 

  Όμιλος  Εταιρία 

  2008  2007  2008  2007 
Αποδοτικότητα Ιδίων 
κεφαλαίων 14,67%   8,14%   11,82%   10,64% 

 
Δ. ΔΡΑΣΤΗΡΙΟΤΗΤΑΣ 

 
• ΚΕΦΑΛΕΑΙΑΚΗΣ ΔΙΑΡΘΡΩΣΗΣ 
Μας δείχνει τι % των Υποχρεώσεων (Δάνεια , Προμηθευτές , Πιστωτές κ.λ.π) αποτελούν την καθαρή θέση της 
εταιρίας και του ομίλου. 

 
Κεφαλαιακής Διάρθρωσης = 

 
(Σύνολο Καθαρής Θέσης / Σύνολο 

Υποχρεώσεων ) Χ 100 
 

  Όμιλος  Εταιρία 

  2008  2007  2008  2007 
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Κεφαλαιακής Διάρθρωσης 60,47%   54,30%   61,70%   57,46% 
 

• ΔΑΝΕΙΑΚΗΣ ΕΠΙΒΑΡΥΝΣΗΣ 
 
Μας δείχνει το % των Υποχρεώσεων (Δάνεια , Προμηθευτές , Πιστωτές κ.λ.π) σε σχέση με το Σύνολο του Παθητικού 
(Υποχρεώσεις) . Δείχνει το βαθμό εξάρτησης από Ξένα Κεφάλαια .  
 

 
Δανειακής Επιβάρυνσης = 

 
(Σύνολο Υποχρεώσεων / Σύνολο Παθητικού) Χ 

100 
 

  Όμιλος  Εταιρία 
  2008  2007  2008  2007 
Δανειακής Επιβάρυνσης 62,31%   64,81%   61,84%   63,51% 

 
 

Ο όμιλος έχει συνεχή ανάπτυξη και ηγετική θέση στο χώρο του Management  και ΙT consulting τόσο στη Ελλάδα όσο 
και στο εξωτερικό. Η μητρική  εταιρία συγκαταλέγεται στις κορυφαίες ελληνικές εταιρίες και συγκεκριμένα στις 
πρώτες 5 εταιρίες με κύκλο εργασιών μεγαλύτερο των 5 εκατομμυρίων ευρώ.  Οι σημαντικότεροι παράγοντες 
ανάπτυξης είναι : 

• Η ολοκλήρωση του Γ΄ Κ.Π.Σ και η έναρξη υλοποίησης έργων από το ΕΣΠΑ (Δ΄ Κ.Π.Σ.) 

• Η συνέχιση έργων από το Επιχειρησιακό Πρόγραμμα «Κοινωνία της Πληροφορίας» και «Ψηφιακή 
Σύγκλιση». 

• Η ιδιωτικοποίηση εταιριών του δημοσίου και τα έργα ΣΔΙΤ. 

• Ο εντεινόμενος ανταγωνισμός των επιχειρήσεων στον ιδιωτικό τομέα και ο αυξανόμενος αριθμός 
συγχωνεύσεων. 

• Τα νέα κράτη μέλη της Ευρωπαϊκής Ένωσης, ιδιαίτερα στην περιοχή των Βαλκανίων και την Ν.Α Ευρώπης 
(ενέργεια, μεταφορές , τηλεπικοινωνίες, Υγεία κτλ). 

Τα σημαντικότερα πρόσφατα έργα που έχει υλοποιήσει η εταιρία είναι : 
• Υποστήριξη Χρηματοπιστωτικών Οργανισμών εντός και εκτός Ελλάδος στη διαχείριση επενδυτικών 

σχεδίων. 

• Τεχνική Βοήθεια προς τα Υπουργεία Περιφερειακής Ανάπτυξης, Δημοσίων Έργων. Οικονομίας και 
Οικονομικών, σε χώρες της ευρύτερης περιοχής. 

• Μεταφορά Know how για την ανάπτυξη τεσσάρων θερμοκοιτίδων επιχειρήσεων στην Τουρκία. 

• Παροχή υπηρεσιών χρηματοοικονομικού συμβούλου ΣΔΙΤ στο Νοσοκομείο Πρέβεζας, Πανεπιστήμιο 
Ιωαννίνων, ΗΣΑΠ, ΚΕΔ. 

• Τεχνικός Σύμβουλος στην Ελλάδα για έργα Κοινωνία της Πληροφορίας. 

• Εκπόνηση του Στρατηγικού και Επιχειρησιακού Σχεδίου Ανάπτυξης της Ζώνης Καινοτομίας 
Θεσσαλονίκης. 

• Εκπόνηση της μελέτης σκοπιμότητας για το Education City στο Bahrain. 

• Εκπόνηση της στρατηγικής μελέτης για το Τεχνολογικό Πάρκο στο Oman. 
 

ΕΝΟΤΗΤΑ ΣΤ. 
Προβλεπόμενη πορεία και εξέλιξη Ομίλου για την χρήση 2009 
Η στρατηγική ανάπτυξης του ομίλου επικεντρώνεται  στο τρίπτυχο: 

• Εξωστρέφεια – ανάπτυξη – αξιοποίηση του δικτύου του εξωτερικού 

• Ενίσχυση της δραστηριότητας με νέα προϊόντα και υπηρεσίες στην Ελλάδα και ειδικά στην Αθήνα 

• Κεφαλαιοποίηση της σχέσης με την καινοτομία, με την δημιουργία υπεραξιών από την τοποθέτηση και 
διαχείριση κεφαλαίων σ επενδυτικές ιδέες και  

Η στρατηγική ανάπτυξης του ομίλου υλοποιείται με τα παρακάτω επιμέρους σχέδια ανάπτυξης  : 

• Η ισχυροποίηση του Brand name. 
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• Η αξιοποίηση των θυγατρικών εταιριών του εξωτερικού μέσω μεταφοράς τεχνογνωσίας (π.χ. ανάπτυξη 
δικτύου θερμοκοιτίδων, υποστήριξη επενδυτικών προγραμμάτων μέσω τραπεζών κτλ) 

• Η αξιοποίηση υπεραξιών από τις συμμετοχές της θερμοκοιτίδας i4G και η ενίσχυση των υπό διαχείριση 
Επιχειρηματικών κεφαλαίων. 

• Η δημιουργία του πρώτου ελληνικού ΡΡΡ Fund για επενδύσεις σε έργα ΣΔΙΤ στην Ελλάδα και τα Βαλκάνια. 

• Η παροχή κινήτρων στα στελέχη με σκοπό την μεγιστοποίηση της απόδοσής τους. 
ΕΝΟΤΗΤΑ Ζ 
Πληροφορίες του Άρθρου 10 του Ν. 3401/2005 
Οι εταιρικές ανακοινώσεις του 2008 που έχουν αποσταλεί στο Ημερήσιο Δελτίο Τιμών του Χρηματιστηρίου Αθηνών 
έχουν αναρτηθεί στην ιστοσελίδα του χρηματιστηρίου και παρατίθενται στη σελίδα 68-70 της οικονομικής έκθεσης 
του έτους 2008.  
ΕΝΟΤΗΤΑ Η 
ΛΟΙΠΕΣ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ 
Δεν υπάρχουν σημαντικά γεγονότα τα οποία να συνέβησαν από την λήξη της κλειόμενης χρήσεως μέχρι και την 
ημέρα σύνταξης της παρούσας. 
 

Γ.  ΕΚΘΕΣΗ ΕΛΕΓΧΟΥ ΟΡΚΩΤΟΥ ΕΛΕΓΚΤΗ-ΛΟΓΙΣΤΗ 
ΕΚΘΕΣΗ ΕΛΕΓΧΟΥ ΑΝΕΞΑΡΤΗΤΟΥ ΟΡΚΩΤΟΥ ΕΛΕΓΚΤΗ ΛΟΓΙΣΤΗ 

 
Προς τους Μετόχους  της  «Ευρωσύμβουλοι Ανώνυμη Εταιρία Συμβούλων Ανάπτυξης και Τεχνολογίας» 
 
Έκθεση  επί των Οικονομικών  Καταστάσεων. 
Ελέγξαμε τις συνημμένες εταιρικές και ενοποιημένες Οικονομικές Καταστάσεις της «Ευρωσύμβουλοι Ανώνυμη Εταιρία 
Συμβούλων Ανάπτυξης και Τεχνολογίας», που αποτελούνται από τον εταιρικό και ενοποιημένο ισολογισμό της 31ης 
Δεκεμβρίου 2008, και τις καταστάσεις αποτελεσμάτων, μεταβολών ιδίων κεφαλαίων  και ταμειακών ροών της χρήσεως 
που έληξε την ημερομηνία αυτή καθώς και περίληψη των σημαντικών λογιστικών πολιτικών και λοιπές επεξηγηματικές 
σημειώσεις. 
Ευθύνη Διοίκησης για τις Οικονομικές Καταστάσεις 
Η Διοίκηση της εταιρείας έχει την ευθύνη για την κατάρτιση και εύλογη  παρουσίαση αυτών των Οικονομικών 
Καταστάσεων σύμφωνα με τα Διεθνή Πρότυπα Χρηματοοικονομικής Αναφοράς, όπως αυτά έχουν υιοθετηθεί  από την 
Ευρωπαϊκή Ένωση. Η ευθύνη αυτή περιλαμβάνει σχεδιασμό, εφαρμογή και διατήρηση συστήματος εσωτερικού ελέγχου 
σχετικά με την κατάρτιση και εύλογη παρουσίαση οικονομικών καταστάσεων, απαλλαγμένων από ουσιώδη ανακρίβεια, 
που οφείλεται σε απάτη ή λάθος. Η  ευθύνη αυτή περιλαμβάνει επίσης  την επιλογή και εφαρμογή κατάλληλων 
λογιστικών πολιτικών και την διενέργεια λογιστικών εκτιμήσεων που είναι λογικές για τις περιστάσεις. 
Ευθύνη Ελεγκτή 
Δική μας ευθύνη είναι η έκφραση γνώμης επί αυτών των Οικονομικών Καταστάσεων, με βάση τον έλεγχό μας. 
Διενεργήσαμε τον έλεγχο σύμφωνα με τα Ελληνικά Ελεγκτικά Πρότυπα, που είναι εναρμονισμένα με τα Διεθνή Ελεγκτικά 
Πρότυπα. Τα Πρότυπα αυτά απαιτούν τη συμμόρφωσή μας με τους κανόνες δεοντολογίας και το σχεδιασμό και 
διενέργεια του ελέγχου μας με σκοπό την απόκτηση εύλογης διασφάλισης για το κατά πόσο οι οικονομικές καταστάσεις 
είναι απαλλαγμένες από ουσιώδη ανακρίβεια.   
 Ο έλεγχος περιλαμβάνει τη διενέργεια διαδικασιών για την συγκέντρωση ελεγκτικών τεκμηρίων, σχετικά με τα ποσά και 
τις πληροφορίες που περιλαμβάνονται στις οικονομικές καταστάσεις. Οι διαδικασίες επιλέγονται  κατά την κρίση του 
ελεγκτή  και περιλαμβάνουν την εκτίμηση του κινδύνου ουσιώδους ανακρίβειας των οικονομικών καταστάσεων, λόγω 
απάτης ή λάθους. Για την εκτίμηση του κινδύνου αυτού, ο ελεγκτής λαμβάνει υπόψη το σύστημα εσωτερικού ελέγχου 
σχετικά με την κατάρτιση και εύλογη παρουσίαση των οικονομικών καταστάσεων, με σκοπό το σχεδιασμό ελεγκτικών 
διαδικασιών για τις περιστάσεις και όχι για την έκφραση γνώμης επί της αποτελεσματικότητας του συστήματος 
εσωτερικού ελέγχου της εταιρείας. Ο έλεγχος περιλαμβάνει επίσης την αξιολόγηση της καταλληλότητας των λογιστικών 
πολιτικών που εφαρμόσθηκαν και του εύλογου των εκτιμήσεων που έγιναν από τη Διοίκηση, καθώς και αξιολόγηση της 
συνολικής παρουσίασης  των οικονομικών καταστάσεων. 
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Πιστεύουμε ότι τα ελεγκτικά τεκμήρια που έχουμε συγκεντρώσει είναι  επαρκή και κατάλληλα για τη θεμελίωση της 
γνώμης μας. 
Γνώμη 
Κατά τη γνώμη μας, οι συνημμένες εταιρικές και ενοποιημένες Οικονομικές Καταστάσεις παρουσιάζουν εύλογα από κάθε 
ουσιώδη άποψη την οικονομική κατάσταση της Εταιρείας και του Ομίλου κατά την 31 Δεκεμβρίου 2008, την 
χρηματοοικονομική τους επίδοση και τις Ταμειακές τους Ροές για τη χρήση που έληξε την ημερομηνία αυτή σύμφωνα με 
τα Διεθνή Πρότυπα Χρηματοοικονομικής Αναφοράς, όπως αυτά υιοθετήθηκαν από την Ευρωπαϊκή Ένωση. 
Αναφορά επί άλλων νομικών θεμάτων. 

1. Επαληθεύσαμε τη συμφωνία και την αντιστοίχηση του περιεχομένου της Έκθεσης του Διοικητικού Συμβουλίου με τις 
συνημμένες οικονομικές καταστάσεις, στα πλαίσια των οριζομένων από τα άρθρα 43α, 107 και 37 του Κ.Ν. 2190/1920.       
 
 

Θεσσαλονίκης, 26 Μαρτίου 2009 

Ο  ΟΡΚΩΤΟΣ  ΕΛΕΓΚΤΗΣ  ΛΟΓΙΣΤΗΣ 

 

Ευάγγελος Γ. Μπιζουργιάννης 

Α.Μ. Σ.Ο.Ε.Λ. 26441 

Σ.Ο.Λ. α.ε.ο.ε. 
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Δ.  ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ της 31ης   ΔΕΚΕΜΒΡΙΟΥ 2008 
Κατάσταση λογαριασμού αποτελεσμάτων της Χρήσης  01.01 – 31.12.2008 
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Για  λόγους πληρότητας παρουσιάζουμε και την περιληπτική Κατάσταση Αποτελεσμάτων που δημοσιεύεται στις εφημερίδες σύμφωνα με τις οδηγίες της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς 
της Ελλάδος : 
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Ισολογισμός της 31ης ΔΕΚΕΜΒΡΙΟΥ 2008 
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Ενοποιημένη Κατάσταση μεταβολών ιδίων κεφαλαίων του Ομίλου της Χρήσεως 01.01 – 31.12.2008 

 
 

          
                  Κατάσταση μεταβολών ιδίων κεφαλαίων της Μητρική της  Χρήσεως  01.01 -31.12.2008 
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Κατάσταση ταμειακών ροών της 01.01 – 31.12.2008 
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ΣΗΜΕΙΩΣΕΙΣ ΕΠΙ ΤΩΝ ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΩΝ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΩΝ 
 

1. Γενικές πληροφορίες 
Η εταιρεία «ΕΥΡΩΣΥΜΒΟΥΛΟΙ ΑΕ» και οι θυγατρικές της (στο εξής όμιλος) δραστηριοποιούνται στον τομέα της 
Παροχής Επιχειρησιακών και Διαχειριστικών Υπηρεσιών.  Οι εγκαταστάσεις του ομίλου ευρίσκονται στον Δήμο 
Πυλαίας στην Θεσσαλονίκη.  Η εταιρεία «ΕΥΡΩΣΥΜΒΟΥΛΟΙ ΑΕ» έχει την μορφή της Ανωνύμου Εταιρείας και 
είναι εισηγμένη στο Χρηματιστήριο Αθηνών.  Οι μετοχές της εταιρίας διαπραγματεύονται στον υποκλάδο ICB 
«υποστηρικτικές υπηρεσίες προς επιχειρήσεις».   Έχει την έδρα της στο ιδιόκτητο ακίνητο επί της οδού Αντώνη 
Τρίτση Αριθμός 21 στον Δήμο Πυλαίας και η διεύθυνσή της στο διαδίκτυο είναι www.euroconsultants.gr. 
 Οι οικονομικές καταστάσεις της 31.12..2008 αφορούν τη χρήση από 01.01 έως 30.09.2008, εγκρίθηκαν από το 
Διοικητικό Συμβούλιο την  24 Μαρτίου 2009.  
 
 

2. Οι σημαντικές λογιστικές αρχές που χρησιμοποιεί ο Όμιλος 

2.1 Πλαίσιο κατάρτισης των οικονομικών καταστάσεων 

Οι οικονομικές καταστάσεις του Ομίλου της περιόδου 01 Ιανουαρίου 2008 έως 30 Δεκεμβρίου 2008 έχουν 
συνταχθεί σύμφωνα με τα Διεθνή Πρότυπα Χρηματοοικονομικής Πληροφόρησης (ΔΠΧΠ) και τις διερμηνείες 
όπως έχουν υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση.  Η ημερομηνία μετάβασης είναι η 1η  Ιανουαρίου 2004, οπότε 
και συντάχθηκε ο Ισολογισμός έναρξης. Τα πρότυπα αυτά εφαρμόσθηκαν από τη 1η Ιανουαρίου 2005, 
χρησιμοποιώντας την απαλλαγή  που παρέχεται από το ΔΠΧΠ 1 και ως αποτέλεσμα δεν εφαρμόσθηκαν στα 
στοιχεία του 2004. 
Οι οικονομικές καταστάσεις μέχρι την 31.12.2004 συντάσσονταν σύμφωνα με τις Ελληνικές Παραδεκτές 
Λογιστικές Αρχές, οι οποίες διαφέρουν σε ορισμένα σημεία από τα ΔΠΧΠ. Κατά την σύνταξη των οικονομικών 
καταστάσεων , η Διοίκηση τροποποίησε κάποιες από τις μεθόδους λογιστικής αποτίμησης και ενοποίησης που 
χρησιμοποιούσε ώστε να συνάδουν με τα ΔΠΧΠ. Τα στοιχεία του 2004 παρουσιάστηκαν αναπροσαρμοσμένα 
βάση των παραπάνω τροποποιήσεων.   
Οι οικονομικές καταστάσεις έχουν συνταχθεί με βάση την αρχή του ιστορικού κόστους, εκτός από τα ακίνητα τα 
οποία κατά την ημερομηνία μετάβασης στα ΔΠΧΠ αναπροσαρμόσθηκαν στην εύλογη αξία και ορισμένα 
χρηματοπιστωτικά μέσα τα οποία αποτιμήθηκαν στην εύλογη αξία τους είτε με την μέθοδο της καθαρής θέσης. 
Βασικές αρχές για την σύνταξη των οικονομικών καταστάσεων είναι η αυτοτέλεια των χρήσεων και η συνέχιση 
της δραστηριότητας της επιχείρησης. 
Η κατάρτιση των οικονομικών καταστάσεων σύμφωνα με τα Δ.Π.Χ.Π. απαιτεί τη χρήση ορισμένων σημαντικών 
λογιστικών εκτιμήσεων και την άσκηση κρίσης από τη Διοίκηση στη διαδικασία εφαρμογής των λογιστικών 
αρχών. Οι περιπτώσεις αυτές περιγράφονται στη σημείωση 4. 
Επίσης απαιτείται η χρήση υπολογισμών και υποθέσεων που επηρεάζουν τα αναφερθέντα ποσά των 
περιουσιακών στοιχείων και υποχρεώσεων, τη γνωστοποίηση ενδεχόμενων απαιτήσεων και υποχρεώσεων 
κατά την ημερομηνία των οικονομικών καταστάσεων και τα αναφερθέντα ποσά εισοδημάτων και εξόδων κατά τη 
διάρκεια της υπό αναφορά περιόδου. Παρά το γεγονός ότι αυτοί οι υπολογισμοί βασίζονται στην καλύτερη 
δυνατή γνώση της Διοίκησης σε σχέση με τις τρέχουσες συνθήκες και ενέργειες, τα πραγματικά αποτελέσματα 
μπορεί τελικά να διαφέρουν από αυτούς τους υπολογισμούς.  

2.2 Ενοποίηση 

Θυγατρικές επιχειρήσεις 
Οι ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις περιλαμβάνουν τις οικονομικές καταστάσεις της εταιρείας και των 
οικονομικών μονάδων που ελέγχονται από την εταιρεία. 
Έλεγχος επιτυγχάνεται όπου η εταιρεία έχει την εξουσία να καθορίζει τις χρηματοοικονομικές και λειτουργικές 
αποφάσεις μιας οικονομικής μονάδας με σκοπό την απόκτηση οφέλους από τις δραστηριότητες της. 

http://www.euroconsultants.gr/�
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Κατά την εξαγορά μιας επιχείρησης αποτιμώνται, στην εύλογη αξία τους, τα στοιχεία του ενεργητικού, του 
παθητικού καθώς και οι ενδεχόμενες υποχρεώσεις της κατά την ημερομηνία εξαγοράς. 
Το κόστος της εξαγοράς, κατά το ποσό που υπερβαίνει την εύλογη αξία του εξαγοραζόμενου καθαρού 
ενεργητικού (ενεργητικό – παθητικό – ενδεχόμενες υποχρεώσεις), καταχωρείται ως υπεραξία στη χρήση στην 
οποία έγινε η εξαγορά. 
  
Στην περίπτωση που το κόστος εξαγοράς είναι μικρότερο της ανωτέρω εύλογης αξίας αυτή η διαφορά 
καταχωρείται στα αποτελέσματα της χρήσης εντός της οποίας έγινε η εξαγορά. 
Τα δικαιώματα της μειοψηφίας καταχωρούνται κατά την αναλογία τους επί της εύλογης αξίας. 
Σε επόμενες χρήσεις, τυχόν ζημίες μερίζονται στη μειοψηφία κατ’ αναλογία, επιπλέον των δικαιωμάτων 
μειοψηφίας . 
 
Τα αποτελέσματα των εξαγοραζόμενων ή πωλούμενων θυγατρικών εντός της χρήσεως, περιλαμβάνονται στην 
ενοποιημένη κατάσταση αποτελεσμάτων χρήσεως από ή έως την ημερομηνία εξαγοράς ή πώλησης, αντίστοιχα. 
Οι οικονομικές καταστάσεις των θυγατρικών προσαρμόζονται κατάλληλα, ώστε να συντάσσονται βάσει των 
λογιστικών αρχών του ομίλου. 
Οι διεταιρικές συναλλαγές, τα διεταιρικά υπόλοιπα και τα διεταιρικά έσοδα και έξοδα, απαλείφονται κατά την 
ενοποίηση. 
Στις ιδιαίτερες οικονομικές καταστάσεις της μητρικής, οι συμμετοχές στη θυγατρική και στις από κοινού 
ελεγχόμενες εταιρίες αποτιμώνται στο κόστος κτήσεως μείον τις ζημίες απομείωσης. 
Τα αποτελέσματα και τα περιουσιακά στοιχεία ενεργητικού και παθητικού της θυγατρικής, ενσωματώνονται στις 
οικονομικές καταστάσεις με τη μέθοδο της πλήρους ενοποίησης, και των από κοινά ελεγχόμενων εταιριών με τη 
μέθοδο της αναλογικής  ενοποίησης. 
 
Επενδύσεις σε συγγενείς επιχειρήσεις: 
Συγγενής είναι η οικονομική μονάδα στην οποία ο όμιλος έχει την δυνατότητα να ασκεί ουσιώδη επιρροή, αλλά 
όχι έλεγχο ή από κοινού έλεγχο. Η ουσιώδης επιρροή ασκείται μέσω της συμμετοχής στις χρηματοοικονομικές 
και λειτουργικές αποφάσεις της οικονομικής μονάδας. 
 
Στις συγγενείς επιχειρήσεις ο Όμιλος ασκεί ουσιώδη επιρροή και τα ποσοστά συμμετοχής κυμαίνονται από 20% 
- 50%. 
   
Τα αποτελέσματα και τα περιουσιακά στοιχεία ενεργητικού και παθητικού μιας συγγενούς, ενσωματώνονται στις 
οικονομικές καταστάσεις με τη μέθοδο της καθαρής θέσεως, εκτός από την περίπτωση που κατατάσσεται ως 
διαθέσιμη προς πώληση. 
Οι επενδύσεις σε συγγενείς απεικονίζονται στον ισολογισμό στο κόστος, προσαρμοζόμενο στις μεταγενέστερες 
μεταβολές του μεριδίου του ομίλου στο καθαρό ενεργητικό της συγγενούς λαμβάνοντας υπόψη τις τυχόν 
απομειώσεις της αξίας μεμονωμένων επενδύσεων. Ζημίες συγγενών επιχειρήσεων επιπλέον των δικαιωμάτων 
του ομίλου σε αυτές, δεν καταχωρούνται. 
 
Το κόστος της απόκτησης μιας συγγενούς, κατά το ποσό που υπερβαίνει την εύλογη αξία της αναλογίας του 
αποκτώμενου καθαρού ενεργητικού (ενεργητικό – παθητικό – ενδεχόμενες υποχρεώσεις), καταχωρείται ως 
υπεραξία στη χρήση στην οποία έγινε η απόκτηση, περιλαμβανόμενο στο λογαριασμό των επενδύσεων σε 
συγγενείς επιχειρήσεις. 
 
Στην περίπτωση που το κόστος απόκτησης είναι μικρότερο της ανωτέρω εύλογης αξίας αυτή η διαφορά 
καταχωρείται στα αποτελέσματα της χρήσης εντός της οποίας έγινε η απόκτηση. 
 
Στις περιπτώσεις που ο όμιλος διενεργεί συναλλαγές με μια συγγενή επιχείρηση, τα σχετικά κέρδη και οι ζημίες 
απαλείφονται  κατά το ποσοστό συμμετοχής του ομίλου στη συγκεκριμένη συγγενή. Τυχόν ζημίες σε συναλλαγές 
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παρέχουν αποδείξεις απομείωσης της αξίας  του μεταβιβαζόμενου στοιχείου του ενεργητικού, περίπτωση στην 
οποία διενεργείται σχετική πρόβλεψη απομείωσης. 
Στις ιδιαίτερες οικονομικές καταστάσεις της μητρικής, οι συμμετοχές στις συγγενείς εταιρίες αποτιμώνται στο 
κόστος κτήσεως μείον τις ζημίες απομείωσης. 

2.3 Μη κυκλοφοριακά περιουσιακά στοιχεία προς πώληση 

Τα μη κυκλοφοριακά περιουσιακά στοιχεία προς πώληση αποτιμώνται στη χαμηλότερη αξία μεταξύ της 
αναπόσβεστης και της εύλογης αξίας μείον τα κόστη που απαιτούνται για την πώληση. 
Τα μη κυκλοφοριακά περιουσιακά στοιχεία κατατάσσονται ως κατεχόμενα για πώληση εφόσον η αναπόσβεστη 
αξία τους θα ανακτηθεί μέσω πώλησης παρά από τη συνεχιζόμενη χρήση τους. Αυτή η προϋπόθεση θεωρείται 
ότι ισχύει μόνο όταν η πώληση είναι πολύ πιθανή και το περιουσιακό στοιχείο είναι διαθέσιμο για άμεση 
πώληση στην κατάσταση που βρίσκεται. Η διοίκηση πρέπει να θέλει την πώληση η οποία αναμένεται να 
πραγματοποιηθεί εντός ενός έτους από την καταχώρηση. 

2.4 Πληροφόρηση κατά τομέα 

Ως επιχειρηματικός τομέας ορίζεται μία ομάδα περιουσιακών στοιχείων και λειτουργιών προκειμένου να 
παρέχονται προϊόντα και υπηρεσίες τα οποία υπόκεινται σε διαφορετικούς κινδύνους και αποδόσεις από εκείνα 
άλλων επιχειρηματικών τομέων. Ως γεωγραφικός τομέας, ορίζεται μία γεωγραφική περιοχή, στην οποία 
παρέχονται προϊόντα και υπηρεσίες και η οποία υπόκειται σε διαφορετικούς κινδύνους και αποδόσεις από 
άλλες περιοχές. 
 

2.5 Συναλλαγματικές μετατροπές 

(α) Λειτουργικό νόμισμα και νόμισμα παρουσίασης. 
Τα στοιχεία των οικονομικών καταστάσεων των εταιρειών του Ομίλου, αποτιμώνται με χρήση του νομίσματος 
του οικονομικού περιβάλλοντος, μέσα στο οποίο κάθε εταιρεία λειτουργεί (λειτουργικό νόμισμα). Οι 
ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις παρουσιάζονται σε Ευρώ, που είναι το λειτουργικό νόμισμα της μητρικής 
εταιρείας. 
(β) Συναλλαγές και υπόλοιπα 
Οι συναλλαγές σε ξένα νομίσματα μετατρέπονται στο λειτουργικό νόμισμα βάσει των ισοτιμιών που υφίστανται 
κατά την ημερομηνία των συναλλαγών. 
Κέρδη και ζημιές από συναλλαγματικές διαφορές οι οποίες προκύπτουν από μετατροπή των νομισματικών 
στοιχείων που εκφράζονται σε ξένο νόμισμα κατά την διάρκεια της περιόδου και κατά την ημερομηνία 
ισολογισμού με τις υπάρχουσες ισοτιμίες, καταχωρούνται στα αποτελέσματα. 
Οι συναλλαγματικές διαφορές από μη νομισματικά στοιχεία που αποτιμώνται στην εύλογη αξία τους, θεωρούνται 
ως τμήμα της εύλογης αξίας και συνεπώς καταχωρούνται όπου και οι διαφορές της εύλογης αξίας. 
(γ) Εταιρίες του Ομίλου 
Η μετατροπή των οικονομικών καταστάσεων των εταιρειών του Ομίλου οι οποίες έχουν διαφορετικό λειτουργικό 
νόμισμα από την μητρική γίνεται ως εξής: 
Τα περιουσιακά στοιχεία και υποχρεώσεις μετατρέπονται με τις ισοτιμίες που υπάρχουν κατά την ημερομηνία 
του ισολογισμού. 
Τα ίδια κεφάλαια μετατρέπονται με τις ισοτιμίες που υπήρχαν κατά την ημερομηνία που προέκυψαν. 
Τα έσοδα και τα έξοδα μετατρέπονται με τις μέσες ισοτιμίες περιόδου, εκτός εάν οι συναλλαγματικές ισοτιμίες 
έχουν σημαντική διακύμανση. 
Οι προκύπτουσες συναλλαγματικές διαφορές καταχωρούνται σε αποθεματικό των ιδίων κεφαλαίων και 
μεταφέρονται στα αποτελέσματα με την πώληση των επιχειρήσεων αυτών.  
Η υπεραξία και οι προσαρμογές των εύλογων αξιών που προκύπτουν κατά την απόκτηση οικονομικών μονάδων 
εξωτερικού μετατρέπονται με τις ισοτιμίες της ημερομηνίας ισολογισμού. 
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2.6 Ενσώματα πάγια 

Τα ενσώματα πάγια, εκτός παραγωγικών ακινήτων, αποτιμώνται στο κόστος κτήσεως μείον τις σωρευμένες 
αποσβέσεις και τις ζημίες απομείωσης. Το κόστος κτήσεως περιλαμβάνει όλες τις άμεσα επιρριπτέες δαπάνες 
για την απόκτηση των στοιχείων. Οι δαπάνες που πραγματοποιούνται σε μεταγενέστερες χρήσεις αυξάνουν τη 
λογιστική αξία των ενσωμάτων παγίων μόνο εάν πιθανολογείται ότι θα εισρεύσουν στον όμιλο μελλοντικά 
οικονομικά οφέλη και το κόστος τους μπορεί να αποτιμηθεί αξιόπιστα. Οι επισκευές και οι συντηρήσεις 
καταχωρούνται στα αποτελέσματα όταν πραγματοποιούνται. 
Τα παραγωγικά ακίνητα αποτιμώνται στην εύλογη αξία τους, η οποία προσδιορίζεται  από ανεξάρτητους 
εκτιμητές, μειωμένες κατά τις μεταγενέστερα σωρευμένες αποσβέσεις και ζημίες απομείωσης. Τα ακίνητα 
(γήπεδα και κτίρια) του ομίλου αποτιμήθηκαν κατά την 1 Ιανουαρίου 2004 στην εύλογη αξία τους, η υπεραξία που 
προέκυψε καταχωρήθηκε στα Ίδια Κεφάλαια. Τα ακίνητα θα αναπροσαρμόζονται σε τακτά χρονικά διαστήματα 
ούτως ώστε οι αναπόσβεστες αξίες να μην διαφέρουν από τις εύλογες αξίες κατά τις ημερομηνίες κλεισίματος 
του ισολογισμού. Κατά την διαδικασία εκτίμησης των ακινήτων στη χρήση 2007, για σκοπούς σύναψης 
σύμβασης πώλησης & χρηματοδοτικής μίσθωσης μέρους των ακινήτων, οι εκτιμητές κατέληξαν στις ίδιες τιμές 
που είχαν προσδιορισθεί κατά την 01.01.2004. 
Αυξήσεις στην λογιστική αξία των παραγωγικών ακινήτων που προκύπτουν από αναπροσαρμογές στην εύλογη 
αξία καταχωρούνται σε αποθεματικό των ιδίων κεφαλαίων, εκτός εάν αφορά σε αναστροφή μειωτικής 
αναπροσαρμογής (υποτίμησης) συγκεκριμένου ακινήτου που είχε καταχωρηθεί στα έξοδα. Σε αυτή την 
περίπτωση ισόποσο μέρος της αναπροσαρμογής καταχωρείται στα έσοδα. 
Μειώσεις στη λογιστική αξία, που προκύπτουν από την αναπροσαρμογή, καταχωρούνται στα έξοδα αφού 
πρώτα διαγραφεί το τυχόν σχηματισμένο αποθεματικό αναπροσαρμογής για το συγκεκριμένο περιουσιακό 
στοιχείο.  
Οι αποσβέσεις επιβαρύνουν τον αντίστοιχο λογαριασμό αποτελεσμάτων καθ’ όλη τη διάρκεια της ωφέλιμης 
ζωής των παγίων περιουσιακών στοιχείων. 
Η διαφορά μεταξύ των αποσβέσεων που διενεργούνται επί της αναπροσαρμοσμένης αξίας των ακινήτων και οι 
οποίες καταχωρούνται στα έξοδα και των αποσβέσεων που βασίζονται στο κόστος κτήσεώς τους, μεταφέρεται 
από το αποθεματικό αναπροσαρμογής κατ’ ευθείαν στα κέρδη εις νέο. 
Κατά την πώληση των ενσωμάτων παγίων, οι διαφορές μεταξύ του τιμήματος που λαμβάνεται και της λογιστικής 
τους αξίας καταχωρούνται ως κέρδη ή ζημίες στα αποτελέσματα. Για τα παραγωγικά ακίνητα που αποτιμώνται 
στις εύλογες αξίες τους, το τυχόν αποθεματικό αναπροσαρμογής που υπάρχει στα ίδια κεφάλαια κατά την 
πώληση, μεταφέρεται στα κέρδη εις νέον.  
Οι υπολειμματικές αξίες και οι ωφέλιμες ζωές των ενσωμάτων παγίων υπόκεινται σε επανεξέταση σε κάθε ετήσιο 
ισολογισμό. 
Όταν οι λογιστικές αξίες των ενσωμάτων παγίων υπερβαίνουν την ανακτήσιμη αξία τους, οι διαφορές 
(απομείωση) καταχωρούνται ως έξοδα στα αποτελέσματα (Τα οικόπεδα δεν αποσβένονται). Οι αποσβέσεις των 
άλλων στοιχείων των ενσωμάτων παγίων υπολογίζονται με την σταθερή μέθοδο μέσα στη ωφέλιμη ζωή τους 
που έχει ως εξής: 
 

Κτίρια Ιδιόκτητα 62,50 ΕΤΗ 
Κτίρια Τρίτων 10 ΕΤΗ (έτη μίσθωσης) 
Αυτοκίνητα 10 ΕΤΗ 
Λοιπός εξοπλισμός 2-20 ΕΤΗ 

 
Τα παραγωγικά ακίνητα ή αυτά για τα οποία δεν έχει προσδιοριστεί η χρήση τους και βρίσκονται στο στάδιο της 
κατασκευής, απεικονίζονται στο κόστος μειωμένα κατά τις τυχόν ζημίες απομείωσης. Το κόστος περιλαμβάνει 
επαγγελματικές αμοιβές και κόστος δανεισμού. Η απόσβεση αυτών των ακινήτων όπως και των υπολοίπων του 
ομίλου αρχίζει όταν τα ακίνητα είναι έτοιμα για χρήση. 
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2.7 Κόστος δανεισμού 

Το κόστος του δανεισμού που σχετίζεται άμεσα με την απόκτηση, κατασκευή ή παραγωγή περιουσιακών 
στοιχείων, η ολοκλήρωση των οποίων απαιτεί σημαντικό χρόνο, προστίθεται στο κόστος τους, μέχρι το χρόνο 
που είναι ουσιαστικά έτοιμα προς χρήση ή προς πώληση. 
 
Τα έσοδα που προέρχονται από την προσωρινή τοποθέτηση των δανειακών κεφαλαίων που προορίζονται για 
απόκτηση των ανωτέρω περιουσιακών στοιχείων αφαιρείται από το αντίστοιχο δανειακό κόστος. 
 
Τα άλλα κόστη δανεισμού καταχωρούνται στα αποτελέσματα στη χρήση που προκύπτουν. 
 

2.8 Άϋλα περιουσιακά στοιχεία  

(α) Υπεραξία 
Η υπεραξία αντιπροσωπεύει την διαφορά μεταξύ κόστους και εύλογης αξίας των επί μέρους περιουσιακών 
στοιχείων και υποχρεώσεων κατά την απόκτηση θυγατρικών, συγγενών ή από κοινού ελεγχόμενων εταιρειών. Η 
υπεραξία κατά την απόκτηση των συγγενών εταιρειών, περιλαμβάνεται στο κόστος της επένδυσης. 
Η υπεραξία καταχωρείται ως περιουσιακό στοιχείο στο ενεργητικό και ελέγχεται τουλάχιστον ετησίως για 
απομείωση. Η ζημία απομείωσης καταχωρείται άμεσα στα αποτελέσματα και δεν αναστρέφεται. 
Για τον προσδιορισμό των κερδών και ζημιών κατά την διάθεση θυγατρικών, συγγενών ή από κοινού 
ελεγχόμενων εταιρειών προσδιορίζονται λαμβανομένης υπόψη και της υπεραξίας που αντιστοιχεί στην 
πωληθείσα οικονομική μονάδα.  
Για σκοπούς ελέγχου της υπεραξίας και προκειμένου να διαπιστωθεί αν υπάρχει απομείωση, η υπεραξία 
κατανέμεται στις μονάδες δημιουργίας ταμιακών ροών, οι οποίες αντιπροσωπεύουν τον πρωτεύοντα τύπο 
πληροφόρησης κατά τομέα 
(β) Σήματα-άδειες  
Το σήμα της μητρικής αποτιμήθηκε στο κόστος κτήσεως μείον τις αποσβέσεις. Οι αποσβέσεις διενεργούνται με 
την σταθερή μέθοδο κατά την διάρκεια της ωφέλιμης ζωής του η οποία εκτιμάται σε 100  έτη.  
(γ) Λογισμικό – λοιπά άυλα περιουσιακά στοιχεία 
Οι άδειες λογισμικού αποτιμώνται στο κόστος κτήσεως μείον τις αποσβέσεις. Οι αποσβέσεις διενεργούνται με 
την σταθερή μέθοδο κατά την διάρκεια της ωφέλιμης ζωής των στοιχείων αυτών η οποία εκτιμάται σε 5 έτη. 
Οι δαπάνες που απαιτούνται για την ανάπτυξη και διατήρηση του λογισμικού καταχωρούνται ως έξοδα όταν 
γίνονται.  Οι δαπάνες που πραγματοποιούνται για την ανάπτυξη συγκεκριμένων λογισμικών που ελέγχονται από 
τον όμιλο καταχωρούνται ως άυλα περιουσιακά στοιχεία όταν ισχύουν οι εξής προϋποθέσεις: α) δημιουργείται 
ένα συγκεκριμένο περιουσιακό στοιχείο, β) πιθανολογείται ότι το δημιουργούμενο περιουσιακό στοιχείο θα 
αποφέρει μελλοντικά οικονομικά οφέλη και γ) το κόστος ανάπτυξης μπορεί να προσδιοριστεί αξιόπιστα. Τέτοιες 
δαπάνες περιλαμβάνουν αμοιβές προσωπικού και αναλογία γενικών εξόδων. Το ιδιοπαραγόμενο λογισμικό 
αποσβένεται στην ωφέλιμη ζωή του η οποία κυμαίνεται από 3-5 έτη. 

2.9 Απομείωση αξίας περιουσιακών στοιχείων εκτός της υπεραξίας. 

Τα άυλα περιουσιακά στοιχεία που έχουν απεριόριστη ωφέλιμη ζωή και δεν αποσβένονται υπόκειται σε έλεγχο 
απομείωσης της αξίας τους τουλάχιστον ετησίως. 
Τα περιουσιακά στοιχεία που υπόκεινται σε απόσβεση ελέγχονται για απομείωση της αξίας τους, όταν 
υπάρχουν ενδείξεις ότι οι λογιστική αξία τους δεν θα ανακτηθεί. 
Η ανακτήσιμη αξία είναι η μεγαλύτερη αξία μεταξύ της εύλογης αξίας μειωμένης με το απαιτούμενο για την 
πώληση κόστος και της αξίας χρήσεως του περιουσιακού στοιχείου. Η αξία χρήσης προσδιορίζεται με 
προεξόφληση των μελλοντικών ροών με το κατάλληλο προεξοφλητικό επιτόκιο. 
Εάν η ανακτήσιμη αξία είναι μικρότερη της αναπόσβεστης, τότε η αναπόσβεστη αξία μειώνεται έως το ύψος της 
ανακτήσιμης. 
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Οι ζημιές απομείωσης καταχωρούνται ως έξοδα στα αποτελέσματα της χρήσης κατά την οποία προκύπτουν, 
εκτός εάν το περιουσιακό στοιχείο έχει αναπροσαρμοστεί, οπότε η ζημία απομείωσης μειώνει το αντίστοιχο 
αποθεματικό αναπροσαρμογής. 
Όταν σε μεταγενέστερη χρήση η ζημία απομείωσης πρέπει να αναστραφεί, η αναπόσβεστη αξία του 
περιουσιακού στοιχείου αυξάνεται έως το ύψος της αναθεωρημένης εκτίμησης της ανακτήσιμης αξίας, στο βαθμό 
που η νέα αναπόσβεστη αξία δεν υπερβαίνει την αναπόσβεστη αξία που θα είχε προσδιοριστεί εάν δεν είχε 
καταχωρηθεί η ζημία απομείωσης σε προηγούμενες χρήσεις. 
Η αναστροφή της ζημίας απομείωσης καταχωρείται στα έσοδα, εκτός εάν το περιουσιακό στοιχείο έχει 
αναπροσαρμοστεί, οπότε αναστροφή της ζημίας απομείωσης αυξάνει το αντίστοιχο αποθεματικό 
αναπροσαρμογής. 
Για την εκτίμηση των ζημιών απομείωσης τα περιουσιακά στοιχεία εντάσσονται στις μικρότερες δυνατές 
μονάδες δημιουργίας ταμιακών ροών. 

2.10 Κατασκευαστικές Συμβάσεις. 

Όταν η έκβαση μιας σύμβασης μπορεί να εκτιμηθεί αξιόπιστα, τα έσοδα και τα έξοδα καταχωρούνται σε σχέση με 
το βαθμό ολοκλήρωσης των συμβάσεων κατά την ημερομηνία αναφοράς των οικονομικών καταστάσεων. 
Συγκεκριμένα κατά την ημερομηνία αναφοράς των οικονομικών καταστάσεων  λογίζονται  τα έσοδα και έξοδα 
βάση του ποσοστού ολοκλήρωσης των αντίστοιχων συμβάσεων το οποίο προκύπτει από την πρόοδο και 
καταμέτρηση των εργασιών που παράγονται ή λαμβάνονται από τρίτους. 
Εφόσον η έκβαση της σύμβασης δεν μπορεί να εκτιμηθεί αξιόπιστα, καταχωρούνται συμβατικά έσοδα στο βαθμό 
που πιθανολογείται ότι θα ανακτηθούν τα συμβατικά κόστη. 
Όταν πιθανολογείται ότι τα συνολικά συμβατικά κόστη θα υπερβούν τα συνολικά συμβατικά έσοδα, η 
αναμενόμενη ζημία καταχωρείται αμέσως στα αποτελέσματα της περιόδου. 

2.11 Επενδύσεις 

Οι επενδύσεις του Ομίλου ταξινομούνται στις παρακάτω κατηγορίες:  
α) Χρηματοοικονομικά περιουσιακά στοιχεία αποτιμώμενα στην εύλογη αξία τους με μεταβολές καταχωρούμενες 
στα αποτελέσματα.  
Στην κατηγορία αυτή καταχωρούνται τα χρηματοοικονομικά περιουσιακά στοιχεία που αποκτώνται με σκοπό την 
κερδοσκοπία συμπεριλαμβανομένων των παραγώγων. 
β) Δάνεια και απαιτήσεις 
Περιλαμβάνει μη παράγωγα χρηματοοικονομικά περιουσιακά στοιχεία με πάγιες ή προσδιορισμένες πληρωμές 
και τα οποία δεν διαπραγματεύονται σε ενεργές αγορές. Δημιουργούνται όταν ο όμιλος δίδει χρήματα ή παρέχει 
αγαθά και υπηρεσίες και δεν υπάρχει πρόθεση για την πώληση αυτών των στοιχείων. 
γ) Διαθέσιμα για πώληση χρηματοοικονομικά περιουσιακά στοιχεία. 
Οι επενδύσεις του Ομίλου αφορούν διαθέσιμα για πώληση χρηματοοικονομικά περιουσιακά στοιχεία και 
περιλαμβάνονται στα μη κυκλοφορούντα περιουσιακά στοιχεία εφόσον η Διοίκηση δεν έχει την πρόθεση να τα 
ρευστοποιήσει μέσα σε 12 μήνες από την ημερομηνία Ισολογισμού. 
Τα διαθέσιμα προς πώληση στοιχεία περιλαμβάνουν επενδύσεις σε συμμετοχικούς τίτλους μετοχές Α.Ε. μερίδια  
Ε.Π.Ε. και συμμετοχή σε μία αστική μη κερδοσκοπική εταιρία. 
 
Οι αγορές και οι πωλήσεις των επενδύσεων καταχωρούνται κατά την ημερομηνία της εμπορικής συναλλαγής 
που είναι και η ημερομηνία που ο Όμιλος δεσμεύεται να αγοράσει ή να πωλήσει το στοιχείο. 
Οι επενδύσεις αρχικά καταχωρούνται στην εύλογη αξία τους, η οποία συμπίπτει με την αξία κτίσης και 
προσαυξάνεται με τις άμεσα επιρριπτέες στη συναλλαγή δαπάνες. Χρηματοοικονομικά στοιχεία σε εύλογη αξία 
μέσο αποτελεσμάτων αναγνωρίζονται αρχικά στην εύλογη αξία και οι δαπάνες συναλλαγής καταχωρούνται σαν 
έξοδο στα αποτελέσματα περιόδου.  
 
Οι επενδύσεις διαγράφονται όταν το δικαίωμα στις ταμιακές ροές από τις επενδύσεις λήγει ή μεταβιβάζεται και ο 
όμιλος έχει μεταβιβάσει ουσιωδώς όλους τους κινδύνους και τα οφέλη που συνεπάγεται η ιδιοκτησία. 
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Τα διαθέσιμα για πώληση χρηματοοικονομικά περιουσιακά στοιχεία αποτιμώνται στην εύλογη αξία τους και τα 
σχετικά κέρδη ή ζημίες καταχωρούνται σε αποθεματικό των ιδίων κεφαλαίων μέχρι τα στοιχεία αυτά πωληθούν ή 
χαρακτηρισθούν ως απομειωμένα. Κατά την πώληση ή όταν χαρακτηρισθούν ως απομειωμένα, τα κέρδη ή οι 
ζημιές μεταφέρονται στα αποτελέσματα.  
 
Οι εύλογες αξίες των χρηματοοικονομικών περιουσιακών στοιχείων που είναι διαπραγματεύσιμα σε ενεργές 
αγορές προσδιορίζονται από τις τρέχουσες τιμές τους. Για τα μη διαπραγματεύσιμα στοιχεία οι εύλογες αξίες 
προσδιορίζονται με την χρήση τεχνικών αποτίμησης όπως προεξόφληση μελλοντικών ταμιακών ροών και 
μοντέλα αποτίμησης δικαιωμάτων προαίρεσης. 
 
Τα δάνεια και οι απαιτήσεις και οι διακρατούμενες ως την λήξη επενδύσεις, μεταγενέστερα αποτιμώνται στο 
αναπόσβεστο κόστος με την χρήση του πραγματικού επιτοκίου. 
 
Σε κάθε ημερομηνία ισολογισμού ο Όμιλος εκτιμά αν υπάρχουν αντικειμενικές ενδείξεις που να οδηγούν στο 
συμπέρασμα ότι τα χρηματοοικονομικά περιουσιακά στοιχεία είναι απομειωμένα. Για τους συμμετοχικούς 
τίτλους που έχουν ταξινομηθεί ως διαθέσιμα για πώληση χρηματοοικονομικά στοιχεία τέτοια ένδειξη συνιστά η 
σημαντική μείωση της εύλογης αξίας σε σχέση με το κόστος κτήσεως. Αν στοιχειοθετείται απομείωση, η 
σωρευμένη στα ίδια κεφάλαια ζημιά που είναι η διαφορά μεταξύ κόστους κτήσεως και εύλογης αξίας, μεταφέρεται 
στα αποτελέσματα. Οι ζημιές απομείωσης των συμμετοχικών τίτλων που καταχωρούνται στα αποτελέσματα δεν 
αναστρέφονται μέσω των αποτελεσμάτων. 

2.12 Αποθέματα 

Τα αποθέματα αποτιμώνται στην χαμηλότερη αξία μεταξύ κόστους κτήσεως και καθαρής ρευστοποιήσιμης αξίας. 
Το κόστος κτήσεως προσδιορίζεται με την μέθοδο της σειράς εξαντλήσεως των αποθεμάτων (FIFO) ή με την 
μέθοδο του μέσου σταθμικού κόστους. Το κόστος των ετοίμων προϊόντων και των ημιτελών αποθεμάτων 
περιλαμβάνει το κόστος των άμεσων υλικών, το άμεσο εργατικό κόστος και τα γενικά βιομηχανικά έξοδα. Κόστος 
δανεισμού δεν περιλαμβάνεται στο κόστος κτήσεως των αποθεμάτων. Η καθαρή ρευστοποιήσιμη αξία εκτιμάται 
με βάση τις τρέχουσες τιμές πώλησης των αποθεμάτων στα πλαίσια της συνήθους δραστηριότητας 
αφαιρουμένων και των τυχόν εξόδων πώλησης όπου συντρέχει περίπτωση. Το κόστος των αποθεμάτων 
περιλαμβάνει κέρδη και ζημιές που έχουν προκύψει από αντιστάθμιση κινδύνων που συνδέονται με την αγορά 
των αποθεμάτων και καταχωρούνται στα ίδια κεφάλαια ως αποθεματικό αντιστάθμισης ταμιακής ροής 

2.13 Απαιτήσεις από πελάτες 

Οι απαιτήσεις από πελάτες  είναι βραχυπρόθεσμες και εμφανίζονται στο κόστος τους μειωμένες κατά τη ζημία 
απομείωσής τους. Οι ζημιές απομείωσης (απώλειες από επισφαλείς απαιτήσεις) αναγνωρίζονται όταν υπάρχει 
αντικειμενική απόδειξη ότι ο όμιλος δεν είναι σε θέση να εισπράξει όλα τα ποσά που οφείλονται με βάση τους 
συμβατικούς όρους. Το ποσό της ζημιάς απομείωσης είναι η διαφορά μεταξύ της λογιστικής αξίας των 
απαιτήσεων και της παρούσας αξίας των εκτιμώμενων μελλοντικών ταμιακών ροών, προεξοφλουμένων με το 
πραγματικό επιτόκιο. Το ποσό της ζημιάς απομείωσης καταχωρείται ως έξοδο στα αποτελέσματα. 

2.14 Ταμιακά διαθέσιμα και ισοδύναμα  

Τα ταμιακά διαθέσιμα και ταμιακά ισοδύναμα περιλαμβάνουν τα μετρητά τις καταθέσεις όψεως και τις 
βραχυπρόθεσμες μέχρι 3 μήνες επενδύσεις, υψηλής ρευστοποιησιμότητας και χαμηλού ρίσκου. 

2.15 Μετοχικό κεφάλαιο  

Το μετοχικό κεφάλαιο περιλαμβάνει τις κοινές ονομαστικές μετοχές της εταιρίας. 
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Άμεσα κόστη για την έκδοση μετοχών, εμφανίζονται μετά την αφαίρεση του σχετικού φόρου εισοδήματος, σε 
μείωση του προϊόντος της έκδοσης. Άμεσα κόστη που σχετίζονται με την έκδοση μετοχών για την απόκτηση 
επιχειρήσεων περιλαμβάνονται στο κόστος κτήσεως της επιχειρήσεως που αποκτάται.  
Το κόστος κτήσεως των ιδίων μετοχών μειωμένο με το φόρο εισοδήματος (εάν συντρέχει περίπτωση) 
εμφανίζεται αφαιρετικά των ιδίων κεφαλαίων του ομίλου, μέχρις ότου οι ίδιες μετοχές πωληθούν ή ακυρωθούν. 
Κάθε κέρδος ή ζημιά από πώληση ιδίων μετοχών καθαρό από άμεσα για την συναλλαγή λοιπά κόστη και φόρο 
εισοδήματος, αν συντρέχει περίπτωση, εμφανίζεται ως αποθεματικό στα ίδια κεφάλαια. 

2.16 Δανεισμός 

Τα δάνεια καταχωρούνται αρχικά στην εύλογη αξία τους μειωμένα με τα τυχόν άμεσα κόστη για την 
πραγματοποίηση της συναλλαγής. Μεταγενέστερα αποτιμώνται στο αναπόσβεστο κόστος με την χρήση του 
πραγματικού επιτοκίου. 

2.17 Φόρος εισοδήματος και Αναβαλλόμενος φόρος εισοδήματος  

Φόρος εισοδήματος 
Ο φόρος εισοδήματος περιλαμβάνει τον τρέχον φόρο και τον αναβαλλόμενο φόρο, δηλαδή το φόρο που 
σχετίζεται με τα οικονομικά οφέλη που προέκυψαν κατά την τρέχουσα περίοδο αλλά έχουν ήδη καταλογισθεί ή 
θα καταλογισθούν από τις Φορολογικές Αρχές σε διαφορετικές περιόδους. 
 
Ο φόρος εισοδήματος καταχωρείται στα Αποτελέσματα εκτός από τις περιπτώσεις που σχετίζεται με κονδύλια 
που καταχωρήθηκαν απευθείας στα Ίδια Κεφάλαια, οπότε και ο φόρος τους καταχωρείται στα Ίδια Κεφάλαια. 
 
Οι υποχρεώσεις ή απαιτήσεις από φόρο εισοδήματος, που εμφανίζονται στον Ισολογισμό, περιλαμβάνουν τις 
βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις ή και απαιτήσεις από τις Φορολογικές Αρχές που σχετίζονται με τους 
πληρωτέους φόρους επί του φορολογητέου εισοδήματος της περιόδου και τους τυχόν πρόσθετους φόρους 
εισοδήματος που αφορούν προηγούμενες χρήσεις. 
 
Οι τρέχοντες φόροι υπολογίζονται σύμφωνα με τους φορολογικούς συντελεστές και τους φορολογικούς νόμους 
που ισχύουν κατά τις διαχειριστικές περιόδους που αφορούν επί των αντίστοιχων φορολογητέων κερδών. 
 
Αναβαλλόμενος Φόρος 
Ο αναβαλλόμενος φόρος εισοδήματος προσδιορίζεται με την μέθοδο της υποχρέωσης που προκύπτει από τις 
προσωρινές διαφορές μεταξύ της λογιστικής αξίας και της φορολογικής βάσης των περιουσιακών στοιχείων και 
των υποχρεώσεων.  
 
Ο αναβαλλόμενος φόρος προσδιορίζεται με τους φορολογικούς συντελεστές που ισχύουν κατά την ημερομηνία 
του Ισολογισμού.  
 
Οι αναβαλλόμενες φορολογικές απαιτήσεις καταχωρούνται κατά την έκταση κατά την οποία θα υπάρξει 
μελλοντικό φορολογητέο κέρδος για την χρησιμοποίηση της προσωρινής διαφοράς που δημιουργεί την 
αναβαλλόμενη φορολογική απαίτηση. 
 
Ο αναβαλλόμενος φόρος εισοδήματος παρέχεται για τις προσωρινές διαφορές που προκύπτουν από επενδύσεις 
σε θυγατρικές και συγγενείς, με εξαίρεση την περίπτωση που η αναστροφή των προσωρινών διαφορών 
ελέγχεται από τον όμιλο και είναι πιθανό ότι οι προσωρινές διαφορές δεν θα αναστραφούν στο προβλεπτό 
μέλλον. 

2.18 Παροχές στο προσωπικό 

α) Βραχυπρόθεσμες παροχές  
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Οι βραχυπρόθεσμες παροχές προς το προσωπικό σε χρήμα και σε είδος καταχωρούνται ως έξοδο όταν 
καθίστανται δουλευμένες. 
β) Παροχές μετά την έξοδο από την υπηρεσία 
Οι παροχές μετά την έξοδο από την υπηρεσία περιλαμβάνουν προγράμματα καθορισμένων παροχών. Το 
δουλευμένο κόστος των προγραμμάτων καθορισμένων εισφορών καταχωρείται ως έξοδο στην περίοδο που 
αφορά.  
Η υποχρέωση που καταχωρείται στον ισολογισμό για τα προγράμματα καθορισμένων παροχών είναι η 
παρούσα αξία της δέσμευσης για την καθορισμένη παροχή μείον την εύλογη αξία των περιουσιακών στοιχείων 
του προγράμματος και τις μεταβολές που προκύπτουν από τα ακαταχώρητα αναλογιστικά κέρδη και ζημίες και 
το κόστος της προϋπηρεσίας. Η δέσμευση της καθορισμένης παροχής υπολογίζεται ετησίως από ανεξάρτητο 
αναλογιστή με την χρήση της μεθόδου της προβαλλόμενης πιστωτικής μονάδος (projected unit credit method). 
Για την προεξόφληση χρησιμοποιείται το επιτόκιο των μακροπροθέσμων ομολόγων του Ελληνικού Δημοσίου.  
Τα αναλογιστικά κέρδη και οι ζημίες που προκύπτουν από τις προσαρμογές με βάση τα ιστορικά δεδομένα και 
είναι πάνω ή κάτω από το περιθώριο του 10% της σωρευμένης υποχρέωσης, καταχωρούνται στα αποτελέσματα 
μέσα στον αναμενόμενο μέσο ασφαλιστικό χρόνο των συμμετεχόντων στο πρόγραμμα. Το κόστος 
προϋπηρεσίας καταχωρείται άμεσα στα αποτελέσματα με εξαίρεση την περίπτωση που οι μεταβολές του 
προγράμματος εξαρτώνται από τον εναπομένοντα χρόνο υπηρεσίας των εργαζομένων. Στην περίπτωση αυτή το 
κόστος προϋπηρεσίας καταχωρείται στα αποτελέσματα με την σταθερή μέθοδο μέσα στην περίοδο ωρίμανσης. 
γ) Παροχές τερματισμού της απασχόλησης 
Δεν υπάρχει σε ισχύ σχετικό πρόγραμμα. 
δ) Παροχές σε συμμετοχικούς τίτλους ή με βάση την αξία των συμμετοχικών τίτλων.  
Δεν υπάρχει σε ισχύ αντίστοιχο πρόγραμμα παροχών.  
ε) Προγράμματα για συμμετοχή στα κέρδη και επιδόματα 
Δεν υπάρχει σε ισχύ αντίστοιχο πρόγραμμα παροχών.  

2.19 Προβλέψεις 

Οι προβλέψεις για αποκατάσταση περιβάλλοντος, κόστη αναδιάρθρωσης και αποζημιώσεις, καταχωρούνται 
όταν: 
- Υπάρχει μία παρούσα νόμιμη ή τεκμαιρόμενη δέσμευση ως αποτέλεσμα γεγονότων του παρελθόντος, 
- Είναι πιθανόν ότι θ’ απαιτηθεί εκροή πόρων για διακανονισμό της δέσμευσης και, 
- Το απαιτούμενα ποσό μπορεί να αποτιμηθεί αξιόπιστα. 
- Οι προβλέψεις επανεξετάζονται στο τέλος κάθε περιόδου  και προσαρμόζονται ώστε να απεικονίζουν την 
παρούσα αξία του εξόδου που αναμένεται να χρειασθεί για την τακτοποίηση της υποχρέωσης. 

2.20 Αναγνώριση εσόδων 

Τα έσοδα αποτιμώνται στην εύλογη αξία των πωλήσεων αγαθών και παροχής υπηρεσιών, προ ΦΠΑ και λοιπών 
φόρων και μετά τις εκπτώσεις και επιστροφές. Τα διεταιρικά έσοδα μέσα στον Όμιλο διαγράφονται πλήρως. 
Η αναγνώριση των εσόδων γίνεται ως εξής : 
α) Πωλήσεις αγαθών 
Οι πωλήσεις αγαθών αναγνωρίζονται όταν ο Όμιλος παραδίδει τα αγαθά στους πελάτες, τα αγαθά γίνονται 
αποδεκτά από αυτούς και η είσπραξη της απαίτησης είναι εύλογα εξασφαλισμένη. Οι λιανικές πωλήσεις γίνονται 
συνήθως μετρητοίς ή μέσω πιστωτικών καρτών. Το αναγνωριζόμενο έσοδο σ’ αυτές τις περιπτώσεις είναι το 
μικτό ποσό που εισπράττεται στο οποίο περιλαμβάνονται και οι αμοιβές των πιστωτικών καρτών. Τα έξοδα των 
πιστωτικών καρτών στη συνέχεια, βαρύνουν τα έξοδα διάθεσης.  
Σε περιπτώσεις εγγύησης επιστροφής χρημάτων για λιανικές πωλήσεις, οι επιστροφές λογίζονται σε κάθε 
ημερομηνία ισολογισμού ως μείωση των εσόδων, με βάση στατιστικά στοιχεία. 
β) Παροχή υπηρεσιών 
Τα έσοδα από παροχή υπηρεσιών λογίζονται με βάση το στάδιο ολοκλήρωσης της υπηρεσίας σε σχέση με το 
εκτιμώμενο συνολικό κόστος της. Τα διεταιρικά κέρδη/ζημίες  μέσα στον Όμιλο διαγράφονται πλήρως. 
γ) Λοιπά έσοδα 
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Στα λοιπά έσοδα λογίζονται τα μισθώματα που λαμβάνει ο όμιλος καθώς και οι επιχορηγήσεις από την 
συμμετοχή σε επιδοτούμενα προγράμματα.  
δ) Έσοδα από τόκους 
Τα έσοδα από τόκους αναγνωρίζονται βάσει χρονικής αναλογίας και με την χρήση του πραγματικού επιτοκίου. 
Όταν υπάρχει ένδειξη για απομείωση των απαιτήσεων, η λογιστική αξία αυτών μειώνεται στο ανακτήσιμο ποσό 
τους το οποίο είναι η παρούσα αξία των αναμενόμενων μελλοντικών ταμιακών ροών προεξοφλουμένων με το 
αρχικό πραγματικό επιτόκιο. Στην συνέχεια λογίζονται τόκοι με το ίδιο επιτόκιο επί της απομειωμένης (νέας 
λογιστικής) αξίας. 
ε) Μερίσματα 
Στην Κατάσταση Αποτελεσμάτων της μητρικής τα μερίσματα από συγγενείς & θυγατρικές, λογίζονται ως έσοδα, 
όταν θεμελιώνεται το δικαίωμα είσπραξής τους.  Στην ενοποιημένη Κατάσταση Αποτελεσμάτων δεν εμφανίζονται 
τα μερίσματα αλλά για τα μεν προερχόμενα από θυγατρικές απαλείφονται πλήρως ενώ για τα προερχόμενα από 
συγγενείς απαλείφονται και στην θέση τους παρουσιάζεται η αναλογία της μητρικής στα αποτελέσματα μετά από 
φόρους σε κάθε συγγενής εταιρία. 

2.21 Μισθώσεις 

Μισθώσεις στις οποίες, ουσιαστικά όλοι οι κίνδυνοι και οι ωφέλειες της ιδιοκτησίας διατηρούνται από τους 
εκμισθωτές ταξινομούνται ως λειτουργικές μισθώσεις. 
Οι λοιπές μισθώσεις κατατάσσονται ως χρηματοδοτικές μισθώσεις. 
Πληρωμές μισθωμάτων βάσει λειτουργικών μισθώσεων καταχωρούνται στα έξοδα με βάση την σταθερή μέθοδο 
κατά την διάρκεια της μίσθωσης. 
Περιουσιακά στοιχεία που κατέχονται βάσει χρηματοδοτικών μισθώσεων καταχωρούνται ως περιουσιακά 
στοιχεία του ομίλου αποτιμώμενα, κατά την σύναψη της μίσθωσης, στην εύλογη αξία τους ή εφόσον είναι 
μικρότερη στην παρούσα αξία των ελάχιστων πληρωτέων μισθωμάτων. Η σχετική υποχρέωση στον εκμισθωτή 
καταχωρείται στον ισολογισμό ως υποχρέωση από χρηματοδοτική μίσθωση. Οι μισθωτικές πληρωμές 
μερίζονται σε χρηματοοικονομικό έξοδο και σε καταβολή υποχρέωσης με τρόπο που να δίνει σταθερό επιτόκιο 
στο εκάστοτε υπόλοιπο της υποχρέωσης. Το χρηματοοικονομικό έξοδο καταχωρείται στα έξοδα εκτός εάν 
σχετίζεται άμεσα με περιουσιακό στοιχείο (βλέπε ανωτέρω) 

2.22 Διανομή μερισμάτων 

Η διανομή των μερισμάτων στους μετόχους της μητρικής καταχωρείται ως υποχρέωση στις ενοποιημένες 
οικονομικές καταστάσεις όταν η διανομή εγκρίνεται από την Γενική Συνέλευση των μετόχων.2.23 Κρατικές 
επιχορηγήσεις 
Οι κρατικές επιχορηγήσεις για εκπαίδευση προσωπικού ή άλλα έξοδα καταχωρούνται στα έσοδα βάσει της 
αρχής της συσχέτισης των εσόδων με τα έξοδα. 
Οι κρατικές επιχορηγήσεις που σχετίζονται με πάγια περιουσιακά στοιχεία καταχωρούνται στο παθητικό στις 
«Μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις» και μεταφέρονται στα έσοδα σύμφωνα με την ωφέλιμη διάρκεια ζωής των 
σχετικών παγίων. 
Οι κρατικές επιχορηγήσεις που σχετίζονται με την απόκτηση συμμετοχών καταχωρούνται στο παθητικό στις 
«Μακροπρόθεσμες Υποχρεώσεις»  η διοίκηση της μητρικής εταιρίας υιοθέτησε την πρόβλεψη της παρ.18 του 
Δ.Λ.Π. 20 για την μεταφορά στα αποτελέσματα της επιχορήγησης που αφορά μη αποσβέσιμα περιουσιακά 
στοιχεία (επενδύσεις στο μετοχικό κεφάλαιο των  
θερμοκοιτιζόμενων). 
 

2.24 Νέα Πρότυπα, Τροποποιήσεις & Διερμηνείες σε Υφιστάμενα Πρότυπα με μεταγενέστερη Ημερομηνία 
Εφαρμογής 

Νέα πρότυπα,  τροποποιήσεις προτύπων και διερμηνείες 
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Συγκεκριμένα νέα πρότυπα, τροποποιήσεις προτύπων και διερμηνείες, τα οποία έχουν εκδοθεί και είναι 
υποχρεωτικής εφαρμογής για λογιστικές περιόδους που ξεκινούν κατά τη διάρκεια της παρούσας χρήσεως ή 
μεταγενέστερα. Η εκτίμηση της Εταιρείας (ή και του Ομίλου) σχετικά με την επίδραση από την εφαρμογή αυτών 
των νέων προτύπων, τροποποιήσεων και διερμηνειών παρατίθεται παρακάτω. 
 
1.  Πρότυπα και Διερμηνείες υποχρεωτικά για την χρήση 2008 
 
– ΔΛΠ 39 (Τροποποίηση) «Χρηματοπιστωτικά μέσα: Καταχώριση και Αποτίμηση» και ΔΠΧΠ 7 (Τροποποίηση) 

«Χρηματοπιστωτικά μέσα: Γνωστοποιήσεις» – Επαναταξινόμηση χρηματο-πιστωτικών μέσων  
(ΚΑΝΟΝΙΣΜΟΣ (ΕΚ) αριθ. 1004/2008 ΤΗΣ ΕΠΙΤΡΟΠΗΣ της 15ης Οκτωβρίου 2008 L275- 16.10.2008) 
Εφαρμόζεται από την 1η Ιουλίου 2008. 

Η τροποποίηση επιτρέπει σε μια οικονομική οντότητα να επαναταξινομήσει μη παράγωγα 
χρηματοοικονομικά περιουσιακά στοιχεία (με εξαίρεση όσα ταξινομήθηκαν από την επιχείρηση στην εύλογη 
αξία μέσω των αποτελεσμάτων κατά την αρχική τους καταχώριση) σε διαφορετική κατηγορία από την 
«εύλογη αξία μέσω των αποτελεσμάτων» σε συγκεκριμένες περιπτώσεις. Η τροποποίηση, επίσης, 
επιτρέπει σε μια οικονομική οντότητα να μεταφέρει από την κατηγορία «Διαθέσιμα προς πώληση» στην 
κατηγορία «Δάνεια και Απαιτήσεις» ένα χρηματοοικονομικό περιουσιακό στοιχείο που θα μπορούσε να 
πληρεί τον ορισμό «Δάνεια και Απαιτήσεις» (εάν δεν είχε ταξινομηθεί ως διαθέσιμο προς πώληση), εφόσον 
η οικονομική οντότητα έχει την πρόθεση και την δυνατότητα να διακρατήσει το εν λόγω χρηματοοικονομικό 
στοιχείο στο εγγύς μέλλον. Η παραπάνω τροποποίηση δεν θα έχει καμία επίδραση στις οικονομικές 
καταστάσεις της Εταιρείας και του Ομίλου. 

 
– ΕΔΔΠΧΠ 11 - ΔΠΧΠ 2:  Συναλλαγές Ιδίων Μετοχών Ομίλου  

(ΚΑΝΟΝΙΣΜΟΣ (ΕΚ) αριθ. 611/2007 ΤΗΣ ΕΠΙΤΡΟΠΗΣ της 1ης Ιουνίου 2007, L 141-2.6.2007) 
Εφαρμόζεται για τις ετήσιες λογιστικές περιόδους που ξεκινούν την ή μετά την 1η Μαρτίου 2007. 

Η διερμηνεία αποσαφηνίζει το λογιστικό χειρισμό στις περιπτώσεις που οι υπάλληλοι μίας 
θυγατρικής εταιρείας λαμβάνουν μετοχές της μητρικής εταιρείας. Επίσης διευκρινίζει εάν ορισμένες 
συναλλαγές πρέπει να λογίζονται ως συναλλαγές με διακανονισμό με συμμετοχικούς τίτλους ή συναλλαγές 
με διακανονισμό τοις μετρητοίς.  

Η διερμηνεία δεν θα έχει καμία επίδραση  στις οικονομικές καταστάσεις της Εταιρείας και του Ομίλου. 
 
– ΕΔΔΠΧΠ 14 – Όρια Περιουσιακών Στοιχείων Καθορισμένων Παροχών, Ελάχιστο Απαιτούμενο Σχηματισμένο 

κεφάλαιο και η αλληλεπίδρασή τους  
(ΚΑΝΟΝΙΣΜΟΣ (ΕΚ) αριθ. 1263/2008 ΤΗΣ ΕΠΙΤΡΟΠΗΣ της 16ης Δεκεμβρίου 2008, L338-17.12.2008) 
Εφαρμόζεται για τις ετήσιες λογιστικές περιόδους που ξεκινούν την ή μετά την 1η Ιανουαρίου 2008. 

Η διερμηνεία αναφέρεται σε παροχές μετά την έξοδο από την υπηρεσία και σε άλλα μακροχρόνια 
προγράμματα καθορισμένων παροχών προς τους εργαζόμενους.  Η διερμηνεία αποσαφηνίζει: 

α) Πότε οικονομικά οφέλη με τη μορφή επιστροφών από το πρόγραμμα ή μειώσεων μελλοντικών 
εισφορών στο πρόγραμμα πρέπει να θεωρηθούν ως διαθέσιμα, 

β) Πώς η ύπαρξη ελαχίστου απαιτούμενου σχηματισμένου κεφαλαίου ενδεχομένως θα επηρέαζε τα 
διαθέσιμα οικονομικά οφέλη με τη μορφή μειώσεων μελλοντικών εισφορών και 

γ) Πότε η ύπαρξη ελαχίστου απαιτούμενου σχηματισμένου κεφαλαίου θα δημιουργούσε υποχρέωση.  
Επειδή η Εταιρεία και ο Όμιλος δεν έχει  τέτοια προγράμματα παροχών για τους εργαζόμενους, η 

διερμηνεία δεν θα έχει καμία επίδραση στις οικονομικές καταστάσεις της Εταιρείας και του Ομίλου. 
 
 
2. Πρότυπα και Διερμηνείες υποχρεωτικά μετά την 31 Δεκεμβρίου 2008 
 
– ΔΛΠ 1 (Αναθεωρημένο 2007) «Παρουσίαση των Οικονομικών Καταστάσεων»  

Εφαρμόζεται για τις ετήσιες λογιστικές περιόδους που ξεκινούν την ή μετά την 1η Ιανουαρίου 2009. 
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(ΚΑΝΟΝΙΣΜΟΣ (ΕΚ) αριθ. 1274/2008 ΤΗΣ ΕΠΙΤΡΟΠΗΣ της 17ης Δεκεμβρίου 2008, L339- 18.12.2008) 
Το ΔΛΠ 1 έχει αναθεωρηθεί για να αναβαθμίσει τη χρησιμότητα των πληροφοριών που παρουσιάζονται 

στις οικονομικές καταστάσεις. Οι πιο σημαντικές αλλαγές είναι:  
α) Η κατάσταση μεταβολών ιδίων κεφαλαίων να περιλαμβάνει μόνο συναλλαγές με μετόχους,  
β) Η εισαγωγή μιας καινούργιας κατάστασης συνολικού εισοδήματος που συνδυάζει όλα τα στοιχεία 

εσόδων και εξόδων, τα οποία καταχωρίζονται στην κατάσταση αποτελεσμάτων με τα «λοιπά εισοδήματα», και 
γ) Επαναδιατυπώσεις στις οικονομικές καταστάσεις ή αναδρομικές εφαρμογές νέων λογιστικών αρχών 

και μεθόδων πρέπει να παρουσιάζονται από την αρχή της ενωρίτερης συγκριτικής περιόδου.  
Ο Κανονισμός συνοδεύεται από ένα προσάρτημα ανάλογων τροποποιήσεων περιορισμένης έκτασης 

σε αρκετά ΔΛΠ, ΔΠΧΠ, ΕΔΔΠΧΠ και ΜΕΔ που ισχύουν και αυτές για περιόδους που αρχίζουν την ή μετά την 
1.1.2009. 

Η Εταιρεία και ο Όμιλος θα εφαρμόσει τις παραπάνω τροποποιήσεις και θα κάνει τις απαραίτητες 
αλλαγές στην παρουσίαση των οικονομικών καταστάσεων για το έτος 2009. 

 
– ΔΛΠ 23 «Κόστος Δανεισμού» (αναθεωρημένο το 2007)  

(ΚΑΝΟΝΙΣΜΟΣ (ΕΚ) αριθ. 1260/2008 ΤΗΣ ΕΠΙΤΡΟΠΗΣ της 10ης Δεκεμβρίου 2008, L338- 17.12.2008 
Εφαρμόζεται για τις ετήσιες λογιστικές περιόδους που ξεκινούν την ή μετά την 1η Ιανουαρίου 2009. 

Το πρότυπο αντικαθιστά την προηγούμενη έκδοση του ΔΛΠ 23. Η βασική διαφορά σε σχέση με την 
προηγούμενη έκδοση αφορά στην κατάργηση της επιλογής καταχώρισης ως εξόδου του κόστους δανεισμού 
που σχετίζεται με περιουσιακά στοιχεία ενεργητικού, τα οποία απαιτείται ένα σημαντικό χρονικό διάστημα 
προκειμένου να μπορέσουν να λειτουργήσουν ή να πωληθούν. Επίσης έγιναν ορισμένες τροποποιήσεις στα 
ΔΠΧΠ 1, ΔΛΠ 1, ΔΛΠ 7, ΔΛΠ 11, ΔΛΠ 16,  ΔΛΠ 38 και ΕΔΔΠΧΠ 1 που ισχύουν από την ή μετά την 1.1.2009.  

Η Εταιρεία και ο Όμιλος θα εφαρμόσει το ΔΛΠ 23 από την 1 Ιανουαρίου 2009.  
 
– ΔΛΠ 32 (Τροποποίηση) «Χρηματοπιστωτικά μέσα: Παρουσίαση» και ΔΛΠ 1 (Τροποποίηση) «Παρουσίαση 

των οικονομικών καταστάσεων» - Χρηματοπιστωτικά Μέσα διαθέσιμα από τον κάτοχο   
(ΚΑΝΟΝΙΣΜΟΣ (ΕΚ) αριθ. 53/2009 ΤΗΣ ΕΠΙΤΡΟΠΗΣ της 21ης Ιανουαρίου 2009, L 17- 22.1.2009) 
Εφαρμόζονται στις ετήσιες λογιστικές περιόδους που ξεκινούν την ή μετά την 1η Ιανουαρίου 2009.  

Η τροποποίηση στο ΔΛΠ 32 απαιτεί ορισμένα χρηματοοικονομικά μέσα διαθέσιμα από τον κάτοχο και 
υποχρεώσεις που προκύπτουν κατά την ρευστοποίηση, να καταταχθούν ως Ίδια Κεφάλαια εάν πληρούνται 
συγκεκριμένα κριτήρια. Η τροποποίηση στο ΔΛΠ 1 απαιτεί γνωστοποίηση συγκεκριμένων πληροφοριών 
αναφορικά με τα μέσα αυτά που κατατάσσονται ως Ίδια Κεφάλαια. Επίσης έγιναν μερικές τροποποιήσεις στο 
ΔΠΧΠ 7, ΔΛΠ 39 και ΕΔΔΠΧΠ 2 που ισχύουν για περιόδους που αρχίζουν την ή μετά την 1.1.2009. 

Επειδή η Εταιρεία και ο Όμιλος δεν κατέχει  τέτοια μέσα, οι τροποποιήσεις δεν θα έχουν επίδραση στις 
οικονομικές καταστάσεις της χρήσεως 2009.  

 
– ΔΠΧΠ 1 (Τροποποίηση) «Πρώτη υιοθέτηση των ΔΠΧΠ» και ΔΛΠ 27 (Τροποποίηση) «Ενοποιημένες και 

Ιδιαίτερες Οικονομικές Καταστάσεις»  
(ΚΑΝΟΝΙΣΜΟΣ (ΕΚ) αριθ. 69/2009 ΤΗΣ ΕΠΙΤΡΟΠΗΣ της 23ης Ιανουαρίου 2009, L 21- 24.1.2009) 
Εφαρμόζονται για τις ετήσιες λογιστικές περιόδους που ξεκινούν την ή μετά την 1η Ιανουαρίου 2009. 

Η τροποποίηση του ΔΠΧΠ 1 επιτρέπει στις οικονομικές οντότητες που εφαρμόζουν για πρώτη φορά 
τα ΔΠΧΠ να χρησιμοποιούν ως τεκμαιρόμενο κόστος είτε την εύλογη αξία είτε την λογιστική αξία με βάση τις 
προηγούμενες λογιστικές πρακτικές για την αποτίμηση του αρχικού κόστους των επενδύσεων σε 
θυγατρικές επιχειρήσεις, σε από κοινού ελεγχόμενες οικονομικές οντότητες και σε συγγενείς επιχειρήσεις. 
Επίσης, η τροποποίηση καταργεί τον ορισμό της μεθόδου κόστους από το ΔΛΠ 27 και το αντικαθιστά με την 
απαίτηση τα μερίσματα να παρουσιάζονται ως εισόδημα στις ιδιαίτερες οικονομικές καταστάσεις του 
επενδυτή. Επίσης έγιναν περιορισμένες τροποποιήσεις στο ΔΛΠ 18, ΔΛΠ 21 και ΔΛΠ 36 που εφαρμόζονται και 
αυτές για περιόδους που αρχίζουν την ή μετά την 1.1.2009. 

Επειδή η μητρική εταιρεία και όλες οι θυγατρικές της έχουν ήδη μεταβεί στα ΔΠΧΠ, η τροποποίηση 
αυτή δεν θα έχει επίδραση στις οικονομικές καταστάσεις της χρήσεως 2009. 
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– ΔΠΧΠ 2 (Τροποποίηση) «Παροχές που Εξαρτώνται από την Αξία των Μετοχών» – Προϋποθέσεις 

Κατοχύρωσης και Ακυρώσεις  
(ΚΑΝΟΝΙΣΜΟΣ (ΕΚ) αριθ. 1261/2008 ΤΗΣ ΕΠΙΤΡΟΠΗΣ της 16ης Δεκεμβρίου 2008, L338- 17.12.2008) 
Εφαρμόζεται για τις ετήσιες λογιστικές περιόδους που ξεκινούν την ή μετά την 1η Ιανουαρίου 2009. 

Η τροποποίηση διευκρινίζει τον ορισμό των «προϋποθέσεων της κατοχύρωσης», με την εισαγωγή του 
όρου «προϋποθέσεις μη κατοχύρωσης» για όρους που δεν αποτελούν όρους υπηρεσίας ή όρους απόδοσης. 
Επίσης, διευκρινίζεται ότι όλες οι ακυρώσεις είτε προέρχονται από την ίδια την οντότητα είτε από τα 
συμβαλλόμενα μέρη, πρέπει να έχουν την ίδια λογιστική αντιμετώπιση.  

Η Εταιρία  δεν αναμένει ότι αυτή η τροποποίηση θα έχει επίδραση στις οικονομικές καταστάσεις της 
χρήσεως 2009. 

 
– ΔΠΧΠ 8 «Κλάδοι Δραστηριοτήτων»  

(ΚΑΝΟΝΙΣΜΟΣ (ΕΚ) αριθ. 1358/2007 ΤΗΣ ΕΠΙΤΡΟΠΗΣ της 21ης Νοεμβρίου 2007, L304- 22.11.2007) 
Εφαρμόζεται για ετήσιες λογιστικές περιόδους που ξεκινούν την ή μετά την 1η Ιανουαρίου 2009. 

Το πρότυπο αυτό αντικαθιστά το ΔΛΠ 14, σύμφωνα με το οποίο οι τομείς αναγνωρίζονταν και 
παρουσιάζονταν με βάση μια ανάλυση απόδοσης και κινδύνου. Σύμφωνα με το ΔΠΧΠ 8 οι τομείς αποτελούν 
συστατικά μιας οικονομικής οντότητας που εξετάζονται τακτικά από τον Διευθύνοντα Σύμβουλο / Διοικητικό 
Συμβούλιο της οικονομικής οντότητας και παρουσιάζονται στις οικονομικές καταστάσεις με βάση αυτήν την 
εσωτερική κατηγοριοποίηση.  

Η εταιρεία και ο Όμιλος θα εφαρμόσει το ΔΠΧΠ 8 από την 1 Ιανουαρίου 2009. 
 
– ΕΔΔΠΧΠ 13 – Προγράμματα Πιστότητας Πελατών  

(ΚΑΝΟΝΙΣΜΟΣ (ΕΚ) αριθ. 1262/2008 ΤΗΣ ΕΠΙΤΡΟΠΗΣ της 16ης Δεκεμβρίου 2008, L338- 17.12.2008) 
Εφαρμόζεται για τις ετήσιες λογιστικές περιόδους που ξεκινούν την ή μετά την 1η Ιουλίου 2008. 

Η διερμηνεία αποσαφηνίζει τον χειρισμό που πρέπει να υιοθετήσουν οι εταιρείες που χορηγούν 
κάποιας μορφής επιβράβευση πιστότητας, όπως «πόντους» ή «ταξιδιωτικά μίλια», σε πελάτες που 
αγοράζουν αγαθά ή υπηρεσίες.   

Η διερμηνεία δεν έχει εφαρμογή στην Εταιρεία και στον Όμιλο. 
 
– Τροποποιήσεις σε πρότυπα που αποτελούν ένα τμήμα του προγράμματος ετήσιων βελτιώσεων του ΣΔΛΠ 

(Συμβούλιο Διεθνών Λογιστικών Προτύπων) 
(ΚΑΝΟΝΙΣΜΟΣ (ΕΚ) αριθ. 70/2009 ΤΗΣ ΕΠΙΤΡΟΠΗΣ της 23ης Ιανουαρίου 2009, L 21- 24.1.2009) 
 
Μέρος Ι 

Οι παρακάτω τροποποιήσεις περιγράφουν τις σημαντικότερες αλλαγές που υπεισέρχονται στα 
ΔΠΧΠ ως επακόλουθο των αποτελεσμάτων του ετήσιου προγράμματος βελτιώσεων του ΣΔΛΠ που 
δημοσιεύτηκε τον Μάιο 2008. Οι παρακάτω τροποποιήσεις, εφόσον δεν ορίζεται διαφορετικά, ισχύουν για 
τις ετήσιες λογιστικές περιόδους που ξεκινούν την ή μετά την 1η Ιανουαρίου 2009. 

 
ΔΛΠ 1 (Τροποποίηση) «Παρουσίαση των οικονομικών καταστάσεων» 

Η τροποποίηση διευκρινίζει ότι κάποια από τα χρηματοοικονομικά περιουσιακά στοιχεία και 
υποχρεώσεις που έχουν καταταχθεί ως προοριζόμενο για εμπορική εκμετάλλευση σύμφωνα με το ΔΛΠ 39 
«Χρηματοπιστωτικά μέσα: Καταχώριση και Αποτίμηση» αποτελούν παραδείγματα κυκλοφορούντων 
στοιχείων ενεργητικού και βραχυπρόθεσμων υποχρεώσεων αντίστοιχα. Η Εταιρεία και ο Όμιλος θα 
εφαρμόσει την τροποποίηση αυτή από την 1η Ιανουαρίου 2009, ωστόσο αναμένει ότι δεν θα επηρεάσει τις 
οικονομικές καταστάσεις. 

 
ΔΛΠ 16 (Τροποποίηση ) «Ενσώματες ακινητοποιήσεις» (και επακόλουθη τροποποίηση στο ΔΛΠ 7  
«Κατάσταση ταμειακών ροών») 
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Η τροποποίηση αυτή απαιτεί στις οικονομικές οντότητες με συνήθεις δραστηριότητες στις οποίες 
περιλαμβάνονται η εκμίσθωση και εν συνεχεία πώληση περιουσιακών στοιχείων να παρουσιάζουν τo 
προϊόν της πώλησης των στοιχείων αυτών στα έσοδα και να μεταφέρουν την αναπόσβεστη αξία του 
στοιχείου στα αποθέματα όταν το στοιχείο του ενεργητικού θεωρείται διαθέσιμο προς πώληση. Η 
επακόλουθη τροποποίηση στο ΔΛΠ 7 δηλώνει ότι οι ταμειακές ροές που προκύπτουν από την αγορά, 
εκμίσθωση και πώληση των εν λόγω περιουσιακών στοιχείων κατατάσσονται στις ταμειακές ροές από 
λειτουργικές δραστηριότητες. Επειδή στις συνήθεις δραστηριότητες της Εταιρεία και του Ομίλου δεν 
περιλαμβάνεται η εκμίσθωση και μεταγενέστερη πώληση στοιχείων του ενεργητικού, η τροποποίηση δεν θα 
έχει επίπτωση στις οικονομικές καταστάσεις.  

 
ΔΛΠ 19 (Τροποποίηση) «Παροχές σε εργαζόμενους» 

Οι αλλαγές στο πρότυπο αυτό είναι οι ακόλουθες: 

α) Μια τροποποίηση στο πρόγραμμα που καταλήγει σε μια μεταβολή στην έκταση στην οποία οι                    
δεσμεύσεις για παροχές επηρεάζονται από μελλοντικές αυξήσεις των μισθών είναι μια περικοπή, ενώ μια 
τροποποίηση που μεταβάλλει τις παροχές που αποδίδονται  στη προϋπηρεσία προκαλεί ένα αρνητικό 
κόστος προϋπηρεσίας εάν καταλήγει σε μείωση της παρούσας αξίας υποχρεώσεων  καθορισμένων 
παροχών.  

β) Ο ορισμός της απόδοσης περιουσιακών στοιχείων του προγράμματος έχει τροποποιηθεί για να 
ορίσει ότι τα έξοδα διαχείρισης του προγράμματος εκπίπτουν στον υπολογισμό της απόδοσης των 
περιουσιακών στοιχείων του προγράμματος μόνο στην έκταση που τα έξοδα αυτά έχουν εξαιρεθεί από την 
αποτίμηση της υποχρέωσης καθορισμένων παροχών.  

γ) Ο διαχωρισμός μεταξύ βραχυπρόθεσμων και μακροπρόθεσμων παροχών σε εργαζόμενους θα 
βασισθεί στο εάν οι παροχές θα τακτοποιηθούν εντός ή μετά τους 12 μήνες παροχής της υπηρεσίας των 
εργαζομένων.  

δ) Το ΔΛΠ 37 «Προβλέψεις, Ενδεχόμενες Υποχρεώσεις και Ενδεχόμενα Περιουσιακά Στοιχεία» 
απαιτεί οι ενδεχόμενες υποχρεώσεις να γνωστοποιούνται και όχι να αναγνωρίζονται. Το ΔΛΠ 19 έχει 
τροποποιηθεί για να είναι συνεπές. 

Η Εταιρεία και ο Όμιλος θα εφαρμόσει αυτές τις τροποποιήσεις από την 1η Ιανουαρίου 2009, ωστόσο 
δεν αναμένεται να έχουν επίδραση στις οικονομικές καταστάσεις.  
 
ΔΛΠ 20 (Τροποποίηση) «Λογιστική κρατικών επιχορηγήσεων και γνωστοποίηση της κρατικής υποστήριξης» 

Η τροποποίηση απαιτεί η ωφέλεια από ένα κρατικό δάνειο με επιτόκιο χαμηλότερο από εκείνο της 
αγοράς να αποτιμάται ως η διαφορά μεταξύ της λογιστικής αξίας βάσει του ΔΛΠ 39 «Χρηματοπιστωτικά 
μέσα: Καταχώριση και Αποτίμηση» και των εσόδων που προκύπτουν από την εν λόγω ωφέλεια με τη 
λογιστική  αντιμετώπιση του ΔΛΠ 20. Επειδή η Εταιρεία και ο Όμιλος δεν έχουν λάβει δάνεια από το Κράτος, 
η τροποποίηση δεν θα έχει επίδραση στις οικονομικές καταστάσεις της Εταιρείας και του Ομίλου. 

 
ΔΛΠ 23, Κόστος Δανεισμού (όπως αναθεωρήθηκε το 2007) (Τροποποίηση)  

Με την τροποποίηση : 
(α) Διευκρινίζεται ότι το έξοδο τόκου πρέπει να υπολογίζεται με τη μέθοδο του αποτελεσματικού 

επιτοκίου, όπως περιγράφεται στο Δ.Λ.Π. 39 Χρηματοπιστωτικά Μέσα : Καταχώριση και Αποτίμηση, 
(β) Καταργείται η δυνατότητα, το κόστος δανεισμού να περιλαμβάνει απόσβεση διαφοράς της υπό το 

άρτιο λήψης ή υπέρ το άρτιο εξόφλησης δανείων, και την  απόσβεση παρεπόμενου κόστους που συνδέεται 
με το διακανονισμό δανείων.  

Η τροποποίηση δεν θα έχει επίδραση στις οικονομικές καταστάσεις της Εταιρείας και του Ομίλου. 
 

ΔΛΠ 27 (Τροποποίηση) «Ενοποιημένες και ιδιαίτερες οικονομικές καταστάσεις» 
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Η τροποποίηση ορίζει ότι στις περιπτώσεις όπου μια επένδυση σε θυγατρική εταιρεία, η οποία 
αντιμετωπίζεται λογιστικά σύμφωνα με το ΔΛΠ 39  «Χρηματοπιστωτικά μέσα: Καταχώριση και Αποτίμηση», 
έχει ταξινομηθεί ως στοιχείο κατεχόμενο  προς πώληση σύμφωνα με το ΔΠΧΠ 5 «Μη κυκλοφορούντα 
στοιχεία ενεργητικού κατεχόμενα προς πώληση και διακοπείσες δραστηριότητες» θα συνεχίσει να 
εφαρμόζεται το ΔΛΠ 39.  

Επειδή η Εταιρεία και ο Όμιλος ακολουθεί την αρχή οι επενδύσεις σε θυγατρικές να καταχωρίζονται 
στο κόστος στις ιδιαίτερες οικονομικές καταστάσεις, η τροποποίηση δεν θα έχει καμία επίδραση στις 
οικονομικές αυτές καταστάσεις. 

 
ΔΛΠ 28 (Τροποποίηση) «Επενδύσεις σε συγγενείς επιχειρήσεις» (και επακόλουθες τροποποιήσεις στο ΔΛΠ 
32 «Χρηματοπιστωτικά μέσα: Παρουσίαση» και στο ΔΠΧΠ 7 «Χρηματοπιστωτικά μέσα: Γνωστοποιήσεις») 

Σύμφωνα με αυτήν την τροποποίηση, μια επένδυση σε συγγενή επιχείρηση αντιμετωπίζεται  ως 
μοναδικό στοιχείο για σκοπούς ελέγχου απομείωσης και η όποια ζημιά απομείωσης δεν κατανέμεται σε 
συγκεκριμένα στοιχεία του ενεργητικού που περιλαμβάνονται στη επένδυση. Οι αναστροφές των ζημιών 
απομείωσης καταχωρίζονται ως προσαρμογή στο λογιστικό υπόλοιπο της επένδυσης στην έκταση που το 
ανακτήσιμο ποσό της επένδυσης στη συγγενή αυξάνεται.  

Η Εταιρεία και ο Όμιλος θα εφαρμόσει την τροποποίηση αυτή από την 1η Ιανουαρίου 2009. 
 

ΔΛΠ 28 (Τροποποίηση) «Επενδύσεις σε συγγενείς επιχειρήσεις» (και επακόλουθες τροποποιήσεις στο ΔΛΠ 
32 «Χρηματοπιστωτικά μέσα: Παρουσίαση» και στο ΔΠΧΠ 7  «Χρηματοπιστωτικά μέσα: Γνωστοποιήσεις») 

Η τροποποίηση αυτή ορίζει ότι στις περιπτώσεις όπου μια επένδυση σε συγγενή επιχείρηση 
λογιστικοποιείται σύμφωνα με το ΔΛΠ 39 «Χρηματοπιστωτικά μέσα: Καταχώριση και Αποτίμηση» 
επιπρόσθετα των απαιτούμενων γνωστοποιήσεων του ΔΛΠ 32 «Χρηματοπιστωτικά μέσα: Παρουσίαση» και 
ΔΠΧΠ 7 «Χρηματοπιστωτικά μέσα: Γνωστοποιήσεις» θα πρέπει να γίνουν συγκεκριμένες και όχι όλες οι 
απαιτούμενες γνωστοποιήσεις του ΔΛΠ 28.  

Επειδή ο Όμιλος ακολουθεί την αρχή να ενσωματώνει στις ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις τις 
επενδύσεις σε συγγενείς με την μέθοδο της καθαρής θέσεως, η τροποποίηση δεν θα έχει καμία επίδραση 
στις οικονομικές καταστάσεις του Ομίλου.  

 
ΔΛΠ 29 (Τροποποίηση) «Παρουσίαση Οικονομικών Στοιχείων σε Υπερπληθωριστικές Οικονομίες»  

Η οδηγία σε αυτό το πρότυπο έχει τροποποιηθεί ώστε να απεικονίσει  το γεγονός ότι κάποια  
περιουσιακά στοιχεία και υποχρεώσεις αποτιμούνται στην εύλογη αξία αντί στο ιστορικό κόστος.  

Επειδή ουδεμία από τις θυγατρικές ή τις συγγενείς επιχειρήσεις δραστηριοποιείται σε 
υπερπληθωριστικές οικονομίες, η τροποποίηση δεν θα έχει επίδραση στις οικονομικές καταστάσεις του 
Ομίλου.  

 
ΔΛΠ 31 (Τροποποίηση) «Συμμετοχές σε κοινοπραξίες» (και επακόλουθες τροποποιήσεις στο ΔΛΠ 32 
«Χρηματοπιστωτικά μέσα: Παρουσίαση» και στο ΔΠΧΠ 7 «Χρηματοπιστωτικά μέσα: Γνωστοποιήσεις») 

Η τροποποίηση αυτή ορίζει ότι στις περιπτώσεις όπου μια επένδυση σε κοινοπραξία 
λογιστικοποιείται σύμφωνα με το ΔΛΠ 39 «Χρηματοπιστωτικά μέσα: Καταχώριση και Αποτίμηση» 
επιπρόσθετα των απαιτούμενων γνωστοποιήσεων του ΔΛΠ 32 «Χρηματοπιστωτικά μέσα: Παρουσίαση» και 
ΔΠΧΠ 7 «Χρηματοπιστωτικά μέσα: Γνωστοποιήσεις» θα πρέπει να γίνουν συγκεκριμένες και όχι όλες οι 
απαιτούμενες γνωστοποιήσεις του ΔΛΠ 31 «Συμμετοχές σε κοινοπραξίες».  

Οι συμμετοχές της εταιρίας και του Ομίλου σε Κοινοπραξίες αντιμετωπίζεται στο κόστος κτήσης στις 
Καταστάσεις της Μητρικής και ενοποιούνται με την Μέθοδο της Αναλογικής Ενοποίησης. 

 
ΔΛΠ 36 (Τροποποίηση) «Απομείωση Αξίας Περιουσιακών Στοιχείων» 

Η τροποποίηση αυτή απαιτεί ότι στις περιπτώσεις όπου η εύλογη αξία μειωμένη κατά το κόστος της 
πώλησης υπολογίζεται βάσει των προεξοφλημένων ταμειακών ροών, πρέπει να γίνονται γνωστοποιήσεις 
ισοδύναμες προς εκείνες για τον υπολογισμό της αξίας λόγω χρήσεως.  
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Η Εταιρεία και ο Όμιλος θα εφαρμόσει αυτήν την τροποποίηση και θα παρέχει την απαραίτητη 
γνωστοποίηση όπου εφαρμόζεται για τους ελέγχους απομείωσης από την 1η Ιανουαρίου 2009. 

 
ΔΛΠ 38 (Τροποποίηση) «Άϋλα Περιουσιακά Στοιχεία» 

Η τροποποίηση αυτή ορίζει ότι μία πληρωμή μπορεί να αναγνωριστεί ως προπληρωμή μόνο εάν έχει 
πραγματοποιηθεί πριν την απόκτηση του δικαιώματος πρόσβασης σε αγαθά ή λήψης υπηρεσιών. Η 
τροποποίηση αυτή πρακτικά σημαίνει ότι όταν η Εταιρεία και ο Όμιλος αποκτήσει πρόσβαση στα αγαθά ή 
λάβει τις υπηρεσίες τότε η πληρωμή πρέπει να καταχωριστεί στα έξοδα.  

Η Εταιρεία και ο Όμιλος θα εφαρμόσει την τροποποίηση από την 1η Ιανουαρίου 2009. 
 

ΔΛΠ 38 (Τροποποίηση) «Άϋλα Περιουσιακά Στοιχεία» 
Η τροποποίηση αυτή διαγράφει την διατύπωση που ορίζει ότι θα υπάρξουν «σπάνια, αν υπάρξουν 

ποτέ» ενδείξεις για τη χρήση μιας μεθόδου που καταλήγει σε ένα χαμηλότερο συντελεστή απόσβεσης από 
αυτόν της σταθερής μεθόδου απόσβεσης. Η τροποποίηση δεν θα έχει επί του παρόντος επίδραση στις 
οικονομικές καταστάσεις της Εταιρεία (ή και του Ομίλου) καθώς όλα τα άϋλα περιουσιακά στοιχεία 
αποσβένονται με την χρήση της σταθερής μεθόδου. 

 
ΔΛΠ 39 (Τροποποίηση) «Χρηματοπιστωτικά μέσα: Καταχώριση και Αποτίμηση» 

Οι αλλαγές σε αυτό το πρότυπο είναι οι παρακάτω: 

α) Είναι δυνατό να υπάρξουν μετακινήσεις προς και από την κατηγορία της εύλογης αξίας μέσω των 
αποτελεσμάτων όταν ένα παράγωγο ξεκινά ή παύει να πληρεί τις προϋποθέσεις ως μέσο αντιστάθμισης 
ταμειακών ροών ή αντιστάθμισης καθαρής επένδυσης. 

β) Ο ορισμός του χρηματοοικονομικού περιουσιακού στοιχείου ή της χρηματοοικονομικής 
υποχρέωσης  στην εύλογη αξία μέσω των αποτελεσμάτων όσον αφορά στοιχεία που κατέχονται ως 
διαθέσιμα για εμπορική εκμετάλλευση έχει τροποποιηθεί. Διευκρινίζεται ότι ένα χρηματοοικονομικό 
περιουσιακό στοιχείο ή υποχρέωση που αποτελεί μέρος ενός χαρτοφυλακίου χρηματοοικονομικών μέσων 
που έχουν κοινή διαχείριση με τεκμηριωμένη ένδειξη πραγματικού πρόσφατου σχεδίου βραχυπρόθεσμης 
αποκόμισης κερδών, συμπεριλαμβάνεται σε αυτού του είδους το χαρτοφυλάκιο κατά την αρχική 
αναγνώριση. 

γ) Η ισχύουσα οδηγία για τον προσδιορισμό και την τεκμηρίωση αντισταθμίσεων δηλώνει ότι ένα 
μέσο αντιστάθμισης πρέπει να εμπλέκει μέρος που δεν ανήκει στην αναφέρουσα οικονομική οντότητα  και 
αναφέρει έναν τομέα ως παράδειγμα μιας οικονομικής οντότητας. Αυτό σημαίνει ότι για να εφαρμοστεί η 
λογιστική αντιστάθμισης σε επίπεδο τομέα, οι απαιτήσεις για τη λογιστική αντιστάθμισης πρέπει να 
πληρούνται συγχρόνως από τον τομέα που το εφαρμόζει. Η τροποποίηση αφαιρεί αυτήν την απαίτηση έτσι 
ώστε το ΔΛΠ 39 να συμβαδίζει με το ΔΠΧΠ 8 «Τομείς  δραστηριοτήτων» το οποίο απαιτεί η γνωστοποίηση 
για τομείς να βασίζεται σε πληροφορίες που παρουσιάζονται στον Διευθύνοντα Σύμβουλο / Διοικητικό 
Συμβούλιο της οικονομικής οντότητας. 

δ) Όταν αποτιμάται εκ νέου η λογιστική αξία ενός χρεωστικού τίτλου κατά τη διακοπή της  λογιστικής 
αντιστάθμισης εύλογης αξίας, η τροποποίηση διευκρινίζει ότι πρέπει να χρησιμοποιείται ένα αναθεωρημένο 
πραγματικό επιτόκιο (υπολογισμένο την ημέρα της διακοπής της λογιστικής αντιστάθμισης εύλογης αξίας). 

Η Εταιρεία και ο Όμιλος θα εφαρμόσει το ΔΛΠ 39 (Τροποποίηση) από τη 1η Ιανουαρίου 2009. Δεν 
αναμένεται να έχει επίδραση στις οικονομικές καταστάσεις. 

 
ΔΛΠ 40 (Τροποποίηση) «Επενδύσεις σε ακίνητα» (και επακόλουθες τροποποιήσεις στο ΔΛΠ 16 «Ενσώματες 
Ακινητοποιήσεις») 

Η τροποποίηση ορίζει ότι τα ακίνητα που είναι υπό κατασκευή ή αξιοποίηση για μελλοντική χρήση 
ως επενδυτικά ακίνητα εμπίπτουν στο πεδίο εφαρμογής του ΔΛΠ 40. Επομένως,  όπου εφαρμόζεται η 
μέθοδος της εύλογης αξίας τα ακίνητα αυτά αποτιμούνται στην εύλογη αξία. Όμως, σε περιπτώσεις που η 
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εύλογη αξία ενός επενδυτικού ακινήτου υπό κατασκευή δεν μπορεί να αποτιμηθεί με αξιοπιστία, το ακίνητο 
αποτιμάται στο κόστος μέχρι την ενωρίτερη μεταξύ της ημερομηνίας ολοκλήρωσης της κατασκευής και της 
ημερομηνίας στην οποία η εύλογη αξία καθίσταται δυνατό να αποτιμηθεί με αξιοπιστία.  

Επειδή η Εταιρεία και ο Όμιλος δεν κατέχει επενδύσεις σε ακίνητα, η τροποποίηση δεν θα επηρεάσει 
τις δραστηριότητές τους. 

 
ΔΛΠ 41 (Τροποποίηση) «Γεωργία» 

Η τροποποίηση απαιτεί την χρήση ενός προεξοφλητικού επιτοκίου της αγοράς όπου οι υπολογισμοί 
εύλογης αξίας βασίζονται σε προεξοφλημένες ταμειακές ροές και την κατάργηση της απαγόρευσης να 
λαμβάνονται υπόψη οι βιολογικοί μετασχηματισμοί κατά τον υπολογισμό της εύλογης αξίας.  

Επειδή η Εταιρεία και ο Όμιλος δεν έχει αναλάβει καμία γεωργική δραστηριότητα, η τροποποίηση 
δεν θα έχει επίδραση στις δραστηριότητές τους. 

 
ΔΠΧΠ 5 (Τροποποίηση) «Mη Κυκλοφορούντα Περιουσιακά Στοιχεία που Κατέχονται προς Πώληση και 
Διακοπείσες Δραστηριότητες» (και επακόλουθες τροποποιήσεις στο ΔΠΧΠ 1 «Πρώτη Υιοθέτηση των Διεθνών 
Προτύπων Χρηματοοικονομικής Πληροφόρησης»)  
Ισχύουν για τις ετήσιες λογιστικές περιόδους που ξεκινούν την ή μετά την 1η Ιουλίου 2009. 

Η τροποποίηση διευκρινίζει ότι όλα τα περιουσιακά στοιχεία και οι υποχρεώσεις μιας θυγατρικής 
ταξινομούνται ως κατεχόμενα προς πώληση εάν ένα πρόγραμμα πώλησης για μερική διάθεση καταλήγει σε 
απώλεια του ελέγχου της και θα πρέπει να γίνουν σχετικές γνωστοποιήσεις για αυτή τη θυγατρική εφόσον 
πληρείται ο ορισμός  για μια διακοπείσα δραστηριότητα. Η επακόλουθη τροποποίηση στο ΔΠΧΠ 1 ορίζει ότι 
αυτές οι τροποποιήσεις θα εφαρμόζονται μελλοντικά από την ημερομηνία μετάβασης σε ΔΠΧΠ. Ο Όμιλος θα 
εφαρμόσει την τροποποίηση αυτή μελλοντικά σε όλες τις μερικές διαθέσεις θυγατρικών από την 1η 
Ιανουαρίου 2010. 

  
Μέρος ΙΙ 

Οι τροποποιήσεις που περιλαμβάνονται στο ΙΙ Μέρος του κανονισμού αναφέρονται σε αλλαγές στην 
ορολογία ή τροποποιήσεις εκδοτικής φύσης. και δεν οδηγούν σε λογιστικές μεταβολές για λόγους 
παρουσίασης, αναγνώρισης και κατά συνέπεια οι εφαρμοστέες τροποποιήσεις δεν θα έχουν επιδράσεις 
στις οικονομικές καταστάσεις Εταιρείας (του Ομίλου). 

Τα πρότυπα στα οποία έγιναν οι παραπάνω τροποποιήσεις είναι τα εξής: 
ΔΛΠ 8, Λογιστικές Πολιτικές, Μεταβολές των Λογιστικών Εκτιμήσεων και Λάθη 
ΔΛΠ 10, Γεγονότα Μετά την Ημερομηνία του Ισολογισμού 
ΔΛΠ 20, Λογιστική των Κρατικών Επιχορηγήσεων και Γνωστοποίηση της Κρατικής Υποστήριξης (και 

επακόλουθες τροποποιήσεις στο ΔΛΠ 41, Γεωργία) 
Δ.Λ.Π 29 Παρουσίαση Οικονομικών Στοιχείων σε Υπερπληθωριστικές Οικονομίες 
ΔΛΠ 34, Ενδιάμεση Χρηματοοικονομική Αναφορά 
ΔΛΠ 40, Επενδύσεις σε Ακίνητα 
ΔΛΠ 41, Γεωργία (και επακόλουθες τροποποιήσεις στα ΔΠΧΠ 5 Μη Κυκλοφορούντα Περιουσιακά 

Στοιχεία που Κατέχονται προς Πώληση και Διακοπείσες Δραστηριότητες, Δ.Λ.Π. 2 Αποθέματα, Δ.Λ.Π. 36 
Απομείωση Αξίας Περιουσιακών Στοιχείων). 

 
 

3. Διαχείριση χρηματοοικονομικού κινδύνου 

3.1 Παράγοντες χρηματοοικονομικού κινδύνου 

Ο Όμιλος εκτίθεται σε αρκετούς χρηματοοικονομικούς κινδύνους όπως κίνδυνο τιμών αγοράς, πιστωτικό 
κίνδυνο και κίνδυνο ταμιακών ροών από μεταβολή των επιτοκίων 
α) Κίνδυνος αγοράς 
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Ο Όμιλος δραστηριοποιείται σε παγκόσμιο επίπεδο και συνεπώς εκτίθεται σε συναλλαγματικό κίνδυνο. Αυτός ο 
κίνδυνος προκύπτει κυρίως από μελλοντικές συναλλαγές και απαιτήσεις και υποχρεώσεις σε ξένο νόμισμα. 
β) Πιστωτικός κίνδυνος 
Ο Όμιλος δεν έχει σημαντικές συγκεντρώσεις πιστωτικού κινδύνου. Οι πωλήσεις  υπηρεσιών γίνονται κυρίως σε 
πελάτες με μειωμένο βαθμό απωλειών.  
γ) Κίνδυνος ρευστότητας  
Ο κίνδυνος ρευστότητας του ομίλου υφίσταται λόγω εξάρτησης αρκετών εσόδων των πελατών του από 
χρηματοδοτήσεις – επιχορηγήσεις  διαφόρων φορέων. 
δ) Κίνδυνος ταμιακών ροών και κίνδυνος μεταβολών εύλογης αξίας λόγω μεταβολών των επιτοκίων.  
Ο Όμιλος δεν έχει σημαντικά τοκοφόρα περιουσιακά στοιχεία και συνεπώς δεν υπόκειται σε κίνδυνο μεταβολής 
των επιτοκίων.  
 
Ο κίνδυνος μεταβολής των επιτοκίων προέρχεται κυρίως από τα μακροπρόθεσμα δάνεια. Δάνεια με μεταβλητό 
επιτόκιο εκθέτουν τον όμιλο σε κίνδυνο ταμιακών ροών. Δάνεια με σταθερό επιτόκιο εκθέτουν τον όμιλο σε 
κίνδυνο μεταβολής της εύλογης αξίας. Πολιτική του Ομίλου είναι να διατηρεί το σύνολο σχεδόν των δανείων του 
σε μεταβλητό επιτόκιο 
 
 

4. Σημαντικές λογιστικές εκτιμήσεις και κρίσεις της διοικήσεως 
Οι εκτιμήσεις και οι κρίσεις της διοίκησης είναι υπό συνεχή επανεξέταση με βάση τα ιστορικά δεδομένα και 
προσδοκίες για τα μελλοντικά γεγονότα, που κρίνονται εύλογες σύμφωνα με τα ισχύοντα.  

4.1 Σημαντικές λογιστικές εκτιμήσεις και παραδοχές  

Οι εκτιμήσεις και οι κρίσεις της διοίκησης επανεξετάζονται διαρκώς και βασίζονται σε ιστορικά δεδομένα και 
προσδοκίες για μελλοντικά γεγονότα, που κρίνονται εύλογες σύμφωνα με τα ισχύοντα. 
Ο Όμιλος προβαίνει σε εκτιμήσεις και παραδοχές σχετικά με την εξέλιξη των μελλοντικών γεγονότων. Οι 
εκτιμήσεις και παραδοχές που ενέχουν σημαντικό κίνδυνο να προκαλέσουν ουσιώδεις προσαρμογές στις 
λογιστικές αξίες των περιουσιακών στοιχείων και των υποχρεώσεων στους επόμενους 12 μήνες έχουν ως εξής: 
α) Εκτιμώμενη απομείωση της υπεραξίας 
Ο έλεγχος απομείωσης της αξίας της υπεραξίας γίνεται σε ετήσια βάση. Οι ανακτήσιμες αξίες των μονάδων 
δημιουργίας ταμιακών ροών προσδιορίζονται με βάση την αξία χρήσεως αυτών. 
β) Ο Όμιλος υπόκειται σε διάφορους συντελεστές φόρου εισοδήματος ανάλογα με την χώρα των εγκαταστάσεων 
του και συνεπώς απαιτείται κρίση για τον προσδιορισμό της πρόβλεψης των φόρων. Υπάρχουν πολλές 
συναλλαγές και υπολογισμοί για τα οποία ο τελικός προσδιορισμός του φόρου είναι αβέβαιος. Ο όμιλος 
αναγνωρίζει υποχρεώσεις για αναμενόμενους φόρους από έλεγχο, βάσει εκτιμήσεων που στηρίζονται σε 
προηγούμενους ελέγχους. Όταν το τελικό αποτέλεσμα του ελέγχου είναι διαφορετικό από το αρχικός 
αναγνωρισθέν, η διαφορά βαρύνει τον φόρο εισοδήματος και την αναβαλλόμενη φορολογία της περιόδου 
καταλογισμού. 
γ) Ο όμιλος αναγνωρίζει προβλέψεις για επισφαλείς απαιτήσεις βάση στοιχείων από τις διοικήσεις των εταιριών. 
δ) Ο όμιλος αναγνωρίζει προβλέψεις για την απομείωση της αξίας κτήσης των συμμετοχών λαμβάνοντας υπόψη 
τα μελλοντικά οφέλη που θα εισρεύσουν απ’ αυτές.   
ε) Ο όμιλος αναγνωρίζει τις επιχορηγήσεις για την απόκτηση συμμετοχών, στα έσοδα των χρήσεων, ισόποσα 
για οκτώ έτη, χρονικό διάστημα που σκοπεύει η Διοίκηση  να διακρατήσει αυτές τις συμμετοχές. 
 

5. Πληροφόρηση κατά τομέα 
Πρωτεύων και δευτερεύοντες τομείς πληροφόρησης 
Ως επιχειρηματικός τομέας ορίζεται μία ομάδα περιουσιακών στοιχείων, ατόμων και λειτουργιών προκειμένου να 
παρέχονται υπηρεσίες τα οποία υπόκεινται σε διαφορετικούς κινδύνους και αποδόσεις από εκείνα άλλων 
επιχειρηματικών τομέων.  
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Ως γεωγραφικός τομέας, ορίζεται μία γεωγραφική περιοχή, στην οποία παρέχονται υπηρεσίες και η οποία 
υπόκειται σε διαφορετικούς κινδύνους και αποδόσεις από άλλες περιοχές.  
 
Οι δραστηριότητες του Ομίλου συνιστούν έναν επιχειρηματικό τομέα, αυτόν της Παροχής Επιχειρησιακών και 
Διαχειριστικών Υπηρεσιών. Συνεπώς το κύριο ενδιαφέρον χρηματοοικονομικής πληροφόρησης επικεντρώνεται 
στη γεωγραφική κατανομή της δραστηριότητας του Ομίλου.  
Οι γεωγραφικοί τομείς του ομίλου διαχωρίζονται σε δύο γεωγραφικές περιοχές και διευθύνονται από την έδρα 
της εταιρίας. 
Οι γεωγραφικές περιοχές λειτουργίας είναι  εντός και εκτός της Ελλάδος. 
 
Εντός της Ελλάδος οι πωλήσεις υπηρεσιών διαχωρίζονται σε : 
Πωλήσεις Υπηρεσιών σε Επιτηδευματίες και Νομικά Πρόσωπα Ιδιωτικού Δικαίου. 
Πωλήσεις υπηρεσιών στο Ελληνικό Δημόσιο καθώς επίσης σε Νομικά Πρόσωπα Δημοσίου Δικαίου και Δημόσιες 
Επιχειρήσεις. 
Εκτός της Ελλάδος οι πωλήσεις του Ομίλου γίνονται κυρίως σε χώρες της Ευρωπαϊκής Ένωσης και της 
Νοτιοανατολικής Ευρώπης. Πρόκειται για υπηρεσίες που παρέχονται σε  Δημόσιους και Ιδιωτικούς φορείς. 
 

Κατά την 30.09.2008 κατά γεωγραφική περιοχή για την μητρική εταιρία και τον όμιλο ο επιχειρηματικός τομέας 
αυτός της Παροχής Επιχειρησιακών και Διαχειριστικών Υπηρεσιών είχε τα κάτωθι έσοδα :             

 

 

 

Τα άλλα έσοδα εκμετάλλευσης προέρχονται κυρίως από την επιχορήγηση και λειτουργία της θερμοκοιτίδας νέων 
επιχειρήσεων. Αναλυτικά για την μητρική εταιρία και τον όμιλο διαμορφώνονται ως εξής: 

  

 

Π εριοχ ή Δραστηριότητας 30/9/2008 30/9/2007 30/9/2008 30/9/2007
Ε σωτερικό 3.710.170,89 282.407,27 3.647.819,85 282.407,27
Ε ξωτερικό 3.785.300,90 2.693.246,46 3.785.300,90 2.693.246,46

7.495.471,79 2.975.653,73 7.433.120,75 2.975.653,73

Δημόσιος Τ ομέας
Ο ΜΙΛΟ Σ Ε Τ ΑΙΡ ΙΑ

Π εριοχ ή Δραστηριότητας 30/9/2008 30/9/2007 30/9/2008 30/9/2007
Ε σωτερικό 2.649.304,55 795.224,69 2.559.466,76 518.812,83
Ε ξωτερικό 891.346,41 2.427.486,34 419.300,05 2.469.196,11

3.540.650,96 3.222.711,03 2.978.766,81 2.988.008,94

Ιδιωτικός Τομέας
Ο ΜΙΛΟ Σ Ε Τ ΑΙΡ ΙΑ

Σύνολο
30/9/2008 30/9/2007 30/9/2008 30/9/2007

Ε σωτερικό 6.359.475,44 1.077.631,96 6.207.286,61 801.220,10
Ε ξωτερικό 4.676.647,31 5.120.732,80 4.204.600,95 5.162.442,57

11.036.122,75 6.198.364,76 10.411.887,56 5.963.662,67
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6. Ενσώματα πάγια περιουσιακά στοιχεία 
Σε επίπεδο Ομίλου η κίνηση στην περίοδο 01.01-31.12.2008  είχε ως εξής :  

 
Συγκριτική περίοδος 

 
Σε επίπεδο μητρικής εταιρίας  η κίνηση για το διάστημα 01.01 – 31.12.2008 είχε ως εξής :  
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Συγκριτική περίοδος 

 
 
Τα οικόπεδα και τα κτίρια αναπροσαρμόσθηκαν την 31.12.2003 από ανεξάρτητους εκτιμητές. Η αναπροσαρμογή  
βασίσθηκε στις αγοραίες αξίες τον ακινήτων οι οποίες προσδιορίσθηκαν με την μέθοδο των Συγκριτικών 
Στοιχείων και τη Μέθοδο Εισοδήματος.  Κατά την προηγούμενη χρήση 2007 για τις ανάγκες της σύμβασης Sales 
& Lease Back έγινε επανεκτίμηση και από τους εκτιμητές της «E.F.G. Χρηματοδοτικές μισθώσεις» οι οποίοι και 
συμφωνούν με τις αξίες που είναι καταχωρημένες στα βιβλία της εταιρίας (κατά Δ.Λ.Π.).   
 
Η αξία κτήσης του οικοπέδου της εταιρίας και η αξία κατασκευής του κτιρίου με τις μεταγενέστερες προσθήκες 
κατά την 31.12.2008 και 31.12.2007 εμφανίζονται στον παρακάτω πίνακα (Οι υπόλοιπες εταιρίες του Ομίλου δεν 
έχουν ιδιόκτητα οικόπεδα-κτίρια) : 

  

 
Η αναπροσαρμοσμένη αξία οικοπέδου και κτιρίου με βάση την εκτίμηση εμφανίζονται στον παρακάτω πίνακα: 
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Η υπεραξία αναπροσαρμογής την 01.01.2004 καθαρή από αναβαλλόμενους φόρους ποσού 1.884.334,34 
πιστώθηκε στα αποθεματικά των ιδίων κεφαλαίων.  Στη προηγούμενη χρήση 2007 η μητρική εταιρία σύναψε 
σύμβαση πώλησης και χρηματοδοτικής μίσθωσης για το 50% των κτηρίων της με συνέπεια να καταγράψει 
φορολογικά κέρδη από πώληση παγίων 1.440.349,78 € τα οποία με βάση τις διατάξεις του ν.3220/2004 έχουν 
απαλλαγή της φορολογίας.  Συνέπεια της απαλλαγής αυτής είναι η μεταφορά αναβαλλόμενης φορολογικής 
υποχρέωσης οικοπέδων & κτιρίων αξίας 360.087,45 € στο αποθεματικό εύλογης αξίας και αυτό να διαμορφωθεί 
στο ύψος των 2.244.421,79 €.  Στη χρήση 2008 λόγω της αλλαγής των συντελεστών φορολόγησης των κερδών 
των ανωνύμων εταιριών από το 2010 έως το 2014 από 25% σε 20% μεταβλήθηκε το ποσό της αναβαλλόμενης 
φορολογικής υποχρέωσης κατά 53.195,38 € με συνέπεια την ισόποση αύξηση του αποθεματικού εύλογης αξίας. 
Δεν υπάρχουν πάγια σε αδράνεια καθώς και πάγια που αποσύρθηκαν από την εκμετάλλευση.  
 
Επί των ακινήτων της εταιρία είχαν  εγγραφεί προσημειώσεις υποθήκης ύψους ευρώ 1.580.000,00 για 
εξασφάλιση τραπεζικών δανείων.  Ήδη την 18.5.2007 υπογράφηκε με την εταιρία χρηματοδοτικών μισθώσεων 
«Eurobank Leasing A.E.” σύμβαση “sale & lease back” του Α΄ κτιρίου της εταιρίας με τίμημα 2.668.596 €.  Η 
επαναμίσθωση είναι 15ετούς διάρκειας με μηνιαίο μίσθωμα περίπου 20.464 €.  Συνέπεια της πώλησης αυτής 
ήταν και η άρση μέρους της προσημείωσης αξίας 1.250.000 € και να απομείνει υπόλοιπο 330.000 €. 
 
 

7. Άϋλα περιουσιακά στοιχεία 
Σε επίπεδο Ομίλου η κίνηση στην περιόδου 01.01 – 31.12.2008  είχε ως εξής : 

 
 
Για την συγκριτική περίοδο 01.01 – 31.12.2007 : 
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Αντίστοιχα σε επίπεδο Μητρικής : 

 
 
Για την συγκριτική περίοδο 01.01 – 31.12.2007 : 

 
     

Στα Άυλα περιουσιακά στοιχεία περιλαμβάνονται το σήμα της μητρικής εταιρίας, τα λογισμικά προγράμματα και 
τεχνικοί μέθοδοι (know how) της θυγατρικής εταιρίας I.C.T.V. α.ε. καθώς και η υπεραξία (goodwill) της 
εξαγορασθείσας εταιρίας από την θυγατρική εταιρία που εδρεύει στο Λουξεμβούργο και η υπεραξία των 2.322,01 
€ από την εξαγορά του επιπλέον ποσοστού 2% στη εταιρία της Βουλγαρίας (η οποία και μετατράπηκε λόγω του 
γεγονότος αυτού από Συγγενής σε Θυγατρική). 
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 Oι αποσβέσεις του σήματος διενεργούνται με την σταθερή μέθοδο και υπολογισμένη διάρκεια ωφέλιμης ζωής 
100  έτη. Οι άδειες λογισμικού που χρησιμοποιεί η εταιρία αποσβένονται με την σταθερή μέθοδο κατά την 
διάρκεια της ωφέλιμης ζωής των στοιχείων αυτών η οποία εκτιμάται σε 5 έτη. 
 
Στα άϋλα  περιουσιακά στοιχεία του ομίλου, της προηγούμενης χρήσης, και ειδικότερα στο κονδύλιο «απόκτηση 
μέσω ενοποίησης θυγατρικών» περιλαμβάνονται α) 250.000,00€ το κόστος ανάπτυξης τεχνικών μεθόδων 
θυγατρικής εταιρίας,  β)το ποσό των 86.364,35 € που αφορά  την εύλογη αξία των τεχνικών μεθόδων που έχει 
αναπτύξει η θυγατρική εταιρία με την επωνυμία  ICTV Hellas – ΕΥΡΥΖΩΝΙΚΑ ΔΥΚΤΙΑ ΕΠΙΚΟΙΝΩΝΙΑΣ ΑΕ, την 
οποία η μητρική εταιρία αναγνώρισε ως περιουσιακό στοιχείο.  Στη τρέχουσα χρήση η ICTV Hellas AE έχει 
επενδύσει στην αναβάθμιση του παρεχόμενου «πακέτου» της ποσό 126.190 € το οποίο έχει προσαυξήσει το 
κονδύλιο “Know How”. 
 
 

8. Επενδύσεις σε θυγατρικές επιχειρήσεις.  
Οι επενδύσεις σε θυγατρικές εταιρίες σε αξίας κτήσεως έχουν ως εξής : 
 

 

 
 
Οι επενδύσεις σε θυγατρικές επιχειρήσεις  κατά την 31.12.2008 και την συγκριτική περίοδο 31.12.2007 αφορούν 
σε: 
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Σημ. 1 : Η εταιρία συμμετέχει στην εταιρία αυτή μέσω θυγατρικής.  Η συμμετοχή στην εν λόγω θυγατρική είναι 90% 
και αυτή με τη σειρά της συμμετέχει με 90% (90% χ 92,83% = 83,55%) 
Σημ.2 : Και στην περίπτωση αυτή πρόκειται για συμμετοχή μέσω της θυγατρικής του Λουξεμβούργου.  Κατά 
συνέπεια το ποσοστό ελέγχου της μητρικής είναι 51% χ 92,83% = 47,34%. 
 Σημ.3 : Συμμετοχή και αυτή μέσω Λουξεμβούργου.  Ποσοστό κατοχής μητρικής 64,98% ( 70% χ 92,83%). 
 Σημ.4 : Συμμετοχή και αυτή μέσω Λουξεμβούργου. Ποσοστό κατοχής μητρικής  47,34% (51% χ 92,83%.).   
 
Στην τρέχουσα περίοδο 01.01 – 31.12.2008 υπήρξαν οι εξής κινήσεις : 
 H μητρική αύξησε την συμμετοχή της στην ήδη θυγατρική της “ICTV Α.Ε.” από 71,10% σε 77,43% αντί τιμήματος 
54.202 € αγοράζοντας μετοχές από μέτοχο.  Στη συνέχεια έγινε πώληση 81.469 μετοχών σε άλλους μετόχους 
όπως και αύξηση κεφαλαίου κατά 386.000 € στην οποία δεν συμμετείχαν όλοι οι μέτοχοι.  Μετά από τις 
παραπάνω κινήσεις το ποσοστό συμμετοχής στην ICTV Hellas AE ανέρχεται σε 73,64%. 
 Σε επίπεδο Μητρικής εταιρίας, όπου η αποτίμηση γίνεται σε τιμές κτήσης μείον απομειώσεις, έγινε πρόβλεψη 
απομείωσης της αξίας της εταιρίας ύψους 216.934,17 €.  Η απομείωση αυτή υπολογίστηκε επί της βάσης του 
μέσου σταθμισμένου όρου των τιμών της μετοχής που προέκυψε από την τιμή αγοραπωλησιών μετοχών και την 
τιμή της μετοχής στην αύξηση κεφαλαίου που έγινε εντός της χρήσεως.  Η διοίκηση της εταιρίας εκτιμά ότι οι 
συναλλαγές που έγιναν μεταξύ μετόχων εντός της χρήσης 2008 και αφορούσαν 485.238 μετοχές ήτοι 25,73% του 
μετοχικού κεφαλαίου δίνουν ικανή βάση ώστε να τεκμηριωθεί η θέση ότι η ανακτήσιμη αξία υπερβαίνει την 
λογιστική. 
Η ανακτήσιμη αξία προσδιορίστηκε ως η υψηλότερη μεταξύ της εύλογης και της αξία χρήσης, όπου στην 
περίπτωση αυτή εύλογη είναι η μέση σταθμική αξία των μετοχών που έγιναν αντικείμενο συναλλαγής. 

- Η μητρική εταιρία συμμετείχε στην αύξηση κεφαλαίου που έκανε η ήδη θυγατρική της “Euroconsultants 
International s.a.” με 240.000,00 €.  Λόγω μη συμμετοχής της μειοψηφίας στην αύξηση αυτή το ποσοστό της 
μητρικής μεταβλήθηκε από 90% σε 92,83% και αναμένεται να ανέλθει περαιτέρω λόγω νέας αύξησης που θα γίνει 
στη συνέχεια και όπου επίσης δεν θα συμμετάσχει η μειοψηφία. 

- Η  Θυγατρική “Euroconsultants International S.A. – Λουξεμβούργο” εξαγόρασε έναντι  2.401,00 € από 
άλλους μετόχους το 2% της εταιρίας “Euroconsultants Bulgaria S.A. J.S.C.” στην οποία συμμετείχε ήδη με 
ποσοστό 49%.  Μετά την αγορά αυτή το ποσοστό κατοχής έγινε 51% και αποκτήθηκε ο πλήρης έλεγχος της 
εταιρίας και η ενοποίηση μετατράπηκε από τη Μέθοδο Καθαρής Θέσης σε Πλήρη. 

- Η ως άνω θυγατρική Λουξεμβούργου συμμετείχε με ποσοστό 70% (αξίας 29.750 €) στην σύσταση 
εταιρίας στην Βοσνία-Ερζεγοβίνη.  Στην εταιρία αυτή κατά την 31.12.2008  βρίσκονταν σε εξέλιξη διαδικασία 
αύξησης κεφαλαίου η οποία ολοκληρώθηκε στις αρχές του 2009 και ο Όμιλος κατέβαλλε ποσό 29.750 € 
διατηρώντας το ίδιο ποσοστό. 
- Επίσης η ίδια θυγατρικής συμμετείχε στη σύσταση νέας εταιρίας με έδρα την Κροατία με ποσοστό 51%.  
Η εταιρία αυτή ιδρύθηκε στο 3ο τρίμηνο του 2008.  Στην εταιρία αυτή την 31.12.2008 βρίσκονταν σε εξέλιξη 
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διαδικασία αύξησης κεφαλαίου η οποία ολοκληρώθηκε στις αρχές του 2009 και όπου η θυγατρική κατέβαλλε 
επιπλέον ποσό 28.280 € διατηρώντας το ίδιο ποσοστό. 

 
Στην προηγούμενη συγκριτική περίοδο 01.01 – 31.12.2007 και συγκεκριμένα την 27.04.2007 η μητρική πούλησε 
9.210 μετοχές της εταιρίας Ε.ΔΙ.Θ. Α.Ε. από το σύνολο των 17.910 που κατείχε η μητρική εταιρία.  Μετά την 
πώληση και την μερική συμμετοχή στην αύξηση του κεφαλαίου που αποφασίστηκε στην Γ.Σ. της 29.06.2007  το 
ποσοστό συμμετοχής ανέρχεται 45,00%.  Μετά την μείωση αυτή η εταιρία Ε.ΔΙ.Θ. α.ε. αντιμετωπίζεται ως 
Συγγενής και όχι ως Θυγατρική όπως αντιμετωπιζόταν μέχρι την 31.03.2007. 
Στο εξωτερικό προέβη σε συμμετοχή στην αύξηση κεφαλαίου στην θυγατρική Euroconsultants International s.a. 
(Λουξεμβούργο) κατά 54.000 €. 
Η εταιρία για την συμμετοχή σε εταιρίες έχει λάβει μέχρι την 31.12.2008 επιχορηγήσεις στα πλαίσια του 
προγράμματος «ΕΛΕΥΘΩ».  Αναλυτικά για τις θυγατρικές η επιχορήγηση είναι : 

Ε ταιρία
Ληφθείσα 

επ ιχορήγηση

IC T V   A.E . 533.250,00  

 
9. Επενδύσεις σε συγγενείς 

Στο κονδύλιο περιλαμβάνονται οι συμμετοχές σε εταιρίας στις οποίες η εταιρία έχει συμμετοχή από 20% έως 50% 
και στις οποίες δεν υπάρχει έλεγχος και της διοίκησης.  Οι εταιρίες αυτές στον ισολογισμό της μητρικής 
εμφανίζονται με την αξία κτήσης τους και στον ενοποιημένο με την Μέθοδο Καθαρής Θέσης. 
Παρακάτω δίνονται αναλυτικές πληροφορίες για τις εταιρίας αυτές. 
 
ΣΥΜΦΩΝΙΑ ΑΡΧΗΣ – ΤΕΛΟΥΣ ΠΕΡΙΟΔΟΥ 
Στοιχεία για τις εταιρίες σε επίπεδο ΟΜΙΛΟΥ (Παρακολούθηση με την Μέθοδο της Καθαρής Θέσης): 

 
 
Στοιχεία για τις εταιρίες σε επίπεδο ΜΗΤΡΙΚΗΣ (παρακολούθηση σε αξίες κτήσεως) : 
 



 
 

 
 
Ετήσια Οικονομική Έκθεση 2008                                                                                                                Σελίδα  50 
 

 
 
ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΕΤΑΙΡΙΩΝ 
 

 
 
ΑΝΑΛΥΤΙΚΟΙ ΠΙΝΑΚΕΣ ΣΤΟΙΧΕΙΩΝ ΕΤΑΙΡΙΩΝ 
Στον επόμενο πίνακα παρατίθενται στοιχεία – σε επίπεδο Μητρικής & Ομίλου – για τις συγγενείς εταιρίες για την 
31.12.2008. 
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Σημ. 1 :  Η Εταιρία κατέχει  ποσοστό  μέσω θυγατρικής της οποίας κατέχει το 92,83%% και αυτή με τη σειρά της 
κατέχει ποσοστό στην εταιρία (δηλαδή Συνολ.% χ 92,83% =Πραγμ.%Συμμετοχής).) 
 
Στην τρέχουσα περίοδο 01.01-31.12.2008  : 

- Ολοκληρώθηκε η λύση- εκκαθάριση δύο (2) συγγενών εταιριών, των «Intelin-Ευφυή συστήματα 
καινοτομίας Α.Ε.» και «Cell Medical –Γενετική Ιατρική Τεχνολογίας Α.Ε.».  Το υπόλοιπο της εκκαθάρισης 
περιήλθε στα ταμεία της εταιρίας.  Από την εκκαθάριση προέκυψαν για την εταιρία “Intelin A.E.” ζημίες ύψους 
2.302,54 € μόνο, διότι για την άλλη είχαν σχηματισθεί (σε επίπεδο μητρικής) προβλέψεις απομείωσης σε 
προηγούμενες χρήσεις.  Σε επίπεδο ομίλου, όπου οι Συγγενείς παρακολουθούνται με την Μέθοδο της Καθαρής 
Θέσης, οι ζημίες από την εκκαθάριση είναι μόνο 1.001,89 €. 

- Η θυγατρική εταιρία “Euroconsultants International S.A. – Λουξεμβούργο” συμμετείχε στην αύξηση 
κεφαλαίου που πραγματοποίησε η συγγενής εταιρία “Euroconsultants DTM  Bahrein” και κατέβαλε 
43.950 € κρατώντας το ίδιο ποσοστό συμμετοχής. 

- Η μέχρι την 30.03.2008 συγγενής εταιρία “Euroconsultants Bulgaria S.A.  J.S.C.” μετατράπηκε σε 
Θυγατρική λόγω εξαγοράς επιπλέον ποσοστού 2%.  Περισσότερα παραπάνω στην σχετική παράγραφο για τις 
Θυγατρικές. 

- Η «Εγγονή» εταιρία “First Elements Ltd” – (Κύπρος) αγόρασε έναντι τιμήματος 7.350 € το 4,90% της ήδη 
Συγγενούς εταιρίας «Ι4G A.E. – Ε.ΔΙ.Θ. α.ε.» στην οποία η Μητρική συμμετέχει άμεσα με 45%.  Με την κίνηση αυτή 
η Μητρική ελέγχει τα δικαιώματα ψήφου του 49,9% με πραγματικό ποσοστό κατοχής το 49,093%. 

- Στο 4ο 3μηνο του 2008 η θυγατρική του Λουξεμβούργου προχώρησε μαζί με άλλους στην σύσταση 
Συγγενούς εταιρίας στην Τουρκία όπου συμμετέχει με ποσοστό 49% και κατέβαλλε 49.500 €.  Το συνολικό 
κεφάλαιο της εταιρίας ορίστηκε σε 200.00 Νέες Τουρκικές Λίρες.  
 
Στην προηγούμενη χρήση 01.01 – 31.12.2007 η εταιρία : 
 
- συμμετείχε στην αύξηση μετοχικού κεφαλαίου της εταιρίας «Ιατροτεχνολογική Α.Ε.» με ποσό 7.800€.  Στις αρχές 
της χρήσης 2008 ξεκίνησαν διαπραγματεύσεις για την πώληση της συμμετοχής αυτής.  Λόγω του προχωρημένου 
των συζητήσεων η εταιρία προέβη σε πρόβλεψη απομείωσης κατά 168.300,00 € στην μητρική και κατά 
144.190,11 στον όμιλο (παρακολούθηση με την Μέθοδο της τιμής κτήσης και της Καθαρής Θέσης και αντίστοιχα ) 
της αξίας της συμμετοχής με βάση το τίμημα μεταβίβασης που έχει συμφωνηθεί. 
- Συμμετείχε στην σύσταση-ίδρυση νέας εταιρίας της «Steam Health AE» με ποσοστό 25% στην οποία κατέβαλε 
200.000€. 
- Η μέχρι την 31.3.2007 χαρακτηρισμένη ως Θυγατρική εταιρίας «Ε.ΔΙ.Θ.  Α.Ε.» λόγω πώλησης ποσοστού 
μετέπεσε σε Συγγενή.  Εν συνεχεία η εταιρία αυτή προέβη σε αύξηση κεφαλαίου στην οποία η μητρική κατέβαλλε 
24.000,00 € παραμένοντας στο ίδιο ποσοστό συμμετοχής. 
- Η έκτακτη γενική συνέλευση εντός του 2ου τριμήνου 2007 της εταιρίας «Γενετική Ιατρική Τεχνολογίας α.ε.» στην 
οποία η μητρική συμμετέχει με ποσοστό 49% αποφάσισε να θέσει την εταιρία σε διαδικασία λύσης-εκκαθάρισης.  
Στον ισολογισμό της μητρικής προέβη σε απομείωση της αξίας κατά 43.456,32 €. 
- Η τακτική γενική συνέλευση της 29.06.2007 της εταιρίας «Expert Team α.ε.» στην οποία η μητρική συμμετέχει με 
ποσοστό 29,5% αποφάσισε να θέσει την εταιρία σε διαδικασία λύσης-εκκαθάρισης.  Στον ισολογισμό της 
Μητρικής έγινε απομείωση της αξίας κατά 61.152,57 €. 
- Σε επίπεδο ομίλου, μέσω της θυγατρικής εταιρίας «Euroconsultants International Holding S.A.” με έδρα το 
Λουξεμβούργο συμμετείχε στην σύσταση εταιρίας στην Ρουμανία με ποσοστό 48% και αξία μεριδίου 60.000€.   Το 
ποσοστό της μητρικής σε αυτήν την έμμεση συγγενή ανέρχεται σε  43,20% (48%Χ 90%). 
- Επίσης συμμετείχε στην ίδρυση νέας εταιρίας στο Μπαχρέιν στην οποία κατέβαλλε 55.859,34 €  και κατέχει 
47,5% των μετοχών. 
 
Στον επόμενο πίνακα παρατίθενται στοιχεία – σε επίπεδο Μητρικής & Ομίλου – για τις συγγενείς εταιρίες για την 
προηγούμενη χρήση 31.12.2007. 
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Σημ. 1 :  Η Εταιρία κατέχει το 44,10 % μέσω θυγατρικής της οποίας κατέχει το 90% και αυτή με τη σειρά της κατέχει 
το 49% (49% χ 90% =44,10%) 
 
Η εταιρία για την συμμετοχή σε συγγενείς εταιρίες έχει λάβει επιχορηγήσεις στα πλαίσια του προγράμματος 
«ΕΛΕΥΘΩ». 
Αναλυτικά για τις συγγενείς επιχειρήσεις η επιχορήγηση που έχει λάβει είναι : 

Ε ταιρία
Ληφθείσα 

επ ιχορήγηση

E xpert T eam A.E . 29.500,00
Ιατροτεχνολογική Α.Ε . 140.250,00
Γενετική Ιατρική Α.Ε . 72.750,00
R eform A.E . 180.262,50

422.762,50  
 
 

10.  Αναβαλλόμενος Φόρος Εισοδήματος – Απαιτήσεις 
Στο κονδύλιο αυτό περιέχονται οι απαιτήσεις από φόρους λόγω ετεροχρονισμού της φορολογικής τους χρήσης 
ή λόγω της διαφορετικής βάσης υπολογισμού. 
Οι λογαριασμοί των αναβαλλόμενων φορολογικών απαιτήσεων κατά την 31.12.2008 και 31.12.2007 στην ίδια 
φορολογική αρχή, έχουν ως εξής : 
Σε επίπεδο Ομίλου : 

31.12.2007

Χώ ρα 
Έ δρας

Κ αθαρή αξία 
κτήσεως ΜΕ ΊΟΝ 

απ ομειώσεις

Αξία με την 
Μέθοδο 

Κ αθαρής Θέσης 
ΜΕ ΙΟΝ 

απ ομειώσεις

π οσοστό 
Άμεσης 

συμμετοχής

π οσοστό 
Έ μμμεσης 

συμμετοχής

Συνολικό 
π οσοστό 

συμμετοχής

Πραγματικό 
π οσοστό 
έμμεσης 

συμμετοχής

ΕΧΠΕΡΤΤΙΜ  Α.Ε. Ελλάδα -2.152,57 -2.152,57 29,50% 0,00% 29,50%

ΓΝΩΜΩΝ Πληροφορικής Α.Ε. Ελλάδα 53.280,00 450.877,74 48,00% 0,00% 48,00%
Ευφυή Συστήματα Καινοτομίας Α.Ε. / 
ΙΝΤΕLΙΝ  Α.Ε. Ελλάδα 24.000,00 23.705,89 40,00% 0,00% 40,00%

E & P Σύμβουλοι Ανάπτυξης Κρήτης A.E. Ελλάδα

LOCUS Σύμβουλοι Ε.Π.Ε. Ελλάδα 56.351,64 69.956,51 40,00% 0,00% 40,00%

Euroconsultants S.R.O. Τσεχία 88.000,00 114.019,36 40,00% 0,00% 40,00%
V & K Consultants (Eurokonslutanti Doo 
Skopje) Π.Γ.Δ.Μ. 67.600,00 68.495,68 36,00% 0,00% 36,00%

Eucons Group Limited Liability Company Σερβία 132.000,00 150.718,26 33,00% 0,00% 33,00%
ΙΑΤΡΟΤΕΧΝΟΛΟΓΙΚΗ  Α.Ε.  -  Medical 
Technology  S.A. Ελλάδα 220.000,00 220.000,00 20,00% 0,00% 20,00%

REFORM A.E. Πληροφοριακά Συστήματα Ελλάδα 360.525,00 369.990,87 20,00% 0,00% 20,00%
Γενετική Ιατρική Τεχνολογία A.E. - Cell 
Medical S.A. Ελλάδα 102.043,68 102.043,68 48,50% 0,00% 48,50%

STEAM HEALTH A.E. Ελλάδα 200.000,00 109.049,24 25,00% 0,00% 25,00%

Ε.ΔΙ.Θ.  Α.Ε. Ελλάδα 67.500,00 73.839,86 48,33% 0,00% 48,33%

Διαφορά Ε & P από πώληση 3.893,30

Κοινοπραξίες Ελλάδα 497,50 0,00

ΣΥΝΟΛΑ άμεσων συμμετοχών 1.369.645,25 1.754.437,82

Euroconsultants Bulgaria S.A. G.S.C. Βουλγαρία 58.800,00 2.230,74 0,00% 49,00% 49,00% 44,10%
(1)

S.C. Euroconsultants Corporation S.A. Ρουμανία 60.000,00 55.971,38 0,00% 48,00% 48,00% 43,20%
(1)

Euroconsultants D.T.M. Μπαχρέιν 55.952,43 14.455,88 0,00% 47,50% 47,50% 42,75%
(1)

ΚΜΕΣ Μονάδα Εργασιακών Συμβούλων Κύπρος 0,00 3.805,06 0,00% 25,00% 25,00% 22,50%

ΣΥΝΟΛΑ έμμεσων συμμετοχών 174.752,43 76.463,06

ΣΥΝΟΛΑ άμεσων & έμμεσων 
συμμετοχών 1.544.397,68 1.830.900,88
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Το τμήμα που αναμένεται να ανακτηθεί εντός των επόμενων 12 μηνών είναι 39.835,95 € και το υπόλοιπο 
299.969,88 € μετά από 12 μήνες. 
Σε επίπεδο μητρικής εταιρίας δεν υπήρχαν διότι συμψηφιζόμενες με τις αναβαλλόμενες φορολογικές 
υποχρεώσεις  απομένει πιστωτικό υπόλοιπο και παρουσιάζεται στο κονδύλιο του παθητικού (βλέπε Σημ. 22). 
Η συμφωνία αρχής-τέλους περιόδου έχει ως εξής : 

 
 
Οι αναβαλλόμενες απαιτήσεις στη χρήση 2008 επαναυπολογίστηκαν με βάση τις προβλέψεις του νέου 
φορολογικού νόμου 3697/2008 ο οποίος προβλέπει σταδιακή μείωση του συντελεστή φορολογίας των 
ανωνύμων εταιριών από τη χρήση 2010 από το 25% σε 20% σταδιακά με κατάληξη το 2014.  
 
 

11.  Διαθέσιμα για πώληση χρηματοοικονομικά στοιχεία. 
Τα διαθέσιμα για πώληση χρηματοοικονομικά στοιχεία της μητρικής εταιρίας περιλαμβάνουν την συμμετοχή σε 
τέσσερις (4) επιχειρήσεις με πολύ μικρά ποσοστά, εκτός μίας η οποία είναι σε αδράνεια.  Στις οικονομικές 
καταστάσεις της μητρικής εμφανίζονται στην αξία κτήσης τους μείον την αξία απομείωσης τους ενώ στις 
ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις στην εύλογη αξία τους.  
 
Αναλυτικά αναφέρονται στον κατωτέρω πίνακα : 
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Σημ.1  :  Στη χρήση 2008 πωλήθηκαν οι συνεταιριστικές μερίδες που κατείχε η Μητρική στην Συνεταιριστική 
Τράπεζα Ν.Δράμας ΣΥΝ.Π.Ε. αντί 4.316,78 € και προέκυψε ζημία ύψους  2.323,22 €. 
Σημ.2  : Η «εγγονή» εταιρίας “First Elememt Ltd”  (Κύπρος) απέκτησε στο 4ο τρίμηνο του 2008, αντί ποσού 
299.679,00 €, το 10% της Ελληνικής εταιρίας «Θερμοκοιτίδα Τεχνόπολης Θεσσαλονίκης Α.Ε.».  Η αξία απόκτησης 
αυτή ισούται κατά την 31.12.2008 με την εύλογη αξία της.  
Συμφωνία αρχής-τέλους  

 
 

 

12.   Πελάτες και λοιπές απαιτήσεις  (μη κυκλοφορούντα στοιχεία) 

Το κονδύλι αφορά τις δοθείσες προκαταβολές & εγγυήσεις για την σύνδεση με τα δίκτυα ηλεκτρισμού, 
τηλεπικοινωνιών, ύδρευσης όπως επίσης και εγγυήσεις μισθώσεων ακινήτων & λειτουργικής μίσθωσης 
μεταφορικών μέσων. 
Η κίνηση εντός της χρήσεως ήταν ως εξής : 

 
Η εταιρία εκτιμά ότι οι παραπάνω λογιστικές αξίες της 31.12.2008 και της 31.12.2007 συμπίπτουν με τις εύλογες 
αξίες των απαιτήσεων αυτών. 
 
 

13.   Αποθέματα 
Το κονδύλι αφορά εμπορεύματα, μίας θυγατρικής εταιρίας εσωτερικού. Πρόκειται για ηλεκτρονικό εξοπλισμό 
απαραίτητο για την λειτουργία των συστημάτων που αναπτύσσει η εταιρία και στην διάρκεια της περιόδου 
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αναφοράς βρισκόταν στις εγκαταστάσεις της.  Τα αποθέματα αποτιμώνται με την μέθοδο F.I.F.O.   Στον επόμενο 
πίνακα παρέχεται η αντίστοιχη πληροφόρηση :  

 
Η εταιρία εκτιμά ότι οι παραπάνω λογιστικές αξίες της 31.12.2008 και της 31.12.2007 συμπίπτουν με τις εύλογες 
αξίες των απαιτήσεων αυτών. 

 
 

14.  Πελάτες 
Το κονδύλι περιλαμβάνει μόνο τις εμπορικές απαιτήσεις της μητρικής και του ομίλου την 31.12.2008 και την 
συγκριτική περίοδο 31.12.2007. Οι απαιτήσεις όλες αναμένεται να εισπραχθούν εντός των επόμενων 12 μηνών.  
Οι εύλογες αξίες των απαιτήσεων αυτών είναι ίσες με την λογιστική αξία τους.   
Στον παρακάτω πίνακα παρατίθεται ανάλυση των απαιτήσεων αυτών ανάλογα με την μορφή τους την 
παραπάνω ημερομηνία.   

 
Μετά και την υιοθέτηση του Ευρώ ως επίσημου νομίσματος από την Κύπρο, το μεγαλύτερο μέρος των 
παραπάνω απαιτήσεων είναι σε εκφρασμένο σε Ευρώ εκτός ενός ποσού ισοδύναμου με 30.574 € το οποίο είναι 
σε Βουλγαρικά Λέβα και 3.000,26 € στο νόμισμα της Βοσνίας. 
Στο κονδύλιο «Πελάτες» περιλαμβάνονται  και οι απαιτήσεις του τμήματος των εσόδων από Παροχή Υπηρεσιών, 
βάσει συμβάσεων που αφορούν τα «Έργα σε Εξέλιξη», τα οποία μέχρι την ημερομηνία του ισολογισμού δεν 
είχαν τιμολογηθεί στους πελάτες.  Το τμήμα αυτό των απαιτήσεων είναι το κονδύλιο «Δουλευμένα μη 
τιμολογημένα έσοδα». 
Ο Όμιλος παρουσιάζει ως περιουσιακό στοιχείο το μικτό ποσό που οφείλεται από τους πελάτες για συμβατικό 
έργο για όλες τις συμβάσεις σε εξέλιξη για τις οποίες το κόστος πλέον του καταχωρηθέντος κέρδους (μείον τις 
καταχωρηθείσες ζημίες) υπερβαίνει τις τμηματικές τιμολογήσεις. Οι τμηματικές τιμολογήσεις  που δεν έχουν 
εξοφληθεί από τους πελάτες, περιλαμβάνονται στους «πελάτες-τιμολογημένες απαιτήσεις». 
Ο Όμιλος παρουσιάζει ως βραχυχρόνια υποχρέωση, στο κονδύλιο του παθητικού «Λοιπές υποχρεώσεις» το 
μικτό ποσό που οφείλεται στους πελάτες για συμβατικό έργο, για όλες τις συμβάσεις σε εξέλιξη για τις οποίες οι 
τμηματικές τιμολογήσεις υπερβαίνουν το κόστος του δουλευμένου έργου πλέον του καταχωρηθέντος κέρδους 
(μείον τις καταχωρηθείσες ζημίες) 
Παρακάτω παραθέτουμε μία ανάλυση για τις δουλευμένες μη τιμολογημένες απαιτήσεις από πελάτες καθώς και 
για εκείνες τις τιμολογημένες απαιτήσεις οι οποίες όμως δεν συμβαδίζουν με το στάδιο προόδου του έργου : 
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Για το σύνολο των έργων παροχής υπηρεσιών τα οποία επηρεάζουν τα κονδύλια των απαιτήσεων, των 
υποχρεώσεων και του κύκλου εργασιών προκύπτουν τα παρακάτω στοιχεία, που δείχνουν τη σχέση 
δουλευμένου έργου και τις τιμολογήσεις επί αυτών. 

 
Οι μεταβολές (μειώσεις) σε σχέση με την 31.12.2007 οφείλεται στην παράλειψη από τον σχετικό πίνακα εξέλιξης 
έργων των έργων των οποίων έχει ολοκληρωθεί την 31.12.2007 η εκτέλεση, τιμολόγηση & είσπραξη.   
 
 

15.  Λοιπές απαιτήσεις 
Το κονδύλι περιέχει τις μη εμπορικές απαιτήσεις της μητρικής και του ομίλου οι οποίες είναι εισπράξιμες όλες 
εντός των επόμενων 12 μηνών. 

 
Οι παραπάνω απαιτήσεις είναι ίσες με τις εύλογες αξίες τους. 

 
 

15α.  Χρηματοοικονομικά περιουσιακά στοιχεία που αποτιμώνται στην 
εύλογη αξία μέσω των αποτελεσμάτων.  

 
 
 

16.  Ταμιακά διαθέσιμα και ταμιακά ισοδύναμα 
Τα διαθέσιμα αντιπροσωπεύουν μετρητά στα ταμεία του ομίλου και της εταιρίας  και τραπεζικές καταθέσεις 
διαθέσιμες σε πρώτη ζήτηση και αναλύονται στον παρακάτω πίνακα: 
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17.  Μετοχικό κεφάλαιο, διαφορά υπέρ το άρτιο και ίδιες μετοχές. 

 
 
Το μετοχικό κεφάλαιο της εταιρίας διαιρείται σε 5.652.000 ονομαστικές μετοχές ονομαστικής αξίας 0,60 Ευρώ 
εκάστης. (5.652.000 x 0,60 € = 3.391.200 € ). 
 
Σημ. 1 : Η Μητρική εταιρία ξεκίνησε την αγορά Ιδίων Μετοχών της από το έτος 2007 μετά την απόφαση της 
Τακτικής Γενικής Συνέλευσης της 28.06.2007.   Η Τακτική Γενική Συνέλευση της 02.06.2008 ανανέωσε την 
παραπάνω σχετική απόφαση.  Μέχρι την 31.12.2008 είχαν αγοραστεί συνολικά 121.283 μετοχές αξίας 328.165,41 
€. 
Η ως άνω Τακτική Γενική Συνέλευση αποφάσισε την αγορά έως 200.000 μετοχές με όρια τιμών αγοράς από 1,00 € 
έως 5,00 €.  
Οι πιο πάνω αγορές ιδίων μετοχών γίνονται για την εκτέλεση έτερης απόφασης της ίδιας ως άνω Γενικής 
Συνέλευσης σύμφωνα με την οποία εγκρίθηκε πρόγραμμα διάθεσης μετοχών στο προσωπικό, τα στελέχη αυτής 
καθώς και των συνδεδεμένων με αυτή εταιριών, κατά την έννοια του άρθρου 42ε § 5 του Κ.Ν.2190/1920, εφόσον 
έχουν προϋπηρεσία τουλάχιστον 3 ετών.  Οι μετοχές αυτές θα προέλθουν από αγορά ιδίων μετοχών από το 
Χρηματιστήριο Αθηνών. 
Το πρόγραμμα αυτό (stock options) προβλέπει επίσης ότι τα δικαιώματα θα πρέπει να ασκηθούν εντός 3ετίας 
από την χορήγησή τους.  Η τιμή εξάσκησης θα είναι η μέση χρηματιστηριακή του μηνός Νοεμβρίου κάθε χρόνου 
άσκησης τους μειωμένη κατά 30%. 
Το Δ.Σ. εξουσιοδοτήθηκε για τις λεπτομέρειες εφαρμογής του παραπάνω προγράμματος. 
Μέχρι την 31.12.2008 η εταιρία είχε αγοράσει 121,283 μετοχές αξίας 328.167,54 € με μέση σταθμική τιμή 2,7058 
€/μτχ.  Μετά την διάθεση απέμειναν 72.783 μετοχές με την ίδια μέση σταθμική τιμή όπως παραπάνω. 
 
Σημ. 2 : Στο 4ο 3μηνο του 2008 για πρώτη φορά ασκήθηκαν δικαιώματα προαίρεσης μετοχών, σύνολο 48.500 
τεμάχια, οι οποίες διατέθηκαν στη μέση τιμή Νοεμβρίου μειωμένη κατά 30%, όπως προέβλεπε το πρόγραμμα, με 
τελική τιμή 1,62 € ανά μετοχή.   Η απόκλιση της τιμής διάθεσης από την μέση τιμή κτήσης ήταν συνολικά 
52.671,00 € εκ των οποίων οι 19.060,50 € βάρυναν απευθείας τα «Αποτελέσματα εις νέο» ως προϊόν υποτίμησης 
σε σχέση με την μέση τιμή κτήσης και τα υπόλοιπα 33.610,50 € βάρυναν τα έξοδα προσωπικού. 
Τα εναπομείναντα δικαιώματα προαίρεσης αφορούν 151.500 μετοχές εκ των οποίων οι 72.783 έχουν ήδη 
αγοραστεί.  Επόμενη χρονική στιγμή άσκησής τους είναι ο Νοέμβριος του 2009.  Με βάση την  τρέχουσα τιμή 
Μαρτίου 2009 επί των αγορασθέντων μετοχών έχει υπάρξει μείωση της τιμής κατά 74.646,24 € (τα οποία θα 
βαρύνουν τα «Αποτελέσματα εις νέο» όταν διατεθούν και 36.682,63 € τα οποία είναι η κατά 30% μειωμένη τιμή 
διάθεσης στους κατόχους Δικαιωμάτων Προαίρεσης.  Με βάση την τιμή Μαρτίου 2008 (1,68 €/μτχ) αν αγορασθούν 
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και οι υπολειπόμενες (έως τις 200.000 μτχ) 78.717 μετοχές η κατά 30% μειωμένη τιμή διάθεσης θα στοιχίσει 
επιπλέον 39.673,37 €.   
 
 

18.  Αποθεματικά εύλογης αξίας 
Το κονδύλιο αφορά την αρχική αξία της αναπροσαρμογής οικοπέδων & κτηρίων, στην εύλογη αξία 1.884.334,34 
€, κατά την ημερομηνία μετάπτωσης στα Δ.Λ.Π. ήτοι την 31.12.2003 πλέον του ποσού των 360.087,45 € που 
προστέθηκε στη προηγούμενη χρήση 2007 ως συνέπεια της φορολογικής απαλλαγής της υπεραξίας από 
σύναψη σύμβασης πώλησης & χρηματοδοτικής μίσθωσης κτιριακών εγκαταστάσεων.  Στη τρέχουσα χρήση, 
λόγω της ψήφισης νέου φορολογικού νόμου (Ν.3697/2008), και μείωσης των φορολογικών συντελεστών από τ0 
2010 έως 2014 από 25% σε 20% σταδιακά, προέκυψαν διαφορές στις αναβαλλόμενες φορολογικές υποχρεώσεις 
που προέκυψαν κατά τις κατά καιρούς αναπροσαρμογές της εύλογης αξίας των ενσώματων περιουσιακών 
στοιχείων. 
Το αποθεματικό αυτό κατανέμεται στα «Γήπεδα» και στα κτήρια όπως παρακάτω. 

 
 
 

18α.  Συναλλαγματικές διαφορές 
Πρόκειται για τις συναλλαγματικές διαφορές του Ομίλου που προέκυψαν έως την 31.12.2008 από την πλήρη 
ενοποίηση των δύο θυγατρικών στην Κύπρο και των συγγενών εταιριών σε Σκόπια, Σερβία, Τσεχία, Βουλγαρία, 
Ρουμανία, Τουρκία, Βοσνίς και Μπαχρέιν. 

 

 
 

19.  Λοιπά αποθεματικά 
Στο κονδύλιο αυτό περιέχονται τα αποθεματικά που έχουν σχηματισθεί από κέρδη προηγούμενων χρήσεων στα 
πλαίσια υποχρεώσεων του Ν.2190/20 και του φορολογικού νόμου 2238/94. 
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Σημ. 1 : Για την ένταξη επένδυσης σε Ευρωπαϊκό Πρόγραμμα Επιχορήγησης Επενδύσεων ήταν απαραίτητο να 
καταβληθεί και Ιδια Συμμετοχή.  Για την κάλυψη του παραπάνω όρου, με απόφαση της Ε.Γ.Σ της 31.12.2008 
μεταφέρθηκε ποσό 106.000 € από τα “Αποτελέσματα εις Νέο” στα «Ειδικά Αποθεματικά». 
Κίνηση των λογαριασμών αποθεματικών στην διάρκεια της χρήσης : 

 

 
 

 
20.  Αποτελέσματα εις νέο 

Η κύρια μεταβολή, πέραν των αποτελεσμάτων περιόδου, είναι η έγκριση από την γενική συνέλευση της 
02.06.2008 της διανομής μερίσματος 0,08 € / μετοχή ήτοι 447.735,04 € όπως επίσης και η απόφαση του Δ.Σ.για 
την διανομή στο 4ο 3μηνο του 2008 προμερίσματος 0,08 € ανά κυκλοφορούσα μετοχή. 
Κίνηση στη χρήση 
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21.  Δάνεια  (μακροπρόθεσμα & βραχυπρόθεσμα) 
Η εταιρία στην τρέχουσα και στην προηγούμενη χρήση έχει μόνο βραχυπρόθεσμα δάνεια. Τα δάνεια που έχουν 
ληφθεί υπό μορφή χρηματοδοτικής μίσθωσης εξετάζονται χωριστά στην στη § 35α.  Στην τρέχουσα περίοδο μία 
θυγατρική του εξωτερικού σύναψε ένα μικρό δάνειο με υπόλοιπο την 31.12.2008 4.915,00 €. 

 
 
Τα βραχυπρόθεσμα δάνεια έχει συναφθεί με επιτόκιο Διατραπεζικής αγοράς (euribor) 3μήνου πλέον περιθωρίου 
2,25 % πλέον εισφορά 0,60% Ν.128. 
Η δανειακή σύμβαση ανοιχτού αλληλόχρεου λογαριασμού με την E.F.G. Eurobank  Ergasias και η οποία 
χρησιμοποιείται για την έκδοση εγγυητικών επιστολών και λήψη κεφαλαίου κίνησης έως του ποσού των 500.000 
€  είναι εξασφαλισμένη με εγγραφή προσημείωσης επί των οικοπέδων και κτιρίων του Ομίλου.  Η συνολική αξία 
των εγγεγραμμένων προσημειώσεων είναι 330.000 €.  Τα υπόλοιπα δάνεια είναι «ανοιχτά» χωρίς εξασφαλίσεις. 

 
 
 

22.  Αναβαλλόμενος Φόρος Εισοδήματος - Υποχρεώσεις 
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Η μεταφορά, στην προηγούμενη χρήση 2007,  360.087,45 € από τις αναβαλλόμενες φορολογικές υποχρεώσεις 
στην Καθαρή Θέση (κονδύλιο «Αποθεματικό εύλογης αξίας») προέκυψε από την σύναψη σύμβασης πώλησης & 
χρηματοδοτικής μίσθωσης μέρους των κτιριακών εγκαταστάσεων σε τιμές οι οποίες ήταν σύμφωνα με αυτές που 
προέκυψαν κατά την 01.01.2004 όταν έγινε η μετάπτωση στα Δ.Π.Χ.Π.  Από την σύμβαση αυτή προέκυψε 
φορολογική υπεραξία ύψους 1.440.349,78 € η οποία σύμφωνα με τον Ν.3220/2004 απαλλάσσεται της φορολογίας 
εφόσον η σύμβαση ολοκληρωθεί (στην περίπτωση αυτή 15 έτη).  Η εταιρία εκτιμά ότι η σύμβαση θα ολοκληρωθεί 
επιτυχώς οπότε το ανωτέρω ποσό (1.440.349,78 €) που προέκυψε αρχικά την 01.01.2004 απαλλάσσεται οριστικά 
του φόρου που μέχρι την 31.12.2006 εμφανίζονταν στο κονδύλιο «Αναβαλλόμενες φορολογικές υποχρεώσεις». 
 
Στην τρέχουσα χρήση 2008,  λόγω αλλαγής φορολογικού συντελεστή για τις χρήσεις 2010-2014 βάση του 
Ν.3697/2008, είχαμε μεταβολή των υπολοίπων των αναβαλλόμενων απαιτήσεων και υποχρεώσεων.  Από την 
αλλαγή αυτή η εταιρία είχε μείωση των Αναβ. Φορολ. Απαιτήσεων κατά 16.125,72 € σε βάρος του Φόρου 
Εισοδήματος της χρήσης, των Αναβαλλόμενων φορολογικών υποχρεώσεων κατά 71.988,47 € εκ των οποίων 
53.195,38 € επηρέασαν το κονδύλιο των Ιδίων Κεφαλαίων «Αποθεματικά Εύλογης Αξίας» και το υπόλοιπο εκ 
18.793,09 € το φόρο εισοδήματος της χρήσης.     
Η προέλευση των αναβαλλόμενων φορολογικών υποχρεώσεων/απαιτήσεων για την μητρική κατά την 31.12.2008 
και 31.12.2007 στην ίδια φορολογική αρχή, έχουν ως εξής  : 

 
Ο συντελεστής φόρου για τις εντός Ελλάδος ανώνυμες εταιρίες έχει υπολογιστεί, για όσες 
Απαιτήσεις/Υποχρεώσεις αναμένεται να διακανονιστούν εντός της χρήσης  2009 με ποσοστό 25% ενώ για τις 
χρήσεις 2010,11,12,13 και 2014 με ποσοστό 24%, 23%, 22%, 21% και 20% αντίστοιχα ενώ για τις μετά το 2014 όλες 
με 20%. 
 Δεν υπάρχουν αναβαλλόμενες φορολογικές υποχρεώσεις από τις εταιρίες εκτός Ελλάδος. Για τις λοιπές εταιρίες 
του ομίλου κατά τον συμψηφισμό Φορολογικών απαιτήσεων-υποχρεώσεων προκύπτουν Φορολογικές 
Απαιτήσεις οπότε παραπέμπουμε στην σημείωση 10.  
Για τους επόμενους 12 μήνες το ποσό που θα χρησιμοποιηθεί είναι  17.302,06  €, οπότε το ποσό που θα 
επιβαρύνει την εταιρία μετά από 12 μήνες είναι 227.422,65 €.   
 
 

23.  Προβλέψεις για παροχές σε εργαζομένους 
Η σχηματισμένη πρόβλεψη κατά την 31.12.2008, ποσού 164.915,42 € ο όμιλος και 162.026,87 € η εταιρία,  για 
αποζημίωση του προσωπικού της εταιρίας λόγω εξόδου του από την υπηρεσία είναι αυτή που προκύπτει με 
βάση την αντίστοιχη αναλογιστική μελέτη.  Για την περίοδο 01.01 – 30.09.2008 σχηματίσθηκε συμπληρωματική 
πρόβλεψη καθώς επίσης έγινε και χρήση μέρος του ποσού αυτού.  Στον επόμενο πίνακα παρατίθεται πίνακας 
συμφωνίας αρχής-τέλους. 
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Και για την συγκριτική περίοδο : 

 
 

 
24.   Λοιπές προβλέψεις 

Το κονδύλιο περιέχει τις προβλέψεις της μητρικής & του Ομίλου για τις πιθανούς πρόσθετους φόρους που θα 
προκύψουν από το οριστικό φορολογικό έλεγχο των ανέλεγκτων χρήσεων. 
Στη περίοδο 01.01 – 31.12.2008  η μητρική εταιρία σχημάτισε συμπληρωματική πρόβλεψη ποσού 20.000 € για 
ενδεχόμενες διαφορές φόρων που θα προκύψουν κατά τον φορολογικό έλεγχο της περιόδου 01.01 – 31.12.2008. 

 

 
Κατά την 31.12.2008 η εταιρία δεν έχει καμία άλλη νόμιμη ή τεκμαιρόμενη δέσμευση και ούτε έχει συμβεί κάποιο 
γεγονός που να καθιστά αναγκαίο το σχηματισμό πρόβλεψης για την τακτοποίηση της υποχρέωσης που 
απορρέει από αυτό. 
 
 

25.  Επιχορηγήσεις περιουσιακών στοιχείων 
Στο κονδύλιο αυτό περιλαμβάνεται το αναπόσβεστο υπόλοιπο των επιχορηγήσεων που έχει λάβει η μητρική και 
ο όμιλος από την Γ.Γ.Ε.Τ. για το πρόγραμμα «ΕΛΕΥΘΩ».  Το συγκεκριμένο πρόγραμμα αφορά την λειτουργία 
θερμοκοιτίδας νέων επιχειρήσεων – εντάσεως γνώσης – για την οποία επιχορηγήθηκαν η κατασκευή 
εγκαταστάσεων, οι δαπάνες λειτουργίας της, οι συμβουλευτικές υπηρεσίες προς τις θερμοκοιτιζόμενες 
επιχειρήσεις καθώς και η συμμετοχή στο κεφάλαιο ορισμένων από αυτές. 
Το πρόγραμμα είχε ολοκληρωθεί την 30.06.2006 και η μητρική εταιρία είχε προσκομίσει  τις τελευταίες δαπάνες 
προς πιστοποίηση για τις οποίες και κατά το 2ο τρίμηνο του 2007 εισέπραξε ποσό 290.051,61 €. 
 
Την περίοδο 01.01–31.12.2008 από το κονδύλιο μεταφέρθηκαν στα αποτελέσματα τα εξής ποσά : 
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Για την συγκριτική περίοδο :  

 
 
 

26.  Λοιπές μακροχρόνιες υποχρεώσεις 
Αφορά τις εγγυήσεις που έχει λάβει η μητρική εταιρία για την παραχώρηση χώρου εγκατάστασης στις 
θερμοκοιτιζόμενες επιχειρήσεις.  Οι συμβάσεις προβλέπουν παραμονή βραχεία διάρκειας (3 έτη) με δυνατότητα 
επέκτασης της για το πολύ 2 επιπλέον έτη. 
 

27. Προμηθευτές  
Το κονδύλιο αυτό περιέχει τις εμπορικές υποχρεώσεις της εταιρίας και του ομίλου την 30.09.2008.  Οι 
υποχρεώσεις αυτές είναι όλες πληρωτέες το πολύ μέχρι ένα (1) έτος μετά. 

 
Κατά την εκτίμηση της διοίκησης της εταιρίας η παραπάνω αξία των υποχρεώσεων συμπίπτει με την εύλογη 
αξία αυτών.  
 
 
 

28.  Λοιπές υποχρεώσεις 
Αφορά τις υποχρεώσεις πέραν των εμπορικών που περιλαμβάνονται στο κονδύλιο «Προμηθευτές» 
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Κατά την εκτίμηση της διοίκησης της εταιρίας η παραπάνω αξία των υποχρεώσεων συμπίπτει με την εύλογη 
αξία αυτών 

 
 

29.  Τρέχων φόρος εισοδήματος 
Το κονδύλιο περιέχει την υποχρέωση πληρωμής φόρου όπως αυτός προκύπτει με βάση τα φορολογικά 
αποτελέσματα χρήσεως.  Η συμφωνία με το φόρο-έξοδο των λογιστικών αποτελεσμάτων γίνεται με τις 
επιπτώσεις της αναβαλλόμενης φορολογίας. 
Στο παρακάτω πίνακα φαίνεται η επίπτωση αυτή : 

 

 
O φορολογικός συντελεστής για τις εταιρίας που δραστηριοποιούνται στην Ελλάδα για τις χρήσεις 2008 και 2009 
είναι 25% ενώ από το 2010 έως το 2014 θα μειώνεται κατά 1 μονάδα ετησίως και θα διαμορφωθεί από το 2014 και 
μετά σε 20%.  Για τις εταιρίες στην Κύπρο 10% (και υπό προϋποθέσεις επιπλέον 10% ως αμυντική εισφορά), για 
την εταιρία στο Λουξεμβούργο ο συντελεστής φόρου είναι 26,50%, για την θυγατρική μέσω θυγατρικής στην 
Βουλγαρία ισχύει τo  10%.  Σημειώνεται ότι στο φόρο εισοδήματος-έξοδο του ομίλου περιλαμβάνεται και 
αρνητικός φόρος από ζημιογόνες επιχειρήσεις ο οποίος θα συμψηφισθεί με φόρο κερδών επόμενων χρήσεων.  
Οι ετήσιες φορολογικές δηλώσεις της εταιρίας και οι φόροι που προκύπτουν από αυτές θεωρούνται προσωρινοί 
μέχρι να οριστικοποιηθούν μετά από έλεγχο των Φορολογικών Αρχών.  Η εταιρία δεν έχει ελεγχθεί από τις 
Φορολογικές Αρχές για το χρονικό διάστημα από 1.1.2005 έως και 31.12.2008.  
Οι ανέλεγκτες φορολογικά χρήσεις για όλες τις εταιρίες του ομίλου  έχουν ως εξής : 
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Σημ. 1 :  Οι εταιρίες αυτές την 31.12.2008 έχουν “κλείσει” και εκκαθαρισθεί αλλά επειδή δεν τους έχει γίνει 
φορολογικός έλεγχος παραμένουν ως ανέλεγκτες με “ανοιχτές” πιθανές φορολογικές επιβαρύνσεις. 

 

29α. Μισθώσεις 
Α.  Χρηματοδοτικές μισθώσεις 
Η εταιρία το Μάϊο του 2007 προχώρησε σε πώληση και μίσθωση (sale & lease back), με δικαίωμα επαναγοράς με 
ποσό 50€)  του 50% των κτιριακών της εγκαταστάσεων, με αναλογία στο οικόπεδο 46%.   Το τίμημα το οποίο 
εισέπραξε η εταιρία από την πώληση ήταν 2.668.596,76 €.   Η διάρκεια της σύμβασης μίσθωσης που υπογράφηκε 
κατόπιν είναι 15ετής με μηνιαία μισθώματα τα οποία θα υπολογίζονται με περιθώριο 1,1% πλέον του Euribor 1 
μήνα για το Ευρώ. 
Το μηνιαίο μίσθωμα (κεφάλαιο + τόκοι) ανέρχεται, με βάση το επιτόκιο της 18/6/2007 στις 20.672,74 €. 
Την 31.12.2008 το σύνολο της μελλοντικής ελάχιστης καταβολής μισθωμάτων (μόνο κεφάλαιο όχι και τόκοι) 
βάσει μη ακυρωτέων συμβάσεων είναι 2.393.678,80 €  (3.096.635,04 με τόκους).  Για τους επόμενους 12 μήνες οι 
καταβολές θα ανέλθουν 137.814,19 €  (231.402,94 €), για 12-60 μήνες οι καταβολές θα ανέλθουν σε 610.877,83 € 
(926.467,46 €) και από 60-180 μήνες είναι 1.644.970,98 €  (1.938.764,64 €).  Η παρούσα αξία του συνόλου των 
παραπάνω μισθωμάτων είναι 2.393.678,80 € και είναι ίση με την λογιστική αξία του υπολοίπου της υποχρέωσης 
όπως αυτή εμφανίζεται στο Ισολογισμό. 
Β.  Λειτουργικές μισθώσεις 
Η εταιρία έχει λειτουργικές που αφορούν αποκλειστικά αυτοκίνητα.  Συγκεκριμένα υπάρχουν συμβάσεις για 9 
επιβατηγά αυτοκίνητα για τα οποία στη τρέχουσα περίοδο 01.01 – 31.12.2008 λογίστηκαν μισθώματα αξίας 
72.887,57 € (προηγούμενη –ολόκληρη- χρήση 2007  66.516,13 €).  Το σύνολο της μελλοντικής ελάχιστης 
καταβολής μισθωμάτων βάσει μη ακυρωτέων συμβάσεων είναι 67.866,44 €.  Για τους επόμενους 12 μήνες οι 
καταβολές θα ανέλθουν 42.790,76 € και για 12-60 μήνες οι καταβολές θα ανέλθουν σε 25.075,68 €.  
 

30.  Πωλήσεις 
Οι πωλήσεις της εταιρίας και του ομίλου προέρχονται όλες από παροχή υπηρεσιών.  Ανάλυση των εσόδων 
εταιρίας και του Ομίλου : 
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Τα αποτελέσματα κατά Γεωγραφική Περιοχή για το διάστημα 01.01 – 31.12.2008 έχουν ως εξής : 

 

30α.  Κόστος Πωλήσεων 

Η ανάλυση του κόστους πωλήσεων και των λοιπών κέντρων κόστους της μητρικής έχει ως εξής : 

 
 
Κατά την συγκριτική περίοδο της 01.01–31.12.2007 τα στοιχεία κόστους της μητρικής (ανά κέντρο κόστους) είχαν 
ως εξής : 
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31.  Άλλα έσοδα 
Τα άλλα έσοδα εκμετάλλευσης προέρχονται κυρίως από την επιχορήγηση και λειτουργία της θερμοκοιτίδας νέων 
επιχειρήσεων. Αναλυτικά για την μητρική εταιρία διαμορφώνονται ως εξής:  

 

 

 

 
 

32.   Χρηματοοικονομικό κόστος – καθαρό 
Παρατίθεται ανάλυση του κόστους αυτού στο παρακάτω πίνακα : 
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33.   Κέρδη κατά μετοχή 

Τα κέρδη ανά μετοχή υπολογίζονται με διαίρεση του κέρδους που αναλογεί στους μετόχους της μητρικής με τον 
σταθμισμένο μέσο αριθμό των κοινών μετοχών στην διάρκεια της περιόδου. 
Στη διάρκεια του 3ου τριμήνου 2007, σε εκτέλεση απόφασης της Τακτικής Γενικής Συνέλευσης των μετόχων της 
28.06.2007, ξεκίνησε η αγορά Ιδίων Μετοχών.  
Ειδικότερα, μέχρι την 31.12.2008  αγοράστηκαν, με έναρξη την 03.08.2007, συνολικά 121.283 μετοχές και 
πουλήθηκαν 48.500 μτχ..  Κατόπιν τούτου ο αριθμός των μετοχών που χρησιμοποιείται ως παρονομαστής για 
την εύρεση των κερδών ανά μετοχή μεταβλήθηκε. 
Ο αριθμός των μετοχών που έχει εκδώσει η ε εταιρία είναι 5.652.000.  Με την στάθμιση των τεμαχίων και του 
χρόνου της αγοράς τους, ο Σταθμισμένος μέσος όρος μετοχών σε κυκλοφορίας υπολογίστηκε σε 5.589.808 
μετοχές. 
 
Με τον αριθμό αυτό επανυπολογίστηκαν και τα κέρδη ανά μετοχή και της συγκριτικής περιόδου 01.01-31.12.2007. 

 
 
 

34. Ταμιακά διαθέσιμα δημιουργούμενα από τις λειτουργίες 
Τα χρηματικά διαθέσιμα που προέρχονται από την λειτουργία εμφανίζονται παρακάτω: 
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34α. Συναλλαγές με συνδεδεμένα μέρη. 
Τα ποσά των πωλήσεων και αγορών σωρευτικά από την έναρξη της οικονομικής χρήσεως και τα υπόλοιπα των 
απαιτήσεων και υποχρεώσεων της εταιρίας και του ομίλου στη λήξη της τρέχουσας χρήσης, που έχουν 
προκύψει από συναλλαγές της με τα συνδεδεμένα, κατά την έννοια του Δ.Λ.Π. 24, προς αυτήν μέρη για το 
διάστημα 01.01-31.12.2008 εμφανίζονται στον παρακάτω πίνακα: 

 
 
 Οι συναλλαγές και τα υπόλοιπα με τα λοιπά συνδεδεμένα μέρη την 31.12.2008 έχουν ως εξής : 

 
 

36. Ενδεχόμενες υποχρεώσεις και δεσμεύσεις. 
Ο Όμιλος έχει ενδεχόμενες υποχρεώσεις σε σχέση με τράπεζες, λοιπές εγγυήσεις και άλλα θέματα που 
προκύπτουν στα πλαίσια της συνήθους δραστηριότητας. Δεν αναμένεται να προκύψουν ουσιώδεις επιβαρύνσεις 
από τις ενδεχόμενες υποχρεώσεις. Ο όμιλος έχει δώσει εγγυήσεις στα πλαίσια των συνήθων δραστηριοτήτων 
του. Δεν αναμένονται πρόσθετες πληρωμές, κατά την ημερομηνία σύνταξης αυτών των οικονομικών 
καταστάσεων. 
 
Κίνδυνος από έκδοση εγγυητικών επιστολών 
Οι Τράπεζες από τα όρια της εταιρίας έχουν εκδώσει για την ίδια αλλά και για συγγενείς εταιρίες τις κάτωθι  
εγγυητικές επιστολές: 
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Η Διοίκηση εκτιμά ότι δεν υπάρχει κίνδυνος από τις εγγυητικές επιστολές που έχουν εκδοθεί υπέρ τρίτων ή υπέρ 
της ίδιας. Ο λόγος που το στηρίζει  οφείλεται στο γεγονός ότι στην δεκαεξαετή λειτουργία της υλοποιεί έργα με 
την έκδοση εγγυητικών επιστολών χωρίς να έχει εκπέσει  καμία μέχρι σήμερα . Όσο αναφορά τις εγγυητικές 
υπέρ τρίτων που έχουν εκδοθεί από τα πιστωτικά όρια της ίδιας η εταιρία εκτιμά ότι δεν συντρέχει ο παραμικρός 
κίνδυνος διότι ελέγχει άμεσα την υλοποίηση των έργων και αρκετές φορές συμμετέχει υπεργολαβικά.  Άλλωστε 
πρόκειται για οικονομικά εύρωστες εταιρίες  με χαμηλό δανεισμό. 
Υποχρεώσεις σε σχέση με θυγατρικές και συγγενείς εταιρίες 
Δεν υπάρχουν. 
Επίδικες διαφορές 
Δεν υπάρχουν επίδικες ή υπό διαιτησία διαφορές δικαστικού ή διαιτητικών οργάνων που να έχουν σημαντική 
επίπτωση στην οικονομική κατάσταση ή λειτουργία του ομίλου. 
 
 

37. Γεγονότα μετά την ημερομηνία του Ισολογισμού 
Δεν υπάρχει κάποιο αξιοσημείωτο γεγονός που να επηρεάζει τις οικονομικές καταστάσεις που να συνέβη μετά 
την ημερομηνία του ισολογισμού. 

Ε.  Στοιχεία & Πληροφορίες 

ΘΕΣΣΑΛΟΝΙΚΗ,   24 ΜΑΡΤΙΟΥ 2009 

Ο ΠΡΟΕΔΡΟΣ ΤΟΥ Δ.Σ. 
& ΔΙΕΥΘΥΝΩΝ ΣΥΜΒΟΥΛΟΣ 

Ο ΑΝΤΙΠΡΟΕΔΡΟΣ ΤΟΥ Δ.Σ. 
& ΔΙΕΥΘΥΝΩΝ ΣΥΜΒΟΥΛΟΣ 

  

ΠΑΡΙΣ Σ. ΚΟΚΟΡΟΤΣΙΚΟΣ   ΕΥΣΤΑΘΙΟΣ Γ. ΤΑΥΡΙΔΗΣ 

Α.Δ.Τ.  Ξ 499816 Α.Δ.Τ. ΑΗ 177920 

Ο ΠΡΟΪΣΤΑΜΕΝΟΣ ΛΟΓΙΣΤΗΡΙΟΥ 

ΓΕΩΡΓΙΟΣ Β. ΤΣΙΩΤΡΑΣ 
Α.Δ.Τ.   ΑΕ  670996 

Αριθμός Αδείας Λογιστή Α΄ Τάξης  13372 
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ΣΤ. Πληροφορίες άρθρου 10 Ν.3401/2005 
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Ημερομηνία Τόπος Καταχώρησης Θέμα 
16/1/2008 http://www.ase.gr Ανακοίνωση 
23/1/2008 http://www.ase.gr Δελτίο Τύπου 
31/1/2008 http://www.ase.gr Δελτίο Τύπου 
26/2/2008 http://www.ase.gr Δελτίο Τύπου 
31/3/2008 http://www.ase.gr Δελτίο Τύπου 
10/4/2008 http://www.ase.gr Ανακοίνωση 
22/4/2008 http://www.ase.gr Δελτίο Τύπου 
8/5/2008 http://www.ase.gr Πρόσκληση Τακτικής Γενικής Συνέλευσης 
9/5/2008 http://www.ase.gr Ορθή Επανάληψη Πρόσκληση Τακτικής Γενικής 

Συνέλευσης 
13/5/2008 http://www.ase.gr Ανακοίνωση 
15/5/2008 http://www.ase.gr Ανακοίνωση 
16/5/2008 http://www.ase.gr Ανακοίνωση - Σε απάντηση σχετικού ερωτήματος 

της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς 
23/5/2008 http://www.ase.gr Αγορά Ιδίων Μετοχών 
28/5/2008 http://www.ase.gr Ανακοίνωση  
30/5/2008 http://www.ase.gr Γνωστοποίηση 
2/6/2008 http://www.ase.gr Ανακοίνωση Αποκοπής Μερίσματος 
2/6/2008 http://www.ase.gr Αγορά Ιδίων Μετοχών 
2/6/2008 http://www.ase.gr Αποφάσεις Γενικής Συνέλευσης 
2/6/2008 http://www.ase.gr Ανακοίνωση 
2/6/2008 http://www.ase.gr Δελτίο τύπου 
9/6/2008 http://www.ase.gr Ανακοίνωση  

30/6/2008 http://www.ase.gr Αγορά Ιδίων Μετοχών 
23/7/2008 http://www.ase.gr Αγορά Ιδίων Μετοχών 
25/7/2008 http://www.ase.gr Αγορά Ιδίων Μετοχών 
25/7/2008 http://www.ase.gr Αγορά Ιδίων Μετοχών 
25/7/2008 http://www.ase.gr Αγορά Ιδίων Μετοχών 
25/7/2008 http://www.ase.gr Αγορά Ιδίων Μετοχών 
28/7/2008 http://www.ase.gr Αγορά Ιδίων Μετοχών 
30/7/2008 http://www.ase.gr Αγορά Ιδίων Μετοχών 
31/7/2008 http://www.ase.gr Αγορά Ιδίων Μετοχών 
27/8/2008 http://www.ase.gr Ανακοίνωση 
29/8/2008 http://www.ase.gr Δελτίο Τύπου 
29/8/2008 http://www.ase.gr Αγορά Ιδίων Μετοχών 
1/9/2008 http://www.ase.gr Αγορά Ιδίων Μετοχών 
2/9/2008 http://www.ase.gr Αγορά Ιδίων Μετοχών 
2/9/2008 http://www.ase.gr Αγορά Ιδίων Μετοχών 
3/9/2008 http://www.ase.gr Αγορά Ιδίων Μετοχών 
4/9/2008 http://www.ase.gr Αγορά Ιδίων Μετοχών 
5/9/2008 http://www.ase.gr Ανακοίνωση Διανομής Προσωρινού Μερίσματος 
5/9/2008 http://www.ase.gr Αγορά Ιδίων Μετοχών 
8/9/2008 http://www.ase.gr Αγορά Ιδίων Μετοχών 
8/9/2008 http://www.ase.gr Αγορά Ιδίων Μετοχών 
9/9/2008 http://www.ase.gr Αγορά Ιδίων Μετοχών 

10/9/2008 http://www.ase.gr Αγορά Ιδίων Μετοχών 
11/9/2008 http://www.ase.gr Αγορά Ιδίων Μετοχών 
12/9/2008 http://www.ase.gr Αγορά Ιδίων Μετοχών 
15/9/2008 http://www.ase.gr Αγορά Ιδίων Μετοχών 
15/9/2008 http://www.ase.gr Αγορά Ιδίων Μετοχών 
16/9/2008 http://www.ase.gr Αγορά Ιδίων Μετοχών 
17/9/2008 http://www.ase.gr Αγορά Ιδίων Μετοχών 
18/9/2008 http://www.ase.gr Αγορά Ιδίων Μετοχών 
19/9/2008 http://www.ase.gr Αγορά Ιδίων Μετοχών 
22/9/2008 http://www.ase.gr Αγορά Ιδίων Μετοχών 
23/9/2008 http://www.ase.gr Αγορά Ιδίων Μετοχών 
23/9/2008 http://www.ase.gr Αγορά Ιδίων Μετοχών 
24/9/2008 http://www.ase.gr Αγορά Ιδίων Μετοχών 
25/9/2008 http://www.ase.gr Αγορά Ιδίων Μετοχών 
26/9/2008 http://www.ase.gr Αγορά Ιδίων Μετοχών 
29/9/2008 http://www.ase.gr Αγορά Ιδίων Μετοχών 
29/9/2008 http://www.ase.gr Ανακοίνωση 
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Ημερομηνία Τόπος Καταχώρησης Θέμα 
29/9/2008 http://www.ase.gr Σχολιασμός Δημοσιευμάτων 
30/9/2008 http://www.ase.gr Αγορά Ιδίων Μετοχών 
30/9/2008 http://www.ase.gr Αγορά Ιδίων Μετοχών 
1/10/2008 http://www.ase.gr Αγορά Ιδίων Μετοχών 
2/10/2008 http://www.ase.gr Αγορά Ιδίων Μετοχών 
3/10/2008 http://www.ase.gr Αγορά Ιδίων Μετοχών 
6/10/2008 http://www.ase.gr Αγορά Ιδίων Μετοχών 
7/10/2008 http://www.ase.gr Αγορά Ιδίων Μετοχών 
8/10/2008 http://www.ase.gr Αγορά Ιδίων Μετοχών 
9/10/2008 http://www.ase.gr Αγορά Ιδίων Μετοχών 
10/10/2008 http://www.ase.gr Αγορά Ιδίων Μετοχών 
13/10/2008 http://www.ase.gr Αγορά Ιδίων Μετοχών 
14/10/2008 http://www.ase.gr Αγορά Ιδίων Μετοχών 
15/10/2008 http://www.ase.gr Δελτίο Τύπου 
15/10/2008 http://www.ase.gr Αγορά Ιδίων Μετοχών 
16/10/2008 http://www.ase.gr Αγορά Ιδίων Μετοχών 
17/10/2008 http://www.ase.gr Αγορά Ιδίων Μετοχών 
20/10/2008 http://www.ase.gr Αγορά Ιδίων Μετοχών 
21/10/2008 http://www.ase.gr Αγορά Ιδίων Μετοχών 
21/10/2008 http://www.ase.gr Αγορά Ιδίων Μετοχών 
22/10/2008 http://www.ase.gr Αγορά Ιδίων Μετοχών 
23/10/2008 http://www.ase.gr Αγορά Ιδίων Μετοχών 
24/10/2008 http://www.ase.gr Αγορά Ιδίων Μετοχών 
27/10/2008 http://www.ase.gr Αγορά Ιδίων Μετοχών 
27/10/2008 http://www.ase.gr Αγορά Ιδίων Μετοχών 
29/10/2008 http://www.ase.gr Αγορά Ιδίων Μετοχών 
30/10/2008 http://www.ase.gr Αγορά Ιδίων Μετοχών 
31/10/2008 http://www.ase.gr Αγορά Ιδίων Μετοχών 
4/11/2008 http://www.ase.gr Αγορά Ιδίων Μετοχών 
4/11/2008 http://www.ase.gr Αγορά Ιδίων Μετοχών 
5/11/2008 http://www.ase.gr Αγορά Ιδίων Μετοχών 
6/11/2008 http://www.ase.gr Αγορά Ιδίων Μετοχών 
7/11/2008 http://www.ase.gr Αγορά Ιδίων Μετοχών 
10/11/2008 http://www.ase.gr Ανακοίνωση 
11/11/2008 http://www.ase.gr Αγορά Ιδίων Μετοχών 
11/11/2008 http://www.ase.gr Αγορά Ιδίων Μετοχών 
12/11/2008 http://www.ase.gr Αγορά Ιδίων Μετοχών 
13/11/2008 http://www.ase.gr Αγορά Ιδίων Μετοχών 
14/11/2008 http://www.ase.gr Αγορά Ιδίων Μετοχών 
14/11/2008 http://www.ase.gr Αγορά Ιδίων Μετοχών 
17/11/2008 http://www.ase.gr Αγορά Ιδίων Μετοχών 
19/11/2008 http://www.ase.gr Αγορά Ιδίων Μετοχών 
19/11/2008 http://www.ase.gr Αγορά Ιδίων Μετοχών 
20/11/2008 http://www.ase.gr Αγορά Ιδίων Μετοχών 
21/11/2008 http://www.ase.gr Αγορά Ιδίων Μετοχών 
25/11/2008 http://www.ase.gr Αγορά Ιδίων Μετοχών 
26/11/2008 http://www.ase.gr Αγορά Ιδίων Μετοχών 
27/11/2008 http://www.ase.gr Αγορά Ιδίων Μετοχών 
27/11/2008 http://www.ase.gr Ανακοίνωση 
28/11/2008 http://www.ase.gr Αγορά Ιδίων Μετοχών 
1/12/2008 http://www.ase.gr Δελτίο Τύπου 
1/12/2008 http://www.ase.gr Αγορά Ιδίων Μετοχών 
2/12/2008 http://www.ase.gr Αγορά Ιδίων Μετοχών 
3/12/2008 http://www.ase.gr Αγορά Ιδίων Μετοχών 
4/12/2008 http://www.ase.gr Αγορά Ιδίων Μετοχών 
5/12/2008 http://www.ase.gr Αγορά Ιδίων Μετοχών 
5/12/2008 http://www.ase.gr Αγορά Ιδίων Μετοχών 
8/12/2008 http://www.ase.gr Αγορά Ιδίων Μετοχών 
9/12/2008 http://www.ase.gr Πρόσκληση Έκτακτης Γενική Συνέλευσης 
9/12/2008 http://www.ase.gr Αγορά Ιδίων Μετοχών 
9/12/2008 http://www.ase.gr Ανακοίνωση 
10/12/2008 http://www.ase.gr Αγορά Ιδίων Μετοχών 



 
 

 
 
Ετήσια Οικονομική Έκθεση 2008                                                                                                                Σελίδα  74 
 

Ημερομηνία Τόπος Καταχώρησης Θέμα 
11/12/2008 http://www.ase.gr Αγορά Ιδίων Μετοχών 
17/12/2008 http://www.ase.gr Αγορά Ιδίων Μετοχών 
18/12/2008 http://www.ase.gr Αγορά Ιδίων Μετοχών 
22/12/2008 http://www.ase.gr Αγορά Ιδίων Μετοχών 
22/12/2008 http://www.ase.gr Αγορά Ιδίων Μετοχών 
22/12/2008 http://www.ase.gr Αγορά Ιδίων Μετοχών 
22/12/2008 http://www.ase.gr Ανακοίνωση 
23/12/2008 http://www.ase.gr Ανακοίνωση - Ορθή Επανάληψη 
29/12/2008 http://www.ase.gr Γνωστοποίηση Εκπρωσώπησεις στην Έκτακτη 

Γενική Συνέλευση 
31/12/2008 http://www.ase.gr Αποφάσεις Γενικής Συνέλευσης 
31/12/2008 http://www.ase.gr Αγορά Ιδίων μετοχών 
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