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∆ηλώσεις των µελών του ∆ιοικητικού Συµβουλίου (σύµφωνα µε το Άρθρο 5 παρ.2 του Νόµου 
3556/2007). 
 
Τα µέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της «Τεχνικές Εκδόσεις Α.Ε.» :  
 
1. Καββαθάς Κωνσταντίνος του ∆ηµητρίου και της Ερασµίας, κάτοικος Βούλας Αττικής, Λ. 
Βουλιαγµένης 17, Πρόεδρος του ∆ιοικητικού Συµβουλίου. 
2. Κορλέτης Κωνσταντίνος του Παύλου και της Μαρίκας, κάτοικος Κηφισιάς, Κοκκιναρά 13, 
∆ιευθύνων Σύµβουλος. 
3. Νάστος Κωνσταντίνος του Ιωάννη και της Ευφροσύνης, κάτοικος Χαλανδρίου, Μελιγαλά 23, 
Ανεξάρτητο µη εκτελεστικό µέλος. 
 
Υπό την ως άνω ιδιότητα µας, ειδικώς προς τούτο ορισθέντες από το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της Ανώνυµης 
εταιρίας µε την επωνυµία «Τεχνικές Εκδόσεις Α.Ε.» δηλώνουµε και βεβαιώνουµε µε την παρούσα ότι εξ’ 
όσων γνωρίζουµε:  
α. Οι εξαµηνιαίες ατοµικές και ενοποιηµένες ενδιάµεσες Οικονοµικές Καταστάσεις της εταιρίας «Τεχνικές 
Εκδόσεις Α.Ε.» για την περίοδο 01/01/2008 έως 30/06/2008, οι οποίες καταρτίστηκαν σύµφωνα µε τα 
ισχύοντα λογιστικά πρότυπα, απεικονίζουν κατά τρόπο αληθή τα στοιχεία του Ενεργητικού και του 
Παθητικού, την Καθαρή θέση και τα Αποτελέσµατα του Οµίλου και της Εταιρίας, καθώς και των 
επιχειρήσεων που περιλαµβάνονται στην ενοποίηση εκλαµβανοµένων ως σύνολο, σύµφωνα µε τα 
οριζόµενα στις παραγράφους 3 έως 5 του Ν. 3556/2007. 
β. η εξαµηνιαία έκθεση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της εταιρίας απεικονίζει κατά τρόπο αληθή τις 
πληροφορίες που απαιτούνται βάσει της παραγράφου 6 του άρθρου 5 του Ν. 3556/2007. 
 
 
 

Κορωπί, 20 Αυγούστου 2008 
 
 

Οι βεβαιούντες, 
  
 

Ο Πρόεδρος του Ο ∆ιευθύνων      Το Μέλος του 
∆ιοικητικού Συµβουλίου Σύµβουλος ∆ιοικητικού Συµβουλίου 

   
   
   
   
   
   

Κωνσταντίνος Καββαθάς Κωνσταντίνος Κορλέτης Κωνσταντίνος Νάστος 
Α.∆.Τ. Σ 690305 Α.∆.Τ. Ρ 038752 Α.∆.Τ. Σ 247299 
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Εξαµηνιαία Έκθεση 
Του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της Ανώνυµης Εταιρίας 

«Τεχνικές Εκδόσεις Α.Ε.» 
 
Η παρούσα Εξαµηνιαία Έκθεση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου η οποία ακολουθεί, αφορά στην χρονική περίοδο του 
Α΄ εξαµήνου της τρέχουσας χρήσης 2008 (01/01/2008 – 30/06/2008) συντάχθηκε και είναι εναρµονισµένη µε τις 
σχετικές διατάξεις του νόµου 3556/2007 (ΦΕΚ 91Α/30.4.2007) και τις επ’ αυτού εκδοθείσες εκτελεστικές αποφάσεις 
της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς .   

 
Οικονοµικά στοιχεία – Πορεία εργασιών – Οικονοµικά γεγονότα 

 

Όµιλος 30 Ιουνίου 2008 
Ποσοστό 
Μεταβολής 30 Ιουνίου 2007 

    
Κύκλος εργασιών 5.178.543 15.40% 4.487.368 
Μικτά κέρδη 2.153.571 4.17% 2.067.342 
Κέρδη προ Φόρων Τόκων Αποσβέσεων (EBITDA)   176.021 -63.33% 480.055 
Κέρδη / (Ζηµία) προ Φόρων και Τόκων (EBIT) 111.394 -70.82% 381.794 
Κέρδη / (Ζηµία) προ Φόρων (EBT) 389.769 4.97% 371.309 
Κέρδη/ (Ζηµία)  µετά από Φόρους 322.577 7.10% 301.189 
Αναλογία κερδών / (ζηµιών) µετά από Φόρους σε 
µετόχους εταιρίας  307.137 8.56% 282.907 

 

Μητρική 30 Ιουνίου 2008 
Ποσοστό 
Μεταβολής 30 Ιουνίου 2007 

    
Κύκλος εργασιών 4.819.551 12.09% 4.299.707 
Μικτά κέρδη 2.020.465 9.55% 1.844.294 
Κέρδη / (Ζηµία) προ Φόρων Τόκων Αποσβέσεων 
(EBITDA)   186.992 -56.81% 432.957 
Κέρδη / (Ζηµία) προ Φόρων και Τόκων (EBIT) 127.002 -62.74% 340.846 
Κέρδη / (Ζηµία) προ Φόρων (EBT) 441.305 20.49% 366.265 
Κέρδη/ (Ζηµία)  µετά από Φόρους 387.832 24.29% 312.045 

 
Η ανοδική πορεία τόσο του κύκλου εργασιών όσο και των µικτών αποτελεσµάτων για τον Όµιλο και την εταιρία 
οφείλεται κατά κύριο λόγο στην επιτυχηµένη έκδοση του εβδοµαδιαίου περιοδικού για το αυτοκίνητο «Auto Bild», 
το οποίο εκδόθηκε στα τέλη του 2007 και ήδη έχει εδραιωθεί τόσο στο αναγνωστικό κοινό όσο και στην 
διαφηµιστική αγορά. Επίσης η βελτίωση των µικτών αποτελεσµάτων οφείλεται στην διακοπή ζηµιογόνων ή µε πολύ 
µικρά περιθώρια µεικτού κέρδους τίτλων όπως ο τίτλος  «κηποτεχνία»,  ο τίτλος  «auto guide» και ο τίτλος  «γεύση 
κουζίνα». Τα έξοδα διοικητικής λειτουργίας έχουν παραµείνει στα ίδια µε τα περσινά επίπεδα και τα έξοδα 
διάθεσης είναι αυξηµένα λόγω κυρίως της διαφηµιστικής προβολής του νέου τίτλου και των προµηθειών του 
πρακτορείου διανοµής καθώς οι πωλήσεις µας ήταν αυξηµένες. Αυτό είχε σαν αποτέλεσµα την µείωση των κερδών 
προ φόρων τόκων και αποσβέσεων (EBITDA),  καθώς και των κερδών προ φόρων και τόκων (EBIT) τόσο για τον 
Όµιλο όσο και για την Μητρική εταιρία. Τα χρηµατοοικονοµικά και επενδυτικά αποτελέσµατα επηρεάστηκαν θετικά 
από το γεγονός ότι η επένδυση στην εταιρία «Χαισάιντινκγ Α.Ε.» ανακατατάχθηκε ως βραχυπρόθεσµη κατόπιν 
απόφασης της διοίκησης του Οµίλου να προχωρήσει στη διάθεσή της στο εγγύς µέλλον. Σύµφωνα µε το ∆ΛΠ 25 η 
ανακατανοµή έγινε στην χαµηλότερη αξία, µεταξύ της αξίας κτήσης και της λογιστικής αξίας της επένδυσης και 
ανέρχεται στα €320.000.  Ως αποτέλεσµα των ως άνω τα καθαρά προ φόρων κέρδη για τον Όµιλο ανήλθαν στα 
€389.769 αυξηµένα κατά 4,97€ σε σχέση µε την αντίστοιχη περίοδο της προηγούµενης χρήσης και της Μητρικής 
ανήλθαν στα €441.305 αυξηµένα κατά 20,49% αντίστοιχα. 
 
Γενικότερα παρόλο το ασταθές και ραγδαία µεταβαλλόµενο οικονοµικό περιβάλλον το οποίο επηρεάζει αρνητικά 
τους ρυθµούς ανάπτυξης, η εταιρία κατόρθωσε να διασφαλίσει συνθήκες ανοδικής πορείας  στην πλειονότητα των 
οικονοµικών της µεγεθών. Η ικανοποιητική αυτή εξέλιξη οφείλεται στο γεγονός ότι τα περισσότερα περιοδικά του 
Οµίλου κατέχουν κυρίαρχη ή πρωταγωνιστική θέση στον χώρο των ειδικών εκδόσεων. Σε αυτά συγκαταλέγονται 
κορυφαίοι τίτλοι όπως οι «4 Τροχοί», «Auto Bild», «Ήχος» και «Πτήση».    
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Σηµαντικά γεγονότα Ά Εξαµήνου 2008 
 
1. Ετήσια Τακτική Γενική Συνέλευση των Μετόχων  
 
Την 30η Ιουνίου 2008, ηµέρα ∆ευτέρα και ώρα 11:00, συνήλθαν στην προγραµµατισµένη Ετήσια Τακτική Γενική 
Συνέλευση οι µέτοχοι της εταιρίας µε την επωνυµία «Τεχνικές Εκδόσεις Ανώνυµος Εκδοτική Ραδιοφωνική και 
Εκµετάλλευσης Κέντρων Αθλητικής, Ψυχαγωγικής και Κυκλοφοριακής Αγωγής Εταιρεία» και µε τον διακριτικό τίτλο 
«TEXNIKEΣ ΕΚ∆ΟΣΕΙΣ Α.Ε.», στα γραφεία της εταιρίας (επί της οδού Ιωάννου Μεταξά 80, Κορωπί, Αττικής). Στη 
γενική Συνέλευση παρέστησαν, νοµίµως, 4 µέτοχοι που εκπροσωπούν συνολικά ποσοστό 64,95% του µετοχικού 
κεφαλαίου, ήτοι 4.237.200 µετοχές εκ του συνόλου των 6.523.780 ονοµαστικών µετοχών της Εταιρίας και, κατόπιν 
της διαπίστωσης νόµιµης απαρτίας, συζητήσεως και νόµιµης ψηφοφορίας επί των θεµάτων της ηµερήσιας διάταξης, 
ελήφθησαν οι ακόλουθες αποφάσεις: 
 
1.   Υποβλήθηκαν και εγκρίθηκαν κατά πλειοψηφία 91,05% επί των παρισταµένων µετόχων οι Ετήσιες 
Οικονοµικές Καταστάσεις και Ετήσιες Ενοποιηµένες Οικονοµικές Καταστάσεις, της διαχειριστικής χρήσεως 2007, 
µετά των σχετικών Εκθέσεων του ∆ιοικητικού Συµβουλίου και του τακτικού ορκωτού ελεγκτή ως και του Ετήσιου 
∆ελτίου. Επίσης εγκρίθηκε η µη διανοµή µερίσµατος για την εταιρική χρήση 2007 λόγω συσσωρευµένων ζηµιών της 
Εταιρίας σύµφωνα µε το άρθρο 44α παρ. 2 του Κ.Ν. 2190/1920. 
 
2. Εγκρίθηκε κατά πλειοψηφία 51,33% επί των παρισταµένων µετόχων η απαλλαγή από κάθε ευθύνη 
αποζηµίωσης των µελών του ∆ιοικητικού Συµβουλίου και των Ορκωτών Ελεγκτών για την διαχειριστική χρήση 2007 
(01.01.2007 – 31.12.2007) για τη διαχείριση της Εταιρίας και αντίστοιχα για τις Οικονοµικές καταστάσεις. 
 
3. Εγκρίθηκε κατά πλειοψηφία 91,05% επί των παρισταµένων µετόχων η ανάθεση του τακτικού ελέγχου της 
χρήσης 2008 στην Τακτική Ορκωτό Ελεγκτή κα. Ελένη Σκαλιώτου του Παναγιώτη µε αριθµό µητρώου ΣΟΕΛ 23671, 
κάτοχο του µε αριθµό  ΑΕ054321 δελτίου ταυτότητας του ΑΤ Ν. ΙΩΝΙΑΣ, κάτοικο Αθήνας, Φωκίωνος Νέγρη αρ 3, 
που θα αναπληρώνεται σε περίπτωση κωλύµατος, από τον κ. Σπύρο ∆ρακόπουλο του ∆ηµητρίου, µε αριθµό 
µητρώου ΣΟΕΛ 10551, κάτοχο του µε αριθµό Ν 119531 δελτίου ταυτότητας του ΑΤ Ζωγράφου, κάτοικο Βριλησσίων 
Αττικής, οδός ∆ωδεκανήσου αρ. και εγκρίθηκαν οι αµοιβές τους κατ’ άρθρο 36 κ.ν. 2190/1920. 
 
4. Εγκρίθηκαν κατά πλειοψηφία 91,05% επί των παρισταµένων µετόχων, κατ’ άρθρα 23α παρ. 2 και 24 κ.ν. 
2190/1920, οι αµοιβές των µελών του ∆.Σ. για τη χρήση 2007.  
 
5. Εγκρίθηκε κατά πλειοψηφία 91,05% επί των παρισταµένων µετόχων, κατ’ άρθρο 23 παρ.1 κ. ν. 2190/1920 η 
χορήγηση άδειας στα µέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου και σε διευθυντές της εταιρίας να µετέχουν σε ∆ιοικητικά 
Συµβούλια ή στη διεύθυνση εταιριών του Οµίλου. 
 
6. Ανεβλήθη, οµόφωνα, η λήψη αποφάσεως στο 6ο θέµα που αφορούσε εξουσιοδότηση του ∆.Σ. της εταιρίας 
να διαπραγµατευτεί κατά την κρίση του τους όρους έκδοσης και διάθεσης κοινού µη µετατρέψιµου οµολογιακού 
δανείου, ελλείψει νοµίµου απαρτίας και θα συζητηθεί σε Επαναληπτική   Γενική Συνέλευση που θα λάβει χώρα την 
18η Ιουλίου 2008. 
 
7. Εγκρίθηκε κατά πλειοψηφία 91,05% επί των παρισταµένων µετόχων η διαβίβαση από την Εταιρία πληροφοριών 
µε τη χρήση ηλεκτρονικών µέσων (Άρθρο 18 Ν 3556/2007). 
 
8. Εγκρίθηκε, κατά πλειοψηφία 91,05% επί των παρισταµένων µετόχων  κατ΄ άρθρο 23α παρ. 2 κ.ν. 2190/1920, 
η σύναψη, παράταση ή ανανέωση της ισχύος σύµβασης παροχής υπηρεσιών µεταξύ της εταιρίας και µετ΄ αυτής 
συνδεδεµένων, υπό την έννοια του άρθρου 42ε παρ. 5 κ.ν. 2190/1920, εταιριών 
 
9. Εγκρίθηκαν οµόφωνα οι συναλλαγές κατ΄ άρθρο 23α παρ. 2 κ.ν. 2190/1920. 
 
10. Ανεβλήθη, οµόφωνα, η λήψη  αποφάσεως στο 10ο θέµα που αφορούσε αύξηση του Μετοχικού Κεφαλαίου της 

Εταιρείας δια κεφαλαιοποιήσεως τµήµατος του λογαριασµού από την έκδοση µετοχών υπέρ το άρτιο και 
εκτάκτων αποθεµατικών, µε αύξηση της ονοµαστικής αξία των µετοχών. Ταυτόχρονη µείωση του µετοχικού 
κεφαλαίου της Εταιρίας προς τον σκοπό της διαγραφής ζηµιών, δια µειώσεως της, ως άνω, µεταβληθείσας 
ονοµαστικής αξίας των µετοχών, ελλείψει νοµίµου απαρτίας και θα συζητηθεί σε Επαναληπτική Γενική 
Συνέλευση που θα λάβει χώρα την 18η Ιουλίου 2008. 
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2. Πώληση ακινήτου 
 
Την 02α Απριλίου 2008 πραγµατοποιήθηκε πώληση οικοπέδου ιδιοκτησίας της εταιρίας στην οδό Κασσιώπης 66, 
Υµηττός Αττικής αντί του τιµήµατος των €235.000. Το εισπραχθέν τίµηµα θα διατεθεί ως κεφάλαιο κίνησης και για 
την χρηµατοδότηση του επενδυτικού προγράµµατος της εταιρίας. Το αναφερόµενο ακίνητο ήταν εγγεγραµµένο στα 
βιβλία της εταιρίας µε αξία €213.000 ενώ είχε αποκτηθεί το έτος 1999 έναντι τιµήµατος €82.175.  
 

Προοπτικές – Κίνδυνοι  Β΄ Εξαµήνου 2008 
 
Οι στόχοι της εταιρίας συνοψίζονται στην διατήρηση της πρωταγωνιστικής της θέσης στον κλάδο των ειδικών 
εκδόσεων ως προς την αναγνωσιµότητα και την διαφηµιστική απορρόφηση καθώς και στην περαιτέρω ενδυνάµωση 
της διαδικτυακής της παρουσίας. 
 
Στόχος της διοίκησης επίσης είναι να ολοκληρωθεί η αναδιάρθρωση που πραγµατοποιείται σε επίπεδο θυγατρικών 
και συγγενών εταιριών. Στα πλαίσια αυτά ήδη πουλήθηκαν οι µετοχές των εταιριών «Τεχνόπολις Α.Ε» και 
«Τεχνοκίνηση Α.Ε.» όπου η δραστηριότητα τους δεν εντάσσεται στα πλαίσια της ευρύτερης στρατηγικής ανάπτυξης 
και εξετάζεται το ενδεχόµενο να µεταβιβαστούν οι µετοχές που κατέχει η εταιρία των εταιριών «Χαισάιντινγκ Α.Ε.», 
«Vision Press Α.Ε.» και «Άλφα Πρές Α.Ε.». Στον αντίποδα δίνεται µεγάλη έµφαση στην ανάπτυξη των εταιριών 
«Τεχνική Εκθεσιακή Α.Ε.» και «Mass Courier Α.Ε.» που δραστηριοποιούνται σε τοµείς όπου η διοίκηση της εταιρίας 
θεωρεί ότι υπάρχει µεγάλο περιθώριο ανάπτυξης. Ήδη εντός του Ιουλίου 2008 η εταιρία προέβει στην πώληση του 
συνολικού ποσοστού της συµµετοχής της στην συγγενή εταιρία «Χαϊσαϊντιγκ Α.Ε.» έναντι τιµήµατος 320.000€. 
Συγκεκριµένα µεταβιβάστηκαν 3.500 µετοχές ονοµαστικής αξίας 30,00 € η κάθε µια που αντιπροσώπευαν το 35% 
του µετοχικού κεφαλαίου της εταιρίας. Επίσης η εταιρία προέβει στην αγορά 1.000 µετοχών της εταιρίας 
“ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΙΑ ΠΡΑΚΤΟΡΕΥΣΕΩΣ ΚΑΙ ∆ΙΑΝΟΜΗΣ ΗΜΕΡΗΣΙΟΥ ΚΑΙ ΠΕΡΙΟ∆ΙΚΟΥ ΤΥΠΟΥ ΕΥΡΩΠΗ” έναντι τιµήµατος 
91.960€. Η εξαγορά  αντιπροσωπεύει το 2% του µετοχικού κεφαλαίου της εταιρίας και µετά  την εξαγορά το 
συνολικό ποσοστό συµµετοχής στην εν λόγω εταιρία ανέρχεται σε 13%. 
 
Ο Όµιλος εκτίθεται σε διάφορους χρηµατοοικονοµικούς κινδύνους όπως κινδύνους αγοράς (µεταβολές σε 
συναλλαγµατικές ισοτιµίες και επιτόκιο), πιστωτικό, ρευστότητας και ταµειακών ροών. Το γενικό πρόγραµµα 
διαχείρισης κινδύνων του Οµίλου επιδιώκει να ελαχιστοποιήσει την ενδεχόµενη αρνητική επίδραση των κινδύνων 
αυτών στη χρηµατοοικονοµική απόδοση  της εταιρίας.   
 
Η διαχείριση κινδύνων διεκπεραιώνεται από το τµήµα διαχείρισης διαθεσίµων, το οποίο προσδιορίζει, εκτιµά και 
αντισταθµίζει τους χρηµατοοικονοµικούς κινδύνους. Η διοίκηση του Οµίλου παρέχει οδηγίες και κατευθύνσεις για 
την γενική διαχείριση του κινδύνου καθώς και ειδικές οδηγίες για την διαχείριση συγκεκριµένων κινδύνων. 

 
Κίνδυνος Επιτοκίου 
 
Κίνδυνος Επιτοκίου προκύπτει από την έντονη µεταβλητότητα των επιτοκίων δανεισµού. Η έκθεση σε κίνδυνο 
επιτοκίων παρακολουθείται για τον Όµιλο σε προϋπολογιστική βάση. Η διεύθυνση χρηµατοοικονοµικής διαχείρισης 
του Οµίλου διατηρεί το σύνολο των βραχυπρόθεσµων σε κυµαινόµενο επιτόκιο εξετάζοντας συνεχώς τις συνθήκες 
τις αγοράς µε σκοπό την εφαρµογή αντισταθµιστικών χρηµατοοικονοµικών εργαλείων όποτε κριθεί απαραίτητο.  
Πολιτική της εταιρίας είναι η διατήρηση των δανειακών της υποχρεώσεων σε χαµηλά επίπεδα µε αποτέλεσµα να 
περιορίζεται σηµαντικά ο κίνδυνος επιτοκίου. Την 30/06/2008 ο συνολικός δανεισµός για τον Όµιλο και την Εταιρία 
ανήλθε σε 1.625.781€ . 
Ενδεικτικά παρατίθεται πίνακας µε ανάλυση ευαισθησίας στις µεταβολές επιτοκίου για την περίοδο από 01 
Ιανουαρίου έως 30 Ιουνίου 2008. 
 
  Όµιλος Μητρική 

Αύξηση/µείωση 
Επιτοκίου 

Επίδραση στα κέρδη 
προ φόρων 

Επίδραση στα ίδια 
κεφάλαια 

Επίδραση στα 
κέρδη προ φόρων 

Επίδραση στα 
ίδια κεφάλαια 

1% (8.129) (6.097) (8.129) (6.097) 
-1% 8.129 6.097 8.129 6.097 

 
Ο ως άνω πίνακας δείχνει τις µεταβολές στα προ φόρων κέρδη, καθώς και στα ίδια κεφάλαια του Οµίλου και τις 
Εταιρίας, σε πιθανές αλλαγές των επιτοκίων, βασιζόµενος στα υπόλοιπα των δανείων στο τέλος της περιόδου. 
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Πιστωτικός Κίνδυνος 
 
Ο Όµιλος δεν έχει σηµαντική συγκέντρωση πιστωτικού κινδύνου. Οι πωλήσεις χονδρικής γίνονται κυρίως σε 
πελάτες µε αξιολογηµένο ιστορικό πιστώσεων, η χρηµατοοικονοµική κατάσταση των οποίων παρακολουθείται 
διαρκώς από ειδικά τµήµατα των εταιριών του Οµίλου, καθώς και από ειδικές µηχανογραφικές εφαρµογές, µε τις 
οποίες ελέγχονται το µέγεθος της παροχής των πιστώσεων καθώς και τα πιστωτικά υπόλοιπα των λογαριασµών. Σε 
αρκετές δε περιπτώσεις τίθεται σε εφαρµογή σύστηµα προσδιορισµού πιστωτικών ορίων µε στόχο να ελέγχεται 
αυτόµατα η πιθανότητα έκθεσης σε κίνδυνο µεγαλύτερο από αυτόν που η εταιρία επιθυµεί. Για τυχόν ειδικούς 
πιστωτικούς κινδύνους γίνονται προβλέψεις απαξίωσης. Στο τέλος της περιόδου η διοίκηση θεώρησε ότι δεν 
υπάρχει κανένας ουσιαστικός πιστωτικός κίνδυνος, που να µην καλύπτεται από σχετικές προβλέψεις αποµείωσης. 
Παρατίθεται πίνακας µε τις συσσωρευµένες αποµειώσεις περιουσιακών στοιχείων για τον Όµιλο και την Εταιρία: 
 
Όµιλος 30 Ιουνίου 2008 
   
Πελάτες 4.328.845 
  
Μείον αποµειώσεις πελατών (657.311) 
  
Καθαρές απαιτήσεις πελατών 3.671.534 
  
Χρεώστες διάφοροι  5.463.383 
  
Μείον αποµειώσεις χρεωστών (4.594.148) 
  
Καθαρές απαιτήσεις χρεωστών 869.235 
  
 5.216.840 

 
 
Μητρική  30 Ιουνίου 2008 
   
Πελάτες 4.070.351 
  
Μείον αποµειώσεις πελατών (614.615) 
  
Καθαρές απαιτήσεις πελατών 3.455.736 
  
Χρεώστες διάφοροι  5.352.849 
  
Μείον αποµειώσεις χρεωστών (4.594.148) 
  
Καθαρές απαιτήσεις χρεωστών 758.701 

 
Το κονδύλι Αποµείωση πελατών αφορά υπόλοιπα που δεν έχουν εισπραχθεί σύµφωνα µε τις καθορισµένες 
διαδικασίες και χρόνους είσπραξης του Οµίλου. Για το µεγαλύτερο µέρος των υπολοίπων αυτών ο Όµιλος έχει 
στραφεί σε νοµική διεκδίκηση. Η αποµείωση στο κονδύλι Χρεώστες διάφοροι αφορά σύνολο πρόβλεψης για 
καταπτώσεις εγγυήσεων που πληρώθηκαν από την µητρική εταιρία. Σύµφωνα µε το άρθρο 858 του Αστικού  
Κώδικα η εταιρία δικαιούται το σύνολο των εγγυήσεων που διατηρούσαν οι πιστώτριες. Η απαίτηση αυτή ήδη 
εµφανίζεται στα λογιστικά βιβλία της και είναι ισόποση των καταβολών που πραγµατοποιήθηκαν. Έτσι κάθε 
µελλοντική είσπραξη από την εταιρία θα αποτελεί έσοδο αυτής. 
 
 Πιστωτικός κίνδυνος υπάρχει και στα διαθέσιµα και ταµειακά ισοδύναµα των εταιριών του Οµίλου, σε περίπτωση 
που ο αντισυµβαλλόµενος αδυνατεί να ανταποκριθεί στις υποχρεώσεις του προς τον Όµιλο. Για την ελαχιστοποίηση 
του πιστωτικού αυτού κινδύνου οι εταιρίες του Οµίλου συναλλάσσονται µόνο µε αναγνωρισµένα χρηµατοπιστωτικά 
ιδρύµατα, υψηλής πιστοληπτικής διαβάθµισης. 
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 Κίνδυνος ρευστότητας 
 
Κίνδυνος ρευστότητας µπορεί να προκύψει είτε από έκτακτα γεγονότα πέρα από τη συνήθη λειτουργία και 
δραστηριότητα του Οµίλου που δεν έχουν προϋπολογιστεί στις ταµειακές ροές του, είτε από παρατεταµένη 
οικονοµική ύφεση. Η διαχείριση της ρευστότητας επιτυγχάνεται µε την ύπαρξη κατάλληλου συνδυασµού ρευστών 
διαθεσίµων και εγκεκριµένων τραπεζικών πιστώσεων. Ο Όµιλος διαχειρίζεται τους κινδύνους που µπορεί να 
δηµιουργηθούν από έλλειψη ρευστότητας φροντίζοντας να υπάρχουν πάντα εξασφαλισµένες τραπεζικές πιστώσεις 
προς χρήση. Οι υπάρχουσες διαθέσιµες εγκεκριµένες τραπεζικές πιστώσεις θεωρούνται από την ∆ιοίκηση επαρκείς 
ώστε να αντιµετωπιστεί οποιαδήποτε πιθανή έλλειψη ταµειακών διαθεσίµων.  
 

Σηµαντικές συναλλαγές µε συνδεδεµένα µέρη 
 

Στην παρούσα ενότητα περιλαµβάνονται όλες οι συναλλαγές µεταξύ της εταιρίας και των συνδεδεµένων µε αυτήν 
µερών καθώς και του Οµίλου και των συνδεδεµένων µε αυτόν µερών, όπως αυτά ορίζονται στο ∆ιεθνές Λογιστικό 
Πρότυπο 24 και ειδικότερα στην εν λόγω Ενότητα περιλαµβάνονται: 
 
(α) οι συναλλαγές µεταξύ της Εταιρίας και του Οµίλου µε κάθε συνδεδεµένο µέρος που πραγµατοποιήθηκαν κατά το 
πρώτο εξάµηνο της τρέχουσας χρήσεως 2008 και οι οποίες επηρέασαν ουσιαστικά τη χρηµατοοικονοµική θέση ή τις 
επιδόσεις της Εταιρίας και του Οµίλου κατά την εν λόγω περίοδο,   
(β) οι τυχόν µεταβολές των συναλλαγών µεταξύ της Εταιρίας και του Οµίλου µε κάθε συνδεδεµένο µέρος που 
περιγράφονται στην ετήσια έκθεση οι οποίες θα µπορούσαν να έχουν ουσιαστικές συνέπειες για τη 
χρηµατοοικονοµική θέση ή τις επιδόσεις της Εταιρείας και του Οµίλου κατά το πρώτο εξάµηνο της τρέχουσας 
χρήσεως 2008. 
 Σηµειώνουµε ότι η αναφορά στις ως άνω συναλλαγές η οποία ακολουθεί περιλαµβάνει τα ακόλουθα στοιχεία :   
(α) το ποσό αυτών των συναλλαγών για το 1ο εξάµηνο του 2008,   
(β) το ανεξόφλητο υπόλοιπο τους στο τέλος της περιόδου (30/06/2008),   
(γ) τη φύση της σχέσεως του συνδεδεµένου µέρους µε την Εταιρία και τον Όµιλο καθώς και   
(δ) τυχόν πληροφοριακά στοιχεία για τις συναλλαγές, τα οποία είναι απαραίτητα για την κατανόηση της 
οικονοµικής θέσης της Εταιρίας και του Οµίλου, µόνον όµως εφόσον οι συναλλαγές αυτές είναι ουσιώδεις και δεν 
έχουν πραγµατοποιηθεί υπό τους συνήθεις όρους της αγοράς. 

 
Αναλυτικότερα, οι συναλλαγές και τα υπόλοιπα της Εταιρίας και του Οµίλου µε τα συνδεδεµένα µέρη, όπως αυτά 
ορίζονται από το ∆ιεθνές Λογιστικό Πρότυπο 24, για το 1ο εξάµηνο του 2008 και την 30η Ιουνίου 2008 αντίστοιχα 
είχαν ως εξής: 
 

Όµιλος 30 Ιουνίου 2008 30 Ιουνίου 2007 
Πωλήσεις Οµίλου προς συγγενείς εταιρίες   
Εκδόσεις Λυµπέρη Α.Ε 88.339 52.684 
Ρ/Σ V FM  Α.Ε.   350 -- 
Three Dee A.E. 3.577 666 
IT Publications Hellas ΕΠΕ 3.131 6.871 
 95.397 60.221 
Αγορές Οµίλου από συγγενείς εταιρίες   
Εκδόσεις Λυµπέρη Α.Ε 189.474 147.839 
Three Dee A.E. 1.105 403 
IT Publications Hellas ΕΠΕ 542 1.278 
 191.121 149.520 
Υποχρεώσεις Οµίλου προς συγγενείς εταιρίες   
Εκδόσεις Λυµπέρη Α.Ε 123.774 38.425 
Three Dee A.E. 2.753 -- 
∆έσµη Α.Ε. 238 -- 
Ρ/Σ V FM  Α.Ε.   2.818 -- 
IT Publications Hellas ΕΠΕ 4.087 -- 
 133.670 38.425 
Απαιτήσεις Οµίλου από συγγενείς εταιρίες   
IT Publications Hellas ΕΠΕ 1.529 3.137 
Ρ/Σ V FM  Α.Ε.   416  
Three Dee A.E. 1.131 1.932 
Εκδόσεις Λυµπέρη Α.Ε. 24.101 8.183 
 27.177 13.252 

Αµοιβές διοίκησης   
Συναλλαγές και Αµοιβές ∆ιευθ. Στελεχών & Μελών της 
∆ιοίκησης 188.862 179.456 
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Μητρική 30 Ιουνίου 2008 30 Ιουνίου 2007 
   
Πωλήσεις µητρικής προς συγγενείς εταιρίες   
Εκδόσεις Λυµπέρη Α.Ε 28.755 20.722 
IT Publications Hellas ΕΠΕ 700 3.170 
Three Dee A.E. 1.200 666 
Ρ/Σ V FM  Α.Ε.   175 -- 
Alpha Press Α.Ε -- 2.100 
Χαισαιντινγκ Α.Ε. -- 2.179 
Τεχνική Εκθεσιακή Α.Ε. -- 475 
Τεχνόπολις Α.Ε. -- 24.415 
 30.830 53.727 
Αγορές µητρικής από συγγενείς εταιρίες   
Εκδόσεις Λυµπέρη Α.Ε 189.474 126.172 
Three Dee A.E. 1.105 403 
IT Publications Hellas ΕΠΕ 542 1.278 
Τεχνόπολις Α.Ε. -- 33.781 
Τεχνική Εκθεσιακή Α.Ε. -- 30 
Alpha Press Α.Ε -- 159.141 
Χαισαιντινγκ Α.Ε. -- 105 
Mass Courier Α.Ε. 43.995 49.889 
 235.116 370.799 
Υποχρεώσεις µητρικής προς συγγενείς εταιρίες   
Εκδόσεις Λυµπέρη Α.Ε 123.619 25.309 
Τεχνόπολις Α.Ε. -- -- 
IT Publications Hellas ΕΠΕ 4.087 -- 
Three Dee A.E. 2.268 -- 
Ρ/Σ V FM  Α.Ε.   2.253 -- 
Χαισαιντινγκ Α.Ε. -- 59 
Mass Courier Α.Ε. 11.976 -- 
 144.203 25.368 
Απαιτήσεις µητρικής από συγγενείς εταιρίες   
IT Publications Hellas ΕΠΕ -- 2.044 
Three Dee A.E. -- 1.932 
Mass Courier Α.Ε. -- 40.480 
Χαισαιντινγκ Α.Ε. -- -- 
Τεχνοκίνηση Α.Ε. -- 25.541 
Vision Press A.E. -- 111.105 
Alpha Press Α.Ε 4.007.660 3.701.051 
Τεχνική Εκθεσιακή Α.Ε. 238.664 118.548 
Τεχνόπολις Α.Ε. -- 375.388 
 4.246.324 4.376.089 

Αµοιβές διοίκησης   
Συναλλαγές και Αµοιβές ∆ιευθ. Στελεχών & Μελών της 
∆ιοίκησης 188.862 179.456 

 
∆εν υπήρχαν µεταβολές των συναλλαγών µεταξύ της Εταιρείας και του Οµίλου µε τα συνδεδεµένα µέρη οι οποίες 
θα µπορούσαν να έχουν ουσιαστικές συνέπειες στη χρηµατοοικονοµική θέση και τις επιδόσεις της Εταιρίας και του 
Οµίλου για το 1ο εξάµηνο του 2008.  
Όλες οι συναλλαγές που περιγράφονται παραπάνω έχουν πραγµατοποιηθεί υπό τους συνήθεις όρους της αγοράς.   

 
 

Ο Πρόεδρος του 
∆ιοικητικού Συµβουλίου 

 
 
 

Κωνσταντίνος Καββαθάς 
Α.∆.Τ. Σ 690305 
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ΤΕΧΝΙΚΕΣ ΕΚ∆ΟΣΕΙΣ Α.Ε. 
ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΟΣ ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΣ 

 (ποσά σε Ευρώ) 
 Σηµειώσεις 30 Ιουνίου 2008  31 ∆εκεµβρίου 2007 
       
ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ       
Μη Κυκλοφορούν Ενεργητικό       
Ενσώµατες ακινητοποιήσεις 6 655.577   870.021  
Άϋλα περιουσιακά στοιχεία  15.486   17.789  
Επενδύσεις διαθέσιµες για πώληση 9 161.408   161.408  
Μακροπρόθεσµες απαιτήσεις 10 34.183   31.083  
Αναβαλλόµενες φορολογικές 
απαιτήσεις  621.584   675.909  
   1.488.238   1.756.210 
Κυκλοφορούν Ενεργητικό       
Αποθέµατα 11 306.723   614.187  
Επενδύσεις σε συγγενείς εταιρίες 8 320.000   --  
Πελάτες και λοιπές απαιτήσεις  12 5.216.840   4.902.203  
Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα 13 239.032   354.422  
   6.082.595   5.870.812 
       
Σύνολο ενεργητικού   7.570.833   7.627.022 
       
Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ       
Ίδια κεφάλαια αποδιδόµενα στους 
µετόχους 

      

Μετοχικό κεφάλαιο 14 3.457.603   3.457.603  
Υπέρ το άρτιο  1.936.839   1.936.839  
Αποθεµατικά  2.337.620   2.334.776  
Αποτελέσµατα εις νέον  (5.362.438)   (5.666.727)  
   2.369.624   2.062.491 
∆ικαιώµατα µειοψηφίας   61.637   70.197 
Σύνολο ίδιων κεφαλαίων   2.431.261   2.132.688 
       
ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ       
       
Μακροπρόθεσµες υποχρεώσεις       
Υποχρεώσεις παροχών προσωπικού 
λόγω εξόδου από την υπηρεσία  420.973   400.973  
Λοιπές προβλέψεις  --   225.000  
   420.973   625.973 
Βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις       
Προµηθευτές και λοιπές υποχρεώσεις 15 3.076.613   3.657.839  
Τρέχουσες φορολογικές υποχρεώσεις 16 16.205   7.386  
∆άνεια  1.625.781   1.203.136  
   4.718.599   4.868.361 
       
Σύνολο υποχρεώσεων   5.139.572   5.494.334 
       
Σύνολο ιδίων κεφαλαίων και 
υποχρεώσεων 

  
7.570.833 

  
7.627.022 

 
 
 

Οι σηµειώσεις στις σελίδες 19 έως 38 
αποτελούν αναπόσπαστο µέρος αυτών των οικονοµικών καταστάσεων 



 

11 

ΤΕΧΝΙΚΕΣ ΕΚ∆ΟΣΕΙΣ Α.Ε. 
ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΗ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ ΠΕΡΙΟ∆ΟΥ 

(ποσά σε Ευρώ) 
 

  
 

Σηµ. 

 
1 Ιανουαρίου –  

30 Ιουνίου 2008 

 
1 Ιανουαρίου –  
30 Ιουνίου 2007 

 
 

Σύνολο 
Συνεχιζόµενες 
δραστηριότητες 

∆ιακοπείσες 
δραστηριότητες Σύνολο 

Πωλήσεις 
 

5.178.543 4.487.368 709.324 5.196.692 

Κόστος πωληθέντων  (3.024.972) (2.420.026) (501.044) (2.921.070) 
Μικτά κέρδη 
εκµεταλλεύσεως 

 
2.153.571 2.067.342 208.280 2.275.622 

      

Άλλα έσοδα εκµετάλλευσης  18.803 25.711 -- 25.711 
Έξοδα  λειτουργίας 
διάθεσης  (1.525.646) (1.154.755) (126.218) (1.280.973) 
Έξοδα λειτουργίας 
διοίκησης  (535.334) (556.504) (87.317) (643.821) 
Αποτελέσµατα 
εκµετάλλευσης  111.394 381.794 (5.255) 376.539 
Χρηµατοοικονοµικά  και 
επενδυτικά έσοδα/(έξοδα) 17 278.375 (10.485) (5.993) (16.478) 

Κέρδη / (Ζηµία) προ φόρων  389.769 371.309 (11.248) 360.061 

Φόρος εισοδήµατος  (67.192) (70.120) -- (70.120) 
      
Καθαρά αποτελέσµατα 
(ζηµία) / κέρδη περιόδου  322.577 301.189 (11.248) 289.941 
      
Τα αποτελέσµατα  της 
περιόδου κατανέµονται: 

 
 

 
    

Στους µετόχους της 
µητρικής εταιρίας  307.137 282.907 (5.736) 277.171 
      

∆ικαιώµατα µειοψηφίας  15.440 18.282 (5.512) 12.770 
      
  322.577 301.189 (11.248) 289.941 
      

Κέρδη / (Ζηµιά) ανά µετοχή  18 0,0471 0,0434 (0,0009) 0,0425 
 
 
 

Οι σηµειώσεις στις σελίδες 19 έως 38 
αποτελούν αναπόσπαστο µέρος αυτών των οικονοµικών καταστάσεων 
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ΤΕΧΝΙΚΕΣ ΕΚ∆ΟΣΕΙΣ Α.Ε. 

ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΗ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ ΠΕΡΙΟ∆ΟΥ 
(ποσά σε Ευρώ) 

 
  

 
Σηµ. 

 
1 Απριλίου –  

30 Ιουνίου 2008 

 
1 Απριλίου –  

30 Ιουνίου 2007 

 
 

Σύνολο 
Συνεχιζόµενες 
δραστηριότητες 

∆ιακοπείσες 
δραστηριότητες Σύνολο 

Πωλήσεις 
 

2.700.620 2.192.611 340.752 2.533.363 

Κόστος πωληθέντων  (1.574.195) (1.077.362) (237.175) (1.314.537) 
Μικτά κέρδη 
εκµεταλλεύσεως 

 
1.126.425 1.115.249 103.577 1.218.826 

      

Άλλα έσοδα εκµετάλλευσης  9.084 12.855 -- 12.855 
Έξοδα  λειτουργίας 
διάθεσης  (761.467) (368.061) (79.231) (447.292) 
Έξοδα λειτουργίας 
διοίκησης  (335.871) (370.263) (43.691) (413.954) 
Αποτελέσµατα 
εκµετάλλευσης  38.171 389.780 (19.345) 370.435 
Χρηµατοοικονοµικά  και 
επενδυτικά έσοδα/(έξοδα) 17 317.572 (13.483) (2.612) (16.095) 

Κέρδη / (Ζηµία) προ φόρων  355.743 376.297 (21.957) 354.340 

Φόρος εισοδήµατος  (43.745) (56.795) 2.677 (54.118) 
      
Καθαρά αποτελέσµατα 
(ζηµία) / κέρδη περιόδου  311.998 319.502 (19.280) 300.222 
      
Τα αποτελέσµατα  της 
περιόδου κατανέµονται: 

 
     

Στους µετόχους της 
µητρικής εταιρίας  307.668 311.145 (9.832) 301.313 
      

∆ικαιώµατα µειοψηφίας  4.330 8.357 (9.448) (1.091) 
      
  311.998 319.502 (19.280) 300.222 
      

Κέρδη / (Ζηµιά) ανά µετοχή  18 0,0472 0,0477 (0,0015) 0,0462 
 

 
 
 

 
 
 

Οι σηµειώσεις στις σελίδες 19 έως 38 
αποτελούν αναπόσπαστο µέρος αυτών των οικονοµικών καταστάσεων 
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ΤΕΧΝΙΚΕΣ ΕΚ∆ΟΣΕΙΣ Α.Ε. 
ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΗ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΜΕΤΑΒΟΛΗΣ Ι∆ΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ  

(ποσά σε Ευρώ) 
 

 

 
Μετοχικό 
κεφάλαιο 

Υπέρ το 
άρτιο 

 
 

Αποθεµατικά 

 
Αποτελέσµατα 

εις νέον 
∆ικαιώµατα 
µειοψηφίας 

 
 

Σύνολο 
       
Υπόλοιπο  
1 Ιανουαρίου 2007 3.457.603 1.936.839 1.342.010 (5.521.764) 3.149 1.217.837 
       
Καθαρό κέρδος 
/ζηµία που 
αναγνωρίστηκε στην 
καθαρή θέση    (2.150) (1.432) (3.582) 
       

∆ιανοµή µερίσµατος     (24.000) (24.000) 
       
Μεταφορά µεταξύ 
αποθεµατικών   992.766 (992.766)   
       

Κέρδη περιόδου    277.171 12.770 289.941 
       
Υπόλοιπο  
30 Ιουνίου 2007 3.457.603 1.936.839 2.334.776 (6.239.509) (9.513) 1.480.196 
       
Υπόλοιπο  
1 Ιανουαρίου 2008 3.457.603 1.936.839 2.334.776 (5.666.727) 70.197 2.132.688 
       
Εξαγορά επιπλέον 
ποσοστού σε 
θυγατρική εταιρία    (4)  (4) 
       

∆ιανοµή µερίσµατος     (24.000) (24.000) 
       
Μεταφορά µεταξύ 
αποθεµατικών   2.844 (2.844)   
       

Κέρδη περιόδου    307.137 15.440 322.577 
       
Υπόλοιπο  
30 Ιουνίου 2008 3.457.603 1.936.839 2.337.620 (5.362.438) 61.637 2.431.261 

 
 

 
 

Οι σηµειώσεις στις σελίδες 19 έως 38 
αποτελούν αναπόσπαστο µέρος αυτών των οικονοµικών καταστάσεων 
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ΤΕΧΝΙΚΕΣ ΕΚ∆ΟΣΕΙΣ Α.Ε. 
ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΗ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΤΑΜΕΙΑΚΩΝ ΡΟΩΝ 

(ποσά σε Ευρώ) 
 

 

Σηµειώσεις 

              
1 Ιανουαρίου -   

30 Ιουνίου 2008 

                
1 Ιανουαρίου -  
30 Ιουνίου 2007 

Ταµειακές ροές από / σε λειτουργικές δραστηριότητες    
Κέρδη / (Ζηµίες) προ φόρων   389.769 360.061 
Προσαρµογές για:    
Προβλέψεις  -- (401.102) 
Αποσβέσεις παγίων  64.627 108.261 
Αποτελέσµατα (έσοδα, έξοδα, κέρδη, ζηµίες) επενδυτικής 
δραστηριότητας  (342.570) (30.641) 
Χρηµατοοικονοµικά έξοδα 17 42.186 52.913 

Σύνολο ταµειακών ροών από / σε λειτουργικές δραστηριότητες 
 

154.012 89.492 
Μεταβολές στο κεφάλαιο κίνησης    
Μείωση / (Αύξηση) αποθεµάτων 11 307.464 221.071 
(Αύξηση) / Μείωση απαιτήσεων 12 378.859 299.052 
Αύξηση / (Μείωση) υποχρεώσεων 13 (1.523.722) (732.937) 
Αύξηση υποχρέωσης παροχής στο προσωπικό λόγω 
συνταξιοδότησης  20.000 10.021 
Καταβληθέντα χρηµατοοικονοµικά έξοδα 14 (42.186) (52.913) 
Καταβληθείς φόρος εισοδήµατος  (4.048) (165.418) 
Σύνολο ταµειακών ροών από / σε µεταβολές κεφαλαίου 
κίνησης 

 
(863.633) (421.124) 

Καθαρές ταµειακές ροές από / σε λειτουργικές δραστηριότητες  (709.621) (331.632) 
 

Ταµειακές ροές σε επενδυτικές δραστηριότητες    
Αγορές ενσώµατων και άυλων περιουσιακών στοιχείων   (60.871) (35.844) 
Πωλήσεις ενσώµατων παγίων 6 235.000 23.000 
Επενδύσεις σε θυγατρικές εταιρίες 7 (4) -- 
Μείωση / (αύξηση) µακροπρόθεσµων απαιτήσεων 10 (3.100) 1.794 
Χρηµατοοικονοµικά έσοδα εισπραχθέντα 17 561 108 
Μερίσµατα εισπραχθέντα  -- 36.000 
Καθαρές ταµειακές ροές σε επενδυτικές δραστηριότητες  171.586 25.058 

Ταµειακές ροές σε χρηµατοδοτικές δραστηριότητες    
∆άνεια ληφθέντα  422.645 245.807 
Μερίσµατα πληρωθέντα  -- (24.000) 
Αποπληρωµή δανεισµού  -- -- 
Καθαρές ταµειακές ροές σε χρηµατοδοτικές δραστηριότητες  422.645 221.807 
Καθαρή (µείωση)/αύξηση στα ταµειακά διαθέσιµα και 
ισοδύναµα 

 
(115.390) (84.767) 

Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα στην αρχή της περιόδου 13 354.422 295.325 
Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα στο τέλος της περιόδου 13 239.032 210.558 

 
 

 
 
 

Οι σηµειώσεις στις σελίδες 19 έως 38 
αποτελούν αναπόσπαστο µέρος αυτών των οικονοµικών καταστάσεων 
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ΤΕΧΝΙΚΕΣ ΕΚ∆ΟΣΕΙΣ Α.Ε. 
ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΣ ΜΗΤΡΙΚΗΣ 

(ποσά σε Ευρώ) 
 

 Σηµειώσεις 30 Ιουνίου 2008  31 ∆εκεµβρίου 2007 
ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ       
Μη Κυκλοφορούν Ενεργητικό       
Ενσώµατες ακινητοποιήσεις 6 643.074   857.859  
Άϋλα περιουσιακά στοιχεία  15.486   17.246  
Συµµετοχές σε θυγατρικές εταιρίες 7 309.450   309.446  
Επενδύσεις διαθέσιµες για πώληση 9 161.408   161.408  
Μακροπρόθεσµες απαιτήσεις 10 32.112   29.012  
Αναβαλλόµενες φορολογικές 
απαιτήσεις  591.157   644.630  
   1.752.687   2.019.601 
Κυκλοφορούν Ενεργητικό       
Αποθέµατα 11  306.723   614.187  
Επενδύσεις σε συγγενείς εταιρίες 8 320.000   --  
Πελάτες και λοιπές απαιτήσεις  12 4.890.508   4.380.196  
Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα 13 67.889   214.664  
   5.585.120   5.209.047 
Σύνολο ενεργητικού   7.337.807   7.228.648 
       
Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ       
Ίδια κεφάλαια αποδιδόµενα στους 
µετόχους 

      

Μετοχικό κεφάλαιο 14 3.457.603   3.457.603  
Υπέρ το άρτιο  1.936.839   1.936.839  
Αποθεµατικά  2.326.928   2.326.928  
Αποτελέσµατα εις νέον  (5.129.739)   (5.517.571)  
Σύνολο ίδιων κεφαλαίων   2.591.631   2.203.799 
       
ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ       
Μακροπρόθεσµες υποχρεώσεις       
Υποχρεώσεις παροχών προσωπικού 
λόγω εξόδου από την υπηρεσία  383.823   363.823  
Λοιπές προβλέψεις  --   225.000  
   383.823   588.823 
Βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις       
Προµηθευτές και λοιπές υποχρεώσεις 15 2.736.572   3.232.890  
∆άνεια  1.625.781   1.203.136  
   4.362.353   4.436.026 
       
Σύνολο υποχρεώσεων   4.746.176   5.024.849 
       
Σύνολο ιδίων κεφαλαίων και 
υποχρεώσεων 

  
7.337.807 

  
7.228.648 

 
 
Οι σηµειώσεις στις σελίδες 19 έως 38 

αποτελούν αναπόσπαστο µέρος αυτών των οικονοµικών καταστάσεων 
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ΤΕΧΝΙΚΕΣ ΕΚ∆ΟΣΕΙΣ Α.Ε. 
 ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ ΠΕΡΙΟ∆ΟΥ ΜΗΤΡΙΚΗΣ 

(ποσά σε Ευρώ) 
 

 

Σηµ. 
1 Ιανουαρίου – 

30 Ιουνίου 2008 
1 Απριλίου – 

30 Ιουνίου 2008 

 
1 Ιανουαρίου – 
30 Ιουνίου 2007 

 
1 Απριλίου – 

30 Ιουνίου 2007 
      
Πωλήσεις  4.819.551 2.498.748 4.299.707 2.183.107 
Κόστος πωληθέντων  (2.799.086) (1.440.495) (2.455.413) (1.194.652) 
Μικτά κέρδη εκµεταλλεύσεως  2.020.465 1.058.253 1.844.294 988.455 
      

Άλλα έσοδα εκµετάλλευσης  18.803 9.084 17.161 12.855 
Έξοδα  λειτουργίας διαθέσεως  (1.510.626) (752.577) (1.130.267) (386.408) 
Έξοδα διοικητικής λειτουργίας  (401.640) (258.600) (390.342) (270.859) 
Άλλα έξοδα  -- -- -- -- 
Αποτελέσµατα εκµετάλλευσης  127.002 56.160 340.846 344.043 
Χρηµατοοικονοµικά και 
επενδυτικά έσοδα/(έξοδα) 17 314.303 353.250 25.419 (13.691) 
Κέρδη / (ζηµίες) προ φόρων  441.305 409.410 366.265 330.352 
      
Φόρος εισοδήµατος  (53.473) (39.711) (54.220) (38.563) 
      
Καθαρά αποτελέσµατα κέρδη / 
(ζηµιές) περιόδου  387.832 369.699 312.045 291.789 

Κέρδη / (ζηµίες) ανά µετοχή  18 0.0594 0,0567 0.0478 0.0447 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Οι σηµειώσεις στις σελίδες 19 έως 38 
αποτελούν αναπόσπαστο µέρος αυτών των οικονοµικών καταστάσεων 
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ΤΕΧΝΙΚΕΣ ΕΚ∆ΟΣΕΙΣ Α.Ε. 

ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΜΕΤΑΒΟΛΗΣ Ι∆ΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ ΜΗΤΡΙΚΗΣ 
(ποσά σε Ευρώ) 

 
  

Μετοχικό 
κεφάλαιο Υπέρ το άρτιο 

 
 

Αποθεµατικά 

 
Αποτελέσµατα 

εις νέον 

 
 

Σύνολο 
      
Υπόλοιπο  
1 Ιανουαρίου 2007 3.457.603 1.936.839 1.337.150 (5.364.806) 1.366.786 
      
Μεταφορά µεταξύ 
αποθεµατικών   989.778 (989.778)  
      

Κέρδη περιόδου    312.045 312.045 
      
Υπόλοιπο  
30 Ιουνίου 2007 3.457.603 1.936.839 2.326.928 (6.042.539) 1.678.831 
      
Υπόλοιπο  
1 Ιανουαρίου 2008 3.457.603 1.936.839 2.326.928 (5.517.571) 2.203.799 
      

Κέρδη περιόδου    387.832 387.832 
      
Υπόλοιπο  
30 Ιουνίου 2008 3.457.603 1.936.839 2.326.928 (5.129.739) 2.591.631 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Οι σηµειώσεις στις σελίδες 19 έως 38 
αποτελούν αναπόσπαστο µέρος αυτών των οικονοµικών καταστάσεων 
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ΤΕΧΝΙΚΕΣ ΕΚ∆ΟΣΕΙΣ Α.Ε. 
ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΤΑΜΕΙΑΚΩΝ ΡΟΩΝ ΜΗΤΡΙΚΗΣ 

(ποσά σε Ευρώ) 
 

 

Σηµειώσεις 

             
1 Ιανουαρίου -   

30 Ιουνίου 2008 

 
1 Ιανουαρίου -   
30 Ιουνίου 2007 

Ταµειακές ροές από / σε λειτουργικές δραστηριότητες    
Κέρδη / (Ζηµίες) προ φόρων   441.305 366.265 
Προσαρµογές για:    
Προβλέψεις  -- (396.362) 
Αποσβέσεις παγίων  59.990 92.111 
Αποτελέσµατα (έσοδα, έξοδα, κέρδη, ζηµίες) επενδυτικής 
δραστηριότητας  (378.009) (66.206) 
Χρηµατοοικονοµικά έξοδα 17 41.697 46.581 
Σύνολο ταµειακών ροών από / σε λειτουργικές δραστηριότητες  164.983 42.389 
Μεταβολές στο κεφάλαιο κίνησης    
Μείωση / (Αύξηση) αποθεµάτων 11 307.464 204.439 
(Αύξηση) / Μείωση απαιτήσεων 12 290.578 216.821 
Αύξηση υποχρεώσεων 15 (1.486.208) (727.102) 
Αύξηση υποχρέωσης παροχής στο προσωπικό λόγω 
συνταξιοδότησης  20.000 14.372 
Καταβληθέντα χρηµατοοικονοµικά έξοδα 17 (41.697) (46.581) 
Καταβληθείς φόρος εισοδήµατος  -- (143.421) 
Σύνολο ταµειακών ροών από / σε µεταβολές κεφαλαίου κίνησης  (909.863) (481.472) 
Καθαρές ταµειακές ροές από /σε λειτουργικές δραστηριότητες  (744.880) (439.083) 

 
Ταµειακές ροές σε επενδυτικές δραστηριότητες    
Αγορές ενσώµατων και άυλων παγίων  (57.436) (33.673) 
Εισπράξεις από πωλήσεις ενσώµατων και άυλων παγίων   236.000 23.000 
Επενδύσεις σε θυγατρικές εταιρίες 7 (4) -- 
Μείωση / (αύξηση) µακροπρόθεσµων απαιτήσεων 10 (3.100) 1.467 
Μερίσµατα εισπραχθέντα 17 -- 72.000 
Καθαρές ταµειακές ροές σε επενδυτικές δραστηριότητες  175.460 62.794 
Ταµειακές ροές σε /από χρηµατοδοτικές δραστηριότητες    
∆άνεια ληφθέντα  422.645 224.809 
Καθαρές ταµειακές ροές σε / από χρηµατοδοτικές 
δραστηριότητες  422.645 224.809 
Καθαρή αύξηση / (µείωση) στα ταµειακά διαθέσιµα και 
ισοδύναµα  (146.775) (151.480) 
Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα στην αρχή της περιόδου 13 214.664 196.316 
Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα στο τέλος της περιόδου 13 67.889 44.836 

 
 

 
 
 
 
 

Οι σηµειώσεις στις σελίδες 19 έως 38 
αποτελούν αναπόσπαστο µέρος αυτών των οικονοµικών καταστάσεων 



ΤΕΧΝΙΚΕΣ ΕΚ∆ΟΣΕΙΣ Α.Ε. 
Σηµειώσεις επί των οικονοµικών καταστάσεων 

(ποσά σε Ευρώ) 
 

19 

1. Γενικές πληροφορίες για τη εταιρία 
 

Η εταιρία «ΤΕΧΝΙΚΕΣ ΕΚ∆ΟΣΕΙΣ Α.Ε.» ιδρύθηκε µε τη σηµερινή της νοµική µορφή το 1982 (ΦΕΚ 75/14.1.82. H εταιρία είναι 
εισηγµένη στο Χρηµατιστήριο Αθηνών και οι τίτλοι της διαπραγµατεύονται στην εν λόγω αγορά. Η εταιρία έχει την έδρα της στην 
Ελλάδα και συγκεκριµένα στο Κορωπί Αττικής, επί της οδού Ιωάννου Μεταξά 80. Η ηλεκτρονική διεύθυνση της είναι 
www.technicalpress.gr. 

Είναι εγγεγραµµένη στο Μητρώο Ανωνύµων Εταιριών µε αριθµό µητρώου 4580/06/Β/86/8 και η διάρκεια της ορίστηκε σε πενήντα 
έτη, µέχρι την 14η Ιανουαρίου 2032.   

Η εταιρία δραστηριοποιείται σήµερα στον εκδοτικό κλάδο και συγκεκριµένα στην έκδοση των εξής περιοδικών: 4 ΤΡΟΧΟΙ, ΗΧΟΣ 
ΚΑΙ ΕΙΚΟΝΑ, AUTO BILD, ΠΤΗΣΗ ΚΑΙ ∆ΙΑΣΤΗΜΑ, YACHTS MOTOR & SAILING, 2 ΤΡΟΧΟΙ. 

Επίσης µέσω της θυγατρικής κατά 60% εταιρίας «Mass Courier Α.Ε.» δραστηριοποιείται στον κλάδο των ταχυµεταφορών και µέσω 
της κατά 100% θυγατρικής εταιρίας «Τεχνική Εκθεσιακή Α.Ε.» δραστηριοποιείται στον κλάδο των εκθέσεων και των εκδηλώσεων. 
 
Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της εταιρίας συγκροτείται από: 
 
Κωνσταντίνος Καββαθάς – Πρόεδρος 
Αντώνιος Λυµπέρης – Αντιπρόεδρος Μη Εκτελεστικός 
Κωνσταντίνος Κορλέτης – ∆ιευθύνων Σύµβουλος 
Κωνσταντίνος Νάστος – Γραµµατέας Μη Εκτελεστικός 
Σοφία Καββαθά – Εκτελεστικό Μέλος 
Στρατής Χατζηπαναγίωτου – Εκτελεστικό Μέλος 
Τριαντάφυλλος Μαστραντώνης – Μη Εκτελεστικό Μέλος 
Παυλίνα Κόρκα – Μη Εκτελεστικό Μέλος 
Πέτρος Μπουροβίλης - Μη Εκτελεστικό Μέλος 
Πέτρος Παπαγεωργίου - Μη Εκτελεστικό Μέλος 
Νικόλαος Πετµεζάς - Μη Εκτελεστικό Μέλος 
 
Οι ενδιάµεσες οικονοµικές καταστάσεις της περιόδου από 1 Ιανουαρίου 2008 έως 30 Ιουνίου 2008, εγκρίθηκαν από το ∆ιοικητικό 
Συµβούλιο της εταιρίας την 20η Αυγούστου 2008. 
 
2. Ακολουθούµενες Λογιστικές Αρχές 
 
2.1 Βάση Σύνταξης των Οικονοµικών Καταστάσεων 
 
Οι ενδιάµεσες οικονοµικές καταστάσεις της εταιρίας «Τεχνικές Εκδόσεις Α.Ε.» αφορούν την περίοδο από 1 Ιανουαρίου 2008 έως 30 
Ιουνίου 2008. Οι παρούσες οικονοµικές καταστάσεις έχουν καταρτιστεί σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής 
Πληροφόρησης όπως αυτά έχουν υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση καθώς και τα  ∆ιεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής 
Πληροφόρησης όπως έχουν εκδοθεί από το Συµβούλιο ∆ιεθνών Λογιστικών Προτύπων. 
 
Οι ενδιάµεσες οικονοµικές καταστάσεις της εταιρίας και του οµίλου της περιόδου από 1 Ιανουαρίου έως 30 Ιουνίου 2008 έχουν 
συνταχθεί σύµφωνα µε το ∆ιεθνές Λογιστικό Πρότυπο 34 ¨Ενδιάµεσες Οικονοµικές Καταστάσεις¨. 
 
Οι λογιστικές αρχές που χρησιµοποιήθηκαν για την σύνταξη των ενδιάµεσων οικονοµικών καταστάσεων της περιόδου από 1 
Ιανουαρίου έως 30 Ιουνίου 2008 είναι συνεπείς µε τις λογιστικές αρχές που χρησιµοποιήθηκαν για την σύνταξη των οικονοµικών 
καταστάσεων της εταιρίας και του οµίλου για τη χρήση που έληξε την 31 ∆εκεµβρίου 2007. 
 
Οι ενδιάµεσες οικονοµικές καταστάσεις πρέπει να ληφθούν υπόψη σε συνδυασµό µε τις οικονοµικές καταστάσεις της 31ης 
∆εκεµβρίου 2007 που είναι διαθέσιµες στην ιστοσελίδα της εταιρίας www.technicalpress.gr. 
 
Οι οικονοµικές καταστάσεις έχουν συνταχθεί σύµφωνα µε την αρχή του ιστορικού κόστους. 
 
Η σύνταξη των οικονοµικών καταστάσεων σύµφωνα µε τα ∆.Π.Χ.Π. απαιτεί την πραγµατοποίηση κάποιων λογιστικών παραδοχών 
και κρίσεων από πλευράς της διοίκησης κατά την εφαρµογή των λογιστικών αρχών. Οι σηµαντικότερες από αυτές τις παραδοχές 
και κρίσεις αναλύονται στη σηµείωση 4. 
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2.2 Ενοποίηση 
 
Θυγατρικές εταιρίες 
 
Θυγατρικές είναι οι επιχειρήσεις πάνω στις οποίες ασκείται έλεγχος από την µητρική. Η ύπαρξη τυχόν δυνητικών δικαιωµάτων 
ψήφου τα οποία είναι δυνατόν να ασκηθούν από τη µητρική εταιρία κατά τον χρόνο σύνταξης των οικονοµικών καταστάσεων, 
λαµβάνεται υπόψη προκειµένου να στοιχειοθετηθεί αν η µητρική ασκεί τον έλεγχο επί των θυγατρικών. Οι θυγατρικές 
ενοποιούνται πλήρως (ολική ενοποίηση) από την ηµεροµηνία που αποκτάται ο έλεγχος έπ’ αυτών και παύουν να ενοποιούνται από 
την ηµεροµηνία που τέτοιος έλεγχος δεν υφίσταται. 
 
Η εξαγορά θυγατρικής από την εταιρία λογιστικοποιείται βάσει της µεθόδου εξαγοράς. Το κόστος κτήσης µιας θυγατρικής είναι η 
εύλογη αξία των περιουσιακών στοιχείων που δόθηκαν, των µετοχών που εκδόθηκαν και των υποχρεώσεων που αναλήφθηκαν 
κατά την ηµεροµηνία της ανταλλαγής, πλέον τυχόν κόστους άµεσα συνδεδεµένου µε την συναλλαγή. Τα εξατοµικευµένα 
περιουσιακά στοιχεία, υποχρεώσεις και ενδεχόµενες υποχρεώσεις που αποκτώνται σε µία επιχειρηµατική συνένωση επιµετρώνται 
κατά την εξαγορά στις εύλογες αξίες τους ανεξαρτήτως του ποσοστού συµµετοχής. Το κόστος εξαγοράς πέραν της εύλογης αξίας 
των επί µέρους στοιχείων που αποκτήθηκαν, καταχωρείται ως υπεραξία.  Αν το συνολικό κόστος της εξαγοράς είναι µικρότερο 
από την εύλογη αξία των επί µέρους στοιχείων που αποκτήθηκαν, η διαφορά καταχωρείται άµεσα στα αποτελέσµατα. 
 
∆ιεταιρικές συναλλαγές, υπόλοιπα και µη πραγµατοποιηµένα κέρδη από συναλλαγές µεταξύ των εταιριών  του Οµίλου 
απαλείφονται. Οι µη πραγµατοποιηµένες ζηµιές, επίσης απαλείφονται, εκτός εάν η συναλλαγή παρέχει ενδείξεις αποµείωσης, του 
µεταβιβασθέντος περιουσιακού στοιχείου. Οι λογιστικές αρχές των θυγατρικών έχουν τροποποιηθεί ώστε να είναι οµοιόµορφες µε 
αυτές που έχουν υιοθετηθεί από την εταιρία. 
 
Συγγενείς εταιρίες 
 
Συγγενείς είναι οι επιχειρήσεις, στις οποίες ο Όµιλος έχει ουσιώδη επιρροή, αλλά όχι έλεγχο, το οποίο γενικά ισχύει όταν τα 
ποσοστά συµµετοχής κυµαίνονται µεταξύ 20% και 50% των δικαιωµάτων ψήφου. Οι επενδύσεις σε συγγενείς επιχειρήσεις 
λογιστικοποιούνται µε την µέθοδο της καθαρής θέσεως και αρχικά καταχωρούνται στο κόστος κτήσεως (µειωµένη µε τυχόν ζηµιές 
αποµείωσης). Οι επενδύσεις του Οµίλου σε συγγενείς επιχειρήσεις εµπεριέχουν την υπεραξία που καθορίστηκε κατά την εξαγορά. 
Σύµφωνα µε την παραπάνω µέθοδο, η συµµέτοχη του Οµίλου στα κέρδη ή ζηµίες που προκύπτουν µετά την εξαγορά των 
συγγενών εταιριών καταχωρείται στην κατάσταση αποτελεσµάτων, ενώ η συµµετοχή του επί των αποθεµατικών που 
σχηµατίζονται µετά την εξαγορά καταχωρείται στα αποθεµατικά του Οµίλου. Οι σωρευτικές, µετά από την εξαγορά, µεταβολές 
στους λογαριασµούς καθαρής θέσης αναµορφώνουν το εκάστοτε ποσό της επένδυσης.  
 
Τα µη πραγµατοποιηθέντα κέρδη από συναλλαγές µεταξύ του Οµίλου και των συγγενών επιχειρήσεων απαλείφονται κατά το 
ποσοστό συµµετοχής του οµίλου στις εταιρίες αυτές. Η µη πραγµατοποιηθείσες ζηµιές απαλείφονται εκτός και εάν αποδεικνύεται η 
απαξίωση των στοιχείων ενεργητικού που µεταβιβάστηκαν. Οι επενδύσεις του Οµίλου σε συγγενείς επιχειρήσεις εµπεριέχουν 
υπεραξία που προέκυψε κατά την εξαγορά τους όταν η αναλογία του οµίλου στις ζηµιές µιας συγγενούς επιχείρησης ισούται ή 
υπερβαίνει το ποσό συµµετοχής του, τότε ο Όµιλος δεν αναγνωρίζει περαιτέρω ζηµιές εκτός αν έχει ανειληµµένες υποχρεώσεις ή 
πραγµατοποίησε πληρωµές για λογαριασµό των εταιριών αυτών.  
 
Η ηµεροµηνία κατάρτισης και οι λογιστικές αρχές των Οικονοµικών Καταστάσεων των συγγενών συµπίπτουν µε αυτές της 
µητρικής εταιρίας. 
 
2.3   Πληροφόρηση κατά τοµέα 
 
Ως επιχειρηµατικός τοµέας ορίζεται µία οµάδα περιουσιακών στοιχείων και λειτουργιών που παρέχουν προϊόντα και υπηρεσίες, τα 
οποία υπόκεινται σε διαφορετικούς κινδύνους και αποδόσεις από εκείνα άλλων επιχειρηµατικών τοµέων. Ως γεωγραφικός τοµέας, 
ορίζεται µία γεωγραφική περιοχή, στην οποία παρέχονται προϊόντα και υπηρεσίες και η οποία υπόκειται σε διαφορετικούς 
κινδύνους και αποδόσεις από άλλες περιοχές. 
 
2.4 Συναλλαγµατικές µετατροπές 
 
(α)        Λειτουργικό νόµισµα και νόµισµα παρουσίασης. 
 
Τα στοιχεία των οικονοµικών καταστάσεων των εταιριών του Οµίλου επιµετρώνται βάσει του νοµίσµατος του πρωτεύοντος 
οικονοµικού περιβάλλοντος, στο οποίο κάθε εταιρία λειτουργεί («λειτουργικό νόµισµα»). Οι ενοποιηµένες οικονοµικές 
καταστάσεις παρουσιάζονται σε Ευρώ, που είναι το λειτουργικό νόµισµα και το νόµισµα παρουσίασης της µητρικής εταιρίας. 
 
(β)        Συναλλαγές και υπόλοιπα 
 
Οι συναλλαγές σε ξένα νοµίσµατα µετατρέπονται στο λειτουργικό νόµισµα µε την χρήση των ισοτιµιών που ισχύουν κατά την 
ηµεροµηνία των συναλλαγών. Κέρδη και ζηµιές από συναλλαγµατικές διαφορές οι οποίες προκύπτουν από την εκκαθάριση 
τέτοιων συναλλαγών κατά την διάρκεια της περιόδου και από την µετατροπή των νοµισµατικών στοιχείων που εκφράζονται σε 
ξένο νόµισµα µε τις ισχύουσες ισοτιµίες κατά την ηµεροµηνία ισολογισµού, καταχωρούνται στα αποτελέσµατα. Οι 
συναλλαγµατικές διαφορές από µη νοµισµατικά στοιχεία που αποτιµώνται στην εύλογη αξία τους, θεωρούνται ως τµήµα της 
εύλογης αξίας και συνεπώς καταχωρούνται όπου και οι διαφορές της εύλογης αξίας. 
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2.5 Ενσώµατες ακινητοποιήσεις 
 
Οι ενσώµατες ακινητοποιήσεις απεικονίζονται στις οικονοµικές καταστάσεις στις ιστορικές αξίες κτήσεώς τους. Οι αξίες αυτές 
απεικονίζονται µειωµένες κατά (α) τις συσσωρευµένες αποσβέσεις και (β) την τυχόν αποµείωση των παγίων περιουσιακών 
στοιχείων. 
 
Μεταγενέστερες δαπάνες που διενεργούνται σε σχέση µε πάγια περιουσιακά στοιχεία, κεφαλαιοποιούνται µόνο όταν αυξάνουν τα 
µελλοντικά οικονοµικά οφέλη, που αναµένεται ότι θα εισρεύσουν από την εκµετάλλευση των παγίων αυτών στοιχείων. Όλες οι 
άλλες δαπάνες συντήρησης, επιδιόρθωσης κλπ των παγίων καταχωρούνται στα αποτελέσµατα ως έξοδο, κατά το χρόνο της 
πραγµατοποίησής τους.  
 
Οι αποσβέσεις επιβαρύνουν το λογαριασµό αποτελεσµάτων, µε βάση τη σταθερή µέθοδο απόσβεσης, καθ’ όλη τη διάρκεια της 
εκτιµώµενης ωφέλιµης ζωής, κατά κατηγορία παγίων, η οποία έχει ως εξής: 
 
Εγκαταστάσεις σε κτίρια τρίτων 5 -  12  έτη 
Μηχανήµατα και µηχανολογικός εξοπλισµός                 9 -  14   έτη  
Λοιπές εγκαταστάσεις και εξοπλισµός     3 - 10   έτη 
Μεταφορικά µέσα             4  -10   έτη 

 
Τα οικόπεδα δεν αποσβένονται. Οι υπολειµµατικές αξίες και οι ωφέλιµες ζωές των ενσωµάτων παγίων υπόκεινται σε επανεξέταση 
σε ετήσια βάση κατά την ηµεροµηνία σύνταξης του ισολογισµού. 
 
Όταν οι λογιστικές αξίες των ενσωµάτων παγίων υπερβαίνουν την ανακτήσιµη αξία τους, η διαφορά (αποµείωση) καταχωρείται 
άµεσα ως έξοδο στα αποτελέσµατα (Σηµείωση 2.7). 
 
Κατά την πώληση ενσωµάτων παγίων, οι διαφορές µεταξύ του τιµήµατος που λαµβάνεται και της λογιστικής τους αξίας 
καταχωρούνται ως κέρδη ή ζηµίες στα αποτελέσµατα.   
 
2.6 Άυλα περιουσιακά στοιχεία 
 
(α)       Υπεραξία 
 
Η υπεραξία αντιπροσωπεύει τη διαφορά µεταξύ του κόστους εξαγοράς και της εύλογης αξίας του µεριδίου της καθαρής θέσης της 
θυγατρικής επιχείρησης κατά την ηµεροµηνία της εξαγοράς. Η υπεραξία από εξαγορές θυγατρικών εταιριών αναγνωρίζεται στις 
ασώµατες ακινητοποιήσεις. Η υπεραξία ελέγχεται ετησίως για αποµείωση και αναγνωρίζεται στο κόστος µείον τις όποιες ζηµιές 
αποµείωσης. Κέρδη και ζηµίες από την πώληση µιας επιχείρησης περιλαµβάνουν τη λογιστική αξία της υπεραξίας η οποία 
αντιστοιχεί στην επιχείρηση που πουλήθηκε. 
Για σκοπούς ελέγχου της υπεραξίας για αποµείωση, η υπεραξία κατανέµεται σε µονάδες δηµιουργίας ταµειακών ροών, οι οποίες 
αντιπροσωπεύουν τον πρωτεύοντα τύπο πληροφόρησης κατά τοµέα (Σηµείωση 2.7). 
 
(β)      Λογισµικό 
 
Οι άδειες λογισµικού αποτιµώνται στο κόστος κτήσεως µείον τις αποσβέσεις. Οι αποσβέσεις διενεργούνται µε την σταθερή µέθοδο 
κατά την διάρκεια της ωφέλιµης ζωής των στοιχείων αυτών η οποία ορίζεται από 3 έως 10έτη. 
 
∆απάνες που απαιτούνται για την ανάπτυξη και συντήρηση του λογισµικού αναγνωρίζονται ως έξοδα όταν πραγµατοποιούνται.   
 
(γ)      Σήµατα 
 
Τα σήµατα αποτιµώνται στο κόστος κτήσεως µείον αποσβέσεις. Οι αποσβέσεις διενεργούνται µε τη σταθερή µέθοδο απόσβεσης 
κατά τη διάρκεια της ωφέλιµης ζωής των στοιχείων αυτών και κυµαίνονται από 3 έως 10έτη. 
 
2.7 Αποµείωση αξίας περιουσιακών στοιχείων 
 
Τα περιουσιακά στοιχεία που έχουν απροσδιόριστη ωφέλιµη ζωή δεν αποσβένονται και υπόκεινται σε έλεγχο αποµείωσης ετησίως. 
Επίσης υπόκεινται σε έλεγχο αποµείωσης όταν κάποια γεγονότα καταδεικνύουν ότι η λογιστική τους αξία µπορεί να µην είναι 
ανακτήσιµη. Τα περιουσιακά στοιχεία που αποσβένονται υπόκεινται σε έλεγχο αποµείωσης της αξίας τους όταν υπάρχουν 
ενδείξεις ότι η λογιστική αξία τους δεν θα ανακτηθεί.  Η ανακτήσιµη αξία είναι η µεγαλύτερη αξία µεταξύ εύλογης αξίας µειωµένη 
µε το απαιτούµενο για την πώληση κόστος και αξίας χρήσεως. Για την εκτίµηση των ζηµιών αποµείωσης τα περιουσιακά στοιχεία 
εντάσσονται στις µικρότερες δυνατές µονάδες δηµιουργίας ταµειακών ροών.  Οι ζηµιές αποµείωσης καταχωρούνται ως έξοδα στα 
αποτελέσµατα όταν προκύπτουν.  
 
2.8       Επενδύσεις σε ακίνητα 
 
Οι επενδύσεις σε ακίνητα απεικονίζονται στις οικονοµικές καταστάσεις στο τεκµαρτό κόστος, όπως αναπροσαρµόστηκε από την 
αποτίµησή του σε εύλογη αξία κατά την πρώτη εφαρµογή (θεωρούµενο κόστος), σύµφωνα µε το ∆ΠΧΠ 1, µειωµένο κατά τις 
συσσωρευµένες αποσβέσεις. 
 
Οι αποσβέσεις επιβαρύνουν το λογαριασµό αποτελεσµάτων, µε βάση τη σταθερή µέθοδο απόσβεσης, καθ’ όλη τη διάρκεια της 
εκτιµώµενης ωφέλιµης ζωής που εκτιµάται στα 30 έτη περίπου. 
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2.9      Χρηµατοοικονοµικά στοιχεία ενεργητικού 
 
(α) Χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία αποτιµώµενα στην εύλογη αξία τους µε µεταβολές στα αποτελέσµατα 
 
Η κατηγορία αυτή έχει δύο υποκατηγορίες: χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία που κατέχονται για εµπορία 
(συµπεριλαµβανοµένων των παραγώγων) και σε αυτά που εντάχθηκαν σε αυτή την κατηγορία κατά την αγορά. Τα παράγωγα 
ταξινοµούνται ως κατεχόµενα για εµπορία εκτός εάν προσδιορίζονται ως αντισταθµίσεις. Στοιχεία ενεργητικού αυτής της 
κατηγορίας ταξινοµούνται στο κυκλοφορούν ενεργητικού εάν κατέχονται για εµπορία ή αναµένεται να πουληθούν εντός 12 µηνών 
από την ηµεροµηνία ισολογισµού. Η εταιρία δεν κατείχε επενδύσεις αυτής της κατηγορίας. Χρηµατοοικονοµικά στοιχεία πάγιου 
ενεργητικού περιλαµβάνουν επενδύσεις σε επιχειρήσεις που δεν είναι θυγατρικές ή συνδεδεµένες. Τα χρηµατοοικονοµικά στοιχεία 
πάγιου ενεργητικού αναγνωρίζονται στο κόστος, συµπεριλαµβανοµένων επιπλέον άµεσων εξόδων. Τυχόν µόνιµη αποµείωση 
αναγνωρίζεται ως άµεση µείωση της αξίας του στοιχείου.  
 
Τα πραγµατοποιηµένα και µη πραγµατοποιηµένα κέρδη ή ζηµίες που προκύπτουν από τις µεταβολές της εύλογης αξίας των 
χρηµατοοικονοµικών περιουσιακών στοιχείων αποτιµώµενα στην εύλογη αξία τους µε µεταβολές στα αποτελέσµατα, 
αναγνωρίζονται στα αποτελέσµατα την περίοδο που προκύπτουν. 
 
(β)        ∆άνεια και απαιτήσεις 
 
Περιλαµβάνει µη παράγωγα χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία µε πάγιες ή προσδιορισµένες πληρωµές, τα οποία δεν 
διαπραγµατεύονται σε ενεργούς αγορές και δεν υπάρχει πρόθεση πώλησης αυτών. Περιλαµβάνονται στο κυκλοφορούν 
ενεργητικό, εκτός από εκείνα µε ηµεροµηνία λήξης µεγαλύτερη των 12 µηνών από την ηµεροµηνία ισολογισµού, τα οποία 
συµπεριλαµβάνονται στα µη κυκλοφορούντα περιουσιακά στοιχεία.  Τα δάνεια και οι απαιτήσεις συµπεριλαµβάνονται στους 
πελάτες και λοιπές απαιτήσεις στον ισολογισµό (βλ. Σηµείωση 2.11).  
 
Τα δάνεια και οι απαιτήσεις αναγνωρίζονται στο αποσβεσµένο κόστος βάσει της µεθόδου του πραγµατικού επιτοκίου. 
 
(γ)         Επενδύσεις διακρατούµενες ως την λήξη 
 
Περιλαµβάνει µη παράγωγα χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία µε πάγιες ή προσδιορισµένες πληρωµές και συγκεκριµένη 
λήξη και τα οποία η εταιρεία έχει την πρόθεση και την δυνατότητα να τα διακρατήσει ως την λήξη τους. Η εταιρία δεν κατείχε 
επενδύσεις αυτής της κατηγορίας. 
 
(δ)         ∆ιαθέσιµα για πώληση 
 
Περιλαµβάνει µη παράγωγα χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία τα οποία είτε προσδιορίζονται σε αυτήν την κατηγορία, είτε 
δεν µπορούν να ενταχθούν σε κάποια από τις ανωτέρω κατηγορίες. Περιλαµβάνονται στα µη κυκλοφορούντα περιουσιακά 
στοιχεία εφόσον η ∆ιοίκηση δεν έχει την πρόθεση να τα ρευστοποιήσει µέσα σε 12 µήνες από την ηµεροµηνία Ισολογισµού. 
 
Οι αγορές και οι πωλήσεις των επενδύσεων αναγνωρίζονται κατά την ηµεροµηνία της συναλλαγής που είναι και η ηµεροµηνία που 
η εταιρία δεσµεύεται να αγοράσει ή να πωλήσει το στοιχείο.  Οι επενδύσεις αρχικά αναγνωρίζονται στην εύλογη αξία τους πλέον 
των άµεσα επιρριπτέων στη συναλλαγή δαπανών.  Οι επενδύσεις διαγράφονται όταν το δικαίωµα στις ταµειακές ροές από τις 
επενδύσεις λήγει ή µεταβιβάζεται και η εταιρία έχει µεταβιβάσει ουσιωδώς όλους τους κινδύνους και τις ανταµοιβές που 
συνεπάγεται η ιδιοκτησία. 
 
Στη συνέχεια, τα διαθέσιµα προς πώληση χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία αποτιµώνται στην εύλογη αξία τους και τα 
σχετικά κέρδη ή ζηµιές καταχωρούνται σε αποθεµατικό των ιδίων κεφαλαίων µέχρι τα στοιχεία αυτά πωληθούν ή χαρακτηρισθούν 
ως αποµειωµένα.  
Κατά την πώληση ή όταν χαρακτηρισθούν ως αποµειώµενα, τα κέρδη ή οι ζηµιές µεταφέρονται στα αποτελέσµατα. Ζηµιές 
αποµείωσης που έχουν αναγνωρισθεί στα αποτελέσµατα δεν αναστρέφονται µέσω αποτελεσµάτων. 
 
Οι εύλογες αξίες των επενδύσεων που είναι διαπραγµατεύσιµα σε ενεργούς αγορές προσδιορίζονται από τις τρέχουσες τιµές 
ζήτησης. Για τα µη διαπραγµατεύσιµα στοιχεία οι εύλογες αξίες προσδιορίζονται µε την χρήση τεχνικών αποτίµησης όπως 
ανάλυση πρόσφατων συναλλαγών, συγκρίσιµων στοιχείων που διαπραγµατεύονται και προεξόφληση ταµειακών ροών. 
 
Σε κάθε ηµεροµηνία ισολογισµού η εταιρία εκτιµά αν υπάρχουν αντικειµενικές ενδείξεις που να οδηγούν στο συµπέρασµα ότι οι 
επενδύσεις έχουν υποστεί αποµείωση. Για µετοχές εταιρειών που έχουν ταξινοµηθεί ως χρηµατοοικονοµικά στοιχεία διαθέσιµα 
προς πώληση, τέτοια ένδειξη συνιστά η σηµαντική ή παρατεταµένη µείωση της εύλογης αξίας σε σχέση µε το κόστος κτήσεως. Αν 
στοιχειοθετείται αποµείωση, η σωρευµένη στα ίδια κεφάλαια ζηµιά που είναι η διαφορά µεταξύ κόστους κτήσεως και εύλογης 
αξίας, µεταφέρεται στα αποτελέσµατα. Οι ζηµιές αποµείωσης των συµµετοχικών τίτλων που καταχωρούνται στα αποτελέσµατα 
δεν αναστρέφονται µέσω των αποτελεσµάτων. 
 
(ε)         Επενδύσεις σε θυγατρικές εταιρίες και εταιρίες που ενοποιούνται 
 
Οι επενδύσεις σε θυγατρικές εταιρίες στις οικονοµικές καταστάσεις της µητρικής απεικονίζονται στο κόστος κτήσεως µειωµένες 
κατά τη ζηµία από την αποµείωση της αξίας τους. Σε κάθε ηµεροµηνία ισολογισµού η εταιρία εκτιµά αν υπάρχουν αντικειµενικές 
ενδείξεις που να οδηγούν στο συµπέρασµα ότι οι επενδύσεις έχουν υποστεί αποµείωση Αν στοιχειοθετείται αποµείωση, η ζηµιά 
που είναι η διαφορά µεταξύ κόστους κτήσεως και εύλογης αξίας, µεταφέρεται στα αποτελέσµατα.  
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2.10 Αποθέµατα 
 
Τα αποθέµατα απεικονίζονται στη χαµηλότερη αξία µεταξύ του κόστους κτήσεως ή παραγωγής τους και της καθαρής 
ρευστοποιήσιµης τους αξίας. Ρευστοποιήσιµη αξία είναι η εκτιµώµενη τιµή πώλησης, µειωµένη κατά το κόστος διάθεσης των 
αποθεµάτων. Το κόστος των αποθεµάτων προσδιορίζεται µε τη µέθοδο της µέσης σταθµικής τιµής και περιλαµβάνει τις δαπάνες 
παραγωγής τους εφόσον πρόκειται για ιδιοπαραγώµενα προϊόντα. 
 
2.11    Απαιτήσεις από εµπορική δραστηριότητα 
 
Οι απαιτήσεις από πελάτες καταχωρούνται αρχικά στην εύλογη αξία τους και µεταγενέστερα αποτιµώνται στο αναπόσβεστο 
κόστος µε την χρήση του πραγµατικού επιτοκίου, αφαιρουµένων και των ζηµιών αποµείωσης.  Οι ζηµιές αποµείωσης 
αναγνωρίζονται όταν υπάρχει αντικειµενική ένδειξη ότι η εταιρία δεν είναι σε θέση να εισπράξει όλα τα ποσά που οφείλονται µε 
βάση τους συµβατικούς όρους.  Το ποσό της ζηµιάς αποµείωσης είναι η διαφορά µεταξύ της λογιστικής αξίας των απαιτήσεων και 
της παρούσας αξίας των εκτιµώµενων µελλοντικών ταµειακών ροών, προεξοφλουµένων µε το πραγµατικό επιτόκιο. Το ποσό της 
ζηµιάς αποµείωσης καταχωρείται ως έξοδο στα αποτελέσµατα. 
 
2.12  ∆ιαθέσιµα και ισοδύναµα διαθεσίµων 
 
Τα διαθέσιµα περιλαµβάνουν τα µετρητά και τα ισοδύναµα των ταµειακών διαθέσιµων, όπως οι καταθέσεις όψεως και προθεσµίας 
βραχείας διάρκειας, αλληλόχρεους τραπεζικούς λογαριασµούς και επενδύσεις υψηλής ρευστοποίησης και χαµηλού ρίσκου που 
δύνανται να µετατραπούν άµεσα σε διαθέσιµα. Οι αλληλόχρεοι λογαριασµοί τραπεζών εµφανίζονται στον ισολογισµό στις 
τρέχουσες τραπεζικές υποχρεώσεις. 
    
2.13  Κεφάλαιο 
 
Το µετοχικό κεφάλαιο της εταιρίας περιλαµβάνεται στα ίδια κεφάλαια και αφορά τις ονοµαστικές της µετοχές.  
 
Άµεσα έξοδα για την έκδοση µετοχών εµφανίζονται σε µείωση του προϊόντος της έκδοσης. Άµεσα έξοδα που σχετίζονται µε την 
έκδοση µετοχών για την απόκτηση επιχειρήσεων περιλαµβάνονται στο κόστος κτήσεως της επιχειρήσεως που αποκτάται. 
 
2.14      ∆άνεια 
 
Τα δάνεια καταχωρούνται αρχικά στην εύλογη αξία τους, µειωµένα µε τα τυχόν άµεσα έξοδα για την πραγµατοποίηση της 
συναλλαγής. Μεταγενέστερα αποτιµώνται στο αναπόσβεστο κόστος βάσει της µεθόδου του πραγµατικού επιτοκίου. Τυχόν 
διαφορά µεταξύ του εισπραχθέντος ποσού (καθαρό από σχετικά έξοδα) και της αξίας εξόφλησης αναγνωρίζεται στα αποτελέσµατα 
κατά την διάρκεια του δανεισµού βάσει της µεθόδου του πραγµατικού επιτοκίου. 
 
Τα δάνεια ταξινοµούνται ως βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις εκτός εάν η εταιρεία έχει το δικαίωµα να αναβάλλει την εξόφληση της 
υποχρέωσης για τουλάχιστον 12 µήνες από την ηµεροµηνία του ισολογισµού. 
 
2.15     Αναβαλλόµενος φόρος 
 
Ο αναβαλλόµενος φόρος εισοδήµατος προσδιορίζεται µε την µέθοδο της υποχρέωσης που προκύπτει από τις προσωρινές διαφορές 
µεταξύ της λογιστικής αξίας και της φορολογικής βάσης των περιουσιακών στοιχείων και των υποχρεώσεων.  Αναβαλλόµενος 
φόρος εισοδήµατος δεν λογίζεται εάν προκύπτει από την αρχική αναγνώριση στοιχείου ενεργητικού ή παθητικού σε συναλλαγή, 
εκτός επιχειρηµατικής συνένωσης, η οποία όταν πραγµατοποιήθηκε δεν επηρέασε ούτε το λογιστικό ούτε το φορολογικό κέρδος ή 
ζηµία. Ο αναβαλλόµενος φόρος προσδιορίζεται µε τους φορολογικούς συντελεστές που ισχύουν κατά την ηµεροµηνία του 
ισολογισµού ή αναµένεται να είναι σε ισχύ στην χρήση που θα πραγµατοποιηθούν. 
 
Οι αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις αναγνωρίζονται κατά την έκταση στην οποία θα υπάρξει µελλοντικό φορολογητέο 
κέρδος για την χρησιµοποίηση της προσωρινής διαφοράς που δηµιουργεί την αναβαλλόµενη φορολογική απαίτηση. 
 
2.16    Παροχές στο προσωπικό 
 
(α)       Βραχυπρόθεσµες παροχές 
Οι βραχυπρόθεσµες παροχές προς το προσωπικό σε χρήµα και σε είδος καταχωρούνται ως έξοδο όταν καθίστανται 
δεδουλευµένες. 
 
(β)       Παροχές κατά την έξοδο από την υπηρεσία 
Η υποχρέωση που καταχωρείται στον ισολογισµό για τα προγράµµατα καθορισµένων παροχών είναι η παρούσα αξία της 
δέσµευσης για την καθορισµένη παροχή µείον την εύλογη αξία των περιουσιακών στοιχείων του προγράµµατος και τις µεταβολές 
που προκύπτουν από τα µη αναγνωρισµένα αναλογιστικά κέρδη και ζηµίες και το κόστος της προϋπηρεσίας. Η δέσµευση της 
καθορισµένης παροχής υπολογίζεται ετησίως από ανεξάρτητο αναλογιστή µε την χρήση της µεθόδου της προβεβληµένης 
πιστωτικής µονάδος (projected unit credit method). Για την προεξόφληση χρησιµοποιείται το επιτόκιο των µακροπροθέσµων 
οµολόγων του Ελληνικού ∆ηµοσίου. 
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Τα αναλογιστικά κέρδη και οι ζηµίες που προκύπτουν από τις προσαρµογές µε βάση τα ιστορικά δεδοµένα και είναι πάνω ή κάτω 
από το περιθώριο του 10% της σωρευµένης υποχρέωσης, καταχωρούνται στα αποτελέσµατα µέσα στον αναµενόµενο µέσο 
ασφαλιστικό χρόνο των συµµετεχόντων στο πρόγραµµα. Το κόστος προϋπηρεσίας καταχωρείται άµεσα στα αποτελέσµατα µε 
εξαίρεση την περίπτωση που οι µεταβολές του προγράµµατος εξαρτώνται από τον εναποµένοντα χρόνο υπηρεσίας των 
εργαζοµένων. Στην περίπτωση αυτή το κόστος προϋπηρεσίας καταχωρείται στα αποτελέσµατα µε την σταθερή µέθοδο µέσα στην 
περίοδο ωρίµανσης. 
 
2.17 Προβλέψεις 
 
Οι  προβλέψεις σχηµατίζονται όταν η εταιρία έχει νοµική ή τεκµαιρόµενη υποχρέωση, ως αποτέλεσµα παρελθόντος γεγονότος, και 
πιθανολογείται ότι θα απαιτηθεί εκροή πόρων για την τακτοποίηση της υποχρέωσης. 
 
Οι προβλέψεις επανεξετάζονται στο τέλος κάθε χρήσης και προσαρµόζονται έτσι ώστε να απεικονίζουν τις καλύτερες δυνατές 
εκτιµήσεις.  
 
Οι ενδεχόµενες υποχρεώσεις δεν καταχωρούνται στις οικονοµικές καταστάσεις αλλά γνωστοποιούνται, εκτός και αν η πιθανότητα 
για εκροή πόρων που ενσωµατώνουν οικονοµικά οφέλη είναι ελάχιστη. Οι ενδεχόµενες απαιτήσεις δεν καταχωρούνται στις 
οικονοµικές καταστάσεις, αλλά γνωστοποιούνται εφόσον η εισροή οικονοµικών ωφελειών είναι πιθανή. 
 
2.18      Αναγνώριση εσόδων 
 
Τα έσοδα περιλαµβάνουν την εύλογη αξία των πωλήσεων αγαθών και παροχής υπηρεσιών, καθαρά από Φόρο Προστιθέµενης 
Αξίας, εκπτώσεις και επιστροφές. Τα διεταιρικά έσοδα µέσα στον Όµιλο απαλείφονται πλήρως.  Η αναγνώριση των εσόδων 
γίνεται ως εξής: 
 
(α) Πωλήσεις αγαθών και παροχή υπηρεσιών 
 
Οι πωλήσεις αγαθών αναγνωρίζονται όταν ο Όµιλος παραδίδει τα αγαθά στους πελάτες, τα αγαθά γίνονται αποδεκτά από αυτούς 
και η είσπραξη της απαίτησης είναι εξασφαλισµένη. Τα έσοδα από παροχή υπηρεσιών λογίζονται την περίοδο που παρέχονται οι 
υπηρεσίες. Ειδικά για τα έσοδα από παροχή υπηρεσιών διαφήµισης που καλύπτονται από σχέση ανταλλαγής, η εταιρία 
αναγνωρίζει στη χρήση το έσοδο στην πραγµατική αξία των υπηρεσιών που έχει ήδη παράσχει. 
 
(β)          Έσοδα από τόκους 
 
Τα έσοδα από τόκους αναγνωρίζονται βάσει χρονικής αναλογίας και µε την χρήση του πραγµατικού επιτοκίου. Όταν υπάρχει 
αποµείωση των απαιτήσεων, η λογιστική αξία αυτών µειώνεται στο ανακτήσιµο ποσό τους το οποίο είναι η παρούσα αξία των 
αναµενόµενων µελλοντικών ταµειακών ροών προεξοφλουµένων µε το αρχικό πραγµατικό επιτόκιο. Στην συνέχεια λογίζονται τόκοι 
µε το ίδιο επιτόκιο επί της αποµειωµένης (νέας λογιστικής) αξίας. 
 
(γ) Έσοδα από µερίσµατα 
 
Τα έσοδα από µερίσµατα αναγνωρίζονται ως έσοδα κατά την ηµεροµηνία έγκρισης της διανοµής τους, από τη Γενική Συνέλευση 
της κάθε εταιρίας. 
 
2.19     Μισθώσεις 
 
Η εταιρία είναι ο µισθωτής: 
 
(α) Λειτουργικές µισθώσεις 
 
Μισθώσεις όπου ουσιωδώς οι κίνδυνοι και ανταµοιβές της ιδιοκτησίας διατηρούνται από τον εκµισθωτή ταξινοµούνται ως 
λειτουργικές µισθώσεις. Οι πληρωµές που γίνονται για λειτουργικές µισθώσεις (καθαρές από τυχόν κίνητρα που προσφέρθηκαν 
από τον εκµισθωτή) αναγνωρίζονται στα αποτελέσµατα χρήσης αναλογικά κατά τη διάρκεια της µίσθωσης. 

 
(β) Χρηµατοδοτικές µισθώσεις 
 
Οι µισθώσεις παγίων όπου η εταιρία διατηρεί ουσιωδώς όλους τους κινδύνους και ανταµοιβές της ιδιοκτησίας ταξινοµούνται ως 
χρηµατοδοτικές µισθώσεις. Οι χρηµατοδοτικές µισθώσεις κεφαλαιοποιούνται µε την έναρξη της µίσθωσης στη χαµηλότερη µεταξύ 
της εύλογης αξίας του παγίου στοιχείου ή της παρούσας αξίας των ελάχιστων µισθωµάτων. Κάθε µίσθωµα επιµερίζεται µεταξύ της 
υποχρέωσης και των χρηµατοοικονοµικών εξόδων έτσι ώστε να επιτυγχάνεται ένα σταθερό επιτόκιο στην υπολειπόµενη 
χρηµατοοικονοµική υποχρέωση. Οι αντίστοιχες υποχρεώσεις από µισθώµατα, καθαρές από χρηµατοοικονοµικά έξοδα, 
απεικονίζονται στις υποχρεώσεις. Το µέρος του χρηµατοοικονοµικού εξόδου που αφορά σε χρηµατοδοτικές µισθώσεις 
αναγνωρίζεται στα αποτελέσµατα χρήσης κατά τη διάρκεια της µίσθωσης. 
 
Η εταιρία είναι ο εκµισθωτής: 
 
(α) Λειτουργικές µισθώσεις 
 
Στοιχεία του ενεργητικού τα οποία µισθώνονται σε τρίτους µε λειτουργικές συµβάσεις περιλαµβάνονται στο πάγιο ενεργητικό, στη 
κατηγορία των επενδυτικών ακινήτων. Τα πάγια αυτά αποσβένονται στην διάρκεια της ωφέλιµης ζωής τους όπως και τα 
ιδιοχρησηµοποιούµενα από την εταιρία πάγια. Το έσοδο από τα ενοίκια αναγνωρίζεται στα έσοδα την περίοδο την οποία αφορούν 
σύµφωνα µε τη σχετική σύµβαση ενοικίασης. 
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2.20   ∆ιανοµή µερισµάτων 
 
Η διανοµή των µερισµάτων στους µετόχους της µητρικής αναγνωρίζεται ως υποχρέωση στις οικονοµικές καταστάσεις όταν η 
διανοµή εγκριθεί από τη Γενική Συνέλευση των µετόχων. 
 
 
3. ∆ιαχείριση Χρηµατοοικονοµικών κινδύνων  
 
3.1     Παράγοντες χρηµατοοικονοµικού κινδύνου 
 
Ο Όµιλος εκτίθεται σε διάφορους χρηµατοοικονοµικούς κινδύνους όπως κινδύνους αγοράς (µεταβολές σε συναλλαγµατικές 
ισοτιµίες και επιτόκιο), πιστωτικό, ρευστότητας και ταµειακών ροών. Το γενικό πρόγραµµα διαχείρισης κινδύνων του Οµίλου 
επιδιώκει να ελαχιστοποιήσει την ενδεχόµενη αρνητική επίδραση των κινδύνων αυτών στη χρηµατοοικονοµική απόδοση  της 
εταιρίας.   
 
Η διαχείριση κινδύνων διεκπεραιώνεται από το τµήµα διαχείρισης διαθεσίµων, το οποίο προσδιορίζει, εκτιµά και αντισταθµίζει 
τους χρηµατοοικονοµικούς κινδύνους. Η διοίκηση του Οµίλου παρέχει γραπτές οδηγίες και κατευθύνσεις για την γενική διαχείριση 
του κινδύνου καθώς και ειδικές οδηγίες για την διαχείριση συγκεκριµένων κινδύνων. 

 
Συναλλαγµατικός κίνδυνος 
 
Ο Όµιλος πραγµατοποιεί ελάχιστες συναλλαγές σε ξένα νοµίσµατα και συνεπώς εκτίθεται ελάχιστα σε συναλλαγµατικό κίνδυνο. Η 
διοίκηση δε θεωρεί ότι οι συναλλαγές είναι σηµαντικές, λόγω της αξίας και της συχνότητας τους και παρακολουθεί την θέση του 
Οµίλου ως προς το κίνδυνο αυτό σε συνεχή βάση και αξιολογεί την ανάγκη να χρησιµοποιήσει συγκεκριµένα χρηµατοπιστωτικά 
εργαλεία για να τον περιορίσει. 
 
Κίνδυνος Επιτοκίου 
 
Η έκθεση σε κίνδυνο επιτοκίων παρακολουθείται για τον Όµιλο σε προϋπολογιστική βάση. Η διεύθυνση χρηµατοοικονοµικής 
διαχείρισης του Οµίλου διατηρεί µεγάλο µέρος των βραχυπρόθεσµων σε κυµαινόµενο επιτόκιο εξετάζοντας συνεχώς τις συνθήκες 
τις αγοράς µε σκοπό την εφαρµογή αντισταθµιστικών χρηµατοοικονοµικών εργαλείων όποτε κριθεί απαραίτητο. 
 
Ενδεικτικά παρατίθεται πίνακας µε ανάλυση ευαισθησίας στις µεταβολές επιτοκίου για την περίοδο από 01 Ιανουαρίου έως 30 
Ιουνίου 2008. 

  Όµιλος Μητρική 

Αύξηση /µείωση Επιτοκίου 
Επίδραση στα κέρδη 

προ φόρων 
Επίδραση στα ίδια 

κεφάλαια 
Επίδραση στα κέρδη 

προ φόρων 
Επίδραση στα ίδια 

κεφάλαια 

1% (8.129) (6.097) (8.129) (6.097) 

-1% 8.129 6.097 8.129 6.097 

Ο ως άνω πίνακας δείχνει τις µεταβολές στα προ φόρων κέρδη, καθώς και στα ίδια κεφάλαια του Οµίλου και τις Εταιρίας, σε 
πιθανές αλλαγές των επιτοκίων, βασιζόµενος στα υπόλοιπα των δανείων στο τέλος της περιόδου. 

 
Πιστωτικός Κίνδυνος 
 
Ο Όµιλος δεν έχει σηµαντική συγκέντρωση πιστωτικού κινδύνου. Οι πωλήσεις χονδρικής γίνονται κυρίως σε πελάτες µε 
αξιολογηµένο ιστορικό πιστώσεων, η χρηµατοοικονοµική κατάσταση των οποίων παρακολουθείται διαρκώς από ειδικά τµήµατα 
των εταιριών του Οµίλου, καθώς και από ειδικές µηχανογραφικές εφαρµογές, µε τις οποίες ελέγχονται το µέγεθος της παροχής 
των πιστώσεων καθώς και τα πιστωτικά υπόλοιπα των λογαριασµών. Σε αρκετές δε περιπτώσεις τίθεται σε εφαρµογή σύστηµα 
προσδιορισµού πιστωτικών ορίων µε στόχο να ελέγχεται αυτόµατα η πιθανότητα έκθεσης σε κίνδυνο µεγαλύτερο από αυτόν που η 
εταιρία επιθυµεί. Για τυχόν ειδικούς πιστωτικούς κινδύνους γίνονται προβλέψεις απαξίωσης. Στο τέλος της περιόδου η διοίκηση 
θεώρησε ότι δεν υπάρχει κανένας ουσιαστικός πιστωτικός κίνδυνος, που να µην καλύπτεται από σχετικές προβλέψεις 
αποµείωσης. Πιστωτικός κίνδυνος υπάρχει και στα διαθέσιµα και ταµειακά ισοδύναµα των εταιριών του Οµίλου, σε περίπτωση 
που ο αντισυµβαλλόµενος αδυνατεί να ανταποκριθεί στις υποχρεώσεις του προς τον Όµιλο. Για την ελαχιστοποίηση του 
πιστωτικού αυτού κινδύνου οι εταιρίες του Οµίλου συναλλάσσονται µόνο µε αναγνωρισµένα χρηµατοπιστωτικά ιδρύµατα, υψηλής 
πιστοληπτικής διαβάθµισης. 

 
Κίνδυνος ρευστότητας 
 
Η διαχείριση της ρευστότητας επιτυγχάνεται µε την ύπαρξη κατάλληλου συνδυασµού ρευστών διαθεσίµων και εγκεκριµένων 
τραπεζικών πιστώσεων. Ο Όµιλος διαχειρίζεται τους κινδύνους που µπορεί να δηµιουργηθούν από έλλειψη ρευστότητας 
φροντίζοντας να υπάρχουν πάντα εξασφαλισµένες τραπεζικές πιστώσεις προς χρήση. Οι υπάρχουσες διαθέσιµες εγκεκριµένες 
τραπεζικές πιστώσεις θεωρούνται από την ∆ιοίκηση επαρκείς ώστε να αντιµετωπιστεί οποιαδήποτε πιθανή έλλειψη ταµειακών 
διαθεσίµων.  
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∆ιαχείριση κεφαλαίου 
 
Ο Όµιλος ελέγχει την κεφαλαιακή επάρκεια χρησιµοποιώντας τον δείκτη καθαρού τραπεζικού δανεισµού προς τα κέρδη προ 
φόρων, αποσβέσεων και χρηµατοοικονοµικών αποτελεσµάτων. Στον καθαρό τραπεζικό δανεισµό περιλαµβάνονται τοκοφόρα 
δάνεια κάθε µορφής και κεφάλαια κίνησης µείον διαθέσιµα και ταµειακά ισοδύναµα. 
 

30 Ιουνίου 2008 ΄Οµιλος Εταιρία 

Βραχυπρόθεσµες τραπεζικές υποχρεώσεις 1.625.781 1.625.781 

Σύνολο δανεισµού 1.625.781 1.625.781 

Μείον διαθέσιµα και ταµειακά ισοδύναµα 239.032 67.889 

Καθαρός δανεισµός 1.386.749 1.557.892 

EBITDA (Εξαµήνου 2008) 176.021 186.992 

Καθαρός δανεισµός / EBITDA (Εξαµήνου) 7,88 8,33 
 
3.2 Προσδιορισµός των ευλόγων αξιών 
 
Η εύλογη αξία των χρηµατοοικονοµικών στοιχείων που διαπραγµατεύονται σε ενεργούς αγορές ή χρηµατιστήρια (π.χ. παράγωγα, 
µετοχές, οµόλογα, αµοιβαία κεφάλαια), προσδιορίζεται από τις δηµοσιευόµενες τιµές που ισχύουν κατά την ηµεροµηνία του 
ισολογισµού. Για τα χρηµατοοικονοµικά στοιχεία ενεργητικού χρησιµοποιείται η τιµή προσφοράς και για τα χρηµατοοικονοµικά 
στοιχεία παθητικού χρησιµοποιείται η τιµή ζήτησης. 
 
Η εύλογη αξία των χρηµατοοικονοµικών στοιχείων που δεν διαπραγµατεύονται σε ενεργούς αγορές προσδιορίζεται µε την χρήση 
τεχνικών αποτίµησης και παραδοχών που στηρίζονται σε δεδοµένα της αγοράς κατά την ηµεροµηνία του ισολογισµού. 
 
Η ονοµαστική αξία µείον προβλέψεις για επισφάλειες των εµπορικών απαιτήσεων εκτιµάται ότι προσεγγίζει την πραγµατική τους 
αξίας.  Οι πραγµατικές αξίες των χρηµατοοικονοµικών υποχρεώσεων για σκοπούς εµφάνισής τους στις οικονοµικές καταστάσεις 
υπολογίζονται µε βάση τη παρούσα αξία των µελλοντικών ταµειακών ροών που προκύπτουν από συγκεκριµένες συµβάσεις 
χρησιµοποιώντας το τρέχον επιτόκιο το οποίο είναι διαθέσιµο για την εταιρία για τη χρήση παρόµοιων χρηµατοπιστωτικών µέσων. 
 
4.1 Σηµαντικές εκτιµήσεις και παραδοχές της διοίκησης 
 
Οι εκτιµήσεις και οι κρίσεις της διοίκησης επανεξετάζονται διαρκώς και βασίζονται σε ιστορικά δεδοµένα και προσδοκίες για 
µελλοντικά γεγονότα, που κρίνονται εύλογες σύµφωνα µε τα ισχύοντα. 
 
Η εταιρία προβαίνει σε εκτιµήσεις και παραδοχές σχετικά µε την εξέλιξη των µελλοντικών γεγονότων. Οι εκτιµήσεις και 
παραδοχές που ενέχουν σηµαντικό κίνδυνο να προκαλέσουν ουσιώδεις προσαρµογές στις λογιστικές αξίες των περιουσιακών 
στοιχείων και των υποχρεώσεων στους επόµενους 12 µήνες έχουν ως εξής: 
 
(α)  Εκτιµώµενη αποµείωση χρηµατοοικονοµικών στοιχείων 
Ο έλεγχος αποµείωσης της αξίας των χρηµατοοικονοµικών στοιχείων γίνεται σε ετήσια βάση σύµφωνα µε τεχνικές αποτίµησης και 
παραδοχές που στηρίζονται σε δεδοµένα της αγοράς κατά την ηµεροµηνία του ισολογισµού.  
 
(β)       Ανακτησιµότητα των απαιτήσεων 
Κατά το µέρος που προκύπτει, µετά από έρευνα γεγονότων και συνθηκών, µη ανακτησιµότητα  απαιτήσεων πραγµατοποιείται 
αποµείωση αυτών. 
  
(γ)      Απαξίωση των αποθεµάτων 
Η αποµείωση των αποθεµάτων εξετάζεται συνεχώς και εξαρτάται από την φυσική κατάσταση αυτών, την εµπορική τους αξία και 
την υφιστάµενη µέθοδο αποτίµησης. 
 
(δ)    Ενδεχόµενες διεκδικήσεις 
Κατά την λειτουργία της εταιρίας υφίστανται διεκδικήσεις από και προς αυτήν. Πάντοτε η ∆ιοίκηση και µε την υποστήριξη νοµικών 
συµβούλων, ακολουθεί τις αρχές της σηµαντικότητας και συντηρητικότητας των γεγονότων. Έτσι κάθε ενδεχόµενη ζηµιά λογίζεται 
άµεσα στα αποτελέσµατα ενώ κάθε ενδεχόµενο έσοδο λογίζεται µόνο κατά την χρήση που εισπράττεται.    
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4.2 Πρότυπα, τροποποιήσεις και διερµηνείες σε ισχύοντα πρότυπα µε µεταγενέστερη ηµεροµηνία εφαρµογής 
 
Τα ακόλουθα νέα Πρότυπα και Αναθεωρήσεις Προτύπων αλλά και οι ακόλουθες διερµηνείες για τα υπάρχοντα πρότυπα έχουν 
δηµοσιευθεί, τα οποία όµως δεν είναι υποχρεωτικά για τις παρούσες οικονοµικές καταστάσεις και τα οποία ο όµιλος δεν έχει 
προγενέστερα υιοθετήσει: 
 
∆ΛΠ 1: Παρουσίαση των Οικονοµικών Καταστάσεων Οι βασικές αλλαγές αυτού του Προτύπου συνοψίζονται στην ξεχωριστή 
παρουσίαση των µεταβολών της καθαρής θέσης που προέρχονται από συναλλαγές µε τους µετόχους µε την ιδιότητά τους ως 
µέτοχοι (π.χ. µερίσµατα, αυξήσεις κεφαλαίου) από τις λοιπές µεταβολές της καθαρής θέσης (π.χ. αποθεµατικά 
µετατροπής). Επιπλέον, η βελτιωµένη έκδοση του Προτύπου επιφέρει αλλαγές στην ορολογία καθώς και στην παρουσίαση 
οικονοµικών καταστάσεων. Οι νέοι ορισµοί του Προτύπου ωστόσο δεν αλλάζουν τους κανόνες αναγνώρισης, µέτρησης ή 
γνωστοποίησης συγκεκριµένων συναλλαγών και άλλων γεγονότων που απαιτούνται από τα υπόλοιπα Πρότυπα. Η τροποποίηση 
του ∆ΛΠ 1 είναι υποχρεωτική για τις περιόδους που ξεκινούν την ή µετά την 1η Ιανουαρίου 2009 ενώ οι απαιτήσεις αυτές έχουν 
εφαρµογή και στο ∆ΛΠ 8 «Λογιστικές πολιτικές, αλλαγές στις λογιστικές εκτιµήσεις και λάθη». Οι αλλαγές που προκαλούνται από 
την τροποποίηση του ∆ΛΠ 1 εφαρµόζονται αναδροµικά (∆ΛΠ 8.19 (β)). Εφαρµόζεται για ετήσιες λογιστικές περιόδους που 
ξεκινούν µετά την 1 Ιανουαρίου 2009.  
 
∆ΠΧΠ 3 Συνενώσεις Επιχειρήσεων και ∆ΛΠ 27 Ενοποιηµένες και Ιδιαίτερες Οικονοµικές Καταστάσεις. 
Η τροποποίηση στο ∆ΠΧΠ 3 και ∆ΛΠ 27 εκδόθηκε τον Ιανουάριο 2008 και εφαρµόζεται για ετήσιες λογιστικές περιόδους που 
ξεκινούν την ή µετά την 1 Ιουλίου 2009. Το ∆ΠΧΠ 3 θα έχει εφαρµογή στις συνενώσεις επιχειρήσεων που προκύπτουν σε αυτές τις 
περιόδους και το πεδίο εφαρµογής του έχει τροποποιηθεί για να περιλαµβάνει συνενώσεις επιχειρήσεων που τελούν υπό κοινό 
έλεγχο και συνενώσεις χωρίς καταβολή τιµήµατος (παράλληλη εισαγωγή µετοχών).  
Το ∆ΠΧΠ 3 και το ∆ΛΠ 27 , µεταξύ άλλων, απαιτούν µεγαλύτερη χρήση της εύλογης αξίας µέσω της κατάστασης λογαριασµού 
αποτελεσµάτων και την ενδυνάµωση της οικονοµικής κατάστασης της αναφερόµενης οντότητας. Επιπλέον, αυτά τα πρότυπα 
εισάγουν τις ακόλουθες απαιτήσεις: 1) να γίνεται επανυπολογισµός του µεριδίου συµµετοχής όταν ο έλεγχος ανακτάται ή χάνεται, 
2) να αναγνωρίζεται άµεσα στα ίδια κεφάλαια η επίδραση όλων των συναλλαγών µεταξύ ελεγχόµενων και µη ελεγχόµενων 
µερών, όταν ο έλεγχος δεν έχει χαθεί, και 3) εστιάζεται στο τι έχει δοθεί στον πωλητή ως τίµηµα παρά στο ποσό της δαπάνης για 
την απόκτηση. Πιο συγκεκριµένα, στοιχεία όπως κόστη που σχετίζονται άµεσα µε την αγορά, µεταβολές στην αξία του 
ενδεχόµενου τιµήµατος, παροχές που εξαρτώνται από την αξία των µετοχών και εξοφλήσεις συµβολαίων που προϋπήρχαν θα 
λογιστικοποιούνται ξεχωριστά από τις συνενώσεις επιχειρήσεων και θα επηρεάζουν συχνά και την κατάσταση λογαριασµού 
αποτελεσµάτων. Η τροποποίηση στα πρότυπα αυτά δεν έχει υιοθετηθεί ακόµα από την Ευρωπαϊκή Ένωση. 
 
∆ΠΧΠ 8, Λειτουργικοί Τοµείς (εφαρµόζεται για ετήσιες λογιστικές περιόδους που ξεκινούν κατά ή µετά την 1 Ιανουαρίου 2009). 
Το ∆ΠΧΠ 8 διατηρεί τον γενικό σκοπό του ∆ΛΠ 14. Απαιτεί οι οικονοµικές οντότητες των οποίων οι µετοχές ή οι οµολογίες είναι 
δηµόσια διαπραγµατεύσιµες, καθώς και οι οικονοµικές οντότητες που είναι στη διαδικασία έκδοσης µετοχών ή οµολογιών, να 
παρουσιάζουν οικονοµικές πληροφορίες κατά τοµέα. 
 
Ε∆∆ΠΧΠ 13, Προγράµµατα Πιστότητας Πελατών (εφαρµόζεται για ετήσιες λογιστικές περιόδους που ξεκινούν κατά ή µετά την 1 
Ιουλίου 2008)   
Τα προγράµµατα πιστότητας πελατών παρέχουν στους πελάτες κίνητρα να αγοράζουν προϊόντα ή υπηρεσίες µιας επιχείρησης. Εάν 
ο πελάτης αγοράσει προϊόντα ή υπηρεσίες, τότε η επιχείρηση του χορηγεί award credits «πόντους» τα οποία ο πελάτης µπορεί να 
εξαγοράσει στο µέλλον προς απόκτηση δωρεάν ή σε µειωµένη τιµή προϊόντων/υπηρεσιών.  
 
Τροποποίηση στο ∆ΠΧΠ 2 
Παροχές που εξαρτώνται από την αξία των µετοχών "όροι εξάσκησης και ακυρώσεις" (εφαρµόζεται για ετήσιες λογιστικές 
περιόδους που ξεκινούν την ή µετά την 1 Ιανουαρίου 2009). Η Τροποποίηση στο πρότυπο δεν έχει ακόµα υιοθετηθεί από την 
Ευρωπαϊκή Ένωση. 
 
Τροποποιήσεις στο ∆ΛΠ 32 και ∆ΛΠ 1 Χρηµατοοικονοµικά Μέσα διαθέσιµα από τον κάτοχο (εφαρµόζεται για ετήσιες λογιστικές 
περιόδους που ξεκινούν την ή µετά την 1 Ιανουαρίου 2009). Η τροποποίηση στο ∆ΛΠ 32 απαιτεί όπως ορισµένα χρηµατοοικονοµικά 
µέσα διαθέσιµα από τον κάτοχο και υποχρεώσεις που ανακύπτουν κατά την ρευστοποίηση µιας οντότητας καταταχτούν ως Ίδια 
Κεφάλαια εάν πληρούνται συγκεκριµένα κριτήρια. Η τροποποίηση στο ∆ΛΠ 1 απαιτεί γνωστοποίηση πληροφοριών αναφορικά µε 
τά προαναφερόµενα που κατατάσσονται ως Ίδια Κεφάλαια.  
 
Η ∆ιερµηνείας 15, «Συµβόλαια για την Κατασκευή Ακίνητης Περιουσίας»  ισχύει για ετήσιες περιόδους από 1 Ιανουαρίου 2009 και 
µετά και έχει αναδροµική εφαρµογή. Η ∆ιερµηνεία 15 παρέχει οδηγίες για τον καθορισµό του εάν ένα συµβόλαιο για την 
κατασκευή ακίνητης περιουσίας εµπίπτει στο πλαίσιο εφαρµογής του ∆ΛΠ 11 «Κατασκευαστικά Συµβόλαια» ήτου ∆ΛΠ 18 «Έσοδα» 
και αναφορικά µε αυτό το πρότυπο, πότε πρέπει να αναγνωρίζεται το έσοδο από την κατασκευή. Αυτή η διερµηνεία δεν έχει 
υιοθετηθεί ακόµα από την Ευρωπαϊκή Ένωση. 
 
Η ∆ιερµηνεία 16, «Αντιστάθµιση Καθαρής Επένδυσης σε Εκµετάλλευση στο Εξωτερικό»  ισχύει για ετήσιες περιόδους από 1 
Οκτωβρίου 2008 και µπορεί να έχει αναδροµική ή µελλοντική εφαρµογή. Η ∆ιερµηνεία 16 ξεκαθαρίζει τρία κυρίως θέµατα, 
δηλαδή:  
α) Το νόµισµα παρουσίασης των Οικονοµικών Καταστάσεων δεν δηµιουργεί έκθεση σε κίνδυνο για την οποία η εταιρεία µπορεί να 
εφαρµόσει λογιστική αντιστάθµισης. Συνεπώς, η µητρική εταιρεία µπορεί να προσδιορίσει σαν κίνδυνο προς αντιστάθµιση µόνο τις 
συναλλαγµατικές διαφορές που προκύπτουν µεταξύ του νοµίσµατος λειτουργίας της και του νοµίσµατος της εκµετάλλευσης στο 
εξωτερικό.        
β) Οποιαδήποτε εταιρεία του Οµίλου µπορεί να κατέχει µέσα αντιστάθµισης. 
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γ)Παρότι το ∆ΛΠ 39 «Χρηµατοοικονοµικά Μέσα: Αναγνώριση και Επιµέτρηση» εφαρµόζεται για τον καθορισµό του ποσού που 
πρέπει να µεταφερθεί στα Αποτελέσµατα Χρήσης από το αποθεµατικό για συναλλαγµατικές διαφορές αναφορικά µε το µέσο 
αντιστάθµισης, το ∆ΛΠ 21 «Οι Επιδράσεις Μεταβολών στις Τιµές Συναλλάγµατος» εφαρµόζεται αναφορικά µε το στοιχείο που 
αντισταθµίζεται. 
 
∆ΛΠ 23: Κόστος ∆ανεισµού (αναθεωρηµένο 2007) (εφαρµόζεται για ετήσιες λογιστικές περιόδους            που ξεκινούν κατά ή µετά 
την 1 Ιανουαρίου 2009). 
Το αναθεωρηµένο ∆ΛΠ 23 καταργεί την επιλογή της άµεσης αναγνώρισης σαν έξοδο του κόστους δανεισµού που αφορά σε 
απόκτηση, κατασκευή ή παραγωγή παγίου στοιχείου του ενεργητικού. Το χαρακτηριστικό αυτού του παγίου είναι ότι απαιτείται 
ένα σηµαντικό χρονικό διάστηµα προκειµένου να έλθει σε κατάσταση για χρήση ή πώληση. Μία επιχείρηση, παρόλα αυτά, 
απαιτείται να κεφαλαιοποιεί τέτοια κόστη δανεισµού σαν µέρος του κόστους του παγίου. Το αναθεωρηµένο Πρότυπο δεν απαιτεί 
την κεφαλαιοποίηση του κόστους δανεισµού που σχετίζονται µε πάγια στοιχεία που µετρώνται στην εύλογη αξία και αποθέµατα 
που κατασκευάζονται ή παράγονται σε µεγάλες ποσότητες συστηµατικά ακόµη και αν χρειάζεται ένα σηµαντικό χρονικό διάστηµα 
προκειµένου να έλθουν σε κατάσταση για χρήση ή πώληση. 
 
Με βάση την υπάρχουσα δοµή του Οµίλου και τις λογιστικές πολιτικές που ακολουθούνται, η ∆ιοίκηση δεν αναµένει σηµαντικές 
επιδράσεις στις οικονοµικές καταστάσεις του Οµίλου από την εφαρµογή των ανωτέρω Προτύπων και διερµηνειών, όταν αυτά 
καταστούν εφαρµόσιµα. 
 
Τα ακόλουθα πρότυπα και διερµηνείες ισχύουν από την τρέχουσα περίοδο. Κανένα από αυτά τα Πρότυπα ή ∆ιερµηνείες δεν έχει 
επίδρασή στις Οικονοµικές Καταστάσεις. 
 
Ε∆∆ΠΧΠ 11: ∆ΠΧΠ 2 – Συναλλαγές µε Ίδιες Μετοχές και Μεταξύ Εταιριών Ιδίου Οµίλου. 
Η Ε∆∆ΠΧΠ 11 παρέχει οδηγίες για το αν οι συµφωνίες παροχών που εξαρτώνται από την αξία των µετοχών θα πρέπει να 
θεωρούνται πληρωµές µε µετρητά ή µε συµµετοχικούς τίτλους στις οικονοµικές καταστάσεις της επιχείρησης.  
 
Ε∆∆ΠΧΠ 12, Συµβάσεις Παραχώρησης (εφαρµόζεται για ετήσιες λογιστικές περιόδους που ξεκινούν κατά ή µετά την 1 Ιανουαρίου 
2008) Η συγκεκριµένη διερµηνεία παρέχει οδηγίες για το λογιστικό χειρισµό συµφωνιών στις οποίες µία οντότητα του δηµόσιου 
τοµέα χορηγεί συµβάσεις για την παροχή δηµοσίων υπηρεσιών σε επιτηδευµατίες του ιδιωτικού τοµέα.  
 
Ε∆∆ΠΧΠ 14: ∆ΛΠ 19 - Όριο Περιουσιακών Στοιχείων Καθορισµένων Παροχών, Ελάχιστες Απαιτήσεις  
Χρηµατοδότησης και η Αλληλεπίδρασή τους (εφαρµόζεται για ετήσιες λογιστικές περιόδους που ξεκινούν κατά ή µετά την 1 
Ιανουαρίου 2008). 
Η Ε∆∆ΠΧΠ 14 καλύπτει την αλληλεπίδραση µεταξύ των ελαχίστων απαιτήσεων χρηµατοδότησης (οι οποίες συνήθως επιβάλλονται 
από νόµους και κανονισµούς) και της µέτρησης ενός περιουσιακού στοιχείου καθορισµένων παροχών. Το θέµα µελέτης της 
Ε∆∆ΠΧΠ 14 σχετίζεται µόνο µε περιορισµένες περιπτώσεις προγραµµάτων καθορισµένων παροχών µετά την έξοδο από την 
υπηρεσία τα οποία βρίσκονται «σε πλεόνασµα» ή υπόκεινται σε ελάχιστες απαιτήσεις χρηµατοδότησης.  
 
5. Πληροφόρηση κατά τοµέα 
 
α) Επιχειρηµατικοί τοµείς 
 
Οι τοµείς στους οποίους δραστηριοποιείται η εταιρία «Τεχνικές Εκδόσεις Α.Ε.» και ο Όµιλός της είναι οι εξής: 
 
Εκδοτικός τοµέας: Ο εκδοτικός τοµέας περιλαµβάνει εταιρίες, µεταξύ των οποίων και η µητρική, που ασχολούνται µε την έκδοση 
περιοδικών. Ο όµιλος εκδίδει τα περιοδικά: «4 Τροχοί», «Ήχος & Εικόνα», «Πτήση & ∆ιάστηµα», «Auto Bild» ,«2 Τροχοί», 
«Yauchts Motor & Sailing» και άλλες σηµαντικές εκδόσεις που καλύπτουν ευρύ φάσµα θεµάτων και αναγνωστικού κοινού. 
 
Ταχυµεταφορές: Περιλαµβάνει την λειτουργία εταιρίας που ειδικεύεται στο χώρο των οµαδικών αποστολών. 
 
Εκθεσιακός: Περιλαµβάνει την λειτουργία εταιρίας που δραστηριοποιείται στο χώρο οργάνωσης εκθέσεων και συνεδρίων. 
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5. Πληροφόρηση κατά τοµέα (συνέχεια) 
 
Οι πίνακες που ακολουθούν παρουσιάζουν πληροφορίες για τα έσοδα και κέρδη καθώς και πληροφορίες για τα περιουσιακά 
στοιχεία που αφορούν τους τοµείς δραστηριότητας για την περίοδο που έληξε την 30η Ιουνίου 2008 και αντίστοιχα την 30η Ιουνίου 
2007. 
 

1 Ιανουαρίου – 30 Ιουνίου 2008 Εκδοτικός Ταχυµεταφορές Εκθεσιακός Σύνολο 
     

Πωλήσεις 4.819.551 376.538 (17.546) 5.178.543 

Μικτά κέρδη εκµεταλλεύσεως 2.020.465 150.652 (17.546) 2.153.571 
     

Αποτελέσµατα εκµετάλλευσης 170.997 7.067 (66.670) 111.394 

Χρηµατοοικονοµικά και επενδυτικά έσοδα / (έξοδα) 278.303 406 (334) 278.375 

Κέρδη προ φόρων 449.300 7.473 (67.004) 389.769 

Φόρος εισοδήµατος (53.473) (12.867) (852) (67.192) 
     

Καθαρά αποτελέσµατα περιόδου 395.827 (5.394) (67.856) 322.577 
     

Σύνολο ενεργητικού 6.705.717 603.721 261.395 7.570.833 

     

Σύνολο υποχρεώσεων 4.423.536 200.180 515.856 5.139.572 
     

Ενσώµατα Πάγια 643.074 11.861 642 655.577 

 

1 Ιανουαρίου – 30 Ιουνίου 2007 Εκδοτικός Νέας Οικονοµίας Ταχ/φορές Εκθεσιακός Σύνολο 
      
Πωλήσεις 4.027.217 709.324 399.789 60.362 5.196.692 
Μικτά κέρδη εκµεταλλεύσεως 1.844.294 208.280 197.130 25.918 2.275.622 
      
Αποτελέσµατα εκµετάλλευσης     376.539 
Χρηµατοοικονοµικά (έξοδα)     (16.478) 
Κέρδη προ φόρων     360.061 
Φόρος εισοδήµατος     (70.120) 
      
Καθαρά αποτελέσµατα περιόδου     289.941 
      
Σύνολο ενεργητικού 5.483.708 825.100 574.343 370.058 7.253.209 
      
Σύνολο υποχρεώσεων 4.171.107 895.334 193.079 513.493 5.773.013 
      
Ενσώµατα Πάγια 859.934 34.618 15.514 764 910.830 

 
Την 31η ∆εκεµβρίου 2007 η µητρική εταιρία πώλησε το ποσοστό συµµετοχής της στην εταιρία «Τεχνόπολις Α.Ε.» η οποία 
δραστηριοποιείτο αποκλειστικά στον χώρο της νέας Οικονοµίας. Η εν λόγω συµµετοχή πουλήθηκε καθώς η δραστηριότητα της 
εταιρίας δεν εντάσσεται στα πλαίσια της ευρύτερης στρατηγικής ανάπτυξης. 
 
β) Γεωγραφικοί τοµείς 

 
Οι δραστηριότητες του Οµίλου, µε δεδοµένο ότι διενεργούνται αποκλειστικά στην Ελλάδα, θεωρούνται ως ένας γεωγραφικός 
τοµέας. 
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6. Ενσώµατες ακινητοποιήσεις         
 
Την 02 Απριλίου 2008 πραγµατοποιήθηκε πώληση οικοπέδου ιδιοκτησίας της εταιρίας στην οδό Κασσιώπης αρ. 6 στον Υµηττό 
Αττικής, αντί του τιµήµατος των 235.000€. Η λογιστική αξία του ακινήτου στα βιβλία της εταιρίας ήταν €213.000. 
 
7. Συµµετοχές σε θυγατρικές εταιρίες          
 
30 Ιουνίου 2008 

Επωνυµία εταιρίας Έδρα-χώρα % Συµµετοχή 
Αξία 

κτήσης Αποµείωση αξίας Καθαρή αξία 

Τεχνική Εκθεσιακή Α.Ε. Ελλάδα 100% 60.000 -- 60.000 

Mass Courier A.E. Ελλάδα 60% 249.450 -- 249.450 

Σύνολο 309.450 -- 309.450 
 
31 ∆εκεµβρίου 2007 

Επωνυµία εταιρίας Έδρα-χώρα % Συµµετοχή Αξία κτήσης Αποµείωση αξίας Καθαρή αξία 

Τεχνική Εκθεσιακή Α.Ε. Ελλάδα 100% 59.996 -- 59.996 

Mass Courier A.E. Ελλάδα 60% 249.450 -- 249.450 

Σύνολο 309.446 -- 309.446 
 
Η εταιρία στις 31 ∆εκεµβρίου 2007 προέβει στην πώληση του συνολικού ποσοστού της συµµετοχής της στην θυγατρική εταιρία 
«Τεχνόπολις Α.Ε.» έναντι τιµήµατος €100.000. Συγκεκριµένα µεταβιβάστηκαν 8.577 µετοχές ονοµαστικής αξίας €29,34 η κάθε µια 
που αντιπροσώπευαν το 51% του µετοχικού κεφαλαίου της.  
 
Η εταιρία «Τεχνόπολις Α.Ε.» είχε ενσωµατωθεί στις Ενοποιηµένες Οικονοµικές Καταστάσεις της εταιρίας στην συγκρίσιµη περίοδο 
της προηγούµενης χρήσης µε την µέθοδο της ολικής ενοποίησης και δεν είχε ενσωµατωθεί στις οικονοµικές καταστάσεις της 
αµέσως προηγούµενης περιόδου. Η εν λόγω συµµετοχή πουλήθηκε καθώς η δραστηριότητα της εταιρίας δεν εντάσσεται στα 
πλαίσια της ευρύτερης στρατηγικής ανάπτυξης. 
 
8. Επενδύσεις σε συγγενείς εταιρίες  
 
Α) Μη Κυκλοφορούν Ενεργητικό 
 
30 Ιουνίου 2008 

Επωνυµία εταιρίας Έδρα-χώρα % Συµµετοχή Αξία κτήσης Αποµείωση αξίας Καθαρή αξία 

Alpha Press Α.Ε. Ελλάδα 40% 1.295.965 (1.295.965) -- 

Vision Press A.E. Ελλάδα 34.49% 183.419 (183.419) -- 

Σύνολο 1.479.384 (1.479.384) -- 
 
Την 19η Ιουλίου 2007 η εταιρία µεταβίβασε 9.450 ονοµαστικές µετοχές της εταιρίας «Τεχνοκίνηση Α.Ε.» που αντιστοιχούν σε 
ποσοστό 35% επί του συνολικού µετοχικού κεφαλαίου της εν λόγω εταιρίας έναντι τιµήµατος €9.907. Η εταιρία «Τεχνοκίνηση Α.Ε.» 
είχε ενσωµατωθεί στις Ενοποιηµένες Οικονοµικές Καταστάσεις της Εταιρίας στην συγκρίσιµη περίοδο της προηγούµενης χρήσης µε 
την µέθοδο της καθαρής θέσης και δεν είχε ενσωµατωθεί στις οικονοµικές καταστάσεις της αµέσως προηγούµενης περιόδου. 
 
Β) Κυκλοφορούν Ενεργητικό 
 
30 Ιουνίου 2008 

Επωνυµία εταιρίας Έδρα-χώρα % Συµµετοχή Αξία κτήσης Αποµείωση αξίας Καθαρή αξία 

Χαισαιντινγκ Α.Ε. Ελλάδα 35% 330.972 (10.972) 320.000 

Σύνολο 330.972 (10.972) 320.000 
 
Η επένδυση στην εταιρία «Χαισάιντινκγ Α.Ε.» ανακατατάχθηκε ως βραχυπρόθεσµη κατόπιν απόφασης της διοίκησης του Οµίλου να 
προχωρήσει στη διάθεσή της στο εγγύς µέλλον. Σύµφωνα µε το ∆ΛΠ 25 η ανακατανοµή έγινε στην χαµηλότερη αξία µεταξύ της 
αξίας κτήσης και της λογιστικής αξίας της επένδυσης. 
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8. Επενδύσεις σε συγγενείς εταιρίες (συνέχεια) 
 
31 ∆εκεµβρίου 2007 
Μη Κυκλοφορούν Ενεργητικό 

Επωνυµία εταιρίας Έδρα-χώρα % Συµµετοχή Αξία κτήσης Αποµείωση αξίας Καθαρή αξία 

Alpha Press Α.Ε. Ελλάδα 40% 1.295.965 (1.295.965) -- 

Χαισαιντινγκ Α.Ε. Ελλάδα 35% 330.972 (330.972) -- 

Vision Press A.E. Ελλάδα 34.49% 183.419 (183.419) -- 

Σύνολο 1.810.356 (1.810.356) -- 
 
9. Επενδύσεις διαθέσιµες για πώληση 
 

  30 Ιουνίου 2008 31 ∆εκεµβρίου 2007 

Επωνυµία Εταιρίας Έδρα - Χώρα % Συµµετοχή  Αξία % Συµµετοχή Αξία 

Ευρώπη Α.Ε. Ελλάδα 11% 161.408 11% 161.408 

   161.408  161.408 
 
Η εταιρία «Ευρώπη Α.Ε.» αποτιµήθηκε στο κόστος κτήσης. Η εταιρία «Τεχνικές Εκδόσεις Α.Ε.» δεν ασκεί ουσιώδη έλεγχο στην 
εταιρία και δεν έχει πρόσβαση στα οικονοµικά της στοιχεία. Η πληροφόρηση που λαµβάνεται προέρχεται από τις δηµοσιευµένες 
ετήσιες απλές και ενοποιηµένες καταστάσεις. Η διοίκηση της εταιρίας θεωρεί ότι δεν υπάρχει ένδειξη αποµείωσης. 
 
10. Μακροπρόθεσµες απαιτήσεις 

 
Οι µακροπρόθεσµες απαιτήσεις αφορούν δοθείσες εγγυήσεις ενοικίασης χώρων και θα συµψηφιστούν µε τα µισθώµατα στο τέλος 
της µίσθωσης. 
 
11. Αποθέµατα 
 

Όµιλος   

 30 Ιουνίου 2008 31 ∆εκεµβρίου 2007 

     

Εµπορεύµατα 48.633 50.860 

   

Προϊόντα 116.213 327.319 

   

Α' ύλες 141.877 236.008 

   

 306.723 614.187 
 
 
Μητρική    

 30 Ιουνίου 2008 31 ∆εκεµβρίου 2007 

     

Εµπορεύµατα 48.633 50.860 

   

Προϊόντα 116.213 327.319 

   

Α' ύλες 141.877 236.008 

   

 306.723 614.187 
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12. Πελάτες και λοιπές απαιτήσεις 
 

Όµιλος   

 30 Ιουνίου 2008 31 ∆εκεµβρίου 2007 
     

Πελάτες 4.328.845 4.795.889 

   

Μείον αποµειώσεις πελατών (657.311) (657.311) 

   

Καθαρές απαιτήσεις πελατών 3.671.534 4.138.578 

   

Χρεώστες διάφοροι  5.463.383 4.976.697 

   

Μείον αποµειώσεις χρεωστών (4.594.148) (4.409.148) 

   

Καθαρές απαιτήσεις χρεωστών 869.235 567.549 

   

Έσοδα χρήσεως εισπρακτέα 644.746 108.931 

   

Έξοδα εποµένων χρήσεων 31.325 87.145 

   

 5.216.840 4.902.203 
 

Μητρική    

 30 Ιουνίου 2008 31 ∆εκεµβρίου 2007 

     

Πελάτες 4.070.351 4.184.433 

   

Μείον αποµειώσεις πελατών (614.615) (614.615) 

   

Καθαρές απαιτήσεις πελατών 3.455.736 3.569.818 

   

Χρεώστες διάφοροι  5.352.849 5.023.450 

   

Μείον αποµειώσεις χρεωστών (4.594.148) (4.409.148) 

   

Καθαρές απαιτήσεις χρεωστών 758.701 614.302 

   

Έσοδα χρήσεως εισπρακτέα 644.746 108.931 

   

Έξοδα εποµένων χρήσεων 31.325 87.145 

   

 4.890.508 4.380.196 
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13. Ταµειακά ∆ιαθέσιµα και Ισοδύναµα 
 
Όµιλος   

 30 Ιουνίου 2008 31 ∆εκεµβρίου 2007 
     

Ταµείο 23.331 11.874 

   

Καταθέσεις τραπεζών 215.701 342.548 

   

Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα 239.032 354.422 

 
 
Μητρική   

 30 Ιουνίου 2008 31 ∆εκεµβρίου 2007 
     

Ταµείο 8.497 5.859 

   

Καταθέσεις τραπεζών 59.392 208.805 

   

Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα 67.889 214.664 

 
14. Μετοχικό κεφάλαιο 
 

 30 Ιουνίου 2008 31 ∆εκεµβρίου 2007 

Αριθµός µετοχών 6.523.780 6.523.780 

Ονοµαστική αξία µετοχών 0,53 0,53 

Σύνολο καταβεβληµένου Μετοχικού Κεφαλαίου 3.457.603 3.457.603 

Υπέρ το άρτιο 1.936.839 1.936.839 

Σύνολο 5.394.442 5.394.442 

 
Το σύνολο της αξίας των µετοχών έχει καταβληθεί.  
 
15. Προµηθευτές και λοιπές υποχρεώσεις 
 

Όµιλος  

   

 30 Ιουνίου 2008 31 ∆εκεµβρίου 2007 

     

Προµηθευτές 1.718.165 2.545.943 

   

Φόροι και Ασφαλιστικά ταµεία 222.676 315.854 

   

∆εδουλευµένα έξοδα   216.768 95.000 

   

Πιστωτές διάφοροι 919.004 701.042 

   

   

Σύνολο 3.076.313 3.657.839 
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15. Προµηθευτές και λοιπές υποχρεώσεις (συνέχεια) 
 

Μητρική  

   

 30 Ιουνίου 2008 31 ∆εκεµβρίου 2007 

     

Προµηθευτές 1.604.164 2.228.765 

   

Φόροι και Ασφαλιστικά ταµεία 182.990 241.656 

   

∆εδουλευµένα έξοδα   191.768 70.000 

   

Πιστωτές διάφοροι 757.650 692.469 

   

   

Σύνολο 2.736.572 3.232.890 

 
16. Τρέχουσες φορολογικές υποχρεώσεις  
 
α) Υποχρέωση φόρου εισοδήµατος 
 

Όµιλος   

 30 Ιουνίου 2008 31 ∆εκεµβρίου 2007 

     

Φόρος εισοδήµατος 16.205 7.386 

   

Φόρος προηγούµενων χρήσεων -- -- 

   

ΣΥΝΟΛΟ 16.205 7.386 

 
Μητρική  

 30 Ιουνίου 2008 31 ∆εκεµβρίου 2007 

   

Φόρος εισοδήµατος -- -- 

   

Φόρος προηγούµενων χρήσεων -- -- 

   

ΣΥΝΟΛΟ -- -- 

 
 
β) Ανέλεγκτες φορολογικά χρήσεις 
 
Οι εταιρίες του Οµίλου δεν έχουν ελεγχθεί από τις  φορολογικές αρχές για τις χρήσεις που αναφέρονται στον παρακάτω πίνακα. 
 

Επωνυµία Εταιρίας Έδρα-Χώρα Συµµετοχή 
Μέθοδος 

ενοποίησης 
Ανέλεγκτες φορολογικά 

χρήσεις 

Τεχνικές Εκδόσεις Α.Ε. Ελλάδα Μητρική 2004-2007 

Τεχνική Εκθεσιακή Α.Ε. Ελλάδα 100,00% Άµεση Ολική 2005-2007 

Mass Courier A.E. Ελλάδα 60,00% Άµεση Ολική 2003-2007 

Alpha Press A.E. Ελλάδα 40,00% Άµεση Καθαρή Θέση 2003-2007 

Vision Press A.E. Ελλάδα 34,49% Άµεση Καθαρή Θέση 2003-2007 
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16. Τρέχουσες φορολογικές υποχρεώσεις (συνέχεια) 
 
γ) Προβλέψεις για ανέλεγκτες φορολογικά χρήσεις 
 

Όµιλος 30 Ιουνίου 2008 

  

Προβλέψεις για ανέλεγκτες φορολογικά χρήσεις 100.000 

  

Μητρική 30 Ιουνίου 2008 

  

Προβλέψεις για ανέλεγκτες φορολογικά χρήσεις 100.000 
 
 

17. Χρηµατοοικονοµικά και επενδυτικά έσοδα / (έξοδα)  
 
Όµιλος 30 Ιουνίου 2008 
  
Τόκοι - Λοιπά χρηµατοοικονοµικά έσοδα 561 
Αποτίµηση επενδύσεων σε συγγενείς εταιρίες 320.000 
Τόκοι – έξοδα (42.186) 
 278.375 
 
Μητρική 30 Ιουνίου 2008 
  
Αποτίµηση επενδύσεων σε συγγενείς εταιρίες 320.000 
Έσοδα από µερίσµατα 36.000 
Τόκοι – έξοδα (41.697) 
 314.303 

 
Η επένδυση στην εταιρία «Χαισάιντινκγ Α.Ε.» ανακατατάχθηκε ως βραχυπρόθεσµη κατόπιν απόφασης της διοίκησης του Οµίλου να 
προχωρήσει στη διάθεσή της στο εγγύς µέλλον. Σύµφωνα µε το ∆ΛΠ 25 η ανακατανοµή έγινε στην χαµηλότερη αξία, µεταξύ της 
αξίας κτήσης και της λογιστικής αξίας της επένδυσης και ανέρχεται στα €320.000. 
 
18. Κέρδη ανά µετοχή 
 
Όµιλος   
 30 Ιουνίου 2008 30 Ιουνίου 2007 
Κέρδη / (ζηµίες) περιόδου αποδιδόµενα στους µετόχους 307.137 289.941 
   
Μέσος όρος µετοχών 6.523.780 6.523.780 
Κέρδη /  (Ζηµίες) ανά µετοχή 0,05 0,04 

 
Μητρική    
 30 Ιουνίου 2008 30 Ιουνίου 2007 
Κέρδη / (ζηµίες) περιόδου αποδιδόµενα στους µετόχους 387.832 312.045 
   
Μέσος όρος µετοχών 6.523.780 6.523.780 
Κέρδη /  (Ζηµίες) ανά µετοχή 0,06 0,05 
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19. Συναλλαγές και υπόλοιπα µε συνδεδεµένα µέρη       
 

Όµιλος 30 Ιουνίου 2008 30 Ιουνίου 2007 
   
Πωλήσεις Οµίλου προς συγγενείς εταιρίες   
Εκδόσεις Λυµπέρη Α.Ε 88.339 52.684 
Ρ/Σ V FM  Α.Ε.   350 -- 
Three Dee A.E. 3.577 666 
IT Publications Hellas ΕΠΕ 3.131 6.871 
 95.397 60.221 
Αγορές Οµίλου από συγγενείς εταιρίες   
Εκδόσεις Λυµπέρη Α.Ε 189.474 147.839 
Three Dee A.E. 1.105 403 
IT Publications Hellas ΕΠΕ 542 1.278 
 191.121 149.520 
Υποχρεώσεις Οµίλου προς συγγενείς εταιρίες   
Εκδόσεις Λυµπέρη Α.Ε 123.774 38.425 
Three Dee A.E. 2.753 -- 
∆έσµη Α.Ε. 238 -- 
Ρ/Σ V FM  Α.Ε.   2.818 -- 
IT Publications Hellas ΕΠΕ 4.087 -- 
 133.670 38.425 
Απαιτήσεις Οµίλου από συγγενείς εταιρίες   
IT Publications Hellas ΕΠΕ 1.529 3.137 
Ρ/Σ V FM  Α.Ε.   416  
Three Dee A.E. 1.131 1.932 
Εκδόσεις Λυµπέρη Α.Ε. 24.101 8.183 
 27.177 13.252 

Αµοιβές διοίκησης   

Συναλλαγές και Αµοιβές ∆ιευθ. Στελεχών & Μελών της 
∆ιοίκησης 188.862 179.456 
Απαιτήσεις από ∆ιευθ. Στελέχη και Μέλη της ∆ιοίκησης -- -- 
Υποχρεώσεις προς ∆ιευθ. Στελέχη και Μέλη της ∆ιοίκησης -- -- 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 

37 

19. Συναλλαγές και υπόλοιπα µε συνδεδεµένα µέρη (συνέχεια) 
 

Μητρική 30 Ιουνίου 2008 30 Ιουνίου 2007 
   
Πωλήσεις µητρικής προς συγγενείς εταιρίες   
Εκδόσεις Λυµπέρη Α.Ε 28.755 20.722 
IT Publications Hellas ΕΠΕ 700 3.170 
Three Dee A.E. 1.200 666 
Ρ/Σ V FM  Α.Ε.   175 -- 
Alpha Press Α.Ε -- 2.100 
Χαισαιντινγκ Α.Ε. -- 2.179 
Τεχνική Εκθεσιακή Α.Ε. -- 475 
Τεχνόπολις Α.Ε. -- 24.415 
 30.830 53.727 
Αγορές µητρικής από συγγενείς εταιρίες   
Εκδόσεις Λυµπέρη Α.Ε 189.474 126.172 
Three Dee A.E. 1.105 403 
IT Publications Hellas ΕΠΕ 542 1.278 
Τεχνόπολις Α.Ε. -- 33.781 
Τεχνική Εκθεσιακή Α.Ε. -- 30 
Alpha Press Α.Ε -- 159.141 
Χαισαιντινγκ Α.Ε. -- 105 
Mass Courier Α.Ε. 43.995 49.889 
 235.116 370.799 
Υποχρεώσεις µητρικής προς συγγενείς εταιρίες   
Εκδόσεις Λυµπέρη Α.Ε 123.619 25.309 
Τεχνόπολις Α.Ε. -- -- 
IT Publications Hellas ΕΠΕ 4.087 -- 
Three Dee A.E. 2.268 -- 
Ρ/Σ V FM  Α.Ε.   2.253 -- 
Χαισαιντινγκ Α.Ε. -- 59 
Mass Courier Α.Ε. 11.976 -- 
 144.203 25.368 
Απαιτήσεις µητρικής από συγγενείς εταιρίες   
IT Publications Hellas ΕΠΕ -- 2.044 
Three Dee A.E. -- 1.932 
Mass Courier Α.Ε. -- 40.480 
Χαισαιντινγκ Α.Ε. -- -- 
Τεχνοκίνηση Α.Ε. -- 25.541 
Vision Press A.E. -- 111.105 
Alpha Press Α.Ε 4.007.660 3.701.051 
Τεχνική Εκθεσιακή Α.Ε. 238.664 118.548 
Τεχνόπολις Α.Ε. -- 375.388 
 4.246.324 4.376.089 

Αµοιβές διοίκησης   

Συναλλαγές και Αµοιβές ∆ιευθ. Στελεχών & Μελών της 
∆ιοίκησης 188.862 179.456 
Απαιτήσεις από ∆ιευθ. Στελέχη και Μέλη της ∆ιοίκησης -- -- 
Υποχρεώσεις προς ∆ιευθ. Στελέχη και Μέλη της ∆ιοίκησης -- -- 

 
20. Ενδεχόµενες υποχρεώσεις και απαιτήσεις    

 
Ως προς τις εκκρεµείς αντιδικίες της εταιρίας µε πιστωτές της  «ΑΛΦΑ ΠΡΕΣ ΑΕ» και προς τον σκοπό της πληροφόρησης του 
επενδυτικού κοινού, αναφέρουµε ότι κατόπιν της υπ’ αριθµ. 304/08 αποφάσεως του Πολυµελούς Πρωτοδικείου Αθηνών (Εκουσία 
∆ικαιοδοσία) απερρίφθησαν ως απαράδεκτες οι από 21.06.07 αιτήσεις πτώχευσης κατά της εταιρίας «ΑΛΦΑ ΠΡΕΣ ΑΕ» στην οποία η 
εταιρία µας συµµετέχει µε ποσοστό 40% του εταιρικού κεφαλαίου. Με την ίδια απόφαση απερρίφθησαν ως αβάσιµες οι ως άνω 
αιτήσεις των αντιδίκων µας (α) ∆ΙΑΦΑΝΕΙΑ Α.Ε. και (β) Λεωνίδα Κασιάπη, κατά το σκέλος που στρέφονταν εναντίον της εταιρίας µας 
αιτούµενοι την συµπτώχευσή µας. 
 
Επιπλέον των ανωτέρω, παραιτήθηκαν του δικογράφου των αιτήσεων µε ανάλογο περιεχόµενο οι εκεί αιτούντες (α) ΧΡΙΣΤΟΦΟΡΟΣ 
ΚΟΡΕΤΣΗΣ Α.Ε. και (β) S.D. GRAPHICS ΕΠΕ, και η συζήτηση αυτών µαταιώθηκε. 
 
Περαιτέρω, επί της από 12.09.07 και υπ' αριθµ. 1027/2007 αιτήσεως της εταιρίας µας, δια της οποίας ζητήσαµε την υπαγωγή της 
εταιρίας "ΑΛΦΑ ΠΡΕΣ ΑΕ" στο καθεστώς του άρθρου 46 Ν. 1892/90 εξεδόθη η υπ' αριθµ. 1851/2008 απόφαση του Εφετείου Αθηνών, 
η οποία απέρριψε το ανωτέρω αίτηµα για τυπικούς λόγους. 
 
Κατόπιν των ανωτέρω εξελίξεων η εταιρία µας ενεργεί µε βάση τις διατάξεις του νόµου περί Α.Ε. (2190/20), όπως αυτός 
τροποποιήθηκε µε τον Ν.3604/2007 προς την κατεύθυνση κατά τα ως άνω της υπαγωγής της εταιρίας "ΑΛΦΑ ΠΡΕΣ ΑΕ" σε καθεστώς 
λύσης και εκκαθάρισης και σε κάθε άλλη απαιτούµενη ενέργεια προς το σκοπό αυτό. Επίσης η διοίκηση της εταιρίας εξετάζει το 
ενδεχόµενο µεταβίβασης του συνόλου των µετοχών, της ως άνω εταιρίας, που κατέχει. 
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20. Ενδεχόµενες υποχρεώσεις και απαιτήσεις (συνέχεια)    
 
Εξελίσσονται οι δικαστικές ενέργειες της εταιρίας κατά των ως άνω αντιδίκων της (α) ∆ΙΑΦΑΝΕΙΑ Α.Ε. (β) Λεωνίδα Κασιάπη (γ) 
ΧΡΙΣΤΟΦΟΡΟΣ ΚΟΡΕΤΣΗΣ Α.Ε.  και (δ) S.D. GRAPHICS ΕΠΕ τόσο σε ποινικό όσο και σε αστικό επίπεδο για την ηθική βλάβη της από 
την υποβολή των προαναφερόµενων αιτήσεων πτώχευσης, όπως και κατά της οφειλέτιδας εταιρίας "ΑΛΦΑ ΠΡΕΣ ΑΕ" για τις 
απαιτήσεις της εταιρίας κατ’ αυτής από συνεγγύηση σε τραπεζικά δάνεια κατόπιν ατύπου εντολής.  
 
Πέραν τούτου, δεν υπάρχουν επίδικες ή υπό διαιτησία δικαστικών ή διαιτητικών οργάνων διαφορές οι οποίες ενδέχεται να έχουν 
σηµαντική επίπτωση στην οικονοµική κατάσταση ή την λειτουργία της εταιρίας και του οµίλου.  

 
21. Απασχολούµενο προσωπικό  
 

Όµιλος 30 Ιουνίου 2008 30 Ιουνίου 2007 

Απασχολούµενο προσωπικό 107 άτοµα 104 άτοµα 
 

 

Μητρική 30 Ιουνίου 2008 30 Ιουνίου 2007 

Απασχολούµενο προσωπικό 89 άτοµα 68 άτοµα 
 
 

22. Κατεχόµενες µετοχές 
 

∆εν κατέχονται από τις εταιρίες που περιλαµβάνονται στον Όµιλο, µετοχές της Μητρικής εταιρίας στη λήξη της τρέχουσας περιόδου. 
 

23. Γεγονότα µετά την ηµεροµηνία σύνταξης των οικονοµικών καταστάσεων  
 
Στις 21 Ιουλίου 2008 η εταιρία προέβει στην πώληση του συνολικού ποσοστού της συµµετοχής της στην συγγενή εταιρία 
«Χαϊσαϊντιγκ Α.Ε.» έναντι τιµήµατος 320.000€. Συγκεκριµένα µεταβιβάστηκαν 3.500 µετοχές ονοµαστικής αξίας 30,00€ η κάθε µια 
που αντιπροσώπευαν το 35% του µετοχικού κεφαλαίου της εταιρίας.  
Στις 24 Ιουλίου 2008 η εταιρία προέβει στην αγορά 1.000 µετοχών της εταιρίας “ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΙΑ ΠΡΑΚΤΟΡΕΥΣΕΩΣ ΚΑΙ ∆ΙΑΝΟΜΗΣ 
ΗΜΕΡΗΣΙΟΥ ΚΑΙ ΠΕΡΙΟ∆ΙΚΟΥ ΤΥΠΟΥ ΕΥΡΩΠΗ” έναντι τιµήµατος 91.960€. Η εξαγορά αντιπροσωπεύει το 2% του µετοχικού κεφαλαίου 
της εταιρίας και µετά την εξαγορά το συνολικό ποσοστό συµµετοχής στην εν λόγω εταιρία ανέρχεται σε 13%. 

 
 
 
 

Ο Πρόεδρος του Ο ∆ιευθύνων      Ο Οικονοµικός 

∆ιοικητικού Συµβουλίου Σύµβουλος ∆ιευθυντής 

   

   

   

   

   

   

   

Κωνσταντίνος Καββαθάς Κωνσταντίνος Κορλέτης Σπυρίδων ∆ουλφής 

Α.∆.Τ. Σ 690305 Α.∆.Τ. Ρ 038752 Α.∆.Τ. Ξ 389953 
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Έκθεση επισκόπησης ενδιάµεσης  οικονοµικής πληροφόρησης  

Προς τους µετόχους της «ΤΕΧΝΙΚΕΣ ΕΚ∆ΟΣΕΙΣ ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΚ∆ΟΤΙΚΗ 

ΡΑ∆ΙΟΦΩΝΙΚΗ ΚΑΙ ΕΚΜΕΤΑΛΛΕΥΣΗΣ ΚΕΝΤΡΩΝ ΑΘΛΗΤΙΚΗΣ, 

ΨΥΧΑΓΩΓΙΚΗΣ ΚΑΙ ΚΥΚΛΟΦΟΡΙΑΚΗΣ ΑΓΩΓΗΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ» 

 

Εισαγωγή 

Επισκοπήσαµε τον συνηµµένο συνοπτικό ισολογισµό της «ΤΕΧΝΙΚΕΣ ΕΚ∆ΟΣΕΙΣ 

ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΚ∆ΟΤΙΚΗ ΡΑ∆ΙΟΦΩΝΙΚΗ ΚΑΙ ΕΚΜΕΤΑΛΛΕΥΣΗΣ ΚΕΝΤΡΩΝ 

ΑΘΛΗΤΙΚΗΣ, ΨΥΧΑΓΩΓΙΚΗΣ ΚΑΙ ΚΥΚΛΟΦΟΡΙΑΚΗΣ ΑΓΩΓΗΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ» 

(η εταιρεία) καθώς και τον ενοποιηµένο συνοπτικό ισολογισµό της εταιρείας και των 

θυγατρικών της ( ο όµιλος ) της 30ης Ιουνίου 2008, τις σχετικές συνοπτικές καταστάσεις 

αποτελεσµάτων, µεταβολών ιδίων κεφαλαίων και ταµειακών ροών της εξάµηνης περιόδου που 

έληξε αυτήν την ηµεροµηνία καθώς και τις επιλεγµένες επεξηγηµατικές σηµειώσεις, που 

συνθέτουν την ενδιάµεση οικονοµική πληροφόρηση, η οποία αποτελεί αναπόσπαστο µέρος της 

εξαµηνιαίας οικονοµικής έκθεσης του άρθρου 5 του Ν.3556/2007.  Η ∆ιοίκηση της εταιρείας 

έχει την ευθύνη για την κατάρτιση και παρουσίαση αυτής της ενδιάµεσης συνοπτικής 

οικονοµικής πληροφόρησης, σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής 

Πληροφόρησης όπως αυτά έχουν υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση και εφαρµόζονται στην 

ενδιάµεση οικονοµική πληροφόρηση («∆ΛΠ 34»). ∆ική µας ευθύνη είναι η έκφραση ενός 

συµπεράσµατος επί αυτής της ενδιάµεσης συνοπτικής οικονοµικής πληροφόρησης µε βάση την 

επισκόπησή µας. 

Εύρος της εργασίας επισκόπησης  

∆ιενεργήσαµε την επισκόπηση µας σύµφωνα µε το ∆ιεθνές Πρότυπο Επισκόπησης 2410 

«Επισκόπηση Ενδιάµεσης Οικονοµικής Πληροφόρησης που ∆ιενεργείται από τον Ανεξάρτητο 

Ελεγκτή της Οικονοµικής Μονάδας» στο οποίο παραπέµπουν τα Ελληνικά Ελεγκτικά Πρότυπα. 

Η επισκόπηση συνίσταται στη διενέργεια διαδικασιών για την αναζήτηση πληροφοριών, κυρίως 

από πρόσωπα που είναι υπεύθυνα για οικονοµικά και λογιστικά θέµατα και στην εφαρµογή 

κριτικής ανάλυσης και λοιπών διαδικασιών επισκόπησης. Το εύρος µίας εργασίας επισκόπησης 

είναι ουσιωδώς µικρότερο από έναν έλεγχο που διενεργείται σύµφωνα µε τα Ελληνικά 

Ελεγκτικά Πρότυπα και εποµένως, δεν µας δίδει την δυνατότητα να αποκτήσουµε την 

διασφάλιση ότι έχουν περιέλθει στην αντίληψή µας όλα τα σηµαντικά θέµατα τα οποία θα είχαν 

επισηµανθεί σε έναν έλεγχο. Κατά συνέπεια, η παρούσα δεν αποτελεί έκθεση ελέγχου. 
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Συµπέρασµα Επισκόπησης 

Με βάση την διενεργηθείσα επισκόπηση, δεν έχει περιέλθει στην αντίληψή µας οτιδήποτε που 

θα µας οδηγούσε στο συµπέρασµα ότι η συνηµµένη ενδιάµεση οικονοµική πληροφόρηση δεν 

έχει καταρτισθεί, από κάθε ουσιώδη άποψη, σύµφωνα µε το ∆ΛΠ 34. 

Αναφορά επί άλλων νοµικών και κανονιστικών θεµάτων  

Πέραν της ανωτέρω ενδιάµεσης οικονοµικής πληροφόρησης επισκοπήσαµε και τα υπόλοιπα 

στοιχεία της εξαµηνιαίας οικονοµικής έκθεσης του άρθρου 5 του Ν.3556/2007 και των κατ’ 

εξουσιοδότηση αυτού του Νόµου, Αποφάσεων της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς. Από την 

ανωτέρω επισκόπηση διαπιστώσαµε ότι η εν λόγω έκθεση περιλαµβάνει τα  στοιχεία και τις 

πληροφορίες που προβλέπονται από τον Νόµο και τις Αποφάσεις και είναι συνεπής µε την 

συνηµµένη οικονοµική πληροφόρηση. 

 

Αθήνα,    21/08/2008 

Η  ΟΡΚΩΤΟΣ  ΕΛΕΓΚΤΗΣ  ΛΟΓΙΣΤΗΣ 

 

ΕΛΕΝΗ ΣΚΑΛΙΩΤΟΥ 

Α.Μ. Σ.Ο.Ε.Λ. 23671 

Σ.Ο.Λ.α.ε.ο.ε. 

Φωκίωνος Νέγρη 3, Αθήνα 

Α.Μ. ΣΟ.Ε.Λ. 125 
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