
                   INTERINVEST ∆ΙΕΘΝΗΣ ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ 

                   ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

                   ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩΝ ΧΑΡΤΟΦΥΛΑΚΙΟΥ               

 

 

 

   

 

                         

 

 

 

 

 

 

 

 

ΕΞΑΜΗΝΙΑΙΑ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗ ΕΚΘΕΣΗ  

ΤΗΣ ΠΕΡΙΟ∆ΟΥ  

1 ΙΑΝΟΥΑΡΙΟΥ 2008 -30 ΙΟΥΝΙΟΥ 2008 
  (ΣΥΜΦΩΝΑ ΜΕ  ΤΟ ΑΡΘΡΟ 5 ΤΟΥ Ν.3556/2007) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                                                             Αρ.µητρώου Α.Ε. 24098/06/Β/91/35 
Απ. Υπ. Εθν.Οικ.& Οικον.16495/Β/439/30.4.91 

                                                                                          Βουκουρεστίου 28 – 10.671 Αθήνα 



Οικονοµική Έκθεση του άρθρου 5 του Ν.3556/2007 της περιόδου 01 Ιανουαρίου 2008 έως 30η Ιουνίου 2008 
 
  

2

 

 

 

 

 

 

 

 

ΠΕΡΙΕΧΟΜΕΝΑ 
 

 

 

 

Ι.   ∆ήλωση των Μελών του ∆ιοικητικού Συµβουλίου…………………………………………………….4

     

II.  Έκθεση Επισκόπησης Ορκωτού Ελεγκτή Λογιστή……………………………………………………..6 

 

ΙII. Εξαµηνιαία Έκθεση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου σύµφωνα µε τον Ν.3556/2007…………9 

 

ΙV. Ενδιάµεσες Συνοπτικές Οικονοµικές Καταστάσεις του εξαµήνου που έληξε στις 30 

Ιουνίου 2008……………………………………………………………………………………………………………24 

 

 V. Στοιχεία και Πληροφορίες της περιόδου από 1η Ιανουαρίου 2008 έως 30η Ιουνίου 

2008…………………………………………………………………………………………………… …………………51 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



Οικονοµική Έκθεση του άρθρου 5 του Ν.3556/2007 της περιόδου 01 Ιανουαρίου 2008 έως 30η Ιουνίου 2008 
 
  

3

             INTERINVEST ∆ΙΕΘΝΗΣ ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ 

        ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

        ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩΝ ΧΑΡΤΟΦΥΛΑΚΙΟΥ               

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Ι 
∆ηλώσεις των Μελών ∆ιοικητικού Συµβουλίου 

(Σύµφωνα µε το άρθρο 5 παρ.2 του Ν.3556/2007) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 
 



Οικονοµική Έκθεση του άρθρου 5 του Ν.3556/2007 της περιόδου 01 Ιανουαρίου 2008 έως 30η Ιουνίου 2008 
 
  

4

Ι. ∆ηλώσεις των Μελών ∆ιοικητικού Συµβουλίου (Σύµφωνα µε το άρθρο 5 παρ.2 του 
Ν.3556/2007) 
 

Eµείς, τα µέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της INTERINVEST ∆ΙΕΘΝΗΣ ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ Α.Ε.Ε.Χ.: 

1. Χριστίνα Σακελλαρίδη του Σταύρου, Πρόεδρος του ∆ιοικητικού Συµβουλίου και ∆ιευθύνουσα 

Σύµβουλος 

2. Στυλιανός Τσαγκαράκη του Εµµανουήλ, Αντιπρόεδρος του ∆ιοικητικού Συµβουλίου και Γενικός 

∆ιευθυντής 

3. Σοφία Πολυχρονέα του Ιωάννη, Μέλος του ∆ιοικητικού Συµβουλίου  

 

υπό την ως άνω ιδιότητα µας, ειδικώς προς τούτο ορισθέντες από το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της Ανώνυµης 

Εταιρείας µε την επωνυµία «INTERINVEST ∆ΙΕΘΝΗΣ ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ Α.Ε.Ε.Χ.» (εφεξής καλουµένης για λόγους 

συντοµίας ως «Εταιρεία» ή «INTERINVEST A.E.E.X.) δηλώνουµε και βεβαιώνουµε µε την παρούσα ότι εξ 

όσων γνωρίζουµε: 

 

α) οι συνηµµένες εξαµηνιαίες Οικονοµικές Καταστάσεις της «INTERINVEST A.E.E.X.» για την περίοδο από 

01.01.2008 έως 30.06.2008, οι οποίες καταρτίσθηκαν σύµφωνα µε τα ισχύοντα ∆ιεθνή Λογιστικά Πρότυπα 

Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης, απεικονίζουν κατά τρόπο αληθή τα στοιχεία του ενεργητικού και του 

παθητικού, την καθαρή θέση και τα αποτελέσµατα της Εταιρείας, καθώς, σύµφωνα µε τα οριζόµενα στις 

παραγράφους 3 έως 5 του άρθρου 5 του Ν. 3556/2007 και των κατ’ εξουσιοδότηση αποφάσεων του ∆.Σ. της 

Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς. 

β) η εξαµηνιαία έκθεση του ∆ιοικητικού συµβουλίου της Εταιρείας απεικονίζει κατά τρόπο αληθή τις 

πληροφορίες που απαιτούνται βάσει της παραγράφου 6 του άρθρου 5 του Ν. 3556/2007 και των κατ’ 

εξουσιοδότηση αποφάσεων του ∆.Σ. της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς.  

 

Αθήνα, 27 Αυγούστου 2008 

Οι βεβαιούντες 

 

Η Πρόεδρος του ∆.Σ. & 

∆ιευθύνουσα Σύµβουλος 

Ο Αντιπρόεδρος του ∆.Σ. & 

Γενικός ∆ιευθυντής  

Το µέλος του ∆.Σ.  

   

Χριστίνα Σακελλαρίδη Στέλιος Τσαγκαράκης Σοφία Πολυχρονέα 

Α.∆.Τ.  ΑΒ 281100 Α.∆.Τ.  Ξ 151881 Α.∆.Τ. Σ 554933 
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II. Έκθεση Επισκόπησης Ορκωτού Ελεγκτή Λογιστή  
 

EKΘΕΣΗ ΕΠΙΣΚΟΠΗΣΗΣ ΕΝ∆ΙΑΜΕΣΗΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗΣ ΠΛΗΡΟΦΟΡΗΣΗΣ 
 

Προς τους µετόχους της INTERINVEST ∆ΙΕΘΝΗΣ ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ Α.Ε.Ε.Χ.  

 

Εισαγωγή 

Επισκοπήσαµε τον συνηµµένο ισολογισµό της INTERINVEST ∆ΙΕΘΝΗΣ ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ Α.Ε.Ε.Χ. (η εταιρεία) της 

30ης Ιουνίου 2008, τις σχετικές καταστάσεις αποτελεσµάτων, µεταβολών ιδίων κεφαλαίων και ταµειακών ροών 

της εξάµηνης περιόδου που έληξε αυτήν την ηµεροµηνία καθώς και τις επιλεγµένες επεξηγηµατικές 

σηµειώσεις, που συνθέτουν την ενδιάµεση οικονοµική πληροφόρηση, η οποία αποτελεί αναπόσπαστο µέρος 

της εξαµηνιαίας οικονοµικής έκθεσης του άρθρου 5 του Ν.3556/2007. Η ∆ιοίκηση της εταιρείας έχει την 

ευθύνη για την κατάρτιση και παρουσίαση αυτής της ενδιάµεσης συνοπτικής οικονοµικής πληροφόρησης, 

σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης όπως αυτά έχουν υιοθετηθεί από την 

Ευρωπαϊκή Ένωση και εφαρµόζονται στην ενδιάµεση οικονοµική πληροφόρηση («∆ΛΠ 34»). ∆ική µας ευθύνη 

είναι η έκφραση ενός συµπεράσµατος επί αυτής της ενδιάµεσης συνοπτικής οικονοµικής πληροφόρησης µε 

βάση την επισκόπησή µας. 

 

Εύρος της εργασίας επισκόπησης  

∆ιενεργήσαµε την επισκόπηση µας σύµφωνα µε το ∆ιεθνές Πρότυπο Επισκόπησης 2410 «Επισκόπηση 

Ενδιάµεσης Οικονοµικής Πληροφόρησης που ∆ιενεργείται από τον Ανεξάρτητο Ελεγκτή της Οικονοµικής 

Μονάδας» στο οποίο παραπέµπουν τα Ελληνικά Ελεγκτικά Πρότυπα. Η επισκόπηση συνίσταται στη διενέργεια 

διαδικασιών για την αναζήτηση πληροφοριών, κυρίως από πρόσωπα που είναι υπεύθυνα για οικονοµικά και 

λογιστικά θέµατα και στην εφαρµογή κριτικής ανάλυσης και λοιπών διαδικασιών επισκόπησης. Το εύρος µίας 

εργασίας επισκόπησης είναι ουσιωδώς µικρότερο από έναν έλεγχο που διενεργείται σύµφωνα µε τα Ελληνικά 

Ελεγκτικά Πρότυπα και εποµένως, δεν µας δίδει την δυνατότητα να αποκτήσουµε την διασφάλιση ότι έχουν 

περιέλθει στην αντίληψή µας όλα τα σηµαντικά θέµατα τα οποία θα είχαν επισηµανθεί σε έναν έλεγχο. Κατά 

συνέπεια, η παρούσα δεν αποτελεί έκθεση ελέγχου. 

 

Συµπέρασµα Επισκόπησης 

Με βάση την διενεργηθείσα επισκόπηση, δεν έχει περιέλθει στην αντίληψή µας οτιδήποτε που θα µας 

οδηγούσε στο συµπέρασµα ότι η συνηµµένη ενδιάµεση οικονοµική πληροφόρηση δεν έχει καταρτισθεί, από 

κάθε ουσιώδη άποψη, σύµφωνα µε το ∆ΛΠ 34. 

 

Αναφορά επί άλλων νοµικών και κανονιστικών θεµάτων  

Πέραν της ανωτέρω ενδιάµεσης οικονοµικής πληροφόρησης επισκοπήσαµε και τα υπόλοιπα στοιχεία της 

εξαµηνιαίας οικονοµικής έκθεσης του άρθρου 5 του Ν.3556/2007 και των κατ’ εξουσιοδότηση αυτού του 

Νόµου, Αποφάσεων της  
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Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς. Από την ανωτέρω επισκόπηση διαπιστώσαµε ότι η εν λόγω έκθεση περιλαµβάνει 

τα  στοιχεία και τις πληροφορίες που προβλέπονται από τον Νόµο και τις Αποφάσεις και είναι συνεπής µε την 

συνηµµένη οικονοµική πληροφόρηση. 

 
 
 

 Αθήνα, 28 Αυγούστου 2008 

 

Ο Ορκωτός Ελεγκτής Λογιστής 

 

  

 

 

 

Βασίλειος Κ. Μονογυιός 

 

 Α.Μ. Σ.Ο.Ε.Λ. 25141  
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IIΙ. Εξαµηνιαία Έκθεση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου για την περίοδο 01.01 – 
30.06.2008 (Σύµφωνα µε το άρθρο 5 παρ.6 του Ν.3556/2007) 
 

Η παρούσα Εξαµηνιαία Έκθεση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου η οποία ακολουθεί (εφεξής «Έκθεση»), αφορά 

στην χρονική περίοδο του Α’ Εξαµήνου της τρέχουσας χρήσεως 2008 (01.01.2008-30.06.2008). Η Έκθεση 

συντάχθηκε και είναι εναρµονισµένη µε τις σχετικές διατάξεις του νόµου 3556/2007(ΦΕΚ91 Α /30.04.2007) 

και τις επ’ αυτού εκδοθείσες εκτελεστικές αποφάσεις της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς.  

Στην παρούσα Έκθεση περιγράφονται συνοπτικά, χρηµατοοικονοµικές πληροφορίες της Εταιρείας 

«INTERINVEST ∆ΙΕΘΝΗΣ ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ Α.Ε.Ε.Χ.» για το πρώτο εξάµηνο της τρέχουσας χρήσης, σηµαντικά 

γεγονότα που διαδραµατίσθηκαν στην περίοδο και η επίδραση τους  στις εξαµηνιαίες οικονοµικές καταστάσεις. 

Επίσης γίνεται περιγραφή των κυριότερων κινδύνων και αβεβαιοτήτων που η Εταιρεία ενδέχεται να 

αντιµετωπίσει κατά το δεύτερο εξάµηνο της οικονοµικής χρήσης και παρατίθενται οι σηµαντικές συναλλαγές 

που καταρτίσθηκαν µεταξύ του εκδότη και συνδεδεµένων µε αυτόν προσώπων. 

 

1. Επισκόπηση της  Εγχώριας και ∆ιεθνούς Χρηµατιστηριακής  Αγοράς  το Α’ Εξάµηνο 2008  
 

Το έτος 2007 αν και ξεκίνησε µε τους καλύτερους οιωνούς για την πορεία του Χρηµατιστηρίου Αθηνών καθώς 

και για τα σηµαντικότερα διεθνή χρηµατιστήρια, αποδείχθηκε τελικά µια ιδιαίτερα δύσκολη χρονιά για τους 

διαχειριστές κεφαλαίων σε παγκόσµιο επίπεδο. Μετά από µια πενταετή πολύ καλή χρηµατιστηριακά περίοδο, 

οι έντονες διακυµάνσεις των αγορών που σηµειώθηκαν το 2007 δηµιούργησαν αβεβαιότητα και ανησυχία στις 

αγορές, ενώ διαφοροποίησαν την εικόνα τους σε σύγκριση µε τη προηγούµενη περίοδο. Η  πτώση ξεκίνησε 

µετά τα µέσα του 2007 και εντάθηκε προς το τέλος του περασµένου έτους. Οι αγορές συνέχισαν την πτωτική 

τους πορεία και το Α’ εξάµηνο 2008 µε υψηλές διακυµάνσεις και µεταβλητότητα. Η  πτώση αυτή φαίνεται 

πλέον ότι αποκτά ορισµένα µόνιµα χαρακτηριστικά, γεγονός που µε τη σειρά του µάλλον προδιαγράφει τη 

συνέχιση της χρηµατιστηριακής κρίσης κατά το 2008, χωρίς να είναι αυτή τη στιγµή δυνατό να προβλεφθεί 

χρονικά αντιστροφή αυτής της τάσης. Οι παράγοντες που συνέβαλλαν στην διαµόρφωση του κλίµατος αυτού 

είναι µεταξύ των άλλων: 

• Η πορεία της παγκόσµιας οικονοµίας στην οποία φαίνεται να µειώνεται ο ρυθµός ανάπτυξης. 

• Η µεγάλη αύξηση στις τιµές των τροφίµων, των πρώτων υλών και του πετρελαίου µε έντονη την 

ανησυχία που  προκαλούν οι πληθωριστικές πιέσεις.   

• Η πιστωτική κρίση που διέρχονται οι χρηµατοπιστωτικές αγορές και η οποία έχει επεκταθεί σε άλλες 

κατηγορίες δανείων µε επίπτωση  στη ρευστότητα και στο κόστος δανεισµού.  

Στις 30.06.08  το ελληνικό χρηµατιστήριο παρουσίαζε την εξής εικόνα:  

O γενικός δείκτης του Χ.Α. έκλεισε στις 3.439,71 µονάδες σηµειώνοντας πτώση κατά 33,58%. Αλλά και η 

απόδοση του δείκτη υψηλής κεφαλαιοποίησης FTSE-20 σηµείωσε πτώση  κατά 32,94% (Στις 30.06.2008 ήταν 

1.845,64 µονάδες)  ενώ η πτώση για τον FTSE-40 που έκλεισε στις 4.291,88 µονάδες  ήταν 31,49%. Τέλος ο 

δείκτης µικρής κεφαλαιοποίησης FTSE-80 έκλεισε στις 30.06.2008 στις 844,56 µονάδες, σηµειώνοντας µείωση 

κατά 20,12%.  

Στις Η.Π.Α., ο δείκτης Dow Jones µειώθηκε κατά 14,44% ενώ ο S&P 500 κατά  12,83%.  

Στην Ευρώπη όσον αφορά τους κυριότερους χρηµατιστηριακούς δείκτες  παρουσίασαν πτώση, ο FTSE-100 

του Λονδίνου κατά  12,86%, στην Γερµανία ο δείκτης DAX κατά 19,26% και στο Παρίσι ο δείκτης CAC 40 

κατά 21,00%. 
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2. Οικονοµική Επισκόπηση της Εταιρείας για το Α’  Εξάµηνο 2008  
 

Παραθέτουµε τα οικονοµικά µεγέθη που πραγµατοποίησε η Εταιρεία κατά το Α’ εξάµηνο 2008 (01.01.2008-

30.06.2008), ενώ ο αναγνώστης που επιθυµεί να αντλήσει περισσότερες και αναλυτικότερες πληροφορίες επί 

των οικονοµικών δεδοµένων, µπορεί να ανατρέξει και στις δηµοσιευµένες ενδιάµεσες οικονοµικές καταστάσεις 

και στην εξαµηνιαία οικονοµική έκθεση της εν λόγω περιόδου.  

Ο Κύκλος Εργασιών από την διαχείριση του χαρτοφυλακίου  την  χρονική περίοδο 01/01/08-30/06/08 ήταν 

αρνητικός και ανήλθε στο ποσό € -3.039.019,63, έναντι ποσού € 2.106.690,00 που ήταν στις 30.06.07 και 

αναλύεται σε :  

Πρόσοδοι χαρτοφυλακίου   464.402,74

-  Μερίσµατα από µετοχές εξωτερικού 25.718,55   

-  Μερίσµατα από µετοχές εσωτερικού 166.243,56   

-  Τόκοι οµολόγων εξωτερικού 145.701,23   

-  Τόκοι από µετατρέψιµο οµολογιακό δάνειο ΥΓΕΙΑ ΑΕ  5.059,63   

-  Τόκοι προθεσµιακών καταθέσεων  σε ευρώ 4.629,73   

-  Τόκοι προθεσµιακών καταθέσεων  σε Ξ.Ν. 20.863,85   

-  Τόκοι καταθέσεων όψεως σε Ξ.Ν. 7.134,32   

-  Τόκοι καταθέσεων όψεως σε ευρώ 88.321,02   

-   Λοιποί πρόσοδοι χαρτοφυλακίου 730,85   

Κέρδη από αγοραπωλησίες και από αποτίµηση χρεογράφων   -3.503.422,37

Σύνολο   -3.039.019,63

 

Τα Κέρδη /(Ζηµίες) από αγοραπωλησίες και αποτίµησης χρεογράφων της περιόδου 01.01.08-30.06.08 

αναλύονται ως εξής: 

  ΜΕΤΟΧΕΣ ΜΕΤΟΧΕΣ ΟΜΟΛΟΓΑ ΣΥΝ/ΚΕΣ ΠΑΡΑΓΩΓΑ ΣΥΝΟΛΟ 

  ΕΣΩΤΕΡΙΚΟΥ ΕΞΩΤΕΡΙΚΟΥ ΕΞΩΤΕΡΙΚΟΥ ∆ΙΑΦΟΡΕΣ     

Κέρδη από πωλήσεις µετοχών 

εσωτερικού 372.363,37           

Κέρδη από πωλήσεις µετοχών 

εξωτερικού   0,00         

Ζηµίες από πωλήσεις µετοχών 

εσωτερικού -266.126,44           

Ζηµίες από πωλήσεις µετοχών 

εξωτερικού   0,00         

Ζηµίες από πωλήσεις οµολόγων 

εξωτερικού     -390,00       

∆ιαφορές αποτίµησης µετοχών 

εσωτερικού -3.146.744,21           

∆ιαφορές αποτίµησης µετοχών 

εξωτερικού   -232.053,98         

∆ιαφορές αποτίµησης οµολόγων 

εξωτερικού     -217.379,00       

Κέρδη/Ζηµίες από 

συναλλαγµατικές διαφορές        -79.917,11     

Κέρδη από πράξεις Σ.Μ.Ε.         66.825,00   

 Σύνολο -3.040.507,28 -232.053,98 -217.769,00 -79.917,11 66.825,00 -3.503.422,37 
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Εσωτερικού :  €  -2.973.682,28 

Εξωτερικού  :  €    -529.740,09 

 

Ο Κύκλος Εργασιών που πραγµατοποιήθηκε το α’ εξάµηνο 2007 αναλύεται ως εξής:   
 

 

Πρόσοδοι χαρτοφυλακίου    452.251,09

-  Μερίσµατα από µετοχές εσωτερικού 141.985,00  

-  Μερίσµατα από µετοχές εξωτερικού 5.998,09  

-  Τόκοι οµολόγων  84.422,99  

-   Τόκοι προθεσµιακών καταθέσεων  σε ευρώ 91.521,63  

-  Τόκοι προθεσµιακών καταθέσεων  σε Ξ.Ν. 14.308,92  

-  Τόκοι καταθέσεων όψεως σε Ξ.Ν. 3.868,45  

-  Τόκοι καταθέσεων όψεως σε ευρώ 106.022,16  

-  Τόκοι από συµβάσεις πώλησης µετοχών µε σύµφωνο επαναγοράς  4.123,85  

Κέρδη από αγοραπωλησίες και από αποτίµηση χρεογράφων  1.654.438,91 

Σύνολο  2.106.690,00

 

Τα Κέρδη /(Ζηµιές) από αγοραπωλησίες και αποτίµηση χρεογράφων της περιόδου 01.01.2007-30.06.2007) 

αναλύονται ως εξής: 

 

 
ΜΕΤΟΧΕΣ 

ΕΣΩΤΕΡΙΚΟΥ 
ΜΕΤΟΧΕΣ 

ΕΞΩΤΕΡΙΚΟΥ 
ΟΜΟΛΟΓΑ 
ΕΞΩΤΕΡΙΚΟΥ 

ΣΥΝ/ΚΕΣ 
∆ΙΑΦΟΡΕΣ 

ΠΑΡΑΓΩΓΑ ΣΥΝΟΛΟ 

Κέρδη από πωλήσεις µετοχών εσωτερικού 540.563,37         

Κέρδη από πωλήσεις µετοχών εξωτερικού  97.240,89       

Ζηµίες από πωλήσεις µετοχών εσωτερικού -185.220,22         

Ζηµίες από πωλήσεις µετοχών εξωτερικού   -1.413,24       

∆ιαφορές αποτίµησης µετοχών εσωτερικού 1.297.990,92         

∆ιαφορές αποτίµησης µετοχών εξωτερικού   -50.746,91       

∆ιαφορές αποτίµησης οµολόγων 

εξωτερικού     1.280,00 

  

  

Κέδη/Ζηµίες από συναλλαγµατικές 

διαφορές        -5.390,90    

Ζηµίες από συµβόλαια δικαιωµάτων 

προαίρεσης        -39.865,00   

ΣΥΝΟΛΑ 1.653.334,07 45.080,74 1.280,00 -5.390,90 -39.865,00 1.654.438,91 

 

Εσωτερικού :  €  1.613.469,07 

Εξωτερικού  :   €     40.969,84 

 Από τους ανωτέρω αναλυτικούς συγκριτικούς πίνακες η αρνητική µεταβολή µεταξύ των δύο περιόδων 

προήλθε κυρίως από τις µετοχές γεγονός που οφείλεται στην σηµαντική πτωτική πορεία που κατέγραψαν οι 

χρηµατιστηριακές αγορές και στην επιδείνωση του οικονοµικού κλίµατος που αναφέρουµε ανωτέρω κατά την 

εξεταζόµενη περίοδο του 2008. Όπως απεικονίζεται και στις οικονοµικές καταστάσεις το γεγονός αυτό, 

επηρέασε περαιτέρω αρνητικά το αποτέλεσµα της Εταιρείας. 
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Οι δαπάνες διαχείρισης χαρτοφυλακίου ανήλθαν στο ποσό € 354.803,58 έναντι €  626.738,70  του Α 

εξάµηνου 2007. Η εν λόγω απόκλιση-µείωση οφείλεται κυρίως ότι στην αντίστοιχη περσινή περίοδο συνέτρεξε 

περίπτωση καταλογισµού αµοιβής υπεραπόδοσης για την διαχειρίστρια εταιρεία ποσού € 188.949,75. Ο 

αναγνώστης που επιθυµεί να αντλήσει περισσότερες πληροφορίες µπορεί να ανατρέξει στις σηµειώσεις της 

παρούσας οικονοµικής έκθεσης όπου παρατίθεται πίνακας αναλυτικός συγκριτικός πίνακας.   

 

Οι δαπάνες διοικητικής λειτουργίας ανήλθαν στο ποσό των € 209.785,91. Την αντίστοιχη περσινή περίοδο 

(01.01-30.06.07)  ανήλθαν σε  € 195.299,51. 

 
Καθαρό Αποτέλεσµα α’ Εξαµήνου 2008 

Το καθαρό αποτέλεσµα της ανωτέρω χρονικής περιόδου µετά από φόρους ήταν ζηµία  ποσού  € 3.657.301,10  

έναντι κερδών ποσού € 1.238.952,95 την αντίστοιχη περσινή περίοδο του 2007.Το δε προ φόρων αποτέλεσµα 

της περιόδου ήταν ζηµία € 3.603.609,12 ενώ στις 30.06.2007 ήταν κέρδος προ φόρων € 1.299.903,87.  

Όπως και ανωτέρω περιγράψαµε τις αιτιολογικές επιδράσεις στην αρνητική µεταβολή του «Κύκλου Εργασιών» 

της Εταιρείας, η αρνητική πορεία που κατέγραψαν οι αγορές στο α’ εξάµηνο του 2008 και η επιδείνωση του 

οικονοµικού κλίµατος διεθνώς επηρέασε περαιτέρω αρνητικά και το αποτέλεσµα του α’ εξαµήνου 2008  της 

Εταιρείας συγκριτικά µε την αντίστοιχη περσινή περίοδο. 

 

Χαρτοφυλάκιο   

Την 30/06/2008 το χαρτοφυλάκιο της εταιρίας – όπως εµφανίζεται στον πίνακα επενδύσεων – αποτιµούνταν 

σε  € 20.920.544,79. Η δε καθαρή αξία του ενεργητικού την ίδια ηµεροµηνία ανερχόταν σε € 20.710.365,88. 

Όπως αναφέρεται και στις σηµειώσεις του ισολογισµού τα χρεόγραφα αποτιµήθηκαν στις αντίστοιχες τιµές 

κλεισίµατος της 30/06/2008. Το χαρτοφυλάκιο της 30.06.08 ήταν επενδεδυµένο – µε βάση τις τρέχουσες 

τιµές - σε µετοχές κατά 40%, σε διαθέσιµα (προθεσµιακές καταθέσεις & καταθέσεις λογ. όψεως) 39,11%  και 

σε οµόλογα  20,89%  Η υποαξία που προέκυψε κατά την αποτίµηση της 30/06/2008 ανήλθε στο ποσό των € 

789.834,59 και βάρυνε τα αποτελέσµατα της χρήσης. Η υποαξία οφείλεται στην πτωτική πορεία της 

κεφαλαιαγοράς κατά το α’ εξάµηνο 2008.  

 
Η χρηµατιστηριακή τιµή της µετοχής    

Στο τέλος του α’ Εξαµήνου 2008, η χρηµατιστηριακή τιµή της µετοχής της INTERINVEST Α.Ε.Ε.Χ.  ήταν € 1,2 

η δε εσωτερική αξία ανήλθε σε  € 1,86 εµφανίζοντας discount 35,48%.  

Αντίστοιχα στις 30/06/07 η χρηµατιστηριακή τιµή της µετοχής της Εταιρίας  ήταν € 1,70  η δε εσωτερική αξία 

ήταν € 2,33 παρουσιάζοντας discount 27,04%. Όπως προκύπτει από τα επίσηµα στοιχεία της Ένωσης 

Θεσµικών Επενδυτών κατά το α’ Εξάµηνο 2008 η µέση σταθµισµένη τιµή για το σύνολο των Α.Ε.Ε.Χ. ήταν 

discount -26,32%.  

 

Στον παρακάτω πίνακα παρατίθεται συγκριτική πληροφόρηση µε τιςς υπόλοιπες µετοχές του κλάδου των 

εταιρειών επενδύσεων χαρτοφυλακίου για τις 30.06.08 
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ΣΤΑΤΙΣΤΙΚΟ ∆ΕΛΤΙΟ ΕΤΑΙΡΕΙΩΝ ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩΝ ΧΑΡΤΟΦΥΛΑΚΙΟΥ ΤΗΝ 30/6/2008 

PREMIUM 
ΚΑΘΑΡΗ ΑΞΙΑ 
ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 

A/A   

ΤΙΜΗ 
ΜΕΤΟΧΗΣ 

σε € 
ΕΣΩΤΕΡΙΚΗ ΑΞΙΑ 
ΜΕΤΟΧΗΣ σε € (DISCOUNT) 

ΑΠΟ∆ΟΣΗ 
ΕΣΩΤΕΡΙΚΗΣ ΑΞΙΑΣ 

AΠΟ 31/12 σε € (NAV) 

1 
ALPHA TRUST 
ΑΝ∆ΡΟΜΕ∆Α Α.Ε.Ε.Χ. 2,25 2,9 -22,41% -20,85% 81.663.375,31 

2 ALTIUS Α.Ε.Ε.Χ. 1,47 1,86 -20,97% -21,30% 9.810.653,85 

3 
EUROLINE 
ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ Α.Ε.Ε.Χ. 1,64 2,18 -24,77% -14,53% 23.157.831,89 

4 

GLOBAL ΕΠ.ΚΕΦΑΛΑΙΑ 
ΝΕΑΣ ΕΥΡΩΠΗΣ 
Α.Ε.Ε.Χ. 2,97 4,65 -36,13% -12,08% 75.977.171,14 

5 

INTERINVEST- 
∆ΙΕΘΝΗΣ ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ 
Α.Ε.Ε.Χ. 1,2 1,86 -35,48% -15,01% 20.710.365,87 

6 ΑΙΟΛΙΚΗ Α.Ε.Ε.Χ 2,45 2,75 -10,91% -11,22% 30.727.166,21 

7 ∆ΙΑΣ Α.Ε.Ε.Χ 0,85 1,22 -30,33% -28,06% 61.259.497,45 

8 ΩΜΕΓΑ Α.Ε.Ε.Χ. 1,3 1,31 -0,76% -19,94% 11.746.728,15 

  ΣΥΝΟΛΟ         315.052.789,87 
Πηγή: ¨Ενωση Θεσµικών Επενδυτών 
 

 

∆ιανοµή κερδών   

Καθόσον το αποτέλεσµα της προηγούµενης χρήσης 2007 ήταν αρνητικό δεν κατέστη δυνατή η διανοµή 

µερίσµατος.    

 

3. Σηµαντικά Γεγονότα κατά το  Α ΄ Εξάµηνο 2008  
 

Κατά την διάρκεια του πρώτου  εξαµήνου 2008 της τρέχουσας διαχειριστικής χρήσης  έλαβαν  χώρα τα εξής 

σηµαντικά γεγονότα: 

1) Η τακτική γενική συνέλευση των µετόχων της Εταιρείας που συνεδρίασε στις 30.06.08 εξέλεξε νέο 

∆ιοικητικό Συµβούλιο το οποίο και συγκροτήθηκε σε σώµα. Η σύνθεση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου έχει 

αναρτηθεί στην ιστοσελίδα της Εταιρείας και έχει ανακοινωθεί στα πλαίσια της ρυθµιζόµενης πληροφορίας 

σύµφωνα µε τον νόµο 3556/2007. 

2) Επίσης στα πλαίσια της ρυθµιζόµενης πληροφορίας σύµφωνα µε τον νόµο 3556/07 εντός του α’ εξαµήνου 

2008 και µέχρι σήµερα  οι παρακάτω µέτοχοι µας έχουν ανακοινώσει  τα εξής: Η «COMMERZBANK A.G.» ότι 

κατέχει συνολικό ποσοστό συµµετοχής επί δικαιωµάτων ψήφου  (άµεσα) 32,24%. (Γνωστοποίηση 

06/02/2008). Η «LAXEY GREEK INVESTMENTS LP» ότι δεν έχει ποσοστό συµµετοχής επί δικαιωµάτων  

ψήφου στο µετοχικό κεφάλαιο της Εταιρείας(Γνωστοποίηση 31/01/2008).  

3) Η τακτική γενική συνέλευση των µετόχων της Εταιρείας που συνεδρίασε στις 30.06.08 αποφάσισε την 

τροποποίηση των άρθρων του καταστατικού της Εταιρείας στα πλαίσια της εναρµόνισης του σύµφωνα µε τον 

Ν. 3604/2007 και 3371/2005. Επίσης η εν λόγω γενική συνέλευση ενέκρινε την σύµβαση και τις αµοιβές της 

∆ιευθύνουσας Συµβούλου για µια τριετία 2008-2010 και της  ∆ιαχειρίστριας Εταιρείας MARFIN GAM ΑΕ∆ΑΚ 

όπως προβλέπεται από άρθρα 23 α και 24 του Κ.Ν. 2190/1920 και 32 του Ν .3371/2005. 

 

4. Προοπτικές για το  Β’ Εξάµηνο 2008 της τρέχουσας χρήσης 
 

Οι προβλέψεις για το δεύτερο εξάµηνο 2008 είναι ιδιαίτερα δύσκολες, η µεταβλητότητα που χαρακτηρίζει τις 

αγορές φέτος φαίνεται να συνεχισθεί, ενώ απαιτείται ακόµη χρόνος για να σταµατήσει η ανησυχία για 
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ενδεχόµενη νέα αναταραχή. Σηµαντικοί ερευνητικοί οίκοι κρίνουν ότι η πιθανότητα ύφεσης της αµερικανικής 

οικονοµίας παραµένει σηµαντική καθώς οι τιµές των ακινήτων υποχωρούν, περιορίζεται ο τραπεζικός 

δανεισµός, εξασθενεί η αγορά εργασίας και πλήττεται η κατανάλωση των νοικοκυριών. Η ύφεση µπορεί να 

επιδράσει στην Ιαπωνία και στην Ε.Ε. λόγω κυρίως της υπερτίµησης των νοµισµάτων τους, ενώ η αύξηση του 

κόστους δανεισµού επιδρά στην αναπτυξιακή πορεία των επιχειρήσεων. Ωστόσο παρά τις ενδεχοµένως 

δυσοίωνες προοπτικές, που φαίνεται να δείχνει η πορεία των αγορών από τον Σεπτέµβριο του 2007, οι Η.Π.Α. 

αλλά και η Ε.Ε. είναι αποφασισµένες να λάβουν εκείνα τα µέτρα προκειµένου να αποτρέψουν µια ενδεχόµενη 

οικονοµική ύφεση. Επιπλέον µεγάλες αναδυόµενες οικονοµίες συνεχίζουν την δυναµική τους ανάπτυξη και θα 

µπορούσαν να αντισταθµίσουν σε ικανοποιητικό βαθµό τις πτωτικές τάσεις ενώ το πρόσφατα γεγονότα 

οδηγούν ώστε οι χρηµαταγορές να λειτουργούν µε µεγαλύτερη διαφάνεια ενώ η ανεξέλεγκτη µεταβίβαση του 

κινδύνου-πηγή εσόδων για τις µεγάλες επενδυτικές τράπεζες – να σταµατήσει.  

Σε ότι αφορά το ελληνικό χρηµατιστήριο η πορεία των διεθνών αγορών θα καθορίσει µάλλον και την πορεία 

του. Κατά  την περίοδο  β’ εξαµήνου 2008  οι παράγοντες που θα επηρεάζουν άµεσα τις µετοχές και συνολικά 

το Χ.Α. είναι ενδεικτικά:  

 

-To µέγεθος της διεθνούς πιστωτικής κρίσης 

-Οι προσδοκίες για την αναµενόµενη αύξηση της κερδοφορίας των επιχειρήσεων 

-Το µακροοικονοµικό περιβάλλον  

-Ο ι εισροές ξένων κεφαλαίων  

-Οι µετοχοποιήσεις, αυξήσεις µετοχικού κεφαλαίου 

 

-Η ενίσχυση των ελληνικών επιχειρήσεων στις χώρες της νέας Ευρώπης 

-Οι εξαγορές και συγχωνεύσεις  

-Οι εξελίξεις στην απελευθέρωση της αγοράς ενέργειας. 

   

Επίσης το volatility και o επενδυτικός φόβος για το εύρος της πιστωτικής κρίσης αγορά - όπως εκτιµάται από 

αναλυτές της αγοράς - µάλλον θα συνεχισθεί και στο δεύτερο εξάµηνο 2008. Επενδυτικές ευκαιρίες ωστόσο 

διαµορφώνονται τις οποίες ψύχραιµα οι επενδυτές  µπορούν να αξιοποιήσουν.  

Είµαστε αισιόδοξοι ότι η δυναµική της παγκόσµιας οικονοµίας θα συνδράµει θετικά  στην εξάλειψη της 

αρνητικής εικόνας που εµφανίζει η αγορά ενώ η αποτελεσµατικότητα των κινήσεων επιβάλει νέες στρατηγικές 

για την  ανάπτυξη των επιχειρήσεων και της οικονοµίας εν γένει.  

Σε ότι αφορά την διαχείριση επενδύσεων της Εταιρείας συνεχίζουµε την υλοποίηση µιας επενδυτικής πολιτικής 

που στοχεύει σε µια προσεκτική επιλογή συγκεκριµένων εταιρειών που δραστηριοποιούνται σε σύγχρονους 

κλάδους και προϊόντα και αναµενόταν να έχουν σηµαντική αύξηση εργασιών τα προσεχή χρόνια. Συγχρόνως 

αποβλέπουµε εφόσον οι συνθήκες της αγοράς το επιτρέπουν σε µια ικανοποιητική διασπορά σε τοποθετήσεις 

που διαµόρφωσαν ικανοποιητικά επίπεδα κινδύνου. Συνολικά επιδιώκουµε την  αναζήτηση των επενδυτικών 

ευκαιριών της αγοράς µε σκοπό την επίτευξη κερδών σε συνδυασµό µε τη διατήρηση σε χαµηλά επίπεδα του 

αναλαµβανόµενου κινδύνου.   

 
5. Κυριότεροι κίνδυνοι και αβεβαιότητες για το β’ εξάµηνο της χρήσης  
 

Στο σύγχρονο χρηµατοοικονοµικό περιβάλλον το στοιχείο του κινδύνου αποτελεί εγγενές χαρακτηριστικό κάθε 

µορφή επένδυσης.  
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Με στόχο το περιορισµό των κινδύνων σε σχέση µε τη χρήση χρηµατοοικονοµικών µέσων το ∆ιοικητικό 

Συµβούλιο της Εταιρίας, σύµφωνα µε την υπ’ αριθµ.3/378/14.4.2006 απόφαση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου 

της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς (εφεξής Απόφαση), καθόρισε διαδικασίες και ανέθεσε, µε την από  29.09.2006 

σχετική σύµβαση, στη ∆ιαχειρίστρια εταιρία MARFIN GAM AE∆ΑΚ, τη παρακολούθηση και µέτρηση των 

κινδύνων χαρτοφυλακίων. Η MARFIN GAM AE∆ΑΚ διαθέτει κατάλληλα συστήµατα παρακολούθησης που 

ανταποκρίνονται στο προφίλ κινδύνου του χαρτοφυλακίου της Εταιρίας, έτσι ώστε να διασφαλίζεται ότι 

µετρούνται µε ακρίβεια οι βασικοί κίνδυνοι.  

 

Σε γενικές γραµµές ο χρηµατοοικονοµικός κίνδυνος µπορεί να κατανεµηθεί: στον κίνδυνο αγοράς (Market 

risk), στον πιστωτικό κίνδυνο (credit risk), στον κίνδυνο αντισυµβαλλοµένου (Counter party risk), και στον 

κίνδυνο ρευστότητας (liquidity risk). 

 

Το πρόγραµµα που χρησιµοποιείται από την διαχειρίστρια εταιρεία ονοµάζεται Risk Value και έχει αναπτυχθεί 

από την εταιρία Systemic Risk Management. 

Κίνδυνος Αγοράς (market risk) 

Η Εταιρία επενδύει κυρίως σε κινητές αξίες για την αποκόµιση κεφαλαιακών κερδών σε µεσοπρόθεσµο και 

µακροπρόθεσµο χρονικό ορίζοντα, αλλά και για τη βραχυχρόνια επίτευξη κέρδους. Κατά συνέπεια η 

πλειοψηφία των στοιχείων του ενεργητικού και του παθητικού της Εταιρίας δεν υπόκειται σε επιτοκιακής 

µορφής απόδοση / υποχρέωση και κατά συνέπεια η Εταιρία δεν είναι εκτεθειµένη σε υψηλό κίνδυνο από τις  

διακυµάνσεις των επιτοκίων. Η διαθέσιµη ρευστότητα τοποθετείται στη χρηµαταγορά για βραχυχρόνιες 

περιόδους. 

Η Εταιρία επενδύει επίσης και σε χρηµατιστήρια του εξωτερικού και κατά συνέπεια εκτίθεται σε 

συναλλαγµατικό κίνδυνο. ∆εν πραγµατοποιείται αντιστάθµιση του συναλλαγµατικού κινδύνου. Επισηµαίνεται 

ότι το µµεγαλύτερο ποσοστό των ξένων επενδύσεων αφορά χώρες που είναι µέλη της ΕΕ. 

Σε κάθε περίπτωση, οι επενδύσεις της Εταιρίας είναι εκτεθειµένες στο κίνδυνο από την αβεβαιότητα στις 

µµελλοντικές κινήσεις της αγοράς (χρηµατιστηριακοί δείκτες, επιτόκια, συναλλαγµατικές ισοτιµίες κτλ). Η 

χρήση παραγώγων αφορά κυρίως τις επενδύσεις σε κινητές αξίες και πραγµατοποιείται για λόγους 

αποτελεσµατικής διαχείρισης αλλά και αντιστάθµισης κινδύνου σύµφωνα µε τα προβλεπόµενα όρια από τις 

αποφάσεις της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς για την λειτουργία των εταιριών επενδύσεων χαρτοφυλακίων 

(Α.Ε.Ε.Χ). 

Η µεθοδολογία εκτίµησης του VaR γίνεται µε την γραµµική µέθοδο (linear or variance/covariance). ∆υνητικά 

µπορεί να χρησιµοποιηθεί και η µέθοδος προσοµοιώσεις Monte Carlo που συνήθως εφαρµόζεται για 

χρηµατοοικονοµικά µέσα µε σύνθετες χρηµατικές ροές ή για σύνθετα παράγωγα προϊόντα.  

 

Οι παράµετροι που χρησιµοποιούνται είναι: 

- ∆ιάστηµα εµπιστοσύνης 99% 

- Επενδυτικός ορίζοντας 1 ηµέρας 

- ∆ιακυµάνσεις και συσχετίσεις για χρονικό διάστηµα ενός έτους εφόσον υπάρχουν διαθέσιµα στοιχεία. 

 

Επιπρόσθετα και λόγω της µεγάλης µεταβλητότητας που παρουσιάζουν οι αγορές χρησιµοποιείται το διεθνές 

µοντέλο εκτίµησης της Risk Metrics µε exponential method και συντελεστή lamda λ = 0.94 κατά το οποίο 

δίνεται µεγαλύτερη έµφαση και βαρύτητα, εκθετικά στις πιο πρόσφατες παρατηρήσεις.   
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Πρέπει να σηµειωθεί ότι για τον υπολογισµό των τελικών αξιών του VaR συνυπολογίζονται οι συσχετίσεις 

(correlations) µεταξύ όλων των συστατικών του χαρτοφυλακίου, ώστε να αναπαράγεται ρεαλιστικότερη 

εκτίµηση του κινδύνου. 

   

∆εν χρησιµοποιούνται εναλλακτικές µέθοδοι υπολογισµού του κινδύνου της αγοράς, όπως ο συντελεστής 

ευαισθησίας beta. Αναµένεται να χρησιµοποιηθεί µαζί και µε άλλα risk metrics (sharp ratio, traynor ratio) 

εντός του 2008. 

 

Για τους τίτλους σταθερού εισοδήµατος (corporate, government bonds, fixed, floating) η µεθοδολογία που 

ακολουθείται είναι η ίδια της Risk Metrics,  όπου πρώτα υπολογίζεται η καθαρά παρούσα αξία των 

µελλοντικών ταµειακών ροών (Net present value) και στην συνέχεια η µεταβλητότητα βάση συγκεκριµένων 

καµπυλών επιτοκίων (yield curves). 

 

Πιστωτικός Κίνδυνος (credit risk) 

Πιστωτικός κίνδυνος της Εταιρίας εντοπίζεται κυρίως στις τοποθετήσεις της σε οµόλογα, καταθέσεις, 

προθεσµιακές καταθέσεις και repos. 

Ο πιστωτικός κίνδυνος ορίζεται ως η ζηµία που µπορεί να προέλθει από την αδυναµία του αντισυµβαλλοµένου 

στη συναλλαγή, να εκπληρώσει τις υποχρεώσεις του κατά την συµβατική υποχρέωση του στο  

προσδιοριζόµενο χρονικό διάστηµα.  Από πλευράς µορφολογικής υπάρχουν δύο µεγάλες κατηγορίες 

πιστωτικού κινδύνου: o κίνδυνος του αντισυµβαλλοµένου (counterparty risk) και ο κίνδυνος χώρας (country 

risk). O κίνδυνος αντισυµβαλλόµενου αφορά αποκλειστικά στην αδυναµία είτε του συγκεκριµένου πιστωτικού 

ιδρύµατος είτε της συγκεκριµένης επιχείρησης µε την οποία έγινε η συναλλαγή να εκπληρώσει τις 

υποχρεώσεις της. Ο κίνδυνος χώρας σχετίζεται µε την γενικότερη κατάσταση από οικονοµική και πολιτική 

άποψη της χώρας εγκατάστασης του αντισυµβαλλόµενου.    

Η εταιρία πραγµατοποιεί τοποθετήσεις σε καταθέσεις και σε repos σε αναγνωρισµένες τράπεζες όπου ο 

κίνδυνος είναι ελάχιστος. Ο κίνδυνος από τυχόν τοποθετήσεις σε οµόλογα µετριάζεται από περαιτέρω  

διαφοροποίηση του σχετικού χαρτοφυλακίου και επιλογή αξιόπιστων εκδοτών. 

Ανάλογα µε τις επικρατούσες συνθήκες  αποφασίζετε αν η Εταιρία θα προβαίνει σε ενέργειες για τη µείωση 

του κινδύνου από την τυχόν αυξηµένη έκθεση της στον πιστωτικό κίνδυνο.    

Κίνδυνος Αντισυµβαλλοµένου (Counter party risk) 

Ο κίνδυνος αντισυµβαλλοµένου ορίζεται ως η αδυναµία εκπλήρωσης των υποχρεώσεων από πλευράς του 

αντισυµβαλλοµένου. Η απεικόνιση των υποχρεώσεων και απαιτήσεων γίνεται σε καθηµερινή βάση καθώς 

επίσης γίνονται οι απαιτούµενες προβλέψεις για τις περιπτώσεις που συντρέχει λόγος. 

 

Οι συναλλαγές των χρηµατοοικονοµικών προϊόντων που γίνονται µέσω οργανωµένων χρηµατιστηριακών 

αγορών, εκκαθαρίζονται µε την παράδοση και δεν παρουσιάζουν  τον συγκεκριµένο κίνδυνο. Επίσης δεν 

διενεργούνται συναλλαγές σε µη διαπραγµατεύσιµα χρηµατοοικονοµικά προϊόντα που να απαιτούν ιδιαίτερες 

µετρήσεις του συγκεκριµένου κινδύνου.  

 



Οικονοµική Έκθεση του άρθρου 5 του Ν.3556/2007 της περιόδου 01 Ιανουαρίου 2008 έως 30η Ιουνίου 2008 
 
  

17

Κίνδυνος Ρευστότητας (liquidity risk)   

Το µεγαλύτερο µέρος των στοιχείων του ενεργητικού της Εταιρίας είναι διαπραγµατεύσιµο στο χρηµατιστήριο, 

άρα µπορεί να ρευστοποιηθεί σε πολύ σύντοµο χρονικό διάστηκα. Για τους σκοπούς συµµόρφωσης στην 

Απόφαση χρησιµοποιείται ο ακόλουθος τρόπος αξιολόγησης: βάσει της εµπορευσιµότητάς τους οι µµετοχές 

κατατάσσονται σε κατηγορίες ρευστότητας (πολύ χαµηλή, χαµηλή, µέση, υψηλή, πολύ υψηλή) και εν 

συνεχεία υπολογίζεται το ποσοστό του χαρτοφυλακίου στις κατηγορίες αυτές. Αντίστοιχη µµεθοδολογία 

εφαρµόζεται και για τους τίτλους σταθερού εισοδήµατος εφόσον υπάρχουν και στα παράγωγα όπου αυτό 

είναι εφικτό. 

Έλεγχοι κόπωσης (stress tests) 

∆ιενεργείται ένα stress test επί των θέσεων της τελευταίας εργάσιµης ηµέρας κάθε µήνα. Χρησιµοποιούνται 

διαφορετικές µεθοδολογίες stress test : α) προσοµοίωση ιστορικών σεναρίων β) υποθετικά σενάρια µε 

παράλληλες µεταβολές όλων των συντελεστών κινδύνου ή µε εξατοµικευµένες µεταβολές συντελεστών 

κινδύνου, γ) τυποποιηµένα σενάρια όπως αυτά προτείνονται από διεθνείς οργανισµούς (Derivatives Policy 

Group) ανάλογα µε την χρονική συγκυρία και µε τις συνθήκες που επικρατούν στο σύνολο των 

χρηµατοοικονοµικών αγορών. 

Ο στόχος των ελέγχων κοπώσεων είναι η δηµιουργία ασυνήθιστων σεναρίων, προσαρµοσµένα όµως στην 

τρέχουσα τάση της αγοράς, µε αποτελέσµατα που δεν θα µπορούσαν να συµβούν υπό το καθεστώς της 

τυποποιηµένης µέγιστης δυνητικής ζηµίας µε σκοπό να αναδείξουν και να διαχειριστούν καταστάσεις που θα 

µπορούσαν να προκαλέσουν εκτεταµένες και υπερβολικές ζηµιές µε την χρήση συγκεκριµένων εργαλείων 

όπως α) ανάλυση σεναρίου β) stress models γ) µεταβλητότητα και συσχετίσεις. 

 

Αναφορικά µε τα όσα αναφέρονται ανωτέρω καθώς και στις παραγράφους «Στόχοι και πολιτικές ∆ιαχείρισης 

Χρηµατοοικονοµικών Μέσων» και στην παρ. 6 «∆ιαχείριση Χρηµατοοικονοµικών Κινδύνων» των ανωτέρω 

σηµειώσεων µε ηµεροµηνία αναφοράς 31.12.07,συγκριτικά κατά Α εξάµηνο  2008 έχουν επέλθει οι εξής 

σηµαντικές µεταβολές:  

 Ο κίνδυνος αγοράς του χαρτοφυλακίου την 30/6/2008 σε σχέση µε την 31/12/2007, όπως µετριέται µε την 

µεθοδολογία VaR (επίπεδο εµπιστοσύνης 99% επενδυτικός ορίζοντας 22 ηµερών) παρουσίασε µεταβολή -

26,68% (€ - 450.665,09) σε απόλυτα µεγέθη στο σύνολο του χαρτοφυλακίου και -0,95% σαν ποσοστό σε 

σχέση µε το NAV.  

Αναλυτικότερα, η µεγαλύτερη µεταβολή σε επίπεδο VaR παρουσιάστηκε στις µετοχές του Χ.Α. που την 

30/6/2008 αντιπροσωπεύουν το 36,83% του συνολικού NAV σε σχέση µε το αντίστοιχο ποσό της 31/12/2007 

που ήταν στο 55,55% 

Αν και η µεταβλητότητα των αποδόσεων στους µετοχικούς τίτλους τόσο στο Χ.Α όσο και στις 

χρηµατιστηριακές αγορές του εξωτερικό ήταν υψηλή, η αλλαγή στην διάρθρωση του χαρτοφυλακίου είχε 

αποτέλεσµα την µείωση της δυνητικής ζηµιάς. Το σύνολο των µετοχικών τίτλων (εσωτερικού – εξωτερικού) 

στις 31/12/2007 σαν ποσοστό του ενεργητικού ανερχόταν σε  60,09%, τα οµόλογα σε 24,74% και τα 

συνολικά διαθέσιµα σε 15,01%, στις 30/6/2008 τα αντίστοιχα ποσοστά ανέρχονται σε 40,42%, 21,47% και 

39,60%.  
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Παρατίθενται συγκριτικά στοιχεία του VaR του χαρτοφυλακίου για δυο διαφορετικούς χρονικούς ορίζοντες. 

 

Conf. Level : 99% 

Horizon : 22     

  31/12/2007 30/06/2008 
NAV 24,368,010.86 20,710,365.88 

AEEX VaR 1,688,777.07 1,238,111.98 

Benchmark VaR 1,689,345.39 1,285,683.82 

% επί NAV 6.93% 5.98% 

%επί Benchmark 99.97% 96.30% 

 

Συναλλαγµατικός Κίνδυνος (currency risk) 

Πρόκειται για τον κίνδυνο που απορρέει από την πιθανότητα δυσµενούς µεταβολής  της ισοτιµίας µεταξύ δύο 

νοµισµάτων. Ο συναλλαγµατικός κίνδυνος υφίσταται όταν  υπάρχει συναλλαγµατική θέση (position). Με άλλα 

λόγια δύναται να λεχθεί ότι συναλλαγµατικό κίνδυνο διατρέχουν όλες οι υφιστάµενες ανοικτές θέσεις σε 

νόµισµα διαφορετικό από το εγχώριο. Η ορθολογική και αποδοτική διαχείριση καθίσταται συνεπώς , 

ταυτόχρονα, διαχείριση του συναλλαγµατικού ρίσκου που ενυπάρχει.    

 

Παρατίθεται η νοµισµατική κατανοµή του χαρτοφυλακίου του πίνακα επενδύσεων της Εταιρείας της 

30.06.2008. 

 
Νόµισµα Χρηµατοοικονοµικά 

Μέσα 
∆ιαθέσιµα Σύνολο 

Ευρώ (EUR) 12.297.787,78 6.600.254,07 18.898.041,85

∆ολάριο Η.Π.Α.(USD) 310.564,57 502.472,07 813.036,64

Ελβετικό Φράγκο (CHF) 129.017,19 367.271,37 496.288,56

Λίρα Αγγλίας (GBP) 0,00 713.177,74 713.177,74

Σύνολο 12.737.369,54 8.183.175,25 20.920.544,79

 
Τα χρηµατοοικονοµικά µέσα και οι καταθέσεις καθώς και οι απαιτήσεις /υποχρεώσεις σε ξένο νόµισµα, όπως 

αυτές εκφράζονται µε βάση την ισοτιµία κλεισίµατος (fixing) στις 30/06/2008 και 31/12/2007 αντίστοιχα, ήταν 

ως εξής: 

 
Στοιχεία Ενεργητικού 30/6/2008 

Νόµισµα 

Χρηµατοοικονοµικά 
Μέσα ∆ιαθέσιµα Απαιτήσεις Σύνολο 

∆ολάριο Η.Π.Α.(USD) 310.564,57 502.472,07 0,00 813.036,64

Ελβετικό Φράγκο (CHF) 129.017,19 367.271,37 0,00 496.288,56

Λίρα Αγγλίας (GBP) 0,00 713.177,74 0,00 713.177,74
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Στοιχεία Παθητικού 30/6/2008 

Νόµισµα Υποχρεώσεις Σύνολο 

∆ολάριο Η.Π.Α.(USD) 0,00 0,00 

Ελβετικό Φράγκο (CHF) 0,00 0,00 

Λίρα Αγγλίας (GBP) 0,00 0,00 

 

 
Στοιχεία Ενεργητικού 31/12/2007 

Νόµισµα Χρηµατοοικονοµικά Μέσα ∆ιαθέσιµα Απαιτήσεις Σύνολο 

∆ολάριο Η.Π.Α.(USD) 496.499,56 591.960,80 0,00 1.088.460,36

Ελβετικό Φράγκο (CHF) 123.466,49 524.915,31 0,00 648.381,80

Λίρα Αγγλίας (GBP) 0,00 751.804,17 0,00 751.804,17

 
Στοιχεία Παθητικού 31/12/2007 

Νόµισµα Υποχρεώσεις Σύνολο 

∆ολάριο Η.Π.Α.(USD) 68.787,81 68.787,81 

Ελβετικό Φράγκο (CHF) 123.739,80 123.739,80 

Λίρα Αγγλίας (GBP) 0,00 0,00 

 

Στην παρακάτω ανάλυση απεικονίζεται η επίδραση στη µεταβολή του αποτελέσµατος χρήσης καθώς και της 

καθαρής θέσης της Εταιρείας µε βάση την αποτίµηση των χρηµατοοικονοµικών µέσων, των καταθέσεων σε 

ξένο νόµισµα καθώς και απαιτήσεων/υποχρεώσεων σε ξένο νόµισµα  και ποσοστό ανατίµησης/υποτίµησης του 

Ευρώ απέναντι στα ξένα νοµίσµατα αυτά (ως ποσοστό προσδιορίστηκε το ιστορικό ετησιοποιηµένο ποσοστό 

µεταβλητότητας του Ευρώ απέναντι στα ξένα νοµίσµατα, στη βάση καθηµερινών παρατηρήσεων, όπως 

δίδεται από το Reuters): 

 

HISTORICAL VOLATILITY (2008, 

annualized, καθηµερινές παρατηρήσεις) 

ΠΗΓΗ: REUTERS  

EUR/USD:  7,85% 

EUR/GBP: 7,15% 

EUR/CHF: 4,83% 

 
Α) Αύξηση της ισοτιµίας του Ευρώ έναντι των νοµισµάτων: 

  01.01 - 30.6.2008 01.01 – 31.12.2007 

Νόµισµα USD CHF GBP USD CHF GBP 

Μεταβολή στο 

αποτέλεσµα της 

χρήσης: -59.177,91 -22.866,30 -47.589,56 -84.231,79 -35.575,19 -50.167,05

Μεταβολή στην 

Καθαρή Θέση -59.177,91 -22.866,30 -47.589,56 -84.231,79 -35.575,19 -50.167,05
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Β) Μείωση της ισοτιµίας του Ευρώ έναντι των νοµισµάτων:: 

  01.01 - 30.6.2008 01.01 – 31.12.2007 

Νόµισµα USD CHF GBP USD CHF GBP 

Μεταβολή στο 

αποτέλεσµα της 

χρήσης: 69.260,31 25.187,28 54.918,91 98.582,72 39.186,17 57.893,37

Μεταβολή στην 

Καθαρή Θέση 69.260,31 25.187,28 54.918,91 98.582,72 39.186,17 57.893,37

 
Η εταιρία επενδύει και σε χρηµατιστήρια του εξωτερικού και κατά συνέπεια εκτίθεται σε συναλλαγµατικό 

κίνδυνο, για τον οποίο δεν έχουν γίνει ενέργειες αντιστάθµισης κινδύνου λόγω του σχετικά χαµηλού 

ποσοστού συµµετοχής στο σύνολο του χαρτοφυλακίου. 

 Στο µέλλον ανάλογα µε τις επικρατούσες συνθήκες θα αποφασιστεί αν η Εταιρία προβεί σε ενέργειες για τη 

µείωση του κινδύνου από την τυχόν αυξηµένη έκθεση της σε αυτόν. 

Κίνδυνοι και αβεβαιότητες ωστόσο στο δεύτερο εξάµηνο του 2008 σε συνδυασµό και µε τα όσα ανωτέρω 

περιγράψαµε στην προηγούµενη παράγραφο, θα µπορούσαµε να αναφέρουµε ότι δυνατόν να προέλθουν από 

πιθανές καθυστερήσεις ή ανατροπές από αναµενόµενες ή εξαγγελθείσες διαρθρωτικές αλλαγές και 

ιδιωτικοποιήσεις στην οικονοµία, και στην εφαρµογή υλοποίησης του κρατικού προϋπολογισµού αλλά και των 

αβεβαιοτήτων στις διεθνείς αγορές. 

 
6. Συναλλαγές µεταξύ της Εταιρείας και  Συνδεδεµένων Μερών 
 

Στην παρούσα ενότητα περιλαµβάνονται οι σηµαντικότερες συναλλαγές και υπόλοιπα µεταξύ της Εταιρείας και 

των συνδεµένων  µερών όπως αυτά ορίζονται στο ∆.Λ.Π. 24, οι οποίες εµφανίζονται στους παρακάτω πίνακες.  

  

 
(*) Για την διαχειρίστρια εταιρεία MARFIN GAM AE∆ΑΚ ως συνδεδεµένο µέρος της Εταιρείας γίνεται αναφορά 

στην παράγραφο 5.2.6 της παρούσας εξαµηνιαίας οικονοµικής έκθεσης. Επίσης όπως αναφέρουµε αµέσως 

παρακάτω  ∆ΙΑΓΝΩΣΤΙΚΟ ΘΕΡΑΠΕΥΤΙΚΟ ΚΕΝΤΡΟ "ΥΓΕΙΑ Α.Ε." ανήκει στον όµιλο της «MARFIN INVESTMENT 

GROUP AE ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ» µε τον οποίο η Εταιρεία είναι «Συγγενής» και η συµµετοχή του στο µετοχικό 

κεφάλαιο της Εταιρείας είναι 24,63% 

Η Εταιρεία στο Α΄ εξάµηνο 2008 και µε ηµεροµηνία αναφοράς την 30.06.08 µε τις εταιρείες του Οµίλου «MARFIN 

INVESTMENT GROUP AE ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ» η οποία εδρεύει στην Ελλάδα είχε τα εξής: 
Στις 30.06.2008 στο χαρτοφυλάκιο της Εταιρείας περιλαµβάνονταν  τοποθετήσεις – στα πλαίσια του σκοπού 

της διαχείρισης χαρτοφυλακίου χρεογράφων- σε µετοχές εταιρειών οι οποίες θεωρούνται «λοιπά συνδεδεµένα 

 ∆ΙΑΓΝΩΣΤΙΚΟ 

ΘΕΡΑΠΕΥΤΙΚΟ 

ΚΕΝΤΡΟ «ΥΓΕΙΑ» 

MARFIN GAM 

AE∆ΑΚ(*) 

Αµοιβή διαχείρισης & λοιπές συµβουλευτικές υπηρεσίες   172.442,50

Έσοδα από τόκους Μετατρέψιµου Οµολογιακού ∆ανείου 2.645,02 0,00

Απαιτήσεις (χρεωστικό υπόλοιπο 30.06.2008) 2.414,61 0,00

Υποχρεώσεις (πιστωτικό υπόλοιπο 30.06.2008) 0,00 31.626,38
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µέρη» του οµίλου της εταιρείας «MARFIN INVESTMENT GROUP AE ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ» και η οποία κατέχει 

συνολικά άµεσα ποσοστό 24,57% του συνολικού αριθµού των µετοχών της Εταιρείας και όπου είναι 

«συγγενής».  
 

ΤΟΠΟΘΕΤΗΣΕΙΣ ΣΕ ΜΕΤΟΧΕΣ ΕΤΑΙΡΕΙΩΝ 
ΣΥΝ∆Ε∆ΕΜΕΝΩΝ  ΤΟΥ ΟΜΙΛΟΥ ΤΗΣ Μ.Ι.G. ΠΟΣΑ 

VIVARTIA A.B.E.E. 1.196.071,76 

SINGULAR LOGIC S.A. 1.229.800,00 

∆ΙΑΓΝΩΣΤΙΚΟ ΘΕΡΑΠΕΥΤΙΚΟ ΚΕΝΤΡΟ "ΥΓΕΙΑ Α.Ε." 152.000,00 

Μετατρέψιµο οµολογιακό δάνειο του "ΥΓΕΙΑ ΑΕ"  186.921,00 

Σύνολο 2.764.792,76 

 
Οι εν λόγω τοποθετήσεις πραγµατοποιήθηκαν µέσω Χ.Α. εκτός από το µετατρέψιµο οµολογιακό δάνειο του 

«ΥΓΕΙΑ Α.Ε.». 

 
Συναλλαγές µε βασικά ∆ιευθυντικά Στελέχη  

 
Κατά το α’ εξάµηνο 2008 τα µέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου δεν εισέπραξαν καµία αµοιβή υπό την ιδιότητα 

αυτή. Για υπηρεσίες που προσφέρθηκαν βάσει ειδικής σύµβασης ανεξαρτήτων υπηρεσιών, εγκεκριµένη από 

την Γενική Συνέλευση των µετόχων, οι αµοιβές της ∆ιευθύνουσας Συµβούλου ανήλθαν στο ποσό των € 

45.500,00. Στα πρόσωπα διοίκησης και διεύθυνσης για υπηρεσίες βάσει σύµβασης εξηρτηµένων εργασιών 

καταβλήθηκαν  αµοιβές ποσού € 108.095,58 Στο τέλος της περιόδου οι απαιτήσεις από διευθυντικά στελέχη 

και µέλη της διοίκησης ήταν € 1.595,86, ενώ οι υποχρεώσεις € 935,56. 

 

Η ∆ιοίκηση µε βαθύ αίσθηµα ευθύνης και µε στραµµένο το ενδιαφέρον της στην ικανοποίηση των µετόχων 

της INTERINVEST A.E.E.X. θέτει στόχους και βαδίζει για µια αποτελεσµατικότερη και αποδοτικότερη 

διαχείριση. Έχουµε την πεποίθηση ότι η στρατηγική µας θα συµβάλει στην περαιτέρω ανάπτυξη της Εταιρείας. 

 
 

Αθήνα, 27 Αυγούστου 2008 

 

 

Η Πρόεδρος του ∆.Σ. & ∆ιευθύνουσα Σύµβουλος 

 

 

Χριστίνα Σακελλαρίδη 
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INTERINVEST ∆ΙΕΘΝΗΣ ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ 

       ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

       ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩΝ ΧΑΡΤΟΦΥΛΑΚΙΟΥ               
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Οι συνηµµένες Συνοπτικές Ενδιάµεσες Οικονοµικές Καταστάσεις της Εταιρείας της 30ης Ιουνίου 2008 είναι 

εκείνες που εγκρίθηκαν από το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της «INTERINVEST ∆ΙΕΘΝΗΣ ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ A.E.Ε.Χ.» 

στις 27/08/2008 και έχουν δηµοσιοποιηθεί µε την ανάρτησή τους στο διαδίκτυο, στη διεύθυνση 

www.interinvest.gr. Επισηµαίνεται ότι τα δηµοσιοποιηθέντα στον τύπο συνοπτικά οικονοµικά στοιχεία 

στοχεύουν στο να παράσχουν στον αναγνώστη ορισµένα γενικά οικονοµικά στοιχεία αλλά δεν παρέχουν την 

ολοκληρωµένη εικόνα της οικονοµικής θέσης και των αποτελεσµάτων της Εταιρείας σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή  

Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης.  

 

 

Η Πρόεδρος του ∆.Σ. & 

∆ιευθύνουσα Σύµβουλος 

Ο Αντιπρόεδρος του ∆.Σ. & 

Γενικός ∆ιευθυντής  

Ο Οικονοµικός ∆ιευθυντής 

   

Χριστίνα Σακελλαρίδη Στέλιος Τσαγκαράκης Θεµιστοκλής Μαραντίδης 

Α.∆.Τ.  ΑΒ 281100 Α.∆.Τ.  Ξ 151881 Α.∆.Τ. Ι 336868/74 
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Συνοπτικές Ενδιάµεσες  Οικονοµικές Καταστάσεις της περιόδου 01.01.2008-30.06.2008  

 

1. Ενδιάµεση Κατάσταση Αποτελεσµάτων    

 (Ποσά εκφρασµένα σε €)  Σηµ. 
1.1.-

30.06.2008   
1.1.-

30.06.2007
1.4.-

30.06.2008
1.4.-

30.06.2007 

Κύκλος Εργασιών        

Έσοδα από τόκους χαρτοφυλακίου  5.4.10 272.440,63  304.268,00 139.326,35 175.071,68 

Έσοδα από µερίσµατα Μετοχών  5.4.10 191.962,11  147.983,09 189.294,00 141.985,00 

Κέρδη & Ζηµίες από αγοραπωλησίες χρεογράφων και αποτίµηση επενδύσεων  5.4.10 (3.503.422,37)  1.654.438,91 (505.064,11) 540.678,35 

Σύνολο Κύκλου Εργασιών  5.4.10 (3.039.019,63)   2,106,690.00 (176.443,76) 857,735.03 

∆απάνες διαχείρισης χαρτοφυλακίου  5.4.11 (354.803,58)   (626,738.70) (182.295,68) (286,027.20) 

Μικτά κέρδη /(ζηµιές)     (3.393.823,21   1,479,951.30 (358.739,44) 571,707.83 

Άλλα έσοδα εκµετάλλευσης    0,00   15,252.09 0,00 15,252.09 

Έξοδα διοικητικής λειτουργίας   (209.785,91)   (195,299.51) (111.994,79) (107,298.72) 

Κέρδη /(ζηµιές) περιόδου προ φόρων    (3.603.609,12)   1,299,903.87 (470.734,23) 479,661.19 

Φόρος  Ν. 3371/2005  5.4.8 (53.691,98)   (60,950.92) (23.691,98) (32,710.96) 

Κέρδη /(ζηµιές) περιόδου µετά από φόρους     (3.657.301,10)   1,238,952.95 (494.426,21) 446,950.23 

Κατανεµηµένα σε :              

Μετόχους Eταιρίας    (3.657.301,10)   1,238,952.95 (494.426,21) 446,950.23 

Βασικά Κέρδη /(Ζηµιές) ανά Μετοχή   5.4.12 (0.3280)   0.1111 (0.0443) 0.0400 
 
 

Σύνοψη αποτελεσµάτων περιόδου 
Αποτελέσµατα προ φόρων χρηµ/τικών, επενδ/τικών αποτ/σµάτων και 
αποσβέσεων     (3.599.032,39)   1,305,362.27 (468.610,66) 482,487.05  

Αποτελέσµατα προ φόρων χρηµατοδοτικών και επενδυτικών αποτελεσµάτων     (3.603.540,71)   1,300,225.16 (470.665,82) 479,898.28  

Αποτελέσµατα προ φόρων     (3.603.609,12)   1,299,903.87 (470.734,23) 479,661.19  
Αποτελέσµατα µετά από φόρους     (3.657.301,10)   1,238,952.95 (494.426,21) 446,950.23  



2.  Ενδιάµεσος Ισολογισµός. 

 

(Ποσά εκφρασµένα σε €) 

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ  Σηµ. 30.06.2008   31.12.2007 

Μη κυκλοφορούντα Στοιχεία Ενεργητικού     

Ιδιοχρησιµοποιούµενα ενσώµατα πάγια στοιχεία   5.4.1 10.252,93   14.107,04 

Άυλα πάγια περιουσιακά στοιχεία  5.4.1 71,56  432,76 

Λοιπές µακροπρόθεσµες απαιτήσεις  5.4.2 7.037,00  7.396,77 

Σύνολο µη κυκλοφορούντος ενεργητικού   17.361,49  21.936,57

Κυκλοφορούντα Στοιχεία Ενεργητικού      

Λοιπές βραχυπρόθεσµες απαιτήσεις   5.4.5 127.271,53   473.684,63 
Χρηµατοοικονοµικά µέσα σε εύλογη αξία µέσω 
αποτελεσµάτων   5.4.3 12.719.003,53   20.718.386,83

Χρηµατοοικονοµικά µέσα διαθέσιµα προς πώληση  5.4.4 18.366,01  18.709,89 

Ταµειακά ∆ιαθέσιµα & ταµειακά ισοδύναµα   5.4.6 8.183.175,25   3.531.901,21

Σύνολο κυκλοφορούντος ενεργητικού   21.047.816,32  24.742.682,56

ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ    21.065.177,81   24.764.619,13

ΚΑΘΑΡΗ ΘΕΣΗ ΚΑΙ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ     

Καθαρή Θέση     

Μετοχικό Κεφάλαιο   5.4.9 22.300.000,00   22.300.000,00

∆ιαφορά από έκδοση µετοχών υπέρ το άρτιο  5.4.9 2.247.379,41  2.247.379,41

Λοιπά αποθεµατικά   5.4.9 135.792,78  136.166,66 

Αποτελέσµατα εις νέο (Ζηµία)  5.4.9 (3.972.806,31)  (315.505,21)

Σύνολο Καθαρής Θέσης (α)   20.710.365,88  24.368.010,86

Μακροπρόθεσµες Υποχρεώσεις     
Υποχρεώσεις παροχών στο προσωπικό µετά την έξοδο από 
την υπηρεσία      5.4.17 54.222,29   50.885,69 

Σύνολο Μακροπροθέσµων Υποχρεώσεων     54.222,29   50.885,69

Βραχυπρόθεσµες Υποχρεώσεις      

Λοιπές Βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις   5.4.7 300.589,64   345.722,58 

Σύνολο Βραχυπρόθεσµων υποχρεώσεων      300.589,64  345.722,58

Σύνολο Υποχρεώσεων (β)   354.811,93   396.608,27
ΣΥΝΟΛΟ ΚΑΘΑΡΗΣ ΘΕΣΗΣ & ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ (α) + 
(β)    21.065.177,81   24.764.619,13
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3.  Ενδιάµεση Κατάσταση Μεταβολών Καθαρής Θέσης 

 

 

  
Μετοχικό 
Κεφάλαιο 

∆ιαφορά από 
έκδοση 

µετοχών 
υπέρ το 
άρτιο 

Ειδικά 
αποθεµατικά

∆ιαφορές από 
αναπροσαρµογή 

αξίας 
συµµετοχών & 
χρεογράφων 

Αποτελέσµατα 
εις νέο Σύνολο 

         

Καθαρή Θέση έναρξης περιόδου την 1η 
Ιανουαρίου 2007 22.300.000,00 4.478.545,62 135.683,99 620,28 (2.209.075,46) 24.705.774,43  
Καθαρό εισόδηµα καταχωρηµένο απευθείας στην 
Καθαρή Θέση  (167,61)  (167,61) 
Καθαρό Αποτέλεσµα Κέρδη Περιόδου  01/01-
30/06/2007      1.238.952,95 1.238.952,95  
Καθαρή Θέση λήξης περιόδου την 30η Ιουνίου 
2007 22.300.000,00 4.478.545,62 135.683,99 452,67 (970.122,51) 25.944.559,77  

         

           

Καθαρή Θέση έναρξης περιόδου την 1η 
Ιανουαρίου 2008 22.300.000,00 2.247.379,41 135.683,99 452,67 (315.505,21) 24.368.010,86  
Καθαρό εισόδηµα καταχωρηµένο απευθείας στην 
Καθαρή Θέση    (343,88)  (343,88) 
Καθαρό Αποτέλεσµα (Ζηµία) Περιόδου 01/01-
30/06/2008         (3.657.301,10) (3.657.301,10) 
Καθαρή Θέση λήξης περιόδου την 30η Ιουνίου 
2008 22.300.000,00 2.247.379,41 135.683,99 108,79 (3.972.806,31) 20.710.365,88  
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4.   Ενδιάµεση Κατάσταση Ταµειακών Ροών (άµεση µέθοδος) 

 

(Ποσά εκφρασµένα σε €) 

Λειτουργικές δραστηριότητες 
1.1-

30.06.2008   
1.1-
30.06.2007 

Εισπράξεις από διαχείριση χαρτοφυλακίου 10.091.344,17   14.750.096,30

Εισπράξεις από τρίτους 80,00   295,86 

Πληρωµές από διαχείριση χαρτοφυλακίου (4.890.240,14)   (13.417.009,05)

Πληρωµές σε εργαζοµένους (και σε σχέση µε εργαζόµενους) (73.932,09)   (65.273,66) 

Πληρωµές φόρων (97.403,99)   (80.706,69) 

Άλλες πληρωµές (378.573,91)   (675.630,28)

Σύνολο εισροών/εκροών από λειτουργικές δραστηριότητες (α) 4.651.274,04   511.772,48

Ταµιακές Ροές Επενδυτικών ∆ραστηριοτήτων       

Πληρωµές για την απόκτηση πάγιων περιουσιακών στοιχείων (0,00)   (4.951,01) 

Σύνολο εισροών /εκροών από επενδυτικές δραστηριότητες (β) (0,00)   (4.951,01)
Καθαρή αύξηση/(µείωση) στα ταµειακά διαθέσιµα & ισοδύναµα 
περιόδου 

   
4.651.274,04   506.821,47

Ταµειακά διαθέσιµα & ισοδύναµα έναρξης περιόδου 3.531.901,21   8.379.349,56

Ταµειακά διαθέσιµα & ισοδύναµα λήξης περιόδου 8.183.175,25   8.886.171,03
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5.Σηµειώσεις επί των  ενδιάµεσων οικονοµικών πληροφοριών  
 

5.1.  Γενικές Πληροφορίες για την Εταιρεία 
 
Η  ∆ΙΕΘΝΗΣ ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩΝ ΧΑΡΤΟΦΥΛΑΚΙΟΥ και µε διακριτικό τίτλο 

ΙΝΤΕRINVEST (στο εξής η Εταιρεία) λειτουργεί ως ανώνυµη εταιρεία  επενδύσεων χαρτοφυλακίου, σύµφωνα 

µε τις διατάξεις του Ν.2190/1920 περί ανωνύµων εταιρειών, τις διατάξεις του Ν. 3371/2005 «περί Εταιρειών 

Επενδύσεων Χαρτοφυλακίου» και τις διατάξεις των λοιπών συναφών νοµοθετηµάτων, ενώ υπόκειται στον 

Κώδικα ∆εοντολογίας Α.Ε.∆.Α.Κ. & Εταιριών Επενδύσεων Χαρτοφυλακίου.(Απ.∆.Σ. Ε.Κ. 132/2/19.5.1998). 

Η IΝΤΕRINVEST Α.Ε.Ε.Χ. έχει την έδρα της στην Ελλάδα. Η διεύθυνση της έδρας είναι οδός Βουκουρεστίου 

αρ. 28, Αθήνα Τ.Κ. 106.71. 

Έχει ως αποκλειστικό σκοπό την διαχείριση του χαρτοφυλακίου χρεογράφων και µετοχών ηµεδαπών η 

αλλοδαπών  σύµφωνα µε το καταστατικό και την ισχύουσα νοµοθεσία.    

Οι µετοχές της  Εταιρίας εισήχθησαν  στο Χρηµατιστήριο Αθηνών την 15η Ιανουαρίου 1992. H Εταιρεία δεν 

κατείχε ίδιες µετοχές στις 30.06.2008 . 

 

5.2.  Πρόσθετες πληροφορίες και επεξηγήσεις.  
 

5.2.1 Πλαίσιο κατάρτισης των ενδιάµεσων οικονοµικών καταστάσεων 

 

Οι ενδιάµεσες συνοπτικές οικονοµικές καταστάσεις της INTERINVEST Α.Ε.E.X. την εξαµηνιαία περίοδο  που 

έληξε  την 30η Ιουνίου 2008 (εφεξής οι «οικονοµικές καταστάσεις»), έχουν συνταχθεί σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή 

Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης («∆.Π.Χ.Π.») όπως έχουν υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή 

Ένωση και ειδικότερα σύµφωνα µε τις διατάξεις του ∆.Λ.Π. 34 «Ενδιάµεσες Οικονοµικές Καταστάσεις». 

Επίσης, οι οικονοµικές καταστάσεις έχουν συνταχθεί µε βάση την αρχή του ιστορικού κόστους όπως αυτή 

τροποποιείται µε την αναπροσαρµογή συγκεκριµένων στοιχείων ενεργητικού και παθητικού σε τρέχουσες 

αξίες, την αρχή της συνέχισης της δραστηριότητάς (going concern) και είναι σύµφωνες µε τα ∆ιεθνή Πρότυπα 

Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης (∆ΠΧΠ) όπως αυτά έχουν εκδοθεί από την Επιτροπή ∆ιεθνών Λογιστικών 

Προτύπων (IASB), καθώς και των ερµηνειών τους, όπως αυτές έχουν εκδοθεί από την Επιτροπή Ερµηνείας 

Προτύπων (I.F.R.I.C.) της IASB. 

Το νόµισµα παρουσίασης είναι το Ευρώ, νόµισµα της χώρας έδρας της Εταιρείας. 

Οι ενδιάµεσες συνοπτικές οικονοµικές καταστάσεις περιλαµβάνουν περιορισµένη πληροφόρηση σε σχέση µε 

αυτές των ετήσιων οικονοµικών καταστάσεων. Ως εκ τούτου, οι συνηµµένες ενδιάµεσες συνοπτικές 

οικονοµικές καταστάσεις πρέπει να διαβάζονται σε συνδυασµό µε τις τελευταίες δηµοσιευθείσες ετήσιες 

οικονοµικές καταστάσεις της 31 ∆εκεµβρίου 2007. 
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5.2.2  Βασικές λογιστικές αρχές 
 

Οι λογιστικές αρχές και µέθοδοι υπολογισµού βάσει των οποίων συντάχθηκαν οι οικονοµικές καταστάσεις, 

είναι συνεπείς µε αυτές που χρησιµοποιήθηκαν για την σύνταξη των  ετήσιων οικονοµικών καταστάσεων της 

31ης ∆εκεµβρίου 2007. 

 

5.2.3 Νέα λογιστικά πρότυπα και διερµηνείες και τροποποίηση υφισταµένων προτύπων 
 

Σχετικά µε την επίδραση από την εφαρµογή νέων προτύπων, τροποποιήσεις προτύπων και διερµηνείες που 

έχουν εκδοθεί και που είναι υποχρεωτικά για λογιστικές περιόδους που ξεκινούν κατά την διάρκεια της 

παρούσας χρήσης η µεταγενέστερα η εκτίµηση της εταιρείας παρατίθεται παρακάτω. 

 

∆ιερµηνείες υποχρεωτικά µετά από την 1η Ιανουαρίου 2008 

∆ΕΕΧΠ 11 - ∆ΠΧΠ 2: Συναλλαγές Ιδίων Μετοχών Οµίλου 

Η διερµηνεία έχει εφαρµογή από την 1η Μαρτίου 2007 και διασαφηνίζει τον χειρισµό όπου οι υπάλληλοι µίας 

θυγατρικής εταιρείας λαµβάνουν µετοχές της µητρικής της INTERINVEST ∆ΙΕΘΝΗΣ ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ Α.Ε.Ε.Χ. 

εταιρείας. Επίσης διασαφηνίζει εάν ορισµένοι τύποι συναλλαγών πρέπει να λογίζονται ως συναλλαγές µε 

διακανονισµό µε συµµετοχικούς τίτλους ή συναλλαγές µε διακανονισµό τοις µετρητοίς. Η διερµηνεία δεν θα 

επηρεάσει τις οικονοµικές καταστάσεις της εταιρίας. 

∆ΕΕΧΠ 12 - Συµφωνίες Παραχώρησης 

Η διερµηνεία έχει εφαρµογή από την 1η Ιανουαρίου 2008 και αναφέρεται στις εταιρείες που συµµετέχουν σε 

συµφωνίες παραχώρησης. Η διερµηνεία δεν έχει εφαρµογή στην εταιρία. 

∆ΕΕΧΠ 13 – Προγράµµατα Πιστότητας Πελατών 

Η διερµηνεία έχει εφαρµογή από την 1η Ιουλίου 2008 και διασαφηνίζει τον χειρισµό των εταιρειών που 

χορηγούν κάποιας µορφής επιβράβευση πιστότητας όπως ‘’πόντους’’ ή ‘’ταξιδιωτικά µίλια’’ σε πελάτες που 

αγοράζουν αγαθά ή υπηρεσίες. Η διερµηνεία δεν έχει εφαρµογή στην Εταιρεία. 

∆ΕΕΧΠ 14, ∆ΛΠ 19 – Όρια περιουσιακών στοιχείων καθορισµένων παροχών, 

ελάχιστο απαιτούµενο σχηµατισµένο κεφάλαιο και η αλληλεπίδρασή τους 

Η διερµηνεία έχει εφαρµογή από την 1η Ιανουαρίου 2008 και αναφέρεται σε παροχές µετά την έξοδο από την 

υπηρεσία και άλλα µακροχρόνια προγράµµατα καθορισµένων παροχών προς τους εργαζόµενους. Η διερµηνεία 

δεν επηρεάζει τις οικονοµικές καταστάσεις της Εταιρείας. 

 

Πρότυπα υποχρεωτικά για µεταγενέστερες περιόδους 

-∆ΠΧΠ 8. Λειτουργικοί Τοµείς 

Το ∆ΠΧΠ 8 αντικαθιστά το ∆ΛΠ 14 και θέτει διαφορετικές απαιτήσεις γνωστοποιήσεων σχετικά µε την 

πληροφόρηση κατά τοµέα δραστηριότητας. Το ∆ΠΧΠ 8 έχει εφαρµογή από την 1/1/2009 και τότε αναµένεται 

να υιοθετηθεί από την εταιρεία.  

-Τροποποιήσεις στο ∆ΛΠ 23 – Κόστος ∆ανεισµού 
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Η αναθεωρηµένη έκδοση του παραπάνω προτύπου έχει εφαρµογή από την 1ηΙανουαρίου 2009. Η βασική 

διαφορά σε σχέση µε την προηγούµενη έκδοση αφορά στην κατάργηση της επιλογής αναγνώρισης ως έξοδο 

του κόστους δανεισµού που σχετίζεται µε περιουσιακά στοιχεία ενεργητικού, τα οποία απαιτείται ένα 

σηµαντικό χρονικό διάστηµα προκειµένου να µπορέσουν να λειτουργήσουν ή να πωληθούν. Το πρότυπο δεν 

έχει εφαρµογή στην Εταιρεία. 

-Τροποποιήσεις στο ∆ΛΠ 1 - Παρουσίαση των Οικονοµικών Καταστάσεων 

Η τροποποίηση στο ∆ΛΠ 1 έχει εφαρµογή από την 1 Ιανουαρίου 2009. Το ∆ΛΠ 1έχει τροποποιηθεί για να 

αναβαθµίσει τη χρησιµότητα των πληροφοριών που παρουσιάζονται στις οικονοµικές καταστάσεις. Από τις πιο 

σηµαντικές τροποποιήσεις είναι: η απαίτηση όπως η κατάσταση µεταβολών ιδίων κεφαλαίων περιλαµβάνει 

µόνο συναλλαγές µε µετόχους, η εισαγωγή µιας καινούργιας κατάστασης συνολικού εισοδήµατος 

(“comprehensive income”) που συνδυάζει όλα τα στοιχεία εσόδων και εξόδων που αναγνωρίζονται στην 

κατάσταση αποτελεσµάτων µε «λοιπά εισοδήµατα» (“comprehensive income”) και της απαίτησης όπως 

επαναδιατυπώσεις στις οικονοµικές καταστάσεις ή αναδροµικές εφαρµογές νέων λογιστικών πολιτικών 

παρουσιάζονται από την αρχή της νωρίτερης συγκριτικής περιόδου, δηλ. σε µια τρίτη στήλη στον ισολογισµό. 

Η Εταιρεία θα κάνει τις απαραίτητες αλλαγές στην παρουσίαση των οικονοµικών της καταστάσεων για το 

2009. 

-Τροποποιήσεις στο ∆ΠΧΠ 2 - Παροχές που Εξαρτώνται από την Αξία των Μετοχών 

Η τροποποίηση έχει εφαρµογή από την 1η Ιανουαρίου 2009 και διευκρινίζει δύο θέµατα: Τον ορισµό της 

«προϋπόθεσης κατοχύρωσης», µε την εισαγωγή του όρου «µη-προϋπόθεση κατοχύρωσης» για όρους που δεν 

αποτελούν όρους υπηρεσίας ή όρους απόδοσης. Επίσης διευκρινίζεται ότι όλες οι ακυρώσεις, είτε προέρχονται 

από την οντότητα είτε από τα συµβαλλόµενα µέρη, πρέπει να έχουν την ίδια λογιστική αντιµετώπιση. Η 

τροποποίηση αυτή δεν έχει εφαρµογή στην Εταιρεία. 

-Αναθεωρηµένο ∆ΠΧΠ 3-Συνενώσεις Επιχειρήσεων και τροποποιηµένο ∆ΛΠ 27 –Ενοποιηµένες και 

Ιδιαίτερες Οικονοµικές Καταστάσεις  

Το αναθεωρηµένο ∆ΠΧΠ3 «Συνενώσεις Επιχειρήσεων» και το τροποποιηµένο ∆ΛΠ 27 «Ενοποιηµένες και 

Ιδιαίτερες Οικονοµικές Καταστάσεις» έχουν εφαρµογή από την 1 Ιουλίου 2009. Το αναθεωρηµένο ∆ΠΧΠ 3 

εισάγει µια σειρά αλλαγών στο λογιστικό χειρισµό συνενώσεων επιχειρήσεων οι οποίες θα επηρεάσουν το 

ποσό της αναγνωρισθείσας υπεραξίας, τα αποτελέσµατα της περιόδου στην οποία πραγµατοποιείται η 

συνένωση των επιχειρήσεων και τα µελλοντικά αποτελέσµατα τροποποιηµένο ∆ΛΠ 27 απαιτεί όπως 

συναλλαγές που οδηγούν σε αλλαγές ποσοστών συµµετοχής σε θυγατρική καταχωρούνται στην καθαρή θέση. 

Επιπλέον το τροποποιηµένο πρότυπο αλλάζει και τον τρόπο που λογίζονται οι ζηµίες θυγατρικών καθώς και η 

απώλεια ελέγχου της θυγατρικής. Όλες οι αλλαγές των ανωτέρω προτύπων δεν έχουν εφαρµογή στην 

εταιρεία. 

-Τροποποιήσεις των αλλαγών στο ∆ΛΠ 32 και ∆ΛΠ 1-Χρηµατοποικονοµικά µέσα διαθέσιµα από 

τον κάτοχο (ή “puttable” µέσο) 

H  τροποποίηση στο ∆ΛΠ 32 έχει εφαρµογή από την 1η Ιανουαρίου 2009 και απαιτεί όπως ορισµένα 

χρηµατοοικονοµικά µέσα διαθέσιµα από τον κάτοχο (“puttable” µέσα) και υποχρεώσεις που ανακύπτουν κατά 

την ρευστοποίηση µιας οντότητας καταταχτούν ως ίδια κεφάλαια εάν πληρούνται συγκεκριµένα κριτήρια .Η 
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τροποποίηση στο ∆ΛΠ 1 απαιτεί γνωστοποίηση σχετικά µε τα “puttable” µέσα που κατατάσσονται ως Ίδια 

κεφάλαια. 

 

5.2.4 Σηµαντικές λογιστικές αποφάσεις, εκτιµήσεις και υποθέσεις 
 
Κατά την παρούσα ενδιάµεση εξαµηνιαία περίοδο 01.01.08-30.06.08 της τρέχουσας χρήσης αναφορικά µε τις 

σηµαντικές λογιστικές αποφάσεις, εκτιµήσεις και υποθέσεις ισχύουν και υιοθετούνται τα όσα αναφέρουµε  

στην συγκεκριµένη παράγραφο 5.2 των  σηµειώσεων  των ετήσιων  οικονοµικών καταστάσεων της 31.12.07. 

∆εν υπάρχουν περιοχές που απαιτήθηκε για το Α εξάµηνο 2008 να γίνουν εκτιµήσεις από την ∆ιοίκηση για την 

εφαρµογή των λογιστικών αρχών. 

 

5.2.5 Επιχειρηµατικοί Τοµείς  
 

Η Εταιρεία έχει ως αποκλειστικό σκοπό την διαχείριση χαρτοφυλακίου χρεογράφων ελληνικών και ξένων 

καθώς και άλλων χρηµατιστηριακών µέσων  σύµφωνα µε τα όσα προβλέπονται στον νόµο 3371/05. Η 

δραστηριοποίηση της εποµένως αφορά ένα τοµέα αυτό της διαχείρισης χαρτοφυλακίου. Επιµέρους πρόσθετη 

κατηγοριοποίηση µπορεί να αφορά οµάδα περιουσιακών στοιχείων και λειτουργιών που παρέχουν προϊόντα 

και υπηρεσίες, τα οποία υπόκεινται σε διαφορετικούς κινδύνους και αποδόσεις από εκείνα άλλων τοµέων. 

Επίσης πρόσθετος τοµέας δραστηριοποίησης είναι ο γεωγραφικός.  Η γεωγραφική  ταξινόµηση γίνεται  

ανάλογα µε την αγορά στην οποία διαπραγµατεύονται οι εισηγµένοι τίτλοι. Για  τους µη εισηγµένους τίτλους  

η γεωγραφική ταξινόµηση γίνεται ανάλογα µε τον τόπο δραστηριοποίησης του εκδότη. Επίσης άλλη 

κατηγοριοποίηση που δυνατόν να υφίσταται είναι η νοµισµατική κατανοµή  των στοιχείων(π.χ. εγχώριο 

νόµισµα €, ξένο νόµισµα).  

Στις επιµέρους παραγράφους που αφορούν τις παρακάτω πληροφορίες ο  αναγνώστης µπορεί να ανατρέψει 

για περισσότερη κατά τοµείς πληροφόρηση, καθώς και στον αναρτηµένο στην ιστοσελίδα της Εταιρείας 

πίνακα επενδύσεων.   

Ενδεικτικά αναφέρουµε: 

-  Tις «Βραχυπρόθεσµες Επενδύσεις» παρ. 5.4.3 & στον αναρτηµένο πίνακα επενδύσεων 30.6.2008 

στην ιστοσελίδα µας 

- Τα «∆ιαθέσιµα»  παρ. 5.4.6 

- Τα «Ακαθάριστα αποτελέσµατα διαχείρισης χαρτοφυλακίου» παρ. 5.4.10 

 

5.2.6 Συνδεδεµένα Μέρη  
 

Με βάση το ∆.Λ.Π.24, σύµφωνα µε το οποίο συνδεόµενο µέρος θεωρείται εκείνο το οποίο έχει την 

δυνατότητα να ελέγχει ή να εξασκεί σηµαντική επιρροή στις χρηµατοοικονοµικές λειτουργικές αποφάσεις που 

λαµβάνει η εταιρεία, αναφέρουµε τα κατωτέρω :  
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- Η  διαχείριση του χαρτοφυλακίου της Εταιρείας σύµφωνα µε την απόφαση της Τακτικής Γενικής 

Συνέλευσης των µετόχων της 11.04.2005 καθώς και µε την από 10.06.2005 Σύµβαση ∆ιαχείρισης 

Χαρτοφυλακίου, έχει ανατεθεί στην MARFIN GLOBAL ASSET MANAGEMENT ΑΕ∆ΑΚ από την οποία και 

ασκήθηκε κατά την χρήση 2007 καθώς και στο Α εξάµηνο της χρήσης 2008, και θεωρείται 

συνδεδεµένο µέρος. 

- H Εταιρεία ενοποιείται µε την µέθοδο της καθαρής θέσης από την εταιρεία «MARFIN INVESTMENT 

GROUP AE ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ» η οποία εδρεύει στην Ελλάδα και θεωρείται «συγγενής εταιρεία» του 

οµίλου της ανωτέρω εταιρείας. Η MARFIN INVESTMENT GROUP AE ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ» στις 30.06.08,  

συµµετείχε  µε ποσοστό 24,63%  στο µετοχικό κεφάλαιο της Εταιρείας.  

 

5.3. ∆ιαχείριση χρηµατοοικονοµικού κινδύνου  
 

Στο σύγχρονο χρηµατοοικονοµικό περιβάλλον το στοιχείο του κινδύνου αποτελεί εγγενές χαρακτηριστικό κάθε 

µορφή επένδυσης. Σε γενικές γραµµές ο χρηµατοοικονοµικός κίνδυνος µπορεί να κατανεµηθεί: στον κίνδυνο 

αγορών, στον κίνδυνο επιτοκίου, στον κίνδυνο ρευστότητας, στον συναλλαγµατικό κίνδυνο και στον 

πιστωτικό κίνδυνο. Οι κίνδυνοι και η διαχείριση τους από την Εταιρεία περιγράφονται αναλυτικά στις 

σηµειώσεις των ετήσιων οικονοµικών καταστάσεων της 31.12.07.  

Η Εταιρεία έχει αναθέσει στην MARFIN GAM ΑΕ∆ΑΚ την παρακολούθηση των κινδύνων του χαρτοφυλακίου 

έτσι ώστε να διασφαλίζεται ότι µετρώνται µε ακρίβεια όλοι οι βασικοί κίνδυνοι, όπως ενδεικτικά ο κίνδυνος 

αγοράς , ο πιστωτικός κίνδυνος, ο κίνδυνος αντισυµβαλλοµένου, ο κίνδυνος ρευστότητας κ.λ.π.   

Αναφορικά µε τα όσα αναφέρονται στις παραγράφους «Στόχοι και πολιτικές ∆ιαχείρισης Χρηµατοοικονοµικών 

Μέσων» και στην παρ. 6 «∆ιαχείριση Χρηµατοοικονοµικών Κινδύνων» των ανωτέρω σηµειώσεων µε 

ηµεροµηνία αναφοράς 31.12.07,συγκριτικά κατά Α εξάµηνο  2008 έχουν επέλθει οι εξής σηµαντικές 

µεταβολές:  

 

Ο κίνδυνος αγοράς του χαρτοφυλακίου 

 

 Την 30/6/2008 σε σχέση µε την 31/12/2007, όπως µετριέται µε την µεθοδολογία VaR (επίπεδο εµπιστοσύνης 

99% επενδυτικός ορίζοντας 22 ηµερών) παρουσίασε µεταβολή -26.68% (-450.665,09) σε απόλυτα µεγέθη 

στο σύνολο του χαρτοφυλακίου και   -0.95% σαν ποσοστό σε σχέση µε το NAV.  

Αναλυτικότερα, η µεγαλύτερη µεταβολή σε επίπεδο VaR παρουσιάστηκε στις µετοχές του Χ.Α. που την 

30/6/2008 αντιπροσωπεύουν το 36.83% του συνολικού NAV σε σχέση µε το αντίστοιχο ποσό της 31/12/2007 

που ήταν στο 55.55% 

Αν και η µεταβλητότητα των αποδόσεων στους µετοχικούς τίτλους τόσο στο Χ.Α όσο και στις 

χρηµατιστηριακές αγορές του εξωτερικό ήταν υψηλή, η αλλαγή στην διάθρωση του χαρτοφυλακίου είχε 

αποτέλεσµα την µείωση της δυνητικής ζηµιάς . Το σύνολο των µετοχικών τίτλων (εσωτερικού – εξωτερικού) 

στις 31/12/2007 σαν ποσοστό του ενεργητικού ανερχόταν σε  60,09% , τα οµόλογα σε 24.74% και τα 
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συνολικά διαθέσιµα σε 15,01%, στις 30/6/2008 τα αντίστοιχα ποσοστά ανέρχονται σε 40,42%, 21,47% και 

39.6%.  

Παραθέτονται συγκριτικά στοιχεία του VaR του χαρτοφυλακίου για δυο διαφορετικούς χρονικούς ορίζοντες. 

Conf. Level : 99% 

Horizon : 22     

  31/12/2007 30/06/2008 
NAV 24,368,010.86 20,710,365.88 

AEEX VaR 1,688,777.07 1,238,111.98 

Benchmark VaR 1,689,345.39 1,285,683.82 

% επί NAV 6.93% 5.98% 

%επί Benchmark 99.97% 96.30% 

 

Συναλλαγµατικός Κίνδυνος (currency risk) 

Πρόκειται για τον κίνδυνο που απορρέει από την πιθανότητα δυσµενούς µεταβολής  της ισοτιµίας µεταξύ δύο 

νοµισµάτων. Ο συναλλαγµατικός κίνδυνος υφίσταται όταν  υπάρχει συναλλαγµατική θέση (position). Με άλλα 

λόγια δύναται να λεχθεί ότι συναλλαγµατικό κίνδυνο διατρέχουν όλες οι υφιστάµενες ανοικτές θέσεις σε 

νόµισµα διαφορετικό από το εγχώριο. Η ορθολογική και αποδοτική διαχείριση καθίσταται συνεπώς , 

ταυτόχρονα, διαχείριση του συναλλαγµατικού ρίσκου που ενυπάρχει.    

 

Παρατίθεται η νοµισµατική κατανοµή του χαρτοφυλακίου του πίνακα επενδύσεων της Εταιρείας της 

30.06.2008 

 
Νόµισµα Χρηµατοοικονοµικά 

Μέσα 
∆ιαθέσιµα Σύνολο 

Ευρώ (EUR) 12.297.787,78 6.600.254,07 18.898.041,85

∆ολάριο Η.Π.Α.(USD) 310.564,57 502.472,07 813.036,64

Ελβετικό Φράγκο (CHF) 129.017,19 367.271,37 496.288,56

Λίρα Αγγλίας (GBP) 0,00 713.177,74 713.177,74

Σύνολο 12.737.369,54 8.183.175,25 20.920.544,79

 

Τα χρηµατοοικονοµικά µέσα και οι καταθέσεις καθώς και οι απαιτήσεις/υποχρεώσεις σε ξένο νόµισµα, όπως 

αυτές εκφράζονται µε βάση την ισοτιµία κλεισίµατος (fixing) στις 30/06/2008 και 31/12/2007 αντίστοιχα, ήταν 

ως εξής: 

Στοιχεία Ενεργητικού 30/6/2008 

Νόµισµα 

Χρηµατοοικονοµικά 
Μέσα ∆ιαθέσιµα Απαιτήσεις Σύνολο 

∆ολάριο Η.Π.Α.(USD) 310.564,57 502.472,07 0,00 813.036,64

Ελβετικό Φράγκο (CHF) 129.017,19 367.271,37 0,00 496.288,56

Λίρα Αγγλίας (GBP) 0,00 713.177,74 0,00 713.177,74
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Στοιχεία Ενεργητικού 31/12/2007 

Νόµισµα Χρηµατοοικονοµικά Μέσα ∆ιαθέσιµα Απαιτήσεις Σύνολο 

∆ολάριο Η.Π.Α.(USD) 496.499,56 591.960,80 0,00 1.088.460,36

Ελβετικό Φράγκο (CHF) 123.466,49 524.915,31 0,00 648.381,80

Λίρα Αγγλίας (GBP) 0,00 751.804,17 0,00 751.804,17

 

 

Στοιχεία Παθητικού 31/12/2007 

Νόµισµα Υποχρεώσεις Σύνολο 

∆ολάριο Η.Π.Α.(USD) 68.787,81 68.787,81 

Ελβετικό Φράγκο (CHF) 123.739,80 123.739,80 

Λίρα Αγγλίας (GBP) 0,00 0,00 

 

 

Στην παρακάτω ανάλυση απεικονίζεται η επίδραση στη µεταβολή του αποτελέσµατος χρήσης καθώς και της 

καθαρής θέσης της Εταιρείας µε βάση την αποτίµηση των χρηµατοοικονοµικών µέσων, των καταθέσεων σε 

ξένο νόµισµα καθώς και απαιτήσεων/υποχρεώσεων σε ξένο νόµισµα  και ποσοστό ανατίµησης/υποτίµησης του 

Ευρώ απέναντι στα ξένα νοµίσµατα αυτά (ως ποσοστό προσδιορίστηκε το ιστορικό ετησιοποιηµένο ποσοστό 

µεταβλητότητας του Ευρώ απέναντι στα ξένα νοµίσµατα, στη βάση καθηµερινών παρατηρήσεων, όπως 

δίδεται από το Reuters): 

 

HISTORICAL VOLATILITY (2008, 

annualized, καθηµερινές παρατηρήσεις) 

ΠΗΓΗ: REUTERS  

EUR/USD:  7,85% 

EUR/GBP: 7,15% 

EUR/CHF: 4,83% 

 

 

 

 

 

 

 

Στοιχεία Παθητικού 30/6/2008 

Νόµισµα Υποχρεώσεις Σύνολο 

∆ολάριο Η.Π.Α.(USD) 0,00 0,00 

Ελβετικό Φράγκο (CHF) 0,00 0,00 

Λίρα Αγγλίας (GBP) 0,00 0,00 
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Α) Αύξηση της ισοτιµίας του Ευρώ έναντι των νοµισµάτων: 

 

  01.01 - 30.6.2008 01.01 – 31.12.2007 

Νόµισµα USD CHF GBP USD CHF GBP 

Μεταβολή στο 

αποτέλεσµα της 

χρήσης: -59.177,91 -22.866,30 -47.589,56 -84.231,79 -35.575,19 -50.167,05

Μεταβολή στην 

Καθαρή Θέση -59.177,91 -22.866,30 -47.589,56 -84.231,79 -35.575,19 -50.167,05

 

Β) Μείωση της ισοτιµίας του ευρώ έναντι των νοµισµάτων: 

 
  01.01 - 30.6.2008 01.01 – 31.12.2007 

Νόµισµα USD CHF GBP USD CHF GBP 

Μεταβολή στο 

αποτέλεσµα της 

χρήσης: 69.260,31 25.187,28 54.918,91 98.582,72 39.186,17 57.893,37

Μεταβολή στην 

Καθαρή Θέση 69.260,31 25.187,28 54.918,91 98.582,72 39.186,17 57.893,37

 

Η εταιρία επενδύει και σε χρηµατιστήρια του εξωτερικού και κατά συνέπεια εκτίθεται σε συναλλαγµατικό  

κίνδυνο, για τον οποίο δεν έχουν γίνει ενέργειες αντιστάθµισης κινδύνου λόγω του σχετικά  χαµηλού 

ποσοστού συµµετοχής στο σύνολο του χαρτοφυλακίου. 

 Στο µέλλον ανάλογα µε τις επικρατούσες συνθήκες θα αποφασιστεί αν η Εταιρία προβεί σε ενέργειες για τη 

µείωση του κινδύνου από την τυχόν αυξηµένη έκθεση της σε αυτόν. 
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5.4 Πρόσθετες πληροφορίες και επεξηγήσεις 
 

5.4.1 Πάγια περιουσιακά στοιχεία 
 

Ο πίνακας παγίων της εταιρείας στις 30.06.2008 αναλύεται ως εξής: 

ΠΙΝΑΚΑΣ ΠΑΓΙΩΝ ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΚΩΝ ΣΤΟΙΧΕΙΩΝ ΤΗΣ 30 ΙΟΥΝΙΟΥ 2008 

  Αξία κτήσης 
Συσσωρευµένες 
Αποσβέσεις 

Περιγραφή Υπόλοιπο 
31.12.2007 

Αγορές 
χρήσης 

Υπόλοιπο 
30.06.2008

Υπόλοιπο 
31.12.2007

Αποσβέσεις 
χρήσης 

Σύνολο 
αποσβέσεων 
30.06.2008 

Αναπόσβεστο 
υπόλοιπο 

30.06.2008 

Έπιπλα & λοιπός 
εξοπλισµός 167.315,37 293,01 167.608,38 153.208,32 4.147,13 157.355,45 10.252,93 

Λογισµικά 31.331,02 0,00 31.331,02 30.898,27 361,19 31.259,46 71,56 

ΣΥΝΟΛΑ 198.646,39 293,01 198.939,40 184.106,59 4.508,32 188.614,91 10.324,49
 

5.4.2  Λοιπές Μακροπρόθεσµες Απαιτήσεις  
 
Οι λοιπές µακροπρόθεσµες απαιτήσεις  αφορούν  δοσµένες εγγυήσεις ενοικίου που έχει καταβάλει (€ 

7.037,00)   η Εταιρεία στους εκµισθωτές  του χώρου στέγασης των γραφείων της.  

 

5.4.3 Χρηµατοοικονοµικά µέσα σε εύλογη αξία µέσω αποτελεσµάτων 
 

Η ανάλυση των «Βραχυπρόθεσµων Επενδύσεων» ανά κύρια κατηγορία έχει ως εξής: 

 

  30.06.2008 31.12.2007

Μετοχές εισηγµένες εσωτερικού 7.636.446,77 13.553.725,78

Μετοχές εισηγµένες εξωτερικού 726.500,76 1.090.836,05

Mετατρέψιµο  οµολογιακό δάνειο «YΓΕΙΑ Α.Ε.» εσωτερικού 186.921,00 186.921,00

Οµολογίες ελληνικών δανείων 9,00 9,00

Οµολογίες εξωτερικού 4.169.126,00 5.886.895,00

Σύνολο 12.719.003,53 20.718.386,83
 

Παράγωγα 

Η εταιρεία την 30η Ιουνίου 2008 κατείχε -30 Συµβόλαια Μελλοντικής Εκπλήρωσης (Σ.Μ.Ε.) FTSE-ASE20 

SEP.08.  

 

Οι  «Βραχυπρόθεσµες Επενδύσεις» και οι τοποθετήσεις σε παράγωγα της 30η Ιουνίου 2008  εµφανίζονται 

αναλυτικότερα, στις κατηγορίες (Ι-1, Ι-2, ΙΙ-2,III-1) του δηµοσιευµένου Πίνακα Επενδύσεων της Εταιρίας, ο 

οποίος είναι αναρτηµένος στην ιστοσελίδα της. 
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Νοµισµατική κατανοµή χρεογράφων 

 

ΧΡΕΟΓΡΑΦΑ 

30.06.08 

EURO CHF USD ΣΥΝΟΛΟ 

Μετοχές Εσωτ/κού 7.636.446,77  7.636.446,77

Μετοχές Εξωτ/κού 286.919,00 129.017,19 310.564,57 726.500,76

Οµολογίες Εσ/κού 186.930,00  186.930,00

Οµόλογα Εξωτ/κού 4.169.126,00  4.169.126,00

Σύνολο 12.279.421,77 129.017,19 310.564,57 12.719.003,53

 

 

 

ΧΡΕΟΓΡΑΦΑ 

31.12.07 

EURO CHF USD ΣΥΝΟΛΟ 

Μετοχές Εσωτ/κού 13.553.725,78  13.553.725,78

Μετοχές Εξωτ/κού 470.870,00 123.466,49 496.499,56 1.090.836,05

Οµολογίες Εσ/κού 186.930,00  186.930,00

Οµόλογα Εξωτ/κού 5.886.895,00  5.886.895,00

Σύνολο 20.098.420,78 123.466,49 496.499,56 20.718.386,83

 

Η διαφορά από την αποτίµηση των «Βραχυπρόθεσµων Επενδύσεων» στην εύλογη αξία τους κατά την 

ηµεροµηνία αναφοράς των Οικονοµικών Καταστάσεων που εµφάνισε η Εταιρεία ήταν υποαξία ποσού € 

769.834,59 Το ποσό αυτό περιέχει και τις συναλλαγµατικές διαφορές αποτίµησης των χρεογράφων σε ξένο 

νόµισµα. Το σύνολο της υπεραξίας καταχωρήθηκε στην κατάσταση αποτελεσµάτων της χρήσης.  

Οι επενδύσεις σε µετοχές καταχωρούνται κατά την ηµεροµηνία που πραγµατοποιείται η συναλλαγή στο 

κόστος κτήσης τους το οποίο δεν περιλαµβάνει προµήθειες και λοιπά έξοδα αγορών. Τα έξοδα αυτά, κατά 

πάγια τακτική, βαρύνουν το κόστος διαχείρισης χαρτοφυλακίου.  

Θεµατοφύλακας των χρεογράφων της εταιρείας είναι η MARFIN BANK ATE.  

Στις 30.06.2008 στην κατηγορία «Μετοχές µη εισηγµένες εσωτερικού» υπήρχε η τρέχουσα αξία δύο µη 

εισηγµένων µετοχών στο Χ.Α. (βλ. Πίνακα επενδύσεων στην ιστοσελίδα της Εταιρείας) συνολικής αξίας € 

18.366,01. 

Στις 30.06.08 στο χαρτοφυλάκιο της Εταιρείας περιλαµβάνονται  τοποθετήσεις –στα πλαίσια του σκοπού της 

διαχείρισης χαρτοφυλακίου χρεογράφων σε µετοχές εταιρειών οι οποίες θεωρούνται «λοιπά συνδεδεµένα 

µέρη» του οµίλου της εταιρείας «MARFIN INVESTMENT GROUP AE ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ» µε την οποία  η Εταιρεία 

είναι  «συγγενής». 
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ΤΟΠΟΘΕΤΗΣΕΙΣ ΣΕ ΣΥΝ∆Ε∆ΕΜΕΝΕΣ ΕΤAΙΡΕΙΕΣ ΤΟΥ ΟΜΙΛΟΥ ΤΗΣ 
Μ.Ι.G. ΤΕΜ. ΠΟΣΑ 

VIVARTIA A.B.E.E. 50.003 1.196.071,76
SINGULAR LOGIC S.A. 430.000 1.229.800,00

∆ΙΑΓΝΩΣΤΙΚΟ ΘΕΡΑΠΕΥΤΙΚΟ ΚΕΝΤΡΟ "ΥΓΕΙΑ Α.Ε." 40.000 152.000,00
Μετατρέψιµο οµολογιακό δάνειο του "ΥΓΕΙΑ ΑΕ" 41.538 186.921,00

Σύνολο   2.764.792,76
 

 

5.4.4 Χρηµατοοικονοµικά µέσα διαθέσιµα προς πώληση 
 

Στις 30.06.2008 στην κατηγορία «Μετοχές µη εισηγµένες εσωτερικού» υπήρχε η τρέχουσα αξία δύο µη 

εισηγµένων µετοχών στο Χ.Α. συνολικής αξίας € 18.366,01.  

 

 

ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΑΡΙΘΜΟΣ 
ΜΕΤΟΧΩΝ 

ΑΞΙΑ 
30.06.08 

ΠΕΤΡΟ Α.Ε. ΕΜΠΟΡ ΕΠΙΧ. ΕΙ∆Η ΤΑΞΙ∆ΙΟΥ 25.028 16.166,01 

IPIROTIKI SOFTWARE & PUBLICATIONS 220.000 2.200,00 

ΣΥΝΟΛΟ 18.366,01 

 

Η διαφορά που προέκυψε από την αποτίµησή τους, ποσό € 343,88 µεταφέρθηκε απευθείας στην καθαρή 

θέση. 

 

5.4.5 Λοιπές Βραχυπρόθεσµες Απαιτήσεις 
  

Οι «Λοιπές βραχυπρόθεσµες απαιτήσεις» της Εταιρείας αναλύονται ως εξής:  

 

  30.06.2008 31.12.2007

Απαιτήσεις από χρηµατιστές 33,55 302.232,80

Λοιποί χρεώστες 2.419,76 5.550,76

Λογαριασµός διαχείρισης προκαταβολών & πιστώσεων 1.547,11 1.547,11

Έξοδα εποµένων χρήσεων 1.195,13 3.214,07

∆εδουλευµένοι τόκοι προθεσµιακών καταθέσεων 4.330,94 0,00

∆εδουλευµένοι τόκοι καταθέσεων όψεως 19.816,66 7.996,65

Μερίσµατα Εισπρακτέα 25.728,54 885,99

∆εδουλευµένοι τόκοι οµολόγων 72.199,84 152.257,25

Σύνολο 127.271,53 473.684,63
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5.4.6 Ταµειακά ∆ιαθέσιµα & ταµειακά ισοδύναµα 
 

Τα «∆ιαθέσιµα» της Εταιρείας αναλύονται ως εξής: 

 

  30.06.2008 31.12.2007
Ταµείο 535,77 516,16
Καταθέσεις όψεως εσωτερικού 5.543.426,96 1.655.321,57
Καταθέσεις όψεως εσωτερικού σε ξένο νόµισµα 502.472,07 1.868.680,28
Kαταθέσεις προθεσµίας σε ευρώ 1.021.224,14 0,00
Καταθέσεις προθεσµίας σε ξένο νόµισµα 1.080.449,11 0,00
Λοιπές καταθέσεις 35.067,20 7.383,20
Σύνολο 8.183.175,25 3.531.901,21

 

Νοµισµατική κατανοµή διαθεσίµων: 

 
ΝΟΜΙΣΜΑ 30.06.2008 31.12.2007 

Ευρώ (EUR) 6.600.254,07 1.663.220,93 

∆ολλάριο Η.Π.Α.(USD) 502.472,07 591.960,80 

Λίρα Αγγλίας (GBP)  713.177,74 751.804,17 

Ελβετικό Φράγκο (CHF) 367.271,37 524.915,31 

ΣΥΝΟΛΟ 8.183.175,25 3.531.901,21 

 

5.4.7 Λοιπές Βραχυπρόθεσµες Υποχρεώσεις 
 

Oι «Λοιπές Βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις» της Εταιρείας αναλύονται ως εξής: 

 

  30.06.2008 31.12.2007 

Προµηθευτές 50.656,38 39.449,28 

Υποχρεώσεις από φόρους και τέλη 65.269,60 76.997,70 

Υποχρεώσεις σε χρηµατιστές 139.190,16 192.527,61 

Υποχρεώσεις προ ασφαλιστικούς οργανισµούς 4.509,09 8.096,47 

Μερίσµατα πληρωτέα (NEXUS AEEX) 7.383,20 7.383,20 

Πιστωτές διάφοροι                     0,00 600,63 

Έξοδα χρήσεως δεδουλευµένα 33.581,21 20.667,69 

Σύνολο 300.589,64 345.722,58 
 

5.4.8 Φόρος Ενεργητικού Ν.3371/2005 
 

Η επιβάρυνση της περιόδου µε φόρο του Ν. 3371/05, ποσού € 53.691,38 λογίσθηκε µε βάση το φορολογικό 

καθεστώς του Ν.3522/2006 και δεν κρίνεται αναγκαίος ο υπολογισµός ετεροχρονισµένων φόρων 

(αναβαλλόµενη φορολογία), λόγω της ιδιαιτερότητας του φορολογικού καθεστώτος, στο οποίο υπάγεται η 

εταιρία. Για το Α εξάµηνο 2007 η επιβάρυνση του φόρου  ήταν € 60.950,92.  
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Η εταιρεία έχει ελεγχθεί φορολογικά µέχρι και την χρήση 2005,  ενώ παραµένουν ανέλεγκτες οι χρήσεις 

2006,2007 και η κλειοµένη. Η απορροφηθείσα εταιρεία Nexus A.E.E.X. έχει ελεγχθεί φορολογικά µέχρι και την 

ηµεροµηνία µετασχηµατισµού  της 31.07.05  Κατά συνέπεια οι φορολογικές της υποχρεώσεις δεν έχουν 

καταστεί οριστικές. Σηµειώνεται ότι η ∆ιοίκηση µε επιστολή της προς την αρµόδια εποπτική αρχή έχει ζητήσει 

την διενέργεια φορολογικού ελέγχου για τις ανέλεγκτες χρήσεις.   

 

5.4.9 Καθαρή Θέση 
 

Η Καθαρή Θέση   όπως εµφανίζεται  στους πίνακες ισολογισµού και µεταβολής Καθαρής Θέσης αναλύεται  ως 

εξής: 

Μετοχικό Κεφάλαιο: To µετοχικό κεφάλαιο της Εταιρείας ανέρχεται σε € 22.300.000,00 ολοσχερώς 

καταβεβληµένο και διαιρείται σε 11.150.000 κοινές ονοµαστικές µετοχές, ενώ η ονοµαστική αξία της κάθε 

µετοχής είναι  € 2,00.  

∆ιαφορά από έκδοση µετοχών υπέρ το άρτιο:  Η διαφορά από έκδοση µετοχών υπερ το άρτιο ανέρχεται σε € 

2.247.379,41. 

Ειδικά Αποθεµατικά:  Το συνολικό ποσό € 2.383.516,07 αφορά τα εξής i)ειδικό αποθεµατικό Ν.1969/91 ποσό 

€ 135.683,99, ii) διαφορές αναπροσαρµογής  από αποτίµηση αξιών µετοχών µη εισηγµένων εταιρειών ποσό € 

108,79. 

Ίδιες Μετοχές:  Σηµειώνεται ότι στις 30.06.08 η Εταιρεία δεν κατείχε ίδιες µετοχές. 

Αποτελέσµατα εις νέο:  Τα αποτελέσµατα εις νέο στις 30.06.08 ήταν ζηµία € 3.972.806,31 η οποία προήλθε 

από την ζηµία της χρήσης 01.01.07-31.12.07  € 315.505,21 και αυτή της περιόδου 01.01.08-30.06.08 € 

3.657.301,10 (αντίστοιχα της περιόδου01.01.07- 30.06.07 ήταν κέρδος € 1.238.952,95). 

       
5.4.10 Κύκλος Εργασιών 
  
Ο Κύκλος Εργασιών  που πραγµατοποιήθηκε το Α εξάµηνο 2008 αναλύεται ως εξής: 
 

Πρόσοδοι χαρτοφυλακίου   464.402,74

-  Μερίσµατα από µετοχές εξωτερικού 25.718,55  

-  Μερίσµατα από µετοχές εσωτερικού 166.243,56  

-  Τόκοι οµολόγων εξωτερικού 145.701,23  

-  Τόκοι από µετατρέψιµο οµολογιακό δάνειο ΥΓΕΙΑ ΑΕ  5.059,63   

-  Τόκοι προθεσµιακών καταθέσεων  σε ευρώ 4.629,73  

-  Τόκοι προθεσµιακών καταθέσεων  σε Ξ.Ν. 20.863,85  

-  Τόκοι καταθέσεων όψεως σε Ξ.Ν. 7.134,32  

-  Τόκοι καταθέσεων όψεως σε ευρώ 88.321,02  

-   Λοιποί πρόσοδοι χαρτοφυλακίου 730,85  
Κέρδη/(Ζηµιές) από αγοραπωλησίες και από αποτίµηση 
χρεογράφων   -3.503.422,37

Σύνολο   -3.039.019,63
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Τα Kέρδη/(Ζηµίες) από αγοραπωλησίες και αποτίµησης χρεογράφων της περιόδου 01.01.08-30.06.08 

αναλύονται ως εξής: 

 

  ΜΕΤΟΧΕΣ ΜΕΤΟΧΕΣ ΟΜΟΛΟΓΑ ΣΥΝ/ΚΕΣ ΠΑΡΑΓΩΓΑ ΣΥΝΟΛΟ 

  ΕΣΩΤΕΡΙΚΟΥ ΕΞΩΤΕΡΙΚΟΥ ΕΞΩΤΕΡΙΚΟΥ ∆ΙΑΦΟΡΕΣ     
Κέρδη από πωλήσεις 
µετοχών εσωτερικού 372.363,37           
Κέρδη από πωλήσεις 
µετοχών εξωτερικού   0,00         
Ζηµίες από πωλησεις 
µετοχών εσωτερικού -266.126,44           
Ζηµίες από πωλησεις 
µετοχών εξωτερικού   0,00         
Ζηµίες από πωλήσεις 
οµολόγων εξωτερικού     -390,00       
∆ιαφορές αποτίµησης 
µετοχών εσωτερικού -3.146.744,21           
∆ιαφορές αποτίµησης 
µετοχών εξωτερικού   -232.053,98         
∆ιαφορές αποτίµησης 
οµολόγων εξωτερικού     -217.379,00       
Κέρδη/Ζηµίες από 
συναλλαγµατικές 
διαφορές        -79.917,11     
Κέρδη από πράξεις 
Σ.Μ.Ε.         66.825,00   

  -3.040.507,28 -232.053,98 -217.769,00 -79.917,11 66.825,00 -3.503.422,37
 

Εσωτερικού :  €  -2.973.682,28 

Eξωτερικού  :  €    -529.740,09 

 

Ο Κύκλος Εργασιών που πραγµατοποιήθηκε το Α εξάµηνο 2007 αναλύεται ως εξής:   
 

Πρόσοδοι χαρτοφυλακίου    452.251,09

-  Μερίσµατα από µετοχές εσωτερικού 141.985,00  

-  Μερίσµατα από µετοχές εξωτερικού 5.998,09  

-  Τόκοι οµολόγων  84.422,99  

-   Τόκοι προθεσµιακών καταθέσεων  σε ευρώ 91.521,63  

-  Τόκοι προθεσµιακών καταθέσεων  σε Ξ.Ν. 14.308,92  

-  Τόκοι καταθέσεων όψεως σε Ξ.Ν. 3.868,45  

-  Τόκοι καταθέσεων όψεως σε ευρώ 106.022,16  

-  Τόκοι από συµβάσεις πώλησης µετοχών µε σύµφωνο επαναγοράς  4.123,85  

Κέρδη από αγοραπωλησίες και από αποτίµηση χρεογράφων  1.654.438,91 

Σύνολο  2.106.690,00
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Τα Κέρδη/(Zηµίες) από αγοραπωλησίες και αποτίµηση χρεογράφων της περιόδου 01.01.07-30.06.07 

αναλύονται ως εξής: 

 

  

ΜΕΤΟΧΕΣ 
ΕΣΩΤΕΡΙΚΟΥ 

ΜΕΤΟΧΕΣ 
ΕΞΩΤΕΡΙΚΟΥ 

ΟΜΟΛΟΓΑ 
ΕΞΩΤΕΡΙΚΟΥ 

ΣΥΝ/ΚΕΣ 
∆ΙΑΦΟΡΕΣ ΠΑΡΑΓΩΓΑ ΣΥΝΟΛΟ 

Κέρδη από πωλήσεις 
µετοχών εσωτερικού 540.563,37     

  
  

Κέρδη από πωλήσεις 
µετοχών εξωτερικού  97.240,89   

  
  

Ζηµίες από πωλήσεις 
µετοχών εσωτερικού -185.220,22     

  
  

Ζηµίες από πωλήσεις 
µετοχών εξωτερικού   -1.413,24   

  
  

∆ιαφορές αποτίµησης 
µετοχών εσωτερικού 1.297.990,92     

  
  

∆ιαφορές αποτίµησης 
µετοχών εξωτερικού   -50.746,91   

  
  

∆ιαφορές αποτίµησης 
οµολόγων εξωτερικού     1.280,00 

  
  

Κέδη/Ζηµίες από 
συναλλαγµατικές 
διαφορές        -5.390,90    
Ζηµίες από συµβόλαια 
δικαιωµάτων 
προαίρεσης        -39.865,00   

ΣΥΝΟΛΑ 1.653.334,07 45.080,74 1.280,00 -5.390,90 -39.865,00 1.654.438,91
 

Εσωτερικού :  €  1.613.469,07 

Eξωτερικού:   €       40.969,84 

 

5.4.11 ∆απάνες ∆ιαχείρισης Χαρτοφυλακίου 
 
Η εταιρεία καταχωρεί στο λογαριασµό «∆απάνες διαχείρισης χαρτοφυλακίου» τις πάσης φύσεως δαπάνες που 

συνδέονται και αφορούν τη διαχείριση του χαρτοφυλακίου της.  

Οι  δαπάνες διαχείρισης χαρτοφυλακίου της περιόδου 01.01.08-30.06.08 ανήλθαν στο ποσό  €  354.803,58  

ενώ της περσινής περιόδου 01.01.07-30.06.07  ήταν  € 626.738,71. 

Η διαχείριση του χαρτοφυλακίου της εταιρίας σύµφωνα µε την απόφαση της Τακτικής Γενικής Συνέλευσης 

των µετόχων της 11.04.2005, έχει ανατεθεί, µε την από 10.06.2005 Σύµβαση ∆ιαχείρισης Χαρτοφυλακίου, 

στην MARFIN GLOBAL ASSET MANAGEMENT ΑΕ∆ΑΚ από την οποία και ασκήθηκε κατά την χρήση 2007 µε 

βάση την επενδυτική πολιτική που έχει καθορισθεί. H αµοιβή της ∆ιαχειρίστριας Εταιρίας, σύµφωνα µε τη 

σύµβαση αυτή ανέρχεται σε ποσοστό 1,5% ετησίως επί του µέσου όρου των επενδύσεων 

συµπεριλαµβανοµένων των µετρητών της Α.Ε.Ε.Χ. την τελευταία εργάσιµη ηµέρα κάθε µηνός. Πέραν της 

ανωτέρω αµοιβής από τη σύµβαση προβλέπεται, εφόσον τα κέρδη της κάθε χρήσης υπερβαίνουν το ποσό που 

θα προέκυπτε εάν το χαρτοφυλάκιο είχε επενδυθεί για ίδιο χρονικό διάστηµα σε Ετήσιο Έντοκο Γραµµάτιο 

του Ελληνικού ∆ηµοσίου, µε επιτόκιο αυτής της τελευταίας έκδοσης του εκάστοτε προηγούµενου οικονοµικού 

έτους, αµοιβή υπεραπόδοσης 20% της διαφοράς. Η αµοιβή της  διαχειρίστριας εταιρείας   MARFIN GLOBAL 
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ASSET MANAGEMENT ΑΕ∆ΑΚ  για την περίοδο 01.01.08-30.06.08 ανήλθε στο ποσό των € 163.442,50 ενώ 

δεν συντρέχει περίπτωση  καταλογισµού αµοιβής υπεραπόδοσης. Στο ανωτέρω ποσό δεν περιλαµβάνεται 

Φ.Π.Α. 19%.   

Η δαπάνη της κατηγορίας αυτής για τη περίοδο 01.01.07-30.06.07 ανήλθε στο ποσό € 350.227,53 εκ των 

οποίων ποσό € 191.446,23 αφορούσε αµοιβή διαχείρισης και ποσό € 158.781,30 αµοιβή υπεραπόδοσης υπό 

µορφή πρόβλεψης. Στα ανωτέρω ποσά δεν περιλαµβάνεται Φ.Π.Α. 19%. Επίσης από 29.9.2006 η εταιρεία έχει 

υπογράψει συµπληρωµατική σύµβαση παροχής συµβουλευτικών υπηρεσιών για τη µέτρηση και αξιολόγηση 

επενδυτικού κινδύνου µε τη MARFIN GLOBAL ASSET MANAGEMENT ΑΕ∆ΑΚ. Για το Α τρίµηνο του 2008 και 

του 2007η ανωτέρω αµοιβή- ξεχωριστά για το κάθε τρίµηνο-  ανήλθε στο ποσό των € 9.000,00  χωρίς Φ.Π.Α. 

 

Ανάλυση ∆απανών ∆ιαχείρισης Χαρτoφυλακίου 01.01-30.06.08 01.01-30.06.07 
Aµοιβές & έξοδα προσωπικού 26.358,08 13.347,71
Αµοιβή  διαχείρισης χαρτ/κίου 194.496,57 227.821,03
Αµοιβή διαχείρισης χαρτ/κίου(αµοιβή υπεραπόδοσης) 0,00 188.949,75
Αµοιβή  διαχείρισης κινδύνου 10.710,00 10.710,00
Αµοιβές & έξοδα τρίτων 58.310,00 44.178,75
Συνδροµές προγραµµάτων 2.505,50 1.590,57
Αµοιβή  Θεµατοφυλακής 12.942,09 15.700,09
Προµήθ. & έξοδα σε ΑΧΕΠΕΥ από αγοραπωλησίες χρεογράφων 30.967,17 62.465,63
Μεταβιβαστικά 7.430,62 23.081,74
Φόροι -Τέλη  11.083,55 38.893,44
Σύνολα 354.803,58 626.738,71

 
5.4.12 Κέρδη/Ζηµίες ανά µετοχή  
 
Τα κέρδη ανά µετοχή (ή οι ζηµίες ανά µετοχή κατά περίπτωση) υπολογίζονται µε διαίρεση του κέρδους (ή της 

ζηµίας) της περιόδου µετά από φόρους µε το σταθµισµένο µέσο όρο των κοινών ονοµαστικών µετοχών σε 

κυκλοφορία. 

 

  30.06.2008 30.06.2007

Κέρδη /(ζηµίες) χρήσης µετά από φόρους  (3.657.301,10) 1.238.952,95

Σταθµισµένος µέσος όρος µετοχών 11.150.000 11.150.000 

Βασικά κέρδη (ζηµίες) ανά µετοχή (Ευρώ ανά 
µετοχή) (0,3280) 0,1111 

 

 5.4.13 Ενδεχόµενες απαιτήσεις – υποχρεώσεις 
 

∆εν υπάρχουν επίδικες ή υπό διαιτησία διαφορές δικαστικών ή διαιτητικών οργάνων που να έχουν επίπτωση 

στη οικονοµική κατάσταση ή λειτουργία της εταιρείας.  

Η εταιρεία λόγω του ειδικού φορολογικού καθεστώτος στο οποίο υπάγεται, δεν προβλέπεται να υπάρξει 

σηµαντική επιβάρυνση στην οικονοµική κατάσταση της εταιρείας από µελλοντικό φορολογικό έλεγχο και για 

το λόγο αυτό δεν σχηµατίστηκε πρόβλεψη (βλέπε παρ.4.7 & 4.17)  
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5.4.14  Αριθµός απασχολουµένου & δαπάνες προσωπικού  
 

Το απασχολούµενο προσωπικό της εταιρείας στις 30.06.08 όπως και στις 30. 06.07 ήταν πέντε (5) άτοµα.  
 

 

 30.06.2008 30.06.2007 

Μισθοί  114.739,49    99.602,54 

Κοινωνικές Επιβαρύνσεις    20.606,59     16.564,02  

Σύνολο 135.346,08 116.166,56 
 

 

5.4.15 Συναλλαγές µε συνδεδεµένα µέρη 
 

Οι συναλλαγές της εταιρείας µε συνδεδεµένα µέρη για την περίοδο 01.01.08-30.06.08,καθώς και τα υπόλοιπα 

διαθεσίµων, απαιτήσεων και υποχρεώσεων στη λήξη της εν λόγου περιόδου, έχουν ως εξής: 

 

 

 ∆ΙΑΓΝΩΣΤΙΚΟ 

ΘΕΡΑΠ/ΚΟ 

ΚΕΝΤΡΟ «ΥΓΕΙΑ» 

MARFIN GAM 

AE∆ΑΚ (*) 

Αµοιβή διαχείρισης & λοιπές συµβουλευτικές 

υπηρεσίες  

 

172.442,50

Έσοδα από τόκους Μετατρέψιµου Οµολογ/κού 

∆ανείου. 

2.645,02 

Απαιτήσεις (χρεωστ. υπόλοιπο 30.06.2008) 2.414,61 0,00

Υποχρεώσεις (πιστ. υπόλοιπο 30.06.2008) 0,00 31.626,38
 

(*) Για την διαχειρίστρια εταιρεία MARFIN GAM AE∆ΑΚ ως συνδεδεµένο µέρος της Εταιρείας γίνεται αναφορά 

στην παράγραφο 5.2.6 της παρούσας εξαµηνιαίας οικονοµικής έκθεσης. Επίσης όπως αναφέρουµε αµέσως 

παρακάτω  ∆ΙΑΓΝΩΣΤΙΚΟ ΘΕΡΑΠΕΥΤΙΚΟ ΚΕΝΤΡΟ "ΥΓΕΙΑ Α.Ε." ανήκει στον όµιλο της «MARFIN INVESTMENT 

GROUP AE ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ» µε τον οποίο η Εταιρεία είναι «Συγγενής» και η συµµετοχή του στο µετοχικό 

κεφάλαιο της Εταιρείας είναι 24,63% 

 

Κατά το πρώτο εξάµηνο του 2008 τα µέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου δεν εισέπραξαν καµία αµοιβή υπό την 

ιδιότητα αυτή. Για υπηρεσίες που προσφέρθηκαν βάσει ειδικής σύµβασης ανεξαρτήτων υπηρεσιών, 

εγκεκριµένη από την Γενική Συνέλευση των µετόχων, οι αµοιβές της ∆ιευθύνουσας Συµβούλου ανήλθαν στο 

ποσό των € 45.500,00. Στα πρόσωπα διοίκησης και διεύθυνσης για υπηρεσίες βάσει σύµβασης εξηρτηµένων 

εργασιών καταβλήθηκαν  αµοιβές ποσού € 108.095,58 Στο τέλος της περιόδου οι απαιτήσεις από διευθυντικά 

στελέχη και µέλη της διοίκησης ήταν € 1.595,86, ενώ οι υποχρεώσεις € 935,56.  

Η Εταιρία το Α’ εξάµηνο 2008 και µε ηµεροµηνία αναφοράς την 30.06.2008 µε τις εταιρείες του Οµίλου 

«MARFIN INVESTMENT GROUP Α.Ε. ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ» η οποία εδρεύει στην Ελλάδα είχε τα εξής: 



Οικονοµική Έκθεση του άρθρου 5 του Ν.3556/2007 της περιόδου 01 Ιανουαρίου 2008 έως 30η Ιουνίου 2008 
 
  

46

Στις 30.06.08 στο χαρτοφυλάκιο της Εταιρείας περιλαµβάνονταν  τοποθετήσεις στα πλαίσια του σκοπού της 

διαχείρισης χαρτοφυλακίου χρεογράφων- σε µετοχές εταιρειών οι οποίες θεωρούνται «λοιπά συνδεδεµένα 

µέρη» του οµίλου της εταιρείας «MARFIN INVESTMENT GROUP AE ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ» µε την οποία  η Εταιρεία 

είναι  «συγγενής».   

 

 

ΤΟΠΟΘΕΤΗΣΕΙΣ ΣΕ ΜΕΤΟΧΕΣ ΕΤΑΙΡΕΙΩΝ 
ΣΥΝ∆Ε∆ΕΜΕΝΩΝ  ΤΟΥ ΟΜΙΛΟΥ ΤΗΣ Μ.Ι.G. ΠΟΣΑ 

VIVARTIA A.B.E.E. 1.196.071,76 
SINGULAR LOGIC S.A. 1.229.800,00 
∆ΙΑΓΝΩΣΤΙΚΟ ΘΕΡΑΠΕΥΤΙΚΟ ΚΕΝΤΡΟ "ΥΓΕΙΑ Α.Ε." 152.000,00 
Μετατρέψιµο οµολογιακό δάνειο του "ΥΓΕΙΑ ΑΕ"  186.921,00 
Σύνολο 2.764.792,76 

 

Οι εν λόγω τοποθετήσεις πραγµατοποιήθηκαν µέσω Χ.Α. εκτός από το µετατρέψιµο οµολογιακό δάνειο του 

«ΥΓΕΙΑ Α.Ε.». 

 

Οι συναλλαγές της εταιρείας µε συνδεµένα µέρη για την περίοδο 01.01 – 30.06.2007, καθώς και τα υπόλοιπα 

διαθεσίµων, απαιτήσεων και υποχρεώσεων στη λήξη της περιόδου, έχουν ως εξής: 

 

 

MARFIN 
BANK ATE 

MARFIN GAM 
AE∆ΑΚ 

 
ΕΓΝΑΤΙΑ 
ΤΡΑΠΕΖΑ 

ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ 
ΤΡΑΠΕΖΑ 

ΕΛΛΑ∆ΟΣ ΑΕ 

Αµοιβή διαχ/σης & λοιπές 

συµβ/τικές υπηρεσίες  360.627,53  

Αµοιβή Θεµατοφυλακής 14.515,75  

Προµήθειες αγοραπωλησίας  

χρ/φων & λοιπές συναλλαγές  64.620,25

Έσοδα από τόκους  124.096,15    28.424,51 750,55

∆ιαθέσιµα (υπόλοιπο 30.06.2007) 2.725.097,28 1.572.389,16 

Απαιτήσεις (χρεωστ. υπόλοιπο 

30.06.2007)  2.661.515,13

Υποχρεώσεις (πιστ. υπόλοιπο 

30.06.2007) 8.282,40 197.311,54  140.009,09

 

Στην περίοδο 01.01.2007-30.06.2007  τα µέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου δεν εισέπραξαν καµία αµοιβή υπό 

την ιδιότητα αυτή. Για υπηρεσίες που προσφέρθηκαν βάσει ειδικής σύµβασης ανεξαρτήτων υπηρεσιών, 

εγκεκριµένη από την Γενική Συνέλευση των µετόχων, οι αµοιβές ανήλθαν στο ποσό των € 35.750,00. Στα 

πρόσωπα διοίκησης και διεύθυνσης για υπηρεσίες βάσει σύµβασης εξηρτηµένων εργασιών καταβλήθηκαν 

αµοιβές ποσού € 73.183,14. Στο τέλος της περιόδου οι απαιτήσεις από διευθυντικά στελέχη και µέλη της 

διοίκησης ήταν € 1.340,93 ενώ οι υποχρεώσεις ήταν € 0,00. 
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5.4.16 Συναλλαγές µε τον Όµιλο MARFIN POPULAR BANK 

 
Οι συναλλαγές που είχε η Εταιρεία µε τον Όµιλο «MARFIN POPULAR BANK»  την περίοδο 01.01.08-30.06.08 

ήταν οι εξής: 

 

MARFIN 
POPULAR 

MARFIN GAM 
ΑΕ∆ΑΚ 

MARFIN 
ΕΓΝΑΤΙΑ 
ΤΡΑΠΕΖΑ 

ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ 
ΤΡΑΠΕΖΑ 

ΕΛΛΑ∆ΟΣ ΑΕ 

Αµοιβή διαχ/σης & λοιπές 

συµβ/τικές υπηρεσίες  172.442,50  

Αµοιβή Θεµατοφυλακής 10.875,72 

Προµήθ. αγοραπωλησίας χρ/φων & 

λοιπές συναλλαγές  30.003,52

Έσοδα από τόκους  119.529,31  857,57

Eσοδα από µερίσµατα 21.000,00  

∆ιαθέσιµα (υπόλοιπο 30.06.2008)  

Απαιτήσεις (χρεωστ. υπόλοιπο 

30.06.2008) 8.124.622,29 48.908,14

Υποχρεώσεις (πιστ. υπόλοιπο 

30.06.2008) 31.626,38 5.384,98 141.791,16
  

5.4.17  Παροχές στο προσωπικό µετά την έξοδο από την υπηρεσία  

 
Σύµφωνα µε τον Ν 2112/20 η Εταιρεία καταβάλλει στους εργαζοµένους αποζηµιώσεις  επί απόλυσης ή 

αποχώρησης λόγω συνταξιοδότησης. Το ύψος της αποζηµίωσης εξαρτάται από τον τρόπο αποµάκρυνσης από 

την υπηρεσία (απόλυση η συνταξιοδότηση).  

Oι εν λόγω αποζηµιώσεις κατά την έξοδο από την υπηρεσία εµπίπτουν  µε βάση το ∆.Λ.Π. 19 «Παροχές στους 

εργαζοµένους». 

Η υποχρέωση της Εταιρίας προς τα πρόσωπα που εργοδοτούνται από αυτήν, για τη µελλοντική καταβολή 

παροχών υπολογίζεται  µε βάση µε το συνολικό χρόνο της προϋπηρεσίας του καθενός στην Εταιρεία, 

απεικονίζεται στη µέχρι της 30.06.08 λογιστική ποσοτικοποίηση τους (συνολικού ποσού € 54.222,29). Η 

κίνηση της πρόβλεψης αποζηµίωσης προσωπικού, µε βάση την πρόβλεψη για τη χρήση 2008 κατά την 

διάρκεια Α εξαµήνου 2008 είχε ως εξής:  

 
 

Πρόβλεψη για Αποζηµίωση 
προσωπικού  

 Α’ Εξάµηνο 
2008 

Yπόλοιπο έναρξης 01.01.08 50.885,69
Πρόβλεψη περιόδου    3.336,60
Μείον Χρησιµοποιηθείσες 
πρoβλέψεις Χρήσεων         0,00
Υπόλοιπο λήξης   

54.222,29
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5.4.18  Προβλέψεις 

 

 
 

 
 
 
 
 

  

Όπως έχουµε αναφέρει ανωτέρω, λόγω του ειδικού φορολογικού καθεστώτος στο οποίο υπάγεται η Εταιρεία, 

δεν προβλέπεται να υπάρξει σηµαντική επιβάρυνση στην οικονοµική κατάσταση της εταιρείας από µελλοντικό 

φορολογικό έλεγχο και για το λόγο αυτό δεν σχηµατίστηκε πρόβλεψη(βλέπε παρ. 5.4.8).  

Τέλος δεν έχουν διενεργηθεί προβλέψεις για επιδικίες ή υπό διαιτησία διαφορές της Εταιρίας καθώς και 

αποφάσεις δικαστικών ή διαιτητικών οργάνων που ενδέχεται να έχουν σηµαντική επίπτωση στην οικονοµική 

κατάσταση ή λειτουργία της εταιρίας, καθόσον δεν υπάρχουν. 

 

5.4.19  Άλλες πληροφορίες 
 

1. Η εταιρεία µετά από έγκριση  της ετήσιας τακτικής  γενικής συνέλευσης των µετόχων της  υπέγραψε 

στις 10.06.05 σύµβαση συνεργασίας ανάθεσης διαχείρισης χαρτοφυλακίου µε την MARFIN GAM 

AE∆ΑΚ. Η αµοιβή διαχείρισης για την τρέχουσα περίοδο αναφέρεται στη σηµείωση 5.4.11 του 

παρόντος. 

 

2. Η εταιρεία από τις 29 Σεπτεµβρίου 2006 έχει υπογράψει συµπληρωµατική σύµβαση συµβουλευτικών 

υπηρεσιών για την µέτρηση και αξιολόγηση του επενδυτικού κινδύνου µε την εταιρία MARFIN GAM 

ΑΕ∆ΑΚ.  

 

3. Η Τακτική Γενική Συνέλευση της 30.06.08 µεταξύ των άλλων, εξέλεξε νέο ∆ιοικητικό Συµβούλιο, 

ενέκρινε την ανανέωση της σύµβασης  ανεξαρτήτων υπηρεσιών της ∆ιευθύνουσας Συµβούλου και 

καθόρισε την αµοιβή της για τρία ηµερολογιακά έτη (2008-2010), τροποποίησε τα άρθρα του 

καταστατικού της Εταιρείας  στα πλαίσια εναρµόνισης αυτού µε τις διατάξεις του Ν. 3371/2005 και 

του κωδικοποιηµένου νόµου 2190/1920 «Περί ανωνύµων εταιρειών και άλλες διατάξεις» ως ισχύει 

µετά την τροποποίησή του µε το Ν. 3604/2007. Η εταιρεία για όλα τα ανωτέρω έχει προβεί σε 

σχετική αναλυτική ανακοίνωση  στο Χ.Α. και στην ιστοσελίδα της, στις  30.06.08. 

 

4. Η εσωτερική αξία της µετοχής στις 30.06.2008 ήταν € 1,86 ενώ στις 30.06.2007 ήταν € 2,33.  

 

5. ∆εν υπάρχουν εµπράγµατα βάρη επί των παγίων στοιχείων της εταιρίας. 

 

Χρονική 
Περίοδος 

Επίδικες ή Υπό 
διαιτησία 
∆ιαφορές 

Φορολογικές
Υποχρεώσεις

Λοιπές 

01.01.08 0,00 0,00 0,00 
Α Εξάµηνο 
2008 

0,00 0,00 0,00 

Σύνολο 0,00 0,00 0,00 
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6. Η χρηµατιστηριακή τιµή της µετοχής στις 30.06.2008 ήταν € 1,20. Στις 30.06.2007 ήταν  € 1,70. 

 

7. Η εταιρεία έχει ελεγχθεί φορολογικά µέχρι και την χρήση 2005  ενώ παραµένουν ανέλεγκτες οι 

χρήσεις 2006,2007 και η κλειοµένη. Η απορροφηθείσα εταιρεία Nexus A.E.E.X. έχει ελεγχθεί 

φορολογικά µέχρι και την ηµεροµηνία µετασχηµατισµού της 31.07.05. (βλέπε παρ. 5.4.8 ). 

 

8. Στα πλαίσια της ρυθµιζόµενης πληροφορίας σύµφωνα µε τον νόµο 3556/07 κατά το Α εξάµηνο 2008  

οι παρακάτω µέτοχοι µας ανακοίνωσαν τα εξής: Η «COMMERZBANK A.G.» κατέχει  συνολικό ποσοστό 

συµµετοχής επί δικαιωµάτων ψήφου  (άµεσα) 32,24%. Η  «LAXEY GREEK INVESTMENTS LP» δεν 

έχει ποσοστό συµµετοχής επί δικαιωµάτων  ψήφου στο µετοχικό κεφάλαιο της Εταιρείας.    

 

5.4.20  Γεγονότα µετά την ηµεροµηνία του ισολογισµού 
                                    

∆εν υφίστανται γεγονότα µετά την ηµεροµηνία των εξαµηνιαίων οικονοµικών καταστάσεων που να χρήζουν 

αναφοράς σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής πληροφόρησης. 

 

 

 

Αθήνα 27 Αυγούστου 2008 

 

Η Πρόεδρος του ∆.Σ. & 

∆ιευθύνουσα Σύµβουλος 

Ο Aντιπρόεδρος του ∆.Σ. & 

Γενικός ∆ιευθυντής  

Ο Οικονοµικός ∆ιευθυντής  

   

Χριστίνα Σακελλαρίδη Στέλιος Τσαγκαράκης Θεµιστοκλής Μαραντίδης 

Α.∆.Τ.  ΑΒ 281100 Α.∆.Τ.  Ξ 151881 Α.∆.Τ.  Ι 336868/74 
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   INTERINVEST ∆ΙΕΘΝΗΣ ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ 

        ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

        ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩΝ ΧΑΡΤΟΦΥΛΑΚΙΟΥ               
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

V 
Στοιχεία και Πληροφορίες Περιόδου 

από 1 Ιανουαρίου 2008 έως 30 Ιουνίου 2008 
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V. Στοιχεία και Πληροφορίες Περιόδου από 1 Ιανουαρίου 2008 έως 30 Ιουνίου 2008 

 


