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ΣΥΝΤΟΜΟΓΡΑΦΙΕΣ 
Όπως χρησιµοποιούνται στις Οικονοµικές Καταστάσεις εκτός και αν αναφέρεται διαφορετικά: 

 

“ATTICA ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ”  αναφέρεται στην «ATTICA A.E. ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ» 

“BLUE STAR”  αναφέρεται στην «BLUE STAR NAYTIΛIAKH A.E.» 

“BVI”  αναφέρεται στα BRITISH VIRGIN ISLANDS 

“CHIPITA SAUDI ARABIA”  αναφέρεται στην «CHIPITA SAUDI ARABIA (CYPRUS) LTD» 

“CHRISTIES”  αναφέρεται στην «CHRISTIES DAIRIES PLC» 

“DT”  αναφέρεται στην «DEUTSCHE TELEKOM AG» 

“ELEPHANT” 
 αναφέρεται στην «ELEPHANT ΜΕΓΑΛΑ ΚΑΤΑΣΤΗΜΑΤΑ ΗΛΕΚΤΡΙΚΩΝ 

ΚΑΙ ΟΙΚΙΑΚΩΝ ΕΙ∆ΩΝ ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ» 

“EUROLINE”  αναφέρεται στην «EUROLINE A.E.E.X.» 

“EVEREST” 
 αναφέρεται στην «EVEREST ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ ΚΑΙ 

ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩΝ» 

“FAI” 
 αναφέρεται στην “FLIGHT AMBULANCE INTERNATIONAL RENT-A-JET 

AKTIENGELLSCHAFT” 

“GIT”  αναφέρεται στην «GIT HOLDINGS A.E.» 

“HILTON”  αναφέρεται στην «HILTON CYPRUS» 

“INTERINVEST”  αναφέρεται στην «INTERINVEST A.E.E.X.» 

“MARFIN CAPITAL”  αναφέρεται στην «MARFIN CAPITAL S.A.» 

“MIG LEISURE”   αναφέρεται στην «MIG LEISURE LTD» 

“MIG REAL ESTATE”  αναφέρεται στην «MIG REAL ESTATE A.E.» 

“MIG LRE CROATIA”  αναφέρεται στην «MIG LEISURE & REAL ESTATE CROATIA B.V.» 

“MIG SHIPPING”  αναφέρεται στην «MIG SHIPPING S.A.» 

“MODERN FOOD”  αναφέρεται στην «MODERN FOOD INDUSTRIES (S. ARABIA)» 

“NONNI’S”  αναφέρεται στην «NONNI’S FOOD COMPANY INC» 

“OLYMPIC CATERING”  αναφέρεται στην «OLYMPIC CATERING A.E.» 

“RKB”  αναφέρεται στην «JSC ROBNE KUCE BEOGRAD» 

“RoPax”  αναφέρεται σε πλοία τύπου «Roll on/Roll off Passenger» 

“RoRo”  αναφέρεται σε πλοία τύπου «Roll on/Roll off» 

“SINGULAR”  αναφέρεται στην «SINGULAR LOGIC A.E.» 

“SUNCE”  αναφέρεται στην «SUNCE KONCERN D.D. ZAGREB» 

“TAU 1”  αναφέρεται στην «TAU 1 D.O.O.» 

“VERANO”  αναφέρεται στην «VERANO MOTORS D.O.O.» 

”VIVARTIA” 
 αναφέρεται στην «VIVARTIA ΑΝΩΝΥΜΗ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΚΗ ΚΑΙ ΕΜΠΟΡΙΚΗ 

ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΠΡΟΙΟΝΤΩΝ ∆ΙΑΤΡΟΦΗΣ ΚΑΙ ΥΠΗΡΕΣΙΩΝ ΕΣΤΙΑΣΗΣ» 

“VIVARTIA AMERICA”  αναφέρεται στην «VIVARTIA AMERICA INC» 

“VIVARTIA HUNGARY”  αναφέρεται στην «VIVARTIA HUNGARY KFT» 

«ΑΛΚΜΗΝΗ» 
 αναφέρεται στην «ΑΛΚΜΗΝΗ CATERING ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩΝ ΕΣΤΙΑΣΗΣ» 

«ΑΛΚΥΟΝΗ»  αναφέρεται στην «ΚΑΦΕ ΑΛΚΥΟΝΗ Α.Ε.» 

«ΑΡΜΑ»  αναφέρεται στην «ΑΡΜΑ ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ Α.Ε.» 

«∆πΠ»  αναφέρεται στο ∆ιαθέσιµο προς Πώληση Χαρτοφυλάκιο 

«ΕΣΤΙΑΤΟΡΙΑ ΓΛΥΦΑ∆ΑΣ»  αναφέρεται στην «ΕΣΤΙΑΤΟΡΙΑ ΖΑΧΑΡΟΠΛΑΣΤΕΙΑ ΓΛΥΦΑ∆ΑΣ Α.Ε.» 

«Εταιρεία», «Όµιλος», «MIG»  αναφέρεται στην «MARFIN INVESTMENT GROUP A.E. ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ» 

«KETA» 
 αναφέρεται στην «ΚΥΠΡΙΑΚΗ ∆ΗΜΟΣΙΑ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΤΟΥΡΙΣΤΙΚΗΣ 

ΑΝΑΠΤΥΞΕΩΣ ΛΤ∆.» 

«OTE»  αναφέρεται στην «ΟΡΓΑΝΙΣΜΟΣ ΤΗΛΕΠΙΚΟΙΝΩΝΙΩΝ ΕΛΛΑ∆ΟΣ Α.Ε.» 
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«Πρόγραµµα» 
 αναφέρεται στο Πρόγραµµα ∆ιάθεσης ∆ικαιωµάτων Προαίρεσης Αγοράς 

Μετοχών 

«ΡΑ∆ΙΟ ΚΟΡΑΣΙ∆ΗΣ» 
 αναφέρεται στην «ΡΑ∆ΙΟ ΚΟΡΑΣΙ∆ΗΣ ΕΜΠΟΡΙΚΕΣ ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΙΣ 

ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ» 

«Σ∆ΛΠ»  αναφέρεται στο Συµβούλιο ∆ιεθνών Λογιστικών Προτύπων  

«∆ΠΧΑ»  Αναφέρεται στα ∆ιεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής Αναφοράς 

«TRES»  Αναφέρεται στα Total Return Equity Swap  
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Α. ∆ΗΛΩΣΕΙΣ ΤΩΝ ΕΚΠΡΟΣΩΠΩΝ ΤΟΥ ∆ΙΟΙΚΗΤΙΚΟΥ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟΥ 
 
Στις κατωτέρω δηλώσεις, οι οποίες λαµβάνουν χώρα σύµφωνα µε το άρθρο 4 παρ. 2 του ν. 
3556/2007, όπως ισχύει σήµερα, προβαίνουν οι ακόλουθοι εκπρόσωποι του ∆ιοικητικού Συµβουλίου 
της Εταιρείας και δη οι ακόλουθοι: 
 

1. Ανδρέας Βγενόπουλος του Ευαγγέλου – Αντιπρόεδρος του ∆ιοικητικού Συµβουλίου. 
2. ∆ιονύσιος Μαλαµατίνας του Κωνσταντίνου – ∆ιευθύνων Σύµβουλος  
3. Γεώργιος Ευστρατιάδης του Ευστρατίου – Εκτελεστικό Μέλος. 

 
Οι κάτωθι υπογράφοντες, υπό την ως άνω ιδιότητα µας, ειδικώς προς τούτο ορισθέντες από το 
∆ιοικητικό Συµβούλιο της Ανώνυµης Εταιρείας µε την επωνυµία MARFIN INVESTMENT GROUP 
Α.Ε. ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ δηλώνουµε και βεβαιώνουµε µε την παρούσα ότι εξ’όσων γνωρίζουµε: 
 
α) Οι συνηµµένες Ετήσιες Οικονοµικές Καταστάσεις της MARFIN INVESTMENT GROUP Α.Ε. 
ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ για τη χρήση 01/01/2008-31/12/2008 οι οποίες καταρτίσθηκαν σύµφωνα µε τα 
ισχύοντα λογιστικά πρότυπα, απεικονίζουν κατά τρόπο αληθή τα στοιχεία του ενεργητικού και του 
παθητικού, την καθαρή θέση και τα αποτελέσµατα χρήσης της Εταιρείας και των επιχειρήσεων που 
περιλαµβάνονται στην ενοποίηση εκλαµβανοµένων ως σύνολο, και 
 
β) Η συνηµµένη Έκθεση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου απεικονίζει κατά τρόπο αληθή την εξέλιξη, τις 
επιδόσεις και τη θέση της Εταιρείας, καθώς και των επιχειρήσεων που περιλαµβάνονται στην 
ενοποίηση εκλαµβανοµένων ως σύνολο, συµπεριλαµβανοµένης της περιγραφής των κυριότερων 
κινδύνων και αβεβαιοτήτων που αντιµετωπίζουν. 
 
 

Μαρούσι, 30 Μαρτίου 2009 

Οι δηλούντες 

Ο Αντιπρόεδρος του ∆.Σ. Ο ∆ιευθύνων Σύµβουλος του ∆.Σ. Το Μέλος του ∆.Σ. 

   

Ανδρέας Βγενόπουλος ∆ιονύσιος Μαλαµατίνας Γεώργιος Ευστρατιάδης 
Α.∆.Τ. Κ 231260 Α.∆. Μ 09265307 Α.∆.Τ. ΑΑ 050295 
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Β. ΈΚΘΕΣΗ ΕΛΕΓΧΟΥ ΑΝΕΞΑΡΤΗΤΩΝ ΟΡΚΩΤΩΝ ΕΛΕΓΚΤΩΝ ΛΟΓΙΣΤΩΝ 

Προς τους µετόχους της «MARFIN INVESTMENT GROUP Α.Ε. ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ» 

Έκθεση επί των Οικονοµικών Καταστάσεων 

Ελέγξαµε τις συνηµµένες εταιρικές Οικονοµικές Καταστάσεις της «MARFIN INVESTMENT GROUP 
Α.Ε. ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ» (η Εταιρεία), καθώς και τις ενοποιηµένες Οικονοµικές Καταστάσεις της Εταιρείας 
και των θυγατρικών της (ο Όµιλος), που αποτελούνται από τον εταιρικό και ενοποιηµένο ισολογισµό της 
31ης ∆εκεµβρίου 2008, και τις καταστάσεις αποτελεσµάτων, µεταβολών ιδίων κεφαλαίων και ταµειακών 
ροών της χρήσεως που έληξε την ηµεροµηνία αυτή καθώς και περίληψη των σηµαντικών λογιστικών 
πολιτικών και λοιπές επεξηγηµατικές σηµειώσεις. 

Ευθύνη ∆ιοίκησης για τις Οικονοµικές Καταστάσεις 

Η ∆ιοίκηση της εταιρείας έχει την ευθύνη για την κατάρτιση και εύλογη  παρουσίαση αυτών των 
Οικονοµικών Καταστάσεων σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής Αναφοράς, όπως αυτά 
έχουν υιοθετηθεί  από την Ευρωπαϊκή Ένωση. Η ευθύνη αυτή περιλαµβάνει σχεδιασµό, εφαρµογή και 
διατήρηση συστήµατος εσωτερικού ελέγχου σχετικά µε την κατάρτιση και εύλογη παρουσίαση οικονοµικών 
καταστάσεων, απαλλαγµένων από ουσιώδη ανακρίβεια, που οφείλεται σε απάτη ή λάθος. Η ευθύνη αυτή 
περιλαµβάνει επίσης  την επιλογή και εφαρµογή κατάλληλων λογιστικών πολιτικών και την διενέργεια 
λογιστικών εκτιµήσεων που είναι λογικές για τις περιστάσεις. 

Ευθύνη Ελεγκτή 

∆ική µας ευθύνη είναι η έκφραση γνώµης επί αυτών των Οικονοµικών Καταστάσεων, µε βάση τον έλεγχό 
µας. ∆ιενεργήσαµε τον έλεγχο σύµφωνα µε τα Ελληνικά Ελεγκτικά Πρότυπα, που είναι εναρµονισµένα µε 
τα ∆ιεθνή Ελεγκτικά Πρότυπα. Τα Πρότυπα αυτά απαιτούν τη συµµόρφωσή µας µε τους κανόνες 
δεοντολογίας και το σχεδιασµό και διενέργεια του ελέγχου µας µε σκοπό την απόκτηση εύλογης 
διασφάλισης για το κατά πόσο οι οικονοµικές καταστάσεις είναι απαλλαγµένες από ουσιώδη ανακρίβεια. 

Ο έλεγχος περιλαµβάνει τη διενέργεια διαδικασιών για την συγκέντρωση ελεγκτικών τεκµηρίων, σχετικά µε 
τα ποσά και τις πληροφορίες που περιλαµβάνονται στις οικονοµικές καταστάσεις. Οι διαδικασίες 
επιλέγονται  κατά την κρίση του ελεγκτή και περιλαµβάνουν την εκτίµηση του κινδύνου ουσιώδους 
ανακρίβειας των οικονοµικών καταστάσεων, λόγω απάτης ή λάθους. Για την εκτίµηση του κινδύνου αυτού, 
ο ελεγκτής λαµβάνει υπόψη το σύστηµα εσωτερικού ελέγχου σχετικά µε την κατάρτιση και εύλογη 
παρουσίαση των οικονοµικών καταστάσεων, µε σκοπό το σχεδιασµό ελεγκτικών διαδικασιών για τις 
περιστάσεις και όχι για την έκφραση γνώµης επί της αποτελεσµατικότητας του συστήµατος εσωτερικού 
ελέγχου της εταιρείας. Ο έλεγχος περιλαµβάνει επίσης την αξιολόγηση της καταλληλότητας των λογιστικών 
πολιτικών που εφαρµόσθηκαν και του εύλογου των εκτιµήσεων που έγιναν από τη ∆ιοίκηση, καθώς και 
αξιολόγηση της συνολικής παρουσίασης  των οικονοµικών καταστάσεων. 

Πιστεύουµε ότι τα ελεγκτικά τεκµήρια που έχουµε συγκεντρώσει είναι επαρκή και κατάλληλα για τη 
θεµελίωση της γνώµης µας. 

Γνώµη 

Κατά τη γνώµη µας, οι συνηµµένες εταιρικές και ενοποιηµένες Οικονοµικές Καταστάσεις παρουσιάζουν 
εύλογα από κάθε ουσιώδη άποψη την οικονοµική κατάσταση της Εταιρείας και του Οµίλου κατά την 31 

∆εκεµβρίου 2008, την χρηµατοοικονοµική τους επίδοση και τις Ταµειακές τους Ροές για τη χρήση που 
έληξε την ηµεροµηνία αυτή σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής Αναφοράς, όπως αυτά 
υιοθετήθηκαν από την Ευρωπαϊκή Ένωση. 



Ը
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Χωρίς να διατυπώνουµε επιφύλαξη ως προς τα συµπεράσµατα του ελέγχου µας εφιστούµε την προσοχή σας 
στις σηµειώσεις 30 και 49.4 των Οικονοµικών Καταστάσεων, στις οποίες γίνεται αναφορά στο γεγονός ότι η 
Επιτροπή Ανταγωνισµού έχει επιβάλλει στην θυγατρική εταιρεία VIVARTIA AEBE πρόστιµα συνολικού 
ύψους € 38 εκατ. περίπου για συµµετοχή σε οριζόντιες και κάθετες συµπράξεις και υιοθέτηση 
εναρµονισµένων πρακτικών στον κλάδο γαλακτοκοµικών προϊόντων.  Σύµφωνα µε σχετικές αποφάσεις του 
∆ιοικητικού Εφετείου, έπειτα από αιτήσεις της Εταιρείας, έχουν δοθεί αναστολές εκτέλεσης των παραπάνω 
προστίµων κατά το ποσό των € 23εκατ. συνολικά,  µέχρι εκδόσεως οριστικών αποφάσεων επί των 
προσφυγών. Η θυγατρική εταιρεία έχει ασκήσει προσφυγή ενώπιον του ∆ιοικητικού Εφετείου σε σχέση µε 
την παραπάνω υπόθεση. Η αναγνωρισµένη πρόβλεψη στις Οικονοµικές Καταστάσεις του Οµίλου για την 
παραπάνω υπόθεση ανέρχεται στο ποσό των € 16,7εκατ. κατά την 31η ∆εκεµβρίου 2008. Το ποσό που τυχόν 
θα επιβληθεί από το ∆ιοικητικό Εφετείο συνεπεία της ανωτέρω προσφυγής δεν µπορεί επακριβώς να 
προσδιοριστεί. 

Αναφορά επί άλλων νοµικών θεµάτων 

Επαληθεύσαµε τη συµφωνία και την αντιστοίχηση του περιεχοµένου της Έκθεσης του ∆ιοικητικού 
Συµβουλίου µε τις συνηµµένες Οικονοµικές Καταστάσεις, στα πλαίσια των οριζόµενων από τα άρθρα 43α, 
107 και 37 του Κ.Ν. 2190/1920. 

 

 

 

Αθήνα, 30 Μαρτίου 2009 

 

O Ορκωτός Ελεγκτής Λογιστής 

 

 

 

    Σωτήρης Κωνσταντίνου 

Α.Μ. Σ.Ο.Ε.Λ. 13671 

 O Ορκωτός Ελεγκτής Λογιστής 

 

 

 

Μανόλης Μιχαλιός 

Α.Μ. Σ.Ο.Ε.Λ. 25131 
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Γ. ΕΚΘΕΣΗ ∆ΙΑΧΕΙΡΙΣΗΣ ΤΟΥ ∆ΙΟΙΚΗΤΙΚΟΥ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟΥ ΤΗΣ «MARFIN 
INVESTMENT GROUP A.E. ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ» ΕΠΙ ΤΩΝ ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΩΝ ΚΑΙ 
ΕΤΑΙΡΙΚΩΝ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΩΝ ΓΙΑ ΤΗ ΧΡΗΣΗ 2008 

 

Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο και ο Πρόεδρος της MARFI� I�VESTME�T GROUP Α.Ε. 

ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ, παρουσιάζουν µε την παρούσα έκθεση τις ελεγµένες οικονοµικές καταστάσεις της 

Μητρικής Εταιρείας και του Οµίλου για την χρήση 2008. Η παρούσα έκθεση του ∆.Σ. συντάχθηκε 

σύµφωνα µε τις διατάξεις των άρθρων 2γ,6,7 του ν.3556/2007, την απόφαση της Επιτροπής 

Κεφαλαιαγοράς 7/448/11.10.2007 άρθρο 2, καθώς και τον Κ.Ν.2190/1920 άρθρο 43α παρ.3, άρθρο 

107 παρ.3 και άρθρο 136 παρ.2. 

1. ΕΙΣΑΓΩΓΗ 

Η MIG είναι η µεγαλύτερη εταιρεία συµµετοχών µε έδρα την Ελλάδα.  Έχει ιδρυθεί µε βάση το 
ισχύον ελληνικό δίκαιο, η µετοχή της είναι εισηγµένη στο Χρηµατιστήριο Αθηνών και  συµµετέχει 
στους δείκτες Γ∆, FTSE 20 και MSCI. 

Η MIG δραστηριοποιείται στους τοµείς Τροφίµων και Ποτών, Υγείας, Ακίνητης Περιουσίας, 
Τουρισµού & Αναψυχής, Ναυτιλίας και Μεταφορών, Πληροφοριακών Συστηµάτων, 
Χρηµατοοικονοµικών και Λιανικής. Μέσω των εταιριών που περιλαµβάνονται στο χαρτοφυλάκιο 
της είναι παρούσα σε περισσότερες από 40 χώρες. 

2. ΣΗΜΑΝΤΙΚΑ ΓΕΓΟΝΟΤΑ 

Κατά τη διάρκεια της χρήσης που έληξε την 31/12/2008, τα σηµαντικότερα γεγονότα και η 
επενδυτική δραστηριότητα του Οµίλου είχαν ως εξής: 

2.1 Μετοχικό κεφάλαιο και ίδιες µετοχές 

Ακύρωση ιδίων µετοχών: Κατά την περίοδο από 07/08/2007 έως και την 29/02/2008, η Εταιρεία 
προέβη στην αγορά 82.787.429 ιδίων µετοχών, ήτοι 9,97% επί του µετοχικού της κεφαλαίου έναντι 
συνολικού ποσού € 535.883 χιλ. 

Κατόπιν της από 08/04/2008 απόφασης της Β’ Ε.Ε.Γ.Σ. της Εταιρείας, την 12/05/2008 ακυρώθηκαν  
82.787.429 ίδιες µετοχές (µείωση του αριθµού µετοχών σε κυκλοφορία από 829.993.155 σε 
747.205.726) µε αντίστοιχη µείωση του µετοχικού της κεφαλαίου από € 448.196 χιλ. σε € 403.491 
χιλ. 

Απόφαση για εκ νέου αγορά ιδίων µετοχών: Η Β’ Ε.Ε.Γ.Σ. της Εταιρείας της 08/04/2008 
αποφάσισε την αγορά ιδίων µετοχών, η ονοµαστική αξία των οποίων δεν θα υπερβαίνει το ένα 
δέκατο (1/10) του καταβεβληµένου µετοχικού κεφαλαίου, όπως αυτό διαµορφώθηκε κατόπιν της 
προαναφερθείσας εταιρικής πράξης, ήτοι µέχρι 74.720.572 µετοχών µε κατώτατο όριο αγοράς την 
τιµή του € 1 ανά µετοχή και ανώτατο όριο την τιµή των € 13 ανά µετοχή και για χρονικό διάστηµα 1 
έτους από την ηµεροµηνία έγκρισης της απόφασης της Γ.Σ. από το Υπουργείο Ανάπτυξης. Κατά την 
31/12/2008 η Εταιρεία δεν κατείχε ίδιες µετοχές. 

Επιστροφή κεφαλαίου µε καταβολή µετρητών: Κατόπιν της από 26/05/2008 Τ.Γ.Σ. αποφασίσθηκε 
η αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου της Εταιρείας µε κεφαλαιοποίηση του αποθεµατικού υπέρ το 
άρτιο κατά το ποσό των € 283.938 χιλ. µε αντίστοιχη αύξηση της ονοµαστικής αξίας εκάστης 
µετοχής κατά € 0,38, ήτοι από € 0,54 σε € 0,92. Περαιτέρω, η Α΄ Ε.Τ.Γ.Σ. της Εταιρείας την 
09/06/2008 αποφάσισε την επιστροφή κεφαλαίου µε την καταβολή µετρητών, µε ισόποση µείωση 
του µετοχικού κεφαλαίου και µε αντίστοιχη µείωση της ονοµαστικής αξίας εκάστης µετοχής κατά € 
0,38, ήτοι από € 0,92 σε € 0,54. Ως ηµεροµηνίες αποκοπής του δικαιώµατος συµµετοχής στην 
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επιστροφή κεφαλαίου και έναρξης διανοµής ορίσθηκαν οι ηµεροµηνίες 24/06/2008 και 03/07/2008 
αντίστοιχα. 

Κατόπιν των ως άνω εταιρικών πράξεων το µετοχικό κεφάλαιο της Εταιρείας κατά την 31/12/2008, 
ανερχόταν στο ποσό των € 403.491 χιλ. διαιρούµενο σε 747.205.726 κοινές ονοµαστικές µετοχές, 
ονοµαστικής αξίας εκάστης µετοχής € 0,54. 

2.2 Επενδυτική δραστηριότητα 

Η χρήση 2008, και ιδιαίτερα το δεύτερο εξάµηνο αυτής, ήταν µια χρονιά αυξηµένης αβεβαιότητας 
και έντονων διακυµάνσεων. 

Εν όψει της διεθνούς οικονοµικής κρίσης η Εταιρεία επαναπροσδιόρισε την στρατηγική της ως 
εξής: 

- ∆ιατήρηση αµυντικής στάσης και ενίσχυση της υψηλής ρευστότητας που ήδη διέθετε ώστε 
να διαθέτει συγκριτικό πλεονέκτηµα και ευελιξία στην διαµόρφωση της νέας στρατηγικής. 

- Επικέντρωση στην οργανική ανάπτυξη και στις συνέργειες των εταιριών του Οµίλου. 
- Επικέντρωση σε νέες επιλεκτικές εξαγορές εκµεταλλευόµενη τις χαµηλές αποτιµήσεις. 
- Απόφαση για αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου της Εταιρείας το 2009 κατά € 5 δισ. ώστε να 

αξιοποιήσει επενδυτικές ευκαιρίες που εµφανίζονται στον χρηµατοπιστωτικό τοµέα στην 
Ελλάδα και Νοτιοανατολική Ευρώπη. 

Παρακάτω ακολουθεί πίνακας στον οποίο συνοψίζεται η επενδυτική δραστηριότητα της MIG κατά 
τη χρήση 2008: 

ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ∆ΡΑΣΤΗΡΙΟΤΗΤΑ     2008   

(ποσά σε € εκ.) Q4 Q3 Q2 Q1 

     

Επενδύσεις     

-Καταναλωτικά προϊόντα 22,9 5,8 26,7 15,5 

-Υγεία 8,0 0,0 0,0 110,7 

-Χρηµατοοικονοµικά 11,9 47,9 29,9 0,2 

-Πληροφορική & Τηλεπικοινωνίες 3,3 2,6 10,7 123,8 

-Μεταφορές 9,2 3,4 4,3 333,1 

-Εταιρίες Ιδιωτικών Κεφαλαίων 3,1 96,1 1,7 22,3 

-Λοιπά 25,2 13,37 0,0 0,0 

Σύνολο Επενδύσεων 83,6 169,2 73,3 605,6 

     

Αποεπενδύσεις     

-Καταναλωτικά προϊόντα 0,0 0,0 0,0 0,2 

-Υγεία 0,0 0,0 0,0 0,0 

-Χρηµατοοικονοµικά 10,7 16,7 0,0 182,3 

-Πληροφορική & Τηλεπικοινωνίες 0,4 0,0 0,0 2.538,7 

-Μεταφορές 0,0 0,2 0,1 29,1 

-Εταιρίες Ιδιωτικών Κεφαλαίων 0,0 0,0 0,0 0,0 

-Λοιπά 15,4 7,0 0,0 0,0 

Σύνολο Αποεπενδύσεων 26,5 23,9 0,1 2.750,1 
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Ακολουθεί µία συνοπτική περιγραφή των εταιριών εντός του Οµίλου καθώς και των γεγονότων που 
διαδραµατίστηκαν κατά την χρήση 2008: 

ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΟΣ ΤΟΜΕΑΣ 

ΜΡΒ 

Η MPB, µε έδρα στην Κύπρο είναι εισηγµένη στο Χρηµατιστήριο Αθηνών και στο Χρηµατιστήριο 
Αξιών Κύπρου, είναι ένας όµιλος λιανικής τραπεζικής στην Ελλάδα και στην Κύπρο. Κατά την 
31/12/08 η εύλογη αξία της εν λόγω συµµετοχής, η οποία ταξινοµείται στην κατηγορία των 
∆ιαθέσιµων προς Πώληση Χρηµατοοικονοµικών Μέσων, ανερχόταν στο ποσό των € 152.844 χιλ. 
Κατά την 31/12/2008 η MIG κατείχε ποσοστό 9,69% επί του µετοχικού κεφαλαίου της MPΒ.  

Περαιτέρω πληροφορίες για την τράπεζα είναι διαθέσιµες στον διαδικτυακό τόπο: www.laiki.com 

EUROLINE 

Η EUROLINE, εισηγµένη στο Χρηµατιστήριο Αθηνών, ιδρύθηκε το 2000 µε έδρα στην  Ελλάδα µε 
σκοπό την διαχείριση χαρτοφυλακίου κινητών αξιών. 

Κατά την 31/12/08, η MIG κατείχε ποσοστό 44,28% επί του µετοχικού κεφαλαίου της EUROLINE. 
H EUROLINE ως θυγατρική της Εταιρείας ενοποιείται µε την µέθοδο της ολικής ενοποίησης. 

Περαιτέρω πληροφορίες για την εταιρία διατίθενται στον διαδικτυακό τόπο www.eurolineaeex.gr 

INTERINVEST 

Η INTERINVEST, εισηγµένη στο Χρηµατιστήριο Αθηνών, ιδρύθηκε το 1991 µε έδρα στην Ελλάδα 
και είναι εταιρία επεvδύσεωv χαρτoφυλακίoυ. 

Κατά την 31/12/08, η MIG κατείχε ποσοστό 24,63% επί του µετοχικού κεφαλαίου της 
INTERINVEST. H INTERINVEST ως συγγενής ενοποιείται µε τη µέθοδο της καθαρής θέσης. 

Περαιτέρω πληροφορίες για την εταιρία είναι διαθέσιµες στον διαδικτυακό τόπο www.interinvest.gr 

ΤΟΜΕΑΣ REAL ESTATE 

MIG REAL ESTATE 

Η MIG REAL ESTATE, µε έδρα στην Ελλάδα, διαθέτει ένα χαρτοφυλάκιο ακινήτων το οποίο 
περιλαµβάνει 30 επενδυτικά ακίνητα τα οποία είναι µισθωµένα. Το ετήσιο έσοδο για την χρήση 
2008 από τις εν λόγω µισθώσεις ανήλθε στο ποσό των € 3.186 χιλ. Η εταιρία θα προχωρήσει σε 
αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου της µε δηµόσια εγγραφή. Η αίτηση εισαγωγής εγκρίθηκε από το 
Χρηµατιστήριο Αθηνών την 26/06/2008. Τα επόµενα στάδια, ήτοι η έγκριση της αίτησης από την 
Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς και η διενέργεια της αύξησης του µετοχικού κεφαλαίου, βρίσκονται σε 
εξέλιξη. 

Κατά την 31/12/2008 η MIG κατείχε ποσοστό 50,00% επί του µετοχικού κεφαλαίου της MIG REAL 
ESTATE. Η MIG REAL ESTATE είναι συγγενής εταιρία του Οµίλου και ενοποιείται µε τη µέθοδο 
της καθαρής θέσης. 

RKB 

Η MIG REAL ESTATE SERBIA (100% θυγατρική της MIG) µέσω της κατά 66,67% θυγατρικής 
TAU 1, ολοκλήρωσε την 29/01/2008 την εξαγορά της RKB έναντι συνολικού τιµήµατος € 360.670 
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χιλ. ενώ την 11/12/2008 ολοκληρώθηκε η συγχώνευση δια απορρόφησης της TAU 1 από την RKB. 
Κατά την 31/12/2008 η MIG κατείχε έµµεσα ποσοστό 66,67% επί του µετοχικού κεφαλαίου της 
RKB. 

Η RKB έχει στην κατοχή της ένα σηµαντικό χαρτοφυλάκιο ακινήτων το οποίο συµπεριλαµβάνει 
περιουσιακά στοιχεία σε κεντρικές τοποθεσίες σε πόλεις της Σερβίας και του Μαυροβουνίου, 
συνολικού εµβαδού περίπου 232.000µ2, όπου περιλαµβάνονται 32 πολυκαταστήµατα στη Σερβία (9 
από τα οποία στο Βελιγράδι), 3 πολυκαταστήµατα, µια αποθηκευτική εγκατάσταση στο 
Μαυροβούνιο, ένα κτίριο γραφείων και ένα κέντρο logistics στο Βελιγράδι. Η RKB ως θυγατρική 
της Εταιρείας, ενοποιείται µε τη µέθοδο της ολικής ενοποίησης. 

Περαιτέρω πληροφορίες για την εταιρία είναι διαθέσιµες στον διαδικτυακό τόπο: www.rkbeograd.rs 

ΤΟΜΕΑΣ ΝΑΥΤΙΛΙΑΣ / ΜΕΤΑΦΟΡΩΝ 

Όµιλος ATTICA ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ 

Η ATTICA ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ, εισηγµένη στο Χρηµατιστήριο Αθηνών, µε έδρα στην Ελλάδα είναι 
εταιρία συµµετοχών η οποία ειδικεύεται στους τοµείς της ναυτιλίας, µεταφορών και αναψυχής. 
Μέσω των στόλων SUPERFAST FERRIES και BLUE STAR δραστηριοποιείται στις µεταφορές 
επιβατών, ιδιωτικών επιβατικών οχηµάτων και φορτίων στην Αδριατική θάλασσα, καθώς και στο 
Αιγαίο (Κυκλάδες, ∆ωδεκάνησα και στην Κρήτη από 12/03/2009). 

Οι πωλήσεις του οµίλου ATTICA ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ για το 2008 ανήλθαν στα € 325.910 χιλ., 
σηµειώνοντας αύξηση της τάξης του 3,0% σε σύγκριση µε το 2007. Τα ενοποιηµένα κέρδη προ 
φόρων, χρηµατοδοτικών και επενδυτικών αποτελεσµάτων και αποσβέσεων (EBITDA) ανήλθαν σε € 
47.673 χιλ. και το περιθώριο EBITDA σε 14,6%. 

Κατά την 31/12/2008, η MIG κατείχε συνολικό άµεσο και έµµεσο ποσοστό 86,40% της ATTICA 
ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ. Η ATTICA ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ, ως θυγατρική της Εταιρείας ενοποιείται µε τη 
µέθοδο της ολικής ενοποίησης. 

Γεγονότα 

Ολοκλήρωση της Υποχρεωτικής ∆ηµόσιας Πρότασης της MIG SHIPPING (100% θυγατρικής 
της MIG) προς τους µετόχους της ATTICA ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ και  της BLUESTAR - Την 
04/01/2008 ανακοινώθηκαν τα αποτελέσµατα των Υποχρεωτικών ∆ηµοσίων Προτάσεων της MIG 
SHIPPING προς τους µετόχους των ATTICA ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ και BLUE STAR, βάσει των οποίων 
η MIG SHIPPING και η MIG κατείχαν συνολικά µετοχές που αντιπροσώπευαν ποσοστά 91,10% και 
80,56% των ATTICA ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ και BLUE STAR αντίστοιχα. 

Ίδρυση νέων θυγατρικών, αγορά νέων πλοίων και διακοπή γραµµής από τον όµιλο ATTICA 
ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ - Τον Ιούνιο του 2008, ο όµιλος ATTICA ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ συµφώνησε µε την 
εταιρία GRIMALDI HOLDING S.P.A., Γένοβας, Ιταλίας, για την αγορά δύο υπερσύγχρονων πλοίων 
Ro-Pax που ναυπηγούνται στα ναυπηγεία Nuovi Cantieri Apuania, συνολικού κόστους € 156 εκ. Το 
πρώτο νεότευκτο πλοίο SUPERFAST I, της νεοϊδρυθείσας θυγατρικής “SUPERFAST ONE INC” 
παρελήφθη και ξεκίνησε δροµολόγια στην γραµµή Πάτρα – Μπάρι τον Οκτώβριο του 2008 και το 
δεύτερο της επίσης νεοϊδρυθείσας θυγατρικής “SUPERFAST TWO INC” αναµένεται να παραδοθεί 
το καλοκαίρι / φθινόπωρο του 2009. 

Τον Μάιο 2008 το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της BLUE STAR αποφάσισε τη διακοπή της γραµµής 
Rosyth – Zeebrugge από την 14/09/2008. 
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Συγχώνευση ATTICA ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ, BLUESTAR και SUPERFAST - Στις 02/12/2008 οι 
Ε.Γ.Σ. των ATTICA ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ, BLUE STAR και SUPERFAST ενέκριναν τη συγχώνευση µε 
απορρόφηση της BLUE STAR και της κατά 100% θυγατρικής SUPERFAST από την ATTICA 
ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ. Η συγχώνευση εγκρίθηκε από τις αρµόδιες αρχές στις 23/12/2008 και οι 
37.440.020 νέες κοινές ονοµατικές µετοχές της ATTICA ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ που προέκυψαν από την 
αύξηση του µετοχικού της κεφαλαίου εισήχθησαν προς διαπραγµάτευση στο Χρηµατιστήριο 
Αθηνών στις 02/01/2009. 

Περαιτέρω πληροφορίες για την εταιρία είναι διαθέσιµες στον διαδικτυακό τόπο: www.attica-
group.com 

CAPE INVESTMENT CORPORATION 

Κατά την 31/12/2008 η MIG κατείχε ποσοστό 13,33% επί του µετοχικού κεφαλαίου της  εταιρίας 
CAPE µε την εύλογη αξία της επένδυσης να ανέρχεται στο ποσό των € 14.244 χιλ.  Η εν λόγω 
εταιρία δεν ενοποιείται και ταξινοµείται στην κατηγορία των ∆ιαθέσιµων προς Πώληση 
Χρηµατοοικονοµικών Μέσων. 

MIG AVIATION 

Τον ∆εκέµβριο του 2008 ιδρύθηκε η κατά 100% θυγατρική MIG AVIATION HOLDINGS µε 
µετοχικό κεφάλαιο € 5.000 χιλ., η οποία εν συνεχεία ίδρυσε την κατά 100% θυγατρική της MIG 
AVIATION 1 LIMITED µε µετοχικό κεφάλαιο € 4.600 χιλ. και οι δύο µε έδρα την Κύπρο. Η MIG 
AVIATION HOLDINGS LIMITED στις αρχές του 2009 προέβη στην εξαγορά της FAI η οποία 
προσφέρει ιδιωτικές αεροπορικές υπηρεσίες, ως επί το πλείστον ειδικευµένες στη διακοµιδή 
ασθενών σε εταιρείες, κρατικούς και µη κυβερνητικούς οργανισµούς. 

ΤΟΜΕΑΣ ΚΑΤΑΝΑΛΩΤΙΚΩΝ ΠΡΟΙΟΝΤΩΝ 

Όµιλος VIVARTIA 

Η VIVARTIA, εισηγµένη στο Χρηµατιστήριο Αθηνών, κατέχει ηγετική θέση στην αγορά των 
τροφίµων στην Ελλάδα και είναι µία από τις µεγαλύτερες εταιρίες της Ευρώπης µε εµπορικά σήµατα 
που περιλαµβάνουν την ∆ΕΛΤΑ, COMPLET, MILKO, GOODY’S, 7-DAY, BAKE ROLLS, 
FLOCAFE, ΜΠΑΡΜΠΑ ΣΤΑΘΗΣ, ΧΡΥΣΗ ΖΥΜΗ, LIFE, EVEREST, LA PASTERIA κλπ. 

Η εταιρία ιδρύθηκε τον Σεπτέµβριο του 2006, µετά την απορρόφηση από την ∆ΕΛΤΑ Συµµετοχών 
της ∆ΕΛΤΑ ΓΑΛΑΚΤΟΚΟΜΙΚΗ Α.Ε., της CHIPITA Α.Ε., της GOODY'S Α.Ε. και της ΕΤΑΙΡΕΙΑ 
ΚΑΤΕΨΥΓΜΕΝΩΝ ΤΡΟΦΩΝ ΜΠΑΡΜΠΑ ΣΤΑΘΗΣ Α.Ε. 

Το 2008, οι πωλήσεις του οµίλου VIVARTIA ανήλθαν στα € 1.437.154 χιλ., αύξηση της τάξεως του 
28,5% σε σύγκριση µε το 2007. Τα ενοποιηµένα κέρδη προ φόρων, χρηµατοδοτικών και επενδυτικών 
αποτελεσµάτων και αποσβέσεων (λειτουργικό EBITDA) ανήλθαν σε € 153.481 χιλ. και το περιθώριο 
EBITDA στο 10,7%. 

Κατά την 31/12/2008 η MIG κατείχε το 89,90% (πρώτη ενοποίηση την 20/07/2007) της 
VIVARTIA. 

Γεγονότα 

Εξαγορά των εταιριών EVEREST και OLYMPIC CATERING: Τον Απρίλιο του 2008, η 
VIVARTIA και ο επιχειρηµατίας κ. Λαυρέντιος Φρέρης προέβησαν στην σύσταση της εταιρίας 
ΑΛΚΜΗΝΗ µέσω της οποίας εξαγοράστηκαν οι εταιρίες EVEREST και OLYMPIC CATERING. 
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Συγχώνευση ΑΛΚΜΗΝΗ και EVEREST: Με τις από 31/10/2008 αποφάσεις των ∆ιοικητικών 
Συµβουλίων των εταιρειών ΑΛΚΜΗΝΗ και EVEREST αποφασίσθηκε η έναρξη των διαδικασιών 
συγχώνευσης διά απορροφήσεως της δεύτερης από την πρώτη, σύµφωνα µε τις διατάξεις του άρθρου 
78 του Κ.Ν. 2190/1920 και του Ν.∆. 1297/1972, µε ηµεροµηνία ισολογισµού µετασχηµατισµού την 
30/09/2008. 

Περαιτέρω πληροφορίες για τις ως άνω εταιρίες είναι διαθέσιµες στους διαδικτυακούς τόπους: 
www.everest.com.gr και www.olympic-catering.gr αντίστοιχα. 

Εξαγορά NONNI’S: Στις 06/03/2008 ο όµιλος VIVARTIA ανακοίνωσε την είσοδο του Κλάδου 
Αρτοποιίας και Ζαχαρωδών στην αγορά των Η.Π.Α., µε την υπογραφή συµφωνίας εξαγοράς του 
100% της NONNI΄S. 

Περαιτέρω πληροφορίες για την εταιρία είναι διαθέσιµες στον διαδικτυακό τόπο: www.nonnis.com. 

Ίδρυση νέων θυγατρικών και συγγενών: Κατά τη διάρκεια του 1ου τριµήνου 2008 ιδρύθηκε η 
κατά 100% θυγατρική της VIVARTIA, CHIPITA SAUDI ARABIA και η κατά 100% θυγατρική 
VIVARTIA HUNGARY µε έδρα την Ουγγαρία, η οποία εν συνεχεία ίδρυσε την κατά 100% 
θυγατρική της, VIVARTIA AMERICA µε έδρα τις Η.Π.Α. 

Περαιτέρω πληροφορίες για την εταιρία είναι διαθέσιµες στον διαδικτυακό τόπο: www.vivartia.com 

ΡΑ∆ΙΟ ΚΟΡΑΣΙ∆ΗΣ 

Η εταιρία ΡΑ∆ΙΟ ΚΟΡΑΣΙ∆ΗΣ, µε έδρα στην Ελλάδα ιδρύθηκε το 1947 και κατέχει σηµαντική 
θέση στην αγορά των Ηλεκτρικών και Ηλεκτρονικών Ειδών µε 45 καταστήµατα σε όλη την Ελλάδα. 

Γεγονότα 

ΗMIG ολοκλήρωσε στις 27/02/2008 την απόκτηση ποσοστών 55,79% και 58,78% των ΡΑ∆ΙΟ 
ΚΟΡΑΣΙ∆ΗΣ και ELEPHANT αντίστοιχα. 

Κατά την 31/12/2008, και κατόπιν συγχωνεύσεως των ΡΑ∆ΙΟ ΚΟΡΑΣΙ∆ΗΣ και ELEPHANT, η 
MIG κατείχε το 56,74% (πρώτη ενοποίηση την 27/02/2008) της ΡΑ∆ΙΟ ΚΟΡΑΣΙ∆ΗΣ. Η ΡΑ∆ΙΟ 
ΚΟΡΑΣΙ∆ΗΣ είναι συγγενής εταιρία του Οµίλου και ενοποιείται µε τη µέθοδο της καθαρής θέσης. 

Περαιτέρω πληροφορίες για την εταιρία είναι διαθέσιµες στον διαδικτυακό τόπο: www.korasidis.gr 

ΤΟΜΕΑΣ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΚΗΣ ΚΑΙ ΤΗΛΕΠΙΚΟΙΝΩΝΙΩΝ 

ΟΤΕ 

Ο Οργανισµός Τηλεπικοινωνιών Ελλάδος (OTE), µε έδρα στην Ελλάδα, είναι εισηγµένος στα 
Χρηµατιστήρια της Νέας Υόρκης, Λονδίνου και Αθήνας, παρέχει υπηρεσίες τηλεπικοινωνίας στην 
Ελλάδα καθώς και σε άλλες χώρες µεταξύ των οποίων η Βουλγαρία, η F.Y.R.O.M., η Ρουµανία, η 
Σερβία και η Αλβανία. 

Γεγονότα 
Κατά την 15/03/2008, ηµεροµηνία κατά την οποία  κατείχε ποσοστό 19,99% επί του µετοχικού του 
κεφαλαίου του ΟΤΕ, η Εταιρεία  συµφώνησε µε την DT για την πώληση της προαναφερθείσας 
συµµετοχής έναντι τιµήµατος € 26 ανά µετοχή για την απόκτηση 98.026.324 µετοχών του ΟΤΕ. 
Την 15/05/2008 ολοκληρώθηκε η συναλλαγή και η Εταιρεία εισέπραξε το συνολικό τίµηµα της 
πώλησης ποσού € 2.548.684 χιλ. και µεταβίβασε τη συµµετοχή της στην DT. 

Ως αποτέλεσµα της πώλησης της εν λόγω συµµετοχής η Εταιρεία αναγνώρισε συνολικό κέρδος 
ποσού € 192.425 χιλ. 
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GIT & SINGULAR 

Η GIT, µε έδρα στην Ελλάδα, δραστηριοποιείται στον τοµέα της τεχνολογίας και της πληροφορίας 
στην Ελλάδα, ενώ  µετά την πραγµατοποίηση της επένδυσης της MIG η εταιρία το 2004, ανέλαβε 
την εξαγορά, συγχώνευση και την αναµόρφωση δυο ελληνικών εταιρειών οι οποίες εξειδικεύονταν 
στον τοµέα τεχνολογίας της πληροφορίας. Τον Νοέµβριο του 2004, η GIT απέκτησε το 41,50% της 
SINGULAR, τον ισχυρότερο όµιλο λογισµικού και ολοκληρωµένων λύσεων πληροφορικής στην 
Ελλάδα. 

Οι πωλήσεις της SINGULAR ανήλθαν κατά το 2008 σε € 107.029 χιλ., σηµειώνοντας αύξηση της 
τάξεως του 30,7% σε σύγκριση µε το 2007. Το EBITDA ανήλθε σε € 17.005 χιλ. εκ και το 
περιθώριο EBITDA στο 15,9%. 

Κατά την 31/12/08, η MIG κατείχε άµεσα το 26,79% της SINGULAR. 

Γεγονότα 

Στις 25/11/2008 η MIG και η θυγατρική της MARFIN CAPITAL µεταβίβασαν στη SINGULAR το 
σύνολο της συµµετοχής που κατείχαν στην GIT έναντι συνολικού τιµήµατος € 414 χιλ. Από την εν 
λόγω πώληση αναγνωρίσθηκαν ζηµιές ύψους € 745 χιλ., ενώ στις ενοποιηµένες Οικονοµικές 
Καταστάσεις η ζηµιά από την πώληση ανήλθε στο ποσό των € 778 χιλ. 

Περαιτέρω πληροφορίες για την εταιρία είναι διαθέσιµες στον διαδικτυακό τόπο: 
www.singularlogic.eu 

ΛΟΙΠΕΣ ΥΠΗΡΕΣΙΕΣ 

SUNCE 
Η κροατική Sunce είναι ένας από τους µεγαλύτερους οµίλους της Κροατίας στον τουριστικό και 
ψυχαγωγικό τοµέα. Μέσω των θυγατρικών της λειτουργεί 11 ιδιόκτητα ξενοδοχεία µε την επωνυµία 
Blue Sun Hotels σε γνωστές τοποθεσίες των ∆αλµατικών ακτών, έναν από τους πλέον ελκυστικούς 
προορισµούς της Αδριατικής θάλασσας, καθώς και στο νησί Brac. Τα ξενοδοχεία περιλαµβάνουν 
2.247 δωµάτια µε 4.510 κλίνες, συνεδριακές εγκαταστάσεις µε περισσότερες από 800 θέσεις, 26 
γήπεδα τένις και 3 κέντρα θαλασσοθεραπείας και SPA. Εκτός από τα ξενοδοχεία αυτά, η Sunce 
διαθέτει και άλλες ελκυστικές ιδιοκτησίες που περιλαµβάνουν πλειοψηφικό ποσοστό συµµετοχής 
στο αεροδρόµιο του νησιού Brac.  
Οι πωλήσεις της SUNCE ανήλθαν κατά το 2008 σε € 34.319 χιλ. ενώ το EBITDA ανήλθε σε € 
4.184 χιλ. και το περιθώριο EBITDA στο 12,2%. 
 
Γεγονότα 
Κατόπιν της ολοκλήρωσης του οικονοµικού, φορολογικού, νοµικού και λειτουργικού ελέγχου, 
καθώς και του ελέγχου της ακίνητης περιουσίας της SUNCE, η MIG, στις 28/07/2008, ανακοίνωσε 
την συµφωνία για την εξαγορά του 49,99% του µετοχικού κεφαλαίου της SUNCE . Η SUNCE είναι 
συγγενής εταιρία του Οµίλου και ενοποιείται µε τη µέθοδο της καθαρής θέσης. 

Περαιτέρω πληροφορίες για την εταιρία είναι διαθέσιµες στον διαδικτυακό τόπο: 
www.bluesunhotels.com 

MIG LEISURE - HILTON CYPRUS 

Την 29/05/2007, η MIG LEISURE, επενδυτική εταιρία ειδικού σκοπού µε έδρα στην Κύπρο, στην 
οποία η Εταιρεία κατέχει ποσοστό 100%, σύναψε συµφωνία για την εξαγορά ποσοστού 64,29% της 
CYPRUS TOURISM DEVELOPMENT PUBLIC COMPANY LTD (CTD), κατόχου και διαχειριστή 
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του ξενοδοχείου HILTON CYPRUS στην Λευκωσία της Κύπρου. Κατόπιν διαδοχικών αγορών το 
ποσοστό της MIG LEISURE κατά την 31/12/2008 ανήλθε σε 75,08%. 

Οι πωλήσεις του ξενοδοχείου HILTON ανήλθαν το 2008 σε € 15.983 χιλ. σηµειώνοντας αύξηση 
κατά 7,8% σε σύγκριση µε το 2007. Το EBITDA ανήλθε σε € 5.202 χιλ. και το περιθώριο EBITDA 
στο 32,5%. 

Η MIG LEISURE ενοποιείται στα οικονοµικά στοιχεία του Οµίλου της MIG µε τη µέθοδο της 
ολικής ενοποίησης από την 13/08/07. 

Περαιτέρω πληροφορίες είναι διαθέσιµες στον διαδικτυακό τόπο της εταιρίας: 
www.hilton.co.uk/cyprus 

ANAKON 

Κατά την 31/12/08, η Εταιρεία κατείχε µέσω µετατρέψιµων οµολόγων δυνητικό ποσοστό 60,98% 
επί του µετοχικού κεφαλαίου της ANAKON. Η ANAKON έχει έδρα στην Αµερική και έχει ως 
δραστηριότητα την λειτουργία του CASINO RIO. 

Η εν λόγω συµµετοχή ταξινοµείται στην κατηγορία των Χρηµατοοικονοµικών µέσων στην Εύλογη 
Αξία µέσω των Αποτελεσµάτων. 

ΤΟΜΕΑΣ ΥΓΕΙΑΣ 

ΥΓΕΙΑ 

Το ΥΓΕΙΑ, εισηγµένο στο Χρηµατιστήριο Αθηνών, είναι ένα ιδιωτικό νοσηλευτικό ίδρυµα µε έδρα 
στην Ελλάδα. Το 2007, κατόπιν αύξησης του µετοχικού της κεφαλαίου κατά € 221 εκ., προέβη στην 
εξαγορά των ιδιωτικών µαιευτηρίων ΜΗΤΕΡΑ και ΛΗΤΩ. Κατά την χρήση 2008 προχώρησε στην 
εξαγορά του οµίλου εταιριών SAFAK o οποίος δραστηριοποιείται στον χώρο της υγείας στην 
Τουρκία. 

Η πρώτη επένδυση στο ΥΓΕΙΑ πραγµατοποιήθηκε το 2005. Κατά την 31/12/08, η MIG κατείχε 
άµεσα 3,06% επί του µετοχικού κεφαλαίου του ΥΓΕΙΑ και 46,03% επί του οµολογιακού του 
δανείου ενώ µέσω της κατά 100% θυγατρικής MARFIN CAPITAL κατείχε έµµεσα ποσοστά 30,23% 
και 26,88% αντίστοιχα. 

Το ΥΓΕΙΑ ταξινοµείται ως χρηµατοοικονοµικό µέσο αποτιµώµενο στην εύλογη αξία µέσω 
αποτελεσµάτων. 

Περαιτέρω πληροφορίες είναι διαθέσιµες στον διαδικτυακό τόπο της εταιρίας: www.hygeia.gr 

2.3 Λοιπά γεγονότα 

Ολοκλήρωση διάθεσης των κατά € 5,2 δισ. αντληθέντων κεφαλαίων της Εταιρείας: Κατά την 
30/06/2008 τα αντληθέντα  κεφάλαια της Εταιρείας από την αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου κατά 
€ 5,2 δις. µε την καταβολή µετρητών, είχαν διατεθεί πλήρως. 
Απόφαση για αύξηση µετοχικού κεφαλαίου της Εταιρείας κατά € 5 δισ.: Την 30/09/2008 το 
∆ιοικητικό Συµβούλιο της Εταιρείας ανακοίνωσε την πρόθεση του για αύξηση του µετοχικού της 
κεφαλαίου κατά το ποσό των € 5 δισ. Κατόπιν της µετ’αναβολής Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης της 
27/10/2008 και της Α΄ E.Ε.Γ.Σ. της 10/11/2008 λόγω έλλειψης της απαιτούµενης εκ του νόµου 
απαρτίας, η προαναφερθείσα εταιρική πράξη εγκρίθηκε από την Β΄ Ε.Ε.Γ.Σ. την 24/11/2008. 
Ε.Γ.Σ. της MIG: Κατά την Β’ Ε.Γ.Σ. που διεξήχθη στις 24/11/2008 εγκρίθηκε η κατά € 5 δισ. 
αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου της Εταιρείας. Ακολουθούν οι λεπτοµέρειες της εν λόγω 
αποφάσεως: 
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• Ελάχιστη τιµή έκδοσης των νέων µετοχών η τιµή των € 5 ανά µετοχή η οποία θα είναι 
συνδεδεµένη µε την εσωτερική αξία της Εταιρείας τον χρόνο της έκδοσης µε πρόθεση τη σύγκλιση 
στην τιµή των € 6 για τις νέες µετοχές. 

• Η τελική τιµή της έκδοσης θα προσδιοριστεί από το ∆.Σ. της MIG λαµβάνοντας υπόψη εκτός 
άλλων και την διεθνή διαδικασία βιβλίου ζήτησης. 

• Το ∆.Σ. της MIG, εξουσιοδοτείται να ολοκληρώσει την αύξηση µετοχικού κεφαλαίου εντός των 
επόµενων 12 µηνών είτε άπαξ είτε τµηµατικά κατά την διακριτική ευχέρεια του ∆.Σ. 

• Επιπλέον εναλλακτικά σχήµατα προς έκδοση κοινών µετοχών, µπορούν να εξεταστούν από το 
∆.Σ. 

3. ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΓΙΑ ΤΗ ΧΡΗΣΗ ΠΟΥ ΕΛΗΞΕ ΤΗΝ 31/12/2008 

Οι ατοµικές και ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις της Εταιρείας έχουν καταρτιστεί σύµφωνα 
µε τους ίδιους κανόνες και αρχές όπως εκείνες του οικονοµικού έτους 2007. 

Σηµειώνεται ότι τα µεγέθη της Ενοποιηµένης Κατάστασης Αποτελεσµάτων για την χρήση που 
έληξε την 31/12/2008, δεν είναι συγκρίσιµα µε τα αντίστοιχα µεγέθη της χρήσης 2007 λόγω του ότι 
µερικές από τις εταιρίες δεν ενοποιούνταν καθ’όλη την διάρκεια της χρήσης 2007 και άλλες 
ενοποιήθηκαν για πρώτη φορά το 2008. 

Οι ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις της MIG περιλαµβάνουν: 

• Πλήρως ενοποιούµενες εταιρίες: Πρόκειται για θυγατρικές στις οποίες η MIG ασκεί αποκλειστικό 
έλεγχο και περιλαµβάνουν την MIG SHIPPING (από τις 03/10/2007), την ATTICA 
ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ (από τις 03/10/2007), την MIG AVIATION HOLDINGS (∆εκέµβριος 2008), 
MIG AVIATION 1 (∆εκέµβριος 2008), την MIG REAL ESTATE SERBIA (από τις 07/12/2007), 
την RKB (από τις 29/01/2008), την VIVARTIA (από τις 20/07/2007), την EUROLINE (από το 
2003), την MARFIN CAPITAL (από το 2004), την MIG LEISURE (από τις 13/08/2007), την 
ΚΕΤΑ (από τις 13/08/2007) και την MIG LRE CROATIA (από τις 07/12/2007). 

• Εταιρίες που ενοποιούνται µε τη µέθοδο της καθαρής θέσης: Πρόκειται για συγγενείς εταιρίες στις 
οποίες η MIG ασκεί ουσιώδη επιρροή, ειδικά στην INTERINVEST (από τo 2004), τη MIG REAL 
ESTATE (από τις 03/09/2007), την SUNCE (28/07/2008), ΡΑ∆ΙΟ ΚΟΡΑΣΙ∆ΗΣ (27/02/2008) και 
την SINGULAR (από την 18/06/2008). 
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3.1 Κατάσταση Αποτελεσµάτων 

Τα αποτελέσµατα χρήσης του Οµίλου παρατίθενται ως ακολούθως: 

 Ο ΟΜΙΛΟΣ 

Ποσά σε € '000 01/01-31/12/08 01/01-31/12/07 

   

Πωλήσεις  1.773.042   603.652  

Κόστος πωληθέντων  (1.189.650)  (410.302) 

Μικτό κέρδος  583.392   193.350  

Έξοδα διοίκησης  (203.269)  (90.545) 

Έξοδα διάθεσης  (373.551)  (127.011) 

Λοιπά έσοδα εκµετάλλευσης   227.489   34.550  

Λοιπά έξοδα εκµετάλλευσης   (4.607)  (10.109) 

Λοιπά χρηµατοοικονοµικά αποτελέσµατα  53.308   69.248  

Χρηµατοοικονοµικά έξοδα  (173.338)  (47.062) 

Χρηµατοοικονοµικά έσοδα  93.224   56.685  

Έσοδα από µερίσµατα  33.685   8.895  

Κέρδη/(Ζηµιές) από συγγενείς επιχ/σεις ενοποιούµενες µε τη µέθοδο της καθαρής θέσης  (23.130)  1.642  

Κέρδη προ φόρων  213.203   89.643  

Φόρος εισοδήµατος  (29.359)  (20.289) 

Κέρδη µετά από φόρους από συνεχιζ. δραστηριότητες  183.844   69.354  

Αποτέλεσµα περιόδου από διακοπ. δραστηριότητες  -   267.805  

Κέρδη χρήσης µετά από φόρους   183.844   337.159  

   

Κατανεµηµένα σε:   

Μετόχους της µητρικής   

      - από συνεχιζόµενες δραστηριότητες 112.583 62.326 

      - από διακοπείσες δραστηριότητες - 267.805 

∆ικαιώµατα µειοψηφίας 71.261 7.028 

Ανάλυση ενοποιηµένων αποτελεσµάτων 

Πωλήσεις: Οι συνολικές πωλήσεις του Οµίλου ανήλθαν στο ποσό των € 1.773.042 χιλ. εκ των  
οποίων ποσοστό 81,1% προήλθε από τον όµιλο VIVARTIA και 18,4% από τον όµιλο ATTICA 
ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ. 

Κόστος πωληθέντων: Το κόστος πωληθέντων για την χρήση 2008 ανήλθε στο ποσό των € 
1.189.650 χιλ. Εκ του ανωτέρω ποσού 78,2% προήλθε από τον όµιλο VIVARTIA και 21,2% από 
τον όµιλο ATTICA ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ. 

Έξοδα διοίκησης και διάθεσης: Τα έξοδα διοίκησης και διάθεσης για την χρήση 2008 ανήλθαν 
στο ποσό των € 576.820 χιλ. Εκ του προαναφερθέντος 78,6% προέρχεται από την VIVARTIA, 9,9% 
από την MIG και 9,7% από την ATTICA ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ. 

Λοιπά Έσοδα Εκµετάλλευσης: Το εν λόγω κονδύλι ανήλθε στο ποσό των € 227.489 χιλ., εκ του 
οποίου ποσό € 179.475 χιλ. αφορά σε κέρδος που προέκυψε από την αναπροσαρµογή σε εύλογες 
αξίες των επενδύσεων σε ακίνητα της θυγατρικής RKB, ποσό € 9.650 χιλ. αφορά σε κέρδος από την 
πώληση 4 πλοίων τύπου RoRo από τον όµιλο ATTICA ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ και ποσό € 6.083 χιλ. 
αφορά σε κέρδος από την πώληση παγίων του οµίλου VIVARTIA. 
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Λειτουργικό EBITDA: Το λειτουργικό EBITDA του Οµίλου για την χρήση 2008 ανήλθε στο ποσό 
€ 326.830 χιλ.. Εκ του προαναφερθέντος ποσό € 179.475 χιλ. αφορά σε κέρδος από την αποτίµηση 
των επενδυτικών ακινήτων της θυγατρικής RKB σε εύλογη αξία. 

Λοιπά Χρηµατοοικονοµικά Αποτελέσµατα: Σε ενοποιηµένη βάση το εν λόγω κονδύλι ανήλθε στο 
ποσό των € 53.308 χιλ., εκ του οποίου ποσό € 192.425 χιλ. αφορά στο κέρδος που προέκυψε από 
την πώληση της συµµετοχής της Εταιρείας στον ΟΤΕ, ενώ ζηµιές ποσού € 139.117 χιλ. προέρχονται 
κυρίως από αποτιµήσεις. 

Χρηµατοοικονοµικά Έξοδα: Τα ενοποιηµένα χρηµατοοικονοµικά έξοδα για την χρήση 2008 
ανήλθαν στο ποσό των € 173.338 χιλ. Εκ του προαναφερθέντος 42,2% αφορά σε τόκους της 
Εταιρείας για βραχυπρόθεσµο δανεισµό, 32,5% αφορά στον όµιλο VIVARTIA, 11,9% την RKB και 
11,9% τον όµιλο ATTICA ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ. 

Χρηµατοοικονοµικά Έσοδα: Σε ενοποιηµένη βάση το εν λόγω κονδύλι ανήλθε στο ποσό των € 
93.224 χιλ. εκ του οποίου 78,8% αφορά στην Εταιρεία και προέρχεται κυρίως από τόκους 
καταθέσεων. 

Έσοδα από Μερίσµατα: Το εν λόγω κονδύλι ανήλθε στο ποσό των € 33.685 χιλ. εκ του οποίου 
ποσό € 30.347 χιλ. (90,1%) προήλθε από µερίσµατα που εισέπραξε η Εταιρεία από τις  συµµετοχές 
της σε µη ενοποιούµενες εταιρίες. 

Κέρδη/(ζηµιές) από συγγενείς επιχ/σεις ενοποιούµενες µε τη µέθοδο της καθαρής θέσης: Οι 
ζηµιές από συγγενείς ποσού € 23.130 χιλ. προέρχονται κατά κύριο λόγο από την ζηµιά που 
αναγνώρισε η Εταιρεία από την συµµετοχή της στην ΡΑ∆ΙΟ ΚΟΡΑΣΙ∆ΗΣ ποσού € 22.267 χιλ. 

Ανάλυση αποτελεσµάτων Εταιρείας 

 Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

Ποσά σε € '000 01/01-31/12/08 01/01-31/12/07 

   

Έσοδα συµ/χών και χρηµ/κών στοιχείων διαθέσιµων προς πώληση  200.194   359.418  

Έσοδα χρηµ/κών στοιχείων σε εύλογη αξία µέσω αποτελεσµάτων  (27.660)  26.506  

Λοιπά έσοδα  276   7.916  

Σύνολο λειτουργικών εσόδων  172.810   393.840  

Παροχές & προµήθειες τρίτων  (47.356)  (41.012) 

Παροχές προσωπικού  (4.584)  (1.851) 

Αποσβέσεις  (308)  (25) 

Λοιπά λειτουργικά έξοδα  (5.059)  (3.422) 

Σύνολο λειτουργικών εξόδων  (57.307)  (46.310) 

Χρηµατοοικονοµικά έσοδα  73.438   44.483  

Χρηµατοοικονοµικά έξοδα  (73.238)  (17.579) 

Κέρδη προ φόρων  115.703   374.434  

Φόρος εισοδήµατος  (39.069)  (96.088) 

Κέρδη χρήσης µετά από φόρους  76.634   278.346  

 

Σύνολο λειτουργικών εσόδων: Το εν λόγω κονδύλι ποσού € 172.810 χιλ. µειώθηκε κατά 56,1% 
καθώς κατά τη διάρκεια της χρήσης 2007 είχε αναγνωριστεί κέρδος ποσού € 322.596 χιλ. από την 
πώληση της επένδυσης στον τραπεζικό τοµέα. 
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Παροχές & προµήθειες τρίτων: Το εν λόγω κονδύλι ανήλθε στο ποσό των € 47.356 χιλ. Το 
µεγαλύτερο µέρος από το ποσό αυτό περιλαµβάνει την αµοιβή παροχής επενδυτικών συµβουλών την 
οποία λαµβάνει η Marfin Popular Bank µέσω της θυγατρικής της Επενδυτική Τράπεζα Ελλάδος Α.Ε. 
και η οποία ανέρχεται σε 1% ετησίως επί του καθαρού ενεργητικού της Εταιρείας. Σηµειώνεται ότι η 
συµφωνία επενδυτικών υπηρεσιών που διατηρούσε η Εταιρεία µε τον όµιλο της Marfin Popular Bank 
έληξε στις 28/02/2009 και δεν θα ανανεωθεί. 

 Χρηµατοοικονοµικά έσοδα / έξοδα: Τα καθαρά έσοδα από τόκους κατά την χρήση 2008 µειώθηκαν 
λόγω του δανεισµού της Εταιρείας, το µεγαλύτερο µέρος του οποίου αποπληρώθηκε µε την πώληση 
της συµµετοχής της Εταιρείας στον ΟΤΕ. 

3.2 Ισολογισµός 

Ο ισολογισµός του Οµίλου και της Εταιρείας παρουσιάζεται ακολούθως: 
 

 Ο ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

Ποσά σε € '000 31/12/08 31/12/07 31/12/08 31/12/07 

     

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ     

     

Ενσώµατες και ασώµατες ακινητοποιήσεις και 

υπεραξία 
 4.043.186   3.431.120   3.994   416  

Επενδύσεις σε θυγατρικές εταιρίες  -   -   2.863.029   2.493.526  

Επενδύσεις σε συγγενείς εταιρίες  160.402   40.804   48.875   30.645  

Επενδυτικό χαρτοφυλάκιο  210.363   3.087.131   190.396   3.065.821  

Εµπορικό χαρτοφυλάκιο και λοιπά xρηµ/κά στοιχεία 

ενεργητικού σε εύλογη αξία µέσω αποτελεσµάτων 
 411.891   590.297   246.514   326.382  

Επενδύσεις σε ακίνητα  545.000   -   -   -  

Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα  1.508.781   1.508.062   1.078.347   1.188.707  

Λοιπά κυκλοφορούντα και µη κυκλοφορούντα στοιχεία 

του ενεργητικού 
 740.898   973.174   224.893   169.158  

     

Σύνολο ενεργητικού  7.620.521   9.630.588   4.656.048   7.274.655  

     

Ίδια κεφάλαια 4.154.960 5.471.008 4.074.349 5.466.262 

Ίδιες µετοχές  -   (525.677)  -   (525.677) 

∆ικαιώµατα µειοψηφίας 369.063 555.730  -   -  

Ίδια κεφάλαια αποδιδόµενα στους µετόχους της 

Μητρικής 
 4.524.023   5.501.061   4.074.349  4.940.585  

Μακροπρόθεσµες δανειακές υποχρεώσεις  1.509.301   1.013.188   -   -  

Βραχυπρόθεσµες δανειακές υποχρεώσεις  754.572   2.358.409   515.710   2.148.348  

Λοιπές βραχυπρόθεσµες και µακροπρόθεσµες 

υποχρεώσεις 
 832.625   757.930   65.989   185.722  

Σύνολο υποχρεώσεων  3.096.498   4.129.527   581.699   2.334.070  

         

Σύνολο παθητικού  7.620.521   9.630.588   4.654.048   7.274.655  
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Ανάλυση Ισολογισµού 

Ενσώµατες και Ασώµατες ακινητοποιήσεις (Όµιλος): Ποσό € 1.746.800 χιλ. αφορά σε ενσώµατες 
ακινητοποιήσεις, € 913.249 σε ασώµατες ακινητοποιήσεις και € 1.383.137 χιλ. αφορά στην υπεραξία 
που έχει αναγνωρισθεί από εξαγορές που έχει πραγµατοποιήσει η Εταιρεία καθώς και οι θυγατρικές 
της.  

Επενδύσεις σε Θυγατρικές: Οι επενδύσεις της Εταιρείας σε θυγατρικές ανήλθαν στο ποσό των € 
2.863.029 χιλ. (αύξηση 14,8% από € 2.493.526 χιλ. κατά την 31/12/2007). Ποσό € 5.000 χιλ. 
προέρχεται από τις επενδύσεις του Οµίλου σε σύσταση νέας θυγατρικής, ποσό € 456.934 χιλ. από 
αυξήσεις ποσοστών σε υφιστάµενες θυγατρικές και συµµετοχές σε αυξήσεις/(µειώσεις) µετοχικών 
κεφαλαίων και € 92.431 χιλ. από µείωση στην αξία των συµµετοχών λόγω αποτιµήσεων σε εύλογη 
αξία. 

Οι θυγατρικές της Εταιρείας αποτιµώνται στην εύλογη αξία τους µε τα κέρδη ή τις ζηµιές από 
αποτιµήσεις να αναγνωρίζονται στα Ίδια Κεφάλαια και συγκεκριµένα στον λογαριασµό 
αποθεµατικό εύλογης αξίας. Οι θυγατρικές οι οποίες διαπραγµατεύονται σε οργανωµένες αγορές 
αποτιµώνται στην εύλογη αξία µε βάση την χρηµατιστηριακή τιµή κλεισίµατος, ενώ οι θυγατρικές 
οι οποίες δεν διαπραγµατεύονται σε οργανωµένες αγορές αποτιµώνται µε την χρήση άλλων 
µεθόδων αποτίµησης. 

Επενδύσεις σε Συγγενείς (Όµιλος): Οι επενδύσεις του Οµίλου σε συγγενείς ανήλθαν στο ποσό των 
€ 160.402 χιλ. (αύξηση κατά € 119.600 χιλ. από € 40.804 χιλ. κατά την 31/12/2007). Ποσό € 124.025 
χιλ. προέρχεται από την νέα επένδυση του Οµίλου στη SUNCE και την µεταφορά από το εµπορικό 
χαρτοφυλάκιο της SINGULAR. Η αξία της συµµετοχής στην ΡΑ∆ΙΟ ΚΟΡΑΣΙ∆ΗΣ µηδενίστηκε λόγω 
συσσωρευµένων ζηµιών. 

Επενδυτικό Χαρτοφυλάκιο (Όµιλος): Σε συνέχεια της πώλησης της συµµετοχής που κατείχε η  
Εταιρεία στον ΟΤΕ και ως αποτέλεσµα των αποτιµήσεων, το επενδυτικό χαρτοφυλάκιο του Οµίλου 
κατήλθε κατά 93,2% στο ποσό των € 210.363 χιλ., εκ του οποίου ποσό € 190.396 χιλ. προέρχεται 
από την Εταιρεία και ποσό € 19.377 χιλ. από τον όµιλο VIVARTIA. 

Εµπορικό χαρτοφυλάκιο και λοιπά χρηµατοοικονοµικά µέσα σε εύλογες αξίες µέσω 
αποτελεσµάτων (Όµιλος): Ως αποτέλεσµα των αποτιµήσεων, το εµπορικό χαρτοφυλάκιο του Οµίλου 
κατήλθε στο ποσό των € 411.891 χιλ., εκ του οποίου ποσό € 246.514 χιλ. προέρχεται από την 
Εταιρεία και ποσό € 153.598 χιλ. από την επένδυση της MARFIN CAPITAL στο ΥΓΕΙΑ. 

Επενδύσεις σε Ακίνητα (Όµιλος): Το ποσό των € 545.000 χιλ. προήλθε από προσθήκη ακινήτων 
αξίας € 365.525 χιλ. λόγω της εξαγοράς της θυγατρικής RKB και € 179.475 χιλ. κέρδος από την 
αναπροσαρµογή σε εύλογες αξίες των εν λόγω ακινήτων. 

Ταµειακά ∆ιαθέσιµα και Ταµειακά Ισοδύναµα: Σε ενοποιηµένη βάση το εν λόγω κονδύλι κατά την 
31/12/2008 ανέρχονταν σε € 1.508.781 χιλ. Από τα συνολικά διαθέσιµα του Οµίλου, ποσό € 
1.078.347 χιλ. (71,4%) αφορά σε ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα της Εταιρείας, ποσό € 265.808 
χιλ. (17,6%) ταµειακά διαθέσιµα του οµίλου VIVARTIA και ποσό € 119.124 χιλ. (7,9%) ταµειακά 
διαθέσιµα του οµίλου ATTICA ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ. 

Ίδια κεφάλαια (Εταιρεία):  Η µείωση οφείλεται κυρίως στην επιστροφή κεφαλαίου ποσού € 284 
εκ., και στο αποθεµατικό εύλογης αξίας το οποίο µειώθηκε λόγω αποτιµήσεων εύλογης αξίας στο 
ποσό των € 645 εκ. 

∆ανεισµός: Ο συνολικός δανεισµός του Οµίλου κατά την 31/12/2008 κατήλθε κατά 32,8% στο 
ποσό των € 2.263.873 χιλ. 
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Βραχυπρόθεσµος δανεισµός: Μετά την πώληση της συνολικής συµµετοχής της στον ΟΤΕ, η 
Εταιρεία αποπλήρωσε το µεγαλύτερο µέρος του βραχυπρόθεσµου δανεισµού της µε 
αποτέλεσµα να κατέλθει κατά 76,0% από € 2.148.348 χιλ. την 31/12/2007 σε € 515.710 χιλ. 
την 31/12/2008. Σε ενοποιηµένη βάση ο βραχυπρόθεσµος δανεισµός κατά την 31/12/2008 
µειώθηκε από € 2.358.409 χιλ. την 31/12/2007 στο ποσό των € 754.572 χιλ. 

Μακροπρόθεσµος δανεισµός: Σε ενοποιηµένη βάση ο µακροπρόθεσµος δανεισµός κατά την 
31/12/2008 αυξήθηκε κατά 48,9% από € 1.013.188 χιλ. σε € 1.509.301 χιλ. Η εν λόγω αύξηση 
προήλθε κατά κύριο από την έκδοση οµολογιακών δανείων από την VIVARTIA 

Αριθµοδείκτες του Οµίλου και της Εταιρείας: 
 

  Ο ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

  
31/12/08 

31/12/20071 
31/12/08 31/12/07 

  Restated 

      

∆είκτης γενικής ρευστότητας  2,03 0,96 2,42 0,71 

∆είκτης ειδικής ρευστότητας  1,93 0,92 2,42 0,71 

∆είκτης κάλυψης αποθεµάτων (ηµέρες)  35 46 N/A N/A 

Απόδοση µέσων ιδίων κεφαλαίων  3,67% 10,47% 1,70% 9,24% 

Απόδοση µέσων στοιχείων ενεργητικού  2,13% 5,40% 1,28% 8,06% 

Απόδοση επενδεδυµένων κεφαλαίων  2,35% 6,74% 1,31% 6,81% 

Καθαρός δανεισµός / EBITDA  2,3 56,7 N/A N/A 

Περιθώριο EBITDA  18,43% 5,44% N/A N/A 

∆ανεισµός / Μικτή αξία ενεργητικού  N/A N/A 15,40% 36,31% 

Καθαρός δανεισµός / Μικτή αξία ενεργητικού  N/A N/A -16,80% 16,22% 

Ίδια κεφάλαια / Μικτή αξία ενεργητικού  N/A N/A 121,67% 83,51% 
 
1 Τα οικονοµικά στοιχεία του Οµίλου και της Εταιρείας για τη χρήση 2007 δεν καθίστανται απόλυτα συγκρίσιµα µε εκείνα για τη χρήση 2008 παροµοίως και για τους 

χρηµατοοικονοµικούς δείκτες. 
2 Οι δείκτες Καθαρός ∆ανεισµός / EBITDA και Περιθώριο EBITDA δεν παρατίθενται για την Εταιρεία καθώς  ως εταιρία συµµετοχών το EBITDA της είναι αρνητικό. 
3
 Οι δείκτες ∆ανεισµός / Μεικτή αξία ενεργητικού, Καθαρός δανεισµός / Μικτή αξία ενεργητικού και Ίδια κεφάλαια / Μικτή αξία ενεργητικού παρατίθενται µόνο στα επίπεδα 

Εταιρείας διότι η Μικτή αξία ενεργητικού υπολογίζεται µόνο για την Εταιρεία. 

4. ΚΙΝ∆ΥΝΟΙ ΚΑΙ ΑΒΕΒΑΙΟΤΗΤΕΣ 

Κάθε µία εκ των µεγάλων επενδύσεων της MIG εκτίθεται σε συγκεκριµένους κινδύνους. Η 
ενδεχόµενη επέλευση αυτών των κινδύνων για µία ή περισσότερες επενδύσεις, δύναται να 
µεταβάλλει τη συνολική αξία του χαρτοφυλακίου της MIG. 

Σηµειώνεται ότι παρακάτω ακολουθεί µία σύντοµη περιγραφή και ανάλυση των κινδύνων στους 
οποίους  εκτίθεται ο Όµιλος. 

Σκοποί και Πολιτικές ∆ιαχείρισης Κινδύνων 

Οι παράγοντες χρηµατοοικονοµικού κινδύνου στους οποίους εκτίθενται η Εταιρεία και ο Όµιλος, 
είναι οι κίνδυνοι χρηµατοδότησης και επιτοκίου αγοράς, τιµών καυσίµων, ρευστότητας, πιστωτικός, 
και συναλλαγµατικός. 

Ο Όµιλος ελέγχει και αξιολογεί σε περιοδική βάση, ξεχωριστά αλλά και συνδυαστικά την έκθεσή 
του στους ανωτέρω κίνδυνους και χρησιµοποιεί χρηµατοοικονοµικά µέσα, προκειµένου να 
αντισταθµίσει την έκθεσή του σε συγκεκριµένες κατηγορίες κινδύνων. 
Στα πλαίσια της αξιολόγησης και της διαχείρισης των κίνδυνων η Εταιρεία έχει συστήσει την 
Επιτροπή ∆ιαχείρισης Κίνδυνων. Κύριος σκοπός της Επιτροπής ∆ιαχείρισης Κίνδυνων είναι  η 
παρακολούθηση και αξιολόγηση όλων των µορφών κινδύνων στους οποίους εκτίθενται η Εταιρεία 
και ο Όµιλος, µέσα από τις επιχειρηµατικές και επενδυτικές τους δραστηριότητες. 
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Ο Όµιλος χρησιµοποιεί διάφορα χρηµατοοικονοµικά µέσα ή εφαρµόζει εξειδικευµένες στρατηγικές, 
προκειµένου να περιορίσει την έκθεσή του σε µεταβολές στις αξίες των επενδύσεων, οι οποίες 
µπορεί να προκύψουν από διακυµάνσεις της αγοράς, συµπεριλαµβανοµένων αλλαγών στα ισχύοντα 
επιτόκια και στις συναλλαγµατικές ισοτιµίες. 

Συναλλαγµατικός Κίνδυνος 

Ο Όµιλος δραστηριοποιείται σε διεθνές επίπεδο και συνεπώς είναι εκτεθειµένος στον κίνδυνο 
µεταβολής των συναλλαγµατικών ισοτιµιών, που προκύπτουν κυρίως από το ∆ολάριο των ΗΠΑ. 
Αυτό το είδος κινδύνου προκύπτει, κυρίως, από εµπορικές συναλλαγές σε ξένο νόµισµα, όπως 
επίσης και από επενδύσεις σε επιχειρηµατικές δραστηριότητες του εξωτερικού. 

Σηµειώνεται ότι το µεγαλύτερο ποσοστό των εσόδων και εξόδων της MIG και του Οµίλου, καθώς 
και των επενδύσεων της MIG είναι σε Ευρώ. 

Το σύνολο των χρηµατοοικονοµικών στοιχείων του Οµίλου κατά την 31/12/2008 που διακρατάται 
σε ξένα νοµίσµατα ανέρχεται στο ποσό των € 152.216 χιλ. Μια µεταβολή των ισοτιµιών κατά +/- 
10% θα είχε ως αποτέλεσµα την αναγνώριση € +/- 4.551 χιλ. στο αποτέλεσµα και € +/- 14.815 χιλ. 
στα ίδια κεφάλαια.  

Για τις επενδύσεις σε ξένα νοµίσµατα η Εταιρεία προβαίνει σε αντιστάθµιση κινδύνου έναντι της 
διακύµανσης των εκάστοτε νοµισµάτων έναντι του Ευρώ. 

Χρηµατοδοτικός και Επιτοκιακός Κίνδυνος και Κίνδυνος της Αγοράς 

Οι αλλαγές στα επιτόκια δύναται να επηρεάσουν το καθαρό εισόδηµα του Οµίλου αυξάνοντας το 
κόστος εξυπηρέτησης του χρέους που αναλαµβάνει για τη χρηµατοδότηση των επενδύσεών του. Οι 
µεταβολές στο επίπεδο των επιτοκίων µπορούν παράλληλα να επηρεάσουν, µεταξύ άλλων: (α) το 
κόστος και τη διαθεσιµότητα της χρηµατοδότησης χρέους και κατ’ επέκταση την ικανότητα του 
Οµίλου να πετύχει ελκυστικές αποδόσεις στις επενδύσεις του, και (β) την ικανότητα 
χρηµατοδότησης του χρέους των επενδύσεων και των επιχειρηµατικών δραστηριοτήτων στις οποίες 
επενδύει ο Όµιλος. 

Ο τραπεζικός δανεισµός αποτελεί µία από τις πηγές χρηµατοδότησης των επενδύσεων του Οµίλου. 
Τα επιτόκια δανεισµού του Οµίλου είναι σε µεγάλο βαθµό κυµαινόµενα και ως εκ τούτου ο Όµιλος 
εξαρτάται άµεσα από το ύψος και τις µεταβολές των επιτοκίων. Τα κυµαινόµενα επιτόκια του 
Οµίλου έχουν µετατραπεί σε σταθερά µέσω αντισταθµιστικών χρηµατοοικονοµικών µέσων και οι 
τραπεζικές καταθέσεις µε τη σειρά τους αντισταθµίζουν σε σηµαντικό ποσοστό τα σταθερά 
επιτόκια. 

Κατά την 31/12/2008 ποσό € 1.508.781 χιλ. του ενεργητικού και € 2.263.873 χιλ. του παθητικού 
είναι εκτεθειµένα σε κίνδυνο επιτοκίου. Μια µεταβολή επιτοκίων κατά +/- 1% θα είχε ως 
αποτέλεσµα την αναγνώριση € +/- 12.059 χιλ. στο αποτέλεσµα και € +/- 12.059 χιλ. στα ίδια 
κεφάλαια. 

Ο κίνδυνος του Οµίλου και της Εταιρείας αναφορικά µε το εµπορικό χαρτοφυλάκιο, τα 
χρηµατοοικονοµικά στοιχεία του ενεργητικού σε εύλογη αξία µέσω αποτελεσµάτων, το επενδυτικό 
χαρτοφυλάκιο και τις επενδύσεις σε θυγατρικές και συγγενείς, πηγάζει από τις τυχόν αρνητικές 
µεταβολές στις τρέχουσες τιµές των µετοχών και άλλων αξιών. Κατά την 31/12/2008 τα στοιχεία 
του ενεργητικού που εκτίθονταν σε κίνδυνο της αγοράς ανέρχονταν σε € 782.656 χιλ. και € 
3.348.814 χιλ. για τον Όµιλο και την Εταιρεία αντίστοιχα. Μια µεταβολή της τάξης του +/- 30% 
στις επενδύσεις των οποίων οι διαφορές αποτίµησης αναγνωρίζονται απευθείας στα ίδια κεφάλαια 
θα προκαλούσε µια µεταβολή κατά +/-€ 57.933 χιλ. για τον Όµιλο και +/-€ 901.509 χιλ. για την 
Εταιρεία, ενώ για τις επενδύσεις των οποίων οι διαφορές αποτίµησης αναγνωρίζονται στα 
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αποτελέσµατα χρήσης µία µεταβολή της τάξης του +/- 30% θα απέφερε +/- € 57.548 χιλ. για τον 
Όµιλο και +/- € 32.110 χιλ. για την Εταιρεία. 

Πιστωτικός Κίνδυνος 

Πιστωτικός Κίνδυνος είναι η πιθανή µη έγκαιρη αποπληρωµή προς τον Όµιλο των υφιστάµενων και 
ενδεχόµενων υποχρεώσεων των αντισυµβαλλόµενων. Η έκθεση του Οµίλου σε πιστωτικούς 
κίνδυνους προέρχεται κατά βάση από τα ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα και τις εµπορικές και 
λοιπές απαιτήσεις. 

Με στόχο την ελαχιστοποίηση των πιστωτικών κινδύνων και επισφαλειών, ο Όµιλος έχει 
δηµιουργήσει τις κατάλληλες υποδοµές και έχει θεσπίσει διαδικασίες σε σχέση µε τα όρια έκθεσης 
ανά αντισυµβαλλόµενο, βάσει της πιστοληπτικής του ικανότητας (ο όµιλος ATTICA 
ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ έχει λάβει εγγυητικές επιστολές από τράπεζες για τους εκδότες εισιτηρίων, ενώ 
από την πλευρά της VIVARTIA τα πιστωτικά όρια πελατών καθορίζονται βάσει εσωτερικών ή 
εξωτερικών αξιολογήσεων σύµφωνα πάντα µε τα όρια που έχει ορίσει η ∆ιοίκηση και επιπλέον 
θέτει όρια στο πόσο θα εκτίθεται σε κάθε µεµονωµένο χρηµατοοικονοµικό ίδρυµα). Για ειδικούς 
πιστωτικούς κινδύνους διενεργούνται προβλέψεις για ζηµιές από πιθανή αποµείωση. 

Η ∆ιοίκηση του Οµίλου θέτει όρια στο µέγεθος του κινδύνου που µπορεί να εκτίθεται, σε κάθε 
µεµονωµένο χρηµατοοικονοµικό ίδρυµα. Θεωρεί ότι όλα τα ανωτέρω χρηµατοοικονοµικά στοιχεία 
του ενεργητικού είναι υψηλής πιστωτικής ποιότητας, συµπεριλαµβανοµένων και των ταµειακών 
διαθεσίµων, δεδοµένου ότι οι αντισυµβαλλόµενες τράπεζες είναι υψηλής πιστοληπτικής 
διαβάθµισης. 

Κίνδυνος Ρευστότητας 

Ο Όµιλος διαχειρίζεται τις ανάγκες ρευστότητας σε καθηµερινή βάση, µέσω συστηµατικής 
παρακολούθησης των βραχυπρόθεσµων και µακροπρόθεσµων χρηµατοοικονοµικών υποχρεώσεων, 
καθώς επίσης και µέσω της καθηµερινής παρακολούθησης των πραγµατοποιούµενων πληρωµών. 
Ενδεχόµενες κρίσεις ρευστότητας µπορούν επίσης να αντιµετωπιστούν, µέσω της πώλησης 
ρευστοποιήσιµων στοιχείων του χαρτοφυλακίου του Οµίλου. Παράλληλα, ο Όµιλος παρακολουθεί 
προσεκτικά την ωρίµανση τόσο των απαιτήσεων όσο και των υποχρεώσεων, µε αντικειµενικό 
σκοπό τη διατήρηση µιας ισορροπίας µεταξύ της συνέχειας των κεφαλαίων και της ευελιξίας µέσω 
της τραπεζικής πιστοληπτικής ικανότητας του Οµίλου, η οποία θεωρείται καλή. 
Η ληκτότητα των χρηµατοοικονοµικών υποχρεώσεων για τον Όµιλο και την Εταιρεία αναλύεται ως 
εξής: 

 O ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

 31/12/08 31/12/08 

Ποσά σε € '000 Βραχυπρόθεσµες Μακροπρόθεσµες Βραχυπρόθεσµες 

 Εντός 6 µηνών 
6 έως 12 

µήνες 
1 έως 5 έτη 

Πάνω από 5 
έτη 

Εντός 6 µηνών 
6 έως 12 

µήνες 
       

Μακροπρόθεσµος δανεισµός  -   -   1.120.845   358.871   -   -  

Υποχρεώσεις χρηµατοδοτικών 
µισθώσεων 

 1.660   1.651   15.346   14.239   -   -  

Εµπορικές υποχρεώσεις  260.445   10.569   -   -   -   -  

Λοιπές βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις  89.221   44.788   -   -   26.225   -  

Βραχυπρόθεσµος δανεισµός  598.918   152.343   -   -   515.710   -  

Παράγωγα χρηµ/κά µέσα  5.402   7.079   9.885   -   -   -  

Σύνολο  955.646   216.430   1.146.076   373.110   541.935   -  
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5. ΠΡΟΒΛΕΠΟΜΕΝΗ ΠΟΡΕΙΑ ΚΑΙ ΕΞΕΛΙΞΗ  

Ο όµιλος έχοντας ακολουθήσει συντηρητική πολιτική για όλο το 2008 αντιµετώπισε µε εξαιρετικό τρόπο 
την κρίση τα πρώτα δείγµατα της οποίας εµφανίστηκαν πιο έντονα τους τελευταίους µήνες της χρονιάς. 
∆ιατηρώντας υψηλή ρευστότητα , διαθέτοντας  έναν απόλυτα υγιή ισολογισµό  και έχοντας αναξιοποίητη σε 
µεγάλο βαθµό την δυνατότητα προσφυγής σε δανεισµό έχει ένα σηµαντικό πλεονέκτηµα έναντι του 
ανταγωνισµού για να αξιοποιήσει τις επενδυτικές ευκαιρίες που θα παρουσιαστούν  εντός του 2009,    

Οι επενδύσεις του οµίλου είναι κατά βάση σε αµυντικούς κλάδους όπως τρόφιµα, και υγεία οι οποίοι 
αναµένονται να υποστούν τις µικρότερες συνέπειες από την κρίση.  Ο κλάδος της ναυτιλίας αναµένεται να 
επηρεαστεί από την αναµενόµενη πτώση της τουριστικής κίνησης , ωστόσο µέρος των απωλειών αναµένεται 
να καλυφθεί από την πτώση της τιµής του πετρελαίου σε σχέση µε την περυσινή χρονιά. Ο κλάδος του 
τουρισµού είναι άρρηκτα συνδεδεµένος µε την πορεία της διεθνούς οικονοµίας ωστόσο αποτελεί  µικρό 
µέρος των εσόδων του οµίλου και άρα η όποια αρνητική ή θετική εξέλιξη δεν θα έχει σηµαντική επίδραση 
στα οικονοµικά µεγέθη της εταιρείας. Συνοπτικά για τις σηµαντικότερες συµµετοχές του οµίλου  αξίζει να 
σηµειώσουµε  τα εξής : 

VIVARTIA 

Τo 2008 ήταν σταθµός ορόσηµο για την εταιρεία αφού µέσω αγορών ενίσχυσε σηµαντικά την θέση της στην 
εγχώρια και την διεθνή αγορά. Τα αποτελέσµατα αυτών των εξαγορών θα αρχίσουν να γίνονται ορατά από 
το 2009 και έπειτα. 

Το 2009 στόχος είναι η αύξηση των µεριδίων στις αγορές στις οποίες δραστηριοποιείται και ο λειτουργικός 
επανασχεδιασµός της εταιρείας. Βαρύτητα θα δοθεί στο λανσάρισµα νέων προϊόντων  που συνδυάζουν  
ανταπόκριση στις  σύγχρονες ανάγκες υγιεινής διατροφής του καταναλωτή και  υψηλή προστιθέµενη αξία 
για την εταιρεία.  

ATTICA ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ 

Το 2008 η εταιρεία µέσω της εσωτερικής αναδιάρθρωσης που πραγµατοποίησε εδραίωσε την θέση της στην 
ακτοπλοΐα παρά το δυσµενές κλίµα που επικράτησε από την αλµατώδη αύξηση του πετρελαίου που οδήγησε 
σε περιορισµό της κερδοφορίας στις εταιρείες του κλάδου.  

Το 2009 αναµένεται η εταιρεία να επηρεαστεί από τις διεθνείς συγκυρίες ενώ η πτώση της τιµής του 
πετρελαίου θα µετριάσει την αρνητική επίπτωση από την πιθανολογούµενη πτώση της ζήτησης. Η εταιρεία 
θα συνεχίσει να εκσυγχρονίζει τον στόλο της µε σκοπό την παροχή βελτιωµένων υπηρεσιών προς τους 
ταξιδιώτες. 

Παράλληλα η έναρξη δροµολογίων προς την Κρήτη ανοίγει µια νέα αγορά µε ικανοποιητικά περιθώρια 
κέρδους κατά την ωρίµανση της αλλά έντονο ανταγωνισµό ο οποίος θα είναι προς όφελος του επιβατηγού 
κοινού. 

ΟΜΙΛΟΣ ΥΓΕΙΑ 

Το 2008 ο όµιλος συνέχισε την αναπτυξιακή του πορεία µε επέκταση στην ταχέως αναπτυσσόµενη  
τουρκική αγορά ενώ υλοποιείται παράλληλα η ανέγερση νοσοκοµείου στην Αλβανία η οποία θα 
ολοκληρωθεί εντός του 2009. 

Το 2009 θα συνεχισθεί η εσωτερική αναδιάρθρωση του οµίλου µε σκοπό αφενός την βελτίωση των 
παρεχοµένων υπηρεσιών και αφετέρου την οργανική ανάπτυξη.  Να σηµειωθεί ότι ο  τοµέας της ιδιωτικής 
υγείας δεν αναµένεται να επηρεαστεί σηµαντικά από την ύφεση λόγω κυρίως της ανεπάρκειας των 
παρεχοµένων υπηρεσιών από τον δηµόσιο τοµέα. Η εταιρεία εντός του 2009 σχεδιάζει αύξηση µετοχικού 



Ճ

 
 

 
ΕΤΗΣΙΑ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗ ΕΚΘΕΣΗ ΧΡΗΣΗΣ 2008 

 

 
MARFIN INVESTMENT GROUP Α.Ε. ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ, Κηφισίας 24, 151 25 Μαρούσι, Ελλάδα. 

Τηλ. +30 210 81 73 000 
 

26 

κεφαλαίου µε σκοπό την κεφαλαιακή της ενίσχυση η οποία θα την βοηθήσει στην υλοποίηση των 
µακροπρόθεσµων οικονοµικών στόχων της. 

RKB 

Το 2008 ξεκίνησε ή ανακαίνιση των εµπορικών κέντρων στην Σερβία η οποία θα συνεχιστεί και θα 
ολοκληρωθεί µέσα στους πρώτους µήνες του 2009. Εντός  του 2008 άρχισαν να µισθώνονται και τα πρώτα 
καταστήµατα  ενώ το 2009 πιστεύουµε ότι θα ολοκληρωθεί η µίσθωση  όλων των ακινήτων. Αυτό θα 
οδηγήσει στην ύπαρξη ταµειακών ροών η οποία το 2008 υπήρξε αρνητική λόγω των χρηµατοοικονοµικών 
εξόδων. Στα θετικά αξίζει να καταγραφεί ότι παρά την διεθνή κρίση τα µισθώµατα που επιτεύχθησαν 
κινούνται εντός του προβλεπόµενου ύψους µε βάση το ακολουθούµενο επιχειρηµατικό σχέδιο..  

SINGULAR LOGIC 

Το 2008 χαρακτηρίσθηκε έτος σταθµός για την εταιρεία αφού µετά από ζηµιογόνες χρήσεις σηµείωσε 
εντυπωσιακή κερδοφορία η οποία συνοδεύτηκε από σηµαντική αναδιάρθρωση της εταιρείας και από 
σηµαντική αύξηση του πελατολογίου της .   

Η εταιρεία κέρδισε σηµαντικά έργα αλλά και διακρίσεις για την ποιότητα των προσφεροµένων υπηρεσιών. 
Το 2009 αναµένεται να συνεχιστεί η αναπτυξιακή της πορεία βασιζόµενη κυρίως σε ιδιωτικά έργα µε 
ικανοποιητικά περιθώρια κέρδους. 

Παράλληλα οι νέες συνέργειες που θα προκύψουν στα πλαίσια του οµίλου της MIG θα δώσουν νέα ώθηση 
στα αποτελέσµατα  της.  

MARFIN POPULAR BANK 

Το 2008 συνεχίσθηκε η αναπτυξιακή πορεία της τράπεζας που συνοδεύτηκε µε αξιόλογη κερδοφορία, 
κατάκτηση µεριδίων αγοράς και σηµαντική αναγνωρισιµότητα.  Η συντηρητική πολιτική που ακολούθησε 
σε συνδυασµό µε την πολύ µικρή έκθεση σε χώρες υψηλού κινδύνου διαφύλαξε την κεφαλαιακή της βάση 
µε αποτέλεσµα να µην ζητήσει την υπαγωγή της στο σχέδιο στήριξης του τραπεζικού συστήµατος.   

Το 2009 η πορεία των αγορών  θα επηρεάσει όλες τις εταιρείες του χρηµατοοικονοµικού χώρου , ωστόσο η 
ακολουθούµενη συντηρητική πολιτική θα αρχίσει να φαίνεται στα οικονοµικά αποτελέσµατα..   

SUNCE- HILTON ΛΕΥΚΩΣΙΑΣ 

Το 2008 ήταν καλή τουριστική χρονιά µε ικανοποιητική πληρότητα και αύξηση µεριδίων αγοράς. Το 2009 
αναµένεται δυσκολότερη χρονιά µε τις εκτιµήσεις να δείχνουν πτώση της τουριστικής κίνησης µεταξύ 10%-
20%. Οι 2 εταιρείες θα προχωρήσουν σε ανακαινίσεις µε σκοπό την βελτίωση των υπηρεσιών ενώ ειδικά για 
την SUNCE βαρύτητα θα δοθεί στην επιµήκυνση της τουριστικής περιόδου. Το HILTON Λευκωσίας λόγω 
του χαρακτήρα του ως business hotel πιστεύεται ότι θα επηρεαστεί λιγότερα από τα αντίστοιχα τουριστικά 
ξενοδοχεία.  

Τα αποτελέσµατα του οµίλου MIG για το 2009 θα επηρεαστούν από τις επιδόσεις των εταιρειών στις οποίες 
συµµετέχει. Η στρατηγική για όλες τις εταιρείες είναι η κατάκτηση µεριδίων αγοράς, ο έλεγχος του κόστους, 
η αξιοποίηση όλων των συνεργειών εντός του οµίλου , η βελτιστοποίηση της κεφαλαιακής  τους 
διάρθρωσης και η εσωτερική αναδιάρθρωση όπου και αν απαιτείται. 

ΟΛΥΜΠΙΑΚΗ 

Το 2009 θα αρχίσει και η δραστηριοποίηση του Οµίλου στον τοµέα των αεροµεταφορών µε την λειτουργία 
της ΟΛΥΜΠΙΑΚΗΣ από το ερχόµενο φθινόπωρο. Η εξαγορά αυτή εντάσσεται στον ευρύτερο τοµέα 
µεταφορών-τουρισµού-ψυχαγωγίας και αναµένεται να έχει σηµαντικές συνέργειες εντός του οµίλου. 
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Ωστόσο δεν αναµένονται σηµαντικές συνέπειες στα αποτελέσµατα του οµίλου γεγονός όµως που θα 
αξιολογηθεί µετά την ολοκλήρωση της εκπόνησης του επιχειρηµατικού σχεδίου της νέας εταιρείας.   

Παράλληλα η στρατηγική επέκτασης στον τραπεζικό κλάδο θα συνεχισθεί και προς αυτήν την κατεύθυνση 
κινείται η πρόθεση της εταιρείας να ενισχυθεί κεφαλαιακά προκειµένου να πρωταγωνιστήσει στην πιθανή 
έναρξη συγκέντρωσης στον τραπεζικό κλάδο. 

6. ΣΥΝΑΛΛΑΓΕΣ ΜΕ ΣΥΝ∆Ε∆ΕΜΕΝΑ ΜΕΡΗ 

Στην παρούσα ενότητα περιλαµβάνονται οι σηµαντικότερες συναλλαγές και υπόλοιπα µεταξύ της 
Εταιρείας και του Οµίλου και των συνδεδεµένων µερών, όπως αυτά ορίζονται στο ∆ΛΠ 24. 
 

Συναλλαγές Εταιρείας µε συνδεδεµένες εταιρίες 
Ποσά σε Ευρώ ‘000  ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ ΕΣΟ∆Α ΕΞΟ∆Α 
      

EUROLINE Α.Ε.Ε.Χ. Θυγατρική                        -                               -                           94                             -   

ΡΑ∆ΙΟ Α.ΚΟΡΑΣΙ∆ΗΣ ΕΜΠ.ΕΠΙΧ. ΑΕ Συγγενής                       -                               -                             -                             2   

Όµιλος SINGULARLOGIC Συγγενής                        -                            24                             -                         119   

Όµιλος ΥΓΕΙΑ  * 
Λοιπά 
συνδεδεµένα µέρη 

           141.517                               -                      8.027                             -   

 ΣΥΝΟΛΟ             141.517                            24                      8.121                         121   

      
* Το ποσό των απαιτήσεων αφορά κυρίως σε συµµετοχή της Εταιρείας στο µετατρέψιµο οµολογιακό δάνειο του ∆ΙΑΓΝΩΣΤΙΚΟΥ & ΘΕΡΑΠΕΥΤΙΚΟΥ ΚΕΝΤΡΟΥ 

ΑΘΗΝΩΝ «ΥΓΕΙΑ» Α.Ε. Αντίστοιχα, το ποσό των εσόδων αφορά κυρίως τους δεδουλευµένους µέχρι την 31/12/2008 τόκους από το οµολογιακό δάνειο.   

 
Συναλλαγές Οµίλου µε συνδεδεµένες εταιρείες 
Ποσά σε Ευρώ ‘000      
      

ΡΑ∆ΙΟ Α.ΚΟΡΑΣΙ∆ΗΣ ΕΜΠ.ΕΠΙΧ. ΑΕ Συγγενής                           -                               -                            -                          2   

Όµιλος SINGULAR LOGIC Συγγενής                         -                         904                           -                   1.116   

Όµιλος ΥΓΕΙΑ  * 
Λοιπά 
συνδεδεµένα 
µέρη 

              224.798                     7.162                   17.948                           -   

Συνδεδεµένες εταιρείες Οµίλου Vivartia Συγγενείς                3.310                      9.618                   12.998                 22.264   

Θυγατρικές της VERANO 
Λοιπά 
συνδεδεµένα 
µέρη 

                      -                           1                            -                           -   

 ΣΥΝΟΛΟ             228.108                   17.685                   30.946                 23.382   

      
* Το ποσό των απαιτήσεων αφορά κυρίως σε συµµετοχή του Οµίλου στο µετατρέψιµο οµολογιακό δάνειο του ∆ΙΑΓΝΩΣΤΙΚΟΥ & ΘΕΡΑΠΕΥΤΙΚΟΥ ΚΕΝΤΡΟΥ ΑΘΗΝΩΝ 

«ΥΓΕΙΑ» Α.Ε. Αντίστοιχα, το ποσό των εσόδων αφορά κυρίως τους δεδουλευµένους µέχρι την 31/12/2008 τόκους από το οµολογιακό δάνειο.   

 
Αµοιβές ∆ιευθυντικών στελεχών και µελών της ∆ιοίκησης    

 Ο ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 
Ποσά σε Ευρώ ‘000 01/01-31/12/08 01/01-31/12/07 01/01-31/12/08 01/01-31/12/07 
         
Μισθοί & κόστος κοινωνικής ασφάλισης  14.289   2.965   761   688  

Αµοιβές µελών ∆ιοικητικού Συµβουλίου  1.507   629   1.106   510  

∆ικαιώµατα συµµετοχικών τίτλων  2.629   -   1.347   -  

∆ιακοπείσα δραστηριότητα  -   488   -   -  

Σύνολο  18.425   4.082   3.214   1.198  

7. ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ ΓΙΑ ΠΕΡΙΒΑΛΛΟΝΤΙΚΑ ΚΑΙ ΕΡΓΑΣΙΑΚΑ ΘΕΜΑΤΑ 

Εισαγωγικό σηµείωµα  

Η MIG έχει επενδύσει µεταξύ άλλων στις θυγατρικές VIVARTIA και ΑΤΤΙCA ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ, οι 
οποίες από την πλευρά τους φροντίζουν να επιβαρύνουν όσο το δυνατό λιγότερο το περιβάλλον, να 
βελτιώνουν το οικολογικό τους αποτύπωµα και να προσφέρουν προϊόντα στον καταναλωτή που να 
είναι αποτέλεσµα έρευνας, καινοτοµίας και εξέλιξης της τεχνολογίας. 
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Η MIG, παράλληλα, φροντίζει να προσφέρει ευκαιρίες στο προσωπικό της ώστε να αναπτυχθεί και 
να εξελιχθεί επαγγελµατικά, καθώς και να είναι σε θέση να αναλαµβάνει ευθύνες στις διάφορες 
αγορές που δραστηριοποιείται η Εταιρεία, ανάλογα µε την εξειδίκευση που έχει.  

Πιο αναλυτικά παρουσιάζουµε το περιβαλλοντικό προφίλ της MIG και την συµβολή της στην 
οικονοµία, καθώς και εργασιακά θέµατα της Εταιρείας, το περιβαλλοντικό προφίλ της ΑΤΤΙCA 
ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ και την συµβολή της στην αντιµετώπιση των κλιµατικών αλλαγών, και τέλος την 
συµβολή της VIVARTIA στην καινοτοµία και την ερεύνα.  

Περιβαλλοντικά θέµατα 

Το πρόγραµµα Κοινωνικής Υπευθυνότητας της MIG έχει σαν κύριο στόχο του την οικονοµική, 
κοινωνική και περιβαλλοντική ανάπτυξη των περιοχών που επλήγησαν στις µεγάλες πυρκαγιές του 
2007. 

Με δεδοµένη την πεποίθηση ότι η συνέχεια της οικονοµικής δραστηριότητας στις περιοχές που 
καταστράφηκαν είναι η βασική προϋπόθεση για να αποφευχθούν µεγάλες κοινωνικές µεταβολές, 
όπως η καταστροφή του κοινωνικού ιστού, η εσωτερική µετανάστευση ή και η αύξηση της ανεργίας 
στα αστικά και µη κέντρα µε συνέπεια την αύξηση της φτώχιας σε όλες τις περιοχές, η MIG 
δηµιούργησε τον «Ελαιώνα ονοµασίας προελεύσεως». 

Πρόκειται για ένα πρόγραµµα αντικατάστασης των ελαιόδεντρων που καταστράφηκαν στις περιοχές 
της Κορινθίας, Αχαΐας, Ηλείας, Μεσσηνίας Λακωνίας και στην Εύβοια µε ελαιόδεντρα 
εξασφαλισµένης ποιότητας και ποικιλίας, ώστε να ενισχυθούν οι ποιότητες ονοµασίας προέλευσης. 

Το πρόγραµµα εκπονήθηκε σε κοινοπραξία µε την «Εθνική ∆ιεπαγγελµατική Οργάνωση 
Ελαιόλαδου & Ελιάς» (Ε∆ΟΕΕ) στην οποία µετέχουν η ΠΑΣΕΓΕΣ καθώς και οι συνεταιριστικοί 
και επιχειρηµατικοί φορείς του τοµέα ελαιόλαδου. 

Η κοινοπραξία σε συνεργασία µε µια επιστηµονική επιτροπή η οποία και όρισε τις προδιαγραφές 
των δενδρυλλίων για να γίνουν οι παραγγελίες στα φυτώρια άλλων περιοχών και να παραχθούν τα 
δενδρύλλια, φροντίζει και τα διαµοιράζει στους συνεταιριστικούς φορείς του κλάδου, οι οποίοι τα 
διανέµουν δωρεάν στους παραγωγούς των περιοχών αυτών.  

Με τον τρόπο αυτό η MIG διασφαλίζει τις ποικιλίες, εξασφαλίζει τη συνέχεια της δεδοµένης 
οικονοµικής δραστηριότητας που αποτελεί πολύτιµο κεφάλαιο για τον τόπο και πηγή ζωής για τον 
πληθυσµό και επεµβαίνει θετικά στην φύση, δηµιουργώντας πάλι ένα πράσινο περιβάλλον. 

Το πρόγραµµα είναι τριετές και περιλαµβάνει ακόµα διαφορετικά πιλοτικά προγράµµατα, τα οποία 
και εκπονούνται συν τω χρόνω. Τον Σεπτέµβριο του 2008 ξεκίνησε σε πιλοτικό στάδιο το 
πρόγραµµα πυκνής δενδροφύτευσης ελιάς, το οποίο και θα συνεχιστεί όλο το 2009. 

Εργασιακά θέµατα 

Ο αριθµός των απασχολούµενων πλήρους απασχόλησης στην MIG την 31/12/2008 ήταν συνολικά 
30 για την Εταιρεία και 17.864 σε επίπεδο Οµίλου, ενώ ο αντίστοιχος αριθµός στα τέλη του 2007 
ανερχόταν στους 17 και 13.738 αντίστοιχα. 

Ο Όµιλος απασχολεί έναν συνδυασµό επαγγελµατικών ειδικοτήτων διεθνώς, κατά κύριο λόγο στους 
τοµείς Καταναλωτικών Προϊόντων, Υγείας, Real Estate, Αναψυχής και Τουρισµού, Μεταφορών και 
Ναυτιλίας, Πληροφορικής και χρηµατοοικονοµικών. 

Η MIG, ως όµιλος δραστηριοποιείται σε διάφορες αγορές, οι οποίες εξελίσσονται διαρκώς 
υπαγορεύοντας την ανάγκη επαρκούς επιπέδου διαφοροποίησης σε εξειδικευµένο ανθρώπινο 
δυναµικό. Ο πολύπλευρος χαρακτήρας της απαραίτητης πραγµατογνωµοσύνης και δεξιοτήτων 
οδηγούν σε υψηλό επίπεδο συνέργειας µέσα στον όµιλο προσφέροντας ένα περιβάλλον συνεχούς 
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εκµάθησης, δεδοµένου ότι οι εργαζόµενοι που διαθέτουν τεχνογνωσία σε έναν τοµέα µοιράζονται 
τη γνώση αυτή µε τους συναδέλφους τους. 

Μέσα στο διαφοροποιηµένο χαρτοφυλάκιο της Εταιρείας και στην στρατηγική ανάπτυξης υπάρχουν 
συνεχείς επιχειρηµατικές προκλήσεις οι οποίες προσφέρουν ευκαιρίες στα άτοµα να αναπτυχθούν 
και να εξελιχθούν επαγγελµατικά, και ως προς την απαραίτητη εξειδίκευση και ως προς την 
εναλλαγή στις διάφορες θέσεις εργασίας. Επιπρόσθετα, καθώς διευρύνονται οι ορίζοντες της 
εταιρείας, µε τον ίδιο τρόπο οι εργαζόµενοι της MIG µπορούν να κάνουν σηµαντικά ανοίγµατα στο 
εξωτερικό, απαραίτητη προϋπόθεση για την ανάληψη θέσεων ανώτατου επιπέδου. 

ΑΤΤΙCA ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ Περιβαλλοντικά θέµατα 

Ο όµιλος ATTICA ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ είναι ιδιαίτερα ευαισθητοποιηµένος σε θέµατα προστασίας του 
περιβάλλοντος. Όλα τα πλοία SUPERFAST και BLUE STAR είναι πιστοποιηµένα κατά το ∆ιεθνή 
Κώδικα Ασφαλούς ∆ιαχείρισης Πλοίων (ISM) και εφαρµόζουν όλες τις Ευρωπαϊκές και Ελληνικές 
νοµοθετικές διατάξεις για την προστασία του θαλάσσιου περιβάλλοντος. 

Η ευαισθησία στα περιβαλλοντικά θέµατα αποδεικνύεται εµπράκτως, καθώς ο Όµιλος εφαρµόζει 
και έχει πιστοποιήσει (χωρίς να αποτελεί νοµοθετική του υποχρέωση) όλα τα πλοία του κατά το 
∆ιεθνή Κώδικα Περιβαλλοντικής ∆ιαχείρισης ISO 14001. 

Ο όµιλος ATTICA ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ είναι η πρώτη Ελληνική Εταιρεία Επιβατηγού Ναυτιλίας που 
εφάρµοσε και πιστοποίησε όλα τα πλοία του κατά ISO 14001 και εφαρµόζει περιβαλλοντικό 
πρόγραµµα για την αντιµετώπιση των κλιµατικών αλλαγών. 

Καινοτοµία και Τοµέας Ερευνών & Ανάπτυξης του οµίλου VIVARTIA (R&D) 

Ο όµιλος απασχολεί στους διάφορους κλάδους δραστηριοποίησής του 30 επιστήµονες διαφόρων 
ειδικοτήτων µε επιστηµονικές γνώσεις και τεχνολογική εξειδίκευση στον τοµέα της ∆ιατροφής, της 
Προϊοντικής `Έρευνας και της Τεχνολογικής Ανάπτυξης. 

Ο προσανατολισµός στη δηµιουργικότητα και καινοτοµία, η προσήλωση στις αξίες της ποιότητας, η 
συνεχής βελτίωση και το οµαδικό πνεύµα συνεργασίας συνιστούν τη φιλοσοφία της VIVARTIA 
στον τοµέα  αυτό.  

Στόχος της εταιρίας είναι, ακολουθώντας τις σύγχρονες  κατευθύνσεις στον τοµέα της διατροφής 
και υγείας, την επιστηµονική γνώση και την τεχνολογική εξειδίκευση που διαθέτει,  να προσφέρει 
ακόµα καλύτερα προϊόντα, χωρίς συµβιβασµούς στη γεύση και στην απόλαυση, που θα συνιστούν 
ουσιαστικό όφελος για την ποιότητα ζωής των εκατοντάδων χιλιάδων καταναλωτών που την 
εµπιστεύονται. 

� Σηµαντική πρωτοβουλία ενταγµένη στο πνεύµα αυτό του οµίλου VIVARTIA, αποτελεί η 
νέα καινοτοµία της GOODY`S να γίνει η 1η αλυσίδα σύγχρονων εστιατορίων στην 
Ευρώπη που χρησιµοποιεί µόνο ελαιόλαδο για το µαγείρεµα και το τηγάνισµα των 
γευµάτων της. 

Μερικές ακόµη ενδεικτικές πρωτοβουλίες  για πιο υγιεινή και ισορροπηµένη διατροφή είναι: 

� Το πρόγραµµα της GOODY`S για µείωση του προσφερόµενου αλατιού (απαλοιφή του 
από τις τηγανητές πατάτες µε αποτέλεσµα τη µείωση χρήσης του κατά τουλάχιστον 40 
τόνους ετησίως). 

� H συνεχής ανάπτυξη της επιστηµονικής  έρευνας και της τεχνολογικής εξειδίκευσης του 
κλάδου Αρτοποιεία και Ζαχαρωδών για τη δηµιουργία καινοτόµων προϊόντων µε 
βελτιωµένα διατροφικά χαρακτηριστικά και µε παράλληλη διατήρηση της γεύσης και της 
υφής που οι καταναλωτές έχουν αγαπήσει και περιµένουν. 
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� H δηµιουργία της σειράς εξειδικευµένων προϊόντων DAILY του κλάδου 
Γαλακτοκοµικών και Ποτών που συµβάλουν θετικά στην υγεία των καταναλωτών. 

� Η πληροφόρηση και εκπαίδευση του καταναλωτή για καλύτερες διατροφικές  επιλογές.  
Οι εταιρίες του οµίλου συµµετέχουν εθελοντικά στην εφαρµογή της πρωτοβουλίας-
πρότασης της CIAA (Confederation οf Food and Drinks Industries of the European 
Union) και του Σ.Ε.Β.Τ για την αναγραφή στις συσκευασίες των προϊόντων τους των 
διατροφικών πληροφοριών GDAs (Guideline Daily Amounts – ΕΗΠ/ Ενδεικτική 
Ηµερήσια Πρόσληψη), για παρεχόµενες θερµίδες, λιπαρά, κορεσµένα λιπαρά, ζάχαρη και 
αλάτι ώστε ο καταναλωτής να αξιολογεί τη συµβολή του κάθε τροφίµου στην ηµερήσια 
διατροφή του. 

Καινοτοµία και στην ενεργειακή εξοικονόµηση 

Καινοτοµία σηµαίνει όχι µόνο δηµιουργία νέων προϊόντων αλλά και εφαρµογή καινοτόµων 
πρακτικών στον τρόπο παραγωγής τους µε εξοικονόµηση ενέργειας και συµβολή στην προστασία 
του περιβάλλοντος. 

Η κατασκευή, στο εργοστάσιο παραγωγής γιαουρτιών του οµίλου VIVARTIA στον Άγιο Στέφανο, 
µονάδας παραγωγής ηλεκτρικής ενέργειας  ισχύος 2 MW, µε χρήση φυσικού αερίου και η 
δηµιουργία συστήµατος  για την αξιοποίηση της θερµότητας που παράγεται από τις µηχανές, 
καθιστά δυνατή την κάλυψη τόσο των βασικών απαιτήσεων του εργοστασίου σε ηλεκτρική ενέργεια 
όσο και των απαιτήσεών του σε ατµό και ζεστό νερό. Αποτέλεσµα, µικρότερο κόστος λειτουργίας 
(λόγω µείωσης της απαιτούµενης από τη ∆ΕΗ παροχής ρεύµατος), αλλά και δηµιουργία 
δυνατότητας συµπαραγωγής ρεύµατος για διοχέτευση προς το δίκτυο της ∆ΕΗ. 

8. ΜΕΡΙΣΜΑΤΙΚΗ ΠΟΛΙΤΙΚΗ  

Η πρόταση για επιστροφή κεφαλαίου για το οικονοµικό έτος 2008 (τεκµαρτό µέρισµα) ποσού  € 0,20 ανά 
µετοχή, θα υποβληθεί εκ µέρους του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της Εταιρείας προς έγκριση στην Ετήσια 
Τ.Γ.Σ των Μετόχων. 

Η συνολική διανοµή για το έτος ανέρχεται στο ποσό των € 149.441 χιλ. περίπου, µε βάση τον υφιστάµενο 
αριθµό µετοχών. 

Οι µέτοχοι θα έχουν τη δικαίωµα να επανεπενδύσουν το τεκµαρτό µέρισµα µε µορφή µετοχών της MIG. 

9. ΕΤΑΙΡΙΚΗ ∆ΙΑΚΥΒΕΡΝΗΣΗ 

Ο Όµιλος συµµορφώνεται µε τις καθιερωµένες βέλτιστες πρακτικές και αρχές της εταιρικής 
διακυβέρνησης ώστε να διασφαλίζεται η διαφάνεια και να διαφυλάσσονται τα συµφέροντα των 
µετόχων. Μια από τις βασικές αξίες οι οποίες προωθούνται στα πλαίσια του Οµίλου σε  όλα τα 
επίπεδα ανάληψης ευθυνών είναι η πεποίθηση ότι τα µεγαλύτερα δυνατά επίπεδα επαγγελµατικής 
ακεραιότητας είναι απαραίτητο στοιχείο για την επιχείρηση. 

Η οργανωτική δοµή της Εταιρείας έχει ως εξής: 
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∆ιοικητικό Συµβούλιο 

Κατόπιν της από 26/05/2008 Τ.Γ.Σ. το νέο ∆ιοικητικό Συµβούλιο της Εταιρείας έχει ως ακολούθως: 

Πρόεδρος (Μη εκτελεστικό µέλος) : Μανώλης Ξανθάκης 

Αντιπρόεδρος (Μη εκτελεστικό µέλος) : Soud Βa’ alawy 

Αντιπρόεδρος (Εκτελεστικό µέλος) : Ανδρέας Βγενόπουλος 

∆ιευθύνων Σύµβουλος (Εκτελεστικό µέλος) : ∆ιονύσιος Μαλαµατίνας 

Αναπληρωτής ∆ιευθύνων Σύµβουλος (Εκτελεστικό µέλος) : Ιωάννης Καρακαδάς* 

Εκτελεστικά µέλη : Γεώργιος Ευστρατιάδης  

  Παναγιώτης Θρουβάλας 

Μη εκτελεστικά µέλη : Sayanta Basu 

  Γεώργιος Λασσαδός 

  Nicolas Wrigley 

  Abdulhakeem Kamkar 

Ανεξάρτητα µη εκτελεστικά µέλη : Κωνσταντίνος Λως 

  Αλέξανδρος Εδιπίδης 

  Κώστας Γραµµένος 

  Μάρκος Φόρος 

 

* ∆ιορισµός κατόπιν της από 23/07/2008 απόφασης του ∆.Σ. της Εταιρείας 

∆ΙΟΙΚΗΤΙΚΟ 
ΣΥΜΒΟΥΛΙΟ 

ΕΠΙΤΡΟΠΗ  
ΕΛΕΓΧΟΥ 

ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ 
ΕΠΙΤΡΟΠΗ 

ΕΚΤΕΛΕΣΤΙΚΗ 
ΕΠΙΤΡΟΠΗ 

ΝΟΜΙΚΗ ΥΠΗΡΕΣΙΑ 

ΕΠΙΤΡΟΠΗ ∆ΙΑΧ. 
ΚΙΝ∆ΥΝΩΝ 

ΕΠΙΤΡΟΠΗ 
ΑΜΟΙΒΩΝ & ΠΡΟΣΛ. 

ΕΣΩΤΕΡΙΚΟΣ 
ΕΛΕΓΧΟΣ 

ΕΠΙΤΡΟΠΗ 
ΕΠΙΒΛΕΨΗΣ & ∆ΙΑΧ. 

ΕΠΙΤΡΟΠΗ ΕΠΕΝ∆. 
∆ΙΑΘΕΣΙΜΩΝ 

ΕΠΙΤΡΟΠΗ ΕΙΣΗΓ. 
ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩΝ 

∆ΙΕΥΘΥΝΩΝ 
ΣΥΜΒΟΥΛΟΣ 

ΓΕΝΙΚΟΣ 
∆ΙΕΥΘΥΝΤΗΣ 

∆/ΝΣΗ ΣΧΕΣΕΩΝ ΜΕ 
ΕΠΕΝ∆ΥΤΕΣ 

∆/ΝΣΗ ΟΙΚΟΝΟΜ. 
ΥΠΗΡΕΣΙΩΝ 

ΜΟΝΑ∆Α ∆ΙΑΧΕΙΡ. 
ΚΙΝ∆ΥΝΩΝ 

∆/ΝΣΗ ΠΡΟΣΩΠΙΚΟΥ 
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Εκτελεστική Επιτροπή 

Κύριος σκοπός της είναι η παρακολούθηση και ο συντονισµός των δραστηριοτήτων των 
θυγατρικών εταιρειών της Εταιρείας. 

Μέλη της Επιτροπής: Ανδρέας Βγενόπουλος, ∆ιονύσιος Μαλαµατίνας, Ιωάννης Καρακαδάς, 
Γεώργιος Ευστρατιάδης, Christophe Vivien και Αρετή Σουβατζόγλου. 

Επενδυτική Επιτροπή 

Κύριος σκοπός της είναι η υποβοήθηση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου στην εκπλήρωση των 
καθηκόντων του σχετικά µε την έγκριση επενδυτικών πράξεων, την παρακολούθηση του 
χαρτοφυλακίου και των διαθεσίµων της Εταιρείας, καθώς και η άσκηση όλων των αρµοδιοτήτων 
που της έχουν εκχωρηθεί από το ∆.Σ. 

Κατόπιν της από 23/07/2008 απόφασης του ∆.Σ. της Εταιρείας ο κ. Γεώργιος Ευστρατιάδης 
ορίστηκε µέλος της Επενδυτικής Επιτροπής, σε αντικατάσταση του κ. Sayanta Basu. 

Μέλη της Επιτροπής: Aνδρέας Βγενόπουλος, ∆ιονύσιος Μαλαµατίνας, Ιωάννης Καρακαδάς, 
Παναγιώτης Θρουβάλας και Γεώργιος Ευστρατιάδης. 

Επιτροπή Εισήγησης Επενδύσεων 

Κύριος σκοπός της είναι  η αξιολόγηση και παρουσίαση των µεσο – µακροπρόθεσµων επενδυτικών 
ευκαιριών στην Επενδυτική Επιτροπή για έγκριση, καθώς και η άσκηση όλων των αρµοδιοτήτων 
που της έχουν εκχωρηθεί από το ∆.Σ. 

Μέλη της Επιτροπής: K. Μάγειρας, ∆. Σπανοδήµος, Η. Κουνάδης, Σ. Παπαδάτος 

Επιτροπή Επένδυσης ∆ιαθεσίµων 

Κύριος σκοπός της είναι  η παρακολούθηση της ορθής διαχείρισης των διαθεσίµων της Εταιρείας, η 
αξιολόγηση, εισήγηση ή / και έγκριση των βραχυπρόθεσµων έως µεσοπρόθεσµων επενδυτικών 
ευκαιριών σε ρευστοποιήσιµες αξίες, καθώς και η άσκηση όλων των αρµοδιοτήτων που της έχουν 
εκχωρηθεί από το ∆.Σ. 

Μέλη της Επιτροπής: E. Μπουλούτας, S. David, A. Κοµνηνός, F. Dubignon, I. Παπασταύρου 

Επιτροπή Επίβλεψης και ∆ιαχείρισης 

Κύριος σκοπός της είναι η παρακολούθηση της ορθής διαχείρισης του χαρτοφυλακίου της 
Εταιρείας σε µεσο–µακροπρόθεσµες επενδύσεις, της σύνταξης προγραµµάτων αναδιάρθρωσης 
(business plan) των επιχειρήσεων – επενδύσεων, καθώς και η άσκηση όλων των αρµοδιοτήτων που 
της έχουν εκχωρηθεί από το ∆.Σ. 

Μέλη της Επιτροπής: Ρ. Σουβατζόγλου, Ch. Vivien, Φ. Καρατζένης 

Επιτροπή ∆ιαχείρισης Κινδύνων 

Κύριος σκοπός της είναι η παρακολούθηση και αξιολόγηση κάθε µορφής κινδύνου στον οποίο η 
Εταιρεία ή/και ο Όµιλος εκτίθεται µέσω των επιχειρηµατικών και επενδυτικών του δραστηριοτήτων 
καθώς και η άσκηση όλων των αρµοδιοτήτων που της έχουν εκχωρηθεί από το ∆.Σ. 

Μέλη της Επιτροπής: M. Ξανθάκης, Γ. Λασσαδός, M. Φόρος 

Επιτροπή Αµοιβών και Προσλήψεων 

Κύριος σκοπός της Επιτροπής είναι  η υποβοήθηση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου στην άσκηση των 
καθηκόντων του, που αφορούν θέµατα στελέχωσης, αµοιβών και κινήτρων. 

Μέλη της Επιτροπής: N. Wrigley, K. Λως, M. Φόρος. 
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Επιτροπή Ελέγχου 

Κύριος σκοπός της Επιτροπής είναι  η συνδροµή στο ∆ιοικητικό Συµβούλιο στην άσκηση των 
εποπτικών καθηκόντων του, στην εξασφάλιση της διαφάνειας στις εταιρικές δραστηριότητες, και  
στην εκπλήρωση των υποχρεώσεων και ευθυνών του έναντι των µετόχων  και των αρχών εποπτείας. 

Μέλη της Επιτροπής: M. Φόρος, K. Λως, A. Εδιπίδης 

Ελεγκτές 

Ελεγκτές των ετήσιων ενοποιηµένων και ατοµικών οικονοµικών καταστάσεων της Εταιρείας είναι 
οι: 

Τακτικός: Σωτήρης Α.Κωνσταντίνου (ΑΜ.ΣΟΕΛ 13671) 

Αναπληρωµατικός: Μανόλης Μιχαλιός (ΑΜ.ΣΟΕΛ 25131) 

Της ελεγκτικής εταιρείας: GRANT THORNTON A.E. (ΑΜ.ΣΟΕΛ 127) 

10. ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ ΚΑΙ ΕΠΕΞΗΓΗΜΑΤΙΚΗ ΕΚΘΕΣΗ ΤΟΥ ΑΡΘΡΟΥ 4, ΠΑΡ. 7 & 8 ΤΟΥ 
Ν. 3556/2007 

Η παρούσα Επεξηγηµατική Έκθεση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της “MARFIN INVESTMENT GROUP 
ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΤΑΙΡΙΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ” (στο εξής «η Εταιρεία») υποβάλλεται προς την Τακτική 
Γενική Συνέλευση των Μετόχων αυτής και ενσωµατώνεται στην έκθεση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της 
σύµφωνα µε το άρθρο 4 παρ. 7 και 8 του Ν. 3556/2007. 

I. ∆ιάρθρωση µετοχικού κεφαλαίου της Εταιρείας  

Την 31.12.2008 το καταβεβληµένο µετοχικό κεφάλαιο της Εταιρείας ανερχόταν στο ποσό των 
τετρακοσίων τριών εκατοµµυρίων τετρακοσίων ενενήντα µίας χιλιάδων ενενήντα δύο ευρώ και τεσσάρων 
λεπτών του ευρώ (403.491.092,04 €) ολοσχερώς καταβεβληµένο διαιρούµενο σε επτακόσια σαράντα επτά 
εκατοµµύρια διακόσιες πέντε χιλιάδες επτακόσιες είκοσι έξι (747.205.726) ονοµαστικές µετοχές 
ονοµαστικής αξίας εκάστης µετοχής πενήντα τεσσάρων λεπτών του ευρώ (0,54 €). 

Περαιτέρω, η Β΄ Επαναληπτική Έκτακτη Γενική Συνέλευση των µετόχων της Εταιρείας της 
24.11.2008 αποφάσισε την αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου της Εταιρείας µέχρι του ποσού των 
πεντακοσίων σαράντα εκατοµµυρίων ευρώ (540.000.000 €) µε την έκδοση µέχρι ενός δισεκατοµµυρίου 
(1.000.000.000) νέων ονοµαστικών µετοχών ονοµαστικής αξίας εκάστης µετοχής πενήντα τεσσάρων λεπτών 
του ευρώ (0,54 €) και σε τιµή διάθεσης υπέρ το άρτιον που θα αποφασισθεί από το ∆ιοικητικό Συµβούλιο 
κατόπιν της χορηγηθείσας σε αυτό εξουσιοδότησης από την ως άνω Γενική Συνέλευση, κατά τα ειδικότερα 
διαλαµβανόµενα στη σχετική απόφαση. 

Μετά την ολοκλήρωση της ως άνω αύξησης και εφόσον αυτή καλυφθεί πλήρως, το µετοχικό κεφάλαιο της 
Εταιρείας θα ανέλθει στο ποσό των εννιακοσίων σαράντα τριών εκατοµµυρίων τετρακοσίων ενενήντα µίας 
χιλιάδων ενενήντα δύο ευρώ και τεσσάρων λεπτών του ευρώ (943.491.092,04 €) ολοσχερώς καταβεβληµένο 
διαιρούµενο σε ένα δισεκατοµµύριο επτακόσια σαράντα επτά εκατοµµύρια διακόσιες πέντε χιλιάδες 
επτακόσιες είκοσι έξι (1.747.205.726) ονοµαστικές µετοχές ονοµαστικής αξίας εκάστης µετοχής πενήντα 
τεσσάρων λεπτών του ευρώ (0,54 €). 

Οι µετοχές της Εταιρείας είναι εισηγµένες προς διαπραγµάτευση στην Αγορά Αξιών (Κατηγορία 
«Μεγάλης Κεφαλαιοποίησης») του Χρηµατιστηρίου Αθηνών. 

Κάθε µετοχή παρέχει όλα τα δικαιώµατα που προβλέπει ο νόµος και το Καταστατικό της, και 
ειδικότερα: 

• το δικαίωµα επί του µερίσµατος από τα ετήσια ή τα κατά την εκκαθάριση κέρδη της Εταιρείας, 
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• το δικαίωµα ανάληψης της εισφοράς κατά την εκκαθάριση ή, αντίστοιχα, της απόσβεσης 
κεφαλαίου που αντιστοιχεί στη µετοχή, εφόσον αυτό αποφασισθεί από τη Γενική Συνέλευση, 

• το δικαίωµα προτίµησης σε κάθε αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου της Εταιρείας µε µετρητά και 
την ανάληψη νέων µετοχών. Το δικαίωµα προτίµησης µπορεί να περιορισθεί ή να καταργηθεί µε απόφαση 
της Γενικής Συνέλευσης σύµφωνα µε τα οριζόµενα στο άρθρο 13 παρ. 10 του Κ.Ν. 2190/1920 και το άρθρο 
5 παρ. 10 του Καταστατικού της Εταιρείας. 

• το δικαίωµα λήψης αντιγράφου των οικονοµικών καταστάσεων και των εκθέσεων των ορκωτών 
ελεγκτών και του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της Εταιρείας, 

• το δικαίωµα συµµετοχής στη Γενική Συνέλευση, στην οποία κάθε µετοχή παρέχει δικαίωµα µίας 
ψήφου. 

• Η Γενική Συνέλευση των µετόχων της Εταιρείας διατηρεί όλα τα δικαιώµατά της κατά τη διάρκεια 
της εκκαθάρισης (σύµφωνα µε την παράγραφο 3 του άρθρου 33 του Καταστατικού της). 

Οι µέτοχοι ευθύνονται µόνο µέχρι του ονοµαστικού κεφαλαίου της µετοχής.  

II. Περιορισµοί στη µεταβίβαση των µετοχών της Εταιρείας 

Η µεταβίβαση των µετοχών της Εταιρείας γίνεται όπως ορίζει ο Νόµος και δεν υφίστανται εκ του 
καταστατικού της περιορισµοί στη µεταβίβασή τους, δεδοµένου µάλιστα ότι πρόκειται για άυλες 
µετοχές εισηγµένες στο Χρηµατιστήριο Αθηνών. 

III. Σηµαντικές άµεσες ή έµµεσες συµµετοχές κατά την έννοια του Ν. 3556/2007 

Οι µέτοχοι που κατείχαν την 31.12.2008, άµεσα ή έµµεσα, ποσοστό µεγαλύτερο του 5% του 
συνολικού αριθµού των δικαιωµάτων ψήφου της Εταιρείας είναι οι εξής. 

 

Μέτοχος Ποσοστό δικαιωµάτων ψήφου 

DUBAI GROUP LIMITED  17,81 %* 

IRF EUROPEAN FINANCE INVESTMENTS LTD 10,093% 

*Σχετικώς σηµειώνεται ότι εκ του ανωτέρω συνολικού αριθµού δικαιωµάτων ψήφου που κατέχει η 
«DUBAI GROUP LIMITED», 57.846.374 δικαιώµατα ψήφου (7,74% επί του συνόλου των δικαιωµάτων 
ψήφου) αντιστοιχούν σε ισάριθµες µετοχές της Εταιρείας τις οποίες κατέχει η «COMMERZBANK AG» µε 
τους όρους χρηµατοπιστωτικών µέσων (Total Return Equity Swaps), επί τη βάσει συµφωνίας που 
καταρτίσθηκε µε την «DUBAI FINANCIAL GROUP LLC» (εταιρία ελεγχόµενη από την «DUBAI 
GROUP LIMITED»). Σύµφωνα µε τους όρους των χρηµατοπιστωτικών µέσων, τα δικαιώµατα ψήφου που 
ενσωµατώνονται στις 57.846.374 µετοχές της Εκδότριας που απέκτησε η «COMMERZBANK AG» 
ασκούνται σύµφωνα µε γραπτές οδηγίες της «DUBAI FINANCIAL GROUP LLC». 

IV. Μετοχές παρέχουσες ειδικά δικαιώµατα ελέγχου 

Σύµφωνα µε το άρθρο 19 του Καταστατικού της Εταιρείας, παρέχεται το δικαίωµα στους α) 
Θεόδωρο Αντωνίου Καλούδη και β) Αθανάσιο Θεοδώρου Παναγούλια και στον καθένα ξεχωριστά, 
εφόσον κάθε ένας τους τυγχάνει κύριος µετοχών της Εταιρείας που εκπροσωπούν τουλάχιστον το 
πέντε τοις εκατό (5%) του όλου εταιρικού κεφαλαίου, όπως, σύµφωνα µε τις διατάξεις των 
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παραγράφων 3, 4 και 5 του άρθρου 18 του Κ.Ν. 2190/1920, διορίζει από ένα (1) µέλος του ∆.Σ. της 
Εταιρείας. Οι Θεόδωρος Καλούδης και Αθανάσιος Παναγούλιας µπορούν να διορίζουν ακόµη και 
τον εαυτόν τους. Σε περίπτωση ασκήσεως του δικαιώµατος αυτού από οποιονδήποτε από τους 
παραπάνω αναφερόµενους µετόχους, η Γενική Συνέλευση περιορίζεται στην εκλογή των υπολοίπων 
Συµβούλων. Κατά δήλωση της Εταιρείας το συγκεκριµένο άρθρο έχει επιβιώσει από το 
καταστατικό της COMM GROUP ως απορροφώσας εταιρίας. Ωστόσο, σηµειώνεται ότι τα ανωτέρω 
πρόσωπα δεν κατείχαν µετοχές της Εταιρείας την 31/12/08.  

V. Περιορισµοί στο δικαίωµα ψήφου 

∆εν προβλέπονται στο καταστατικό της Εταιρείας περιορισµοί του δικαιώµατος ψήφου που 
απορρέουν από τις µετοχές της. 

VI. Συµφωνίες µετόχων της Εταιρείας 

∆εν είναι γνωστή στην Εταιρεία η ύπαρξη συµφωνιών µεταξύ των µετόχων της, οι οποίες 
συνεπάγονται περιορισµούς στη µεταβίβαση των µετοχών της ή στην άσκηση των δικαιωµάτων 
ψήφου που απορρέουν από τις µετοχές της. 

VII. Κανόνες διορισµού και αντικατάστασης µελών ∆.Σ. και τροποποίησης καταστατικού 

Οι κανόνες που προβλέπει το καταστατικό της Εταιρείας για το διορισµό και την αντικατάσταση 
των µελών του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της και την τροποποίηση των διατάξεών του δεν 
διαφοροποιούνται από τα προβλεπόµενα στον Κ.Ν. 2190/1920. Βλ. επίσης τα αναφερόµενα υπό IV. 

VIIΙ. Αρµοδιότητα του ∆.Σ. για την έκδοση νέων µετοχών ή την αγορά ιδίων µετοχών 

Α) Σύµφωνα µε τις διατάξεις του άρθρου 13 παρ. 1 στοιχ. (β) και (γ) του Κ.Ν. 2190/1920 και του 
άρθρου 5 παρ. 2 του Καταστατικού, µέσα στην πρώτη πενταετία από τη σχετική απόφαση της 
Γενικής Συνέλευσης, που υπόκειται στις διατυπώσεις δηµοσιότητας του άρθρου 7β του Κ.Ν. 
2190/1920, το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της Εταιρείας έχει το δικαίωµα, να αυξάνει το µετοχικό 
κεφάλαιο της Εταιρείας µε την έκδοση νέων µετοχών, µε απόφασή του που λαµβάνεται µε 
πλειοψηφία τουλάχιστον των δύο τρίτων (2/3) του συνόλου των µελών του. Στην περίπτωση αυτή, 
το µετοχικό κεφάλαιο µπορεί να αυξάνεται µέχρι το ποσό του κεφαλαίου που είναι καταβεβληµένο 
κατά την ηµεροµηνία λήψης της σχετικής απόφασης από τη Γενική Συνέλευση. Η ως άνω εξουσία 
του ∆ιοικητικού Συµβουλίου µπορεί να ανανεώνεται από τη Γενική Συνέλευση για χρονικό 
διάστηµα που δεν µπορεί να υπερβαίνει την πενταετία για κάθε ανανέωση, και η ισχύς της αρχίζει 
µετά τη λήξη της κάθε πενταετίας. 

Β) Σύµφωνα µε τις διατάξεις του άρθρου 13 παρ. 13 του Κ.Ν. 2190/1920, µε απόφαση της Γενικής 
Συνέλευσης µπορεί να θεσπισθεί πρόγραµµα διάθεσης µετοχών στα µέλη του ∆ιοικητικού 
Συµβουλίου και το προσωπικό της Εταιρείας και των συνδεδεµένων µε αυτήν εταιριών, µε τη 
µορφή δικαιώµατος προαίρεσης αγοράς µετοχών κατά τους ειδικότερους όρους της απόφασης 
αυτής, περίληψη της οποίας υπόκειται στις διατυπώσεις δηµοσιότητας του άρθρου 7β του κ.ν. 
2190/1920. Η απόφαση της Γενικής Συνέλευσης ορίζει, ιδίως, τον ανώτατο αριθµό µετοχών που 
µπορεί να αποκτηθούν ή να εκδοθούν (η ονοµαστική αξία των οποίων δεν επιτρέπεται να 
υπερβαίνει συνολικά το 1/10 του καταβεβληµένου κεφαλαίου κατά την ηµεροµηνία της απόφασης 
της Γενικής Συνέλευσης) αν οι δικαιούχοι ασκήσουν το δικαίωµα απόκτησης µετοχών, την τιµή και 
τους όρους διάθεσης των µετοχών στους δικαιούχους, τους δικαιούχους ή τις κατηγορίες αυτών, τη 
διάρκεια του προγράµµατος και τη µέθοδο προσδιορισµού της τιµής απόκτησης. Με την απόφαση 
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της Γενικής Συνέλευσης µπορεί να ανατίθεται στο ∆ιοικητικό Συµβούλιο ο καθορισµός των 
δικαιούχων ή των κατηγοριών αυτών, ο τρόπος άσκησης του δικαιώµατος και οποιοσδήποτε άλλος 
όρος του προγράµµατος διάθεσης µετοχών. Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο εκδίδει τα πιστοποιητικά 
δικαιώµατος απόκτησης µετοχών και, ανά ηµερολογιακό τρίµηνο κατ’ ανώτατο όριο, παραδίδει τις 
µετοχές που έχουν ήδη εκδοθεί ή εκδίδει και παραδίδει τις µετοχές στους δικαιούχους, που 
άσκησαν το δικαίωµά τους, αυξάνοντας αντίστοιχα το µετοχικό κεφάλαιο και πιστοποιώντας τη 
σχετική αύξηση αυτού.  

Στο πλαίσιο των ως άνω διατάξεων, κατά την Β΄ Επαναληπτική Έκτακτη Γενική Συνέλευση των 
µετόχων της Εταιρείας της 3.9.2007, αποφασίσθηκε η θέσπιση 5ετούς προγράµµατος διάθεσης 
δικαιωµάτων προαίρεσης αγοράς µετοχών σε µέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου και στελέχη της 
Εταιρείας, καθώς και των συνδεδεµένων µε αυτήν εταιριών, στα οποία περιλαµβάνονται και 
πρόσωπα που παρέχουν στις εταιρίες αυτές υπηρεσίες σε σταθερή βάση (στο εξής «το 
Πρόγραµµα») βάσει του οποίου µπορούν να εκδοθούν κατ' ανώτατο όριο ογδόντα δύο εκατοµµύρια 
εννιακόσιες ενενήντα εννέα χιλιάδες τριακόσιες δεκαπέντε (82.999.315) µετοχές µε τιµή διάθεσης 
10 ευρώ ανά µετοχή. Με την από 23.11.2007 απόφαση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου εξειδικεύτηκαν 
οι όροι του Προγράµµατος. Εντός της χρήσης 2008, δεν εξασκήθηκε κανένα από τα παραχωρηθέντα 
δικαιώµατα. 

Γ) Σύµφωνα µε τις διατάξεις των παραγράφων 1-2 του άρθρου 16 του Κ.Ν. 2190/1920 και µε την 
επιφύλαξη της αρχής της ίσης µεταχείρισης των µετόχων που βρίσκονται στην ίδια θέση και των διατάξεων 
του ν. 3340/2005, όπως εκάστοτε ισχύει, η εταιρεία µπορεί η ίδια ή µε πρόσωπο το οποίο ενεργεί στο όνοµα 
του αλλά για λογαριασµό της, να αποκτήσει δικές της µετοχές, µόνο όµως µετά από έγκριση της γενικής 
συνέλευσης, η οποία ορίζει τους όρους και τις προϋποθέσεις των προβλεπόµενων αποκτήσεων και, ιδίως, 
τον ανώτατο αριθµό µετοχών που είναι δυνατόν να αποκτηθούν, τη διάρκεια για την οποία χορηγείται η 
έγκριση, η οποία δεν µπορεί να υπερβαίνει τους είκοσι τέσσερις (24) µήνες και, σε περίπτωση απόκτησης 
από επαχθή αιτία, τα κατώτατα και ανώτατα όρια της αξίας απόκτησης. Οι εν λόγω αποκτήσεις γίνονται µε 
ευθύνη των µελών του διοικητικού συµβουλίου, µε τις ακόλουθες προϋποθέσεις: α) η ονοµαστική αξία των 
µετοχών που αποκτήθηκαν, συµπεριλαµβανοµένων των µετοχών τις οποίες είχε αποκτήσει προηγουµένως η 
εταιρεία και διατηρεί και των µετοχών τις οποίες απέκτησε πρόσωπο, το οποίο ενεργούσε στο όνοµα του 
αλλά για λογαριασµό της εταιρείας, δεν είναι δυνατόν να υπερβαίνει το ένα δέκατο (1/10) του 
καταβεβληµένου µετοχικού κεφαλαίου, β) η απόκτηση µετοχών, συµπεριλαµβανοµένων των µετοχών τις 
οποίες είχε αποκτήσει προηγουµένως η εταιρεία και διατηρεί και των µετοχών τις οποίες απέκτησε 
πρόσωπο, το οποίο ενεργούσε στο όνοµα του αλλά για λογαριασµό της εταιρείας, δεν επιτρέπεται να έχει ως 
αποτέλεσµα τη µείωση των ιδίων κεφαλαίων σε ποσό κατώτερο του οριζοµένου στην παράγραφο 1 του 
άρθρου 44α του κ.ν. 2190/1920, γ) η συναλλαγή µπορεί να αφορά µόνο µετοχές που έχουν εξοφληθεί 
πλήρως. Η Β΄ Επαναληπτική Έκτακτη Γενική Συνέλευση των µετόχων της Εταιρείας, κάνοντας 
χρήση της ως άνω δυνατότητας που παρείχε ο Νόµος, αποφάσισε κατά την από 8.4.2008 
συνεδρίασή της την αγορά ιδίων µετοχών σύµφωνα µε το άρθρο 16 παρ. 1 και 2 του κ.ν. 2190/1920, η 
ονοµαστική αξία των οποίων δε θα υπερβαίνει το ένα δέκατο (1/10) του καταβεβληµένου µέχρι τούδε 
µετοχικού κεφαλαίου, ήτοι µέχρι 74.720.572 µετοχών, µε κατώτατο όριο αγοράς την τιµή του ενός (1) ευρώ 
ανά µετοχή και ανώτατο όριο την τιµή των δεκατριών (13) ευρώ ανά µετοχή και για χρονικό διάστηµα ενός (1) 
έτους από την ηµεροµηνία έγκρισης της απόφασης της Γενικής Συνέλευσης από τον Υπουργό Ανάπτυξης και 
εξουσιοδοτήθηκε το ∆ιοικητικό Συµβούλιο για την εξειδίκευση της. 

IX. Σηµαντικές συµφωνίες που τίθενται σε ισχύ, τροποποιούνται ή λήγουν σε περίπτωση 
αλλαγής ελέγχου κατόπιν δηµόσιας πρότασης 

∆εν υφίστανται συµφωνίες, οι οποίες τίθενται σε ισχύ, τροποποιούνται ή λήγουν σε περίπτωση 
αλλαγής στον έλεγχο της Εταιρείας κατόπιν δηµόσιας πρότασης. 
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X. Συµφωνίες µε µέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου ή το προσωπικό της Εταιρείας 

∆εν υπάρχουν συµφωνίες της Εταιρείας µε µέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της ή µε το 
προσωπικό της, οι οποίες να προβλέπουν την καταβολή αποζηµίωσης ειδικά σε περίπτωση 
παραίτησης ή απόλυσης χωρίς βάσιµο λόγο ή τερµατισµού της θητείας ή της απασχόλησής τους 
εξαιτίας δηµόσιας πρότασης.  

Οι σχηµατισµένες προβλέψεις της Εταιρείας για αποζηµιώσεις λόγω εξόδου από την υπηρεσία, 
συνεπεία και της εφαρµογής των διατάξεων του Ν.3371/2005, ανήλθαν την 31.12.2008 στο ποσό 
των 84.776 ευρώ. 

 
Μαρούσι, 30 Μαρτίου 2009 

 
Εκ µέρους του ∆.Σ. 

 
 

Ανδρέας Βγενόπουλος 
Αντιπρόεδρος ∆.Σ. 



Ճ
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ΕΤΗΣΙΕΣ ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΕΣ ΚΑΙ ΕΤΑΙΡΙΚΕΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ 
ΓΙΑ ΤΗ ΧΡΗΣΗ ΠΟΥ ΕΛΗΞΕ ΤΗΝ 31Η ∆ΕΚΕΜΒΡΙΟΥ 2008 

ΣΥΜΦΩΝΑ ΜΕ ΤΑ ∆ΙΕΘΝΗ ΠΡΟΤΥΠΑ ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗΣ ΑΝΑΦΟΡΑΣ 
(∆.Π.Χ.Α.), ΩΣ ΕΧΟΥΝ ΥΙΟΘΕΤΗΘΕΙ ΑΠΟ ΤΗΝ ΕΥΡΩΠΑΪΚΗ ΕΝΩΣΗ 

 
 
Οι συνηµµένες ετήσιες Οικονοµικές Καταστάσεις εγκρίθηκαν από το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της 
MARFIN INVESTMENT GROUP Α.Ε. ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ την 30/03/2009 και έχουν δηµοσιοποιηθεί 
µε την ανάρτηση τους στο διαδίκτυο, στη διεύθυνση www.marfininvestmentgroup.gr. καθώς και 
στον διαδικτυακό χώρο του Χ.Α., όπου θα παραµείνουν στην διάθεση του επενδυτικού κοινού για 
χρονικό διάστηµα τουλάχιστον πέντε (5) ετών από την ηµεροµηνία της σύνταξης και δηµοσιοποίησής 
τους. 
 
Επισηµαίνεται ότι τα δηµοσιοποιηθέντα στον Τύπο συνοπτικά οικονοµικά στοιχεία και πληροφορίες 
που προκύπτουν από τις Οικονοµικές Καταστάσεις στοχεύουν στο να παράσχουν στον αναγνώστη 
µια γενική ενηµέρωση για την οικονοµική κατάσταση και τα αποτελέσµατα του Οµίλου και της 
Εταιρείας, αλλά δεν παρέχουν την ολοκληρωµένη εικόνα της οικονοµικής θέσης των 
χρηµατοοικονοµικών επιδόσεων και των ταµειακών ροών του Οµίλου και της Εταιρείας, σύµφωνα µε 
τα ∆ιεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής Αναφοράς. 
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ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΗ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ ΧΡΗΣΗΣ 2008 
 

  Ο ΟΜΙΛΟΣ 

Ποσά σε € '000 Σηµ. 01/01-31/12/08 
01/01-31/12/07 

(Αναµορφωµένη) 

    

Πωλήσεις 35  1.773.042   603.652  

Κόστος πωληθέντων 36  (1.189.650)  (410.302) 

Μικτό κέρδος   583.392   193.350  

Έξοδα διοίκησης 36  (203.269)  (90.545) 

Έξοδα διάθεσης 36  (373.551)  (127.011) 

Λοιπά έσοδα εκµετάλλευσης  37  227.489   34.550  

Λοιπά έξοδα εκµετάλλευσης  38  (4.607)  (10.109) 

Λοιπά χρηµατοοικονοµικά αποτελέσµατα 39  53.308   69.248  

Χρηµατοοικονοµικά έξοδα 40  (173.338)  (47.062) 

Χρηµατοοικονοµικά έσοδα 41  93.224   56.685  

Έσοδα από µερίσµατα   33.685   8.895  

Κέρδη/(Ζηµιές) από συγγενείς επιχ/σεις ενοποιούµενες µε τη µέθοδο της καθαρής θέσης 42  (23.130)  1.642  

Κέρδη προ φόρων   213.203   89.643  

Φόρος εισοδήµατος 43  (29.359)  (20.289) 

Κέρδη µετά από φόρους από συνεχιζ. δραστηριότητες   183.844   69.354  

Αποτέλεσµα χρήσης από διακοπ. δραστηριότητες   -   267.805 1 

Κέρδη χρήσης µετά από φόρους    183.844   337.159  

    

Κατανεµηµένα σε:    

Μετόχους της µητρικής    

- από συνεχιζόµενες δραστηριότητες   112.583   62.326  

- από διακοπείσες δραστηριότητες   -   267.805  

∆ικαιώµατα µειοψηφίας   71.261   7.028  

    

Κέρδη ανά µετοχή (€ /  µετοχή) :    

- Βασικά 46                   0,1506                     0,8284   

    

- Βασικά κέρδη ανά µετοχή από συνεχιζ. δραστηριότητες 46                   0,1506                     0,1564   

- Βασικά κέρδη ανά µετοχή από διακοπ. δραστηριότητες 46                             -                     0,6720   

    

Οι επισυναπτόµενες σηµειώσεις αποτελούν αναπόσπαστο µέρος αυτών των συνοπτικών ενδιάµεσων οικονοµικών καταστάσεων 

 
 
1 Στην ενοποίηση της 31ης ∆εκεµβρίου 2007 παρουσιάζονταν ως διακοπείσα δραστηριότητα τα αποτελέσµατα των παρακάτω εταιρειών: 

«MARFI� BA�K A.T.E.», «ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ ΕΛΛΑ∆ΟΣ Α.Ε.», «MARFI� GLOBAL ASSET MA�AGEME�T Α.Ε.Π.Ε.Υ.», 

«IBG A.E. ∆ΙΑΧ/ΣΕΩΣ Α/Κ ΕΠΙΧΕΙΡΗΜΑΤΙΚΩΝ ΣΥΜ/ΧΩΝ», «ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ Α.Ε ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ & 

ΚΤΗΜΑΤΙΚΩΝ ΣΥΝΑΛΛΑΓΩΝ», «MARFI� Α.Ε.∆.Α.Κ.», «AVC A.E. ΠΑΡΟΧΗΣ ΣΥΜΒΟΥΛΕΥΤΙΚΩΝ ΥΠΗΡΕΣΙΩΝ & 

ΚΤΗΜΑΤΙΚΩΝ ΣΥΝΑΛΛΑΓΩΝ», «IBG I�VESTME�TS S.A.», «MARFI� SECURITIES CYPRUS Ltd.», «MFG CAPITAL 

PART�ERS LTD», «ARIS CAPITAL MA�AGEME�T LLC», και «AS SBM PA�K» οι οποίες πουλήθηκαν κατά τη διάρκεια της 

αντίστοιχης χρήσης. 
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ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΣ (ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΟΣ ΚΑΙ ΕΤΑΙΡΙΚΟΣ) 
 

  Ο ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 
      

Ποσά σε € '000 Σηµ. 31/12/08 
31/12/07 

Αναµορφωµένος 
31/12/08 31/12/07 

      

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ      

Μη Κυκλοφορούντα Στοιχεία του Ενεργητικού      

Ενσώµατες ακινητοποιήσεις 9  1.746.800   1.575.668   3.867   375  

Υπεραξία επιχείρησης 10  1.383.137   1.086.204   -   -  

Άυλα περιουσιακά στοιχεία 11  913.249   769.248   127   41  

Επενδύσεις σε θυγατρικές 12  -   -   2.863.029   2.493.526  

Επενδύσεις σε συγγενείς εταιρίες 13  160.402   40.804   48.875   30.645  

Επενδυτικό χαρτοφυλάκιο 14  210.363   3.087.131   190.396   3.065.821  

Παράγωγα χρηµ/κά µέσα 15  -   3.349   -   -  

Επενδύσεις σε ακίνητα 16  545.000   -   -   -  

Λοιπά µη κυκλοφορούντα στοιχεία του ενεργητικού 17  5.935   365.251   114   1.526  

Αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις 18  188.815   55.984   171.438   48.701  

      

Σύνολο   5.153.701   6.983.639   3.277.846   5.640.635  

      
Κυκλοφορoύντα Στοιχεία του Ενεργητικού      

Αποθέµατα 19  125.370   102.731   -   -  

Πελάτες και λοιπές εµπορικές απαιτήσεις 20  265.929   246.075   -   -  

Λοιπά κυκλοφορούντα στοιχεία ενεργητικού 21  154.591   187.936   53.083   107.657  

Εµπορικό χαρ/κιο και λοιπά xρηµ/κά στοιχεία ενεργητικού σε εύλογη αξία 
µέσω αποτελεσµάτων 

22  411.891   590.297   246.514   326.382  

Παράγωγα χρηµ/κά µέσα 15  258   11.848   258   11.274  

Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα 23  1.508.781   1.508.062   1.078.347   1.188.707  

      

Σύνολο   2.466.820   2.646.949   1.378.202   1.634.020  

      

Σύνολο Ενεργητικού   7.620.521   9.630.588   4.656.048   7.274.655  

      
Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ & ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ      

Ίδια Κεφάλαια      

Μετοχικό κεφάλαιο 24  403.491   448.196   403.491   448.196  

Υπέρ το άρτιο 24  3.836.950   4.616.217   3.836.950   4.616.217  

Αποθεµατικά εύλογης αξίας   (518.673)  59.750   (539.299)  105.273  

Λοιπά αποθεµατικά 25  (3.228)  10.225   29.402   15.488  

Αποτελέσµατα εις νέον   436.420   336.620   343.805   281.088  

Ίδιες µετοχές   -   (525.677)  -   (525.677) 

      

Ίδια κεφάλαια αποδιδόµενα στους µετόχους της Μητρικής   4.154.960   4.945.331   4.074.349   4.940.585  

      
∆ικαιώµατα µειοψηφίας   369.063   555.730   -   -  

      

Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων   4.524.023   5.501.061   4.074.349   4.940.585  

      
Μακροπρόθεσµες Υποχρεώσεις      

Αναβαλλόµενες φορολογικές υποχρεώσεις 18  284.563   285.746   12.551   43.087  

Υποχρεώσεις παροχών προσωπικού λόγω εξόδου από την υπηρεσία 27  22.670   19.497   85   58  

Επιχορηγήσεις 28  16.995   15.618   -   -  

Μακροπρόθεσµες δανειακές υποχρεώσεις 29  1.509.301   1.013.188   -   -  

Παράγωγα χρηµ/κά µέσα 15  9.885   1.337   -   -  

Μακροπρόθεσµες προβλέψεις 30  21.295   22.375   -   -  

Λοιπές µακροπρόθεσµες υποχρεώσεις 31  18.907   9.591   -   -  

      

Σύνολο   1.883.616   1.367.352   12.636   43.145  

      
Βραχυπρόθεσµες Υποχρεώσεις      

Προµηθευτές και λοιπές υποχρεώσεις 32  271.014   181.671   -   -  

Φόροι εισοδήµατος πληρωτέοι 33  32.975   84.781   20.428   83.184  

Βραχυπρόθεσµες δανειακές υποχρεώσεις 29  754.572   2.358.409   515.710   2.148.348  

Παράγωγα χρηµ/κά µέσα 15  12.481   2.471   -   -  

Βραχυπρόθεσµες προβλέψεις 30  7.831   9.700   6.700   9.700  

Λοιπές βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις 34  134.009   125.143   26.225   49.693  

      

Σύνολο   1.212.882   2.762.175   569.063   2.290.925  

      

Σύνολο Υποχρεώσεων   3.096.498   4.129.527   581.699   2.334.070  

      

Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων και Υποχρεώσεων   7.620.521   9.630.588   4.656.048   7.274.655  

      
Οι επισυναπτόµενες σηµειώσεις αποτελούν αναπόσπαστο µέρος αυτών των συνοπτικών ενδιάµεσων οικονοµικών καταστάσεων 
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EΝΟΠΟΙΗΜΕΝΗ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΜΕΤΑΒΟΛΩΝ ΣΤΑ Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ ΓΙΑ ΤΗ ΧΡΗΣΗ 2007 
 

Ποσά σε € '000 Σηµ. 
Αριθµός 
Μετοχών 

Μετοχ. 
Kεφάλαιο 

Υπέρ Το 
Άρτιο 

Αποθ/κά 
Εύλογης 

Αξίας 

Λοιπά 
Αποθ/κά  

Κέρδη 
εις Νέον  

Ίδιες 
Μετοχές 

Ίδ. 
Κεφάλαια 
Αποδιδ. 
στους 

Μετόχους 
της 

Μητρικής 

∆ικαιώµατα 
Μειοψηφίας 

Σύνολο Ιδ. 
Κεφαλαίων 

            

Υπόλοιπο την 1/1/2007   55.332.877   436.576   208.670   (2.495)  5.101   259.784   -   907.636   30.571   938.207  

            
Καθαρό κέρδος/(ζηµιά) αναγ/νο 
απευθείας στα Ι.Κ. όπως 
αναφέρεται στην κατάσταση 
αναγνωρισµένων 
εσόδων&εξόδων 

  -   -   -   60.333   (5.269)  -   -   55.064   (3.549)  51.515  

Αποτέλεσµα χρήσης   -   -   -   -   -   330.415   -   330.415   7.541   337.956  

Σύνολο αναγνωρισµένων 
εσόδων και εξόδων για την 
χρήση 

  -   -   -   60.333   (5.269)  330.415   -   385.479   3.992   389.471  

Κεφαλαιοποίηση αποθεµατικού 
υπέρ το άρτιο 

  -   197.538  (197.538)  -   -   -   -   -   -   -  

Mείωση µετοχικού κεφαλαίου µε 
επιστροφή µετρητών στους 
µετόχους 

  -   (604.235)  -   -   -   -   -   (604.235)  -   (604.235) 

Μερίσµατα προηγούµενης χρήσης   -   -   -   -   -  
 

(244.018) 
 -   (244.018)  -   (244.018) 

Μεταφορά µεταξύ αποθ/κών και 
αποτελεσµάτων εις νέον 

  -   -   -   -   12.157   (12.157)  -   -   -   -  

Aύξηση µετοχικού κεφαλαίου  774.660.278   418.317  4.771.907   -   -   -   -   5.190.224   -   5.190.224  

Έξοδα αύξησης µετοχικού 
κεφαλαίου 

  -   -  (218.287)  -   -   -   -   (218.287)  -   (218.287) 

Aναβαλλόµενος φόρος εξόδων 
αύξησης µετοχικού κεφαλαίου 

  -   -   53.844   -   -   -   -   53.844   -   53.844  

Μεταφορά µεταξύ αποθ/κών και 
αποτελεσµάτων εις νέον(πώληση 
τραπεζ.τοµέα) 

  -   -   (2.509)  1.912   (1.750)  2.347   -   -   (15.253)  (15.253) 

Αύξηση δικαιωµάτων µειοψηφίας 
από αρχική απόκτηση θυγατρικών 

  -   -   -   -   -   -   -   -   613.558   613.558  

'Αύξηση / (µείωση) ποσοστού 
συµµετοχής σε θυγατρικές 

  -   -   -   -   -   533   -   533   (189.709)  (189.176) 

Ζηµιά από εξαγορά δικαιωµάτων 
µετατροπής ιδίων οµολογιών 

  -   -   -   -   (14)  -   -   (14)  -   (14) 

(Αγορά)/πώληση ιδίων µετοχών   -   -   -   -   -   -  (525.677)  (525.677)  -   (525.677) 

Παραχώρηση δικαιωµάτων 
αγοράς µετοχών στο προσωπικό 

  -   -   130   -   -   -   -   130   -   130  

Υπόλοιπο (όπως είχε αρχικά 
δηµοσιευθεί) την 31/12/2007 

 829.993.155   448.196  4.616.217   59.750   10.225   336.904  (525.677)  4.945.615   443.159   5.388.774  

Επίδραση από οριστικοποίηση 
καταµερισµού κόστους αγοράς 
θυγατρικών (Purchase Price 
Allocation) στα αποτελέσµατα 
χρήσης 

50  -   -   -   -   -   (284)  -   (284)  (513)  (797) 

Επίδραση από οριστικοποίηση 
καταµερισµού κόστους αγοράς 
θυγατρικών (Purchase Price 
Allocation) στα ίδια κεφάλαια 

50  -   -   -   -   -   -   -   -   113.084   113.084  

Αναµορφωµένο υπόλοιπο την 
31/12/2007 

 829.993.155   448.196  4.616.217   59.750   10.225   336.620  (525.677)  4.945.331   555.730   5.501.061  

            

Οι επισυναπτόµενες σηµειώσεις αποτελούν αναπόσπαστο µέρος αυτών των συνοπτικών ενδιάµεσων οικονοµικών καταστάσεων 



糀׀Đ
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ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΗ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΜΕΤΑΒΟΛΩΝ ΣΤΑ Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ ΓΙΑ ΤΗ ΧΡΗΣΗ 2008 
 

Ποσά σε € '000 Σηµ. 
Αριθµός 
Μετοχών 

Μετοχ. 
Kεφάλαιο 

Υπέρ Το 
Άρτιο 

Αποθ/κά 
Εύλογης 

Αξίας 

Λοιπά 
Αποθ/κά  

Κέρδη 
εις Νέον  

Ίδιες 
Μετοχές 

Ίδ. 
Κεφάλαια 
Αποδιδ. 
στους 

Μετόχους 
της 

Μητρικής 

∆ικαιώµατα 
Μειοψηφίας 

Σύνολο Ιδ. 
Κεφαλαίων 

            

∆ηµοσιευθέν υπόλοιπο την 
1/1/2008 

 829.993.155   448.196  4.616.217   59.750   10.225   336.904  (525.677)  4.945.615   443.159   5.388.774  

Επίδραση από οριστικοποίηση 
καταµερισµού κόστους αγοράς 
θυγατρικών (Purchase Price 
Allocation) 

50  -   -   -   -   -   (284)  -   (284)  112.571   112.287  

Αναµορφωµένο υπόλοιπο την 
1/1/2008 

 829.993.155   448.196  4.616.217   59.750   10.225   336.620  (525.677)  4.945.331   555.730   5.501.061  

Καθαρό κέρδος/(ζηµιά) αναγ/νο 
απευθείας στα Ι.Κ. όπως 
αναφέρεται στην κατάσταση 
αναγνωρισµένων εσόδων & 
εξόδων 

  -   -   -  (578.423)  (27.367)  -   -   (605.790)  (4.114)  (609.904) 

Αποτέλεσµα χρήσης   -   -   -   -   -   112.583   -   112.583   71.261   183.844  

Σύνολο αναγνωρισµένων 
εσόδων και εξόδων για την 
χρήση 

  -   -   -  (578.423)  (27.367)  112.583   -   (493.207)  67.147   (426.060) 

(Αγορά)/πώληση ιδίων µετοχών   -   -   -   -   -   -   (10.206)  (10.206)  -   (10.206) 

Ακύρωση ιδίων µετοχών  (82.787.429)  (44.705) (491.178)  -   -   -   535.883   -   -   -  

Κεφαλαιοποίηση αποθεµατικού 
υπέρ το άρτιο 

  -   283.938  (283.938)  -   -   -   -   -   -   -  

Mείωση µετοχικού κεφαλαίου µε 
επιστροφή µετρητών στους 
µετόχους 

  -   (283.938)  -   -   -   -   -   (283.938)  -   (283.938) 

Mείωση µετοχικού κεφαλαίου 
θυγατρικών  µε επιστροφή 
µετρητών σε µετόχους 
µειοψηφίας θυγατρικών 

  -   -   -   -   -   -   -   -   (3.241)  (3.241) 

Μεταφορά µεταξύ αποθ/κών και 
αποτελεσµάτων εις νέον 

  -   -   -   -   13.917   (13.917)  -   -   -   -  

Έξοδα αύξησης µετοχικού 
κεφαλαίου 

  -   -   (8.523)  -   -   -   -   (8.523)  -   (8.523) 

Aναβαλλόµενος φόρος εξόδων 
αύξησης µετοχικού κεφαλαίου 

  -   -   2.028   -   -   -   -   2.028   -   2.028  

(Άυξηση)/Μείωση ποσοστού 
συµµετοχής σε θυγατρικές 

  -   -   -   -   -   -   -   -   (238.823)  (238.823) 

Μερίσµατα σε µετόχους 
µειοψηφίας θυγατρικών 
εταιρειών 

  -   -   -   -   -   -   -   -   (11.749)  (11.749) 

Ζηµιά από εξαγορά δικαιωµάτων 
µετατροπής ιδίων οµολογιών 

  -   -   -   -   (3)  -   -   (3)  -   (3) 

Παραχώρηση δικαιωµάτων 
αγοράς µετοχών στο προσωπικό 

  -   -   2.344   -   -   1.134   -   3.478   -   3.478  

Υπόλοιπο την 31/12/2008  747.205.726   403.491  3.836.950  (518.673)  (3.228)  436.420   -   4.154.960   369.063   4.524.023  

            

Οι επισυναπτόµενες σηµειώσεις αποτελούν αναπόσπαστο µέρος αυτών των συνοπτικών ενδιάµεσων οικονοµικών καταστάσεων 



糀׀Đ
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ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΗ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΑΝΑΓΝΩΡΙΣΜΕΝΩΝ ΕΣΟ∆ΩΝ ΚΑΙ ΕΞΟ∆ΩΝ 
 

  Ο ΟΜΙΛΟΣ 

Ποσά σε € '000 Σηµ. 31/12/08 
31/12/07 

(Αναµορφωµένη) 

    

-∆ιαθέσιµες προς πώληση επενδύσεις :    

Κέρδη / (ζηµιές) από αποτιµήσεις µεταφερόµενες στην καθαρή θέση   (595.145)  80.502  

Φόρος στοιχείων µεταφερόµενων απευθείας στην ή από την καθαρή θέση   117.351   (20.175) 

Κέρδη µεταφερόµενα στην Κ.Α.Χ. λόγω πώλησης   (114.467)  -  

Φόρος στοιχείων µετ/να απευθείας στην Κ.Α.Χ. λόγω πώλησης   28.627   -  

-Αντιστάθµιση ταµειακών ροών :    

Κέρδη / (ζηµιές) από αποτιµήσεις µεταφερόµενες στην καθαρή θέση   (17.137)  -  

Φόρος στοιχείων µεταφερόµενων απευθείας στην ή από την καθαρή θέση   49   -  

Συν/κές διαφορές από µετατροπή οικ. καταστάσεων εκµεταλλεύσεων στο εξωτερικό   (29.182)  (8.811) 

Καθαρά έσοδα που αναγνωρίζονται απευθείας στην καθαρή θέση   (609.904)  51.516  

Κέρδη χρήσης µετά φόρων   183.844   337.956  

Συνολικά αναγνωρισθέντα έσοδα και έξοδα (όπως είχαν αρχικά δηµοσιευθεί)      

Επίδραση από οριστικοποίηση καταµερισµού κόστους αγοράς θυγατρικών (Purchase Price 
Allocation) 

50  -   (797) 

Συνολικά αναγνωρισθέντα έσοδα και έξοδα χρήσης (αναµορφωµένα)   (426.060)  388.674  

    

Που αναλογεί σε:    

Κατόχους µετοχών της µητρικής εταιρείας   (493.207)  385.195  

∆ικαιώµατα µειοψηφίας   67.147   3.479  

   (426.060)  388.674  

    
Οι επισυναπτόµενες σηµειώσεις αποτελούν αναπόσπαστο µέρος αυτών των συνοπτικών ενδιάµεσων οικονοµικών καταστάσεων 



p◌֝
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ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΤΑΜΕΙΑΚΩΝ ΡΟΩΝ (ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΗ ΚΑΙ ΕΤΑΙΡΙΚΗ) 
 

  Ο ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

Ποσά σε € '000 Σηµ. 31/12/08 
31/12/07 

Αναµορφωµένη 
31/12/08 31/12/07 

      

Ταµειακές ροές από λειτουργικές δραστηριότητες      

Κέρδη χρήσης πρό φόρων από συνεχιζόµενες δραστηριότητες (όπως 
είχε αρχικά δηµοσιευθεί) 

  213.203   90.672   115.703   374.434  

Επίδραση από οριστικοποίηση καταµερισµού κόστους αγοράς θυγατρικών 
(Purchase Price Allocation) 

50  -   (1.029)  -   -  

Αναµορφωµένα κέρδη χρήσης προ φόρων από συνεχιζόµενες 
δραστηριότητες 

  213.203   89.643   115.703   374.434  

Κέρδη χρήσης προ φόρων από διακοπείσες δραστηριότητες   -   365.985   -   -  

Προσαρµογές   (77.948)  (62.692)  (140.668)  (393.496) 

Ταµ. Ροές από λειτ/κές δραστ/τες πρίν τις µεταβολές του κεφ. κίνησης   135.255   392.936   (24.965)  (19.062) 

Μεταβολές Κεφαλαίου κίνησης      

(Αύξηση) / µείωση αποθεµάτων   (10.604)  2.871   -   -  

(Αύξηση) / µείωση απαιτήσεων   11.439   (77.375)  156   (92.233) 

Αύξηση / (µείωση) υποχρεώσεων   27.167   46.644   (26.247)  74.347  

Αύξηση / (µείωση) εµπορικού χαρτοφυλακίου   -   -   132.720   (213.310) 

   28.002   (27.860)  106.629   (231.196) 

Ταµειακές ροές από λειτουργικές δραστηριότητες   163.257   365.076   81.664   (250.258) 

Καταβληθέντες τόκοι   (171.748)  (75.525)  (73.673)  (13.691) 

Καταβληθείς φόρος εισοδήµατος   (28.623)  (165.731)  (9.218)  (148.104) 

Καθαρές ταµειακές ροές από λειτουργικές δραστηριότητες από 
συνεχιζόµενες δραστηριότητες 

  (37.114)  123.820   (1.227)  (412.053) 

Tαµειακές ροές από λειτουργικές δραστηριότητες από διακοπείσες 
δραστηριότητες 

  -   (344.341)  -   -  

Καθαρές ταµειακές ροές από λειτουργικές δραστηριότητες    (37.114)  (220.521)  (1.227)  (412.053) 

      

Οι επισυναπτόµενες σηµειώσεις αποτελούν αναπόσπαστο µέρος αυτών των ενδιάµεσων οικονοµικών καταστάσεων 

      

  Ο ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

Ποσά σε € '000 Σηµ. 31/12/08 
31/12/07 

Αναµορφωµένη 
31/12/08 31/12/07 

      

Ταµειακές ροές από επενδυτικές δραστηριότητες      

Αγορές ενσώµατων παγίων   (253.708)  (68.466)  (3.767)  (361) 

Αγορές ασώµατων παγίων   (5.879)  (3.335)  (119)  (47) 

Πωλήσεις ενσώµατων παγίων   65.737   49.642   -   6  

Μερίσµατα εισπραχθέντα   32.454   8.894   -   -  

Επενδύσεις εµπορικού χαρ/κίου και xρηµ/κών στοιχείων ενεργητικού σε 
εύλογη αξία µέσω ΚΑΧ 

  4.475   (380.143)  (133.746)  (24.938) 

∆ιακανονισµός Παραγώγων Χρηµατοοικονοµικών Στοιχείων   4.018   -   -   -  

Επενδύσεις σε θυγατρικές και συγγενείς   (722.949)  (1.843.741)  (485.680)  (1.795.918) 

Επενδύσεις σε διαθέσιµα προς πώληση  χρηµ/κά µέσα   2.382.516   (2.688.601)  2.382.612   (2.689.814) 

Τόκοι που εισπράχθηκαν   84.856   57.810   66.521   44.482  

Προκαταβολή για απόκτηση  θυγατρικής   -   (360.000)  -   -  

Εισπράξεις Επιχορηγήσεων   2.353   -   -   -  

Καθαρές ταµειακές ροές από επενδυτικές δραστηριότητες από 
συνεχιζόµενες δραστηριότητες 

  1.593.873   (5.227.940)  1.825.821   (4.466.590) 

Καθαρές ταµειακές ροές από επενδυτικές δραστηριότητες από 
διακοπείσες δραστηριότητες 

  -   194.053   -   -  

Καθαρές ταµειακές ροές από επενδυτικές δραστηριότητες   1.593.873   (5.033.887)  1.825.821   (4.466.590) 

      

Οι επισυναπτόµενες σηµειώσεις αποτελούν αναπόσπαστο µέρος αυτών των συνοπτικών ενδιάµεσων οικονοµικών καταστάσεων 
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  Ο ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

Ποσά σε € '000 Σηµ. 31/12/08 
31/12/07 

Αναµορφωµένη 
31/12/08 31/12/07 

      

Ταµειακές ροές από χρηµατοδοτικές δραστηριότητες      

Έκδοση κοινών µετοχών   -   5.009.604   -   4.971.937  

∆άνεια αναληφθέντα   1.994.752   2.562.337   1.522.686   2.148.330  

∆άνεια πληρωθέντα   (3.229.611)  (164.021)  (3.155.307)  -  

Πληρωµές για µείωση µετοχικού κεφαλαίου σε µετόχους της Μητρικής   (292.259)  (603.796)  (292.259)  (603.796) 

Μερίσµατα πληρωθέντα σε µετόχους της Μητρικής   (3)  (243.940)  (3)  (243.940) 

Πληρωµές για µείωση µετοχικού κεφαλαίου σε µετόχους µειοψηφίας 
θυγατρικών 

  (3.331)  -   -   -  

Μερίσµατα πληρωθέντα στη µειοψηφία   (11.482)  (1.077)  -   -  

Πληρωµές κεφαλαίου χρηµατοδοτικών µισθώσεων   (1.410)  (1.816)  -   -  

Πώληση / (Αγορά ) Ιδίων Μετοχών   (10.206)  (525.677)  (10.206)  (525.677) 

Πώληση / (Αγορά ) Ιδίων Οµολογιών   (3)  (14)  (3)  (14) 

Καθαρές Ταµειακές ροές από χρηµατοδοτικές δραστηριότητες από 
συνεχιζόµενες δραστηριότητες 

  (1.553.553)  6.031.600   (1.935.092)  5.746.840  

Καθαρές Ταµειακές ροές από χρηµατοδοτικές δραστηριότητες από 
διακοπείσες δραστηριότητες 

  -   -   -   -  

Καθαρές Ταµειακές ροές από χρηµατοδοτικές δραστηριότητες   (1.553.553)  6.031.600   (1.935.092)  5.746.840  

Καθαρή (µείωση)/ αύξηση στα ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα   3.206   777.192   (110.498)  868.197  

Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα στην αρχή της χρήσης 23  1.508.062   731.096   1.188.707   320.587  

Συναλλαγµατικές διαφορές στα ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα   (2.487)  (226)  138   (77) 

Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα στο τέλος της χρήσης 23  1.508.781   1.508.062   1.078.347   1.188.707  

      
Οι επισυναπτόµενες σηµειώσεις αποτελούν αναπόσπαστο µέρος αυτών των συνοπτικών ενδιάµεσων οικονοµικών καταστάσεων 

      

  Ο ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

Ποσά σε € '000 Σηµ. 31/12/08 
31/12/07 

Αναµορφωµένη 
31/12/08 31/12/07 

      

Προσαρµογές για:      

Αποσβέσεις   97.376   33.883   308   25  

Μεταβολές στις υποχρεώσεις λόγω συνταξιοδότησης του προσωπικού   4.688   1.923   27   42  

Προβλέψεις   9.922   12.204   -   9.700  

Προβλέψεις αποµείωσης δανείων και λοιπών επενδύσεων   23.274   -   22.267   -  

Μη πραγµατοποιηθέντα κέρδη/(ζηµιές) από συναλλαγµατικές διαφορές   (4.354)  2.318   (138)  77  

(Κέρδη)/ ζηµιές από την πώληση ενσώµατων παγίων   (15.930)  (21.160)  -   (1) 

Κέρδη /Ζηµιές εύλογης αξίας άλλων χρηµ/κών στοιχείων µέσω 
αποτελεσµάτων 

  127.335   (30.533)  29.469   (19.715) 

Μερίδιο καθαρών κερδών /(ζηµιών) από συγγενείς που ενοποιούνται µε τη 
µέθοδο της καθαρής θέσης 

  23.130   (1.642)  -   -  

Κέρδη από πώληση ∆.π.Π. Χρηµ/κών στοιχείων   (194.058)  (27.181)  (193.996)  (27.092) 

Κέρδη από πώληση χρηµ/κών στοιχείων σε εύλογη αξία µέσω 
αποτελεσµάτων 

  (4.847)  (6.572)  2.282   -  

Κέρδη/ (ζηµιές) από πώληση µεριδίου θυγατρικών/συγγενών   164   (8.480)  (188)  (331.881) 

Πιστωτικοί τόκοι και συναφή έσοδα   (93.224)  (56.681)  (73.438)  (44.483) 

Χρεωστικοί τόκοι και συναφή έξοδα   172.182   47.061   73.235   17.579  

Παροχές στο προσωπικό σε συµµετοχικούς τίτλους   3.626   130   2.344   130  

Κέρδη/ (ζηµιές) εύλογης αξίας επενδύσεων σε ακίνητα   (179.475)  -   -   -  

Κέρδη/ζηµιές εύλογης αξίας αντιστ/νων ∆πΠ Χρηµ/κών στοιχείων   (1.425)  260   (1.405)  1.755  

Μερίσµατα   (33.685)  (8.894)  -   -  

Αποσβέσεις επιχορηγήσεων - Παραχωρηθέντων ∆ικαιωµάτων   (2.305)  672   -   -  

Έσοδα από χρησιµοποίηση προβλ. Προηγ.Χρήσεων   (3.430)  -   -   -  

Μη ταµειακά έξοδα   (6.912)  -   (1.435)  368  

Σύνολα   (77.948)  (62.692)  (140.668)  (393.496) 

      

Οι επισυναπτόµενες σηµειώσεις αποτελούν αναπόσπαστο µέρος αυτών των συνοπτικών ενδιάµεσων οικονοµικών καταστάσεων 

 
Οι παραπάνω Καταστάσεις Ταµειακών Ροών έχουν συνταχθεί µε την έµµεση µέθοδο. 
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ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ (ΜΗΤΡΙΚΗΣ) 
 

  Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

Ποσά σε € '000 Σηµ. 01/01-31/12/08 01/01-31/12/07 

    

Έσοδα συµ/χών και χρηµ/κών στοιχείων διαθέσιµων προς πώληση 39  200.194   359.418  

Έσοδα χρηµ/κών στοιχείων σε εύλογη αξία µέσω αποτελεσµάτων 39  (27.660)  26.506  

Λοιπά έσοδα 37  276   7.916  

Σύνολο λειτουργικών εσόδων   172.810   393.840  

Παροχές & προµήθειες τρίτων 36  (47.356)  (41.012) 

Παροχές προσωπικού 36  (4.584)  (1.851) 

Αποσβέσεις   (308)  (25) 

Λοιπά λειτουργικά έξοδα 36  (5.059)  (3.422) 

Σύνολο λειτουργικών εξόδων   (57.307)  (46.310) 

Χρηµατοοικονοµικά έσοδα 41  73.438   44.483  

Χρηµατοοικονοµικά έξοδα 40  (73.238)  (17.579) 

Κέρδη προ φόρων   115.703   374.434  

Φόρος εισοδήµατος 43  (39.069)  (96.088) 

Κέρδη χρήσης µετά από φόρους   76.634   278.346  

    

Κέρδη ανά µετοχή (€ /  µετοχή) :    

- Βασικά 46                   0,1025                     0,6985   

    

    

Οι επισυναπτόµενες σηµειώσεις αποτελούν αναπόσπαστο µέρος αυτών των συνοπτικών ενδιάµεσων οικονοµικών καταστάσεων 

 
 



p◌֝

 
 

ΣΗΜΕΙΩΣΕΙΣ ΕΠΙ ΤΩΝ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ 
ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΩΝ ΤΗΣ 31ΗΣ ∆ΕΚΕΜΒΡΙΟΥ 2008 

 

 

 
MARFIN INVESTMENT GROUP Α.Ε. ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ, Κηφισίας 24, 151 25 Μαρούσι, Ελλάδα. 

Τηλ. +30 210 81 73 000 
 

47 

ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΜΕΤΑΒΟΛΩΝ ΣΤΑ Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ ΓΙΑ ΤΗ ΧΡΗΣΗ 2007 (ΜΗΤΡΙΚΗΣ) 
 

Ποσά σε € '000 Σηµ. 
Αριθµός 
Μετοχών 

Μετοχ. 
Kεφάλαιο 

Υπέρ Το 
Άρτιο 

Αποθ/κά 
Εύλογης 

Αξίας 

Λοιπά 
Αποθ/κά  

Κέρδη εις 
Νέον  

Ίδιες 
Μετοχές 

Σύνολο Ιδ. 
Κεφαλαίων 

          

Υπόλοιπο την 1/1/2007   55.332.877   436.576   206.161   176.128   3.345   258.917   -   1.081.127  

          
Καθαρό κέρδος/(ζηµιά) αναγ/νο απευθείας στα Ι.Κ. όπως 
αναφέρεται στην κατάσταση αναγνωρισµένων εσόδων & 
εξόδων 

  -   -   -   (70.855)  -   -   -   (70.855) 

Αποτέλεσµα χρήσης   -   -   -   -   -   278.346   -   278.346  

Συνολικό αναγνωριζόµενο κέρδος χρήσης   -   -   -   (70.855)  -   278.346   -   207.491  

Mείωση µετοχικού κεφαλαίου µε επιστροφή µετρητών 
στους µετόχους 

  -   (604.235)  -   -   -   -   -   (604.235) 

Κεφαλαιοποίηση αποθεµατικού υπέρ το άρτιο   -   197.538   (197.538)  -   -   -   -   -  

Aύξηση µετοχικού κεφαλαίου  774.660.278   418.317   4.771.907   -   -   -   -   5.190.224  

Έξοδα αύξησης µετοχικού κεφαλαίου   -   -   (218.287)  -   -   -   -   (218.287) 

Aναβαλλόµενος φόρος εξόδων αύξησης µετοχικού 
κεφαλαίου 

    53.844      -   53.844  

Μερίσµατα προηγούµενης χρήσης   -   -   -   -   -   (244.018)  -   (244.018) 

Μεταφορά µεταξύ αποθ/κών και αποτελεσµάτων εις νέον   -   -   -   -   12.157   (12.157)  -   -  

Ζηµιά από εξαγορά δικαιωµάτων µετατροπής ιδίων 
οµολογιών 

  -   -   -   -   (14)  -   -   (14) 

(Αγορά)/πώληση ιδίων µετοχών   -   -   -   -   -   -  (525.677)  (525.677) 

Παραχώρηση δικαιωµάτων αγοράς µετοχών στο προσωπικό   -   -   130   -   -   -   -   130  

Υπόλοιπο την 31/12/2007  829.993.155   448.196   4.616.217   105.273   15.488   281.088  (525.677)  4.940.585  

          

Οι επισυναπτόµενες σηµειώσεις αποτελούν αναπόσπαστο µέρος αυτών των συνοπτικών ενδιάµεσων οικονοµικών καταστάσεων  
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ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΜΕΤΑΒΟΛΩΝ ΣΤΑ Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ ΓΙΑ ΤΗ ΧΡΗΣΗ 2008 (ΜΗΤΡΙΚΗΣ) 
 

Ποσά σε € '000 Σηµ. 
Αριθµός 
Μετοχών 

Μετοχ. 
Kεφάλαιο 

Υπέρ Το 
Άρτιο 

Αποθ/κά 
Εύλογης 

Αξίας 

Λοιπά 
Αποθ/κά  

Κέρδη εις 
Νέον  

Ίδιες 
Μετοχές 

Σύνολο Ιδ. 
Κεφαλαίων 

          

Υπόλοιπο την 1/1/2008  
 

829.993.155  
 448.196   4.616.217   105.273   15.488   281.088  

 
(525.677) 

 4.940.585  

          

Καθαρό κέρδος/(ζηµιά) αναγ/νο απευθείας στα Ι.Κ. όπως 
αναφέρεται στην κατάσταση αναγνωρισµένων εσόδων & 
εξόδων 

  -   -   -   (644.572)  -   -   -   (644.572) 

Αποτέλεσµα χρήσης   -   -   -   -   -   76.634   -   76.634  

Συνολικό αναγνωριζόµενο κέρδος χρήσης   -   -   -   (644.572)  -   76.634   -   (567.938) 

(Αγορά)/πώληση ιδίων µετοχών   -   -   -   -   -   -   (10.206)  (10.206) 

Ακύρωση ιδίων µετοχών  
 

(82.787.429) 
 (44.705)  (491.178)  -   -   -   535.883   -  

Κεφαλαιοποίηση αποθεµατικού υπέρ το άρτιο   -   283.938   (283.938)  -   -   -   -   -  

Mείωση µετοχικού κεφαλαίου µε επιστροφή µετρητών 
στους µετόχους 

  -   (283.938)  -   -   -   -   -   (283.938) 

Μεταφορά µεταξύ αποθ/κών και αποτελεσµάτων εις νέον   -   -   -   -   13.917   (13.917)  -   -  

Έξοδα αύξησης µετοχικού κεφαλαίου   -   -   (8.523)  -   -   -   -   (8.523) 

Aναβαλλόµενος φόρος εξόδων αύξησης µετοχικού 
κεφαλαίου 

  -   -   2.028   -   -   -   -   2.028  

Ζηµιά από εξαγορά δικαιωµάτων µετατροπής ιδίων 
οµολογιών 

  -   -   -   -   (3)  -   -   (3) 

Παραχώρηση δικαιωµάτων αγοράς µετοχών στο προσωπικό   -   -   2.344   -   -   -   -   2.344  

Υπόλοιπο την 31/12/2008  
 

747.205.726  
 403.491   3.836.950   (539.299)  29.402   343.805   -   4.074.349  

          

Οι επισυναπτόµενες σηµειώσεις αποτελούν αναπόσπαστο µέρος αυτών των συνοπτικών ενδιάµεσων οικονοµικών καταστάσεων 
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ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΑΝΑΓΝΩΡΙΣΜΕΝΩΝ ΕΣΟ∆ΩΝ ΚΑΙ ΕΞΟ∆ΩΝ (ΜΗΤΡΙΚΗΣ) 
 

  Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

Ποσά σε € '000 Σηµ. 31/12/08 31/12/2007 

    

-Επενδύσεις σε θυγατρικές και συγγενείς:    

Κέρδη / (ζηµιές) από αποτιµήσεις µετ/νες στα Ι.Κ.   (106.578)  28.455  

Φόρος στοιχείων µετ/να απευθείας στα Ι.Κ.   24.317   (7.114) 

Κέρδος µεταφερόµενο στην Κ.Α.Χ. λόγω πώλησης   (411)  (203.626) 

Φόρος στοιχείων µετ/να απευθείας στην Κ.Α.Χ. λόγω πώλησης   103   50.906  

-∆ιαθέσιµες προς πώληση επενδύσεις :    

Κέρδη / (ζηµιές) από αποτιµήσεις µετ/νες στα Ι.Κ.   (593.032)  80.699  

Φόρος στοιχείων µετ/να απευθείας στα Ι.Κ.   116.869   (20.175) 

Κέρδη µεταφερόµενα στην Κ.Α.Χ. λόγω πώλησης   (114.467)  -  

Φόρος στοιχείων µετ/να απευθείας στην Κ.Α.Χ. λόγω πώλησης   28.627   -  

Καθαρά έσοδα που αναγνωρίζονται απευθείας στα Ι.Κ.   (644.572)  (70.855) 

Κέρδη χρήσης µετά φόρων   76.634   278.346  

Συνολικά αναγνωρισθέντα έσοδα και έξοδα χρήσης   (567.938)  207.491  

    

Οι επισυναπτόµενες σηµειώσεις αποτελούν αναπόσπαστο µέρος αυτών των συνοπτικών ενδιάµεσων οικονοµικών καταστάσεων 
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1. ΟΜΙΛΟΣ MARFIN INVESTMENT GROUP A.E. ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ 

1.1 Γενικές Πληροφορίες για τον Όµιλο 

Οι ενοποιηµένες Οικονοµικές Καταστάσεις του Οµίλου έχουν συνταχθεί σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή 
Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής Αναφοράς, όπως αυτά έχουν εκδοθεί από την Επιτροπή ∆ιεθνών 
Λογιστικών Προτύπων και έχουν υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση. 

Η MIG µε έδρα στην Ελλάδα, της οποίας οι µετοχές διαπραγµατεύονται στο Χρηµατιστήριο 
Αθηνών, λειτουργεί ως ανώνυµη εταιρία συµµετοχών σύµφωνα µε την ελληνική νοµοθεσία και 
ειδικότερα τις διατάξεις του Κ.Ν. 2190/1920 περί ανωνύµων εταιριών, ως αυτός ισχύει. Οι 
Οικονοµικές Καταστάσεις αναρτώνται στην ιστοσελίδα www.marfininvestmentgroup.gr. H µετοχή 
της Εταιρείας συµµετέχει στον Γενικό ∆είκτη του Χ.Α. (Bloomberg Ticker: MIG GA, Reuters 
ticker: MIGr.AT, σύµβολο ΟΑΣΗΣ: ΜΙΓ). 

Στις 18/04/2007 η Εταιρεία µετονοµάστηκε από «MARFIN FINANCIAL GROUP ΑΝΩΝΥΜΟΣ 
ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ» σε «MARFIN INVESTMENT GROUP ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ 
ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ» δυνάµει της από 29/03/07 απόφασης της Γενικής Συνέλευσης των Μετόχων, η 
οποία εγκρίθηκε από το Υπουργείο Ανάπτυξης µε την απόφαση Κ2-5303/18/04/2007. 

Κατά την 31/12/2008, ο Όµιλος απασχολούσε συνολικά 17.864 άτοµα και η Εταιρεία απασχολούσε 
30 άτοµα, ενώ κατά την 31/12/2007 ο αριθµός του προσωπικού ανερχόταν σε 13.738 και 17 άτοµα 
αντίστοιχα. 

Οι εταιρείες της MARFIN INVESTMENT GROUP A.E. ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ, που περιλαµβάνονται 
στις ενοποιηµένες Οικονοµικές Καταστάσεις, καθώς και οι ανέλεγκτες φορολογικά χρήσεις τους 
παρουσιάζονται αναλυτικά στην σηµείωση 1.2 των Οικονοµικών Καταστάσεων. 

Βασικό αντικείµενο δραστηριότητας του Οµίλου είναι η επικέντρωση σε εξαγορές εταιρειών, 
µετοχικές συµµετοχές και επενδύσεις στην Ελλάδα, στην Κύπρο και στην ευρύτερη περιοχή της 
Νοτιοανατολικής Ευρώπης. 

Οι συνηµµένες Οικονοµικές Καταστάσεις της 31ης ∆εκεµβρίου 2008 εγκρίθηκαν από το ∆ιοικητικό 
Συµβούλιο την 30 Μαρτίου 2009 και υπόκεινται στην οριστική έγκριση της Τακτικής Γενικής 
Συνέλευσης των µετόχων, είναι δε διαθέσιµες στο επενδυτικό κοινό στα γραφεία της Εταιρείας 
(Κηφισίας 24, 151 25, Μαρούσι). 
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1.2  ∆οµή και ∆ραστηριότητες των εταιρειών του Οµίλου 

Η δοµή του Οµίλου στις 31/12/2008 έχει ως εξής: 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

Κατά την περίοδο από 1η Ιανουαρίου 2008 έως 31η ∆εκεµβρίου 2008 ενοποιήθηκαν για πρώτη φορά στις 
ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις: α) Με τη µέθοδο της ολικής ενοποίησης, οι εταιρείες : i) «JSC 
ROBNE KUCE BEOGRAD» από την 29η Ιανουαρίου 2008, ii) «CHIPITA SAUDI ARABIA (CYPRUS)» 
από την 1η Ιανουαρίου 2008, iii) «VIVARTIA HUNGARY KFT» από την 19η Μαρτίου 2008, iv) 
«VIVARTIA AMERICA INC» από την 24η Μαρτίου 2008, v) «NONNIS FOOD COMPANY INC» από 
την 1η Απριλίου 2008, vi) «ΕΣΤΙΑΤΟΡΙΑ ΠΑΤΡΩΝ Α.Ε.» από την 21η Μαΐου 2008 και vii) «ΑΛΚΜΗΝΗ 
CATERING A.E.» από την 1η Απριλίου 2008, viii) ο όµιλος εταιρειών της «EVEREST Α.Ε. 
ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ & ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩΝ» από την 10η Ιουνίου 2008, ix) «OLYMPIC CATERING A.E.» από 
την 17η Ιουνίου 2008, x) «SUPERFAST ONE INC» από 16 Σεπτεµβρίου 2008 και xi) «SUPERFAST TWO 
INC» από 16 Σεπτεµβρίου 2008, xii) «MIG AVIATION HOLDINGS LTD» από την 23η ∆εκεµβρίου 2008, 
xiii) «MIG AVIATION 1 LIMITED» από την 23η ∆εκεµβρίου 2008, xiv) «ΕΣΤΙΑΣΕΙΣ ΑΙΓΑΙΟΥ Α.Ε.» 
από την 4η ∆εκεµβρίου 2008, xv) «ΚΑΦΕΣΤΙΑΤΟΡΙΑ ΕΜΠΟΡΙΚΩΝ ΚΕΝΤΡΩΝ Α.Ε.» από την 26η 
Νοεµβρίου 2008,  xvi) «ROLOSON TRADING LTD» από την 10η ∆εκεµβρίου 2008, xvii) «ΚΑΤΣΕΛΗΣ 
ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ Α.Ε.» από την 1η ∆εκεµβρίου 2008. Οι εταιρείες µε αρίθµηση (i),(v),(vii),(viii),(ix), (xvi) 
& (xvii) αποτελούν νέες αποκτήσεις ενώ οι εταιρείες µε αρίθµηση (ii),(iii),(iv),(vi),(x),(xi),(xii),(xiii),(xv) & 
(xiv) είναι νεοϊδρυθείσες. β) Με τη µέθοδο της µερικής ενοποίησης οι εταιρείες: i) «BULZYMCO LTD» 
από την 7η Οκτωβρίου 2008 και ii) «ALESIS BULGARIA EOOD» από την 9η ∆εκεµβρίου 2008, οι οποίες 
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είναι νεοϊδρυθείσες, γ) Με τη µέθοδο της καθαρής θέσης οι εταιρείες: i) «ΡΑ∆ΙΟ Α. ΚΟΡΑΣΙ∆ΗΣ 
Ε.Ε.Α.Ε.» από την 27η Φεβρουαρίου 2008, ii) «MODERN FOOD INDUSTRIES (S.ARABIA)» από την 
10η Ιανουαρίου 2008, iii) ο όµιλος εταιρειών της «SINGULARLOGIC A.E.» από την 18η Ιουνίου 2008» iv) 
ο όµιλος εταιρειών της «SUNCE KONCERN D.D.» από την 28η Ιουλίου 2008, v) οι συγγενείς του οµίλου 
της «EVEREST Α.Ε. ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ & ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩΝ», «ΟΛΥΜΠΟΥΣ ΠΛΑΖΑ Ε.Π.Ε.», «ΠΛΑΖΑ 
A.E.», «ΠΛΑΤΕΙΑ ΡΕΝΤΗ Ε.Π.Ε.», & «ΚΑΡΑΘΑΝΑΣΗΣ Α.Ε.» από την 10η Ιουνίου 2008 και vi) 
«ΚΟΛΟΜΒΟΥ ΜΟΝΟΠΡΟΣΩΠΗ ΕΠΕ» από την 15η ∆εκεµβρίου 2008.  Οι εταιρείες µε αρίθµηση 
(i),(iv),(v) & (vi) αποτελούν νέες αποκτήσεις, η εταιρεία µε αρίθµηση (ii) είναι νεοϊδρυθείσα, ενώ η 
εταιρεία µε αρίθµηση (iii) έχει µεταφερθεί από το εµπορικό χαρτοφυλάκιο λόγω αύξησης του ποσοστού 
συµµετοχής. 

Ο παρακάτω πίνακας παρουσιάζει τις ενοποιούµενες εταιρίες της MIG, τις έδρες τους, τις άµεσες 
και έµµεσες συµµετοχές της Εταιρείας επί των µετοχικών τους κεφαλαίων, την µέθοδο ενοποίησης, 
καθώς και τις ανέλεγκτες φορολογικά χρήσεις. 

ΕΝΟΠΟΙΟΥΜΕΝΕΣ ΕΤΑΙΡΙΕΣ ΤΟΥ ΟΜΙΛΟΥ 

Επωνυµία Εταιρίας Έδρα 
% 

Άµεσης 
Συµ/χής 

% 
Έµµεσης 
Συµ/χής 

% 
Συν/κής 
Συµ/χής 

Μέθοδος 
Ενοποίησης 

Ανέλεγκτες 
Φορ/κές 
Χρήσεις 

       

MARFIN INVESTMENT GROUP Α.Ε. ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ Ελλάδα Μητρική Εταιρία 2006-2008 

       

Θυγατρικές της MIG       

MARFIN CAPITAL S.A. BVI 100,00%         -     100,00% Ολική Ενοποίηση - (1) 

EUROLINE Α.Ε.Ε.Χ. Ελλάδα 44,28%         -     44,28% Ολική Ενοποίηση 2005-2008 

VIVARTIA Α.Β.Ε.Ε. Ελλάδα 89,90%          -     89,90% Ολική Ενοποίηση 2006-2008 

MIG LEISURE LTD Κύπρος 100,00%         -     100,00% Ολική Ενοποίηση - 

MIG SHIPPING S.A. BVI 100,00%          -     100,00% Ολική Ενοποίηση - (1) 

MIG REAL ESTATE (SERBIA) B.V. Ολλανδία 100,00%          -     100,00% Ολική Ενοποίηση - 

MIG LEISURE & REAL ESTATE CROATIA B.V. Ολλανδία 100,00%          -     100,00% Ολική Ενοποίηση - 

MIG AVIATION HOLDINGS LTD Κύπρος 100,00%          -     100,00% Ολική Ενοποίηση Ν.Ε. (2) 

       
Θυγατρικές της MIG LEISURE LIMITED       

ΚΥΠΡΙΑΚΗ ∆ΗΜΟΣΙΑ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΤΟΥΡΙΣΤΙΚΗΣ 
ΑΝΑΠΤΥΞΕΩΣ ΛΤ∆ 

Κύπρος       -     75,08% 75,08% Ολική Ενοποίηση - 

       
Θυγατρικές της MIG SHIPPING S.A.       

ATTICA ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ Α.Ε. Ελλάδα 9,50% 76,90% 86,40% Ολική Ενοποίηση 2007-2008 

       

Θυγατρική της MIG REAL ESTATE (SERBIA) B.V.       

JSC ROBNE KUCE BEOGRAD (RKB) Σερβία          -     66,67% 66,67% Ολική Ενοποίηση - 

       
Θυγατρική της MIG AVIATION HOLDINGS LIMITED       

MIG AVIATION 1 LIMITED Κύπρος 100,00%          -     100,00% Ολική Ενοποίηση Ν.Ε. (2) 

       
Συγγενείς της MIG       

INTERINVEST Α.Ε.Ε.Χ. Ελλάδα 24,63%          -     24,63% Καθαρή Θέση 2006-2008 

MIG REAL ESTATE Α.Ε.E.Α.Π Ελλάδα 50,00%          -     50,00% Καθαρή Θέση 2007-2008 

ΡΑ∆ΙΟ Α.ΚΟΡΑΣΙ∆ΗΣ ΕΜΠ.ΕΠΙΧ. ΑΕ Ελλάδα 56,74%          -     56,74% Καθαρή Θέση 2004-2008 

SINGULARLOGIC AE Ελλάδα 25,83% 0,42% 26,25% Καθαρή Θέση 2006-2008 

       

Συγγενής της MIG LEISURE & REAL ESTATE CROATIA B.V.      

SUNCE KONCERN D.D. Κροατία          -     49,99% 49,99% Καθαρή Θέση - 

       
ΟΜΙΛΟΣ VIVARTIA       

       
Θυγατρικές της VIVARTIA       

BALKAN RESTAURANTS S.A. Βουλγαρία          -     89,90% 89,90% Ολική Ενοποίηση 1999-2008 

CHARALAMBIDES DAIRIES LTD Κύπρος          -     89,90% 89,90% Ολική Ενοποίηση - 

CHIPITA PARTICIPATIONS LTD Κύπρος          -     89,90% 89,90% Ολική Ενοποίηση - 
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CREAM LINE A.E.  Ελλάδα          -     89,90% 89,90% Ολική Ενοποίηση 2003-2008 

DELTA FOOD HOLDINGS LTD Κύπρος          -     89,90% 89,90% Ολική Ενοποίηση - 

DELTA FOOD PARTICIPATION & INVESTMENTS LTD Κύπρος          -     89,90% 89,90% Ολική Ενοποίηση - 

GREENFOOD Α.Ε.  Ελλάδα          -     70,91% 70,91% Ολική Ενοποίηση 2003-2008 

HELLENIC CATERING A.E. Ελλάδα          -     88,23% 88,23% Ολική Ενοποίηση 2006-2008 

HELLENIC FOOD INVESTMENTS A.E. Ελλάδα          -     45,88% 45,88% Ολική Ενοποίηση 2007-2008 

UNCLE STATHIS EOD Βουλγαρία          -     89,90% 89,90% Ολική Ενοποίηση - 

ΑΘΗΝΑΪΚΑ ΚΑΦΕΖΑΧΑΡΟΠΛΑΣΤΕΙΑ Α.Ε.Β.Ε. Ελλάδα          -     72,74% 72,74% Ολική Ενοποίηση 2007-2008 

ΑΝΘΕΜΙΑ Α.Ε. Ελλάδα          -     89,90% 89,90% Ολική Ενοποίηση 2005-2008 

ΒΙΓΛΑ Α.Ε.Β.Ε. Ελλάδα          -     89,90% 89,90% Ολική Ενοποίηση 2007-2008 

ΒΙΟΜΑΡ Α.Ε.  Ελλάδα          -     77,37% 77,37% Ολική Ενοποίηση 2003-2008 

ΕΝ∆ΕΚΑ Α.Ε. Ελλάδα          -     89,90% 89,90% Ολική Ενοποίηση 2007-2008 

ΕΣΤΙΑΤΟΡΙΑ ΕΡΜΟΥ Α.Ε. Ελλάδα          -     49,44% 49,44% Ολική Ενοποίηση 2007-2008 

ΕΣΤΙΑΤΟΡΙΑ ΕΥΚΑΡΠΙΑΣ Α.Ε. Ελλάδα          -     45,85% 45,85% Ολική Ενοποίηση 2007-2008 

ΕΣΤΙΑΤΟΡΙΑ ΖΑΧΑΡΟΠΛΑΣΤΕΙΑ ΑΝΑΤΟΛΙΚΗΣ ΚΡΗΤΗΣ 
Α.Ε. 

Ελλάδα          -     53,94% 53,94% Ολική Ενοποίηση 2007-2008 

ΕΣΤΙΑΤΟΡΙΑ ΖΑΧΑΡΟΠΛΑΣΤΕΙΑ ΕΜΠΟΡ. ΕΠΙΧΕΙΡ. 
ΤΕΜΠΩΝ Α.Ε. 

Ελλάδα          -     46,84% 46,84% Ολική Ενοποίηση 2007-2008 

ΕΣΤΙΑΤΟΡΙΑ ΖΑΧΑΡΟΠΛΑΣΤΕΙΑ ΜΕΓΑΡΩΝ Α.Ε. Ελλάδα          -     48,63% 48,63% Ολική Ενοποίηση 2005-2008 

ΕΣΤΙΑΤΟΡΙΑ ΖΑΧΑΡΟΠΛΑΣΤΕΙΑ ΣΕΡΡΩΝ Α.Ε. Ελλάδα          -     44,99% 44,99% Ολική Ενοποίηση 2007-2008 

ΕΣΤΙΑΤΟΡΙΑ ΚΑΒΑΛΑΣ Α.Ε. Ελλάδα          -     45,85% 45,85% Ολική Ενοποίηση 2007-2008 

ΕΣΤΙΑΤΟΡΙΑ ΜΑΛΙΑΚΟΥ Α.Ε. Ελλάδα          -     45,85% 45,85% Ολική Ενοποίηση 2007-2008 

ΕΣΤΙΑΤΟΡΙΑ ΝΕΡΑΤΖΙΩΤΙΣΣΑΣ Α.Ε. Ελλάδα          -     44,97% 44,97% Ολική Ενοποίηση 2007-2008 

ΕΣΤΙΑΤΟΡΙΑ ΠΑΝΟΡΑΜΑΤΟΣ Α.Ε. Ελλάδα          -     45,85% 45,85% Ολική Ενοποίηση 2007-2008 

ΕΣΤΙΑΤΟΡΙΑ ΠΑΡΑΛΙΑΣ ΒΟΛΟΥ Α.Ε. Ελλάδα          -     44,96% 44,96% Ολική Ενοποίηση 2007-2008 

ΕΣΤΙΑΤΟΡΙΑ ΧΑΡΙΛΑΟΥ Α.Ε. Ελλάδα          -     45,85% 45,85% Ολική Ενοποίηση 2007-2008 

ΕΣΤΙΑΤΟΡΙΑ ΖΑΧΑΡΟΠΛΑΣΤΕΙΑ ΓΕΥΣΙΠΛΟΪΑ Α.Ε. Ελλάδα        -     45,85% 45,85% Ολική Ενοποίηση 2007-2008 

ΕΥΡΩΤΡΟΦΕΣ ΕΛΛΑΣ ΑΕΒΕ Ελλάδα          -     89,90% 89,90% Ολική Ενοποίηση 2006-2008 

ΚΑΦΕΖΑΧΑΡΟΠΛΑΣΤΕΙΑ ΒΕΡΟΙΑΣ Α.Ε. Ελλάδα          -     89,90% 89,90% Ολική Ενοποίηση 2007-2008 

ΚΑΦΕΖΑΧΑΡΟΠΛΑΣΤΕΙΑ ΕΞΑΡΧΕΙΩΝ Α.Ε. Ελλάδα          -     87,87% 87,87% Ολική Ενοποίηση 2003-2008 

ΚΑΦΕΖΑΧΑΡΟΠΛΑΣΤΕΙΑ ΚΗΦΙΣΙΑΣ Α.Ε. Ελλάδα          -     89,90% 89,90% Ολική Ενοποίηση 2004-2008 

ΚΑΦΕΖΑΧΑΡΟΠΛΑΣΤΕΙΑ ΠΑΡΑΛΙΑΣ Α.Ε. Ελλάδα          -     74,25% 74,25% Ολική Ενοποίηση 2007-2008 

ΝΑΥΠΛΙΟΣ Α.Ε. Ελλάδα          -     85,14% 85,14% Ολική Ενοποίηση 2007-2008 

ΣΤΑΥΡΟΣ ΝΕΝ∆ΟΣ Α.Ε. Ελλάδα          -     28,24% 28,24% Ολική Ενοποίηση 2007-2008 

HELLENIC FOOD SERVICE ΠΑΤΡΩΝ Α.Ε. Ελλάδα          -     70,34% 70,34% Ολική Ενοποίηση 2006-2008 

INVESTAL ΕΣΤΙΑΤΟΡΙΑ A.E. Ελλάδα          -     89,90% 89,90% Ολική Ενοποίηση 2007-2008 

ΙΒΙΣΚΟΣ Α.Ε Ελλάδα          -     44,96% 44,96% Ολική Ενοποίηση 2007-2008 

ΠΑΠΑΓΙΑΝΝΑΚΗΣ ΚΑΤΑΣΤΗΜΑ ΕΣΤΙΑΣΗΣ Α.Ε. Ελλάδα          -     89,86% 89,86% Ολική Ενοποίηση 2007-2008 

∆ΕΣΜΟΣ ΑΝΑΠΤΥΞΙΑΚΗ Α.Ε. Ελλάδα          -     89,90% 89,90% Ολική Ενοποίηση 2001-2008 

ΚΑΦΕΖΑΧΑΡΟΠΛΑΣΤΕΙΑ ΜΑΡΙΝΑΣ ΖΕΑΣ Α.Ε. Ελλάδα          -     44,96% 44,96% Ολική Ενοποίηση 2007-2008 

CHRISTIES DAIRIES LTD Κύπρος          -     89,90% 89,90% Ολική Ενοποίηση - 

VIVARTIA LUXEMBURG S.A. Λουξεµβούργο          -     89,90% 89,90% Ολική Ενοποίηση - 

UNITED MILK COMPANY AD Βουλγαρία          -     89,84% 89,84% Ολική Ενοποίηση - 

ΑΡΜΑ ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ Α.Ε. Ελλάδα          -     46,30% 46,30% Ολική Ενοποίηση 2007-2008 

VIVARTIA HUNGARY KFT Ουγγαρία          -     89,90% 89,90% Ολική Ενοποίηση Ν.Ε. (2) 

EVEREST A.E. ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ & ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩΝ Ελλάδα          -     45,85% 45,85% Ολική Ενοποίηση 2007-2008 

ΚΑΦΕ ΑΛΚΥΟΝΗ Α.Ε. Ελλάδα          -     89,90% 89,90% Ολική Ενοποίηση 2007-2008 

ΕΣΤΙΑΣΕΙΣ ΑΙΓΑΙΟΥ Α.Ε. Ελλάδα          -     89,90% 89,90% Ολική Ενοποίηση 2007-2008 

ΚΑΦΕΣΤΙΑΤΟΡΙΑ ΕΜΠΟΡΙΚΩΝ ΚΕΝΤΡΩΝ Α.Ε. Ελλάδα          -     44,95% 44,95% Ολική Ενοποίηση Ν.Ε. (2) 

ΑΛΕΣΙΣ Α.Ε.Β.Ε Ελλάδα          -     45,85% 45,85% Μ.Ε.(3) 2006-2008 

ΜΙΧ. ΑΡΑΜΠΑΤΖΗΣ ΑΒΕΕ Ελλάδα          -     44,05% 44,05% Μ.Ε.(3) 2006-2008 

           -         

Θυγατρικές της  HELLENIC FOOD INVESTMENTS A.E.       

ΕΣΤΙΑΤΟΡΙΑ ΖΑΧΑΡΟΠΛΑΣΤΕΙΑ HOLLYWOOD Α.Ε. Ελλάδα          -     43,85% 43,85% Ολική Ενοποίηση 2007-2008 

ΕΣΤΙΑΤΟΡΙΑ ΖΑΧΑΡΟΠΛΑΣΤΕΙΑ ΖΕΥΞΗ Α.Ε. Ελλάδα          -     44,50% 44,50% Ολική Ενοποίηση 2007-2008 

ΕΣΤΙΑΤΟΡΙΑ ΣΥΓΓΡΟΥ Α.Ε. Ελλάδα          -     40,15% 40,15% Ολική Ενοποίηση 2007-2008 

ΕΣΤΙΑΤΟΡΙΑ ΠΑΓΚΡΑΤΙΟΥ ΤΕΧΝ. ΚΑΙ ΕΠΙΣ. Α.Ε. Ελλάδα          -     45,88% 45,88% Ολική Ενοποίηση 2007-2008 

ΕΣΤΙΑΤΟΡΙΑ ΚΑΦΕΖΑΧΑΡΟΠΛΑΣΤΕΙΑ ΓΛΥΦΑ∆ΑΣ Α.Ε. Ελλάδα          -     36,71% 36,71% Ολική Ενοποίηση Ν.Ε. (2) 

ΕΣΤΙΑΤΟΡΙΑ ΠΑΤΡΩΝ Α.Ε. Ελλάδα          -     34,41% 34,41% Ολική Ενοποίηση Ν.Ε. (2) 

           -         
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Θυγατρικές της CREAM LINE A.E.           -         

CREAM LINE BULGARIA  LTD Βουλγαρία          -     89,90% 89,90% Ολική Ενοποίηση - 

CREAM LINE (CYPRUS) LTD  Κύπρος          -     89,90% 89,90% Ολική Ενοποίηση - 

CREAM LINE BULGARIA (CYPRUS) LTD Κύπρος          -     89,90% 89,90% Ολική Ενοποίηση - 

CREAM LINE ROMANIA (CYPRUS) LTD  Κύπρος          -     89,90% 89,90% Ολική Ενοποίηση - 

CREAM LINE ROMANIA S.A. Ρουµανία          -     89,90% 89,90% Ολική Ενοποίηση - 

       

Θυγατρικές της CHIPITA PARTICIPATIONS LTD           -         

CHIPITA UKRAINE (CYPRUS) LTD Κύπρος          -     89,90% 89,90% Ολική Ενοποίηση - 

CHIPITA ZAO Ρωσία          -     89,90% 89,90% Ολική Ενοποίηση - 

EDITA SAE  Αίγυπτος          -     26,97% 26,97% Ολική Ενοποίηση - 

CHIPITA NIGERIA (CYPRUS) LTD Κύπρος          -     89,90% 89,90% Ολική Ενοποίηση - 

CHIPITA EAST EUROPE (CYPRUS) LTD Κύπρος          -     89,90% 89,90% Ολική Ενοποίηση - 

CHIPITA ITALIA SPA Ιταλία          -     89,90% 89,90% Ολική Ενοποίηση - 

CHIPITA GERMANY GMBH Γερµανία          -     89,90% 89,90% Ολική Ενοποίηση - 

CHIPITA SAUDI ARABIA (CYPRUS) Κύπρος          -     89,90% 89,90% Ολική Ενοποίηση - 

           -         

Θυγατρική της EDITA SAE           -         

DIGMA SAE Αίγυπτος          -     26,97% 26,97% Ολική Ενοποίηση - 

           -         
Θυγατρική της CHIPITA UKRAINE (CYPRUS) LTD           -         

TEO PLUS Ουκρανία          -     89,90% 89,90% Ολική Ενοποίηση - 

       

Θυγατρικές της CHIPITA EAST EUROPE (CYPRUS) LTD      

CHIPITA BULGARIA (CYPRUS) LTD  Κύπρος          -     89,90% 89,90% Ολική Ενοποίηση - 

CHIPITA POLAND (CYPRUS) LTD  Κύπρος          -     89,90% 89,90% Ολική Ενοποίηση - 

CHIPITA ROMANIA (CYPRUS) LTD  Κύπρος          -     89,90% 89,90% Ολική Ενοποίηση - 

CHIPITA YUGOSLAVIA (CYPRUS) LTD  Κύπρος          -     89,90% 89,90% Ολική Ενοποίηση - 

CHIPITA HUNGARY (CYPRUS) LTD  Κύπρος          -     89,90% 89,90% Ολική Ενοποίηση - 

CHIPITA RUSSIA (CYPRUS) LTD  Κύπρος          -     89,90% 89,90% Ολική Ενοποίηση - 

CHIPITA RUSSIA TRADING (CYPRUS) LTD  Κύπρος          -     89,90% 89,90% Ολική Ενοποίηση - 

CHIPITA CZECH (CYPRUS) LTD  Κύπρος          -     89,90% 89,90% Ολική Ενοποίηση - 

CHIPITA UKRAINE TRADING (CYPRUS) LTD  Κύπρος          -     89,90% 89,90% Ολική Ενοποίηση - 

CHIPITA FOODS BULGARIA (CYPRUS) LTD  Κύπρος          -     89,90% 89,90% Ολική Ενοποίηση - 

CHIPITA BULGARIA TRANSPORTATION LTD  Κύπρος          -     53,94% 53,94% Ολική Ενοποίηση - 

ROLOSON TRADING LTD Κύπρος          -     89,90% 89,90% Ολική Ενοποίηση - 

       

Θυγατρική της CHIPITA BULGARIA (CYPRUS) LTD        

CHIPITA BULGARIA SA  Βουλγαρία          -     89,90% 89,90% Ολική Ενοποίηση - 

       
Θυγατρική της CHIPITA POLAND (CYPRUS) LTD       

CHIPITA POLAND SP ZOO  Πολωνία          -     89,90% 89,90% Ολική Ενοποίηση - 

       

Θυγατρική της CHIPITA ROMANIA (CYPRUS) LTD        

CHIPITA ROMANIA SRL Ρουµανία          -     89,90% 89,90% Ολική Ενοποίηση - 

       
Θυγατρική της CHIPITA YUGOSLAVIA (CYPRUS) LTD       

CHIPITA BELGRADE SA  Σερβία          -     89,90% 89,90% Ολική Ενοποίηση - 

       

Θυγατρική της CHIPITA HUNGARY (CYPRUS) LTD        

CHIPITA HUNGARY KFT  Ουγγαρία          -     89,90% 89,90% Ολική Ενοποίηση - 

       
Θυγατρικές της CHIPITA RUSSIA (CYPRUS) LTD        

CHIPITA ST PETERSBURG ZAO  Ρωσία          -     89,90% 89,90% Ολική Ενοποίηση - 

ELDI OOO  Ρωσία          -     89,90% 89,90% Ολική Ενοποίηση - 

       

Θυγατρική της CHIPITA RUSSIA TRADING (CYPRUS) LTD       

CHIPITA RUSSIA TRADING OOO Ρωσία          -     89,90% 89,90% Ολική Ενοποίηση - 

       
Θυγατρικές της CHIPITA CZECH (CYPRUS) LTD        

CHIPITA CZECH LTD Τσεχία          -     89,90% 89,90% Ολική Ενοποίηση - 

CHIPITA SLOVAKIA LTD Σλοβακία          -     89,90% 89,90% Ολική Ενοποίηση - 

       

Θυγατρική της CHIPITA UKRAINE TRADING (CYPRUS) LTD       

CHIPITA UKRAINE TRADING ZBUT Ουκρανία          -     89,90% 89,90% Ολική Ενοποίηση - 
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Θυγατρική της CHIPITA FOODS BULGARIA (CYPRUS) LTD       

CHIPITA FOODS BULGARIA EAD  Βουλγαρία          -     89,90% 89,90% Ολική Ενοποίηση - 

       

Θυγατρική της CHIPITA BULGARIA TRANSPORTATION LTD       

DIAS TRANSPORTATION LTD Βουλγαρία          -     53,94% 53,94% Ολική Ενοποίηση - 

       
Θυγατρική της CHRISTIES DAIRIES PLC       

CHRISTIES FARMS LTD Κύπρος          -     89,90% 89,90% Ολική Ενοποίηση - 

       
Θυγατρική της VIVARTIA KFT       

VIVARTIA AMERICA INC Αµερική          -     89,90% 89,90% Ολική Ενοποίηση - 

       

Θυγατρική της VIVARTIA AMERICA INC       

NONNIS FOOD COMPANY INC Αµερική          -     89,90% 89,90% Ολική Ενοποίηση - 

       
Θυγατρικές της EVEREST A.E. ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ & ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩΝ      

EVEREST ΤΡΟΦΟ∆ΟΤΙΚΗ ΑΕΒΕ Ελλάδα          -     45,85% 45,85% Ολική Ενοποίηση 2006-2008 

ΠΑΣΤΕΡΙΑ Α.Ε. ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩΝ ΕΣΤΙΑΣΕΩΣ & 
ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ 

Ελλάδα          -     22,92% 22,92% Ολική Ενοποίηση 2003-2008 

Γ. ΜΑΛΤΕΖΟΠΟΥΛΟΣ Α.Ε. ΕΙ∆ΩΝ ∆ΙΑΤΡΟΦΗΣ Ελλάδα          -     35,53% 35,53% Ολική Ενοποίηση 2007-2008 

ΓΕΥΣΗ Ε.Β.Α.Ε. Ελλάδα          -     31,72% 31,72% Ολική Ενοποίηση 2007-2008 

ΤΡΟΦΗ Α.Ε.Ε. Ελλάδα          -     36,68% 36,68% Ολική Ενοποίηση 2007-2008 

ΦΗΜΙΣΜΕΝΗ ΟΙΚΟΓΕΝΕΙΑ Α.Ε. Ελλάδα          -     36,68% 36,68% Ολική Ενοποίηση 2006-2008 

ΓΛΥΦΑ∆Α Α.Ε.ΕΙ∆ΩΝ ∆ΙΑΤΡΟΦΗΣ Ελλάδα          -     32,09% 32,09% Ολική Ενοποίηση 2007-2008 

ΠΕΡΙΣΤΕΡΙ Α.Ε. ΕΙ∆ΩΝ ∆ΙΑΤΡΟΦΗΣ Ελλάδα          -     23,38% 23,38% Ολική Ενοποίηση 2007-2008 

ΣΜΥΡΝΗ Α.Ε. ΕΙ∆ΩΝ ∆ΙΑΤΡΟΦΗΣ Ελλάδα          -     26,36% 26,36% Ολική Ενοποίηση 2007-2008 

ΚΟΡΥΦΗ Α.Ε. ΕΙ∆ΩΝ ∆ΙΑΤΡΟΦΗΣ Ελλάδα          -     33,01% 33,01% Ολική Ενοποίηση 2007-2008 

∆ΕΚΑΕΞΙ Α.Ε. ΕΙ∆ΩΝ ∆ΙΑΤΡΟΦΗΣ Ελλάδα          -     27,97% 27,97% Ολική Ενοποίηση 2007-2008 

ΥΜΗΤΤΟΥ Α.Ε. ΕΙ∆ΩΝ ∆ΙΑΤΡΟΦΗΣ Ελλάδα          -     23,38% 23,38% Ολική Ενοποίηση 2007-2008 

ΛΕΩΦΟΡΟΣ Α.Ε. ΕΙ∆ΩΝ ∆ΙΑΤΡΟΦΗΣ Ελλάδα          -     18,34% 18,34% Ολική Ενοποίηση 2003-2008 

ΚΑΛΥΨΩ Α.Ε. ΕΙ∆ΩΝ ∆ΙΑΤΡΟΦΗΣ Ελλάδα          -     45,85% 45,85% Ολική Ενοποίηση 2007-2008 

ΚΑΜΑΡΑ Α.Ε. ΕΙ∆ΩΝ ∆ΙΑΤΡΟΦΗΣ Ελλάδα          -     23,38% 23,38% Ολική Ενοποίηση 2003-2008 

EVENIS Α.Ε. ΕΙ∆ΩΝ ∆ΙΑΤΡΟΦΗΣ Ελλάδα          -     25,22% 25,22% Ολική Ενοποίηση 2007-2008 

ΚΑΛΛΙΘΕΑ Α.Ε. ΕΙ∆ΩΝ ∆ΙΑΤΡΟΦΗΣ Ελλάδα          -     23,38% 23,38% Ολική Ενοποίηση 2007-2008 

ΠΑΤΗΣΙΑ Α.Ε. ΕΙ∆ΩΝ ∆ΙΑΤΡΟΦΗΣ Ελλάδα          -     28,88% 28,88% Ολική Ενοποίηση 2007-2008 

ΠΛΑΤΕΙΑ Α.Ε. ΕΙ∆ΩΝ ∆ΙΑΤΡΟΦΗΣ Ελλάδα          -     30,26% 30,26% Ολική Ενοποίηση 2006-2008 

∆.ΝΤΖΑΝΗ - Η.ΤΣΟΥΚΑΛΑΣ Α.Ε. & ΣΙΑ Ε.Ε. Ελλάδα          -     23,38% 23,38% Ολική Ενοποίηση 2007-2008 

EVERCAT A.E. ΠΑΡΟΧΗΣ ΤΕΧΝΟΓΝΩΣΙΑΣ ΚΑΙ 
ΕΚΠΑΙ∆ΕΥΣΕΩΣ 

Ελλάδα          -     27,51% 27,51% Ολική Ενοποίηση 2003-2008 

ΗΡΑΚΛΕΙΟ Α.Ε. ΕΙ∆ΩΝ ∆ΙΑΤΡΟΦΗΣ Ελλάδα          -     23,38% 23,38% Ολική Ενοποίηση 2003-2008 

ΒΑΡΕΛΑΣ Α.Ε. ΕΙ∆ΩΝ ∆ΙΑΤΡΟΦΗΣ Ελλάδα          -     13,75% 13,75% Ολική Ενοποίηση 2007-2008 

EVERFOOD A.E.E. Ελλάδα          -     45,85% 45,85% Ολική Ενοποίηση 2005-2008 

Λ.ΦΡΕΡΗΣ Α.Ε. ΕΙ∆ΩΝ ∆ΙΑΤΡΟΦΗΣ Ελλάδα          -     27,28% 27,28% Ολική Ενοποίηση 2003-2008 

EVERHOLD LTD Ελλάδα          -     45,85% 45,85% Ολική Ενοποίηση 2000-2008 

ΜΑΚΡΥΓΙΑΝΝΗ Α.Ε. ΕΙ∆ΩΝ ∆ΙΑΤΡΟΦΗΣ Ελλάδα          -     23,38% 23,38% Ολική Ενοποίηση - 

ΣΤΟΑ ΜΟΝΟΠΡΟΣΩΠΗ Ε.Π.Ε. Ελλάδα          -     45,85% 45,85% Ολική Ενοποίηση 2007-2008 

ΗΛΙΟΥΠΟΛΗ Α.Ε. ΕΙ∆ΩΝ ∆ΙΑΤΡΟΦΗΣ Ελλάδα          -     37,14% 37,14% Ολική Ενοποίηση 2007-2008 

ΣΤΑΣΗ Α.Ε. ΕΙ∆ΩΝ ∆ΙΑΤΡΟΦΗΣ Ελλάδα          -     45,85% 45,85% Ολική Ενοποίηση 2007-2008 

ΒΟΥΛΑ Α.Ε. ΕΙ∆ΩΝ ∆ΙΑΤΡΟΦΗΣ Ελλάδα          -     45,85% 45,85% Ολική Ενοποίηση 2003-2008 

ΜΑΡΟΥΣΙ Α.Ε. ΕΙ∆ΩΝ ∆ΙΑΤΡΟΦΗΣ Ελλάδα          -     23,38% 23,38% Ολική Ενοποίηση 2007-2008 

OLYMPUS PLAZA CATERING A.E. Ελλάδα          -     23,38% 23,38% Ολική Ενοποίηση 2005-2008 

ΦΡΕΑΤΤΥ∆Α Α.Ε.ΕΙ∆ΩΝ ∆ΙΑΤΡΟΦΗΣ Ελλάδα          -     16,51% 16,51% Ολική Ενοποίηση 2007-2008 

MAGIC FOOD Α.Ε. ΕΙ∆ΩΝ ∆ΙΑΤΡΟΦΗΣ Ελλάδα          -     45,85% 45,85% Ολική Ενοποίηση 2006-2008 

FOOD CENTER A.E. ΕΙ∆ΩΝ ∆ΙΑΤΡΟΦΗΣ Ελλάδα          -     34,39% 34,39% Ολική Ενοποίηση 2005-2008 

ΑΧΑΡΝΩΝ Α.Ε. ΕΙ∆ΩΝ ∆ΙΑΤΡΟΦΗΣ Ελλάδα          -     18,34% 18,34% Ολική Ενοποίηση 2007-2008 

MEDICAFE ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΕΣΤΙΑΣΕΩΣ ΚΑΙ ΤΡΟΦΟ∆ΟΣΙΑΣ Α.Ε. Ελλάδα          -     20,63% 20,63% Ολική Ενοποίηση 2003-2008 

OLYMPUS PLAZA A.E. Ελλάδα          -     20,17% 20,17% Ολική Ενοποίηση 2005-2008 

ΧΟΛΑΡΓΟΣ Α.Ε. ΕΙ∆ΩΝ ∆ΙΑΤΡΟΦΗΣ Ελλάδα          -     30,72% 30,72% Ολική Ενοποίηση 2006-2008 

Η. ΦΟΡΤΟΤΗΡΑΣ - Ε. ΚΛΑΓΚΟΣ & ΣΙΑ Ε.Ε. Ελλάδα          -     11,46% 11,46% Ολική Ενοποίηση 2007-2008 

ΑΦΟΙ ΓΛΕΝΤΖΑΚΗ Ε.Π.Ε. Ελλάδα          -     22,01% 22,01% Ολική Ενοποίηση 2007-2008 

ΒΟΥΛΙΠΑ Α.Ε. ΕΙ∆ΩΝ ∆ΙΑΤΡΟΦΗΣ Ελλάδα          -     23,38% 23,38% Ολική Ενοποίηση 2007-2008 



糀 ڊ׀

 
 

ΣΗΜΕΙΩΣΕΙΣ ΕΠΙ ΤΩΝ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ 
ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΩΝ ΤΗΣ 31ΗΣ ∆ΕΚΕΜΒΡΙΟΥ 2008 

 

 

 
MARFIN INVESTMENT GROUP Α.Ε. ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ, Κηφισίας 24, 151 25 Μαρούσι, Ελλάδα. 

Τηλ. +30 210 81 73 000 
 

56 

ΣΥΝΕΡΓΑΣΙΑ Α.Ε. ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ ΣΕ ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΙΣ 
ΕΙ∆ΩΝ ∆ΙΑΤΡΟΦΗΣ 

Ελλάδα          -     45,85% 45,85% Ολική Ενοποίηση 2007-2008 

ΜΑΝΤΩ Α.Ε. ΕΙ∆ΩΝ ∆ΙΑΤΡΟΦΗΣ Ελλάδα          -     45,85% 45,85% Ολική Ενοποίηση 2007-2008 

ΠΕΡΑΜΑ Α.Ε. ΕΙ∆ΩΝ ∆ΙΑΤΡΟΦΗΣ Ελλάδα          -     23,38% 23,38% Ολική Ενοποίηση 2007-2008 

ΓΑΛΑΤΣΙ Α.Ε. ΕΙ∆ΩΝ ∆ΙΑΤΡΟΦΗΣ Ελλάδα          -     23,38% 23,38% Ολική Ενοποίηση 2007-2008 

ΕΒΕΠΑ Α.Ε. ΕΙ∆ΩΝ ∆ΙΑΤΡΟΦΗΣ Ελλάδα          -     23,38% 23,38% Ολική Ενοποίηση 2007-2008 

∆ΡΟΣΙΑ Α.Ε. ΕΙ∆ΩΝ ∆ΙΑΤΡΟΦΗΣ Ελλάδα          -     23,38% 23,38% Ολική Ενοποίηση 2007-2008 

ΕΝΩΜΕΝΑ ΕΣΤΙΑΤΟΡΙΑ Α.Ε. Ελλάδα          -     45,85% 45,85% Ολική Ενοποίηση 2007-2008 

OLYMPIC CATERING A.E. Ελλάδα          -     34,26% 34,26% Ολική Ενοποίηση 2007-2008 

ΚΑΤΣΕΛΗΣ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ Α.Ε. Ελλάδα          -     27,51% 27,51% Ολική Ενοποίηση 2007-2008 

       
Θυγατρικές της ΠΑΣΤΕΡΙΑ Α.Ε. ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩΝ ΕΣΤΙΑΣΗΣ & ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ 

ARAGOSTA A.E. ΕΙ∆ΩΝ ∆ΙΑΤΡΟΦΗΣ Ελλάδα          -     11,69% 11,69% Ολική Ενοποίηση 2007-2008 

FOOD CENTER Α.Ε. ΕΙ∆ΩΝ ∆ΙΑΤΡΟΦΗΣ Ελλάδα          -     5,73% 5,73% Ολική Ενοποίηση 2005-2008 

ΧΩΡΟΣ ΚΟΛΩΝΑΚΙΟΥ Α.Ε. Ελλάδα          -     22,90% 22,90% Ολική Ενοποίηση 2007-2008 

ΝΤΕΛΙ ΓΛΥΦΑ∆ΑΣ Α.Ε. Ελλάδα          -     22,69% 22,69% Ολική Ενοποίηση 2007-2008 

ΑΛΥΣΙΣ Ε.Π.Ε. Ελλάδα          -     12,61% 12,61% Ολική Ενοποίηση 2007-2008 

PANACOTTA A.E. ΕΙ∆ΩΝ ∆ΙΑΤΡΟΦΗΣ Ελλάδα          -     17,19% 17,19% Ολική Ενοποίηση 2005-2008 

ΠΟΥΛΙΟΥ Α.Ε.Β.Ε. Ελλάδα          -     11,69% 11,69% Ολική Ενοποίηση 2007-2008 

ΕΣΤΙΑΤΟΡΙΑ ΠΑΛΑΙΟΥ ΦΑΛΗΡΟΥ Α.Ε. Ελλάδα          -     11,69% 11,69% Ολική Ενοποίηση 2007-2008 

PRIMAVERA A.E. Ελλάδα          -     11,69% 11,69% Ολική Ενοποίηση 2006-2008 

CAPRESE A.E. Ελλάδα          -     11,69% 11,69% Ολική Ενοποίηση 2007-2008 

PESTO A.E. ΕΙ∆ΩΝ ∆ΙΑΤΡΟΦΗΣ Ελλάδα          -     11,69% 11,69% Ολική Ενοποίηση 2007-2008 

       
Θυγατρική της EVERCAT Α.Ε. ΠΑΡΟΧΗΣ ΤΕΧΝΟΓΝΩΣΙΑΣ ΚΑΙ ΕΚΠΑΙ∆ΕΥΣΕΩΣ 

ΤΖΙΟΒΑΝΝΙ Ε.Π.Ε. Ελλάδα          -     26,96% 26,96% Ολική Ενοποίηση 2007-2008 

       
Θυγατρική της Γ.ΜΑΛΤΕΖΟΠΟΥΛΟΣ Α.Ε. ΕΙ∆ΩΝ ∆ΙΑΤΡΟΦΗΣ      

ΓΕΥΣΕΙΣ ΝΟΜΙΚΗΣ Ε.Π.Ε. Ελλάδα          -     24,87% 24,87% Ολική Ενοποίηση 2007-2008 

       

Θυγατρική της ΑΛΕΣΙΣ ΑΕΒΕ       

BULZYMCO LTD Κύπρος          -     45,85% 45,85% Ολική Ενοποίηση Ν.Ε. (2) 

       
Θυγατρική της BULZYMCO LTD       

ALESIS BULGARIA EOOD Βουλγαρία          -     45,85% 45,85% Ολική Ενοποίηση Ν.Ε. (2) 

       

Συγγενείς της VIVARTIA       

ΤΣΙΜΗΣ Α.Ε. Ελλάδα          -     26,97% 26,97% Καθαρή Θέση - 

ΚΑΦΕ ΤΖΟΑΝΝΑ Α.Ε. Ελλάδα          -     31,46% 31,46% Καθαρή Θέση - 

ΕΣΤΙΑΤΟΡΙΑ ΖΑΧ. ΚΡΩΠΙΑΣ Α.Ε. Ελλάδα          -     35,96% 35,96% Καθαρή Θέση - 

       

Συγγενείς της CHIPITA PARTICIPATIONS LTD       

CHIPIGA S.A. Μεξικό          -     31,46% 31,46% Καθαρή Θέση - 

       
Συγγενείς της CHIPITA NIGERIA (CYPRUS) LTD       

LEVENTIS SNACKS LTD Νιγηρία          -     35,96% 35,96% Καθαρή Θέση - 

       

Συγγενής της CHIPITA SAUDI ARABIA (CYPRUS)       

MODERN FOOD INDUSTRIES (S.ARABIA) Σ. Αραβία          -     22,47% 22,47% Καθαρή Θέση - 

       
Συγγενείς της EVEREST A.E. ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ & ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩΝ      

ΟΛΥΜΠΟΥΣ ΠΛΑΖΑ Ε.Π.Ε. Ελλάδα          -     20,17% 20,17% Καθαρή Θέση - 

ΠΛΑΖΑ ΑΕ Ελλάδα          -     16,05% 16,05% Καθαρή Θέση - 

ΠΛΑΤΕΙΑ ΡΕΝΤΗ Ε.Π.Ε. Ελλάδα          -     16,05% 16,05% Καθαρή Θέση - 

       

Συγγενής της ΓΕΥΣΗ Α.Β.Α.Ε.       

ΚΑΡΑΘΑΝΑΣΗΣ Α.Ε. Ελλάδα          -     11,19% 11,19% Καθαρή Θέση - 

       
Θυγατρική της ΠΛΑΤΕΙΑ ΡΕΝΤΗ Ε.Π.Ε.       

ΚΟΛΟΜΒΟΥ ΜΟΝΟΠΡΟΣΩΠΗ Ε.Π.Ε. Ελλάδα          -     16,05% 16,05% Καθαρή Θέση - 

       

ΟΜΙΛΟΣ ATTICA ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ       

       

Θυγατρικές της ΑΤΤΙCΑ Α.Ε.       

SUPERFAST FERRIES NΑΥΤΙΛ.A.E. Ελλάδα          -     86,40% 86,40% Ολική Ενοποίηση 2007-2008 
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ΣΟΥΠΕΡΦΑΣΤ ΕΠΤΑ Ν.Ε. Ελλάδα          -     86,40% 86,40% Ολική Ενοποίηση 2007-2008 

ΣΟΥΠΕΡΦΑΣΤ ΟΚΤΩ Ν.Ε. Ελλάδα          -     86,40% 86,40% Ολική Ενοποίηση 2007-2008 

ΣΟΥΠΕΡΦΑΣΤ ΕΝΝΕΑ Ν.Ε. Ελλάδα          -     86,40% 86,40% Ολική Ενοποίηση 2007-2008 

ΣΟΥΠΕΡΦΑΣΤ ∆ΕΚΑ Ν.Ε. Ελλάδα          -     86,40% 86,40% Ολική Ενοποίηση 2007-2008 

SUPERFAST ONE INC Λιβερία          -     86,40% 86,40% Ολική Ενοποίηση - 

SUPERFAST TWO INC Λιβερία          -     86,40% 86,40% Ολική Ενοποίηση - 

ΝΟΡΝΤΙΑ Ν.Ε. Ελλάδα          -     86,40% 86,40% Ολική Ενοποίηση 2007-2008 

ΜΑΡΙΝ Ν.Ε. Ελλάδα          -     86,40% 86,40% Ολική Ενοποίηση 2007-2008 

ATTICA CHALLENGE LTD Μάλτα           -     86,40% 86,40% Ολική Ενοποίηση - 

ATTICA SHIELD LTD Μάλτα           -     86,40% 86,40% Ολική Ενοποίηση - 

ΑΤΤΙΚΑ ΠΡΙΜΙΟΥΜ Α.Ε. Ελλάδα          -     86,40% 86,40% Ολική Ενοποίηση 2006-2008 

BLUE STAR FERRIES ΝΑΥΤΙΛΙΑΚΗ Α.Ε. Ελλάδα          -     86,40% 86,40% Ολική Ενοποίηση 2006-2008 

ΚΟΙΝΟΠΡΑΞΙΑ BLUE STAR FERRIES Ελλάδα          -     
                    
-     

                   
-     

Υπό ενν. 
∆ιεύ/ση(4) 

2006-2008 

BLUE STAR FERRIES S.A. Λιβερία          -     86,40% 86,40% Ολική Ενοποίηση 2006-2008 

WATERFRONT NAVIGATION COMPANY Λιβερία          -     86,40% 86,40% Ολική Ενοποίηση - 

THELMO MARINE S.A. Λιβερία          -     86,40% 86,40% Ολική Ενοποίηση - 

BLUE ISLAND SHIPPING INC. Παναµάς          -     86,40% 86,40% Ολική Ενοποίηση - 

STRINTZIS LINES SHIPPING LTD. Κύπρος          -     86,40% 86,40% Ολική Ενοποίηση 2006-2008 

SUPERFAST FERRIES S.A. Λιβερία          -     86,40% 86,40% Ολική Ενοποίηση 2007-2008 

SUPERFAST PENTE INC. Λιβερία          -     86,40% 86,40% Ολική Ενοποίηση 2007-2008 

SUPERFAST EXI INC. Λιβερία          -     86,40% 86,40% Ολική Ενοποίηση 2007-2008 

SUPERFAST ENDEKA INC. Λιβερία          -     86,40% 86,40% Ολική Ενοποίηση 2007-2008 

SUPERFAST DODEKA INC. Λιβερία          -     86,40% 86,40% Ολική Ενοποίηση 2007-2008 

ΚΟΙΝΟΠΡΑΞΙΑ ΣΟΥΠΕΡΦΑΣΤ ∆Ω∆ΕΚΑ (ΕΛΛΑΣ) ΙΝΚ & 
ΣΙΑ 

Ελλάδα          -     
                    
-     

                   
-     

Υπό ενν. 
∆ιεύ/ση(4) 

2007-2008 

       
ΟΜΙΛΟΣ SINGULARLOGIC       

       

Θυγατρικές της SINGULARLOGIC A.E.       

PROFESSIONAL COMPUTER SERVICES SA Ελλάδα          -     13,26% 13,26% Καθαρή Θέση 2007-2008 

D.S.M.S. Α.Ε.(ΑΝΩΝ.ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΨΗΦΙΑΚΩΝ 
ΑΠΕΙΚΟΝΙΣΕΩΝ ΚΑΙ ΥΠΗΡΕΣΙΩΝ ΠΡΟΩΘΗΣΗΣ 
ΠΩΛΗΣΕΩΝ) 

Ελλάδα          -     17,51% 17,51% Καθαρή Θέση 2008 

SINGULAR BULGARIA EOOD Βουλγαρία          -     26,25% 26,25% Καθαρή Θέση - 

SINGULAR ROMANIA SRL Ρουµανία          -     26,25% 26,25% Καθαρή Θέση - 

METASOFT AE Ελλάδα          -     26,19% 26,19% Καθαρή Θέση 2007-2008 

SINGULARLOGIC BUSINESS SERVICES AE Ελλάδα          -     26,25% 26,25% Καθαρή Θέση 2000-2008 

SINGULARLOGIC INTEGRATOR A.E. Ελλάδα          -     26,25% 26,25% Καθαρή Θέση 2007-2008 

SYSTEM SOFT A.E. Ελλάδα          -     21,72% 21,72% Καθαρή Θέση 2007-2008 

SINGULARLOGIC CYPRUS LTD Κύπρος          -     18,38% 18,38% Καθαρή Θέση - 

G.I.T.HOLDINGS A.E.. Ελλάδα          -     26,04% 26,04% Καθαρή Θέση 2007-2008 

G.I.T.CYPRUS Κύπρος          -     26,04% 26,04% Καθαρή Θέση 2007-2008 

       

Συγγενείς της SINGULARLOGIC A.E.       

COMPUTER TEAM A.E. Ελλάδα          -     9,19% 9,19% Καθαρή Θέση 2007-2008 

INFOSUPPORT A.E. Ελλάδα          -     8,93% 8,93% Καθαρή Θέση 2005-2008 

DYNACOMP AE Ελλάδα          -     9,12% 9,12% Καθαρή Θέση 2005-2008 

INFO A.E. Ελλάδα          -     9,12% 9,12% Καθαρή Θέση 2005-2008 

LOGODATA A.E. Ελλάδα          -     8,93% 8,93% Καθαρή Θέση 2005-2008 

       
ΟΜΙΛΟΣ SUNCE KONCERN D.D.       

       
Θυγατρικές της SUNCE KONCERN D.D.       

HOTELI BRELA D.D. Κροατία          -     43,32% 43,32% Καθαρή Θέση - 

HOTELI TUCEPI D.D. Κροατία          -     44,56% 44,56% Καθαρή Θέση - 

SUNCE GLOBAL DOO Κροατία          -     49,80% 49,80% Καθαρή Θέση - 

ZLATNI RAT D.D. Κροατία          -     33,51% 33,51% Καθαρή Θέση - 

       

Συγγενείς της SUNCE KONCERN D.D.       

       
ZLATNI RAT OPSKRBA DOO Κροατία          -     33,51% 33,51% Καθαρή Θέση - 

ZLATNI RAT SERVISI DOO Κροατία          -     33,51% 33,51% Καθαρή Θέση - 

ZLATNI RAT TENIS CENTAR DOO Κροατία          -     33,51% 33,51% Καθαρή Θέση - 
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PLAZA ZLATNI RAT DOO Κροατία          -     33,51% 33,51% Καθαρή Θέση - 

EKO-PROMET DOO Κροατία          -     33,51% 33,51% Καθαρή Θέση - 

AERODROM BRAC DOO Κροατία          -     18,23% 18,23% Καθαρή Θέση - 

       

Σηµειώσεις :       

       
(1) Οι εταιρείες MARFIN CAPITAL S.A. και MIG SHIPPING S.A. είναι υπεράκτιες και δεν υπόκεινται σε φόρο εισοδήµατος  

Για τις εκτός Ευρωπαϊκής Ένωσης εγκατεστηµένες εταιρίες του Οµίλου, οι οποίες δεν έχουν υποκατάστηµα στην Ελλάδα, δεν υπάρχει υποχρέωση φορολογικού 
ελέγχου. 

(2) N/E = Νεοιδρυθείσα εταιρία       

(3) Μ.Ε. = Μερική Ενοποίηση       

(4) Υπό ενν. ∆ιεύ/ση = Υπό εννιαία ∆ιεύθυνση       
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2. ΠΛΑΙΣΙΟ ΚΑΤΑΡΤΙΣΗΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΩΝ 

2.1  ∆ήλωση Συµµόρφωσης 

Οι ενοποιηµένες Οικονοµικές Καταστάσεις της Εταιρείας της 31ης ∆εκεµβρίου 2008 που καλύπτουν 
τη χρήση από την 1η Ιανουαρίου  έως και την 31η ∆εκεµβρίου 2008, έχουν συνταχθεί µε βάση την 
αρχή της συνέχισης της δραστηριότητας (going concern) και είναι σύµφωνες µε τα ∆ιεθνή Πρότυπα 
Χρηµατοοικονοµικής Αναφοράς (∆ΠΧΑ) που έχουν εκδοθεί από την Επιτροπή ∆ιεθνών 
Λογιστικών Προτύπων (IASB), καθώς και των διερµηνειών τους, οι οποίες έχουν εκδοθεί από την 
Επιτροπή Ερµηνείας Προτύπων (I.F.R.I.C.) και έχουν υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση µέχρι 
την 31/12/2008. 

Ο Όµιλος εφαρµόζει όλα τα ∆ιεθνή Λογιστικά Πρότυπα (∆ΛΠ), τα ∆ιεθνή Πρότυπα 
Χρηµατοοικονοµικής Αναφοράς (∆ΠΧΑ) και τις διερµηνείες τους που έχουν εφαρµογή στις 
εργασίες του. Οι σχετικές λογιστικές αρχές, περίληψη των οποίων παρουσιάζεται παρακάτω στη 
σηµείωση 3, έχουν εφαρµοστεί µε συνέπεια σε όλες τις παρουσιαζόµενες περιόδους. 

2.2  Βάση Επιµέτρησης 

Οι οικονοµικές καταστάσεις του Οµίλου, έχουν συνταχθεί µε βάση την αρχή του ιστορικού κόστους 
όπως αυτή τροποποιείται για την αναπροσαρµογή σε εύλογη αξία των παρακάτω στοιχείων: 

• χρηµατοοικονοµικά στοιχεία του ενεργητικού και υποχρεώσεις σε εύλογη αξία µέσω 
των αποτελεσµάτων (περιλαµβάνονται και τα παράγωγα), 

• χρηµατοοικονοµικά στοιχεία διαθέσιµα προς πώληση, και 

• επενδύσεων σε ακίνητα. 

2.3  Νόµισµα Παρουσίασης 

Οι παρούσες Οικονοµικές Καταστάσεις παρουσιάζονται σε Ευρώ, το λειτουργικό νόµισµα του 
Οµίλου, δηλαδή το νόµισµα του πρωτεύοντος οικονοµικού περιβάλλοντος στο οποίο 
δραστηριοποιείται η Εταιρεία και οι περισσότερες θυγατρικές της. 

Όλα τα ποσά παρουσιάζονται σε χιλιάδες εκτός εάν αναφέρεται διαφορετικά. Πρέπει να σηµειωθεί 
ότι λόγω στρογγυλοποιήσεων, τα πραγµατικά αθροίσµατα των ποσών που παρουσιάζονται στις 
συνοπτικές ατοµικές και ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις, ενδέχεται να µην είναι ακριβώς 
ίσα µε τα αθροίσµατα που παρουσιάζονται στις οικονοµικές καταστάσεις, παροµοίως για τα 
ποσοστά. 

2.4  Αναµορφώσεις Κονδυλίων Προηγούµενης Χρήσης 

Κατά τη διάρκεια του γ΄ τριµήνου της χρήσης 2008, ολοκληρώθηκε η εκτίµηση της εύλογης αξίας 
των στοιχείων του ενεργητικού, των αναγνωριζόµενων άυλων στοιχείων του ενεργητικού και των 
υποχρεώσεων που αναλήφθηκαν από τον όµιλο VIVARTIA και την εταιρεία ΚΕΤΑ κατά τη 
διάρκεια του γ΄ τριµήνου της χρήσης 2007, καθώς επίσης και του οµίλου ATTICA 
ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ κατά τη διάρκεια του δ΄ τριµήνου της χρήσης του 2007. 

Με βάση τις αξίες που προέκυψαν από την εκτίµηση, πραγµατοποιήθηκε ο καταµερισµός του 
κόστους αγοράς των παραπάνω εταιρειών στα αντίστοιχα κονδύλια και η ανάλογη µείωση της 
αρχικά αναγνωρισθείσας υπεραξίας. Κατά συνέπεια, η Κατάσταση Αποτελεσµάτων, η Κατάσταση 
Ταµειακών Ροών και ο Ισολογισµός του Οµίλου για την χρήση 31/12/2007, καθώς και για τις 
περιόδους που έληξαν την 30/9/2007, 31/03/2008 και 30/06/2008 αναπροσαρµόστηκαν (βλέπε 
αναλυτικά σηµείωση 50 των Οικονοµικών Καταστάσεων). 
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2.5  Χρήση Εκτιµήσεων 

Η σύνταξη οικονοµικών καταστάσεων σύµφωνα µε τα ∆ΠΧΑ απαιτεί τη χρήση εκτιµήσεων και την 
άσκηση κρίσης κατά την εφαρµογή των λογιστικών αρχών της Εταιρείας. Κρίσεις, παραδοχές και 
εκτιµήσεις της ∆ιοίκησης επηρεάζουν το ποσό στο οποίο αποτιµώνται ορισµένα στοιχεία του 
ενεργητικού και υποχρεώσεις, το ποσό που αναγνωρίζεται κατά τη διάρκεια της χρήσης για 
ορισµένα έσοδα και έξοδα, καθώς και τις παρουσιαζόµενες εκτιµήσεις για τις ενδεχόµενες 
υποχρεώσεις. 

Οι παραδοχές και οι εκτιµήσεις αξιολογούνται σε συνεχή βάση και σύµφωνα µε την ιστορική 
εµπειρία και άλλους παράγοντες, συµπεριλαµβανοµένων προσδοκιών για την έκβαση µελλοντικών 
γεγονότων που θεωρούνται λογικά κάτω από τις υφιστάµενες συνθήκες. Οι εκτιµήσεις και οι 
παραδοχές αυτές αφορούν το µέλλον και ως συνέπεια, τα πραγµατικά αποτελέσµατα είναι πιθανό 
να διαφοροποιούνται από τους λογιστικούς υπολογισµούς. 

Οι τοµείς που απαιτούν τον µεγαλύτερο βαθµό κρίσης καθώς και οι τοµείς στους οποίους οι 
εκτιµήσεις και οι παραδοχές έχουν σηµαντική επίδραση στις ενοποιηµένες Οικονοµικές 
Καταστάσεις παρουσιάζονται στη σηµείωση 4. 

2.6  Αλλαγή στις Λογιστικές Πολιτικές 

2.6.1 Ανασκόπηση Μεταβολών 

Εντός της τρέχουσας χρήσης, ο Όµιλος εφάρµοσε για πρώτη φορά τις απαιτήσεις του ∆ΛΠ 40 
«Επενδύσεις σε Ακίνητα», ως αποτέλεσµα της απόκτησης της θυγατρικής εταιρείας RKB, η οποία 
έχει στην κατοχή της ένα σηµαντικό χαρτοφυλάκιο επενδυτικών ακινήτων που περιλαµβάνει 
στοιχεία σε πόλεις της Σερβίας και του Μαυροβουνίου (βλ. σηµειώσεις 3.7 και 16). 

Για την κατάρτιση των ετήσιων Οικονοµικών Καταστάσεων, επίσης, ο Όµιλος εφάρµοσε τις 
τροποποιήσεις των ∆ΛΠ 39 και ∆ΠΧΑ 7 «Αναταξινόµηση Χρηµατοοικονοµικών Στοιχείων του 
Ενεργητικού» και αναταξινόµησε στο κονδύλι «Επενδυτικό Χαρτοφυλάκιο», επενδύσεις σε 
χρεόγραφα τα οποία είχαν ταξινοµηθεί στο «Εµπορικό Χαρτοφυλάκιο». Σύµφωνα µε τις πρόνοιες 
του τροποποιηµένου ∆ΛΠ 39, ο Όµιλος προσδιόρισε χρηµατοοικονοµικά στοιχεία του ενεργητικού 
για τα οποία την 1η Ιουλίου 2008 δεν υπήρχε πρόθεση να τα εµπορεύεται ή να τα πωλήσει στο 
άµεσο µέλλον. Η αναταξινόµηση έγινε µε ισχύ από 1η Ιουλίου, 2008, σύµφωνα µε τις πρόνοιες του 
τροποποιηµένου ∆ΛΠ 39 στην εύλογη αξία των επενδύσεων κατά την ηµεροµηνία αυτή (βλέπε 
αναλυτικά σηµείωση .2.6.2 και 14 των Οικονοµικών Καταστάσεων). 

∆εν υιοθετήθηκαν άλλα Πρότυπα και ∆ιερµηνείες κατά τη διάρκεια της τρέχουσας χρήσης. 

2.6.2  Νέα Πρότυπα, ∆ιερµηνείες και Τροποποίηση Υφιστάµενων Προτύπων 
Από την 1η Ιανουαρίου 2008, ο Όµιλος υιοθέτησε όλα τα νέα και αναθεωρηµένα Πρότυπα καθώς 
και τις νέες διερµηνείες, που σχετίζονται µε τις εργασίες του και έχουν υποχρεωτική εφαρµογή. 

 (α) Ε∆∆ΠΧΑ 11, ∆ΠΧΑ 2: «Συναλλαγές µε Ίδιες Μετοχές και µεταξύ Εταιρειών Ιδίου 
Οµίλου» 

Η Ε∆∆ΠΧΑ 11 παρέχει καθοδήγηση για την εφαρµογή του ∆ΠΧΑ 2 σε τρεις περιπτώσεις: (α) 
Αµοιβές βασιζόµενες σε µετοχές που διακανονίζονται µε την επιχείρηση να αγοράζει ίδιες µετοχές, 
(β) Μητρική εταιρία που παρέχει αµοιβές βασιζόµενες σε µετοχές στους υπαλλήλους θυγατρικής 
της και (γ) Θυγατρική που παρέχει στο προσωπικό της αµοιβές βασιζόµενες σε µετοχές της 
µητρικής της. Η ∆ιερµηνεία έχει εφαρµογή στον Όµιλο όσον αφορά στον τρόπο χειρισµού στις 
ατοµικές οικονοµικές καταστάσεις των θυγατρικών εταιρειών των προγραµµάτων στα οποία οι 
εργαζόµενοι τους λαµβάνουν δικαιώµατα επί των µετοχών της Εταιρείας. Ο λογιστικός χειρισµός 
που εφαρµόζεται από τον Όµιλο δεν διαφέρει από τις σχετικές πρόνοιες της ∆ιερµηνείας. 
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 (β) Ε∆∆ΠΧΑ 12: «Συµφωνίες για Παραχώρηση ∆ικαιώµατος Παροχής Υπηρεσιών» (ισχύει 
από την 1η Ιανουαρίου 2008) 

Η ∆ιερµηνεία πραγµατεύεται τον τρόπο µε τον οποίο οι παραχωρησιούχοι θα πρέπει να εφαρµόζουν 
τα υφιστάµενα ∆ΠΧΑ για να αναγνωρίσουν τις υποχρεώσεις που αναλαµβάνουν και τα δικαιώµατα 
που τους παραχωρούνται στις σχετικές συµβάσεις παραχώρησης. Σηµειώνεται ότι η Ε∆∆ΠΧΑ 12 
δεν καλύπτει όλα τα είδη των επιχειρήσεων παραχώρησης αλλά εφαρµόζεται µόνο για συµφωνίες 
µεταξύ του δηµοσίου και του ιδιωτικού τοµέα στις οποίες ο διαχειριστής χρησιµοποιεί την 
υποδοµή. Με βάση τη ∆ιερµηνεία, οι παραχωρησιούχοι δεν θα πρέπει να αναγνωρίσουν τη σχετική 
υποδοµή ως ενσώµατα πάγια, αλλά να αναγνωρίσουν ένα χρηµατοοικονοµικό στοιχείο του 
ενεργητικού και / ή ένα άυλο στοιχείο του ενεργητικού. Η Ευρωπαϊκή Ένωση δεν έχει ακόµη 
υιοθετήσει τη ∆ιερµηνεία αυτή. Η ∆ιερµηνεία 12 δεν έχει εφαρµογή στον Όµιλο. 

 (γ) Ε∆∆ΠΧΑ 14: «∆ΛΠ 19 – Το Όριο Περιουσιακών Στοιχείων Καθορισµένων Παροχών, 
Ελάχιστες Απαιτήσεις Χρηµατοδότησης και η Αλληλεπίδρασή τους» (ισχύει από 1η Ιανουαρίου 
2008) 

Η Ε∆∆ΠΧΑ. 14 παρέχει οδηγίες σχετικά µε τον τρόπο εκτίµησης του ορίου στο ποσό του 
πλεονάσµατος που µπορεί να αναγνωριστεί ως στοιχείο του ενεργητικού σε ένα πρόγραµµα 
καθορισµένων παροχών, σύµφωνα µε το ∆ΛΠ 19 «Παροχές σε Εργαζόµενους». Επίσης, επεξηγεί 
πώς αυτό το όριο µπορεί να επηρεαστεί όταν υπάρχει νοµική ή συµβατική απαίτηση ελάχιστης 
χρηµατοδότησης και τυποποιεί την υφιστάµενη πρακτική. Η ∆ιερµηνεία αυτή δεν επηρέασε την 
οικονοµική θέση του Οµίλου ή απόδοση δεδοµένου ότι όλα τα προγράµµατα καθορισµένων 
παροχών καταλήγουν σε καθαρή υποχρέωση / δεν έχει χρηµατοδοτούµενα προγράµµατα 
καθορισµένων παροχών. 

 (δ) Τροποποιήσεις στο ∆ΛΠ 39, Χρηµατοοικονοµικά µέσα: Αναγνώριση και Αποτίµηση και 
∆ΠΧΑ 7, Χρηµατοοικονοµικά Μέσα: Γνωστοποιήσεις - Οκτώβριος 2008: Αναταξινόµηση 
Χρηµατοοικονοµικών Μέσων (ισχύει από 01/07/2008). Προς αντιµετώπιση της 
χρηµατοπιστωτικής κρίσης το IASB εξέδωσε την εν λόγω τροποποίηση, η οποία δίνει την 
δυνατότητα σε εταιρίες που εφαρµόζουν τα ∆ΠΧΑ να αναταξινοµήσουν τα µη παράγωγα 
χρηµατοοικονοµικά στοιχεία του ενεργητικού (εκτός αυτών που έχουν ταξινοµηθεί από την 
Εταιρεία στην κατηγορία της εύλογης αξίας µέσω των αποτελεσµάτων κατά την αρχική 
αναγνώριση) εκτός της κατηγορίας της εύλογης αξίας µέσω αποτελεσµάτων σε συγκεκριµένες 
περιστάσεις. Επίσης, η τροποποίηση αυτή επιτρέπει σε µία εταιρεία τη µεταφορά 
χρηµατοοικονοµικών στοιχείων του ενεργητικού από την κατηγορία διαθέσιµα προς πώληση στην 
κατηγορία δάνεια και απαιτήσεις, στην περίπτωση που το χρηµατοοικονοµικό περιουσιακό στοιχείο 
θα πληρούσε τον ορισµό της κατηγορίας δάνεια και απαιτήσεις (εάν δεν είχε χαρακτηριστεί ως 
διαθέσιµο προς πώληση), εφόσον η εταιρεία έχει την πρόθεση και την ικανότητα να διατηρήσει 
αυτό το χρηµατοοικονοµικό περιουσιακό στοιχείο στο εγγύς µέλλον. Η τροποποίηση δεν επιτρέπει 
την αναταξινόµηση στην κατηγορία της εύλογης αξίας µέσω αποτελεσµάτων. Η τροποποίηση 
αναφέρεται σε γνωστοποιήσεις χρηµατοοικονοµικών περιουσιακών στοιχείων που έχουν υποστεί 
αναταξινόµηση. Ο Όµιλος εφάρµοσε τη συγκεκριµένη τροποποίηση (βλέπε σηµείωση 14 των 
Οικονοµικών Καταστάσεων). 

2.6.3 Πρότυπα, Τροποποιήσεις και ∆ιερµηνείες στα υπάρχοντα Πρότυπα τα οποία δεν 
έχουν ακόµη τεθεί σε ισχύ και δεν έχουν υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση 

Τα παρακάτω νέα Πρότυπα, Τροποποιήσεις/Αναθεωρήσεις στα Πρότυπα ή ∆ιερµηνείες έχουν 
εκδοθεί αλλά δεν έχουν εφαρµογή στην λογιστική περίοδο που ξεκινά την 1 Ιανουαρίου 2008 και 
δεν έχουν εφαρµοστεί νωρίτερα από τον όµιλο και την Εταιρεία: 
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 (α) Ε∆∆ΠΧΑ 13: «Προγράµµατα Επιβράβευσης Πελατών» (ισχύει για διαχειριστικές χρήσεις 
που αρχίζουν από την 1η Ιουλίου 2008) 

Η Ε∆∆ΠΧΠ 13 εφαρµόζεται στα προγράµµατα επιβράβευσης πελατών.  Συγκεκριµένα απαιτεί όπως 
τα ανταλλάγµατα (πιστώσεις) επιβράβευσης (loyalty award credits) να απεικονίζονται λογιστικά ως 
ένα ξεχωριστό µέρος της συναλλαγής πώλησης µε την οποία παραχωρούνται, και συνεπώς µέρος 
της τιµής πώλησης επιµερίζεται σε αυτά και αναγνωρίζεται κατά τη διάρκεια της περιόδου κατά την 
οποία εξασκούνται τα ανταλλάγµατα αυτά. Ό Όµιλος δεν αναµένει ότι αυτή η ∆ιερµηνεία θα έχει 
επίδραση στις Οικονοµικές του Καταστάσεις, καθώς δεν εφαρµόζει τέτοια προγράµµατα. 

 (β) Ε∆∆ΠΧΑ 15: «Συµβόλαια για Κατασκευή Ακίνητης Περιουσίας (Real Estate)» 
(εφαρµόζεται για τις ετήσιες περιόδους  που ξεκινούν την ή µετά την 01/01/2009). 

Η Ε∆∆ΠΧΑ 15 παρέχει οδηγίες αναφορικά µε τον καθορισµό του εάν ένα συµβόλαιο για την 
κατασκευή ακίνητης περιουσίας εµπίπτει στο πεδίο εφαρµογής του ∆ΛΠ 11 
«Κατασκευαστικές Συµβάσεις» ή του ∆ΛΠ 18 «Έσοδα», και αναφορικά µε αυτό το 
Πρότυπο, πότε πρέπει να αναγνωρίζεται έσοδο από την κατασκευή. Η Ε∆∆ΠΧΑ 15 δεν 
αναµένεται να έχει επίδραση στις Οικονοµικές Καταστάσεις του Οµίλου καθώς οι 
συναλλαγές των εσόδων αναγνωρίζονται βάσει του ∆ΛΠ 18 και όχι βάσει του ∆ΛΠ 11. 

 (γ) Ε∆∆ΠΧΑ 16, Αντιστάθµιση Καθαρής Επένδυσης σε Επιχειρηµατική ∆ραστηριότητα του 
Εξωτερικού (εφαρµόζεται για τις ετήσιες περιόδους που ξεκινούν την ή µετά την 01/10/2008). 

 Η ∆ιερµηνεία 16 διευκρινίζει ορισµένα ζητήµατα για την λογιστική αντιµετώπιση αντισταθµίσεων 
συναλλαγµατικού κινδύνου καθαρής επένδυσης σε επιχειρηµατική δραστηριότητα του εξωτερικού 
και συγκεκριµένα διευκρινίζει ότι: 

- Το νόµισµα παρουσίασης των Οικονοµικών Καταστάσεων δεν δηµιουργεί έκθεση σε κίνδυνο 
για την οποία η Εταιρεία µπορεί να εφαρµόσει λογιστική αντιστάθµισης. Συνεπώς, η µητρική 
εταιρεία µπορεί να προσδιορίσει σαν κίνδυνο προς αντιστάθµιση µόνο τις συναλλαγµατικές 
διαφορές που προκύπτουν µεταξύ του νοµίσµατος λειτουργίας της και του νοµίσµατος της 
εκµετάλλευσης στο εξωτερικό. 

- Οποιαδήποτε Εταιρεία του Οµίλου µπορεί να κατέχει µέσα αντιστάθµισης. 

- Παρότι το ∆ΛΠ 39 «Χρηµατοοικονοµικά Μέσα: Αναγνώριση και Αποτίµηση» εφαρµόζεται για 
τον καθορισµό του ποσού που πρέπει να µεταφερθεί στα Αποτελέσµατα Χρήσης από το 
αποθεµατικό για συναλλαγµατικές διαφορές αναφορικά µε το µέσο αντιστάθµισης, το ∆ΛΠ 21 
«Οι Επιδράσεις Μεταβολών στις Τιµές Συναλλάγµατος» εφαρµόζεται αναφορικά µε το 
στοιχείο που αντισταθµίζεται. 

Η διερµηνεία έχει µελλοντική εφαρµογή. Ο Όµιλος βρίσκεται στη διαδικασία τις εκτίµησης της 
επίπτωσης της εφαρµογής αυτής της διερµηνείας στις Οικονοµικές του Καταστάσεις. 

(δ) Ε∆∆ΠΧΑ 17: «∆ιανοµές µη ταµειακών στοιχείων του ενεργητικού στους Ιδιοκτήτες» 
(εφαρµόζεται για ετήσιες περιόδους που ξεκινούν την ή µετά την 01/07/2009) 

Όταν µία επιχείρηση προβαίνει στην ανακοίνωση διανοµής και έχει την υποχρέωση να διανείµει 
στοιχεία του ενεργητικού που αφορούν στους ιδιοκτήτες της, θα πρέπει να αναγνωρίζει µία 
υποχρέωση για αυτά τα πληρωτέα µερίσµατα. Η Ε∆∆ΠΧΑ 17 διευκρινίζει τα παρακάτω θέµατα: 

- το µέρισµα πληρωτέο πρέπει να αναγνωρίζεται όταν το µέρισµα έχει εγκριθεί και δεν βρίσκεται 
πλέον στη διάθεση της Εταιρείας, 

- η Εταιρεία πρέπει να επιµετρά το µέρισµα πληρωτέο στην εύλογη αξία των καθαρών 
περιουσιακών στοιχείων που πρόκειται να διανεµηθούν, 
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- η Εταιρεία πρέπει να αναγνωρίζει τη διαφορά µεταξύ του µερίσµατος που πληρώθηκε και της 
λογιστικής αξίας των καθαρών περιουσιακών στοιχείων που διανέµονται στα αποτελέσµατα, 
και 

- η Εταιρεία πρέπει να παρέχει πρόσθετες γνωστοποιήσεις, εφόσον τα καθαρά περιουσιακά 
στοιχεία που κατέχονται προκειµένου για διανοµή στους ιδιοκτήτες πληρούν τον ορισµό της 
διακοπείσας δραστηριότητας. 

Ο Όµιλος βρίσκεται στη διαδικασία εξέτασης της επίδρασης της διερµηνείας. 

(ε) Ε∆∆ΠΧΑ 18: «Μεταφορές στοιχείων ενεργητικού από Πελάτες» (εφαρµόζεται για ετήσιες 
περιόδους που ξεκινούν την ή µετά την 01/07/2009) 

Η διερµηνεία αυτή αναφέρεται ειδικότερα στον τοµέα κοινής ωφέλειας διευκρινίζοντας τον 
λογιστικό χειρισµό συµφωνιών όπου η Εταιρεία αποκτά ενσώµατα πάγια στοιχεία του ενεργητικού 
(ή χρηµατικά διαθέσιµα προκειµένου να προχωρήσει στην κατασκευή σχετικών στοιχείων του 
ενεργητικού) από έναν πελάτη και αυτό το πάγιο χρησιµοποιείται ως αντάλλαγµα για την σύνδεση 
του πελάτη στο δίκτυο ή για την παροχή µελλοντική πρόσβασής του, έτσι ώστε να τροφοδοτήσει τα 
αγαθά ή τις υπηρεσίες του. Η ∆ιερµηνεία έχει µελλοντική εφαρµογή, ωστόσο επιτρέπεται 
περιορισµένη αναδροµική εφαρµογή. Με βάση την υπάρχουσα δοµή του Οµίλου και τις λογιστικές 
πολιτικές που εφαρµόζει, ο Όµιλος δεν αναµένει σηµαντικές επιδράσεις στις Οικονοµικές 
Καταστάσεις του Οµίλου. 

(στ) Τροποποιήσεις στο ∆ΠΧΑ 2, Παροχές που Εξαρτώνται από την Αξία των Μετοχών - 
Αναθεώρηση 2008: Προϋποθέσεις Κατοχύρωσης και Ακυρώσεις (εφαρµόζεται για ετήσιες  που 
ξεκινούν την ή µετά την 01/01/2009). 

Η τροποποίηση του Προτύπου διευκρινίζει ότι ως προϋποθέσεις κατοχύρωσης θεωρούνται µόνο οι 
προϋποθέσεις υπηρεσίας και οι προϋποθέσεις αποδοτικότητας, ενώ οποιοδήποτε άλλο στοιχείο 
πρέπει να λαµβάνεται υπόψη κατά την εκτίµηση της εύλογης αξίας των σχετικών παροχών κατά την 
ηµεροµηνία της παραχώρησης. Ο Όµιλος βρίσκεται στο στάδιο αξιολόγησης της επίπτωσης από την 
εφαρµογή της ανωτέρω αναθεώρησης, ωστόσο δεν αναµένεται να έχει επίδραση στις Οικονοµικές 
του Καταστάσεις. 

(ζ) Αναθεωρηµένο ∆ΠΧΑ 3: «Συνενώσεις Επιχειρήσεων» - Τροποποιηµένο ∆ΛΠ 27 
«Ενοποιηµένες και Ατοµικές Οικονοµικές Καταστάσεις» (εφαρµόζεται για ετήσιες λογιστικές 
περιόδους που ξεκινούν την ή µετά την 01/07/2009) 

Το Συµβούλιο ∆ιεθνών Λογιστικών Προτύπων (‘Σ∆ΛΠ’) δηµοσιοποίησε στις 10 Ιανουαρίου 2008 
το Αναθεωρηµένο ∆ΠΧΑ 3 «Συνενώσεις Επιχειρήσεων» και το Τροποποιηµένο ∆ΛΠ 27 
«Ενοποιηµένες και Ατοµικές Οικονοµικές Καταστάσεις». Το αναθεωρηµένο ∆ΠΧΑ 3 εισάγει µια 
σειρά αλλαγών στον λογιστικό χειρισµό συνενώσεων επιχειρήσεων οι οποίες θα επηρεάσουν το 
ποσό της αναγνωρισθείσας υπεραξίας, τα αποτελέσµατα της περιόδου στην οποία πραγµατοποιείται 
η συνένωση επιχειρήσεων και τα µελλοντικά αποτελέσµατα. Αυτές οι αλλαγές περιλαµβάνουν την 
εξοδοποίηση των δαπανών που σχετίζονται µε την απόκτηση και την αναγνώριση µελλοντικών 
µεταβολών στην εύλογη αξία του ενδεχόµενου τιµήµατος στα αποτελέσµατα (αντί για προσαρµογή 
της υπεραξίας). Το τροποποιηµένο ∆ΛΠ 27 απαιτεί όπως συναλλαγές που οδηγούν σε αλλαγές 
ποσοστών συµµετοχής σε θυγατρική αναγνωρίζονται στα ίδια κεφάλαια. Συνεπώς δεν επηρεάζουν 
την υπεραξία ούτε δηµιουργούν αποτέλεσµα (κέρδος ή ζηµιά). Επιπλέον το τροποποιηµένο 
Πρότυπο αλλάζει τον τρόπο που λογίζονται οι ζηµιές θυγατρικών καθώς και η απώλεια ελέγχου 
θυγατρικής. Η Ευρωπαϊκή Ένωση δεν έχει ακόµη υιοθετήσει την αναθεώρηση του ∆ΠΧΑ 3 και την 
τροποποίηση του ∆ΛΠ 27. Ο Όµιλος εξετάζει την ηµεροµηνία έναρξης εφαρµογής των ανωτέρω 
αναθεωρήσεων. 
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(η) ∆ΠΧΑ 8, Λειτουργικοί Τοµείς (εφαρµόζεται για τις ετήσιες περιόδους που ξεκινούν 
την ή µετά την 01/01/2009). 

Το ∆ΠΧΑ 8 αντικαθιστά το ∆ΛΠ 14 «Πληροφόρηση κατά τοµέα». Το νέο ∆ΠΧΑ απαιτεί την 
υιοθέτηση µιας διοικητικής προσέγγισης (management approach) για την παρουσίαση 
πληροφόρησης αναφορικά µε την αποδοτικότητα των επιµέρους λειτουργικών τµηµάτων του 
Οµίλου. Οι πληροφορίες που γνωστοποιούνται είναι οι πληροφορίες που χρησιµοποιεί η διοίκηση 
για την αξιολόγηση της αποδοτικότητας κάθε τµήµατος, καθώς και του τρόπου κατανοµής των 
οικονοµικών πόρων στα επιµέρους τµήµατα. Αυτή η πληροφόρηση είναι πιθανό να διαφοροποιείται 
από τα στοιχεία που χρησιµοποιούνται για την κατάρτιση του ισολογισµού και της κατάστασης 
αποτελεσµάτων. Τέλος πρέπει να παρέχονται επεξηγήσεις για τη βάση προετοιµασίας της 
πληροφόρησης των τοµέων, καθώς και συµφωνίες µε τα κονδύλια των οικονοµικών καταστάσεων. 
Ο Όµιλος βρίσκεται στη διαδικασία εκτίµησης της επίδρασης του εν λόγω προτύπου στις 
οικονοµικές του καταστάσεις. 

(θ) Αναθεωρηµένο ∆ΛΠ 1: «Παρουσίαση των Οικονοµικών Καταστάσεων» (εφαρµόζεται για 
ετήσιες περιόδους που ξεκινούν την ή µετά την 01/01/2009) 

Το ∆ΛΠ 1 έχει αναθεωρηθεί προκειµένου να αναβαθµίσει τη χρησιµότητα των πληροφοριών που 
παρουσιάζονται στις Οικονοµικές Καταστάσεις. Από τις πιο σηµαντικές τροποποιήσεις είναι: η 
απαίτηση όπως η κατάσταση µεταβολών ιδίων κεφαλαίων περιλαµβάνει µόνο συναλλαγές µε 
µετόχους, η εισαγωγή µιας καινούργιας Κατάστασης Συνολικών Εσόδων (“comprehensive income”) 
που συνδυάζει όλα τα στοιχεία εσόδων και εξόδων που αναγνωρίζονται στην κατάσταση 
αποτελεσµάτων µε «λοιπά συνολικά έσοδα» (“other comprehensive income”) και της απαίτησης 
όπως αναδιατυπώσεις στις Οικονοµικές Καταστάσεις ή αναδροµικές εφαρµογές νέων λογιστικών 
πολιτικών παρουσιάζονται από την αρχή της νωρίτερης συγκριτικής περιόδου, δηλαδή σε µία τρίτη 
στήλη στον Ισολογισµό. Ο Όµιλος θα κάνει τις απαραίτητες αλλαγές στην παρουσίαση των 
Οικονοµικών του Καταστάσεων για το 2009, στην περίπτωση που οι παραπάνω αλλαγές καταστούν 
εφαρµόσιµες. 

(ι) Τροποποιήσεις στα ∆ΛΠ 32 «Χρηµατοοικονοµικά Μέσα: Παρουσίαση» και ∆ΛΠ 1 
«Παρουσίαση των Οικονοµικών Καταστάσεων» – Τροποποίηση 2008: Εξαγοράσιµα 
χρηµατοοικονοµικά µέσα και υποχρεώσεις κατά την εκκαθάριση (ισχύει για ετήσιες περιόδους 
που ξεκινούν την ή µετά την 01/01/2009). 

Η τροποποίηση στο ∆ΛΠ 32 απαιτεί όπως ορισµένα χρηµατοοικονοµικά µέσα διαθέσιµα από τον 
κάτοχο («puttable») και υποχρεώσεις που ανακύπτουν κατά την ρευστοποίηση µιας οντότητας 
αναγνωριστούν ως ίδια κεφάλαια εάν πληρούνται συγκεκριµένα κριτήρια. Η τροποποίηση στο ∆ΛΠ 
1 απαιτεί γνωστοποίηση πληροφοριών αναφορικά µε τα «puttable» µέσα που ταξινοµούνται στα 
ίδια κεφάλαια. Ο Όµιλος αναµένει ότι αυτές οι τροποποιήσεις δεν θα επηρεάσουν τις οικονοµικές 
του καταστάσεις. 

(ια) Αναθεωρηµένο ∆ΛΠ 23: «Κόστος ∆ανεισµού» (εφαρµόζεται για ετήσιες λογιστικές 
περιόδους που ξεκινούν την ή µετά την 01/01/2009) 

Στην αναθεωρηµένη έκδοση του ∆ΛΠ 23, καταργείται η επιλογή (που υπάρχει στο υφιστάµενο 
Πρότυπο) για αναγνώριση του κόστους δανεισµού που µπορεί να κατανεµηθεί άµεσα σε ένα 
επιλέξιµο στοιχείο του ενεργητικού που πληρεί τις προϋποθέσεις στα έξοδα περιόδου. Όλα τα 
κόστη δανεισµού που µπορεί να κατανεµηθούν άµεσα στην απόκτηση, κατασκευή ή παραγωγή ενός 
περιουσιακού στοιχείου που πληρεί τις προϋποθέσεις πρέπει να κεφαλαιοποιούνται. Ένα στοιχείο 
του ενεργητικού που πληρεί τις προϋποθέσεις, είναι ένα περιουσιακό στοιχείο που κατ’ ανάγκη 
χρειάζεται µια σηµαντική χρονική περίοδο προετοιµασίας για τη χρήση για την οποία προορίζεται ή 
για την πώλησή του. Η εφαρµογή του αναθεωρηµένου Προτύπου δεν έχει επίδραση στις 
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Οικονοµικές Καταστάσεις του Οµίλου, δεδοµένου ότι ο Όµιλος εφαρµόζει τον εναλλακτικό 
χειρισµό αναγνώρισης του κόστους δανεισµού, ο οποίος προβλεπόταν από την προηγούµενη έκδοση 
του ∆ΛΠ 23. Η αναθεώρηση του Προτύπου δεν έχει ακόµη υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση. 

(ιβ) Τροποποίηση στο ∆ΛΠ 39, Χρηµατοοικονοµικά µέσα: Αναγνώριση και Αποτίµηση: 
Κατάλληλα µέσα αντιστάθµισης, Ιούλιος 2008 (εφαρµόζεται για ετήσιες περιόδους που 
ξεκινούν την ή µετά την 01/07/2009). 

Η τροποποίηση στο ∆.Λ.Π. 39, επιτρέπει σε µία επιχείρηση να προσδιορίσει ως αντισταθµιζόµενο 
στοιχείο ένα τµήµα της µεταβολής της εύλογης αξίας ή της διακύµανσης της ταµειακής ροής ενός 
χρηµατοοικονοµικού µέσου. Μία επιχείρηση µπορεί να προσδιορίσει τις µεταβολές στην εύλογη 
αξία ή στις ταµειακές ροές που συνδέονται µε ένα µονοµερή κίνδυνο, ως το αντισταθµιζόµενο 
στοιχείο, σε µία αποτελεσµατική σχέση αντιστάθµισης. Ο Όµιλος δεν αναµένει η τροποποίηση αυτή 
να επηρεάσει τις Οικονοµικές του Καταστάσεις. 

(ιγ) Τροποποιήσεις στα ∆ΛΠ 39 & Ε∆∆ΠΧΑ9 σχετικές µε ενσωµατωµένα παράγωγα, Μάρτιος 
2009 (εφαρµόζεται για ετήσιες περιόδους που λήγουν την ή µετά την 30/06/2009). 

Οι τροποποιήσεις αποτελούν συνέπεια των αλλαγών που επέφερε η τροποποίηση του ∆ΛΠ 39 τον 
Οκτώβριο και τον Νοέµβριο του 2008 σχετικά µε την αναταξινόµηση (σε ορισµένες περιπτώσεις) 
των µη παραγώγων χρηµατοοικονοµικών στοιχείων του Ενεργητικού εκτός της κατηγορίας των 
Χρηµατοοικονοµικών µέσων αποτιµώµενων στην εύλογη αξία µέσω των αποτελεσµάτων. Η 
τροποποίηση διευκρινίσει ότι, εάν µια επιχείρηση µεταφέρει ένα χρηµατοοικονοµικό περιουσιακό 
στοιχείο εκτός της κατηγορίας των χρηµατοοικονοµικών µέσων αποτιµώµενων στην εύλογη αξία 
µέσω των αποτελεσµάτων, πρέπει να προσδιορίσει εάν το χρηµατοοικονοµικό µέσο περιλαµβάνει 
ένα ενσωµατωµένο παράγωγο το οποίο απαιτείται να διαχωριστεί από το µέσο. Ο Όµιλος δεν 
αναµένει η τροποποίηση αυτή να επηρεάσει τις Οικονοµικές του Καταστάσεις. 

(ιδ) Βελτιώσεις γνωστοποιήσεων σχετικών µε τα χρηµατοοικονοµικά µέσα (Τροποποιήσεις στο 
∆ΠΧΠ 7), Μάρτιος 2009 (εφαρµόζεται για ετήσιες περιόδους που ξεκινούν την ή µετά την 
01/01/2009). 

Οι τροποποιήσεις έχουν ως σκοπό να βελτιώσουν τις πληροφορίες που παρέχουν οι επιχειρήσεις 
σχετικά µε την επιµέτρηση της εύλογης αξίας των χρηµατοοικονοµικών µέσων και των 
πληροφοριών που σχετίζονται µε τον κίνδυνο ρευστότητας. Ο Όµιλος δεν αναµένει η τροποποίηση 
αυτή να επηρεάσει τις Οικονοµικές του Καταστάσεις. 

2.6.4 Ετήσιες Βελτιώσεις Προτύπων 

Τον Μάιο του 2008 το Σ∆ΛΠ εξέδωσε µια σειρά τροποποιήσεων των ∆ΠΧΑ µε σκοπό την 
εξάλειψη ασυνεπειών καθώς και την παροχή διευκρινίσεων. Οι τροποποιήσεις αυτές εφαρµόζονται 
για λογιστικές περιόδους που ξεκινούν την ή µετά την 01/01/2009 και δεν έχουν ακόµη υιοθετηθεί 
από την Ευρωπαϊκή Ένωση.  

Πρότυπο Τροποποίηση 
∆ΠΧΑ 5 «Μη Κυκλοφορούντα Στοιχεία του 
Ενεργητικού Κατεχόµενα προς Πώληση και 
∆ιακοπείσες ∆ραστηριότητες» 

Σχέδιο πώλησης µειοψηφικού ποσοστού σε µία 
θυγατρική 

∆ΛΠ 1 «Παρουσίαση των Οικονοµικών 
Καταστάσεων» 

Ταξινόµηση παραγώγων ως κυκλοφορούντα /µη 
κυκλοφορούντα στοιχεία 

∆ΛΠ 16 «Ενσώµατα Πάγια» 
Ανακτήσιµο ποσό 

Πώληση στοιχείων του ενεργητικού που 
κατέχονται προς εκµίσθωση σε τρίτους 

∆ΛΠ 19 «Παροχές σε Εργαζόµενους» Μειώσεις παροχών και αρνητικά κόστη 
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προϋπηρεσίας 

∆ιαχειριστικά κόστη προγράµµατος 

Αντικατάσταση ορισµού «διακανονισµός» 

Παροχή καθοδήγησης αναφορικά µε 
ενδεχόµενες υποχρεώσεις 

∆ΛΠ 20 «Λογιστική των Κρατικών 
Επιχορηγήσεων και Γνωστοποίηση Κρατικής 
Υποστήριξης» 

Κυβερνητικά δάνεια µε µηδενικό ή πολύ χαµηλό 
επιτόκιο σε σχέση µε την αγορά 

∆ΛΠ 23 «Κόστη ∆ανεισµού» Συστατικά στοιχεία κόστους δανεισµού 

∆ΛΠ 27 «Ενοποιηµένες και Ατοµικές 
Οικονοµικές Καταστάσεις» 

Αποτίµηση θυγατρικής κατεχόµενης προς 
πώληση, στις ατοµικές Οικονοµικές 
Καταστάσεις 

∆ΛΠ 28 «Επενδύσεις σε Συγγενείς» 

Απαιτούµενη γνωστοποίηση όταν οι επενδύσεις 
σε συγγενείς λογιστικοποιούνται στην εύλογη 
αξία µέσω των αποτελεσµάτων. 
Αποµείωση επενδύσεων σε συγγενείς 

∆ΛΠ 31 «Συµµετοχές σε Κοινοπραξίες» 
Απαιτούµενη γνωστοποίηση όταν οι συµµετοχές 
σε κοινοπραξίες λογιστικοποιούνται στην 
εύλογη αξία µέσω των αποτελεσµάτων. 

∆ΛΠ 29 «Παρουσίαση Οικονοµικών Αναφορών 
σε Υπερπληθωριστικές Οικονοµίες» 

Περιγραφή της βάσης αποτίµησης στις 
Οικονοµικές Καταστάσεις. 

∆ΛΠ 36 «Αποµείωση Στοιχείων του 
Ενεργητικού» 

Γνωστοποίηση των εκτιµήσεων που 
διενεργήθηκαν προκειµένου να προσδιοριστεί η 
«αξία λόγω χρήσης». 

∆ΛΠ 38 «Άυλα Στοιχεία του Ενεργητικού» 

Έξοδα δραστηριοτήτων διαφήµισης και 
προώθησης. 

Εφαρµογή σταθερής µεθόδου ή µεθόδου 
απόσβεσης της µονάδας παραγωγής. 

∆ΛΠ 39 «Χρηµατοοικονοµικά Μέσα: 
Αναγνώριση και Αποτίµηση» 

Αναταξινόµηση παραγώγων προς ή από την 
ταξινόµησή τους στην εύλογη αξία µέσω των 
αποτελεσµάτων. 

Προσδιορισµός και τεκµηρίωση αντισταθµίσεων 
σε επίπεδο τοµέα. 

Χρήση αναθεωρηµένου πραγµατικού επιτοκίου 
(σε σχέση µε το αρχικό πραγµατικό) κατά τον 
επαναπροσδιορισµό ενός χρεωστικού τίτλου 
µετά την παύση της λογιστικής αντιστάθµισης 
της εύλογης αξίας. 

∆ΛΠ 40 «Επενδύσεις σε Ακίνητα» 

Αναθεώρηση πεδίου εφαρµογής αναφορικά µε 
τα ακίνητα που βρίσκονται υπό κατασκευή ή 
αξιοποιούνται για µελλοντική χρήση ως 
επενδυτικά ακίνητα. 

∆ΛΠ 41 «Γεωργία» 
Χρήση προεξοφλητικού επιτοκίου για τον 
προσδιορισµό της εύλογης αξίας. 

Πρόσθετος βιολογικός µετασχηµατισµός. 
 
Ο Όµιλος βρίσκεται στο στάδιο αξιολόγησης της επίπτωσης από την εφαρµογή των ανωτέρω 
τροποποιήσεων.
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3. ΠΕΡΙΛΗΨΗ ΣΗΜΑΝΤΙΚΩΝ ΛΟΓΙΣΤΙΚΩΝ ΠΟΛΙΤΙΚΩΝ 

3.1 Ενοποίηση 

Θυγατρικές 

Είναι όλες οι εταιρείες στις οποίες η Μητρική έχει τη δυνατότητα να ασκεί έλεγχο, άµεσα ή έµµεσα, 
µέσω άλλων θυγατρικών εταιριών. Η Εταιρεία αποκτά και ασκεί έλεγχο κυρίως µέσω της κατοχής 
της πλειοψηφίας των δικαιωµάτων ψήφου των θυγατρικών επιχειρήσεων. Θυγατρικές θεωρούνται 
επίσης και οι επιχειρήσεις στις οποίες η Εταιρεία, αποτελώντας το σηµαντικότερο και µοναδικό 
µεγάλο µέτοχο, έχει τη δυνατότητα να ορίζει την πλειοψηφία των µελών του διοικητικού συµβουλίου 
τους. Η ύπαρξη τυχόν δυνητικών δικαιωµάτων ψήφου τα οποία είναι εξασκήσιµα κατά τον χρόνο 
σύνταξης των Οικονοµικών Καταστάσεων, λαµβάνεται υπόψη προκειµένου να στοιχειοθετηθεί αν η 
Εταιρεία ασκεί τον έλεγχο επί των θυγατρικών. 

Οι θυγατρικές ενοποιούνται πλήρως (ολική ενοποίηση) µε τη µέθοδο της εξαγοράς από την 
ηµεροµηνία που αποκτάται ο έλεγχος έπ’ αυτών και παύουν να ενοποιούνται από την ηµεροµηνία 
που τέτοιος έλεγχος δεν υφίσταται. Η εξαγορά θυγατρικής από τον Όµιλο λογιστικοποιείται βάσει 
της µεθόδου της εξαγοράς. Το κόστος κτήσης µιας θυγατρικής είναι η εύλογη αξία των περιουσιακών 
στοιχείων που δόθηκαν, των µετοχών που εκδόθηκαν και των υποχρεώσεων που αναλήφθηκαν κατά 
την ηµεροµηνία της ανταλλαγής, πλέον τυχόν κόστους άµεσα συνδεδεµένου µε τη συναλλαγή. Τα 
εξατοµικευµένα στοιχεία του ενεργητικού, υποχρεώσεις και ενδεχόµενες υποχρεώσεις που 
αποκτώνται σε µία επιχειρηµατική συνένωση επιµετρώνται κατά την εξαγορά στις εύλογες αξίες 
τους. Η διαφορά µεταξύ του κόστους σε περίπτωση εξαγοράς και της αναλογούσας εύλογης αξίας της 
καθαρής θέσης της θυγατρικής, εφόσον το κόστος είναι µεγαλύτερο, αναγνωρίζεται ως υπεραξία. Σε 
αντίθετη περίπτωση, το µέρος κατά το οποίο η εύλογη αξία της καθαρής θέσης της θυγατρικής 
υπερβαίνει το κόστος εξαγοράς αναγνωρίζεται στα αποτελέσµατα. Η υπεραξία ελέγχεται ετησίως για 
πιθανή αποµείωση και η διαφορά µεταξύ της λογιστικής και της ανακτήσιµης αξίας της 
αναγνωρίζεται ως ζηµιά αποµείωσης στα αποτελέσµατα της χρήσης. 

∆ιεταιρικές συναλλαγές, υπόλοιπα και µη πραγµατοποιηµένα κέρδη από συναλλαγές µεταξύ των 
εταιριών του Οµίλου απαλείφονται. Οι µη πραγµατοποιηµένες ζηµιές, επίσης απαλείφονται, εκτός 
εάν η συναλλαγή παρέχει ενδείξεις αποµείωσης, του µεταβιβασθέντος στοιχείου ενεργητικού. 

Όπου απαιτήθηκε, οι λογιστικές αρχές των θυγατρικών εταιρειών έχουν τροποποιηθεί, έτσι ώστε να 
διασφαλιστεί η συνέπεια µε τις λογιστικές αρχές που υιοθετήθηκαν από τον Όµιλο. Στη σηµείωση 
1.2, παρατίθεται πλήρης λίστα των ενοποιούµενων θυγατρικών µαζί µε τα σχετικά ποσοστά του 
Οµίλου. 

Η ηµεροµηνία κατάρτισης των οικονοµικών καταστάσεων των θυγατρικών εταιρειών συµπίπτει µε 
αυτή της µητρικής εταιρείας. 

Συµµετοχές σε Θυγατρικές Εταιρείες (Ατοµικές Οικονοµικές Καταστάσεις) 

Οι συµµετοχές της µητρικής εταιρείας στις ενοποιούµενες θυγατρικές της αποτιµώνται σε εύλογες 
αξίες, σύµφωνα µε τα οριζόµενα του ∆ΛΠ 39 για τα διαθέσιµα προς πώληση στοιχεία του 
ενεργητικού. Οι επενδύσεις αναγνωρίζονται αρχικά στην εύλογη αξία τους, ενώ οποιαδήποτε 
µεταγενέστερη µεταβολή σε αυτή την αξία, αναγνωρίζεται απευθείας στα ίδια κεφάλαια, στον βαθµό 
που η µεταβολή αυτή δεν αφορά σε ζηµιά από µόνιµη µείωση της αξίας της επένδυσης. 

Συναλλαγές µε ∆ικαιώµατα Μειοψηφίας 

Ο Όµιλος χειρίζεται τις συναλλαγές µε τα δικαιώµατα µειοψηφίας στις ήδη υφιστάµενες θυγατρικές 
του ως συναλλαγές µε τρίτα µέρη. Η διαφορά µεταξύ του τιµήµατος που καταβλήθηκε για την  
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εξαγορά των ποσοστών της µειοψηφίας και της αναλογίας τους επί της λογιστικής αξία της καθαρής 
θέσης της θυγατρικής αναγνωρίζεται ως υπεραξία. 

Συγγενείς 

Είναι οι επιχειρήσεις αυτές πάνω στις οποίες ο Όµιλος µπορεί να ασκήσει σηµαντική επιρροή αλλά 
δεν ασκεί έλεγχο. Οι παραδοχές που χρησιµοποιήθηκαν από τον Όµιλο συνιστούν ότι το κατεχόµενο 
ποσοστό µεταξύ 20% και 50% δικαιωµάτων ψήφου µίας εταιρίας υποδηλώνει σηµαντική επιρροή 
πάνω στην εταιρία αυτή. Επενδύσεις σε συγγενείς επιχειρήσεις αρχικά αναγνωρίζονται στο κόστος 
και κατόπιν αποτιµώνται σύµφωνα µε τη µέθοδο της καθαρής θέσης. 

Στο τέλος κάθε χρήσης, το κόστος αυξάνεται µε την αναλογία του Οµίλου στις µεταβολές της 
καθαρής θέσης της επενδυόµενης επιχείρησης και µειώνεται µε τα λαµβανόµενα από τη συγγενή 
µερίσµατα. Το µερίδιο του Οµίλου στα κέρδη ή στις ζηµιές των συγγενών επιχειρήσεων µετά την 
εξαγορά αναγνωρίζεται στα αποτελέσµατα, ενώ το µερίδιο των µεταβολών των αποθεµατικών µετά 
την εξαγορά, αναγνωρίζεται στα αποθεµατικά. Όταν η συµµετοχή του Οµίλου στις ζηµίες σε µία 
συγγενή επιχείρηση ισούται ή υπερβαίνει το κόστος της συµµετοχής της στη συγγενή επιχείρηση, 
συµπεριλαµβανοµένων οποιονδήποτε άλλων επισφαλών απαιτήσεων, ο Όµιλος δεν αναγνωρίζει 
περαιτέρω ζηµίες, εκτός και αν έχει καλύψει υποχρεώσεις ή έχει ενεργήσει πληρωµές εκ µέρους της 
συγγενούς επιχείρησης και εν γένει εκείνων που προκύπτουν από τη µετοχική ιδιότητα. 

Μη πραγµατοποιηµένα κέρδη από συναλλαγές µεταξύ του Οµίλου και των συνδεδεµένων 
επιχειρήσεων απαλείφονται κατά το ποσοστό συµµετοχής του Οµίλου στις συνδεδεµένες 
επιχειρήσεις. Μη πραγµατοποιηµένες ζηµιές απαλείφονται, εκτός εάν η συναλλαγή παρέχει ενδείξεις 
αποµείωσης του µεταβιβασθέντος περιουσιακού στοιχείου. 

Οι λογιστικές αρχές των συνδεδεµένων επιχειρήσεων έχουν τροποποιηθεί ώστε να διασφαλιστεί η 
συνέπεια µε αυτές που έχουν υιοθετηθεί από τον Όµιλο. Η ηµεροµηνία κατάρτισης των οικονοµικών 
καταστάσεων των συγγενών επιχειρήσεων, συµπίπτει µε αυτή της µητρικής. 

Επενδύσεις σε Συγγενείς (Ατοµικές Οικονοµικές Καταστάσεις) 

Οι επενδύσεις σε συγγενείς στις ατοµικές οικονοµικές καταστάσεις αποτιµώνται σε εύλογες αξίες, 
σύµφωνα µε τα οριζόµενα του ∆ΛΠ 39 για τα διαθέσιµα προς πώληση στοιχεία του ενεργητικού. Οι 
επενδύσεις αναγνωρίζονται αρχικά στην εύλογη αξία τους, ενώ οποιαδήποτε µεταγενέστερη 
µεταβολή σε αυτή την αξία, αναγνωρίζεται απευθείας στα ίδια κεφάλαια, στον βαθµό που η µεταβολή 
αυτή δεν αφορά σε ζηµιά από µόνιµη µείωση της αξίας της επένδυσης. 

Συµµετοχές σε από κοινού ελεγχόµενες εταιρίες 

Από κοινού ελεγχόµενη εταιρεία είναι η εταιρεία στην οποία ο Όµιλος ασκεί από κοινού έλεγχο µε 
άλλους. Οι από κοινού ελεγχόµενες εταιρείες ενοποιούνται µε τη µέθοδο της αναλογικής 
ενοποίησης λαµβάνοντας υπόψη το ποσοστό που κατέχει ο Όµιλος και ισχύει κατά την ηµεροµηνία 
της ενοποίησης. Σύµφωνα µε τη µέθοδο αυτή γίνεται ενσωµάτωση του ποσοστού του Οµίλου από 
όλες τις αναλυτικές γραµµές εσόδων, εξόδων, ενεργητικού, παθητικού και ταµειακών ροών της 
κοινοπραξίας, µε εκείνες που εµφανίζονται στις ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις. Ο Όµιλος 
αναγνωρίζει το µερίδιο των κερδών ή ζηµιών που προκύπτουν από πωλήσεις παγίων προς ή από τις 
από κοινού ελεγχόµενες εταιρείες και αντιστοιχεί στους άλλους εταίρους. 

Ο Όµιλος δεν αναγνωρίζει το µερίδιο που του αναλογεί από τα κέρδη ή ζηµίες που προκύπτουν από 
την αγορά στοιχείων ενεργητικού που προέρχονται από κοινού ελεγχόµενες εταιρείες, έως ότου 
πουλήσει τα συγκεκριµένα στοιχεία σε ένα τρίτο µέρος. Όµως, εάν η ζηµιά που προκύπτει από τη 
συναλλαγή καταδεικνύει ότι υπάρχει µείωση της καθαρής ρευστοποιήσιµης αξίας ή ζηµιά λόγω 
απαξίωσης, τότε η ζηµία αυτή αναγνωρίζεται άµεσα. 
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Οι λογιστικές αρχές των από κοινού ελεγχόµενων εταιρειών έχουν διαφοροποιηθεί όπου αυτό 
κρίθηκε απαραίτητο για να είναι συνεπείς µε αυτές που έχουν υιοθετηθεί από τον Όµιλο. Η 
ηµεροµηνία κατάρτισης των οικονοµικών καταστάσεων των από κοινού ελεγχόµενων εταιρειών 
συµπίπτει µε αυτή της µητρικής εταιρίας. 

3.2 Χρηµατοοικονοµικά Μέσα 

Χρηµατοοικονοµικό µέσο είναι κάθε σύµβαση που δηµιουργεί ένα χρηµατοοικονοµικό στοιχείο του 
ενεργητικού σε µία επιχείρηση και µία χρηµατοοικονοµική υποχρέωση ή έναν συµµετοχικό τίτλο 
σε µία άλλη επιχείρηση. 

3.2.1 Αρχική Αναγνώριση 

Τα χρηµατοοικονοµικά στοιχεία του ενεργητικού και οι χρηµατοοικονοµικές υποχρεώσεις 
αναγνωρίζονται κατά την ηµεροµηνία της συναλλαγής που είναι και η ηµεροµηνία κατά την οποία 
ο Όµιλος δεσµεύεται να αγοράσει ή να πουλήσει το στοιχείο. 

Τα χρηµατοοικονοµικά στοιχεία του ενεργητικού και οι χρηµατοοικονοµικές υποχρεώσεις αρχικά 
αναγνωρίζονται στην εύλογη αξία τους πλέον των άµεσα επιρριπτέων στη συναλλαγή δαπανών, µε 
εξαίρεση τα χρηµατοοικονοµικά στοιχεία του ενεργητικού και τις χρηµατοοικονοµικές 
υποχρεώσεις που αποτιµώνται στην εύλογη αξία µέσω των αποτελεσµάτων. 

3.2.2 Ταξινόµηση και Αποτίµηση Χρηµατοοικονοµικών Στοιχείων του Ενεργητικού 

Τα χρηµατοοικονοµικά µέσα του Οµίλου ταξινοµούνται στις παρακάτω κατηγορίες µε βάση την 
ουσία της σύµβασης και τον σκοπό για τον οποίο αποκτήθηκαν. Η κατηγορία στην οποία 
ταξινοµείται κάθε χρηµατοοικονοµικό µέσο διαφοροποιείται από τις υπόλοιπες, καθώς ανάλογα µε 
την κατηγορία στην οποία θα ταξινοµηθεί το µέσο, ισχύουν διαφορετικοί κανόνες όσον αφορά στην 
αποτίµησή του αλλά και στον τρόπο αναγνώρισης κάθε προσδιοριζόµενου αποτελέσµατος είτε στην 
κατάσταση αποτελεσµάτων είτε απευθείας στα ίδια κεφάλαια. Τα χρηµατοοικονοµικά στοιχεία του 
ενεργητικού του Οµίλου, εκτός των µέσων αντιστάθµισης περιλαµβάνουν τις εξής κατηγορίες 
στοιχείων του ενεργητικού: 

• χρηµατοοικονοµικά στοιχεία του ενεργητικού αποτιµώµενα στην εύλογη αξία µέσω των 
αποτελεσµάτων, 

• δάνεια και απαιτήσεις, και 
• διαθέσιµα προς πώληση χρηµατοοικονοµικά στοιχεία του ενεργητικού.  

i) Χρηµατοοικονοµικά στοιχεία αποτιµώµενα στην εύλογη αξία τους µέσω των αποτελεσµάτων 

Πρόκειται για χρηµατοοικονοµικά στοιχεία του ενεργητικού, που ικανοποιούν οποιαδήποτε από τις 
παρακάτω προϋποθέσεις: 

(1) Χρηµατοοικονοµικά στοιχεία του ενεργητικού που κατέχονται για εµπορικούς σκοπούς. 
Πρόκειται για χρεόγραφα που αγοράστηκαν µε σκοπό την επίτευξη κέρδους από 
βραχυπρόθεσµες µεταβολές των τιµών. 

(2) Χρηµατοοικονοµικά στοιχεία ενεργητικού και υποχρεώσεις τα οποία κατά την αρχική 
αναγνώριση ταξινοµούνται στην συγκεκριµένη κατηγορία καθώς : 

α) πρόκειται για στοιχεία τα οποία σύµφωνα µε την στρατηγική του Οµίλου διαχειρίζονται, 
αξιολογούνται και παρακολουθούνται στην εύλογη αξία τους. Πρόκειται ουσιαστικά για 
επενδύσεις επιχειρηµατικών συµµετοχών (venture capital), 
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β) πρόκειται για στοιχεία που περιλαµβάνουν ενσωµατωµένα παράγωγα που διαφοροποιούν 
σηµαντικά τις ροές του κυρίως συµβολαίου και ο Όµιλος επιλέγει να ταξινοµήσει ολόκληρο το 
σύνθετο χρηµατοοικονοµικό µέσο στην κατηγορία αυτή. 

Τα στοιχεία του χαρτοφυλακίου αυτού αποτιµώνται στην εύλογη αξία τους και οι µεταβολές στην 
εύλογη αξία αναγνωρίζονται στην Κατάσταση Αποτελεσµάτων Χρήσης ως αποτέλεσµα από 
χρηµατοοικονοµικές πράξεις. Στον Ισολογισµό του Οµίλου τα χρηµατοοικονοµικά µέσα της 
κατηγορίας αυτής περιλαµβάνονται στο κονδύλι «Εµπορικό χαρτοφυλάκιο και λοιπά 
Χρηµατοοικονοµικά µέσα σε Εύλογη Αξία µέσω Αποτελεσµάτων». 

ii) ∆άνεια και απαιτήσεις 

Περιλαµβάνουν µη παράγωγα χρηµατοοικονοµικά στοιχεία του ενεργητικού µε σταθερές ή 
προσδιορισµένες πληρωµές, τα οποία δεν διαπραγµατεύονται σε ενεργές αγορές και για τα οποία ο 
Όµιλος δεν έχει σκοπό την άµεση πώλησή τους. 

Τα δάνεια και οι απαιτήσεις αποτιµώνται στο αποσβεσµένο κόστος βάσει της µεθόδου του 
πραγµατικού επιτοκίου µείον κάθε πρόβλεψη για αποµείωση. Κάθε µεταβολή στην αξία των 
δανείων και απαιτήσεων αναγνωρίζεται στα αποτελέσµατα όταν τα δάνεια και οι απαιτήσεις 
διαγράφονται ή υφίστανται µείωση της αξίας τους καθώς και κατά τη διενέργεια της απόσβεσης. 

iii) ∆ιαθέσιµα προς πώληση χρηµατοοικονοµικά στοιχεία ενεργητικού 

Τα διαθέσιµα προς πώληση χρηµατοοικονοµικά στοιχεία του ενεργητικού περιλαµβάνουν µη 
παράγωγα χρηµατοοικονοµικά στοιχεία του ενεργητικού τα οποία ταξινοµούνται ως διαθέσιµα προς 
πώληση ή δεν πληρούν τα κριτήρια να ταξινοµηθούν σε άλλες κατηγορίες χρηµατοοικονοµικών 
στοιχείων του ενεργητικού. Όλα τα χρηµατοοικονοµικά στοιχεία του ενεργητικού που 
ταξινοµούνται στην κατηγορία αυτήν αποτιµώνται στην εύλογη αξία, εφόσον αυτή µπορεί να 
προσδιοριστεί αξιόπιστα, µε τις µεταβολές στην αξία τους να αναγνωρίζονται στα ίδια κεφάλαια. 
Το διαθέσιµο προς πώληση είναι το χαρτοφυλάκιο χρεογράφων για τα οποία δεν υπάρχει 
καθορισµένος χρονικός ορίζοντας διακράτησης και µπορούν να ρευστοποιηθούν ανάλογα µε τις 
ανάγκες ρευστότητας, τις µεταβολές των επιτοκίων ή των τιµών. 

Κατά την πώληση ή την αποµείωση των διαθέσιµων προς πώληση στοιχείων του ενεργητικού, τα 
συσσωρευµένα κέρδη ή ζηµιές που είχαν αναγνωριστεί στα ίδια κεφάλαια αναγνωρίζονται στην 
Κατάσταση Αποτελεσµάτων. 

Σε περίπτωση αποµείωσης, το ποσό των σωρευτικών ζηµιών που µεταφέρεται από τα ίδια κεφάλαια 
και αναγνωρίζεται στα αποτελέσµατα συνίσταται στην διαφορά µεταξύ της αξίας κτήσης και της 
εύλογης αξίας µείον κάθε ζηµιά αποµείωσης που έχει προηγουµένως αναγνωριστεί. 

Οι ζηµίες αποµείωσης που είχαν αναγνωριστεί στα αποτελέσµατα για επένδυση σε συµµετοχικό 
τίτλο ταξινοµηµένο ως διαθέσιµο προς πώληση δεν αναστρέφονται µέσω των αποτελεσµάτων. Οι 
ζηµιές που είχαν αναγνωριστεί στις ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις προηγούµενων 
περιόδων και οι οποίες προέρχονταν από αποµείωση χρεωστικών τίτλων αναστρέφονται µέσω των 
αποτελεσµάτων, εάν η αύξηση (αναστροφή αποµείωσης) σχετίζεται µε γεγονότα που συνέβησαν 
µετά την αναγνώριση της αποµείωσης στην κατάσταση των αποτελεσµάτων. 

Η τρέχουσα αξία των εν λόγω επενδύσεων που εµπορεύονται σε οργανωµένη χρηµατιστηριακή 
αγορά προκύπτει από την σχετική χρηµατιστηριακή αξία της επένδυσης κατά την ηµεροµηνία 
αναφοράς (ηµεροµηνία κλεισίµατος). Αναφορικά µε τις επενδύσεις που δεν εµπορεύονται σε ενεργό 
αγορά, η εύλογη αξία υπολογίζεται µε βάση σχετικές τεχνικές αποτίµησης. Αυτές οι τεχνικές 
βασίζονται σε πρόσφατες αµφοτεροβαρείς συναλλαγές παρόµοιων επενδύσεων, αναφορά σε δείκτες 
µε βάση τη χρηµατιστηριακή αξία µίας άλλης επένδυσης µε παρεµφερή χαρακτηριστικά µε αυτά 
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της αποτιµώµενης, ανάλυση προεξοφληµένων χρηµατοροών και λοιπά χρηµατοοικονοµικά µοντέλα 
αποτίµησης επενδύσεων. 

Έσοδα από τόκους χρηµατοοικονοµικών στοιχείων διαθεσίµων προς πώληση αναγνωρίζονται στα 
αποτελέσµατα µε βάση την µέθοδο του πραγµατικού επιτοκίου. Μερίσµατα τίτλων διαθεσίµων προς 
πώληση αναγνωρίζονται στα αποτελέσµατα όταν ο Όµιλος αποκτά το δικαίωµα επί των 
µερισµάτων. Συναλλαγµατικές διαφορές από την αποτίµηση διαθεσίµων προς πώληση χρεωστικών 
τίτλων αναγνωρίζονται στην Κατάσταση Αποτελεσµάτων. 

3.2.3 Αποτίµηση Χρηµατοοικονοµικών Υποχρεώσεων 

Οι χρηµατοοικονοµικές υποχρεώσεις του Οµίλου περιλαµβάνουν κυρίως Οµολογιακά ∆άνεια, 
δάνεια τραπεζών και δάνεια µέσω Total Return Equity Swaps. Οι δανειακές υποχρεώσεις αρχικά 
αποτιµώνται στην εύλογη αξία δηλαδή στο ποσό των εισφερόµενων µετρητών ή λοιπών 
χρηµατοοικονοµικών στοιχείων. Κατόπιν αποτιµώνται στο αποσβεσµένο κόστος τους µε βάση την 
µέθοδο του πραγµατικού επιτοκίου. Τα έξοδα τόκων αναγνωρίζονται στα αποτελέσµατα της 
χρήσης. Τα δάνεια µέσω TRES αποτιµώνται σύµφωνα µε την εύλογη αξία τους είτε συστηµατικά 
είτε στη λήξη τους. 

Χρηµατοοικονοµικές υποχρεώσεις δύναται να ταξινοµηθούν κατά την αρχική αναγνώριση ως 
αποτιµώµενες στην εύλογη αξία µέσω αποτελεσµάτων αν ικανοποιούνται τα κάτωθι κριτήρια. 

(α) Η ταξινόµηση αντιστρέφει ή µειώνει σε σηµαντικό βαθµό τις επιδράσεις της λογιστικής 
ασυνέπειας (accounting mismatch) που θα προέκυπτε αν η υποχρέωση είχε αποτιµηθεί στο 
αποσβεσµένο κόστος. 

(β)  Οι εν λόγω υποχρεώσεις αποτελούν µέρος µιας οµάδας υποχρεώσεων οι οποίες διαχειρίζονται ή 
αξιολογούνται ως προς την απόδοσή τους στην βάση της εύλογης αξίας, σύµφωνα µε τις 
στρατηγικές διαχείρισης χρηµατοοικονοµικών κινδύνων του Οµίλου. 

(γ)  Η χρηµατοοικονοµική υποχρέωση περιέχει ένα ενσωµατωµένο παράγωγο το οποίο ταξινοµείται 
και αποτιµάται ξεχωριστά. 

Μετατρέψιµα Οµολογιακά ∆άνεια 

Ο Όµιλος ταξινοµεί ένα χρηµατοοικονοµικό µέσο έκδοσής του στα ίδια κεφάλαια ή στις 
υποχρεώσεις ανάλογα µε την ουσία των συµβατικών όρων του µέσου. Τα µετατρέψιµα οµολογιακά 
δάνεια διαχωρίζονται σε δύο τµήµατα, αφενός στην χρηµατοοικονοµική υποχρέωση και αφετέρου 
στο τµήµα των ιδίων κεφαλαίων που αφορά στο δικαίωµα προαίρεσης που παρέχεται στον κάτοχο 
να µετατρέψει τις οµολογίες του σε κοινές µετοχές της Εταιρείας. 

Η χρηµατοοικονοµική υποχρέωση αποτιµάται αρχικά στην παρούσα αξία όλων των µελλοντικών 
πληρωµών που έχει αναλάβει να πραγµατοποιήσει ο Όµιλος ανεξάρτητα από την εξάσκηση ή όχι 
των δικαιωµάτων προαίρεσης των οµολογιούχων. Ως επιτόκιο προεξόφλησης λαµβάνεται το 
επιτόκιο που ισχύει στην αγορά κατά την ηµεροµηνία της έκδοσης για ένα όµοιο δάνειο χωρίς το 
ενσωµατωµένο δικαίωµα µετατροπής. Μεταγενέστερα, η υποχρέωση αποτιµάται στο αποσβεσµένο 
χρησιµοποιώντας τη µέθοδο του πραγµατικού επιτοκίου. Οι τόκοι που προκύπτουν από τα 
οµολογιακά δάνεια περιλαµβάνονται στο κονδύλι «Χρηµατοοικονοµικά έξοδα». 

Η υπολειµµατική αξία µεταξύ του καθαρού προϊόντος της έκδοσης και της παρούσας αξίας της 
χρηµατοοικονοµικής υποχρέωσης αναγνωρίζεται, µετά την αφαίρεση του αναλογούντα φόρου 
εισοδήµατος, απευθείας σε λογαριασµό των ιδίων κεφαλαίων. 

Πώληση µετατρέψιµων οµολογιών της Εταιρείας µεταγενέστερα της έκδοσής τους, από εταιρείες 
του Οµίλου λογιστικοποιείται, στις ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις, µε τρόπο ανάλογο µε 
την αρχική έκδοση οµολογιών. 
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3.2.4 Παράγωγα Χρηµατοοικονοµικά Μέσα και Λογιστική Αντιστάθµισης 

Ο Όµιλος κάνει χρήση παράγωγων χρηµατοοικονοµικών προϊόντων όπως συµβόλαια προθεσµιακών 
πράξεων συναλλάγµατος, συµβάσεις ανταλλαγής επιτοκίων και συµβάσεις ανταλλαγής νοµισµάτων 
και άλλα παράγωγα για αντιστάθµιση κινδύνων που συνδέονται µε διακυµάνσεις επιτοκίων και 
συναλλαγµατικών ισοτιµιών. 

Ο Όµιλος ταξινοµεί τα παράγωγα ως κατεχόµενα για αντιστάθµιση κινδύνων. Ο Όµιλος 
χρησιµοποιεί παράγωγα χρηµατοοικονοµικά µέσα για την αντιστάθµιση κινδύνων που απορρέουν 
από τις µεταβολές των επιτοκίων, των τιµών µετοχών και των τιµών συναλλάγµατος. Ο Όµιλος 
εφαρµόζει αντισταθµιστική λογιστική εύλογης αξίας ή ταµειακών ροών για παράγωγα τα οποία 
πληρούν τα σχετικά κριτήρια. Για παράγωγα τα οποία δεν πληρούν τα κριτήρια για αντισταθµιστική 
λογιστική, κέρδη ή ζηµιές που προκύπτουν από µεταβολές στην εύλογη αξία καταχωρούνται στην 
κατάσταση αποτελεσµάτων. 

Σχέση αντιστάθµισης για σκοπούς εφαρµογής της λογιστικής αντιστάθµισης υπάρχει όταν: 

(α) Κατά την έναρξη της αντιστάθµισης υπάρχει τεκµηρίωση της αντισταθµιστικής σχέσης και της 
επιδίωξης του Οµίλου αναφορικά µε τη διαχείριση του κινδύνου και της στρατηγικής του για την 
ανάληψη της αντιστάθµισης. 

(β) Η αντιστάθµιση αναµένεται να είναι άκρως αποτελεσµατική ως προς τον συµψηφισµό των 
µεταβολών της εύλογης αξίας ή των ταµιακών ροών που αποδίδονται στον αντισταθµιζόµενο 
κίνδυνο, σύµφωνα µε την τεκµηριωµένη στρατηγική διαχείρισης κινδύνου για την εν λόγω 
αντισταθµιστική σχέση. 

(γ) Όσον αφορά αντισταθµίσεις προβλεπόµενων ταµειακών ροών, η προσδοκώµενη συναλλαγή που 
αποτελεί το υποκείµενο της αντιστάθµισης είναι πολύ πιθανή και να παρουσιάζει έκθεση στον 
κίνδυνο µεταβολής των ταµειακών ροών η οποία ενδέχεται να επηρεάσει τα αποτελέσµατα. 

(δ) Η αποτελεσµατικότητα της αντιστάθµισης αποτιµάται µε αξιοπιστία. 

(ε) Η αντιστάθµιση αξιολογείται ως άκρως αποτελεσµατική καθ' όλη τη διάρκεια της χρήσης. 

Τα παράγωγα που αποτελούν µέσα αντιστάθµισης αποτιµώνται σε κάθε ηµεροµηνία του ισολογισµού 
στην εύλογη αξία τους. Ο λογιστικός χειρισµός των µεταβολών στην εύλογη αξία εξαρτάται από τον 
τύπο της αντιστάθµισης. 

 (α) Λογιστική Αντιστάθµισης Εύλογης Αξίας 

Για αντισταθµίσεις εύλογης αξίας οι οποίες πληρούν τα κριτήρια για αντισταθµιστική λογιστική, 
κέρδη ή ζηµιές από την επανεκτίµηση του παραγώγου στη εύλογη αξία καταχωρούνται στην 
Κατάσταση Αποτελεσµάτων. Κέρδη ή ζηµιές στο αντισταθµισµένο µέσο που οφείλονται στον 
αντισταθµιζόµενο κίνδυνο, αναπροσαρµόζουν την λογιστική αξία του αντισταθµισµένου µέσου και 
καταχωρούνται στην Κατάσταση Αποτελεσµάτων, ανεξάρτητα από την ταξινόµηση του 
χρηµατοοικονοµικού µέσου (π.χ. διαθέσιµα προς πώληση χρηµατοοικονοµικά µέσα). 

Η αντισταθµιστική λογιστική διακόπτεται όταν το µέσο αντιστάθµισης (παράγωγο) εκπνέει ή 
πωλείται, τερµατίζεται ή εξασκείται, ή όταν η αντιστάθµιση δεν πληρεί πλέον τα κριτήρια για 
αντισταθµιστική λογιστική. Οποιαδήποτε προσαρµογή στην λογιστική αξία του αντισταθµιζόµενου 
στοιχείου, για το οποίο χρησιµοποιείται η µέθοδος του πραγµατικού επιτοκίου, µεταφέρεται 
τµηµατικά στα αποτελέσµατα ως µέρος ενός επανυπολογιζόµενου πραγµατικού επιτοκίου για την 
υπολειπόµενη διάρκεια του στοιχείου. 
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 (β) Λογιστική Αντιστάθµισης Ταµειακών Ροών 

Για αντισταθµίσεις ταµειακής ροής οι οποίες πληρούν τα κριτήρια για αντισταθµιστική λογιστική, η 
αναλογία του κέρδους ή της ζηµιάς από το παράγωγο που προσδιορίζεται ως ενεργός αντιστάθµιση, 
καταχωρείται κατευθείαν στα αποθεµατικά και η αναλογία που προσδιορίζεται ως µη ενεργός 
αντιστάθµιση καταχωρείται στην Κατάσταση Αποτελεσµάτων. Κέρδη ή ζηµιές που είχαν 
καταχωρηθεί κατευθείαν στα αποθεµατικά µεταφέρονται στην Κατάσταση Αποτελεσµάτων στην ίδια 
περίοδο κατά την οποία η αντισταθµιζόµενη συναλλαγή επηρεάζει τα αποτελέσµατα. 

Η αντισταθµιστική λογιστική διακόπτεται όταν το αντισταθµίζον µέσο εκπνέει ή πωλείται, 
τερµατίζεται ή εξασκείται, ή όταν η αντιστάθµιση δεν πληροί πλέον τα κριτήρια για 
αντισταθµιστική λογιστική. Το συσσωρευµένο ποσό των κερδών ή ζηµιών που έχει αναγνωριστεί 
απευθείας στα ίδια κεφάλαια µέχρι την ηµεροµηνία αυτή παραµένει στο αποθεµατικό ωσότου το 
αντισταθµιζόµενο στοιχείο επηρεάζει την Κατάσταση Αποτελεσµάτων. Στην περίπτωση που µια 
αντισταθµιζόµενη συναλλαγή δεν αναµένεται πλέον να πραγµατοποιηθεί, τα καθαρά συσσωρευµένα 
κέρδη ή ζηµιές που είχαν καταχωρηθεί στα αποθεµατικά µεταφέρονται αµέσως στην Κατάσταση 
Αποτελεσµάτων. 

 (γ) Λογιστική αντιστάθµισης καθαρής επένδυσης σε δραστηριότητα του εξωτερικού.  

Ορισµένα παράγωγα ενώ χαρακτηρίζονται ως αποτελεσµατικά µέσα αντιστάθµισης, βάσει των 
πολιτικών του Οµίλου, δεν έχουν τα χαρακτηριστικά για αντισταθµιστική λογιστική σύµφωνα µε τις 
διατάξεις του ∆ΛΠ 39 και ως εκ τούτου κέρδη και ζηµίες καταχωρούνται απ’ ευθείας στην 
Κατάσταση Αποτελεσµάτων Χρήσης. 

3.2.5 Μέθοδοι Επιµέτρησης Εύλογης Αξίας 

Οι εύλογες αξίες των χρηµατοοικονοµικών στοιχείων του ενεργητικού και των χρηµατοοικονοµικών 
υποχρεώσεων που είναι διαπραγµατεύσιµα σε ενεργές αγορές προσδιορίζονται από τις τρέχουσες 
τιµές ζήτησης χωρίς να αφαιρούνται τα έξοδα πώλησης. Για τα µη διαπραγµατεύσιµα στοιχεία, οι 
εύλογες αξίες προσδιορίζονται µε την χρήση τεχνικών αποτίµησης όπως ανάλυση πρόσφατων 
συναλλαγών, συγκρίσιµων στοιχείων που διαπραγµατεύονται, µοντέλα αποτίµησης παραγώγων και 
προεξόφληση ταµειακών ροών. 

Ο Όµιλος χρησιµοποιεί ευρέως αποδεκτές µεθόδους αποτίµησης για την εκτίµηση της εύλογης αξίας 
συνηθισµένων προϊόντων, όπως δικαιώµατα και συµβάσεις ανταλλαγής επιτοκίων και 
συναλλάγµατος. Τα δεδοµένα που χρησιµοποιούνται βασίζονται σε σχετικές µετρήσεις της αγοράς 
(επιτόκια, τιµές µετοχών κ.λπ.) κατά την ηµεροµηνία κλεισίµατος του Ισολογισµού. Τεχνικές 
αποτίµησης χρησιµοποιούνται, επίσης, και για την αποτίµηση µη διαπραγµατεύσιµων συµµετοχικών 
τίτλων καθώς και παραγώγων µε υποκείµενο µη διαπραγµατεύσιµους συµµετοχικούς τίτλους. Στην 
περίπτωση αυτή οι τεχνικές που χρησιµοποιούνται είναι περισσότερο πολύπλοκες και εκτός από 
δεδοµένα της αγοράς ενσωµατώνουν και υποθέσεις και εκτιµήσεις για τις µελλοντικές ταµειακές 
ροές του τίτλου. Οι εκτιµώµενες µελλοντικές ταµειακές ροές βασίζονται στις καλύτερες εκτιµήσεις 
της ∆ιοίκησης, ενώ το προεξοφλητικό επιτόκιο είναι το επιτόκιο της αγοράς για ένα µέσο µε τα ίδια 
χαρακτηριστικά και κινδύνους. 

Σε ορισµένες περιπτώσεις οι αξίες που προκύπτουν από τις ευρέως αποδεκτές µεθόδους αποτίµησης 
συµµετοχικών τίτλων προσαρµόζονται για να αντανακλούν παράγοντες που οι συµµετέχοντες στην 
αγορά λαµβάνουν υπόψη τους κατά την εκτίµηση της αξίας ενός τίτλου, όπως επιχειρηµατικός 
κίνδυνος και κίνδυνος εµπορευσιµότητας. 

3.2.6 Αποαναγνώριση  

Ένα χρηµατοοικονοµικό στοιχείο του ενεργητικού αποαναγνωρίζεται όταν ο Όµιλος χάνει τον 
έλεγχο επί των συµβατικών δικαιωµάτων που περιέχονται στο στοιχείο αυτό. Αυτό συµβαίνει όταν  
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τα δικαιώµατα λήγουν ή µεταβιβάζονται και ο Όµιλος έχει µεταβιβάσει ουσιωδώς όλους τους 
κινδύνους και τις ανταµοιβές που συνεπάγεται η ιδιοκτησία. 

Οι χρηµατοοικονοµικές υποχρεώσεις αποαναγνωρίζονται όταν η συµβατική δέσµευση του Οµίλου 
για καταβολή µετρητών ή άλλων χρηµατοοικονοµικών µέσων λήγει, ακυρώνεται ή εξαλείφεται. 

Όταν µία υφιστάµενη χρηµατοοικονοµική υποχρέωση αντικαθίσταται από µία άλλη από τον ίδιο 
τρίτο (δανειστή) µε ουσιαστικά διαφορετικούς όρους ή όταν οι υφιστάµενοι όροι µιας υποχρέωσης 
διαφοροποιούνται ουσιαστικά τότε από-αναγνωρίζεται η υφιστάµενη υποχρέωση, αναγνωρίζεται η 
διαφοροποιηµένη και η διαφορά µεταξύ των δύο, αναγνωρίζεται στα αποτελέσµατα χρήσης. 

3.2.7 Συµψηφισµός 

Χρηµατοοικονοµικά στοιχεία του ενεργητικού και των υποχρεώσεων συµψηφίζονται και το καθαρό 
ποσό εµφανίζεται στον Ισολογισµό, µόνο όταν ο Όµιλος έχει το νοµικό δικαίωµα και προτίθεται να 
προβεί στον ταυτόχρονο διακανονισµό της απαίτησης και υποχρέωσης στο καθαρό ποσό. 

Έξοδα και έσοδα συµψηφίζονται µόνο αν κάτι τέτοιο επιτρέπεται από τα πρότυπα ή όταν αφορούν 
κέρδη ή ζηµιές που προέκυψαν από µία οµάδα παρόµοιων συναλλαγών, όπως συναλλαγές 
εµπορικού χαρτοφυλακίου. 

3.3 Αποµείωση Αξίας Στοιχείων του Ενεργητικού 

3.3.1 Μη Χρηµατοοικονοµικά Στοιχεία του Ενεργητικού 

Τα στοιχεία του ενεργητικού που έχουν απεριόριστη ωφέλιµη διάρκεια ζωής και δεν αποσβένονται 
υπόκεινται σε έλεγχο αποµείωσης ετησίως και όταν κάποια γεγονότα καταδεικνύουν ότι η 
λογιστική αξία µπορεί να µην είναι ανακτήσιµη. Τα στοιχεία του ενεργητικού τα οποία 
αποσβένονται υπόκεινται σε έλεγχο αποµείωσης της αξίας τους όταν υπάρχουν ενδείξεις ότι η 
λογιστική αξία τους δεν θα ανακτηθεί. 

Ζηµιά αποµείωσης αναγνωρίζεται όταν η λογιστική αξία ενός στοιχείου του ενεργητικού ή µιας 
Μονάδας ∆ηµιουργίας Ταµειακών Ροών υπερβαίνει το ανακτήσιµο ποσό τους. Μονάδα 
∆ηµιουργίας Ταµειακών Ροών είναι η µικρότερη οµάδα στοιχείων ενεργητικού που µπορεί να 
παράγει ταµειακές ροές ανεξάρτητα από άλλα στοιχεία και οµάδες στοιχείων του Οµίλου. Η 
ανακτήσιµη αξία είναι το µεγαλύτερο ποσό µεταξύ της καθαρής εύλογης αξίας (µετά από έξοδα 
πώλησης) και της αξίας λόγω χρήσης. Η αξία χρήσης είναι η παρούσα αξία των εκτιµώµενων 
µελλοντικών ταµειακών ροών που αναµένεται να εισρεύσουν στην επιχείρηση από τη χρήση ενός 
στοιχείου ενεργητικού και από τη διάθεσή του στο τέλος της εκτιµώµενης ωφέλιµης ζωής του. Η 
λογιστική αξία του στοιχείου µειώνεται στο ποσό της ανακτήσιµης αξίας. Σε περίπτωση µονάδας 
δηµιουργίας ταµειακών ροών, η ζηµιά αποµείωσης αφαιρείται πρώτα από το ποσό της υπεραξίας 
που έχει αναγνωριστεί για αυτή τη µονάδα και κατόπιν στα υπόλοιπα στοιχεία του ενεργητικού σε 
αναλογική βάση. 

Οι ζηµιές αποµείωσης αναγνωρίζονται στα αποτελέσµατα της χρήσης. Η ζηµιά αποµείωσης που 
έχει αναγνωριστεί για την υπεραξία δεν επιτρέπεται να αναστραφεί σε µεταγενέστερη περίοδο. 
Αναφορικά µε τα υπόλοιπα στοιχεία του ενεργητικού, σε κάθε ηµεροµηνία του ισολογισµού 
διενεργείται επισκόπηση της ζηµιάς αποµείωσης προκειµένου να εξεταστεί αν υπάρχουν ενδείξεις 
ότι έχει µειωθεί. Μια ζηµιά αποµείωσης αναστρέφεται εάν υπάρξει µια αλλαγή στην εκτίµηση του 
ανακτήσιµου ποσού. Μετά την αναστροφή της ζηµιάς αποµείωσης η λογιστική αξία του στοιχείου 
δεν µπορεί να υπερβαίνει την λογιστική αξία (µετά από αποσβέσεις) µε την οποία θα 
παρουσιάζονταν εάν δεν είχε αναγνωριστεί ζηµιά αποµείωσης. 
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3.3.2 Χρηµατοοικονοµικά Στοιχεία του Ενεργητικού 

Ο Όµιλος αξιολογεί σε κάθε ηµεροµηνία κλεισίµατος του Ισολογισµού, τα δεδοµένα αναφορικά µε 
το κατά πόσο ένα χρηµατοοικονοµικό στοιχείο του ενεργητικού ή µία οµάδα χρηµατοοικονοµικών 
στοιχείων του ενεργητικού έχει αποµειωθεί. 

Τα χρηµατοοικονοµικά στοιχεία του ενεργητικού που υπόκεινται σε έλεγχο αποµείωσης (εφόσον 
υφίστανται σχετικές ενδείξεις) είναι στοιχεία του ενεργητικού αποτιµώµενα στο κόστος κτήσης ή 
µε βάση τη µέθοδο της καθαρής θέσης (συµµετοχές σε θυγατρικές και συγγενείς εταιρείες), 
στοιχεία του ενεργητικού αποτιµώµενα στο αποσβεσµένο κόστος (µακροπρόθεσµες απαιτήσεις) και 
διαθέσιµες προς πώληση επενδύσεις. 

Στην περίπτωση των χρηµατοοικονοµικών µέσων που αποτιµώνται στην εύλογη αξία (χρεωστικοί, 
συµµετοχικοί τίτλοι και διαθέσιµα προς πώληση), η µείωση στην εύλογη αξία του στοιχείου που 
έχει αναγνωριστεί ήδη απευθείας στα ίδια κεφάλαια µεταφέρεται στην Κατάσταση Αποτελεσµάτων. 
Το ποσό της ζηµιάς αποµείωσης ισούται µε τη διαφορά µεταξύ του κόστους κτήσης του στοιχείου 
και της εύλογης αξίας του. Μεταγενέστερη αναστροφή ζηµιάς αποµείωσης συµµετοχικού τίτλου δεν 
επιτρέπεται να διενεργείται µέσω της κατάστασης αποτελεσµάτων. Αντίθετα, αν σε µεταγενέστερη 
ηµεροµηνία η εύλογη αξία ενός χρεωστικού τίτλου αυξηθεί, και σχετίζεται µε αντικειµενικά 
γεγονότα που συνέβησαν µετά το σχηµατισµό της πρόβλεψης, τότε η αναστροφή της πρόβλεψης 
αποµείωσης αναγνωρίζεται στη κατάσταση αποτελεσµάτων. 

Η ανακτήσιµη αξία των συµµετοχών σε θυγατρικές και συγγενείς εταιρείες προσδιορίζεται µε τον 
ίδιο τρόπο όπως για τα µη χρηµατοοικονοµικά στοιχεία ενεργητικού. 

Η ανακτήσιµη /εισπράξιµη αξία των λοιπών χρηµατοοικονοµικών στοιχείων του ενεργητικού 
προκειµένου να διενεργηθούν οι σχετικοί έλεγχοι αποµείωσης, προσδιορίζεται σε γενικές γραµµές 
βάσει της παρούσας αξίας των εκτιµώµενων µελλοντικών χρηµατοροών, προεξοφληµένων είτε µε 
βάση το αρχικό πραγµατικό επιτόκιο προεξόφλησης του εκάστοτε στοιχείου ή οµάδας στοιχείων ή 
µε τον τρέχοντα συντελεστή απόδοσης ενός παρόµοιου χρηµατοοικονοµικού στοιχείου. Οι 
προκύπτουσες ζηµιές αποµείωσης αναγνωρίζονται στην Κατάσταση Αποτελεσµάτων Χρήσης. 

3.4 Μετατροπή σε Ξένο Νόµισµα 

Οι ενοποιηµένες Οικονοµικές Καταστάσεις παρουσιάζονται σε Ευρώ, που είναι το λειτουργικό 
νόµισµα και το νόµισµα παρουσίασης του Οµίλου. 

 (α) ∆ραστηριότητες εξωτερικού 

Τα στοιχεία του ενεργητικού και των υποχρεώσεων, συµπεριλαµβανοµένων και της υπεραξίας και 
των προσαρµογών εύλογης αξίας λόγω επιχειρηµατικών συνενώσεων, των θυγατρικών εταιριών του 
εξωτερικού, µετατρέπονται σε Ευρώ µε τις συναλλαγµατικές ισοτιµίες που ισχύουν κατά την 
ηµεροµηνία του Ισολογισµού. Τα έσοδα και τα έξοδα έχουν µετατραπεί στο νόµισµα παρουσίασης 
του Οµίλου στις µέσες ισοτιµίες κατά την αναφερόµενη χρήση. Όποιες διαφορές προκύπτουν από 
αυτή τη διαδικασία, έχουν χρεωθεί / (πιστωθεί) στο αποθεµατικό µετατροπής ισολογισµών 
θυγατρικών σε ξένο νόµισµα, των ιδίων κεφαλαίων. Κατά την πώληση, διαγραφή ή αποαναγνώριση 
κάποιας θυγατρικής εξωτερικού το παραπάνω αποθεµατικό µεταφέρεται στα αποτελέσµατα της 
χρήσης. 

 (β) Συναλλαγές σε ξένο νόµισµα 

Οι συναλλαγές σε ξένα νοµίσµατα µετατρέπονται στο λειτουργικό νόµισµα µε τη χρήση των 
ισοτιµιών που ισχύουν κατά την ηµεροµηνία των συναλλαγών. Τα νοµισµατικά στοιχεία του 
ενεργητικού και οι υποχρεώσεις που εκφράζονται σε ξένο νόµισµα µετατρέπονται στο νόµισµα 
λειτουργίας του Οµίλου κατά την ηµεροµηνία του ισολογισµού χρησιµοποιώντας την ισοτιµία 
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κλεισίµατος κατά την ηµεροµηνία αυτή. Κέρδη και ζηµιές από συναλλαγµατικές διαφορές οι οποίες 
προκύπτουν από την εκκαθάριση τέτοιων συναλλαγών κατά τη διάρκεια της χρήσης και από τη 
µετατροπή των νοµισµατικών στοιχείων που εκφράζονται σε ξένο νόµισµα µε τις ισχύουσες 
ισοτιµίες κατά την ηµεροµηνία ισολογισµού, καταχωρούνται στα αποτελέσµατα. 

Τα µη νοµισµατικά στοιχεία και υποχρεώσεις που εκφράζονται σε ξένο νόµισµα και αποτιµώνται 
στην εύλογη αξία τους µετατρέπονται στο λειτουργικό νόµισµα του Οµίλου χρησιµοποιώντας την 
ισοτιµία που ισχύει κατά την ηµεροµηνία προσδιορισµού της εύλογης αξίας τους. Οι 
συναλλαγµατικές διαφορές από τα µη νοµισµατικά στοιχεία που αποτιµώνται στην εύλογη αξία 
τους, θεωρούνται ως τµήµα της εύλογης αξίας και συνεπώς καταχωρούνται όπου και οι διαφορές 
της εύλογης αξίας. Στην περίπτωση αποτελεσµατικής αντιστάθµισης του συναλλαγµατικού 
κινδύνου για µη νοµισµατικά χρηµατοοικονοµικά στοιχεία που αποτιµώνται ως διαθέσιµα προς 
πώληση, το µέρος της µεταβολής της εύλογης αξίας τους που οφείλεται στην µεταβολή του 
συναλλάγµατος καταχωρείται στα αποτελέσµατα της χρήσης. 

Τα κέρδη και οι ζηµίες που προκύπτουν από συναλλαγές σε ξένα νοµίσµατα αλλά και από την 
αποτίµηση τέλους χρήσης νοµισµατικών στοιχείων σε ξένα νοµίσµατα που πληρούν τις 
προϋποθέσεις αντιστάθµισης ταµειακών ροών απεικονίζονται στα ίδια κεφάλαια. 

3.5 Ενσώµατα Πάγια 

Τα πάγια στοιχεία του ενεργητικού απεικονίζονται στις Οικονοµικές καταστάσεις στις αξίες κτήσης 
τους, µείον τις συσσωρευµένες αποσβέσεις και τις τυχόν ζηµίες απαξίωσης των παγίων. Το κόστος 
κτήσης περιλαµβάνει όλες τις άµεσα επιρριπτέες δαπάνες για την απόκτηση των στοιχείων αυτών. 

Μεταγενέστερες δαπάνες καταχωρούνται σε επαύξηση της λογιστικής αξίας των ενσωµάτων παγίων 
ή ως ξεχωριστό πάγιο µόνον κατά την έκταση που οι δαπάνες αυτές αυξάνουν τα µελλοντικά 
οικονοµικά οφέλη που αναµένεται να εισρεύσουν από την χρήση του παγίου στοιχείου και το 
κόστος τους µπορεί να επιµετρηθεί αξιόπιστα. 

∆απάνες οι οποίες πραγµατοποιούνται µε σκοπό την αύξηση των αναµενόµενων εσόδων των πλοίων 
ή τη συµµόρφωση των πλοίων µε κανονισµούς ασφαλείας και ασφαλούς διαχείρισης θεωρούνται 
ξεχωριστό πάγιο και αποσβένονται σε 5 έτη. Επίσης, δαπάνες που αφορούν εκτεταµένες προσθήκες 
και βελτιώσεις των πλοίων θεωρούνται ξεχωριστό πάγιο και αποσβένονται σε 5 έτη. 

Το κόστος επισκευών και συντηρήσεων αναγνωρίζεται στα αποτελέσµατα όταν πραγµατοποιείται. 

Οι αποσβέσεις των στοιχείων των ενσωµάτων παγίων (πλην οικοπέδων τα οποία δεν αποσβένονται) 
υπολογίζονται µε την σταθερή µέθοδο µέσα στην ωφέλιµη ζωή τους που έχει ως εξής: 

Ενσώµατα Πάγια Ωφέλιµη Ζωή (σε έτη) 

Κτίρια 40-60 

Μηχανήµατα και εξοπλισµός (παραγωγής) 20 

Λοιπός Μηχανολογικός εξοπλισµός 4-7 

Οχήµατα 5-10 

Πλοία συµβατικά 30 

Πλοία ταχύπλοα (τύπου catamaran) 15 

Λιµενικές εγκαταστάσεις 10 

Λοιπός εξοπλισµός 3-7 

Η υπολειµµατική αξία των πλοίων είναι το 20% της τιµής κτήσης. Για τα υπόλοιπα ενσώµατα πάγια 
δεν υπολογίζεται υπολειµµατική αξία. Η υπολειµµατική αξία και η ωφέλιµη ζωή των παγίων 
επανεξετάζεται στη λήξη κάθε χρήσης. 



齀 ◌֨

 
 

ΣΗΜΕΙΩΣΕΙΣ ΕΠΙ ΤΩΝ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ 
ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΩΝ ΤΗΣ 31ΗΣ ∆ΕΚΕΜΒΡΙΟΥ 2008 

 

 

 
MARFIN INVESTMENT GROUP Α.Ε. ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ, Κηφισίας 24, 151 25 Μαρούσι, Ελλάδα. 

Τηλ. +30 210 81 73 000 
 

77 

Όταν οι λογιστικές αξίες των ενσωµάτων παγίων υπερβαίνουν την ανακτήσιµη αξία τους, τότε η 
διαφορά (αποµείωση) καταχωρείται άµεσα ως έξοδο στα αποτελέσµατα. 

Κατά την πώληση των ενσωµάτων παγίων, οι διαφορές µεταξύ του τιµήµατος που λαµβάνεται και 
της λογιστικής τους αξίας καταχωρούνται ως κέρδη ή ζηµίες στα αποτελέσµατα. 

3.6 Βιολογικά Στοιχεία του Ενεργητικού 

Τα βιολογικά στοιχεία ενεργητικού απεικονίζονται στην τρέχουσα αξία τους µείον τυχόν έξοδα 
σχετικά µε την πώλησή τους. Η τρέχουσα αξία των βιολογικών στοιχείων του ενεργητικού 
καθορίζεται από την αγοραία αξία των ζώων παρόµοιας ηλικίας, εκτροφής και παρόµοιων 
γενετικών χαρακτηριστικών. 

Το πραγµατοποιηθέν κέρδος ή ζηµιά από την πώληση βιολογικών στοιχείων του ενεργητικού 
αναγνωρίζεται στα αποτελέσµατα και αντιπροσωπεύει τα καθαρά έσοδα από την πώληση αφού 
αφαιρεθεί το εµφανιζόµενο ποσό των βιολογικών στοιχείων του ενεργητικού. 

Το έλλειµµα ή το πλεόνασµα από την επανεκτίµηση των βιολογικών στοιχείων του ενεργητικού 
αναγνωρίζεται στα αποτελέσµατα του έτους και αφορά την διαφορά µεταξύ της αγοραίας αξίας στο 
τέλος του έτους µε την αγοραία αξία κατά την αρχή του έτους ή του κόστους των βιολογικών 
στοιχείων που αγοράσθηκαν κατά την διάρκεια του έτους. 

3.7 Άυλα Στοιχεία του Ενεργητικού και ∆ραστηριότητες Έρευνας και Ανάπτυξης 

Στα άυλα στοιχεία του ενεργητικού περιλαµβάνονται κυρίως άδειες λογισµικού, δικαιώµατα και 
σήµατα. Επιπλέον, στις ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις αναγνωρίζονται άυλα περιουσιακά 
στοιχεία στην εύλογη αξία τους, τα οποία προηγουµένως δεν είχαν αναγνωριστεί στις ατοµικές 
οικονοµικές καταστάσεις των εξαγοραζόµενων εταιρειών. 

Ένα άυλο περιουσιακό στοιχείο αποτιµάται αρχικά στο κόστος κτήσης του. Το κόστος ενός άυλου 
στοιχείου του ενεργητικού το οποίο αποκτήθηκε σε µία συνένωση επιχειρήσεων, αποτελεί η εύλογη 
αξία του περιουσιακού στοιχείου αυτού κατά την ηµεροµηνία της απόκτησής του. 

Μετά την αρχική αναγνώριση, τα άυλα στοιχεία του ενεργητικού αποτιµώνται στο κόστος κτήσης 
µείον τις συσσωρευµένες αποσβέσεις και κάθε τυχόν συσσωρεµένη ζηµιά αποµείωσης. Οι 
αποσβέσεις διενεργούνται µε βάση τη σταθερή µέθοδο κατά τη διάρκεια της ωφέλιµης ζωής των 
άυλων στοιχείων. Με εξαίρεση ορισµένα εµπορικά σήµατα τα οποία εκτιµήθηκε ότι έχουν 
απεριόριστη ωφέλιµη διάρκεια ζωής και τα οποία υπόκεινται τουλάχιστον ετησίως σε έλεγχο 
αποµείωσης της αξίας τους, όλα τα άλλα άυλα στοιχεία του ενεργητικού έχουν περιορισµένη 
διάρκεια ζωής, η οποία κυµαίνεται από 4 έως 20 χρόνια. Η περίοδος και η µέθοδος απόσβεσης 
αναθεωρούνται τουλάχιστον στη λήξη κάθε χρήσης. 

 (α) Λογισµικό 

Η συντήρηση των προγραµµάτων λογισµικού αναγνωρίζεται ως έξοδο όταν πραγµατοποιείται η 
δαπάνη. Αντίθετα, οι δαπάνες που βελτιώνουν ή επιµηκύνουν την απόδοση των προγραµµάτων 
λογισµικού, πέραν των αρχικών τεχνικών προδιαγραφών, ή αντίστοιχα τα έξοδα µετατροπής 
λογισµικού, ενσωµατώνονται στο κόστος κτήσης του άυλου παγίου µε απαραίτητη προϋπόθεση να 
µπορούν να µετρηθούν µε αξιοπιστία. 

 (β) Εµπορικά Σήµατα 

Τα σήµατα αποτιµώνται στο κόστος κτήσης µείον τις σωρευµένες αποσβέσεις και κάθε τυχόν 
σωρευµένη ζηµία αποµείωσης. Επιπλέον αναγνωρίζονται στην εύλογη αξία τους µε βάση τις 
διαδικασίες επιµερισµού του τιµήµατος εξαγορών στα περιουσιακά στοιχεία και τις υποχρεώσεις 
των εξαγορασθέντων. 
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Στο κόστος κτήσης των σηµάτων περιλαµβάνονται οι δαπάνες εκπόνησης των σχεδίων και οι 
δαπάνες που απαιτούνται για την κατοχύρωση των σηµάτων στην Ελλάδα και το εξωτερικό. 

 (γ) Συµβάσεις µε Πελάτες / ∆ιανοµείς 

Οι συµβάσεις µε πελάτες και οι συµβάσεις διανοµής θυγατρικών αναγνωρίζονται στην εύλογη αξία 
τους µε βάση τις διαδικασίες επιµερισµού του τιµήµατος εξαγορών στα περιουσιακά στοιχεία και 
στις υποχρεώσεις των εξαγορασθέντων. 

 (δ) Κόστος Έρευνας και Ανάπτυξης Προϊόντων 

Το κόστος έρευνας αναγνωρίζεται στην Κατάσταση Αποτελεσµάτων κατά την πραγµατοποίησή του. 
Τα έξοδα ανάπτυξης πραγµατοποιούνται κυρίως για την ανάπτυξη νέων προϊόντων. Τα κόστη 
έρευνας και ανάπτυξης, αναγνωρίζονται σαν άυλα περιουσιακά στοιχεία µόνο όταν ικανοποιούνται 
οι απαιτήσεις του ∆ΛΠ 38 «Άυλα Στοιχεία του Ενεργητικού». 

Στη συνέχεια ακολουθεί µία περίληψη των πολιτικών που εφαρµόζονται και αφορούν στην ωφέλιµη 
ζωή των άυλων στοιχείων του ενεργητικού του Οµίλου: 

Άυλο Στοιχείο του Ενεργητικού ∆ιάρκεια Ωφέλιµη Ζωή (σε έτη) 

Σήµατα / Εµπορικές Επωνυµίες Περιορισµένη 5-20 

Λογισµικά Προγράµµατα Περιορισµένη 3 - 8 

Τεχνική Υποστήριξη (τεχνογνωσία) Περιορισµένη 10 

Συµβάσεις διανοµείς / Σχέσεις µε πελάτες Περιορισµένη 7 - 20 

Άδειες Εκµετάλλευσης Περιορισµένη 40 

Μισθωτικά δικαιώµατα Περιορισµένη Μισθωτική περίοδος 

Σήµατα: Blue Star Ferries, Superfast Απεριόριστη - 

Σήµατα: Goody’s, Flocafe, Delta, Vlachas, Milko, Vitaline, Advance, Life, 

Barba Stathis, Chrisi Zimi, 7 days, Molto, Bake Rolls, Charalambidis, 

Christies, VEREA, Fibella, Everest, La Pasteria 

Απεριόριστη - 

3.6 Υπεραξία 

Υπεραξία (Goodwill) προκύπτει από την εξαγορά θυγατρικών και συγγενών επιχειρήσεων. 

Ως υπεραξία αναγνωρίζεται η διαφορά µεταξύ του κόστους αγοράς και της εύλογης αξίας των 
στοιχείων του ενεργητικού, των υποχρεώσεων και των ενδεχόµενων υποχρεώσεων της 
εξαγοραζόµενης επιχείρησης κατά την ηµεροµηνία της εξαγοράς. Σε περίπτωση εξαγοράς 
θυγατρικής επιχείρησης, η υπεραξία παρουσιάζεται ως ένα διακεκριµένο στοιχείο του ενεργητικού, 
ενώ στην περίπτωση εξαγοράς συγγενούς επιχείρησης η υπεραξία ενσωµατώνεται στην αξία που 
παρουσιάζεται η επένδυση του Οµίλου στη συγγενή. 

Κατά την ηµεροµηνία εξαγοράς (ή κατά την ηµεροµηνία ολοκλήρωσης του σχετικού επιµερισµού 
του τιµήµατος εξαγοράς), η υπεραξία που αποκτάται, κατανέµεται στις µονάδες δηµιουργίας 
ταµειακών ροών, ή σε οµάδες µονάδων δηµιουργίας ταµειακών ροών που αναµένεται να ωφεληθούν 
από τη συνένωση αυτή. Μετά την αρχική αναγνώριση η υπεραξία αποτιµάται στο κόστος µείον τις 
συσσωρευµένες ζηµιές λόγω µείωσης της αξίας της. Η υπεραξία δεν αποσβένεται, αλλά εξετάζεται 
ετησίως ή και πιο συχνά εάν τα γεγονότα ή οι µεταβολές των συνθηκών υποδεικνύουν ότι µπορεί να 
έχει προκληθεί πιθανή µείωση της αξίας της. 

Αν τµήµα µιας µονάδας δηµιουργίας ταµειακών ροών στην οποία έχει κατανεµηθεί υπεραξία, 
πωληθεί, τότε η υπεραξία που αναλογεί στο πωληθέν τµήµα συµπεριλαµβάνεται στη λογιστική αξία 
του τµήµατος αυτού προκειµένου να προσδιορισθεί το κέρδος ή η ζηµία. Η αξία της υπεραξίας που 
αναλογεί στο πωληθέν τµήµα προσδιορίζεται βάσει των σχετικών αξιών του τµήµατος που 
πωλήθηκε και του τµήµατος της µονάδας δηµιουργίας ταµειακών ροών που παραµένει. 
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Συναλλαγές µε την µειοψηφία: 

Για την λογιστική αντιµετώπιση συναλλαγών µε την µειοψηφία, ο Όµιλος εφαρµόζει την λογιστική 
αρχή κατά την οποία αντιµετωπίζει τις συναλλαγές αυτές ως συναλλαγές µε τρίτα µέρη εκτός 
Οµίλου. Οι πωλήσεις προς την µειοψηφία δηµιουργούν κέρδη και ζηµιές για τον Όµιλο τα οποία 
καταχωρούνται στην κατάσταση αποτελεσµάτων. Οι αγορές από την µειοψηφία δηµιουργούν 
υπεραξία, η οποία είναι η διαφορά ανάµεσα στο αντίτιµο που πληρώθηκε και στο ποσοστό της 
λογιστικής αξίας της καθαρής θέσης της θυγατρικής εταιρείας που αποκτήθηκε. 

3.7 Επενδύσεις σε Ακίνητα 

Επενδύσεις σε ακίνητα είναι οι επενδύσεις που αφορούν σε όλα εκείνα τα ακίνητα τα οποία 
κατέχονται (είτε µέσω αγοράς είτε µέσω χρηµατοοικονοµικής µίσθωσης) από τον Όµιλο, είτε για να 
αποκοµίζει µισθώµατα από την εκµίσθωσή τους, είτε για την αύξηση της αξίας τους (ενίσχυση 
κεφαλαίου), είτε και για τα δύο, και δεν κατέχονται για: (α) να χρησιµοποιηθούν στην παραγωγή ή 
στην προµήθεια υλικών / υπηρεσιών ή για διοικητικούς σκοπούς και (β) για πώληση κατά την 
συνήθη πορεία των εργασιών της επιχείρησης. 

Οι επενδύσεις σε ακίνητα αποτιµώνται αρχικά στο κόστος κτήσης συµπεριλαµβανοµένων και των 
εξόδων της συναλλαγής. Μεταγενέστερα αναγνωρίζονται στην εύλογη αξία τους. Η εύλογη αξία 
καθορίζεται από ανεξάρτητους εκτιµητές, µε επαρκή εµπειρία σχετικά µε την τοποθεσία και τη 
φύση της επένδυσης σε ακίνητα. 
Η λογιστική αξία που αναγνωρίζεται στις Οικονοµικές Καταστάσεις του Οµίλου αντικατοπτρίζει τις 
συνθήκες της αγοράς κατά την ηµεροµηνία του Ισολογισµού. Κάθε κέρδος ή ζηµιά που προκύπτει 
από µεταβολή στην εύλογη αξία της επένδυσης, συνιστά αποτέλεσµα και αναγνωρίζεται στην 
Κατάσταση Αποτελεσµάτων της περιόδου στην οποία προκύπτει (για το αποτέλεσµα που 
αναγνωρίστηκε στην Κατάσταση Αποτελεσµάτων της παρουσιαζόµενης περιόδου βλέπε την 
σηµείωση 37). 
Μεταφορές προς την κατηγορία των επενδύσεων σε ακίνητα γίνονται µόνο όταν υπάρχει µεταβολή 
στην χρήση αυτών, η οποία αποδεικνύεται από το πέρας της ιδιοχρησιµοποίησης από τον Όµιλο, 
από το πέρας της κατασκευής ή αξιοποίησης µίας λειτουργικής µίσθωσης σε τρίτο. Μεταφορές 
ακινήτων από την κατηγορία των επενδύσεων σε ακίνητα γίνονται µόνο όταν υπάρχει µεταβολή 
χρήσης αυτών, που αποδεικνύεται από την έναρξη της ιδιοχρησιµοποίησης από τον Όµιλο ή την 
έναρξη της αξιοποίησης µε σκοπό την πώληση. 
Μία επένδυση σε ακίνητα αποαναγνωρίζεται (απαλείφεται από τον Ισολογισµό) κατά τη διάθεση ή 
όταν η επένδυση αποσύρεται µονίµως από τη χρήση και δεν αναµένονται µελλοντικά οικονοµικά 
οφέλη από τη διάθεσή της. Τα κέρδη ή οι ζηµιές που προκύπτουν από την απόσυρση ή τη διάθεση 
µίας επένδυσης σε ακίνητα, αφορούν στην διαφορά µεταξύ του καθαρού προϊόντος της διάθεσης 
και της λογιστικής αξίας του στοιχείου του ενεργητικού και αναγνωρίζονται στα αποτελέσµατα 
κατά την περίοδο της απόσυρσης ή της διάθεσης. 

3.8 Αποθέµατα 

Τα αποθέµατα αποτιµώνται στην χαµηλότερη τιµή µεταξύ κόστους και καθαρής ρευστοποιήσιµης 
αξίας. Το κόστος των ετοίµων και ηµιτελών προϊόντων περιλαµβάνει όλα τα έξοδα που 
πραγµατοποιήθηκαν ώστε να βρεθούν στο τρέχον σηµείο εναπόθεσης και επεξεργασίας τους και 
αποτελείται από πρώτες ύλες, εργατικά, γενικά βιοµηχανικά έξοδα (βασιζόµενα σε κανονική 
λειτουργική ικανότητα, αλλά χωρίς να περιλαµβάνει κόστη δανεισµού) και κόστος συσκευασίας. Το 
κόστος των πρώτων υλών και των ετοίµων προϊόντων καθορίζεται µε βάση το µέσο σταθµικό 
κόστος. Η καθαρή ρευστοποιήσιµη αξία των ετοίµων και ηµιτελών προϊόντων είναι η εκτιµώµενη 
τιµή πώλησης στην κανονική λειτουργία του Οµίλου µείον τα εκτιµώµενα κόστη για την 
ολοκλήρωσή τους και τα εκτιµώµενα αναγκαία κόστη για την πώλησή τους. Η καθαρή 
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ρευστοποιήσιµη αξία των πρώτων υλών είναι το εκτιµώµενο κόστος αντικατάστασης στην κανονική 
λειτουργία της Εταιρείας. Πρόβλεψη για βραδέως κινούµενα ή απαξιωµένα αποθέµατα 
σχηµατίζεται εφόσον κρίνεται απαραίτητο. 

3.9 Λογαριασµοί Εισπρακτέοι και Πιστωτική Πολιτική 

Οι βραχυπρόθεσµοι λογαριασµοί απαιτήσεων εµφανίζονται στην ονοµαστική τους αξία, µετά από 
προβλέψεις για τυχόν µη εισπρακτέα υπόλοιπα, ενώ οι µακροπρόθεσµοι λογαριασµοί απαιτήσεων 
(υπόλοιπα που εκφεύγουν των κανονικών όρων πίστωσης) αποτιµώνται στο αποσβεσµένο κόστος µε 
βάση τη µέθοδο του πραγµατικού επιτοκίου. Ο Όµιλος έχει θεσπίσει κριτήρια για την παροχή 
πίστωσης στους πελάτες, τα οποία σε γενικές γραµµές βασίζονται στο µέγεθος των δραστηριοτήτων 
του πελάτη, µε παράλληλη εκτίµηση σχετικών οικονοµικών πληροφοριών. Σε κάθε ηµεροµηνία 
Ισολογισµού όλες οι καθυστερηµένες ή επισφαλείς απαιτήσεις εκτιµώνται προκειµένου να 
προσδιοριστεί η αναγκαιότητα ή µη πρόβλεψης για επισφαλείς απαιτήσεις. Το υπόλοιπο της 
συγκεκριµένης πρόβλεψης για επισφαλείς απαιτήσεις προσαρµόζεται κατάλληλα σε κάθε 
ηµεροµηνία κλεισίµατος Ισολογισµού ώστε να αντανακλά τους πιθανολογούµενους σχετικούς 
κινδύνους. Κάθε διαγραφή υπολοίπων πελατών χρεώνεται στην υπάρχουσα πρόβλεψη για 
επισφαλείς απαιτήσεις. Αποτελεί πολιτική του Οµίλου να µην διαγράφεται καµία απαίτηση µέχρι να 
εξαντληθούν όλες οι δυνατές νοµικές ενέργειες για την είσπραξή της. 

3.10 Μισθώσεις 

Χρηµατοδοτικές Μισθώσεις 

Οι χρηµατοδοτικές µισθώσεις που µεταφέρουν στην Εταιρεία ή στον Όµιλο ουσιωδώς όλους τους 
κινδύνους και τα οφέλη που σχετίζονται µε το µισθωµένο πάγιο, κεφαλαιοποιούνται κατά την 
έναρξη της µίσθωσης στην εύλογη αξία του µισθωµένου παγίου ή, αν αυτή είναι χαµηλότερη, στην 
παρούσα αξία των ελάχιστων µισθωµάτων. Οι πληρωµές για χρηµατοδοτικές µισθώσεις 
επιµερίζονται µεταξύ των χρηµατοοικονοµικών εξόδων και της µείωσης της χρηµατοδοτικής 
υποχρέωσης, ώστε να επιτευχθεί ένα σταθερό επιτόκιο στο εναποµείναν υπόλοιπο της υποχρέωσης. 
Τα χρηµατοοικονοµικά έξοδα χρεώνονται στα αποτελέσµατα. Τα κεφαλαιοποιηθέντα µισθωµένα 
πάγια αποσβένονται µε βάση τη µικρότερη περίοδο από την εκτιµώµενη ωφέλιµη ζωή του παγίου ή 
τη διάρκεια της µίσθωσης. 

Λειτουργικές Μισθώσεις 

Μισθώσεις όπου ο εκµισθωτής διατηρεί όλους τους κινδύνους και τα οφέλη της ιδιοκτησίας του 
παγίου καταχωρούνται ως λειτουργικά µισθώµατα. Οι πληρωµές των λειτουργικών µισθωµάτων 
αναγνωρίζονται ως έξοδο στην κατάσταση αποτελεσµάτων σε σταθερή βάση κατά τη διάρκεια της 
µίσθωσης. 

Sale and leaseback 

Για συναλλαγές πώλησης και επαναµίσθωσης (sale and leaseback) που συνιστούν χρηµατοδοτική 
µίσθωση, οποιαδήποτε θετική διαφορά υπέρ του προϊόντος της πώλησης του περιουσιακού 
στοιχείου αυτού, σε σχέση µε την λογιστική του αξία, δεν αναγνωρίζεται άµεσα ως έσοδο από την 
Εταιρεία και εµφανίζεται στις οικονοµικές καταστάσεις ως έσοδο εποµένων χρήσεων, το οποίο 
αποσβένεται σύµφωνα µε την διάρκεια της µίσθωσης. 

Αν η εύλογη αξία  του περιουσιακού στοιχείου κατά τη χρονική στιγµή µίας συναλλαγής πώλησης 
και επαναµίσθωσης, είναι µικρότερη από την λογιστική αξία του, τότε η ζηµία που προκύπτει από 
τη διαφορά µεταξύ της λογιστικής αξίας και της εύλογης αξίας δεν αναγνωρίζεται αµέσως, εκτός αν 
υπάρχει αποµείωση της αξίας του περιουσιακού στοιχείου, οπότε η λογιστική αξία µειώνεται στο 
ανακτήσιµο ποσό σύµφωνα µε το ∆ΛΠ 36. 
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3.11 Ταµειακά ∆ιαθέσιµα και Ταµειακά Ισοδύναµα 

Τα ταµειακά διαθέσιµα και ταµειακά ισοδύναµα περιλαµβάνουν µετρητά στο ταµείο, καταθέσεις 
όψεως, προθεσµιακές καταθέσεις, τραπεζικούς λογαριασµούς υπερανάληψης, καθώς και άλλες 
υψηλής ρευστότητας επενδύσεις. 

Ο Όµιλος θεωρεί τις προθεσµιακές καταθέσεις και τις επενδύσεις υψηλής ρευστότητας µε αρχική 
λήξη µικρότερη των τριών µηνών ως χρηµατικά διαθέσιµα. 

Για τον σκοπό της σύνταξης των ενοποιηµένων Καταστάσεων Ταµειακών Ροών, τα χρηµατικά 
διαθέσιµα αποτελούνται από µετρητά και καταθέσεις σε τράπεζες καθώς και χρηµατικά διαθέσιµα 
όπως προσδιορίζονται ανωτέρω. 

3.12 Μετοχικό Κεφάλαιο και Ίδιες Μετοχές 

Το µετοχικό κεφάλαιο προσδιορίζεται σύµφωνα µε την ονοµαστική αξία των µετοχών που έχουν 
εκδοθεί. Η αύξηση µετοχικού κεφαλαίου µε καταβολή µετρητών περιλαµβάνει κάθε διαφορά υπέρ 
το άρτιο κατά την αρχική έκδοση του µετοχικού κεφαλαίου. 

(α)Έξοδα αύξησης µετοχικού κεφαλαίου 

Τα άµεσα έξοδα σχετικά µε την έκδοση νέων µετοχών απεικονίζονται αφαιρετικά των Ιδίων 
Κεφαλαίων, καθαρά από φόρους. 

(β) Μερίσµατα µετοχών 

Τα µερίσµατα µετοχών αναγνωρίζονται ως υποχρέωση στην χρήση που εγκρίνονται από την Γενική 
Συνέλευση των µετόχων της Εταιρείας. 

(γ) Ίδιες Μετοχές 

Οι µετοχές της Εταιρείας που κατέχονται από την ίδια ή από τις θυγατρικές της, αναγνωρίζονται 
στην αξία κτήσης τους, περιλαµβάνονται στο λογαριασµό «Ίδιες Μετοχές» και απεικονίζονται 
αφαιρετικά των Ιδίων Κεφαλαίων της Εταιρείας έως ότου ακυρωθούν, επανεκδοθούν ή 
επαναπωληθούν. Η αξία κτήσης των Ιδίων Μετοχών περιλαµβάνει και έξοδα συναλλαγών, µετά την 
αφαίρεση του φόρου εισοδήµατος που αναλογεί σε αυτά. Ο αριθµός των ιδίων µετοχών που 
κατέχονται από την Εταιρεία δεν µειώνει τον αριθµό των µετοχών που βρίσκονται σε κυκλοφορία, 
ωστόσο επηρεάζει τον αριθµό των µετοχών που περιλαµβάνονται στον υπολογισµό των κερδών ανά 
µετοχή. Οι ίδιες µετοχές που κατέχονται από την Εταιρεία δεν ενσωµατώνουν δικαίωµα είσπραξης 
µερίσµατος. Η διαφορά µεταξύ της αξίας κτήσης και του οριστικού τιµήµατος από την 
επαναπώληση (ή επανέκδοση) των ιδίων µετοχών, καταχωρείται στα ίδια κεφάλαια και δεν 
περιλαµβάνεται στον προσδιορισµό του καθαρού αποτελέσµατος της χρήσης. 

3.13 Φορολογία Εισοδήµατος και Αναβαλλόµενη Φορολογία 

Η επιβάρυνση της χρήσης µε φόρους εισοδήµατος αποτελείται από τους τρέχοντες φόρους, τους 
αναβαλλόµενους φόρους και τις διαφορές φορολογικού ελέγχου προηγούµενων χρήσεων.  

Τρέχουσα Φορολογία Εισοδήµατος 

Ο τρέχων φόρος υπολογίζεται βάσει των φορολογικών ισολογισµών κάθε µιας εκ των εταιρειών που 
περιλαµβάνονται στις ενοποιηµένες Οικονοµικές Καταστάσεις, σύµφωνα µε τους φορολογικούς 
νόµους που ισχύουν στην Ελλάδα ή άλλα φορολογικά πλαίσια εντός των οποίων λειτουργούν οι 
θυγατρικές εξωτερικού. Η δαπάνη για τρέχοντα φόρο εισοδήµατος περιλαµβάνει τον φόρο 
εισοδήµατος που προκύπτει βάσει των κερδών της κάθε εταιρείας όπως αναµορφώνονται στις 
φορολογικές της δηλώσεις και προβλέψεις για πρόσθετους φόρους και προσαυξήσεις για 
ανέλεγκτες φορολογικά χρήσεις, και υπολογίζεται σύµφωνα µε τις θεσµοθετηµένους ή ουσιαστικά 
θεσµοθετηµένους φορολογικούς συντελεστές. 
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Αναβαλλόµενη Φορολογία Εισοδήµατος 

Αναβαλλόµενοι φόροι είναι οι φόροι ή οι φορολογικές ελαφρύνσεις που σχετίζονται µε τα 
οικονοµικά βάρη ή οφέλη που προκύπτουν στην χρήση αλλά έχουν ήδη καταλογιστεί ή θα 
καταλογιστούν από τις φορολογικές αρχές σε διαφορετικές χρήσεις. Ο αναβαλλόµενος φόρος 
εισοδήµατος προσδιορίζεται µε την µέθοδο της υποχρέωσης που προκύπτει από τις προσωρινές 
διαφορές µεταξύ της λογιστικής αξίας και της φορολογικής βάσης των στοιχείων του ενεργητικού 
και των υποχρεώσεων. Αναβαλλόµενος φόρος εισοδήµατος δεν λογίζεται εάν προκύπτει από την 
αρχική αναγνώριση στοιχείου ενεργητικού ή παθητικού σε συναλλαγή, εκτός επιχειρηµατικής 
συνένωσης, η οποία όταν έγινε η συναλλαγή δεν επηρέασε ούτε το λογιστικό ούτε το φορολογικό 
κέρδος ή ζηµία. 

Οι αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις και υποχρεώσεις αποτιµώνται µε βάση τους 
φορολογικούς συντελεστές που αναµένεται να εφαρµοστούν στην χρήση κατά την οποία θα 
διακανονιστεί η απαίτηση ή η υποχρέωση, λαµβάνοντας υπόψη τους φορολογικούς συντελεστές 
(και φορολογικούς νόµους) που έχουν τεθεί σε ισχύ ή ουσιαστικά ισχύουν µέχρι την ηµεροµηνία 
του Ισολογισµού. Σε περίπτωση αδυναµίας σαφούς προσδιορισµού του χρόνου αναστροφής των 
προσωρινών διαφορών εφαρµόζεται ο φορολογικός συντελεστής που ισχύει κατά την επόµενη της 
ηµεροµηνίας του ισολογισµού, χρήση. 

Οι αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις αναγνωρίζονται κατά την έκταση στην οποία θα 
υπάρξει µελλοντικό φορολογητέο κέρδος για τη χρησιµοποίηση της προσωρινής διαφοράς που 
δηµιουργεί την αναβαλλόµενη φορολογική απαίτηση ενώ επανεξετάζονται σε κάθε ηµεροµηνία 
Ισολογισµού και µειώνονται κατά την έκταση που δεν είναι πλέον πιθανό ότι θα είναι διαθέσιµο 
επαρκές φορολογητέο κέρδος για να επιτρέψει την αξιοποίηση της ωφέλειας µέρους ή του συνόλου 
αυτής της αναβαλλόµενης φορολογικής απαίτησης. 

Ο αναβαλλόµενος φόρος εισοδήµατος αναγνωρίζεται για τις προσωρινές διαφορές που προκύπτουν 
από επενδύσεις σε θυγατρικές και συνδεδεµένες επιχειρήσεις, µε εξαίρεση την περίπτωση που η 
αναστροφή των προσωρινών διαφορών ελέγχεται από τον Όµιλο και είναι πιθανό ότι οι προσωρινές 
διαφορές δεν θα αναστραφούν στο προβλεπτό µέλλον. 

Οι περισσότερες αλλαγές στις αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις ή υποχρεώσεις 
αναγνωρίζονται σαν ένα κοµµάτι των φορολογικών εξόδων στην κατάσταση αποτελεσµάτων 
χρήσης. Μόνο αυτές οι µεταβολές στα στοιχεία του ενεργητικού ή στις υποχρεώσεις που 
επηρεάζουν τις προσωρινές διαφορές αναγνωρίζονται κατευθείαν στα ίδια κεφάλαια του Οµίλου, 
έχουν ως αποτέλεσµα την σχετική αλλαγή στις αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις ή 
υποχρεώσεις να χρεώνεται έναντι του σχετικού λογαριασµού της καθαρής θέσης. 

Κέρδη από ναυτιλιακές δραστηριότητες 

Σύµφωνα µε τον νόµο 27/1975 άρθρο 6, οι πλοιοκτήτριες εταιρίες πλοίων µε Ελληνική σηµαία 
πληρώνουν φόρο για τα πλοία τους, ανεξάρτητα αν έχουν κέρδη ή ζηµιές, βάσει των κόρων ολικής 
χωρητικότητας. Ο φόρος αυτός ουσιαστικά είναι φόρος εισοδήµατος ο οποίος αναπροσαρµόζεται, 
σύµφωνα µε όσα ορίζονται από το παραπάνω νόµο. 

Με την πληρωµή του παραπάνω φόρου εξαντλείται κάθε υποχρέωση που έχει σχέση µε την 
φορολογία εισοδήµατος από ναυτιλιακές δραστηριότητες. Στην περίπτωση αυτή δηµιουργείται 
µόνιµη διαφορά µεταξύ του λογιστικού και του φορολογητέου αποτελέσµατος και ως εκ τούτου η 
διαφορά αυτή δεν λαµβάνεται υπ’ όψη στον υπολογισµό αναβαλλόµενης φορολογίας. 

Κέρδη από αφορολόγητα µη ναυτιλιακά έσοδα 

Στην κατηγορία αυτή περιλαµβάνονται κέρδη από αφορολόγητα έσοδα κεφαλαίων τα οποία 
φορολογούνται όταν διανέµονται ή όταν κεφαλαιοποιούνται. Για το µέρος των κερδών αυτών που 
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δεν θα διανεµηθούν, δηµιουργείται φορολογητέα προσωρινή διαφορά οπότε αναγνωρίζεται 
αναβαλλόµενη φορολογική υποχρέωση, µέχρι την πλήρη διανοµή των κερδών αυτών. 

Εξαιρούνται: 

(α) οι τόκοι καταθέσεων οι οποίοι φορολογούνται µε τις γενικές διατάξεις της φορολογίας 
εισοδήµατος, και 

(β) τα εισπρακτέα µερίσµατα από ανώνυµες εταιρίες τα οποία σε κάθε περίπτωση δεν 
φορολογούνται και τα οποία δεν λαµβάνονται υπ’ όψη στον υπολογισµό αναβαλλόµενης 
φορολογίας. 

3.14 Παροχές στο Προσωπικό 

Βραχυπρόθεσµες παροχές: Οι βραχυπρόθεσµες παροχές προς τους εργαζοµένους (εκτός από 
παροχές λήξης της εργασιακής σχέσης) σε χρήµα και σε είδος αναγνωρίζονται ως έξοδο όταν 
καθίστανται δεδουλευµένες. Τυχόν ανεξόφλητο ποσό καταχωρείται ως υποχρέωση, ενώ σε 
περίπτωση που το ποσό που ήδη καταβλήθηκε υπερβαίνει το ποσό των παροχών, η επιχείρηση 
αναγνωρίζει το υπερβάλλον ποσό ως στοιχείο του ενεργητικού της (προπληρωθέν έξοδο) µόνο κατά 
την έκταση που η προπληρωµή θα οδηγήσει σε µείωση µελλοντικών πληρωµών ή σε επιστροφή. 

Παροχές µετά την έξοδο από την υπηρεσία: Οι παροχές µετά τη λήξη της απασχόλησης 
περιλαµβάνουν εφάπαξ αποζηµιώσεις συνταξιοδότησης, συντάξεις και άλλες παροχές που 
καταβάλλονται στους εργαζόµενους µετά την λήξη της απασχόλησης ως αντάλλαγµα της υπηρεσίας 
τους. Οι υποχρεώσεις του Οµίλου για παροχές συνταξιοδότησης αφορούν τόσο προγράµµατα 
καθορισµένων εισφορών όσο και προγράµµατα καθορισµένων παροχών. 

Το δεδουλευµένο κόστος των προγραµµάτων καθορισµένων εισφορών καταχωρείται ως έξοδο στην 
περίοδο που αφορά. Τα προγράµµατα συνταξιοδότησης που υιοθετούνται από τον Όµιλο 
χρηµατοδοτούνται εν µέρει µέσω πληρωµών σε ασφαλιστικές εταιρίες ή σε κρατικά κοινωνικά 
ασφαλιστικά ιδρύµατα. 

 (α) Πρόγραµµα Καθορισµένων Εισφορών 

Τα προγράµµατα καθορισµένων εισφορών αφορούν την καταβολή εισφορών σε Ασφαλιστικούς 
Φορείς (π.χ. Ίδρυµα Κοινωνικών Ασφαλίσεων), µε αποτέλεσµα να µην ανακύπτει νοµική 
υποχρέωση του Οµίλου σε περίπτωση που το Κρατικό Ταµείο αδυνατεί να καταβάλλει σύνταξη 
στον ασφαλιζόµενο. Η υποχρέωση του εργοδότη περιορίζεται στην καταβολή των εργοδοτικών 
εισφορών στα Ταµεία. Η πληρωτέα εισφορά από τον Όµιλο σε ένα πρόγραµµα καθορισµένων 
εισφορών, αναγνωρίζεται ως υποχρέωση µετά και την αφαίρεση της εισφοράς που καταβλήθηκε, 
ενώ οι δεδουλευµένες εισφορές αναγνωρίζονται ως έξοδο στα αποτελέσµατα της χρήσης. 

 (β) Πρόγραµµα Καθορισµένων Παροχών (Μη χρηµατοδοτούµενο) 

Το πρόγραµµα καθορισµένων παροχών του Οµίλου αφορά στη νοµική δέσµευση που έχει αναλάβει 
για την καταβολή εφάπαξ αποζηµίωσης συνταξιοδότησης σύµφωνα µε το Ν. 2112/1920. Η 
θεµελίωση δικαιώµατος συµµετοχής σε αυτά τα προγράµµατα, βασίζεται συνήθως στα χρόνια 
προϋπηρεσίας του υπαλλήλου µέχρι την συνταξιοδότηση του. 

Η υποχρέωση που καταχωρείται στον Ισολογισµό για τα προγράµµατα καθορισµένων παροχών 
αποτελεί την παρούσα αξία της υποχρέωσης για την καθορισµένη παροχή µείον την εύλογη αξία 
των στοιχείων του ενεργητικού του προγράµµατος (αποθεµατικό από τις καταβολές στην 
ασφαλιστική εταιρία) και τις µεταβολές που προκύπτουν από οποιοδήποτε αναλογιστικό κέρδος ή 
ζηµία και το κόστος της προϋπηρεσίας. Η δέσµευση της καθορισµένης παροχής υπολογίζεται 
ετησίως από ανεξάρτητο αναλογιστή µε την χρήση της µεθόδου της προβεβληµένης πιστωτικής 
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µονάδος (projected unit credit method). Για την προεξόφληση χρησιµοποιείται το επιτόκιο των 
µακροπροθέσµων οµολόγων του Ελληνικού ∆ηµοσίου. 

Τα αναλογιστικά κέρδη και οι ζηµίες είναι στοιχεία της υποχρέωσης της παροχής της επιχείρησης, 
όσο και του εξόδου το οποίο θα αναγνωριστεί στα αποτελέσµατα. Αυτά που προκύπτουν από τις 
προσαρµογές µε βάση τα ιστορικά δεδοµένα και είναι πάνω ή κάτω από το περιθώριο του 10% της 
σωρευµένης υποχρέωσης, καταχωρούνται στα αποτελέσµατα µέσα στον αναµενόµενο µέσο 
ασφαλιστικό χρόνο των συµµετεχόντων στο πρόγραµµα. Το κόστος προϋπηρεσίας αναγνωρίζεται 
άµεσα στα αποτελέσµατα µε εξαίρεση την περίπτωση που οι µεταβολές του προγράµµατος 
εξαρτώνται από τον εναποµένοντα χρόνο υπηρεσίας των εργαζοµένων. Στην περίπτωση αυτή το 
κόστος προϋπηρεσίας καταχωρείται στα αποτελέσµατα µε την σταθερή µέθοδο µέσα στην περίοδο 
ωρίµανσης. 

 (γ) Αποδοχές βασιζόµενες σε Συµµετοχικούς Τίτλους: 
Ο Όµιλος παρέχει στο προσωπικό αποδοχές µέσω συµµετοχικών τίτλων. Συγκεκριµένα ο Όµιλος 
παρέχει στο προσωπικό, βάσει εγκεκριµένου από τη Γενική Συνέλευση των µετόχων προγράµµατος 
stock option, δικαιώµατα αγοράς µετοχών της Εταιρείας. 
Οι αποδοχές αυτές διακανονίζονται µε την έκδοση νέων µετοχών από τη Εταιρεία εφόσον ο 
εργαζόµενος εκπληρώσει κάποιους όρους κατοχύρωσης που συνδέονται µε την αποδοτικότητα του 
και εξασκήσει τα δικαιώµατα του. 
Οι υπηρεσίες που παρέχονται από τους εργαζοµένους επιµετρώνται στην εύλογη αξία των 
δικαιωµάτων που τους παραχωρούνται κατά την ηµεροµηνία παραχώρησης. Η εύλογη αξία των 
δικαιωµάτων υπολογίζεται χρησιµοποιώντας ένα ευρέως αποδεκτό µοντέλο αποτίµησης 
δικαιωµάτων και λαµβάνοντας υπόψη την χρηµατιστηριακή τιµή της µετοχής κατά την ηµεροµηνία 
παραχώρησης. Η εύλογη αξία των δικαιωµάτων µετά την έκδοση τους αναπροσαρµόζεται σε 
περίπτωση που υπάρξει κάποια τροποποίηση στο πρόγραµµα που είναι ευνοϊκή για τους 
εργαζοµένους. Η υπολογιζόµενη αξία των υπηρεσιών των εργαζοµένων αναγνωρίζεται ως έξοδο 
στην κατάσταση των αποτελεσµάτων µε ισόποση πίστωση στο λογαριασµό των ιδίων κεφαλαίων, 
στο αποθεµατικό υπέρ το άρτιο. Το σχετικό ποσό επιµερίζεται σε όλη τη διάρκεια της περιόδου 
κατοχύρωσης και υπολογίζεται µε βάση των αριθµό των δικαιωµάτων που εκτιµάται ότι θα 
κατοχυρωθούν σε κάθε έτος. 
Κατά την εξάσκηση των δικαιωµάτων το καθαρό ποσό που εισπράττεται (µετά την αφαίρεση των 
άµεσων εξόδων) αναγνωρίζεται στο µετοχικό κεφάλαιο (ονοµαστική αξία νέων µετοχών) και στο 
αποθεµατικό υπέρ το άρτιο (διαφορά τιµής εξάσκησης και µε ονοµαστικής αξίας µετοχής). 

3.15 Προβλέψεις, Ενδεχόµενες Υποχρεώσεις και Ενδεχόµενα Στοιχεία του Ενεργητικού 

Προβλέψεις αναγνωρίζονται όταν ο Όµιλος έχει παρούσες νοµικές ή τεκµαιρόµενες υποχρεώσεις ως 
αποτέλεσµα παρελθόντων γεγονότων, είναι πιθανή η εκκαθάρισή τους µέσω εκροών πόρων και η 
εκτίµηση του ακριβούς ποσού της υποχρέωσης µπορεί να πραγµατοποιηθεί µε αξιοπιστία. Οι 
προβλέψεις επισκοπούνται κατά την ηµεροµηνία σύνταξης κάθε Ισολογισµού και προσαρµόζονται 
προκειµένου να αντανακλούν την παρούσα αξία της δαπάνης που αναµένεται να απαιτηθεί για τη 
διευθέτηση της υποχρέωσης. Προβλέψεις αναδιοργάνωσης αναγνωρίζονται µόνο εάν υπάρχει ένα 
λεπτοµερές πρόγραµµα της αναδιοργάνωσης και η ∆ιοίκηση έχει ανακοινώσει τα βασικά σηµεία 
του στα µέρη που επηρεάζονται από την αναδιοργάνωση. Όταν η επίδραση της διαχρονικής αξίας 
του χρήµατος είναι σηµαντική, το ποσό της πρόβλεψης αποτελεί η παρούσα αξία των εξόδων που 
αναµένονται να απαιτηθούν προκειµένου να τακτοποιηθεί η υποχρέωση. 

Αν δεν είναι πλέον πιθανό ότι θα απαιτηθεί µία εκροή πόρων προκειµένου να διακανονιστεί µια 
υποχρέωση για την οποία έχει ήδη σχηµατισθεί πρόβλεψη, τότε αυτή αναστρέφεται. 
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Σε περιπτώσεις όπου η εκροή οικονοµικών πόρων ως αποτέλεσµα παρουσών δεσµεύσεων θεωρείται 
µη πιθανή, ή το ποσό της πρόβλεψης δεν µπορεί να εκτιµηθεί αξιόπιστα, δεν αναγνωρίζεται καµία 
υποχρέωση στις οικονοµικές καταστάσεις, εκτός εάν εξετάζεται στα πλαίσια µια συνένωσης 
επιχειρήσεων. Αυτές οι ενδεχόµενες υποχρεώσεις αναγνωρίζονται στα πλαίσια της κατανοµής του 
κόστους απόκτησης στα περιουσιακά στοιχεία και υποχρεώσεις κατά την συνένωση επιχειρήσεων. 

Οι ενδεχόµενες υποχρεώσεις δεν αναγνωρίζονται στις οικονοµικές καταστάσεις αλλά 
γνωστοποιούνται, εκτός αν η πιθανότητα εκροών πόρων οι οποίοι ενσωµατώνουν οικονοµικά οφέλη 
είναι ελάχιστη. Πιθανές εισροές από οικονοµικά οφέλη για τον Όµιλο που δεν πληρούν ακόµη τα 
κριτήρια ενός περιουσιακού στοιχείου θεωρούνται ενδεχόµενες απαιτήσεις και γνωστοποιούνται 
εφόσον η εισροή οικονοµικών οφελών είναι πιθανή. 

3.16 Κρατικές Επιχορηγήσεις 

Οι επιχορηγήσεις που αφορούν στην επιδότηση ενσώµατων στοιχείων του ενεργητικού, 
αναγνωρίζονται στην εύλογη τους αξία όταν υπάρχει εύλογη βεβαιότητα ότι η επιχορήγηση θα 
εισπραχθεί και όλοι οι σχετικοί όροι λήψης της θα τηρηθούν. 

Οι επιχορηγήσεις αυτές αναγνωρίζονται ως έσοδα εποµένων χρήσεων και µεταφέρονται στην 
Κατάσταση Αποτελεσµάτων σε ισόποσες ετήσιες δόσεις βάσει της αναµενόµενης ωφέλιµης ζωής 
των επιχορηγούµενων παγίων, αφαιρετικά των αντίστοιχων εξόδων αποσβέσεων. 

Οι επιχορηγήσεις που αφορούν έξοδα αναγνωρίζονται αφαιρετικά αυτών των εξόδων κατά τη 
διάρκεια της περιόδου που απαιτείται για τη συστηµατική συσχέτιση τους µε τα επιχορηγούµενα 
έξοδα. 

3.17 Αναγνώριση Εσόδων – Εξόδων 

Τα έσοδα αναγνωρίζονται, όταν πιθανολογείται ότι µελλοντικά οικονοµικά οφέλη θα εισρεύσουν 
στην οικονοµική οντότητα και αυτά τα οφέλη µπορεί να επιµετρηθούν µε αξιοπιστία. Το έσοδο 
αποτιµάται στην εύλογη αξία του εισπραχθέντος ανταλλάγµατος και είναι καθαρό από φόρο 
προστιθέµενης αξίας, επιστροφές, κάθε είδους εκπτώσεις και αφού περιοριστούν οι πωλήσεις εντός 
του Οµίλου. Το ποσό του εσόδου θεωρείται ότι µπορεί να µετρηθεί αξιόπιστα όταν όλες οι 
ενδεχόµενες υποχρεώσεις που σχετίζονται µε την πώληση έχουν επιλυθεί. 

Η αναγνώριση των εσόδων γίνεται ως εξής: 

• Πώληση αγαθών: Το έσοδο από την πώληση αγαθών αναγνωρίζεται όταν οι ουσιαστικοί 
κίνδυνοι και τα οφέλη της κυριότητας των αγαθών έχουν µεταβιβαστεί στον αγοραστή, 
συνήθως µε την αποστολή των αγαθών. 

• Αµοιβές παροχής εµπορικού σήµατος: Οι αµοιβές παροχής εµπορικού σήµατος σχετίζονται 
µε µία θυγατρική που ιδρύει και αναπτύσσει εστιατόρια γρήγορης εστίασης και καφέ µπαρ 
µέσω της µεταβίβασης χρήσης εµπορικού σήµατος (franchisees). Οι αµοιβές αυτές 
αναγνωρίζονται σαν έσοδο στην περίοδο που αφορούν. 

• Έσοδα διαχείρισης ξενοδοχείων: Τα έσοδα από τη διαχείριση του ξενοδοχείου 
αναγνωρίζονται µετά την αφαίρεση του φόρου προστιθέµενης αξίας, δικαιώµατα υπηρεσιών, 
άλλων φόρων και εκπτώσεων στην περίοδο παροχής των υπηρεσιών. 

• Έσοδα από ναύλους: Τα έσοδα από ναύλους αναγνωρίζονται: 

(α) Αν αφορούν ταξίδια γραµµών εξωτερικού, όταν ο πελάτης πραγµατοποιήσει το ταξίδι, 

(β) Αν αφορούν ταξίδια γραµµών εσωτερικού όταν εκδοθεί το εισιτήριο. 

Η παραπάνω διαφορά στην αναγνώριση του εσόδου µεταξύ των εσόδων από ναύλους 
εσωτερικού και από ναύλους εξωτερικού υπάρχει αφ’ ενός διότι µεν οι ναύλοι που αφορούν σε 
εισιτήρια γραµµών εσωτερικού που εκδίδονται σε έναν συγκεκριµένο µήνα και θα ταξιδεύσουν 
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σε επόµενους µήνες δεν είναι σηµαντικοί σε σχέση µε τον συνολικό κύκλο εργασιών, και αφ’ 
ετέρου διότι το κόστος παρακολούθησης των αλλαγών στα εισιτήρια στον χρόνο που µεσολαβεί 
µεταξύ έκδοσης εισιτηρίων και εκτέλεσης του ταξιδιού για 4.500.000 εισιτήρια περίπου δεν 
αντισταθµίζει το πολύ µικρό όφελος που ίσως υπάρχει από αυτή την πληροφόρηση. 

(γ) Αν αφορούν ναυλώσεις πλοίων, οι ναύλοι αναγνωρίζονται όταν οι µέρες της ναύλωσης 
καταστούν δεδουλευµένες. 

• Έσοδα από πωλήσεις αγαθών και υπηρεσιών επί των πλοίων: Για τις υπηρεσίες που 
προσφέρει ο Όµιλος απ’ ευθείας στον πελάτη τα έσοδα αναγνωρίζονται µε την έκδοση της 
απόδειξης παροχής υπηρεσιών προς τον πελάτη. Για τις υπηρεσίες που προσφέρει ο Όµιλος 
µέσω αναδόχων, τα έσοδα αναγνωρίζονται µε την έκδοση Τιµολογίων Παροχής Υπηρεσιών 
προς τον ανάδοχο, που αφορούν δεδουλευµένα έσοδα. 

• Έσοδα από πωλήσεις αεροπορικών εισιτηρίων και τουριστικών πακέτων: Τα έσοδα από 
πωλήσεις αεροπορικών εισιτηρίων αφορούν προµήθειες που λαµβάνει ο Όµιλος από τις 
αεροπορικές εταιρίες για πωλήσεις αεροπορικών εισιτηρίων και αναγνωρίζονται µε την έκδοση 
του Τιµολογίου Παροχής Υπηρεσιών προς αυτές και αφορά δεδουλευµένα έσοδα. Τα έσοδα 
από τουριστικά πακέτα αναγνωρίζονται µε την έκδοση του κατάλληλου φορολογικού στοιχείου 
προς τον πελάτη και αφορούν δεδουλευµένα έσοδα. Όλα τα παραπάνω έσοδα αναγνωρίζονται 
όταν η είσπραξή της απαίτησης είναι εύλογα εξασφαλισµένη. 

• Έσοδα από τόκους: Τα έσοδα από τόκους αναγνωρίζονται χρησιµοποιώντας τη µέθοδο του 
πραγµατικού επιτοκίου το οποίο είναι το επιτόκιο το οποίο προεξοφλεί µε ακρίβεια 
µελλοντικές καταβολές τοις µετρητοίς ή εισπράξεις για τη διάρκεια της αναµενόµενης ζωής 
του χρηµατοοικονοµικού µέσου ή, όταν απαιτείται, για συντοµότερο διάστηµα, στην καθαρή 
λογιστική αξία του χρηµατοοικονοµικού περιουσιακού στοιχείου ή τις υποχρέωσης. 

Όταν µία απαίτηση έχει υποστεί αποµείωση αξίας, ο Όµιλος µειώνει τη λογιστική αξία στο 
ποσό που αναµένεται να ανακτηθεί, το οποίο είναι το ποσό που προκύπτει από τις εκτιµώµενες 
µελλοντικές ταµειακές ροές προεξοφληµένες µε το πραγµατικό επιτόκιο του µέσου. και 
συνεχίζει την περιοδική αναστροφή της προεξόφλησης ως έσοδο από τόκους. Έσοδα από 
τόκους σε δάνεια τα οποία έχουν υποστεί αποµείωση αναγνωρίζονται χρησιµοποιώντας το 
αρχικό  πραγµατικό επιτόκιο.  

• Έσοδα από µερίσµατα: Τα έσοδα από τα µερίσµατα αναγνωρίζονται όταν οριστικοποιείται το 
δικαίωµα είσπραξής τους από τους µετόχους. 

3.18 Κόστος ∆ανεισµού 

Το κόστος δανεισµού αναγνωρίζεται ως έξοδο στην περίοδο την οποία αφορά εκτός αν το κόστος 
αυτό αφορά άµεσα την απόκτηση ή κατασκευή ενός περιουσιακού στοιχείου οπότε 
κεφαλαιοποιείται ως τµήµα κόστους του στοιχείου αυτού. 

3.19 Κέρδη Ανά Μετοχή 

Τα βασικά κέρδη ανά µετοχή (ΚΑΜ) υπολογίζονται διαιρώντας τα καθαρά κέρδη που αναλογούν 
στους µετόχους της µητρικής εταιρείας µε τον µέσο σταθµισµένο αριθµό κοινών µετοχών που είναι 
σε κυκλοφορία κατά τη διάρκεια κάθε έτους, εξαιρώντας τον µέσο όρο των κοινών µετοχών που 
αποκτήθηκαν ως ίδιες µετοχές. 

Τα µειωµένα κέρδη ανά µετοχή υπολογίζονται διαιρώντας το καθαρό κέρδος που αποδίδεται στους 
µετόχους της µητρικής (αφού αφαιρεθεί ο τόκος επί των µετατρέψιµων µετοχών µετά φόρων) µε 
τον µέσο σταθµισµένο αριθµό των µετοχών σε κυκλοφορία κατά τη διάρκεια του έτους 
(προσαρµοσµένο για την επίδραση των αποµειούµενων µετατρέψιµων µετοχών). 
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Ο µέσος σταθµισµένος αριθµός των κοινών µετοχών σε κυκλοφορία κατά τη διάρκεια της 
λογιστικής περιόδου και για όλες τις παρουσιαζόµενες λογιστικές περιόδους προσαρµόζεται για 
γεγονότα που έχουν µεταβάλει τον αριθµό των κοινών µετοχών σε κυκλοφορία χωρίς αντίστοιχη 
µεταβολή στους πόρους. 

3.20 Πληροφόρηση κατά Τοµέα 

Ως επιχειρηµατικός τοµέας ορίζεται µία οµάδα στοιχείων του ενεργητικού και δραστηριοτήτων που 
παρέχουν προϊόντα και υπηρεσίες, τα οποία υπόκεινται σε διαφορετικούς κινδύνους και αποδόσεις 
από εκείνα άλλων επιχειρηµατικών τοµέων. Ως γεωγραφικός τοµέας, ορίζεται µία γεωγραφική 
περιοχή, στην οποία παρέχονται προϊόντα και υπηρεσίες και η οποία υπόκειται σε διαφορετικούς 
κινδύνους και αποδόσεις από άλλες περιοχές. 

Κριτήριο για τον καθορισµό του πρωτεύοντα τοµέα αποτέλεσε το αντικείµενο δραστηριοτήτων του 
Οµίλου. Οι επιχειρηµατικοί τοµείς στους οποίους δραστηριοποιείται ο Όµιλος κατά την χρήση 2008 
είναι οι εξής: 

• Καταναλωτικά Προϊόντα 
• Εκµετάλλευση Ακινήτων 
• Μεταφορές 
• Λοιπές Υπηρεσίες 
• Χρηµατοοικονοµικά και Άλλα 

3.21 Μακροπρόθεσµα Περιουσιακά Στοιχεία Κατεχόµενα προς Πώληση και ∆ιακοπείσες 
∆ραστηριότητες 

Ο Όµιλος ταξινοµεί ένα µακροπρόθεσµο στοιχείο του ενεργητικού ή µία οµάδα στοιχείων του 
ενεργητικού και υποχρεώσεων ως κατεχόµενα προς πώληση, αν η αξία τους αναµένεται να 
ανακτηθεί κατά κύριο λόγο µέσω διάθεσης των στοιχείων και όχι µέσω της χρήσης τους. 

Οι βασικές προϋποθέσεις για να ταξινοµηθεί ένα µακροπρόθεσµο περιουσιακό στοιχείο ή µια 
οµάδα στοιχείων (περιουσιακών και υποχρεώσεων) σαν κατεχόµενα προς πώληση, είναι το 
περιουσιακό στοιχείο ή η οµάδα να είναι διαθέσιµα προς άµεση πώληση στην παρούσα τους 
κατάσταση, η δε ολοκλήρωση της πώλησης να εξαρτάται µόνο από συνθήκες που είναι συνήθεις και 
τυπικές για πωλήσεις τέτοιων στοιχείων και η πώληση θα πρέπει να είναι εξαιρετικά πιθανή. 

Για να θεωρείται η πώληση εξαιρετικά πιθανή θα πρέπει να συντρέχουν σωρευτικά οι κάτωθι 
προϋποθέσεις: 

• να υπάρχει δέσµευση της διοίκησης αναφορικά µε ένα σχέδιο πώλησης των περιουσιακών 
στοιχείων ή της οµάδας, 

• να έχει ενεργοποιηθεί ένα πρόγραµµα εξεύρεσης αγοραστή και ολοκλήρωσης της συναλλαγής, 
• η προσφερόµενη τιµή πώλησης θα πρέπει να είναι σε λογική συσχέτιση µε την τρέχουσα 

αγοραία αξία των προς πώληση περιουσιακών στοιχείων ή της οµάδας περιουσιακών στοιχείων, 
• η πώληση αναµένεται να έχει ολοκληρωθεί εντός ενός έτους από την ηµέρα που το περιουσιακό 

στοιχείο ή οµάδα στοιχείων ταξινοµήθηκαν σαν κατεχόµενα προς πώληση εκτός ορισµένων 
εξαιρέσεων, και 

• οι ενέργειες που απαιτείται να γίνουν προκειµένου να ολοκληρωθεί το σχέδιο πώλησης θα 
πρέπει να καταδεικνύουν ότι δεν είναι πιθανόν να απαιτηθούν σηµαντικές τροποποιήσεις στο 
σχέδιο ούτε ότι το σχέδιο θα ακυρωθεί. 

Αµέσως πριν την αρχική ταξινόµηση του στοιχείου του ενεργητικού ή της οµάδας στοιχείων και 
υποχρεώσεων ως κατεχόµενων προς πώληση το στοιχείο του ενεργητικού (ή όλα τα στοιχεία του 
ενεργητικού και οι υποχρεώσεις που περιλαµβάνονται στην οµάδα) αποτιµώνται µε βάση τα 
ισχύοντα σε κάθε περίπτωση ∆ΠΧΑ. 
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Τα µακροπρόθεσµα περιουσιακά στοιχεία (ή οι οµάδες περιουσιακών στοιχείων και υποχρεώσεων) 
που ταξινοµούνται σαν κατεχόµενα προς πώληση αποτιµώνται (µετά την αρχική ταξινόµηση ως 
ανωτέρω) στην χαµηλότερη αξία µεταξύ της αξίας που αυτά φέρονται στις οικονοµικές καταστάσεις 
και της εύλογης αξίας τους µειωµένης κατά τα άµεσα έξοδα διάθεσης, και οι προκύπτουσες ζηµίες 
αποµείωσης καταχωρούνται στα αποτελέσµατα χρήσεως. Όποια πιθανή αύξηση της εύλογης αξίας 
σε µεταγενέστερη αποτίµηση θα καταχωρείται στα αποτελέσµατα χρήσεως αλλά όχι για ποσό 
µεγαλύτερο της αρχικά καταχωρηθείσας ζηµίας αποµείωσης. 

Από την ηµεροµηνία κατά την οποία ένα µακροπρόθεσµο (αποσβενόµενο) περιουσιακό στοιχείο (ή 
τα µακροπρόθεσµα περιουσιακά στοιχεία που περιλαµβάνονται σε µια οµάδα περιουσιακών 
στοιχείων και υποχρεώσεων) ταξινοµείται σαν κατεχόµενο προς πώληση, δεν λογίζονται 
αποσβέσεις επί των εν λόγω µακροπρόθεσµων περιουσιακών στοιχείων. 
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4. ΣΗΜΑΝΤΙΚΕΣ ΛΟΓΙΣΤΙΚΕΣ ΕΚΤΙΜΗΣΕΙΣ ΚΑΙ ΚΡΙΣΕΙΣ ΤΗΣ ∆ΙΟΙΚΗΣΗΣ 

Η σύνταξη των Οικονοµικών Καταστάσεων σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής 
Αναφοράς (∆ΠΧΑ) απαιτεί από τη ∆ιοίκηση τον σχηµατισµό κρίσεων, εκτιµήσεων και υποθέσεων 
οι οποίες επηρεάζουν τα στοιχεία του ενεργητικού και τις υποχρεώσεις, τις γνωστοποιήσεις των 
ενδεχόµενων απαιτήσεων και υποχρεώσεων καθώς και τα έσοδα και έξοδα κατά τις 
παρουσιαζόµενες περιόδους. Τα πραγµατικά αποτελέσµατα ενδέχεται να διαφέρουν από αυτά που 
έχουν εκτιµηθεί. Οι εκτιµήσεις και οι κρίσεις βασίζονται στην εµπειρία του παρελθόντος και σε 
άλλους παράγοντες, συµπεριλαµβανοµένων και των προσδοκιών για µελλοντικά γεγονότα τα οποία 
θεωρούνται λογικά στις συγκεκριµένες συνθήκες, ενώ επαναξιολογούνται συνεχώς βάσει όλων των 
διαθέσιµων πληροφοριών. 

Οι βασικές εκτιµήσεις και κρίσεις που αναφέρονται σε δεδοµένα η εξέλιξη των οποίων θα 
µπορούσε να επηρεάσει τα κονδύλια των Οικονοµικών Καταστάσεων τους επόµενους 12 µήνες 
έχουν ως εξής: 

4.1 Κρίσεις 

Οι βασικές κρίσεις που πραγµατοποιεί η ∆ιοίκηση του Οµίλου (εκτός των κρίσεων που συνδέονται 
µε εκτιµήσεις οι οποίες παρουσιάζονται στην ενότητα 4.2) και που έχουν την σηµαντικότερη 
επίδραση στα ποσά που αναγνωρίζονται στις Οικονοµικές Καταστάσεις σχετίζονται κυρίως µε:  

(α) Ταξινόµηση Χρηµατοοικονοµικών Μέσων 

Οι λογιστικές αρχές που εφαρµόζει ο Όµιλος απαιτούν την ταξινόµηση των χρηµατοοικονοµικών 
στοιχείων του ενεργητικού και των υποχρεώσεων, κατά την απόκτησή τους, σε διαφορετικές 
κατηγορίες: 

• Επενδύσεις κατεχόµενες ως τη λήξη. Για την ταξινόµηση ενός στοιχείου στην κατηγορία αυτή, 
η ∆ιοίκηση εξετάζει εάν πληρούνται τα κριτήρια του ∆ΛΠ 39 και συγκεκριµένα το κατά πόσο 
ο Όµιλος έχει την πρόθεση και την ικανότητα να τις κρατήσει έως τη λήξη τους. 

• Χρηµατοοικονοµικά µέσα κατεχόµενα για εµπορικούς σκοπούς. Στην κατηγορία αυτή 
εντάσσονται οι επενδύσεις και τα παράγωγα που δηµιουργούνται κυρίως µε σκοπό την επίτευξη 
βραχυπρόθεσµου κέρδους. 

• Χρηµατοοικονοµικά στοιχεία του ενεργητικού και υποχρεώσεις σε εύλογη αξία µέσω των 
αποτελεσµάτων. Η ταξινόµηση µιας επένδυσης στην κατηγορία αυτή, εξαρτάται από τον τρόπο 
που αποτιµά η ∆ιοίκηση την αποδοτικότητα και τον κίνδυνο της επένδυσης. Έτσι, στην 
κατηγορία αυτή εντάσσονται και επενδύσεις που δεν ανήκουν στο εµπορικό χαρτοφυλάκιο 
αλλά στο χαρτοφυλάκιο επιχειρηµατικών συµµετοχών και παρακολουθούνται εσωτερικά, 
σύµφωνα µε τη στρατηγική του Οµίλου, στην εύλογη αξία τους. 

4.2 Εκτιµήσεις και Υποθέσεις 

Συγκεκριµένα ποσά τα οποία περιλαµβάνονται ή επηρεάζουν τις Οικονοµικές Καταστάσεις καθώς 
και τις σχετικές γνωστοποιήσεις εκτιµώνται, απαιτώντας τον σχηµατισµό υποθέσεων σχετικά µε 
αξίες ή συνθήκες οι οποίες δεν είναι δυνατόν να είναι γνωστές µε βεβαιότητα κατά την περίοδο 
σύνταξης των Οικονοµικών Καταστάσεων. Μία λογιστική εκτίµηση θεωρείται σηµαντική όταν 
είναι σηµαντική για την χρηµατοοικονοµική κατάσταση και τα αποτελέσµατα του Οµίλου και 
απαιτεί τις πιο δύσκολες, υποκειµενικές ή περίπλοκες κρίσεις της ∆ιοίκησης. Ο Όµιλος αξιολογεί 
τέτοιες εκτιµήσεις σε συνεχή βάση, βασιζόµενος στα αποτελέσµατα του παρελθόντος και στην 
εµπειρία, σε συσκέψεις µε ειδικούς, σε τάσεις και σε άλλες µεθόδους οι οποίες θεωρούνται λογικές 
στις συγκεκριµένες συνθήκες, όπως επίσης και τις προβλέψεις σχετικά µε το πώς αυτά ενδέχεται να 
αλλάξουν στο µέλλον. 
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 (α) Συνενώσεις Επιχειρήσεων 

Κατά την αρχική αναγνώριση τα στοιχεία του ενεργητικού καθώς και οι υποχρεώσεις της 
αποκτώµενης επιχείρησης συµπεριλαµβάνονται στις ενοποιηµένες Οικονοµικές Καταστάσεις στις 
εύλογες αξίες τους. Κατά την επιµέτρηση των εύλογων αξιών η ∆ιοίκηση χρησιµοποιεί εκτιµήσεις 
σχετικά µε τις µελλοντικές ταµειακές ροές, ωστόσο τα πραγµατικά αποτελέσµατα ενδέχεται να 
διαφέρουν. Οποιαδήποτε αλλαγή στην επιµέτρηση µετά την αρχική αναγνώριση θα επηρεάσει την 
επιµέτρηση της υπεραξίας. Λεπτοµέρειες των αγοραζόµενων στοιχείων ενεργητικού και 
υποχρεώσεων αναλύονται στη σηµείωση 5. 

(β) Έλεγχοι Αποµείωσης Υπεραξίας και Άυλων Στοιχείων του Ενεργητικού µε Απεριόριστη 
Ωφέλιµη Ζωή 

Ο Όµιλος διενεργεί τον σχετικό έλεγχο αποµείωσης της υπεραξίας και των άυλων στοιχείων του 
ενεργητικού µε απεριόριστη διάρκεια ζωής που έχουν προκύψει από θυγατρικές και συγγενείς, 
τουλάχιστον σε ετήσια βάση ή και όποτε υπάρχει ένδειξη για αποµείωση, σύµφωνα µε τις διατάξεις 
του ∆ΛΠ 36. Προκείµενου να διαπιστωθεί αν συντρέχουν λόγοι αποµείωσης, απαιτείται ο 
υπολογισµός της αξίας χρήσης και της εύλογης αξίας µειωµένης κατά το κόστος πώλησης της 
επιχειρηµατικής µονάδας. Συνήθως χρησιµοποιούνται οι µέθοδοι παρούσας αξίας ταµειακών ροών, 
η αποτίµηση βάσει δεικτών οµοειδών συναλλαγών ή επιχειρήσεων που διαπραγµατεύονται σε 
ενεργό αγορά και η χρηµατιστηριακή τιµή σε περίπτωση που το υπό εξέταση στοιχείο 
διαπραγµατεύεται σε οργανωµένη αγορά. Για την εφαρµογή των συγκεκριµένων µεθόδων, η 
∆ιοίκηση απαιτείται να χρησιµοποιήσει στοιχεία όπως εκτιµώµενη µελλοντική κερδοφορία της 
θυγατρικής, επιχειρηµατικά σχέδια καθώς και στοιχεία της αγοράς, όπως επιτόκια κ.λπ. (περαιτέρω 
πληροφορίες στη σηµείωση 10). 

(γ) Αποµείωση Ενσώµατων Παγίων 

Τα ενσώµατα πάγια στοιχεία ελέγχονται για σκοπούς αποµείωσης όταν γεγονότα ή αλλαγές στις 
συνθήκες υποδηλώνουν ότι η λογιστική τους αξία µπορεί να µην είναι ανακτήσιµη. Για τον 
υπολογισµό της αξίας λόγω χρήσης η ∆ιοίκηση εκτιµά τις µελλοντικές ταµειακές ροές από το 
περιουσιακό στοιχείο ή την µονάδα ταµειακής ροής και επιλέγει τον κατάλληλο συντελεστή 
προεξόφλησης για να υπολογίσει την παρούσα αξία των µελλοντικών ταµειακών ροών. 

(δ) Ωφέλιµη Ζωή Αποσβέσιµων Στοιχείων 

Η ∆ιοίκηση εξετάζει τις ωφέλιµες ζωές των αποσβέσιµων στοιχείων σε κάθε χρήση. Την 
31/12/2008 η ∆ιοίκηση εκτιµά ότι οι ωφέλιµες ζωές αντιπροσωπεύουν την αναµενόµενη 
χρησιµότητα των στοιχείων του ενεργητικού (περαιτέρω πληροφορίες στις Σηµειώσεις 3.5 και 3.7). 

(ε) Εκτίµηση Εύλογης Αξίας Χρηµατοοικονοµικών Μέσων 

Ο υπολογισµός της εύλογης αξίας των χρηµατοοικονοµικών στοιχείων του ενεργητικού και 
παθητικού για τα οποία δεν υπάρχουν δηµοσιευµένες τιµές αγοράς, απαιτεί τη χρησιµοποίηση 
συγκεκριµένων τεχνικών εκτίµησης. Ο υπολογισµός της εύλογης αξίας τους απαιτεί διαφόρων 
ειδών εκτιµήσεις. Οι σηµαντικότερες αφορούν στην εκτίµηση των διαφόρων κινδύνων στους 
οποίους υπόκεινται το µέσο, όπως επιχειρηµατικός κίνδυνος, κίνδυνος ρευστότητας κτλ., και 
εκτίµηση των µελλοντικών προοπτικών κερδοφορίας επιχειρήσεων σε περίπτωση αποτίµησης 
συµµετοχικών τίτλων. 

(στ) Αποµείωση Χρηµατοοικονοµικών Μέσων 

Ο Όµιλος ακολουθεί τις οδηγίες του ∆ΛΠ 39 για τον έλεγχο αποµείωσης της αξίας των επενδύσεών 
του. Κατά τον προσδιορισµό του πότε µια επένδυση έχει υποστεί αποµείωση της αξίας της ο Όµιλος 
εκτιµά, µαζί µε άλλους παράγοντες, τη διάρκεια ή την έκταση που η εύλογη αξία µιας επένδυσης 
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είναι χαµηλότερη του κόστους, γεγονός το οποίο µπορεί να αποτελέσει µία αντικειµενική ένδειξη 
αποµείωσης, τη χρηµατοοικονοµική βιωσιµότητα και τις βραχυπρόθεσµες προοπτικές 
επιχειρηµατικές πολιτικές, το µέλλον της επένδυσης, συµπεριλαµβανοµένων παραγόντων όπως η 
επίδοση του επιχειρηµατικού κλάδου δραστηριοποίησης, οι αλλαγές στην τεχνολογία και στις 
λειτουργικές και χρηµατοδοτικές ταµειακές ροές (περαιτέρω πληροφορίες στη σηµείωση 13). 

(ζ) Εκτίµηση Εύλογης Αξίας Παραγώγων και Λογιστική Αντιστάθµισης 

Ο Όµιλος χρησιµοποιεί τα παράγωγα χρηµατοοικονοµικά στοιχεία για τη διαχείριση µιας σειράς 
κινδύνων στους οποίους περιλαµβάνονται κίνδυνοι που σχετίζονται µε τα επιτόκια, το συνάλλαγµα 
και τις τιµές των αγαθών. Για τον καθορισµό µιας αποτελεσµατικής αντισταθµιστικής σχέσης, ο 
Όµιλος απαιτείται αφενός να δηλώσει την στρατηγική του για την αντιστάθµιση και αφετέρου να 
εκτιµήσει ότι η αντιστάθµιση θα είναι αποτελεσµατική καθ’ όλη τη διάρκεια του µέσου 
αντιστάθµισης (παραγώγου). Επιπλέον πληροφόρηση σχετικά µε τη χρήση των παραγώγων 
παρέχεται στη σηµείωση 15. 

(η) Πρόβλεψη για Φόρο Εισοδήµατος 

Η πρόβλεψη για φόρο εισοδήµατος µε βάση το ∆ΛΠ 12 υπολογίζεται µε εκτίµηση των φόρων που 
θα καταβληθούν στις φορολογικές αρχές και περιλαµβάνει τον τρέχοντα φόρο εισοδήµατος για 
κάθε χρήση και πρόβλεψη για τους πρόσθετους φόρους που πιθανόν να προκύψουν σε 
φορολογικούς ελέγχους. 

Οι εταιρείες του Οµίλου υπόκεινται σε διαφορετικές νοµοθεσίες φορολογίας εισοδήµατος. Για τον 
συνολικό προσδιορισµό της πρόβλεψης για φόρο εισοδήµατος όπως παρουσιάζεται στον 
Ισολογισµό απαιτούνται σηµαντικές εκτιµήσεις. Για συγκεκριµένες συναλλαγές και υπολογισµούς, 
ο προσδιορισµός της τελικής φορολογίας είναι αβέβαιος. Ο Όµιλος αναγνωρίζει υποχρεώσεις για 
προβλεπόµενα φορολογικά ζητήµατα µε βάση υπολογισµούς για το κατά πόσο θα προκύψει 
επιπρόσθετη φορολογία. Όπου το τελικό φορολογικό αποτέλεσµα αυτών των ζητηµάτων διαφέρει 
από το ποσό που έχει αρχικά αναγνωριστεί οι διαφορές επηρεάζουν την πρόβλεψη για φόρο 
εισοδήµατος και για αναβαλλόµενη φορολογία στην περίοδο που έγινε ο προσδιορισµός (περαιτέρω 
πληροφορίες στη σηµείωση 49.9). 

Ο Όµιλος και η Εταιρεία προχώρησαν κατά την τρέχουσα χρήση στην απεικόνιση της επίδρασης 
από τη µείωση των φορολογικών συντελεστών στην αναβαλλόµενη φορολογία. Συγκεκριµένα, 
σύµφωνα µε τον Ν 3697/25.09.2008 ο φορολογικός συντελεστής βάσει του οποίου υπολογίζεται ο 
φόρος επί των κερδών των εταιρειών µειώνεται σταδιακά κατά µία ποσοστιαία µονάδα κάθε έτος 
από το 2010 έως και το 2014, όπου θα ανέρχεται σε 20%. Ανάλυση της επίδρασης της µεταβολής 
των συντελεστών περιλαµβάνεται στην σηµείωση 43. 

 (θ) Αναβαλλόµενες Φορολογικές Απαιτήσεις επί Φορολογικών Ζηµιών 

Αναβαλλόµενη φορολογική απαίτηση αναγνωρίζεται για όλες τις αχρησιµοποίητες φορολογικές 
ζηµίες στον βαθµό που είναι πιθανό ότι θα υπάρξουν επαρκή φορολογικά κέρδη που θα 
συµψηφιστούν µε αυτές τις φορολογικές ζηµίες. Για τον καθορισµό του ύψους της αναβαλλόµενης 
φορολογικής απαίτησης που µπορεί να αναγνωριστεί απαιτούνται σηµαντικές κρίσεις και 
εκτιµήσεις της ∆ιοίκησης του Οµίλου, οι οποίες βασίζονται στα µελλοντικά φορολογικά κέρδη σε 
συνδυασµό µε τις µελλοντικές φορολογικές στρατηγικές που θα ακολουθηθούν (περαιτέρω 
πληροφορίες στη σηµείωση 18). 

(ι) Προβλέψεις για Επισφαλείς Απαιτήσεις 

Ο Όµιλος διενεργεί προβλέψεις για επισφαλείς απαιτήσεις σε σχέση µε συγκεκριµένους πελάτες 
όταν υπάρχουν δεδοµένα ή ενδείξεις οι οποίες καταδεικνύουν ότι η είσπραξη της σχετικής 
απαίτησης στο σύνολό της ή κατά ένα µέρος δεν είναι πιθανή. Η ∆ιοίκηση του Οµίλου προβαίνει σε 



p◌֝

 
 

ΣΗΜΕΙΩΣΕΙΣ ΕΠΙ ΤΩΝ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ 
ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΩΝ ΤΗΣ 31ΗΣ ∆ΕΚΕΜΒΡΙΟΥ 2008 

 

 

 
MARFIN INVESTMENT GROUP Α.Ε. ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ, Κηφισίας 24, 151 25 Μαρούσι, Ελλάδα. 

Τηλ. +30 210 81 73 000 
 

92 

περιοδική επανεκτίµηση της επάρκειας της πρόβλεψης σχετικά µε τις επισφαλείς απαιτήσεις σε 
συνάρτηση της πιστωτικής της πολιτικής και λαµβάνοντας υπόψη στοιχεία της Νοµικής Υπηρεσίας 
του Οµίλου, τα οποία προκύπτουν βάσει επεξεργασίας ιστορικών δεδοµένων και πρόσφατων 
εξελίξεων των υποθέσεων που διαχειρίζεται (περαιτέρω πληροφορίες στη σηµείωση 20). 

(κ) Πρόβλεψη για Αποζηµίωση Προσωπικού 

Το ύψος της πρόβλεψης για αποζηµίωση προσωπικού βασίζεται σε αναλογιστική µελέτη. Η 
αναλογιστική µελέτη περιλαµβάνει την στοιχειοθέτηση παραδοχών σχετικών µε το προεξοφλητικό 
επιτόκιο, το ποσοστό αύξησης των αµοιβών των εργαζοµένων, την αύξηση του δείκτη τιµών 
καταναλωτή και την αναµενόµενη εναποµένουσα εργασιακή ζωή. Οι παραδοχές που 
χρησιµοποιούνται εµπεριέχουν σηµαντική αβεβαιότητα και η ∆ιοίκηση του Οµίλου προβαίνει σε 
συνεχή επανεκτίµησή τους (περαιτέρω πληροφορίες στη σηµείωση 27). 

(λ) Ενδεχόµενα Στοιχεία του Ενεργητικού και Ενδεχόµενες Υποχρεώσεις 

Ο Όµιλος εµπλέκεται σε δικαστικές διεκδικήσεις και αποζηµιώσεις κατά τη συνήθη πορεία των 
εργασιών του. Η ∆ιοίκηση κρίνει ότι οποιοιδήποτε διακανονισµοί δεν θα επηρέαζαν σηµαντικά την 
οικονοµική θέση του Οµίλου την 31/12/2008. Παρόλα αυτά, ο καθορισµός των ενδεχόµενων 
υποχρεώσεων που σχετίζονται µε τις δικαστικές διεκδικήσεις και τις απαιτήσεις είναι µια 
πολύπλοκη διαδικασία που περιλαµβάνει κρίσεις σχετικά µε τις πιθανές συνέπειες και τις 
διερµηνείες σχετικά µε τους νόµους και τους κανονισµούς. Μεταβολές στις κρίσεις ή στις 
εκτιµήσεις είναι πιθανό να οδηγήσουν σε αύξηση ή µείωση των ενδεχόµενων υποχρεώσεων του 
Οµίλου στο µέλλον (περαιτέρω πληροφορίες σηµείωση 49). 
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5. ΣΥΝΕΝΩΣΕΙΣ ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΩΝ ΚΑΙ ΕΞΑΓΟΡΕΣ ∆ΙΚΑΙΩΜΑΤΩΝ ΜΕΙΟΨΗΦΙΑΣ 

5.1 Συνενώσεις Επιχειρήσεων και Εξαγορές ∆ικαιωµάτων Μειοψηφίας Χρήσης 2007 και 
οριστικοποίηση Επιµερισµού Κόστους Εξαγορών 

5.1.1 Οριστικοποίηση του Επιµερισµού Κόστους Εξαγοράς της VIVARTIA και Εξαγορά 
∆ικαιωµάτων Μειοψηφίας 

Η ηµεροµηνία, σύµφωνα µε το ∆ΠΧΑ 3 «Συνενώσεις Επιχειρήσεων», κατά την οποία αποκτήθηκε ο 
έλεγχος της VIVARTIA θεωρείται η 20/07/2007 (απόκτηση του 51,99% µε διαδοχικές αγορές από 
16/07 έως 20/07/2007). Το τίµηµα που καταβλήθηκε για την εξαγορά του αρχικού ποσοστού 
51,99% ανήλθε στο ποσό των € 1.058.578 χιλ. και η προσωρινή υπεραξία ποσού € 850.522 χιλ. που 
προέκυψε κατά την ηµεροµηνία της απόκτησης, προσδιορίστηκε µε βάση τις λογιστικές αξίες της 
εξαγορασθείσας εταιρείας κατά την 20/07/2007 και καταχωρήθηκε στο οµότιτλο κονδύλι του 
ενοποιηµένου Ισολογισµού. 

Η εύλογη αξία των περιουσιακών στοιχείων, των υποχρεώσεων, των ενδεχόµενων υποχρεώσεων και 
η προκύψασα υπεραξία του εξαγορασθέντος οµίλου VIVARTIA οριστικοποιήθηκε εντός του 3ου 
τριµήνου της χρήσης 2008 (δυνατότητα που παρέχεται από τις σχετικές διατάξεις του ∆ΠΧΑ 3 
«Συνενώσεις Επιχειρήσεων»). Ο συγκριτικός Ισολογισµός της 31/12/2007 και οι συγκριτικές 
Καταστάσεις Αποτελεσµάτων της χρήσης που έληξε την 31/12/2007 καθώς και των ενδιάµεσων 
περιόδων της 30/09/2007, 31/03/2008 και 30/06/2008 αναπροσαρµόσθηκαν, προκειµένου να 
ενσωµατώσουν τα οριστικά κονδύλια που προέκυψαν από την ολοκλήρωση της διαδικασίας του 
επιµερισµού του τιµήµατος εξαγοράς στα περιουσιακά στοιχεία, στις υποχρεώσεις και στις 
ενδεχόµενες υποχρεώσεις του εξαγορασθέντος οµίλου (Purchase Price Allocation). Μετά την 
οριστικοποίηση του προσδιορισµού των εύλογων αξιών, η προσωρινή υπεραξία που είχε 
αναγνωριστεί κατά την 20/07/2007, µειώθηκε κατά ποσό € 246.689 χιλ. (καθαρό από αναβαλλόµενη 
φορολογική υποχρέωση € 153.322 χιλ.), µε αποτέλεσµα η τελική προκύψασα υπεραξία να ανέλθει 
σε € 603.833 χιλ. Η τελική υπεραξία (µη κατανεµηθείσα διαφορά) αναγνωρίστηκε ως υπεραξία στο 
ενεργητικό και θα ελέγχεται σε κάθε χρήση για την ύπαρξη τυχόν ζηµιάς λόγω µείωσης της αξίας 
της. Η υπολειποµένη υπεραξία επί του οµίλου VIVARTIA οφείλεται στις συνέργειες κόστους-
εσόδων οι οποίες αναµένεται να δηµιουργηθούν λόγω της συναλλαγής, στην αυξηµένη συνεργασία 
µε τις εταιρείες εντός του χαρτοφυλακίου της MIG, στην εκπαίδευση και στην τεχνογνωσία του 
απασχολούµενου προσωπικού του Οµίλου και στην παρουσία του Οµίλου σε διαφοροποιηµένες 
αγορές και τοποθεσίες, τα οποία σύµφωνα µε τα ∆ΠΧΑ θεωρούνται µέρος της υπεραξίας. 

Οι οριστικές εύλογες αξίες των στοιχείων του ενεργητικού και των υποχρεώσεων που αναλογούν 
στον Όµιλο, το συνολικό τίµηµα (κόστος) εξαγοράς και η προκύψασα οριστική υπεραξία έχουν ως 
εξής:
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Ποσά σε € '000 

Οριστικές 

εύλογες αξίες 

κατά την 

εξαγορά 

Λογιστικές 

αξίες κατά 

την εξαγορά 

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ   

Ενσώµατα και άυλα πάγια        1.477.113             842.180   

Συµµετοχές σε συγγενείς           5.564                 5.564   

∆ιαθέσιµα προς πώληση χρηµατοοικονοµικά στοιχεία        23.409           23.409   

Παράγωγα χρηµατοοικονοµικά µέσα                24                    24   

Αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις          13.330            13.330   

Λοιπές µακροπρόθεσµες απαιτήσεις            7.178                7.178   

Αποθέµατα         109.771            109.771   

Πελάτες και λοιπές απαιτήσεις 262.170             262.031   

Χρηµατοοικονοµικά µέσα αποτιµώµενα σε εύλογες αξίες µέσω αποτελεσµάτων             9.697               9.697   

Ταµειακά διαθέσιµα και ταµειακά ισοδύναµα       133.365            133.365   

Σύνολο Ενεργητικού     2.041.621          1.406.549   

   

ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ   

Μακροπρόθεσµα δάνεια      (431.501)          (431.501)   

Αναβαλλόµενες φορολογικές υποχρεώσεις     (241.781)           (88.459)   

Παράγωγα χρηµ/κά µέσα       (45.074)         (45.074)   

Λοιπές µακροπρόθεσµες υποχρεώσεις         (58.229)            (56.479)   

Βραχυπρόθεσµα δάνεια        (68.874)            (68.874)   

Λοιπές βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις      (256.971)         (256.971)   

Σύνολο υποχρεώσεων   (1.102.430)         (947.358)   

∆ικαιώµατα µειοψηφίας         (64.525)          (59.011)   

Καθαρά περιουσιακά στοιχεία που αποκτήθηκαν         874.666            400.180   

   

Ποσοστό εξαγοράς από τον Όµιλο 51,99% 51,99% 

Εύλογη αξία στοιχείων που αποκτήθηκαν από τον Όµιλο           454.745             208.056   

πλέον: Εξαγορασθείσα  υπεραξία         603.833             850.522   

Κόστος Εξαγοράς     1.058.578        1.058.578   

µείον: Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα που αποκτήθηκαν από την εξαγορά της θυγατρικής       (133.365)         (133.365)   

Καθαρή ταµειακή εκροή για εξαγορά θυγατρικής           925.213            925.213   

Από την 20/07/2007 έως την 31/12/2008, η MIG αύξησε το ποσοστό της επί του µετοχικού 
κεφαλαίου της VIVARTIA, κατά 37,91% µε την καταβολή € 774.923 χιλ. Η υπεραξία που 
προέκυψε από τις µεταγενέστερες εξαγορές ανήλθε σε € 437.879 χιλ., η οποία και αναγνωρίστηκε 
στον ενοποιηµένο Ισολογισµό. Συνεπώς, το συνολικό ποσό της υπεραξίας που έχει προκύψει από 
την εξαγορά του οµίλου VIVARTIA, στον ενοποιηµένο Ισολογισµό της MIG ανήλθε σε ποσό € 
1.041.712 χιλ. 

Προσαρµογές κατά την ολοκλήρωση της αρχικής λογιστικοποίησης της εξαγοράς 

Οι σηµαντικές διαφοροποιήσεις των κονδυλίων του ενοποιηµένου Ισολογισµού του εξαγορασθέντος 
οµίλου που προέκυψαν από την οριστικοποίηση των σχετικών εύλογων αξιών έχουν ως κάτωθι: 
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Ενσώµατα πάγια στοιχεία ενεργητικού 

Τα πάγια στοιχεία του ενεργητικού της VIVARTIA αποτιµηθήκαν από ανεξάρτητο εκτιµητή. Κατά 
τη διάρκεια της εκτίµησης του, ο εκτιµητής εφάρµοσε ανά κατηγορία στοιχείου ενεργητικού υπό 
εκτίµηση, µία από τις παρακάτω µεθόδους αποτίµησης ή συνδυασµό αυτών: 

• Μέθοδο αγοράς 

• Μέθοδο εισοδήµατος 

• Μέθοδο κόστους 

Τα ενσώµατα πάγια αυξήθηκαν κατά € 23.453 χιλ. 

Αναγνωρισθέντα ενσώµατα πάγια Ποσά σε € '000 

Οικόπεδα, Κτίρια & εγκαταστάσεις                14.923   

Μηχανήµατα & Μεταφορικά Μέσα                  5.737   

Έπιπλα και λοιπός εξοπλισµός                  2.793   

Σύνολο                23.453   

Άυλα στοιχεία ενεργητικού 

• Σήµατα / εµπορικές επωνυµίες 

Τα σήµατα και οι εµπορικές επωνυµίες της VIVARTIA αποτιµήθηκαν εφαρµόζοντας την 
µέθοδο “relief-from-royalty”. Η µέθοδος “relief from royalty” υπολογίζει την εύλογη αξία ενός 
άυλου στοιχείου του ενεργητικού µε βάση έσοδα που αναγνωρίζονται από δικαιώµατα χρήσης 
(royalties). Το εν λόγω έσοδο από δικαιώµατα αντιπροσωπεύει την εξοικονόµηση κόστους για 
τον κάτοχο του άυλου στοιχείου σε σύγκριση µε την παροχή δικαιώµατος χρήσης (licensing) 
του εν λόγω στοιχείου από τρία µέρη εφόσον ο κάτοχος δεν υποχρεούται να καταβάλλει 
δικαιώµατα χρήσης (royalties) σε ένα τρίτο µέρος για την χρήση του εν λόγω στοιχείου. 

• Τεχνογνωσία (Know how) 

Η τεχνογνωσία ως άυλο στοιχείο του ενεργητικού της VIVARTIA, αποτιµήθηκε µε βάση την 
µέθοδο “relief from royalty”. 

Η εν λόγω µέθοδος βασίζεται στην εφαρµογή ενός κατάλληλου royalty rate στις καθαρές 
πωλήσεις που απορρέουν από το υπό αποτίµηση άυλο στοιχείο σε εύλογη αξία. Η µέθοδος 
Relief from royalty βασίζεται στην παραδοχή ότι κατέχοντας την τεχνογνωσία, εν αντιθέσει µε 
το να πλήρωνε δικαιώµατα για τη χρήση της, η VIVARTIA δεν οφείλει να καταβάλλει 
δικαιώµατα χρήσης (royalties) σε τρίτα µέρη για την χρήση συνταγών και µεθόδων παραγωγής 
για τα προϊόντα που παράγει και τις υπηρεσίες που προσφέρει. 

• Συµφωνίες µε Προµηθευτές 

Οι Συµφωνίες µε Προµηθευτές αποτιµήθηκαν µε βάση την µέθοδο “Multi-period Excess 
Earnings”. Η εν λόγω µέθοδος βασίζεται στον υπολογισµό των ταµειακών εισροών και εκροών 
που προέρχονται από τις εν λόγω συµφωνίες και το κόστος επένδυσης κεφαλαίου για όλα τα 
υπολειπόµενα στοιχεία ενεργητικού (συνεισφέροντα στοιχεία ενεργητικού (contributory assets), 
ήτοι πάγια στοιχεία ενεργητικού, σήµατα και brand-names, απασχολούµενο προσωπικό, κλπ.) 
τα οποία χρησιµοποιούνται για την διατήρηση των εν λόγω συµφωνιών. 

Οι επιπρόσθετες αξίες στα άυλα στοιχεία του ενεργητικού που αναγνωρίστηκαν κατά την 
ηµεροµηνία της εξαγοράς του οµίλου VIVARTIA αναλύονται ως εξής: 
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Αναγνωρισθέντα άυλα στοιχεία ενεργητικού Ποσά σε € '000 Ωφέλιµη ζωή 

Σήµατα / Εµπορικές επωνυµίες 594.415 Απεριόριστη 

Σήµατα / Εµπορικές επωνυµίες 11.108 10-20 έτη 

Τεχνική Υποστήριξη (Τεχνογνωσία)                  5.909   10 έτη 

Συµβάσεις µε διανοµείς                       48   6 έτη 

Σύνολο              611.480    

• Προέκυψαν πρόσθετες αναβαλλόµενες φορολογικές υποχρεώσεις συνολικού ύψους € 153.322 
χιλ. 

• Αναγνωρίσθηκαν επιπλέον προβλέψεις ποσού € 1.750 χιλ. 

• Αναγνωρίσθηκαν επιπλέον δικαιώµατα µειοψηφίας ποσού € 146.796 χιλ. 

Η επίδραση στην κατάσταση αποτελεσµάτων από την ολοκλήρωση της διαδικασίας του 
καταµερισµού του κόστους αγοράς  του εξαγορασθέντος οµίλου VIVARTIA της χρήσης που έληξε 
την 31/12/2007 καθώς και των ενδιάµεσων περιόδων της 30/09/2007, 31/03/2008 και 30/06/2008 
αναλύεται ως εξής : 

Ποσά σε € ΟΜΙΛΟΣ VIVARTIA 

          

Επίδραση από οριστικοποίηση καταµερισµού κόστους 
αγοράς (Purchase Price Allocation) 

30/9/2007 31/12/2007 31/3/2008 30/6/2008 

(Aύξηση)/µείωση αποσβέσεων  (123)  (275)  (143)  (187) 

Λοιπά έσοδα εκµετάλλευσης   -   241   -   -  

Λοιπά χρηµατοοικονοµικά αποτελέσµατα  -   (8)  -   -  

Αναβαλλόµενος φόρος  82   165   82   165  

Σύνολο  (41)  123   (61)  (22) 

Από την οριστικοποίηση του ανωτέρω επιµερισµού του τιµήµατος εξαγοράς, επηρεαστήκαν οι 
προηγούµενες δηµοσιευµένες Οικονοµικές Καταστάσεις του Οµίλου (βλέπε σχετική ανάλυση στη 
σηµείωση 50). 

5.1.2 Οριστικοποίηση του Επιµερισµού Κόστους Εξαγοράς των ΑΤΤΙCA ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ & 
BLUE STAR και Εξαγορά ∆ικαιωµάτων Μειοψηφίας 

Η ηµεροµηνία, σύµφωνα µε το ∆ΠΧΑ 3 «Συνενώσεις Επιχειρήσεων», κατά την οποία αποκτήθηκε ο 
έλεγχος της ATTICA ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ θεωρείται η 03/10/2007. Το τίµηµα που καταβλήθηκε για 
την εξαγορά του αρχικού ποσοστού 51,64% (1,71% άµεσα και 49,93% έµµεσα, µέσω της κατά 
100% θυγατρικής MIG SHIPPING) ανήλθε στο ποσό των € 295.873 χιλ. Συνεπεία της 
προαναφερθείσας εξαγοράς, ο Όµιλος αναγνώρισε προσωρινή υπεραξία ποσού € 89.282 χιλ. η 
οποία προσδιορίστηκε µε βάση τις λογιστικές αξίες του εξαγορασθέντος Οµίλου κατά την 
03/10/2007 και η οποία καταχωρήθηκε στο οµότιτλο κονδύλι του ενοποιηµένου Ισολογισµού. 

Η εύλογη αξία των περιουσιακών στοιχείων, των υποχρεώσεων, των ενδεχόµενων υποχρεώσεων και 
η προκύψασα υπεραξία του εξαγορασθέντος οµίλου ATTICA ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ οριστικοποιήθηκε 
εντός του 3ου τριµήνου της χρήσης 2008 (δυνατότητα που παρέχεται από τις σχετικές διατάξεις του 
∆ΠΧΑ 3 «Συνενώσεις Επιχειρήσεων»). Ο συγκριτικός Ισολογισµός της 31/12/2007 και οι 
συγκριτικές Καταστάσεις Αποτελεσµάτων της χρήσης που έληξε την 31/12/2007 καθώς και των 
ενδιάµεσων περιόδων της 31/03/2008 και 30/06/2008 αναπροσαρµόσθηκαν, προκειµένου να 
ενσωµατώσουν τα οριστικά κονδύλια που προέκυψαν από την ολοκλήρωση της διαδικασίας του 
επιµερισµού του τιµήµατος εξαγοράς στα περιουσιακά στοιχεία, στις υποχρεώσεις και στις 
ενδεχόµενες υποχρεώσεις του εξαγορασθέντος οµίλου (Purchase Price Allocation). Μετά την 
οριστικοποίηση του προσδιορισµού των εύλογων αξιών, η προσωρινή υπεραξία που είχε 
αναγνωριστεί κατά την 03/10/2007, µειώθηκε κατά ποσό € 27.410 χιλ. (καθαρό από αναβαλλόµενη 
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φορολογική υποχρέωση € 7.559 χιλ.), µε αποτέλεσµα η τελική προκύψασα υπεραξία να ανέλθει σε 
€ 61.872 χιλ. Η τελική υπεραξία (µη κατανεµηθείσα διαφορά) αναγνωρίστηκε ως υπεραξία στο 
ενεργητικό και θα ελέγχεται σε κάθε χρήση για την ύπαρξη τυχόν ζηµιάς λόγω µείωσης της αξίας 
της. Η υπολειποµένη υπεραξία επί του οµίλου ATTICA ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ οφείλεται στις συνέργειες 
κόστους-εσόδων οι οποίες αναµένεται να δηµιουργηθούν λόγω της συναλλαγής, στην εκπαίδευση 
και στην τεχνογνωσία του απασχολούµενου προσωπικού του Οµίλου, στην συνεργασία µε τις 
εταιρίες εντός του χαρτοφυλακίου της MIG και στην δυνατότητα πρόσβασης στις κεφαλαιαγορές, 
τα οποία σύµφωνα µε τα ∆ΠΧΑ θεωρούνται µέρος της υπεραξίας. 

Οι οριστικές εύλογες αξίες των στοιχείων του ενεργητικού και των υποχρεώσεων που αναλογούν 
στον Όµιλο, το συνολικό τίµηµα (κόστος) εξαγοράς και η προκύψασα οριστική υπεραξία έχουν ως 
εξής: 

Ποσά σε € '000 

Οριστικές 

εύλογες αξίες 

κατά την 

εξαγορά  

 Λογιστικές 

αξίες κατά την 

εξαγορά  

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ   

Ενσώµατα και άυλα πάγια              787.317                708.238   

Αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις                     178                       178   

Λοιπές µακροπρόθεσµες απαιτήσεις                     199                       199   

Παράγωγα χρηµατοοικονοµικά µέσα                  3.332                    3.332   

Αποθέµατα                  4.205                    4.205   

Λοιπές απαιτήσεις                85.204                  85.204   

Ταµειακά διαθέσιµα και ταµειακά ισοδύναµα              185.420                185.420   

Σύνολο Ενεργητικού           1.065.855                986.776   

   

ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ   

Μακροπρόθεσµα δάνεια           (373.595)             (373.595)   

Αναβαλλόµενες φορολογικές υποχρεώσεις               (7.889)                    (330)   

Λοιπές µακροπρόθεσµες υποχρεώσεις               (2.281)                 (2.281)   

Λοιπές βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις             (91.391)               (91.391)   

Σύνολο υποχρεώσεων           (475.156)             (467.597)   

∆ικαιώµατα µειοψηφίας           (137.568)             (119.126)   

Καθαρά περιουσιακά στοιχεία που αποκτήθηκαν              453.131                400.053   

   

Ποσοστό εξαγοράς από Όµιλο (άµεσο και έµµεσο) 51,64% 51,64% 

Αξία στοιχείων που αποκτήθηκαν από τον Όµιλο              234.001                206.591   

πλέον: Εξαγορασθείσα υπεραξία                 61.872                  89.282   

Κόστος Εξαγοράς (άµεσο και έµµεσο)              295.873                295.873   

µείον: Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα που αποκτήθηκαν από την εξαγορά της θυγατρικής           (185.420)             (185.420)   

Καθαρή ταµειακή εκροή για εξαγορά θυγατρικής              110.453                110.453   

Κατά την παρουσιαζόµενη χρήση, την 23/12/2008, η ATTICA ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ ολοκλήρωσε τη 
διαδικασία συγχώνευσης µε απορρόφηση των θυγατρικών της εταιρειών «BLUE STAR 
ΝΑΥΤΙΛΙΑΚΗ ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ» (ποσοστό συµµετοχής 48,795%) και «SUPERFAST 
FERRIES ΝΑΥΤΙΛΙΑΚΗ ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ» (ποσοστό συµµετοχής 100%). 

Η συγχώνευση πραγµατοποιήθηκε σύµφωνα µε τις σχετικές διατάξεις των κ.ν. 2190/1920 και του ν. 
2166/1993 και της εµπορικής νοµοθεσίας, µε ηµεροµηνία Ισολογισµού Μετασχηµατισµού των 
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απορροφώµενων εταιρειών, την 30/6/2008 και ηµεροµηνία έγκρισης από το Υπουργείο Ανάπτυξης 
την 23/12/2008 κατόπιν της σχετικής απόφασης υπ. Αριθµ Κ2-15054. 

Ως δίκαιη και λογική σχέση ανταλλαγής των µετοχών της BLUE STAR ΝΑΥΤΙΛΙΑΚΗ 
ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ προς τις µετοχές της ATTICA AE ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ κρίθηκε η ακόλουθη 
αριθµητική σχέση: 

• Οι µέτοχοι της BLUE STAR ΝΑΥΤΙΛΙΑΚΗ ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ αντήλλαξαν 1 κοινή, 
ανώνυµη, µετά ψήφου, άυλη µετοχή της BLUE STAR ΝΑΥΤΙΛΙΑΚΗ ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ, 
ονοµαστικής αξίας Ευρώ 1 έκαστη, προς 0,696364177438854 κοινές ονοµαστικές, µετά ψήφου, 
άυλες µετοχές της ATTICA Α.Ε. ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ, νέας ονοµαστικής αξίας Ευρώ 0,83 έκαστη. 

• Οι µέτοχοι της ATTICA AE ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ διατήρησαν τον ίδιο, ως και προ της 
ολοκλήρωσης της συγχώνευσης, αριθµό µετοχών µε ονοµαστική αξία Ευρώ 0,83 έκαστη. 

Για τον Όµιλο της MIG η παραπάνω περιγραφόµενη συγχώνευση διαµόρφωσε το άµεσο και έµµεσο 
ποσοστό συµµετοχής του στον όµιλο της ATTICA ως ακολούθως: 

Εταιρεία Μετοχές της BLUE STAR 

(πριν την συγχώνευση) 

Μετοχές της ATTICA που 

προέκυψαν 

(µετά την συγχώνευση) 

MIG 6.324.975  4.404.486 

MIG SHIPPING 34.212.011 23.824.019 

Σύνολο επιπλέον µετοχών της ATTICA λόγω της συγχώνευσης 28.228.505 

Την 31/12/2008 ο Όµιλος της MIG κατέχει άµεσα και έµµεσα ποσοστό 86,40% επί της ATTICA 
ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ. Από την 03/10/2007 έως την 31/12/2008, ο Όµιλος αύξησε το ποσοστό του κατά 
34,76% επί της ATTICA ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ φθάνοντας συνολικό άµεσο και έµµεσο ποσοστό 86,40% 
µε την καταβολή € 361.628 χιλ. Συνεπεία της αρχικής εξαγοράς και των προαναφερθεισών 
συναλλαγών προέκυψε συνολική υπεραξία ποσού € 163.650 χιλ. στον ενοποιηµένο Ισολογισµό της 
MIG. 

Προσαρµογές κατά την ολοκλήρωση της αρχικής λογιστικοποίησης της εξαγοράς 

Οι σηµαντικές διαφοροποιήσεις των κονδυλίων του ενοποιηµένου Ισολογισµού του εξαγορασθέντος 
οµίλου που προέκυψαν από την οριστικοποίηση των σχετικών εύλογων αξιών έχουν ως κάτωθι: 

Ενσώµατα πάγια στοιχεία ενεργητικού  

Ο στόλος του οµίλου ATTICA ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ αποτιµήθηκε από δύο ανεξάρτητους εκτιµητές 
πλοίων. Στην αποτίµηση τους οι εκτιµητές εφάρµοσαν την µέθοδο της αγοράς, µε αποτέλεσµα να 
αυξηθούν τα ενσώµατα πάγια κατά € 48.843 χιλ. 

Αναγνωρισθέντα ενσώµατα πάγια Ποσά σε € '000 

 Πλοία                 48.843 

Άυλα στοιχεία ενεργητικού 

Τα σήµατα και brand-names του οµίλου ATTICA ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ αποτιµήθηκαν µε την µέθοδο 
relief-from-royalty. Η µέθοδος “relief from royalty” υπολογίζει την εύλογη αξία ενός άυλου 
στοιχείου του ενεργητικού µε βάση έσοδα που αναγνωρίζονται από δικαιώµατα χρήσης (royalties). 
Το εν λόγω έσοδο από δικαιώµατα αντιπροσωπεύει την εξοικονόµηση κόστους για τον κάτοχο του 
άυλου στοιχείου σε σύγκριση µε την παροχή δικαιώµατος χρήσης (licensing) του εν λόγω στοιχείου 
από τρίτα µέρη, εφόσον ο κάτοχος δεν υποχρεούται να καταβάλλει δικαιώµατα χρήσης (royalties) 
σε ένα τρίτο µέρος για την χρήση του εν λόγω στοιχείου. 
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Οι επιπρόσθετες αξίες στα άυλα στοιχεία του ενεργητικού που αναγνωρίστηκαν κατά την 
ηµεροµηνία εξαγοράς του οµίλου ATTICA ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ αναλύονται ως εξής: 

Αναγνωρισθέντα άυλα στοιχεία ενεργητικού Ποσά σε € '000 Ωφέλιµη ζωή 

Σήµατα / Εµπορικές επωνυµίες                30.236 Απεριόριστη 

• Προέκυψαν πρόσθετες αναβαλλόµενες φορολογικές υποχρεώσεις καθαρού συνολικού ύψους € 
7.559 χιλ. 

• Αναγνωρίστηκαν επιπλέον δικαιώµατα µειοψηφίας ποσού € 39.236 χιλ. 

Η επίδραση στην κατάσταση αποτελεσµάτων από την ολοκλήρωση της διαδικασίας του 
καταµερισµού του κόστους αγοράς  του εξαγορασθέντος οµίλου ATTICA ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ της 
χρήσης που έληξε την 31/12/2007 καθώς και των ενδιάµεσων περιόδων της, 31/03/2008 και 
30/06/2008 αναλύεται ως εξής : 

Ποσά σε €   ATTICA ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ 

          

Επίδραση από οριστικοποίηση καταµερισµού κόστους 
αγοράς  (Purchase Price Allocation) 

  31/12/2007 31/3/2008 30/6/2008 

(Aύξηση)/µείωση αποσβέσεων    (654)  (654)  (1.307) 

Λοιπά χρηµατοοικονοµικά αποτελέσµατα    -   79   79  

Σύνολο    (654)  (575)  (1.228) 

Από την οριστικοποίηση του ανωτέρω επιµερισµού του τιµήµατος εξαγοράς, επηρεάστηκαν οι 
προηγούµενες δηµοσιευµένες Οικονοµικές Καταστάσεις του Οµίλου (βλέπε σχετική ανάλυση στη 
σηµείωση 50). 

5.1.3 Οριστικοποίηση του Επιµερισµού Κόστους Εξαγοράς της ΚΕΤΑ και Μετέπειτα Εξαγορά 
∆ικαιωµάτων Μειοψηφίας 

Η ηµεροµηνία, σύµφωνα µε το ∆ΠΧΑ 3 «Συνενώσεις Επιχειρήσεων», κατά την οποία η MIG, µέσω 
της θυγατρικής της MIG LEISURE, απέκτησε τον έλεγχο της ΚΕΤΑ, θεωρείται η 13/08/2007. Το 
τίµηµα που καταβλήθηκε για την εξαγορά του αρχικού ποσοστού 41,79% ανήλθε στο ποσό των € 
37.835 χιλ. και η προσωρινή υπεραξία ποσού € 15.243 χιλ. η οποία προσδιορίστηκε µε βάση τις 
λογιστικές αξίες της εξαγορασθείσας εταιρίας κατά την 13/08/2007, καταχωρήθηκε στο οµότιτλο 
κονδύλι του ενοποιηµένου Ισολογισµού της MIG. 

Η εύλογη αξία των περιουσιακών στοιχείων, των υποχρεώσεων, των ενδεχόµενων υποχρεώσεων και 
η προκύψασα υπεραξία της εξαγορασθείσας ΚΕΤΑ οριστικοποιήθηκε εντός του 3ου τριµήνου της 
χρήσης 2008 (δυνατότητα που παρέχεται από τις σχετικές διατάξεις του ∆ΠΧΑ 3 «Συνενώσεις 
Επιχειρήσεων»). Ο συγκριτικός Ισολογισµός της 31/12/2007 και οι συγκριτικές Καταστάσεις 
Αποτελεσµάτων της χρήσης που έληξε την 31/12/2007 καθώς και των ενδιάµεσων περιόδων της 
30/09/2007, 31/03/2008 και 30/06/2008 αναπροσαρµόσθηκαν, προκειµένου να ενσωµατώσουν τα 
οριστικά κονδύλια που προέκυψαν από την ολοκλήρωση της διαδικασίας του επιµερισµού του 
τιµήµατος εξαγοράς στα περιουσιακά στοιχεία, στις υποχρεώσεις και στις ενδεχόµενες υποχρεώσεις 
της εξαγορασθείσας εταιρίας (Purchase Price Allocation). 

Μετά την οριστικοποίηση του προσδιορισµού των εύλογων αξιών η προσωρινή υπεραξία που είχε 
αναγνωρισθεί κατά την 13/08/2007 µειώθηκε κατά ποσό € 5.137 χιλ. (καθαρό από αναβαλλόµενη 
φορολογία € 3.073 χιλ.) και έτσι η τελική προκύψασα υπεραξία ανήλθε σε € 10.107 χιλ. Η 
υπολειπόµενη υπεραξία επί της KETA οφείλεται µεταξύ άλλων σε πιθανές συνέργειες κόστους-
εσόδων οι οποίες αναµένεται να δηµιουργηθούν λόγω της συναλλαγής, στην τεχνογνωσία του 
απασχολούµενου προσωπικού της εταιρείας και στην συνεργασία µε τις εταιρίες εντός του 
χαρτοφυλακίου της MIG τα οποία σύµφωνα µε τα ∆ΠΧΑ θεωρούνται µέρος της υπεραξίας. 
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Οι οριστικές εύλογες αξίες των στοιχείων του ενεργητικού και των υποχρεώσεων της 
εξαγορασθείσας εταιρείας, το συνολικό κόστος εξαγοράς και η προκύψασα οριστική υπεραξία 
έχουν ως εξής: 

Ποσά σε € '000 

Οριστικές 

εύλογες αξίες 

κατά την 

εξαγορά  

 Λογιστικές 

αξίες κατά την 

εξαγορά  

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ   

Ενσώµατα πάγια                82.440                  67.075   

Αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις                     134                       134   

Αποθέµατα                     244                       244   

Εµπορικές και λοιπές απαιτήσεις                22.338                  22.338   

Ταµειακά διαθέσιµα και ταµειακά ισοδύναµα                     757                       757   

Σύνολο Ενεργητικού              105.913                  90.548   

   

ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ   

Μακροπρόθεσµα δάνεια                  (208)                    (208)   

Αναβαλλόµενες φορολογικές υποχρεώσεις               (8.894)                 (5.821)   

Βραχυπρόθεσµα δάνεια             (27.415)               (27.415)   

Λοιπές βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις               (3.042)                 (3.042)   

Σύνολο υποχρεώσεων             (39.559)               (36.487)   

∆ικαιώµατα µειοψηφίας   

Καθαρά περιουσιακά στοιχεία που αποκτήθηκαν                66.354                  54.062   

   

Ποσοστό εξαγοράς από Όµιλο MIG (=65% x 64,29%) 41,79% 41,79% 

Αξία στοιχείων που αποκτήθηκαν από τον Όµιλο                27.728                  22.592   

πλέον: Εξαγορασθείσα  υπεραξία                 10.107                  15.243   

Κόστος Εξαγοράς (άµεσο και έµµεσο)                37.835                  37.835   

µείον: Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα που αποκτήθηκαν από την εξαγορά της θυγατρικής                  (757)                    (757)   

Καθαρή ταµειακή εκροή για εξαγορά θυγατρικής                37.078                  37.078   

Εντός της χρήσης 2008, η MIG LEISURE προέβη σε αύξηση της συµµετοχής της επί του µετοχικού 
κεφαλαίου της KETA κατά 10,79% από 64,29% (31/12/2007) σε 75,08% (31/12/2008) µε την 
καταβολή € 8.601 χιλ. Συνέπεια της αρχικής εξαγοράς και των προαναφερθεισών συναλλαγών 
προέκυψε υπεραξία ποσού € 18.670 χιλ. Εντός του τελευταίου τριµήνου του 2008, ο Όµιλος 
διέγραψε ποσό υπεραξίας µέσω των αποτελεσµάτων της χρήσης ύψους € 16.529 χιλ. κατόπιν 
ελέγχου αποµείωσης της συµµετοχής στην εν λόγω εταιρεία.  

Την 21/05/2008, η Εταιρεία αύξησε το ποσοστό της επί του µετοχικού κεφαλαίου της θυγατρικής 
MIG LEISURE κατά 35% φθάνοντας το 100%. Για την απόκτηση του επιπλέον ποσοστού 
καταβλήθηκε τίµηµα € 0,5 χιλ. Επιπλέον, η MIG προέβη σε αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου της 
θυγατρικής της κατά € 2.475 χιλ.  
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Προσαρµογές κατά την ολοκλήρωση της αρχικής λογιστικοποίησης της εξαγοράς 

Τα ενσώµατα πάγια στοιχεία του ενεργητικού της KETA αποτιµήθηκαν από ανεξάρτητο εκτιµητή. 
Κατά την αποτίµηση τους ο εκτιµητής εφάρµοσε ανά κατηγορία στοιχείου ενεργητικού µία από τις 
παρακάτω µεθόδους ή συνδυασµούς εξ αυτών: 

• Μέθοδο αγοράς 

• Μέθοδο κόστους 

Οι σηµαντικές διαφοροποιήσεις των κονδυλίων του Ισολογισµού της εξαγορασθείσας εταιρείας που 
προέκυψαν από την οριστικοποίηση των σχετικών εύλογων αξιών έχουν ως κάτωθι: 

• Αυξήθηκαν τα ενσώµατα πάγια στοιχεία κατά € 15.365 χιλ. 

Αναγνωρισθέντα ενσώµατα πάγια Ποσά σε € '000 

Οικόπεδα, Κτίρια & εγκαταστάσεις                15.365   

• Προέκυψαν πρόσθετες αναβαλλόµενες φορολογικές υποχρεώσεις συνολικού ύψους € 3.073 χιλ. 

• Αναγνωρίστηκαν επιπλέον δικαιώµατα µειοψηφίας ποσού € 7.155 χιλ. 

Η επίδραση στην κατάσταση αποτελεσµάτων από την ολοκλήρωση της διαδικασίας του 
καταµερισµού του κόστους αγοράς της εξαγορασθείσας ΚΕΤΑ της χρήσης που έληξε την 
31/12/2007 καθώς και των ενδιάµεσων περιόδων της 30/09/2007, 31/03/2008 και 30/06/2008 
αναλύεται ως εξής: 

Ποσά σε € KETA 

          

Επίδραση από οριστικοποίηση καταµερισµού κόστους 
αγοράς (Purchase Price Allocation) 

30/9/2007 31/12/2007 31/3/2008 30/6/2008 

(Aύξηση)/µείωση αποσβέσεων  (133)  (333)  (200)  (400) 

Αναβαλλόµενος φόρος  27   67   40   80  

Σύνολο  (106)  (266)  (160)  (320) 

Από την οριστικοποίηση του ανωτέρω επιµερισµού του τιµήµατος εξαγοράς, επηρεάστηκαν οι 
προηγούµενες δηµοσιευµένες Οικονοµικές Καταστάσεις του Οµίλου (βλέπε σχετική ανάλυση στη 
σηµείωση 50). 

5.2 Συνενώσεις Επιχειρήσεων και Εξαγορές ∆ικαιωµάτων Μειοψηφίας Χρήσης 2008 

5.2.1 Εξαγορά της RKB µέσω της Θυγατρικής Εταιρείας TAU 1 

Η MIG REAL ESTATE SERBIA (100% θυγατρική της MIG) µέσω της κατά 66,67% θυγατρικής 
της εταιρείας TAU 1, ενοποίησε για πρώτη φορά στις 29/01/2008 την RKB, στην οποία ο Όµιλος 
κατέχει έµµεσο ποσοστό 66,67%. Το συνολικό ποσό που καταβλήθηκε από την TAU 1 για την 
εξαγορά της RKB ανήλθε σε € 360.670 χιλ. (€ 360.000 χιλ. τίµηµα εξαγοράς πλέον € 670 χιλ. έξοδα 
συναλλαγής). 

Η TAU 1 την 29/01/2008, καταχωρήθηκε επισήµως ως ο νέος µέτοχος της RKB από την Αρχή 
Καταχώρησης Μητρώου Εταιρειών της Σερβίας και κατά συνέπεια η ηµεροµηνία αυτή ορίστηκε ως 
η ηµεροµηνία οριστικής απόκτησης των µετοχών της RKB από την TAU 1 και κατά επέκταση ως η 
αρχική ηµεροµηνία ενοποίησης της RKB από την TAU 1. 

Τα καθαρά στοιχεία του ενεργητικού και η οριστική υπεραξία που προέκυψε από την αρχική 
απόκτηση, παρουσιάζεται στον πίνακα που ακολουθεί: 
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Ποσά σε € '000 

Οριστικές 

εύλογες αξίες 

κατά την 

εξαγορά 

Λογιστικές 

αξίες κατά την 

εξαγορά 

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ   

Επενδύσεις σε ακίνητα 365.525 365.525 

∆ιαθέσιµα προς πώληση χρηµατοοικονοµικά στοιχεία 183 183 

Αποθέµατα 20 20 

Σύνολο Ενεργητικού 365.728 365.728 

   

ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ   

Μακροπρόθεσµες υποχρεώσεις 5.000 5.000 

Λοιπές βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις 58 58 

Σύνολο υποχρεώσεων 5.058 5.058 

∆ικαιώµατα µειοψηφίας - - 

Καθαρά περιουσιακά στοιχεία που αποκτήθηκαν 360.670 360.670 

   

Ποσοστό εξαγοράς από TAU 1 100%  

Αξία στοιχείων που αποκτήθηκαν 360.670  

Κόστος εξαγοράς 360.670  

µείον: Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα που αποκτήθηκαν από την εξαγορά της 

θυγατρικής 
-  

Καθαρή ταµειακή εκροή για εξαγορά RKB 360.670  

   

Ποσοστό συµµετοχής Οµίλου MIG 66,67%  

Αξία στοιχείων που αποκτήθηκαν και αναλογούν στον Όµιλο MIG 240.447  

Αξία στοιχείων που αποκτήθηκαν και αναλογούν στη µειοψηφία 120.223  

Σηµειώνεται ότι η εύλογη αξία των ανωτέρω στοιχείων του ενεργητικού, των υποχρεώσεων, καθώς 
και των ενδεχόµενων υποχρεώσεων που αναλήφθηκαν, προσδιορίστηκε οριστικά κατά την 
ηµεροµηνία της απόκτησης και δεν προέκυψε υπεραξία κατά την αγορά. 

Κατόπιν των αποφάσεων των ∆ιοικητικών Συµβουλίων των θυγατρικών TAU 1 και RKB 
υποβλήθηκε στην αρµόδια Σερβική αρχή την 08/01/2009 αίτηση για συγχώνευση των ανωτέρω µε 
απορρόφηση της πρώτης από την δεύτερη και ηµεροµηνία µετασχηµατισµού την 11/12/2008. Η εν 
λόγω συγχώνευση εγκρίθηκε την 22/01/2009. 

Η απόκτηση της RKB οδήγησε σε αύξηση των στοιχείων του ενεργητικού και των υποχρεώσεων 
του Οµίλου κατά το ποσό των € 596.187 χιλ. (7,82% επί του συνόλου των στοιχείων ενεργητικού 
του Οµίλου) και € 350.272 χιλ. (11,31% επί του συνόλου των υποχρεώσεων του Οµίλου) 
αντίστοιχα. Τα κέρδη µετά φόρων και δικαιωµάτων µειοψηφίας της RKB για την περίοδο 
29/01/2008 έως 31/12/2008, τα οποία ανέρχονται, σε ποσό € 89.137 χιλ. (79,17% επί του συνόλου 
των ενοποιηµένων αποτελεσµάτων), συµπεριλήφθηκαν στην ετήσια ενοποιηµένη Κατάσταση 
Αποτελεσµάτων. 

5.2.2 Εξαγορά της EVEREST µέσω του Οµίλου VIVARTIA 

Στις 07/03/2008 η VIVARTIA και ο επιχειρηµατίας κ. Λαυρέντιος Φρέρης ανακοίνωσαν σχέδιο 
στρατηγικής συνεργασίας για τη δηµιουργία εταιρείας µε την επωνυµία ΑΛΚΜΗΝΗ CATERING 
ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩΝ ΕΣΤΙΑΣΗΣ (στο εξής ΑΛΚΜΗΝΗ). Η σύσταση της 
ΑΛΚΜΗΝΗ Α.Ε. ολοκληρώθηκε τον Απρίλιο 2008 µε µετόχους την VIVARTIA µε ποσοστό 51% 
και τον κ. Λαυρέντιο Φρέρη µε ποσοστό 49%. 
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Η ΑΛΚΜΗΝΗ Α.Ε. υπέβαλε προαιρετική δηµόσια πρόταση για την απόκτηση του συνόλου των 
µετοχών της εταιρείας µε την επωνυµία EVEREST A.E. ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ & ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩΝ (στο 
εξής EVEREST A.E.) η οποία εγκρίθηκε µε την από 18 Απριλίου 2008 απόφαση της Επιτροπής 
Κεφαλαιαγοράς. Η δηµόσια πρόταση εγκρίθηκε µε την υπ' αρίθµ. 394/V/15.5.2008 απόφαση της 
Επιτροπής Ανταγωνισµού. Επισηµαίνεται ότι στα πλαίσια της δηµόσιας πρότασης ο κ. Φρέρης 
διέθεσε το ποσοστό του 26% περίπου που κατείχε στην EVEREST A.E. Η τιµή διάθεσης των 
µετοχών για την δηµόσια πρόταση της EVEREST A.E. ορίστηκε σε € 3,5 ανά µετοχή. 

Μέχρι την 30 Ιουνίου 2008 η ΑΛΚΜΗΝΗ Α.Ε. κατείχε 27.829.921 µετοχές που αντιστοιχούν στο 
96,65% του µετοχικού κεφαλαίου της EVEREST A.E. Με αίτηση που κατατέθηκε στις 20 
Αυγούστου 2008 προς την Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς, η ΑΛΚΜΗΝΗ CATERING A.E. άσκησε το 
δικαίωµα εξαγοράς όλων των υπόλοιπων µετοχών (squeeze - out) της EVEREST A.E., σε συνέχεια 
της υποβολής προαιρετικής πρότασης που είχε υποβάλει για την απόκτηση του συνόλου των 
µετοχών της εταιρείας. To δικαίωµα εξαγοράς αφορούσε στο υπόλοιπο 3,13% του µετοχικού 
κεφαλαίου και δικαιωµάτων ψήφων της EVEREST A.E. που δεν είχαν αποκτηθεί µέσω της 
δηµόσιας πρότασης ή χρηµατιστηριακώς, κατά την ως άνω ηµεροµηνία. Η σχετική έγκριση δόθηκε 
την 28 Αυγούστου 2008 και ως ηµεροµηνία παύσης (αναστολής) της διαπραγµάτευσης των µετοχών 
της EVEREST A.E. ορίστηκε η 19 Σεπτεµβρίου 2008. Κατόπιν των ανωτέρω, κατά την 30 
Σεπτεµβρίου 2008 η ΑΛΚΜΗΝΗ Α.Ε. κατείχε το σύνολο των µετοχών της EVEREST A.E. Για 
σκοπούς προσδιορισµού της υπεραξίας, η επιπλέον σταδιακή εξαγορά του ανωτέρω ποσοστού 
µειοψηφίας της εταιρείας από την ΑΛΚΜΗΝΗ Α.Ε. θεωρήθηκε ως ενιαία συναλλαγή (εφόσον 
πραγµατοποιήθηκε µε δηµόσια πρόταση) µε την απόκτηση του αρχικού ποσοστού και όχι ως 
ποσοστό εξαγοράς δικαιωµάτων µειοψηφίας. 

Η διαδικασία του προσδιορισµού της εύλογης αξίας των περιουσιακών στοιχείων, υποχρεώσεων και 
ενδεχόµενων υποχρεώσεων της εξαγορασθείσας εταιρείας, ο επιµερισµός του τιµήµατος εξαγοράς 
(Purchase Price Allocation) σύµφωνα µε τις διατάξεις του ∆ΠΧΑ 3 «Συνενώσεις Επιχειρήσεων» και 
ο οριστικός προσδιορισµός της σχετικής υπεραξίας ολοκληρώθηκε εντός του 4ου τριµήνου του 
2008. 

Οι εύλογες και οι λογιστικές αξίες του Ισολογισµού της εξαγορασθείσας εταιρείας, το συνολικό 
τίµηµα (κόστος) εξαγοράς και η προκύψασα οριστική υπεραξία για τον Όµιλο κατά την ηµεροµηνία 
εξαγοράς, προσδιορίστηκε ως εξής: 

 

Ποσά σε €  ‘000 

Εύλογες αξίες 

κατά την 

εξαγορά 

Λογιστικές 

αξίες 

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ   

Ενσώµατα και άυλα στοιχεία του ενεργητικού 169.213 47.013 

Λοιπά µακροπρόθεσµα στοιχεία ενεργητικού 2.351 2.351 

Αποθέµατα 4.334 4.334 

Βραχυπρόθεσµες απαιτήσεις 34.715 34.715 

Ταµειακά διαθέσιµα και ταµειακά ισοδύναµα 13.030 13.030 

Σύνολο ενεργητικού 223.643 101.443 

   

ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ   

Εµπορικές και λοιπές βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις 43.879 40.479 

Μακροπρόθεσµα δάνεια και βραχυπρόθεσµα δάνεια 32.573 32.537 

Αναβαλλόµενη φορολογική υποχρέωση 24.437 917 

Επιχορηγήσεις 1.231 1.231 
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Προβλέψεις και λοιπές µακροπρόθεσµες υποχρεώσεις 5.438 4.838 

Σύνολο υποχρεώσεων 107.522 80.002 

   

Καθαρή αξία στοιχείων του ενεργητικού 116.121 21.441 

Μείον: Ίδια κεφάλαια Οµίλου αποδιδόµενα στους µετόχους µειοψηφίας (16.684) (7.014) 

Καθαρή αξία στοιχείων του ενεργητικού που εξαγοράστηκαν 99.437 14.427 

   

Συνολικό κόστος εξαγοράς 101.147  

Καθαρή αξία περιουσιακών στοιχείων που εξαγοράστηκαν 99.437  

Οριστική υπεραξία 1.710  

Ταµειακή εκροή κατά την εξαγορά: 

Ποσά σε € ‘000   

Ταµειακά διαθέσιµα που αποκτήθηκαν  13.030 

Καθαρές ταµειακές εκροές κατά την εξαγορά  (101.147) 

Σύνολο ταµειακής εκροής κατά την εξαγορά  (88.117) 

Ο ανωτέρω υπολογισµός αφορά στον ενοποιηµένο Ισολογισµό της EVEREST A.E. 
ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ ΚΑΙ ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩΝ που περιλαµβάνει µόνο το ποσοστό 50,29% της συµµετοχής 
της EVEREST Α.Ε. στο µετοχικό κεφάλαιο της OLYMPIC CATERING A.E. Για το υπόλοιπο 
ποσοστό (24,44%) που άµεσα ή έµµεσα κατείχε η ΑΛΚΜΗΝΗ CATERING A.E. έως την 31 
∆εκεµβρίου 2008 (ηµεροµηνία συγχώνευσης µε την EVEREST A.E.), παρατίθεται ξεχωριστός 
σχετικός προσδιορισµός της υπεραξίας στην αµέσως επόµενη παράγραφο. 

Οι σηµαντικότερες διαφοροποιήσεις των κονδυλίων του ενοποιηµένου Ισολογισµού του 
εξαγορασθέντος οµίλου που προέκυψαν από την οριστικοποίηση των σχετικών εύλογων αξιών 
συνοψίζονται ως εξής: 

• Τα ενσώµατα περιουσιακά στοιχεία µειώθηκαν κατά € 1.200 χιλ. µε βάση την έκθεση 
αποτίµησης ανεξάρτητου εκτιµητή. Τα άυλα στοιχεία του ενεργητικού που αναγνωρίστηκαν 
κατά την ηµεροµηνία εξαγοράς του οµίλου Everest αναλύονται ως εξής: 

Ποσά σε € ‘000   

Σήµατα / Εµπορικές επωνυµίες  105.500 

Άδειες εκµετάλλευσης  15.000 

Σχέσεις µε πελάτες  2.900 

Σύνολο  123.400 

• Προέκυψαν πρόσθετες αναβαλλόµενες φορολογικές υποχρεώσεις, κυρίως από την αναγνώριση 
των ανωτέρω άυλων στοιχείων του ενεργητικού, καθαρού συνολικού ύψους € 23.520 χιλ. 

• Λογιστικοποιήθηκαν προβλέψεις για πρόσθετους φόρους εισοδήµατος και για υποχρεώσεις 
αποζηµιώσεων προς εργαζοµένους συνολικού ποσού € 4.000 χιλ. Από την οριστικοποίηση του 
ανωτέρου επιµερισµού του τιµήµατος εξαγοράς, επηρεάστηκε η δηµοσίευση των ενδιάµεσων 
οικονοµικών καταστάσεων του Οµίλου της 30/09/2008 (βλέπε σχετική ανάλυση σηµείωση 50) 

Εάν η εξαγοραζόµενη εταιρεία ενοποιούνταν από την 01/01/2008 τα αποτελέσµατα µετά φόρων και 
δικαιωµάτων µειοψηφίας θα ήταν µειωµένα κατά € 486 χιλ. 
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5.2.3 Εξαγορά της OLYMPIC CATERING Α.Ε. µέσω του Οµίλου VIVARTIA 

Παράλληλα µε τη δηµόσια πρόταση για την απόκτηση των µετοχών της EVEREST A.E. η 
ΑΛΚΜΗΝΗ Α.Ε. υπέβαλε προαιρετική δηµόσια πρόταση για την απόκτηση του συνόλου των 
µετοχών της εταιρείας µε την επωνυµία OLYMPIC CATERING A.E. (στο εξής OLYMPIC 
CATERING A.E.) η οποία επίσης εγκρίθηκε µε την από 18 Απριλίου 2008 απόφαση της Επιτροπής 
Κεφαλαιαγοράς καθώς και την υπ' αρίθµ. 394/V/15.5.2008 απόφαση της Επιτροπής Ανταγωνισµού. 
Η τιµή διάθεσης των µετοχών για την δηµόσια πρόταση της OLYMPIC CATERING A.E. ορίστηκε 
σε € 2,65 ανά µετοχή. 

Μέχρι την 30 Ιουνίου 2008 η ΑΛΚΜΗΝΗ Α.Ε. κατείχε 1.432.715 µετοχές που αντιστοιχούν στο 
20,46% του µετοχικού κεφαλαίου της OLYMPIC CATERING Α.Ε. Επιπλέον, η EVEREST A.E. 
κατείχε κατά την ως άνω ηµεροµηνία 3.499.060 µετοχές της OLYMPIC CATERING Α.Ε. που 
αντιστοιχούσαν στο 50,29% της εταιρείας. 

Στις 2 Ιουλίου 2008 η ΑΛΚΜΗΝΗ Α.Ε. µεταβίβασε το ποσοστό 20,46% που κατείχε στην 
OLYMPIC CATERING A.E. στην EVEREST A.E., έναντι του ιδίου τιµήµατος δηλαδή € 2,65 ανά 
µετοχή. 

Στις 3 Ιουλίου 2008, η ΑΛΚΜΗΝΗ Α.Ε. υπέβαλε υποχρεωτική δηµόσια πρόταση για την απόκτηση 
του συνόλου των µετοχών της OLYMPIC CATERING A.E., που δεν κατέχονταν από την ίδια, την 
EVEREST A.E. και το Λαυρέντιο Φρέρη, ανερχόµενο σε 29,25%. Η τιµή διάθεσης των µετοχών για 
την δηµόσια πρόταση της OLYMPIC CATERING A.E. ορίσθηκε σε € 2,65 ανά µετοχή. Σύµφωνα 
µε τους σχετικούς όρους, η υποχρεωτική δηµόσια πρόταση ολοκληρώθηκε την 25 Αυγούστου 2008, 
µε αποτέλεσµα το συνολικό ποσοστό συµµετοχής της ΑΛΚΜΗΝΗ Α.Ε. και της EVEREST A.E. να 
ανέλθει σε 74,73%. Για σκοπούς προσδιορισµού της υπεραξίας, η αρχική εξαγορά του 20,46% της 
OLYMPIC CATERING Α.Ε. καθώς και η επιπλέον εξαγορά του 3,98% από την ΑΛΚΜΗΝΗ Α.Ε. 
θεωρήθηκε ως ενιαία συναλλαγή (εφόσον πραγµατοποιήθηκε µε δηµόσια πρόταση) µε την 
απόκτηση του αρχικού ποσοστού και όχι ως ποσοστό εξαγοράς δικαιωµάτων µειοψηφίας το οποίο 
θα εκκαθαριζόταν στην καθαρή θέση του Οµίλου, σύµφωνα µε την εφαρµογή των βασικών 
λογιστικών αρχών που ακολουθεί ο Όµιλος. 

Η διαδικασία του προσδιορισµού της εύλογης αξίας των περιουσιακών στοιχείων, υποχρεώσεων και 
ενδεχόµενων υποχρεώσεων της εξαγορασθείσας εταιρείας, ο επιµερισµός του τιµήµατος εξαγοράς 
(Purchase Price Allocation) σύµφωνα µε τις διατάξεις του ∆ΠΧΑ 3 «Συνενώσεις Επιχειρήσεων» και 
ο οριστικός προσδιορισµός της σχετικής υπεραξίας ολοκληρώθηκε εντός του 4ου τριµήνου του 
2008. 

Η αναλογία του συνολικού ποσοστού εξαγοράς επί των λογιστικών αξιών του Ισολογισµού της 
εξαγορασθείσας εταιρείας, το συνολικό τίµηµα (κόστος) εξαγοράς και η προκύψασα οριστική 
υπεραξία για τον Όµιλο κατά την 17/06/2008, ηµεροµηνία εξαγοράς έχουν, ως εξής: 

Ποσά σε € ‘000 

Εύλογες αξίες 

κατά την 

εξαγορά 

Λογιστικές 

αξίες 

   

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ   

Ενσώµατα πάγια και άυλα στοιχεία του ενεργητικού 9.618 5.048 

Λοιπά µακροπρόθεσµα στοιχεία ενεργητικού 162 162 

Αποθέµατα 437 437 

Βραχυπρόθεσµες απαιτήσεις 6.860 6.860 

Ταµειακά διαθέσιµα και ταµειακά ισοδύναµα 509 509 

Σύνολο ενεργητικού 17.586 13.016 
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ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ   

Εµπορικές και λοιπές βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις 6.752 6.264 

Βραχυπρόθεσµα δάνεια 3.923 3.923 

Αναβαλλόµενη φορολογική υποχρέωση 1.255 453 

Επιχορηγήσεις 230 230 

Προβλέψεις 980 980 

Σύνολο υποχρεώσεων 13.140 11.850 

   

Καθαρή αξία στοιχείων του ενεργητικού 4.446 1.166 

   

Συνολικό κόστος εξαγοράς 4.585  

Καθαρή αξία περιουσιακών στοιχείων που εξαγοράστηκαν 4.446  

Οριστική υπεραξία 139  

Ταµειακή εκροή κατά την εξαγορά: 

Ποσά σε € ‘000  

Ταµειακά διαθέσιµα που αποκτήθηκαν 509 

Καθαρές ταµειακές εκροές κατά την εξαγορά (4.585) 

Σύνολο ταµειακής εκροής κατά την εξαγορά (4.076) 

Οι σηµαντικότερες διαφοροποιήσεις των κονδυλίων του ενοποιηµένου Ισολογισµού του 
εξαγορασθέντος οµίλου που προέκυψαν από την οριστικοποίηση των σχετικών εύλογων αξιών 
συνοψίζονται ως εξής: 

• Τα ενσώµατα περιουσιακά στοιχεία µειώθηκαν κατά € 1.200 χιλ. µε βάση την έκθεση 
αποτίµησης ανεξάρτητου εκτιµητή. Τα ασώµατα περιουσιακά στοιχεία που αναγνωρίστηκαν 
κατά την ηµεροµηνία εξαγοράς της Olympic Catering A.E. αναλύονται ως εξής: 

Ποσά σε € ‘000   

Σήµατα / Εµπορικές επωνυµίες  2.000 

Άδειες εκµετάλλευσης  15.000 

Σχέσεις µε πελάτες  2.900 

Σύνολο  19.900 

• Προέκυψαν πρόσθετες αναβαλλόµενες φορολογικές υποχρεώσεις, κυρίως από την αναγνώριση 
των ανωτέρω ασώµατων περιουσιακών στοιχείων, καθαρού συνολικού ύψους € 3.520 χιλ. 

Η επίδραση στα αποτελέσµατα του Οµίλου εάν η εξαγοραζόµενη εταιρεία ενοποιούνταν από την 
01/01/2008 κρίνεται επουσιώδης. 

5.2.4 Εξαγορά της NONNI’S µέσω του Οµίλου VIVARTIA 

Στις 6 Μαρτίου 2008 ο Όµιλος ανακοίνωσε την είσοδο του Κλάδου Αρτοποιίας και Ζαχαρωδών 
στην αγορά των Η.Π.Α., µε την υπογραφή συµφωνίας εξαγοράς του 100% της NONNI’S FOOD 
COMPANY INC., Αµερικανικής εταιρείας που δραστηριοποιείται στην αγορά των µπισκότων και 
των αλµυρών snacks, από την εταιρεία επιχειρηµατικού κεφαλαίου Wind Point Partners και τη 
σηµερινή διοίκηση της Nonni’s. 

Το συνολικό τίµηµα της συναλλαγής, η οποία ολοκληρώθηκε την 1η Απριλίου 2008, ανήλθε σε $ 
196 εκ. Επιπλέον, µέσω της εξασφάλισης δανειακών κεφαλαίων, ο Όµιλος ανέλαβε την υποχρέωση 
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αποπληρωµής των υφισταµένων δανείων της εταιρείας ύψους $ 150 εκ. Η υπεραξία που προέκυψε 
από την ανωτέρω εξαγορά και η οποία περιλαµβάνεται στο οµότιτλο κονδύλι του ενοποιηµένου 
Ισολογισµού προσδιορίστηκε µε βάση τις λογιστικές αξίες της εξαγορασθείσας εταιρείας κατά την 
1η Απριλίου 2008 και είναι προσωρινή. Η διαδικασία του προσδιορισµού της εύλογης αξίας των 
περιουσιακών στοιχείων, υποχρεώσεων και ενδεχόµενων υποχρεώσεων της εξαγορασθείσας 
εταιρείας, ο επιµερισµός του τιµήµατος εξαγοράς (Purchase Price Allocation) σύµφωνα µε τις 
διατάξεις του ∆ΠΧΑ 3 «Συνενώσεις Επιχειρήσεων» και ο συνεπακόλουθος οριστικός 
προσδιορισµός της σχετικής υπεραξίας είναι υπό εξέλιξη, καθώς ο Όµιλος έκανε χρήση της 
δυνατότητας που παρέχεται από το ως άνω Πρότυπο ως προς την οριστικοποίηση των ανωτέρω 
µεγεθών εντός 12 µηνών από την ηµεροµηνία εξαγοράς. 

Οι λογιστικές αξίες του Ισολογισµού της εξαγορασθείσας εταιρείας, το συνολικό τίµηµα (κόστος) 
εξαγοράς και η προκύψασα προσωρινή υπεραξία για τον Όµιλο κατά την 1η Απριλίου 2008, 
ηµεροµηνία εξαγοράς, έχουν ως εξής: 

Ποσά σε € '000 

 

Προσωρινές 

εύλογες αξίες 

κατά την 

εξαγορά 

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ   

Ενσώµατα πάγια και άυλα στοιχεία του ενεργητικού  35.607 

Αναβαλλόµενη φορολογική απαίτηση  1.019 

Αποθέµατα  7.675 

Βραχυπρόθεσµες απαιτήσεις  9.327 

Ταµειακά διαθέσιµα και ταµειακά ισοδύναµα  627 

Σύνολο ενεργητικού  54.255 

   

ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ   

Εµπορικές και λοιπές βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις  13.506 

Μακροπρόθεσµα δάνεια  96.179 

Λοιπές µακροπρόθεσµες υποχρεώσεις  975 

Σύνολο υποχρεώσεων  110.660 

   

Καθαρή αξία περιουσιακών στοιχείων  (56.405) 

   

Συνολικό κόστος εξαγοράς  118.572 

Καθαρή αξία περιουσιακών στοιχείων που εξαγοράστηκαν  (56.405) 

Προσωρινή υπεραξία  174.977 

Η επίδραση στα ενοποιηµένα αποτελέσµατα εάν η εξαγοραζόµενη εταιρεία ενοποιούνταν από την 
01/01/2008 δεν ήταν δυνατό να προσδιοριστεί εξαιτίας του γεγονότος ότι η εν λόγω εταιρεία 
ακολουθούσε σηµαντικά διαφορετικές λογιστικές πολιτικές σε σχέση µε τον Όµιλο. 
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5.2.5 Λοιπές Εξαγορές 

• Εξαγορά δικαιωµάτων µειοψηφίας της θυγατρικής EUROLINE 

Το άµεσο ποσοστό της MIG επί του µετοχικού κεφαλαίου της EUROLINE αυξήθηκε κατά 0,76% 
από 43,52% (31/12/2007) σε 44,28% (31/12/2008), έναντι συνολικού τιµήµατος € 164 χιλ. 

• Εξαγορά της ΑΡΜΑ ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ Α.Ε. µέσω του οµίλου VIVARTIA 

Κατά τη διάρκεια του 1ου τριµήνου 2008 ο όµιλος VIVARTIA εξαγόρασε την πλειοψηφία της 
εταιρείας - καταστήµατος του Κλάδου Υπηρεσιών Εστίασης και Ψυχαγωγίας (GOODY’S), APMA 
ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ Α.Ε., έναντι συνολικού τιµήµατος € 279 χιλ., η δε προκύψασα υπεραξία € 172 χιλ. 
καταχωρήθηκε στο σχετικό κονδύλι του ενεργητικού. Σηµειώνεται ότι κατά τη χρήση 2007, η εν 
λόγω εταιρεία περιλαµβανόταν στις ενοποιηµένες Οικονοµικές Καταστάσεις µε τη µέθοδο της 
καθαρής θέσης, καθώς το ποσοστό συµµετοχής του Οµίλου ανερχόταν στο 25%. 

• Εξαγορά της ΚΑΦΕ ΑΛΚΥΟΝΗ Α.Ε. µέσω του οµίλου VIVARTIA 

Κατά τη διάρκεια του 2ου τριµήνου 2008 ο όµιλος VIVARTIA εξαγόρασε το σύνολο των µετοχών 
της εταιρείας - καταστήµατος του Κλάδου Υπηρεσιών Εστίασης και Ψυχαγωγίας (GOODY’S), 
ΚΑΦΕ ΑΛΚΥΟΝΗ Α.Ε., έναντι συνολικού τιµήµατος € 79 χιλ. Η προκύψασα υπεραξία € 67 χιλ. 
καταχωρήθηκε στο σχετικό κονδύλι του ενεργητικού. Σηµειώνεται ότι µέχρι και το 1° τρίµηνο 
2008, η εν λόγω εταιρεία περιλαµβανόταν στις ενοποιηµένες Οικονοµικές Καταστάσεις µε τη 
µέθοδο της καθαρής θέσης, καθώς το ποσοστό συµµετοχής του Οµίλου ανερχόταν στο 30%. 

• Εξαγορά της ΚΑΦΕΣΤΙΑΤΟΡΙΑ ΚΗΦΙΣΙΑΣ Α.Ε. µέσω του οµίλου VIVARTIA 

Κατά τη διάρκεια του 3ου τριµήνου 2008 ο όµιλος VIVARTIA εξαγόρασε το ποσοστό µειοψηφίας 
(49,9%) της εταιρείας - καταστήµατος του Κλάδου Υπηρεσιών Εστίασης και Ψυχαγωγίας 
(GOODY’S), ΚΑΦΕΣΤΙΑΤΟΡΙΑ ΚΗΦΙΣΙΑΣ Α.Ε., έναντι συνολικού τιµήµατος € 299 χιλ. Η 
προκύψασα υπεραξία € 845 χιλ. καταχωρήθηκε αρχικώς στο σχετικό κονδύλι του ενεργητικού. 
Εντός του τελευταίου τριµήνου 2008, ο Όµιλος διέγραψε µέσω των αποτελεσµάτων της χρήσης την 
ανωτέρω υπεραξία κατόπιν ελέγχου αποµείωσης της συµµετοχής στην εν λόγω εταιρεία. 

• Εξαγορά της ΕΣΤΙΑΣΕΙΣ ΑΙΓΑΙΟΥ Α.Ε. µέσω του οµίλου VIVARTIA 

Κατά τη διάρκεια του 4ου τριµήνου 2008 ο όµιλος VIVARTIA εξαγόρασε το 100% της εταιρείας - 
καταστήµατος του Κλάδου Υπηρεσιών Εστίασης και Ψυχαγωγίας (GOODY’S), ΕΣΤΙΑΣΕΙΣ 
ΑΙΓΑΙΟΥ Α.Ε., έναντι συνολικού τιµήµατος € 198 χιλ. Η προκύψασα υπεραξία € 247 χιλ. 
καταχωρήθηκε στο σχετικό κονδύλι του ενεργητικού. 

• Εξαγορά της ΚΑΤΣΕΛΗΣ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ Α.Ε. µέσω του οµίλου VIVARTIA 

Eντός του 4ου τριµήνου 2008, ο όµιλος VIVARTIA εξαγόρασε το 60% της εταιρείας του Κλάδου 
Υπηρεσιών Εστίασης και Ψυχαγωγίας (EVEREST A.E.), ΚΑΤΣΕΛΗΣ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ Α.Ε. 
έναντι συνολικού τιµήµατος € 400 χιλ., χωρίς να προκύψει υπεραξία. 

• Εξαγορά δικαιωµάτων µειοψηφίας της ΕΣΤΑΤΟΡΙΑ ΓΛΥΦΑ∆ΑΣ Α.Ε. µέσω του οµίλου 
VIVARTIA 

Ο όµιλος VIVARTIA απέκτησε µειοψηφικό ποσοστό 5,1% επί του µετοχικού κεφαλαίου της 
ΕΣΤΙΑΤΟΡΙΑ ΓΛΥΦΑ∆ΑΣ Α.Ε. έναντι συνολικού τιµήµατος € 150 χιλ. Από την εν λόγω 
απόκτηση ποσό € 144 χιλ. αναγνωρίσθηκε ως υπεραξία. 

Η επίδραση στα αποτελέσµατα του Οµίλου αν οι παραπάνω εταιρείες ενοποιούνταν από 01/01/2008 
κρίνεται επουσιώδης. 
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5.2.6 Νεοϊδρυθείσες Εταιρίες 

• Ίδρυση της MIG AVIATION HOLDINGS LTD 

Τον ∆εκέµβριο του 2008 ιδρύθηκε η κατά 100% θυγατρική MIG AVIATION HOLDINGS LTD µε 
µετοχικό κεφάλαιο € 5.000 χιλ., η οποία εν συνεχεία ίδρυσε την κατά 100% θυγατρική της MIG 
AVIATION 1 LTD µε µετοχικό κεφάλαιο € 4.600 χιλ. και οι δύο µε έδρα την Κύπρο. Σκοπός της 
ίδρυσης της MIG AVIATION HOLDINGS LTD ήταν η εξαγορά της FAI η οποία προσφέρει 
ιδιωτικές αεροπορικές υπηρεσίες, ως επί το πλείστον ειδικευµένες στη διακοµιδή ασθενών σε 
εταιρείες, κρατικούς και µη κυβερνητικούς οργανισµούς. 

• Ίδρυση της CHIPITA SAUDI ARABIA LTD από τον όµιλο VIVARTIA 

Κατά την διάρκεια του 1ου τριµήνου 2008 ιδρύθηκε η κατά 100% θυγατρική CHIPITA SAUDI 
ARABIA (CYPRUS) LTD, η οποία εν συνεχεία συµµετείχε στη σύσταση της εταιρείας MODERN 
FOOD INDUSTRIES (S. ARABIA) µε έδρα τη Σαουδική Αραβία, καταβάλλοντας το ποσό των € 
1.525. Σκοπός της εταιρείας είναι η παραγωγή και διανοµή προϊόντων του κλάδου αρτοποιίας στις 
χώρες του Αραβικού Κόλπου (Σαουδική Αραβία, Η.Α.Ε., Κουβέιτ, Οµάν, Μπαχρέϊν και Κατάρ). Ο 
όµιλος VIVARTIA κατέχει το 25%, η Western Bakeries το 60% και η OFC το 15% του µετοχικού 
κεφαλαίου της MODERN FOOD INDUSTRIES (S. ARABIA). 

• Ίδρυση της VIVARTIA HUNGARY KFT από τον όµιλο VIVARTIA 

Τον Μάρτιο του 2008 ιδρύθηκε η κατά 100% θυγατρική VIVARTIA HUNGARY KFT µε έδρα την 
Ουγγαρία, η οποία εν συνεχεία ίδρυσε την κατά 100% θυγατρική της, VIVARTIA AMERICA INC. 
µε έδρα τις Η.Π.Α. και µετοχικό κεφάλαιο $ 150 εκ. Σκοπός της ίδρυσής της VIVARTIA 
AMERICA INC. είναι η εξαγορά της εταιρείας NONNI’S, για την οποία γίνεται αναφορά ανωτέρω 
(σηµείωση 5.2.4). 

• Ίδρυση των ΕΣΤΑΤΟΡΙΑ ΠΑΤΡΩΝ Α.Ε., ΚΑΦΕΣΤΙΑΤΟΡΙΑ ΕΜΠΟΡΙΚΩΝ ΚΕΝΤΡΩΝ 
Α.Ε. ΚΑΙ ROLOSON TRADING LTD από τον όµιλο VIVARTIA 

Εντός του 4ου τριµήνου 2008 ιδρύθηκαν οι εταιρείες - καταστήµατα του Κλάδου Εστίασης και 
Ψυχαγωγίας (GOODY’S), ΕΣΤΙΑΤΟΡΙΑ ΠΑΤΡΩΝ Α.Ε. και ΚΑΦΕΣΤΙΑΤΟΡΙΑ ΕΜΠΟΡΙΚΩΝ 
ΚΕΝΤΡΩΝ Α.Ε. καθώς επίσης και η εταιρεία του Κλάδου Αρτοποιίας και Ζαχαρωδών ROLOSON 
TRADING LTD, µε έδρα την Κύπρο. 

5.2.7 Απορρόφηση Κλάδου από τον Όµιλο VIVARTIA 

Την 30/06/2008 και σύµφωνα µε την υπ’ αριθµ. Κ2-8267 απόφαση, καταχωρήθηκε στο Μητρώο 
Ανωνύµων Εταιρειών του Υπουργείου Ανάπτυξης, η έγκριση απορρόφησης από την VIVARTIA 
Α.Β.Ε.Ε. του αποσχιζόµενου βιοµηχανικού κλάδου παραγωγής γάλακτος της εταιρείας 
«ΕΥΡΩΤΡΟΦΕΣ ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΚΗ ΚΑΙ ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ 
ΓΑΛΑΚΤΟΚΟΜΙΚΩΝ ΚΑΙ ΖΩΟΤΡΟΦΩΝ» σύµφωνα µε τις από 19/06/2008 και 10/06/2008 
αντίστοιχα, αποφάσεις των Γενικών Συνελεύσεων των Μετόχων των ως άνω εταιρειών. 

Η ανωτέρω διαδικασία βασίστηκε στη διαπίστωση της λογιστικής αξίας των στοιχείων του 
ενεργητικού του αποσχισθέντος και εν συνεχεία εισφερθέντος κλάδου, κατά την 30/04/2008, από 
ανεξάρτητους Ορκωτούς Ελεγκτές Λογιστές. 

5.2.8 Απορρόφηση Θυγατρικών Εταιρειών από τον Όµιλο VIVARTIA 

• Απορρόφηση της AGROTEAM από την UNCLE STATHIS EOD 

Την 29 Αυγούστου 2008 και σε συνέχεια της από 7 Φεβρουαρίου 2008 αποφάσεως του ∆ιοικητικού 
Συµβουλίου της Εταιρείας, εγκρίθηκε από τις Βουλγαρικές αρχές η συγχώνευση µε απορρόφηση 
της Βουλγαρικής θυγατρικής (κατά 100%) AGROTEAM από την επίσης κατά 100% θυγατρική του 
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οµίλου, UNCLE STATHIS EOD. Σύµφωνα µε τις σχετικές διατάξεις η απορροφώσα εταιρεία 
καθίσταται καθολική διάδοχος των περιουσιακών στοιχείων και υποχρεώσεων της AGROTEAM. 

• Απορρόφηση της ΣΑΡΑΝΤΑ Α.Ε. από την VIVARTIA A.B.E.E. 

Την 23 ∆εκεµβρίου 2008 και σε συνέχεια των από 26 Νοεµβρίου 2008 αποφάσεων των ∆ιοικητικών 
Συµβουλίων των Εταιρειών, εγκρίθηκε από τις Ελληνικές αρχές η συγχώνευση µε απορρόφηση της 
καθ’ ολοκληρίαν θυγατρικής ΣΑΡΑΝΤΑ ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ-ΕΣΤΙΑΤΟΡΙΟ από την 
VIVARTIA A.B.E.E. Σύµφωνα µε τις σχετικές διατάξεις η απορροφώσα εταιρεία καθίσταται 
καθολική διάδοχος των περιουσιακών στοιχείων και υποχρεώσεων της ΣΑΡΑΝΤΑ Α.Ε. Η ανωτέρω 
διαδικασία βασίστηκε στη διαπίστωση της λογιστικής αξίας των περιουσιακών στοιχείων της 
απορροφόµενης εταιρείας, κατά την 4η Ιουλίου 2008, από ανεξάρτητους Ορκωτούς Ελεγκτές 
Λογιστές, βάσει του Ισολογισµού µετασχηµατισµού της 31/3/2008. Σηµειώνεται ότι σε επίπεδο 
αποτελεσµάτων Οµίλου η ανωτέρω απορρόφηση δεν είχε οποιαδήποτε επίδραση. 

• Απορρόφηση της EVEREST A.E. από την ΑΛΚΜΗΝΗ Α.Ε. 

Την 31η ∆εκεµβρίου 2008 και σε συνέχεια των από 23 ∆εκεµβρίου 2008 αποφάσεων των εκτάκτων 
Γενικών Συνελεύσεων των εταιρειών ΑΛΚΜΗΝΗ CATERING A.E. ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩΝ ΕΣΤΙΑΣΗΣ 
και EVEREST A.E. ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ ΚΑΙ ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩΝ, εγκρίθηκε από τις Ελληνικές αρχές η 
συγχώνευση µε απορρόφηση της EVEREST A.E. από την ΑΛΚΜΗΝΗ Α.Ε. Σύµφωνα µε τις 
σχετικές διατάξεις η απορροφώσα εταιρεία καθίσταται καθολική διάδοχος των περιουσιακών 
στοιχείων και υποχρεώσεων της EVEREST A.E. Η ανωτέρω διαδικασία βασίστηκε στη διαπίστωση 
της λογιστικής αξίας των περιουσιακών στοιχείων της απορροφώµενης εταιρείας, κατά την 7η 
Νοεµβρίου 2008, από ανεξάρτητους Ορκωτούς Ελεγκτές Λογιστές, βάσει του Ισολογισµού 
µετασχηµατισµού της 30/9/2008. Ταυτόχρονα, κατά την ίδια ηµεροµηνία, η απορροφώσα εταιρεία 
ΑΛΚΜΗΝΗ Α.Ε. προχώρησε σε αλλαγή της επωνυµίας της σε EVEREST A.E. ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ 
ΚΑΙ ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩΝ µε αντίστοιχη τροποποίηση του Καταστατικού της. 
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6. ΑΠΟΚΤΗΣΕΙΣ ΣΥΓΓΕΝΩΝ ΕΝΤΟΣ ΤΗΣ ΧΡΗΣΗΣ 

6.1 Απόκτηση ποσοστού σε SUNCE 

Η MIG, µέσω της κατά 100% θυγατρικής της MIG REAL LRE CROATIA, ολοκλήρωσε στις 
28/07/2008, την εξαγορά του 49,99% του µετοχικού κεφαλαίου της SUNCE έναντι τιµήµατος € 90 
εκ., η οποία και ενοποιήθηκε για πρώτη φορά µε τη µέθοδο της καθαρής θέσης, κατά την 
προαναφερθείσα ηµεροµηνία. 
Ο όµιλος SUNCE δραστηριοποιείται στον τουριστικό τοµέα µέσω των ξενοδοχειακών της µονάδων 
BLUE SUN HOTELS & RESORTS, κατέχει µεγάλες εδαφικές εκτάσεις και, επίσης, κατέχει 
ποσοστό στο αεροδρόµιο του νησιού Brac. Η MIG ασκεί στην εν λόγω εταιρία ουσιώδη επιρροή 
κατά την έννοια του ∆ΛΠ 28 και όχι έλεγχο κατά την έννοια του ∆ΛΠ 27, καθώς βάσει ιδιωτικού 
συµφωνητικού έχει εκχωρήσει την άσκηση της διοίκησης σε τρίτο µέρος εκτός Οµίλου. Η MIG 
διατηρεί το δικαίωµα να αυξήσει τη συµµετοχή της στο 75% του µετοχικού κεφαλαίου της εταιρίας 
εντός της επόµενης διετίας έναντι καταβολής επιπρόσθετου ποσού € 45 εκ. 

Το ποσό της υπεραξίας που προέκυψε από την εξαγορά της SUNCE ενσωµατώνεται στην αξία 
κτήσης της συµµετοχής και περιλαµβάνεται στο κονδύλι «Επενδύσεις σε Συγγενείς» του 
ενοποιηµένου Ισολογισµού. Η υπεραξία που προέκυψε από την εξαγορά έχει ως εξής: 

Ποσά σε Ευρώ '000  

  

Κόστος εξαγοράς SUNCE 90.000 

-  Σύνολο Ενεργητικού 203.382 

-  Σύνολο Υποχρεώσεων 144.501 

-  Ποσοστό συµµετοχής 49,99 % 

Προσωρινή υπεραξία απόκτησης 60.560 

Σηµειώνεται ότι η εύλογη αξία του καθαρού ενεργητικού καθώς και των ενδεχόµενων υποχρεώσεων 
που αναλήφθηκαν, προσδιορίστηκε µε βάση τις προσωρινές εύλογες αξίες. Η διαδικασία 
επιµερισµού του κόστους της εξαγοράς µε βάση την εκτίµηση της εύλογης αξία των αναγνωρίσιµων 
άυλων στοιχείων του ενεργητικού και λοιπών στοιχείων ενεργητικού και υποχρεώσεων (PPA), 
βρίσκεται σε εξέλιξη. Βάσει των σχετικών διατάξεων του ∆ΠΧΑ 3, η διαδικασία αυτή θα πρέπει να 
έχει ολοκληρωθεί εντός 12 µηνών από την ηµεροµηνία της εξαγοράς. 

Στα αποτελέσµατα του Οµίλου για την παρουσιαζόµενη περίοδο και συγκεκριµένα στο κονδύλι 
«Κέρδη / (ζηµιές) από συγγενείς επιχειρήσεις ενοποιούµενες µε τη µέθοδο της καθαρής θέσης», 
έχει συµπεριληφθεί το µερίδιο των αποτελεσµάτων του οµίλου SUNCE για την περίοδο 28/07/2008 
– 31/12/2008, το οποίο ανέρχεται σε ζηµιά ποσού € 478 χιλ. Αν ο όµιλος SUNCE ενοποιούνταν από 
την 01/01/2008, θα είχαν αναγνωριστεί επιπλέον ζηµιές ποσού € 1.537 χιλ. 

6.2 Απόκτηση ποσοστού σε ΡΑ∆ΙΟ ΚΟΡΑΣΙ∆ΗΣ & ELEPHANT 

Την 27/02/2008, η MIG προέβη στην απόκτηση ποσοστού 55,79% και 58,78% των ΡΑ∆ΙΟ 
ΚΟΡΑΣΙ∆ΗΣ και ELEPHANT αντίστοιχα, έναντι συνολικού τιµήµατος € 22.267 χιλ. Οι εν λόγω 
εταιρείες ενοποιήθηκαν για πρώτη φορά στην τρέχουσα περίοδο µε βάση τη µέθοδο της καθαρής 
θέσης. H MIG ασκούσε στις εταιρίες ΡΑ∆ΙΟ ΚΟΡΑΣΙ∆ΗΣ & ELEPHANT ουσιώδη επιρροή κατά 
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την έννοια του ∆ΛΠ 28 και όχι έλεγχο κατά την έννοια του ∆ΛΠ 27, καθώς είχε συµφωνήσει την 
άσκηση της διοίκησης από τον κ. Ιωάννη Ευαγγελάτο, Πρόεδρο και ∆ιευθύνοντα Σύµβουλο των εν 
λόγω εταιριών. Επιπλέον, κατά την απόκτηση είχε παραχωρήσει στον κ. Ιωάννη Ευαγγελάτο, άµεσα 
εξασκήσιµο δικαίωµα προαίρεσης αγοράς µετοχών (6,79% στην ΡΑ∆ΙΟ ΚΟΡΑΣΙ∆ΗΣ και 9,78% 
στην ELEPHANT), µε συνέπεια το ποσοστό ελέγχου της MIG σε περίπτωση εξάσκησης των 
δικαιωµάτων προαίρεσης να περιορίζεται σε 49,00% και στις δύο εταιρίες. Το παραπάνω δικαίωµα 
έληξε στις 27/03/2009 χωρίς να εξασκηθεί από τον δικαιούχο. Ως εκ τούτου, η MIG από την 
προαναφερθείσα ηµεροµηνία ασκεί έλεγχο και θα ενοποιήσει την ΡΑ∆ΙΟ ΚΟΡΑΣΙ∆ΗΣ µε την 
µέθοδο της ολικής ενοποίησης. 

Τα ποσά της υπεραξίας που προέκυψαν από τις εξαγορές των ΡΑ∆ΙΟ ΚΟΡΑΣΙ∆ΗΣ και ELEPHANT 
ενσωµατώθηκαν στην αξία κτήσης των συµµετοχών και συµπεριλήφθηκαν αρχικά στο κονδύλι 
«Επενδύσεις σε Συγγενείς» του ενοποιηµένου Ισολογισµού. Οι υπεραξίες που προέκυψαν από τις 
εξαγορές κατά την ηµεροµηνία της απόκτησης, έχουν ως εξής: 

Ποσά σε Ευρώ '000 
ΡΑ∆ΙΟ 

ΚΟΡΑΣΙ∆ΗΣ 
ELEPHANT 

   

Κόστος εξαγοράς 14.674 7.593 

-Σύνολο Ενεργητικού 68.828 19.465 

-Σύνολο Υποχρεώσεων 122.621 39.410 

- Ποσοστό συµµετοχής 55,79% 59,19% 

Προσωρινή υπεραξία απόκτησης 44.686 19.398 

Υπεραξία που αναγνωρίστηκε 14.674 7.593 

Κατά την παρουσιαζόµενη χρήση, και συγκεκριµένα την 31/12/2008, ολοκληρώθηκε η διαδικασία 
συγχώνευσης των ΡΑ∆ΙΟ ΚΟΡΑΣΙ∆ΗΣ και ELEPHANT (µε απορρόφηση της δεύτερης από την 
πρώτη). Η συγχώνευση συντελέστηκε σύµφωνα µε τις σχετικές διατάξεις των κ.ν. 2190/1920 και 
του ν. 2166/1993 και της εµπορικής νοµοθεσίας, µε ηµεροµηνία Ισολογισµού Μετασχηµατισµού 
των απορροφώµενων εταιρειών, την 31/12/2007 και εγκρίθηκε από τη Νοµαρχία Πειραιά  µε την 
υπ. αριθµ. 8301/31.12.2008 απόφαση. 

Τα ∆ιοικητικά Συµβούλια των εταιρειών έκριναν ως δίκαιη και εύλογη τη σχέση ανταλλαγής των 
µετοχών των συγχωνευόµενων εταιρειών που ορίστηκε ως εξής: (α) για τους µετόχους της ΡΑ∆ΙΟ 
ΚΟΡΑΣΙ∆ΗΣ ίση µε 1,07900586 (δηλαδή οι µέτοχοι της απορροφώσας εταιρείας για κάθε 1 µετοχή 
που κατείχαν πήραν δωρεάν 0,007900586 µετοχές που εκδόθηκαν από την απορροφώσα λόγω 
συγχώνευσης) και (β) για τους µετόχους της ELEPHANT ίση µε 1,59588348 (δηλαδή οι µέτοχοι 
της απορροφώµενης αντάλλαξαν µία παλαιά µετοχή µε 1,59588348 νέες µετοχές που εκδόθηκαν 
από την απορροφώσα λόγω συγχώνευσης). Ως αποτέλεσµα των παραπάνω, το ποσοστό συµµετοχής 
του Οµίλου στην ΡΑ∆ΙΟ ΚΟΡΑΣΙ∆ΗΣ ανήλθε µετά τη συγχώνευση σε 56,74%.  

Στα αποτελέσµατα του Οµίλου για την παρουσιαζόµενη περίοδο και συγκεκριµένα στο κονδύλι 
«Κέρδη / (ζηµιές) από συγγενείς επιχειρήσεις ενοποιούµενες µε τη µέθοδο της καθαρής θέσης», 
έχει συµπεριληφθεί το µερίδιο των αποτελεσµάτων της εταιρίας ΡΑ∆ΙΟ ΚΟΡΑΣΙ∆ΗΣ για την 
περίοδο 27/02/2008 – 31/12/2008 το οποίο ανέρχεται σε ζηµιά ποσού € 22.267 χιλ.. Μετά την 
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ενσωµάτωση του παραπάνω αποτελέσµατος, η αξία της επένδυσης στον ενοποιηµένο Ισολογισµό 
παρουσιάζεται µηδενική. 

6.3 Απόκτηση επιπλέον ποσοστού στην SINGULAR LOGIC 

Η SINGULAR µε ηγετική θέση στον χώρο του λογισµικού και των ολοκληρωµένων λύσεων 
πληροφορικής στην Ελλάδα, ιδρύθηκε το 1990 µε την επωνυµία DATA INFORMATION 
SYSTEMS και τον διακριτικό τίτλο DIS A.E. Το 2000 ολοκληρώθηκε η συγχώνευση µε 
απορρόφηση της COMPUTER LOGIC από την DIS και η επωνυµία της µετατράπηκε σε LOGIC 
DATA INFORMATION SYSTEMS µε τον διακριτικό τίτλο LOGIC DIS Α.Ε. Το 2006, η εταιρία 
προχώρησε στην εξαγορά των εταιριών SINGULAR SOFTWARE και SINGULAR INTEGRATOR, 
τροποποιώντας την επωνυµία της σε SINGULAR LOGIC A.E. Στο τέλος του 2006 ολοκληρώθηκε η 
συγχώνευση µε απορρόφηση της SINGULAR SOFTWARE. 

Στις 19/12/2006, η MIG απέκτησε ποσοστό 10,65% επί του µετοχικού κεφαλαίου της SINGULAR. 
Μετά από διαδοχικές αγορές ο Όµιλος κατά την 31/12/2008 κατείχε άµεσα και έµµεσα ποσοστό 
26,25%. 

Ο Όµιλος ενοποίησε για πρώτη φορά την SINGULAR µε τη µέθοδο της καθαρής θέσης, την 
18/06/2008, ηµεροµηνία κατά την οποία ο Όµιλος απέκτησε ουσιώδη επιρροή στη συγκεκριµένη 
επένδυση, σύµφωνα µε τις απαιτήσεις του ∆ΛΠ 28. 

Το συνολικό κόστος της εξαγοράς του 26,25% του µετοχικού κεφαλαίου της εταιρίας, ανήλθε σε 
ποσό € 33.658 χιλ. Τα οικονοµικά στοιχεία του ενεργητικού και των υποχρεώσεων της εταιρίας 
κατά την 18/06/2008 ανέρχονταν σε € 131.855 χιλ. και € 82.556 χιλ. αντίστοιχα. 

Το ποσό της συνολικής υπεραξίας που έχει προκύψει από την αρχική και τις διαδοχικές εξαγορές 
ποσοστών στην ανωτέρω επένδυση, ανέρχεται σε € 21.116 χιλ. και ενσωµατώνεται στην αξία 
κτήσης της SINGULAR, στο κονδύλι «Επενδύσεις σε Συγγενείς» του ενοποιηµένου Ισολογισµού 
της MIG. 

Η SINGULAR, ως συγγενής εταιρία, ενοποιείται µε βάση τη µέθοδο της καθαρής θέσης και 
συνεπώς τα αποτελέσµατα του Οµίλου για την περίοδο που έληξε την 31/12/2008 περιλαµβάνουν 
την αναλογία των αποτελεσµάτων του οµίλου της SINGULAR για την περίοδο 18/06-31/12/2008, 
και συγκεκριµένα κέρδη ποσού € 1.337 χιλ. Το προαναφερθέν ποσό περιλαµβάνεται στο κονδύλι 
«Κέρδη / (ζηµιές) από συγγενείς επιχειρήσεις ενοποιούµενες µε τη µέθοδο της καθαρής θέσης», µε 
βάση το ποσοστό που κατείχε ο Όµιλος την 31/12/2008. Αν όµιλος SINGULAR ενοποιούνταν από 
την 01/01/2008, θα είχαν αναγνωριστεί επιπλέον κέρδη ποσού € 936 χιλ. 

6.4 Απόκτηση επιπλέον ποσοστού στην GIT HOLDINGS και µεταβίβασή της στον Όµιλο 
SUNGULAR LOGIC 

Η GIT ιδρύθηκε το 2004 µε σκοπό τη συµµετοχή σε εταιρίες πληροφορικής, την παροχή υπηρεσιών 
ολοκλήρωσης συστηµάτων πληροφορικής και επικοινωνίας, την σχεδίαση, ανάπτυξη λογισµικού, 
πληροφοριακών συστηµάτων και προγραµµάτων ηλεκτρονικών υπολογιστών. 

Στις 21/04/2008, ηµεροµηνία κατά την οποία η MIG κατείχε άµεσα και έµµεσα ποσοστό 22,24%, 
απέκτησε ουσιώδη επιρροή επί της GIT σύµφωνα µε τις απαιτήσεις του ∆ΛΠ 28 οπότε και 
ενοποίησε για πρώτη φορά µε τη µέθοδο της καθαρής θέσης. Τα οικονοµικά στοιχεία του 
ενεργητικού και των υποχρεώσεων της εταιρίας κατά την 21/04/2008 ανέρχονταν σε € 23.056 χιλ. 
και € 226 χιλ. αντίστοιχα. 

Την 25/11/2008 το συνολικό άµεσο και έµµεσο ποσοστό του Οµίλου στην GIT ανερχόταν σε 
28,58% και το συνολικό κόστος της εξαγοράς του ποσοστού αυτού ανήλθε σε ποσό € 7.306 χιλ. Το 
ποσό της συνολικής υπεραξίας που προέκυψε από την αρχική και τις διαδοχικές εξαγορές 
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ποσοστών, ανήλθε σε € 781 χιλ. και ενσωµατωνόταν στην αξία της συµµετοχής στην GIT, στο 
κονδύλι «Επενδύσεις σε Συγγενείς» του ενοποιηµένου Ισολογισµού της MIG. 

Την 25/11/2008 το συνολικό ποσοστό που κατείχε ο Όµιλος στην MIG (άµεσα: 28,53% και έµµεσα 
µέσω της MARFIN CAPITAL: 0,05%) µεταβιβάσθηκε στον όµιλο SINGULAR LOGIC έναντι 
ποσού € 413 χιλ. Ο ανωτέρω όµιλος του οποίου µητρική τυγχάνει η συγγενής της MIG, SINGULAR 
LOGIC, αύξησε µε την σειρά του το ποσοστό του επί του µετοχικού κεφαλαίου της GIT κατά 
73,62% σε 99,20%. 

Για την περίοδο 21/04-25/11/2008, ως συγγενής εταιρία, η GIT ενοποιήθηκε µε βάση τη µέθοδο της 
καθαρής θέσης και συνεπώς τα αποτελέσµατα του Οµίλου περιλαµβάνουν στο κονδύλι «Κέρδη / 
(ζηµιές) από συγγενείς επιχειρήσεις ενοποιούµενες µε τη µέθοδο της καθαρής θέσης» την αναλογία 
στα αποτελέσµατα της GIT για την περίοδο 21/04-25/11/2008 µε βάση το ποσοστό που κατείχε ο 
Όµιλος µέσω των MIG και MARFIN CAPITAL και συγκεκριµένα κέρδη ποσού € 37 χιλ. Από το 
γεγονός της πώλησης προέκυψε στις ατοµικές Οικονοµικές Καταστάσεις της MIG ζηµιά ποσού € 
745 χιλ. ενώ στις ενοποιηµένες Οικονοµικές Καταστάσεις η ζηµιά από την πώληση ανήλθε σε ποσό 
€ 778 χιλ. 

7. ΣΥΜΜΕΤΟΧΗ ΣΕ ΑΠΟ ΚΟΙΝΟΥ ΕΛΕΓΧΟΜΕΝΕΣ ΕΤΑΙΡΕΙΕΣ 

Εντός του 4ου τριµήνου 2008, η από κοινού ελεγχόµενη εταιρεία ΆΛΕΣΙΣ Α.Ε.Β.Ε., η οποία 
ενσωµατώνεται στις ενοποιηµένες Οικονοµικές Καταστάσεις µε την αναλογική µέθοδο µε ποσοστό 
51%, ίδρυσε την καθ’ ολοκληρίαν θυγατρική της, BULZYMCO LTD, µε έδρα την Κύπρο. Η 
τελευταία µε τη σειρά της, ίδρυσε την κατά 100% θυγατρική της ALESIS BULGARIA EOOD, µε 
έδρα τη Βουλγαρία, µε σκοπό την βιοµηχανική παραγωγή προϊόντων ζύµης. Οι ανωτέρω 
νεοϊδρυθείσες εταιρίες ενσωµατώνονται στις ενοποιηµένες καταστάσεις του οµίλου VIVARTIA µε 
την αναλογική µέθοδο. 
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8. ΠΛΗΡΟΦΟΡΗΣΗ ANA ΤΟΜΕΑ 

Στη σηµείωση 3.20 γίνεται αναφορά στους επιχειρηµατικούς τοµείς του Οµίλου. Ο Όµιλος 
παρουσιάζει τις απαιτούµενες πληροφορίες κατά τοµέα δραστηριότητας θεωρώντας ως κύριο 
κριτήριο τοµεακού διαχωρισµού τις επιχειρηµατικές δραστηριότητες και ως δευτερεύον κριτήριο 
τοµεακού διαχωρισµού τις γεωγραφικές δραστηριότητες. 
 
Επιχειρηµατικοί Τοµείς – Πρωτεύων τύπος πληροφόρησης 

 
Ποσά σε € '000        

        

Αποτελέσµατα τοµέα την 31/12/2008 
Καταναλωτικά 

προϊόντα  
Μεταφορές  

 Λοιπές 
υπηρεσίες  

Εκµετάλλευση 
ακινήτων  

 Χρηµ/κά 
& Λοιπά  

 Απαλοιφές   Σύνολο  

        

Πωλήσεις  1.437.154   325.910   15.983   -   -   (6.005)  1.773.042  

Καθαρές πωλήσεις  1.437.154   325.910   15.983   -   -   (6.005)  1.773.042  

Κέρδη εκµετάλλευσης  86.887   28.384   3.660   168.399   (57.876)  -   229.454  

Λοιπά Χρηµατοοικονοµικά αποτελέσµατα 
& µερίσµατα 

 (679)  5.696   -   837   81.139   -   86.993  

Χρηµατοοικονοµικά έσοδα/έξοδα  (48.981)  (14.169)  (2.321)  (20.355)  5.712   -   (80.114) 

Κέρδη/(Ζηµιές) από συγγενείς επιχ/σεις 
ενοποιούµενες µε τη µέθοδο της καθαρής 
θέσης 

 (22.939)  -   1.374   298   (1.863)  -   (23.130) 

Κέρδη προ φόρων  14.288   19.911   2.713   149.179   27.112   -   213.203  

Φόρος εισοδήµατος  26.472   1.512   (212)  (17.948)  (39.183)  -   (29.359) 

Κέρδη χρήσης  40.760   21.423   2.501   131.231   (12.071)  -   183.844  

 
 

Ποσά σε € '000         

         

Αποτελέσµατα τοµέα την 
31/12/2007 

Καταναλωτικά 
προϊόντα  

Μεταφορές  
 Λοιπές 

υπηρεσίες  
 Εκµετάλλευση 

ακινήτων  
 Χρηµ/κά & 

Λοιπά  
Απαλοιφές  

 ∆ιακοπείσες 
∆ραστ/τες  

 Σύνολο  

         

Πωλήσεις  535.735   62.300   6.694   -   -   (1.078)  -   603.652  

Καθαρές πωλήσεις  535.735   62.300   6.694   -   -   (1.078)  -   603.652  

Κέρδη εκµετάλλευσης  45.582   (7.642)  1.600   -   (39.306)  1   -   235  

Λοιπά Χρηµατοοικονοµικά 
αποτελέσµατα & µερίσµατα 

 5.530   (1.716)  (131)  -   75.266   (806)  365.985   444.128  

Χρηµατοοικονοµικά 
έσοδα/έξοδα 

 (11.457)  (4.117)  (815)  -   27.057   (1.045)  -   9.623  

Κέρδη/(Ζηµιές) από συγγενείς 
επιχ/σεις ενοποιούµενες µε τη 
µέθοδο της καθαρής θέσης 

 (165)  -   -   1.881   (74)  -   -   1.642  

Κέρδη προ φόρων  39.490   (13.475)  654   1.881   62.943   (1.850)  365.985   455.628  

Φόρος εισοδήµατος  (12.191)  (211)  (209)  -   (7.678)  -   (98.180)  (118.469) 

Κέρδη χρήσης  27.299   (13.686)  445   1.881   55.265   (1.850)  267.805   337.159  
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Ποσά σε € '000        

        

Περιουσιακά στοιχεία και υποχρεώσεις 
την 31/12/2008 

Καταναλωτικά 
προϊόντα  

Μεταφορές  
 Λοιπές 

Υπηρεσίες  
Εκµετάλλευση 

ακινήτων  
 Χρηµ/κά 
& Λοιπά  

 Απαλοιφές  
 Συνεχ/νες 
∆ραστ/τες  

        

Περιουσιακά στοιχεία τοµέα  2.102.769   826.820   64.389   578.212   4.015   1.011.981   4.588.186  

Επενδύσεις σε Συγγενείς Εταιρίες  8.767   -   -   90.000   48.875   12.760   160.402  

Επενδυτικό χαρτοφυλάκιο & λοιπά 
χρηµατ/κά στοιχεία του ενεργητικού 
αποτιµώµενα στην εύλογη αξία µέσω 
ΚΑΧ 

 21.989   -   -   258   600.860   (853)  622.254  

Λοιπά στοιχεία ενεργητικού   702.094   210.939   3.630   17.753   1.324.903   (9.640)  2.249.679  

Σύνολο περιουσιακών στοιχείων  2.835.619   1.037.759   68.019   686.223   1.978.653   1.014.248   7.620.521  

Υποχρεώσεις  1.662.036   449.771   46.113   350.281   588.906   (609)  3.096.498  

Σύνολο υποχρεώσεων  1.662.036   449.771   46.113   350.281   588.906   (609)  3.096.498  

        

Κεφαλαιουχική δαπάνη την  31/12/2008        

Σε ενσώµατα περιουσιακά στοιχεία  125.071   91.212   573   33.083   3.769   -   253.708  

Σε ασώµατα περιουσιακά στοιχεία  5.365   266   -   129   119   -   5.879  

Σε άλλες επενδύσεις  209.780   303.411   10.714   90.022   469.892   -   1.083.819  

  340.216   394.889   11.287   123.234   473.780   -   1.343.406  

Απόσβεση ενσώµατων/άυλων 
περιουσιακών στοιχείων 

 66.595   28.937   1.530   -   314   -   97.376  

Μη ταµειακές δαπάνες άλλες από την 
απόσβεση 

 42.976   -   -   -   -   -   42.976  

 

Περιουσιακά στοιχεία και υποχρεώσεις 
την 31/12/2007 

 
Καταναλωτικά 

προϊόντα  

 
Μεταφορές  

 Λοιπές 
Υπηρεσίες  

 
Εκµετάλλευση 

ακινήτων  

 Χρηµ/κά 
& Λοιπά  

 Απαλοιφές  
 Συνεχ/νες 
∆ραστ/τες  

        

Περιουσιακά στοιχεία τοµέα  1.665.850   807.122   81.874   -   442   875.832   3.431.120  

Επενδύσεις σε Συγγενείς Εταιρίες  6.911   -   58.208   -   2.884.550   (2.908.865)  40.804  

Επενδυτικό χαρτοφυλάκιο & λοιπά 
χρηµατ/κά στοιχεία του ενεργητικού 
αποτιµώµενα στην εύλογη αξία µέσω 
ΚΑΧ 

 24.736   -   -   -   3.654.081   (1.389)  3.677.428  

Λοιπά στοιχεία ενεργητικού   499.283   248.856   2.842   -   1.730.695   (440)  2.481.236  

Σύνολο περιουσιακών στοιχείων  2.196.780   1.055.978   142.924   -   8.269.768   (2.034.862)  9.630.588  

        

Υποχρεώσεις  1.043.324   478.967   38.282   -   2.584.784   (15.830)  4.129.527  

Σύνολο υποχρεώσεων  1.043.324   478.967   38.282   -   2.584.784   (15.830)  4.129.527  

        

Κεφαλαιουχική δαπάνη την  31/12/2007        

        

Σε ενσώµατα περιουσιακά στοιχεία  40.517   27.499   85   -   365   -   68.466  

Σε ασώµατα περιουσιακά στοιχεία  3.224   64   -   -   47   -   3.335  

Σε άλλες επενδύσεις  -   -   -   -   3.681.106   -   3.681.106  

  43.741   27.563   85   -   3.681.518   -   3.752.907  

Απόσβεση ενσώµατων/άϋλων 
περιουσιακών στοιχείων 

 25.527   7.676   649   -   31   -   33.883  
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Γεωγραφικός Τοµέας – ∆ευτερεύων τύπος πληροφόρησης 
 

Ποσά σε € '000        

        

Στοιχεία την 31/12/2008    Ελλάδα  
 Χώρες 

Ευρώπης  
 Τρίτες 
Χώρες  

 Απαλοιφές   'Όµιλος  

Έσοδα από  εξωτερικούς πελάτες    1.129.279   458.785   190.983   (6.005)  1.773.042  

Στοιχεία του ενεργητικού    5.093.627   1.305.415   207.231   1.014.248   7.620.521  

Επενδύσεις    1.147.510   179.206   16.690   -   1.343.406  

        

Στοιχεία την 31/12/2007    Ελλάδα  
 Χώρες 

Ευρώπης  
 Τρίτες 
Χώρες  

 Απαλοιφές   'Όµιλος  

Έσοδα από  εξωτερικούς πελάτες    386.624   186.583   31.523   (1.077)  603.653  

Στοιχεία του ενεργητικού    10.154.305   1.239.262   285.919   (2.048.898)  9.630.588  

Επενδύσεις    2.640.484   905.300   207.123   -   3.752.907  
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9. ΕΝΣΩΜΑΤΑ ΠΑΓΙΑ 

Οι µεταβολές του λογαριασµού των ενσώµατων παγίων του Οµίλου αναλύονται ως ακολούθως: 
 

 Ο ΟΜΙΛΟΣ 

Ποσά σε € '000  Πλοία  
 Οικόπεδα, 
Κτίρια & 

εγκαταστάσεις  

 Μηχανήµατα 
&  

Μεταφορικά 
Μέσα  

 Έπιπλα και 
λοιπός 

εξοπλισµός  

 Ακινητοποιήσεις 
υπό εκτέλεση  

 Σύνολο  

       

Μικτή Λογιστική Αξία την 01/01/2007  -   17.859   1.152   7.390   -   26.401  

Προσθήκες  27.380   9.179   11.334   3.471   17.102   68.466  

Προσθήκες από απόκτηση θυγατρικών  702.201   396.230   336.032   22.889   33.884   1.491.236  

Mειώσεις από πώληση θυγατρικών  -   (17.850)  (145)  (6.486)  -   (24.481) 

Πωλήσεις / Αποσύρσεις  -   (21.903)  (12.969)  (3.857)  (201)  (38.930) 

Αναταξινοµήσεις  3.040   5.285   15.443   514   (24.282)  -  

Συναλλαγµατικές διαφορές  -   (2.993)  (4.726)  (100)  (117)  (7.936) 

Λοιπές κινήσεις  -   (197)  1.614   346   (4.007)  (2.244) 

Μικτή Λογιστική Αξία την 31/12/2007  732.621   385.610   347.735   24.167   22.379   1.512.512  

Επίδραση από οριστικοποίηση καταµερισµού κόστους 
αγοράς θυγατρικών (Purchase Price Allocation) 

 48.843   30.288   5.610   2.920     87.661  

Μικτή Αναµορφωµένη Λογιστική Αξία την 
31/12/2007 

 781.464   415.898   353.345   27.087   22.379   1.600.173  

       

Συσσωρευµένες Αποσβέσεις την 01/01/2007  -   (905)  (1.117)  (5.938)  -   (7.960) 

Αποσβέσεις χρήσης  (6.727)  (3.275)  (15.496)  (4.017)  -   (29.515) 

Αποσβέσεις πωληθέντων / αποσυρθέντων  -   2.025   5.670   2.747   -   10.442  

Συσσωρευµένες αποσβέσεις πωληθείσας θυγατρικής  -   896   114   5.091   -   6.101  

Συναλλαγµατικές διαφορές  -   293   152   379   -   824  

Λοιπές κινήσεις  -   (711)  (2.785)  (72)  -   (3.568) 

Συσσωρευµένες Αποσβέσεις την 31/12/2007  (6.727)  (1.677)  (13.462)  (1.810)  -   (23.676) 

Επίδραση από οριστικοποίηση καταµερισµού κόστους 
αγοράς θυγατρικών (Purchase Price Allocation) 

 (654)  (457)  217   65   -   (829) 

Αναµορφωµένες Συσσωρευµένες Αποσβέσεις την 
31/12/2007 

 (7.381)  (2.134)  (13.245)  (1.745)  -   (24.505) 

       

Αναµορφωµένη Καθαρή Λογιστική Αξία την 
31/12/2007 

 774.083   413.764   340.100   25.342   22.379   1.575.668  
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  Ο ΟΜΙΛΟΣ  

Ποσά σε € '000  Πλοία  
 Οικόπεδα, 
Κτίρια & 

εγκαταστάσεις  

 
Μηχανήµατα 

&  
Μεταφορικά 

Μέσα  

 Έπιπλα 
και λοιπός 
εξοπλισµός  

 Ακινητοποιήσεις 
υπό εκτέλεση  

 Σύνολο  

       

Μικτή Λογιστική Αξία την 01/01/2008  732.621   385.610   347.735   24.167   22.379  1.512.512  

Επίδραση από οριστικοποίηση καταµερισµού κόστους 
αγοράς θυγατρικών (Purchase Price Allocation) 

 48.843   30.288   5.610   2.920   -   87.661  

Αναµορφωµένη Μικτή Λογιστική Αξία την 01/01/2008  781.464   415.898   353.345   27.087   22.379  
 

1.600.173  

Προσθήκες  81.319   21.866   21.476   13.647   115.400   253.708  

Προσθήκες από απόκτηση θυγατρικών  -   28.861   24.733   6.306   858   60.758  

Mειώσεις από πώληση θυγατρικών  -   -   -   -   -   -  

Πωλήσεις / Αποσύρσεις  (44.900)  (2.750)  (11.103)  (3.230)  (5)  (61.988) 

Αναταξινοµήσεις  -   10.957   49.520   972   (61.449)  -  

Συναλλαγµατικές διαφορές  -   (2.726)  (7.980)  1.059   (1.733)  (11.380) 

Μικτή Λογιστική Αξία την 31/12/2008  817.883   472.106   429.991   45.841   75.450  1.841.271  

       

Συσσωρευµένες Αποσβέσεις την 01/01/2008  (6.727)  (1.677)  (13.462)  (1.810)  -   (23.676) 

Επίδραση από οριστικοποίηση καταµερισµού κόστους 
αγοράς θυγατρικών (Purchase Price Allocation) 

 (654)  (457)  217   65   -   (829) 

Αναµορφωµένες Συσσωρευµένες Αποσβέσεις την 
01/01/2008 

 (7.381)  (2.134)  (13.245)  (1.745)  -   (24.505) 

Αποσβέσεις χρήσης  (25.337)  (9.957)  (37.663)  (9.441)  -   (82.398) 

Επίδραση από οριστικοποίηση καταµερισµού κόστους 
αγοράς θυγατρικών (Purchase Price Allocation) 

 (2.615)  (1.203)  485   129   -   (3.204) 

Αποσβέσεις πωληθέντων / αποσυρθέντων  2.075   756   6.887   2.255   -   11.973  

Συσσωρευµένες αποσβέσεις πωληθείσας θυγατρικής  -   -   -   -   -   -  

Συναλλαγµατικές διαφορές  -   119   3.325   219   -   3.663  

Λοιπές κινήσεις  -   802   14   (816)  -   -  

Συσσωρευµένες Αποσβέσεις την 31/12/2008  (33.258)  (11.617)  (40.197)  (9.399)  -   (94.471) 

       

Καθαρή Λογιστική Αξία την 31/12/2008  784.625   460.489   389.794   36.442   75.450  1.746.800  
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Οι µεταβολές του λογαριασµού των ενσώµατων παγίων της Εταιρείας, έχουν ως εξής: 

   Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

Ποσά σε € '000   
Μηχανήµατα 

& Μεταφορικά 
Μέσα 

Έπιπλα και 
λοιπός 

εξοπλισµός 

Ακινητοποιήσεις 
υπό εκτέλεση 

Σύνολο 

Μικτή Λογιστική Αξία την 01/01/2007    1.007   828   -   1.835  

Προσθήκες    -   61   300   361  

Πωλήσεις /Αποσύρσεις    (39)  (754)  -   (793) 

Μικτή Λογιστική Αξία την 31/12/2007    968   135   300   1.403  

       

Συσσωρευµένες Αποσβέσεις την 01/01/2007    (1.003)  (794)  -   (1.797) 

Αποσβέσεις χρήσης    (1)  (18)  -   (19) 

Αποσβέσεις πωληθέντων /αποσυρθέντων    36   752   -   788  

Συσσωρευµένες Αποσβέσεις την 31/12/2007    (968)  (60)  -   (1.028) 

       

Καθαρή Λογιστική Αξία την 31/12/2007    -   75   300   375  

 
  Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

Ποσά σε € '000  
Οικόπεδα, 
Κτίρια & 

εγκαταστάσεις 

Μηχανήµατα  
Μεταφορικά 

Μέσα 

Έπιπλα και 
λοιπός 

εξοπλισµός 

Ακινητοποιήσεις 
υπό εκτέλεση 

Σύνολο 

Μικτή Λογιστική Αξία την 1/1/2008   -   968   135   300   1.403  

Προσθήκες   2.832   -   935   -   3.767  

Πωλήσεις /Αποσύρσεις   -   -   -   -   -  

Αναταξινοµήσεις   300   -   -   (300)  -  

Μικτή Λογιστική Αξία την 31/12/2008   3.132   968   1.070   -   5.170  

       

Συσσωρευµένες Αποσβέσεις την 01/01/2008   -   (968)  (60)  -   (1.028) 

Αποσβέσεις χρήσης   (143)  -   (132)  -   (275) 

Αποσβέσεις πωληθέντων /αποσυρθέντων   -   -   -   -   -  

Συσσωρευµένες Αποσβέσεις την 31/12/2008   (143)  (968)  (192)  -   (1.303) 

       

Καθαρή Λογιστική Αξία την 31/12/2008   2.989   -   878   -   3.867  

Οι προσθήκες των πλοίων που αφορούν στον Όµιλο ATTICA οφείλονται κατά κύριο λόγο στην 
αγορά τον Οκτώβριο 2008 του νεότευκτου πλοίου SUPERFAST I, ενώ στην ίδια στήλη στη γραµµή 
πωλήσεις /αποσύρσεις συµπεριλαµβάνονται κατά κύριο λόγο οι πωλήσεις των πλοίων MARIN, 
NORDIA, CHALLENGE και SHIELD. 

Στα ενσώµατα πάγια του Οµίλου συµπεριλαµβάνονται και βιολογικά στοιχεία του ενεργητικού του 
Οµίλου VIVARTIA, τα οποία αφορούν σε αγελάδες οι οποίες χρησιµοποιούνται για την παραγωγή 
γάλακτος, των οποίων η εύλογη αξία ανερχόταν την 31/12/2008 στο ποσό των € 806 χιλ. (2007: € 
759 χιλ.). Η µεταβολή στην εύλογη αξία κατά το 2008 ποσού € 47 χιλ. αναγνωρίστηκε στα 
Ενοποιηµένα αποτελέσµατα της χρήσης. 

Επί των πλοίων του οµίλου ATTICA ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ έχουν εγγραφεί υποθήκες αξίας € 723.060 
χιλ. περίπου για εξασφάλιση µακροπρόθεσµων δανειακών υποχρεώσεων. Εκτός των ανωτέρω δεν 
υφίστανται άλλοι περιορισµοί στην ιδιοκτησία ή µεταβίβαση ή λοιπές επιβαρύνσεις επί της 
ακίνητης περιουσίας του Οµίλου και της Εταιρείας. 

∆εν συνέτρεξε περίπτωση αποµείωσης της αξίας των ενσώµατων παγίων. 
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Η αναπόσβεστη αξία των αγορασθέντων µε χρηµατοοικονοµική µίσθωση ενσώµατων παγίων κατά 
την 31/12/2008 για τον Όµιλο ανέρχεται σε ποσό € 42.660 χιλ. και ανά κατηγορία ενσώµατων 
παγίων αναλύεται ως εξής: 

 Ο ΟΜΙΛΟΣ 

Ποσά σε € '000  Πλοία  
 Οικόπεδα, Κτίρια 
& εγκαταστάσεις  

 Μηχανήµατα &  
Μεταφορικά 

Μέσα  

 Έπιπλα και 
λοιπός 

εξοπλισµός  
 Σύνολο  

      

Μικτή Λογιστική Αξία την 01/01/2007  -   -   -   -   -  

Προσθήκες  -   -   29   -   29  

Προσθήκες από απόκτηση θυγατρικών  246   36.671   5.095   75   42.087  

Μικτή Λογιστική Αξία την 31/12/2007  246   36.671   5.124   75   42.116  

      

Συσσωρευµένες Αποσβέσεις την 01/01/2007  -   -   -   -   -  

Αποσβέσεις χρήσης  (54)  (324)  (260)  (24)  (662) 

Συσσωρευµένες Αποσβέσεις την 31/12/2007  (54)  (324)  (260)  (24)  (662) 

      

Καθαρή Λογιστική Αξία την 31/12/2007  192   36.347   4.864   51   41.454  

 
  Ο ΟΜΙΛΟΣ  

Ποσά σε € '000  Πλοία  
 Οικόπεδα, Κτίρια 
& εγκαταστάσεις  

 Μηχανήµατα &  
Μεταφορικά 

Μέσα  

 Έπιπλα και 
λοιπός 

εξοπλισµός  
 Σύνολο  

      

Μικτή Λογιστική Αξία την 01/01/2008  246   36.671   5.124   75   42.116  

Προσθήκες  -   -   -   796   796  

Προσθήκες από απόκτηση θυγατρικών  -   2.423   3.070   676   6.169  

Παύση συµβολαίων µίσθωσης  -   -   (6.331)  -   (6.331) 

Συναλλαγµατικές διαφορές   (12)  126   (30)  84  

Μικτή Λογιστική Αξία την 31/12/2008  246   39.082   1.989   1.517   42.834  

      

Συσσωρευµένες Αποσβέσεις την 01/01/2008  (54)  (324)  (260)  (24)  (662) 

Αποσβέσεις χρήσης  (104)  (681)  (575)  (135)  (1.495) 

Παύση συµβολαίων µίσθωσης  -   -   2.015   -   2.015  

Συναλλαγµατικές διαφορές  -   8   (65)  25   (32) 

Συσσωρευµένες Αποσβέσεις την 31/12/2008  (158)  (997)  1.115   (134)  (174) 

      

Καθαρή Λογιστική Αξία την 31/12/2008  88   38.085   3.104   1.383   42.660  

 

Η Εταιρεία δεν είχε στην κατοχή της µισθωµένα µε χρηµατοοικονοµική µίσθωση ενσώµατα πάγια, 
κατά την 31/12/2008 και την 31/12/2007. 
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10. ΥΠΕΡΑΞΙΑ 

10.1 Ανάλυση κίνησης υπεραξίας 

Η κίνηση της υπεραξίας στις ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις για τη χρήση που έληξε την 
31/12/2008 και 31/12/2007 έχει ως κάτωθι: 

Ποσά σε € '000 
 Χρηµ/κά & 

Λοιπά  

 
Καταναλωτικά 

προϊόντα  
 Μεταφορές  

 Λοιπές 
Υπηρεσίες  

 Σύνολα  

      

Καθαρή Λογιστική Αξία την 01/01/2007  73.364   -   -   -   73.364  

Πρόσθετη υπεραξία αναγνωρισµένη στη χρήση  -   397.962   12.431   -   410.393  

Αγορά - ενοποίηση θυγατρικών  -   850.522   89.282   15.243   955.047  

Επίδραση από οριστικοποίηση καταµερισµού κόστους αγοράς 
θυγατρικών (Purchase Price Allocation) 

 -   (246.689)  (27.410)  (5.137)  (279.236) 

Πώληση θυγατρικής  (73.364)  -   -   -   (73.364) 

Καθαρή Λογιστική Αξία την 31/12/2007  -   1.001.795   74.303   10.106   1.086.204  

      

      

Καθαρή Λογιστική Αξία την 1/1/2008  -   1.001.795   74.303   10.106   1.086.204  

Πρόσθετη υπεραξία αναγνωρισµένη στη χρήση  -   216.396   89.347   8.564   314.307  

Ζηµίες αποµείωσης  -   (845)  -   (16.529)  (17.374) 

Καθαρή Λογιστική Αξία την 31/12/2008  -   1.217.346   163.650   2.141   1.383.137  

Η υπεραξία που είχε αναγνωριστεί κατά τη χρήση 2007 µειώθηκε κατά € 279.236 χιλ. λόγω της 
οριστικοποίησης της κατανοµής του κόστους αγοράς των Οµίλων VIVARTIA (€ 246.689 χιλ.) και 
ATTICA ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ (€ 27.410 χιλ.) και της εταιρείας ΚΕΤΑ (€ 5.137 χιλ.), εντός του γ΄ 
τριµήνου του 2008. Ως συνέπεια των ανωτέρω, επαναϋπολογίστηκε και η πρόσθετη υπεραξία που 
είχε αναγνωριστεί από µετέπειτα εξαγορές (µετά την ηµεροµηνία της αρχικής απόκτησης) 
δικαιωµάτων µειοψηφίας στις προαναφερθείσες εταιρείες. 

Το ποσό της υπεραξίας που αναγνωρίστηκε εντός της χρήσης του 2008 αφορά στην απόκτηση 
επιπλέον ποσοστών σε υφιστάµενες επενδύσεις σε θυγατρικές, καθώς επίσης και στη διαφορά 
µεταξύ του τιµήµατος εξαγοράς και των περιουσιακών στοιχείων που ενσωµατώθηκαν στον Όµιλο 
από νέες εξαγορές (βλέπε αναλυτικά σηµείωση 5). 

10.2 Έλεγχος αποµείωσης υπεραξίας και ασώµατων στοιχείων του ενεργητικού µε απεριόριστη 
διάρκεια ωφέλιµη ζωής 

Η υπεραξία που έχει προκύψει κατά την ενοποίηση επιχειρήσεων που προέρχονται από εξαγορά 
έχει επιµεριστεί στις Μονάδες ∆ηµιουργίας Ταµειακών Ροών (Μ.∆.Τ.Ρ.) ανά τοµέα 
δραστηριότητας. Ο τρόπος επιµερισµού της υπεραξίας στους τοµείς παρουσιάζεται στον πίνακα της 
σηµείωσης 10.1 ανωτέρω. Η υπεραξία που έχει προκύψει από τις αποκτήσεις θυγατρικών εταιρειών 
παρουσιάζεται ως διακριτό στοιχείο του ενεργητικού ενώ η προκύπτουσα υπεραξία από τις 
αποκτήσεις συγγενών έχει συµπεριληφθεί στο κόστος των συγγενών στο κονδύλι «Επενδύσεις σε 
Συγγενείς». 

Η ανακτήσιµη αξία µίας Μονάδας ∆ηµιουργίας Ταµειακών Ροών προσδιορίστηκε ως το υψηλότερο 
ποσό µεταξύ της εύλογης αξίας µειωµένης µε τα κόστη της πώλησης και της αξίας λόγω χρήσης 
(value in use). Η αξία λόγω χρήσης είναι η παρούσα αξία των εκτιµώµενων µελλοντικών ταµειακών 
ροών που αναµένεται να παραχθούν από τη Μ.∆.Τ.Ρ. Ο υπολογισµός αυτός χρησιµοποιεί 
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προβλέψεις των µελλοντικών ταµειακών ροών που προκύπτουν από οικονοµικούς προϋπολογισµούς 
οι οποίοι έχουν εγκριθεί από την ∆ιοίκηση της υπό εξέταση Μ.∆.Τ.Ρ. 

Έλεγχος αποµείωσης υπεραξίας και άυλων στοιχείων του ενεργητικού Οµίλου VIVARTIA 

Το ανακτήσιµο ποσό της Μ.∆.Τ.Ρ. των καταναλωτικών προϊόντων (Όµιλος Vivartia) 
προσδιορίστηκε βάσει της εύλογης αξίας µειωµένης µε τα κόστη της πώλησης. Βάσει των σχετικών 
υπολογισµών δεν παρατηρήθηκε αποµείωση στην αξία της συµµετοχής καθώς η ανακτήσιµη αξία 
της εν λόγω συµµετοχής και των άυλων στοιχείων του ενεργητικού µε απεριόριστη διάρκεια 
ωφέλιµης ζωής ήταν υψηλότερη από την λογιστική της αξία. 

Το ποσό των € 845 χιλ. που µείωσε την υπεραξία του τοµέα των καταναλωτικών προϊόντων αφορά 
σε ζηµιά αποµείωσης αναγνωρισθείσας υπεραξίας της ΚΑΦΕΣΤΙΑΤΟΡΙΑ ΚΗΦΙΣΙΑΣ ΑΕ (βλέπε 
αναλυτικά σηµείωση 5.2.5). 

Έλεγχος αποµείωσης υπεραξίας και άυλων στοιχείων του ενεργητικού Οµίλου ATTICA 
ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ 

Η ανακτήσιµη αξία της εν λόγω συµµετοχής καθορίστηκε σύµφωνα µε τον υπολογισµό της αξίας 
λόγω χρήσης (value in use). Ο υπολογισµός αυτός χρησιµοποιεί προβλέψεις ταµειακών ροών που 
προκύπτουν από ένα επιχειρηµατικό σχέδιο το οποίο έχει εγκριθεί από την ∆ιοίκηση της εν λόγω 
εταιρίας. 

Κατόπιν ολοκλήρωσης της προαναφερθείσας διαδικασίας δεν παρατηρήθηκε αποµείωση στην αξία 
της συµµετοχής καθώς η ανακτήσιµη αξία της συµµετοχής στην ATTICA ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ και των 
άυλων στοιχείων του ενεργητικού µε απεριόριστη διάρκεια ωφέλιµης ζωής ήταν υψηλότερη της 
λογιστικής της αξίας. 

Έλεγχος αποµείωσης υπεραξίας στην MIG LEISURE - ΚΕΤΑ 

Κατά την 31/12/2008 διενεργήθηκε έλεγχος αποµείωσης στην υπεραξία που αναγνωρίστηκε ως 
αποτέλεσµα της απόκτησης της συµµετοχής της Εταιρείας στην ΚΕΤΑ. Η ανακτήσιµη αξία της εν 
λόγω συµµετοχής καθορίστηκε σύµφωνα µε τον υπολογισµό της αξίας λόγω χρήσης (value in use). 
Ο υπολογισµός αυτός χρησιµοποιεί προβλέψεις ταµειακών ροών που προκύπτουν από ένα 
επιχειρηµατικό σχέδιο το οποίο έχει εγκριθεί από την διοίκηση της εν λόγω εταιρίας. 

Κατόπιν ολοκλήρωσης της προαναφερθείσας διαδικασίας παρατηρήθηκε αποµείωση στην αξία της 
συµµετοχής καθώς η ανακτήσιµη αξία της ήταν χαµηλότερη από την λογιστική της αξία κατά ποσό 
€ 16.529 χιλ. Η σχετική ζηµιά αποµείωσης µείωσε το ποσό της υπεραξίας που είχε αναγνωριστεί ως 
στοιχείο του ενεργητικού και περιλαµβάνεται στο κονδύλι «Λοιπά χρηµατοοικονοµικά 
αποτελέσµατα» της ενοποιηµένης Κατάστασης Αποτελεσµάτων. 

Παραδοχές που χρησιµοποιήθηκαν για τον προσδιορισµό της αξίας λόγω χρήσης 

Παρακάτω αναφέρονται οι κυριότερες παραδοχές που υιοθετήθηκαν από τη ∆ιοίκηση για τον 
υπολογισµό των µελλοντικών ταµειακών ροών, προκειµένου να διενεργηθεί έλεγχος αποµείωσης 
της υπεραξίας στις Μ.∆.Τ.Ρ. 

Οι κύριες παραδοχές για τον υπολογισµό της αξίας χρήσης (value in use) έχουν ως εξής: 

Παραδοχές Μεταφορές Λοιπές Υπηρεσίες 

Επιτόκιο αναγωγής σε παρούσα αξία 

προ φόρων 
8,31% 9,59% 

Περιθώριο EBITDA 19,5% - 34,1% 29,6% - 32,6% 

Ρυθµός ανάπτυξης πωλήσεων 0,2% - 11,6% -11,1% - 26,5% 

Ρυθµός ανάπτυξης στο διηνεκές 0% 1% 
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Εκτός των ανωτέρω εκτιµήσεων σχετικά µε τον προσδιορισµό της αξίας χρήσης των Μ.∆.Τ.Ρ., δεν 
έχουν υποπέσει στην αντίληψη της ∆ιοίκησης άλλες µεταβολές στις συνθήκες που ενδεχοµένως να 
επηρέαζαν τις λοιπές παραδοχές της. 

Έλεγχος αποµείωσης υπεραξίας στην MIG REAL ESTATE 

Κατά την 31/12/2008 διενεργήθηκε έλεγχος αποµείωσης στην υπεραξία που αναγνωρίστηκε ως 
αποτέλεσµα της απόκτησης της συµµετοχής της Εταιρείας στην MIG REAL ESTATE. Η 
ανακτήσιµη αξία της εν λόγω συµµετοχής καθορίστηκε σύµφωνα µε τον υπολογισµό της αξίας 
χρήσης (value in use). Ο υπολογισµός αυτός προέκυψε από την κεφαλαιοποίηση ανά ακίνητο των 
µισθωµάτων που λαµβάνει η εταιρία από τα επενδυτικά της ακίνητα καθώς και τα οικονοµικά 
στοιχεία της εταιρίας για τη χρήση 2008. 

Κατόπιν ολοκλήρωσης της προαναφερθείσας διαδικασίας παρατηρήθηκε αποµείωση στην αξία της 
συµµετοχής, καθώς η ανακτήσιµη αξία της ήταν χαµηλότερη από την λογιστική της αξία κατά ποσό 
€ 5.194 χιλ. Η σχετική ζηµιά αποµείωσης µείωσε της αξίας της επένδυσης στην συγγενή και 
περιλαµβάνεται στο κονδύλι «Λοιπά χρηµατοοικονοµικά αποτελέσµατα» της ενοποιηµένης 
Κατάστασης Αποτελεσµάτων. 

11. ΑΥΛΑ ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΤΟΥ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 

Τα άυλα πάγια στοιχεία του ενεργητικού του Οµίλου για τις χρήσεις 2008 και 2007 παρουσιάζονται 
συνοπτικά στους πίνακες που ακολουθούν: 

  Ο ΟΜΙΛΟΣ  

Ποσά σε € '000 
 Εµπορικά 

Σήµατα   
 Λογισµικά 

Προγράµµατα  
 Συµβάσεις 
∆ιανοµής  

 Τεχνική 
Υποστήριξη 

(Τεχνογνωσία)  
 Λοιπά   Σύνολα  

       

Μικτή Λογιστική Αξία την 01/01/2007  -   3.890   -   -   712   4.602  

Προσθήκες  -   3.335   -   -   -   3.335  

Προσθήκες από απόκτηση θυγατρικών  89.566   3.591   11.452   23.791   -   128.400  

Mειώσεις από πώληση θυγατρικών  -   (3.394)  -   -   (712)  (4.106) 

Πωλήσεις /αποσύρσεις  (767)  (144)  -   -   -   (911) 

Αναταξινοµήσεις  -   (5)  -   -   -   (5) 

Συναλλαγµατικές διαφορές  (79)  (139)  -   -   -   (218) 

Λοιπές κινήσεις  130   (130)  -   -   -   -  

Μικτή Λογιστική Αξία την 01/01/2007  88.850   7.004   11.452   23.791   -   131.097  

Επίδραση από οριστικοποίηση καταµερισµού κόστους 
αγοράς θυγατρικών (Purchase Price Allocation) 

 635.759   -   48   5.909   -   641.716  

Αναµορφωµένη Μικτή Λογιστική Αξία την 31/12/2007  724.609   7.004   11.500   29.700   -   772.813  

       

Συσσωρευµένες Αποσβέσεις την  01/01/2007  -   (3.531)  -   -   (71)  (3.602) 

Αποσβέσεις χρήσης  (522)  (579)  (835)  (1.171)  -   (3.107) 

Αποσβέσεις πωληθέντων /αποσυρθέντων  271   150   -   -   -   421  

Συσσωρευµένες αποσβέσεις πωληθείσας θυγατρικής  -   3.039   -   -   71   3.110  

Συναλλαγµατικές διαφορές  (114)  519   -   -   -   405  

Λοιπές κινήσεις  (247)  (112)  -   -   -   (359) 
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Συσσωρευµένες Αποσβέσεις την 31/12/2007  (612)  (514)  (835)  (1.171)  -   (3.132) 

Επίδραση από οριστικοποίηση καταµερισµού κόστους 
αγοράς θυγατρικών (Purchase Price Allocation) 

 (183)  -   (4)  (246)  -   (433) 

Αναµορφωµένες Συσσωρευµένες Αποσβέσεις την 
31/12/2007 

 (795)  (514)  (839)  (1.417)  -   (3.565) 

       

Αναµορφωµένη Καθαρή Λογιστική Αξία την 
31/12/2007 

 723.814   6.490   10.661   28.283   -   769.248  

  Ο ΟΜΙΛΟΣ  

Ποσά σε € '000  Άδειες  
 Σχέσεις 
Πελατών  

 
Εµπορικά 
Σήµατα   

 Λογισµικά 
Προγράµµατα  

 Συµβάσεις 
∆ιανοµής  

 Τεχνική 
Υποστήριξη 

(Τεχνογνωσία)  
 Λοιπά   Σύνολα  

         

Μικτή Λογιστική Αξία την 01/01/2008  -   -   88.850   7.004   11.452   23.791   -   131.097  

Επίδραση από οριστικοποίηση 
καταµερισµού κόστους αγοράς θυγατρικών 
(Purchase Price Allocation) 

 -   -   635.759   -   48   5.909   -   641.716  

Αναµορφωµένη Μικτή Λογιστική Αξία 
την 01/01/2008 

 -   -   724.609   7.004   11.500   29.700   -   772.813  

Προσθήκες  -   -   -   4.179   -   -   1.700   5.879  

Προσθήκες από απόκτηση θυγατρικών  15.000   2.900   125.086   1.925   -   -   2.774   147.685  

Πωλήσεις /αποσύρσεις  -   -   -   (402)  -   -   -   (402) 

Αναταξινοµήσεις  -   -   (5.035)  130   -   -   4.905   -  

Συναλλαγµατικές διαφορές  -   -   3.354   (223)  -   -   44   3.175  

Μικτή Λογιστική Αξία την 31/12/2008  15.000   2.900   848.014   12.613   11.500   29.700   9.423   929.150  

         

Συσσωρευµένες Αποσβέσεις την 1/1/2008  -   -   (612)  (514)  (835)  (1.171)  -   (3.132) 

Επίδραση από οριστικοποίηση 
καταµερισµού κόστους αγοράς θυγατρικών 
(Purchase Price Allocation) 

 -   -   (183)  -   (4)  (246)  -   (433) 

Αναµορφωµένες Συσσωρευµένες 
Αποσβέσεις την 1/1/2008 

 -   -   (795)  (514)  (839)  (1.417)  -   (3.565) 

Αποσβέσεις χρήσης  (187)  (73)  (2.362)  (3.201)  (1.870)  (2.602)  (612)  (10.907) 

Επίδραση από οριστικοποίηση 
καταµερισµού κόστους αγοράς θυγατρικών 
(Purchase Price Allocation) 

 -   -   (268)  -   (8)  (591)  -   (867) 

Αποσβέσεις πωληθέντων /αποσυρθέντων  -   -   -   171   -   -   -   171  

Συναλλαγµατικές διαφορές  -   -   (857)  76   -   -   48   (733) 

Αναταξινοµήσεις  -   -   2.807   921   -   -   (3.728)  -  

Συσσωρευµένες Αποσβέσεις την 
31/12/2008 

 (187)  (73)  (1.475)  (2.547)  (2.717)  (4.610)  (4.292)  (15.901) 

         

Καθαρή Λογιστική Αξία την 31/12/2008  14.813   2.827   846.539   10.066   8.783   25.090   5.131   913.249  

Τα άυλα πάγια στοιχεία του ενεργητικού της Εταιρείας για τις χρήσεις 2008 και 2007 
παρουσιάζονται στον πίνακα που ακολουθεί: 

  Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ  

Ποσά σε € '000 
 Λογισµικά 

Προγράµµατα  
 Σύνολα  

   

Μικτή Λογιστική Αξία την 01/01/2007  464   464  

Προσθήκες  47   47  

Μικτή Λογιστική Αξία την  31/12/2007  511   511  
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Συσσωρευµένες Αποσβέσεις την  01/01/2007  (464)  (464) 

Αποσβέσεις χρήσης  (6)  (6) 

Συσσωρευµένες Αποσβέσεις την 31/12/2007  (470)  (470) 

   

Καθαρή Λογιστική Αξία την 31/12/2007  41   41  

 
  Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ  

Ποσά σε € '000 
 Λογισµικά 

Προγράµµατα  
 Σύνολα  

   

Μικτή Λογιστική Αξία την 01/01/2008            511           511 

Προσθήκες  119   119  

Μικτή Λογιστική Αξία την 31/12/2008  630   630  

   

Συσσωρευµένες Αποσβέσεις την 1/1/2008  (470)  (470) 

Αποσβέσεις χρήσης  (33)  (33) 

Συσσωρευµένες Αποσβέσεις την 31/12/2008  (503)  (503) 

   

Καθαρή Λογιστική Αξία την 31/12/2008  127   127  

 

12. ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΙΣ ΣΕ ΘΥΓΑΤΡΙΚΕΣ 

Στις ατοµικές οικονοµικές καταστάσεις, οι επενδύσεις σε θυγατρικές επιχειρήσεις αποτιµώνται σε 
εύλογες αξίες. Κέρδη και ζηµιές από την αποτίµηση των θυγατρικών επιχειρήσεων αναγνωρίζονται 
απευθείας στα ίδια κεφάλαια. Η ανάλυση της κίνησης του λογαριασµού «Επενδύσεις σε 
Θυγατρικές» κατά την παρούσα και την προηγούµενη χρήση, έχει ως εξής: 

 Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

Ποσά σε € '000 31/12/08 31/12/07 

Υπόλοιπο ανοίγµατος  2.493.526   566.831  

Αποκτήσεις θυγατρικών  5.000   1.386.457  

Αύξηση/(µείωση) ποσοστού σε υφιστάµενες επενδύσεις  77.199   764.394  

Αύξηση µετοχικού κεφαλαίου θυγατρικών  403.851   251.800  

Μείωση / επιστροφή µετοχικού κεφαλαίου θυγατρικών  (23.084)  -  

Μερίσµατα θυγατρικών από κέρδη προ της απόκτησής τους  (1.032)  -  

Πωλήσεις θυγατρικών  -   (504.492) 

Αύξηση/(µείωση) στα ίδια κεφάλαια από προσαρµογές στην εύλογη αξία  (92.431)  28.536  

Υπόλοιπο κλεισίµατος  2.863.029   2.493.526  



齀 ◌֨

 
 

ΣΗΜΕΙΩΣΕΙΣ ΕΠΙ ΤΩΝ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ 
ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΩΝ ΤΗΣ 31ΗΣ ∆ΕΚΕΜΒΡΙΟΥ 2008 

 

 

 
MARFIN INVESTMENT GROUP Α.Ε. ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ, Κηφισίας 24, 151 25 Μαρούσι, Ελλάδα. 

Τηλ. +30 210 81 73 000 
 

127 

Οι µεταβολές των επενδύσεων σε θυγατρικές κατά τη διάρκεια των χρήσεων 2008 και 2007, 
παρουσιάζεται αναλυτικά ως εξής: 

 

Εταιρεία 
Υπόλοιπο 
1/1/2008 

Αρχική 
απόκτηση 
θυγ/κών 

Αύξηση/(µείωση) 
ποσοστού σε 
υφιστάµενες 
επενδύσεις 

Επιστροφή ΜΚ 
θυγ/κών & 

µερίσµατα από 
κέρδη προ της 

απόκτησής τους 

Αυξηση 
Μετοχικού 
Κεφαλαίου 

Αύξηση/(µείωση) 
στα ίδια κεφάλαια 
από προσαρµογές 
στην εύλογη αξία 

Υπόλοιπο 
31/12/2008 

EUROLINE ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΑΕΧΕ  9.761   -   164   -   -   (4.041)  5.884  

MARFIN CAPITAL S.A.  238.717   -   -   -   -   (79.678)  159.039  

MIG SHIPPING S.A.  288.560   -   -   -   310.010   (104.627)  493.943  

ΑΤΤΙCΑ Α.Ε. ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ  51.728   -   16.999   (680)  -   (8.341)  59.706  

BLUE STAR ΝΑΥΤΙΛΙΑΚΗ Α.Ε.  11.020   -   (10.631)  (352)  -   (37)  -  

VIVARTIA Α.Β.Ε.Ε.  1.779.162   -   70.666   (23.084)  -   6.672   1.833.416  

MIG LEISURE LIMITED  37.843   -   1   -   2.474   (19.191)  21.127  

MIG REAL ESTATE (SERBIA) 
B.V. 

 76.718   -   -   -   1.367   116.812   194.897  

MIG LEISURE & REAL ESTATE 
CROATIA B.V. 

 18   -   -   -   90.000   -   90.018  

MIG AVIATIN HOLDINGS LTD  -   5.000   -   -   -   -   5.000  

Σύνολα  2.493.526   5.000   77.199   (24.116)  403.851   (92.431)  2.863.029  

 

Εταιρεία 
Υπόλοιπο 
1/1/2007 

Αρχική 
απόκτηση 
θυγ/κών 

Αύξηση/(µείωση) 
ποσοστού σε 
υφιστάµενες 
επενδύσεις 

Αυξηση 
Μετοχικού 
Κεφαλαίου 

Πωλήσεις 
θυγατρικών 

Αύξηση/(µείωση) 
στα ίδια κεφάλαια 
από προσαρµογές 
στην εύλογη αξία 

Υπόλοιπο 
31/12/2007 

EUROLINE ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΑΕΧΕ  9.469   -   14   -   -   278   9.761  

MARFIN CAPITAL S.A.  52.870   -   -   175.100   -   10.747   238.717  

MIG SHIPPING S.A.  -   290.000   -   -   -   (1.440)  288.560  

ΑΤΤΙCΑ Α.Ε. ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ  -   -   50.987   -   -   741   51.728  

BLUE STAR ΝΑΥΤΙΛΙΑΚΗ Α.Ε.  -   -   10.983   -   -   37   11.020  

VIVARTIA Α.Β.Ε.Ε.  -   1.058.578   702.410   -   -   18.174   1.779.162  

MIG LEISURE LIMITED  -   37.843   -   -   -   -   37.843  

MIG REAL ESTATE (SERBIA) 
B.V. 

 -   18   -   76.700   -   -   76.718  

MIG REAL ESTATE (BULGARIA) 
B.V. 

 -   18   -   -   -   -   18  

MARFIN BANK Α.Τ.Ε.  497.563   -   -   -   (497.563)  -   -  

MARFIN GLOBAL ASSET 
MANAGEMENT Α.Ε.Π.Ε.Υ. 

 410   -   -   -   (410)  -   -  

MARFIN SECURITES CYPRUS 
LTD 

 87   -   -   -   (87)  -   -  

AS SBM PANK  6.432   -   -   -   (6.432)  -   -  

Σύνολα  566.831   1.386.457   764.394   251.800   (504.492)  28.537   2.493.526  

 

13. ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΙΣ ΣΕ ΣΥΓΓΕΝΕΙΣ 

Ο Όµιλος έχει τις παρακάτω συµµετοχές σε συνδεδεµένες εταιρίες, οι οποίες λόγω σηµαντικής 
επιρροής ταξινοµούνται ως συγγενείς και αποτιµώνται µε βάση τη µέθοδο της καθαρής θέσης στις 
ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις. 
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 Ο ΟΜΙΛΟΣ 

Ποσά σε € '000 31/12/08 31/12/07 

Συγγενείς 
Αξία 

Συµµετοχής 
% 

συµµετοχής 
Χώρα 

Αξία 
Συµµετοχής 

% 
συµµετοχής 

Χώρα 

INTERINVEST A.E.E.X.  4.144  24,63% Ελλάδα  6.008  24,63% Ελλάδα 

MIG REAL ESTATE Α.Ε.  23.467  50,00% Ελλάδα  27.885  50,00% Ελλάδα 

ΡΑ∆ΙΟ ΚΟΡΑΣΙ∆ΗΣ  -  56,74% Ελλάδα  -   -   -  

SINGULARLOGIC A.E.  34.833  63,30% Ελλάδα  -   -   -  

ΤΣΙΜΗΣ ΑΕ  1.829  26,97% Ελλάδα  1.787  25,91% Ελλάδα 

LEVENDIS SNACKS NIGERIA   2.792  35,96% Νιγηρία  2.640  34,55% Νιγηρία 

CHIPIGA SA  2.458  31,47% Μεξικό  2.115  30,23% Μεξικό 

ΑΡΜΑ ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ  -   -   -   101  21,59% Ελλάδα 

ΚΑΦΕ ΑΛΚΥΟΝΗ Α.Ε  -   -   -   -  30,23% Ελλάδα 

ΚΑΦΕ ΤΖΟΑΝΝΑ Α.Ε.  50  31,47% Ελλάδα  30  30,23% Ελλάδα 

ΕΣΤΙΑΤΟΡΙΑ ΖΑΧΑΡΟΠΛΑΣΤΕΙΑ ΚΡΩΠΙΑΣ Α.Ε.   -  35,96% Ελλάδα  238  34,55% Ελλάδα 

MODERN FOOD INDUSTRIES (S.ARABIA)  1.639  22,48% Σ.Αραβία  -   -   -  

ΟΛΥΜΠΟΥΣ ΠΛΑΖΑ Ε.Π.Ε  -  39,56% Ελλάδα  -   -   -  

ΠΛΑΖΑ AE  -  31,47% Ελλάδα  -   -   -  

ΠΛΑTΕΙΑ ΡΕΝΤΗ Ε.Π.Ε.  -  31,47% Ελλάδα  -   -   -  

ΚΑΡΑΘΑΝΑΣΗΣ ΑΕ  -  31,72% Ελλάδα  -   -   -  

ΚΟΛΟΜΒΟΥ Ε.Π.Ε.  -  31,47% Ελλάδα  -   -   -  

SUNCE  89.190  50,00% Κροατία  -   -   -  

Σύνολo 160.402   40.804   

Η κίνηση του λογαριασµού των συγγενών επιχειρήσεων στον Ισολογισµό του Οµίλου, έχει ως εξής: 

 Ο ΟΜΙΛΟΣ 

Ποσά σε € '000 31/12/08 31/12/07 

Υπόλοιπο ανοίγµατος  40.804   9.488  

Αποκτήσεις συγγενών  113.856   26.584  

Μειώσεις χρήσης  (1.190)  (3.417) 

Αύξηση µετοχικού κεφαλαίου  1.608   1.400  

Μείωση / επιστροφή µετοχικού κεφαλαίου  (6.151)  -  

Αύξηση/(µείωση) ποσοστού σε υφιστάµενες επενδύσεις  8.537   11  

Προσθήκες από απόκτηση θυγατρικών  57   5.564  

Λοιπές κινήσεις στα ίδια κεφάλαια συγγενών  (190)  -  

Μεταφορά σε θυγατρικές  (260)  -  

Ζηµιές αποµείωσης αναγνωρισµένες στα αποτελέσµατα  (5.194)  -  

Κέρδος/(Ζηµιές) από συγγενείς επιχ/σεις ενοπ/νες µε τη µέθοδο της Κ.Θ.  (23.130)  1.642  

Μεταφορά από χρηµατοοικονοµικά στοιχεία του ενεργητικού 
αποτιµώµενα στην εύλογη αξία µέσω αποτελεσµάτων 

 32.425   -  

Συναλλαγµατικές διαφορές  (770)  (468) 

Υπόλοιπο κλεισίµατος  160.402   40.804  

• Από τις ανωτέρω συγγενείς, οι µετοχές των INTERINVEST και SINGULAR LOGIC 
διαπραγµατεύονται στο Χρηµατιστήριο Αθηνών. Η συµµετοχή του Οµίλου στην 
INTERINVEST ανέρχεται σε ποσό € 4.144 χιλ., ενώ η χρηµατιστηριακή της αξία ανέρχεται 
σε ποσό € 2.362 χιλ. Επίσης, η συµµετοχή του Οµίλου στην SINGULAR LOGIC ανέρχεται σε 
€ 34.833 χιλ., ενώ η χρηµατιστηριακή της αξία ανέρχεται σε ποσό € 23.425 χιλ. 

• Η αίτηση της MIG REAL ESTATE για µετατροπή σε Ανώνυµη Εταιρεία Επενδύσεων 
Ακίνητης Περιουσίας (ΑΕΕΑΠ) εγκρίθηκε την 12/06/2008 και αναµένεται η εισαγωγή της 
στο Χρηµατιστήριο Αθηνών. 
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• Καµία από τις υπόλοιπες συγγενείς εταιρίες δεν είναι εισηγµένη σε κάποιο Χρηµατιστήριο 
Αξιών και κατά συνέπεια δεν υπάρχουν σχετικές χρηµατιστηριακές αξίες. 

• Οι προσθήκες συγγενών εντός της περιόδου περιλαµβάνουν κυρίως την απόκτηση της 
συγγενούς εταιρείας SUNCE αξίας € 90.000 χιλ. (βλέπε σηµείωση 6.1) καθώς επίσης και την 
απόκτηση συµµετοχής στις εταιρείες ΚΟΡΑΣΙ∆ΗΣ και ELEPHANT αξίας € 14.673 χιλ. και € 
7.593 χιλ. αντίστοιχα (βλέπε σηµείωση 6.2). 

• Το ποσό των € 32.425 χιλ. αφορά σε επενδύσεις του Οµίλου στην SINGULAR LOGIC και 
στην GIT (ποσό € 27.326 χιλ. και € 5.109 χιλ. αντίστοιχα), οι οποίες µεταφέρθηκαν από την 
κατηγορία των χρηµατοοικονοµικών στοιχείων του ενεργητικού αποτιµώµενων στην εύλογη 
αξία µέσω αποτελεσµάτων στις «Συµµετοχές σε Συγγενείς», λόγω αύξησης του ποσοστού 
συµµετοχής του Οµίλου στις εταιρείες αυτές. Εντός της χρήσης 2008 ο Όµιλος προέβη στην 
πώληση της συµµετοχής του στην GIT προς τον Όµιλο της SINGULAR LOGIC (βλέπε 
σηµείωση 6.4). 

• Στην συνολική λογιστική αξία του λογαριασµού «Επενδύσεις σε συγγενείς» 
συµπεριλαµβάνονταν και υπεραξία ποσού € 5.194 χιλ. από την εξαγορά της MIG REAL 
ESTATE. Σηµειώνεται ότι εντός της χρήσης 2008 το ποσό αυτό µειώθηκε ως συνεπεία του 
ελέγχου αποµείωσης (βλέπε σηµείωση 10.2). Η σχετική ζηµιά αποµείωσης περιλαµβάνεται 
στο κονδύλι «Λοιπά χρηµατοοικονοµικά αποτελέσµατα» της Ενοποιηµένης Κατάστασης 
Αποτελεσµάτων. 

• Κατά τη διάρκεια της τρέχουσας χρήσης, η VIVARTIA αύξησε το ποσοστό συµµετοχής της 
στις συγγενείς εταιρείες Καφέ Αλκυόνη ΑΕ και Άρµα Επενδυτική ΑΕ το οποίο ανήλθε σε 
100% και 51,5% αντίστοιχα, µε αποτέλεσµα να καταστούν θυγατρικές εταιρείες του Οµίλου 
VIVARTIA. Στις ενοποιηµένες Οικονοµικές Καταστάσεις, οι εν λόγω εταιρείες 
ενσωµατώθηκαν µε τη µέθοδο της ολικής ενοποίησης ενώ στην προηγούµενη χρήση είχαν 
ενσωµατωθεί µε τη µέθοδο της καθαρής θέσης. 

• Το ποσό των € 32.425 χιλ. (€ 31.119 χιλ. στην Εταιρεία) αφορά σε µεταφορά στις συγγενείς 
των εταιριών SINGULARLOGIC και GIT λόγω αύξησης του ποσοστού συµµετοχής του 
Οµίλου και της Εταιρείας στις εν λόγω επενδύσεις (βλέπε σηµειώσεις 6.3 και 6.4) 

Η Εταιρεία κατά την 31/12/2008 και την 31/12/2007 είχε τις παρακάτω συµµετοχές σε συγγενείς: 

 Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

Ποσά σε € '000 31/12/08 31/12/07 

 
Αξία 

Συµµετοχής 
% 

συµµετοχής 
Χώρα 

Αξία 
Συµµετοχής 

% 
συµµετοχής 

Χώρα 

INTERINVEST A.E.E.X  2.362  24,63% Ελλάδα  4.641  24,63% Ελλάδα 

MIG REAL ESTATE A.E.  23.466  50,00% Ελλάδα  26.004  50,00% Ελλάδα 

ΡΑ∆ΙΟ ΚΟΡΑΣΙ∆ΗΣ ΕΜΠ.ΕΠΙΧ.Α.Ε.   -  55,79% Ελλάδα  -   -   -  

SINGULAR LOGIC  23.047  26,25% Ελλάδα  -   -   -  

Σύνολo 48.875   30.645   

Στις ατοµικές Οικονοµικές Καταστάσεις της Εταιρείας, οι επενδύσεις σε συγγενείς έχουν 
αποτιµηθεί στην εύλογη αξία τους. Κέρδη και ζηµιές από την αποτίµηση των συγγενών 
επιχειρήσεων αναγνωρίζονται απευθείας στα ίδια κεφάλαια. Η ζηµιά αποµείωσης ποσού € 22.267 
χιλ. αφορά σε πρόβλεψη υποτίµησης της συµµετοχής της Εταιρείας στην εταιρία ΡΑ∆ΙΟ 
ΚΟΡΑΣΙ∆ΗΣ η οποία καταχωρήθηκε στο κονδύλι «Έσοδα συµµετοχών και χρηµατοοικονοµικών 
στοιχείων διαθέσιµων προς πώληση» της Εταιρικής κατάστασης αποτελεσµάτων. 
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Η κίνηση του λογαριασµού των συγγενών επιχειρήσεων στον Ισολογισµό της Εταιρείας, έχει ως 
εξής: 

 Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

Ποσά σε € '000 31/12/08 31/12/07 

Υπόλοιπο ανοίγµατος  30.645   4.712  

Αποκτήσεις συγγενών  22.267   26.004  

Μειώσεις χρήσης  (1.153)  -  

Αύξηση µετοχικού κεφαλαίου  -   11  

Αύξηση/(µείωση) στα Ι.Κ. από προσαρµογές στην εύλογη αξία  (14.146)  (82) 

Αύξηση/(µείωση) ποσοστού σε υφιστάµενες επενδύσεις  8.551   -  

Ζηµιές αποµείωσης αναγνωρισµένες στην ΚΑΧ  (22.267)  -  

Μείωση / επιστροφή µετοχικού κεφαλαίου  (6.141)  -  

Μεταφορά από χρηµατοοικονοµικά στοιχεία του ενεργητικού 
αποτιµώµενα στην εύλογη αξία µέσω Κ.Α.Χ. 

 31.119   -  

Υπόλοιπο κλεισίµατος  48.875   30.645  

14. ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΟ ΧΑΡΤΟΦΥΛΑΚΙΟ 

Τα ποσά που έχουν αναγνωριστεί στις Οικονοµικές Καταστάσεις του Οµίλου και της Εταιρείας 
αφορούν στις ακόλουθες κατηγορίες επενδύσεων: 

 Ο ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

Ποσά σε € '000 31/12/08 31/12/07 31/12/08 31/12/07 
     

Χρηµ/κά στοιχεία ενεργητικού διαθέσιµα προς πώληση  210.363   3.087.131   190.396   3.065.821  

Σύνολα  210.363   3.087.131   190.396   3.065.821  

Η µεταβολή του επενδυτικού χαρτοφυλακίου για τον Όµιλο αναλύεται ως εξής: 

 Ο ΟΜΙΛΟΣ 

 
Χρηµ/κά στοιχεία ενεργητικού 

διαθέσιµα προς πώληση 
Χρηµ/κά στοιχεία ενεργητικού 

διακρατούµενα έως τη λήξη 

Ποσά σε € '000 31/12/08 31/12/07 31/12/08 31/12/07 
     

Υπόλοιπο ανοίγµατος  3.087.131   505.226   -   20.108  

Προσθήκες  210.083   3.151.053   -   -  

Πωλήσεις  (2.513.008)  (435.361)  -   -  

Αύξηση/(µείωση) στα I.K. από προσ/γές στην εύλογη αξία  (595.145)  80.428   -   -  

Ζηµιές αποµείωσης αναγνωρισµένες στην ΚΑΧ  -   (1.200)  -   -  

Συναλλαγµατικές διαφορές  1.458   (1.810)  -   -  

Μειώσεις από πωλήσεις θυγατρικών  -   (234.603)  -   (20.108) 

Προσθήκες από απόκτηση θυγατρικών  478   23.409   -   -  

Μεταφορά από εµπορικό χαρτοφυλάκιο  19.285   -   -   -  

Λοιπές κινήσεις  81   (11)  -   -  

Υπόλοιπο κλεισίµατος  210.363   3.087.131   -   -  
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Η µεταβολή του επενδυτικού χαρτοφυλακίου για την Εταιρεία αναλύεται ως εξής: 

 Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

 
Χρηµ/κά στοιχεία ενεργητικού 

διαθέσιµα προς πώληση 
Χρηµ/κά στοιχεία ενεργητικού 

διακρατούµενα έως τη λήξη 

Ποσά σε € '000 31/12/08 31/12/07 31/12/08 31/12/07 

Υπόλοιπο ανοίγµατος  3.065.821   269.971   -   -  

     

Προσθήκες  209.811   3.151.053   -   -  

Πωλήσεις  (2.512.894)  (434.147)  -   -  

Αύξηση/(µείωση) στα I.K. από προσ/γές στην εύλογη αξία  (593.032)  80.699   -   -  

Μεταφορά από εµπορικό χαρτοφυλάκιο  19.285   -   -   -  

Συναλλαγµατικές ∆ιαφορές  1.405   (1.755)  -   -  

Υπόλοιπο κλεισίµατος  190.396   3.065.821   -   -  

Το επενδυτικό χαρτοφυλάκιο για την Εταιρεία και τον Όµιλο αναλύεται στις ακόλουθες βασικές 
κατηγορίες: 

 Ο ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

Ποσά σε € '000 31/12/08 31/12/07 31/12/08 31/12/07 

Μετοχές εισηγµένες στο ΧΑ  23.308   2.333.322   23.308   2.333.322  

Μετοχές εισηγµένες σε Χρηµατιστήρια εξωτερικού  153.318   467.457   152.844   467.457  

Μη εισηγµένες µετοχές εσωτερικού  16.677   16.043   -   -  

Μη εισηγµένες µετοχές εξωτερικού  14.576   21.706   14.244   21.279  

Αµοιβαία κεφάλαια  2.410   4.505   -   -  

Λοιπά χρηµατοοικονοµικά µέσα  74   244.098   -   243.763  

Σύνολα Χρηµ/κών στοιχείων διαθέσιµων προς πώληση 
µεταβλητής απόδοσης 

 210.363   3.087.131   190.396   3.065.821  

• Πώληση µετοχών ΟΤΕ: Βάσει της δεσµευτικής συµφωνίας που υπεγράφη την 15/03/2008 
µεταξύ της MIG και της DT, η τελευταία προσέφερε € 26 ανά µετοχή του ΟΤΕ για την 
απόκτηση 98.026.324 µετοχών που κατείχε η MIG στο χαρτοφυλάκιό της. Την 15/05/2008 η 
Εταιρεία εισέπραξε το συνολικό τίµηµα πώλησης ποσού € 2.548.684 χιλ. και µεταβίβασε τη 
συµµετοχή της στην DT. Από την παραπάνω συναλλαγή αναγνωρίστηκε κέρδος ποσού € 
192.425 χιλ. στην Κατάσταση Αποτελεσµάτων χρήσεως που έληξε την 31/12/2008, το οποίο 
και έχει συµπεριληφθεί στο κονδύλι «Έσοδα συµµετοχών και χρηµ/κών στοιχείων διαθέσιµων 
προς πώληση». Στην ενοποιηµένη Κατάσταση Αποτελεσµάτων, το σχετικό ποσό 
περιλαµβάνεται στο κονδύλι «Λοιπά χρηµατοοικονοµικά αποτελέσµατα». 

• Αναταξινόµηση επενδύσεων από το εµπορικό χαρτοφυλάκιο: Σύµφωνα µε τις 
τροποποιήσεις του ∆ΛΠ 39 (Οκτώβριος 2008), ο Όµιλος την 01/07/2008 (ηµεροµηνία 
αναταξινόµησης) µετέφερε από το «Εµπορικό χαρτοφυλάκιο» στο χαρτοφυλάκιο των 
«∆ιαθέσιµων προς Πώληση Χρηµατοοικονοµικών Μέσων», εισηγµένες µετοχές αξίας € 
19.285 χιλ., καθώς λόγω των ιδιαίτερων συνθηκών που επικρατούσαν στην 
χρηµατοοικονοµική αγορά την περίοδο εκείνη, εκτιµάται ότι οι τιµές των αξιογράφων δεν 
ανταποκρίνονταν στην πραγµατική αξία των εταιριών αυτών. Σύµφωνα µε τις πρόνοιες του 
τροποποιηµένου ∆ΛΠ 39, ο Όµιλος προσδιόρισε χρηµατοοικονοµικά στοιχεία του 
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ενεργητικού για τα οποία την 01/07/2008 δεν υπήρχε πρόθεση να τα εµπορεύεται ή να τα 
πωλήσει στο άµεσο µέλλον. Η αναταξινόµηση έγινε µε ισχύ από 01/07/2008, σύµφωνα µε τις 
πρόνοιες του τροποποιηµένου ∆ΛΠ 39 στην εύλογη αξία των επενδύσεων κατά την 
ηµεροµηνία εκείνη. 

Σηµειώνεται ότι ο Όµιλος δεν προέβη σε χρηµατιστηριακές συναλλαγές επί των εν λόγω 
χρηµατοοικονοµικών στοιχείων (πώληση και επαναγορά µε σκοπό το βραχυπρόθεσµο 
κέρδος), ενώ έχει την πρόθεση να διακρατήσει αυτά τα χρηµατοικονοµικά στοιχεία και να µην 
προβεί σε πώληση στο άµεσο µέλλον. Η αποτίµηση των εν λόγω χρηµατοοικονοµικών 
στοιχείων, για την περίοδο από 01/07/2008 έως και 31/12/2008, επέφερε ζηµιά ποσού € 
12.288 χιλ. η οποία όµως, µε την εφαρµογή των προβλέψεων του ∆ΛΠ 39, αναγνωρίστηκε 
στα ίδια κεφάλαια και συγκεκριµένα µειωτικά του κονδυλίου αποθεµατικά εύλογης αξίας. Η 
ζηµιά από την αποτίµηση για την περίοδο από 01/01/2008 έως και 30/06/2008 ποσού € 4.617 
χιλ. αναγνωρίσθηκε στο «Λοιπά χρηµατοοικονοµικά Αποτελέσµατα» της ενοποιηµένης 
Κατάστασης Αποτελεσµάτων και στο κονδύλι «Έσοδα χρηµ/κών στοιχείων σε εύλογη αξία 
µέσω αποτελεσµάτων» της εταιρικής Κατάστασης Αποτελεσµάτων . 

Για τη χρήση 2007 το κέρδος από την αποτίµηση των εν λόγω χρηµατοοικονοµικών στοιχείων 
ανήλθε σε ποσό € 637 χιλ. και ωφέλησε τα αποτελέσµατα χρήσεως.  

• MPB: H MIG έχει συµµετοχή 9,69% στο µετοχικό κεφάλαιο της Marfin Popular Bank 
συνολικής αξίας € 152.844 χιλ. Από την αποτίµηση της επένδυσης σε εύλογη αξία κατά την 
31/12/2008 προέκυψε ζηµιά αποτίµησης ύψους € 566.377 χιλ. (31/12/2007: € 26.707 χιλ.) η 
οποία αναγνωρίστηκε στο αποθεµατικό εύλογης αξίας των ιδίων κεφαλαίων. 

• ΜΕΒΓΑΛ Α.Ε: Τον Ιούνιο του 2006 ο Όµιλος VIVARTIA απέκτησε το 21% της 
Μακεδονικής Βιοµηχανίας Γάλακτος ΜΕΒΓΑΛ Α.Ε αντί τιµήµατος € 15.050 χιλ. Η 
ΜΕΒΓΑΛ Α.Ε είναι µία µη εισηγµένη εταιρεία η οποία δραστηριοποιείται στον κλάδο της 
παραγωγής, επεξεργασίας και διανοµής γαλακτοκοµικών προϊόντων κυρίως στην Βόρεια 
Ελλάδα. Η ∆ιοίκηση της ΜΕΒΓΑΛ Α.Ε θεωρεί ότι βάσει του καταστατικού της υφίστανται 
συγκεκριµένοι περιορισµοί στην µεταβίβαση των µετοχών της εταιρείας και ως εκ τούτου 
θεωρεί την ανωτέρω µεταβίβαση των µετοχών ως άκυρη, µη αναγνωρίζοντας και µη 
εγγράφοντας τον νέο µέτοχο στο µετοχολόγιο της εταιρείας. 

Κατά συνέπεια ο Όµιλος VIVARTIA θεωρώντας ότι από τις δεδοµένες συνθήκες δεν δύναται 
να εξασκήσει την επιρροή που απορρέει από το ποσοστό συµµετοχής του στην ΜΕΒΓΑΛ 
Α.Ε, έχει ταξινοµήσει την εν λόγω συµµετοχή ως χρηµατοοικονοµικό στοιχείο διαθέσιµο προς 
πώληση και την αποτιµά στο κόστος κτήσης δεδοµένου ότι δεν έχει στην διάθεσή του 
στοιχεία που θα του επέτρεπαν την αξιόπιστη εκτίµηση της εύλογης αξίας της. 
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15. ΠΑΡΑΓΩΓΑ ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ ΜΕΣΑ 

Ο Όµιλος και η Εταιρεία κατά την 31/12/2008, διαπραγµατεύονταν τα παρακάτω παράγωγα: 

 Ο ΟΜΙΛΟΣ 

 31/12/08 31/12/07 

Ποσά σε € '000 
 Oνοµαστική 

αξία  
 Απαιτήσεις  

 
Υποχρεώσεις  

 Oνοµαστική 
αξία  

 Απαιτήσεις  
 

Υποχρεώσεις  
       

Παράγωγα χρηµ/κά µέσα 
διακρατούµενα για εµπορικούς σκοκούς 

      

Συµβάσεις ανταλλαγής επιτοκίου - 
Αντιστάθµιση ταµειακών ροών 

 548.907   -   9.951   563.797   3.349   1.254  

Συµβάσεις αντιστάθµισης καυσίµου-
Αντιστάθµιση ταµειακών ροών 

 8.415   -   5.402   -   -   -  

Συν/κές διαφορές  - Αντιστάθµιση 
ταµειακών ροών 

 5.748   -   (66)  52.684   560   2.011  

Συνκ/ές διαφορές - Αντιστάθµιση εύλογης 
αξίας 

 24.398   258   1   170.226   11.288   -  

Παράγωγα επί δεικτών / τίτλων  747   -   -   -   -   -  

Παράγωγα για αντιστάθµιση εύλογης 
αξίας 

 7.077   -   7.078   543   -   543  

Παράγωγα χρηµ/κά µέσα  595.292   258   22.366   787.250   15.197   3.808  

       

Παράγωγα χρηµ/κά µέσα (µακρ/µες 
απαιτήσεις/υποχρεώσεις)  

 554.655   -   9.885   568.797   3.349   1.337  

Παράγωγα χρηµ/κά µέσα (βραχ/µες 
απαιτήσεις/υποχρεώσεις)  

 40.637   258   12.481   218.453   11.848   2.471  

  595.292   258   22.366   787.250   15.197   3.808  

 

 Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

 31/12/08 31/12/07 
       

Ποσά σε € '000 
Oνοµαστική 

αξία 
Απαιτήσεις Υποχρεώσεις 

Oνοµαστική 
αξία 

Απαιτήσεις Υποχρεώσεις 

Παράγωγα χρηµ/κά µέσα 
διακρατούµενα για εµπορικούς σκοκούς 

      

Συν/κές διαφορές - Αντιστάθµιση εύλογης 
αξίας 

 24.382   258   -   170.022   11.274   -  

Παράγωγα επί δεικτών / τίτλων  747   -   -   -   -   -  

Παράγωγα χρηµατοοικονοµικά µέσα  25.129   258   -   170.022   11.274   -  

       

Παράγωγα χρηµ/κά µέσα (βραχ/µες  
απαιτήσεις/υποχρεώσεις) 

 25.129   258   -   170.022   11.274   -  

  25.129   258   -   170.022   11.274   -  

Για τη χρήση που έληξε την 31/12/2008 η χρήση και ο χειρισµός των παραγώγων 
χρηµατοοικονοµικών προϊόντων αναλύεται ως εξής: 

Συµβάσεις ανταλλαγής επιτοκίων: Ο όµιλος VIVARTIA κατά την 31 ∆εκεµβρίου 2008 είχε 
συνάψει 4 συµβάσεις ανταλλαγής επιτοκίων, για την κάλυψη µέρους των οµολογιακού του δανείων 
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Τα παραπάνω παράγωγα χρηµατοοικονοµικά προϊόντα ικανοποιούν τις προϋποθέσεις 
αντισταθµιστικής λογιστικής και αποτιµώνται στην εύλογη αξία τους µέσω της καθαρής θέσης.  

O όµιλος ATTICA έχει κατά την 31 ∆εκεµβρίου 2008 χρηµατοοικονοµικό µέσο για την 
αντιστάθµιση του κινδύνου του επιτοκίου, για ποσό ίσο µε το 63% περίπου των δανειακών του 
υποχρεώσεων. Τυχόν ζηµία από τη χρήση των µέσων αυτών υπερκαλύπτεται από το όφελος που 
έχει ο όµιλος πληρώνοντας λιγότερους τόκους αφού όλα τα δάνειά του είναι κυµαινόµενα µε βάση 
το Euribor πλέον περιθωρίου. Τα παραπάνω παράγωγα χρηµατοοικονοµικά προϊόντα ικανοποιούν 
τις προϋποθέσεις αντισταθµιστικής λογιστικής και αποτιµώνται στην εύλογη αξία τους µέσω της 
καθαρής θέσης.  

Συµβάσεις αγοράς συναλλάγµατος: Η Εταιρεία έχει κατά την 31/12/2008 ανοιχτή θέση επί των 
αγορών συναλλάγµατος για την κάλυψη του συναλλαγµατικού κινδύνου από επενδύσεις σε δολάρια 
Η.Π.Α. (USD). Το παράγωγο αυτό αποτιµάται στην εύλογη αξία του µέσω των αποτελεσµάτων. 

O όµιλος VIVARTIA έχει κατά την 31 ∆εκεµβρίου 2008, 2 ανοιχτές θέσεις επί προθεσµιακών 
αγορών συναλλάγµατος (“forward contracts”) για την κάλυψη του συναλλαγµατικού κινδύνου από 
υποχρεώσεις σε δολάρια Η.Π.Α. (USD). Τα παράγωγα αυτά αποτιµώνται στην εύλογη αξία τους 
µέσω της καθαρής θέσης. 

Συµβάσεις αντιστάθµισης καυσίµου: O όµιλος ATTICA έχει κατά την 31 ∆εκεµβρίου 2008 
συµβόλαια αντιστάθµισης κινδύνου για το κόστος του πετρελαίου σε ποσοστό 8% περίπου των 
αναγκών του, σε ετήσια βάση. Τυχόν ζηµία από τη χρήση των προαναφερόµενων προϊόντων 
υπερκαλύπτεται από το όφελος που έχει ο όµιλος ATTICA αγοράζοντας πετρέλαιο σε χαµηλότερες 
τιµές για τις ανάγκες των πλοίων του.  

Παράγωγα επί δεικτών: Η Εταιρεία έχει κατά την 31/12/2008 ανοιχτές θέσεις σε παράγωγα επί 
δεικτών για την κάλυψη του κινδύνου µετοχών του εµπορικού χαρτοφυλακίου εισηγµένων σε ξένες 
χρηµαταγορές. 

16. ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΙΣ ΣΕ ΑΚΙΝΗΤΑ 

Οι επενδύσεις σε ακίνητα του Οµίλου προσδιορίζονται µε βάση τη µέθοδο της εύλογης αξίας του 
∆ΛΠ 40, ως ακολούθως: 

 Ο ΟΜΙΛΟΣ 

 31/12/08 31/12/07 

Ποσά σε € '000 
Μέθοδος 

εύλογης αξίας 
Μέθοδος 

εύλογης αξίας 
   

Καθαρή Λογιστική Αξία Αρχής  -   6.780  

Προσθήκες από απόκτηση θυγατρικών  365.525   -  

Αναπροσαρµογή εύλογης αξίας επενδύσεων σε ακίνητα  179.475   -  

Mειώσεις από πώληση θυγατρικών  -   (6.780) 

Καθαρή Λογιστική Αξία Λήξης   545.000   -  

Οι επενδύσεις σε ακίνητα την 31/12/2008 περιλαµβάνουν την ακίνητη περιουσία της θυγατρικής 
εταιρείας RKB, καθώς ο σκοπός απόκτησης των συγκεκριµένων ακινήτων είναι η απόκτηση 
εισοδήµατος µέσω της µίσθωσής τους ή για κεφαλαιακούς σκοπούς. Συγκεκριµένα, η εν λόγω 
εταιρεία έχει στην κατοχή της ένα σηµαντικό χαρτοφυλάκιο ακινήτων το οποίο περιλαµβάνει 
περιουσιακά στοιχεία σε κεντρικές τοποθεσίες σε πόλεις της Σερβίας και του Μαυροβουνίου, 
συνολικού εµβαδού περίπου 232.000 µ2, όπου περιλαµβάνονται 32 πολυκαταστήµατα στη Σερβία 
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(9 από τα οποία στο Βελιγράδι), 3 πολυκαταστήµατα, µια αποθηκευτική εγκατάσταση στο 
Μαυροβούνιο, ένα κέντρο logistics και ένα επιχειρηµατικό κέντρο στο Βελιγράδι. 

Η εκτίµηση της εύλογης αξίας των ακινήτων της RKB πραγµατοποιήθηκε από ανεξάρτητο εκτιµητή 
εξειδικευµένο σε εργασίες αποτίµησης ακινήτων. Ο εκτιµητής ακολούθησε κατά περίπτωση τρεις 
διεθνείς αναγνωρισµένες µεθόδους εκτίµησης (τη µέθοδο της αγοράς, τη µέθοδο των 
προεξοφληµένων ταµειακών ροών και τη µέθοδο του κόστους αντικατάστασης). Στις περισσότερες 
περιπτώσεις κρίθηκε ως πλέον κατάλληλη, η µέθοδος των προεξοφληµένων ταµειακών ροών, λόγω 
του γεγονότος ότι τα ακίνητα είναι κυρίως εµπορικά και θα αξιοποιηθούν µέσω µισθώσεων. 

Η εύλογη αξία των ακινήτων της RKB προσδιορίστηκε σε ένα εύρος µεταξύ € 545,0 εκ. - € 545,2 
εκ. Βασιζόµενη στο εύρος της εκτίµησης, η MIG απεικόνισε την 31/12/2008, τα επενδυτικά ακίνητα 
της RKB στο ποσό των € 545.000 χιλ. Από την εκτίµηση των επενδυτικών ακινήτων στην εύλογη 
αξία τους, προέκυψε κέρδος ποσού € 179.425 χιλ. το οποίο απεικονίζεται στο κονδύλι της 
ενοποιηµένης Κατάστασης Αποτελεσµάτων περιόδου «Λοιπά έσοδα εκµετάλλευσης». 

Επιπροσθέτως, τα ακόλουθα ποσά τα οποία σχετίζονται µε τα επενδυτικά ακίνητα έχουν 
αναγνωριστεί στα αποτελέσµατα: 

Ποσά σε € ‘000 Ο ΟΜΙΛΟΣ 

 31/12/08 31/12/07 

Έσοδα µισθωµάτων από την επένδυση σε ακίνητα 1.424 - 

Επί των ακινήτων που έχουν ταξινοµηθεί ως επενδύσεις σε ακίνητα υφίστανται προσηµειώσεις προς 
εξασφάλιση του δανεισµού της RKB. 

17. ΛΟΙΠΑ ΜΗ ΚΥΚΛΟΦΟΡΟΥΝΤΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 

Οι λοιπές µακροπρόθεσµες απαιτήσεις του Οµίλου και της εταιρείας αναλύονται ως ακολούθως: 

 Ο ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 
Ποσά σε € '000 31/12/08 31/12/07 31/12/08 31/12/07 
     

Εγγυήσεις  4.346   907   84   74  

Λοιπές µακροπρόθεσµες απαιτήσεις  1.559   2.810   -   -  

Έντοκα ∆άνεια σε τρίτους  20   1.452   20   1.452  

Συννεγγυητικό κεφάλαιο  -   -   -   -  

Έπικουρικό κεφάλαιο  -   -   -   -  

Προκαταβολή για αγορά θυγατρικής  -   360.000   -   -  

Λοιπά  10   82   10   -  

Καθαρή Λογιστική Αξία  5.935   365.251   114   1.526  

Το ποσό των € 360.000 χιλ. της 31/12/2007 αποτελούσε στοιχείο του ενεργητικού (προκαταβολή) 
της TAU 1 και καταβλήθηκε εντός του 2008 για την απόκτηση του 66,67% της RKB. 

18. ΑΝΑΒΑΛΛΟΜΕΝΕΣ ΦΟΡΟΛΟΓΙΚΕΣ ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ ΚΑΙ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ 

Οι αναβαλλόµενοι φόροι εισοδήµατος προκύπτουν από τις προσωρινές διαφορές µεταξύ της 
λογιστικής αξίας και των φορολογικών βάσεων των στοιχείων του ενεργητικού και των 
υποχρεώσεων και υπολογίζονται βάσει του συντελεστή φορολογίας εισοδήµατος που αναµένεται να 
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ισχύει στις χρήσεις κατά τις οποίες αναµένεται να αναστραφούν οι προσωρινές φορολογητέες και 
εκπεστέες διαφορές. 

Οι αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις και υποχρεώσεις συµψηφίζονται όταν υπάρχει 
εφαρµόσιµο νοµικό δικαίωµα να συµψηφιστούν οι τρέχουσες φορολογικές απαιτήσεις έναντι των 
τρεχουσών φορολογικών υποχρεώσεων και όταν οι αναβαλλόµενοι φόροι αφορούν στην ίδια 
φορολογική αρχή. Αναβαλλόµενη φορολογική απαίτηση αναγνωρίζεται για τις µεταφερόµενες 
φορολογικές ζηµιές, στον βαθµό που είναι πιθανή η πραγµατοποίηση του σχετικού φορολογικού 
οφέλους µέσω µελλοντικών φορολογικών κερδών. 

Τα συµψηφισµένα ποσά για τον Όµιλο και την Εταιρεία είναι τα παρακάτω: 

 
 Ο ΟΜΙΛΟΣ 
 31/12/08 31/12/07 
     

Ποσά σε € '000 Α.Φ. Απαίτηση 
Α.Φ. 

Υποχρέωση 
Α.Φ. Απαίτηση 

Α.Φ. 
Υποχρέωση 

Ενσώµατες ακινητοποιήσεις  -   68.697   -   69.699  

Άυλα περιουσιακά στοιχεία  -   14.624   15.883   -  

Επενδυτικό χαρτοφυλάκιο  126.252   -   -   19.877  

Παράγωγα χρηµ/κά µέσα  -   51   -   2.819  

Επενδύσεις σε ακίνητα  -   17.948   -   -  

Λοιπά µη κυκλοφορούντα στοιχεία του ενεργητικού  -   -   3.020   -  

Αποθέµατα  489   -   -   -  

Πελάτες και λοιπές εµπορικές απαιτήσεις  3.253   -   2.746   -  

Λοιπά κυκλοφορούντα στοιχεία ενεργητικού  125   -   90   -  

Επίδραση από οριστικοποίηση καταµερισµού κόστους αγοράς 
θυγατρικών (Purchase Price Allocation) σε ενσώµατα πάγια 

 -   7.466   -   7.578  

Επίδραση από οριστικοποίηση καταµερισµού κόστους αγοράς 
θυγατρικών (Purchase Price Allocation) σε άυλα περιουσιακά 
στοιχεία 

 -   121.426   -   156.144  

Εµπορικό χαρ/κιο και λοιπά xρηµ/κά στοιχεία ενεργητικού σε 
εύλογη αξία µέσω αποτελεσµάτων 

 1.029   -   2.137   -  

Λοιπά αποθεµατικά  -   5.286   -   286  

Αποτελέσµατα εις νέον  -   -   -   180  

Ζηµιές χρήσης  10.146   -   2.829   -  

Υποχρεώσεις παροχών προσωπικού λόγω εξόδου από την 
υπηρεσία 

 4.013   -   4.512   -  

Επιχορηγήσεις  1.440   -   -   -  

Μακροπρόθεσµες προβλέψεις  -   12.112   -   7.898  

Λοιπές µακροπρόθεσµες υποχρεώσεις  2   41   2   -  

Παράγωγα χρηµ/κά µέσα  2.857   -   -   -  

Βραχυπρόθεσµες προβλέψεις  1.723   -   2.425   -  

Λοιπές βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις  574   -   1.075   -  

Σύνολα  151.903   247.651   34.719   264.481  

Συµψηφισµός Αναβαλλόµενων Φορολογικών Απαιτήσεων και 
Υποχρεώσεων 

 36.912   36.912   21.265   21.265  

Αναβαλλόµενη Φορολογική Απαίτηση / Υποχρέωση  188.815   284.563   55.984   285.746  

 
 Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 
 31/12/08 31/12/07 
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Ποσά σε € '000 Α.Φ. Απαίτηση 
Α.Φ. 

Υποχρέωση 
Α.Φ. Απαίτηση 

Α.Φ. 
Υποχρέωση 

Ενσώµατες ακινητοποιήσεις  -   -   132   -  

Άυλα περιουσιακά στοιχεία  33.385   -   44.582   -  

Επενδύσεις σε θυγατρικές  6.329   -   -   14.813  

Επενδύσεις σε συγγενείς εταιρίες  2.712   -   -   579  

Επενδυτικό χαρτοφυλάκιο  126.241   -   -   19.876  

Παράγωγα χρηµ/κά στοιχεία του ενεργητικού  -   51   -   2.819  

Εµπορικό χαρ/κιο και λοιπά xρηµ/κά στοιχεία ενεργητικού σε 
εύλογη αξία µέσω αποτελεσµάτων 

 1.029   -   1.553   -  

Λοιπά αποθεµατικά  -   5.000   -   -  

Υποχρεώσεις παροχών προσωπικού λόγω εξόδου από την 
υπηρεσία 

 14   -   7   -  

Μακροπρόθεσµες προβλέψεις  -   7.500   -   5.000  

Λοιπές µακροπρόθεσµες υποχρεώσεις  2   -   2   -  

Βραχυπρόθεσµες προβλέψεις  1.723   -   2.425   -  

Λοιπές βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις  3   -   -   -  

Αναβαλλόµενη Φορολογική Απαίτηση / Υποχρέωση  171.438   12.551   48.701   43.087  

Κατά τη διάρκεια του γ’ τριµήνου του 2008, οριστικοποιήθηκε η κατανοµή του κόστους εξαγοράς 
των VIVARTIA, ATTICA και ΚΕΤΑ (βλέπε σηµειώσεις 5.1.1, 5.1.2 και 5.1.3). Από την 
ολοκλήρωση της παραπάνω διαδικασίας αναγνωρίστηκε αναβαλλόµενη φορολογική υποχρέωση, το 
ποσό της οποίας κατά την 31/12/2008 ανήλθε σε € 128.892 χιλ.  

Το ποσό της αναβαλλόµενης φορολογικής απαίτησης, αυξήθηκε σηµαντικά εντός της 
παρουσιαζόµενης περιόδου, κυρίως λόγω της αναβαλλόµενης φορολογικής απαίτησης που 
προέκυψε από τις υποτιµήσεις του επενδυτικού χαρτοφυλακίου. 

19.  ΑΠΟΘΕΜΑΤΑ 

Τα αποθέµατα του Οµίλου αναλύονται ως εξής: 

 Ο ΟΜΙΛΟΣ 

Ποσά σε € '000 31/12/08 31/12/07 
   

Εµπορεύµατα  18.903   19.150  

Έτοιµα προϊόντα  38.255   26.147  

Ηµιτελή προϊόντα  1.259   -  

Πρώτες Ύλες και λοιπά αναλώσιµα  54.996   55.951  

Παραγωγή σε εξέλιξη  361   -  

Καύσιµα και λιπαντικά  1.826   2.431  

Ανταλλακτικά Παγίων Στοιχείων  11.752   37  

Σύνολα  127.352   103.716  

Μείον: Προβλέψεις για άχρηστα, βραδέως κινούµενα και 
κατεστραµµένα αποθέµατα χρήσης 

 (997)  (162) 

Μείον: Προβλέψεις για άχρηστα, βραδέως κινούµενα και 
κατεστραµµένα αποθέµατα προηγούµενων χρήσεων 

 (985)   (823) 

Καθαρή Λογιστική Αξία  125.370   102.731  
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Κρίνεται σκόπιµο να αναφερθεί ότι λόγω του σηµαντικά διαφοροποιηµένου αντικειµένου 
δραστηριότητας των ενοποιούµενων εταιρειών, η φύση των αποθεµάτων διαφέρει. Τα αποθέµατα 
προέρχονται κατά βάση από τον όµιλο VIVARTIA. 

Η κίνηση των προβλέψεων για απαξίωση αποθεµάτων για τον Όµιλο κατά τη διάρκεια των χρήσεων 
2008 και 2007 παρουσιάζεται στον παρακάτω πίνακα: 

 Ο ΟΜΙΛΟΣ 

Ποσά σε € '000 31/12/08 31/12/07 
   
Υπόλοιπο αρχής  (985)  -  

Προσθήκες από απόκτηση θυγατρικών  (1.064)  (256) 

Προσθήκες  (389)  (841) 

Μειώσεις  599   112  

Συναλλαγµατικές ∆ιαφορές  (143)  -  

Υπόλοιπο κλεισίµατος  (1.982)  (985) 

20. ΠΕΛΑΤΕΣ ΚΑΙ ΛΟΙΠΕΣ ΕΜΠΟΡΙΚΕΣ ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ 

Οι εµπορικές απαιτήσεις του Οµίλου αναλύονται ως εξής: 

 Ο ΟΜΙΛΟΣ 
Ποσά σε € '000 31/12/08 31/12/07 
   
Εµπορικές Απαιτήσεις από τρίτους  215.312   233.450  

Γραµµάτια Εισπρακτέα  445   445  

Επιταγές Εισπρακτέες  65.344   29.763  

Μείον: Προβλέψεις αποµείωσης  (29.285)  (30.374) 

Καθαρές Εµπορικές Απαιτήσεις  251.816   233.284  

Προκαταβολές σε Προµηθευτές  14.113   12.791  

Σύνολα  265.929   246.075  

   
Κυκλοφορούν ενεργητικό  265.929   246.075  

Σύνολα  265.929   246.075  

Η κίνηση των προβλέψεων για επισφαλείς απαιτήσεις κατά τη διάρκεια των χρήσεων 2008 και 2007 
έχει ως εξής: 

 Ο ΟΜΙΛΟΣ 

Ποσά σε € '000 31/12/08 31/12/07 
     
Υπόλοιπο αρχής  (30.374)  -  

Προσθήκες από απόκτηση θυγατρικών  (1.056)  (28.331) 

Πρόσθετες προβλέψεις  (8.299)  (2.118) 

Μειώσεις  1.012   -  

Εισπραχθείσες επισφάλειες  1.353   75  

Αναταξινόµηση στις λοιπές απαιτήσεις  7.648   -  

Συναλλαγµατικές ∆ιαφορές  431   -  

Υπόλοιπο κλεισίµατος  (29.285)  (30.374) 
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Η χρονική απεικόνιση των απαιτήσεων του Οµίλου κατά την 31/12/2008 έχει ως εξής: 

 Ο ΟΜΙΛΟΣ 

Ποσά σε € '000 
Καταναλωτικά 

προϊόντα 
Μεταφορές 

Λοιπές 
Υπηρεσίες 

Απαλοιφές Σύνολο 

      
∆εν είναι ληξιπρόθεσµα και δεν είναι αποµειωµένα  114.442   46.129   1.344   (609)  161.306  

Είναι ληξιπρόθεσµα και δεν είναι αποµειωµένα:      

< 90 ηµέρες  49.039   -   103   -   49.142  

91 - 180 ηµέρες  21.880   6.107   -   -   27.987  

181 - 360 ηµέρες  12.121   357   -   -   12.478  

> 360 ηµέρες  715   188   -   -   903  

Σύνολο  198.197   52.781   1.447   (609)  251.816  

Η αντίστοιχη χρονική απεικόνιση των απαιτήσεων του Οµίλου κατά την 31/12/2007 έχει ως εξής: 

 Ο ΟΜΙΛΟΣ 

Ποσά σε € '000 
Καταναλωτικά 

προϊόντα 
Μεταφορές 

Λοιπές 
Υπηρεσίες 

Απαλοιφές Σύνολο 

      
∆εν είναι ληξιπρόθεσµα και δεν είναι αποµειωµένα  116.746   43.379   1.215   (440)  160.900  

Είναι ληξιπρόθεσµα και δεν είναι αποµειωµένα:      

< 90 ηµέρες  47.026   -   -   -   47.026  

91 - 180 ηµέρες  11.756   6.639   -   -   18.395  

181 - 360 ηµέρες  5.084   -   -   -   5.084  

> 360 ηµέρες  1.879   -   -   -   1.879  

Σύνολο  182.491   50.018   1.215   (440)  233.284  

21. ΛΟΙΠΑ ΚΥΚΛΟΦΟΡΟΥΝΤΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΤΟΥ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 

Τα λοιπά κυκλοφορούντα στοιχεία του ενεργητικού του Οµίλου και της Εταιρείας αναλύονται ως 
ακολούθως: 

 Ο ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

Ποσά σε € '000 31/12/08 31/12/07 31/12/08 31/12/07 
     

Χρεώστες ∆ιάφοροι  35.487   6.143   267   269  

Απαιτήσεις Από ∆ηµόσιες αρχές  64.658   108.730   24.008   92.836  

Λοιπές Απαιτήσεις από συνδεδεµένα µέρη  21   172   -   -  

Προκαταβολές και δάνεια στο προσωπικό  1.591   1.407   -   -  

Έσοδα χρήσεως εισπρακτέα  12.305   1.977   9.304   953  

Προπληρωθέντα έξοδα  20.470   17.213   36   3.802  

Απαιτήσεις από ασφαλιστές  344   394   -   -  

Λοιπές Απαιτήσεις  28.095   51.778   19.726   10.055  

Επίδραση από οριστικοποίηση καταµερισµού κόστους αγοράς 
θυγατρικών 

 -   380   -   -  

Σύνολα  162.971   188.194   53.341   107.915  

Μείον: Προβλέψεις αποµείωσης  (8.380)  (258)  (258)  (258) 

Καθαρές απαιτήσεις Χρεωστών  154.591   187.936   53.083   107.657  

Στις λοιπές απαιτήσεις του Οµίλου περιλαµβάνεται και απαίτηση συνολικού ύψους € 11.598 χιλ. 
του Οµίλου VIVARΤIA που επιδικάστηκε µε αποφάσεις ∆ιαιτητικών ∆ικαστηρίων κατά τις χρήσεις 
2007 και 2008, ως αποτέλεσµα διαιτητικής διαδικασίας της θυγατρικής Olympic Catering AE κατά 
του Ελληνικού ∆ηµοσίου µε αίτηµα την αποζηµίωσή της από τη ζηµιά που υπέστη λόγω της 
αναγκαστικής µετεγκατάστασής της στο Νέο ∆ιεθνή Αερολιµένα Αθηνών «Ελευθέριος Βενιζέλος». 
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Η κίνηση των προβλέψεων αποµείωσης λοιπών κυκλοφορούντων στοιχείων του ενεργητικού του 
Οµίλου και της Εταιρείας για τις χρήσεις 2008 και 2007 έχει ως εξής: 

 Ο ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

Ποσά σε € '000 31/12/08 31/12/07 31/12/08 31/12/07 

     

Υπόλοιπο αρχής  (258)  -   (258)  -  

Προσθήκες από απόκτηση θυγατρικών  (220)  -   -   -  

Πρόσθετες προβλέψεις  (726)  (258)  -   (258) 

Εισπραχθείσες επισφάλειες  476   -   -   -  

Αναταξινόµηση στις λοιπές απαιτήσεις  (7.648)  -   -   -  

Συναλλαγµατικές ∆ιαφορές  (4)  -   -   -  

Υπόλοιπο κλεισίµατος  (8.380)  (258)  (258)  (258) 

22. ΕΜΠΟΡΙΚΟ ΧΑΡΤΟΦΥΛΑΚΙΟ ΚΑΙ ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΤΟΥ 
ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ ΑΠΟΤΙΜΩΜΕΝΑ ΣΤΗΝ ΕΥΛΟΓΗ ΑΞΙΑ ΜΕΣΩ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ 

Το εµπορικό χαρτοφυλάκιο και τα λοιπά χρηµατοοικονοµικά στοιχεία σε εύλογες αξίες µέσω 
αποτελεσµάτων αποτελούνται από επενδύσεις σε αµοιβαία κεφάλαια, οµόλογα και µετοχικούς 
τίτλους, οι οποίες αναλύονται ως ακολούθως: 

 Ο ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

Ποσά σε € '000 31/12/08 31/12/07 31/12/08 31/12/07 

     

Οµόλογα     

     

- Λοιπά οµόλογα εισηγµένα σε αλλοδαπά χρηµατιστήρια  3.537   5.153   -   -  

- Λοιπά οµόλογα µη εισηγµένα στο ΧΑ  40   3.439   -   -  

- Λοιπά οµόλογα εισηγµένα στο ΧΑ  220.918   99.556   139.481   18.925  

- Λοιπά οµόλογα µη εισηγµένα σε αλλοδαπά χρηµατιστήρια  56.647   51.726   56.647   51.726  

Σύνολα  281.142   159.874   196.128   70.651  

     

Μετοχές και Αµοιβαία     

     

- Μετοχές εισηγµένες στο ΧΑ  82.977   225.013   8.293   57.666  

- Μετοχές εισηγµένες σε χρηµατιστήρια εξωτερικού  21.652   15.908   18.442   8.993  

- Μετοχές µη εισηγµένες  8   6.766   -   6.587  

- Αµοιβαία κεφάλαια εσωτερικού  2.461   235   -   -  

- Αµοιβαία κεφάλαια εξωτερικού  23.651   182.485   23.651   182.485  

- Μετοχές µη εισηγµένες σε χρηµατιστήρια εξωτερικού  -   16   -   -  

Σύνολα  130.749   430.423   50.386   255.731  

     

Σύνολα εµπορικού χαρτοφυλακίου και λοιπών 
χρηµατοοικονοµικών στοιχείων αποτιµώµενων στην εύλογη 
αξία µέσω αποτελεσµάτων 

 411.891   590.297   246.514   326.382  

Η µεταβολή του εµπορικού χαρτοφυλακίου και των λοιπών χρηµατοοικονοµικών µέσων µέσω των 
αποτελεσµάτων για τον Όµιλο και την Εταιρεία αναλύεται ως εξής: 
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 Ο ΟΜΙΛΟΣ 

 Οµόλογα Μετοχές και Αµοιβαία 

Ποσά σε € '000 31/12/08 31/12/07 31/12/08 31/12/07 
     

Υπόλοιπο ανοίγµατος  159.874   194.418   430.423   209.709  

Προσθήκες  127.346   103.949   53.030   429.500  

Πωλήσεις  (1.655)  (9.204)  (187.600)  (142.123) 

Κέρδη/ ζηµιές) από αποτίµηση εύλογης αξίας   (984)  9.799   (116.471)  9.058  

Προσθήκες από απόκτηση θυγατρικών  -   -   36   9.708  

Μεταφορά σε θυγατρικές  -   -   -   (19) 

Μεταφορά σε συγγενείς (Σηµ.13)  -   -   (32.425)  -  

Μεταφορά σε διαθέσιµα προς πώληση (Σηµ.14)  -   -   (19.285)  -  

Μετατροπή οµολογιών σε µετοχές  -   (2.894)  -   2.894  

Μειώσεις από Πωλήσεις θυγατρικών  -   (136.194)  -   (88.304) 

Συναλλαγµατικές ∆ιαφορές  -   -   (398)  -  

Αναταξινόµηση  (3.439)  -   3.439   -  

Υπόλοιπο κλεισίµατος  281.142   159.874   130.749   430.423  

 
 Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

 Οµόλογα Μετοχές και Αµοιβαία 

Ποσά σε € '000 31/12/08 31/12/07 31/12/08 31/12/07 

     

Υπόλοιπο ανοίγµατος  70.651   53.634   255.731   26.079  

Προσθήκες  125.763   18.925   50.055   334.115  

Πωλήσεις  -   (9.204)  (177.075)  (105.569) 

Κέρδη/ ζηµιές) από αποτίµηση εύλογης αξίας   (286)  10.190   (27.921)  (1.769) 

Μεταφορά σε συγγενείς (Σηµ.13)  -   -   (31.119)  -  

Μεταφορά σε θυγατρικές  -   -   -   (19) 

Μεταφορά σε διαθέσιµα προς πώληση (Σηµ.14)  -   -   (19.285)  -  

Μετατροπή οµολογιών σε µετοχές  -   (2.894)  -   2.894  

Υπόλοιπο κλεισίµατος  196.128   70.651   50.386   255.731  

Η ανάλυση του ανωτέρω κονδυλίου για τον Όµιλο για τη χρήση 2008 έχει ως εξής: Ποσό € 359.651 
χιλ. αφορά σε χρηµατοοικονοµικά µέσα αποτιµώµενα στην εύλογη αξία µέσω αποτελεσµάτων 
(2007: € 353.222 χιλ.) και ποσό € 52.240 χιλ. αφορά σε εµπορικό χαρτοφυλάκιο (2007: € 237.075 
χιλ.). 

Η ανάλυση του ανωτέρω κονδυλίου για την Εταιρεία για τη χρήση 2008 έχει ως εξής: Ποσό € 
203.441 χιλ. αφορά σε χρηµατοοικονοµικά µέσα αποτιµώµενα στην εύλογη αξία µέσω 
αποτελεσµάτων (2007: € 111.486 χιλ.) και ποσό € 43.073 χιλ. αφορά σε εµπορικό χαρτοφυλάκιο 
(2007: € 214.896 χιλ.). 

Η αποτίµηση των ανωτέρω χρηµατοοικονοµικών στοιχείων έγινε σε εύλογες αξίες, όπως 
περιγράφεται στη σηµείωση 3.2. 
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23. ΤΑΜΕΙΑΚΑ ∆ΙΑΘΕΣΙΜΑ ΚΑΙ ΙΣΟ∆ΥΝΑΜΑ 

Τα ταµειακά διαθέσιµα και ταµειακά ισοδύναµα του Οµίλου και της Εταιρείας, περιλαµβάνουν τα 
ακόλουθα στοιχεία: 

 Ο ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

Ποσά σε € '000 31/12/08 31/12/07 31/12/08 31/12/07 

     

Μετρητά στο ταµείο  6.841   8.193   1   1  

Ταµειακά διαθέσιµα στην τράπεζα  166.174   420.815   45.315   346.608  

Βραχυπρόθεσµες Προθεσµιακές Τραπεζικές Καταθέσεις  829.988   236.956   535.000   -  

∆εσµευµένες Καταθέσεις  505.778   842.098   498.031   842.098  

Σύνολo Tαµειακών διαθεσίµων και ισοδύναµων  1.508.781   1.508.062   1.078.347   1.188.707  

     

Tαµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα σε €  1.433.225   1.465.138   1.074.084   1.188.014  

Tαµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα σε ξένο νόµισµα  75.556   42.924   4.263   693  

Σύνολo Tαµειακών διαθεσίµων και ισοδύναµων  1.508.781   1.508.062   1.078.347   1.188.707  

Οι καταθέσεις σε τράπεζες τοκίζονται µε κυµαινόµενα επιτόκια που βασίζονται στα µηνιαία 
επιτόκια καταθέσεων τραπεζών. 

Το ποσό των ταµειακών διαθεσίµων το οποίο είναι προσωρινά δεσµευµένο και ως εκ τούτου µη 
διαθέσιµο για τον Όµιλο την 31/12/2008 ανέρχεται σε ποσό € 505.778 χιλ. Το ποσό αυτό αφορά 
κυρίως σε δεσµευµένες καταθέσεις της MIG (ποσό € 496.717 χιλ.) που συνδέονται µε παράγωγα 
TRES. Οι δεσµεύσεις αυτές θα πάψουν να υφίστανται µε τη λήξη των συµβάσεων παραγώγων. 

24. ΜΕΤΟΧΙΚΟ ΚΕΦΑΛΑΙΟ ΚΑΙ ∆ΙΑΦΟΡΑ ΥΠΕΡ ΤΟ ΑΡΤΙΟ 

Ποσά σε € '000 
Αριθµός 
µετοχών 

Ονοµαστική 
αξία 

Αξία κοινών 
µετοχών 

Υπέρ Το 
Άρτιο 

Ίδιες Μετοχές 

      

Υπόλοιπα την 1/1/2007  55.332.877  € 7,89  436.576   208.670   -  

Κεφαλαιοποίηση αποθεµατικού υπέρ το άρτιο  -  € 3,57  197.538   (197.538)  -  

Μείωση µετοχικού κεφαλαίου και καταβολή µετρητών 
στους µετόχους 

 -  € (10,92)  (604.235)  -   -  

Έκδοση Νέων Μετοχών      

-Κοινές  774.660.278  € 0,54  418.317   4.771.907   -  

Έξοδα αύξησης µετοχικού κεφαλαίου  -                       -    -   (218.287)  -  

Αναβαλλόµενος φόρος εξόδων αύξησης µετοχικού 
κεφαλαίου 

 -                       -    -   53.844   -  

Αγορά Μετοχών Μητρικής (Ίδιες Μετοχές)  -                       -    -   -   (525.677) 

Μείωση από πώληση θυγατρικών  -                       -    -   (2.509)  -  

Παραχώρηση δικαιωµάτων αγοράς µετοχών στο 
προσωπικό 

 -                       -    -   130   -  

Υπόλοιπα την 31/12/2007  829.993.155  € 0,54  448.196   4.616.217   (525.677) 

      

Αγορά Μετοχών Μητρικής (Ίδιες Μετοχές)  -                       -    -   -   (10.206) 

Ακύρωση Ιδίων µετοχών  (82.787.429)                      -    (44.705)  (491.178)  535.883  

Κεφαλαιοποίηση αποθεµατικού υπέρ το άρτιο  -                       -    283.938   (283.938)  -  

Μείωση µετοχικού κεφαλαίου και καταβολή µετρητών 
στους µετόχους 

 -                       -    (283.938)  -   -  

Έξοδα αύξησης µετοχικού κεφαλαίου  -                       -    -   (8.523)  -  

Αναβαλλόµενος φόρος εξόδων αύξησης µετοχικού 
κεφαλαίου 

 -                       -    -   2.028   -  

Αγορά Μετοχών Μητρικής (Ίδιες Μετοχές)  -                       -    -   -   -  

Μείωση από πώληση θυγατρικών  -                       -    -   -   -  
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Παραχώρηση δικαιωµάτων αγοράς µετοχών στο 
προσωπικό 

 -                       -    -   2.344   -  

Υπόλοιπα την 31/12/2008  747.205.726  € 0,54  403.491   3.836.950   -  
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Εταιρικές Πράξεις εντός της Χρήσης 2008 

• Ακύρωση ιδίων µετοχών: Κατά την περίοδο από 07/08/2007 έως και την 29/02/2008, η 
Εταιρεία προέβη στην αγορά 82.787.429 ιδίων µετοχών, ήτοι 9,97% επί του µετοχικού της 
κεφαλαίου έναντι συνολικού ποσού 535.883 χιλ. (κατά την περίοδο 01/01-29/02/2008 η 
Εταιρεία προέβη σε αγορά 2.212.762 ιδίων µετοχών, ήτοι 0,27%, ενώ κατά την περίοδο 29/02-
31/12/2008 δεν προέβη σε περαιτέρω αγορές). 
Κατόπιν της από 08/04/2008 απόφασης της Β’ Ε.Ε.Γ.Σ. της Εταιρείας, την 12/05/2008 
ακυρώθηκαν 82.787.429 ίδιες µετοχές ονοµαστικής αξίας € 0,54 και συνολικής αξίας € 44.705 
χιλ. (µείωση του αριθµού µετοχών σε κυκλοφορία από 829.993.155 σε 747.205.726). Ως 
συνέπεια της ακύρωσης των ως άνω µετοχών το υφιστάµενο µετοχικό κεφάλαιο µειώθηκε σε € 
403.491 χιλ. διαιρούµενο σε 745.205.726 µετοχές ονοµαστικής αξίας € 0,54 εκάστη. Με το 
ποσό των € 491.178 χιλ. µειώθηκε το αποθεµατικό υπέρ το άρτιο. 

• Απόφαση για εκ νέου αγορά ιδίων µετοχών: Η Β’ Ε.Ε.Γ.Σ. της MIG της 08/04/2008 
αποφάσισε την αγορά ιδίων µετοχών, η ονοµαστική αξία των οποίων δεν θα υπερβαίνει το ένα 
δέκατο (1/10) του καταβεβληµένου µετοχικού κεφαλαίου, όπως αυτό διαµορφώθηκε κατόπιν 
της προαναφερθείσας εταιρικής πράξης, ήτοι µέχρι 74.720.572 µετοχών µε κατώτατο όριο 
αγοράς την τιµή του € 1 ανά µετοχή και ανώτατο όριο την τιµή των € 13 ανά µετοχή και για 
χρονικό διάστηµα 1 έτους από την ηµεροµηνία έγκρισης της απόφασης της Γ.Σ. από το 
Υπουργείο Ανάπτυξης. Κατά την 31/12/2008 η Εταιρεία δεν κατείχε ίδιες µετοχές. 

• Αύξηση µετοχικού κεφαλαίου µε κεφαλαιοποίηση αποθεµατικού υπέρ το άρτιο: Κατόπιν 
της από 26/05/2008 Τ.Γ.Σ. αποφασίσθηκε η αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου της Εταιρείας µε 
κεφαλαιοποίηση του αποθεµατικού υπέρ το άρτιο κατά το ποσό των € 283.938 χιλ. µε 
αντίστοιχη αύξηση της ονοµαστικής αξίας εκάστης µετοχής κατά € 0,38, ήτοι από € 0,54 σε € 
0,92. 

• Επιστροφή µετοχικού κεφαλαίου µε καταβολή µετρητών: Περαιτέρω, η Α΄ Ε.Τ.Γ.Σ. της 
Εταιρείας την 09/06/2008 αποφάσισε την επιστροφή κεφαλαίου ποσού € 283.938 χιλ. µε την 
καταβολή µετρητών. Η επιστροφή του µετοχικού κεφαλαίου πραγµατοποιήθηκε µε ισόποση 
µείωση του µετοχικού κεφαλαίου και µε αντίστοιχη µείωση της ονοµαστικής αξίας εκάστης 
µετοχής κατά € 0,38, ήτοι από € 0,92 σε € 0,54. Ως ηµεροµηνίες αποκοπής του δικαιώµατος 
συµµετοχής στην επιστροφή κεφαλαίου και έναρξης διανοµής ορίσθηκαν οι ηµεροµηνίες 
24/06/2008 και 03/07/2008 αντίστοιχα. 

Κατόπιν των ως άνω εταιρικών πράξεων το µετοχικό κεφάλαιο της Εταιρείας κατά την 31/12/2008, 
ανερχόταν στο ποσό των € 403.491 χιλ. διαιρούµενο σε 747.205.726 κοινές ονοµαστικές µετοχές, 
ονοµαστικής αξίας εκάστης µετοχής € 0,54. 
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25. ΛΟΙΠΑ ΑΠΟΘΕΜΑΤΙΚΑ 

Τα λοιπά αποθεµατικά για την Εταιρεία και τον Όµιλο, αναλύονται ως ακολούθως: 

 Ο ΟΜΙΛΟΣ 

Ποσά σε € '000 
Τακτικό 

αποθεµατικό 
Ειδικά 

αποθεµατικά 
Αφορολόγητα 
αποθεµατικά 

Λοιπά 
αποθεµατικά 

Αποθεµατικά 
Μετατροπής 
Ισολογισµού 

Σύνολα 

       

Υπόλοιπο ανοίγµατος την 01/01/2007  2.846   501   954   783   17   5.101  

Μεταφορά µεταξύ αποθ/κών και 
αποτελεσµάτων εις νέον 

 12.157   -   -   -   -   12.157  

Αγορά ιδίων οµολογιών  -   -   -   (14)  -   (14) 

Συναλ/κές διαφορές  -   -   -   -   (5.269)  (5.269) 

Μεταφορά µεταξύ αποθ/κών & αποτελ. 
εις νέον (πώληση τραπεζ. τοµέα) 

 (785)  -   (954)  -   (11)  (1.750) 

Υπόλοιπο κλεισίµατος την 31/12/2007  14.218   501   -   769   (5.263)  10.225  

       

 Ο ΟΜΙΛΟΣ 

Ποσά σε € '000 
Τακτικό 

αποθεµατικό 
Ειδικά 

αποθεµατικά 
Αφορολόγητα 
αποθεµατικά 

Λοιπά 
αποθεµατικά 

Αποθεµατικά 
Μετατροπής 
Ισολογισµού 

Σύνολα 

       

Υπόλοιπο ανοίγµατος την 01/01/2008  14.218   501   -   769   (5.263)  10.225  

Μεταφορά µεταξύ αποθ/κών και 
αποτελεσµάτων εις νέον 

 13.917   -   -   -   -   13.917  

Αγορά ιδίων οµολογιών  -   -   -   (3)  -   (3) 

Συναλ/κές διαφορές  -   -   -   -   (27.367)  (27.367) 

Υπόλοιπο κλεισίµατος την 31/12/2008  28.135   501   -   766   (32.630)  (3.228) 

 
 Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

Ποσά σε € '000 
Τακτικό 

αποθεµατικό 
Ειδικά 

αποθεµατικά 
Λοιπά 

αποθεµατικά 
Σύνολα 

     

Υπόλοιπο ανοίγµατος την 01/01/2007  2.061   501   783   3.345  

Μεταφορά µεταξύ αποθ/κών και αποτελεσµάτων εις νέον  12.157   -   -   12.157  

Αγορά ιδίων οµολογιών  -   -   (14)  (14) 

Υπόλοιπο κλεισίµατος την 31/12/2007  14.218   501   769   15.488  

 
 Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

Ποσά σε € '000 
Τακτικό 

αποθεµατικό 
Ειδικά 

αποθεµατικά 
Λοιπά 

αποθεµατικά 
Σύνολα 

     

Υπόλοιπο ανοίγµατος την 01/01/2008  14.218   501   769   15.488  

Μεταφορά µεταξύ αποθ/κών και αποτελεσµάτων εις νέον  13.917   -   -   13.917  

Αγορά ιδίων οµολογιών  -   -   (3)  (3) 

Υπόλοιπο κλεισίµατος την 31/12/2008  28.135   501   766   29.402  

Από τα κέρδη χρήσης της Εταιρείας ποσό € 13.917 χιλ. προορίζεται για σχηµατισµό τακτικού 
αποθεµατικού. 
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26. ΑΜΟΙΒΕΣ ΠΡΟΣΩΠΙΚΟΥ ΒΑΣΙΖΟΜΕΝΕΣ ΣΕ ΣΥΜΜΕΤΟΧΙΚΟΥΣ ΤΙΤΛΟΥΣ 

Πρόγραµµα ∆ιάθεσης Μετοχών(Stock Option Plan) MIG: Σύµφωνα µε τις από 03/09/2007 και 
23/11/2007 αποφάσεις της Β΄ Ε.Ε.Γ.Σ. και του ∆.Σ. της Εταιρείας αντίστοιχα, θεσπίστηκε 
πρόγραµµα διάθεσης δικαιωµάτων προαίρεσης αγοράς µετοχών σε µέλη του ∆.Σ. και στελέχη της 
Εταιρείας, καθώς και των συνδεδεµένων µε αυτήν εταιρειών, στα οποία περιλαµβάνονται και 
πρόσωπα που παρέχουν στις εταιρείες αυτές υπηρεσίες σε σταθερή βάση. Κατά την ηµεροµηνία 
παραχώρησης των εν λόγω δικαιωµάτων η αρχική αποτίµηση του Προγράµµατος ανήλθε στο ποσό 
των € 2.843 χιλ. Για την αποτίµηση του Προγράµµατος χρησιµοποιήθηκε το µοντέλο αποτίµησης 
Black Scholes και οι παραδοχές που χρησιµοποιήθηκαν είναι οι εξής: (α) η εύλογη αξία (τιµή 
κλεισίµατος) µετοχής κατά την ηµεροµηνία της παραχώρησης € 5,8, (β) το επιτόκιο άνευ κινδύνου 
3,941%, (γ) η προσδοκώµενη διακύµανση της τιµής της µετοχής, 20,73%, (δ) η τιµή εξάσκησης € 
10, (ε) η αναµενόµενη µερισµατική απόδοση 5,17% και (στ) ζωή δικαιώµατος 5 έτη. 

Οι όροι του Προγράµµατος προβλέπουν ότι τα δικαιώµατα των δικαιούχων δεν πρέπει να θίγονται 
σε περιπτώσεις εταιρικών πράξεων, ήτοι στην περίπτωση του διανεµηθέντος τεκµαρτού µερίσµατος 
της Εταιρείας ποσού € 0,38 ανά µετοχή (ηµεροµηνία αποκοπής 25/06/2008). Κατά την ηµεροµηνία 
αποκοπής, η τιµή εξάσκησης του προγράµµατος µειώθηκε κατά 7% περίπου από € 10 σε € 9,35. 
Σύµφωνα µε τις διατάξεις του ∆ΠΧΑ 2 «Παροχές που Εξαρτώνται από την Αξία των Μετοχών», η 
µεταβολή της τιµής εξάσκησης ενός προγράµµατος συνιστά τροποποίηση των όρων του 
προγράµµατος. Συνεπώς, η Εταιρεία είναι υποχρεωµένη να προβεί σε επαναποτίµηση του 
Προγράµµατος πριν και µετά από την εν λόγω τροποποίηση ώστε να διαπιστωθεί αν πρέπει να 
αναγνωρισθεί επιπρόσθετο έξοδο στην Κατάσταση Αποτελεσµάτων της Εταιρείας. 

Από τη διαδικασία επαναποτίµησης προέκυψε διαφορική εύλογη αξία ποσού € 2.378 χιλ. Η 
προαναφερθείσα εύλογη αξία αναγνωρίσθηκε ως έξοδο και κατανεµήθηκε στην υπολειπόµενη 
διάρκεια του Προγράµµατος. Το αναγνωρισθέν έξοδο για την περίοδο που έληξε την 31/12/2008 
ανήλθε σε € 2.344 χιλ., εκ των οποίων € 1.469 χιλ. αφορά στο διαφορικό έξοδο λόγω της 
επαναποτίµησης. 

Ηµεροµηνία 

εξάσκησης 

Αριθµός παραχωρηθέντων  

δικαιωµάτων 

Εύλογη αξία δικαιώµατος προ 

τροποποίησης (€/δικαίωµα) 

Εύλογη αξία δικαιώµατος µετά την 

τροποποίηση (€/δικαίωµα) 

2007  - -  - 

2008 33.199.726  0,069 0,104 

2009 16.599.863  0,122 0,151 

2010 16.599.863  0,148 0,173 

2011 16.599.863  0,142 0,161 

  82.999.315     

 

Ηµεροµηνία 

εξάσκησης 

Αριθµός παραχωρηθέντων  

δικαιωµάτων 

Αριθµός εξασκηθέντων 

δικαιωµάτων 

Αριθµός υπολειπόµενων δικαιωµάτων 

προς εξάσκηση 

2007  - - - 

2008 33.199.726  - - 

2009 16.599.863  - 49.799.589 

2010 16.599.863  - 16.599.863 

2011 16.599.863  - 16.599.863 

  82.999.315  82.999.315 

Για τη χρήση 2008 οι δικαιούχοι δεν προέβησαν σε εξάσκηση δικαιωµάτων συνεπώς τα 33.199.726 
δικαιώµατα της χρήσης που έληξε την 31/12/008 αναµένεται να εξασκηθούν στις 15/12/2009 µαζί 
µε τα δικαιώµατα της χρήσης 2009. 
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Πρόγραµµα ∆ιάθεσης Μετοχών(Stock Option Plan) VIVARTIA: Με την Ε.Γ.Σ. της VIVARTIA  

της 09/11/2007 αποφασίστηκε η θέσπιση προγράµµατος διάθεσης δικαιωµάτων προαίρεσης αγοράς 
µετοχών σε µέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου και στελέχη της εταιρίας καθώς και των 
συνδεδεµένων µε αυτήν εταιριών στα οποία περιλαµβάνονταν και πρόσωπα που παρείχαν στις 
εταιρίες αυτές υπηρεσίες σε σταθερή βάση, ρητά εξαιρουµένων των µελών του ∆ιοικητικού 
Συµβουλίου και των στελεχών της MIG. Τα δικαιώµατα αφορούσαν µετοχές οι οποίες θα 
προέκυπταν από αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου της εταιρείας και η ονοµαστική αξία των οποίων 
θα ανερχόταν στο 1/10 του κεφαλαίου που ήταν καταβεβληµένο κατά την ηµεροµηνία της Γ.Σ., ήτοι 
8.157.872 µετοχές ονοµαστικής αξίας εκάστης µετοχής € 2,33 και συνολικής ονοµαστικής αξίας € 
19.008 χιλ. 

Με την από 07/05/2008, απόφαση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου εξειδικεύθηκαν οι όροι του 
προγράµµατος. Ειδικότερα, τα δικαιώµατα αφορούσαν σε µετοχές, η ονοµαστική αξία των οποίων 
θα ανερχόταν στο 1/10 του µετοχικού κεφαλαίου που ήταν καταβεβληµένο κατά την ηµεροµηνία 
της Γ.Σ., δηλαδή 8.157.872 µετοχές. Η τιµή διάθεσης των µετοχών ορίσθηκε σε € 28,60 ανά 
µετοχή, δυνάµενη να αναπροσαρµόζεται σε περίπτωση εταιρικών γεγονότων και η χρονική διάρκεια 
του προγράµµατος σε πέντε (5) έτη. Το πρόγραµµα της διάθεσης δικαιωµάτων προαίρεσης αγοράς 
µετοχών ήταν συνδεδεµένο µε την εκπλήρωση στόχων παραµονής και απόδοσης που δεν 
σχετίζονται µε συνθήκες της αγοράς, που ήταν οι ακόλουθες: 

(α)  Η παραµονή στην εταιρία για ορισµένο χρονικό διάστηµα. Συγκεκριµένα κάθε δικαιούχος του 
προγράµµατος θα έπρεπε να παραµείνει στην εταιρία ως την λήξη του προγράµµατος τον 
∆εκέµβριο του 2012, και 

(β)  Η επίτευξη στόχων απόδοσης συνδεδεµένων µε το EBITDA, σύµφωνα µε το εγκεκριµένο 5ετές 
επιχειρηµατικό σχέδιο του οµίλου VIVARTIA, όπως ανακοινώθηκε την 25/10/2007. Λόγω µη 
εκπλήρωσης των προϋποθέσεων απόδοσης (εξαιτίας της δραµατικής διαφοροποίησης 
σηµαντικών παραµέτρων στις οποίες βασίστηκε το εν λόγω 5ετές πλάνο) οι οποίοι δεν 
βασίζονται σε συνθήκες αγοράς, η ∆ιοίκηση της VIVARTIA µε το πρακτικό του ∆.Σ. της 
25/11/2008, επικύρωσε την κατάπτωση του προγράµµατος ∆ικαιωµάτων Προαίρεσης Αγοράς 
Μετοχών. 

Οι υπηρεσίες που παρασχέθηκαν από τους εργαζοµένους επιµετρήθηκαν στην εύλογη αξία των 
δικαιωµάτων που τους παραχωρήθηκε κατά την ηµεροµηνία παραχώρησης και έως την ηµεροµηνία 
κατάπτωσης του προγράµµατος. Η εύλογη αξία των δικαιωµάτων υπολογίστηκε χρησιµοποιώντας 
ένα ευρέως αποδεκτό µοντέλο αποτίµησης δικαιωµάτων και λαµβάνοντας υπόψη τη 
χρηµατιστηριακή τιµή της µετοχής κατά την ηµεροµηνία παραχώρησης. Η υπολογιζόµενη αξία των 
υπηρεσιών των εργαζοµένων, ποσού € 1.282 χιλ. αναγνωρίστηκε ως έξοδο στην κατάσταση των 
αποτελεσµάτων. Λόγω της κατάπτωσης των ανωτέρω δικαιωµάτων, το προαναφερθέν ποσό 
µεταφέρθηκε στα κέρδη εις νέον. 



p͕◌֝

 
 

ΣΗΜΕΙΩΣΕΙΣ ΕΠΙ ΤΩΝ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ 
ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΩΝ ΤΗΣ 31ΗΣ ∆ΕΚΕΜΒΡΙΟΥ 2008 

 

 

 
MARFIN INVESTMENT GROUP Α.Ε. ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ, Κηφισίας 24, 151 25 Μαρούσι, Ελλάδα. 

Τηλ. +30 210 81 73 000 
 

148 

27. ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ ΠΑΡΟΧΩΝ ΠΡΟΣΩΠΙΚΟΥ ΛΟΓΩ ΕΞΟ∆ΟΥ ΑΠΟ ΤΗΝ ΥΠΗΡΕΣΙΑ 

Σύµφωνα µε τις διατάξεις της εργατικής νοµοθεσίας των χωρών στις οποίες δραστηριοποιείται ο 
Όµιλος, οι εργαζόµενοι δικαιούνται αποζηµίωση στην περίπτωση απόλυσης ή συνταξιοδότησής 
τους. Αναφορικά µε τις θυγατρικές που έχουν έδρα την Ελλάδα (που συνιστούν και το µεγαλύτερο 
µέρος της δραστηριότητας του Οµίλου) το ύψος των αποζηµιώσεων ποικίλει ανάλογα µε τον µισθό, 
τα έτη υπηρεσίας και τον τρόπο της αποχώρησης (απόλυση ή συνταξιοδότηση) του εργαζοµένου. 
Υπάλληλοι που παραιτούνται ή απολύονται αιτιολογηµένα δεν δικαιούνται αποζηµίωση. Σε 
περίπτωση αποχώρησης λόγω συνταξιοδότησης καταβάλλεται εφάπαξ αποζηµίωση του ν.2112/20. 
Ο Όµιλος αναγνωρίζει ως υποχρέωση την παρούσα αξία της νοµικής δέσµευσης για την καταβολή 
εφάπαξ αποζηµίωσης στο προσωπικό που αποχωρεί λόγω συνταξιοδότησης. Πρόκειται για µη 
χρηµατοδοτούµενα προγράµµατα καθορισµένων παροχών (defined benefit plans) σύµφωνα µε το 
∆ΛΠ 19 και η σχετική υποχρέωση υπολογίστηκε βάσει αναλογιστικής µελέτης. 

Τα ποσά που αναγνωρίστηκαν στην κατάσταση αποτελεσµάτων έχουν ως ακολούθως: 

  Ο ΟΜΙΛΟΣ  

   31/12/08 31/12/07 
       

Ποσά σε € '000 
Προγράµµατα µη 

χρηµατοδοτούµενων υποχρεώσεων 
Προγράµµατα µη 

χρηµατοδοτούµενων υποχρεώσεων 

Κόστος τρέχουσας απασχόλησης  2.047   749  

Κόστος τόκων πάνω στην υποχρέωση παροχών  1.157   378  

Αναλογιστικά κέρδη/ζηµιές αναγνωρισµένα µέσα στο έτος  408   56  

Ζηµιές(κέρδη) από περικοπές και τακτοποιήσεις  (481)  755  

Έξοδο αναγνωρισµένο στην ΚΑΧ  3.131   1.938  

 
  Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

   31/12/08 31/12/07 
       

Ποσά σε € '000 
Προγράµµατα µη 

χρηµατοδοτούµενων υποχρεώσεων 
Προγράµµατα µη 

χρηµατοδοτούµενων υποχρεώσεων 

Κόστος τρέχουσας απασχόλησης  15   19  

Κόστος τόκων πάνω στην υποχρέωση παροχών  3   1  

Αναλογιστικά (κέρδη)/ζηµιές αναγνωρισµένα µέσα στο έτος  9   22  

Έξοδο αναγνωρισµένο στην ΚΑΧ  27   42  

Η κίνηση της καθαρής υποχρέωσης στον ισολογισµό του Οµίλου και της Εταιρείας έχει ως εξής: 

 
Ο ΟΜΙΛΟΣ 

 
31/12/08 31/12/07 

       

Ποσά σε € '000 
Προγράµµατα µη 

χρηµατοδοτούµενων υποχρεώσεων 
Προγράµµατα µη 

χρηµατοδοτούµενων υποχρεώσεων 

Παρούσα αξία υποχρεώσεων καθορισµένων παροχών που είναι  πλήρως µη χρηµ/νες  22.992   20.201  

Καθαρά αναλογιστικά κέρδη ή ζηµιές που δεν είναι αναγνωρισµένα στον ισολογισµό  (322)  (676) 

Κόστος προϋπηρεσίας που δεν είναι ακόµη αναγνωρισµένο στον ισολογισµό  -   (28) 

Καθαρή υποχρέωση για συντάξεις στον ισολογισµό  22.670   19.497  



韠 ִ◌

 
 

ΣΗΜΕΙΩΣΕΙΣ ΕΠΙ ΤΩΝ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ 
ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΩΝ ΤΗΣ 31ΗΣ ∆ΕΚΕΜΒΡΙΟΥ 2008 

 

 

 
MARFIN INVESTMENT GROUP Α.Ε. ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ, Κηφισίας 24, 151 25 Μαρούσι, Ελλάδα. 

Τηλ. +30 210 81 73 000 
 

149 

 
Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

 
31/12/08 31/12/07 

       

Ποσά σε € '000 
Προγράµµατα µη 

χρηµατοδοτούµενων υποχρεώσεων 
Προγράµµατα µη 

χρηµατοδοτούµενων υποχρεώσεων 

Παρούσα αξία των υποχρεώσεων καθορισµένων παροχών που είναι πλήρως µη 
χρηµ/νες 

 85   58  

Καθαρή υποχρέωση για συντάξεις στον ισολογισµό  85   58  

Οι µεταβολές στην παρούσα αξία της υποχρέωσης των προγραµµάτων καθορισµένων παροχών 
έχουν ως εξής: 

 Ο ΟΜΙΛΟΣ 

 31/12/08 31/12/07 
           

 
Προγράµµατα µη 

χρηµατοδοτούµενων υποχρεώσεων 
Προγράµµατα µη 

χρηµατοδοτούµενων υποχρεώσεων 

Υπόλοιπο ανοίγµατος  19.497   850  

Κόστος απασχόλησης  2.047   749  

Κόστος τόκων  1.157   379  

Αναλογιστικά ζηµιές / (κέρδη)  (73)  811  

Πωλήσεις / ∆ιαγραφές θυγατρικών  -   (826) 

Υποχρεώσεις που εξαλείφθηκαν µε πωλήσεις /διαγραφές θυγατρικής  (100)  -  

Αναληφθείσες υποχρεώσεις σε µία συνένωση εταιρειών  3.098   18.738  

Παροχές πληρωθείσες  (2.956)  (1.204) 

Υπόλοιπο κλεισίµατος  22.670   19.497  

 
 

Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

 
31/12/08 31/12/07 

           

 
Προγράµµατα µη 

χρηµατοδοτούµενων υποχρεώσεων 
Προγράµµατα µη 

χρηµατοδοτούµενων υποχρεώσεων 

Υπόλοιπο ανοίγµατος  58   15  

Κόστος απασχόλησης  15   19  

Κόστος τόκων  3   1  

Αναλογιστικές ζηµιές / (κέρδη)  9   23  

Υπόλοιπο κλεισίµατος  85   58  

Οι κύριες αναλογιστικές παραδοχές που χρησιµοποιήθηκαν για τους ανωτέρω λογιστικούς σκοπούς 
είναι οι εξής: 

   
Ο ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

   
31/12/08 31/12/07 31/12/08 31/12/07 

           

Προεξοφλητικό επιτόκιο   5,50% 5,00% 5,50% 5,00% 

Μελλοντικές αυξήσεις µισθών   4,00% 4,50% 4,00% 4,50% 

Πληθωρισµός   2,50% 2,50% 2,50% 2,50% 
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28. ΕΠΙΧΟΡΗΓΗΣΕΙΣ 

Η κίνηση των κρατικών επιχορηγήσεων κατά τη διάρκεια της χρήσης που έληξε την 31/12/2008 
ήταν η κάτωθι: 

 Ο ΟΜΙΛΟΣ 

   

Ποσά σε € '000 31/12/08 31/12/07 
   

 
Επιχορηγήσεις 

επενδύσεων 
Επιχορηγήσεις 

επενδύσεων 

Υπόλοιπο ανοίγµατος  15.618   -  

Είσπραξη νέων επιχορηγήσεων  2.353   -  

Απόσβεση επιχορηγήσεων  (2.305)  (1.035) 

Αποαναγνώριση επιχορηγήσεων  -   (364) 

Προσθήκες από απόκτηση θυγατρικών  1.250   16.938  

Λοιπές χρεώσεις  79   79  

Υπόλοιπο κλεισίµατος   16.995   15.618  

29. ∆ΑΝΕΙΑΚΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ 

Οι δανειακές υποχρεώσεις του Οµίλου στις 31/12/2008 αναλύονται ως εξής: 

    Ο ΟΜΙΛΟΣ 

Ποσά σε € '000    31/12/08 31/12/07 
        
Μακροπρόθεσµες δανειακές υποχρεώσεις     

Υποχρεώσεις χρηµατοδοτικής µίσθωσης    29.585   30.401  

Τραπεζικός δανεισµός    413.543   276.455  

∆άνεια µε εξασφαλίσεις    245.465   221.121  

Οµολογιακά δάνεια (Ο∆)    896.800   528.448  

Μετατρέψιµα Οµολογιακά δάνεια (ΜΟ∆)    -   -  

Μείον: Μακροπρόθεσµα δάνεια πληρωτέα 
στους επόµενους 12 µηνών 

   (76.092)  (43.237) 

Σύνολο µακροπρόθεσµων δανείων    1.509.301   1.013.188  

 
    Ο ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

Ποσά σε € '000    31/12/08 31/12/07 31/12/08 31/12/07 
        
Βραχυπρόθεσµες δανειακές υποχρεώσεις       

Υποχρεώσεις χρηµατοδοτικής µίσθωσης    3.311   3.074   -  - 

Τραπεζικός δανεισµός    675.168   2.286.397   515.710   2.148.348  

∆άνεια µε εξασφαλίσεις    -   25.461   -   -  

Τραπεζικές Υπερ/ψεις    -   240   -   -  

∆άνεια από συνδεδεµένα µέρη    1   -   -   -  

Πλέον: Μακροπρόθεσµα δάνεια πληρωτέα 
στους επόµενους µήνες 

   76.092   43.237   -   -  

Σύνολο βραχυπρόθεσµων δανείων    754.572   2.358.409   515.710   2.148.348  

29.1 Μακροπρόθεσµες ∆ανειακές Υποχρεώσεις 

Για τα οµολογιακά δάνεια του Οµίλου σε € και σε $ στις 31/12/2008, παρατίθενται οι κάτωθι 
πληροφορίες ανά θυγατρική εταιρία: 
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 (α) Οµολογιακά δάνεια του Οµίλου VIVARTIA 

Οµολογιακό δάνειο - € 200.000 χιλ.: 

Στις 27/07/2005, η VIVARTIA σύναψε Οµολογιακό δάνειο µη µετατρέψιµο σε Ευρώ (βάσει Ν. 
3156), ύψους µέχρι € 200.000 χιλ. κυµαινόµενου επιτοκίου (Euribor πλέον περιθωρίου 1,50%) 
διάρκειας 5 ετών, το οποίο διατέθηκε αποκλειστικά σε τράπεζες στην Ελλάδα και στο εξωτερικό. Η 
αποπληρωµή του δανείου θα γίνει στην λήξη του. Ο Όµιλος VIVARTIA έχει δικαίωµα να προβεί σε 
πρόωρη αποπληρωµή της ονοµαστικής αξίας των οµολογιών χωρίς ποινή η άλλο κόστος. 

Το ανωτέρω δάνειο χρησιµοποιήθηκε για την αποπληρωµή ισόποσου οµολογιακού δανείου 
(‘Eurobond’). 

Οµολογιακό δάνειο - € 110.000 χιλ.: 

Στις 26/03/2008, η VIVARTIA σύναψε οµολογιακό δάνειο µη µετατρέψιµο σε Ευρώ, ύψους µέχρι € 
110.000 χιλ. κυµαινόµενου επιτοκίου (Euribor πλέον περιθωρίου 1,10%) διάρκειας 3 ετών, το οποίο 
διατέθηκε στην ALPHA BANK. Η αποπληρωµή του δανείου θα πραγµατοποιηθεί στη λήξη του. 

Οµολογιακό δάνειο - € 70.000 χιλ.: 

Στις 11/02/2008, η VIVARTIA σύναψε οµολογιακό δάνειο µη µετατρέψιµο σε Ευρώ, ύψους µέχρι € 
70.000 χιλ. κυµαινόµενου επιτοκίου (Euribor πλέον περιθωρίου 0,75%) διάρκειας 5 ετών, το οποίο 
διατέθηκε στην ΕΘΝΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ ΤΗΣ ΕΛΛΑ∆ΟΣ. Η αποπληρωµή του δανείου θα 
πραγµατοποιηθεί στη λήξη του. 

Οµολογιακό δάνειο - $ 152.000 χιλ: 

Στις 26/03/2008, ο Όµιλος σύναψε οµολογιακό µη µετατρέψιµο δάνειο, ύψους µέχρι $ 152.000 χιλ. 
κυµαινόµενου επιτοκίου (Libor πλέον περιθωρίου 1,25%) διάρκειας 3 ετών, το οποίο διατέθηκε 
στις τράπεζες ABN AMRO και SOCIETE GENERAL. Η αποπληρωµή του δανείου θα 
πραγµατοποιηθεί στη λήξη του. Το δάνειο αναλήφθηκε από τη θυγατρική εταιρεία του Οµίλου 
VIVARTIA AMERICA INC. και χρησιµοποιήθηκε για την αποπληρωµή των υφιστάµενων δανείων 
της εξαγορασθείσας θυγατρικής NONNI’S. 

Οµολογιακό δάνειο - € 15.000 χιλ.:  

Στις 25/09/2008, η VIVARTIA σύναψε οµολογιακό δάνειο µη µετατρέψιµο σε Ευρώ, ύψους µέχρι € 
15.000 χιλ. κυµαινόµενου επιτοκίου (Euribor πλέον περιθωρίου 0,80%) διάρκειας 3 ετών, το οποίο 
διατέθηκε στην ΕΘΝΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ ΤΗΣ ΕΛΛΑ∆ΟΣ. Η αποπληρωµή του δανείου θα 
πραγµατοποιηθεί στη λήξη του. 

Οµολογιακό δάνειο - € 80.000 χιλ.: 

Στις 25/09/2008, η VIVARTIA σύναψε οµολογιακό δάνειο µη µετατρέψιµο σε Ευρώ, ύψους µέχρι € 
80.000 χιλ. κυµαινόµενου επιτοκίου (Euribor πλέον περιθωρίου 1,00%) διάρκειας 18 µηνών, το 
οποίο διατέθηκε στην ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ ΤΗΣ ΕΛΛΑ∆ΟΣ. Η αποπληρωµή του δανείου θα 
πραγµατοποιηθεί στη λήξη του. 

Οµολογιακό δάνειο - € 74.000 χιλ: 

Στις 25/09/2008, η νεοϊδρυθείσα θυγατρική εταιρία ΑΛΚΜΗΝΗ σύναψε οµολογιακό δάνειο ύψους 
€ 74.000 χιλ. κυµαινόµενου επιτοκίου (Euribor πλέον περιθωρίου 1,25%), µε την ΕΘΝΙΚΗ 
ΤΡΑΠΕΖΑ ΤΗΣ ΕΛΛΑ∆ΟΣ, διάρκειας 5 ετών µε σκοπό την αντικατάσταση δανείου που είχε 
αναληφθεί την 17/06/2008 για την απόκτηση των µετοχών των εταιριών EVEREST και OLYMPIC 
CATERING, όπως αναφέρθηκε ανωτέρω. 
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Οι όροι ορισµένων από τις παραπάνω οµολογίες προβλέπουν περιπτώσεις καταγγελίας που 
περιλαµβάνουν, µεταξύ άλλων, µη εµπρόθεσµη καταβολή πληρωµών, µη συµµόρφωση µε τις 
γενικές και οικονοµικές διασφαλίσεις που έχουν παρασχεθεί, παροχή πληροφοριών που 
εµπεριέχουν σηµαντικά λάθη και παραλήψεις, συγκεκριµένα γεγονότα αφερεγγυότητας, παύση 
επιχειρηµατικής δραστηριότητας, ιδιοκτησιακό καθεστώς των δανειζοµένων και ύπαρξη γεγονότων 
που επηρεάζουν ουσιωδώς την οικονοµική κατάσταση του οµίλου VIVARTIA. 

Επίσης, στους όρους συµπεριλαµβάνονται και οικονοµικές ρήτρες, οι οποίες περιλαµβάνουν 
προϋποθέσεις διατήρησης ελάχιστης αναλογίας καθαρού δανεισµού προς EBITDA, ΕΒΙΤDA προς 
καθαρό έξοδο τόκου, καθώς και ελάχιστο ύψος ιδίων κεφαλαίων. Επιπλέον, ο Όµιλος VIVARTIA 
έχει παράσχει συγκεκριµένες διασφαλίσεις αναφορικά µε τη συµµόρφωσή του µε νόµους και 
κανονισµούς, τη διάθεση περιουσιακών στοιχείων, τη διατήρηση της φύσης της επιχειρηµατικής 
δραστηριότητας, µε συγχωνεύσεις, µε επενδύσεις και µε περιβαλλοντικά ζητήµατα (βλέπε 
σηµείωση 49). 

Το µέσο ετήσιο επιτόκιο των ανωτέρω δανείων για τη χρήση 2008 ανήλθε σε 5,38% (2007: 4,5%).  

 (β) ∆άνεια του Οµίλου ATTICA 

Ο όµιλος ATTICA ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ εντός της χρήσης 2008 προέβη σε πώληση των οχηµαταγωγών 
πλοίων (RoRo) MARIN, CHALLENGE, SHIELD και NORDIA, ενώ µε την πώληση εξοφλήθηκαν 
πλήρως πλήρως τα δάνεια που είχαν αναληφθεί για την αγορά τους. ∆εν υπάρχουν ληξιπρόθεσµες 
δανειακές ή άλλες υποχρεώσεις που πλησιάζουν στη λήξη τους και εκτιµάται ότι δεν είναι δυνατή η 
αποπληρωµή τους. Όλα τα δάνεια είναι σε Ευρώ ενώ τα οµολογιακά δάνεια παρουσιάζονται 
προεξοφληµένα. Η ανάλυση των δανείων του οµίλου ATTICA ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ παρουσιάζεται ως 
ακολούθως: 

Εταιρία 
Ηµ. 

λήψεως 

Αρχικό ποσό 

δανείου (σε 

χιλ. €) 

Υπόλοιπο 

31/12/2008 Έτη Τύπος 

SUPERFAST PENTE INC  Απρ. 2001 95.254 47.145 15 Ενυπόθηκο δάνειο 

SUPERFAST EXI INC  Φεβ. 2001 95.254 47.345 15 Ενυπόθηκο δάνειο 

SUPERFAST ENDEKA INC Ιουλ. 2002 80.164 48.967 12 Ενυπόθηκο δάνειο 

SUPERFAST DODEKA INC Οκτ. 2002 80.164 49.008 12 Ενυπόθηκο δάνειο 

SUPERFAST ONE INC. Οκτ. 2008 48.000 48.000 15 Ενυπόθηκο δάνειο 

BLUE STAR FERRIES N.A.E Ιουν. 2005 200.000 
154.140 

9 
Ενυπόθηκο οµολογιακό µη µετατρέψιµο 

δάνειο 

  598.836 394.605   

 (γ) ∆άνεια της θυγατρικής RΚΒ (συµπεριλαµβάνοντας και δάνεια της TAU 1 µετά τη 
συγχώνευσής της µε την RKB) 

Κατά την 20/12/2007 η θυγατρική εταιρία TAU 1 υπέγραψε σύµβαση δανείου µε την MPB 
συνολικού ύψους € 250.000 χιλ. Το δάνειο λήφθηκε µε σκοπό την χρηµατοδότηση της αγοράς της 
RKB. Ο τρόπος αποπληρωµής του δανείου ορίσθηκε σε 19 εξαµηνιαίες καταβολές και το επιτόκιο 
Euribor πλέον 2,3% για την περίοδο ανακαίνισης και για την υπόλοιπη περίοδο κυµαίνεται µεταξύ 
1,5% και 2,0% ανάλογα µε την εµπορική αξία των ακινήτων.  

Κατά την 24/06/2008 η RKB υπέγραψε σύµβαση δανείου µε την MPB συνολικού ύψους € 75.000 
χιλ. Το δάνειο λήφθηκε µε σκοπό την ανακαίνιση των επενδύσεων σε ακίνητα και για κεφάλαιο 
κίνησης. Η διάρκεια του δανείου είναι δεκαετής µε πληρωµή στη λήξη του και  επιτόκιο Euribor 
πλέον 2,3% για την περίοδο ανακαίνισης και για την υπόλοιπη περίοδο κυµαίνεται µεταξύ 1,5% και 
2,0% ανάλογα µε την εµπορική αξία των ακινήτων. 
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Οι όροι των ανωτέρω δανείων προβλέπουν περιπτώσεις καταγγελίας που περιλαµβάνουν, µεταξύ 
άλλων, µη εµπρόθεσµη καταβολή πληρωµών, µη συµµόρφωση µε τις γενικές και οικονοµικές 
διασφαλίσεις που έχουν παρασχεθεί. Επίσης, στους όρους συµπεριλαµβάνονται και οικονοµικές 
ρήτρες, οι οποίες περιλαµβάνουν προϋποθέσεις για τον πολλαπλασιαστή ΕΒΙΤDA µετά το πέρας 
των ανακαινίσεων. Επιπλέον, προς εξασφάλιση των παραπάνω δανείων έχουν προσηµειωθεί 
ακίνητα ιδιοκτησίας RKB. 

Το συνολικό έξοδο τόκου των µακροπρόθεσµων δανείων για τη χρήση που έληξε την 31/12/2008 
περιλαµβάνεται στα χρηµατοοικονοµικά έξοδα στις επισυναπτόµενες καταστάσεις αποτελεσµάτων 
(βλέπε σηµ. 40). 

29.2 Βραχυπρόθεσµες ∆ανειακές Υποχρεώσεις 

Τα κυριότερα βραχυπρόθεσµα δάνεια του Οµίλου προέρχονται από τη Μητρική Εταιρεία και 
αποτελούν δάνεια µέσω παραγώγων Total Return Equity Swaps µε υποκείµενους τίτλους µετοχές 
εισηγµένες στο Χρηµατιστήριο Αθηνών. Σηµειώνεται ότι κατόπιν πώλησης της συµµετοχής της 
MIG στον ΟΤΕ η Εταιρεία προέβη σε άµεση αποπληρωµή του µεγαλύτερου µέρους του δανεισµού 
της µε αποτέλεσµα την 31/12/2008 τα total return equity swaps να έχουν ως εξής: 

Τράπεζα Τύπος Έναρξη Ανανέωση Λήξη 
Υποκείµενος 

Τίτλος 

Υπόλοιπο 

∆ανείου 

31/12/2008 

(σε € ‘000) 

ROYAL BANK OF SCOTLAND 
Total return 

equity swap 
27/02/2008 - 29/02/2009 MPB 75.680 

ROYAL BANK OF SCOTLAND 
Total return 

equity swap 
05/11/2007 07/11/2008 08/05/2009 MPB 440.030 

Στα πλαίσια των ανωτέρω συµφωνιών ένα µέρος του δανείου δεσµεύεται από την τράπεζα και πάνω 
σε αυτό το ποσό η MIG εισπράττει έσοδα από τόκους. Το ποσό της δεσµευµένης κατάθεσης 
αναπροσαρµόζεται κάθε φορά που αλλάζει και το υπόλοιπο του δανείου (είτε µε τη σύναψη νέας 
σύµβασης είτε µε την αποτίµηση κάθε µήνα). Τα µερίσµατα από τους υποκείµενους τίτλους 
εισπράττονται από την τράπεζα που είναι ο κάτοχος των µετοχών και αποδίδονται στην MIG, 5 
µέρες µετά την είσπραξή τους. 

Τα λοιπά βραχυπρόθεσµα δάνεια είναι αναλήψεις µε βάση διάφορα πιστωτικά όρια που διατηρεί ο 
Όµιλος µε διάφορες τράπεζες. Τα βραχυπρόθεσµα δάνεια κατά τη διάρκεια της χρήσης ήταν 
εκφρασµένα σε διάφορα νοµίσµατα, ωστόσο το χρησιµοποιηθέν τµήµα του ανοιχτού υπολοίπου των 
βραχυπρόθεσµων δανείων της 31/12/2008 και 2007, ήταν κυρίως εκφρασµένο σε Ευρώ. 

Το µέσο σταθµικό επιτόκιο των δανείων σε Ευρώ για το 2008 ανήλθε σε 5,57%. 

Αναφορικά µε τα µακροπρόθεσµα και βραχυπρόθεσµα δάνεια παρατίθεται παρακάτω ο πίνακας 
µελλοντικών αποπληρωµών για τον Όµιλο και την Εταιρεία κατά την 31/12/2008 και 2007: 

Ποσά σε € '000        

  Ο ΟΜΙΛΟΣ 

∆ανειακές υποχρεώσεις την 31/12/2008 
Υποχρεώσεις 

χρηµ/κής 
µίσθωσης 

Τραπεζικός 
δανεισµός 

∆άνεια µε 
εξασφαλίσεις 

Οµολογιακά 
δάνεια (Ο∆) 

∆άνεια από 
συνδεδεµένα 

µέρη 

Σύνολο 
∆ανειακών 
Υποχ/σεων 

        
Έως 1 έτους   3.311   709.168   26.275   15.817   1   754.572  

Μεταξύ  1 έτους και  5 ετών   15.346   221.403   110.099   789.343   -   1.136.191  

Άνω των 5 ετών   14.239   158.140   109.091   91.640   -   373.110  

   32.896   1.088.711   245.465   896.800   1   2.263.873  
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Ποσά σε € '000        

  Ο ΟΜΙΛΟΣ 

∆ανειακές υποχρεώσεις την 31/12/2007 
Υποχρεώσεις 

χρηµ/κής 
µίσθωσης 

Τραπεζικός 
δανεισµός 

∆άνεια µε 
εξασφαλίσεις 

Οµολογιακά 
δάνεια (Ο∆) 

Τραπεζικές 
Υπερ/ψεις 

Σύνολο 
∆ανειακών 
Υποχ/σεων 

        
Έως 1 έτους   3.074   2.291.565   50.030   13.500   240   2.358.409  

Μεταξύ  1 έτους και  5 ετών   30.401   271.287   97.929   406.617   -   806.234  

Άνω των 5 ετών    -   98.623   108.331   -   206.954  

   33.475   2.562.852   246.582   528.448   240   3.371.597  

 
Ποσά σε € '000   Ποσά σε € '000  

  Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ   Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

∆ανειακές υποχρεώσεις την 
31/12/2008 

Τραπεζικός 
δανεισµός 

 ∆ανειακές υποχρεώσεις την 
31/12/2007 

Τραπεζικός 
δανεισµός 

     
Εως 1 έτους  515.710   Έως 1 έτους  2.148.348  

Το συνολικό έξοδο τόκου των βραχυπρόθεσµων δανείων για τη χρήση που έληξε την 31/12/2008 
περιλαµβάνεται στα χρηµατοοικονοµικά έξοδα στις επισυναπτόµενες καταστάσεις αποτελεσµάτων 
(βλέπε σηµείωση 40). 

Υποχρεώσεις Χρηµατοδοτικών Μισθώσεων 

• Τον Ιούνιο 2004, η συγχωνευθείσα µε απορρόφηση από την VIVARTIA, CHIPITA 
INTERNATIONAL AE συµβλήθηκε µε εταιρία χρηµατοδοτικής µίσθωσης για την πώληση και 
επαναµίσθωση (sale & leaseback) των κτιριακών εγκαταστάσεων των γραφείων της στην 
Μεταµόρφωση Αττικής. Η µίσθωση είναι δεκαπενταετής και ουσιαστικά παρέχει στη µισθώτρια 
το δικαίωµα να επαναγοράσει το µισθωµένο ακίνητο, κατά τη λήξη της µίσθωσης, µε την 
καταβολή ενός συµβολικού ποσού. Το καταβαλλόµενο µηνιαίο µίσθωµα προσαρµόζεται σε 
συνάρτηση µε τις διακυµάνσεις του επιτοκίου Euribor. Το µέσο επιτόκιο για την παραπάνω 
χρηµατοδοτική µίσθωση για την χρήση που έληξε την 31/12/2007 ήταν 3,79%. Τον ∆εκέµβριο 
2005, η συγχωνευθείσα µε απορρόφηση από την VIVARTIA, CHIPITA INTERNATIONAL AE 
συµβλήθηκε µε εταιρεία χρηµατοδοτικής µίσθωσης για την πώληση και µίσθωση (sale & 
leaseback) των βιοµηχανικών κτιριακών εγκαταστάσεων της VIVARTIA στη βιοµηχανική 
περιοχή της Λαµίας. Η µίσθωση είναι δωδεκαετής και παρέχει στη µισθώτρια το δικαίωµα να 
επαναγοράσει τις µισθωµένες εγκαταστάσεις, κατά τη λήξη της µίσθωσης, µε την καταβολή 
ενός συµβολικού ποσού. Το καταβαλλόµενο µηνιαίο µίσθωµα προσαρµόζεται σε συνάρτηση µε 
τις διακυµάνσεις του επιτοκίου Euribor. Το µέσο επιτόκιο για την παραπάνω χρηµατοδοτική 
µίσθωση για την χρήση που έληξε την 31/12/2007 ήταν 3,70%. 

• Οι θυγατρικές εταιρίες του οµίλου VIVARTIA, ΕDITA S.AE. και DIGMA S.A.E µε έδρα την 
Αίγυπτο έχουν συνάψει χρηµατοδοτικές µισθώσεις µεταφορικών µέσων. 

• Η θυγατρική εταιρεία του οµίλου ATTICA ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ έχει συνάψει χρηµατοδοτικές 
µισθώσεις των οποίων το πραγµατικό σταθµισµένο επιτόκιο ανέρχεται σε Euribor +2,35%. 

Οι µελλοντικές ελάχιστες καταβολές των χρηµατοδοτικών µισθώσεων σε σχέση µε την παρούσα 
αξία των καθαρών ελάχιστων µεταβολών για τον Όµιλο κατά την 31/12/2008 αναλύονται ως εξής: 
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Υποχρεώσεις χρηµατοδοτικής µίσθωσης Ο ΟΜΙΛΟΣ 

 31/12/08 31/12/07 

Ποσά σε € '000 
Ελάχιστες 

µελλοντικές 
καταβολές 

Παρούσα αξία 
ελάχιστων 

µελλοντικών 
καταβολών 

Ελάχιστες 
µελλοντικές 
καταβολές 

Παρούσα αξία 
ελάχιστων 

µελλοντικών 
καταβολών 

     

Έως 1 έτους  4.551   3.311   4.607   3.074  

Μεταξύ  1 έτους και  5 ετών  19.047   15.346   18.109   12.526  

Άνω των 5 ετών  16.979   14.239   20.482   17.875  

Σύνολο Ελάχιστων µελλοντικών καταβολών  40.577   32.896   43.198   33.475  

Μείον: Ποσά που αποτελούν χρηµατοοικονοµικά έξοδα  (7.681)  -   (9.723)  -  

Σύνολο παρούσας αξίας ελάχιστων µελλοντικών 
καταβολών 

 32.896   32.896   33.475   33.475  

Το συνολικό έξοδο τόκου των µακροπρόθεσµων και βραχυπρόθεσµων χρηµατοδοτικών µισθώσεων 
για τη χρήση 2008 ανήλθε σε € 2.444 χιλ. για τον Όµιλο και περιλαµβάνεται στα 
χρηµατοοικονοµικά έξοδα στις επισυναπτόµενες καταστάσεις αποτελεσµάτων. 

30. ΠΡΟΒΛΕΨΕΙΣ 

Στον πίνακα που ακολουθεί παρατίθεται η ανάλυση της κίνησης των λογαριασµών των 
προβλέψεων, του Οµίλου και της Εταιρείας. 

 Ο ΟΜΙΛΟΣ  Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

 
Πρόστιµο 
επιτροπής 

ανταγωνισµού 

Λοιπές 
προβλέψεις 

Προβλέψεις 
επίδικων 

υποθέσεων 
Σύνολα  

Λοιπές 
προβλέψεις 

Υπόλοιπο ανοίγµατος την 1/1/2007  -   -   -   -    -  
       

Πρόσθετες προβλέψεις  -   9.700   6   9.706    9.700  

Χρησιµοποιηµένες  προβλέψεις  -   (1.201)  -   (1.201)   -  

Προσθήκες από απόκτηση θυγατρικών  18.960   1.778   1.082   21.820    -  

Υπόλοιπο κλεισίµατος την 31/12/2007  18.960   10.277   1.088   30.325    9.700  

Επίδραση από οριστικοποίηση καταµερισµού 
κόστους αγοράς θυγατρικών (Purchase Price 
Allocation) 

 -   1.750   -   1.750    -  

Αναµορφωµένο υπόλοιπο κλεισίµατος την 
31/12/2007 

 18.960   12.027   1.088   32.075    9.700  

 
 Ο ΟΜΙΛΟΣ  Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

 
Πρόστιµο 
επιτροπής 

ανταγωνισµού 

Λοιπές 
προβλέψεις 

Προβλέψεις 
επίδικων 

υποθέσεων 
Σύνολα  

Λοιπές 
προβλέψεις 

Υπόλοιπο ανοίγµατος την 1/1/2008 18.960 10.277 1.088 30.325                  9.700   

       
Επίδραση από οριστικοποίηση καταµερισµού 
κόστους αγοράς θυγατρικών (Purchase Price 
Allocation) 

 -   1.750   -   1.750    -  

Αναµορφωµένο υπόλοιπο ανοίγµατος την 1/1/2008  18.960   12.027   1.088   32.075    9.700  

       

Πρόσθετες προβλέψεις  -   4.301   -   4.301    -  

Χρησιµοποιηµένες  προβλέψεις  (2.250)  (6.321)  (499)  (9.070)   (3.000) 



糀̑׀

 
 

ΣΗΜΕΙΩΣΕΙΣ ΕΠΙ ΤΩΝ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ 
ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΩΝ ΤΗΣ 31ΗΣ ∆ΕΚΕΜΒΡΙΟΥ 2008 

 

 

 
MARFIN INVESTMENT GROUP Α.Ε. ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ, Κηφισίας 24, 151 25 Μαρούσι, Ελλάδα. 

Τηλ. +30 210 81 73 000 
 

156 

Προσθήκες από απόκτηση θυγατρικών  -   1.820   -   1.820    -  

Υπόλοιπο κλεισίµατος την 31/12/2008  16.710   11.827   589   29.126    16.400  

       

Μακροπρόθεσµες προβλέψεις  16.710   3.996   589   21.295    -  

Βραχυπρόθεσµες προβλέψεις  -   7.831   -   7.831    6.700  

  16.710   11.827   589   29.126    6.700  

Σχετικά µε τις µακροπρόθεσµες προβλέψεις αναφέρεται ότι δεν εµφανίζονται σε προεξοφληµένα 
ποσά, δεδοµένου ότι (αναφορικά µε την πρόβλεψη του προστίµου της Επιτροπής Ανταγωνισµού 
που είναι το σηµαντικότερο κονδύλι) δεν υπάρχει εκτίµηση σχετικά µε το χρόνο καταβολής τους. 

Προβλέψεις για Πρόστιµο Επιτροπής Ανταγωνισµού: 

Το σηµαντικότερο µέρος των µακροπρόθεσµων προβλέψεων περιλαµβάνει την πρόβλεψη του 
προστίµου της Επιτροπής Ανταγωνισµού που επιβλήθηκε στον Όµιλο VIVARTIA. Συγκεκριµένα, 
µε την αριθµ.369/V/2007 απόφαση της Ελληνικής Επιτροπής Ανταγωνισµού επιβλήθηκε στην 
VIVARTIA πρόστιµο σχετικά µε τις οριζόντιες συµπράξεις στον τοµέα των γαλακτοκοµικών ποσού 
€ 16,1 εκ. περίπου και µε την αριθµ. 373/V/07 σχετικά µε τις κάθετες συµπράξεις στον τοµέα των 
γαλακτοκοµικών ποσού € 21,8 εκ. περίπου. Σύµφωνα µε σχετικές αποφάσεις του ∆ιοικητικού 
Εφετείου, έπειτα από αιτήσεις της VIVARTIA, έχουν δοθεί αναστολές εκτέλεσης των παραπάνω 
προστίµων κατά το ποσό των € 23 εκ. συνολικά, µέχρι εκδόσεως οριστικών αποφάσεων επί των 
προσφυγών. Για το υπόλοιπο ποσό η VIVARTIA προέβη σε µηνιαίο διακανονισµό, αρχής 
γενοµένου από τον Αύγουστο του 2008. Η ∆ιοίκηση έκρινε ως επαρκή πρόβλεψη το 50% επί του 
αρχικώς ορισθέντος προστίµου. 

Κατά την διάρκεια της χρήσης 2008, η VIVARTIA προέβη σε πληρωµή δόσεων ύψους € 2,2 εκ. που 
αφορούσαν σε πρόστιµα συµµετοχής σε οριζόντιες και κάθετες συµπράξεις και υιοθέτησης 
εναρµονισµένων πρακτικών στον κλάδο γαλακτοκοµικών, καθώς και στην εξόφληση του προστίµου 
για τον κλάδο των κατεψυγµένων. 

Προβλέψεις Επίδικών Υποθέσεων: 

Οι προβλέψεις για επίδικες υποθέσεις αφορούν σε προβλέψεις του οµίλου ATTICA 
ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ και αφορούν κυρίως σε: 

• Ποσό € 462 χιλ. αφορά σε αποζηµιώσεις ναυτικών οι οποίοι εργάζονταν στα πωληθέντα πλοία 
της γραµµής της Βαλτικής Θάλασσας (η υπόθεση βρίσκεται στα δικαστήρια). 

• Ποσό € 128 χιλ. προήλθε από την απορρόφηση της θυγατρικής εταιρείας BLUE STAR 
ΝΑΥΤΙΛΙΑΚΗ ΑΕ., η οποία είχε σχηµατίσει πρόβλεψη ύψους € 550 χιλ. που αφορούσε στην 
απαίτηση αποζηµίωσης της αγοράστριας εταιρείας του πλοίου BLUE AEGEAN για την οποία 
καταβλήθηκε το ποσό των € 422 χιλ.. Η διαφορά των € 128 χιλ. δεν αναγνωρίστηκε στα έσοδα 
καθώς εκκρεµούν τα δικαστικά έξοδα. 

Λοιπές Προβλέψεις: 

Οι λοιπές προβλέψεις περιλαµβάνουν κυρίως τα ακόλουθα: 

• Ποσό € 6.700 χιλ. αφορά σε πρόβλεψη που έχει σχηµατιστεί από την Εταιρεία και αφορά στο 
πρόγραµµα συµµετοχής της στην αποκατάσταση περιοχών της χώρας που επλήγησαν από τις 
καταστροφικές πυρκαγιές του 2007. Η αρχικά σχηµατισθείσα πρόβλεψη ανερχόταν σε ποσό € 
9.700 χιλ. και εντός της χρήσης καταβλήθηκε ποσό € 3.000 χιλ. µε αποτέλεσµα η συνολική 
πρόβλεψη να µειωθεί σε € 6.700 χιλ. 



韠̑◌ִ
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• Στα πλαίσια της ολοκλήρωσης της συναλλαγής απόκτησης της θυγατρικής RKB και της 
οριστικής µεταβίβασης των µετοχών της στην TAU 1, οι φορολογικές αρχές της Σερβίας 
απαιτούν φόρο για τη µεταβίβαση της κυριότητας των επενδυτικών της ακινήτων ύψους € 
9.423 χιλ. Ο Όµιλος στηριζόµενος (α) στο συµφωνητικό εξαγοράς, όπου αναφέρεται ρητά ότι 
αντικείµενο της συναλλαγής είναι η µεταβίβαση της εταιρίας RKB και όχι της κυριότητας των 
επενδυτικών της ακινήτων, (β) σε γνωµοδότηση νοµικού συµβούλου και (γ) σε σχετική 
αλληλογραφία µε το Υπουργείο Οικονοµικών της Σερβίας ως προς το αντικείµενο της 
συναλλαγής, εκτιµά ότι το ποσό που τελικά θα κληθεί να καταβάλλει θα ανέλθει σε ποσό € 
1.131 χιλ. Για το σύνολο του παραπάνω ποσού έχει σχηµατιστεί σχετική πρόβλεψη σε 
επιβάρυνση της ενοποιηµένης Κατάστασης Αποτελεσµάτων. Ο Όµιλος, έχει υποβάλει αίτηµα 
επανεξέτασης της παραπάνω υποχρέωσης, ενώ µέχρι και την ηµεροµηνία έγκρισης των 
παρουσιαζόµενων Οικονοµικών Καταστάσεων κανένα ποσό φόρου δεν έχει οριστικοποιηθεί ή 
καταβληθεί. 

• Την 30/06/2008 είχε σχηµατιστεί πρόβλεψη ποσού € 1.117 χιλ. η οποία αφορούσε σε φόρο 
µεταβίβασης µετοχών της RKB από τη VERANO στην TAU 1. Ο φόρος επιβλήθηκε αρχικά 
από τις φορολογικές αρχές της Σερβίας στη VERANO η οποία και λειτούργησε ως 
πληρεξούσιος κατά τη διαδικασία αγοράς της RKB. Ο παραπάνω φόρος καταβλήθηκε στις 
φορολογικές αρχές της Σερβίας εντός του 3ου τριµήνου του 2008, µε συνέπεια τη 
χρησιµοποίηση της παραπάνω πρόβλεψης. 

31. ΛΟΙΠΕΣ ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ 

Οι λοιπές υποχρεώσεις για τον Όµιλο, αναλύονται ως ακολούθως: 

 Ο ΟΜΙΛΟΣ 

Ποσά σε € '000 31/12/08 31/12/07 

   

Λοιπές Υποχρεώσεις   10.670   2.137  

Υποχρεώσεις από αγορά ακινήτου   8.237   7.454  

Σύνολο  18.907   9.591  

32. ΠΡΟΜΗΘΕΥΤΕΣ ΚΑΙ ΛΟΙΠΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ 

Οι εµπορικές υποχρεώσεις του Οµίλου αναλύονται ως εξής: 

 Ο ΟΜΙΛΟΣ 

Ποσά σε € '000 31/12/08 31/12/07 
   

Προµηθευτές  232.844   154.629  

Γραµµάτια Πληρωτέα  2.805   3.200  

Επιταγές Πληρωτέες  26.702   20.829  

Προκαταβολές πελατών  7.462   825  

Εµπορικές υποχρεώσεις προς συνδεδεµένα µέρη  23   321  

Λοιπές Υποχρεώσεις  1.178   1.867  

Σύνολο  271.014   181.671  

Για την Εταιρεία δεν υπάρχει ανάλυση σχετικά µε τις εµπορικές υποχρεώσεις γιατί είναι εταιρεία 
συµµετοχών.



韠 ִ◌
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33. ΤΡΕΧΟΥΣΕΣ ΦΟΡΟΛΟΓΙΚΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ 

Οι τρέχουσες φορολογικές υποχρεώσεις του Οµίλου και της Εταιρείας, αφορούν σε τρέχουσες 
υποχρεώσεις από φόρο εισοδήµατος: 

 Ο ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

Ποσά σε € '000 31/12/08 31/12/07 31/12/08 31/12/07 
     

Έξοδο φόρου που αναλογεί στη χρήση  32.530   84.781   20.428   83.184  

∆ιαφορές Φορολογικού Ελέγχου  445   -   -   -  

Σύνολο  32.975   84.781   20.428   83.184  

34. ΛΟΙΠΕΣ ΒΡΑΧΥΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ 

Οι λοιπές βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις του Οµίλου και της Εταιρείας αναλύονται ως εξής: 

 Ο ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

Ποσά σε € '000 31/12/08 31/12/07 31/12/08 31/12/07 
     

Ποσά οφειλόµενα σε συνδεδεµένα µέρη  10.199   12.424   10.199   12.424  

Έσοδα επόµενης περιόδου - Επιχορηγήσεις  5.805   6.603   -   -  

Ασφαλιστικοί οργανισµοί   15.934   11.924   74   55  

Λοιπές υποχρεώσεις από φόρους   10.824   10.653   184   157  

Μερίσµατα πληρωτέα   1.087   855   360   363  

Υποχρεώσεις προς το προσωπικό  8.505   4.944   -   -  

∆εδουλευµένα έξοδα  25.391   17.784   514   3.924  

Λοιπές υποχρεώσεις  28.408   43.138   10.803   32.331  

Υποχρεώσεις προς µετόχους από επιστροφή µετοχικού 
κεφαλαίου 

 641   439   641   439  

∆εδουλευµένοι τόκοι  8.050   1.879   3.450   -  

Υποχρεώσεις από αγορά µετοχών  19.165   14.500   -   -  

Σύνολο  134.009   125.143   26.225   49.693  

35. ΠΩΛΗΣΕΙΣ 

Οι πωλήσεις του Οµίλου αναλύονται ως εξής: 

 Ο ΟΜΙΛΟΣ 

Ποσά σε € '000 31/12/08 31/12/07 
   

Θαλάσσιες και ακτοπλοϊκές µεταφορές  320.980   61.419  

Πωλήσεις προϊόντων  953.392   342.692  

Πωλήσεις εµπορευµάτων  437.027   177.802  

Πωλήσεις πρώτων υλών  24.530   8.544  

Έσοδα από παροχή υπηρεσιών  21.130   6.501  

Έσοδα από ξενοδοχειακές επιχειρήσεις  15.983   6.694  

Σύνολα από Συνεχιζόµενες ∆ραστηριότητες  1.773.042   603.652  

Σύνολα από ∆ιακοπείσες ∆ραστηριότητες  -   -  

Σύνολο  1.773.042   603.652  



糀׀˻

 
 

ΣΗΜΕΙΩΣΕΙΣ ΕΠΙ ΤΩΝ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ 
ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΩΝ ΤΗΣ 31ΗΣ ∆ΕΚΕΜΒΡΙΟΥ 2008 

 

 

 
MARFIN INVESTMENT GROUP Α.Ε. ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ, Κηφισίας 24, 151 25 Μαρούσι, Ελλάδα. 

Τηλ. +30 210 81 73 000 
 

159 

Η κατανοµή των εσόδων από πωλήσεις έχει ως ακολούθως:   

   

VIVARTIA A.B.E.E.  1.436.079   535.539  

ATTICA ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ Α.Ε.  320.980   61.419  

Λοιπές ενοποιούµενες επιχειρήσεις  15.983   6.694  

Σύνολο  1.773.042   603.652  

Σηµειώνεται ότι τα στοιχεία για την χρήση 2007 δεν καθίστανται απολύτως συγκρίσιµα, καθώς οι 
εν λόγω εταιρείες δεν έχουν ενοποιηθεί από την 01/01/2007. 

36. ΚΟΣΤΟΣ ΠΩΛΗΘΕΝΤΩΝ – ΕΞΟ∆Α ∆ΙΟΙΚΗΣΗΣ – ΕΞΟ∆Α ∆ΙΑΘΕΣΗΣ 

Το κόστος πωληθέντων καθώς και τα έξοδα διοίκησης και διάθεσης αναλύονται ως εξής: 

 Ο ΟΜΙΛΟΣ 

 31/12/08 31/12/07 
         

Ποσά σε € '000 
Κόστος 

Πωληθέντων 
Έξοδα 

διοίκησης 
Έξοδα 

διάθεσης 
Σύνολο 

Κόστος 
Πωληθέντων 

Έξοδα 
διοίκησης 

Έξοδα 
διάθεσης 

Σύνολο 

Συνταξιοδοτικές παροχές  1.497   889   1.146   3.532   520   1.026   347   1.893  

Αµοιβές και λοιπές παροχές σε εργαζοµένους  183.718   78.198   97.308   359.224   54.031   24.046   34.969   113.046  

Κόστος αποθεµάτων αναγνωρισµένο ως 
έξοδο 

 678.594   32   -   678.626   269.795   -   -   269.795  

Αποσβέσεις ενσώµατων παγίων  66.804   6.934   11.864   85.602   19.959   4.503   5.052   29.514  

Επίδραση στις αποσβέσεις ενσώµατων 
παγίων από την οριστικοποίηση 
καταµερισµού κόστους αγοράς θυγατρικών 
(Purchase Price Allocation) 

 -   -   -   -   496   333   -   829  

Αποσβέσεις ασώµατων παγίων  1.314   7.945   2.515   11.774   -   3.108   -   3.108  

Επίδραση στις αποσβέσεις ασώµατων παγίων 
από την οριστικοποίηση καταµερισµού 
κόστους αγοράς θυγατρικών (Purchase Price 
Allocation) 

 -   -   -   -   433   -   -   433  

Αµοιβές και έξοδα τρίτων  4.376   64.404   7.709   76.489   866   35.884   3.440   40.190  

Παροχές τρίτων  30.981   2.847   6.548   40.376   11.171   2.477   2.860   16.508  

Έξοδα τηλεπικοινωνιών  22   617   633   1.272   9   103   2   114  

Ενοίκια λειτουργικών µισθώσεων  7.524   6.868   24.509   38.901   396   2.337   5.505   8.238  

Φόροι και τέλη  1.939   3.228   1.940   7.107   643   2.028   426   3.097  

Καύσιµα - Λιπαντικά  125.305   995   60   126.360   27.116   -   -   27.116  

Προβλέψεις  254   2.403   6.134   8.791   -   -   2.504   2.504  

Αποµείωση περιουσιακών στοιχείων  -   -   -   -   30   -   -   30  

Ασφάλιστρα  4.725   1.529   927   7.181   1.318   416   346   2.080  

Επισκευές και συντηρήσεις  33.080   4.308   4.183   41.571   10.920   1.240   1.988   14.148  

Έξοδα διαφήµισης και προώθησης  51   3.340   120.209   123.600   205   7.208   40.847   48.260  

Προµήθειες πωλήσεων  78   -   37.324   37.402   40   -   11.040   11.080  

Έξοδα λιµένων  15.852   -   -   15.852   3.902   -   -   3.902  

Λοιπά έξοδα  8.663   13.859   8.614   31.136   2.516   4.504   1.028   8.048  

Επίδραση στα λοιπά έξοδα από την 
οριστικοποίηση καταµερισµού κόστους 
αγοράς θυγατρικών (Purchase Price 
Allocation) 

 -   -   -   -   -   (241)  -   (241) 

∆ωρεές  -   411   -   411   -   -   2   2  

Έξοδα µεταφοράς  10.545   2.084   37.480   50.109   3.483   431   15.300   19.214  

Αναλώσιµα  13.661   858   2.110   16.629   2.453   447   1.047   3.947  

Έξοδα έρευνας & ανάπτυξης  -   388   226   614   -   695   -   695  

Έξοδα διαχείρισης  667   1.132   2.112   3.911   -   -   308   308  

Σύνολα από συνεχιζόµενες δραστηριότητες  1.189.650   203.269   373.551  
 

1.766.470  
 410.302   90.545   127.011   627.858  

Σύνολα από διακοπείσες δραστηριότητες  -   -   -   -   -   16.356   -   16.356  

Σύνολο  1.189.650   203.269   373.551  
 

1.766.470  
 410.302   106.901   127.011   644.214  
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Τα λειτουργικά έξοδα της Εταιρείας αναλύονται ως εξής: 
 Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 
 31/12/08 31/12/07 
         

Ποσά σε € '000 

Παροχές & 
προµήθειες 

τρίτων 

Παροχές 
προσωπικού 

Λοιπά 
έξοδα  

Σύνολο 
Παροχές & 
προµήθειες 

τρίτων 

Παροχές 
προσωπικού 

Λοιπά 
έξοδα  

Σύνολο 

Συνταξιοδοτικές παροχές  -   24   -   24   -   40   -   40  

Αµοιβές και λοιπές παροχές σε εργαζοµένους  -   4.560   -   4.560   -   1.811   -   1.811  

Αµοιβές και έξοδα τρίτων  45.051   -   1.381   46.432   23.946   -   518   24.464  

Παροχές τρίτων  -   -   5   5   -   -   53   53  

Έξοδα τηλεπικοινωνιών  -   -   97   97   -   -   52   52  

Ενοίκια λειτουργικών µισθώσεων  -   -   802   802   -   -   598   598  

Φόροι και τέλη  -   -   25   25   52   -   93   145  

Προβλέψεις  -   -   -   -   9.700   -   -   9.700  

Ασφάλιστρα  -   -   312   312   -   -   2   2  

Επισκευές και συντηρήσεις  -   -   110   110   -   -   -   -  

Έξοδα διαφήµισης και προώθησης  1.647   -   -   1.647   6.951   -   -   6.951  

Λοιπά έξοδα  270   -   2.014   2.284   -   -   2.097   2.097  

∆ωρεές  388   -   -   388   363   -   -   363  

Έξοδα µεταφοράς  -   -   8   8   -   -   -   -  

Πρόστιµα και προσαυξήσεις  -   -   305   305   -   -   9   9  

Σύνολα από συνεχιζόµενες δραστηριότητες  47.356   4.584   5.059   56.999   41.012   1.851   3.422   46.285  

         

Σύνολο  47.356   4.584   5.059   56.999   41.012   1.851   3.422   46.285  

37. ΛΟΙΠΑ ΕΣΟ∆Α ΕΚΜΕΤΑΛΛΕΥΣΗΣ 

Τα λοιπά έσοδα εκµετάλλευσης για την Εταιρεία και τον Όµιλο αναλύονται ως εξής: 

 Ο ΟΜΙΛΟΣ 
Ποσά σε € '000 31/12/08 31/12/07 
   

Έσοδα από Ενοίκια  3.510   908  

Έσοδα από Επιδοτήσεις  629   216  

Αποζηµιώσεις  1.270   333  

Αποσβέσεις ληφθέντων επιχορηγήσεων  2.305   -  

Έσοδα από αχρησιµοποίητες Προβλέψεις  3.430   2  

Έσοδα από δικαιώµατα  3.497   157  

Έσοδα από παροχή υπηρεσιών  6.688   3.541  

Λοιπά έσοδα  10.755   683  

Αναπροσαρµογή εύλογης αξίας επενδύσεων σε ακίνητα  179.475   -  

Αναστροφή προβλέψεων  -   7.550  

Κέρδη από την πώληση ενσώµατων παγίων  15.930   21.160  

Λοιπά έσοδα εκµετάλλευσης από συνεχιζόµενες δραστηριότητες  227.489   34.550  

Λοιπά έσοδα εκµετάλλευσης από διακοπείσες δραστηριότητες  -   35.806  

Σύνολο λοιπών εσόδων εκµετάλλευσης  227.489   70.356  



糀封׀
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 Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

Ποσά σε € '000 31/12/08 31/12/07 
   
Έσοδα από Ενοίκια  276   262  

Έσοδα από αχρησιµοποίητες Προβλέψεις  -   2  

Λοιπά έσοδα  -   102  

Αναστροφή προβλέψεων  -   7.550  

Σύνολο λοιπών εσόδων  276   7.916  

38. ΛΟΙΠΑ ΕΞΟ∆Α ΕΚΜΕΤΑΛΛΕΥΣΗΣ 

Τα λοιπά έξοδα εκµετάλλευσης για τον Όµιλο αναλύονται ως εξής: 

 Ο ΟΜΙΛΟΣ 

Ποσά σε € '000 31/12/08 31/12/07 
     

Πρόστιµα και προσαυξήσεις  305   9  

Φόροι ακίνητης περιουσίας και λοιποί φόροι  3.028   -  

Αποζηµιώσεις  -   26  

Προβλέψεις  1.131   9.700  

∆ωρεές  -   363  

Λοιπά έξοδα  143   11  

Λοιπά έξοδα εκµετάλλευσης από συνεχιζόµενες δραστηριότητες  4.607   10.109  

Λοιπά έξοδα εκµετάλλευσης από διακοπείσες δραστηριότητες  -   12.407  

Σύνολο λοιπών εξόδων εκµετάλλευσης  4.607   22.516  

39. ΛΟΙΠΑ ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ 

Τα λοιπά χρηµατοοικονοµικά αποτελέσµατα για την Εταιρεία και τον Όµιλο αναλύονται ως εξής: 

 Ο ΟΜΙΛΟΣ 

Ποσά σε € '000 31/12/08 31/12/07 
     

Κέρδη/(ζηµιές) εύλογης αξίας εµπορικού χαρτοφυλακίου και λοιπών χρηµ/κών 
στοιχείων σε εύλογη αξία µέσω ΚΑΧ 

 (126.114)  28.419  

Κέρδη/(ζηµιές) από την πώληση εµπορικού χαρτοφυλακίου και λοιπών χρηµ/κών 
στοιχείων µέσω ΚΑΧ 

 1.199   6.573  

Κέρδη/ (ζηµιές) από την πώληση ∆πΠ χρηµ/κών στοιχείων  194.057   27.181  

Προβλέψεις αποµείωσης δανείων και λοιπών επενδύσεων  (23.274)  -  

Aποτέλεσµα από παράγωγα  4.018   1.377  

Κέρδη/ (ζηµιές) εύλογης αξίας αντισταθµισµένων ∆πΠ Χρηµ/µικών στοιχείων   117   (260) 

Κέρδη/(Ζηµιές) από πωλήσεις θυγατρικών και συγγενών  (164)  8.480  

Κέρδη/(ζηµιές) από συναλλαγµατικές διαφορές  4.355   (2.522) 

Λοιπά Χρηµατοοικονοµικά αποτελέσµατα  (886)  -  

Λοιπά χρηµ/κά αποτελέσµατα από συνεχ/νες δραστηριότητες  53.308   69.248  

Λοιπά χρηµ/κά αποτελέσµατα από διακ/σες δραστηριότητες  -   1.520  

Σύνολο λοιπών χρηµ/κών αποτελεσµάτων  53.308   70.768  
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 Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

Ποσά σε € '000 31/12/08 31/12/07 
   

Κέρδη/(Ζηµιές) από πωλήσεις θυγατρικών και συγγενών  188   331.881  

Κέρδη/ (ζηµιές) από την πώληση ∆ιαθέσιµων προς Πώληση χρηµατοοικονοµικών 
στοιχείων 

 193.996   27.092  

Έσοδα από µερίσµατα  28.134   705  

Προβλέψεις αποµείωσης δανείων και λοιπών επενδύσεων  (22.267)  -  

Κέρδη/ (ζηµιές) εύλογης αξίας αντισταθµισµένων ∆πΠ Χρηµ/µικών στοιχείων   143   (260) 

Σύνολο εσόδων συµµετοχών και χρηµ/κών στοιχείων διαθέσιµων προς πώληση  200.194   359.418  

Κέρδη/ (ζηµιές) από την πώληση χρηµατοοικονοµικών στοιχείων εµπορικού 
χαρτοφυλακίου 

 383   4.276  

Κέρδη εύλογης αξίας εµπορικού χαρτοφυλακίου  (19.818)  5.696  

Κέρδη/ (ζηµιές) από την πώληση χρηµατοοικονοµικών στοιχείων µέσω 
αποτελεσµάτων 

 (2.282)  278  

Κέρδη/ ζηµιές) εύλογης αξίας λοιπών χρηµ/κών στοιχείων αποτιµώµενων στην 
εύλογη αξία µέσω ΚΑΧ 

 (8.388)  12.478  

Έσοδα από µερίσµατα  2.307   3.855  

Κέρδη/(ζηµιές) από συναλλαγµατικές διαφορές  138   (77) 

Σύνολο εσόδων χρηµ/κών στοιχείων σε εύλογη αξία µέσω αποτελεσµάτων  (27.660)  26.506  

40. ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ ΕΞΟ∆Α 

Τα χρηµατοοικονοµικά έξοδα για την Εταιρεία και τον Όµιλο αναλύονται ως εξής: 

 Ο ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

Ποσά σε € '000 31/12/08 31/12/07 31/12/08 31/12/07 
     

Tόκοι µακροπρόθεσµων δανείων  33.392   7.920   -   -  

Τόκοι βραχυπρόθεσµων δανείων  86.021   18.536   73.231   17.471  

Τόκοι οµολογιακών δανείων  46.679   15.199   1   1  

Τόκοι χρηµατοοικονοµικών µισθώσεων  2.444   -   -   -  

Τόκοι από Υπεραναλήψεις  14   148   -   -  

Χρηµατοοικονοµικό κόστος προεξόφλησης υποχρεώσεων 
παροχών προσωπικού λόγω εξόδου από την υπηρεσία 

 1.156   45   3   2  

Προµήθειες Εγγυητικών Επιστολών  11   101   1   100  

Factoring  -   5   -   -  

Λοιποί τόκοι έξοδα  3.408   130   2   5  

Τόκοι παραγώγων  213   4.978   -   -  

Χρηµ/ικά έξοδα από συνεχ/νες δραστηριότητες  173.338   47.062   73.238   17.579  

Χρηµ/κά έξοδα από διακ/σες δραστηριότητες  -   34.460   -   -  

Σύνολο χρηµ/κών εξόδων  173.338   81.522   73.238   17.579  
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41. ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ ΕΣΟ∆Α 

Τα χρηµατοοικονοµικά έσοδα για την Εταιρεία και τον Όµιλο αναλύονται ως εξής: 

 Ο ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 
Ποσά σε € '000 31/12/08 31/12/07 31/12/08 31/12/07 
     

Έσοδα από τόκους καταθέσεων  72.481   47.322   61.777   44.334  

Τόκοι Πελατών  68   -   -   -  

Έσοδα Ανταλλαγής επιτοκίων IRS  -   5.808   -   -  

Τόκοι Χορηγηθέντων ∆ανείων  436   149   172   149  

Τόκοι οµολογιακών δανείων  12.447   3.406   7.719   -  

Τόκοι παραγώγων  3.755   -   -   -  

Λοιποί τόκοι έσοδα  4.037   -   3.770   -  

Χρηµ/κά έσοδα από συνεχιζόµενες δραστηριότητες  93.224   56.685   73.438   44.483  

Χρηµ/κά έσοδα από διακοπείσες δραστηριότητες  -   55.384   -   -  

Σύνολο χρηµ/κών εσόδων  93.224   112.069   73.438   44.483  

42. ΚΕΡ∆Η / (ΖΗΜΙΕΣ) ΑΠΟ ΣΥΓΓΕΝΕΙΣ ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΙΣ ΕΝΟΠΟΙΟΥΜΕΝΕΣ ΜΕ ΤΗ 
ΜΕΘΟ∆Ο ΤΗΣ ΚΑΘΑΡΗΣ ΘΕΣΗΣ 

Στον ακόλουθο πίνακα αναλύονται για τον Όµιλο τα κέρδη και οι ζηµιές από συγγενείς επιχειρήσεις 
ενοποιούµενες µε την µέθοδο της καθαρής θέσης: 

 Ο ΟΜΙΛΟΣ 

Ποσά σε € '000 31/12/08 31/12/07 

Συµπ/µενα στα Κέρδη/(Ζηµιές) από συγγενείς επιχ/σεις ενοποιούµενες µε τη 
µέθοδο της καθαρής θέσης 

  

- Κέρδη από συγγενείς επιχειρήσεις (+)   

SINGULARLOGIC S.A.  1.337   -  

MIG REAL ESTATE A.E.  775   1.881  

G.I.T. HOLDINGS S.A.  37   -  

ΚΑΦΕ ΤΖΟΑΝΝΑ Α.Ε.  56   12  

ΟΛΥΜΠΟΥΣ ΠΛΑΖΑ Ε.Π.Ε.  51   -  

ΤΣΙΜΗΣ ΑΕ  -   56  

ΑΡΜΑ ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ  -   24  

Σύνολο (α)  2.256   1.973  

   

 Ο ΟΜΙΛΟΣ 

Ποσά σε € '000 31/12/08 31/12/07 

- Ζηµιές από συγγενείς επιχειρήσεις (-)   

INTERINVEST S.A.  1.863   74  

ΡΑ∆ΙΟ Α.ΚΟΡΑΣΙ∆ΗΣ ΕΜΠ.ΕΠΙΧ. ΑΕ  22.267   -  

SUNCE KONCERN D.D.  478   -  

CHIPIGA S.A.  238   197  

ΤΣΙΜΗΣ ΑΕ  91   -  

LEVENTIS SNACKS LTD  285   -  
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ΕΣΤΙΑΤΟΡΙΑ ΖΑΧ. ΚΡΩΠΙΑΣ Α.Ε.  115   -  

MODERN FOOD INDUSTRIES (S.ARABIA)  12   -  

ΠΛΑΖΑ ΑΕ  9   -  

ΠΛΑΤΕΙΑ ΡΕΝΤΗ Ε.Π.Ε.  7   -  

ΚΑΡΑΘΑΝΑΣΗΣ Α.Ε.  6   -  

ΚΑΦΕ ΑΛΚΥΟΝΗ Α.Ε.  15   60  

Σύνολο (β)  25.386   331  

Σύνολο από συνεχιζόµενες δραστηριότητες(α+β)  (23.130)  1.642  

Κέρδη/(Ζηµιές) από συγγενείς επιχ/σεις - ∆ιακοπείσες ∆ραστ/τες  -   (40) 

Σύνολο  (23.130)  1.602  

43. ΦΟΡΟΣ ΕΙΣΟ∆ΗΜΑΤΟΣ 

Σύµφωνα µε την φορολογική νοµοθεσία, ο φορολογικός συντελεστής που εφαρµόζεται στις 
ελληνικές επιχειρήσεις για τις χρήσεις 2007 και 2008 είναι 25%. 

Ο φόρος εισοδήµατος (συνολικά τόσο από συνεχιζόµενες όσο και από διακοπείσες δραστηριότητες) 
που απεικονίζεται στις οικονοµικές καταστάσεις αναλύεται για την Εταιρεία και τον Όµιλο ως εξής: 

 Ο ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

Ποσά σε € '000 
01/01-

31/12/08 
01/01-31/12/07 (Αναµορφωµένη) 

01/01-
31/12/08 

01/01-
31/12/07 

 
Συνεχιζ. 

∆ραστηρ. 
Συνεχιζ. 

∆ραστηρ. 
∆ιακοπ. 

∆ραστηρ. 
Σύνολο 

Συνεχιζ. 
∆ραστηρ. 

Συνεχιζ. 
∆ραστηρ. 

       

Τρέχον έξοδο φόρου  34.506   12.958   98.180   111.138   20.398   83.184  

Αναβαλλόµενος φόρος αποτελεσµάτων  (6.534)  7.316   -   7.316   18.671   12.904  

∆ιαφορές φορολογικού ελέγχου  1.245   -   -   -    

Λοιποί φόροι  142   15   -   15    

Σύνολο  29.359   20.289   98.180   118.469   39.069   96.088  

Η συµφωνία για το ποσό των φόρων εισοδήµατος που καθορίζεται από την εφαρµογή του 
Ελληνικού φορολογικού συντελεστή στα έσοδα προ φόρων συνοψίζεται ως εξής: 

 Ο ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

 01/01-31/12/08 
01/01-31/12/07 

(Αναµορφωµένη) 
01/01-31/12/08 01/01-31/12/07 

     

Κέρδη προ Φόρων 213.202 455.636 115.703 374.434 

Συντελεστής Φόρου 25,00% 25,00% 25,00% 25,00% 

Αναµενόµενη ∆απάνη Φόρου  53.301   113.909   28.926   93.609  

     

Προ/γές για εισοδήµατα που δεν υπόκεινται σε 
φορολογία 

    

 - Αφορολόγητα Εισοδήµατα  (6.034)  (770)  -   (6) 

 - Πρόσθετοι φόροι & προσαυξήσεις προηγ. χρήσεων  1.605   -   -   -  

 - Ζηµιές χρήσης για τις οποίες δεν αναγνωρίστηκε 
αναβαλ. φορολ. απαίτηση. 

 13.883   469   5.567   -  

 - Μερίσµατα ή κέρδη από συµµετοχές  (101)  -   (101)  -  

- Λοιπά  29   136   29   -  

Προς/γές για Έξοδα που δεν εκπίπτουν για φορ/κούς 
σκοπούς 

    

 - Αποµείωση Υπεραξίας  5.431   -   -   -  

 - Μη Εκπιπτόµενες ∆απάνες  6.104   4.614   2.500   2.445  
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 - Επίδραση από µεταβολές φορολογικού συντελεστή  (39.120)  -   1.508   -  

 - ∆ιαφορές φόρου προηγούµενων χρήσεων  6   -   -   -  

 - Πρόσθετοι φόροι & προσαυξήσεις  76   -   76   

 - Παραχώρηση δικαιωµάτων αγοράς µετοχών στο 
προσωπικό 

 586   32   586   32  

 - Συµπληρωµατικός φόρος ακινήτων  8   8   8   8  

 - Μεταβολή λόγω αναπροσαρµογής ακινήτων  (2.835)  -   -   -  

 - Φόρος 27/75  136   13   -   -  

 - Επίδραση από διαφορές φορολογικών συντελεστών 
θυγατρικών εξωτερικού 

 (3.530)  -   -   -  

 - Λοιπά  (186)  58   (30)  -  

Σύνολο φόρου  29.359   118.469   39.069   96.088  

Εντός του 2008 δηµοσιεύτηκε από το Ελληνικό κράτος ο Ν.3697/2008, σύµφωνα µε τον οποίο από 
τη χρήση 2010 και έπειτα ο φορολογικός συντελεστής θα µειώνεται κατά µία µονάδα για κάθε 
χρήση µέχρι τη χρήση 2014 που θα καταλήξει στο 20%. Με βάση τις διατάξεις αυτές 
επανυπολογίστηκαν οι αναβαλλόµενοι φόροι εισοδήµατος βάσει του συντελεστή φορολογίας 
εισοδήµατος που αναµένεται να ισχύσει στις χρήσεις κατά τις οποίες οι εκάστοτε προσωρινές 
διαφορές µεταξύ της λογιστικής αξίας και των φορολογικών βάσεων των στοιχείων ενεργητικού και 
παθητικού θα ανακτηθούν ή θα διακανονιστούν. Η επίδραση του παραπάνω υπολογισµού για τον 
Όµιλο και την Εταιρεία απεικονίζεται στον προηγούµενο πίνακα, στη γραµµή «Επίδραση από 
µεταβολές φορολογικού συντελεστή». 

Στην Ελλάδα τα αποτελέσµατα που κοινοποιούνται στις φορολογικές αρχές θεωρούνται προσωρινά 
και µπορούν να αναθεωρηθούν ως τη στιγµή που τα βιβλία και στοιχεία εξετασθούν από τις 
φορολογικές αρχές και οι φορολογικές δηλώσεις κριθούν οριστικές. Συνεπώς, οι εταιρίες 
υπόκεινται σε υποχρέωση για πιθανές ποινές και φόρους που µπορούν να επιβληθούν κατά την 
εξέταση των βιβλίων και στοιχείων. Σύµφωνα µε τη µέθοδο διεκπεραίωσης των φορολογικών 
υποχρεώσεων στην Ελλάδα, ο Όµιλος και η Εταιρεία έχουν µια ενδεχόµενη υποχρέωση για 
πρόσθετες ποινές και φόρους από τις ανέλεγκτες χρήσεις, για τις οποίες έχει διενεργήσει επαρκείς 
προβλέψεις. Οι ανέλεγκτες χρήσεις της Εταιρείας και των ενοποιούµενων εταιρειών του Οµίλου, 
παρουσιάζονται στη σηµείωση 1.2. 

Πληροφορίες σχετικά µε τον αναβαλλόµενο φόρο αναφέρονται στη σηµείωση 18. 

44. ΚΟΣΤΟΣ ΕΡΓΑΖΟΜΕΝΩΝ 

Το κόστος εργαζοµένων για την Εταιρεία και τον Όµιλο αναλύεται ως εξής: 

 Ο ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

Ποσά σε € '000 31/12/08 31/12/07 31/12/08 31/12/07 
         

Μισθοί και ηµεροµίσθια  248.372   83.892   1.924   1.269  

Κόστος κοινωνικής ασφάλισης  48.018   16.875   256   108  

Συντάξεις προγράµµατα καθορισµένων παροχών  3.532   1.893   24   40  

Λοιπά έξοδα προσωπικού  8.970   704   36   304  

Αποζηµιώσεις απόλυσης  4.244   433   -   -  

Έξοδα προγρ/τος διάθεσης δικαιωµάτων αγοράς µετοχών στο 
προσωπικό 

 3.626   130   2.344   130  

Κόστος πληρώµατος  45.994   11.012   -   -  

Κόστος εργαζοµένων από συνεχιζόµενες δραστηριότητες  362.756   114.939   4.584   1.851  

Κόστος εργαζοµένων από διακοπείσες δραστηριότητες  -   10.061   -   -  

Σύνολο κόστους εργαζοµένων  362.756   125.000   4.584   1.851  
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 Ο ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

Αριθµός εργαζοµένων 31/12/08 31/12/07 31/12/08 31/12/07 
     

Ηµεροµίσθιοι  9.588   55   -   -  

Μισθωτοί  7.282   12.688   30   17  

Πλήρωµα  994   995   -   -  

Σύνολο  17.864   13.738   30   17  

45. ΠΑΡΟΧΕΣ ΣΕ ΒΑΣΙΚΑ ∆ΙΕΥΘΥΝΤΙΚΑ ΣΤΕΛΕΧΗ 

Οι παροχές των βασικών διευθυντικών στελεχών για τον Όµιλο και την Εταιρεία έχουν ως 
ακολούθως: 

Ποσά σε Ευρώ ‘000 Ο ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

 31/12/08 31/12/07 31/12/08 31/12/07 

         

Αµοιβές µελών ∆ιοικητικού Συµβουλίου  1.507   629   1.106   510  

Μισθοί  13.463   2.965   733   688  

Κόστος κοινωνικής ασφάλισης  826   -   28   -  

∆ικαιώµατα συµµετοχικών τίτλων  2.629   -   1.347   -  

∆ιακοπείσα δραστηριότητα  -   488   -   -  

Σύνολο  18.425   4.082   3.214   1.198  

Οι ανωτέρω αµοιβές αφορούν στα Μέλη του ∆.Σ. της Μητρικής Εταιρείας και των θυγατρικών της 
καθώς και τα διευθυντικά στελέχη του Οµίλου και της Εταιρείας. 

46. ΚΕΡ∆Η ΑΝΑ ΜΕΤΟΧΗ 

Τα βασικά κέρδη ανά µετοχή υπολογίζονται διαιρώντας το κέρδος ή τη ζηµιά µετά από φόρους, που 
αναλογεί στους κατόχους κοινών µετοχών της µητρικής, µε το µέσο σταθµισµένο µέσο αριθµό των 
κοινών µετοχών σε κυκλοφορία κατά τη διάρκεια της λογιστικής περιόδου. 

Τα µειωµένα κέρδη ανά µετοχή υπολογίζονται αναπροσαρµόζοντας τον σταθµισµένο µέσο αριθµό 
των κοινών µετοχών σε κυκλοφορία που προϋποθέτει µετατροπή όλων των δικαιωµάτων 
προαίρεσης των εργαζοµένων που αναµένεται να κατοχυρωθούν. 

Υπάρχουν δύο κατηγορίες δυνητικών τίτλων µετοχών που θα µπορούσαν να µειώσουν τα κέρδη ανά 
µετοχή: µετατρέψιµοι χρεωστικοί τίτλοι (κατά τη χρήση 2007) και δικαιώµατα προαιρέσεως (κατά 
τις χρήσεις 2007 και 2008). Για τον υπολογισµό των µειωµένων κερδών ανά µετοχή της χρήσης 
2008 δεν έχουν ληφθεί υπόψη τα δικαιώµατα αγοράς µετοχών από τους εργαζοµένους που δεν 
έχουν κατοχυρωθεί ύψους 33.199.726 γιατί καταλήγουν σε αντιµειωµένα κέρδη ανά µετοχή (τα µη 
κατοχυρωµένα δικαιώµατα της χρήσης 2007 µεταφέρθηκαν στη χρήση 2008). 

Προκειµένου να υπολογιστούν τα βασικά και τα µειωµένα κέρδη ανά µετοχή ο αριθµός των 
µετοχών έχει αναπροσαρµοστεί µε τον αριθµό των ίδιων µετοχών που αποκτήθηκαν και 
ακυρώθηκαν κατά τη διάρκεια της χρήσης (βλέπε σηµείωση 24). 
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Ο υπολογισµός των βασικών και µειωµένων κερδών ανά µετοχή έχει ως εξής: 

 
 O ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 
(α) Βασικά Κέρδη ανά Μετοχή 

01/01-31/12/2008 
01/01-31/12/2007  
(αναµορφωµένα) 

01/01-31/12/2008 01/01-31/12/2007 

Κέρδη     
Καθαρά κέρδη που αναλογούν στους µετόχους της 
µητρικής από συνεχιζόµενες δραστηριότητες 

              112.583                   62.610                   76.634                 278.346   

Επίδραση από οριστικοποίηση καταµερισµού κόστους 
αγοράς θυγατρικών (Purchase Price Allocation) 

                        -                        (284)                           -                             -     

Καθαρά κέρδη που αναλογούν στους µετόχους της 
µητρικής από διακοπείσες δραστηριότητες 

                        -                   267.805                           -                             -     

Καθαρά κέρδη που αναλογούν στους µετόχους της 
µητρικής για σκοπούς βασικών κερδών ανά µετοχή               112.583                 330.131                   76.634                 278.346   

     

Αριθµός µετοχών     

Μέσος σταθµικός αριθµός κοινών µετοχών που 
χρησιµοποιήθηκαν για τον υπολογισµό των βασικών 
κερδών ανά µετοχή 

       747.481.870          398.492.823          747.481.870          398.492.823   

     

Bασικά κέρδη ανά µετοχή από συνεχιζόµενες 
δραστηριότητες 

0,1506 0,1564 0,1025 0,6985 

Βασικά κέρδη ανά µετοχή από διακοπείσες 
δραστηριότητες 

- 0,6720 - - 

Βασικά κέρδη ανά µετοχή 0,1506 0,8284 0,1025 0,6985 

 
 O ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 
(β) Mειωµένα Κέρδη ανά Μετοχή 

 

01/01-31/12/2008 
01/01-31/12/2007  
(αναµορφωµένα) 

01/01-31/12/2008 01/01-31/12/2007 

Κέρδη     
Καθαρά κέρδη που αναλογούν στους µετόχους της 
µητρικής από συνεχιζόµενες δραστηριότητες 
 

              112.583                   62.610                   76.634                 278.346   

Επίδραση από οριστικοποίηση καταµερισµού κόστους 
αγοράς θυγατρικών (Purchase Price Allocation) 

                        -                        (284)                           -                             -     

Καθαρά κέρδη που αναλογούν στους µετόχους της 
µητρικής από διακοπείσες δραστηριότητες 

                        -                   267.805                           -                             -     

Καθαρά κέρδη που αναλογούν στους µετόχους της 
µητρικής για σκοπούς βασικών κερδών ανά µετοχή 
 

              112.583                 330.131                   76.634                 278.346   

Έξοδο τόκου µετατρέψιµων οµολόγων 
 

                        -     0,51                         -     0,51 

     
Αριθµός µετοχών 
 

    

Μέσος σταθµικός αριθµός κοινών µετοχών που 
χρησιµοποιήθηκαν για τον υπολογισµό των βασικών 
κερδών ανά µετοχή 

       747.481.870          398.492.823          747.481.870          398.492.823   

Επίδραση αποµείωσης:     

Πλέον: Αύξηση αριθµού µετοχών από πιθανή εξάσκηση 
δικαιωµάτων µετατροπής οµολόγων 

                        -                       6.273                           -                       6.273   

Μέσος σταθµικός αριθµός κοινών µετοχών που 
χρησιµοποιήθηκαν για τον υπολογισµό των µειωµένων 
κερδών ανά µετοχή 
 

       747.481.870          398.499.096          747.481.870          398.499.096   

     

Μειωµένα κέρδη ανά µετοχή από συνεχιζόµενες 
δραστηριότητες 

0,1506 0,1564 0,1025 0,6985 

Μειωµένα κέρδη ανά µετοχή από διακοπείσες 
δραστηριότητες 

- 0,6720 - - 

Μειωµένα κέρδη ανά µετοχή 0,1506 0,8284 0,1025 0,6985 
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47. ΣΥΝΑΛΛΑΓΕΣ ΣΥΝ∆Ε∆ΕΜΕΝΩΝ ΜΕΡΩΝ 

Συναλλαγές µε ∆ιευθυντικά στελέχη και µέλη της ∆ιοίκησης   
   

   

α) Έσοδα Ο ΟΜΙΛΟΣ 
Ποσά σε Ευρώ ‘000 01/01-31/12/08 01/01-31/12/07 
     
∆ιακοπείσα δραστηριότητα  -   88  

Σύνολο  -   88  

   

β) Έξοδα Ο ΟΜΙΛΟΣ 
Ποσά σε Ευρώ ‘000 01/01-31/12/08 01/01-31/12/07 
     
∆ιακοπείσα δραστηριότητα  -   278  

Σύνολο  -   278  

 
Συναλλαγές Εταιρείας µε Θυγατρικές   

   

α)  Έσοδα Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 
Ποσά σε Ευρώ ‘000 01/01-31/12/08 01/01-31/12/07 
     
Έσοδα από µερίσµατα  94   -  

Σύνολο  94   -  

 
Συγγενείς επιχειρήσεις     

     

α) Λογαριασµοί απαιτήσεων Ο ΟΜΙΛΟΣ   
Ποσά σε Ευρώ ‘000 31/12/08 31/12/07   
       
Πελάτες και λοιπές εµπορικές απαιτήσεις  3.310   5.793    

Σύνολο  3.310   5.793    

     

β) Λογαριασµοί υποχρεώσεων Ο ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 
Ποσά σε Ευρώ ‘000 31/12/08 31/12/07 31/12/08 31/12/07 
         
Προµηθευτές και λοιπές υποχρεώσεις  10.522   6.946   24   -  

Σύνολο  10.522   6.946   24   -  

     

γ) Έσοδα Ο ΟΜΙΛΟΣ   
Ποσά σε Ευρώ ‘000 01/01-31/12/08 01/01-31/12/07   
       
Πωλήσεις αγαθών  12.690   5.224    
Έσοδα από παροχή υπηρεσιών  308   135    
∆ιακοπείσα δραστηριότητα  -   153    

Σύνολο  12.998   5.512    

     

δ) Έξοδα Ο ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 
Ποσά σε Ευρώ ‘000 01/01-31/12/08 01/01-31/12/07 01/01-31/12/08 01/01-31/12/07 
         
Αγορές αγαθών  22.264   13.438   -   -  

Αγορές υπηρεσιών  -   3   -   -  

Λοιπά έξοδα  3   -   2   -  

Αµοιβές και έξοδα τρίτων  1.115   -   119   -  

∆ιακοπείσα δραστηριότητα  -   425   -   -  

Σύνολο  23.382   13.866   121   -  
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Λοιπά συνδεδεµένα µέρη     

     

α) Λογαριασµοί απαιτήσεων Ο ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 
Ποσά σε Ευρώ ‘000 31/12/08 31/12/07 31/12/08 31/12/07 
         
Λοιπές Απαιτήσεις  224.798   -   141.517   -  

Σύνολο  224.798   -   141.517   -  

     

β) Λογαριασµοί υποχρεώσεων Ο ΟΜΙΛΟΣ   
Ποσά σε Ευρώ ‘000 31/12/08 31/12/07   
       
∆άνεια από λοιπά συνδεδεµένα µέρη  1   -    
Λοιπές Υποχρεώσεις  7.162   -    

Σύνολο  7.163   -    

     

γ) Έσοδα Ο ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 
Ποσά σε Ευρώ ‘000 01/01-31/12/08 01/01-31/12/07 01/01-31/12/08 01/01-31/12/07 
         
Πωλήσεις εµπορευµάτων  165   -   -   -  

Έσοδα από παροχή υπηρεσιών  1.531   -   -   -  

Λοιπά Έσοδα  442   -   -   -  

Χρηµατοοικονοµικά έσοδα  12.458   5.716   7.719   5.607  

Έσοδα από µερίσµατα  3.352   -   308   -  

∆ιακοπείσα δραστηριότητα  -   2.424   -   -  

Σύνολο  17.948   8.140   8.027   5.607  

     

δ) Έξοδα Ο ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 
Ποσά σε Ευρώ ‘000 01/01-31/12/08 01/01-31/12/07 01/01-31/12/08 01/01-31/12/07 
         
Χρηµατοοικονοµικά έξοδα  -   1.294   -   124  

Έξοδα διοίκησης  -   -   -   23  

Λοιπά έξοδα  -   -   -   -  

∆ιακοπείσα δραστηριότητα  -   542   -   -  

Σύνολο  -   1.836   -   147  

Οι διεταιρικές συναλλαγές µεταξύ των συνδεδεµένων µερών του Οµίλου, διενεργούνται στα πλαίσια της 
συνήθους επιχειρηµατικής τους λειτουργίας και πραγµατοποιούνται σε καθαρά εµπορική βάση.  

48. ΣΥΝΑΛΛΑΓΕΣ ΜΕ ΟΜΙΛΟ MARFIN POPULAR BANK 

α) Απαιτήσεις Ο ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

Ποσά σε Ευρώ ‘000 31/12/08 31/12/07 31/12/08 31/12/07 
     

Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα  1.006.566   501.175   581.509   345.437  

Λοιπές Απαιτήσεις  6.028   -   2.909   -  

Σύνολο  1.012.594   501.175   584.418   345.437  

     

β) Υποχρεώσεις Ο ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

Ποσά σε Ευρώ ‘000 31/12/08 31/12/07 31/12/08 31/12/07 
     
Ίδια Κεφάλαια (Έξοδα αύξησης 
µετοχικού κεφαλαίου 

 -   51.969   -   51.969  

∆ανειακές Υποχρεώσεις  576.761   394.040   -   -  

Λοιπές Υποχρεώσεις  21.420   12.424   17.226   12.424  

Σύνολο  598.181   458.434   17.226   64.393  
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γ) Έσοδα Ο ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

Ποσά σε Ευρώ ‘000 01/01-31/12/08 01/01-31/12/07 01/01-31/12/08 01/01-31/12/07 
     

Χρηµατοοικονοµικά έσοδα  44.053   33.697   26.121   32.857  

Λοιπά έσοδα  863   -   -   -  

Πωλήσεις  5.448   -   -   -  

Έσοδα από µερίσµατα  26.202   -   26.181   -  

Σύνολο  76.566   33.697   52.302   32.857  

     

δ) Έξοδα Ο ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

Ποσά σε Ευρώ ‘000 01/01-31/12/08 01/01-31/12/07 01/01-31/12/08 01/01-31/12/07 
     

Χρηµατοοικονοµικά έξοδα  32.899   3.076   3.131   528  

Λοιπά έξοδα  46.643   29.500   45.190   29.500  

Σύνολο  79.542   32.576   48.321   30.028  

49. ΕΝ∆ΕΧΟΜΕΝΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ 

49.1 Εγγυήσεις 

Ο Όµιλος την 31/12/2008 είχε τις παρακάτω ενδεχόµενες υποχρεώσεις από παροχή εγγυήσεων: 
• Ο όµιλος VIVARTIA την 31/12/2008 είχε τις παρακάτω ενδεχόµενες υποχρεώσεις από 

εγγυήσεις: 
o Έκδοση εγγυητικών επιστολών καλής εκτέλεσης ύψους € 11.962 χιλ. 
o Παροχή εγγυήσεων για την αποπληρωµή αλληλόχρεων τραπεζικών λογαριασµών και 

εµπορικών υποχρεώσεων διαφόρων θυγατρικών και συνδεδεµένων ύψους € 81.264 χιλ. και $ 
152.000 χιλ. 

o Παροχή εγγυήσεων καλής εκτέλεσης επιδοτούµενων επενδυτικών προγραµµάτων συνολικού 
ύψους € 350 χιλ. 

o Παροχή εγγυήσεων για τη συµµετοχή του σε διάφορους διαγωνισµούς ύψους € 826 χιλ. 
o Παροχή εγγυήσεων για την καλή πληρωµή των προµηθευτών ύψους € 2.859 χιλ. 

• Ο όµιλος ATTICA έχει εκδώσει εγγυητικές επιστολές που δόθηκαν ως εξασφάλιση για 
υποχρεώσεις του, ύψους € 1.319 χιλ. 

49.2 Εµπράγµατα Βάρη 

Επί των πλοίων του οµίλου ΑΤΤΙCA έχουν εγγραφεί υποθήκες αξίας € 723.060 χιλ. για εξασφάλιση 
των ενυπόθηκων δανείων. 
Προς εξασφάλιση των δανείων της θυγατρικής RKB έχουν προσηµειωθεί ακίνητα ιδιοκτησίας της. 

49.3 ∆ικαστικές Υποθέσεις 

Η Εταιρεία και οι θυγατρικές της εµπλέκονται (υπό την ιδιότητα του εναγόµενου και του 
ενάγοντος) σε διάφορες δικαστικές υποθέσεις και διαδικασίες επιδιαιτησίας στα πλαίσια της 
κανονικής λειτουργίας τους. Η ∆ιοίκηση καθώς και οι νοµικοί σύµβουλοι εκτιµούν ότι οι εκκρεµείς 
υποθέσεις αναµένεται να διευθετηθούν χωρίς σηµαντικές αρνητικές επιδράσεις στην ενοποιηµένη 
χρηµατοοικονοµική θέση του Οµίλου ή της Εταιρείας, ή στα αποτελέσµατα της λειτουργίας τους. 

49.4 Έρευνα Επιτροπής Ανταγωνισµού 

Στα πλαίσια της αυτεπάγγελτης έρευνας της Γενικής ∆/σης της Επιτροπής Ανταγωνισµού στην 
ελληνική αγορά κλάδου παραγωγής και εµπορίας κατεψυγµένων λαχανικών για παράβαση του 
άρθρου 1 και 2 του Ν. 703/77 όπως ισχύει και του άρθρου 81 και 82 της ΣυνθΕΚ, η Γενική ∆/ση 
εξέδωσε στις 17 Οκτωβρίου 2007 την υπ' αριθµό πρωτοκόλλου 5986 εισήγησή της µε την 
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κατηγορία κατά της VIVARTIA A.B.E.E. για κατάχρηση δεσπόζουσας θέσης και καθορισµό τιµών 
µεταπώλησης. 

Η εταιρεία κατέθεσε την 07/12/2007 υπόµνηµα σε αντίκρουση της εισήγησης της Γενικής ∆/σης της 
Επιτροπής Ανταγωνισµού και την 10/01/2008 πραγµατοποιήθηκε η ακροαµατική διαδικασία 
ενώπιον της Επιτροπής. Κατά την 21/01/2008 υποβλήθηκε συµπληρωµατικό υπόµνηµα. 

49.5 Υποχρεώσεις από Συµβάσεις µε Προµηθευτές 

Το ανεκτέλεστο υπόλοιπο συµβάσεων µε προµηθευτές του οµίλου VIVARTIA κατά την 
31/12/2008, ανέρχεται στο ποσό των € 2.200 χιλ. περίπου. 

49.6 Υποχρεώσεις από Συµβάσεις µε Τράπεζες 

Κατά την τρέχουσα περίοδο, ο όµιλος VIVARTIA δεν διατήρησε την προβλεπόµενη αναλογία 
καθαρού δανεισµού προς EBITDA, EBITDA προς καθαρό έξοδο τόκου και βρίσκεται σε διαδικασία 
διαπραγµάτευσης για τον επανακαθορισµό των όρων δανεισµού, στα παρακάτω δάνεια: 

Τράπεζα ∆άνειο 

EFG Agent € 200 εκ. - Οµολογιακό 

Alpha € 110 εκ. & € 50 εκ. - Οµολογιακά  

SoGen Agent $ 152 εκ. - Οµολογιακό  

Εθνική € 74 εκ. - Οµολογιακό 

Οι διαπραγµατεύσεις αναµένεται να ολοκληρωθούν έως το τέλος Μαΐου 2009, µε ενδεχόµενη 
συνέπεια την αύξηση του περιθωρίου δανεισµού και του συνακόλουθου χρηµατοοικονοµικού 
εξόδου.  

Αναφορικά µε τα δάνεια της θυγατρικής RKB οι οικονοµικές ρήτρες σχετικά µε τον 
πολλαπλασιαστή EBITDA θα ισχύσουν µετά το πέρας των ανακαινίσεων οι οποίες αναµένεται να 
ολοκληρωθούν εντός του 2009. 

49.7 ∆εσµεύσεις από λειτουργικά µισθώµατα 

Την 31/12/2008 ο Όµιλος είχε ποικίλες συµφωνίες λειτουργικής µίσθωσης που αφορούν την 
ενοικίαση κτιρίων και µεταφορικών µέσων και λήγουν σε διάφορες ηµεροµηνίες έως το 2025.  

Τα έξοδα ενοικίασης περιλαµβάνονται στην κατάσταση αποτελεσµάτων της χρήσεως που έληξε την 
31/12/2008 και ανέρχονται σε € 38.901 χιλ. (€ 8.238 την 31/12/2007). 

Τα ελάχιστα µελλοντικά πληρωτέα µισθώµατα ενοικίασης βάσει µη ακυρώσιµων συµβολαίων 
λειτουργικής µίσθωσης την 31/12/2008 και 2007 έχουν ως κάτωθι: 

∆εσµεύσεις από χρηµατοδοτικές µισθώσεις     

 O ΟΜΙΛΟΣ H ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

Ποσά σε € '000 31/12/08 31/12/07 31/12/08 31/12/07 

     

Εντός 1 έτους  39.902   12.482   451   437  

Μεταξύ 1 έτους και 5 ετών  111.368   40.376   1.853   1.795  

Άνω των  5 ετών  86.740   43.226   2.450   2.898  

Σύνολα  238.010   96.084   4.754   5.130  
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49.8 Λοιπές ∆εσµεύσεις 

Οι λοιπές δεσµεύσεις του Οµίλου αναλύονται ως εξής: 

Λοιπές ∆εσµεύσεις   

 O ΟΜΙΛΟΣ 

Ποσά σε € '000 31/12/08 31/12/07 

   

Εντός 1 έτους  121.654   10.988  

Μεταξύ 1 έτους και 5 ετών  329   402  

Άνω των  5 ετών  1.308   176  

Σύνολα  123.291   11.566  

Στις λοιπές δεσµεύσεις εντός 1 έτους περιλαµβάνεται η ενδεχόµενη υποχρέωση του οµίλου 
ATTICA για την αγορά του υπό ναυπήγηση πλοίου SUPERFAST II ύψους € 76.000. 

49.9 Ενδεχόµενες Φορολογικές Υποχρεώσεις 

Οι φορολογικές υποχρεώσεις του Οµίλου δεν είναι οριστικές, καθώς υπάρχουν ανέλεγκτες 
φορολογικά χρήσεις, οι οποίες αναλύονται στη σηµείωση 1.2 των ετήσιων Οικονοµικών 
Καταστάσεων. Για τις ανέλεγκτες φορολογικές χρήσεις υπάρχει το ενδεχόµενο επιβολής πρόσθετων 
φόρων και προσαυξήσεων κατά τον χρόνο που θα εξετασθούν και θα οριστικοποιηθούν. Ο Όµιλος 
προβαίνει σε ετήσια εκτίµηση των ενδεχόµενων υποχρεώσεων που αναµένεται να προκύψουν από 
τον έλεγχο παρελθουσών χρήσεων, διενεργώντας σχετικές προβλέψεις όπου αυτό κρίνεται 
απαραίτητο. Ο Όµιλος και η Εταιρεία έχουν διενεργήσει προβλέψεις για ανέλεγκτες φορολογικά 
χρήσεις ύψους € 12,1 εκ. για τον Όµιλο και € 7,5 εκ. για την Εταιρεία. Η ∆ιοίκηση θεωρεί ότι πέρα 
των σχηµατισµένων προβλέψεων, τυχόν ποσά φόρων που πιθανόν να προκύψουν, δεν θα έχουν 
σηµαντική επίδραση στα ίδια κεφάλαια, στα αποτελέσµατα και στις ταµειακές ροές του Οµίλου και 
της Εταιρείας. 

50. ΑΝΑΜΟΡΦΩΣΕΙΣ ΚΟΝ∆ΥΛΙΩΝ ΑΠΟ ΤΟΝ ΚΑΤΑΜΕΡΙΣΜΟ ΤΟΥ ΚΟΣΤΟΥΣ ΤΗΣ 
ΑΓΟΡΑΣ ΕΞΑΓΟΡΑΣΘΕΙΣΩΝ ΕΤΑΙΡΕΙΩΝ 

Κατά τη διάρκεια του γ΄ τριµήνου της χρήσης 2008, ολοκληρώθηκε η εκτίµηση της εύλογης αξίας 
των περιουσιακών στοιχείων, των αναγνωριζόµενων άυλων στοιχείων και των υποχρεώσεων που 
αναλήφθηκαν από τον όµιλο VIVARTIA και την εταιρεία ΚΕΤΑ κατά τη διάρκεια του γ΄ τριµήνου 
της χρήσης 2007, καθώς επίσης και του οµίλου ATTICA ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ κατά τη διάρκεια του δ΄ 
τριµήνου της χρήσης του 2007. Με βάση τις αξίες που προέκυψαν από την εκτίµηση, 
πραγµατοποιήθηκε ο καταµερισµός του κόστους αγοράς των παραπάνω εταιρειών στα αντίστοιχα 
κονδύλια και η ανάλογη µείωση της αρχικά αναγνωρισθείσας υπεραξίας. 

Επίσης κατά τη διάρκεια του τέταρτου τριµήνου 2008 ολοκληρώθηκε η εκτίµηση της εύλογης αξίας 
των περιουσιακών στοιχείων, των αναγνωριζόµενων άυλων στοιχείων και των υποχρεώσεων που 
αναλήφθηκαν από τον όµιλο EVEREST για λογαριασµό του οµίλου VIVARTIA.  

Κατά συνέπεια, η Κατάσταση Αποτελεσµάτων και ο Ισολογισµός του Οµίλου για την χρήση 
31/12/2007, καθώς και για τις περιόδους που έληξαν την 30/9/2007, 31/03/2008, 30/06/2008 και 
30/09/2008 αναπροσαρµόστηκαν ως κάτωθι : 
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 Ο ΟΜΙΛΟΣ 

Ποσά σε € 
Όπως είχε δηµοσιευθεί 

την 30/09/2007 

Όπως προέκυψε µετά 
τον καταµερισµό του 
κόστους αγοράς την 

30/09/2007 

Προσαρµογές 
καταµερισµού κόστους 

αγοράς κατά την 
30/9/2007 

    
ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ    

Μη Κυκλοφορούντα Στοιχεία του Ενεργητικού    

Ενσώµατα Πάγια  769.663   808.443   (38.780) 

Υπεραξία επιχείρησης  1.146.191   807.850   338.341  

Άυλα περιουσιακά στοιχεία  116.402   727.664   (611.262) 

Επενδύσεις σε θυγατρικές εταιρείες  -   -   -  

Επενδύσεις σε συγγενείς επιχειρήσεις  37.899   37.899   -  

Επενδυτικό χαρτοφυλάκιο  2.251.262   2.251.262   -  

Παράγωγα χρηµατοοικονοµικά στοιχεία του ενεργητικού  35   35   -  

Επενδύσεις σε ακίνητα  -   -   -  

Λοιπά µη κυκλοφορούντα στοιχεία του ενεργητικού  5.713   5.713   -  

Αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις  64.878   64.878   -  

Σύνολο  4.392.043   4.703.744   (311.701) 

Κυκλοφορούντα Στοιχεία του Ενεργητικού    

Αποθέµατα  112.244   112.244   -  

Πελάτες και λοιπές εµπορικές απαιτήσεις  210.250   210.009   241  

Λοιπά κυκλοφορούντα στοιχεία ενεργητικού  182.747   183.127   (380) 
Εµπορικό χαρτοφυλάκιο και χρηµατοοικονοµικά στοιχεία του ενεργητικού 
αποτιµώµενα στην εύλογη αξία µέσω ΚΑΧ 

 532.914   532.914   -  

Παράγωγα χρηµατοοικονοµικά στοιχεία του ενεργητικού  5.123   5.123   -  

Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα  2.042.606   2.042.606   -  

Σύνολο  3.085.884   3.086.023   (139) 
    

Σύνολο Ενεργητικού  7.477.927   7.789.767   (311.840) 

    
Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ & ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ    

Ίδια Κεφάλαια    

Μετοχικό κεφάλαιο  448.196   448.196   -  

Υπέρ το άρτιο  4.616.425   4.616.425   -  

Αποθεµατικά εύλογης αξίας  123.258   123.258   -  

Λοιπά αποθεµατικά  13.428   13.428   -  

Αποτελέσµατα εις νέον  401.196   401.126   70  

Ίδιες µετοχές  (237.266)  (237.266)  -  

Ίδια κεφάλαια αποδιδόµενα στους µετόχους της Μητρικής  5.365.237   5.365.167   70  

∆ικαιώµατα Μειοψηφίας  231.998   385.872   (153.874) 

Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων  5.597.235   5.751.039   (153.804) 

Μακροπρόθεσµες Υποχρεώσεις    

Αναβαλλόµενες φορολογικές υποχρεώσεις  136.104   292.390   (156.286) 

Υποχρεώσεις παροχών προσωπικού λόγω εξόδου από την υπηρεσία  17.738   17.738   -  

Επιχορηγήσεις  16.088   16.088   -  

Μακροπρόθεσµες ∆ανειακές Υποχρεώσεις  440.061   440.061   -  

Παράγωγα χρηµατοοικονοµικά στοιχεία του ενεργητικού  34.161   34.161   -  

Μακροπρόθεσµες Προβλέψεις  2.758   4.508   (1.750) 

Λοιπές Μακροπρόθεσµες Υποχρεώσεις  2.782   2.782   -  

Σύνολο  649.692   807.728   (158.036) 

Βραχυπρόθεσµες Υποχρεώσεις    

Προµηθευτές και λοιπές υποχρεώσεις  148.293   148.293   -  

Φόροι εισοδήµατος πληρωτέοι  149.189   149.189   -  

Βραχυπρόθεσµες ∆ανειακές Υποχρεώσεις  578.960   578.960   -  

Παράγωγα Χρηµατοοικονοµικά Στοιχεία   192   192   -  

Βραχυπρόθεσµες Προβλέψεις  -   -   -  

Λοιπές Βραχυπρόθεσµες Υποχρεώσεις  354.366   354.366   -  

Σύνολο  1.231.000   1.231.000   -  

      

Σύνολο Υποχρεώσεων  1.880.692   2.038.728   (158.036) 

Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων και Υποχρεώσεων  7.477.927   7.789.767   (311.840) 
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 Ο ΟΜΙΛΟΣ 

Ποσά σε € 
Όπως είχε δηµοσιευθεί 

την 31/12/2007 

Όπως προέκυψε µετά 
τον καταµερισµό του 
κόστους αγοράς την 

31/12/2007 

Προσαρµογές 
καταµερισµού κόστους 

αγοράς κατά την 
31/12/2007 

    
ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ    

Μη Κυκλοφορούντα Στοιχεία του Ενεργητικού    

Ενσώµατα Πάγια  1.488.836   1.575.668   (86.832) 

Υπεραξία επιχείρησης  1.536.940   1.086.204   450.736  

Άυλα περιουσιακά στοιχεία  127.965   769.248   (641.283) 

Επενδύσεις σε θυγατρικές εταιρείες  -   -   -  

Επενδύσεις σε συγγενείς επιχειρήσεις  40.804   40.804   -  

Επενδυτικό χαρτοφυλάκιο  3.087.131   3.087.131   -  

Παράγωγα χρηµατοοικονοµικά στοιχεία του ενεργητικού  3.349   3.349   -  

Επενδύσεις σε ακίνητα  -   -   -  

Λοιπά µη κυκλοφορούντα στοιχεία του ενεργητικού  365.251   365.251   -  

Αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις  55.984   55.984   -  

Σύνολο  6.706.260   6.983.639   (277.379) 

Κυκλοφορούντα Στοιχεία του Ενεργητικού    

Αποθέµατα  102.731   102.731   -  

Πελάτες και λοιπές εµπορικές απαιτήσεις  246.075   246.075   -  

Λοιπά κυκλοφορούντα στοιχεία ενεργητικού  187.556   187.936   (380) 
Εµπορικό χαρτοφυλάκιο και χρηµατοοικονοµικά στοιχεία του ενεργητικού 
αποτιµώµενα στην εύλογη αξία µέσω ΚΑΧ 

 590.297   590.297   -  

Παράγωγα χρηµατοοικονοµικά στοιχεία του ενεργητικού  11.848   11.848   -  

Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα  1.508.062   1.508.062   -  

Σύνολο  2.646.569   2.646.949   (380) 
    

Σύνολο Ενεργητικού  9.352.829   9.630.588   (277.759) 

    
Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ & ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ    

Ίδια Κεφάλαια    

Μετοχικό κεφάλαιο  448.196   448.196   -  

Υπέρ το άρτιο  4.616.217   4.616.217   -  

Αποθεµατικά εύλογης αξίας  59.750   59.750   -  

Λοιπά αποθεµατικά  10.225   10.225   -  

Αποτελέσµατα εις νέον  336.904   336.620   284  

Ίδιες µετοχές  (525.677)  (525.677)  -  

Ίδια κεφάλαια αποδιδόµενα στους µετόχους της Μητρικής  4.945.615   4.945.331   284  

∆ικαιώµατα Μειοψηφίας  443.159   555.730   (112.571) 

Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων  5.388.774   5.501.061   (112.287) 

Μακροπρόθεσµες Υποχρεώσεις    

Αναβαλλόµενες φορολογικές υποχρεώσεις  122.024   285.746   (163.722) 

Υποχρεώσεις παροχών προσωπικού λόγω εξόδου από την υπηρεσία  19.497   19.497   -  

Επιχορηγήσεις  15.618   15.618   -  

Μακροπρόθεσµες ∆ανειακές Υποχρεώσεις  1.013.188   1.013.188   -  

Παράγωγα χρηµατοοικονοµικά στοιχεία του ενεργητικού  1.337   1.337   -  

Μακροπρόθεσµες Προβλέψεις  20.625   22.375   (1.750) 

Λοιπές Μακροπρόθεσµες Υποχρεώσεις  9.591   9.591   -  

Σύνολο  1.201.880   1.367.352   (165.472) 

Βραχυπρόθεσµες Υποχρεώσεις    

Προµηθευτές και λοιπές υποχρεώσεις  181.671   181.671   -  

Φόροι εισοδήµατος πληρωτέοι  84.781   84.781   -  

Βραχυπρόθεσµες ∆ανειακές Υποχρεώσεις  2.358.409   2.358.409   -  

Παράγωγα Χρηµατοοικονοµικά Στοιχεία   2.471   2.471   -  

Βραχυπρόθεσµες Προβλέψεις  9.700   9.700   -  

Λοιπές Βραχυπρόθεσµες Υποχρεώσεις  125.143   125.143   -  

Σύνολο  2.762.175   2.762.175   -  

      

Σύνολο Υποχρεώσεων  3.964.055   4.129.527   (165.472) 

Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων και Υποχρεώσεων  9.352.829   9.630.588   (277.759) 
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 Ο ΟΜΙΛΟΣ 

Ποσά σε € 
Όπως είχε δηµοσιευθεί 

την 31/03/2008 

Όπως προέκυψε µετά 
τον καταµερισµό του 
κόστους αγοράς την 

31/03/2008 

Προσαρµογές 
καταµερισµού κόστους 

αγοράς  κατά την 
31/03/2008 

    
ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ    

Μη Κυκλοφορούντα Στοιχεία του Ενεργητικού    

Ενσώµατα Πάγια  1.452.160   1.538.214   (86.054) 

Υπεραξία επιχείρησης  1.659.307   1.176.346   482.961  

Άυλα περιουσιακά στοιχεία  126.192   767.257   (641.065) 

Επενδύσεις σε θυγατρικές εταιρείες  -   -   -  

Επενδύσεις σε συγγενείς επιχειρήσεις  62.269   62.269   -  

Επενδυτικό χαρτοφυλάκιο  429.042   429.042   -  

Παράγωγα χρηµατοοικονοµικά στοιχεία του ενεργητικού  2.750   2.750   -  

Επενδύσεις σε ακίνητα  540.000   540.000   -  

Λοιπά µη κυκλοφορούντα στοιχεία του ενεργητικού  4.165   4.165   -  

Αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις  103.703   103.703   -  

Σύνολο  4.379.588   4.623.746   (244.158) 

Κυκλοφορούντα Στοιχεία του Ενεργητικού    

Αποθέµατα  106.656   106.656   -  

Πελάτες και λοιπές εµπορικές απαιτήσεις  308.637   308.637   -  

Λοιπά κυκλοφορούντα στοιχεία ενεργητικού  2.670.292   2.670.672   (380) 
Εµπορικό χαρτοφυλάκιο και χρηµατοοικονοµικά στοιχεία του ενεργητικού 
αποτιµώµενα στην εύλογη αξία µέσω ΚΑΧ 

 529.100   529.100   -  

Παράγωγα χρηµατοοικονοµικά στοιχεία του ενεργητικού  2.995   2.995   -  

Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα  1.829.965   1.829.965   -  

Σύνολο  5.447.645   5.448.025   (380) 

    

Σύνολο Ενεργητικού  9.827.233   10.071.771   (244.538) 

    
Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ & ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ    

Ίδια Κεφάλαια    

Μετοχικό κεφάλαιο  448.196   448.196   -  

Υπέρ το άρτιο  4.616.435   4.616.435   -  

Αποθεµατικά εύλογης αξίας  (246.509)  (246.509)  -  

Λοιπά αποθεµατικά  10.128   10.128   -  

Αποτελέσµατα εις νέον  539.067   538.187   880  

Ίδιες µετοχές  (535.884)  (535.884)  -  

Ίδια κεφάλαια αποδιδόµενα στους µετόχους της Μητρικής  4.831.433   4.830.553   880  

∆ικαιώµατα Μειοψηφίας  280.272   360.339   (80.067) 

Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων  5.111.705   5.190.892   (79.187) 

Μακροπρόθεσµες Υποχρεώσεις    

Αναβαλλόµενες φορολογικές υποχρεώσεις  87.169   250.770   (163.601) 

Υποχρεώσεις παροχών προσωπικού λόγω εξόδου από την υπηρεσία  19.864   19.864   -  

Επιχορηγήσεις  15.096   15.096   -  

Μακροπρόθεσµες ∆ανειακές Υποχρεώσεις  1.182.358   1.182.358   -  

Παράγωγα χρηµατοοικονοµικά στοιχεία του ενεργητικού  299   299   -  

Μακροπρόθεσµες Προβλέψεις  20.508   22.258   (1.750) 

Λοιπές Μακροπρόθεσµες Υποχρεώσεις  9.663   9.663   -  

Σύνολο  1.334.957   1.500.308   (165.351) 

Βραχυπρόθεσµες Υποχρεώσεις    

Προµηθευτές και λοιπές υποχρεώσεις  175.975   175.975   -  

Φόροι εισοδήµατος πληρωτέοι  44.432   44.432   -  

Βραχυπρόθεσµες ∆ανειακές Υποχρεώσεις  3.013.596   3.013.596   -  

Παράγωγα Χρηµατοοικονοµικά Στοιχεία   1.604   1.604   -  

Βραχυπρόθεσµες Προβλέψεις  9.700   9.700   -  

Λοιπές Βραχυπρόθεσµες Υποχρεώσεις  135.264   135.264   -  

Σύνολο  3.380.571   3.380.571   -  
      

Σύνολο Υποχρεώσεων  4.715.528   4.880.879   (165.351) 

Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων και Υποχρεώσεων  9.827.233   10.071.771   (244.538) 
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 Ο ΟΜΙΛΟΣ 

Ποσά σε € 
Όπως είχε δηµοσιευθεί 

την 30/06/2008 

Όπως προέκυψε µετά 
τον καταµερισµό του 
κόστους αγοράς την 

30/06/2008 

Προσαρµογές 
καταµερισµού κόστους 

αγοράς κατά την 
30/06/2008 

    
ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ    

Μη Κυκλοφορούντα Στοιχεία του Ενεργητικού    

Ενσώµατα Πάγια  1.528.951   1.613.125   (84.174) 

Υπεραξία επιχείρησης  1.968.780   1.391.587   577.193  

Άυλα περιουσιακά στοιχεία  149.500   913.747   (764.247) 

Επενδύσεις σε θυγατρικές εταιρείες  -   -   -  

Επενδύσεις σε συγγενείς επιχειρήσεις  93.144   93.144   -  

Επενδυτικό χαρτοφυλάκιο  416.819   416.819   -  

Παράγωγα χρηµατοοικονοµικά στοιχεία του ενεργητικού  1.694   1.694   -  

Επενδύσεις σε ακίνητα  545.000   545.000   -  

Λοιπά µη κυκλοφορούντα στοιχεία του ενεργητικού  5.620   5.620   -  

Αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις  166.241   166.241   -  

Σύνολο  4.875.749   5.146.977   (271.228) 

Κυκλοφορούντα Στοιχεία του Ενεργητικού    

Αποθέµατα  129.187   129.187   -  

Πελάτες και λοιπές εµπορικές απαιτήσεις  326.377   326.377   -  

Λοιπά κυκλοφορούντα στοιχεία ενεργητικού  115.432   115.812   (380) 
Εµπορικό χαρτοφυλάκιο και χρηµατοοικονοµικά στοιχεία του ενεργητικού 
αποτιµώµενα στην εύλογη αξία µέσω ΚΑΧ 

 506.149   506.149   -  

Παράγωγα χρηµατοοικονοµικά στοιχεία του ενεργητικού  3.073   3.073   -  

Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα  2.017.792   2.017.792   -  

Σύνολο  3.098.010   3.098.390   (380) 

    

Σύνολο Ενεργητικού  7.973.759   8.245.367   (271.608) 

    
Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ & ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ    

Ίδια Κεφάλαια    

Μετοχικό κεφάλαιο  403.491   403.491   -  

Υπέρ το άρτιο  3.838.471   3.838.471   -  

Αποθεµατικά εύλογης αξίας  (276.408)  (276.408)  -  

Λοιπά αποθεµατικά  26.450   26.450   -  

Αποτελέσµατα εις νέον  533.109   531.605   1.504  

Ίδιες µετοχές  -   -   -  

Ίδια κεφάλαια αποδιδόµενα στους µετόχους της Μητρικής  4.525.113   4.523.609   1.504  

∆ικαιώµατα Μειοψηφίας  300.284   380.649   (80.365) 

Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων  4.825.397   4.904.258   (78.861) 

Μακροπρόθεσµες Υποχρεώσεις    

Αναβαλλόµενες φορολογικές υποχρεώσεις  139.210   326.207   (186.997) 

Υποχρεώσεις παροχών προσωπικού λόγω εξόδου από την υπηρεσία  22.882   22.882   -  

Επιχορηγήσεις  17.753   17.753   -  

Μακροπρόθεσµες ∆ανειακές Υποχρεώσεις  1.315.380   1.315.380   -  

Παράγωγα χρηµατοοικονοµικά στοιχεία του ενεργητικού  77   77   -  

Μακροπρόθεσµες Προβλέψεις  21.582   23.932   (2.350) 

Λοιπές Μακροπρόθεσµες Υποχρεώσεις  9.729   9.729   -  

Σύνολο  1.526.613   1.715.960   (189.347) 

Βραχυπρόθεσµες Υποχρεώσεις    

Προµηθευτές και λοιπές υποχρεώσεις  275.038   275.038   -  

Φόροι εισοδήµατος πληρωτέοι  45.252   46.652   (1.400) 

Βραχυπρόθεσµες ∆ανειακές Υποχρεώσεις  808.025   808.025   -  

Παράγωγα Χρηµατοοικονοµικά Στοιχεία   402   402   -  

Βραχυπρόθεσµες Προβλέψεις  11.948   11.948   -  

Λοιπές Βραχυπρόθεσµες Υποχρεώσεις  481.084   483.084   (2.000) 

Σύνολο  1.621.749   1.625.149   (3.400) 
      

Σύνολο Υποχρεώσεων  3.148.362   3.341.109   (192.747) 

Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων και Υποχρεώσεων  7.973.759   8.245.367   (271.608) 
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 Ο ΟΜΙΛΟΣ 

Ποσά σε € 
Όπως είχε δηµοσιευθεί 

την 30/09/2008 

Όπως προέκυψε µετά 
τον καταµερισµό του 
κόστους αγοράς την 

30/09/2008 

Προσαρµογές 
καταµερισµού κόστους 

αγοράς κατά την 
30/09/2008 

    
ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ    

Μη Κυκλοφορούντα Στοιχεία του Ενεργητικού    

Ενσώµατα Πάγια  1.633.018   1.631.860   1.158  

Υπεραξία επιχείρησης  1.483.042   1.398.534   84.508  

Άυλα περιουσιακά στοιχεία  789.144   912.389   (123.245) 

Επενδύσεις σε θυγατρικές εταιρείες  -   -   -  

Επενδύσεις σε συγγενείς επιχειρήσεις  175.878   175.878   -  

Επενδυτικό χαρτοφυλάκιο  375.047   375.047   -  

Παράγωγα χρηµατοοικονοµικά στοιχεία του ενεργητικού  1.944   1.944   -  

Επενδύσεις σε ακίνητα  545.000   545.000   -  

Λοιπά µη κυκλοφορούντα στοιχεία του ενεργητικού  5.851   5.851   -  

Αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις  175.323   175.323   -  

Σύνολο  5.184.247   5.221.826   (37.579) 

Κυκλοφορούντα Στοιχεία του Ενεργητικού    

Αποθέµατα  136.048   136.048   -  

Πελάτες και λοιπές εµπορικές απαιτήσεις  327.893   327.893   -  

Λοιπά κυκλοφορούντα στοιχεία ενεργητικού  120.769   120.769   -  
Εµπορικό χαρτοφυλάκιο και χρηµατοοικονοµικά στοιχεία του ενεργητικού 
αποτιµώµενα στην εύλογη αξία µέσω ΚΑΧ 

 454.944   454.944   -  

Παράγωγα χρηµατοοικονοµικά στοιχεία του ενεργητικού  970   970   -  

Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα  1.578.505   1.578.505   -  

Σύνολο  2.619.129   2.619.129   -  
    

Σύνολο Ενεργητικού  7.803.376   7.840.955   (37.579) 

    
Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ & ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ    

Ίδια Κεφάλαια    

Μετοχικό κεφάλαιο  403.491   403.491   -  

Υπέρ το άρτιο  3.839.450   3.839.450   -  

Αποθεµατικά εύλογης αξίας  (348.064)  (348.064)  -  

Λοιπά αποθεµατικά  23.341   23.341   -  

Αποτελέσµατα εις νέον  512.757   512.727   30  

Ίδιες µετοχές  -   -   -  

Ίδια κεφάλαια αποδιδόµενα στους µετόχους της Μητρικής  4.430.975   4.430.945   30  

∆ικαιώµατα Μειοψηφίας  375.944   386.056   (10.112) 

Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων  4.806.919   4.817.001   (10.082) 

Μακροπρόθεσµες Υποχρεώσεις    

Αναβαλλόµενες φορολογικές υποχρεώσεις  293.477   316.974   (23.497) 

Υποχρεώσεις παροχών προσωπικού λόγω εξόδου από την υπηρεσία  22.601   22.601   -  

Επιχορηγήσεις  17.518   17.518   -  

Μακροπρόθεσµες ∆ανειακές Υποχρεώσεις  1.485.883   1.485.883   -  

Παράγωγα χρηµατοοικονοµικά στοιχεία του ενεργητικού  -   -   -  

Μακροπρόθεσµες Προβλέψεις  19.092   19.692   (600) 

Λοιπές Μακροπρόθεσµες Υποχρεώσεις  17.897   17.897   -  

Σύνολο  1.856.468   1.880.565   (24.097) 

Βραχυπρόθεσµες Υποχρεώσεις    

Προµηθευτές και λοιπές υποχρεώσεις  207.287   207.287   -  

Φόροι εισοδήµατος πληρωτέοι  38.825   40.225   (1.400) 

Βραχυπρόθεσµες ∆ανειακές Υποχρεώσεις  725.483   725.483   -  

Παράγωγα Χρηµατοοικονοµικά Στοιχεία   1.042   1.042   -  

Βραχυπρόθεσµες Προβλέψεις  10.831   10.831   -  

Λοιπές Βραχυπρόθεσµες Υποχρεώσεις  156.521   158.521   (2.000) 

Σύνολο  1.139.989   1.143.389   (3.400) 
      

Σύνολο Υποχρεώσεων  2.996.457   3.023.954   (27.497) 

Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων και Υποχρεώσεων  7.803.376   7.840.955   (37.579) 

Σηµειώνεται ότι οι προσαρµογές που έχουν επηρεάσει τα αποτελέσµατα του Οµίλου αφορούν α) 
στις αποσβέσεις που υπολογίστηκαν για τα αναγνωριζόµενα άυλα στοιχεία και για τα 
αναπροσαρµοσµένα ενσώµατα στοιχεία και β) στον υπολογισµό της αναβαλλόµενης φορολογίας.
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 Ο ΟΜΙΛΟΣ 

Ποσά σε € 
Όπως είχε δηµοσιευθεί 

την 30/09/2007 

Όπως προέκυψε µετά 
τον καταµερισµό του 
κόστους αγοράς την 

30/09/2007 

Προσαρµογές 
καταµερισµού κόστους 

αγοράς κατά την 
30/09/2007 

Πωλήσεις  252.988   252.988   -  

Κόστος πωληθέντων  (158.470)  (158.593)  (123) 

Μικτό Κέρδος  94.518   94.395   (123) 

Έξοδα διοίκησης  (33.412)  (33.545)  (133) 

Έξοδα διάθεσης  (52.036)  (52.036)  -  

Λοιπά έσοδα εκµετάλλευσης   9.834   9.834   -  

Λοιπά Χρηµατοοικονοµικά αποτελέσµατα  113.841   113.841   -  

Χρηµατοοικονοµικά έξοδα  (15.045)  (15.045)  -  

Χρηµατοοικονοµικά έσοδα  38.254   38.254   -  

Κέρδη /(Ζηµιές) από συγγενείς επιχειρήσεις ενοποιούµενες µε τη µέθοδο της 
καθαρής θέσης 

 384   384   -  

Κέρδη προ φόρων  156.338   156.082   (256) 

Φόρος εισοδήµατος  (18.665)  (18.556)  109  

Κέρδη µετά από φόρους από συνεχιζόµενες δραστηριότητες  137.673   137.526   (147) 

    

Αποτέλεσµα περιόδου από διακοπείσες δραστηριότητες  267.806   267.806   -  

Κέρδη περιόδου µετά από φόρους   405.479   405.332   (147) 

    

Κατανεµηµένα σε:    

Μετόχους της µητρικής  395.239   395.170   (70) 

∆ικαιώµατα µειοψηφίας  10.240   10.162   (77) 

    

Κέρδη ανά µετοχή (€ /  µετοχή) :    

- Βασικά  1,4356   1,4354   (0,0002) 

 Ο ΟΜΙΛΟΣ 

Ποσά σε € 
Όπως είχε δηµοσιευθεί 

την 31/12/2007 

Όπως προέκυψε µετά 
τον καταµερισµό του 
κόστους αγοράς την 

31/12/2007 

Προσαρµογές 
καταµερισµού κόστους 

αγοράς  κατά την 
31/12/2007 

Πωλήσεις  603.652   603.652   -  

Κόστος πωληθέντων  (409.373)  (410.302)  (929) 

Μικτό Κέρδος  194.279   193.350   (929) 

Έξοδα διοίκησης  (90.453)  (90.545)  (92) 

Έξοδα διάθεσης  (127.011)  (127.011)  -  

Λοιπά έσοδα εκµετάλλευσης   34.550   34.550   -  

Λοιπά έξοδα εκµετάλλευσης   (10.109)  (10.109)  -  

Λοιπά Χρηµατοοικονοµικά αποτελέσµατα  69.256   69.248   (8) 

Χρηµατοοικονοµικά έξοδα  (47.062)  (47.062)  -  

Χρηµατοοικονοµικά έσοδα  56.685   56.685   -  

Έσοδα από µερίσµατα  8.895   8.895   -  

Κέρδη /(Ζηµιές) από συγγενείς επιχειρήσεις ενοποιούµενες µε τη µέθοδο της 
καθαρής θέσης 

 1.642   1.642   -  

Κέρδη προ φόρων  90.672   89.643   (1.029) 

Φόρος εισοδήµατος  (20.521)  (20.289)  232  

Κέρδη µετά από φόρους από συνεχιζόµενες δραστηριότητες  70.151   69.354   (797) 

    

Αποτέλεσµα χρήσης από διακοπείσες δραστηριότητες  267.805   267.805   -  

Κέρδη χρήσης µετά από φόρους   337.956   337.159   (797) 

    

Κατανεµηµένα σε:    

Μετόχους της µητρικής  330.415   330.131   (284) 

∆ικαιώµατα µειοψηφίας  7.541   7.028   (513) 

    

Κέρδη ανά µετοχή (€ /  µετοχή) :    

- Βασικά  0,8292   0,8284   (0,0008) 



糀价׀

 
 

ΣΗΜΕΙΩΣΕΙΣ ΕΠΙ ΤΩΝ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ 
ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΩΝ ΤΗΣ 31ΗΣ ∆ΕΚΕΜΒΡΙΟΥ 2008 

 

 

 
MARFIN INVESTMENT GROUP Α.Ε. ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ, Κηφισίας 24, 151 25 Μαρούσι, Ελλάδα. 

Τηλ. +30 210 81 73 000 
 

179 

 Ο ΟΜΙΛΟΣ 

Ποσά σε € 
Όπως είχε δηµοσιευθεί 

την 31/03/2008 

Όπως προέκυψε µετά 
τον καταµερισµό του 
κόστους αγοράς την 

31/03/2008 

Προσαρµογές 
καταµερισµού κόστους 

αγοράς κατά την 
31/03/2008 

Πωλήσεις  355.400   355.400   -  

Κόστος πωληθέντων  (250.322)  (251.119)  (797) 

Μικτό Κέρδος  105.078   104.281   (797) 

Έξοδα διοίκησης  (50.406)  (50.606)  (200) 

Έξοδα διάθεσης  (67.988)  (67.988)  -  

Λοιπά έσοδα εκµετάλλευσης   192.623   192.623   -  

Λοιπά έξοδα εκµετάλλευσης   (2.352)  (2.352)  -  

Λοιπά Χρηµατοοικονοµικά αποτελέσµατα  170.735   170.814   79  

Χρηµατοοικονοµικά έξοδα  (51.349)  (51.349)  -  

Χρηµατοοικονοµικά έσοδα  20.187   20.187   -  

Έσοδα από µερίσµατα  126   126   -  

Κέρδη /(Ζηµιές) από συγγενείς επιχειρήσεις ενοποιούµενες µε τη µέθοδο της 
καθαρής θέσης 

 (2.381)  (2.381)  -  

Κέρδη προ φόρων  314.273   313.355   (918) 

Φόρος εισοδήµατος  (57.889)  (57.767)  122  

Κέρδη µετά από φόρους από συνεχιζόµενες δραστηριότητες  256.384   255.588   (796) 

    

Αποτέλεσµα περιόδου από διακοπείσες δραστηριότητες  -   -   -  

Κέρδη περιόδου µετά από φόρους   256.384   255.588   (796) 

    

Κατανεµηµένα σε:    

Μετόχους της µητρικής  202.163   201.567   (596) 

∆ικαιώµατα µειοψηφίας  54.221   54.021   (200) 

    

Κέρδη ανά µετοχή (€ /  µετοχή) :    

- Βασικά  0,2702   0,2694   (0,0008) 

 
 Ο ΟΜΙΛΟΣ 

Ποσά σε € 
Όπως είχε δηµοσιευθεί 

την 30/06/2008 

Όπως προέκυψε µετά 
τον καταµερισµό του 
κόστους αγοράς την 

30/06/2008 

Προσαρµογές 
καταµερισµού κόστους 

αγοράς κατά την 
30/06/2008 

Πωλήσεις  794.140   794.140   -  

Κόστος πωληθέντων  (544.595)  (546.090)  (1.495) 

Μικτό Κέρδος  249.545   248.050   (1.495) 

Έξοδα διοίκησης  (101.090)  (101.489)  (399) 

Έξοδα διάθεσης  (160.384)  (160.384)  -  

Λοιπά έσοδα εκµετάλλευσης   203.482   203.482   -  

Λοιπά έξοδα εκµετάλλευσης   (5.371)  (5.371)  -  

Λοιπά Χρηµατοοικονοµικά αποτελέσµατα  175.097   175.176   79  

Χρηµατοοικονοµικά έξοδα  (102.061)  (102.061)  -  

Χρηµατοοικονοµικά έσοδα  46.455   46.455   -  

Έσοδα από µερίσµατα  31.811   31.811   -  

Κέρδη /(Ζηµιές) από συγγενείς επιχειρήσεις ενοποιούµενες µε τη µέθοδο της 
καθαρής θέσης 

 (7.397)  (7.397)  -  

Κέρδη προ φόρων  330.087   328.272   (1.815) 

Φόρος εισοδήµατος  (64.305)  (64.061)  244  

Κέρδη µετά από φόρους από συνεχιζόµενες δραστηριότητες  265.782   264.211   (1.571) 

    

Αποτέλεσµα περιόδου από διακοπείσες δραστηριότητες  -   -   -  

Κέρδη περιόδου µετά από φόρους   265.782   264.211   (1.571) 

    

Κατανεµηµένα σε:    

Μετόχους της µητρικής  210.122   208.902   (1.220) 

∆ικαιώµατα µειοψηφίας  55.660   55.309   (351) 

    

Κέρδη ανά µετοχή (€ /  µετοχή) :    

- Βασικά  0,2810   0,2794   (0,0016) 



糀价׀

 
 

ΣΗΜΕΙΩΣΕΙΣ ΕΠΙ ΤΩΝ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ 
ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΩΝ ΤΗΣ 31ΗΣ ∆ΕΚΕΜΒΡΙΟΥ 2008 

 

 

 
MARFIN INVESTMENT GROUP Α.Ε. ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ, Κηφισίας 24, 151 25 Μαρούσι, Ελλάδα. 

Τηλ. +30 210 81 73 000 
 

180 

 Ο ΟΜΙΛΟΣ 

Ποσά σε € 
Όπως είχε δηµοσιευθεί 

την 30/09/2008 

Όπως προέκυψε µετά 
τον καταµερισµό του 
κόστους αγοράς την 

30/09/2008 

Προσαρµογές 
καταµερισµού κόστους 

αγοράς κατά την 
30/09/2008 

Πωλήσεις  1.312.869   1.312.869   -  

Κόστος πωληθέντων  (882.001)  (881.959)  42  

Μικτό Κέρδος  430.868   430.910   42  

Έξοδα διοίκησης  (149.542)  (149.697)  (155) 

Έξοδα διάθεσης  (261.827)  (261.827)  -  

Λοιπά έσοδα εκµετάλλευσης   214.110   214.110   -  

Λοιπά έξοδα εκµετάλλευσης   (5.997)  (5.997)  -  

Λοιπά Χρηµατοοικονοµικά αποτελέσµατα  144.519   144.519   -  

Χρηµατοοικονοµικά έξοδα  (136.159)  (136.159)  -  

Χρηµατοοικονοµικά έσοδα  68.820   68.820   -  

Έσοδα από µερίσµατα  31.788   31.788   -  

Κέρδη /(Ζηµιές) από συγγενείς επιχειρήσεις ενοποιούµενες µε τη µέθοδο της 
καθαρής θέσης 

 (12.676)  (12.676)  -  

Κέρδη προ φόρων  323.904   323.791   (113) 

Φόρος εισοδήµατος  (69.069)  (69.046)  23  

Κέρδη µετά από φόρους από συνεχιζόµενες δραστηριότητες  254.835   254.745   (90) 

    

Αποτέλεσµα περιόδου από διακοπείσες δραστηριότητες  -   -   -  

Κέρδη περιόδου µετά από φόρους   254.835   254.745   (90) 

    

Κατανεµηµένα σε:    

Μετόχους της µητρικής  190.053   190.023   (30) 

∆ικαιώµατα µειοψηφίας  64.782   64.722   (60) 

    

Κέρδη ανά µετοχή (€ /  µετοχή) :    

- Βασικά  0,2542   0,2542   -  

Τα ποσά των αναπροσαρµογών που προέκυψαν από τη διαδικασία κατανοµής του κόστους αγοράς 
των οµίλων VIVARTIA, ATTICA ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ και της εταιρίας ΚΕΤΑ, καθώς και η 
αντίστοιχη επίδραση στην αρχικά αναγνωρισθείσα υπεραξία του Οµίλου σε κάθε χρονική περίοδο 
αναλύονται ως εξής: 

  Ο ΟΜΙΛΟΣ 

Ποσά σε € 
Υπεραξία 

επιχείρησης 
Ενσώµατα 

Πάγια 

Άυλα 
περιουσιακά 

στοιχεία 

Αναβαλλόµενες 
φορολογικές 
υποχρεώσεις 

∆ικαιώµατα 
µειοψηφίας 

Λοιπά 
στοιχεία 

ενεργητικού 
Προβλέψεις 

                
Υπεραξία όπως είχε δηµοσιευθεί την 
30/09/2007 

 1.146.191   -   -   -   -   -   -  

Επίδραση από οριστικοποίηση καταµερισµού 
κόστους αγοράς(Purchase Price Allocation) 

 (648.687)  38.818   611.480   -   -   139   (1.750) 

Αναβαλλόµενες φορολογικές υποχρεώσεις  156.395   -   -   (156.395)  -   -   -  

Αναλογία δικαιώµατα µειοψηφίας  153.951   -   -   -   (153.951)  -   -  

Αναµορφωµένο υπόλοιπο την 30/09/2007  807.850   38.818   611.480   (156.395)  (153.951)  139   (1.750) 

                

   Ο ΟΜΙΛΟΣ  

Ποσά σε € 
Υπεραξία 

επιχείρησης 
Ενσώµατα 

Πάγια 

Άυλα 
περιουσιακά 

στοιχεία 

Αναβαλλόµενες 
φορολογικές 
υποχρεώσεις 

∆ικαιώµατα 
µειοψηφίας 

Λοιπά 
στοιχεία 

ενεργητικού 
Προβλέψεις 

                
Υπεραξία όπως είχε δηµοσιευθεί την 
31/12/2007 

 1.536.940   -   -   -   -   -   -  

Επίδραση από οριστικοποίηση καταµερισµού 
κόστους αγοράς(Purchase Price Allocation) 

 (727.766)  87.661   641.716   -   -   139   (1.750) 

Αναβαλλόµενες φορολογικές υποχρεώσεις  163.954   -   -   (163.954)  -   -   -  

Αναλογία δικαιώµατα µειοψηφίας  113.076   -   -   -   (113.076)  -   -  

Αναµορφωµένο υπόλοιπο την 31/12/2007  1.086.204   87.661   641.716   (163.954)  (113.076)  139   (1.750) 
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   Ο ΟΜΙΛΟΣ  

Ποσά σε € 
Υπεραξία 

επιχείρησης 
Ενσώµατα 

Πάγια 

Άυλα 
περιουσιακά 

στοιχεία 

Αναβαλλόµενες 
φορολογικές 
υποχρεώσεις 

∆ικαιώµατα 
µειοψηφίας 

Λοιπά 
στοιχεία 

ενεργητικού 
Προβλέψεις 

                
Υπεραξία όπως είχε δηµοσιευθεί την 
31/03/2008 

 1.659.307   -   -   -   -   -   -  

Επίδραση από οριστικοποίηση καταµερισµού 
κόστους αγοράς(Purchase Price Allocation) 

 (727.766)  87.661   641.716   -   -   139   (1.750) 

Αναβαλλόµενες φορολογικές υποχρεώσεις  163.954   -   -   (163.954)  -   -   -  

Αναλογία δικαιώµατα µειοψηφίας  80.851   -   -   -   (80.851)  -   -  

Αναµορφωµένο υπόλοιπο την 31/03/2008  1.176.346   87.661   641.716   (163.954)  (80.851)  139   (1.750) 

                

   Ο ΟΜΙΛΟΣ  

Ποσά σε € 
Υπεραξία 

επιχείρησης 
Ενσώµατα 

Πάγια 

Άυλα 
περιουσιακά 

στοιχεία 

Αναβαλλόµενες 
φορολογικές 
υποχρεώσεις 

∆ικαιώµατα 
µειοψηφίας 

Λοιπά 
στοιχεία 

ενεργητικού 
Προβλέψεις 

                
Υπεραξία όπως είχε δηµοσιευθεί την 
30/06/2008 

 1.968.780   -   -   -   -   -   -  

Επίδραση από οριστικοποίηση καταµερισµού 
κόστους αγοράς(Purchase Price Allocation) 

 (845.966)  86.461   765.116   -   -   139   (5.750) 

Αναβαλλόµενες φορολογικές υποχρεώσεις  187.474   -   -   (187.474)  -   -   -  

Αναλογία δικαιώµατα µειοψηφίας  81.299   -   -   -   (81.299)  -   -  

Αναµορφωµένο υπόλοιπο την 30/06/2008  1.391.587   86.461   765.116   (187.474)  (81.299)  139   (5.750) 

                

   Ο ΟΜΙΛΟΣ  

Ποσά σε € 
Υπεραξία 

επιχείρησης 
Ενσώµατα 

Πάγια 

Άυλα 
περιουσιακά 

στοιχεία 

Αναβαλλόµενες 
φορολογικές 
υποχρεώσεις 

∆ικαιώµατα 
µειοψηφίας 

Λοιπά 
στοιχεία 

ενεργητικού 
Προβλέψεις 

                
Υπεραξία όπως είχε δηµοσιευθεί την 
30/09/2008 

 1.483.042   -   -   -   -   -   -  

Επίδραση από οριστικοποίηση καταµερισµού 
κόστους αγοράς(Purchase Price Allocation) 

 (118.200)  (1.200)  123.400   -   -   -   (4.000) 

Αναβαλλόµενες φορολογικές υποχρεώσεις  23.520   -   -   (23.520)  -   -   -  

Αναλογία δικαιώµατα µειοψηφίας  10.172   -   -   -   (10.172)  -   -  

Αναµορφωµένο υπόλοιπο την 30/09/2008  1.398.534   (1.200)  123.400   (23.520)  (10.172)  -   (4.000) 

51. ΠΟΛΙΤΙΚΕΣ ΚΑΙ ∆ΙΧΕΙΡΙΣΗ ΚΙΝ∆ΥΝΩΝ 

Κάθε µία από τις µεγάλες επενδύσεις της MIG εκτίθεται σε συγκεκριµένους κινδύνους. Η 
ενδεχόµενη έλευση αυτών των κινδύνων για µία ή περισσότερες επενδύσεις, δύναται να µεταβάλλει 
την συνολική αξία του χαρτοφυλακίου της MIG, οδηγώντας στον επαναπροσδιορισµό του 
στρατηγικών στόχων του Οµίλου. 

Σκοποί και Πολιτικές ∆ιαχείρισης Κινδύνων 
Οι παράγοντες χρηµατοοικονοµικού κινδύνου στους οποίους εκτίθενται η Εταιρεία και ο Όµιλος, 
είναι οι κίνδυνοι χρηµατοδότησης και επιτοκίου, αγοράς, τιµών καυσίµων, ρευστότητας, πιστωτικός 
και συναλλαγµατικός. 
Ο Όµιλος ελέγχει και αξιολογεί σε περιοδική βάση, ξεχωριστά αλλά και συνδυαστικά την έκθεσή 
του στους ανωτέρω κίνδυνους και χρησιµοποιεί χρηµατοοικονοµικά µέσα, προκειµένου να 
αντισταθµίσει την έκθεσή του σε συγκεκριµένες κατηγορίες κινδύνων. 
Στα πλαίσια της αξιολόγησης και της διαχείρισης των κίνδυνων η Εταιρεία έχει συστήσει την 
Επιτροπή ∆ιαχείρισης Κίνδυνων. Κύριος σκοπός της Επιτροπής ∆ιαχείρισης Κίνδυνων είναι  η 
παρακολούθηση και αξιολόγηση όλων των µορφών κινδύνων στους οποίους εκτίθενται η Εταιρεία 
και ο Όµιλος, µέσα από τις επιχειρηµατικές και τις επενδυτικές τους δραστηριότητες. 
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Ο Όµιλος χρησιµοποιεί διάφορα χρηµατοοικονοµικά µέσα ή εφαρµόζει εξειδικευµένες στρατηγικές, 
προκειµένου να περιορίσει την έκθεσή του σε µεταβολές στις αξίες των επενδύσεων, οι οποίες 
µπορεί να προκύψουν από διακυµάνσεις της αγοράς, συµπεριλαµβανοµένων αλλαγών στα 
επικρατούντα επιτόκια και στις συναλλαγµατικές ισοτιµίες. 

Συναλλαγµατικός Κίνδυνος: Το νόµισµα λειτουργίας του Οµίλου είναι το Ευρώ. Ο Όµιλος 
δραστηριοποιείται σε παγκόσµιο επίπεδο και συνεπώς είναι εκτεθειµένος σε κίνδυνο 
συναλλαγµατικών ισοτιµιών που προκύπτουν κυρίως από το ∆ολάριο των ΗΠΑ. Αυτό το είδος 
κινδύνου κυρίως προκύπτει από εµπορικές συναλλαγές σε ξένο νόµισµα όπως επίσης και από 
επενδύσεις σε χώρες του εξωτερικού. 

Το µεγαλύτερο ποσοστό των εσόδων και εξόδων της MIG και του Οµίλου είναι σε Ευρώ. 
Αντίστοιχα, το σηµαντικότερο µέρος των επενδύσεων της Εταιρείας είναι σε Ευρώ. Για τις 
επενδύσεις σε ξένα νοµίσµατα η Εταιρεία προβαίνει σε αντιστάθµιση κίνδυνου έναντι της 
διακύµανσης των εκάστοτε νοµισµάτων έναντι του Ευρώ. 

Για τη διαχείριση της έκθεσής του σε συναλλαγµατικούς κινδύνους, ο Όµιλος προβαίνει στην 
χρήση παραγώγων (προθεσµιακά συµβόλαια µελλοντικής εκπλήρωσης σε συνάλλαγµα) µε 
χρηµατοοικονοµικούς οργανισµούς για λογαριασµό και στο όνοµα των εταιριών του Οµίλου. 

Ο Όµιλος κατέχει επενδύσεις σε επιχειρήσεις του εξωτερικού, τα καθαρά περιουσιακά στοιχεία των 
οποίων εκτίθενται σε κίνδυνο συναλλαγµατικών ισοτιµιών. Ο κίνδυνος συναλλαγµατικών ισοτιµιών 
αυτού του είδους προκύπτει από τις ισοτιµίες του δολαρίου των ΗΠΑ, της Αιγυπτιακής Λίρας, της 
Λίρας Αγγλίας και λοιπών νοµισµάτων χωρών της Νοτιοανατολικής Ευρώπης έναντι του Ευρώ και 
αντισταθµίζεται µερικώς από αντίστοιχες υποχρεώσεις των αντιστοίχων προαναφερθέντων 
νοµισµάτων. Οι επενδύσεις του Οµίλου στη σερβική RKB και την κροατική SUNCE δεν είναι 
εκτεθειµένες σε συναλλαγµατικό κίνδυνο καθώς τα στοιχεία του ενεργητικού τους, ήτοι επενδυτικά 
ακίνητα που διαθέτουν, είναι σε Ευρώ και οι εισροές που προκύπτουν από την εκµετάλλευση αυτών 
κατά το µεγαλύτερο µέρος τους είναι σε Ευρώ. Σηµειώνεται ότι σε άλλες αγορές που 
δραστηριοποιείται ο Όµιλος (σε άλλες βαλκανικές χώρες) αξιολογούνται οι χρηµατοδοτικές 
ανάγκες της εκάστοτε εταιρείας και εφόσον είναι εφικτό, η χρηµατοδότηση γίνεται στο αντίστοιχο 
νόµισµα µε το στοιχείο του ενεργητικού το οποίο χρηµατοδοτείται ή πρόκειται να χρηµατοδοτηθεί. 

Η ανάλυση των χρηµατοοικονοµικών στοιχείων του ενεργητικού και των υποχρεώσεων του Οµίλου 
ανά νόµισµα µετατρεπόµενα σε Ευρώ κατά την 31 ∆εκεµβρίου 2008 και 2007 έχει ως εξής : 
 

 O ΟΜΙΛΟΣ O ΟΜΙΛΟΣ 
 31/12/08 31/12/2007 

Ποσά σε € '000 USD GBP EGP Λοιπά USD GBP EGP Λοιπά 

         

Ονοµαστικά ποσά         

Χρηµ/κά περιουσιακά στοιχεία  78.557   960   20.058   52.480   41.853   9.445   10.517   110.496  

Χρηµ/κές υποχρεώσεις  (15.238)  (1.367)  (10.563)  (28.660)  412   (175)  (8.227)  (67.172) 

Βραχυχρόνια έκθεση  63.319   (407)  9.495   23.820   42.265   9.270   2.290   43.324  

         

Χρηµ/κά περιουσιακά στοιχεία  -   -   130   31   -   -   -   344  

Χρηµ/κές υποχρεώσεις  (113.177)  -   (7.756)  (8.131)  -   -   (7.474)  (20.396) 

Μακροχρόνια έκθεση  (113.177)  -   (7.626)  (8.100)  -   -   (7.474)  (20.052) 

Ακολουθεί πίνακας ανάλυσης ευαισθησίας του αποτελέσµατος της χρήσης καθώς και των ιδίων 
κεφαλαίων του Οµίλου λαµβάνοντας υπόψη µία εύλογη µεταβολή των συναλλαγµατικών ισοτιµιών 
κατά +/- 10%. Το ποσοστό αυτό βασίστηκε στη µέση µεταβλητότητα στην αγορά συναλλαγµατικών 
ισοτιµιών για διάστηµα 12 µηνών. 
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 O ΟΜΙΛΟΣ 

 10% -10% 10% -10% 10% -10% 10% -10% 

 31/12/08 

Ποσά σε € '000 USD GBP EGP Λοιπά 

         

Αποτέλεσµα χρήσης (προ φόρων)  4.887   (4.887)  228   (228)  -   -   (564)  564  

Καθαρή Θέση  15.866   (15.866)  228   (228)  (187)  187   (1.092)  1.092  

         
         

 31/12/2007 

Ποσά σε € '000 USD GBP EGP Λοιπά 

         

Αποτέλεσµα χρήσης (προ φόρων)  2.174   (2.174)  883   (883)  -   -   342   (342) 

Καθαρή Θέση  2.174   (2.174)  883   (883)  518   (518)  (2.023)  2.023  

Η έκθεση του Οµίλου στον συναλλαγµατικό κίνδυνο ποικίλλει κατά τη διάρκεια του έτους ανάλογα 
µε τον όγκο των συναλλαγών και την ευρύτερη έκθεσή του σε ξένο νόµισµα. Εν τούτοις η ανωτέρω 
ανάλυση θεωρείται αντιπροσωπευτική της έκθεσης του Οµίλου στον συναλλαγµατικό κίνδυνο. 

Χρηµατοδοτικός και Επιτοκιακός Κίνδυνος: Οι αλλαγές στα επιτόκια µπορούν να επηρεάσουν το 
καθαρό εισόδηµα του Οµίλου αυξάνοντας το κόστος εξυπηρέτησης του χρέους που αναλαµβάνει 
για τη χρηµατοδότηση των επενδύσεών του. Οι µεταβολές στο επίπεδο των επιτοκίων µπορούν 
παράλληλα να επηρεάσουν, µεταξύ άλλων: (α) το κόστος και τη διαθεσιµότητα της 
χρηµατοδότησης χρέους και κατ’ επέκταση την ικανότητα του Οµίλου να πετύχει ελκυστικές 
αποδόσεις στις επενδύσεις του, και (β) την ικανότητα χρηµατοδότησης του χρέους των επενδύσεων 
και των επιχειρηµατικών δραστηριοτήτων στις οποίες επενδύει ο Όµιλος. 

Ο τραπεζικός δανεισµός αποτελεί µία από τις πήγες χρηµατοδότησης των επενδύσεων του Οµίλου. 
Ο δανεισµός του Οµίλου είναι σε µεγάλο βαθµό µε κυµαινόµενο επιτόκιο και ως εκ τούτου 
εξαρτάται άµεσα από το ύψος και τις µεταβολές των επιτοκίων. Τα κυµαινόµενα επιτόκια του 
Οµίλου έχουν µετατραπεί σε σταθερά µέσω αντισταθµιστικών χρηµατοοικονοµικών µέσων και οι 
τραπεζικές καταθέσεις µε τη σειρά τους αντισταθµίζουν σε σηµαντικό ποσοστό τα σταθερά 
επιτόκια. 

Ο παρακάτω πίνακας παρουσιάζει την ευαισθησία του αποτελέσµατος της χρήσης καθώς και των 
ιδίων κεφαλαίων του Οµίλου µε βάση µια εύλογη µεταβολή του επιτοκίου της τάξεως του +1% ή –
1%: 

 O ΟΜΙΛΟΣ 

 Μεταβλητή Μεταβλητή 

 1% -1% 1% -1% 

Ποσά σε € '000 31/12/08 31/12/2007 

     

Αποτέλεσµα χρήσης (προ φόρων)  (12.059)  12.059   8.209   (8.209) 

Καθαρή Θέση  (12.059)  12.059   8.209   (8.209) 

Ο όµιλος ATTICA ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ για την αντιστάθµιση του κινδύνου του επιτοκίου προέβη σε 
αγορά χρηµατοοικονοµικού µέσου το οποίο σήµερα είναι ίσο µε το 63% περίπου των δανειακών 
του υποχρεώσεων. Μέσω της λειτουργίας του χρηµατοοικονοµικού µέσου ο όµιλος ATTICA 
ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ στοχεύει στην εξασφάλισή του από τις µεταβολές των επιτοκίων επιχειρώντας να 
µετατρέψει τις εκροές σε τόκους δανείων από κυµαινόµενες σε σταθερές.  
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Για τον όµιλο VIVARTIA ο κίνδυνος µεταβολής των επιτοκίων στα µεν δάνεια µε µεταβλητό 
επιτόκιο εκθέτουν την VIVARTIA σε κίνδυνο ταµειακών ροών ενώ στα δάνεια µε σταθερό επιτόκιο 
εκθέτουν τον όµιλο σε κίνδυνο µεταβολής της εύλογης αξίας. 

Η έκθεση σε κίνδυνο επιτοκίων των υποχρεώσεων και επενδύσεων παρακολουθείται σε 
προϋπολογιστική βάση. Η χρηµατοδότηση του οµίλου VIVARTIA έχει διαµορφωθεί σύµφωνα µε 
ένα προκαθορισµένο συνδυασµό σταθερών και κυµαινόµενων επιτοκίων, προκειµένου να µειωθεί ο 
κίνδυνος µεταβολής επιτοκίων. Κατά τη διάρκεια της χρήσης 2008, ο όµιλος VIVARTIA έκανε 
χρήση παραγώγων χρηµατοοικονοµικών προϊόντων επιτοκίου, ως µέσο για να µετριάσει τον 
κίνδυνο µεταβολής επιτοκίων και να αλλάξει ο συνδυασµός σταθερών – κυµαινόµενων επιτοκίων. 

Ως επί το πλείστον, τα βραχυπρόθεσµα δάνεια και τα µέσο- µακροπρόθεσµα δάνεια έχουν συναφθεί 
µε κυµαινόµενα επιτόκια. Συνεπώς, ανάλογα µε τα εκάστοτε επίπεδα καθαρού δανεισµού, η 
µεταβολή των επιτοκίων βάσης δανεισµού (EURIBOR η LIBOR), έχει αναλογική επίπτωση στα 
αποτελέσµατα του οµίλου VIVARTIA. 

Κίνδυνος της αγοράς: Ο κίνδυνος του Οµίλου σε σχέση µε τις επενδύσεις του πηγάζει από τυχόν 
αρνητικές µεταβολές στις τρέχουσες τιµές των µετοχών και άλλων αξιών. 
Σηµειώνεται ότι: 

� Οι επενδύσεις σε θυγατρικές και συγγενείς και τα διαθέσιµα προς πώληση 
χρηµατοοικονοµικά µέσα αποτιµώνται σε εύλογη αξία µε τις διαφορές αποτίµησης να 
αναγνωρίζονται απευθείας στα ίδια κεφάλαια. 

� Το εµπορικό χαρτοφυλάκιο και τα λοιπά χρηµατοοικονοµικά µέσα σε εύλογες αξίες µέσω 
αποτελεσµάτων αποτιµώνται σε εύλογη αξία µε τις διαφορές αποτίµησης να αναγνωρίζονται 
στην Κατάσταση Αποτελεσµάτων χρήσης. 

 

Κατά την 31/12/2008 τα στοιχεία του ενεργητικού που εκτίθονταν σε κίνδυνο της αγοράς 
ανέρχονταν σε € 782.656 χιλ. και € 3.348.814 χιλ. για τον Όµιλο και την Εταιρεία αντίστοιχα. Μια 
µεταβολή της τάξης του +/- 30% στις επενδύσεις των οποίων οι διαφορές αποτίµησης 
αναγνωρίζονται απ’ ευθείας στα ίδια κεφάλαια θα προκαλούσε µια µεταβολή κατά +/-€ 57.933 χιλ. 
για τον Όµιλο και +/-€ 901.509 χιλ. για την Εταιρεία, ενώ για τις επενδύσεις των οποίων οι 
διαφορές αποτίµησης αναγνωρίζονται στα αποτελέσµατα χρήσης µία µεταβολή της τάξης του +/- 
30% θα απέφερε +/- € 57.548 χιλ. για τον Όµιλο και +/- € 32.110 χιλ. για την Εταιρεία. 
 

Κίνδυνος διακύµανσης τιµών καυσίµων: Το σύνολο των εταιριών του οµίλου ATTICA 
ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ που δραστηριοποιούνται στον κλάδο των µεταφορών, επηρεάζονται σηµαντικά 
από τη διακύµανση των τιµών των καυσίµων. Επισηµαίνεται ότι το κόστος των ναυτιλιακών 
καυσίµων και λιπαντικών είναι το σηµαντικότερο λειτουργικό κόστος, αντιπροσωπεύει δε για τη 
χρήση 2008 το 50% των λειτουργικών εξόδων του τοµέα µεταφορών. 

Μία αύξηση ή µείωση στην τιµή των καυσίµων κατά € 10 ανά µετρικό τόνο, σε ετήσια βάση, θα έχει 
επίδραση στα αποτελέσµατα και στην καθαρή θέση του Οµίλου κατά +/-€ 3.130 χιλ. περίπου. 

Για την αντιστάθµιση του παραπάνω κινδύνου ο Όµιλος έχει συνάψει συµβόλαια (swaps) 
αντιστάθµισης κινδύνου για το κόστος του πετρελαίου µέχρι τον Μάρτιο 2009 που 
αντιπροσωπεύουν ποσοστό 8% περίπου των αναγκών του τοµέα µεταφορών σε ετήσια βάση. 

Πιστωτικός κίνδυνος: Πιστωτικός Κίνδυνος είναι η πιθανή µη έγκαιρη αποπληρωµή προς τον 
Όµιλο και την Εταιρεία των υφιστάµενων και ενδεχόµενων υποχρεώσεων των αντισυµβαλλοµένων. 

Τα στοιχεία του ενεργητικού τα οποία εκτίθενται σε πιστωτικό κίνδυνο κατά την ηµεροµηνία του 
Ισολογισµού αναλύονται ως εξής: 
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 O ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 
Ποσά σε € '000 31/12/08 31/12/2007 31/12/08 31/12/2007 
     
Κατηγορίες χρηµ/κών στοιχείων    

Παράγωγα χρηµ/κά µέσα  258  15.197  258  11.274 

Ταµιακά διαθέσιµα και ταµιακά ισοδύναµα  1.508.781  1.508.062  1.078.347  1.188.707 

Εµπορικές και λοιπές απαιτήσεις  351.491  233.284  -  -

Σύνολο  1.860.530  1.756.543  1.078.605  1.199.981 

Με στόχο την ελαχιστοποίηση των πιστωτικών κινδύνων και επισφαλειών ο Όµιλος έχει 
δηµιουργήσει τις κατάλληλες υποδοµές και έχει θεσπίσει διαδικασίες σε σχέση µε τα όρια έκθεσης 
ανά αντισυµβαλλόµενο βάσει της πιστοληπτικής του δυνατότητας. Ο όµιλος ATTICA 
ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ έχει ορίσει πιστωτικά όρια και συγκεκριµένους όρους πιστωτικής πολιτικής για 
όλες τις κατηγορίες των πελατών του ενώ έχει λάβει εγγυητικές επιστολές τραπεζών από τους 
µεγαλύτερους κεντρικούς πράκτορες έκδοσης εισιτηρίων. Για τον όµιλο VIVARTIA τα πιστωτικά 
όρια πελατών καθορίζονται βάσει εσωτερικών ή εξωτερικών αξιολογήσεων σύµφωνα πάντα µε όρια 
που έχει καθορίσει η ∆ιοίκηση. Για ειδικούς πιστωτικούς κινδύνους γίνονται προβλέψεις για ζηµίες 
από αποµείωση. 

Η ∆ιοίκηση του Οµίλου θέτει όρια στο µέγεθος του κινδύνου που µπορεί να εκτίθεται, σε κάθε 
µεµονωµένο χρηµατοοικονοµικό ίδρυµα. Θεωρεί ότι όλα τα ανωτέρω χρηµατοοικονοµικά στοιχεία 
του ενεργητικού είναι υψηλής πιστωτικής ποιότητας, συµπεριλαµβανοµένων και των ταµειακών 
διαθεσίµων, δεδοµένου ότι οι αντισυµβαλλόµενες τράπεζες είναι υψηλής πιστοληπτικής 
διαβάθµισης. 

Για τις εµπορικές και λοιπές απαιτήσεις, ο Όµιλος δεν εκτίθεται σε σηµαντικούς πιστωτικούς 

κινδύνους. 
 

Κίνδυνος ρευστότητας: Ο Όµιλος διαχειρίζεται τις ανάγκες ρευστότητας σε καθηµερινή βάση, 
µέσω συστηµατικής παρακολούθησης των βραχυπρόθεσµων και µακροπρόθεσµων 
χρηµατοοικονοµικών υποχρεώσεων, καθώς επίσης και µέσω της καθηµερινής παρακολούθησης των 
πραγµατοποιούµενων πληρωµών. 
Ενδεχόµενες κρίσεις ρευστότητας µπορούν επίσης να αντιµετωπιστούν, µέσω της πώλησης 
ρευστοποιήσιµων στοιχείων του χαρτοφυλακίου του Οµίλου. Παράλληλα, ο Όµιλος παρακολουθεί 
συνεχώς την ωρίµανση τόσο των απαιτήσεων όσο και των υποχρεώσεων, µε αντικειµενικό σκοπό τη 
διατήρηση µιας ισορροπίας µεταξύ της συνέχειας των κεφαλαίων και της ευελιξίας µέσω της 
τραπεζικής πιστοληπτικής ικανότητάς του, η οποία θεωρείται καλή. 
 

Η ληκτότητα των χρηµατοοικονοµικών υποχρεώσεων την 31/12/2008 και 31/12/2007 για τον Όµιλο 
και την Εταιρεία αναλύεται ως εξής: 

 O ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

 31/12/08 31/12/08 

Ποσά σε € '000 Βραχυπρόθεσµες Μακροπρόθεσµες Βραχυπρόθεσµες 

 
Εντός 6 
µηνών 

6 έως 12 
µήνες 

1 έως 5 έτη 
Πάνω από 5 

έτη 
Εντός 6 
µηνών 

6 έως 12 
µήνες 

       

Μακροπρόθεσµος δανεισµός  -   -   1.120.845   358.871   -   -  

Υποχρεώσεις χρηµατοδοτικών 
µισθώσεων 

 1.660   1.651   15.346   14.239   -   -  

Εµπορικές υποχρεώσεις  260.445   10.569   -   -   -   -  

Λοιπές βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις  89.221   44.788   -   -   26.225   -  

Βραχυπρόθεσµος δανεισµός  598.918   152.343   -   -   515.710   -  

Παράγωγα χρηµ/κά µέσα  5.402   7.079   9.885   -   -   -  

Σύνολο  955.646   216.430   1.146.076   373.110   541.935   -  
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 O ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

 31/12/2007 31/12/2007 

Ποσά σε € '000 Βραχυπρόθεσµες Μακροπρόθεσµες Βραχυπρόθεσµες 

 
Εντός 6 
µηνών 

6 έως 12 
µήνες 

1 έως 5 έτη 
Πάνω από 5 

έτη 
Εντός 6 µηνών 

6 έως 12 
µήνες 

       

Μακροπρόθεσµος δανεισµός  -   -   775.955   206.954   -   -  

Υποχρεώσεις χρηµατοδοτικών 
µισθώσεων 

 2.906   168   12.404   17.875   -   -  

Εµπορικές υποχρεώσεις  149.694   31.977   -   -   -   -  

Λοιπές βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις  100.937   24.205   -   -   49.693   -  

Βραχυπρόθεσµος δανεισµός  391.800   1.961.535   -   -   227.000   1.921.348  

Παράγωγα χρηµ/κά µέσα  1.928   543   1.337   -   -   -  

Σύνολο  647.265   2.018.428   789.696   224.829   276.693   1.921.348  

Πολιτικές και διαδικασίες διαχείρισης κεφαλαίου 

Οι στόχοι του Οµίλου όσον αφορά στη διαχείριση του κεφαλαίου είναι οι εξής: 
• να εξασφαλίσει την ικανότητα του Οµίλου να συνεχίσει τη δραστηριότητα του (going-

concern) και 
• ως εταιρεία συµµετοχών να αυξήσει την αξία της Εταιρείας και κατά συνέπεια των µετόχων 

της µέσω της αύξησης της αξίας του χαρτοφυλακίου εταιριών. 
Ο Όµιλος παρακολουθεί το κεφάλαιο στη βάση του ποσού των ιδίων κεφαλαίων, µείον τα ταµειακά 
διαθέσιµα και τα ταµειακά ισοδύναµα όπως αυτά απεικονίζονται στον Ισολογισµό. Το κεφάλαιο για 
τις χρήσεις 2008 και 2007 αναλύεται ως εξής: 
 

 O ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

Ποσά σε € '000 31/12/08 31/12/2007 31/12/08 31/12/2007 
     

Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων  4.154.960   4.945.332   4.074.349   4.940.585  

Μείον: Αντισταθµίσεις ταµειακών ροών  15.353   1.254   -   -  

Μείον: Ταµειακά διαθέσιµα και ταµειακά ισοδύναµα  (1.508.781)  (1.508.062)  (1.078.347)  (1.188.707) 

Κεφάλαιο  2.661.532   3.438.524   2.996.002   3.751.878  

     

Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων  4.154.960   4.945.332   4.074.349   4.940.585  

Πλέον: ∆άνεια  2.258.873   3.371.597   515.710   2.148.348  

Σύνολο κεφαλαίων  6.413.833   8.316.929   4.590.059   7.088.933  

         

Κεφάλαιο προς Σύνολο Κεφαλαίων 1:2,41 1:2,42 1:1,53 1:1,89 

Ο Όµιλος ορίζει το ποσό του κεφαλαίου σε σχέση µε την συνολική κεφαλαιακή διάρθρωση, π.χ. 
ίδια κεφάλαια και χρηµατοοικονοµικές υποχρεώσεις χωρίς να λαµβάνονται υπόψη τυχόν δάνεια 
µειωµένης εξασφάλισης. Ο Όµιλος διαχειρίζεται την κεφαλαιακή διάρθρωση και κάνει τις 
προσαρµογές κατά το χρόνο που η οικονοµική κατάσταση και τα χαρακτηριστικά των κινδύνων των 
υπαρχόντων περιουσιακών στοιχείων αλλάζουν. Με στόχο τη διατήρηση ή την προσαρµογή της 
κεφαλαιακής διάρθρωσης, ο όµιλος µπορεί να προσαρµόσει το ποσό των πληρωτέων µερισµάτων, 
να επιστρέψει κεφάλαιο στους µετόχους, να εκδώσει µετοχικό κεφάλαιο ή να πουλήσει περιουσιακά 
στοιχεία για να µειώσει το δανεισµό. 
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52. ΓΕΓΟΝΟΤΑ ΜΕΤΑ ΤΗΝ ΗΜΕΡΟΜΗΝΙΑ ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΥ 

Παρακάτω παρατίθενται τα σηµαντικότερα γεγονότα µεταγενέστερα της ηµεροµηνίας ισολογισµού 
ανά επιχειρηµατικό τοµέα. 
 
52.1 Τοµέας Καταναλωτικών Προϊόντων 
 
VIVARTIA 

Την 26/03/2009 ανακοινώθηκε από την VIVARTIA η δηµιουργία εκ νέου των ∆ΕΛΤΑ,  
CHIPITA, GOODY’S και ΜΠΑΡΜΠΑ ΣΤΑΘΗΣ. 
Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της VIVARTIA συνήλθε στις 26/03/2009 και αποφάσισε να προτείνει 
προς τη Γ.Σ. των µετόχων τη δηµιουργία τεσσάρων θυγατρικών εταιριών στις οποίες να 
µεταβιβαστούν δι’ αποσχίσεως οι κλάδοι δραστηριότητας της εταιρείας [Κλάδος Γαλακτοκοµικών 
& Ποτών (πρώην ∆ΕΛΤΑ ΠΡΟΤΥΠΟΣ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΑ ΓΑΛΑΚΤΟΣ), Κλάδος Αρτοποιίας & 
Ζαχαρωδών (πρώην CHIPITA INTERNATIONAL), Κλάδος Υπηρεσιών Εστίασης & Ψυχαγωγίας 
(πρώην GOODY’S) και Κλάδος Καταψυγµένων Τροφίµων (πρώην ΓΕΝΙΚΗ ΤΡΟΦΙΜΩΝ 
ΜΠΑΡΜΠΑ ΣΤΑΘΗΣ)]. Ως ηµεροµηνία µετασχηµατισµού ορίσθηκε η 31/03/2009. 
Ως αποτέλεσµα της προαναφερθείσας αναδιάρθρωσης η VIVARTIA δύναται να µετατραπεί σε 
εταιρία συµµετοχών και παροχής υπηρεσιών διοίκησης. Οι δυο βασικοί στόχοι της ανωτέρω 
επιχειρηµατικής πρότασης είναι η καλύτερη διοίκησή τους λόγω της σηµαντικής αύξησης αλλά και 
της διεθνούς επέκτασης των επί µέρους δραστηριοτήτων των τεσσάρων κλάδων καθώς και η 
επίτευξη µεγαλύτερης ευελιξίας κινήσεων και στρατηγικών συνεργασιών για τον κάθε κλάδο 
ξεχωριστά. 

CHARALAMBIDES - CHRISTIES 

Με διάταγµα του Επαρχιακού ∆ικαστηρίου Λευκωσίας στις 31/12/2008 εγκρίθηκε η συγχώνευση 
της θυγατρικής του οµίλου CHARALAMBIDES DAIRIES LTD µε την επίσης κατά 100% 
θυγατρική του οµίλου, CHRISTIES DAIRIES LTD. Το σχέδιο συγχώνευσης προβλέπει τη διάλυση 
της CHRISTIES DAIRIES LTD χωρίς εκκαθάριση και την µεταβίβαση του συνόλου των στοιχείων 
ενεργητικού και παθητικού της στη CHARALAMBIDES DAIRIES LTD έναντι έκδοσης 100 
µετοχών ονοµαστικής αξίας € 0,02 η καθεµία από τη CHARALAMBIDES DAIRIES LTD στη 
VIVARTIA σε τιµή € 270.595,39 ανά µετοχή. Το διάταγµα έχει ισχύ από την 01/01/2009. 

52.2 Τοµέας Μεταφορών 
 
MIG AVIATION HOLDINGS LIMITED 

Την 02/01/2009 η κατά 100% θυγατρική MIG AVIATION HOLDINGS LIMITED προέβη στην 
εξαγορά ποσοστού 49,99% επί του µετοχικού κεφαλαίου της εταιρίας FAΙ έναντι ποσού € 15.000 
χιλ. Ως µέρος της µεταβίβασης η εταιρία διατηρεί το δικαίωµα σε περίοδο δύο ετών να αυξήσει την 
συµµετοχή της σε 51% επί του µετοχικού κεφαλαίου της FAI έναντι επιπλέον τιµήµατος ποσού € 
2.500 χιλ. 

Η εταιρία έχει έδρα τη Νυρεµβέργη της Γερµανίας και προσφέρει ιδιωτικές αεροπορικές υπηρεσίες, 
ως επί το πλείστον ειδικευµένες στη διακοµιδή ασθενών σε εταιρείες, κρατικούς και µη 
κυβερνητικούς οργανισµούς. Η FAI ελέγχει έναν στόλο 7 jets και διαθέτει ιδιόκτητες 
εγκαταστάσεις διοίκησης και συντήρησης. 
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ΟΛΥΜΠΙΑΚΗ  

Στις 05/02/2009 η Εταιρεία αποφάσισε να ανταποκριθεί στην πρόσκληση της ∆ιυπουργικής 
Επιτροπής Αποκρατικοποιήσεων για την ιδιωτικοποίηση της ΟΛΥΜΠΙΑΚΗΣ και προσήλθε σε 
αποκλειστικές απευθείας διαπραγµατεύσεις µε το Ελληνικό ∆ηµόσιο ώστε η ΟΛΥΜΠΙΑΚΗ να 
συνεχίσει τις δραστηριότητές της στα πλαίσια του ελληνικού επιχειρείν. 

Με το πέρας των διαπραγµατεύσεων µε την Κυβέρνηση, η MIG υπέγραψε στις 23/03/2009 τις 
τελικές νοµικές συµφωνίες µε το Ελληνικό ∆ηµόσιο για την απόκτηση της εταιρείας «ΠΑΝΘΕΟΝ 
Α.Ε.» (πτητικό έργο), της MRO New CO (τεχνική βάση) και της Ground Handling New Co (επίγεια 
εξυπηρέτηση). Οι συµφωνίες αυτές τελούν υπό τον όρο κύρωσης από την Βουλή των Ελλήνων, η 
οποία θα συνεδριάσει στις επόµενες εβδοµάδες και εν συνεχεία θα επικυρωθεί µέσω νοµοθετικής 
διάταξης του ελληνικού κράτους. 

Το τίµηµα εξαγοράς παρουσιάζεται ως ακολούθως: 

(α) µετοχικό κεφάλαιο της εταιρείας «ΠΑΝΘΕΟΝ Α.Ε.» έναντι ποσού € 60,0 εκ. (τα ταµειακά 
διαθέσιµα της ΠΑΝΘΕΟΝ Α.Ε. ανέρχονται στο ποσό των € 60,0 εκ.); 

(β) πτητικό έργο  έναντι ποσού € 45,7 εκ.; 

(γ) τεχνική βάση έναντι ποσού € 16,7 εκ.; και 

(δ) υπηρεσίες εδάφους έναντι ποσού € 44,8 εκ. 

Σηµειώνεται ότι οι οντότητες που εξαγοράζονται αποτελούν νέες επιχειρήσεις, οι οποίες έχουν την 
ιδιοκτησία τους επιλεγµένα στοιχεία ενεργητικού και δεν φέρουν οιεσδήποτε οφειλές και 
υποχρεώσεις.  

Η MIG, σε συνεργασία µε την πρόσφατα συσταθείσα οµάδα για τις αεροπορικές δραστηριότητες 
και τους εξωτερικούς συµβούλους, είναι στα τελικά στάδια της οριστικοποίησης ενός λεπτοµερούς 
στρατηγικού και λειτουργικού επιχειρηµατικού σχεδίου για κάθε µία από τις εξαγορασθείσες 
εταιρείες. Μετά την ολοκλήρωση της εν λόγω άσκησης η MIG  θα παράσχει πληροφορίες για τα 
σχέδια και τις προοπτικές των εξαγορασθεισών εταιρειών. 

ATTICA ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ 

Τον Ιανουάριο του 2009 ανακοινώθηκε από την ATTICA ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ η ίδρυση της κατά 
100% θυγατρικής ATTICA FERRIES ΝΑΥΤΙΚΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ µε εταιρικό κεφάλαιο € 38.005 χιλ. 
στην οποία µεταβιβάστηκε, στην λογιστική του αξία, το πλοίο SUPERFAST XII, το οποίο ανήκε 
στην 100% θυγατρική εταιρία SUPERFAST DODEKA INC. Το SUPERFAST XII 
µεταδροµολογήθηκε τον Μάρτιο του 2009 από την Αδριατική (γραµµή Πάτρα – Ηγουµενίτσα - 
Ανκόνα) στην Ελληνική Ακτοπλοΐα , στην γραµµή Πειραιάς – Ηράκλειο Κρήτης. Η έναρξη της νέας 
γραµµής έγινε την 12/03/2009. 

Ο Όµιλος ATTICA ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ ίδρυσε για λόγους καλύτερης οργάνωσης των πωλήσεων µια 
νέα ναυτιλιακή κοινοπραξία σε αντικατάσταση των δύο που υπήρχαν, µε το όνοµα ΚΟΙΝΟΠΡΑΞΙΑ 
ΑΤΤΙΚΑ ΦΕΡΡΙΣ ΝΑΥΤΙΚΗ ΕΤΑΙΡΙΑ & ΣΙΑ στην οποία συµµετέχουν όλα τα πλοία του οµίλου 
ATTICA ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ ανεξάρτητα εάν εκτελούν πλόες εσωτερικού ή εξωτερικού. 

Πέρα των παραπάνω γεγονότων δεν υπάρχουν µεταγενέστερα των οικονοµικών καταστάσεων 

γεγονότα, τα οποία να αφορούν είτε τον Όµιλο είτε την Εταιρεία, στα οποία επιβάλλεται αναφορά από 

τα ∆ιεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής Αναφοράς. 
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53. ΕΓΚΡΙΣΗ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΩΝ 

Οι ατοµικές και ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις για τη χρήση που έληξε την 31 ∆εκεµβρίου 
2008 εγκρίθηκαν από το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της MARFIN INVESTMENT GROUP A.E. 
ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ στις 30/03/2009. 
 
 

 
 
 
 

Ο ΑΝΤΙΠΡΟΕ∆ΡΟΣ 
ΤΟΥ ∆.Σ. 

Ο ∆ΙΕΥΘΥΝΩΝ 
ΣΥΜΒΟΥΛΟΣ 

Ο ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΟΣ 
∆ΙΕΥΘΥΝΤΗΣ 

Η ΠΡΟΙΣΤΑΜΕΝΗ 
ΛΟΓΙΣΤΗΡΙΟΥ 

 
 

   

ΑΝ∆ΡΕΑΣ 
ΒΓΕΝΟΠΟΥΛΟΣ 
Α.∆.Τ. Κ231260 

∆ΙΟΝΥΣΙΟΣ 
ΜΑΛΑΜΑΤΙΝΑΣ 
Α.∆. Μ09265307 

CHRISTOPHE 
VIVIEN 

Α.∆. 04ΑΕ63491 

ΣΤΑΥΡΟΥΛΑ 
ΜΑΡΚΟΥΛΗ 

Α.∆.Τ. ΑΒ656863 
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∆. ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΚΑΙ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

:

Ηµεροµηνία έγκρισης από το ∆ιοικητικό Συµβούλιο των ετήσιων οικονοµικών καταστάσεων :

:

:

:

:

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ 31/12/08 31/12/07 31/12/08 31/12/07 01/01-31/12/08

Ιδιοχρησιµοποιούµενα ενσώµατα πάγια στοιχεία 1.746.800 1.575.668 3.867 375 Συνεχιζόµενες Συνεχιζόµενες ∆ιακοπείσες

Επενδύσεις σε ακίνητα 545.000 0 0 0  δραστ/τες  δραστ/τες  δραστ/τες

Υπεραξία επιχείρησης 1.383.137 1.086.204 0 0 Κύκλος εργασιών 1.773.042 603.652 0 603.652

Άυλα περιουσιακά στοιχεία 913.249 769.248 127 41 Μικτά κέρδη / (ζηµιές) 583.392 193.350 0 193.350

Επενδύσεις σε θυγατρικές επιχειρήσεις 0 0 2.863.029 2.493.526 Κέρδη/(ζηµιές) προ φόρων, χρηµατοδοτικών και επενδυτικών Αποτελεσµάτων 213.524 235 0 235

Επενδύσεις σε συγγενείς επιχειρήσεις 160.402 40.804 48.875 30.645 Κέρδη / (ζηµιές) προ φόρων 213.203 89.643 365.985 455.628

Επενδυτικό χαρτοφυλάκιο 210.363 3.087.131 190.396 3.065.821 Κέρδη / (ζηµιές) µετά από φόρους 183.844 69.354 267.805 337.159

Λοιπά µη κυκλοφορούντα περιουσιακά στοιχεία 194.750 424.584 171.552 50.227 Κατανέµονται σε:

Χρεόγραφα Εµπορικού Χαρτ/κίου και Λοιπά χρηµ/κά Μετόχους Εταιρείας 112.583 62.326 267.805 330.131

µέσα αποτ.σε ευλ.αξίες µέσω αποτελεσµάτων 411.891 590.297 246.514 326.382 Μετόχους µειοψηφίας 71.261 7.028 0 7.028

Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα 1.508.781 1.508.062 1.078.347 1.188.707 Κέρδη µετά από φόρους ανά µετοχή - βασικά (σε €) 0,1506 0,1564 0,6720 0,8284

Αποθέµατα 125.370 102.731 0 0 Κέρδη / (ζηµιές) προ φόρων, χρηµατοδοτικών, επενδυτικών 

Απαιτήσεις από πελάτες 265.929 246.075 0 0 αποτελεσµάτων και συνολικών αποσβέσεων 308.595 34.118 0 34.118

Λοιπά κυκλοφορούντα περιουσιακά στοιχεία 154.849 199.784 53.341 118.931

ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 7.620.521 9.630.588 4.656.048 7.274.655

ΚΑΘΑΡΗ ΘΕΣΗ ΚΑΙ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ 01/01-31/12/08 01/01-31/12/07

Μετοχικό κεφάλαιο 403.491 448.196 403.491 448.196 Κύκλος εργασιών 0 0

Λοιπά στοιχεία Καθαρής Θέσης 3.751.469 4.497.135 3.670.858 4.492.389 Μικτά κέρδη / (ζηµιές) 0 0

Σύνολο Καθαρής Θέσης µετόχων εταιρίας (α) 4.154.960 4.945.331 4.074.349 4.940.585 Κέρδη / (ζηµιές) προ φόρων, χρηµατοδοτικών και επενδυτικών αποτελεσµάτων (56.557) 33.040

∆ικαιώµατα Μειοψηφίας (β) 369.063 555.730 0 0 Κέρδη / (ζηµιές) προ φόρων 115.703 374.434

Σύνολο Καθαρής Θέσης (γ)=(α)+(β) 4.524.023 5.501.061 4.074.349 4.940.585 Κέρδη / (ζηµιές) µετά από φόρους 76.634 278.346

Μακροπρόθεσµες δανειακές υποχρεώσεις 1.509.301 1.013.188 0 0 Κέρδη µετά από φόρους ανά µετοχή - βασικά (σε €) 0,1025 0,6985

Προβλέψεις / Λοιπές µακροπρόθεσµες υποχρεώσεις 374.315 354.164 12.636 43.145 Κέρδη / (ζηµιές) προ φόρων, χρηµατοδοτικών, επενδυτικών 

Βραχυπρόθεσµες δανειακές υποχρεώσεις 754.572 2.358.409 515.710 2.148.348 αποτελεσµάτων και συνολικών αποσβέσεων (56.249) 33.065

Λοιπές βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις 458.310 403.766 53.353 142.577

Σύνολο υποχρεώσεων (δ) 3.096.498 4.129.527 581.699 2.334.070

ΣΥΝΟΛΟ ΚΑΘΑΡΗΣ ΘΕΣΗΣ ΚΑΙ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ (γ) + (δ) 7.620.521 9.630.588 4.656.048 7.274.655

Λειτουργικές δραστηριότητες 01/01-31/12/08 01/01-31/12/07 01/01-31/12/08 01/01-31/12/07

Αποτελέσµατα προ φόρων (συνεχιζόµενες δραστηριότητες) 213.203 89.643 115.703 374.434

31/12/2008 31/12/2007 31/12/2008 31/12/2007 Αποτελέσµατα προ φόρων (διακοπείσες δραστηριότητες) 0 365.985 0 0

Σύνολο Κ.Θ. έναρξης χρήσης (1/1/2008 & 1/1/2007 αντίστοιχα) 5.501.061 938.207 4.940.585 1.081.127 Πλέον / µείον προσαρµογές για:

Κέρδη / (ζηµιές) χρήσης µετά από φόρους 183.844 337.159 76.634 278.346 Αποσβέσεις 97.376 33.883 308 25

Αύξηση/(µείωση) µετοχικού κεφαλαίου (283.938) 4.585.989 (283.938) 4.585.989 Προβλέψεις 29.766 12.204 22.267 9.700

Αγορές / (πωλήσεις)  ιδίων µετοχών (10.206) (525.677) (10.206) (525.677) Συναλλαγµατικές διαφορές (4.354) 2.318 (138) 77

Μείωση µετοχικού κεφαλαίου λόγω ακύρωσης ιδίων µετοχών (535.883) 0 (535.883) 0 Αποτελέσµατα (έσοδα, έξοδα, κέρδη και ζηµιές) επενδυτικής δραστηριότητας (362.997) (139.723) (238.711) (421.048)

Ακύρωση ιδίων µετοχών 535.883 0 535.883 0 Ζηµίες/(κέρδη) από πώληση ενσώµατων παγίων (15.930) (21.160) 0 (1)

Επίδραση σε δικ.µειοψηφίας από µείωση µετοχικού κεφαλαίου θυγατρικής (3.241) 0 0 0 Χρεωστικοί τόκοι και συναφή έξοδα 172.182 47.061 73.235 17.579

Έξοδα αύξησης µετοχικού κεφαλαίου (6.495) (164.443) (6.495) (164.443) Aπόσβεση επιχορηγήσεων (2.305) 0 0 0

Μερίσµατα προηγούµενης χρήσης 0 (244.018) 0 (244.018) Λοιπές προσαρµογές 8.314 2.725 2.371 172

Μερίσµατα σε µετόχους µειοψηφίας θυγατρικών εταιρειών (11.749) 0 0 0 Πλέον / µείον προσαρµογές για µεταβολές λογαριασµών κεφαλαίου 

Καθαρό εισόδηµα καταχωρηµένο απ’ ευθείας στην καθαρή θέση όπως κίνησης ή που σχετίζονται µε τις λειτουργικές δραστηριότητες:

αναφέρεται στην κατάσταση αναγνωρισµένων εσόδων/εξόδων (609.904) 51.515 (644.572) (70.855) Μείωση / (αύξηση) αποθεµάτων (10.604) 2.871 0 0

Εξαγορές και µεταβολές ποσοστών σε θυγατρικές (238.824) 409.129 0 0 Μείωση / (αύξηση) απαιτήσεων 11.439 (77.375) 156 (92.233)

Ζηµιά από εξαγορά δικαιωµάτων µετατροπής ιδίων οµολογιών (3) (14) (3) (14) (Μείωση) / αύξηση υποχρεώσεων (πλην τραπεζών) 27.167 46.644 (26.247) 74.347

Παραχώρηση δικαιωµάτων αγοράς µετοχών στο προσωπικό 3.478 130 2.344 130 Μείωση / (αύξηση) εµπορικού χαρτοφυλακίου 0 0 132.720 (213.310)

Επίδραση στα δικ.µειοψηφίας από τον καταµερισµό του κόστους Μείον:

αγοράς θυγατρικών εταιριών 0 113.084 0 0 Χρεωστικοί τόκοι και συναφή έξοδα καταβεβληµένα (171.748) (75.525) (73.673) (13.691)

Σύνολο καθαρής θέσης λήξης χρήσης (31/12/2008 και 31/12/2007 αντίστοιχα) 4.524.023 5.501.061 4.074.349 4.940.585 Καταβεβληµένοι φόροι (28.623) (165.731) (9.218) (148.104)

Λειτουργικές ροές από διακοπείσες δραστηριότητες 0 (344.341) 0 0

Σύνολο εισροών / (εκροών) από λειτουργικές δραστηριότητες (α) (37.114) (220.521) (1.227) (412.053)

Επενδυτικές δραστηριότητες

01/01-31/12/08 01/01-31/12/07 01/01-31/12/08 01/01-31/12/07 Απόκτηση θυγατρικών, συγγενών, κοινοπραξιών και λοιπών επενδύσεων (722.949) (2.203.741) (485.680) (1.795.918)

-Επενδύσεις σε θυγατρικές και συγγενείς: Αγορά ενσώµατων & άϋλων παγίων στοιχείων (259.587) (71.801) (3.886) (408)

Κέρδος / (ζηµία) από αποτιµήσεις µεταφερόµενες στην καθαρή θέση 0 0 (106.578) 28.455 Εισπράξεις από πώλησεις ενσώµατων & άϋλων παγίων στοιχείων 65.737 49.642 0 6

Φόρος στοιχείων µεταφερόµενων απευθείας στην καθαρή θέση 0 0 24.317 (7.114) (Αγορές) / Πωλήσεις χρηµατ/κών στοιχείων ενεργητικού διαθέσιµων προς πώληση 2.382.516 (2.688.601) 2.382.612 (2.689.814)

Κέρδος / (ζηµία) µεταφερόµενο στην Κ.Α.X. λόγω πώλησης 0 0 (411) (203.626) (Αγορές) / Πωλήσεις χρηµατ/κών στοιχείων σε εύλογη αξία µέσω αποτελεσµάτων 8.493 (380.143) (133.746) (24.938)

Φόρος στοιχείων µεταφερόµενος στην Κ.Α.X. λόγω πώλησης 0 0 103 50.906 Τόκοι εισπραχθέντες 84.856 57.810 66.521 44.482

0 0 (82.569) (131.379) Μερίσµατα εισπραχθέντα 32.454 8.894 0 0

-∆ιαθέσιµες προς πώληση επενδύσεις : Εισπράξεις επιχορηγήσεων 2.353 0 0 0

Κέρδος / (ζηµία) από αποτιµήσεις µεταφερόµενες στην καθαρή θέση (595.145) 80.502 (593.032) 80.699 Επενδυτικές ροές από διακοπείσες δραστηριότητες 0 194.053 0 0

Φόρος στοιχείων µεταφερόµενων απευθείας στην καθαρή θέση 117.351 (20.175) 116.869 (20.175) Σύνολο εισροών / (εκροών) από επενδυτικές δραστηριότητες (β) 1.593.873 (5.033.887) 1.825.821 (4.466.590)

Κέρδος / (ζηµία) µεταφερόµενο στην Κ.Α.X. λόγω πώλησης (114.467) 0 (114.467) 0 Χρηµατοδοτικές δραστηριότητες

Φόρος στοιχείων µεταφερόµενος στην Κ.Α.X. λόγω πώλησης 28.627 0 28.627 0 Εισπράξεις από αύξηση µετοχικού κεφαλαίου 0 5.009.604 0 4.971.937

-Αντιστάθµιση ταµειακών ροών: Πληρωµές για µείωση µετοχικού κεφαλαίου (295.590) (603.796) (292.259) (603.796)

Κέρδος / (ζηµία) από αποτιµήσεις µεταφερόµενες στην καθαρή θέση (17.137) 0 0 0 Αγορές ιδίων οµολογιών (3) (14) (3) (14)

Φόρος στοιχείων µεταφερόµενων απευθείας στην καθαρή θέση 49 0 0 0 Αγορές ιδίων µετοχών (10.206) (525.677) (10.206) (525.677)

Συν/κές διαφορές από µετατροπή οικονοµικών καταστάσεων εκµεταλλ. στο εξωτερικό (29.182) (8.811) 0 0 Εισπράξεις από εκδοθέντα / αναληφθέντα δάνεια 1.994.752 2.562.337 1.522.686 2.148.330

(609.904) 51.515 (562.003) 60.524 Εξοφλήσεις δανείων (3.229.611) (164.021) (3.155.307) 0

Εξοφλήσεις υποχρεώσεων από χρηµατοδοτικές µισθώσεις (χρεολύσια) (1.410) (1.816) 0 0

Σύνολο καθαρών εσόδων που αναγνωρίζονται απευθείας στην καθαρή θέση (609.904) 51.515 (644.572) (70.855) Μερίσµατα πληρωθέντα (11.485) (245.017) (3) (243.940)

Κέρδη χρήσης µετά φόρων 183.844 337.159 76.634 278.346 Σύνολο εισροών / (εκροών) από χρηµατοδοτικές δραστηριότητες (γ) (1.553.553) 6.031.600 (1.935.092) 5.746.840

Συνολικά αναγνωρισθέντα έσοδα και έξοδα χρήσης (426.060) 388.674 (567.938) 207.491 Καθαρή αύξηση / (µείωση) στα ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα

χρήσης (α) + (β) + (γ) 3.206 777.192 (110.498) 868.197

Κατόχους µετοχών της Μητρικής Εταιρείας (493.207) 385.195 (567.938) 207.491 Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα έναρξης χρήσης 1.508.062 731.096 1.188.707 320.587

∆ικαιώµατα µειοψηφίας 67.147 3.479 0 0 Συναλλαγµατικές διαφορές στα ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα (2.487) (226) 138 (77)

(426.060) 388.674 (567.938) 207.491 Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα λήξης χρήσης 1.508.781 1.508.062 1.078.347 1.188.707

Σηµειώσεις:

Ποσά σε χιλιάδες ευρώ ΟΜΙΛΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ

α) Έσοδα 30.946 8.027

β) Έξοδα 23.382 121

γ) Απαιτήσεις 228.108 141.517

δ) Υποχρεώσεις 17.685 24

ε) Συν/γές & αµοιβές διευθ/κών στελεχών & µελών της διοίκησης 18.425 3.214

στ) Απαιτήσεις από διευθ/κά στελέχη & µέλη της διοίκησης 0 0

ζ) Υποχρεώσεις προς διευθ/κά στελέχη & µέλη της διοίκησης 0 0

Ο  ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΟΣ ∆ΙΕΥΘΥΝΤΗΣ

CHRISTOPHE VIVIEN

A.∆. 04ΑΕ63491

ΟΜΙΛΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ

ΕΤΑΙΡΕΙΑ

ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΗΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗΣ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ ΧΡΗΣΗΣΣΤΟΙΧΕΙΑ ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟY

Σύνολο

ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΕΤΑΙΡΙΚΗΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗΣ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ ΧΡΗΣΗΣ

ΟΜΙΛΟΣ

01/01-31/12/07

(Ποσά εκφρασµένα σε χιλιάδες Ευρώ)

Τα παρακάτω στοιχεία και πληροφορίες που προκύπτουν από τις οικονοµικές καταστάσεις, στοχεύουν σε µια γενική ενηµέρωση για την οικονοµική κατάσταση και τα αποτελέσµατα της  MARFIN  INVESTMENT GROUP A.E. ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ. Συνιστούµε εποµένως στον αναγνώστη, πριν προβεί σε οποιαδήποτε είδους επενδυτική επιλογή ή άλλη συναλλαγή µε την εταιρία, να ανατρέξει στη διεύθυνση διαδικτύου της 

εταιρίας, όπου αναρτώνται οι οικονοµικές καταστάσεις καθώς και η έκθεση ελέγχου του ορκωτού ελεγκτή λογιστή.

ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΕΤΑΙΡΕΙΑΣ

∆ιεύθυνση διαδικτύου Εταιρείας www.marfininvestmentgroup.gr

MARFIN INVESTMENT GROUP ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΤΑΙΡEΙΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ
ΑΡ.Μ.Α.Ε.:  16836/06/Β/88/06     -       ∆ΙΕΥΘΥΝΣΗ : ΚΗΦΙΣΙΑΣ 24  ΑΜΑΡΟΥΣΙΟ  Τ.Κ. 151 25

  ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΚΑΙ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ ΤΗΣ ΧΡΗΣΗΣ από 1η Ιανουαρίου  2008 έως 31η ∆εκεµβρίου 2008
(δηµοσιευµένα βάσει του Ν.2190, άρθρο 135 για επιχειρήσεις που συντάσσουν ετήσιες οικονοµικές καταστάσεις, ενοποιηµένες και µη, κατά τα ∆ΛΠ) 

ΟΜΙΛΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ

ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΑΝΑΓΝΩΡΙΣΜΕΝΩΝ ΕΣΟ∆ΩΝ ΚΑΙ  ΕΞΟ∆ΩΝ ΧΡΗΣΗΣ

ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗΣ ΤΑΜΕΙΑΚΩΝ ΡΟΩΝ ΧΡΗΣΗΣ

ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗΣ ΜΕΤΑΒΟΛΩΝ ΚΑΘΑΡΗΣ ΘΕΣΗΣ ΧΡΗΣΗΣ

ΟΜΙΛΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ

Α.∆.Τ. ΑΒ 656863

Ο ΑΝΤΙΠΡΟΕ∆ΡΟΣ ΤΟΥ ∆ΙΟΙΚΗΤΙΚΟΥ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟΥ 

ΑΝ∆ΡΕΑΣ ΒΓΕΝΟΠΟΥΛΟΣ

Α.∆.Τ. Κ 231260

ΣΤΑΥΡΟΥΛΑ ΜΑΡΚΟΥΛΗ

Η ΠΡΟΙΣΤΑΜΕΝΗ ΛΟΓΙΣΤΗΡΙΟΥ

  ∆ΙΟΝΥΣΙΟΣ ΜΑΛΑΜΑΤΙΝΑΣ

Α.∆. Μ 09265307 

Αρµόδια Υπηρεσία-Νοµαρχία 

ΠΡΟΣΘΕΤΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΚΑΙ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ

Μαρούσι 30 Μαρτίου 2009

ΕΤΑΙΡΕΙΑΟΜΙΛΟΣ

O  ∆ΙΕΥΘΥΝΩΝ   ΣΥΜΒΟΥΛΟΣ

Ορκωτοί ελεγκτές λογιστές

Ελεγκτική εταιρία

Σύµφωνη γνώµη θέµα έµφασηςΤύπος έκθεσης ελέγχου ελεγκτών

Υπουργείο Ανάπτυξης, ∆ιεύθυνση Ανωνύµων Εταιρειών και Πίστεως

Κωνσταντίνου Σωτήριος ΑΜ.ΣΟΕΛ 13671, Μιχαλιός Μανόλης ΑΜ.ΣΟΕΛ 25131

30  Μαρτίου 2009

GRANT THORNTON A.E.

Σύνθεση ∆ιοικητικού Συµβουλίου: Μανώλης Ξανθάκης, Πρόεδρος - Μη Εκτελεστικό Μέλος, Soud Ba'alaway, Αντιπρόεδρος - Μη Εκτελεστικό Μέλος, Ανδρέας Βγενόπουλος, Αντιπρόεδρος - Εκτελεστικό Μέλος,

∆ιονύσιος Μαλαµατίνας, ∆ιευθύνων Σύµβουλος - Εκτελεστικό Μέλος, Ιωάννης Καρακαδάς, Αναπληρωτής ∆ιευθύνων Σύµβουλος - Εκτελεστικό Μέλος, Γεώργιος Ευστρατιάδης, Εκτελεστικό Μέλος, Παναγιώτης

Θρουβάλας, Εκτελεστικό Μέλος, Γεώγιος Λασσαδός, Μη Εκτελεστικό Μέλος, Sayanta Basu, Μη Εκτελεστικό Μέλος, Abdulhakeem Kamkar, Μη Εκτελεστικό Μέλος, Nicholas Wrigley, Μη Εκτελεστικό Μέλος,

Κωνσταντίνος Λως, Ανεξάρτητο Μη Εκτελεστικό Μέλος, Μάρκος Φόρος, Ανεξάρτητο Μη Εκτελεστικό Μέλος, Κώστας Γραµµένος, Ανεξάρτητο Μη Εκτελεστικό Μέλος, Αλέξανδρος Εδιπίδης, Ανεξάρτητο Μη

Εκτελεστικό Μέλος.

1. Έχουν τηρηθεί οι Βασικές Λογιστικές Αρχές του Ισολογισµού της 31ης ∆εκεµβρίου 2007.

2. Το θέµα έµφασης του ορκωτού ελεγκτή σχετίζεται µε τις εκκρεµείς υποθέσεις των προστίµων της Επιτροπής Ανταγωνισµού της θυγατρικής εταιρείας του Οµίλου, VIVARTIA ΑΒΕΕ για τις οποίες γίνεται αναφορά στις σχετικές σηµειώσεις 30 και 49.4 των Ετήσιων Οικονοµικών Καταστάσεων. 

3. Οι Καταστάσεις Ταµειακών Ροών ατοµικές και ενοποιηµένες έχουν συνταχθεί µε την έµµεση µέθοδο.

4. Στη Σηµείωση 1.2 των Ετήσιων Οικονοµικών Καταστάσεων παρατίθενται οι εταιρίες που ενοποιούνται, η επωνυµία και η χώρα της καταστατικής τους έδρας, το ποσοστό µε το οποίο η µητρική Εταιρεία συµµετέχει στο µετοχικό τους κεφάλαιο άµεσα ή έµµεσα, καθώς και η µέθοδος ενσωµάτωσής τους.   

5. Τα κέρδη ανά µετοχή υπολογίστηκαν µε το µέσο σταθµισµένο αριθµό των κοινών µετοχών. 

6. Όλες οι διεταιρικές συναλλαγές και τα υπόλοιπα των εταιριών που περιλαµβάνονται στην ενοποίηση έχουν απαλοιφεί από τις παραπάνω οικονοµικές καταστάσεις του Οµίλου.   

7. Το σύνολο του προσωπικού του Οµίλου την 31η ∆εκεµβρίου 2008 ήταν 17.864 άτοµα ενώ την 31η ∆εκεµβρίου 2007 ήταν 13.738 άτοµα. Το σύνολο του προσωπικού της Εταιρείας την 31η ∆εκεµβρίου 2008  ήταν 30 άτοµα ενώ την 31η ∆εκεµβρίου 2007 ήταν 17 άτοµα.

8. Στην κατάσταση αποτελεσµάτων και στις ταµειακές ροές της Εταιρείας, το σύνολο των µερισµάτων από θυγατρικές και από µακροπρόθεσµες συµµετοχές σε άλλες εταιρείες, καθώς και οι αγοραπωλησίες του εµπορικού χαρτοφυλακίου περιλαµβάνονται στις λειτουργικές δραστηριότητες της Εταιρείας.    

9. Η Εταιρεία έχει ελεγχθεί φορολογικά µέχρι και τη χρήση 2005. Οι ανέλεγκτες φορολογικά χρήσεις των εταιρειών του Οµίλου παρατίθενται αναλυτικά στη Σηµείωση 1.2 των Ετήσιων Οικονοµικών Καταστάσεων. Για τις ανέλεγκτες χρήσεις έχουν σχηµατιστεί προβλέψεις ποσού € 12,1 εκ. για τον Όµιλο και ποσού € 7,5 εκ. για την Εταιρεία. 

10. ∆εν υφίστανται εµπράγµατα βάρη επί των παγίων περιουσιακών στοιχείων της Εταιρείας. Στις εταιρείες του Οµίλου όµως έχουν εγγραφεί υποθήκες αξίας € 723 εκατ. περίπου για εξασφάλιση των Μακροπρόθεσµων Υποχρεώσεων.

11. Στις Οικονοµικές Καταστάσεις του Οµίλου και της Εταιρείας περιλαµβάνονται οι ακόλουθες προβλέψεις: i) πρόβλεψη για τις υποθέσεις της VIVARTIA ABEE σχετικά µε την επιτροπή ανταγωνισµού για τον Όµιλο € 16,7 εκ. ii) πρόβλεψη για επίδικες ή υπό διαιτησία διαφορές  για τον Όµιλο € 0,6 εκ., iii)  λοιπές προβλέψεις για τον Όµιλο € 11,8 εκ., για την Εταιρεία € 6,7 εκ. 

12. Σύµφωνα µε το άρθρο 16 παρ. 5 και επόµενα του Κ.Ν. 2190/1920 και την από 25η Ιουλίου 2007 απόφαση της Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης των µετόχων, η Εταιρεία προέβη την περίοδο 7η Αυγούστου 2007 έως 31η ∆εκεµβρίου 2007 στην αγορά 80.574.667 ιδίων µετοχών συνολικής αξίας € 525.677 χιλ. και την περίοδο 1η Ιανουαρίου 2008 έως 31η Μαρτίου 2008 στην αγορά 2.212.762 ιδίων µετοχών συνολικής αξίας €

10.206 χιλ. Με απόφαση της από 8ης Απριλίου 2008 Επαναληπτικής Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης η Εταιρεία προέβη σε µείωση του µετοχικού της κεφαλαίου κατά το ποσό των € 44.705 χιλ. µε µείωση του συνολικού αριθµού των εκδοθεισών κοινών ονοµαστικών µετοχών από 829.993.155 σε 747.205.726 λόγω της ακύρωσης του συνόλου των 82.787.429 ιδίων µετοχών της. Κατόπιν της ως άνω µείωσης, το µετοχικό

κεφάλαιο της Εταιρείας κατήλθε σε € 403.491 χιλ. διαιρούµενο σε 747.205.726 µετοχές ονοµαστικής αξίας εκάστης € 0,54.

Την 31η ∆εκεµβρίου 2008 δεν κατέχονται από τη Μητρική και από τις θυγατρικές εταιρείες, µετοχές της µητρικής.

13. Η Τακτική Γενική Συνέλευση της 26ης Μαΐου 2008 αποφάσισε την αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου της Εταιρείας µε κεφαλαιοποίηση του αποθεµατικού υπέρ το άρτιο κατά το ποσό των € 283.938 χιλ. µε αντίστοιχη αύξηση της ονοµαστικής αξίας εκάστης µετοχής κατά € 0,38, ήτοι από € 0,54 σε € 0,92. Περεταίρω, η Α΄ Επαναληπτική Τακτική Γενική Συνέλευση της Εταιρείας την 9η Ιουνίου 2008 αποφάσισε την επιστροφή

κεφαλαίου µε την καταβολή µετρητών, µε ισόποση µείωση του µετοχικού κεφαλαίου και µε αντίστοιχη µείωση της ονοµαστικής αξίας εκάστης µετοχής κατά € 0,38, ήτοι από € 0,92 σε € 0,54. Ως ηµεροµηνίες αποκοπής του δικαιώµατος συµµετοχής στην επιστροφή κεφαλαίου και έναρξης διανοµής ορίσθηκαν οι 24η Ιουνίου 2008 και 03η Ιουλίου 2008 αντίστοιχα. Κατόπιν των ως άνω εταιρικών πράξεων, κατά την 31η

∆εκεµβρίου 2008 το µετοχικό κεφάλαιο της Εταιρείας, ανερχόταν στο ποσό των € 403.491 χιλ. διαιρούµενο σε 747.205.726 κοινές ονοµαστικές µετοχές ονοµαστικής αξίας εκάστης µετοχής € 0,54. 

14. Την 30η Σεπτεµβρίου 2008 το ∆.Σ της Εταιρείας αποφάσισε την σύγκληση Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης µε βασικό θέµα την αύξηση του µετοχικού της κεφαλαίου. Κατόπιν της µετ’ αναβολής Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης της 27ης Οκτωβρίου 2008 και της Α΄ Ε.Ε.Γ.Σ. της 10ης Νοεµβρίου 2008 λόγω έλλειψης της απαιτούµενης εκ του νόµου απαρτίας, η Β΄ Ε.Ε.Γ.Σ. της 24ης Νοεµβρίου 2008 ενέκρινε την αύξηση του

µετοχικού κεφαλαίου της Εταιρείας κατά € 5 δισ. (Σηµείωση Γ. 2.3 της Ετησίας Οικονοµικής Έκθεσης Χρήσης, για περαιτέρω πληροφορίες σχετικά µε την εν λόγω απόφαση).

15. Tο ∆.Σ. της Εταιρείας θα προτείνει προς τη Τ.Γ.Σ. των µετόχων τη διανοµή ποσού € 0,20 ανά µετοχή µε τη µορφή επιστροφής κεφαλαίου.

16. Η διάθεση των αντληθέντων κεφαλαίων, από την τελευταία αύξηση € 5,2 δισ. της Εταιρείας µε καταβολή µετρητών (Γ.Σ. της 29ης  Μαρτίου 2007), ολοκληρώθηκε εντός του Α’ εξαµήνου του 2008. 

17. Τα ποσά τα οποία αναφέρονται στη γραµµή µε περιγραφή «καθαρό εισόδηµα καταχωρηµένο απ’ ευθείας στην καθαρή Θέση» στα Στοιχεία της Κατάστασης Μεταβολών Καθαρής Θέσης Περιόδου αναλύονται σε ξεχωριστό πίνακα  στην κατάσταση Αναγνωρισµένων Εσόδων και Εξόδων περιόδου ο οποίος παρατίθεται παραπάνω. 

18. Κατά την περίοδο από 1η Ιανουαρίου 2008 έως 31η ∆εκεµβρίου 2008 ενοποιήθηκαν για πρώτη φορά στις ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις: α) Με τη µέθοδο της ολικής ενοποίησης, οι εταιρείες : i) «JSC ROBNE KUCE BEOGRAD» από την 29η Ιανουαρίου 2008, ii) «CHIPITA SAUDI ARABIA (CYPRUS)» από την 1η Ιανουαρίου 2008, iii) «VIVARTIA HUNGARY KFT» από την 19η Μαρτίου 2008, iv) «VIVARTIA

AMERICA INC» από την 24η Μαρτίου 2008, v) «NONNIS FOOD COMPANY INC» από την 1η Απριλίου 2008, vi) «ΕΣΤΙΑΤΟΡΙΑ ΠΑΤΡΩΝ Α.Ε.» από την 21η Μαΐου 2008 και vii) «ΑΛΚΜΗΝΗ CATERING A.E.» από την 1η Απριλίου 2008, viii) ο όµιλος εταιρειών της «EVEREST Α.Ε. ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ & ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩΝ» από την 10η Ιουνίου 2008, ix) «OLYMPIC CATERING A.E.» από την 17η Ιουνίου 2008, x) «SUPERFAST

ONE INC» από 16 Σεπτεµβρίου 2008 και xi) «SUPERFAST TWO INC» από 16 Σεπτεµβρίου 2008, xii) «MIG AVIATION HOLDINGS LTD» από την 23η ∆εκεµβρίου 2008, xiii) «MIG AVIATION 1 LIMITED» από την 23η ∆εκεµβρίου 2008, xiv) «ΕΣΤΙΑΣΕΙΣ ΑΙΓΑΙΟΥ Α.Ε.» από την 4η ∆εκεµβρίου 2008, xv) «ΚΑΦΕΣΤΙΑΤΟΡΙΑ ΕΜΠΟΡΙΚΩΝ ΚΕΝΤΡΩΝ Α.Ε.» από την 26η Νοεµβρίου 2008, xvi) «ROLOSON TRADING LTD» από την

10η ∆εκεµβρίου 2008, xvii) «ΚΑΤΣΕΛΗΣ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ Α.Ε.» από την 1η ∆εκεµβρίου 2008. Οι εταιρείες µε αρίθµηση (i),(v),(vii),(viii),(ix),(xvi) & (xvii) αποτελούν νέες αποκτήσεις ενώ οι εταιρείες µε αρίθµηση (ii),(iii),(iv),(vi),(x),(xi),(xii),(xiii),(xv) & (xiv) είναι νεοϊδρυθείσες. β) Με τη µέθοδο της µερικής ενοποίησης οι εταιρείες: i) «BULZYMCO LTD» από την 7η Οκτωβρίου 2008 και ii) «ALESIS BULGARIA EOOD» από την 9η

∆εκεµβρίου 2008, οι οποίες είναι νεοϊδρυθείσες, γ) Με τη µέθοδο της καθαρής θέσης οι εταιρείες: i) «ΡΑ∆ΙΟ Α. ΚΟΡΑΣΙ∆ΗΣ Ε.Ε.Α.Ε.» από την 27η Φεβρουαρίου 2008, ii) «MODERN FOOD INDUSTRIES (S.ARABIA)» από την 10η Ιανουαρίου 2008, iii) ο όµιλος εταιρειών της «SINGULARLOGIC A.E.» από την 18η Ιουνίου 2008» iv) ο όµιλος εταιρειών της «SUNCE KONCERN D.D.» από την 28η Ιουλίου 2008, v) οι συγγενείς

του οµίλου της «EVEREST Α.Ε. ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ & ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩΝ», «ΟΛΥΜΠΟΥΣ ΠΛΑΖΑ Ε.Π.Ε.», «ΠΛΑΖΑ A.E.», «ΠΛΑΤΕΙΑ ΡΕΝΤΗ Ε.Π.Ε.», & «ΚΑΡΑΘΑΝΑΣΗΣ Α.Ε.» από την 10η Ιουνίου 2008 και vi) «ΚΟΛΟΜΒΟΥ ΜΟΝΟΠΡΟΣΩΠΗ ΕΠΕ» από την 15η ∆εκεµβρίου 2008. Οι εταιρείες µε αρίθµηση (i),(iv),(v) & (vi) αποτελούν νέες αποκτήσεις, η εταιρεία µε αρίθµηση (ii) είναι νεοϊδρυθείσα, ενώ η εταιρεία µε αρίθµηση

(iii) έχει µεταφερθεί από το εµπορικό χαρτοφυλάκιο λόγω αύξησης του ποσοστού συµµετοχής. δ) Η επίπτωση της απόκτησης της «JSC ROBNE KUCE BEOGRAD» στον ενοποιηµένο κύκλο εργασιών στα ενοποιηµένα αποτελέσµατα µετά από φόρους στα δικαιώµατα µειοψηφίας και τέλος στην καθαρή θέση των µετόχων της Εταιρείας είναι η εξής: Κύκλος Εργασιών ποσά σε χιλ. € 0,00 - ποσοστό 0,00%, Αποτελέσµατα Μετά

από Φόρους και ∆ικαιώµατα Μειοψηφίας ποσά σε χιλ. € 89.137 - ποσοστό 79,17%, Καθαρή Θέση των Μετόχων της Εταιρείας ποσά σε χιλ. € 88.612 - ποσοστό 2,13%. Στις σηµειώσεις 5.2, 6 και 7 των Ετήσιων Οικονοµικών Καταστάσεων γίνεται αναλυτική περιγραφή των προαναφερόµενων γεγονότων. 

19. Στην ενοποίηση της 31ης ∆εκεµβρίου 2008 έπαυσαν να ενοποιούνται: α) µε την µέθοδο της καθαρής θέσης ενώ συµπεριλαµβάνονταν στην αµέσως προηγούµενη περίοδο οι εταιρείες: i) «ELEPHANT Α.Ε.Ε.» λόγω συγχώνευσης της µε απορρόφηση από την εταιρία «ΡΑ∆ΙΟ Α. ΚΟΡΑΣΙ∆ΗΣ Ε.Ε.Α.Ε.» την 31η ∆εκεµβρίου 2008 και ii) «G.I.T. HOLDINGS A.E.» λόγω πώλησης της, την 25η Νοεµβρίου 2008, β) µε την µέθοδο

της ολικής ενοποίησης ενώ συµπεριλαµβανόταν στην αµέσως προηγούµενη περίοδο η εταιρεία «¨TAU 1¨ BEOGRAD d.o.o.» λόγω συγχώνευσης της µε την «JSC ROBNE KUCE BEOGRAD» την 11η ∆εκεµβρίου 2008.

20. Την 23η ∆εκεµβρίου 2008 ολοκληρώθηκε η διαδικασία συγχώνευσης µε απορρόφηση από τον όµιλο «ATTICA Α.Ε. ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ» των εταιρειών: i) SUPERFAST FERRIES ΝΑΥΤΙΛΙΑΚΗ Α.Ε. (κατά 100% θυγατρική) και BLUE STAR ΝΑΥΤΙΛΙΑΚΗ Α.Ε. (κατά 48,795% θυγατρική).

21. Στην ενοποίηση της 31ης ∆εκεµβρίου 2008 οι εταιρείες «ΚΑΦΕ ΑΛΚΥΟΝΗ Α.Ε.» και «ΑΡΜΑ ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ Α.Ε.» ενσωµατώθηκαν µε τη µέθοδο της ολικής ενοποίησης, ενώ στην αντίστοιχη περίοδο της προηγούµενης χρήσης είχαν ενσωµατωθεί µε τη µέθοδο της καθαρής θέσης, λόγω αύξησης του ποσοστού συµµετοχής τους.

22. Την 23 ∆εκεµβρίου 2008 εγκρίθηκε από τις Ελληνικές αρχές η συγχώνευση µε απορρόφηση της καθ’ ολοκληρίαν θυγατρικής «ΣΑΡΑΝΤΑ ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ-ΕΣΤΙΑΤΟΡΙΟ» από την «VIVARTIA A.B.E.E.». Επίσης την 31 ∆εκεµβρίου 2008 εγκρίθηκε από τις Ελληνικές αρχές η συγχώνευση µε απορρόφηση της «EVEREST A.E.» από την «AΛΚΜΗΝΗ A.E.» µε νέα επωνυµία την «EVEREST A.E.».

23. Στην ενοποίηση της 31ης ∆εκεµβρίου 2008 και σε σχέση µε το αµέσως προηγούµενο τρίµηνο δεν ενοποιήθηκε από την EVEREST A.E. η ΒΟΛΟΣ Α.Ε. ΕΙ∆ΩΝ ∆ΙΑΤΡΟΦΗΣ λόγω εκποίησης της συµµετοχής.

24. Στην ενοποίηση της 31ης ∆εκεµβρίου 2008 έπαυσε να ενοποιείται η εταιρεία CREAM LINE NISS DOO λόγω λύσης και εκκαθάρισής της. 

25. Στην ενοποίηση της 31ης ∆εκεµβρίου 2007 παρουσιάζονταν ως διακοπείσα δραστηριότητα τα αποτελέσµατα των παρακάτω εταιρειών: «MARFIN BANK A.T.E.», «ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ ΕΛΛΑ∆ΟΣ Α.Ε.», «MARFIN GLOBAL ASSET MANAGEMENT Α.Ε.Π.Ε.Υ.», «IBG A.E. ∆ΙΑΧ/ΣΕΩΣ Α/Κ ΕΠΙΧΕΙΡΗΜΑΤΙΚΩΝ ΣΥΜ/ΧΩΝ», «ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ Α.Ε ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ & ΚΤΗΜΑΤΙΚΩΝ ΣΥΝΑΛΛΑΓΩΝ»,

«MARFIN Α.Ε.∆.Α.Κ.», «AVC A.E. ΠΑΡΟΧΗΣ ΣΥΜΒΟΥΛΕΥΤΙΚΩΝ ΥΠΗΡΕΣΙΩΝ & ΚΤΗΜΑΤΙΚΩΝ ΣΥΝΑΛΛΑΓΩΝ», «IBG INVESTMENTS S.A.», «MARFIN SECURITIES CYPRUS Ltd.», «MFG CAPITAL PARTNERS LTD», «ARIS CAPITAL MANAGEMENT LLC», και «AS SBM PANK» οι οποίες πουλήθηκαν κατά τη διάρκεια της αντίστοιχης χρήσης.

26. Κατά την διάρκεια του τρίτου τριµήνου 2008 ολοκληρώθηκε η εκτίµηση της εύλογης αξίας των περιουσιακών στοιχείων, των αναγνωριζόµενων άϋλων στοιχείων και των υποχρεώσεων που αναλήφθηκαν από τον όµιλο VIVARTIA, τον όµιλο ATTICA ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ Α.Ε και την εταιρεία ΚΕΤΑ κατά τη διάρκεια της χρήσης 2007. Με βάση τις αξίες που προέκυψαν από την εκτίµηση, πραγµατοποιήθηκε ο καταµερισµός του

κόστους αγοράς στα αντίστοιχα κονδύλια και µειώθηκε ανάλογα η αρχικά αναγνωριζόµενη αξία για τις παραπάνω εταιρείες. Κατά συνέπεια η Κατάσταση Αποτελεσµάτων και ο Ισολογισµός του Οµίλου για τη χρήση της 31ης ∆εκεµβρίου 2007 καθώς και για τις ενδιάµεσες περιόδους της 30ης Σεπτεµβρίου 2007, της 31ης Μαρτίου 2008 και της 30ης Ιουνίου 2008 αναπροσαρµόσθηκαν. Επίσης κατά τη διάρκεια του τέταρτου

τριµήνου 2008 ολοκληρώθηκε η εκτίµηση της εύλογης αξίας των περιουσιακών στοιχείων, των αναγνωριζόµενων άϋλων στοιχείων και των υποχρεώσεων που αναλήφθηκαν από τον όµιλο EVEREST για λογαριασµό του οµίλου VIVARTIA. Κατά συνέπεια αναπροσαρµόσθηκε η Κατάσταση Αποτελεσµάτων και ο Ισολογισµός του Οµίλου για την ενδιάµεση περίοδο της 30ης Σεπτεµβρίου 2008. Στη σηµείωση 50 των Ετήσιων

Οικονοµικών Καταστάσεων γίνεται αναλυτική περιγραφή των προαναφερόµενων γεγονότων. 

27. Από τις συναλλαγές του Οµίλου µε τα συνδεδεµένα µέρη, για το χρονικό διάστηµα από 1η Ιανουαρίου 2008 έως 31η  ∆εκεµβρίου 2008, προέκυψαν τα εξής ποσά: 
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ΑΝΑΚΟΙΝΩΣΕΙΣ - http://www.marfininvestmentgroup.com/Page.aspx?m=20 

ΧΡΗΣΗ 2009 

24/03/2009 : MARFIN I.G.: Σχολιασµός ∆ηµοσιευµάτων 

23/03/2009 : MARFIN I.G.: Υπογραφή οριστικής συµφωνίας για την εξαγορά περιουσιακών στοιχείων της Ολυµπιακής 

12/03/2009 : MARFIN I.G.: Ανακοίνωση 

09/03/2009 : MARFIN I.G.: Ηµεροµηνία Ανακοίνωσης Ετήσιων Οικονοµικών Αποτελεσµάτων για τη Χρήση 2008 

09/03/2009 : MARFIN I.G.: Ανακοίνωση 

24/02/2009 : MARFIN I.G.: Οι κ.κ. Α. Σιµιγδαλάς και Σ.∆αλιάκας στην εταιρεία αεροµεταφορών του Οµίλου 

24/02/2009 : MARFIN I.G.: Επενδύσεις στον Τραπεζικό τοµέα κυρίως κατόπιν συµφωνίας µε Κυβερνήσεις διαφόρων χωρών ή 

µέσα από συµµετοχή σε αυξήσεις κεφαλαίου Τραπεζών 

16/02/2009 : MARFIN I.G.: Υποβολή δεσµευτικής προσφοράς για την απόκτηση της Ολυµπιακής 

05/02/2009 : MARFIN I.G.: ∆ελτίο Τύπου 

27/01/2009 : MARFIN I.G.: Σχολιασµός ∆ηµοσιευµάτων 

21/01/2009 : MARFIN I.G.: ∆ελτίο Τύπου 

09/01/2009 : MARFIN I.G.: Σχολιασµός ∆ηµοσιευµάτων 

ΧΡΗΣΗ 2008 

01/12/2008 : MARFIN I.G.: Συµφωνία συµµετοχής στην εταιρεία “Flight Ambulance International”, µια ευρωπαϊκή εταιρεία 

στον ελκυστικό τοµέα της αεροπορικής µεταφοράς ασθενών 

28/11/2008 : MARFIN I.G.: Οικονοµικά αποτελέσµατα για το εννεάµηνο του 2008 

24/11/2008 : MARFIN I.G.: Η Γενική Συνέλευση των Μετόχων ενέκρινε την αύξηση µετοχικού κεφαλαίου ύψους 5 δισ. ευρώ  

24/11/2008 : MARFIN I.G.: Αποφάσεις Β’ Επαναληπτικής Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης 

17/11/2008 : MARFIN I.G.: Ανακοίνωση Ρυθµιζόµενης Πληροφορίας Ν. 3556/2007 

12/11/2008 : MARFIN I.G.: ∆ηµοσιοποίηση Ρυθµιζόµενων Πληροφοριών 

11/11/2008 : MARFIN I.G.: ∆ηµοσιοποίηση Ρυθµιζόµενων Πληροφοριών 

11/11/2008 : MARFIN I.G.: Η Α' Επαναληπτική Έκτακτη Γενική Συνέλευση των Μετόχων της 10.11.2008 µαταιώθηκε λόγω 

ελλείψεως της απαιτούµενης από το Νόµο και το Καταστατικό απαρτίας 

10/11/2008 : MARFIN I.G.: ∆ιευκρινήσεις επί ∆ηµοσιευµάτων 

31/10/2008 : MARFIN I.G.: Ηµεροµηνία Ανακοίνωσης Οικονοµικών Αποτελεσµάτων Γ' Τριµήνου 2008 

29/10/2008 : MARFIN I.G.: Η Έκτακτη Γενική Συνέλευση των Μετόχων της 27.10.2008 µαταιώθηκε λόγω ελλείψεως της 

απαιτούµενης από το Νόµο και το Καταστατικό απαρτίας 

27/10/2008 : MARFIN I.G.: ∆ελτίο Τύπου 

24/10/2008 : MARFIN I.G.: Ανακοίνωση Ρυθµιζόµενης Πληροφορίας Ν. 3556/2007 

14/10/2008 : MARFIN I.G.: Ανακοίνωση Ρυθµιζόµενης Πληροφορίας Ν. 3556/2007  

13/10/2008 : MARFIN I.G.: Ανακοίνωση Ρυθµιζόµενης Πληροφορίας Ν. 3556/2007  

13/10/2008 : MARFIN I.G.: Ανακοίνωση Ρυθµιζόµενης Πληροφορίας Ν. 3556/2007  

10/10/2008 : MARFIN I.G.: Ανακοίνωση Ρυθµιζόµενης Πληροφορίας Ν. 3556/2007 

09/10/2008 : MARFIN I.G.: Στρατηγική Συνεργασία MARFIN INVESTMENT GROUP, MARFIN POPULAR BANK & 

WIND ΕΛΛΑΣ  

03/10/2008 : MARFIN I.G.: Ανακοίνωση Ρυθµιζόµενης Πληροφορίας Ν. 3556/2007 

02/10/2008 : MARFIN I.G.: Έκθεση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της «MARFIN INVESTMENT GROUP Α.Ε. 

ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ» προς τη Γενική Συνέλευση των Μετόχων της Κατά το Άρθρο 13 Παρ. 10 Κ.Ν. 2190/1920 και 

την Παρ. 4.1.4.1.2(3) Κανονισµού Χρηµατιστηρίου Αθηνών 

02/10/2008 : MARFIN I.G.: Πρόσκληση Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης Των Μετόχων 

02/10/2008 : MARFIN I.G.: Ανακοίνωση Ρυθµιζόµενης Πληροφορίας Ν. 3556/2007 

30/09/2008 : MARFIN I.G.: Πρόταση ∆.Σ. για Αύξηση Μετοχικού Κεφαλαίου Κατά 5 ∆ΙΣ. Ευρώ 
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12/09/2008 : MARFIN I.G.: Εξαγορά επιπλέον ποσοστού 10,50% της Κυπριακής ∆ηµόσιας Εταιρείας Τουριστικής 

Αναπτύξεως Λτδ (Hilton Cyprus Hotel) 

12/09/2008 : MARFIN I.G.: Ανακοίνωση Ρυθµιζόµενης Πληροφορίας Ν. 3556/2007 

11/09/2008 : MARFIN I.G.: Ανακοίνωση Ρυθµιζόµενης Πληροφορίας Ν. 3556/2007 

11/09/2008 : MARFIN I.G.: ∆ηµοσιοποίηση Ρυθµιζόµενης Πληροφορίας 

10/09/2008 : MARFIN I.G.: Ανακοίνωση Ρυθµιζόµενης Πληροφορίας Ν. 3556/2007 

09/09/2008 : MARFIN I.G.: Ανακοίνωση Ρυθµιζόµενης Πληροφορίας Ν. 3556/2007 

08/09/2008 : MARFIN I.G.: Ανακοίνωση Ρυθµιζόµενης Πληροφορίας Ν. 3556/2007 

08/09/2008 : MARFIN I.G.: Ανακοίνωση Ρυθµιζόµενης Πληροφορίας Ν. 3556/2007 

05/09/2008 : MARFIN I.G.: Ανακοίνωση Ρυθµιζόµενης Πληροφορίας Ν. 3556/2007 

28/07/2008 : MARFIN I.G.: Η Marfin Investment Group (MIG) ολοκληρώνει την απόκτηση συµµετοχής στην Sunce Koncern 

d.d 

23/07/2008 : MARFIN I.G.: ∆ιοικητικές αλλαγές 

25/06/2008 : MARFIN I.G.: Ανακοίνωση Ρυθµιζόµενης Πληροφορίας Ν. 3556/2007 

20/06/2008 : MARFIN I.G.: Ανακοίνωση για αύξηση και ταυτόχρονη µείωση µετοχικού κεφαλαίου µε ισόποση αύξηση και 

µείωση της ονοµαστικής αξίας της µετοχής 

20/06/2008 : MARFIN I.G.: Ανακοίνωση Ρυθµιζόµενης Πληροφορίας Ν. 3556/2007 

17/06/2008 : MARFIN I.G.: Ανακοίνωση συγκρότησης του ∆ιοικητικού Συµβουλίου σε σώµα 

11/06/2008 : MARFIN I.G.: Τροποποίηση Οικονοµικού Ηµερολογίου 2008  

11/06/2008 : MARFIN I.G.: Ανακοίνωση Ρυθµιζόµενης Πληροφορίας Ν. 3556/2007 

10/06/2008 : MARFIN I.G.: Αποφάσεις Α' Επαναληπτικής Τακτικής Γενικής Συνέλευσης 

02/06/2008 : MARFIN I.G.: Ανακοίνωση Ρυθµιζόµενης Πληροφορίας Ν. 3556/2007 

30/05/2008 : MARFIN I.G.: ∆ιευκρινήσεις επί των σηµειώσεων στα δηµοσιευµένα Πρόσθετα Στοιχεία και Πληροφορίες της 

31η Μαρτίου 2008 

27/05/2008 : MARFIN I.G.: Αποφάσεις Τακτικής Γενικής Συνέλευσης 

26/05/2008 : MARFIN I.G.: ∆ηµοσιοποίηση Ρυθµιζόµενης Πληροφορίας 

26/05/2008 : MARFIN I.G.: Συνοπτικά Οικονοµικά Στοιχεία την 31η Μαρτίου 2008 

21/05/2008 : MARFIN I.G.: Ηµεροµηνία Ανακοίνωσης Οικονοµικών Αποτελεσµάτων A' Τριµήνου 2008 

16/05/2008 : MARFIN I.G.: Ολοκληρώθηκε η πώληση των µετοχών του ΟΤΕ  

15/05/2008 : MARFIN I.G.: ∆ηµοσιοποίηση Ρυθµιζόµενης Πληροφορίας 

13/05/2008 : MARFIN I.G.: ∆ηµοσιοποίηση Ρυθµιζόµενων Πληροφοριών 

09/05/2008 : MARFIN I.G.: Ανακοίνωση Ρυθµιζόµενης Πληροφορίας Ν. 3556/2007 

07/05/2008 : MARFIN I.G.: Ανακοίνωση για την ∆ιαγραφή / Ακύρωση Μετοχών 

07/05/2008 : MARFIN I.G.: ∆ηµοσιοποίηση Ρυθµιζόµενων Πληροφοριών 

02/05/2008 : MARFIN I.G.: Πρόσκληση Τακτικής Γενικής Συνέλευσης των Μετόχων 

02/05/2008 : MARFIN I.G.: Ανακοίνωση Ρυθµιζόµενης Πληροφορίας Ν. 3556/2007 

29/04/2008 : MARFIN I.G.: ∆ηµοσιοποίηση Ρυθµιζόµενων Πληροφοριών 

21/04/2008 : MARFIN I.G.: ∆ηµοσιοποίηση Ρυθµιζόµενων Πληροφοριών 

21/04/2008 : MARFIN I.G.: Ανακοίνωση Ρυθµιζόµενης Πληροφορίας Ν. 3556/2007 

18/04/2008 : MARFIN I.G.: ∆ηµοσιοποίηση Ρυθµιζόµενων Πληροφοριών 

16/04/2008 : MARFIN I.G.: Ανακοίνωση Ρυθµιζόµενης Πληροφορίας Ν. 3556/2007 

15/04/2008 : MARFIN I.G.: Ανακοίνωση Ρυθµιζόµενης Πληροφορίας Ν. 3556/2007 

11/04/2008 : MARFIN I.G.: ΕΚΘΕΣΗ ∆.Σ. ΓΙΑ ΤΗΝ ΑΠΟΤΙΜΗΣΗ ΤΗΣ RKB ΣΥΜΦΩΝΑ ΜΕ ΤΟ Α.289 ΚΑΝΟΝΙΣΜΟΥ 

Χ.Α. 

09/04/2008 : MARFIN I.G.: Αποφάσεις της Β΄ Επαναληπτικής Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης των Μετόχων της 8.4.2008 

08/04/2008 : MARFIN I.G.: ∆ηµοσιοποίηση Ρυθµιζόµενων Πληροφοριών 

08/04/2008 : MARFIN I.G.: ∆ηµοσιοποίηση Ρυθµιζόµενων Πληροφοριών 

04/04/2008 : MARFIN I.G.: ∆ηµοσιοποίηση Ρυθµιζόµενων Πληροφοριών 

01/04/2008 : MARFIN I.G.: ∆ηµοσιοποίηση Ρυθµιζόµενων Πληροφοριών 
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01/04/2008 : MARFIN I.G.: Υπόλοιπο Πρόγραµµα Σκοπούµενων Εταιρικών Πράξεων της Εταιρίας  

01/04/2008 : MARFIN I.G.: ∆ιαψεύδει ενδιαφέρον για ∆ΙΕΚΑΤ - ∆ΕΛΤΙΟ ΤΥΠΟΥ  

27/03/2008 : MARFIN I.G.: Ματαίωση – Αναβολή Α΄ Επαναληπτικής Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης των Μετόχων της 

26.03.2008  

27/03/2008 : MARFIN I.G.: Συνοπτικά Οικονοµικά Στοιχεία την 31η ∆εκεµβρίου 2007 

17/03/2008 : MARFIN I.G.: Ανακοίνωση προς το Χρηµατιστήριο Αθηνών 

14/03/2008 : MARFIN I.G.: Η Έκτακτη Γενική Συνέλευση των Μετόχων της 13.3.2008 µαταιώθηκε λόγω ελλείψεως της 

απαιτούµενης από το Νόµο και το Καταστατικό απαρτίας  

13/03/2008 : MARFIN I.G.: Πρόγραµµα Σκοπούµενων Εταιρικών Πράξεων  

12/03/2008 : MARFIN I.G.: Απάντηση σε επιστολή της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς 

07/3/02008 : MARFIN I.G.: Ανακοίνωση Ρυθµιζόµενης Πληροφορίας Ν. 3556/2007 

06/03/2008 : MARFIN I.G.: Εξαγορά ποσοστού πλειοψηφίας στην Sunce Koncern d.d.  

03/03/2008 : MARFIN I.G.: Απόκτηση Ποσοστού των Εταιριών "ΡΑ∆ΙΟ Α. ΚΟΡΑΣΙ∆ΗΣ ΕΜΠΟΡΙΚΕΣ ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΙΣ 

ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ" & "ELEPHANT ΜΕΓΑΛΑ ΚΑΤΑΣΤΗΜΑΤΑ ΗΛΕΚΤΡΙΚΩΝ ΚΑΙ ΟΙΚΙΑΚΩΝ 

ΕΙ∆ΩΝ ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ" 

29/02/2008 : MARFIN I.G.: Αγορά Ιδίων Μετοχών  

28/02/2008 : MARFIN I.G.: Αγορά Ιδίων Μετοχών  

28/02/2008 : MARFIN I.G.: Αγορά Ιδίων Μετοχών  

26/02/2008 : MARFIN I.G.: Αγορά Ιδίων Μετοχών  

25/02/2008 : MARFIN I.G.: Αγορά Ιδίων Μετοχών  

22/02/2008 : MARFIN I.G.: Αγορά Ιδίων Μετοχών  

21/02/2008 : MARFIN I.G.: Αγορά Ιδίων Μετοχών  

20/02/2008 : MARFIN I.G.: Αγορά Ιδίων Μετοχών  

19/02/2008 : MARFIN I.G.: Αγορά Ιδίων Μετοχών  

18/02/2008 : MARFIN I.G.: Αγορά Ιδίων Μετοχών  

14/02/2008 : MARFIN I.G.: Αγορά Ιδίων Μετοχών  

14/02/2008 : MARFIN I.G.: Σύγκληση Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης των Μετόχων 

13/02/2008 : MARFIN I.G.: Αγορά Ιδίων Μετοχών  

13/02/2008 : MARFIN I.G.: Ανακοίνωση Ρυθµιζόµενης Πληροφορίας Ν. 3556/2007 

12/02/2008 : MARFIN I.G.: Ανακοίνωση Ρυθµιζόµενης Πληροφορίας Ν. 3556/2007 

11/02/2008 : MARFIN I.G.: Αγορά Ιδίων Μετοχών  

11/02/2008 : MARFIN I.G.: Ανακοίνωση Ρυθµιζόµενης Πληροφορίας Ν. 3556/2007 

08/02/2008 : MARFIN I.G.: Αγορά Ιδίων Μετοχών  

07/02/2008 : MARFIN I.G.: Αγορά Ιδίων Μετοχών  

07/02/2008 : MARFIN I.G.: Προς Ακύρωση Ιδίων Μετοχών και εκ Νέου Αγορά Ιδίων Μετοχών 

05/02/2008 : MARFIN I.G.: Σχολιασµός δηµοσιευµάτων 

04/02/2008 : MARFIN I.G.: Ανακοίνωση Ρυθµιζόµενης Πληροφορίας Ν. 3556/2007 

29/01/2008 : MARFIN I.G.: Ανακοίνωση Ρυθµιζόµενης Πληροφορίας Ν. 3556/2007 

25/01/2008 : MARFIN I.G.: Αγορά Ιδίων Μετοχών  

25/01/2008 : MARFIN I.G.: Ανακοίνωση Ρυθµιζόµενης Πληροφορίας Ν. 3556/2007 

24/01/2008 : MARFIN I.G.: Ανακοίνωση Ρυθµιζόµενης Πληροφορίας Ν. 3556/2007 

24/01/2008 : MARFIN I.G.: Ανακοίνωση Ρυθµιζόµενης Πληροφορίας Ν. 3556/2007 

23/01/2008 : MARFIN I.G.: Ανακοίνωση Ρυθµιζόµενης Πληροφορίας Ν. 3556/2007 

22/01/2008 : MARFIN I.G.: Ανακοίνωση Ρυθµιζόµενης Πληροφορίας Ν. 3556/2007 

18/01/2008 : MARFIN I.G.: Ανακοίνωση Ρυθµιζόµενης Πληροφορίας Ν. 3556/2007 

17/01/2008 : MARFIN I.G.: Ανακοίνωση Ρυθµιζόµενης Πληροφορίας Ν. 3556/2007 

17/01/2008 : MARFIN I.G.: Ανακοίνωση Ρυθµιζόµενης Πληροφορίας Ν. 3556/2007 

16/01/2008 : MARFIN I.G.: Ανακοίνωση Ρυθµιζόµενης Πληροφορίας Ν. 3556/2007 

15/01/2008 : MARFIN I.G.: Ανακοίνωση Ρυθµιζόµενης Πληροφορίας Ν. 3556/2007 
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14/01/2008 : MARFIN I.G.: Ανακοίνωση Ρυθµιζόµενης Πληροφορίας Ν. 3556/2007 

14/01/2008 : MARFIN I.G.: Ανακοίνωση Ρυθµιζόµενης Πληροφορίας Ν. 3556/2007 

10/01/2008 : MARFIN I.G.: Ανακοίνωση Ρυθµιζόµενης Πληροφορίας Ν. 3556/2007 

10/01/2008 : MARFIN I.G.: Ανακοίνωση αποτελεσµάτων Υποχρεωτικής ∆ηµόσιας Πρότασης της "MIG SHIPPING S.A." προς 

τους µετόχους της "ATTICA ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ"- Ορθή επανάληψη 

10/01/2008 : MARFIN I.G.: Ορθή Επανάληψη των ανακοινώσεων που αφορούν συναλλαγές της MIG σε µετοχές της "ΑΤΤΙCΑ 

ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ" κατά την περίοδο από 3.12.2007 έως 3.1.2008 

10/01/2008 : MARFIN I.G.: Ανακοίνωση Ρυθµιζόµενης Πληροφορίας Ν. 3556/2007 

10/01/2008 : MARFIN I.G.: Ανακοίνωση Ρυθµιζόµενης Πληροφορίας Ν. 3556/2007 

09/01/2008 : MARFIN I.G.: Εξαγορά της Ράδιο Κορασίδης και της Elephant 

09/01/2008 : MARFIN I.G.: Ανακοίνωση Ρυθµιζόµενης Πληροφορίας Ν. 3556/2007 

09/01/2008 : MARFIN I.G.: Ανακοίνωση Ρυθµιζόµενης Πληροφορίας Ν. 3556/2007 

08/01/2008 : MARFIN I.G.: Ανακοίνωση Ρυθµιζόµενης Πληροφορίας Ν. 3556/2007 

07/01/2008 : MARFIN I.G.: Ανακοίνωση Ρυθµιζόµενης Πληροφορίας Ν. 3556/2007 

04/01/2008 : MARFIN I.G.: Ανακοίνωση αποτελεσµάτων Υποχρεωτικής ∆ηµόσιας Πρότασης της «MIG SHIPPING S.A.» 

προς τους µετόχους της «ATTICA ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ»  

04/01/2008 : MARFIN I.G.: Ανακοίνωση αποτελεσµάτων Υποχρεωτικής ∆ηµόσιας Πρότασης της «MIG SHIPPING S.A.» 

προς τους µετόχους της «BLUE STAR ΝΑΥΤΙΛΙΑΚΗ Α.Ε.» 

04/01/2008 : MARFIN I.G.: Ανακοίνωση Ρυθµιζόµενης Πληροφορίας Ν. 3556/2007 

03/01/2008 : MARFIN I.G.: Απόκτηση επιπλέον ποσοστού της ATTICA  

03/01/2008 : MARFIN I.G.: Απόκτηση επιπλέον ποσοστού της BLUE STAR 

03/01/2008 : MARFIN I.G.: Ανακοίνωση Ρυθµιζόµενης Πληροφορίας Ν. 3556/2007 

02/01/2008 : MARFIN I.G.: Απόκτηση επιπλέον ποσοστού της ATTICA  

02/01/2008 : MARFIN I.G.: Απόκτηση επιπλέον ποσοστού της BLUE STAR 

02/01/2008 : MARFIN I.G.: Ανακοίνωση Ρυθµιζόµενης Πληροφορίας Ν. 3556/2007 

02/01/2008 : MARFIN I.G.: Ανακοίνωση Ρυθµιζόµενης Πληροφορίας Ν. 3556/2007 

ΓΕΝΙΚΕΣ ΣΥΝΕΛΕΥΣΕΙΣ - http://www.marfininvestmentgroup.com/Page.aspx?m=19 

11/11/2008 : MARFIN I.G.: Η Α' Επαναληπτική Έκτακτη Γενική Συνέλευση των Μετόχων της 10.11.2008 µαταιώθηκε λόγω 

ελλείψεως της απαιτούµενης από το Νόµο και το Καταστατικό απαρτίας 

29/10/2008: MARFIN I.G.: Η Έκτακτη Γενική Συνέλευση των Μετόχων της 27.10.2008 µαταιώθηκε λόγω ελλείψεως της 

απαιτούµενης από το Νόµο και το Καταστατικό απαρτίας 

02/10/2008 : MARFIN I.G.: Πρόσκληση Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης Των Μετόχων 

02/05/2008 : MARFIN I.G.: Πρόσκληση Τακτικής Γενικής Συνέλευσης των Μετόχων 

27/03/2008 :  MARFIN I.G.: Ματαίωση – Αναβολή Α΄ Επαναληπτικής Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης των Μετόχων της 

26.3.2008  

14/03/2008 : MARFIN I.G.: Η Έκτακτη Γενική Συνέλευση των Μετόχων της 13.3.2008 µαταιώθηκε λόγω ελλείψεως της 

απαιτούµενης από το Νόµο και το Καταστατικό απαρτίας  

14/02/2008 : MARFIN I.G.: Σύγκληση Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης των Μετόχων 

ΕΤΑΙΡΙΚΕΣ ΠΑΡΟΥΣΙΑΣΕΙΣ - http://www.marfininvestmentgroup.com/Page.aspx?m=21 

16/6/2008 : MARFIN I.G.: Παρουσίαση αποτελεσµάτων της MIG για το τρίµηνο της χρήσης 2008 

∆ΕΛΤΙΑ ΤΥΠΟΥ - http://www.marfininvestmentgroup.com/Page.aspx?m=23 

ΧΡΗΣΗ 2009 

26/3/2009 : MARFIN I.G.: ∆ιαγωνισµός σχεδίου για στολές ιπταµένων 

24/3/2009 : MARFIN I.G.: ∆ελτίο Τύπου 

23/3/2009 : MARFIN I.G.: Υπογραφή οριστικής συµφωνίας για την εξαγορά περιουσιακών στοιχείων της Ολυµπιακής 

24/2/2009 : MARFIN I.G.: Οι κ.κ. Α. Σιµιγδαλάς και Σ.∆αλιάκας στην εταιρεία αεροµεταφορών του Οµίλου 
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24/02/2009 : MARFIN I.G.: Επενδύσεις στον Τραπεζικό τοµέα κυρίως κατόπιν συµφωνίας µε Κυβερνήσεις διαφόρων χωρών ή 

µέσα από συµµετοχή σε αυξήσεις κεφαλαίου Τραπεζών 

05/02/2009 : MARFIN I.G.: ∆ελτίο Τύπου 

21/01/2009 : MARFIN I.G.: ∆ελτίο Τύπου 

ΧΡΗΣΗ 2008 

01/12/2008 : MARFIN I.G.: Συµφωνία συµµετοχής στην εταιρεία “Flight Ambulance International”, µια ευρωπαϊκή εταιρεία 

στον ελκυστικό τοµέα της αεροπορικής µεταφοράς ασθενών 

28/11/2008 : MARFIN I.G.: Οικονοµικά αποτελέσµατα για το εννεάµηνο του 2008 

27/10/2008 : MARFIN I.G.: ∆ελτίο Τύπου 

30/09/2008 : MARFIN I.G.: Πρόταση ∆.Σ. για Αύξηση Μετοχικού Κεφαλαίου Κατά 5 ∆ΙΣ. Ευρώ 

29/08/2008 : MARFIN I.G.: Οικονοµικά αποτελέσµατα για το πρώτο εξάµηνο 2008 

16/06/2008 : MARFIN I.G.: Παρουσίαση αποτελεσµάτων της MIG για το τρίµηνο της χρήσης 2008 

25/05/2008 : MARFIN I.G.: ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ Α ΤΡΙΜΗΝΟΥ 2008 

06/03/2008 : Vivartia S.A. : Η Vivartia επεκτείνεται στην αµερικανική αγορά 

06/03/2008 : HYGEIA S.A. : Εντυπωσιακά χρηµατοοικονοµικά αποτελέσµατα για το 2007 

06/03/2008 : MARFIN I.G.: Εξαγορά ποσοστού πλειοψηφίας στην Sunce Koncern d.d.  

03/03/2008 : MARFIN I.G.: Απόκτηση Ποσοστού των Εταιριών "ΡΑ∆ΙΟ Α. ΚΟΡΑΣΙ∆ΗΣ ΕΜΠΟΡΙΚΕΣ ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΙΣ 

ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ" & "ELEPHANT ΜΕΓΑΛΑ ΚΑΤΑΣΤΗΜΑΤΑ ΗΛΕΚΤΡΙΚΩΝ ΚΑΙ ΟΙΚΙΑΚΩΝ 

ΕΙ∆ΩΝ ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ" 

07/02/2008 : MARFIN I.G.: Προς Ακύρωση Ιδίων Μετοχών και εκ Νέου Αγορά Ιδίων Μετοχών 

09/01/2008 : MARFIN I.G.: Εξαγορά της Ράδιο Κορασίδης και της Elephant 

ΓΝΩΣΤΟΠΟΙΗΣΕΙΣ ΣΥΝΑΛΛΑΓΩΝ - http://www.marfininvestmentgroup.com/Page.aspx?m=62 

ΧΡΗΣΗ 2008 

24/01/2008 : MARFIN I.G.: Γνωστοποιήσεις Συναλλαγών 2008 

24/01/2008 : MARFIN I.G.: Γνωστοποιήσεις Συναλλαγών 2007 

24/01/2008 : MARFIN I.G.: Γνωστοποιήσεις Συναλλαγών 2006 

 

ΣΤ. ∆ΙΑ∆ΙΚΤΥΑΚΟΣ ΤΟΠΟΣ ΑΝΑΡΤΗΣΗΣ ΤΗΣ ΕΤΗΣΙΑΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗΣ ΕΚΘΕΣΗΣ 

 
Οι Ετήσιες Οικονοµικές Καταστάσεις της Εταιρείας και του Οµίλου, η Έκθεση Ελέγχου των 
Ανεξάρτητων Ορκωτών Ελεγκτών Λογιστών και η Έκθεση ∆ιαχείρισης του ∆ιοικητικού Συµβουλίου 
για τη χρήση που έληξε την 31/12/2008 έχουν αναρτηθεί στην ηλεκτρονική διεύθυνση της Εταιρείας 
www.marfininvestmentgroup.gr. 


