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Ι. Ετήσια Έκθεση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου 



 

Ι. Ετήσια Έκθεση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου 
 
Οικονοµικό Περιβάλλον 
 
Το 2008 ήταν µια δύσκολη χρονιά κατά τη διάρκεια της οποίας οι συνθήκες στις διεθνείς κεφαλαιαγορές, 
µετοχικών και δανειακών τίτλων, υπήρξαν δυσµενείς παρουσιάζοντας χαρακτηριστικά υψηλής 
µεταβλητότητας και αβεβαιότητας, ως συνέπεια της πιστωτικής αναταραχής που ξεκίνησε στα µέσα του 2007, 
από τη στεγαστική κρίση στις ΗΠΑ. Οι πληθωριστικές πιέσεις που παρουσιάσθηκαν µέχρι και το α΄ εξάµηνο 
του 2008, λόγω των υψηλών τιµών πετρελαίου και τροφίµων, ενέτειναν το άσχηµο οικονοµικό και επενδυτικό 
κλίµα, καθυστέρησαν τις κρατικές παρεµβάσεις στην αγορά χρήµατος και τελικώς κάµφθηκαν από τα 
σηµαντικότερα προβλήµατα που προκάλεσε η συνεχή πτωτική πορεία των αγορών ακινήτων και των 
επιχειρηµατικών οµολόγων που είχαν ως αποτέλεσµα τη συνεχή αύξηση των ζηµιών και τον περιορισµό των 
δυνατοτήτων αναχρηµατοδοτήσεως του χρέους των επενδυτικών και άλλων τραπεζικών οµίλων.  
 
Η κατάσταση φάνηκε να φτάνει σε οριακό σηµείο την περίοδο Σεπτεµβρίου - Νοεµβρίου 2008 όπου 
σηµειώθηκε η χρεοκοπία της επενδυτικής τραπέζης Lehman Brothers, ενώ απαιτήθηκε και η κρατική 
υποστήριξη σε ΗΠΑ και Ευρωπαϊκή Ένωση για τη διάσωση και λειτουργία πιστωτικών και ασφαλιστικών 
ιδρυµάτων που για χρόνια θεωρούνταν στυλοβάτες της παγκόσµιας οικονοµίας. 
Η έντονη πιστωτική στενότητα οδήγησε σε απότοµη, βαθειά ύφεση όλες τις αναπτυγµένες χώρες, σε 
σηµαντική επιβράδυνση της ανάπτυξης στις αναπτυσσόµενες οικονοµίες, σε µεγάλη πτώση των τιµών των 
εµπορευµάτων, του διεθνούς εµπορίου και του πληθωρισµού. 
 
Οι επενδύσεις σε επενδυτικά προϊόντα τύπου fund of funds, στα οποία µέρος των κεφαλαίων της έχει 
επενδύσει η SCIENS, επηρεάστηκαν σηµαντικά από την αναταραχή των αγορών την περίοδο Σεπτεµβρίου – 
Νοεµβρίου 2008 και κυρίως από την απρόβλεπτη κρατική παρέµβαση, στις ΗΠΑ και αρκετές χώρες της 
Ευρώπης, που κατάργησε τις επενδυτικές επιλογές short selling και οδήγησε παγκοσµίως τον κλάδο των fund 
of funds σε εξαιρετικά δύσκολη κατάσταση αφού ουσιαστικά εκµηδένισε τις δυνατότητες αντιστάθµισης 
επενδυτικών κινδύνων.  
 
Η κυριότερη επίπτωση της κατάστασης αυτής στον Όµιλο της Sciens αντανακλάται στις ζηµιές που 
παρουσίασαν οι επενδύσεις σε fund of funds, τα οποία ο Όµιλος κατατάσει ως χρηµατοοικονοµικά στοιχεία σε 
εύλογες αξίες µέσω αποτελεσµάτων, µε σηµαντικότερη την περίπτωση της επένδυσης του Οµίλου στο Sciens 
CFO I Limited, οι σωρευτικές ζηµιές του οποίου, τον Οκτώβριο του 2008, υπερέβησαν την αξία της επένδυσης 
του Οµίλου, γεγονός που δεν αντιστράφηκε κατά τους επόµενους µήνες και επέφερε την απώλεια ελέγχου της 
διοίκησης του συγκεκριµένου επενδυτικού κεφαλαίου, η οποία ασκείται πλέον από κατόχους δανειακών 
χρεογράφων υψηλότερης διαβάθµισης.  
 
Εξέλιξη εργασιών – Επενδύσεις 
 
Εν µέσω αυτών των συνθηκών η SCIENS συνέχισε µε σταθερά και προσεκτικά βήµατα, την πορεία της για τη 
δηµιουργία ενός χαρτοφυλακίου επενδύσεων µε ποικιλία και βάθος διαφορετικών διεθνών και εγχώριων 
επενδυτικών θέσεων καθώς και την ενίσχυση της συµµετοχής της σε εταιρείες διαχείρισης, οι οποίες θα 
διαχειρίζονται εναλλακτικές επενδύσεις στις οποίες έχουν τοποθετηθεί κεφάλαια του Οµίλου και τρίτων. 

 

Στα πλαίσια της επενδυτικής της στρατηγικής η SCIENS, κατά τη χρήση 2008, προέβει: 
 
α) σε ενίσχυση των ιδιωτικών επενδυτικών συµµετοχών µέσω της αύξησης της επένδυσής της κατά € 39,2 εκ. 
περίπου στο Sciens Special Situations Master Fund  
β) στην απόκτηση αντί € 67,6 εκ. του 9,4% του µετοχικού κεφαλαίου του Κλάµπ Οτέλ Λουτράκι Α.Ε. 
γ) στην αναδιάρθωση των επενδύσεων της στην ακίνητη περιουσία µέσω της πώλησης της συµµετοχής στην 
Πειραιώς ΑΕΕΑΠ αντί συνολικού τιµήµατος € 42,3 εκ περίπου.  
δ) στη συµµετοχή µε € 8,2 εκ. περίπου και κατά 19% στο µετοχικό κεφάλαιο της Sciens Fund of Funds 
Management Ltd.  
 
α) Στις 31.12.2008, το Sciens Special Situations Master Fund κατείχε 23 επενδυτικές θέσεις σε δανειακούς και 
µετοχικούς τίτλους στις ΗΠΑ και την Ευρώπη, ενώ στοχεύει να αυξήσει τις επενδυτικές του θέσεις  τις 
επόµενες περιόδους ολοκληρώνοντας τη διαδικασία άντλησης νέων ιδίων κεφαλαίων µέσω της προσέλκυσης 
διεθνών θεσµικών επενδυτών. Το Sciens Special Situations Master Fund επενδύει ακολουθώντας ένα 
σηµαντικό εύρος διαφορετικών επενδυτικών στρατηγικών, επιδιώκοντας την επίτευξη ελκυστικών αποδόσεων 
παρέχοντας δανειακά και ίδια κεφάλαια σε εταιρείες µεσαίου µεγέθους. 
 



 

β) Η απόκτηση του επιπλέον 9,4% της Κλάµπ Οτέλ Λουτράκι Α.Ε., µέσω της θυγατρικής SCHL Holdings Ltd, 
αυξάνει το συνολικό ποσοστό του Οµίλου στο 16,4% και καθιστά πλέον τη SCIENS σηµαντικό µέτοχο του 
µεγαλύτερου καζίνο στην Ελλάδα, το οποίο επεκτείνει τις δραστηριότητές του στο εξωτερικό κατέχοντας το 
90% περίπου του καζίνο Βελιγραδίου. Οι ιστορικά καλές µερισµατικές αποδόσεις που λαµβάνει ο Όµιλος από 
τη συµµετοχή του στην Κλάµπ Οτέλ Λουτράκι Α.Ε. καθώς και η συνεχής ανάπτυξη των δραστηριότητών της, 
αποτελούν τη βάση για την συνέχιση της επίτευξης καλών µερισµατικών και κεφαλαιακών αποδόσεων. 
 
γ) Η µεταβίβαση της συµµετοχής στην Πειραιώς ΑΕΕΑΠ πραγµατοποίηθηκε σε τιµή € 2,08 ανά µετοχή, ήτοι 
6% ανώτερη της εσωτερικής της αξίας στις 31.3.2008, αφαιρουµένων των µερισµάτων € 2,65 εκ. περίπου που 
εισέπραξε η Εταιρεία, και κατά 10% ανώτερη της µέσης τιµής του α΄ εξαµήνου 2008. Μέσω της συγκεκριµένης 
συναλλαγής η Εταιρεία, πέρα των παραπάνω εσόδων από µερίσµατα που εισέπραξε, ενίσχυσε την 
ρευστότητά της, ενώ περιόρισε σηµαντικά, κατά € 25.000 χιλ., το δανεισµό της και το αντίστοιχο 
χρηµατοοικονοµικό της κόστος. 
 
δ) Η Sciens Fund of Funds Management Holdings Ltd δραστηριοποιείται στον κλάδο της διαχείρισης 
επενδυτικών κεφαλαίων (funds of funds) και στοχεύει στη διαχείριση επενδυτικών κεφαλαίων µε σηµαντικό 
εύρος επενδυτικών στρατηγικών (πολυθεµατικά, µονοθεµατικά κ.ά.), στη διατήρηση καλών ιστορικών 
αποδόσεων διαχείρισης, στα επίπεδα τουλάχιστον του µέσου όρου των σχετικών διεθνών δεικτών διαχείρισης 
επενδυτικών κεφαλαίων, ενώ επιδιώκει µέσω επενδυτικών παρουσιάσεων και ενεργειών προσέγγισης 
επενδυτών να διατηρήσει και να επεκτείνει την υπάρχουσα βάση επενδυτών της. 
 
Στα πλαίσια ενίσχυσης της συµµετοχής της σε εταιρείες διαχείρισης, η Εταιρεία µέσω της θυγατρικής της 
Sciens International Holdings 2 Ltd προέβει το Μάιο του 2008 στην ίδρυση και συµµετοχή της κατά 50% και 
αρχικό ποσό συµµετοχής € 0,5 εκ., στην SREO Management Holding LLC, η οποία στοχεύει να εκµεταλλευτεί 
την παρούσα συγκυρία στην αγορά ακινήτων των ΗΠΑ µέσω της δηµιουργίας και διαχείρισης επενδυτικών 
κεφαλαίων (funds) για την απόκτηση ακινήτων από ιδιοκτήτες ή δανειστές µε επιβαρυµένη οικονοµική 
κατάσταση.  
 
Εντός του δ΄ τριµήνου του 2008, ο Όµιλος ολοκλήρωσε τις ενέργειες συγκέντρωσης των περιουσιακών του 
στοιχείων, υπό µία κατά 100% θυγατρική εταιρεία, τη Sciens International Holdings 2 Ltd, προκειµένου να 
πραγµατοποιείται ενιαία λειτουργική παρακουλούθηση και αποτίµησή τους. Κατά την παραπάνω διαδικασία 
ιδρύθηκαν δύο νέες κατά 100% θυγατρικές εταιρείες της Sciens International Holdings 2 Ltd, οι Sciens 
International Holdings 3 Ltd και Sciens International Holdings 4 Ltd, οι οποίες κατέχουν τα χρεώγραφα ιδίων 
κεφαλαίων του Sciens CFO I και τις µετοχές των SCHL Holdings Ltd και Sciens International Fund of Funds 
αντίστοιχα. Οι παραπάνω ενδοοµιλικές πράξεις δεν επέφεραν µεταβολή στα µεγέθη της Εταιρείας και του 
Οµίλου της. 
 
 
Οικονοµική κατάσταση - Αποτελέσµατα  
 
Τα αποτελέσµατα της χρήσης 2008 για τους µετόχους του Οµίλου παρουσιάζουν ζηµιά € 37.549 χιλ. έναντι 
κερδών € 4.328 χιλ. της χρήσης 2007 γεγονός που οφείλεται κυρίως:  

α) στις ζηµιές της Sciens CFO I που ανήλθαν σε € 33.970 χιλ., παρά τις σηµαντικά θετικές αποδόσεις του β΄ 
τριµήνου του 2008, έναντι ζηµιών € 2.110 χιλ. της προηγούµενης χρήσεως  

β) στις ζηµιές της Oceanus Reinsurance που ανήλθαν σε € 3.883 χιλ., λόγω κυρίως της εµφάνισης ζηµιών 
στις επενδύσεις της σε χρηµατοοικονοµικά στοιχεία, έναντι κέρδους € 2 χιλ. το 2007 

γ) στις ζηµιές € 1.964 χιλ. του Sciens International Fund of Funds έναντι κέρδους € 158 χιλ. το 2007  

δ) στην ενσωµάτωση αναλογίας κερδών € 891 χιλ. από τη Πειραιώς ΑΕΕΑΠ µόνο για το α΄ τρίµηνο του 2008, 
λόγω της µεταβίβασής της, έναντι αναλογίας κερδών € 3.411 χιλ. που εµφάνισε ο Όµιλος από την Πειραιώς 
ΑΕΕΑΠ το 2007 

ε) στα κέρδη € 2.737 χιλ. του Sciens Special Situation Master Fund που εµφανίζονται µειωµένα έναντι των 
κερδών € 3.886 χιλ. του 2007 λόγω των χαµηλότερων κερδών από τις αποτιµήσεις των επενδύσεών του. 

στ) στην αύξηση των λειτουργικών και χρηµατοοικονοµικών εξόδων του Οµίλου, εκτός της Sciens CFO I και 
της Oceanus Reinsurance, που ανήλθαν σε € 8.616 χιλ. έναντι € 5.884 χιλ. του 2007, λόγω κυρίως των 
ενεργειών αναζήτησης, αξιολόγησης και δηµιουργίας νέων επενδύσεων καθώς και προσέλκυσης νέων 
επενδυτών. 



 

Οι παραπάνω ζηµιές και µεταβολές αποτελεσµάτων αντισταθµίζονται µερικώς για το 2008 από τις λοιπές 
αποδόσεις των επενδύσεων του Οµίλου ύψους € 7.255 χιλ. έναντι € 4.865 χιλ το 2007, από τις οποίες 
ξεχωρίζουν: 

α) τα αυξηµένα έσοδα µερισµάτων από την Κλάµπ Οτέλ Λουτράκι Α.Ε. που ανήλθαν σε € 3.080 χιλ. έναντι € 
2.165 χιλ. το 2007 καθώς και στο κέρδος € 2.348 χιλ. από την αποτίµηση του Οµίλου στο 16,4% της Κλάµπ 
Οτέλ Λουτράκι Α.Ε.  

β) τα αυξηµένα έσοδα από τόκους που ανήλθαν, εκτός της Sciens CFO I και της Oceanus Reinsurance, σε € 
1.880 χιλ. έναντι € 702 χιλ. λόγω της υψηλής ρευστότητας που είχε ο Όµιλος και η Εταιρεία κατά το 2008 
λόγω των κεφαλαίων που προήλθαν από την αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου της Εταιρείας που 
ολοκληρώθηκε το ∆εκέµβριο του 2007.  

Τα αποτελέσµατα της Εταιρείας για τη χρήση του 2008 εµφανίζουν ζηµιά € 14.456 χιλ. έναντι κερδών € 2.827 
χιλ. της χρήσεως του 2007 λόγω κυρίως των αποµειώσεων € 18.475 χιλ. σε επενδύσεις και συµµετοχές της 
Εταιρίας παρά την κατά € 915 χιλ. αύξηση των εσόδων από µερίσµατα της Κλάµπ Οτέλ Λουτράκι Α.Ε., όπως 
αναφέρεται και παραπάνω, του κέρδους € 1.295 χιλ. από την αποτίµηση της Κλάµπ Οτέλ Λουτράκι Α.Ε. και 
τέλος της αύξησης κατά επίσης € 1.175 χιλ. των εσόδων από τόκους λόγω της σηµαντικής ρευστότητας της 
µητρικής εταιρείας κατά τη διάρκεια του 2008. 

H συνολική απόδοση, συµπεριλαµβανοµένων των µη πραγµατοποιηθέντων συναλλαγµατικών διαφορών, των 
επενδύσεων του Οµίλου αναλύεται ως ακολούθως: 

Κατηγορίες Επενδύσεων Ιδιωτικές συµµετοχές 
Ακίνητη 
περιουσία 

Εκµετάλλευση 
αεροσκαφών 

Αντασφαλίσεις 
∆ιαχείριση 
επενδυτικών 
κεφαλαίων 

Επενδυτικά 
κεφάλαια 

  Άµεσες Έµµεσες           

Κλάµπ Οτέλ Λουτράκι  4,53%       

Sciens Special Situation Master Fund  17,09%      

Πειραιώς ΑΕΕΑΠ, ∆ιόλκος, SREO   2,02%     

Apollo Aviation Holdings    5,38%    

Oceanus Reinsurance AI     -41,09%   

Sciens Fund of Funds Management Holdings Ltd      5,08%  

Scien CFO I (1.1. – 31.10.2008)*       -84,93% 

Sciens Int'l Fund of Funds       -57,41% 
 

* Η επένδυση στο Sciens CFO I δεν ενσωµατώνεται µετά την 31.10.2008 στις οικονοµικές καταστάσεις του Οµίλου. 

Στις 31.12.2008, τα ίδια κεφάλαια της Εταιρείας σε σχέση µε την 31.12.2007 εµφανίζονται µειωµένα κατά 
9,02%, λόγω κυρίως των αποµειώσεων των επενδύσεων και συµµετοχών που επιβάρυναν τα αποτελέσµατα 
της κλειόµενης χρήσης ενώ τα ίδια κεφάλαια των µετόχων του Οµίλου µειώθηκαν κατά 14,68%, λόγω κυρίως 
των ζηµιών που εµφάνισε το Sciens CFO I, παρά την υπερκάλυψη στη χρήση του 2008 των αρνητικών µη 
πραγµατοποιηθέντων συναλλαγµατικών διαφορών της χρήσεως 2007, που προέρχονται από τις επενδύσεις 
του Οµίλου σε θυγατρικές του µε νόµισµα λειτουργίας το δολλάριο ΗΠΑ. Εποµένως, στις 31.12.2008 και 
σύµφωνα µε τα λογιστικά στοιχεία, η εσωτερική αξία (NAV) της µετοχής της SCIENS, αφαιρουµένων του 
συνολικού αριθµού των ιδίων µετοχών, διαµορφώνεται σε € 1,32 για τη µητρική εταιρεία και € 1,20 για τους 
µετόχους του Οµίλου ανά µετοχή έναντι € 1,43 και € 1,39 ανά µετοχή αντίστοιχα στις 31.12.2007. 

Ο δείκτης απόδοσης ιδίων κεφαλαίων (ROE) ήταν -19,4% για το 2008 έναντι 4,3% για το 2007, µη 
συµπεριλαµβανοµένων των κεφαλαίων της αύξησης µετοχικού κεφαλαίου που αντλήθηκαν στα µέσα 
∆εκεµβρίου του 2007. Συµπεριλαµβάνοντας και τις µη πραγµατοποιηθείσες συναλλαγµατικές διαφορές ο 
δείκτης απόδοσης ιδίων κεφαλαίων ανέρχεται σε -13,8% για το 2008 έναντι 4,2% το 2007 

Στις 31.12.2008 η αναλογία ∆ανειακά/ Ίδια Κεφάλαια ήταν 0,12 και 0,31 για τους µετόχους της Εταιρείας και 
τον Όµιλου έναντι 0,21 και 1,05 αντίστοιχα στις 31.12.2007, λόγω κυρίως της µείωσης κατά € 25.000 χιλ. του 
µακροπρόθεσµου δανεισµού της µητρικής εταιρείας αλλά και της µη ενσωµάτωσης των δανειακών κεφαλαίων 
της Sciens CFO I, η οποία δε συµµετέχει από τις 31.10.2008 και µετέπειτα στις ενοποιηµένες οικονοµικές 
καταστάσεις του Οµίλου 



 

Σηµαντικές συναλλαγές µε συνδεδεµένα µέρη 
 
Στις 31.12.2008, οι συναλλαγές µε συνδεδεµένα µέρη για την Εταιρεία και τον Όµιλο ήταν ως ακολούθως: 
 

 ΕΤΑΙΡΕΙΑ  ΟΜΙΛΟΣ 

 Απαιτήσεις Υποχρεώσεις Έσοδα Έξοδα Απαιτήσεις Υποχρεώσεις Έσοδα Έξοδα

Μητρική  0 0 0 0 0 0 0 0

Λοιπά συνδεδεµένα µέρη 5.015 25.022 3.677 2.362 22.639 60.731 1.034 7.453

Αµοιβές προς τη ∆ιοίκηση & ∆ιευθυντικά στελέχη 0 0 0 307 0 0 0 1.517

Σύνολα 5.015 25.022 3.677 2.668 22.639 60.731 1.034 8.970

 
Εταιρεία 
Οι σηµαντικότερες απαιτήσεις από λοιπά συνδεδεµένα µέρη αφορούν κατά ποσό € 5.003 χιλ. τις τραπεζικές 
καταθέσεις που τηρεί η Εταιρεία στην Τράπεζα Πειραιώς (η Τράπεζα Πειραιώς συµµετέχει στο µετοχικό 
κεφάλαιο της Εταιρείας µε ποσοστό 29,80%).  
Οι σηµαντικότερες υποχρεώσεις προς λοιπά συνδεδεµένα µέρη αφορούν κατά ποσό € 25.018 χιλ. τις 
δανειακές υποχρεώσεις της Εταιρείας προς την Τράπεζα Πειραιώς.  
Τα σηµαντικότερα έσοδα από λοιπά συνδεδεµένα µέρη αφορούν α) € 1.031 χιλ., έσοδα τόκων από τις 
τραπεζικές καταθέσεις που τηρεί η Εταιρεία στην Τράπεζα Πειραιώς και β) € 2.646 χιλ., έσοδα µερισµάτων 
που εισέπραξε η Εταιρεία από την Πειραιώς ΑΕΕΑΠ (η Εταιρεία συµµετείχε στην Πειραιώς ΑΕΕΑΠ µε 
ποσοστό 37,08% µέχρι τις αρχές Ιουνίου 2008 οπότε και µεταβίβασε το σύνολο της εν λόγω συµµετοχής της).  
Τα σηµαντικότερα έξοδα από τα λοιπά 
 συνδεδεµένα µέρη αφορούν κατά ποσό € 2.296 χιλ. δεδουλευµένους τόκους από τις δανειακές υποχρεώσεις 
της Εταιρείας προς την Τράπεζα Πειραιώς. 
Όµιλος 
Οι σηµαντικότερες απαιτήσεις από λοιπά συνδεδεµένα µέρη αφορούν κατά ποσό € 5.091 χιλ. τις τραπεζικές 
καταθέσεις που τηρεί ο Όµιλος στην Τράπεζα Πειραιώς και κατά ποσό € 17.310 χιλ. τις απαιτήσεις από 
συνδεδεµένες εταιρείες µε µέλη του ∆.Σ., οι οποίες προέρχονται από χρηµατοδοτήσεις ύψους € 12.056 χιλ. 
και € 5.254 χιλ. που έχει πραγµατοποιήσει στα πλαίσια των δραστηριοτήτων του το επενδυτικό κεφάλαιο 
Sciens Special Situation Master Fund στις εταιρείες Fleming Holdings Limited και PB Holdings LLC αντίστοιχα 
(ο Όµιλος συµµετέχει στο επενδυτικό κεφάλαιο Sciens Special Situation Master Fund µε ποσοστό 69%, ενώ οι 
εταιρείες Fleming Holdings Limited και PB Holdings LLC ελέγχονται από τον Πρόεδρο και ∆/νοντα Σύµβουλο 
της Εταιρείας κ. Ι. Ρήγα).  
Οι σηµαντικότερες υποχρεώσεις προς λοιπά συνδεδεµένα µέρη αφορούν α) κατά ποσό € 60.189 χιλ. τις 
δανειακές υποχρεώσεις του Οµίλου προς την Τράπεζα Πειραιώς, β) κατά ποσό € 348 χιλ. το υπόλοιπο της 
δεδουλευµένης υποχρέωσης, από λήψη υπηρεσιών διαχείρισης επενδύσεων, του Sciens Special Situation 
Master Fund προς τη SSDH Management Ltd, η οποία είναι ο διαχειριστής επενδύσεων του Sciens Special 
Situation Master Fund και είναι συνδεδεµένη εταιρεία µε µέλη του ∆.Σ. της Εταιρείας (η SSDH Management 
Ltd ελέγχεται από τον Πρόεδρο και ∆/νοντα Σύµβουλο της Εταιρείας κ. Ι. Ρήγα). 
Τα σηµαντικότερα έσοδα από λοιπά συνδεδεµένα µέρη ύψους € 1.034 χιλ. αφορούν έσοδα τόκων από τις 
τραπεζικές καταθέσεις που τηρεί κυρίως ο Όµιλος στην Τράπεζα Πειραιώς. 
Τα σηµαντικότερα έξοδα από λοιπά συνδεδεµένα µέρη αφορούν α) € 3.674 χιλ., δεδουλευµένους τόκους από 
τις δανειακές υποχρεώσεις του Οµίλου προς την Τράπεζα Πειραιώς και β) € 2.715 χιλ., αµοιβές διαχείρισης 
επενδύσεων που καταλογίσθηκαν κατά € 1.901 χιλ. στη θυγατρική, µέχρι την 31.10.2008, Sciens CFO I από 
τη συνδεδεµένη µε µέλη του ∆.Σ. της Εταιρείας Sciens CFO I Management Ltd και κατά € 814 χιλ. που 
καταλογίσθηκαν στο Sciens Special Situation Master Fund από τη συνδεδεµένη µε µέλη του ∆.Σ. της 
Εταιρείας SSDH Management Ltd. 
Οι αµοιβές προς τη ∆ιοίκηση και τα διευθυντικά στελέχη του Οµίλου αφορούν κατά € 307 χιλ., € 459 χιλ., € 
479 χιλ., € 109 χιλ. και € 163 χιλ. την Εταιρεία, την Oceanus Reinsurance AI, την Apollo Aviation Holdings, τη 
Sreo Management και τη ∆ίολκος ΑΚΤΕ αντίστοιχα. 
Εντός του β΄ τριµήνου του 2008, η συνδεδεµένη µε τον Όµιλο εταιρεία SCHL Ltd, κατόπιν λήψης της σχετικής 
άδειας καταλληλότητας από την Επιτροπή Εποπτείας Λειτουργίας των Καζίνο, προέβει στην απόκτηση 
8.353.100 κοινών ονοµαστικών µετοχών, που αντιστοιχούν σε ποσοστό 9,4% του µετοχικού κεφαλαίου, της 
Κλαµπ Οτέλ Λουτράκι Α.Ε. από την Τράπεζα Πειραιώς αντί συνολικού τιµήµατος € 67,6 εκ. περίπου. 
Στις 31.12.2008 ο Όµιλος είχε επενδύσει € 121.068 χιλ. σε χρηµατοοικονοµικά στοιχεία αποτιµώµενα σε 
εύλογες αξίες µέσω αποτελεσµάτων, τα οποία διαχειρίζονται εταιρείες συνδεδεµένες µε µέλη του ∆.Σ. της 
Εταιρείας. Η σηµαντικότερη από αυτές τις επενδύσεις για τους µετόχους του Οµίλου αφορά την επένδυση € 
92.126 χιλ. στο Sciens Special Situation Master Fund, τις επενδύσεις του οποίου διαχειρίζεται, όπως 
αναφέρεται και παραπάνω, η SSDH Management Ltd ενώ εκ των υπολοίπων επενδύσεων σε 
χρηµατοοικονοµικά στοιχεία αποτιµώµενα σε εύλογες αξίες µέσω αποτελεσµάτων, τα οποία διαχειρίζονται 
εταιρείες συνδεδεµένες µε µέλη του ∆.Σ. της Εταιρείας, επενδύσεις ύψους € 25.306 χιλ., κυρίως σε Rabobank 
bonds, αφορούν αποκλειστικά τους µετόχους µειοψηφίας της Oceanus Reinsurance A.I. Επίσης, η Sciens 
Fund of Funds Management Holdings Ltd, στην οποία η κατά 100% θυγατρική Sciens International Holdings 2 



 

Ltd συµµετέχει από το γ΄ τρίµηνο του 2008 µε 19% και ποσό € 8.222 χιλ., ελέγχεται από µέλη του ∆.Σ. της 
Εταιρείας. 
 
Οι παραπάνω συναλλαγές και επενδύσεις έχουν εγκριθεί από σχετικές προηγούµενες γενικές συνελεύσεις 
των µετόχων της Εταιρείας εκτός της επένδυσης στη Sciens Fund of Funds Management Holdings Ltd , η 
οποία πρόκειται να τεθεί προς έγκριση στην επόµενη γενική συνέλευση των µετόχων της Εταιρείας. 
 
Προοπτικές – κίνδυνοι 
 
Μετά τις ζηµιές της κλειόµενης χρήσης από την επένδυση στο Sciens CFO I και την παύση ενσωµάτωσής του 
στις ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις του Οµίλου από την 31.10.2008 και µετέπειτα, οι επενδύσεις των 
µετόχων του Οµίλου αφορούν κατά 98% περίπου ιδιωτικές συµµετοχές, άµεσες και έµµεσες, καθώς και 
συµµετοχές σε εταιρείες διαχείρισης περιουσιακών στοιχείων.  
Ο κίνδυνος των τιµών αγοράς για την Εταιρεία και τον Όµιλο αφορά κυρίως τη µεταβολή των αξιών των 
παραπάνω επενδύσεων ως αποτέλεσµα των θετικών ή αρνητικών µεταβολών που παρουσιάζουν οι 
διαφορετικοί κλάδοι στους οποίους δραστηριοποιούνται οι συγκεκριµένες επενδύσεις της Εταιρείας και του 
Οµίλου. 
Η ύφεση των ανεπτυγµένων οικονοµιών και η επιβράδυνση των αναπτυσσόµενων, δηµιουργεί 
αναµφισβήτητα προβλήµατα σε όλους τους παραγωγικούς κλάδους καθώς επιφέρει µείωση του διαθέσιµου 
εισοδήµατος και περιορισµό κατανάλωσης, γεγονότα που µπορεί να επηρεάσουν τα έσοδα και τα 
αποτελέσµατα της Κλάµπ Οτέλ Λουτράκι Α.Ε., την πορεία των εργασιών της Apollo Aviation Holdings, λόγω 
του περιορισµού των µεταφορών και τουρισµού, αλλά ακόµα και τις αποδόσεις του Sciens Special Situation 
Master Fund παρά τη διασπορά επενδυτικών θέσεων και τίτλων που διαθέτει. Επίσης η αστάθεια και 
ασυνήθιστη µεταβλητότητα των διεθνών κεφαλαιαγορών µπορεί να επηρεάσει αρνητικά, είτε λόγω µειωµένων 
αποτιµήσεων είτε λόγω ρευστοποίησης επενδυτικών θέσεων, τα επίπεδα των κεφαλαίων υπο διαχείρηση της 
Sciens Fund of Funds Management Holdings Ltd και αντίστοιχα εποµένως τα έσοδα διαχείρισης και επίτευξης 
στόχων της συγκεκριµένης εταιρείας. 
 
Ο χαµηλός κίνδυνος του κόστους δανεισµού της Εταιρείας και του Οµίλου για τη χρήση 2007, µειώνεται 
περαιτέρω την παρούσα χρήση µετά την αποπληρωµή σηµαντικού µέρους του µακροπρόθεσµου δανεισµού 
της Εταιρείας κατά € 25.000 χιλ. ενώ ο υφιστάµενος στις 31.12.2008 µακροπρόθεσµος δανεισµός της ύψους € 
25.000 χιλ. φέρει επιτόκιο Euribor 3 µηνών πλέον επιτοκιακού περιθωρίου 1,65 %, το οποίο από τις 28.5.2009 
θα ανέλθει σε 2%.  
 
Σε επίπεδο Οµίλου, ο δανεισµός είναι επίσης κυρίως µακροπρόθεσµου χαρακτήρα και αποτελείται από το 
δανεισµό της µητρικής εταιρείας πλέον του δανεισµού € 31.793 χιλ., που προέκυψε από την απόκτηση του 
9,4% της Κλάµπ Οτέλ Λουτράκι Α.Ε., και φέρει επιτόκιο Euribor 1 έτους πλέον επιτοκιακού περιθωρίου 
1,50%. 
 
Η συναλλαγµατική ισοτιµία €/USD επηρεάζει κυρίως τα ίδια κεφάλαια του Οµίλου ενώ άνοδος του USD σε 
επίπεδα άνω της µέσης ισοτιµίας κτήσης, περίπου €/USD 1,4657, ευνοεί τον Όµιλο, µε την αντίστροφη σχέση 
να ισχύει στην περίπτωση ενδυνάµωσης του Ευρώ. Στις 31.12.2008, ο Όµιλος κατείχε επενδύσεις σε USD 
συνολικού ύψους $ 178.577 χιλ. µε ισοτιµία αποτίµησης την 31.12.2008 €/USD 1,3917. Με βάση τα 
παραπάνω και σε σχέση µε τα αποτελέσµατα και τα ίδια κεφάλαια του Οµίλου την 31.12.2008 µια 
ενδυνάµωση ή αποδυνάµωση της 31.12.2008 ισοτιµίας €/USD κατά 5%, µε σταθερές τις υπόλοιπες 
παραµέτρους, θα είχε τις ακόλουθες επιπτώσεις: 
 

 
Ενδυνάµωση € 

έναντι USD κατά 5% 
Αποδυνάµωση € 
έναντι USD κατά 5% 

Επίπτωση σε αποτελέσµατα Οµίλου -0,74% 0,67% 

Επίπτωση σε ΙΚ Οµίλου -3,55% 3,89% 

 
Με δεδοµένη την καλή χρηµατοοικονοµική κατάσταση των βασικών επενδύσεων της Εταιρείας και του Οµίλου 
αλλά και το µακροπρόθεσµο χαρακτήρα του τραπεζικού δανεισµού της Εταιρείας και του Οµίλου εκτιµάται πως 
το επίπεδο του κινδύνου ρευστότητας της Εταιρείας και του Οµίλου είναι ικανοποιητικό. Ο τραπεζικός 
δανεισµός της Εταιρείας ανέρχεται σε επίπεδα του 12% των Ιδίων Κεφαλαίων της Εταιρείας και 10% του 
Ενεργητικού της. Ο τραπεζικός δανεισµός του Οµίλου ανέρχεται σε επίπεδα του 31% των Ιδίων Κεφαλαίων του 
Οµίλου και 21% του Ενεργητικού του. Το σηµαντικό ύψος των εσόδων από µερίσµατα, τα χαµηλά λειτουργικά 
έξοδα και οι αντίστοιχα χαµηλές λειτουργικές υποχρεώσεις συµβάλλουν στην απρόσκοπτη εξυπηρέτηση των 
υποχρεώσεων της Εταιρείας και του Οµίλου. 
 



 

Το παρόν κλίµα της διεθνούς οικονοµίας δεν αποτελεί όµως µόνο πηγή πιθανών κινδύνων αλλά παρουσιάζει 
και σηµαντικές ευκαιρίες για νέες επενδύσεις που πλέον προσφέρονται σε χαµηλότερα επίπεδα αποτιµήσεων. 
Η SCIENS διαθέτοντας καλή χρηµατοοικονοµική διάρθρωση και σηµαντική ρευστότητα εξετάζει προσεκτικά 
τις επιλογές νέων επενδύσεων αλλά και τις δυνατότητες αποδοτικής αναδιάρθρωσης των υφιστάµενων 
επενδυτικών της θέσεων µε στόχο την συνεχή βελτίωση των αποτελεσµάτων και της περιουσίας του Οµίλου. 
 
 
 
Ιωάννης Ρήγας 
Πρόεδρος & ∆ιευθύνων Σύµβουλος 
 



 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ΙΙ. Επεξηγηµατική Έκθεση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου 



 

ΙΙ. Επεξηγηµατική Έκθεση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου 
 

Πληροφορίες σύµφωνα µε το άρθρο 11α του Ν.3371/2005 
 
 
(α) ∆ιάρθρωση µετοχικού κεφαλαίου 
 
Την 31 ∆εκεµβρίου 2008, το µετοχικό κεφάλαιο της Εταιρίας ανερχόταν σε € 97.832.689,20 διαιρούµενο σε 
163.054.482 µετοχές ονοµαστικής αξίας € 0,60 η καθεµία. Το σύνολο των εν λόγω µετοχών έχει πλήρως 
εκδοθεί, και το σύνολο του µετοχικού κεφαλαίου έχει πλήρως καταβληθεί. 
Mε βάση το µετοχολόγιο της 31 ∆εκεµβρίου 2008, η µετοχική σύνθεση της Εταιρίας µε ονοµαστική αναφορά 
σε µετόχους που κατέχουν ποσοστό µεγαλύτερο από 5% του συνολικού αριθµού των µετόχων της Εταιρίας 
ήταν η ακόλουθη: 
 
Μετοχική σύνθεση Ποσοστό 

Sciens Hellenic Capital Ltd 26,54% 
Z Man Cyprus Ltd 9,56% 
Τράπεζα Πειραιώς 29,80% 
Plainfield Special  9,90% 
Ίδιες µετοχές 1,33% 
Λοιποί µέτοχοι 22,87% 
Σύνολο 100,00% 
 
Το σύνολο (100%) των µετοχών της Εταιρίας είναι κοινές, ονοµαστικές και αδιαίρετες και δεν υπάρχουν 
ειδικές κατηγορίες µετοχών. Οι µετοχές είναι εισηγµένες προς διαπραγµάτευση στην Κύρια Αγορά του 
Χρηµατιστηρίου Αθηνών και ως εκ τούτου τηρούνται σε άϋλη µορφή στα αρχεία της εταιρείας «ΕΧΑΕ Α.Ε.» 
(πρώην «Κεντρικό Αποθετήριο Αξιών Α.Ε.»). Τα δικαιώµατα και οι υποχρεώσεις που συνοδεύουν τις µετοχές, 
είναι αυτά που προβλέπονται από τον Κ.Ν. 2190/1920. 
 
Στις 31.12.2008, η Εταιρεία κατείχε 2.171.898 ίδιες µετοχές µε αξία κτήσης € 1.617.459, που αποτελείται από 
€ 1.612.960 αξίας αγοράς ιδίων µετοχών πλέον € 4.499 έξοδα απόκτησης ιδίων µετοχών. Η χρηµατιστηριακή 
αξία των συγκεκριµένων µετοχών στις 31.12.2008 ανερχόταν σε € 825.321,24. 
 
Περαιτέρω στοιχεία και διευκρινίσεις περιέχονται στην σχετική Επεξηγηµατική Έκθεση που περιλαµβάνεται 
στην παρούσα Έκθεση. 
 
 
(β) Περιορισµοί στη µεταβίβαση µετοχών της Εταιρίας 
 
Η µεταβίβαση των µετοχών της Εταιρίας είναι ελεύθερη και διενεργείται σύµφωνα µε το άρθρο 8β Κ.Ν. 
2190/1920. 
 
Σύµφωνα µε το άρθρο 4 του Ν. 3016/2002, όπως ισχύει, τα ανεξάρτητα µη εκτελεστικά µέλη του ∆.Σ. της 
Εταιρίας δεν µπορούν, µεταξύ άλλων, να κατέχουν µετοχές της σε ποσοστό πάνω από 0,5% του 
καταβεβληµένου µετοχικού κεφαλαίου. 
 
Περαιτέρω στοιχεία και διευκρινίσεις περιέχονται στην Επεξηγηµατική Έκθεση, που περιλαµβάνεται στην 
παρούσα Έκθεση. 
 
 
(γ) Σηµαντικές άµεσες ή έµµεσες συµµετοχές κατά την έννοια των διατάξεων του Π.∆. 51/1992 
 
Στις 20 Μαρτίου 2009, η Sciens Hellenic Capital Ltd, η Τράπεζα Πειραιώς, η Plainfield Special Situations 
Master Fund και η Z. MAN CYPRUS LTD κατείχαν άµεσα ποσοστά 26,59%, 29,80%, 9,90% και 9,56% 
αντίστοιχα, του µετοχικού κεφαλαίου της Εταιρίας. Ο κ. Ιωάννης Ρήγας κατείχε έµµεσα µέσω της Sciens 
Hellenic Capital Ltd και της Ζ.ΜΑΝ Cyprus Ltd ποσοστό 36,15%. 
∆εν υπάρχουν άλλοι µέτοχοι, που να κατέχουν άµεσα ή έµµεσα ποσοστό ανώτερο του 5% του µετοχικού 
κεφαλαίου της SCIENS ∆ΙΕΘΝΗΣ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ Α.Ε. και τους οποίους, να γνωρίζει η Εταιρία. 
 
 
(δ) Κάτοχοι µετοχών που παρέχουν ειδικά δικαιώµατα ελέγχου 
∆εν υπάρχουν µετοχές της Εταιρίας που παρέχουν ειδικά δικαιώµατα ελέγχου. 



 

 
 
(ε) Περιορισµοί στο δικαίωµα ψήφου - Προθεσµίες άσκησης σχετικών δικαιωµάτων 
∆εν υφίστανται περιορισµοί στο δικαίωµα ψήφου. 
 
Περαιτέρω στοιχεία για τα ισχύοντα, σχετικά µε τη λήψη απόφασης από τη Γενική Συνέλευση των Μετόχων, 
περιέχονται στην Επεξηγηµατική Έκθεση που περιλαµβάνεται στην παρούσα Έκθεση. 
 
(στ) Συµφωνίες Μετόχων για περιορισµούς στη µεταβίβαση µετοχών ή στην άσκηση δικαιωµάτων 
ψήφου 
 
∆εν υπάρχουν συµφωνίες µετόχων για περιορισµούς στη µεταβίβαση µετοχών ή στην άσκηση δικαιωµάτων 
ψήφου, που να είναι γνωστές στην Εταιρία. 
 
 
(ζ) Κανόνες διορισµού / αντικατάστασης µελών ∆.Σ. και τροποποίησης Καταστατικού εφόσον 
διαφοροποιούνται από τα προβλεπόµενα στον Κ.Ν.2190/1920 
 
∆εν υπάρχει διαφοροποίηση σε σχέση µε τις προβλέψεις του Κ.Ν. 2190/1920.  
 
Περαιτέρω στοιχεία και διευκρινίσεις περιέχονται στην Επεξηγηµατική Έκθεση, που περιλαµβάνεται στην 
παρούσα Έκθεση. 
 
 
(η) Αρµοδιότητα ∆.Σ. για έκδοση νέων µετοχών / αγορά ίδιων µετοχών σύµφωνα µε το άρθρο 16 του 
Κ.Ν. 2190/20 
 
Κατά την διάρκεια της πρώτης πενταετίας (5ετίας) από της σχετικής αποφάσεως της Γενικής Συνελεύσεως το 
∆ιοικητικό Συµβούλιον έχει το δικαίωµα, µε απόφασιν των δύο τρίτων (2/3) του συνόλου των µελών του α) να 
αυξάνει εφ' απαξ ή τµηµατικώς το εταιρικόν κεφάλαιον διά της εκδόσεως νέων µετοχών και β) να εκδίδει 
οµολογιακό δάνειο µε µετατρέψιµες οµολογίες. Το ποσό της αυξήσεως και το ποσό του οµολογιακού δανείου 
δεν δύνανται να υπερβαίνουν το ποσόν του καταβεβληµένου µετοχικού κεφαλαίου κατά την ηµεροµηνία 
λήψεως της αποφάσεως της Γενικής Συνελεύσεως. Οι ανωτέρω εξουσίες του ∆ιοικητικού Συµβουλίου 
δύνανται να ανανεώνονται κατόπιν αποφάσεως Γενικής Συνελεύσεως, η οποία υποβάλλεται στις διατυπώσεις 
δηµοσιότητας του άρθρου 7β' του κ.ν. 2190/1920, διά χρονικόν διάστηµα µη υπερβαίνον τα πέντε (5) έτη για 
κάθε ανανέωση. Οι ανωτέρω αυξήσεις του µετοχικού κεφαλαίου δεν αποτελούν τροποποίηση του 
καταστατικού. 
 
Η Γενική Συνέλευση των Μετόχων της Εταιρίας της 5 Φεβρουαρίου 2008 εκχώρησε για µία πενταετία από την 
ηµεροµηνία της εν λόγω Γενικής Συνέλευσης, ήτοι µέχρι και την 05.02.2013, στο ∆ιοικητικό Συµβούλιο την 
εξουσία, να εκδίδει κατά τις διατάξεις των άρθρων 3

α
 και 13 παρ. 1 του κ.ν. 2190/20 και του άρθρου 6 παρ. 1 

του Καταστατικού της Εταιρείας, οµολογιακό δάνειο µε δικαίωµα µετατροπής των οµολογιών σε µετοχές που 
θα εκδοθούν στο πλαίσιο αύξησης του µετοχικού κεφαλαίου για ποσό που δεν µπορεί να υπερβεί το 
καταβεβληµένο σήµερα µετοχικό κεφάλαιο της Εταιρείας, ήτοι το ποσό των 97.832.689,20 Ευρώ. Περαιτέρω 
στοιχεία και διευκρινίσεις για την εν λόγω εξουσία του ∆ιοικητικού Συµβουλίου, περιέχονται στην 
Επεξηγηµατική Έκθεση που περιλαµβάνεται στην παρούσα Έκθεση. 
 
Η Γενική Συνέλευση των Μετόχων της Εταιρίας, της 2 Ιουνίου 2006, ενέκρινε Πρόγραµµα Παροχής 
∆ικαιωµάτων Προαίρεσης (Stock Option Plan). Οι από 13.07.2007 και 05.02.2008 Γενικές Συνελεύσεις των 
Μετόχων απεφάσισαν την τροποποίηση - συµπλήρωση των όρων του Προγράµµατος αυτού.  
 
Σύµφωνα µε την παρ. 9 του άρθρου 13 του Κ.Ν. 2190/1920, όπως ισχύει, το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της 
Εταιρίας κατά το µήνα ∆εκέµβριο κάθε έτους αυξάνει το µετοχικό κεφάλαιο της Εταιρίας, χωρίς τροποποίηση 
του καταστατικού της, εκδίδοντας νέες µετοχές στο πλαίσιο υλοποίησης εγκεκριµένου από τη Γενική 
Συνέλευση των Μετόχων Προγράµµατος Παροχής ∆ικαιωµάτων Προαίρεσης (Stock Option Plan), για την 
απόκτηση µετοχών της Εταιρίας. 
 
Περαιτέρω στοιχεία και διευκρινίσεις για το εν λόγω Πρόγραµµα Παροχής ∆ικαιωµάτων Προαίρεσης (Stock 
Option Plan), περιέχονται στην Επεξηγηµατική Έκθεση που περιλαµβάνεται στην παρούσα Έκθεση. 
 
Απαγορεύεται στην Εταιρία να αποκτήσει µετοχές της, εκτός από τις περιπτώσεις και µε τους όρους που 
προβλέπονται στην εκάστοτε ισχύουσα νοµοθεσία. Η Γενική Συνέλευση των Μετόχων της Εταιρίας της 5 



 

Φεβρουαρίου 2008 αποφάσισε την αγορά ιδίων µετοχών της, µέχρι του 1/10 του καταβεβληµένου µετοχικού 
κεφαλαίου της, δηλαδή µέχρι του συνολικού αριθµού των 16.305.448 µετοχών της, µε ανώτατη τιµή αγοράς 
πέντε (5) Ευρώ και κατώτατη τιµή αγοράς πενήντα λεπτά του Ευρώ (0,50) ανά µετοχή, στην οποία (τιµή) να 
επιτρέπεται να διενεργηθούν οι αγορές και µέσα σε χρονικό διάστηµα είκοσι τεσσάρων (24) µηνών από την 
ηµεροµηνία της παρούσας, κατά τα οριζόµενα στο άρθρο 16 του κ.ν. 2190/1920, όπως αυτό ισχύει σήµερα. 
Περαιτέρω στοιχεία και διευκρινίσεις για την εν λόγω απόφαση περιέχονται στην Επεξηγηµατική Έκθεση που 
περιλαµβάνεται στην παρούσα Έκθεση. 
 
(θ) Σηµαντικές συµφωνίες της Εταιρίας που τίθεται εν ισχύ / τροποποιούνται / λήγουν σε περίπτωση 
αλλαγής στον έλεγχο της Εταιρίας κατόπιν δηµόσιας πρότασης. 
 
∆εν υφίστανται σχετικές συµφωνίες. 
 
(ι) Συµφωνίες αποζηµίωσης µελών ∆.Σ. ή προσωπικού σε περίπτωση παραίτησης / απόλυσης χωρίς 
βάσιµο λόγο ή τερµατισµού θητείας / απασχόλησης λόγω δηµόσιας πρότασης 
 
∆εν υφίστανται σχετικές συµφωνίες.  
 

Αθήνα, 30 Μαρτίου 2009 
Ο Πρόεδρος & ∆ιευθύνων Σύµβουλος 

 
 
 
 

Ιωάννης Ρήγας 



Επεξηγηµατική έκθεση στην Τακτική Γενική Συνέλευση των µετόχων σχετικά µε τις παρεχόµενες 
πληροφορίες σύµφωνα µε το άρθρο 11

α
 του Ν. 3371/2005 

 
Σχετικά µε τις αναλυτικές πληροφορίες που αναφέρονται σύµφωνα µε το άρθρο 11α του Ν. 3371/2005, 
κρίνεται σκόπιµο να τεθούν υπόψη της Τακτικής Γενικής Συνέλευσης των µετόχων, που συγκαλείται για τη 
χρήση 2008 και οι ακόλουθες επεξηγήσεις: 
 
(α) ∆ιάρθρωση µετοχικού κεφαλαίου 
 
Το µετοχικό κεφάλαιο της Εταιρείας ανέρχεται πλέον σε Ευρώ ενενήντα επτά εκατοµµύρια οκτακόσιες τριάντα 
δύο χιλιάδες εξακόσια ογδόντα εννέα Ευρώ και είκοσι λεπτά (Ευρώ 97.832.689,20) και διαιρείται σε εκατόν 
εξήντα τρία εκατοµµύρια πενήντα τέσσερις χιλιάδες τετρακόσιες ογδόντα δύο (163.054.482) κοινές, 
ονοµαστικές µετοχές, ονοµαστικής αξίας εξήντα λεπτών του Ευρώ (€ 0,60) η καθεµία. 
 
Τέλος, τα κύρια δικαιώµατα και υποχρεώσεις που απορρέουν από τη µετοχή, σύµφωνα µε το Καταστατικό της 
Εταιρίας και το Κ.Ν. 2190/1920, έχουν ως εξής: 
 
1. Κάθε µετοχή, παρέχει δικαίωµα στο προϊόν της εκκαθάρισης της εταιρικής περιουσίας, σε περίπτωση 
διάλυσης της Εταιρίας και στη διανοµή των κερδών αυτής κατά το λόγο του καταβεβληµένου κεφαλαίου της 
µετοχής προς το συνολικό καταβεβληµένο µετοχικό κεφάλαιο. 
2. Σε κάθε περίπτωση αυξήσεως του µετοχικού κεφαλαίου, που δεν γίνεται (α) µε εισφορά σε είδος ή (β) µε 
έκδοση οµολογιών µε δικαίωµα µετατροπής τους σε µετοχές ή (γ) στο πλαίσιο Προγράµµατος ∆ιαθέσεων 
Μετοχών (Stock Option Plan), σύµφωνα το άρθρο 13 του Κ.Ν.2190/1920, παρέχεται δικαίωµα προτίµησης σε 
ολόκληρο το νέο κεφάλαιο ή το οµολογιακό δάνειο υπέρ των κατά την εποχή της έκδοσης µετόχων, ανάλογα 
µε τη συµµετοχή τους στο υφιστάµενο µετοχικό κεφάλαιο. 
3. Κατόπιν αιτήσεως µετόχων, εκπροσωπούντων το ένα εικοστό (1/20) του καταβεβληµένου µετοχικού 
κεφαλαίου (α) το ∆ιοικητικό Συµβούλιο υποχρεούται να συγκαλεί έκτακτη Γενική Συνέλευση, (β) ο Πρόεδρος 
της Συνέλευσης υποχρεούται να αναβάλει µία φορά µόνο τη λήψη αποφάσεων από τη Γενική Συνέλευση, 
τακτική ή έκτακτη, για όλα ή ορισµένα θέµατα, (γ) το ∆ιοικητικό Συµβούλιο υποχρεούται να ανακοινώσει στη 
Γενική Συνέλευση των µετόχων τα ποσά τα οποία κατά την τελευταία διετία καταβλήθηκαν για οποιαδήποτε 
αιτία από την Εταιρία σε µέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου ή τους ∆ιευθυντές ή άλλους υπαλλήλους αυτής, 
καθώς και κάθε άλλη παροχή προς τα πρόσωπα αυτά ή κάθε από οποιαδήποτε αιτία υπάρχουσα σύµβαση 
της Εταιρίας µε αυτούς και να παρέχει τις αιτούµενες συγκεκριµένες πληροφορίες περί των υποθέσεων της 
Εταιρίας στο µέτρο που είναι χρήσιµες για την πραγµατική εκτίµηση των θεµάτων της ηµερήσιας διάταξης, (δ) 
η λήψη απόφασης επί θέµατος της ηµερήσιας διάταξης Γενικής Συνέλευσης ενεργείται µε ονοµαστική κλήση. 
Επίσης, µέτοχοι εκπροσωπούντες το ένα εικοστό (1/20) του καταβεβληµένου µετοχικού κεφαλαίου έχουν το 
δικαίωµα να ζητήσουν έλεγχο της Εταιρίας από το Μονοµελές Πρωτοδικείο της περιφέρειας της έδρας της 
Εταιρίας. 
4. Μέτοχοι, εκπροσωπούντες το ένα τρίτο (1/3) του καταβεβληµένου µετοχικού κεφαλαίου (α) δικαιούνται να 
υποβάλουν αίτηση στο ∆ιοικητικό Συµβούλιο και αυτό υποχρεούται να παράσχει προς αυτούς κατά τη Γενική 
Συνέλευση ή εάν προτιµά πριν απ΄ αυτή σε εκπρόσωπό τους, πληροφορίες περί της πορείας των εταιρικών 
υποθέσεων και της περιουσιακής κατάστασης της Εταιρίας, (β) να  
ζητήσουν από το Μονοµελές Πρωτοδικείο της περιφέρειας της έδρας της Εταιρίας έλεγχο της Εταιρίας, 
εφόσον εκ της όλης πορείας των εταιρικών υποθέσεων καθίσταται πιστευτό ότι η διοίκηση των εταιρικών 
υποθέσεων δεν ασκείται όπως επιβάλλει η χρηστή και συνετή διαχείριση. 
5. Στις ανωτέρω υπό 3 και 4 περιπτώσεις, οι αιτούντες µέτοχοι οφείλουν να τηρούν κατατεθειµένες τις µετοχές 
τους που τους παρέχουν τα ανωτέρω (υπό 3 και 4) δικαιώµατα για τα χρονικά διαστήµατα που ορίζει ο Κ.Ν. 
2190/1920. 
6. Οι µέτοχοι για να ασκήσουν τα δικαιώµατά τους παραστάσεως και ψήφου στη Γενική Συνέλευση, οφείλουν 
να τηρούν κατατεθειµένες τις µετοχές τους. 
7. Η ευθύνη των µετόχων περιορίζεται στην εισφορά τους, δηλαδή στο ονοµαστικό κεφάλαιο των µετοχών 
τους. 
 
(β) Περιορισµοί στο δικαίωµα ψήφου - Προθεσµίες άσκησης σχετικών δικαιωµάτων 
 
1. Σύµφωνα µε το Καταστατικό της Εταιρίας η κυριότητα µιας µετοχής δίνει δικαίωµα σε µία ψήφο. 
 
2. Η Γενική Συνέλευση βρίσκεται σε απαρτία και συνεδριάζει έγκυρα επί των θεµάτων της ηµερήσιας διάταξης, 
όταν είναι παρόντες ή αντιπροσωπεύονται σ’ αυτή, µέτοχοι που εκπροσωπούν τουλάχιστον το ένα πέµπτο 
(1/5) του µετοχικού κεφαλαίου που έχει καταβληθεί. 
Αν δεν επιτευχθεί απαρτία, η Γενική Συνέλευση συνέρχεται πάλι µέσα σε είκοσι (20) ηµέρες από την 
ηµεροµηνία της συνεδρίασης που µαταιώθηκε, αφού προσκληθεί πριν από δέκα (10), το λιγότερο, ηµέρες και 



 

βρίσκεται σε απαρτία κατά την επαναληπτική αυτή συνεδρίαση και αποφασίζει έγκυρα για τα θέµατα της 
αρχικής ηµερήσιας διάταξης, οποιοδήποτε και αν είναι το ποσοστό του καταβεβληµένου µετοχικού κεφαλαίου 
που εκπροσωπείται σ΄ αυτή. 
Οι αποφάσεις της Γενικής Συνέλευσης µε την ως άνω συνήθη απαρτία λαµβάνονται µε απόλυτη πλειοψηφία 
των ψήφων που εκπροσωπούνται σ΄ αυτή. 
 
Εξαιρετικά, προκειµένου για αποφάσεις που αφορούν α) παράταση της διαρκείας συγχώνευσης, µετατροπή, 
διάσπαση, αναβίωση, ή διάλυση της Εταιρίας, β) µεταβολή της εθνικότητας της Εταιρίας, γ) µεταβολή του 
αντικειµένου της επιχειρήσεως της Εταιρίας, δ) αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου µη προβλεποµένη από την 
παράγραφο 1 του άρθρου 6 του Καταστατικού της Εταιρίας εκτός εάν επιβάλλεται από το νόµο ή γίνεται µε 
κεφαλαιοποίηση αποθεµατικών ή µείωση αυτού εκτός εάν γίνεται σύµφωνα µε την παράγραφο 6 του άρθρου 
16 του Κ.Ν.. 2190/1920, ε) έκδοση οµολογιακού δανείου, µε το οποίο χορηγείται στους οµολογιούχους 
δικαίωµα µετατροπής των οµολογιών τους σε µετοχές της εταιρείας, σύµφωνα µε τις διατάξεις της παρ. 1α του 
άρθρου 3

α
 Κ.Ν. 2190/1920, στ) µεταβολή του τρόπου διαθέσεως των κερδών, ζ) αύξηση των υποχρεώσεων 

των µετόχων, η) τροποποίηση οποιουδήποτε άρθρου του καταστατικού και σε κάθε άλλη περίπτωση που ο 
νόµος ορίζει ότι για τη λήψη ορισµένης απόφασης από τη Γενική Συνέλευση απαιτείται εξαιρετική απαρτία, η 
Συνέλευση βρίσκεται σε απαρτία και συνεδριάζει έγκυρα όταν παρίστανται σ’ αυτήν µέτοχοι που 
εκπροσωπούν, το λιγότερο, τα δύο τρίτα (2/3) του µετοχικού κεφαλαίου που έχει καταβληθεί.  

Αν δεν επιτευχθεί τέτοια απαρτία, η Γενική Συνέλευση προσκαλείται και συνέρχεται πάλι σύµφωνα µε τα 
ανωτέρω, βρίσκεται δε σε απαρτία και συνεδριάζει έγκυρα και αποφασίζει για τα θέµατα της αρχικής 
ηµερήσιας διάταξης, όταν εκπροσωπούνται σ΄ αυτήν το ήµισυ (1/2) του µετοχικού κεφαλαίου που έχει 
καταβληθεί. Αν ούτε η απαρτία αυτή επιτευχθεί, η Γενική Συνέλευση προσκαλείται και συνέρχεται πάλι 
τηρούµενης της ίδιας διαδικασίας, όπως αµέσως πιο πάνω και βρίσκεται σε απαρτία και συνεδριάζει έγκυρα 
και αποφασίζει για τα θέµατα της αρχικής ηµερήσιας διάταξης, αν εκπροσωπείται σ΄ αυτήν τουλάχιστον το ένα 
τρίτο (1/3) πλέον ενός του µετοχικού κεφαλαίου που έχει καταβληθεί. 
Οι αποφάσεις της Γενικής Συνέλευσης για τις οποίες απαιτείται η ως άνω εξαιρετική απαρτία λαµβάνονται µε 
πλειοψηφία των δύο τρίτων (2/3) των ψήφων που εκπροσωπούνται σ’ αυτήν. 
 
3. ∆ικαίωµα παράστασης και ψήφου στη Γενική Συνέλευση έχουν οι µέτοχοι οι οποίοι κατέθεσαν στην Εταιρία 
ή σε οποιαδήποτε τράπεζα λειτουργεί στην Ελλάδα ή στο Ταµείο Παρακαταθηκών βεβαίωση της «Ελληνικά 
Χρηµατιστήρια Ανώνυµος Εταιρεία Συµµετοχών» περί δεσµεύσεως των µετοχών ως και λοιπά εκ του νόµου 
οριζόµενα στοιχεία, πλέον τυχόν πληρεξούσιων ή άλλων εγγράφων νοµιµοποιήσεως που εκπροσωπούν 
µετόχους πέντε (5)  τουλάχιστον πλήρεις ηµέρες, πριν από την ηµέρα που ορίσθηκε για τη συνεδρίαση.  
 
Οι µέτοχοι που έχουν δικαίωµα συµµετοχής στη Γενική Συνέλευση µπορούν να αντιπροσωπευθούν σ' αυτήν 
από πρόσωπα που έχουν εξουσιοδοτήσει νόµιµα. 
Μέτοχοι µη συµµορφωθέντες µε τις διατάξεις των παραπάνω 3 παραγράφων, µετέχουν στη Γενική Συνέλευση 
µόνο κατόπιν άδειας της. 
 
Σαράντα οκτώ (48) ώρες πριν από κάθε Γενική Συνέλευση πρέπει να τοιχοκολλάται σε εµφανή θέση του 
καταστήµατος της Εταιρίας πίνακας αυτών που έχουν δικαίωµα ψήφου µε ένδειξη των τυχόν αντιπροσώπων 
τους και του αριθµού των µετοχών τους και των ψήφων καθενός από αυτούς και των διευθύνσεων των 
µετόχων και των αντιπροσώπων αυτών. 
Κάθε ένσταση κατά του πίνακα, προτείνεται, µε ποινή απαραδέκτου, κατά την έναρξη της συνεδρίασης και 
πριν η Συνέλευση εισέλθει στην ηµερήσια διάταξη. 
Η Γενική Συνέλευση, πριν εισέλθει στην ηµερήσια διάταξη, µπορεί να επιτρέψει τη συµµετοχή στις 
συνεδριάσεις αυτής και σε µετόχους ή αντιπροσώπους µετόχων που δεν κατέθεσαν εµπρόθεσµα τους τίτλους 
ή τις εξουσιοδοτήσεις τους. 
 
(γ) Κανόνες διορισµού / αντικατάστασης µελών ∆.Σ. και τροποποίησης Καταστατικού εφόσον 
διαφοροποιούνται από τα προβλεπόµενα στον Κ.Ν.2190/1920 
 
Την Εταιρία διοικεί διοικητικό συµβούλιο απαρτιζόµενο από πέντε (5) έως δεκαπέντε (15) µέλη. 

Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο αποτελείται από εκτελεστικά και µη εκτελεστικά µέλη κατά την έννοια της παρ. 1 του 
άρθρου 3 του Ν. 3016/2002, όπως ισχύει. Μεταξύ των µη εκτελεστικών µελών δύο τουλάχιστον εξ αυτών είναι 
ανεξάρτητα µέλη κατά την έννοια του άρθρου 4 του Ν. 3016/2002, όπως ισχύει. Μέλος του ∆ιοικητικού 
Συµβουλίου µπορεί να εκλεγεί και νοµικό πρόσωπο. 

Τα µέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου εκλέγονται από την Γενική Συνέλευση των µετόχων της Εταιρίας για 
θητεία τριών (3) ετών παρατεινοµένης αυτής µέχρι την Τακτική Γενική Συνέλευση, που θα εγκρίνει τις 



 

οικονοµικές καταστάσεις του έτους λήξης της θητείας τους αλλά µη δυναµένη πάντως να υπερβεί την 
τετραετία. 

Τα µέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου είναι πάντοτε επανεκλέξιµα και ελεύθερα ανακλητά. 

Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο κατά την πρώτη συνεδρίασή του µετά την εκλογή του από την Γενική Συνέλευση 
συνέρχεται και συγκροτείται σε σώµα και εκλέγει εκ των µελών του δια µυστικής ψηφοφορίας και δι' απολύτου 
πλειοψηφίας τον πρόεδρο και αντιπρόεδρο αυτού. 

Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο έχει το δικαίωµα α) να ορίζει µέχρι δύο (2) από τα µέλη του ως εντεταλµένους ή 
διευθύνοντας συµβούλους, β) να διορίζει από τα µέλη του ή από άλλα πρόσωπα ένα (1) ή περισσότερους 
διευθυντές της εταιρείας δια χρονικό διάστηµα µη υπερβαίνον τον χρόνο της θητείας του ∆ιοικητικού 
Συµβουλίου και να προσδιορίζει τις αρµοδιότητας και τα καθήκοντα αυτών.  

Ο Πρόεδρος του ∆ιοικητικού Συµβουλίου παρίσταται των συνεδριάσεων του. Τον Πρόεδρο απόντα ή 
κωλυόµενο αναπληροί ο αντιπρόεδρος και αυτόν ένα (1) σύµβουλος οριζόµενος από το ∆ιοικητικό Συµβούλιο. 

Αν για οιονδήποτε λόγο εκκενωθεί θέση εκλέγοντος συµβούλου και οι αποµένοντες σύµβουλοι είναι 
τουλάχιστον τρεις (3) δύνανται (χωρίς να υποχρεούνται) να εκλέξουν προσωρινό αντικαταστάτη δια το 
υπόλοιπο της θητείας του αναπληρουµένου συµβούλου. Η εκλογή αυτή υποβάλλεται προς έγκριση στην 
πρώτη συγκληθησόµενη συνέλευση των µετόχων της Εταιρίας. Αι πράξεις του εκλέγοντος συµβούλου 
θεωρούνται έγκυροι έστω και αν η εκλογή του δεν επικυρωθή από την Γενική Συνέλευση. Κατά συνέπεια, τα 
αποµένοντα µέλη µπορούν να συνεχίσουν τη διαχείριση και εκπροσώπηση της εταιρείας και χωρίς την 
αντικατάσταση των ελλειπόντων µελών, µε την προϋπόθεση ότι ο αριθµός αυτός υπερβαίνει το ήµισυ των 
µελών, όπως είχαν πριν από την επέλευση της εκκένωσης της θέσης και τα αποµένοντα µέλη δεν είναι 
λιγότερα από τρία (3).    

(δ) Αρµοδιότητα ∆.Σ. για έκδοση νέων µετοχών / αγορά ίδιων µετοχών σύµφωνα µε το άρθρο 16 του 
Κ.Ν. 2190/1920 
 
Κατά την διάρκεια της πρώτης πενταετίας (5ετίας) από της σχετικής αποφάσεως της Γενικής Συνελεύσεως το 
∆ιοικητικό Συµβούλιον έχει το δικαίωµα, µε απόφαση των δύο τρίτων (2/3) του συνόλου των µελών του α) να 
αυξάνει εφ' απαξ ή τµηµατικώς το εταιρικό κεφάλαιο διά της εκδόσεως νέων µετοχών και β) να εκδίδει 
οµολογιακό δάνειο µε µετατρέψιµες οµολογίες. Το ποσό της αυξήσεως και το ποσό του οµολογιακού δανείου 
δεν δύνανται να υπερβαίνουν το ποσόν του καταβεβληµένου µετοχικού κεφαλαίου κατά την ηµεροµηνία 
λήψεως της αποφάσεως της Γενικής Συνελεύσεως. Οι ανωτέρω εξουσίες του ∆ιοικητικού Συµβουλίου 
δύνανται να ανανεώνονται κατόπιν αποφάσεως Γενικής Συνελεύσεως, η οποία υποβάλλεται στις διατυπώσεις 
δηµοσιότητας του άρθρου 7β' του Κ.Ν. 2190/1920, διά χρονικό διάστηµα µη υπερβαίνον τα πέντε (5) έτη για 
κάθε ανανέωση. Οι ανωτέρω αυξήσεις του µετοχικού κεφαλαίου δεν αποτελούν τροποποίηση του 
καταστατικού. 
 
Η Γενική Συνέλευση των Μετόχων της Εταιρίας της 5 Φεβρουαρίου 2008 εκχώρησε για µία πενταετία από την 
ηµεροµηνία της εν λόγω Γενικής Συνέλευσης, ήτοι µέχρι και την 05.02.2013, στο ∆ιοικητικό Συµβούλιο την 
εξουσία, να εκδίδει κατά τις διατάξεις των άρθρων 3

α
 και 13 παρ. 1 του Κ.Ν. 2190/20 και του άρθρου 6 παρ. 1 

του Καταστατικού της Εταιρείας, οµολογιακό δάνειο µε δικαίωµα µετατροπής των οµολογιών σε µετοχές που 
θα εκδοθούν στο πλαίσιο αύξησης του µετοχικού κεφαλαίου για ποσό που δεν µπορεί να υπερβεί το 
καταβεβληµένο σήµερα µετοχικό κεφάλαιο της Εταιρείας, ήτοι το ποσό των 97.832.689,20 Ευρώ.  
 
Σηµειώνεται ότι έως σήµερα, το ∆ιοικητικό Συµβούλιο δεν έχει λάβει απόφαση για την έκδοση οµολογιακού 
δανείου µε δικαίωµα µετατροπής των οµολογιών σε µετοχές. 
 

Αναφορικά µε το ισχύον Πρόγραµµα Παροχής ∆ικαιωµάτων Προαίρεσης που αναφέρεται στην παράγραφο (η) 
στις πληροφορίες σύµφωνα µε το άρθρο 11α του Ν. 3371/2005 και εγκρίθηκε δυνάµει της από 2 Ιουνίου 2006 
απόφασης της Γενικής Συνέλευσης των Μετόχων της Εταιρίας όπως τροποποιήθηκε µε τις από  13.07.2007 
και 5.2.2008 Γενικές Συνελεύσεις των µετόχων, σηµειώνεται ότι σύµφωνα µε τις ως άνω αποφάσεις ο 
ανώτατος αριθµός των µετοχών που θα εκδώσει η Εταιρεία στο πλαίσιο του Προγράµµατος για το σύνολο των 
δικαιούχων ανέρχεται µέχρι το 10% του συνολικού αριθµού των µετοχών της Εταιρείας. Οι µετοχές αυτές θα 
εκδοθούν µετά την άσκηση των αντίστοιχων δικαιωµάτων και η τιµή διάθεσης των µετοχών να είναι Ευρώ 
2,42 ανά µετοχή. 

Τα δικαιώµατα προαίρεσης διατίθενται κάθε φορά υπέρ των δικαιούχων µε ειδική απόφαση του ∆ιοικητικού 
Συµβουλίου εντός της χρονικής διάρκειας του Προγράµµατος. Με την απόφαση αυτή του ∆ιοικητικού 
Συµβουλίου προσδιορίζονται: α) ο αριθµός των διαθέσιµων προς ενάσκηση δικαιωµάτων ανά δικαιούχο ή 
οµάδα δικαιούχων, β) η προθεσµία ενάσκησης των χορηγηθέντων δικαιωµάτων προαιρέσεως, γ) η 
προθεσµία καταβολής του χρηµατικού ποσού κατά την ενάσκηση των δικαιωµάτων, δ) ο ειδικός λογαριασµός 



 

της Εταιρείας σε πίστωση του οποίου θα άγεται το ποσό αύξησης του µετοχικού κεφαλαίου, και ε) κάθε άλλη 
λεπτοµέρεια. 

Τα δικαιώµατα που δεν ασκήθηκαν από τον δικαιούχο θα µεταφέρονται στην επόµενη περίοδο άσκησης 
δικαιωµάτων.   

Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της Εταιρείας εκδίδει τα πιστοποιητικά δικαιώµατος αγοράς µετοχών και κατά το 
µήνα ∆εκέµβριο του έτους διάθεσης αποφασίζει, σε εφαρµογή των ενασκηθέντων δικαιωµάτων προαίρεσης, 
την ισόποση αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου της Εταιρείας και την, έναντι καταβολής της αξίας διάθεσής 
τους, έκδοση και διανοµή µετοχών στους δικαιούχους που άσκησαν το δικαίωµά τους. Οι αυξήσεις αυτές δεν 
αποτελούν τροποποιήσεις του Καταστατικού.  

Σε περίπτωση λύσης ή λήξης της σύµβασης µεταξύ Εταιρείας - δικαιούχου για οιοδήποτε λόγο τα δικαιώµατα 
προαίρεσης που δεν έχουν ασκηθεί αποσβένονται. 

Σηµειώνεται ότι έως σήµερα, το ∆ιοικητικό Συµβούλιο δεν έχει λάβει απόφαση για διάθεση µετοχών στο 
πλαίσιο του ως άνω Προγράµµατος. 

Η Γενική Συνέλευση των Μετόχων της Εταιρίας της 5 Φεβρουαρίου 2008 αποφάσισε την αγορά ιδίων µετοχών 
της, µέχρι του 1/10 του καταβεβληµένου µετοχικού κεφαλαίου της, δηλαδή µέχρι του συνολικού αριθµού των 
16.305.448 µετοχών της, µε ανώτατη τιµή αγοράς πέντε (5) Ευρώ και κατώτατη τιµή αγοράς πενήντα λεπτά 
του Ευρώ (0,50) ανά µετοχή, στην οποία (τιµή) να επιτρέπεται να διενεργηθούν οι αγορές και µέσα σε χρονικό 
διάστηµα είκοσι τεσσάρων (24) µηνών από την ηµεροµηνία της παρούσας, κατά τα οριζόµενα στο άρθρο 16 
του Κ.Ν. 2190/1920, όπως αυτό ισχύει σήµερα.  

 

Αθήνα, 30 Μαρτίου 2009 
Ο Πρόεδρος & ∆ιευθύνων Σύµβουλος 

 
 
 
 

Ιωάννης Ρήγας 



 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ΙΙΙ. ∆ηλώσεις των Μελών του ∆ιοικητικού Συµβουλίου 
(σύµφωνα µε το άρθρο 4 παρ. 2 του ν. 3556/2007) 



 

 
 

ΙΙΙ. ∆ηλώσεις των Μελών του ∆ιοικητικού Συµβουλίου  
(σύµφωνα µε το άρθρο 4 παρ. 2 του ν. 3556/2007) 
 
 
 
Σύµφωνα µε το άρθρο 4 του Ν. 3556/2007 «Προϋποθέσεις διαφάνειας για την πληροφόρηση σχετικά µε 
εκδότες των οποίων οι κινητές αξίες έχουν εισαχθεί προς διαπραγµάτευση σε οργανωµένη αγορά και άλλες 
διατάξεις» οι παρακάτω εκπρόσωποι του ∆ιοικητικού Συµβουλίου δηλώνουµε ότι: 
 
Εξ όσων γνωρίζουµε, οι ετήσιες οικονοµικές καταστάσεις, οι οποίες καταρτίσθηκαν σύµφωνα µε τα ισχύοντα 
λογιστικά πρότυπα, απεικονίζουν κατά τρόπο αληθή τα στοιχεία του ενεργητικού και του παθητικού, την 
καθαρή θέση και τα αποτελέσµατα χρήσεως της Sciens ∆ιεθνής Συµµετοχών Α.Ε., καθώς και των 
επιχειρήσεων που περιλαµβάνονται στην ενοποίηση εκλαµβανοµένων ως σύνολο, σύµφωνα µε τα οριζόµενα 
στις παραγράφους 3 έως 5 του άρθρου 4 του Ν. 3556/2007 και τις επ’ αυτού εκτελεστικές αποφάσεις του ∆.Σ. 
της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς.  
Επίσης, εξ’ όσων γνωρίζουµε η ετήσια έκθεση του διοικητικού συµβουλίου απεικονίζει κατά τρόπο αληθή τις 
πληροφορίες που απαιτούνται βάσει των παραγράφων 6 έως 8 του άρθρου 4 του Ν. 3556/2007 και τις επ’ 
αυτού εκτελεστικές αποφάσεις του ∆.Σ. της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς.  
 
 
 
 
 

Αθήνα, 30 Μαρτίου 2009 
 
 
 

Ο ΠΡΟΕ∆ΡΟΣ 
ΚΑΙ ∆ΙΕΥΘΥΝΩΝ ΣΥΜΒΟΥΛΟΣ 

ΤΟ ΕΚΤΕΛΕΣΤΙΚΟ 
ΜΕΛΟΣ ∆Σ 

ΤΟ ΕΚΤΕΛΕΣΤΙΚΟ 
 ΜΕΛΟΣ ∆Σ 

   
ΙΩΑΝΝΗΣ ΡΗΓΑΣ ΘΕΟ∆ΩΡΟΣ ΡΗΓΑΣ DANIEL J. STANDEN     
Α∆Τ Λ 177497 Α∆Τ Ν 246853 Α.∆. 112997032 

 

 
 
 



 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

IV. ∆ιαθεσιµότητα Ετήσιας Οικονοµικής Έκθεσης 



 

IV. ∆ιαθεσιµότητα Ετήσιας Οικονοµικής Έκθεσης 
 
H Ετήσια Οικονοµική Έκθεση, στην οποία περιλαµβάνονται: 
 
I. Ετήσια Έκθεση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου  
ΙΙ. Επεξηγηµατική Έκθεση 
III. ∆ηλώσεις των µελών του ∆ιοικητικού Συµβουλίου 
IV. ∆ιαθεσιµότητα Ετήσιας Οικονοµικής Έκθεσης 
V. Πληροφορίες βάσει του άρθρου 10 του Ν. 3401/ 2005 
VI. Έκθεση Ελέγχου του Ανεξάρτητου Ορκωτού Ελεγκτή Λογιστή 
VII. Εταιρικές και Ενοποιηµένες Οικονοµικές Καταστάσεις της 31

ης
 ∆εκεµβρίου 2008 

VIII. Στοιχεία και πληροφορίες της χρήσης από 1 Ιανουαρίου 2008 έως 31 ∆εκεµβρίου 2008 
IX. Έκθεση ∆ιάθεσης Αντληθέντων Κεφαλαίων 
 
είναι αναρτηµένη στο διαδίκτυο στη διεύθυνση: 
http://www.sciens.gr/index.asp?pathID=1_2_12_232_248_300_301. 
Οι Ετήσιες Οικονοµικές Καταστάσεις των εταιριών που ενσωµατώνονται στις Ενοποιηµένες Οικονοµικές 
Καταστάσεις, αναρτώνται στο διαδίκτυο, στη διεύθυνση: 
http://www.sciens.gr/index.asp?pathID=1_2_12_232_248_300_302 
 



 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

V. Πληροφορίες βάσει του άρθρου 10 του Ν. 3401/ 2005 



 

V. Πληροφορίες βάσει του άρθρου 10 του Ν. 3401/ 2005 
 
Κατωτέρω ακολουθούν οι πληροφορίες του άρθρου 10 του ν. 3401/2005, τις οποίες η Εταιρεία δηµοσίευσε ή 
κατέστησε διαθέσιµες στο επενδυτικό κοινό, κατά την διάρκεια της χρήσεως 2008. Οι εν λόγω πληροφορίες 
ενσωµατώνονται στην παρούσα ετήσια οικονοµική έκθεση µέσω παραποµπών ώστε να µπορούν οι 
επενδυτές να εντοπίζουν ευχερώς τις επιµέρους πληροφορίες. Οι παρακάτω Ανακοινώσεις / Γνωστοποιήσεις 
έχουν σταλεί στο Ηµερήσιο ∆ελτίο Τιµών και βρίσκονται αναρτηµένες στην ιστοσελίδα του Χ.Α.,  
http://www.ase.gr/ και στην ιστοσελίδα της Εταιρείας http://www.sciens.gr/.  

 
Ανακοίνωση ∆ιαδικτυακός τόπος Ηµεροµηνία 

Τροποποίηση του χρονοδιαγράµµατος διάθεσης κεφαλαίων http://www.sciens.gr/as/artfl/art_f660_1.pdf 30/12/2008 

Ανακοίνωση - Οικονοµικά Αποτελέσµατα Εννεάµηνου 2008 http://www.sciens.gr/as/artfl/art_f656_1.pdf 28/11/2008 

Ανακοίνωση για ηµεροµηνία δηµοσίευσης  
Οικονοµικών Αποτελεσµάτων 9µήνου 2008 

http://www.sciens.gr/as/artfl/art_f655_1.pdf 26/11/2008 

Ανακοίνωση για Αγορά Ιδίων Μετοχών (∆ιάστηµα 12.11 - 18.11.2008) http://www.sciens.gr/as/artfl/art_f654_1.pdf 19/11/2008 

Ανακοίνωση για Αγορά Ιδίων Μετοχών (∆ιάστηµα 05.11 - 11.11.2008) http://www.sciens.gr/as/artfl/art_f652_1.pdf 12/11/2008 

Ανακοίνωση για Αγορά Ιδίων Μετοχών http://www.sciens.gr/as/artfl/art_f653_1.pdf 12/11/2008 

Ανακοίνωση για Αγορά Ιδίων Μετοχών http://www.sciens.gr/as/artfl/art_f651_1.pdf 11/11/2008 

Ανακοίνωση για Αγορά Ιδίων Μετοχών http://www.sciens.gr/as/artfl/art_f650_1.pdf 10/11/2008 

Ανακοίνωση για Αγορά Ιδίων Μετοχών http://www.sciens.gr/as/artfl/art_f649_1.pdf 7/11/2008 

Ανακοίνωση για Αγορά Ιδίων Μετοχών http://www.sciens.gr/as/artfl/art_f648_1.pdf 6/11/2008 

Ανακοίνωση για Αγορά Ιδίων Μετοχών (∆ιάστηµα 29.10 - 04.11.2008) http://www.sciens.gr/as/artfl/art_f646_1.pdf 5/11/2008 

Ανακοίνωση για Αγορά Ιδίων Μετοχών http://www.sciens.gr/as/artfl/art_f647_1.pdf 5/11/2008 

Ανακοίνωση για Αγορά Ιδίων Μετοχών (∆ιάστηµα 22.10 - 28.10.2008) http://www.sciens.gr/as/artfl/art_f644_1.pdf 29/10/2008 

Ανακοίνωση για Αγορά Ιδίων Μετοχών http://www.sciens.gr/as/artfl/art_f645_1.pdf 29/10/2008 

Ανακοίνωση για Αγορά Ιδίων Μετοχών http://www.sciens.gr/as/artfl/art_f643_1.pdf 24/10/2008 

Ανακοίνωση για Αγορά Ιδίων Μετοχών http://www.sciens.gr/as/artfl/art_f642_1.pdf 23/10/2008 

Ανακοίνωση για Αγορά Ιδίων Μετοχών (∆ιάστηµα 15.10 - 21.10.2008) http://www.sciens.gr/as/artfl/art_f640_1.pdf 22/10/2008 

Ανακοίνωση για Αγορά Ιδίων Μετοχών http://www.sciens.gr/as/artfl/art_f641_1.pdf 22/10/2008 

Ανακοίνωση για Αγορά Ιδίων Μετοχών http://www.sciens.gr/as/artfl/art_f639_1.pdf 21/10/2008 

Ανακοίνωση για Αγορά Ιδίων Μετοχών http://www.sciens.gr/as/artfl/art_f638_1.pdf 20/10/2008 

Ανακοίνωση για Αγορά Ιδίων Μετοχών http://www.sciens.gr/as/artfl/art_f637_1.pdf 17/10/2008 

Ανακοίνωση για Αγορά Ιδίων Μετοχών http://www.sciens.gr/as/artfl/art_f636_1.pdf 16/10/2008 

Ανακοίνωση για Αγορά Ιδίων Μετοχών (∆ιάστηµα 08.10 - 14.10.2008) http://www.sciens.gr/as/artfl/art_f634_1.pdf 15/10/2008 

Ανακοίνωση για Αγορά Ιδίων Μετοχών http://www.sciens.gr/as/artfl/art_f635_1.pdf 15/10/2008 

Ανακοίνωση για Αγορά Ιδίων Μετοχών http://www.sciens.gr/as/artfl/art_f633_1.pdf 14/10/2008 

Ανακοίνωση για Αγορά Ιδίων Μετοχών http://www.sciens.gr/as/artfl/art_f632_1.pdf 13/10/2008 

Ανακοίνωση για Αγορά Ιδίων Μετοχών http://www.sciens.gr/as/artfl/art_f631_1.pdf 10/10/2008 

Ανακοίνωση για Αγορά Ιδίων Μετοχών http://www.sciens.gr/as/artfl/art_f630_1.pdf 9/10/2008 

Ανακοίνωση για Αγορά Ιδίων Μετοχών (∆ιάστηµα 01.10 - 07.10.2008) http://www.sciens.gr/as/artfl/art_f623_1.pdf 8/10/2008 

Ανακοίνωση για Αγορά Ιδίων Μετοχών http://www.sciens.gr/as/artfl/art_f624_1.pdf 8/10/2008 

Ανακοίνωση για Αγορά Ιδίων Μετοχών http://www.sciens.gr/as/artfl/art_f622_1.pdf 7/10/2008 

Ανακοίνωση για Αγορά Ιδίων Μετοχών http://www.sciens.gr/as/artfl/art_f621_1.pdf 6/10/2008 



 

 

Ανακοίνωση ∆ιαδικτυακός τόπος Ηµεροµηνία 

Ανακοίνωση για Αγορά Ιδίων Μετοχών http://www.sciens.gr/as/artfl/art_f620_1.pdf 3/10/2008 

Ανακοίνωση για επιχειρηµατικές εξελίξεις στην εταιρία http://www.sciens.gr/as/artfl/art_f619_1.pdf 3/10/2008 

Ανακοίνωση για Αγορά Ιδίων Μετοχών http://www.sciens.gr/as/artfl/art_f618_1.pdf 2/10/2008 

Ανακοίνωση για Αγορά Ιδίων Μετοχών (∆ιάστηµα 24.09 - 30.09.2008) http://www.sciens.gr/as/artfl/art_f606_1.pdf 1/10/2008 

Ανακοίνωση για Αγορά Ιδίων Μετοχών http://www.sciens.gr/as/artfl/art_f617_1.pdf 1/10/2008 

Ανακοίνωση Για Αγορά Ιδίων Μετοχών http://www.sciens.gr/as/artfl/art_f605_1.pdf 30/9/2008 

Ανακοίνωση Για Αγορά Ιδίων Μετοχών http://www.sciens.gr/as/artfl/art_f604_1.pdf 29/9/2008 

Ανακοίνωση για αγορά ιδίων µετοχών http://www.sciens.gr/as/artfl/art_f603_1.pdf 26/9/2008 

Παρουσίαση της Εταιρίας στην Ένωση Θεσµικών Επενδυτών http://www.sciens.gr/as/artfl/art_f602_1.pdf 26/9/2008 

Ανακοίνωση για Αγορά Ιδίων Μετοχών http://www.sciens.gr/as/artfl/art_f600_1.pdf 25/9/2008 

Ανακοίνωση για Αγορά Ιδίων Μετοχών (∆ιάστηµα 17.09 - 23.09.2008) http://www.sciens.gr/as/artfl/art_f599_1.pdf 24/9/2008 

Ανακοίνωση για Αγορά Ιδίων Μετοχών http://www.sciens.gr/as/artfl/art_f598_1.pdf 24/9/2008 

Ανακοίνωση για Αγορά Ιδίων Μετοχών http://www.sciens.gr/as/artfl/art_f597_1.pdf 23/9/2008 

Ανακοίνωση για Αγορά Ιδίων Μετοχών http://www.sciens.gr/as/artfl/art_f595_1.pdf 22/9/2008 

Ανακοίνωση για Αγορά Ιδίων Μετοχών http://www.sciens.gr/as/artfl/art_f594_1.pdf 19/9/2008 

Ανακοίνωση για Αγορά Ιδίων Μετοχών http://www.sciens.gr/as/artfl/art_f593_1.pdf 18/9/2008 

Ανακοίνωση για Αγορά Ιδίων Μετοχών (∆ιάστηµα 10.09 - 16.09.2008) http://www.sciens.gr/as/artfl/art_f591_1.pdf 17/9/2008 

Ανακοίνωση για Αγορά Ιδίων Μετοχών http://www.sciens.gr/as/artfl/art_f592_1.pdf 17/9/2008 

Ανακοίνωση για Αγορά Ιδίων Μετοχών http://www.sciens.gr/as/artfl/art_f590_1.pdf 16/9/2008 

Ανακοίνωση για Αγορά Ιδίων Μετοχών http://www.sciens.gr/as/artfl/art_f589_1.pdf 15/9/2008 

Ανακοίνωση για Αγορά Ιδίων Μετοχών http://www.sciens.gr/as/artfl/art_f588_1.pdf 12/9/2008 

Ανακοίνωση για Αγορά Ιδίων Μετοχών http://www.sciens.gr/as/artfl/art_f587_1.pdf 11/9/2008 

Ανακοίνωση για Αγορά Ιδίων Μετοχών (∆ιάστηµα 03.09 - 09.09.2008) http://www.sciens.gr/as/artfl/art_f585_1.pdf 10/9/2008 

Ανακοίνωση για Αγορά Ιδίων Μετοχών http://www.sciens.gr/as/artfl/art_f586_1.pdf 10/9/2008 

Ανακοίνωση για Αγορά Ιδίων Μετοχών http://www.sciens.gr/as/artfl/art_f584_1.pdf 9/9/2008 

Ανακοίνωση φια Αγορά Ιδίων Μετοχών http://www.sciens.gr/as/artfl/art_f583_1.pdf 8/9/2008 

Ανακοίνωση για Αγορά Ιδίων Μετοχών http://www.sciens.gr/as/artfl/art_f582_1.pdf 5/9/2008 

Τροποποίηση Εξαµηνιαίας Οικονοµικής Έκθεσης http://www.sciens.gr/as/artfl/art_f581_1.pdf 4/9/2008 

Ανακοίνωση για Αγορά Ιδίων Μετοχών http://www.sciens.gr/as/artfl/art_f580_1.pdf 4/9/2008 

Ανακοίνωση για Αγορά Ιδίων Μετοχών (∆ιάστηµα 27.08 - 02.09.2008) http://www.sciens.gr/as/artfl/art_f578_1.pdf 3/9/2008 

Ανακοίνωση για Αγορά Ιδίων Μετοχών http://www.sciens.gr/as/artfl/art_f579_1.pdf 3/9/2008 

Ανακοίνωση για Αγορά Ιδίων Μετοχών http://www.sciens.gr/as/artfl/art_f577_1.pdf 2/9/2008 

Ανακοίνωση για Αγορά Ιδίων Μετοχών http://www.sciens.gr/as/artfl/art_f576_1.pdf 1/9/2008 

Ανακοίνωση Για Αγορά Ιδίων Μετοχών http://www.sciens.gr/as/artfl/art_f575_1.pdf 29/8/2008 

Ανακοίνωση Για Αγορά Ιδίων Μετοχών http://www.sciens.gr/as/artfl/art_f574_1.pdf 28/8/2008 

Ανακοίνωση Για Αγορά Ιδίων Μετοχών (∆ιάστηµα 20.08 - 26.08.2008) http://www.sciens.gr/as/artfl/art_f572_1.pdf 27/8/2008 

Ανακοίνωση Για Αγορά ιδίων Μετοχών http://www.sciens.gr/as/artfl/art_f573_1.pdf 27/8/2008 

Ανακοίνωση Για Αγορά Ιδίων Μετοχών http://www.sciens.gr/as/artfl/art_f571_1.pdf 26/8/2008 



 

 

Ανακοίνωση ∆ιαδικτυακός τόπος Ηµεροµηνία 

Ανακοίνωση Για Αγορά Ιδίων Μετοχών http://www.sciens.gr/as/artfl/art_f570_1.pdf 25/8/2008 

Ανακοίνωση Για Αγορά Ιδίων Μετοχών http://www.sciens.gr/as/artfl/art_f569_1.pdf 22/8/2008 

Ανακοίνωση Για Αγορά Ιδίων Μετοχών http://www.sciens.gr/as/artfl/art_f568_1.pdf 21/8/2008 

Ανακοίνωση Για Αγορά Ιδίων Μετοχών (∆ιάστηµα 13.08 - 19.08.2008) http://www.sciens.gr/as/artfl/art_f566_1.pdf 20/8/2008 

Ανακοίνωση Για Αγορά Ιδίων Μετοχών http://www.sciens.gr/as/artfl/art_f567_1.pdf 20/8/2008 

Ανακοίνωση - Οικονοµικά Αποτελέσµατα Α εξαµήνου 2008 http://www.sciens.gr/as/artfl/art_f565_1.pdf 20/8/2008 

Ανακοίνωση Για ∆ηµοσίευση Οικονοµικών Αποτελεσµάτων 
 Α Εξαµήνου 2008 

http://www.sciens.gr/as/artfl/art_f564_1.pdf 20/8/2008 

Ανακοίνωση Για Αγορά Ιδίων Μετοχών http://www.sciens.gr/as/artfl/art_f563_1.pdf 19/8/2008 

Ανακοίνωση Για Αγορά Ιδίων Μετοχών http://www.sciens.gr/as/artfl/art_f562_1.pdf 18/8/2008 

Τροποποίηση Οικονοµικού Ηµερολογίου 2008 http://www.sciens.gr/as/artfl/art_f561_1.pdf 18/8/2008 

Ανακοίνωση Για Αγορά Ιδίων Μετοχών http://www.sciens.gr/as/artfl/art_f556_1.pdf 14/8/2008 

Ανακοίνωση Για Αγορά Ιδίων Μετοχών (∆ιάστηµα 06.08 - 12.08.2008) http://www.sciens.gr/as/artfl/art_f554_1.pdf 13/8/2008 

Ανακοίνωση Για Αγορά Ιδίων Μετοχών http://www.sciens.gr/as/artfl/art_f555_1.pdf 13/8/2008 

Ανακοίνωση Για Αγορά Ιδίων Μετοχών http://www.sciens.gr/as/artfl/art_f553_1.pdf 12/8/2008 

Ανακοίνωση για Αγορά Ιδίων Μετοχών http://www.sciens.gr/as/artfl/art_f552_1.pdf 11/8/2008 

Ανακοίνωση για Αγορά Ιδίων Μετοχών http://www.sciens.gr/as/artfl/art_f551_1.pdf 7/8/2008 

Ανακοίνωση για Αγορά Ιδίων Μετοχών (∆ιάστηµα 30.07 - 05.08.2008) http://www.sciens.gr/as/artfl/art_f550_1.pdf 6/8/2008 

Ανακοίνωση για Αγορά Ιδίων Μετοχών http://www.sciens.gr/as/artfl/art_f549_1.pdf 4/8/2008 

Ανακοίνωση για Αγορά Ιδίων Μετοχών http://www.sciens.gr/as/artfl/art_f548_1.pdf 1/8/2008 

Ανακοίνωση για Αγορά Ιδίων Μετοχών http://www.sciens.gr/as/artfl/art_f547_1.pdf 31/7/2008 

Ανακοίνωση για Αγορά Ιδίων Μετοχών (∆ιάστηµα 23.07 - 29.07.2008) http://www.sciens.gr/as/artfl/art_f546_1.pdf 30/7/2008 

Ανακοίνωση για Αγορά Ιδίων Μετοχών http://www.sciens.gr/as/artfl/art_f545_1.pdf 28/7/2008 

Ανακοίνωση για Αγορά Ιδίων Μετοχών http://www.sciens.gr/as/artfl/art_f544_1.pdf 25/7/2008 

Ανακοίνωση για Αγορά Ιδίων Μετοχών http://www.sciens.gr/as/artfl/art_f543_1.pdf 24/7/2008 

Ανακοίνωση για Αγορά Ιδίων Μετοχών (∆ιάστηµα 16.07 - 22.07.2008) http://www.sciens.gr/as/artfl/art_f541_1.pdf 23/7/2008 

Ανακοίνωση για Αγορά Ιδίων Μετοχών http://www.sciens.gr/as/artfl/art_f542_1.pdf 23/7/2008 

Ανακοίνωση Ρυθµιζόµενης Πληροφορίας του Ν.3556/2007 http://www.sciens.gr/as/artfl/art_f540_1.pdf 23/7/2008 

Ανακοίνωση για Αγορά Ιδίων Μετοχών http://www.sciens.gr/as/artfl/art_f539_1.pdf 22/7/2008 

Ανακοίνωση για Αγορά Ιδίων Μετοχών http://www.sciens.gr/as/artfl/art_f538_1.pdf 21/7/2008 

Ανακοίνωση για Αγορά Ιδίων Μετοχών http://www.sciens.gr/as/artfl/art_f537_1.pdf 18/7/2008 

Ανακοίνωση για Αγορά Ιδίων Μετοχών http://www.sciens.gr/as/artfl/art_f536_1.pdf 17/7/2008 

Ανακοίνωση για Αγορά Ιδίων Μετοχών (∆ιάστηµα 09.07 - 15.07.2008) http://www.sciens.gr/as/artfl/art_f535_1.pdf 16/7/2008 

Ανακοίνωση για Αγορά Ιδίων Μετοχών http://www.sciens.gr/as/artfl/art_f534_1.pdf 14/7/2008 

Ανακοίνωση για Αγορά Ιδίων Μετοχών http://www.sciens.gr/as/artfl/art_f533_1.pdf 11/7/2008 

Ανακοίνωση για τις επενδύσεις εντός του β τριµήνου 2008 http://www.sciens.gr/as/artfl/art_f532_1.pdf 10/7/2008 

Ανακοίνωση για Αγορά Ιδίων Μετοχών http://www.sciens.gr/as/artfl/art_f531_1.pdf 10/7/2008 

Γνωστοποίηση πληρωµής µερίσµατος χρήσης 2007 http://www.sciens.gr/as/artfl/art_f530_1.pdf 10/7/2008 



 

 

Ανακοίνωση ∆ιαδικτυακός τόπος Ηµεροµηνία 

Ανακοίνωση για Αγορά Ιδίων Μετοχών (∆ιάστηµα 02.07 - 08.07.2008) http://www.sciens.gr/as/artfl/art_f529_1.pdf 9/7/2008 

Ανακοίνωση για Αγορά Ιδίων Μετοχών http://www.sciens.gr/as/artfl/art_f527_1.pdf 8/7/2008 

Ανακοίνωση για Αγορά Ιδίων Μετοχών http://www.sciens.gr/as/artfl/art_f526_1.pdf 7/7/2008 

Ανακοίνωση για Αγορά Ιδίων Μετοχών http://www.sciens.gr/as/artfl/art_f525_1.pdf 4/7/2008 

Ανακοίνωση για Αγορά Ιδίων Μετοχών http://www.sciens.gr/as/artfl/art_f524_1.pdf 3/7/2008 

Ανακοίνωση για Αγορά Ιδίων Μετοχών (∆ιάστηµα 25.06 - 01.07.2008) http://www.sciens.gr/as/artfl/art_f528_1.pdf 2/7/2008 

Ανακοίνωση για Αγορά Ιδίων Μετοχών http://www.sciens.gr/as/artfl/art_f522_1.pdf 2/7/2008 

Γνωστοποίηση αλλαγής σύνθεσης ∆ιοικητικού Συµβουλίου http://www.sciens.gr/as/artfl/art_f521_1.pdf 1/7/2008 

Ανακοίνωση για Αγορά Ιδίων Μετοχών http://www.sciens.gr/as/artfl/art_f520_1.pdf 1/7/2008 

Ανακοίνωση για επιχειρηµατικές εξελίξεις στην εταιρία http://www.sciens.gr/as/artfl/art_f523_1.pdf 1/7/2008 

Ανακοίνωση για Αγορά Ιδίων Μετοχών http://www.sciens.gr/as/artfl/art_f518_1.pdf 30/6/2008 

Ανακοίνωση για Αγορά Ιδίων Μετοχών http://www.sciens.gr/as/artfl/art_f516_1.pdf 27/6/2008 

Τροποποίηση της χρήσης και του χρονοδιαγράµµατος 
 της περιόδου διάθεσης κεφαλαίων 

http://www.sciens.gr/as/artfl/art_f514_1.pdf 27/6/2008 

Γνωστοποίηση πληρωµής µερίσµατος http://www.sciens.gr/as/artfl/art_f515_1.pdf 27/6/2008 

Αποφάσεις Τακτικής Γενικής Συνέλευσης http://www.sciens.gr/as/artfl/art_f517_1.pdf 27/6/2008 

Ανακοίνωση για Αγορά Ιδίων Μετοχών http://www.sciens.gr/as/artfl/art_f512_1.pdf 26/6/2008 

Ανακοίνωση Ρυθµιζόµενης Πληροφορίας του Ν.3556/2007 http://www.sciens.gr/as/artfl/art_f511_1.pdf 25/6/2008 

Ανακοίνωση για Αγορά Ιδίων Μετοχών (∆ιάστηµα 18.06 - 24.06.2008) http://www.sciens.gr/as/artfl/art_f509_1.pdf 25/6/2008 

Ανακοίνωση για Αγορά Ιδίων Μετοχών http://www.sciens.gr/as/artfl/art_f510_1.pdf 25/6/2008 

Ανακοίνωση για Αγορά Ιδίων Μετοχών http://www.sciens.gr/as/artfl/art_f508_1.pdf 24/6/2008 

Ανακοίνωση για Αγορά Ιδίων Μετοχών http://www.sciens.gr/as/artfl/art_f507_1.pdf 23/6/2008 

Ανακοίνωση για Αγορά Ιδίων Μετοχών http://www.sciens.gr/as/artfl/art_f506_1.pdf 20/6/2008 

Ανακοίνωση για Αγορά Ιδίων Μετοχών http://www.sciens.gr/as/artfl/art_f505_1.pdf 19/6/2008 

Ανακοίνωση για Αγορά Ιδίων Μετοχών (∆ιάστηµα 11.06-17.06.2008) http://www.sciens.gr/as/artfl/art_f503_1.pdf 18/6/2008 

Ανακοίνωση για Αγορά Ιδίων Μετοχών http://www.sciens.gr/as/artfl/art_f504_1.pdf 18/6/2008 

Ανακοίνωση για Αγορά Ιδίων Μετοχών http://www.sciens.gr/as/artfl/art_f502_1.pdf 17/6/2008 

Ανακοίνωση για Αγορά Ιδίων Μετοχών http://www.sciens.gr/as/artfl/art_f497_1.pdf 13/6/2008 

Ανακοίνωση Έναρξης Ειδικής ∆ιαπραγµάτευσης http://www.sciens.gr/as/artfl/art_f496_1.pdf 13/6/2008 

Ετήσιο ∆ελτίο Χρήσεως 2007 http://www.sciens.gr/as/artfl/art_f494_1.pdf 12/6/2008 

Ανακοίνωση για Αγορά Ιδίων Μετοχών http://www.sciens.gr/as/artfl/art_f493_1.pdf 12/6/2008 

Ανακοίνωση για Αγορά Ιδίων Μετοχών (∆ιάστηµα 04.06-10.06.2008) http://www.sciens.gr/as/artfl/art_f490_1.pdf 11/6/2008 

Ανακοίνωση για επιχειρηµατικές εξελίξεις στην εταιρία http://www.sciens.gr/as/artfl/art_f491_1.pdf 11/6/2008 

Ανακοίνωση για Αγορά Ιδίων Μετοχών http://www.sciens.gr/as/artfl/art_f492_1.pdf 11/6/2008 

Ανακοίνωση για Αγορά Ιδίων Μετοχών http://www.sciens.gr/as/artfl/art_f489_1.pdf 10/6/2008 

Ανακοίνωση για Αγορά Ιδίων Μετοχών http://www.sciens.gr/as/artfl/art_f488_1.pdf 9/6/2008 

Ανακοίνωση Σχεδίου Καταστατικού προς τροποποίηση από την ΤΓΣ 
της 27ης Ιουνίου 2008 

http://www.sciens.gr/as/artfl/art_f486_1.pdf 9/6/2008 

Σχέδιο Καταστατικού προς Τροποποίηση από την 
 ΤΓΣ της 27ης Ιουνίου 2008 

http://www.sciens.gr/as/artfl/art_f487_1.pdf 9/6/2008 



 

 

Ανακοίνωση ∆ιαδικτυακός τόπος Ηµεροµηνία 

Ανακοίνωση για Αγορά Ιδίων Μετοχών http://www.sciens.gr/as/artfl/art_f485_1.pdf 6/6/2008 

Πρόσκληση στην Ετήσια Τακτική Γενική Συνέλευση http://www.sciens.gr/as/artfl/art_f484_1.pdf 6/6/2008 

Ανακοίνωση για Αγορά Ιδίων Μετοχών http://www.sciens.gr/as/artfl/art_f483_1.pdf 5/6/2008 

Ανακοίνωση για Αγορά Ιδίων Μετοχών (∆ιάστηµα 28.05-03.06.2008) http://www.sciens.gr/as/artfl/art_f481_1.pdf 4/6/2008 

Ανακοίνωση για Αγορά Ιδίων Μετοχών http://www.sciens.gr/as/artfl/art_f482_1.pdf 4/6/2008 

Ανακοίνωση για Αγορά Ιδίων Μετοχών http://www.sciens.gr/as/artfl/art_f477_1.pdf 3/6/2008 

Ανακοίνωση Πραγµατοποίησης Ετήσιας Ενηµέρωσης 
Αναλυτών_03.06.2008 

http://www.sciens.gr/as/artfl/art_f662_1.pdf 3/6/2008 

Ανακοίνωση για Αγορά Ιδίων Μετοχών http://www.sciens.gr/as/artfl/art_f476_1.pdf 2/6/2008 

Ανακοίνωση για Αγορά Ιδίων Μετοχών http://www.sciens.gr/as/artfl/art_f480_1.pdf 30/5/2008 

Ηµεροµηνία ανακοίνωσης και ∆ηµοσίευσης των Οικονοµικών 
Αποτελεσµάτων της Εταιρείας για το Α Τρίµηνο του 2008 

http://www.sciens.gr/as/artfl/art_f473_1.pdf 29/5/2008 

Ετήσια Ενηµέρωση Αναλυτών http://www.sciens.gr/as/artfl/art_f472_1.pdf 29/5/2008 

Ανακοίνωση για Αγορά Ιδίων Μετοχών http://www.sciens.gr/as/artfl/art_f471_1.pdf 29/5/2008 

Ανακοίνωση για Αγορά Ιδίων Μετοχών (∆ιάστηµα 21.05 - 27.05.2008) http://www.sciens.gr/as/artfl/art_f469_1.pdf 28/5/2008 

Ανακοίνωση για Αγορά Ιδίων Μετοχών http://www.sciens.gr/as/artfl/art_f470_1.pdf 28/5/2008 

Ανακοίνωση για Αγορά Ιδίων Μετοχών http://www.sciens.gr/as/artfl/art_f468_1.pdf 27/5/2008 

Ανακοίνωση για Αγορά Ιδίων Μετοχών http://www.sciens.gr/as/artfl/art_f467_1.pdf 26/5/2008 

Ανακοίνωση για Αγορά Ιδίων Μετοχών http://www.sciens.gr/as/artfl/art_f466_1.pdf 23/5/2008 

Ανακοίνωση για Αγορά Ιδίων Μετοχών http://www.sciens.gr/as/artfl/art_f465_1.pdf 22/5/2008 

Ανακοίνωση για Αγορά Ιδίων Μετοχών (∆ιάστηµα 14.05 - 20.05.2008) http://www.sciens.gr/as/artfl/art_f463_1.pdf 21/5/2008 

Ανακοίνωση για Αγορά Ιδίων Μετοχών http://www.sciens.gr/as/artfl/art_f464_1.pdf 21/5/2008 

Ανακοίνωση για Αγορά Ιδίων Μετοχών http://www.sciens.gr/as/artfl/art_f462_1.pdf 20/5/2008 

Ανακοίνωση για Αγορά Ιδίων Μετοχών http://www.sciens.gr/as/artfl/art_f461_1.pdf 19/5/2008 

Ανακοίνωση για Αγορά Ιδίων Μετοχών http://www.sciens.gr/as/artfl/art_f460_1.pdf 16/5/2008 

Ανακοίνωση για Αγορά Ιδίων Μετοχών http://www.sciens.gr/as/artfl/art_f459_1.pdf 15/5/2008 

Ανακοίνωση για Αγορά Ιδίων Μετοχών (∆ιάστηµα 07.05 - 13.05.2008) http://www.sciens.gr/as/artfl/art_f457_1.pdf 14/5/2008 

Ανακοίνωση για Αγορά Ιδίων Μετοχών http://www.sciens.gr/as/artfl/art_f458_1.pdf 14/5/2008 

Ανακοίνωση για Αγορά Ιδίων Μετοχών http://www.sciens.gr/as/artfl/art_f456_1.pdf 13/5/2008 

Τροποποίηση Οικονοµικού Ηµερολογίου http://www.sciens.gr/as/artfl/art_f455_1.pdf 13/5/2008 

Ανακοίνωση για Αγορά Ιδίων Μετοχών http://www.sciens.gr/as/artfl/art_f454_1.pdf 12/5/2008 

Ανακοίνωση για Αγορά Ιδίων Μετοχών http://www.sciens.gr/as/artfl/art_f453_1.pdf 9/5/2008 

Ανακοίνωση για Αγορά Ιδίων Μετοχών http://www.sciens.gr/as/artfl/art_f452_1.pdf 8/5/2008 

Ανακοίνωση για Αγορά Ιδίων Μετοχών (∆ιάστηµα 30.04 - 06.05.2008) http://www.sciens.gr/as/artfl/art_f450_1.pdf 7/5/2008 

Ανακοίνωση για Αγορά Ιδίων Μετοχών http://www.sciens.gr/as/artfl/art_f451_1.pdf 7/5/2008 

Ανακοίνωση για Αγορά Ιδίων Μετοχών http://www.sciens.gr/as/artfl/art_f449_1.pdf 6/5/2008 

Ανακοίνωση για Αγορά Ιδίων Μετοχών http://www.sciens.gr/as/artfl/art_f446_1.pdf 5/5/2008 

Ανακοίνωση για Αγορά Ιδίων Μετοχών http://www.sciens.gr/as/artfl/art_f444_1.pdf 2/5/2008 

Ανακοίνωση για Αγορά Ιδίων Μετοχών (∆ιάστηµα 23.04 - 29.04.2008) http://www.sciens.gr/as/artfl/art_f440_1.pdf 30/4/2008 



 

 

Ανακοίνωση ∆ιαδικτυακός τόπος Ηµεροµηνία 

Ανακοίνωση για Αγορά Ιδίων Μετοχών http://www.sciens.gr/as/artfl/art_f442_1.pdf 30/4/2008 

Ανακοίνωση για Αγορά Ιδίων Μετοχών http://www.sciens.gr/as/artfl/art_f439_1.pdf 24/4/2008 

Ανακοίνωση για αγορά ιδίων µετοχών http://www.sciens.gr/as/artfl/art_f438_1.pdf 23/4/2008 

Ανακοίνωση ρυθµιζόµενης πληροφορίας του Ν.3556/2007 http://www.sciens.gr/as/artfl/art_f437_1.pdf 21/4/2008 

Γνωστοποίηση απόφασης για την αγορά ιδίων µετοχών http://www.sciens.gr/as/artfl/art_f436_1.pdf 18/4/2008 

Ανακοίνωση ρυθµιζόµενης πληροφορίας του Ν.3556/2007 http://www.sciens.gr/as/artfl/art_f435_1.pdf 16/4/2008 

Ανακοίνωση ρυθµιζόµενης πληροφορίας του Ν.3556/2007 http://www.sciens.gr/as/artfl/art_f434_1.pdf 14/4/2008 

Ανακοίνωση ρυθµιζόµενης πληροφορίας του Ν.3556/2007 http://www.sciens.gr/as/artfl/art_f433_1.pdf 10/4/2008 

Ανακοίνωση για νέο Υπεύθυνο Επενδυτικών Σχέσεων http://www.sciens.gr/as/artfl/art_f432_1.pdf 10/4/2008 

Ανακοίνωση ρυθµιζόµενης πληροφορίας του Ν.3556/2007 http://www.sciens.gr/as/artfl/art_f431_1.pdf 8/4/2008 

Ανακοίνωση ρυθµιζόµενης πληροφορίας του Ν.3556/2007 http://www.sciens.gr/as/artfl/art_f430_1.pdf 2/4/2008 

Ανακοίνωση για επιχειρηµατικές εξελίξεις στην εταιρία http://www.sciens.gr/as/artfl/art_f429_1.pdf 31/3/2008 

Ανακοίνωση για επιχειρηµατικές εξελίξεις στην εταιρία http://www.sciens.gr/as/artfl/art_f428_1.pdf 31/3/2008 

Οικονοµικό Ηµερολόγιο 2008 http://www.sciens.gr/as/artfl/art_f425_1.pdf 31/3/2008 

Ανακοίνωση ρυθµιζόµενης πληροφορίας του Ν.3556/2007 http://www.sciens.gr/as/artfl/art_f424_1.pdf 28/3/2008 

Ανακοίνωση για επιχειρηµατικές εξελίξεις στην εταιρία http://www.sciens.gr/as/artfl/art_f423_1.pdf 28/3/2008 

Ανακοίνωση ρυθµιζόµενης πληροφορίας του Ν.3556/2007 http://www.sciens.gr/as/artfl/art_f422_1.pdf 24/3/2008 

Ανακοίνωση ρυθµιζόµενης πληροφορίας του Ν.3556/2007 http://www.sciens.gr/as/artfl/art_f421_1.pdf 20/3/2008 

Ανακοίνωση για επιχειρηµατικές εξελίξεις στην εταιρία http://www.sciens.gr/as/artfl/art_f419_1.pdf 20/3/2008 

Ανακοίνωση για επιχειρηµατικές εξελίξεις στην εταιρία http://www.sciens.gr/as/artfl/art_f420_1.pdf 20/3/2008 

Ανακοίνωση ρυθµιζόµενης πληροφορίας του Ν.3556/2007 http://www.sciens.gr/as/artfl/art_f418_1.pdf 17/3/2008 

Γνωστοποίηση αλλαγής σύνθεσης ∆ιοικητικού Συµβουλίου http://www.sciens.gr/as/artfl/art_f417_1.pdf 13/3/2008 

Ανακοίνωση ρυθµιζόµενης πληροφορίας του Ν.3556/2007 http://www.sciens.gr/as/artfl/art_f416_1.pdf 13/3/2008 

Ανακοίνωση για επιχειρηµατικές εξελίξεις στην εταιρία http://www.sciens.gr/as/artfl/art_f415_1.pdf 13/3/2008 

Ανακοίνωση ρυθµιζόµενης πληροφορίας του Ν.3556/2007 http://www.sciens.gr/as/artfl/art_f414_1.pdf 11/3/2008 

Ανακοίνωση ρυθµιζόµενης πληροφορίας του Ν.3556/2007 http://www.sciens.gr/as/artfl/art_f413_1.pdf 4/3/2008 

Ανακοίνωση ρυθµιζόµενης πληροφορίας του Ν.3556/2007 http://www.sciens.gr/as/artfl/art_f412_1.pdf 29/2/2008 

Ανακοίνωση ρυθµιζόµενης πληροφορίας του Ν.3556/2007 http://www.sciens.gr/as/artfl/art_f411_1.pdf 27/2/2008 

Ανακοίνωση ρυθµιζόµενης πληροφορίας του Ν.3556/2007 http://www.sciens.gr/as/artfl/art_f410_1.pdf 25/2/2008 

Ανακοίνωση Ρυθµιζόµενης Πληροφορίας του Ν.3556/2007 http://www.sciens.gr/as/artfl/art_f409_1.pdf 21/2/2008 

Ανακοίνωση Ρυθµιζόµενης Πληροφορίας του Ν. 3556/2007 http://www.sciens.gr/as/artfl/art_f408_1.pdf 19/2/2008 

Ανακοίνωση Ρυθµιζόµενης Πληροφορίας του Ν.3556/2007 http://www.sciens.gr/as/artfl/art_f406_1.pdf 14/2/2008 

∆ελτίο Τύπου - Εξελίξεις εργασιών της  
APOLLO AVIATION HOLDINGS LIMITED 

http://www.sciens.gr/as/artfl/art_f407_1.pdf 14/2/2008 

Ανακοίνωση Ρυθµιζόµενης Πληροφορίας του Ν.3556/2007 http://www.sciens.gr/as/artfl/art_f405_1.pdf 12/2/2008 

Ανακοίνωση Ρυθµιζόµενης Πληροφορίας του Ν.3556/2007 http://www.sciens.gr/as/artfl/art_f404_1.pdf 8/2/2008 

Ανακοίνωση µε Βάση την Απόφαση 33 του ∆.Σ. του Χ.Α. http://www.sciens.gr/as/artfl/art_f403_1.pdf 7/2/2008 

Αποφάσεις Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης http://www.sciens.gr/as/artfl/art_f402_1.pdf 5/2/2008 

Ανακοίνωση Ρυθµιζόµενης Πληροφορίας του Ν.3556/2007 http://www.sciens.gr/as/artfl/art_f401_1.pdf 5/2/2008 



 

 

Ανακοίνωση ∆ιαδικτυακός τόπος Ηµεροµηνία 

Ανακοίνωση Ρυθµιζόµενης Πληροφορίας του Ν.3556/2007 http://www.sciens.gr/as/artfl/art_f400_1.pdf 1/2/2008 

Ανακοίνωση Ρυθµιζόµενης Πληροφορίας του Ν.3556/2007 http://www.sciens.gr/as/artfl/art_f399_1.pdf 30/1/2008 

Ανακοίνωση Ρυθµιζόµενης Πληροφορίας του Ν. 3556/2007 http://www.sciens.gr/as/artfl/art_f663_1.pdf 17/1/2008 

Ανακοίνωση Ρυθµιζόµενης Πληροφορίας του Ν. 3556/2007 http://www.sciens.gr/as/artfl/art_f398_1.pdf 16/1/2008 

Ανακοίνωση Ρυθµιζόµενης Πληροφορίας Ν. 3556/2007 http://www.sciens.gr/as/artfl/art_f397_1.pdf 15/1/2008 

Προαναγγελία Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης http://www.sciens.gr/as/artfl/art_f396_1.pdf 15/1/2008 

Ανακοίνωση Ρυθµιζόµενης Πληροφορίας του Ν. 3556/2007 http://www.sciens.gr/as/artfl/art_f395_1.pdf 14/1/2008 

 

 



 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

VI. Έκθεση Ελέγχου Ανεξάρτητου Ορκωτού Ελεγκτή Λογιστή 



 

Έκθεση Ελέγχου Ανεξάρτητου Ορκωτού Ελεγκτή Λογιστή 

 
Προς τους Μετόχους της SCIENS ∆ΙΕΘΝΗΣ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ Α.Ε. 

 
Έκθεση επί των Οικονοµικών Καταστάσεων 

Ελέγξαµε τις συνηµµένες εταιρικές και ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις της SCIENS ∆ΙΕΘΝΗΣ 
ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ Α.Ε. (η Εταιρεία), που αποτελούνται από τον εταιρικό και ενοποιηµένο ισολογισµό της 31 
∆εκεµβρίου 2008 και τις καταστάσεις αποτελεσµάτων, µεταβολών ιδίων κεφαλαίων και ταµειακών ροών της 
χρήσεως που έληξε την ηµεροµηνία αυτή, καθώς και περίληψη των σηµαντικών λογιστικών πολιτικών και 
λοιπές επεξηγηµατικές σηµειώσεις. 
 
Ευθύνη ∆ιοίκησης για τις Οικονοµικές Καταστάσεις 

Η ∆ιοίκηση της Εταιρείας έχει την ευθύνη για την κατάρτιση και εύλογη παρουσίαση αυτών των οικονοµικών 
καταστάσεων σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής Αναφοράς, όπως αυτά έχουν υιοθετηθεί 
από την Ευρωπαϊκή Ένωση.  Η ευθύνη αυτή περιλαµβάνει το σχεδιασµό, την εφαρµογή και διατήρηση 
συστήµατος εσωτερικού ελέγχου που αφορά στην κατάρτιση και εύλογη παρουσίαση οικονοµικών 
καταστάσεων, απαλλαγµένων από ουσιώδη ανακρίβεια, που οφείλεται σε απάτη ή λάθος.  Η ευθύνη αυτή 
περιλαµβάνει επίσης την επιλογή και εφαρµογή κατάλληλων λογιστικών πολιτικών και τη διενέργεια 
λογιστικών εκτιµήσεων, που είναι λογικές για τις περιστάσεις.  
 
Ευθύνη Ελεγκτή 

∆ική µας ευθύνη είναι η έκφραση γνώµης επί αυτών των οικονοµικών καταστάσεων, µε βάση τον  έλεγχό µας.  
∆ιενεργήσαµε τον έλεγχο σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Ελεγκτικά Πρότυπα.  Τα πρότυπα αυτά απαιτούν τη 
συµµόρφωσή µας µε τους κανόνες δεοντολογίας και το σχεδιασµό και διενέργεια του ελέγχου µας µε σκοπό 
την απόκτηση εύλογης διασφάλισης για το κατά πόσο οι οικονοµικές καταστάσεις είναι απαλλαγµένες από 
ουσιώδη  ανακρίβεια. 
 
Ο έλεγχος περιλαµβάνει τη διενέργεια διαδικασιών για τη συγκέντρωση ελεγκτικών τεκµηρίων, σχετικά µε τα 
ποσά και τις πληροφορίες που περιλαµβάνονται στις οικονοµικές καταστάσεις.  Οι διαδικασίες επιλέγονται 
κατά την κρίση του ελεγκτή και περιλαµβάνουν την εκτίµηση του κινδύνου  ουσιώδους ανακρίβειας των 
οικονοµικών καταστάσεων, λόγω απάτης ή λάθους.  Για την εκτίµηση του κινδύνου αυτού, ο ελεγκτής 
λαµβάνει υπόψη το σύστηµα εσωτερικού ελέγχου που αφορά στην  κατάρτιση και εύλογη παρουσίαση των 
οικονοµικών καταστάσεων, µε σκοπό το σχεδιασµό κατάλληλων ελεγκτικών διαδικασιών για τις περιστάσεις, 
αλλά όχι για την έκφραση γνώµης επί της  αποτελεσµατικότητας του συστήµατος εσωτερικού ελέγχου της 
Εταιρείας.  Ο έλεγχος περιλαµβάνει επίσης την αξιολόγηση της καταλληλότητας των λογιστικών πολιτικών 
που εφαρµόστηκαν και του εύλογου των εκτιµήσεων που έγιναν από τη ∆ιοίκηση, καθώς και αξιολόγηση της 
συνολικής παρουσίασης των οικονοµικών καταστάσεων. Πιστεύουµε ότι τα ελεγκτικά τεκµήρια που έχουµε 
συγκεντρώσει είναι επαρκή και κατάλληλα για τη θεµελίωση της γνώµης µας. 
 

Γνώµη 

Κατά τη γνώµη µας, οι συνηµµένες εταιρικές και ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις παρουσιάζουν εύλογα 
από κάθε ουσιώδη άποψη την οικονοµική κατάσταση της Εταιρείας και του Οµίλου κατά την 31 ∆εκεµβρίου 
2008, τη χρηµατοοικονοµική τους επίδοση και τις ταµειακές τους ροές για τη χρήση που έληξε την ηµεροµηνία 
αυτή σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής Αναφοράς, όπως αυτά έχουν υιοθετηθεί από την 
Ευρωπαϊκή Ένωση.  
 
Αναφορά επί Άλλων Νοµικών Θεµάτων 
Επαληθεύσαµε τη συµφωνία και την αντιστοίχηση του περιεχοµένου της Έκθεσης του ∆ιοικητικού Συµβουλίου 
µε τις συνηµµένες οικονοµικές καταστάσεις, στα πλαίσια των οριζόµενων από τα άρθρα 43

α
, 107 και 37 του 

Κ.Ν. 2190/1920. 
                                                                                         

                                                                                       Αθήνα, 31 Μαρτίου 2009 
                                                                                        Ο ΟΡΚΩΤΟΣ ΕΛΕΓΚΤΗΣ ΛΟΓΙΣΤΗΣ 

ΠραϊσγουωτερχαουςΚούπερς 
  Ανώνυµη Ελεγκτική Εταιρεία 
Λ. Κηφισίας 268, Χαλάνδρι                                                                          Βασίλειος Γούτης 
          ΑΜ ΣΟΕΛ 113                                              ΑΜ ΣΟΕΛ 10411 
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Ισολογισµός 

 
 Σηµείωση   31.12.2008   31.12.2007 

  Εταιρεία Όµιλος Εταιρεία Όµιλος 

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ      

Μη κυκλοφορούντα περιουσιακά στοιχεία      

Ενσώµατα πάγια 8 261 343 199 276 

Αϋλα περιουσιακά στοιχεία 7 8 321 19 210 

Επενδύσεις σε συµµετοχές 9 176.475 23.279 154.274 57.363 

Υπεραξία συµµετοχών  0 42 0 42 

Λοιπές Απαιτήσεις   31 36 30 34 

  176.774 24.021 154.522 57.925 

      

Κυκλοφορούντα περιουσιακά στοιχεία      

Πελάτες και λοιπές απαιτήσεις 10 461 2.044 574 2.186 

Αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις 22 2.036 2.036 2.077 2.077 

Χρηµατοοικονοµικά στοιχεία διαθέσιµα προς πώληση 11 31 31 50.318 50.318 

Χρηµατοοικονοµικά στοιχεία σε εύλογες αξίες µέσω αποτελεσµάτων 12 51.114 240.822 0 284.478 

Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα 13 7.543 12.200 78.928 98.801 

  61.185 257.133 131.897 437.860 

          

ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ  237.960 281.154 286.419 495.785 

      

Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ      

Ίδια κεφάλαια αποδιδόµενα στους µετόχους       

Μετοχικό κεφάλαιο  14 97.833 97.833 97.833 97.833 

∆ιαφορά από έκδοση µετοχών υπέρ το άρτιο 14 111.852 108.280 111.852 108.280 

Μείον: Ίδιες µετοχές 14 (1.617) (1.617) 0 0 

Αποθεµατικά 15 1.456 1.456 1.456 1.456 

Αποθεµατικό από χρηµατοοικονοµικά στοιχεία διαθέσιµα για πώληση 16 7.717 7.717 7.799 7.799 

Κέρδη/ (Ζηµιές) εις νέον 17 (4.860) (20.179) 14.488 11.409 

∆ικαιώµατα Μειοψηφίας  0 2.964 0 11.599 

Σύνολο ιδίων κεφαλαίων  212.381 196.454 233.428 238.375 

      

ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ      

Μακροπρόθεσµες υποχρεώσεις      

∆ανειακές υποχρεώσεις 18 24.900 56.693 49.850 227.816 

Υποχρεώσεις από αντασφαλιστικές δραστηριότητες 19 0 23.619 0 11.476 

Υποχρεώσεις παροχών προσωπικού λόγω εξόδου από την υπηρεσία 20 21 21 15 15 

  24.921 80.333 49.865 239.307 

Βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις      

∆ανειακές υποχρεώσεις 18 118 3.496 264 10.097 

Προµηθευτές και λοιπές υποχρεώσεις 21 540 871 2.862 8.005 

  658 4.367 3.126 18.102 

      

Σύνολο υποχρεώσεων  25.579 84.701 52.991 257.409 

          

ΣΥΝΟΛΟ Ι∆ΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ ΚΑΙ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ  237.960 281.154 286.419 495.785 
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Κατάσταση Αποτελεσµάτων 
 Σηµείωση 1.1.2008 - 31.12.2008 1.1.2007 - 31.12.2007 

  Εταιρεία Όµιλος Εταιρεία Όµιλος 

Κέρδη/ (ζηµιές) χρηµατοοικονοµικών στοιχείων σε εύλογη αξία µέσω αποτελεσµάτων 24 1.295 (37.984) 0  13.576  

Κέρδη/ (ζηµιές) από πώληση συµµετοχών & επενδύσεων  (216) 285  1.895 1.991  

Έσοδα από µερίσµατα & αναλογία κερδών συγγενών εταιρειών 25 5.736 3.767  4.791 5.669  

Έσοδα από παροχή συµβουλευτικών υπηρεσιών  0 437  0 361  

Λοιπά έσοδα 26 1.395 9.519 230 3.108  

Σύνολο Λειτουργικών Εσόδων  8.211  (23.976) 6.916  24.704  

Κόστος Προσωπικού 27 (372) (587) (261) (344) 

Λοιπά λειτουργικά έξοδα 28 (1.381) (7.370) (685) (4.481) 

Αποµείωση αξίας συµµετοχών και επενδύσεων 9,11 (18.475) (378) 0  0  

Αποσβέσεις 7,8 (52) (71) (49) (54) 

Σύνολο Λειτουργικών Εξόδων  (20.280) (8.405) (995) (4.880) 

      

Κέρδος/ (ζηµία) Εκµετάλλευσης  (12.070) (32.381) 5.920  19.825  

Χρηµατοοικονοµικό κόστος 18 (2.346) (12.867) (2.966) (14.432) 

Κέρδος/ (ζηµία) προ φόρων  (14.415) (45.248) 2.955  5.393  

Φόροι 23 (41) (41) (128) (128) 

Κέρδη/ (ζηµίες) περιόδου  (14.456) (45.289) 2.827  5.265  

      

Κατανεµόµενα σε:      

Μετόχους της µητρικής   (37.549)  4.328  

∆ικαιώµατα µειοψηφίας   (7.739)  936  

      

Κέρδη/ (ζηµίες) ανά µετοχή που αναλογούν σε µετόχους (σε €)      

Βασικά 31 (0,09) (0,23) 0,04  0,06  

Προσαρµοσµένα  (0,09) (0,23) 0,04  0,06  
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Κατάσταση Μεταβολών Ιδίων Κεφαλαίων Εταιρείας 

 

 Σηµείωση 
Μετοχικό              
κεφάλαιο 

∆ιαφορά 
από           

έκδοση 
µετοχών                   
υπέρ το 
άρτιο 

Αποθεµατικά 
Ίδιες               

Μετοχές 

Αποθεµατικό 
αποτίµησης 
χρηµατ/κών 
στοιχείων 
διαθέσιµων 
για πώληση 

Σωρευµένα                  
κέρδη 

Σύνολο                
Ιδίων                    

Κεφαλαίων 

         

Υπόλοιπα 01/01/2007  41.095  44.065  1.308  0  2.178  15.918  104.564  

Αύξηση µετοχικού κεφαλαίου   56.738  71.409      128.147  

Έξοδα αύξησης µετοχικού κεφαλαίου   (4.829)     (4.829) 

Αναβαλλόµενη φορολογία εξόδων αύξησης µετοχικού κεφαλαίου   1.207      1.207  

Αποτίµηση χρηµατοοικονοµικών στοιχείων διαθέσιµων για πώληση      5.621   5.621  

Μερίσµατα πληρωτέα       (4.109) (4.109) 

Αποτέλεσµα περιόδου 01.01.2007 - 31.12.2007    148    2.679  2.827  

Υπόλοιπα 31/12/2007  97.833  111.852  1.456  0  7.799  14.488  233.428  

          

Υπόλοιπα 01/01/2008  97.833  111.852  1.456  0  7.799  14.488  233.428  

Αποτίµηση χρηµατοοικονοµικών στοιχείων διαθέσιµων για πώληση 16     (82)  (82) 

Αγορές Ιδίων Μετοχών 14    (1.617)   (1.617) 

Μερίσµατα πληρωθέντα       (4.892) (4.892) 

Αποτέλεσµα περιόδου 01.01.2008 - 31.12.2008 17      (14.456) (14.456) 

Υπόλοιπα 31/12/2008  97.833  111.852  1.456  (1.617) 7.717  (4.860) 212.381  

 

 
Κατάσταση Μεταβολών Ιδίων Κεφαλαίων Οµίλου 

 

 Σηµείωση 
Μετοχικό                  
κεφάλαιο 

∆ιαφορά 
από                  

έκδοση 
µετοχών                       
υπέρ το 
άρτιο 

Αποθεµατικά 
Ίδιες            

Μετοχές 

Αποθεµατικό 
αποτίµησης 
χρηµατ/κών 
στοιχείων 

διαθέσιµων για 
πώληση 

Συναλλαγµατικές 
διαφορές 

Σωρευµένα                                
κέρδη 

∆ικαιώµατα                 
Μειοψηφίας 

Σύνολο                
Ιδίων           

Κεφαλαίων 

           

Υπόλοιπα 01/01/2007  41.095  40.484  1.308  0  2.178  (743) 15.942  10.409  110.673  

Αύξηση µετοχικού κεφαλαίου   56.738  71.409            27  128.174  

Έξοδα αύξησης µετοχικού κεφαλαίου   (4.829)       (4.829) 

Αναβαλλόµενη φορολογία εξόδων αύξησης µετοχικού κεφαλαίου   1.207        1.207  

Προσαρµογή εξόδων αύξησης µετοχικού κεφαλαίου θυγατρικών   9        9  

Αποτίµηση χρηµατοοικονοµικών στοιχείων διαθέσιµων για πώληση      5.621     5.621  

Μερίσµατα πληρωθέντα        (4.109)  (4.109) 

Προσαρµογή δικαιωµάτων µειοψηφίας          227  227  

Προσαρµογή αξίας κτήσης συµµετοχών        4   4  

Συναλλαγµατικές διαφορές       (3.866)   (3.866) 

Αποτέλεσµα  01.01.2007 - 31.12.2007      148        4.180  936  5.265  

Υπόλοιπα 31/12/2007  97.833  108.280  1.456  0  7.799  (4.608) 16.018  11.600  238.376  

           

Υπόλοιπα 01/01/2008  97.833  108.280  1.456  0  7.799  (4.608) 16.018  11.600  238.376  

Αύξηση µετοχικού κεφαλαίου          42  42  

Αγορές Ιδίων Μετοχών 14    (1.617)     (1.617) 

Αποτίµηση χρηµατοοικονοµικών στοιχείων διαθέσιµων για πώληση                                                      16     (82)    (82) 

Μερίσµατα πληρωθέντα        (4.892)  (4.892) 

Συναλλαγµατικές διαφορές       10.853    10.853  

Προσαρµογή ενοποίησης θυγατρικών         (938) (938) 

Αποτέλεσµα περιόδου 01.01.2008 - 31.12.2008 17       (37.549) (7.739) (45.289) 

Υπόλοιπα 31/12/2008  97.833  108.280  1.456  (1.617) 7.717  6.244  (26.423) 2.964  196.454  
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Κατάσταση Ταµειακών Ροών 
1.1.2008 - 31.12.2008

Σηµείωση Εταιρεία Οµιλος Εταιρεία Οµιλος

Λειτουργικές δραστηριότητες

Κέρδη/ (Ζηµιές) προ φόρων (14.415) (45.248) 2.955 5.393

Πλέον / µείον προσαρµογές για :

Αποσβέσεις 52 71 49 54

Κέρδη/ ζηµιές από πώληση συµµετοχών 216 (285) 0 0

Προβλέψεις 0 0 0

Συναλλαγµατικές διαφορές 0 0 0

Αποτελέσµατα επενδυτικής δραστηριότητας (8.426) 30.595 (6.906) (21.498)

Χρεωστικοί τόκοι και συναφή έξοδα 18 2.346 12.867 2.966 14.432

Πλέον / µείον προσαρµογές λογαριασµών κεφαλαίου  κίνησης ή που σχετίζονται µε τις λει τουργικές δραστηριότητες :

Μείωση / (αύξηση) απαιτήσεων 113 (39) (323) (1.431)

Αύξηση / (µείωση) υποχρεώσεων (πλην τραπεζών) (2.316) 5.027 66 16.145

Μείον : 0

Χρεωστικοί τόκοι και συναφή έξοδα καταβληθέντα (2.492) (12.528) (2.869) (10.124)

Καταβληµένοι φόροι 0 0 0 0

Σύνολο εισροών / (εκροών) από λειτουργικές δραστηριότητες (α) (24.923) (9.540) (4.063) 2.970

Επενδυτικές δραστηριότητες

Απόκτηση θυγατρικών, συγγενών, κοινοπραξιών και λοιπών επενδύσεων (65.993) (139.948) (48.789) (53.028)

Μεταβίβαση θυγατρικών, συγγενών, κοινοπραξιών και λοιπών επενδύσεων 42.345 53.695 1.491 9.320

Αγορά ενσώµατων και άϋλων παγίων (103) (249) (158) (165)

Πώληση ενσώµατων και άϋλων παγίων 0 0 0 0

Τόκοι ειπραχθέντες 1.395 3.066 220 1.266

Αποτελέσµατα συγγενών εταιρειών 0 2.646 0 (937)

Κέρδη/ (Ζηµιές) από αγοραπωλησίες χρεογράφων 0 0 1.895 1.799

Μερίσµα τα εισπραχθέντα 25 5.736 5.736 4.791 4.791

Σύνολο εισροών / (εκροών) από επενδυτ ικές δραστηριότητες (β) (16.620) (75.053) (40.550) (36.954)

Χρηµατοδοτικές δραστηριότητες

Εισπράξε ις από αύξηση µετοχικού κεφαλαίου 0 42 128.147 128.174

Έξοδα αύξησης µε τοχικού κεφαλαίου 0 0 (2.280) (2.271)

Εισπράξε ις από εκδοθέντα  / αναληφθέντα δάνε ια 0 33.793 3.000 39.500

Έξοδα άντλησης δανείων 50 50 0 32

Εξοφλήσεις/ µεταφορές αναληφθέντων δανείων (25.000) (31.000) (3.000) (39.500)

Μερίσµα τα πληρωθέντα (4.892) (4.892) (4.109) (4.109)

Σύνολο εισροών / (εκροών) από χρηµατοδοτικές δραστηριότητες (γ) (29.842) (2.007) 121.758 121.826

Καθαρή αύξηση / (µείωση) στα ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα περιόδου (α)+(β)+(γ) (71.384) (86.600) 77.145 87.842

Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα έναρξης περιόδου 78.928 98.801 1.783 10.960

Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα λήξης περιόδου 7.543 12.200 78.928 98.801

1.1.2007 - 31.12.2007
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1. Γενικές Πληροφορίες 
 
Η SCIENS ∆ΙΕΘΝΗΣ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ Α.Ε., (στο εξής αναφερόµενη ως «Εταιρεία») συστάθηκε το 1990 και 
είναι εγγεγραµµένη στο Μητρώο Ανωνύµων Εταιρειών µε αριθµό 21240/06/Β/90/16. Η διάρκειά της είναι 
49ετής και λήγει το 2039. Η διεύθυνση της έδρας της Εταιρείας είναι επί της Σόλωνος 10 στην Αθήνα και η 
ηλεκτρονική της διεύθυνση είναι www.sciens.gr. Οι µετοχές της Εταιρείας διαπραγµατεύονται στο 
Χρηµατιστήριο Αθηνών. Η κύρια µέτοχος και ασκούσα τη διοίκηση της Εταιρείας είναι η εταιρεία SCIENS 
HELLENIC CAPITAL LTD. Η Εταιρεία δραστηριοποιείται στην Ελλάδα ενώ ο Όµιλος στην Ελλάδα και στο 
εξωτερικό. 

Η Εταιρεία δραστηριοποιείται στο χώρο των επενδύσεων συµµετοχών και της παροχής συµβουλευτικών 
υπηρεσιών. Ο σκοπός της Εταιρείας, σύµφωνα µε την από 30.05.2005 τροποποίηση του άρθρου 3 του 
καταστατικού της, είναι:  

1. Η απόκτηση µε οποιοδήποτε τρόπο συµµετοχών σε νοµικά πρόσωπα, εταιρείες κάθε τύπου και 
µορφής ως επίσης και κοινοπραξίες, ηµεδαπές ή αλλοδαπές οποιουδήποτε κλάδου οικονοµικής 
δραστηριότητας. 

2. Η παροχή υπηρεσιών επιχειρηµατικού σχεδιασµού, οργάνωσης και χρηµατοοικονοµικής διαχείρισης. 
 

Οι παρούσες εταιρικές και ενοποιηµένες, οικονοµικές καταστάσεις έχουν εγκριθεί από το ∆ιοικητικό Συµβούλιο 
της Εταιρείας στις 30 Μαρτίου 2009. 
 
2. Σύνοψη βασικών λογιστικών αρχών 
 
Οι βασικές λογιστικές αρχές που εφαρµόσθηκαν κατά τη σύνταξη των οικονοµικών καταστάσεων 
περιγράφονται παρακάτω. Αυτές οι αρχές έχουν εφαρµοσθεί µε συνέπεια για όλες τις περιόδους που 
παρουσιάζονται, εκτός εάν αναφέρεται διαφορετικά. 
 

2.1. Πλαίσιο κατάρτισης των οικονοµικών καταστάσεων 

Οι παρούσες εταιρικές και ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις έχουν συνταχθεί από τη διοίκηση σύµφωνα 
µε τα ∆ιεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής Αναφοράς (∆ΠΧΑ) και τις ∆ιερµηνείες της Επιτροπής ∆ιερµηνειών 
των ∆ιεθνών Προτύπων Χρηµατοοικονοµικής Αναφοράς, όπως έχουν υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση 
και τα ∆ΠΧΑ που έχουν εκδοθεί από το Συµβούλιο ∆ιεθνών Λογιστικών Προτύπων (Σ∆ΛΠ).Όλα τα ∆ΠΧΑ που 
έχουν εκδοθεί από το Σ∆ΛΠ και ισχύουν κατά την σύνταξη αυτών των οικονοµικών καταστάσεων έχουν 
υιοθετηθεί από το Ευρωπαϊκό Συµβούλιο µέσω της διαδικασίας επικύρωσης της Ευρωπαϊκής Επιτροπής, 
εκτός από συγκεκριµένες διατάξεις του ∆ιεθνές Λογιστικού Προτύπου (∆ΛΠ) 39 «Χρηµατοοικονοµικά 
Εργαλεία: Αναγνώριση και Επιµέτρηση» που αφορούν σε αντιστάθµιση χαρτοφυλακίου καταθέσεων. 
 
Επειδή ο Όµιλος δεν επηρεάζεται από τις διατάξεις που αφορούν στην αντιστάθµιση χαρτοφυλακίου που δεν 
απαιτούνται από την έκδοση του ∆ΛΠ 39 που έχει επικυρωθεί από την ΕΕ, οι παρούσες οικονοµικές 
καταστάσεις έχουν συνταχθεί σύµφωνα µε τα ∆ΠΧΑ όπως έχουν υιοθετηθεί από την ΕΕ και τα ∆ΠΧΑ που 
έχουν εκδοθεί από το Σ∆ΛΠ. 

Οι καταστάσεις αυτές έχουν συνταχθεί µε βάση την αρχή του ιστορικού κόστους όπως έχει τροποποιηθεί µε 
την εκτίµηση σε δίκαιη αξία των χρηµατοοικονοµικών στοιχείων ενεργητικού και παθητικού σε εύλογη αξία 
µέσω αποτελεσµάτων. 

Η σύνταξη των οικονοµικών καταστάσεων σύµφωνα µε τα ∆ΠΧΑ απαιτεί τη χρήση ορισµένων σηµαντικών 
λογιστικών εκτιµήσεων και την άσκηση κρίσης από τη ∆ιοίκηση στη διαδικασία εφαρµογής των λογιστικών 
αρχών. Επίσης απαιτείται η χρήση υπολογισµών και υποθέσεων που επηρεάζουν τα αναφερθέντα ποσά των 
περιουσιακών στοιχείων και υποχρεώσεων, τη γνωστοποίηση ενδεχόµενων απαιτήσεων και υποχρεώσεων 
κατά την ηµεροµηνία σύνταξης των οικονοµικών καταστάσεων και τα αναφερθέντα ποσά εισοδηµάτων και 
εξόδων κατά τη διάρκεια του έτους υπό αναφορά. Παρά το γεγονός ότι αυτοί οι υπολογισµοί βασίζονται στην 
καλύτερη δυνατή γνώση της ∆ιοίκησης σε σχέση µε τις τρέχουσες συνθήκες και ενέργειες, τα πραγµατικά 
αποτελέσµατα µπορεί τελικά να διαφέρουν από αυτούς τους υπολογισµούς.  
 

2.2 Ενοποίηση 

(α) Θυγατρικές 
Θυγατρικές είναι οι εταιρίες στις οποίες ο Όµιλος ασκεί, άµεσα η έµµεσα έλεγχο επί της χρηµατοοικονοµικής 
και λειτουργικής πολιτικής τους και που γενικά συνοδεύεται από ποσοστό συµµετοχής άνω του 50% των 
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δικαιωµάτων ψήφου. Η ύπαρξη ενδεχόµενων δικαιωµάτων ψήφου που µπορούν άµεσα να εξασκηθούν ή να 
µετατραπούν, λαµβάνονται υπ’ όψιν όταν αξιολογείται κατά πόσον ο Όµιλος ελέγχει µια εταιρία. Οι εταιρίες 
αυτές ενοποιούνται πλήρως (ολική ενοποίηση). Οι θυγατρικές ενοποιούνται από την ηµεροµηνία κατά την 
οποία ο έλεγχος µεταβιβάζεται στον Όµιλο και παύουν να ενοποιούνται πλέον από την ηµεροµηνία κατά την 
οποία παύει να υφίσταται ο έλεγχος.  
 
Η λογιστική µέθοδος της εξαγοράς χρησιµοποιείται για τον λογισµό εξαγοράς θυγατρικών.Το κόστος εξαγοράς 
µιας θυγατρικής υπολογίζεται ως το άθροισµα των εύλογων αξιών, κατά την ηµεροµηνία ανταλλαγής, των 
περιουσιακών στοιχείων, των υποχρεώσεων που υφίστανται ή τεκµαίρονται και των µετοχών που εκδόθηκαν 
από τον Όµιλο, µε αντάλλαγµα τον έλεγχο του εξαγοραζόµενου, πλέον οποιοδήποτε κόστος σχετίζεται άµεσα 
µε την εξαγορά. Τα αποκτώµενα περιουσιακά στοιχεία, υποχρεώσεις και ενδεχόµενες υποχρεώσεις που 
αποκτώνται σε µια επιχειρηµατική συνένωση, επιµετρώνται αρχικά στην εύλογη τους αξία κατά την 
ηµεροµηνία εξαγοράς, ανεξάρτητα από το ποσοστό συµµετοχής της µειοψηφίας (δικαιώµατα µειοψηφίας). 
 
Το ποσό κατά το οποίο το κόστος εξαγοράς υπερβαίνει την εύλογη αξία της καθαρής θέσης της θυγατρικής 
που εξαγοράστηκε, καταχωρείται ως υπεραξία. H λογιστική αντιµετώπιση της υπεραξίας περιγράφεται 
παρακάτω. Στις περιπτώσεις στις οποίες το συνολικό κόστος εξαγοράς είναι µικρότερο από την εύλογη αξία 
της καθαρής θέσης της θυγατρικής που αποκτήθηκε, η διαφορά αναγνωρίζεται άµεσα στην κατάσταση 
αποτελεσµάτων χρήσης. 
 
Οι ενδοεταιρικές συναλλαγές, τα υπόλοιπα και µη δεδουλευµένα κέρδη στις συναλλαγές µεταξύ των εταιριών 
του Οµίλου απαλείφονται. Οι µη δεδουλευµένες ζηµίες απαλείφονται εκτός από τις περιπτώσεις στις οποίες το 
κόστος τους είναι µη ανακτήσιµο. Οι λογιστικές αρχές των θυγατρικών εταιριών έχουν αναπροσαρµοστεί, 
όπου κρίθηκε απαραίτητο, ώστε να είναι οµοιόµορφες µε αυτές που έχουν υιοθετηθεί από τον Όµιλο. 
 
O όµιλος έχει υιοθετήσει την πολιτική σύµφωνα µε την οποία χειρίζεται τις συναλλαγές µε τους µετόχους της 
µειοψηφίας µε τον ίδιο τρόπο που χειρίζεται τις συναλλαγές µε τους κύριους µετόχους του οµίλου. Όσον 
αφορά τις αγορές που πραγµατοποιούνται από τους µετόχους της µειοψηφίας, η διαφορά µεταξύ του 
τιµήµατος που καταβλήθηκε και του αποκτηθέντος σχετικού µεριδίου της λογιστικής αξίας των ιδίων 
κεφαλαίων της θυγατρικής αφαιρείται από τα ίδια κεφάλαια. Κέρδη ή ζηµίες που προκύπτουν από την 
πώληση στους µετόχους της µειοψηφίας καταχωρούνται επίσης στα ίδια κεφάλαια. Όσο αφορά τις πωλήσεις 
που πραγµατοποιούνται στους µετόχους της µειοψηφίας, η διαφορά µεταξύ των ληφθέντων ποσών και του 
σχετικού µεριδίου των µετόχων της µειοψηφίας καταχωρείται επίσης στα ίδια κεφάλαια. 
 
Στις οικονοµικές καταστάσεις της µητρικής εταιρίας, οι επενδύσεις στις θυγατρικές εταιρίες παρουσιάζονται ως 
το αποτέλεσµα του κόστους εξαγοράς αυτών, µείον τυχόν αποµείωση του περιουσιακού στοιχείου.  
 
(β) Συγγενείς επιχειρήσεις 
Συγγενείς είναι οι επιχειρήσεις, στις οποίες ο Όµιλος έχει ουσιώδη επιρροή, αλλά όχι έλεγχο, το οποίο γενικά 
ισχύει όταν τα ποσοστά συµµετοχής κυµαίνονται µεταξύ 20% και 50% των δικαιωµάτων ψήφου. Ο Όµιλος ως 
οικονοµική οντότητα επενδύσεων και συµµετοχών λογιστικοποιεί τις επενδύσεις του σε συγγενείς επιχειρήσεις 
µε την µέθοδο της καθαρής θέσης, όπου αρχικά αναγνωρίζονται στο κόστος κτήσεως ενώ δύναται κατά την 
αρχική αναγνώρισή τους να τις χαρακτηρίζει στην εύλογη αξία τους µέσω του κέρδους ή της ζηµίας ή να τις 
κατατάσει ως προοριζόµενα για εµπορική εκµετάλλευση και να τις αντιµετωπίζει λογιστικά σύµφωνα µε το 
∆ΛΠ 39 Χρηµατοοικονοµικά Μέσα. Ο λογαριασµός των επενδύσεων σε συγγενείς επιχειρήσεις περιλαµβάνει 
και την υπεραξία που προέκυψε κατά την εξαγορά (µειωµένη µε τυχόν ζηµίες αποµείωσης). 
 
Το µερίδιο του Οµίλου στα κέρδη ή τις ζηµιές των συγγενών επιχειρήσεων µετά την εξαγορά αναγνωρίζεται 
στα αποτελέσµατα, ενώ το µερίδιο των µεταβολών των αποθεµατικών µετά την εξαγορά, αναγνωρίζεται στα 
αποθεµατικά. Οι συσσωρευµένες µεταβολές επηρεάζουν την λογιστική αξία των επενδύσεων σε συγγενείς 
επιχειρήσεις. Στην περίπτωση που το µερίδιο του Οµίλου επί των ζηµιών µιας συγγενούς υπερβεί την αξία της 
επένδυσης στην συγγενή, δεν αναγνωρίζονται επιπλέον ζηµιές, εκτός εάν έχουν γίνει πληρωµές ή έχουν 
αναληφθεί περαιτέρω δεσµεύσεις για λογαριασµό της συγγενούς. 
 
Μη πραγµατοποιηµένα κέρδη από συναλλαγές µεταξύ του Οµίλου και των συγγενών επιχειρήσεων 
απαλείφονται κατά το ποσοστό συµµετοχής του Οµίλου στις συγγενείς επιχειρήσεις. Μη πραγµατοποιηµένες 
ζηµιές απαλείφονται, εκτός εάν η συναλλαγή παρέχει ενδείξεις αποµείωσης του µεταβιβασθέντος 
περιουσιακού στοιχείου. Οι λογιστικές αρχές των συνδεδεµένων επιχειρήσεων έχουν τροποποιηθεί ώστε να 
είναι οµοιόµορφες µε αυτές που έχουν υιοθετηθεί από τον Όµιλο. 
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(γ) Κοινοπραξίες 
Οι επενδύσεις του Οµίλου σε κοινοπραξίες λογιστικοποιούνται µε την µέθοδο της καθαρής θέσης. 
 
Ο Όµιλος αναγνωρίζει το µερίδιο των κερδών ή ζηµιών από πωλήσεις από τον Όµιλο προς τις κοινοπραξίες 
που αναλογεί στους άλλους εταίρους της κοινοπραξίας. Ο Όµιλος δεν αναγνωρίζει το µερίδιό του επί των 
κερδών ή ζηµιών των κοινοπραξιών που προέκυψε από αγορές του Οµίλου από τις κοινοπραξίες µέχρι τα 
στοιχεία που αγοράσθηκαν να πωληθούν σε τρίτο µέρος. Ζηµία από τέτοια συναλλαγή αναγνωρίζεται αµέσως 
εάν καταδεικνύει µείωση της καθαρής ρευστοποιήσιµης αξίας στοιχείων κυκλοφορούντος ενεργητικού ή 
αποµείωση. Οι λογιστικές αρχές των κοινοπραξιών έχουν τροποποιηθεί ώστε να είναι οµοιόµορφες µε αυτές 
που έχουν υιοθετηθεί από τον Όµιλο. 
 
Στις ατοµικές οικονοµικές καταστάσεις της µητρικής εταιρείας, οι συµµετοχές σε θυγατρικές και συγγενείς 
επιχειρήσεις αποτιµώνται στο κόστος κτήσης αυτών µειούµενο µε τυχόν αποµείωση της αξίας των 
συµµετοχών.          
 

2.3. Πληροφόρηση κατά τοµέα 

Ως επιχειρηµατικός τοµέας ορίζεται µια οµάδα περιουσιακών στοιχείων και δραστηριοτήτων που παρέχουν 
προϊόντα και υπηρεσίες τα οποία υπόκεινται σε κινδύνους και αποδόσεις διαφορετικές από αυτές άλλων 
επιχειρηµατικών τοµέων. Ως γεωγραφικός τοµέας ορίζεται µια γεωγραφική περιοχή, στην οποία παρέχονται 
προϊόντα και υπηρεσίες τα οποία υπόκεινται σε κινδύνους και αποδόσεις διαφορετικές από αυτές άλλων 
τοµέων που λειτουργούν σε διαφορετικό οικονοµικό περιβάλλον. 
 

2.4. Μετατροπή ξένου νοµίσµατος 

2.4.1 Λειτουργικό νόµισµα και νόµισµα παρουσίασης 
Τα στοιχεία των οικονοµικών καταστάσεων των εταιριών του Οµίλου υπολογίζονται χρησιµοποιώντας το 
νόµισµα του πρωτεύοντος οικονοµικού περιβάλλοντος, στο οποίο λειτουργεί κάθε εταιρία (καλούµενο 
«λειτουργικό νόµισµα »). Οι ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις παρουσιάζονται σε Ευρώ το οποίο είναι το 
λειτουργικό νόµισµα και το νόµισµα παρουσίασης της µητρικής εταιρίας. 
 
2.4.2 Συναλλαγές και υπόλοιπα 
Οι συναλλαγές σε ξένα νοµίσµατα µετατρέπονται στο λειτουργικό νόµισµα βάσει των ισοτιµιών που ισχύουν 
κατά την ηµεροµηνία της κάθε συναλλαγής. Στην κατάσταση αποτελεσµάτων αναγνωρίζονται κέρδη και ζηµίες 
από συναλλαγµατικές διαφορές, οι οποίες προκύπτουν από την εκκαθάριση αυτών των συναλλαγών και από 
τη µετατροπή των χρηµατικών στοιχείων ενεργητικού και υποχρεώσεων σε ξένο νόµισµα µε τις 
συναλλαγµατικές ισοτιµίες που ισχύουν κατά την ηµεροµηνία ισολογισµού. 
 
2.4.3 Εταιρίες του Οµίλου 
Η µετατροπή των οικονοµικών καταστάσεων όλων των εταιριών του Οµίλου, οι οποίες έχουν διαφορετικό 
λειτουργικό νόµισµα από το νόµισµα παρουσίασης του Οµίλου, γίνεται ως εξής: 
• Τα περιουσιακά στοιχεία και υποχρεώσεις κάθε ισολογισµού µετατρέπονται µε τις ισοτιµίες που ισχύουν 
κατά την ηµεροµηνία του ισολογισµού. 
• Τα έσοδα και τα έξοδα µετατρέπονται µε τη µέση ισοτιµία της περιόδου, εκτός εάν η µέση ισοτιµία δεν είναι 
λογική προσέγγιση της συσσωρευµένης επίδρασης των ισοτιµιών που ίσχυαν κατά τις ηµεροµηνίες των 
συναλλαγών, στην οποία περίπτωση τα έσοδα και έξοδα µετατρέπονται µε τις ισοτιµίες που ίσχυαν τις 
ηµεροµηνίες των συναλλαγών. 
• Οι προκύπτουσες συναλλαγµατικές διαφορές αναγνωρίζονται ως ξεχωριστό στοιχείο της καθαρής θέσης. 
• Κατά την πώληση αλλοδαπής εταιρίας, οι συσσωρευµένες συναλλαγµατικές διαφορές που σχετίζονται µε 
αυτή τη δραστηριότητα και οι οποίες µεταφέρθηκαν ως ξεχωριστό στοιχείο των ιδίων κεφαλαίων, 
αναγνωρίζονται στα αποτελέσµατα χρήσης ως µέρος του κέρδους ή της ζηµίας από την πώληση. 
Κατά την ενοποίηση οι συναλλαγµατικές διαφορές που προκύπτουν από την µετατροπή των καθαρών 
επενδύσεων σε αλλοδαπές εταιρίες αναγνωρίζονται στα ίδια κεφάλαια. Κατά την πώληση αλλοδαπής εταιρίας, 
οι συσσωρευµένες συναλλαγµατικές διαφορές αναγνωρίζονται στην κατάσταση χρήσης ως µέρος του 
κέρδους ή ζηµίας από την πώληση. 
Η υπεραξία και οι αναπροσαρµογές των ευλόγων αξιών που προκύπτουν από την εξαγορά αλλοδαπής 
εταιρίας αναγνωρίζονται ως στοιχεία ενεργητικού και παθητικού της αλλοδαπής εταιρίας και µετατρέπονται µε 
βάση την τιµή κλεισίµατος που ισχύει την ηµεροµηνία ισολογισµού. 
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2.5. Ενσώµατα Πάγια  

Τα ιδιοχρησιµοποιούµενα ακίνητα, οι βελτιώσεις επί µισθωµένων ακινήτων, τα µεταφορικά µέσα, τα έπιπλα 
και ο λοιπός εξοπλισµός της Εταιρείας απεικονίζονται στο ιστορικό κόστος κτήσης τους µειωµένα µε τις 
επιχορηγήσεις που λαµβάνονται, τις σωρευµένες αποσβέσεις και τις τυχόν αποµειώσεις της αξίας τους. Το 
κόστος κτήσης περιλαµβάνει τις δαπάνες που σχετίζονται άµεσα µε την απόκτηση των ενσώµατων 
ακινητοποιήσεων. Μεταγενέστερες δαπάνες είτε περιλαµβάνονται στην λογιστική αξία των ενσώµατων παγίων 
ή εφόσον κριθεί πιο κατάλληλο, αναγνωρίζονται ως ξεχωριστό πάγιο, µόνο όταν θεωρείται πιθανόν ότι θα 
προκύψουν µελλοντικά οικονοµικά οφέλη για τον Όµιλο και υπό την προϋπόθεση ότι το κόστος του παγίου 
µπορεί να επιµετρηθεί αξιόπιστα. Το κόστος επισκευών και συντηρήσεων καταχωρείται ως έξοδο στην 
κατάσταση αποτελεσµάτων κατά το χρόνο πραγµατοποίησής του.  
Οι αποσβέσεις υπολογίζονται µε την σταθερή µέθοδο µε ισόποσες ετήσιες επιβαρύνσεις κατά το χρονικό 
διάστηµα της αναµενόµενης ωφέλιµης ζωής του στοιχείου, έτσι ώστε να διαγραφεί το κόστος στην 
υπολειµµατική του αξία. Οι συντελεστές που προσεγγίζουν τη µέση ωφέλιµη ζωή των παγίων είναι οι 
ακόλουθοι: 
 

 Συντελεστές Απόσβεσης 

Βελτιώσεις επί µισθωµένων ακινήτων 
Χαµηλότερη διάρκεια µεταξύ ωφέλιµης ζωής και 

διάρκειας της µίσθωσης 
Μεταφορικά µέσα 12% - 20% 
Έπιπλα και λοιπός εξοπλισµός 20% - 30% 

 
Το κόστος µεταγενέστερων δαπανών αποσβένεται στο διάστηµα της αναµενόµενης ωφέλιµης ζωής κάθε 
στοιχείου ή στην περίπτωση που το πρόσθετο κόστος επαναλαµβάνεται, αποσβένεται για το χρονικό 
διάστηµα µέχρι την επόµενη προγραµµατισµένη βελτίωση.  
Οι υπολειµµατικές αξίες και οι ωφέλιµες ζωές των ενσώµατων παγίων µπορούν να αναθεωρηθούν και να 
προσαρµοστούν, εάν αυτό κριθεί αναγκαίο, σε κάθε ηµεροµηνία ισολογισµού. 
 
Όταν η αναπόσβεστη αξία του ενσώµατου πάγιου στοιχείου υπερβαίνει την ανακτήσιµη αξία του, η διαφορά 
καταχωρείται άµεσα ως έξοδο στην κατάσταση αποτελεσµάτων και το πάγιο καταχωρείται στην ανακτήσιµη 
αξία του . 
 
Τα κέρδη και οι ζηµίες από την πώληση ενσώµατων παγίων προσδιορίζονται από την διαφορά του εσόδου 
και της αναπόσβεστης αξίας αυτών και συµπεριλαµβάνονται στην κατάσταση αποτελεσµάτων. 
 

2.6. Άϋλα Περιουσιακά Στοιχεία 

Υπεραξία  
Η υπεραξία αντιπροσωπεύει το πλεόνασµα του κόστους εξαγοράς έναντι της εύλογης αξίας του µεριδίου του 
Οµίλου στην αξία της καθαρής θέσης της εξαγοραζόµενης θυγατρικής επιχείρησης κατά την ηµέρα της 
εξαγοράς. 
Η υπεραξία υπόκειται σε έλεγχο αποµείωσης σε ετήσια βάση και αποτιµάται στο κόστος µείον τις τυχόν 
σωρευµένες ζηµίες αποµείωσης. Κατά την εκάστοτε ηµεροµηνία ισολογισµού ο Όµιλος εκτιµά κατά πόσον 
υφίστανται ενδείξεις αποµείωσης. Εάν υπάρχουν τέτοιες ενδείξεις, πραγµατοποιείται ανάλυση µε στόχο να 
αξιολογηθεί κατά πόσον η λογιστική αξία της υπεραξίας είναι πλήρως ανακτήσιµη. Η υπεραξία κατανέµεται σε 
µονάδες δηµιουργίας ταµιακών ροών για λόγους ελέγχου αποµείωσης. Η κατανοµή γίνεται στις µονάδες 
δηµιουργίας ταµιακών ροών που αναµένεται να ωφεληθούν από την εξαγορά από την οποία προήλθε η 
υπεραξία. 
Ζηµία αποµείωσης αναγνωρίζεται όταν η ανακτήσιµη αξία είναι µικρότερη από την αναπόσβεστη λογιστική 
αξία. Τα κέρδη και ζηµίες από πώληση εταιρίας συµπεριλαµβάνουν την υπεραξία της εταιρίας που πωλήθηκε. 
 
Λοιπά Άϋλα Περιουσιακά Στοιχεία 
Τα άϋλα περιουσιακά στοιχεία αναγνωρίζονται στο κόστος κτήσεως. Μεταγενέστερα αποτιµώνται στο ποσό 
αυτό µείον τις σωρευµένες αποσβέσεις και τις τυχόν σωρευµένες ζηµίες αποµείωσης της αξίας τους. Η 
ωφέλιµη ζωή των αϋλων περιουσιακών στοιχείων µπορεί να είναι περιορισµένη ή απεριόριστη. Το κόστος των 
άυλων περιουσιακών στοιχείων µε περιορισµένη ωφέλιµη ζωή (π.χ. λογισµικό) αποσβένεται βάσει 
συντελεστών που προσεγγίζουν την ωφέλιµη ζωή τους. Το κόστος λογισµικού αποσβένεται µε την σταθερή 
µέθοδο εντός 3 – 4 ετών. Το κόστος των άϋλων περιουσιακών στοιχείων µε απεριόριστη ωφέλιµη ζωή δεν 
αποσβένεται. Υπολειµµατικές αξίες δεν αναγνωρίζονται. Οι ωφέλιµες ζωές των άϋλων περιουσιακών 
στοιχείων αξιολογούνται σε ετήσια βάση και οποιεσδήποτε τυχόν αναµορφώσεις εφαρµόζονται µελλοντικά. Τα 
άϋλα περιουσιακά στοιχεία ελέγχονται για αποµείωση τουλάχιστον ετησίως σε εξατοµικευµένο επίπεδο ή σε 
επίπεδο µονάδας δηµιουργίας χρηµατοροών στην οποία ανήκουν.  
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2.7. Αποµείωση αξίας µη-χρηµατοοικονοµικών περιουσιακών στοιχείων 
 
Πάγια που έχουν αόριστη διάρκεια ωφέλιµης ζωής δεν υπόκεινται σε αποσβέσεις αλλά υπόκεινται σε έλεγχο 
αποµείωσης ετησίως και όταν γεγονότα ή µεταβολή συνθηκών υποδεικνύουν ότι η αναπόσβεστη αξία τους 
ενδέχεται να µην είναι ανακτήσιµη. Πάγια περιουσιακά στοιχεία που υπόκεινται σε αποσβέσεις, υπόκεινται σε 
έλεγχο αποµείωσης της αξίας τους, όταν υπάρχουν ενδείξεις ότι η αναπόσβεστη λογιστική τους αξία δεν θα 
ανακτηθεί. 
Οι ζηµίες αποµείωσης αναγνωρίζονται αµέσως ως έξοδα και ισούνται µε την διαφορά µεταξύ της 
αναπόσβεστης και της άµεσα ανακτηµένης αξίας του υποκειµένου παγίου. 
Η ανακτήσιµη αξία είναι το µεγαλύτερο ποσό που προκύπτει από την σύγκριση µεταξύ της εύλογης αξίας του 
στοιχείου ενεργητικού µείον το κόστος πώλησης και της αξίας χρήσεως του παγίου. Για σκοπούς 
υπολογισµού της αποµείωσης, τα πάγια κατηγοριοποιούνται στο χαµηλότερο δυνατό επίπεδο ώστε να 
συνδεθούν µε ξεχωριστές αναγνωρίσιµες ταµειακές ροές (µονάδες δηµιουργίας ταµιακών ροών). 
 
2.8. Χρηµατοοικονοµικά στοιχεία ενεργητικού 
 
Ο Όµιλος κατατάσσει τα χρηµατοοικονοµικά στοιχεία του ενεργητικού του στις κάτωθι κατηγορίες: 
αποτιµώµενα στην εύλογη αξία µέσω των αποτελεσµάτων, δάνεια και απαιτήσεις, διαθέσιµα προς πώληση 
και διακρατούµενες µέχρι τη λήξη επενδύσεις. Η κατηγοριοποίηση εξαρτάται από τον σκοπό για τον οποίο 
αποκτήθηκαν. Η διοίκηση ορίζει την κατηγορία στην οποία θα ενταχθούν τα συγκεκριµένα χρηµατοοικονοµικά 
στοιχεία του ενεργητικού κατά την αρχική ηµεροµηνία αναγνώρισης και επαναξιολογεί αυτή την 
κατηγοριοποίηση σε κάθε ηµεροµηνία δηµοσίευσης των οικονοµικών καταστάσεων. 
  
(α) Χρηµατοοικονοµικά στοιχεία αποτιµώµενα στην εύλογη αξία µέσω των αποτελεσµάτων. Αυτή η κατηγορία 
χωρίζεται σε 2 υποκατηγορίες: «χρηµατοοικονοµικά στοιχεία ενεργητικού προς εµπορία» και «αποτιµώµενα 
στην εύλογη αξία µέσω των αποτελεσµάτων κατά την κτήση». Στην κατηγορία αυτή εντάσσονται τα 
χρηµατοοικονοµικά στοιχεία που αποκτήθηκαν µε κύριο σκοπό την πώληση τους σε βραχύ χρονικό διάστηµα 
καθώς και τα όσα έχουν ορισθεί από τη διοίκηση του Οµίλου. Τα παράγωγα προϊόντα κατηγοριοποιούνται 
επίσης ως κατεχόµενα για εµπορικούς σκοπούς µε την προϋπόθεση ότι δεν έχουν οριστεί ως µέσα 
αντιστάθµισης. Τα περιουσιακά στοιχεία αυτής της κατηγορίας ταξινοµούνται στο κυκλοφορούν ενεργητικό. Οι 
επενδύσεις του Οµίλου οι οποίες ταξινοµούνται ως χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία αποτιµώµενα σε 
εύλογες αξίες, αποτιµώνται στην εύλογη αξία τους και τα κέρδη ή οι ζηµίες από την αποτίµηση τους 
αναγνωρίζονται στα αποτελέσµατα 
 
(β) ∆άνεια και απαιτήσεις 
Τα δάνεια και οι απαιτήσεις αποτελούν µη παράγωγα χρηµατοοικονοµικά στοιχεία ενεργητικού µε σταθερές ή 
προκαθορισµένες πληρωµές που δεν διαπραγµατεύονται σε µία ενεργή αγορά. Συµπεριλαµβάνονται στα 
βραχυπρόθεσµα στοιχεία ενεργητικού εκτός από αυτά µε ωρίµανση άνω των 12 µηνών από την ηµεροµηνία 
δηµοσίευσης των οικονοµικών καταστάσεων. Αυτά χαρακτηρίζονται ως µακροπρόθεσµα στοιχεία ενεργητικού. 
Οι απαιτήσεις εντάσσονται στον ισολογισµό είτε στην κατηγορία «Πελάτες και Λοιπές Απαιτήσεις» είτε στην 
κατηγορία « Λοιπές Απαιτήσεις». Τα δάνεια και οι απαιτήσεις του Οµίλου περιλαµβάνουν µη παράγωγα 
χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία µε πάγιες ή προσδιορισµένες πληρωµές, τα οποία δε 
διαπραγµατεύονται σε ενεργείς αγορές και δεν υπάρχει πρόθεση πώλησής τους. Συµπεριλαµβάνονται στο 
κυκλοφορούν ενεργητικό, εκτός από εκείνα µε λήξη µεγαλύτερη των 12 µηνών από την ηµεροµηνία 
ισολογισµού τα οποία συµπεριλαµβάνονται στο µη κυκλοφορούν ενεργητικό. 
 
(γ) ∆ιαθέσιµα προς πώληση 
Τα διαθέσιµα προς πώληση χρηµατοοικονοµικά στοιχεία ενεργητικού αποτελούν µη παράγωγα 
χρηµατοοικονοµικά στοιχεία τα οποία είτε έχουν ορισθεί σε αυτή την κατηγορία είτε δεν εντάσσονται σε καµία 
από τις άλλες κατηγορίες. Συµπεριλαµβάνονται στα µακροπρόθεσµα στοιχεία ενεργητικού εκτός εάν η 
διοίκηση σκοπεύει να πωλήσει τις συµµετοχές εντός 12 µηνών από την ηµεροµηνία της δηµοσίευσης των 
οικονοµικών καταστάσεων. Τα διαθέσιµα για πώληση χρηµατοοικονοµικά στοιχεία αποτιµώνται στην εύλογη 
αξία τους και τα κέρδη ή οι ζηµίες αναγνωρίζονται απευθείας στην καθαρή θέση. 
 
(δ) ∆ιακρατούµενες µέχρι τη λήξη επενδύσεις 
Οι διακρατούµενες µέχρι τη λήξη επενδύσεις αποτιµώνται στο αποσβέσιµο κόστος µε την χρήση του 
πραγµατικού επιτοκίου και τα κέρδη ή οι ζηµίες αναγνωρίζονται στα αποτελέσµατα ως χρηµατοοικονοµικό 
έσοδο ή έξοδο αντίστοιχα µέσω της διαδικασίας της αποτίµησης µε το πραγµατικό επιτόκιο. 
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Για επενδύσεις οι οποίες διαπραγµατεύονται σε ενεργό αγορά η εύλογη αξία προσδιορίζεται µε παραποµπή 
στις τιµές προσφοράς της αγοράς κατά την ηµεροµηνία του ισολογισµού. Για επενδύσεις για τις οποίες δεν 
υπάρχει ενεργός αγορά η εύλογη αξία προσδιορίζεται µέσω τεχνικών αποτίµησης. 
 
(ε) Επενδύσεις σε θυγατρικές εταιρίες 
Οι επενδύσεις σε θυγατρικές εταιρίες επιµετρώνται, στις οικονοµικές καταστάσεις της µητρικής εταιρίας, στο 
κόστος µείον την αποµείωση. Οι ζηµίες αποµείωσης αναγνωρίζονται στην κατάσταση αποτελεσµάτων της 
χρήσης. 
 
(στ) Αποµείωση αξίας χρηµατοοικονοµικών περιουσιακών στοιχείων 
Οι εύλογες αξίες των χρηµατοοικονοµικών περιουσιακών στοιχείων που είναι διαπραγµατεύσιµα σε ενεργείς 
αγορές προσδιορίζονται από τις τρέχουσες τιµές προσφοράς (bid price). Εάν η αγορά για ένα 
χρηµατοοικονοµικό στοιχείο ενεργητικού δεν είναι ενεργή και για τα µη διαπραγµατεύσιµα στοιχεία, ο Όµιλος 
προσδιορίζει τις εύλογες αξίες µε τη χρήση µεθόδων αποτίµησης. Οι µέθοδοι αποτίµησης περιλαµβάνουν τη 
χρήση πρόσφατων συναλλαγών, αναφορά σε συγκρίσιµα στοιχεία και µεθόδους προεξόφλησης ταµειακών 
ροών αναπροσαρµοσµένες ώστε να αντικατοπτρίζουν τις συγκεκριµένες συνθήκες του εκδότη. Ο Όµιλος 
αξιολογεί σε κάθε ηµεροµηνία ισολογισµού κατά πόσο υπάρχει αντικειµενική ένδειξη ότι ένα 
χρηµατοοικονοµικό περιουσιακό στοιχείο έχει υποστεί αποµείωση στην αξία. Για µετοχές εταιρειών που έχουν 
ταξινοµηθεί ως χρηµατοοικονοµικά  στοιχεία διαθέσιµα προς πώληση, σηµαντική ή παρατεταµένη µείωση της 
εύλογης αξίας της µετοχής χαµηλότερα από το κόστος κτήσης συνιστά ένδειξη αποµείωσης της αξίας. Αν 
στοιχειοθετείται αποµείωση της αξίας, η συσσωρευµένη ζηµιά που υπολογίζεται σαν η διαφορά µεταξύ του 
κόστους κτήσης και της τρέχουσας εύλογης αξίας µείον οποιαδήποτε ζηµιά αποµείωσης η οποία είχε 
αναγνωρισθεί προηγουµένως στην Κατάσταση Αποτελεσµάτων, µεταφέρεται από το αποθεµατικό 
επανεκτίµησης επενδύσεων στην Κατάσταση Αποτελεσµάτων. Οι ζηµιές αποµείωσης που καταχωρούνται 
στην Κατάσταση Αποτελεσµάτων δεν αναστρέφονται µέσω της Κατάστασης Αποτελεσµάτων. 
 
(ζ) Παράγωγα χρηµατοοικονοµικά στοιχεία και µέσα αντιστάθµισης 
Τα παράγωγα προϊόντα αναγνωρίζονται αρχικά στην δίκαιη αξία της ηµέρας που το παράγωγο συµβόλαιο 
οριστικοποιείται και µεταγενέστερα επαναµετρώνται κάθε φορά στην δίκαιη αξία τους. Μεταβολές της δίκαιης 
αξίας παράγωγου στοιχείου αναγνωρίζονται απευθείας στην κατάσταση αποτελεσµάτων χρήσης µέσα από το 
κονδύλι Λοιπά κέρδη/(ζηµίες) – καθαρά. Η πολιτική του οµίλου είναι να µην χρησιµοποιεί παράγωγα 
συµβόλαια τα οποία αντιµετωπίζονται ως µέσα αντιστάθµισης. 
 
2.9. Επενδύσεις σε Ακίνητα 

 Οι επενδύσεις σε ακίνητα παρακολουθούνται και απεικονίζονται σύµφωνα µε τις διατάξεις του ∆ΛΠ 40 
«Επενδύσεις σε Ακίνητα», βάσει του οποίου ως επενδύσεις σε ακίνητα θεωρούνται αυτές που αφορούν σε 
γήπεδα ή κτίρια ή µέρος ενός κτιρίου ή αµφότερα, που κατέχονται από τον ιδιοκτήτη ή από το µισθωτή βάσει 
µιας χρηµατοδοτικής µίσθωσης, για να κερδίζονται ενοίκια ή/ και για να αυξάνεται η αξία των κεφαλαίων.  

Σύµφωνα µε το ∆ΛΠ 40, µία επένδυση σε ακίνητα πρέπει να αποτιµάται αρχικώς στο κόστος της. Τα κόστη 
της συναλλαγής συµπεριλαµβάνονται στην αρχική αποτίµηση. Μεταγενέστερες δαπάνες που αφορούν σε µία 
επένδυση σε ακίνητα που έχει ήδη αναγνωρισθεί προστίθενται στη λογιστική αξία της επένδυσης, όταν 
πιθανολογείται ότι µελλοντικά οικονοµικά οφέλη, επί πλέον της αρχικώς εκτιµηθήσας απόδοσης της 
επένδυσης, θα εισρεύσουν στην επιχείρηση.  
Μετά την αρχική αναγνώριση, η Εταιρία εφαρµόζει τη µέθοδο της εύλογης αξίας του ∆ΛΠ 40, η οποία 
προβλέπει την αποτίµηση των επενδύσεων σε ακίνητα στην εύλογη αξία τους. Το κέρδος ή ζηµία που 
ανακύπτει από µία µεταβολή στην εύλογη αξία της επένδυσης σε ακίνητα συµπεριλαµβάνεται στο καθαρό 
κέρδος ή ζηµία της Κατάστασης Αποτελεσµάτων για την περίοδο στην οποία ανακύπτει.  
Οι µεταφορές από τα κονδύλια των επενδύσεων σε ακίνητα σε κονδύλια διαθέσιµων προς πώληση 
περιουσιακών στοιχείων πραγµατοποιούνται µε βάση τις αξίες των ακινήτων ως επενδύσεων σε ακίνητα προ 
της µεταφοράς τους. Τα ακίνητα της Εταιρείας και του Οµίλου αποτιµώνται από ανεξάρτητους εκτιµητές µε τη 
µέθοδο των συγκριτικών τιµών και αν δεν είναι εφικτή µε τη µέθοδο των προεξοφληµένων ταµειακών ροών. 

Οι παραπάνω λογιστικές αρχές εφαρµόζονται και για τις επενδύσεις σε ακίνητα, στα οποία η Εταιρεία, δεν έχει 
την πλήρη ιδιοκτησία τους (εφαρµογή των παραπάνω λογιστικών αρχών επί του ποσοστού εξ αδιαιρέτου 
ιδιοκτησίας).  

 

2.10. Απαιτήσεις από Πελάτες 
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Οι απαιτήσεις από πελάτες καταχωρούνται αρχικά στην εύλογη αξία τους και µεταγενέστερα αποτιµώνται στο 
αποσβέσιµο κόστος µε την χρήση του πραγµατικού επιτοκίου (εάν αυτές είναι απαιτητές σε διάστηµα άνω του 
ενός έτους), αφαιρουµένων και των ζηµιών αποµείωσης. Οι ζηµιές αποµείωσης (απώλειες από επισφαλείς 
απαιτήσεις) αναγνωρίζονται όταν υπάρχει αντικειµενική απόδειξη ότι ο όµιλος δεν είναι σε θέση να εισπράξει 
όλα τα ποσά που οφείλονται µε βάση τους συµβατικούς όρους. Σηµαντικές ταµειακές δυσκολίες του πελάτη, 
βεβαιότητα ότι ο πελάτης θα κηρύξει πτώχευση ή χρηµατοοικονοµική αναδιοργάνωση, αθέτηση ή παράλειψη 
της καταβολής των πληρωµών θεωρούνται ενδείξεις ότι οι εµπορικές απαιτήσεις είναι αποµειωµένες.Το ποσό 
της ζηµιάς αποµείωσης είναι η διαφορά µεταξύ της λογιστικής αξίας των απαιτήσεων και της παρούσας αξίας 
των εκτιµώµενων µελλοντικών ταµιακών ροών, προεξοφλουµένων µε το πραγµατικό επιτόκιο. Το ποσό της 
ζηµιάς αποµείωσης καταχωρείται ως έξοδο στα αποτελέσµατα. 

 

2.11. Ταµείο και Χρηµατικά ∆ιαθέσιµα  
 
Το ταµείο και τα χρηµατικά διαθέσιµα είναι περιουσιακά στοιχεία µειωµένου κινδύνου και εµπεριέχουν 
υπόλοιπα µε ληκτότητα µικρότερη των τριών µηνών από την πρώτη ηµέρα απόκτησης τους όπως µετρητά και 
χρηµατικά διαθέσιµα σε Τράπεζες. 

 

2.12. Μετοχικό κεφάλαιο 

 

Οι κοινές µετοχές περιλαµβάνονται στα ίδια κεφάλαια.Τα άµεσα έξοδα για την έκδοση νέων µετοχών 
εµφανίζονται στη καθαρή θέση αφαιρετικά, καθαρά από φόρους. 
Όταν η Εταιρία ή οι θυγατρικές της αγοράζουν µέρος µετοχικού κεφαλαίου τους, το ποσό που πληρώθηκε, 
περιλαµβανοµένων οποιονδήποτε επιπλέον εξόδων και καθαρό από φορολογία εισοδήµατος, εµφανίζεται 
αφαιρετικά από τα ίδια κεφάλαια τους υπό µορφή ιδίων µετοχών, έως ότου οι µετοχές αυτές ακυρωθούν ή 
επανεκδοθούν. Όταν οι εν λόγω µετοχές µετέπειτα πωληθούν ή επανεκδοθούν, η αξία οποιασδήποτε τέτοιας 
συναλλαγής θαπεριληφθεί στα ίδια κεφάλαια. 
 
2.13. ∆ανεισµός  
 
Τα δάνεια καταχωρούνται αρχικά στην εύλογη αξία τους, µειωµένα µε τα τυχόν άµεσα έξοδα για την 
πραγµατοποίηση της συναλλαγής. Μεταγενέστερα αποτιµώνται στο αναπόσβεστο κόστος βάσει της µεθόδου 
του πραγµατικού επιτοκίου. Τυχόν διαφορά µεταξύ του εισπραχθέντος ποσού (καθαρό από σχετικά έξοδα) και 
της αξίας εξόφλησης αναγνωρίζεται στα αποτελέσµατα κατά την διάρκεια του δανεισµού βάσει της µεθόδου 
του πραγµατικού επιτοκίου. Τα δάνεια ταξινοµούνται ως βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις εκτός εάν ο Όµιλος 
έχει το δικαίωµα να αναβάλλει την εξόφληση της υποχρέωσης για τουλάχιστον 12 µήνες από την ηµεροµηνία 
του ισολογισµού. 
 
2.14. Αναβαλλόµενοι Φόροι Εισοδήµατος  
 
Ο τρέχων φόρος εισοδήµατος υπολογίζεται πάνω στη βάση των φορολογικών νόµων που θεσπίζονται ή 
ουσιωδώς θεσπίζονται την ηµέρα του ισολογισµού σε εκείνες τις χώρες που οι θυγατρικές εταιρείες της 
εταιρείας λειτουργούν και παράγουν φορολογητέο εισόδηµα. Η διοίκηση περιοδικά αξιολογεί τα σηµεία εκείνα 
στις φορολογικές δηλώσεις που σχετίζονται µε καταστάσεις στις οποίες οι ισχύουσες φορολογικές διατάξεις 
υπόκεινται σε διαφορετική ερµηνεία και σχηµατίζει προβλέψεις όπου απαιτείται πάνω στη βάση των ποσών 
που αναµένεται να πληρωθούν στις φορολογικές αρχές. 
Αναβαλλόµενος φόρος ορίζεται ο φόρος ο οποίος αναµένεται να είναι πληρωτέος ή ανακτήσιµος για διαφορές 
µεταξύ της λογιστικής αξίας των στοιχείων ενεργητικού και υποχρεώσεων σε επίπεδο οικονοµικών 
καταστάσεων και των αντίστοιχων φορολογικών βάσεων που έχουν χρησιµοποιηθεί στον υπολογισµό του 
φορολογητέου κέρδους, και λογίζεται χρησιµοποιώντας τη µέθοδο υπολογισµού µε βάσει τον ισολογισµό. 
Αναβαλλόµενος φόρος εισοδήµατος δεν λογίζεται εάν προκύπτει από την αρχική αναγνώριση στοιχείου 
ενεργητικού ή παθητικού σε συναλλαγή άλλη εκτός της επιχειρηµατικής συνένωσης και τη στιγµή της 
συναλλαγής δεν επηρεάζει ούτε το λογιστικό,ούτε το φορολογικό κέρδος ή ζηµία. 
Αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις αναγνωρίζονται στο βαθµό που είναι πιθανόν να υπάρξουν 
µελλοντικά φορολογητέα κέρδη έναντι των οποίων θα χρησιµοποιηθούν οι προσωρινές διαφορές. 
Αναβαλλόµενες φορολογικές υποχρεώσεις αναγνωρίζονται για τις προσωρινές διαφορές που προκύπτουν 
από επενδύσεις σε θυγατρικές επιχειρήσεις µε εξαίρεση την περίπτωση στην οποία η αναστροφή των 
προσωρινών διαφορών ελέγχεται από τον Όµιλο, οπότε είναι πιθανόν ότι οι προσωρινές διαφορές δεν θα 
αναστραφούν στο προσεχές µέλλον. 
Ο αναβαλλόµενος φόρος εισοδήµατος καθορίζεται χρησιµοποιώντας φορολογικούς συντελεστές που είχαν 
τεθεί σε ισχύ ή είχαν ουσιωδώς τεθεί σε ισχύ µέχρι την ηµεροµηνία του ισολογισµού και αναµένεται να είναι σε 
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ισχύ την περίοδο που οι αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις θα καταστούν απαιτητές και οι υποχρεώσεις 
πληρωτέες. 
Η αναβαλλόµενη φορολογία χρεώνεται ή πιστώνεται στην κατάσταση αποτελεσµάτων εκτός εάν αφορά 
στοιχεία που χρεώνονται ή πιστώνονται απευθείας στα ίδια κεφάλαια οπότε και η αναβαλλόµενη φορολογία 
λογιστικοποιείται απευθείας στα ίδια κεφάλαια. 
 

2.15. Παροχές στο προσωπικό 
 
2.15.1 Συνταξιοδοτικές υποχρεώσεις 
Οι εταιρίες του Οµίλου έχουν διάφορα συνταξιοδοτικά και λοιπά προγράµµατα αποχώρησης σύµφωνα µε τις 
τοπικές συνθήκες και πρακτικές στις χώρες δραστηριοποίησής τους. Στα εν λόγω προγράµµατα 
περιλαµβάνονται χρηµατοδοτούµενα και µη χρηµατοδοτούµενα προγράµµατα. Τα χρηµατοδοτούµενα 
προγράµµατα χρηµατοδοτούνται µέσω καταβολής εισφορών (ασφαλίστρων) σε ασφαλιστικές εταιρίες ή 
συνταξιοδοτικά ταµεία παρακαταθήκης βάσει περιοδικών αναλογιστικών υπολογισµών. Οι εργαζόµενοι του 
Οµίλου συµµετέχουν σε πρόγραµµα καθορισµένων παροχών καθώς και σε πρόγραµµα καθορισµένων 
εισφορών. 
Ως πρόγραµµα καθορισµένων παροχών ορίζεται το συνταξιοδοτικό ή αντίστοιχο πρόγραµµα αποχώρησης, το 
οποίο ορίζει καταβολή συγκεκριµένου ποσού σύνταξης ή αποζηµίωσης, συνήθως σε συνάρτηση µε έναν ή 
περισσότερους παράγοντες όπως είναι η ηλικία, τα έτη προϋπηρεσίας και ο µισθός κάθε εργαζόµενου. 
 
Οι υποχρεώσεις που αφορούν προγράµµατα συνταξιοδότησης ή οικειοθελούς αποχώρησης 
καθορισµένων παροχών, περιλαµβανοµένων και των µη χρηµατοδοτούµενων παροχών τερµατισµού της 
απασχόλησης, λογίζονται στην παρούσα αξία της δέσµευσης για την καθορισµένη παροχή την ηµεροµηνία 
του ισολογισµού µείον την εύλογη αξία των στοιχείων ενεργητικού του προγράµµατος (εφόσον πρόκειται για 
χρηµατοδοτούµενο πρόγραµµα) και τυχόν µεταβολές που προκύπτουν από τα µη αναγνωρισµένα 
αναλογιστικά κέρδη και ζηµίες και το κόστος της προγενέστερης υπηρεσίας. Η δέσµευση της καθορισµένης 
παροχής υπολογίζεται κατά περιοδικά διαστήµατα που δεν υπερβαίνουν τα δύο έτη από ανεξάρτητους 
αναλογιστές χρησιµοποιώντας τη µέθοδο της προβεβληµένης πιστωτικής µονάδος (projected unit credit 
method). Η παρούσα αξία της δέσµευσης για την καθορισµένη παροχή προσδιορίζεται από τις εκτιµώµενες 
µελλοντικές ταµιακές εκροές χρησιµοποιώντας τα επιτόκια που θα ίσχυαν για υψηλής αξιοπιστίας εταιρικά 
οµόλογα ή κρατικούς τίτλους, οι ηµεροµηνίες λήξης των οποίων προσεγγίζουν τα χρονικά όρια της σχετικής 
υποχρέωσης. 
 
Τα αναλογιστικά κέρδη και ζηµίες που προέρχονται από εµπειρικές προσαρµογές, τροποποιήσεις 
αναλογιστικών παραδοχών και αναθεωρήσεις συνταξιοδοτικών προγραµµάτων, χρεώνονται ή αντίστοιχα 
πιστώνονται απευθείας στα ίδια κεφάλαια κατά την περίοδο αποτίµησης από εξωτερικούς αναλογιστές. 
Το κόστος προϋπηρεσίας καταχωρείται ως έξοδο πάνω σε µία σταθερή βάση κατά την διάρκεια της µέσης 
περιόδου µέχρι να κατοχυρωθούν οι παροχές. Κατά την έκταση που οι παροχές αυτές έχουν ήδη 
κατοχυρωθεί αµέσως µετά την καθιέρωση ή τις µεταβολές ενός προγράµµατος καθορισµένων παροχών, η 
εταιρία καταχωρεί το κόστος προϋπηρεσίας άµεσα.  
 
Ως πρόγραµµα καθορισµένων εισφορών θεωρείται το συνταξιοδοτικό πρόγραµµα στα πλαίσια του οποίου η 
εταιρία του Οµίλου που το εφαρµόζει καταβάλλει πάγιες εισφορές σε ξεχωριστό νοµικό πρόσωπο (υπό µορφή 
ταµείου) και δεν βαρύνεται µε περαιτέρω, νοµική ή συµβατική υποχρέωση καταβολής εισφορών εάν το ταµείο 
δεν διαθέτει επαρκείς πόρους ώστε να πληρώνει τις παροχές προς όλους τους εργαζόµενους, οι οποίες 
απορρέουν από τα έτη υπηρεσίας τους, τρέχοντα και προηγούµενα. Οι τακτικές εισφορές λογίζονται ως 
καθαρές περιοδικές δαπάνες κατά το έτος οφειλής τους και ως εκ τούτου περιλαµβάνονται στο κόστος 
προσωπικού. 
 
2.15.2 Παροχές τερµατισµού της απασχόλησης 
Οι παροχές τερµατισµού της απασχόλησης είναι πληρωτέες όταν η απασχόληση ενός εργαζόµενου λήξει πριν 
την προβλεπόµενη ηµεροµηνία συνταξιοδότησης ή όταν ο εργαζόµενος δέχεται να αποχωρήσει εθελούσια µε 
αντάλλαγµα αυτές τις παροχές. 
Ο Όµιλος αναγνωρίζει τις παροχές αυτές όταν έχει καταφανώς δεσµευτεί είτε να τερµατίσει την απασχόληση 
εργαζοµένων σύµφωνα µε λεπτοµερές πρόγραµµα για το οποίο δεν υπάρχει πιθανότητα να ανακληθεί, είτε 
όταν προσφέρει αυτές τις παροχές ως κίνητρο εθελούσιας αποχώρησης. Παροχές απόλυσης ή εθελούσιας 
αποχώρησης, οι οποίες καθίστανται πληρωτέες σε διάστηµα µεγαλύτερο από 12 µήνες µετά από την 
ηµεροµηνία του ισολογισµού προεξοφλούνται στην παρούσα αξία. 
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2.15.3 Προγράµµατα διανοµής κερδών και επιδοµάτων απόδοσης (bonus) 
Η Εταιρία και ο Όµιλος αναγνωρίζουν την υποχρέωση καταβολής πριµ αποδοτικότητας, η οποία αναµένεται 
να διευθετηθεί µέσα σε 12 µήνες και επιµετρείται µε τα βάση τα ποσά που αναµένεται να καταβληθούν όταν οι 
υποχρεώσεις διευθετηθούν . 
 

2.16. Προβλέψεις 
 

Προβλέψεις αναγνωρίζονται όταν: α) µια εταιρία- µέλος του Οµίλου έχει µια τρέχουσα νοµική ή τεκµαιρόµενη 
δέσµευση που απορρέει από παρελθόντα γεγονότα·β) είναι πιθανόν ότι θα απαιτηθεί εκροή πόρων για την 
εξόφληση της υποχρέωσης και γ) το απαιτούµενο ποσό µπορεί να εκτιµηθεί αξιόπιστα. Οι προβλέψεις 
αναδιάρθρωσης περιλαµβάνουν τυχόν κυρώσεις τερµατισµού των συµβάσεων µίσθωσης καθώς και για 
καταβολές τερµατισµού της απασχόλησης εργαζοµένων και αναγνωρίζονται την περίοδο κατά την οποία η 
επιχείρηση µέλος του Οµίλου καθίσταται νοµικά ή τεκµαρτά δεσµευµένη να καταβάλει τα αντίστοιχα ποσά. 
Μελλοντικές ζηµίες που συνδέονται µε τρέχουσες δραστηριότητες του Οµίλου δεν εγγράφονται ως 
προβλέψεις. 
Όπου υπάρχουν διάφορες παρόµοιες υποχρεώσεις, η πιθανότητα ότι θα απαιτηθεί εκροή κατά την 
εκκαθάριση προσδιορίζεται µε την εξέταση της κατηγορίας υποχρεώσεων συνολικά. 
 
Πρόβλεψη αναγνωρίζεται ακόµα και εάν η πιθανότητα εκροής σχετικά µε οποιοδήποτε στοιχείο που 
περιλαµβάνεται στην ίδια κατηγορία υποχρεώσεων µπορεί να είναι µικρή. 
Στις περιπτώσεις εκείνες που η επιχείρηση µέλος του Οµίλου αναµένει µια πρόβλεψη να καλυφθεί από τρίτο, 
όπως για παράδειγµα συµβαίνει µε τα ασφαλιστήρια συµβόλαια, η κάλυψη αναγνωρίζεται ως ξεχωριστή 
απαίτηση αλλά µόνο όταν η κάλυψη είναι απόλυτα εξασφαλισµένη. 
Η επιχείρηση µέλος του Οµίλου αναγνωρίζει µια πρόβλεψη για επαχθείς συµφωνίες όταν τα οφέλη που 
αναµένεται να παράσχει µια τέτοια συµφωνία είναι µικρότερα από τις αναπόφευκτες δαπάνες της τήρησης 
των υποχρεώσεων που αναλαµβάνει η επιχείρηση στα πλαίσια της εν λόγω συµφωνίας. 
 
Οι προβλέψεις υπολογίζονται στη παρούσα αξία των εξόδων τα οποία, βάση της καλύτερης εκτίµηση της 
διοίκησης, απαιτούνται για να καλυφθεί η παρούσα υποχρέωση κατά την ηµεροµηνία ισολογισµού. Το 
προεξοφλητικό επιτόκιο που χρησιµοποιείται για τον προσδιορισµό της παρούσας αξίας αντικατοπτρίζει τις 
τρέχουσες εύλογες εκτιµήσεις για την χρονική αξία του χρήµατος που αφορούν την συγκεκριµένη υποχρέωση. 
 
2.17. Αναγνώριση Εσόδων και Εξόδων: Τα έσοδα και τα έξοδα της Εταιρίας αναγνωρίζονται όταν 
καθίστανται δεδουλευµένα.  

���� τα έσοδα από µερίσµατα αναγνωρίζονται όταν εγκριθούν από την τακτική γενική συνέλευση των 
µετόχων  

���� τα έσοδα από την πώληση ακινήτων αναγνωρίζονται µε την πραγµατοποίηση της πώλησης 
���� τα έσοδα από παροχή υπηρεσιών λογίζονται την περίοδο που παρέχονται οι υπηρεσίες, µε βάση το 

στάδιο ολοκλήρωσης της παρεχόµενης υπηρεσίας σε σχέση µε το σύνολο των παρεχόµενων 
υπηρεσιών 

���� τα έσοδα από µισθώµατα και τόκους αναγνωρίζονται όταν καθίστανται δεδουλευµένα 
���� τα έξοδα αναγνωρίζονται όταν καθίστανται δεδουλευµένα 

 
Τα διεταιρικά έσοδα µέσα στον Όµιλο απαλείφονται πλήρως. 

 
2.18. Μισθωµένα Πάγια: Σε περίπτωση που η Εταιρεία είναι εκµισθωτής παγίων, µισθώνει πάγια σε 
τρίτους µε συµβάσεις λειτουργικής µίσθωσης. Τα πάγια αυτά εµφανίζονται και αποτιµούνται στις οικονοµικές 
καταστάσεις όπως και τα λοιπά πάγια της ίδιας κατηγορίας. Τα έσοδα µισθωµάτων της Εταιρείας 
αναγνωρίζονται κατά τη διάρκεια της µίσθωσης. Η Εταιρεία ως εκµισθωτής δεν αναλαµβάνει χρηµατοδοτικές 
µισθώσεις. 

 
Σε περίπτωση που η Εταιρεία είναι µισθωτής παγίων µέσω λειτουργικής µίσθωσης, τα µισθώµατα 
καταχωρούνται στην κατάσταση αποτελεσµάτων στη διάρκεια της µίσθωσης. Η Εταιρεία ως µισθωτής δεν 
αναλαµβάνει χρηµατοδοτικές µισθώσεις. 

 

2.19. Μερίσµατα: Η διανοµή µερίσµατος αναγνωρίζεται ως υποχρέωση όταν η διανοµή εγκρίνεται από την 
Γενική Συνέλευση των µετόχων. 
 

2.20. Στρογγυλοποιήσεις: Τυχόν διαφορές που παρουσιάζονται µεταξύ των ποσών στις οικονοµικές 
καταστάσεις και των αντίστοιχων ποσών στις σηµειώσεις οφείλονται σε στρογγυλοποιήσεις. 
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3. Νέα πρότυπα, τροποποιήσεις προτύπων και διερµηνείες 

 

Νέα πρότυπα,  τροποποιήσεις προτύπων και διερµηνείες: Συγκεκριµένα νέα πρότυπα, τροποποιήσεις 
προτύπων και διερµηνείες έχουν εκδοθεί, τα οποία είναι υποχρεωτικά για λογιστικές περιόδους που ξεκινούν 
κατά τη διάρκεια της παρούσας χρήσης ή µεταγενέστερα. Η εκτίµηση του Οµίλου σχετικά µε την επίδραση 
από την εφαρµογή αυτών των νέων προτύπων, τροποποιήσεων και διερµηνειών παρατίθεται παρακάτω. 
 
Πρότυπα υποχρεωτικά για την χρήση 31 ∆εκεµβρίου 2008 
 
∆ΛΠ 39 (Τροποποίηση) «Χρηµατοοικονοµικά µέσα: Αναγνώριση και Επιµέτρηση» και ∆ΠΧΑ 7 
(Τροποποίηση) «Χρηµατοοικονοµικά µέσα: Γνωστοποιήσεις» – Επαναταξινόµηση 
χρηµατοοικονοµικών µέσων (εφαρµόζεται µεταγενέστερα από την 1

η
 Ιουλίου 2008) 

Η τροποποίηση επιτρέπει σε µια οικονοµική οντότητα να επαναταξινοµήσει µη παράγωγα χρηµατοοικονοµικά 
στοιχεία (µε εξαίρεση όσα κατηγοριοποιήθηκαν από την επιχείρηση στην εύλογη αξία µέσω των 
αποτελεσµάτων κατά την αρχική τους αναγνώριση) σε διαφορετική κατηγορία από την «εύλογη αξία µέσω των 
αποτελεσµάτων» σε συγκεκριµένες περιπτώσεις. Η τροποποίηση, επίσης, επιτρέπει σε µια οικονοµική 
οντότητα να µεταφέρει από την κατηγορία «∆ιαθέσιµα προς πώληση» στην κατηγορία «∆άνεια και 
Απαιτήσεις» ένα χρηµατοοικονοµικό στοιχείο που θα µπορούσε να πληρεί τον ορισµό «∆άνεια και 
Απαιτήσεις» (εάν δεν είχε καταταχθεί ως διαθέσιµο προς πώληση), εφόσον η οικονοµική οντότητα έχει την 
πρόθεση και την δυνατότητα να διακρατήσει το εν λόγω χρηµατοοικονοµικό στοιχείο στο εγγύς µέλλον. Η 
παραπάνω τροποποίηση δεν θα έχει καµία επίπτωση στις οικονοµικές καταστάσεις του Οµίλου.  
 
∆ιερµηνείες υποχρεωτικές για την χρήση 31 ∆εκεµβρίου 2008 
 
∆ΕΕΧΠ 11 - ∆ΠΧΑ 2:  Συναλλαγές Ιδίων Μετοχών Οµίλου (εφαρµόζεται για τις ετήσιες λογιστικές 
περιόδους που ξεκινούν την ή µετά την 1

η
 Μαρτίου 2007) 

Η διερµηνεία διασαφηνίζει τον χειρισµό σε περιπτώσεις που οι υπάλληλοι µίας θυγατρικής εταιρείας 
λαµβάνουν µετοχές της µητρικής εταιρείας. Επίσης διευκρινίζει εάν ορισµένες συναλλαγές πρέπει να 
λογίζονται ως συναλλαγές µε διακανονισµό µε συµµετοχικούς τίτλους ή συναλλαγές µε διακανονισµό τοις 
µετρητοίς. Η διερµηνεία δεν θα επηρεάσει τις οικονοµικές καταστάσεις του Οµίλου. 
 
∆ΕΕΧΠ 12 - Συµφωνίες Παραχώρησης (εφαρµόζεται για τις ετήσιες λογιστικές περιόδους που ξεκινούν την ή 
µετά την 1

η
 Ιανουαρίου 2008) 

Η διερµηνεία αναφέρεται στις εταιρείες που συµµετέχουν σε συµφωνίες παραχώρησης. Η διερµηνεία δεν έχει 
εφαρµογή στον Όµιλο. 
 
∆ΕΕΧΠ 14 – Όρια Περιουσιακών Στοιχείων Καθορισµένων Παροχών, Ελάχιστο Απαιτούµενο 
Σχηµατισµένο κεφάλαιο και η αλληλεπίδρασή τους (εφαρµόζεται για τις ετήσιες λογιστικές περιόδους που 
ξεκινούν την ή µετά την 1

η
 Ιανουαρίου 2008)  

Η διερµηνεία αναφέρεται σε παροχές µετά την έξοδο από την υπηρεσία και σε άλλα µακροχρόνια προγράµµατα 
καθορισµένων παροχών προς τους εργαζόµενους.  Η διερµηνεία διασαφηνίζει πότε οικονοµικά οφέλη µε τη 
µορφή επιστροφών από το πρόγραµµα ή µειώσεων µελλοντικών εισφορών στο πρόγραµµα πρέπει να 
θεωρηθούν ως διαθέσιµα, πώς η ύπαρξη ελαχίστου απαιτούµενου σχηµατισµένου κεφαλαίου ενδεχοµένως θα 
επηρέαζε τα διαθέσιµα οικονοµικά οφέλη µε τη µορφή µειώσεων µελλοντικών εισφορών και πότε η ύπαρξη 
ελαχίστου απαιτούµενου σχηµατισµένου κεφαλαίου θα δηµιουργούσε υποχρέωση.   Εφόσον ο Όµιλος δεν έχει 
τέτοια προγράµµατα παροχών για τους εργαζόµενους, η διερµηνεία δεν έχει εφαρµογή στον Όµιλο.     
 
Πρότυπα υποχρεωτικά µετά από την χρήση 31 ∆εκεµβρίου 2008 
 
∆ΛΠ 1 (Αναθεωρηµένο) «Παρουσίαση των Οικονοµικών Καταστάσεων» (εφαρµόζεται για τις ετήσιες 
λογιστικές περιόδους που ξεκινούν την ή µετά την 1

η
 Ιανουαρίου 2009) 

Το ∆ΛΠ 1 έχει αναθεωρηθεί για να αναβαθµίσει τη χρησιµότητα των πληροφοριών που παρουσιάζονται στις 
οικονοµικές καταστάσεις. Οι πιο σηµαντικές αλλαγές είναι: η κατάσταση µεταβολών ιδίων κεφαλαίων να 
περιλαµβάνει µόνο συναλλαγές µε µετόχους, η εισαγωγή µιας καινούργιας κατάστασης συνολικού εισοδήµατος 
(“comprehensive income”) που συνδυάζει όλα τα στοιχεία εσόδων και εξόδων τα οποία αναγνωρίζονται στην 
κατάσταση αποτελεσµάτων µε τα «λοιπά εισοδήµατα» (“other comprehensive income”) και επαναδιατυπώσεις 
(“restatements”) στις οικονοµικές καταστάσεις ή αναδροµικές εφαρµογές νέων λογιστικών πολιτικών να 
παρουσιάζονται από την αρχή της νωρίτερης συγκριτικής περιόδου. Ο Όµιλος θα εφαρµόσει τις παραπάνω 
τροποποιήσεις και θα κάνει τις απαραίτητες αλλαγές στην παρουσίαση των οικονοµικών του καταστάσεων για το 
έτος 2009. 
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∆ΛΠ 23 (Τροποποίηση) «Κόστος ∆ανεισµού» (εφαρµόζεται για τις ετήσιες λογιστικές περιόδους που ξεκινούν 
την ή µετά την 1

η
 Ιανουαρίου 2009) 

Το πρότυπο αντικαθιστά την προηγούµενη έκδοση του ∆ΛΠ 23. Η βασική διαφορά σε σχέση µε την 
προηγούµενη έκδοση αφορά στην κατάργηση της επιλογής αναγνώρισης ως εξόδου του κόστους δανεισµού 
που σχετίζεται µε περιουσιακά στοιχεία ενεργητικού, τα οποία απαιτείται ένα σηµαντικό χρονικό διάστηµα 
προκειµένου να µπορέσουν να λειτουργήσουν ή να πωληθούν. Ο Όµιλος θα εφαρµόσει το τροποποιηµένο ∆ΛΠ 
23 από την 1 Ιανουαρίου 2009. 
 
∆ΛΠ 32 (Τροποποίηση) «Χρηµατοοικονοµικά µέσα: Παρουσίαση» και ∆ΛΠ 1 (Τροποποίηση) 
«Παρουσίαση των οικονοµικών καταστάσεων» - Χρηµατοοικονοµικά Μέσα διαθέσιµα από τον κάτοχο (ή 
“puttable” µέσο) (εφαρµόζονται στις ετήσιες λογιστικές περιόδους που ξεκινούν την ή µετά την 1

η
 Ιανουαρίου 

2009)   
Η τροποποίηση στο ∆ΛΠ 32 απαιτεί ορισµένα χρηµατοοικονοµικά µέσα διαθέσιµα από τον κάτοχο («puttable») 
και υποχρεώσεις που προκύπτουν κατά την ρευστοποίηση, να καταταχθούν ως Ίδια Κεφάλαια εάν πληρούνται 
συγκεκριµένα κριτήρια. Η τροποποίηση στο ∆ΛΠ 1 απαιτεί γνωστοποίηση συγκεκριµένων πληροφοριών 
αναφορικά µε τα «puttable» µέσα που κατατάσσονται ως Ίδια Κεφάλαια. Ο Όµιλος αναµένει ότι αυτές οι 
τροποποιήσεις δεν θα επηρεάσουν τις οικονοµικές του καταστάσεις. 
 
∆ΛΠ 39 (Τροποποιηµένο) «Χρηµατοοικονοµικά µέσα: Αναγνώριση και Επιµέτρηση» – 
Αντισταθµισµένα στοιχεία που εµπίπτουν στο πεδίο εφαρµογής της λογιστικής αντιστάθµισης 
(εφαρµόζεται στις ετήσιες λογιστικές περιόδους που ξεκινούν την ή µετά την 1

η
 Ιουλίου 2009) 

Η παρούσα τροποποίηση αποσαφηνίζει τον τρόπο µε τον οποίο θα έπρεπε να εφαρµόζονται, σε 
συγκεκριµένες περιπτώσεις, οι αρχές που καθορίζουν κατά πόσο ένας αντισταθµιζόµενος κίνδυνος ή τµήµα 
των ταµειακών ροών εµπίπτει στο πεδίο εφαρµογής της λογιστικής αντιστάθµισης. Η τροποποίηση αυτή δεν 
εφαρµόζεται στον Όµιλο καθώς δεν ακολουθεί  λογιστική αντιστάθµισης σύµφωνα µε το ∆ΛΠ 39. 
 
∆ΠΧΑ 1 (Τροποποίηση) «Πρώτη εφαρµογή των ∆ΠΧΑ» και ∆ΛΠ 27 (Τροποποίηση) «Ενοποιηµένες 
και Ιδιαίτερες Οικονοµικές Καταστάσεις» (εφαρµόζονται για τις ετήσιες λογιστικές περιόδους που ξεκινούν 
την ή µετά την 1

η
 Ιανουαρίου 2009) 

Η τροποποίηση του ∆ΠΧΑ 1 επιτρέπει στις οικονοµικές οντότητες που εφαρµόζουν για πρώτη φορά τα ∆ΠΧΑ 
να χρησιµοποιούν ως τεκµαιρόµενο κόστος είτε την εύλογη αξία είτε την λογιστική αξία µε βάση τις 
προηγούµενες λογιστικές πρακτικές για την επιµέτρηση του αρχικού κόστους των επενδύσεων σε θυγατρικές 
επιχειρήσεις, σε από κοινού ελεγχόµενες οικονοµικές οντότητες και σε συνδεδεµένες επιχειρήσεις. Επίσης, η 
τροποποίηση καταργεί τον ορισµό της µεθόδου κόστους από το ∆ΛΠ 27 και το αντικαθιστά µε την απαίτηση 
τα µερίσµατα να παρουσιάζονται ως εισόδηµα στις ατοµικές οικονοµικές καταστάσεις του επενδυτή. Καθώς η 
µητρική εταιρεία και όλες οι θυγατρικές της έχουν ήδη µεταβεί στα ∆ΠΧΑ, η τροποποίηση δεν θα έχει 
αντίκτυπο στις οικονοµικές καταστάσεις του Οµίλου. 
 
∆ΠΧΑ 2 (Τροποποίηση) «Παροχές που Εξαρτώνται από την Αξία των Μετοχών» – Προϋποθέσεις 
Κατοχύρωσης και Ακυρώσεις (εφαρµόζεται για τις ετήσιες λογιστικές περιόδους που ξεκινούν την ή µετά την 
1
η
 Ιανουαρίου 2009) 

Η τροποποίηση διευκρινίζει τον ορισµό των «προϋποθέσεων της κατοχύρωσης (vesting conditions)», µε την 
εισαγωγή του όρου «προϋποθέσεις µη κατοχύρωσης (non-vesting conditions)» για όρους που δεν αποτελούν 
όρους υπηρεσίας ή όρους απόδοσης.  Επίσης, διευκρινίζεται ότι όλες οι ακυρώσεις είτε προέρχονται από την 
ίδια την οντότητα είτε από τα συµβαλλόµενα µέρη, πρέπει να έχουν την ίδια λογιστική αντιµετώπιση. Ο Όµιλος 
δεν αναµένει ότι αυτή η τροποποίηση θα έχει επίδραση στις οικονοµικές του καταστάσεις. 
 
∆ΠΧΑ 3 (Αναθεωρηµένο) «Συνενώσεις Επιχειρήσεων» και ∆ΛΠ 27 (Τροποποιηµένο) «Ενοποιηµένες και 
Ιδιαίτερες Οικονοµικές Καταστάσεις» (εφαρµόζεται για ετήσιες λογιστικές περιόδους που ξεκινούν την ή µετά 
την 1

η
 Ιουλίου 2009)  

Το αναθεωρηµένο ∆ΠΧΑ 3 εισάγει µια σειρά αλλαγών στο λογιστικό χειρισµό συνενώσεων επιχειρήσεων οι 
οποίες θα επηρεάσουν το ποσό της αναγνωρισθείσας υπεραξίας, τα αποτελέσµατα της αναφερόµενης περιόδου 
στην οποία πραγµατοποιείται η απόκτηση επιχειρήσεων και τα µελλοντικά αποτελέσµατα. Αυτές οι αλλαγές 
περιλαµβάνουν την εξοδοποίηση δαπανών που σχετίζονται µε την απόκτηση και την αναγνώριση 
µεταγενέστερων µεταβολών στην εύλογη αξία του ενδεχόµενου τιµήµατος (“contingent consideration”) στα 
αποτελέσµατα. Το τροποποιηµένο ∆ΛΠ 27 απαιτεί συναλλαγές που οδηγούν σε αλλαγές  ποσοστών 
συµµετοχής σε θυγατρική να καταχωρούνται στην καθαρή θέση. Επιπλέον, το τροποποιηµένο πρότυπο 
µεταβάλλει το λογιστικό χειρισµό για τις ζηµίες που πραγµατοποιούνται από θυγατρική εταιρεία καθώς και της 
απώλειας του ελέγχου θυγατρικής. Όλες οι αλλαγές των ανωτέρω προτύπων εφαρµόζονται µεταγενέστερα από 
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την ηµεροµηνία εφαρµογής τους και θα επηρεάσουν µελλοντικές αποκτήσεις και συναλλαγές µε µετόχους 
µειοψηφίας. Ο Όµιλος θα εφαρµόσει αυτές τις αλλαγές από την ηµέρα που τίθενται σε εφαρµογή. 
 
∆ΠΧΑ 8 «Κλάδοι ∆ραστηριοτήτων» (εφαρµόζεται για ετήσιες λογιστικές περιόδους που ξεκινούν την ή µετά 
την 1

η
 Ιανουαρίου 2009) 

Το πρότυπο αυτό αντικαθιστά το ∆ΛΠ 14, σύµφωνα µε το οποίο οι τοµείς αναγνωρίζονταν και παρουσιάζονταν 
µε βάση µια ανάλυση απόδοσης και κινδύνου. Σύµφωνα µε το ∆ΠΧΑ 8 οι τοµείς αποτελούν συστατικά µιας 
οικονοµικής οντότητας που εξετάζονται τακτικά από τον ∆ιευθύνοντα Σύµβουλο / ∆ιοικητικό Συµβούλιο της 
οικονοµικής οντότητας (Chief Operating Decision Maker) και παρουσιάζονται στις οικονοµικές καταστάσεις µε 
βάση αυτήν την εσωτερική κατηγοριοποίηση. Ο Όµιλος θα εφαρµόσει το ∆ΠΧΑ 8 από την 1 Ιανουαρίου 2009. 
 
∆ιερµηνείες που εφαρµόζονται µετά από την χρήση 31 ∆εκεµβρίου 2008 
 
∆ΕΕΧΠ 13 – Προγράµµατα Πιστότητας Πελατών (εφαρµόζονται για τις ετήσιες λογιστικές περιόδους που 
ξεκινούν την ή µετά την 1

η
 Ιουλίου 2008) 

Η διερµηνεία διασαφηνίζει τον χειρισµό των εταιρειών που χορηγούν κάποιας µορφής επιβράβευση 
πιστότητας όπως ‘’πόντους’’ ή ‘’ταξιδιωτικά µίλια’’ σε πελάτες που αγοράζουν αγαθά ή υπηρεσίες.  Η 
διερµηνεία δεν έχει εφαρµογή στον Όµιλο. 
 
∆ΕΕΧΠ 15 – Συµφωνίες για την κατασκευή ακίνητης περιουσίας (εφαρµόζεται για τις ετήσιες λογιστικές 
περιόδους που ξεκινούν την ή µετά την 1

η
 Ιανουαρίου 2009) 

Η διερµηνεία αναφέρεται στους υφιστάµενους διαφορετικούς λογιστικούς χειρισµούς για τις πωλήσεις ακίνητης 
περιουσίας. Μερικές οικονοµικές οντότητες αναγνωρίζουν το έσοδο σύµφωνα µε το ∆ΛΠ 18 (δηλ. όταν 
µεταφέρονται οι κίνδυνοι και τα οφέλη κυριότητας της ακίνητης περιουσίας) και άλλες αναγνωρίζουν το έσοδο  
ανάλογα µε το στάδιο ολοκλήρωσης της ακίνητης περιουσίας σύµφωνα µε το ∆ΛΠ 11. Η διερµηνεία 
διασαφηνίζει ποιο πρότυπο πρέπει να εφαρµοστεί σε κάθε περίπτωση. Η διερµηνεία δεν έχει εφαρµογή στον 
Όµιλο. 
 
∆ΕΕΧΠ 16 - Αντισταθµίσεις µιας καθαρής επένδυσης σε εκµετάλλευση στο εξωτερικό (εφαρµόζεται για 
τις ετήσιες λογιστικές περιόδους που ξεκινούν την ή µετά την 1

η
 Οκτωβρίου 2008) 

Η διερµηνεία έχει εφαρµογή σε µία οικονοµική οντότητα που αντισταθµίζει τον κίνδυνο ξένου νοµίσµατος που 
προκύπτει από  καθαρή επένδυση της σε εκµετάλλευση στο εξωτερικό και πληρεί τους όρους για λογιστική 
αντιστάθµισης σύµφωνα µε το ∆ΛΠ 39. Η διερµηνεία παρέχει οδηγίες σχετικά µε τον τρόπο µε τον οποίο µία 
οικονοµική οντότητα πρέπει να καθορίσει τα ποσά που αναταξινοµούνται από τα ίδια κεφάλαια στα 
αποτελέσµατα τόσο για το µέσο αντιστάθµισης όσο και για το αντισταθµιζόµενο στοιχείο. Η διερµηνεία δεν έχει 
εφαρµογή στον Όµιλο, καθώς ο Όµιλος δεν εφαρµόζει λογιστική αντιστάθµισης για οποιαδήποτε επένδυση σε 
εκµετάλλευση στο εξωτερικό.  
 
Τροποποιήσεις σε πρότυπα που αποτελούν ένα τµήµα του προγράµµατος ετήσιων βελτιώσεων του Σ∆ΛΠ 
(Συµβούλιο ∆ιεθνών Λογιστικών Προτύπων) 
Οι παρακάτω τροποποιήσεις περιγράφουν τις σηµαντικότερες αλλαγές που υπεισέρχονται στα ∆ΠΧΑ ως 
επακόλουθο των αποτελεσµάτων του ετήσιου προγράµµατος βελτιώσεων του Σ∆ΛΠ που δηµοσιεύτηκε τον 
Μάιο 2008. Οι παρακάτω τροποποιήσεις, εφόσον δεν ορίζεται διαφορετικά, ισχύουν για τις ετήσιες λογιστικές 
περιόδους που ξεκινούν την ή µετά την 1

η
 Ιανουαρίου 2009. 

 
∆ΛΠ 1 (Τροποποίηση) «Παρουσίαση των οικονοµικών καταστάσεων» 
Η τροποποίηση διευκρινίζει ότι κάποια από τα χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία και υποχρεώσεις που 
έχουν καταταχθεί ως προοριζόµενο για εµπορική εκµετάλλευση σύµφωνα µε το ∆ΛΠ 39 «Χρηµατοοικονοµικά 
µέσα: Αναγνώριση και Επιµέτρηση» αποτελούν παραδείγµατα κυκλοφορούντων στοιχείων ενεργητικού και 
βραχυπρόθεσµων υποχρεώσεων αντίστοιχα. Ο Όµιλος θα εφαρµόσει την τροποποίηση αυτή από την 1

η
 

Ιανουαρίου 2009, ωστόσο αναµένει ότι δεν θα επηρεάσει τις οικονοµικές του καταστάσεις. 
 
∆ΛΠ 16 (Τροποποίηση ) «Ενσώµατες ακινητοποιήσεις» (και επακόλουθη τροποποίηση στο ∆ΛΠ 7  
«Κατάσταση ταµειακών ροών») 
Η τροποποίηση αυτή απαιτεί στις οικονοµικές οντότητες µε συνήθεις δραστηριότητες στις οποίες 
περιλαµβάνονται η εκµίσθωση και εν συνεχεία πώληση περιουσιακών στοιχείων να παρουσιάζουν τo προϊόν 
της πώλησης των στοιχείων αυτών στα έσοδα και να µεταφέρουν την αναπόσβεστη αξία του στοιχείου στα 
αποθέµατα όταν το στοιχείο του ενεργητικού θεωρείται διαθέσιµο προς πώληση. Η επακόλουθη τροποποίηση 
στο ∆ΛΠ 7 δηλώνει ότι οι ταµειακές ροές που προκύπτουν από την αγορά, εκµίσθωση και πώληση των εν 
λόγω περιουσιακών στοιχείων κατατάσσονται στις ταµειακές ροές από λειτουργικές δραστηριότητες. Η 
τροποποίηση δεν θα έχει επίπτωση στις δραστηριότητες του Οµίλου καθώς σε καµία από τις εταιρείες του 
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Οµίλου δεν περιλαµβάνεται στις συνήθεις δραστηριότητες η εκµίσθωση και µεταγενέστερη πώληση στοιχείων 
του ενεργητικού. 
 
∆ΛΠ 19 (Τροποποίηση) «Παροχές σε εργαζόµενους» 
Οι αλλαγές στο πρότυπο αυτό είναι οι ακόλουθες: 

• Μια τροποποίηση στο πρόγραµµα που καταλήγει σε µια µεταβολή στην έκταση στην οποία οι δεσµεύσεις 
για παροχές επηρεάζονται από µελλοντικές αυξήσεις των µισθών είναι µια περικοπή, ενώ µια 
τροποποίηση που µεταβάλλει τις παροχές που αποδίδονται  στη προϋπηρεσία προκαλεί ένα αρνητικό 
κόστος προϋπηρεσίας εάν καταλήγει σε µείωση της παρούσας αξίας υποχρεώσεων  καθορισµένων 
παροχών.  

• Ο ορισµός της απόδοσης περιουσιακών στοιχείων του προγράµµατος έχει τροποποιηθεί για να ορίσει ότι 
τα έξοδα διαχείρισης του προγράµµατος εκπίπτουν στον υπολογισµό της απόδοσης των περιουσιακών 
στοιχείων του προγράµµατος µόνο στην έκταση που τα έξοδα αυτά έχουν εξαιρεθεί από την επιµέτρηση 
της υποχρέωσης καθορισµένων παροχών. 

• Ο διαχωρισµός µεταξύ βραχυπρόθεσµων και µακροπρόθεσµων παροχών σε εργαζόµενους θα βασισθεί 
στο εάν οι παροχές θα τακτοποιηθούν εντός ή µετά τους 12 µήνες παροχής της υπηρεσίας των 
εργαζοµένων. 

• Το ∆ΛΠ 37 «Προβλέψεις, Ενδεχόµενες Υποχρεώσεις και Ενδεχόµενα Περιουσιακά Στοιχεία» απαιτεί οι 
ενδεχόµενες υποχρεώσεις να γνωστοποιούνται και όχι να αναγνωρίζονται. Το ∆ΛΠ 19 έχει τροποποιηθεί 
για να είναι συνεπές. 

Ο Όµιλος θα εφαρµόσει αυτές τις τροποποιήσεις από την 1
η
 Ιανουαρίου 2009. Οι τροποποιήσεις αυτές δεν 

αναµένεται να έχουν επίδραση στις οικονοµικές του καταστάσεις  
 
∆ΛΠ 20 (Τροποποίηση) «Λογιστική κρατικών επιχορηγήσεων και γνωστοποίηση της κρατικής 
υποστήριξης» 
Η τροποποίηση απαιτεί η ωφέλεια από ένα κρατικό δάνειο µε επιτόκιο χαµηλότερο από εκείνο της αγοράς να 
επιµετρείται ως η διαφορά µεταξύ της λογιστικής αξίας βάσει του ∆ΛΠ 39 «Χρηµατοοικονοµικά µέσα: 
Αναγνώριση και επιµέτρηση» και των εσόδων που προκύπτουν από την εν λόγω ωφέλεια µε τη λογιστική  
αντιµετώπιση του ∆ΛΠ 20. Η τροποποίηση δεν θα έχει αντίκτυπο στις δραστηριότητες του Οµίλου καθώς δεν 
έχουν ληφθεί  δάνεια από το Κράτος. 
 
∆ΛΠ 27 (Τροποποίηση) «Ενοποιηµένες και ατοµικές οικονοµικές καταστάσεις» 
Η τροποποίηση ορίζει ότι στις περιπτώσεις όπου µια επένδυση σε θυγατρική εταιρεία, η οποία 
αντιµετωπίζεται λογιστικά σύµφωνα µε το ∆ΛΠ 39  «Χρηµατοοικονοµικά µέσα: Αναγνώριση και επιµέτρηση», 
έχει ταξινοµηθεί ως στοιχείο κατεχόµενο  προς πώληση σύµφωνα µε το ∆ΠΧΑ 5 «Μη κυκλοφορούντα στοιχεία 
ενεργητικού διαθέσιµα προς πώληση και διακοπτόµενες δραστηριότητες» θα συνεχίσει να εφαρµόζεται το 
∆ΛΠ 39. Η τροποποίηση δεν θα έχει καµία επίπτωση στις οικονοµικές καταστάσεις του Οµίλου διότι είναι 
πολιτική του Οµίλου οι επενδύσεις σε θυγατρικές να καταχωρούνται σε κόστος στις ατοµικές οικονοµικές 
καταστάσεις. 
 
∆ΛΠ 28 (Τροποποίηση) «Επενδύσεις σε συγγενείς επιχειρήσεις» (και επακόλουθες τροποποιήσεις 
στο ∆ΛΠ 32 «Χρηµατοοικονοµικά µέσα: Γνωστοποίηση και Παρουσίαση» και στο ∆ΠΧΑ 7 
«Χρηµατοοικονοµικά µέσα: Γνωστοποιήσεις») 
Σύµφωνα µε αυτήν την τροποποίηση, µια επένδυση σε συγγενή επιχείρηση αντιµετωπίζεται  ως µοναδικό 
στοιχείο για σκοπούς ελέγχου αποµείωσης και η όποια ζηµιά αποµείωσης δεν κατανέµεται σε συγκεκριµένα 
στοιχεία του ενεργητικού που περιλαµβάνονται στη επένδυση. Οι αναστροφές των ζηµιών αποµείωσης 
καταχωρούνται ως προσαρµογή στο λογιστικό υπόλοιπο της επένδυσης στην έκταση που το ανακτήσιµο 
ποσό της επένδυσης στη συγγενή αυξάνεται. Ο Όµιλος θα εφαρµόσει την τροποποίηση αυτή από την 1

η
 

Ιανουαρίου 2009. 
 
∆ΛΠ 28 (Τροποποίηση) «Επενδύσεις σε συγγενείς επιχειρήσεις» (και επακόλουθες τροποποιήσεις 
στο ∆ΛΠ 32 «Χρηµατοοικονοµικά µέσα: Γνωστοποίηση και Παρουσίαση» και στο ∆ΠΧΑ 7  
«Χρηµατοοικονοµικά µέσα: Γνωστοποιήσεις») 
Η τροποποίηση αυτή ορίζει ότι στις περιπτώσεις όπου µια επένδυση σε συγγενή επιχείρηση λογιστικοποιείται 
σύµφωνα µε το ∆ΛΠ 39 «Χρηµατοοικονοµικά µέσα: Αναγνώριση και επιµέτρηση» επιπρόσθετα των 
απαιτούµενων γνωστοποιήσεων του ∆ΛΠ 32 «Χρηµατοοικονοµικά µέσα: Γνωστοποίηση και Παρουσίαση» και 
∆ΠΧΑ 7 «Χρηµατοοικονοµικά εργαλεία: Γνωστοποιήσεις» θα πρέπει να γίνουν συγκεκριµένες και όχι όλες οι 
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απαιτούµενες γνωστοποιήσεις του ∆ΛΠ 28. Η τροποποίηση δεν θα έχει καµία επίδραση στις οικονοµικές 
καταστάσεις του Οµίλου. 
 
∆ΛΠ 29 (Τροποποίηση) «Παρουσίαση Οικονοµικών Στοιχείων σε Υπερπληθωριστικές Οικονοµίες»  
Η οδηγία σε αυτό το πρότυπο έχει τροποποιηθεί ώστε να απεικονίσει  το γεγονός ότι κάποια  περιουσιακά 
στοιχεία και υποχρεώσεις επιµετρούνται στην εύλογη αξία αντί στο ιστορικό κόστος. Η τροποποίηση δεν θα 
έχει επίδραση στις δραστηριότητες του Οµίλου καθώς καµία από τις θυγατρικές και συγγενείς του επιχειρήσεις 
δραστηριοποιείται σε υπερπληθωριστικές οικονοµίες. 
 
∆ΛΠ 31 (Τροποποίηση) «Συµµετοχές σε κοινοπραξίες» (και επακόλουθες τροποποιήσεις στο ∆ΛΠ 32 
«Χρηµατοοικονοµικά µέσα: Γνωστοποίηση και Παρουσίαση» και στο ∆ΠΧΑ 7 «Χρηµατοοικονοµικά 
µέσα: Γνωστοποιήσεις») 
Η τροποποίηση αυτή ορίζει ότι στις περιπτώσεις όπου µια επένδυση σε κοινοπραξία λογιστικοποιείται 
σύµφωνα µε το ∆ΛΠ 39 «Χρηµατοοικονοµικά µέσα: Αναγνώριση και επιµέτρηση» επιπρόσθετα των 
απαιτούµενων γνωστοποιήσεων του ∆ΛΠ 32 «Χρηµατοοικονοµικά µέσα: Γνωστοποίηση και Παρουσίαση» και 
∆ΠΧΑ 7 «Χρηµατοοικονοµικά εργαλεία: Γνωστοποιήσεις» θα πρέπει να γίνουν συγκεκριµένες και όχι όλες οι 
απαιτούµενες γνωστοποιήσεις του ∆ΛΠ 31 «Συµµετοχές σε κοινοπραξίες». Η τροποποίηση δεν θα έχει καµία 
επίδραση στις δραστηριότητες του Οµίλου καθώς δεν έχει συµµετοχές σε κοινοπραξίες που να 
λογιστικοποιούνται σύµφωνα µε το ∆ΛΠ 39. 
 
∆ΛΠ 36 (Τροποποίηση) «Αποµείωση Αξίας Περιουσιακών Στοιχείων» 
Η τροποποίηση αυτή απαιτεί ότι στις περιπτώσεις όπου η εύλογη αξία µειωµένη κατά το κόστος της πώλησης 
υπολογίζεται βάσει των προεξοφληµένων ταµειακών ροών, πρέπει να γίνονται γνωστοποιήσεις ισοδύναµες 
προς εκείνες για τον υπολογισµό της αξίας λόγω χρήσης. Ο Όµιλος θα εφαρµόσει αυτήν την τροποποίηση και 
θα παρέχει την απαραίτητη γνωστοποίηση όπου εφαρµόζεται για τους ελέγχους αποµείωσης από την 1

η
 

Ιανουαρίου 2009. 
 
∆ΛΠ 38 (Τροποποίηση) «Άϋλα Περιουσιακά Στοιχεία» 
Η τροποποίηση αυτή ορίζει ότι µία πληρωµή µπορεί να αναγνωριστεί ως προπληρωµή µόνο εάν έχει 
πραγµατοποιηθεί πριν τη απόκτηση του δικαιώµατος πρόσβασης σε αγαθά ή λήψης υπηρεσιών. Η 
τροποποίηση αυτή πρακτικά σηµαίνει ότι όταν ο Όµιλος αποκτήσει πρόσβαση στα αγαθά ή λάβει τις 
υπηρεσίες τότε η πληρωµή πρέπει να εξοδοποιηθεί. Ο Όµιλος θα εφαρµόσει την τροποποίηση από την 1

η
 

Ιανουαρίου 2009. 
 
∆ΛΠ 38 (Τροποποίηση) «Άϋλα Περιουσιακά Στοιχεία» 
Η τροποποίηση αυτή διαγράφει την διατύπωση που ορίζει ότι θα υπάρξουν «σπάνια, αν υπάρξουν ποτέ» 
ενδείξεις για τη χρήση µιας µεθόδου που καταλήγει σε ένα χαµηλότερο συντελεστή απόσβεσης από αυτόν της 
σταθερής µεθόδου απόσβεσης. Η τροποποίηση δεν θα έχει επί του παρόντος επίδραση στις δραστηριότητες 
του Οµίλου καθώς όλα τα άϋλα περιουσιακά στοιχεία αποσβένονται µε την χρήση της σταθερής µεθόδου. 
 
∆ΛΠ 39 (Τροποποίηση) «Χρηµατοοικονοµικά µέσα: Αναγνώριση και επιµέτρηση» 
Οι αλλαγές σε αυτό το πρότυπο είναι οι παρακάτω: 

• Είναι δυνατό να υπάρξουν µετακινήσεις προς και από την κατηγορία της εύλογης αξίας µέσω των 
αποτελεσµάτων όταν ένα παράγωγο ξεκινά ή παύει να πληρεί τις προϋποθέσεις ως µέσο αντιστάθµισης 
ταµειακών ροών ή αντιστάθµισης καθαρής επένδυσης. 

• Ο ορισµός του χρηµατοοικονοµικού περιουσιακού στοιχείου ή της χρηµατοοικονοµικής υποχρέωσης  στην 
εύλογη αξία µέσω των αποτελεσµάτων όσον αφορά στοιχεία που κατέχονται ως διαθέσιµα για εµπορική 
εκµετάλλευση έχει τροποποιηθεί. ∆ιευκρινίζεται ότι ένα χρηµατοοικονοµικό περιουσιακό στοιχείο ή 
υποχρέωση που αποτελεί µέρος ενός χαρτοφυλακίου χρηµατοοικονοµικών µέσων που έχουν κοινή 
διαχείριση µε τεκµηριωµένη ένδειξη πραγµατικού πρόσφατου σχεδίου βραχυπρόθεσµης αποκόµισης 
κερδών, συµπεριλαµβάνεται σε αυτού του είδους το χαρτοφυλάκιο κατά την αρχική αναγνώριση. 

• Η ισχύουσα οδηγία για τον προσδιορισµό και την τεκµηρίωση αντισταθµίσεων δηλώνει ότι ένα µέσο 
αντιστάθµισης πρέπει να εµπλέκει µέρος που δεν ανήκει στην αναφέρουσα οικονοµική οντότητα  και 
αναφέρει έναν τοµέα ως παράδειγµα µιας οικονοµικής οντότητας. Αυτό σηµαίνει ότι για να εφαρµοστεί η 
λογιστική αντιστάθµισης σε επίπεδο τοµέα, οι απαιτήσεις για τη λογιστική αντιστάθµισης πρέπει να 
πληρούνται συγχρόνως από τον τοµέα που το εφαρµόζει. Η τροποποίηση αφαιρεί αυτήν την απαίτηση 
έτσι ώστε το ∆ΛΠ 39 να συµβαδίζει µε το ∆ΠΧΑ 8 «Τοµείς  δραστηριοτήτων» το οποίο απαιτεί η 
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γνωστοποίηση για τοµείς να βασίζεται σε πληροφορίες που παρουσιάζονται στον ∆ιευθύνοντα Σύµβουλο 
/ ∆ιοικητικό Συµβούλιο της οικονοµικής οντότητας (Chief Operating Decision Maker). 

• Όταν επιµετρείται εκ νέου η λογιστική αξία ενός χρεωστικού τίτλου κατά τη διακοπή της  λογιστικής 
αντιστάθµισης εύλογης αξίας, η τροποποίηση διευκρινίζει ότι πρέπει να χρησιµοποιείται ένα 
αναθεωρηµένο πραγµατικό επιτόκιο (υπολογισµένο την ηµέρα της διακοπής της λογιστικής αντιστάθµισης 
εύλογης αξίας). 

Ο Όµιλος θα εφαρµόσει το ∆ΛΠ 39 (Τροποποίηση) από τη 1
η
 Ιανουαρίου 2009. ∆εν αναµένεται να έχει 

επίδραση στις οικονοµικές καταστάσεις του. 
 
∆ΛΠ 40 (Τροποποίηση) «Επενδύσεις σε ακίνητα» (και επακόλουθες τροποποιήσεις στο ∆ΛΠ 16 
«Ενσώµατες Ακινητοποιήσεις») 
Η τροποποίηση ορίζει ότι τα ακίνητα που είναι υπό κατασκευή ή αξιοποίηση για µελλοντική χρήση ως 
επενδυτικά ακίνητα εµπίπτουν στο πεδίο εφαρµογής του ∆ΛΠ 40. Εποµένως,  όπου εφαρµόζεται η µέθοδος 
της εύλογης αξίας τα ακίνητα αυτά επιµετρώνται στην εύλογη αξία. Όµως, σε περιπτώσεις που η εύλογη αξία 
ενός επενδυτικού ακινήτου υπό κατασκευή δεν µπορεί να επιµετρηθεί µε αξιοπιστία, το ακίνητο επιµετράται 
στο κόστος µέχρι την νωρίτερη µεταξύ της ηµεροµηνίας ολοκλήρωσης της κατασκευής και της ηµεροµηνίας 
στην οποία η εύλογη αξία καθίσταται δυνατό να επιµετρηθεί µε αξιοπιστία. Η τροποποίηση δεν θα επηρεάσει 
τις δραστηριότητες του Οµίλου καθώς δεν κατέχει επενδύσεις σε ακίνητα. 
 
∆ΛΠ 41 (Τροποποίηση) «Γεωργία» 
Η τροποποίηση απαιτεί την χρήση ενός προεξοφλητικού επιτοκίου της αγοράς όπου οι υπολογισµοί εύλογης 
αξίας βασίζονται σε προεξοφληµένες ταµειακές ροές και την κατάργηση της απαγόρευσης να λαµβάνονται 
υπόψη οι βιολογικοί µετασχηµατισµοί κατά τον υπολογισµό της εύλογης αξίας. Η τροποποίηση δεν θα έχει 
επίδραση στις δραστηριότητες του Οµίλου καθώς δεν έχει αναλάβει καµία γεωργική δραστηριότητα. 
 
∆ΠΧΑ 5 (Τροποποίηση) «Mη Κυκλοφορούντα Περιουσιακά Στοιχεία που Κατέχονται προς Πώληση 
και ∆ιακοπείσες ∆ραστηριότητες» (και επακόλουθες τροποποιήσεις στο ∆ΠΧΑ 1 «Πρώτη Εφαρµογή 
των ∆ιεθνών Προτύπων Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης») (ισχύουν για τις ετήσιες λογιστικές 
περιόδους που ξεκινούν την ή µετά την 1

η
 Ιουλίου 2009) 

Η τροποποίηση διευκρινίζει ότι όλα τα περιουσιακά στοιχεία και οι υποχρεώσεις µιας θυγατρικής 
ταξινοµούνται ως κατεχόµενα προς πώληση εάν ένα πρόγραµµα πώλησης για µερική διάθεση καταλήγει σε 
απώλεια του ελέγχου της και θα πρέπει να γίνουν σχετικές γνωστοποιήσεις για αυτή τη θυγατρική εφόσον 
πληρείται ο ορισµός  για µια διακοπείσα δραστηριότητα. Η επακόλουθη τροποποίηση στο ∆ΠΧΑ 1 ορίζει ότι 
αυτές οι τροποποιήσεις θα εφαρµόζονται µελλοντικά από την ηµεροµηνία µετάβασης σε ∆ΠΧΑ. Ο Όµιλος θα 
εφαρµόσει την τροποποίηση αυτή µελλοντικά σε όλες τις µερικές διαθέσεις θυγατρικών από την 1

η
 Ιανουαρίου 

2010.  
 
 
4. Εκτιµήσεις και παραδοχές στην εφαρµογή των λογιστικών αρχών 
 
Η σύνταξη των οικονοµικών καταστάσεων σύµφωνα µε τα ∆ΠΧΠ µπορεί να απαιτήσει τη διενέργεια κάποιων 
εκτιµήσεων και παραδοχών από πλευράς της ∆ιοίκησης της Εταιρείας, που επηρεάζουν τα ποσά που 
περιλαµβάνονται στις οικονοµικές καταστάσεις.  
 
Εφόσον πραγµατοποιηθούν τέτοιες εκτιµήσεις θα παρατεθούν αναλυτικά στις σηµειώσεις των οικονοµικών 
καταστάσεων για κάθε σχετική περίπτωση. Τα απολογιστικά στοιχεία είναι πιθανό να διαφέρουν από αυτές τις 
εκτιµήσεις. 
 
Οι βασικές εκτιµήσεις για τις εταιρικές και ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις της κλειόµενης χρήσης 
αφορούν τις προβλέψεις για φορολογικές επιβαρύνσεις που αναφέρονται στη σηµείωση 23 και τον 
προσδιορισµό των εύλογων αξιών χρηµατοικονοµικών στοιχείων ενεργητικού που αναφέρεται στις σηµειώσεις 
5.4 και 12. 
 
 
5. ∆ιαχείριση Χρηµατοοικονοµικών κινδύνων 
 
5.1. Πλαίσιο διαχείρισης κινδύνων 
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Η επιχειρηµατική λειτουργία της Εταιρίας και του Οµίλου είναι αλληλένδετη µε την ανάληψη 
χρηµατοοικονοµικών κινδύνων. Η ∆ιοίκηση έχοντας ως γνώµονα τη διατήρηση της σταθερότητας και της 
συνέχειας των εργασιών της έχει ως στόχο την εφαρµογή και τη διαρκή εξέλιξη ενός πλαισίου 
παρακολούθησης και διαχείρισης κινδύνων για την ελαχιστοποίηση των ενδεχόµενων αρνητικών συνεπειών 
τους στα οικονοµικά αποτελέσµατα της Εταιρίας. 
 
Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της Εταιρίας έχει τη συνολική ευθύνη για την ανάπτυξη και την επίβλεψη του 
πλαισίου διαχείρισης κινδύνων. 
Τόσο οι αρχές όσο και η υφιστάµενη πολιτική διαχείρισης κινδύνων έχουν δηµιουργηθεί για τον έγκαιρο 
εντοπισµό, ανάλυση και αντιµετώπιση των κινδύνων στους οποίους είναι εκτεθειµένοι η Εταιρία και ο Όµιλος. 
Η Εταιρία και ο Όµιλος επανεξετάζει σε ετήσια βάση την επάρκεια και την αποτελεσµατικότητα του πλαισίου 
διαχείρισης κινδύνων έτσι ώστε να ανταποκρίνεται στη δυναµική των αγορών, σε µεταβολές και στις 
ενδεδειγµένες διεθνείς πρακτικές. 
 
Η Εταιρία παρακολουθεί σε συστηµατική βάση τους ακόλουθους κινδύνους οι οποίοι προκύπτουν από τη 
χρήση πιστωτικών και χρηµατοοικονοµικών προϊόντων: κίνδυνος αγοράς, κίνδυνος ρευστότητας και 
πιστωτικός κίνδυνος. 
 
5.2. Παράγοντες χρηµατοοικονοµικού κινδύνου 
 
A) Κίνδυνος Αγοράς 
 
i) κίνδυνος επιτοκίων 
 
Τα έσοδα της Εταιρείας και του Οµίλου δεν έχουν άµεση συσχέτιση µε την πορεία των επιτοκίων παρά µόνο 
στο µέρος που αφορά τα έσοδα από προθεσµιακές καταθέσεις.  
Τα έξοδα χρηµατοδότησης της Εταιρείας και του Οµίλου αποτελούν σηµαντικό µέρος του συνόλου των 
λειτουργικών τους εξόδων και χρηµατοορών και επηρεάζουν εποµένως την απόδοση της Εταιρείας και του 
Οµίλου.  
Η Εταιρεία χρηµατοδοτείται από µακροπρόθεσµο οµολογιακό δανεισµό ύψους € 24.900 χιλ. που φέρει 
επιτόκιο Euribor 3 µηνών πλέον επιτοκιακού περιθωρίου 1,65 %.  
Ο δανεισµός του Οµίλου είναι κυρίως µακροπρόθεσµου χαρακτήρα και αποτελείται από τον παραπάνω 
µακροπρόθεσµο οµολογιακό δανεισµό της Εταιρείας και από τον επίσης µακροπρόθεσµο οµολογιακό 
δανεισµό € 31.793 χιλ. της θυγατρικής SCHL Limited που φέρει επιτόκιο Euribor 1 έτους πλέον επιτοκιακού 
περιθωρίου 1,50 %. Ο βραχυπρόθεσµος δανεισµός του Οµίλου προέρχεται κατά € 3.358 χιλ.επίσης από τη 
θυγατρική SCHL Limited και αφορά κατά € 2.000 χιλ. τη βραχυπρόθεσµη αναλογία του µακροπρόθεσµου 
δανεισµού της και κατά € 1.358 χιλ. δεδουλευµένους τόκους της χρήσης 2008. Η αύξηση ή µείωση του 
επιτοκίου που ήταν εν ισχύ κατά την 31.12.2008 µε 5% και µε σταθερά τα υπόλοιπα µεγέθη της Εταιρείας και 
του Οµίλου θα είχε τις παρακάτω επιπτώσεις: 

 
Αύξηση                     

επιτοκίου κατά 5% 
Μείωση                                         

επιτοκίου κατά 5% 

Επίπτωση σε αποτελέσµατα Εταιρείας -0,48% 0,48% 

Επίπτωση σε αποτελέσµατα Οµίλου -0,31% 0,31% 

   

Επίπτωση σε ΙΚ Εταιρείας -0,49% 0,49% 

Επίπτωση σε ΙΚ Οµίλου -0,31% 0,31% 

 
ii) κίνδυνος συναλλάγµατος.  
 
Ο Όµιλος επενδύει σε συµµετοχές και χρηµατοοικονοµικά στοιχεία αποτιµώµενα κυρίως σε εύλογες αξίες 
µέσω αποτελεσµάτων τα οποία αποτιµώνται σε δολάριο ΗΠΑ. Εποµένως, οι µεταβολές της ισοτιµίας του 
Ευρώ µε το δολάριο ΗΠΑ επηρεάζουν τα αποτελέσµατα και τα ίδια κεφάλαια του Οµίλου. Η αύξηση ή µείωση 
της συναλλαγµατικής ισοτιµίας EUR/ USD της 31.12.2008, µε βάση την οποία πραγµατοποιήθηκε η 
παρουσίαση των εταιρειών του Οµίλου που έχουν λειτουργικό νόµισµα το USD, κατά 5% και µε σταθερά τα 
υπόλοιπα µεγέθη της Εταιρείας και του Οµίλου θα είχε τις παρακάτω επιπτώσεις: 

 
Ενδυνάµωση € 

έναντι USD κατά 5% 
Αποδυνάµωση € 
έναντι USD κατά 5% 

Επίπτωση σε αποτελέσµατα Οµίλου -0,74% 0,67% 

Επίπτωση σε ΙΚ Οµίλου -3,55% 3,89% 
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iii) κίνδυνος τιµής 
 
Ο κίνδυνος τιµής αγοράς για την Εταιρεία και τον Όµιλο αφορά κυρίως τη µεταβολή των αξιών των 
επενδύσεων τους ως αποτέλεσµα των θετικών ή αρνητικών µεταβολών που παρουσιάζουν οι διαφορετικοί 
κλάδοι στους οποίους δραστηριοποιούνται οι εταιρείες στις οποίες επενδύσει η Εταιρεία και ο Όµιλος. 
 
Η ΚΛΑΜΠ ΟΤΕΛ ΛΟΥΤΡΑΚΙ Α.Ε. η οποία αντιπροσωπεύει περίπου το 43% του συνολικού ενεργητικού και το 
45% των συνολικών επενδύσεων του Οµίλου δραστηριοποιείται στο χώρο των καζίνο, όπου οι κύριοι κίνδυνοι 
προέρχονται από την γενικότερη κατάσταση της οικονοµίας, και κυρίως τα επίπεδα διαθέσιµου εισοδήµατος, 
καθώς επίσης και την είσοδο νέων ανταγωνιστών. Η αξία στοιχηµάτων της Ελληνικής αγοράς καζίνο τα 
τελευταία έτη σηµείωσε αύξηση άνω του 93%, παρά την απελευθέρωση της αγοράς µε την έναρξη λειτουργίας 
νέων καζίνο τα οποία συνδυάσθηκαν και µε την λειτουργία ξενοδοχειακών µονάδων, καθώς και τις νέες 
επενδύσεις στον κλάδο (π.χ. επαναλειτουργία του καζίνο Χαλκιδικής, αναβάθµιση του καζίνο Πάρνηθας κ.α.).  
 
Από το 2005, που η Εταιρία απέκτησε το 7% του µετοχικού κεφαλαίου της ΚΛΑΜΠ ΟΤΕΛ ΛΟΥΤΡΑΚΙ Α.Ε. 
µέχρι και την παρούσα χρήση, το µερίδιο αγοράς του καζίνο Λουτρακίου στα µικτά έσοδα του συνόλου των 
επιχειρήσεων καζίνο διαµορφώθηκε περίπου σε 30% - 35%, παρουσιάζοντας σηµαντική µέση ετήσια αύξηση 
εσόδων και κερδών ως αποτέλεσµα της στρατηγικής και των προωθητικών ενεργειών της εταιρείας για τη 
διατήρηση και επαύξηση της πελατειακής της βάσης. 
 
Το επενδυτικό κεφάλαιο ανοιχτού τύπου (open-end fund) Sciens Special Situation Master Fund, το οποίο 
αντιπροσωπεύει περίπου το 33% του συνολικού ενεργητικού και το 35% των επενδύσεων του Οµίλου 
επενδύει µε ίδια κεφάλαια σε µετοχικούς και δανειακούς τίτλους ιδιωτικών συµµετοχών κατέχοντας στις 
31.12.2008, 23 διαφορετικές επενδυτικές θέσεις στις ΗΠΑ και στην Ευρώπη. Η επενδυτική στρατηγική του 
Sciens Special Situation Master Fund, που βασίζεται στη διασπορά επενδύσεων σε διαφορετικές ιδιωτικές 
συµµετοχές και σε ποικιλία επενδυτικών τίτλων (µετοχικών, δανειακών κ.ά), αποσκοπεί στην κατά το δυνατό 
προστασία του από τις διακυµάνσεις που µπορεί να παρουσιάζουν οι διαφορετικοί κλάδοι των εταιρειών στις 
οποίες επενδύει. 
 
Η Apollo Aviation Holdings, η οποία αντιπροσωπεύει το 5% περίπου του ενεργητικού και των επενδύσεων του 
Οµίλου δραστηριοποιείται στον κλάδο των αγοραπωλησιών και µισθώσεων µεταχειρισµένων αεροσκαφών και 
συναφών ανταλλακτικών, όπου οι κύριοι κίνδυνοι τιµής αγοράς προέρχονται από τη γενικότερη κατάσταση της 
παγκόσµιας οικονοµίας που επηρεάζει και τις µεταφορές και τον τουρισµό, από το κόστος της τιµής των 
καυσίµων ενώ συγκεκριµένα για την κατηγορία αυτών των εταιρειών κίνδυνος µπορεί να δηµιουργηθεί από 
την έλλειψη µόνιµου κεφαλαίου ή την υπερέκθεση σε δανεισµό. Αναφορικά µε τον τελευταίο κίνδυνο η Apollo 
Aviation Holdings εµφανίζεται σε αρκετά καλή κατάσταση µε δεδοµένη την ύπαρξη µόνιµων ιδίων κεφαλαίων 
της τάξεως των $ 20.000 χιλ. περίπου, που επενδύθηκαν κατά την είσοδο του Οµίλου στο µετοχικό κεφάλαιο 
της συγκεκριµένης εταιρείας αλλά και το δείκτη Ιδίων/ Ξένων κεφαλαίων που προσεγγίζει το 0,87. 
 
Η Sciens Fund of Funds Management Holdings Ltd, η οποία αντιπροσωπεύει το 3% περίπου του ενεργητικού 
και των επενδύσεων του Οµίλου δραστηριοποιείται στον κλάδο της διαχείρισης επενδυτικών κεφαλαίων 
(funds of funds), όπου οι κύριοι κίνδυνοι προέρχονται από την κατάσταση των διεθνών κεφαλαιαγορών που 
µπορεί να επηρεάσουν αρνητικά, είτε λόγω µειωµένων αποτιµήσεων είτε λόγω ρευστοποίησης επενδυτικών 
θέσεων, τα επίπεδα των κεφαλαίων υπο διαχείρηση και αντίστοιχα εποµένως τα έσοδα διαχείρισης και 
επίτευξης στόχων της συγκεκριµένης εταιρείας. Η Sciens Fund of Funds Management Holdings Ltd στοχεύει 
στην διαχείριση επενδυτικών κεφαλαίων µε σηµαντικό εύρος επενδυτικών στρατηγικών (πολυθεµατικά, 
µονοθεµατικά κ.ά.), στη διατήρηση καλών ιστορικών αποδόσεων διαχείρισης, στα επίπεδα τουλάχιστον του 
µέσου όρου των σχετικών διεθνών δεικτών διαχείρισης επενδυτικών κεφαλαίων, ενώ επιδιώκει µέσω 
επενδυτικών παρουσιάσεων και ενεργειών προσέγγισης επενδυτών να διατηρήσει και να επεκτείνει την 
υπάρχουσα βάση επενδυτών της.  
 
Η Oceanus Reinsurance A.I. δραστηριοποιείται στο Πουέρτο Ρίκο µε στόχο να εκµεταλλευθεί το νοµοθετικό 
πλαίσιο της χώρας αυτής αναφορικά µε την ίδρυση και λειτουργία εταιρειών διεθνών αντασφαλίσεων. Η 
Oceanus Reinsurance A.I. είναι η πρώτη εταιρεία που έλαβε άδεια λειτουργίας διεθνούς αντασφαλιστικής 
εταιρείας από την αρµόδια εποπτεύουσα αρχή του Πουέρτο Ρίκο και επικεντρώνεται στην παροχή 
αντασφάλισης σε ασφαλιστικά συµβόλαια παροχής υποστήριξης οχηµάτων και εγγυήσεων περιορισµένης και 
εκτενούς ασφαλιστικής κάλυψης, που παρέχονται από εµπόρους αυτοκινήτων στις Η.Π.Α. στους πελάτες τους 
κυρίως κατά την αγορά των οχηµάτων τους. Ο συγκεκριµένος κλάδος ασφαλίσεων στις Η.Π.Α. χαρακτηρίζεται 
στατιστικά από χαµηλό κίνδυνο, γεγονός που εκτιµάται πως θα προσδώσει στην εταιρεία τη δυνατότητα να 
αναπτύξει ένα ασφαλιστικό χαρτοφυλάκιο µε χαµηλά ποσοστά ζηµιών και αποζηµιώσεων. Oι αποδόσεις που 
λαµβάνει ο Όµιλος από την συγκεκριµένη εταιρεία εξαρτώνται κυρίως από τις αποδόσεις των επενδύσεών της 
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σε επενδυτικά κεφάλαια (fund of funds), τα οποια παρακολουθούνται ως χρηµατοοικονοµικά στοιχεία που 
αποτιµώνται σε εύλογες αξίες µέσω αποτελεσµάτων, και ανέρχονται στο 10% περίπου του ενεργητικού και 
των επενδύσεων του Οµίλου. Οι συγκεκριµένες επενδύσεις αντιµετωπίζουν τον κίνδυνο των διακυµάνσεων 
των διεθνών αγορών πρωτογενών και δευτερογενών µετοχικών και δανειακών τίτλων, ο οποίος 
αντιµετωπίζεται κατά το δυνατό µε επενδύσεις που να χαρακτηρίζονται από διασπορά θέσεων, τίτλων και 
αγορών διαπραγµάτευσης.  
 
B) Κίνδυνος Ρευστότητας 
 
Με δεδοµένη την καλή χρηµατοοικονοµική κατάσταση των βασικών επενδύσεων της Εταιρείας και του Οµίλου 
αλλά και το µακροπρόθεσµο χαρακτήρα του τραπεζικού δανεισµού της Εταιρείας και του Οµίλου εκτιµάται πως 
το επίπεδο του κινδύνου ρευστότητας της Εταιρείας και του Οµίλου είναι ικανοποιητικό. Ο τραπεζικός 
δανεισµός της Εταιρείας ανέρχεται σε επίπεδα του 12% των Ιδίων Κεφαλαίων της Εταιρείας και 10% του 
Ενεργητικού της. Ο τραπεζικός δανεισµός του Οµίλου ανέρχεται σε επίπεδα του 31% των Ιδίων Κεφαλαίων του 
Οµίλου και 21% του Ενεργητικού του. Το σηµαντικό ύψος των εσόδων από µερίσµατα, τα χαµηλά λειτουργικά 
έξοδα και οι αντίστοιχα χαµηλές λειτουργικές υποχρεώσεις συµβάλλουν στην απρόσκοπτη εξυπηρέτηση των 
υποχρεώσεων της Εταιρείας και του Οµίλου. 
 
Στους παρακάτω πίνακες παρουσιάζονται, κατά την ηµεροµηνία του Ισολογισµού, οι πληρωτέες ταµειακές 
ροές της Εταιρίας και του Οµίλου από χρηµατοοικονοµικές υποχρεώσεις µε βάση τις εναποµένουσες 
συµβατικές ηµεροµηνίες λήξης. Οι υποχρεώσεις από αντασφαλιστικές δραστηριότητες δεν ενσωµατώνονται 
στην παρακάτω ανάλυση της ρευστότητας υποχρεώσεων καθώς δεν αφορούν καθαρά ταµειακές ροές ενώ 
σχετίζονται και µε υποχρεώσεις των µετόχων µειοψηφίας όπως αναφέρεται και στη σχετική σηµείωση 19. 
Τα ποσά που αναφέρονται παρακάτω είναι οι συµβατικές µη προεξοφληµένες ταµειακές ροές. Η Eταιρία και ο 
Όµιλος διαχειρίζεται τον κίνδυνο ρευστότητας βάσει των εκτιµώµενων µη προεξοφληµένων ταµειακών ροών 
έντοκες υποχρεώσεις έχουν εκτιµηθεί µε βάση τα επιτόκια της 31.12.2008 και 31.12.2007 αντίστοιχα. 
 
Εταιρεία - Ρευστότητα υποχρεώσεων  Κατά την 31 ∆εκεµβρίου 2008 

  1 - 3 µήνες 3 - 6 µήνες 6 - 12 µήνες 1 - 5 έτη Σύνολο 

Υποχρεώσεις προς προµηθευτές  293 0 0 57 351 

Υποχρεώσεις για δάνεια  351 219 481 26.604 27.655 

Υποχρεώσεις φορολογικές  189 0 0 0 189 

Συνολικές υποχρεώσεις (συµβατικές ηµεροµηνίες λήξης)  833 219 481 26.662 28.194 

 
Εταιρεία - Ρευστότητα υποχρεώσεων  Κατά την 31 ∆εκεµβρίου 2007 

  1 - 3 µήνες 3 - 6 µήνες 6 - 12 µήνες 1 - 5 έτη Σύνολο 

Υποχρεώσεις προς προµηθευτές  2.723 0 0 49 2.772 

Υποχρεώσεις για δάνεια  764 764 1.528 58.157 61.212 

Υποχρεώσεις φορολογικές  90 0 0 0 90 

Συνολικές υποχρεώσεις (συµβατικές ηµεροµηνίες λήξης)  3.577 764 1.528 58.206 64.074 

 
Όµιλος - Ρευστότητα υποχρεώσεων  Κατά την 31 ∆εκεµβρίου 2008 

  1 - 3 µήνες 3 - 6 µήνες 6 - 12 µήνες 1 - 5 έτη Σύνολο 

Υποχρεώσεις προς προµηθευτές  625 0 0 57 682 

Υποχρεώσεις για δάνεια  351 219 5.410 70.111 76.090 

Υποχρεώσεις φορολογικές  189 0 0 0 189 

Συνολικές υποχρεώσεις (συµβατικές ηµεροµηνίες λήξης)  1.164 219 5.410 70.169 76.961 

 
Όµιλος - Ρευστότητα υποχρεώσεων Κατά την 31 ∆εκεµβρίου 2007 

 1 - 3 µήνες 3 - 6 µήνες 6 - 12 µήνες 1 - 5 έτη > 5 ετών Σύνολο 

Υποχρεώσεις προς προµηθευτές 8.298 623 1.297 12.655 1.661 24.532 

Υποχρεώσεις για δάνεια 5.940 853 6.793 115.027 189.283 317.895 

Υποχρεώσεις φορολογικές 90 0 0 0 0 90 

Συνολικές υποχρεώσεις (συµβατικές ηµεροµηνίες λήξης) 14.328 1.476 8.090 127.681 190.943 342.518 

 
Γ) Κίνδυνος Πιστωτικός 
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Λόγω της φύσης των εργασιών της Εταιρείας και του Οµίλου, επενδύσεις και έσοδα συµµετοχών,  ο πιστωτικός 
κίνδυνος εµφανίζεται αρκετά χαµηλός για την Εταιρεία και τον Όµιλο. 
 
5.3. Κατάταξη χρηµατοοικονοµικών µέσων 
 
Η κατάταξη των χρηµατοοικονοµικών µέσων ανά κατηγορία είναι ως ακολούθως: 
 

 

∆άνεια και 
απαιτήσεις 

Χρηµατοοικονοµικά 
στοιχεία σε εύλογες 

αξίες µέσω 
αποτελεσµάτων  

∆ιαθέσιµα για 
πώληση 

χρηµατοοικονοµικά 
στοιχεία  

Σύνολο 

     

31 ∆εκεµβρίου 2008     

Στοιχεία Ενεργητικού βάσει Ισολογισµού     

Λοιπές µακροπρόθεσµες απαιτήσεις 36   36 

Πελάτες και λοιπές απαιτήσεις 2.044   2.044 

Χρηµατοοικονοµικά στοιχεία διαθέσιµα προς πώληση   31 31 

Χρηµατοοικονοµικά στοιχεία σε εύλογες αξίες µέσω αποτελεσµάτων  240.822  240.822 

Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα 12.200   12.200 

Σύνολο 14.280  240.822  31  255.133 

     

Στοιχεία Παθητικού βάσει Ισολογισµού     

Μακροπρόθεσµες δανειακές υποχρεώσεις 56.693   56.693 

Βραχυπρόθεσµες δανειακές υποχρεώσεις 3.496   3.496 

Προµηθευτές και λοιπές υποχρεώσεις 871   871 

Σύνολο 61.060  0  0  61.060  

 

 

∆άνεια και 
απαιτήσεις 

Χρηµατοοικονοµικά 
στοιχεία σε εύλογες 

αξίες µέσω 
αποτελεσµάτων  

∆ιαθέσιµα για 
πώληση 

χρηµατοοικονοµικά 
στοιχεία  

Σύνολο 

     

31 ∆εκεµβρίου 2007     

Στοιχεία Ενεργητικού βάσει Ισολογισµού     

Λοιπές µακροπρόθεσµες απαιτήσεις 34   34 

Πελάτες και λοιπές απαιτήσεις 2.186   2.186 

Χρηµατοοικονοµικά στοιχεία διαθέσιµα προς πώληση   50.318 50.318 

Χρηµατοοικονοµικά στοιχεία σε εύλογες αξίες µέσω αποτελεσµάτων  284.478  284.478 

Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα 98.801   98.801 

Σύνολο 101.021  284.478  50.318  435.818  

     

Στοιχεία Παθητικού βάσει Ισολογισµού     

Μακροπρόθεσµες δανειακές υποχρεώσεις 227.816   227.816 

Βραχυπρόθεσµες δανειακές υποχρεώσεις 10.097   10.097 

Προµηθευτές και λοιπές υποχρεώσεις 8.005   8.005 

Σύνολο 245.918 0  0  245.918  

 
5.4. Προσδιορισµός των εύλογων αξιών χρηµατοικονοµικών στοιχείων ενεργητικού  
 
Η εύλογη αξία των χρηµατοοικονοµικών στοιχείων που διαπραγµατεύονται σε ενεργές αγορές 
(χρηµατιστήρια) (π.χ. παράγωγα, µετοχές, οµόλογα, αµοιβαία κεφάλαια), προσδιορίζεται από τις 
δηµοσιευόµενες τιµές που ισχύουν κατά την ηµεροµηνία του ισολογισµού.   
Για τα χρηµατοοικονοµικά στοιχεία ενεργητικού χρησιµοποιείται η τιµή προσφοράς και για τα 
χρηµατοοικονοµικά στοιχεία παθητικού χρησιµοποιείται η τιµή ζήτησης. 
 
Η εύλογη αξία των χρηµατοοικονοµικών στοιχείων που δε διαπραγµατεύονται σε ενεργές αγορές 
προσδιορίζεται µε την χρήση τεχνικών αποτίµησης και παραδοχών που στηρίζονται σε δεδοµένα της αγοράς 
κατά την ηµεροµηνία του ισολογισµού και διασταυρώνονται µε πρόσθετες συναλλαγές που έχουν 
πραγµατοποιηθεί. Οι τεχνικές αποτίµησεις λαµβάνουν συνδυαστικά υπόψη τους: 
 
• το κόστος απόκτησης της επένδυσης 
• τις συναλλαγές που έχουν πραγµατοποιηθεί µετέπειτα της αρχικής απόκτησης  
• τις αποτιµήσεις της επένδυσης που έχουν πραγµατοποιηθεί από τρίτα µέρη 
• την ιστορική και τρέχουσα απόδοση της επένδυσης 
• το επιχειρηµατικό σχέδιο της επένδυσης σε σχέση µε την αγορά που δραστηριοποιείται η κάθε εταιρεία 
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• τις προεξοφληµένες καθαρές ταµειακές ροές της επένδυσης µε προεξοφλητικά επιτόκια που συνάδουν µε 
τη φύση της κάθε επένδυσης 

• την φύση και την αξία των περιουσιακών στοιχείων κάθε επένδυσης 
• σηµαντικές µεταβολές στη σύνθεση των περιουσιακών στοιχείων της επένδυσης 
• συγκρίσιµες διεθνείς και τοπικές συναλλαγές 
• συγκρίσιµoυς δείκτες κεφαλαιαγοράς 
• το ποσοστό της µετοχικής σύνθεσης και ελέγχου της κάθε επένδυσης 
 
Με δεδοµένη τη µη διαπράγµατευσή τους σε ενεργή αγορά είναι πιθανό οι αξίες που προκύπτουν από τις 
τεχνικές αποτίµησης να διαφέρουν από τις αξίες στις οποίες τελικώς θα γίνουν συναλλαγές για τις επενδύσεις 
αυτές. 
 
Οι εύλογες αξίες των απαιτήσεων  και λοιπών υποχρεώσεων είναι ίσες µε τις λογιστικές αξίες ενώ οι εύλογες 
αξίες των δανειακών υποχρεώσεων προσεγγίζουν τις λογιστικές αξίες καθώς αυτές υπολογίζονται µε βαση 
κυµαινόµενο επιτόκιο euribor πλέον περιθωρίου. 
 
Η διαδικασία αποτίµησης της επένδυσης του Οµίλου στο επενδυτικό κεφάλαιο Sciens International Fund of 
Funds το οποίο αντιπροσωπεύει το 0,5% περίπου του ενεργητικού και των επενδύσεων του Οµίλου 
προσδιορίζεται µέσω της λειτουργίας του διαχειριστή της επένδυσης GlobeOp που συλλέγει και επεξεργάζεται 
για το Sciens International Fund of Funds τις αποτιµήσεις των επενδυτικών κεφαλαίων στα οποία αυτό έχει 
επενδύσει και οι οποίες προκύπτουν µε τη σειρά τους από τους αντίστοιχους διαχειριστές αυτών των 
επενδυτικών κεφαλαίων. H επένδυση του Οµίλου στο συγκεκριµένο επενδυτικό κεφάλαιο δεν 
διαπραγµατεύεται σε ενεργή αγορά. 
 
6. Επιχειρηµατικοί τοµείς 
 
Οι επιχειρηµατικοί τοµείς του Οµίλου ανάλογα µε την προέλευση του εσόδου διακρίνονται σε:  
 
� τοµέα συµµετοχών 
� τοµέα εκµετάλλευσης ακινήτων 
� τοµέα αντασφαλίσεων 
� τοµέα επενδυτικών προϊόντων 
� τοµέα εκµετάλλευσης αεροσκαφών 
 
Η ανάλυση των αποτελεσµάτων και των στοιχείων Ενεργητικού και Παθητικού ανά τοµέα του Οµίλου είναι ως 
ακολούθως: 
 

1.1.2008 - 31.12.2008 Συµµετοχές 
Εκµετάλλευση 

Ακινήτων 
Αντασφαλίσεις 

Εκµετάλλευση 
Αεροσκαφών 

Επενδυτικά 
προϊόντα 

Σύνολο 

       

Κέρδη/ (ζηµιές) χρηµατοοικονοµικών στοιχείων σε εύλογη αξία µέσω αποτελεσµάτων 2.348  0  (8.211) 0  (32.121) (37.984) 

Κέρδη/ (ζηµιές) από πώληση συµµετοχών & επενδύσεων 0  285  0  0  0  285  

Έσοδα από µερίσµατα & αναλογία κερδών συγγενών εταιρειών 3.090  713  0  (36) 0  3.767  

Έσοδα από παροχή συµβουλευτικών υπηρεσιών 0  437  0  0  0  437  

Λοιπά έσοδα 0  0  6.443  0  0  6.443  

Σύνολο εσόδων 5.438  1.435  (1.768) (36) (32.121) (27.052) 

       

Σύνολο λειτουργικών εξόδων (2.183) (722) (854) 0  (4.645) (8.405) 

Αποτέλεσµα επιχειρηµατικού τοµέα 3.254  713  (2.622) (36) (36.766) (35.457) 

Χρηµατοοικονοµικά έσοδα 1.395  5  64  0  1.612  3.076  

Χρηµατοοικονοµικά έξοδα (3.724) 0  0  0  (9.143) (12.867) 

Κέρδη προ φόρων  926  718  (2.558) (36) (44.297) (45.248) 

Φόροι (41) 0 0 0 0 (41) 

Κέρδη περιόδου 885  718  (2.558) (36) (44.297) (45.289) 

       

Αποσβέσεις ενσώµατων περιουσιακών στοιχείων 39 17 0 0 0 56 

Αποσβέσεις άϋλων περιουσιακών στοιχείων 13 2 0 0 0 15 

       

31.12.2008       

Περιουσιακά στοιχεία επιχειρηµατικών τοµέων 138.768  686  33.600  14.284  93.815  281.154  

Σύνολο περιουσιακών στοιχείων      281.154 

       

Υποχρεώσεις επιχειρηµατικών τοµέων  60.750  48  23.723  0 180  84.701  

Σύνολο Υποχρεώσεων      84.701 

       

Απόκτηση ενσώµατων και άϋλων περιουσιακών στοιχείων 103  24  0  0  0  127  
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1.1.2007 - 31.12.2007 Συµµετοχές
Εκµετάλλευση 

Ακινήτων
Αντασφαλίσεις

Εκµετάλλευση 
Αεροσκαφών

Επενδυτικά 
προϊόντα

Σύνολο

   

Κέρδη/ (ζηµιές) χρηµατοοικονοµικών στοιχείων σε εύλογη αξία µέσω αποτελεσµάτων 0 0 69 0 13.506 13.576 

Κέρδη/ (ζηµιές) από πώληση συµµετοχών & επενδύσεων 1.991 0 0 0 0 1.991 

Έσοδα από µερίσµατα & αναλογία κερδών συγγενών εταιρειών 2.287 3.411 0 (29) 0 5.669

Έσοδα από παροχή συµβουλευτικών υπηρεσιών 0 361 0 0 0 361 

Λοιπά έσοδα 9 0 1.829 0 0 1.839 

Σύνολο εσόδων 4.288 3.772 1.899 (29) 13.506 23.435 

   

Σύνολο λειτουργικών εξόδων (995) (275) (570) 0 (3.040) (4.880)

Αποτέλεσµα επιχειρηµατικού τοµέα 3.292 3.497 1.329 (29) 10.467 18.555 

Χρηµατοοικονοµικά έσοδα 220 2 118 0 929 1.269 

Χρηµατοοικονοµικά έξοδα (2.966) 0 0 0 (11.466) (14.432)

Κέρδη προ φόρων  547 3.499 1.447 (29) (71) 5.393 

Φόρος Εισοδήµατος -128 0 0 0 0 (128)

Κέρδη περιόδου 419 3.499 1.447 (29) (71) 5.265 

   

Αποσβέσεις ενσώµατων περιουσιακών στοιχείων 33 3 0 0 0 36

Αποσβέσεις άϋλων περιουσιακών στοιχείων 15 3 0 0 0 18

 

 

31.12.2007 Συµµετοχές
Εκµετάλλευση 

Ακινήτων
Αντασφαλίσεις

Εκµετάλλευση 
Αεροσκαφών

Επενδυτικά 
προϊόντα

Σύνολο

Περιουσιακά στοιχεία επιχειρηµατικών τοµέων 132.131 44.440 22.937 13.557 282.718 495.785 

Σύνολο περιουσιακών στοιχείων 495.785

 

Υποχρεώσεις επιχειρηµατικών τοµέων  52.991 71 15.579 0 188.769 257.409 

Σύνολο Υποχρεώσεων   257.409

   

Απόκτηση ενσώµατων και άϋλων περιουσιακών στοιχείων 158 7 0 0 0 165 

 
 
Η γεωγραφική κατανοµή της δραστηριότητάς του Οµίλου είναι ως ακολούθως: 
 
 
       

1.1. - 31.12.2008    Ελλάδα Β. Αµερική Σύνολο 

Έσοδα    7.051  (34.102) (27.052) 

Αποτέλεσµα    4.145  (39.602) (35.457) 

Χρηµατοοικονοµικά έσοδα    1.400  1.676  3.076  

Χρηµατοοικονοµικά έξοδα    (3.724) (9.143) (12.867) 

Φόροι    (41) 0  (41) 

Κέρδη περιόδου    1.781  (47.070) (45.289) 

       

31.12.2008       

Περιουσιακά στοιχεία    130.105 151.049 281.154 

Απόκτηση ενσώµατων και άϋλων περιουσιακών στοιχείων    127 0 127 

 
 
1.1. - 31.12.2007    Ελλάδα Β. Αµερική Σύνολο

Έσοδα    8.060 15.376 23.436 

Αποτέλεσµα     6.790 11.766 18.556 

Χρηµατοοικονοµικά έσοδα    222 1.047 1.269 

Χρηµατοοικονοµικά έξοδα    (2.966) (11.466) (14.432)

Φόροι    (128) 0 (128)

Κέρδη περιόδου    3.918 1.347 5.265 

    

31.12.2007       

Περιουσιακά στοιχεία    176.572 319.213 495.785

Απόκτηση ενσώµατων και άϋλων περιουσιακών στοιχείων    165 0 165

 
 
7. Αϋλα Πάγια  
 
Τα άϋλα πάγια αναλύονται ως ακολούθως: 
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 Εταιρεία Όµιλος 

ΑΥΛΑ ΠΑΓΙΑ ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ Λογισµικό Σύνολο Λογισµικό Υπεραξία Σύνολο

Υπόλοιπο έναρξης 1 Ιανουαρίου 2007 47 47 47 187 234 

Προσθήκες 7 7 29 0 29 

Υπόλοιπο 31 ∆εκεµβρίου 2007 54 54 76 187 263

Συσσωρευµένες Αποσβέσεις 1 Ιανουαρίου 2007      

Υπόλοιπο έναρξης 20 20 20 0 20 

Αποσβέσεις αποκτηθέντων  0 0 17 0 17 

Αποσβέσεις µεταβιβασθέντων  0 0 1 0 1 

Αποσβέσεις περιόδου 15 15 15 0 15 

Συσσωρευµένες Αποσβέσεις 31 ∆εκεµβρίου 2007 35 35 53 0 53 

       

Αναπόσβεστο Υπόλοιπο την 31 ∆εκεµβρίου 2007 19 19 23 187 210 

 
 Εταιρεία Όµιλος 

ΑΥΛΑ ΠΑΓΙΑ ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ Λογισµικό Σύνολο Λογισµικό Υπεραξία Σύνολο 

Υπόλοιπο έναρξης 1 Ιανουαρίου 2008 54  54  76  187  263  

Προσθήκες 1  1  4  121  125  

Υπόλοιπο 31 ∆εκεµβρίου 2008 55 55 81 308 388 

Συσσωρευµένες Αποσβέσεις 1 Ιανουαρίου 2008      

Υπόλοιπο έναρξης 35  35  53  0  53  

Αποσβέσεις περιόδου 13 13  15 0 15  

Συσσωρευµένες Αποσβέσεις 31 ∆εκεµβρίου 2008 47  47  67  0  67  

           

Αναπόσβεστο Υπόλοιπο την 31 ∆εκεµβρίου 2008 8  8  13  308  321  

 

Η υπεραξία στον Όµιλο προέκυψε κατά την απόκτηση των περιουσιακών στοιχείων της θυγατρικής Oceanus 
Reinsurance A.I. και αφορά τη λήψη της απεριόριστης διάρκειας άδειας αντασφαλιστικής εταιρείας στο 
Πουέρτο Ρίκο. Η διοίκηση της Εταιρείας εκτιµά ότι η συγκεκριµένη υπεραξία δεν χρήζει αποµείωσης. 
 
 
8. Ενσώµατα Πάγια 
 
Τα ενσώµατα πάγια αναλύονται ως ακολούθως: 
 
ΕΤΑΙΡΕΙΑ  

ΕΝΣΩΜΑΤΑ ΠΑΓΙΑ ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ 
Εγκ/σεις σε 

ακίνητα τρίτων
Μεταφορικά                        

µέσα
Έπιπλα & λοιπός 

εξοπλισµός
Σύνολο

2007     

Αξία κτήσης     

Υπόλοιπο έναρξης 45 3 95 143 

Προσθήκες 97 0 60 157 

Μεταβιβάσεις 0 (1) (5) (6)

Υπόλοιπο 31 ∆εκεµβρίου 2007 142 2 150 294 

 

Συσσωρευµένες Αποσβέσεις    

Υπόλοιπο έναρξης 20 1 41 62 

Αποσβέσεις µεταβιβασθέντων  0 (1) 0 (1)

Έξοδο χρήσης 3 1 30 34 

Συσσωρευµένες Αποσβέσεις 31 ∆εκεµβρίου 2007 23 1 71 95 

     

Αναπόσβεστη αξία την 31 ∆εκεµβρίου 2007 119 1 79 199 
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ΕΤΑΙΡΕΙΑ  

ΕΝΣΩΜΑΤΑ ΠΑΓΙΑ ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ 
Εγκ/σεις σε 

ακίνητα τρίτων
Μεταφορικά 

µέσα
Έπιπλα & λοιπός 

εξοπλισµός
Σύνολο

2008     

Αξία κτήσης     

Υπόλοιπο έναρξης 142 2 150 294 

Προσθήκες 59 0 42 102 

Υπόλοιπο 31 ∆εκεµβρίου 2008 202 2 192 396 

 

Συσσωρευµένες Αποσβέσεις    

Υπόλοιπο έναρξης 23 1 71 95 

Έξοδο χρήσης 5 1 34 40 

Συσσωρευµένες Αποσβέσεις 31 ∆εκεµβρίου 2008 28 1 105 135 

     

Αναπόσβεστη αξία την 31 ∆εκεµβρίου 2008 173 1 86 261 

 
ΟΜΙΛΟΣ  

ΕΝΣΩΜΑΤΑ ΠΑΓΙΑ ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ 
Εγκ/σεις σε 

ακίνητα τρίτων
Μεταφορικά                      

µέσα
Έπιπλα & λοιπός 

εξοπλισµός
Σύνολο

2007     

Αξία κτήσης     

Υπόλοιπο έναρξης 45 3 95 143 

Προσθήκες 190 0 145 335 

Μεταβιβάσεις 0 (1) (5) (6)

Υπόλοιπο 31 ∆εκεµβρίου 2007 235 2 235 472

 

Συσσωρευµένες Αποσβέσεις   

Υπόλοιπο έναρξης 20 1 41 62 

Αποσβέσεις αποκτηθέντων  39 0 57 96 

Αποσβέσεις µεταβιβασθέντων  0 (1) 0 (1)

Έξοδο χρήσης 6 1 32 39 

Συσσωρευµένες Αποσβέσεις 31 ∆εκεµβρίου 2007 65 1 130 196 

     

Αναπόσβεστη αξία την 31 ∆εκεµβρίου 2007 170 1 105 276 

 

ΟΜΙΛΟΣ  

ΕΝΣΩΜΑΤΑ ΠΑΓΙΑ ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ 
Εγκ/σεις σε 

ακίνητα τρίτων
Μεταφορικά                     

µέσα
Έπιπλα & λοιπός 

εξοπλισµός
Σύνολο

2008     

Αξία κτήσης     

Υπόλοιπο έναρξης 235 2 235 472 

Προσθήκες 60 0 63 123 

Υπόλοιπο 31 ∆εκεµβρίου 2008 295 2 297 595

 

Συσσωρευµένες Αποσβέσεις   

Υπόλοιπο έναρξης 65 1 130 197 

Έξοδο χρήσης 13 1 43 56 

Συσσωρευµένες Αποσβέσεις 31 ∆εκεµβρίου 2008 77 2 173 252 

     

Αναπόσβεστη αξία την 31 ∆εκεµβρίου 2008 218 0 124 343 
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9. Επενδύσεις σε συµµετοχές 
 
Τα υπόλοιπα των επενδύσεων σε συµµετοχές της Εταιρείας και του Οµίλου αναλύονται ως ακολούθως: 
 
 31.12.2008 31.12.2007 

Επενδύσεις σε συµµετοχές  Εταιρεία Όµιλος Εταιρεία Όµιλος 

Υπόλοιπο έναρξης 154.274 57.363 105.485  41.010 

Αυξήσεις 82.849 10.613 48.790  16.353 

Μειώσεις (60.648) (44.697) 0  0 

Υπόλοιπο λήξεως 176.475 23.279 154.274 57.363 

 
Η αύξηση των συµµετοχών για την Εταιρεία προέρχεται από την επαύξηση της συµµετοχής της στις άµεσα 
θυγατρικές της Sciens Protective Holdings Ltd, Sciens International Holdings 2 Ltd, και Sciens International 
Structured Finance Holdings Ltd.  
 
H µείωση των συµµετοχών για την Εταιρεία προέρχεται: α) κατά ποσό € 42,5 εκ. από τη µεταβίβαση της 
συµµετοχής της στην Πειραιώς ΑΕΕΑΠ και β) κατά € 18,1 εκ. από την αποµείωση της αξίας των συµµετοχών 
στις Sciens Protective Holdings Ltd, Sciens International Holdings 2 Ltd, και Sciens International Structured 
Finance Holdings Ltd, η οποία εκτιµάται, σύµφωνα µε τον έλεγχο αποµείωσης που πραγµατοποιήθηκε, πως 
είναι επαρκής χωρίς να διαφαίνεται ανάγκη περαιτέρω αποµείωσης κατά την 31.12.2008. 
 
Οι εταιρείες που συµπεριλαµβάνονται στις ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις της 31.12.2008 και 
31.12.2007 είναι ως ακολούθως: 
 
ΕΠΩΝΥΜΙΑ Χαρακτηρισµός

Μέθοδος 

Ενοποίησης
Χώρα εγκατάστασης

Περιουσιακά 

στοιχεία
Υποχρεώσεις Έσοδα

Κέρδη/ 

( ζηµίες)

%           

συµµετοχής

31.12.2008

Sciens Pr otective Ho ldings L td Θυγατρική Πλήρης Cayman Islands 115.315 0 (139) (1 .273) 100,00%

Oceanus Reinsurance A.I. Θυγατρική Πλήρης Πουέρτο  Ρίκο 33.600 23.723 (1 .704) (2 .558) 100,00%

Sciens International  Holdings 2 Ltd Θυγατρική Πλήρης Cayman Islands 191.588 192 2.099 805 100,00%

Sciens International  Holdings 3 Ltd Θυγατρική Πλήρης Cayman Islands 0 0 0 (40 .000) 100,00%

Sciens CFO I (1 .1 . - 31.10 .2008) Θυγατρική Πλήρης Channel Islands 182.490 181.552 (31 .767) (42 .887) 79,21%

Sciens International  Holdings 4 Ltd Θυγατρική Πλήρης Cayman Islands 35.005 0 (739) (739) 100,00%

SCHL Holdings Ltd Θυγατρική Πλήρης Cayman Islands 33.793 0 0 0 100,00%

SCHL L imited Θυγατρική Πλήρης Cayman Islands 68.639 35.171 1.053 (325) 100,00%

Sciens International  SREO Management Holding Ltd Θυγατρική Πλήρης ΗΠΑ 355 0 0 (178) 100,00%

SREO Management Ho lding Ltd Συγγενής Καθαρή Θέση ΗΠΑ 118 119 0 (315) 50,00%

Apol lo  Aviation Holdings Ltd Συγγενής Καθαρή Θέση Bermuda 30.168 16.115 28.053 (107) 50,00%

Sciens Fund of Funds Management Holdings Ltd Συγγενής Καθαρή Θέση Cayman Islands 63.342 17.487 2.323 89 19,00%

Sciens International  Structu red Finance Hold ings Ltd Θυγατρική Πλήρης Cayman Islands 40.017 0 1 (239) 100,00%

∆ίολκος ΑΕ Θυγατρική Πλήρης Ελλάς 290 48 442 (280) 47,70%

Πειραιώς ΑΕΕΑΠ (α'  τρίµηνο) Συγγενής Καθαρή Θέση Ελλάς 116.032 941 3.031 2.403 37,08%  
 

ΕΠΩΝΥΜΙΑ Χαρακτηρισµός
Μέθοδος 

Ενοποίησης
Χώρα εγκατάστασης

Περιουσιακά 

στοιχεία
Υποχρεώσεις Έσοδα

Κέρδη/ 

(ζηµίες)

%           

συµµετοχής

31.12.2007

Sciens Protective Ho ldings L td Θυγατρική Πλήρης Cayman Islands 41.469 336 3.596 3.106 100,00%

Oceanus Reinsurance A.I. Θυγατρική Πλήρης Πουέρτο Ρίκο 23.260 15.579 2.017 1.447 100,00%

Sciens Internationa l Structu red  Finance  Holdings Ltd Θυγατρική Πλήρης Cayman Islands 40.002 6 .329 3 (312) 100,00%

Sciens CFO I Θυγατρική Πλήρης Channel Islands 226.563 182.738 9.919 (2.663) 79,21%

Sciens Internationa l Holdings 2 Ltd Θυγατρική Πλήρης Cayman Islands 36.222 12 888 (230) 100,00%

Apol lo Aviation Holdings Ltd Συγγενής Καθαρή Θέση Bermuda 16.394 2 .606 1.818 (58) 50,00%

∆ίολκος ΑΕ Θυγατρική Πλήρης Ελλάς 593 71 363 88 47,70%

Πειραιώς ΑΕΕΑΠ                                                                              Συγγενής Καθαρή Θέση Ελλάς 113.675 987 12.221 9.199 37,08%  
 
Οι εταιρείες Sciens International SREO Management Holding Ltd, στην οποία η Sciens International Holdings 
2 Ltd συµµετέχει κατά 100% και η SREO Management Holding Ltd, στην οποία η Sciens International SREO 
Management Holding Ltd συµµετέχει κατά 50%, ιδρύθηκαν εντός του β΄τριµήνου του 2008. 
 
Η συµµετοχή της Εταιρείας στην Πειραιώς ΑΕΕΑΠ µεταβιβάστηκε εντός του β΄ τριµήνου του 2008 αντί 
τιµήµατος € 42,3 εκ. περίπου, µε κέρδος € 285 χιλ.σε ενοποιηµένο επίπεδο και ζηµία € 216 χιλ. σε επίπεδο 
µητρικής εταιρείας. Εποµένως, η Πειραιώς ΑΕΕΑΠ συµµετέχει στις ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις της 
31.12.2008 µόνο για την περίοδο του α’ τριµήνου του 2008. 
 
Η εταιρεία Sciens Fund of Funds Management Holdings Ltd, στην οποία η Sciens International Holdings 2 Ltd 
συµµετέχει κατά 19% ιδρύθηκε εντός του γ΄ τριµήνου του 2008. Η Sciens Fund of Funds Management 
Holdings Ltd ενοποιείται από τον Όµιλο µε τη µέθοδο της καθαρής θέσης λόγω της σηµαντικής επιρροής του 
Οµίλου µέσω της συµµετοχής µελών του ∆.Σ. της Εταιρείας στα διοικητικά όργανα της Sciens Fund of Funds 
Management Holdings Ltd. 
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Εντός του δ’ τριµήνου 2008, η κατά 100% θυγατρική Sciens Protective Holdings Ltd προέβει σε µείωση της 
συµµετοχής της στο επενδυτικό κεφάλαιο Sciens Special Situation Master Fund κατά 39.631,49 µετοχές, επί 
συνόλου 111.231,33 µετοχών που κατείχε προ της συγκεκριµένης πράξης, αποκτώντας ταυτόχρονα, και 
έναντι της παραπάνω µείωσης συµµετοχής, από το Sciens Special Situation Master Fund το 100% των 
µετοχών της SCHL Holdings Ltd, η οποία κατέχει, µέσω της 100% θυγατρικής της SCHL Ltd, το 9,4% των 
µετοχών της «Κλαµπ Οτέλ Λουτράκι Α.Ε.». Η παραπάνω απόκτηση πραγµατοποιήθηκε στην αρχική αξία 
κτήσης της SCHL Holdings Ltd από το Sciens Special Situation Master Fund. 
 
Εντός του δ’ τριµήνου του 2008, ο Όµιλος ολοκληρώσε τις ενέργειες συγκέντρωσης των περιουσιακών του 
στοιχείων υπό µία κατά 100% θυγατρική εταιρεία, τη Sciens International Holdings 2 Ltd, προκειµένου να 
πραγµατοποιείται ενιαία λειτουργική παρακουλούθηση και αποτίµησή τους. Πιο συγκεκριµένα: α) η επένδυση 
της κατά 100% θυγατρικής Sciens International Structured Finance Holdings Ltd στη Sciens CFO I Limited 
µεταφέρθηκε σε αξίες κόστους στη νεοιδρυθείσα εταιρεία Sciens International Holdings 3 Ltd, 100% θυγατρική 
της Sciens International Holdings 2 Ltd και η Sciens International Structured Finance Holdings Ltd έλαβε 
ανάλογης αξίας µετοχές της Sciens International Holdings 2 Ltd. β) η επένδυση της κατά 100% θυγατρικής 
Sciens Protective Holdings Ltd στο Sciens Special Situation Master Fund µεταφέρθηκε σε αξίες κόστους στη 
Sciens International Holdings 2 Ltd και η Sciens Protective Holdings Ltd έλαβε ανάλογης αξίας µετοχές της 
Sciens International Holdings 2 Ltd γ) οι επενδύσεις της κατά 100% θυγατρικής Sciens Protective Holdings Ltd 
στο Sciens International Fund of Funds και στη νεοαποκτηθείσα, όπως αναφέρεται παραπάνω, SCHL 
Holdings Ltd µεταφέρθηκαν στη νεοιδρυθείσα εταιρεία Sciens International Holdings 4 Ltd, 100% θυγατρική 
της Sciens International Holdings 2 Ltd και η Sciens Protective Holdings Ltd έλαβε ανάλογης αξίας µετοχές 
της Sciens International Holdings 2 Ltd. Από τις παραπάνω ενδοοµιλικές, µεταξύ 100% θυγατρικών εταιρειών, 
πράξεις δεν δηµιουργείται κέρδος ή ζηµιά για την Εταιρεία και τον Οµίλο. 
 
Με βάση την έκθεση των αποτελεσµάτων του επενδυτικού κεφαλαίου Sciens CFO I Limited για τον Οκτώβριο 
του 2008, οι ζηµιές που παρουσιάστηκαν το συγκεκριµένο µήνα είχαν ως αποτέλεσµα οι σωρευτικές ζηµιές 
από την ίδρυση του Sciens CFO I Limited να υπερβούν την αξία της επένδυσης του Οµίλου γεγονός που δεν 
αντιστράφηκε κατά τους επόµενους µήνες και επέφερε την απώλεια ελέγχου της διοίκησης του συγκεκριµένου 
επενδυτικού κεφαλαίου, η οποία ασκείται πλέον από κατόχους δανειακών χρεογράφων υψηλότερης 
διαβάθµισης. Μετά την παραπάνω εξέλιξη, ο Όµιλος δεν ενσωµατώνει, από 31.10.2008 και µετέπειτα, στις 
ενοποιηµένες οικονοµικές του καταστάσεις τα στοιχεία Ισολογισµού του Sciens CFO I Limited ενώ τα στοιχεία 
των αποτελεσµάτων (ζηµιών) ενσωµατώνονται µέχρι την εξάντληση της αξίας της επένδυσης του Οµίλου. 
 
Το Φεβρουάριο του 2009, η θυγατρική Sciens International Holdings 3 Ltd, κάτοχος του 79,2 % των 
χρεογράφων ιδίων κεφαλαίων (Junior Notes) του Sciens CFO I Limited, ενηµερώθηκε από το θεµατοφύλακα 
του Sciens CFO I Limited, Deutsche Bank, ότι η τελευταία, κατόπιν οδηγιών που έλαβε από κατόχους άνω 
του 50% των δανειακών χρεογράφων της κατηγορίας Α (Class A Notes) του Sciens CFO I Limited και 
συνεπεία των ζηµιών του δ’ τριµήνου 2008, που οδήγησαν σε παρέκλιση από τα κριτήρια γεγονότων 
ρευστοποίησης περιουσιακών στοιχείων, εξέδωσε οδηγία σύµφωνα µε την οποία κάθε κατηγορία 
χρεογράφων που έχει εκδοθεί από το Sciens CFO I Limited είναι άµεσα απαιτητή και πληρωτέα. Με δεδοµένο 
πως οι σωρευτικές ζηµιές του Οµίλου από την ίδρυση του Sciens CFO I Limited υπερβαίνουν την αξία της 
επένδυσής του, ο Όµιλος δεν αναµένει να λάβει µέρος των παραπάνω περιουσιακών στοιχείων ενώ 
αντίστοιχα ουδεµία υποχρέωση του Οµίλου υφίσταται ή γεννάται προς οποιαδήποτε κατηγορία χρεωγράφων 
του Sciens CFO Ι Limited. 
 
Η κίνηση και το υπόλοιπο της συµµετοχής του Οµίλου στις επενδύσεις σε συµµετοχές είναι ως ακολούθως: 
 
   31.12.2008 31.12.2007 

Υπόλοιπο έναρξης    57.363  41.010  

Μερίσµατα εισπραχθέντα   (2.646) (2.504) 

Αποκτήσεις   8.724  15.475  

Mεταβιβάσεις   (42.051) 0  

Συναλλαγµατικές διαφορές   1.212  0  

Αναλογία κερδών περιόδου   677  3.382  

Υπόλοιπο λήξης   23.279 57.363 

 
Οι αποκτήσεις του Οµίλου πραγµατοποιήθηκαν από την 100% θυγατρική Sciens International Holdings 2 Ltd 
και αφορούν σε ποσό € 8.222 χιλ. τη συµµετοχή της κατά 19% στη νεοιδρυθείσα Sciens Fund of Funds 
Management Holdings Ltd και στο υπόλοιπο € 502 χιλ. τη συµµετοχή της κατά 50% στη SREO Management 
Holding Ltd. 
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Οι µεταβιβάσεις του Οµίλου € 42.051 χιλ. αφορούν τη µεταβίβαση της Πειραιώς ΑΕΕΑΠ, όπως αναφέρεται 
παραπάνω. 
 
 
10. Πελάτες και λοιπές απαιτήσεις 
 
Τα υπόλοιπα των πελατών και απαιτήσεων στις 31.12.2008 και στις 31.12.2007 αναλύονται ως ακολούθως: 
 
 31.12.2008 31.12.2007 

Πελάτες και λοιπές απαιτήσεις Εταιρεία Όµιλος Εταιρεία Όµιλος

Πελάτες/ απαιτήσεις ακίνητης περιουσίας 0 106 0 397

Πελάτες/ απαιτήσεις αντασφάλισης 0 1.241 0 486

Πελάτες/ απαιτήσεις επενδύσεων 23 258 0 752

Φορολογικές απαιτήσεις 416 416 546 546

Λοιπές απαιτήσεις 22 22 28 5

Σύνολα 461 2.044 574 2.186

 
Οι απαιτήσεις από πελάτες καθώς και οι λοιπές απαιτήσεις της Εταιρείας και του Οµίλου αφορούν µη 
ληξιπρόθεσµες απαιτήσεις, το µεγαλύτερο µέρος των οποίων αναµένεται να εκκαθαρισθεί εντός του 2009, για 
τις οποίες εκτιµάται ότι δεν απαιτείται πρόβλεψη επισφαλειών. Στις παραπάνω απαιτήσεις του Οµίλου 
περιλαµβάνεται ποσό € 1.489 χιλ. που αφορά απαιτήσεις σε δολάριο ΗΠΑ εκ των οποίων ποσό € 1.173 χιλ. 
αφορούν απαιτήσεις των µετόχων µειοψηφίας της Oceanus Reinsurance A.I.. Οι εύλογες αξίες των 
απαιτήσεων προσεγγίζουν τις λογιστικές ενω δεν παρουσιάζουν ιδιαίτερη συγκέντρωση κινδύνου.  
 
 
11. Χρηµατοοικονοµικά στοιχεία διαθέσιµα για πώληση 
 
Η κίνηση των διαθέσιµων για πώληση χρηµατοοικονοµικών στοιχείων για την Εταιρεία και τον Όµιλο είναι ως 
ακολούθως: 
 
     

∆ιαθέσιµα για πώληση χρηµατοοικονοµικά στοιχεία    31.12.2008 31.12.2007

Υπόλοιπο έναρξης   50.318 46.188

Απόκτηση συµµετοχής   0 9 

Μεταφορές σε χρηµατοοικονοµικά στοιχεία σε εύλογες αξίες µέσω αποτελεσµάτων   (49.819) 0 

Αναπροσαρµογές αξίας    (460) 5.621 

Πώληση συµµετοχής   (9) (1.500)

Υπόλοιπο τέλους   31 50.318

 
Εντός του β΄ τριµήνου του 2008 και σε εφαρµογή του σχετικού από 21.3.2008 προσυµφώνου της Εταιρείας, η 
συνδεδεµένη µε τον Όµιλο εταιρεία SCHL Ltd προέβει στην απόκτηση 8.353.100 κοινών ονοµαστικών 
µετοχών, που αντιστοιχούν σε ποσοστό 9,4% του µετοχικού κεφαλαίου, της «Κλαµπ Οτέλ Λουτράκι Α.Ε.» 
από την Τράπεζα Πειραιώς αντί συνολικού τιµήµατος € 67,6 εκ. περίπου. Μετά την παραπάνω συναλλαγή, το 
ποσοστό ελέγχου του Οµίλου στο µετοχικό κεφάλαιο της «Κλάµπ Οτέλ Λουτράκι ΑΕ» ανέρχεται, από 7% 
αρχικώς, σε 16,4%, ενώ στα διοικητικά και διαχειριστικά όργανα της «Κλάµπ Οτέλ Λουτράκι ΑΕ» συµµετέχουν 
µέλη του ∆.Σ. και διευθυντικά στελέχη της Εταιρείας. Με βάση α) την πραγµατοποίηση της παραπάνω 
σηµαντικής επαύξησης της επένδυσης και συµµετοχής της Εταιρείας και του Οµίλου στην «Κλάµπ Οτέλ 
Λουτράκι ΑΕ» β) τη σηµαντική επιρροή, σύµφωνα µε το ∆ΛΠ 28, της Εταιρείας και του Οµίλου της στην 
«Κλάµπ Οτέλ Λουτράκι ΑΕ» και γ) τη δραστηριοποίηση της Εταιρείας και του Οµίλου της ως επενδυτικού 
οργανισµού σε επενδύσεις και συµµετοχές σε χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία, µε στόχο το κέρδος 
από τη συνολική τους απόδοση, κυρίως µε τη µορφή τόκων ή µερισµάτων και µεταβολών της εύλογης αξίας, 
η επένδυση της Εταιρείας στην «Κλάµπ Οτέλ Λουτράκι Α.Ε.», από την 1.1.2008, παρακολουθείται και 
εµφανίζεται στο κονδύλι «Χρηµατοοικονοµικά στοιχεία σε εύλογες αξίες µέσω αποτελεσµάτων», στα πλαίσια 
των σχετικών προβλέψεων του ∆ΛΠ 28 και προκειµένου να απαλειφθεί η λογιστική διαφοροποίηση, που δεν 
αντιπροσώπευε την δραστηριότητα της Εταιρείας και του Οµίλου της και  που προκαλείτο από την εµφάνιση 
των µεταβολών της εύλογης αξίας της «Κλάµπ Οτέλ Λουτράκι Α.Ε.» σε κονδύλια αποθεµατικών σε σχέση µε 
τις υπόλοιπες επενδύσεις του Οµίλου που εµφανίζουν τις µεταβολές της εύλογης αξίας τους σε κονδύλια της 
κατάστασης αποτελεσµάτων. 
 
Οι αναπροσαρµογές αξίας των χρηµατοοικονοµικών στοιχείων διαθέσιµων για πώληση αφορούν κατά ποσό € 
378 χιλ. αποµείωση αξίας επενδύσεων και κατά € 82 χιλ. αναπροσαρµογή αξίας του αποθεµατικού από την 
αποτίµηση χρηµατοοικονοµικών στοιχείων διαθέσιµων για πώληση. 
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Η ανάλυση των χρηµατοοικονοµικών στοιχείων διαθέσιµων για πώληση στις αντίστοιχες περιόδους αναφοράς 
για την Εταιρεία και τον Όµιλο είναι ως ακολούθως: 
 
     

ΕΠΩΝΥΜΙΑ   31.12.2008 31.12.2007

Εισηγµένοι τίτλοι:    

Ανδροµέδα ΑΕΕΧ   1 1 

Proton Bank   31 490 

Σύνολα   31 491 

Μη εισηγµένοι τίτλοι:    

Κλάµπ Οτέλ Λουτράκι Α.Ε.   0 49.818 

Λοιπές συµµετοχές   0 9 

Σύνολα   0 49.827

 
Οι παραπάνω τίτλοι αποτιµώνται σε Ευρώ. 
 
12. Χρηµατοοικονοµικά στοιχεία σε εύλογες αξίες µέσω αποτελεσµάτων 
 
Η ανάλυση των χρηµατοοικονοµικών στοιχείων σε εύλογες αξίες µέσω αποτελεσµάτων για την Εταιρεία και 
τον Όµιλο είναι ως ακολούθως: 
 
 31.12.2008 31.12.2007 

Χρηµατοοικονοµικά στοιχεία σε εύλογες αξίες µέσω αποτελεσµάτων  Εταιρεία Όµιλος Εταιρεία Όµιλος 

Υπόλοιπο αρχής περιόδου 0  284.478  0  234.360  

Αυξήσεις επενδύσεων 0  128.072  0  48.237  

Μεταφορές από χρηµατοοικονοµικά στοιχεία διαθέσιµα για πώληση 49.819  49.819  0  0  

Αποτιµήσεις σε εύλογη αξία µε µεταβολές στα αποτελέσµατα χρήσεως 1.295  (37.984) 0  13.576  

Μείωσεις/ µεταφορές 0  (192.818) 0  (7.829) 

Συναλλαγµατικές διαφορές 0  9.253  0  (3.866) 

Σύνολα 51.114 240.821 0 284.478 

 
Στις 31.12.2008, οι επενδύσεις του Οµίλου σε χρηµατοοικονοµικά στοιχεία σε εύλογες αξίες µέσω 
αποτελεσµάτων έχουν πραγµατοποιηθεί από τη µητρική εταιρεία κατά € 51.114 χιλ. και τις θυγατρικές 
εταιρείες Sciens International Holdings 2 Ltd, SCHL Limited, Oceanus Reinsurance AI, Sciens International 
Holdings 4 Ltd κατά € 92.126 χιλ., € 68.639 χιλ., € 27.731 χιλ. και € 1.212 χιλ. αντίστοιχα.  
 
Η αύξηση των επενδύσεων κατά ποσό € 67,6 εκ. περίπου αφορά την απόκτηση του 9,4% του µετοχικού 
κεφαλαίου της Κλαµπ Οτέλ Λουτράκι Α.Ε., που πραγµατοποίησε ο Όµιλος, µέσω της κατά 100% θυγατρικής 
του SCHL Limited ενώ ποσό € 39,2 εκ. της αύξησης των επενδύσεων αφορά την επένδυση του Οµίλου στο 
επενδυτικό κεφάλαιο ανοιχτού τύπου (open-end fund) Sciens Special Situations Master Fund, µέσω της 100% 
θυγατρικής Sciens International Holdings 2 Ltd. Ο Όµιλος κατατάσσει και παρακολουθεί την επένδυσή του στο 
Sciens Special Situations Master Fund, στο οποίο συµµετέχει µε 69%, στα χρηµατοοικονοµικά στοιχεία σε 
εύλογες αξίες µέσω αποτελεσµάτων µε δεδοµένο πως α) το επενδυτικό κεφάλαιο Sciens Special Situations 
Master Fund πρόκειται να αυξήσει την κεφαλαιακή του βάση µε συµµετοχή τρίτων επενδυτών και εποµένως 
το ποσοστό συµµετοχής του Οµίλου θα κατέλθει περαιτέρω β) ο Όµιλος σε σχέση µε το Sciens Special 
Situations Master Fund αποβλέπει στις επενδυτικές αποδόσεις του χωρίς να ασκεί τη διαχείριση των 
επενδύσεών του, η οποία έχει ανατεθεί µέσω σύµβασης στην εταιρεία SSDH Management Ltd. 
 
Τα χρηµατοοικονοµικά στοιχεία σε εύλογες αξίες µέσω αποτελεσµάτων της Εταιρείας αφορούν την επένδυσή 
της στην Κλάµπ Οτέλ Λουτράκι Α.Ε., η οποία µέχρι της 31.12.2007 παρακουλουθείτο και εµφανιζόταν στο 
κονδύλι «Χρηµατοοικονοµικά στοιχεία διαθέσιµα για πώληση» ενώ από τις 1.1.2008 µεταφέρθηκε, µε το 
υπόλοιπο της αξίας της στις 31.12.2007 € 49.819 χιλ., παρακολουθείται και εµφανίζεται στο κονδύλι 
«Χρηµατοοικονοµικά στοιχεία σε εύλογες αξίες µέσω αποτελεσµάτων». 
 
Οι µειώσεις και µεταφορές επενδύσεων του Οµίλου προέρχονται στο σύνολο τους από τη µη ενσωµάτωση 
των αντίστοιχων χρηµατοοικονοµικών στοιχείων σε εύλογες αξίες µέσω αποτελεσµάτων της Sciens CFO I 
Limited λόγω της από 31.10.2008 και µετέπειτα, απώλειας της επένδυσης του Οµίλου στη συγκεκριµένη 
εταιρεία, που είχε ως αποτέλεσµα την επακόλουθη απώλεια του ελέγχου του Οµίλου στη διοίκηση της Sciens 
CFO I Limited. 
 
Οι επενδύσεις που περιλαµβάνονται στα χρηµατοοικονοµικά στοιχεία σε εύλογες αξίες µέσω αποτελεσµάτων 
του Οµίλου είναι οι ακόλουθες: 
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ΕΠΩΝΥΜΙΑ   31.12.2008 31.12.2007 

Εισηγµένοι τίτλοι:     

Sciens International Fund of Funds   1.212 3.107 

Sciens CFO I Feeder Fund   0 225.712 

Σύνολα   1.212 228.819 

Μη εισηγµένοι τίτλοι:     

Rabobank bonds & SGO funds   27.731 14.296 

Sciens Special Situation Master Fund   92.126 41.363 

Κλάµπ Οτέλ Λουτράκι Α.Ε.   119.753 0 

Σύνολα   239.610 55.659 

 
Το επενδυτικό κεφάλαιο Sciens International Fund of Funds είναι εισηγµένο σε χρηµατιστηριακή αγορά µε ηµι-
κανονιστικό χαρακτήρα (semi regulated), µε δεδοµένο πως η βασική λειτουργία της αφορά πρωτεύοντος την 
παροχή πληροφόρησης προς τους ενδιαφερόµενους επενδυτές και δευτερευόντος τη διαπραγµάτευση και 
εποπτεία των σχετικών µετοχικών τίτλων. Η εύλογη αξία της επένδυσης στο Sciens International Fund of 
Funds έχει προσδιορισθεί µε βάση κυρίως τεχνικές αποτίµησης, όπως αναφέρεται και στη σχετική σηµείωση 
5.3.  
 
Εντός του α΄ τριµήνου του 2008, το επενδυτικό κεφάλαιο Sciens Structured Debt Holdings IIΙ, το οποίο 
εµφανιζόταν στην αντίστοιχη σηµείωση των ετήσιων οικονοµικών καταστάσεων της 31.12.2007, 
µετονοµάσθηκε σε Sciens Special Situations Master Fund. 
 
Η επένδυση των € 27.731 χιλ., κυρίως σε Rabobank bonds, αφορά κατά ποσό € 25.306 χιλ. επενδύσεις που 
αναλογούν σε µετόχους της µειοψηφίας στην Oceanus Reinsurance A.I..  
 
 
13. Ταµειακά ∆ιαθέσιµα 
 
Τα ταµειακά διαθέσιµα αναλύονται ως ακολούθως: 
 
 31.12.2008 31.12.2007 

Ταµειακά ∆ιαθέσιµα Εταιρεία Όµιλος Εταιρεία Όµιλος 

Ταµείο 1 3 0 2 

Καταθέσεις όψεως 2.692 2.957 153 362 

Καταθέσεις προθεσµίας  4.850 9.241 78.775 98.437 

Σύνολα 7.543 12.200 78.928 98.801 

 
Η µεταβολή (µείωση) των διαθεσίµων της 31.12.2008 σε σχέση µε την 31.12.2007 προέρχεται κυρίως από τη 
διάθεση κεφαλαίων για την αύξηση των επενδύσεων του Οµίλου. 
 
Το µέσο σταθµικό αποτελεσµατικό επιτόκιο για το 2008 και 2007 ήταν 6% και 4% αντίστοιχα. 
 
 
14. Μετοχικό Κεφάλαιο 
 
Στις 31.12.2008, το µετοχικό κεφάλαιο της Εταιρείας ανερχόταν σε € 97.833 χιλ. διαιρούµενο σε 163.054.482 
µετοχές ονοµαστικής αξίας € 0,60. Το σύνολο των εγκεκριµένων µετοχών έχει πλήρως εκδοθεί, και το σύνολο 
του µετοχικού κεφαλαίου έχει πλήρως καταβληθεί.  
 
Το αποθεµατικό υπέρ το άρτιο ανερχόταν στις 31.12.2008,σε € 111.852 χιλ και € 108.280 χιλ. για την Εταιρεία 
και τον Όµιλο αντίστοιχα χωρίς να παρουσιάζει µεταβολές σε σύγκριση µε τη χρήση του 2007. 
 
Στις 31.12.2008, η Εταιρεία κατείχε 2.171.898 ίδιες µετοχές µε αξία κτήσης € 1.617 χιλ., που αποτελείται από 
€ 1.613 χιλ. αξία αγοράς πλέον εξόδων κτήσης € 4 χιλ. περίπου, οι οποίες εµφανίζονται αφαιρετικά των Ιδίων 
Κεφαλαίων στο κονδύλι Ιδιες Μετοχές. 
 
 
15. Αποθεµατικά 
 
Το υπόλοιπο των αποθεµατικών της Εταιρείας και του Οµίλου στις 31.12.2008 και 31.12.2007 αναλύεται ως 
ακολούθως: 
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Αποθεµατικά  
Τακτικό           

αποθεµατικό 

Αποθεµατικά 
φορολογηθέντα 

κατ' ειδικό 
τρόπο 

Λοιπά              
αποθεµατικά 

Σύνολα 

Υπόλοιπο έναρξης 1 Ιανουαρίου 2007 1.085  117  107  1.308  

Μεταφορά κερδών χρήσεως σε τακτικό αποθεµατικό 148  0  0  148  

Υπόλοιπο 31 ∆εκεµβρίου 2007 1.232 117 107 1.456 

     

Υπόλοιπο έναρξης 1 Ιανουαρίου 2008 1.232  117  107  1.456  

Μεταφορά κερδών χρήσεως σε τακτικό αποθεµατικό 0  0  0  0  

Υπόλοιπο 31 ∆εκεµβρίου 2008 1.232 117 107 1.456 

 
Το τακτικό αποθεµατικό έχει φορολογηθεί και θα µπορούσε να διανεµηθεί κατόπιν εφαρµογής της ισχύουσας 
εµπορικής νοµοθεσίας. Τα υπόλοιπα αποθεµατικά µπορούν να διανεµηθούν κατόπιν εφαρµογής των 
σχετικών προβλέψεων της εκάστοτε ισχύουσας εµπορικής και φορολογικής νοµοθεσίας. 
 
 
16. Αποθεµατικά από αποτίµηση χρηµατοοικονοµικών στοιχείων διαθέσιµων για πώληση 
 
Το υπόλοιπο του αποθεµατικού από την αποτίµηση χρηµατοοικονοµικών στοιχείων διαθέσιµων για πώληση 
αναλύεται ως ακολούθως: 
 
Αποθεµατικό αποτίµησης χρηµατοοικονοµικών στοιχείων διαθέσιµων για πώληση   Εταιρεία Όµιλος 

Υπόλοιπο έναρξης 1 Ιανουαρίου 2007 2.178  2.178  

Αποτίµηση ΚΛΑΜΠ ΟΤΕΛ ΛΟΥΤΡΑΚΙ Α.Ε. 5.719  5.719  

Αποτίµηση ΑΝ∆ΡΟΜΕ∆Α ΑΕΕΧ (40) (40) 

Αποτίµηση PROTON BANK (58) (58) 

Υπόλοιπο 31 ∆εκεµβρίου 2007   7.799 7.799 

     

Υπόλοιπο έναρξης 1 Ιανουαρίου 2008   7.799  7.799  

Αποτίµηση PROTON BANK   (82) (82) 

Υπόλοιπο 31 ∆εκεµβρίου 2008   7.717 7.717 

 
 
17. Κέρδη εις νέο 
 
ΚΕΡ∆Η ΕΙΣ ΝΕΟ   Εταιρεία Όµιλος 

Υπόλοιπο έναρξης 1 Ιανουαρίου 2007   15.918  15.200  

Μεταφορά κερδών σε τακτικό αποθεµατικό   (148) 0  

Μερίσµατα πληρωθέντα   (4.109) (4.109) 

Συναλλαγµατικές διαφορές    0  (3.866) 

Προσαρµογές αξίας κτήσης συµµετοχών   0  4  

Αποτέλεσµα περιόδου 01.01.2007 - 31.12.2007   2.827  4.180  

Υπόλοιπο 31 ∆εκεµβρίου 2007   14.488 11.409 

     
Υπόλοιπο έναρξης 1 Ιανουαρίου 2008   14.488  11.409  

Μεταφορά κερδών σε τακτικό αποθεµατικό   0  0  

Μερίσµατα πληρωθέντα   (4.892) (4.892) 

Συναλλαγµατικές διαφορές    0  10.853  

Αποτέλεσµα περιόδου 01.01.2008 - 31.12.2008   (14.456) (37.549) 

Υπόλοιπο 31 ∆εκεµβρίου 2008   (4.859) (20.179) 

 
 
18. ∆ανειακές υποχρεώσεις 
 
Τα υπόλοιπα των δανειακών υποχρεώσεων της Εταιρείας και του Οµίλου αναλύονται ως ακολούθως: 
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 31.12.2008 31.12.2007 

Βραχυπρόθεσµες δανειακές υποχρεώσεις Εταιρεία Όµιλος Εταιρεία Όµιλος 

Υπόλοιπο αρχής περιόδου 264  10.097  218  6.564  

Αύξηση βραχυπρόθεσµου τραπεζικού δανεισµού 0  2.000  0  0  

Μείωση βραχυπρόθεσµου τραπεζικού δανεισµού 0  (6.000) 0  0  

Τόκοι πληρωτέοι (146) (2.601) 46  3.533  

Σύνολα 118 3.496 264 10.097 

 
 31.12.2008 31.12.2007 

Μακροπρόθεσµες δανειακές υποχρεώσεις Εταιρεία Όµιλος Εταιρεία Όµιλος 

Υπόλοιπο αρχής περιόδου 49.850  227.816  49.800  227.010  

Αύξηση µακροπρόθεσµου τραπεζικού δανεισµού 0  31.793    

Μείωση µακροπρόθεσµου τραπεζικού δανεισµού (25.000) (202.966) 0  0  

Προσαρµογή αποτελεσµατικού επιτοκίου 50  50  50  806  

Σύνολα 24.900 56.693 49.850 227.816 

 
Η αύξηση του βραχυπρόθεσµου τραπεζικού δανεισµού του Οµίλου κατά € 2.000 χιλ. αφορά στην 
βραχυπρόθεσµη αναλογία του µακροπρόθεσµου δανείου της θυγατρικής εταιρείας SCHL Limited. Η µείωση 
των τόκων πληρωτέων προέρχεται κυρίως από τη µη συµµετοχή των στοιχείων Ισολογισµού της Sciens CFO 
I στις ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις της 31.12.2008 και εποµένως τη µη ενσωµάτωση της σχετικής 
υποχρέωσης.  
Η µείωση του βραχυπρόθεσµου τραπεζικού δανεισµού του Οµίλου προέρχεται από την πλήρη αποπληρωµή 
του σχετικού δανεισµού, ύψους € 6.000 χιλ., στην οποία προέβει θυγατρική Sciens International Structured 
Finance Holdings Ltd. 
 

Η µείωση του µακροπρόθεσµου δανεισµού της Εταιρείας προέρχεται από τη µερική αποπληρωµή του 
σχετικού δανεισµού, ύψους € 25.000 χιλ., στην οποία προέβει η µητρική εταιρεία. Η µείωση του 
µακροπρόθεσµου δανεισµού του Οµίλου προέρχεται από την µείωση του µακροπρόθεσµου δανεισµού της 
Εταιρείας κατά € 25.000 χιλ. και τη µη συµµετοχή των στοιχείων Ισολογισµού της Sciens CFO I στις 
ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις της 31.12.2008 που έχει ως αποτέλεσµα τη µη ενσωµάτωση του 
σχετικού µακροπρόθεσµου δανεισµού. 
Η αύξηση του µακροπρόθεσµου δανεισµού του Οµίλου προέρχεται εξ’ ολοκλήρου από το µακροπρόθεσµο 
οµολογιακό δανεισµό της θυγατρικής SCHL Limited 
Ο µακροπρόθεσµος δανεισµός της Εταιρείας έχει χορηγηθεί από την Τράπεζα Πειραιώς, το 2006, 
αποπληρώνεται ολοσχερώς µε µια δόση τον Αύγουστο του 2011 και φέρει επιτόκιο Euribor 3 µηνών πλέον 
περιθωρίου 1,65%. Προ της περιόδου αξιολόγησης της τήρησης των χρηµατοοικονοµικών όρων δανεισµού 
της η Εταιρεία αιτήθηκε και έλαβε από τη δανείστρια τράπεζα την αναγκαία συναίνεσή της για µη τήρηση ενός 
εκ των χρηµατοοικονοµικών όρων, µε την προϋπόθεση το επιτοκιακό περιθώριο να αυξάνεται από 1,65% σε 
2% για την περίοδο µη τήρησης του σχετικού χρηµατοοικονοµικού όρου. Ο µακροπρόθεσµος δανεισµός της 
SCHL Limited έχει χορηγηθεί από την Τράπεζα Πειραιώς, το 2008, θα αποπληρωθεί κατά 24% εως το 2012 
και κατά 76% το 2013 ενώ φέρει επιτόκιο Euribor 1 έτους πλέον περιθωρίου 1,50%. Για την εξασφάλιση των 
παραπάνω µακροπρόθεσµων οµολογιακών δανείων υφίσταται ενέχυρο επί του συνόλου των µετοχών που 
κατέχει η Εταιρεία και η SCHL Limited στην «Κλαµπ Οτελ Λουτράκι Α.Ε.».  
 
Ο δανεισµός της Εταιρείας και του Οµίλου είναι σε Ευρώ ενώ οι εύλογες αξίες των δανειακών υποχρεώσεων 
προσεγγίζουν τις λογιστικές.  
 
Το χρηµατοοικονοµικό κόστος για την Εταιρεία τη χρήση του 2008 ανήλθε σε € 2.346 χιλ. έναντι € 2.966 χιλ. 
τη χρήση του 2007. Το αντίστοιχο χρηµατοοικονοµικό κόστος για τον Όµιλο τη χρήση του 2008 ανήλθε σε € 
12.867 χιλ. έναντι € 14.432 χιλ. τη χρήση του 2007. 
 
 
19. Υποχρεώσεις από αντασφαλιστικές δραστηριότητες  
 
Οι υποχρεώσεις από αντασφαλιστικές δραστηριότητες ποσού € 23.619 χιλ. προέρχονται από τη θυγατρική 
εταιρεία Oceanus Reinsurance A.I. και αφορά µη δεδουλευµένα έσοδα από τα αντασφαλιστικά συµβόλαια. Οι 
συγκεκριµένες υποχρεώσεις αναλογούν στους µετόχους της µειοψηφίας της Oceanus Reinsurance A.I.. 
 
 
20. Υποχρεώσεις παροχών προσωπικού λόγω εξόδου από την υπηρεσία 
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Οι υποχρεώσεις παροχών προς το προσωπικό λόγω εξόδου από την υπηρεσία, µε τις ανάλογες 
επιβαρύνσεις αποτελεσµάτων είναι ως ακολούθως: 
 
 31.12.2008 31.12.2007 

Υποχρεώσεις παροχών προσωπικού λόγω εξόδου από την υπηρεσία  Εταιρεία Όµιλος Εταιρεία Όµιλος

Υπόλοιπο αρχής περιόδου 15 15 8 8

Επιβάρυνση αποτελεσµάτων 6 6 7 7

Υπόλοιπο τέλους περιόδου 21 21 15 15

 
Η αποτίµηση των υποχρεώσεων παροχών προσωπικού λόγω εξόδου από την υπηρεσία της Εταιρείας και 
του Οµίλου πραγµατοποιήθηκε από τις ∆ιοίκηση της Εταιρείας και όχι µε αναλογιστική µελέτη, λόγω του ότι 
απασχολούν µικρό αριθµό προσωπικού. Εκτιµάται ότι τυχόν αποτίµηση µέσω αναλογιστικής µελέτης δεν θα 
διέφερε σηµαντικά από την εκτίµηση της ∆ιοίκησης. 
 
 
21. Προµηθευτές και λοιπές βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις 
 
Οι βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις της Εταιρείας και του Οµίλου αναλύονται ως ακολούθως: 

 
 31.12.2008 31.12.2007 

Προµηθευτές και λοιπές υποχρεώσεις Εταιρεία Όµιλος Εταιρεία Όµιλος

Υποχρεώσεις προς προµηθευτές  270 449 2.550 3.506

Υποχρεώσεις από αντασφαλίσεις 0 104 0 4.102

Υποχρεώσεις ακίνητης περιουσίας 0 48 0 71

Φόροι πληρωτέοι (πλην τρέχοντος φόρου εισ/τος) 189 189 76 76

Εργοδοτικές εισφορές πληρωτέες 24 24 14 14

Λοιποί πιστωτές 57 57 222 236

Σύνολα 540 871 2.862 8.005

 
 
22. Αναβαλλόµενη φορολογία 
 
Ο αναβαλλόµενος φόρος υπολογίζεται για την Εταιρεία και τον Όµιλο µε βάση τη µέθοδο της πλήρους 
υποχρέωσης (liability method) για όλες τις προσωρινές διαφορές µε βάση τον ονοµαστικό φορολογικό 
συντελεστή. Για τον υπολογισµό της αναβαλλόµενης φορολογίας ενεργητικού έχει ληφθεί υπόψη και η 
µελλοντική µείωση των φορολογικών συντελεστών για τις χρήσεις 2010-2014. 
 
 31.12.2008 31.12.2007 

Αναβαλλόµενη φορολογία ενεργητικού Εταιρεία Όµιλος Εταιρεία Όµιλος 

Υπόλοιπο έναρξης 2.077  2.077  998  998  

Προσθήκες αναβαλόµενης φορολογίας 0  0  1.207  1.207  

Μεταφορές σε αποτελέσµατα και ίδια κεφάλαια (41) (41) (128) (128) 

Υπόλοιπο τέλους 2.036 2.036 2.077 2.077 

 
Η αναβαλλόµενη φορολογία ενεργητικού της Εταιρείας και του Οµίλου αναµένεται πως θα συµψηφισθεί εντός 
των επόµενων χρήσεων και προέρχεται κυρίως από συσσωρευµένες φορολογικές ζηµιές.  
 
 
23. Φόρος Εισοδήµατος 
 
Η ανάλυση του κονδυλίου των φόρων στην κατάσταση αποτελεσµάτων είναι ως ακολούθως: 
 
 31.12.2008 31.12.2007 

Αναβαλλόµενη φορολογία ενεργητικού Εταιρεία Όµιλος Εταιρεία Όµιλος 

Επίδραση σε αποτελέσµατα (41) (41) (128) (128) 

Επίδραση σε ίδια κεφάλαια 0  0  1.207  1.207  

 
Ο φόρος εισοδήµατος αναλύεται παρακάτω ενώ η αναβαλλόµενη φορολογία στην προηγούµενη σηµείωση.  
 
Στις 31.12.2008, η υποχρέωση φόρου εισοδήµατος της Εταιρείας για τα αποτελέσµατα του 2008 είναι 
µηδενική, ενώ προέκυψαν, λόγω κυρίως της φύσης των εσόδων της Εταιρείας, και φορολογικές ζηµιές € 680 
χιλ. που θα συµψηφισθούν σε επόµενες χρήσεις. Η συµφωνία των λογιστικών µε τα φορολογικά κέρδη της 
Εταιρείας είναι ως ακολούθως: 
 



SCIENS ∆ΙΕΘΝΗΣ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ Α.Ε. 
Εταιρικές και Ενοποιηµένες Οικονοµικές Καταστάσεις της 31 ∆εκεµβρίου 2008 
Ποσά σε χιλιάδες Ευρώ (εκτός αν διαφορετικά αναφέρεται) 

 

 37 

 
 31.12.2008 31.12.2007 

 Εταιρεία Όµιλος Εταιρεία Όµιλος 

Κέρδη/ (Ζηµιές) προ φόρων  (14.415) (45.248) 2.955  5.393  

Φόρος σύµφωνα µε τους ισχύοντες φορολογικούς συντελεστές στα ακόλουθα: 0  0  739  1.348  

∆ιαφορά λογιστικών και φορολογικών κερδών 16.342  47.175  (442) (1.052) 

Έσοδα µερισµάτων & συµµετοχών που δεν υπόκεινται στο φόρο (5.736) (5.736) (1.198) (1.198) 

Έξοδα που δεν εκπίπτουν για το φόρο 3.129  3.129  571  571  

Φορολογική ζηµιά χρήσης για µελλοντικό συµψηφισµό 680  680  330  330  

Αναλογούν φόρος εισοδήµατος 0  0  0  0  

 
Η Εταιρεία έχει ελεγχθεί φορολογικά µέχρι και τη χρήση του 2004. Οι φορολογικά ανέλεγκτες χρήσεις των 
εταιρειών του Οµίλου είναι ως ακολούθως: 
 
ΕΠΩΝΥΜΙΑ   Ανέλεγκτες χρήσεις 

Sciens Protective Holdings Ltd  2006 -2008 

Oceanus Reinsurance A.I.  2006 -2008 

Sciens International Holdings 2 Ltd  2007 - 2008 

Sciens International Holdings 3 Ltd  2008 

Sciens International Holdings 4 Ltd  2008 

SCHL Holdings Ltd  2008 

SCHL Limited  2008 

Sciens International SREO Management Holding Ltd  2008 

SREO Management Holding Ltd  2008 

Apollo Aviation Holdings Ltd  2007 - 2008 

Sciens Fund of Funds Management Holdings Ltd  2008 

Sciens International Structured Finance Holdings Ltd  2006 -2008 

∆ίολκος ΑΕ  2007-2008 

 
Η Εταιρεία λόγω του γεγονότος ότι έχει φορολογικές ζηµίες αλλά και της φύσης των εσόδων της (κυρίως 
µερίσµατα), δεν έχει προβεί σε πρόβλεψη για ανέλεγκτες χρήσεις αλλά υπολογίζει αναβαλλόµενη φορολογική 
απαίτηση σε ποσό ζηµίας χαµηλότερης της φορολογικής. Όσο αφορά τις υπόλοιπες εταιρείες του Οµίλου, 
αυτές δραστηριοποιούνται κυρίως σε χώρες που δεν υφίσταται φορολογία εισοδήµατος, και ως εκ τούτου ο 
Όµιλος δεν έχει προβεί σε πρόβλεψη για ανέλεγκτες χρήσεις διότι εκτιµά ότι οποιοσδήποτε πρόσθετος φόρος 
δεν θα είναι σηµαντικός. 
 
 
24. Κέρδη/ (ζηµιές) χρηµατοοικονοµικών στοιχείων σε εύλογη αξία µέσω αποτελεσµάτων 
 
Τα κέρδη των χρηµατοοικονοµικών στοιχείων της Εταιρείας που αποτιµώνται σε εύλογη αξία µέσω των 
αποτελεσµάτων ανέρχονται σε € 1.295 χιλ. και προέρχονται από την αποτίµηση για τη χρήση του 2008 της 
επένδυσης της Εταιρείας στην Κλάµπ Οτέλ Λουτράκι Α.Ε. 
 
Τα κέρδη και οι ζηµίες των χρηµατοοικονοµικών στοιχείων του Οµίλου που αποτιµώνται σε εύλογη αξία µέσω 
των αποτελεσµάτων αναλύονται ως ακολούθως: 
 
   1.1. - 1.1. - 

   31.12.2008 31.12.2007 

Sciens CFO I Feeder Fund   (32.894) 9.463  

Sciens International Fund of Funds   (1.964) 158  

Sciens Structured Debt Holdings II   0  1.491  

Sciens Special Situation Master Fund (πρώην Sciens Structured Debt Holdings IIΙ)   2.737  2.395  

Rabobank bonds   (8.211) 69  

Κλάµπ Οτέλ Λουτράκι Α.Ε.   2.348  0  

Σύνολα   (37.984) 13.576  

 
 
25. Έσοδα από µερίσµατα και αναλογία κερδών συγγενών εταιρειών 
 
Τα έσοδα από µερίσµατα και αναλογία κερδών συγγενών εταιρειών αναλύονται ως ακολούθως: 
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 1.1.- 31.12.2008 1.1.- 31.12.2007 

Έσοδα από µερίσµατα & αναλογία κερδών συγγενών εταιρειών  Εταιρεία Όµιλος Εταιρεία Όµιλος

Μερίσµατα/ αναλογία κερδών Πειραιώς ΑΕΕΑΠ 2.646 891 2.504 3.411

Μερίσµατα Κλάµπ Οτέλ Λουτράκι Α.Ε. 3.080 3.080 2.165 2.165

Aναλογία κερδών Apollo Aviation 0 (53) 0 (29)

Μερίσµατα/ αναλογία κερδών λοιπών επενδύσεων 10 (151) 122 122

Σύνολα 5.736 3.767 4.791 5.669 

 
 
26. Λοιπά έσοδα 
 
Τα λοιπά έσοδα αναλύονται ως ακολούθως: 
 1.1.- 31.12.2008 1.1.- 31.12.2007 

Λοιπά έσοδα  Εταιρεία Όµιλος Εταιρεία Όµιλος

Έσοδα τόκων 1.395 3.076 220 1.269 

Έσοδα αντασφαλίσεων (καθαρά) 0 6.443 0 1.829 

Έσοδα προηγούµενων περιόδων  0 0 10 10 

Σύνολα 1.395 9.519 230 3.108 

 
Το καθαρό αποτέλεσµα των αντασφαλίσεων αφορά τη θυγατρική Oceanus Reinsurance A.I. και αναλύεται σε 
δεδουλευµένα έσοδα αντασφαλιστικών συµβολαίων € 22.607 χιλ. µείον έξοδα απόκτησης και ζηµιές 
αντασφαλιστικών συµβολαίων € 16.163 χιλ.. 
 
 
27. Αποδοχές προσωπικού 
 
Οι αποδοχές προσωπικού αναλύονται ως ακολούθως: 
 1.1. - 31.12.2008 1.1. - 31.12.2007

Αποδοχές προσωπικού  Εταιρεία Όµιλος Εταιρεία Όµιλος

Τακτικές αποδοχές 291 454 207 269

Εργοδοτικές εισφορές 72 122 50 70

Οµαδικά ασφάλιστρα προσωπικού 0 0 1 1

Λοιπές παροχές 9 11 3 4

Σύνολα 372 587 261 344

 
Ο αριθµός του προσωπικού της Εταιρείας και του Οµίλου στις 31.12.2008 ήταν 7 και 8 άτοµα αντίστοιχα. Στις 
31.12.2007 ο αριθµός του προσωπικού της Εταιρείας και του Οµίλου ήταν 5 και 6 άτοµα αντίστοιχα. 
 

Με απόφαση των από 13.7.2007 και 5.2.2008 Έκτακτων Γενικών Συνελεύσεων των µετόχων της Εταιρείας 
εγκρίθηκε πρόγραµµα διαθέσεως µετοχών στα διευθυντικά στελέχη της Εταιρείας, µε τη µορφή παροχής 
δικαιωµάτων προαίρεσης για αγορά µετοχών (stock option plan). Για το παραπάνω πρόγραµµα δεν έχει 
ορισθεί ηµεροµηνία εξάσκησης ενώ και η τιµή εξάσκησης είναι σηµαντικά υψηλότερη της τρέχουσας τιµής 
διαπραγµάτευσης της µετοχής της Εταιρείας στο Χ.Α. και εποµένως δεν πραγµατοποιήθηκε σχετική εξάσκηση 
στις χρήσεις 2007 και 2008. 
 
 
28. Λοιπά λειτουργικά έξοδα 
 
Τα λοιπά λειτουργικά έξοδα αναλύονται ως ακολούθως: 
 
 1.1.- 31.12.2008 1.1.- 31.12.2007 

Λοιπά λειτουργικά έξοδα  Εταιρεία Όµιλος Εταιρεία Όµιλος 

Αµοιβές τρίτων 591  6.294  328  4.024  

∆ιάφορα έξοδα 277  323  205  220  

Ενοίκια - µισθώµατα 172  233  138  164  

Φόροι - τέλη - προµήθειες 306  322  14  17  

Αµοιβές ∆.Σ. 35  198  0  56  

Σύνολα 1.381  7.370  685  4.481  

 
Οι αµοιβές τρίτων του Οµίλου για τη χρήση του 2008 προέρχονται κατά ποσό € 2.092 χιλ. από τη θυγατρική 
Sciens CFO I εκ των οποίων ποσό € 1.901 χιλ. αφορά αµοιβές διαχείρισης χαρτοφυλακίου που έχουν 
χρεωθεί από την Sciens CFO I Management Ltd. 
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29. Κέρδη ανά µετοχή 
 
Τα βασικά κέρδη ανά µετοχή υπολογίζονται µε βάση τα κέρδη µετά από φόρους που αναλογούν στους 
µετόχους της Εταιρείας και το µέσο σταθµισµένο αριθµό µετοχών που βρισκόταν σε κυκλοφορία κατά την 
διάρκεια της περιόδου. 
 
 1.1.- 31.12.2008 1.1.- 31.12.2007 

 Εταιρεία Όµιλος Εταιρεία Όµιλος 

Κέρδη/ (ζηµιές) µετά από φόρους (ποσά σε €) (14.455.783) (37.549.198) 2.826.901 4.328.203 

Μέσος σταθµισµένος αριθµός µετοχών 162.318.660 162.318.660 70.067.058 70.067.058 

Κέρδη/ (ζηµιές) ανά µετοχή (ποσά σε €) (0,09) (0,23) 0,04  0,06  

 
 
30. Συνδεδεµένα µέρη 
 
Τα συνδεδεµένα µέρη περιλαµβάνουν: α) Μέλη ∆.Σ. και της διοίκησης της Εταιρείας και του Οµίλου β) 
πλησιέστερα µέλη και οικονοµικά εξαρτώµενα µέλη των µελών του ∆.Σ. και της ∆ιοίκησης του Οµίλου γ) 
εταιρείες που συναλλάσσονται µε την Εταιρεία και τον Όµιλο εφόσον η συνολική συµµετοχή σε αυτές (µελών 
∆.Σ. και διοίκησης, καθώς και εξαρτώµενων/ πλησιέστερων µελών τους) υπερβαίνει αθροιστικά το 20%. Οι 
συναλλαγές της Εταιρείας και του Οµίλου µε τα συνδεδεµένα µέρη πραγµατοποιούνται σε όρους αγοράς. Από 
τις 24/12/2007 και ως συνέπεια της αύξησης του ποσοστού συµµετοχής της στο µετοχικό κεφάλαιο της 
Εταιρείας, η Τράπεζα Πειραιώς αποτελεί συγγενής εταιρεία για την Εταιρεία και τον Όµιλο. Οι συναλλαγές της 
Εταιρείας και του Οµίλου µε συνδεδεµένα µέρη είναι ως ακολούθως: 
 
 1.1 - 31.12.2008 

Συναλλαγές µε συνδεδεµένα µέρη - Εταιρεία Απαιτήσεις Υποχρεώσεις Έσοδα Έξοδα 

Μητρική  0 0 0 0 

Λοιπά συνδεδεµένα µέρη 5.015 25.022 3.677 2.362 

Αµοιβές προς τη ∆ιοίκηση & ∆ιευθυντικά στελέχη 0 0 0 307 

Σύνολα 5.015 25.022 3.677 2.668 

 
 1.1 - 31.12.2008 

Συναλλαγές µε συνδεδεµένα µέρη - Όµιλος Απαιτήσεις Υποχρεώσεις Έσοδα Έξοδα

Μητρική  0 0 0 0

Λοιπά συνδεδεµένα µέρη 22.639 60.731 1.034 7.453

Αµοιβές προς τη ∆ιοίκηση & ∆ιευθυντικά στελέχη 0 0 0 1.517

Σύνολα 22.639 60.731 1.034 8.970

     

     

 1.1 - 31.12.2007 

Συναλλαγές µε συνδεδεµένα µέρη - Εταιρεία Απαιτήσεις Υποχρεώσεις Έσοδα Έξοδα 

Μητρική  0 0 0 0 

Λοιπά συνδεδεµένα µέρη 68.920 50.149 2.504 56 

Αµοιβές προς τη ∆ιοίκηση & ∆ιευθυντικά στελέχη 0 2 0 206 

Σύνολα 68.920 50.151 2.504 262 

     

     

 1.1 - 31.12.2007 

Συναλλαγές µε συνδεδεµένα µέρη - Όµιλος Απαιτήσεις Υποχρεώσεις Έσοδα Έξοδα 

Μητρική  0 0 0 0 

Λοιπά συνδεδεµένα µέρη 85.467 51.529 0 2.485 

Αµοιβές προς τη ∆ιοίκηση & ∆ιευθυντικά στελέχη 9 2 0 677 

Σύνολα 85.476 51.531 0 3.162 

 
Τα υπόλοιπα των απαιτήσεων και υποχρεώσεων από τις συναλλαγές της Εταιρείας µε τα λοιπά συνδεδεµένα 
µέρη καθώς και τα σχετικά έσοδα και έξοδα αναλύονται ως ακολούθως: 
 
   31.12.2008 31.12.2007 

Απαιτήσεις     

Τραπεζικές καταθέσεις σε Τράπεζα Πειραιώς   5.003 68.907 

Λοιπές απαιτήσεις    13 12 

Σύνολο   5.015 68.920 
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   31.12.2008 31.12.2007 

Υποχρεώσεις     

∆ανειακές υποχρεώσεις προς Τράπεζα Πειραιώς   25.018 50.114 

Λοιπές υποχρεώσεις    4 35 

Σύνολο   25.022 50.149 

     

   1.1. - 1.1. - 

Έσοδα   31.12.2008 31.12.2007 

Τόκοι τραπεζικών καταθέσεων σε Τράπεζα Πειραιώς   1.031 0 

Μερίσµατα από Πειραιώς ΑΕΕΑΠ                  2.646 2.504 

Σύνολο   3.677 2.504 

Έξοδα     

∆εδουλευµένοι τόκοι δανείων Τράπεζας Πειραιώς   2.296 54 

Λοιπά έξοδα προς συνδεδεµένα µέρη    66 2 

Σύνολο   2.362 56 

 
Τα υπόλοιπα των απαιτήσεων και υποχρεώσεων από τις συναλλαγές του Οµίλου µε τα λοιπά συνδεδεµένα 
µέρη καθώς και τα σχετικά έσοδα και έξοδα αναλύονται ως ακολούθως: 
 
   31.12.2008 31.12.2007 

Απαιτήσεις     

Τραπεζικές καταθέσεις σε Τράπεζα Πειραιώς   5.091 68.907 

Απαιτήσεις από συνδεδεµένες εταιρείες µε µέλη του ∆.Σ.   17.310 16.431 

Απαιτήσεις από συνδεδεµένες εταιρείες της Apollo Aviation Holdings   200 129 

Λοιπές απαιτήσεις   38 0 

Σύνολο   22.639 85.467 

Υποχρεώσεις     

∆ανειακές υποχρεώσεις προς Τράπεζα Πειραιώς   60.189 50.114 

Υποχρεώσεις προς Sciens CFO I Management Ltd   0 656 

Υποχρεώσεις προς συνδεδεµένες εταιρείες της Apollo Aviation Holdings   0 715 

Υποχρεώσεις προς Sciens Institutional Services Ltd   180  

Υποχρεώσεις προς SSDΗ Management Ltd   348 0 

Λοιπές υποχρεώσεις   13 44 

Σύνολο   60.731 51.529 

 
   1.1. - 1.1. - 

Έσοδα   31.12.2008 31.12.2007 

Τόκοι τραπεζικών καταθέσεων σε Τράπεζα Πειραιώς   1.034 0 

Έξοδα     

Αµοιβές προς Sciens CFO I Management Ltd   1.901 2402 

Αµοιβές προς SSDΗ Management Ltd   814 0 

Έξοδα εταιρειών του οµίλου που πληρώθηκαν µέσω της Sciens Institutional Services Ltd   925 27 

∆εδουλευµένοι τόκοι δανείων Τράπεζας Πειραιώς   3.674 54 

Λοιπά έξοδα προς συνδεδεµένα µέρη    139 2 

Σύνολο   7.453 2.485 

 
Η Sciens CFO I Management Ltd και η SSDH Management Ltd που είναι εταιρείες συνδεδεµένες µε µέλη του 
∆.Σ. της Εταιρείας, είναι διαχειριστές επενδύσεων στη θυγατρική εταιρεία Sciens CFO I και στο Sciens Special 
Situation Master Fund αντίστοιχα.  
Όπως αναφέρθηκε στις σηµειώσεις 11 και 12, εντός του β΄ τριµήνου του 2008, η συνδεδεµένη µε τον Όµιλο 
εταιρεία SCHL Ltd, κατόπιν λήψης της σχετικής άδειας καταλληλότητας από την Επιτροπή Εποπτείας 
Λειτουργίας των Καζίνο, προέβει στην απόκτηση 8.353.100 κοινών ονοµαστικών µετοχών, που αντιστοιχούν 
σε ποσοστό 9,4% του µετοχικού κεφαλαίου, της Κλαµπ Οτέλ Λουτράκι Α.Ε. από την Τράπεζα Πειραιώς αντί 
συνολικού τιµήµατος € 67,6 εκ. περίπου.  
 
Οι αµοιβές προς τη ∆ιοίκηση και τα ∆ιευθυντικά στελέχη του Οµίλου ανά εταιρεία προέλευσής τους 
αναλύονται ως ακολούθως: 
   1.1. - 1.1. - 

   31.12.2008 31.12.2007 

Μητρική    307 206 

Oceanus Reinsurance AI   459 221 

Apollo Aviation Holdings   479 115 

SREO Management   109 0 

∆ίολκος ΑΚΤΕ                                                 163 135 

Σύνολο   1.517 677 
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Στις 31.12.2008 ο Όµιλος είχε επενδύσει € 121.068 χιλ. σε χρηµατοοικονοµικά στοιχεία αποτιµώµενα σε 
εύλογες αξίες µέσω αποτελεσµάτων, τα οποία διαχειρίζονται εταιρείες συνδεδεµένες µε µέλη του ∆.Σ. της 
Εταιρείας. Οι αντίστοιχες επενδύσεις στις 31.12.2007 ανέρχονταν σε € 284.478 χιλ.  
 
Επίσης, η Sciens Fund of Funds Management Holdings Ltd, στην οποία η κατά 100% θυγατρική Sciens 
International Holdings 2 Ltd συµµετέχει από το γ΄ τρίµηνο του 2008 µε 19% και ποσό € 8.222 χιλ., ελέγχεται 
από µέλη του ∆.Σ. της Εταιρείας. 
 
 
31. Μερίσµατα 
 
Η Εταιρεία αναγνωρίζει και παρουσιάζει την υποχρέωση διανοµής µερισµάτων της, µετά την έγκρισή τους 
από την Τακτική Γενική Συνέλευση των µετόχων της. Το µέρισµα που εγκρίθηκε από την Τακτική Γενική 
Συνέλευση των µετόχων της Εταιρείας, για την χρήση 2007, είναι € 0,03 ανά µετοχή, ήτοι ποσό € 4.892 χιλ. 
περίπου. Για τη χρήση του 2008 δεν προτείνεται η διανοµή µερίσµατος. 
 
 
32. Στρογγυλοποιήσεις  
 
Τυχόν διαφορές που παρουσιάζονται µεταξύ των ποσών στις οικονοµικές καταστάσεις και των αντίστοιχων 
ποσών στις σηµειώσεις οφείλονται σε στρογγυλοποιήσεις. 
 
 
33. Ενδεχόµενες δεσµεύσεις 
 
Στις 31.12.2008, τα σωρευτικά µελλοντικά έξοδα της υφιστάµενης λειτουργικής µίσθωσης χώρων γραφείων, 
που στεγάζεται η Εταιρεία και µεταφορικών µέσων είναι ως ακολούθως: 
 
Μέχρι 1 έτος    119 

Από 1 µέχρι και 5 έτη    594 

Περισσότερο από 5 έτη    594 

Σύνολο    1.307 

 
Η παραπάνω εµπορική µίσθωση διέπεται από τη σχετική ελληνική νοµοθεσία περί εµπορικών µισθώσεων. 
 
∆εν υπάρχουν άλλες σηµαντικές ενδεχόµενες δεσµεύσεις.  
 
 
34. Ενδεχόµενες υποχρεώσεις 
 
Εντός του β΄ τριµήνου του 2008 πραγµατοποιήθηκαν σχετικές ενέργειες στα πλαίσια της διαδικασίας εξώδικης 
επίλυσης της διαφοράς µε τη Β’ ∆ΟΥ Θεσσαλονίκης, η οποία, όπως αναφέρεται σχετικώς στις εταιρικές και 
ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις της 31.12.2007, είχε προσδιορίσει για την Εταιρεία φόρο µεταβίβασης 
ακινήτων, πλέον σχετικών προσαυξήσεων, συνολικού ύψους € 1.560 χιλ. περίπου.  

Το Φεβρουάριο του 2009, η Εταιρεία ειδοποιήθηκε από την αρµόδια φορολογική αρχή να καταβάλει ποσό € 
156 χιλ. περίπου προκειµένου να οδηγηθεί η συγκεκριµένη υπόθεση στο τριµελές διοικητικό πρωτοδικείο στο 
οποίο έχει προσφύγει η Εταιρεία. Το παραπάνω ποσό των € 156 χιλ. καταβλήθηκε ολοσχερώς µε αντίστοιχη 
επιβάρυνση των εξόδων της κλειόµενης χρήσης. Σύµφωνα και µε την εκτίµηση των νοµικών της συµβούλων η 
έκβαση της υπόθεσης θα είναι θετική για την Εταιρεία και ως εκ τούτου δεν έχει πραγµατοποιηθεί σχετική 
πρόβλεψη για την υπόθεση αυτή. 

 
35. Γεγονότα µετά την ηµεροµηνία του Ισολογισµού 
 

 

Εκτός από τα παραπάνω δεν υπάρχουν άλλα σηµαντικά γεγονότα µετά την ηµεροµηνία αναφοράς των 
παρόντων εταιρικών και ενοποιηµένων, οικονοµικών καταστάσεων της 31.12.2008, που να δύνανται να 
επηρεάσουν σηµαντικά την οικονοµική κατάσταση της Εταιρείας. 
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ΤΟ ΜΕΛΟΣ ∆Σ Ο ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΟΣ ∆/ΝΤΗΣ 
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VIII. Στοιχεία και πληροφορίες της χρήσης από 1 Ιανουαρίου 2008 έως 31 ∆εκεµβρίου 2008 

 



 

 

ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΕΤΑΙΡΕΙΑΣ 

∆ιεύθυνση έδρας: Σόλωνος 10, Αθήνα, Ελλάδα Ηµεροµηνία έγκρισης από το ∆ιοικητικό Συµβούλιο 

Αριθµός Μητρώου Ανωνύµων Εταιρειών: 21240/06/Β/90/16 των ετήσιων οικονοµικών καταστάσεων : 30 Μαρτίου 2009

Αρµόδια Εποπτική Αρχή: Υπουργείο Ανάπτυξης (από τις οποίες αντλήθηκαν τα στοιχεία και πληροφορίες)

∆ιεύθυνση διαδικτύου Εταιρίας: www.sciens.gr Ορκωτός Ελεγκτής Λογιστής: Βασίλειος Γούτης

Σύνθεση ∆ιοικητικού Συµβουλίου: Ιωάννης Ρήγας, Πρόεδρος & ∆ιευθύνων Σύµβουλος Ελεγκτική Εταιρεία: PRICEWATERHOUSECOOPERS

Lord Charles Ronald Gurhrie, Αντιπρόεδρος - Μη Εκτελεστικό Μέλος ∆.Σ. Τύπος Έκθεσης Ελέγχου Ελεγκτών: Με σύµφωνη γνώµη

Θεόδωρος Ρήγας, Γενικός ∆ιευθυντής - Εκτελεστικό Μέλος ∆.Σ.

Σταύρος Σιώκος, Μη εκτελεστικό Μέλος ∆.Σ.

Γεώργιος Μελάς, Εκτελεστικό  Μέλος ∆.Σ.

Daniel J. Standen, Εκτελεστικό Μέλος ∆.Σ. 

Paolo Vagnone, Μη Εκτελεστικό Μέλος ∆.Σ.

Thomas Pierre Leon Pompidou, Μη Εκτελεστικό - Ανεξάρτητο Μέλος ∆.Σ.

∆ιονύσιος Στεριώτης, Μη Εκτελεστικό - Ανεξάρτητο Μέλος ∆.Σ.

ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΑ (ετήσια ενοποιηµένα και µη ενοποιηµένα)   ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΑ ΕΤΑΙΡΕΙΑ

31.12.2008 31.12.2007 31.12.2008 31.12.2007 1.1 - 1.1 - 1.1 - 1.1 -

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ 31.12.2008 31.12.2007 31.12.2008 31.12.2007

Ιδιοχρησιµοποιούµενα ενσώµατα πάγια στοιχεία 343 276 261 199

Αϋλα περιουσιακά στοιχεία 321 210 8 19 Έσοδα από συµµετοχές (33.932) 21.236 6.816 6.686

Λοιπά µη κυκλοφορούντα περιουσιακά στοιχεία 78 76 31 30 Λοιπά έσοδα 9.956 3.468 1.395 230

Συµµετοχές σε θυγατρικές και συγγενείς επιχειρήσεις 23.279 57.363 176.475 154.274 Σύνολο λειτουργικών εσόδων (23.976) 24.704 8.211 6.916

Απαιτήσεις από πελάτες & λοιπούς χρεώστες 2.044 2.186 461 574 Μικτά Κέρδη / (ζηµιές) (32.310) 19.879 (12.018) 5.969

Χρηµατοοικονοµικά στοιχεία διαθέσιµα προς πώληση 31 50.318 31 50.318 Κέρδη / (ζηµιές) προ φόρων, χρηµατοδοτικών αποτελεσµάτων και αποσβέσεων (32.310) 19.879 (12.018) 5.969

Χρηµατοοικονοµικά στοιχεία σε εύλογες αξίες µέσω αποτελεσµάτων 240.822 284.478 51.114 0 Κέρδη / (ζηµιές) προ φόρων και χρηµατοδοτικών  αποτελεσµάτων (32.381) 19.825 (12.070) 5.920

Λοιπά κυκλοφορούντα περιουσιακά στοιχεία 2.036 2.077 2.036 2.077 Μείον: Χρηµατοοικονοµικό κόστος (12.867) (14.432) (2.346) (2.966)

∆ιαθέσιµα 12.200 98.801 7.543 78.928 Κέρδη / (ζηµιές) προ φόρων σύνολο (45.248) 5.393 (14.415) 2.955

ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 281.154 495.785 237.960 286.419 Μείον: Φόροι (41) (128) (41) (128)

Κέρδη / (ζηµιές) µετά από φόρους σύνολο (45.289) 5.265 (14.456) 2.827

ΚΑΘΑΡΗ ΘΕΣΗ ΚΑΙ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ Κατανέµονται σε :

Μετοχικό  κεφάλαιο 97.833 97.833 97.833 97.833 Μετόχους Εταιρίας (37.549) 4.328

Μείον: Ίδιες µετοχές (1.617) 0 (1.617) 0 Μετόχους Μειοψηφίας (7.739) 936

Λοιπά στοιχεία καθαρής θέσης µετόχων Εταιρίας 97.274 128.944 116.166 135.596 (45.289) 5.265

Σύνολο καθαρής θέσης µετόχων Εταιρίας (α) 193.489 226.777 212.381 233.428

∆ικαιώµατα Μειοψηφίας (β) 2.964 11.599 0 0 Κέρδη/ (ζηµιές) µετά από φόρους ανά µετοχή - βασικά (σε €) (0,2313) 0,0643 (0,0891) 0,0420

Σύνολο Καθαρής Θέσης (γ) = (α) + (β) 196.453 238.376 212.381 233.428 Προτεινόµενο µέρισµα ανά µετοχή (σε €) 0,0000 0,0300

Μακροπρόθεσµες δανειακές υποχρεώσεις 56.693 227.816 24.900 49.850

Λοιπές µακροπρόθεσµες υποχρεώσεις 23.641 11.491 21 15

Βραχυπρόθεσµες δανειακές υποχρεώσεις 3.496 10.097 118 264

Λοιπές βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις 871 8.005 539 2.862

Σύνολο υποχρεώσεων (δ) 84.701 257.409 25.579 52.991

ΣΥΝΟΛΟ ΚΑΘΑΡΗΣ ΘΕΣΗΣ ΚΑΙ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ (γ) + (δ) 281.154 495.785 237.960 286.419

   Πρόσθετα στοιχεία και πληροφορίες:

(ετήσια ενοποιηµένα και µη ενοποιηµένα)   

ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΑ ΕΤΑΙΡΕΙΑ

1.1 - 1.1 - 1.1 - 1.1 -

31.12.2008 31.12.2007 31.12.2008 31.12.2007

Καθαρή θέση έναρξης χρήσεως (1.1.2008 και 1.1.2007 αντίστοιχα) 238.376 110.673 233.428 104.564

Κέρδη / (ζηµίες) της περιόδου µετά από φόρους (45.289) 5.265 (14.456) 2.827

193.088 115.938 218.972 107.391

Αύξηση µετοχικού κεφαλαίου 0 128.174 0 128.147

Μερίσµατα διανεµηθέντα (4.892) (4.109) (4.892) (4.109)

Αποθεµατικό αποτίµησης διαθέσιµων προς πώληση χρηµατοοικονοµικών στοιχείων (82) 5.621 (82) 5.621

Προσαρµογές µεθόδου ενοποίησης (938) 240 0 0

Αγορές ιδίων µετοχών (1.617) 0 (1.617) 0

Καθαρό εισόδηµα καταχωρηµένο απ' ευθείας στην καθαρή θέση 10.895 (7.488) 0 (3.622)

Καθαρή θέση λήξης περιόδου (31.12.2008 και 31.12.2007 αντίστοιχα) 196.454 238.376 212.381 233.428

(ετήσια ενοποιηµένα και µη ενοποιηµένα)   

1.1 - 1.1 - 1.1 - 1.1 -

31.12.2008 31.12.2007 31.12.2008 31.12.2007

Λειτουργικές δραστηριότητες

Κέρδη/ (Ζηµιές) προ φόρων (45.248) 5.393 (14.415) 2.955

Πλέον / µείον προσαρµογές για :

Αποσβέσεις 71 54 52 49

Κέρδη/ ζηµιές από πώληση συµµετοχών (285) 0 216 0

Χρεωστικοί τόκοι και συναφή έξοδα 12.867 14.432 2.346 2.966

Αποτελέσµατα επενδυτικής δραστηριότητας 30.595 (21.498) (8.426) (6.906)

Πλέον / µείον προσαρµογές λογαριασµών κεφαλαίου κίνησης ή που σχετίζονται µε τις λειτουργικές δραστηριότητες :

Μείωση / (αύξηση) απαιτήσεων (39) (1.431) 113 (323)

Αύξηση / (µείωση) υποχρεώσεων (πλην τραπεζών) 5.027 16.145 (2.316) 66

Μείον :

Χρεωστικοί τόκοι και συναφή έξοδα καταβληθέντα (12.528) (10.124) (2.492) (2.869)

Σύνολο εισροών / (εκροών) από λειτουργικές δραστηριότητες (α) (9.540) 2.970 (24.923) (4.063)

Επενδυτικές δραστηριότητες

Απόκτηση θυγατρικών, συγγενών, κοινοπραξιών και λοιπών επενδύσεων (139.948) (53.028) (65.993) (48.789)

Μεταβίβαση θυγατρικών, συγγενών, κοινοπραξιών και λοιπών επενδύσεων 53.695 9.320 42.345 1.491

Αγορά ενσώµατων και άϋλων παγίων (249) (165) (103) (158)

Τόκοι ειπραχθέντες 3.066 1.266 1.395 220

Μερίσµατα εισπραχθέντα 5.736 4.791 5.736 4.791

Κέρδη από αγοραπωλησίες χρεογράφων 0 1.799 0 1.895

Αποτελέσµατα συγγενών εταιρειών 2.646 (937) 0 0

Σύνολο εισροών / (εκροών) από επενδυτικές δραστηριότητες (β) (75.053) (36.954) (16.620) (40.550)

Χρηµατοδοτικές δραστηριότητες

Εισπράξεις από αύξηση µετοχικού κεφαλαίου 42 128.174 0 128.147

Έξοδα αύξησης µετοχικού κεφαλαίου 0 (2.271) 0 (2.280)

Εισπράξεις από εκδοθέντα / αναληφθέντα δάνεια 33.793 39.500 0 3.000

Εξοφλήσεις δανείων (31.000) (39.500) (25.000) (3.000)

Μερίσµατα πληρωθέντα (4.892) (4.109) (4.892) (4.109)

Έξοδα άντλησης δανείων 50 32 50 0

Σύνολο εισροών / (εκροών) από χρηµατοδοτικές δραστηριότητες (γ) (2.007) 121.826 (29.842) 121.758

Ο ΠΡΟΕ∆ΡΟΣ ΤΟ ΜΕΛΟΣ ∆Σ Ο ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΟΣ ∆/ΝΤΗΣ

Καθαρή αύξηση / (µείωση) στα ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα περιόδου (α)+(β)+(γ) (86.600) 87.842 (71.384) 77.145 & ∆ΙΕΥΘΥΝΩΝ ΣΥΜΒΟΥΛΟΣ

Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα έναρξης περιόδου 98.801 10.960 78.928 1.783

Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα λήξης περιόδου 12.200 98.801 7.543 78.928

ΙΩΑΝΝΗΣ ΡΗΓΑΣ ΘΕΟ∆ΩΡΟΣ ΡΗΓΑΣ ΧΡΗΣΤΟΣ ΤΣΑΜΗΣ

Α∆Τ Λ 177497 Α∆Τ Ν 246853 Α∆Τ ΑΒ 227024

από 1 Ιανουαρίου 2008 µέχρι 31 ∆εκεµβρίου 2008

SCIENS ∆ΙΕΘΝΗΣ ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩΝ ΚΑΙ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ

Στοιχεία και Πληροφορίες της χρήσης 

ΑΡ.Μ.Α.Ε.: 21240/06/Β/90/16

∆ιεύθυνση έδρας: Σόλωνος 10, Αθήνα, Ελλάδα

ΕΤΑΙΡΕΙΑ

(∆ηµοσιευµένα βάσει του Ν. 2190/20, άρθρο 135 για επιχειρήσεις που συντάσσουν ετήσιες οικονοµικές καταστάσεις, ενοποιηµένες και µη, κατά τα ∆.Λ.Π.)

ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΥ (ετήσια ενοποιηµένα και µη ενοποιηµένα)                                                        Ποσά εκφρασµένα σε χιλ. €

ΕΤΑΙΡΕΙΑ

ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΑ

Τα παρακάτω στοιχεία και πληροφορίες, που προκύπτουν από τις οικονοµικές καταστάσεις,  στοχεύουν σε µία γενική ενηµέρωση για την οικονοµική κατάσταση και τα αποτελέσµατα της "SCIENS ∆ΙΕΘΝΗΣ ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩΝ ΚΑΙ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ" και του Οµίλου της. Συνιστούµε εποµένως στον 

αναγνώστη, πριν προβεί σε οποιαδήποτε είδους επενδυτική επιλογή ή άλλη συναλλαγή µε την εταιρεία, να ανατρέξει στη διεύθυση του διαδικτύου της εταιρείας, www.sciens.gr, όπου αναρτώνται  οι οικονοµικές καταστάσεις καθώς και η έκθεση ελέγχου του ορκωτού ελεγκτή λογιστή. 

ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗΣ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ ΧΡΗΣΗΣ                                                                                                     Ποσά εκφρασµένα σε χιλ. €

ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗΣ ΜΕΤΑΒΟΛΩΝ ΚΑΘΑΡΗΣ ΘΕΣΗΣ ΧΡΗΣΗΣ                                                           Ποσά εκφρασµένα σε χιλ. €

ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗΣ ΤΑΜEΙΑΚΩΝ ΡΟΩΝ ΧΡΗΣΗΣ - έµµεση µέθοδος                                                 Ποσά εκφρασµένα σε χιλ. €

1. Στη σηµείωση 9 των εταιρικών και ενοποιηµένων, οικονοµικών καταστάσεων της 31.12.2008 παρατίθονται αναλυτικά γενικές πληροφορίες και συνοπτικά οικονοµικά 

στοιχεία των εταιρειών που συµµετέχουν στις ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις του Οµίλου. Οι εταιρείες Sciens International SREO Management Holding Ltd, 

στην οποία η Sciens International Holdings 2 Ltd συµµετέχει κατά 100% και η SREO Management Holding Ltd, στην οποία η Sciens International SREO Management 

Holding Ltd συµµετέχει κατά 50%, συµµετέχουν πρώτη φορά στην ενοποίηση το τρίµηνο που έληξε στις 30.6.2008 καθώς ιδρύθηκαν εντός του β΄τριµήνου του 2008. Η 

εταιρεία Sciens Fund of Funds Management Holdings Ltd, στην οποία η Sciens International Holdings 2 Ltd συµµετέχει κατά 19%, συµµετέχει για πρώτη φορά στην 

ενοποίηση το τρίµηνο που έληξε στις 30.9.2008 καθώς ιδρύθηκε εντός του γ΄ τριµήνου του 2008.  

Οι εταιρείες Sciens International Holdings 3 Ltd και Sciens International Holdings 4 Ltd, στις οποίες η Sciens International Holdings 2 Ltd συµµετέχει κατά 100%, 

συµµετέχουν πρώτη φορά στην ενοποίηση το τρίµηνο που έληξε στις 31.12.2008 καθώς ιδρύθηκαν εντός του δ΄τριµήνου του 2008. Οι εταιρείες SCHL Holdings Ltd, 

στην οποία η Sciens International Holdings 4 Ltd συµµετέχει κατά 100%, και SCHL Limited, στην οποία η SCHL Holdings Ltd συµµετέχει κατά 100%, συµµετέχουν 

πρώτη φορά στην ενοποίηση το τρίµηνο που έληξε στις 31.12.2008 καθώς αποκτήθηκαν εντός του δ΄τριµήνου του 2008. 

Η εταιρεία Πειραιώς ΑΕΕΑΠ δεν συµµετέχει στην ενοποίηση της 31.12.2008, ενώ συµµετείχε στην αντίστοιχη περίοδο της προηγούµενης χρήσης λόγω της 

µεταβίβασής της εντός του β΄ τριµήνου του 2008. Ο Όµιλος ενσωµατώνει την αναλογία κερδών της Πειραιώς ΑΕΕΑΠ µόνο για το α΄ τρίµηνο του 2008. Η εταιρεία 

Sciens CFO I Limited δεν συµµετέχει στην ενοποίηση της 31.12.2008, ενώ συµµετείχε στην προηγούµενη χρήση λόγω της απώλειας ελέγχου της από τον Όµιλο εντός 

του δ΄ τριµήνου του 2008. Ο Όµιλος ενσωµατώνει τα στοιχεία των αποτελεσµάτων της Sciens CFO I Limited από την 1.1.2008 εως την 31.10.2008 (ηµεροµηνία 

απώλειας ελέγχου). 

2. Το ποσό των εµπράγµατων βαρών (ενέχυρο επί µετοχών) της Εταιρείας και του Οµίλου στις 31.12.2008 ανέρχεται σε € 51,1 εκ. και € 119,7 εκ. αντίστοιχα. 

3. ∆εν υπάρχουν επίδικες ή υπό διαιτησία διαφορές δικαστικών ή διοικητικών οργάνων που να ενδέχεται να έχουν σηµαντική επίπτωση στην οικονοµική κατάσταση της 

Εταιρίας και του Οµίλου, και εποµένως δεν έχει σχηµατισθεί σχετική πρόβλεψη για την Εταιρεία και τον Όµιλο. Η διαφορά της εταιρείας µε την Β’ ∆ΟΥ Θεσσαλονίκης 

θα οδηγηθεί στο τριµελές διοικητικό πρωτοδικείο στο οποίο έχει προσφύγει η Εταιρεία και σύµφωνα µε την εκτίµηση των νοµικών της συµβούλων η έκβαση της 

υπόθεσης θα είναι θετική για την Εταιρεία. Ως εκ τούτου δεν έχει πραγµατοποιηθεί σχετική πρόβλεψη για την υπόθεση αυτή. ∆εν έχει σχηµατισθεί πρόβλεψη για 

ανέλεγκτες φορολογικές χρήσεις για την Εταιρεία λόγω του αντικειµένου της δραστηριότητας και της φύσης των εσόδων της (µερίσµατα, κέρδη από αγοραπωλησίες και 

αποτιµήσεις επενδύσεων) και της επακόλουθης εµφάνισης φορολογικών ζηµιών. Επίσης, δεν έχει σχηµατισθεί πρόβλεψη για ανέλεγκτες φορολογικές χρήσεις για τον 

Όµιλο λόγω της ουδέτερου φορολογικού καθεστώτος που ισχύει στις καταστατικές έδρες των περισσότερων θυγατρικών και συγγενών εταιρειών του Οµίλου. Οι λοιπές 

προβλέψεις για την Εταιρεία και τον Όµιλο ανέρχονται σε € 21 χιλ. 

4. Ο αριθµός απασχολούµενου προσωπικού της Εταιρείας και του Οµίλου στις 31.12.2008 ήταν 7 και 8 άτοµα αντίστοιχα ενώ στις 31.12.2007 ήταν 5 και 6 άτοµα για 

την Εταιρεία και τον Όµιλο αντίστοιχα. 

5. Η Εταιρεία έχει ελεγχθεί από τις φορολογικές αρχές µέχρι και τη χρήση του 2004. Στη σηµείωση 23 των εταιρικών και ενοποιηµένων, οικονοµικών καταστάσεων της 

31.12.2008 γίνεται αναφορά των ανέλεγκτων φορολογικά χρήσεων για τις εταιρείες του Οµίλου. 

6. Η Εταιρεία συµµετέχει στις οικονοµικές καταστάσεις της Τράπεζας Πειραιώς (29,80% ποσοστό συµµετοχής) µε τη µέθοδο της Καθαρής Θέσης  

7. Οι συναλλαγές µε συνδεδεµένα µέρη στις 31.12.2008 ήταν ως ακολούθως: 

 

 ΕΤΑΙΡΕΙΑ  ΟΜΙΛΟΣ 

 Απαιτήσεις Υποχρεώσεις Έσοδα Έξοδα  Απαιτήσεις Υποχρεώσεις Έσοδα Έξοδα

Μητρική  0 0 0 0 0 0 0 0

Λοιπά συνδεδεµένα µέρη 5.015 25.022 3.677 2.362 22.639 60.731 1.034 7.453

Αµοιβές προς τη ∆ιοίκηση & ∆ιευθυντικά στελέχη 0 0 0 307 0 0 0 1.517

Σύνολα 5.015 25.022 3.677 2.668  22.639 60.731 1.034 8.970

 

Στις 31.12.2008 ο Όµιλος είχε επενδύσει € 121.068 χιλ. σε χρηµατοοικονοµικά στοιχεία αποτιµώµενα σε εύλογες αξίες µέσω αποτελεσµάτων, τα οποία διαχειρίζονται 

εταιρείες συνδεδεµένες µε µέλη του ∆.Σ. της Εταιρείας. Οι αντίστοιχες επενδύσεις στις 31.12.2007 ανέρχονταν σε € 284.478 χιλ.. Επίσης, η νεοιδρυθείσα εταιρεία 

Sciens Fund of Funds Management Holdings Ltd, στην οποία η κατά 100% θυγατρική Sciens International Holdings 2 Ltd συµµετέχει από το γ΄ τρίµηνο του 2008 µε 

19% και ποσό € 8.222 χιλ., ελέγχεται από µέλη του ∆.Σ. της Εταιρείας. 

Eντός του β΄ τριµήνου του 2008, η συνδεδεµένη µε τον Όµιλο εταιρεία SCHL Ltd, κατόπιν λήψης της σχετικής άδειας καταλληλότητας από την Επιτροπή Εποπτείας 

Λειτουργίας των Καζίνο, προέβει στην απόκτηση 8.353.100 κοινών ονοµαστικών µετοχών, που αντιστοιχούν σε ποσοστό 9,4% του µετοχικού κεφαλαίου, της Κλαµπ 

Οτέλ Λουτράκι Α.Ε. από την Τράπεζα Πειραιώς αντί συνολικού τιµήµατος € 67,6 εκ. περίπου. Στη σηµείωση 30 των εταιρικών και ενοποιηµένων οικονοµικών 

καταστάσεων της 31.12.2008 παρατίθονται αναλυτικές πληροφορίες για τις συναλλαγές µε συνδεδεµένα µέρη της Εταιρείας και του Οµίλου. 

8. Η επένδυση της Εταιρείας στην Κλάµπ Οτέλ Λουτράκι Α.Ε., η οποία µέχρι της 31.12.2007 παρακολουθείτο και εµφανιζόταν στο κονδύλι «Χρηµατοοικονοµικά 

στοιχεία διαθέσιµα για πώληση», από την 1.1.2008 µεταφέρθηκε, µε το υπόλοιπο της αξίας της στις 31.12.2007 € 49.819 χιλ., θα παρακολουθείται και θα εµφανίζεται 

στο κονδύλι «Χρηµατοοικονοµικά στοιχεία σε εύλογες αξίες µέσω αποτελεσµάτων», όπως αναλυτικά περιγράφεται στις σηµειώσεις 11 και 12 των εταιρικών και 

ενοποιηµένων οικονοµικών καταστάσεων της 31.12.2008. 

9. Το ποσό των € 10.895 χιλ. που παρουσιάζεται στο κονδύλι "Καθαρό εισόδηµα καταχωρηµένο απ' ευθείας στην καθαρή θέση" αφορά κατά: α) € 10.853 χιλ. 

συναλλαγµατικές διαφορές µεταξύ Ευρώ (νόµισµα παρουσίασης του Οµίλου) και ∆ολλαρίου ΗΠΑ (νόµισµα λειτουργίας εταιρειών του Οµίλου στη Β. Αµερική) και β) € 

42 χιλ. αύξηση κεφαλαίου µετόχων µειοψηφίας στη θυγατρική Oceanus Reinsurance A.I. 

10. Στις 31.12.2008, η µητρική εταιρεία κατείχε 2.171.898 ίδιες µετοχές, συνολικής αξίας κτήσεως € 1.613 χιλ. 

 



 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

IX. Έκθεση ∆ιάθεσης Αντληθέντων Κεφαλαίων



 

 

 
SCIENS ∆ΙΕΘΝΗΣ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ Α.Ε. 

ΑΡ. Μ.Α.Ε. 21240/06/Β/90/16 

∆ιεύθυνση έδρας: Σόλωνος 10 Αθήνα, T.K. 106 73 
ΕΚΘΕΣΗ ∆ΙΑΘΕΣΗΣ ΑΝΤΛΗΘΕΝΤΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ 

ΑΠΟ ΤΗΝ ΑΥΞΗΣΗ ΜΕΤΟΧΙΚΟΥ ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ ΤΗΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑΣ ΜΕ ΚΑΤΑΒΟΛΗ ΜΕΤΡΗΤΩΝ, Η ΟΠΟΙΑ ΕΙΧΕ ΑΠΟΦΑΣΙΣΘΕΙ ΑΠΟ ΤΗΝ ΕΚΤΑΚΤΗ ΓΕΝΙΚΗ ΣΥΝΕΛΕΥΣΗ ΤΩΝ ΜΕΤΟΧΩΝ ΤΗΣ 
13.07.2007 

 

Σύµφωνα µε την απόφαση 33/24.11.2005 του ∆.Σ. του Χρηµατιστηρίου Αθηνών και το άρθρο 289 του Κανονισµού του Χρηµατιστηρίου Αθηνών καθώς και µε την απόφαση 2/396/31.08.2006 του ∆.Σ. της 

Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς, γνωστοποιείται ότι από την αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου της εταιρείας που έγινε µε βάση την από 13.07.2007 απόφαση της Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης των µετόχων της 

SCIENS ∆ΙΕΘΝΗΣ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ Α.Ε. και κατόπιν της µε αριθµό πρωτοκόλλου 5028 456/15.11.2007 απόφασης έγκρισης από την Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς του περιεχοµένου του Ενηµερωτικού ∆ελτίου 

αντλήθηκαν κεφάλαια συνολικού ύψους € 128.147 χιλ., τα οποία πιστοποιήθηκαν µε την από 11/12/2007 απόφαση του ∆.Σ. της εταιρείας. Το καθαρό ποσό προς διάθεση, µετά την αφαίρεση των σχετικών 

δαπανών έκδοσης € 4.829 χιλ., ανέρχεται σε  € 123.318 χιλ.. Η διάθεση των αντληθέντων κεφαλαίων µέχρι την 31/12/2008 έχει ως ακολούθως: 

 

 

Κατηγορίες διάθεσης αντληθέντων κεφαλαίων (ποσά σε χιλ. € ) 

Αντληθέντα 
κεφάλαια 

προς διάθεση 
* 

∆ιατεθέντα 
κεφάλαια 
έως 

31.12.2007 

∆ιατεθέντα 
κεφάλαια  από 
1.1. - 30.6.2008 

Σύνολο 
∆ιατεθέντων 
Κεφαλαίων                     
έως 30.6.2008 

∆ιατεθέντα 
κεφάλαια  από 
1.7. - 31.12.2008 

Σύνολο 
∆ιατεθέντων 
Κεφαλαίων 

έως 
31.12.2008 

Υπόλοιπα 
προς διάθεση 
µετά την 
31.12.2008 

1. 
Επενδύσεις σε ακίνητη περιουσία, αντασφαλίσεις, επενδυτικά χαρτοφυλάκια 
καλυπτόµενων δανειακών υποχρεώσεων, λοιπές επενδυτικές συµµετοχές 

79.391 1.225 62.771 63.996 12.179 76.175 3.216 

 Α. Επενδύσεις σε παρεµφερείς επιχειρήσεις    0    

 Αύξηση συµµετοχής στη Oceanus Reinsurance AI  1.225 3.018 4.243 1.040 5.282  

 
Αύξηση συµµετοχής στην εταιρεία επενδυτικών συµµετοχών (private equity)                                               
Sciens Special Situation Master Fund 

 0 59.753 59.753 11.139 70.892  

2. Αύξηση συµµετοχής σε SCIENS INTERNATIONAL HOLDINGS 2 37.000 37.000 0 37.000 0 37.000  

3. Κάλυψη χρηµατοοικονοµικών εξόδων  6.927 0 6.927 6.927 0 6.927  

         

 Γενικό Σύνολο Επενδύσεων (1+2+3)  38.225 69.698 107.922 12.179 120.101  

 Αδιάθετα Κεφάλαια       3.216 

 Γενικό Σύνολο  123.318 38.225 69.698 107.922 12.179 120.101  

 
 

 *Αντληθέντα κεφάλαια προς διάθεση σύµφωνα µε το Ενηµερωτικό ∆ελτίο και τις αποφάσεις των ΕΓΣ της 5.2.2008, ΤΓΣ της 27.6.2008 και ∆.Σ. της 29.12.2008 
 
Σηµειώσεις: 
 

1. Στην από 5.2.2008 Έκτακτη Γενική Συνέλευση των µετόχων της εταιρείας αποφασίσθηκε η τροποποίηση της διάθεσης των κεφαλαίων, που προήλθαν από την αύξηση του µετοχικού της κεφαλαίου που 

αποφασίσθηκε από την Α΄ Επαναληπτική Γενική Συνέλευση των Μετόχων της στις 13.07.2007 και ολοκληρώθηκε στις 10.12.2007, προκειµένου µέρος των κεφαλαίων, ποσού € 5 εκ. που αντλήθηκαν από την 

παραπάνω αύξηση µετοχικού κεφαλαίου, να διατεθούν για τις λειτουργικές ανάγκες της εταιρείας ώστε να µην επιβαρυνθεί µε βραχυπρόθεσµο δανεισµό υψηλού κόστους. Επίσης στην από 5.2.2008 Έκτακτη 

Γενική Συνέλευση των µετόχων της εταιρείας αποφασίσθηκε, η περίοδος διάθεσης των κεφαλαίων που προήλθαν από την αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου να παραταθεί έως το τέλος του έτους 2008 και κατά 

συνέπεια η πραγµατοποίηση των επενδύσεων των κεφαλαίων που αντλήθηκαν να ολοκληρωθεί έως το τέλος του έτους 2008.  



 

 

Στην από 27.6.2008 Τακτική Γενική Συνέλευση των µετόχων της εταιρείας αποφασίσθηκε µέρος των κεφαλαίων που αντλήθηκαν από την αύξηση, ήτοι ποσό € 6.927 χιλ. περίπου, το οποίο συµπεριλαµβάνει 

το ποσό των € 5 εκ., που αποφάσισε η από 5.2.2008 ΕΓΣ να διατεθεί για λειτουργικές ανάγκες της εταιρείας, να διατεθεί για την κάλυψη των χρηµατοοικονοµικών εξόδων του α΄ τριµήνου της εταιρείας και την 

κάλυψη των χρηµατοοικονοµικών εξόδων και αποπληρωµή του βραχυπρόθεσµου δανεισµού της θυγατρικής της "Sciens International Structured Finance Holdings Ltd", µειώνοντας έτσι αντίστοιχα και 

ισόποσα το ποσό που θα διατεθεί για τις επενδύσεις σε ακίνητη περιουσία, αντασφαλίσεις, επενδυτικά χαρτοφυλάκια καλυπτόµενων δανειακών υποχρεώσεων και λοιπές επενδυτικές συµµετοχές.  

Στο από 29.12.2008 ∆ιοικητικό Συµβούλιο της εταιρείας αποφασίσθηκε, λόγω των απρόβλεπτων επιπτώσεων και συνεπειών στη χρηµαταγορά προερχοµένων από την παγκόσµια οικονοµική κρίση αλλά και 

προκειµένου να διερευνηθούν νέες επενδυτικές ευκαιρίες, η παράταση της περιόδου διάθεσης των κεφαλαίων που προήλθαν από την αύξηση και για ποσό που αντιστοιχεί περίπου σε ποσοστό 2% των 

συνολικών αντληθέντων κεφαλαίων έως το πρώτο εξάµηνο του 2009. 

2. Από το συνολικό ποσό των δαπανών έκδοσης € 4.829 χιλ., ποσό € 2.550 χιλ. εξοφλήθηκε µέχρι την 31.12.2007 ενώ το υπόλοιπο εξοφλήθηκε εντός της χρήσεως του 2008. 

3. Τα κεφάλαια της αύξησης του µετοχικού κεφαλαίου της Sciens International Holdings 2 χρηµατοδότησαν την αποπληρωµή του βραχυπρόθεσµου δανεισµού της ύψους € 35 εκ. καθώς και την κάλυψη των 

σχετικών χρηµατοοικονοµικών εξόδων ποσού € 1,1 εκ.. Τον Ιανουάριο του 2008 πραγµατοποίηθηκε από τη Sciens International Holdings 2 επαύξηση της συµµετοχής της στο επενδυτικό κεφάλαιο Sciens 

Structured Debt Holdings IIΙ (µετονοµάσθηκε σε Sciens Special Situation Master Fund το Μάρτιο του 2008) συνολικού ύψους € 2,1 εκ. µέρος εκ των οποίων, σύµφωνα και µε σχετική απόφαση της ΤΓΣ της 

27.6.2008, ύψους € 0,9 εκ. προήλθε από την παραπάνω αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου της ύψους € 37 εκ.. 

4. Η αύξηση της συµµετοχής στην Oceanus Reinsurance AI, στην οποία η εταιρεία συµµετέχει εµµέσως κατά 100%, πραγµατοποιήθηκε για της υποστήριξη της ανάπτυξης των δραστηριοτήτων της µε βάση το 

ύψος των αντασφαλιστικών συµβολαίων που αναλαµβάνει η εταιρεία.  

5. Η αύξηση συµµετοχής στην εταιρεία επενδυτικών συµµετοχών (private equity) Sciens Special Situation Master Fund, στην οποία η εταιρεία συµµετέχει εµµέσως µε 69% πραγµατοποιήθηκε στα πλαίσια 

ανάπτυξης των επενδύσεων της εταιρείας σε επενδυτικές συµµετοχές. 

6. Στις 31.12.2008, το υπόλοιπο των αδιάθετων κεφαλαίων ήταν τοποθετηµένα σε τραπεζικές καταθέσεις ασφαλών αποδόσεων. 

 

 

Αθήνα, 30 Μαρτίου 2009 

 
 

Ο Πρόεδρος του ∆.Σ. Ο Γενικός ∆ιευθυντής Ο Οικονοµικός ∆ιευθυντής  
 
 
 
 
 

Ιωάννης Ρήγας 

 
 
 
 
 

Θεόδωρος Ρήγας 

 
 
 
 
 

Χρήστος Τσάµης 

 

 

ΕΚΘΕΣΗ ΕΥΡΗΜΑΤΩΝ ΑΠΟ ΤΗΝ ΕΚΤΕΛΕΣΗ ΠΡΟΣΥΜΦΩΝΗΜΕΝΩΝ 
∆ΙΑ∆ΙΚΑΣΙΩΝ ΕΠΙ ΤΗΣ «ΈΚΘΕΣΗΣ ∆ΙΑΘΕΣΗΣ ΑΝΤΛΗΘΕΝΤΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ» 

                                                                                        ΠΡΟΣ ΤΟ ∆ΙΟΙΚΗΤΙΚΟ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟ ΤΗΣ  SCIENS ∆ΙΕΘΝΗΣ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ Α.Ε. 
 
Σύµφωνα µε την  εντολή που λάβαµε από το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της «SCIENS ∆ΙΕΘΝΗΣ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ Α.Ε.» (η Εταιρεία), διενεργήσαµε τις κατωτέρω προσυµφωνηµένες διαδικασίες στο πλαίσιο 
όσων προβλέπονται από το κανονιστικό πλαίσιο του Χρηµατιστηρίου Αθηνών και το σχετικό νοµοθετικό πλαίσιο της κεφαλαιαγοράς, σχετικά µε την Έκθεση ∆ιάθεσης των Αντληθέντων Κεφαλαίων της 
Εταιρείας, που αφορά στην αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου µε καταβολή µετρητών, που διενεργήθηκε το 2007. Η ∆ιοίκηση της Εταιρείας έχει την ευθύνη για τη σύνταξη της προαναφερόµενης Έκθεσης. 
Αναλάβαµε αυτή την εργασία σύµφωνα µε το ∆ιεθνές Πρότυπο Συναφών Υπηρεσιών 4400, το οποίο ισχύει σε «Αναθέσεις Εκτέλεσης Προσυµφωνηµένων ∆ιαδικασιών Συναφών µε Χρηµατοοικονοµική 
Πληροφόρηση». Ευθύνη µας είναι να εκτελέσουµε τις κατωτέρω προσυµφωνηµένες διαδικασίες και να σας γνωστοποιήσουµε τα ευρήµατά µας. 
 
∆ιαδικασίες: 
 



 

 

1. Συγκρίναµε τα ποσά που αναφέρονται ως εκταµιεύσεις στην επισυναπτόµενη «Έκθεση ∆ιάθεσης Αντληθέντων Κεφαλαίων από την Αύξηση Μετοχικού Κεφαλαίου της Εταιρείας µε καταβολή 
µετρητών η οποία είχε αποφασισθεί από την Έκτακτη Γενική Συνέλευση των Μετόχων της 13.07.2007», µε τα αντίστοιχα ποσά που έχουν αναγνωριστεί στα βιβλία και στοιχεία της Εταιρείας, κατά τη 
χρονική περίοδο που αυτά αναφέρονται. 

 
2. Εξετάσαµε την πληρότητα της Έκθεσης και την συνέπεια του περιεχοµένου της µε τα αναφερόµενα στο Ενηµερωτικό ∆ελτίο, που εκδόθηκε από την Εταιρεία για το σκοπό αυτό, καθώς και µε τις 

σχετικές αποφάσεις και ανακοινώσεις των αρµόδιων οργάνων της Εταιρείας. 
Ευρήµατα: 
 
α)  Τα ανά κατηγορία χρήσης/επένδυσης ποσά που εµφανίζονται ως εκταµιεύσεις στην επισυναπτόµενη «Έκθεση ∆ιάθεσης Αντληθέντων Κεφαλαίων από την Αύξηση Μετοχικού Κεφαλαίου της 

Εταιρείας µε καταβολή µετρητών η οποία είχε αποφασισθεί από την Έκτακτη Γενική Συνέλευση των Μετόχων της 13.07.2007», προκύπτουν από τα βιβλία και στοιχεία της Εταιρείας, στη χρονική 
περίοδο που αυτά αναφέρονται. 

 
β)  Το περιεχόµενο της Έκθεσης περιλαµβάνει τις κατ’ ελάχιστον πληροφορίες που προβλέπονται για το σκοπό αυτό από το κανονιστικό πλαίσιο του Χρηµατιστηρίου Αθηνών καθώς και το σχετικό 

νοµοθετικό πλαίσιο της κεφαλαιαγοράς και είναι συνεπές µε τα αναφερόµενα στο οικείο Ενηµερωτικό ∆ελτίο και τις σχετικές αποφάσεις και ανακοινώσεις των αρµοδίων οργάνων της Εταιρείας. 
 
Με δεδοµένο ότι η διενεργηθείσα εργασία, δεν αποτελεί έλεγχο ή επισκόπηση, σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Ελεγκτικά Πρότυπα ή τα ∆ιεθνή Πρότυπα Ανάθεσης Εργασιών Επισκόπησης, δεν εκφράζουµε 
οποιαδήποτε άλλη διαβεβαίωση πέραν των όσων αναφέρουµε ανωτέρω. Αν είχαµε διενεργήσει επιπρόσθετες διαδικασίες ή είχαµε εκτελέσει έλεγχο ή επισκόπηση ενδεχοµένως να είχαν υποπέσει στην 
αντίληψή µας και άλλα θέµατα, πέραν των αναφεροµένων στην προηγούµενη παράγραφο. 
 
Η παρούσα Έκθεση απευθύνεται αποκλειστικά προς το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της Εταιρείας, στα πλαίσια της τήρησης των υποχρεώσεών της προς το κανονιστικό πλαίσιο του Χρηµατιστηρίου Αθηνών 
και το σχετικό νοµοθετικό πλαίσιο της κεφαλαιαγοράς. Ως εκ τούτου, η Έκθεση αυτή δεν επιτρέπεται να χρησιµοποιηθεί για άλλους σκοπούς αφού περιορίζεται µόνο στα στοιχεία που αναφέρονται 
παραπάνω και δεν επεκτείνεται στις οικονοµικές καταστάσεις που συνέταξε η Εταιρεία για την περίοδο από 01/01/2008 µέχρι 31/12/2008, για τις οποίες εκδώσαµε ξεχωριστή έκθεση Ελέγχου, µε 
ηµεροµηνία 31/03/2009. 
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