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Μήνυµα της ∆ιοίκηση 
 
Η ∆ιοίκηση της εταιρίας παρουσιάζει την έκθεσή της µαζί µε τις οικονοµικές της καταστάσεις για την 
περίοδο από 1η Ιανουαρίου 2008 έως 30η Σεπτεµβρίου 2008. Οι οικονοµικές καταστάσεις για την 
περίοδο που έληξε την 30η Σεπτεµβρίου 2008 (συµπεριλαµβάνοντας και τα συγκριτικά στοιχεία για 
την περίοδο που έληξε την 30η Σεπτεµβρίου 2007) έχουν εγκριθεί προς δηµοσίευση από το 
∆ιοικητικό Συµβούλιο της εταιρείας την 27η Νοεµβρίου 2008. 
 
 
Η ∆ιοίκηση της εταιρίας είναι υπεύθυνη για τη σύνταξη των οικονοµικών καταστάσεων µε τρόπο 
ώστε να δίνουν µια ακριβή και δίκαιη εικόνα της οικονοµικής κατάστασης, της περιουσιακής 
διάρθρωσης, των αποτελεσµάτων και των ταµειακών ροών της.  
 
Σαν συνέπεια των παραπάνω, η διοίκηση της εταιρίας είναι υπεύθυνη να: 
 

- επιλέγει τις λογιστικές αρχές σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής 
Πληροφόρησης (∆ΠΧΠ) και να τις εφαρµόζει πάγια, 

- επιλέγει τις κατάλληλες λογιστικές αρχές, οι οποίες συµβάλλουν στην ακριβοδίκαιη 
παρουσίαση της οικονοµικής κατάστασης, της περιουσιακής διάρθρωσης, των 
αποτελεσµάτων και των ταµειακών ροών της, όπου κάποιο θέµα δεν καλύπτεται από κάποιο 
πρότυπο ή διερµηνεία, και να τις εφαρµόζει πάγια, 

- διενεργεί λογικές εκτιµήσεις όπου απαιτείται, 
- συντάσσει τις οικονοµικές καταστάσεις σύµφωνα µε την αρχή της συνέχειας της 

επιχειρηµατικής δραστηριότητας. 
 
 
 
 
 
 
Για λογαριασµό της ∆ιοίκησης 
 
 
 
 
 
 
____________________________ 
Πρόεδρος του ∆.Σ. 
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Οι σηµειώσεις στις σελίδες 7 – 18 αποτελούν αναπόσπαστο µέρος αυτών των οικονοµικών 
καταστάσεων. 
 
 
ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΣ
ποσά σε € Σηµ 30/09/2008 31/12/2007

ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ
Μη Κυκλοφορούντα Στοιχεια Ενεργητικού
Ενσώµατες ακινητοποιήσεις 6 84.038,97 93.962,40
Άυλα περιουσιακά στοιχεία 7 1.842,32 2.749,22
Λοιπές µακροπρόθεσµες απαιτήσεις 12.858,50 12.858,50
Σύνολο µη κυκλοφορούντος ενεργητικού 98.739,79 109.570,12

Κυκλοφορούντα Στοιχεία  Ενεργητικού
Λοιπές απαιτήσεις 591.866,00 41.983,78
Χρηµατοοικονοµικά µέσα σε εύλογη αξία µέσω 
αποτελεσµάτων 8 33.224.590,53 91.342.831,59
∆ιαθέσιµα προς πώληση Χρηµατοοικονοµικά µέσα 9 34.798.232,95 0,00
Ταµειακά διαθέσιµα και ταµειακά ισοδύναµα 46.994.357,67 3.633.107,07
Σύνολο κυκλοφορούντος ενεργητικού 115.609.047,15 95.017.922,44

Σύνολο Περιουσιακών Στοιχείων 115.707.786,94 95.127.492,56

ΚΑΘΑΡΗ ΘΕΣΗ ΚΑΙ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ
Καθαρή Θέση
Μετοχικό Κεφάλαιο 10 98.374.714,04 50.722.200,00
Ίδιες µετοχές 10 -2.106.504,52 -1.946.424,31
∆ιαφορά από έκδοση µετοχών υπέρ το άρτιο 9.895.818,21 5.376.018,21
Αποθεµατικό εύλογης αξίας χρηµατοοικονοµικών 
µέσων διαθέσιµων προς πώληση -14.980.005,74 0,00
Άλλα αποθεµατικά -7.723.482,25 3.618.324,60
Κέρδη εις Νέον 31.050.228,78 33.960.169,39
Σύνολο Καθαρής Θέσης 114.510.768,52 91.730.287,89

Βραχυπρόθεσµες Υποχρεώσεις 
Λοιπές υποχρεώσεις 1.016.008,42 3.176.057,32
Φόροι πληρωτέοι 181.010,00 221.147,35
Σύνολο Υποχρεώσεων 1.197.018,42 3.397.204,67

Σύνολο Καθαρής Θέσης και υποχρεώσεων 115.707.786,94 95.127.492,56  
 
 
Ο ΠΡΟΕ∆ΡΟΣ ΤΟΥ ∆Σ                                      Ο ∆ΙΕΥΘΥΝΩΝ ΣΥΜΒΟΥΛΟΣ &   
                       ΓΕΝΙΚΟΣ ∆ΙΕΥΘΥΝΤΗΣ    
 
 
ΜΠΙΜΠΑΣ ΑΝΤΩΝΙΟΣ                                     ΑΝΤΩΝΟΠΟΥΛΟΣ ΑΛΕΞΑΝ∆ΡΟΣ   

 
      ΑΤ Λ 073645                                               ΑΤ Ν 138716           
 

 
 

Ο ΥΠΕΥΘΥΝΟΣ ΛΟΓΙΣΤΗΡΙΟΥ 
 
 

ΣΙΜΩΝΕΤΑΤΟΣ ΑΓΓΕΛΟΣ 
 

ΑΤ Ρ 609439
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Οι σηµειώσεις στις σελίδες 7 – 18 αποτελούν αναπόσπαστο µέρος αυτών των οικονοµικών 
καταστάσεων. 

 
 
ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ ΠΕΡΙΟ∆ΟΥ
ποσά σε € Σηµ 01/01/08 - 30/09/08 01/01/07 - 30/09/07 01/07/08 - 30/09/08 01/07/07 - 30/09/07

Κύκλος εργασιών
Έσοδα από τόκους 119.011,97 274.051,90 37.361,54 133.479,69
Έσοδα από µερίσµατα τίτλων 1.443.490,61 1.238.994,13 299.312,91 208.702,14

Κέρδη και Ζηµιές από αγοραπωλησίες χρεογράφων 
και αποτίµηση επενδύσεων -25.547.147,85 19.605.147,37 -5.224.252,65 9.163.585,92
Σύνολο Κύκλου εργασιών -23.984.645,27 21.118.193,40 -4.887.578,20 9.505.767,75

Μείον: Κόστος διαχείρισης χαρτοφυλακίου -1.084.891,39 -2.876.169,94 -435.894,58 -1.139.442,43
Μείον: Κόστος θεµατοφυλακής -115.344,40 -155.342,09 -34.094,33 -61.404,72
Μείον: Προµήθειες και έξοδα συναλλαγών -436.584,50 -773.529,88 -23.104,48 -340.528,21
Μικτό κέρδος/ζηµία -25.621.465,56 17.313.151,49 -5.380.671,59 7.964.392,39

Μείον: Έξοδα διοίκησης -1.000.519,20 -421.591,30 -528.053,61 -109.426,46
Μείον: Άλλα (έξοδα) / έσοδα 36.888,25 -52.064,71 70.966,65 -5.231,85
Κέρδη/Ζηµίες Εκµετάλευσης -26.585.096,51 16.839.495,48 -5.837.758,55 7.849.734,08

Μείον: Χρηµατοοικονοµικά έξοδα -778,56 -57,93 -505,96 -2,90
Κέρδη από υπεραξία συγχώνευσης 30.320.460,72 0,00 30.320.460,72 0,00
Κέρδη/Ζηµίες προ φόρων 3.734.585,65 16.839.437,55 24.482.196,21 7.849.731,18

Μείον: Φόρος εισοδήµατος 11 -299.211,54 -323.790,60 -117.045,52 -122.078,53
Κέρδη/Ζηµίες περιόδου 3.435.374,11 16.515.646,95 24.365.150,69 7.727.652,65

Κέρδη/Ζηµιές που αναλογούν στους µετόχους 3.435.374,11 16.515.646,95 24.365.150,69 7.727.652,65
Σταθµισµένος  ΜΟ του αριθµού µετοχών 54.559.007 49.234.676 48.663.253 49.085.377
Βασικά κέρδη/ζηµίες ανά µετοχή 12 0,06 0,34 0,49 0,16  
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Οι σηµειώσεις στις σελίδες 7 – 18 αποτελούν αναπόσπαστο µέρος αυτών των οικονοµικών 
καταστάσεων. 
 
ΠΙΝΑΚΑΣ ΜΕΤΑΒΟΛΩΝ ΚΑΘΑΡΗΣ ΘΕΣΗΣ
ποσά σε €

Σηµ

Μετοχικό
Κεφάλαιο

∆ιαφορά
 από έκδοση

 µετ. υπέρ το άρτιο

Λοιπά 
αποθεµατικά

Ίδιες 
µετοχές

Αποθεµατικό 
αποτίµησης 

χρηµατοοικονοµικών 
µέσων διαθέσιµων προς 

πώληση

Αποτελέσµατα 
εις Νέον

Σύνολο

Υπόλοιπα την 01/01/2007 50.722.200,00 5.376.018,21 2.072.135,89 -928.478,25 0,00 23.408.142,08 80.650.017,93
Καθαρά κέρδη/ζηµίες περιόδου 1/1-30/09/2007 16.515.646,95 16.515.646,95
Υπεραξία από αυθηµερόν 
πώληση και επαναγορά µετοχών 9.128,33 9.128,33
Συνολικό εισόδηµα καταχωρηµένο στην καθαρή 
θέση 9.128,33 16.515.646,95 16.524.775,28
Αγορά Ιδίων Μετοχών -800.762,79 -800.762,79
Τακτικό Αποθεµατικό 686.354,55 -686.354,55 0,00
Μερίσµατα πληρωθέντα χρήσης 2006 -4.925.028,90 -4.925.028,90
Υπόλοιπα την 30/09/2007 50.722.200,00 5.376.018,21 2.767.618,77 -1.729.241,04 0,00 34.312.405,58 91.449.001,52
Υπόλοιπα την 01/01/2008 50.722.200,00 5.376.018,21 3.618.324,60 -1.946.424,31 0,00 33.960.169,39 91.730.287,89
Καθαρή Ζηµιά καταχωρηµένη απευθείας στην καθαρή 
θέση (Ζηµιά αποτίµησης µετοχών διαθέσιµων προς 
πώληση) -14.980.005,74 -14.980.005,74
Ζηµίες περιόδου 01/01 - 30/09/2008 3.435.374,11 3.435.374,11
Συνολικό εισόδηµα καταχωρηµένο στην καθαρή 
θέση -14.980.005,74 3.435.374,11 -11.544.631,63

Αύξηση µετοχικού κεφαλαίου λόγω συγχώνευσης 5 47.652.514,04 4.519.800,00 52.172.314,04
Αποθεµατικό Συνένωσης Επιχειρήσεων 5 -11.341.806,85 -11.341.806,85
Μερίσµατα χρήσης 2007 13 -6.326.152,17 -6.326.152,17
Αγορά Ιδίων Μετοχών -160.080,21 -160.080,21
Έξοδα συγχώνευσης GLOBAL ΑΕΕΧ -19.162,55 -19.162,55
Υπόλοιπα την 30/09/2008 98.374.714,04 9.895.818,21 -7.723.482,25 -2.106.504,52 -14.980.005,74 31.050.228,78 114.510.768,52  
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Οι σηµειώσεις στις σελίδες 7 – 18 αποτελούν αναπόσπαστο µέρος αυτών των οικονοµικών 
καταστάσεων. 
 
 
ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΤΑΜΕΙΑΚΩΝ ΡΟΩΝ
ποσά σε € 01/01/08-30/09/08 01/01/07-30/09/07

Εισπράξεις από πώληση µετοχών, από µερίσµατα, από τόκους και από λοιπές απαιτήσεις 38.130.991,25 16.641.587,98
Πληρωµές για αγορές µετοχών και λοιπές δαπάνες επιχ/σης -30.733.876,56 -15.942.700,51
Πληρωθέντες φόροι εισοδήµατος -221.147,35 -323.394,09
Tόκοι πληρωθέντες -272,60 -55,03
Καθαρές ταµειακές ροές από λειτουργικές δραστηριότητες (α) 7.175.694,74 375.438,35

Αγορά ενσώµατων ακινητοποιήσεων και άϋλων περιουσιακών στοιχείων -1.250,69 -5.450,06
Εισπράξεις από συγχωνευθείσα εταιρεία 42.649.397,13 0,00
Καθαρές ταµειακές ροές από επενδυτικές δραστηριότητες (β) 42.648.146,44 -5.450,06

Αγορά ιδίων µετοχών -160.080,21 -800.762,79
Αυθηµέρων επαναγορά µετοχών 0,00 9.128,33
Μερίσµατα πληρωθέντα -6.302.510,37 -4.904.610,20
Καθαρές ταµειακές ροές από χρηµατοδοτικές δραστηριότητες (γ) -6.462.590,58 -5.696.244,66
Καθαρή αύξηση (µείωση) στα ταµειακά διαθέσιµα & ισοδύναµα περιόδου 
(α)+(β)+(γ) 43.361.250,60 -5.326.256,37

Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα έναρξης περιόδου 3.633.107,07 14.635.417,56
Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα λήξης περιόδου 46.994.357,67 9.309.161,19

Ταµειακές ροές από Λειτουργικές δραστηριότητες

Ταµειακές ροές από Επενδυτικές δραστηριότητες 

Ταµειακές ροές από Χρηµατοδοτικές δραστηριότητες 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Μη Ταµειακή Συναλλαγή 
 
Η βασική µη ταµειακή συναλλαγή αφορά την έκδοση µετοχών για την έκδοση µετοχών για την 
απόκτηση της εταιρίας GLOBAL AEEX ποσού 40.830 χιλ. ευρώ, όπως περιγράφεται στην σηµείωση 5 
των Οικονοµικών Καταστάσεων. 
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Σηµειώσεις επί της ενδιάµεσης συνοπτικής οικονοµικής πληροφόρησης 
 
1.  Γενικές πληροφορίες 
 
Η εταιρία ∆ΙΑΣ ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΙΑ ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩΝ ΧΑΡΤΟΦΥΛΑΚΙΟΥ (στο εξής ως «η εταιρία») 
παρουσιάζει την ενδιάµεση συνοπτική οικονοµική πληροφόρηση µαζί µε τις επιλεγµένες σηµειώσεις 
επί αυτής της ενδιάµεσης συνοπτικής οικονοµικής πληροφόρησης οι οποίες αποτελούν 
αναπόσπαστο στοιχείο αυτής για την περίοδο από 01/01/2008 έως 30/09/2008. 
 
Η εταιρία ιδρύθηκε στην Ελλάδα και εδρεύει στην Αθήνα, Βουκουρεστίου 19. Η ηλεκτρονική 
διεύθυνση της εταιρίας είναι www.diasfund.gr. Η εταιρία έχει συσταθεί σύµφωνα µε την άδεια 
συστάσεως της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς 52782/Β/581/24.6.1991, έχει αριθµό µητρώου 
ανωνύµων εταιρειών (ΑΡ.Μ.Α.Ε.) 24418/06/Β/91/40 και λειτουργεί σύµφωνα µε τις διατάξεις του 
Ν. 3371/2005. Ο κύριος µέτοχος της εταιρίας είναι η Τράπεζα EFG EUROBANK ERGASIAS ΑΕ.  Η 
εταιρεία δεν έχει θυγατρικές εταιρείες. 
 
Οι µετοχές της εταιρείας διαπραγµατεύονται στο Χρηµατιστήριο Αθηνών. 
  
H αποκλειστική δραστηριότητα της εταιρίας είναι η διαχείριση χαρτοφυλακίου κινητών αξιών, κατά 
την έννοια του Ν. 3371/2005 και συµπληρωµατικά του Κ.Ν. 2190/1920 όπως ισχύουν, καθώς και η 
συµµετοχή της εταιρίας σε επιχειρήσεις µέσα στα πλαίσια του νόµου και της υλοποιήσεως του 
σκοπού της, µε οποιαδήποτε νοµική µορφή. 
 
 
Οι αναφερόµενες οικονοµικές καταστάσεις έχουν εγκριθεί προς δηµοσίευση από το ∆ιοικητικό 
Συµβούλιο της εταιρείας την 27η  Νοεµβρίου 2008.  
 
 
2. Πλαίσιο κατάρτισης των οικονοµικών καταστάσεων 
 
Η ενδιάµεση συνοπτική οικονοµική πληροφόρηση της Εταιρίας για το εννιάµηνο του 2008 έχει 
συνταχθεί σύµφωνα µε το ∆.Λ.Π. 34 «Ενδιάµεση οικονοµική πληροφόρηση».  
 
Η ενδιάµεση συνοπτική οικονοµική πληροφόρηση πρέπει να αναγνωστεί σε συνδυασµό µε τις 
ετήσιες οικονοµικές καταστάσεις της 31/12/2007 που είναι διαθέσιµες στην ιστοσελίδα της Εταιρίας 
και έχουν ετοιµαστεί σύµφωνα µε τα ∆ΠΧΠ. 
  
 
 
3. Σύνοψη σηµαντικών λογιστικών πολιτικών 
  
Οι  οικονοµικές καταστάσεις παρουσιάζονται σε ευρώ (€), που είναι το λειτουργικό νόµισµα και το 
νόµισµα παρουσίασης της εταιρείας. 
Με εξαίρεση τα αναφερόµενα κατωτέρω οι λογιστικές πολιτικές που χρησιµοποιήθηκαν για την 
παρουσίαση της ενδιάµεσης συνοπτικής οικονοµικής πληροφόρησης είναι σύµφωνες µε αυτές που 
χρησιµοποιήθηκαν για την σύνταξη των οικονοµικών καταστάσεων της Εταιρίας κατά την 
31/12/2007. 
 
Από την αρχή του 2ου τριµήνου του 2008, η Εταιρία αποφάσισε την ταξινόµηση των 
χρηµατοοικονοµικών περιουσιακών στοιχείων µε βάση την πολιτική της Εταιρίας όσον αφορά το 
χρόνο διακράτησής τους. Ως αποτέλεσµα αυτού, σηµαντικό µέρος των επενδύσεων σε 
χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία κατά το 2ο τρίµηνο του 2008 έχει καταχωρηθεί ως 
διαθέσιµο προς πώληση. Τα κέρδη ή ζηµιές των διαθεσίµων προς πώληση στοιχείων από αποτίµηση 
µεταφέρονται στα ίδια κεφάλαια. Με την πώληση ή αποµείωση αυτών τα συσσωρευµένα κέρδη ή 
ζηµιές αναγνωρισµένα στα ίδια κεφάλαια µεταφέρονται στα αποτελέσµατα ως «κέρδη και ζηµίες από 
αγοραπωλησίες χρεογράφων και αποτίµηση επενδύσεων».  
 
Στην περίπτωση που τα διαθέσιµα προς πώληση χρηµατοοικονοµικά µέσα αντιµετωπίζουν µια 
σηµαντική και µεγάλης διάρκειας µείωση σε σχέση µε το κόστος κτήσεώς τους, αυτό αποτελεί 

http://www.diasfund.gr/
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ένδειξη αποµείωσης τους. Σε µια τέτοια περίπτωση η συσσωρευµένη ζηµιά -υπολογισµένη ως η 
διαφορά µεταξύ της τιµής κτήσης και της τρέχουσας εύλογης αξίας µειούµενη µε τυχόν αποµειώσεις 
ήδη αναγνωρισµένες στην κατάσταση αποτελεσµάτων- µεταφέρεται από τα ίδια κεφάλαια και 
αναγνωρίζεται στα αποτελέσµατα. 
 
H ∆ΙΑΣ ΑΕΕΧ προχώρησε στην τρέχουσα περίοδο σε συγχώνευση µε την εταιρία GLOBAL AEEX µε 
απορρόφηση της δεύτερης από την πρώτη. Βάσει του ∆ΠΧΠ 3 όλες οι συνενώσεις επιχειρήσεων 
γίνονται µε τη µέθοδο της εξαγοράς και θεωρείται ότι ο ένας από τους συµµετέχοντες στη 
συνένωση των επιχειρήσεων εξαγοράζει τους άλλους. Ως πραγµατική ηµεροµηνία εξαγοράς 
θεωρείται η 8η Σεπτεµβρίου 2008 κατά την οποία η επιχειρηµατική συνένωση εγκρίθηκε από τους 
µετόχους και των 2 εταιριών  κατά τις Έκτακτες Γενικές Συνελεύσεις τους και οι όροι και συνθήκες 
της συνένωσης των επιχειρήσεων έγιναν οριστικοί και αµετάκλητοι.  
 
Σύµφωνα µε το ∆ΠΧΠ 3, ως κόστος εξαγοράς θεωρείται η εύλογη αξία των εκδοθέντων µετοχών 
και των αναληφθέντων υποχρεώσεων την ηµεροµηνία της συναλλαγής. Αναγνωρίσιµα αποκτηθέντα 
περιουσιακά στοιχεία και υποχρεώσεις και ενδεχόµενες υποχρεώσεις αναληφθείσες σε µία 
επιχειρηµατική συνένωση επιµετρώνται αρχικά στην εύλογη αξία τους την ηµεροµηνία εξαγοράς. 
Οποιαδήποτε διαφορά (αρνητική υπεραξία) προκύψει ανάµεσα στο κόστος εξαγοράς και την εύλογη 
αξία των καθαρών αποκτηθέντων περιουσιακών στοιχείων αναγνωρίζεται απευθείας στα 
αποτελέσµατα. Οποιεσδήποτε ενδοεταιρικές συναλλαγές, υπόλοιπα και ενδεχόµενα µη 
πραγµατοποιηθέντα κέρδη επί των συναλλαγών αυτών απαλείφονται. Η αρνητική υπεραξία που 
προέκυψε από την εξαγορά ύψους € 30.320.460,72 έχει αναγνωριστεί στα αποτελέσµατα της 
περιόδου 1/1-30/9/2008. 
 
 
 
Νέα πρότυπα, τροποποιήσεις προτύπων και διερµηνείες  
 
Συγκεκριµένα νέα πρότυπα, τροποποιήσεις προτύπων και διερµηνείες έχουν εκδοθεί, τα οποία είναι 
υποχρεωτικά για λογιστικές περιόδους που ξεκινούν κατά τη διάρκεια της παρούσας χρήσης η 
µεταγενέστερα. Η εκτίµηση του Οµίλου σχετικά µε την επίδραση από την εφαρµογή αυτών των 
νέων προτύπων και διερµηνειών παρατίθεται παρακάτω. 
 
Πρότυπα υποχρεωτικά για την χρήση 31 ∆εκεµβρίου 2008 
 
∆εν έχουν εκδοθεί νέα πρότυπα ή τροποποιήσεις προτύπων, τα οποία είναι υποχρεωτικά για 
λογιστικές περιόδους που ξεκινούν κατά τη διάρκεια της παρούσας χρήσης.  
 
∆ιερµηνείες υποχρεωτικές για τη χρήση 31 ∆εκεµβρίου 2008 
 
∆ΕΕΧΠ 11 - ∆ΠΧΠ 2: Συναλλαγές Ιδίων Μετοχών Οµίλου  
Η διερµηνεία έχει εφαρµογή από την 1η Μαρτίου 2007 και διασαφηνίζει τον χειρισµό όπου οι 
υπάλληλοι µίας θυγατρικής εταιρείας λαµβάνουν µετοχές της µητρικής εταιρείας. Επίσης 
διασαφηνίζει εάν ορισµένοι τύποι συναλλαγών πρέπει να λογίζονται ως συναλλαγές µε 
διακανονισµό µε συµµετοχικούς τίτλους ή συναλλαγές µε διακανονισµό τοις µετρητοίς. Η 
διερµηνεία δεν θα επηρεάσει τις οικονοµικές καταστάσεις της Εταιρίας. 
 
 
∆ΕΕΧΠ 12 - Συµφωνίες Παραχώρησης  
Η διερµηνεία έχει εφαρµογή από την 1η Ιανουαρίου 2008 και αναφέρεται στις εταιρείες που 
συµµετέχουν σε συµφωνίες παραχώρησης. Η διερµηνεία δεν έχει εφαρµογή στην Εταιρία. 
 
 
∆ΕΕΧΠ 14 – Όρια περιουσιακών στοιχείων καθορισµένων παροχών, ελάχιστο 
απαιτούµενο σχηµατισµένο κεφάλαιο και η αλληλεπίδρασή τους 
Η διερµηνεία έχει εφαρµογή από την 1η Ιανουαρίου 2008 και αναφέρεται σε παροχές µετά την 
έξοδο από την υπηρεσία και άλλα µακροχρόνια προγράµµατα καθορισµένων παροχών προς τους 
εργαζόµενους.  Η διερµηνεία διασαφηνίζει πότε οικονοµικά οφέλη µε τη µορφή επιστροφών από το 
πρόγραµµα ή µειώσεων µελλοντικών εισφορών στο πρόγραµµα πρέπει να θεωρηθούν ως διαθέσιµα, 
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πώς η ύπαρξη ελαχίστου απαιτούµενου σχηµατισµένου κεφαλαίου ενδεχοµένως θα επηρέαζε τα 
διαθέσιµα οικονοµικά οφέλη µε τη µορφή µειώσεων µελλοντικών εισφορών και πότε η ύπαρξη 
ελαχίστου απαιτούµενου σχηµατισµένου κεφαλαίου θα δηµιουργούσε υποχρέωση.   Εφόσον η 
Εταιρία δεν έχει τέτοια προγράµµατα παροχών για τους εργαζόµενους, η διερµηνεία δεν έχει 
εφαρµογή στην Εταιρία.     
 
 
Πρότυπα υποχρεωτικά µετά από την χρήση 31 ∆εκεµβρίου 2008 
 
∆ΠΧΠ 8 - Τοµείς ∆ραστηριοτήτων  
Το πρότυπο έχει εφαρµογή από την 1η Ιανουαρίου 2009 και αντικαθιστά το ∆ΛΠ 14, κάτω από το 
οποίο οι τοµείς αναγνωρίζονταν και παρουσιάζονταν µε βάση µια ανάλυση απόδοσης και κινδύνου. 
Σύµφωνα µε το ∆ΠΧΠ 8 οι τοµείς αποτελούν συστατικά µιας οικονοµικής οντότητας που εξετάζονται 
τακτικά από τον ∆ιευθύνοντα Σύµβουλο / ∆ιοικητικό Συµβούλιο της οικονοµικής οντότητας και 
παρουσιάζονται στις οικονοµικές καταστάσεις µε βάση αυτήν την εσωτερική κατηγοριοποίηση. 
Εφόσον η Εταιρία έχει έναν µόνο τοµέα δραστηριότητας δεν έχει εφαρµογή το ∆ΠΧΠ 8 από την 1 
Ιανουαρίου 2009. 
 
 
Τροποποιήσεις στο ∆ΛΠ 23 – Κόστος ∆ανεισµού 
Η αναθεωρηµένη έκδοση του παραπάνω προτύπου έχει εφαρµογή από την 1η Ιανουαρίου 2009. Η 
βασική διαφορά σε σχέση µε την προηγούµενη έκδοση αφορά στην κατάργηση της επιλογής 
αναγνώρισης ως έξοδο του κόστους δανεισµού που σχετίζεται µε περιουσιακά στοιχεία ενεργητικού, 
τα οποία απαιτείται ένα σηµαντικό χρονικό διάστηµα προκειµένου να µπορέσουν να λειτουργήσουν 
ή να πωληθούν. Το πρότυπο αυτό δεν έχει εφαρµογή στην Εταιρία. 
 
 
Τροποποιήσεις στο ∆ΛΠ 1  ‘Παρουσίαση των Οικονοµικών Καταστάσεων’  
Το ∆ΛΠ 1 έχει τροποποιηθεί για να αναβαθµίσει τη χρησιµότητα των πληροφοριών που 
παρουσιάζονται στις οικονοµικές καταστάσεις και εφαρµόζεται για ετήσιες λογιστικές περιόδους που 
ξεκινούν την ή µετά την 1 Ιανουαρίου 2009. Οι πιο σηµαντικές τροποποιήσεις είναι: η απαίτηση 
όπως η κατάσταση µεταβολών ιδίων κεφαλαίων περιλαµβάνει µόνο συναλλαγές µε µετόχους, η 
εισαγωγή µιας καινούργιας κατάστασης συνολικού εισοδήµατος (“comprehensive income”) που 
συνδυάζει όλα τα στοιχεία εσόδων και εξόδων που αναγνωρίζονται στην κατάσταση αποτελεσµάτων 
µε «λοιπά εισοδήµατα» (“other comprehensive income”) και της απαίτησης όπως επαναδιατυπώσεις 
στις οικονοµικές καταστάσεις ή αναδροµικές εφαρµογές νέων λογιστικών πολιτικών παρουσιάζονται 
από την αρχή της ενωρίτερης συγκριτικής περιόδου. Η Εταιρία θα κάνει τις απαραίτητες αλλαγές 
στην παρουσίαση των οικονοµικών του καταστάσεων για το 2009. 
 
 
Τροποποιήσεις στο ∆ΠΧΠ 2  ‘Παροχές που Εξαρτώνται από την Αξία των Μετοχών’  
Η τροποποίηση εφαρµόζεται για ετήσιες λογιστικές περιόδους που ξεκινούν την ή µετά την 1 
Ιανουαρίου 2009 και διευκρινίζει τον ορισµό της «προϋπόθεσης κατοχύρωσης», µε την εισαγωγή 
του όρου «µη-προϋπόθεση κατοχύρωσης» για όρους που δεν αποτελούν όρους υπηρεσίας ή όρους 
απόδοσης.  Επίσης διευκρινίζεται ότι όλες οι ακυρώσεις, είτε προέρχονται από την οντότητα είτε 
από τα συµβαλλόµενα µέρη, πρέπει να έχουν την ίδια λογιστική αντιµετώπιση. Το πρότυπο αυτό 
δεν έχει εφαρµογή στην Εταιρία. 
 
 
Αναθεωρηµένο ∆ΠΧΠ 3 ‘Συνενώσεις Επιχειρήσεων’ και Τροποποιηµένο ∆ΛΠ 27 
‘Ενοποιηµένες και Ιδιαίτερες Οικονοµικές Καταστάσεις’  
Το αναθεωρηµένο ∆ΠΧΠ 3 ‘Συνενώσεις Επιχειρήσεων’ και το τροποποιηµένο ∆ΛΠ 27 ‘Ενοποιηµένες 
Ιδιαίτερες Οικονοµικές Καταστάσεις’ εφαρµόζονται για λογιστικές περιόδους που ξεκινούν την ή 
µετά την 1 Ιουλίου 2009.  Το αναθεωρηµένο ∆ΠΧΠ 3 εισάγει µια σειρά αλλαγών στο λογιστικό 
χειρισµό συνενώσεων επιχειρήσεων οι οποίες θα επηρεάσουν το ποσό της αναγνωρισθείσας 
υπεραξίας, τα αποτελέσµατα της περιόδου στην οποία πραγµατοποιείται η συνένωση επιχειρήσεων 
και τα µελλοντικά αποτελέσµατα. Αυτές οι αλλαγές περιλαµβάνουν την εξοδοποίηση των δαπανών 
που σχετίζονται µε την απόκτηση και την αναγνώριση µελλοντικών µεταβολών στην εύλογη αξία 
του ενδεχόµενου τιµήµατος στα αποτελέσµατα. Το τροποποιηµένο ∆ΛΠ 27 απαιτεί συναλλαγές που 
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οδηγούν σε αλλαγές ποσοστών συµµετοχής σε θυγατρική να καταχωρούνται στην καθαρή θέση.  
Όλες οι αλλαγές των ανωτέρω προτύπων θα εφαρµοστούν από την ηµεροµηνία εφαρµογής τους 
και θα επηρεάσουν µελλοντικές αποκτήσεις και συναλλαγές µε µετόχους µειοψηφίας από την 
ηµεροµηνία αυτή και µετά. Το πρότυπο αυτό δεν έχει εφαρµογή στην Εταιρία. 
 
 
Τροποποιήσεις στο ∆ΛΠ 32 και ∆ΛΠ 1 Χρηµατοοικονοµικά Μέσα διαθέσιµα από τον 
κάτοχο (ή “puttable” µέσο)   
Η τροποποίηση στο ∆ΛΠ 32 απαιτεί όπως ορισµένα χρηµατοοικονοµικά µέσα διαθέσιµα από τον 
κάτοχο («puttable» µέσα) και υποχρεώσεις που ανακύπτουν κατά την ρευστοποίηση µιας οντότητας 
καταταχθούν ως Ίδια Κεφάλαια εάν πληρούνται συγκεκριµένα κριτήρια. Η τροποποίηση στο ∆ΛΠ 1 
απαιτεί γνωστοποίηση πληροφοριών αναφορικά µε τα «puttable» µέσα που κατατάσσονται ως Ίδια 
Κεφάλαια. Οι τροποποιήσεις εφαρµόζονται για ετήσιες λογιστικές περιόδους που ξεκινούν την ή 
µετά την 1 Ιανουαρίου 2009.  Η Εταιρία αναµένει ότι αυτές οι τροποποιήσεις δεν θα επηρεάσουν τις 
οικονοµικές της καταστάσεις. 
 
 
∆ιερµηνείες υποχρεωτικά µετά από την χρήση 31 ∆εκεµβρίου 2008 
 
∆ΕΕΧΠ 13 – Προγράµµατα Πιστότητας Πελατών 
Η διερµηνεία έχει εφαρµογή από την 1η Ιουλίου 2008 και διασαφηνίζει τον χειρισµό των εταιρειών 
που χορηγούν κάποιας µορφής επιβράβευση πιστότητας όπως ‘’πόντους’’ ή ‘’ταξιδιωτικά µίλια’’ σε 
πελάτες που αγοράζουν αγαθά ή υπηρεσίες.  Η διερµηνεία δεν έχει εφαρµογή στην Εταιρία. 
 
 
∆ΕΕΧΠ 15 – Συµφωνίες για την κατασκευή ακίνητης περιουσίας 
Η διερµηνεία έχει εφαρµογή από την 1η Ιανουαρίου 2009 και αναφέρεται στους υφιστάµενους 
διαφορετικούς λογιστικούς χειρισµούς αναφορικά µε πωλήσεις ακίνητης περιουσίας. Μερικές 
οικονοµικές οντότητες αναγνωρίζουν το έσοδο σύµφωνα µε το ∆ΛΠ 18 (δηλ. όταν µεταφέρονται οι 
κίνδυνοι και τα οφέλη κυριότητας της ακίνητης περιουσίας) και άλλες αναγνωρίζουν το έσοδο  
ανάλογα µε το στάδιο ολοκλήρωσης της ακίνητης περιουσίας σύµφωνα µε το ∆ΛΠ 11. Η διερµηνεία 
διασαφηνίζει ποιο πρότυπο πρέπει να εφαρµοστεί σε κάθε περίπτωση.  Η διερµηνεία δεν έχει 
εφαρµογή στην Εταιρία. 
 
 
∆ΕΕΧΠ 16 - Αντισταθµίσεις µιας καθαρής επένδυσης σε εκµετάλλευση στο εξωτερικό  
Η διερµηνεία έχει εφαρµογή από την 1η Οκτωβρίου 2008 και έχει εφαρµογή σε µία οικονοµική 
οντότητα που αντισταθµίζει τον κίνδυνο ξένου νοµίσµατος που προκύπτει από καθαρή επένδυση σε 
εκµετάλλευση στο εξωτερικό και πληρεί τους όρους για λογιστική αντιστάθµισης σύµφωνα µε το 
∆ΛΠ 39. Η διερµηνεία παρέχει οδηγίες σχετικά µε τον τρόπο µε τον οποίο µία οικονοµική οντότητα 
πρέπει να καθορίσει τα ποσά που αναταξινοµούνται από τα ίδια κεφάλαια στα αποτελέσµατα τόσο 
για το µέσο αντιστάθµισης όσο και για το αντισταθµισµένο στοιχείο. Η διερµηνεία δεν έχει 
εφαρµογή στην Εταιρία.  
 
 
 
4.  Οικονοµικές πληροφορίες κατά τοµέα 
 
Η εταιρία δραστηριοποιείται αποκλειστικά σε έναν µόνο επιχειρηµατικό τοµέα, ήτοι η διαχείριση 
χαρτοφυλακίου χρεογράφων ελληνικών και ξένων και άλλων χρηµατιστηριακών µέσων σύµφωνα 
µε τις διατάξεις του Κ.Ν. 3371/2005. Σκοπός της είναι η αποκόµιση εσόδων και κεφαλαιακών 
κερδών σε µεσοπρόθεσµο χρονικό ορίζοντα. 
 
 
 
5.  Εξαγορά της GLOBAL AEEX  στην τρέχουσα περίοδο 01/01 – 30/09/2008 
 
 
H ∆ΙΑΣ ΑΕΕΧ προχώρησε στην τρέχουσα περίοδο σε συγχώνευση µε την εταιρία GLOBAL AEEX µε 
απορρόφηση της δεύτερης από την πρώτη. Βάσει του ∆ΠΧΠ 3 «Συνενώσεις Επιχειρήσεων»  
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θεωρείται ότι οι συνενώσεις επιχειρήσεων γίνονται µε την µέθοδο της εξαγοράς. Ως εξαγοράζουσα 
θεωρείται η εταιρία ∆ΙΑΣ ΑΕΕΧ. Η εξαγορά αυτή ολοκληρώθηκε στις 8 Σεπτεµβρίου 2008, βάσει 
των Εκτάκτων Γενικών Συνελεύσεων των δύο εταιριών, µε έκδοση 56.709.037 νέων κοινών 
ονοµαστικών µετοχών στην τιµή των €0,72 ανά µετοχή µε σχέση ανταλλαγής 3,64 νέες 
ονοµαστικές µετοχές της ∆ΙΑΣ για κάθε µία παλαιά µετοχή της Global. 
 
 
Η εξαγορά οδήγησε σε αρνητική υπεραξία ύψους € 30.320.460,72 και αναλύεται κατωτέρω: 
 
 
Τίµηµα Εξαγοράς € 
– Μετρητά πληρωθέντα            0,00 
– Εύλογη αξία εκδιδοµένων µετοχών 40.830.506,64 
Συνολικό τίµηµα Εξαγοράς  40.830.506,64 
Εύλογη αξία των καθαρών περιουσιακών στοιχείων και  
υποχρεώσεων που αποκτήθηκαν                                      71.150.967,36 
Ποσό υπέρβασης (αρνητική υπεραξία)    30.320.460,72 
 
 
Τα έξοδα που συνδέονται µε την συγχώνευση έχουν καταχωρηθεί  ως εξής : ποσό 166.684,27 
ευρώ σε λογαριασµούς αποτελεσµάτων και  ποσό 19.162,55 ευρώ απευθείας στην καθαρή θέση. 
 
Η εύλογη αξία των εκδιδοµένων µετοχών βασίστηκε στην δηµοσιευµένη χρηµατιστηριακή τιµή της 
8ης Σεπτεµβρίου 2008. 
 
Η εύλογη αξία των  καθαρών περιουσιακών στοιχείων και υποχρεώσεων που αποκτήθηκαν κατά την 
ηµεροµηνία εξαγοράς είναι ίδια µε την λογιστική τους αξία και αναλύεται κατωτέρω:               
 
 

Καθαρά περιουσιακά στοιχεία 
και υποχρεώσεις  

Εύλογη αξία  

Χρηµατοοικονοµικά στοιχεία σε εύλογη αξία µέσω 
αποτελεσµάτων 31.740.241,12
Χρηµατοοικονοµικά στοιχεία διαθέσιµα προς πώληση 1.097.000,00
Λοιπές απαιτήσεις 7.958,52
Ταµειακά διαθέσιµα και ταµειακά ισοδύναµα 38.776.739,12
Τρέχουσες φορολογικές υποχρεώσεις -63.964,48
Λοιπές βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις -407.006,92
Καθαρά περιουσιακά στοιχεία  71.150.967,36
Ποσοστό συµµετοχής που αποκτήθηκε  100%

Καθαρά περιουσιακά στοιχεία που αποκτήθηκαν    71.150.967,36 
 
 
Τα οικονοµικά µεγέθη της GLOBAL AEEX περιλαµβάνονται για πρώτη φορά στις παρούσες 
ενδιάµεσες οικονοµικές καταστάσεις 01/01 – 30/09/2008.  
 
Η οικονοµική επίδραση της εν λόγω συνένωσης στα αποτελέσµατα της ∆ΙΑΣ ΑΕΕΧ ήταν σηµαντική. 
Στον παρακάτω πίνακα παρατίθενται τα κονδύλια της Κατάστασης Αποτελεσµάτων Χρήσης της 
GLOBAL AEEX περιόδου 01/09–30/09/2008 που ενσωµατώθηκαν στις αντίστοιχες καταστάσεις της 
∆ΙΑΣ ΑΕΕΧ καθώς και τα ποσοστά συµµετοχής των κονδυλίων αυτών στη διαµόρφωση των 
αποτελεσµάτων 01/01 – 30/09/2008 της ∆ΙΑΣ ΑΕΕΧ. 
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Κονδύλια αποτελεσµάτων 
περιόδου 01/01 -30/09/2008  

GLOBAL AEEX 
01/09-

30/09/2008 

∆ΙΑΣ ΑΕΕΧ 
01/01-

30/09/2008 

Ποσοστό 
επίδρασης 
κονδυλίων  

GLOBAL AEEX 
Πωλήσεις -1.684.858,97 -22.299.786,3 7,5% 
Κόστος διαχείρισης -194.082,46 -1.442.737,83 13,5% 
Μικτό Αποτέλεσµα -1.878.941,43 -23.742.524,13 7,9% 
Έξοδα διοίκησης -224.805,21 -775.713,99 28,9% 
Αποτελέσµατα Προ Φόρων         
Χρηµατοδοτικών και επενδυτικών    
Αποτελεσµάτων  -2.033.017,50  -24.552.079,01 8,2%  
Κέρδος απορρόφησης GLOBAL AEEX 0,00 30.320.460,72  
Κέρδη προ φόρων -2.033.510,56 5.768.096,21 35,2% 
Αποτελέσµατα µετά από φόρους -2.033.510,56 5.497.946,92 37,0% 

 
 
Κονδύλια ισολογισµού µε 
30/09/2008  

GLOBAL AEEX 
30/09/2008 

∆ΙΑΣ ΑΕΕΧ 
30/09/2008 

Ποσοστό 
επίδρασης 
κονδυλίων  

GLOBAL AEEX 

Περιουσιακά στοιχεία 69.242.145,31 46.465.641,63 149% 
Καθαρή θέση 68.816.729,06 45.790.535,44 150% 

 
Αν η παραπάνω συγχώνευση είχε πραγµατοποιηθεί την 01/01/2008, οι επιδράσεις στις οικονοµικές 
καταστάσεις της τρέχουσας περιόδου 01/01 – 30/09/2008 θα είχαν ως εξής: 
 
 
Κονδύλια αποτελεσµάτων περιόδου 
30/09/2008  

GLOBAL AEEX 
01/01-

30/09/2008 

∆ΙΑΣ ΑΕΕΧ 
01/01-

30/09/2008 

Ποσοστό 
επίδρασης 
κονδυλίων  

GLOBAL 
AEEX 

Πωλήσεις -11.700.505,44 -22.299.786,30 52,5% 
Αποτέλεσµα περιόδου -14.725.335,02 -24.822.513,80 59,3% 

 
 
Κονδύλια ισολογισµού µε 
30/09/2008  

GLOBAL 
AEEX 

30/09/2008 

∆ΙΑΣ ΑΕΕΧ 
30/09/2008 

Ποσοστό 
επίδρασης 
κονδυλίων  

GLOBAL 
AEEX 

Περιουσιακά στοιχεία 69.242.145,31 46.465.641,63 149% 
Καθαρή Θέση 68.816.729,06 45.790.535,44 150% 

 
Η συµµετοχή της ∆ΙΑΣ ΑΕΕΧ στην καθαρή εύλογη αξία των αναγνωρίσιµων περιουσιακών 
στοιχείων, υποχρεώσεων και ενδεχόµενων υποχρεώσεων της απορροφόµενης εταιρείας GLOBAL 
AEEX, υπερβαίνει το συνολικό τίµηµα εξαγοράς κατά ποσό € 30.320.460,72 (αρνητική υπεραξία), 
το οποίο ποσό αναγνωρίστηκε σε όφελος των αποτελεσµάτων της εταιρείας στο λογαριασµό 
«Κέρδος απορρόφησης GLOBAL AEEX».  
 
6.  Ενσώµατες ακινητοποιήσεις 
 
Η εταιρία έχει εγκαταστάσεις σε ακίνητα τρίτων που αφορούν διαµορφώσεις χώρων στα γραφεία 
της, όπου βρίσκονται τα έπιπλα και ο λοιπός εξοπλισµός της.  Η κίνηση των λογαριασµών των 
ενσώµατων ακινητοποιήσεων παρατίθεται στον παρακάτω πίνακα: 
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Εγκαταστάσεις
 σε ακίνητα τρίτων

Έπιπλα και 
λοιπός εξοπλισµός

Ενσώµατες 
ακινητοποιήσεις

Α. Αξίες Κτήσης
Υπόλοιπα 01/01/2007 107.244,76 91.143,70 198.388,46
Προσθήκες 575,20 2.098,59 2.673,79
Μειώσεις 0,00 0,00 0,00
Υπόλοιπα 30/09/2007 107.819,96 93.242,29 201.062,25
Προσθήκες 0,00 0,00 0,00
Μειώσεις 0,00 0,00 0,00
Υπόλοιπα 31/12/2007 107.819,96 93.242,29 201.062,25
Προσθήκες 0,00 648,55 648,55
Μειώσεις 0,00 0,00 0,00
Υπόλοιπα 30/09/2008 107.819,96 93.890,84 201.710,80

Β. Αποσβέσεις
Υπόλοιπα 01/01/2007 5.758,17 84.662,57 90.420,74
Αποσβέσεις 1/1-30/9/07 8.285,92 4.269,00 12.554,92
Μειώσεις 0,00 0,00 0,00
Υπόλοιπα 30/09/2007 14.044,09 88.931,57 102.975,66
Αποσβέσεις 1/10-31/12/07 2.868,58 1.255,61 4.124,19
Μειώσεις 0,00 0,00 0,00
Υπόλοιπα 31/12/2007 16.912,67 90.187,18 107.099,85
Αποσβέσεις 1/1-30/9/08 8.605,74 1.966,24 10.571,98
Μειώσεις 0,00 0,00 0,00
Υπόλοιπα 30/09/2008 25.518,41 92.153,42 117.671,83

Αναπόσβεστο υπόλοιπο 31/12/2007 90.907,29 3.055,11 93.962,40

Αναπόσβεστο υπόλοιπο 30/09/2008 82.301,55 1.737,42 84.038,97  
 
 
7.  Άυλα περιουσιακά στοιχεία 
 
Η εταιρία έχει στην κυριότητά της λογισµικά προγράµµατα που χρησιµοποιούνται για την 
παρακολούθηση του χαρτοφυλακίου της και για την τήρηση του λογιστηρίου της.  Η κίνηση των 
λογαριασµών των ασώµατων ακινητοποιήσεων παρατίθεται στον παρακάτω πίνακα: 
 
ποσά σε €

Άυλα περιουσιακά 
στοιχεία

Α. Αξίες Κτήσης
Υπόλοιπα 01/01/2007 31.601,61
Προσθήκες 2.776,27
Μειώσεις 0,00
Υπόλοιπα 30/09/2007 34.377,88
Προσθήκες 0,00
Μειώσεις 0,00
Υπόλοιπα 31/12/2007 34.377,88
Προσθήκες 602,14
Υπόλοιπα 30/09/2008 34.980,02

Β. Αποσβέσεις
Υπόλοιπα 01/01/2007 29.661,65
Αποσβέσεις 1/1-30/9/07 1.475,25
Υπόλοιπα 30/09/2007 31.136,90
Αποσβέσεις 1/10-31/12/07 491,76
Υπόλοιπα 31/12/2007 31.628,66
Αποσβέσεις 1/1-30/9/08 1.509,04
Υπόλοιπα 30/09/2008 33.137,70

Αναπόσβεστο υπόλοιπο 31/12/2007 2.749,22

Αναπόσβεστο υπόλοιπο 30/09/2008 1.842,32  
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8.  Χρηµατοοικονοµικά µέσα σε εύλογη αξία µέσω αποτελεσµάτων 
 
Το εµπορικό χαρτοφυλάκιο της εταιρίας αποτελείται από µετοχικούς τίτλους  εισηγµένους στο 
Χρηµατιστήριο Αθηνών και εισηγµένων σε χρηµατιστήρια του εξωτερικού καθώς και αµοιβαία 
κεφάλαια όπως αναφέρεται στον πίνακα επενδύσεων. 
 
Η αποτίµηση του εµπορικού χαρτοφυλακίου έχει γίνει στην τρέχουσα αξία των τίτλων µε 
ηµεροµηνία 30/09/2008. Το αποτέλεσµα της αποτίµησης έχει µεταφερθεί στα αποτελέσµατα της 
περιόδου. 
Ανάλυση Εµπορικού Χαρτοφυλακίου Χρεογράφων 30.09.08 ανά κύρια κατηγορία:

30.09.2008 31.12.2007
Εισηγµένες µετοχές 32.336.416,25 89.817.096,38
Αµοιβαία κεφάλαια 888.174,28 1.525.735,21

33.224.590,53 91.342.831,59

ποσά σε €
30.09.2008 31.12.2007

Χρεόγραφα Ευρωζώνης
Ελλάδα 5.362.424,06 66.727.531,13
Κύπρος 1.357.688,47 4.765.614,96
Γερµανία 184.286,56 0,00
Λουξεµβούργο 306.779,83 0,00

Χρεόγραφα σε ξένο νόµισµα
Σερβία 422.584,57 868.652,06
ΗΠΑ USD 1.808.246,52 1.006.181,65
Βουλγαρία BGN 2.966.202,72 13.552.637,76
Ρουµανία RON 2.019.343,67 3.934.678,61
Ουγγαρία 2.096.981,43 0,00
Ρωσία 1.578.689,79 0,00
Ηνωµένο Βασίλειο 2.073.554,44 0,00
Αίγυπτος 1.440.491,10 0,00
Τουρκία TRY 11.607.317,37 487.535,42

33.224.590,53 91.342.831,59  
 
ποσά σε €

Υπόλοιπο έναρξης περιόδου 1.1.2007 71.977.647,41
Αγορές Χρεογράφων 72.207.239,87
Πωλήσεις Χρεογράφων -73.483.664,46
Μη υλοποιηµένα κέρδη από αποτίµηση χρεογράφων 17.390.879,76
Υπόλοιπο τέλους περιόδου 30.09.2007 88.092.102,58
Αγορές Χρεογράφων 8.264.978,82
Πωλήσεις Χρεογράφων 25.841.254,82
Μη υλοποιηµένα κέρδη από αποτίµηση χρεογράφων 1.710.626,98
Υπόλοιπο τέλους περιόδου 31.12.2007 123.908.963,20
Αγορές Χρεογράφων 1.571.530,51
Πωλήσεις Χρεογράφων -63.407.163,60
Μη υλοποιηµένα κέρδη από αποτίµηση χρεογράφων -21.576.297,00
Χρεόγραφα GLOBAL AEEX 25.293.689,03
Υπόλοιπο τέλους περιόδου 30.09.2008 65.790.722,14  
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Η εταιρία έχει δεσµεύσει υπέρ της ΕΤΕΣΕΠ 150.000 µετοχές της "EUROBANK EFG" συνολικής αξίας 
1.905.000€ για περιθώριο ασφάλισης παραγώγων ΣΜΕ στο ΧΠΑ, για τις θέσεις που 
πραγµατοποιήθηκαν κατά την περίοδο 1/1/2008-30/09/2008. 
 
 
9.  Χρηµατοοικονοµικά µέσα διαθέσιµα προς πώληση 
 
Η Εταιρία κατά την τρέχουσα περίοδο έχει κατατάξει ως χρηµατοοικονοµικά µέσα διαθέσιµα προς 
πώληση τις παρακάτω µετοχές: 
 
Ανάλυση Χρεογράφων ∆ιαθεσίµων προς πώληση 30.09.08 ανά κύρια κατηγορία:

30.09.2008 31.12.2007
Εισηγµένες µετοχές 34.798.232,95 0,00

34.798.232,95 0,00

ποσά σε €
30.09.2008 31.12.2007

Χρεόγραφα Ευρωζώνης
Ελλάδα 30.614.440,80 0,00
Κύπρος 1.078.101,75 0,00
Χρεόγραφα σε ξένο νόµισµα
Βουλγαρία BGN 3.105.690,40 0,00

34.798.232,95 0,00  
 
 
Η κίνηση του διαθέσιµου προς πώληση χαρτοφυλακίου παρατίθεται στον παρακάτω πίνακα: 
 
ποσά σε €

Υπόλοιπο έναρξης περιόδου 1.1.2007 0,00
Αγορές Χρεογράφων 0,00
Πωλήσεις Χρεογράφων 0,00
Μη υλοποιηµένα κέρδη από αποτίµηση χρεογράφων 0,00
Υπόλοιπο τέλους περιόδου 30.09.2007 0,00
Αγορές Χρεογράφων 0,00
Πωλήσεις Χρεογράφων 0,00
Μη υλοποιηµένα κέρδη από αποτίµηση χρεογράφων 0,00
Υπόλοιπο τέλους περιόδου 31.12.2007 0,00
Αγορές Χρεογράφων 50.294.712,91
Πωλήσεις Χρεογράφων -1.836.493,83
Μη υλοποιηµένα κέρδη από αποτίµηση χρεογράφων -14.611.969,54
Χρεόγραφα GLOBAL AEEX 951.983,41
Υπόλοιπο τέλους περιόδου 30.09.2008 34.798.232,95  
 
Οι παραπάνω µετοχές αποτιµώνται στην  λήξη κάθε τριµήνου στην τρέχουσα αξία τους. Το 
αποτέλεσµα της αποτίµησης µεταφέρεται σε λογαριασµό αποθεµατικού. 
Επίσης οι παραπάνω µετοχές  εξετάζονται κάθε τρίµηνο για τυχόν αποµείωση της αξίας τους. Σε 
περίπτωση που χαρακτηριστούν ως αποµειωµένες, οι σχετικές ζηµιές αποµείωσης µεταφέρονται στα 
αποτελέσµατα.     
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10.  Μετοχικό Κεφάλαιο 
 
Με την από 08.09.2008 απόφαση της Α’ Επαναληπτικής Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης 
αποφασίσθηκε η συγχώνευση της Εταιρίας µε την εταιρία «GLOBAL ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ ΝΕΑΣ 
ΕΥΡΩΠΗΣ Α.Ε.Ε.Χ.», µε απορρόφηση της τελευταίας από την πρώτη. Συνακόλουθα αποφασίστηκε η 
αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου της Εταιρίας αφενός κατά το ποσό των 46.739.352 ευρώ, που 
αντιστοιχεί στο εισφερόµενο µετοχικό κεφάλαιο της απορροφώµενης εταιρίας και αφετέρου κατά το 
ποσό των 913.162,04 ευρώ, µε κεφαλαιοποίηση αποθεµατικού υπέρ το άρτιο, προκειµένου να είναι 
δυνατόν να είναι η ονοµαστική αξία στρογγυλός αριθµός. Έτσι, το µετοχικό κεφάλαιο αυξήθηκε 
συνολικά κατά 47.652.514,04 ευρώ. Επίσης, αποφασίστηκε να διαµορφωθεί η ονοµαστική αξία της 
κάθε µετοχής, παλαιάς και νέας, από 1,01 ευρώ σε 0,92 ευρώ, ενώ η διαφορά που προκύπτει από 
τη µείωση της παλαιάς σε σχέση µε τη νέα ονοµαστική αξία των υφιστάµενων µετοχών, που 
συνολικά ανήλθε σε 4.519.800 ευρώ, άγεται προς έκδοση νέων µετοχών. Συνεπώς, αποφασίστηκε 
η έκδοση 56.709.037 νέων κοινών ονοµαστικών µε ψήφο µετοχών µε ονοµαστική αξία 0,92 ευρώ 
η κάθε µια.   
Έτσι, το µετοχικό κεφάλαιο της Εταιρίας ανέρχεται σήµερα σε 98.374.714,04 ευρώ και διαιρείται σε 
106.929.037 κοινές ονοµαστικές µετοχές µε ψήφο µε ονοµαστική αξία 0,92 ευρώ η κάθε µία.  
 

Αριθµός Κοινών
Μετοχών

Αξία κοινών 
µετοχών Υπέρ το άρτιο

Αγορά Ιδίων 
Μετοχών Σύνολο

Υπόλοιπα την 01/01/2007 49.534.714 50.722.200,00 5.376.018,21 -928.478,25 55.169.739,96
Αγορά ιδίων µετοχών -574.809 0,00 0,00 -800.762,79 -800.762,79
Υπόλοιπα την 30/09/2007 48.959.905 50.722.200,00 5.376.018,21 -1.729.241,04 54.368.977,17
Αγορά ιδίων µετοχών -161.873 0,00 0,00 -217.183,27 -217.183,27
Υπόλοιπα την 31/12/2007 48.798.032 50.722.200,00 5.376.018,21 -1.946.424,31 54.151.793,90
Υπόλοιπα την 01/01/2008 48.798.032 50.722.200,00 5.376.018,21 -1.946.424,31 54.151.793,90
Έκδοση νέων µετοχών 56.709.037 47.652.514,04 4.519.800,00 0,00 52.172.314,04
Αγορά ιδίων µετοχών -135.323 0,00 0,00 -160.080,21 -160.080,21

Υπόλοιπα την 30/09/2008 105.371.746 98.374.714,04 9.895.818,21 -2.106.504,52 106.164.027,73  
 
 
 
11. Φόρος Ενεργητικού 
 
Ο φόρος ενεργητικού που εµφανίζεται στην κατάσταση αποτελεσµάτων αφορά αποκλειστικά τον 
τρέχοντα φόρο ενεργητικού, ο οποίος υπολογίστηκε µε συντελεστή 5 ο/00 επί του µέσου 
χαρτοφυλακίου επενδύσεων και διαθεσίµων της εταιρείας για το 1ο εξάµηνο, σε τρέχουσες αξίες και 
5,25 ο/00  για το τρίτο τρίµηνο. Έχει επίσης συµπεριληφθεί ο φόρος επί του ενεργητικού της GLOBAL 
ΑΕΕΧ για το τρίτο τρίµηνο του 2008 ποσού  Ευρώ 63.964,48. 
 
Ο φόρος ενεργητικού της Εταιρίας αναλύεται ως εξής: 
 

ποσά σε €

Τρέχουσα αξία 
χαρτοφυλακίου (Α)

Συντελεστής 
φορολογίας (Β)

Φόρος 
Εισοδήµατος 
Εννεαµήνου 

(Α * Β) /4
Τρέχουσα αξία επενδύσεων & διαθεσίµων α΄εξαµήνου 72.866.406,53 0,50% 182.166,02
Τρέχουσα αξία επενδύσεων & διαθεσίµων γ΄τριµήνου 67.034.872,38 0,525% 87.983,27
Τρέχουσα αξία επενδύσεων & διαθεσίµων γ΄τριµήνου GLOBAL AEEX 70.877.508,57 0,525% 93.026,73
Σύνολο 210.778.787,48 363.176,02

ποσά σε €

Τρέχουσα αξία 
χαρτοφυλακίου (Α)

Συντελεστής 
φορολογίας (Β)

Φόρος 
Εισοδήµατος 
Εννεαµήνου 

(Α * Β) /4
Τρέχουσα αξία επενδύσεων & διαθεσίµων α΄τριµήνου 84.404.354,66 0,475% 100.230,17
Τρέχουσα αξία επενδύσεων & διαθεσίµων β΄τριµήνου 85.458.442,42 0,475% 101.481,90
Τρέχουσα αξία επενδύσεων & διαθεσίµων γ΄τριµήνου 97.526.648,00 0,50% 121.908,31
Σύνολο 267.389.445,08 323.620,38

Φόρος επί ενεργητικού 30/09/2008

Φόρος επί ενεργητικού 30/09/2007
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12.  Κέρδη/Ζηµιές ανά µετοχή 
 
Τα  βασικά  κέρδη  ανά  µετοχή  υπολογίζονται  µε διαίρεση του κέρδους που αναλογεί  στους  
µετόχους, µε τον σταθµισµένο µέσο αριθµό των κοινών µετοχών  στην  διάρκεια της περιόδου, 
εξαιρουµένων των ιδίων κοινών µετοχών που αγοράστηκαν από την εταιρεία. 
 
∆εν υπάρχουν µειωµένα κέρδη ανά µετοχή, σύµφωνα µε τα οριζόµενα στο ∆ΛΠ 33, καθώς δεν 
υπάρχουν τίτλοι µετατρέψιµοι σε µετοχές αλλά και προνοµιούχες µετοχές. 
 

1/1-30/09/2008 1/1-30/09/2007

ποσά σε €
Κέρδη  µετά από φόρους 3.531.869,54 16.515.646,95

Σταθµισµένος µέσος όρος 
αριθµού µετοχών 54.559.007 49.234.676

Βασικά κέρδη ανά µετοχή
στη διάρκεια της περιόδου 0,06 0,34  
 
 
13.  Μερίσµατα 
 
Σύµφωνα µε την απόφαση της Τακτικής Γενικής Συνέλευσης των Μετόχων της 05/06/2008 
αποφασίστηκε η διανοµή επί των κερδών της χρήσης 2007 µερίσµατος ποσού 6.326.152,17 Ευρώ. 
 
 
14.  Συναλλαγές µε συνδεδεµένα-συγγενή µέλη κατά την έννοια του ∆ΛΠ 24 
 
Η εταιρία έχει ως βασικό µέτοχο την ΤΡΑΠΕΖΑ EFG Eurobank Ergasias ΑΕ. Μετά την συγχώνευση 
της ∆ΙΑΣ ΕΕΧ µε την GLOBAL ΑΕΕΧ το ποσοστό συµµετοχής της Τράπεζας EFG Eurobank Ergasias 
ΑΕ στο µετοχικό κεφάλαιο ανέρχεται σε 25,11%. Η τελική µητρική εταιρεία είναι η EFG Bank 
European Financial Group, πιστωτικό ίδρυµα µε έδρα την Ελβετία. 
 
Κατά την περίοδο 01/01/2008 έως και την  30/09/2008, η εταιρεία είχε τις κατωτέρω συναλλαγές 
µε µετόχους – συγγενείς κατά την έννοια του ∆ΛΠ 24 εταιρείες: 
 
 

ΚΟΣΤΟΣ ΕΣΟ∆Α
ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ
30/09/2008

ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ
30/09/2008

ΚΟΣΤΟΣ ΕΣΟ∆Α
ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ
30/06/2007

ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ
30/06/2007

ποσά σε €

EFG Eurobank Ergasias ΑΕ
Υπηρεσίες θεµατοφυλακής 150.770,35 0,00 0,00 4.512,79 136.320,71 0,00 0,00 13.817,84
Υπηρεσίες µετοχολογίου 48.105,75 0,00 0,00 0,00 30.484,93 0,00 0,00 0,00
Καταθέσεις όψεως τραπεζών 0,00 0,00 9.197.849,31 0,00 0,00 0,00 317.102,91 0,00
Καταθέσεις προθεσµίας τραπεζών 0,00 0,00 32.883.000,00 0,00 0,00 0,00 3.300.000,00 0,00
Έσοδα από τόκους καταθέσεων 
όψεως και προθεσµίας 0,00 269.851,52 0,00 0,00 0,00 328.655,89 0,00 0,00
EFG Eurobank Visa 4.239,32 0,00 0,00 712,40 8.912,79 0,00 0,00 694,45
Σύνολο 203.115,42 269.851,52 42.080.849,31 5.225,19 175.718,43 328.655,89 3.617.102,91 14.512,29

EFG Eurobank 
Asset Management ΑΕΠΕΥ 890.810,01 0,00 0,00 241.813,20 3.877.134,10 0,00 0,00 2.740.470,18

EFG Eurobank ΑΧΕ 196.942,67 0,00 236.949,39 0,00 624.397,67 0,00 0,00 264.424,13

EFG Business Services ΑΕ 176,76 0,00 0,00 0,00 294,60 0,00 0,00 98,20

EFG Telesis Finance ΑΕΠΕΥ 59.500,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

ΣΥΝΟΛΟ 1.350.544,86 269.851,52 42.317.798,70 247.038,39 4.677.544,80 328.655,89 3.617.102,91 3.019.504,80

1/01/2008 - 30/09/2008 1/01/2007 - 31/12/2007

 
 
 
Στα κονδύλια εσόδων και εξόδων έχουν συµπεριληφθεί και  οι συναλλαγές της GLOBAL ΑΕΕΧ για 
την περίοδο 01/9 έως 30/09/2008. 
 
Οι αµοιβές των µελών του ∆ιοικητικού Συµβουλίου, καθώς και τα έξοδα παράστασής τους τόσο για 
την περίοδο 1/1-30/09/2008 όσο και για την περίοδο 1/1-30/09/2007 αναλύονται ως εξής: 
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30/9/2008 30/9/2007
ποσά σε €

Ακαθάριστες αποδοχές ∆/ντος Συµβούλου και Γενικού ∆ιευθυντή 127.056,22 115.195,75
Αµοιβές ∆Σ και έξοδα παραστάσεων µελών ∆Σ 43.837,81 53.538,40
Aπαιτήσεις από διευθυντικά στελέχη και µέλη της διοίκησης 0,00 0,00
Υποχρεώσεις προς διευθυντικά στελέχη και µέλη της διοίκησης 961,80 16.653,57

ΣΥΝΟΛΟ 171.855,83 185.387,72  
 
 
15.  Ανέλεγκτες χρήσεις 
 
Η εταιρία έχει ελεγχθεί φορολογικά µέχρι και τη χρήση που έληξε την 31/12/2004. Λόγω του 
φορολογικού καθεστώτος στο οποίο υπάγεται η εταιρεία, οι φορολογικές διαφορές που 
ενδεχοµένως θα προκύψουν από τις ανέλεγκτες χρήσεις αναµένεται να είναι πολύ µικρά ποσά. 
 
 
16.  Ενδεχόµενες υποχρεώσεις και απαιτήσεις 
 
∆εν υπάρχουν τέτοιας φύσης υποχρεώσεις. 
 
 
17.  Λοιπές πληροφορίες 
 
Γεγονότα µετά την ηµεροµηνία των οικονοµικών καταστάσεων 
 
∆εν υπάρχουν τέτοιας φύσης γεγονότα τα οποία να επηρεάζουν ουσιωδώς τα µεγέθη της εταιρίας.  
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