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Κ ατάσταση αποτελεσμάτω ν (ποσά σε χ ιλιάδες ευ ρώ ) 
Γ ια την περίοδο από 1 Ιανου αρίου  2008 έω ς 31 Μ αρτίου  2008 

 Σημ 
1/1/2008-
31/3/2008  

1/1/2007-
31/3/2007 

     
  

Κ ύ κλο ς  εργ α σ ιώ ν 4 33.018  22.714 

Μ ικτά Κ έρδη   13.622  9.081 
Ά λλα  λειτο υργ ικά έσ ο δα  κα ι έσ ο δα  
α πό επενδύ σ εις   1.012  1.310 
Έ ξο δα  πω λήσ εω ν κα ι δια νο μής   -3.516  -2.194 
Έ ξο δα  διο ίκη σ η ς   -2.641  -1.648 

Ά λλα  λειτο υργ ικά έξο δα   -1.418  -1.305 

(Κ έρδη )/Ζη μία  α πό εργ α σ ίες   7.059  5.244 
     
Χρη μα το ο ικο νο μικά έξο δα   -4.459  -2.747 
Χρη μα το ο ικο νο μικά έσ ο δα   161  2 
     
Κ έρδη /Ζη μία  χρήσ εω ς   2.761  2.499 
     
Φ όρο ι 10 -690  -812 
      

Κ έρδη /Ζη μία  χρήσ εω ς  μετά φόρω ν  2.071   1.687 
     

Κ έρδη  κα τά μετο χή τη ς  ετα ιρεία ς  γ ια  
τη ν περίο δο      
     
Βα σ ικά (σ ε ευρώ )  0,26  0,21 
     
Απο μειω μένα  (σ ε ευρώ )  0,21  0,18 
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Ισολογισμός κατά την 31 Μ αρτίου  2008 (ποσά σε χ ιλιάδες ευ ρώ ) 
  31/3/2008  31/12/2007 
 Σημ    

Ε Ν Ε ΡΓ Η Τ ΙΚ Ο      
Μ η κυ κλοφορού ν ενεργητικό     
Ενσ ώ μα τα  πάγ ια  σ το ιχεία  ενεργ η τικο ύ  5 20.339  20.775 
Ά ϋλα  πάγ ια  σ το ιχεία  ενεργ η τικο ύ  6 303.346  284.176 
Πάγ ια  σ το ιχεία  ενεργ η τικο ύ  υπό πα ρα λα βή 7 7.699  8.859 
Επενδύ σ εις  8 1  1 
Μ α κρο πρόθεσ μες  α π α ιτήσ εις  9 81  81 
  331.466  313.892 
Κ υ κλοφορού ν ενεργητικό     
Πελάτες  κα ι λο ιπές  α π α ιτήσ εις  11 126.437  128.606 
Χρεόγ ρα φ α  12 1.421  1.262 
Μ ετρη τά σ τα  τα μεία  κα ι σ τις  τράπεζες  13 14.199  10.567 
  142.057  140.435 
     
 ΣΥΝ Ο Λ Ο   473.523  454.327 
     
ΠΑ ΘΗ Τ ΙΚ Ο      
Συ μφέρον μετόχ ω ν     
Εκδο θέν μετο χικό κεφάλα ιο  14 8.000  8.000 
Απο θεμα τικά 15 53.506  51.435 
  61.506  59.435 
Μ ακροπρόθεσμες υ ποχ ρεώ σεις     
Μ α κρο πρόθεσ μες  Τρα πεζικές  Υπο χρεώ σ εις  16α  7.087  7.211 
Λ ο ιπές  Μ α κρο πρόθεσ μες  υπο χρεώ σ εις  17 15.209  18.265 
Ανα βα λλόμενο ι Φ όρο ι Πα θη τικο ύ  10 3.262  2.572 
  25.558   28.048 
Βραχ υ πρόθεσμες υ ποχ ρεώ σεις     
Προ μη θευτές  κα ι λο ιπές  υπο χρεώ σ εις  18 209.162  194.387 
Βρα χυπρόθεσ μες  Τρα πεζικές  Υπο χρεώ σ εις  16β 177.297  172.457 
  386.459  366.844 
     
 ΣΥΝ Ο Λ Ο   473.523  454.327 
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ΣΤ Ο ΙΧΕ ΙΑ  Κ Α Τ Α ΣΤ Α ΣΗ Σ Τ Α Μ Ε ΙΑ Κ Ω Ν  ΡΟ Ω Ν  ΠΕ ΡΙΟ Δ Ο Υ  
(Ποσά σε χ ιλιάδες ευ ρώ ) 1/1 – 31/3/2008 1/1 – 31/03/2007 
Λ ειτου ργικές δραστηριότητες     
Κ έρδη (ζη μιες ) προ  φόρω ν 2.761 2.500 

Πλέο ν / μείο ν προ σ α ρμο γ ές  γ ια :     
Απο σ βέσ εις  19.783 10.617 

Προ βλέψ εις  743 -418 

Σ υνα λλα γ μα τικές  δια φ ο ρές  -201 0 
Απο τελέσ μα τα  (έσ ο δα , έξο δα , κέρδη  κα ι ζη μιές ) επενδυτικής  
δρα σ τη ριότη τα ς  -159 -15 

Χρεω σ τικο ί τόκο ι κα ι σ υνα φή έξο δα  4.459 2.747 
Πλέο ν/ μείο ν προ σ α ρμο γ ές  γ ια  μετα βο λές  λο γ α ρια σ μώ ν κεφα λα ίο υ 
κίνη σ η ς  ή πο υ σ χετίζο ντα ι με τις  λειτο υργ ικές  δρα σ τη ριότη τες :    

Μ είω σ η  / (α ύ ξη σ η ) α πα ιτήσ εω ν 2.168 -5.400 

(Μ είω σ η ) / α ύ ξη σ η  υπο χρεώ σ εω ν (πλη ν τρα πεζώ ν) 11.663 -3.178 

(Μ είο ν):     

Χρεω σ τικο ί τόκο ι κα ι σ υνα φή έξο δα  κα τα βεβλη μένα  -4.428 -2.718 

Σύ νολο εισροώ ν / (εκροώ ν) από λειτου ργικές δραστηριότητες (α) 36.789 4.135 

Ε πενδυ τικές δραστηριότητες   

Πλη ρω μές  γ ια  τη ν α πόκτη σ η  ενσ ώ μα τω ν κα ι άυλω ν σ το ιχείω ν -37.357 -20.610 

Σύ νολο εισροώ ν / (εκροώ ν) από επενδυ τικές δραστηριότητες (β) -37.357 -20.610 

Χρηματοδοτικές δραστηριότητες   

Αύ ξη σ η  (μείω σ η ) δα νεια κώ ν υπο χρεώ σ εω ν 4.883 12.267 

Εξο φλήσ εις  υπο χρεώ σ εω ν α πό χρη μα το δο τικές  μισ θώ σ εις  (χρεο λύ σ ια ) -683 -933 

Σύ νολο εισροώ ν / (εκροώ ν) από χ ρηματοδοτικές δραστηριότητες 
(γ) 

4.200 11.334 

Καθαρή αύ ξηση / (μείω ση) στα ταμειακά διαθέσιμα και ισοδύ ναμα 
χ ρήσης (α) + (β) + (γ) 3.632 -5.141 

Τ αμειακά διαθέσιμα και ισοδύ ναμα έναρξης χ ρήσης 10.567 12.922 

Τ αμειακά διαθέσιμα και ισοδύ ναμα λήξης χ ρήσης 14.199 7.781 
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Κατάσταση Μ εταβολής Συ μφερόντω ν Μ ετόχ ω ν  
Γ ια την περίοδο από 1 Ιανου αρίου  2008 μέχ ρι 31 Μ αρτίου  2008 

 
 

(Πο σ ά σ ε χιλιάδες  ευρώ ) 
Μ ετο χικό 
κεφάλα ιο  

Απο θεμα τικό έκδο σ η ς  
μετο χώ ν υπέρ το  

άρτιο  
Τα κτικό 

α π ο θεμα τικό 
Έκτα κτο  

α π ο θεμα τικό 
Αφ ο ρο λόγ η το  
α π ο θεμα τικό 

Απο θεμα τικό 
Προ σ όδο υ Σ ύ νο λο  

Έ να ρξη  περιόδο υ 1/1/2008 8.000 53.380 234 36 2.493 -4.708 59.435 
Κ α θα ρά α π ο τελέσ μα τα  περιόδο υ 1/1/2008-
31/3/2008           2.071 2.071  

Λ ήξη  περιόδο υ 31/3/2008 8.000 53.380 234 36 2.493 -2.637 61.506 
                

Ενα ρξη  περιόδο υ 1/1/2007 8.000 53.380 234 36 2.493 -7.584 56.559 
Κ α θα ρά α π ο τελέσ μα τα  περιόδο υ 1/1/2007-
31/3/2007           1.687 1.687 

Λ ήξη  περιόδο υ 31/3/2007 8.000 53.380 234 36 2.493 -5.897 58.246 
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1. Ε ργασίες  
 

Η  ετα ιρεία  ιδρύ θη κε το  1990 με α ρχικό δια κριτικό τίτλο  « Κ ΑΝΑΛ Ι 29», ο  ο π ο ίο ς  δια μο ρφώ θη κε το  
έτο ς  2000 σ ε « ALTER CHANNEL». Ο  κύ ριο ς  σ κο πός  τη ς  Ετα ιρεία ς  είνα ι η  λειτο υργ ία  τη λεο πτικο ύ  
σ τα θμο ύ  ο  ο π ο ίο ς  λειτο υργ εί με τη ν υπ’ α ριθ. 19209/Ε/9.9.1993 Υπο υργ ική Απόφ α σ η . 

 
2. Κ ύ ριες ακολου θού μενες λογιστικές αρχ ές 
 

Ο ι ενδιάμεσ ες  ο ικο νο μικές  κα τα σ τάσ εις  έχο υν ετο ιμα σ τεί σ ύ μφω να  με τα  Δ ιεθνή Λ ο γ ισ τικά 
Πρότυπα . Ο ι κυριότερες  λο γ ισ τικές  α ρχές  π ο υ εφ α ρμόσ τη κα ν σ χετικά με σ το ιχεία  π ο υ θεω ρο ύ ντα ι 
σ η μα ντικά ή ο υσ ιώ δη  σ το ν κα θο ρισ μό τω ν α π ο τελεσ μάτω ν το υ ισ ο λο γ ισ μο ύ  τη ς  περιόδο υ 
1/1/2008– 31/3/2008 κα θώ ς  κα ι τω ν σ υγ κριτικώ ν περιόδω ν κα ι τη ν πα ρο υσ ία σ η  τη ς  ο ικο νο μικής  
κα τάσ τα σ η ς  τη ς  Ετα ιρεία ς  α να φ έρο ντα ι πιο  κάτω . 

 
α) Βάση ετοιμασίας οικονομικώ ν καταστάσεω ν 

Ο ι  ενδιάμεσ ες  ο ικο νο μικές  κα τα σ τάσ εις  ετο ιμάσ τη κα ν με βάσ η  τη  λο γ ισ τική α ρχή το υ ισ το ρικο ύ  
κόσ το υς . Προ σ α ρμόσ τη κα ν έτσ ι π ο υ να  περιλα μβάνο υν τη ν επα νεκτίμη σ η  ο ρισ μένω ν σ το ιχείω ν 
το υ πα γ ίο υ ενεργ η τικο ύ  κα ι τω ν κινη τώ ν α ξιώ ν πο υ κα τέχει η  Ετα ιρεία . 
 

β) Ε νσώ ματα περιου σιακά στοιχ εία ενεργητικού  
Τα  σ το ιχεία  πα γ ίο υ ενεργ η τικο ύ  πα ρο υσ ιάζο ντα ι σ τη ν τιμή κτήσ η ς  ή επα νεκτίμη σ η ς  μείο ν τις  
σ υσ σ ω ρευμένες  α π ο σ βέσ εις .  
Η  πρόβλεψ η  γ ια  α π ο σ βέσ εις  υπο λο γ ίζετα ι έτσ ι ώ σ τε να  δια γ ρα φ εί το  κόσ το ς  ή η  εκτιμη μένη  
α ξία  μείο ν τη ν υπο λο γ ιζόμενη  υπο λειμμα τική α ξία  τω ν σ το ιχείω ν πα γ ίο υ ενεργ η τικο ύ  με 
ισ όπ ο σ ες  ετήσ ιες  επ ιβα ρύ νσ εις  σ το  διάσ τη μα  τη ς  α να μενόμενη ς  ω φέλιμη ς  ο ικο νο μικής  χρήσ η ς  
το υς . Μ ε τη  βάσ η  α υτή τα  κυριότερα  πο σ ο σ τά πο υ χρη σ ιμο π ο ιο ύ ντα ι είνα ι ω ς  α κο λο ύ θω ς :  
 
 

Κ τίρια  κα ι τεχνικά έργ α   2% - 14% 
Μ η χα νήμα τα  & εγ κα τα σ τάσ εις  5%-100% 
Έ πιπλα  κα ι λο ιπός  εξο πλισ μός  6,67% - 100% 
Μ ετα φ ο ρικά μέσ α  6,67-11% 

 
  

Δ εν λο γ ίζετα ι α πόσ βεσ η  πάνω  σ τα  έργ α  υπό εκτέλεσ η . Τα  κτίρια  κα ι εγ κα τα σ τάσ εις  κτιρίω ν πο υ 
ευρίσ κο ντα ι σ ε α κίνη τα  τρίτω ν α π ο σ βένο ντα ι με βάσ η  τη  διάρκεια  μίσ θω σ η ς  το υ α κινήτο υ. Για  
σ κο π ο ύ ς  πρώ τη ς  εφ α ρμο γ ής  τω ν Δ ιεθνώ ν Λ ο γ ισ τικώ ν Προ τύ πω ν α υτά εμφ α νίσ τη κα ν σ τη ν α ξία  
κτήσ η ς . 

  
γ) Ά ϋ λα περιου σιακά στοιχ εία ενεργητικού  

Η  Ετα ιρεία  εφ άρμο σ ε το  Δ ιεθνές  Λ ο γ ισ τικό Πρότυπο  38 (Ά υλο  Ενεργ η τικό). Τα  σ το ιχεία  άυλο υ 
ενεργ η τικο ύ  πα ρο υσ ιάζο ντα ι σ τη ν τιμή κτήσ η ς  ή επα νεκτίμη σ η ς   μείο ν τις  σ υσ σ ω ρευμένες  
α π ο σ βέσ εις  γ ια  μείω σ η  τη ς  τρέχο υσ α ς  α ξία ς  το υς . Ο ι α π ο σ βέσ εις  υπ ο λο γ ίζο ντα ι με βάσ η  τη  
μέθο δο  τη ς  σ τα θερής  α πόσ βεσ η ς  ώ σ τε να  μειω θεί η  τιμή κτήσ η ς  σ τη ν υπο λο γ ιζόμενη  
υπο λειμμα τική το υς  α ξία , σ το  διάσ τη μα  τη ς  α να μενόμενη ς  ω φέλιμη ς  χρήσ η ς  το υς . Τα  ετήσ ια  
πο σ ο σ τά α πόσ βεσ η ς  είνα ι ω ς  εξής : 

 
 

Έ ξο δα  α να διο ργ άνω σ η ς  10%-33% 
Πνευμα τικά δικα ιώ μα τα  τη λεο πτικο ύ  πρα γ ράμμα το ς  5% - 100% 
Εφα ρμο γ ές  η λεκτρο νικώ ν υπ ο λο γ ισ τώ ν 6,67%-100% 
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Τα  πνευμα τικά δικα ιώ μα τα  τη λεο πτικο ύ  προ γ ράμμα το ς  δια γ ράφ ο ντα ι με βάσ η  τη ν α π ο κτη θείσ α  
σ υμβα τική διάρκεια  εκμετάλλευσ η ς  τη ς  κάθε εκπο μπής . Τα  εσ ω τερικά δη μιο υργ ο ύ μενα  Ά υλα  
σ το ιχεία  το υ ενεργ η τικο ύ  (εσ ω τερικές  πα ρα γ ω γ ές ) προ σ διο ρίσ τη κα ν με βάσ η  τα  όσ α  ο ρίζει το  
Πρότυπο  38. Σ τη ριζόμενο ι σ το  ω ς  άνω  α να θεω ρη μένο  Πρότυπ ο  κα ι με βάσ η  τη ν εκτίμη σ η  
όλω ν τω ν δυνα τώ ν πα ρα γ όντω ν, δεν προ βλέπετα ι να  υπάρχει χρο νικός  περιο ρισ μός  σ τις  
κα θα ρές  τα μεια κές  εισ ρο ές  γ ια  τη ν επιχείρη σ η  α πό τις  πα ρα γ ω γ ές  α υτές  κα ι ω ς  εκ το ύ το υ δεν 
α π ο σ βένο ντα ι α λλά υπόκειντα ι κάθε χρόνο  σ ε έλεγ χο  μείω σ η ς  τη ς  α ξία ς  το υς . Ο ι ζη μιές  
α π ο μείω σ η ς  κα τα χω ρο ύ ντα ι ω ς  έξο δα  σ τα  α π ο τελέσ μα τα  ότα ν προ κύ πτο υν. 

 
δ) Χρεώ στες 

Ο ι χρεώ σ τες  κα ι άλλο ι λο γ α ρια σ μο ί πα ρο υσ ιάζο ντα ι α φ ο ύ  α φ α ιρεθο ύ ν ο ι προ βλέψ εις  γ ια  
επισ φ α λείς  α πα ιτήσ εις  πο υ τυχόν προ κύ ψ ο υν α πό τη  σ υνήθη  διεξα γ ω γ ή τω ν εργ α σ ιώ ν. 
Πρόβλεψ η  γ ια  επ ισ φ α λείς  α π α ιτήσ εις  γ ίνετα ι μόνο  γ ια  χρεώ σ τες  πο υ τα  χρέη  το υς  θεω ρο ύ ντα ι 
α μφίβο λη ς  είσ πρα ξη ς . 

 
ε) Έ ξοδα συ ντήρησης 

Τα  έξο δα  σ υντήρη σ η ς  κα ι επ ιδιο ρθώ σ εω ν δια γ ράφ ο ντα ι μέσ α  σ το  έτο ς  π ο υ έγ ινα ν. 
 

στ) Μ ακροπρόθεσμες υ ποχ ρεώ σεις 
Ο ι μα κρο πρόθεσ μες  υπ ο χρεώ σ εις  περιλα μβάνο υν όλες  τις  υπο χρεώ σ εις  τω ν ο π ο ίω ν η  
προ θεσ μία  πλη ρω μής  ή η  περίο δο ς  εξόφλη σ η ς  υπερβα ίνει το υς  δώ δεκα  μήνες  α πό τη ν 
η μερο μη νία  το υ ισ ο λο γ ισ μο ύ  τέλο υς  χρήσ η ς . 

 
 ζ )   Δανειακές Υποχ ρεώ σεις 

Ο ι δα νεια κές  υπ ο χρεώ σ εις  κα τα χω ρο ύ ντα ι α ρχικά σ το  κόσ το ς  το  ο π ο ίο  α ντα να κλά τη ν εύ λο γ ή 
το υς  α ξία  μειω μένη  με τα  σ χετικά έξο δα  σ ύ να ψ η ς . Μ ετά τη ν α ρχική α να γ νώ ρισ η , α π ο τιμόντα ι 
σ το  α να πόσ βεσ το  κόσ το ς  με βάσ η  τη ν μέθο δο  το υ πρα γ μα τικο ύ  επ ιτο κίο υ. Τα  κόσ τη  δα νεισ μο ύ  
α να γ νω ρίζο ντα ι ω ς  έξο δο  σ τη  περίο δο  κα τά τη ν ο π ο ία  πρα γ μα το π ο ιο ύ ντα ι.  

 
η)    Μ ετατρέψιμα Ο μολογιακά Δάνεια 

Μ ε βάσ η  το  Δ Λ Π 32, το  σ το ιχείο  τη ς  υπο χρέω σ η ς  τω ν σ υγ κεκριμένω ν δα νείω ν κα θο ρίζετα ι με 
βάσ η  τη  πα ρο υσ α  α ξία  όλω ν τω ν σ υμβα τικά κα θο ρισ μένω ν μελλο ντικώ ν χρη μα το ρο ώ ν, 
προ εξο φλη μένο  με επιτόκιο  πο υ ίσ χυε εκείνη  τη ν περίο δο  σ τη ν α γ ο ρά γ ια  πα ρόμο ια  δάνεια  
χω ρίς  το  δικα ίω μα  μετα τρο πής . Το  υπόλο ιπ ο  μέρο ς , α ν υπάρχει, α π ο τελεί σ το ιχείο  τη ς  
κα θα ρής  θέσ η ς  α ντιπρο σ ω πεύ ο ντα ς  το  ενσ ω μα τω μένο  δικα ίω μα  μετα τρο πής  τη ς  υπο χρέω σ η ς  
σ τα  ίδια  κεφάλα ια  το υ εκδότη .  

 
Μ ετά το ν επ ιμερισ μό τη ς  α ξία ς  το υ ο μο λόγ ο υ, ο π ο ια δήπο τε κέρδη  ή ζη μίες  πο υ σ χετίζο ντα ι με 
το  σ το ιχείο  τη ς  υπ ο χρέω σ η ς  α να γ νω ρίζο ντα ι σ τη ν κα τάσ τα σ η  α π ο τελεσ μάτω ν, ενώ  το  τίμη μα  
πο υ σ χετίζετα ι με τα  ίδια  κεφάλα ια  α να γ νω ρίζετα ι ω ς  σ το ιχείο  τη ς  κα θα ρής  θέσ η ς .  

Σ ε περίπτω σ η  μετα τρο πής  το υ δα νείο υ η  δια φ ο ρά μετα ξύ  το υ υπ ο λο ίπο υ τη ς  δα νεια κής  
υπο χρέω σ η ς  κα ι το υ πο σ ο ύ  τη ς  α ύ ξη σ η ς  το υ μετο χικο ύ  κεφ α λα ίο υ α να γ νω ρίζετα ι σ τα  ίδια  
κεφάλα ια  κα ι σ υγ κεκριμένα  σ το  κο νδύ λι « Απο θεμα τικά υπέρ το  άρτιο ».  

 
θ) Ξ ένο συ νάλλαγμα 

Σ υνα λλα γ ές  σ ε ξένο  σ υνάλλα γ μα  κα τα χω ρο ύ ντα ι με βάσ η  τις  σ υνα λλα γ μα τικές  ισ ο τιμίες  πο υ 
ισ χύ ο υν τη ν η μερο μη νία  τη ς  σ υνα λλα γ ής . Πο σ ά εισ πρα κτέα  κα ι υπο χρεώ σ εις  σ ε ξένο  
σ υνάλλα γ μα  μετα τρέπ ο ντα ι σ ε ευρώ  με βάσ η  τις  σ υνα λλα γ μα τικές  ισ ο τιμίες  πο υ ισ χύ ο υν τη ν 
η μερο μη νία  το υ ισ ο λο γ ισ μο ύ .  
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ι) Μ ετρητά και ισοδύ ναμα μετρητώ ν 
Μ ετρη τά κα ι άλλες  α ξίες  ισ ότιμες  μετρη τώ ν α π ο τελο ύ ντα ι α πό μετρη τά σ τα  τα μεία  κα ι υπόλο ιπα  
τρα πεζικώ ν λο γ α ρια σ μώ ν. 

 
ια)  Χρηματοοικονομικά στοιχ εία σε εύ λογη αξία μέσω  αποτελεσμάτω ν 

Πρόκειτα ι γ ια  το  εμπο ρικό χα ρτο φ υλάκιο  τη ς  ετα ιρεία ς  πο υ περιλα μβάνει επενδύ σ εις  πο υ 
α π ο κτήθη κα ν με σ κο πό τη  ρευσ το π ο ίη σ ή το υς  σ το  άμεσ ο  μέλλο ν. Κ έρδη  ή ζη μιές  α πό τη ν 
α π ο τίμη σ η  τω ν σ υγ κεκριμένω ν σ το ιχείω ν κα τα χω ρο ύ ντα ι σ τα  α π ο τελέσ μα τα  χρήσ εω ς . 

 
ιβ) Φ ορολογία 

Η  φ ο ρο λο γ ία  έτο υς  υπ ο λο γ ίζετα ι πάνω  σ το  φ ο ρο λο γ η τέο  κέρδο ς  το υ έτο υς  σ ύ μφω να  με τα  
πο σ ο σ τά π ο υ ισ χύ ο υν. Γίνετα ι επίσ η ς  πρόβλεψ η  γ ια  α να βα λλόμενη  φ ο ρο λο γ ία  με τα  πο σ ο σ τά 
πο υ α να μένετα ι ότι θα  είνα ι πλη ρω τέο ι ο ι φόρο ι πο υ α να λο γ ο ύ ν σ τις  προ σ ω ρινές  δια φ ο ρές  
μετα ξύ  τη ς  λο γ ισ τικής  α ξία ς  σ το ιχείω ν ενεργ η τικο ύ  κα ι πα θη τικο ύ  κα ι τη ς  φ ο ρο λο γ ικής  το υς  
βάσ η ς . Τυχόν χρεω σ τικά υπόλο ιπ α  α πό α φ α ιρετέες  προ σ ω ρινές  δια φ ο ρές  α να γ νω ρίζο ντα ι 
μόνο  σ το  βα θμό π ο υ α να μένετα ι να  πρα γ μα το π ο ιη θο ύ ν σ το  μέλλο ν φ ο ρο λο γ η τέα  κέρδη . 

 
ιγ) Χρηματοδοτικές Μ ισθώ σεις 

Ο ι χρη μα το δο τικές  μισ θώ σ εις  πο υ μετα φέρο υν σ τη ν ετα ιρεία  ο υσ ιω δώ ς  όλο υς  το υς  κινδύ νο υς  
κα ι τα  ο φ έλη  πο υ σ χετίζο ντα ι με το  μισ θω μένο  πάγ ιο , κεφ α λα ιο π ο ιο ύ ντα ι κα τά τη ν ένα ρξη  τη ς  
μίσ θω σ η ς  σ τη ν εύ λο γ η  α ξία  το υ μισ θω μένο υ πα γ ίο υ ή, α ν α υτή είνα ι χα μη λότερη , σ τη  πα ρο ύ σ α  
α ξία  τω ν ελάχισ τω ν μισ θω μάτω ν. Τα  χρη μα το ο ικο νο μικά έξο δα  χρεώ νο ντα ι σ τα  α π ο τελέσ μα τα . 
Τα  κεφ α λα ιο π ο ιη θέντα  μισ θω μένα  πάγ ια  α π ο σ βένο ντα ι με βάσ η  τη  μικρότερη  περίο δο  α πό τη ν 
εκτιμώ μενη  ω φέλιμη  ζωή το υ πα γ ίο υ ή τη ν διάρκεια  τη ς  μίσ θω σ η ς . 

 
ιδ) Έ σοδα  

α ) Πω λήσ εις  υπη ρεσ ιώ ν. 
 Τα  έσ ο δα  α να γ νω ρίζο ντα ι εντός  τη ς  χρήσ εω ς  σ τη ν ο π ο ία  πρα γ μα το π ο ιο ύ ντα ι μετά τη ν 
α φ α ίρεσ η  εκπτώ σ εω ν κα ι προ μη θειώ ν πο υ σ υνδέο ντα ι άμεσ α  με α υτά. 
β) Έ σ ο δα  α πό τόκο υς . 
Τόκο ι εισ πρα κτέο ι περιλα μβάνο ντα ι σ το  λο γ α ρια σ μό α π ο τελεσ μάτω ν με βάσ η  το  π ο σ ό τόκω ν 
πο υ α ντισ το ιχεί σ το  υπό εξέτα σ η  έτο ς . 

 
     ιε) Πρόβλεψη για αποζ ημίω ση προσω πικού  λόγω  εξόδου  από την επιχ είρηση 

Η  Ετα ιρία  δη μιο υργ εί πρόβλεψ η  γ ια  α π ο ζη μίω σ η  προ σ ω πικο ύ  λόγ ω  εξόδο υ α πό τη ν 
επιχείρη σ η  γ ια  όλο υς  το υς  εργ α ζο μένο υς  π ο υ α να μένετα ι να  α φ υπη ρετήσ ο υν λόγ ω  
σ υντα ξιο δότη σ η ς  τα  επόμενα  είκο σ ι έτη  α πό τη ν η μερο μη νία  το υ ισ ο λο γ ισ μο ύ .  

 
ιστ) Κέρδη ανά μετοχ ή  

Τα  βα σ ικά κέρδη  α νά μετο χή υπ ο λο γ ίζο ντα ι δια ιρώ ντα ς  τα  κα θα ρά κέρδη  με το  μέσ ο  
σ τα θμισ μένο  α ριθμό κο ινώ ν μετο χώ ν πο υ είνα ι σ ε κυκλο φ ο ρία  κα τά τη ν διάρκεια  κάθε έτο υς . 
Τα  α π ο μειο ύ μενα  κέρδη  α νά μετο χή υπ ο λο γ ίζο ντα ι δια ιρώ ντα ς  τα  κα θα ρά κέρδη  (α φ ο ύ  
α φ α ιρεθεί ο  τόκο ς  επί τω ν μετα τρέψ ιμω ν μετο χώ ν, μετά φόρω ν)  με το  μέσ ο  σ τα θμισ μένο  
α ριθμό τω ν μετο χώ ν σ ε κυκλο φ ο ρία  κα τά τη ν διάρκεια  το υ έτο υς  (προ σ α ρμο σ μένο  γ ια  τη ν 
επίδρα σ η  τω ν α π ο μειο ύ μενω ν μετα τρέψ ιμω ν μετο χώ ν). 

 
 
3. Πληροφόρηση κατά τομέα 
 

Ο ι δρα σ τη ριότη τες  τη ς  ετα ιρεία ς , με δεδο μένο  ότι α φ ο ρο ύ ν ο μο ειδείς  υπη ρεσ ίες  κα ι διενεργ ο ύ ντα ι 
σ τη ν Ελλάδα , δεν υπόκειτα ι σ ε δια φ ο ρο π ο ίη σ η   το μέα  επ ιχειρη μα τικής  ή γ εω γ ρα φ ικής  
δρα σ τη ριότη τα ς .  
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4 .       Κ ύ κλος εργασιώ ν. 

 
Ο  κύκλο ς  εργ α σ ιώ ν δεν περιλα μβάνει Φ όρο  Προ σ τιθέμενη ς  Αξία ς  κα ι κα τά τη ν περίο δο  
1.1.2008 έω ς  31.3.2008 α να λύ ετα ι σ ύ μφω να  με το  Σ ΤΑΚ Ο Δ  93 ω ς  εξής : Κ ω δ. 922.2   33.018 
χιλ. ευρώ  ‘Ρα διο φ ω νικές  κα ι τη λεο πτικές  δρα σ τη ριότη τες’ 

 
5.        Ε νσώ ματα περιου σιακά στοιχ εία ενεργητικού  
 

(Ποσά σε χ ιλιάδες ευ ρώ ) 
Γ ήπεδα 
οικόπεδα 

Κτίρια & 
τεχ νικά 
έργα Μ ηχ ανήματα 

Μ εταφορικά 
μέσα 

Έ πιπλα & 
λοιπός 

εξοπλισμός 
Α κιν/σεις 

υ πό εκτέλεση Σύ νολο 
Α Ξ ΙΑ  Κ Τ Η ΣΕ Ω Σ        
Α ρχ ικό Υπόλοιπο 1.1.2008 37 5.699 23.012 1.371 3.227 128 33.474 
Προ σ θήκες  περιόδο υ  12 191  13  216 
Μ ειώ σ εις /Πω λήσ εις  περιόδο υ        
Υπόλοιπο την 31.3.2008 37 5.711 23.203 1.371 3.240 128 33.690 
Α ΠΟ ΣΒ Ε ΣΕ ΙΣ        
Α ρχ ικό υ πόλοιπο 1.1.2008  -2.159 -8.117 -699 -1.724  -12.699 
Απο σ βέσ εις  περιόδο υ  -84 -452 -34 -82  -652 
Μ ειώ σ εις  α πο σ βέσ εω ν        
Υπόλοιπο την 31.3.2008  -2.243 -8.569 -733 -1.806  -13.351 

Α ναπόσβεστη αξία 31.3.2008 37 3.468 14.634 638 1.434 128 20.339 
 

Δ εν υπάρχο υν εμπράγ μα τα  βάρη  επί τω ν πα γ ίω ν περιο υσ ια κώ ν σ το ιχείω ν προ ς  Ετα ιρία ς .  
 
 

6.  Α υ λα περου σιακά στοιχ εία ενεργητικού   
 

(Πο σ ά σ ε χιλάδες  ευρώ ) 31/3/2008 
Α ξία κτήσεω ς  
Υπόλο ιπ ο  1 Ια νο υα ρίο υ 2008 464.840 
Προ σ θήκες  Περιόδο υ 1/1-31/3/2008 38.301 
Σ ύ νο λο  503.141 
Α ποσβέσεις                 
Σ υσ σ ω ρευμένες  1 Ια νο υα ρίο υ 2008 -180.664 
Απο σ βέσ εις  περιόδο υ -19.131 
Σ ύ νο λο  -199.795 
Α ναπόσβεστη αξία την 31/3/2008 303.346 

 
 

         7.   Πάγια στοιχ εία ενεργητικού  υ πό παραλαβή 
 
Πρόκειτα ι γ ια  α π ο κτη θέντα  τη λεο πτικά προ γ ράμμα τα  τα  ο π ο ία  τιμο λο γ ήθη κα ν, α λλά το  δικα ίω μα  
προ βο λής  το υς  α ρχίζει  μετά τη ν 31/3/2008 (7.699 χιλ. ευρώ ) κα ι τη ν 31/12/2007 (8.859 χιλ. 
ευρώ ). 
 

      8.   Ε πενδύ σεις 
           
          Αφ ο ρά σ υμμετο χή, σ ε πο σ ο σ τό 1% σ ε ετα ιρεία  με επω νυμία  ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΤΗ Λ ΕΟ ΠΤΙΚ Ω Ν  

Δ ΙΚ ΑΙΩ Μ ΑΤΩ Ν  Α.Ε. Ω ς  ιδρυτικά μέλη  τη ς  είνα ι όλα  τα  μελη  τη ς  Ε.Ι.ΤΗ .Σ .Ε.Ε. 
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      9.    Μ ακροπρόθεσμες απαιτήσεις 
 

Πρόκειτα ι γ ια  κα τα βλη θείσ ες  εγ γ υήσ εις  κυρίω ς  σ τη ν Δ .Ε.Η . κα ι σ ε εκμισ θω τές , πο σ ο ύ   81 χιλ. 
ευρώ .  

 
 

10.  Φ ορολογία 
 
Ο ι α να βα λλόμενο ι φόρο ι εισ ο δήμα το ς  προ κύ πτο υν α πό τις  προ σ ω ρινές  δια φ ο ρές  μετα ξύ  τη ς  
λο γ ισ τικής  α ξία ς  κα ι τω ν φ ο ρο λο γ ικώ ν βάσ εω ν τω ν σ το ιχείω ν Ενεργ η τικο ύ  κα ι Πα θη τικο ύ  κα ι 
υπο λο γ ίζο ντα ι βάσ ει το υ ισ χύ ο ντο ς  σ υντελεσ τή φ ο ρο λο γ ία ς  εισ ο δήμα το ς :  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Ο ι α να βα λλόμενο ι φόρο ι εισ ο δήμα το ς  ενεργ η τικο ύ  κα ι πα θη τικο ύ  α πεικο νίζο ντα ι σ το ν ισ ο λο γ ισ μό 
ω ς  εξής : 

 
 
Α ναβαλλόμενοι φόροι Ε νεργητικού  
Ο ι α να βα λλόμενες  φ ο ρο λο γ ικές  α π α ιτήσ εις  α νέρχο ντα ι σ το  π ο σ ό τω ν 35.972 χιλ ευρώ  κα ι 
προ έρχο ντα ι κυρίω ς  α πό τη ν προ σ α ρμο γ ή τω ν πα γ ίω ν κα ι τω ν άυλω ν  σ το ιχείω ν το υ ενεργ η τικο ύ  
κα τά τη ν 1/1/2004 κα ι τη ν επα νεκτίμη σ η  α υτώ ν, κα θώ ς  κα ι α πό τις  προ βλέψ εις  α π ο ζη μίω σ η ς  
προ σ ω πικο ύ , επισ φ α λώ ν α πα ιτήσ εω ν, χρήσ η ς  Δ ια ύ λο υ Ρα διο σ υχνο τήτω ν, μετα φ ερόμενη ς  
φ ο ρο λο γ ικής  ζη μιάς  κα ι λο ιπώ ν μα κρο πρόθεσ μω ν υπο χρεώ σ εω ν. 

 
 

Α ναβαλλόμενοι φόροι Παθητικού  
Ο ι α να βα λλόμενες  φ ο ρο λο γ ικές  υπ ο χρεώ σ εις  α νέρχο ντα ι σ το  πο σ ό τω ν  39.234 χιλ ευρώ  κα ι 
προ έρχο ντα ι, κυρίω ς , α πό τη ν  προ σ α ρμο γ ή τω ν α π ο σ βέσ εω ν τω ν πα γ ίω ν κα ι τω ν άυλω ν 
σ το ιχείω ν το υ ενεργ η τικο ύ , τη ν α π ο πλη ρω μή το υ κεφ α λα ίο υ leasing,  το ν α ντιλο γ ισ μό 
προ βλέψ εω ν δια ύ λο υ ρα διο σ υχνο τήτω ν κα ι Ε.Σ .Ρ. κα θώ ς  κα ι α πό τα  α να λο γ ο ύ ντα  σ τη  χρήσ η  
έσ ο δα  α πό πώ λη σ η  κα ι επα να μίσ θω σ η  πα γ ίω ν (LEASEBACK) . 

 
 
 
 
 
 
 

(Πο σ ά σ ε χιλάδες  ευρώ )  
Υπόλοιπο της 1/1/2008 -2.572,00 
Ανα βα λλόμενο ι φόρο ι περιόδο υ 1/1-31/3/2008 -690,00 
Δ ια φ ο ρά α πό α λλα γ ή φ ο ρο λο γ ικο ύ  σ υντελεσ τή 0,00 
Υπόλοιπο της 31/3/2008 -3.262,00 
  
Υπόλοιπο της 1/1/2007 -955 
Ανα βα λλόμενο ι φόρο ι περιόδο υ 1/1 –  31/3/2007 -944 
Δ ια φ ο ρά α πό α λλα γ ή φ ο ρο λο γ ικο ύ  σ υντελεσ τή 132 
Ανα βα λλόμενο ι φόρο ι περιόδο υ -812 
Υπόλοιπο της 31/3/2007 -1.767 
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     11.    Πελάτες και λοιπές απαιτήσεις 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Σ το  π ο σ ό τω ν προ βλέψ εω ν τη ν 31/03/2008, περιλα μβάνετα ι κα ι πρόβλεψ η  ενδεχόμενη ς  μη  
είσ πρα ξη ς  σ φρα γ ισ μένω ν επιτα γ ώ ν π ο σ ο ύ   364 χιλ. ευρώ . 

 
 
  12.   Χρεόγραφα 

 
Το  πο σ ό τω ν  1.421 χιλ ευρώ  α φ ο ρά τη ν α ξία  το υ Αμο ιβα ίο υ Κ εφ α λα ίο υ ‘MARFIN ABSOLUTE 
RETURN Μ ΙΚ ΤΟ ’. Η  α π ο τίμη σ η  το υ α νω τέρω  χρεο γ ράφ ο υ έγ ινε σ τη ν εύ λο γ η  α ξία  με μετα βο λές  
κα τα χω ρο ύ μενες  σ τα  α π ο τελέσ μα τα .  
 
 
 
 
 
 
 
 

 
13.  Μ ετρητά στα ταμεία και στις τράπεζ ες 

 
Τα  μετρη τά κα ι άλλες  α ξίες  ισ ότιμες  μετρη τώ ν π ο υ πα ρο υσ ιάζο ντα ι σ το ν ισ ο λο γ ισ μό τη ς  Ετα ιρία ς  
α π ο τελο ύ ντα ι α πό τα  α κόλο υθα  υπόλο ιπα : 

 
(Πο σ ά σ ε χιλ. ευρώ ) 31/3/2008 31/12/2007 
Τα μείο  19 19 
Κ α τα θέσ εις  Ό ψ εω ς   14.180 10.048 
Κ α τα θέσ εις  προ θεσ μία ς  0 500 
 14.199 10.567 

 
 
  14.   Ε κδοθέν μετοχ ικό κεφάλαιο 
 

 Το  Μ ετο χικό Κ εφ άλα ιο  τη ς  Ετα ιρεία ς , είνα ι πλήρω ς  εξο φλη μένο , κα ι α νέρχετα ι σ ήμερα  σ το  π ο σ ό 
τω ν ο κτώ  εκα το μμυρίω ν ( 8.000 χιλ. ευρώ ) κα ι δια ιρείτα ι σ ε ο κτώ  εκα το μμύ ρια  (8.000.000) κο ινές  
ο νο μα σ τικές  μετο χές , ο νο μα σ τικής  α ξία ς  1 ευρώ  (€ 1). 

 
 
 

(π ο σ ά σ ε χιλ. ευρώ ) 31/3/2008 31/12/2007 
Πελάτες  εμπ ο ρίο υ 12.348 12.396 
Μ είο ν: Προ βλέψ εις  -2.786 -2.786 
Προ κα τα βο λές  προ μη θευτώ ν 2.724 2.990 
Επιτα γ ές  εισ πρα κτέες  107.005 109.761 
Δ ιάφ ο ρο ι χρεώ σ τες  7.146 6.245 
ΣΥΝ Ο Λ Ο  126.437 128.606 

(πο σ ά σ ε χιλ. ευρώ ) 31/3/2008 31/12/2007 
Υπόλο ιπ ο  ένα ρξη ς  1.262 1.874 
Ανα προ σ α ρμο γ ές  Εύ λο γ η ς  Αξία ς  159 (612) 
ΣΥΝ Ο Λ Ο  1.421 1.262 
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  15.   Α ποθεματικά 
 

Βλέπε κα τάσ τα σ η  μετα βο λής  σ υμφ ερόντω ν μετόχω ν (Σ ελίδα  5) 
 

 
  16.   Τ ραπεζ ικός δανεισμός 
 

α) Μ ακροπρόθεσμες Τ ραπεζ ικές Υποχ ρεώ σεις: 
  
        Ο ι μα κρο πρόθεσ μες  τρα πεζικές  υπο χρεώ σ εις  τη ς  ετα ιρεία ς  α να λύ ο ντα ι ω ς  εξής : 
 

(Πο σ ά σ ε χιλ. ευρώ ) 31/3/2008 31/12/2007 
-Ο μο λο γ ια κό Μ ετα τρέψ ιμο  Δ άνειο  5.019 4.988 
- Μ α κρο πρόθεσ μο ς  Τρα πεζικός  Δ α νεισ μός  2.068 2.223 
   ΣΥΝ Ο Λ Ο  7.087 7.211 

 
 

Ο μολογιακό Δάνειο Μ ετατρέψιμο σε μετοχ ές (Μ Ο Δ ) 
 

       Μ ε τη ν α πό 7.4.2006 α πόφ α σ η  τη ς  Έκτα κτη ς  Γενικής  Σ υνέλευσ η ς  τω ν Μ ετόχω ν τη ς  ετα ιρεία ς  
όπω ς  α υτή τρο π ο π ο ιήθη κε κα ι σ υμπλη ρώ θη κε με τη ν α πό 2.6.2006 α πόφ α σ η  τη ς  Έκτα κτη ς  Γενικής  
Σ υνέλευσ η ς  τω ν Μ ετόχω ν α π ο φ α σ ίσ θη κε η  έκδο σ η  έντο κο υ μετα τρέψ ιμο υ ο μο λο γ ια κο ύ  δα νείο υ 
πο σ ο ύ  5.000 χιλ.  ευρώ  διάρκεια ς  5 ετώ ν. 

 
       Το  Μ Ο Δ  εκδίδετα ι σ ύ µφω να  µε τη ς  δια τάξεις  το υ Κ .Ν . 2190/1920 το υ ν. 3156/2003 κα ι το υς  
όρο υς  το υ Κ α τα σ τα τικο ύ  τη ς  Εκδότρια ς  ετα ιρεία ς .  
       

 Το  Μ Ο Δ  δια ιρείτα ι σ ε δύ ο  εκα το µµύ ρια  (2.000.000) ο µο λο γ ίες  κάθε µία  α πό τις  ο π ο ίες  έχει 
ο νο µα σ τική α ξία  δύ ο  ευρώ  κα ι πενήντα  λεπτά (2,50 €) µε δικα ίω µα  µετα τρο πής  τη ς  κάθε ο µο λο γ ία ς  
σ ε µία  νέα  (1) µετο χή τη ς  εκδότρια ς  ετα ιρεία ς , ο νο µα σ τικής  α ξία ς  (1,00) ευρώ . Ο ι ο µο λο γ ίες  
ενσ ω µα τώ νο ντα ι σ ε ο νο µα σ τικο ύ ς  φυσ ικο ύ ς  (υλικο ύ ς ) τίτλο υς  κα ι κάθε τίτλο ς  ο µο λο γ ία ς  θα  φέρει 20 
το κο µερίδια . Τα  το κο µερίδια  ενσ ω µα τώ νο υν τη ν α π α ίτη σ η  εκάσ το υ το υ ο µο λο γ ιο ύ χο υ κα τά τη ς  
εκδότρια ς  γ ια  τη ν κα τα βο λή τω ν τόκω ν κάθε περιόδο υ εκτο κισ µο ύ . Ω ς  περίο δο ι εκτο κισ μο ύ  νο ο ύ ντα ι 
20 σ υνεχιζόμενες  τριμη νια ίες  περίο δο ι σ τη  λήξη  τω ν ο π ο ίω ν η  εκδότρια  κα τα βάλλει σ ε κάθε 
ο μο λο γ ιο ύ χο  τόκο  επί τη ς  τιμής  έκδο σ η ς  κάθε ο μο λο γ ία ς . Ο  τόκο ς  υπ ο λο γ ίζετα ι με ο νο μα σ τικό 
επιτόκιο  Euribor 3 μη νώ ν πλέο ν 1% ετη σ ίω ς . 

 
        Κ α τά τη ν η μερο μη νία  λήξη ς  το υ Μ Ο Δ  η  εκδότρια  θα  α π ο πλη ρώ σ ει τις  ο μο λο γ ίες  γ ια  τις    ο π ο ίες  
ο ι δικα ιο ύ χο ι δεν έχο υν ζη τήσ ει τη  μετα τρο πή σ ε μετο χές  σ τη ν τιμή τω ν € 2,75. 

 Τέλο ς  η  εκδότρια  έχει τη  δυνα τότη τα , υπό ο ρισ μένες  σ υνθήκες , να  εξο φλήσ ει ο λικά ή μερικά το  
κεφάλα ιο  το υ Μ Ο Δ  κα ι τω ν ο μο λο γ ιώ ν σ τη ν λήξη  ο π ο ια σ δήπο τε περιόδο υ εκτο κισ μο ύ . Ο ι 
ο μο λο γ ιο ύ χο ι δια τη ρο ύ ν το  δικα ίω μα , α ντί τη ς  πρόω ρη ς  α π ο πλη ρω μής , να  επ ιλέξο υν τη  μετα τρο πή 
τω ν ο μο λο γ ιώ ν σ ε μετο χές , σ ύ μφω να  με το υς  όρο υς  το υ Μ Ο Δ . 

   Τα  α π ο μειο ύ μενα  κέρδη  α νά μετο χή υπ ο λο γ ίζο ντα ι δια ιρώ ντα ς  το  κα θα ρό κέρδο ς  πο υ 
α π ο δίδετα ι σ το υς  μετόχο υς  τη ς  ετα ιρεία ς  (α φ ο ύ  α φ α ιρεθεί ο  τόκο ς  επί τω ν μετα τρέψ ιμω ν μετο χώ ν, 
μετά φόρω ν ) με το ν μέσ ο  σ τα θμισ μένο  α ριθμό τω ν μετο χώ ν σ ε κυκλο φ ο ρία  κα τά τη ν διάρκεια  το υ 
έτο υς  (προ σ α ρμο σ μένο  γ ια  τη ν επίδρα σ η  τω ν α π ο μειο ύ μενω ν  μετα τρέψ ιμω ν μετο χώ ν).   

 
β) Βραχ υ πρόθεσμες Τ ραπεζ ικές υ ποχ ρεώ σεις. 

 
 Ο ι χο ρη γ ήσ εις  τω ν τρα πεζώ ν α νέρχο ντα ι σ το  πο σ ό τω ν 177.297 χιλ. ευρώ  εκ τω ν ο π ο ίω ν 
πο σ ό 13.171 χιλ. ευρώ  α φ ο ρά χρη μα το δο τήσ εις  α πό ετα ιρεία  εκχώ ρη σ η ς  επ ιχειρη μα τικώ ν  
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α πα ιτήσ εω ν (factoring). Τα  α ντίσ το ιχα  πο σ ά τη ς  χρήσ η ς  2007 α νέρχο ντα ν σ ε  172.457    χιλ. 
ευρώ  κα ι 14.412  χιλ. ευρώ  . 

 
 

17.   Λ οιπές μακροπρόθεσμες υ ποχ ρεώ σεις 
 

Ο ι λο ιπές  μα κρο πρόθεσ μες  υπ ο χρεώ σ εις  τη ς  ετα ιρεία ς  α να λύ ο ντα ι ω ς  εξής : 
 

 
(Πο σ ά σ ε χιλάδες  ευρώ ) 31/3/2008    31/12/2007 
    
Πρόβλεψ η  γ ια  α π ο ζη μίω σ η  προ σ ω π ικο ύ  λόγ ω  εξόδο υ α πό 
τη ν υπη ρεσ ία  3.137 2.880 
Πρόβλεψ η  χρήσ η ς  δια ύ λο υ ρα διο σ υχνο τήτω ν 961 885 
Σ ύ νο λο  Μ α κρο πρόθεσ μω ν υπο χρεώ σ εω ν προ ς  ετα ιρείες  
Leasing 5.728 8.493 
Πρόβλεψ η   προ σ τίμω ν Ε.Σ .Ρ 215 491 
Έ σ ο δα  επ ο μένω ν χρήσ εω ν Leaseback 5.168 5.516 
 15.209 18.265 

 
 
Ω ς  μα κρο πρόθεσ μες  υπο χρεώ σ εις  τη ν 31/3/2008 κα ι 31/12/2007 θεω ρο ύ ντα ι α υτές  με υπ ο χρέω σ η  
α π ο πλη ρω μής  μετά τη ν 31/12/2009 κα ι 31/12/2008 α ντίσ το ιχα . 
 
18.  Προμηθευ τές και λοιπές υ ποχ ρεώ σεις 

 
 

(Πο σ ά σ ε χιλάδες  ευρώ ) 31/3/2008 31/12/2007 
Προ μη θευτές  9.191 15.203 
Επιτα γ ές  πλη ρω τέες  167.855 149.789 
Προ κα τα βο λές  Πελα τώ ν 23.511 22.756 
Πρόβλεψ η  χρήσ η ς  δια ύ λο υ ρα διο σ υχνο τήτω ν 1.287 758 
Πρόβλεψ η   προ σ τίμω ν Ε.Σ .Ρ 531 374 
Yπ ο χρεώ σ εις  προ ς  ετα ιρείες  leasing 5.155 2.986 
Υπο χρεώ σ εις  α πό φόρο υς  κα ι τέλη  372 977 
Υπο χρεώ σ εις  σ ε α σ φ α λισ τικο ύ ς  ο ργ α νισ μο ύ ς  597 1.182 
Δ ιάφ ο ρο ι πισ τω τές  663 362 
ΣΥΝ Ο Λ Ο  209.162 194.387 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



Ε Λ Ε ΥΘΕ ΡΗ  Τ Η Λ Ε Ο ΡΑ ΣΗ  Α .Ε . 
‘ALTER CHANNEL’ 

 
Σημειώ σεις επί τω ν Ε νδιάμεσω ν Ο ικονομικώ ν Κ αταστάσεω ν που  έχ ου ν συ νταχ θεί με τα  

Δ ιεθνή Πρότυ πα Χρηματοοικονομικής Πληροφόρησης της 31 Μ αρτίου  2008 

         Ο ι σημειώ σεις επί τω ν  σελ ίδω ν  6 μέχρι 18 αποτελ ούν  αν απόσπαστο μέρος τω ν  οικ ον ομικ ώ ν   κ αταστά σεω ν        
 

14 
 

 
 
19.  Κόστος ανθρώ πινου  δυ ναμικού  

 
Το  κόσ το ς  το υ α νθρω πίνο υ δυνα μικο ύ  πο υ α πα σ χο λείτα ι σ τη ν ετα ιρία  κα ι έχει επιβα ρύ νει τα  
Απο τελέσ μα τα  Χρήσ η ς  α να λύ ετα ι ω ς  α κο λο ύ θω ς : 

 
(π ο σ ά σ ε χιλ. ευρώ ) 31/3/2008 31/3/2007 
   
Μ ισ θο ί 1.761 1.612 
Εργ ο δο τικές  Εισ φ ο ρές  334 296 
Πα ρο χές  Εργ α ζο μένω ν 122 90 
ΣΥΝ Ο Λ Ο  2.217 1.998 
   

 
 

20.  Κ ύ ριοι μέτοχ οι 
 

Ο ι πιο  κάτω  α να φ ερόμενο ι μέτο χο ι κα τείχα ν π ο σ ο σ τό πέρα ν το υ 5% το υ μετο χικο ύ  κεφ α λα ίο υ τη ς  
Ετα ιρεία ς  κα τά τη ν 31 Μ α ρτίο υ 2008: 
 

 Α ριθμός  Ποσοστό 
 Μ ετοχ ώ ν  Συ μμετοχ ής 
    
Modern Times A.E.E. 1.999.840   25,00% 
Κ ο υρής  Ανδρέα ς  1.235.670   15,44% 
Κ ο υρής  Γεώ ργ ιο ς  1.086.500   13,58% 
ΠΡΕΣ  Ελλάς  Ελλη νική Εκδο τική κα ι Τυπο γ ρα φ ική Α.Ε. 913.500   11,42% 
Love Radio Broadcasting A.E. 751.200   9,39% 
Λ ο ιπ ο ί 2.013.290   25,17% 
    
ΣΥΝ Ο Λ Ο  8.000.000   100,00% 

 
 

21.  Α ποσβέσεις 
 

Ο ι α π ο σ βέσ εις  χρήσ εω ς  έχο υν κα τα νεμη θεί σ τις  διάφ ο ρες  κα τη γ ο ρίες  εξόδω ν ω ς  α κο λο ύ θω ς : 
 

(π ο σ ά σ ε χιλιάδες  ευρώ ) 31/3/2008 31/3/2007 
Κ όσ το ς  Πω λήσ εω ν 14.995 8.048 
Έ ξο δα  Δ ιο ίκη σ η ς   2.054 1.102 
Έ ξο δα  Δ ιάθεσ η ς  2.734 1.467 
 19.783 10.617 

 
   22.  Στοιχ εία και παραδοχ ές αναλογιστικής μελέτης 
 

Η  ΕΛ ΕΥΘ ΕΡΗ  ΤΗ Λ ΕΟ ΡΑΣ Η  ΑΕ α νέθεσ ε σ ε ετα ιρεία  α να λο γ ισ τώ ν, να  εκπο νήσ ει α να λο γ ισ τική 
μελέτη  τη ς  ο π ο ία ς  ο ι πα ρα δο χές  κα ι τα  α π ο τελέσ μα τα  πα ρα τίθεντα ι πα ρα κάτω : 
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Α . Δ Η Μ Ο Γ ΡΑ Φ ΙΚ Ε Σ ΠΑ ΡΑ Δ Ο ΧΕ Σ 
 
Ι.  Πίνακας Θνησιμότητας 
Ο  νέο ς  Ελλη νικός  Πίνα κα ς  Θ νη σ ιμότη τα ς  1990 γ ια  άνδρες  κα ι γ υνα ίκες   
(Υπ . Απ . Κ 3-3974/99). 
 
ΙΙ.  Κ ινητικότητα Προσω πικού  
 

Ο μάδα  Η λικιώ ν Ο ικειο θελής   
Απο χώ ρη σ η  

Απόλυσ η  

Έ ω ς  30 ετώ ν 7% 7% 
31-40 3,5% 3,5% 

40 κα ι άνω  1% 1% 
 
 
ΙΙΙ.  Η λικία κανονικής συ νταξιοδότησης 
Σ ύ μφω να  με τις  κα τα σ τα τικές  δια τάξεις  το υ Τα μείο υ Κ ύ ρια ς  Ασ φάλισ η ς  κάθε εργ α ζο μένο υ 
 

1. Η λικία κανονικής συ νταξιοδότησης για τα Βαρέα και  Α νθυ γιεινά Ε παγγέλματα 
 

Μ είω σ η  κα τά 5 έτη  τη ς  κα νο νικής  η λικία ς  σ υντα ξιο δότη σ η ς . 
 
Β . Ο ΙΚ Ο Ν Ο Μ ΙΚ Ε Σ ΠΑ ΡΑ Δ Ο ΧΕ Σ 
 
Ι. Μ έσος ετήσιος ρυ θμός μακροχ ρόνιας αύ ξησης πληθω ρισμού  

      2% 
 
ΙΙ. Μ έση ετήσια μακροχ ρόνια αύ ξηση του  Α Ε Π 

3% (σ ύ μφω να  με το  πρόγ ρα μμα  σ ύ γ κλισ η ς  το υ υπο υργ είο υ ο ικο νο μικώ ν με τις  ο ικο νο μίες  τω ν 
υπο λο ίπω ν χω ρώ ν τη ς  Ευρω πα ϊκής  ζώ νη ς ). 

 
ΙΙΙ. Α ύ ξηση ετήσιου  μισθολογίου  που  λαμβάνεται υ πόψη για την αποζ ημίω ση του  Ν .2112. 

4.8% 
 
 

IV. Προεξοφλητικό επιτόκιο (βλ. σχ ετικές παρατηρήσεις) 
3.78% 

 
V.  Α πόδοση Ε πενδύ σεω ν  
Η  ίδια  με το  Προ εξο φλη τικό Επιτόκιο  

 
VI. Περιου σιακά στοιχ εία για την αποζ ημίω ση του  Ν .2112/20 
Μ η δέν 

 
Γ . Α Λ Λ Ε Σ ΠΑ ΡΑ Δ Ο ΧΕ Σ 
 
 

I.Ύ ψος αποζ ημίω σης 
Εφα ρμο γ ή τω ν νο μο θετικώ ν δια τάξεω ν το υ 2112/20. 

 
II. Η μερομηνία αποτίμησης 
31/3/2008. 
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III. Πληθυ σμιακά στοιχ εία 
Τα  σ χετικά πλη θυσ μια κά σ το ιχεία  όπω ς  ελήφθη σ α ν κα ι προ σ α ρμόσ τη κα ν με σ η μείο  α να φ ο ράς  τη ν 
31/12/2006, 31/12/2005, 31/12/2004 κα ι 31/12/2003. 

 
IV. Γ ενική αρχ ή υ πολογισμού  τω ν αναλογιστικώ ν μεγεθώ ν 
Δ εχθήκα με τη ν α ρχή τη ς  σ υνεχιζόμενη ς  επιχειρη μα τικής  δρα σ τη ριότη τα ς  σ ύ μφω να  με το  πλα ίσ ιο  
τω ν Δ Λ Π (βλ. Δ Λ Π 1. §  23) 

 
V. Α ναλογιστική μέθοδος αποτίμησης 
Χρη σ ιμο π ο ιήθη κε η  μέθο δο ς  τη ς  Προ βεβλη μένη ς  Πισ το ύ μενη ς  Μ ο νάδο ς  (Projected Unit Credit 
Method) (βλ. Δ Λ Π 19). 
 

 
Σύ νοψη Α ναλογιστικώ ν Α ποτελεσμάτω ν 

 που  αφορού ν στην υ ποχ ρέω ση του  Ν  2112/20 της εταιρείας 
Ε Λ Ε ΥΘΕ ΡΗ  Τ Η Λ Ε Ο ΡΑ ΣΗ  Α Ε  

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 

23. Συ ναλλαγές με συ νδεδεμένα μέρη 
  

Σ υνδεδεμένα  μέρη  με τη ν ετα ιρεία  είνα ι ο ι ετα ιρείες , Κ ο υρής  Media Group Μ ο νο πρόσ ω πη  ΕΠΕ, 
Love Radio Broadcasting ΑΕ κα ι Νίκη  ΕΠΕ. Τα  υπόλο ιπα  τη ν 31/3/2008 κα ι ο ι σ υνα λλα γ ές  με τις  
ετα ιρείες  α υτές  γ ια  τη  περίο δο  1/1/08-31/3/2008 εμφ α νίζο ντα ι σ το  πα ρα κάτω  πίνα κα . 

 
                    ΠΕ Λ Α Τ Ε Σ            ΠΡΟ Μ Η ΘΕ ΥΤ Ε Σ 
Ε Τ Α ΙΡΕ ΙΕ Σ ΠΩ Λ Η ΣΕ ΙΣ ΥΠΟ Λ Ο ΙΠΟ  Α Γ Ο ΡΕ Σ ΥΠΟ Λ Ο ΙΠΟ  
(Πο σ ά σ ε χιλάδες  ευρώ ) 1/1/08-31/3/08 1/1/08-31/3/08 1/1/08-31/3/08 1/1/08-31/3/08 
Κ Ο ΥΡΗ Σ  MEDIA GROUP 0,00 9,82 0,40 809,92 
LOVE RADIO 16,12 23,35 11,99 -10,13 
NIKH ΕΠΕ 0 0 0 0 

 
Ο ι σ υνα λλα γ ές  κα ι α μο ιβές  διευθυντικώ ν σ τελεχώ ν κα ι μελώ ν τη ς  διο ίκη σ η ς  τη ς  Ετα ιρεία ς  (1/01-
31/03/2008) α νήλθα ν σ ε 940,72 χιλιάδες  ευρώ . Επί πλέο ν δεν υπάρχο υν υπο χρεώ σ εις  προ ς  τα  
πα ρα πάνω  διευθυντικά σ τελέχη  κα ι μέλη  τη ς  Δ ιο ίκη σ η ς  α λλά ο ύ τε κα ι α π α ιτήσ εις  α πό α υτά. 
 
 

24. Μ εταγενέστερα του  Ισολογισμού  Γ εγονότα 
 

Δ εν υπήρξα ν μετά τη ν η μερο μη νία  σ ύ ντα ξη ς  το υ Ισ ο λο γ ισ μο ύ  γ εγ ο νότα  τα  ο π ο ία  να  επη ρεάζο υν 
ο υσ ιω δώ ς  τις  ο ικο νο μικές  κα τα σ τάσ εις  τη ς  ετα ιρεία ς  

 
 
 
 
 

(Πο σ ά σ ε χιλάδες  ευρώ )  31/03/2008 
Υπόλο ιπ ο  προ βλέψ εω ς  1/1/2008 2.880 
Πρόβλεψ η   1/1/08-31/3/08 263 
(Μ είον) Κ α τα βλη θείσ ες  α πο ζη μιώ σ εις  περιόδο υ -6 
Υπόλοιπο Υποχ ρέω σης 31/3/2008 3.137 
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25. Ε νδεχ όμενες υ ποχ ρεώ σεις 

 
α) Υφίσ τα ντα ι επίδικες  δια φ ο ρές  τη ς  ετα ιρεία ς , ο ι ο π ο ίες  α φ ο ρο ύ ν α γ ω γ ικά α ιτήμα τα  κα ι όχι τελεσ ίδικες  
δικα σ τικές  α πο φ άσ εις , η  ο λο κλήρω σ η  τω ν ο π ο ίω ν θα  λάβει χώ ρα  μέσ α  σ τα  επόμενα  έτη . Εκτίμη σ η  
κα τα βο λής  πο σ ώ ν ύ ψ ο υς  3 έω ς  4 εκα το μμυρίω ν ευρώ , σ ε τρίτο υς  πο υ ήθελα ν επιδικα σ τεί επί 
τω ν α γ ω γ ώ ν α υτώ ν. Η  κα τα βο λή τυχόν επιδικα σ θέντω ν π ο σ ώ ν θα  γ ίνει σ ε διάσ τη μα  3 έω ς  4 
ετώ ν. 
β) Κ α τά τη ς  υπ’ α ριθ. 571/23-5-2003 πράξη ς  επ ιβο λής  προ σ τίμο υ το υ Προ ϊσ τα μένο υ τη ς  Δ .Ο .Υ. 
Φ ΑΕΕ Αθη νώ ν, πο σ ο ύ  6.927.659 ευρώ , έχει κα τα τεθεί η  α πό 24-7-2003 κα ι με α ριθ. Κ α τάθεσ η ς  
το υ βιβλίο υ προ σ φ υγ ώ ν Κ ΒΣ  167/2003 προ σ φ υγ ή μα ς  ενώ πιο ν το υ Τριμελο ύ ς  Δ ιο ικη τικο ύ  
Πρω το δικείο υ Αθη νώ ν. Μ ε τη ν κα τάθεσ η  τη ς  προ σ φ υγ ής  ήδη  α νεσ τάλη  η  εκτέλεσ η  τη ς  πράξη ς  
ω ς  προ ς  το  75% το υ προ σ τίμο υ. Επίσ η ς  κα τόπιν  σ χετικής  α ιτήσ εώ ς  μα ς  εξεδόθη  η  υπ’ α ριθ. 
316/17.11.2003 α πόφ α σ η  το υ Τριμελο ύ ς  Δ ιο ικη τικο ύ  Πρω το δικείο υ Αθη νώ ν με τη ν ο π ο ία  
α νεσ τάλη  η  εκτέλεσ η  τη ς   άνω  πράξη ς  ω ς  προ ς  το  υπόλο ιπ ο  25% το υ προ σ τίμο υ μέχρι τη ν 
έκδο σ η  α πόφ α σ η ς  επί τη ς  ω ς  άνω  α πό 24.7.2003 προ σ φ υγ ής  τη ς , η  ο π ο ία  έχει α πό νο μικής  
α πόψ εω ς  σ η μα ντικές  πιθα νότη τες  να  ευδο κιμήσ ει σ ύ μφω να  κα ι με τη ν εκτίμη σ η  το υ δικη γ ο ρικο ύ  
γ ρα φ είο υ πο υ χειρίζετα ι τη ν υπόθεσ η   « Ι. Φ ω τόπο υλο υ κα ι Σ υνεργ α τώ ν». Ακόμη  κα ι σ τη ν 
α πίθα νη  περίπτω σ η  πο υ η  ετα ιρεία   δεν δικα ιω θεί πλήρω ς  α πό τη ν προ σ φυγ ή τη ς , η  τυχόν 
κα τα βο λή το υ προ σ τίμο υ θα  λάβει χώ ρα  μετά το  2008 κα ι σ ε κάθε περίπτω σ η  η  ετα ιρεία  δύ να τα ι 
να  επικα λεσ θεί τη ν εφ α ρμο γ ή ευεργ ετικώ ν δια τάξεω ν περί ρύ θμισ η ς  τη ς  εξο φλήσ εω ς  α υτο ύ  σ ε 
μη νια ίες  δόσ εις . 
γ) Επί πλέο ν φόρο ς  εισ ο δήμα το ς  ενδέχετα ι να  κα τα λο γ ισ τεί σ ε περίπτω σ η  φ ο ρο λο γ ικο ύ  ελέγ χο υ 
γ ια  τις  α νέλεγ κτες  χρήσ εις  (2000-2007). 

 
 

26. Ε νδεχ όμενες Α παιτήσεις 
 

    Έ χο υν α σ κη θεί κα τά α π ο φάσ εω ν το υ ΕΣ Ρ με τις  ο π ο ίες  επιβλήθη κα ν πρόσ τιμα  α ξία ς                                                                                          
580 χιλ.  ευρώ  α ιτήσ εις  α κυρώ σ εω ν ενώ πιο ν το υ Σ υμβο υλίο υ τη ς  επ ικρα τεία ς . Εκτιμο ύ με ότι  
πιθα νο λο γ είτα ι  η  ευδο κίμη σ η  βα σ ιμότη τα ς  τω ν α νω τέρω  α ιτήσ εω ν  α κυρώ σ εω ς . Η  α κύ ρω σ η  
τω ν ω ς  άνω  α π ο φάσ εω ν α πό το  Σ υμβο ύ λιο  τη ς  Επικρα τεία ς  θα  έχει ω ς  α π ο τέλεσ μα  τη ν μη  
κα τα βο λή εκ μέρο υς  τη ς  ετα ιρεία ς  τω ν α νω τέρω  α να φ ερόμενω ν προ σ τίμω ν κα ι τη ν επ ισ τρο φή 
σ ’ α υτήν τω ν ήδη  κα τα βλη θέντω ν , πο υ κα τά τη ν 31/03/2008 φθάνο υν το  πο σ ό τω ν 498 χιλ. 
ευρώ . 
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27.   Έ γκριση τω ν  Ο ικονομικώ ν Κ αταστάσεω ν 
 

Ο ι πα ρο ύ σ ες   ο ικο νο μικές  κα τα σ τάσ εις  έχο υν εγ κριθεί α πό το  Δ ιο ικη τικό Σ υμβο ύ λιο  τη ς  ετα ιρεία ς  
τη ν 21/05/2008. 
  

 
 

Αθήνα  21 Μ α ΐο υ 2008 
 

 
  

 

Ο  ΠΡΟ ΕΔ ΡΟ Σ  ΤΟ Υ Δ .Σ .  
& Δ ΙΕΥΘ ΥΝΩ Ν  Σ ΥΜ ΒΟ ΥΛ Ο Σ  Ο  ΑΝΤΙΠΡΟ ΕΔ ΡΟ Σ  ΤΟ Υ Δ .Σ . Ο  Ο ΙΚ Ο Ν Ο Μ ΙΚ Ο Σ  

Δ ΙΕΥΘ ΥΝΤΗ Σ  

Ο  ΑΝΑΠΛ Η ΡΩΤΗ Σ  
Ο ΙΚ Ο Ν Ο Μ ΙΚ Ο Σ  
Δ ΙΕΥΘ ΥΝΤΗ Σ  

ΓΙΑΝΝ ΙΚ Ο Σ  Κ Ω Ν Σ ΤΑΝΤΙΝ Ο Σ  Κ Ο ΥΡΗ Σ  ΑΝ Δ ΡΕΑΣ  
Κ Ω Ν Σ ΤΑΝΤΟ ΠΟ ΥΛ Ο Σ  

ΧΑΡΑΛ ΑΜ ΠΟ Σ  
Ο ΙΚ Ο Ν Ο Μ ΙΔ Η Σ  
Θ ΕΟ Φ ΥΛ ΑΚ ΤΟ Σ  
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