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ü�/���010"�02.�!���"��.��0� � �����0"� �� � ����"��.2.12�10�" 
2�"��0!�)/ #����ÿ.� #.!� #������– 30���0�20��!� #����� 

 

ú0�.�+�02.�� )2��  �� 1#������0"� 0�/���010"� 02.�!���"� �.�� 0� � �����0"�  �� � ����"� �.2.12�10�"� 0��.��
0�0��0"�� #�0��!����.��.�)�2 �û� ���2��)��#�� *�� �2�"�������������.���$ #��/�� 1� � ���0���0�2���
.��!2�1��2 #"�12 �/�./��2# ��12��/�0*�#�1��www.etma.gr 
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ú���ÿ�����ÿ�ü���ù	ù�	ù�üÿ���ü�ÿ�û�
�����– 30/9/08 
 

���ÿ����+ÿ���� 
	�"����"��0�20��!� #�������.��2�"�$!�1�"�� #�����0�2�������û0�0��!� #����� 

�� 1��10�0#!+� 
 
  ��ÿ��� ü	ùÿ�üÿù 
 ���� 30.09.2008 31.12.2007 30.09.2008 31.12.2007 
ü�ü�+þ	ÿ��      
����#�� 3 ! *�2.��0!� #1�.���12 �$0�.      
ÿ/� $!�1�� � � *�0�.�0�1+�.2.�����.�12 �$0�. 4.1 8.308.498 8.316.250 8.270.927 8.272.193 
ü�0�/*10�"�10��#�.2!���"�0��$0�!�10�" 4.2 19.128.859 18.682.276 21.184.851 20.738.268 
ñ#�.��0!� #1�.���12 �$0�. 4.3 800.000 1.000.000 0 0 
      
� ���"��.�! �!)�01�0"�.�.�2�10�" 4.4 214.312 139.923 4.576 4.576 
  28.451.669 28.138.449 29.460.354 29.015.037 

�#�� 3 ! *�2.��0!� #1�.���12 �$0�.      
ù� ���.2. 4.5 853.693 1.088.155 0 0 
ù�.�2�10�"�.�)��0��20"� 4.6 733.054 1.159.600 10.256.347 10.142.493 
� ���"�.�.�2�10�"  140.301 406.050 22.301 300.446 
	.��.���/�.��1��.��.���1 /*�.�. 4.7 944.976 2.045.144 893.306 1.879.354 
  2.672.024 4.698.949 11.171.954 12.322.293 

�
�����ü�ü�+þ	ÿ��
  31.123.693 32.837.398 40.632.308 41.337.330 

      
      
�ù,þ	ÿ��      
ÿûÿù��ü-ù�ùÿù      
�02)$&��2�"���2!���"��      
�02 $��)��03��.�  4.8 22.583.672 22.583.672 22.583.672 22.583.672 
ù� �0�.2��)�#��!�2 ��!2�   17.084.807 17.084.807 17.084.807 17.084.807 
ù� �0�.2���  20.208.104 20.448.714 20.189.831 20.430.441 
��!/�������0"��0�"���   (26.917.222) (26.775.517) (20.499.518) (20.528.606) 
û��.�+�.2.��0� %�3�."  (4.240.427) (4.073.689) 0 0 
�*� � ��/�&���03.�.�&�  28.718.934 29.267.987 39.358.792 39.570.314 

      

����ü
�üÿ�      
�.�! �!)�01�0"�#� $!0+10�" 4.9     
�! ���%0�"���.��.! $�"�12 #"�0!�.�)�0� #"� 
�02��2����� / �.�)�2���#��!01�. 

  
463.747 

 
737.578 

 
339.432 

 
600.511 

� ���"��.�! �!)�01�0"�#� $!0+10�"  6.752 6.752 6.752 6.752 
�! ���%0�"�3)!&�  76.770 0 0 0 

  547.269 744.330 346.184 607.263 

ú!.$#�!)�01�0"�#� $!0+10�" 4.10     
�! ���0#2�"��.��� ���"�#� $!0+10�"  1.778.298 2.217.282 896.883 1.056.228 
-)! ��0�1 /��.2 "�	�� �� ��3)! �����!&2� �  71.061 257.553 30.449 103.525 
û��0�.�2!.�0�+�  8.131 350.246 0 0 
  1.857.490 2.825.081 927.332 1.159.753 

�
������ù,þ	ÿ��
  31.123.693 32.837.398 40.632.308 41.337.330 
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����ù	ù�	ù�þ�ù��	ü�ü��ù	
� 
+�.�2����0!� / ������&"�����0�20��!� #�������.������ 

�� 1��10�ü#!+� 
 
 

  ��ÿ��� ü	ùÿ�üÿù 

 ���� 1/1-30/09/2008 1/1-30/09/2007 1/1-30/09/2008 1/1-30/09/2007 

�*�� "�0!�.1�+� 4.12 2.835.552 3.278.653 0 0 

�)12 "��&�����2&�  (2.423.952) (2.786.848) 0 0 

���2����!/�������0"�  411.600 491.805 0 0 

ñ��.��1 /.�0��02.��0*10&"  81.165 86.989 69.738 86.989 

ò� /.�/� ���1�"  (745.221) (986.823) (521.088) (616.931) 

ù�.�! 1.!� ���1#��02 $+�  446.583 (1.483.100) 446.583 (1.483.100) 

ò� /.�/���01�"  (272.243) (262.194) 0 0 

�0�2 #!���)���!/ "������.�  (78.116) (2.153.323) (4.767) (2.013.042) 

��!/ "������.��.�)�1#��02 $��10��#�.2!���"  0 0 0 0 

�!��.2  �� � ������1 /.��� /.����.�.!�� 4.14 207 44.023 43.597 69.329 

� �����1 /.���� /.����.�.!�� 4.13 (301.177) 201.028 (9.742) 222.202 

��!/�������0"���! �3)!&�  (379.086) (1.908.272) 29.088 (1.721.511) 

-)! "�0�1 /��.2 "  70.642 (28.990) 0 0 

��!/�������0"���0!�)/ #  (308.444) (1.937.262) 29.088 (1.721.511) 

��!/�������0"���02)$&���0� %�3�."  (166.741) (106.581)   

��!/�������0"���02)$&����2!���"  (141.703) (1.830.681)   

ý���0"��.2���02 $��� #�.�.� � *� 
12 #"��02)$ #"�2�"���2!���"���.�2�� 
�0!� / ��10�ü#!+� 

 

(0,0078) (0,1005) 0,0016 (0,0945) 
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����ù	ù�	ù�þ�ù��	ü�ü��ù	
� 
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�� 1��10�ü#!+� 
 
 

  ��ÿ��� ü	ùÿ�üÿù 

 ���� 1/7-30/09/2008 1/7-30/09/2007 1/7-30/09/2008 1/7-30/09/2007 

�*�� "�0!�.1�+� 4.12 768.465 815.346 0 0 

�)12 "��&�����2&�  (646.393) (706.295) 0 0 

���2����!/�������0"�  122.072 109.051 0 0 

ñ��.��1 /.�0��02.��0*10&"  23.558 50.442 20.636 50.442 

ò� /.�/� ���1�"  (178.309) (307.659) (118.928) (176.774) 

ù�.�! 1.!� ���1#��02 $+�  1.699.344 (966.118) 1.699.344 (966.118) 

ò� /.�/���01�"  (78.433) (78.358) 0 0 

�0�2 #!���)���!/ "������.�  1.588.232 (1.192.642) 1.601.052 (1.092.450) 

��!/ "������.��.�)�1#��02 $��10��#�.2!���"   
0 

 
0 

 
0 

 
0 

�!��.2  �� � ������1 /.��� /.���.�.!�� 4.14 2.989 20.553 13.866 20.323 

� �����1 /.���� /.����.�.!�� 4.13 767 303 14 (400) 

��!/�������0"���! �3)!&�  1.591.988 (1.171.786) 1.614.932 (1.072.527) 

-)! "�0�1 /��.2 "  0 (5.106) 0 0 

��!/�������0"���0!�)/ #  1.591.988 (1.176.892) 1.614.932 (1.072.527) 

��!/�������0"���02)$&���0� %�3�."  (11.334) (51.556)   

��!/�������0"���02)$&����2!���"  1.603.322 (1.125.336)   

ý���0"��.2���02 $��� #��.�.� � *� 
12 #"��02)$ #"�2�"���2!���"���.�2�� 
�0!� / ��10�ü#!+� 

 

0,0880 (0,0618) 0,0887 (0,0589) 
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����ù	ù�	ù�þ�	ù�ÿù�
����
� 

+�.�2����0!� / ������&"�����0�20��!� #�������.������ 
 

�	�ÿ�üÿù�	ù�ÿù�
����
��	þ���ü�ÿ�û�
�ù�������–�����ü�	ü�ú�ÿ�
�����  
�0� � �����.��.�����0� � �����.� 

�� 1��10�¼ 

 ����ÿ��� þ�ü	ùÿ�üÿù 

 1/1 – 30/09/2008 1/1 – 30/09/2007 1/1 – 30/09/2008 1/1 – 30/09/2007 

�0�2 #!����"�û!.12�!�)2�20"��     

ü�1�!��0�"�.�)�.�.�2�10�" 3.659.928 3.654.566 280.170 275.009 

���!&��"�10��! ���0#2�"��0!�.� ��� #"����� (3.947.205) (4.419.294) (952.800) (1.085.990) 

���!&��"��0�1�!��0�"�0��12! 3+���3)!&� (186.492) (116.085) (73.076) (90.899) 

	)� �����!&���20" (43.942) (29.624) 0 0 

�*� � �ü�1! +���ü�! +���.�)��0�2 #!����"�
û!.12�!�)2�20"��.� 

 
(517.711) 

 
(910.437) 

 
(745.706) 

 
(901.880) 

 
ü�0�/#2���"�û!.12�!�)2�20"�� 

    

�*� � �ü�1! +���ü�! +���.�)�ü�0�/#2���"�
û!.12�!�)2�20"���� 

 
0 

 
0 

 
0 

 
0 

 
�!��.2 / 2���"�û!.12�!�)2�20"� 

    

ü� 3��10�"�/.�0�&� (342.115) 0 0 0 

�0!�1�.2.����!&���2. (240.342) (238.880) (240.342) (238.880) 

�*� � �ü�1! +�����ü�! +���.�)��!��.2 / 2���"�
û!.12�!�)2�20"���� 

(582.457) (238.880) (240.342) (238.880) 

 
�.�.!��.*��1������0�&1���12.�2.��.���/�.��1��.�
�.���1 /*�.�.��0!�)/ #��.������������� 

 
 

(1.100.168) 

 
 

(1.149.317) 

 
 

(986.048) 

 
 

(1.140.760) 
 
	.��.���/�.��1��.��.���1 /*�.�.���.!��"��0!�)/ # 

 
2.045.144 

 
3.461.200 

 
1.879.354 

 
3.289.436 

	.��.���/�.��1��.��.���1 /*�.�.�����"��0!�)/ # 944.976 2.311.883 893.306 2.148.676 
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����ù	ù�	ù�þ��ü	ùú��
��ÿûÿ
���ü-ù�ùÿ
� 
+�.�2����0!� / ������&"�����0�20��!� #�������.������ 

�� 1��10�ü#!+� 
 

ù� /�/)�0�.�12 #"��02)$ #"�2�"���2!���" 
 

   
�13!%��* 
�14��/�! 

 
���"�3! 
ò"3�! 

ú�!�1�/3��* 
ý�/�1�3�- 
��2�# 

�!��� 
ú�!�1�/-

3��� 

ú�!31��-
2�/3/ 
1�#���!� 

 
	+�!�! 


�)� �� ��.2��2�����ÿ.� #.!� #������1*�3&�.��0 
2.�û��� 

  
22.583.672 

 
17.084.807 

 
7.387.891 

 
13.444.635 

 
(17.993.727) 

 
42.507.279 

��!/ "��������.��� #�.�.��&!�12��0���01.�12.��/�.� 
�03��.�. 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
(161.475) 

 
 

 
(161.475) 

��!/ "��������.��.� 2���1�"��02.30!)�0� �.�¶� 
0#�0�."�12.��/�.��03��.�. 

 
     

 
0 

ù� �0�.2��)�0�.�0�2���1�"��02.30!)�0� �.�¶� 
0#�0�."�12.��/�.��03��.�. 

 
     

 
0 

�#�.��.��.2���"�/�.3 !�"��02.2! ��"��1 � ��1�+�       0 

�*� � ��.�.! *�0�1 /��.2 " 
�02.30!)�0� �.�¶�0#�0�."�12.��/�.��03��.�. 

 0 0 0 (161.475) 0 (161.475) 

 
û�.�0�����2.��0!�1�.2.����!/�� 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
(240.610) 

 
 

 
(240.610) 

ù*��1�����0�&1����02 $�� *��03.�.� #       0 

ù� !�"���&��10�"���/�&���02 $+�       0 

ü��/!.1��12.�/��.�+�.2.��0� %�3�."�.�)�0�.� !��
0����� ���0!�/� #��#�.2!���"  

     
 

0 
û��.�+�.2.��0� %�3�."�.�)��+��1���0!�/� #�
�#�.2!��+� 

 
     

 
0 

�.�.!)���!/ "��������.���0!�)/ #��02��3)!&�      (1.721.511) (1.721.511) 


�)� �� ��.2��2�������0�20��!� #�����  22.583.672 17.084.807 7.387.891 13.042.550 (19.715.238) 40.383.683 

        

�)� �� ��.2��2�����ÿ.� #.!� #������ 
1*�3&�.�0�2.�û��� 

  
22.583.672 

 
17.084.807 

 
7.387.891 

 
13.042.550 

 
(20.528.607) 

 
39.570.314 

��!/ "��������.��� #�.�.��&!�12��0���01.�12.��/�.�
�03��.�. 

 
     

 
0 

��!/ "��������.��.� 2���1�"��02.30!)-�0� �.�¶�
0#�0�."�12.��/�.��03��.�. 

 
     

 
0 

ù� �0�.2��)�0�.�0�2���1�"��02.30!)�0� �.�¶�
0#�0�."�12.��/�.��03��.�. 

 
  

 

 
  

 

0 
�#�.��.��.2���"�/�.3 !�"��02.2! ��"�        
�1 � ��1�+�       0 
�*� � ��.�.! *�0�1 /��.2 "��02.30!)�0� �.�¶�
0#�0�."�12.��/�.��03��.�. 

 0 0 0 0 0 0 

û�.�0�����2.��0!�1�.2.����!/��     (240.610)  (240.610) 

ù*��1������0�&1����02 $�� *��03.�.� #       0 

ù� !�"���&��10�"���/�&���02 $+�       0 

ü��/!.1��12.�/��.�+�.2.��0� %�3�."�.�)�0�.� !��
0������ ���0!�/� #��#�.2!���" 

 
     

 
0 

û��.�+�.2.��0� %�3�."�.�)��+��1���0!�/� #�
�#�.2!��+� 

 
     

 
0 

�.�.!)���!/ "��������.���0!�)/ #��02��3)!&�      29.088 29.088 


�)� �� ��.2��2�������0�20��!� #�����  22.583.672 17.084.807 7.387.891 12.801.940 (20.499.519) 39.358.792 
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���ü����ÿþ�ü�þ��ù	ù�	ù�þ��ü	ùú��
��ÿûÿ
���ü-ù�ùÿ
� 
+�.�2����0!� / ������&"�����0�20��!� #�������.������ 

�� 1��10�ü#!+� 
ù� /�/)�0�.�12 #"��02)$ #"�2�"���2!���" 

 
  

�13!%��* 
�14��/�! 

 
���"�3! 
ò"3�! 

ú�!�1�/3��* 
ý�/�1�3�- 
��2�# 

�!��� 
ú�!�1�/-

3��� 

ú�!31��-
2�/3/ 
1�#���!� 

 
	+�!�! 

 

 
ü��/�,�/3/�
�1�!&�4�/# 

 
	+�!�! 


�)� �� ��.2��2�����ÿ.��!� #�
2007�1*�3&�.��0�2.�û��� 

 
22.583.672 

 
17.084.807 

 
7.387.891 

 
13.513.563 

 
(24.094.472) 

 
36.475.461 

 
(3.881.625) 

 
32.593.836 

��!/ "��������.��� #�.�.��&-
!�12��0���01.�12.��/�.��03.� 

    
(161.475) 

  
(161.475) 

  
(161.475) 

��!/ "��������.��.� 2���1�"�
�02.30!)�0� �.�¶�0#�0�."�12.�
�/�.��03��.�. 

   
 

     
 

0 
ù� �0�.2��)�0�.�0�2���1�"�
�02.30!)�0� �.�¶�0#�0�."�12.�
�/�.��03��.�. 

        
 

0 

�*� � ��.�.! *�0�1 /��� 
�02.30!)�0� �.�¶�0#�0�."�
12.��/�.��03��.�. 

0 0 0 (161.475) 0 (161.475) 0 (161.475) 

û�.�0�����2.��0!�1�.2.�
(��!/�� 

    
(240.610) 

  
(240.610) 

  
(240.610) 

ù*��1�����0�&1����02 $�� *�
�03.�.� # 

        
0 

ù� !�"���&��10�"���/�&� 
�02 $+� 

        
0 

ü��/!.1��12.�/��.�+�.2.�
�0� %�3�."�.�)�0�.� !��
0����� ���0!�/� #��#�.2!���" 

        
 

0 
û��.�+�.2.��0� %�3�."�.�)�
�+��1���0!�/� #��#�.2!��+� 

        
0 

�.�.!)���!/ "��������.��
�0!�)/ #��02��3)!&� 

     
(1.830.681) 

 
(1.830.681) 

 
(106.581) 

 
(1.937.262) 


�)� �� ��.2��2�� 
�����0�20��!� #����� 

 
22.583.672 

 
17.084.807 

 
7.387.891 

 
13.111.478 

 
(25.925.153) 

 
34.242.695 

 
(3.988.206) 

 
30.254.489 


�)� �� ��.2��2�����ÿ.� #-
.!� #������1*�3&�.��0�2.�
û��� 

 
 

22.583.672 

 
 

17.084.807 

 
 

7.387.891 

 
 

13.131.769 

 
 

(26.846.465) 

 
 

33.341.674 

 
 

(4.073.686) 

 
 

29.267.988 
��!/ "��������.��� #�.�.��&-
!�12��0���01.�12.��/�.��03.� 

 
 

   
 

    
0 

��!/ "��������.��.� 2���1�"�
�02.30!)�0� �.�¶�0#�0�."�12.�
�/�.��03��.�. 

        
 

0 
ù� �0�.2��)�0�.�0�2���1�"�
�02.30!)�0� �.�¶�0#�0�."�12.�
�/�.��03��.�. 

        
 

0 

�*� � ��.�.! *�0�1 /��.-
2 "��02.30!)�0� �.�¶�0#�0�."�
12.��/�.��03��.�. 

 
 

0 

 
 

0 

 
 

0 

 
 

0 

 
 

0 

 
 

0 

 
 

0 

 
 

0 
û�.�0�����2.��0!�1�.2.�
���!/�� 

    
(240.610) 

  
(240.610) 

  
(240.610) 

ù*��1������0�&1����02 $�� *�
�03.�.� # 

        
0 

ù� !�"���&��10�"���/�&��
�02 $+� 

        
0 

ü��/!.1��12.�/��.�+�.2.�
�0� %�3�."�.�)�0�.� !��0���
��� ���0!�/� #��#�.2!���" 

        
 

0 
û��.�+�.2.��0� %�3�."�.�)�
�+��1���0!�/� #��#�.2!��+� 

        
0 

�.�.!)���!/ "��������.��
�0!�)/ #��02��3)!&� 

     
(141.703) 

 
(141.703) 

 
(166.741) 

 
(308.444) 


�)� �� ��.2��2������
�0�20��!� #������ 

 
22.583.672 

 
17.084.807 

 
7.387.891 

 
12.891.159 

 
(26.988.168) 

 
32.959.361 

 
(4.240.427) 

 
28.718.934 
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+��ü�ü�þ+þ�üÿ��+ÿù�	ù��	�ÿ�üÿù�	
���ÿ�����ÿ�
���ù	ù�	ù�ü
� 
 
���+ü�ÿ�ü����þ��-��ÿü� 

þ�02.�!0�.�ü	�ù�ù�ü���$0��2��� !3��ù�&�*� #�ü2.�!0�."��.���.�� ���02 $�"�2�"�0��.��0�1�����0"�
12 ��!��.2�12�!� �ù���+���ò$0�� 2��� �/!.� 2�"�12���ù���.��ù1����� *� ��� �.�� ��/�0*�#�1�� 2�"�12 �
/�./��2# �0��.��www.etma.gr����� �� � ����"��.2.12�10�"�2�"����"��0�20��!� # �����0��!����.��.�)�2 �
û� ���2��)��#�� *�� �2������� 0��!� #�������.��#�)�0��2.��10� !�12�������!�1��.�)�2���02�1�.�+0�����
�#���0#1��2&���02)$&�� 

þ� 02.�!0�.� �."�� 1*�3&�.� �0� 2 � �1$* �� �.2.12.2��)� 2�"�� �$0�� ����� 2&�� ���&�� $.!.�2�!.�
1#��02 $���"� 02.�!0�."� �.�� .1�0�� 2��� �� ��$.����� �.�� 0�� !���� 2�"� /!.12�!�)2�2.� ��1&� 2&��
�#�.2!��+��2�"�02.�!0�+�� 

�0!.�2�!&�� �� �!)13.2�� � �0 / ����� !*���1�� 2�"� �0!� $�"� 2 #� ü�.�+�.� � #� �."� .3 !���
0��2!��0�� 2��� .���2#��� 0��$0�!��.2���"� /!.12�!�)2�2."� 12 �� 2 ��.� 2&��� .�� �)� #� 0�2�10&"� �.��
.�2�12 �$ #�.��."�.����2&���� #� �$ #���.!.�0��0��12��� �/� �2�1�.� 2�"� 02.�!0�."��/!.12�!�)2�2.�� #�
�0!��.����02.��0��1�"�12 #"��.2.12.2�� *"�2�"�1� � *"� 

���0��.2.12�10�"�2&���#�.2!��+��02.�!0�+��0#!�1� �2.��� 
.��	�"�ü��ù	ü��ù�ü��12���ù���.��ù1����� *���� 
�) 	�" HEILONGJIANG ETMA Chemical Fibre Co. Ltd �.� 
     2�" HEILONGJIANG LONGMA Chemical Fibre Co. Ltd�12������.���.� 
���	�"�RONALTEX S.A.S��12��� � �.���ü	�ù�1#��02�$0����1&�2�"��#�.2!���"�ü��ù	ü��ù�ü���

12���+.���.� 
 

 

�����ùÿ�ÿ���ù	ù�	ÿ�þ���ÿ�����ÿ�
���ù	ù�	ù�ü
� 

��� 0� � �����0"� 0�/���010"� �� � ����"� �.2.12�10�"� 2�"�ü	�ù�ù�ü��� #� �.�*�2 #���0!� / �.�)� ��
ÿ.� #.!� #�������&"�����0�20��!� #��������.�+"��.�� ��.�2�12 �$0"�1#��!�2���"��.2.12�10�"�2 #�������
�$ #�� 1#�2.$�0�� �0� ��1�� 2��� .!$�� 2 #� �12 !�� *� �)12 #"� )�&"� .#2�� 2! � � �0�2.�� �0� 2���
.�.�! 1.!� ���1#��0�!����&��12 �$0�&��0�0!��2�� *��.���.��2�� *�10�2!�$ #10"�.��0"��2���.!$��2�"�
1#��$�1�"� 2�"� /!.12�!�)2�2�"� �going concern�� �.�� 0��.�� 1*�3&�0"� �0� 2.� û�0���� �!)2#�.�
�!��.2  �� � ����"� ���! 3)!�1�"� �û����� )�&"� .#2�� �$ #�� 0�/ �0�� .�)� 2��� ü��2! ��� û�0��+��
� ��12��+�� �! 2*�&�� �IASB��� �.�+"� �.�� 2&�� 0!���0�+�� 2 #"�� )�&"� .#2�"� �$ #�� 0�/ �0�� .�)� 2���
ü��2! ���ü!���0�."��! 2*�&���I.F.R.I.C���2�"�IASB��ü�/��)20!.�0��.��1*�3&�0"��0�2 �û����������0!��
0�/���01&�� �� � ���+���.2.12�10&�� 
 

��� 0�/���010"� 1#� �2���"�  �� � ����"� �.2.12�10�"� /0�� �0!��.���� #�� )�0"� 2�"� ���! 3 !�0"� �.��
1��0�+10�"�� #�.�.�2 *�2.��12�"�02�1�0"� �� � ����"��.2.12�10�"�2 #����� #�2�"����"�û0�0��!� #��.��
�!��0���.�/�.��� �2.��10�1#��!2�1���0� 2�"� �� � ����"��.2.12�10�"�2 #����� #� 2�"����"�û0�0��!� #�
2007. 

 

���� ��12���"�.!$�"��.�� ��#� � ��1� ����10��2&�� � �&��1#�2�$���.�� �� �� � ����"��.2.12�10�"��0��.��
1#�0�0�"��0�.#2�"�� #�$!�1�� � �����.����.�2��1*�2.���2&��02�1�&�� �� � ���+���.2.12�10&��2�"�
$!�1�"�������.���$ #��03.!� 1�0���0�1#���0�.�10�)�0"�2�"��0!�)/ #"�� #��.! #1��� �2.�� 
 

���0�+�02.��)2�����1*�2.��� �� � ���+���.2.12�10&��1*�3&�.��0�2.�û�������IFRS��.�.�20��2��$!�1��
0�2���10&�� �.�� �!�1�"� .�)� ��0#!�"� 2�"� û� ���1�"� �.2�� 2��� 03.!� ��� 2&�� � ��12��+�� .!$+�� 2�"�
ü2.�!0�."�����1#��0�!����0"��.!./ $�"�� #� 
�$ #�� #� �02��0�� .�)� 2���û� ���1�� ��.� 2��� 03.!� ��� 2&�� � ��12��+�� �0�)/&�� 2�"�ü2.�!0�."� �$ #��
0��1��.��0��)� #��!��02.���.2�����.� 
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��.��!)2#�.��2! � � ��10�"��! 2*�&���.��/�0!���0�0" 
�#��0�!����.� ��.��!)2#�.�� 2! � � ��10�"��! 2*�&�� �.�� /�0!���0�0"� �$ #�� 0�/ �0��� 2.�  � �.� 0��.��
#� $!0&2���� ��.� � ��12���"� �0!�)/ #"� � #� �0��� *�� �.2�� 2�� /��!�0�.� 2�"� �.! *1."� $!�1�"� ��
�02.�0��120!.��þ�0�2���1�� 2 #����� #�1$02�����0� 2���0��/!.1��.�)� 2��� 03.!� ���.#2+�� 2&����&��
�! 2*�&���.��/�0!���0�+���.!.2��02.���.!.��2&� 
�!)2#�.�#� $!0&2������.�2���$!�1�����û0�0��!� #����� 
û0���$ #��0�/ �0����.��!)2#�.���2! � � ��10�"��! 2*�&���2.� � �.�0��.��#� $!0&2������.�� ��12���"�
�0!�)/ #"�� #��0��� *���.2��2��/��!�0�.�2�"��.! *1."�$!�1�"�� 
û�0!���0�0"�#� $!0&2���"���.�2���$!�1�����û0�0��!� #����� 

• ûüü������-�û��������#�.��.��"�ÿ/�&���02 $+������ # 

þ�/�0!���0�.��$0��03.!� ���.�)�2�������.!2� #�������.��/�.1.3����0��2 ��$0�!�1�)�)� #� ��#������ ��
��."� �#�.2!���"� 02.�!0�."� �.���� #�� �02 $�"� 2�"� ��2!���"� 02.�!0�."�� ü��1�"� /�.1.3����0�� 0���
 !�1��� ��2*� ��1#�.��.�+���!��0���.�� ��� �2.��&"�1#�.��.��"��0�/�.�.� ��1�)��0�1#��02 $�� *"�
2�2� #"���1#�.��.��"��0�/�.�.� ��1�)� 2 �"��02!�2 �"��þ�/�0!���0�.�/0���.�0��!0�10�� 2�"� �� � ����"�
�.2.12�10�"�2 #����� #� 

• ûüü������-��#�3&��0"��.!.$+!�1�" 

þ� /�0!���0�.� �$0�� 03.!� ��� .�)� 2��� ��� ÿ.� #.!� #� ����� �.�� .�.3�!02.�� 12�"� 02.�!0�0"� � #�
1#��02�$ #��10�1#�3&��0"��.!.$+!�1�"��þ�/�0!���0�.�/0���$0��03.!� ���12 ��õ��� � 

• ûüü��� ��� -� õ!�.� �0!� #1�.�+�� 12 �$0�&�� �.� !�1���&�� �.! $+��� 0��$�12 �
.�.�2 *�0� �1$��.2�1��� ��03��.� ��.����.����0��/!.1��2 #" 

þ�/�0!���0�.��$0��03.!� ���.�)� 2��� ��� ÿ.� #.!� #� ������.��.�.3�!02.��10��.! $�"��02��2����� / �
.�)� 2��� #��!01�.� �.�� ���.� �.�! $!)��.� �! �!���.2.� �.� !�1���&�� �.! $+�� �! "� 2 #"�
0!�.�)�0� #"�� �þ� /�0!���0�.� /�.1.3����0���)20�  �� � �����  3���� �0� 2�� � !3�� 0��12! 3+�� .�)� 2 �
�!)�!.��.����0�+10&���0�� �2��+��0�13 !+��12 ��!)�!.��.��!��0���.��0&!�� *��&"�/�.��1��.��
�+"� �� *�.!��� 0�.$�12 #� .�.�2 *�0� #� 1$��.2�1��� #� �03.�.� #� 0�/0$ ���&"� �.� 0��!�.�0� 2.�
/�.��1��.�  �� � �����  3���� �0� 2�� � !3�� �0�+10&�� �0�� �2��+�� 0�13 !+�� �.�� �)20� �� *�.!���
0�.$�12 #� .�.�2 *�0� #� 1$��.2�1��� #� �03.�.� #� �.� /��� #!� *10� #� $!�&1���ü3)1 ��  �õ��� "�
/0�� �$0�� 2�2 �.��! �!���.2.��.! $+�� ��.� 2 #"� 0!�.�)�0� #"����/�0!���0�.�/0���$0��03.!� ���12 ��
õ��� � 
�!)2#�.�#� $!0&2�����02��.�)�2���$!�1�����û0�0��!� #����� 

• û������-�	 �0�"�û!.12�!� 2�2&� 

	 ��!)2#� ��$0��03.!� ���.�)�2������ÿ.� #.!� #�������.��.�2��.��12��2 �û���������2&�.�)�2 � � � � ��
2 �0�"�.�.��&!�� �2.���.���.! #1��� �2.���0���1����.�.���#1��.�)/ 1�"��.�����/*� #���*�3&�.��0�
2 �û������ ��2 �0�"�.� 20� *��1#12.2������."� �� � ����"� �2)2�2."�� #�0�02�� �2.��2.�2����.�)�2 ��
û�0#�*� �2.� �*�� #� � �� û� ���2��)� �#�� *�� � 2�"�  �� � ����"�  �2)2�2."� �.�� �.! #1��� �2.�� 12�"�
 �� � ����"� �.2.12�10�"� �0� ��1�� .#2��� 2��� 01&20!���� �.2�� !� � ��1�����õ��� "� �.� 03.!�)10�� 2 �
û������.�)�2�����ÿ.� #.!� #������ 

• 	! � � ��10�"�12 �û������–��)12 "�û.�0�1� * 

þ� .�.�0&!������ ��/ 1�� 2 #� �.!.���&� �! 2*� #� �$0�� 03.!� ��� .�)� 2��� ��� ÿ.� #.!� #� ������ þ�
�.1���� /�.3 !�� 10� 1$�1�� �0� 2��� �! �� *�0��� ��/ 1�� .3 !�� 12��� �.2�!��1�� 2�"� 0��� ��"�
.�.��+!�1�"�&"� �� / � 2 #��)12 #"�/.�0�1� *�� #�1$02��02.���0��0!� #1�.���12 �$0�.�0�0!��2�� *�� 2.�
 � �.� .�.�20�2.�� ��.� 1��.�2��)� $! ���)� /��12��.��! �0���� #� �.� �� !�1 #�� �.� �0�2 #!��1 #�� �� �.�
�&��� *�����õ��� "��.�03.!�)10��2 �û������.�)�2�����ÿ.� #.!� #������ 

• 	! � � ��10�"�12 �û������µ�.! #1�.1��2&����� � ���+���.2.12�10&�¶ 
	 �û������$0��2! � � ���0����.��.�.�.�.���10��2��$!�1��)2�2.�2&�����! 3 !�+��� #��.! #1��� �2.��
12�"� �� � ����"��.2.12�10�"��.��03.!�)�02.����.�02�1�0"�� ��12���"��0!�)/ #"�� #��0��� *��2������02��
2�����ÿ.� #.!� #������������ �1��.�2���"�2! � � ��10�"�0��.�����.�.�2�1��)�&"����.2�12.1���02.� �+��
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�/�&���03.�.�&���0!��.����0���)� �1#�.��.��"��0��02)$ #"����0�1.�&�����."��.�� *!��."��.2�12.1�"�
1#� ��� *�0�1 /��.2 "��³FRPSUHKHQVLYH�LQFRPH´��� #�1#�/#��0��)�.�2.�12 �$0�.�01)/&���.��0�)/&��� #�
.�.��&!�� �2.��12����.2�12.1��.� 20�01��2&���0�©� ����0�1 /��.2.ª��³RWKHU�FRPSUHKHQVLYH�LQFRPH´��
�.��2�"�.�.�2�1�"�)�&"�0�.�./�.2#�+10�"�12�"� �� � ����"��.2.12�10�"���.�./! ����"�03.!� ��"���&��
� ��12��+��� ��2��+���.! #1��� �2.��.�)�2���.!$��2�"�0�&!�20!�"�1#��!�2���"��0!�)/ #����õ��� "��.�
���0��2�"�.�.!.�2�20"�.��.��"�12����.! #1�.1��2&�� �� � ���+��2 #��.2.12�10&����.�2 ������ 

• 	! � � ��10�"�12 �û�������µ�.! $�"�� #�ü�.!2+�2.��.�)�2���ù��.�2&���02 $+�¶ 
þ�2! � � ��1��03.!�)�02.����.�02�1�0"�� ��12���"��0!�)/ #"�� #��0��� *��2������02��2�����ÿ.� #.!� #�
����� �.�� /�0#�!����0�� 2 ��  !�1�)� 2�"� ©�! (�)�01�"� �.2 $*!&1�"ª�� �0� 2��� 0�1.�&��� 2 #� )! #� ©��-
�! (�)�01���.2 $*!&1�"ª���.�)! #"�� #�/0��.� 20� *��)! #"�#��!01�."���)! #"�.�)/ 1�"��ü��1�"�
/�0#�!����02.��)2��)�0"� ��.�#!+10�"��0�20��! �!$ �2.��.�)�2��� �2)2�2.�0�20�.�)�2.�1#��.��)�0�.���!���
�!��0���.��$ #��2��� �/�.�� ��12����.�2��02+��1�����õ��� "�/0��.�.���0��)2��.#2����û�0!���0�.��.��$0� 
0��/!.1��12�"� �� � ����"�2 #��.2.12�10�"� 

• ù�.�0&!���� � û���� �� µ�#�0�+10�"� ü��$0�!�10&�¶� �.�� 	! � � ����� � û��� ���
µü� � �����0"��.��ÿ/�.�20!0"���� � ����"��.2.12�10�"¶ 

	 � .�.�0&!���� � û���� �� µ�#�0�+10�"� ü��$0�!�10&�¶� �.�� 2 � 2! � � ����� � û��� ��� µü� � �����0"�
ÿ/�.�20!0"���� � ����"��.2.12�10�"¶�03.!�)� �2.����.�� ��12���"��0!�)/ #"�� #��0��� *��2������02��2�����
ÿ #�� #�������	 �.�.�0&!���� �û������0�1��0����.�10�!��.��.�+��12 �� ��12��)�$0�!�1�)�1#�0�+10&��
0��$0�!�10&�� �� � �0"��.�0��!0�1 #��2 �� 1)�2�"�.�.��&!�1�0�1."�#�0!.��."��2.�.� 20��1�.2.�2�"�
�0!�)/ #�12��� � �.��!.��.2 � �0�2.����1#���&1��0��$0�!�10&���.��2.��0�� �2����.� 20��1�.2.��ù#2�"�
 �� .��.��"� �0!��.���� #�� 2��� 0� / � ��1�� 2&�� /.�.�+�� � #� 1$02�� �2.�� �0� 2��� .�)�2�1�� �.�� 2���
.�.��+!�1���0�� �2��+���02.� �+��12���0*� ���.��.�2 #�0�/0$)�0� #�2����.2 "�12.�.� 20��1�.2.��	 �
2! � � ����� � û��� ��� .�.�20�� 1#�.��.��"� � #�  /�� *�� 10� .��.��"� � 1 12+�� 1#��02 $�"� 10�
�#�.2!���� �.� �.2.$&! *�2.�� 12��� �.�.!�� ��1��� � õ�0"�  �� .��.��"� 2&�� .�&2�!&� �! 2*�&�� �.�
03.!� 12 *�� .�)� 2��� ��0! ����.� 03.!� ��"� 2 #"� �.�� �.� 0��!0�1 #�� �0�� �2���"� .� �2�10�"� �.��
1#�.��.��"��0��02)$ #"��0� %�3�."�.�)�2�����0! ����.�.#2���.���02�� 

• 	! � � ��10�"�12 �û�������.��û������!��.2  �� � �������1.�/�.��1��.�.�)�2 ����2 $ �
���³SXWWDEOH´���1 � 

þ�2! � � ��1��12 �û������.�.�20��)�&"� !�1���.�$!��.2  �� � �������1.�/�.��1��.�.�)�2 ����2 $ �
�©SXWWDEOHª���1.���.��#� $!0+10�"�� #�.�.�*�2 #���.2��2���!0#12 � ��1����."� �2)2�2."��.2.2.$� *��
&"� ô/�.� �03��.�.� 0��� ���! *�2.�� 1#��0�!����.� �!�2�!�.�� þ� 2! � � ��1�� 12 � û��� �� .�.�20��
��&12 � ��1�����! 3 !�+��.�.3 !�����0�2.�©SXWWDEOHª���1.�� #��.2.2�11 �2.��&"�ô/�.��03��.�.�����
2! � � ��10�"�03.!�)� �2.����.�02�1�0"�� ��12���"��0!�)/ #"�� #��0��� *��2������02��2�����ÿ.� #.!� #�
2009�þ�/�0!���0�.�/0���$0��03.!� ���12 ��õ��� � 
û�0!���0�0"�#� $!0&2���"��02��.�)�2���$!�1�����û0�0��!� #�����  

• ûüü������-��! �!���.2.���12)2�2."��0�.2+� 

þ�/�0!���0�.��$0��03.!� ���.�)�2������ÿ #�� #�������.��/�.1.3����0��2 ��$0�!�1�)�2&��02.�!0�+��� #�
$ !�� *����� �."�� !3�"�0���!��0#1����12)2�2."�)�&"� µ¶�)�2 #"¶¶��� µ¶2.��/�&2��������.¶¶�10��0��20"�
� #�.� !�� #��.�.�����#��!01�0"��þ�/�0!���0�.�/0���$0��03.!� ���12 ��õ��� � 

• ûüü������-��#�3&��0"���.�2����.2.1�0#��.����2�"��0!� #1�." 

þ� /�0!���0�.� �$0�� 03.!� ��� .�)� 2��� ��� ÿ.� #.!� #� ����� �.�� .�.3�!02.�� 12 #"� #3�12��0� #"�
/�.3 !02�� *"� � ��12�� *"� $0�!�1� *"� .�.3 !���� �0� �&��10�"� .����2�"� �0!� #1�."�� �0!���"�
 �� � ����"�  �2)2�20"� .�.��&!�� #�� 2 � �1 / � 1*�3&�.� �0� 2 � û��� ��� �/���� )2.�� �02.3�! �2.��  ��
���/#� ���.��2.� 3�����#!�)2�2."�2�"�.����2�"��0!� #1�."���.�����0"�.�.��&!�� #��2 ��1 / ��.��� �.�
�0�2 �12�/� � � ���!&1�"�2�"�.����2�"��0!� #1�."�1*�3&�.��0�2 �û�������þ�/�0!���0�.�/�.1.3����0��
� � ��!)2#� ��!��0���.�03.!� 120��10����0��0!��2&1����þ�/�0!���0�.�/0���$0��03.!� ���12 ��õ��� �� 
 

• ûüü������-�ù�2�12.���10�"���."��.�.!�"�0���/#1�"�10�0��02���0#1��12 �0�&20!��) 
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þ�/�0!���0�.��$0��03.!� ���.�)�2��������2&�!� #�������.���$0��03.!� ���10���.� �� � ����� �2)2�2.�
� #� .�2�12.����0�� 2 �� ���/#� � ��� #� � ��1�.2 "� � #� �! �*�20�� .�)� �.�.!�� 0���/#1�� 10�
0��02���0#1��12 �0�&20!��)��.�����!0�� 2 #"�)! #"���.�� ��12����.�2�12����1�"�1*�3&�.��0� 2 �û���
����þ�/�0!���0�.��.!�$0�� /���0"�1$02�����0�2 ��2!)� ��0�2 �� � � ���.� �� � ����� �2)2�2.��!��0���.�
�.� !�10�� 2.�� 1��� #�.�.2.��� � *�2.��.�)� 2.� �/�.��03��.�.�12.�.� 20��1�.2.� 2)1 � ��.� 2 ���1 �
.�2�12����1�"�)1 ��.�� ��.� 2 �.�2�12.���1��� �12 �$0� ��þ�/�0!���0�.�/0�� �$0�� 03.!� ���12 ��õ��� ��
03)1 �� �õ��� "�/0��$!�1�� � �0��2 �� ��12��)�$0�!�1�)�2�"�.�2�12����1�"���.� � �./�� 20�0���/#1��
10�0��02���0#1��12 �0�&20!��)� 
 

���ü���ÿ��	þ	ù 

	�� "� .�.3�!02.�� )2�� 1*�3&�.� �0� 2.� û�0���� �!)2#�.� �!��.2  �� � ����"� ���! 3)!�1�"�  ��
/!.12�!�)2�20"�2�"�02.�!0�."�/0��0��!0�� �2.��.�)�0� $�� *"����#���� *"��.!�� �20"� 
 

�������ûÿ��ÿ�����	
��ü
��+
��ù�ÿ
� 

�2�"��! �� *�0�0"�$!�10�"��! ���.�0�12���.��.���2�"�.� � #� *�0��"�� ��12���"�� ��2���"���.�2�"�
.� 2���10�"�2&��1#��02 $+��10��#�.2!���"�.�)�2 ��)12 "��2�10&"�12���0*� ���.��.��
"�0��2 *2 #���
1#��02 $���."�12�"��#�.2!���"�02.�!0�0"�2�"����."��.� !�1���0���10��2�"��1 2���."�û ��.!� #�–�ü#!+ 
12 �� 1)�*% #"�¼���������������2 � � � ���.2��2����� %��2�"�ü2.�!0�."��.�2.� �!��02.��12���0*� ���
.��.� 
 
�.���� �2."� #�)%�� 2��� 1#�20�01�0�1.� .�)� �� ù#� *12 #� 2 #� �2 #"� ����� �0� 2 �� ��� ��������
� �0 / �����!*���1��12����0!� $��� #��!�1� �2.��2.����0/.�2��02.�!0�."��."�.�.�! 1.!�)1.�0�2���
0*� ���.��.�2&��.����2&���."�12 �*% "�2&��¼�������������� 
 
���0�+�02.��)2��/0��0� � � *�2.��2.�.� 20��1�.2.�2&���#�.2!��+���."�02.�!0�+��2�"����."� ���02 $�"�
2&��  � �&�� /0�� 0��.�� 0�1�����0"� 10� �!��.2�12�!� ��  *20� 12�� $+!.� 2�"� �/!."� .#2+�� �! ����02.��
/#��2����03.!� ���2&��û����.���.2��1#���0�.�1*�3&�.��0�2.� !��)�0�.�12�������0/������2 #��!�! #�
���� 2 #� ��� ��������� )�&"� �1$*0��� /0�� #�)�0��2.�� 10� 0� � ��1��� 	�"� .�)%0�"� �."� .#2�"� �$ #�0�
�0!����0�� 12��� .�)� ���������� ù�2�1�� �."� ù�#!+10&"� 0�+�� �� 2 #� û�� ü3020� #� ù���+�� 2�"� .�)�
����������ù� 3�10&"� 2 #���ù���.�� 2�"�ü��2! ��"��03.�.�.� !�"���.� 2����! 1&!����.�.12 ��� 2�"�
/�.�!.��.20*10&"�2&���02 $+��2�"�02.�!0�."��."��þ�#�)�01��0�0/���1���12�"�����������.����1$02����
0�1���1�� 2 #�û� ���2�� *�û��.12 *� �2.�����.!.� ���� 2 #����.2 "�12��� �!�1�� 2 #��#�� #�� #� 2�"�
ü���!.20�."� 
 
���ù��ü����þ��-��ÿü� 

þ� ��2!���� 02.�!0�.� �.�� �� �#�.2!���� 2�"� ü��ù	ü�� ù�ü�� /0�� .1� *�� �� ��$.����� �.�� 0�� !����
/!.12�!�)2�2.��.����/�.�!.���20#1��2&���02 $+��2 #"��$0��.�.12.�0���0�.�)3.1��2 #���ù��.�)�2���
1�� �0�20��!� #� ������ ü��1�"� �.��  �� �#�.2!���"� 2�"� ���."� .�)� 2�"� .!$�"� 2 #� ����� /��� %.�� 2��
�� ��$.�����2 #"�/!.12�!�)2�2.� 
 
�2 � 2�� "� 2�"��! �� #����"� $!�10&"� �� �.�.!�� ��1�� 2�"� �#�.2!���"�ü��ù	ü��ù�ü���.!��0��0�10�
.!��2���� 0���0/.� �.�� 2 � û���� 2�"� 02.�!0�."� 0� #1� / 2����� .�)� 2��� +0��� �#���0#1�� 2�"� ��������
1#�0���010�ò�2.�2��+0����#���0#1��2&���02)$&����� � �.�12�"���������.�03�1�10���02.�*�2&�����&��
.*��1��2 #�������0��.2.� ����02!�2+���#�)�2 #"�0�/��+20! #"�)! #"�� #�.�.3�! �2.��1¶�.#2�����.�2���
.�2��02+��1��2 #����.2 "� 
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����þ�üÿ
�üÿ���ùÿ�ù�ù�
�üÿ��ü�ÿ�	
���ÿ�����ÿ�
���ù	ù�	ù�ü
� 

�����ÿ/� $!�1�� � � *�0�.�ü�1+�.2.�����.��2 �$0�. 

��ÿ��� ü	ùÿ�üÿù  
30/09/2008 31/12/2007 30/09/2008 31/12/2007 

+��0/.�–����)�0/.� 8.192.408 8.192.408 8.192.408 8.192.408 

 8.192.408 8.192.408 8.192.408 8.192.408 

     

�2�!�.�–ü��.2.12�10�"��2�!�&�� 84.402 84.402 84.402 84.402 

ù� 1��10�" (6.330) (5.064) (6.330) (5.064) 

 78.072 79.338 78.072 79.338 

     

ò����.��.��� ��)"�0� ���1�)" 590.018 590.018 435.771 435.771 

ù� 1��10�" (552.000) (545.514) (435.324) (435.324) 

 38.018 44.504 447 447 

     
��
�������� 8.308.498 8.316.250 8.270.927 8.272.193 

     

�����ü�0�/#10�"�10��#�.2!���"    

�#��02 $��0�"�ü��ù	ü��ù�ü� 0 0 2.055.992 2.055.992 

�#��02 $��0�"�0��$0�!�10�"����." 19.128.859 18.682.276 19.128.859 18.682.276 

��
�������� 19.128.859 18.682.276 21.184.851 20.738.268 

     

�����ñ#�.��0!� #1�.���12 �$0�. 
  


�0!.��.�0��$0�!�10&" 1.241.405 1.241.405 0 0 

ù� �0�+10�" (441.405) (241.405) 0 0 

��
�������� 800.000 1.000.000 0 0 

     

������ ��������#�� 3 ! *�2.��0!� #1�.���12 �$0�. 

  

ù�.�.��)�0� "�3)! "�0�1 /��.2 " 94.738 23.695 0 0 

� ���"��.�! �!)�01�0"�.�.�2�10�" 119.574 139.924 4.576 4.576 

��
�������� 214.312 163.619 4.576 4.576 
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6.5��ù� ���.2. 

    

 ��ÿ��� ü	ùÿ�üÿù 

 30/09/2008 31/12/2007 30/09/2008 31/12/2007 

ü�� !0*�.2. 853.693 1.088.155 0 0 

������0��20"��.��� ���"�.�.�2�10�" 

�0��20" 3.607.524 3.686.708 1.427.278 1.433.310 

+!.���2�.�10��.�#12�!�1� 112.385 112.385 52.208 52.208 

ü��2.��"�0�1�!.�2�0"�10��.�#12�!�1� 515.159 515.159 78.239 78.239 

ù�.�2�10�"��.2��1#�/0/��ü��$�10&� 224.986 224.986 10.398.622 10.278.736 

 4.460.054 4.539.238 11.956.347 11.842.493 

�0� ���! ���%0�" (3.727.000) (3.650.000) (1.700.00) (1.700.000) 

�*� �  ù 733.054 889.238 10.256.347 10.142.493 

�!0+120"�/��3 ! � 97.969 615.286 14.822 298.891 

ò� /.�0� ���&���!�10&� 32.028 33.328 0 0 

� ��1� ��/�.$�10&"��! ���&��	���12+10&� 10.304 4.101 7.479 1.555 

�*� � �ú 140.301 652.716 22.301 300.446 

�
���� ù�ú 873.355 1.541.954 10.278.648 10.442.939 

������!��.2����/�.��1��.��.��ÿ1 /*�.�. 

     
	.�0�  13.979 13.491 11.807 11.205 

�.2.��10�"�)%0&"��.���! �01��." 930.997 2.031.653 881.499 1.868.149 

�
���� 944.976 2.045.144 893.306 1.879.354 

 

������02 $��)��03��.�  

 
�0������������2 ��02 $��)��03��.� �2�"�02.�!0�."��.!.���0��2 ��/� �&"��2.��2������������ 
 

ù�.�*02.��10�� 
 
� ���"��02 $�"  ������������������   16.414.191,24 

�! � �� *$���02 $�"   4.975.388 ������� �    6.169.481,12 

��*��� ���   18.212.639   22.583.672,36 
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������! ���%0�"����.�! �!)�01�0"�#� $!0+10�" 

��ÿ��� ü	ùÿ�üÿù  

30/09/2008 31/12/2007 30/09/2008 31/12/2007 
�!)��0%����.�.� ����&1���! 1&��� *��)�& 
0�)/ #�.�)�2���#��!01�. 463.747 737.578 339.432 600.511 

� ���"��.�! �!)�01�0"�#� $!0+10�" 6.752 6.752 6.752 6.752 

�! ���%0�"�3)!&� 76.770 0 0 0 

�
���� 547.269 744.330 346.184 607.263 

     

�������! ���0#2�"��.��� ���"�#� $!0+10�" 

�! ���0#2�" 602.652 709.578 37.274 39.507 

+!.���2�.����!&2�. 429.134 614.509 393.479 393.479 

-)! ��–�	��� 71.061 257.553 30.449 103.525 

ù13.��12�� ���!�.��1� � 62.596 145.561 6.916 21.783 

�0!�1�.2.����!&2�. 75.465 76.463 75.465 76.463 

��12&2�"�/��3 ! � 246.604 187.277 21.902 41.102 


� $!0+10�"��! "�1#�/0/0���0"�0��$0�!�10�" 361.847 483.894 361.847 483.894 

û��0�.�2!.�0�+� 8.131 350.246 0 0 

�
���� 1.857.490 2.825.081 927.332 1.159.753 

 

������ù���#1���*�� #�0!�.1�+���.2���0&�!.3�����0!� $� 

 ��ÿ��� ü	ùÿ�üÿù 

 1/1-30/09/08 1/1-30/09/07 1/1-30/09/08 1/1-30/09/07 
ü����ÿ�þ��û�ù�	þ�ÿ�	þ	ù�     

ü#!&�.'���ò�&1�     

�������+.���. 2.539.323 2.998.690 0 0 

�������ü���/. 0 0 0 0 

�������� ���"�$+!0"��ü�ü�� 296.229 279.963 0 0 

��
�������� 2.835.552 3.278.653 0 0 
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6������ �����1 /.���� /.����.�.!�� 
��ÿ��� ü	ùÿ�üÿù  

1/1-30/09/08 1/1-30/09/07 1/1-30/09/08 1/1-30/09/07 

ò�2.�2.��.��.�)!�.�.��1 /. 5.367 304.069 1.144 273.034 

ò1 /.��! �� #���&��$!�10&� 1.400 0 1.400 0 

ò�2.�2.��.��.�)!�.�.��� /. (31.174) (103.041) (12.286) (50.832) 

ù� �0�+10�"��#�&���0!� #1�.�+�� 
12 �$0�&� 

 
(200.000) 

 
0 

 
0 

 
0 

�!)��0%��3)!&���.���! 1.#��10&� (76.770) 0 0 0 

�*� �. (301.177) 201.028 (9.742) 222.202 

 

�������!��.2  �� � ������� /.���.�.!��� 
��ÿ��� ü	ùÿ�üÿù  

30/09/2008 30/09/2007 30/09/2008 30/09/2007 

��12&2�� ��2)� ��	�1#�.3���1 /. 44.149 73.647 43.597 69.329 

�!0&12�� ��2)� ��	�1#�.3���� /. (43.942) (29.624) 0 0 

�*� �. 207 44.023 43.597 69.329 

 

������ù!���)"�.�.1$ � *�0� #��! 1&��� * 

ù!���)"�.�.1$ � *�0� #��! 1&��� *�12�"����������������� #�����2 �.��.��ü2.�!0�."�����2 �.�� 
������12�"����������������� #�����2 �.��.��ü2.�!0�."�����2 �.� 

 

������
3�12��0�.�0��!���.2.���!� 

�)�&�0� 3��10&"�2&��2!.�0���+��/.�0�&��/0��#3�12.�2.��#� ���0"��.���! 1��0�+10�"�#� ���+��0���
2&��.����2&��2�"�02.�!0�."� 

 

������ù���0��20"�3 ! � �����$!�10�" 

þ�02.�!0�.��$0��0�0�$�0��3 ! � �����.�)�2 #"�2.�2�� *"�3 ! � ��� *"�0���$ #"���$!���.��2��$!�1�������2.�
/0�  �� � ����� 2�"� 12 �$0�.� �.�� 2.� .� 20��1�.2.� �!����.�� .�!����� 0����!���� �.��  !�12����� þ/�� /�0�0!�0�2.��
3 ! � ���)"� ��0�$ "� ��.� 2�"� $!�1�"� ����� �.�� ������ þ� 02.�!0�.� 0�2���� )2�� /0�� �.� �! �*% #�� 3 ! � ����"�
/�.3 !�"�3�0��.�)�2 ��/�0�.�)�0� �3 ! � ���)���0�$ �2&��$!�10&�������–�������)�&�2�"��.! #1�."�����+���.��
&"�0��2 *2 #�/0���$0��/�0�0!��10��1$02�����!)��0%��12�"� �� � ����"�2�"��.2.12�10�"���.!��2.*2.��/0���� !0���.�
.� ��0�120�� �� �0!��2&1�� 2 � .� 2��01�.� 2 #� 3 ! � ��� *� 0���$ #� �.� 0��3�!0�� 3 ! � ����� ��!�� �.�� �.�
0���.!*�0��2.� �� � �����.� 20��1�.2.��.��2��$!��.2  �� � ������.2�12.1�� 
���!)13.2.���0!.2&�0�"�2.�2��)"�3 ! � ���)"���0�$ "�2�"��#�.2!���"��."�ü��ù	ü����.�2�"�$!�10�"������–��.��
������0�$0�1.��.� 2��01�.�2 ���.2.� ��1�)��#!�&��3)!&��¼�������������.���! 1��2&��3)!&����! 1.#��10&��
�.���! 12��&��0��¼�������������þ��#�.2!����02.�!0�.��$0��.�.��&!�10���)� �1$02����/.�����*% #"��������¼��þ�
/�.3 !���� 1 *���������¼��/0���$0��0���.!*�0��2.�.� 20��1�.2.��.��2.��/�.��03��.�.�2�"����9/2008. 

 
���0�+�02.��)2�� ���.2.� ��1�0�10"�/�.3 !�"�.3 ! *��1$0/)��.� ��0�12����.#2 20�0�"�3 ! � ��0"�� 
�.2�� 2&�� .�&2�!&� �.2.� ��1�0�1+�� �!��0&��� �� 02.�!0�.� �1��10� �! 13#��"� 0�+�� �� 2&�� û� ���2��+��

û��.12�!�&��ù���+���.��.�2�10�"�/� ���2���"�0���*10&"�/�.3 !+��� �� � �0"�/0���$ #��.�)�.��0!.�&�0�� 
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�������03.�.� #$���"�/.���0" 

û0��#��!$ #�� 
 

������ü��/��0"���#�)�/�.�2�1�.�/�.3 !�" 


��!$ #��0��!0� *10"�0��/��0"�.��+10�"�2�"�02.�!0�."��.2��2!�2&��1#� ��� *�*% #"�0#!+������������� 
 
û��.12���"�#� ��10�"��#�.2!���"�02.�!0�."�ü��ù	ü��ù�ü� 
þ�ü��ù	ü��ù�ü���$0��.1��10��.�&���0�.�2�&��2�"�02.�!0�."�ü#��0�/�"�ù	ü��.��2 #�ü������ *�û�� 1� #�

��.� .� ����&1�� � 1 *� ������������� ¼� ��.� �����"� � #� �! ������.�� .�)� 2��� #�0!$0���1�-�����*!0"� 2 #�
��3�1 *�� 2.� *��)�&� 0�2��01�"� 2 #� 20$��� *��!� #��.2.1�0#�"� 2�"���."������3�1 *��þ�1#��2��0�1.�.�&���
12�"� ����������� .�0!!�3��� �.�� �.� .1���0�� �301�� �.2�� 2�"��!&2 �.��� #� �!�10&"���.!.����&"� �$0��.1���0��
 � �.� .�&��� .#2 20��"� �.2�� 2 #� ü������ *� û�� 1� #� 0�+�� �� 2&�� û� ���2��+�� û��.12�!�&�� �� 0�/��.1�� 2�"�
 � �."�/0���$0���! 1/� !�1�0�� 

�.2��2�"�ü��ù	ü��ù�ü���$ #��.1���0��.�&��"�#�)�2�"�02.�!0�."�©�#!�.�)� #� "�ÿ&����"�	��ÿù�üüª���.�
�.2.��0��.� 2�"� 1*��.1�"� 0!� �.��."� �0� 2���  � �.� ��2 *�2.�� 1#� ����"� .� ����+10�"� *% #"� ���� $��� ¼�� þ�
/���1�� "�2�"�#�)�01�"�.#2�"��� #�0�$0� !�120��0��.�.� ��"����.�2�"�����������.�0�������.��������0��!&2 � #��.�
2 #�/��.12�!� #���.�2�"����������� 

ü�.�2� ��2�"�ü��ù	ü��ù�ü���$ #��.1���0��.�&��"���.�0!�.2���"�#� ��10�"�1#� ��� *�� 1 *�����$���¼�����
.�&��"�.#2�"��$ #��.� !!�3�0��.�)�2 �ü3020� �ù���+���.����$!��2+!.�/0���$ #��.1���0��.�2�10�"�.�.�!�10&"�
�.2��2&��.� 3�10&��2 #�ü3020� #� 

 

������ù� 2��01�.�.����02 $� 

	 � .� 2��01�.� .��� �02 $�� #� � ��12��0� �0� ��1�� 2 � ��1 � 12.���1��� � .!���)� 0��� 2 #� 1#�)� #� 2&��
� ��+���02 $+�� 

 
��ÿ��� ü	ùÿ�üÿù  

30/09/08 30/09/07 30/09/08 30/09/07 
��!/�� �ý���0"��� #� .�.� � *��12 #"� �02)$ #"� 2�"�
��2!���" (141.703) (1.830.681) 29.088 (1.721.511) 
 
�2.���1��� "� ��1 "� )! "� 2 #� .!��� *� 2&�� � ��+��
�02 $+� 13.237.251 13.237.251 13.237.251 13.237.251 
 
ú.1���"�����0"�.���� �����02 $���¼�.����02 $�� 

 
(0,0107) 

 
(0,1383) 

 
0,0022 

 
(0,1301) 

     

 

������ü�/0$)�0�0"�#� $!0+10�" 

þ�02.�!0�.�0�2����)2��/0���.��! �*% #��3 ! � ����"�/�.3 !�"�3�0��.�)�2 ��/�0�.�)�0� �3 ! � ���)���0�$ �
2&��$!�10&�������–�������)�&�2�"��.! #1�."�����+���.��&"�0��2 *2 #�/0���$0��/�0�0!��10��1$02�����!)��0%��
12�"� �� � ����"�2�"��.2.12�10�". 
 

���������.�2���"�1#�.��.��"��0�1#�/0/0���.���!�� 
�2����.! *1.�0�)2�2.��0!��.���� �2.�� ��1��.�2��)20!0"�1#�.��.��"��.���02.� ��"�1#�.��.�+���02.�*�

2�"�ü2.�!0�."� �.�� 2 #����� #� �.�� ���0�1#�/0/0��� #��! 1+� #�� )�&"�.#2)�  !��02.����10�� 2 #�û������ ����  ��
 � �0"��!.��.2 � �����.���.2�� 2�"��0!�)/ #"� ���� -� ������������.�� ����–� ���������.���.��� ! *1.���.��$ #��
 #1�.12���"�1#���0�0"����0��!�.1.�� #1�.12����2��$!��.2  �� � �������1����2�"�0��/)10�"�2�"�ü2.�!0�."��.��2 #�
���� #��.2��2����.!.���&�$! ������0!� / �� 
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þ�.�.3 !��12�"��.!.���&�1#�.��.��"�� #�.� � #�0����0!��.����0��2.�0��"�12 �$0�.�� 
��	 �� 1)�2&��1#�.��.�+����.�2����0!� / �1/1-30/09/2008  
��	 �.�0�)3��2 �#�)� �� �2&��1#�.��.�+��12�"�30/09/2008  
��	���3*1��2�"�1$�10&"�2 #�1#�/0/0��� #��! 1+� #��0�2 ��0�/)2���.�� 
�� ���! 3 !�.��� 12 �$0�.� ��.� 2�"� 1#�.��.��"�� .�.!.�2�2.� ��.� 2�� �.2.�)�1�� 2�"�  �� � ����"� ��1�"� 2�"�
ü2.�!0�."���)� ��03)1 �� ��0���)�&�1#�.��.��"�0��.�� #1�+/0�"��.��/0���$ #���!.��.2 � ���0��#�)�2 #"�
1#���0�"�)! #"�2�"�.� !�"�� 

ù�.�#2��)20!.� ��1#�.��.��"��$ #��&"�0��"�� 
 

���������#�.��.��"��0�1#�/0/0���.�� ������!)1&�.� 
�.���&��10�"�-�.� !�"�.�.�+���.��#��!01�+�� 
û0��#��!$.���&��10�"�2�"�02.�!0�."��! "�1#�/0/0���.���!���.2��2����0!� / �����–�������������û0��#��!$.��
�.2�� 2��� 1#��0�!������ �0!� / � .� !�"� .�)� 1#�/0/0���.� ��!��� �� �&"� /0�� #��!$.�� .� !.�&��1�0"� �! "�
1#�/0/0���.���!���.2��2����0!� / �����– 31/12/2007.  
 
����
�)� ��.�2�� #"�$!�1�"� 
 

õ��� " ü2.�!0�.� �� 1��10�ü#!+�� 
30/09/2008  31/12/2007  30/09/2008  31/12/2007  

ù�.�2�10�"�.�)�1#�/0/0���.���!�� 
• ü��ù	ü��ù�ü�� 0 0 10.173.636 10.053.750 

HEILONGJIANG ETMA Chemical Fibre Co. Ltd  67.419 67.419 67.419 67.419 

HEILONGJIANG LONGMA Chemical Fibre Co. Ltd 157.568 157.568 157.568 157.568 

�*� � � 224.987 224.987 10.398.623 10.278.737 


� $!0+10�"��! "�1#�/0/0���.���!�� 
• ü��ù	ü��ù�ü�� 0 0 0 0 

HEILONGJIANG ETMA Chemical Fibre Co. Ltd  154.016 240.743 154.016 240.743 

HEILONGJIANG LONGMA Chemical Fibre Co. Ltd 207.831 243.151 207.831 243.151 

�*� � � 361.847 483.894 361.847 483.894 

 

���������#�.��.��"��0�1#�/0/0���.�3#1�����!)1&�.� 
(� 1��10�ü#!+� 

�#�/0/0��� �-#1��)��!)1&� � �#�.��.��"��.��
ù� ���"� 

ù�0�)3��2 �
#�)� �� �
.�.�2�10&�� 

ù�0�)3��2  
#�)� �� �

#� $!0+10&�� 
ù� ���"��0�+��û�����ü	�ù���.��.! $����1�&2+��

#��!01�+� 
 

85.785 
 

0 
 

0 
 

ò� /.��.!.12�10&"��0�+��û�����ü	�ù      660 0 0 
 

ù� ���"���.��.! $����1�&2+��#��!01�+��10�� ����
û� ���2�����20��$� 

 
60.450 

 
0 

 
0 
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û��ù��ü����þ��-��ÿü� 

����02 $�"�2�"�ü2.�!0�." 

 
����02 $�"�2�"���2!���"�0��.��0�1�����0"�12 ��!��.2�12�!� �ù���+���0�2 ���&/��)�ü	�ù�� �� ���"��02 $�"���.��
ü	�ù����! � �� *$0"���0#�%�3 #��02 $�"�� 
 
���0��02 $���$0��/��.�&�.���."�%�3 #� 
 
þ�1#� ������03.�.� � ��1��2�"�02.�!0�."��0���0! ����.������������.��!$02 �10������������0#!+� 
 
����02 $�"�2�"�ü��ù	ü��ù�ü��0��.��0��1�"�0�1�����0"�12 ��!��.2�12�!� �ù���+���0�2 ���&/��)�ü�ù	� 
 

���0��02 $���$0��/��.�&�.���."�%�3 #. 
 

���+0� �)2.��02��2�����0! ����.�2 #��1 � ��1� * 

 
�2 � 2�� "� 2�"� �! �� *�0��"� $!�10&"� �� �.�.!�� ��1�� 2�"� �#�.2!���"� ü��ù	ü�� ù�ü���0!��0��0� 10� .!��2����
0���0/.��.��2 �û����2�"�02.�!0�."�0� #1� / 2�����.�)�2���+0����#���0#1��2�"���������1#�0���010�ò�2.�2��+0���
�#���0#1�� 2&�� �02)$&��� ��  � �.� 12�"� �������� .�03�1�10�� �02.�*� 2&�� ���&��� .*��1�� 2 #� ����� �0� �.2.� ���
�02!�2+���#�)�2 #"�0�/��+20! #"�)! #"�� #�.�.3�! �2.��1¶�.#2�����.�2���.�2��02+��1��2 #����.2 "� 
 
 
 
�����üû����	�
�û������������������ ��������ü�ù���
�ú�
��������������������������ûÿü
,
�	þ� �ÿ�����ÿ�
� 
	�û��
���
�ú�
��������      ����������������������
�þ�ü�ÿ
� 
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