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ú0�.�+�02.�� )2��  �� 1#������0"� 0�/���010"� 02.�!���"� �.�� 0� � �����0"�  �� � ����"�
�.2.12�10�"� 0��.�� 0�0��0"�� #� 0��!����.�� .�)� 2 �û� ���2��)��#�� *�� � 2�"� ���������� �.��
�$ #��/�� 1� � ���0���0�2���.��!2�1��2 #"�12 �/�./��2# ��12��/�0*�#�1��www.etma.gr 

ü��1��.��02.�� )2�� 2.� /�� 1�0#���2.� 12 �� 2*� � 1#� �2����  �� � ����� 12 �$0�.� 12 $0* #��
12 � �.� �.!�1$ #�� 12 �� .�.��+12��  !�1���.� �0�����  �� � ����� 12 �$0�.� .���� /0��
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+���ÿ�����ÿ�ü���ù	ù�	ù�üÿ� 
 

���ÿ����+ÿ���� 
	�"����"��.!2� #�������.��2�"�$!�1�"�� #�����0�2�������û0�0��!� #����� 

�� 1��10�0#!+� 
 
  ��ÿ��� ü	ùÿ�üÿù 
 ���� 31.03.2008 31.12.2007 31.03.2008 31.12.2007 
ü�ü�+þ	ÿ��      
����#�� 3 ! *�2.��0!� #1�.���12 �$0�.      
ÿ/� $!�1�� � � *�0�.�0�1+�.2.�����.�12 �$0�. 2.1 8.313.666 8.316.250 8.271.771 8.272.193 
ü�0�/*10�"�10��#�.2!���"�0��$0�!�10�" 2.2 17.400.786 18.682.276 19.456.778 20.738.268 
ñ#�.��0!� #1�.���12 �$0�. 2.3 1.000.000 1.000.000 0 0 
      
� ���"��.�! �!)�01�0"�.�.�2�10�" 2.4 122.140 139.923 4.576 4.576 
  26.836.592 28.138.449 27.733.125 29.015.037 

�#�� 3 ! *�2.��0!� #1�.���12 �$0�.      
ù� ���.2. 2.5 899.831 1.088.155 0 0 
ù�.�2�10�"�.�)��0��20"� 2.6 544.957 1.159.600 10.185.590 10.142.493 
� ���"�.�.�2�10�"  221.316 406.050 12.754 300.446 
	.��.���/�.��1��.��.���1 /*�.�. 2.7 1.921.225 2.045.144 1.783.133 1.879.354 
  3.587.329 4.698.949 11.981.477 12.322.293 

�
�����ü�ü�+þ	ÿ��
  30.423.921 32.837.398 39.714.602 41.337.330 

      
      
�ù,þ	ÿ��      
ÿûÿù��ü-ù�ùÿù      
�02)$&��2�"���2!���"��      
�02 $��)��03��.�  2.8 22.583.672 22.583.672 22.583.672 22.583.672 
ù� �0�.2��)�#��!�2 ��!2�   17.084.807 17.084.807 17.084.807 17.084.807 
ù� �0�.2���  20.520.164 20.448.714 20.430.441 20.430.441 
��!/�������0"��0�"���   (32.413.505) (30.849.289) (22.000.921) (20.528.606) 
û��.�+�.2.��0� %�3�."  84 84 0 0 

�*� � ��/�&���03.�.�&�  27.775.222 29.267.987 38.097.999 39.570.314 

      

����ü
�üÿ�      
�.�! �!)�01�0"�#� $!0+10�" 2.9     
�! ���%0�"���.��.! $�"�12 #"�0!�.�)�0� #"� 
�02��2����� / �.�)�2���#��!01�. 

  
643.767 

 
737.578 

 
517.603 

 
600.511 

� ���"��.�! �!)�01�0"�#� $!0+10�"  6.752 6.752 6.752 6.752 
  650.519 744.330 524.355 607.263 

ú!.$#�!)�01�0"�#� $!0+10�" 2.10     
�! ���0#2�"��.��� ���"�#� $!0+10�"  1.816.491 2.217.282 1.020.863 1.056.228 
-)! ��0�1 /��.2 "�	�� �� ��3)! �����!&2� �  181.689 257.553 71.385 103.525 
û��0�.�2!.�0�+�  0 350.246 0 0 
  1.998.180 2.825.081 1.092.248 1.159.753 

�
������ù,þ	ÿ��
  30.423.921 32.837.398 39.714.602 41.337.330 
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����ù	ù�	ù�þ�ù��	ü�ü��ù	
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+�.�2����0!� / ������&"�����.!2� #�������.������ 
�� 1��10�ü#!+� 

 
 

  ��ÿ��� ü	ùÿ�üÿù 

 ���� 1/1-31/03/2008 1/1-31/03/2007 1/1-31/03/2008 1/1-31/03/2007 

�*�� "�0!�.1�+� 2.12 1.080.217 1.383.784 0 0 

�)12 "��&�����2&�  (802.347) (1.051.676) 0 0 

���2����!/�������0"�  277.870 332.108 0 0 

ñ��.��1 /.�0��02.��0*10&"  22.067 18.063 17.836 18.063 

ò� /.�/� ���1�"  (325.298) (379.473) (210.657) (220.861) 

ù�.�! 1.!� ���1#��02 $+�  (1.281.490) (231.605) (1.281.490) (231.605) 

ò� /.�/���01�"  (141.805) (179.730) 0 0 

�0�2 #!���)���!/ "������.�  (1.448.656) (440.637) (1.474.311) (434.403) 

��!/ "������.��.�)�1#��02 $��10�
�#�.2!���" 

  
0 

 
0 

 
0 

 
0 

�!��.2  �� � ������1 /.� 
��� /.�����.�.!�� 

 
2.14 

 
(6.435) 

 
12.616 

 
6.913 

 
24.374 

� �����1 /.���� /.����.�.!�� 2.13 (20.396) 85.819 (4.917) 77.739 

��!/�������0"���! �3)!&�  (1.475.487) (342.202) (1.472.315) (332.290) 

-)! "�0�1 /��.2 "  (17.783) (14.060) 0 0 

��!/�������0"���0!�)/ #  (1.493.270) (356.262) (1.472.315) (332.290) 

��!/�������0"���02)$&���0� %�3�."  (10.352) (11.842)   

��!/�������0"���02)$&����2!���"  (1.482.918) (344.419)   

ý���0"��.2���02 $��� #��.�.� � *� 
12 #"��02)$ #"�2�"���2!���"���.�2�� 

�0!� / ��10�ü#!+� 
 

(0,081) (0,019) (0,081) (0,018) 
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�	�ÿ�üÿù�	ù�ÿù�
����
��	þ���ü�ÿ�û�
�ù�������–�����ù�	ÿ�
�������0� � �����.��.�����0� � �����.��
� 1��10�¼ 

 ����ÿ��� þ�ü	ùÿ�üÿù 

 1/1 – 31/03/2008 1/1 – 31/03/2007 1/1 – 31/03/2008 1/1 – 31/03/2007 

�0�2 #!����"�û!.12�!�)2�20"��     
ü�1�!��0�"�.�)�.�.�2�10�" 1.928.859 1.653.054 270.744 205.756 
���!&��"�10��! ���0#2�"��0!�.� ��� #"����� (1.501.226) (1.773.966) (251.865) (337.966) 
���!&��"��0�1�!��0�"�0��12! 3+���3)!&� (93.647) (47.630) (32.140) (36.708) 
	)� �����!&���20" (13.796) (13.417) 0 0 
�*� � �ü�1! +���ü�! +���.�)��0�2 #!����"�
û!.12�!�)2�20"��.� 

 
320.190 

 
(181.959) 

 
(13.261) 

 
(168.918) 

ü�0�/#2���"�û!.12�!�)2�20"��     
���!&��"���.�2���.�)�2�1��0�1+�.2&���.���(�&��
�.��&��12 �$0�&� 

 
0 

 
(736) 

 
0 

 
(736) 

ü�1�!��0�"�.�)��+��1��0�1+�.2&���.���(�&��
�.��&��12 �$0�&� 

 
0 

 
0 

 
0 

 
0 

ü�1�!��0�"�����!&��"��.�)��+��1���.� !���
0�0�/#2��+��2�2�&����02 $+���.�� �!�3&�� 

 
0 

 
0 

 
0 

 
0 

T)� ��0�1�!.$���20" 0 0 0 0 
�*� � �ü�1! +���ü�! +���.�)�ü�0�/#2���"�
û!.12�!�)2�20"���� 

 
0 

 
(736) 

 
0 

 
(736) 

�!��.2 / 2���"�û!.12�!�)2�20"�     
ü�1�!��0�"�.�)�0�/ ���2.���.�.��3���2.�/��0�. 0 0 0 0 
ü� 3��10�"�/.�0�&� (350.246) 0 0 0 
ü� 3��10�"�#� $!0+10&��.�)�$!��.2 / 2���"�
��1�+10�"��$!0 �*1�.� 

 
(93.811) 

 
(61.993) 

 
(82.908) 

 
(57.644) 

�0!�1�.2.����!&���2. (52) 0 (52) 0 
�*� � �ü�1! +�����ü�! +���.�)��!��.2 / 2���"�
û!.12�!�)2�20"���� 

 
(444.109) 

 
(61.993) 

 
(82.960) 

 
(57.644) 

�.�.!��.*��1������0�&1���12.�2.��.���/�.��1��.�
�.���1 /*�.�.��0!�)/ #��.������������� 

 
(123.919) 

 
(244.688) 

 
(96.221) 

 
(227.298) 

	.��.���/�.��1��.��.���1 /*�.�.���.!��"��0!�)/ # 2.045.144 3.461.200 1.879.354 3.289.436 
	.��.���/�.��1��.��.���1 /*�.�.�����"��0!�)/ # 1.921.225 3.216.512 1.783.133 3.062.138 
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����ù	ù�	ù�þ��ü	ùú��
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+�.�2����0!� / ������&"�����.!2� #�������.������ 
�� 1��10�ü#!+� 

 
ù� /�/)�0�.�12 #"��02)$ #"�2�"���2!���" 

 
   

�13!%��* 
�14��/�! 

 
���"�3! 
ò"3�! 

ú�!�1�/3��* 
ý�/�1�3�- 
��2�# 

�!��� 
ú�!�1�/-

3��� 

ú�!31��-
2�/3/ 
1�#���!� 

 
	+�!�! 


�)� �� ��.2��2�����ÿ.� #.!� #������1*�3&�.��0 
2.�û��� 

  
22.583.672 

 
17.084.807 

 
7.387.891 

 
13.444.635 

 
(17.993.727) 

 
42.507.279 

��!/ "��������.��� #�.�.��&!�12��0���01.�12.��/�.�
�03��.�. 

 
     

 
0 

��!/ "��������.��.� 2���1�"��02.30!)-�0� �.�¶�
0#�0�."�12.��/�.��03��.�. 

 
     

 
0 

ù� �0�.2��)�0�.�0�2���1�"��02.30!)�0� �.�¶�
0#�0�."�12.��/�.��03��.�. 

 
     

 
0 

�#�.��.��.2���"�/�.3 !�"��02.2! ��"�       0 
�1 � ��1�+�        
�*� � ��.�.! *�0�1 /��.2 " 
�02.30!)�0� �.�¶�0#�0�."�12.��/�.��03��.�. 

  
0 

 
0 

 
0 

 
0 

 
0 

 
0 

û�.�0�����2.��0!�1�.2.����!/��       0 
ù*��1�����0�&1����02 $�� *��03.�.� #       0 
ù� !�"���&��10�"���/�&���02 $+�       0 
ü��/!.1��12.�/��.�+�.2.��0� %�3�."�.�)�0�.� !��
0����� ���0!�/� #��#�.2!���" 

 
     

 
0 

û��.�+�.2.��0� %�3�."�.�)��+��1���0!�/� #�
�#�.2!��+� 

      0 

�.�.!)���!/ "��������.���0!�)/ #��02��3)!&�      (332.290) (332.290) 

�)� �� ��.2��2�������.!2� #�����  22.583.672 17.084.807 7.387.891 13.444.635 (18.326.017) 42.174.989 

        

�)� �� ��.2��2�����ÿ.� #.!� #������
1*�3&�.�0�2.�û��� 

 
 

22.583.672 
 

17.084.807 
 

7.387.891 
 

13.042.550 
 

(20.528.607) 

 

39.570.314 

��!/ "��������.��� #�.�.��&!�12��0���01.�12.��/�.�
�03��.�. 

 
     

 
0 

��!/ "��������.��.� 2���1�"��02.30!)-�0� �.�¶�
0#�0�."�12.��/�.��03��.�. 

 
     

 
0 

ù� �0�.2��)�0�.�0�2���1�"��02.30!)�0� �.�¶�
0#�0�."�12.��/�.��03��.�. 

 
  

 

 
  

 

0 
�#�.��.��.2���"�/�.3 !�"��02.2! ��"�        
�1 � ��1�+�       0 
�*� � ��.�.! *�0�1 /��.2 "��02.30!)�0� �.�¶�
0#�0�."�12.��/�.��03��.�. 

  
0 

 
0 

 
0 

 
0 

 
0 

 
0 

û�.�0�����2.��0!�1�.2.����!/��       0 
ù*��1������0�&1����02 $�� *��03.�.� #       0 
ù� !�"���&��10�"���/�&���02 $+�       0 

ü��/!.1��12.�/��.�+�.2.��0� %�3�."�.�)�0�.� !��
0������ ���0!�/� #��#�.2!���" 

 
     

 
0 

û��.�+�.2.��0� %�3�."�.�)��+��1���0!�/� #�
�#�.2!��+� 

 
     

 
0 

�.�.!)���!/ "��������.���0!�)/ #��02��3)!&�      (1.472.315) (1.472.315) 

�)� �� ��.2��2�������.!2� #�����  22.583.672 17.084.807 7.387.891 13.042.550 (22.000.922) 38.097.999 
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���ü����ÿþ�ü�þ��ù	ù�	ù�þ��ü	ùú��
��ÿûÿ
���ü-ù�ùÿ
� 

+�.�2����0!� / ������&"�����.!2� #�������.������ 
�� 1��10�ü#!+� 

ù� /�/)�0�.�12 #"��02)$ #"�2�"���2!���" 
 

  
�13!%��* 
�14��/�! 

 
���"�3! 
ò"3�! 

ú�!�1�/3��* 
ý�/�1�3�- 
��2�# 

�!��� 
ú�!�1�/-

3��� 

ú�!31��-
2�/3/ 
1�#���!� 

 
	+�!�! 

 

 
ü��/�,�/3/�
�1�!&�4�/# 

 
	+�!�! 


�)� �� ��.2��2�����ÿ.��!� #�
�����1*�3&�.��0�2.�û��� 

 
22.583.672 

 
17.084.807 

 
7.387.891 

 
13.513.563 

 
(28.667.990) 

 
31.903.943 

 
691.893 

 
32.593.836 

��!/ "��������.��� #�.�.��&-
!�12��0���01.�12.��/�.��03.� 

        
0 

��!/ "��������.��.� 2���1�"�
�02.30!)�0� �.�¶�0#�0�."�12.�
�/�.��03��.�. 

   
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

0 
ù� �0�.2��)�0�.�0�2���1�"�
�02.30!)�0� �.�¶�0#�0�."�12.�
�/�.��03��.�. 

        
 

0 
�*� � ��.�.! *�0�1 /��� 
�02.30!)�0� �.�¶�0#�0�."�
12.��/�.��03��.�. 

 
 

0 

 
 

0 

 
 

0 

 
 

0 

 
 

0 

 
 

0 

 
 

0 

 

0 

û�.�0�����2.��0!�1�.2.�
���!/�� 

        
0 

ù*��1�����0�&1����02 $�� *�
�03.�.� # 

        

ù� !�"���&��10�"���/�&� 
�02 $+� 

        

ü��/!.1��12.�/��.�+�.2.�
�0� %�3�."�.�)�0�.� !��
0����� ���0!�/� #��#�.2!���" 

        

û��.�+�.2.��0� %�3�."�.�)�
�+��1���0!�/� #��#�.2!��+� 

        

�.�.!)���!/ "��������.��
�0!�)/ #��02��3)!&� 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
(344.419) 

 
(344.419) 

 
(11.843) 

 
(356.262) 


�)� �� ��.2��2�� 
�����.!2� #����� 

 
22.583.672 

 
17.084.807 

 
7.387.891 

 
13.513.563 

 
(29.012.409) 

 
31.557.524 

 
680.050 

 
32.237.574 


�)� �� ��.2��2�����ÿ.� #-
.!� #������1*�3&�.��0�2.�
û��� 

 
 

22.583.672 

 
 

17.084.807 

 
 

7.387.891 

 
 

13.131.769 

 
 

(30.920.235) 

 
 

29.267.904 

 
 

84 

 
 

29.267.988 
��!/ "��������.��� #�.�.��&-
!�12��0���01.�12.��/�.��03.� 

 
 

   
504 

  
504 

  
504 

��!/ "��������.��.� 2���1�"�
�02.30!)�0� �.�¶�0#�0�."�12.�
�/�.��03��.�. 

        

ù� �0�.2��)�0�.�0�2���1�"�
�02.30!)�0� �.�¶�0#�0�."�12.�
�/�.��03��.�. 

        

�*� � ��.�.! *�0�1 /��.-
2 "��02.30!)�0� �.�¶�0#�0�."�
12.��/�.��03��.�. 

 
 

0 

 
 

0 

 
 

0 

 
 

0 

 
 

0 

 
 

0 

 
 

0 

 
 

0 
û�.�0�����2.��0!�1�.2.�
���!/�� 

        
0 

ù*��1������0�&1����02 $�� *�
�03.�.� # 

        

ù� !�"���&��10�"���/�&��
�02 $+� 

        

ü��/!.1��12.�/��.�+�.2.�
�0� %�3�."�.�)�0�.� !��0���
��� ���0!�/� #��#�.2!���" 

        

û��.�+�.2.��0� %�3�."�.�)�
�+��1���0!�/� #��#�.2!��+� 

        

�.�.!)���!/ "��������.��
�0!�)/ #��02��3)!&� 

 
 

 
 

 
 

  
(1.493.270) 

 
(1.493.270) 

 
 

 
(1.493.270) 


�)� �� ��.2��2�� 31 
�.!2� #������ 

 
22.583.672 

 
17.084.807 

 
7.387.891 

 
13.132.273 

 
(32.413.505) 

 
27.775.138 

 
84 

 
27.775.222 
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û��ü�ü�þ+þ�üÿ��+ÿù�	ù��	�ÿ�üÿù�	
���ÿ�����ÿ�
���ù	ù�	ù�ü
� 
 

���+ü�ÿ�ü����þ��-��ÿü� 

þ�02.�!0�.�ü	�ù�ù�ü���$0��2��� !3��ù�&�*� #�ü2.�!0�."��.���.�� ���02 $�"�2�"�0��.��
0�1�����0"�12 ��!��.2�12�!� �ù���+���ò$0��2����/!.�2�"�12���ù���.��ù1����� *�����.����
/�0*�#�1�� 2�"� 12 � /�./��2# � 0��.�� www.etma.gr�� ���  �� � ����"� �.2.12�10�"� 2�"� ���" 
�.!2� # �����0��!����.��.�)�2 �û� ���2��)��#�� *�� �2��������.' #� ������.��#�)�0��2.��
10� !�12�������!�1��.�)�2���02�1�.�+0������#���0#1��2&���02)$&�� 

þ� 02.�!0�.� �."�� 1*�3&�.� �0� 2 � �1$* �� �.2.12.2��)� 2�"�� �$0�� ����� 2&�� ���&��
$.!.�2�!.� 1#��02 $���"� 02.�!0�."� �.�� .1�0�� 2��� �� ��$.����� �.�� 0�� !���� 2�"�
/!.12�!�)2�2.���1&�2&���#�.2!��+��2�"�02.�!0�+�� 

�0!.�2�!&�� �� �!)13.2�� � �0 / ����� !*���1�� 2�"� �0!� $�"� 2 #� ü�.�+�.� � #� �."�
.3 !���0��2!��0��2���.���2#���0��$0�!��.2���"�/!.12�!�)2�2."�12 ��2 ��.�2&���.�� �)� #�
0�2�10&"� �.�� .�2�12 �$ #� .��."� .����2&��� � #� �$ #�� �.!.�0��0�� 12��� �/� �2�1�.� 2�"�
02.�!0�."��/!.12�!�)2�2.�� #��0!��.����02.��0��1�"�12 #"��.2.12.2�� *"�2�"�1� � *"� 

���0��.2.12�10�"�2&���#�.2!��+��02.�!0�+��0#!�1� �2.��� 
.��	�"�ü��ù	ü��ù�ü��12���ù���.��ù1����� *���� 
�) 	�" HEILONGJIANG ETMA Chemical Fibre Co. Ltd �.� 
     2�" HEILONGJIANG LONGMA Chemical Fibre Co. Ltd�12������.���.� 
��� 	�"� RONALTEX S.A.S�� 12���  � �.� �� ü	�ù� 1#��02�$0�� ��1&� 2�"� �#�.2!���"�
ü��ù	ü��ù�ü���12���+.���.� 

�*� %��2&��1��.�2��+��� ��12��+��.!$+�  

��� �.1���"� � ��12���"� .!$�"� � #� #� �02����.�� ��.� 2��� �.2�!2�1�� .#2+�� 2&��
� ��12��+���.2.12�10&��/�.2#�+� �2.���.!.��2&�� 
�����ú�1���.2�!2�1�" 

���0�/���010"� �� � ����"��.2.12�10�"�2�"�ü2.�!0�."�2�"������������$ #���.2.!2�120��
1*�3&�.� �0� 2.� û�0���� �!)2#�.� �!��.2  �� � ����"� ���! 3)!�1�"� �û������
�0!��.��.� ���&�� 2&�� û�0��+�� � ��12��+���! 2*�&�� �û���� �.�� 0!���0�+�� � #� �$ #��
0�/ �0�� .�)� 2��� ü��2! ��� û�0!���0�+�� 2&�� û�0��+�� �! 2*�&�� �!��.2  �� � ����"�
���! 3)!�1�"�� )�&"� .#2�� �$ #�� #� �02��0�� .�)� 2���ü#!&�.'���ò�&1��� �.�+"� �.�� 2. 
û����� #��$ #��0�/ �0��.�)�2 ��#�� *�� �û�0��+��� ��12��+���! 2*�&����û���� 

��� 0�/���010"� �� � ����"��.2.12�10�"��!��0���.���3� *��#�)%��10�1#�/#.1�)��0�
2�"�  �� � ����"� �.2.12�10�"� 2�"� ����������� �.�)2�� �0� .#2)�� 2 �� 2!)� � �! 13�!02.���� �
 � ���!&�����0����!&1��12 ��.�.��+12�� 

�2�"� �! �� *�0�0"� $!�10�"� �! ���.�0� 12��� .��.��� 2�"� .� � � *�0��"� � ��12���"�
� ��2���"���.�2�"�.� 2���10�"�2&��1#��02 $+��10��#�.2!���"�.�)�2 ��)12 "��2�10&"�12���
0*� ���.��.��
"�0��2 *2 #���1#��02 $���."�12�"��#�.2!���"�02.�!0�0"�2�"����."��.� !�1���0�
��10��2�"��1 2���."�û ��.!� #�–�ü#!+�12 �� 1)�*% #"�¼���������������2 � � � ���.2��2���
�� %��2�"�/�0*�#�1�"�2�"�ü2.�!0�."��.�2.� �!��02.��12���0*� ���.��.� 

þ� 02 ��.1�.� 2&�� 0�/���01&��  �� � ���+�� �.2.12�10&�� 1*�3&�.� �0� 2�"� �0���+"�
.� /0�2�"� � ��12���"� .!$�"� .�.�20�� 2�� $!�1�� � ��1�� #� � ��1�+�� �.�� #� ��10&��� #�
0��!0�� #�� 2.� .�.30!���2.� � 1�� 2&�� �0!� #1�.�+�� 12 �$0�&�� �.�� #� $!0+10&��� 2��
��&12 � ��1�� 0�/0$ ���&�� .�.�2�10&�� �.�� #� $!0+10&�� �.2�� 2��� ��0! ����.� 2&��
 �� � ���+���.2.12�10&���.�� 2.�.�.30!���2.�� 1�� 01)/&���.��0�)/&���.2��2��/��!�0�.�
2�"� �0!�)/ #� #�)� .�.3 !��� �.!�� 2 � �0� �)"� )2�� .#2 ��  �� #� � ��1� �� �.1�� �2.�� 12���
�.�*20!��/#�.2����+1��2�"�/�0*�#�1�"�2�"�ü2.�!0�."�10�1$�1���0�2�"�2!�$ #10"�1#����0"�
�.�� 0��!�0�0"�� 2.��!.��.2����.� 20��1�.2.��� !0�� 20����� �.�/�.3�! #��.�)�.#2 *"� 2 #"�
#� � ��1� *"� 
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��.��!)2#�.��0!���0�0"��.��2! � � ��1��#3�12��0�&���! 2*�&� 

�#��0�!����.���.��!)2#�.��2! � � ��10�"��! 2*�&���.��/�0!���0�0"��$ #��0�/ �0���
2.�  � �.� 0��.�� #� $!0&2���� ��.� � ��12���"� �0!�)/ #"� � #� �0��� *�� �.2�� 2�� /��!�0�.� 2�"�
�.! *1."�$!�1�"����02.�0��120!.��þ�0�2���1��2 #����� #�1$02�����0�2���0��/!.1��.�)�
2���03.!� ���.#2+��2&����&���! 2*�&���.��/�0!���0�+���.!.2��02.���.!.��2&� 
 
��.�� ��12�����!)2#�.� 2! � � ��10�"��.�� 0!���0�0"� 2�"�üûû�����0� �1$*�.�)� 2 �
2007. 

 
�!)2#�.�#� $!0&2������.�2 ����� 

• û���� �� -��!��.2  �� � ����� 0!�.�0�.�� +�&12 � ��10�"� �.�� 1#����!&�.2����
2! � � ��1�� 12 � û��� �� -� �.! #1�.1�� 2&�� ��� � ���+�� �.2.12�10&���
+�&12 � ��10�"��03.�.� # 

	 � �!)2#� � �.�� �� 2! � � ��1�� 0�1�� #�� 0����� �� ��&12 � ��10�"� �0� 1� �)� 2��
�0�2�&1�� 2�"��.!0$)�0��"����! 3)!�1�"�1$02�����0� 2.�$!��.2  �� � �������1.��.��/0��
�$ #�� 0���2&1�� 12��� 2.���)��1�� �.�� .� 2���1�� 2&�� $!��.2  �� � ���+�� ��1&�� 2 #�
���� #��  *20� 12�"� ��&12 � ��10�"�� #� .3 ! *�� 2��3 ! � ��.� �.�� 2 #"��! ���0#2�"� �.��
� ���"� #� $!0+10�"�� ��� �!)� �0"� 2 #� 1#��0�!���� #� �! 2*� #� �$ #�� 03.!� 120�� 12���
1*�2.���2&�� �� � ���+���.2.12�10&��� 
 
û�0!���0�0"�#� $!0&2���"���.�2 ����� 

• ûüü�����-�ü3.!� ���2�"��0�)/ #�0�.�./�.2*�&1�"�2 #�û������ 
þ�/�0!���0�.��.!�$0���.� /���1��1$02�����0�2���03.!� ���2 #�û������10���.��0!� / �

�.! #1�.1�"�12��� � �.���.�0��$0�!�1��.�.��&!��0��2���*�.!���#�0!����&!�1� *�12���
 �� � ��.� 2 #� �0�2 #!��� *� � ��1�.2)"� 2�"�� 03)1 �� ��  �� � ��.� /0�� �2.��
#�0!����&!�12����12����! �0��120!���0!� / ��û0/ ��� #�)2���.��.�.�)�2�"�02.�!0�0"�2 #�
���� #� /0�� �0�2 #!�0�� 10� ��.� #�0!����&!�12����  �� � ��.�� .#2�� �� /�0!���0�.� /0�� �.�
0��!0�10��2�"� �� � ����"��.2.12�10�"�2 #����� #� 

• ûüü�����-��0/� �03.!� ��"�û����� 

þ�/�0!���0�.�0�02��0��1#�.��.��"�� #��0!��.���� #��2�����/ 1��1#��02 $��+��2�2�&��
-� )� #� 2 � .�.��&!�1�� � �.��.�)�0� � 2����.� 0��.�� ���!)20! � .�)� 2��� 0*� ��� .��.� 2&��
1#��02 $��+��2�2�&��� #�0�/)���.��–��! �0���� #��.��.� !�120��0���0����2 #����)$��12 �
�0/� �03.!� ��"�2 #�û�������þ�/�0!���0�.�/0���.�0��!0�10��2�"� �� � ����"��.2.12�10�"�
2 #����� #� 

• ûüü�����-�ü�.�.�� �)��1��ü�1&�.2&���&���.!��&�&�� 
þ� /�0!���0�.� .�.�20�� ��.�  �� � �����  �2)2�2.� �.� .�� � ��10�� 0��� ��.� 0�1&�.2&��� �

�.!��&� ��!��0�� ��.� �.� /�.$&!�120�� .�)� 2�� 1*��.1�� �0� 2���  � �.� .� �2����0� �.�� �.�
.�� � ���0�� &"� �0� �&��� � �.!��&� � )2.�� ��  �� � �����  �2)2�2.� ���02.�� .!$����
1#��.��)�0� ���! "�12��1*��.1���þ�/�0!���0�.�/0���$0��03.!� ���12 ��õ��� � 

• ûüü������-�ü�/���010"���� � ����"��.2.12�10�"��.��ù� �0�&1� 

þ�/�0!���0�.�.�.� !0*0�� 2�"� ����0"�.� �0�&1�"�� #�.�.��&!�� �2.��10���.� 0�/���01��
�0!� / �� )1 �� .3 !�� 2��� #�0!.��.�� 2�"� 0�0�/*10�"� 10� 1#��02 $�� *"� 2�2� #"� �.�� 2�"�
0�0�/*10�"�10�$!��.2  �� � ������0!� #1�.���12 �$0�.�� #�.�.��&!�� �2.��10��)12 "���.�
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.�2�12!.3 *��10� �1 � ��1� *"��02.�0��120!&����0! ����+���þ�/�0!���0�.�/0�� 0��!0��0��
2�"� �� � ����"��.2.12�10�"�2 #����� #� 
�!)2#�.�#� $!0&2�����02��.�)�2������ÿ.� #.!� #������ 

• û������-�	 �0�"�û!.12�!� 2�2&� 

	 � �!)2#� � �$0�� 03.!� ��� .�)� 2��� ��� ÿ.� #.!� #� ����� �.�� .�2��.��12�� 2 � û��� ����
1*�3&�.��0� 2 �  � � � �� 2 �0�"�.�.��&!�� �2.�� �.���.! #1��� �2.���0���1����.�.���#1��
.�)/ 1�"� �.�� ���/*� #�� �*�3&�.� �0� 2 � û���� ���  �� 2 �0�"� .� 20� *�� 1#12.2���� ��."�
 �� � ����"�  �2)2�2."�� #� 0�02�� �2.�� 2.�2����.�)� 2 ��û�0#�*� �2.��*�� #� � ��û� ���2��)�
�#�� *�� � 2�"�  �� � ����"�  �2)2�2."� �.�� �.! #1��� �2.�� 12�"�  �� � ����"� �.2.12�10�"� �0�
��1��.#2���2���01&20!�����.2�� !� � ��1�����õ��� "��.�03.!�)10��2 �û������.�)�2�����
ÿ.� #.!� #������ 

• û������–��)12 "�û.�0�1� * 

þ�.�.�0&!��������/ 1��2 #��.!.���&��! 2*� #��$0��03.!� ���.�)�2�����ÿ.� #.!� #�
������þ��.1����/�.3 !��10�1$�1���0� 2����! �� *�0��� ��/ 1��.3 !�� 2����.2�!��1�� 2�"�
0��� ��"� .�.��+!�1�"� &"� �� / � 2 #� �)12 #"� /.�0�1� *� � #� 1$02��02.�� �0� �0!� #1�.���
12 �$0�.� 0�0!��2�� *� ��.� 2.�  � �.� .�.�20�2.�� ��.� 1��.�2��)� $! ���)� /��12��.� +120� �.�
�� !�1 #�� �.� �0�2 #!��1 #�� �� �.��&��� *�����õ��� "� �.� 03.!�)10�� 2 �û��� ���.�)� ��
ÿ.� #.!� #������ 
 
û�0!���0�0"�#� $!0&2�����02��.�)�2������ÿ.� #.!� #����� 

• ûüü������-�û��������#�.��.��"�ÿ/�&���02 $+������ # 

þ� /�0!���0�.� �$0�� 03.!� ��� ��.� $!�10�"� � #� �0��� *�� .�)� 2��� ����.!2� #� ����� �.��
/�.1.3����0��2 ��$0�!�1�)�)� #� ��#������ ����."��#�.2!���"�02.�!0�."��.���� #���02 $�"�
2�"� ��2!���"� 02.�!0�."�� ù#2�� �� û�0!���0�.� .�.�20�� )�&"� 1#�.��.��"� 12�"�  � �0"�
�.!.$&!0�2.��10� 0!�.�)�0� �/��.�&�.�0���1#��02 $��+�� 2�2�&����0&! *�2.����.�1� � *"�
� ��12���"� .�2��02+��1�"� &"� .� ���"� � #� �.� !�� �2.�� .�)� 2��� .��.� 2�"� �02 $�"� �.��
/�.�.� ��� �2.�� �0� 1#��02 $�� *"� 2�2� #"�� .�)��� �.�� 12��� �0!��2&1�� )� #� �� 02.�!0�.�
0�����0�����$0��2���#� $!�&1���.�.� !�10��.#2 *"�2 #"�1#��02 $�� *"�2�2� #"�.�)�2!�2 #"�
��  �� ��2 $ �� 2�"� 02.�!0�."� �.!�$ #�� 2 #"� �! "� �.!.$+!�1�� 2�2� #"�� þ� û�0!���0�.�
0�0�20��02.�� 0��1�"� �.�� 12 �� 2!)� � � #�  �� �#�.2!���"� $0�!�� �2.��� 12�"� .���"� 2 #"�
 �� � ����"� �.2.12�10�"�� �! �!���.2.� )� #�  �� 0!�.�)�0� �� 2 #"� �.���� #�� /��.�+�.2.�
0��� 1#��02 $��+�� 2�2�&�� 2�"� ��2!���"� 02.�!0�."��� þ� /�0!���0�.� /0�� �.� 0��!0�10�� 2�"�
 �� � ����"��.2.12�10�"�2 #����� #�� 

• ûüü������-��#�3&��0"��.!.$+!�1�" 

þ� �û�0!���0�.� ����!.��.20*02.�� 2 �� 2!)� ��0� 2 �� � � � �� !�.��1� ��� #��.!�$ #��
#��!01�0"� �.��!��0�� �.� 03.!�)� #�� 2.�#��!$ �2.�û�0�����!)2#�.��!��.2  �� � ����"�
���! 3)!�1�"� �û�������.��.��.2.$&!�1 #�� 2�"�#� $!0+10�"�� #�.�.�.���� #���.�� 2.�
/��.�+�.2.�� #� 2 #"��.!.$&! *�2.��12�"�1$02���"�1#���10�"��.!.$+!�1�"���0���1��2��
û�0!���0�.�  ��  !�.��1� �� .#2 �� /0�� �.��!��0�� �.� .�.��&!�1 #�� 2�� 1$02���� #� / ���&"�
0�1+�.2.� ����.� 12 �$0�.�� .���� �.� .�.��&!�1 #�� ��.� $!��.2  �� � ���)� 12 �$0� �
0�0!��2�� *��.2������.�.1+�.2 ��0!� #1�.�)�12 �$0� ��þ�û�0!���0�.�����$0��03.!� ���.�)�
����������.��/0���$0��03.!� ���12 ��õ���  

• ûüü������-��! �!���.2.���12)2�2."��0�.2+� 

þ� /�0!���0�.� �$0�� 03.!� ���.�)� 2��� �� ÿ #�� #� ����� �.�� /�.1.3����0�� 2 � $0�!�1�)� 2&��
02.�!�+�� � #� $ !�� *�� ��� �."� � !3�"� 0���!��0#1�� ��12)2�2."� )�&"� ©�)�2 #"ª� ��
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©2.��/�&2��������.ª�10��0��20"�� #�.� !�� #��.�.�����#��!01�0"��þ�/�0!���0�.�/0�� �$0��
03.!� ���12 ��õ��� � 

• ûüü������ -�õ!�.��0!� #1�.�+��12 �$0�&���.� !�1���&���.! $+���0��$�12 �
.�.�2 *�0� �1$��.2�1��� ��03��.� ��.����.����0��/!.1��2 #" 

þ� /�0!���0�.� �$0�� 03.!� ��� .�)� 2��� ��� ÿ.� #.!� #� ����� �.�� .�.3�!02.��10��.! $�"�
�02�� 2��� �� / � .�)� 2��� #��!01�.� �.�� ���.� �.�! $!)��.� �! �!���.2.� �.� !�1���&��
�.! $+���! "�2 #"�0!�.�)�0� #"���þ�/�0!���0�.�/�.1.3����0���)20� �� � ����� 3�����0�2��
� !3��0��12! 3+��.�)�2 ��!)�!.��.����0�+10&���0�� �2��+��0�13 !+��12 ��!)�!.��.�
�!��0�� �.� �0&!�� *�� &"� /�.��1��.�� �+"� �� *�.!��� 0�.$�12 #� .�.�2 *�0� #�
1$��.2�1��� #��03.�.� #�0�/0$ ���&"��.�0��!�.�0�2.�/�.��1��.� �� � ����� 3�����0�2��
� !3�� �0�+10&�� �0�� �2��+�� 0�13 !+�� �.�� �)20� �� *�.!��� 0�.$�12 #� .�.�2 *�0� #�
1$��.2�1��� #� �03.�.� #� �.� /��� #!� *10� #� $!�&1��� �� õ��� "� /0�� �$0�� 2�2 �.�
�! �!���.2.��.! $+����.� 2 #"�0!�.�)�0� #"���.2��1#���0�.���/�0!���0�.�.#2��/0�� �$0��
03.!� ���12 ��õ���  

�����ü� � ��1� 

,#�.2!���"�02.�!0�0". 
��� 0�/���010"� 0� � �����0"�  �� � ����"� �.2.12�10�"��0!��.���� #�� 2���  �� � �����

�.2�12.1��2�"�02.�!0�."��.��2&��02.�!0�+��� #�0���$ �2.��.�)�.#2��2��������.!2� #������ 
ü�/��)20!.���0!��.����02.����0� � ������� �� � ������.2�12.1��2�"�ü��ù	ü��ù�ü���

�� � �.��0!��$0���.��2����#�.2!����2�"�RONALTEX S.A.S.  
þ�0� � ��1��2&��02.�!0�+��2�"����."�/0������0�1*�3&�.��0�2.�)1.�.�.3�! �2.��12���

ò��01��/�.$0�!�10&"�2 #�û������.�2��$!�1�������)� #�1��0�+�02.��)2���/0��0� � � *�2.��2.�
.� 20��1�.2.� 2&�� �#�.2!��+�� �."� 02.�!0�+�� 2�"����."�  �� �02 $�"� 2&��  � �&��/0�� 0��.��
0�1�����0"� 10� �!��.2�12�!� ��  *20� 12�� $+!.� 2�"� �/!."� .#2+�� �! ����02.�� /#��2����
03.!� ��� 2&�� û��� �.�� �.2�� 1#���0�.�� 1*�3&�.� �0� 2.�  !��)�0�.� 12��� �� �� 0/�� ���� 2 #�
�!�! #� ���� 2 #������������ )�&"� �1$*0��� /0�� #�)�0��2.��10� 0� � ��1��� 	�"� .�)%0�"� �."�
.#2�"� �$ #�0� �0!����0�� 12��� .�)� ���������� ù�2�1�� �."� ù�#!+10&"� 0�+�� �� 2 #� û��
ü3020� #� ù���+�� 2�"� .�)� ���������� ù� 3�10&"� 2 #� ��ù�� �.�� 2�"� ü��2! ��"�
�03.�.�.� !�"� ��.� 2��� �! 1&!���� .�.12 ��� 2�"� /�.�!.��.20*10&"� 2&�� �02 $+�� 2�"�
02.�!0�."��."�� 

�2�"�.2 ����"� �� � ����"��.2.12�10�"�2�"���2!���"�02.�!0�."����� ��.�)������������ ��
0�0�/*10�"� 10� �#�.2!���"� 0��$0�!�10�"� .� 2��+�2.�� 12 � 2�� "� ���0� $!�1�"� 12��� 0*� ���
.��.���1��2 #�������������� 

��� /�.3 !�"� .� 2���1�"� 2&�� 1#��02 $+�� .�2�� ��� �2.�� 12��� 0� � ��1�� 2�"�
RONALTEX. 

���  �� � ����"� �.2.12�10�"� 2&�� �#�.2!��+�� 02.�!0�+�� �0!��.���� �2.�� 12�"�
0� � �����0"� �� � ����"��.2.12�10�"�.�)�2�����0! ����.�� #�.� �2�2.�� ���0�$ "���$!��
2�����0! ����.�� #��.*0���.�#3�12.2.�� ���0�$ "� 

þ�$!�1�� � � *�0���� ��12������� / "���.�2���0� � ��1��0��.���� �������� / "� 
	 � �)12 "� .�)�2�1�"� ��."� �#�.2!���"� 0��.�� �� 0*� ��� .��.� 2&�� �0!� #1�.�+��

12 �$0�&��� #�/)���.��� 2&��1#��02 $��+�� 2�2�&��� #� 0�/)���.���.�� 2&��#� $!0+10&��
� #� .�.��3���.�� �.2�� 2��� ��0! ����.� 2�"� .�2.��.��"�� ��� �� 2#$)�� �)12 #"� ��01.�
0��!!��2� #� 12��� 1#�.��.���� 	.� 0�.2 ���0#���.� �0!� #1�.��� 12 �$0�.�� #� $!0+10�"� �.��
0�/0$)�0�0"�#� $!0+10�"�� #�1#��12 *����.� 0��$0�!��.2���� 0� � ��1��.� 2��+�2.���.2��
2���.�)�2�1��12�"� 0*� �0"�.��0"� 2 #"�.�0�.!2�2&"� 2 #�� 1 12 *�1#��02 $�"��	 ���!.��
2�"� 0*� ��"� .��."� 2&�� 0�����! #"�12 �$0�&��� #�.� �2����.��� �)12 "�� �.2.$&!0�2.��&"�
#�0!.��.��ù��2 �1#� ���)��)12 "�2�"�.�)�2�1�"�0��.�����!)20! �.�)�2���0*� ���.��.�2&��
0�����! #"�12 �$0�&��� #�.� �2����.�����/�.3 !���.2.$&!0�2.����01.�12.�.� 20��1�.2.�
$!�10&". 
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���/�02.�!���"�1#�.��.��"�� 2.�/�02.�!����#�)� ��.��.����!/��.�)�1#�.��.��"��02.�*�
2&��02.�!0�+��.�.�0�3 �2.���.2��2���0� � ��1�� 

þ� ��2!���� 02.�!0�.� �.�� �� �#�.2!���� 2�"�ü��ù	ü��ù�ü�� /0�� .1� *�� �� ��$.����� �.��
0�� !���� /!.12�!�)2�2.� �.�� �� /�.�!.���20#1�� 2&�� �02 $+�� 2 #"� �$0�� .�.12.�0�� �0�
.�)3.1��2 #�2 ��ù�.�)�2�������0�20��!� #�������ü��1�"��.�� ���#�.2!���"�2�"����."�.�)�
2�"� .!$�"� 2 #� ����� /��� %.�� 2�� �� ��$.����� 2 #"� /!.12�!�)2�2.�� þ� /�.� ��� .#2��
1#�0$��02.�� �&"� 1��0!.�� 0�+� /0�� �$ #�� 0��.2.��3�0��  �� �! 1���0�0"� ��.� 2���
0�.�.�0�2 #!��.�2 #"� 

�.2�� 2�� ����� 2�"� $!�10&"� ����� �� �.�.!�� ��1�� 2�"� �#�.2!���"�ü��ù	ü�� �.2�12��
.!��2���� �.�� �� 02.�!0�.� �/�� �! ���� 12�"� �! ��0�)�0�0"� .�)� 2 � �)� � 0��!�0�0"� ��.� 2���
.�2��02+��1��2 #��! ����.2 "�.#2 *��2 ���þ�0�.�.���2����+���12�"���������.�03�1�10��.��
	�� �0�&1�� 2 #� �02 $�� *� �03.�.� #� �.2�� ¼� ������������� /��� �0�+10&"� 2�"�  � �.12���"�
.��."� 2�"��02 $�"�.�)� ¼� �����10� ¼� ������0�1#�%�3�1�)� ����+������	���.*��1�� 2 #� 0�� ¼�
������������� �02 $�� *� �03.�.� #� �.2�� ¼� ������������� �0� �.2.� ��� �02!�2+�� �0� 2���
��/ 1���������������&��� ��+��.�&�*�&���02 $+��� � �.12���"�.��."�¼�������.���0�2����
/�.��10&"�¼������0��12�"��2�"�0��¼������.����02 $��/�.3 !�"��.��1#� �����¼��������������
.� ����"�10�0�/��)�.� �0�.2��)�.� �2���.*��1��2 #��02 $�� *��03.�.� #�#��!�2 ��!2� � 
������02.2! ������&��� ��1��2&� 

�����)��1�.���2!�1�"��.��.�.3 !�" 

	 ��)��1�.���2!�1�"� �.��.�.3 !�"� 2 #����� #�.�)� 2��� �� ÿ.� #.!� #� ����� 0��.�� 2 �
ü#!+�� �.2�� 1#���0�.�  �� 0� � �����0"�  �� � ����"� �.2.12�10�"��.! #1��� �2.�� 10�ü#!+�
(¼���2 ��)��1�.�.� 2���1�"�2�"���2!���"�02.�!0�."� 
�����#�.��.��"��.��#�)� ��. 

��� 1#�.��.��"� 10� ��� � �)��1�.� �02.2!�� �2.�� 10� ü#!+� ��10�� 2&�� �1 2���+�� � #�
�1$* #�� �.2�� 2�"� ��0! ����0"� 2&�� 1#�.��.�+������ .�.�2�10�"� �.�� #� $!0+10�"� 10� ��� �
�)��1�.� �.2�� 2��� ��0! ����.� 1*�2.��"� 2&��  �� � ���+�� �.2.12�10&�� �! 1.!�)� �2.��
+120� �.� .�2.�.�� *�� 2�"�1#�.��.��.2���"� �1 2���0"� 2�"� ��0! ����."�1*�2.��"��	.� ��!/��
�.�� ������0"�� #��! �*�2 #��.�)�2�2 �0"�1#�.��.��"���.��.�)�2���02.2! ���12 �$0�&��2 #�
0�0!��2�� *��.���.��2�� *� 0�3!.1���.�10� ��� ��)��1�.��.�.��&!�� �2.��12����.2�12.1��
.� 20�01��2&��� 0�2)"� )2.�� �.2.$&! *�2.�� 12��� �.�.!�� ��1�� &"� .�.��&!�1���0"�
.�2�12.���10�"�2.�0�.�+��! +�� 
����ü2.�!0�0"�2 #����� # 

þ��02.2! ���2&�� �� � ���+���.2.12�10&��2&��02.�!0�+��2 #����� #� �� � �0"��$ #��
/�.3 !02��)��0�2 #!���)��)��1�.�.�)�2�����2!�������02.��&"�0��"� 

- 	.� �0!� #1�.��� 12 �$0�.� �.�� #� $!0+10�"� �02.2!�� �2.�� �0� 2�"� �1 2���0"� � #�
#��!$ #���.2��2�����0! ����.�2 #��1 � ��1� *� 

- 	.� �/�.��03��.�.��02.2!�� �2.���0�2�"� �1 2���0"�� #�#��!$.���.2��2�����0! ����.�
� #��! ��#%.�� 

- 	.��1 /.��.���� /.��02.2!�� �2.���0�2�"���10"��1 2���0"��0!�)/ #� 
��� �! �*�2 #10"� 1#�.��.��.2���"� /�.3 !�"� �.2.$&! *�2.�� 10� .� �0�.2��)� 2&��

�/�&�� �03.�.�&�� �.�� �02.3�! �2.�� 12¶� .� 20��1�.2.� �0� 2��� �+��1�� 2&�� 0��$0�!�10&��
.#2+�� 

þ� #�0!.��.� �.��  �� �! 1.!� ��"� 2&�� 0*� �&�� .��+�� � #� �! �*�2 #�� .�)� 2���
.�)�2�1�� �� � ���+��� ��/&��0�&20!�� *��02.2!�� �2.���0�2�"��1 2���0"�2�"���0! ����."�
�1 � ��1� *� 
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õ�&"��! .�.3�!���0�12����.!��!.3 ������ ��1#��02 $�"�12�"��#�.2!���"�12������.�
.� 2������.�� �0� ��1�� 2��� �1 2���.� ü#!+�û ��.!� #�� þ� /�.3 !�� � #� �! ��#%0�
�.2.$&!����0�12.�.� 20��1�.2.�$!�10&"� 
�����û�.$0�!�1���!��.2  �� � ���+�����/*�&� 

.�����/#� "�.� !�" 
���1#�.��.��"�2 #����� #�0��.���#!�&"�10�¼��.���.2��1#���0�.�/0���! �*�2 #��1��.�2�� ��
���/#� ��.�)�2�"�.�.�2�10�"� 
������! 1/� !�1�)"�2&��0#�)�&��.��+� 

�.���� �2."�#�)%�� 2���1#�20�01�0�1.�.�)� ��ù#� *12 #� 2 #� �2 #"� ������0� 2 �����
��������� �0 / �����!*���1��12����0!� $��� #��!�1� �2.�� 2.� ���0/.� 2�"� 02.�!0�."��."�
.�.�! 1.!�)1.�0�2���0*� ���.��.�2&��.����2&���."�12 �*% "�2&��¼����������� 

���.�.�2�10�"�0��.��12�"� � �.12���"�2 #"�.��0"��.2�����.��! 1.!� 1���0"�+120��.�
�0�+� #��2 �����/#� �� #�0�/0$ ���&"��! �*%0�� 

��� #� $!0+10�"� �0!��.���� #�� 2��� �!)��0%�� ��.� .� ����&1�� )� #� 2 #�
�! 1&��� *� 
������02 $��)��03��.�  

��� � ���"� �.�� �! � �� *$0"� �02 $�"� $.!.�2�!�� �2.�� &"� �02 $��)� �03��.� �� 	 �
�! 1.#����� �0�&20!��)��)12 "���01.�.� / 2� �12�����/ 1����&���02 $+��0�3.���02.��
12 ��03��.� �.3.�!02����2 #�0�1�!.�2� #�� 1 *� 
�����û�.3 !��.�)���/ 1���02 $+��#��!�2 ��!2�  

ù3 !�� /�.3 !�� .�)� ��/ 1�� �02 $+�� #��!� 2 � �!2� � �.�.� 2�!&�� .#��10&�� 2 #�
�02 $�� *��03.�.� #�2�"�02.�!0�."� 
������ ����.� �0�.2��� 

ù3 !��2.�2.�2�������2.�2.��.��� ����.� �0�.2����2 #����� #��.��2�"�02.�!0�."� 
þ��0�&1��12.�� �/*��.�2 #����� #��.��2�"�02.�!0�."�2��������������10�1$�1���0�2���

����������� 30��02.��10�2.�2 � ��1��� �.!�.1�+��)�&"�3.��02.��12 �����.�.��02.� �+��
�.�.!�"���1�"� 
�����-)! "�0�1 /��.2 "��2!�$&���.��.�.�.��)�0� "� 

�� 2!�$&���.��.�.�.��)�0� "�3)! "� 0�1 /��.2 "�#� � ��� �2.����10�� 2&��1$02��+��
� �/#��&��2&�� �� � ���+���.2.12�10&������0���."�0��2&��02.�!0�+��� #��0!��.���� �2.��
12���0� � ��1��1*�3&�.��0�2 #"�3 ! � ��� *"��)� #"�� #��1$* #��12���ü���/.��.��12�"�
���0"� $+!0"� �/!."� 2&�� �#�.2!��+�� 0�&20!�� *�� �� 2!�$&�� 3)! "� 0�1 /��.2 "� .3 !���
3)! � 0��� 2&�� 3 ! � ��2�&�� �0!/+�� 2&�� 02.�!0�+�� 2 #� ���� #� )�&"� .�.� !3+���.��
1*�3&�.� �0� 2�"� .�.�2�10�"� 2 #� 3 ! � ��� *� �)� #�� �.�� #� � ��1���0� �0� ��1�� 2 ��
�1$* �2.�3 ! � ���)�1#�20�012�� 

þ�.�.�.��)�0���3 ! � ��.�#� � ���02.��$!�1�� � �+�2."�2����� / �#� $!0+10&"�
(liability method��10�)�0"� 2�"��! 1&!���"�3 ! � ����"�/�.3 !�"� �.2�� 2�����0! ����.� 2 #�
�1 � ��1� *� �02.�*� 2�"� 3 ! � ����"� ��1�"� �.�� 2�"� � ��12���"� .��."� 2&�� �0!� #1�.�+��
12 �$0�&���.��#� $!0+10&�� 

���.�.�0�)�0�0"�3 ! � ����"�0���2+10�"�.�)�2�"��! 1&!���"�3 ! � ����"�/�.3 !�"�
�! 1/� !�� �2.�� �.�� 0�3.��� �2.�� 0�20� &"� �0�� �2���"� �.�.�.��)�0�0"�� 3 ! � ����"�
#� $!0+10�"��0�20�&"�.�.�.��)�0�0"�3 ! � ����"�.�.�2�10�"� 



ü	ùÿ�üÿù�	ü��þ	þ���ü	ù�þ��©ü	�ùª 
��� � ����"��.2.12�10�"���-03-2008 

 

(16) 

�.2.$&! *�2.�� .�.�.��)�0�0"� 3 ! � ����"� .�.�2�10�"� ��.� )�0"� 2�"� 0��012�0"�
�! 1&!���"� /�.3 !�"� �.�� 2�"� �02.30!)�0�0"� 3 ! � ����"� ����0"� �.2�� 2��� ��2.1�� � #�
���.� � �0�2.��)2���.�#��!$0��/�.��1�� �3 ! � ��2� ���!/ "���.�2��2 #� � � #���0��012�.�
�! 1&!����/�.3 !���� !0���.�.�� � ���0�� 

þ�� ��12����.��.�2&��.�.�.��)�0�&��3 ! � ���+��.�.�2�10&��.�.�0&!0�2.��10����0�
��0! ����.� �1 � ��1� *��.���0�+�02.��12 ��.��)�� #�/0�����.� � �0�2.��)2���.�#��!� #��
.!�02��3 ! � ��2�.���!/�� ��.�2�� 2&�� � �&���.�$!�1�� � ���0����! "��� 2 �1*� � � 2&��
.�.�.��)�0�&��3 ! � ���+��.�.�2�10&�� 

���2!�$ #10"�3 ! � ����"�.�.�2�10�"���.�2���2!�$ #1.��.��2�"��! �� *�0�0"�$!�10�"�
.� 2��+�2.�� 12 � � 1)� � #� .�.���02.�� �.� ���!&�0�� 12�"� 3 ! � ����"� .!$�"� ��� �.�
.�.�2��0�� .�)� .#2�"��� �0� 2�� $!�1��3 ! � ���+�� 1#�20�012+�� ��.��3 ! � ���+�� �)�&���
� #��$ #���01��120����� #1�.12�����01��120�����$!��2�����0! ����.�2 #�ÿ1 � ��1� *� 

þ� 02.�!0�.���.� 2����.! *1.�$!�1�� ������12�"�.2 ����"� 2�"� �� � ����"� �.2.12�10�"��
/0���! �.��0�� 10� .�.��+!�1�� .�.�.��)�0� #� 3)! #� 0�1 /��.2 "�� �.�+"� 0�2���� )2�� 12 �
�! 10$�"����� ��/0���.��$0��3 ! � ��2�.���!/�� 
�������0!�1�.2. 

	.����!&2�.��0!�1�.2.�.�0�� ��� �2.��&"�#� $!�&1���.2��2 ��$!)� ����!�1�"�2 #"�
.�)�2���0�����1#���0#1��2&���02)$&�� 
������û��.�+�.2.�0!�.� ���&� 

�.�� �.! $�"�20!�.2�1� *�2�"�.�.1$)��1�" 

þ�#� $!�&1��2�"�ü2.�!0�."��! "�2.��!)1&�.�� #�0!� / 2 *�2.��.�)�.#2�����.�2���
�0�� �2���� �.2.� ��� �.! $+�� .��� �.� �0� 2 � $!)� � 2�"� �! (��!01�."� 2 #� �.�0�)"��
�! 1�02!�2.�� �.�� .�0�� ���02.�� �0� ��1�� 2 � /��.� *�0� � .�)� 2 �� ���0� 0!�.�)�0� � � 1)�
.� ����&1�"�.� �*10&"���.2�� 2�����0! ����.� 2 #� �1 � ��1� *��#� � ��1��� �1*�3&�.�
�0�2�"�/�.2��0�"�2 #��)� #������������ 
���� ú!.$#�!)�01�0"��.! $�" 

����!.$#�!)�01�0"��.! $�"��! "�2 ��! 1&���)�10�$!��.��.��10�0�/ "��.2.$&! *�2.��&"�
�� / �)2.���.��12.�2.��/0/ #�0#���0"� 

 

�������! ���%0�" 

��� �! ���%0�"� /��� #!� *�2.�� )2.�� �� ü2.�!0�.� �$0�� � ����� �� 20��.�!)�0���
#� $!�&1���&"�.� 2��01�.��.!0��)�2 "� �0� �)2 "�� �.�����.� � �0�2.�� )2���.�.�.�2��0��
0�! �� �)!&�� +120� �.� 2.�2 � ���0�� �� #� $!�&1��� �.�� �� !0�� �.� ���0�� ��.� .��)��12��
0�2���1��2 #�� 1 *� 
����! ���%0�"� 0�.�0�02�� �2.��12 � 2�� "� ���0� $!�1�"� �.���! 1.!�)� �2.�� �21��+120� �.�
.�0�� ��� #�� 2�"��.�*20!0"�/#�.2�"� 0�2���10�"��.��12����0!��2&1��� #��!��02.��.�.��.� ��
�! 0� 3� *�2.�� �0� ��1�� ��.� �! -3)! #� �! 0� 3��2��)� 0��2)�� �� ��� 0�/0$)�0�0"�
#� $!0+10�"�/0���.2.$&! *�2.��12�"� �� � ����"��.2.12�10�"�.������&12 � � *�2.���0�2)"�
�.��.�������.�)2�2.���.�0�! ���)!&��� #�0�1&�.2+� #�� �� � ����� 3����0��.��0��$�12���
��� 0�/0$)�0�0"� .�.�2�10�"� /0�� �.2.$&! *�2.�� 12�"�  �� � ����"� �.2.12�10�"�� .����
��&12 � � *�2.��03)1 ����0�1! �� �� � ���+��&30�0�+��0��.�����.��� 
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�������!��.2  �� � �����0!�.�0�.� 
	.��.1���� $!��.2  �� � ����� 0!�.�0�.� 2�"�ü2.�!0�."� 0��.�� 2.��02!�2��� �� 2!.�0����"�

�.2.��10�"� �.��  �� �!.$#�!)�01�0"� .�.�2�10�"� �.�� #� $!0+10�"�� û0/ ����"� 2�"�
�!.$#�!)�01��"� 3*10&"� 2&�� 0!�.�0�&�� .#2+��� �� /� ���1�� 2�"� ü2.�!0�."���120*0�� )2�� ��
0*� ���.��.�2 #"� #1�.12����2.#2��02.���0�2���.��.�12��� � �.�.�0�� ��� �2.��12.�� ��12����
�����.� 2�"�ü2.�!0�."��ü���!)1�02.�� �� /� ���1�� 2�"�ü2.�!0�."���120*0�� )2�� 2.� 0��2)��.�� #�
�.2.���� �2.�� 10� 1$�1�� �0� 2.� 1#�.3���2.� /��0�.� �1 /#�.� *�� �0� 2.� 2!�$ �2.� 0*� �.�
0��2)��.� 2�"� .� !�"� �.��� 1#�0�+"�� /0�� 1#�2!�$ #��  �� �! (� ��10�"�  � �.1/�� 20�
�! 1.!� ��"� 2�"�.��."�12���  � �.�.�0�� ��� �2.�� �� #� $!0+10�"�.#2�"��þ�ü2.�!0�.� /0��
$!�1�� � �0��$!��.2  �� � ������.!��&�.� 
������ù�.��+!�1��01)/&� 

	.��1 /.�.�)�2����+��1��.�.�+��.�.��&!�� �2.��)2.���02.3�! �2.��12 ��.� !.12��
 ��1��.�2�� �����/#� ���.��2.� 3����2�"� �/� �2�1�."�2&��.�.�+���	.��1 /.�.�)�2����.! $��
#��!01�+���.1�� �2.��12 �12�/� �2�"� � ���!&1�"��� #��.� !��02.��.�)�2���.�.3 !��12�"�
�&"� 2+!.� .� / �0�10"� #��!01�0"�� &"� � 1 12)� 0��� 2&�� 1#� ���+�� #��!01�+�� � #�
�! 13�! �2.�� 

	.� �1 /.� � #� �! �*�2 #�� .�)� /��.�+�.2.� 0��02���0#1�"� ��� /��.�)$!�1�"��
.�.��&!�� �2.��10���1��.#2 2��0�."�� ��12��+���0!�)/&���.��1*�3&�.��0�2 ��0!�0$)�0� �
2&��1$02��+��1#�3&��+�� 

	.��1 /.�2)�&��.�.��&!�� �2.��10���1��$! ����"�.�.� ��."���.���� �2."�#�)%��2 �
#�)� �� �2 #�.!$�� *�� 1 *��.��2 #� �1$* �2.�1#�20�012��2�"��0!�)/ #��&"�2��������)2.��
�.� !��02.��)2��2�2 �.��1 /.��.�0��.�����!&2�.�12���ü2.�!0�.� 

	.��1 /.�.�)��0!�1�.2.�.�.��&!�� �2.��&"��1 / ��.2��2�����0! ����.����!�1�"�2�"�
/�.� ��"�2 #"�� 
1.15. ò� /. 

��������0�2 #!����"���1�+10�" 

��� ���!&��"� � #� ��� �2.�� ��10�� �0�2 #!���+�� ��1�+10&�� �.2.$&! *�2.�� 12���
�.2�12.1��.� 20�01��2&��$!�10&"�&"��� /.���.2��2 �$!)� �$!�10&"�2 #���1�� #� 

 



ü	ùÿ�üÿù�	ü��þ	þ���ü	ù�þ��©ü	�ùª 
��� � ����"��.2.12�10�"���-03-2008 

 

(18) 

����þ�üÿ
�üÿ���ùÿ�ù�ù�
�üÿ��ü�ÿ�	
���ÿ�����ÿ�
���ù	ù�	ù�ü
� 

�����ÿ/� $!�1�� � � *�0�.�ü�1+�.2.�����.��2 �$0�. 

 
��ÿ��� ü	ùÿ�üÿù  

31/03/2008 31/12/2007 31/03/2008 31/12/2007 

+��0/.�–����)�0/.� 8.192.408 8.192.408 8.192.408 8.192.408 

 8.192.408 8.192.408 8.192.408 8.192.408 

     

�2�!�.�–ü��.2.12�10�"��2�!�&�� 84.402 84.402 84.402 84.402 

ù� 1��10�" -5.486 -5.064 -5.486 -5.064 

 78.916 79.338 78.916 79.338 

     

ò����.��.��� ��)"�0� ���1�)" 590.018 590.018 435.771 435.771 

ù� 1��10�" -547.676 -545.514 -435.324 -435.324 

 42.342 44.504 447 447 

     
��
�������� 8.313.666 8.316.250 8.271.771 8.272.193 

     

�����ü�0�/#2��������.    

�#��02 $��0�"�ü��ù	ü��ù�ü� - - 2.055.992 2.055.992 

�#��02 $��0�"�0��$0�!�10�"����." 17.400.786 18.682.276 17.400.786 18.682.276 

��
�������� 17.400.786 18.682.276 19.456.778 20.738.268 

     

�����ñ#�.��0!� #1�.���12 �$0�. 

  


�0!.��.�0��$0�!�10&" 1.241.405 1.241.405 - - 

ù� 1��10�" -241.405 -241.405 - - 

��
�������� 1.000.000 1.000.000 - - 

     

������ ��������#�� 3 ! *�2.��0!� #1�.���
12 �$0�. 

  

ù�.�.��)�0� "�3)! "�0�1 /��.2 " 91.442 109.225 - - 

� ���"��.�! �!)�01�0"�.�.�2�10�" 30.698 30.698 4.576 4.576 

��
�������� 122.140 139.923 4.576 4.576 
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�����ù� ���.2. 
    

 ��ÿ��� ü	ùÿ�üÿù 

 31/03/2008 31/12/2007 31/03/2008 31/12/2007 

ü�� !0*�.2. 899.831 1.088.155 - - 

 

������0��20"��.��� ���"�.�.�2�10�" 

�0��20" 3.342.427 3.686.708 1.427.278 1.433.310 

+!.���2�.�10��.�#12�!�1� 112.385 112.385 52.208 52.208 

ü��2.��"�0�1�!.�2�0"�10��.�#12�!�1� 515.159 515.159 78.239 78.239 

ù�.�2�10�"��.2��1#�/0/��ü��$�10&� 224.986 224.986 10.327.865 10.278.736 

 4.194.957 4.539.238 11.885.590 11.842.493 

�0� ���! ���%0�" -3.650.000 -3.650.000 -1.700.000 -1.700.000 

�*� �  ù 544.957 889.238 10.185.590 10.142.493 

�!0+120"�/��3 ! � 177.301 638.982 7.688 298.891 

ò� /.�0� ���&���!�10&� 36.464 33.328 - - 

� ��1� ��/�.$�10&"��! ���&��	���12+10&� 7.551 4.101 5.066 1.555 

�*� � �ú 221.316 676.411 12.754 300.446 

�
���� ù�ú 766.273 1.565.650 10.198.344 10.442.939 

������!��.2����/�.��1��.��.��ÿ1 /*�.�. 

 
    

	.�0�  17.149 13.491 15.430 11.205 

�.2.��10�"�)%0&"��.���! �01��." 1.904.076 2.031.653 1.767.703 1.868.149 

�
���� 1.921.225 2.045.144 1.783.133 1.879.354 
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������02 $��)��03��.�  

 

�0������������2 ��02 $��)��03��.� �2�"�02.�!0�."��.!.���0��2 ��/� �&"��2.��2������������ 
ù�.�*02.��10�� 
� ���"��02 $�"  ������������������  16.414.191,24 
�! � �� *$���02 $�" ������������������ =    6.169.481,12 
 
��*��� ���   18.212.639   22.583.672,36 

������! ���%0�"����.�! �!)�01�0"�#� $!0+10�" 

 
��ÿ��� ü	ùÿ�üÿù  

31/03/2008 31/12/2007 31/03/2008 31/12/2007 

�!)��0%����.�.� ����&1���! 1&��� *��)�& 
0�)/ #�.�)�2���#��!01�. 643.767 737.578 517.603 600.511 

� ���"��.�! �!)�01�0"�#� $!0+10�" 6.752 6.752 6.752 6.752 

 
�
���� 

 
650.519 

 
744.330 

 
524.355 

 
607.263 

     

�������! ���0#2�"��.��� ���"�#� $!0+10�" 

 
    

�! ���0#2�" 712.240 709.578 38.622 39.507 

+!.���2�.����!&2�. 429.134 614.509 393.479 393.479 

-)! ��–�	��� 181.689 257.553 71.385 103.525 

ù13.��12�� ���!�.��1� � 39.969 145.561 9.548 21.783 

�0!�1�.2.����!&2�. 76.411 76.463 76.411 76.463 

��12&2�"�/��3 ! � 82.838 187.277 26.904 41.102 


� $!0+10�"��! "�1#�/0/0���0"�0��$0�!�10�" 475.899 483.894 475.899 483.894 

ò� /.�$!�10&"�/ #�0#���. - - - - 

û��0�.�2!.�0�+� - 350.246 - - 

�! ���%0�"���.����/*� #"��.���� /. - -  - 

 
�
���� 

1.998.180 2.825.081 1.092.248 1.159.753 
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�������.�.!����1� 

��ÿ��� ü	ùÿ�üÿù  
31/03/2008 31/12/2007 31/03/2008 31/12/2007 

�02 $��)��03��.� ���.2.������ � 22.583.672 22.583.672 22.583.672 22.583.672 

û�.3 !��.�)���/ 1���02 $+��#��!�2 ��!2�  17.084.807 17.084.807 17.084.807 17.084.807 

	.�2��)�.� �0�.2��) 1.286.035 1.286.035 1.234.194 1.234.194 

ò�2.�2.�.� �0�.2��� 2.797.694 2.797.194 2.766.610 2.766.610 

ý���0"�.�)�#� 2���1��1#��02 $+� 1.542.428 1.542.428 1.542.428 1.542.428 

ù3 ! �)��2.�.� �0�.2����0�/��+��/�.2��0&��
�)�&� 

 
7.499.318 

 
7.499.318 

 
7.499.318 

 
7.499.318 

ù� �0�.2��)�0�.�0�2���1�" 7.387.891 7.387.891 7.387.891 7.387.891 

û��.�+�.2.��0� %�3�."� 691.893 691.893 - - 


�)� �� ��0!/+��$!�10&"�0�"���  - - - - 


�)� �� �ý���+��$!�10&"�0�"���  -1.493.270 -2.937.256 -1.472.315 -2.534.880 


�)� �� �ý���+���! ����$!�10&� -53.134.078 -50.196.822 -34.706.310 -32.171.430 

ù� �0�.2��)�0�.�0�2���1�"��02.30!)�0� �
.�¶0#�0�."�12.�ô/�.��03��.�. 

 
34.047.512 

 
34.047.512 

 
25.700.878 

 
25.700.878 


� 2���1��1#��02 $�"����."��02.30!)�0���
.�¶0#�0�."�12.�ô/�.��03��.�. 

 
-9.577.397 

 
-9.577.397 

 
-9.577.397 

 
-9.577.397 

û�.3 !�"��! 1.!� ��"��û������� -2.941.283 -2.941.283  -1.945.778  -1.945.778 

 27.775.222 29.267.992 38.097.999 39.570.313 

������ù���#1���*�� #�0!�.1�+���.2���0&�!.3�����0!� $� 

 
 ��ÿ��� ü	ùÿ�üÿù 

úÿ��þ�ù�ÿ�þ��û�ù�	þ�ÿ�	þ	ù� 1/1-31/03/08 1/1-31/03/07 1/1-31/03/08 1/1-31/03/07 

ü#!&�.'���ò�&1���ü�ü��     

�������ü���/. - - - - 

�������� ���"�$+!0"��ü�ü�� - - - - 

ü����ÿ�þ��û�ù�	þ�ÿ�	þ	ù�     

ü#!&�.'���ò�&1�     

�������+.���. 980.490 1.282.017 - - 

�������ü���/. - - - - 

�������� ���"�$+!0"��ü�ü�� 99.727 101.767 - - 

��
�������� 1.080.217 1.383.784 - - 
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������� �����1 /.���� /.����.�.!�� 
 

��ÿ��� ü	ùÿ�üÿù  
1/1-31/03/08 1/1-31/03/07 1/1-31/03/08 1/1-31/03/07 

ò�2.�2.��.��.�)!�.�.��1 /. 654 86.632 - 77.739 

ò�2.�2.���!/� - - - - 

ò1 /.��! �� #���&��$!�10&� 1.400 - 1.400 - 

ò�2.�2.��.��.�)!�.�.��� /. -22.450 -813 -6.317 - 

ò�2.�20"�����0" - - - - 

ò� /.��! �� #���&��$!�10&� - - - - 

�! ���%0�"���.���2.�2 #"����/*� #" - - - - 

�*� �. -20.396 85.819 -4.917 77.739 

 

�������!��.2  �� � ������� /.���.�.!��� 
 

��ÿ��� ü	ùÿ�üÿù  
31/03/2008 31/03/2007 31/03/2008 31/03/2007 

��12&2�� ��2)� ��	�1#�.3���1 /. 7.361 26.033 6.913 24.374 

�!0&12�� ��2)� ��	�1#�.3���� /. -13.796 -13.417 - - 

�*� �. -6.435 12.616 6.913 24.374 

 

������ù!���)"�.�.1$ � *�0� #��! 1&��� * 

ù!���)"� .�.1$ � *�0� #� �! 1&��� *� 12�"� ������������ ���� #� ��� �2 �.� �.��
ü2.�!0�."�����2 �.�� 

�2�"����������������� #�����2 �.��.��ü2.�!0�."�����2 �.� 
 

������
3�12��0�.�0��!���.2.���!� 

�)�&� 0� 3��10&"� 2&�� 2!.�0���+�� /.�0�&�� /0�� #3�12.�2.�� #� ���0"� �.��
�! 1��0�+10�"�#� ���+��0���2&��.����2&��2�"�02.�!0�."� 

 

������ù���0��20"�3 ! � �����$!�10�" 

þ� 02.�!0�.� �$0�� 0�0�$�0�� .�)� 2�"� 3 ! � ����"� .!$�"� ��$!�� �.�� 2�� $!�1�� ������ �.��
0#!�1�02.�� 10� 0������� 3 ! � ���)"� ��0�$ "� ��.� 2�"� 0�)�0�0"� $!�10�"� ����� �.�� ������ þ�
ü��ù	ü��ù�ü���$0��0�0�$�0����$!���.��2��$!�1��������.��0#!�1�02.��10�0�������3 ! � ���)"�
��0�$ "� ��.� 2�"� 0�)�0�0"� $!�10�"� ���2 –� ������ �.2�� 2��� 0�2���1�� 2�"� 02.�!0�."� /0��
�! ����02.�����.2.� ���3�0���)�&�2�"�0#$�!0�."�1#�%�3�1� *�2&��� ��12��+��/�.3 !+���
� #�2#$)���.��! �*% #���0�2�"�1��.�2���"���2.1�"������"� 
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�������03.�.� #$���"�/.���0" 

û0��#��!$ #�� 
������ü��/��0"���#�)�/�.�2�1�.�/�.3 !�" 


��!$ #��0��!0� *10"�0��/��0"�.��+10�"�2�"�02.�!0�."��.2��2!�2&��1#� ��� *�*% #"�
0#!+������������� 

û��.12���"�#� ��10�"��#�.2!���"�02.�!0�."�ü��ù	ü��ù�ü� 
þ�ü��ù	ü��ù�ü���$0��.1��10��.�&��� 0�.�2�&�� 2�"�02.�!0�."�ü#��0�/�"�ù	ü��.�� 2 #�

ü������ *� û�� 1� #� ��.� .� ����&1��� 1 *� ������������¼� ��.� �����"�� #��! ������.��
.�)�2���#�0!$0���1�-�����*!0"�2 #���3�1 *�� 2.� *��)�&�0�2��01�"�2 #�20$��� *��!� #�
�.2.1�0#�"�2�"���."������3�1 *��þ�1#��2��0�1.�.�&���12�"������������.�0!!�3����.���.�
.1���0�� �301�� �.2�� 2�"��!&2 �.��� #� �!�10&"���.!.����&"� �$0�� .1���0��  � �.� .�&���
.#2 20��"��.2��2 #�ü������ *�û�� 1� #�0�+�� ��2&��û� ���2��+��û��.12�!�&����0�/��.1��
2�"� � �."�/0���$0���! 1/� !�1�0�� 

�.2�� 2�"�ü��ù	ü��ù�ü�� �$ #�� .1���0�� .�&��"� #�)� 2�"� 02.�!0�."� ©�#!�.�)� #� "�
ÿ&����"� 	� �ÿù� üüª� ��.� �.2.��0��.� 2�"� 1*��.1�"� 0!� �.��."� �0� 2���  � �.� ��2 *�2.��
1#� ����"� .� ����+10�"� *% #"� ���� $��� ¼�� þ� /���1�� "� 2�"� #�)�01�"� .#2�"�� �02�� .�)�
.�.� ��� �)�&� 0����+�� 0�� �+���  !�1���0� ��.� 2�"� ��������� �.2�� 2���  � �.� .�0������ �.��
����� 

ü�.�2� ��2�"�ü��ù	ü��ù�ü���$ #��.1���0��.�&��"���.�0!�.2���"�#� ��10�"�1#� ��� *�
� 1 *� ���� � $��� ¼�����.�&��"�.#2�"� �$ #�� .� !!�3�0��.�)� 2 �ü3020� �ù���+�� �.����$!��
2+!.�/0���$ #��.1���0��.�2�10�"�.�.�!�10&"��.2��2&��.� 3�10&��2 #�ü3020� #� 
������ù� 2��01�.������0"��.����02 $� 

��� ����0"� .��� �02 $�� #� � ��12��.�� �0� ��1�� 2 � ��1 �12.���1��� � .!���)� 0��� 2 #�
1#�)� #�2&��� ��+���02 $+�� 

��ÿ��� ü	ùÿ�üÿù  
31/03/08 31/03/07 31/03/08 31/03/07 

ý���0"� � #� .�.� � *�� 12 #"� �02)$ #"� 2�"�
��2!���" -1.482.918 -344.419 -1.472.315 -332.290 
�2.���1��� "� ��1 "� )! "� 2 #� .!��� *� 2&��
� ��+���02 $+� 13.237.251 13.237.251 13.237.251 13.237.251 
ú.1���"� ����0"� .��� � ���� �02 $�� �¼� .���
�02 $�� -0,1120 -0,0260 -0,1112 -0,0251 

     

������ü�/0$)�0�0"�#� $!0+10�" 

û0/ ��� #�)2��/�0�0!�0�2.�� 2.�2��)"�3 ! � ���)"� ��0�$ "� �.�&2�� ������� 0��.���!)&! �
�.� ��� #�� .13.�0�"� 0�2���10�"� ��.� /�.3 !�"� 3 ! � ��� *� 0���$ #�� �.2�� 2��� �� %�� 2�"�
02.�!0�."� /0�� �.� 0��.�� 1��.�2���"� �)�&� 0�202.���&�� ����+�� �.�� 2�"� #3�12.����"�
/#�.2)2�2 "�1#�%�3�1� *�2 #"� 
2.�������.�2���"�1#�.��.��"��0�1#�/0/0���.���!�� 

�2����.! *1.�0�)2�2.��0!��.���� �2.�� ��1��.�2��)20!0"�1#�.��.��"��.���02.� ��"�
1#�.��.�+���02.�*�2�"�ü2.�!0�."��.��2 #����� #��.�����0�1#�/0/0��� #��! 1+� #��)�&"�
.#2)�  !��02.�� ��10�� 2 #� û������ ����  ��  � �0"� �!.��.2 � �����.�� �.2�� 2����0!� / � ���-
������������.���.��� ! *1.���.��$ #�� #1�.12���"�1#���0�0"����0��!�.1.�� #1�.12����2��
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$!��.2  �� � �������1����2�"�0��/)10�"�2�"�ü2.�!0�."��.��2 #����� #��.2��2����.!.���&�
$! ������0!� / �� 
þ�.�.3 !��12�"��.!.���&�1#�.��.��"�� #�.� � #�0����0!��.����0��2.�0��"�12 �$0�.�� 
 

��	 �� 1)�2&��1#�.��.�+����.�2����0!� / ����-31/03/2008  
 
��	 �.�0�)3��2 �#�)� �� �2&��1#�.��.�+��12�"������������ 
 
��	���3*1��2�"�1$�10&"�2 #�1#�/0/0��� #��! 1+� #��0�2 ��0�/)2���.�� 
 
�� ���! 3 !�.��� 12 �$0�.� ��.� 2�"� 1#�.��.��"�� .�.!.�2�2.� ��.� 2�� �.2.�)�1�� 2�"�
 �� � ����"���1�"�2�"�ü2.�!0�."���)� ��03)1 �� ��0���)�&�1#�.��.��"�0��.�� #1�+/0�"�
�.��/0���$ #���!.��.2 � ���0��#�)�2 #"�1#���0�"�)! #"�2�"�.� !�"�� 

ù�.�#2��)20!.� ��1#�.��.��"��$ #��&"�0��"�� 
 

���������#�.��.��"��0�1#�/0/0���.�� ������!)1&�.� 
 

��.���&��10�"�-�.� !�"�.�.�+���.��#��!01�+�� 
û0�� #��!$.�� �&��10�"� 2�"� 02.�!0�."� �! "� 1#�/0/0���.� ��!�� �.2�� 2��� �0!� / � ���� – 
������������û0��#��!$.���.2��2���1#��0�!�������0!� / �.� !�"�.�)�1#�/0/0���.���!���
�� �&"� /0�� #��!$.�� .� !.�&��1�0"� �! "� 1#�/0/0���.� ��!�� �.2�� 2��� �0!� / � ���� – 
31/12/2007.  
 
 

����
�)� ��.�2�� #"�$!�1�"� 
õ��� " ü2.�!0�.� �� 1��10�ü#!+�� 

31/03/2008  31/12/2007  31/03/2008  31/12/2007  

ù�.�2�10�"�.�)�1#�/0/0���.���!�� 
• ü��ù	ü��ù�ü.  - - 10.102.878 10.053.750 
HEILONGJIANG ETMA Chemical Fibre Co. Ltd  67.419 67.419 67.419 67.419 
HEILONGJIANG LONGMA Chemical Fibre Co. Ltd 157.568 157.568 157.568 157.568 

�*� � � 224.987 224.987 10.327.865 10.278.737 


� $!0+10�"��! "�1#�/0/0���.���!�� 
• ü��ù	ü��ù�ü�� - - - - 
HEILONGJIANG ETMA Chemical Fibre Co. Ltd  233.698 240.743 233.698 240.743 
HEILONGJIANG LONGMA Chemical Fibre Co. Ltd 242.201 243.151 242.201 243.151 
�*� � � 475.899 483.894 475.899 483.894 

 

���������#�.��.��"��0�1#�/0/0���.�3#1�����!)1&�.� 
 
(� 1��10�ü#!+� 

�#�/0/0��� �-#1��)��!)1&� � �#�.��.��"��.��
ù� ���"� 

ù�0�)3��2 �
#�)� �� �
.�.�2�10&�� 

ù�0�)3��2 �
#�)� �� �

#� $!0+10&�� 

ù� ���"��0�+��û�����ü	�ù���.��.! $����1�&2+��
#��!01�+� 

 
28.676 

 
0  

 
0  

ò� /.��.!.12�10&"��0�+��û�����ü	�ù 220 0 0 

ù� ���"���.��.! $����1�&2+��#��!01�+��10�� ����
û� ���2�����20��$� 

 
20.150 

 
0  

 
0  
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������û�.$0�!�1��$!��.2  �� � ��� *����/*� # 

2.23.1. �� � ���.��� ��2���"�û�.$0�!�1�"����/*�&�  

þ� 02.�!0�.� 0��.�� 0�20�0������10�$!��.2  �� � ��� *"����/*� #"�)�&"� ����/#� "� 2�"�
.� !�"� �/�.�#���10�"� 0��2 ��&��� 2��+�� 2�"�.� !�"��2������12&2��)"����/#� "��.�����/#� "�
!0#12)2�2."� 

	.�$!��.2  �� � �����2 #����� #�.� 20� *�2.���#!�&"�.�)��.2.��10�"�10�2!��0�0"��
0�� !�� *"�$!0+120"��.����12&2�"��/��0�.��.��#� $!0+10�"�.�)���1�+10�"� 
2.23.2. �#�.��.��.2��)"����/#� " 

��õ��� "���.�2�"�1#�.��.��"�2�"� � �0"��$0���0��! ���0#2�"�2 #�0�&20!�� *��.����0��
2.��.2�����.���2!.�.� 3#��"�2 #����/*� #��02.� �+��12�"�1#�.��.��.2���"��1 2���0"���21��
+120��.��0!� !�� �2.��1��.�2���� ��1#�.��.��.2�� �����/#� ��� 
2.23.3. ù���#1��0#.�1��1�."����/*� #�0��2 �� # 

 ��� �!.$#�!)�01�0"� $!��.2 / 2�10�"� .3 ! *�� 1#���10�"� 0�$+!�1�"� .�.�2�10&��
�0��02.���2)�� 1 12)� 0��2 �� #��	��� �����.!2� #� ������� 02.�!0�.� 0��.�� 0�20�0������12�"�
�02.� ��"�2�"�.� !�"�2 #�0��2 �� #�)1 ��.3 !��2���$!��.2 /)2�1��2�"�� 
2.23.4. ù���#1����12&2�� *����/*� # 

þ� ���01�� 2�"� 02.�!0�."� )1 �� .3 !�� 2 �� ��12&2��)� ���/#� � �0!� !��02.�� 12.�
$!��.2  �� � ������0!� #1�.���12 �$0�.� ���1.�� 2.� � �.� 2�����0! ����.�2 #� ÿ1 � ��1� *�
.�.�* �2.��&"�0��"� 

 

� 1��10�¼     
  31/03/2008 31/12/2007 

	.�0�.���/�.��1��.��.��
�1 /*�.�. 

1.921.225 2.045.144 

ü�� !���"��.��� ���"�.�.�2�10�" 766.273 1.565.650 

�*� �  2.687.498 3.610.794 

 

þ� 02.�!0�.� 0���$0�� /�.!�+"� 2�"� .�.�2�10�"� 2�"�� 0�20� $&!�12�� 0�20� �.2��  ��/.� �.��
0�1&�.2+�0�� 2�"����! 3 !�0"�.#2�"�12�"�#��!$ #10"�/���0�/0"�.13.�0�."� 2 #���12&2�� *�
0���$ #��þ�� ��2����2�"�02.�!0�."�0��.���.�1#�0!���02.���)� ��0�.��)��12 #"��0��20"� 

þ�/� ���1�� 2�"�02.�!0�."��0&!0��)2��)�.� 2.�.�&2�!&�$!��.2  �� � ������0!� #1�.���
12 �$0�.� 2.�  � �.� �$ #�� .� �0�&�0�� 10� �! �� *�0�0"� ��0! ����0"� 1*�2.��"� 2&��
 �� � ���+�� �.2.12�10&�� 0��.�� #%���"���12&2���"�� �)2�2."��1#��0!��.��.� ���&�� �.��
2&�� 30�� ���&�� 

�.���.� .�)� 2.� $!��.2  �� � ����� �0!� #1�.��� 12 �$0�.� 2�"� 02.�!0�."� /0�� �$0��
.13.��120���0�#� ������������� !3����12&2���"�.13���1�"� 

+�.� 2�"� 0�� !���"� �.�� � ���"� .�.�2�10�"�� �� 02.�!0�.� /0�� 0�2��02.�� 10� 1��.�2�� *"�
��12&2�� *"����/*� #"������12&2��)"����/#� "���.�.�.�2�10�"�!0#12 � ��1��0"��.�+"��.��
��.����.��!.$#�!)�01�.�$!��.2  �� � �����12 �$0�.��0&!0�2.��.�0��2� "� 
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2.23.5. ù���#1�����/*� #�!0#12)2�2." 

 ��õ��� "� /�.$0�!��02.�� 2�"� .����0"� !0#12)2�2."� 2�"� �0��! 10�2�����.!.� � *��1��
2&�� $!��.2  �� � ���+�� #� $!0+10&�� �.�+"� 0��1�"� �.�� 2&�� ���!&�+�� � #�
�!.��.2 � � *�2.�� �.���0!�������� .����0"� !0#12)2�2."� �.!.� � #� *�2.�� 10� /��3 !0"�
$! ����"��+�0"��10��.���0!�����.��0�/ �./�.�.���1���.�+"��.��10���.��#��)�0����0!� / �
�����0!+�������.�! �!)�01�0"�.����0"�!0#12)2�2."���.� 2 #"� 0�)�0� #"� �����0"��.�� 2 �
0�)�0� ��2 "��! 1/� !�� �2.������.�.� 
2.23.6. � ��2���"��.��/�./��.1�0"�/�.$0�!�1�"��03.�.� # 

���12)$ ��2 #����� #�)1 ��.3 !��2��/�.$0�!�1��2 #��03.�.� #�0��.�� ��0��"� 
• �.�0�.13.��10��2��� ��.�)2�2��2�"��.�1#�0$�10��2��/!.12�!�)2�2��2�"��JRLQJ-concern) 

�.� 
• �.� 0�.13.��10�� ��.� ��.� � ��2���� .�)/ 1�� 12 #"� �02)$ #"� 2�� � �+�2."� 2�"�

#��!01�0"� 2�"�.�.� ������0� 2 � 0���0/ ����/*� #�� #�.�.�.����0���.����1.�12.���.�1�.�
�0�2 #!��."�2 #����/ #�12 �� � � �/!.12�!� � �0�2.�� 

þ� 02.�!0�.� �.!.� � #�0�� 2 � �03��.� � 12�� ��1�� 2 #� � 1 *� 2&�� �/�&�� �03.�.�&��
��� ��2.�/��0�.��0�&����"�0�.13���1�"� � �/.�0�1�)"�� #��$0����02.�!0�.�0��.��.#������"�
0�.13���1�"���.�2 #"���12&2�"�2�"����0� ��2.�2.��.���/�.��1��.��.��2.�2.�0�.��� �1 /*�.�.�
)�&"� .#2�� .�0�� ��� �2.�� 12 �� ÿ1 � ��1�)�� 	 � �03��.� � ��.� 2�"� $!�10�"� ����� �.�� �����
�! 1/� !��02.��0��"�� 
�
� 1��10�¼ 2008 2007 

�*� � �ÿ/�&���03.�.�&� 27.775.222 29.267.988 

��� ���û��0�.��0�&����"�0�.13���1�" 0 0 
�0� ���	.�0�.���/�.��1��.��.��2.�0�.����1 /*�.�. 1.921.225 2.045.144 

�03��.�  25.853.997 27.222.844 

   
�*� � �ÿ/�&���03.�.�&� 27.775.222 29.267.988 

��� ���û��0�. 0 350.246 
�*� � ��03.�.�&� 27.775.222 29.618.234 

   

�03��.� ��! "��*� � ��03.�.�&� 1:1.074 1:1,088 
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�� ���"��02 $�"���.��ü	�ù����! � �� *$0"���0#�%�3 #��02 $�"�� 
 
���0��02 $���$0��/��.�&�.���."�%�3 #� 
 
þ� 1#� ����� �03.�.� � ��1�� 2�"� 02.�!0�."� �0� ��0! ����.� ����������� .��!$02 � 10�
�����������0#!+� 
 
����02 $�"� 2�"�ü��ù	ü��ù�ü�� 0��.�� 0��1�"�0�1�����0"�12 ��!��.2�12�!� �ù���+���0� 2 ��
�&/��)�ü�ù	� 
 
���0��02 $���$0��/��.�&�.���."�%�3 #� 
���+0� �)2.��02��2�����0! ����.�2 #��1 � ��1� * 

 
�2�"�����������0�.�.���2�����+����2�"��#�.2!���"�ü��ù	ü��ù�ü�.�03�1�10���.��	���0�&1��
2 #� �02 $�� *� �03.�.� #� �.2�� ¼� ������������� /��� �0�+10&"� 2�"�  � �.12���"� .��."� 2�"�
�02 $�"�.�)�¼������10�¼�������0�1#�%�3�1�)�����+������	���.*��1��2 #�0��¼��������������
�02 $�� *��03.�.� #��.2��¼���������������0��.2.� ����02!�2+���0�2�����/ 1�������������
��&��� ��+��.�&�*�&���02 $+��� � �.12���"�.��."� ¼� ������.���0� 2����/�.��10&"� ¼������
0��12�"�� 2�"� 0�� ¼� ����� .��� �02 $�� /�.3 !�"� �.�� 1#� ����� ¼� ������������� .� ����"� 10�
0�/��)�.� �0�.2��)�.�)�2���.*��1��2&���02 $+��#��!�2 ��!2� ���.2)����.#2 *�2 �û���2�"�
02.�!0�."� .� 3�1�10�� )�&"� �� ��2!���� ü	�ù� ù�ü�� .1��10�� ���!&"� 2.� /��.�+�.2.� 2�"�
�! 2���10&"� � #� 2�"� .�.� � *�� ��.� 2 � �.20$)�0� � 1��0!.� � 1 12)� 2�"� �.�� �.�*%0��
�0!.�2�!&�� 2�"��02 $�"�� #��.��$ #��2#$)���0��0��./���020"��.2�� 2������� 2�"��! �01��."�
.1��10&"� 2 #� /��.�+�.2 "� �! 2���10&"� 0�� ��! #"� 2&�� /��.� #���&��� ��$!�� ���! #"�
�.�*%0&"�  � ���! #� 2 #�� 1 *� 2�"�.#��10&"��þ� 0�� ���.2��.*��1�� /0�� �$0�� #� � ���0��
.�)��� 
ü��1�"� 2 �� ÿ.� #�!� � ����� 0�0/)���0��� 2�"��! 13#��"��."� ��/020��! 1�!2��.�.�&2�!&�
�03��.� �ÿ����10���������#�¶�.!�������������.�)3.1��2 #�û��ü3020� #�ù���+����0�2��� � �.�
���!0#�.�2 #����.2 "��.!.����02.��12 ��#�� *�� �ü���!.20�."� 
ù�.3 !���� �0� 2�"� 1#��02 $���"� �#�.2!���"� 2�"� 02.�!0�0"� 12��� ���.�� �$0�� /! � � ���0�� ��
0���#1��2&���! �����2&���.��/�.3 !+��� #��$ #��.�.�*%0����1&�/�.�2�1�."�12 ��0��� �
�.�����.2��01��2�"�1$02���"��! 13#��"��."���$!������������ 
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