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ΚΑΤΑΣΤΗΜΑΤΑ ΑΦΟΡΟΛΟΓΗΤΩΝ ΕΙ∆ΩΝ Α.Ε. 

 
 

ΕΤΗΣΙΕΣ  ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ 
ΤΗΣ ΠΕΡΙΟ∆ΟΥ ΑΠΟ 01/01/2008 ΕΩΣ 31/12/2008 

 
 
 

Βεβαιώνεται ότι οι συνηµµένες Οικονοµικές Καταστάσεις για την χρήση 01/01/2008 – 

31/12/2008 είναι εκείνες που εγκρίθηκαν από το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της Εταιρείας 

«ΚΑΤΑΣΤΗΜΑΤΑ ΑΦΟΡΟΛΟΓΗΤΩΝ ΕΙ∆ΩΝ Α.Ε.»  την 24η Μαρτίου 2009, έχουν δηµοσιοποιηθεί 

µε την ανάρτηση τους στο διαδίκτυο, στη διεύθυνση www.dutyfreeshops.gr., και υπογραφεί, 

κατ’ εξουσιοδότηση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου από τα κάτωθι πρόσωπα: 

 
 

Ο ΠΡΟΕ∆ΡΟΣ ΤΟΥ ∆.Σ. 
 
 
 
 

Γεώργιος Κουτσολιούτσος 
Α.∆.Τ. ΑΒ-593469 

 

 Ο ∆/ΝΩΝ ΣΥΜΒΟΥΛΟΣ  
 
 
 
 

∆ηµήτριος Κουτσολιούτσος 
Α.∆.Τ. Η-159150 

  
Ο ΓΕΝΙΚΟΣ ∆ΙΕΥΘΥΝΤΗΣ 

 
 
 
 
 

Γεώργιος Βελέντζας 
Α.∆.Τ. ΑΒ-285760 

 

 

 
Ο ∆/ΝΤΗΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ & 
∆ΙΟΙΚΗΤΙΚΩΝ ΥΠΗΡΕΣΙΩΝ 

 
 
 
 

Ευστράτιος Ελισσαίος 
Α.∆.Τ. ΑΒ-593929 

 
 
 

 
Η ∆ΙΕΥΘΥΝΤΡΙΑ ΛΟΓΙΣΤΗΡΙΟΥ 

 
 
 
 
 

Άννα Μπουγά 
Α.∆.Τ. Κ-044348 

Αρ. Αδείας 0012320 
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Α. ∆ηλώσεις των µελών του διοικητικού συµβουλίου 
( σύµφωνα µε το άρθρο 4 παρ.2 του Ν. 3556/2007 ) 

 
Τα µέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της «Καταστήµατα Αφορολογήτων Ειδών Α.Ε» : 
 
 

1. Γεώργιος Κουτσολιούτσος, Πρόεδρος  – Εκτελεστικό Μέλος του ∆ιοικητικού 
Συµβουλίου 

2. ∆ηµήτριος Κουτσολιούτσος, ∆ιευθύνων Σύµβουλος –Εκτελεστικό  Μέλος του 
∆ιοικητικού Συµβουλίου 

3. Γεώργιος Βελέντζας, Γενικός ∆ιευθυντής - Εκτελεστικό Μέλος του ∆ιοικητικού 
Συµβουλίου 

 
υπό την ως άνω ιδιότητα µας, ειδικώς προς τούτο ορισθέντες από το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της 
Ανώνυµης Εταιρείας µε την επωνυµία «Καταστήµατα Αφορολογήτων Ειδών Α.Ε», ( εφεξής 
καλούµενης για λόγους συντοµίας ως «Εταιρεία» ή «Κ.Α.Ε Α.Ε»), δηλώνουµε και βεβαιώνουµε 
µε την παρούσα ότι εξ΄ όσων γνωρίζουµε: 

 
( α ) : οι ετήσιες εταιρικές και ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις της εταιρείας 
«Καταστήµατα Αφορολογήτων Ειδών Α.Ε», για την χρήση από 1η Ιανουαρίου 2008 έως την 
31η ∆εκεµβρίου 2008, οι οποίες καταρτίσθηκαν σύµφωνα µε τα ισχύοντα ∆ιεθνή Πρότυπα 
Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης, απεικονίζουν κατά τρόπο αληθή τα στοιχεία του 
ενεργητικού και του παθητικού, την καθαρή θέση και τα αποτελέσµατα χρήσεως του Οµίλου 
και της Εταιρείας καθώς και των επιχειρήσεων που περιλαµβάνονται στην ενοποίηση 
εκλαµβανοµένων ως σύνολο. 
( β ) : η ετήσια έκθεση του διοικητικού συµβουλίου απεικονίζει κατά τρόπο αληθή την εξέλιξη, 
τις επιδόσεις και τη θέση της «Καταστήµατα Αφορολογήτων Ειδών Α.Ε», καθώς και των 
επιχειρήσεων που περιλαµβάνονται στην ενοποίηση εκλαµβανοµένων ως σύνολο, 
συµπεριλαµβανοµένης της περιγραφής των κυριότερων κινδύνων και αβεβαιοτήτων που 
αντιµετωπίζουν. 
 

 
Άγιος Στέφανος, 24 Μαρτίου 2009 

 
Οι βεβαιούντες, 

 
 

Ο ΠΡΟΕ∆ΡΟΣ ΤΟΥ ∆.Σ                                 Ο ∆ΙΕΥΘΥΝΩΝ ΣΥΜΒΟΥΛΟΣ 
 
 

ΓΕΩΡΓΙΟΣ ∆. ΚΟΥΤΣΟΛΙΟΥΤΣΟΣ                    ∆ΗΜΗΤΡΗΣ Γ. ΚΟΥΤΣΟΛΙΟΥΤΣΟΣ 
 

 
 

Ο ΓΕΝΙΚΟΣ ∆ΙΕΥΘΥΝΤΗΣ 
 
 

ΓΕΩΡΓΙΟΣ ΒΕΛΕΝΤΖΑΣ 
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B. ΕΤΗΣΙΑ ΕΚΘΕΣΗ  
ΤΟΥ ∆ΙΟΙΚΗΤΙΚΟΥ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟΥ 

ΓΙΑ ΤΗ ΧΡΗΣΗ 01.01.2008 -31.12.2008 
 
 

Η παρούσα Έκθεση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου συντάχθηκε σύµφωνα µε τις διατάξεις του 

άρθρου 136 του κ.ν. 2190/1920 και σύµφωνα µε τα αναφερόµενα στις παρ. 2(γ), 6, 7 και 8 

του άρθρου 4 του ν. 3556/2007 και το άρθρο 2 της επ΄αυτού εκδοθείσα εκτελεστική απόφαση 

7/448/11.10.2007 του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς. 

Σκοπός της Έκθεσης είναι η ενηµέρωση των επενδυτών:   

 Για την οικονοµική κατάσταση, τα αποτελέσµατα, τη συνολική πορεία της Εταιρείας και 

του Οµίλου κατά την υπό εξέταση περίοδο, καθώς και τις µεταβολές που επήλθαν. 

 Για τα σηµαντικά γεγονότα που έλαβαν χώρα κατά τη διάρκεια του 2008 και την 

επίδραση τους στις ετήσιες Οικονοµικές Καταστάσεις, Εταιρικές και Ενοποιηµένες. 

 Για τους κινδύνους που ενδέχεται να προκύψουν για την Εταιρεία και τον Όµιλο και την 

προβλεπόµενη πορεία και εξέλιξη τους. 

 Για τις συναλλαγές που καταρτίσθηκαν µεταξύ της Εταιρείας και των συνδεδεµένων µε 

αυτήν προσώπων.   

Επιπλέον, περιλαµβάνεται η Επεξηγηµατική Έκθεση της παρ. 8 του άρθρου 4 του ν. 

3556/2007.  

 
Οικονοµικά Στοιχεία – Πορεία Εργασιών – Σηµαντικά Γεγονότα - Επενδύσεις 
 
Ο κύκλος εργασιών της εταιρείας ΚΑΤΑΣΤΗΜΑΤΑ ΑΦΟΡΟΛΟΓΗΤΩΝ ΕΙ∆ΩΝ Α.Ε. κατά το 2008 

διαµορφώθηκε στα € 268,2 εκατ., έναντι € 262,5 εκατ. το 2007, σηµειώνοντας αύξηση κατά 

2,1%.  

Κατά την υπό εξέταση περίοδο (Ιανουάριος – ∆εκέµβριος 2008), η επιβατική κίνηση 

παρουσίασε ήπια αύξηση, της τάξης του 1,0%, σε σχέση µε το 2007. Πρόκειται για µια χρονιά 

δοκιµασίας για τους κλάδους των µεταφορών και του τουρισµού και την αγοραστική δύναµη 

των καταναλωτών. 

Επιπλέον, η ετήσια αύξηση της επιβατικής κίνησης συγκρατήθηκε, κυρίως, από τις εξελίξεις του 

τέταρτου τριµήνου λόγω της παγκόσµιας πιστωτικής κρίσης και του επιδεινούµενου 

παγκόσµιου µακροοικονοµικού περιβάλλοντος. Συγκεκριµένα, το δ’ τρίµηνο του 2008 

παρουσιάζει υστέρηση, καθώς παρουσιάζεται µείωση της επιβατικής κίνησης κατά 3,0%, σε 

σχέση µε την αντίστοιχη περίοδο του 2007. 
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Οι βασικοί δείκτες της Εταιρείας παρουσίασαν την ακόλουθη εξέλιξη: 

• Επιβατική κίνηση 2008 29,6 εκατ. επιβάτες, έναντι 2007 29,3 εκατ., αύξηση 1,0%. 

• Μέση απόδειξη ανά πελάτη 2008 € 40,6, έναντι 2007 € 39,8, αύξηση 2,0%. 

• ∆ιείσδυση 2008 26,82%, έναντι 2007 27,14%, µείωση 0,32%. 

Στα πλαίσια της εφαρµογής νέων concept στο υπάρχον προϊοντικό µίγµα/δίκτυο 

καταστηµάτων, έγινε έναρξη εργασιών στα νέα καταστήµατα POWER TEAMS, που 

λειτουργούν στην Extra Schengen περιοχή του ∆ιεθνούς Αερολιµένα Αθηνών και στο λιµάνι 

της Πάτρας (το κατάστηµα της Πάτρας ανήκει στη θυγατρική ΕΛΛΗΝΙΚΕΣ ∆ΙΑΝΟΜΕΣ), και, 

παράλληλά, προϊόντα τους, όπως αυθεντικές φανέλες, αξεσουάρ και αναµνηστικά των 

µεγαλύτερων Ελληνικών, Ευρωπαϊκών και Εθνικών  οµάδων, καθώς και της FORMULA 1, 

διατίθενται και σε άλλα σηµεία πώλησης.   

Στην Intra Schengen περιοχή του ∆ιεθνούς Αερολιµένα Αθηνών δραστηριοποιείται πλέον το 

νέο κατάστηµα της Εταιρείας µε τις τελευταίες προτάσεις ένδυσης των εταιρειών BOSS, 

ARMANI JEANS, DIESEL, καθώς και µία τεράστια ποικιλία επώνυµων γυαλιών ηλίου. 

Η Εταιρεία, στα πλαίσια ενός ιδιαίτερα φιλόδοξου επενδυτικού προγράµµατος 

αναδιαµόρφωσης των Μεθοριακών Σταθµών, εφάρµοσε την παροχή διευρυµένου φάσµατος 

υπηρεσιών στους ταξιδιώτες – πελάτες της (εστίαση) στο σταθµό των Κήπων Έβρου. 

Παράλληλα, λειτούργησε σταθµό ανεφοδιασµού οχηµάτων µε φορολογηµένα καύσιµα στο 

Μεθοριακό Σταθµό Ορµενίου.  

Επιπλέον, ολοκληρώθηκε η ανανέωση του εταιρικού σήµατος µε την παρουσίαση του νέου 

λογότυπου που αποτυπώνει τόσο τη νέα, µοντέρνα και σύγχρονη εικόνα των καταστηµάτων, 

που συνάδει µε τις νέες διεθνείς τάσεις στο ταξιδιωτικό εµπόριο, όσο και το ίδιο το αντικείµενο 

της Εταιρείας. 

Άλλοι παράγοντες διαµόρφωσης των πωλήσεων της Εταιρείας είναι η µείωση των πωλήσεων 

των καταστηµάτων της Εταιρείας στα σύνορα µε τα Σκόπια κατά 13,2% έναντι του 2007 

(αποτέλεσµα της µείωσης της επιβατικής κίνησης στην περιοχή κατά 15,0%), η πτώχευση της 

τρίτης κατά σειρά βρετανικής τουριστικής εταιρείας XL Leisure Group, της οποίας οι υπηρεσίες 

της περιελάµβαναν αεροπορικές πτήσεις και οργάνωση ταξιδίων προς Ελλάδα, καθώς και η 

µείωση της αγοραστικής δύναµης των Βρετανών λόγω υποτίµησης της λίρας. 

Η ανάλυση των πωλήσεων του 2008 ανά κανάλι, έναντι του 2007,  διαµορφώθηκε ως εξής: 
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2007 2008 ∆ %

86,0 87,3 1,6 %

84,5 87,5 3,6 %

69,3 68,8 -0,8 %

18,5 20,0 8,2 %
4,3 4,5 5,9 %

262,5 268,2 2,1 %

ΧΟΝ∆ΡΙΚΕΣ ΠΩΛΗΣΕΙΣ

ΣΥΝΟΛΟ

ΜΕΘΟΡΙΑΚΟΙ ΣΤΑΘΜΟΙ

ΛΙΜΑΝΙΑ

ΚΑΝΑΛΙ

AIA

ΛΟΙΠΑ ΑΕΡΟ∆ΡΟΜΙΑ

 

Ποσά σε € εκατ. 

Τα µικτά κέρδη της Εταιρείας ανήλθαν το 2008 στα € 133,0 εκατ., έναντι € 128,6 εκατ. το 

2007, ήτοι αύξηση 3,5%, και το ποσοστό µικτού κέρδους διαµορφώθηκε σε 49,6% επί των 

πωλήσεων το 2008, έναντι ποσοστού 49,0% το 2007.  

Τα χρηµατοοικονοµικά έσοδα της Εταιρείας ανήλθαν σε € 31,4 εκατ. το 2008, 

επηρεασµένα από την είσπραξη του µερίσµατος από τη θυγατρική ELMEC, ποσού € 31,0 εκατ. 

Τα χρηµατοοικονοµικά έξοδα της Εταιρείας ανήλθαν σε € 10,8 εκατ. το 2008, έναντι € 

2,0 εκατ. το 2007, επηρεασµένα από το κόστος του δανείου για τη χρηµατοδότηση της 

εξαγοράς του οµίλου ELMEC, κόστος το οποίο επιβάρυνε το σύνολο του έτους, σε αντίθεση µε 

το 2007, που είχε επιβαρύνει µόνο το τέταρτο τρίµηνο. 

Τα κέρδη προ φόρων, τόκων και αποσβέσεων (EBITDA) της Εταιρείας 

διαµορφώθηκαν το 2008 στα € 53,1 εκατ. από € 54,7 εκατ. το 2007, ήτοι µείωση της τάξης 

του 3,0%. Η διαφορά προήλθε από τις αυξηµένες δαπάνες µισθοδοσίας, λόγω εφαρµογής 

περιορισµένου προγράµµατος εθελούσιας εξόδου. 

Τα κέρδη προ φόρων της Εταιρείας παρουσίασαν αύξηση 38,6% το 2008 και ανήλθαν στα 

€ 68,8 εκατ., έναντι € 49,6 εκατ. το 2007, επηρεασµένα, κυρίως, από το µέρισµα ύψους € 

31,0 εκατ. από τη θυγατρική ELMEC. Αν αφαιρεθεί το µέρισµα, για λόγους συγκρισιµότητας, τα 

κέρδη προ φόρων θα ήταν € 37,7 εκατ. το 2008, έναντι € 49,6 εκατ. το 2007, επηρεασµένα 

κυρίως από την αύξηση των λειτουργικών εξόδων και από τους χρεωστικούς τόκους, ύψους € 

9,7 εκατ., που αφορούν στο δάνειο για τη χρηµατοδότηση της αγοράς της ELMEC.  

Τέλος, τα καθαρά κέρδη της Εταιρείας ανήλθαν στα € 59,2 εκατ. το 2008, έναντι € 31,1 

εκατ. το 2007, αυξηµένα κατά 90,3%. Αντίστοιχα, αν αφαιρεθεί το µέρισµα της ELMEC, θα 

ήταν € 28,2 εκατ. κατ’ αναλογία επηρεασµένα από τους χρεωστικούς τόκους ύψους € 9,7 

εκατ.  
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Η Εταιρεία κατά το έτος 2008 προέβη στην υλοποίηση επενδύσεων µε στόχο την 

επέκταση των δραστηριοτήτων της και τον εκσυγχρονισµό των καταστηµάτων της. Το 

συνολικό ύψος των επενδύσεων έφτασε τα € 4,6 εκατ. 

Οι ενοποιηµένες πωλήσεις του Οµίλου ΚΑΤΑΣΤΗΜΑΤΑ ΑΦΟΡΟΛΟΓΗΤΩΝ ΕΙ∆ΩΝ Α.Ε. κατά το 

2008 αυξήθηκαν κατά 49,0% και ανήλθαν στα € 617,1 εκατ., έναντι € 414,1 εκατ. το 2007, 

επηρεασµένες κυρίως από την ενοποίηση του οµίλου ELMEC για το σύνολο του έτους. 

Αναλυτικά: 

2007 2008 ∆ %

262,5 268,2 2,1 %

25,7 24,1 -6,0 %

67,0 78,1 16,7 %

62,8 250,7 299,4 %
-3,8 -4,0 4,2 %

414,1 617,1 49,0 %

ELMEC
∆ιαφορές ενοποίησης

Όµιλος ΚΑΕ

ΚΑΕ

ΕΛΛΗΝΙΚΕΣ ∆ΙΑΝΟΜΕΣ

LINKS

 

Ποσά σε € εκατ. 

α. Οι πωλήσεις της θυγατρικής εταιρείας ΕΛΛΗΝΙΚΕΣ ∆ΙΑΝΟΜΕΣ διαµορφώθηκαν στα € 24,1 

εκατ., από € 25,7 εκατ. Η µείωση προήλθε λόγω του εξορθολογισµού των χονδρικών 

πωλήσεων.  

β.  Οι πωλήσεις της LINKS παρουσίασαν ποσοστό αύξησης 16,7% και ανήλθαν στα € 78,1 

εκατ., έναντι € 67,0 εκατ. το 2007, διανύοντας ακόµη µία χρονιά επιτυχούς ανάπτυξης και 

επιβεβαιώνοντας, την επιλογή του Οµίλου για την εξαγορά της. Σε αυτό το σηµείο, πρέπει να 

τονιστεί η αρνητική επίδραση της πτώσης της στερλίνας έναντι του ευρώ στα συγκριτικά 

µεγέθη της LINKS, και να σηµειωθεί ότι οι πωλήσεις της LINKS σε λίρες σηµείωσαν αύξηση 

35,8% το 2008 και διαµορφώθηκαν στα £ 62,2 εκατ. έναντι £ 45,8 εκατ. το 2007. 

γ. Ο Όµιλος KAE το 2008 ενοποιεί το σύνολο των πωλήσεων και τα αποτελέσµατα του 

εξαγορασθέντος οµίλου ELMEC, του οποίου η συνεισφορά στις ενοποιηµένες πωλήσεις του 

Οµίλου ανήλθε στα € 250,7 εκατ., έναντι € 62,8 εκατ. το 2007, κατά το οποίο είχαν ενοποιηθεί 

στα οικονοµικά αποτελέσµατα τα µεγέθη µόνο του τέταρτου τριµήνου. Συγκρίνοντας τα 

µεγέθη των πωλήσεων του οµίλου ELMEC για το 2008, µε τα συνολικά του 2007, 

παρουσιάστηκε αύξηση κατά 18,5%, καθώς οι ενοποιηµένες πωλήσεις το 2007 είχαν 

διαµορφωθεί στα € 211,6 εκατ. Αναλυτικά: 
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2007 2008 ∆ %

74,5 95,3 27,9 %

41,3 48,8 18,0 %

6,3 9,8 56,8 %

7,9 8,7 10,7 %

7,6 7,7 1,4 %

91,9 106,3 15,7 %

5,0

2,2 1,8 -14,6 %
-20,0 -32,8 63,5 %

211,6 250,7 18,5 %

ATTICA

ROMANIA

∆ιαφορές ενοποίησης

ATTICA (Golden Hall)

ΛΟΙΠΕΣ

όµιλος ELMEC

ELMEC

FACTORY

FACTORY AIRPORT

BULGARIA

 

Ποσά σε € εκατ. 

• Ο όµιλος ELMEC διανέµει κατ' αποκλειστικότητα τα είδη της Nike στη Ρουµανία και τη 

Βουλγαρία. Επιπλέον, κατέχει τα δικαιώµατα παραγωγής αθλητικών ενδυµάτων µε τα 

σήµατα της Converse, καθώς και το δικαίωµα να διαθέτει κατ' αποκλειστικότητα τα 

ενδύµατα και υποδήµατα της Converse στις αγορές της Ελλάδας, της Κύπρου, της 

Ρουµανίας και της Βουλγαρίας. Παράλληλα, σχεδιάζει και παράγει συλλογή ενδυµάτων που 

φέρουν τα λογότυπα της Harley-Davidson, την οποία διαθέτει κυρίως στην Ελλάδα και σε 

µικρότερο βαθµό σε άλλες ευρωπαϊκές χώρες. Επίσης, διανέµει τις συλλογές των οίκων Gas 

Jeans, Patrizia Pepe, Joseph, UGG, ReRock, Kitson L.A. και 40-Weft (στην Ελλάδα), 

Dockers (στην Ελλάδα και την Κύπρο), Helly-Hansen (στην Ελλάδα, την Κύπρο και τη 

Βουλγαρία), Redskins (στην Ελλάδα και τη Βουλγαρία), καθώς και τις παιδικές συλλογές 

των οίκων Gas, Levi's, Cacao, Papermoon, MonnaLisa, Patrizia Pepe, Mariella Burani, 

Alviero Martini και Ermanno Scervino (στην Ελλάδα). 

• Η δραστηριότητα της χονδρικής πώλησης των ειδών της Converse για την Ελλάδα και 

Κύπρο, η οποία συνεισέφερε περί τα € 14,5 εκατ. στον κύκλο εργασιών του οµίλου, έναντι 

€ 11,2 το 2007. Να σηµειωθεί ότι κατά το 2007, η εν λόγω δραστηριότητα ξεκίνησε την 

01.06.2007.  

• Η συµβολή της θυγατρικής στη Ρουµανία στις πωλήσεις του οµίλου είναι ιδιαίτερα 

σηµαντική, καθώς παρουσίασε αύξηση πωλήσεων κατά 18.1% σε ευρώ, και 30.3% σε 

τοπικό νόµισµα RON, ήτοι RON 179,6 εκατ. το 2008, έναντι RON 137,8 εκατ. το 2007. 

• Η θυγατρική στη Βουλγαρία παρουσίασε εντυπωσιακή αύξηση πωλήσεων κατά 56.8%, 

συνεχίζοντας τη δυναµική της ανάπτυξη. 
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• Η συµβολή των πολυκαταστηµάτων “Factory Outlet” αποδείχθηκε µεγάλης σηµασίας, αφού 

παρουσίασαν αύξηση πωλήσεων κατά 8,6%. Αξίζει να σηµειωθεί ότι το τελευταίο τρίµηνο 

ήταν ιδιαίτερα δυνατό (µεσούσης της κρίσης) µε τις πωλήσεις να αυξάνονται κατά 15%.  

• Το πολυκατάστηµα “attica” παρουσίασε σηµαντική αύξηση πωλήσεων κατά 15,3%, 

έχοντας πλέον καθιερωθεί στην ελληνική αγορά, καλύπτοντας όλες τις ανάγκες των 

σύγχρονων καταναλωτών. 

• Από τα τέλη του Νοέµβρη του 2008, άνοιξε και λειτουργεί το νέο “attica” στο Golden Hall 

στα Βόρεια Προάστια. Το νέο υπερσύγχρονο πολυκατάστηµα συνεισέφερε πωλήσεις περί 

τα € 5 εκατ. 

Τα µικτά κέρδη του Οµίλου ανήλθαν στα € 302,0 εκατ., έναντι € 210,8 εκατ. το 2007, ήτοι 

αύξηση 43,3%, και το ποσοστό µικτού κέρδους διαµορφώθηκε σε 48,9% επί των πωλήσεων 

το 2008, έναντι ποσοστού 50,9% το 2007. H διαφορά οφείλεται στην ενοποίηση του 

εξαγορασθέντος οµίλου ELMEC, για το σύνολο του έτους, σε αντίθεση µε το 2007 που 

ενοποιήθηκε µόνο για το τέταρτο τρίµηνο. 

Τα χρηµατοοικονοµικά έξοδα του Οµίλου ανήλθαν σε € 23,3 εκατ. το 2008, έναντι € 9,4 

εκατ. το 2007, επηρεασµένα από το κόστος του δανείου για τη χρηµατοδότηση της εξαγοράς 

του οµίλου ELMEC, κόστος το οποίο επιβάρυνε το σύνολο του έτους, σε αντίθεση µε το 2007, 

που είχε επιβαρύνει µόνο το τέταρτο τρίµηνο. 

Τα κέρδη προ φόρων, τόκων και αποσβέσεων (EBITDA) του Οµίλου διαµορφώθηκαν 

το 2008 στα € 96,9 εκατ., έναντι € 69,8 εκατ. το 2007, ήτοι αύξηση της τάξης του 38,8%. Οι 

σηµαντικότεροι παράγοντες, που συνέβαλαν στην αύξηση του  EBITDA, είναι οι ακόλουθοι: 

α. Τα κέρδη προ φόρων, τόκων και αποσβέσεων (EBITDA) της LINKS παρουσίασαν 

εντυπωσιακή αύξηση 60,3%, και ανήλθαν στα € 12,9 εκατ., έναντι € 8,0 εκατ. το 2007. Η 

αύξηση του EBITDA αποτυπώνει τη σηµαντική, πλέον, επίδραση στα αποτελέσµατα, των 

υψηλών αυξήσεων στις πωλήσεις της εταιρείας. Η LINKS αποδεικνύει ότι, παρά την 

καταγραφόµενη κρίση, βρίσκεται σε συνεχή τροχιά ανάπτυξης των πωλήσεων και των 

αποτελεσµάτων της, και επιτυγχάνει την αύξηση της αναγνωρισιµότητάς της διεθνώς. 

β. Η ενοποίηση του αποκτηθέντος οµίλου ELMEC για το σύνολο του 2008, η συνεισφορά του 

οποίου στα κέρδη προ φόρων τόκων και αποσβέσεων (EBITDA) του Οµίλου ανήλθε στα 

€ 27,8 εκατ., έναντι € 5,4 εκατ. το 2007, κατά το οποίο είχε ενοποιηθεί στα οικονοµικά 

αποτελέσµατα µόνο το τέταρτο τρίµηνο του 2007. Συγκρίνοντας τα λειτουργικά κέρδη του 

οµίλου ELMEC για το 2008, µε τα συνολικά του 2007, παρουσιάστηκε αύξηση κατά 17,8%, 

καθώς τα EBITDA το 2007 είχαν διαµορφωθεί στα € 23,6 εκατ. 
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Τα κέρδη προ φόρων του Οµίλου ανήλθαν στα € 62,5 εκατ., έναντι € 55,5 εκατ. το 2007, 

παρουσιάζοντας αύξηση κατά 12,5%, ενώ τα καθαρά κέρδη µετά από φόρους και 

δικαιώµατα µειοψηφίας του Οµίλου ανήλθαν στα € 43,1 εκατ. το 2008, έναντι € 33,5 

εκατ. το 2007, αυξηµένα κατά 28,6%, επηρεασµένα, όπως και τα ανωτέρω µεγέθη από την 

πλήρη ενοποίηση της ELMEC για το σύνολο του 2008. Αναλυτικά: 

α. Τα κέρδη προ φόρων της LINKS ανήλθαν στα € 9,3 εκατ., έναντι € 4,8 εκατ. το 2007, 

ήτοι αύξηση της τάξης του 94,1%, ενώ τα κέρδη µετά από φόρους ανήλθαν το 2008 στα € 

7,0 εκατ., έναντι € 2,4 εκατ., παρουσιάζοντας αύξηση 186,6%. 

β. Η συµβολή της εξαγορασθέντος οµίλου ELMEC στα κέρδη προ φόρων του Οµίλου 

ανήλθε στα € 15,7 εκατ., έναντι € 1,3 εκατ. το 2007, κατά το οποίο είχε ενοποιηθεί µόνο για 

το τέταρτο τρίµηνο, και στα κέρδη µετά από φόρους και δικαιώµατα µειοψηφίας 

ανήλθε στα € 8,1 εκατ., έναντι € 0,2 εκατ. το 2007.  

Ο Όµιλος κατά το έτος 2008 προέβη στην υλοποίηση επενδύσεων µε στόχο την επέκταση 

των δραστηριοτήτων του και τον εκσυγχρονισµό των καταστηµάτων του. Το συνολικό ύψος 

των επενδύσεων έφτασε τα € 39,6 εκατ. Αναλυτικά πραγµατοποιήθηκαν τα εξής: 

α. Η θυγατρική ΕΛΛΗΝΙΚΕΣ ∆ΙΑΝΟΜΕΣ ξεκίνησε τη λειτουργία των νέων πρωτοποριακών 

καταστηµάτων TRITON, που διαθέτουν µοντέρνα, καινοτόµα, και χρηστικά gadgets, στην 

ελεύθερη ζώνη του ∆ιεθνούς Αερολιµένα Αθηνών και την Πάτρα. 

β. Η LINKS, επέκτεινε το δίκτυο των καταστηµάτων της και αύξησε τον αριθµό τους κατά 13 

καταστήµατα. Στα τέλη του 2008 η εταιρεία διέθετε διεθνώς (κυρίως σε Βρετανία, ΗΠΑ και 

Ασία) δίκτυο 44 αποκλειστικών καταστηµάτων και 22 σηµείων πώλησης σε εµπορικούς 

πολυχώρους. 

γ. Ο όµιλος ELMEC, αναφορικά µε το δίκτυο σηµείων λιανικής πώλησης, το 2008 ξεκίνησε τη 

λειτουργία 34 νέων σηµείων πώλησης, εκ των οποίων 20 στην Ελλάδα, 9 στη Ρουµανία, 3 στη 

Βουλγαρία και 2 στη Μολδαβία. Στα τέλη του 2008 ο όµιλος διέθετε συνολικά 142 

καταστήµατα. Επιπλέον, στα τέλη του Νοέµβρη του 2008, ξεκίνησε τη λειτουργία του το 

δεύτερο µεγάλο πολυκατάστηµα “attica”, συνολικής έκτασης 13 χιλ. τ.µ., στο “Golden Hall” 

στο Μαρούσι Αττικής. Το νέο “attica” διαθέτει τέσσερα επίπεδα σύγχρονης αρχιτεκτονικής, 

όπου έχουν συγκεντρωθεί τα πιο δηµοφιλή και επώνυµα brand names. 

Ο Όµιλος, σχετικά µε την εξαγορά του οµίλου ELMEC, εφάρµοσε προαιρετικά το λογιστικό 

χειρισµό που περιγράφεται στο αναθεωρηµένο ∆ΛΠ 27, το οποίο εκδόθηκε τον Ιανουάριο του 

2008, για την εξαγορά µειοψηφικών ποσοστών σε ήδη θυγατρικές εταιρείες. Συγκεκριµένα, 

στις παραγράφους 30 και 31 του αναθεωρηµένου προτύπου αναφέρεται, εκτός των άλλων, ότι 
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οι µεταβολές ποσοστών συµµετοχής σε ήδη θυγατρικές εταιρείες που δεν οδηγούν στην 

απώλεια ελέγχου, θεωρούνται ως συναλλαγές µε τους ιδιοκτήτες της εταιρείας υπό την 

ιδιότητά τους αυτή. Προκύπτει εποµένως, ότι στις περιπτώσεις αυτές δε θα καταχωρείται 

επιπλέον υπεραξία κατά την εξαγορά µειοψηφικών ποσοστών σε θυγατρικές εταιρείες.  

Έτσι, ο Όµιλος, εφαρµόζοντας τα ανωτέρω, διενήργησε αλλαγή λογιστικού χειρισµού, και 

καταχώρησε την υπεραξία που προέκυψε από τις διαδοχικές αγορές µετοχών, µετά την αρχική 

αγορά ποσοστού 51,84% του οµίλου ELMEC κατά την 05.10.2007, σε µείωση των Ιδίων 

Κεφαλαίων, σύµφωνα µε το αναθεωρηµένο ∆ΛΠ 27. Η αναµορφωµένη υπεραξία από την 

αγορά της ELMEC ανήλθε στο ποσό των € 35,4 εκατ.  

Θα πρέπει να σηµειωθεί ότι, από την 01.01.2008 έως και την 31.12.2008, η Εταιρεία προέβη 

µε διαδοχικές αγορές στην απόκτηση επιπλέον 2.390.104 µετοχών της ELMEC SPORT A.B.E.T.E., 

αντί συνολικού τιµήµατος € 9,5 εκατ. Η υπεραξία που προέκυψε από τις εν λόγω αγορές, 

ποσού € 4,2 εκατ., καταχωρήθηκε σε µείωση των Ιδίων Κεφαλαίων. 

Η συνολική αναµορφωµένη υπεραξία που καταχωρήθηκε σε µείωση των Ίδιων Κεφαλαίων 

κατά την 31.12.2008 ανήλθε στο ποσό των € 23,4 εκατ. 

Τα δάνεια του Οµίλου στις 31.12.2008 αναλύονται ως εξής: 

Μακροπρόθεσµος 
δανεισµός

Βραχυπρόθεσµος 
δανεισµός

Σύνολο

160,0 1,9 161,9

60,0 0,6 60,6

0,4 0,9 1,3
50,2 80,3 130,5

270,6 83,7 354,3

ELMEC

Όµιλος ΚΑΕ

ΚΑΕ

ΕΛΛΗΝΙΚΕΣ ∆ΙΑΝΟΜΕΣ

LINKS

 

Ποσά σε € εκατ. 

Τέλος, θα πρέπει να αναφερθεί ότι, στις 30.10.2008, η θυγατρική ELMEC SPORT ανακοίνωσε την 

επί εξάµηνο παράταση ισχύος της συµφωνίας µεταξύ της εταιρείας ELMEC, της εταιρείας 

ΚΑΤΑΣΤΗΜΑΤΑ ΑΦΟΡΟΛΟΓΗΤΩΝ ΕΙ∆ΩΝ Α.Ε. και µελών της οικογένειας Παπαϊωάννου σχετικά µε την 

εκ µέρους της ELMEC εξαγορά του συνόλου των µετοχών που κατέχει η οικογένεια 

Παπαϊωάννου στις εταιρείες του οµίλου LAPIN. Στην εν λόγω παράταση κατέληξαν από κοινού 

οι εµπλεκόµενες πλευρές προκειµένου να σταθµίσουν επακριβώς τις συνέπειες στην αγορά από 

την τρέχουσα  χρηµατοοικονοµική αναταραχή.  

Η µετοχή της Εταιρείας, αφού κατέγραψε σχετικά σταθεροποιητική πορεία κατά το α’ µισό του 

2008, έκλεισε το χρόνο στην τιµή των € 5,74, καταγράφοντας απώλειες της τάξης του 52,4%. 
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Η υποχώρησή της, πάντως, ήταν µικρότερου βαθµού σε σύγκριση µε την υποχώρηση του 

Γενικού ∆είκτη του Χρηµατιστηρίου Αθηνών, ο οποίος κατέγραψε ετήσιες απώλειες 65,5%, και 

την πτώση άλλων εγχώριων εταιρειών που δραστηριοποιούνται στον ευρύτερο χώρο του 

εµπορίου, αλλά και οµοειδών εταιρειών του εξωτερικού.  

Για τη χρήση του 2008, το ∆ιοικητικό Συµβούλιο θα προτείνει στην Τακτική Γενική Συνέλευση 

των Μετόχων προς έγκριση τη διανοµή µερίσµατος ύψους € 0.50 ανά µετοχή.  

Σε υλοποίηση των από 30.05.2007 και 06.10.2008 αποφάσεων της Γενικής Συνέλευσης των 

Μετόχων της, η εταιρεία ΚΑΤΑΣΤΗΜΑΤΑ ΑΦΟΡΟΛΟΓΗΤΩΝ ΕΙ∆ΩΝ Α.Ε. προέβη σε αγορά 332.064 

ίδιων µετοχών, ήτοι 0,6304% του µετοχικού της κεφαλαίου, συνολικής αξίας € 2,8 εκατ. Οι 

αγορές αυτές πραγµατοποιήθηκαν διότι κρίθηκαν πλέον συµφέρουσες από άλλες 

προσφερόµενες επενδυτικές ευκαιρίες. Στις 31.12.2008, η Εταιρεία κατείχε συνολικά 668.724 

ίδιες µετοχές, συνολικής αξίας κτήσης € 7,3 εκατ. και ονοµαστικής αξίας € 0,30 εκάστης, ήτοι 

συνολικής ονοµαστικής αξίας € 200.617,2, οι οποίες αντιπροσωπεύουν ποσοστό 1,2695% του 

µετοχικού της κεφαλαίου. Αντίστοιχα, ο Όµιλος κατείχε συνολικά 879.664 ίδιες µετοχές, 

συνολικής αξίας κτήσης € 10,6 εκατ. και ονοµαστικής αξίας € 0,30 εκάστης, ήτοι συνολικής 

ονοµαστικής αξίας € 263.899,2, οι οποίες αντιπροσωπεύουν ποσοστό 1,6700% του µετοχικού 

της κεφαλαίου. 
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Βασικοί χρηµατοοικονοµικοί δείκτες επίδοσης αποτελεσµάτων Οµίλου 
 

∆είκτες Οικονοµικής ∆ιάρθρωσης
2007 2008

Κυκλοφορούν Ενεργητικό
Σύνολο Ενεργητικού

Σύνολο Υποχρεώσεων
Σύνολο Ίδιων Κεφαλαίων και Υποχρεώσεων

Ίδια Κεφάλαια µετά τα δικαιώµατα µειοψηφίας
Σύνολο Ίδιων Κεφαλαίων και Υποχρεώσεων

Κυκλοφορούν Ενεργητικό
Βραχυπρόθεσµες Υποχρεώσεις

∆είκτες Απόδοσης και Αποδοτικότητας
2007 2008

ΕΒΙΤ
Σύνολο Πωλήσεων

Κέρδη προ φόρων
Ίδια Κεφάλαια µετά τα δικαιώµατα µειοψηφίας

Καθαρός ∆ανεισµός
ΕΒΙTDA

6,14 5,15

14,9% 13,6%

36,8% 42,3%

26,6% 21,4%

100,8% 118,1%

38,2% 42,7%

73,4% 78,6%

 
 
 
 
Προοπτικές 2009 
 
Η γενικότερη ύφεση της παγκόσµιας οικονοµίας εκτιµάται ότι θα έχει αρνητική επίδραση στην 

τουριστική κίνηση. 

Στα πλαίσια αυτά, η Εταιρεία στοχεύει στη διατήρηση των µεγεθών της, ασκώντας 

αυστηρότερη διαχείριση και υιοθετώντας µια σειρά από επιθετικές εµπορικές ενέργειες. 

Συγκεκριµένα: 

• Αυστηρή διαχείριση των λειτουργικών εξόδων µε ανάλογη µείωση, όπου αυτό είναι εφικτό. 

• Ορθολογικότερη εκµετάλλευση του ανθρώπινου δυναµικού. 

• Επιδίωξη επιθετικότερης πολιτικής Αγορών µέσω διατήρησης ή περιορισµό των αυξήσεων 

τιµών από τους κυριότερους προµηθευτές, εξασφάλιση ειδικών εκπτώσεων και προσφορών 

και εντατικοποίηση των ειδικών προωθητικών ενεργειών. 

• Το µέσο κόστος δανείων αναµένεται να διαµορφωθεί σε 4,1%, έναντι 6,1% το 2008. 
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Η πολιτική του Οµίλου για το 2009 εστιάζει στα εξής: 

α. Η LINKS, θα διατηρήσει τη δυναµική της παρουσία και τις υψηλές επιδόσεις, µέσω της 

σηµαντικής επέκτασης του δικτύου πωλήσεών της, καθώς και τη συνέχιση και ωρίµανση των 

ήδη υπαρχόντων καταστηµάτων αλλά και των ενάρξεων του 2008. 

β. Ο όµιλος  ELMEC θα συνεχίσει την ανάπτυξη των πωλήσεών του: 

• Η ωρίµανση της δραστηριότητας της χονδρικής πώλησης των ειδών της Converse  και η 

έναρξη καταστηµάτων Nike και Coach θα έχει θετική επίδραση στον κύκλο εργασιών της 

µητρικής. 

• Στη Ρουµανία, παρά τη δραµατική υποτίµηση του τοπικού νοµίσµατος και του γεγονότος 

ότι η οικονοµία της πλήττεται περισσότερο από κάθε άλλης Βαλκανικής χώρας, αναµένεται 

ελαφρά αύξηση των πωλήσεων σε τοπικό νόµισµα, σε σχέση µε το 2008. Η εν λόγω 

αύξηση, εξαιτίας της δραµατικής υποτίµησης του νοµίσµατος έναντι του ευρώ, θα 

καταγραφεί ως µείωση πωλήσεων εκφρασµένων σε ευρώ. 

• Στη Βουλγαρία αναµένεται η διατήρηση των υψηλών ρυθµών ανάπτυξης, λόγω της 

ωρίµανσης του δικτύου πωλήσεων και της επέκτασής του µε νέα καταστήµατα. 

• Τα “Factory Outlet” θα διατηρήσουν τη δυναµική τους, ιδιαίτερα την τρέχουσα περίοδο, 

καθώς ανταποκρίνονται ακόµη περισσότερο στις καταναλωτικές ανάγκες που 

διαµορφώνονται από τις υφιστάµενες οικονοµικές συνθήκες. 

• Η επιτυχηµένη πορεία και καθιέρωση του “attica” και του νέου “attica” στο Golden Hall, το 

οποίο σταδιακά θα οδηγηθεί στην ωρίµανση, καθώς ο τοµέας των πολυκαταστηµάτων 

κερδίζει έδαφος στην εγχώρια λιανική αγορά, θα συµβάλει θετικά στην εξέλιξη των 

πωλήσεων του οµίλου. Αξίζει να σηµειωθεί ότι οι πωλήσεις του νέου “attica” για το 2009 

θα συµβάλλουν στο σύνολό τους στη διαµόρφωση του τζίρου του Οµίλου, ενώ το 2008 

συνέβαλαν µόνο για ένα µήνα περίπου. 

 

Κίνδυνοι και αβεβαιότητες 

Σε επίπεδο Εταιρείας: 

Κίνδυνος ρευστότητας: ∆εν υπάρχει κίνδυνος ρευστότητας λόγω της φύσης του αντικειµένου 

της Εταιρείας (λιανικές πωλήσεις) και της υψηλής της κερδοφορίας. 

Κίνδυνος τιµών 
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Η Εταιρεία κατέχει ορισµένα χρεόγραφα που είναι εισηγµένα στο Χρηµατιστήριο Αθηνών, 

εποµένως η εύλογη αξία τους προσδιορίζεται από τις τιµές της αγοράς.  

Κίνδυνος επιτοκίου 

Ο κίνδυνος αυτός πηγάζει από τις συµβάσεις τραπεζικών δανείων, που έχει συνάψει η Εταιρεία, 

και συγκεκριµένα από το γεγονός ότι οι συµφωνίες αυτές είναι εκφρασµένες σε επιτόκιο, 

συνδεδεµένο µε την EΚΤ.  

Συναλλαγµατικός κίνδυνος: ∆εν υπάρχει έκθεση της Εταιρείας σε συναλλαγµατικό κίνδυνο.  

Πιστωτικός κίνδυνος: Η Εταιρεία δεν αντιµετωπίζει πιστωτικούς κινδύνους, καθώς τα έσοδά 

της προέρχονται από λιανικές πωλήσεις τοις µετρητοίς. 

Σε επίπεδο Οµίλου: 

Κίνδυνος της αγοράς 

Συναλλαγµατικός κίνδυνος 

Ο κίνδυνος αυτός έχει δύο σκέλη: 

α. Κίνδυνος µείωσης της κερδοφορίας και των χρηµατικών ροών λόγω ανατίµησης ξένων 

νοµισµάτων έναντι των λειτουργικών νοµισµάτων των εταιρειών του οµίλου. 

β. Κίνδυνος από τη µετατροπή σε ευρώ οικονοµικών καταστάσεων εκφρασµένων σε άλλο 

νόµισµα.  

Ως προς το 1ο σκέλος, και όσον αφορά στην εταιρεία ELMEC, ο κίνδυνος απορρέει από το 

γεγονός ότι η εταιρεία αγοράζει µέρος των εµπορευµάτων της σε τιµές εκφρασµένες σε 

δολάριο ΗΠΑ (USD) και λίρα Αγγλίας (GBP) και πωλεί τα εµπορεύµατα αυτά σε τιµές 

εκφρασµένες σε ευρώ. Ο όµιλος ELMEC, επιπλέον του ανωτέρου περιγραφέντος κινδύνου που 

αντιµετωπίζει η εταιρεία, είναι εκτεθειµένος σε ανάλογο κίνδυνο αναφορικά µε τις 

δραστηριότητες των εταιρειών Elmec ROMANIA SRL, ELMEC SPORT BULGARIA EOOD και ICS ELMEC 

SPORT SRL. Ο εν λόγω κίνδυνος απορρέει κυρίως από το γεγονός ότι ο όµιλος αγοράζει 

εµπορεύµατα σε τιµές εκφρασµένες σε ευρώ και δολάριο ΗΠΑ τα οποία διατίθενται µέσω των 

ανωτέρω εταιρειών στις αγορές της Ρουµανίας, της Βουλγαρίας και της Μολδαβίας αντιστοίχως 

σε τιµές εκφρασµένες σε τοπικό νόµισµα (RON, BGN και MDL αντιστοίχως). Επιπλέον, µέρος 

των δαπανών διάθεσης των εταιρειών αυτών (ενοίκια, royalties) είναι εκφρασµένο σε ευρώ. 

Οµοίως, και µέρος του τραπεζικού δανεισµού της ELMEC ROMANIA SRL. 

Πολιτική της εταιρείας ELMEC είναι να αντισταθµίζει ποσοστό άνω του 50% του κινδύνου 

αυτού µε συµβόλαια προαγοράς USD και GBP (forward contracts), τα οποία συνάπτονται στην 



 

 ΕΤΗΣΙΑ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗ ΕΚΘΕΣΗ 2008 

17

αρχή κάθε εµπορευµατικής περιόδου (σεζόν). Επιπλέον, οι εµπορικές διευθύνσεις λαµβάνουν 

υπ' όψιν τους τον κίνδυνο µεταβολής των συναλλαγµατικών ισοτιµιών κατά τον καθορισµό 

των τιµών πώλησης των εµπορευµάτων τους. 

Ως προς το 2ο σκέλος, στις οικονοµικές καταστάσεις του οµίλου ELMEC περιλαµβάνονται οι 

οικονοµικές καταστάσεις των εταιρειών ELMEC ROMANIA SRL, ELMEC SPORT BULGARIA EOOD και 

ICS ELMEC SPORT SRL, οι οποίες έχουν συνταχθεί πρωτότυπα σε τοπικό νόµισµα (RON, BGN και 

MDL αντιστοίχως).  

Κίνδυνος τιµών 

Ο Όµιλος κατέχει ορισµένα χρεόγραφα που είναι εισηγµένα στο Χρηµατιστήριο Αθηνών, 

εποµένως η εύλογη αξία τους προσδιορίζεται από τις τιµές της αγοράς. Οι τιµές των 

εµπορευµάτων που εµπορεύεται ο Όµιλος (ενδύµατα, υποδήµατα, καλλυντικά κλπ.) δεν 

παρουσιάζουν ιδιαίτερη διακύµανση, οπότε δεν αποτελούν πηγή κινδύνου τιµών. 

Κίνδυνος επιτοκίου 

Ο κίνδυνος αυτός πηγάζει από τις συµβάσεις χρηµατοδοτικής µίσθωσης κτιρίων και εξοπλισµού 

και τραπεζικών δανείων, που έχει συνάψει ο Όµιλος, και συγκεκριµένα από το γεγονός ότι οι 

συµφωνίες αυτές είναι εκφρασµένες είτε σε επιτόκιο συνδεδεµένο µε την ΕΚΤ, είτε σε 

κυµαινόµενο επιτόκιο, συνδεδεµένο µε το δείκτη EURIBOR.  

Πιστωτικός κίνδυνος 

Πιστωτικό κίνδυνο ενέχουν οι καταθέσεις στις τράπεζες, τα παράγωγα χρηµατοοικονοµικά 

µέσα, οι απαιτήσεις από πελάτες λιανικών πωλήσεων (µέσω πιστωτικών καρτών), και, κυρίως, 

οι απαιτήσεις από πελάτες χονδρικών πωλήσεων. 

Όσον αφορά στις απαιτήσεις από τράπεζες και χρηµατοπιστωτικά ιδρύµατα γενικότερα, 

συµπεριλαµβανοµένων των απαιτήσεων από πωλήσεις µέσω πιστωτικών καρτών, και παρά τις 

συνθήκες της σηµερινής παγκόσµιας χρηµατοπιστωτικής κρίσης, ο πιστωτικός κίνδυνος 

θεωρείται µικρός λόγω της προσεκτικής επιλογής ελληνικών κατά κύριο λόγο 

χρηµατοπιστωτικών ιδρυµάτων µε ισχυρή κεφαλαιακή επάρκεια. 

Όσον αφορά στον πιστωτικό κίνδυνο από χονδρικές πωλήσεις, ο Όµιλος, µε την πρωτοβουλία 

του Τµήµατος Πιστώσεων, την εποπτεία της Εµπορικής και της Οικονοµικής ∆ιεύθυνσης, και το 

∆ιοικητικό Συµβούλιο σε ρόλο στρατηγικού σχεδιασµού, λαµβάνουν µια σειρά από µέτρα για 

τον περιορισµό του κινδύνου αυτού, όπως ενδεικτικά, ευρεία διασπορά της πελατειακής βάσης, 

λεπτοµερή έλεγχο των οικονοµικών δεδοµένων κάθε πελάτη πριν τη λήψη απόφασης για 

χορήγηση ορίου πίστωσης, και σύναψη ασφαλιστηρίων συµβολαίων πιστώσεων. 
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Κίνδυνος ρευστότητας 

Παρά την πρωτόγνωρη χρηµατοοικονοµική κρίση και τον περιορισµό της ρευστότητας σε 

παγκόσµιο επίπεδο, ο Όµιλος διατηρεί υψηλή ρευστότητα χάρη στη λιανική φύση µεγάλου 

µέρους των πωλήσεών του, και µεριµνά για την περαιτέρω ενίσχυση της ρευστότητάς του µε 

τη δηµιουργία πρατηρίων (outlets) για τη διάθεση παλαιών αποθεµάτων, καθώς και µε τη 

συγκράτηση των δαπανών. Παράλληλα, διατηρεί υπόλοιπο απαιτήσεων από πωλήσεις µέσω 

πιστωτικών καρτών. 

Το Τµήµα ∆ιαχείρισης ∆ιαθεσίµων συντάσσει καταστάσεις προσδοκώµενων ταµειακών ροών 

για κάθε εταιρεία του Οµίλου, οι οποίες επισκοπούνται από την Οικονοµική και τη Γενική 

∆ιεύθυνση µε σκοπό τον καλύτερο προγραµµατισµό της διαχείρισης ρευστότητας. 

Κίνδυνος αποθεµάτων 

Ο κίνδυνος αυτός προκύπτει από την κατοχή παλαιών αποθεµάτων από ορισµένες εταιρείες 

του Οµίλου και συνίσταται στην αδυναµία διάθεσης των αποθεµάτων αυτών ή στη διάθεση 

αυτών σε τιµές χαµηλότερες της αξίας µε την οποία αποτιµώνται στους συνηµµένους 

ισολογισµούς. Η διαχείριση του κινδύνου αυτού γίνεται από ειδική συσταθείσα προς τούτο 

οµάδα, τα αποτελέσµατα της οποίας επισκοπούνται σε µηνιαία βάση από τη ∆ιοίκηση. Το 

βασικό εργαλείο του Οµίλου για τη ρευστοποίηση των παλαιών αποθεµάτων είναι τα δύο 

εκπτωτικά πολυκαταστήµατα "Factory Outlet" που λειτουργεί ο όµιλος στο Ν. Φάληρο και στο 

Εµπορικό Πάρκο του Αερολιµένα Αθηνών, καθώς και τα δέκα περίπου µικρότερα εκπτωτικά 

πρατήρια που λειτουργεί ο όµιλος στην Ελλάδα, τη Ρουµανία και τη Βουλγαρία. Ο Όµιλος έχει 

αποτιµήσει τα παλαιά αποθέµατα στην καθαρή ρευστοποιήσιµη αυτών αξία, εκτιµηθείσα βάσει 

της εµπειρίας της ∆ιοίκησης και των πραγµατικών δεδοµένων από την πώληση παλαιών 

αποθεµάτων. Ο Όµιλος εκτιµά ότι ο τρόπος αποτίµησης αυτών (κατ’ουσία «προβλέψεις για 

απαξίωση αποθεµάτων» € 3 εκατ.) καλύπτει πλήρως τον κίνδυνο αποθεµάτων. 
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Σηµαντικές συναλλαγές µεταξύ Εταιρείας και συνδεδεµένων προσώπων 

ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ - ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑΣ

(Ποσά σε €)

31.12.2008 & 31.12.2007

Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ

ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ
31.12.2008 31.12.2007

FOLLI FOLLIE 496.898 2.927.831
ΕΛΛΗΝΙΚΕΣ ∆ΙΑΝΟΜΕΣ Α.Ε. 68.703 520.097
ELMEC SPORT ABETE 92.666 22.685
σε λοιπα συνδεόµενα 0
σε µέλη της διοίκησης 0
ΣΥΝΟΛΟ 658.267 3.470.613

31.12.2008 31.12.2007
FOLLI FOLLIE 0 0
ΕΛΛΗΝΙΚΕΣ ∆ΙΑΝΟΜΕΣ Α.Ε. 0 245.433
ELMEC SPORT ABETE 0 1.051
σε λοιπα συνδεόµενα 0 0
σε µέλη της διοίκησης 0 0
ΣΥΝΟΛΟ 0 246.484

ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ
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ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ - ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ ΟΜΙΛΟΥ

(Ποσά σε €)

31.12.2008 & 31.12.2007

Ο ΟΜΙΛΟΣ

31.12.2008 ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ

FOLLI FOLLIE
σε λοιπα 

συνδεόµενα σύνολο
σε µέλη της 
διοίκησης

Κ.Α.E. 496.898 0 496.898
ΕΛΛΗΝΙΚΕΣ ∆ΙΑΝΟΜΕΣ Α.Ε. 98.583 0 98.583
LINKS 24.348 0 24.348 0
ELMEC SPORT ABETE 1.405.282 90.241 1.495.523 2.007
ΣΥΝΟΛΟ 2.025.111 90.241 2.115.352 2.007

31.12.2008 ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ

FOLLI FOLLIE
σε λοιπα 

συνδεόµενα σύνολο
σε µέλη της 
διοίκησης

Κ.Α.E. 0 0 0 0
ΕΛΛΗΝΙΚΕΣ ∆ΙΑΝΟΜΕΣ Α.Ε. 452.380 0 452.380
LINKS 580.681 0 580.681 0
ELMEC SPORT ABETE 379.906 2.056 381.962
ΣΥΝΟΛΟ 1.412.967 2.056 1.415.023 0

31.12.2007 ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ

FOLLI FOLLIE
σε λοιπα 

συνδεόµενα σύνολο
σε µέλη της 
διοίκησης

Κ.Α.E. 2.927.832 2.927.832
ΕΛΛΗΝΙΚΕΣ ∆ΙΑΝΟΜΕΣ Α.Ε. 8.379 8.379
ELMEC SPORT ABETE 523.518 523.518 131.290
ΣΥΝΟΛΟ 3.459.729 0 3.459.729 131.290

31.12.2007 ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ

FOLLI FOLLIE
σε λοιπα 

συνδεόµενα σύνολο
σε µέλη της 
διοίκησης

Κ.Α.E. 0 0 0 0
ΕΛΛΗΝΙΚΕΣ ∆ΙΑΝΟΜΕΣ Α.Ε. 0 0 0 0
ELMEC SPORT ABETE 24.410 0 24.410 34.590
ΣΥΝΟΛΟ 24.410 0 24.410 34.590  
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ΕΣΟ∆Α - ΕΞΟ∆Α ΕΤΑΙΡΕΙΑΣ

(Ποσά σε €)

01.01.2008 - 31.12.2008

Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ

παροχή υπηρεσιών
ενοικια λοιπά

FOLLI FOLLIE 0 0 1.679 1.679
ΕΛΛΗΝΙΚΕΣ ∆ΙΑΝΟΜΕΣ Α.Ε. 3.799.940 11.856 3.811.796
ELMEC SPORT ABETE 0 0 0
HELLENIC TOURIST BUREAU  Α.Ε. 0 0 0
ΣΥΝΟΛΟ 3.799.940 11.856 1.679 3.813.475

λήψη υπηρεσιών
ενοικια λοιπά

FOLLI FOLLIE 2.701.820 961.044 611.216 4.274.080
ΕΛΛΗΝΙΚΕΣ ∆ΙΑΝΟΜΕΣ Α.Ε. 139.315 139.315
ELMEC SPORT ABETE 91.184 26.130 117.314
ΣΥΝΟΛΟ 2.932.318 961.044 637.346 4.530.708

Αµοιβές ∆.Σ & ∆ιευθυντών 4.267.365

01.01.2007 - 31.12.2007

Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ

παροχή υπηρεσιών
ενοικια λοιπά

FOLLI FOLLIE 0  0 0
ΕΛΛΗΝΙΚΕΣ ∆ΙΑΝΟΜΕΣ Α.Ε. 3.606.796 11.856 3.618.652
ELMEC SPORT ABETE 33.977 1.051 35.028
HELLENIC TOURIST BUREAU  Α.Ε. 0 0 0 0
ΣΥΝΟΛΟ 3.640.772 11.856 1.051 3.653.680

λήψη υπηρεσιών
ενοικια λοιπά

FOLLI FOLLIE 2.177.768 909.480 265.991 3.353.239
ΕΛΛΗΝΙΚΕΣ ∆ΙΑΝΟΜΕΣ Α.Ε. 
ELMEC SPORT ABETE
HELLENIC TOURIST BUREAU  Α.Ε. 
ΣΥΝΟΛΟ 2.177.768 909.480 265.991 3.353.239

Αµοιβές ∆.Σ & ∆ιευθυντών 2.663.408

ΣΥΝΟΛΟεµπορεύµαταΠωλήσεις αγαθών σε συνδεόµενα µερη

Αγορές αγαθών από συνδεόµενα µερη εµπορεύµατα ΣΥΝΟΛΟ

Πωλήσεις αγαθών σε συνδεόµενα µερη εµπορεύµατα ΣΥΝΟΛΟ

Αγορές αγαθών από συνδεόµενα µερη εµπορεύµατα ΣΥΝΟΛΟ
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ΕΣΟ∆Α - ΕΞΟ∆Α ΟΜΙΛΟΥ

(Ποσά σε €)

01.01.2008 - 31.12.2008

O OMIΛΟΣ

Πωλήσεις αγαθών σε συνδεόµενα µερη FOLLI FOLLIE σε λοιπά 
συνδεόµενα 

ΣΥΝΟΛΟ

ΚΑΤΑΣΤΗΜΑΤΑ ΑΦΟΡΟΛΟΓΗΤΩΝ ΕΙ∆ΩΝ 0 0 0
ΕΛΛΗΝΙΚΕΣ ∆ΙΑΝΟΜΕΣ Α.Ε. 392.533 0 392.533
LINKS 811.156 0 811.156
ELMEC SPORT ABETE 485.276 1.760 487.036
HELLENIC TOURIST BUREAU  Α.Ε. 0 0
ΣΥΝΟΛΟ 1.688.965 1.760 1.690.725

Αγορές αγαθών απο συνδεόµενα µερη FOLLI FOLLIE από λοιπά 
συνδεόµενα 

ΣΥΝΟΛΟ

ΚΑΤΑΣΤΗΜΑΤΑ ΑΦΟΡΟΛΟΓΗΤΩΝ ΕΙ∆ΩΝ 2.701.820 0 2.701.820
ΕΛΛΗΝΙΚΕΣ ∆ΙΑΝΟΜΕΣ Α.Ε. 130.400 0 130.400
LINKS 66.418 0 66.418
ELMEC SPORT ABETE 1.324.362 0 1.324.362
HELLENIC TOURIST BUREAU  Α.Ε. 0 0
ΣΥΝΟΛΟ 4.223.000 0 4.223.000

Λήψη υπηρεσιών από συνδεόµενα µέρη FOLLI FOLLIE
από λοιπά 
συνδεόµενα 

ΣΥΝΟΛΟ

ΚΑΤΑΣΤΗΜΑΤΑ ΑΦΟΡΟΛΟΓΗΤΩΝ ΕΙ∆ΩΝ 1.572.260 1.572.260
ΕΛΛΗΝΙΚΕΣ ∆ΙΑΝΟΜΕΣ Α.Ε. 0 0
ELMEC SPORT ABETE 20.065 1.600 21.665
HELLENIC TOURIST BUREAU  Α.Ε. 1.200 1.200
ΣΥΝΟΛΟ 1.593.525 1.600 1.595.125

Συναλλαγές κα Αµοιβές ∆.Σ & ∆ιευθυντών

ΚΑΤΑΣΤΗΜΑΤΑ ΑΦΟΡΟΛΟΓΗΤΩΝ ΕΙ∆ΩΝ 4.267.364
ΕΛΛΗΝΙΚΕΣ ∆ΙΑΝΟΜΕΣ Α.Ε. 176.573
ELMEC SPORT ABETE 2.042.326
ΣΥΝΟΛΟ 6.486.263

01.01.2007 - 31.12.2007

O OMIΛΟΣ

Πωλήσεις αγαθών σε συνδεόµενα µερη FOLLI FOLLIE σε λοιπά 
συνδεόµενα 

ΣΥΝΟΛΟ

ΚΑΤΑΣΤΗΜΑΤΑ ΑΦΟΡΟΛΟΓΗΤΩΝ ΕΙ∆ΩΝ 0 0
ΕΛΛΗΝΙΚΕΣ ∆ΙΑΝΟΜΕΣ Α.Ε. 0 0
ELMEC SPORT ABETE 26.475 26.475
HELLENIC TOURIST BUREAU  Α.Ε. 0 0
ΣΥΝΟΛΟ 26.475 0 26.475

Αγορές αγαθών απο συνδεόµενα µερη FOLLI FOLLIE από λοιπά 
συνδεόµενα 

ΣΥΝΟΛΟ

ΚΑΤΑΣΤΗΜΑΤΑ ΑΦΟΡΟΛΟΓΗΤΩΝ ΕΙ∆ΩΝ 2.177.768 0 2.177.768
ΕΛΛΗΝΙΚΕΣ ∆ΙΑΝΟΜΕΣ Α.Ε. 8.379 0 8.379
ELMEC SPORT ABETE 572.225 572.225
HELLENIC TOURIST BUREAU  Α.Ε. 0
ΣΥΝΟΛΟ 2.758.373 0 2.758.373

Λήψη υπηρεσιών από συνδεόµενα µέρη FOLLI FOLLIE
από λοιπά 
συνδεόµενα 

ΣΥΝΟΛΟ

ΚΑΤΑΣΤΗΜΑΤΑ ΑΦΟΡΟΛΟΓΗΤΩΝ ΕΙ∆ΩΝ 1.175.471 1.175.471
ΕΛΛΗΝΙΚΕΣ ∆ΙΑΝΟΜΕΣ Α.Ε. 0
ELMEC SPORT ABETE
HELLENIC TOURIST BUREAU  Α.Ε. 1.200 1.200
ΣΥΝΟΛΟ 1.176.671 0 1.176.671

Αµοιβές ∆.Σ & ∆ιευθυντών

ΚΑΤΑΣΤΗΜΑΤΑ ΑΦΟΡΟΛΟΓΗΤΩΝ ΕΙ∆ΩΝ 2.663.408
ΕΛΛΗΝΙΚΕΣ ∆ΙΑΝΟΜΕΣ Α.Ε. 167.349
ELMEC SPORT ABETE 838.954
ΣΥΝΟΛΟ 3.669.712  
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Επεξηγηµατική έκθεση προς την Τακτική Γενική Συνέλευση των Μετόχων 

(Σύµφωνα µε τις παρ. 7 και 8 του άρθρου 4 του ν. 3556/2007)  

∆ιάρθρωση Μετοχικού Κεφαλαίου 

Το µετοχικό κεφάλαιο της Εταιρείας ανέρχεται σε € 15.802.500, διαιρούµενο σε 52.675.000 

κοινές ονοµαστικές µετοχές, ονοµαστικής αξίας € 0,30 η κάθε µία και είναι ολοσχερώς 

καταβεβληµένο. Η κάθε µετοχή παρέχει το δικαίωµα µίας ψήφου. Όλες οι µετοχές είναι 

εισηγµένες προς διαπραγµάτευση στην αγορά Αξιών του Χρηµατιστηρίου Αθηνών στην 

κατηγορία της Μικρής Κεφαλαιοποίησης. 

Κάθε µετοχή ενσωµατώνει όλα τα δικαιώµατα και τις υποχρεώσεις που καθορίζονται από το 

Νόµο και το Καταστατικό της ΚΑΕ, το οποίο δεν περιέχει διατάξεις περισσότερο περιοριστικές 

από αυτές που προβλέπει ο Νόµος. Η ευθύνη των µετόχων περιορίζεται στην ονοµαστική αξία 

των µετοχών που κατέχουν. Η κατοχή του τίτλου της µετοχής συνεπάγεται αυτοδικαίως την 

αποδοχή από τον κύριό της του Καταστατικού της ΚΑΕ και των νόµιµων αποφάσεων των 

Γενικών Συνελεύσεων των µετόχων. Το Καταστατικό της ΚΑΕ δεν παρέχει ειδικά δικαιώµατα 

υπέρ συγκεκριµένων µετόχων ούτε και περιέχει όρους µεταβολής του κεφαλαίου και 

τροποποιήσεως των δικαιωµάτων των µετοχών οι οποίοι είναι περισσότερο περιοριστικοί από 

τις ρυθµίσεις του Νόµου. Οι µέτοχοι ασκούν τα δικαιώµατά τους σε σχέση µε τη διοίκηση της 

Εταιρείας µέσω των Γενικών Συνελεύσεων. Κάθε µέτοχος δικαιούται να µετέχει στη Γενική 

Συνέλευση των µετόχων της Εταιρείας είτε αυτοπροσώπως είτε µέσω πληρεξουσίου.  

Για να µετέχει µέτοχος στη Γενική Συνέλευση οφείλει να δεσµεύσει το σύνολο ή µέρος των 

µετοχών του µέσω του Χειριστή του στο Σύστηµα Άυλων Τίτλων (Σ.Α.Τ.) ή (εάν οι µετοχές 

του βρίσκονται στον Ειδικό Λογαριασµό στο Σ.Α.Τ.) µέσω της Ελληνικά Χρηµατιστήρια Α.Ε. Η 

βεβαίωση δέσµευσης των µετοχών και τα έγγραφα αντιπροσώπευσης πρέπει να 

προσκοµισθούν στην Εταιρεία 5 τουλάχιστον πλήρεις ηµέρες πριν από την ηµέρα που θα γίνει 

η Γενική Συνέλευση και να δίνεται στο µέτοχο απόδειξη για την είσοδο του στη Γενική 

Συνέλευση. Μέτοχοι που δεν έχουν συµµορφωθεί µε τις ως άνω προϋποθέσεις µπορούν να 

µετάσχουν στη Γενική Συνέλευση ύστερα από άδειά της. Κάθε µέτοχος µπορεί να ζητήσει 10 

ηµέρες πριν από την Τακτική Γενική Συνέλευση τις ετήσιες οικονοµικές καταστάσεις και τις 

σχετικές εκθέσεις του ∆ιοικητικού Συµβουλίου και των Ελεγκτών της Εταιρείας. 

Οι µέτοχοι της Εταιρείας έχουν όλα τα εκ του νόµου δικαιώµατα µειοψηφίας σύµφωνα µε το 

άρθρο 39 του Ν. 2190/1920 και το άρθρο 25 του καταστατικού της Εταιρείας, όπως, 

ενδεικτικά, δικαίωµα υποβολής αιτήµατος προς σύγκληση έκτακτης Γενικής Συνέλευσης, 

εγγραφή πρόσθετων θεµάτων στην ηµερήσια διάταξη συγκληθείσας Γενικής Συνέλευσης, 



 

 ΕΤΗΣΙΑ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗ ΕΚΘΕΣΗ 2008 

24

αναβολή της λήψης αποφάσεων επί όλων ή ορισµένων θεµάτων συγκληθείσας Γενικής 

Συνέλευσης, παροχή πληροφοριών, διενέργεια ψηφοφορίας µε ονοµαστική κλήση, κλπ. 

Εξάλλου, µέτοχοι οι οποίοι εκπροσωπούν το 5% του καταβεβληµένου µετοχικού κεφαλαίου 

της Εταιρείας έχουν το δικαίωµα να ζητήσουν από το Πρωτοδικείο της έδρας της Εταιρείας το 

διορισµό ενός ή περισσότερων ελεγκτών ειδικά για τον έλεγχο της Εταιρείας, σύµφωνα µε τα 

άρθρα 40 και 40α του Ν. 2190/1920.  

Οι µέτοχοι έχουν δικαίωµα προτίµησης σε κάθε µελλοντική αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου 

της Εταιρείας, ανάλογα µε τη συµµετοχή τους στο υφιστάµενο µετοχικό κεφάλαιο, όπως 

ορίζεται στο άρθρο 13 του Κ.Ν. 2190/1920. 

Το µέρισµα κάθε µετοχής πληρώνεται µέσα σε 2 µήνες από την ηµεροµηνία της Τακτικής 

Γενικής Συνέλευσης που ενέκρινε τις ετήσιες οικονοµικές καταστάσεις. Ο τόπος και τρόπος 

καταβολής ανακοινώνεται στους µετόχους δια του Τύπου. Σύµφωνα µε το άρθρο 18 Ν. 

3697/2008 (ΦΕΚ Α 194/25.9.2008), το οποίο τροποποίησε το άρθρο 54 Κώδικα Φορολογίας 

Εισοδήµατος, στα κέρδη που διανέµουν οι ηµεδαπές ανώνυµες εταιρείας µε την µορφή 

µερισµάτων ή προµερισµάτων σε φυσικά ή νοµικά πρόσωπα ηµεδαπά ή αλλοδαπά, ενώσεις 

προσώπων ή οµάδες περιουσίας, ανεξάρτητα αν η καταβολή τους γίνεται σε µετρητά ή 

µετοχές, διενεργείται παρακράτηση φόρου µε συντελεστή δέκα τοις εκατό (10%). Με την 

παρακράτηση αυτή εξαντλείται η φορολογική υποχρέωση των δικαιούχων για τα πιο πάνω 

εισοδήµατα. Τα µερίσµατα που δεν έχουν εισπραχθεί εντός µια πενταετίας παραγράφονται και 

η σχετική αξίωση περιέρχεται στο Ελληνικό ∆ηµόσιο. 

Περιορισµοί στη µεταβίβαση των µετοχών της Εταιρείας 

H µεταβίβαση των µετοχών της Εταιρείας γίνεται σύµφωνα µε τις διαδικασίες που ορίζει ο 

νόµος και τον κανονισµό του Χρηµατιστηρίου Αθηνών και, βάσει του καταστατικού της, δεν 

υφίστανται περιορισµοί στη µεταβίβαση τους. 

Σηµαντικές άµεσες ή έµµεσες συµµετοχές κατά την έννοια των άρθρων 9 έως 11 

του ν. 3556/2007 

Μέτοχος Θέση Ποσοστό (%) 

FOLLI-FOLLIE A.B.E.E. 29.902.834 56,77 

ΑΓΡΟΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ ΕΛΛΑ∆ΟΣ Α.Ε. 10.595.056 20,11 

Ηµεροµηνία: 31.12.2008 

Κανένα άλλο φυσικό ή νοµικό πρόσωπο δεν κατέχει ποσοστό µεγαλύτερο του 5% του 

µετοχικού κεφαλαίου. 
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Μετοχές παρέχουσες ειδικά δικαιώµατα ελέγχου 

∆εν υφίστανται µετοχές της Εταιρείας που να παρέχουν στους κατόχους τους ειδικά 

δικαιώµατα ελέγχου. 

Περιορισµοί στο δικαίωµα ψήφου 

∆εν προβλέπονται περιορισµοί του δικαιώµατος ψήφου που να απορρέουν από τις µετοχές της 

Εταιρείας. 

Συµφωνίες µεταξύ των µετόχων της Εταιρείας 

∆εν είναι γνωστή στην Εταιρεία η ύπαρξη συµφωνιών µεταξύ των µετόχων της ή στην άσκηση 

δικαιωµάτων ψήφου που απορρέουν από τις µετοχές της. 

Κανόνες διορισµού και αντικατάστασης των µελών του ∆ιοικητικού Συµβουλίου και 

τροποποίησης του Καταστατικού που διαφοροποιούνται από τα προβλεπόµενα στο 

κ.ν. 2190/1920 

Η Εταιρεία για το διορισµό και την αντικατάσταση των µελών του ∆ιοικητικού Συµβουλίου, 

καθώς και για την τροποποίηση του Καταστατικού της ακολουθεί τα όσα υπαγορεύουν οι 

διατάξεις του κ.ν. 2190/1920, όπως εκάστοτε ισχύει. 

Ειδικότερα, σύµφωνα µε το άρθρο 9 του Καταστατικού της Εταιρείας, το ∆ιοικητικό Συµβούλιο 

έχει εννέα (9) έως δεκατρία (13) µέλη και εκλέγεται από τη γενική συνέλευση των µετόχων 

της Εταιρείας µε απόλυτη πλειοψηφία  για πενταετή θητεία, που παρατείνεται µέχρι την πρώτη 

γενική συνέλευση µετά τη λήξη της θητείας τους και η οποία δεν µπορεί να υπερβεί την 

εξαετία. 

Σε περίπτωση θανάτου ή παραίτησης ή αποχώρησης για οποιοδήποτε λόγο µέλους του 

∆ιοικητικού Συµβουλίου, τα υπόλοιπα µέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου, εφόσον έχουν την 

νόµιµη απαρτία, υποχρεούνται να εκλέξουν προσωρινό σύµβουλο σε αντικατάσταση του 

ελλείποντος για το υπόλοιπο της θητείας του. Η εκλογή αυτή υποβάλλεται για έγκριση στην 

πρώτη µετά την εκλογή Γενική Συνέλευση των µετόχων, η οποία µπορεί να αντικαταστήσει 

τον εκλεγέντα, ακόµη και αν δεν έχει αναγραφεί σχετικό θέµα στην ηµερήσια διάταξη. 

Αρµοδιότητα του ∆ιοικητικού Συµβουλίου ή ορισµένων µελών του για την έκδοση 

νέων µετοχών ή την αγορά ίδιων µετοχών σύµφωνα µε το άρθρο 16 του κ.ν. 

2190/1920 

Σύµφωνα µε το άρθρο 13 του κ.ν. 2190/1920 και το άρθρο 6 του Καταστατικού της Εταιρείας, 

ότι η Γενική Συνέλευση των µετόχων της Εταιρείας, µε απόφαση η οποία υπόκειται στις 

διατυπώσεις δηµοσιότητας του άρθρου 7β του κ.ν. 2190/1920, µπορεί να εξουσιοδοτεί το 
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∆ιοικητικό Συµβούλιο, να αυξάνει το µετοχικό κεφάλαιο της Εταιρείας µερικά ή ολικά µε την 

έκδοση νέων µετοχών, για ποσό που δε µπορεί να υπερβεί το ποσό του µετοχικού κεφαλαίου 

που είναι καταβεβληµένο κατά την ηµεροµηνία λήψης της απόφασης της Γενικής Συνέλευσης, 

µε απόφασή του που λαµβάνεται µε πλειοψηφία δύο τρίτων (2/3) τουλάχιστον των µελών 

του.  

Κατ’ εξαίρεση, εάν τα αποθεµατικά της εταιρείας υπερβαίνουν το ένα τέταρτο (1/4) του 

καταβεβληµένου µετοχικού κεφαλαίου της Εταιρείας, τότε απαιτείται πάντα απόφαση της 

γενικής συνέλευσης µε την εξαιρετική απαρτία και πλειοψηφία που ορίζεται από τις παρ. 1 και 

2 του άρθρου 29 και 1 του άρθρου 31 κ.ν. 2190/1920 και τροποποίηση του Καταστατικού της 

Εταιρείας. 

Σχετικά µε την αγορά ίδιων µετοχών, σύµφωνα µε το άρθρο 33 του Καταστατικού της 

Εταιρείας, µε την επιφύλαξη της αρχής της ίσης µεταχείρισης των µετόχων που βρίσκονται 

στην ίδια θέση και των διατάξεων του Ν. 3340/2005, η Εταιρεία µπορεί να προχωρήσει στην 

απόκτηση ίδιων µετοχών µετά από έγκριση της γενικής συνέλευσης και σύµφωνα µε τους 

όρους και τις προϋποθέσεις του άρθρου 16 του κ.ν. 2190/1920 όπως ισχύει. 

Σηµαντική συµφωνία που έχει συνάψει η Εταιρεία και η οποία τίθεται σε ισχύ, 

τροποποιείται ή λήγει σε περίπτωση αλλαγής στον έλεγχο της Εταιρείας κατόπιν 

δηµόσιας πρότασης και τα αποτελέσµατα της συµφωνίας αυτής 

∆εν υφίσταται τέτοια συµφωνία. 

Συµφωνίες µε µέλη του ∆ιοικητικού της Συµβουλίου ή µε το προσωπικό της 

Εταιρείας 

∆εν υπάρχουν συµφωνίες µεταξύ της Εταιρείας και των µελών του ∆ιοικητικού Συµβουλίου ή 

του προσωπικού, που να προβλέπουν την καταβολή αποζηµίωσης ειδικά σε περίπτωση 

παραίτησης ή απόλυσης χωρίς βάσιµο λόγο ή τερµατισµού της θητείας ή της απασχόλησή τους 

εξαιτίας δηµόσιας πρότασης. 

 

 
 

 
 
 
 
 
 



 

 ΕΤΗΣΙΑ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗ ΕΚΘΕΣΗ 2008 

27

Γ. ΕΚΘΕΣΗ ΕΛΕΓΧΟΥ ΑΝΕΞΑΡΤΗΤΟΥ ΟΡΚΩΤΟΥ ΕΛΕΓΚΤΗ ΛΟΓΙΣΤΗ 
 
 

Προς τους Μετόχους της  « ΚΑΤΑΣΤΗΜΑΤΑ ΑΦΟΡΟΛΟΓΗΤΩΝ ΕΙ∆ΩΝ Α.Ε» 

 

Έκθεση  επί των Οικονοµικών  Καταστάσεων. 

Ελέγξαµε τις συνηµµένες εταιρικές και ενοποιηµένες Οικονοµικές Καταστάσεις της                     

« ΚΑΤΑΣΤΗΜΑΤΑ ΑΦΟΡΟΛΟΓΗΤΩΝ ΕΙ∆ΩΝ Α.Ε» που αποτελούνται από τον εταιρικό και 

ενοποιηµένο ισολογισµό της 31ης ∆εκεµβρίου 2008, και τις καταστάσεις αποτελεσµάτων, 

µεταβολών ιδίων κεφαλαίων και ταµειακών ροών της χρήσεως που έληξε την ηµεροµηνία αυτή 

καθώς και περίληψη των σηµαντικών λογιστικών πολιτικών και λοιπές επεξηγηµατικές 

σηµειώσεις. 

 

Ευθύνη ∆ιοίκησης για τις Οικονοµικές Καταστάσεις 

Η ∆ιοίκηση της εταιρείας έχει την ευθύνη για την κατάρτιση και εύλογη  παρουσίαση αυτών 

των Οικονοµικών Καταστάσεων σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής 

Αναφοράς, όπως αυτά έχουν υιοθετηθεί  από την Ευρωπαϊκή Ένωση. Η ευθύνη αυτή 

περιλαµβάνει σχεδιασµό, εφαρµογή και διατήρηση συστήµατος εσωτερικού ελέγχου σχετικά µε 

την κατάρτιση και εύλογη παρουσίαση οικονοµικών καταστάσεων, απαλλαγµένων από 

ουσιώδη ανακρίβεια, που οφείλεται σε απάτη ή λάθος. Η  ευθύνη αυτή περιλαµβάνει επίσης  

την επιλογή και εφαρµογή κατάλληλων λογιστικών πολιτικών και την διενέργεια λογιστικών 

εκτιµήσεων που είναι λογικές για τις περιστάσεις. 

 

Ευθύνη Ελεγκτή 

∆ική µας ευθύνη είναι η έκφραση γνώµης επί αυτών των Οικονοµικών Καταστάσεων, µε βάση 

τον έλεγχό µας. ∆ιενεργήσαµε τον έλεγχο σύµφωνα µε τα Ελληνικά Ελεγκτικά Πρότυπα, που 

είναι εναρµονισµένα µε τα ∆ιεθνή Ελεγκτικά Πρότυπα. Τα Πρότυπα αυτά απαιτούν τη 

συµµόρφωσή µας µε τους κανόνες δεοντολογίας και το σχεδιασµό και διενέργεια του ελέγχου 

µας µε σκοπό την απόκτηση εύλογης διασφάλισης για το κατά πόσο οι οικονοµικές 

καταστάσεις είναι απαλλαγµένες από ουσιώδη ανακρίβεια.   

 Ο έλεγχος περιλαµβάνει τη διενέργεια διαδικασιών για την συγκέντρωση ελεγκτικών 

τεκµηρίων, σχετικά µε τα ποσά και τις πληροφορίες που περιλαµβάνονται στις οικονοµικές 

καταστάσεις. Οι διαδικασίες επιλέγονται  κατά την κρίση του ελεγκτή  και περιλαµβάνουν την 

εκτίµηση του κινδύνου ουσιώδους ανακρίβειας των οικονοµικών καταστάσεων, λόγω απάτης ή 

λάθους.  
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Για την εκτίµηση του κινδύνου αυτού, ο ελεγκτής λαµβάνει υπόψη το σύστηµα εσωτερικού 

ελέγχου σχετικά µε την κατάρτιση και εύλογη παρουσίαση των οικονοµικών καταστάσεων, µε 

σκοπό το σχεδιασµό ελεγκτικών διαδικασιών για τις περιστάσεις και όχι για την έκφραση 

γνώµης επί της αποτελεσµατικότητας του συστήµατος εσωτερικού ελέγχου της εταιρείας. Ο 

έλεγχος περιλαµβάνει επίσης την αξιολόγηση της καταλληλότητας των λογιστικών πολιτικών 

που εφαρµόσθηκαν και του εύλογου των εκτιµήσεων που έγιναν από τη ∆ιοίκηση, καθώς και 

αξιολόγηση της συνολικής παρουσίασης  των οικονοµικών καταστάσεων. 

Πιστεύουµε ότι τα ελεγκτικά τεκµήρια που έχουµε συγκεντρώσει είναι  επαρκή και κατάλληλα 

για τη θεµελίωση της γνώµης µας. 
 

Γνώµη 

Κατά τη γνώµη µας, οι συνηµµένες εταιρικές και ενοποιηµένες Οικονοµικές Καταστάσεις 

παρουσιάζουν εύλογα από κάθε ουσιώδη άποψη την οικονοµική κατάσταση της Εταιρείας και 

του Οµίλου κατά την 31 ∆εκεµβρίου 2008, την χρηµατοοικονοµική τους επίδοση και τις 

Ταµειακές τους Ροές για τη χρήση που έληξε την ηµεροµηνία αυτή σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή 

Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής Αναφοράς, όπως αυτά υιοθετήθηκαν από την Ευρωπαϊκή 

Ένωση. 
 

Αναφορά επί άλλων νοµικών θεµάτων. 

Επαληθεύσαµε τη συµφωνία και την αντιστοίχηση του περιεχοµένου της Έκθεσης του 

∆ιοικητικού Συµβουλίου µε τις συνηµµένες οικονοµικές καταστάσεις, στα πλαίσια των 

οριζοµένων από τα άρθρα 43α , 107 και 37 του Κ.Ν. 2190/1920.            

 
   

 
 Αθήνα, 27 Μαρτίου 2009 

Ο Ορκωτός Ελεγκτής Λογιστής 
Ορκωτοί Ελεγκτές Λογιστές 
Σύµβουλοι Επιχειρήσεων Α.Ε. 
Λεωφ. Μεσογείων 396 
153 41 Αγ. Παρασκευή 
Α.Μ. ΣΟΕΛ:  148 

  
 
 

Γεώργιος Ι. Βαρθαλίτης 
Α.Μ. ΣΟΕΛ: 10251 
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∆. ΕΤΗΣΙΕΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ ΣΕ ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΗ ΚΑΙ ΜΗ ΒΑΣΗ 
 

1. ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΣ  

 
(ετήσια ενοποιηµένα και µη ενοποιηµένα) ποσά εκφρασµένα σε χιλιάδες €  

 
 
 

31.12.2008 31.12.2007 31.12.2008 31.12.2007

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ Σηµ.
Ιδιοχρησιµοποιούµενα ενσώµατα πάγια στοιχεία  5.7 163.591 140.715 25.582 25.052
Επενδύσεις σε ακίνητα 5.7 75.621 82.922 0 0
Αϋλα περιουσιακά στοιχεία 5.8 143.217 144.567 48.746 49.657
Συµµετοχές 5.9 0 0 231.192 221.721
Λοιπά µη κυκλοφορούντα περιουσιακά στοιχεία 5.10 12.436 10.377 5.695 5.334
Αποθέµατα 5.11 156.084 122.043 49.721 42.461
Απαιτήσεις από πελάτες 5.12 29.672 22.347 64 314
Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα 5.13 41.416 38.013 5.260 4.612
Λοιπά κυκλοφορούντα περιουσιακά στοιχεία 5.12 60.509 58.715 5.526 5.833
Μη κυκλοφορούντα περιουσιακά στοιχεία 5.14 7.024 0 0 0
προοριζόµενα για πώληση

ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 689.570 619.699 371.786 0 354.984

ΚΑΘΑΡΗ ΘΕΣΗ ΚΑΙ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ
Μετοχικό κεφάλαιο 5.15 15.803 15.803 15.803 15.803
Αποθεµατικά υπέρ το άρτιο 5.15 65.259 65.259 65.259 65.259
Λοιπά αποθεµατικά 5.16 28.683 24.515 31.224 27.509
Λοιπά στοιχεία Καθαρής θέσης 5.16 -6.024 -844 0 0
Αποτελέσµατα εις νέον 29.487 33.530 62.314 44.334
Σύνολο Καθαρής Θέσης µετόχων (α) 133.208 138.263 174.600 152.905
∆ικαιώµατα µειοψηφίας (β) 14.490 12.839 0 0
Σύνολο Καθαρής Θέσης (γ) = (α)+(β) 147.698 151.102 174.600 152.905
Μακροπρόθεσµες δανειακές υποχρεώσεις 5.17 270.634 207.122 160.000 100.000
Προβλέψεις / Λοιπές µακροπρόθεσµες υποχρεώσεις 5.18 21.710 22.374 9.530 7.393
Βραχυπρόθεσµες δανειακές υποχρεώσεις 5.17 83.710 112.932 1.921 63.644
Λοιπές βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις 5.19 158.518 126.169 25.735 31.042
Υποχρεώσεις που σχετίζονται µε µη κυκλοφορούντα 7.300 0 0 0
περιουσιακά στοιχεία προοριζόµενα για πώληση 5.20
Σύνολο υποχρεώσεων (δ) 541.872 468.597 197.186 202.079
ΣΥΝΟΛΟ ΚΑΘΑΡΗΣ ΘΕΣΗΣ ΚΑΙ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ 
(γ)+(δ)

689.570 619.699 371.786 354.984

ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΕΤΑΙΡΕΙΑ
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2.  ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗΣ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ ΧΡΗΣΗΣ 

 
(ετήσια ενοποιηµένα και µη ενοποιηµένα) ποσά εκφρασµένα σε χιλιάδες €  

 
ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ

01.01-
31.12.2008

01.01-
31.12.2007

01.01-
31.12.2008

01.01-
31.12.2007

ΣΥΝΕΧΙΖΟΜΕΝΕΣ 
∆ΡΑΣΤΗΡΙΟΤΗΤΕΣ

ΣΥΝΕΧΙΖΟΜΕΝΕΣ 
∆ΡΑΣΤΗΡΙΟΤΗΤΕΣ

ΣΥΝΕΧΙΖΟΜΕΝΕΣ 
∆ΡΑΣΤΗΡΙΟΤΗΤΕΣ

ΣΥΝΕΧΙΖΟΜΕΝΕΣ 
∆ΡΑΣΤΗΡΙΟΤΗΤΕΣ

Κύκλος εργασιών 5.23 617.109 414.115 268.174 262.548
Κόστος πωλήσεων 5.24 -315.103 -203.358 -135.158 -133.988

Μικτά κέρδη 302.006 210.757 133.017 128.560

Άλλα έσοδα 5.25 25.950 15.310 9.619 8.659
Έξοδα διοικητικής λειτουργίας  5.28 -40.398 -34.418 -13.491 -13.788

Έξοδα λειτουργίας διαθέσεως 5.29 -197.259 -127.852 -79.951 -71.755
Άλλα έξοδα 5.27 -6.515 -2.284 -1.065 -1.744

Αποτελέσµατα προ φόρων χρηµατοοικονοµικών και 
επενδυτικών αποτελεσµάτων 83.784 61.513 48.128 49.932
Αποτελέσµατα χρηµατοοικονοµικών και επενδυτικών 
δραστηριοτήτων 5.30 -21.322 -5.862 20.649 -307

Κέρδη προ φόρων 62.462 55.651 68.777 49.625
Μείον: Φόροι 5.31 -15.331 -21.015 -9.573 -18.515

Κέρδη µετά από φόρους 47.131 34.635 59.204 31.110

Κατανέµονται σε:
Μετόχους Εταιρείας 43.107 33.632 0 0
∆ικαιώµατα Μειοψηφίας 4.025 1.003 0 0
Κέρδη µετά από φόρους ανά µετοχή - βασικά (σε €) 5.32 0,8269 0,6452 1,1311 0,5941
Προτεινόµενο µέρισµα  ανά µετοχή (σε €) 0,5000 0,6600
Αποσβέσεις 13.137 8.323 4.946 4.794

96.921 69.836 53.074 54.726
Κέρδη προ φόρων, χρηµατοδοτικών, επενδυτικών 
αποτελεσµάτων και αποσβέσεων

 ETAIΡΕΙΑ
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3.  ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗΣ ΜΕΤΑΒΟΛΩΝ ΚΑΘΑΡΗΣ ΘΕΣΗΣ ΧΡΗΣΗΣ 

 
Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 
(ετήσια ενοποιηµένα και µη ενοποιηµένα) ποσά εκφρασµένα σε χιλιάδες €  
 
 

Μετοχικό 
κεφάλαιο

Υπέρ το άρτιο Ίδιες µετοχές
Αποθεµατικά 
εύλογης αξίας

Συναλλαγµα
τικές 

διαφορές

Λοιπά 
αποθεµατικά

Αποτελέσµατα 
εις  νέον

Σύνολο Καθαρής 
Θέσης

Υπόλοιπα 1.1.2007 15.803 65.259 -1.231 50 0 44.735 406 125.022

Κέρδη περίοδου µετά από φόρους 0 0 0 0 0 0 31.110 31.110

Μερίσµατα πληρωτέα 0 0 0 0 0 0 0 0

Μεταφορά στα αποθεµατικά 0 0 0 0 0 -12.818 12.818 0

Αγορά ιδίων µετοχών 0 0 -3.227 0 0 0 0 -3.227 

Υπόλοιπο την 31∆εκεµβρίου  
2007 15.803 65.259 -4.458 50 0 31.917 44.334 152.905

Υπόλοιπα 1.1.2008 15.803 65.259 -4.458 50 0 31.917 44.334 152.905

Κέρδη περίοδου µετά από φόρους 0 0 0 0 0 0
59.204

59.204

Μερίσµατα πληρωτέα -34.450 -34.450 

Μεταφορά στα αποθεµατικά 0 0 0 0 6.541 -6.541 0
Καθαρό εισόδηµα καταχωρηµένο 
απ΄έυθείας στην καθαρή θέση -233 -233 

Αγορά ιδίων µετοχών 0 0 -2.826 0 0 0 0 -2.826 

Υπόλοιπο την 31∆εκεµβρίου  
2008 15.803 65.259 -7.284 50 0 38.458 62.314 174.600  
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ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ 
 (ετήσια ενοποιηµένα και µη ενοποιηµένα) ποσά εκφρασµένα σε χιλιάδες €  

Μετοχικό 
κεφάλαιο

Υπέρ το 
άρτιο

Αποθεµατικά 
εύλογης 
αξίας

Λοιπά 
αποθεµατικά

Ιδιες 
Μετοχές

Αποτελέσµατα 
εις  νέον

Συναλλαγµατι
κές διαφορές

Σύνολο καθαρής 
θέσης Μετόχων 
Εταιρείας(β)

∆ικαιώµατα 
µειοψηφίας(

γ)

Σύνολο 
Καθαρής Θέσης 

(δ)=(β)+(γ)

Υπόλοιπα 01.01.07 15.802,50 65.259,02 49,81 45.073,59 -1.230,87 3.602,67 70,14 128.626,86 0,09 128.626,95
Αποτελέσµατα περιόδου 0 0 0 0 0 33.632,52 0,00 33.632,52 1.002,89 34.635,41
Αγορά ιδίων µετοχών -6560,31 -6.560,31 -6.560,31
∆ικαιώµατα τρίτων από εξαγορά θυγατρικής 0,00 0,00 13.579,56 13.579,56
Λογιστικός χειρισµός υπεραξίας σύµφωνα µε το 
αναθεωρηµένο ∆.Λ.Π 27 -16.285,54 -16.285,54 -1.742,73 -18.028,27

Μεταφορά αποθεµατικών -12817,82 12.817,82 0,00 0,00
Λοιπές µεταβολές 0 -237,86 0,00 -237,86 0,00 -237,86
Συνν/κες διαφορές -913,69 -913,69 -913,69
Υπόλοιπο την 31 ∆εκεµβρίου 2007 15.802,50 65.259,02 49,81 32.255,77 -7.791,18 33.529,61 70,14 138.261,98 12.839,81 151.101,79

Υπόλοιπα 1.1.2008 15.802,50 65.259,02 49,81 32.255,77 -7.791,18 33.529,61 70,14 138.261,98 12.839,81 151.101,79

Αποτελέσµατα περιόδου 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 43.105,91 0,00 43.105,91 4.025,57 47.131,48

Αγορά ιδίων µετοχών 0,00 0,00 0 0,00 -2.826,37 -2.826,37 -2.826,37
Εξαγορά µειοψηφικών συµµετοχών 0,00 0,00 0 0,00 599,38 599,38 -4.878,37 -4.278,99
Έξοδα αύξησης κεφαλαίου θυγατρικής -38,50 -38,50 -71,50 -110,00

Αναβαλλ. φόροι θυγατρικής στα ίδια κεφάλαια 916,66 916,66 18,34 935,00

∆ικαιώµ. τρίτων από έκδοση κεφ. θυγατρικής 0,00 4.550,00 4.550,00
Λογιστικός χειρισµός υπεραξίας σύµφωνα µε το 
αναθεωρηµένο ∆.Λ.Π 27 -4.207,27 -4.207,27 -4.207,27

Αποτίµηση χρηµ/κων περιουσιακών στοιχείων -237,14 -237,14 -237,14

∆ιανεµηθέντα µερίσµατα 0,00 0,00 0,00 -36.456,75 -36.456,75 -1.993,25 -38.450,00

Μεταφορές 0,00 0,00 7.248,99 -7.725,55 476,57 0,00 0,00

∆ιάφορα έσοδα / ( έξοδα ) στα ίδια κεφάλαια -3,00 -3,00 -3,00
Συνν/κες διαφορές 0,00 0,00 0 0,00 -5.656,45 -250,63 -5.907,08 -5.907,08

Υπόλοιπο την 31 ∆εκεµβρίου 2008 15.802,50 65.259,02 49,81 39.504,76 -16.274,00 29.232,72 546,71 133.207,83 14.490,59 147.698,42
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4. ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗΣ ΤΑΜΙΑΚΩΝ ΡΟΩΝ ΧΡΗΣΗΣ 

(ετήσια ενοποιηµένα και µη ενοποιηµένα) ποσά εκφρασµένα σε χιλιάδες €  
 

   

Συνεχιζόµενες 
δραστηριότητες

Συνεχιζόµενες 
δραστηριότητες

Συνεχιζόµενες 
δραστηριότητες

Συνεχιζόµενες 
δραστηριότητες

2η Εναλλακτική: Έµµεση µέθοδος
01.01-

31.12.2008
01.01-

31.12.2007
01.01-

31.12.2008
01.01-

31.12.2007

Λειτουργικές δραστηριότητες
Αποτελέσµατα πρό φόρων (συνεχιζόµενες δραστηριότητες) 62.462 55.651 68.777 49.625
Πλέον / µείον προσαρµογές για:
Αποσβέσεις 13.137 8.323 4.946 4.795
Προβλέψεις 725 796 609 648
Συναλλαγµατικές διαφορές 4.101 -597 0 0

Αποτελέσµατα (έσοδα, έξοδα, κέρδη και ζηµίες) επενδυτικής δραστηρ -1.983 -4.347 -31.408 -1.655

Χρεωστικοί τόκοι και συναφή έξοδα 23.305 10.208 10.758 1.961

Πλέον / µείον προσαρµογές για µεταβολές λογαριασµών κεφαλαίου κίνησης 

που σχετίζονται µε τις λειτουργικές δραστηριότητες:

Μείωση / (αύξηση) αποθεµάτων -34.041 -7.770 -7.260 -2.711

Μείωση / (αύξηση) απαιτήσεων -12.067 14.054 376 -270

(Μείωση) / αύξηση υποχρεώσεων (πλην δανειακών) 31.275 9.150 -2.574 7.399
Μείον:

Χρεωστικοί τόκοι και συναφή έξοδα καταβεβληµένα -21.336 -10.247 -9.090 -1.700

Καταβεβληµένοι φόροι -17.377 -22.319 -12.069 -15.146

Σύνολο εισροών / (εκροών) από λειτουργικές δραστηριότητες (α) 48.201 52.902 23.065 42.946

Επενδυτικές δραστηριότητες

Απόκτηση θυγατρικών, συγγενών, κοινοπραξιών & λοιπων επενδύσεω -9.471 -180.737 -9.471 -207.661

Αγορά ενσώµατων και άυλων πάγιων στοιχείων -39.555 -12.245 -4.564 -3.318

Εισπράξεις από πωλήσεις ενσώµατων και άυλων πάγιων στοιχείων 7.559 0 0 25

Τόκοι εισπραχθέντες 1.856 3.581 357 1.632

Μερίσµατα εισπραχθέντα 199 812 31.038 23

Σύνολο εισροών / (εκροών) από επενδυτικές δραστηριότητες (β) -39.412 -188.589 17.360 -209.299
Χρηµατοδοτικές δραστηριότητες
Εισπράξεις από εκδοθέντα / αναληφθέντα δάνεια 61.149 155.698 0 163.644

Εξοφλήσεις δανείων -23.727 0 -2.500 0

Εξοφλήσεις υποχρεώσεων από χρηµατοδοτικές µισθώσεις (χρεωλύσια -1.532 -1.459 0 0

Μερίσµατα πληρωθέντα -38.450 -34.766 -34.451 -34.766

Αγορά ίδιων µετοχών -2.826 -6.560 -2.826 -3.227

Σύνολο εισροών / (εκροών) από χρηµατοδοτικές δραστηριότητες (γ) -5.386 112.913 -39.777 125.651
Καθαρή αύξηση / (µείωση) στα ταµειακά διαθέσιµα 
και ισοδύναµα χρήσης 3.403 -22.774 648 -40.702

(α)+(β)+(γ)

Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα έναρξης χρήσης 38.013 60.787 4.612 45.314

Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα λήξης χρήσης 41.416 38.013 5.260 4.612

ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΕΤΑΙΡΕΙΑ
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5. ΣΗΜΕΙΩΣΕΙΣ ΕΠΙ ΤΩΝ ΕΤΗΣΙΩΝ ΕΤΑΙΡΙΚΩΝ ΚΑΙ 

ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΩΝ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΩΝ 

 
5.1. Γενικές Πληροφορίες 

 
 Η Εταιρεία ΚΑΤΑΣΤΗΜΑΤΑ ΑΦΟΡΟΛΟΓΗΤΩΝ ΕΙ∆ΩΝ Α.Ε δραστηριοποιείται στον τοµέα του 

Ταξιδιωτικού Λιανικού Εµπορίου. Συγκεκριµένα, η Εταιρεία κατέχει και το δικαίωµα αποκλειστικής 

εκµετάλλευσης των καταστηµάτων αφορολογήτων ειδών που υπάρχουν ή πρόκειται να ιδρυθούν στην 

Ελλάδα, το οποίο παραχωρήθηκε στην Εταιρεία µε το άρθρο 120, Ν. 2533/1997. Λειτουργούν 90 

καταστήµατα σε 44 σηµεία (21 αεροδρόµια, 11 µεθοριακούς σταθµούς και 12 λιµάνια) στην Ελλάδα.  Η 

Εταιρεία ΚΑΕ Α.Ε. έχει τη µορφή της Ανωνύµου Εταιρείας και είναι εγκατεστηµένη στη διεύθυνση 23ο 

Χ.ΛΜ. Ε.Ο Αθηνών Λαµίας, στον ΑΓ. ΣΤΕΦΑΝΟ, ο διαδικτυακός τόπος είναι το www.dutyfreeshops.gr 

και είναι εισηγµένη στο Χρηµατιστήριο Αθηνών (κλάδος «Εξειδικευµένου Λιανικού Εµπορίου»).     

 Η Εταιρεία κατά την 05.10.2007 προέβη αρχικά στην απόκτηση 28.718.770 κοινών 

ονοµαστικών µετοχών της εταιρείας ΕΛΜΕC SPORT Α.Β.Ε.Τ.Ε., ήτοι ποσοστό   51,84 % του  µετοχικού 

κεφαλαίου και των δικαιωµάτων ψήφου. H αξία κτήσης αυτών, συµπεριλαµβανοµένων και των εξόδων 

προµήθειας και δαπανών διαδικασίας υλοποίησης της µεταβίβασης αυτών, ανήλθε στο συνολικό ποσό € 

120.928.461,65. Επειδή το ποσοστό των δικαιωµάτων ψήφου που αρχικά αποκτήθηκε υπερβαίνει το 

1/3 του συνόλου των δικαιωµάτων ψήφου των µετόχων,  η Eταιρεία σύµφωνα µε το Ν. 3461/2006 

υπέβαλε ∆ηµόσια Πρόταση  για την απόκτηση του συνόλου των µετοχών της εταιρείας, στην τιµή των 

€ 4,00/µετοχή. Κατά την 31.12.2007 το συνολικό ποσοστό συµµετοχής στην ELMEC ανέρχονταν στο 

91.12% του µετοχικού κεφαλαίου και το συνολικό τίµηµα στα € 207.660.641 συµπεριλαµβανοµένων και 

των εξόδων προµήθειας και δαπανών διαδικασίας υλοποίησης της µεταβίβασης. Κατά την 31.03.2008 το 

συνολικό ποσοστό συµµετοχής στην ELMEC ανέρχονταν στο 94.71% του µετοχικού κεφαλαίου και το 

συνολικό τίµηµα στα € 215.636.102 συµπεριλαµβανοµένων και των εξόδων προµήθειας και δαπανών 

διαδικασίας υλοποίησης της µεταβίβασης. Κατά την 30.06.2008 το συνολικό ποσοστό συµµετοχής στην 

ELMEC ανέρχονταν στο 94.90% του µετοχικού κεφαλαίου και το συνολικό τίµηµα στα € 216.052.614 

συµπεριλαµβανοµένων και των εξόδων προµήθειας και δαπανών διαδικασίας υλοποίησης της 

µεταβίβασης. Κατά την 30.09.2008 το συνολικό ποσοστό συµµετοχής στην ELMEC ανέρχονταν στο 

95.1366% του µετοχικού κεφαλαίου και το συνολικό τίµηµα στα € 216.566.605 συµπεριλαµβανοµένων 

και των εξόδων προµήθειας και δαπανών διαδικασίας υλοποίησης της µεταβίβασης. Κατά την 

31.12.2008 το συνολικό ποσοστό συµµετοχής στην ELMEC SPORT Α.Β.Ε.Τ.Ε ανέρχονταν στο 95.4315% 

του µετοχικού κεφαλαίου και το συνολικό τίµηµα στα € 217.131.605,52 συµπεριλαµβανοµένων και των 

εξόδων προµήθειας και δαπανών διαδικασίας υλοποίησης της µεταβίβασης. 

 Οι ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις της Εταιρείας καλύπτουν την Εταιρεία και τις 

θυγατρικές της (Ο Όµιλος). Οι θυγατρικές εταιρείες του Οµίλου µε τα αντίστοιχα ποσοστά συµµετοχής, 

που περιλαµβάνονται στις ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις (µε τη µέθοδο της πλήρους 

ενοποίησης) είναι:   
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- ∆οµή του Οµίλου 

ΕΠΩΝΥΜΙΑ ΕΤΑΙΡΕΙΑΣ Ε∆ΡΑ % ΣΥΜ/ΧΗΣ 
ΜΗΤΡΙΚΗΣ 

ΣΧΕΣΗ ΠΟΥ 
ΥΠΑΓΕΤΑΙ ΣΕ 
ΕΝΟΠΟΙΗΣΗ

ΜΕΘΟ∆ΟΣ 
ΕΝΟΠΟΙΗΣΗΣ

α. ΚΑΤΑΣΤΗΜΑΤΑ ΑΦΟΡΟΛΟΓΗΤΩΝ ΕΙ∆ΩΝ Α.Ε Αγ. Στέφανος Αττικής Μητρική

β. ΕΛΛΗΝΙΚΕΣ ∆ΙΑΝΟΜΕΣ Α.Ε. Αγ. Στέφανος Αττικής 99,9900%
Ποσοστό 
συµµετοχής

Άµεση Ολική

βα. LINKS (LONDON) LIMITED Αγγλία 99,9900%
Ποσοστό 
συµµετοχής

Έµµεση Ολική

βα1. LINKS OF LONDON (INTERNATIONAL) LTD (UK) Αγγλία 99,9900%
Ποσοστό 
συµµετοχής

Έµµεση Ολική

βα2. LINKS OF LONDON COM LTD (UK) Αγγλία 99,9900%
Ποσοστό 
συµµετοχής

Έµµεση Ολική

βα3. LINKS OF LONDON ASIA LTD (HK) ΑΣΙΑ 99,9900%
Ποσοστό 
συµµετοχής

Έµµεση Ολική

βα4. LINKS OF LONDON INC (USA) ΑΜΕΡΙΚΗ 99,9900%
Ποσοστό 
συµµετοχής

Έµµεση Ολική

βα5. LINKS OF LONDON (FRANCE) ΓΑΛΛΙΑ 99,9900%
Ποσοστό 
συµµετοχής

Έµµεση Ολική

  γ. HDFS SKOPJE DOO (Π.Γ.∆.Μ.) Σκόπια 100,0000%
Ποσοστό 
συµµετοχής

Άµεση Ολική

  δ. HELLENIC TOURIST BUREAU  Α.Ε. Αγ. Στέφανος 99,9900%
Ποσοστό 
συµµετοχής

Άµεση Ολική

ε. ELMEC SPORT ABETE Γλυφάδα 95,4315%
Ποσοστό 
συµµετοχής

Άµεση Ολική

εα. FACTORY OUTLET A.E. Ελλάδα 95,4300%
Ποσοστό 
συµµετοχής

Έµµεση Ολική

εβ.FACTORY OUTLET AIRPORT Α.Ε. Ελλάδα 95,4300%
Ποσοστό 
συµµετοχής

Έµµεση Ολική

εγ. ELMEC ROMANIA SRL Ρουµανία 95,4300%
Ποσοστό 
συµµετοχής

Έµµεση Ολική

εδ. ELMEC SPORT BULGARIA EOOD Βουλγαρία 95,4300%
Ποσοστό 
συµµετοχής

Έµµεση Ολική

εε. CHRONOSPORT Α.Ε Ελλάδα 47,7200%
Ποσοστό 
συµµετοχής

Έµµεση Ολική

εστ. ΜΟΥΣΤΑΚΗΣ Α.Ε. Ελλάδα 95,4300%
Ποσοστό 
συµµετοχής

Έµµεση Ολική

εζ. LOGISTICS EXPRESS A.E. Ελλάδα 95,4200%
Ποσοστό 
συµµετοχής

Έµµεση Ολική

εη. ATTIKA ΠΟΛΥΚΑΤΑΣΤΗΜΑΤΑ Α.Ε. Ελλάδα 47,7000%
Ποσοστό 
συµµετοχής

Έµµεση Ολική

εθ. ΗΠΕΙΡΩΤΙΚΗ Α.Ε. Ελλάδα 95,3300%
Ποσοστό 
συµµετοχής

Έµµεση Ολική

εη. NORTH LANDMARK A.E Ελλάδα 33,4000%
Ποσοστό 
συµµετοχής

Έµµεση Ολική

εζ. ICS ELMEC SPORT SRL Μολδαβία 95,4300%
Ποσοστό 
συµµετοχής

Έµµεση Ολική  
 
 
  Ο Όµιλος από τις 05.05.2006  περιλαµβάνεται στις Ενοποιηµένες Οικονοµικές Κατ/σεις της 

εταιρείας FOLLI-FOLLIE ΑΒΕΕ, µε έδρα τον Αγ. Στέφανο-Αττικής και ποσοστό συµµετοχής 56,769%, µε 

τη µέθοδο ολικής ενοποίησης.  

 
 

5.2. Πλαίσιο κατάρτισης των Οικονοµικών Καταστάσεων 
 

5.2.1 Συµµόρφωση µε τα ∆ΠΧΠ 
 

 Οι ενοποιηµένες και ατοµικές οικονοµικές καταστάσεις της Κ.Α.Ε Α.Ε. είναι σύµφωνες µε τα 

∆ιεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης (∆ΠΧΠ), τα οποία έχουν εκδοθεί από την 

Επιτροπή ∆ιεθνών Λογιστικών Προτύπων (IASB), καθώς και των ερµηνειών τους, οι οποίες έχουν 

εκδοθεί από την Επιτροπή Ερµηνείας Προτύπων (IFRIC) της IASB και τα οποία έχουν υιοθετηθεί από 

την Ευρωπαϊκή Ένωση ως την 31η ∆εκεµβρίου 2008. 
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       5.2.2 Βάση κατάρτισης των Οικονοµικών Καταστάσεων 

 Η κατάρτιση των οικονοµικών καταστάσεων σύµφωνα µε το ∆.Π.Χ.Π. απαιτεί τη χρήση 

αναλυτικών λογιστικών εκτιµήσεων και κρίσεων για την εφαρµογή των λογιστικών αρχών.  

 Οι παρούσες ενοποιηµένες και ατοµικές οικονοµικές καταστάσεις της περιόδου 1η Ιανουαρίου 

2008 έως 31η ∆εκεµβρίου 2008 έχουν συνταχθεί µε βάση: 

- Την αρχή του ιστορικού κόστους 

- Την αρχή της συνέχισης της δραστηριότητας (going concern) 

- Την αρχή της αυτοτέλειας των χρήσεων 

- Την οµοιοµορφία της παρουσίασης 

- Τη σηµαντικότητα των στοιχείων 

Και συνάδουν µε αυτές του προηγούµενου οικονοµικού έτους, εκτός από την υιοθέτηση από τον Όµιλο 

των τροποποιήσεων του ∆ΛΠ 39 και  του ∆ΠΧΠ 7 «Επαναταξινόµηση Χρηµ/κών Μέσων». Οι κυριότερες 

επιδράσεις από την ως άνω υιοθέτηση ήταν οι ακόλουθες: 

Τροποποιήσεις στο ∆ΛΠ 39 και στο ∆ΠΧΠ 7 «Επαναταξινόµηση Χρηµατοοικονοµικών 

Μέσων» 

Η τροποποίηση στο ∆ΛΠ 39, που εκδόθηκε τον Οκτώβριο του 2008, επιτρέπει σε µια οντότητα να 

επαναταξινοµίσει µη-παράγωγα χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία (εκτός από εκείνα που 

ταξινοµήθηκαν στην εύλογη αξία µέσω των αποτελεσµάτων κατά την αρχική αναγνώριση), εκτός της 

κατηγορίας στην εύλογη αξία µέσω των αποτελεσµάτων σε συγκεκριµένες περιπτώσεις.  

Οι τροποποιήσεις στο ∆ΠΧΠ 7 απαιτούν επιπρόσθετες γνωστοποιήσεις στις οικονοµικές καταστάσεις των 

οντοτήτων που υιοθετούν τις τροποποιήσεις στο ∆ΛΠ 39. Οι γνωστοποιήσεις αυτές παρατίθενται στη 

Σηµείωση 5.10 των οικονοµικών καταστάσεων. 

 

      5.2.3 Έγκριση των Ετήσιων Οικονοµικών Καταστάσεων 

 Οι ετήσιες ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις έχουν εγκριθεί από το ∆ιοικητικό Συµβούλιο 

της Εταιρείας στις 24 Μαρτίου 2009. 

     5.2.4 Καλυπτόµενη περίοδος 

 Οι παρούσες ετήσιες ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις περιλαµβάνουν τις οικονοµικές 

καταστάσεις της Κ.Α.Ε Α.Ε και των θυγατρικών της, που µαζί αναφέρονται ως όµιλος και καλύπτουν την 

περίοδο από την 1η Ιανουαρίου 2008 έως και την 31η ∆εκεµβρίου 2008. 

 
     5.2.5 Ενοποίηση – Αποτίµηση θυγατρικών και συγγενών επιχειρήσεων  

 
 Η χρησιµοποιούµενη λογιστική µέθοδος για την ενοποίηση είναι η µέθοδος αγοράς. Το κόστος 

της απόκτησης µιας θυγατρικής είναι η εύλογη αξία των περιουσιακών στοιχείων που δόθηκαν, των 

συµµετοχικών τίτλων που εκδόθηκαν και των υποχρεώσεων που αναλήφθηκαν κατά την ηµεροµηνία 

της ανταλλαγής, πλέον τυχόν κόστους άµεσα επιρριπτέου στη συναλλαγή. Τα εξατοµικευµένα 

περιουσιακά στοιχεία, υποχρεώσεις και ενδεχόµενες υποχρεώσεις που συνιστούν µια επιχειρηµατική 
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ενοποίηση αποτιµώνται κατά την απόκτηση στις εύλογες αξίες τους ανεξαρτήτως του ποσοστού 

συµµετοχής. Το πέραν της εύλογης αξίας των επί µέρους στοιχείων που αποκτήθηκαν κόστος, 

καταχωρείται ως υπεραξία. Αν το συνολικό κόστος απόκτησης είναι µικρότερο από την εύλογη αξία των 

επί µέρους στοιχείων που αποκτήθηκαν, η διαφορά καταχωρείται άµεσα στα αποτελέσµατα. 

 Ειδικά για τις επιχειρηµατικές συνενώσεις που είχαν πραγµατοποιηθεί πριν την ηµεροµηνία 

µετάβασης του Οµίλου στα ∆.Π.Χ.Π. (1η Ιανουαρίου 2004) χρησιµοποιήθηκε η εξαίρεση του ∆.Π.Χ.Π. 1 

και δεν εφαρµόστηκε αναδροµικά η µέθοδος της εξαγοράς. Στα πλαίσια της παραπάνω εξαίρεσης, η 

Εταιρεία δεν επανυπολόγισε το κόστος κτήσης των θυγατρικών που είχαν αποκτηθεί πριν από την 

ηµεροµηνία µετάβασης στα ∆.Π.Χ.Π., ούτε την εύλογη αξία των αποκτηθέντων στοιχείων του 

ενεργητικού  και των υποχρεώσεων κατά την ηµεροµηνία της εξαγοράς, ούτε έχει αναγνωρίσει υπεραξία 

(goodwill) στις ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις της σύµφωνα µε τα ∆.Π.Χ.Π. 

 ∆ιεταιρικές συναλλαγές και διεταιρικά υπόλοιπα και απραγµατοποίητα κέρδη από συναλλαγές 

µεταξύ των εταιρειών του Οµίλου διαγράφονται. Οι απραγµατοποίητες ζηµίες, διαγράφονται εφόσον 

δεν υπάρχει ένδειξη αποµείωσης, του µεταβιβασθέντος περιουσιακού στοιχείου. Οι λογιστικές αρχές των 

θυγατρικών είναι ίδιες µε αυτές που έχουν υιοθετηθεί από τον Όµιλο. 

 Οι συµµετοχές σε θυγατρικές εταιρείες στον ατοµικό ισολογισµό της µητρικής αποτιµώνται στο 

κόστος κτήσεως µείον τυχόν πρόβλεψη για αποµείωση της αξίας τους.  

5.2.6 Υπεραξία από Αγορά Θυγατρικών 
 
 Η Εταιρεία στις 05.10.2007 εξαγόρασε το 51.84% της εταιρείας ELMEC SPORT ABETE. Επειδή 

το ποσοστό των δικαιωµάτων ψήφου που αρχικά αποκτήθηκε ήταν µεγαλύτερο του 1/3 του συνόλου 

των δικαιωµάτων ψήφου των µετόχων, η Εταιρεία σύµφωνα µε το Ν. 3461/2006 υπέβαλε υποχρεωτική 

∆ηµόσια Πρόταση για την απόκτηση του συνόλου των µετοχών της εταιρείας, στην τιµή των 

€4,00/µετοχή. Η ∆ηµόσια πρόταση εγκρίθηκε από το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της Επιτροπής 

Κεφαλαιαγοράς την 15.11.2007. Συνέπεια της δηµόσιας πρότασης είναι ότι το συνολικό ποσοστό 

συµµετοχής, την 31.12.2007, ανήλθε στο 91,12% του µετοχικού κεφαλαίου και των ∆ικαιωµάτων 

ψήφου της ELMEC SPORT ABETE. 

 Από την απόκτηση του αρχικού ποσοστού  51,84% προέκυψε προσωρινή υπεραξία  € 

70.372.973,  η  οποία προσδιορίστηκε ως εξής: 

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ   
Μη κυκλοφορούν ενεργητικό   
Πάγια περ. στ.  106,855,455.00
Αύλα περ. στ.  3,560,318.00
Υπεραξία ενοπ/σεως  11,170,682.00
Επενδύσεις διαθ. προς πώληση  545,346.00 
Αναβολ. φορολ. απαιτ.  1,566,467.00
Λοιπές µακροπροθεσµες απαιτήσεις  1,491,681.00
  125,189,949.00
 Κυκλοφορούν ενεργητικό   
Αποθέµατα  68,069,210.00
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Πελάτες και λοιπές βραχ/σµες απαιτήσεις  75,849,814.00
Επενδ. στην εύλογη αξία µέσω αποτ/των  2,640,094.00
Ταµείο & καταθ.  20,927,417.00
  167,486,535.00
ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ  292,676,484.00

   
ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ   
Μακροπρ. Υποχ.   
∆άνεια & χρηµ/κες µισθώσεις  -45,916,145.00
Αναβαλλόµενες φορ/κές υποχρ.   -1,847,374.00
Υποχρεώσεις συνταξ. Προσωπικού  -925,291.00 
Πρόβλεψη για επιπλέον φόρους  -840,271.00 
  -49,529,081.00
Βραχ. Υποχρ.   
∆άνεια & χρηµ/κες µισθώσεις  -58,404,977.00
Προµηθευτές & λοιπές υποχρεώσεις  -68,562,595.00
Τρέχουσες φορ/κές υποχρεώσεις  -9,383,474.00
Προβλέψεις για κινδύνους & έξοδα  -2,664,375.00
  -139,015,421.00 
    
ΣΥΝΟΛΟ ΥΠΟΧΡ.  -188,544,502.00 

∆ικαιώµατα µειoψηφίας  -6,508,143.00
ΣΥΝΟΛΟ ΚΑΘ. ΠΕΡΙ-   
ΟΥΣΙΑΣ ( Ενεργητικό-Υποχρεώσεις & δικαιώµατα µειοψηφίας )   97,623,839.00
Ποσοστό εξαγοράς από τον όµιλο  51.8390% 
Αξία στοιχείων που αγοράστηκαν από τον όµιλο  50,607,222.00

 
Εποµένως η υπεραξία προέκυψε:  

Κόστος εξαγοράς  120,980,195.00
Μείον: Εύλογη αξία στοιχείων που αγοράστηκαν από τον όµιλο 
(ως άνω)  50,607,222.00
Υπεραξία  70,372,973.00

 

Η καθαρή ταµιακή εκροή ανήλθε στο ποσό των € 100.052.778 και προέκυψε ως εξής: 

Κόστος εξαγοράς  120,980,195.00
Μείον ταµειακά διαθέσιµα & ισοδύναµα  -20,927,417.00
Καθαρή ταµιακή εκροή (εξαγοράς θυγατρικής)  100,052,778.00
   

  

Από την 05/10/2007 έως και την 31/12/2007 η εταιρεία προέβη µε διαδοχικές αγορές στην απόκτηση 

επιπλέον 21.760.115 µετοχές της ELMEC SPORT ABETE που αντιστοιχούν στο 39,278% του µετοχικού 

κεφαλαίου της, αντί συνολικού τιµήµατος € 86.680.445,67 και προέκυψε επιπλέον προσωρινή υπεραξία 

ποσού € 48.763.141. Συνεπώς την 31/12/2007 η συνολικά αναγνωρισθείσα προσωρινή υπεραξία 

ανέρχονταν στο ποσό των € 119.136.114. Η υπεραξία αυτή προσδιορίστηκε ως εξής:  

 
ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ   
Μη κυκλοφορούν ενεργητικό   
Πάγια περ. στ.  109,334,834.00 
Αύλα περ. στ.  3,562,885.00 
Υπεραξία ενοπ/σεως  11,170,682.00 
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Επενδύσεις διαθ. προς πώληση  411,746.00 
Αναβολ. φορολ. απαιτ.  1,634,473.00 
Λοιπές µακροπροθεσµες απαιτήσεις  1,448,325.00 
  127,562,945.00 
 Κυκλοφορούν ενεργητικό   
Αποθέµατα  69,181,805.00 
Πελάτες και λοιπές βραχ/σµες απαιτήσεις  53,908,024.00 
Επενδ. στην εύλογη αξία µέσω αποτ/των  2,561,537.00 
Ταµείο & καταθ.  26,923,944.00 
  152,575,310.00 
ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓ.  280,138,255.00 

   
ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ   
Μακροπρ. Υποχ.   
∆άνεια & χρηµ/κες µισθώσεις  -45,833,839.00 
Αναβαλλόµενες φορ/κές υποχρ.   -1,863,575.00 
Υποχρεώσεις συνταξ. προσωπικού  -1,017,161.00 
Πρόβλεψη για επιπλέον φόρους  -610,459.00 
  -49,325,034.00 
Βραχ. Υποχρ.   
∆άνεια & χρηµ/κες µισθώσεις  -44,973,024.00 
Προµηθευτές & λοιπές υποχρεώσεις  -74,200,107.00 
Τρέχουσες φορ/κές υποχρεώσεις  -5,868,734.00 
Προβλέψεις για κινδύνους & έξοδα  -2,664,375.00 
  -127,706,240.00 
    
ΣΥΝΟΛΟ ΥΠΟΧΡ.  -177,031,274.00 

∆ικαιώµατα µειοψηφίας  -5,952,194.00 
ΣΥΝΟΛΟ ΚΑΘ. ΠΕΡΙ-   
ΟΥΣΙΑΣ (Ενεργητικό-Υποχρεώσεις & δικαιωµ. 
µειοψηφίας)   97,154,787.00 
Ποσοστό εξαγοράς από τον όµιλο  91.117% 
Αξία στοιχείων που αγοράστηκαν από τον όµιλο  88,524,527.00 

 

Εποµένως η υπεραξία προέκυψε:  

Συνολικό κόστος εξαγοράς  207,660,641.00
Μείον: Εύλογη αξία στοιχείων που αγοράστηκαν από τον όµιλο  88,524,527.00
Συνολική υπεραξία  119,136,114.00

 

Έτσι η προσωρινή υπεραξία για τις αγορές από 5.10.2007 ως 31.12.2007 ανήλθε σε € (119.136.114-

70.372.973=) 48.763.141  

Η καθαρή ταµιακή εκροή κατά την 31.12.2007 ανήλθε στο ποσό των € 180.736.697 και προέκυψε ως 

εξής: 

Συνολικό κόστος εξαγοράς  207,660,641.00
Μείον ταµειακά διαθέσιµα & ισοδύναµα  -26,923,944.00
Καθαρή ταµιακή εκροή (εξαγοράς θυγατρικής)  180.736.697,00
   

 

 Κατά το τρίτο τρίµηνο του 2008 ο Όµιλος αποτίµησε, σε εύλογες αξίες, την ακίνητη περιουσία 

(οικόπεδα – κτίρια) της αποκτηθείσας κατά την προηγούµενη χρήση (05/10/2007) εταιρείας ELMEC 
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SPORT ABETE καθώς και τα περιουσιακά στοιχεία (οικόπεδα – κτίρια) των θυγατρικών εταιρειών αυτής 

FACTORY OUTLET AEE, FACTORY OUTLET AIRPORT A.E, ΗΠΕΙΡΩΤΙΚΗ Α.Ε.ΚΕ, ELMEC ROMANIA SRL, 

ELMEC SPORT BULGARIA EOOD.  

 Η αποτίµηση έγινε από ανεξάρτητο Ορκωτό Εκτιµητή κατ’ επιταγήν του ∆.Π.Χ.Π 3 και εντός 

του προβλεπόµενου 12µήνου χρονικού διαστήµατος από την εν λόγω εξαγορά.   

 Ο Όµιλος αύξησε την αξία µε την οποία αναγνωρίζονται τα εν λόγω ακίνητα των ανωτέρω 

εταιρειών, στον ενοποιηµένο ισολογισµό στο ύψος της εκτιµηθείσας αγοραίας- εύλογης  αξίας αυτών, 

ταξινοµώντας τα σε ενσώµατα πάγια και σε Επενδύσεις για ακίνητα. 

 Η αποτίµηση της ακίνητης περιουσίας ( οικόπεδα – κτίρια ) των ανωτέρω εταιρειών έχει ως 

ακολούθως:  

Α. ΕΝΣΩΜΑΤΑ ΠΑΓΙΑ    

    
ΑΝΑΠΟΣΒΕΣΤΗ 
ΑΞΙΑ ΒΙΒΛΙΩΝ ΕΥΛΟΓΗ ΑΞΙΑ ∆ΙΑΦΟΡΑ 

          

1. 
ELMEC SPORT 
BULGARIA EOOD 127.513,00 156.408,00 -28.895,00

          
2. ELMEC ROMANIA SRL       

  Οικόπεδο 5.275.959,00 13.665.000,00   
  Κτίρια  5.242.672,00 8.952.000,00   
    10.518.631,00 22.617.000,00 -12.098.369,00
          

3. ELMEC SPORT ABETE 12.283.890,00 22.290.971,00 -10.007.081,00
4. ΗΠΕΙΡΩΤΙΚΗ Α.Ε 36.518.980,00 36.728.109,00 -209.129,00

          

  ΣΥΝΟΛΟ ( 1 ) 59.449.014,00 81.792.488,00 -22.343.474,00
     
     
     

Β. 
ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΙΣ ΣΕ 
ΑΚΙΝΗΤΑ    

      
1. FACTORY OUTLET A.E 8.041.753,00 57.975.539,00 -49.933.786,00

          
2. ΗΠΕΙΡΩΤΙΚΗ Α.Ε 2.133.799,00 7.024.416,00 -4.890.617,00

          

3. 
FACTORY OUTLET 
AIRPORT A.E 16.209.167,00 17.647.268,00 -1.438.101,00

  ΣΥΝΟΛΟ ( 2 ) 26.384.719,00 82.647.223,00 -56.262.504,00
     
 ΓΕΝΙΚΟ ΣΥΝΟΛΟ 85.833.733,00 164.439.711,00 -78.605.978,00

 

 

           Με βάση τα ανωτέρω η λογιστική και η εύλογη αξία του Οµίλου ELMEC διαµορφώθηκε κατά την 

5.10.2007 ως εξής: 
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(Ποσά σε ευρώ)  Λογιστική αξία  Εύλογη αξία 
     
ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ     
Μη κυκλοφορούν ενεργητικό     
Πάγια περ. στ.  106.855.455,00  129.198.929,00 
    56.262.504,00 
Άυλα περιουσ. στοιχεία.  3.560.318,00  3.560.318,00 
Υπεραξία ενοπ/σεως  11.170.682,00  0,00 
Επενδύσεις διαθ. προς πώληση  545.346,00  545.346,00 
Αναβολ. φορολ. απαιτ.  1.566.467,00  1.566.467,00 
Λοιπές µακροπρόθεσµες απαιτήσεις  1.491.681,00  1.491.681,00 
  125.189.949,00   192.625.245,00 
 Κυκλοφορούν ενεργητικό     
Αποθέµατα  68.069.210,00  68.069.210,00 
Πελάτες και λοιπές βραχ/σµες απαιτήσεις  75.849.814,00  75.849.814,00 
Επενδ. στην εύλογη αξία µέσω αποτ/των  2.640.094,00  2.640.094,00 
Ταµείο & καταθέσεις  20.927.417,00  20.927.417,00 
  167.486.535,00  167.486.535,00 
ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓ.  292.676.484,00   360.111.780,00 

     
ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ     
Μακροπρ. Υποχ.     
∆άνεια & χρηµ/κες µισθώσεις  -45.916.145,00  -45.916.145,00 
Αναβαλλόµενες φορ/κές υποχρ.   -1.847.374,00  -1.847.374,00 
Υποχρεώσεις συνταξ. προσωπικού  -925.291,00  -925.291,00 
Πρόβλεψη για επιπλέον φόρους  -840.271,00  -840.271,00 
  -49.529.081,00  -49.529.081,00 
Βραχ. Υποχρ.     
∆άνεια & χρηµ/κες µισθώσεις  -58.404.977,00  -58.404.977,00 
Προµηθευτές & λοιπές υποχρεώσεις  -68.562.595,00  -68.562.595,00 
Τρέχουσες φορ/κές υποχρεώσεις  -9.383.474,00  -9.383.474,00 
Προβλέψεις για κινδύνους & έξοδα  -2.664.375,00  -2.664.375,00 
  -139.015.421,00  -139.015.421,00 
      
ΣΥΝΟΛΟ ΥΠΟΧΡ.  -188.544.502,00   -188.544.502,00 

∆ικαιώµατα µειοψηφίας  -6.508.143,00  -6.508.143,00 
ΣΥΝΟΛΟ ΚΑΘ. ΠΕΡΙ-     
ΟΥΣΙΑΣ (Ενεργητικό-Υποχρεώσεις)   97.623.839,00  165.059.135,00 
Ποσοστό εξαγοράς από τον όµιλο  51,8390%  51,8390% 
Αξία στοιχείων που αγοράστηκαν από τον 
όµιλο  50.607.222,00  85.565.004,99 
     
     
Κόστος εξαγοράς  120.980.195,00  120.980.195,00 
Μείον: Αξία στοιχείων που αγοράστηκαν   50.607.222,00  85.565.004,99 
Υπεραξία  70.372.973,00  35.415.190,01 
     

   

           Ο Όµιλος εφάρµοσε προαιρετικά το λογιστικό χειρισµό που περιγράφεται στο αναθεωρηµένο 

∆ΛΠ 27, το οποίο εκδόθηκε τον Ιανουάριο του 2008, για την εξαγορά µειοψηφικών ποσοστών σε ήδη 

θυγατρικές εταιρείες. Συγκεκριµένα στην παράγραφο 30 και 31 του αναθεωρηµένου προτύπου 

αναφέρεται εκτός των άλλων, ότι οι µεταβολές ποσοστών συµµετοχής σε ήδη θυγατρικές εταιρείες που 
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δεν οδηγούν στην απώλεια ελέγχου, θεωρούνται ως συναλλαγές µε τους ιδιοκτήτες της εταιρείας υπό 

την ιδιότητά τους αυτή. Προκύπτει εποµένως, ότι στις περιπτώσεις αυτές δεν θα καταχωρείται επιπλέον 

υπεραξία κατά την εξαγορά µειοψηφικών ποσοστών σε θυγατρικές εταιρείες.  

           Έτσι ο Όµιλος εφαρµόζοντας τα ανωτέρω, διενήργησε αλλαγή λογιστικού χειρισµού, και 

καταχώρησε την υπεραξία που προέκυψε από τις διαδοχικές αγορές µετά την αρχική αγορά κατά την 

5.10.2007, σε µείωση των Ιδίων Κεφαλαίων, σύµφωνα µε το αναθεωρηµένο ∆ΛΠ 27. 

 Με βάση τα ανωτέρω η αναµορφωµένη υπεραξία από την αρχική αγορά της ELMEC ανήλθε στο 

ποσό των € 35.415.190,01.            

           Η προσωρινή υπεραξία η οποία είχε προκύψει κατά τις αγορές µετά την 8.10.2007 (ηµεροµηνία 

αρχικής εξαγοράς του οµίλου ELMEC) και µέχρι 31.12.2007 ανήλθε στο ποσό των € 48.763.141. Η 

ανωτέρω υπεραξία µετά τον προσδιορισµό της εύλογης αξίας του οµίλου ELMEC που ανήλθε στο ποσό 

των €  (165.059.135 - 97.623.839=) 67.435.296, αναµορφώθηκε κατά το ποσό των € 29.592.536 (που 

αντιστοιχεί στο ποσοστό των µετοχών που εξαγοράστηκαν κατά το χρονικό διάστηµα από 08.10.2007 

έως 31.12.2007, δηλαδή € 67.435.296 * 39,278% = 29.592.536). Το υπόλοιπο αυτής ποσού € 

(48.763.141 - 29.592.536=) 19.170.605 καταχωρήθηκε σε µείωση των Ιδίων Κεφαλαίων.         

  

           Από την 01/01/2008 έως και την 31/12/2008 η εταιρεία προέβει µε διαδοχικές αγορές στην 

απόκτηση επιπλέον 2.390.104 µετοχές της ELMEC SPORT ABETE αντί συνολικού τιµήµατος € 

9.470.963. Η υπεραξία που προέκυψε από τις εν λόγω αγορές ποσού € 4.207.270 καταχωρήθηκε σε 

µείωση των Ιδίων Κεφαλαίων. 

           Έτσι η συνολικώς αναµορφωµένη υπεραξία που καταχωρήθηκε σε µείωση των Ιδίων Κεφαλαίων 

κατά την 31.12.2008 ανήλθε στο ποσό των €  (19.170.605 + 4.207.270 =) 23.377.875.  

 
 
 
5.2.7 Ιδιοχρησιµοποιούµενα ενσώµατα πάγια στοιχεία – Επενδύσεις σε ακίνητα  

 
α. Τα ιδιοχρησιµοποιούµενα ενσώµατα πάγια αποτιµώνται στο κόστος κτήσεως µείον τις αποσβέσεις. 

Το κόστος κτήσεως περιλαµβάνει όλες τις άµεσα επιρριπτέες δαπάνες για την απόκτηση των στοιχείων. 

Μεταγενέστερες δαπάνες καταχωρούνται σε επαύξηση της λογιστικής αξίας των ενσωµάτων παγίων 

µόνον αν πιθανολογείται ότι µελλοντικά οικονοµικά οφέλη θα εισρεύσουν στον όµιλο και το κόστος 

τους µπορεί να αποτιµηθεί αξιόπιστα. Οι επισκευές και οι συντηρήσεις καταχωρούνται στα 

αποτελέσµατα όταν γίνονται. Οι εγκαταστάσεις σε ακίνητα τρίτων (δηµιουργία καταστηµάτων) 

αποσβένυνται στον εκτιµώµενο χρόνο της µίσθωσης.  

Τα οικόπεδα δεν αποσβένυνται. Οι αποσβέσεις των κτίριων –εγκατ/σεων σε ακίνητα τρίτων 

υπολογίζονται µε την σταθερή µέθοδο µέσα στην ωφέλιµη ζωή τους, τα λοιπά ενσώµατα πάγια 

υπολογίζονται µε βάση τους συντελεστές του Π.∆ 299/2003. Αναλυτικά έχει ως εξής: 

 

- Κτίρια (ιδιόκτητα) 50 Χρόνια 

- Εγκ/σεις σε ακίνητα τρίτων (κτίρια) 20 » 
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- Εγκ/σεις σε ακίνητα τρίτων (λοιπές εγκ/σεις) 12,50 » 

- Μηχανολογικός εξοπλισµός 8,33 » 

- Αυτοκίνητα - Οχήµατα 6,67 – 8,33 » 

- Λοιπός εξοπλισµός 6,67 » 

    
 Η ωφέλιµη διάρκεια ζωής των ιδιοχρησιµοποιούµενων ενσώµατων παγίων αναθεωρείται 

περιοδικά και οι συντελεστές αποσβέσεων αναπροσαρµόζονται για την τρέχουσα και τις µελλοντικές 

χρήσεις, αν είναι σηµαντικά διαφορετικές από τις εκτιµήσεις που προηγήθηκαν. Όταν οι λογιστικές αξίες 

των ενσώµατων ακινητοποιήσεων υπερβαίνουν την ανακτήσιµη αξία τους, η διαφορά (αποµείωση) 

καταχωρείται ως έξοδο στα αποτελέσµατα. Υπολειµµατικές αξίες  δεν αναγνωρίζονται.  

Όταν οι λογιστικές αξίες των ενσώµατων παγίων υπερβαίνουν την ανακτήσιµη αξία τους, οι διαφορές 

(αποµείωση) καταχωρούνται ως έξοδα στα αποτελέσµατα. 

 Κατά την πώληση των ενσώµατων παγίων, οι διαφορές µεταξύ του τιµήµατος που λαµβάνεται 

και της λογιστικής τους αξίας καταχωρούνται ως κέρδη ή ζηµίες στα αποτελέσµατα. 

β. Τα ακίνητα που κατέχονται µε σκοπό την αποκόµιση οφέλους είτε από την µακροπρόθεσµη 

εκµίσθωση ή παραχώρησή τους, είτε από την άνοδο της αξίας τους (κεφαλαιακή απόδοση), είτε από 

αµφότερες πηγές, ταξινοµούνται ως ακίνητα κατεχόµενα για επένδυση.  

Τα κατεχόµενα για επένδυση ακίνητα περιλαµβάνουν οικόπεδα και κτίρια.  

Οι επισκευές και συντηρήσεις επί των ακινήτων αυτών καταχωρούνται στα έξοδα της χρήσης 

κατά την οποία πραγµατοποιούνται. Σηµαντικές βελτιώσεις κεφαλαιοποιούνται στο κόστος των οικείων 

παγίων εφόσον αυτές προσαυξάνουν την ωφέλιµη ζωή, αυξάνουν την ικανότητα παραγωγής ή 

βελτιώνουν την αποδοτικότητα των οικείων παγίων. 

 

5.2.8 Άυλα περιουσιακά στοιχεία 
          

(α) Παραχ/ση αδείας αποκλειστικής εκµετ/σης Κ.Α.Ε. 
 

 Η παραχώρηση αδείας (δικαίωµα) αποκλειστικής εκµετ/σης (άρθρο 120 Ν.2533/1997) 

αποτιµάται στο κόστος κτήσεως µείον αποσβέσεις. Οι αποσβέσεις διενεργούνται µε την σταθερή µέθοδο  

κατά την διάρκεια της ωφέλιµης ζωής των στοιχείων  η οποία ανέρχεται στα 50 χρόνια (ποσοστό 

απόσβεσης  2%).  

 

 

(β) Λογισµικό 
 

Οι άδειες λογισµικού αποτιµώνται στο κόστος κτήσεως µείον τις αποσβέσεις. Οι αποσβέσεις 

διενεργούνται µε την σταθερή µέθοδο κατά την διάρκεια της ωφέλιµης ζωής των στοιχείων αυτών η 

οποία εκτιµάται σε 4,17 χρόνια περίπου (συντελεστής απόσβεσης 24%). 

 

(γ) Μισθωτικά ∆ικαιώµατα 
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 Αφορά την µισθωτική αξία καταστηµάτων τα οποία αποκτήθηκαν κατά την εξαγορά της 

εταιρείας «THE NUANCE GROUP (ΕΛΛΑΣ) ΓΕΝΙΚΗ ΕΜΠΟΡΙΚΗ Α.Ε.» και τα οποία προέκυψαν από 

ανεξάρτητο εκτιµητή µε βάση τις µελλοντικές ταµειακές ροές . 

 

5.2.9 Αποθέµατα 
 
 Τα αποθέµατα αποτιµώνται στην χαµηλότερη αξία µεταξύ κόστους κτήσεως και καθαρής 

ρευστοποιήσιµης αξίας. Το κόστος προσδιορίζεται µε την µέθοδο του µέσου σταθµικού κόστους. Η 

καθαρή ρευστοποιήσιµη αξία εκτιµάται µε βάση τις τρέχουσες τιµές πώλησης των αποθεµάτων στα 

πλαίσια της συνήθους δραστηριότητας αφαιρουµένων και των τυχόν εξόδων πώλησης όπου συντρέχει 

περίπτωση.  

 
5.2.10 Απαιτήσεις από πελάτες 

 
 Οι απαιτήσεις από πελάτες καταχωρούνται αρχικά στην εύλογη αξία τους η οποία συµπίπτει µε την 

ονοµαστική αξία, αφαιρουµένων των ζηµίων αποµείωσης. Οι ζηµίες αποµείωσης (απώλειες από 

επισφαλείς απαιτήσεις) αναγνωρίζονται όταν υπάρχει αντικειµενική απόδειξη ότι ο Όµιλος δεν είναι σε 

θέση να εισπράξει όλα τα ποσά που οφείλονται µε βάση τους συµβατικούς όρους. Το ποσό της ζηµίας 

αποµείωσης είναι η διαφορά µεταξύ της λογιστικής αξίας των απαιτήσεων και των εκτιµώµενων 

µελλοντικών ταµιακών ροών. Το ποσό της ζηµίας αποµείωσης καταχωρείται ως έξοδο στα 

αποτελέσµατα. 

 

5.2.11 Ταµιακά διαθέσιµα και ισοδύναµα 
 

Τα ταµιακά διαθέσιµα και ταµιακά ισοδύναµα περιλαµβάνουν τα µετρητά, τις καταθέσεις όψεως και τις 

βραχυπρόθεσµες µέχρι 3 µήνες επενδύσεις, υψηλής ρευστότητας και χαµηλού ρίσκου. 

 
5.2.12 Συναλλαγές σε ξένα νοµίσµατα 
         

 Οι συναλλαγές που είναι εκφρασµένες σε ξένα νοµίσµατα µετατρέπονται σε Ευρώ µε τη 

συναλλαγµατική ισοτιµία που ισχύει κατά την ηµεροµηνία της συναλλαγής. Κατά την ηµεροµηνία του 

ισολογισµού, τα νοµισµατικά περιουσιακά στοιχεία και οι υποχρεώσεις, που είναι εκφρασµένες σε ξένα 

νοµίσµατα, µετατρέπονται σε Ευρώ µε τη συναλλαγµατική ισοτιµία που ισχύει κατά την ηµεροµηνία 

αυτή. Οι συναλλαγµατικές διαφορές που προκύπτουν από την µετατροπή καταχωρούνται στο 

λογαριασµό αποτελεσµάτων. 

 Το νόµισµα λειτουργίας των ξένων θυγατρικών του οµίλου (καµία εκ των οποίων κατά την 31 

∆εκεµβρίου 2008 δεν είχε νόµισµα υπερπληθωριστικής οικονοµίας) είναι το επίσηµο νόµισµα της 

εκάστοτε χώρας όπου κάθε θυγατρική λειτουργεί. Εποµένως σε κάθε ηµεροµηνία των οικονοµικών 

καταστάσεων όλοι οι λογαριασµοί του ενεργητικού και των υποχρεώσεων των θυγατρικών 

µετατρέπονται σε ευρώ µε βάση την συναλλαγµατική ισοτιµία σε ισχύ την ηµεροµηνία των οικονοµικών 

καταστάσεων και οι λογαριασµοί των ιδίων κεφαλαίων µε βάση την ιστορική ισοτιµία σχηµατισµού. Τα 
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έσοδα και τα έξοδα µετατρέπονται µε βάση την µέση ισοτιµία που επικρατούσε κατά τη διάρκεια της 

διαχειριστικής περιόδου που καλύπτουν οι οικονοµικές καταστάσεις. 

 
5.2.13 Μη κυκλοφορούντα περιουσιακά στοιχεία προοριζόµενα για πώληση 

Μη κυκλοφορούντα περιουσιακά στοιχεία ταξινοµούνται ως "προοριζόµενα για πώληση" όταν η 

λογιστική τους αξία τους εκτιµάται ότι θα ανακτηθεί µέσω πώλησης παρά από τη συνεχιζόµενη χρήση 

τους, και εφ' όσον η πώληση θεωρείται πολύ πιθανή και επιπλέον το περιουσιακό στοιχείο είναι 

διαθέσιµο για άµεση πώληση στην κατάσταση που βρίσκεται.  

Τα µη κυκλοφορούντα περιουσιακά στοιχεία προοριζόµενα για πώληση αποτιµώνται στη χαµηλότερη 

αξία µεταξύ της λογιστικής και της εύλογης αξίας µείον τα κόστη που απαιτούνται για την πώληση. 

 

 

 

5.2.14 Μετοχικό Κεφάλαιο 
 

 Οι κοινές µετοχές κατατάσσονται στα ίδια κεφάλαια. Άµεσα κόστη για την έκδοση µετοχών, 

εµφανίζονται µετά την αφαίρεση του σχετικού φόρου εισοδήµατος, σε µείωση του προϊόντος της 

έκδοσης. Άµεσα κόστη που σχετίζονται µε την έκδοση µετοχών για την απόκτηση επιχειρήσεων 

περιλαµβάνονται στο κόστος κτήσεως της επιχειρήσεως που αποκτάται.  

Το κόστος κτήσεως των ιδίων µετοχών µειωµένο µε το φόρο εισοδήµατος (εάν συντρέχει περίπτωση) 

εµφανίζεται αφαιρετικώς των ιδίων κεφαλαίων του οµίλου,  µέχρις ότου οι ίδιες µετοχές πωληθούν ή 

ακυρωθούν. Κάθε κέρδος ή ζηµιά από πώληση ιδίων µετοχών καθαρό από άµεσα για την συναλλαγή 

λοιπά κόστη και φόρο εισοδήµατος, αν συντρέχει περίπτωση, εµφανίζεται ως αποθεµατικό στα ίδια 

κεφάλαια. 

 

 
5.2.15 Επιχορηγήσεις 
 

 Οι επιχορηγήσεις εάν συντρέχει περίπτωση, καταχωρούνται στην εύλογη αξία τους όταν 

υπάρχει εύλογη βεβαιότητα ότι η επιχορήγηση θα εισπραχθεί και η Εταιρεία θα συµµορφωθεί µε όλους 

τους προβλεπόµενους όρους. Επιχορηγήσεις που αφορούν κόστη, αναβάλλονται και καταχωρούνται 

στην κατάσταση λογαριασµού αποτελεσµάτων µέσα σε µία περίοδο τέτοια ώστε να υπάρχει 

αντιστοίχιση µε τα κόστη που προορίζονται να αποζηµιώσουν. 

 
 
5.2.16 ∆ανεισµός  
 
Τα δάνεια καταχωρούνται αρχικά στην εύλογη αξία τους, µειωµένα µε τα τυχόν άµεσα έξοδα για την 

πραγµατοποίηση της συναλλαγής. Μεταγενέστερα αποτιµώνται στο αναπόσβεστο κόστος βάσει της 

µεθόδου του πραγµατικού επιτοκίου. Τυχόν διαφορά µεταξύ του εισπραχθέντος ποσού ( καθαρό από 

σχετικά έξοδα ) και της αξίας εξόφλησης αναγνωρίζεται στα αποτελέσµατα κατά την διάρκεια του 

δανεισµού βάσει της µεθόδου του πραγµατικού επιτοκίου. Τα δάνεια ταξινοµούνται ως βραχυπρόθεσµες 
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υποχρεώσεις εκτός εάν ο Όµιλος έχει το δικαίωµα να αναβάλλει την εξόφληση της υποχρέωσης για 

τουλάχιστον 12 µήνες από την ηµεροµηνία του Ισολογισµού. Οι χρεωστικοί τόκοι δανείων, 

καταχωρούνται απ΄ευθείας στην κατάσταση αποτελεσµάτων της περιόδου που αφορούν.  

 

5.2.16  Αναβαλλόµενος φόρος εισοδήµατος 
 

 Ο αναβαλλόµενος φόρος εισοδήµατος προσδιορίζεται µε την µέθοδο της υποχρέωσης που 

προκύπτει από τις προσωρινές διαφορές µεταξύ της λογιστικής αξίας και της φορολογικής βάσης των 

περιουσιακών στοιχείων και των υποχρεώσεων.  

 Ο αναβαλλόµενος φόρος προσδιορίζεται µε τους φορολογικούς συντελεστές που αναµένεται να 

ισχύουν κατά το χρόνο της ανάκτησης της λογιστικής αξίας των περιουσιακών στοιχείων και των 

υποχρεώσεων.  

Οι αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις καταχωρούνται κατά την έκταση κατά την οποία θα 

υπάρξει µελλοντικό φορολογητέο κέρδος για την χρησιµοποίηση της προσωρινής διαφοράς που 

δηµιουργεί την αναβαλλόµενη φορολογική απαίτηση. 

 
      5.2.17 Παροχές Προσωπικού 

 
(α) Βραχυπρόθεσµες παροχές  

 
 Οι βραχυπρόθεσµες παροχές προς το προσωπικό σε χρήµα και σε είδος, καταχωρούνται ως 

έξοδο όταν καθίστανται δεδουλευµένες. 

 

(β) Παροχές µετά την έξοδο από την υπηρεσία 
 

 Οι παροχές µετά την έξοδο από την υπηρεσία περιλαµβάνουν τόσο προγράµµατα καθορισµένων 

εισφορών (κρατική ασφάλιση) όσο και προγράµµατα καθορισµένων παροχών (εφάπαξ παροχές κατά 

την αποχώρηση επιβαλλόµενες από το Ν.2112/20). Το δεδουλευµένο κόστος των προγραµµάτων 

καθορισµένων εισφορών καταχωρείται ως έξοδο στην περίοδο που αφορά.  

Η υποχρέωση που καταχωρείται στον ισολογισµό για τα προγράµµατα καθορισµένων παροχών είναι η 

παρούσα αξία της δέσµευσης για την καθορισµένη παροχή. Η δέσµευση της καθορισµένης παροχής 

υπολογίζεται ετησίως από ανεξάρτητο αναλογιστή µε την χρήση της µεθόδου της προβεβληµένης 

πιστωτικής µονάδας (projected unit credit method). Σύµφωνα µε τη µέθοδο αυτή, οι παροχές που 

αντιστοιχούν στην ολοκληρωµένη υπηρεσία κατά την ηµεροµηνία αποτίµησης αντιµετωπίζονται 

ξεχωριστά από τις αναµενόµενες παροχές κατά το έτος µετά την ηµεροµηνία αποτίµησης (µελλοντική 

υπηρεσία).  

 
5.2.18 Προβλέψεις 

 
Προβλέψεις αναγνωρίζονται όταν: 
 
α) υπάρχει παρούσα νοµική ή τεκµηριωµένη δέσµευση ως αποτέλεσµα παρελθόντων γεγονότων, 

β) είναι πιθανόν ότι θα απαιτηθεί εκροή πόρων για το διακανονισµό της δέσµευσης και  
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γ) η εκροή αυτή µπορεί να εκτιµηθεί αξιόπιστα.   
 
 
5.2.19 Αναγνώριση Εσόδων 
 
Τα έσοδα περιλαµβάνουν την εύλογη αξία των πωλήσεων αγαθών και παροχής υπηρεσιών, καθαρά από 

τους ανακτώµενους φόρους, εκπτώσεις και επιστροφές. Τα διεταιρικά έσοδα µέσα στον όµιλο 

διαγράφονται πλήρως. Η αναγνώριση των εσόδων γίνεται ως εξής: 

 

(α) Πωλήσεις εµπορευµάτων 

Οι πωλήσεις εµπορευµάτων αναγνωρίζονται όταν ο όµιλος παραδίδει τα αγαθά στους πελάτες, τα αγαθά 

γίνονται αποδεκτά από αυτούς και η είσπραξη της απαίτησης είναι εύλογα εξασφαλισµένη.  Οι πωλήσεις 

αγαθών γίνονται κυρίως τοις µετρητοίς ή µε πιστωτικές κάρτες. 

(β) Έσοδα από τόκους 

Τα έσοδα από τόκους αναγνωρίζονται βάσει της αρχής των δεδουλευµένων εσόδων και µε την χρήση 

του πραγµατικού επιτοκίου.  

(γ) Έσοδα από υπηρεσίες Marketing – ∆ικαιώµατα κ.α. 

Τα έσοδα από δραστηριότητες marketing - εκµισθώσεις µετωπών - customizations - δικαιώµατα - 

παροχή υπηρεσιών προσωπικού λογίζονται στη βάση του δεδουλευµένου, σύµφωνα µε την ουσία των 

σχετικών συµβάσεων-συµφωνιών. 

(δ) Μερίσµατα 

Τα µερίσµατα, λογίζονται ως έσοδα, όταν θεµελιώνεται το δικαίωµα είσπραξής τους, δηλαδή όταν 

εγκρίνονται από το όργανο που είναι κατά νόµο αρµόδιο να τα χορηγεί ( Γενική Συνέλευση). 

 

   5.2.20 ∆ιανοµή µερισµάτων 
 
 Εφ’ εξής τα µερίσµατα θα θεωρούνται υποχρέωση της εταιρείας µετά από την έγκριση τους από 

την Γενική Συνέλευση των µετόχων. Έτσι αυτά εµφανίζονται, από τη χρήση αυτή, στο λογαριασµό 

ιδίων κεφαλαίων και αµέσως µετά την έγκριση τους από την Τακτική Γενική Συνέλευση θα 

µεταφέρονται στο λογαριασµό του παθητικού «Μερίσµατα Πληρωτέα». Στις προηγούµενες χρήσεις η 

εταιρεία θεωρούσε τα µερίσµατα ως υποχρέωση µε την έγκριση τους από το ∆ιοικητικό Συµβούλιο και 

έτσι τα εµφάνιζε στο λογαριασµό «Μερίσµατα Πληρωτέα»  

 

5.3. Σηµαντικές λογιστικές εκτιµήσεις και κρίσεις της διοικήσεως 
 
 Η Εταιρεία προβαίνει σε εκτιµήσεις και παραδοχές σχετικά µε την εξέλιξη των µελλοντικών 

γεγονότων. ∆εν υπάρχουν εκτιµήσεις και παραδοχές που ενέχουν σηµαντικό κίνδυνο να προκαλέσουν 

ουσιώδεις προσαρµογές στις λογιστικές αξίες των περιουσιακών στοιχείων και των υποχρεώσεων στους 

επόµενους 12 µήνες. 
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5.4.  Πρότυπα, τροποποιήσεις και διερµηνείες σε ήδη υπάρχοντα πρότυπα  τα 
οποία δεν έχουν ακόµα τεθεί σε ισχύ και δεν έχουν υιοθετηθεί. 

 
 
 α. Τροποποιήσεις προτύπων & διερµηνείες µε υποχρεωτική εφαρµογή για το 2008 

Η Εταιρεία εφάρµοσε για πρώτη φορά τα τροποποιηµένα Πρότυπα ∆ΛΠ 39 "Χρηµατοοικονοµι- 

κά µέσα: Αναγνώριση και επιµέτρηση" και ∆ΠΧΠ 7 "Χρηµατοοικονοµικά µέσα: Γνωστοποιήσεις", των 

οποίων η εφαρµογή κατέστη υποχρεωτική από την παρουσιαζόµενη χρήση.  

Η επίδραση της εφαρµογής των δύο αυτών τροποποιηθέντων Προτύπων ήταν να 

αναταξινοµηθούν οι εισηγµένες στο ΧΑ µετοχές ανωνύµων εταιρειών που κατέχει η Εταιρεία, από τις 

"επενδύσεις εύλογης αξίας µέσω αποτελεσµάτων" στις "επενδύσεις διαθέσιµες προς πώληση". Το 

αποτέλεσµα της αναταξινόµησης αυτής ήταν να χρεωθούν απ' ευθείας στην καθαρή θέση, και όχι στα 

αποτελέσµατα χρήσεως, ζηµίες αποτίµησης ύψους € 233 χιλ. περίπου που αφορούν το δ' τρίµηνο της 

χρήσης. 

Τρεις διερµηνείες που εκδόθηκαν από την Επιτροπή ∆ιεθνών ∆ιερµηνειών Χρηµατοοικονοµικής 

Πληροφόρησης έχουν εφαρµογή για τη χρήση 2008. Αυτές είναι: 

   ∆ιερµηνεία 11, Συναλλαγές ιδίων µετοχών οµίλου. 

   ∆ιερµηνεία 12, Συµφωνίες παραχώρησης. 

   ∆ιερµηνεία 14, Όρια περιουσιακών στοιχείων καθορισµένων παροχών, ελάχιστο απαιτούµενο 

σχηµατισµένο κεφάλαιο και η αλληλεπίδρασή τους. 

Η εφαρµογή των ανωτέρω διερµηνειών δεν επηρέασε τα µεγέθη της Εταιρείας και του Οµίλου 

 

β.  Νέα πρότυπα, τροποποιήσεις & διερµηνείες µε εφαρµογή µετά τη χρήση 2008 
 

Εξάλλου, τα κάτωθι νέα πρότυπα, αναθεωρηθέντα και τροποποιηθέντα πρότυπα και διερµη- 

νείες δεν έχουν υποχρεωτική εφαρµογή για τη χρήση 2008: 

  ● ∆ΠΧΠ 8 "Τοµείς δραστηριοτήτων", εφαρµοστέο από τη χρήση 2009, το οποίο εισάγει την 

"προσέγγιση της διοίκησης" στην πληροφόρηση ανά τοµέα. Το ∆ΠΧΠ 8 θα απαιτεί αλλαγή στην 

παρουσίαση και γνωστοποίηση πληροφοριών κατά τοµέα βάσει των εσωτερικών αναφορών που 

επισκοπούνται σε τακτά διαστήµατα από τη ∆ιοίκηση, ωστόσο η εφαρµογή του δεν αναµένεται να 

επηρεάσει τις οικονοµικές καταστάσεις του Οµίλου. 

  ● ∆ΛΠ 23 "Κόστη δανεισµού" (τροποποίηση), εφαρµοστέο από τη χρήση 2009, το οποίο 

αφαιρεί τη δυνατότητα εξοδοποίησης του κόστους δανεισµού που σχετίζεται άµεσα µε την απόκτηση, 

κατασκευή ή παραγωγή ενός περιουσιακού στοιχείου, και απαιτεί την κεφαλαιοποίηση του κόστους 

αυτού. Η εφαρµογή του τροποποιηµένου ∆ΛΠ 23 δεν αναµένεται να επηρεάσει τα ατοµικά 

αποτελέσµατα της Εταιρείας, ωστόσο αναµένεται να έχει θετική επίδραση στα ενοποιηµένα 

αποτελέσµατα των χρήσεων 2009 έως 2011 σε βάρος µελλοντικών χρήσεων. 

   ● ∆ΛΠ 1 "Παρουσίαση των οικονοµικών καταστάσεων" (αναθεώρηση), εφαρµοστέο από τη 

χρήση 2009, το οποίο εισάγει τον όρο "συγκεντρωτικά συνολικά έσοδα", τα οποία αντιπροσωπεύουν 

µεταβολές ιδίων κεφαλαίων κατά τη διάρκεια µιας περιόδου εκτός εκείνων που οφείλονται σε 
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συναλλαγές µε ιδιοκτήτες που ενεργούν µε την ιδιότητά τους ως ιδιοκτήτες. Τα συγκεντρωτικά 

συνολικά έσοδα µπορούν να απεικονιστούν είτε σε µία µεµονωµένη κατάσταση συνολικών εσόδων ή σε 

κατάσταση αποτελεσµάτων και ξεχωριστή κατάσταση συνολικών εσόδων. Η εφαρµογή του 

αναθεωρηµένου ∆ΛΠ 1 δεν αναµένεται να έχει σηµαντικές επιπτώσεις επί των οικονοµικών 

καταστάσεων του Οµίλου.  Ο Όµιλος προγραµµατίζει να απεικονίσει τα συγκεντρωτικά συνολικά έσοδα 

σε µια µεµονωµένη κατάσταση συνολικών εσόδων για τις οικονοµικές καταστάσεις της χρήσης 2009. 

  ●  ∆ΛΠ 32 "Χρηµατοοικονοµικά µέσα: Παρουσίαση" (τροποποίηση) και ∆ΛΠ 1 "Παρουσίαση 

των οικονοµικών καταστάσεων" (τροποποίηση): ∆ιαθέσιµα χρηµατοοικονοµικά µέσα και υποχρεώσεις 

που επέρχονται στη ρευστοποίηση, εφαρµοστέο από τη χρήση 2009, το οποίο απαιτεί όπως διαθέσιµα 

µέσα και µέσα που επιβάλλουν στην επιχείρηση την υποχρέωση να παραδώσει σε τρίτον κατ' αναλογία 

µερίδιο των καθαρών περιουσιακών στοιχείων της επιχείρησης µόνο σε περίπτωση ρευστοποίησης, να 

απεικονιστούν στην καθαρή θέση εάν πληρούνται κάποιες προϋποθέσεις. Η εφαρµογή της 

τροποποίησης αυτής δεν αναµένεται να έχει επίδραση επί των οικονοµικών καταστάσεων του Οµίλου. 

   ● ∆ΛΠ 39 "Χρηµατοοικονοµικά µέσα: Αναγνώριση και επιµέτρηση" (τροποποίηση): Αντισταθ- 

µισµένα στοιχεία που εµπίπτουν στο πεδίο εφαρµογής της λογιστικής αντιστάθµισης, εφαρµοστέο από 

τη χρήση 2010, το οποίο αποσαφηνίζει εάν ορισµένοι κίνδυνοι και τµήµατα ταµειακών ροών εµπίπτουν 

στο πεδίο εφαρµογής της λογιστικής αντιστάθµισης. Η εφαρµογή της τροποποίησης αυτής δεν 

αναµένεται να έχει επίδραση επί των οικονοµικών καταστάσεων του οµίλου. έκθεση 2008 Σελ. 41 

   ●∆ΠΧΠ 3 "Συνενώσεις επιχειρήσεων" (αναθεώρηση), εφαρµοστέο από τη χρήση 2010, σύµ-

φωνα µε το οποίο (α) Ο ορισµός της επιχείρησης έχει επεκταθεί, και συνεπώς είναι πιθανόν να 

θεωρούνται περισσότερες αποκτήσεις ως συνενώσεις επιχειρήσεων, (β) Ενδεχόµενες αµοιβές θα 

επιµετρούνται σε εύλογη αξία, και µεταγενέστερες µεταβολές αυτών θα αναγνωρίζονται στα 

αποτελέσµατα, (γ) Τα κόστη συναλλαγής, εκτός από τα κόστη για έκδοση µετοχών και χρέους, θα 

αναγνωρίζονται ως δαπάνες όταν πραγµατοποιούνται, (δ) Τυχόν συµµετοχή στην αποκτώµενη που 

προϋπήρχε θα επιµετρείται σε εύλογη αξία µε το κέρδος ή ζηµία να αναγνωρίζεται στα αποτελέσµατα, 

(ε) Τυχόν δικαιώµατα µειοψηφίας θα επιµετρούνται είτε σε εύλογη αξία, είτε κατά την αναλογία 

δικαιωµάτων στα αναγνωρίσιµα περιουσιακά στοιχεία της αποκτώµενης, ανά συναλλαγή. Ο Όµιλος θα 

εφαρµόσει το αναθεωρηµένο ∆ΠΧΠ 3 µόνο σε µελλοντικές συνενώσεις επιχειρήσεων. 

     ● ∆ΛΠ 27 "Ενοποιηµένες και ατοµικές οικονοµικές καταστάσεις" (τροποποίηση), εφαρµοστέο 

από τη χρήση 2010, το οποίο απαιτεί µεταβολές δικαιωµάτων σε ήδη θυγατρική εταιρεία που δεν 

επιφέρουν απώλεια του ελέγχου να αναγνωρίζονται ως συναλλαγή ιδίων κεφαλαίων. Η Εταιρεία έχει 

λάβει υπ' όψιν της, κατά την έννοια της παρ. 12 του ∆ΛΠ 8, το τροποποιηµένο ∆ΛΠ 27, σχετικά µε το 

λογιστικό χειρισµό της υπεραξίας που προέκυψε από την απόκτηση µειοψηφικών συµµετοχών σε ήδη 

θυγατρικές εταιρείες, δεδοµένου ότι προ της τροποποιήσεως του ∆ΛΠ 27 η συναλλαγή αυτή δε 

ρυθµιζόταν ρητά από κανένα ισχύον Πρότυπο. 

  ● ∆ΠΧΠ 2 "Παροχές που εξαρτώνται από την αξία των µετοχών" (τροποποίηση): 

Προϋποθέσεις κατοχύρωσης και ακυρώσεις, εφαρµοστέο από τη χρήση 2009, το οποίο ξεκαθαρίζει τον 

ορισµό των προϋποθέσεων κατοχύρωσης, εισάγει την έννοια των προϋποθέσεων µη κατοχύρωσης, 
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απαιτεί οι προϋποθέσεις µη κατοχύρωσης να απεικονίζονται στην εύλογη αξία την ηµεροµηνία της 

παραχώρησης και παρέχει τον λογιστικό χειρισµό των προϋποθέσεων µη κατοχύρωσης και ακυρώσεων. 

Η εφαρµογή του τροποποιηµένου ∆ΠΧΠ 2 δεν αναµένεται να έχει επίδραση επί των οικονοµικών 

καταστάσεων του Οµίλου. 

  ● ∆ΠΧΠ 1 "Πρώτη εφαρµογή των ∆ΠΧΠ" (τροποποίηση) και ∆ΛΠ 27 "Ενοποιηµένες και ατοµι- 

κές οικονοµικές καταστάσεις" (τροποποίηση): Κόστος της επένδυσης σε θυγατρική, από κοινού 

ελεγχόµενη ή συνδεδεµένη εταιρεία, εφαρµοστέο από τη χρήση 2009. Η τροποποίηση αυτή προβλέπει 

για τις εταιρείες που εφαρµόζουν για πρώτη φορά τα ∆ΠΧΠ απαλλαγή από ορισµένες απαιτήσεις του 

∆ΛΠ 27. Καθώς όλες οι εταιρείες του Οµίλου έχουν ήδη µεταβεί στα ∆ΠΧΠ, η τροποποίηση αυτή δεν θα 

έχει επίπτωση στις οικονοµικές καταστάσεις του Οµίλου. 

 ● ∆ιερµηνεία 13 "Προγράµµατα πιστότητας πελατών", εφαρµοστέα από τη χρήση 2009, η ο- 

ποία επιφέρει τροποποιήσεις στην επιµέτρηση εσόδων και απαιτήσεων σε περιπτώσεις πώλησης αγαθών 

στα πλαίσια ενός προγράµµατος κινήτρων πιστότητας. Ο Όµιλος δεν έχει καθορίσει ακόµη την πιθανή 

επίπτωση της διερµηνείας αυτής επί των οικονοµικών καταστάσεων. 

  ● ∆ιερµηνεία 15 "Συµφωνίες για την κατασκευή ακίνητης περιουσίας", εφαρµοστέα από τη 

χρήση 2009, η οποία αυξάνει το εύρος των συναλλαγών που εµπίπτουν στο ∆ΛΠ 18 αντί του ∆ΛΠ 11. Η 

∆ιερµηνεία αυτή δεν θα έχει επίπτωση στις οικονοµικές καταστάσεις του Οµίλου. 

     ● ∆ιερµηνεία 16 "Αντιστάθµιση µιας καθαρής επένδυσης σε αλλοδαπές δραστηριότητες", 

εφαρµοστέα από τη χρήση 2009, η οποία διευκρινίζει ότι η αντιστάθµιση επενδύσεων αναφέρεται σε 

διαφορές του λειτουργικού νοµίσµατος και όχι του νοµίσµατος παρουσίασης, και ότι τα µέσα 

αντιστάθµισης µπορεί να κατέχονται από οποιαδήποτε εταιρεία του Οµίλου. Η εφαρµογή της 

∆ιερµηνείας αυτής δεν αναµένεται να έχει επίπτωση στις οικονοµικές καταστάσεις του Οµίλου. 

  ● ∆ιερµηνεία 17 "∆ιανοµές µη ταµειακών περιουσιακών στοιχείων σε ιδιοκτήτες", εφαρµοστέα 

από τη χρήση 2010, η οποία παρέχει οδηγίες για το πότε και πώς µια υποχρέωση για συγκεκριµένες 

διανοµές µη ταµειακών περιουσιακών στοιχείων σε ιδιοκτήτες αναγνωρίζεται και επιµετρείται και για το 

πώς να απεικονιστεί λογιστικά η τακτοποίηση της υποχρέωσης. Η εφαρµογή της ∆ιερµηνείας αυτής δεν 

αναµένεται να έχει επίπτωση στις οικονοµικές καταστάσεις του Οµίλου. 

   ● ∆ιερµηνεία 18 "Μεταβίβαση των περιουσιακών στοιχείων από πελάτες", εφαρµοστέα από τη 

χρήση 2010, η οποία αφορά εταιρείες που δέχονται εισφορές σε ενσώµατα πάγια από πελάτες τους, και 

δεν αφορά τον Όµιλο. Πέραν της υιοθέτησης του προβλεπόµενου από το τροποποιηµένο ∆ΛΠ 27 

χειρισµού των υπεραξιών που προέκυψαν από αύξηση ποσοστού σε θυγατρικές, η Εταιρεία δεν έχει 

υιοθετήσει ακόµη τα ανωτέρω νεοκδοθέντα ή αναθεωρηθέντα/τροποιηθέντα πρότυπα και διερµηνείες, 

ούτε προτίθεται να τα υιοθετήσει πριν από την ηµεροµηνία της υποχρεωτικής εφαρµογής των. 

 

γ. Τροποποιήσεις στα πλαίσια του πρώτου προγράµµατος ετήσιων βελτιώσεων, µε 

εφαρµογή µετά τη χρήση 2008 

Τέλος, το Συµβούλιο ∆ιεθνών Λογιστικών Προτύπων τροποποίησε ήδη κάποια ισχύοντα 

Πρότυπα ως τµήµα του πρώτου προγράµµατος ετήσιων βελτιώσεων. 
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Ο Όµιλος δεν έχει υιοθετήσει ακόµη τις εν λόγω τροποποιήσεις, ούτε προτίθεται να τις 

υιοθετήσει πριν από την ηµεροµηνία της υποχρεωτικής εφαρµογής των. Με βάση την υπάρχουσα δοµή 

της Εταιρείας και τις λογιστικές πολιτικές που ακολουθούνται, η ∆ιοίκηση δεν αναµένει σηµαντικές 

επιδράσεις στις οικονοµικές καταστάσεις του Οµίλου από την εφαρµογή των εν λόγω τροποποιήσεων, 

όταν αυτές καταστούν εφαρµοστέες, γι' αυτό και δεν θα παρουσιαστούν αναλυτικά οι τροποποιήσεις 

αυτές. 

Τα Πρότυπα που τροποποιήθηκαν είναι τα εξής: 

  ∆ΛΠ 1 "Παρουσίαση των οικονοµικών καταστάσεων", εφαρµοστέο από τη χρήση 2009. 

  ∆ΛΠ 16 "Ενσώµατες ακινητοποιήσεις" και επακόλουθη τροποποίηση στο ∆ΛΠ 7 "Κατάσταση ταµειακών 

ροών", εφαρµοστέο από τη χρήση 2009. 

  ∆ΛΠ 19 "Παροχές σε εργαζόµενους", εφαρµοστέο από τη χρήση 2009. 

  ∆ΛΠ 20 "Λογιστική κρατικών επιχορηγήσεων και γνωστοποίηση της κρατικής υποστήριξης", 

εφαρµοστέο από τη χρήση 2009. 

  ∆ΛΠ 23 "Κόστη δανεισµού", εφαρµοστέο από τη χρήση 2009 

  ∆ΛΠ 27 "Ενοποιηµένες και ατοµικές οικονοµικές καταστάσεις", εφαρµοστέο από τη χρήση2009. 

 ∆ΛΠ 28 "Επενδύσεις σε συγγενείς επιχειρήσεις" και επακόλουθες τροποποιήσεις στο ∆ΛΠ 32 

"Χρηµατοοικονοµικά µέσα: Παρουσίαση" και στο .ΠΧΠ 7 "Χρηµατοοικονοµικά µέσα: Γνωστοποιήσεις", 

εφαρµοστέα από τη χρήση 2009. 

  ∆ΛΠ 29 "Παρουσίαση οικονοµικών στοιχείων σε υπερπληθωριστικές οικονοµίες", εφαρµοστέο από τη 

χρήση 2009. 

  ∆ΛΠ 31 "Συµµετοχές σε κοινοπραξίες" και επακόλουθες τροποποιήσεις στο .ΛΠ 32 "Χρηµα- 

τοοικονοµικά µέσα: Παρουσίαση" και στο .ΠΧΠ 7 "Χρηµατοοικονοµικά µέσα: Γνωστοποιή- 

σεις", εφαρµοστέα από τη χρήση 2009. 

  ∆ΛΠ 36 "Αποµείωση αξίας περιουσιακών στοιχείων", εφαρµοστέο από τη χρήση 2009. 

  ∆ΛΠ 38 "Άυλα περιουσιακά στοιχεία", εφαρµοστέο από τη χρήση 2009. 

  ∆ΛΠ 39 "Χρηµατοοικονοµικά µέσα: Αναγνώριση και επιµέτρηση", εφαρµοστέο από τη χρήση 

2009. 

  ∆ΛΠ 40 "Επενδύσεις σε ακίνητα" και επακόλουθες τροποποιήσεις στο .ΛΠ 16 "Ενσώµατες 

ακινητοποιήσεις", εφαρµοστέα από τη χρήση 2009. 

  ∆ΛΠ 41 "Γεωργία", εφαρµοστέο από τη χρήση 2009. 

  ∆ΠΧΠ 5 "Μη κυκλοφορούντα περιουσιακά στοιχεία που κατέχονται προς πώληση και διακο- 

πείσες δραστηριότητες" και επακόλουθες τροποποιήσεις στο ∆ΠΧΠ 1 "Πρώτη εφαρµογή των 

∆ΠΧΠ", εφαρµοστέα από τη χρήση 2010. 

 

5.5  ∆ιαχείριση χρηµατοοικονοµικού κινδύνου – Παράγοντες χρηµατοοικονοµικού      
κινδύνου 

 
 Οι δραστηριότητες του Οµίλου τον αφήνουν εκτεθειµένο σε κίνδυνο αγοράς, πιστωτικό 

κίνδυνο και κίνδυνο ρευστότητας. 
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 Η διαχείριση κινδύνου διενεργείται από το Τµήµα ∆ιαχείρισης ∆ιαθεσίµων και το Τµήµα 

Πιστώσεων. 

- Κίνδυνος αγοράς  

Συναλλαγµατικός κίνδυνος 

Ο κίνδυνος αυτός έχει δύο σκέλη: 

(α) Κίνδυνος µείωσης της µικτής κερδοφορίας λόγω ανατίµησης ξένων νοµισµάτων έναντι 

λειτουργικών νοµισµάτων των εταιρειών του Οµίλου. 

(β) Κίνδυνος από την µετατροπή οικονοµικών καταστάσεων εκφρασµένων σε ξένο νόµισµα 

Ως προς το πρώτο σκέλος, ο κίνδυνος απορρέει από το γεγονός ότι ο όµιλος αγοράζει µέρος των 

εµπορευµάτων του (όσον αφορά τον Όµιλο της ELMEC SPORT A.B.Ε.Τ.Ε.) σε τιµές εκφρασµένες σε 

USD και GBP και διαθέτει τα εµπορεύµατα αυτά στις αγορές της Ελλάδας, της Ρουµανίας και της 

Βουλγαρίας σε τιµές εκφρασµένες σε τοπικό νόµισµα, και συγκεκριµένα από το γεγονός ότι οι τιµές 

αυτές καθορίζονται εννέα περίπου µήνες πριν ο Όµιλος προβεί στην εισαγωγή, αποπληρωµή και 

διάθεση αυτών. Αφού λοιπόν οι τιµές πώλησης των εµπορευµάτων του Οµίλου οριστικοποιούνται 

αρκετούς µήνες πριν την παραλαβή και αποπληρωµή των, ενδεχόµενη ανατίµηση του δολαρίου θα 

αύξανε το κόστος πωλήσεων, χωρίς να είναι δυνατή η αύξηση των τιµών πώλησης, στερώντας έτσι 

από από τον Όµιλο µέρος του µικτού του κέρδους. 

Η διαχείριση αυτού του κινδύνου γίνεται από το Τµήµα ∆ιαχείρισης ∆ιαθεσίµων του Οµίλου σε 

συνεργασία µε τις αρµόδιες Εµπορικές ∆ιευθύνσεις. Την απόφαση για το αν και σε ποιο βαθµό οφείλει ο 

Όµιλος να καλυφθεί έναντι του συναλλαγµατικού κινδύνου λαµβάνει το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της 

Εταιρείας. Οι εµπορικές διευθύνσεις λαµβάνουν υπ' όψιν τους τον κίνδυνο µεταβολής των 

συναλλαγµατικών ισοτιµιών κατά τον καθορισµό των τιµών πώλησης των εµπορευµάτων τους. 

Ο Όµιλος στο παρελθόν χρησιµοποιούσε προϊόντα αντιστάθµισης συναλλαγµατικού κινδύνου, κυρίως 

συµφωνίες τύπου forward, ωστόσο η χρήση τέτοιων προϊόντων κατά τη διάρκεια της εξεταζόµενης 

χρήσης ήταν αµελητέα σε σχέση µε το ύψος των συνολικών αγορών και υποχρεώσεων του Οµίλου σε 

δολάριο. 

Κίνδυνος τιµών 

Η Εταιρεία κατέχει ορισµένα χρεόγραφα που είναι εισηγµένα στο Χρηµατιστήριο Αθηνών, εποµένως η 

εύλογη αξία τους προσδιορίζεται από τις τιµές της αγοράς. Τα χρεόγραφα αυτά την 31/12/2007 ήταν 

ταξινοµηµένα ως επενδύσεις εύλογης αξίας µέσω αποτελεσµάτων, ενώ την 30/9/2008 

αναταξινοµήθηκαν ως επενδύσεις διαθέσιµες προς πώληση, µε χρήση των διατάξεων του 

αναθεωρηµένου ∆.Λ.Π. 39. 

Εξάλλου, οι τιµές των εµπορευµάτων που εµπορεύεται ο Όµιλος (ενδύµατα, υποδήµατα, καλλυντικά 

κλπ.) δεν παρουσιάζουν ιδιαίτερη διακύµανση, οπότε δεν αποτελούν πηγή κινδύνου τιµών. 

Κίνδυνος επιτοκίου 

Ο κίνδυνος αυτός πηγάζει από τις συµβάσεις χρηµατοδοτικής µίσθωσης κτιρίων και εξοπλισµού που έχει 

συνάψει ο Όµιλος, καθώς και από τα οµολογιακά και τα βραχυπρόθεσµα τραπεζικά δάνεια του Οµίλου, 
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και συγκεκριµένα από το γεγονός ότι οι συµφωνίες αυτές είναι εκφρασµένες σε κυµαινόµενο επιτόκιο, 

συνδεδεµένο µε το δείκτη EURIBOR. 

Υπάρχει µικρός κίνδυνος σηµαντικής επίδρασης της µεταβλητότητας των επιτοκίων στα αποτελέσµατα 

της Εταιρείας, λαµβάνοντας υπόψη ότι το τελικό κόστος επιτοκίου πιστεύουµε ότι θα είναι µειωµένο 

λόγω της σηµαντικής µείωσης των επιτοκίων της ΕΚΤ και, το τελικό κόστος χρήµατος το 2009 

αναµένεται να διαµορφωθεί σε 4,1%, έναντι 6,1% το 2008. 

 

5.5.1 Πιστωτικός κίνδυνος 

Ο πιστωτικός κίνδυνος προκύπτει από τα χρηµατικά διαθέσιµα, τις καταθέσεις στις τράπεζες, τις 

απαιτήσεις από οργανισµούς που εκδίδουν πιστωτικές κάρτες, καθώς επίσης και από πιστωτικές εκθέσεις 

στους πελάτες χονδρικής πώλησης του οµίλου ELMEC SPORT. 

Όσον αφορά σε τράπεζες και χρηµατοπιστωτικά ιδρύµατα γενικότερα, ο κίνδυνος είναι µικρός λόγω της 

προσεκτικής επιλογής ελληνικών χρηµατοπιστωτικών ιδρυµάτων µε επαρκή πιστοληπτική αξιολόγηση 

(credit rating), µε µέριµνα του Τµήµατος ∆ιαχείρισης ∆ιαθεσίµων. 

Παράλληλα, η συγκέντρωση του πιστωτικού κινδύνου από τις χονδρικές πωλήσεις είναι περιορισµένη, 

δεδοµένης της ευρείας πελατειακής βάσης του Οµίλου.   

Η διαχείριση του πιστωτικού κινδύνου που αφορά χονδρικές πωλήσεις γίνεται από το Τµήµα Πιστώσεων 

του Οµίλου και περιλαµβάνει, µεταξύ άλλων, λεπτοµερή έλεγχο των οικονοµικών δεδοµένων κάθε 

πελάτη πριν τη λήψη απόφασης για χορήγηση ορίου πίστωσης στον πελάτη. Η πιστωτική πολιτική των 

εταιρειών του Οµίλου αποφασίζεται από το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της Εταιρείας.  

Επιπλέον, η θυγατρική εταιρεία ELMEC SPORT έχει συνάψει ασφαλιστήρια συµβόλαια πιστώσεων µε τις 

εταιρείες Euler Hermes και Attradius, τα οποία καλύπτουν µέρος του πιστωτικού κινδύνου από το 

µεγαλύτερο µέρος των πελατών της Ελλάδας και του εξωτερικού αντιστοίχως. 

 

5.5.2 Κίνδυνος ρευστότητας 

Συνετή διαχείριση του κινδύνου ρευστότητας προϋποθέτει (α) επαρκείς εξασφαλίσεις χρηµατικών 

διαθεσίµων και (β) τη διαθεσιµότητα χρηµατοδότησης µέσω επαρκών πιστοδοτικών γραµµών. 

Λόγω της δυναµικής φύσης των δραστηριοτήτων του, ο Όµιλος διατηρεί ευελιξία χρηµατοδότησης µε 

το να διατηρεί υψηλά αχρησιµοποίητα όρια σε συµβάσεις βραχυπρόθεσµου τραπεζικού δανεισµού  

Το Τµήµα ∆ιαχείρισης ∆ιαθεσίµων συντάσσει καταστάσεις προσδοκώµενων ταµειακών ροών οι οποίες 

επισκοπούνται από τη ∆ιοίκηση µε σκοπό τον καλύτερο προγραµµατισµό της διαχείρισης ρευστότητας. 

Οι δανειακές και λοιπές υποχρεώσεις του Οµίλου και της Εταιρείας, ταξινοµηµένες µε βάση τον ορίζοντα 

αποπληρωµής των, παρουσιάζονται εκτενώς στις σχετικές σηµειώσεις των ετήσιων οικονοµικών 

καταστάσεων.  

 

5.5.3 ∆ιαχείριση κεφαλαίων 
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Η διαχείριση κεφαλαίων αποσκοπεί στο να εξασφαλίσει στον Όµιλο τη δυνατότητα να συνεχίσει τις 

δραστηριότητές του, ώστε να παρέχει κέρδη στους µετόχους και οφέλη στους άλλους 

ενδιαφερόµενους, διατηρώντας παράλληλα µια κεφαλαιουχική δοµή που θα ελαχιστοποιεί το κόστος 

κεφαλαίου. 

Τα εργαλεία της διαχείρισης κεφαλαίων είναι η µερισµατική πολιτική, η έκδοση ή η επιστροφή 

κεφαλαίου και η αγοραπωλησία στοιχείων του ενεργητικού. 

Βασικός δείκτης που χρησιµοποιείται κατά τη διαχείριση κεφαλαίων είναι ο συντελεστής µόχλευσης, ο 

οποίος υπολογίζεται ως το καθαρό χρέος διαιρούµενο µε το συνολικό κεφάλαιο. Το καθαρό χρέος 

υπολογίζεται ως ο συνολικός δανεισµός (συµπεριλαµβάνονται βραχυπρόθεσµα και µακροπρόθεσµα 

δάνεια) µείον τα χρηµατικά διαθέσιµα. Το συνολικό κεφάλαιο υπολογίζεται ως τα ίδια κεφάλαια που 

εµφανίζονται στον ισολογισµό συν το καθαρό χρέος.  

Ο συντελεστής µόχλευσης διαµορφώθηκε κατά την 31/12/2008 και την 31/12/2007 αντιστοίχως ως 

εξής: 

 

Ποσά σε χιλ.ευρώ Ο Όµιλος Η Εταιρεία
31/12/2008 31/12/2007 31/12/2008 31/12/2007

∆ανειακά κεφάλαια 354.344.260 320.053.756 161.920.883 163.643.848 
Μείον: Χρηµατικά διαθέσιµα (41.415.416) (38.012.635) (5.260.289) (4.611.797)
Καθαρό χρέος 312.928.844 282.041.121 156.660.594 159.032.051 
Ίδια κεφάλαια 147.698.501 151.101.796 174.600.363 152.904.788 
Συντελεστής µόχλευσης 67,9% 65,1% 47,3% 51,0%  

 

Ο συντελεστής µόχλευσης αυξήθηκε κατά την εξεταζόµενη χρήση συνεπεία της εξαγοράς του οµίλου 

ΕLMEC SPORT A.B.E.T.E. 

 

5.5.4 Λογιστικές αρχές και λογιστικοί χειρισµοί 

Το σύνολο των λογιστικών αρχών και χειρισµών που υιοθετεί η Εταιρεία για την αναγνώριση και την 

αποτίµηση κάθε κατηγορίας χρηµατοοικονοµικών µέσων παρατίθενται στη παράγραφο 5.2  "Πλαίσιο 

Κατάρτισης των Οικονοµικών Καταστάσεων" και στις επιµέρους σηµειώσεις για τα χρηµατοοικονοµικά 

µέσα. 

 

5.5.6 Κατηγορίες και ανάλυση των χρηµατοοικονοµικών µέσων 

Όλα τα χρηµατοοικονοµικά µέσα που χρησιµοποιεί η Εταιρεία παρατίθενται και αναλύονται ανωτέρω, 

είτε επί των οικονοµικών καταστάσεων, είτε στις σχετικές σηµειώσεις. 

 

5.6 Μετάβαση στα ∆.Π.Χ.Π. 
 
5.6.1 Βάση για τη µετάβαση στα ∆.Π.Χ.Π. 
 
5.6.1.1Εφαρµογή  ∆.Π.Χ.Π. 1 
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Οι οικονοµικές καταστάσεις της Εταιρείας και του οµίλου για το έτος που έληξε την 31 ∆εκεµβρίου 

2005, ήταν οι πρώτες ετήσιες οικονοµικές καταστάσεις σύµφωνα µε τα ∆.Π.Χ.Π.. Αυτές οι 

οικονοµικές καταστάσεις έχουν καταρτισθεί σύµφωνα µε τα παραπάνω αναφερόµενα. Ο όµιλος 

έχει εφαρµόσει το ∆.Π.Χ.Π. 1. Η ηµεροµηνία αναφοράς είναι η 31η ∆εκεµβρίου 2005. Η 

ηµεροµηνία υιοθέτησης των ∆.Π.Χ.Π. είναι η 1 Ιανουαρίου 2005. Για την κατάρτιση αυτών των 

ετήσιων οικονοµικών καταστάσεων, ο όµιλος έχει εφαρµόσει κάποιες από τις προαιρετικές 

εξαιρέσεις της αναδροµικής εφαρµογής. 

 

5.6.1.2 Εξαιρέσεις από την πλήρη αναδροµική εφαρµογή που επιλέχθηκαν από τον 

Όµιλο 

 Παροχές στους εργαζοµένους 

Η Εταιρεία επέλεξε να αναγνωρίσει όλα τα σωρευµένα αναλογιστικά κέρδη και ζηµίες κατά την 

01.01.2004. 

 

5.6.1.3 Συνέπεια εκτιµήσεων µεταξύ Ελληνικών Λογιστικών Προτύπων και ∆.Π.Χ.Π. 

Οι εκτιµήσεις σύµφωνα µε τα ∆.Π.Χ.Π. κατά την 01.01.2004 είναι συνεπείς µε τις εκτιµήσεις που 

έγιναν για την ίδια ηµεροµηνία σύµφωνα µε τα Ελληνικά Λογιστικά Πρότυπα, µε εξαίρεση τις 

περιπτώσεις που υπάρχει απόδειξη ότι οι εκτιµήσεις αυτές ήταν εσφαλµένες. Τέτοιες περιπτώσεις 

ήταν οι ωφέλιµες ζωές των παγίων, οι οποίες µε το προηγούµενο καθεστώς βασίζονταν στις 

φορολογικές διατάξεις.   

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

5.7 Ιδιοχρησιµοποιούµενα ενσώµατα πάγια στοιχεία 
 

 Οι µεταβολές των ενσώµατων παγίων περιουσιακών στοιχείων του Oµίλου και της Eταιρείας 

περιγράφονται παρακάτω. 
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Γήπεδα 
Οικόπεδα

Κτίρια & 
Κτιριακές 
εγκ/σεις

Επενδύσει
ς σε 

ακίνητα

Μηχανήµατα 
& µηχανικός 
εξοπλισµός

Μεταφορικά 
Μέσα

Έπιπλα & 
Λοιπός 

εξοπλισµός

Πάγια υπό 
εκτέλεση

Σύνολο

01.01 – 31.12.2007
Υπόλοιπο έναρξης 102 27.682 3.511 1.374 27.761 3.579 64.009 
Προσθήκες 0 2.731 807 127 5.029 3.371 12.065 
Πάγια εξαγορασθείσας
θυγατρικής

13.432 58.090 1.301 1.166 20.185 30.447 124.622 

Εκτίµηση παγίων
εξαγορασθείσας θυγατρικής

8.389 13.954 56.399 78.742 

Μεταφορές -2.798 -23.593 26.523 1.972 46 -2.150 0 0 
Συν/κες διαφορές 0 -497 -102 -1 -954 0 -1.555 
Πωλήσεις -Μειώσεις 0 -189 -146 -229 -729 -2 -1.295 
Υπόλοιπο 31.12.2007 19.125 78.178 82.922 7.344 2.482 49.143 37.395 276.589 
Συσσωρευµένες 
αποσβέσεις
Υπόλοιπο 01.01.2007 0 8.176 2.277 954 19.081 0 30.488 

Αποσβέσεις αποκτ.θυγατρικής 0 8.899 522 653 7.691 0 17.766 

Συν/κες διαφορές 0 -157 -43 -1 -480 0 -681 
Αποσβέσεις περιόδου 0 2.286 826 181 3.260 0 6.554 
Μειώσεις αποσβέσεων 0 -247 -145 -150 -634 0 -1.175 
Υπόλοιπο 31.12.2007 0 18.957 3.438 1.639 28.919 0 52.952

Αναποσβ. αξία 31.12.2007 19.125 59.221 0 3.906 843 20.224 37.395 223.637 

Υπόλοιπο 01.01.2008 19.125 78.178 82.922 7.344 2.482 49.143 37.395 276.589 
Νέο Υπόλοιπο έναρξης 19.125 78.178 82.922 7.344 2.482 49.143 37.395 276.589
Προσθήκες 2.324 21.082 225 1.434 264 9.739 3.208 38.276
Μεταφορές 0 -696 -7.024 12 0 209 -2.683 -10.183

Συν/κές διαφορές -235 -430 0 -965 -43 -3.771 1.053 -4.392
Πωλήσεις -Μειώσεις 0 -532 -41 -197 -1.151 -22 -1.943
Υπόλοιπο 31 ∆εκεµβρίου
2008 21.214 97.602 76.123 7.784 2.506 54.169 38.950 298.348
Συσσωρευµένες 
αποσβέσεις
Υπόλοιπο 01.01.2007 0 18.957 0 3.438 1.639 28.919 0 52.952
Αποσβέσεις περιόδου 0 4.266 226 866 256 5.061 0 10.676
Μεταφορές 0 -1.276 276 1.097 46 -1.372 -1.229
Συν/κες διαφορές 0 207 -558 -42 -1.646 -2.039
Μειώσεις αποσβέσεων 0 -332 -41 -93 -758 -1.224
Υπόλοιπο 31 ∆εκεµβρίου
2008 0 21.823 502 4.802 1.806 30.204 0 59.136

Υπόλοιπο 31 ∆εκεµβρίου
2008

21.214 75.780 75.621 2.982 699 23.966 38.950 239.212

ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ
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Γήπεδα 
Οικόπεδα

Κτίρια & 
Κτιριακές 
εγκ/σεις

Μηχανήµατα 
& µηχανικός 
εξοπλισµός

Μεταφορικά 
Μέσα

Έπιπλα & 
Λοιπός 

εξοπλισµός

Πάγια υπό 
εκτέλεση

Σύνολο

01.01 – 31.12.2007

Υπόλοιπο έναρξης01.01.2007 102 22.586 3.251 1.308 18.012 2.678 47.937

Προσθήκες 0 673 205 0 1.591 805 3.274
Πωλήσεις -Μειώσεις 0 0 -23 -16 -111 -2 -152

Υπόλοιπο 31.12.2007 102 23.259 3.433 1.292 19.492 3.481 51.059

Συσσωρευµένες αποσβέσεις

Υπόλοιπο 01.01.2007 0 6.530 2.111 936 13.556 0 23.133
Αποσβέσεις περιόδου 0 1.046 251 125 1.594 0 3.017

Μειώσεις αποσβέσεων 0 0 -19 -13 -111 0 -143

Υπόλοιπο 31.12.2007 0 7.576 2.343 1.048 15.040 0 26.007

Αναποσβ. αξία 31.12.2007 102 15.683 1.090 244 4.452 3.481 25.052

Υπόλοιπο 01.01.2008 102 23.259 3.433 1.292 19.492 3.481 51.059
Προσθήκες 0 1.822 368 82 1.276 674 4.222
Μεταφορές 301 -971 -671
Πωλήσεις -Μειώσεις -5 -5
Υπόλοιπο 31 ∆εκεµβρίου
2008 102 25.381 3.800 1.369 20.768 3.185 54605

Συσσωρευµένες αποσβέσεις

Υπόλοιπο 01.01.2008 0 7576 2343 1048 15040 0 26007
Αποσβέσεις περιόδου 1105 236 95 1582 3018

Μειώσεις αποσβέσεων -1 -1

Υπόλοιπο 31 ∆εκεµβρίου
2008 0 8682 2578 1142 16621 0 29024

Αναποσβ. αξία 31.12.2008 102 16700 1222 227 4147 3185 25582

102 16700 1222 227 4147 3185 25582
0

ΕΤΑΙΡΕΙΑ

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

5.8 Άυλα Περιουσιακά Στοιχεία 
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ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ

Λοιπά έξοδα 
εγκ/σεως

Απόκτηση 
Θυγατρικής

Υπεραξία
Παραχ.& 

δικαιωµ.βιοµ  
ιδιοκτησίας

Σύνολο 
Οµίλου

01.01 – 31.12.2007
Υπόλοιπο 01.01.2007 5.411 3.860 52.366 58.694 120.331
Προσθήκες 143 0 25 168
Προσθήκες από αγορά θυγατικής 1.390 0 3.870 5.259
Aπό αγορά θυγατρικής 35.415 35.415
Συναλλαγµατικές διαφορές -326 0 0 -326
Πωλήσεις -Μειώσεις 0 0 0 0
Υπόλοιπο 31.12.2007 6.618 3.860 87.781 62.589 160.848
Συσσωρευµένες αποσβέσεις
Υπόλοιπο 01.01.2007 2.073 19 0 10.565 12.657
Αποσβέσεις απόκτησης θυγατρικής 793 906 1.699
Αποσβέσεις περιόδου 673 0 1.254 1.927
Μειώσεις αποσβέσεων 0 0 0 0
Συναλλαγµατικές διαφορές -2 0 0 -2
Υπόλοιπο 31.12.2007 3.536 19 0 12.725 16.281
Αναποσβ. αξία 31.12.2007 3.082 3.840 87.781 49.863 144.567
01.01 – 31.12.2008
Υπόλοιπο 01.01.2008 6.618 3.860 87.781 62.589 160.848
Νέο υπόλοιπο 01.01.08 6.618 3.860 87.781 62.589 160.848
Προσθήκες 502 1 0 775 1.278
Μεταφορες 971 -315 656
Συναλλαγµατικές διαφορές -27 -816 -843
Πωλήσεις -Μειώσεις -18 0 -5 -23
Υπόλοιπο 31.12.2008 8.046 2.731 87.781 63.358 161.917
Συσσωρευµένες αποσβέσεις
Υπόλοιπο 01.01.2008 3.536 19 0 12.725 16.281
Αποσβέσεις απόκτησης θυγατρικής 0
Αποσβέσεις περιόδου 931 3 0 1.526 2.461
Αναπροσαρµογή από εύλογη αξία 0
Μεταφορες -9 1 -8
Μειώσεις αποσβέσεων -17 -17
Συναλλαγµατικές διαφορές -13 -4 -17
Υπόλοιπο 31.12.2008 4.428 19 0 14.253 18.700
Αναποσβ. αξία 31.12.2008 3.618 2.712 87.781 49.106 143.217
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Λοιπά έξοδα εγκ/σεως
Παραχ.& 

δικαιωµ.βιοµ  
ιδιοκτησίας

Σύνολο Εταιρείας

01.01 – 31.12.2007

Υπόλοιπο 01.01.2007 5.239,72 58.694,06 63.933,78

Προσθήκες 29,14 0,00 29,14

Πωλήσεις -Μειώσεις 0,00 0,00 0,00

Υπόλοιπο 31.12.2007 5.268,86 58.694,06 63.962,92

Συσσωρευµένες αποσβέσεις

Υπόλοιπο 01.01.2007 1.963,12 10.564,93 12.528,05

Αποσβέσεις περιόδου 603,85 1.173,87 1.777,72

Μειώσεις αποσβέσεων 0,00 0,00 0,00

Υπόλοιπο 31.12.2007 2.566,97 11.738,80 14.305,77

Αναποσβ. αξία 31.12.2007 2.701,89 46.955,26 49.657,15

01.01 – 31.12.2008

Υπόλοιπο 01.01.2008 5.268,86 58.694,06 63.962,92

Προσθήκες 321,44 25,30 346,74

Μεταφορές 670,57 670,57
Πωλήσεις -Μειώσεις 0,00
Υπόλοιπο 31.12.2008 6.260,87 58.719,36 64.980,23
Συσσωρευµένες αποσβέσεις
Υπόλοιπο 01.01.2008 2.566,97 11.738,80 14.305,77
Αποσβέσεις περιόδου 753,13 1.175,17 1.928,30
Μειώσεις αποσβέσεων 0,00
Υπόλοιπο 31.12.2008 3.320,10 12.913,97 16.234,07
Αναποσβ. αξία 31.12.2008 2.940,77 45.805,39 48.746,16

48.746
0,00

Η Εταιρεία

 
  

5.9  Συµµετοχές 
 
 
  Ο ΟΜΙΛΟΣ  Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

Ποσά σε χιλ. €  31.12.2008 

 
31.12.2007 31.12.2008 

 
31.12.2007 

ΕΛΛΗΝΙΚΕΣ ∆ΙΑΝΟΜΕΣ Α.Ε. 0,00 0,00 12.599,97 12.599,97 

HELLENIC TURIST BUREAU 
S.A. 0,00 0,00 499,95 499,95 
HDFS SCOPJE DOO 0,00 0,00 960,00 960,00 
ELMEC SPORT ABETE 0,00 0,00 217.131,61 207.660,64 

  0,00 0,00 231.191,53 221.720,56
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5.10 Λοιπά µη κυκλοφορούντα περιουσιακά στοιχεία  
 

Ποσά σε χιλ. € 31.12.2008 31.12.2007 31.12.2008 31.12.2007

Γραµµάτια & επιταγές εισπρακτέες 583 137 0 0
Καταβληθείσες εγγυήσεις 5.713 5.584 3.833 3.639
Λοιπές απαιτήσεις 1.024 789 0 0
Αναβαλλόµενη Φορολ.Απαιτ. 4.123 2.124 1.290 0
Επενδύσεις διαθέσιµες προς πώληση 992 1.743 573 1.695

12.436 10.377 5.696 5.333

6.921,06 5.696 3.638,60

Ο ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ

 
 Οι «Επενδύσεις διαθέσιµες προς πώληση» του Οµίλου και της εταιρείας  αναλύονται στους 

κατωτέρω πίνακες: 

α. Όµιλος 
 

Internet 
Store AE Evenis AE

MicroCom 
DOI

Πέτρος 
Στάθης & 
Σία ΕΕ Λητώ ΑΕ

Ζανής 
Λαλάς & 
Σία ΕΕ

Σύγχρ. 
Βρετανικά 
Πολ/τα 
Ρόδου 
ΕΠΕ

Αχαϊκή 
Συνεταιρι
στική 

Τράπεζα

Προκα
ταβολέ

ς Α.Τ.Ε Multirama

∆ιάφορ
α 

χρεόγρ
αφα Σύνολο

 
Υπόλοιπο την 1/1/2007 23 0 1 80 338 1 0 2 72 0 0 0 519
 
Προσθήκες 0 0 37 134 0 0 0 0 0 0 0 0 171
Μειώσεις -23 0 -38 0 0 0 0 0 -3 0 0 0 -64
Αποµειώσεις 0 0 0 -214 0 0 0 0 0 0 0 0 -214
Υπόλοιπο την 31/12/2007 0 0 0 0 338 1 0 2 69 0 0 0 412
 0
Προσθήκες 0 36 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 36
Μειώσεις 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Αποµειώσεις 0 (36) 0 0 0 0 0 0 0 0,00 0,00 0,00 -36
Μεταφορές 0 0 0 0 0 0 0 0 0 449,00 335,00 34 818
Αποτίµηση 01.10.08-31.12.08 0 0 0 0 0 0 0 0 0 -126,00 -106,00 (6) -238
Υπόλοιπο την 31/12/2008 0 0 0 0 338 1 0 2 69 323 229 29 992
 
β. Εταιρεία  
 

Α.Τ.Ε Multirama
∆ιάφορα 
χρεόγραφα Σύνολο

Μεταφορές 449 335 22 806
Αποτίµηση 01.10.08-31.12.08 -127 -106 0 -233
Υπόλοιπο την 31/12/2008 322 229 22 573  
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Σηµειώνουµε ότι στην προηγούµενη χρήση οι ανωτέρω επενδύσεις εµφανίζονταν ως «Χρηµ/κα 

περιουσιακά στοιχεία που αποτιµώνται στην εύλογη αξία µέσω των αποτ/των» και αναταξινοµήθηκαν 

σύµφωνα µε τις πρόνοιες του τροποποιηµένου ∆ΛΠ 39, λόγω των σπάνιων συνθηκών που προέκυψαν 

από την κρίση στις παγκόσµιες αγορές κατά το 2008, έτσι ο Όµιλος προσδιόρισε τις επενδύσεις τις 

οποίες την 1.10.2008 δεν είχε πρόθεση να εµπορευτεί ή να πωλήσει στο εγγύς µέλλον. Αυτές οι 

επενδύσεις σε µετοχές εισηγµένης στο ΧΑ εταιρειών επεναταξινοµήθηκαν από την κατηγορία 

«Επενδύσεις αποτιµώµενες στην εύλογη αξία µέσω των αποτελεσµάτων» στην κατηγορία « Επενδύσεις 

διαθέσιµες προς πώληση».  

Αν η Εταιρεία δεν είχε επαναταξινοµήσει τις µετοχές την 1.10.2008 η κατάσταση 

αποτελεσµάτων θα περιελάµβανε ζηµιές από µεταβολή στην εύλογη αξία τους ύψους € 233 χιλ. για την 

εταιρεία και € 237 χιλ. οι οποίες µετά την επαναταξινόµηση καταχωρήθηκαν απ΄ευθείας στην καθαρή 

θέση.  

Για την περίοδο από 1.1-30.9.2008 στην εταιρεία είχε αναγνωριστεί στην κατάσταση 

αποτελεσµάτων ζηµιά ύψους € 891 χιλ. (1.1-30.9.2007: ζηµιά €  23,89 χιλ. ), η οποία αντιπροσωπεύει 

µεταβολή στην εύλογη αξία µετοχών που επαναταξινοµήθηκαν. Για την περίοδο από 1.1-30.9.2008 

στον όµιλο είχε αναγνωριστεί στην κατάσταση αποτελεσµάτων ζηµιά ύψους € 899 χιλ. (1.1-30.9.2007: 

ζηµιά €  23,89 χιλ. ), η οποία αντιπροσωπεύει µεταβολή στην εύλογη αξία µετοχών που 

επαναταξινοµήθηκαν. 

 
Αναλυτικά οι µεταβολές στο κονδύλι αυτό έχουν ως εξής: 

α. Όµιλος 
 

∆ιάφορα 
χρεόγραφα

Α.Τ.Ε Multiram
a

∆ιάφο
ρα

Σύνολο

Υπόλοιπο την31/12/2006 15 1295 639 21 1970
 
Αποτίµηση 3 -248 -13 0 -258

Υπόλοιπο την 31/12/2007 18 1047 626 21 1712
 
Υπόλοιπο την 1/1/2008 18 1047 626 21 1712
 0
Αποτίµηση 01.01.-30.09.08 (5) -598,60 -292,00 0,00 -895
Μεταφορές (13) -449,00 -334,00 -21,00 -817
Υπόλοιπο την 31/12/2008 0 0 0 0 0
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β. Εταιρεία 
 

Α.Τ.Ε Multirama
∆ιάφορα 
χρεόγραφα Σύνολο

Υπόλοιπο την 1/1/2007 1295 640 21 1956
 0
Προσθήκες 0 0

Αποτίµηση -248 -13 0 -261
Υπόλοιπο την 31/12/2007 1048 627 21 1695

 0
Υπόλοιπο την 1/1/2008 1048 627 21 1695

 0
Προσθήκες 0
Αποτίµηση 01.01-30.09.08 -598 -292 0 -890
Μεταφορά -449 -335 -21 -805
Υπόλοιπο την 31/12/2008 0 0 0 0  
 
 

5.11 Αποθέµατα 
 
 

Ποσά σε χιλ. € 31.12.2008 31.12.2007 31.12.2008 31.12.2007

Εµπορεύµατα 158.274 124.123 49.560 42.224
Προϊόντα - Πρώτες ύλες & αναλώσιµα 636 593 0 0
Εµπορεύµατα τρίτων 0 163 0 0
Υλικά Συσκευασίας 190 257 161 237
Υποτίµηση Αποθεµάτων -3.016 -3.094 0 0

156.084 122.043 49.721 42.461

ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ Η Εταιρεία

 
 

5.12 Πελάτες και Λοιπά κυκλοφορούντα περιουσιακά στοιχεία 
 

31.12.2008 31.12.2007 31.12.2008 31.12.2007

Εµπορικές Απαιτήσεις- (πελάτες) 29.603 22.347 64 314

Απαιτήσεις από πωλήσεις µέσω πιστωτικών καρτών 19.851 18.701 0 0
Πρόβλεψη για επισφαλείς απαιτήσεις -834 -1.197 0 0
Επιταγές Εισπρακτέες (µεταχρον.)& γραµµ. 13.871 13.129 3 0
Απαιτήσεις από το δηµόσιο 11.682 9.719 1.142 1.142
Προκαταβολές σε προµηθευτές 5.959 6.693 566 48
Προκαταβολές για αγορά αποθεµάτων 769 609 117 535
Αγορές υπό τακτοποίηση 547 244 0 0
Λοιποί Χρεώστες 7.229 7.878 3.560 3.991
Λοιπές Απαιτήσεις 235 1.985 137 116
µερίσµατα εισπρακτέα 0 32 0 0
Έσοδα χρήσεως εισπρακτέα 27 2 0 0
Προπληρωθέντα έξοδα 925 920 0 0
Μηκυκλοφορούντα περουσιακά στοιχεία διαθέσιµα 
προς πώληση 316 0 0
Σύνολο 90.181 81.063 5.590 6.147

ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ Η Εταιρεία

 
 
 
 



 

 ΕΤΗΣΙΑ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗ ΕΚΘΕΣΗ 2008 

63

 
 

5.13 Ταµιακά διαθέσιµα και ταµιακά ισοδύναµα 
 
 
 

31.12.2008 31.12.2007 31.12.2008 31.12.2007
∆ιαθέσιµα στο ταµείο  2.453,82 2.918,64 709,93 1.388,10
Καταθέσεις όψεως και 
προθεσµίας

38.956,02 35.082,31 4.544,51 3.212,10

Πιστωτικές Κάρτες Τραπεζών 5,93 11,68 5,85 11,60

41.415,77 38.012,63 5.260,29 4.611,80

Ο Όµιλος Η Εταιρεία

 
 
 

5.14 Μη κυκλοφορούντα περιουσιακά στοιχεία προοριζόµενα για πώληση 
 
  

31.12.2008 31.12.2007 31.12.2008 31.12.2007

Περιουσ.στοιχεία 
προοριζόµενα για 
πώληση

7.024,00 0,00 0,00 0,00

7.024,00 0,00 0,00 0,00

Ο Όµιλος Η Εταιρεία

 
 

Ο Όµιλος ταξινόµησε το ακίνητο αυτό ως "µη κυκλοφορούν περιουσιακό στοιχείο προοριζόµενο για 

πώληση" συµφώνως προς το ∆ΠΧΠ 5. 

Στον ενοποιηµένο ισολογισµό της 31ης ∆εκεµβρίου 2007 το ακίνητο αυτό περιλαµβανόταν στο 

κονδύλι  «Επενδύσεις σε ακίνητα». 

 
 
 

5.15 Μετοχικό κεφάλαιο και υπέρ το άρτιο 
 
Το σύνολο των εκδοθέντων κοινών µετοχών είναι 52.675.000 µετοχές, µε ονοµαστική αξία € 0,30 ανά 

µετοχή. Όλες οι εκδοθείσες µετοχές έχουν εξοφληθεί πλήρως.  

Οι πληροφορίες σχετικά µε το µετοχικό κεφάλαιο και τις ίδιες µετοχές παρατίθενται στον ακόλουθο 

πίνακα:  

Αριθµός 
µετοχών

Κοινές 
µετοχές

Εκδοθέν 
κεφάλαιο

Υπέρ το 
άρτιο

Ίδιες 
µετοχές

Κόστος 
Μετοχών

Ίδιες 
µετοχές

Κόστος 
Μετοχών

31η ∆εκεµβρίου 2007 52.675.000 52.675.000 15.802,50 65.259,02 336.660 4.458.330,8 547.600,0 7.791.182,8

31η ∆εκεµβρίου 2008 52.675.000 52.675.000 15.802,50 65.259,02 668.724 7.284.469,7 879.664,0 10.617.548,7

ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΟΜΙΛΟΣ
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5.16 Λοιπά Αποθεµατικά και λοιπά στοιχεία καθαρής θέσης 
 
 
 

31.12.2008 31.12.2007 31.12.2008 31.12.2007
Τακτικό Αποθεµατικό 12.242,63 12.474,28 12.041,56 12.273,20
Αφορολόγητα  αποθεµατικά  από 
απαλασσόµενα της φορολογίας έσοδα

22.470,52 15.203,84 21.880,52 15.066,07

Εκτακτα αποθεµατικά 4.537,58 4.578,25 4.537,58 4.578,25

∆ιαφ. αναπροσαρµογής αξίας συµµετοχών & 
χρεογράφων

49,81 49,81 49,81 49,81

Ίδιες µετοχές -10.617,54 -7.791,18 -7.284,47 -4.458,33

Σύνολο λοιπων αποθεµατικών 28.683,00 24.515,00 31.225,00 27.509,00

Λοιπά στοιχεία καθαρής θέσης
Συναλλαγµατικές διαφορές -6.023,00 -843,00 0,00 0,00

Ο Όµιλος Η Εταιρεία

 
 
 

 

Σύµφωνα µε τις διατάξεις της Ελληνικής Εταιρικής Νοµοθεσίας (Ν. 2190/20), η δηµιουργία Τακτικού 

Αποθεµατικού, µε την κατά έτος  µεταφορά ποσού ίσου µε το 5% των ετησίων µετά από φόρους 

κερδών, είναι υποχρεωτική µέχρι το ύψος του τακτικού αποθεµατικού να φθάσει το ένα τρίτο (1/3) του 

µετοχικού κεφαλαίου.  

Τα αφορολόγητα αποθεµατικά αφορούν σωρευµένα κέρδη για τα οποία παρέχεται απαλλαγή από την 

φορολογία ή φορολόγηση µε µικρότερο συντελεστή φόρου, εφόσον δεν διανέµονται. Σε περίπτωση 

διανοµής τους οφείλεται φόρος εισοδήµατος µε τον ισχύοντα κατά το χρόνο της διανοµής φορολογικό 

συντελεστή. Η διανοµή των αποθεµατικών αποφασίζεται από τη Γενική Συνέλευση των µετόχων. 

Σχετικά µε τα αφορολόγητα αποθεµατικά του Ν. 3220/2004 η εταιρεία εφάρµοσε, στην χρήση 2007, τα 

οριζόµενα από την φορολογική νοµοθεσία. 
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5.17 ∆ανειακές υποχρεώσεις 
 

 

Οι δανειακές υποχρεώσεις αναλύονται ως εξής: 

 
 

Ποσά σε χιλ € 31.12.2008 31.12.2007 31.12.2007 31.12.2007
∆ανειακά κεφάλαια: Ανάλυση 
Οµολογιακά δάνεια 145.062 85.048 60.000 0
Τραπεζικά δάνεια 187.996 212.188 101.921 163.644
Χρηµατοδοτικές µιισθώσεις 21.286 22.818 0 0

354.344 320.054 161.921 163.644
Κατανεµηµένα στις µακρ/µες υποχρεώσεις 270.634 207.122 160.000 100.000
Κατανεµηµένα στις βραχ/µες υποχρεώσεις 83.710 112.932 1.921 63.644

354.344 320.054 161.921 163.644
Οµολογιακά δάνεια
Άνω των 5 ετών 10.889 16.333 0 0
Από 1 έως 5 έτη 133.611 68.167 60.000 0
Έως 1 έτος 562 548 0 0
Σύνολο 145.062 85.048 60.000 0
Τραπεζικά δάνεια
Άνω των 5 ετών 0 72
Από 1 έως 5 έτη 107.430 105.055 100.000 100.000
Έως 1 έτος 80.566 107.060 1.921 63.644
Σύνολο 187.996 212.188 101.921 163.644
Χρηµατοδοτικές µισθώσεις
Άνω των 5 ετών 12.518 14.455 0 0
Από 1 έως 5 έτη 7.092 6.807 0 0
Έως 1 έτος 1.676,44 1.555,92

21.286,37 22.817,87 0,00 0,00

Ο ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ

 

 

5.18 Λοιπές µακροπρόθεσµες υποχρεώσεις 
 
 
 

31.12.2008 31.12.2007 31.12.2008 31.12.2007

Πρόβλεψη αποζηµίωσης Προσωπικού 7.498 6.882 6.276 5.667
Αναβαλλόµενη Φορολ.Υποχρ. 4.695 5.399 2.773 1.726
Πρόβλεψη για επι πλέον φορους 1.603 0 480 0
Πρόβλεψη για κινδύνους και έξοδα 2.664 2.664 0 0
Λοιπές Μακροπρόθεσµες Υποχρεώσεις 5.249 7.428 0 0

21.709,28 22.374,00 9.529,80 7.393,71

Ο Όµιλος Η Εταιρεία
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5.19 Προµηθευτές και λοιπές βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις 
 
 
Ποσά σε χιλ €

31.12.2008 31.12.2007 31.12.2008 31.12.2007

Εµπορικές Υποχρεώσεις 100.324,46 71.989,69 17.892,36 18.743,31

Επιτσγες πληρωτέες -Γραµµάτια & υποσχ.πληρ. 14.214,08 15.332,84 0,00 0,00

Προκαταβολές πελατών 5.916,47 4.481,03 110,97 105,42

Αποδοχές προσωπικού πληρωτέες 1.121,57 1.004,76 867,23 810,45

∆ικαιούχοι αµοιβών 600,00 600,00 600,00 600,00

Μερίσµατα πληρωτέα 197,73 141,41 0,00 0,00

Υποχρεώσεις σε λοιπούς συνεργάτες 8.711,10 2.828,89 0,00 0,00

Φορολογικές Υποχρεώσεις 13.512,68 14.980,34 3.997,06 7.580,20

Υποχρέωσεις σε ασφαλιστικούς οργανισµούς 3.430,80 4.524,27 1.426,12 1.233,04
Λοιπές υποχρεώσεις 9.258,69 8.012,05 841,64 1.969,04
Έξοδα χρήσεως δεδουλευµένα 1.228,93 1.804,72 0,00 0,00

Έσοδα εποµένων χρήσεων 0,28 468,75 0 0
158.516,80 126.168,75 25.735,39 31.041,46

Ο Όµιλος Η Εταιρεία

 
5.20 Υποχρεώσεις που σχετίζονται µε µη κυκλοφορούντα περιουσιακά στοιχεία 

προοριζόµενα για πώληση 
 
 
 
Ποσά σε χιλ €

31.12.2008 31.12.2007 31.12.2008 31.12.2007

Προκ/λή πώλησης ακινήτου 7300 0 0,00 0,00

7.300,00 0,00 0,00 0,00

Ο Όµιλος Η Εταιρεία

 
 

Κατά τη χρήση 2008 θυγατρική εταιρεία του Οµίλου υπέγραψε προσύµφωνο πώλησης για ακίνητό 

ιδιοκτησίας της.  

Ως εκ τούτου, ο Όµιλος ταξινόµησε το ακίνητο αυτό ως "µη κυκλοφορούν περιουσιακό στοιχείο 

προοριζόµενο για πώληση" συµφώνως προς το ∆ΠΧΠ 5. 

Το οριστικό συµβόλαιο πώλησης του ακινήτου υπεγράφη τον Ιανουάριο του 2009, µε τίµηµα 

ίσο προς το προσυµφωνηθέν. 

Στον ενοποιηµένο ισολογισµό της 31ης ∆εκεµβρίου 2007 το ακίνητο αυτό περιλαµβανόταν στα 

"Ενσώµατα πάγια περιουσιακά στοιχεία". 

 
5.21 Αναβαλλόµενος φόρος εισοδήµατος 

 
 Οι αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις συµψηφίζονται µε τις αναβαλλόµενες φορολογικές 

υποχρεώσεις όταν υπάρχει ένα νόµιµα ασκητό δικαίωµα για συµψηφισµό και υπόκεινται και τα δύο στην 

ίδια φορολογική αρχή.  



 

 ΕΤΗΣΙΑ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗ ΕΚΘΕΣΗ 2008 

67

    Οι αναβαλλόµενοι φόροι υπολογίζονται µε βάση το φορολογικό συντελεστή που θα βαρύνει τα 

κέρδη της εκάστοτε εταιρείας κατά τη χρήση που αναµένεται ότι θα τακτοποιηθεί η αναβαλλόµενη 

φορολογική απαίτηση ή υποχρέωση, λαµβάνοντας υπ' όψιν τις φορολογικές διατάξεις που είναι σε ισχύ 

κατά την ηµεροµηνία του ισολογισµού.  

Συνεπώς, ο φορολογικός συντελεστής που χρησιµοποιήθηκε για τον υπολογισµό της 

αναβαλλόµενης φορολογίας έχει αναλυτικά ως εξής: βάσει των πρόσφατων τροποποιήσεων της 

ελληνικής φορολογικής νοµοθεσίας, χρησιµοποιήθηκε συντελεστής 25% για τις προσωρινές αποκλίσεις 

που αναµένεται να τακτοποιηθούν εντός του 2009, συντελεστής 24% για όσες θα τακτοποιηθούν εντός 

του 2010, συντελεστής 23% για όσες θα τακτοποιηθούν εντός του 2011, συντελεστής 22% για όσες θα 

τακτοποιηθούν εντός του 2012, συντελεστής 21% για όσες θα τακτοποιηθούν εντός του 2013 και 

συντελεστής 20% για όσες θα τακτοποιηθούν µετά την 1/1/2014. 

   Τα συµψηφισµένα ποσά έχουν ως εξής: 
Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ

Ποσά σε χιλ. € Α.Φ. Απαίτηση Α.Φ. Υποχρέωση Α.Φ. Απαίτηση Α.Φ. Υποχρέωση Α.Φ. Απαίτηση Α.Φ. Υποχρέωση Α.Φ. Απαίτηση Α.Φ. Υποχρέωση
Μη κυκλοφορούν ενεργητικό
Ενσώµατα Πάγια 385,37 1.897,62 485,19 3.026,58 179,25 0,00 419,25 0,00
Άυλα πάγια -172,60 482,46 0,00 1.012,67 -186,10 482,46 0,00 1.044,79
leasing 0,00 1.416,23 0,00 1.435,07 0,00 0,00 0,00 0,00
Μακροπρόθεσµες απαιτήσεις 41,68 0,00 51,44 0,00 41,68 0,00 48,37 0,00
Aποτιµήσεις 0,00 52,99 6,59 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Κυκλοφορούν ενεργητικό
Απαιτήσεις 447,05 1.034,40 729,74 1.033,91 0,00 1.034,40 0,00 1.034,17
Προβλέψεις 1.293,45 0,00 1.495,10 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zηµίες 2.551,32 0,00 191,42 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Μακροπρόθεσµες Υποχρεώσεις
Υποχρεώσεις παροχών προσωπικού 
λόγω εξόδου από την υπηρεσία 1.262,49 0,00 1.416,51 0,00 1.255,29 0,00 1.409,15 0,00
Προβλέψεις 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Υποχρεώσεις 0,00 1.498,10 0,00 1.524,18 0,00 1.256,48 0,00 1.524,18
Σύνολο 5.808,76 6.381,79 4.375,99 8.032,42 1.290,12 2.773,34 1.876,77 3.603,15
Συµψηφισµός -1.686,92 -1.686,92 -2.632,77 -2.632,77 0,00 0,00 -1.876,77 -1.876,77
Σύνολο 4.121,83 4.694,87 1.743,22 5.399,65 1.290,12 2.773,34 0,00 1.726,38

31.12.2007
ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ

31.12.2008 31.12.2007 31.12.2008

 
5.22 Υποχρεώσεις παροχών λόγω εξόδου από την υπηρεσία  

 
Με βάση τις διατάξεις του Ν. 2112/20 η Εταιρεία είναι υποχρεωµένη να καταβάλλει στους 

εργαζόµενους που αποχωρούν για συνταξιοδότηση, εφάπαξ ποσό πολλαπλάσιο των µηνιαίων αποδοχών 

κατά τον χρόνο της αποχώρησης (προσδιορίζεται από το Νόµο), µε βάση τα έτη υπηρεσίας. Οι παροχές 

αυτές προσδιορίστηκαν από ανεξάρτητο αναλογιστή. Οι κύριες αναλογιστικές παραδοχές που 

χρησιµοποιήθηκαν έχουν ως εξής: 
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Ηµεροµηνία Αποτίµησης Επιτόκιο Προεξόφλησης Πληθωρισµός Αύξηση Αποδοχών

31.12.2008 5,70% 2,50% 2,35%

31.12.2007 4,90% 3,10% 4,00%  

 
 

5.23 Πωλήσεις 
 

1.1 - 
31.12.2008

1.1 - 
31.12.2007

1.1 - 
31.12.2008

1.1 - 
31.12.2007

Πωλήσεις σε επιβάτες τρίτων χωρών 
(αφορολόγητες ) 196.611,79 183.110,08 108.970,41 104.963,12
Πωλήσεις σε ενδοκοινοτικούς επιβάτες 
(φορολογηµένες) 169.725,61 167.994,81 159.047,46 157.453,55
Πωλήσεις εµπορευµάτων 237.845,63 58.815,05
Πωλήσεις Προϊόντων & λοιπών αγαθών 73 14 22 0

Πωλήσεις  λοιπών αποθεµάτων & άχρηστου υλικού 126 171 83 81
Παροχή υπηρεσιών 12.727 4.009 51 51

Σύνολο 617.109 414.115 268.174 262.548

Ποσά σε χιλ € Ο Όµιλος Η Εταιρεία

 
 
 
 
 
 

5.24 Κόστος Πωλήσεων 
 

 
 
 
 
 
 
 

 

1.1 - 31.12.2008
1.1 - 

31.12.2007
1.1 - 

31.12.2008
1.1 - 

31.12.2007
Κόστος Αποθεµάτων 315.418 203.686 135.425 134.242
Τεκµαρτά Έσοδα -316 -328 -266 -253

Σύνολο 315.103 203.358 135.158 133.989

Ποσά σε χιλ € Ο Όµιλος Η Εταιρεία

Ποσά σε χιλ €
01.01-

31.12.2008
01.01-

31.12.2007
01.01-

31.12.2008
01.01-

31.12.2007

Υποχρεώσεις ισολογισµού αρχής 6.882 5.996 5.667 5.020
Συνταξιοδοτικές παροχές 
(προβλέψεις και καταβολές) 616 886 609 648

Σύνολο 7.498 6.882 6.276 5.667

Χρεώσεις στα αποτελέσµατα:
Συνταξιοδοτικές παροχές 
(προβλέψεις και καταβολές) 616 886 609 648

Σύνολο 616 886 609 648

Ο ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ
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5.25 Άλλα έσοδα  

 

Ποσά σε χιλ.€
1.1 - 

31.12.2008
1.1 - 

31.12.2007
1.1 - 

31.12.2008
1.1 - 

31.12.2007

Έσοδα δευτερεύουσες  δραστ/τες 7.201 1.400 0 0
 Έσοδα από Marketing 6.627 5.957 6.492 5.894
 Έσοδα από Promoters & Merch. 7.343 5.966 1.877 1.780
Λοιπά Έσοδα 899 634 658 356
Έσοδα από ενοίκια 866 245 12 12
Κέρδη από πώληση παγίων 0 426 0 13
διαφορά µετατροπής  συν/τος σε ευρω 140 162 140 162
Πιστωτικές συναλλαγµατικές διαφορές 1.775 16 26 16
Τόκοι αποθεµατικών Ν.3220/2004 845 45 164 0
Άλλα λειτουργικά έσοδα 254 459 249 425
Σύνολο 25.950 15.310 9.619 8.659

Ο Όµιλος Η Εταιρεία

 
 
 

5.26 Παροχές σε εργαζοµένους 
 

 
 
 
 
 

 
5.27 Άλλα έξοδα εκµετάλλευσης 

 
 

Ποσά σε χιλ.€
1.1 - 

31.12.2008
1.1 - 

31.12.2007 1.1 - 31.12.2008
1.1 - 

31.12.2007
Πρόστιµα & προσαυξήσεις 63 76 10 12
∆ασµοί & φόροι επι ελλειµµάτων 136 262 136 262
Ζηµίες από πώληση παγίων 503 6 0 5
Αποµείωση αξίας παγίων 12 0 0 0
Ζηµίες από καταστροφή & απώλεια αποθεµάτων 692 303 266 253
Προβλέψεις για επισφαλείς απαιτήσεις 84 0 0 0
Προβλέψεις για κινδύνους & έξοδα 0 0 0 0
Χρεωστικές συναλλαγµατικές διαφορές 4.380 225 18 15
prorata 59 57 55 52
Εισφορές σε ασφαλιστικα ταµεία 36 153 36 153
Τόκοι ν.3220/2004 0 743 0 743
Λοιπά έξοδα 550 458 544 249

Σύνολο 6.515 2.284 1.065 1.744

Ο Όµιλος Η Εταιρεία

 
 
 
 

Ποσά σε χιλ.€ 1.1 - 31.12.2008
1.1 - 

31.12.2007
1.1 - 

31.12.2008
1.1 - 

31.12.2007
Μισθοί και ηµεροµίσθια  64.725 40.671 33.479 30.069
Εργοδοτικές εισφορές 16.687 6.236 8.685 7.736
Αποζηµ.απολυθέντων 1.999 122 1.213 208
Λοιπές παροχές  1.150 530 984 846
Σύνολο 84.561 47.560 44.361 38.859

Ο Όµιλος Η Εταιρεία
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5.28 Ανάλυση ∆απανών ∆ιοίκησης  
 
 

Ποσά σε χιλ.€ 1.1 - 31.12.2008 1.1 - 31.12.2007
1.1 - 

31.12.2008
1.1 - 

31.12.2007
Αµοιβές & έξοδα προσωπικού 13.271 7.929 7.624 7.639
Αµοιβές & έξοδα συνεργατών 5.015 1.208 964 993
Προµήθειες πιστωτικών καρτών-& προµ.για χονδρικές 1 0 0 0
Ενοίκια 1.310 920 916 920
Ενοίκια-χρηµατ.µισθώσεις αυτοκινήτων 242 149 200 139
Τηλεφωνικά & ταχυδροµικά έξοδα 389 504 170 504
Ασφάλιστρα 204 23 8 23
Επισκευές & συντηρήσεις 249 234 125 234
Ηλεκτρισµός, ύδρευση, θέρµανση, καθαριότητα 348 28 0 28
Φόροι & τέλη 780 110 39 20
Έξοδα µεταφορών 465 175 192 172
Έξοδα προβολής & διαφήµισης 398 56 61 56
Έξοδα Εκθέσεων 0 0 0 0
Γραφική ύλη, έντυπα & λ/αναλώσιµα υλικά 357 162 145 160
Κοινόχρηστα 298 259 298 259
Λοιπά έξοδα 13.411 19.804 671 409
Αποσβέσεις 3.530 2.722 1.957 2.105
Προβλέψεις 128 135 122 126

40.398 34.418 13.491 13.788

Ο Όµιλος Η Εταιρεία

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

5.29 Ανάλυση ∆απανών ∆ιάθεσης 
 

Ποσά σε χιλ.€
1.1 - 

31.12.2008
1.1 - 

31.12.2007
1.1 - 

31.12.2008
1.1 - 

31.12.2007
Αµοιβές & έξοδα προσωπικού 71.073 36.545 37.337 31.219
Αµοιβές & έξοδα συνεργατών 18.780 73 105 73
Προµήθειες πιστωτικών καρτών-& προµ.για χονδρικές 1.142 1.155 1.068 1.113
Ενοίκια-Μισθώµατα 40.114 30.509 29.512 28.571
Ενοίκια-χρηµατ.µισθώσεις αυτοκινήτων 204 37 52 37
Τηλεφωνικά & ταχυδροµικά έξοδα 1.053 247 515 221
Ασφάλιστρα 964 372 349 336
Επισκευές & συντηρήσεις 1.687 419 560 391
Ηλεκτρισµός, ύδρευση, θέρµανση, καθαριότητα 3.147 963 916 915
Φόροι & τέλη 1.035 101 123 81
Έξοδα µεταφορών 4.386 2.531 2.306 2.485
Έξοδα προβολής & διαφήµισης 8.314 1.568 1.901 1.562
Έξοδα Εκθέσεων 69 82 69 82
Γραφική ύλη, έντυπα & λ/αναλώσιµα υλικά 1.940 160 109 146
Κοινόχρηστα 23 0 23 0
Λοιπά έξοδα 33.787 47.113 1.531 1.312
Αποσβέσεις 9.051 5.457 2.989 2.690
Προβλέψεις 487 521 487 521

197.259 127.852 79.951 71.755

Ο Όµιλος Η Εταιρεία
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5.30 Αποτελέσµατα χρηµατοοικονοµικών και επενδυτικών δραστηριοτήτων 
 
 

Ποσά σε χιλ.€ 1.1 - 31.12.2008
1.1 - 

31.12.2007
1.1 - 

31.12.2008
1.1 - 

31.12.2007
Χρηµατοοικονοµικά έσοδα
Κέρδη από προϊόντα συναλλάγµατος 0,00 6,65 0,00 0,00
Κέρδη αποτίµησης επενδ. εύλογης αξίας 4,35 1,60 0,00 0,00
Κέρδη αποτίµησης παραγώγων 328,70 0,00 31.030,06 0,00
Μερίσµατα από θυγατρικές επιχειρήσεις 0,00 0,00 8,20 22,87
Μερίσµατα από λοιπές επενδύσεις 95,87 22,87 357,37 1.535,06
Τόκοι διαθεσίµων 1.187,50 1.777,49 12,17 96,74
Λοιποί Τόκοι 37,00 577,97 0,00 0,00
Λοιποί Τόκοι - LINKS 0,00 163,32 0,00 0,00
Πιστωτικές συναλλαγµατικές διαφορές 0,00 640,73 0,00 0,00
Λοιπά χρηµατοοικονοµικά έσοδα 329,93 522,07

1.983,35 3.712,70 31.407,80 1.654,67

Ποσά σε χιλ.€ 1.1 - 31.12.2008
1.1 - 

31.12.2007
1.1 - 

31.12.2008
1.1 - 

31.12.2007
Χρηµατοοικονοµικά έξοδα
Ζηµιές από πώληση Συµµετοχών & λοιπών επενδύσεων 0,00 22,54 0,00 0,00
Ζηµίες από προϊόντα συναλλάγµατος 0,00 13,74 0,00 0,00
Ζηµίες αποτίµησης επενδ. εύλογης αξίας 899,53 340,80 890,68 260,64
Ζηµίες αποτίµησης λοιπών επενδ. 35,66 110,60 0,00 0,00
Λοιπά χρηµατοοικονοµικά έξοδα 1.029,90 0,00
Τόκοι ∆ανειακών υποχρεώσεων 18.171,53 6.561,65 9.740,83 1.524,96
Τόκοι χρηµατοδοτικών µισθώσεων 1.293,48 328,69 0,00 0,00
Λοιποί Τόκοι 71,87 365,23 0,00 0,00
Προµήθειες πισρωτικών καρτων 1.167,84 366,67 0,00 0,00
Τραπεζικές προµήθειες και φόροι 635,64 266,91 126,65 175,30
Χρεωστικές συναλλαγµατικές διαφορές 0,00 1.197,13 0,00 0,00

23.305,45 9.573,95 10.758,16 1.960,90

0,00 0
Σύνολο -21.322,10 -5.861,25 20.649,64 -306,23

Ο Όµιλος Η Εταιρεία

Ο Όµιλος Η Εταιρεία

 
 
 
5.31 Φόρος εισοδήµατος 
 
 
 

Ποσά σε χιλ.€
1.1-31.12.2008

1.1-
31.12.2007

1.1-
31.12.2008 1.1-31.12.2007

Τρέχων φόρος 16.815 13.707 10.593 11.339
Φορος αποθεµατικών Ν.322082004 -1.257 5.865 -1.257 5.865
Αναβαλλόµενοι φόροι -1.321 1.296 -243 1.311
Επιπλέον φόροι προηγούµενων χρήσεων 37 350 0
Πρόβλεψη για επιπλέον φόρους 1.056 -203 480 0

15.330 21.015 9.573 18.515

Ο Όµιλος Η Εταιρεία
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5.32 Kέρδη ανά µετοχή 
 
 
 
Βασικά  

Τα βασικά κέρδη ανά µετοχή υπολογίζονται µε διαίρεση του κέρδους, µε τον σταθµισµένο µέσο 

αριθµό των κοινών µετοχών στην διάρκεια της περιόδου, εξαιρουµένων των ιδίων κοινών µετοχών που 

αγοράσθηκαν από την επιχείρηση.   

1.1-
31.12.2008

1.1-31.12.2007
1.1-

31.12.2008
1.1-31.12.2007

Καθαρά κέρδη χρήσης 43.105,91 33.632,52 59.204,03 31.110,26
Σταθµισµένος µέσος αριθµός µετοχών  52.138.949,19 52.128.949,19 52.340.467,10 52.363.912,36

Βασικά κέρδη ανά µετοχή  (€/µτχ) 0,8268 0,6452 1,1311 0,5941

Ο Όµιλος Η Εταιρεία

 Για την τρέχουσα και τη συγκρίσιµη χρήση τα κέρδη ανά µετοχή υπολογίσθηκαν µε το 

σταθµισµένο αριθµό των µετοχών που ίσχυε κατά την περίοδο αναφοράς (01.01 - 31.12.2008). 

 

5.33 Ενδεχόµενες υποχρεώσεις 
 
Ο Όµιλος έχει ενδεχόµενες υποχρεώσεις σε σχέση µε το Ελληνικό ∆ηµόσιο, λοιπές εγγυήσεις και άλλα 

θέµατα που προκύπτουν στα πλαίσια της συνήθους δραστηριότητας. ∆εν αναµένεται να προκύψουν 

ουσιώδεις επιβαρύνσεις από τις ενδεχόµενες υποχρεώσεις. ∆εν αναµένονται πρόσθετες πληρωµές, µετά 

την ηµεροµηνία σύνταξης αυτών των οικονοµικών καταστάσεων. Οι ανέλεγκτες φορολογικά χρήσεις 

έχουν ως εξής: 

ΕΠΩΝΥΜΙΑ ΕΤΑΙΡΕΙΑΣ ΑΝΕΛΕΓΚΤΕΣ ΦΟΡΟΛΟΓΙΚΑ ΧΡΗΣΕΙΣ

α. ΚΑΤΑΣΤΗΜΑΤΑ ΑΦΟΡΟΛΟΓΗΤΩΝ ΕΙ∆ΩΝ Α.Ε 2005 - 2008
β. ΕΛΛΗΝΙΚΕΣ ∆ΙΑΝΟΜΕΣ Α.Ε. 2006- 2008
βα. LINKS (LONDON) LIMITED 2006- 2008
βα1. LINKS OF LONDON (INTERNATIONAL) LTD (UK) 2006- 2008
βα2. LINKS OF LONDON COM LTD (UK) 2006- 2008
βα3. LINKS OF LONDON ASIA LTD (HK) 2006- 2008
βα4. LINKS OF LONDON INC (USA) 2006- 2008
βα5. LINKS OF LONDON (FRANCE) 2006- 2008
  γ. HDFS SKOPJE DOO (Π.Γ.∆.Μ.) 2006- 2008
  δ. HELLENIC TOURIST BUREAU  Α.Ε. 2006- 2008
ε. ELMEC SPORT ABETE 2007-2008
εα. FACTORY OUTLET A.E. 2007-2008
εβ.FACTORY OUTLET AIRPORT Α.Ε. 2007-2008
εγ. ELMEC ROMANIA SRL 2007-2008
εδ. ELMEC SPORT BULGARIA EOOD 2003-2008
εε. CHRONOSPORT Α.Ε 2003-2008
εστ. ΜΟΥΣΤΑΚΗΣ Α.Ε. 2002-2008
εζ. LOGISTICS EXPRESS A.E. 2007-2008
εη. ATTIKA ΠΟΛΥΚΑΤΑΣΤΗΜΑΤΑ Α.Ε. 2007-2008
εθ. ΗΠΕΙΡΩΤΙΚΗ Α.Ε. 2007-2008
εη. NORTH LANDMARK A.E ΣΥΣΤΑΣΗ 2008
εζ. ICS ELMEC SPORT SRL ΣΥΣΤΑΣΗ 2008  

 



 

 ΕΤΗΣΙΑ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗ ΕΚΘΕΣΗ 2008 

73

5.34 Μερίσµατα πληρωτέα 
 
Η Τακτική Γενική Συνέλευση των µετόχων που συνήλθε στις 30 Μαΐου 2008 αποφάσισε τη διανοµή 

µερίσµατος για τη χρήση 2007 ύψους € 34.765.500 ( 0,66 € /µετοχή ). Το µέρισµα καταβλήθηκε την 

26η Ιουνίου 2008. 

 

5.35 Συναλλαγές µε συνδεδεµένα µέρη 
 
 Οι κατωτέρω συναλλαγές, αφορούν συναλλαγές µε συνδεδεµένα µέρη: 
 
 

Ποσά σε χιλ.€
01.01-

31.12.2008
01.01-

31.12.2007
01.01-

31.12.2008
01.01-

31.12.2007
Α. Μητρικη
Πωλήσεις αγαθών 1.689 26 0 0

Πωλήσεις υπηρεσιών - µισθώµατα-λοιπά 0 2 0

Aγορές 4.223 2.757 2.702 2.178

Λήψη  υπηρεσιών -( ενοίκια- κονοχρηστα -λοιπά) 1.594 1.177 1.572 1.175
Β. Θυγατρικές
Πωλήσεις αγαθών 0 3.800 3.642
Πωλήσεις υπηρεσιών - µισθώµατα 12 12
Aγορές Aγαθών 0 230 294

Λήψη  υπηρεσιών -( ενοίκια- κονοχρηστα -λοιπά) 0 26 0

Γ. Λοιπά συνδεδεµένα µέρη
Πωλήσεις αγαθών 2 0
Πωλήσεις υπηρεσιών - µισθώµατα 0
Aγορές 0 0
Λήψη  υπηρεσιών -( ενοίκια- κονοχρηστα -λοιπά) 2 0 0
∆. Συναλλαγές &.Αµοιβέςδιευθυντικών στελεχών  
µελων  της διοίκησης 6.486 3.670 4.267 2.663

Ο ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ

 
  Το 2008 προστέθηκαν 21 νέα στελέχη στη µητρική των οποίων οι αποδοχές και εργοδοτικές 
εισφορές ανέρχονται στο ποσό των € 1.201.127,18. 
  
 
Υπόλοιπα τέλους περιόδου που έχουν προκύψει από πωλήσεις αγαθών και υπηρεσιών 
 

Ποσά σε χιλ € 31.12.2008 31.12.2007 31.12.2008 31.12.2007

Α. Μητρικη
Απαιτήσεις 1.412,96 24,41 0,00 0,00
Υποχρεώσεις 2.025,11 3.459,73 496,90 2.927,83
Β.Θυγατρικές
Απαιτήσεις 0,00 0,00 541.54
Υποχρεώσεις 0,00 161,37 246,67
Γ. Λοιπά συνδεδεµένα µέρη
Απαιτήσεις 2,05 0,00
Υποχρεώσεις 90,24 0,00
∆.Μέλη ∆.Σ και ∆ιευθυντές
Απαιτήσεις 34,56 0,00 0,00
Υποχρεώσεις 2,00 131,24 0,00 0,00
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5.36 Αριθµός Απασχολούµενου Προσωπικού 
       

  Το σύνολο του απασχολουµένου  προσωπικού στο τέλος της τρέχουσας χρήσης ήταν για τον Όµιλο 

4.086 άτοµα και για την Εταιρεία 1.206 άτοµα. Στην αντίστοιχη προηγούµενη περίοδο ήταν για τον 

Όµιλο 3.661 και για την Εταιρεία 1.160  άτοµα 

 

5.37 Υφιστάµενα εµπράγµατα βάρη 
 
  Επί ακίνητου του Οµίλου έχει εγγραφεί προσηµείωση για εξασφάλιση δανειακών υποχρεώσεων ενώ 

δεν υφίστανται άλλα εµπράγµατα βάρη επί των Παγίων Στοιχείων ή Ακινήτων . 

 
5.38 Επίδικες ή υπό διαιτησία διαφορές 

 
Σε εταιρεία του Οµίλου υπάρχουν εκκρεµείς δικαστικές υποθέσεις έναντι του Ελληνικού ∆ηµοσίου, για 

τις οποίες έχει διενεργηθεί πρόβλεψη ποσού € 2.150.000. 

 
5.39 Ενδεχόµενες υποχρεώσεις και ανειληµµένες δεσµεύσεις 

 
Οι εταιρείες του Οµίλου έχουν εκχωρήσει σε τρίτα µέρη εγγυητικές επιστολές ύψους € 18.733.334, 

έναντι € 17.865.692 την 31.12.2007, προς εξασφάλιση ενδεχόµενων υποχρεώσεων του Οµίλου προς τα 

µέρη αυτά, οι οποίες δεν απεικονίζονται στον ενοποιηµένο ισολογισµό 

Η θυγατρική εταιρεία του Οµίλου, Elmec Sport έχει αναλάβει τη δέσµευση να καταβάλει εντός του 
έτους 2010 το ποσόν των € 1,05 εκατ. στα πλαίσια της συµµετοχής της στην εταιρεία North Landmark 
ΑΕ. 
 
 

5.40 Μεταγενέστερα του Ισολογισµού γεγονότα 
 

Τα γεγονότα που συνέβησαν µετά την 31η ∆εκεµβρίου 2008 και έχουν επήρεια επί της οικονοµικής 

θέσης και των αποτελεσµάτων του Οµίλου έχουν ως εξής: 

- Σε θυγατρική εταιρεία του Οµίλου, το Μάρτιο του 2009 υπεγράφη µε την Τράπεζα EFG 

Eurobank Ergasias AE σύµβαση για την έκδοση κοινού οµολογιακού δανείου ύψους 31 εκατ. ευρώ, 

διάρκειας έως το Σεπτέµβριο του 2015, το οποίο θα χρησιµοποιηθεί για τη µετατροπή βραχυπρόθεσµων 

δανειακών υποχρεώσεων σε µακροπρόθεσµες.  

- Η υποτίµηση στο εθνικό νόµισµα χώρας του εξωτερικού και λειτουργικό νόµισµα της εκεί 

δραστηριοποιούµενης θυγατρικής εταιρείας του Οµίλου, έναντι του ευρώ κατά το α' τρίµηνο του 2009, 

και δη κατά 8% περίπου σε σχέση µε την ισοτιµία της 31ης ∆εκεµβρίου 2008, και κατά 17% περίπου σε 

σχέση µε τη µέση ισοτιµία της χρήσης 2008. Η εξέλιξη αυτή ενέχει τον κίνδυνο µείωσης της 

κερδοφορίας από τις δραστηριότητες της .  

Ο Όµιλος αντιµετωπίζει τον κίνδυνο αυτό έχοντας αναπροσαρµόσει εγκαίρως τις τιµές των 

εµπορευµάτων που διαθέτει στην αγορά της ώστε αυτές να αντανακλούν τα νέα επίπεδα της 

συναλλαγµατικής ισοτιµίας και έχοντας ήδη προαγοράσει το µεγαλύτερο µέρος των δολαρίων ΗΠΑ και 

ευρώ που απαιτούνται για την εξόφληση των αγορών της τρέχουσας εµπορευµατικής περιόδου (σεζόν).  
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5.41 Αναταξινοµήσεις κονδυλίων 

 
Ο Όµιλος οριστικοποίησε την προσωρινή υπεραξία που είχε υπολογιστεί κατά την απόκτηση της 
εταιρείας ELMEC SPORT ΑΒΕΤΕ την προηγούµενη χρήση (5.10.2007), σύµφωνα µε το ∆ΠΧΠ 3 και 
εφάρµοσε προαιρετικά το λογιστικό χειρισµό που περιγράφεται στο αναθεωρηµένο ∆ΛΠ 27 το οποίο 
εκδόθηκε τον Ιανουάριο του 2008, για την εξαγορά µειοψηφικών ποσοστών σε ήδη θυγατρικές 
εταιρείες. Συγκεκριµένα στην παράγραφο 30 και 31 του αναθεωρηµένου προτύπου αναφέρεται εκτός 
των άλλων, ότι οι µεταβολές ποσοστών συµµετοχής σε ήδη θυγατρικές εταιρείες που δεν οδηγούν στην 
απώλεια ελέγχου, θεωρούνται ως συναλλαγές µε τους ιδιοκτήτες της εταιρείας υπό την ιδιότητά τους 
αυτή. Προκύπτει εποµένως, ότι στις περιπτώσεις αυτές δε θα καταχωρείται επιπλέον υπεραξία κατά την 
εξαγορά µειοψηφικών ποσοστών σε θυγατρικές εταιρείες.  
Έτσι οι ανωτέρω λογιστικοί χειρισµοί είχαν ως αποτέλεσµα στη συγκριτική πληροφόρηση της χρήσης 
2007 να γίνουν οι ακόλουθες αλλαγές: 
- Ισολογισµός 
Οι ενσώµατες ακινητοποιήσεις του Οµίλου µειώθηκαν κατά το ποσό των € 4.179.433, οι επενδύσεις σε 
ακίνητα να αυξηθούν κατά το ποσό των € 82.921.784, η υπεραξία µειώθηκε κατά το ποσό των € 
94.891.605, οι αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις αυξήθηκαν κατά το ποσό των € 32.962, οι 
αναβαλλόµενες φορολογικές υποχρεώσεις αυξήθηκαν κατά το ποσό των € 1.809.698, τα αποτελέσµατα 
σε νέο µειώθηκαν κατά το ποσό των € 16.182.256, τα δικαιώµατα µειοψηφίας µειώθηκαν κατά το ποσό 
των € 1.743.734. 
- Αποτελέσµατα χρήσεως 
Τα έξοδα ∆ιοικητικής λειτουργίας των αποτελεσµάτων χρήσεως  µειώθηκαν (λόγω µείωσης των 
αποσβέσεων) κατά το ποσό των € 156.921, τα αποτελέσµατα (έξοδα) χρηµατοοικονοµικών και 
επενδυτικών δραστηριοτήτων αυξήθηκαν κατά το ποσό € 20.548, οι φόροι αυξήθηκαν κατά το ποσό 
των € 34.093 και τα καθαρά κέρδη µετά από φόρους των µετόχων της εταιρείας αυξήθηκαν κατά το 
ποσό το ποσό των € 102.280.  
- Ταµειακές ροές     
Τα αποτελέσµατα προ φόρων αυξήθηκαν κατά 136.373 €, οι αποσβέσεις µειώθηκαν κατά 156.921 €, οι 
χρεωστικοί τόκοι και τα συναφή έξοδα αυξήθηκαν κατά 20.548 €. 
- Κατάσταση µεταβολής ιδίων κεφαλαίων   
Τα κέρδη χρήσεως µετά από φόρους αυξήθηκαν κατά 102.280 €, µειώθηκαν τα Ίδια κεφάλαια µε το 
ποσό των € 18.028.270 λόγω αλλαγής λογιστικού χειρισµού υπεραξίας εξ αιτίας της προαιρετικής 
εφαρµογής του αναθεωρηµένου ∆ΛΠ 27, µειώθηκαν τα δικαιώµατα µειοψηφίας από µεταβολή 
ποσοστού θυγατρικής κατά  €237.855 και αυξήθηκε το καθαρό εισόδηµα µεταφερθέν απ’ ευθείας στην 
καθαρή θέση κατά το ισόποσο και το σύνολο καθαρής θέσης κατά τη λήξη της περιόδου 31.12.2007 
µειώθηκε κατά το ποσό των € 17.925.990.   
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Ε. ΣΥΝΟΠΤΙΚΑ ΕΤΗΣΙΑ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΚΑΙ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ ΣΕ 
ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΗ ΚΑΙ ΜΗ ΒΑΣΗ 
 

από 1 Ιανουαρίου 2008  έως 31 ∆εκεµβρίου 2008 

Αρµόδια Υπηρεσία - Νοµαρχία: Υπουργείο Ανάπτυξης       Σύνθεση ∆ιοικητικού Συµβουλίου:
∆ιεύθυνση διαδικτύου: www.dutyfreeshops.gr       Πρόεδρος - Εκτελεστικό µέλος                           Γεώργιος Κουτσολιούτσος
Ηµεροµηνία έγκρισης από το ∆ιοικητικό Συµβούλιο       ∆ιευθύνων Σύµβουλος - Εκτελεστικό µέλος                    ∆ηµήτριος Κουτσολιούτσος
των ετήσιων οικονοµικών καταστάσεων: 24 Μαρτίου 2009       Αντιπρόεδρος - Ανεξάρτητο µη εκτελεστικό µέλος              Ζαχαριας Μαντζαβίνος
Ορκωτός Ελεγκτής Λογιστής: Γεώργιος Ι. Βαρθαλίτης       Αναπληρωτής ∆ιευθύνων Σύµβουλος - Εκτελεστικό µέλος              Επαµεινώνδας ∆αφέρµος
Ελεγκτική εταιρεία: BAKER TILLY HELLAS A.E       Γενικός ∆ιευθυντής - Εκτελεστικό µέλος                  Γεώργιος Βελέντζας
Τύπος έκθεσης ελέγχου ελεγκτών: Με σύµφωνη γνώµη       Ανεξάρτητο µη εκτελεστικό µέλος Γεώργιος Αρώνης

      Εκτελεστικό µέλος Eυστράτιος Ελισσαίος
      Μη εκτελεστικό µέλος Νικόλαος Κέζος
      Eκτελεστικό µέλος Ηλίας Κουλουκουντής
      Εκτελεστικό µέλος Αικατερίνη Κουτσολιούτσου
      Μη εκτελεστικό µέλος Χαρίλαος Λαµπρόπουλος
      Εκτελεστικό µέλος Ιωάννης Τσιγκουνάκης
      Μη εκτελεστικό µέλος Απόστολος Χατζηαντωνίου

ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗΣ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ ΧΡΗΣΗΣ
 ( ετήσια ενοποιηµένα και µη ενοποιηµένα) ποσά εκφρασµένα σε χιλιάδες € 

ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΕΤΑΙΡΕΙΑ
31.12.2008 31.12.2007 31.12.2008 31.12.2007 01.01-31.12.2008 01.01-31.12.2007 01.01-31.12.2008 01.01-31.12.2007

Συνεχιζόµενες 
δραστηριότητες

Συνεχιζόµενες 
δραστηριότητες

Συνεχιζόµενες 
δραστηριότητες

Συνεχιζόµενες 
δραστηριότητες

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ
Ιδιοχρησιµοποιούµενα ενσώµατα πάγια στοιχεία  163.591 140.715 25.582 25.052 Κύκλος εργασιών 617.109 414.115 268.174 262.548
Επενδύσεις σε ακίνητα 75.621 82.922 0 0 Μικτά κέρδη 302.006 210.757 133.017 128.560
Άυλα περιουσιακά στοιχεία 143.217 144.567 48.746 49.657 Κέρδη προ φόρων, χρηµατοδοτικών, επενδυτικών αποτελεσµάτων 83.784 61.513 48.128 49.932
Συµµετοχές 0 0 231.192 221.721 Κέρδη προ φόρων 62.462 55.651 68.777 49.625
Λοιπά µη κυκλοφορούντα περιουσιακά στοιχεία 12.436 10.377 5.695 5.334 Κέρδη µετά από φόρους 47.131 34.635 59.204 31.110
Αποθέµατα 156.084 122.043 49.721 42.461
Απαιτήσεις από πελάτες 29.672 22.347 64 314 Κατανέµονται σε:
Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα 41.416 38.013 5.260 4.612 Μετόχους Εταιρείας 43.106 33.632 0 0
Λοιπά κυκλοφορούντα περιουσιακά στοιχεία 60.509 58.715 5.526 5.833 Μετόχους µειοψηφίας 4.025 1.003 0 0
Μη κυκλοφορούντα περιουσιακά στοιχεία 7.024 0 0 0
προοριζόµενα για πώληση Κέρδη µετά από φόρους ανά µετοχή - βασικά (σε €) 0,8269 0,6452 1,1311 0,5941

Προτεινόµενο µέρισµα ανά µετοχή (σε €) 0,5000 0,6600
ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 689.570 619.699 371.786 354.984

Κέρδη προ φόρων, χρηµατοδοτικών, επενδυτικών αποτελεσµάτων και συνολικών αποσβέσεων 96.921 69.836 53.074 54.726
ΚΑΘΑΡΗ ΘΕΣΗ ΚΑΙ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ
Μετοχικό κεφάλαιο 15.803 15.803 15.803 15.803
Αποθεµατικά υπέρ το άρτιο 65.259 65.259 65.259 65.259 ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗΣ ΤΑΜΕΙΑΚΩΝ ΡΟΩΝ ΧΡΗΣΗΣ
Λοιπά αποθεµατικά 28.683 24.515 31.224 27.509  ( ετήσια ενοποιηµένα και µη ενοποιηµένα) ποσά εκφρασµένα σε χιλιάδες € 
Λοιπά στοιχεία Καθαρής θέσης -6.024 -844 0 0
Αποτελέσµατα εις νέον 29.487 33.530 62.314 44.334 2η Εναλλακτική: Έµµεση µέθοδος
Σύνολο Καθαρής Θέσης µετόχων (α) 133.208 138.263 174.600 152.905 ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΕΤΑΙΡΕΙΑ
∆ικαιώµατα µειοψηφίας (β) 14.490 12.839 0 0 01.01-31.12.2008 01.01-31.12.2007 01.01-31.12.2008 01.01-31.12.2007
Σύνολο Καθαρής Θέσης (γ) = (α)+(β) 147.698 151.102 174.600 152.905
Μακροπρόθεσµες δανειακές υποχρεώσεις 270.634 207.122 160.000 100.000 Λειτουργικές δραστηριότητες
Προβλέψεις / Λοιπές µακροπρόθεσµες υποχρεώσεις 21.710 22.374 9.530 7.393 Αποτελέσµατα πρό φόρων (συνεχιζόµενες δραστηριότητες) 62.462 55.651 68.777 49.625
Βραχυπρόθεσµες δανειακές υποχρεώσεις 83.710 112.932 1.921 63.644 Πλέον / µείον προσαρµογές για:
Λοιπές βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις 158.518 126.169 25.735 31.042 Αποσβέσεις 13.137 8.323 4.946 4.795
Υποχρεώσεις που σχετίζονται µε µη κυκλοφορούντα 7.300 0 0 0 Προβλέψεις 725 796 609 648
περιουσιακά στοιχεία προοριζόµενα για πώληση Συναλλαγµατικές διαφορές 4.101 -597 0 0
Σύνολο υποχρεώσεων (δ) 541.872 468.597 197.186 202.079 Αποτελέσµατα (έσοδα, έξοδα, κέρδη και ζηµίες) επενδυτικής δραστηριότητας -1.983 -4.347 -31.408 -1.655
ΣΥΝΟΛΟ ΚΑΘΑΡΗΣ ΘΕΣΗΣ ΚΑΙ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ (γ)+(δ) 689.570 619.699 371.786 354.984 Χρεωστικοί τόκοι και συναφή έξοδα 23.305 10.208 10.758 1.961

Πλέον / µείον προσαρµογές για µεταβολές λογαριασµών κεφαλαίου κίνησης 
Πρόσθετα στοιχεία και πληροφορίες: που σχετίζονται µε τις λειτουργικές δραστηριότητες:

Μείωση / (αύξηση) αποθεµάτων -34.041 -7.770 -7.260 -2.711
Μείωση / (αύξηση) απαιτήσεων -12.067 14.054 376 -270
(Μείωση) / αύξηση υποχρεώσεων (πλην δανειακών) 31.275 9.150 -2.574 7.399
Μείον:
Χρεωστικοί τόκοι και συναφή έξοδα καταβεβληµένα -21.336 -10.247 -9.090 -1.700
Καταβεβληµένοι φόροι -17.377 -22.319 -12.069 -15.146
Σύνολο εισροών / (εκροών) από λειτουργικές δραστηριότητες (α) 48.201 52.902 23.065 42.946

0,00 0,00 Επενδυτικές δραστηριότητες
Απόκτηση θυγατρικών, συγγενών, κοινοπραξιών & λοιπων επενδύσεων -9.471 -180.737 -9.471 -207.661
Αγορά ενσώµατων και άυλων πάγιων στοιχείων -39.555 -12.245 -4.564 -3.318
Εισπράξεις από πωλήσεις ενσώµατων και άυλων πάγιων στοιχείων 7.559 0 0 25
Τόκοι εισπραχθέντες 1.856 3.581 357 1.632
Μερίσµατα εισπραχθέντα 199 812 31.038 23
Σύνολο εισροών / (εκροών) από επενδυτικές δραστηριότητες (β) -39.412 -188.589 17.360 -209.299
Χρηµατοδοτικές δραστηριότητες
Εισπράξεις από εκδοθέντα / αναληφθέντα δάνεια 61.149 155.698 0 163.644
Εξοφλήσεις δανείων -23.727 0 -2.500 0
Εξοφλήσεις υποχρεώσεων από χρηµατοδοτικές µισθώσεις (χρεωλύσια) -1.532 -1.459 0 0
Μερίσµατα πληρωθέντα -38.450 -34.766 -34.451 -34.766
Αγορά ίδιων µετοχών -2.826 -6.560 -2.826 -3.227
Σύνολο εισροών / (εκροών) από χρηµατοδοτικές δραστηριότητες (γ) -5.386 112.913 -39.777 125.651

Καθαρή αύξηση / (µείωση) στα ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα χρήσης 3.403 -22.774 648 -40.702
(α)+(β)+(γ)

Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα έναρξης χρήσης 38.013 60.787 4.612 45.314

ΟΜΙΛΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα λήξης χρήσης 41.416 38.013 5.260 4.612
α) Έσοδα 1.691 3.813
β) Έξοδα 5.818 4.531
γ) Απαιτήσεις 1.415 0 ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗΣ ΜΕΤΑΒΟΛΩΝ ΚΑΘΑΡΗΣ ΘΕΣΗΣ ΧΡΗΣΗΣ
δ) Υποχρεώσεις 2.115 658  ( ετήσια ενοποιηµένα και µη ενοποιηµένα ) ποσά εκφρασµένα σε χιλιάδες € 
ε) Συναλλαγές και αµοιβές διευθυντικών στελεχών και 
µελών της διοίκησης 6.486 4.267
στ) Απαιτήσεις από διευθυντικά στελέχη και µέλη της διοίκησης 0 0          ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ         ΕΤΑΙΡΕΙΑ
ζ)Υποχρεώσεις προς τα διευθυντικά στελέχη και µέλη της διοίκησης 2 0 31.12.2008 31.12.2007 31.12.2008 31.12.2007

Σύνολο καθαρής θέσης έναρξης χρήσεως (01.01.2008 και 01.01.2007 αντίστοιχα) 151.102 128.627 152.905 125.022
Κέρδη χρήσεως µετά από φόρους (συνεχιζόµενες δραστηριότητες) 47.131 34.635 59.204 31.110
∆ιανεµηθέντα µερίσµατα -38.450 0 -34.450 0
Αλλαγή λογιστικού χερισµού υπεραξίας σύµφωνα µε το αναθεωρηµένο ∆.Λ.Π 27 -4.207 -18.028 0 0
Εξαγορά µειοψηφικών συµµετοχών -4.279 0 0 0
∆ικαιώµατα µειοψηφίας από µεταβολή ποσοστού θυγατρικής 4.550 13.580 0 0
Καθαρό εισόδηµα καταχωρηµένο απ'ευθείας στην καθαρή θέση -5.323 -1.152 -233 0
Αγορές ίδιων µετοχών -2.826 -6.560 -2.826 -3.227
Σύνολο καθαρής θέσης λήξης χρήσεως (31.12.2008 και 31.12.2007 αντίστοιχα) 147.698 151.102 174.600 152.905

Άγιος Στέφανος, 24 Μαρτίου 2009

Τα παρακάτω στοιχεία και πληροφορίες που προκύπτουν από τις οικονοµικές καταστάσεις, στοχεύουν σε µία γενική ενηµέρωση για την οικονοµική κατάσταση και τα αποτελέσµατα της Κ.Α.Ε Α.Ε και του ΟΜΙΛΟΥ ΚΑΕ. Συνιστούµε εποµένως στον αναγνώστη, πριν προβεί σε οποιαδήποτε είδους επενδυτική επιλογή ή άλλη συναλλαγή µε την εταιρεία, να 
ανατρέξει στη διεύθυνση διαδυκτίου της εταιρείας, όπου αναρτώνται οι οικονοµικές καταστάσεις καθώς και η έκθεση ελέγχου του ορκωτού ελεγκτή λογιστή.

"ΚΑΤΑΣΤΗΜΑΤΑ ΑΦΟΡΟΛΟΓΗΤΩΝ ΕΙ∆ΩΝ Α.Ε"
         Αριθµός µητρώου Ανωνύµων Εταιρειών:14216/06/B/86/06

 23ο Χλµ. Αθηνών-Λαµίας Αγ. Στέφανος Αττικής
ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΚΑΙ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ ΧΡΗΣΗΣ

(δηµοσιευόµενα βάσει  του κ.ν. 2190/20 άρθρο 135 για επιχειρήσεις που συντάσσουν ετήσιες οικονοµικές καταστάσεις ενοποιηµένες και µη, κατά τα ∆ΛΠ)

ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΥ 
 ( ετήσια ενοποιηµένα και µη ενοποιηµένα) ποσά εκφρασµένα σε χιλιάδες € 

ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΕΤΑΙΡΕΙΑ

Ο ΠΡΟΕ∆ΡΟΣ ΤΟΥ ∆.Σ. 

ΓΕΩΡΓΙΟΣ ΚΟΥΤΣΟΛΙΟΥΤΣΟΣ
Α.∆.Τ ΑΒ 593469

Ο ∆ΙΕΥΘΥΝΩΝ ΣΥΜΒΟΥΛΟΣ

∆ΗΜΗΤΡΙΟΣ ΚΟΥΤΣΟΛΙΟΥΤΣΟΣ
Α.∆.Τ Η 159150 

Ο ∆ΙΕΥΘΥΝΤΗΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ & 
∆ΙΟΙΚΗΤΙΚΩΝ ΥΠΗΡΕΣΙΩΝ

ΕΥΣΤΡΑΤΙΟΣ ΕΛΙΣΣΑΙΟΣ
Α.∆.Τ. ΑΒ 593929

Η ∆ΙΕΥΘΥΝΤΡΙΑ ΛΟΓΙΣΤΗΡΙΟΥ 

ΑΝΝΑ ΜΠΟΥΓΑ-ΤΣΟΠΕΛΑ
Α.∆.Τ. Κ 044348

ΑΡ.Α∆. Ο.Ε.Ε. 0012320 Α' ΤΑΞΗΣ

Ο ΓΕΝΙΚΟΣ ∆ΙΕΥΘΥΝΤΗΣ

ΓΕΩΡΓΙΟΣ ΒΕΛΕΝΤΖΑΣ     
Α.∆.Τ AB 285760    

1. Στη σηµείωση 5.1 των οικονοµικών κατατάσεων  αναφέρονται α. Η επωνυµία και η χώρα της καταστατικής έδρας για κάθε µία από τις εταιρείες που 
περιλαµβάνονταν στις ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις για την περίοδο 01.01.2008 - 31.12.2008, καθώς και το ποσοστό µε το οποίο η Εταιρεία 
συµµετείχε, άµεσα ή έµµεσα, στο µετοχικό τους κεφάλαιο και β. Η µέθοδος ενσωµάτωσης που εφαρµόστηκε, για κάθε εταιρεία που περιλαµβάνονταν στις 
ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις για την περίοδο 01.01.2008 -31.12.2008.  2. Οι ανέλεγκτες φορολογικά χρήσεις της µητρικής Εταιρείας και των 
θυγατρικών της αναγράφονται στην σηµείωση 5.33 των οικονοµικών καταστάσεων.  3. Ο αριθµός του απασχολούµενου προσωπικού στον Όµιλο κατά την  
31.12.2008 ανέρχονταν σε  4.086 και στη Μητρική σε 1.206 άτοµα. Την 31.12.2007  ανέρχονταν σε 3.661άτοµα για τον Όµιλο και 1.160 για τη Μητρική.  4. 
Οι οικονοµικές καταστάσεις του Οµίλου περιλαµβάνονται στις ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις  της εταιρείας FOLLI - FOLLIE ABEE µε έδρα 23o χιλ. Ε.Ο 
Αθηνών-Λαµίας Αγ. Στέφανος Αττικής  και ποσοστό συµµετοχής 56,77%, µε τη µέθοδο της Ολικής Ενοποίησης. 5. Στις  οικονοµικές καταστάσεις 
περιλαµβάνονται σωρευτικά τα εξής ποσά προβλέψεων α) για τον Όµιλο προβλέψεις για επίδικες υποχρεώσεις € 2.150 χιλ., προβλέψεις για ανέλεγκτες 
φορολογικά χρήσεις € 1.603 χιλ. και λοιπές προβλέψεις € 11.862 χιλ. β) για την Εταιρεία προβλέψεις για ανέλεγκτες φορολογικά χρήσεις € 480 χιλ.  και λοιπές 
προβλέψεις € 6.276 χιλ. 6. Στις ενοποιηµένες οικονοµικές καταστασεις της κλειόµενης χρήσης 2008 περιλαµβάνονται για πρώτη φορά οι εταιρείες α) North 
Landmark AE, που συστάθηκε το Φεβρουάριο του 2008 και β) ICS Elmec Sport SRL, που συστάθηκε το Σεπτέβριο του 2008.  7. Το σύνολο των ίδιων µετοχών 
που κατέχονται από τη µητρική εταιρεία ανέρχεται σε 668.724 τεµάχια αξία κτήσεως € 7.284,7 χιλ. και του Οµίλου σε 879.664 τεµάχια αξία κτήσεως € 
10.617,5 χιλ. 8. Ο Όµιλος οριστικοποίησε την προσωρινή υπεραξία που είχε υπολογιστεί κατά την απόκτηση της εταιρείας ELMEC SPORT ΑΒΕΤΕ την 
προηγούµενη χρήση (05.10.2007), σύµφωνα µε το ∆ΠΧΠ 3 και εφάρµοσε προαιρετικά το λογιστικό χειρισµό που περιλαµβάνεται στο αναθεωρηµένο ∆ΛΠ 27, 
σχετικά µε την υπεραξία από την εξαγορά µειοψηφικών ποσοστών σε ήδη θυγατρικές εταιρείες. Ετσι οι αλλαγές αυτές είχαν ως αποτέλεσµα στη συγκριτική 
πληροφόρηση της χρήσης 2007, να µειωθούν τα ενοποιηµένα  ίδια κεφάλαια των µετόχων της Εταιρείας κατά  € 16.182 χιλ. και τα ενοποιηµένα κέρδη µετά 
από φόρους των µετόχων της Εταιρείας να αυξηθούν κατά € 103 χιλ. 9. Σε θυγατρική εταιρεία του Οµίλου υπεγράφη προσύµφωνο µεταβίβασης µετοχών για 
την εξαγορά του συνόλου των µετοχών των εταιρειών του οµίλου Lapin House. Την 30.10.2008 αποφασίστηκε η επί εξάµηνο παράταση των 
χρονοδιαγραµµάτων που διαλαµβάνονται στο ανωτέρω προσύµφωνο. 10. Τα ποσά των εξόδων/εσόδων που καταχωρήθηκαν απ' ευθείας  στην καθαρή θέση 
για την Εταιρεία ποσού € 233 χιλ. αφορούν ζηµία αποτίµησης επενδύσεων διαθεσίµων προς πώληση στην εύλογη αξία και για τον Όµιλο ποσού € 5.323 χιλ. 
αφορούν έξοδα αύξησης κεφαλαίου € 110 χιλ., ζηµία αποτίµησης επενδύσεων διαθεσίµων προς πώληση στην εύλογη αξία  € 237 χιλ., έσοδα από 
αναβαλλόµενους φόρους  € 935 χιλ., έξοδα συναλλαγµατικών διαφορών ενσωµάτωσης  θυγατρικών εξωτερικού € 5.908 χιλ. και λοιπά έξοδα € 3 χιλ. 11. Οι 
πάσης φύσεως συναλλαγές (εισροές & εκροές) σωρευτικά από την έναρξη της τρέχουσας χρήσης καθώς και τα υπόλοιπα των απαιτήσεων και υποχρεώσεων 
της Εταιρείας και του Οµίλου, στη λήξη της τρέχουσας χρήσης, που έχουν προκύψει από συναλλαγές µε τα συνδεδεµένα µέρη, όπως αυτά ορίζονται στο ∆.Λ.Π 
24 έχουν ως ακολούθως:
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ΣΤ. ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ ΑΡΘΡΟΥ 10 ΤΟΥ Ν.3401/2005 
 
Οι ακόλουθες Ανακοινώσεις / Γνωστοποιήσεις έχουν δηµοσιοποιηθεί από την Εταιρεία το 
2008 και βρίσκονται διαθέσιµες στην ιστοσελίδα της Εταιρείας www.dutyfreeshops.gr . 
(Παρατίθενται κατά σειρά χρονικής προτεραιότητας.) 
 
17.01.2008 Ανακοίνωση ρυθµιζόµενης πληροφορίας Ν. 3556/2007 
12.02.2008 Γνωστοποίηση αλλαγής στελεχών εσωτερικού ελέγχου 
27.02.2008 Ηµερολόγιο Επενδυτών 2008 
29.02.2008 Χορήγηση βεβαιώσεων µερισµάτων 
05.03.2008 Ηµεροµηνία ανακοίνωσης ετήσιων αποτελεσµάτων 
12.03.2008 Ετήσια αποτελέσµατα 2007   
20.03.2008 Παρουσίαση στην Ένωση Θεσµικών Επενδυτών 
06.05.2008 Πρόσκληση Ετήσιας Τακτικής Γενικής Συνέλευσης 
15.05.2008 Ετήσιο ∆ελτίο Χρήσης 2007 
21.05.2008 Ηµεροµηνία ανακοίνωσης οικονοµικών αποτελεσµάτων Α' τριµήνου 2008 
27.05.2008 Αποτελέσµατα Α' Τριµήνου 2008 
28.05.2008 Ανακοίνωση σχεδίου τροποποίησης Καταστατικού 
30.05.2008 Ετήσια Τακτική Γενική Συνέλευση 
02.06.2008 Ανακοίνωση 
02.06.2008 Αγορά ιδίων µετοχών 
03.06.2008 Επαναδιατύπωση µη δηµοσιευµένων στοιχείων 
03.06.2008 Ανακοίνωση 
04.06.2008 Ανακοίνωση αποκοπής και πληρωµής µερίσµατος 
12.06.2008 Συµφωνία πώλησης µετοχών Elmec 
24.06.2008 Ανακοίνωση ρυθµιζόµενης πληροφορίας Ν. 3556/2007 
25.06.2008 Ανακοίνωση ρυθµιζόµενης πληροφορίας Ν. 3556/2007 
01.07.2008 Ανακοίνωση ρυθµιζόµενης πληροφορίας Ν. 3556/2007 
03.07.2008 Ανακοίνωση ρυθµιζόµενης πληροφορίας Ν. 3556/2007 
07.07.2008 Ανακοίνωση ρυθµιζόµενης πληροφορίας Ν. 3556/2007 
09.07.2008 Ανακοίνωση ρυθµιζόµενης πληροφορίας Ν. 3556/2007 
10.07.2008 Ανακοίνωση ρυθµιζόµενης πληροφορίας Ν. 3556/2007 
11.07.2008 Ανακοίνωση ρυθµιζόµενης πληροφορίας Ν. 3556/2007 
15.07.2008 Ανακοίνωση ρυθµιζόµενης πληροφορίας Ν. 3556/2007 
16.07.2008 Ανακοίνωση ρυθµιζόµενης πληροφορίας Ν. 3556/2007 
17.07.2008 Ανακοίνωση ρυθµιζόµενης πληροφορίας Ν. 3556/2007 
22.07.2008 Ανακοίνωση ρυθµιζόµενης πληροφορίας Ν. 3556/2007 
23.07.2008 Ανακοίνωση ρυθµιζόµενης πληροφορίας Ν. 3556/2007 
22.08.2008 Ηµεροµηνία ανακοίνωσης οικονοµικών αποτελεσµάτων Α' εξαµήνου 2008 
25.08.2008 Ανακοίνωση ρυθµιζόµενης πληροφορίας Ν. 3556/2007 
26.08.2008 Ανακοίνωση ρυθµιζόµενης πληροφορίας Ν. 3556/2007 
28.08.2008 Αποτελέσµατα Α' εξαµήνου 2008 
05.09.2008 Ανακοίνωση ρυθµιζόµενης πληροφορίας Ν. 3556/2007 
09.09.2008 Πρόσκληση Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης 
15.09.2008 Ανακοίνωση ρυθµιζόµενης πληροφορίας Ν. 3556/2007 
16.09.2008 Ανακοίνωση ρυθµιζόµενης πληροφορίας Ν. 3556/2007 
17.09.2008 Ανακοίνωση ρυθµιζόµενης πληροφορίας Ν. 3556/2007 
18.09.2008 Ανακοίνωση ρυθµιζόµενης πληροφορίας Ν. 3556/2007 
22.09.2008 Ανακοίνωση ρυθµιζόµενης πληροφορίας Ν. 3556/2007 
26.09.2008 Ανακοίνωση ρυθµιζόµενης πληροφορίας Ν. 3556/2007 
29.09.2008 Ανακοίνωση ρυθµιζόµενης πληροφορίας Ν. 3556/2007 
30.09.2008 Ανακοίνωση ρυθµιζόµενης πληροφορίας Ν. 3556/2007 
01.10.2008 Ανακοίνωση ρυθµιζόµενης πληροφορίας Ν. 3556/2007 
03.10.2008 Ανακοίνωση ρυθµιζόµενης πληροφορίας Ν. 3556/2007 
06.10.2008 Ανακοίνωση ρυθµιζόµενης πληροφορίας Ν. 3556/2007 
06.10.2008 Έκτακτη Γενική Συνέλευση 
07.10.2008 Ανακοίνωση ρυθµιζόµενης πληροφορίας Ν. 3556/2007 
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08.10.2008 Ανακοίνωση ρυθµιζόµενης πληροφορίας Ν. 3556/2007 
09.10.2008 Ανακοίνωση ρυθµιζόµενης πληροφορίας Ν. 3556/2007 
13.10.2008 Ανακοίνωση ρυθµιζόµενης πληροφορίας Ν. 3556/2007 
14.10.2008 Ανακοίνωση ρυθµιζόµενης πληροφορίας Ν. 3556/2007 
15.10.2008 Ανακοίνωση ρυθµιζόµενης πληροφορίας Ν. 3556/2007 
15.10.2008 Ανακοίνωση σχετικά µε την αγορά ιδίων µετοχών 
15.10.2008 Αγορά ιδίων µετοχών 
16.10.2008 Αγορά ιδίων µετοχών 
17.10.2008 Αγορά ιδίων µετοχών  
20.10.2008 Αγορά ιδίων µετοχών 
20.10.2008 Ανακοίνωση ρυθµιζόµενης πληροφορίας Ν. 3556/2007 
21.10.2008 Αγορά ιδίων µετοχών  
21.10.2008 Ανακοίνωση ρυθµιζόµενης πληροφορίας Ν. 3556/2007 
22.10.2008 Αγορά ιδίων µετοχών  
22.10.2008 Ανακοίνωση ρυθµιζόµενης πληροφορίας Ν. 3556/2007 
23.10.2008 Αγορά ιδίων µετοχών 
23.10.2008 Ανακοίνωση ρυθµιζόµενης πληροφορίας Ν. 3556/2007 
24.10.2008 Αγορά ιδίων µετοχών  
24.10.2008 Ανακοίνωση ρυθµιζόµενης πληροφορίας Ν. 3556/2007 
27.10.2008 Αγορά ιδίων µετοχών  
27.10.2008 Ανακοίνωση ρυθµιζόµενης πληροφορίας Ν. 3556/2007 
29.10.2008 Αγορά ιδίων µετοχών  
30.10.2008 Αγορά ιδίων µετοχών  
30.10.2008 Ανακοίνωση ρυθµιζόµενης πληροφορίας Ν. 3556/2007 
31.10.2008 Αγορά ιδίων µετοχών  
05.11.2008 Αγορά ιδίων µετοχών  
06.11.2008 Αγορά ιδίων µετοχών  
07.11.2008 Αγορά ιδίων µετοχών  
12.11.2008 Αγορά ιδίων µετοχών  
14.11.2008 Αγορά ιδίων µετοχών  
17.11.2008 Αγορά ιδίων µετοχών  
18.11.2008 Αγορά ιδίων µετοχών 
19.11.2008 Αγορά ιδίων µετοχών  
20.11.2008 Αγορά ιδίων µετοχών  
21.11.2008 Αγορά ιδίων µετοχών 
24.11.2008 Αγορά ιδίων µετοχών 
24.11.2008 Ηµεροµηνία ανακοίνωσης οικονοµικών αποτελεσµάτων εννεαµήνου 2008 
26.11.2008 Αγορά ιδίων µετοχών 
27.11.2008 Αγορά ιδίων µετοχών 
27.11.2008 Αποτελέσµατα εννεαµήνου 2008 
28.11.2008 Αγορά ιδίων µετοχών 
01.12.2008 Αγορά ιδίων µετοχών 
02.12.2008 Αγορά ιδίων µετοχών 
03.12.2008 Αγορά ιδίων µετοχών 
04.12.2008 Αγορά ιδίων µετοχών  
05.12.2008 Αγορά ιδίων µετοχών 
08.12.2008 Αγορά ιδίων µετοχών 
09.12.2008 Αγορά ιδίων µετοχών  
10.12.2008 Αγορά ιδίων µετοχών  
11.12.2008 Αγορά ιδίων µετοχών 
12.12.2008 Αγορά ιδίων µετοχών  
15.12.2008 Αγορά ιδίων µετοχών 
16.12.2008 Αγορά ιδίων µετοχών  
17.12.2008 Αγορά ιδίων µετοχών  
18.12.2008 Αγορά ιδίων µετοχών 
19.12.2008 Αγορά ιδίων µετοχών 
22.12.2008 Αγορά ιδίων µετοχών 
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23.12.2008 Αγορά ιδίων µετοχών 
24.12.2008 Αγορά ιδίων µετοχών 
29.12.2008 Αγορά ιδίων µετοχών 
31.12.2008 Αγορά ιδίων µετοχών 
31.12.2008 Ανακοίνωση σχετικά µε την αγορά ιδίων µετοχών 
 
 
 
Ζ. Η διεύθυνση του διαδικτύου όπου έχουν αναρτηθεί οι ετήσιες οικονοµικές 
καταστάσεις, τα πιστοποιητικά ελέγχου του Ορκωτού Λογιστή και οι εκθέσεις του 
∆ιοικητικού Συµβουλίου των εταιρειών που ενσωµατώνονται στις ενοποιηµένες 
οικονοµικές καταστάσεις της Εταιρείας 
 
Στην ιστοσελίδα της Εταιρείας www.dutyfreeshops.gr βρίσκονται οι ετήσιες οικονοµικές καταστάσεις, τα 
πιστοποιητικά ελέγχου του Ορκωτού Λογιστή και οι εκθέσεις του ∆ιοικητικού Συµβουλίου των εταιρειών 
που ενσωµατώνονται στις ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις της Εταιρείας. 
 
 


