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• Γενικά  
 
Κυρίες και Κύριοι Μέτοχοι, 
 
Σας παραθέτουµε, σύµφωνα µε το Νόµο και το Καταστατικό της Εταιρίας, αναλυτική 
παρουσίαση των πεπραγµένων για το σύνολο της εταιρικής χρήσης που έληξε την 31η 
∆εκεµβρίου 2005, το οποίο περιλαµβάνει ολοκληρωµένη αναφορά της οικονοµικής 
κατάστασης, του τελικού αποτελέσµατος και του συνόλου των επενδύσεων.  
Επιπλέον, ιδιαίτερη αναφορά γίνεται για την πορεία του κλάδου των εισηγµένων 
επενδυτικών εταιριών και των χρηµατιστηριακών εξελίξεων για τη χρήση που 
ολοκληρώθηκε, καθώς και των προοπτικών που προδιαγράφονται για το νέο έτος 2006, 
κατά το οποίο η επενδυτική µας στρατηγική θα επικεντρωθεί στη µεθοδευµένη διαχείριση 
και διαφοροποίηση των επενδύσεων του χαρτοφυλακίου, για την επίτευξη θετικού τελικού 
αποτελέσµατος και τη διανοµή του µεγαλύτερου δυνατού µερίσµατος για την τρέχουσα 
χρήση. 

• Εξελίξεις στη Χρηµατιστηριακή Αγορά κατά το 2005 
 
Σε γενικό κλίµα ευφορίας κινήθηκε η πλειονότητα των διεθνών αγορών κατά το 2005, µε 
κύρια χαρακτηριστικά την ανθεκτικότητα της αµερικανικής οικονοµίας, τους 
εντυπωσιακούς ρυθµούς ανάπτυξης των ασιατικών χωρών (Κίνα, Ινδία) και την έξοδο-
ανάκαµψη της Ιαπωνικής οικονοµίας από µια περίοδο αποπληθωρισµού. Οι επιδόσεις 
αυτές πραγµατοποιήθηκαν σε µια περίοδο όπου η τιµή του µαύρου χρυσού προκάλεσε 
έντονη νευρικότητα  στις αγορές, ενώ οι κεντρικές τράπεζες της Αµερικής της Αγγλίας και 
της Ευρώπης αναπροσάρµοσαν το παρεµβατικό τους επιτόκιο στο 4,25%, 4,50% και 
2,25% αντίστοιχα. 
Στις διεθνείς χρηµαταγορές, σε ένα γενικότερο περιβάλλον στις περισσότερες περιπτώσεις 
χαµηλού επιπέδου µεταβλητότητας, παρατηρήθηκε υπεραπόδοση των µετοχικών αγορών 
σε σχέση µε αυτή των οµολόγων. Ενδεικτικά των εξαιρετικών επιδόσεων στο εξωτερικό 
αναφέρουµε την επίδοση των ευρωπαϊκών αγορών (υψηλότερα ετήσια κέρδη τους από το 
1999), την καταγραφή της καλύτερης επίδοσης για το ιαπωνικό χρηµατιστήριο από το 
1986 ενώ οι αµερικανικές αγορές έκλεισαν το έτος µε ηπιότερη άνοδο. Οι τιµές των 
πολύτιµων µετάλλων και εµπορευµάτων εκτινάχθηκαν σε ιστορικά υψηλά επίπεδα 
(πετρέλαιο 33%, χρυσός 15%), ενώ το δολάριο ενισχύθηκε κατά 13% και 15% έναντι του 
ευρώ και γιεν αντίστοιχα, σε µια περίοδο όπου ολοκληρώθηκε ο επαναπατρισµός 
κεφαλαίων στις ΗΠΑ, µε τα ‘‘δίδυµα ελλείµµατα‘‘ να διατηρούνται και την κυβέρνηση 
της Κίνας να ανατιµά για πρώτη φορά το νόµισµά της δηµιουργώντας ένα νέο  
 
 

  

1



 
εξισορροπητικό µηχανισµό στην αγορά συναλλάγµατος.  
Η σηµαντική ρευστότητα που συσσωρεύτηκε στις διεθνείς αγορές, ως αποτέλεσµα των 
χαµηλών επιτοκίων και των σηµαντικών κερδών που αποκόµισαν οι 
πετρελαιοπαραγωγικές χώρες, κατευθύνθηκε µεταξύ άλλων, και στο ελληνικό 
χρηµατιστήριο, µε επακόλουθη την αύξηση των θέσεων των ξένων στο 40,32% από 
39,61% το 2004, οδηγώντας παράλληλα στην επίτευξη υψηλού πενταετίας για την 
ελληνική αγορά. Απολογιστικά, ο Γενικός ∆είκτης έκλεισε στις 3.663,90 µονάδες, µε 
ετήσια κέρδη 31,50%, ενώ ανάλογες επιδόσεις κατά 30,47%, 47,06% και 33,31% 
κατέγραψαν οι δείκτες υψηλής, µεσαίας και µικρής κεφαλαιοποίησης αντίστοιχα. Η 
πλειονότητα των µετοχικών αξιών σηµείωσε άνοδο (204) έναντι 131 που σηµείωσαν 
απώλειες. 

• Εξέλιξη της πορείας της ΩΜΕΓΑ ΑΕΕΧ  το 2005 
 
Οι θεσµικές αλλαγές που συντελέσθηκαν καθώς και τα φορολογικά κίνητρα που δόθηκαν 
(µειωµένοι φορολογικοί συντελεστές για συγχωνεύσεις), οδήγησαν σε επιτάχυνση των 
εξελίξεων και τη συγκέντρωση στον κλάδο, οδηγώντας παράλληλα σε σηµαντική µείωση 
του ενεργητικού. Συγκεκριµένα, πραγµατοποιήθηκαν οι απορροφήσεις έξι ΑΕΕΧ από τις 
Τραπεζικές µητρικές εταιρίες (Εθνική, EFG Eurobank, Πειραιώς, Proton), µια ΑΕΕΧ 
οδηγήθηκε σε απορρόφηση (Euroline µε Marfin), δύο οδηγήθηκαν σε λύση (Optima 
AEEX, Π&K ΑΕΕΧ), ενώ ολοκληρώθηκε η εισαγωγή της ∆ίολκος ΑΕΕΧ. 
Υπό αυτό το πρίσµα, η Ωµέγα ΑΕΕΧ θεωρούµε ότι πέτυχε πλήρως τους στόχους που είχε 
θέσει κατά την προηγούµενη διαχειριστική περίοδο, όπου µε µια αρκετά συντηρητική 
πολιτική κατάφερε να καταγράψει θετικές αποδόσεις για τους µετόχους, µε αποτέλεσµα να 
είναι σε θέση να αποδώσει για πρώτη φορά µέρισµα στους µετόχους. Αναλυτικά 
αναφέρουµε ότι στις 31 ∆εκεµβρίου 2005 η εσωτερική αξία της µετοχής διαµορφώθηκε 
στα €1,69 έναντι €1,52 το 2004, καταγράφοντας θετική απόδοση κατά 10,70%. Η 
χρηµατιστηριακή τιµή της µετοχής διαµορφώθηκε στα €1,36 έναντι €1,19 το 2004 
(+14,29%), ενώ ο κλαδικός δείκτης εταιριών επενδύσεων έκλεισε µε ετήσια απόδοση της 
τάξης το 38,48%. Σηµειωτέον ότι οι µετοχές της Εταιρίας εισήχθησαν στον κλαδικό δείκτη 
επενδύσεων στις 11.11.05, σε αντικατάσταση της Ελληνικής ΕΕΧ, ενώ από τις αρχές του 
2006, µε βάση τους νέους δείκτες του Χ.Α., ο κλαδικός δείκτης δεν υφίσταται πλέον. 
Σε όλη τη διάρκεια του έτους η συντηρητική ενεργώς διαχείριση του χαρτοφυλακίου 
προϋπόθετε την χαµηλή έκθεση σε µετοχικούς τίτλους όπου κατά µέσο όρο κινήθηκε στο 
50%, ενώ αποφασίσθηκε η δυναµική αύξηση αυτής κατά το µήνα ∆εκέµβριο, µε το τέλος 
της χρήσης να βρίσκει την ΑΕΕΧ επενδεδυµένη κατά 60,00%. Επιλεκτική ήταν άλλωστε 
και η έκθεση σε τίτλους του εξωτερικού, όπου οι κινήσεις οδήγησαν συγκεντρωτικά σε 
περιορισµένα κέρδη, ενώ µηδενική ήταν η χρήση παράγωγων προϊόντων. 
Πραγµατοποιήθηκε επιπλέον η αύξηση της θέσης  που έφτασε στο 1,4 εκατοµµύρια ευρώ 
στο αµοιβαίο κεφάλαιο ∆ιαθεσίµων της HSBC ΑΕ∆ΑΚ. 
Το ∆.Σ. της ΑΕΕΧ αποφάσισε άλλωστε, προς πλήρη εναρµόνιση µε τη νοµοθεσία 
Ν.1806/88 άρθρο 22Α, κατά τον οποίο απαγορεύεται συνδεδεµένες εταιρείες να έχουν 
σύµβαση ειδικής διαπραγµάτευσης,  την λήξη της σύµβασης ειδικής διαπραγµάτευσης στις 
28.06.2005. Επιπλέον, συµφώνησε την χαµηλότερη αναπροσαρµογή της προµήθειας 
χρηµατιστηριακών πράξεων µε την Ωµέγα Τράπεζα προς πλήρη εναρµόνιση µε 
αντίστοιχες χρεώσεις που κυριαρχούν στην αγορά, καθώς και τη διατήρηση του ενοικίου 
στα ίδια επίπεδα µε το 2004.  Ενδεικτικά των παραπάνω κινήσεων αναφέρουµε ότι η 
σύµβαση ειδικής διαπραγµάτευσης, η οποία διακόπηκε στις 28/6/2005, δεν επηρέασε 
καταλυτικά την εµπορευσιµότητα της µετοχής κατά το 2005, καθώς οι εξελίξεις, οι 
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διεργασίες στον κλάδο και η περιορισµένη διασπορά δηµιούργησαν έντονο αγοραστικό 
ενδιαφέρον καθ’ όλη τη διάρκεια του έτους. Αποτέλεσµα όλων των παραπάνω ενεργειών 
είναι η µείωση τόσο των δαπανών διαχείρισης όσο και των εξόδων διοικητικής 
λειτουργίας.  Το τέλος του έτους βρίσκει βασικές θέσεις µετόχων να ενδυναµώνονται 
περαιτέρω. Συγκεκριµένα, µετά την απόφαση του ∆.Σ. της ΩΜΕΓΑ ΤΡΑΠΕΖΑΣ να 
συγχωνεύσει την εταιρεία 4 Ε, το ποσοστό της πρώτης στην ΩΜΕΓΑ Α.Ε.Ε.Χ 
διαµορφώθηκε απευθείας και µέσω τρίτων, συνυπολογιζόµενου και του ποσοστού της 
ΩΜΕΓΑ ΑΣΦΑΛΙΣΤΙΚΗΣ, σε 27,63% στις 30/6/2005, το οποίο µέχρι σήµερα έχει 
αυξηθεί και άλλο. Άλλοι βασικοί µέτοχοι της εταιρείας που ανέβασαν αισθητά το ποσοστό 
συµµετοχής τους είναι τα funds Laxey Greek Investments και QVT Fund LP. Συνολικά 
διακινήθηκαν 2,47 εκατ. µετοχές (27,48% επί του συνόλου), έναντι 2,32 εκατ. µετοχές 
(27,01%) το 2004. Επιπλέον, η καθαρή µέση ηµερήσια εµπορευσιµότητα ανήλθε στα 
9.892 τεµάχια. 

•Αποτελέσµατα, Απολογισµός της χρήσης έως την 31η ∆εκεµβρίου 2005 
 
• Σύνθεση Χαρτοφυλακίου 
Με βάση λοιπόν την συγκεκριµένη επενδυτική φιλοσοφία που προαναφέραµε, η 
ποσοστιαία σύνθεση του Χαρτοφυλακίου της ΩΜΕΓΑ Α.Ε.Ε.Χ. σε τιµές 31ης ∆εκεµβρίου 
2005, είναι  : 
  
- ΜΕΤΟΧΕΣ ΕΙΣΗΓΜΕΝΕΣ ΣΤΟ Χ.Α.  : 60,91 % 
Με την κάτωθι ανά κλάδο διάρθρωση  επί του συνόλου των εισηγµένων µετοχών 
(Αναφέρονται µόνο οι κλάδοι µε ποσοστό πάνω από 3%)  
 
� ΤΡΑΠΕΖΕΣ     :  41,76 % 
� ΤΗΛΕΠΙΚΟΙΝΩΝΙΕΣ   :  19,22 % 
� ΗΛΕΚΤΡΙΚΗ ΕΝΕΡΓΕΙΑ   :  10,61 % 
� ΕΤΑΙΡΙΕΣ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ   :    7,77 % 
� ∆ΙΥΛΙΣΤΗΡΙΑ                         :    6,21 % 
� ΤΥΧΕΡΑ ΠΑΙΧΝΙ∆ΙΑ    :    6,08 % 

  
- ΑΜΟΙΒΑΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ    :  16,82 % 
- ∆ΙΑΘΕΣΙΜΑ ΕΣΩΤΕΡΙΚΟΥ   :  21,92% 
- ∆ΙΑΘΕΣΙΜΑ ΕΞΩΤΕΡΙΚΟΥ   :    0,35 % 
 
Παρατίθεται συνηµµένος ο Πίνακας Επενδύσεων (31/12/2005) της Εταιρίας, µε ανάλυση 
των χρεογράφων κατά είδος, τιµή µονάδας και ποσότητα. (σελίδα 7α & 7β). 
Η Εταιρεία κατέχει διαθέσιµα σε συνάλλαγµα  τα οποία ανέρχονταν στα παρακάτω ποσά: 
α)24.725,55 USD και β)23.097,20 GBP, τα οποία αποτιµήθηκαν µε βάση την τιµή fixing 
του ∆ελτίου Τιµών της Ε.Κ.Τ. της 30.12.2005. 
 

• Οικονοµικά αποτελέσµατα 
 
Τα οικονοµικά αποτελέσµατα της εταιρίας στο τέλος της χρήσης 2005 διαµορφώθηκαν ως 
εξής : 
Τα Ακαθάριστα Έσοδα ∆ιαχείρισης του Χαρτοφυλακίου ανήλθαν στο ποσό των 
2.207.056,29 ευρώ έναντι 1.145.508,03 ευρώ το 2004, (αύξηση κατά 92,67%).  
Τα  Μικτά Αποτελέσµατα (κέρδη) χρήσεως 2005 ανήλθαν σε 1.871.914,16 ευρώ  έναντι 
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788.216,69 ευρώ το 2004, (αύξηση κατά 137,49%). 
 Τα Προ Φόρων (κέρδη) χρήσεως ανήλθαν στα 1.611.787,90 ευρώ, έναντι 516.888,63 
ευρώ το 2004, (αύξηση κατά 211,82%). 
Τα Καθαρά (κέρδη) χρήσεως ανήλθαν στα 1.567.677,75 ευρώ, έναντι 477.900,25 ευρώ το 
2004 (αύξηση κατά 228,03%). 
 Οι δαπάνες ∆ιαχειρίσεως του Χαρτοφυλακίου ανήλθαν σε 335.142,13  ευρώ, έναντι  
357.291,34 ευρώ για το 2004, (µείωση κατά  6,20%). 
Τέλος τα έξοδα διοικητικής λειτουργίας ανήλθαν σε 260.126,26 ευρώ, έναντι 271.328,06 
ευρώ το 2004, (µείωση κατά 4,13%). 
 

• Συµµετοχές σε Γενικές Συνελεύσεις 
 
Η Εταιρία εκπροσωπούµενη από τον κ. ∆ηµήτριο Κουζιώνη (Πρόεδρος & ∆/νων 
Σύµβουλος) συµµετείχε και άσκησε τα δικαιώµατα ψήφου στις Γενικές Συνελεύσεις των 
παρακάτω εταιρειών, (βλέπε πίνακας 1) µετοχές των οποίων περιλαµβάνονταν στο 
χαρτοφυλάκιό της, κατά την ηµέρα που αυτές έλαβαν χώρα: 
 

 
Πίνακας 1 

 
 ΕΤΑΙΡΕΙΕΣ ΗΜΕΡ. ΓΕΝΙΚΗΣ ΣΥΝΕΛΕΥΣΗΣ 

1 ALPHABANK (Β΄ ΕΠΑΝΑΛΗΠΤΙΚΗ ΕΚΤΑΚΤΗ ΓΕΝΙΚΗ ΣΥΝΕΛΕΥΣΗ) 29/03/2005 

2 ALPHA BANK (ΤΑΚΤΙΚΗ ΓΕΝΙΚΗ ΣΥΝΕΛΕΥΣΗ) 19/04/2005 

3 ΑLPHA BANK (Α΄ΕΠΕΝΑΛΗΠΤΙΚΗ ΓΕΝΙΚΗ ΣΥΝΕΛΕΥΣΗ) 05/05/2005 

4 
ALPHA BANK (Β΄ ΕΠΑΝΑΛΗΠΤΙΚΗ ΓΕΝΙΚΗ ΣΥΝΕΛΕΥΣΗ) 24/05/2005 

5 ΕΘΝΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ ΤΗΣ ΕΛΛΑ∆ΟΣ (ΤΑΚΤΙΚΗ ΓΕΝΙΚΗ ΣΥΝΕΛΕΥΣΗ) 17/05/2005 

6 ∆ΗΜΟΣΙΑ ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΗ ΗΛΕΚΤΡΙΣΜΟΥ (ΤΑΚΤΙΚΗ ΓΕΝΙΚΗ 
ΣΥΝΕΛΕΥΣΗ) 06/06/2005 

7 ΕΘΝΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ ΤΗΣ ΕΛΛΑ∆ΟΣ  (Β΄ΕΠΑΝΑΛΗΠΤΙΚΗ ΓΕΝΙΚΗ 
ΣΥΝΕΛΕΥΣΗ) 22/06/2005 

8 NOTOS COM ΣΥΜΜΕΤΟΧΕΣ ΑΕΒΕ (ΤΑΚΤΙΚΗ ΓΕΝΙΚΗ ΣΥΝΕΛΕΥΣΗ) 25/05/2005 

9 ΝΕΟΧΗΜΙΚΗ Λ.Β. ΛΑΥΡΕΝΤΙΑ∆ΗΣ ΑΒΕΕ (ΤΑΚΤΙΚΗ ΓΕΝΙΚΗ 
ΣΥΝΕΛΕΥΣΗ) 15/06/2005 

10 NOTOS COM ΣΥΜΜΕΤΟΧΕΣ ΑΕΒΕ (ΕΚΤΑΚΤΗ ΓΕΝΙΚΗ ΣΥΝΕΛΕΥΣΗ) 31/08/2005 

11 NOTOS COM ΣΥΜΜΕΤΟΧΕΣ ΑΕΒΕ (Α΄ΕΠΑΝΑΛΗΠΤΙΚΗ ΓΕΝΙΚΗ 
ΣΥΝΕΛΕΥΣΗ) 20/09/2005 

12 ΟΡΓΑΝΙΣΜΟΣ ΠΡΟΓΝΩΣΤΙΚΩΝ ΑΓΩΝΩΝ ΠΟ∆ΟΣΦΑΙΡΟΥ ΑΕ 
(ΤΑΚΤΙΚΗ ΓΕΝΙΚΗ ΣΥΝΕΛΕΥΣΗ) 31/05/2005 

13 ΟΡΓΑΝΙΣΜΟΣ ΤΗΛΕΠΙΚΟΙΝΩΝΙΩΝ ΤΗΣ ΕΛΛΑ∆ΟΣ (ΤΑΚΤΙΚΗ ΓΕΝΙΚΗ 
ΣΥΝΕΛΕΥΣΗ) 16/06/2005 

14 ΤΡΑΠΕΖΑ ΠΕΙΡΑΙΩΣ ΑΕ (ΤΑΚΤΙΚΗ ΓΕΝΙΚΗ ΣΥΝΕΛΕΥΣΗ) 07/04/2005 

 
Σηµειώνεται ότι σε καµία περίπτωση τα δικαιώµατα ψήφου της Εταιρίας σε εταιρείες των 
οποίων οι µετοχές συµπεριλαµβάνονται στο χαρτοφυλάκιό µας, δεν υπερέβαιναν κατά την 
ηµέρα που ελάµβανε χώρα Γενική Συνέλευση αυτής ποσοστό 4% των συνολικών 
δικαιωµάτων ψήφων ανά εταιρία.  
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• Προσδοκώµενη πορεία  της ΩΜΕΓΑ ΑΕΕΧ  για το 2006 
 
Το µακροοικονοµικό περιβάλλον για το 2006 αποτελεί ουσιαστικά συνέχεια του 
προηγούµενου έτους, όπου οι ρυθµοί ανάπτυξης των ανεπτυγµένων χωρών ήταν 
ικανοποιητικοί (ΗΠΑ 4,1%, Ιαπωνία 3,0%, ΕΕ 1,6%), µε υψηλότερες επιδόσεις αυτές των 
αναπτυσσόµενων χωρών (Κίνα 9,9%, Ινδία 6,9%, Ρωσία 6,1%), ενώ η ελληνική επίδοση - 
στον απόηχο του έτους τέλεσης των Ολυµπιακών Αγώνων και της πρώτης εφαρµογής των 
∆ιεθνών Λογιστικών Προτύπων (∆ΠΧΠ) - η δεύτερη υψηλότερη της Ε.Ε. , συνοδεύθηκε 
από την επιτήρηση της ελληνικής οικονοµίας µέχρι το 2007, αναφορικά µε την επίτευξη 
συγκεκριµένων στόχων δηµοσιονοµικής πειθαρχίας. 
Η παγκόσµια οικονοµία καλείται κατά το τρέχον έτος να αφοµοιώσει την ολοκλήρωση του 
κύκλου αύξησης των επιτοκίων από τις ΗΠΑ και τη διατήρηση των ´´δίδυµων 
ελλειµµάτων¨ , µε ό,τι αυτό µπορεί να συνεπάγεται για το δολάριο. Η Ευρωπαϊκή 
πραγµατικότητα από την άλλη, εµφανίζει σηµάδια ανάκαµψης τα οποία είναι πιθανόν να 
οδηγήσουν, υπό το φόβο πληθωριστικών πιέσεων, σε αλλαγή της στάσης της ΕΚΤ, η οποία 
ωστόσο εκτιµούµε ότι θα είναι συντηρητική. Οι αναδυόµενες αγορές θα συνεχίσουν να 
πρωτοστατούν σε ρυθµούς ανάπτυξης, µε αρκετά πιθανό το ενδεχόµενο ελαφρώς 
χαµηλότερων ρυθµών από το 2005, αποτελώντας παράλληλα εστία πιθανής εµφάνισης 
προβληµάτων διαρθρωτικού χαρακτήρα. Η πιθανή διατήρηση κατά το 2006 της αυξηµένης 
ζήτησης των εµπορευµάτων και των πολύτιµων µετάλλων και οι ενεργειακές ανάγκες σε 
φυσικούς πόρους που συνεπάγεται ο ρυθµός των αναπτυσσόµενων αγορών, θα 
αποτελέσουν και θα καθορίσουν σε σηµαντικό βαθµό την πορεία των αγορών, θεωρώντας 
ωστόσο αρκετά πιθανή την αύξηση της µεταβλητότητας.  
Το παραπάνω περιβάλλον, σε συνδυασµό µε την θεσµική θωράκιση και αναθεώρηση 
σηµαντικών κανόνων στο Χ.Α., διαµορφώνει το πλαίσιο στο οποίο θα κινηθεί η ελληνική 
οικονοµία και χρηµαταγορά κατά το 2006. Η υπερβάλλουσα άλλωστε ρευστότητα που 
συσσωρεύτηκε κατά τα παρελθόντα έτη σε ένα περιβάλλον ιστορικά χαµηλών επιτοκίων, 
είχε ως αποτέλεσµα την εκτίναξη των εξαγορών και συγχωνεύσεων παγκοσµίως σε 
επίπεδα άνω του 2,9 τρις. δολ. κατά το 2005. Παράλληλα, στην ελληνική πραγµατικότητα, 
η κυβερνητική εξαγγελία ορθολογισµού του δηµοσίου τοµέα και του ασφαλιστικού 
συστήµατος, η δροµολόγηση ιδιωτικοποιήσεων δηµοσίων επιχειρήσεων ύψους 1,6 δις. 
ευρώ εντός του 2006, ο πρόσφατος φορολογικός και αναπτυξιακός νόµος, η απελευθέρωση 
της αγοράς της ενέργειας, η πιθανή προώθηση επενδύσεων τύπου Σ∆ΙΤ και η συνέχιση της 
τουριστικής προβολής της χώρας στο εξωτερικό, αποτελούν µερικές από τις ελπιδοφόρες 
κινήσεις αναζωπύρωσης του επενδυτικού ενδιαφέροντος. Θεωρούµε συνεπώς αρκετά 
πιθανή τη έξαρση της τάσης εξαγορών και συγχωνεύσεων στη ελληνική οικονοµία κατά το 
τρέχον έτος.  
Υπό αυτή την προοπτική, σε µια περίοδο όπου το τραπεζικό σύστηµα αναµένεται να 
επιβεβαιώσει την ελληνική πραγµατικότητα στη Βαλκανική µε την παράλληλη 
ενδυνάµωσή των θέσεών του σε αυτή, θεωρώντας παράλληλα ότι οι µετοχικές αγορές θα 
υπέρ αποδώσουν έναντι των οµολογιακών αγορών, η στρατηγική της Ωµέγα ΑΕΕΧ θα 
επικεντρωθεί στην επιλεκτική αύξηση θέσεων µετοχικών τίτλων του εσωτερικού, όπως 
αυτή έχει δροµολογηθεί από τις αρχές ∆εκεµβρίου του 2005. Η επένδυση σε εναλλακτικές 
µορφές καθώς και τίτλους του εξωτερικού , θα κρίνεται ανά περίπτωση, σύµφωνα µε τις 
προτάσεις της επενδυτικής επιτροπής, σε συνεργασία µε την Ωµέγα Τράπεζα όπου παρέχει 
υπηρεσίες συµβουλευτικού περιεχοµένου. 
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Τέλος ευχαριστούµε το προσωπικό της εταιρείας για τον αποτελεσµατικό τρόπο που 
εκτέλεσε τα καθήκοντά του. 
 
 

Αθήνα , 17 Ιανουαρίου 2006 
 

Ο ΠΡΟΕ∆ΡΟΣ ∆.Σ. 
& ∆ΙΕΥΘΥΝΩΝ ΣΥΜΒΟΥΛΟΣ 

 
 
 
 

 
∆ηµήτριος Κουζιώνης 

 
Βεβαίωση Ελέγχου Ορκωτού Ελεγκτή Λογιστή 

Βεβαιώνεται ότι η παραπάνω ΄Έκθεση  ∆ιαχείρισης του ∆ιοικητικού Συµβουλίου , η οποία 
αποτελείται από 8 (οκτώ) σελίδες (συµπεριλαµβανοµένου και του Πίνακα  Επενδύσεων), 
είναι αυτή που αναφέρεται στο Πιστοποιητικό Ελέγχου, το οποίο χορηγήσαµε µε 
ηµεροµηνία  26.01.2006. 

 
Αθήνα, 26 Ιανουαρίου 2006 

Ο ΟΡΚΩΤΟΣ ΕΛΕΓΚΤΗΣ ΛΟΓΙΣΤΗΣ 
 
 
 
 

 
ΣΩΤΗΡΙΟΣ  Α. ΚΩΝΣΤΑΝΤΙΝΟΥ 

Α.Μ.Σ.Ο.Ε.Λ. 13671 
 

               Grant Thornton  
               Ορκωτοί Ελεγκτές Λογιστές 

             Σύµβουλοι Επιχειρήσεων 
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