
  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ΑΣΤΗΡ ΠΑΛΑΣ  ΒΟΥΛΙΑΓΜΕΝΗΣ ΑΞΕ 
 

ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΤΟΥ ΟΜΙΛΟΥ ΕΘΝΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ ΤΗΣ ΕΛΛΑ∆ΟΣ ΑΕ 

 

Οικονοµικές Καταστάσεις 

 

31 ∆εκεµβρίου 2005 

 

σύµφωνα µε τα  

∆ιεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
Μάρτιος 2006 

 

 



 Αστήρ Παλας Βουλιαγµένης ΑΞΕ 
Οικονοµικές Καταστάσεις 31.12.2005 

Σελίδα 2 από 27 

ΠΕΡΙΕΧΟΜΕΝΑ  
 

Κατάσταση Αποτελεσµάτων 3 

Ισολογισµός 4 

Μεταβολή Ιδίων Κεφαλαίων 5 

Κατάσταση ταµειακών ροών 6 

Σηµειώσεις επί των οικονοµικών καταστάσεων 7 
Σηµείωση 1: Γενικές πληροφορίες...............................................7 

Σηµείωση 2: Περίληψη σηµαντικών λογιστικών αρχών ............9 

2.1 Βάση παρουσίασης ..................................9 
2.2 Υιοθέτηση των ∆ιεθνών Προτύπων 

Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης (∆.Π.Χ.Π.)9 

2.3 Έσοδα .................................................10 

2.4 Φόρος εισοδήµατος ................................10 

2.5 Κέρδη ανά µετοχή .................................10 

2.6 Μισθώσεις ...........................................11 

2.7 Συναλλαγές σε συνάλλαγµα.....................11 

2.8 Κόστος δανεισµού .................................11 

2.9 Αποτελέσµατα εκµετάλλευσης .................11 

2.10 Συναλλαγές µε συνδεµένα µέρη ..............11 

2.11 Χρηµατοοικονοµικά µέσα......................12 

2.12 Αποµείωση αξίας στοιχείων ενεργητικού ..12 

2.13 Ασώµατες ακινητοποιήσεις ....................12 

2.14 Ενσώµατες ακινητοποιήσεις ...................13 

2.15 Αποθέµατα .........................................13 
2.16 Απαιτήσεις,  υποχρεώσεις και πρόβλεψη για 

επισφάλειες ...............................................14 
2.18 Υποχρεώσεις στο προσωπικό λόγω εξόδου από την 

υπηρεσία...................................................14 

2.19 Προβλέψεις.........................................14 

2.20 ∆άνεια τραπεζών..................................14 

2.21 Κρατικές επιχορηγήσεις ........................14 
Σηµείωση 3: ∆ιαχείριση κινδύνων .............................................15 

Σηµείωση 4: Τοµείς δραστηριότητας.........................................15 

Σηµείωση 5: Έσοδα.....................................................................16 

Σηµείωση 6: Κόστος πωλήσεων.................................................16 

Σηµείωση 7: Χρηµατοοικονοµικά έσοδα ..................................16 

Σηµείωση 8: Χρηµατοοικονοµικά έξοδα...................................16 

Σηµείωση 9: Φόρος εισοδήµατος ...............................................17 

Σηµείωση 10: Αποτελέσµατα περιόδου.....................................17 

Σηµείωση 11: Κέρδη / (ζηµίες) ανά µετοχή ..............................17 

Σηµείωση 12: Άυλα πάγια στοιχεία ...........................................18 

Σηµείωση 13: Ενσώµατα πάγια στοιχεία...................................18 

 

 

 

 

Σηµείωση 14: Απαιτήσεις & υποχρεώσεις από αναβαλλόµενους 

φόρους ......................................................................................... 19 

Σηµείωση 15: Αποθέµατα .......................................................... 19 

Σηµείωση 16: Απαιτήσεις κατά πελατών (µετά από προβλέψεις)

...................................................................................................... 19 

Σηµείωση 17: Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα .................. 19 

Σηµείωση 18: Λοιπές απαιτήσεις .............................................. 20 

Σηµείωση 19: Τραπεζικός δανεισµός ........................................ 20 

Σηµείωση 20: Παροχές σε εργαζόµενους µετά την έξοδο από την 

υπηρεσία ...................................................................................... 20 

Σηµείωση 21: Λοιπές βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις .............. 22 

Σηµείωση 22: Υποχρεώσεις από χρηµατοδοτικές µισθώσεις .. 22 

Σηµείωση 23: Προβλέψεις & λοιπές µακροπρόθεσµες 

υποχρεώσεις ................................................................................ 23 

Σηµείωση 24: Επιχορηγήσεις παγίων........................................ 23 

Σηµείωση 25: Μη ταµειακές συναλλαγές ................................. 23 

Σηµείωση 26: Μετοχικό κεφάλαιο ............................................ 23 

Σηµείωση 27: Αποθεµατικά ....................................................... 23 

Σηµείωση 28: Επιδράσεις µετάβασης στα ∆.Π.Χ.Π ................ 24 

Σηµείωση 29: Οψιγενή γεγονότα............................................... 25 

Σηµείωση 30: Συναλλαγές συνδεδεµένων µερών..................... 25 

Σηµείωση 31: ∆εσµεύσεις και ενδεχόµενες υποχρεώσεις ....... 25 

 
Έκθεση Ελέγχου Ορκωτού Ελεγκτή Λογιστή… ……. …..  27 

 
 

 



 Αστήρ Παλας Βουλιαγµένης ΑΞΕ 
Οικονοµικές Καταστάσεις 31.12.2005 

Σελίδα 3 από 27 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Οι σηµειώσεις στις σελίδες 7 µέχρι 26 αποτελούν αναπόσπαστο µέρος αυτών των οικονοµικών καταστάσεων 

Κατάσταση Αποτελεσµάτων 
 Από 1η Ιανουαρίου έως 

χιλιάδες €  Σηµεíωση 31.12.2005  31.12.2004
   
Κύκλος εργασιών…………. ………………………..…………….….…… 5  22.366  22.675
Κόστος πωλήσεων …………..……………………………….……….…… 6 (24.429)  (20.805)
Μικτά αποτελέσµατα κέρδη  (2.063)  1.870
   
Λοιπά έσοδα εκµεταλλεύσεως …………..…………....…………….…….. 5 1.001  1.422
Έξοδα διοίκησης…..……………………...…………...…….…………….. - (1.585)  (1.005)
Έξοδα διάθεσης...……………………………………...…………….…….. - (2.168)  (1.527)
Αποτελέσµατα εκµεταλλεύσεως κέρδη / (ζηµίες)  (4.815)  760
   
Χρηµατοοικονοµικά έσοδα...………………………….……………………….... 7 47  244
Χρηµατοοικονοµικά έξοδα …………………….……………..…….………… 8 (1.335)  (542)
Αποτελέσµατα προ φόρων κέρδη / (ζηµίες)  (6.103)  462
   
Φόρος εισοδήµατος...……………………………..………………………………. 9 (577)  (860)
Καθαρά κέρδη / (ζηµίες) µετά από φόρους   (6.680)  (398)
   

Κέρδη / (ζηµίες) ανά µετοχή – Βασικά (σε Ευρώ) 11 (0.16)  (0.01)
  



Αστήρ Παλας Βουλιαγµένης ΑΞΕ 
Οικονοµικές Καταστάσεις 31.12.2005 

 

Σελίδα 4 από 27 
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Ισολογισµός 

χιλιάδες € Σηµεíωση 31.12.2005  31.12.2004
   
ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ   
Μη κυκλοφορούν ενεργητικό   
Ασώµατες ακινητοποιήσεις………………….……….……………………….. 12 55 69
Ενσώµατες ακινητοποιήσεις…………...……………….…….………………... 13 177.067 175.954
Αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις…………..………………………….. 14 664  692
Σύνολο µη κυκλοφορούντος ενεργητικού   177.786 176.715
    
Κυκλοφορούν ενεργητικό    
Αποθέµατα………………………………………………..……………….. 15 327 307
Πελάτες……………………………………….……………………………….. 16 1.105 469
Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα…………………….…………………. 17 3.540 4.736
Λοιπές απαιτήσεις…...………..………………....………………………………. 18 2.138 5.248
Σύνολο κυκλοφορούντος ενεργητικού  7.110 10.760
   
Σύνολο ενεργητικού  184.896 187.475
   
ΠΑΘΗΤΙΚΟ   
Βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις   
Τραπεζικά δάνεια……………………..………...…………….………………... 19 2.093 196
Υποχρεώσεις από φόρους τέλη..……………………………….……………….. - 138 628
Επιχορηγήσεις παγίων……………………………...…………….………... 24 74 74
Υποχρεώσεις από χρηµατοδοτικές µισθώσεις...………………………………. 22 48 41
Προµηθευτές………………………………………..……………………... - 3.021 6.218
Μερίσµατα πληρωτέα……………………….………….……………………... - 212 219
Λοιπές βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις……..……….…...……………………. 21 2.022 2.265
Σύνολο βραχυπρόθεσµων υποχρεώσεων  7.608 9.641
   
Μακροπρόθεσµες υποχρεώσεις   
Τραπεζικά δάνεια……………………………..….………………………... 19 31.774 25.647
Υποχρεώσεις από παροχές στο προσωπικό…..…………………………… 20 4.341 4.314
Επιχορηγήσεις παγίων………………………………….….………………. 24 364 438
Υποχρεώσεις από χρηµατοδοτικές µισθώσεις...………………………………. 22 243 280
Αναβαλλόµενες φορολογικές υποχρεώσεις……………..…………………….. 14 71 80
Προβλέψεις…………………………………………..…….……………… 23 200 100
Σύνολο µακροπρόθεσµων υποχρεώσεων  36.993 30.859
   
Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ   
Μετοχικό κεφάλαιο……………….………………….………….………………... 26 127.800 127.800
∆ιαφορά από έκδοση µετοχών υπέρ το άρτιο…...…………………………….. - 21.314 21.314
Αποθεµατικά ………………………...………..………………….……….. 27 4.770 4.770
Αποτελέσµατα εις νέο……………………………………………………... - (13.589) (6.909)
Καθαρή θέση µετόχων  140.295 146.975
   
Σύνολο παθητικού και ιδίων κεφαλαίων   184.896 187.475
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Μεταβολή Ιδίων Κεφαλαίων  
 
χιλιάδες €   

Μετοχικό 
κεφάλαιο 

∆ιαφορά 
υπέρ το 
άρτιο 

Αποθε-
µατικά 

Αποτελέσµα
τα εις νέο Σύνολα 

       
1η Ιανουαρίου 2004  127.800 21.314 4.770 (6.511) 147.373 
Μεταβολές από 1.1 µέχρι 31.12.2004:       
Αποτελέσµατα περιόδου………………….  - - - (398) (398) 

31η ∆εκεµβρίου 2004  127.800 21.314 4.770 (6.909) 146.975 
Υιοθέτηση του ∆ΛΠ 39…………………….  - - - - - 
1η Ιανουαρίου 2005-αναµορφωµένα ποσά  127.800 21.314 4.770 (6.909) 146.975 
Μεταβολές από 1.1 µέχρι 31.12.2005:       
Καθαρά αποτελέσµατα µετά από φόρους...  - - - (6.680) (6.680) 

31η ∆εκεµβρίου 2005  127.800 21.314 4.770 (13.589) 140.295 



Αστήρ Παλας Βουλιαγµένης ΑΞΕ 
Οικονοµικές Καταστάσεις 31.12.2005 

 

Σελίδα 6 από 27 

 

 
 
 
Κατάσταση ταµειακών ροών     

 χιλιάδες €  31.12.2005 31.12.2004

   

Ταµειακές ροές λειτουργικών δραστηριοτήτων   

Αποτέλεσµα περιόδου προ φόρων  (6.103) 462
Προσαρµογές για:   
Μη-ταµειακά στοιχεία και λοιπές προσαρµογές που περιλαµβάνονται στο 
καθαρό αποτέλεσµα της περιόδου: 

 
 

Αποσβέσεις/ αποµείωση αξίας παγίων στοιχείων……………………………  5.565 2.381

Προβλέψεις έξοδο/(έσοδο)………………………………………………….  130 150

Συναλλαγµατικές διαφορές.............................................................................  (5) (5)

Χρεωστικοί τόκοι και συναφή έξοδα………………………………………..  1.335 542
Πλέον / µείον προσαρµογές για µεταβολές λογαριασµών κεφαλαίου   
κίνησης ή που σχετίζονται µε τις λειτουργικές δραστηριότητες: 

 
 

Μείωση/(αύξηση) αποθεµάτων……………………………………………..  (20) (71)

Μείωση/(αύξηση) απαιτήσεων………………………………………………  2.050 (6.975)

Μείωση/(αύξηση) υποχρεώσεων (πλην δανείων)……………………………  (3.930) 4.526

Μείον:   

Φόροι καταβεβληµένοι………………………………………………………  (690) (1.527)

Χρεωστικοί τόκοι και συναφή έξοδα καταβεβληµένα………………………  (95) (542)

Σύνολο εισροών/(εκροών) από λειτουργικές δραστηριότητες (α)  (1.763) (1.059)

Επενδυτικές δραστηριότητες:   

Αγορά παγίων περιουσιακών στοιχείων…………………………………….  (6.265) (56.849)

Τόκοι εισπραχθέντες…………………………………………………………  47 2

Σύνολο εισροών/(εκροών) από επενδυτικές δραστηριότητες (β)  (6.218) (56.847)
Χρηµατοδοτικές δραστηριότητες  

Εισπράξεις από αναληφθέντα δάνεια………………………………………..  7.000 25.726

Εξοφλήσεις δανείων…………………………………………………………  (185) (99)

Εξοφλήσεις υποχρεώσεων από χρηµατοδοτικές µισθώσεις…………………  (30) (15)

  Σύνολο εισροών/(εκροών) από χρηµατοδοτικές δραστηριότητες (γ)  6.785 25.612

   

Καθαρή αύξηση / (µείωση) ταµείου και ταµειακών διαθεσίµων (α)+(β)+(γ)  (1.196) (32.294)

Ταµείο και ταµειακά διαθέσιµα έναρξης περιόδου   4.736 37.030

Ταµείο και ταµειακά διαθέσιµα τέλους περιόδου   3.540 4.736
 

 

 

 

 

 
Οι σηµειώσεις στις σελίδες 7 µέχρι  26 αποτελούν αναπόσπαστο µέρος αυτών των οικονοµικών καταστάσεων 
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Σηµειώσεις επί των οικονοµικών καταστάσεων 
 
Σηµείωση 1: Γενικές πληροφορίες 

Η Αστήρ Παλάς Βουλιαγµένης ΑΞΕ (η «Εταιρεία») είναι Ελληνική Ανώνυµη Εταιρεία που ανήκει 
στον Όµιλο της Εθνικής Τράπεζας της Ελλάδος ΑΕ και υπόκειται στο Νόµο περί Ανωνύµων 
Εταιρειών.  Η Εταιρεία ιδρύθηκε το 1998 (Φ.Ε.Κ. Τεύχος Α.Ε. & Ε.Π.Ε. 10045/31.12.98), ενώ η 
διάρκειά της ορίστηκε πενήντα (50) έτη, δηλαδή µέχρι την 29 ∆εκεµβρίου 2048. 
 

Η Εταιρεία είναι εγγεγραµµένη στο Μητρώο Ανωνύµων Εταιρειών του Υπουργείου Ανάπτυξης, µε 
αριθµό µητρώου ΑΕ 41850/06/Β/98/78 και λειτουργεί µε την επωνυµία «ΑΣΤΗΡ ΠΑΛΑΣ 
ΒΟΥΛΙΑΓΜΕΝΗΣ ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΞΕΝΟ∆ΟΧΕΙΑΚΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ».  
 

Έδρα της Εταιρείας είναι ο ∆ήµος Αθηναίων, οδός Σανταρόζα 1 & Σταδίου.  Το υποκατάστηµα 
βρίσκεται στο ∆ήµο Βουλιαγµένης, οδός Απόλλωνος 40. 
 

Σκοπός της Εταιρείας, όπως προκύπτει από το άρθρο 3 του Καταστατικού της, είναι η ενάσκηση, 
εκµετάλλευση και το ‘management’ κάθε τουριστικής και ξενοδοχειακής επιχειρήσεως και κάθε 
συναφούς εργασίας για ανάπτυξη και εξυπηρέτηση του τουρισµού. 
 

Για την επίτευξη του σκοπού αυτού η Εταιρεία µπορεί: 
 
� Να συµµετέχει σε οποιαδήποτε άλλη επιχείρηση µε όµοιο ή παρεµφερή σκοπό, οποιουδήποτε 

εταιρικού τύπου. 
� Να ενεργεί κάθε µορφής συναφείς εµπορικές εργασίες και επιχειρήσεις. 
 
Η Εταιρεία διοικείται από το ∆ιοικητικό Συµβούλιο, το οποίο αποτελείται από εννέα (9) µέλη. 
   
Τα µέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου εκλέγονται από τη Γενική Συνέλευση των µετόχων για µια 
τριετία. 
 
Η σύνθεση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου  είναι η ακόλουθη: 
 

1. Ευστράτιος-Γεώργιος Αράπογλου Πρόεδρος & ∆/νων Σύµβουλος Εκτελεστικό µέλος 
2. ΄Ανθιµος Θωµόπουλος Αντιπρόεδρος Εκτελεστικό µέλος 
3. Τζαννετάκης Χαρίλαος Εντεταλµένος Σύµβουλος Εκτελεστικό µέλος 
4. Κων/νος Κεραµεύς Μέλος Μη εκτελεστικό µέλος 
5. Ιωάννης Κυριακόπουλος Μέλος Μη εκτελεστικό µέλος 
6. ∆ηµήτριος ∆ηµόπουλος Μέλος Μη εκτελεστικό µέλος 
7. Γρηγόριος Κασιδόκωστας Μέλος Μη εκτελεστικό µέλος 
8. Κων/νος Περεσιάδης Μέλος Μη εκτελ.ανεξ.µέλος 
9. Ιωάννης Συγγελίδης Μέλος Μη εκτελ.ανεξ.µέλος 

 
Η Εταιρεία συντάσσει απλές οικονοµικές καταστάσεις οι οποίες περιλαµβάνονται στις ενοποιηµένες 
οικονοµικές καταστάσεις της Εθνικής Τράπεζας της Ελλάδος ΑΕ, η οποία κατέχει ποσοστό 
συµµετοχής 78.06%.  Η Εθνική Τράπεζα της Ελλάδος ΑΕ διατηρεί την υποχρέωση διατηρήσεως του 
51% του µετοχικού κεφαλαίου της Εταιρείας. Αυτές οι οικονοµικές καταστάσεις παρουσιάζονται σε 
Ευρώ που είναι το νόµισµα του πρωτεύοντος οικονοµικού περιβάλλοντος στο οποίο δραστηριοποιείται 
η Εταιρεία.  
 
Η µετοχή της Εταιρείας  είναι εισηγµένη στο Χρηµατιστήριο Αξιών Αθηνών από το 2000. Το µετοχικό 
κεφάλαιο της Εταιρείας την 31 ∆εκεµβρίου 2005, ανέρχεται σε € 127.800.000,00 διαιρούµενο σε 
42.600.000 µετοχές ονοµαστικής αξίας € 3,00 η κάθε µια. 
 
Το συγκρότηµα της Βουλιαγµένης περιλαµβάνει: 
 
� Τα ξενοδοχεία «Αρίων»,  «Ναυσικά» και «Αφροδίτη» δυναµικότητας 123 δωµατίων, 162 δωµατίων 

και 165 δωµατίων αντίστοιχα 
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� Το συγκρότηµα των  76 «Καµπανών» 
� To εστιατόριο πολυτελείας «Club House» 
� Συνεδριακές αίθουσες και χώρους εκδηλώσεων πλήρως εξοπλισµένους 
� Την  αίθουσα εκδηλώσεων «Αίολος» 
� Βοηθητικές εγκαταστάσεις και γήπεδα αθλοπαιδιών 
� Χώρους στάθµευσης αυτοκινήτων, και 
� Ελικοδρόµιο 
 
Το συγκρότηµα έχει καταστεί  επί σειρά ετών το επίκεντρο της Ελληνικής και διεθνούς κοσµικής, 
καλλιτεχνικής, πολιτικής και επιχειρηµατικής ζωής.   
 
Η ∆ιοίκηση της Εταιρείας ανέθεσε στους συµβούλους Bank of America και HVS τη διεξαγωγή 
διεθνούς διαγωνιστικής διαδικασίας για την επιλογή εξειδικευµένου διαχειριστή πολυτελών 
ξενοδοχείων για το ξενοδοχειακό συγκρότηµα της Αστήρ.  Η διαδικασία εντάσσεται στο πλαίσιο της 
στρατηγικής της ∆ιοίκησης της Αστήρ, η οποία αποσκοπεί στη βελτίωση του επιπέδου και της 
ποιότητας των παρεχοµένων υπηρεσιών του συγκροτήµατος καθώς και την ενίσχυση της 
χρηµατοοικονοµικής πολιτικής του, µέσω της αξιοποίησης της τεχνογνωσίας και του brand name του 
διαχειριστή. 
 
Κατά την διαγωνιστική διαδικασία εκδήλωσαν ενδιαφέρον 23 υποψήφιοι.  εκ των οποίων 
προεπιλέγησαν  11 διαχειριστές, οι οποίοι προχώρησαν στην επόµενη φάση της διαδικασίας, µε βάση 
τα δηµοσιευµένα κριτήρια προεπιλογής 
 
Στο επόµενο στάδιο η ∆ιοίκηση της Εταιρείας αφού έλαβε υπόψη τις εισηγήσεις των συµβούλων Bank 
of America και HVS αποφάσισε την επιλογή τεσσάρων (4) εξ αυτών, οι οποίοι προχώρησαν στην 
επόµενη φάση της διαδικασίας. 
 
Στην παρούσα φάση αξιολογούνται οι προσφορές των τεσσάρων (4) υποψηφίων και εντός του Μαρτίου 
2006 αναµένονται τα αποτελέσµατα της διαγωνιστικής διαδικασίας για την επιλογή του εξειδικευµένου 
διαχειριστή. 
 
Η εταιρεία ελέγχεται από Ορκωτούς Ελεγκτές Λογιστές. Με απόφαση της Γενικής Συνέλευσης των 
Μετόχων της 25.05.2005, τον έλεγχο της χρήσης πού έληξε 31 ∆εκεµβρίου 2005 ανέλαβε η εταιρεία 
Deloitte Χατζηπαύλου, Σοφιανός & Καµπάνης ΑΕ.  Σηµειώνεται ότι οι Οικονοµικές Καταστάσεις 
τελούν υπό την έγκριση της Ετήσιας Γενικής Συνέλευσης των Μετόχων της Εταιρείας. 
 
Οι οικονοµικές καταστάσεις της Εταιρείας εγκρίθηκαν από το ∆ιοικητικό Συµβούλιο στις 3 Μαρτίου 
2006.  
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Σηµείωση 2: Περίληψη σηµαντικών λογιστικών αρχών 

 
2.1 Βάση παρουσίασης 

Οι οικονοµικές καταστάσεις της Εταιρείας (οι «οικονοµικές καταστάσεις»), συντάσσονται σύµφωνα µε 
τα ∆ιεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης και τα ∆ιεθνή Λογιστικά Πρότυπα (εφεξής 
«∆.Π.Χ.Π.»), λαµβάνοντας υπόψη τις πρόνοιες του ∆.Π.Χ.Π. 1 για την πρώτη εφαρµογή και 
απεικονίζονται σε χιλιάδες Ευρώ, εκτός εάν αναφέρεται διαφορετικά. 
 
Οι οικονοµικές καταστάσεις έχουν συνταχθεί σύµφωνα µε την αρχή του ιστορικού κόστους µε 
εξαίρεση την αναπροσαρµογή ορισµένων χρηµατοοικονοµικών µέσων. 
 
Η σύνταξη των οικονοµικών καταστάσεων σύµφωνα µε τις γενικά παραδεκτές λογιστικές αρχές, 
προϋποθέτει τη διενέργεια εκτιµήσεων και παραδοχών, οι οποίες ενδέχεται να επηρεάσουν τόσο τα 
λογιστικά υπόλοιπα των περιουσιακών στοιχείων και υποχρεώσεων, όσο και τις απαιτούµενες 
γνωστοποιήσεις για ενδεχόµενες απαιτήσεις και υποχρεώσεις κατά την ηµεροµηνία σύνταξης των 
οικονοµικών καταστάσεων, όπως επίσης και το ύψος των εσόδων και εξόδων που αναγνωρίσθηκαν 
κατά τη διάρκεια της περιόδου αναφοράς. Η χρήση των διαθεσίµων πληροφοριών και η εφαρµογή 
υποκειµενικής κρίσης, αποτελούν αναπόσπαστα στοιχεία για τη διενέργεια εκτιµήσεων στις ακόλουθες 
περιοχές: υποχρεώσεις από παροχές στο προσωπικό µετά την έξοδο από την υπηρεσία, αποµείωση 
αξίας απαιτήσεων, ανοιχτές φορολογικές χρήσεις και εκκρεµείς δικαστικές υποθέσεις. Τα πραγµατικά 
µελλοντικά αποτελέσµατα ενδέχεται να διαφέρουν από τις ανωτέρω εκτιµήσεις, ενώ οι αποκλίσεις 
ενδέχεται να έχουν σηµαντική επίπτωση επί των οικονοµικών καταστάσεων. 
 
2.2 Υιοθέτηση των ∆ιεθνών Προτύπων Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης (∆.Π.Χ.Π.) 

Η Εταιρεία υιοθετεί τα ∆.Π.Χ.Π. για πρώτη φορά µε σκοπό τη σύνταξη των οικονοµικών καταστάσεων 
για τη χρήση µε 31 ∆εκεµβρίου 2005. Σύµφωνα µε τις µεταβατικές διατάξεις του ∆.Π.Χ.Π. 1 «Πρώτη 
Εφαρµογή των ∆ιεθνών Προτύπων Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης» και λοιπών σχετικών 
προτύπων, η Εταιρεία εφαρµόζει για τη σύνταξη των χρηµατοοικονοµικών αναφορών,  τα ∆.Π.Χ.Π. 
που αναµένεται να έχουν τεθεί σε ισχύ και να έχουν υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση κατά την 
31η ∆εκεµβρίου 2005 µε εφαρµογή από την 1η Ιανουαρίου 2005, µε εξαίρεση τα πρότυπα που 
σχετίζονται µε  τα χρηµατοπιστωτικά µέσα (∆ΛΠ 39).   
Η Εταιρεία έκανε χρήση των µεταβατικών διατάξεων του ∆.Π.Χ.Π. 1 σχετικά µε το προαναφερόµενο 
πρότυπο στη διαµόρφωση των υπολοίπων έναρξης και κατά συνέπεια δεν εφάρµοσε το πρότυπο αυτό 
για τα συγκριτικά στοιχεία του 2004. Η τυχόν επίδραση του προτύπου αυτού αντανακλάται µέσω 
περαιτέρω προσαρµογών στα ίδια κεφάλαια κατά την 1η Ιανουαρίου 2005. Στα συγκριτικά του 2004, τα 
χρηµατοπιστωτικά µέσα συµπεριλαµβάνονται  σύµφωνα µε τις ελληνικές λογιστικές αρχές. 
 
Για τις επιπτώσεις που επέφερε η εφαρµογή των ∆.Π.Χ.Π. στις οικονοµικές καταστάσεις των 
συγκριτικών περιόδων, οι οποίες είχαν συνταχθεί σύµφωνα µε τις λογιστικές αρχές που ήταν γενικά 
παραδεκτές στην Ελλάδα, δίδονται επεξηγήσεις στην Σηµείωση 28. 
 
∆ιερµηνείες και τροποποιήσεις δηµοσιευµένων προτύπων που τέθηκαν σε ισχύ το 2005 

Οι ακόλουθες εκδόσεις και διερµηνείες των προτύπων τέθηκαν σε ισχύ το 2005 (υποχρεωτική 
εφαρµογή από την 1η Ιανουαρίου 2005). 

∆ιερµηνεία 2 (IFRIC 2), σχετικά µε τους Συµµετοχικούς Τίτλους των Μελών των Συνεταιριστικών 
Επιχειρήσεων και Συναφή Χρηµατοοικονοµικά Μέσα (σε ισχύ από την 1η Ιανουαρίου 2005), 
 
∆ιερµηνεία 12 (SIC 12) (τροποποίηση), Ενοποίηση – Επιχειρήσεις Ειδικού Σκοπού (σε ισχύ από την 1η 
Ιανουαρίου 2005), 
 
∆.Λ.Π 39 (τροποποίηση), σχετικά µε τη Μετάβαση και την Αρχική Αναγνώριση των 
Χρηµατοοικονοµικών Περιουσιακών Στοιχείων και Χρηµατοοικονοµικών Υποχρεώσεων (σε ισχύ από 
την 1η Ιανουαρίου 2005). 
 
Οι δραστηριότητες της Εταιρείας δεν απαιτούν εφαρµογή των προαναφερθέντων διερµηνειών. 
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Πρότυπα, διερµηνείες και τροποποιήσεις δηµοσιευµένων προτύπων που δεν έχουν τεθεί ακόµα σε 
ισχύ 

Τα δηµοσιευµένα νέα πρότυπα καθώς και οι τροποποιήσεις και διερµηνείες προϋπαρχόντων προτύπων, 
που εφαρµόζονται υποχρεωτικά από την Εταιρεία για τις περιόδους που αρχίζουν την ή µετά την 1η 
Ιανουαρίου 2006, ή σε µεταγενέστερες περιόδους, και τα οποία η Εταιρεία δεν έχει υιοθετήσει εκ των 
προτέρων είναι τα ακόλουθα:    
 
∆.Λ.Π 19 (τροποποιηµένο), Παροχές προς Εργαζοµένους (σε ισχύ από την 1η Ιανουαρίου 2006). Η 
τροποποίηση εισάγει τη δυνατότητα επιλογής εναλλακτικής µεθόδου αναγνώρισης των αναλογιστικών 
κερδών ή ζηµιών. Σύµφωνα µε τη µέθοδο αυτή, στις περιπτώσεις προγραµµάτων πολλαπλών εργοδοτών 
(multi-employer plans) όπου υπάρχει ανεπαρκής πληροφόρηση για τη λογιστική των καθορισµένων 
παροχών (defined benefit), µπορεί να απαιτηθούν επιπλέον κριτήρια αναγνώρισης. Με την τροποποίηση 
αυτή προστίθενται νέες γνωστοποιήσεις. Εφόσον, η Εταιρεία δεν προτίθεται να αλλάξει τη λογιστική 
αρχή που έχει υιοθετήσει για την αναγνώριση των αναλογιστικών κερδών ή ζηµιών, και επιπλέον δε 
συµµετέχει σε προγράµµατα πολλαπλών εργοδοτών, η υιοθέτηση της τροποποίησης θα επηρεάσει µόνο 
την έκταση και τη µορφή των σχετικών γνωστοποιήσεων. Η Εταιρεία θα εφαρµόσει την τροποποιηµένη 
έκδοση για τις χρήσεις που αρχίζουν από την 1η Ιανουαρίου 2006 και µετά. 
 
2.3 Έσοδα 

Τα έσοδα µετρούνται στην εύλογη αξία του τιµήµατος που εισπράχθηκε ή θα εισπραχθεί και 
αντιπροσωπεύει ποσά εισπρακτέα για υπηρεσίες που παρέχονται κατά την κανονική ροή της 
λειτουργίας της επιχείρησης, απαλλασσόµενα κατά τα ποσά εκπτώσεων, ΦΠΑ και άλλων φόρων που 
σχετίζονται µε πωλήσεις.  
  
Τα έσοδα από παροχή υπηρεσιών καταχωρούνται στα αποτελέσµατα µε βάση τις υπηρεσίες που 
παρασχέθηκαν µέχρι την ηµεροµηνία του Ισολογισµού σε σχέση µε τις συνολικές υπηρεσίες που 
πρόκειται να εκτελεστούν. 

  
Έσοδα από τόκους θεωρούνται τα δεδουλευµένα, ο υπολογισµός των οποίων γίνεται λαµβάνοντας 
υπόψη το επενδυµένο κεφάλαιο και το ισχύον επιτόκιο, που πρέπει να εφαρµόζεται το οποίο είναι το 
επιτόκιο που προεξοφλεί ακριβώς τις µελλοντικές ταµειακές εισροές κατά την αναµενόµενη ζωή του 
οικονοµικού περιουσιακού στοιχείου, στην καθαρή λογιστική αξία του αυτού στοιχείου. 
 
2.4 Φόρος εισοδήµατος 

Η υποχρέωση της καταβολής φόρου εισοδήµατος επί των κερδών, προσδιορίζεται µε βάση την 
εκάστοτε φορολογική νοµοθεσία και αναγνωρίζεται ως έξοδο στη χρήση στην οποία 
πραγµατοποιούνται τα κέρδη.  
 
Ο υπολογισµός του αναβαλλόµενου φόρου γίνεται µε τη µέθοδο του ισολογισµού (balance sheet 
liability method) και προσδιορίζεται για όλες τις προσωρινές διαφορές, οι οποίες προκύπτουν µεταξύ 
της λογιστικής αξίας των περιουσιακών στοιχείων και υποχρεώσεων που περιλαµβάνονται στις 
οικονοµικές καταστάσεις και της φορολογικής αξίας που αποδίδεται σε αυτά σύµφωνα µε τις εκάστοτε 
φορολογικές διατάξεις. 
 
Η αξία των αναβαλλόµενων φορολογικών απαιτήσεων ελέγχεται σε κάθε ηµεροµηνία ισολογισµού και 
µειώνεται σε περίπτωση που δεν αναµένεται να υπάρξει επαρκές φορολογητέο εισόδηµα, που θα 
καλύψει την αναβαλλόµενη φορολογική απαίτηση. 
 
Οι σηµαντικότερες προσωρινές διαφορές προκύπτουν από τις προβλέψεις για συνταξιοδότηση του 
προσωπικού και τις λοιπές παροχές µετά την έξοδο του από την υπηρεσία, και από την διαγραφή 
εξόδων τα οποία έχουν για φορολογικούς σκοπούς κεφαλαιοποιηθεί. 
 
2.5 Κέρδη ανά µετοχή 

Ο δείκτης των βασικών κερδών ανά µετοχή (EPS) υπολογίζεται διαιρώντας το καθαρό κέρδος ή ζηµιά 
της χρήσης που είναι αποδοτέο ή αποδοτέα στους κατόχους των κοινών µετοχών µε το µέσο 
σταθµισµένο αριθµό κοινών µετοχών σε κυκλοφορία κατά τη διάρκεια της χρήσης. 
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2.6 Μισθώσεις 

Η Εταιρεία ως µισθωτής 
Οι συµβάσεις µίσθωσης περιουσιακών στοιχείων από τις οποίες προκύπτει ότι η Εταιρεία διατηρεί 
όλους τους κινδύνους και οφέλη που απορρέουν από την κυριότητα των περιουσιακών στοιχείων, 
καταχωρούνται ως χρηµατοδοτικές µισθώσεις. Οι χρηµατοδοτικές µισθώσεις αναγνωρίζονται κατά την 
ηµεροµηνία σύναψης της σύµβασης, στη χαµηλότερη αξία µεταξύ της εύλογης αξίας των µισθωµένων 
περιουσιακών στοιχείων και της παρούσας αξίας των ελάχιστα καταβαλλόµενων µισθωµάτων.  
Κάθε ένα από τα µισθώµατα που καταβάλλεται, επιµερίζεται µεταξύ του ποσού που αφορά την 
αποπληρωµή του κεφαλαίου και του ποσού που αφορά την αποπληρωµή των εξόδων χρηµατοδότησης, 
µε τέτοιο τρόπο ώστε να επιτυγχάνεται ένας σταθερός συντελεστής αποπληρωµής του ανεξόφλητου 
υπολοίπου της χρηµατοδότησης. Το ποσό που αφορά το ανεξόφλητο κεφάλαιο των υποχρεώσεων από 
µίσθωση περιουσιακών στοιχείων, καταχωρείται στις υποχρεώσεις. Το ποσό που αφορά την 
αποπληρωµή των εξόδων χρηµατοδότησης, µεταφέρεται σταδιακά στη κατάσταση λογαριασµού 
αποτελεσµάτων κατά τη διάρκεια της µίσθωσης. Όλα τα περιουσιακά στοιχεία τα οποία αποκτώνται 
στα πλαίσια µίας σύµβασης χρηµατοδοτικής µίσθωσης, υπόκεινται σε αποσβέσεις. Η απόσβεση των 
συγκεκριµένων περιουσιακών στοιχείων γίνεται στο µικρότερο διάστηµα µεταξύ της ωφέλιµης ζωής 
τους και της διάρκειας της µίσθωσης. 
 
Οι συµβάσεις µίσθωσης περιουσιακών στοιχείων από τις οποίες προκύπτει ότι ο εκµισθωτής διατηρεί 
ένα σηµαντικό µέρος από τους κινδύνους και τα οφέλη που απορρέουν από τα εκµισθωµένα 
περιουσιακά στοιχεία, καταχωρούνται ως λειτουργικές µισθώσεις. Το σύνολο των καταβαλλόµενων 
µισθωµάτων (στα οποία δεν περιλαµβάνεται η αξία τυχόν κινήτρων που παρέχονται από τον 
εκµισθωτή) µεταφέρεται σταδιακά και ισόποσα στη κατάσταση λογαριασµού αποτελεσµάτων κατά τη 
διάρκεια της µίσθωσης. Στη περίπτωση όπου µια σύµβαση λειτουργικής µίσθωσης διακοπεί πριν από 
την ηµεροµηνία λήξης της, το ποσό που καταβάλλεται στον εκµισθωτή µε τη µορφή αποζηµίωσης, 
αναγνωρίζεται ως έξοδο κατά τη περίοδο στην οποία διακόπτεται η σύµβαση. 
 
2.7 Συναλλαγές σε συνάλλαγµα 

Τα στοιχεία που περιλαµβάνονται στις οικονοµικές καταστάσεις αποτιµώνται και παρουσιάζονται σε 
Ευρώ, που είναι το νόµισµα της χώρας στην οποία έχει την έδρα της η Εταιρεία (λειτουργικό νόµισµα). 
 
Οι συναλλαγές σε νοµίσµατα διαφορετικά από το Ευρώ καταχωρούνται µε βάση την ισχύουσα ισοτιµία 
του συναλλάγµατος κατά την ηµεροµηνία της συναλλαγής.  Τα νοµισµατικά στοιχεία των 
περιουσιακών στοιχείων και υποχρεώσεων που παρουσιάζονται σε ξένα νοµίσµατα ξαναµετατρέπονται 
στο νόµισµα των οικονοµικών καταστάσεων, κατά την ηµεροµηνία του Ισολογισµού µε βάση τις 
ισχύουσες συναλλαγµατικές ισοτιµίες κατά την ηµεροµηνία αυτή.  
 
Τα κέρδη και οι ζηµιές που προκύπτουν από την αποτίµηση αυτή συµπεριλαµβάνονται στο καθαρό 
κέρδος ή ζηµιά της χρήσης. 
 
∆εν υπάρχουν µη νοµισµατικά στοιχεία που είναι εκφρασµένα σε ξένο νόµισµα. 
 
2.8 Κόστος δανεισµού 

Το κόστος δανεισµού επιβαρύνει τα αποτελέσµατα της χρήσης µέσα στην οποία πραγµατοποιείται. 
 
2.9 Αποτελέσµατα εκµετάλλευσης 

Τα αποτελέσµατα εκµετάλλευσης καθορίζονται πριν από τα έσοδα από επενδύσεις και τα 
χρηµατοοικονοµικά έξοδα.  Τα µικτά αποτελέσµατα καθορίζονται µετά από τις αποσβέσεις. 
 
2.10 Συναλλαγές µε συνδεµένα µέρη 
Στα συνδεδεµένα µέρη περιλαµβάνονται τυχόν επιχειρήσεις, στις οποίες η Εταιρεία διατηρεί τον 
έλεγχο ή ασκεί ουσιώδη επιρροή στη διαχείριση και οικονοµική πολιτική τους. Επίσης, ως 
συνδεδεµένα µέρη θεωρούνται τα µέλη της ∆ιοίκησης της Εταιρείας, συγγενικά µε αυτά πρόσωπα 
πρώτου βαθµού, εταιρείες που κατέχονται από αυτά ή στις οποίες τα τελευταία έχουν ουσιώδη 
επιρροή στη διαχείριση και οικονοµική πολιτική τους. 
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2.11 Χρηµατοοικονοµικά µέσα   

Τα χρηµατοοικονοµικά µέσα ενεργητικού και υποχρεώσεων που φέρουν επιτόκιο αποτιµώνται στο 
αναπόσβεστο κόστος κτήσης τους µε τη µέθοδο του πραγµατικού επιτοκίου.  
 
Η Εταιρεία δε χρησιµοποιεί παράγωγα, είτε για εµπορικούς σκοπούς είτε για σκοπούς  αντιστάθµισης 
 
2.12 Αποµείωση αξίας στοιχείων ενεργητικού  

Κατά την ηµεροµηνία του Ισολογισµού, η Εταιρεία εξετάζει το αναπόσβεστο υπόλοιπο των ενσώµατων 
και ασώµατων παγίων περιουσιακών στοιχείων προκειµένου να διαπιστώσει αν υπάρχει ένδειξη 
απαξίωσής τους.  Αν συντρέχει περίπτωση απαξίωσης περιουσιακού στοιχείου, γίνεται εκτίµηση της 
ανακτήσιµης αξίας του παγίου έτσι ώστε να καθοριστεί το ύψος της ζηµιάς αποµείωσης της αξίας του.  
Όταν το περιουσιακό στοιχείο δεν παράγει ταµειακές ροές που είναι ανεξάρτητες από άλλα 
περιουσιακά στοιχεία, η Εταιρεία εκτιµά την ανακτήσιµη αξία της µονάδας παραγωγής ταµειακών 
ροών (cash generating unit) στην οποία ανήκει το υπό εξέταση περιουσιακό στοιχείο. Ένα ασώµατο 
πάγιο στοιχείο µε απεριόριστη ωφέλιµη ζωή εξετάζεται για αποµείωση σε ετήσια βάση και 
οποτεδήποτε υπάρχει ένδειξη αποµείωσης του παγίου. 
 
Ανακτήσιµη αξία είναι η µεγαλύτερη της εύλογης αξίας µείον έξοδα πώλησης και της αξίας από την 
χρήση του (value in use).  Για τον υπολογισµό της αξίας από την χρήση του στοιχείου, οι εκτιµώµενες 
µελλοντικές ταµειακές ροές προεξοφλούνται στη παρούσα αξία τους χρησιµοποιώντας ένα προ-φόρου 
προεξοφλητικό επιτόκιο που αντικατοπτρίζει τις παρούσες εκτιµήσεις της αγοράς όσον αφορά στην 
διαχρονική αξία του χρήµατος και τους κινδύνους που σχετίζονται µε το πάγιο για το οποίο οι 
εκτιµήσεις των µελλοντικών ταµειακών ροών δεν έχουν προσαρµοσθεί ανάλογα ώστε να ληφθούν υπ’ 
όψη οι παραπάνω κίνδυνοι. 
 
Αν η ανακτήσιµη αξία ενός περιουσιακού στοιχείου ή µιας µονάδας παραγωγής ταµειακών ροών 
εκτιµάται ότι είναι µικρότερη από το αναπόσβεστο υπόλοιπό του, το υπόλοιπο αυτό µειώνεται µέχρι 
την ανακτήσιµη αξία του.  Η ζηµιά αποµείωσης της αξίας του αναγνωρίζεται απευθείας ως έξοδο, εκτός 
αν για το σχετιζόµενο περιουσιακό στοιχείο έχει ήδη γίνει αναπροσαρµογή της αξίας του οπότε στην 
περίπτωση αυτή η ζηµιά αποµείωσης της αξίας του αντιµετωπίζεται σαν µείωση της προηγούµενης 
αναπροσαρµογής του. 
 
Όταν, µεταγενέστερα, η ζηµιά αποµείωσης αντιστρέφεται, το αναπόσβεστο υπόλοιπο του περιουσιακού 
στοιχείου ή της µονάδας παραγωγής ταµειακών ροών (cash generating unit) αυξάνεται µέχρι την 
αναθεωρηµένη ανακτήσιµη αξία του, έτσι ώστε το αυξηµένο αυτό λογιστικό υπόλοιπο να µην ξεπερνά 
εκείνο το λογιστικό υπόλοιπο που θα είχε προσδιορισθεί αν δεν είχε αναγνωρισθεί καµία ζηµιά 
αποµείωσης αξίας του περιουσιακού στοιχείου στα προηγούµενα έτη / περιόδους.  Η αντιστροφή της 
ζηµιάς αποµείωσης αναγνωρίζεται απευθείας ως έσοδο, εκτός αν το σχετιζόµενο περιουσιακό στοιχείο 
εµφανίζεται σε αναπροσαρµοσµένη αξία, οπότε στην περίπτωση αυτή η αντιστροφή της ζηµιάς 
αποµείωσης αξίας αντιµετωπίζεται σαν αύξηση αναπροσαρµογής.   
 
2.13 Ασώµατες ακινητοποιήσεις 

Στο λογαριασµό «ασώµατες ακινητοποιήσεις» περιλαµβάνονται τα έξοδα λογισµικού. 
Η αξία κτήσης λογισµικού περιλαµβάνει δαπάνες οι οποίες συνδέονται άµεσα µε συγκεκριµένα 
προϊόντα λογισµικού που αποκτά η Εταιρεία και από τα οποία αναµένεται να προκύψουν µελλοντικά 
οφέλη τα οποία θα υπερβαίνουν σε διάρκεια το ένα έτος. Οι δαπάνες που τυχόν πραγµατοποιούνται 
κατά την ανάπτυξη των λογισµικών προγραµµάτων, αναγνωρίζονται ως άϋλα περιουσιακά στοιχεία και 
αποσβένονται σε περίοδο η οποία δεν δύναται να υπερβαίνει τα 3 έτη.  
 
Οι παρακάτω κατηγορίες δαπανών, όταν τυχόν πραγµατοποιούνται αναγνωρίζονται ως έξοδα και 
µεταφέρονται στη κατάσταση λογαριασµού αποτελεσµάτων: 
� ∆απάνες ίδρυσης και πρώτης εγκατάστασης επιχειρησιακών µονάδων ή υποκαταστηµάτων, 
� ∆απάνες εκπαίδευσης προσωπικού, 
� ∆απάνες διαφήµισης και προβολής, και 
� ∆απάνες µετεγκατάστασης και αναδιοργάνωσης τµήµατος ή µέρος της Εταιρείας. 
 
Σε κάθε ηµεροµηνία σύνταξης των Οικονοµικών Καταστάσεων, η ∆ιοίκηση της Εταιρείας εξετάζει 
την αξία των άϋλων περιουσιακών στοιχείων προκειµένου να διαπιστώσει εάν υφίσταται περίπτωση 
αποµείωσης της λογιστικής αξίας τους. Εφόσον συντρέχει τέτοια περίπτωση, η ∆ιοίκηση της 
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Εταιρείας διενεργεί ανάλυση προκειµένου να διαπιστώσει εάν η λογιστική αξία των συγκεκριµένων 
περιουσιακών στοιχείων µπορεί να ανακτηθεί. Όταν η λογιστική αξία ενός άϋλου περιουσιακού 
στοιχείου υπερβαίνει την ανακτήσιµη αξία του, τότε διενεργείται ανάλογη πρόβλεψη για αποµείωση. 
 
2.14 Ενσώµατες ακινητοποιήσεις 
Τα ενσώµατα περιουσιακά στοιχεία περιλαµβάνουν ακίνητα, βελτιώσεις µισθωµένων ακινήτων, 
µεταφορικά µέσα και εξοπλισµό, τα οποία κατέχονται από την Εταιρεία µε σκοπό τη λειτουργική 
χρήση τους αλλά και για διοικητικούς σκοπούς. 
Τα ενσώµατα περιουσιακά στοιχεία καταχωρούνται αρχικά στη αξία κτήσης τους, η οποία 
περιλαµβάνει όλες τις δαπάνες που απαιτούνται προκειµένου ένα πάγιο να τεθεί σε κατάσταση 
λειτουργίας. Η Εταιρεία εφαρµόζοντας την εξαίρεση της παραγράφου 15 του ∆.Π.Χ.Π 1, επέλεξε µόνο 
κατά την ηµεροµηνία µετάβασης προς τα ∆.Π.Χ.Π, να αναπροσαρµόσει τα ενσώµατα περιουσιακά 
στοιχεία, στην εύλογη αξία τους και χρησιµοποίησε την αξία αυτή ως τη θεωρητική αξία κτήσης τους 
κατά την ηµεροµηνία µετάβασης. Η αναπροσαρµογή της αξίας των ενσώµατων περιουσιακών 
στοιχείων διενεργείται µε αναγνωρισµένες τεχνικές αποτίµησης προκειµένου να διασφαλισθεί ότι οι 
αναπροσαρµοσµένες αξίες αντικατοπτρίζουν τις συνθήκες της αγοράς κατά την ηµεροµηνία 
µετάβασης. 
 
Μεταγενέστερα της αρχικής καταχώρησης τους, τα ενσώµατα περιουσιακά στοιχεία αποτιµώνται στο 
κόστος κτήσης τους µείον τις σωρευµένες αποσβέσεις και τις όποιες σωρευµένες ζηµιές αποµείωσης 
της αξίας τους.  
 
Οι δαπάνες που πραγµατοποιούνται µεταγενέστερα της απόκτησης ενός παγίου που περιλαµβάνεται 
στο λογαριασµό «ενσώµατες ακινητοποιήσεις», κεφαλαιοποιούνται µόνο στη περίπτωση όπου 
θεωρείται πιθανό ότι οι συγκεκριµένες δαπάνες θα αποφέρουν στο µέλλον πρόσθετα οικονοµικά οφέλη 
για την Εταιρεία, πέρα από εκείνα τα οποία αναµένονταν αρχικά κατά την απόκτηση του παγίου. Σε 
διαφορετική περίπτωση, οι συγκεκριµένες δαπάνες µεταφέρονται απευθείας στη κατάσταση 
λογαριασµού αποτελεσµάτων, κατά το χρόνο πραγµατοποίησης τους. 
 
Η διενέργεια αποσβέσεων επί ενός ενσώµατου περιουσιακού στοιχείου αρχίζει µε την έναρξη 
χρησιµοποίησης του και διακόπτεται µόνο µε τη πώληση ή µεταβίβαση του περιουσιακού στοιχείου. 
Κατά συνέπεια, η διενέργεια αποσβέσεων επί ενός περιουσιακού στοιχείου το οποίο παύει να 
χρησιµοποιείται και προορίζεται προς πώληση, δεν διακόπτεται εκτός εάν έχει πλήρως αποσβεσθεί.  
 
Τα ενσώµατα περιουσιακά στοιχεία αποσβένονται µε τη µέθοδο του σταθερού ποσού κατά τη 
διάρκεια της ωφέλιµης ζωής τους. Η ωφέλιµη ζωή των ενσώµατων περιουσιακών στοιχείων ανά 
κατηγορία, έχει ως εξής: 
Γήπεδα      ∆εν αποσβένονται                                                
Κτήρια & εγκαταστάσεις κτηρίων                             έως 50 έτη                        
Μηχανήµατα & µηχανολογικός εξοπλισµός    έως 10 έτη     
Μεταφορικά µέσα    έως 10 έτη   
Έπιπλα & λοιπός εξοπλισµός                                      έως 12 έτη 
 
Η ∆ιοίκηση της Εταιρείας εξετάζει τα ενσώµατα περιουσιακά στοιχεία προκειµένου να διαπιστώσει, 
εάν υφίσταται πιθανή αποµείωση της αξίας τους σε περιοδική βάση όταν γεγονότα ή αλλαγές σε 
γεγονότα υποδεικνύουν ότι η λογιστική αξία του δεν είναι ανακτήσιµη. Όταν η λογιστική αξία ενός 
ενσώµατου περιουσιακού στοιχείου υπερβαίνει την ανακτήσιµη αξία του, η Εταιρεία σχηµατίζει 
ανάλογη πρόβλεψη για ζηµιά από αποµείωση προκειµένου η λογιστική αξία του παγίου να απεικονίζει 
την ανακτήσιµη αξία του. Τα κέρδη και ζηµιές από πώληση ενσώµατων περιουσιακών στοιχείων 
προσδιορίζονται βάσει της λογιστικής αξίας τους και λαµβάνονται υπόψη για το προσδιορισµό των 
λειτουργικών αποτελεσµάτων.  
 

2.15 Αποθέµατα 

Τα αποθέµατα απεικονίζονται στη χαµηλότερη αξία µεταξύ του κόστους κτήσεως και της καθαρής  
ρευστοποιήσιµής τους αξίας (εκτιµώµενη τιµή πώλησης, µειωµένη κατά το κόστος διαθέσεως τους).   
 
Το κόστος των αποθεµάτων  προσδιορίζεται µε τη µέθοδο του σταθµικού µέσου όρου και 
περιλαµβάνει τις δαπάνες κτήσεως των αποθεµάτων και τις δαπάνες µεταφοράς τους στις 
εγκαταστάσεις που βρίσκονται. 
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Ειδικότερα, τα αναλώσιµα υλικά συντήρησης των µηχανηµάτων και τα ανταλλακτικά γενικής 
χρήσεως περιλαµβάνονται στα αποθέµατα και εξοδοποιούνται κατά το χρόνο της ανάλωσής τους. 
 
2.16 Απαιτήσεις,  υποχρεώσεις και πρόβλεψη για επισφάλειες 
Οι απαιτήσεις από εµπορικές δραστηριότητες είναι άτοκες και παρουσιάζονται στην ονοµαστική τους 
αξία, µειωµένες κατά το ποσό των απαιτούµενων προβλέψεων επί των επισφαλών απαιτήσεων. Σε 
περίπτωση καθυστέρησης είσπραξης απαιτήσεων πέραν των τριών µηνών επιβάλλονται νόµιµες 
επιβαρύνσεις. 
 
Οι υποχρεώσεις από εµπορικές δραστηριότητες είναι άτοκες και εµφανίζονται στην ονοµαστική τους 
αξίας µειωµένες κατά τις απαιτήσεις από εκπτώσεις και λοιπές παροχές. 
 
2.17 ∆ιαθέσιµα και ταµειακά ισοδύναµα 
Ως ταµείο και ταµειακά ισοδύναµα θεωρούνται τα υπόλοιπα των λογαριασµών «ταµείο και 
διαθέσιµα», και «συµφωνίες αγοράς και επαναπώλησης χρεογράφων» µε ηµεροµηνία λήξης 
µικρότερη των τριών µηνών από την ηµεροµηνία απόκτησης τους. 
 
Τα διαθέσιµα περιλαµβάνουν τα µετρητά, τις επιταγές ηµέρας και τις καταθέσεις όψεως. 
 
2.18 Υποχρεώσεις στο προσωπικό λόγω εξόδου από την υπηρεσία 

Για τα προγράµµατα συγκεκριµένων παροχών, η αξία της υποχρέωσης προσδιορίζεται από τη παρούσα 
αξία των παροχών κατά την ηµεροµηνία σύνταξης των οικονοµικών καταστάσεων µειωµένη µε την 
εύλογη αξία των περιουσιακών στοιχείων του προγράµµατος και των προσαρµογών που απαιτούνται 
για τα κέρδη ή τις ζηµιές από τις αναλογιστικές µελέτες που δεν έχουν αναγνωριστεί και του κόστους 
προϋπηρεσίας.  
 
Η Εταιρεία εφαρµόζει τη «µέθοδο περιθωρίου» του ∆ΛΠ 19 «Παροχές προς το προσωπικό» σύµφωνα 
µε την οποία µέρος από τα κέρδη ή ζηµιές που έχουν προκύψει από αναλογιστικές µελέτες δύνανται να 
µην αναγνωριστούν. Η υποχρέωση της χρηµατοδότησης προσδιορίζεται, σε τακτά χρονικά διαστήµατα 
και τουλάχιστον µία φορά κάθε τρία έτη, από ανεξάρτητους και αναγνωρισµένους αναλογιστές µε τη 
µέθοδο της προβεβληµένης πιστωτικής µονάδας. Η παρούσα αξία της υποχρέωσης προσδιορίζεται από 
τις εκτιµώµενες µελλοντικές ταµιακές εκροές, κατάλληλα προεξοφληµένων µε το επιτόκιο που φέρουν 
κρατικά οµόλογα µε διάρκεια ανάλογη της υποχρέωσης. Η µεταβολή της αξίας της υποχρέωσης 
καταχωρείται αντίστοιχα σε χρέωση ή πίστωση της κατάστασης λογαριασµού αποτελεσµάτων και 
επιµερίζεται ανάλογα στα κέντρα κόστους που αφορούν οι παρασχεθείσες από τους εργαζόµενους 
υπηρεσίες. 
 
2.19 Προβλέψεις 

Η Εταιρεία διενεργεί προβλέψεις για ενδεχόµενες υποχρεώσεις και κινδύνους όταν συντρέχουν οι 
ακόλουθες προϋποθέσεις: α) υπάρχει παρούσα νοµική ή τεκµαιροµένη υποχρέωση ως αποτέλεσµα 
παρελθόντων γεγονότων, β) για το διακανονισµό της υποχρέωσης, θεωρείται πιθανή η εκροή πόρων 
που εµπεριέχουν οικονοµικά οφέλη και γ) είναι εφικτό να προσδιοριστεί µε τρόπο αντικειµενικό το 
ποσό της υποχρέωσης. 
 
2.20 ∆άνεια τραπεζών 

Τα ληφθέντα δάνεια αναγνωρίζονται αρχικά στην εύλογη αξία τους, η οποία προσαρµόζεται µε τα 
κόστη που αφορούν άµεσα τις συναλλαγές αυτές. Μεταγενέστερα, αποτιµώνται στο αναπόσβεστο 
κόστος µε την χρήση της µεθόδου του πραγµατικού επιτοκίου. Τα κέρδη ή οι ζηµίες, από τα στοιχεία 
αυτά αναγνωρίζονται ως χρηµατοοικονοµικό έσοδο ή έξοδο, µέσω της διαδικασίας της απόσβεσης µε 
το πραγµατικό επιτόκιο. 
 
2.21 Κρατικές επιχορηγήσεις 

 Οι κρατικές επιχορηγήσεις αφορούν γήπεδα, κτίρια, µηχανήµατα και εξοπλισµό αντιµετωπίζονται σαν 
αναβαλλόµενο έσοδο και µεταφέρονται στα αποτελέσµατα κατά τη διάρκεια της ωφέλιµης ζωής των 
επιχορηγούµενων παγίων. 
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Σηµείωση 3: ∆ιαχείριση κινδύνων 

 
Συναλλαγµατικοί κίνδυνοι 
Η Εταιρεία δραστηριοποιείται στο εσωτερικό της χώρας και οι τιµολογήσεις της γίνονται αποκλειστικά 
σε Ευρώ. Υπάρχουν περιορισµένες, σε σχέση µε τις συνολικές, εισαγωγές αποθεµάτων από τρίτες 
χώρες, ενώ η αγοραπωλησία συναλλάγµατος για τις ταµειακές ανάγκες των πελατών γίνεται σε 
καθηµερινή βάση και δεν αφορούν µεγάλα ποσά. 
 
Πιστωτικοί κίνδυνοι 
Η Εταιρεία έχει σαφή πιστωτική πολιτική που εφαρµόζει µε συνέπεια. Η έκθεση σε πιστωτικούς 
κινδύνους παρακολουθείται και αξιολογείται σε συνεχή βάση ώστε η χορηγούµενη πίστωση να µην 
υπερβαίνει το ανά πελάτη ορισθέν πιστωτικό και χρονολογικό όριο. ∆εν υπάρχει συγκέντρωση του 
πιστωτικού κινδύνου σε σχέση µε τις απαιτήσεις από πελάτες, καθώς η εταιρία έχει µεγάλο αριθµό 
πελατών και ο πιστωτικός κίνδυνος διασπείρεται. 
 
Κίνδυνοι διακύµανσης επιτοκίων 
Οι τοκοφόρες απαιτήσεις και υποχρεώσεις της Εταιρείας διασυνδέονται µε επιτόκιο Euribor. Η 
Εταιρεία δεν χρησιµοποιεί χρηµατοοικονοµικά παράγωγα.  
 

Σηµείωση 4: Τοµείς δραστηριότητας 

 
Οι κύριοι επιχειρηµατικοί τοµείς αφορούν δραστηριότητες ενοικίασης δωµατίων και παροχής 
επισιτιστικών  υπηρεσιών.  Από τους λοιπούς τοµείς δραστηριότητας (έσοδα ακτής, ενοικίαση 
καταστηµάτων κτλ.) κανένας τοµέας δεν συγκεντρώνει αυτόνοµα πάνω από το 10% των συνολικών 
εσόδων, αποτελεσµάτων και περιουσιακών στοιχείων της Εταιρείας. 
 
Οι τοµείς δραστηριότητας αναλύονται έως εξής: 
 

Ανάλυση ανά τοµέα δραστηριότητας  
χιλιάδες € 
 

Ενοίκια 
δωµατίων Επισιτιστικά 

Λοιποί 
τοµείς ΣΥΝΟΛΟ

Από 1.1 έως 31.12.2005       
Έσοδα λειτουργικών δραστηριοτήτων…………………………..……. 11.850 8.572 1.944 22.366
Έσοδα από άλλους τοµείς…………………………………………….. - - 1.048 1.048
Σύνολο εσόδων……………………………..………………………… 11.850 8.572 2.992 23.414
Έξοδα δραστηριοτήτων…………………………….………………….. (4.375) (8.211) (8.786) (21.372)
Αποτελέσµατα τοµέα………………………………………..……….. 7.475 361 (5.794) 2.042
Μη κατανεµηµένα κόστη………………………………………………  (8.145)
Αποτελέσµατα εκµεταλλεύσεως (προ φόρων)………………………  (6.103)
Φόρος εισοδήµατος……………………….……………………………  (577)
Καθαρό αποτέλεσµα περιόδου……………….………………………  (6.680)
  
Πάγια περιουσιακά στοιχεία τοµέα την 31.12.2005…………………... 148.119 7.938 21.010 177.067
Μη κατανεµηµένα περιουσιακά στοιχεία τοµέα την 31.12.2005……….  7.829
Σύνολο περιουσιακών στοιχείων …………………………………….  184.896
Υποχρεώσεις ανά τοµέα την 31.12.2005……………………………… 1.225 578 1.218 3.021
Μη κατανεµηµένες υποχρεώσεις τοµέα την 31.12.2005………………  41.580
Σύνολο υποχρεώσεων…………………………………………………  44.601
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Ανάλυση ανά τοµέα δραστηριότητας  
χιλιάδες € 
 

Ενοίκια 
δωµατίων Επισιτιστικά 

Λοιποί 
τοµείς ΣΥΝΟΛΟ

Από 1.1 έως 31.12.2004        
Έσοδα λειτουργικών δραστηριοτήτων……………..…………………. 13.405 7.346 1.924 22.675
Έσοδα από άλλους τοµείς……………………………………………... - - 1.666 1.666
Σύνολο εσόδων……………………………………………..………… 13.405 7.346 3.590 24.341
Έξοδα δραστηριοτήτων…………………………….………………….. (4.055) (7.962) (7.248) (19.265)
Αποτελέσµατα τοµέα…………………………………….…………… 9.350 (616) (3.658) 5.076
Μη κατανεµηµένα κόστη………………………………..….………….  (4.614)
Αποτελέσµατα εκµεταλλεύσεως (προ φόρων)………………………  462
Φόρος εισοδήµατος……………………………….……………..……..  (860)
Καθαρό αποτέλεσµα περιόδου……………….………………………  (398)
 
Πάγια περιουσιακά στοιχεία τοµέα την 31.12.2004…………………... 164.628 2.313 9.013 175.954
Μη κατανεµηµένα περιουσιακά στοιχεία τοµέα την 31.12.2004……….  11.521
Σύνολο περιουσιακών στοιχείων……………………………………..  187.475
Υποχρεώσεις ανά τοµέα την 31.12.2004………………………..………… 3.553 1.739 583 5.875
Μη κατανεµηµένες υποχρεώσεις τοµέα την 31.12.2004……..………..  34.625
Σύνολο υποχρεώσεων…………………………………………………  40.500
 
Η Εταιρεία δραστηριοποιείται αποκλειστικά στην γεωγραφική περιοχή του ∆ήµου Βουλιαγµένης όπου 
και βρίσκονται οι ξενοδοχειακές µονάδες της. Σηµειώνεται ότι οι κίνδυνοι και ποσοστά αποδόσεων δεν 
διαφοροποιούνται µεταξύ των ξενοδοχειακών µονάδων της Εταιρείας. 
 
Σηµείωση 5: Έσοδα   
χιλιάδες € 31.12.2005 31.12.2004

Έσοδα ενοικίων και δωµατίων……………………………………………………………... 11.850 13.405
Έσοδα επισιτιστικών τµηµάτων……………………………………………………….…… 8.572 7.346
Λοιπά έσοδα κύκλου εργασιών...…………………………………………………………... 1.944 1.924
Κύκλος εργασιών…………………………………………………………………….……. 22.366 22.675
Λοιπά έσοδα εκµεταλλεύσεως……………………………………………………………... 1.001 1.422
Σύνολο...........................................................................................................................……. 23.367 24.097
 
Τα λοιπά έσοδα εκµεταλλεύσεως αφορούν κυρίως έσοδα από παροχή υπηρεσιών σε τρίτους και 
ενοικιάσεις καταστηµάτων και λοιπών χώρων. 
 
Σηµείωση 6: Κόστος πωλήσεων 
χιλιάδες € 

 31.12.2005 31.12.2004

Κόστος προσωπικού……………………………………………….……......................…… (14.216) (13.856)
Αποσβέσεις……………………………………….........................................................…… (5.565) (2.381)
Λοιπά έξοδα………………………………………………………………………………… (4.648) (4.565)
Σύνολα…………………………………………………………………..…………….…… (24.429) (20.802)
 
Σηµείωση 7: Χρηµατοοικονοµικά έσοδα  
Τα χρηµατοοικονοµικά έσοδα αφορούν κυρίως έσοδα από τόκους ΡΕΠΟΣ (Σηµείωση 17). 
 
Σηµείωση 8: Χρηµατοοικονοµικά έξοδα 
χιλιάδες € 

 31.12.2005 31.12.2004

Τόκοι και έξοδα δανείων……………………………………………….……...............…… (1.319) (541)
Τόκοι χρηµατοδοτικής µίσθωσης…………………………………………………………... (16) (1)
Σύνολα…………………………………………………………………..…………….…… (1.335) (542)
 
Το κόστος δανειοδότησης προέκυψε κυρίως από το οµολογιακό δάνειο της Εταιρείας (Σηµείωση 19). 
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Σηµείωση 9: Φόρος εισοδήµατος 
χιλιάδες €  31.12.2005 31.12.2004

Αποτελέσµατα προ φόρων κέρδη / (ζηµίες)……………………………………………...  (6.103) 462
Τρέχων φόρος εισοδήµατος…………………………………………………………………  (100) (452)
Αναβαλλόµενος φόρος εισοδήµατος………………………………………………………..  (20) (210)
∆ιαφορά υπολογισµού φόρου εισοδήµατος προηγούµενης χρήσης………………………..  - 103
Υποσύνολο…………………………………………………………………………….……  (120) (559)
∆ιαφορές φορολογικού ελέγχου…………………………………………………………….  (160) -
Λοιποί µη ενσωµατωµένοι στο λειτουργικό κόστος φόροι (ΦΜΑΠ)………………………  (297) (301)
Συνολικό έσοδο/(έξοδο) φόρου……………………………………………………………  (577) (860)
Πραγµατικός φορολογικός συντελεστής χρήσης (επί του υποσυνόλου)………………………  - 121%
 
Ο αναβαλλόµενος φόρος κατά την 31 ∆εκεµβρίου 2004 και την 31 ∆εκεµβρίου 2005, έχει υπολογισθεί 
µε συντελεστή 25%, µετά την εφαρµογή του Ν.3296/2004 που καθορίζει συντελεστή 25% για τις 
χρήσεις µετά την 1 Ιανουαρίου 2007. 
 
ποσά σε χιλιάδες € % 31.12.2005 % 31.12.2004

Φόρος βάση φορολογικού συντελεστή 32% (2004: 35%)…………………............ - - 35 (162)
Επίπτωση της εφαρµογής φορολογικού συντελεστή 25%........................................ - 12 (56)
Έσοδα φορολογηθέντα µε ειδικό τρόπο…………..……………………………….. - - 1 (6)
Μη φορολογικά εκπιπτόµενες δαπάνες ……………….…………………………... - - 83 (384)
Λοιπά………………………………………………………………..……...……… - (120) (10) 49
Φόρος εισοδήµατος της χρήσης………………………………………………….. - (120) 121 (559)
 
Σηµείωση 10: Αποτελέσµατα περιόδου 
χιλιάδες €  31.12.2005 31.12.2004

 Στα αποτελέσµατα περιόδου περιλαµβάνονται οι ακόλουθες χρεώσεις/(πιστώσεις):    
  
Αποσβέσεις ενσώµατων ακινητοποιήσεων…………….………….………………………..  (5.552) (2.302)
Αποσβέσεις ασώµατων ακινητοποιήσεων ...………….……………….……………..……..  (13) (79)
Σύνολο αποσβέσεων και υποτιµήσεων ακινητοποιήσεων περιόδου .…………...........…….  (5.565) (2.381)
Παροχές προσωπικού……....………………………….………….….…….……………….  (14.216) (13.856)
Συναλλαγµατικές διαφορές από εµπορική δραστηριότητα…….….…….…………….……  5 5
Κόστος αποθεµάτων………………………………………………………………………...  (2.807) (2.556)
Αµοιβή ελεγκτών για παροχή ελεγκτικών υπηρεσιών (τακτικών)…………………………  (61) (15)
Αµοιβή ελεγκτών για παροχή ελεγκτικών υπηρεσιών (λοιπών)....................................……  (5) (15)
 
Η αµοιβή ελεγκτών για παροχή ελεγκτικών υπηρεσιών (τακτικών) του 2005 περιλαµβάνει τιµολόγια τα οποία 
σχετίζονται µε την αµοιβή του 2004 ύψους Ευρώ 18 χιλ. περίπου για τα οποία δεν είχε σχηµατιστεί η αντίστοιχη 
πρόβλεψη στις οικονοµικές καταστάσεις του 2004. 
 
Σηµείωση 11: Κέρδη / (ζηµίες) ανά µετοχή  31.12.2005 31.12.2004
Τα βασικά κέρδη / (ζηµίες) ανά µετοχή προκύπτουν ως εξής: 
 
Καθαρά κέρδη/(ζηµίες)αναλογούσες. στους µετόχους (σε χίλ. Ευρώ)…………………….. (6.680) (398)
Σταθµικός µέσος όρος των σε κυκλοφορία µετοχών (σε αριθµό µετοχών)………………... 42 600 000 42 600 000
Κέρδη/(ζηµίες) ανά µετοχή – βασικές (σε Ευρώ)..………………………………………… (0.16) (0.01)
 
Εκτός από τις κοινές µετοχές κατά την 31 ∆εκεµβρίου 2005 δεν υπάρχουν άλλοι τίτλοι. 
 
Επισηµαίνεται ότι λόγω ανακαίνισης από την 01.01.2004 και µέχρι 04.06.2004 παρέµεινε σε 
λειτουργία µόνο το ξενοδοχείο «Αφροδίτη» και από 04.06.2004 και 09.08.2004 άρχισαν σταδιακά την 
δραστηριότητα τους τα ξενοδοχεία «Ναυσικά» και «Αρίων» αντίστοιχα. 
 
Η ∆ιοίκηση δεν έχει προτείνει µέρισµα για την κλειόµενη χρήση. 
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Σηµείωση 12: Άυλα πάγια στοιχεία 
χιλιάδες € Λογισµικό

Αξία κτήσης    
      Υπόλοιπο έναρξης 1ης Ιανουαρίου 2005…..…….….………….……..…………….………………… 148

Προσθήκες……….…………….………………………………….………………………………….. 52
Εκποιήσεις & διαγραφές…………………………………………………..………………………….. (66)
Υπόλοιπο 31ης ∆εκεµβρίου 2005………………………………………………..…………………… 134

 
Συσσωρευµένες αποσβέσεις & προβλέψεις αποµείωσης   

Υπόλοιπο έναρξης 1ης Ιανουαρίου 2005…..….……….….………….………………………….……. (79)
Εκποιήσεις & διαγραφές………………………………………………………………………...…..... 13
Αποσβέσεις περιόδου………………..…………….…….…..……………………………………..…. (13)
Υπόλοιπο 31ης ∆εκεµβρίου 2005……………………………..……………………………………… (79)

  
Αναπόσβεστη αξία 1η Ιανουαρίου 2005………………………………………………………………… 69
Αναπόσβεστη αξία 31ης ∆εκεµβρίου 2005………………………..……………………………………... 55
 
Σηµείωση 13: Ενσώµατα πάγια στοιχεία  
χιλιάδες €       

 
Γήπεδα και 
οικόπεδα

Κτήρια 
Μεταφορικά 

µέσα και 
εξοπλισµός

Ακινητοποιή
σεις υπό 
κατασκευή 

Σύνολο 

Αξίας κτήσης  
Υπόλοιπο έναρξης 1ης Ιαν. 2004……………….. 80.275 32.432 6.301 5.197  124.205 
Προσθήκες……………………………………... - 45.735 11.539 741 58.015
Μεταφορές……………………………………... - 4.114 5.197 (5.197) 4.114

Υπόλοιπο 31ης ∆εκεµβρίου 2004…………………. 80.275 82.281 23.037 741 186.334
      
Συσσωρ. αποσβέσεις & προβλ. αποµείωσης     

Υπόλοιπο έναρξης 1ης Ιαν. 2004……………….. - (4.647) (3.431) - (8.078)
Αποσβέσεις περιόδου………………………….. - (1.296) (1.006) - (2.302)

Υπόλοιπο 31ης ∆εκεµβρίου 2004…………………. - (5.943) (4.437) - (10.380)
  
Αναπόσβεστη αξία 1η Ιανουαρίου 2004………….. 80.275 27.785 2.870 5.197 116.127
Αναπόσβεστη αξία 31η ∆εκεµβρίου 2004………… 80.275 76.338 18.600 741 175.954
  
Αξίας κτήσης  

Υπόλοιπο έναρξης 1ης Ιαν. 2005…………..…… 80.275 82.281 23.037 741 186.334
Προσθήκες……………………………………... - - 19 7.029 7.048
Μεταφορές……………………………………... - 5.436 829 (6.265) -
Πωλήσεις/διαγραφές………………….………... - (352) (355) - (707)

Υπόλοιπο 31ης ∆εκεµβρίου 2005………………… 80.275 87.365 23.530 1.505 192.675
      
Συσσωρ. αποσβέσεις & προβλ. αποµείωσης      

Υπόλοιπο έναρξης 1ης Ιαν. 2005………….……. - (5.943) (4.437) - (10.380)
Πωλήσεις/διαγραφές…………………….……... - - 324 - 324
Αποσβέσεις περιόδου…………………….…….. - (2.512) (3.040) - (5.552)

Υπόλοιπο 31ης ∆εκεµβρίου 2005………………… - (8.455) (7.153) - (15.608)
  
Αναπόσβεστη αξία 1η Ιανουαρίου 2005………….. 80.275 76.338 18.600 741 175.954
Αναπόσβεστη αξία 31η ∆εκεµβρίου 2005……….... 80.275 78.910 16.377 1.505 177.067
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Σηµείωση 14: Απαιτήσεις & υποχρεώσεις από αναβαλλόµενους φόρους 
χιλιάδες €   31.12.2005 31.12.2004

Αναβαλλόµενες απαιτήσεις:   
Ασώµατες ακινητοποιήσεις…………………………….……….……………….……….              156              49
Χρηµατοδοτική µίσθωση…………………...…….……….….……….……….………....                 65              80
Συνταξιοδοτικές και άλλες παροχές µετά την έξοδο από την υπηρεσία …….…………..               443             501
Λοιπές προσωρινές διαφορές…………….……….….……….……….……….…………                  -              62
Απαιτήσεις από αναβαλλόµενους φόρους…………………………………...…………              664            692
 

Αναβαλλόµενες υποχρεώσεις:  31.12.2005 31.12.2004

Χρηµατοδοτική µίσθωση…………………...…….……….….……….……….………....                  71              80
Υποχρεώσεις από αναβαλλόµενους φόρους …………………………………………...                  71              80
 
Κατά την ηµεροµηνία σύνταξης του ισολογισµού, η Εταιρεία είχε για πρώτη φορά αχρησιµοποίητες 
µεταφερόµενες φορολογικές ζηµίες ύψους Ευρώ 5.417 χιλ. διαθέσιµες για συµψηφισµό έναντι 
µελλοντικών φορολογητέων κερδών.  ∆εν έχει υπολογιστεί σχετική απαίτηση από αναβαλλόµενη 
φορολογία. Σύµφωνα µε τον φορολογικό νόµο οι σχετικές ζηµίες δύναται να µεταφερθούν στο µέλλον 
για πέντε συνεχόµενες χρήσεις. 
 
Σηµείωση 15: Αποθέµατα 
χιλιάδες €  31.12.2005 31.12.2004

Τα αποθέµατα της Εταιρείας αναλύονται ως εξής:    
  
Εµπορεύµατα…….……………………………..................................................................  175 182
Αναλώσιµα υλικά………………......………….…………….…………...….……………  152 125
Σύνολα……………………………………………………………………………………  327 307
 
Τα εµπορεύµατα αφορούν τρόφιµα-ποτά και λοιπά υλικά και τα αναλώσιµα αφορούν κυρίως πετρέλαιο 
και καύσιµα. 
 
Σηµείωση 16: Απαιτήσεις κατά πελατών (µετά από προβλέψεις)  
χιλιάδες €  31.12.2005 31.12.2004

Πελάτες (ενήµεροι)…………………….…………….……….………….……….….……..           1.342            709
Επισφαλείς πελάτες………………………………………………...……………………….              353            320
Σύνολο απαιτήσεων κατά πελατών……………………………………………………….          1.695         1.029
Μείον: Πρόβλεψη αποµείωσης αξίας απαιτήσεων …….………………………..................            (590)          (560)
Σύνολα……………………………………………………………………………………...            1.105         469
 
Η εξόφληση υπολοίπων µεµονωµένων πελατών της Εταιρείας είναι άµεση ενώ η µέση πιστωτική 
περίοδος που δίδεται επί της παροχής  υπηρεσιών προς ταξιδιωτικά πρακτορεία είναι 60 ηµέρες.   
 
Η διενεργηθείσα πρόβλεψη για τα εκτιµώµενα µη ανακτήσιµα ποσά προσδιορίσθηκε µε βάση την 
εµπειρία επισφαλειών παρελθουσών χρήσεων. 
 
Οι απαιτήσεις από συνδεόµενα µέρη αναλύονται στην Σηµείωση 30. 
 
Η λογιστική αξία των πελατών προσεγγίζει την εύλογη αξία τους. 
 
Σηµείωση 17: Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα 
χιλιάδες € 31.12.2005 31.12.2004

Ταµείο………...…………….………….………….……………….……………………… 15 15
Καταθέσεις όψεως…………………….….. ……………………………………..………... 525 719
Συµφωνίες αγοράς και επαναπώλησης χρεογράφων………………………………………. 3.000 4.002
Σύνολα……………………………………………………………………………………... 3.540 4.736
 
Η λογιστική αξία των ταµειακών διαθεσίµων και ισοδύναµων περιουσιακών στοιχείων προσεγγίζει 
την εύλογη αξία τους. 
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Σηµείωση 18: Λοιπές απαιτήσεις 
χιλιάδες € 31.12.2005 31.12.2004

Μεταχρονολογηµένες επιταγές εισπρακτέες………………………………………………. 171 307
Απαιτήσεις από φόρους……………………………………………………………………. 1.157 3.981
Προπληρωθέντα έξοδα…………………………………………………………………….. 102 127
Αγορές υπό παραλαβή………...…………………………………………………………… 1 215
Οφειλόµενα µισθώµατα……………………………………………………………………. 274 107
Λοιπές απαιτήσεις………………………………..………………………………………... 433 511
Σύνολα.................................................................................................................................. 2.138 5.248
 
Οι απαιτήσεις από φόρους αφορούν κυρίως προκαταβολή φόρου εισοδήµατος ύψους Ευρώ 211 χιλ. 
(2004: 334 χιλ.) περίπου και υπόλοιπα Φ.Π.Α. προς επιστροφή ύψους Ευρώ 834 χιλ. (2004: 3.548 χιλ.) 
περίπου. 
Η λογιστική αξία των λοιπών απαιτήσεων προσεγγίζει την εύλογη αξία τους. 
 
Σηµείωση 19: Τραπεζικός δανεισµός 
χιλιάδες €                          31.12.2005 31.12.2005 31.12.2004

 Επιτόκιο Αποπληρωµή Μακροπρόθεσµα Βραχυπρόθεσµα  
∆ανειακός λογαριασµός Euribor+2% Έως 2007 98 93 135
Οµολογιακό δάνειο (πλέον τόκων) Euribor+1.65% Έως 2014 31.676 2.000 25.708
Σύνολα………………………………………………………… 31.774 2.093 25.843
 
Σε εκτέλεση της απόφασης της Γενικής Συνέλευσης των Μετόχων της Εταιρείας την 20.09.2005, 
υπεγράφη σύµβαση κοινού οµολογιακού δανείου µε την Εθνική Τράπεζα της Ελλάδος ΑΕ, ύψους 32 
εκατ. Ευρώ πλέον των προς κεφαλαιοποίηση τόκων της περιόδου χάριτος και µέχρι του ποσού των 36 
εκατ. Ευρώ.  Το οµολογιακό δάνειο αντικατέστησε το υφιστάµενο δάνειο της Εταιρείας που είχε λάβει 
από την Εθνική Τράπεζα της Ελλάδος ΑΕ για τη χρηµατοδότηση των έργων ανακαίνισης των 
ξενοδοχείων της.   
 
Η ενηλικίωση τίτλων του οµολογιακού δανείου αναλύεται ως εξής (ποσά σε Ευρώ): 
 
Α/Α πολλαπλού τίτλου / 

ονοµαστική αξία  Αριθµός οµολογιών 
Ονοµαστική
αξία οµ/γίας

Ηµεροµηνία 
λήξης τίτλου 

   Από Έως 
1 / 2.000.000.000  1 2.000 1.000 25/11/2006 
2 / 2.000.000.000  2.001 4.000 1.000 25/05/2007 
3 / 2.000.000.000  4.001 6.000 1.000 25/11/2007 
4 / 2.000.000.000  6.001 8.000 1.000 25/05/2008 
5 / 2.000.000.000  8.001 10.000 1.000 25/11/2008 
6 / 2.000.000.000  10.001 12.000 1.000. 25/05/2009 
7 / 2.000.000.000  12.001 14.000 1.000 25/11/2009 
8 / 2.000.000.000  14.001 16.000 1.000 25/05/2010 
9 / 2.000.000.000  16.001 18.000 1.000 25/11/2010 
10/2.000.000.000  18.001 20.000 1.000 25/05/2011 
11/2.000.000.000  20.001 22.000 1.000 25/11/2011 
12/2.000.000.000  22.001 24.000 1.000 25/05/2012 
13/2.000.000.000  24.001 26.000 1.000 25/11/2012 
14/2.000.000.000  26.001 28.000 1.000 25/05/2013 
15/2.000.000.000  28.001 30.000 1.000 25/11/2013 
16/2.000.000.000  30.001 32.000 1.000 25/05/2014 

Τα έξοδα έκδοσης του οµολογιακού δανείου ανήλθαν σε 16 χιλ. Ευρώ περίπου και επιβάρυναν τα 
αποτελέσµατα της κλειόµενης χρήσης.  Ο τραπεζικός δανεισµός είναι εκφρασµένος σε Ευρώ. 
 
Σηµείωση 20: Παροχές σε εργαζόµενους µετά την έξοδο από την υπηρεσία 

Προγράµµατα καθορισµένων παροχών 
Η αποτίµηση και η απεικόνιση των υποχρεώσεων έχει γίνει για τα ακόλουθα προγράµµατα παροχών:  
1. Αποζηµιώσεις προσωπικού λόγω εξόδου από την υπηρεσία και µε βάση τις διατάξεις του               
Ν. 2112/20. 
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2. Σύµβαση οµαδικής ασφάλισης καταβολής εφάπαξ ποσού η οποία συνήφθη µεταξύ του σωµατείου  
εργαζοµένων και της ασφαλιστικής εταιρείας Εθνική ΑΕΕΓΑ. Εκ του τρίτου συµβαλλόµενος ως 
υπόχρεος για την καταβολή των ασφαλίστρων είναι η Εταιρεία. Το  δικαίωµα στην εφάπαξ παροχή 
έχει κάθε ασφαλιζόµενος εργαζόµενος που θα αποχωρήσει από την Εταιρεία και έχει τουλάχιστον 
τριετή υπηρεσία. 
 
Το ποσό που έχει αναγνωρισθεί στον ισολογισµό έχει ως ακολούθως: 
χιλιάδες € 31.12.2005 31.12.2004
Παρούσα αξία χρηµατοδοτούµενων καθορισµένων παροχών…………………………….. 3.064 2.944
Εύλογη αξία περιουσιακών στοιχείων προγράµµατος…………………………………….. (1.006) (1.035)
Υποσύνολα………………………………………………………………………………… 2.058 1.909
Παρούσα αξία µη χρηµατοδοτούµενων καθορισµένων παροχών………...……………….. 2.370 2.282
Μη αναγνωρισθείσες αναλογιστικές (ζηµίες)/κέρδη……………………………………… (87) 123
Σύνολα.................................................................................................................................. 4.341 4.314
 
Τα ποσά τα οποία καταχωρήθηκαν στα αποτελέσµατα χρήσεως αναλύονται ως ακολούθως: 
 
χιλιάδες € 31.12.2005 31.12.2004
Κόστος τρέχουσας υπηρεσίας…………………………………………………………. 233 200
Κόστος επιτοκίου………………………………………………………………………….. 256 238
Αναµενόµενη απόδοση περιουσιακών στοιχείων προγράµµατος…………………………. (50) (77)
Επιπλέον κόστος λήξης………...………………………………………………………….. - 75
Λοιπά έξοδα………………………………………………………………………………... - 834
Σύνολα.................................................................................................................................. 439 1.270
 
Οι µεταβολές στην παρούσα αξία της υποχρέωσης καθορισµένων παροχών αναλύονται ως εξής: 
 
χιλιάδες € 31.12.2005 31.12.2004
Υποχρέωση καθορισµένων παροχών κατά την αρχή της περιόδου……………………….. 5.226 4.542
Κόστος τρέχουσας υπηρεσίας…………………………………………………………....... 233 200
Κόστος επιτοκίου………………………………………………………………………….. 256 238
Εισφορές εργαζοµένων…………………………………………………………………… 95 70
Παροχές καταβεβληµένες από το πρόγραµµα……………………………………………... (311) (378)
Παροχές καταβεβληµένες απευθείας από την Εταιρεία…………………………………… (189) (222)
Αναλογιστικές (ζηµίες)/κέρδη……………………………………………………………... 124 (134)
Έξοδα λήξης……………………………………………………………………………….. - 910
Υποχρέωση καθορισµένων παροχών κατά το τέλος της περιόδου................................. 5.434 5.226
 
Οι µεταβολές στην εύλογη αξία των περιουσιακών στοιχείων του προγράµµατος αναλύονται ως εξής: 
 
χιλιάδες € 31.12.2005 31.12.2004
Εύλογη αξία περιουσιακών στοιχειών προγράµµατος κατά την αρχή της περιόδου……… 1.035 1.098
Αναµενόµενη απόδοση…………………………………………………………………….. 50 77
Εργοδοτικές εισφορές……………………………………………………………………… 222 179
Εισφορές εργαζοµένων…………………………………………………………………….. 95 70
Παροχές προγράµµατος……………………………………………………………………. (309) (377)
Κέρδη/(ζηµίες) περιουσιακών στοιχείων…………………………………………………. (87) (12)
Εύλογη αξία περιουσιακών στοιχειών προγράµµατος κατά το τέλος της περιόδου…. 1.006 1.035
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Η µεταβολή της υποχρεώσεως αναλύεται ως εξής: 
χιλιάδες € 31.12.2005 31.12.2004
Υποχρέωση κατά την αρχή της περιόδου………………………………………………….. 4.314 3.444
Συνολικό κόστος αναγνωρισθέν στα αποτελέσµατα ………………..……………..……… 489 437
Λοιπές δαπάνες………………………………………………..…………………………… - 910
Αναµενόµενη απόδοση περιουσιακών στοιχείων ………….……………………………... (50) (77)
Εισφορές καταβεβληµένες……………………………………………………….………... (221) (179)
Αποζηµιώσεις καταβεβληµένες……………...….....……………….……………………… (189) (221)
Υποχρέωση κατά το τέλος της περιόδου………………………………………………... 4.341 4.314
 
Το συνολικό έξοδο της πρόβλεψης για την αποζηµίωση του προσωπικού λόγω εξόδου από την 
υπηρεσία κατά την 31 ∆εκεµβρίου 2005 περιλαµβάνεται στο κόστος πωληθέντων. 
 
Οι βασικές αναλογιστικές υποθέσεις που χρησιµοποιήθηκαν για τον προσδιορισµό των εξόδων 
προγραµµάτων καθορισµένων παροχών για τη χρήση 2004 και 2005 είναι: 

  2005  2004 
Επιτόκιο προεξόφλησης .……………….……………………….….……………….  4,25% 5,0% 
Αναµενόµενη απόδοση περιουσιακών στοιχείων ………………...…….…………..  0,0%  0,0% 
Ρυθµός αύξησης αποδοχών ………….……………………………………………...  4,0%  4,0% 
Ρυθµός αύξησης συντάξεων ….………………………………….…………………  2,5%  2,5% 
 
Η Εταιρεία αναµένεται να εισφέρει  Ευρώ 230 περίπου στο πρόγραµµα καθορισµένων παροχών στη 
χρήση 2006. 
 
Σηµείωση 21: Λοιπές βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις 
χιλιάδες € 

 31.12.2005 31.12.2004

Προκαταβολές πελατών………………………………………………………….....…..….. 360 614
∆εδουλευµένα έξοδα……………………………………………………………...….…….. 147 144
Ασφαλιστικοί οργανισµοί……………………………………………………...........…….... 674 676
Οφειλόµενες αµοιβές……………………………………………………………………..… 324 345
Λοιποί πιστωτές…………………………………………………………………………..… 517 486
Σύνολα………………………………………………………………………….………..… 2.022 2.265
 
Η λογιστική αξία των λοιπών βραχυπρόθεσµων υποχρεώσεων προσεγγίζει την εύλογη αξία τους. 
 
Σηµείωση 22: Υποχρεώσεις από χρηµατοδοτικές µισθώσεις 
χιλιάδες € 

 31.12.2005 31.12.2004

Ποσά χρηµατοδοτικών µισθώσεων πληρωτέα 
      Εντός ενός έτους από την ηµ/νία του ισολογισµού…………………………………….. 60 57
      Κατά το δεύτερο έως και πέµπτο έτος…………………………………………………. 274 323
      Μείον: Μη αναγνωρισθέν χρηµατοοικονοµικό έξοδο…………………………………. (43) (59)
Παρούσα αξία ελαχίστων µισθωµάτων………………………………………………….. 291 321
 
Εµφανιζόµενη ως 
      Μακροπρόθεσµες υποχρεώσεις………………………………………………………… 243 280
      Βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις…………………………………………………………. 48 41
 
Οι µισθώσεις αφορούν ξενοδοχειακό εξοπλισµό και µεταφορικά µέσα µισθωµένα µέσω της Εθνικής 
Λήζινγκ ΑΕΧΜ. Όλες οι υποχρεώσεις µισθώσεων είναι εκφρασµένες σε Ευρώ.  Η εύλογη αξία των 
υποχρεώσεων από µισθώσεις προσεγγίζει την λογιστική τους αξία. Οι υποχρεώσεις της Εταιρείας από 
χρηµατοδοτικές µισθώσεις είναι εξασφαλισµένες για τον εκµισθωτή από τίτλους του στα µισθωµένα 
περιουσιακά στοιχεία. 
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Σηµείωση 23: Προβλέψεις & λοιπές µακροπρόθεσµες υποχρεώσεις 
χιλιάδες € 

 2005 2004 

    
Η κίνηση των προβλέψεων αναλύεται ως εξής: 
Υπόλοιπο έναρξης 1ης Ιανουαρίου…………………………...…………………………..… 100 -
Πρόσθετη πρόβλεψη στη χρήση ……………..……………………………….………... 100 100
Υπόλοιπο κατά την 31 ∆εκεµβρίου…………………………….........................……........ 200 100
 
Οι παραπάνω προβλέψεις αντιπροσωπεύουν την καλύτερη εκτίµηση της ∆ιοίκησης για πιθανές λοιπές 
υποχρεώσεις οι οποίες ενδέχεται να προκύψουν στα πλαίσια της λειτουργικής δραστηριότητας της 
Εταιρείας. 
 
Σηµείωση 24: Επιχορηγήσεις παγίων 
χιλιάδες € 

 

  
Η Εταιρία επιδοτήθηκε σε ποσοστό 25% επί της πραγµατικής δαπάνης επένδυσης στο πλαίσιο του 
Αναπτυξιακού Νόµου 1892/90 για επενδύσεις του ξενοδοχείου «Αρίων» και του ξενοδοχείου 
«Ναυσικά».   Οι  επιχορηγήσεις  αυτές  αναλύονται ως εξής : 
 
Επιχορηγήσεις κατά την 31 ∆εκεµβρίου 2004…………………………………………………….. 512
 Έσοδο αναγνωρισθέν το 2005……………………………………………………………………….. 74
Επιχορηγήσεις κατά την 31 ∆εκεµβρίου 2005…………………………………………...…………  438

Εµφανιζόµενη ως 
      Μακροπρόθεσµες υποχρεώσεις…………………………………………………………………... 74
      Βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις…………………………………………………………………… 364
 
Επίσης στις διατάξεις του Αναπτυξιακού Νόµου 2601/98 υπήχθη και το ξενοδοχείο «Αφροδίτη» η 
πραγµατική δαπάνη του οποίου επιδοτήθηκε επίσης σε ποσοστό 25%.   
 
Σηµείωση 25: Μη ταµειακές συναλλαγές 

 
Προσθήκες σε εξοπλισµό κατά την διάρκεια της προηγούµενης χρήσεως ποσού Ευρώ 336 χιλ. 
χρηµατοδοτήθηκαν από χρηµατοδοτικές µισθώσεις. Προσθήκες ύψους Ευρώ 4.243 χιλ. περίπου στο 
2004 αποκτήθηκαν µε πίστωση και διακανονίστηκαν στην τρέχουσα περίοδο. 
 
Σηµείωση 26: Μετοχικό κεφάλαιο 

 
Κατά την 31 ∆εκεµβρίου 2005, το µετοχικό κεφάλαιο της Εταιρείας ανέρχεται σε Ευρώ 127.800 
χιλιάδες, διαιρούµενο σε  42 600 000 κοινές  ονοµαστικές  µετοχές,  ονοµαστικής  αξίας  Ευρώ 3.00 η 
κάθε  µία. ∆εν υπήρξε µεταβολή στον αριθµό των µετοχών σε σχέση µε την 31 ∆εκεµβρίου 2004. Οι  
µετοχές  της Εταιρείας  είναι εισηγµένες στο Χρηµατιστήριο Αθηνών.  Σύµφωνα   µε   το   Μητρώο   
Μετόχων   της   Εταιρείας, κατά   την   ηµεροµηνία   κλεισίµατος των   οικονοµικών καταστάσεων, ο  
µέτοχος  µε  ποσοστό  συµµετοχής  στην  Εταιρεία  µεγαλύτερο  του  5%, ήταν  η  Εθνική Τράπεζα 
της Ελλάδος ΑΕ µε ποσοστό συµµετοχής 78.06%. 
 
Σηµείωση 27: Αποθεµατικά 
χιλιάδες €  31.12.2005 31.12.2004

Τακτικό αποθεµατικό……………………………………………………………………..  782 782
Αφορολόγητο αποθεµατικό ειδικών διατάξεων νόµου…………………………..…….....  3.988 3.988
Σύνολα…………………………………………………………………………………....  4.770 4.770
 
Σύµφωνα µε τις διατάξεις της Ελληνικής νοµοθεσίας, η δηµιουργία «τακτικού αποθεµατικού» είναι 
υποχρεωτική µέχρι να φθάσει το ύψος του αποθεµατικού το 1/3 του µετοχικού κεφαλαίου. Το «τακτικό 
αποθεµατικό» διανέµεται µόνο κατά τη διάλυση της Εταιρείας µπορεί, όµως, να συµψηφισθεί µε 
συσσωρευµένες ζηµιές. 
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Σηµείωση 28: Επιδράσεις µετάβασης στα ∆.Π.Χ.Π 

Συµφωνία Ιδίων Κεφαλαίων   
χιλιάδες €  

01.01.2005 01.01.2004

Ίδια κεφάλαια κατά τα Ελληνικά λογιστικά πρότυπα………………….  151.365 151.246
Προσαρµογές από την υιοθέτηση των ∆.Π.Χ.Π:  
Αναταξινόµηση επιχορήγησης……………………………………………………….. 4 (511) (587)
Σχηµατισµός υποχρέωσης παροχών προσωπικού……………………………………. 1 (4.094) (3.309)
Αναγνώριση αναβαλλόµενου φόρου………………………………………………… 5 613 823
Επίδραση από την διαγραφή ασώµατων ακινητοποιήσεων…………………………. 2 (198) (600)
Λοιπές προβλέψεις……………………………………………….………………….. 3 (200) (200)
Αποτίµηση χρηµατοδοτικών µισθώσεων………………..............…………………… 6 - -
Σύνολο προσαρµογών……………………………………………………………….  (4.390) (3.873)
Ίδια κεφάλαια κατά τα ∆.Π.Χ.Π……………………………………………………  146.975 147.373
 

Συµφωνία κατάστασης αποτελεσµάτων περιόδου 01.01.2004 - 31.12.2004 
χιλιάδες € 31.12.2004

Αποτελέσµατα περιόδου κατά τα Ελληνικά Λογιστικά Πρότυπα……………………..…….....  195
Προσαρµογές από την υιοθέτηση των ∆.Π.Χ.Π:     
Σχηµατισµός υποχρέωσης παροχών προσωπικού………………………………………………... 1 (785)
Αναγνώριση αναβαλλόµενου φόρου…………………………………………………………….. 5 (210)
Επίδραση από την διαγραφή ασώµατων ακινητοποιήσεων.…………………………………….. 2 403
Αποτίµηση χρηµατοδοτικών µισθώσεων………………….……………………………………… 6 (1)

Σύνολο προσαρµογών………………………………………………………………………………  (593)
Αποτελέσµατα περιόδου κατά τα ∆.Π.Χ.Π……………………………………………………..... (398)
 

1.  Υποχρεώσεις από παροχές στο προσωπικό (∆ΛΠ 19) 
Οι µη χρηµατοδοτηµένες υποχρεώσεις που προέκυψαν από τα προγράµµατα καθορισµένων 
παροχών προς τους εργαζόµενους αναγνωρίστηκαν στο σύνολο τους. Σύµφωνα µε τα Ελληνικά 
λογιστικά πρότυπα, οι σχετικές προβλέψεις σχηµατίζονται βάση της εργατικής νοµοθεσίας.    

 
2.  Ασώµατες ακινητοποιήσεις (∆ΛΠ 38) 

  Οι ενσώµατες ακινητοποιήσεις αναγνωρίζονται µόνο όταν είναι πιθανό ότι θα προκύψουν για την 
Εταιρεία µελλοντικά οικονοµικά οφέλη. Σύµφωνα µε τα Ελληνικά λογιστικά πρότυπα, προβλέπεται 
η κεφαλαιοποίηση διαφόρων κατηγοριών εξόδων. 

 
3.  Προβλέψεις (∆ΛΠ 37) 

  Προβλέψεις για ενδεχόµενες υποχρεώσεις και κινδύνους πρέπει να διενεργούνται όταν συντρέχουν 
οι ακόλουθες προϋποθέσεις: α) υπάρχει παρούσα νοµική ή τεκµαιροµένη υποχρέωση ως 
αποτέλεσµα παρελθόντων γεγονότων, β) για το διακανονισµό της υποχρέωσης, θεωρείται πιθανή η 
εκροή πόρων που εµπεριέχουν οικονοµικά οφέλη και γ) είναι εφικτό να προσδιοριστεί µε τρόπο 
αντικειµενικό το ποσό της υποχρέωσης. 

 
4. Επιχορηγήσεις (∆ΛΠ 20) 

Σύµφωνα µε τα Ελληνικά λογιστικά πρότυπα οι επιχορηγήσεις αποτελούν κονδύλι των ιδίων 
κεφαλαίων. 

 
5. Αναβαλλόµενη φορολογία (∆ΛΠ 12) 

Σύµφωνα µε τις Ελληνικά λογιστικά πρότυπα δεν υπολογίζονται αναβαλλόµενοι φόροι. 
 
6. Χρηµατοδοτικές µισθώσεις (∆ΛΠ 17) 

Σύµφωνα µε τις Ελληνικά Λογιστικά Πρότυπα οι χρηµατοδοτικές µισθώσεις έχουν τον ίδιο 
λογιστικό χειρισµό µε τις λειτουργικές µισθώσεις. 
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Σηµείωση 29: Οψιγενή γεγονότα 

 
Στις 10 Φεβρουαρίου 2006 εγκρίθηκε επιχορήγηση ύψους Ευρώ 622 χιλ. που αφορά την πραγµατική 
δαπάνη ανακαίνισης  του ξενοδοχείου «Αφροδίτη» σύµφωνα µε τις διατάξεις του Αναπτυξιακού Νόµου 
2601/98. 
 
Πέραν  του ανωτέρω γεγονότος,  δεν  υπάρχουν  µεταγενέστερα  του  ισολογισµού της  31 ∆εκεµβρίου 
2005  γεγονότα,  που  να  αφορούν  την  Εταιρεία ,  στα  οποία  επιβάλλεται αναφορά από τα ∆.Π.Χ.Π. 
 
Σηµείωση 30: Συναλλαγές συνδεδεµένων µερών 

 
H Εταιρεία κατέβαλε στην µητρική µισθώµατα ύψους Ευρώ 71χιλ. (2004: 133) περίπου. Η Εταιρεία 
έχει καταθέσεις και τοποθετήσεις σε REPOS στην µητρική εταιρεία ύψους Ευρώ 480 χιλ. (2004: 635) 
και Ευρώ 3.000 χιλ. (2004:  4.002) περίπου αντίστοιχα καθώς και δάνεια από την µητρική εταιρεία 
ύψους Ευρώ 33.867 χιλ.  (2004: 25.843) περίπου.  Τα σχετικά έσοδα και έξοδα από τόκους ανέρχονται 
στο ποσό των Ευρώ  44 χιλ. (2004: 242) και Ευρώ 1.335 χιλ. (2004: 542) περίπου αντίστοιχα.  
 
Οι συναλλαγές και τα σχετικά υπόλοιπα της Εταιρείας µε λοιπά συνδεόµενα µέρη αναλύονται ως εξής: 
 

Συνδεόµενο µέρος  Περιγραφή υπολοίπου / συναλλαγής 
Αξία
χιλ.€

ΑΕΕΓΑ «Η Εθνική»  Έξοδα από ασφάλιστρα………………………………………………... 13
ΑΕΕΓΑ «Η Εθνική»  Υποχρεώσεις από ασφάλιστρα………………………………………… 116
ΕΑΕ∆Ο - Εθνοκάρτα  Έξοδα από παροχή υπηρεσιών………………………………………… 61
Εθνοplan ΑΕ  Έξοδα από παροχή υπηρεσιών………………………………………… 9
Εθνοdata ΑΕ  Έξοδα από παροχή υπηρεσιών………………………………………… 8
Εθνική Λήζινγκ AE  Υποχρεώσεις από χρηµατοδοτικές µισθώσεις……………….………... 291
Εθνική Λήζινγκ AE  Μισθώµατα……………………………………………………………. 16
∆ιεθνική ΑΕ∆ΑΚ  Έσοδα από παροχή υπηρεσιών………………………….…….………. 5
 
Τα µέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου και τα διευθυντικά στελέχη δεν δικαιούνται παροχές µετά από 
την έξοδο από την υπηρεσία (πέρα των παροχών των συνταξιοδοτικών προγραµµάτων), καθώς και 
παροχές εξαρτηµένες από την αξία µετοχών. Τα διευθυντικά στελέχη της Εταιρείας δεν έχουν λάβει 
σηµαντικού ύψους δάνεια από την µητρική εταιρεία. 
 
Οι αµοιβές ∆ιοικητικού Συµβουλίου και διευθυντικών στελεχών της Εταιρείας αναλύονται ως εξής: 
Αµοιβές ∆.Σ.: Ευρώ 49 χιλ. (31.12.2004: 55 χιλ.). 
Αµοιβές διευθυντικών στελεχών πλέον εισφορών: Ευρώ 351 χιλ. (31.12.2004: 340 χιλ.). 
 
Σηµείωση 31: ∆εσµεύσεις και ενδεχόµενες υποχρεώσεις 

 
∆εν υπάρχουν υποθήκες, προσηµειώσεις ή άλλα βάρη επί των παγίων περιουσιακών στοιχείων της 
Εταιρείας.  Η εταιρεία θεωρεί ότι δεν υπάρχει σηµαντική παρούσα οφειλή η οποία να προκύπτει από 
γεγονότα του παρελθόντος, ούτε δεσµευτικά γεγονότα από νοµική η τεκµαιρόµενη υποχρέωση που ο 
διακανονισµός τους θα επιφέρει σηµαντική εκροή οικονοµικών πόρων.   
 
Κατά της Εταιρείας έχουν ασκηθεί αγωγές συνολικού ύψους 4,1 εκατ. Ευρώ περίπου.  Οι Νοµικοί 
Σύµβουλοι θεωρούν ότι οι αγωγές αυτές δεν θα τελεσιδικίσουν κατά της Εταιρείας και ως εκ τούτου η 
Εταιρεία δεν έχει προβεί σε σχηµατισµό πρόβλεψης εις βάρος των αποτελεσµάτων της.  Σηµειώνεται 
επίσης ότι  η Εταιρεία έχει ασκήσει ανταγωγές για το µεγαλύτερο µέρος των ανωτέρω αγωγών.  
 

Η Εταιρεία έχει ελεγχθεί φορολογικά µέχρι και την χρήση 2003 και εκτιµάται ότι για τις ανέλεγκτες 
χρήσεις 2004 και 2005 δεν θα προκύψουν σηµαντικές φορολογικές διαφορές κατά τον έλεγχο αυτών. 

 



Αστήρ Παλας Βουλιαγµένης ΑΞΕ 
Οικονοµικές Καταστάσεις 31.12.2005 
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Η Εταιρεία είναι µισθωτής ακίνητης περιουσίας (οικοπέδου)  και συνεπώς υποχρεούται στην καταβολή 
ετήσιου µισθώµατος το οποίο υπολογίζεται µε ποσοστό 2% επί των ετησίων εσόδων του ξενοδοχείου 
«ΑΦΡΟ∆ΙΤΗ».  Για το έτος 2005 κατεβλήθη ποσό ύψους Ευρώ 71 χιλ. (31.12.2004: 133 χιλ.) περίπου.  
Η σχετική σύµβαση λήγει το 2029.   

 

 
Ο ΠΡΟΕ∆ΡΟΣ  

∆ΙΟΙΚΗΤΙΚΟΥ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟΥ  

ΚΑΙ ∆ΙΕΥΘΥΝΩΝ ΣΥΜΒΟΥΛΟΣ 

 

 

 

 

ΕΥΣΤΡΑΤΙΟΣ-ΓΕΩΡΓΙΟΣ ΑΡΑΠΟΓΛΟΥ 

Ο ΑΝΤΙΠΡΟΕ∆ΡΟΣ  

∆ΙΟΙΚΗΤΙΚΟΥ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟΥ 

 

 

 

 

 

ΑΝΘΙΜΟΣ ΘΩΜΟΠΟΥΛΟΣ 

Ο ΑΝ. ∆ΙΕΥΘΥΝΤΗΣ 

 ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ ΥΠΗΡΕΣΙΩΝ 

 

 

 

 

 

ΙΩΑΝΝΗΣ ΒΛΑΣΣΗΣ 
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Έκθεση Ελέγχου Ορκωτού Ελεγκτή Λογιστή 

 
 

Προς τους Μετόχους της Ανώνυµης Εταιρίας 
«ΑΣΤΗΡ ΠΑΛΑΣ ΒΟΥΛΙΑΓΜΕΝΗΣ Α.Ξ.Ε.» 

 
Ελέγξαµε   τις   συνηµµένες   οικονοµικές   καταστάσεις,    της   ΑΝΩΝΥΜΗΣ  ΞΕΝΟ∆ΟΧΕΙΑΚΗΣ  ΕΤΑΙΡΕΙΑΣ 
"ΑΣΤΗΡ ΠΑΛΑΣ ΒΟΥΛΙΑΓΜΕΝΗΣ Α.Ξ.Ε.  " της εταιρικής χρήσεως που έληξε την 31η ∆εκεµβρίου 2005.  Η 
ευθύνη της σύνταξης των οικονοµικών καταστάσεων βαρύνει τη διοίκηση της Εταιρείας. Η δική µας ευθύνη 
περιορίζεται στη διαµόρφωση και τη διατύπωση γνώµης επί των οικονοµικών καταστάσεων, εδραιωµένης στο 
διενεργηθέντα έλεγχο.  
 
O έλεγχός µας διενεργήθηκε σύµφωνα µε τα Ελληνικά Ελεγκτικά Πρότυπα, που είναι εναρµονισµένα µε τα ∆ιεθνή 
Ελεγκτικά Πρότυπα. Τα Πρότυπα αυτά απαιτούν το σχεδιασµό και την εκτέλεση του ελεγκτικού έργου κατά τρόπο 
που να διασφαλίζει εύλογη βεβαιότητα ότι οι οικονοµικές καταστάσεις είναι απαλλαγµένες από ουσιώδεις 
ανακρίβειες και παραλείψεις. Ο έλεγχος περιλαµβάνει την εξέταση, σε δειγµατοληπτική βάση, αποδεικτικών 
στοιχείων που να στηρίζουν τα ποσά και τις πληροφορίες που περιλαµβάνονται στις οικονοµικές καταστάσεις.  Ο 
έλεγχος επίσης περιλαµβάνει την αξιολόγηση των λογιστικών αρχών που ακολουθήθηκαν, των εκτιµήσεων της 
διοίκησης της Εταιρείας και, γενικότερα, της παρουσίασης των δεδοµένων στις οικονοµικές καταστάσεις καθώς 
και την αξιολόγηση της συνέπειας της Έκθεσης του ∆ιοικητικού Συµβουλίου µε τις οικονοµικές καταστάσεις. 
Πιστεύουµε ότι ο έλεγχος που διενεργήθηκε παρέχει επαρκή βάση για την διαµόρφωση της έκθεσής µας. 
 
Κατά τη γνώµη µας, οι προαναφερόµενες οικονοµικές καταστάσεις απεικονίζουν ακριβοδίκαια την οικονοµική 
θέση της Εταιρείας κατά την 31 ∆εκεµβρίου 2005 και τα αποτελέσµατα των εργασιών της, καθώς και τις 
µεταβολές των ιδίων κεφαλαίων και τις ταµειακές ροές της Εταιρείας, της χρήσεως που έληξε αυτή την 
ηµεροµηνία, σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Λογιστικά Πρότυπα, που έχουν υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση και το 
περιεχόµενο της Έκθεσης του ∆ιοικητικού Συµβουλίου είναι συνεπές µε τις προ αναφερόµενες οικονοµικές 
καταστάσεις. 
 
 
 

Αθήνα,  10  Μαρτίου  2006   
Ο Ορκωτός Ελεγκτής Λογιστής 
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