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ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΥ   

 

 
  Ο ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΙΑ 

  30/9/2005 31/12/2004 30/9/2005 31/12/2004 

     

Ε Ν Ε Ρ Γ Η Τ Ι Κ Ο         

Πάγια στοιχεία Ενεργητικού 11.005.642,88 11.135.729,58 10.925.395,53 11.067.507,92 

Πάγια για επενδύσεις 17.479.834,80 17.418.603,61 - - 

Αποθέµατα 4.688.880,66 3.722.429,39 4.631.534,94 3.682.218,80 

Απαιτήσεις από πελάτες 2.856.506,36 2.401.001,15 2.724.910,87 2.275.521,55 

Λοιπά στοιχεία ενεργητικού 6.058.893,84 3.963.677,97 5.023.256,87 2.964.847,48 

ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 42.089.758,54 38.641.441,70 23.305.098,21 19.990.095,75 
 

Π Α Θ Η Τ Ι Κ Ο     

Μακροπρόθεσµες υποχρεώσεις 244.229,88 277.415,94 40.588,28 78.096,97 
Βραχυπρόθεσµες τραπεζικές 

υποχρεώσεις 4.161.616,69 1.513.296,06 2.661.616,69 - 

Λοιπές βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις 13.513.148,81 12.303.030,13 7.499.030,99 6.381.491,39 

Σύνολο υποχρεώσεων (α) 17.918.995,38 14.093.742,13 10.201.235,96 6.459.588,36 

Σύνολο καθαρής θέσης (β) 13.011.051,98 13.464.844,32 13.103.862,25 13.530.507,39 

∆ικαιώµατα µειοψηφίας 11.159.711,18 11.082.855,25 - - 

ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ 42.089.758,54 38.641.441,70 23.305.098,21 19.990.095,75 
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ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΗ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΜΕΤΑΒΟΛΩΝ Ι∆ΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ 
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  Μετοχικό 
Κεφάλαιο 

Υπέρ το Άρτιο ∆ιαφορές 
αναπροσαρµογ

ής-
Επιχορηγήσεις 
Επενδύσεων 

Τακτικό 
αποθεµατικό 

Έκτακτα και 
αφορολόγητα 
αποθεµατικά 

Αποτελέσµατα 
εις νέον 

Σύνολο ∆ικαιώµατα 
µειοψηφίας 

Σύνολο 

Υπόλοιπα κατά την 1/1/2004 3.964.169,64 3.041.022,45 94,50 183.713,39 1.916.611,40 -86.581,31 9.019.030,07 1.272.838,42 10.291.868,49 

Προσαρµογές µετάβασης στα ∆ΠΧΠ       - - - 215.983,89 - 4.364.888,57 4.580.872,46 9.515.755,76 14.096.628,22

Υπόλοιπα κατά την 1/1/2004 σύµφωνα µε τα 
∆ΠΧΠ 

3.964.169,64         3.041.022,45 94,50 399.697,28 1.916.611,40 4.278.307,26 13.599.902,53 10.788.594,18 24.388.496,71

Μεταβολή Ιδίων Κεφαλαίων                   

Μεταφορά µερισµάτων σε λογ/σµό υποχρέωσης       - - - - - -127.876,44 -127.876,44 -218.298,48 -346.174,92 

Καθαρά αποτελέσµατα περιόδου 1/1 - 30/9/2004 - - - - - -264.718,87 -264.718,87 175.863,81 -88.855,06 

Κέρδος / Ζηµία περιόδου   - - - - - -392.595,31 -392.595,31 -42.434,67 -435.029,98

Υπόλοιπο Ιδίων Κεφαλαίων κατά την 30/9/2004 3.964.169,64 3.041.022,45 94,50 399.697,28 1.916.611,40 3.885.711,95 13.207.307,22 10.746.159,52 23.953.466,73 

  

Υπόλοιπα κατά την 1/1/2005 3.964.169,64 3.041.022,45 94,50 214.224,17 1.733.904,81 -65.663,08 8.887.752,48 1.543.232,37 10.430.984,86 

Προσαρµογές µετάβασης στα ∆ΠΧΠ       - - - -27.655,58 - 4.604.747,41 4.577.091,83 9.539.622,88 14.116.714,71

Υπόλοιπα κατά την 1/1/2005 σύµφωνα µε τα 
∆ΠΧΠ 

3.964.169,64         3.041.022,45 94,50 186.568,59 1.733.904,81 4.539.084,33 13.464.844,31 11.082.855,25 24.547.699,57

Μεταβολή Ιδίων Κεφαλαίων                   

Μεταφορά µερισµάτων σε λογ/σµό υποχρέωσης       - - - - - -191.814,66 -191.814,66 -90.957,70 -282.772,36 

Μεταβολή συν/κών διαφορών θυγατρικών εξωτερ.  - - - - - - 1.781,70 - 1.781,70 

Καθαρά αποτελέσµατα περιόδου 1/1 - 30/9/2005 - - - - - -263.759,38 -263.759,38 167.813,63 -95.945,75 

Κέρδος / Ζηµία περιόδου      0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -455.574,04 -453.792,34 76.855,93 -376.936,41

Υπόλοιπο Ιδίων Κεφαλαίων κατά την 30/9/2005 3.964.169,64 3.041.022,45 94,50 186.568,59 1.733.904,81 4.083.510,29 13.011.051,98 11.159.711,18 24.170.763,16 
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 Ο ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ 1/7 - 30/9/2005 1/1 - 30/9/2005 1/7 - 30/9/2004 1/1 - 30/9/2004 1/7 - 30/9/2005 1/1 - 30/9/2005 1/7 - 30/9/2004 1/1 - 30/9/2004 

Κύκλος εργασιών 2.984.940,07        6.872.314,80 2.663.779,46 8.231.598,77 2.986.766,81 6.823.180,77 2.525.449,85 7.861.767,87
Κόστος πωλήσεων -1.459.687,24        -4.712.173,07 -2.048.011,62 -5.839.336,17 -1.461.336,84 -4.679.140,89 -1.923.107,60 -5.531.301,45
Μικτά κέρδη 1.525.252,83        2.160.141,73 615.767,84 2.392.262,60 1.525.429,97 2.144.039,88 602.342,25 2.330.466,42
Άλλα έσοδα εκµεταλλεύσεως 153.143,49        373.017,93 135.916,24 422.778,44 46.047,63 82.718,41 38.255,87 147.179,89
Έξοδα διοικητικής λειτουργίας -288.352,63        -900.337,10 -232.854,28 -813.696,73 -244.673,45 -703.445,98 -204.189,97 -630.795,25
Έξοδα λειτουργίας διαθέσεως -658.181,03        -1.651.894,04 -466.798,48 -1.816.957,61 -684.823,88 -1.728.820,77 -474.765,32 -1.894.789,21
Κέρδη προ φόρων, χρηµατοδοτικών, επενδυτικών  
αποτελεσµάτων και έξοδα αναδιοργάνωσης 731.862,66        -19.071,48 52.031,32 184.386,69 641.980,27 -205.508,46 -38.357,17 -47.938,16
Έξοδα αναδιοργάνωσης          
Κέρδη προ φόρων, χρηµατοδοτικών, 731.862,66        -19.071,48 52.031,32 184.386,69 641.980,27 -205.508,46 -38.357,17 -47.938,16
και επενδυτικών αποτελεσµάτων          
Έξοδα χρηµατοοικονοµικής λειτουργίας 33.979,96        -54.348,77 -28.515,21 -97.579,50 32.799,43 -23.995,25 -14.799,62 -66.914,25
Κέρδη προ φόρων συνήθων εργασιών 765.842,62        -73.420,25 23.516,11 86.807,19 674.779,70 -229.503,71 -53.156,79 -114.852,41
Έκτακτα έσοδα και έξοδα         
Αναβαλλόµενοι φόροι -47.196,60        -22.525,50 -36.842,58 -175.662,25 -39.620,92 -5.326,77 -32.178,81 -161.670,95
Κέρδη (ζηµία) προ φόρων 718.646,02        -95.945,75 -13.326,47 -88.855,06 635.158,78 -234.830,48 -85.335,60 -276.523,36
Φόροι         
Κέρδη µετά από φόρους 718.646,02        -95.945,75 -13.326,47 -88.855,06 635.158,78 -234.830,48 -85.335,60 -276.523,36
Τα κέρδη κατανέµονται σε :         
Μετόχους εταιρείας 623.257,75        -263.759,38 -93.138,67 -264.718,87 635.158,78 -234.830,48 -85.335,60 -276.523,36
∆ικαιώµατα µειοψηφίας 95.388,27        167.813,63 79.812,20 175.863,81
Κέρδη µετά από φόρους ανά µετοχή-βασικά σε € 0,10        -0,04 -0,01 -0,04 0,10 -0,04 -0,01 -0,04
Αποσβέσεις 93.173,33        206.901,48 99.775,88 315.829,34 87.595,61 191.713,54 93.647,28 296.570,79
Κέρδη προ φόρων, χρηµατοδοτικών, επενδυτικών         
αποτελεσµάτων και αποσβέσεων (EBITDA) 777.839,39        165.304,50 114.964,62 324.553,78 689.954,96 -19.121,69 23.111,30 86.961,68
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ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ ΤΑΜΕΙΑΚΩΝ ΡΟΩΝ 
 Ο ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

 1/1 - 30/9/2005 1/1 - 30/9/2004 1/1 - 30/9/2005 1/1 - 
30/9/2004 

Λ ε ι τ ο υ ρ γ ι κ έ ς   δ ρ α σ τ η ρ ι ό τ η τ ε ς      

Κέρδη προ φόρων -95.945,75 -88.855,06 -234.830,48 -276.523,36 
Πλέον / Μείον προσαρµογές για :       
Αποσβέσεις 206.901,48 315.829,34 191.713,54 296.570,79 
Προβλέψεις -62.495,47 -10.857,56 -62.495,47 -10.857,56 
Αποτελέσµατα (έσοδα, έξοδα, κέρδη και ζηµίες) επενδυτικής 
δραστηριότητας 52.234,58 1.485.818,34 48.579,80 1.489.763,48 
Χρεωστικοί τόκοι και συναφή έξοδα 143.922,25 174.197,25 108.800,92 139.586,86 

      Πλέον / Μείον προσαρµογές για µεταβολές λογαριασµών  
κεφαλαίου κίνησης ή που σχετίζονται µε τις λειτουργικές 
δραστηριότητες       
Μείωση / (Αύξηση) αποθεµάτων -966.451,27 -73.603,81 -949.316,14 -15.414,00 
Μείωση / (Αύξηση) απαιτήσεων -2.790.498,51 -1.477.018,96 -2.875.414,68 -1.566.116,58 
(Μείωση) / Αύξηση υποχρεώσεων πλην τραπεζών 1.479.253,96 801.128,26 1.716.724,66 1.077.556,41 
Μείον:       
Χρεωστικοί τόκοι και συναφή έξοδα καταβληµένα -110.096,00 -185.760,17 -68.501,92 -139.586,86 
Καταβληµένοι φόροι -78.327,78 -238.522,14 -40.969,82 -111.731,43 
Σύνολο ειροών/εκροών από λειτουργικές δραστηριότητες (α) 

-2.221.502,51 702.355,49 -2.165.709,59 883.247,75 
Ε π ε ν δ υ τ ι κ έ ς   δ ρ α σ τ η ρ ι ό τ η τ ε ς 

      
Αγορά ενσώµατων και άϋλων περιουσιακών στοιχείων -149.155,69 -900.911,30 -122.619,37 -898.641,08 
Εισπράξεις από πωλήσεις ενσώµατων και άϋλων περιουσιακών 
στοιχείων 11.126,48 9.606,63 11.101,55  
Τόκοι εισπραχθέντες 3.180,55 3.945,14 - - 
Μερίσµατα εισπραχθέντα 1.842,39 3.876,01 1.842,39 3.876,01 
Σύνολο ειροών/εκροών από επενδυτικές δραστηριότητες (β) -133.006,27 -883.483,52 -109.675,43 -894.765,07 
Χ ρ η µ α τ ο δ ο τ ι κ έ ς   δ ρ α σ τ η ρ ι ό τ η τ ε ς       
Εισπράξεις από εκδοθέντα/αναληφθέντα δάνεια 

2.985.444,27 215.000,00 2.981.121,64 215.000,00 
Εξοφλήσεις δανείων -360.712,30 -294.999,00 -360.712,30 -294.999,00 
Εξοφλήσεις υποχρεώσεων από χρηµ/τικές µισθώσεις (χρεολύσια) -48.105,07 -47.046,01 -48.105,07 -47.046,01 
Μερίσµατα πληρωθέντα -206.540,67 -336.587,51 -170.413,15 -143.687,51 
Σύνολο ειροών/εκροών από χρηµατοδοτικές δραστηριότητες 
(γ) 2.370.086,23 -463.632,52 2.401.891,12 -270.732,52 

 
Καθαρή αύξηση/µείωση στα ταµειακά διαθέσιµα & ισοδύναµα 
περιόδου 15.577,45 -644.760,55 126.506,10 -282.249,84 
Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα έναρξης περιόδου 263.789,87 784.711,96 88.580,98 381.042,19 
Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα λήξης περιόδου 279.367,32 139.951,41 215.087,08 98.792,35 
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Βάση Σύνταξης των Οικονοµικών Καταστάσεων 

Η ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΚΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΠΑΡΑΓΩΓΗΣ ΕΠΙΠΛΩΝ  Α.Β.Ε.Π.Ε.  (η "Εταιρεία") είναι ανώνυµη εταιρεία 
εγγεγραµµένη στην Ελλάδα,  µε τη σηµερινή της µορφή συστάθηκε το 1979, έχει την έδρα της στον Παράδεισο Αµαρουσίου 
Αττικής και το κύριο αντικείµενο εργασιών της είναι η παραγωγή και εµπορία πάσης φύσεως επίπλων, επιπλώσεων, 
ξυλοκατασκευών. 

Οι ενδιάµεσες ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις της Εταιρείας καλύπτουν την Εταιρεία και τις θυγατρικές της. Θυγατρικές 
εταιρείες είναι όλες οι εταιρείες που διοικούνται και ελέγχονται, άµεσα ή έµµεσα, από την εταιρεία, είτε µε την κατοχή της 
πλειοψηφίας των µετοχών της εταιρείας στην οποία έγινε η επένδυση, είτε µε την εξάρτηση της από την κοινή διοίκηση. Οι 
ενδιάµεσες οικονοµικές καταστάσεις των θυγατρικών εταιρειών περιλαµβάνονται στις ενδιάµεσες ενοποιηµένες οικονοµικές 
καταστάσεις από την ηµεροµηνία που αποκτάται ο έλεγχος µέχρι την ηµεροµηνία που παύει να υφίσταται ο έλεγχος. 

Συγγενείς εταιρείες είναι εκείνες οι εταιρείες επί των οποίων ο Όµιλος ασκεί σηµαντική επιρροή αλλά δεν πληρούν τις 
προϋποθέσεις για να χαρακτηρισθούν ως θυγατρικές. Οι ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις του Οµίλου 
καταρτίζονται µε τη µέθοδο της Ολικής Ενοποίησης. Οι συµµετοχές των τρίτων στην καθαρή θέση των συγγενών εταιρειών 
που ενοποιούνται εµφανίζονται στον ενοποιηµένο ισολογισµό στο λογαριασµό «∆ικαιώµατα Μειοψηφίας». 

Τα διεταιρικά υπόλοιπα και οι διεταιρικές συναλλαγές καθώς και τα κέρδη του Οµίλου, που έχουν προκύψει από διεταιρικές 
συναλλαγές και δεν έχουν πραγµατοποιηθεί ακόµη (σε επίπεδο Οµίλου), απαλείφονται κατά τη σύνταξη των ενοποιηµένων 
οικονοµικών καταστάσεων. 

Οι εκτός Ελλάδος δραστηριότητες του Οµίλου θεωρούνται, κατά κανόνα, αναπόσπαστο µέρος των δραστηριοτήτων της 
µητρικής Εταιρείας. Τα στοιχεία του ενεργητικού, παθητικού καθώς και τα έσοδα και έξοδα  των αλλοδαπών δραστηριοτήτων, 
συµπεριλαµβανοµένων της υπεραξίας και των αναπροσαρµογών της εύλογης αξίας, που προκύπτουν κατά την ενοποίηση, 
µετατρέπονται σε Ευρώ µε τις συναλλαγµατικές ισοτιµίες που ισχύουν κατά την ηµεροµηνία του ισολογισµού. Οι 
συναλλαγµατικές διαφορές που προκύπτουν κατά τη µετατροπή των στοιχείων του ενεργητικού και του παθητικού των 
αλλοδαπών δραστηριοτήτων, που θεωρούνται αναπόσπαστο µέρος των δραστηριοτήτων της µητρικής Εταιρείας, άγονται 
στα αποτελέσµατα ενώ οι συναλλαγµατικές διαφορές που προκύπτουν κατά τη µετατροπή των στοιχείων του ενεργητικού 
και του παθητικού καταχωρούνται απευθείας στα ίδια κεφάλαια, ως «διαφορές προσαρµογής συναλλαγµατικών 
ισοτιµιών». 

Οι ενδιάµεσες οικονοµικές καταστάσεις έχουν συνταχθεί σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Λογιστικά Πρότυπα (∆ΠΧΠ), που έχουν 
υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση. Οι οικονοµικές αυτές καταστάσεις έχουν συνταχθεί βάσει της αρχής του ιστορικού 
κόστους και είναι εκπεφρασµένες σε Ευρώ. 
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∆οµή του Οµίλου 

Ο Όµιλος  απαρτίζεται από τις εξής εταιρείες: 

ΕΠΩΝΥΜΙΑ Ε∆ΡΑ ΠΟΣΟΤΟ ΣΥΜ/ΧΗΣ 

Α.Β.Ε.Π.Ε.  Α.Ε. ΑΜΑΡΟΥΣΙΟ-ΑΤΤΙΚΗΣ ΜΗΤΡΙΚΗ

Α.Β.Ε.Π.Ε. ΚΥΠΡΟΣ ΛΤ∆ ΛΕΥΚΩΣΙΑ - ΚΥΠΡΟΣ 100 %

ΘΗΤΑ – ∆ΕΛΤΑ ΑΝΟΙΚΟ∆ΟΜΗΣΕΙΣ Α.Ε ΑΜΑΡΟΥΣΙΟ-ΑΤΤΙΚΗΣ Κ∆ 

ΘΕΜΙΣΤΟΚΛΗΣ ΒΑΡΑΓΚΗΣ ΜΕΛΕΤΕΣ-ΚΑΤΑΣΚΕΥΕΣ- ΑΜΑΡΟΥΣΙΟ-ΑΤΤΙΚΗΣ Κ∆ 

Κ∆ :Ενοποιείται λόγω κοινής διοίκησης.    

Οι ανωτέρω εταιρείες ενοποιούνται µε την µέθοδο της ολικής ενοποίησης. 

∆εν επήλθε µεταβολή στην µέθοδο ενοποίησης των εταιρειών από τον ∆εκέµβριο του 2004. 

 Ακολουθούµενες Λογιστικές Αρχές 

 Ι.     Πάγια περιουσιακά στοιχεία 

Τα πάγια περιουσιακά στοιχεία απεικονίζονται στις οικονοµικές καταστάσεις στην εύλογη αξία τους. Ειδικότερα για τα 
µηχανήµατα, τα έπιπλα και τα µεταφορικά µέσα ως εύλογη αξία λήφθηκε το ιστορικό κόστος αυτών. Οι αξίες αυτές 
απεικονίζονται µειωµένες κατά (α) τις συσσωρευµένες αποσβέσεις και (β) την τυχόν απαξίωση των παγίων. 

Οι δαπάνες που διενεργούνται για την αντικατάσταση σηµαντικών συστατικών στοιχείων των παγίων κεφαλαιοποιούνται. 
Οι υπόλοιπες µεταγενέστερες δαπάνες, που διενεργούνται σε σχέση µε πάγια περιουσιακά στοιχεία, 
κεφαλαιοποιούνται µόνον όταν αυξάνουν τα µελλοντικά οικονοµικά οφέλη, που αναµένεται ότι θα προκύψουν από την 
εκµετάλλευση των επηρεαζόµενων στοιχείων. Όλες οι άλλες δαπάνες συντήρησης, επιδιόρθωσης κλπ. των παγίων 
καταχωρούνται στο λογαριασµό αποτελεσµάτων ως έξοδο, κατά το χρόνο της πραγµατοποίησης τους. 

Οι αποσβέσεις επιβαρύνουν το λογαριασµό αποτελεσµάτων, µε βάση την σταθερή µέθοδο απόσβεσης, καθ' όλη τη 
διάρκεια της εκτιµώµενης ωφέλιµης ζωής των πάγιων περιουσιακών στοιχείων. Οι εδαφικές εκτάσεις δεν 
αποσβένονται. Η εκτιµώµενη διάρκεια της ωφέλιµης ζωής, κατά κατηγορία παγίων, έχει ως εξής: 

 
Βιοµηχανικά κτίρια      66         έτη 
Μηχανήµατα και µηχανολογικός εξοπλισµός 1  -  15       έτη 
Έπιπλα και λοιπός εξοπλισµός            1  -  5       έτη 
Μεταφορικά µέσα         1  -  10     έτη 
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Τα λοιπά άϋλα περιουσιακά στοιχεία που αποκτήθηκαν από τον Όµιλο εµφανίζονται στην εύλογη αξία τους (ως εύλογη 
αξία θεωρήθηκε το ιστορικό κόστος αυτών), µειωµένα κατά τις συσσωρευµένες αποσβέσεις και, αν συντρέχουν οι σχετικές 
προϋποθέσεις, κατά το ποσό της αποµείωσης της αξίας τους.  

Οι αποσβέσεις των άϋλων περιουσιακών στοιχείων επιβαρύνουν το λογαριασµό αποτελεσµάτων µε την µέθοδο της σταθερής 
απόσβεσης, καθ' όλη τη διάρκεια της ωφέλιµης ζωής τους. Η εκτιµώµενη διάρκεια ωφέλιµης ζωής των στοιχείων αυτών έχει ως 
ακολούθως: 
 

Λογισµικά προγράµµατα 2 - 12 έτη 

II. Αποθέµατα 

Τα αποθέµατα απεικονίζονται στη χαµηλότερη αξία µεταξύ του κόστους κτήσεως ή παραγωγής τους και της ρευστοποιήσιµης 
τους αξίας. Ρευστοποιήσιµη αξία είναι η εκτιµώµενη τιµή πώλησης, µειωµένη κατά το κόστος διάθεσης των αποθεµάτων. Το 
κόστος των αποθεµάτων προσδιορίζεται µε τη µέθοδο του µέσου σταθµικού κόστους και περιλαµβάνει τις δαπάνες 
απόκτησης των αποθεµάτων, τις δαπάνες παραγωγής τους (εφόσον πρόκειται για ιδιοπαραγώµενα προϊόντα) και τις 
δαπάνες µεταφοράς τους στην τοποθεσία που βρίσκονται. 

III. Εµπορικές και λοιπές απαιτήσεις 

Οι απαιτήσεις απεικονίζονται µειωµένες κατά τη ζηµιά που προκύπτει από τις πιθανολογούµενες επισφάλειες. 

IV. ∆ιαθέσιµα 

Τα διαθέσιµα περιλαµβάνουν και τα ισοδύναµα των ταµειακών διαθεσίµων, όπως είναι οι καταθέσεις όψεως και οι 
καταθέσεις προθεσµίας βραχείας διάρκειας.  

V. Συναλλαγές σε ξένα νοµίσµατα 

Οι συναλλαγές που είναι εκπεφρασµένες σε ξένα νοµίσµατα µετατρέπονται σε Ευρώ µε τη συναλλαγµατική ισοτιµία που ισχύει 
κατά την ηµεροµηνία της συναλλαγής. Κατά την ηµεροµηνία του ισολογισµού, τα νοµισµατικά περιουσιακά στοιχεία και οι 
υποχρεώσεις, που είναι εκπεφρασµένες σε ξένα νοµίσµατα, µετατρέπονται σε Ευρώ µε τη συναλλαγµατική ισοτιµία που 
ισχύει κατά την ηµεροµηνία αυτή. Οι συναλλαγµατικές διαφορές που προκύπτουν από τη µετατροπή καταχωρούνται στο 
λογαριασµό αποτελεσµάτων. 

VI. Μερίσµατα 

Τα πληρωτέα µερίσµατα απεικονίζονται ως υποχρέωση κατά τον χρόνο έγκρισης τους από τη γενική συνέλευση των 
µετόχων. 

VII. ∆ικαιώµατα εργαζοµένων 

Η υποχρέωση του Οµίλου προς τα πρόσωπα που εργοδοτούνται από τον Όµιλο, για την µελλοντική καταβολή παροχών 
ανάλογα µε το χρόνο της προϋπηρεσίας του καθενός, προσµετράται και απεικονίζεται µε βάση το αναµενόµενο να 
καταβληθεί δεδουλευµένο δικαίωµα του κάθε εργαζόµενου, κατά την ηµεροµηνία του ισολογισµού, προεξοφλούµενο στην 
παρούσα του αξία, σε σχέση µε τον προβλεπόµενο χρόνο καταβολής του. Το χρησιµοποιούµενο επιτόκιο προεξόφλησης 
είναι ίσο µε την απόδοση, κατά την ηµεροµηνία του ισολογισµού, των οµολόγων του Ελληνικού ∆ηµοσίου. 
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IX. Προβλέψεις 

Οι προβλέψεις δηµιουργούνται όταν ο Όµιλος έχει νοµική ή τεκµαιρόµενη υποχρέωση, ως αποτέλεσµα παρελθόντος 
γεγονότος, και πιθανολογείται ότι θα απαιτηθεί εκροή οικονοµικού οφέλους για την τακτοποίηση της υποχρέωσης. 

ΙΧ.    Χρηµατοοικονοµικά εργαλεία 

Τα βασικά χρηµατοοικονοµικά εργαλεία του Οµίλου είναι τα µετρητά, οι τραπεζικές καταθέσεις, οι βραχυπρόθεσµες 
απαιτήσεις και υποχρεώσεις και ορισµένες άλλες µορφές χρηµατοδότησης. ∆εδοµένης της βραχυπρόθεσµης φύσεως των 
εργαλείων αυτών, η διοίκηση του Οµίλου πιστεύει ότι η εύλογη αξία τους ουσιαστικά ταυτίζεται µε την αξία στην οποία 
απεικονίζονται στα λογιστικά βιβλία του Οµίλου. Επιπρόσθετα, η διοίκηση του Οµίλου πιστεύει ότι τα επιτόκια που 
καταβάλλονται σε σχέση µε τα συναφθέντα δάνεια ισοδυναµούν µε τα τρέχοντα εύλογα επιτόκια της αγοράς και, 
συνεπώς, δεν συντρέχουν οι προϋποθέσεις οποιασδήποτε προσαρµογής της αξίας στην οποία απεικονίζονται οι 
υποχρεώσεις αυτές. Ο Όµιλος  δεν χρησιµοποιεί χρηµατοοικονοµικά παράγωγα. 

XI.   Έσοδα 

Πωλήσεις αγαθών και παροχή υπηρεσιών 

Τα έσοδα από πωλήσεις αγαθών αναγνωρίζονται (καταχωρούνται στο λογαριασµό αποτελεσµάτων), όταν οι βασικοί κίνδυνοι 
και τα οφέλη, που διασυνδέονται µε την ιδιοκτησία των αγαθών, έχουν µεταβιβαστεί στον αγοραστή. Τα έσοδα από την 
παροχή υπηρεσιών αναγνωρίζονται (καταχωρούνται στο λογαριασµό αποτελεσµάτων) ανάλογα µε το στάδιο ολοκλήρωσης 
του έργου, κατά την ηµεροµηνία του ισολογισµού. Τα έσοδα δεν αναγνωρίζονται, εάν υπάρχει σηµαντική αβεβαιότητα, όσον 
αφορά την ανάκτηση του οφειλόµενου τιµήµατος ή την ενδεχόµενη επιστροφή των αγαθών. 

Έσοδα από µερίσµατα 

Τα έσοδα από µερίσµατα αναγνωρίζονται ως έσοδα κατά την ηµεροµηνία έγκρισης της διανοµής τους. 

XII. Έξοδα 

Λειτουργικές µισθώσεις 

Οι πληρωµές που γίνονται βάσει λειτουργικών µισθώσεων άγονται στο λογαριασµό αποτελεσµάτων ως έξοδα, κατά το χρόνο 
χρήσεως του µισθίου. 

Χρηµατοδοτικές µισθώσεις 

Οι χρηµατοδοτικές µισθώσεις αντιµετωπίζονται ως δανειακές συµβάσεις, µε συνέπεια να απεικονίζονται τα µισθούµενα 
περιουσιακά στοιχεία ως περιουσιακά στοιχεία του Οµίλου (και να αποσβένονται), µε αντίστοιχη αναγνώριση της 
χρηµατοδοτικής υποχρέωσης προς τον εκµισθωτή ή τους εκµισθωτές. Το κόστος της χρηµατοδότησης άγεται στο 
λογαριασµό αποτελεσµάτων ως έξοδο, κατά το χρόνο που καθίσταται δεδουλευµένο. 

Κόστος χρηµατοδότησης 

Το καθαρό χρηµατοδοτικό κόστος αποτελείται από τους δεδουλευµένους τόκους επί των συναφθέντων δανείων, που 
υπολογίζονται βάσει της µεθόδου του πραγµατικού επιτοκίου, αφαιρουµένων των δεδουλευµένων πιστωτικών τόκων, που 
προκύπτουν από τη βραχυπρόθεσµη επένδυση των διαθεσίµων. 
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XIII. Φόρος εισοδήµατος 

Η επιβάρυνση της χρήσεως µε φόρους εισοδήµατος αποτελείται από τους τρέχοντες φόρους και τους ετεροχρονισµένους 
φόρους, δηλαδή τους φόρους (ή τις φορολογικές ελαφρύνσεις), που σχετίζονται µε τα απεικονιζόµενα στην τρέχουσα χρήση 
κέρδη (ή ζηµιές) αλλά θα καταλογισθούν από τις φορολογικές αρχές σε µελλοντικές χρήσεις. Ο φόρος εισοδήµατος 
καταχωρείται στο λογαριασµό αποτελεσµάτων, εκτός του φόρου εκείνου που αφορά συναλλαγές που καταχωρήθηκαν 
απευθείας στα ίδια κεφάλαια, στην οποία περίπτωση καταχωρείται απευθείας, κατά ανάλογο τρόπο, στα ίδια κεφάλαια. 

Οι τρέχοντες φόροι εισοδήµατος είναι οι πληρωτέοι φόροι επί του φορολογητέου εισοδήµατος της χρήσης, βάσει των 
θεσπισµένων συντελεστών φόρου κατά την ηµεροµηνία του ισολογισµού, και οι τυχόν πρόσθετοι φόροι εισοδήµατος που 
αφορούν προηγούµενες χρήσεις. Στην περίπτωση που ισχύουν διαφορετικοί φορολογικοί συντελεστές επί των διανεµοµένων 
και µη διανεµοµένων κερδών, η ποσοτικοποίηση της τρέχουσας φορολογίας γίνεται µε βάση τους θεσπισµένους 
συντελεστές φόρου της κάθε κατηγορίας, ανάλογα µε το ποσό των κερδών που διανέµεται. Τούτο έχει ως συνέπεια τη 
διαχρονική διαφοροποίηση του πραγµατικού φορολογικού συντελεστή, ανάλογα µε την ακολουθούµενη πολιτική του Οµίλου 
στο θέµα της διανοµής ή µη των κερδών. 

Οι ετεροχρονισµένοι φόροι εισοδήµατος υπολογίζονται, βάσει των θεσπισµένων συντελεστών φόρου που θα ισχύουν κατά το 
χρόνο καταλογισµού τους, επί της διαφοράς µεταξύ της λογιστικής και της φορολογικής βάσεως των επιµέρους περιουσιακών 
στοιχείων και υποχρεώσεων, στο βαθµό που οι διαφορές αυτές συνθέτουν ετεροχρονισµούς, που θα εξαλειφθούν στο µέλλον. 

Οι ετεροχρονισµένες φορολογικές απαιτήσεις κατά των φορολογικών αρχών αναγνωρίζονται µόνο στην έκταση στην οποία 
είναι πιθανό ότι θα υπάρξουν µελλοντικά κέρδη, που θα προσδώσουν φορολογικές υποχρεώσεις µε τις οποίες θα µπορέσουν 
να συµψηφισθούν οι ετεροχρονισµένες φορολογικές απαιτήσεις. Οι ετεροχρονισµένες φορολογικές απαιτήσεις µειώνονται κατά 
την έκταση στην οποία δεν είναι πλέον προφανές ότι η σχετική µελλοντική φορολογική ελάφρυνση θα εξασφαλισθεί. 

XIV. Τµηµατική ανάλυση των δραστηριοτήτων του Οµίλου 
 
«Τοµέας» ή «τµήµα» των δραστηριοτήτων του Οµίλου είναι κάθε διακεκριµένη επιχειρηµατική δραστηριότητα µε 
ιδιάζοντα χαρακτηριστικά ως προς τη φύση της δραστηριότητας και τους επιχειρηµατικούς κινδύνους που συνεπάγεται 
(επιχειρηµατικός τοµέας).  Ο Όµιλος  έχει τρεις επιχειρηµατικούς τοµείς δραστηριοτήτων  
¾ παραγωγή και διάθεση επίπλων και έργων 
¾ εµπορία και διάθεση επίπλων επαγγελµατικής χρήσεως και ειδικών έργων 
¾ έσοδα από επενδύσεις ακινήτων (συγγενείς εταιρείες) 
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Σηµειώσεις στις Οικονοµικές Καταστάσεις 

1     Άλλα Λειτουργικά Έσοδα 

Τα άλλα λειτουργικά έσοδα του Οµίλου και της Εταιρείας , κατά την 30 Σεπτεµβρίου 2005, αναλύονται ως κατωτέρω: 

 

 Ο Όµιλος Η Εταιρεία 

Έσοδα από προµήθειες και υπεκµισθώσεις   

Κέρδη από εκποίηση παγίων 6.431,58 6.431,58 

Αναγνωρισθέντα έσοδα επιχορηγήσεων   

Αναγνωρισθέντα έσοδα χρηµατοδοτικών µισθώσεων   

Λοιπά λειτουργικά έσοδα 366.586,35 76.286,83 

Σύνολο λοιπών εσόδων 373.017,93    82.718,41 

 

2     Εργαζόµενοι στην Εταιρεία και Κόστος Μισθοδοσίας 

Ο αριθµός των εργαζόµενων στον Όµιλο και την Εταιρεία, κατά την 30 Σεπτεµβρίου 2005 και 2004, και το συνολικό 
κόστος εργοδότησής τους, κατά το Εννεάµηνο του 2005 και 2004, ήταν: 

 

Ο Όµιλος Η Εταιρεία  

30  Σεπτ. 2005 30  Σεπτ. 2004 30  Σεπτ. 2005 30  Σεπτ. 2004 

Άτοµα 
101 124 96 119 

Μισθωτοί 46 48 41 43 

Ηµεροµίσθιοι 55 76 55 76 

Κόστος 2.089.066,33 2.353.637,17 1.995.676,95 2.257.679,79 
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3 Επιµερισµός των Αποσβέσεων Εννεαµήνου 2005 

Ο επιµερισµός των αποσβέσεων του Οµίλου και της Εταιρείας κατά την 30η  Σεπτεµβρίου 2005 έχει ως ακολούθως: 

 

 
Ο Όµιλος Η Εταιρεία 

Κόστος παραγωγής 84.353,96 84.353,96 

Έξοδα διάθεσης και διοίκησης 122.547,52 107.359,58 

Σύνολο 206.901,48 191.713,54 

 

4 Κόστος Χρηµατοδότησης 

Στα καθαρά χρηµατοοικονοµικά έξοδα του Εννεαµήνου 2005 του Οµίλου και της Εταιρείας συµπεριλαµβάνονται : 
 

               Ο Όµιλος        Η Εταιρεία 

Τόκοι – Χρηµ/κά έσοδα 90.480,83 85.713,02 

Τόκοι έξοδα 138.737,30 103.615,97 

Έξοδα χρηµατοδοτικής µίσθωσης 6.092,30 6.092,30 

Καθαρά χρηµατοοικονοµικά έξοδα 54.348,77 23.995,25 
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5    Φόροι Εισοδήµατος 

Η φορολογική επιβάρυνση των αποτελεσµάτων προσδιορίσθηκε ως εξής: 

 

ΟΌµιλος Η Εταιρεία 

Εννεάµηνο 2005 Εννεάµηνο 2004 Εννεάµηνο 2005 Εννεάµηνο 2004 

Κέρδη, προ φόρων, ως ο 
λογ/σµός αποτελεσµάτων 

-95.945,75 -88.855,06 -234.830,48 -276.523,36 

Φορολογικός συντελεστής 32% 35% 32% 35% 

Φόροι εισοδήµατος, βάσει του 
ονοµαστικού συντελεστή 

    

Φόροι που αναλογούν σε µη 
φορολογηθέντα και ειδικώς 
φορολογηθέντα έσοδα     

Φόρος επί ζηµιών, η ανάκτηση των 
οποίων δεν είναι βεβαία     

Φόρος επί µη φορολογικά εκπεστέων 
δαπανών     

Σύνολο φορολογικής επιβάρυνσης 

Τρέχουσα φορολογική επιβάρυνση     

Ετεροχρονισµένη φορολογική 
επιβάρυνση (ελάφρυνση) 

    

Σύνολο φορολογικής επιβάρυνσης     

 
Το γεγονός ότι σε ορισµένες περιπτώσεις έσοδα και έξοδα αναγνωρίζονται λογιστικά σε χρόνο διαφορετικό από το χρόνο που τα 

έσοδα αυτά φορολογούνται ή τα έξοδα εκπίπτονται, για σκοπούς προσδιορισµού του φορολογητέου εισοδήµατος, δηµιουργεί την 

ανάγκη της λογιστικής αναγνώρισης ετεροχρονισµένων φορολογικών απαιτήσεων ή υποχρεώσεων (deferred tax assets ή deferred 

tax liabilities). 

Με βάση τα στοιχεία του κατωτέρω πίνακα υπάρχει το ενδεχόµενο επιβολής προσθέτων φόρων κατά τον χρόνο που θα 

εξετασθούν και θα οριστικοποιηθούν οι δηλώσεις φόρου εισοδήµατος από τις φορολογικές αρχές. Η έκβαση των φορολογικών 

ελέγχων δεν είναι δυνατόν να προβλεφθεί στο παρόν στάδιο και ως εκ τούτου δεν έγινε οποιαδήποτε σχετική πρόβλεψη στις 

οικονοµικές καταστάσεις. 
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ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΕΚΚΡΕΜΕΙΣ ΦΟΡΟΛ. 
∆ΗΛΩΣΕΙΣ 

ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΚΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΠΑΡΑΓΩΓΗΣ ΕΠΙΠΛΩΝ  Α.Β.Ε.Π.Ε.   2004 

ΘΕΜΙΣΤΟΚΛΗΣ ΒΑΡΓΚΗΣ ΜΕΛΕΤΕΣ-ΚΑΤΑΣΚΕΥΕΣ-ΑΝΟΙΚΟ∆ΟΜΗΣΕΙΣ 2003 

ΘΗΤΑ-∆ΕΛΤΑ ΑΝΟΙΚΟ∆ΟΜΗΣΕΙΣ Α.Ε. 2003 και 2004 
 

Ανάλογο ενδεχόµενο υπάρχει και σε σχέση µε την εταιρεία  του Οµίλου στο εξωτερικό. 

 
6 Τµηµατική Ανάλυση των ∆ραστηριοτήτων του Οµίλου 
 

 ΕΜΠΟΡΙΑ ΕΠΙΠΛΩΝ 
ΕΠΑΓΓΕΛΜΑΤΙΚΗΣ 
ΧΡΗΣΗΣ & ΕΙ∆ΙΚΩΝ 

ΕΡΓΩΝ 

ΠΑΡΑΓΩΓΗ 
ΕΠΙΠΛΩΝ ΚΑΙ 

ΕΡΓΩΝ  

ΣΥΓΓΕΝΕΙΣ 
ΕΤΑΙΡΙΕΣ 
ΟΜΙΛΟΥ 

∆ΙΕΤΑΙΡΙΚΕΣ 
ΣΥΝΑΛΛΑΓΕΣ 

ΣΥΝΟΛΟ 
ΟΜΙΛΟΥ 

Κύκλος εργασιών 4.177.202,00 2.710.419,53 0,00 15.306,73 6.872.314,80 

Κόστος πωλήσεων -3.221.549,71 -1.503.237,66 0,00 -12.614,30 -4.712.173,07 

Μικτά κέρδη 955.652,29 1.207.181,87 0,00 2.692,43 2.160.141,73 

        

Άλλα έσοδα εκµεταλλεύσεως 6.848,72 82.720,91 435.683,43 152.235,13 373.017,93 

        

Έξοδα διοικητικής λειτουργίας -169.702,86 -546.625,67 -197.918,11 -13.909,55 -900.337,10 

Έξοδα λειτουργίας διαθέσεως -404.423,90 -1.362.906,72 -22.978,75 -138.415,33 -1.651.894,04 

Λοιπά έξοδα εκµετάλλευσης        

Κέρδη προ φόρων, χρηµατοδοτικών, 
επενδυτικών 

388.374,24 -619.629,61 214.786,57 2.602,68 -19.071,48 

αποτελεσµάτων και έξοδα 
αναδιοργάνωσης 

          

        

Κέρδη προ φόρων, χρηµατοδοτικών, 388.374,24 -619.629,61 214.786,57 2.602,68 -19.071,48 

και επενδυτικών αποτελεσµάτων            

        

Έξοδα χρηµατοοικονοµικής λειτουργίας   -29.774,21   -54.348,77 

Κέρδη προ φόρων συνήθων εργασιών   185.012,36 2.602,68 -73.420,25 

Έκτακτα έσοδα και έξοδα        

Αναβαλλόµενοι φόροι   -17.198,73   -22.525,50 

Κέρδη (ζηµία) προ φόρων   167.813,63 2.602,68 -95.945,75 

Φόροι        

Κέρδη µετά από φόρους   167.813,63 2.602,68 -95.945,75 
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8     Αποκτήσεις και Εκποιήσεις Μετοχών Συγγενών Εταιρειών 

Από 1 Ιανουαρίου 2005 µέχρι την ηµεροµηνία έγκρισης των ανά χείρας ενδιαµέσων οικονοµικών καταστάσεων, δεν 
αποκτήθηκαν από τον Όµιλο  µετοχές συγγενών επιχειρήσεων, στις οποίες ο Όµιλος δεν διατηρεί ποσοστό συµµετοχής. 

9     Ενσώµατα Πάγια Περιουσιακά Στοιχεία και Προγράµµατα 

Τα ενσώµατα πάγια περιουσιακά στοιχεία και τα προγράµµατα  του Οµίλου και της Εταιρείας αναλύονται ως εξής: 

 
Ο Όµιλος   

  
Γήπεδα & 
Οικόπεδα 

Κτίρια & 
κτιριακές 
εγκ/σεις 

Μηχανήµατ
α & µηχ/κος 

εξοπλ. 

Μεταφορικ
ά µέσα 

Έπιπλα & 
λοιπός 
εξοπλ. 

Προγράµµατα Πάγια υπό 
εκτέλεση 

Σύνολο 

Αξία κτήσης ή 
αποτίµησης 

                

Κατά την 31/12 
2004 2.107.140,00 7.196.981,50 2.487.728,33 278.323,08 731.689,19 306.624,81 8.673,77 13.117.160,43 

Προσθήκες 
Εννεαµήνου - - 6.791,35 2.297,90 69.098,03 14.109,06 5.142,88 97.439,22 

Λοιπές 
τακτοποιήσεις - -12.827,58 -999,89 - - - - -13.827,47 

Μεταφορές από 
«υπό εκτέλεση» - - - - - - -250,00 -250,00 

Εκποιήσεις 
Εννεαµήνου - - -10.320,00 - -701,41 - - -11.021,41 

Κατά την 
30/9/2005 2.107.140,00 7.184.153,67 2.483.199,79 280.620,98 800.085,81 320.733,87 13.566,65 13.189.500,77 

Σωρευµένες 
αποσβέσεις                 

Κατά την 
31/12/2004 - -591.589,35 -543.226,80 -232.918,66 -476.871,84 -136.323,77 - -1.980.930,43 

Αποσβέσεις 
Εννεαµήνου - -75.329,24 -110.622,01 -6.721,98 -34.555,00 -32.916,58 - -266.444,82 

Λοιπές 
τακτοποιήσεις - - 877,35  -  -7.480,17 68.759,09 - 62.156,27 

Εκποιήσεις 
Εννεαµήνου  - - 1.354,13 - 6,95 - - 1.361,08 

Κατά την 
30/9/2005 - -666.918,59 -651.617,34 -239.640,64 -518.900,06 -106.781,26 - -2.183.857,89 

Αναπόσβεστη 
αξία                 

Κατά την 
31/12/2004 2.107.140,00 6.605.391,90 1.944.501,53 45.404,42 254.817,35 170.301,04 8.673,77 11.136.230,01 

Κατά την 
30/9/2005 2.107.140,00 6.517.235,08 1.831.582,45 40.980,34 281.185,75 213.952,61 13.566,65 11.005.642,88 

 

H Eταιρία   
  

Γήπεδα & 
Οικόπεδα 

Κτίρια & 
κτιριακές 
εγκ/σεις 

Μηχανήµατα 
& µηχ/κος 
εξοπλ. 

Μεταφορικά 
µέσα 

Έπιπλα & 
λοιπός 
εξοπλ. 

Προγράµµατα Πάγια υπό 
εκτέλεση 

Σύνολο 
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Αξία κτήσης ή 
αποτίµησης 

                

Κατά την 31/12 
2004 2.107.140,00 7.188.733,13 2.403.327,80 258.940,86 644.193,15 299.680,25 8.673,77 12.910.688,96 

Προσθήκες 
Εννεαµήνου  - - 6.791,35 2.297,90 42.358,65 14.109,06 5.142,88 70.699,84 

Λοιπές 
τακτοποιήσεις - -12.827,58 -999,89 - - - - -13.827,47 

Μεταφορές 
από «υπό 
εκτέλεση» 

- - - - - - -250,00 -250,00 

Εκποιήσεις 
Εννεαµήνου 
2005 

- - -10.320,00 0,00 -670,00 - - -10.990,00 

Κατά την 
30/9/2005 2.107.140,00 7.175.905,55 2.398.799,26 261.238,76 685.881,80 313.789,31 13.566,65 12.956.321,33 

Σωρευµένες 
αποσβέσεις                 

Κατά την 
31/12/2004 - -589.939,55 -497.671,18 -217.724,20 -404.082,84 -133.763,27 - -1.843.181,05 

Αποσβέσεις 
Εννεαµήνου 
2005 

- -74.092,11 -104.002,04 -5.936,78 -29.643,45 -37.580,74 - -251.255,13 

Λοιπές 
Τακτοποιήσεις - - 877,35 -  -7.480,17 68.759,09 - 62.156,27 

Εκποιήσεις 
Εννεαµήνου 
2005 

- - 1.354,13 - -0,03 - - 1.354,10 

Κατά την 
30/9/2005 - -664.031,66 -599.441,75 -223.660,98 -441.206,49 -102.584,92 - -2.030.925,80 

Αναπόσβεστη 
αξία                 

Κατά την 
31/12/2004 2.107.140,00 6.598.793,58 1.905.656,62 41.216,66 240.110,31 165.916,98 8.673,77 11.067.507,92 

Κατά την 
30/9/2005 2.107.140,00 6.511.873,89 1.799.357,51 37.577,78 244.675,31 211.204,39 13.566,65 10.925.395,53 

 
 
10 Άλλες Επενδύσεις 

∆εν υπάρχουν. 

 
11 Μακροπρόθεσµες Απαιτήσεις 
 

Ο Όµιλος Η Εταιρεία  
30/9/2005 30/9/2004 30/9/2005 30/9/2004 

∆οσµένες εγγυήσεις 69.611,63 63.386,07 68.721,56 66.600,00 
Συµµετοχές 1.173,88 1.173,88 1.173,88 1.173,88 
 70.785,51 64.559,95 69.895,44 67.773,88 

 
12 Αποθέµατα 
Τα αποθέµατα του Οµίλου και της Εταιρείας, κατά την 30 Σεπτεµβρίου 2005, αναλύονται ως εξής: 

 
Ο Όµιλος Η Εταιρεία  

30/9/2005 30/9/2004 30/9/2005 30/9/2004 
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Εµπορεύµατα 1.768.125,45 874.973,68 1.716.042,04 783.579,58 
Προϊόντα έτοιµα και ηµιτελή 2.103.225,06 2.328.510,81 2.103.225,06 2.328.510,81 
Παραγωγή σε εξέλιξη 68.471,52 66.230,60 68.471,52 66.230,60 
Πρώτες και βοηθητικές ύλες 749.058,63 759.795,73 743.796,32 754.533,42 
 4.688.880,66 4.029.510,82 4.631.534,94 3.932.854,41 

13   Απαιτήσεις κατά Τρίτων 

Οι απαιτήσεις κατά τρίτων του Οµίλου και της Εταιρείας, κατά την 30 Σεπτεµβρίου 2005, αναλύονται ως εξής: 

 Ο Όµιλος          Η Εταιρεία 

Απαιτήσεις κατά πελατών και 
προκαταβολές προς Προµηθευτές 

3.246.339,34 3.104.229,70 

Απαιτήσεις κατά του ∆ηµοσίου 
102.517,47 46.044,03 

Αναβαλλόµενη φορολογία 
1.398.161,99 1.398.161,99 

Προπληρωθέντα έξοδα
307.981,33 304.134,72 

Απαιτήσεις κατά θυγατρικών 
 

Απαιτήσεις κατά συγγενών 
 121.245,25 

Λοιπές απαιτήσεις 
3.860.400,07 2.774.352,05 

Σύνολο απαιτήσεων 
8.915.400,20 7.748.167,74 

13 ∆ιαθέσιµα 
 

Τα διαθέσιµα αντιπροσωπεύουν µετρητά στα ταµεία του Οµίλου και της Εταιρείας και τραπεζικές καταθέσεις διαθέσιµες 
σε πρώτη ζήτηση. 
 

14 ∆άνεια 
 

Τα δάνεια του Οµίλου και της Εταιρείας έχουν χορηγηθεί από Ελληνικές  τράπεζες και είναι εκπεφρασµένα σε Ευρώ. Τα 

ποσά, που είναι αποπληρωτέα εντός ενός έτους από την ηµεροµηνία του ισολογισµού, χαρακτηρίζονται ως βραχυπρόθεσµα 

ενώ τα ποσά, που είναι αποπληρωτέα σε µεταγενέστερο στάδιο, χαρακτηρίζονται ως µακροπρόθεσµα. Τα δάνεια του 

Οµίλου και της Εταιρείας αναλύονται, κατά κύριο χρηµατοδότη, ως εξής: 

 

 Ο Όµιλος Η Εταιρεία 
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 Μακροπρόθεσµες 
Υποχρεώσεις

Βραχυπρόθεσµες 
Υποχρεώσεις

Βραχυπρόθεσµες 
Υποχρεώσεις

Επιτόκιο 
δανειοδότησης

ΩΜΕΓΑ ΤΡΑΠΕΖΑ  1.624.940,41 1.624.940,41 5,98% 

ΕΛΛΗΝΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ 203.641,60   4,20% 

ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ  2.536.676,28 1.036.676,28 4,37% 

___________________________________________________
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16   Χρηµατοοικονοµικά Εργαλεία  

Πιστοδοτικοί κίνδυνοι 

Ο Όµιλος και η εταιρεία έχουν σαφή πιστοδοτική πολιτική, που εφαρµόζουν µε συνέπεια. Η έκθεση σε πιστωτικούς κινδύνους 
παρακολουθείται και αξιολογείται σε συνεχή βάση, ώστε η χορηγούµενη πίστωση να µην υπερβαίνει το ανά πελάτη ορισθέν 
πιστωτικό όριο.  

Η µέγιστη έκθεση του Οµίλου σε πιστωτικούς κινδύνους σε περίπτωση που οι αντισυµβαλλόµενοι δεν εκπληρώσουν τις 
υποχρεώσεις τους, ανέρχεται, κατά την 30 Σεπτεµβρίου 2005, στο ποσόν των απαιτήσεων, όπως αυτές απεικονίζονται στον 
ισολογισµό. 

Κίνδυνοι ∆ιακύµανσης Επιτοκίων 
 

Οι πλείστες τοκοφόρες απαιτήσεις και υποχρεώσεις του Οµίλου διασυνδέονται µε κυµαινόµενα επιτόκια, που προσαρµόζονται 

στις διαφοροποιούµενες συνθήκες της αγοράς. Ο Όµιλος δεν χρησιµοποιεί χρηµατοοικονοµικά παράγωγα. 

 

17 Άλλες Μακροπρόθεσµες Υποχρεώσεις 

Τα  ελάχιστα  καταβλητέα  µισθώµατα για  υποχρεώσεις από τις σε ισχύ,  κατά την 30 Σεπτεµβρίου 2005, χρηµατοδοτικές 
µισθώσεις είχαν ως εξής: 

 

Καταβλητέα σε : Ο Όµιλος Η Εταιρεία 

Λιγότερο από 1 έτος - 49.547,23 

1 έως 2 έτη - 38.206,75 

2 έως 3 έτη - 2.381,53 

3 έως 4 έτη - - 

4 έως 5 έτη - - 

Περισσότερο από 5 έτη - - 

Σύνολο - 90.135,51 

Μελλοντικές χρηµατοοικονοµικές δαπάνες - 6.184,96 

Παρούσα αξία υποχρεώσεων από χρηµατοδοτικές µισθώσεις - 96.320,47 
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18 Υποχρεώσεις προς Τρίτους 

Οι υποχρεώσεις του Οµίλου και της Εταιρείας προς τρίτους, κατά την 30 Σεπτεµβρίου 2005, είχαν ως ακολούθως: 

Ο Όµιλος Η Εταιρεία

Υποχρεώσεις προς προµηθευτές και προκαταβολές πελατών 2.975.010,73 2.904.096,83

Υποχρεώσεις από φόρους (πλην εισοδήµατος) και εισφορές 297.450,03 272.352,16

Αναβαλλόµενη φορολογία 7.953.806,53 3.469.312,35

∆ουλευµένα έξοδα 5.374,79 4.050,41

Υποχρεώσεις προς θυγατρικές εταιρείες - 21.093,39

Υποχρεώσεις προς συγγενείς εταιρείες - 35.004,75

Μερίσµατα πληρωτέα 194.951,03 94.061,18

Λοιπές υποχρεώσεις 2.086.555,70 699.059,92

 
13.513.148,81 7.499.030,99 

19   ∆ικαιώµατα Εργαζοµένων 

Η υποχρέωση της Εταιρείας και του Οµίλου προς τα πρόσωπα που εργοδοτούνται στην Ελλάδα, για την µελλοντική καταβολή 
παροχών ανάλογα µε το χρόνο της προϋπηρεσίας του καθενός, προσµετράται και απεικονίζεται µε βάση το αναµενόµενο να 
καταβληθεί δεδουλευµένο δικαίωµα του κάθε εργαζόµενου, κατά την ηµεροµηνία του ισολογισµού, προεξοφλούµενο στην 
παρούσα του αξία, σε σχέση µε τον προβλεπόµενο χρόνο καταβολής του. Το χρησιµοποιούµενο ετήσιο επιτόκιο 
προεξόφλησης είναι ίσο µε την απόδοση των οµολόγων του Ελληνικού ∆ηµοσίου 20ετούς διάρκειας και κυµαίνεται σε 2,6%, 
για τις υποχρεώσεις που αναµένεται ότι θα ρευστοποιηθούν στο εγγύς µέλλον και σε 4,05%, για τις υποχρεώσεις που 
αναµένεται ότι θα ρευστοποιηθούν στο απώτερο µέλλον. 

Η διακίνηση του λογαριασµού των δικαιωµάτων των εργαζοµένων, εντός του Εννεαµήνου 2005, είχε ως εξής: 

 Ο Όµιλος Η Εταιρεία 
Πρόβλεψη κατά την 31/12/ 2004 247.178,67 243.226,07 
∆απάνη που επιβάρυνε το εξάµηνο -12.320,85 -12.320,85 
Καταβληθέντα ποσά -17.577,47 -17.577,47 
Πρόβλεψη 30/6/2005 217.280,35 213.327,75 

  
20   Μετοχικό Κεφάλαιο και Κεφάλαιο Υπέρ το Άρτιο 

Κατά την 30 Σεπτεµβρίου 2005, το µετοχικό κεφάλαιο της Εταιρείας ανέρχεται σε € 3.964.169,64, διαιρούµενο σε 6.393.822 
κοινές ανώνυµες µετοχές, ονοµαστικής αξίας € 0,62 η κάθε µία. Οι µετοχές της είναι εισηγµένες στο Χρηµατιστήριο Αξιών 
Αθηνών. 
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Σύµφωνα µε το Μητρώο Μετόχων της Εταιρείας, κατά την ηµεροµηνία έγκρισης των οικονοµικών καταστάσεων, οι 
µέτοχοι µε ποσοστό συµµετοχής στην Εταιρεία µεγαλύτερο του 5% και οι µέτοχοι που συµµετέχουν στη διοίκηση του Οµίλου 
ήταν οι εξής (σε παρένθεση παρατίθενται τα αντίστοιχα ποσοστά κατά την τελευταία γενική συνέλευση των µετόχων της 
Εταιρείας): 

  
∆ηµήτριο Βαράγκης 37,73%     (37,73%) ς  
Ελένη Βαράγκη 20,89%     (20,89%)   

Ορισµένα άλλα µέλη της διοίκησης του Οµίλου κατέχουν µετοχές της  , σε ποσοστό που σε καµιά περίπτωση δεν υπερβαίνει το 
0,39%. 

Το υπέρ το άρτιο µετοχικό κεφάλαιο της Εταιρείας προέκυψε το 1998 µε την έκδοση µετοχών έναντι µετρητών σε αξία µεγαλύτερη 
της ονοµαστικής τους αξίας.   

21 Αποθεµατικά 

Σύµφωνα µε τις διατάξεις της Ελληνικής εταιρικής νοµοθεσίας, η δηµιουργία «τακτικού αποθεµατικού» - µε την κατ'  έτος µεταφορά 
ποσού ίσου µε το 5% των ετήσιων, µετά από φόρους, κερδών - είναι υποχρεωτική µέχρι να φθάσει το ύψος του αποθεµατικού το 
35 % του µετοχικού κεφαλαίου. Το «τακτικό αποθεµατικό» διανέµεται µόνο κατά τη διάλυση της Εταιρείας µπορεί, όµως, να 
συµψηφισθεί µε συσσωρευµένες ζηµιές. 

Τα αποθεµατικά φορολογικών νόµων δηµιουργήθηκαν µε βάση τις διατάξεις της φορολογικής νοµοθεσίας οι οποίες, είτε 
παρέχουν τη δυνατότητα µετάθεσης της φορολογίας ορισµένων εισοδηµάτων στο χρόνο της διανοµής τους προς τους 
µετόχους, είτε παρέχουν φορολογικές ελαφρύνσεις ως κίνητρο διενέργειας επενδύσεων. Η φορολογική υποχρέωση, που θα 
επισυσσωρευθεί κατά τη διανοµή των αποθεµατικών αυτών, υπολογιζόµενη  θα αναγνωρισθεί κατά το χρόνο της λήψεως της 
απόφασης περί διανοµής και σε σχέση µε το ποσό της διανοµής. 

Οι συναλλαγµατικές διαφορές που προκύπτουν, κατά τη µετατροπή των οικονοµικών καταστάσεων των εκτός Ελλάδος 
ενοποιούµενων εταιρειών (Α Β.Ε.Π.Ε. ΚΥΠΡΟΣ ΛΤ∆), που δεν συνθέτουν αναπόσπαστο µέρος των δραστηριοτήτων της µητρικής .  
Εταιρείας, απεικονίζονται κατ' ευθείαν στα ίδια κεφάλαια του Οµίλου ως «προσαρµογές συναλλαγµατικών ισοτιµιών». 

22 Προσαρµογή στα ∆ιεθνή Λογιστικά Πρότυπα 

Σύµφωνα µε το νόµο, η εφαρµογή των ∆ιεθνών Λογιστικών Προτύπων είναι υποχρεωτική για τις εισηγµένες στο Χρηµατιστήριο 
Αξιών Αθηνών εταιρείες, από 1 Ιανουαρίου 2005. 

∆εδοµένης της ανάγκης παράθεσης των συγκριτικών στοιχείων της προηγούµενης χρήσης στην ίδια βάση, η αποτίµηση και 
προσαρµογή της αξίας των επιµέρους περιουσιακών στοιχείων και υποχρεώσεων της Εταιρείας και του Οµίλου έγινε 
ουσιαστικά την 31 ∆εκεµβρίου 2003, µε συνέπεια τη διαφοροποίηση των οικονοµικών καταστάσεων που είχαν 
προγενέστερα συνταχθεί και δηµοσιευθεί, σύµφωνα µε τις προϊσχύουσες διατάξεις της Ελληνικής εταιρικής νοµοθεσίας. 
 

Οι κύριες προσαρµογές που κρίθηκαν αναγκαίες αφορούν την άµεση απόσβεση διαφόρων εξόδων, που είχαν κεφαλαιοποιηθεί 

στο παρελθόν και αποσβένοντο τµηµατικά, την προσαρµογή των συντελεστών απόσβεσης των ενσώµατων πάγιων 

περιουσιακών στοιχείων, ώστε να αντικατοπτρίζουν την ωφέλιµη ζωή τους, την λογιστική αναγνώριση των υποχρεώσεων της 

Εταιρείας και του Οµίλου προς τους εργαζόµενους, σε σχέση µε την µελλοντική καταβολή παροχών ανάλογα µε το χρόνο της 

προϋπηρεσίας του καθενός. 

 

Οι γενόµενες προσαρµογές ποσοτικοποιούνται στους πίνακες που ακολουθούν: 
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Ο Όµιλος Η Εταιρεία   
  

31/12/03 Χρήση 2004 31/12/04 31/12/03 Χρήση 2004 31/12/04 

Επενδεδυµένα κεφάλαια όπως είχαν 
προγενέστερα απεικονισθεί 10.291.868,49 139.116,37 10.430.984,86 9.105.611,38 -152.195,82 8.953.415,56 

Προσαρµογές των ∆ιεθνών Λογιστικιών 
Προτύπων             

Προσαρµογή των σωρευµένων αποσβέσεων 
ενσώµατων παγίων, από τη διαφοροποίηση 
των συντελεστών απόσβεσης 

-1.513.507,80 -356.525,34 -1.870.033,14 -1.513.507,80 -356.525,34 -1.870.033,14 

Επίδραση από την αποτίµηση των 
ενσώµατων ακινητ/σεων & εξόδων 
εγκατάστασης 

17.491.176,19 -458.701,75 17.032.474,44 3.742.470,85 -625.957,04 3.116.513,81 

Ακυρωθείσες σωρευµένες αποσβέσεις 
ενσώµατων παγίων, από την 
αναπροσαρµογή των συντελεστών 
απόσβεσης 

4.955.842,09 590.289,35 5.546.131,44 4.955.842,09 590.289,35 5.546.131,44 

Σχηµατισµός πρόβλεψης επισφαλών 
απαιτήσεων -97.592,42 73.000,00 -24.592,42 -97.592,42 73.000,00 -24.592,42 

Αποτίµηση µετοχών εισηγµένων στο Χ.Α.Α. -215.983,89 27.655,58 -188.328,31 -215.983,89 27.655,58 -188.328,31 

Προσαρµογή της αξίας των απαιτήσεων -2.809,14 - -2.809,14 -2.809,14 - -2.809,14 

Αναγνώριση των διακαιωµάτων των 
εργαζοµένων -44.446,90 4.502,73 -39.944,17 -44.446,90 4.502,73 -39.944,17 

Αναγνώριση ετεροχρονισµένης φορολογικής 
υποχρέωσης -6.822.224,83 289.105,79 -6.533.119,04 -2.370.976,77 305.153,18 -2.065.823,59 

Αναγνώριση δουλευµένων εξόδων - -85.837,31 -85.837,31 - -85.837,31 -85.837,31 

Μετάθεση µερισµάτων στο χρόνο έγκρισης 
της καταβολής τους 346.174,92 -63.402,56 282.772,36 127.876,44 63.938,22 191.814,66 

Σύνολο προσαρµογών 14.096.628,22 20.086,50 14.116.714,71 4.580.872,46 -3.780,63 4.577.091,83 

Επενδεδυµένα κεφάλαια,  κατά τα ∆ΛΠ 24.388.496,71 159.202,87 24.547.699,57 13.686.483,84 -155.976,45 13.530.507,39 

 

23 Κέρδη ανά Μετοχή 
Τα κέρδη ανά µετοχή υπολογίζονται µε τη διαίρεση του αναλογούντος στους µετόχους του Οµίλου και της Εταιρείας κέρδους µε τον 

σταθµισµένο µέσο όρο των σε κυκλοφορία µετοχών κατά την διάρκεια της χρήσεως. 

Ο Όµιλος Η Εταιρεία  

Εννεάµηνο 2005 Εννεάµηνο 2004 Εννεάµηνο 2005 Εννεάµηνο 2004

Καθαρά κέρδη αναλογούντα στους 
µετόχους 

-263.759,38 -264.718,87 -234.830,48 -276.523,36 

Σταθµικός µέσος όρος των σε 
κυκλοφορία µετοχών

  6.393.822 6.393.822 

Κέρδη ανά µετοχή -0,04 -0,04 -0,04 -0,04 

Α.Β.Ε.Π.Ε.  Α.Ε.  Σελίδα 22/22 



 
 
 
Προσάρτηµα 
στις Ενδιάµεσες Οικονοµικές Καταστάσεις 
της περιόδου από 1 Ιανουαρίου µέχρι 30 Σεπτεµβρίου 2005 
(Τα ποσά είναι εκπεφρασµένα σε Ευρώ) 
__________________________________________________________________________________ 
 

____________________________________________________________________ 

 

24   Ετεροχρονισµένες Φορολογικές Απαιτήσεις και Υποχρεώσεις 

Ο υπολογισµός των ετεροχρονισµένων φορολογικών απαιτήσεων και υποχρεώσεων διενεργείται στο επίπεδο της κάθε 

επιµέρους εταιρείας του Οµίλου και, στο βαθµό που προκύπτουν και απαιτήσεις και υποχρεώσεις, συµψηφίζονται µεταξύ τους (στο 

επίπεδο της κάθε επιµέρους εταιρείας). Οι αναγνωρισθείσες ετεροχρονισµένες φορολογικές απαιτήσεις και υποχρεώσεις ανάγονται 

στις εξής αιτίες: 

Ο Όµιλος Η Εταιρεία   
30/9/2005 31/12/2004 30/9/2005 31/12/2004 

Από την άµεση λογιστική απόσβεση άϋλων περιουσιακών 
στοιχείων και εξόδων εγκατάστασης 55.903,20 35.298,56 55.903,20 35.298,56 

Από την άµεση λογιστική αναγνώριση της αποµείωσης της 
αξίας επενδύσεων, που φορολογικά εκπίπτεται κατά το 
χρόνο της εκποίησης της επένδυσης 

-6.652.370,07 -6.623.322,82 -2.167.875,89 -2.156.027,37 

Από την λογιστική αναγνώριση υποχρεώσεων προς τους 
εργαζόµενους, που εκπίπτονται φορολογικά κατά το 
χρόνο της καταβολής τους 

453,82 17.890,60 453,82 17.890,60 

Από διάφορους ετεροχρονισµούς µεταξύ λογιστικών 
κερδών και φορολογητέου εισοδήµατος 40.368,50 37.014,62 40.368,50 37.014,62 

Φόροι εισοδήµατος που θα επιβαρύνουν λογιστικά 
επόµενες χρήσεις -6.555.644,55 -6.533.119,04 -2.071.150,37 -2.065.823,59 

25   Συναλλαγές και Απαιτήσεις Από / Υποχρεώσεις Προς Συνδεδεµένα Πρόσωπα 

Οι συναλλαγές του Οµίλου, εντός του εννεαµήνου 2005, και οι απαιτήσεις από και οι υποχρεώσεις προς συνδεδεµένα µε τον Όµιλο 
πρόσωπα, κατά την 30 Σεπτεµβρίου 2005, παρατίθενται κατωτέρω: 

Οι καταβληθείσες στο εννεάµηνο του 2005 αµοιβές των µελών του ∆ιοικητικού Συµβουλίου  είναι οι εξής (σε χιλιάδες ευρώ): 
  

∆ηµήτριος Βαράγκης          55.598,46 
Ελένη Βαράγκη                   16.076,68 

26   ∆εσµεύσεις και Ενδεχόµενες Υποχρεώσεις 
 

Η Εταιρεία είναι συµβατικά δεσµευµένη σε σχέση µε τη λειτουργική µίσθωση µηχανολογικού εξοπλισµού. Τα καταβλητέα 

µισθώµατα της Εταιρείας εντός έτους ανέρχονται σε € 49,5 χιλιάδες € και εντός 2-5 ετών σε € 40,5 χιλιάδες €. 

Η Εταιρεία έχει παράσχει εγγυήσεις  σε τράπεζα για την δανειοδότηση της θυγατρικής της εταιρείας Α.Β.Ε.Π.Ε (ΚΥΠΡΟΣ) ΛΤ∆, 

ποσού 203.499,56 €. 

 
27 ∆ιορθώσεις κονδυλίων στις 31 ∆εκεµβρίου 2004 

Σε σχέση µε τις δηµοσιευµένες ενδιάµεσες οικονοµικές καταστάσεις του Α’ εξαµήνου 2005 έχουν επέλθει για την  εν λόγω 

χρήση οι εξής αλλαγές :  

 

Λοιπές Εταιρείες Οµίλου   

 ∆ιόρθωση απεικόνισης (αύξηση) κατά ποσό 4.014.047,72 € στην αναγνώριση αναβαλλόµενης φορολογίας του 

Οµίλου κατά την 1/1/2004 στον Πίνακα Προσαρµογών Καθαρής Θέσης Έναρξης Περιόδου. 
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28   Μεταγενέστερα του Ισολογισµού Γεγονότα 

Πέραν των ήδη µνηµονευθέντων γεγονότων, δεν υπάρχουν µεταγενέστερα του ισολογισµού της 30 Σεπτεµβρίου 2005 

γεγονότα, που να αφορούν είτε την Εταιρεία είτε τον Όµιλο, στα οποία επιβάλλεται αναφορά από τα ∆ιεθνή Λογιστικά 

Πρότυπα (∆ΠΧΠ). 
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