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Ι. Έκθεση Ελέγχου Ορκωτού Ελεγκτή Λογιστή

Α.Μ. ΣΟΕΛ 13641
ΣΟΛ Α.Ε.

Προς τους Μετόχους της Ανώνυµης Εταιρίας ΒΑΡ∆ΑΣ Α.Ε.Β.Ε.Ε

Αθήνα,  20 Μαρτίου 2006
Ο ΟΡΚΩΤΟΣ ΕΛΕΗΚΤΗΣ ΛΟΓΙΣΤΗΣ

ΙΩΑΝΝΗΣ ΑΝΤ. ΚΡΟΚΟΣ

   (ΜΕ ΣΥΜΦΩΝΗ ΓΝΩΜΗ)
ΕΚΘΕΣΗ ΕΛΕΓΧΟΥ ΟΡΚΩΤΟΥ ΕΛΕΓΚΤΗ ΛΟΓΙΣΤΗ

Ελέγξαµε τις συνηµµένες οικονοµικές καταστάσεις της εταιρίας ΒΑΡ∆ΑΣ Α.Ε.Β.Ε.Ε., της εταιρικής χρήσεως που έληξε
την 31η ∆εκεµβρίου 2005. Η ευθύνη της σύνταξης των οικονοµικών καταστάσεων βαρύνει τη διοίκηση της εταιρείας. Η
δική µας ευθύνη περιορίζεται στη διαµόρφωση και τη διατύπωση γνώµης επί των οικονοµικών καταστάσεων,
εδραιωµένης στο διενεργηθέντα έλεγχο.
Ο έλεγχός µας διενεργήθηκε σύµφωνα µε τα Ελληνικά Ελεγκτικά Πρότυπα, που είναι εναρµονισµένα µε τα ∆ιεθνή
Ελεγκτικά Πρότυπα. Τα Πρότυπα αυτά απαιτούν το σχεδιασµό και την εκτέλεση του ελεγκτικού έργου κατά τρόπο που
διασφαλίζει µε εύλογη βεβαιότητα ότι οι οικονοµικές καταστάσεις είναι απαλλαγµένες από ουσιώδεις ανακρίβειες και
παραλείψεις. Ο έλεγχος περιλαµβάνει την εξέταση, σε δειγµατοληπτική βάση, αποδεικτικών στοιχείων που
υποστηρίζουν τα ποσά και τις πληροφορίες που περιλαµβάνονται στις οικονοµικές καταστάσεις. Ο έλεγχος επίσης
περιλαµβάνει την αξιολόγηση των λογιστικών αρχών που ακολουθήθηκαν, των εκτιµήσεων της διοίκησης της
εταιρείας και, γενικότερα, της παρουσίασης των δεδοµένων στις οικονοµικές καταστάσεις, καθώς και τη συµφωνία του
περιεχοµένου της Έκθεσης του ∆ιοικητικού Συµβουλίου µε τις οικονοµικές καταστάσεις. Πιστεύουµε ότι ο έλεγχος που 
διενεργήθηκε παρέχει επαρκή βάση για τη διαµόρφωση της γνώµης µας.
Κατά τη γνώµη µας, οι προαναφερόµενες οικονοµικές καταστάσεις απεικονίζουν ακριβοδίκαια την οικονοµική θέση
της εταιρείας κατά την 31η ∆εκεµβρίου 2005 και τα αποτελέσµατα των εργασιών της καθώς και τις µεταβολές των
ιδίων κεφαλαίων και τις ταµειακές ροές της Εταιρείας της χρήσεως που έληξε αυτή την ηµεροµηνία, σύµφωνα µε τα
∆ιεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης και το περιεχόµενο της Έκθεσης του ∆ιοικητικού Συµβουλίου
συµφωνεί µε τις προαναφερόµενες οικονοµικές καταστάσεις.
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Ι. ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΣ 
Ποσά σε Ευρώ Σηµείωση 31/12/2005 31/12/2004

ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ

Μη κυκλοφορούντα περιουσιακά στοιχεία

Ενσώµατα πάγια 6 32.052.274,27 28.184.017,52

Προκαταβολές ενοικίων 7 3.480.408,44 2.475.442,34

Άλλα χρηµατοοικονοµικά στοιχεία 430.190,21 359.503,34

35.962.872,92 31.018.963,20

Κυκλοφορούντα περιουσιακά στοιχεία

Αποθέµατα 9 14.802.452,96 14.786.765,68

Πελάτες και λοιπές απαιτήσεις 8 13.319.910,07 10.000.263,08

Ταµιακά διαθέσιµα και ισοδύναµα 10 1.230.703,99 947.963,97

29.353.067,02 25.734.992,73
Σύνολο περιουσιακών στοιχείων 65.315.939,94 56.753.955,93

ΚΑΘΑΡΗ ΘΕΣΗ

Κεφάλαιο και αποθεµατικά αποδιδόµενα στους 
µετόχους της µητρικής

Μετοχικό κεφάλαιο 11 7.128.000,00 7.128.000,00

Υπέρ το άρτιο 11 550.113,69 550.113,69

Λοιπά αποθεµατικά 12 1.056.761,15 970.761,15

Αποτελέσµατα εις νέον 12 8.463.830,88 8.452.779,51

Σύνολο καθαρής θέσης 17.198.705,72 17.101.654,35

ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ

Μακροπρόθεσµες υποχρεώσεις

∆άνεια 14 20.380.000,00 11.099.999,87

Αναβαλλόµενος φόρος εισοδήµατος 15 1.879.475,49 1.803.847,46

Προβλέψεις για παροχές στους εργαζόµενους 16 959.265,09 927.314,13

Υποχρεώσεις από συµβάσεις χρηµατοδοτικής µίσθωσης 14 9.376.290,72 10.054.083,95

32.595.031,30 23.885.245,41

Βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις

Προµηθευτές και λοιπές υποχρεώσεις 13 8.298.158,73 7.094.766,10

Τρέχων φόρος εισοδήµατος 343.640,86 556.034,69

Βραχυπρόθεσµα δάνεια 14 2.799.598,94 4.289.677,95

Βραχυπρόθεσµο µέρος εντόκων δανείων 14 3.507.146,35 3.266.160,99

Υποχρεώσεις από συµβάσεις χρηµατοδοτικής µίσθωσης 14 573.658,04 560.416,44

15.522.202,92 15.767.056,17

Σύνολο υποχρεώσεων 48.117.234,22 39.652.301,58

Σύνολο ιδίων κεφαλαίων και υποχρεώσεων 65.315.939,94 56.753.955,93
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ΙΙ. KΑΤΑΣΤΑΣΗ ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΟΥ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ 
Ποσά σε Ευρώ Σηµείωση 1/1-31/12/2005 1/1-31/12/2004 1/10-31/12/2005 1/10-31/12/2004

Πωλήσεις 40.708.527,95 36.603.585,94 12.094.654,97 10.907.588,83

Άλλα έσοδα εκµεταλλεύσεως 92.226,58 166.250,06 39.924,19 36.918,12

Μεταβολές στα αποθέµατα των ετοίµων 105.127,15 -74.771,27 212.865,97 -357.709,77

Αναλώσεις εµπορευµάτων και υλών -18.255.577,59 -16.028.917,74 -4.953.543,12 -4.378.370,66

Παροχές σε εργαζόµενους 18 -7.340.450,39 -6.134.756,46 -2.065.503,78 -1.722.834,02

Αποσβέσεις 19 -1.998.039,93 -1.713.285,88 -718.258,84 -470.489,13

Άλλα έξοδα 17 -9.041.816,97 -8.563.714,72 -2.935.162,35 -2.503.508,02

Χρηµατοοικονοµικό κόστος (καθαρό) 20 -1.699.948,48 -1.614.042,30 -653.828,74 -566.300,22

Κέρδος προ φόρου 2.570.048,32 2.640.347,63 1.021.148,30 945.295,13

Φόρος εισοδήµατος καταβαλόµενος 21 -852.968,92 -931.917,83 -451.662,01 -508.101,81

Κέρδος µετά από καταβαλόµενο φόρο 1.717.079,40 1.708.429,80 569.486,29 437.193,32

Αναβαλλόµενος φόρος 21 -75.628,03 808.353,01 -2.867,74 977.805,37

Καθαρό κέρδος από συνεχιζόµενες

δραστηριότητες 1.641.451,37 2.516.782,81 566.618,55 1.414.998,69

Καθαρό κέρδος από διακοπείσες 

δραστηριότητες 0,00 0,00 0,00 0,00
Καθαρό κέρδος περιόδου 1.641.451,37 2.516.782,81 566.618,55 1.414.998,69

ΙII. ΠΙΝΑΚΑΣ ΜΕΤΑΒΟΛΩΝ Ι∆ΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ 

Ποσά σε Ευρώ
Μετοχικό 
κεφάλαιο Υπέρ το άρτιο

Λοιπά 
αποθεµατικά Κέρδη εις νέο

Σύνολο ιδίων 
κεφαλαίων

Υπόλοιπα 01.01.2004 7.128.000,00 550.113,69 825.761,15 7.387.796,70 15.891.671,54

Λοιπά αποθεµατικά 145.000,00 -145.000,00 0,00

Αποτέλεσµα περιόδου 2.516.782,81 2.516.782,81

Μερίσµατα πληρωθέντα -1.306.800,00 -1.306.800,00

0,00 0,00 145.000,00 1.064.982,81 1.209.982,81

Υπόλοιπο 31.12.2004 7.128.000,00 550.113,69 970.761,15 8.452.779,51 17.101.654,35

Υπόλοιπο 01.01.2005 7.128.000,00 550.113,69 970.761,15 8.452.779,51 17.101.654,35

Λοιπά αποθεµατικά 86.000,00 -86.000,00 0,00

Αποτέλεσµα περιόδου 1.641.451,37 1.641.451,37

Μερίσµατα πληρωθέντα -1.544.400,00 -1.544.400,00

0,00 0,00 86.000,00 11.051,37 97.051,37

Υπόλοιπο 31.12.2005 7.128.000,00 550.113,69 1.056.761,15 8.463.830,88 17.198.705,72

Αποδιδόµενα στους µετόχους της µητρικής
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IV. ΤΑΜΙΑΚΕΣ ΡΟΕΣ 

Ποσά σε Ευρώ 31/12/2005 31/12/2004

Ταµιακές ροές από λειτουργικές δραστηριότητες
Κέρδη προ φόρων 2.570.048,32 2.640.347,63

Προσαρµογές για:

- Αποσβέσεις 1.998.039,93 1.713.285,88

- Aποτελέσµατα (έσοδα, έξοδα, κέρδη και ζηµιές) 1.434,30 -4.474,61

- Χρεωστικούς τόκους 1.699.948,48 1.614.042,30

6.269.471,03 5.963.201,20

Αύξηση / (µείωση) αποθεµάτων -15.687,28 777.909,76

Αύξηση / (µείωση) απαιτήσεων -3.319.646,99 561.485,98

Αύξηση / (µείωση) υποχρεώσεων 792.846,52 -1.746.067,72

Αύξηση προβλέψεων 31.950,96 86.471,17

Ταµιακές ροές από τις λειτουργίες -2.510.536,79 -320.200,81
Τόκοι πληρωθέντες -1.562.087,87 -1.384.186,63

Φόρος εισοδήµατος πληρωθείς -1.068.764,75 -710.639,26
Ταµιακές ροές από λειτουργικές δραστηριότητες 1.128.081,62 3.548.174,50

Ταµιακές ροές από επενδυτικές δραστηριότητες

Αγορά ενσωµάτων παγίων -5.432.826,39 -1.197.391,30

Προκαταβολές ενοικίων -1.559.124,00 -548.337,89

Εγγυήσεις -70.686,87 -43.407,97

Είσπραξη από πώληση ενσωµάτων παγίων 3.347,46 6.389,00
Καθαρές ταµιακές ροές από επενδυτικές δραστηριότητες -7.059.289,80 -1.782.748,16

Ταµιακές ροές από χρηµατοδοτικές δραστηριότητες

Λήψη δανείων 60.707.852,81 63.026.779,56

Εξώφληση δανείων -52.676.946,33 -63.040.733,80

Μερίσµατα πληρωθέντα -1.268.312,50 -1.207.033,95

Πληρωµή κεφαλαίου χρηµατοδοτικών µισθώσεων -548.645,78 -521.610,84
Καθαρές ταµιακές ροές από χρηµατοδοτικές δραστηριότητες 6.213.948,20 -1.742.599,03

Καθαρή αύξηση (µείωση) στα ταµιακά διαθέσιµα και ισοδύναµα 282.740,02 22.827,31

Ταµιακά διαθέσιµα στην αρχή της περιόδου 947.963,97 925.136,66
Ταµιακά διαθέσιµα στη λήξη της περιόδου 1.230.703,99 947.963,97
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1. Γενικές πληροφορίες

2. Οι σηµαντικές λογιστικές αρχές που χρησιµοποιεί η ΒΑΡ∆ΑΣ  ΑΕΒΕΕ

2.1 Πλαίσιο κατάρτισης των οικονοµικών καταστάσεων.

2.2 Πληροφόρηση κατά τοµέα.

2.3 Ενσώµατα πάγια

- Κτίρια 20 - 40 χρόνια
- Εγκαταστάσεις κτιρίων σε ακίνητα τρίτων Βάσει µίσθωσης
- Aυτοκίνητα - οχήµατα 7 - 10 χρόνια
- Λοιπός εξοπλισµός 5 - 10 χρόνια

2.4 Άυλα περιουσιακά στοιχεία
(α) Λογισµικό

(β) Προκαταβαλλόµενα ποσά για ενοικίαση καταστηµάτων

V. ΣΗΜΕΙΩΣΕΙΣ ΕΠΙ ΤΩΝ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΩΝ Ή ΠΡΟΣΑΡΤΗΜΑ

Η εταιρία ΒΑΡ∆ΑΣ AEBEE δραστηριοποιείται στη παραγωγή, εισαγωγή και εµπόριο πάσης φύσεως ενδυµάτων, υποδηµάτων
και των σχετικών υλικών.
Η εταιρία ΒΑΡ∆ΑΣ AΕΒΕΕ έχει τη µορφή της Ανωνύµου Εταιρίας και είναι εγκατεστηµένη στη διεύθυνση Λ. Μεσογείων 225
στην Αθήνα, το site είναι www.vardas.gr και είναι εισηγµένη στο Χρηµατιστήριο (κλάδος "Λιανικό Εµπόριο"). Οι εν λόγω
οικονοµικές καταστάσεις εγκρίθηκαν από το ∆ιοικητικό Συµβούλιο την 10/03/2006. 

Οι παρούσες οικονοµικές καταστάσεις της ΒΑΡ∆ΑΣ ΑΕΒΕΕ αφορούν τη χρήση 2005. Έχουν συνταχθεί σύµφωνα µε το ∆ΛΠ 1
¨Παρουσίαση των οικονοµικών καταστάσεων" και καλύπτονται από το ∆ΠΧΠ 1 "Πρώτη Υιοθέτηση των ∆ΠΧΠ", µε δεδοµένο ότι
αποτελούν τις πρώτες οικονοµικές καταστάσεις, οι οποίες συντάχθηκαν σύµφωνα µε τα ∆ΠΧΠ. Αυτές οι οικονοµικές
καταστάσεις έχουν καταρτιστεί σύµφωνα µε τα ∆ΠΧΠ και τις διερµηνείες που είχαν εκδοθεί και ήταν σε ισχύ.     
Οι λογιστικές αρχές που περιγράφονται κατωτέρω, έχουν εφαρµοσθεί σε όλες τις περιόδους που παρουσιάζονται.
Οι οικονοµικές καταστάσεις της ΒΑΡ∆ΑΣ ΑΕΒΕΕ, έχουν συνταχθεί µε τα Ελληνικά Λογιστικά Πρότυπα µέχρι και την
31.12.2004. Τα πρότυπα αυτά διαφέρουν σε ορισµένες περιοχές από τα ∆ΠΧΠ. Τα συγκριτικά στοιχεία του 2004
επαναδιατυπώθηκαν σύµφωνα µε τις υϊοθετηθείσες για τα ∆ΠΧΠ λογιστικές αρχές και λογιστικές εκτιµήσεις.  
Συµφωνίες και περιγραφές της επίδρασης της µετάβασης στα ∆ΠΧΠ από τα Εληνικά Λογιστικά Πρότυπα για τη καθαρή θέση,
τα αποτελέσµατα και τις ταµιακές ροές παρέχονται στη σηµείωση 5.2.
Οι παρούσες οικονοµικές καταστάσεις έχουν συνταχθεί στα πλαίσια του ιστορικού κόστους.
Η κατάρτιση των οικονοµικών καταστάσεων σύµφωνα µε το ∆ΛΠ 1 απαιτεί τη χρήση αναλυτικών λογιστικών εκτιµήσεων και
κρίσεων γα την εφαρµογή των λογιστικών αρχών. Οι περιοχές για τις οποίες έχουν γίνει εκτιµήσεις και παραδοχές αναφέρονται
στη σηµ. 25. 

Οι δραστηριότητες της εταιρίας, µε δεδοµένο ότι δραστηριοποιούνται αποκλειστικά στην Ελλάδα και είναι οµοιογενοποιηµένες
θεωρούνται ως ένας τοµέας.

Τα ενσώµατα πάγια αποτιµώνται στο κόστος κτήσεως µείον τις αποσβέσεις. Το κόστος κτήσεως περιλαµβάνει όλες τις άµεσα
επιρριπτέες δαπάνες για την απόκτηση των στοιχείων. Ως κόστος κτήσεως των ακινήτων λήφθηκε η εύλογη αξία αυτών κατά
την 01.01.2004, η οποία και προσδιορίσθηκε από ανεξάρτητους εκτιµητές. Μεταγενέστερες δαπάνες καταχωρούνται σε
επαύξηση της λογιστικής αξίας των ενσωµάτων παγίων µόνο αν πιθανολογείται ότι µελλοντικά οικονοµικά οφέλη θα
εισρεύσουν στην επιχείρηση και το κόστος τους µπορεί να αποτιµηθεί αξιόπιστα. Οι επισκευές και οι συντηρήσεις
καταχωρούνται στα αποτελέσµατα όταν πραγµατοποιούνται.
Τα οικόπεδα δεν αποσβένονται. Οι αποσβέσεις των άλλων στοιχείων των ενσωµάτων παγίων υπολογίζονται µε τη σταθερή
µέθοδο µέσα στην ωφέλιµη ζωή τους που έχει ως εξής:

Υπολειµµατικές αξίες αναγνωρίζονται µόνο στα κτίρια και ανέρχονται στο 25% της τρέχουσας αξίας τους.
Όταν οι λογιστικές αξίες των ενσωµάτων παγίων υπερβαίνουν την ανακτήσιµη αξία τους, οι διαφορές (αποµείωση)
καταχωρούνται ως έξοδα στ' αποτελέσµατα.
Κατά την πώληση των ενσωµάτων παγίων, ο διαφορές µεταξύ του τιµήµατος που λαµβάνεται και της λογιστικής τους αξίας
καταχωρούνται ως κέρδη ή ζηµίες στα αποτελέσµατα. 

Οι άδειες λογισµικού αποτιµώνται στο κόστος κτήσεως µείον τις αποσβέσεις. Οι αποσβέσεις διενεργούναται µε τη σταθερή
µέθοδο κατά την διαρκεια της ωφέλιµης ζωής των στοιχείων αυτών η οποία κυµαίνεται από 3 έως 5 χρόνια.

Ο αέρας για την ενοικίαση καταστηµάτων θεωρείται προκαταβολή και αποσβένεται στο χρόνο της µίσθωσης.   
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2.5 Αποµείωση αξίας περιουσιακών στοιχείων.

2.6 Αποθέµατα

2.7 Απαιτήσεις από πελάτες

2.8 Ταµιακά διαθέσιµα και ισοδύναµα 

2.9 Μετοχικό κεφάλαιο

2.10 ∆ανεισµός  

2.11 Αναβαλλόµενος φόρος εισοδήµατος 

2.12 Παροχές στο προσωπικό 

Τα περιουσιακά στοιχεία που έχουν απροσδιόριστη ωφέλιµη ζωή και δεν αποσβένονται υπόκεινται σε έλεγχο αποµείωσης της
αξίας τους ετησίως. Τα αποσβενόµενα περιουσιακά στοιχεία υπόκεινται σε έλεγχο αποµείωσης της αξίας τους, όταν υπάρχουν
ενδείξεις ότι η λογιστική αξία τους δεν θα ανακτηθεί. Η ανακτήσιµη αξία είναι η µεγαλύτερη αξία µεταξύ εύλογης αξίας
µειωµένη µε το απαιτούµενο για την πώληση κόστος και αξίας κτήσεως. Για την εκτίµηση των ζηµιών αποµείωσης τα
περιουσιακά στοιχεία εντάσσονται στις µικρότερες δυνατές µονάδες δηµιουργίας ταµιακών ροών. Οι ζηµίες αποµείωσης
καταχωρούνται ως έξοδα στα αποτελέσµατα όταν προκύπτουν.  

Τα αποθέµατα αποτιµώνται στη χαµηλότερη αξία µεταξύ κόστους κτήσεως και καθαρής ρευστοποιήσηµης αξίας. Το κόστος
κτήσεως προσδιορίζεται µε την µέθοδο του µέσου σταθµικού κόστους (ετήσιο). Κόστος δανεισµού δεν περιλαµβάνεται στο
κόστος κτήσεως των αποθεµάτων. Η καθαρή ρευστοποιήσιµη αξία εκτιµάται µε βάση τις τρέχουσες τιµές πώλησης των
αποθεµάτων στα πλαίσια της συνήθους δραστηριότητας αφαιρουµένων των τυχόν εξόδων πώλησης όπου συντρέχει η
περίπτωση.

Οι απαιτήσεις από πελάτες καταχωρούντα αρχικά στην εύλογη αξία τους η οποία συµπίπτει µε την ονοµαστική αξία,
αφαιρουµένων των ζηµιών αποµείωσης. Οι ζηµίες αποµείωσης (απώλειες από επισφαλείς απαιτήσεις) αναγνωρίζονται όταν
υπάρχει αντικειµενική απόδειξη ότι η εταιρία δεν είναι σε θέση να εισπράξει όλα τα ποσά που οφείλονται µε βάση συµβατικούς
όρους. Το ποσό της ζηµίας αποµείωσης καταχωρείται ως έξοδο στα αποτελέσµατα.    

Τα ταµιακά διαθέσιµα κα ταµιακά ισοδύναµα περιλαµβάνουν τα µετρητά τις καταθέσεις όψεως και τις βραχυπρόθεσµες µέχρι
τρείς µήνες επενδύσεις, υψηλής ρευστοποιησιµότητας και χαµηλού ρίσκου.

Οι κοινές µετοχές κατατάσσονται στα ίδια κεφάλαια. Άµεσα κόστη για την έκδοση µετοχών, εµφανίζονται µετά την αφαίρεση
του σχετικού φόρου εισοδήµατος σε µείωση του προϊόντος της έκδοσης. Άµεσα κόστη που σχετίζονται µε την έκδοση µετοχών
για την απόκτηση επιχειρήσεων περιλαµβάνονται στο κόστος κτήσεως της επιχειρήσεως που αποκτάται.
Το κόστος κτήσεως των ιδίων µετοχών µειωµένο µε το φόρο εισοδήµατος (αν συντρέχει περίπτωση) εµφανίζεται αφαιρετικά
των ιδίων κεφαλαίων της εταιρίας, µέχρι ότου οι ίδιες µετοχές πωληθούν ή ακυρωθούν. Κάθε κέρδος ή ζηµία από πώληση
ιδίων µετοχών καθαρό από άµεσα για τη συναλλαγή λοιπά κόστη και φόρο εισοδήµατος, αν συντρέχει περίπτωση, εµφανίζεται
ως αποθεµατικό στα ίδια κεφάλαια.      

Τα δάνεια καταχωρούνται αρχικά στην εύλογη αξία τους µειωµένα µε τα τυχόν άµεσα κόστη για την πραγµατοποίηση της
συναλλαγής.
Μεταγενέστερα αποτιµώνται στο αναπόσβεστο κόστος µε τη χρήση του πραγµατικού επιτοκίου.       

Ο αναβαλλόµενος φόρος εισοδήµατος προσδιορίζεται µε τη µέθοδο της υποχρέωσης που προκύπτει από τις προσωρινές
διαφορές µεταξύ της λογιστικής αξίας και της φορολογικής βάσης των περιουσιακών στοιχείων και των υποχρεώσεων.
Ο αναβαλλόµενος φόρος προσδιορίζεται µε τους φορολογικούς συντελεστές που αναµένεται να ισχύουν κατά το χρόνο της
ανάκτησης της λογιστικής αξίας των περιουσιακών στοιχείων και των υποχρεώσεων.
Οι αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις καταχωρούνται κατά την έκταση κατά την οποία θα υπάρξει µελλοντικό
φορολογητέο κέρδος για τη χρησιµοποίηση της προσωρινής διαφοράς που δηµιουργεί την αναβαλλόµενη φορολογική
απαίτηση.

( α) Βραχυπρόθεσµες παροχές
Οι βραχυπρόθεσµες παροχές προς το προσωπικό σε χρήµα και σε είδος, καταχωρούνται ως έξοδο όταν καθίστανται
δουλευµένες. 

(β) Παροχές µετά την έξοδο από την υπηρεσία
Οι παροχές µετά την έξοδο από την υπηρεσία περιλαµβάνουν τόσο προγράµµατα καθορισµένων παροχών (κρατική
ασφάλιση), όσο και προγράµµατα καθορισµένων παροχών (αποζηµιώσεις µετά την έξοδο από την υπηρεσία µε βάση τις
διατάξεις του Ν.2112/20). Το δουλευµένο κόστος των προγραµµάτων καθορισµένων παροχών καταχωρείται ώς έξοδο στη
περίοδο που αφορά.
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2.13 Αναγνώριση εσόδων

2.14 Μισθώσεις 

2.15 ∆ιανοµή µερισµάτων

3.∆ιαχείριση χρηµατοοικονοµικού κινδύνου

 Παράγοντες χρηµατοοικονοµικού κινδύνου

(α) Πιστωτικός κίνδυνος

(β) Κίνδυνος ρευστότητας

(γ) Κίνδυνος επιτοκίου

4. Σηµαντικές λογιστικές εκτιµήσεις και κρίσεις της διοικήσεως.

περίοδο που αφορά.

Η υποχρέωση που καταχωρείται στο ισολογισµό για τα προγράµµατα καθορισµένων παροχών είναι η παρούσα αξία της
δέσµευσης για την καθορισµένη παροχή. Η δέσµευση της καθορισµένης παροχής υπολογίζεται ετησίως από ανεξάρτητο
αναλογιστή µε τη χρήση της µεθόδου της προβεβληµένης πιστωτικής µονάδας (projected unit cretid method). Για την
προεξόφληση χρησιµοποιείται το επιτόκιο των µακροπρόθεσµων οµολόγων του Ελληνικού ∆ηµοσίου.  

Τα έσοδα περιλαµβάνουν την εύλογη αξία των πωλήσεων αγαθών και υπηρεσιών, καθαρά από τους ανακτώµενους φόρους,
εκπτώσεις και επιστροφές. Η αναγνώριση των εσόδων γίνεται ως εξής:

(α) Έσοδα από πώληση αγαθών
Ο πωλήσεις αγαθών αναγνωρίζονται όταν η επιχείρηση παραδίδει τα αγαθά στους πελάτες, τα αγαθά γίνονται αποδεκτά από
αυτούς και η είσπραξη της απαίτησης είναι εύλογα εξασφαλισµένη.     

(β) Έσοδα από τόκους
Τα έσοδα από τόκους αναγνωρίζονται βάσει χρονικής αναλογίας και µε τη χρήση του πραγµατικού επιτοκίου.

Μισθώσεις ενσωµάτων παγίων όπου η εταιρία έχει ουσιαστικά όλους τους κινδύνους και τις ανταµοιβές της ιδιοκτησίας,
ταξινοµούνται ως χρηµατοδοτικές µισθώσεις. Οι χρηµατοδοτικές µισθώσεις κεφαλαιοποιούνται κατά τη σύναψη της µίσθωσης,
µε τη χαµηλότερη αξία µεταξύ εύλογης αξίας των µισθωµένων ενσωµάτων παγίων και της παρούσης αξίας των ελάχιστων
µισθωµάτων. Κάθε µίσθωµα κατανέµεται στην υποχρέωση και στο χρηµατοοικονοµικό έξοδο, έτσι ώστε να επιτυγχάνεται ένα
σταθερό επιτόκιο πάνω στην ανεξόφλητη υποχρέωση. Η υποχρέωση για τα πληρωτέα µισθώµατα καθαρή από το
χρηµατοοικονοµικό κόστος, περιλαµβάνεται στις άλλες µακροπρόθεσµες υποχρεώσεις. Οι τόκοι καταχωρούντα στη κατάσταση
του λογαριασµού αποτελεσµάτων κατά τη διάρκεια της περιόδου της µίσθωσης έτσι ώστε να υπάρχει ένα σταθερό περιοδικό
επιτόκιο για το υπόλοιπο της υποχρέωσης σε κάθε ηµεροµηνία ισολογισµού. Τα ενσώµατα πάγια που αποκτώνται µε
χρηµατοδοτικές µισθώσεις, αποσβένονται στη µικρότερη περίοδο όπως αυτή καθορίζεται από την ωφέλιµη ζωή και το χρόνο
της µίσθωσης.    

Η διανοµή των µερισµάτων στους µετόχους της επιχείρησης καταχωρείται ως υποχρέωση στις οικονοµικές καταστάσεις όταν η
διανοµή εγκρίνεται από την Γενική Συνέλευση των µετόχων. 

Οι λιανικές πωλήσεις, που αφορούν σχεδόν το σύνολο των πωλήσεων, γίνονται είτε της µετρητοίς είτε µέσω πιστωτικών
καρτών και δόσεων. Οι πωλήσεις µέσω πιστωτικών καρτών και δόσεων πραγµατοποιούνται µόνο κατόπιν εγκρίσεως των
συµβεβληµένων τραπεζών. Κατά συνέπεια, ο πιστωτικός κίνδυνος κρίνεται µηδενικός. 

Ο κίνδυνος ρευστότητας είναι σχεδόν µηδενικός µέσω της διαθεσιµότητας σηµαντικών ταµιακών αποθεµάτων και επαρκών
πιστωτικών ορίων.

Η ΒΑΡ∆ΑΣ ΑΕΒΕΕ δεν έχει σηµαντικά τοκοφόρα περιουσιακά στοιχεία και συνεπώς δεν υπόκειται σε κίνδυνο µεταβολής των
επιτοκίων. Ο κίνδυνος µεταβολής των επιτοκίων προέρχεται κυρίως από τα δάνεια κα τις συµβάσεις χρηµατοδοτικής
µίσθωσης, τα οποία εκθέτουν την εταιρία σε κίνδυνο ταµιακών ροών, µε δεδοµένο ότι το σύνολο των στοιχείων αυτών είναι
µεταβλητού επιτοκίου.  

Οι εκτιµήσεις και οι κρίσεις της διοικήσεως είναι υπό συνεχή επανεξέταση µε βάση τα ιστορικά δεδοµένα και προσδοκίες για
τα µελλοντικά γεγονότα, που κρίνονται εύλογες σύµφωνα µε τα ισχύοντα. 
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4.1 Σηµαντικές λογιστικές εκτιµήσεις και παραδοχές  

5. Μετάβαση στα ∆.Π.Χ.Π.

5.1 Βάση για τη µετάβαση στα ∆.Π.Χ.Π.

5.1.1 Εφαρµογή του ∆.Π.Χ.Π. 1

Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ
31/12/2003 31/12/2004 31/12/2004

ΕΛΛΗΝΙΚΑ ΛΟΓΙΣΤΙΚΑ ΠΡΟΤΥΠΑ 9.938.996,88 1.309.836,82 10.145.640,70
∆ιαφορά από αποτίµηση ενσώµατων  παγίων 
στην εύλογη αξία και διενέργεια αποσβέσεων 
βάσει ωφέλιµης ζωής 7.390.138,33 120.866,40 7.511.004,73
Αντιλογισµός αναπροσαρµογής Ν.2065/92 -441.207,00
Εξόφληση υποχρεώσεων χρηµατοδοτικών
µισθώσεων 1.562.322,99 521.610,84 2.083.933,83
Πρόβλεψη για παροχές σε εργαζόµενους µετά
την έξοδο από την υπηρεσία -822.954,64 -86.471,17 -909.425,81
Υποτίµηση αποθεµάτων -224.000,00 -224.000,00
Πρόσθετοι φόροι για ανέλεγκτες χρήσεις -255.429,00 36.490,00 -218.939,00
Αναγνώριση αναβαλλόµενου φόρου -2.612.200,47 808.353,01 -1.803.847,46
Εµφάνιση µερισµάτων στην καθαρή θέση 1.306.800,00 1.544.400,00
∆ιαγραφή εξόδων πολυετούς απόσβεσης -392.002,55 -193.903,09 -585.905,64
Σύνολο προσαρµογών 5.952.674,66 1.206.945,99 6.956.013,65
∆ΙΕΘΝΗ ΛΟΓΙΣΤΙΚΑ ΠΡΟΤΥΠΑ 15.891.671,54 2.516.782,81 17.101.654,35

Οι οικονοµικές καταστάσεις της ΒΑΡ∆ΑΣ ΑΕΒΕΕ για το έτος που έληξε την 31 ∆εκεµβρίου 2005, είναι οι πρώτες ετήσιες
οικονοµικές καταστάσεις σύµφωνα µε τα ∆ΠΧΠ. Αυτές οι οικονοµικές καταστάσεις έχουν καταρτισθεί σύµφωνα µε τα
αναφερόµενα στη σηµείωση 2.1. Η ΒΑΡ∆ΑΣ ΑΕΒΕΕ έχει εφαρµόσει το ∆ΠΧΠ 1. Η ηµεροµηνία αναφοράς είναι η 31η
∆εκεµβρίου 2005. 
Η ηµεροµηνία υιοθέτησης των ∆ΠΧΠ είναι η 1 Ιανουαρίου 2005. Για την κατάρτιση αυτών των οικονοµικών καταστάσεων, η
ΒΑΡ∆ΑΣ ΑΕΒΕΕ έχει εφαρµόσει κάποιες από τις προαιρετικές εξαιρέσεις της αναδροµικής εφαρµογής.

5.1.2. Εξαιρέσεις από την πλήρη αναδροµική εφαρµογή που επιλέχθηκαν από τη ΒΑΡ∆ΑΣ AEBEE.
(α) Αποτίµηση ενσωµάτων παγίων
Τα ακίνητα αποτιµήθηκαν κατά την 31/12/2003 στην εύλογη αξία τους η οποία εφεξής θα θεωρείται ως κόστος κτήσεως.

(β) Παροχές στους εργαζόµενους
H ΒΑΡ∆ΑΣ AEBEE επέλεξε να αναγνωρίσει όλα τα σωρρευµένα αναλογιστικά κέρδη και ζηµίες κατά την 01.01.2004.

5.1.3. Συνέπεια λογιστικών εκτιµήσεων µεταξύ Ελληνικών Λογιστικών Προτύπων και ∆.Π.Χ.Π.
Οι εκτιµήσεις σύµφωνα µε τα ∆ΠΧ∆ κατά την 01.01.2004 είναι συνεπείς µε τις εκτιµήσεις που έγιναν για την ίδια ηµεροµηνία
σύµφωνα µε τα Ελληνικά Λογιστικά Πρότυπα, µε εξαίρεση τις περιπτώσεις εκείνες που υπάρχει απόδειξη ότι οι εκτιµήσεις
αυτές είναι εσφαλµένες.Τέτοιες περιπτώσεις ήταν η ωφέλιµες ζωές των παγίων, οι οποίες µε το προηγούµενο καθεστώς
βασίζονταν στις φορολογικές διατάξεις.

5.2 Συµφωνίες µεταξύ ∆ΠΧΠ και Ελληνικών Λογιστικών Προτύπων
Οι κατωτέρω συµφωνίες παρέχουν την πλήρη και σαφή εικόνα της περιουσιακής διάρθρωσης της χρηµατοοικονοµικής θέσης
και των αποτελεσµάτων της ΒΑΡ∆ΑΣ AEBEE σε σχέση µε τα προηγούµενα Λογιστικά Πρότυπα. Συγκεκριµένα:

-Οι "∆ιαφορές από αποτίµηση ενσώµατων παγίων στην εύλογη αξία και διενέργεια αποσβέσεων βάσει ωφέλιµης ζωής",
περιλαµβάνει την υπεραξία που προέκυψε από την εκτίµηση των παγίων καθώς και τη διαφορά των αποσβέσεων των
ενσωµάτων παγίων µε βάση τα Ελληνικά Λογιστικά Πρότυπα και τις αντίστοιχες µε βάση τα ∆ Π Χ Π

Η ΒΑΡ∆ΑΣ ΑΕΒΕΕ προβαίνει σε εκτιµήσεις και παραδοχές σχετικά µε την εξέλιξη των µελλοντικών γεγονότων. ∆εν υπάρχουν
εκτιµήσεις και παραδοχές που ενέχουν σηµαντικό κίνδυνο να προκαλέσουν ουσιώδεις προσαρµογές στις λογιστικές αξίες των
περιουσιακών στοιχείων και των υποχρεώσεων στους επόµενους 12 µήνες.
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6. Ενσώµατα πάγια περιουσιακά στοιχεία
Ποσά σε ευρώ Οικόπεδα Κτίρια Μεταφορικά Έπιπλα και

µέσα εξοπλισµός Σύνολο
1/1/2004
Κόστος ή εκτίµηση 7.824.938,00 21.263.338,10 384.939,56 1.779.068,54 31.252.284,20
Σωρευµένες αποσβέσεις -1.750.090,76 -113.660,84 -1.067.701,80 -2.931.453,40
Αναπόσβεστη αξία 7.824.938,00 19.513.247,34 271.278,72 711.366,74 28.320.830,80

Κίνηση έτους 2004
Υπόλοιπο έναρξης 7.824.938,00 19.513.247,34 271.278,72 711.366,74 28.320.830,80
Προσθήκες 0,00 821.142,81 164.933,15 320.085,13 1.306.161,09
Αποσβέσεις περιόδου 0,00 -1.060.142,14 -65.120,80 -317.711,43 -1.442.974,37
Αναπόσβεστη αξία 31/12/2004 7.824.938,00 19.274.248,01 371.091,07 713.740,44 28.184.017,52

Κίνηση έτους 2005 
Υπόλοιπο έναρξης 7.824.938,00 19.274.248,01 371.091,07 713.740,44 28.184.017,52
Προσθήκες 2.848.691,53 2.143.532,64 12.712,83 427.889,39 5.432.826,39
Πωλήσεις - Eπιστροφές 0,00 0,00 -120.687,61 0,00 -120.687,61
Μεταφορές λογαριασµών 0,00 -454.891,50 2,48 454.889,02 0,00
Αποσβέσεις περιόδου 0,00 -1.028.832,39 -63.403,46 -351.646,18 -1.443.882,03
Αναπόσβεστη αξία 31/12/2005 10.673.629,53 19.934.056,76 199.715,31 1.244.872,67 32.052.274,27

Μισθωµένα περιουσιακά στοιχεία που περιλαµβάνονται στα παραπάνω βάσει χρηµατοδοτικής µίσθωσης: 

Οικόπεδα Κτίρια Μεταφορικά 
µέσα

Έπιπλα και 
εξοπλισµός Σύνολο

Ποσά σε ευρώ
Κεφαλαιοποίηση χρηµατοδοτικής µίσθωσης 3.649.938,00 7.910.684,00 399.512,22 503.300,00 12.463.434,22
Συσσωρευµένες αποσβέσεις 31/12/2004 0,00 -236.715,78 -95.192,53 -50.330,00 -382.238,31
Καθαρή αναπόσβεστη αξία 31/12/2004 3.649.938,00 7.673.968,22 304.319,69 452.970,00 12.081.195,91

Επιστροφές 0,00 0,00 -168.500,00 0,00 -168.500,00

Ως αξίες κτήσεως των οικοπέδων και των κτιρίων που υπήρχαν την 31/12/2003 λήφθηκαν οι εύλογες αξίες κατά την
ηµεροµηνία αυτή οι οποίες προσδιορίστηκαν από ανεξάρτητο εκτιµητή και ανήλθαν σε ευρώ 10.711.000,00 έναντι ευρώ
3.334.103,74.
Στη χρήση 2005 (28/9/05) αγοράσθηκε οικόπεδο αξίας κτήσεως 2.500.000,00 για το οποίο απαιτήθηκαν έξοδα κτήσεως
ευρώ 348.691,53 τα οποία πρασαύξησαν την αξία κτήσεως του.
Οι "µεταφορές λογαριασµών" αφορούν µεταφορές παγίων από λογαριασµό σε λογαριασµό στο σχετικό µητρώο παγίων.
Οι σωρευµένες αποσβέσεις των κτιρίων αναπροσαρµόστηκαν ώστε να αντανακλούν την ωφέλιµη ζωή τους.
Επί των ακινήτων έχουν εγγραφεί υποθήκες και προσηµειώσεις συνολικού ποσού ευρώ 3.466.178 για εξασφάλιση
τραπεζικών δανείων.   

ενσωµάτων παγίων µε βάση τα Ελληνικά Λογιστικά Πρότυπα και τις αντίστοιχες µε βάση τα ∆.Π.Χ.Π. 
- Οι εξοφλήσεις υποχεώσεων χρηµατοδοτικών µισθώσεων αφορούν το ποσό του κεφαλαίου των χρηµατοδοτικών µισθώσεων
που εξωφλήθηκε µέχρι την 31/12/2003 και αυτό που εξωφλήθηκε κατά τη διάρκεια της χρήσεως 2004. 

- Το ποσό της πρόβλεψης για παροχές σε εργαζόµενους κατά την έξοδο από την υπηρεσία προκύπτει ως διαφορά µεταξύ
της πρόβλεψης από σχετική αναλογιστική µελέτη µείον τις χορηγηθείσες αποζηµιώσεις βάσει των διατάξεων του
Ν.2112/1920 για το διάστηµα µέχρι την 31/12/2005 και για τη χρήση 2004.

- Το ποσό "Πρόσθετοι φόροι για ανέλεγκτες χρήσεις" αφορά εξωφλήσεις φόρων τη χρήση 2004, για φορολογική περαίωση
προηγούµενων χρήσεων.
 
-Το κονδύλι αναγνώριση αναβαλλόµενου φόρου αφορά τον αναβαλλόµενο φόρο που αντιστοιχεί µέχρι τη 31/12/2003 και και
τη µείωση αυτού που προέκυψε στη χρήση 2004.

-Η διαγραφή εξόδων πολυετούς απόσβεσης αφορά έξοδα τα οποία µε βάση τα ∆.Π.Χ.Π. µεταφέρονται στα Αποτελέσµατα
καθώς και τις αποσβέσεις αυτών.   
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Συσσωρευµένες αποσβέσεις 31/12/2005 0,00 -473.431,56 -90.496,21 -90.594,00 -654.521,77
Καθαρή αναπόσβεστη αξία 31/12/2005 3.649.938,00 7.437.252,44 140.516,01 412.706,00 11.640.412,45

7. Προκαταβολές ενοικίων

1/1/2004
Κόστος κτήσεως 2.729.129,93
Σωρευµένες αποσβέσεις -533.756,79
Αναπόσβεστη αξία 1/1/2004 2.195.373,14
Κίνηση έτους 2004
Προσθήκες 548.337,89
Αποσβέσεις περίοδου -268.268,69
Αναπόσβεστη αξία 31/12/2004 2.475.442,34
Κίνηση έτους 2005 
Προσθήκες 1.559.124,00
Αποσβέσεις περίοδου -554.157,90
Αναπόσβεστη αξία 31/12/2005 3.480.408,44

8. Πελάτες και λοιπές απαιτήσεις
31/12/2005 31/12/2004

Πελάτες 12.899.284,43 9.607.532,83
Προκαταβολές 72.823,10 370.992,66
Λοιπές απαιτήσεις 347.802,54 21.737,59
Σύνολο 13.319.910,07 10.000.263,08

9. Αποθέµατα
31/12/2005 31/12/2004

Εµπορεύµατα 11.955.758,66 12.142.730,33
Πρώτες και βοηθητικές ύλες 1.023.412,61 866.880,81
Έτοιµα προιόντα 2.106.281,69 2.001.154,54
Μείον: Προβλέψεις υποτιµήσεως -283.000,00 -224.000,00
Σύνολο 14.802.452,96 14.786.765,68

Το κόστος των αποθεµάτων που καταχωρήθηκε ως έξοδο στο κόστος πωληθέντων ανέρχεται σε ευρώ   19.799.231,87.
Το αντίστοιχο κονδύλι στη χρηση 2004 ήταν ευρώ 16.057.327,66.

10.Ταµιακά διαθέσιµα και ισοδύναµα
31/12/2005 31/12/2004

∆ιαθέσιµα στο ταµείο και τις τράπεζες 270.629,53 219.464,57
Βραχυπρόθεσµες τραπεζικές καταθέσεις 960.074,46 728.499,40
Σύνολο 1.230.703,99 947.963,97

11. Μετοχικό κεφάλαιο
Αριθµός 
µετοχών Κοινές µετοχές

Μετοχικό 
Κεφάλαιο Υπέρ το άρτιο Σύνολο

Ηµ/νία Ισολογισµού 11.880.000 11.880.000 7.128.000 550.113,69 7.678.113,69
31/12/03 11.880.000 11.880.000 7.128.000 550.113,69 7.678.113,69
31/03/04 11.880.000 11.880.000 7.128.000 550.113,69 7.678.113,69
30/06/04 11.880.000 11.880.000 7.128.000 550.113,69 7.678.113,69
31/12/04 11.880.000 11.880.000 7.128.000 550.113,69 7.678.113,69
31/03/05 11.880.000 11.880.000 7.128.000 550.113,69 7.678.113,69
30/06/05 11.880.000 11.880.000 7.128.000 550.113,69 7.678.113,69

12 Κέρδη εις νέο και λοιπά αποθεµατικά
31/12/2005 31/12/2004

Τακτικό αποθεµατικό 726.000,00 640.000,00

Το σύνολο των εκδοθέντων κοινών µετοχών είναι 11.880.000 µετοχές µε ονοµαστική αξία ευρώ 0,60 ανά µετοχή. Όλες οι
εκδοθείσες µετοχές έχουν εξοφληθεί πλήρως.
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Αφορολόγητα αποθεµατικά 330.761,15 330.761,15
Κέρδη εις νέον 8.463.830,88 8.452.779,51
Σύνολο 9.520.592,03 9.423.540,66

13. Προµηθευτές και λοιπές υποχρεώσεις
31/12/2005 31/12/2004

Προµηθευτές και λοιποί πιστωτές 4.519.944,18 4.721.267,58
Επιταγές πληρωτέες 1.971.607,25 786.142,03
Ασφαλιστικοί οργανισµοί και λοιπές εισφορές 370.306,03 311.273,80
Υποχρεώσεις για φόρους (πλην φόρου εισοδήµατος) 969.117,51 1.020.589,52
Μερίσµατα πληρωτέα 389.173,69 113.086,19
Λοιπές υποχρεώσεις 78.010,07 142.406,98
Σύνολο 8.298.158,73 7.094.766,10

14. ∆άνεια
31/12/2005 31/12/2004

Μακροπρόθεσµες υποχρεώσεις
∆άνεια τραπεζών 20.380.000,00 11.099.999,87
Υποχρεώσεις χρηµατοδοτικών µισθώσεων 9.376.290,72 10.054.083,95
Σύνολο µακροπρόθεσµων δανείων 29.756.290,72 21.154.083,82

Βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις
Τραπεζικά δάνεια 2.799.598,94 4.289.677,95
Βραχυπρόθεσµο µέρος δανείων τραπεζών 3.507.146,35 3.266.160,99
Βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις χρηµατοδοτικών µισθώσεων 573.658,04 560.416,44
Σύνολο βραχυπρόθεσµων δανείων 6.880.403,33 8.116.255,38

Σύνολο δανείων 36.636.694,05 29.270.339,20

Το τακτικό αποθεµατικό δηµιουργείται ετησίως µε ποσοστό 5% επί των καθαρών κερδών. Η κράτησή του είναι υποχρεωτική
µέχρι το 1/3 του µετοχικού κεφαλάιου.

Τα αφορολόγητα αποθεµατικά σχηµατίζονται από τα κέρδη εις νέον και αφορούν κέρδη που απαλλάσσονται της φορολογίας
εφόσον δεν διανέµονται. Η διανοµή τους αποφασίζεται από τη Γενική Συνέλευση και φορολογούνται µε τον ισχύοντα κατά το
χρόνο της διανοµής συντελεστή. 

Οι υποχρεώσεις χρηµατοδοτικής µίσθωσης είναι εξασφαλισµένες µε τα µισθωµένα ενσώµατα πάγια τα οποία περιέρχονται
στον εκµισθωτή σε περίπτωση αδυναµίας του µισθωτή να εξοφλήσει τις υποχρεώσεις του.

Στη χρήση 2005 εκδόθηκαν υπέρ της ΒΑΡ∆ΑΣ ΑΕΒΕΕ τέσσερα έντοκα οµολογιακά δάνεια αξίας ευρώ 4.000.000, 3.000.000,
8.000.000 και 4.000.000 από τις τράπεζες ΠΕΙΡΑΙΩΣ, EUROBANK,ΕΘΝΙΚΗ και ΚΥΠΡΟΥ αντίστοιχα. 

Στο δάνειο της τραπέζης Πειραιώς ο υπολογισµός των τόκων γίνεται µε επιτόκιο EURIBOR πλέον σταθερού περιθωρίου
1,6%. Ως περίοδοι εκτοκισµού ορίσθηκαν εξάµηνες χρονικές περίοδοι των οποίων η πρώτη αρχίζει από την ηµεροµηνία
έναρξης του δανείου 14/6/2005. Σκοπός του δανείου είναι η αναχρηµατοδότηση υφιστάµενων δανείων. Τέλος η αποπληρωµή
του δανείου θα γίνει σε µία δόση ποσού ευρώ 4.000.000 κατά την ηµεροµηνία λήξεως του δανείου (14/6/2008). 

Στο οµολογιακό δάνειο της EUROBANK ποσού € 3.000.000 ο υπολογισµός των τόκων γίνεται µε επιτόκιο EURIBOR πλέον
ποσοστού 1,40%. Ο τόκος καταβάλλεται ανά τρίµηνο (περίοδος εκτοκισµού) µε πρώτη καταβολή την 17.9.2005. Η
αποπληρωµή του κεφαλαίου θα γίνεται τµηµατικά ανά εξάµηνο µε σταθερό ποσό € 340.000 πλην της πρώτης δόσης που
καταβλήθηκε την 17.6.2006 και ήταν ποσού € 280.000,00. 

Για το οµολογιακό δάνειο της Ε.Τ.Ε. ποσού € 8.000.000 ο εκτοκισµός γίνεται ανά εξάµηνο µε επιτόκιο ΕURIBOR περιόδου
έξη µηνών πλέον περιθωρίου 1,50%. Η αποληρωµή του κεφαλαίου θα γίνεται µε τη λήξη κάθε οµολογίας των € 1.000.000 την
23/12 κάθε έτους µε πρώτη καταβολή την 23/12/2006. Σκοπός του δανείου είναι η α) µέχρι του ποσού των € 5.000.000
εξώφληση ισόποσης µεσοπρόθεσµης οφειλής στην Εθνική Τράπεζα της Ελλάδος και β) µέχρι ποσού των € 3.00.000 για
χρηµατοδότηση αναγκών κεφαλαίου κίνησης.  

Στο οµολογιακό δάνειο της Τραπεζας Κύπρου ποσού € 4.000.000 ο υπολογισµός των τόκων γίνεται µε επιτόκιο ΕURIBOR
πλέον περιθωρίου 1,50%. Ο εκτοκισµός γίνεται ανά εξάµηνο µε αρχή την ηµεροµηνία έκδοσης του δανείου (6/9/2005). Η
αποπληρωµή του κεφαλαίου θα γίνει σε έπτά εξαµηνιαίες δόσεις (πέντε ποσού € 560.000 εκάστη και δύο ποσου € 600.000)
αρχής γενοµένης την 6/9/2007
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Υποχρεώσεις χρηµατοδοτικής µίσθωσης

Ελάχιστες πληρωµές µισθωµάτων.
31/12/2005 31/12/2004

- Μέχρι ένα έτος 1.052.356,28 1.088.978,76
- Από 1 έως 5 έτη 4.607.743,72 4.917.389,96
- Μετά τα 5 έτη 8.171.122,07 9.037.260,11

13.831.222,07 15.043.628,83

Μελλοντικές χρεώσεις χρηµατοοικονοµικού κόστους στις χρηµατοδοτικές 
µισθώσεις. 3.881.273,36 4.429.128,44

Η παρούσα αξία των υποχρεώσεων χρηµατοδοτικής µίσθωσης έχει ως εξής:
31/12/2005 31/12/2004

Μέχρι 1 έτος 573.657,99 560.416,54
Από 1 έως 5 έτη 2.675.121,47 2.821.459,36
Μετά τα πέντε έτη 6.701.169,25 7.232.624,49

9.949.948,71 10.614.500,39

15. Αναβαλλόµενος φόρος εισοδήµατος

Υπόλοιπο 1.1.2004 (Υποχρέωση) -2.612.200,47
Xρεώσεις /Πιστώσεις χρήσεως 2004 808.353,01
Υπόλοιπο 31.12.2004 -1.803.847,46
Χρεώσεις /Πιστώσεις χρήσεως 2005 -75.628,03
Υπόλοιπο 31.12.2005 -1.879.475,49

Τα συµψηφισµένα ποσά έχουν ως εξής:

Αναβαλλόµενες φορολογικές υποχρεώσεις:
∆ιαφορές 
ενσωµάτων 
ακινητ/σεων

Σύνολο

1.1.2004 -3.122.096,40 -3.122.096,40
Χρεώσεις / Πιστώσεις αποτελεσµάτων 924.331,69 924.331,69
31.12.2004 -2.197.764,71 -2.197.764,71
Χρεώσεις / Πιστώσεις αποτελεσµάτων -155.874,12 -155.874,12

31/12/2005 -2.353.638,83 -2.353.638,83

Αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις:
Πρόβλεψη 

αποζηµίωσης 
µετά την 
έξοδο από 

την υπηρεσία

∆ιαγραφές 
εξόδων 

πολυετούς 
απόσβεσης

Υποτίµηση 
αποθεµάτων Σύνολο

1.1.2004 294.295,04 137.200,89 78.400,00 509.895,93
Χρεώσεις / Πιστώσεις αποτελεσµάτων -62.466,51 -40.072,17 -13.440,00 -115.978,68
31.12.2004 231.828,53 97.128,72 64.960,00 393.917,25
Χρεώσεις / Πιστώσεις αποτελεσµάτων 7.987,74 55.148,35 17.110,00 80.246,09

31/12/2005 239.816,27 152.277,07 82.070,00 474.163,34

αρχής γενοµένης την 6/9/2007.  

Οι αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις συµψηφίζονται µε τις αναβαλλόµενες φορολογικές υποχρεώσεις όταν υπάρχει ένα
νόµιµο ασκητό δικαίωµα για συµψηφισµό και υπόκεινται και τα δύο στην ίδια φορολογική αρχή.
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16. Υποχρεώσεις παροχών λόγω εξόδου από την υπηρεσία (Ν.2112/20)

Τα ποσά που έχουν καταχωρηθεί στον ισολογισµό είναι τα παρακάτω:

Υπόλοιπο υποχρέωσης την 1.1.2004 840.842,96
Κόστος τρέχουσας απασχόλησης  1.1 - 31.12.2004 73.753,05
Χρηµατοοικονοµκό κόστος 1.1 - 31.12.2004 33.633,72
 Πληρωθείσες αποζηµιώσεις 1.1.- 31.12.2004 -20.915,60
Υπόλοιπο υποχρέωσης 31.12.2004 927.314,13
Κόστος τρέχουσας απασχόλησης  1.1 - 31.12.2005 92.068,78
Χρηµατοοικονοµικό κόστος 1.1 - 31.12.2005 37.859,18
 Πληρωθείσες αποζηµιώσεις 1.1.- 31.12.2005 -97.977,00
Υπόλοιπο υποχρέωσης 31.12.2005 959.265,09

Οι κύριες αναλογιστικές παραδοχές που χρησιµοποιήθηκαν έχουν ως εξής:

2005 2004
Προεξοφλητικό επιτόκιο 4% 4%
Μελλοντικές αυξήσεις µισθών 5% 5%

17. Άλλα έξοδα εκµεταλλεύσεως
1/1-31/12/2005 1/1-31/12/2004 1/10-31/12/2005 1/10-31/12/2004

Προµήθειες πιστωτικών καρτών 1.511.928,94 1.398.119,39 446.111,78 522.080,54
Ενοίκια καταστηµάτων λιανικής 2.341.123,78 2.326.094,98 658.037,98 713.143,73
Επεξεργασίες φασόν 1.615.041,32 1.777.883,09 429.448,60 173.395,40
Έξοδα προβολής και διαφήµισης 561.490,54 630.017,48 302.417,86 256.891,16
Λοιπά έξοδα 3.012.232,39 2.431.599,78 1.099.146,13 837.997,19
Σύνολο 9.041.816,97 8.563.714,72 2.935.162,35 2.503.508,02

18. Παροχές σε εργαζόµενους
1/1-31/12/2005 1/1-31/12/2004 1/10-31/12/2005 1/10-31/12/2004

Μισθοί και ηµεροµίσθια 5.575.095,67 4.660.191,79 1.546.143,57 1.342.985,59
Εργοδοτικές εισφορές 1.390.194,09 1.157.055,81 440.496,48 360.652,68
Προβλέψεις αποζηµίωσης προσωπικού 129.927,96 107.386,77 32.481,99 26.846,69
Λοιπά έξοδα προσωπικού 245.232,67 210.122,09 46.381,74 -7.650,94
Σύνολο 7.340.450,39 6.134.756,46 2.065.503,78 1.722.834,02

19. Αποσβέσεις
1/1-31/12/2005 1/1-31/12/2004 1/10-31/12/2005 1/10-31/12/2004

Κτιρίων 476.615,11 466.059,82 119.736,08 116.569,53
Εγκαταστάσεων σε ακίνητα τρίτων 552.217,28 594.085,44 134.260,58 185.114,03
Μεταφορικών µέσων 63.403,46 65.121,78 9.051,47 18.971,52
Επίπλων 351.646,18 319.750,15 97.927,00 64.658,18
Προκαταβολών ενοικίων 554.157,90 268.268,69 357.283,71 85.175,87
Σύνολο 1.998.039,93 1.713.285,88 718.258,84 470.489,13

20. Χρηµατοοικονοµικό κόστος - καθαρό
1/1-31/12/2005 1/1-31/12/2004 1/10-31/12/2005 1/10-31/12/2004

Τόκοι τραπεζικών δανείων 979.085,56 855.605,64 471.126,21 349.228,48
Τόκοι χρηµατοδοτικών µισθώσεων 523.104,98 538.569,70 123.330,34 129.444,01
Λοιποί τόκοι 197.757,94 219.866,96 59.372,19 87.627,73
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Σύνολο 1.699.948,48 1.614.042,30 653.828,74 566.300,22

21. Φόρος εισοδήµατος
1/1-31/12/2005 1/1-31/12/2004 1/10-31/12/2005 1/10-31/12/2004

Φόρος χρήσης 852.968,92 931.917,83 451.662,01 508.101,81
Αναβαλλόµενος φόρος 75.628,03 -808.353,01 2.867,74 -977.805,37
Σύνολο 928.596,95 123.564,82 454.529,75 -469.703,56

Κέρδη προ φόρων 2.570.048,32 2.640.347,63 1.021.148,30 -369.914,59
Φόρος υπολογισµένος µε βάση ισχύοντες συντελεστές 32,00% 35,00% 32,00% 35,00%

822.415,46 924.121,67 326.767,46 330.853,29
∆ιαφορά από αλλαγή συντελεστή φορολ. εισοδήµατος 0,00 -800.556,85 0,00 -800.556,85
Φόρος επί δαπανών που δεν αναγνωρίζονται φορ/κά 106.181,49 0,00 127.762,29 0,00
Φόροι 928.596,95 123.564,82 454.529,75 -469.703,56

22. Κέρδη ανά µετοχή

Βασικά

31/12/2005 31/12/2004
Κέρδη που αναλογούν στους µετόχους 1.641.451,37 2.516.782,81
Σταθµισµένος µέσος αριθµός µετοχών (σε χιλιάδες) 11.880.000,00 11.880.000,00
Βασικά κέρδη κατά µετοχή 0,138 0,212

23. Μερίσµατα ανά µετοχή

24. Ενδεχόµενα

25. ∆εσµέσεις

Τα βασικά κέρδη κατά µετοχή υπολογίζονται µε διαίρεση του κέρδους που αναλογεί στους µετόχους της (µητρικής) εταιρίας,
µε το σταθµισµένο αριθµό των κοινών µετοχών στη διάρκεια της περιόδου, εξαιρουµένων των κοινών µετοχών που
αγοράσθηκαν από τη ΒΑΡ∆ΑΣ  AEBEE

Τα µερίσµατα που πληρώθηκαν στη χρήση 2004 ήταν ποσό € 1.306.800,00 (Ευρώ 0,11 ανά µετοχή). Τα αντίστοιχα
µερίσµατα για τη χρήση 2005 (αφορούσαν τα κέρδη της χρήσεως 2004) τα οποία εγκρίθηκαν από τη Γενική Συνέλευση των
µετόχων που πραγµατοποιήθηκε την 16/6/2005, ήταν ποσού ευρώ 1.544.400,00 (Ευρώ 0,13 ανά µετοχή).  

Η ΒΑΡ∆ΑΣ AEBEE δεν έχει ενδεχόµενες υποχρεώσεις σε σχέση µε τράπεζες, λοιπές εγγυήσεις και άλλα θέµατα που
προκύπτουν στα πλαίσια της συνήθους δραστηριότητας της. ∆εν αναµένεται να προκύψουν ουσιώδεις επιβαρύνσεις από
ενδεχόµενες υποχρεώσεις. Επίσης δεν αναµένονται πρόσθετες πληρωµές, µετά την ηµεροµηνία σύνταξης αυτών των
οικονοµικών καταστάσεων.
Η εταιρία έχει ελεγχθεί από τις φορολογικές αρχές µέχρι και τη χρήση 2003. Οι πιθανές υποχρεώσεις από διαφορές φόρων
και προσαυξήσεων κατά το φορολογικό έλεγχο των χρήσεων 2004 και 2005 εκτιµάται στο ποσό των € 170.000,00 περίπου
σύµφωνα µε τα δεδοµένα προηγούµενου φορολογικού ελέγχου.    .

Κεφαλαιουχικές δεσµεύσεις
∆εν υπάρχουν κεφαλαιουχικές δαπάνες που έχουν αναληφθεί και δεν έχουν εκτελεστεί κατά την ηµεροµηνία του Ισολογισµού.

Ο σταθµισµένος φορολογικός συντελεστής στη χρήση 2005 ήταν 32%. Για τη χρήση 2004 ο αντίστοιχος συντελεστής ήταν
35%.
Η µεγάλη πιστωτική διαφορά (έσοδο) που παρουσιάζει, στη πιο πάνω ανάλυση, ο αναβαλλόµενος φόρος στη χρήση 2004
οφείλεται στη σταδιακή µέιωση του φορολογικού συντελεστή από 35% σε 25% βάσει νοµοθετικής ρύθµισης. Οι
αναβαλλοµενες φορολογικές υποχρεώσεις την 31/12/2004 επανυπολογίστηκαν σύµφωνα µε το µεωµένο συντελεστή και
προέκυψε η εν λόγω µείωση η οποία βάσει του ∆.Λ.Π.12 ωφέλησε τα απότελέσµατα της χρήσεως αυτής (2004). 
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26. Αναλυτικές λογιστικές εκτιµήσεις

26.1 Ωφέλιµες ζωές των κτιρίων και εξοπλισµός σύγχρονης τεχνολογίας

27. Γεγονότα µετά την ηµεροµηνία του ισολογισµού

∆εν συνέβησαν αξιόλογα γεονότα µετά την ηµεροµηνία του ισολογισµού που να επιρρεάζονται οι πιο πάνω οικονοµικές 
καταστάσεις.

Ο ΠΡΟΕ∆ΡΟΣ ΤΟΥ ∆.Σ. Ο ΟΚΟΝΟΜΙΚΟΣ ∆ΙΕΥΘΥΝΤΗΣ

Α.∆.Τ. Π-073924 Α.∆.Τ. Μ-036570 Α.∆.Τ. Ν-24768

ΚΑΙ ∆ΙΕΥΘΥΝΩΝ ΣΥΜΒΟΥΛΟΣ

ΘΕΟ∆ΩΡΟΣ Κ. ΒΑΡ∆ΑΣ ΜΙΧΑΗΛ Ι. ΜΟΥΚΑΣ ΚΡΥΣΤΑΛΛΙΑ ΤΖΑΝΗ

Η ΠΡΟΪΣΤΑΜΕΝΗ ΛΟΓΙΣΤΗΡΙΟΥ

∆εν υπάρχουν κεφαλαιουχικές δαπάνες που έχουν αναληφθεί και δεν έχουν εκτελεστεί κατά την ηµεροµηνία του Ισολογισµού.

Η διοίκηση της ΒΑΡ∆ΑΣ AEBEE  προσδιορίζει τις εκτιµόµενες ωφέλιµες ζωές και τις υπολειµµατικές αξίες των ακινήτων. ∆εν 
αναµένονται σηµαντικές αλλαγές στα στοιχεία αυτά στο άµεσο µέλλον.
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