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µ
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� ��� �$� 
��
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� ��������� ��� �
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� ����
�������� 	��,  ���� 
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�
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� ���
 ���
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�
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� ��� � 
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��-�1. �#&1��#.1.1 �+�0'0/ �)�%�'0/ )�%&1'0/ 

 
#��� ��
� �.�. ,���3�
� ��� ��4�
µ�� ������5�� «�����������	 SYSTEMS �.
.» ��� � � "
������4� 

��� 

�����
�!��µ� ��� ���
µµ���� �����µ���� 
��
�
µ���� ����������� ����� ��� ��� ���������� ��
�
�
µ���� 

��
�
µ���� ����������� �
� #����µ
� ��������� «��-*#+.�-&�/ SYSTEMS #.�.», �
� �(�µ
�
� ����	�
� 
�
� ��
(� �
� 30 *
���
� 2005. 0 �����
 �
� �����(
� �$� �����µ��$� 
��
�
µ���� ���������$� ������� �
 
��
��
�
 �
� ���������. 0 �����	�
�! µ�� �������!�
�� ��µ%$�� µ� �
 ���
���	 '�	���
 �����	�
�
�, �
� 
����� ����µ
���µ��
 µ� �
 ������
� 
 1������ '�	���
 �����	�
�
�. 0 ������! �(�
�	�
�
 �$� ��������µ��$� 
���� �����µ���� 
��
�
µ���� �����������, ����� ��� ���� ��
�
�
µ���� 
��
�
µ���� �����������, ��
� ��$� ��� 
��
�
%
���� ��� 
 �(��%����
 ������� ���(
�!��$� ��� �$� ��µ��$� �
� ����µ� ���� 
��
�
µ���� ��� 
�
�������� ��
������ �
� ��������� ������
�� �
 ����
 µ��
� �
� �������� µ��. +
 ���
� �
� �������� ���!� ����� 

���$��� µ���	���
 ��	 �
� ������� �
� ����������� ��� ������� ���
�
� �����
� ���� 
�, 	�
� 
 ��	 
� ����� 

 ���µ	�%$�
 ��� ������$�
 
�
��
�$µ��
� ���µ
� ��� �$� 
��
�
µ���� ���������$�. ���� ��������, 
 
���
��� �����
 ��� �������� �����
 ���� 
�.  

����2	µ��
� ��
 �������
����� �����	�
�
, ����������
�µ� 	�� ��� � 
�� ��������� ��
� �����
3! µ�� ��
� ��� 
�
� �� �����
���� 
�������� ���%
�
�
�!���� ���� ��
���%��	µ���� �����µ���� 
��
�
µ���� ����������� 
����� ��� ���� ��
�
�
µ���� 
��
�
µ���� �����������, ���� �� �(��%������� 
 ����	�%$�! �
�� µ� �� 1����! 
&
������� '�	����, �
� � 
�� ��
���
��� ��	 �
� ���$��4�! )�$�
.  

5$��� �� ��������
�µ� ���%���(
 $� ��
� �� ������������ �
� �����	�
�
�, ����
µ���
�µ� 	�� 
 �
����! 
�������� ��� � �� ���� ��� ��	 ��� %
�
�
����� �� �� ��� �
�  �!�
 2004 ��� ��� �
 ����
 �(�µ
�
 �
� 2005 ��� 
��� ��	 ��� ��
�
�
�µ���� ���������� �
� ��� � �� ���� ��� ��	 ��� %
�
�
����� �� �� ��� ���  �!���� 2000 �� �� 
��� 2004 ��� ��� �
 ����
 �(�µ
�
 �
� 2005, µ� �������� �� ���� �� �
 ���� 	���
 ����
�!� ��	����$� %	�$� 
��� ��
���(!��$� ���� �
  �	�
 �
� �� ���� �
��. 0 �����
 �$� %
�
�
����� ���� $� ��� ����� �����	� �� 
��
���%��� ��
 ���	� �����
 ���, $� �� �
��
�, ��� � �� ����� 
�
���!�
�� ��	���3
 ���� 
��
�
����� 
����������� �� � ��
 µ� �
 ���� ���	. 
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� 2005 

 
 
 
 

�����
�!� '�����
�  
���$�	� ������!� &
����!� 

#.".�.�.�.&. 18731 
BKR ',�+/'�� �&�-�+*�0 #.�. 

 
 
 



�����������	 SYSTEMS AE 

����

�
� ������
��
� ��������
��  

��� 30 ��	���	 2005 
 
  

4/30 

��'�1'�1. �#�'�)�1,�'0/  
(���� �� �
�4) 

    �,&)�1 �'�&+�&� 

  1���5 �� 

�' 
�6�,./� 

2005  

�' 
�6�,./� 

2004 
�' '+&,. 

2005 
�' '+&,. 

2004 

�' 
�6�,./� 

2005  

�' 
�6�,./� 

2004 
�' '+&,. 

2005 
�' '+&,. 

2004 

                    
��'�1'�1. �#�'�)�1,�'0/ 
$+.1�01                   
'$�!����  1 12.032.031 11.543.760 6.816.178 6.295.321 11.199.895 11.001.351 6.273.364 5.966.285 

"��
�: �	��
� �$�!��$�   -7.421.325 -6.971.145 
-

4.307.214 
-

3.712.571 -7.069.765 -6.828.139 -4.069.040 -3.678.954 

,���� ���
��   4.610.706 4.572.615 2.508.964 2.582.750 4.130.130 4.173.212 2.204.324 2.287.331 
&
��� ��
�� ������������$�   135.499 29.109 125.752 19.652 119.387 55.378 82.101 47.291 
                    
)(
�� ��
��
���!� ����
������  -837.934 -588.580 -452.933 -281.543 -601.594 -544.552 -292.652 -259.343 

)(
�� ����
������ �������$�   -2.735.193 -2.363.696 
-

1.452.703 
-

1.310.569 -2.483.142 -2.209.257 -1.306.188 -1.228.648 

)����
����� �����	������   1.173.078 1.649.448 729.080 1.010.290 1.164.781 1.474.781 687.585 846.631 
������ ��
��/�(
�� 
 �
���

��
�
���!� ����
������ 13 -273.737 -213.932 -166.398 -183.413 -276.034 -213.758 -167.950 -183.140 
�����	������ �
��" � 
������4�   899.341 1.435.516 562.682 826.877 888.747 1.261.023 519.635 663.491 
�����	������ ��� ��� �   899.341 1.435.516 562.682 826.877 888.747 1.261.023 519.635 663.491 
6	�
� ���
�!���
� 9 -300.657 -558.526 -188.563 -345.380 -279.463 -512.597 -150.912 -298.297 

�����	������ ���� ��� �   598.684 876.990 374.119 481.497 609.284 748.426 368.723 365.194 
������������ ��:                   
"��	 
�� �
� �
����!�   600.077 876.973 373.018 481.454 609.284 748.426 368.723 365.194 
���������� ���
3
%���   -1.393 17 1.101 43 0 0 0 0 
                    

���
� ��� ����3� (7 ��� ����3�)   0,09 0,14 0,06 0,08 0,1 0,12 0,06 0,06 
 

 

��  �!������"#$  %&��' ��$ �(�����)! �!�(� (� �� &#*�$ �+! �!�(��%&#!+! ��"�!�&�"'! "��� �, �+! 
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&1�)�%&1,�& (���� �� �
�4) 
  8��	��  ������5� 

�/�+%.'&��  30.6.2005 31.12.2004  30.6.2005 31.12.2004 

 1����4����      

,� �
�	��������� �����
����� ����3�5�       
��������� #���
�
�
�!���� 2 15.916.683 15.613.260  13.328.034 15.596.533 

���������� �� ����
��  3 602.309 -  2.085.482 - 

#������� #���
�
�
�!����   535.858 83.865  535.858 83.865 

������
 �� �� ��������� �
� ����
�  - -  1.963.607 280.607 

#������	���
� %	�
� �����
���
�  9 260.782 211.891  253.471 210.464 

&
���� ����
��	������ �����!����  123.052 76.118  76.079 75.853 

  17.438.684 15.985.134  18.242.531 16.247.322 

�
�	��������� �����
����� ����3�5�       

#�
������  5.528.406 5.272.455  4.984.293 4.820.147 

'������ ��� �
���� �����!���� 4 12.364.491 11.828.630  12.302.279 11.952.504 

+������ ��������� ��� ��
������ 5 1.234.803 2.166.485  639.654 2.073.926 

  19.127.700 19.267.570  17.926.226 18.846.577 

1���	� �����������  36.566.384 35.252.704  36.168.757 35.093.899 

       
&!&� ��2�)�&�       

,���3 � ��� ��������:       

"��
 ��	 ��%����
 6 3.795.000 3.795.000  3.795.000 3.795.000 

���%
�� ��	 ���
�
 ���
 �� ���� �
 ����
  8.231.842 8.141.423  8.231.842 8.141.423 

#�
��������  7 4.268.444 4.231.117  4.328.544 4.329.243 
����
 (2
����) ��� ��
�  3.318.517 4.262.216  3.129.852 4.065.737 

  19.613.803 20.429.756  19.485.238 20.331.403 

,���9��5��:  16.534 998   - 

1���	� �
5 � ����	�5 �  19.630.337 20.430.754  19.485.238 20.331.403 
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*#�$+�01�&1  

 
               

O��	�� 
30.6.2005 31.12.2004  

 
 

������5� 
30.6.2005 31.12.2004 

       

,�������"����� 
��3��4����       

������ 8 6.093.750 6.970.755  6.093.750 6.970.755 

#������	����� %
�
�
����� ��
 ������� 9 273.194 247.598  273.194 247.596 
'�
���3��� ��� ���
 �� ��
�� 
����2	���
�� ���� �
� �(
�
 ��	 �
� 
��
����� 10 154.306 132.532  154.306 132.532 
'�
���3��� ��� �
���� ����
��	������ 
��
 ������� 11 312.823 93.417  326.823 107.417 

  6.834.073 7.444.302  6.848.073 7.458.300 

���3
���"����� 
��3��4����       

'�
�
������ ��� �
���� ��
 ������� 12 6.876.050 4.883.850  6.619.653 4.824.874 
6	�
� ���
�!���
� ��� �
��
� %	�
� 
��
�$��
�  2.288.401 2.493.775  2.278.270 2.479.299 

������ 8 937.523 23  937.523 23 

  10.101.974 7.337.648  9.835.446 7.304.196 

1���	� *��3��4�� �   16.936.047 14.821.950  16.683.520 14.762.497 
1���	� &
5 � ����	�5 � ��� 
*��3��4�� �  36.566.384 35.252.704  36.168.757 35.093.899 

 
 

��  �!������"#$  %&��' ��$ �(�����)! �!�(� (� �� &#*�$ �+! �!�(��%&#!+! ��"�!�&�"'! "��� �, �+! 
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��'�1'�1. ,�'���)0/ &!&0/ 
��2�)�&0/  
 
���	�� 

�#+#�+#�0 "�+#��&78 *�*78 
��6#&#*78 

"��
 ��	 
��%����
 

��%����
 
���� �
 
����
 #�
�������� 

#�
��������� 
��� ��
� 

���������� 
���
3
%��� 

���
�
 *��$� 
��%����$� 

       

*��	���� ��� 01/01/2004  3.795.000 8.141.423 6.164.323 314.143 - 18.414.889 

"����
��� ��
��������� - - 2.422 - - 2.422 

"�������� - - - (506.000)  (506.000) 

"����
��� ���
3
%��� - - - - 900 900 

������ ����
 ����	�
� - - - 876.973 17 876.990 

*��	���� ��� 30/06/2004 3.795.000 8.141.423 6.166.745 685.116 917 18.789.201 

       

*��	���� ��� 01/01/2005  3.795.000 8.141.423 4.231.117 4.262.216 998 20.430.754 

"����
��� ��
��������� - 90.419 37.327 (89.026) - 38.720 

"�������� - - (1.454.750)  (1.454.750) 

"���%
��� ��
 ���
3
%�� - - - 1.393 15.536 16.929 

������ ����
 ����	�
� - - - 598.684 - 598.684 

*��	���� ��� 30/06/2005 3.795.000 8.231.842 4.268.444 3.318.517 16.534 19.630.337 

       
 

(*) 
��  �!������"#$  %&��' ��$ �(�����)! �!�(� (� �� &#*�$ �+! �!�(��%&#!+! ��"�!�&�"'! "��� �, �+! 
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��'�1'�1. ,�'���)0/ &!&0/ 
��2�)�&0/  

 
������5� 

 
"��
 ��	 
��%����
 

��%����
 
���� �
 
����
 #�
�������� 

#�
��������� 
��� ��
� 

���
�
 *��$� 
��%����$� 

 

*��	���� ��� 01/01/2004  3.795.000 8.141.423 6.275.757 367.659 18.579.839 

"�������� - - - -506.000 -506.000 

������ ����
 ����	�
� - - - 748.426 748.426 

*��	���� ��� 30/06/2004 3.795.000 8.141.423 6.275.757 610.085 18.822.265 

      

*��	���� ��� 01/01/2005  3.795.000 8.141.423 4.329.243 4.065.737 20.331.403 
"����
��� ��
��������� - 90.419 (699) (90.419 (699) 

"�������� - - - (1.454.750) (1.454.750) 

������ ����
 ����	�
� - - 609.284 609.284 

*��	���� ��� 30/06/2005 3.795.000 8.231.842 4.328.544 3.129.852 19.485.238 
 
 
 
 
 
 

��  �!������"#$  %&��' ��$ �(�����)! �!�(� (� �� &#*�$ �+! �!�(��%&#!+! ��"�!�&�"'! "��� �, �+! 



�����������	 SYSTEMS AE 

����

�
� ������
��
� ��������
��  

��� 30 ��	���	 2005 
 
 

9/30 

��'�1'�1. '�,�&��0/ +�0/ 
 

#��� �� �
�4 �"*&�� �+#*,�*# 

  
1.01-

30.06.2005 
1.01-

30.06.2004 
1.01-

30.06.2005 
1.01-

30.06.2004 
)����
������ 
�������������         
����
 ��
 %	�$� 899.341 1.435.516 888.747 1.261.023 
'��
� / ���
� ��
����
��� ���:         
#�
������� 277.826 270.464 274.130 254.204 
'�
���3��� 21.774 -90.932 21.774 -90.932 
��������������� ���%
��� 4.724 0 0 0 
#�
��������� (��
��, �(
��, ����
 ��� 2
����) 
���������!� �����
��	�
��� 

-9.765 212.684 -8.164 214.095 

5��$����
� �	�
� ��� ����%! �(
�� 286.204 218.594 284.198 217.009 
'��
�/ ���
� ��
����
��� ��� �����
��� �
��������� 
��%����
� ���
�
� ! �
� � ���2
���� �� ��� ����
������� 
�����
��	�
���:         
"��$�
 / (��(
�
) ��
�����$� -361.204 -659.792 -233.146 -589.191 
"��$�
 / (��(
�
) �����!��$� -400.674 -975.500 -146.290 -803.498 
("��$�
) / ��(
�
 ��
 �����$� (��
� �����2��) 548.847 1.370.888 262.214 1.303.807 
"��
�:         
�����
� 5��$����
� �	�
� ��� ����%! �(
�� 
��������
���� 

-276.439 -218.594 -276.034 -217.009 

��������
���
� %	�
� -502.244 -670.533 -497.902 -673.646 
1���	� �����4� / (����4�) ��� 	����
������ 

������������� (�) 488.390 892.795 569.528 875.861 
����

����� 
�������������         

#�	��
�
 ����������, ��������, �
��
���(��� ��� 
�
���� ��������$� 

-602.309 0 -1.683.000 -90.000 

#�
�� �������$� ��� �9�$� ����$� ����
������� 
��
� ��$� 

-861.570 -2.625.821 -344.946 -2.616.613 

������(��� ��	 �$�!���� �������$� ��� �9�$� 
����$� 

22.600 603 22.600 603 

+	�
� ������ ������ 1.546 0 1.546 0 

1���	� �����4� / (����4�) ��� ����

����� 

������������� (:) -1.439.733 -2.625.218 -2.003.800 -2.706.010 
$������
������ 
�������������         
������(��� ��	 ��(
�
 ���
 ��
� ��%����
� 19.660 0 0 0 
������(��� ��	 ���
����� / ����
%����� ������ 0 7.500.000 0 7.500.000 
�(
%�!���� �����$� 0 -6.040.023 0 -6.040.023 
���
�
 ����
�� / (���
��) ��	  �
���
�
����� 
�����
��	�
��� (�) 19.660 1.459.977 0 1.459.977 
��"��� ������ / (��5 ��) ��� �������� 
��"����� 
��� ���
����� �����
�
 (�) + (�) + (�) -931.683 -272.446 -1.434.272 -370.172 
+������� ��������� ��� ��
������ ����(
� ����	�
� 2.166.486 638.255 2.073.926 590.694 
'������� 
��"����� ��� ���
����� 	���� �����
�
 1.234.803 365.808 639.654 220.522 

 
��  �!������"#$  %&��' ��$ �(�����)! �!�(� (� �� &#*�$ �+! �!�(��%&#!+! ��"�!�&�"'! "��� �, �+! 



�����������	 SYSTEMS AE 

����

�
� ������
��
� ��������
��  

��� 30 ��	���	 2005 
 
  

10/30 

�. %������ �	������5�� ��� ��� ������5� ��� ��� 8��	� 
 
�� ��
�
�
����� 
��
�
����� ����������� �
� #878/"0� �+#*,�*#� 
��-*#+.�-&�/ SYSTEMS (�%�(!� 
 ‘‘��������’’) ��� �$� ���������� �
� (�%�(!� 
 
‘‘:���
�’’) ��� �
� ����
�
 �
� ��
(� ���� 30 *
���
� 2005 ������
��� ��� ���
�
 �� 
��	%��
 �
� ��
��
���
� ����
���
� ���� 28 ���������
� 2005.  
 
�� ���
 �� �
� ��������� ����� ���
������ ��
� ������
�
 ��
�� �
� 5�
������
��
� 
#�
���.  0 �������� � �� �
� ���� �
� ��
� "����	�%$�
 #����!�. 
 
�� ���������� ��������� 
� 
�
��� ������!%�
��� ���� ���������	����� ��
�
�
����� 

��
�
����� ����������� �
� ����
� �������%
���� ��
 �
���$�
 �.2. 
 
�. 1���9� ��������4� 	�������4� ��34� 

�.1 #	�5��� ���������� � � ���������4� ��������� � 
 
�� ��
�
�
����� ���������� 
��
�
����� ����������� �
� #�����
 �������� �� 

���
�
��� 30 *
���
� 2005 ������
�� �
�� 6 �!��� ��	 1 *��
����
� �$� 30 *
���
� 
2005. ) 
�� ����� ��� ���%$�� �� �� �����! '�	���� 5�
���

��
�
���!� 
'�
�
%	�
�
� (�'5') �
� � 
�� ���
��� ��	 �
 ����
���
 ������� &
�������� 
'�
���$� ��� �����
����� �
� ���	�
��� ��	 �
� "	���
 �����
�! �����
����� ��� 
�� 
�
�� � 
�� ��
���
��� ��	 �
� ���$��4�! )�$�
. 
 
0 �������� ������(� 
��
�
µ���� ����������� ��µ%$�� µ� �� 1'5' ��� ����
 %
�� ��� 
�
  �!�
 �
� ��
(� �
� 31 1���µ���
� 2004. 1�� ���� 
�� '�	���� �
� �� � 
�� 
�%��µ
���� ���� �
� 
µ��
µ
��� ����(
� �
� �%��µ
�!� �
��. 
 
�� 
��
�
����� ����������� � 
�� ����� ��� �� ���
 �
� �� ! �
� ���
���
� �	��
�� 
	�$� � �� ��
�
�
�
��� ��	 �
� ���������
�
 �$�  �
���

��
�
����� ��
� ��$� 
�����
���
� ��������$� ��
� ���
�
. 
 
0 ��
��
������ �$� 
��
�
����� ���������$� ���%$�� �� �
 �&' 34 ������� �
 
 �!�
 �����!��$� ��� ����
� ���� �
� �%���
�! �$� �
�������� �� �� �
� ���������.   
 
 

�.2 �����5��� 
 

(�) -
�������� 
�� ����������, 
� 
�
��� ����� 
� ��� ���!���� ���� 
�
��� 
 	���
� ���� �� ������	���
 
��	 50% �
� ���
 ��
� ��%����
� �� �����$�� 3!%
� ! � �� ���� 
 ���� 
 �
���

��
�
����� ! ����
������� �
�������, ��
�
�
�����.  0 ����(
 �� 	� ���
����� 
�����$���$� 3!%
� �� 
�
�� ��
�
�� �� ���
�
�� ���� �
�  �	�
 �����(
� �$� 

��
�
����� ���������$�, ���������� ��	3
 ��
������
� �� ��
� ��
���
��� �� 
 
�
����! ����� �
� ���� 
 ��� �$� ����������. �� ���������� ��
�
�
����� ��!�$� 
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(
���! ��
�
�
�
) ��	 �
� 
���
�
��� �
� ��
������ 
 ���� 
� ��� ���
�� �� 
��
�
�
����� ��	 �
� 
���
�
��� �
� 
 ���� 
� ��� �%�������. 
 

�� �
�5� ;
�� 
#������ 
�
�����3�� 

13��� 
�����5���� 

���	������ 
����	����� 
3������ 

Voyatzoglou Systems 
Romania SRL 

�
��
������ 
–,
������� 100% ;���
 5 

Logisystems #�  

�!�
� 
���
%��$� 
�
�$���� 99% ;���
 0 

Organizer Stores AEE  

�!�
� #�. 
*$���
, 
,���
 99% ;���
 0 

REVOS MANAGEMENT 
SRL(��
�
������ ��� ����
 
%
��) 

�
��
������ 
–,
������� 99% ;���
 0 

 
 
0 �(��
�� ��������!� ��	 �
� :���
 �
������
�
������ ����� �
� ���	�
� �(��
���.  +
 
�	��
� ��!�
� ���� ��������!� ����� 
 ���
�
 �(�� �$� ����
������� ��
� ��$� �
� 
�	�
���, �$� ���
 �� �
� ���	�
��� ��� �$� ��
 �����$� �
� ����!%�
��� ���� 
�
� 
���
�
��� �
� ��������!�, ���
� �� 	� �	��
�� ����� ����������
� �� �
 
��������!.  +� ����
������ ��
� ���, ��
 ������� ��� ���� 	����� ��
 ������� �
� 
��
������� �� ��� �(��
�� ������������ ���� �
� �(��
�� ���� ���
��� �(��� �
�� 
���(���!�$� �
� �
�
��
� ������
 !�.  +
 �	��
� �(��
��� ����� �
� ���
�
� �(��� 
�$� ��� ���
�� ��
� ��$� �
� ��
��!�
���, ���� $������ $� �����(��.  #� �
 
���
���	 �	��
� �
� �(��
��� ����� ����	���
 ��	 �
� ���
�
 �(�� �$� ��� ���
�� 
��
� ��$� �
� ��
��!�
���, 
 ���%
�� ���� $������ ����� ��� ��
���������. 
 
���
��������� ����������, ��	�
��� ��� �
 �������
�
�
���� ����
 ��	 ���������� 
����(� �$� ��������� �
� ����
� ������%
����.  �� �
 �������
�
�
����� 2
���� 
����
� ������%
����, ���	� ��� 
 ��������! ���� �� �����(��� ��
���$�
� �
� 
�������������
� ����
�����
� ��
� ��
�.  
 
�� �
�������� �� �� �$� ���������� � 
�� ��
�
�
�
��� ���� �� ����� 
�
�	�
�%�� �� 
����� �
� � 
�� ��
���
��� ��	 �
� :���
. 
 

(:) 1
�
�
������ ���3�������� 
 
��������� ��� ���!���� ����� ����� ���� 
�
��� 
 :���
� ����� 
�����
 �����
!, ���$ 
����
3
%��� ��� ���
 �
� �� ���(���!�$� �
� �
�
��
� ������
 !� �
� ��� �$� 
�����$���$� 3!%
�. �� ���������� �� ��������� �
������
�
�
����� �� �
� ���
�
 �
� 
�����!� ���
�. #� ��� ���� $�
����� ��
 �	��
� ��!��$�. � �
�������	� �$� 
��������$� �� ��������� ������������ ��� �
� �����(�� ���$���
 �� �� 	� 2
���� 
��
���$�
�.  
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�.3. #	��������� ���� ����� 
 
� :���
� � �� ���
������� �
� ������
 ���� ��$���%��	 �
��� ����� 
�����
��
�
������ ��
� ������ ��� ��
� ,
������ �� �
  ���
 ����������
 ���� �������� 
��� ��
������ ��
 ��$�
 ���
�����
� ��������
��
� �
��� ��� �����
��	�
��.    
 
 7� ��$���%��	� �
����, 
��2���� ��� ��$���%��! ����
 !, ��
� 
�
�� ���� 
���� 
��
4	��� ��� ��
������ ��� 
 
�
�� ��	������ �� ���%
�����
�� ������
�� ��� 
��
�	���� ��	 ����� ����
 ��. 

 

�.4. 1
��		��������� ���������� 

(�) )����
����� ������� ��� ������� ����
�5����. 
 
+� ��
� ��� �$� 
��
�
����� ���������$� �$� ��������� �
� ����
� ������������ 
����� �
� �
������
� �
� ��$���
��
� 
��
�
���
� ��������
��
�, ��
 
�
�
 ���� 
�������� ����
����� («����
�����	 �	�����»).  �� ��
�
�
����� 
��
�
����� ����������� 
���
����2
���� �� ����, �
� ����� �
 ����
�����	 �	����� ��� �
 �	����� ���
�����
� 
�
� �
����!� ���������. 

(:) 1
��		���� ��� 
��	���� 
 
�� ���������� �� (��� �
������� ��������
���� ��
 ����
�����	 �	����� �� ��
������ 
�
� �� �
�� ���� �
� 
���
�
��� �$� ����������.  ����
 ��� 2
���� ��	 
��������������� ���%
��� 
� 
�
��� ��
����
�� ��	 �
� ����
�
�
�
 ���
�$� 
���������� ���� �
 �������� �
� ����	�
� ��� ��	 �
 ������
�! �$� �
���������� 
��
� ��$� �
� ��%��2
���� �� (��
 �	����� �� ��� �� �
���� ��
������ ���� �
� 

���
�
��� ��
�
����
�, ���� $�
����� ��� ��
��������� ! ��� ���� ��%�����.   

 
 
 

�.5. ���4���� ����� �����
����� ����3�5� 
 
+� �������� ����� ������������ ��
 �	��
� ��!��$� ���
� ����$�������� 
��
������� ��� ��
���$����. +
 �	��
� ��!��$� ������������ 	��� ��� ����� 
����������� ������� ��� �
� ��	��
�
 �$� ��
� ��$�. 
 
������
� ������� ��(��
�� �
 �
������! �(�� �$� ���$���$� ����$� ! 
���� $�
����� $� (� $����	 ����
 �	�
� ��� ����� �����	 �� ����
����� 
��
�
���� 

%��
 �� �������
�� ��
� :���
 ��� �
 �	��
� �
�� ��
��� �� �������
��� �(�	�����.  
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+
 �	��
� ��������� ��� ����
�!��$� ���� $������ ��� ��
��������� �
 ��
� �
� 
�������
�
�
�����. 
 
+� 
��	���� ��� ��
����
����.  �� ��
������� �$� ���$� ��
� ��$� �$� ���$���$� 
����$� ��
�
��2
���� �� �
 ������! ���
�
 ���� ��
� $%����
 2$! �
�� �
� � �� $� 
�(!�: 

- ������ 40 )�
 

- #��
���
�� 5-7 ��
 

- &
��	� �(
�����	� 3-5 ��
 
 
�� ��
����������� �(��� ��� 
� $%������ 2$�� �$� ���$���$� ����$� ��	������� �� 
�����(����
 �� ���� ��
�
����	. 
 
:��� 
� �
�������� �(��� �$� ���$���$� ����$� ��������
�� �
� �����!���
 �(�� �
��, 

 ���%
�� (��
���$�
) ���� $������ ����� $� �(
�
 ��� ��
���������. 
 
���� �
� ���
�
 ���$���$� ����$�, 
� ���%
��� ����(� �
� ���!���
� �
� 
���������� ��� �
� �
������!� �
�� �(��� ���� $�
����� $� ����
 ! 2
���� ��� 
��
���������.   
 
0 ��
��
�
 �
� ��������� �� �����  �
���� �����!���� �����(���2�� ��� ���
��� �(��� 
�$� �
���$�-
��
���$� ��� ��������� �����������$� �� �
�  �!�
 ���(���
�$� 
�����
��� ��� 
 �� �� ���%
��� ���� $�
����� �� ��
�������� �����
����
�!� �$� 
���$� ��%����$�. +
 �� 	� ��
�������	 �����
����
�!� �
� ���� �� ��� ���� 
��%����� ���� �
� ���
�
, ����%������ ��� ����
 ��� ��
�. 
 

�.6.  <
	� �����
����� ����3�5� 

(�) *�����5� 
 
0 �����(�� ������
�$����� �
 ���%
�� ����(� �
� �	��
�� �(��
��� ��� �
� ���
�
� 
�(��� �
� ������
� �
� �����!� ���
� �
� ��������!� / ����������
� ��� ���
�
� ���� 
�
� 
���
�
��� �
� �(��
���. 0 �����(�� ��	 �(��
��� ���������� ��������� 
�����$��2���� ���� �������� ����
�
�
�!����. 0 �����(�� ��	 �(��
��� ����������$� 
��� ���!��$� �����$��2���� ��
� �
�������	 �$� ������
 �� �� ������������ 
��� ���!����.  
 
0 �����(�� ���� ���� ��
��$� ��� ��
���$�
 ��� �����$��2���� ��
 �	��
� ���
� ��� 
	�
��� 2
���� ��
���$�
�. 
 
����
 ��� 2
���� ��	 �
� ���
�
 ���� ��� ���
�
� ����������
�� �
 �
������! �(�� 
�
� �����(��� ������
� �� ��
� ��� ���
�
 �
� �
��!�
��. 
 
��� ������	 
��
��� ��	 ��
�����	 
�� ����
����, � ��
����� �������
��� �
 �����
	 
�������
��	 ���
����� ����, �� ����
	 ����������
���� ��� ����
����� ���� 
�����������	 ���� �����. �������� ��
����� ���
���
��� ��� ����
�������. 
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(:) )�������� 
�� ������ �
������
� ��
�������� ��
 �	��
� ��!��$� ���
� ��� ��
�������. �� 
��
������� ��
�
��2
���� �� �
� ������! ���
�
 ���� �
� �������� �
� $%����
� 2$!� 
�$� ��
� ��$� ����� 
 
�
�� ���������� ��	 3 �$� 5  �	���. 
 
������� �
� � ���2
���� �� �
������� �����$��2
���� $� �(
�� 	��� 
�������
�
�
�����.  

 

�.7. �����5 �� ��5�� �����
����4� ����3�5 � 
 
+� ����
������ ��
� ��� �
� � 
�� ���
���	����
 $%����
 2$! ��� ��
����
���� ��� 
��	������� �� ���� 
 ��
���$�
� �� �����  �
���� �����!���� ���’ �����
�
 �
� 
��
��
�
� �
� ��������� ��� 	��� ���
�� ���
�	�� ����������
�� 	�� 
 �
������! �(�� 
��
��� �� �
� ����� �����!���
.  +� ����
������ ��
� ��� �
� ��
����
���� ��	������� 
�� ���� 
 ��
���$�
� �
� �(��� �
�� 	��� ���� 
�� �����(��� 	�� 
� �
������! �(�� �
�� 
��� �� �����
���.  0 �����!���
 �(�� ����� 
 ���������
 �(�� ����(� ���
�
� �(��� 
���$���
 �� �
 �����
����
 ��� �
� ���
�
 �	��
� ��� �(���  �!��$�. -�� �
� 
�����
�
 �$� 2
���� ��
���$�
� �� ����
������ ��
� ��� ������
���� ���� ����	����� 
������� �
����� �
��
������ ��������� �
��. �� 2
���� ��
���$�
� ���� $�
����� 
$� �(
�� ��� ��
��������� 	��� ��
����
��.  
 

�.8. ��������� ���������� 
 
�� �����!���� ��	 ������� ���� $�
����� �� ��� ��
� ���
�
 �(�� �
�� ��� 
������������� ��
�������� ��
 ����	�����
 �	��
� �� �
  �!�
 �
� ���������
� 
����
��
�, �%���
����$� ��� �$� 2
���� ��
���$�
�.  �� 2
���� ��
���$�
� 
�����$��2
���� 	��� ���� �� ������������! �����(
 	�� 
 :���
� ��� ����� �� ���
 �� 
������(�� 	�� �� �
�� �
� 
%���
���� �� ���
 �
�� ��������
�� 	�
��.  +
 �
�	 �
� 
2
���� ��
���$�
� ����� 
 ���%
�� ����(� �
� �
������!� �(��� �$� �����!��$� ��� �
� 
���
���� �(��� �$� ���������$� ����
������ ��������� �
��, ��
�(
%�
����$� �� 
�
 ���������	 ����	��
. +
 �
�	 �
� 2
���� ��
���$�
� ���� $������ $� �(
�
 ��� 
��
���������. 

�.9. '������� 
��"�����  
+� �������� ��������� ����������
�� �� ����
��, ��� ���������� 	3�$�, ��� 
��� ���	������ �� �� 3 �!��� ���������� �3
�!� �����
�
�
�
� ���  ��
�
� ����
� 
��� ��� �����2���� ��������!3���. 

 

�.10. ,���3��� ����	��� 
+
 ���
 ��	 ��%����
 ������������ ��� �
���� ���
 �� �
� ���������. �� �
���� ���
 �� 
����������
���� ��� ���� ��%�����. 
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+
 �	��
� ��!��$� ���$� ���
 �� ��%���2���� �%�������� �$� ���$� ��%����$� �
� 
���������, �$� 	�
� 
� ����� ���
 �� �
��
�
�� ! ����$�
��.  ���� ����
� ! 2
��� 
��	 ���
�
 ���$� ���
 �� �����	 ��	 ����� ��� �
 ��������! �(
�� ��� %	�
��, 
�������������� $� ��
�������	 ��� ���� ��%�����. 

�.11. !�������� 
 

+� ������ ���� $�
����� �� ��� ��
� ���
�
 �(�� �
��, ���$���� �� �� �� 	� ����� 
�(
�� ��� �
� �������
�
�
�
 �
� ��������!�.  ��
 ���� ��� ��
�������� ��
 
����	�����
 �	��
� ����� �
� ���	�
� �
� ���������
� ����
��
�. +� 	� ���%
�� 
����(� �
� ������ ����
� �
�
� (�����	 ��	 � ����� �(
��) ��� �
� �(��� �(	%�
�
� 
�����$��2���� ��� ��
��������� ���� �
 �������� �
� �������
� ����� �
� ���	�
� �
� 
���������
� ����
��
�. 
 
0 ��
��
�
 �
� ����
� �������� 	�� �� ����	��� �
� ��������
���� �� � ��
 µ� 
�� ����%����� ������ ��
�����
�� µ� �� ��� 
��� ���
�� ����	��� �
� ��
��� 
���, �������, ��� ������ 
�� 
� ��
9�
������ 
�
����!�
�� ��
����
�!� 
�
� �(��� ��
� 
�
�� �����
��2
���� 
� ��
 ������� �����. 
 

�.12. ���:�		������ ����� ����
������  
 
� �������	���
� %	�
� ���
�!���
� ��
���
��2���� �� �
 ���
�
 �
� ��
 ��$�
� 
�
� ��
������ ��	 ��� ��
�$����� ���%
��� ����(� �
� %
�
�
���!� ���
� ��� �
� 
�
������!� �(��� �$� ����
������� ��
� ��$� ��� �$� ��
 �����$�.  #������	���
� 
%	�
� ���
�!���
� �� �
��2���� ��� ��
������ ��	 �
� �� ��! ���������
 ��
� ��
� 
�����
���
� ! ���
���
� �� ��������!, ���	� ��� ���
�����!� �����$�
�, 
 
�
�� 	��� 
����� 
 ��������! ��� ��
����� 
��� �
 �
������	 
��� �
 %
�
�
���	 ����
� ! 2
���.   
 
�� �������	����� %
�
�
����� �����!���� �����$��2
���� ���� �
� �����
 ��
� 
�
�� 
�� ����(�� ����
����	 %
�
�
�
��
 ����
� ��� �
�  �
���
�
�
�
 �
� ��
�$���!� 
���%
��� �
� �
��
����� �
� �������	���
 %
�
�
���! �����
�
. 
 
� �������	���
� %	�
� ���
�!���
� �����$��2���� ��� ��� ��
�$����� ���%
��� �
� 
��
����
�� ��	 ���������� �� ����������, �� �(�����
 �
� ������$�
 �
� 
 
������
%! �$� ��
�$����� ���%
��� ���� ���� ��	 �
� :���
 ��� ����� �����	 	�� 
� 
��
�$����� ���%
��� ��� �� �������%
�� ��
 ��
�����	 ����
�. 
 
� �������	���
� %	�
� ��
���
��2���� �� �
�� %
�
�
���
�� ����������� �
� 
�� �
�� ���� �
� 
���
�
��� �
� ��
�
����
�. 
 

�.13. #���3�� ��� ���� ���� 

(�) #���3�� ���� ��� ���
� ��� ��� 
�����5� 
�� ���
 �� ���� �
� �(
�
 ��	 �
� ��
����� ����������
�� �	�
 ��
�������� 
���
������$� ���%
��� 	�
 ��� ��
�������� ���
������$� ���
 ��.   
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+
 ���
�������
 �	��
� �$� ��
�������$� ���
������$� ���%
��� ���� $������ $� 
�(
�
 ��
� ����
�
 �
� �%
��. 
 
0 ��
 ��$�
 �
� ���� $������ ��
� ��
�
����	 ��� �� ��
�������� ���
������$� 
���
 �� ����� 
 ���
��� �(�� �
� �������
� ��� �
� ���
������
 ���
 ! ���
� �
� 
���
�
 �(�� �$� ����
������� ��
� ��$� �
� ��
�������
� ��� ��� �����
��� �
� 
��
����
�� ��	 �� �
 �����$������� ����
������� ����
 ��� 2
���� ��� �
 �	��
� �
� 
��
9�
������. 0 �������
 �
� ���
������
� ���
 !� ��
�
��2���� ��
��$� ��	 
���(���
�
 ����
����! �� �
  �!�
 �
� ���	�
� �
� ��
����
���
� ����$���!� 
�
���
� (projected unit credit method).  
 
+� ����
������� ����
 ��� 
� 2
���� �
� ��
����
�� ��	 ��� ��
����
��� �� ���
 �� 
���
���� ���
���� ��� ����� ���$ ! ���$ ��	 �
 ��������
 �
� 10% �
� �$������
� 
��
 ��$�
�, ���� $�
����� ��� ��
��������� ���� ��
� ������	���
 ���
 
��%�������	  �	�
 �$� ������� 	��$� ��
 ��	������. +
 �	��
� ��
9�
������ 
���� $������ ����� ��� ��
��������� �� �(�����
 �
� ������$�
 �
� 
� �����
��� 
�
� ��
�������
� �(�������� ��	 �
� ����
���
���  �	�
 ��
������ �$� 
����2
���$�. ��
� ������$�
 ���! �
 �	��
� ��
9�
������ ���� $������ ��� 
��
��������� �� �
 ������! ���
�
 ���� ��
� ����
�
 $������
�. 

�.14. #��:	�9��� 
 
�� ��
���3��� �����$��2
���� 	���: 

(�) /��� �� ��� ���
��� �
���! ! �������	���
 �������
 $� ��
������� 
������
������ ���
�	�$� 

(�) ����� �����	� 	�� �� �����
��� ���
! �	�$� ��� �
� ������
����	 �
� 
�������
� 

(�) +
 �����
����� �
�	 ��
��� �� �����
��� �(�	�����. 

�� ��
���3��� ���������$�
� ��
���
����� ����$� ��	 ��	����� �
� �%
�
�� ��
 
�!(
 ����$���$� ��� ��
2
������� �
� ��
�$���
� ��� ���� $�
����� ��
 ����
�
 
��
� 
�
��  ��
����
�� �
����� ! �������	����� ���������� ��
�$��� ��	 �
� 
:���
.  �� ��
2
������� ��
�$���
� ���� $�
����� �	�
 ���� �%	�
� ����(�� 
���%$��� �� �
�� ������
���
�� �$� ����2
���$� 
 
�
�� ���
��2�� �
�� 	�
�� �
� 
��
 ��
�
� ��� �
� �����	 �$� ��
������$�, ���� �%	�
� 
� �����������
� 
����2	���
� � 
�� ��
���$��� ��� �
�� �����������
�� 	�
�� ��
 ��
�
�.  ��� 
���� $�
����� ��
���3��� ��� ����
����� �(
�� �
� � ���2
����  �� ��� ���� �2	����� 
�����
��	�
��� �
� 
���
�. 
 

�.15. �����4���� ���
 � 
 
+� ��
�� ������µ���
�� �
� ���
�
 �(�� �$� �$�!��$� ������ ��� ���
 !� 
��
������, ������ ��	 �
�� ������µ��
�� %	�
�� ��������� ��� ������
%��. +� 
���������� ��
�� µ��� ��
� :µ��
 ������%
���� ��!�$�. 0 ���������
 �$� ��	�$� 
������� $� �(!�: 
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(�) �������� ������ 
�� �$�!���� ������ �����$��2
���� 	��� 
 :µ��
� ��������� �� ����� ��
�� �������, 
�� ����� ���
���� ��
����� ��	 ���
�� ��� 
 ������(
 �
� �����
�
� ����� ���
�� 
�(��%����µ��
. 
 
(�) ������ ��������� 
+� ��
�� ��	 ���
 ! ��
������ �
��2
���� µ� ���
 �
 �����
 
�
��!�$�
� �
� 
��
������ �� � ��
 µ� �
 ����µ�µ��
 ���
���	 �	��
� �
�. 
 
(�)  ���� ��� ������ 
+� ��
�� ��	 �	�
�� �����$��2
���� �����  �
���!� ����
���� ��� µ� �
�  �!�
 �
� 
����µ����
� ����
��
�. 
 
 (�) !��"�µ��� 
+� µ����µ���, �
��2
���� $� ��
��, 	��� ��µ��������� �
 �����$µ� ������(!� �
��. 
 
 

�.16. ,��"4���� 
 
�� ��������� ����$� 	�
� 
 :���
� ����
��� 
���$��� 	�
�� �
�� ������
�� ��� 
%��
 
�
� ���
��
���� ��(��
�
����� $�  �
���
�
����� ���������.  ��  �
���
�
����� 
��������� ��%����
�
�
����� �� �
� ����(
 �
� ����$�
� ��
  ��
�	���
 ����(� �
� 
���
�
� �(��� �
� ����
� ��
� ��
� ! �
� ���
���� �(��� �$� ��� ���$� ����$���$�. 
���� ����$�� �������2���� ����(� �
� ��
 ��$�
� ��� �$�  �
���

��
�
����� 
�(	�$� ���� ���� �� ������ ������ ��� ������	 ����	��
 ��
� ��
����	���
 
 �
���

��
�
���! ��
 ��$�
. �� ������
� �� ��
 ������� ��	 ���������, ������� 
��	  �
���

��
�
���� �(
��, �����
��2
���� ���� ��
 �������.  +
 ���
� �
� 
 �
���

��
�
���
� �(	�
� �
� �%
�� ��  �
���
�
����� ��������� �����$��2���� 
��� ��
���������  �!�
� ���� �
 �������� �
� ����$�
�.  +� ����� �
� ��
��!�
��� 
��  �
���
�
���! ����$�
 ��
����
���� ��
 ����	���
 ����
�
 ����(� �
� $%����
� 
2$!� �$� ����$� ��
� ��$� ��� �
� ��������� ����$�!� �
��. 
 
"�������� 	�
� 
���$��� 
� ������
� ��� �����
���� �
� ���
��
���� ����
�
����� ��	 
�
� ������$�! ��(��
�
����� $� ����
������� ���������.  �� ��
�$��� �
� ���
���� ��� 
����
������� ��������� (������� ��	 �� 	� ���
��� �
� ��
�%���
��� ��	 �
� 
������$�!) �����$��2
���� ��� ��
���������  �!�
� ����
���� ���� �
 �������� �
� 
����$�
�. 

 

�.17. !������ �������� � 
 
����
�! ��������
� �����$��2���� $� ��
 ��$�
 	��� 
 ����
�! ���������� ��	 �
� 
-����! ��������
 �$� ���	 $�. 
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1.,�&01�&1 �#& '0/ �&��/�,&�0/ ��'�1'�1�0/ 
 

1. #	��������� ���� ����� 
 

���� �
� 30 *
���
� 2005 
 	���
� �����
��
�
������ ��
� ������ ��� ��
 ,
������ �� �
 
���
 ����������
. +’ ��
��������� �$� �
��$� ����� ���� ��� �(��
������ ����	�
�� �
� 
��
(�� �
� 30 *
���
� 2004 ��� 30 *
���
� 2005 � 
�� $� �(!�: 

 

�� �6�,./� 2005 �		�
� +�
���5� 1���	� 
    
'$�!���� 10.931.457 1.100.574 12.032.031 
"��
�: �	��
� �$�!��$� -6.749.722 -671.603 -7.421.325 
"���	 ����
� 4.181.735 428.971 4.610.706 
&
��� ��
�� ������������$� 91.126 44.373 135.499 
    
&���
������� ������� (������
� ��� 
��
��
�
�) -3.260.632 -312.495 -3.573.127 
&���
������ ��
��������� 1.012.229 160.849 1.173.078 
    
������ ��
��/�(
��  �
���

��
�
���!� 
����
������ -273.376 -361 -273.737 
#�
��������� ���!�$� �������� 738.853 160.488 899.341 
6	�
� ���
�!���
� -273.742 -26.915 -300.637 
#�
��������� ���� %	�$� 465.111 133.573 598.684 
���������� ���
3
%���   -1.393 

��"��� �����	���� ��5	�
   600.077 
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�� �6�,./� 2004 �		�
� +�
���5� 1���	�  
     
'$�!���� 10.701.615 842.145 11.543.760  
"��
�: �	��
� �$�!��$� -6.493.877 -477.268 -6.971.145  
"���	 ����
� 4.207.738 364.877 4.572.615  
&
��� ��
�� ������������$� 20.020 9.089 29.109  
     
&���
������� ������� (������
� ��� 
��
��
�
�) -2.760.625 -191.651 -2.952.276  
&���
������ ��
��������� 1.467.133 182.315 1.649.448  
������ ��
��/�(
�� 
 �
���

��
�
���!� ����
������ -213.758) -174 -213.932  
#�
��������� ���!�$� �������� 1.253.375 182.141 1.435.516  
6	�
� ���
�!���
� -511.203 -47.323 -558.526  
�����	������ ���� ��� � 742.172 134.818 876.990  
���������� ���
3
%���   -17  
��"��� �����	���� ��5	�
   876.973  

 

 

30.06.2005 �		�
� +�
���5� 

���	���� 

��������4� 
�
��		��4� 

1
��	��� 
���� 

'���� ��
� ��� �����
���
�  16.383.416 69.125 - 16.452.541 
&
��� ��
� ��� �����
���
� 18.828.735 1.863.853 (578.745) 20.113.843 
������
 �� 1.963.607 - 1.963.607 - 
���
�
 ��
 �����$� -16.767.897 -746.896 578.745 -16.936.048 
��"��� ����	� ����������� 20.407.861 1.186.082 -1.963.607 19.630.336 
     

31.12.2004 �		�
� +�
���5� 

���	���� 

��������4� 
�
��		��4� 

1
��	��� 
���� 

'���� ��
� ��� �����
���
�  15.680.398 16.726 - 15.697.125 
&
��� ��
� ��� �����
���
� 19.184.534 888.398 517.353 19.555.579 
������
 �� 680.607 - 680.607 - 
���
�
 ��
 �����$� -14.760.460 -578.843 517.353 -14.821.950 
��"��� ����	� ����������� 20.785.080 326.281 -860.607 20.430.754 
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2. ���4���� ����� �����
����� ����3�5� 
 

 
%���
� / 
������
� ��5��� ,�3������� 

,��������� 
,��� 

)����� 
����	����� 

������                
�� 

���	��� 1���	� 

������        

*��	���� ��� 01/01/05 3.397.650 11.383.097 192.040 222.430 1.996.178 412.405 17.603.800 

'�
��!��� - 500.621 1.789 50.156 468.076 2.296 1.022.937 

'$�!����-������%�� - (10.100) - (28.914) (483) - (39.498) 

"���%
���  - - - - - (412.405) (412.405) 

*��	���� ��� 30/06/05 3.397.650 11.873.618 193.828 243.672 2.463.771 2.296 18.174.834 

        

����:�����        

*��	���� ��� 01/01/05 - (444.697) (64.700) (71.971) (1.409.172) - (1.990.540) 
#�
������� ����	�
� - (140.337) (9.451) (23.916) (113.704) - (287.409) 

'$�!����-������%�� - - - 19.314 483 - 19.798 

*��	���� ��� 30/06/05 - (585.034) (74.151) (76.573) (1.522.393) - (2.258.151) 

��"��� ������:���� ��5� 
30/06/05 3.397.650 11.288.583 119.677 167.098 941.378 2.296 15.916.683 
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+� 
��	���� ��� �� ������ �����
����	��
��� ��� ��������� %
�� �
� 01-01-2004 ��	 
���(���
�
�� �����
���. 0 �����
����
�! ������
�� ���� ��
����� �(��� �$� ����!�$�. 
+
 ���	����� �����
����
�!� �����	 ��	 �������	���
�� %	�
�� ������
�� ��’ 
��
�������� �$� ���$� ��%����$�. 

 

3. <=	� �����
����� ����3�5� 
 

+� �9�� ����
������ ��
� ��� ����������
�� ��
������ �
������	 ��� �� �
��$���.  0 
���
�
 �$� � ������ �
��������� � �� $� �(!�: 

 

 
;��
� 
������ 1����� &  1���	� 

������ )��������� '�3���� �5�  

/�	�
��
 �
� 01/01/2005 274.258 - 274.258 

'��
�:    

'�
��!��� 11.038 457.860 468.898 

*��	���� ��� 30/6/2005 285.296 457.860 743.156 
    

����:�����    

/�	�
��
 �
� 01/01/2005 (190.393)  - (190.393) 

'��
�:    

#�
������� 5�!��$� (16.904)  -  (16.904) 

*��	���� ��� 30/6/2005 (207.297)  -  (207.297) 

    
��"��� ������:���� 
��5�  77.998 457.860 535.858 

 

 

0 �� �
��$��� �%
�� 5 ��! ������
 �� �
� ������! ��������. RETIF. +
 �	��
� 
�$� �����$���$�  �!�
� 
 ��
��
�
 �
� ��������� ��
%����� �� �
 ��
������ 
�� 5  �	���. 0 ����
 ��	����
 �� �������
�
�
��� ��
 �’ �(��
�
 �
� 
 �!�
� 2005 	�
� �� �2�� ��� 
 �����������
 �
� ���������
� �
� 
�� �
��$����.   
 
&	�
� �
� ��	�%��
� �$� ���������� ����� ��� �������
�
�!�
�� ���� 
� 
��
���$�
� �
� �� �
��$���� ���� �� �������
�
�
��� ��
 ���
� �
� ��� 
���� 
 �!�
�. #�	 �
� �� �� ���� �(���(
 �$� �������� ��� � 
�� ��
��3�� �����(��� 	�� 
������ �� �(������� �
 ���� 	���
 �������
�
�
�
� � ����!� ���
�
� ��
���$�
�. 
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4. #�	���� ��� 	����� ���������� 
 

 8��	��  ������5� 

 30.6.2005   31.12.2004  30.6.2005  31.12.2004 
        
'������ 7.063.538  5.402.314  7.092.778  5.873.160 

"��� �
�
�
�
����� 
��������  & ��������� 4.364.471  5.241.274  4.340.564  5.221.713 

"��
�: ��
���3��� 
��
���$�
� (270.673)  (194.536)  (270.673)  (194.536) 
        

&
��
�  ������� 1.207.155  1.379.578  1.139.610  1.052.167 

1���	�  12.364.491  11.828.630  12.302.279  11.952.504 
 
 
 
:��� 
� �����!���� ����� ��� ���	������ ��� ��� ���������� ��
�(	%�
�
 ���� �
� 

���
�
��� �
� *�
�
����
�.  
 

��� ���� �� ��������$�
 �
� ����$���
� ������
� �� � ��
 �� ��� �����!���� ��	 
�������, ����� 
 :���
� � �� �����
 �����	 ������� ��� 
 ����$���	� ������
� 
������������.  

 
 
 

5. '������ 
��"�����  
 

+� ��������� ������
�$���
�� ����
�� ��� ������ �
� ����
� ��� �
� ��������� ��� 
�����2���� ���������� ���������� �� ����
 2!�
�
. 

 
 

6. ,���3��� ����	��� 
 
+
 ���
 ��	 ��%����
 �
� ��������� ��
�������� ��	 6.325.000 �
���� 
�
�������� 

���
 ��, 
�
������!� �(��� < 0,60 �����
. +
 ���
 ��	 ��%����
 �
� ��������� ��� 

���%
�
�
�!�
�� ���� �
  �
���	 �����
�� ��	 1 *��
����
� 2004 �� �� �
� 


���
�
��� ������
� �$� ��������$� 
��
�
����� ���������$�. �� ���
 �� �
� 

��������� ����� ���
������ ��
� '�����
�
 #�
�� �
� 5�
������
��
� #�
���. 
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���%$�� �� �
 "
���
 "��	 $� �
� ���������, ���� �
� 30/06/2005, 
� ���
 
� �� 

�
�
��	 ������
 !� ��
� �������� ���������
 �
� 2 % !��� 
� �(!�: 

 

,�'�$�1 ���"��� 
����34�    

#������ 
�
�����3�� 

���         
30/6/2005 

��-*#+.�-&�/ 8*��&#��  ('�	���
� & �/�$� ����
��
�) 2.866.330  45.317% 
GEBA PARTICIPATIONS S.A. 2.378.090  37,598% 
&
��
� "��
 
� (�
�
��	 ����	���
 �
� 2%) 1.080.580  17,085% 

1*/�)� 6.325.000  100,000% 
  

�
��������� 	�� 
 �. #������ +�����
� �
� -�$���
� ����������	 "��
� �
� �.�., 

���� �� 70 ���
 ��, 
 �. "�����
� -�����
� �
� �$�/�
�, "
 ����������	 "��
� �
� 

�� ���� �� 1.100 ���
 �� �
� ��-*#+.�-&�/ SYSTEMS A.E.  

 

+
 ���� �
 ����
 ���
 ��	 ��%����
 �
� ��������� ��
���3� ���� �
  �!�
 2000, 

���
���
� �
�
� < 8.231.842 �� �
� ���
�
 ���
 �� ������ ����
��� �� �(�� 

���������
 �
� 
�
������!� �
�� �(���.  

 

7. ���"������� 

 
���%$�� �� ��� �����(��� �
� ���
���!� �������!� �
�
������, 
 �
��
����� «������
� 

��
�������
�» - �� �
� ���' ��
� ����%
�� �
�
� ��
� �� �
 5 % �$� ��!��$�, ���� 

��	 %	�
��, ������ - ����� ��
 ��$���! �� �� �� %����� �
 �3
� �
� ��
�������
� �
 

1/3 �
� ���
 ��
� ��%����
�. +
 «������	 ��
�������	» ���������� �	�
 ���� �
 

������
 �
� ��������� ��
���, 	�$�, �� ���3
%����� �� ����$�������� 2
����. 

 

+� ��
�������� %
�
�
����� �	�$� �
��
���!�
��� �� ���
 ��� �����(��� �
� 

%
�
�
���!� �
�
������ 
� 
�
���, ���� ���� 
�� �
 �����	�
�� �������
� �
� 

%
�
�
���� 
������$� ���
�
���$� ��
  �	�
 �
� ����
�!� �
�� ��
� �
�� ���	 
��, 

���� ���� 
�� %
�
�
����� ���%������� $� ���
��
 ����������� ��������$�.  
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���"�������  
'������ 

���"�������  

 
���"���-
����  

;������ 
���"������� 

1
��		�-
�������� 
!������� 

�����	���-
�� 

���"������� 

���"������� 
������-
�������� 1���	� 

*��	���� ��� 
01.01.2005 665.595 20.753 86.145 -113.864 730.789 2.841.700 4.231.117 
���!���� ���� �
 
�������� �
� 
����	�
� - 1.577 - 36.449 - -699 37.327 

         
*��	���� ��� 
30.06.2005 665.595 22.330 86.145 -77.415 730.789 2.841.001 4.268.444 

 

 

10. !����� 
 
+� ������ �
� ��������� � 
��  
�
�
��� ��	 ���
����� �����2�� ��� ����� 

����%������� �� ����. +� �
�� �
� ����� ��
�$��� ���	� ��	� ��
�� ��	 �
� 


���
�
��� �
� ��
�
����
�,  �����
��2
���� $� ��� ���	����� ��� �� �
��, �
� 

����� ��
�$��� �� ������������
 �����
,  �����
��2
���� $� ����
��	�����. 

0 �������� � 
����2�� ��
���3��� ��� �
�� �
�������
�� �	�
�� �(��
���
�
� �$� 

�����$� �
� ��� ���������� �� ��
���������  �!��$� �
� �����
�� ����	�
�.  

 

�� ��������� ��
 ������� �����
���� $� ��
�
��$�:  

 ��5	�
  ������5�� 

 30.6.2005 31.12.2004  30.6.2005 31.12.2004 

���3
���"���� !�����      

+����2��� ������ - 23  - 23 
��� ���	������ ��
 ������� 
����
��	����
� �����
� 937.523 -  937.523 - 

1���	� 937.523 23  937.523 23 

,�������"���� !�����      

+����2��� ������ 6.093.750 6.970.755  6.093.750 6.970.755 

1���	� 6.093.750 6.970.755  6.093.750 6.970.755 
      

,��� 1��"���� �������� � �: 30.06.2005 31.12.2004  30.06.2005 31.12.2004 
+����2��� "���
��	����� ������ 5,1% 5,1%  5,1% 5,1% 

 

 



�����������	 SYSTEMS AE 

����

�
� ������
��
� ��������
��  

��� 30 ��	���	 2005 
 
  

25/30 

9. 2���� ����
������ 
 
+
 �
�	 �$� %	�$� � �� ��
�
������  �
���
�
������ �
�� ���������
�� 
%
�
�
���
�� ����������� �$�  �!��$�. 0 ��
��
�
 �
� ����
� � �� �����! 
� ������	 �� ��� ���
�
��� �
 %
�
�
���! ���������
 ��
��2	���
 ��� ���
��� �
� 
���� �� 
 %
�
�
���! �
�
�����. "� ���! �
 ���
, � �� ��$�
��� 	�� �� ����
 �
� 
����	�
� �
� �������
�
�
��� 
 �������� ��� 
� ���������� �
� �� ������
�
�� �� 
�%
�
�	�
�� ��
�������� ���� �
 ������
 �����	 �������	���
 �
�	 �
��. 
 
0 6
�
�
��� ���
�!���
� ��������� $� �(!� : 
 
 

 ��5	�
  ������5�� 

 
�� ������� 

2005 
�� ������� 

2004  
�� ������� 

2005 
�� ������� 

2004 

2���� ����
������ 323.950 454.172  296.872 406.778 

#������	���
� %	�
� (23.293) 104.354  (17.409) 105.819 

;��
� ����
 ����
������ 300.657 558.526  279.463 512.597 
 
�� ���!���� �
� �
�������
� ��������	���$� %	�$� ����� 
� ��	�
����: 

8��	��   

 
                           

30.6.2005    

*��	���� 01/01/2005 (35.704)    

5������� / (���������) ��� #.5. 23.292    

*��	���� 30/06/2005 (12.412)    

     

     
�/���))�,�/�& 2�+�& 
�/�+%.'&��* 

�#�6&01�&1 1'�&$�&0/ 
�/�+%.'&��*  

!&�%+�2. 
�#�-�,�'0/ 

�#�(.,&01�&1 
#+�10#&��* 1*/�)� 

*��	���� 01/01/2005 78.743 87.500 45.650 211.892 
5������� / (���������) ��� #.5. 41.922 - 6.968 48.890 

*��	���� 30/06/2005 120.665 87.500 52.617 260.782 

     
�/���))�,�/�& 2�+�& 
#�-.'&��* 

�/�#+/,�%�1 
�*)�%.1 �6&�1   1*/�)� 

 
*��	���� 01/01/2005 (247.596) - - (247.596) 
5������� / (���������) ��� #.5. (25.598) - - (25.598) 

*��	���� 30/06/2005 (273.194) - - (273.194) 
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9. 2���� ����
������ (�
��3���) 
    

������5�   
 30.6.2005    

*��	���� 01/01/2005 (37.132)    

5������� / (���������) ��� #.5. 17.409    

*��	���� 30/06/2005 (19.723)    
 
 
     

     
�/���))�,�/�& 2�+�& 
�/�+%.'&��* 

�#�6&01�&1 1'�&$�&0/ 
�/�+%.'&��* 

!&�%+�2. 
�#�-�,�'0/ 

�#�(.,&01�&1 
#+�10#&��* 1*/�)� 

     

*��	���� 01.01.2005 77.314 87.500 45.650 210.464 
5������� / (���������) ��� #.5. 36.039 - 6.968 43.007 

*��	���� 30.06.2005 113.354 87.500 52.617 253.471 

     

     
�/���))�,�/�& 2�+�& 
#�-.'&��* 

�/�#+�1�+,�%�1 
�*)�%.1 �6&�1    1*/�)� 

     

*��	���� 01.01.2005 (247.596) - - (247.596) 
5������� / (���������) ��� #.5. (25.598) - - (25.598) 

*��	���� 30.06.2005 (273.194) - - (273.194) 
 
 
 
10. *��3��4���� ���� ��
� ����������
� 
 
0 ��
 ��$�
 �
� ��������� ��
� �� ��	�$�� �
� ����2
���� ��
� ������, ��� �
� 

����
����! �����
�! ���
 �� ����
�� �� �
  �	�
 �
� ��
9�
������ �
� �����	�, 

��
�������� ��� �����
��2���� �� ���
 �
 ������	���
 �� ������
��� ���
�������
 

�����$�� �
� ���� ����2	���
�, ���� �
� 
���
�
��� �
� ��
�
����
�, 

��
�(
%�
����
 ��
� ���
��� �
� �(��, �� � ��
 �� �
� ��
����	���
  �	�
 

�����
�!� �
�. +
 �����
����
 ���
 �������	 ����	��
 ��
�(	%�
�
� ���� ���� �� 

4.06 % ������
���� ��	3
 �
 ������
 ����
��$� ���� �
� 31.12.2004 ��� �
 

���������
  �
�
��������� �����
�! � �$� ���
 ��. 
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11.  )����� ,�������"����� *��3��4���� 
 

 8��	��  ������5� 

 30-6-2005   31.12.2004  30-6-2005  31.12.2004 
        

/�
 ������� ��	 
���������� 217.860  -  217.860  - 
&
���� ��
 ������� 94.963  93.417  108.963  107.417 

 312.823  93.417  326.823  107.417 
 
 
 
12.  #����"�
��� ��� 	����� 
��3��4���� 
 
�� ���
����� ��
 ������� �
� ��������� ��
� ��
�
������ ��� �
��
�� ����
�� 

�����
���� $� ��
�
��$�: 

 8��	��  ������5� 

 30-6-2005   31.12.2004  30.6.2005  31.12.2004 
        
'�
�
������ & �
���� 
��� ���	����. 
��
 ������� 4.782.447  3.632.489  4.562.086  3.580.936 
�
��$����� #�%������� 82.326  189.230  82.131  189.230 
"�������� ��
�$��� 1.466.608  11.973  1.466.608  11.973 
'���$��� ���%
�
� 250.810  849.666  215.911  815.158 
���
�������� �(
�� 293.859  229.494  292.917  227.577 

 6.876.050  4.883.850  6.619.653  4.824.874 
 
13.  $���������������� ���
� ��� (��5�� 
 
 
+� ������ ����
 ��	 �
  �
���

��
�
���! ����
����� ��� ����������� �����
��	�
��� 
�����
���� ��
� ���$���$ ������:  
 
 

 8��	��  ������5� 

 30.6.2005   30.6.2004  30.6.2005  30.6.2004 

'���$���
� +	�
� & ����%! )�
�� 12.553  4.662  8.164  3.251 

5��$����
� +	�
�  & ����%! �(
�� (286.290)  (218.594)  (284.198)  (217.009) 

1���	� (273.737)  (213.932)  (276.034)  (213.758) 



�����������	 SYSTEMS AE 

����

�
� ������
��
� ��������
��  

��� 30 ��	���	 2005 
 
  

28/30 

 
14. ,�'�%�/�1'�+� %�%�/�'� 
 
'���� �$� !�
 ��
�
�������$� ���
�	�$�, ��� ���� 
�� ������������� �
� 

��
�
����
� �
� 30 *
���
� 2005 ���
�	��, �
� �� �%
�
�� �
� ��������, ��� 
�
�� 

����������� ���%
�� ��	 �� �����! '�	���� 5�
���

��
�
���!� '�
�
%	�
�
�. 
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15. #��������� ��� !��"�� )�������� #���
�� 
 
�� ���
���� ���������� 
��
�
����� ����������� ����� 
� ������ 
��
�
����� 
����������� �
� ��������� ��� �
�
������ 
 :���
� ���%$�� µ� �� �����! &
������� 
'�	����. 
 
���
���
� �
� �����
� �������
� �$� ����������� ��
� ��$� �
� ��

�
����
� 
 �!�
� ��
� ���� ���
, 
 ��
���
�
 ��� ��
����
�! �
� �(��� �$� ������
�� 
����
������� ��
� ��$� ��� ��
 �����$� �
� ��������� ��� �
� ����
� ����� 

��������� �
� 31 ��������
� 2003, µ� �������� �
 ���%
�
�
�
�
 �$� 
��
�
����� 
���������$� �
� �� �� ��
��������� ����� ��� ��� �
�
�������, ���%$�� µ� ��� 
��
4� �
���� �����(��� �
� ���
���!� �������!� �
�
������.  

 
 �,&)�1 �'�&+�&� 

�� ,  � ��*' 01.01.2005 01.01.2004 01.01.2005 01.01.2004 

>
�� ����	��� �� � �53�� ������������ 
���������"�5  19.446.302 14.941.643 19.345.385 14.963.115 

���
������ ��� ��� �������� � � !.#.$.#.         

#�	 ��
���
�
 ��$���$� ����
�
�
�!��$� -221.619 -454.565 -217.636 -454.565 

#�	 ��
���
�
 ���$���$� ����
�
�
�!��$� 102.153 5.481.280 102.153 5.481.280 
#�	 ����%
�� ��������$� ��
  �	�
 �
� 
������
���� 1.454.750 506.000 1.454.750 506.000 

#�	 ���%
��� ��
���!��$� ���������� 
��� ���. ���  ��
���%$� 0 0 0 143.478 

#�	 ���%
��� ��
���
�
� ��
�����$� -250.000 -250.000 -250.000 -250.000 

#�	 ���������
 �������	���
� %
�
�
���� -35.738 -1.644.994 -37.132 -1.644.994 
#�	  ���������
 ��	���3
� ���
 �� 
��
�$���
� -130.427 -167.150 -130.427 -167.150 
#�	 �
���� �����%�� ��
����
�!� 64.335 2.675 64.310 2.675 
1���	� ���������4�  983.454 3.473.246 986.018 3.616.724 

1���	� &
5 � ����	�5 � ���� �� !.#.$.#. 20.429.756 18.414.889 20.331.403 18.579.839 
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�� ,  � ��*' 

�,&)�1  
�’ ������� 

2004 

�'�&+�&� 
  �’ ������� 

2004 
��"��� ���
� (��� ��� � ��� ���� 
���� ��� � 
����9��5��) �� � �53�� ������������ 
���������"�5 1.174.724 1.162.222 

+���
�
�
�
 �(	�$� ����������
� 146.925  151.351 

���%
�� ��
�����$�  36.954 36.954 

'�	���3
 ��
2
��$�
� ��
�$���
�  52.546 52.546 

#������
%! ��
���3�$� -142.049 -142.049 

#������	���
� %	�
� -104.355 -105.818 

6	�
� ���
�!���
� ����	�
� -406.778 -406.778 

'�
����
��� ���%
��� ��
�
�
�
�  119.006 - 
 
��"��� �����	���� �����
�
 ���� �� �� �� 
!#$#  876.973 748.426 

 


