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ΣΥΝΟΠΤΙΚΗ ΛΟΓΙΣΤΙΚΗ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΤΗΣ 30ΗΣ IOYNΙΟΥ 2005 
Σε Ευρώ      
  Σηµείωση 30/06/2005  31/12/2004
ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ      
Ενσώµατα πάγια περιουσιακά στοιχεία 1 136.335,75  136.335,75
Μείον: Αποσβέσεις    102.876,39  94.904,43
   33.459,36  41.431,32
Ασώµατα πάγια περιουσιακά στοιχεία     
(αναπόσβεστο υπόλοιπο) 1 176,19  1.959,11

Σύνολο παγίων περιουσιακών στοιχείων  33.635,55  43.390,43

     

 Απαιτήσεις 3 2.406.603,93  543.202,99
Επενδύσεις σε χρεόγραφα 2 214.811.187,37  175.574.641,33
∆ιαθέσιµα 3 93.777.305,03  34.727.478,94

Σύνολο κυκλοφορούντος ενεργητικού  310.995.096,33  210.845.323,26
ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ  311.028.731,88  210.888.713,69
Οφειλές από φόρους και εισφορές  488.067,01  372.592,95
Πιστωτές  364.777,33  680.994,57
Αλλες τρέχουσες υποχρεώσεις 6 253.573,01  98.425,60
Μερίσµατα πληρωτέα  98.008,17  54.789,57

Σύνολο τρεχουσών υποχρεώσεων  1.204.425,52  1.206.802,69
     

Αλλες µακροπρόθεσµες υποχρεώσεις 5 26.825,04  31.352,99
Σύνολο µακροπροθέσµων υποχρεώσεων  26.825,04  31.352,99

     
Μετοχικό κεφάλαιο 4 232.932.672,00  166.380.480,00
Αποθεµατικά 4 39.580.770,17  2.179.324,75
Σωρευµένα κέρδη/ζηµιές προηγ.χρήσεων  14.405.618,29  -454.756,85
Καθαρά αποτελέσµατα χρήσης  22.878.420,86  41.545.510,11

Σύνολο ιδίων κεφαλαίων 309.797.481,32  209.650.558,01
    

ΣΥΝΟΛΟ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ ΚΑΙ Ι∆ΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ   311.028.731,88   210.888.713,69
 



 
ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΟΥ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ  1/1 έως 30/06/05 

  1/01-30/6/2005 1/01-30/6/2004 1/04-30/6/2005 1/04-30/6/2004 
Ακαθάριστα έσοδα χαρτοφυλακίου     
- Πρόσοδοι χαρτοφυλακίου                                                                     5.368.480,41 4.627.762,51 4.686.720,26 4.193.707,93
 -Κέρδη από αγοραπωλησίες και αποτίµηση χρεογράφων  19.096.945,72 13.352.437,64 12.578.564,00 4.309.491,65
  Λοιπά έσοδα 28.224,75   28.224,75  
Σύνολο 24.493.650,88 17.980.200,15 17.293.509,01 8.503.199,58
Μείον: ∆απάνες διαχ/σεως χαρτ/κίου 808.340,84 1.218.211,17 789.732,79 460.902,92
Μικτά αποτελέσµατα εκµεταλλεύσεως 23.685.310,04 16.761.988,98 16.503.776,22 8.042.296,66
Μείον: 'Εξοδα διοικητικής λειτουργίας             336.638,68 265.439,81 123.421,66 94.482,77
  23.348.671,36 16.496.549,17 16.380.354,56 7.947.813,89
Μείον: Φόρος Ν.2459/1997 470.250,50 301.829,87 312.398,50 151.414,94
Αποτελέσµατα 1/1 έως 30/06 22.878.420,86 16.194.719,30 16.067.956,06 7.796.398,95
Κέρδη µετά από φόρους ανά µετοχή 0,17 0,16 0,12 0,08
 
 

ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗΣ ΜΕΤΑΒΟΛΩΝ ΚΑΘΑΡΗΣ ΘΕΣΗΣ ΠΕΡΙΟ∆ΟΥ 
  30/06/2005  30/06/2004 
Καθαρή Θέση έναρξης περιόδου (1.01.05 και 1.01.04 αντίστοιχα) 209.650.558,01 177.270.527,00
Μεταβολές λογιστικών µεθόδων και διορθώσεις λογιστικών λαθών 14.860.375,14  
Καθαρή Θέση έναρξης περιόδου µετά από λογιστικές διορθώσεις  
και µεταβολές 224.510.933,15 177.270.527,00
Αύξηση µετοχικού κεφαλαίου 82.215.327,31  
∆ιανεµηθέντα µερίσµατα [κέρδη] -19.807.200,00 -9.903.600,00
Κέρδη/(ζηµιές) της περιόδου, µετά από φόρους 22.878.420,86  16.194.719,30
Καθαρή Θέση λήξης περιόδου (30.06.05 και 30.06.04)  309.797.481,32   183.561.646,30
 



 
ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΤΑΜΙΑΚΩΝ ΡΟΩΝ 

της χρήσεως : από 1/01- 30/06/2005 
Ταµιακές Ροές από συνήθεις (λειτουργικές) δραστηριότητες 1/01-30/6/2005 1/01-30/6/2004 
Ταµιακές εισροές    
Έκτακτα και ανόργανα έσοδα 28.224,75 84.829,80
Πιστωτικοί τόκοι (καταθέσεων κλπ) 511.269,29 54.257,99
Έσοδα χρεογράφων 4.857.211,12 4.573.502,52
Πώληση χρεογράφων 35.397.064,32 93.690.257,37
Μείωση απαιτήσεων  2.332.482,07
Αφαιρούνται:    
Αγορά χρεογράφων -40.676.289,50 -83.336.367,16
Αύξηση απαιτήσεων -75.217,67  
Σύνολο Ταµιακών Εισροών  42.262,31 17.398.962,59
Ταµιακές εκροές    
∆απάνες διαχ/σεως χαρτοφυλακίου 808.340,84 1.218.211,17
Έξοδα λειτουργίας διοικήσεως 326.883,80 259.279,93
Άλλα έξοδα  192.119,27
Αύξηση µεταβατικών λογαριασµών ενεργητικού 1.788.183,27 1.529.693,61
Μείωση µεταβατικών λογαριασµών παθητικού  0,00
Μείωση βραχυπρόθεσµων υποχρεώσεων (πλην Τραπεζών) 165.597,78 22.040,18
Αφαιρούνται:    
Μείωση µεταβατικών λογαριασµών ενεργητικού  0,00
Αύξηση µεταβατικών λογαριασµών παθητικού  -214.380,77
Αύξηση βραχυπρόθεσµων υποχρεώσεων (πλην Τραπεζών)  0,00
Σύνολο Ταµιακών Εκροών  3.089.005,69 3.006.963,39
Ταµιακές Εκροές φόρων    
Φόροι εισοδήµατος 470.250,50 301.829,87
Μείωση υποχρεώσεων από φόρους - τέλη -115.474,06 -7.774,55
Σύνολο Ταµιακών εκροών φόρων  354.776,44 294.055,32
Ταµιακές Ροές από συνήθεις (λειτουργικές) δραστηριότητες -3.401.519,82 14.097.943,88
     
Ταµιακές Ροές από Επενδυτικές δραστηριότητες    
Ταµιακές εκροές    
Αγορά ενσώµατων παγίων  3.197,33
Αύξηση εξόδων εγκαταστάσεως  0,00
Σύνολο Ταµιακών Εκροών   3.197,33
Ταµιακές Ροές από Επενδυτικές ∆ραστηριότητες    
     
Ταµιακές Ροές από χρηµατοδοτικές δραστηριότητες 0,00 -3.197,33
Ταµιακές εισροές    
Είσπραξη αύξησης µετοχικού κεφαλαίου και διαφοράς υπέρ το άρτιο 82.215.327,31   
Σύνολο Ταµιακών Εισροών  82.215.327,31  
Ταµιακές εκροές    
Μερίσµατα πληρωθέντα 19.763.981,40 9.873.850,00
Σύνολο Ταµιακών εκροών 19.763.981,40 9.873.850,00
Ταµιακές Ροές από χρηµατοδοτικές δραστηριότητες 62.451.345,91 -9.873.850,00
     
ΤΑΜΙΑΚΕΣ ΡΟΕΣ ΕΤΑΙΡΙΑΣ  59.049.826,09 4.220.896,55
ΠΛΕΟΝ: ΧΡΗΜΑΤΙΚΑ ∆ΙΑΘΕΣΙΜΑ ΕΝΑΡΞΗΣ ΧΡΗΣΗΣ 34.727.478,94 7.763.682,48
ΧΡΗΜΑΤΙΚΑ ∆ΙΑΘΕΣΙΜΑ ΤΕΛΟΥΣ ΧΡΗΣΗΣ  93.777.305,03 11.984.579,03
 



 
ΠΙΝΑΚΑΣ ΠΡΟΣΑΡΜΟΓΩΝ ΚΑΘΑΡΗΣ ΘΕΣΗΣ ΛΟΓΩ ΠΡΩΤΗΣ ΕΦΑΡΜΟΓΗΣ 

Περιγραφή Μετοχικό 
κεφάλαιο 

∆ιαφορά
υπέρ 
το άρτιο 

Αποθεµατικά Αποτελέσµατα 
εις νέο 

Μεταβολές  
Μετάβασης 
στα ∆ΛΠ 

Υπόλοιπο έναρξης περιόδου1/01/2004 (σύµφωνα µε το Ν.
2190/1920) 166.380.480,00 71.246,22 2.108.078,53  168.559.804,75
Μερίσµατα προηγούµενης περιόδου       9.903.600,00 9.903.600,00

Μεταφορά αναπόσβ.υπολοίπου εξόδων εγκατάστ.1/01/2004       -1.192.877,75 -1.192.877,75

Υπόλοιπο έναρξης περιόδου1/01/2004 (σύµφωνα µε τα ∆.Λ.Π.) 166.380.480,00 71.246,22 2.108.078,53 8.710.722,25 177.270.527,00
            
 

ΠΙΝΑΚΑΣ ΠΡΟΣΑΡΜΟΓΩΝ ΚΑΘΑΡΗΣ ΘΕΣΗΣ ΛΟΓΩ ΠΡΩΤΗΣ ΕΦΑΡΜΟΓΗΣ 

Περιγραφή Μετοχικό 
κεφάλαιο 

∆ιαφορά
υπέρ 
το άρτιο 

Αποθεµατικά Αποτελέσµατα
εις νέο 

Μεταβολές 
Μετάβασης 
στα ∆ΛΠ 

Υπόλοιπο έναρξης περιόδου1/01/2005 (σύµφωνα µε το Ν. 
2190/1920) 166.380.480,00 71.246,22 23.846.388,64  190.298.114,86
Μερίσµατα προηγούµενης περιόδου       19.807.200,00 19.807.200,00

Μεταφορά αναπόσβ.υπολοίπου εξόδων εγκατάστ.1/01/2005       -454.756,85 -454.756,85
Αποτέλεσµα αποτίµησης χαρτοφυλακίου 31/12/04 λόγω ∆ΛΠ 
39       14.860.375,14 14.860.375,14

Υπόλοιπο έναρξης περιόδου1/01/2005(σύµφωνα µε τα ∆.Λ.Π.) 
166.380.480,00 71.246,22 23.846.388,64 34.212.818,29 224.510.933,15

 
ΠΙΝΑΚΑΣ ΠΡΟΣΑΡΜΟΓΩΝ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗΣ 

ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ ΠΕΡΙΟ∆ΟΥ (01/01-30/06/2004 
ΛΟΓΩ ΠΡΩΤΗΣ ΕΦΑΡΜΟΓΗΣ   

    
Κέρδη της περιόδου, µετά από φόρους(σύµφωνα µε το Ν. 2190/1920) 15.801.876,29

Αποσβέσεις εξόδων πολυετούς απόσβεσης 392.843,01
Κέρδη της περιόδου, µετά από φόρους(σύµφωνα µε τα ∆.Λ.Π.) 16.194.719,30
    
 



Προσάρτηµα 
 
Των Ενδιάµεσων Οικονοµικών Καταστάσεων της περιόδου 
από 1 Ιανουαρίου 2005 έως 30 Ιουνίου 2005. 
 
Ι. Πρόσθετα στοιχεία και πληροφορίες 
α.) Οι οικονοµικές καταστάσεις εγκρίθηκαν προς δηµοσιοποίηση από το ∆ιοικητικό Συµβούλιο την 21 Ιουλίου 2005 και  έχουν 
συνταχθεί σύµφωνα  µε τα ∆ιεθνή Λογιστικά Πρότυπα, που έχουν υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση. 
 
β) Με απόφαση της Τακτικής Γενικής Συνέλευσης των Μετόχων της Εταιρίας της 7 Μαρτίου 2005 το Μετοχικό Κεφάλαιο 
αυξήθηκε κατά ευρώ 66.552.192 µε την έκδοση 39.614.400 νέων κοινών ανωνύµων µετοχών ονοµαστικής αξίας ευρώ 1,68 και τιµή 
έκδοσης ευρώ 2,10 η µία µε τους ακόλουθους όρους: 
 

• Σε κάθε 10 παλαιές κοινές ανώνυµες µετοχές αναλογούν 4 νέες κοινές ανώνυµες µετοχές µε µετρητά. 
 

• Οι νέες µετοχές συµµετέχουν ισότιµα µε τις παλαιές στα κέρδη χρήσεως 2005. 
 

• Η διαφορά από την έκδοση των νέων µετοχών υπέρ το άρτιο, που ανέρχεται σε 16.638.048 ευρώ. µεταφέρθηκε σε 
πίστωση του λογαριασµού ‘’∆ιαφορά από έκδοση µετοχών υπέρ το άρτιο’’. 

 
Μετά την ολοκλήρωση της παρούσας αύξησης το µετοχικό κεφάλαιο της Εταιρίας ανέρχεται σε ευρώ 232.932.672 και διαιρείται σε 
138.650.400 κοινές ανώνυµες µετοχές ονοµαστικής αξίας € 1,68 η κάθε µία. 
 
γ) Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της εταρίας «ΕΘΝΙΚΗ ΕΤΑΙΡΙΑ ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩΝ ΧΑΡΤΟΦΥΛΑΚΙΟΥ Α.Ε.» αποφάσισε τη 
συγχώνευση της εταιρίας µε την «ΕΘΝΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ ΤΗΣ ΕΛΛΑ∆ΟΣ Α.Ε.» µε  απορρόφηση της πρώτης από τη δεύτερη µε 
βάση τις  διατάξεις των άρθρων 69επ. του Κ.Ν. 2190/1920, των άρθρων 1 έως 5 του Ν. 2166/1993 και του άρθρου 16 του Ν. 
2515/1997.Ανάλογη απόφαση ελήφθη και από το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της ΕΘΝΙΚΗΣ ΤΡΑΠΕΖΑΣ ΤΗΣ ΕΛΛΑ∆ΟΣ. 
Ηµεροµηνία των Ισολογισµών Μετασχηµατισµού  ορίστηκε η 31.5.2005 και αποφάσισαν να προτείνουν στις Γενικές Συνελεύσεις 
των Μετόχων τους την έγκριση σχέσης ανταλλαγής 1 µετοχής της απορροφώσας Εθνικής Τράπεζας προς 12 µετοχές της 
απορροφώµενης Εθνικής Εταιρίας Επενδύσεων Χαρτοφυλακίου. 
 
δ) Η Εθνική Τράπεζα της Ελλάδος συντάσσει ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις στις οποίες περιλαµβάνονται  οι οικονοµικές 
καταστάσεις της Εταιρίας. 
 
ε) Η Εταιρεία έχει περαιώσει τις φορολογικές της υποθέσεις µέχρι και τη χρήση που έληξε την 31/12/2000.  
 
 στ) Η Εταιρία απασχολεί 8 άτοµα. 
 
ζ) ∆εν υπάρχουν επίδικες ή υπό διαιτησία διαφορές. 
 
 η)  Επί των παγίων στοιχείων δεν υπάρχουν εµπράγµατα βάρη. 
 
θ)Τα έσοδα της Εταιρίας εντάσσονται στον κωδικό 652.9 του Στατιστικού Κώδικα            Οικονοµικής ∆ραστηριότητας (ΣΤΑΚΟ∆ 
2003).  
 
ΙΙ. Ακολουθούµενες Λογιστικές Αρχές 
 
α) Οι οικονοµικές καταστάσεις εξαµήνου αναφέρονται στην περίοδο 1 Ιανουαρίου έως 30 Ιουνίου 2005 και έχουν ελεγχθεί από 
Ορκωτούς Ελεγκτές Λογιστές . 
 
β) Τα πάγια περιουσιακά στοιχεία απεικονίζονται στις οικονοµικές καταστάσεις στις αξίες κτήσεώς τους (πριν την 1 Ιανουαρίου 
2004 – ηµεροµηνία µετάβασης στα ∆ΛΠ). Οι αξίες αυτές απεικονίζονται µειωµένες (α) κατά τις συσσωρευµένες αποσβέσεις και 
(β) την τυχόν απαξίωση των παγίων. 
Οι δαπάνες που διενεργούνται για την αντικατάσταση σηµαντικών συστατικών στοιχείων των παγίων κεφαλαιοποιούνται. Οι 
υπόλοιπες µεταγενέστερες δαπάνες, που διενεργούνται σε σχέση µε πάγια περιουσιακά στοιχεία, κεφαλαιοποιούνται µόνον όταν 
αυξάνουν τα µελλοντικά οικονοµικά οφέλη, που αναµένεται ότι θα προκύψουν από την εκµετάλλευση των επηρεαζοµένων 
στοιχείων. Όλες οι άλλες δαπάνες συντήρησης, επιδιόρθωσης κλπ των παγίων καταχωρούνται στο λογαριασµό αποτελεσµάτων ως 
έξοδο, κατά το χρόνο της πραγµατοποίησή τους. 
Οι αποσβέσεις επιβαρύνουν το λογαριασµό αποτελεσµάτων, µε βάση την σταθερή µέθοδο απόσβεσης, καθ’ όλη τη διάρκεια της 
εκτιµώµενης ωφέλιµης ζωής των πάγιων περιουσιακών στοιχείων. 
Η ωφέλιµη ζωή των παγίων προσδιορίστηκε από 3 έως 5 έτη. 
 
γ) Η Εταιρία για την ταξινόµηση και την αποτίµηση των επενδύσεων  σε χρεόγραφα, εφάρµοσε από την 01/01/2005 τα ∆.Λ.Π. 32 
και 39. Σύµφωνα µε αυτά το σύνολο του χαρτοφυλακίου της, πλήν των µη εισηγµένων στο Χ.Α. µετοχών, ταξινοµήθηκε ως “ µέσα 
που αποτιµώνται στην εύλογη αξία µέσω της κατάστασης αποτελεσµάτων ”και αποτιµήθηκε στις τρέχουσες τιµές της 30/06/2005. 



Το αποτέλεσµα της αποτίµησης χαρτοφυλακίου την 31/12/2004, λόγω εφαρµογής από 1/1/2005 των ∆ΛΠ 32 και 39, 
καταχωρήθηκε στα «Σωρευµένα κέρδη/ζηµιές πρηγ.χρήσεων» της έναρξης περιόδου, ενώ το αποτέλεσµα της αποτίµησης της 
30/06/05  καταχωρήθηκε στα αποτελέσµατα της περιόδου 1/1-30/6/2005.  
Οι µη εισηγµένες στο Χ.Α. µετοχές ταξινοµήθηκαν ως “διαθέσιµο προς πώληση χαρτοφυλάκιο”, και εξετάστηκαν ως προς την 
αποµείωση της αξίας τους µε βάση τα τελευταία διαθέσιµα οικονοµικά στοιχεία.. 
Η µετατροπή των επενδύσεων σε ξένα χρηµατιστήρια σε ευρώ, έγινε βάσει της επίσηµης τιµής fixing της Ε.Κ.Τ.  του ξένου 
νοµίσµατος κατά την 30/06/2005. 

 
δ)  Τα διαθέσιµα περιλαµβάνουν και τα ισοδύναµα των ταµειακών διαθεσίµων, όπως είναι οι καταθέσεις όψεως και οι καταθέσεις 
προθεσµίας βραχείας διάρκειας. 
 
ε) Μερίσµατα 
 
Τα πληρωτέα µερίσµατα απεικονίζονται ως υποχρέωση κατά τον χρόνο έγκρισής τους από τη γενική συνέλευση των µετόχων. 
 
στ) Χρηµατοοικονοµικά εργαλεία 
 
Τα βασικά χρηµατοοικονοµικά εργαλεία της εταιρίας  είναι οι επενδύσεις σε χρεόγραφα, τα µετρητά, οι τραπεζικές καταθέσεις, οι 
βραχυπρόθεσµες απαιτήσεις και υποχρεώσεις.. 
Ειδικότερα για τις Βραχυπρόθεσµες Επενδύσεις (Χαρτοφυλάκιο), η διοίκηση της Εταιρίας τις χαρακτηρίζει ως 
«χρηµατοοικονοµικά µέσα που αποτιµώνται στην εύλογη αξία µέσω της κατάστασης αποτελεσµάτων». Στην περίπτωση αυτή η 
αρχική αναγνώριση γίνεται στην εύλογη αξία, χωρίς να επιβαρύνεται µε τα έξοδα διενέργειας της συναλλαγής και στη συνέχεια 
αποτιµάται επίσης στην εύλογη αξία µέσω της Κατάστασης Αποτελεσµάτων, όπως ορίζει το ∆.Λ.Π. 39. 
Τα λοιπά Χρηµατοοικονοµικά Μέσα που αφορούν υποχρεώσεις ή απαιτήσεις, η διοίκηση της Εταιρίας, λαµβάνοντας υπ’ όψιν τον 
βραχυπρόθεσµο χαρακτήρα τους θεωρεί ότι η εύλογη αξίας τους ταυτίζεται µε την αξία στην οποία απεικονίζονται στα λογιστικά 
βιβλία της Εταιρίας. 
∆εν υπάρχουν ενέχυρα επί των Χρηµατοοικονοµικών Στοιχείων Ενεργητικού 
 
ζ) Έσοδα από µερίσµατα 
 
Τα έσοδα από µερίσµατα αναγνωρίζονται ως έσοδο κατά την ηµεροµηνία αποκοπής   τους. 
 
η) Χρηµατοδοτικές µισθώσεις 
 
Οι χρηµατοδοτικές µισθώσεις αντιµετωπίζονται ως δανειακές συµβάσεις, µε συνέπεια να απεικονίζονται τα µισθούµενα 
περιουσιακά στοιχεία ως περιουσιακά στοιχεία της Εταιρίας (και να αποσβένονται) µε αντίστοιχη αναγνώριση της χρηµατοδοτικής 
υποχρέωσης προς τον εκµισθωτή. Το κόστος της χρηµατοδότησης ανάγεται στο λογαριασµό αποτελεσµάτων ως έξοδο, κατά το 
χρόνο που καθίσταται δεδουλευµένο. 
 
θ) Φόρος εισοδήµατος 
 
Με τις διατάξεις της παραγράφου 3 του άρθρου 16 του Ν. 1969/91, όπως ισχύει, οι Εταιρίες Επενδύσεων Χαρτοφυλακίου 
υποχρεούνται να καταβάλλουν  φόρο 3‰ ετησίως. Ο φόρος υπολογίζεται επί του µέσου όρου των επενδύσεων αυτών των 
εταιρειών σε τρέχουσες τιµές πλέον των διαθεσίµων τους, όπως απεικονίζονται στους τριµηνιαίους πίνακες επενδύσεων που 
προβλέπονται από την παράγραφο 1 του άρθρου 12 του Ν.1969/1991. Ο φόρος αποδίδεται στην αρµόδια ∆ΟΥ εντός του πρώτου 
δεκαπενθηµέρου των µηνών Ιουλίου και Ιανουαρίου του επόµενου από τον υπολογισµό εξαµήνου. Με την καταβολή αυτού του 
φόρου εξαντλείται η φορολογική υποχρέωση της εταιρίας και των µετόχων της, µε την επιφύλαξη της προβλεπόµενης από την 
παράγραφο 2 του άρθρου 16 του Ν. 1969/91 παρακράτησης φόρου εισοδήµατος κατά την είσπραξη τόκων από την Εταιρία 
Επενδύσεων Χαρτοφυλακίου. 
 
ι) Νόµισµα: 
 
 Το νόµισµα αναφοράς είναι το Ευρώ, κατά συνέπεια και οι οικονοµικές καταστάσεις παρουσιάζονται σε Ευρώ. 
 
ια) Συναλλαγές σε ξένα νοµίσµατα 
Οι  συναλλαγές που διενεργούνται σε ξένα νοµίσµατα µετατρέπονται σε Ευρώ µε τη συναλλαγµατική ισοτιµία fixing του ∆ελτίου 
Τιµών της Ε.Κ.Τ., όπως ισχύει κατά την ηµεροµηνία της συναλλαγής. Κατά την ηµεροµηνία αναφοράς των Οικονοµικών 
Καταστάσεων, τα νοµισµατικά περιουσιακά στοιχεία ενεργητικού, που είναι εκπεφρασµένα σε ξένα νοµίσµατα µετατρέπονται σε 
Ευρώ µε τη συναλλαγµατική ισοτιµία που ισχύει κατά την ηµεροµηνία αυτή. Οι συναλλαγµατικές διαφορές που προκύπτουν από τη 
µετατροπή καταχωρούνται στο λογαριασµό αποτελεσµάτων 
 



III. Χρηµατοοικονοµικοί κίνδυνοι 
 
α) Κίνδυνος αγοράς 
 
Ο κίνδυνος αγοράς αφορά την πιθανότητα απωλειών λόγω µεταβολής των τρεχουσών τιµών 
των µετοχών. 
Η Εταιρία, για να περιορίσει τον κίνδυνο, επιλέγει τις εταιρίες στις οποίες επενδύει σύµφωνα µε ποιοτικά και οικονοµικά κριτήρια Η Εταιρεία δεν επενδύει 
πάνω από 10% των ιδίων κεφαλαίων της σε κινητές αξίες του ιδίου εκδότη. Ειδικότερες προβλέψεις για τη διαφοροποίηση του χαρτοφυλακίου της 
Εταιρείας περιλαµβάνονται στο Ν. 1969/1991 περί Εταιρειών Επενδύσεων Χαρτοφυλακίου.  
 
β) Κίνδυνος συναλλάγµατος 
 
Οι επιδράσεις της µεταβολής των ισοτιµιών των διάφορων νοµισµάτων, όπου η Εταιρία έχει επενδύσεις σε χρεόγραφα, δεν 
επηρεάζουν ουσιωδώς  τα αποτελέσµατα της Εταιρίας. 
 
γ) Κίνδυνος επιτοκίου 
 
Ο κίνδυνος επιτοκίου προκύπτει από µεταβολές στις αγορές επιτοκίων. 
Ο κίνδυνος αυτός είναι σχεδόν ανύπαρκτος για την Εταιρία µας, δεδοµένου ότι δεν υπάρχει 
σηµαντική εξάρτηση των χρηµατοοικονοµικών στοιχείων από τα επιτόκια της αγοράς. 
 
δ) Κίνδυνος ρευστότητας 
 
Ο κίνδυνος ρευστότητας είναι ο κίνδυνος αδυναµίας εκπλήρωσης των χρηµατοοικονοµικών 
υποχρεώσεων, όταν αυτές γίνουν απαιτητές, λόγω έλλειψης απαραίτητης ρευστότητας. 
Ο κίνδυνος αυτός είναι ανύπαρκτος για την Εταιρία µας, λόγω µη ύπαρξης υποχρεώσεων και της ύπαρξης σηµαντικού ύψους 
ρευστών διαθεσίµων. 
 
ε) Πιστωτικός κίνδυνος 
 
Ο πιστωτικός κίνδυνος αφορά περιπτώσεις αθέτησης υποχρέωσης αντισυµβαλλοµένων να 
εκπληρώσουν τις υποχρεώσεις τους. Οι κύριοι αντισυµβαλλόµενοι µε την Εταιρία είναι οι 
χρηµατιστές, µε τους οποίους ο πιστωτικός κίνδυνος µηδενίζεται, λόγω αυτόµατης 
τακτοποίησης των υποχρεώσεών τους µέσω του συστήµατος εκκαθάρισης. 
 
 
IV Επεξηγηµατικές Σηµειώσεις 
της εξάµηνης περιόδου 
από 1 Ιανουαρίου µέχρι 30 Ιουνίου 2005 
 
Αντικείµενο και σκοπός της εταιρίας είναι αποκλειστικά η διαχείριση χαρτοφυλακίου κινητών αξιών. Ως κινητές αξίες θεωρούνται 
οι µετοχές, οµολογίες, οµόλογα, τα µερίδια Αµοιβαίων Κεφαλαίων, οι αποδείξεις τραπεζικών καταθέσεων, σύµφωνα µε το άρθρο 9 
του Α.Ν. 148/67, τα Έντοκα Γραµµάτια του ∆ηµοσίου και άλλα χρηµατιστηριακά πράγµατα (άρθρο 2 του Καταστατικού της 
εταιρίας). 
 
1.  Παρατίθεται ανάλυση των παγίων περιουσιακών στοιχείων κατωτέρω:  
 

 Αξία Κτήσεως 
 31/12/04 

Προσθήκες 
 30/06/2005 

∆ιαγραφές 
 2005 

Υπόλοιπο  
30/06/2005 

 
α. Επιπλα  & λοιπός 
εξοπλισµός                      
- Λοιπά έξοδα 
εγκατ/σεως 

 
136.335,75 

 
84.147,43 

 
136.335,75 

 
84.147,43 

 
 Σωρευµένε

ς 
Αποσβέσει

ς 
31/12/2004 

Αποσβέσεις  
30/06/2005 

∆ιαγραφές 
2005 

Συνολικές 
αποσβέσει

ς 
30/06/2005

Αναπόσβεστη  
αξία  

30/06/2005 

 
β. Επιπλα  & λοιπός 
εξοπλισµός         
             
- Λοιπά έξοδα 
εγκατ/σεως 

94.904,43

82.188,32

 
7.971,96 

 
 

1.782,92 
 

102.876,39

83.971,24

 
33.459,36 

 
 

176,19 



 
Τα πάγια περιουσιακά στοιχεία απεικονίζονται στην αξία της τιµής κτήσης, η οποία είναι προσαυξηµένη µε την αξία των 
προσθηκών και βελτιώσεων και µειωµένη µε τις συσσωρευµένες αποσβέσεις. 
Οι δαπάνες συντήρησης και επισκευής των παγίων καταχωρούνται στο λογαριασµό αποτελεσµάτων σαν έξοδο, κατά τον χρόνο 
πραγµατοποίησής τους. 
Οι αποσβέσεις επιβαρύνουν τον λογαριασµό αποτελεσµάτων, µε βάση τη σταθερή µέθοδο απόσβεσης, καθ’ όλη τη διάρκεια της 
ωφέλιµης ζωής των πάγιων περιουσιακών στοιχείων. ∆εν χρειάστηκε να γίνουν προσαρµογές στην ωφέλιµη ζωή των ενσώµατων 
πάγιων περιουσιακών στοιχείων λόγω κυρίως της µικρής σηµαντικότητας των κονδυλίων. 
  
Η Εταιρία δεν διαθέτει ιδιόκτητα ακίνητα περιουσιακά στοιχεία. 
 
Αϋλα περιουσιακά στοιχεία 
Τα άϋλα περιουσιακά στοιχεία απεικονίζονται στην αξία της τιµής κτήσης, η οποία είναι προσαυξηµένη µε την αξία των 
προσθηκών και βελτιώσεων και µειωµένη µε τις συσσωρευµένες αποσβέσεις. 
Όσον αφορά τα «έξοδα πολυετούς απόσβεσης» του Ενεργητικού, που είχαν κεφαλαιοποιηθεί στο παρελθόν (ως «Έξοδα 
εγκατάστασης») και αποσβένονταν τµηµατικά σύµφωνα µε τις προϊσχύουσες διατάξεις της Ελληνικής νοµοθεσίας µε συντελεστή 
20% ετησίως, σύµφωνα µε τα ∆.Λ.Π. κρίθηκε αναγκαία η άµεση απόσβεσή τους (το αναπόσβεστο υπόλοιπό τους), στην Καθαρή 
Θέση της 31.12.2004. 
Η Εταιρία στα ασώµατα πάγια στοιχεία του ενεργητικού καταχωρεί την αξία κτήσης των λογισµικών προγραµµάτων τα οποία 
αποσβένει µε συντελεστές 30%. 
 
2.     Βραχυπρόθεσµες Επενδύσεις σε χρεόγραφα 
 
Ο κύριος σκοπός των Εταιριών ∆ιαχείρισης Χαρτοφυλακίου είναι η διαχείριση χαρτοφυλακίου κινητών αξιών. 
 
Τα διαθέσιµα της Εταιρίας τοποθετούνται: 
 
• Σε κινητές αξίες εισηγµένες στην κύρια και παράλληλη αγορά χρηµατιστηρίου αξιών κράτους µέλους Ευρωπαϊκών 

Κοινοτήτων. 
• Σε κινητές αξίες που αποτελούν αντικείµενο διαπραγµάτευσης σε άλλη εποπτευόµενη αγορά κράτους µέλους Ευρωπαϊκών 

Κοινοτήτων, εφόσον η αγορά αυτή λειτουργεί κανονικά, είναι αναγνωρισµένη και ανοικτή στο κοινό. 
• Σε κινητές αξίες εισηγµένες στην κύρια ή παράλληλη αγορά χρηµατιστηρίου αξιών κράτους µη µέλους των Ευρωπαϊκών 

Κοινοτήτων, εφόσον η αγορά αυτή λειτουργεί κανονικά, είναι αναγνωρισµένη και ανοικτή στο κοινό. 
• Σε τίτλους µεριδίων ελληνικών αµοιβαίων κεφαλαίων, σε τίτλους µεριδίων κοινοτικών αµοιβαίων κεφαλαίων . 
• Σε νεοεκδιδόµενες κινητές αξίες υπό τους εξής όρους: 

α) Η έκδοσή τους περιλαµβάνει την υποχρέωση εισαγωγής τους εντός ενός έτους το αργότερο σε χρηµατιστήρια και αγορές 
των ανωτέρω περιπτώσεων 

β) Σε περίπτωση κατά την οποία οι νεοεκδιδόµενες αξίες αφορούν κάλυψη µετοχικού κεφαλαίου ανώνυµης εταιρίας µε 
δηµόσια εγγραφή, σύµφωνα µε το άρθρο 8 του ΚΝ.2190/1920, η εταιρία δύναται να συνάπτει µε τον Ανάδοχο της ως άνω 
εκδόσεως σύµβαση για τη συµµετοχή της στη δηµόσια εγγραφή υπό την επιφύλαξη της υποπεριπτώσεως (α) ανωτέρω. 

• Σε άλλες κινητές αξίες, µέχρι ποσού που, κατά την τοποθέτηση δεν υπερβαίνει το 1/10 των ιδίων κεφαλαίων της εταιρίας, ύστερα από 
ειδική άδεια της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς. 

• Σε κινητά και ακίνητα πράγµατα που εξυπηρετούν τις άµεσες λειτουργικές ανάγκες της εταιρίας, µέχρι ποσού που δεν υπερβαίνει το 
1/10 των ιδίων κεφαλαίων της. 

• Σε µετρητά και τραπεζικές καταθέσεις. Κατά τη τοποθέτηση των ως άνω διαθεσίµων η εταιρία τηρεί τους όρους και περιορισµούς 
που τυχόν θέτει η νοµοθεσία για εταιρίες διαχείρισης χαρτοφυλακίου. 

Η ∆ιοίκηση της Εταιρίας χαρακτηρίζει το χαρτοφυλάκιο, µε την έννοια όλων των ανωτέρω, ως «χρηµατοοικονοµικά µέσα που 
αποτιµώνται στην εύλογη αξία µέσω της κατάστασης αποτελεσµάτων». Τα χρεόγραφα απεικονίζονται στην εύλογη αξία τους χωρίς 
να επιβαρύνονται µε τα έξοδα διενέργειας της συναλλαγής και στην συνέχεια αποτιµούνται επίσης στην εύλογη αξία µέσω της 
Κατάστασης Αποτελεσµάτων, όπως ορίζει το ∆.Λ.Π. 39. 

Για τους εισηγµένους στα χρηµατιστήρια τίτλους ως εύλογη αξία είναι η τρέχουσα τιµή της ηµεροµηνίας που απεικονίζονται ενώ για τους 
µη εισηγµένους σε χρηµατιστήρια τίτλους η εύλογη αξία τους, όπως έχει προσδιορισθεί µε βάση στοιχεία, κατά την ηµεροµηνία που 
απεικονίζονται. Για τους τίτλους Οµολόγων και τα µερίδια Αµοιβαίων Κεφαλαίων που κατέχει η Εταιρία θεωρούνται, οι δηµοσιευµένες 
τιµές τους στην ηµεροµηνία αναφοράς της συνταχθείσας Οικονοµικής Κατάστασης. 
 



Ο λογαριασµός των χρεογράφων  (µε τιµές 30/06/2005) αναλύεται ως εξής: 
 

 30/06/2005 31/12/2004 
Μετοχές εισηγµένες στο Χ.Α. 191.107.487,36 158.731.374,63 
Μετοχές εισηγµένες σε  Χρηµατιστήρια εξωτερικού 15.743.580,71 10.459.234,36 
Οµολογίες Εσωτερικού 3.382.763,49 1.986.540,00 
Οµολογίες Εξωτερικού 3.772.446,81 2.517.144,09 
Αµοιβαία κεφάλαια εξωτερικού  1.075.438,59 
Σύνολο   Εµπορικού Χαρτοφυλακίου 214.006.278,37 174.769.731,67 
 Μετοχές µη εισηγµένες στο Χ.Α.(∆ιαθέσ.προς πώληση) 804.909,00 804.909,66 
Σύνολο επενδύσεων σε χρεόγραφα 214.811.187,37 175.574.641,33 
 
Πλήρης ανάλυση του χαρτοφυλακίου της Εταιρίας παρατίθεται στο συνηµµένο πίνακα   επενδύσεων της 30/06/2005 

          
3. Α.   ∆ιαθέσιµα 
 

Τα διαθέσιµα περιλαµβάνουν τα µετρητά στο Ταµείο της Εταιρίας καθώς και τα ισοδύναµα των ταµειακών διαθεσίµων, όπως είναι οι 
καταθέσεις όψεως και προθεσµίας βραχείας διάρκειας σε ευρώ και σε ξένο νόµισµα και απεικονίζονται στην πραγµατική αξία τους. Τυχόν 
διαθέσιµα σε ξένο νόµισµα αποτιµώνται µε βάση την τιµή του ξένου νοµίσµατος κατά την ηµεροµηνία της απεικόνισής τους. 

 
Ταµείο 
 

   Στις 30/06/2005, το ταµείο ήταν 17.068,32 ευρώ. 
 

         Έντοκες καταθέσεις 
 

   Στις 30/06/2005, το σύνολο των εντόκων καταθέσεων ήταν 93.760.236,71 ευρώ. Αναλυτικότερα :    
 

  30/06/2005 31/12/2004

Καταθέσεις όψεως           ευρώ 1.252.734,38 2.804.695,55

Καταθέσεις προθεσµίας           ευρώ 92.284.432,58 31.386.982,01

Καταθέσεις σε Ξ.Ν.         ευρώ 223.069,75 513.816,06

Σύνολο ευρώ 93.760.236,71 34.705.493,62

   
 
 
 
  
Ανάλυση του διαθεσίµου συναλλάγµατος δίνεται στον παρακάτω πίνακα: 

 
Νόµισµα Υπόλοιπα Υπόλοιπα σε 
κατάθεσης κατά νόµισµα κατάθεσης ΕΥΡΏ 

USD 54.115,35 44.753,02 

EUR 8.867,77 8.867,77 

GBP 72.645,23 107.750,27 

JPY 8.264.539,53 61.698,69 

Σύνολο 223.069,75 
 



Β.   Απαιτήσεις 
 

Η Εταιρία, για τους λογαριασµούς των χρηµατιστών που εµφανίζουν χρεωστικά και πιστωτικά υπόλοιπα, συµψηφίζει τις απαιτήσεις 
µε τις υποχρεώσεις και ανάλογα το χρεωστικό ή πιστωτικό υπόλοιπο που προκύπτει εµφανίζεται αντίστοιχα στις θέσεις απαιτήσεις ή 
πιστωτές του ισολογισµού.  
Η ανάλυση των κονδυλίων του λογαριασµού απαιτήσεις κατά την 30/06/2005 είναι η εξής: 

                          
 30/06/2005 31/12/2004

Χρηµατιστήριο Παραγώγων 322.324,57 260.659,48

Χρηµατιστές 97.613,52 69.211,35

Λοιποί χρεωστικοί λογαριασµοί 19.376,25 34.225,84

Εσοδα εισπρακτέα 1.967.289,59 179.106,32

Σύνολο 2.406.603,93 543.202,99

    
                                                                                                              

4. Μετοχικό Κεφάλαιο και Αποθεµατικά  
 

      Μετοχικό Κεφάλαιο 
 
Το Μετοχικό Κεφάλαιο της Εταιρίας εκ 232.932.672 ευρώ αποτελείται από     138.650.400 κοινές ανώνυµες µετοχές ονοµαστικής 
αξίας 1,68 ευρώ η κάθε µία. 
 

        Αποθεµατικά  
 

 30/06/2005 31/12/2004

∆ιαφορά από έκδοση µετοχών υπέρ το άρτιο 15.734.381,53 71.246,22

Ειδικό αποθεµατικό Ν.1969/1991 23.846.388,64 2.108.078,53

Σύνολο  39.580.770,17 2.179.324,75

 
              ∆ιαφορά από έκδοση µετοχών υπέρ το άρτιο 
 

Αντιπροσωπεύει αποθεµατικό που προέρχεται από τη διάθεση µετοχών σε τιµή υπέρ το άρτιο κατά τις αυξήσεις του Μετοχικού 
Κεφαλαίου της Εταιρίας. Στις 30/06/2005 το αποθεµατικό αυτό ανήλθε στο ποσό των 15.734.381,53 ευρώ.από το οποίο έχουν 
αφαιρεθεί οι συνολικές δαπάνες έκδοσης (π.χ. Φόρος Συγκέντρωσης Κεφαλαίου, Επιτροπή Ανταγωνισµού, Επιτροπή 
Κεφαλαιαγοράς, αµοιβή Συµβούλου Έκδοσης, δαπάνες Χ.Α., εκτύπωση και διανοµή του Ενηµερωτικού ∆ελτίου, ανακοινώσεις στον 
Τύπο κλπ.) ποσού 974.912,69 ευρώ. 



 
               Ειδικό αποθεµατικό Ν.1969/1991 

 
Ειδικό αποθεµατικό το οποίο προέρχεται από κεφαλαιακά κέρδη που πραγµατοποιούνται    από την πώληση µετοχικών τίτλων 
σε τιµή µεγαλύτερη από την τιµή κτήσης έχει διαµορφωθεί στο ποσό των 23.846.388,64 ευρώ µε βάση τη προτεινόµενη 
διανοµή των καθαρών κερδών της χρήσης 2004. 

 
5.   Οι µακροπρόθεσµες υποχρεώσεις αντιπροσωπεύουν αγορα δύο αυτοκινήτων µε χρηµατοδοτικη µισθωση 
 
 6. Στο κονδύλι του Παθητικού «Αλλες τρέχουσες υποχρεώσεις»περιλαµβάνεται και πρόβλεψη γιά αποζηµιώσεις προσωπικού. 
Η Εταιρία σχηµατίζει πρόβλεψη γιά αποζηµιώσεις προσωπικού λόγω εξόδου του από την υπηρεσία, όπως προβλέπεται από 
την ισχύουσα νοµοθεσία. Η επιβάρυνση των αποτελεσµάτων της πρόβλεψης αυτής ανήλθε σε ευρώ 7.311,15. Το ύψος της 
πρόβλεψης στις 30/06/2005 ανέρχεται στο ποσό των ευρώ. 77.358,99 ενώ στις 31/12/2004 στο ποσό των ευρώ.70.047,84. Το 
υπόλοιπο ποσό 176.214,02 ευρώ αφορά Έξοδα δουλευµένα 
 
        Υποχρεώσεις από Φόρους και αναβαλλόµενη φορολογία 
Η Εταιρία φορολογείται σύµφωνα µε τις διατάξεις της παραγράφου 3 του άρθρου 16 του Ν.1969/91, όπως ισχύει και 
υποχρεούται να καταβάλλει φόρο 0,3% ετησίως επί του µέσου όρου των επενδύσεων σε τρέχουσες τιµές, πλέον των 
διαθεσίµων όπως απεικονίζονται στους τριµηνιαίους πίνακες επενδύσεων. Με την καταβολή αυτού του φόρου εξαντλείται η 
φορολογική υποχρέωση της εταιρίας και των µετόχων της και συνεπώς δεν υπάρχει αναβαλλόµενη φορολογία. 
 

            Έσοδα 
 

Τα έσοδα της εταιρίας αναλύονται σε: 
 
α) Έσοδα από την αγοραπωλησία χρεογράφων: Περιλαµβάνουν το αποτέλεσµα που προέκυψε από την πώληση χρεογράφων 
καθώς και την υπεραξία ή την υποαξία που προέκυψε από την αποτίµηση του χαρτοφυλακίου σε τρέχουσες τιµές κατά την 
ηµεροµηνία της σύνταξης των οικονοµικών καταστάσεων. 
β) Έσοδα από τόκους: Περιλαµβάνουν τους τόκους που έχουν εισπραχθεί  καθώς και τους τόκους που είναι απαιτητοί βάσει 
χρονικής αναλογίας µε την χρήση του πραγµατικού επιτοκίου. 
γ) Μερίσµατα: Τα µερίσµατα λογίζονται ως έσοδο, όταν θεµελιώνεται το δικαίωµα είσπραξής τους µε την ηµεροµηνία 
αποκοπής του δικαιώµατός των. 

 
       

Αθήνα,  21 Ιουλίου   2005 
 
 

  Ο Πρόεδρος                                              Ο ∆ιευθύνων Σύµβουλος               Η ∆ιευθύντρια  Οικονοµικών 
  του ∆ιοικητικού Συµβουλίου                                                                   & ∆ιοικητικών Υπηρεσιών 
 
 
    Ανδρέας Σπ. Βρανάς                                 Νικόλαος Α. Μπέρτσος                         Χριστίνα  ∆. Πασχαλίγκου 
 



ΕΚΘΕΣΗ ΕΠΙΣΚΟΠΗΣΗΣ ΟΡΚΩΤΟΥ ΕΛΕΓΚΤΗ ΛΟΓΙΣΤΗ 
 

Προς τους Μετόχους της Ανώνυµης Εταιρείας «ΕΘΝΙΚΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩΝ ΧΑΡΤΟΦΥΛΑΚΙΟΥ Α.Ε.». 
 
Επισκοπήσαµε τις συνηµµένες ενδιάµεσες οικονοµικές καταστάσεις της  Ανώνυµης Εταιρείας «ΕΘΝΙΚΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ 
ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩΝ ΧΑΡΤΟΦΥΛΑΚΙΟΥ Α.Ε.», της εξάµηνης περιόδου που έληξε την 30 Ιουνίου 2005. Η ευθύνη της σύνταξης των 
ενδιάµεσων οικονοµικών καταστάσεων βαρύνει τη διοίκηση της Εταιρείας. 
 
Η επισκόπησή µας διενεργήθηκε σύµφωνα µε το ∆ιεθνές Πρότυπο Αναθέσεων Επισκόπησης, όπως προβλέπεται από τα Ελληνικά 
Ελεγκτικά Πρότυπα. Η κριτική αξιολόγηση των παρατιθέµενων στις ενδιάµεσες οικονοµικές καταστάσεις στοιχείων και 
πληροφοριών και η εξασφάλιση επαρκών επεξηγήσεων επί των θεµάτων που θέσαµε στις οικονοµικές και λογιστικές υπηρεσίες της 
Εταιρείας συνθέτουν το κύριο µέρος της εργασίας µας. Το εύρος της εργασίας αυτής είναι ουσιωδώς µικρότερο από την εργασία 
που επιτελείται στα πλαίσια έκδοσης έκθεσης ελέγχου, όπου ο στόχος είναι η διαµόρφωση και διατύπωση ολοκληρωµένης γνώµης 
επί των οικονοµικών καταστάσεων. Κατά συνέπεια, η παρούσα έκθεση δε συνθέτει έκθεση ελέγχου. 
 
Βασιζόµενοι στη διενεργηθείσα επισκόπηση, επιβεβαιώνουµε ότι δεν έχουν περιέλθει στην αντίληψή µας στοιχεία που θα 
απαιτούσαν ουσιώδεις διαφοροποιήσεις στις προαναφερόµενες ενδιάµεσες οικονοµικές καταστάσεις, ώστε να εξασφαλισθεί η 
συµµόρφωσή τους µε τα ∆ιεθνή Λογιστικά Πρότυπα, που έχουν υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση.  
 
Επισηµαίνεται ότι κατά τη συνεδρίαση της 13ης Μαΐου 2005 του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της Εταιρείας, αποφασίστηκε η 
συγχώνευση δι’ απορροφήσεως της Εταιρείας από την Ανώνυµη Εταιρεία «ΕΘΝΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ ΤΗΣ ΕΛΛΑ∆ΟΣ Α.Ε.» και η 
σύνταξη ισολογισµού µετασχηµατισµού µε ηµεροµηνία 31.05.2005. Η διαδικασία της συγχώνευσης δεν είχε ολοκληρωθεί µέχρι 
την ηµεροµηνία πέρατος της επισκόπησής µας.  

Αθήνα, 28 Ιουλίου 2005 
 

Ο Ορκωτός Ελεγκτής Λογιστής 
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