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ΕΞΕΛΙΞΗ ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΙΑ ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩΝ ΧΑΡΤΟΦΥΛΑΚΙΟΥ 
Αρ.Μ.Α.Ε 24749/06/Β/91/48 

Αρ.Αδείας της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς  58544/Β734/7.8.91 
 

Προσάρτηµα στις Ενδιάµεσες Οικονοµικές Καταστάσεις  της 30ης Σεπτεµβρίου 
2005 

(της περιόδου από 01 Ιανουαρίου 2005 µέχρι 30 Σεπτεµβρίου 2005) 
 

 
1.Γενικές πληροφορίες 
 
Η Εξέλιξη Ανώνυµη Εταιρία Επενδύσεων Χαρτοφυλακίου ( στο εξής η “Εταιρία”) 
έχει την έδρα της στην Αθήνα επί της οδού Κανάρη 24.  Η Εταιρία συστάθηκε τον 
Σεπτέµβριο του 1991, και εισήχθη στο Χρηµατιστήριο Αθηνών την τον Μάιο του1992. 
∆ιέπεται από τις διατάξεις του Ν.1969/1991 « περί Εταιριών Επενδύσεων 
Χαρτοφυλακίου » και από το Ν.2190/1920 « περί Ανωνύµων Εταιριών».  
 
Οι ενδιάµεσες οικονοµικές καταστάσεις έχουν συνταχθεί σύµφωνα µε τα υιοθετηθέντα  
από την Ευρωπαϊκή Ένωση ∆ιεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης . 
 
Οι οικονοµικές καταστάσεις της 30ης  Σεπτεµβρίου 2005 εγκρίθηκαν προς 
δηµοσιοποίηση από το διοικητικό συµβούλιο της Εταιρίας την 20η Οκτωβρίου 2005 και 
θα αναρτηθούν στη διεύθυνση διαδικτύου της εταιρίας  www.exelixiaeex.gr και θα 
παραµείνουν προσπελάσιµες στο ευρύ κοινό για τουλάχιστον δύο χρόνια όπως ορίζει ο 
Ν.3301/2004 . 
 

� ∆εν υπάρχουν επίδικες ή υπό διαιτησία διαφορές της Εταιρίας καθώς και 
αποφάσεις δικαστικών ή διαιτητικών οργάνων που ενδέχεται να έχουν 
σηµαντική επίπτωση στην οικονοµική κατάσταση ή λειτουργία της Εταιρίας. 

 
 2. Χρηµατοοικονοµικά εργαλεία (στοιχεία) 
 
Τα βασικά χρηµατοοικονοµικά εργαλεία της εταιρίας είναι τα µετρητά, οι τραπεζικές 
καταθέσεις,  οι βραχυπρόθεσµές επενδύσεις, οι βραχυπρόθεσµες απαιτήσεις και 
υποχρεώσεις. ∆εδοµένης της βραχυπρόθεσµης φύσεως των εργαλείων αυτών, η 
διοίκηση της Εταιρίας πιστεύει ότι η εύλογη αξία τους ταυτίζεται µε την αξία στην οποία 
απεικονίζονται στα λογιστικά βιβλία της Εταιρίας, συµπεριλαµβανοµένου και του  
Χαρτοφυλακίου ( Βραχυπρόθεσµες Επενδύσεις), όπου  η διοίκηση το χαρακτηρίζει ως 
«κατεχόµενο για εµπορικούς σκοπούς» . Στην περίπτωση αυτή η αρχική αναγνώριση 
γίνεται στην εύλογη αξία χωρίς να επιβαρύνεται µε τα έξοδα διενέργειας της 
συναλλαγής , και στην συνέχεια  αποτιµάται  επίσης στην εύλογη αξία  µέσω της 
Κατάστασης Αποτελεσµάτων, όπως ορίζει το ∆.Λ.Π. 39 . 
 

� ∆εν υπάρχουν ενέχυρα επί των Παγίων Στοιχείων Ενεργητικού. 
 

3. Συναλλαγές σε ξένα νοµίσµατα. 
 
Οι συναλλαγές που είναι εκπεφρασµένες σε ξένα νοµίσµατα µετατρέπονται σε Ευρώ µε 
τη συναλλαγµατική ισοτιµία fixing του ∆ελτίου Τιµών  της Ε.Κ.Τ., όπως ισχύει κατά την 
ηµεροµηνία της συναλλαγής. Κατά την ηµεροµηνία αναφοράς της   Οικονοµικής 
Κατάστασης, τα νοµισµατικά περιουσιακά στοιχεία (Χαρτοφυλάκιο και Καταθέσεις 
Όψεως σε Ξ.Ν.), που είναι εκπεφρασµένα σε ξένα νοµίσµατα, µετατρέπονται σε Ευρώ 
µε τη συναλλαγµατική ισοτιµία που ισχύει κατά την ηµεροµηνία αυτή. Οι 
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συναλλαγµατικές διαφορές που προκύπτουν από τη µετατροπή καταχωρούνται στο 
λογαριασµό αποτελεσµάτων. 
 
 
 
 
 
4 Πάγια Περιουσιακά στοιχεία  
 
4.1 Ακολουθούµενες Λογιστικές Αρχές 
 
α) Τα πάγια περιουσιακά στοιχεία απεικονίζονται στις οικονοµικές καταστάσεις στις 
αξίες κτήσεώς τους  (πριν την 1 Ιανουαρίου 2004 – ηµεροµηνία µετάβασης στα ∆ΠΧΠ) 
Οι αξίες αυτές απεικονίζονται µειωµένες κατά  τις συσσωρευµένες αποσβέσεις . 
 

� Η Εταιρία δεν διαθέτει ακίνητα περιουσιακά στοιχεία. 
 
β) Όσον αφορά τα Ασώµατα Πάγια Περιουσιακά Στοιχεία του Ενεργητικού,  που είχαν 
κεφαλαιοποιηθεί στο παρελθόν και αποσβένονταν τµηµατικά σύµφωνα µε τις 
προϊσχύουσες διατάξεις της Ελληνικής νοµοθεσίας  , σύµφωνα µε τα ∆.Π.Χ.Π. κρίθηκε 
αναγκαία η άµεση απόσβεση τους (δηλ.το αναπόσβεστο υπόλοιπο τους), στην 
αναπροσαρµοσµένη Καθαρή Θέση.  
 
4.2. Ανάλυση των Ενσώµατων Πάγιων Περιουσιακών Στοιχείων 
 
Αναλυτικότερα τα Ενσώµατα πάγια περιουσιακά στοιχεία την 30η Σεπτεµβρίου 2005 
παρουσιάζονται ως εξής: 
 

ΠΙΝΑΚΑΣ ΕΝΣΩΜΑΤΩΝ ΠΑΓΙΩΝ ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΚΩΝ ΣΤΟΙΧΕΙΩΝ  
ΤΗΣ 30 ΣΕΠΤΕΜΒΡΙΟΥ 2005 

  Αξία Κτήσεως Συσσωρευµένες αποσβέσεις 

  

Υπόλοιπο Αγορές Μειώσεις 

Σύνολο 
Αξία 

Κτήσεως 
Υπόλοιπ

ο 
Αποσβέσε

ις Μειώσεις 

  
Σύνολο 

Αποσβέσεω
ν 

Αναπόσβεσ
το 

Υπόλοιπο  

ΕΝΣΩΜΑΤΕΣ 31/12/2004 
01/01/-

30/09/2005 

         01/01/-                
3    
30/09/2005 

30/09/200
5 

31 
/12/2004 

01/01/-
30/09/2005 

01/01/-
30/09/2005   30/09/2005 30/09/2005 

ΑΚΙΝΗΤΟΠΟΙΗΣ
ΕΙΣ ΕΥΡΩ ΕΥΡΩ ΕΥΡΩ ΕΥΡΩ ΕΥΡΩ ΕΥΡΩ ΕΥΡΩ ΕΥΡΩ ΕΥΡΩ 
Έπιπλα και 
λοιπός 
εξοπλισµός 

85.807,89 2.336,40 0 88.144,29 84.284,4
0 

1.889,01 0 86.173,41 1.970,88 

Σ Υ Ν Ο Λ Ο 85.807,89 2.336,40 0 88.144,29 84.284,4
0 1.889,01 0 86.173,41 1.970,88 

 
� ∆εν υπάρχουν εµπράγµατα βάρη επί των παγίων περιουσιακών στοιχείων της 
Εταιρίας. 

 
 
 
5 Άλλες  απαιτήσεις 
 
5.1 Ακολουθούµενες Λογιστικές Αρχές 
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Οι απαιτήσεις απεικονίζονται µε τα λογιστικά τους υπόλοιπα , διότι δεν κρίνεται 
αναγκαία η προεξόφληση τους στην παρούσα αξία λόγω του βραχυπρόθεσµου 
χαρακτήρα τους. 
 
5.2.Ανάλυση του λογαριασµού « Άλλες Απαιτήσεις» 
 
Αναλυτικότερα ο λογαριασµός « Άλλες απαιτήσεις» την 30η Σεπτεµβρίου 2005 
περιλαµβάνει τα εξής: 
  
Λογαριασµός δεσµευµένων καταθέσεων 
SHARELINK 

50.000,00 

Λογαριασµός δεσµευµένων καταθέσεων 
(περιθωρίου ασφάλισης ) PROTON 

804.539,18 

PROTON  ΕUREXX 591.351,20 
PROTON 103 ΑDEX USD 12.082,40 
PROTON  SEC. ΑΧΕΠΕΥ 957.270,76 
CITIGROUP GLOBAL MARKETS 
LIMITED 

149.328,94 

 Λοιπές απαιτήσεις 1007,64 
Σύνολο  2.565.580,12 
 
 
 
 
6. Βραχυπρόθεσµες Επενδύσεις 
 
6.1. Ακολουθούµενες Λογιστικές Αρχές 
 
Ο λογαριασµός « Βραχυπρόθεσµες Επενδύσεις» περιλαµβάνει  το  Χαρτοφυλάκιο της 
Εταιρίας, όπου  η διοίκηση το χαρακτηρίζει ως «κατεχόµενο για εµπορικούς σκοπούς» 
. Στην περίπτωση αυτή η αρχική αναγνώριση γίνεται στην εύλογη αξία χωρίς να 
επιβαρύνεται µε τα έξοδα διενέργειας της συναλλαγής , και στην συνέχεια  αποτιµάται  
επίσης στην εύλογη αξία  µέσω της Κατάστασης Αποτελεσµάτων, όπως ορίζει το 
∆.Λ.Π. 39 . 
Ως εύλογη αξία  για τους εισηγµένους στο Χρηµατιστήριο Αθηνών τίτλους, λαµβάνονται 
οι δηµοσιευµένες τιµές την ηµεροµηνία αναφοράς της συνταχθείσας Οικονοµικής 
Κατάστασης.  
Ως εύλογη αξία  για  τα µερίδια των Αµοιβαίων Κεφαλαίων που κατέχει η Εταιρία 
λαµβάνονται οι δηµοσιευµένες τιµές της αντίστοιχης Εταιρίας ∆ιαχείρισης Αµοιβαίων 
Κεφαλαίων στην ηµεροµηνία αναφοράς της συνταχθείσας Οικονοµικής Κατάστασης.  
Ως εύλογη αξία  για  τα οµόλογα και τους εισηγµένους στα Χρηµατιστήρια Εξωτερικού 
τίτλους, λαµβάνονται οι δηµοσιοποιούµενες τιµές  στο ηλεκτρονικό µέσο 
πληροφόρησης BLOOMBERG στην ηµεροµηνία αναφοράς της συνταχθείσας 
Οικονοµικής Κατάστασης.  
Ως εύλογη αξία  για  τα παράγωγα χρηµατοοικονοµικά προϊόντα που είναι εισηγµένα 
στο Χρηµατιστήριο Παραγώγων  Αθηνών λαµβάνονται οι  δηµοσιευµένες τιµές την 
ηµεροµηνία αναφοράς της συνταχθείσας Οικονοµικής Κατάστασης.   
Ως εύλογη αξία  για  τα παράγωγα χρηµατοοικονοµικά προϊόντα που είναι εισηγµένα σε 
Χρηµατιστήρια Παραγώγων  Εξωτερικού λαµβάνονται οι δηµοσιοποιούµενες στο 
ηλεκτρονικό µέσο πληροφόρησης BLOOMBERG στην ηµεροµηνία αναφοράς της 
συνταχθείσας Οικονοµικής Κατάστασης.  
  
 
6.2 Ανάλυση του λογαριασµού « Βραχυπρόθεσµες Επενδύσεις» 
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Αναλυτικότερα ο λογαριασµός « Βραχυπρόθεσµες Επενδύσεις» την 30η Σεπτεµβρίου 
2005,όπως εµφανίζεται στον δηµοσιευµένο Πίνακα Επενδύσεων της Εταιρίας, 
περιλαµβάνει τα εξής: 

       
      

ΠΙΝΑΚΑΣ ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩΝ ΧΑΡΤΟΦΥΛΑΚΙΟΥ ΤΗΝ 30η Σεπτεµβρίου 2005  
(Ν.1969/91, Αρθρο 12, Παράγραφος 2)  

    (ΑΠΟΦ.4/278/12.8.2003 ∆.Σ.  Ε.Κ.)    

Σύνθεση Χαρτοφυλακίου  Τεµάχια Μέση Τιµή  Συνολική  
Συνολική 
Αξία ∆ιαφορά 

   Τιµή  Αξία  Αξίας 
   Κτήσεως 30/09/2005 Κτήσεως 30/09/2005   
     (€)  (€)  (€)  (€)   

I.ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΙΣ ΕΣΩΤΕΡΙΚΟΥ       

1.ΜΕΤΟΧΕΣ       

ΜΕΤΟΧΕΣ ΕΙΣΗΓΜΕΝΕΣ ΣΤΟ Χ.Α.       

              

ΤΡΑΠΕΖΑ ΤΗΣ ΕΛΛΑ∆ΟΣ (ΚΟ) 36.662 81,19 92,25 2.976.496,13 3.382.069,50 405.573,37 

ΕΘΝΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ ΤΗΣ ΕΛΛΑ∆ΟΣ (ΚΟ) 75.000 30,47 33,30 2.285.440,08 2.497.500,00 212.059,92 

ALPHA BANK (ΚΟ) 90.000 22,25 23,54 2.002.618,60 2.118.600,00 115.981,40 

ΓΕΝΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ ΤΗΣ ΕΛΛΑ∆ΟΣ (ΚΟ) 72.080 8,15 9,10 587.448,78 655.928,00 68.479,22 

EUROBANK ERGASIAS (ΚΟ) 35.000 24,83 25,82 869.170,51 903.700,00 34.529,49 

ΤΡΑΠΕΖΕΣ       8.721.174,10 9.557.797,50 836.623,40 

ΕΛΛΗΝΙΚΑ ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑ Α.Ε. (ΚΟ) 70.000 6,34 7,76 443.471,00 543.200,00 99.729,00 

ΦΟΥΡΛΗΣ Α.Ε. ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ (ΚΟ) 80.000 6,90 6,86 552.000,00 548.800,00 -3.200,00 

ATTICA ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ 85.000 2,73 2,99 232.050,00 254.150,00 22.100,00 

ΒΙΟΧΑΛΚΟ (ΚΑ) 10.000 5,67 5,70 56.664,86 57.000,00 335,14 

ΕΤΑΙΡΙΕΣ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ & ΠΑΡΟΧΗΣ ΣΥΜΒΟΥΛΩΝ       1.284.185,86 1.403.150,00 118.964,14 

ΕΥΡΩ∆ΥΝΑΜΙΚΗ Α.Ε.Ε.Χ. (ΚO) 749.310 2,45 2,50 1.835.809,50 1.873.275,00 37.465,50 

ARROW A.E.E.X. (KO) 3.014.500 2,55 2,60 7.686.975,00 7.837.700,00 150.725,00 

ΑΙΟΛΙΚΗ Α.Ε.Ε.Χ. (ΚO) 510.220 2,09 2,30 1.065.141,50 1.173.506,00 108.364,50 

ΑΚΤΙΒ ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ Α.Ε.Ε.Χ. (ΚA) 126.040 0,95 0,91 119.738,00 114.696,40 -5.041,60 

ALTIUS ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ A.E.E.X. (KΑ) 118.050 1,44 1,60 170.096,20 188.880,00 18.783,80 

∆ΙΟΛΚΟΣ ΑΕΕΧ (ΚΟ) 56.570 1,90 1,98 107.531,60 112.008,60 4.477,00 

ΠΡΟΟ∆ΟΣ (ΚΟ) 16.500 2,85 3,14 47.041,50 51.810,00 4.768,50 

∆ΙΚ.ΠΡΟΟ∆ΟΣ (ΚΟ) 15.000 0,56 0,30 8.400,00 4.500,00 -3.900,00 

ΕΤΑΙΡΙΕΣ ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩΝ       11.040.733,30 11.356.376,00 315.642,70 

FORTHNET AE (KO) 662.500 4,78 8,00 3.167.904,48 5.300.000,00 2.132.095,52 

COSMOTE (KO) 65.000 15,84 16,54 1.029.565,88 1.075.100,00 45.534,12 

ΟΤΕ Α.Ε. (ΚΟ) 150.000 16,62 16,64 2.492.656,11 2.496.000,00 3.343,89 

ΤΗΛΕΠΙΚΟΙΝΩΝΙΕΣ       6.690.126,47 8.871.100,00 2.180.973,53 

ΡΙΝΤΕΝΚΟ Α.Ε.Β.Ε. (ΚΑ) 140.460 0,91 0,95 127.818,60 133.437,00 5.618,40 

ELMEC SPORT A.B.E.T.E. (KO) 50.000 1,70 1,90 85.000,00 95.000,00 10.000,00 

ΧΟΝ∆ΡΙΚΟ ΕΜΠΟΡΙΟ       212.818,60 228.437,00 15.618,40 

ΟΛΘ Α.Ε. ΚΟ) 52.000 8,29 9,90 431.146,09 514.800,00 83.653,91 

ΒΟΗΘ. ΠΡΟΣ ΤΙΣ ΜΕΤΑΦΟΡΕΣ ∆ΡΑΣΤΗΡΙΟΤΗΤΕΣ       431.146,09 514.800,00 83.653,91 

ΜΕΤΚΑ Α.Ε. (ΚΟ) 20.000 7,63 9,34 152.626,13 186.800,00 34.173,87 

ΙΝΤΡΑΜΕΤ ΜΕΤΑΛ.& ΗΛΕΚΤΡ. ΚΑΤΑΣΚ.Α.Ε. (ΚΟ) 20.700 0,70 0,89 14.490,00 18.423,00 3.933,00 

ΡΟΚΑΣ Χ. ΜΕΤΑΛΛ.ΑΡΚΑ∆ΙΑΣ (ΚΟ) 20.000 8,11 9,44 162.257,46 188.800,00 26.542,54 

ΜΕΤΑΛΛΙΚΑ ΠΡΟΙΟΝΤΑ       329.373,59 394.023,00 64.649,41 

INFORMER Α.Ε. (ΚΟ) 589.690 3,20 3,16 1.887.008,00 1.863.420,40 -23.587,60 

ΖΗΝΩΝ Α.Ε. ΡΟΜΠΟΤΙΚΗΣ & ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΚΗΣ (ΚΟ) 141.100 3,14 3,24 443.384,00 457.164,00 13.780,00 

ΙΝΤΡΑΛΟΤ ΑΕ (ΚΟ) 47.500 13,19 12,98 626.384,00 616.550,00 -9.834,00 

ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΚΗ       2.956.776,00 2.937.134,40 -19.641,60 
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ΜΟΤΟ∆ΥΝΑΜΙΚΗ Α.Ε.Ε.  (ΚΟ) 15.000 4,26 4,14 63.900,00 62.100,00 -1.800,00 

ΕΜΠΟΡΙΟ, ΣΥΝΤΗΡΗΣΗ & ΕΠΙΣΚΕΥΗ ΟΧΗΜΑΤΩΝ       63.900,00 62.100,00 -1.800,00 

ΑΚΤΩΡ (ΚΟ) 100.000 3,24 3,16 324.419,00 316.000,00 -8.419,00 

ΤΕΡΝΑ Α.Ε. (ΚΟ) 50.000 5,73 6,00 286.727,69 300.000,00 13.272,31 

ΚΑΤΑΣΚΕΥΕΣ       611.146,69 616.000,00 4.853,31 

∆ΕΗ Α.Ε. (ΚΟ) 52.500 19,89 18,32 1.044.183,27 961.800,00 -82.383,27 

ΗΛΕΚΤΡΙΚΗ ΕΝΕΡΓΕΙΑ       1.044.183,27 961.800,00 -82.383,27 

Ε.Υ.∆.Α.Π. (ΚΟ) 230.000 5,96 7,50 1.370.800,00 1.725.000,00 354.200,00 

Υ∆ΡΕΥΣΗ       1.370.800,00 1.725.000,00 354.200,00 

ΓΕΡΜΑΝΟΣ ΑΒΕΕ (ΚΟ) 26.000 13,81 13,46 359.121,20 349.960,00 -9.161,20 

ΥΠΗΡΕΣΙΕΣ ΚΙΝΗΤΗΣ ΤΗΛΕΦΩΝΙΑΣ       359.121,20 349.960,00 -9.161,20 

ΜΑΙΛΗΣ Μ.Ι.Α.Ε.Β.Ε. (ΚΟ) 80.000 3,52 3,74 281.213,87 299.200,00 17.986,13 

ΒΑΣΙΚΑ ΜΕΤΑΛΛΑ       281.213,87 299.200,00 17.986,13 

ΜΙΝΩΙΚΕΣ ΓΡΑΜΜΕΣ Α.Ε. (ΚΟ) 300.090 2,71 2,75 813.243,90 825.247,50 12.003,60 

ΕΠΙΒΑΤΗΓΟΣ ΝΑΥΤΙΛΙΑ       813.243,90 825.247,50 12.003,60 
ΚΥΡΙΑΚΙ∆ΗΣ H.F.H.L. ΜΑΡΜΑΡΑ ΓΡΑΝΙΤΕΣ Α.Β.Ε.Ε. 
(ΚΟ) 160.000 1,75 1,59 280.000,00 254.400,00 -25.600,00 

ΒΕΤΑΝΕΤ ΑΒΕΕ (ΚΟ) 70.000 2,92 3,08 204.400,00 215.600,00 11.200,00 

ΤΙΤΑΝ ΑΝΩΝ.ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΤΣΙΜΕΝΤΩΝ (ΚΟ) 14.000 27,25 27,80 381.469,90 389.200,00 7.730,10 

ΗΡΑΚΛΗΣ (ΑΝΩΝ.ΓΕΝ. ΑΤΑΙΡ.ΤΣΙΜΕΝΤΩΝ) (ΚΟ) 20.000 8,42 9,06 168.473,57 181.200,00 12.726,43 

ΜΗ ΜΕΤΑΛΛΙΚΑ ΟΡΥΚΤΑ - ΤΣΙΜΕΝΤΑ       1.034.343,47 1.040.400,00 6.056,53 

FOLLI FOLLI ABEE (KO) 10.000 24,63 24,92 246.303,41 249.200,00 2.896,59 

KLEEMANN HELLAS ABEE (ΚΟ) 50.000 4,92 4,94 245.911,39 247.000,00 1.088,61 

ΠΑΡΑΛΛΗΛΗ ΑΓΟΡΑ       492.214,80 496.200,00 3.985,20 

ΝΗΡΕΥΣ ΙΧΘΥΟΚΑΛΛΙΕΡΓΕΙΕΣ ΧΙΟΥ Α.Ε. (ΚΟ) 473.860 1,57 1,78 744.323,21 843.470,80 99.147,59 

ΙΧΘΥΟΤΡΟΦΕΙΑ       744.323,21 843.470,80 99.147,59 

FEEDUS A.E.B.E. (ΚΟ) 508.040 1,60 1,80 813.957,50 914.472,00 100.514,50 

ΣΗΜΑΝΤΙΚΩΝ ΑΛΛΑΓΩΝ-∆ΡΑΣΤΗΡΙΟΤΗΤΑΣ       813.957,50 914.472,00 100.514,50 

ΕΘΝΙΚΗ ΑΚΙΝΗΤΩΝ (ΚΟ) 150.000 4,08 4,34 611.460,20 651.000,00 39.539,80 

ΠΕΙΡΑΙΩΣ ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΙΣ ΑΚΙΝΗΤΗΣ ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΣ (ΚΟ) 2.100 2,25 2,21 4.722,00 4.641,00 -81,00 

∆ΙΑΧΕΙΡΙΣΗ ΑΚΙΝΗΤΗΣ ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΣ       616.182,20 655.641,00 39.458,80 

ΟΠΑΠ Α.Ε. ΟΡΓΑΝ.ΠΡΟΓΝ.ΑΓΩΝΩΝ ΠΟ∆ΟΣΦ. 4.000 25,40 25,84 101.600,00 103.360,00 1.760,00 

ΤΥΧΕΡΑ ΠΑΙΧΝΙ∆ΙΑ       101.600,00 103.360,00 1.760,00 

       

ΣΥΝΟΛΟ ΕΙΣΗΓΜΕΝΩΝ ΣΤΟ Χ.Α. ΜΕΤΟΧΩΝ       40.012.564,12 44.155.669,20 4.143.105,08 

       

ΜΕΤΟΧΕΣ ΜΗ ΕΙΣΗΓΜΕΝΕΣ       

  ΤΕΜΑΧΙΑ Μέση  Τιµή  Συνολική  Συνολική Αξία ∆ιαφορά  

   Τιµή   Αξία   Αξίας 

   Κτήσεως 30/09/2005 Κτήσεως 30/09/2005   

     (€)  (€)  (€)  (€)   

       

LEON ENGINEERING A.E. 52.500 0,00 0,00 1,00 1,00 0,00 

       

ΣΥΝΟΛΟ MH ΕΙΣΗΓΜΕΝΩΝ ΜΕΤΟΧΩΝ       1,00 1,00 0,00 

       

ΣΥΝΟΛΟ I.1       40.012.565,12 44.155.670,20 4.143.105,08 

       

2.ΟΜΟΛΟΓΙΕΣ-ΕΓΕ∆         

  ΤΕΜΑΧΙΑ Μέση  Τιµή  Συνολική  Συνολική Αξία ∆ιαφορά  

   Τιµή   Αξία   Αξίας 

   Κτήσεως 30/09/2005 Κτήσεως 30/09/2005   

     (€)  (€)  (€)  (€)   

     (€)  (€)  (€)  (€)   

ATTICA FUNDS 3.330% (24/03/05-2015) 500.000,00 1,0091 1,0051 504.546,33 502.527,50 -2.018,83 
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EFG HELLAS FUND (18/03/05-18/03/49) 200.000,00 0,9292 0,9562 185.846,58 191.249,32 5.402,74 

ΟΕ∆ 3,7% (22/02/05-20/07/15) 200.000,00 1,0381 1,0510 207.615,07 210.200,27 2.585,20 

ΡΙΝΤΕΝΚΟ ΕΤΑΙΡ. ΟΜΟΛΟΓΙΕΣ 6% 366,00 2,10 2,13 769,69 780,92 11,23 

ΣΥΝΟΛΟ I.2       898.777,67 904.758,01 5.980,34 

3.ΑΜΟΙΒΑΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ             

  ΤΕΜΑΧΙΑ Μέση  Τιµή  Συνολική  Συνολική Αξία ∆ιαφορά  

   Τιµή   Αξία   Αξίας 

   Κτήσεως 30/09/2005 Κτήσεως 30/09/2005   

     (€)  (€)  (€)  (€)   

PROTON HIGH INCOME 24.000,00 6,0608 6,1067 145.459,20 146.560,80 1.101,60 

PROTON MEGA SELECT UBS 164.581,07 7,2362 7,6178 1.190.941,52 1.253.745,66 62.804,14 

         

ΣΥΝΟΛΟ I.3       1.336.400,72 1.400.306,46 63.905,74 

       

4.∆ΙΑΘΕΣΙΜΑ             

  ΤΕΜΑΧΙΑ Μέση  Τιµή  Συνολική  Συνολική Αξία ∆ιαφορά  

   Τιµή   Αξία   Αξίας 

   Κτήσεως 30/09/2005 Κτήσεως 30/09/2005   

     (€)  (€)  (€)  (€)   

ΤΑΜΕΙΟ       2.639,20 2.639,20 0,00 

ΚΑΤΑΘΕΣΕΙΣ ΟΨΕΩΣ    130.450,26 130.450,26 0,00 

ΠΡΟΘΕΣΜΙΑΚΕΣ ΚΑΤΑΘΕΣΕΙΣ    28.088.000,00 28.091.745,00 3.745,00 

ΚΑΤΑΘΕΣΕΙΣ ∆ΕΣΜΕΥΜΕΝΕΣ    1.457.972,84 1.457.972,84 0,00 

ΣΥΝΟΛΟ I.4       29.679.062,30 29.682.807,30 3.745,00 

        

ΣΥΝΟΛΟ ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩΝ ΕΣΩΤΕΡΙΚΟΥ ( I )       71.926.805,81 76.143.541,97 4.216.736,16 

         

II. ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΙΣ  ΕΞΩΤΕΡΙΚΟΥ        

  Τεµάχια Μέση  Τιµή  Συνολική Συνολική Αξία ∆ιαφορά  

     Τιµή   Αξία  Αξίας 

    Κτήσεως 30/09/2005 Κτήσεως 30/09/2005   

     (€)  (€)  (€)  (€)   

1.ΜΕΤΟΧΕΣ ΕΙΣΗΓΜΕΝΕΣ        

       

SAP (DE) 2.400 140,08 143,8 336.202,50 345.120,00 8.917,50 

LAFARGE (FR) 3.500 77,33 73,20 270.644,65 256.200,00 -14.444,65 

NOKIA (FI) 20.000 13,12 13,94 262.450,43 278.800,00 16.349,57 

DEUTSCHE TELECOM (DE) 17.000 15,27 15,14 259.545,00 257.380,00 -2.165,00 

FRANCE TELECOM (FR) 11.000 25,14 23,88 276.495,00 262.680,00 -13.815,00 

GPC BIOTECH AG (DE) 10.000 10,00 10,35 100.011,32 103.500,00 3.488,68 

BCI - INTESA (IT) 75.000 4,00 3,88 300.171,74 290.775,00 -9.396,74 

PUMA (DE) 650 218,08 225,77 141.754,58 146.750,50 4.995,92 

TNT N.V. (NL) 10.000 20,95 20,67 209.497,50 206.700,00 -2.797,50 

UPM - KYMMENE CORP (FI) 6.000 16,37 16,65 98.215,00 99.900,00 1.685,00 

MUENCHNER RUECK (DE) 3.000 91,81 95,00 275.442,17 285.000,00 9.557,83 

FRANCE TELECOM ∆ΙΚ. (FR) 11.000 0,00 0,06 0,00 660,00 660,00 

Σύνολα σε EUR       2.530.429,89 2.533.465,50 3.035,61 

HBOS-LSE 27.500 12,86 12,52 353.602,10 344.178,46 -9.423,64 

BT GROUP-LSE 65.000 3,23 3,26 209.802,75 211.837,38 2.034,63 

BAA-LSE 21.000 8,85 9,15 185.839,29 192.154,85 6.315,56 

WPP-LSE 36.000 8,55 8,46 307.664,60 304.597,11 -3.067,49 

Σύνολα σε GBP       1.056.908,74 1.052.767,80 -4.140,94 

MICROSOFT CORP (Η.Π.Α) 8.500 21,30 21,37 181.024,18 181.618,50 594,32 

INTEL CORP COM (Η.Π.Α.) 15.000 21,32 20,47 319.822,92 307.050,32 -12.772,60 

VIACOM B (Η.Π.Α.) 5.500 27,93 27,41 153.597,33 150.768,14 -2.829,19 
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CITIGROUP (Η.Π.Α.) 14.000 37,80 37,80 529.199,90 529.214,42 14,52 

PFIZER (Η.Π.Α.) 12.000 22,02 20,74 264.205,52 248.829,10 -15.376,42 

TIM HELLAS TELECOM (Η.Π.Α.) 120.000 15,69 16,07 1.882.566,99 1.928.251,12 45.684,13 

MORGAN STANLEY (Η.Π.Α.) 7.500 44,17 44,79 331.304,66 335.949,18 4.644,52 

REEBOK (Η.Π.Α) 5.500 35,59 46,98 195.755,93 258.374,85 62.618,92 

ISHARES ING MSCI JAPAN (Η.Π.Α.) 70.000 8,39 10,12 586.999,67 708.603,22 121.603,55 

MERRILL LYNCH (Η.Π.Α.) 3.000 45,49 50,95 136.478,66 152.840,06 16.361,40 

3M COMPANY (Η.Π.Α.) 3.500 60,37 60,92 211.284,66 213.220,40 1.935,74 

HYDROGENICS CORP (Η.Π.Α.) 65.000 2,93 3,23 190.183,23 209.973,43 19.790,20 

CHEVRON (Η.Π.Α.) 4.000 48,27 53,75 193.087,65 215.014,12 21.926,47 

ALCOA  ING (Η.Π.Α.) 14.000 22,44 20,28 314.108,41 283.906,33 -30.202,08 

AMERICAN INTERNATIONAL (Η.Π.Α.) 4.500 49,92 51,45 224.649,82 231.539,61 6.889,79 

MARVELL TECHNOLOGY (Η.Π.Α.) 4.000 36,74 38,29 146.976,24 153.163,93 6.187,69 

INTERNATIONAL BUSINESS MACHINE (Η.Π.Α.) 3.500 65,47 66,62 229.141,49 233.158,94 4.017,45 

VASOGEN INC (Η.Π.Α.) 10.000 1,61 1,75 16.127,09 17.522,01 1.394,92 

ISHS MSCI BRAZIL (Η.Π.Α.) 4.000 23,52 27,78 94.074,41 111.111,11 17.036,70 

MCAFEE INC (Η.Π.Α.) 6.000 24,84 26,09 149.055,16 156.552,07 7.496,91 

RESEARCH IN MOTION (Η.Π.Α.) 1.000 57,22 56,72 57.221,26 56.718,15 -503,11 

Σύνολα σε USD       6.406.865,18 6.683.379,01 276.513,83 

INTERFUNT INVESTMENT (CYP) 2.267.025 0,1486 0,1832 336.817,94 415.278,48 78.460,54 

Σύνολα σε CYP       336.817,94 415.278,48 78.460,54 

TELENOR ASA ORD (NOK) 10.000 7,08 7,43 70.846,95 74.266,85 3.419,90 

Σύνολα σε NOK       70.846,95 74.266,85 3.419,90 

       

ΣΥΝΟΛΟ ΙΙ.1       10.401.868,70 10.759.157,64 357.288,94 

       

       

2.ΟΜΟΛΟΓΙΕΣ-ΕΓΕ∆         

  ΤΕΜΑΧΙΑ Μέση  Τιµή  Συνολική  Συνολική Αξία ∆ιαφορά  

   Τιµή   Αξία   Αξίας 

   Κτήσεως 30/09/2005 Κτήσεως 30/09/2005   

     (€)  (€)  (€)  (€)   

ALFA MTN INVEST LTD  7,750%  200.000,00 0,8234 0,8674 164.684,18 173.478,48 8.794,30 

REPUBL.OF TURKEY 4,75% (06/07/05-06/07/12) 100.000,00 0,9951 1,0250 99.510,68 102.501,18 2.990,50 

ΣΥΝΟΛΟ II.2       264.194,86 275.979,66 11.784,80 

       

ΣΥΝΟΛΟ ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩΝ ΕΞΩΤΕΡΙΚΟΥ ( IΙ )       10.666.063,56 11.035.137,30 369.073,74 

       

              

ΓΕΝΙΚΟ ΣΥΝΟΛΟ (I) + (II)       82.592.869,37 87.178.679,27 4.585.809,90 

III ΠΑΡΑΓΩΓΑ ΠΡΟΪONTA ΕΣΩΤΕΡΙΚΟΥ       

  Τεµάχια Μέση  Τιµή  Συνολική Συνολική Αξία ∆ιαφορά  

     Τιµή   Αξία  Αξίας 

    Κτήσεως 30/09/2005 Κτήσεως 30/09/2005   

     (€)  (€)  (€)  (€)   

              

1.FUTURES (ΣΜΕ)             

FT20_IF 21/10/05 -375 1.794,58 1.852,34 -3.364.845,00 -3.473.137,50 -108.292,50 

FT40_IF 21/10/05 -72 2.858,78 2.934,18 -1.029.160,00 -1.056.304,80 -27.144,80 

EURUSFUT 19/12/05 -32 1,2299 1,2100 -2.459.862,50 -2.420.000,00 -39.862,50 

ΣΥΝΟΛΟ III.1.       -6.853.867,50 -6.949.442,30 -175.299,80 

2.OPTIONS             

OFTASE 21/10/05 (C1825.00) -38 25,16 43,35 -4.780,00 -8.236,50 -3.456,50 

OFTASE 21/10/05 (C1850.00) -100 22,65 28,94 -11.325,00 -14.470,00 -3.145,00 

ΣΥΝΟΛΟ III.2.       -16.105,00 -22.706,50 -6.601,50 
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ΣΥΝΟΛΟ ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩΝ ΣΕ ΠΑΡΑΓΩΓΑ ΕΣΩΤΕΡΙΚΟΥ 
(III)       -6.869.972,50 -6.972.148,80 -181.901,30 

       

       

IV. ΠΑΡΑΓΩΓΑ ΠΡΟΪONTA ΕΞΩΤΕΡΙΚΟΥ       

  Τεµάχια Μέση  Τιµή  Συνολική Συνολική Αξία ∆ιαφορά  

     Τιµή   Αξία  Αξίας 

    Κτήσεως 30/09/2005 Κτήσεως 30/09/2005   

     (€)  (€)  (€)  (€)   

              

1.FUTURES (ΣΜΕ)             

FDAX-ERX 16/12/05 -47,00 4.955,70 5.066,50 -5.822.950,00 -5.953.137,50 -130.187,50 

FGBL-ERX 08/12/05 -3,00 123,47 122,53 -370.420,00 -367.590,00 2.830,00 

FGBM-ERX 08/12/05 -2,00 114,86 114,00 -229.720,00 -228.000,00 1.720,00 

ΣΥΝΟΛΟ IV.1.       -6.423.090,00 -6.548.727,50 -125.637,50 

              

       
ΣΥΝΟΛΟ ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩΝ ΣΕ ΠΑΡΑΓΩΓΑ ΕΞΩΤΕΡΙΚΟΥ 
(IV)       -6.423.090,00 -6.548.727,50 -125.637,50 

       

ΓΕΝΙΚΟ ΣΥΝΟΛΟ (ΙΙΙ)+(IV)       13.293.062,50 -13.520.876,30 -307.538,80 

       

Σηµειώσεις:       

(α) Η τρέχουσα αξία των χρεογράφων που διαπραγµατεύονται στο Χρηµατιστήριο Αξιών Αθηνών έχει προσδιορισθεί µε βάση την τιµή     

     κλεισίµατος της 30ης Σεπτεµβρίου 2005.        
(β) Για τις µη εισηγµένες µετοχές στο χρηµατιστήριο η τρέχουσα αξία προσδιορίσθηκε ως η εσωτερική λογιστική αξία αυτών, όπως 
προκύπτει   

από τον νόµιµα τελευταίο συνταγµένο ισολογισµό τους 31.12.2003 σύµφωνα µε το άρθρο 28 του Π∆186/1992.   

(γ) Στην τρέχουσα αξία των οµολόγων, οµολογιών και των καταθέσεων προθεσµίας περιλαµβάνονται    

δεδουλευµένοι τόκοι έως 30/09/2005.       
(δ) Η αγοραία αξία των χρεογράφων που είναι εισηγµένα σε χρηµατιστήρια του εξωτερικού, προσδιορίσθηκε σύµφωνα  
µε τη   
χρηµατιστηριακή τιµή κλεισίµατος 30.09.2005, όπως αυτή απεικονίζεται στο µέσο ηλεκτρονικής πληροφόρησης 
BLOOMBERG.   

(ε) Η µετατροπή σε Ευρώ της αγοραίας αξίας των κινητών αξιών σε ξένο νόµισµα, έγινε σύµφωνα µε το δελτίο ισοτιµιών    

της Ευρωπαϊκής Κεντρικής Τράπεζας της 30ης Σεπτεµβρίου 2005.      

(στ) Η αγοραία αξία των οµολόγων έχει προσδιορισθεί µε βάση την τιµή κλεισίµατος 30.09.2005, όπως αυτή απεικονίζεται στο µέσο   

ηλεκτρονικής πληροφόρησης BLOOMBERG.       
(ζ) Η εσωτερική αξία της µετοχής την 30η Σεπτεµβρίου 2005 ήταν 1,04 
ευρώ.      

       

Αθήνα, 6 Οκτωβρίου 2005   

       

Για την ΕΞΕΛΙΞΗ Α.Ε.Ε.Χ.   

       

Ο Πρόεδρος ∆.Σ.  Ο Αντιπρόεδρος ∆.Σ. Ο Υπεύθυνος Λογιστηρίου  

  και Γενικός ∆ιευθυντής    

       

       

       

       

ΠΑΡΑΣΚΕΥΑΣ Θ. ΤΣΟΥΚΑΛΑΣ  
ΣΩΤΗΡIOΣ Ι. 
ΜΑΡΓΑΡΙΤΗΣ ΜΕΛΕΤΙΟΣ Π. ΜΠΑΜΠΕΚΟΣ  

       
Για τον Θεµατοφύλακα 
PROTON ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε.       

       

ΑΘΑΝΑΣΙΟΣ ΠΑΠΑΣΠΗΛΙΟΥ  ΙΩΑΝΝΗΣ  ΓΚΑΝΙΑΣ    
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7. ∆ιαθέσιµα 
 
7.1. Ακολουθούµενες Λογιστικές Αρχές 
 
Τα διαθέσιµα περιλαµβάνουν τα µετρητά στο Ταµείο της Εταιρίας καθώς και τα 
ισοδύναµα των ταµειακών διαθεσίµων, όπως είναι οι καταθέσεις όψεως και οι 
καταθέσεις προθεσµίας βραχείας διάρκειας καθώς και καταθέσεις όψεως σε Ξ.Ν..  
 
 
 
 
7.2. Ανάλυση του Λογαριασµού « ∆ιαθέσιµα» 
Αναλυτικότερα ο λογαριασµός των  « ∆ιαθέσιµα» ,την 30η  Σεπτεµβρίου 2005 
περιλαµβάνει τα εξής: 
    Πίνακας υπολοίπων σε Ευρώ 

Καταθέσεις όψεως και Ταµείο σε ευρώ 87.197,35 
Καταθ. προθεσµίας βραχείας διάρκειας 28.092.764,71 
Καταθέσεις.σε Ξ.Ν. (USD)  45.519,85 
Καταθέσεις.σε Ξ.Ν. (GBP)  352,37 
Καταθέσεις.σε Ξ.Ν. (CYP) 8,97 
Καταθέσεις.σε Ξ.Ν. (CHF)  10,92 
Σύνολο ∆ιαθεσίµων 28.225.854,17 

 
Πίνακας υπολοίπων σε Ξ.Ν. 
 

Καταθέσεις σε Ξ.Ν (USD) 54.815,00 USD 
Καταθέσεις σε Ξ.Ν (GBP ) 240,30 GBP 
Καταθέσεις σε Ξ.Ν (CYP) 5,14 CYP 
Καταθέσεις σε Ξ.Ν (CHF) 16,99 CHF 

 
 
Οι καταθέσεις προθεσµίας αποτιµούνται στην εύλογη αξία  που είναι η αρχική 
επένδυση συν τους δεδουλευµένους τόκους, απαλλαγµένους από φορολογία , κατά 
την ηµεροµηνία αναφοράς της Οικονοµικής Κατάστασης. 
Οι καταθέσεις σε Ξένο Νόµισµα ( ∆ολάρια Η.Π.Α.) προέρχονται από πωλήσεις 
µετοχών εξωτερικού. 
 Κατά την ηµεροµηνία σύνταξης της Ενδιάµεσης  Οικονοµικής Κατάστασης, τα 
νοµισµατικά περιουσιακά στοιχεία (Καταθέσεις Όψεως σε Ξ.Ν.), που είναι 
εκπεφρασµένα σε ξένα νοµίσµατα, µετατρέπονται σε Ευρώ µε τη συναλλαγµατική 
ισοτιµία ( fixing του ∆ελτίου Τιµών της Ε.Κ.Τ. ) που ισχύει κατά την ηµεροµηνία αυτή. 
Οι συναλλαγµατικές διαφορές που προκύπτουν από τη µετατροπή καταχωρούνται στο 
λογαριασµό αποτελεσµάτων. 
 
8. Μετοχικό Κεφάλαιο και Κεφάλαιο υπέρ το άρτιο 
 
Το Μετοχικό Κεφάλαιο της Εταιρίας  ανέρχεται στα 124.173.000,00 ευρώ και διαιρείται 
σε 85.050.000 κοινές ονοµαστικές µετοχές , ονοµαστικής αξίας 1,46 ευρώ η κάθε µία. 
Οι µετοχές της « Εξέλιξη Ανώνυµη Εταιρία Επενδύσεων Χαρτοφυλακίου» είναι 
εισηγµένες στο Χρηµατιστηρίου Αθηνών από τον Μάιο 1992.  
 
Οι µετοχές της Εταιρίας έχουν ευρεία διασπορά µε βάση το Μητρώο Μετόχων της 
Εταιρίας , κατά την ηµεροµηνία έγκρισης των  ενδιάµεσων οικονοµικών καταστάσεων , 
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τα όργανα ∆ιοίκησης , διεύθυνσης και εποπτείας τα οποία κατέχουν ποσοστά στο  
Μετοχικό Κεφάλαιο της Εταιρίας   είναι οι εξής: 
 
Α/Α ΕΠΩΝΥΜΟ-ΟΝΟΜΑ- ΟΝΟΜΑ ΠΑΤΡΟΣ ΠΟΣΟΣΤΟ ΣΥΜΜΕΤΟΧΗΣ ΕΠΙ ΤΗΣ 

% 
1 ΤΣΟΥΚΑΛΑΣ ΠΑΡΑΣΚΕΥΑΣ ΤΟΥ 

ΘΕΟ∆ΩΡΟΥ 
0,067 

2 ΜΑΡΓΑΡΙΤΗΣ ΣΩΤΗΡΙΟΣ ΤΟΥ ΙΩΑΝΝΗ 0,005 
 
Το υπέρ το άρτιο µετοχικό κεφάλαιο της εταιρείας προέκυψε από την αύξηση του 
µετοχικού κεφαλαίου στην χρήση 1992(Απόφαση έκτακτης Γενικής Συνέλευσης 
µετόχων της 14/12/1991) µε την έκδοση µετοχών (157.500 τεµάχια * 0,44 ευρώ) έναντι 
µετρητών σε αξία µεγαλύτερη της ονοµαστικής τους αξίας . 
 
9. Μερίσµατα 
 
Μέρισµα δεν δόθηκε για την χρήση 2004, διότι υπάρχουν ζηµίες χρήσεως που 
ήχθησαν εις νέο, µε σκοπό την κάλυψη τους από µελλοντικά κέρδη. 
 
 
10. ∆ικαιώµατα εργαζοµένων, αριθµός εργαζοµένων  και κόστος Εργοδότησής 
τους. 
 
10.1  ∆ικαιώµατα προσωπικού 
Η υποχρέωση της Εταιρίας προς τα πρόσωπα που εργοδοτούνται από αυτήν, για τη 
µελλοντική καταβολή παροχών  µε βάση µε το χρόνο της προϋπηρεσίας του καθενός, 
απεικονίζονται στη µέχρι τώρα λογιστική ποσοτικοποίηση τους (συνολικού ποσού 
10.283,28 ευρώ), µε τις προϊσχύουσες διατάξεις της Ελληνικής νοµοθεσίας. ∆εν 
κρίθηκε αναγκαία η περαιτέρω αναπροσαρµογή τους λόγω του περιορισµένου αριθµού 
του εργοδοτούµενου  προσωπικού. 
 
 
  
10.2  Αριθµός εργαζοµένων και κόστος εργοδότησής τους. 
 
Αναλυτικότερα, ο αριθµός των εργαζοµένων στην Εταιρία την 30η  Σεπτεµβρίου 2005 
και 2004, καθώς και το κόστος εργοδότησής τους στις αντίστοιχες περιόδους ήταν : 

 
11.Προµηθευτές 
 
Η ανάλυσή τους έχει ως εξής : 
 

• PROTON Ε.Π.ΕΥ.                                                                     128.798,07 ευρώ 

Άτοµα 30 Σεπτεµβρίου 2005 30 Σεπτεµβρίου 
2004 

Μισθωτοί 3 4 

   

 30 Σεπτεµβρίου 2005 30 Σεπτεµβρίου 
2004 

Μισθοί 94.720,44 77.004,89 
Κοινωνικές Επιβαρύνσεις 18.719,84 16.846,32 
Συνολικό κόστος 113.440,28 93.851,21 
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• KPMG Κυριάκου Ορκωτοί                                                            1.123,75 ευρώ 
• Λοιποί προµηθευτές                                                                      2.563,55.ευρώ 
       Σύνολο                                                                                       132.485,37ευρώ                                  

 
12. Οφειλές από φόρους και εισφορές και φόρος Ν.1969/1991. 
 
12.1 Φορολογικό Καθεστώς  
Σύµφωνα µε την παρ.3 του άρθ.16 του Ν.1969/1991, όπως ισχύει  ,η Εταιρία 
υποχρεούται να καταβάλλει ετησίως Φόρο 0,3% επί του µέσου όρου των επενδύσεων 
σε τρέχουσες τιµές πλέον των διαθεσίµων όπως απεικονίζονται στους τριµηνιαίους 
πίνακες επενδύσεων χαρτοφυλακίου του άρθρου 16 του Ν.1969/1991, όπως ισχύει. Με 
την καταβολή του φόρου αυτού εξαντλείται η φορολογική υποχρέωση της Εταιρίας και 
των µετόχων, µε την επιφύλαξη της προβλεπόµενης από την παρ.2 του άρθ.16 του 
Ν.1969/1991 παρακράτησης φόρου εισοδήµατος κατά την είσπραξη τόκων από την 
εταιρία επενδύσεων χαρτοφυλακίου.   
 
 
 
 
12.2 Φόρος N.1969/1991 
 
Η επιβάρυνση της περιόδου µε φόρους  λογίσθηκε µε βάση το προαναφερόµενο 
φορολογικό καθεστώς. ∆εν κρίθηκε αναγκαίος ο υπολογισµός ετεροχρονισµένων 
φόρων (αναβαλλόµενη φορολογία), λόγω της ιδιαιτερότητας του φορολογικού 
καθεστώτος που σχετίζεται µε τα κέρδη της τρέχουσας περιόδου και που τυχόν θα  
καταλογισθούν από τις φορολογικές αρχές σε µελλοντικές χρήσεις , διότι δεν υπάρχει 
διαφορά µεταξύ λογιστικής και φορολογικής βάσης. (Ο υπολογισµός του φόρου  γίνεται 
σε τρέχουσες τιµές)  . 
 Ο φόρος του Ν.1969/1991 καταχωρείται στο λογαριασµό αποτελεσµάτων και 
ανέρχεται στο συνολικό ύψος των  65.386,55 ευρώ,  για την τρέχουσα περίοδο (01 
Ιανουαρίου 2005-30 Σεπτεµβρίου 2005) Περαιτέρω έχουν καταχωρηθεί στο 
Λογαριασµό Αποτελεσµάτων Περιόδου τα εξής ποσά : 

• 32.283,38 ευρώ φόρος κινητών αξιών εξωτερικού 
 

Η Εταιρία έχει ελεγχθεί φορολογικά µέχρι και την χρήση 2004.  
Η Εταιρία δεν έχει ελεγχθεί φορολογικά για την χρήση 2005, συνεπώς οι φορολογικές 
της υποχρεώσεις δεν έχουν καταστεί οριστικές . Λόγω όµως του ειδικού φορολογικού 
καθεστώτος στο οποίο υπάγεται δεν προβλέπεται να υπάρχει σηµαντική επιβάρυνση 
στην οικονοµική κατάσταση της Εταιρίας από µελλοντικό φορολογικό έλεγχο. 
 Κατά τον φορολογικό έλεγχο των χρήσεων 1999-2004 προέκυψαν 1.546,01 ευρώ 
διαφορές φορολογικού ελέγχου. 
 
12.3.Οφειλές από φόρους και εισφορές 
 
Στον Λογαριασµό « Οφειλές Από φόρους και εισφορές » περιλαµβάνονται τα εξής : 

Οφειλές από Φόρους  72.818,09 
Οφειλές προς Ασφαλιστικούς Οργανισµούς 1.680,90 
Σύνολο Οφειλές από φόρους και εισφορές 74.498,99 

  
13. Άλλες τρέχουσες υποχρεώσεις 
 
13.1 Ακολουθούµενες Λογιστικές Αρχές 
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Οι τρέχουσες υποχρεώσεις που αφορούν µερίσµατα πληρωτέα και πιστωτές 
διάφορους απεικονίζονται µε τα λογιστικά τους υπόλοιπα , διότι δεν κρίνεται αναγκαία η 
προεξόφληση τους στην παρούσα αξία λόγω του βραχυπρόθεσµου χαρακτήρα τους. 
Για τις υποχρεώσεις που προκύπτουν από ∆ικαιώµατα Προαίρεσης (options) , που 
είναι εισηγµένα στο Χρηµατιστήριο Παραγώγων  Αθηνών, λαµβάνεται η εύλογη αξία 
αυτών όπως προκύπτει από τις δηµοσιευµένες τιµές την ηµεροµηνία αναφοράς της 
συνταχθείσας Οικονοµικής Κατάστασης. 
 
13.2.Ανάλυση του λογαριασµού « Τρέχουσες Υποχρεώσεις» 
 
Αναλυτικότερα ο λογαριασµός   « Τρέχουσες Υποχρεώσεις» την 30η Σεπτεµβρίου 2005 
περιλαµβάνει τα εξής: 
 

Μερίσµατα πληρωτέα  30.842,85 
Υποχρεώσεις από δικαιώµατα 
προαίρεσης 22.706,50 
 Άλλες Τρέχουσες Υποχρεώσεις 7.842,12 
Σύνολο άλλων Τρεχουσών 
Υποχρεώσεων 61.391,47 

 
 
14. Ακαθάριστα Έσοδα 
 
14.1 Πρόσοδοι χαρτοφυλακίου 
 
Οι πρόσοδοι χαρτοφυλακίου αναγνωρίζονται και καταχωρούνται στο λογαριασµό 
αποτελεσµάτων και περιλαµβάνουν : α) µερίσµατα από µετοχές εισηγµένες στο 
Χρηµατιστήριο Αθηνών καθώς και σε Χρηµατιστήρια του Εξωτερικού  β) τόκους 
προθεσµιακών καταθέσεων λοιπών επενδύσεων που έχουν τον χαρακτήρα 
προθεσµιακών καταθέσεων  γ) έσοδα από τόκους οµολόγων ή λοιπών επενδύσεων µε 
χαρακτήρα οµολόγων . 
Τα έσοδα από µερίσµατα αναγνωρίζονται ως έσοδο κατά την ηµεροµηνία αποκοπής 
τους. 
Αναλυτικότερα ο λογαριασµός   « Πρόσοδοι χαρτοφυλακίου» την 30η Σεπτεµβρίου 
2005 περιλαµβάνει τα εξής: 
 
 

Μερίσµατα από µετοχές 1.230.503,99 
Τόκοι Καταθέσεων 377.922,71 
 Τόκοι Οµολόγων 31.741,91 
Σύνολο Πρόσοδοι Χαρτοφυλακίου 1.640.168,61 

 
 
14.2 Κέρδη από αγοραπωλησίες χρεογράφων  
 
Τα έσοδα από αγοραπωλησίες χρεογράφων αναγνωρίζονται  και καταχωρούνται στο 
λογαριασµό αποτελεσµάτων και περιλαµβάνουν κέρδη από αγοραπωλησίες 
χρεογράφων ( µετοχές ,οµόλογα, Αµοιβαία Κεφάλαια , αποτελέσµατα από παράγωγα 
χρηµατοοικονοµικά προϊόντα κ.λ.π.) καθώς και τα αποτελέσµατα από την αποτίµηση 
χρεογράφων στο τέλος κάθε περιόδου στην οποία αναφέρονται οι οικονοµικές 
καταστάσεις της Εταιρίας.. 
Επίσης στον λογαριασµό « κέρδη από αγοραπωλησίες χρεογράφων 
συµπεριλαµβάνονται οι συναλλαγµατικές διαφορές ( χρεωστικές ή πιστωτικές) από 
συναλλαγές ή και αποτίµηση.   
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Αναλυτικότερα ο λογαριασµός   « Κέρδη από αγοραπωλησίες χρεογράφων» την 30η 
Σεπτεµβρίου 2005 περιλαµβάνει τα εξής: 
 
 

 
Κέρδη από Μετοχές  εισηγµένες στο Χ.Α. 10.343.055,01 
Κέρδη από Μετοχές  εισηγµένες στο Εξωτερικό 2.012.073,50 
Κέρδη Αµοιβαίων Κεφαλαίων 153.010,95 
Ζηµίες Οµολόγων -265.795,84 
Ζηµιές Παράγωγων Χρηµ/κών Προϊόντων -2.228.697,73 
Συναλλαγµατικές ∆ιαφορές 120.417,06 
Σύνολο  Κέρδη  από  αγοραπωλησίες   χρεογράφων 10.134.062,95 

 
 
14.3 Τµηµατική ανάλυση των επενδυτικών δραστηριοτήτων της Εταιρίας 
 
Επιχειρηµατικός τοµέας είναι κάθε διακριτό µέρος της επιχειρηµατικής δραστηριότητας 
της Εταιρίας ,ο οποίος υπόκεινται σε κινδύνους και αποδόσεις που διαφέρουν από 
άλλους επιχειρηµατικούς τοµείς. 
Γεωγραφικός τοµέας είναι  κάθε διακριτό µέρος της επιχειρηµατικής δραστηριότητας 
της Εταιρίας µέσα σε ένα συγκεκριµένο οικονοµικό περιβάλλον, ο οποίος υπόκεινται  
σε κινδύνους και αποδόσεις που διαφέρουν από άλλα οικονοµικά περιβάλλοντα. 
Κατά γεωγραφική κατάτµηση η ανάλυση των εσόδων που προέρχονται από τις 
επενδυτικές δραστηριότητες της εταιρείας έχει ως εξής : 
 

 
 
 
15 ∆απάνες ∆ιαχείρισης Χαρτοφυλακίου και Λοιπά Έξοδα 
 
 
15.1 ∆απάνες ∆ιαχείρισης Χαρτοφυλακίου 
 

 
Έσοδα Επενδυτικών 
∆ραστηριοτήτων 

Ελλάδα 
 

Χώρες της 
Ευρωπαίκής 
Ένωσης 

Υπόλοιπε
ς Χώρες 
της 
Ευρώπης 

Ηνωµένες 
Πολιτείες 
Αµερικής 

Γενικό Σύνολο 
Εταιρίας 

Μερίσµατα από µετοχές 1.071.791,6
8 

105.965,70 - 52.746,61 1.230.503,9
9 

Τόκοι Καταθέσεων 377.922,71 - - - 377.922,71 
Τόκοι Οµολόγων 31.741,91 - - - 31.741,91 
Κέρδη από Μετοχές   10.343.055,

01 674.337,89 136.270,2
0 

1.201.465,4
1 

12.355.128,
51 

Κέρδη Αµοιβαίων 153.010,95 - - - 153.010,95 
Ζηµίες Οµολόγων -265.795,84 - - - -265.795,84 
Ζηµιές Παράγωγων 
Χρηµ/κών Προϊόντων 

-
1.371.889,5

4 
-856.808,19 - 

 
      - 

-
2.228.697,7

3 
Συναλλαγµατικές διαφορές  - 44.938,62 -

22.197,77 
97.676,21 120.417,06 

Σύνολα  10.339.836,
88 

-31.565,98 114.072,4
3 

1.351.888,2
3 

11.774.231,
56 
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Οι ∆απάνες ∆ιαχείρισης Χαρτοφυλακίου περιλαµβάνουν το σύνολο των εξόδων που 
αφορούν την επενδυτική δραστηριότητα της εταιρείας σε όλες τις αγορές που αυτή 
δραστηριοποιείται. Η ανάλυσή τους έχει ως εξής:  

• Αµοιβή διαχείρισης της εταιρείας PROTON Ε.Π.Ε.Υ.              1.098.915,68ευρώ 
• Προµήθειες και έξοδα αγορών –πωλήσεων χρεογράφων           610.604,95 
ευρώ 

• Προµήθειες και έξοδα παράγωγων χρηµ/κων προϊόντων           105.587,30 
ευρώ                                                                   

• Έξοδα θεµατοφυλακής                                                                   
27.590,77ευρώ 
Σύνολο                                                                                       1.842.698,70 
ευρώ 

 
 
15.2 Έξοδα διοικητικής λειτουργίας 
 
 Η ανάλυσή τους έχει ως εξής :  
 

• Αµοιβές και έξοδα προσωπικού                                                113.440,28 ευρώ  
• Λοιπές αµοιβές τρίτων                                                                 65.252,70 ευρώ 
• Γενικά έξοδα                                                                              106.690,65  ευρώ 
• Αποσβέσεις                                                                                    1.889,01 ευρώ 

Σύνολο                                                                                      287.272,64ευρώ 
 
 
 
16. Προσαρµογή Αποτελεσµάτων προηγούµενης Χρήσεως 
 
 
Παρατίθεται πίνακας συµφωνίας – προσαρµογής των αποτελεσµάτων όπως είχαν 
απεικονιστεί την 30η  Σεπτεµβρίου 2004.  Σηµειώνεται ότι από την εφαρµογή των 
∆.Π.Χ.Π  στο πίνακα αποτελεσµάτων εµφανίζονται, εκτός από τα αποτελέσµατα της 
περιόδου 01/01-30/09/2004 και τα αποτελέσµατα  της περιόδου 01/07-30/09/2004 
αναπροσαρµοσµένα. 
 

ΠΙΝΑΚΑΣ ΣΥΜΦΩΝΙΑΣ ΠΡΟΣΑΡΜΟΓΗΣ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ       

ΜΕ ΒΑΣΗ ΤΑ ∆ΙΕΘΝΗ ΠΡΟΤΥΠΑ ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗΣ       

ΠΛΗΡΟΦΟΡΗΣΗΣ  (∆ΠΧΠ)      

(Τα ποσά είναι εκπεφρασµένα σε Ευρώ) 
01 Ιαν.-30 
Σεπτ.2004 

01 Ιουλ-30 
Σεπτ.2004 

     

Αποτελέσµατα όπως προγενέστερα είχαν απεικονισθεί  7.130.310,91   133.070,76 

      

      
Προσαρµογές των ∆ιεθνών Προτύπων Χρηµατοοικονοµικής 
Πληροφόρησης (∆ΠΧΠ)      

Απάλειψη αποσβέσεων εξόδων  πρώτης εγκατάστασης  299.896,97   99.956,13 

Αναγνώριση υπεραξίας χρηµατοοικονοµικών στοιχείων ενεργητικού  
-

3.446.076,04   -2.165.655,01 

  
-

3.146.179,07   -2.065.698,88 
      
Αποτελέσµατα κατά τα ∆ιεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής 
Πληροφόρησης (∆ΠΧΠ) 3.984.131,84   -1.932.628,12 
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 17. Μεταγενέστερα της Οικονοµικής Κατάστασης Γεγονότα 
 
Με την από 31η Μαρτίου 2005 Απόφαση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της εταιρίας  
αποφασίστηκε η συγχώνευση της ΕΞΕΛΙΞΗ Α.Ε.Ε.Χ. µε τις εταιρείες ARROW 
Α.Ε.Ε.Χ., ΕΥΡΩ∆ΥΝΑΜΙΚΗ Α.Ε.Ε.Χ. και PROTON Επενδυτική Τράπεζα Α.Ε., µε τη 
µέθοδο της απορρόφησης των ανωνύµων εταιρειών επενδύσεων χαρτοφυλακίου 
ΕΞΕΛΙΞΗ Α.Ε.Ε.Χ., ARROW A.E.E.X. και ΕΥΡΩ∆ΥΝΑΜΙΚΗ Α.Ε.Ε.Χ. από την 
ανώνυµη τραπεζική εταιρεία PROTON Επενδυτική Τράπεζα Α.Ε., σύµφωνα µε τις 
διατάξεις των άρθρων 68 και 69 του κ.ν. 2190/1920 , του 2166/1993, του 2992/2002 
και του άρθρου 16 του Ν.2515/1997, µε ενιαία ηµεροµηνία ισολογισµού 
µετασχηµατισµού την 31 Μαρτίου 2005. 

                                                                                                                                                                 
 


