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ΕΕΘΘΝΝΙΙΚΚΗΗ    
ΗΗ ΠΠΡΡΩΩΤΤΗΗ ΑΑΣΣΦΦΑΑΛΛΙΙΣΣΤΤΙΙΚΚΗΗ 

ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΟΣ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ ΠΕΡΙΌ∆ΟΥ  

  ΟΜΙΛΟΣ ΜΗΤΡΙΚΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

 Σηµ. 31/03/2005 31/03/2004 31/03/2005 31/03/2004 
  (Ποσά σε χιλιάδες €) 
∆εδουλευµένα ασφάλιστρα και άλλα συναφή έσοδα 6 161.068 162.902 156.843 157.824 
Μείον: δεδουλευµένα αντασφάλιστρα και άλλα συναφή έξοδα 7 (16.654) (38.031) (15.005) (35.910) 
Καθαρά δεδουλευµένα ασφάλιστρα και συναφή έσοδα και  έξοδα  144.414 124.871 141.838 121.914 
      
Μεταβολή αποθέµατος µη-δεδουλευµένων ασφάλιστρων 8 (3.813) (4.707) (3.582) (3.682) 
Καθαρά δεδουλευµένα ασφάλιστρα  140.601 120.164 138.256 118.232 
      
Έσοδα επενδύσεων 9 11.688 8.487 11.439 8.187 
Κέρδη/(ζηµιές) από πώληση/λήξη επενδύσεων 10 15.405 5.986 15.275 5.983 
Κέρδη/(ζηµιές) από αποτίµηση επενδύσεων 11 (1.947) 7.510 (2.107) 7.452 
Αναλογία αποτελεσµάτων συγγενών εταιρειών    0 0 
Λοιπά Έσοδα 12 7.660 3.315 6.915 2.903 
  173.407 145.462 169.778 142.757 
      
Αποζηµιώσεις ασφαλισµένων 13 73.394 78.680 71.624 77.403 
∆εδουλευµένες προµήθειες παραγωγής 14 11.983 10.323 11.419 9.875 
Επιβάρυνση από ασφαλιστικές προβλέψεις 15 33.010 11.112 32.957 10.862 
Έξοδα διάθεσης 16 20.820 25.873 19.933 25.136 
Έξοδα διοικητικής λειτουργίας 17 15.762 9.131 15.400 9.070 
Λοιπά Έξοδα 20 5.927 2.209 5.093 1.665 
Κέρδος (ζηµιά) προ φόρων και δικαιωµάτων µειοψηφίας  12.511 8.134 13.352 8.746 
Φόρος εισοδήµατος 21 (2.765) (2.963) (2.737) (2.963) 
      
Κέρδος (ζηµία) µετά από φόρους  9.746 5.171 10.615 5.783 
Εκ των οποίων αναλογεί στην Μητρική εταιρεία  9.918 5..351   
∆ικαιώµατα µειοψηφίας  -172 -180   
Βασικά κέρδη ανά µετοχή  (Ποσά σε €) 22 0,113 0,090 0,123 0,100 
Κέρδη ανά µετοχή στην πού αναλογεί στην  Μητρική Εταιρεία (Ποσά σε €) 22 0,115 0,093   
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ΕΕΘΘΝΝΙΙΚΚΗΗ    
ΗΗ ΠΠΡΡΩΩΤΤΗΗ ΑΑΣΣΦΦΑΑΛΛΙΙΣΣΤΤΙΙΚΚΗΗ 

ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΣ 
  ΟΜΙΛΟΣ ΜΗΤΡΙΚΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

 Σηµ. 31/03/2005 31/12/2004 31/03/2005 31/12/2004 
  (Ποσά σε χιλιάδες €) 
      
ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ      
Επενδύσεις σε ακίνητα 23 112.433 112.792 110.398 111.060 
Αξιόγραφα διαθέσιµα προς πώληση 24 479.768 573.416 478.035 570.975 
Αξιόγραφα  για εµπορικούς σκοπούς 25 186.115 146.712 183.928 144.925 
Επενδύσεις σε συνδεδεµένες επιχειρήσεις 26 2.124 2.059 9.661 9.661 
Επενδύσεις για λογαριασµό ασφαλισµένων Ζωής που φέρουν τον επενδυτικό 
κίνδυνο (UNIT LINKED) 27 264.545 251.508 253.291 240.364 
  1.044.985 1.086.487 1.035.313 1 .076 .985 
      
Ενσώµατα πάγια περιουσιακά στοιχεία 28 153.986 148.571 152.545 147.123 
Άϋλα Πάγια 29 4.114 4.110 4.073 4.064 
Αναβαλλόµενες Φορολογικές Απαιτήσεις 30 64.250 10.187 64.250 10.086 
Απαιτήσεις από ασφαλισµένους 31 184.712 173.796 180.913 170.569 
Απαιτήσεις από αντασφαλιστές 32 122.857 104.415 114.331 96.460 
Απαιτήσεις από αντασφαλιστικές δραστηριότητες  2.900 3.089 2.900 3.089 
Προµήθειες και άλλα έξοδα παραγωγής επόµενων χρήσεων  (DAC) 33 53.468 53.689 52.666 52.870 
Λοιπές Απαιτήσεις 34 46.449 50.490 45.389 49.653 
∆άνεια σε προσωπικό, ασφαλιστές και ασφαλιζόµενους ζωής 35 23.090 22.611 23.090 22.611 
Ταµείο και ταµειακά ισοδύναµα 36 172.328 115.986 156.417 99.474 
  828.154 686.944 796.574 655.999 
Σύνολο Ενεργητικού  1.873.139 1.773.431 1.831.887 1.732.984 
      
ΠΑΘΗΤΙΚΟ      
Ασφαλιστικά Αποθεµατικά και Προβλέψεις      
Αναλογιστικά αποθεµατικά µη αντασφαλισµένου κινδύνου ασφάλειων ζωής 37 693.911 639.040 690.821 636.461 
Εκκρεµείς αποζηµιώσεις µη αντασφαλισµένων ζηµιών και ζωής 37 382.854 303.859 376.260 301.650 
Προβλέψεις για µη δεδουλευµένα ασφάλιστρα (UPR) 37 146.817 146.763 135.789 132.406 
Ασφαλιστικές προβλέψεις ασφαλίσεων Ζωής  που οι ασφαλισµένοι φέρουν 
τον επενδυτικό Κίνδυνο  (UNIT LINKED) 37 264.545 251.508 253.291 240.364 
Λοιπές ασφαλιστικές προβλέψεις 37 7.480 7.547 6.940 7.081 
  1.495.607 1.348.717 1.463.101 1.317.962 
Υποχρεώσεις      
Υποχρεώσεις προς ασφαλιστές,  πράκτορες και συνεργάτες πωλήσεων  24.781 28.521 24.505 28.310 
Υποχρεώσεις προς αντασφαλιστές  44.006 40.968 41.684 37.731 
Υποχρεώσεις από αντασφαλιστικές δραστηριότητες  495 267 495 267 
Λοιπές Υποχρεώσεις 38 199.256 65.295 195.277 62.167 
Υποχρεώσεις παροχών µετά την έξοδο από την εταιρεία 39 76.403 85.848 76.403 85.853 
Αναβαλλόµενες Φορολογικές Υποχρεώσεις 30 1.649 1.445 1.649 1.361 
  346.590 222.343 340.013 215.689 
Σύνολο παθητικού  1.842.197 1.571.060 1.803.114 1.533.651 
      
Μετοχικό Κεφάλαιο 40 215.178 215.178 215.178 215.178 
Ίδιες Μετοχές      
∆ιαφορά από έκδοση µετοχών υπέρ το άρτιο 40 17.261 17.261 17.214 17.214 
Αποτελέσµατα εις Νέον  (263.134) (103.345) (262.103) (103.218) 
Αποθεµατικά 41 60.468 72.144 58.484 70.159 
  29.773 201.238 28773 199.333 
∆ικαιώµατα Μειοψηφίας  1.169 1.133 0 0 
Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων  30.942 202.371 28.773 199.333 
      
Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων και Παθητικού  1.873.139 1.773.431 1.831.887 1.732.984 

 

 

 

 
Ο Πρόεδρος              
του ∆Σ 

Ο ∆ιευθύνων 
Σύµβουλος 

Ο Αναπλ.  
Γεν ∆/ντης 

Ο ∆ιευθυντής 
Οικονοµικών Υπηρεσιών 

Ο Αναλογιστής Ο Προισταµένος 
Λογιστηρίου 

      

Ε.Γ. Αράπογλου 
Α∆Τ Λ  342690 

∆.Ι. Παλαιολόγος 
Α∆Τ Σ  095068 

Ι.Γ. Βασιλάτος 
Α∆Τ Φ 070376 

Μ.Α. Τζανετής 
Αρ, αδ 24729 Α’ τάξης 

Σπ. Ε Γριβογιάννης 
Α∆Τ Σ 280823 

Α.Ι. 
Τριανταφυλλόπουλος 
Αρ, αδ 20964 Α’ τάξης 
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ΕΕΘΘΝΝΙΙΚΚΗΗ    
ΗΗ  ΠΠΡΡΩΩΤΤΗΗ ΑΑΣΣΦΦΑΑΛΛΙΙΣΣΤΤΙΙΚΚΗΗ 

 
ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΜΕΤΑΒΟΛΩΝ ΣΤΑ Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ 
ΟΜΙΛΟΣ 

 
Μετοχικό 
κεφάλαιο 

Αποθεµατικό 
από έκδοση 

µετοχών υπέρ 
το άρτιο Αποθεµατικά 

Σωρευµένα 
Κέρδη / 
Ζηµιές 

∆ικαιώµατα 
Μειοψηφίας 

Σύνολο ιδίων 
Κεφαλαίων 

  Ποσά σε χιλιάδες € 
Υπόλοιπα 01/01/2004 114.762 17.214 154.970 (71.236) 1.388 217.098 
       
Αποτέλεσµα περιόδου     5.171  5.171 
       
Αποθεµατικό- Αξιόγραφα διαθέσιµα προς πώληση   4.203   4.203 
       
Μεταφορά στα αποθεµατικά  47 1.882 (1.492) (437) 0 
       
Αύξηση µετοχικού κεφαλαίου 100.416  (100.416)   0 
       
Μερίσµατα πωληθέντα    (8.608)  (8.608) 
       

Υπόλοιπα 31/03/2004 215.178 17.261 60.639 (76.165) 951 217.864 
       
Αποτέλεσµα περιόδου     (26.912)  (26.912) 
       
Αποθεµατικό- Αξιόγραφα διαθέσιµα προς πώληση   11.419   11.419 
       
Μεταφορά στα αποθεµατικά   (458) 276 182 0 
       
Λοιπές Κινήσεις   544 (544)  0 
       
Υπόλοιπα 31/12/2004 215.178 17.261 72.144 (103.345) 1.133 202.371 
       
Αναπροσαρµογή αποτελεσµάτων εις νέον 01/01/2005 
λόγω πρώτης εφαρµογής του ∆ΠΧΠ 4 

 
  (169.500)  (169.500) 

       
Υπόλοιπα 01/01/2005 215.178 17.261 72.144 (272.845) 1.133 32.871 
       
Αποτέλεσµα περιόδου     9.746  9.746 
       
Αποθεµατικό- Αξιόγραφα διαθέσιµα προς πώληση   (11.676)   (11.675) 
       
Λοιπές Κινήσεις    (35) 35 0 
       
Υπόλοιπα 31/03/2005 215.178 17.261 60.468 (263.134) 1169 30.942 
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ΕΕΘΘΝΝΙΙΚΚΗΗ    
ΗΗ  ΠΠΡΡΩΩΤΤΗΗ ΑΑΣΣΦΦΑΑΛΛΙΙΣΣΤΤΙΙΚΚΗΗ 

ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΜΕΤΑΒΟΛΩΝ ΣΤΑ Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ 

ΜΗΤΡΙΚΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

 
Μετοχικό 
κεφάλαιο 

Αποθεµατικό από 
έκδοση µετοχών 
υπέρ το άρτιο Αποθεµατικά 

Σωρευµένα 
Κέρδη / 
Ζηµιές 

Σύνολο ιδίων 
Κεφαλαίων 

 Ποσά σε χιλιάδες € 

      
Υπόλοιπα 01/01/2004 114.762 17.214 154.881 (72.324) 214.533 
      
Αποτέλεσµα περιόδου     5.783 5.783 
      
Αποθεµατικό- Αξιόγραφα διαθέσιµα προς πώληση   4.203  4.203 
      
Μεταφορά στα αποθεµατικά      
      
Αύξηση µετοχικού κεφαλαίου 100.416  (100.416)  0 
      
Μερίσµατα πληρωθέντα    (8.608) (8.608) 
      
Υπόλοιπα 31/03/2004 215.178 17.214 58.668 (75.149) 215.911 
      
Αποτέλεσµα περιόδου     (27.997) (27.997) 
      
Αποθεµατικό- Αξιόγραφα διαθέσιµα προς πώληση   11.419  11.419 
      
Μεταφορά στα αποθεµατικά   72 (72) 0 
      
      
Υπόλοιπα 31/12/2004 215.178 17.214 70.159 (103.218) 199.333 
      
Αναπροσαρµογή αποτελεσµάτων εις νέον 01/01/2005 λόγω πρώτης 
εφαρµογής του ∆ΠΧΠ 4    (169.500) (169.500) 
      
Υπόλοιπα 01/01/2005 215.178 17.214 70.154 (272.718) 29.833 
      
Αποτέλεσµα περιόδου     10.615 10.615 
      
Αποθεµατικό- Αξιόγραφα διαθέσιµα προς πώληση   (11.675)  (11.675) 
      
Μεταφορά στα αποθεµατικά      
      
Υπόλοιπα 31/03/2005 215.178 17.214 58.484 (262.103) 28.773 
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ΕΕΘΘΝΝΙΙΚΚΗΗ    
ΗΗ  ΠΠΡΡΩΩΤΤΗΗ ΑΑΣΣΦΦΑΑΛΛΙΙΣΣΤΤΙΙΚΚΗΗ 

ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΤΑΜΕΙΑΚΩΝ ΡΟΩΝ 

  ΟΜΙΛΟΣ ΜΗΤΡΙΚΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

 Σηµ. 31/03/2005 31/03/2004 31/03/2005 31/03/2004 
  (Ποσά σε χιλιάδες €) (Ποσά σε χιλιάδες €) 
      
Κέρδος (ζηµιά) προ φόρων:  12.511 8.134 13..352 8.746 
Αποσβέσεις  1.908 2.075 1.848 2.021 
Κέρδη/ζηµιές από αποτίµηση και πώληση αξιογράφων  (13.458) (13.496) (13.168) (13.435) 
Ταµιακές ροές από λειτουργικές δραστηριότητες πριν τους αναµορφώσεις στοιχείων 
ισολογισµού  961 (3.287) 2.032 (2.668) 
      
Αναµορφώσεις σε λειτουργικά στοιχεία ισολογισµού      
(Αύξηση) / µείωση απαιτήσεων από ασφαλισµένων  (10.916) (12.665) (10.344) (13.101) 
(Αύξηση) / µείωση απαιτήσεων από αντασφαλιστών   (18.442) (12.720) (17.781) (11.907) 
(Αύξηση) / µείωση απαιτήσεις από αντασφαλιστικές δραστηριότητες   189 (314) 189 (314) 
(Αύξηση) / µείωση προµηθειών και άλλα έξοδα παραγωγής επόµενων χρήσεων  (DAC)  221 1.810 204 1.795 
(Αύξηση) / µείωση λοιπών απαιτήσεων  4.047 12.005 4.264 11.906 
(Αύξηση) / µείωση δανείων σε προσωπικό, ασφαλιστές και ασφαλιζόµενους ζωής  (480) (115) (480) (115) 
Αύξηση / (µείωση) ασφαλιστικών προβλέψεων  (92.147) 10.411 (93.787) 8.042 
Αύξηση / (µείωση)  Ασφαλιστικές προβλέψεις ασφαλίσεων Ζωής που οι ασφαλισµένοι 
φέρουν τον επενδυτικό Κίνδυνο  (UNIT LINKED)  13.037 13.092 12.927 12.744 
      
Αύξηση / (µείωση) υποχρεώσεων τους ασφαλιστές , πράκτορες & συνεργάτες πωλήσεων  (3.740) (4.466) (3.805) (4.480) 
Αύξηση / (µείωση) υποχρεώσεων τους αντασφαλιστές  3.268 (40) 4.184 (235) 
Αύξηση / (µείωση) λοιπών υποχρεώσεων (εκτός φόρος εισοδήµατος)  127.601 3.998 126.707 4.648 
Αύξηση / (µείωση) υποχρεώσεων παροχών µετά την έξοδο από την εταιρεία  (9.450) 1.056 (9.450) 1.041 
  14.149 8.765 14.860 7.356 
      
Φόρο Εισοδήµατος πληρωµένο  6.304 2.713 6.197 2.355 
Καθαρή ταµιακή ροή από λειτουργικές δραστηριότητες  20.453 11.478 21.057 9.711 
      
Ταµιακές ροές από επενδυτικές δραστηριότητες      
Αγορές άυλων και ενσώµατων παγίων περιουσιακών στοιχείων  (6.875) (3.804) (6.875) (3.804) 
Είσπραξη από πώληση άυλων και ενσώµατων παγίων περιουσιακών στοιχείων  259 90 259 90 
Αγορές αξιογράφων χαρτοφυλακίου διαθέσιµων τους πώληση  (482.833) (193.880) (482.833) (198.082) 
Πώληση αξιογράφων χαρτοφυλακίου διαθέσιµων τους πώληση  577.778 192.723 574.947 193.564 
Αγορές/Πωλήσεις αξιογράφων χαρτοφυλακίου για εµπορικούς σκοπούς  (39.403) 55.740 (36.685) 61.102 
Αύξηση / (µείωση) σε επενδύσεις για λογαριασµό ασφαλισµένων Ζωής που φέρουν τον 
επενδυτικό κίνδυνο (UNIT LINKED)  (13.037) (13.037) (12.927) (12.744) 
      
Καθαρή ταµιακή ροή από επενδυτικές δραστηριότητες  35.889 37.832 35.886 40.126 
      
Ταµιακές ροές από χρηµατοδοτικές δραστηριότητες      
      
Καθαρή ταµιακή ροή από χρηµατοδοτικές δραστηριότητες  0 0 0 0 
      
Καθαρή αύξηση / (µείωση) ταµείου και χρηµατικών διαθεσίµων  56.342 49.310 56.943 49.837 
Ταµείο και ταµειακά ισοδύναµα στην αρχή τους χρήσης  115.986 267.424 99.474 254.149 
      
Ταµείο και ταµειακά ισοδύναµα τέλους περιόδου 36 172.328 316.734 156.417 303.986 
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1. ΓΕΝΙΚΕΣ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ 

 
Ο Όµιλος εταιρειών της Εθνικής Ασφαλιστικής (ο Όµιλος) δραστηριοποιείται κυρίως στον ασφαλιστικό τοµέα παρέχοντας 
ένα ευρύ φάσµα ασφαλιστικών υπηρεσιών σε ιδιώτες και επιχειρήσεις.  Ο Όµιλος απασχολεί 1316 άτοµα και 
δραστηριοποιείται κυρίως στην Ελλάδα, ενώ έχει θυγατρικές που λειτουργούν στην Ρουµανία και Κύπρο. 
 
Η µητρική εταιρεία του Οµίλου είναι η Εθνική Ασφαλιστική (η Μητρική Εταιρεία) η οποία είναι Ανώνυµη εταιρεία, 
ιδρύθηκε το 1891, είναι θυγατρική της Εθνικής Τράπεζας της Ελλάδος, ενώ το 1946 εισήγαγε τις µετοχές της στο 
Χρηµατιστήριο Αθηνών. Η Εθνική Τράπεζα διατηρεί 76,23% συµµετοχή στην Μητρική Εταιρεία.  Έδρα της Μητρικής 
Εταιρείας έχει ορισθεί ο ∆ήµος Αθηναίων και τα γραφεία της βρίσκονται στην Αθήνα , οδός Καραγεώργη Σερβίας αριθµός 8.  
Η Μητρική Εταιρεία έχει ως καταστατικό σκοπό τη διενέργεια στην Ελλάδα και στο εξωτερικό όλων των ασφαλιστικών, 
αντασφαλιστικών και γενικότερα χρηµατοοικονοµικών εργασιών που επιτρέπονται σε ανώνυµες ασφαλιστικές εταιρείες από 
το ισχύον κάθε φορά ελληνικό και κοινοτικό δίκαιο. 
 
Οι παρούσες ενδιάµεσες οικονοµικές καταστάσεις έχουν εγκριθεί για δηµοσίευση από το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της 
Μητρικής Εταιρείας στις 23 Ιουνίου 2005. 
 
 

2. ΚΥΡΙΕΣ ΛΟΓΙΣΤΙΚΕΣ ΑΡΧΕΣ 
 
2.1 Αρχές παρουσίασης των Οικονοµικών Καταστάσεων 
 
Οι ενδιάµεσες οικονοµικές καταστάσεις της Μητρική Εταιρείας και του Οµίλου της 31ης Μαρτίου 2005 έχουν προετοιµαστεί 
σύµφωνα µε το ∆ιεθνές Λογιστικό Πρότυπο 34 ‘Ενδιάµεση Χρηµατοοικονοµική Πληροφόρηση’ και καλύπτονται από το 
∆ΠΧΠ 1 ‘Πρώτη εφαρµογή των ∆ιεθνών Προτύπων Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης (∆ΠΧΠ)’, καθώς αποτελούν 
τµήµα της περιόδου των οικονοµικών καταστάσεων που συντάσσονται για πρώτη φορά µε βάση τα ∆ιεθνή Πρότυπα 
Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης (∆.Π.Χ.Π) της 31ης ∆εκεµβρίου 2005. 
 
Οι οικονοµικές καταστάσεις της Μητρικής Εταιρείας και του Οµίλου, συντάσσονται για πρώτη φορά µε βάση τα ∆ιεθνή 
Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης (∆ΠΧΠ) όπως αυτά έχουν υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση.  Ως 
ηµεροµηνία µετάβασης του Οµίλου στα ∆ΠΧΠ ορίσθηκε η 1η Ιανουαρίου 2004, οπότε και συντάχθηκε ο ισολογισµός 
έναρξης σύµφωνα µε τις διατάξεις του ∆ΠΧΠ 1.  Η Μητρική Εταιρεία και ο Όµιλος υιοθέτησαν την εξαίρεση του ∆ΠΧΠ 1 
να εφαρµόσει το ∆ΠΧΠ 4 ‘Ασφαλιστήρια Συµβόλαια’ από την 1η Ιανουαρίου 2005 και επίσης την απαλλαγή από την 
απαίτηση επαναδιατύπωσης συγκριτικών πληροφοριών για το ∆ΠΧΠ 4.  Οι λογιστικές αρχές που εφαρµοστήκαν στα 
ασφαλιστήρια συµβόλαια για το 2004 και το 2005 γνωστοποιούνται ξεχωριστά παρακάτω. 
 
Σηµειώνεται ότι οι παρούσες οικονοµικές καταστάσεις αποτελούν ενδιάµεσες οικονοµικές καταστάσεις σύµφωνα µε τις 
απαιτήσεις των ∆ΛΠ 34 και δεν αποτελούν πλήρεις οικονοµικές καταστάσεις σύµφωνα µε όλες τις γνωστοποιήσεις που 
απαιτούν τα ∆ΠΧΠ. 
 
Οι επιπτώσεις που προέκυψαν στην περιουσιακή διάρθρωση και στην οικονοµική θέση του οµίλου και της µητρικής 
εταιρείας κατά τη µετάβαση από τις γενικά αποδεκτές λογιστικές αρχές που εφάρµοζε στην Ελλάδα στα ∆ΠΧΠ, αναφέρονται 
στη Σηµείωση 4. 
 
Οι Οικονοµικές Καταστάσεις έχουν συνταχθεί σύµφωνα µε την αρχή του ιστορικού κόστους, µε εξαίρεση το χαρτοφυλάκιο 
των διαθεσίµων προς πώληση αξιογράφων, και αξιογράφων για εµπορικούς σκοπούς.  Οι παρούσες οικονοµικές καταστάσεις 
απεικονίζονται σε χιλιάδες Ευρώ. 
 
Η σύνταξη των οικονοµικών καταστάσεων σύµφωνα µε τις γενικά αποδεκτές λογιστικές αρχές, απαιτεί τη διενέργεια 
εκτιµήσεων και υιοθέτηση παραδοχών, οι οποίες δύνανται να επηρεάσουν τα λογιστικά υπόλοιπα των περιουσιακών 
στοιχείων και υποχρεώσεων, τις απαιτούµενες γνωστοποιήσεις για ενδεχόµενες απαιτήσεις και υποχρεώσεις κατά την 
ηµεροµηνία σύνταξης των Οικονοµικών Καταστάσεων, καθώς επίσης και τα ποσά των εσόδων και εξόδων που 
αναγνωρίσθηκαν κατά τη διάρκεια της λογιστικής περιόδου.  Η χρήση της διαθέσιµης πληροφόρησης και η εφαρµογή 
υποκειµενικής κρίσης, αποτελούν αναπόσπαστα στοιχεία για τη διενέργεια εκτιµήσεων.  Τα πραγµατικά µελλοντικά 
αποτελέσµατα ενδέχεται να διαφέρουν από τις ανωτέρω εκτιµήσεις, ενώ οι αποκλίσεις δύνανται να έχουν σηµαντική 
επίπτωση επί των Οικονοµικών Καταστάσεων. 
 
2.2 Ενοποιηµένοι λογαριασµοί 
 
Τα στοιχεία του ενεργητικού, οι υποχρεώσεις και οι ενδεχόµενες υποχρεώσεις, που αποκτώνται µέσω επιχειρηµατικής 
συνένωσης αποτιµώνται κατά την εξαγορά στις εύλογες αξίες τους και η διαφορά µεταξύ του κόστους εξαγοράς και της εύλογης 
αξίας των επί µέρους στοιχείων που αποκτήθηκαν, καταχωρείται ως υπεραξία στο Ενεργητικό, εφόσον το κόστος εξαγοράς είναι 
µεγαλύτερο.  Αν το συνολικό κόστος της εξαγοράς είναι µικρότερο από την εύλογη αξία των επί µέρους στοιχείων που 
αποκτήθηκαν, η διαφορά καταχωρείται άµεσα στα αποτελέσµατα. 
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Χωρίς να παραβλέπονται τα όσα αναφέρονται παραπάνω, λόγω της εφαρµογής της παραγράφου 15 του ∆ΠΧΠ 1, οι 
συνενώσεις των επιχειρήσεων που διενεργήθηκαν πριν την ηµεροµηνία µετάβασης στα ∆ΠΧΠ και για τις οποίες είχε 
εφαρµοσθεί η µέθοδος της συνένωσης συµφερόντων, παρέµειναν στις οικονοµικές καταστάσεις του Οµίλου ως είχαν. 
 
Θυγατρικές εταιρείες: Θυγατρικές νοούνται οι εταιρείες στις οποίες η Μητρική είτε συµµετέχει άµεσα ή έµµεσα σε ποσοστό 
µεγαλύτερο από το µισό των δικαιωµάτων ψήφου είτε ασκεί δεσπόζουσα επιρροή στη διαχείριση και οικονοµική πολιτική 
τους. Όλες οι θυγατρικές εταιρείες έχουν ενοποιηθεί µε τη µέθοδο της ολικής ενοποίησης. Η Μητρική υποχρεούται να 
ενοποιεί όλες τις θυγατρικές εταιρείες από την ηµεροµηνία απόκτησης ελέγχου επί αυτών, ενώ η υποχρέωση ενοποίησης 
παύει να υφίσταται από την ηµεροµηνία διάθεσης των εταιρειών αυτών. 
 
Όλες οι διεταιρικές συναλλαγές, τα λογιστικά υπόλοιπα καθώς και τα µη πραγµατοποιηθέντα κέρδη και ζηµίες από 
συναλλαγές µεταξύ των εταιρειών του Οµίλου έχουν απαλειφθεί.  Όπου κρίθηκε απαραίτητο, οι επιµέρους λογιστικές αρχές 
των θυγατρικών εταιρειών τροποποιήθηκαν προκειµένου να διασφαλισθεί η συνέπεια τους µε τις λογιστικές αρχές που έχει 
υιοθετήσει η Μητρική Εταιρεία. 
 
Συγγενείς εταιρείες: Οι επενδύσεις σε συγγενείς εταιρείες ενσωµατώνονται στις Οικονοµικές Καταστάσεις µε τη µέθοδο της 
καθαρής θέσης.  Συγγενείς νοούνται οι εταιρείες στις οποίες το ποσοστό συµµετοχής του Οµίλου κυµαίνεται µεταξύ 20% και 
50% των δικαιωµάτων ψήφου, και επί των οποίων ο Όµιλος  ασκεί ουσιώδη επιρροή, αλλά δεν τις ελέγχει.  Η διενέργεια 
προβλέψεων για τυχόν αποµείωση της αξίας των εταιρειών αυτών, πραγµατοποιείται µόνο εφόσον υπάρχουν ενδείξεις για 
µακροχρόνια αποµείωση της αξίας τους. 
 
Σύµφωνα µε τη µέθοδο της καθαρής θέσης, µία επένδυση σε συγγενή εταιρεία καταχωρείται αρχικά στην αξία κτήσης της. 
Μεταγενέστερα της ηµεροµηνίας επένδυσης, η αξία κτήσης αυξάνεται ή µειώνεται ανάλογα µε το ποσοστό συµµετοχής του 
Οµίλου στα κέρδη ή ζηµιές της συγγενούς εταιρείας. Το ποσό των µερισµάτων που εισπράχθηκαν από τη συγγενή εταιρεία 
κατά τη διάρκεια της χρήσης αφαιρείται από τη λογιστική αξία της συγκεκριµένης επένδυσης. 
 
Τα µη πραγµατοποιηθέντα κέρδη και ζηµιές από συναλλαγές µεταξύ του Οµίλου και των συγγενών εταιρειών, απαλείφονται 
σε ποσοστό που αφορά τη συµµετοχή του Οµίλου στις εταιρείες αυτές. Όπου κρίθηκε απαραίτητο, οι επιµέρους λογιστικές 
αρχές των συγγενών εταιρειών του Οµίλου τροποποιήθηκαν προκειµένου να διασφαλισθεί η συνέπεια τους µε τις λογιστικές 
αρχές που έχει υιοθετήσει ο Όµιλος. 
 
Στις οικονοµικές καταστάσεις της Μητρικής Εταιρείας, η συµµετοχή σε θυγατρικές και συγγενείς εταιρείες αποτιµάται στην 
αξίας κτήσης, µείον τυχόν πρόβλεψη για αποµείωση της αξίας τους.  Επειδή οι θυγατρικές εταιρείες της Μητρικής δεν είναι 
εισηγµένες ώστε να υπάρχει ένδειξη της τρέχουσας αξίας τους, έγινε εκτίµηση αποτίµησης αυτών στην τιµή κτήσης τους, 
όπως προβλέπεται από τα ∆ΠΧΠ. 
 
 
2.3 Συναλλαγές σε ξένο νόµισµα 
 
Το συναλλακτικό νόµισµα της Μητρικής Εταιρείας και του Οµίλου είναι το Ευρώ (€). 
 
Οι συναλλαγές σε ξένα νοµίσµατα µετατρέπονται στο συναλλακτικό νόµισµα µε βάση τις συναλλαγµατικές ισοτιµίες που 
ίσχυαν τις ηµεροµηνίες των εκάστοτε συναλλαγών.  Τα συναλλαγµατικά κέρδη και ζηµίες που προκύπτουν από την 
εκκαθάριση αυτών των συναλλαγών και από τη µετατροπή των νοµισµατικών περιουσιακών στοιχείων και υποχρεώσεων σε 
ξένο νόµισµα αναγνωρίζονται µέσω της κατάστασης λογαριασµού αποτελεσµάτων.  Οι συναλλαγµατικές διαφορές από τη 
µετατροπή των χρεογράφων και των άλλων νοµισµατικών χρηµατοοικονοµικών περιουσιακών στοιχείων που 
επαναποτιµώνται σε εύλογες αξίες περιέχονται στο λογαριασµό αποτελεσµάτων χρήσης.  Οι συναλλαγµατικές διαφορές από 
τη µετατροπή των µη νοµισµατικών χρηµατοοικονοµικών περιουσιακών στοιχείων αποτελούν ένα συστατικό στοιχείο της 
µεταβολής της εύλογης αξίας τους.  Οι συναλλαγµατικές διαφορές, ανάλογα µε την κατηγορία στην οποία ανήκει ένα µη 
νοµισµατικό χρηµατοοικονοµικό περιουσιακό στοιχείο, αναγνωρίζονται είτε στη κατάσταση λογαριασµού αποτελεσµάτων 
(ισχύει π.χ για τις µετοχές που κατέχονται για εµπορικούς σκοπούς) είτε στα ίδια κεφάλαια σε περίπτωση που τα µη 
νοµισµατικά χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία έχουν ενταχθεί στα αξιόγραφα διαθέσιµα προς πώληση. 

 
Κατά τη σύνταξη των οικονοµικών καταστάσεων, τα περιουσιακά στοιχεία και οι υποχρεώσεις των οικονοµικών µονάδων 
της αλλοδαπής µετατρέπονται σε Ευρώ χρησιµοποιώντας τις συναλλαγµατικές ισοτιµίες που ίσχυαν την ηµεροµηνία 
κλεισίµατος του ισολογισµού, ενώ τα έσοδα και τα έξοδα µετατρέπονται µε βάση τις µέσες συναλλαγµατικές ισοτιµίες της 
περιόδου. Οι προκύπτουσες διαφορές από τη χρήση των συναλλαγµατικών ισοτιµιών της ηµεροµηνίας κλεισίµατος του 
ισολογισµού και των µέσων ισοτιµιών της περιόδου καθώς και από την επανεκτίµηση των εκ µεταφοράς ιδίων κεφαλαίων 
της οικονοµικής µονάδας µε την ισοτιµία της ηµεροµηνίας κλεισίµατος του ισολογισµού, καταχωρούνται απευθείας στο 
λογαριασµό «συναλλαγµατικές διαφορές από µετατροπή στοιχείων αλλοδαπών οικονοµικών µονάδων», των ιδίων 
κεφαλαίων.  
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2.4 Καταχώρηση συναλλαγών 
 
Ο Όµιλος και η Μητρική Εταιρεία καταχωρούν όλες τις συναλλαγές µε βάση την ηµεροµηνία σύναψης της συναλλαγής 
(trade date). 

 
2.5 Συµψηφισµός 
 
Η απεικόνιση στις οικονοµικές καταστάσεις του καθαρού ποσού που προκύπτει από συµψηφισµό χρηµατοοικονοµικών 
περιουσιακών στοιχείων και υποχρεώσεων επιτρέπεται, µόνο εφόσον υφίσταται συµβατικό δικαίωµα που επιτρέπει το 
συµψηφισµό των ποσών που έχουν καταχωρηθεί και παράλληλα υπάρχει πρόθεση είτε για ταυτόχρονο διακανονισµό του 
συνολικού ποσού, τόσο του χρηµατοοικονοµικού περιουσιακού στοιχείου όσο και της υποχρέωσης αντίστοιχα, είτε για 
διακανονισµό του καθαρού ποσού που προκύπτει µετά το συµψηφισµό. 
 
2.6 Επενδύσεις σε χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία 
 
Ο Όµιλος και η Μητρική Εταιρεία ταξινοµούν τις επενδύσεις τους σε χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία ως 
αξιόγραφα για εµπορικούς σκοπούς, διακρατούµενα µέχρι τη λήξη και διαθέσιµα προς πώληση.  Η απόφαση για την 
ταξινόµηση των επενδύσεων λαµβάνεται κατά την απόκτησή τους. 
 

 
2.7 Αξιόγραφα  
 

 Aξιόγραφα για εµπορικούς σκοπούς 
 

Τα αξιόγραφα για εµπορικούς σκοπούς αφορούν αξιόγραφα (όπως µετοχές, χρεόγραφα, µερίδια αµοιβαίων κεφαλαίων και 
λοιπά αξιόγραφα), τα οποία είτε αποκτώνται µε σκοπό την επίτευξη κέρδους από βραχυχρόνιες διακυµάνσεις των τιµών 
τους, είτε αποτελούν µέρος ενός χαρτοφυλακίου το οποίο χαρακτηρίζεται από µία τάση επίτευξης βραχυχρόνιων κερδών. 
 
Τα αξιόγραφα για εµπορικούς σκοπούς καταχωρούνται αρχικά στο κόστος κτήσης τους.  Τα έξοδα επενδύσεων που έχουν 
ταξινοµηθεί για εµπορικούς σκοπούς δεν κεφαλαιοποιούνται αλλά καταχωρούνται κατευθείαν στον λογαριασµό 
αποτελέσµατων χρήσης.  Μεταγενέστερα της αρχικής καταχώρησης τους, τα αξιόγραφα για εµπορικούς σκοπούς 
αποτιµώνται στην εύλογη αξία τους. 
 
Τα πραγµατοποιηθέντα κέρδη και ζηµιές από τη διάθεση ή εξαγορά των ανωτέρω αξιόγραφων αλλά και τα αποτιµώµενα 
κέρδη ή ζηµιές που προκύπτουν από µεταβολές στη εύλογη αξία τους, καταχωρούνται στον λογαριασµό  αποτελεσµάτων 
χρήσεως.  Τα έσοδα από τόκους και µερίσµατα που αφορούν τα εν λόγω αξιόγραφα, καταχωρούνται στον λογαριασµό 
αποτελεσµάτων χρήσης 

 
 Αξιόγραφα διαθέσιµα προς πώληση 

 
Tα αξιόγραφα επενδύσεων τα οποία ταξινοµούνται ως διαθέσιµα προς πώληση , βάσει των προθέσεων της διοίκησης του 
Οµίλου κατά την ηµεροµηνία αγοράς των αξιόγραφων, τα οποία µπορούν είτε να κρατούνται µέχρι τη λήξη είτε να 
πωληθούν προκειµένου να ικανοποιηθούν ανάγκες ρευστότητας ή να επιτευχθούν κέρδη από µεταβολή των επιτοκίων ή της 
τιµής ξένων νοµισµάτων. 

Τα διαθέσιµα προς πώληση αξιόγραφα καταχωρούνται αρχικά στην αξία κτήσης τους, µε βάση την ηµεροµηνία συναλλαγής 
στην οποία περιλαµβάνονται και οι δαπάνες συναλλαγής.  Μεταγενέστερα της ηµεροµηνίας αγοράς τους, τα διαθέσιµα προς 
πώληση αξιόγραφα αποτιµώνται στην εύλογη αξία τους. 
 
Η εύλογη αξία των διαθέσιµων προς πώληση αξιόγραφων, τα οποία διαπραγµατεύονται σε οργανωµένες αγορές, 
προσδιορίζεται κατά περίπτωση από τιµές που παρέχονται από τις συγκεκριµένες αγορές, από διαπραγµατευτές αξιόγραφων 
ή από µοντέλα προεξόφλησης µελλοντικών ταµειακών ροών. Αναφορικά µε τους διαθέσιµους προς πώληση µετοχικούς 
τίτλους, οι οποίοι δεν διαπραγµατεύονται σε οργανωµένες αγορές, η εύλογη αξία τους προσδιορίζεται µε εφαρµογή 
αποδεκτών τεχνικών αποτίµησης,. 
 
Τα αποτιµώµενα κέρδη και ζηµιές που προκύπτουν από µεταβολές της εύλογης αξίας των διαθέσιµων προς πώληση 
αξιογράφων καταχωρούνται στα ίδια κεφάλαια, , έως ότου τα συγκεκριµένα αξιόγραφα πωληθούν ή διατεθούν µε 
οποιοδήποτε άλλο τρόπο, όποτε και τα αντίστοιχα κέρδη/ζηµίες µεταφέρονται στο λογαριασµό αποτελεσµάτων χρήσης. 
 
Μία επένδυση σε ένα αξιόγραφο θεωρείται ότι έχει υποστεί αποµείωση της αξίας της όταν η λογιστική αξία υπερβαίνει την 
ανακτήσιµη αξία της και υπάρχουν βάσιµες ενδείξεις ότι η πτώση της αξίας της έχει φτάσει σε τέτοιο επίπεδο πού καθιστά 
µη εφικτή την ανάκτηση του επενδυµένου κεφαλαίου στο εγγύς µέλλον.   
 
Τα έσοδα από τόκους και µερίσµατα που αφορούν αξιόγραφα επενδύσεων, καταχωρούνται στον λογαριασµό αποτελεσµάτων 
χρήσης. 
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 Επενδύσεις κρατούµενες έως την λήξη:  

 
Επενδύσεις µε καθορισµένη ηµεροµηνία λήξης και σταθερές ή προσδιορισµένες πληρωµές, για τις οποίες ο 
Όµιλος/Μητρική Εταιρεία έχει θετική πρόθεση και ικανότητα να κρατήσει µέχρι τη λήξη, ταξινοµούνται ως 
κρατούµενες µέχρι τη λήξη.  Οι κρατούµενες µέχρι τη λήξη επενδύσεις, αποτιµούνται στην αναπόσβεστη αξία 
τους εφαρµόζοντας τη µέθοδο του πραγµατικού επιτοκίου. Η αναπόσβεστη αξία προσδιορίζεται λαµβάνοντας 
υπόψη την αξία αγοράς και την οποιαδήποτε υπό ή υπέρ το άρτιο διαφορά που προέκυψε κατά την ηµεροµηνία 
απόκτησης των επενδύσεων, µείον τυχόν πρόβλεψη για αποµείωση. 
 
 
 
2.8 Ασφαλιστήρια συµβόλαια 
 
• Εφαρµογή ∆ΠΧΠ 4 
 
α) Χρήση 2004 
Όλα τα συµβόλαια που έχουν εκδοθεί µέχρι την 31η ∆εκεµβρίου 2004, έχουν θεωρηθεί ασφαλιστήρια συµβόλαια και έχουν 
ακολουθηθεί για µεν την Μητρική οι διατάξεις του Ν.∆. 400/1970 περί "Ιδιωτικής Επιχείρησης Ασφαλίσεως" και των 
αποφάσεων του Υπουργείου Ανάπτυξης για δε τις θυγατρικές η αντίστοιχη  ισχύουσα νοµοθεσία. 
 
β) Περίοδος 1.1 έως 31.3.2005 
Όπως ήδη έχει αναφερθεί, ο Όµιλος και η Μητρική εταιρεία υιοθέτησαν το ∆ΠΧΠ 4 από την 1η Ιανουαρίου 2005 οπότε και 
έγινε η ταξινόµηση των συµβολαίων σε ασφαλιστήρια και σε χρηµατοοικονοµικά συµβόλαια και η αξιολόγηση της επάρκειας 
των ασφαλιστικών προβλέψεων. 
 
• ∆ιαχωρισµός χρηµατοοικονοµικού κινδύνου των ασφαλιστηρίων συµβολαίων 
 
Η εταιρεία εφαρµόζοντας τις διατάξεις του ∆ΠΧΠ 4 διενήργησε διαχωρισµό των συµβολαίων της σε ασφαλιστήρια 
συµβόλαια και σε χρηµατοοικονοµικά συµβόλαια. 
 
Στις περιπτώσεις όπου σε ασφαλιστήριο συµβόλαιο υπάρχει ταυτόχρονα ασφαλιστικός και χρηµατοοικονοµικός κίνδυνος ο 
Όµιλος δεν έχει προβεί στο διαχωρισµό του χρηµατοοικονοµικού κινδύνου των συµβολαίων. 
 
 
Α) Ασφαλιστήρια συµβόλαια 
 
Ασφαλιστήρια συµβόλαια είναι εκείνα τα συµβόλαια µε τα οποία µεταφέρεται σηµαντικός ασφαλιστικός κίνδυνος από τον 
ασφαλιζόµενο στην ασφαλιστική εταιρεία και όπου η ασφαλιστική εταιρεία αποδέχεται να αποζηµιώσει τον ασφαλιζόµενο 
σε περίπτωση επέλευσης καθορισµένου αβέβαιου µελλοντικού συµβάντος που επηρεάζει αρνητικά τον ασφαλιζόµενο.  Ο 
ασφαλιστικός κίνδυνος είναι σηµαντικός όταν και µόνον όταν ένα ασφαλιζόµενο συµβάν θα µπορούσε να αναγκάσει την 
ασφαλιστική εταιρεία να καταβάλει σηµαντικές επιπλέον παροχές. Οι επιπλέον παροχές αναφέρονται σε ποσά που 
υπερβαίνουν εκείνα που θα ήταν καταβλητέα αν ο ασφαλισµένος κίνδυνος δεν είχε επέλθει. 
 
Ένα συµβόλαιο που εκθέτει την ασφαλιστική εταιρεία σε χρηµατοοικονοµικό κίνδυνο χωρίς σηµαντικό ασφαλιστικό 
κίνδυνο, δεν είναι ασφαλιστήριο συµβόλαιο.  Κάποια συµβόλαια εκθέτουν την ασφαλιστική σε χρηµατοοικονοµικό κίνδυνο 
επιπροσθέτως του σηµαντικού ασφαλιστικού κινδύνου. 
 
Τα ασφαλιστήρια συµβόλαια ταξινοµούνται σε δύο κατηγορίες ανάλογα µε τη φύση του ασφαλισµένου κινδύνου. 
 
 
1) Ασφαλιστήρια Συµβόλαια Ζωής 
 

 Παραδοσιακά συµβόλαια 
 
Στην κατηγορία αυτή περιλαµβάνονται τα συµβόλαια που εκδίδει η εταιρεία για την κάλυψη του κινδύνου θανάτου, ισοβίων 
παροχών, συντάξεων, ανικανότητας, ατυχηµάτων, προγραµµάτων ασθενείας τόσο σε ατοµική όσο και σε οµαδική βάση. 
 
Ασφαλιστήρια Συµβόλαια Ζωής µε χαρακτηριστικά προαιρετικής συµµετοχής στα κέρδη 
Ο κύριος όγκος των παραδοσιακών ασφαλιστηρίων συµβολαίων ζωής περιέχουν χαρακτηριστικά προαιρετικής συµµετοχής 
στα κέρδη (DPF) επειδή ο ασφαλιζόµενος δύναται να λάβει πρόσθετα οφέλη πέραν αυτών που εγγυάται το συµβόλαιο, το 
ύψος των οποίων και η χρονική στιγµή της καταβολής τους έγκειται στην διακριτική ευχέρεια της εταιρείας σε συνδυασµό µε 
τους όρους κάθε συµβολαίου και µε την απόδοση των επενδύσεων της εταιρείας που αντιστοιχούν στις ασφαλιστικές 
προβλέψεις ζωής. 
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Ασφαλιστήρια Συµβόλαια Ζωής χωρίς χαρακτηριστικά προαιρετικής συµµετοχής στα κέρδη 
Υφίστανται ασφαλιστήρια συµβόλαια ζωής χωρίς χαρακτηριστικά προαιρετικής συµµετοχής στα κέρδη το ύψος των οποίων 
δεν κρίνεται σηµαντικό σε σχέση µε το συνολικό ύψος του συνόλου των συµβολαίων. 
 
 

 Συµβόλαια για λογαριασµό ασφαλισµένων ζωής που οι ασφαλιζόµενοι φέρουν τον χρηµατοοικονοµικό κίνδυνο 
(Unit Linked) 

 
Χρηµατοοικονοµικά συµβόλαια είναι αυτά τα οποία µεταφέρουν τον χρηµατοοικονοµικό κίνδυνο στον κάτοχο του 
συµβολαίου.  Τα συµβόλαια αυτά µεταφέρουν χρηµατοοικονοµικό κίνδυνο στον κάτοχο του συµβολαίου, αλλά ταυτόχρονα 
η ασφαλιστική εταιρεία αναλαµβάνει την κάλυψη µε την εγγύηση µέρους του χρηµατοοικονοµικού κινδύνου. Ταυτόχρονα 
εµπεριέχουν και σηµαντικό ασφαλιστικό κίνδυνο (κάλυψη θανάτου, ανικανότητας, ατυχηµάτων και ασθενείας). 
 
Τα ασφαλιστήρια συµβόλαια ζωής ασφαλίζουν κατά µεγάλο ποσοστό γεγονότα κατά την διάρκεια µιας µακράς περιόδου. Τα 
σχετικά ασφάλιστρα αναγνωρίζονται ως έσοδα όταν καθίστανται απαιτητά από τον ασφαλιζόµενο. Τα ασφάλιστρα 
απεικονίζονται χωρίς την µείωση λόγω αναλογουσών προµηθειών. 
 
Στα υφιστάµενα συµβόλαια δεν υπάρχουν ενσωµατωµένα παράγωγα. 
 
 
2) Ασφαλιστήρια Συµβόλαια Ζηµιών 
 

 Ασφαλιστήρια Συµβόλαια Ζηµιών – Αστικής ευθύνης Αυτοκινήτου 
 
Στην κατηγορία αυτή περιλαµβάνονται τα συµβόλαια που εκδίδει η εταιρεία για την κάλυψη του κινδύνου της αστικής 
ευθύνης αυτοκινήτων. 
 

 Ασφαλιστήρια Συµβόλαια Ζηµιών – Λοιπών κλάδων 
 
Στην κατηγορία αυτή περιλαµβάνονται τα συµβόλαια που καλύπτουν τον κίνδυνο πυρός, σεισµού, χερσαίων οχηµάτων, 
κλοπής, µεταφορών, γενικής αστικής ευθύνης, πιστώσεων, εγγυήσεων, βοηθείας, σκαφών, πληρωµάτων και λοιπά. 
 
Στα υφιστάµενα συµβόλαια δεν υπάρχουν ενσωµατωµένα παράγωγα. 
 
Τα ασφαλιστήρια συµβόλαια ζηµιών αναγνωρίζονται ως έσοδα (δεδουλευµένα ασφάλιστρα) αναλογικά µε την περίοδο 
διάρκειας του ασφαλιστηρίου συµβολαίου. Στην ηµεροµηνία των οικονοµικών καταστάσεων το ποσό των ασφαλίστρων που 
αναλογεί στο επόµενο ή στα επόµενα έτη για την περίοδο από το κλείσιµο των οικονοµικών καταστάσεων µέχρι την λήξη 
της περιόδου για την οποία έχουν καταχωρηθεί τα ασφάλιστρα, περιλαµβάνεται στο απόθεµα µη δεδουλευµένων 
ασφαλίστρων. Τα ασφάλιστρα απεικονίζονται χωρίς την µείωση των αναλογουσών προµηθειών. 
 
Β) Χρηµατοοικονοµικά συµβόλαια 
 
Λογαριασµοί ∆ιαχείρισης Κεφαλαίου (Deposit Αdministration Funds) 
 
Είναι η οµαδική ασφάλιση µε την οποία συµφωνείται επενδυτική διαχειριστική ασφάλιση (λογαριασµός διαχείρισης 
κεφαλαίου) όπου η παροχή του ασφαλιστή καταβάλλεται είτε µε την, για οποιαδήποτε λόγο, αποχώρηση του ασφαλισµένου-
µέλους της οµάδας από την εργασία του είτε µε την συµπλήρωση ορισµένης ηλικίας.  Η ασφαλιστική εταιρεία καταβάλλει 
στο µέτρο της επάρκειας του λογαριασµού διαχείρισης κεφαλαίου.  Σε περίπτωση µη επάρκειας του λογαριασµού, ο 
δικαιούχος δεν έχει αξίωση κατά της ασφαλιστικής.  Η διαχείριση του λογαριασµού γίνεται είτε από την ασφαλιστική κατά 
την ελεύθερη βούληση της ή µε υπόδειξη του λήπτη της ασφάλισης είτε από το λήπτη της ασφάλισης.  Η ευθύνη της 
ασφαλιστικής λήγει µε την εξάντληση του λογαριασµού έστω και αν η σύµβαση µε την µορφή επενδυτική διαχειριστική 
ασφάλισης έχει λήξει νωρίτερα. 
 
 
2.8.1 Έξοδα Πρόσκτησης 
 
 
Οι προµήθειες και τα άλλα έξοδα πρόσκτησης τόσο των νέων συµβολαίων όσο και των ανανεώσεων που αναλογούν στην 
επόµενη χρήση απεικονίζονται στον λογαριασµό του Ενεργητικού «Προµήθειες και άλλα έξοδα παραγωγής εποµένων 
χρήσεων» και κατανέµονται αναλογικά στις χρήσεις ανάλογα µε την διάρκεια των ασφαλιστηρίων συµβολαίων. 
 
Οι προµήθειες και τα άλλα συναφή έξοδα  
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2.8.2 Ασφαλιστικές προβλέψεις 
 
Ασφαλιστικές προβλέψεις είναι οι καθαρές συµβατικές υποχρεώσεις της ασφαλιστικής εταιρείας οι οποίες πηγάζουν από τα 
ασφαλιστήρια συµβόλαια. 

Οι ασφαλιστικές προβλέψεις αναλύονται στις ακόλουθες κυριότερες κατηγορίες: 

Μαθηµατικές προβλέψεις: περιλαµβάνουν το µαθηµατικό απόθεµα των ασφαλιστηρίων ζωής και κεφαλαιοποιήσεως και 
είναι η διαφορά που προκύπτει την ηµεροµηνία σύνταξης των οικονοµικών καταστάσεων µεταξύ της παρούσας αξίας των 
χρηµατικών υποχρεώσεων που έχει αναλάβει η ασφαλιστική εταιρεία για κάθε συµβόλαιο ασφαλίσεως ζωής  
συµπεριλαµβανοµένου και του αποθέµατος των µη διανεµηθέντων στους ασφαλισµένους κερδών και της παρούσας αξίας 
των καθαρών ασφαλίστρων που οφείλονται από τον ασφαλισµένο και είναι καταβλητέα στην ασφαλιστική εταιρεία µέσα στα 
επόµενα έτη.  Η διαφορά αυτή υπολογίζεται µε αναλογιστικές µεθόδους µε βάση τις διατάξεις της 85538/7254/1970 
απόφασης σε συνδυασµό µε την Κ3-3974/11.10.1999 απόφαση του Υπουργού Εµπορίου ή τις αντίστοιχες διατάξεις που 
ισχύουν στις χώρες όπου δραστηριοποιούνται η θυγατρικές. 

Προβλέψεις για µη δεδουλευµένα ασφάλιστρα: περιλαµβάνουν την αναλογία των µικτών ασφαλίστρων που αφορούν τις 
επόµενες χρήσεις συµβολαίων που είναι σε ισχύ κατά την ηµεροµηνία σύνταξης των οικονοµικών καταστάσεων. 
 
Απόθεµα Κινδύνων εν Ισχύ: αφορά την πρόσθετη πρόβλεψη η οποία σχηµατίζεται κατά την ηµεροµηνία σύνταξης των 
οικονοµικών καταστάσεων όταν το απόθεµα των µη δεδουλευµένων ασφαλίστρων και δικαιωµάτων εκτιµάται ότι δεν 
επαρκεί για την κάλυψη των προβλεπόµενων ζηµιών και εξόδων των ασφαλιστηρίων εν ισχύ την ηµεροµηνία αυτή. 
 
Προβλέψεις για εκκρεµείς αποζηµιώσεις: είναι εκείνες που σχηµατίζονται την ηµεροµηνία σύνταξης των οικονοµικών 
καταστάσεων, για την πλήρη κάλυψη των υποχρεώσεων από ασφαλιστικούς κινδύνους, που έχουν επέλθει µέχρι την 
ηµεροµηνία κλεισίµατος του ισολογισµού, ανεξαρτήτως του εάν έχουν ή όχι δηλωθεί, για τους οποίους δεν έχουν καταβληθεί 
τα σχετικά ποσά των ασφαλιστικών αποζηµιώσεων και των συναφών εξόδων ή δεν έχει προσδιοριστεί το ακριβές ύψος τους 
ή αµφισβητείται η έκταση της ευθύνης της ασφαλιστικής επιχειρήσεως.  Το ύψος της εκτιµούµενης πρόβλεψης 
προσδιορίζεται µε βάση τις διαθέσιµες πληροφορίες την ηµεροµηνία σύνταξης των οικονοµικών καταστάσεων όπως 
πραγµατογνωµοσύνες, ιατρικές εκθέσεις, δικαστικές αποφάσεις. 

Επίσης, οι προβλέψεις για εκκρεµείς αποζηµιώσεις περιλαµβάνουν και το απόθεµα για ζηµιές που έχουν συµβεί και δεν 
έχουν αναγγελθεί στην ασφαλιστική εταιρεία κατά την ηµεροµηνία σύνταξης των οικονοµικών καταστάσεων (I.B.N.R).  Ο 
υπολογισµός γίνεται µε βάση την Κ3-3974/11.10.1999 απόφαση του Υπουργού Εµπορίου ή τις αντίστοιχες διατάξεις που 
ισχύουν στις χώρες όπου δραστηριοποιούνται η θυγατρικές. 

Ειδικότερα για τον κλάδο Αστικής Ευθύνης Αυτοκινήτων, το απόθεµα Εκκρεµών Ζηµιών της Μητρικής υπολογίζεται  και µε 
βάση τις µεθόδους της Κ3-3975/11.10.1999 απόφασης του Υπουργού Εµπορίου, εφαρµόζετζαι δε η µέθοδος που καταλήγει 
στο µεγαλύτερο ποσό αποθέµατος. 
 
Πληρωτέες παροχές: είναι οι ασφαλιστικές παροχές που οφείλονται στους ασφαλισµένους και για διάφορους λόγους δεν 
έχουν εξοφληθεί µέχρι την ηµεροµηνία των οικονοµικών καταστάσεων. 
 
Προβλέψεις για ασφαλίσεις ζωής όπου οι ασφαλισµένοι φέρουν τον χρηµατοοικονοµικό κίνδυνο: είναι οι προβλέψεις που 
προορίζονται για να καλύψουν αναλήψεις υποχρεώσεων της ασφαλιστικής εταιρείας, οι οποίες συνδέονται µε 
χρηµατοοικονοµικά µέσα στα πλαίσια συµβάσεων ζωής, των οποίων η αξία ή η απόδοση καθορίζεται σε συνάρτηση µε 
επενδύσεις, για τις οποίες τον χρηµατοοικονοµικό  κίνδυνο φέρει ο ασφαλιζόµενος. 
 

Η εκτίµηση των ασφαλιστικών προβλέψεων διενεργείται κατά την ηµεροµηνία σύνταξης οικονοµικών καταστάσεων, 
σύµφωνα µε τις προβλεπόµενες αρχές και κανόνες αποτίµησης ανά κατηγορία ασφαλιστικής πρόβλεψης.  Σηµειώνεται ότι ως 
βάση υπολογισµού των ασφαλιστικών προβλέψεων λαµβάνονται οι διατάξεις του ισχύοντα Νόµου 400/1970 όπως αυτός έχει 
διαµορφωθεί έως σήµερα, ή τις αντίστοιχες διατάξεις που ισχύουν στις χώρες όπου δραστηριοποιούνται η θυγατρικές. σε 
συνδυασµό µε τις µεταβατικές διατάξεις του ∆ΠΧΠ 4 «Ασφαλιστήρια Συµβόλαια» όσον αφορά την πρώτη φάση εφαρµογής 
του προτύπου, οι οποίες περιλαµβάνονται σε επόµενες παραγράφους. 

 
Η διαφορά των ασφαλιστικών προβλέψεων (αύξηση / µείωση) σε σχέση µε προηγούµενη αποτίµησή τους, µεταφέρεται 
στους λογαριασµούς αποτελεσµάτων χρήσεως όσον αφορά τις αναλογούσες προβλέψεις επί ιδίας κράτησης της εταιρείας, το 
δε υπόλοιπο ποσό µεταφέρεται σε χρέωση των αντασφαλιστών, σύµφωνα µε όσα προβλέπονται από τις αντασφαλιστικές 
συµβάσεις. 
 
Εξαίρεση αποτελούν µόνο οι περιπτώσεις των ασφαλιστηρίων συµβολαίων που είναι άµεσα συνδεµένα µε στοιχεία του 
Ενεργητικού (Unit Linked) όπου πραγµατικά κέρδη ή ζηµιές στα στοιχεία του ενεργητικού της ασφαλιστικής εταιρείας έχουν 
άµεση επίδραση στην αποτίµηση των ασφαλιστικών προβλέψεων. Στις περιπτώσεις αυτές η ασφαλιστική εταιρεία 
αναπροσαρµόζει τις ασφαλιστικές προβλέψεις ισόποσα µε τα µη πραγµατοποιηθέντα κέρδη / ζηµιές από αποτίµηση και η 
προκύπτουσα διαφορά των ασφαλιστικών προβλέψεων µεταφέρεται  σε λογαριασµούς (της καθαρής θέσης του Λογαριασµού 
αποτελεσµάτων χρήσης). 
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Έλεγχος επάρκειας ασφαλιστικών προβλέψεων 

Ο Όµιλος πραγµατοποιεί σε κάθε ηµεροµηνία σύνταξης των οικονοµικών καταστάσεων έλεγχο επάρκειας των ασφαλιστικών 
του προβλέψεων (liabilities adequacy test) σύµφωνο µε το ∆ΠΧΠ 4 χρησιµοποιώντας τρέχουσες εκτιµήσεις των µελλοντικών 
ταµειακών ροών των ασφαλιστηρίων συµβολαίων της καθώς και τα κόστη διεκπεραίωσης των ζηµιών της. 

Στην περίπτωση που ο έλεγχος επάρκειας των ασφαλιστικών προβλέψεων εµφανίσει ότι οι ασφαλιστικές προβλέψεις δεν 
είναι ικανοποιητικές σύµφωνα µε τις εκτιµώµενες µελλοντικές ταµειακές ροές, η διαφορά µεταφέρεται στους λογαριασµούς 
των αποτελεσµάτων της χρήσεως. 

Όταν η υποχρέωση η οποία πηγάζει από το ασφαλιστήριο συµβόλαιο έχει εκπληρωθεί, έχει ακυρωθεί ή έχει λήξει η 
ασφαλιστική εταιρεία δεν εµφανίζει ασφαλιστικές προβλέψεις. 
 
 
2.8.3 Αντασφαλιστικές Συµβάσεις 
 
Τα οφέλη που λαµβάνει η ασφαλιστική εταιρεία από τις αντασφαλιστικές συµβάσεις που έχει συνάψει αναγνωρίζονται ως 
στοιχεία ενεργητικού «Απαιτήσεις από Αντασφαλιστές». Οι υποχρεώσεις προς τους αντασφαλιστές αφορούν κυρίως τα 
οφειλόµενα αντασφάλιστρα . 
 
Η εταιρεία εξετάζει αν οι απαιτήσεις από αντασφαλιστές έχουν υποστεί αποµείωση κατά την σύνταξη των οικονοµικών της 
καταστάσεων, µειώνει τη λογιστική αξία τους αναλόγως  και αναγνωρίζει τη ζηµία αποµείωσης στα αποτελέσµατα. 
 
Μία απαίτηση από αντασφαλιστή είναι αποµειωµένη όταν και µόνον όταν: 
(α) υπάρχουν αντικειµενικές αποδείξεις, ως αποτέλεσµα γεγονότος που συνέβη µετά την αρχική αναγνώριση της απαίτησης, 
ότι η εταιρεία ενδέχεται να µην εισπράξει ολόκληρο το ποσό που του αναλογεί σύµφωνα µε τους όρους του συµβολαίου  
και 
(β) το γεγονός αυτό έχει αξιόπιστα µετρήσιµη επίδραση στα ποσά τα οποία η εταιρεία θα εισπράξει από τον αντασφαλιστή. 
 
2.9 Ενσώµατα περιουσιακά στοιχεία 
 
Τα ενσώµατα περιουσιακά στοιχεία περιλαµβάνουν ακίνητα, βελτιώσεις µισθωµένων ακινήτων, µεταφορικά µέσα και 
εξοπλισµό, τα οποία κατέχονται από τον Όµιλο/Μητρική Εταιρεία µε σκοπό τη λειτουργική χρησιµοποίηση. 
 
Τα ενσώµατα περιουσιακά στοιχεία καταχωρούνται αρχικά στην αξία κτήσης τους, η οποία περιλαµβάνει όλες τις δαπάνες 
που απαιτούνται προκειµένου ένα πάγιο να τεθεί σε κατάσταση λειτουργίας.  Κατά την ηµεροµηνία µετάβασης στα ∆ΠΧΠ, ο 
Όµιλος επέλεξε για τα οικόπεδα και τα κτήρια να κάνει χρήση της εξαίρεσης της παραγράφου 17 του ∆ΠΧΠ 1 δηλαδή να 
λάβει ως τεκµαρτό κόστος, τη διαµορφωµένη έως την 1.1.2004 λογιστική αξία η οποία δεν διαφέρει σηµαντικά από την 
εύλογη αξία. 
 
Μεταγενέστερα της αρχικής καταχώρησης τους, τα ενσώµατα περιουσιακά στοιχεία αποτιµώνται στο κόστος κτήσης τους 
µείον τις σωρευµένες αποσβέσεις και τις όποιες σωρευµένες ζηµιές αποµείωσης της αξίας τους. 
 
Οι δαπάνες που πραγµατοποιούνται µεταγενέστερα της απόκτησης ενός πάγιου, κεφαλαιοποιούνται µόνο στην περίπτωση 
όπου θεωρείται πιθανό ότι οι συγκεκριµένες δαπάνες θα αποφέρουν στο µέλλον πρόσθετα οικονοµικά οφέλη για τον 
Όµιλο/Μητρική Εταιρεία, πέρα από εκείνα τα οποία αναµένονταν αρχικά κατά την απόκτηση του παγίου.  Σε διαφορετική 
περίπτωση, οι συγκεκριµένες δαπάνες µεταφέρονται απευθείας στο λογαριασµό αποτελεσµάτων χρήσης, κατά το χρόνο 
πραγµατοποίησης τους. 
 
Η διενέργεια αποσβέσεων επί ενός ενσώµατου περιουσιακού στοιχείου αρχίζει µε την έναρξη χρησιµοποίησης του και παύει 
είτε µε την πώληση είτε µε τη χρήση του περιουσιακού στοιχείου.  Τα ενσώµατα περιουσιακά στοιχεία αποσβένονται µε τη 
µέθοδο του σταθερού ποσού κατά τη διάρκεια της ωφέλιµης ζωής τους.  Η ωφέλιµη ζωή των ενσώµατων περιουσιακών 
στοιχείων ανά κατηγορία, έχει ως εξής: 
 
 
Γήπεδα ∆εν αποσβένονται 
Κτήρια (Ίδιο-χρησιµοποιούµενα) έως 50 έτη 
Βελτιώσεις µισθωµένων ακινήτων κατά τη διάρκεια της µίσθωσης, αλλά  που δεν µπορεί να υπερβαίνει τα 10 έτη 
Έπιπλα και λοιπός εξοπλισµός έως 12 έτη 
Μεταφορικά µέσα έως 10 έτη 
Ηλεκτρονικός και λοιπός εξοπλισµός 5 έτη 
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2.10 Επενδύσεις σε ακίνητα 
 
Οι επενδύσεις σε ακίνητα περιλαµβάνουν ιδιόκτητα γήπεδα, οικόπεδα και κτήρια τα οποία κατέχει ο Όµιλος/Μητρική 
Εταιρεία µε σκοπό την είσπραξη µισθωµάτων ή / και την αποκόµιση κεφαλαιακών κερδών.  Οι επενδύσεις σε ακίνητα 
καταχωρούνται αρχικά στην αξία κτήσης τους, η οποία περιλαµβάνει και τις δαπάνες συναλλαγής.  Κατά την ηµεροµηνία 
µετάβασης στα ∆ΠΧΠ ο Όµιλος επέλεξε για τα οικόπεδα και τα κτήρια να κάνει χρήση της εξαίρεσης της παραγράφου 17 
του ∆ΠΧΠ 1 και να λάβει ως τεκµαρτό κόστος ή θεωρητική αξία κτήσης, το υπάρχον υπόλοιπο που δεν διαφέρει σηµαντικά 
από την εύλογη αξία. 
 
Μεταγενέστερα της αρχικής καταχώρησης τους, οι επενδύσεις σε ακίνητα αποτιµώνται στην αξία κτήσης τους µείον τις 
σωρευµένες αποσβέσεις και τις όποιες σωρευµένες ζηµιές αποµείωσης της αξίας τους. 
 
Τα ενσώµατα περιουσιακά στοιχεία αποσβένονται µε τη µέθοδο του σταθερού ποσού κατά τη διάρκεια της ωφέλιµης ζωής 
τους.  Η ωφέλιµη των επενδύσεων σε ακίνητα ορίζεται σε 50 έτη. 
 

 
2.11 Άϋλα περιουσιακά στοιχεία 
 
Στο λογαριασµό «άϋλα περιουσιακά στοιχεία» περιλαµβάνονται, η υπεραξία επιχειρήσεων, τα έξοδα λογισµικού και λοιπά 
άϋλα περιουσιακά στοιχεία,. 
 
Η υπεραξία επιχειρήσεων αντιπροσωπεύει το υπερβάλλον τίµηµα αγοράς µίας επιχείρησης έναντι της εύλογης αξίας του 
µεριδίου της καθαρής θέσης της εξαγορασθείσας επιχείρησης που αποκτά ο Όµιλος/Μητρική Εταιρεία   κατά την 
ηµεροµηνία αγοράς. 
 
Μεταγενέστερα της αρχικής αναγνώρισης της, η υπεραξία επιχειρήσεων αποτιµάται στην αξία κτήσης της µείον τις όποιες 
σωρευµένες ζηµιές από αποµείωση της αξίας της.  Η διοίκηση του Οµίλου εξετάζει σε περιοδική βάση τη λογιστική αξία της 
υπεραξίας των επιχειρήσεων προκειµένου να διαπιστώσει εάν υφίσταται πιθανή αποµείωση της αξίας της. 
 
Ειδικά κατά τη σύνταξη του ισολογισµού έναρξης µε βάση τα ∆.Π.Χ.Π και χωρίς να παραβλέπονται τα ανωτέρω, ο 
Όµιλος/Μητρική Εταιρεία εφαρµόζοντας την εξαίρεση που παρέχεται από την παράγραφο 15 του ∆.Π.Χ.Π 1, αναφορικά µε 
τις διαφορές ενοποίησης από εξαγορές και συνενώσεις επιχειρήσεων που είχε αναγνωρίσει σύµφωνα µε τις έως τότε 
εφαρµοζόµενες Γενικά Παραδεκτές Λογιστικές Αρχές, συµψήφισε την εν λόγω υπεραξία µε το υπόλοιπο του λογαριασµού 
«αποτελέσµατα εις νέο». 
 
Η αξία κτήσης λογισµικού περιλαµβάνει δαπάνες οι οποίες συνδέονται άµεσα µε συγκεκριµένα προϊόντα λογισµικού που 
αποκτά ο Όµιλος/Μητρική Εταιρεία  και από τα οποία αναµένεται να προκύψουν µελλοντικά οφέλη τα οποία θα 
υπερβαίνουν σε διάρκεια το ένα έτος.  Οι ανωτέρω δαπάνες περιλαµβάνουν τις αµοιβές του προσωπικού που απασχολήθηκε 
στην ανάπτυξη του λογισµικού καθώς και αναλογία από τα γενικά έξοδα.  ∆απάνες που βελτιώνουν ή επεκτείνουν τη 
λειτουργία των λογισµικών προγραµµάτων πέρα από τις αρχικές προδιαγραφές τους, κεφαλαιοποιούνται και προστίθενται 
στην αξία κτήσης τους.  Οι δαπάνες που πραγµατοποιούνται κατά την ανάπτυξη των λογισµικών προγραµµάτων, 
αναγνωρίζονται ως άϋλα περιουσιακά στοιχεία και αποσβένονται µε την µέθοδο του σταθερού ποσού σε περίοδο η οποία δεν 
δύναται να υπερβαίνει τα 5 έτη. 
 
 
2.12 Αποµείωση αξίας στοιχείων του Ενεργητικού 
 
Σε κάθε ηµεροµηνία σύνταξης των οικονοµικών καταστάσεων, η διοίκηση του Οµίλου και της Μητρικής Εταιρείας εξετάζει 
την αξία των περιουσιακών στοιχείων προκειµένου να διαπιστώσει εάν υφίσταται περίπτωση αποµείωσης της αξίας τους.  
Εφόσον συντρέχει τέτοια περίπτωση, η διοίκηση διενεργεί ανάλυση προκειµένου να διαπιστώσει εάν η λογιστική αξία των 
συγκεκριµένων περιουσιακών στοιχείων µπορεί να ανακτηθεί. Η ανακτήσιµη αξία είναι το µεγαλύτερο ποσό µεταξύ της 
καθαρής τιµής πώλησης (τιµή πώλησης µειωµένη κατά τα έξοδα πώλησης) και της αξίας χρήσης (όπως υπολογίζεται από τις 
καθαρές ταµειακές ροές).   Όταν η λογιστική αξία ενός άϋλου περιουσιακού στοιχείου υπερβαίνει την ανακτήσιµη αξία του, 
τότε διενεργείται ανάλογη πρόβλεψη για αποµείωση που καταχωρείται στα αποτελέσµατα χρήσης. 
 
 
2.13 Όµιλος και η Μητρική Εταιρεία  ως εκµισθωτής 
 
Τα περιουσιακά στοιχεία που εκµισθώνονται στα πλαίσια συµβάσεων λειτουργικής µίσθωσης, απεικονίζονται στον 
ισολογισµό ανάλογα µε τη λειτουργική φύση τους.  Τα εκµισθωµένα περιουσιακά στοιχεία αποσβένονται συστηµατικά κατά 
τη διάρκεια της ωφέλιµης ζωής τους, όπως ακριβώς συµβαίνει µε οµοειδή περιουσιακά στοιχεία που χρησιµοποιούνται για 
τις λειτουργικές ανάγκες του Οµίλου.  Τα έσοδα από µισθώµατα (στα οποία δεν περιλαµβάνεται η αξία τυχόν κινήτρων που 
παρέχονται από τον εκµισθωτή) αναγνωρίζονται µε τη µέθοδο του σταθερού ποσού κατά τη διάρκεια της µίσθωσης. 
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2.14 Ταµείο και ταµειακά ισοδύναµα 
 
Για τους σκοπούς σύνταξης της κατάστασης ταµειακών ροών, ως ταµείο και ταµειακά ισοδύναµα νοούνται τα υπόλοιπα του 
λογαριασµού µε ηµεροµηνία λήξης µικρότερη των τριών µηνών από την ηµεροµηνία σύνταξης των οικονοµικών 
καταστάσεων. 
 
2.15 Χορηγήσεις 
 
Οι χορηγήσεις προς το προσωπικό, τους ασφαλιστές και τους ασφαλισµένους ζωής καταχωρούνται την ηµεροµηνία 
εκταµίευσης στην εύλογη αξία των κεφαλαίων  στο κόστος, το οποίο είναι η εύλογη αξία των κεφαλαίων που χορηγήθηκαν, 
πλέον τα άµεσα έξοδα-έσοδα που σχετίζονται µε την χορήγηση. Μεταγενέστερα της αρχικής καταχώρησής τους, οι 
χορηγήσεις αποτιµώνται στην αναπόσβεστη αξία τους, µε τη µέθοδο του πραγµατικού επιτοκίου. 
 
Όταν µία χορήγηση χαρακτηριστεί ως επισφαλής, η λογιστική της αξία µειώνεται στην εκτιµώµενη ανακτήσιµη αξία, η 
οποία προσδιορίζεται ως η παρούσα αξία των αναµενόµενων µελλοντικών ταµειακών ροών, συµπεριλαµβανοµένων των 
εκτιµώµενων ανακτήσιµων ποσών από εγγυήσεις και εµπράγµατες εξασφαλίσεις, προεξοφλούµενων µε το πραγµατικό 
επιτόκιο της χορήγησης. 
 
 
2.16 Προβλέψεις 
 
Ο Όµιλος/Μητρική Εταιρεία  διενεργεί προβλέψεις για ενδεχόµενες υποχρεώσεις και κινδύνους όταν συντρέχουν οι 
ακόλουθες προϋποθέσεις: α) υπάρχει παρούσα νοµική ή τεκµαιροµένη υποχρέωση ως αποτέλεσµα παρελθόντων γεγονότων, 
β) για το διακανονισµό της υποχρέωσης, θεωρείται πιθανή η εκροή πόρων που εµπεριέχουν οικονοµικά οφέλη και γ) είναι 
εφικτό να προσδιοριστεί µε τρόπο αντικειµενικό το ποσό της υποχρέωσης. 
 
 
2.17 Παροχές προς το προσωπικό 
 
Οι εταιρείες του Οµίλου ανάλογα µε τις εκάστοτε συνθήκες και πρακτικές που εφαρµόζονται στις χώρες όπου αυτές 
δραστηριοποιούνται, συµµετέχουν σε διάφορα προγράµµατα παροχών προς το προσωπικό µετά την έξοδο τους από την 
υπηρεσία.  Τα προγράµµατα αυτά αφορούν προγράµµατα καθορισµένων παροχών και προγράµµατα καθορισµένων 
εισφορών καθώς και διάφορα άλλα συνταξιοδοτικά προγράµµατα παροχών, όπως παροχή υγειονοµικών υπηρεσιών κατά την 
διάρκεια της υπηρεσίας και µετά τη συνταξιοδότηση. 
 

 Προγράµµατα καθορισµένων παροχών 
 
Ένα πρόγραµµα καθορισµένων παροχών ορίζεται ως το πρόγραµµα µε το οποίο ο Όµιλος/ Μητρική Εταιρεία  αναλαµβάνει 
τον αναλογιστικό κίνδυνο µε βάση διάφορες παραµέτρους όπως, η ηλικία, τα έτη προϋπηρεσίας ή ο µισθός, και συνεπώς την 
υποχρέωση να καταβάλει στο προσωπικό που αποχωρεί τις υποσχόµενες νόµιµες ή τεκµαιρόµενες παροχές. Νόµιµες είναι 
αυτές που επιβάλλονται από το Νόµο όπως η αποζηµίωση του Ν.2112/20 στην Ελλάδα  και τεκµαιρόµενες αυτές που 
δίνονται οικειοθελώς από την εταιρεία, όπως π.χ. η εταιρεία καταβάλλει αποζηµίωσεις του Ν.2112/20 κατά την αποχώρηση 
των υπαλλήλων µεγαλύτερες ή ίσες του 40%.  Για τα προγράµµατα συγκεκριµένων παροχών, η αξία της υποχρέωσης 
προσδιορίζεται από την παρούσα αξία των παροχών κατά την ηµεροµηνία σύνταξης των οικονοµικών καταστάσεων 
µειούµενο µε την εύλογη αξία των περιουσιακών στοιχείων του προγράµµατος και των προσαρµογών που απαιτούνται για τα 
κέρδη ή τις ζηµιές από τις αναλογιστικές µελέτες που δεν έχουν αναγνωριστεί και του κόστους προϋπηρεσίας. 
 
Ο Όµιλος/Μητρική Εταιρεία  εφαρµόζει τη «µέθοδο περιθωρίου» του ∆ΛΠ 19 «Παροχές προς το προσωπικό» σύµφωνα µε 
την οποία µέρος από τα κέρδη ή ζηµιές που έχουν προκύψει από αναλογιστικές µελέτες δύνανται να µην αναγνωριστούν.  
Ωστόσο, χωρίς να παραβλέπονται τα ανωτέρω ο Όµιλος/Μητρική Εταιρεία κατά την ηµεροµηνία µετάβασης στα ∆ΠΧΠ, 
επέλεξε να εφαρµόσει την εξαίρεση της παραγράφου 20 του ∆ΠΧΠ 1 σχετικά µε τις παροχές προς το προσωπικό.  Κατά 
συνέπεια, ο Όµιλος/Μητρική Εταιρεία  αναγνώρισε τα σωρευµένα κέρδη και ζηµίες που προέκυψαν από αναλογιστικές 
µελέτες και αφορούν την περίοδο από την ηµεροµηνία συµµετοχής του στα εν λόγω προγράµµατα έως την ηµεροµηνία 
µετάβασης.  Η υποχρέωση της χρηµατοδότησης προσδιορίζεται, σε τακτά χρονικά διαστήµατα και τουλάχιστον σε ετήσια 
βάση, από ανεξάρτητους και αναγνωρισµένους αναλογιστές µε τη µέθοδο της προβεβληµένης πιστωτικής µονάδας.  Η 
παρούσα αξία της υποχρέωσης προσδιορίζεται από τις εκτιµώµενες µελλοντικές ταµειακές εκροές, κατάλληλα 
προεξοφληµένων µε το επιτόκιο που φέρουν κρατικά οµόλογα µε διάρκεια ανάλογη της υποχρέωσης.  Η µεταβολή της αξίας 
της υποχρέωσης καταχωρείται αντίστοιχα σε χρέωση ή πίστωση της κατάστασης λογαριασµού αποτελεσµάτων. 
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 Λοιπές Παροχές µετά την έξοδο από την υπηρεσία 

 
Επιπλέον, ο Όµιλος/Μητρική Εταιρεία πληρώνει ασφάλιστρα για να χρηµατοδοτήσει τις παροχές του προσωπικού µετά την 
έξοδό του από την υπηρεσία.  Το εκτιµώµενο κόστος των συγκεκριµένων παροχών αναγνωρίζεται σταδιακά κατά τη 
διάρκεια της απασχόλησης των υπαλλήλων και η µέθοδος υπολογισµού του διαφέρει ελάχιστα από τη µέθοδο που 
υπαγορεύει η νοµοθεσία για ανάλογο πρόγραµµα παροχών που τυπικά περιλαµβάνει τη καταβολή εισφορών τόσο από τη 
πλευρά του εργοδότη όσο και από τη πλευρά των εργαζοµένων για συγκεκριµένες περιόδους.  Τα περιουσιακά στοιχεία των 
προγραµµάτων παροχών αποτελούνται κυρίως από οµολογίες και µετοχές. 
 
Οι υποχρεώσεις που προκύπτουν από τα ανωτέρω προγράµµατα προσδιορίζονται σε ετήσια βάση από ανεξάρτητους και 
αναγνωρισµένους αναλογιστές. 
 

 Προγράµµατα καθορισµένων εισφορών 
 
Ένα πρόγραµµα καθορισµένων εισφορών ορίζεται ως το πρόγραµµα σύµφωνα µε το οποίο ο Όµιλος/Μητρική Εταιρεία 
υποχρεούται όπως καταβάλλει συγκεκριµένο ποσό εισφορών  σε Ταµείο της (ΚΤΑΠΕ) και δεν έχει ουδεµία άλλη είτε νοµική 
είτε συµβατική υποχρέωση να καταβάλλει πρόσθετες εισφορές στη περίπτωση όπου το Ταµείο δεν θα διαθέτει επαρκή 
περιουσιακά στοιχεία για να παράσχει στους ασφαλισµένους του τις παροχές που τους οφείλει, σχετικά µε την τρέχουσα 
αλλά και την προηγούµενη προϋπηρεσία τους.  Οι εισφορές του Οµίλου/Μητρικής Εταιρείας στα προγράµµατα 
συγκεκριµένων εισφορών καταχωρούνται στην κατάσταση λογαριασµού αποτελεσµάτων κατά τη διάρκεια της περιόδου που 
αφορούν. 
 
 
2.18 Φόρος Εισοδήµατος 
 
Η υποχρέωση της καταβολής φόρου εισοδήµατος επί των κερδών, προσδιορίζεται µε βάση την εκάστοτε φορολογική 
νοµοθεσία και αναγνωρίζεται ως έξοδο στη χρήση στην οποία πραγµατοποιούνται τα κέρδη. 
 
Ο υπολογισµός του αναβαλλόµενου φόρου γίνεται µε τη µέθοδο του ισολογισµού και προσδιορίζεται για όλες τις προσωρινές 
διαφορές, οι οποίες προκύπτουν µεταξύ της λογιστικής αξίας των περιουσιακών στοιχείων και υποχρεώσεων που 
περιλαµβάνονται στις Οικονοµικές Καταστάσεις και της φορολογικής αξίας που αποδίδεται σε αυτά σύµφωνα µε τις 
εκάστοτε φορολογικές διατάξεις. 
 
Τα φορολογικά οφέλη τα οποία δύνανται να προκύψουν από αχρησιµοποίητες φορολογικές ζηµιές που µεταφέρονται σε 
επόµενες χρήσεις προς συµψηφισµό, αναγνωρίζονται ως περιουσιακά στοιχεία όταν θεωρείται πιθανή η πραγµατοποίηση 
µελλοντικών φορολογητέων κερδών, τα οποία θα είναι επαρκή για το συµψηφισµό των σωρευµένων φορολογικών ζηµιών. 
 
Οι αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις και υποχρεώσεις προσδιορίζονται µε βάση τους φορολογικούς συντελεστές, οι 
οποίοι αναµένεται ότι θα ισχύουν την περίοδο κατά την οποία θα ρευστοποιηθεί το περιουσιακό στοιχείο ή διακανονισθεί η 
υποχρέωση.  Ο προσδιορισµός των µελλοντικών φορολογικών συντελεστών βασίζεται σε νόµους που έχουν ψηφιστεί κατά 
την ηµεροµηνία σύνταξης των Οικονοµικών Καταστάσεων. 
 
 
2.19 Μετοχικό κεφάλαιο και Μερίσµατα 
 
Τα έξοδα που πραγµατοποιούνται για την αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου, εκτός από τις περιπτώσεις συνένωσης 
επιχειρήσεων, απεικονίζονται αφαιρετικά των ιδίων κεφαλαίων µετά τον υπολογισµό του φόρου εισοδήµατος που αναλογεί 
σε αυτά. 
 
Τα µερίσµατα που αναλογούν στις κοινές µετοχές, αναγνωρίζονται ως υποχρέωση κατά την περίοδο στην οποία εγκρίνονται 
από την Ετήσια Γενική Συνέλευση των Μετόχων της Μητρικής. 
 
2.20 Αναφορά ανά τοµέα δραστηριότητας 
 
O Όµιλος/Μητρική Εταιρεία  είναι οργανωµένος σε δύο επιχειρησιακούς τοµείς (Ασφαλίσης Ζωής και Ζηµιών)και παρέχει 
προϊόντα ή υπηρεσίες που υπόκεινται σε κινδύνους και αποδόσεις που διαφέρουν µεταξύ των επιχειρησιακών τοµέων.  Αυτή 
η οργανωτική δοµή αποτελεί τη βάση πάνω στην οποία ο Όµιλος/ Μητρική Εταιρεία  παρουσιάζει οικονοµικές πληροφορίες 
ως προς τους επιχειρησιακούς τοµείς της δραστηριότητάς του. 
 
Γεωγραφικός τοµέας είναι ένα διακριτό µέρος µιας επιχείρησης, που απασχολείται µε την παροχή προϊόντων ή υπηρεσιών 
µέσα σε ένα ειδικό οικονοµικό περιβάλλον και που υπόκειται σε κινδύνους και αποδόσεις που διαφέρουν από εκείνες των 
µερών που λειτουργούν σε διαφορετικό οικονοµικό περιβάλλον.  Η εταιρεία δραστηριοποιείται στην Ελλάδα καθώς επίσης 
στην Κύπρο και στη Ρουµανία µέσω των θυγατρικών της.  Η Ελλάδα αποτελεί τον κύριο γεωγραφικό τοµέα αφού το 
ενεργητικό και τα αποτελέσµατα της µητρικής αντιπροσωπεύουν το 98% και 97% των αντίστοιχων συνόλων του Οµίλου.. 
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2.21 Συναλλαγές µε συνδεδεµένα µέρη 
 
Στα συνδεδεµένα µέρη περιλαµβάνονται επιχειρήσεις, στις οποίες η Μητρική Εταιρεία διατηρεί τον έλεγχο ή ασκεί ουσιώδη 
επιρροή στη διαχείριση και οικονοµική πολιτική τους.  Επίσης, ως συνδεδεµένα µέρη θεωρούνται τα µέλη της διοίκησης του 
Οµίλου, συγγενικά µε αυτά πρόσωπα πρώτου βαθµού, εταιρείες που κατέχονται από αυτά ή στις οποίες τα τελευταία έχουν 
ουσιώδη επιρροή στη διαχείριση και οικονοµική πολιτική τους. 
 
Όλες οι συναλλαγές µεταξύ του Οµίλου, περιλαµβανοµένων των επιτοκίων και εξασφαλίσεων, και των συνδεδεµένων µερών 
πραγµατοποιούνται ουσιαστικά µε όρους όµοιους µε εκείνους που ίσχυαν την ίδια χρονική στιγµή για παρόµοιες συναλλαγές 
µε µη συνδεδεµένα µέρη. 
 
2.22 Κέρδη ανά Μετοχή 
 
Ο δείκτης των βασικών κερδών ανά µετοχή (EPS) υπολογίζεται διαιρώντας το καθαρό κέρδος ή ζηµιά της περιόδου που είναι 
αποδοτέο στους κατόχους των κοινών µετοχών µε το µέσο σταθµισµένο αριθµό κοινών µετοχών σε κυκλοφορία κατά τη 
διάρκεια της περιόδου. 
 
Ο δείκτης των «µειωµένων κερδών ανά µετοχή» υπολογίζεται όπως ακριβώς και ο δείκτης των βασικών κερδών ανά µετοχή, 
ωστόσο τα κέρδη και ο αριθµός των µετοχών προσαρµόζονται ανάλογα προκειµένου να απεικονίσουν το ενδεχόµενο της 
µείωσης των κερδών ανά µετοχή που θα µπορούσε να επιφέρει η µετατροπή τυχόν µετατρέψιµων οµολογιών ή η άσκηση 
δικαιωµάτων προαίρεσης αγοράς µετοχών ή άλλων συναφών συµβολαίων επί των κοινών µετοχών. 
 
 
2.23 Αναγνώριση Εσόδων 
 
Τα έσοδα λογίζονται µόνον όταν πιθανολογείται ότι τα οικονοµικά οφέλη που συνδέονται µε τη συναλλαγή θα εισρεύσουν 
στην επιχείρηση.  Αναγνώριση εσόδων από ασφαλιστήρια συµβόλαια περιγράφονται στη Σηµείωση 2.8. 
 
Τόκοι- Τά έσοδα από τόκους αναγνωρίζονται σύµφωνα µε την αρχή των δεδουλευµένων εσόδων (λαµβάνοντας υπόψη την 
πραγµατική απόδοση του περιουσιακού στοιχείου). 
Μερίσµατα-Τα έσοδα από µερίσµατα αναγνωρίζονται όταν οριστικοποιείται το δικαίωµα είσπραξης από τους µετόχους, 
δηλαδή µετά την έγκριση τους από τη Γενική Συνέλευση. 
Έσοδα από ενοίκια-Τα έσοδα ενοικίων από επενδύσεις σε ακίνητα λογίζονται σε συστηµατική βάση κατά τη διάρκεια της 
µίσθωσης. 
 
 
2.24 Νέα λογιστικά πρότυπα και ερµηνείες της ∆ΕΕΧΠ 
 
Η Επιτροπή ∆ιεθνών Λογιστικών Προτύπων καθώς και η Επιτροπή Ερµηνειών έχουν ήδη εκδώσει µια σειρά νέων 
λογιστικών προτύπων και ερµηνειών των οποίων η εφαρµογή είναι υποχρεωτική για τις λογιστικές περιόδους που αρχίζουν 
από την 1η Ιανουαρίου 2006.  Η εκτίµηση του Οµίλου σχετικά µε την επίδραση αυτών των νέων προτύπων και ερµηνειών 
έχει ως εξής: 
 
∆ΠΧΠ 6: Εξερεύνηση και εκτίµηση ορυκτών πόρων 
∆εν έχει εφαρµογή στον Όµιλο/Μητρική Εταιρεία και δεν θα επηρεάσει τις οικονοµικές του καταστάσεις. 
 
∆ΕΕΧΠ 3: ∆ικαιώµατα εκποµπής αερίων. 
∆εν έχει εφαρµογή στον Όµιλο/Μητρική Εταιρεία και δεν θα επηρεάσει τις οικονοµικές του καταστάσεις. 
 
∆ΕΕΧΠ 4: Προσδιορισµός εάν µια απαίτηση περιλαµβάνει µίσθωση. 
Ο Όµιλος/Μητρική Εταιρεία θα εφαρµόσει το ∆ΕΕΧΠ 4 στις οικονοµικές καταστάσεις του 2006 βάσει των µεταβατικών του 
διατάξεων, που σηµαίνει ότι  θα εφαρµόσει το ∆ΕΕΧΠ 4 µε βάση τα γεγονότα και τις συνθήκες που ίσχυαν την 1η 
Ιανουαρίου 2005.  Η εφαρµογή του ∆ΕΕΧΠ 4 δεν αναµένεται να αλλάξει τον λογιστικό χειρισµό οποιασδήποτε από τις 
ισχύουσες συµβάσεις του Οµίλου. 
 
∆ΕΕΧΠ 5: ∆ικαιώµατα από επένδυση σε ταµείο για χρηµατοδότηση παροπλισµού, ανάπλασης και περιβαλλοντικής 
αποκατάστασης. 
∆εν έχει εφαρµογή στον Όµιλο/Μητρική Εταιρεία και δεν θα επηρεάσει τις οικονοµικές του καταστάσεις 
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3. ∆ΙΑΧΕΙΡΙΣΗ ΚΙΝ∆ΥΝΩΝ 

 
Ο Όµιλος/Μητρική Εταιρεία εκδίδει συµβόλαια τα οποία µεταφέρουν είτε τον ασφαλιστικό κίνδυνο, είτε τον 
χρηµατοοικονοµκό κίνδυνο είτε και τα δύο. 
 

 Ασφαλιστικός κίνδυνος 
 
Ο κίνδυνος για κάθε ασφαλιστήριο συµβόλαιο είναι η πιθανότητα να συµβεί ο ασφαλισµένος κίνδυνος και η αβεβαιότητα για 
το ποσό που θα προκύψει προς αποζηµίωση.  Από την φύση των ασφαλιστηρίων συµβολαίων, ο ασφαλιστικός κίνδυνος είναι 
τυχαίος και συνεπώς µη προβλέψιµος. 
 
Σε ένα χαρτοφυλάκιο συµβολαίων στο οποίο εφαρµόζεται η θεωρία των πιθανοτήτων για την τιµολόγηση και για την 
εκτίµηση των ασφαλιστικών προβλέψεων, ο βασικός κίνδυνος που αντιµετωπίζει ο Όµιλος /Μητρική Εταιρεία είναι η 
υπέρβαση των πραγµατοποιηθεισών αποζηµιώσεων σε σχέση µε τις ασφαλιστικές προβλέψεις.  Αυτό µπορεί να συµβεί όταν 
η συχνότητα και το ύψος των ζηµιών είναι µεγαλύτερη από αυτήν που αρχικά είχε εκτιµηθεί. 
 
Ο Όµιλος/Μητρική Εταιρεία έχει υιοθετήσει µία τέτοια πολιτική ανάληψης ασφαλιστικών κινδύνων έτσι ώστε να µειώσει 
στο ελάχιστο τον κίνδυνο της αντεπιλογής.  ∆ηλαδή οι απαιτήσεις που θα προκύψουν από τον ασφαλισµένο πληθυσµό να µη 
απέχουν  και η δυνατόν να είναι µικρότερες από τις αναµενόµενες απαιτήσεις που προκύπτουν από το γενικό πληθυσµό.που 
να διαφοροποιεί τους κινδύνους που αναλαµβάνει και σε κάθε κατηγορία κινδύνου να αναλαµβάνει ένα αρκετά µεγάλο 
πλήθος κινδύνων ώστε να επιτυγχάνει την διασπορά των. Επίσης, ο ασφαλιστικός κίνδυνος µερίζεται µέσω της 
αντασφάλισης. 
 
 

 Χρηµατοοικονοµικός Κίνδυνος 
 
Ο Όµιλος/Μητρική Εταιρεία  εκτίθεται σε χρηµατοοικονοµικό κίνδυνο µέσω των χρηµατοοικονοµικών στοιχείων 
ενεργητικού και παθητικού, των απαιτήσεων από αντασφαλιστές και των ασφαλιστικών του προβλέψεων.  Τα κύρια στοιχεία 
που συνθέτουν τον χρηµατοοικονοµικό κίνδυνο είναι ο κίνδυνος επιτοκίου, ο κίνδυνος αγοράς (τιµών), ο κίνδυνος 
συναλλάγµατος και ο πιστωτικός κίνδυνος. 
 
H βασική αρχή του Οµίλου για την διαχείριση του χρηµατοοικονοµικού κινδύνου είναι η εξισορρόπηση µεταξύ των 
στοιχείων ενεργητικού και παθητικού που απορρέουν από ασφαλιστήρια και χρηµατοοικονοµικά συµβόλαια. 
 
 
α) Επιτοκιακός κίνδυνος 
 
Ο επιτοκιακός κίνδυνος είναι ο µόνος χρηµατοοικονοµικός κίνδυνος που επηρεάζει σηµαντικά τα στοιχεία ενεργητικού και 
παθητικού του Οµίλου. 
 
Ο κίνδυνος επιτοκίου αναφέρεται στις µεταβολές των µελλοντικών ταµιακών ροών των χρηµατοοικονοµικών στοιχείων  
εξαιτίας των διακυµάνσεων στα επιτόκια. 
Οι διακυµάνσεις των επιτοκίων επηρεάζουν σε µεγάλο βαθµό και την παρούσα αξία των αναµενόµενων ροών από µια 
επένδυση ή µια υποχρέωση. 
 
Ο Όµιλος/Μητρική Εταιρεία  παρακολουθεί τις επιπτώσεις του επιτοκιακού κινδύνου εξετάζοντας την διάρκεια του 
χαρτοφυλακίου χρεογράφων του καθώς και των σχετικών του υποχρεώσεων σε συνδυασµό µε τις εξελίξεις στις αγορές 
χρήµατος.  Πολιτική του Οµίλου είναι η επένδυση σηµαντικού τµήµατος του χαρτοφυλακίου σε οµόλογα σταθερού επιτοκίου 
µε διάρκεια αντίστοιχη των σχετικών υποχρεώσεων. 
 
 
β) Κίνδυνος εγγυήσεων 
 
Στα ασφαλιστήρια ζωής λόγω της µακροχρόνιας κάλυψης που παρέχουν παίζει σηµαντικό ρόλο για τον υπολογισµό των 
ασφαλίστρων  το επιτόκιο.  Το επιτόκιο µε το οποίο γίνονται οι υπολογισµοί αναφέρεται σαν εγγυηµένο τεχνικό επιτόκιο.  
Μια  αστοχία στην επιλογή του εγγυηµένου τεχνικού επιτοκίου για τον υπολογισµό των ασφαλίστρων είναι ένας από τους 
παράγοντες  που οδηγούν σε έλειµα ή πλεόνασµα στα µαθηµατικά αποθέµατα. 
 
Η Μητρική προκειµένου να µετριάσει αυτόν τον κίνδυνο τιµολογεί µε συντηρικότερο εγγυηµένο επιτόκιο µικρότερο από το 
ανώτατο όριο που καθορίζεται από το Υπουργείο Ανάπτυξης. 
 



 
EΝ∆ΙΑΜΕΣΕΣ  ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ  ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ  31  ΜΑΡΤΙΟΥ  2005  

19 

ΕΕΘΘΝΝΙΙΚΚΗΗ    
ΗΗ ΠΠΡΡΩΩΤΤΗΗ ΑΑΣΣΦΦΑΑΛΛΙΙΣΣΤΤΙΙΚΚΗΗ 

 
γ) Πιστωτικός κίνδυνος 
 
Ο Όµιλος/Μητρική Εταιρεία  εκτίθεται σε πιστωτικό κίνδυνο, ο οποίος αφορά τον κίνδυνο κάποιος αντισυµβαλλόµενος να 
µην είναι ικανός να καταβάλει τα σχετικά ποσά όταν αυτά γίνονται απαιτητά.  Κύριοι αντισυµβαλλόµενοι από τους οποίους ο 
Όµιλος και η Μητρική Εταιρεία  είναι εκτεθιµένος σε πιστωτικό κίνδυνο ,είναι οι αντασφαλιστές οι οποίοι µπορεί να µην 
είναι  σε θέση να καλύψουν την αναλογία τους επί των ασφαλιστικών υποχρεώσεων ή επί των ασφαλιστικών αποζηµιώσεων 
που έχουν ήδη καταβληθεί στους δικαιούχους, οι ασφαλιζόµενοι οι οποίοι µπορεί να µην δύνανται να καταβάλουν τα ποσά 
ασφαλίστρων που είναι απαιτητά και οι συνεργαζόµενοι µε τον Όµιλο ( ασφαλιστές ,πράκτορες και λοιποί). 
 
Ο Όµιλος/Μητρική Εταιρεία  αξιολογεί σε τακτή βάση τα όρια των συνεργατών και των αντισυµβαλλοµένων και λαµβάνει 
µέτρα. 
 
 
δ) Κίνδυνος αγοράς 
 
Ο κίνδυνος αγοράς αφορά την πιθανότητα απωλειών λόγω µεταβολής στο επίπεδο ή στη µεταβλητότητα των τιµών αγοράς, 
όπως είναι οι τιµές των µετοχών, επιτοκίων και συναλλαγµατικών διαφορών και ως εκ τούτου επηρεάζει άµεσα τον κίνδυνο 
εύλογης αξίας. Ο Όµιλος/Μητρική Εταιρεία   εφαρµόζει σύγχρονες µεθόδους για τη µέτρηση του κινδύνου αγοράς, όπως η 
αποτίµηση Αξίας σε Κίνδυνο (Value-at-Risk). 
 
H Value-at-Risk αποτίµηση είναι εκτίµηση της µέγιστης δυνητικής µείωσης στην καθαρή τρέχουσα αξία του χαρτοφυλακίου 
που µπορεί να συµβεί σε ένα καθορισµένο χρονικό διάστηµα και για ένα συγκεκριµένο επίπεδο εµπιστοσύνης, όµως δεν 
µπορεί να καλύψει εκτίµηση οικονοµικών απωλειών που µπορεί να προκύψει από εξαιρετικά ασυνήθιστες µεταβολές. 
 
 
ε) Κίνδυνος ρευστότητας 
 
Ο κίνδυνος ρευστότητας σχετίζεται µε τη δυνατότητα του Οµίλου να εκπληρώνει τις χρηµατοοικονοµικές του υποχρεώσεις, 
όταν αυτές γίνονται απαιτητές. 
 
Η παρακολούθηση του κινδύνου ρευστότητας επικεντρώνεται στη διαχείριση του χρονικού συσχετισµού των ταµειακών 
εισροών και εκροών, καθώς και στην εξασφάλιση επαρκών ταµειακών διαθεσίµων και άµεσα ρευστοποιήσιµων χρεογράφων 
για τις τρέχουσες συναλλαγές.  Για το σκοπό αυτό, ο Όµιλος/Μητρική Εταιρεία  µε βάση την εκτίµηση των αναµενόµενων 
χρηµατικών ροών που προκύπτουν από όλα τα στοιχεία του Ενεργητικού και του Παθητικού. 
 
 
στ) Συναλλαγµατικός κίνδυνος 
 
Ο  Όµιλος/Μητρική Εταιρεία  δραστηριοποιείται στην Ευρώπη και εκτίθεται σε συναλλαγµατικό κίνδυνο που προέρχεται 
κυρίως από αντασφαλιστικές υποχρεώσεις που έχουν συναφθεί µε ρήτρα ξένου νοµίσµατος. 
 
Πρόσθετη πηγή δηµιουργίας συναλλαγµατικού κινδύνου είναι η µετατροπή του λογαριασµού εκµετάλλευσης των 
θυγατρικών στην Ρουµανία και στην Κύπρο µε βάση την µέση ετήσια τιµή συναλλάγµατος. 
 
Ο  Όµιλος/Μητρική Εταιρεία  για να περιορίζει τον συναλλαγµατικό κίνδυνο σε στοιχεία παθητικού, συσχετίζει υποχρεώσεις 
ενεργητικού µε το ίδιο νόµισµα οι οποίες απορρέουν από τα ασφαλιστήρια και χρηµατοοικονοµικά συµβόλαια. 
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4. ΕΓΓΡΑΦΕΣ ΑΝΑΠΡΟΣΑΡΜΟΓΗΣ ΚΑΙ ΑΝΑΜΟΡΦΩΣΗΣ 
ΜΗΤΡΙΚΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

 Σηµ. 
Βάσει 
Ν.2190 

Αλλαγή 
Λογιστικών
Αρχών 

Λογιστική 
Προσαρµογή 

 
Βάσει 
∆ΠΧΠ 

Βάσει 
Ν.2190 

Αλλαγή 
Λογιστικών 
Αρχών 

Λογιστική 
Προσαρµογή 

 
Βάσει 
∆ΠΧΠ 

Βάσει 
Ν.2190 

Αλλαγή 
Λογιστικών
Αρχών 

Λογιστική 
Προσαρµογή 

 
Βάσει 
∆ΠΧΠ 

 01/01/2004 31/03/2004 31/12/2004 
 (Ποσά σε χιλιάδες €) 
Επενδύσεις σε ακίνητα (1), (4) 0 113.642 113.642 0 112.984 112.984 0 111.060  111.060 
Χαρτοφυλάκιο (2), (3) 521.783 (6.718) 515.065 469.514 6.605 476.119 728.558 (12.658)  715.900 
Επενδύσεις σε συνδεδεµένες επιχειρήσεις  7.641 0 7.641 7.641 0 7.641 9.661 0  9.661 
Επενδύσεις για λογαριασµό ασφαλισµένων Ζωής που φέρουν τον επενδυτικό 
κίνδυνο (Unit Linked)  190.422 0 190.422 203.166 203.166 240.364 0  240.364 
Σύνολο επενδύσεων  719.846 106.924 826.770 680.321 119.589 799.910 978.583 98.402  1.076.985 
Ενσώµατα πάγια περιουσιακά στοιχεία (4), (1) 249.749 (113.641) 136.108 249.820 (111.820) 138.000 253.536 (106.413)  147.123 
Άϋλα Πάγια (5) 5.176 (864) 4.312 5.653 (881) 4.772 4.810 (746)  4.064 
Αναβαλλόµενες Φορολογικές Απαιτήσεις (6) 6.286 6.286 0 6.303 6.303 0 10.086  10.086 
Απαιτήσεις από ασφαλισµένους  217.203 217.203 230.304 0 230.304 175.269 (4.700)  170.569 
Απαιτήσεις από αντασφαλιστές (7),(8) 8.147 90.038 98.185 11.255 98.837 110.092 6.808 89.652  96.460 
Απαιτήσεις από αντασφαλιστικές δραστηριότητες  1.638 1.638 1.952 0 1.952 3.089 0  3.089 
Προµήθειες και άλλα έξοδα  παραγωγής επόµενων χρήσεων  (DAC)  57.527 57.527 55.732 0 55.732 52.870 0  52.870 
Λοιπές Απαιτήσεις (3) 55.954 12.722 68.676 48.689 8.081 56.770 35.784 13.869  49.653 
∆άνεια σε προσωπικό, ασφαλιστές και ασφαλιζόµενους ζωής  21.093 21.093 21.208 0 21.208 22.611 0  22.611 
Ταµείο και ταµειακά ισοδύναµα  254.149 254.149 303.985 0 303.985 99.474 0  99.474 
Σύνολο   870.636 (5.459) 865.177 928.598 520 929.118 654.251 1748  655.999 
Σύνολο Ενεργητικού  1.590.482 101.465 1.691.947 1.608.919 120.109 1.729.028 1.632.834 100.150  1.732.984 
     
Αναλογιστικά αποθεµατικά µη αντασφαλισµένου κινδύνου ασφαλειών  ζωής  598.135 598.135 609.931 609.931 636.461 0  636.461 
Εκκρεµείς αποζηµειώσεις µη αντασφαλισµένων ζηµιών και ζωής (8) 262.985 38.016 301.001 257.231 40.151 297.382 264.662 36.988  301.650 
Μη δεδουλευµένα ασφάλιστρα (UPR) (8) 140.321 25.383 165.704 132.801 32.773 165.574 108.180 24.226  132.406 
Λοιπές ασφαλιστικές προβλέψεις  6.860 6.860 6.854 6.854 7.081 0  7.081 
Ασφαλιστικές προβλέψεις ασφαλίσεων Ζωής  που οι ασφαλισµένοι φέρουν τον 
επενδυτικό Κίνδυνο  (UNIT LINKED)  190.422 190.422 203.166 203.166 240.364 0 0 240.364 
Υποχρεώσεις ίδιες ασφαλιστές, πράκτορες και συνεργάτες πωλήσεων  32.081 32.081 27.601 27.601 28.310 0 0 28.310 
Υποχρεώσεις ίδιες  αντασφαλιστές (8) 22.388 26.513 48.901 22.825 25.911 48.736 9.295 28.436 0 37.731 
Υποχρεώσεις από αντασφαλιστικές δραστηριότητες  440  440 370 370 267 0 0 267 
Λοιπές Υποχρεώσεις      (10) 64.258 (5.874) 58.384 71.261 2.843 74.104 61.920 247 0 62.167 
Υποχρεώσεις παροχών µετά την έξοδο από την εταιρεία (9) 871 74.329 75.200 871 75.371 76.242 503 85.350 0 85.853 
Αναβαλλόµενες Φορολογικές Υποχρεώσεις (6) 286 286  3.157 3.157 0 1.361 0 1.361 
Σύνολο Υποχρεώσεων  1.318.761 158.653 1.477.414 1.332.911 180.206 1.513.117 1.357.043 176.608  1.533.651 
Μετοχικό Κεφάλαιο  114.762 114.762 215.178 215.178 215.178 0 0 215.178 
Μείον Ίδιες Μετοχές   0 0 0 0 
∆ιαφορά από έκδοση µετοχών υπέρ το άρτιο  17.214 17.214 17.214 17.214 17.214 0 0 17.214 
Αποτελέσµατα εις νέον  646 (72.970) (72.324) 4.935 (80.085) (75.150) 934 (104.152) 0 (103.218) 
Σωρευµένα κέρδη / ζηµιές προηγούµενων χρήσεων  139.097 15.784 154.881  0 0 0  
Λοιπά Αποθεµατικά  38.681 19.988 58.669 42.469 27.690 0 70.159 
∆ικαιώµατα Μειοψηφίας   0 0 0 0 
Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων  271.719 (57.186) 214.533 276.008 (60.097) 215.911 275.795 (76.462) 0 199.333 
Σύνολο  Παθητικού  1.590.480 101.467 1.691.947 1.608.919 120.109 1.729.028 1.632.838 100.416  1.732.984 
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4. ΕΓΓΡΑΦΕΣ ΑΝΑΠΡΟΣΑΡΜΟΓΗΣ ΚΑΙ ΑΝΑΜΟΡΦΩΣΗΣ 
 
ΜΗΤΡΙΚΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

 

Σηµ. 
Βάσει 
Ν.2190 

Αλλαγή 
Λογιστικών 
Αρχών 

Λογιστική 
Προσαρµογή 
(Εrror) 

Βάσει 
∆ΠΧΠ 

Βάσει 
Ν.2190 

Αλλαγή 
Λογιστικών 
Αρχών 

Λογιστική 
Προσαρµογή 
(Εrror) 

Βάσει 
∆ΠΧΠ 

  31/03/2004 31/12/2004 
  (Ποσά σε χιλιάδες €) 
∆εδουλευµένα ασφάλιστρα και άλλα συναφή έσοδα  157.824  157.824 594.847 594.847
Μείον: δεδουλευµένα αντασφάλιστρα και άλλα συναφή έξοδα  (35.910) (35.910) (81.391) (81.391)
Καθαρά δεδουλευµένα ασφάλιστρα και συναφή έξοδα  121.914 0 121.914 513.456 513.456
   
Μεταβολή αποθέµατος µη-δεδουλευµένων ασφαλίστρων  (3.682) (3.682) 31.664 31.664
Καθαρά δεδουλευµένα ασφάλιστρα  118.232 0 118.232 545.120 545.120
Έσοδα επενδύσεων  8.187 8.187 36.702 36.702
Κέρδη/(ζηµιές) από πώληση/λήξη επενδύσεων (2),(4) 4.751 1.232 5.983 16.051 309 16.360
Κέρδη/(ζηµιές) από αποτίµηση επενδύσεων (2),(4) 4.333 3.119 7.452 23.490 (17.137) 6.353
Αναλογία αποτελεσµάτων συγγενών εταιρειών   
Λοιπά Έσοδα  2.903 2.903 31.481 31.481
  138.406 4.351 142.757 652.844 (16.828) 636.016
Λειτουργικά Έσοδα   
Αποζηµειώσεις ασφαλισµένων  77.403 77.403 308.858 308.858
∆εδουλευµένες προµήθειες παραγωγής  9.875 9.875 79.298 79.298
Επιβάρυνση από ασφαλιστικές προβλέψεις  10.862 10.862 94.109 94.109
Έξοδα διάθεσης 
 

(4), (9)
(10) 25.241 (105) 25.136 115.404 6.256 121.660

Έξοδα διοικητικής λειτουργίας  9.070 9.070 30.531 30.531
Λοιπά Έξοδα (7) 1.665 1.665 12.765 4.723 17.488
Κέρδος (ζηµία) προ φόρων  4.290 4.456 8,746 11.879 (27.807) (15.928)
Φόρος εισοδήµατος  0 (2.963) (2.963) (11.520) 5.234 (6.286)
Κέρδος (ζηµία) µετά από φόρους  4.290 1.493 5.783 359 (22.573) (22.214)
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Για τη σύνταξη των οικονοµικών καταστάσεων σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Λογιστικά Πρότυπα η Εταιρεία  αναµόρφωσε 
διάφορα ποσά που είχαν δηµοσιευθεί σε Ισολογισµούς που είχαν συνταχθεί µε τα προηγούµενα λογιστικά πρότυπα (Ν. 
2190/1920).  Εξηγήσεις για το πώς επηρεάστηκαν οι οικονοµικές καταστάσεις που είχαν συνταχθεί µε βάση τα 
προηγούµενα λογιστικά πρότυπα από την εφαρµογή των ∆ιεθνών Λογιστικών Προτύπων, παρατίθενται παρακάτω σε 
πίνακες και σχόλια για τις σηµαντικές µεταβολές. Οι διευκρινήσεις που δίνονται για τη µητρική αναφορικά µε την αλλαγή 
των λογιστικών αρχών  καλύπτουν κατά κύριο µέρος και τον όµιλο.  
 
Περιγραφή των σηµαντικών προσαρµογών στον ισολογισµό και την κατάσταση λογαριασµού αποτελεσµάτων. 
 
1. Ανακατάταξη ακινήτων από τα ενσώµατα πάγια περιουσιακά στοιχεία τα οποία κατέχει η/ο  Εταιρεία/Όµιλος µε σκοπό την 

είσπραξη µισθωµάτων ή / και την αποκόµιση κεφαλαιακών κερδών. 
 
2. Οι µετοχές, οι  οποίες περιλαµβάνονται στο Χαρτοφυλάκιο χρεογράφων,  αποτιµώνται στην εύλογη αξία τους  ενώ, µε βάση 

τις προηγούµενες Λογιστικές Αρχές η αποτίµηση γίνονταν στην εύλογη αξία, η οποία όµως προσδιοριζόταν µε βάση την 
µέση τιµή του τελευταίου µήνα της σύνταξης των οικονοµικών καταστάσεων. Εξ’αυτού, προέκυψε αύξηση της λογιστικής 
αξίας των χρεογράφων  , η οποία  ανήλθε σε €6.130 χιλ. την 1 Ιανουαρίου 2004 (31.3.2004:  €14.686 χιλ.  περίπου και την 
31.12. 2004: € 1.211 χιλ. Στις 31.3.2004 η Εταιρεία δεν διενήργησε αποτίµηση των χρεογράφων µε βάση τις προηγούµενες 
Λογιστικές Αρχές ). 

 
3. Ανακατάταξη των εισπρακτέων εσόδων από δεδουλευµένους τόκους από το Χαρτοφυλακίο χρεογράφων στις Λοιπές 

Απαιτήσεις., η οποία  ανήλθε σε €  12.848 χιλ. την 1 Ιανουαρίου 2004 (31.3.2004:  € 8.081 χιλ.  και την 31.12. 2004: € 
13.869 χιλ.). 

 
4. Προσαρµογή των αποσβέσεων µε βάση τα ∆ΠΧΠ αντικατοπτρίζοντας την ωφέλιµη οικονοµική διάρκεια ζωής των 

αντίστοιχων παγίων, ενώ µε βάση τις προηγούµενες Λογιστικές Αρχές οι αποσβέσεις βασίζονταν σε συντελεστές που 
καθορίζονταν από την φορολογική νοµοθεσία. Η επίδραση που προέκυψε από την διαφορά των συντελεστών επηρέασε 
θετικά τα αποτελέσµατα κατά το ποσό € 1.163 χιλ. την 31 Μαρτίου 2004 (31.12. 2004: € 4.648 χιλ.). 

 
5. ∆ιαγραφή των ασώµατων ακινητοποιήσεων που συµπεριελάµβανε κεφαλαιοποιούµενα κόστη (έξοδα αύξησης µετοχικού 

κεφαλαίου και  έξοδα αναδιοργάνωσης), τα οποία δεν πληρούσαν τα κριτήρια αναγνώρισης µε βάση τα ∆ΠΧΠ. 
 
6. Με βάση τις προηγούµενες Λογιστικές Αρχές δεν υπολογιζόταν απαίτηση ή υποχρέωση από αναβαλλόµενους φόρους 

εισοδήµατος. Λεπτοµερής ανάλυση και συµφωνία των απαιτήσεων και υποχρεώσεων από αναβαλλόµενους φόρους 
εισοδήµατος παρέχεται στην Σηµείωση 30. 

 
7. Η Εταιρεία σχηµάτιζε πρόβλεψη για επισφαλείς απαιτήσεις µε βάση την Ελληνική φορολογική νοµοθεσία, το σωρευµένο 

υπόλοιπο της οποίας, στις οικονοµικές καταστάσεις µε βάση τις προηγούµενες Λογιστικές Αρχές ήταν  την 31 ∆εκεµβρίου 
2004  €  7.093. Θεωρήθηκε αναγκαίος ο σχηµατισµός επιπλέον πρόβλεψης ύψους € 4.700 χιλ, δίνοντας ένα συνολικό 
υπόλοιπο πρόβλεψης για επισφαλείς απαιτήσεις 31 ∆εκεµβρίου 2004  ύψους  €11.793. 

 
8. Ανακατάταξη της αναλογίας των αντασφαλιστών που περιλαµβάνεται στις ασφαλιστικές προβλέψεις. Η Εταιρεία απεικόνιζε 

την αναλογία των αντασφαλιστών επί των ασφαλιστικών της αποθεµάτων αφαιτερικά της συνολικής της υποχρέωσης επειδή 
µέρος της αναλογίας αυτής γίνεται απαιτητή από τους αντασφαλιστές όταν καταβληθεί σχετική η ασφαλιστική αποζηµίωση. 

 
9. Αναγνώριση βάσει αναλογιστικής µελέτης σύµφωνα µε τα ∆ΠΧΠ, της υποχρέωσης για συνταξιοδότηση και παρεπόµενων 

παροχών σε Οµαδικό πρόγραµµα επένδυσης (DAF) των υπαλλήλων. Η πρόβλεψη αυτή ανήλθε σε € 58.100  χιλ. την 1 
Ιανουαρίου 2004 (31.3.2004:  € 59.112 χιλ.  και € 58.391 χιλ την 31.12. 2004:.).  Επίσης Σύµφωνα µε την Ελληνική εργατική 
νοµοθεσία, οι υπάλληλοι δικαιούνται αποζηµίωση σε περίπτωση απόλυσης ή συνταξιοδότησης, το ύψος της οποίας ποικίλει 
ανάλογα µε τα έτη υπηρεσίας, το επίπεδο του µισθού κατά την αποχώρηση και τα αίτια της αποχώρησης (απόλυση ή 
συνταξιοδότηση. Σε εναρµόνιση µε τα ∆ΠΧΠ σχηµατίστηκε αποθεµατικό µε βάση την αναλογιστική µελέτη ενώ η επιπλέον 
πρόβλεψη ανήλθε σε € 16.229  χιλ. την 1 Ιανουαρίου 2004 (31.3.2004:  €16.258 χιλ.  και την 31.12. 2004: €26.959 χιλ.). Η 
καθαρή επιβάρυνση των αποτελεσµάτων της χρήσης 31.3.2004 λόγω σχηµατισµού πρόβλεψης της υποχρέωση της εταιρείας 
προς τους υπαλλήλους ανήλθε σε €1.041 χιλ. (€ 11.021 χιλ. της 31.12.2004). 

 
10. ∆ιαγραφή των συναλλαγµατικών διαφορών που είχαν  κεφαλαιοποιηθεί µε βάση τις προηγούµενες λογιστικές αρχές και 

δηµιουργία πρόσθετης πρόβλεψης για φόρο εισοδήµατος.  Εξ’ αυτού, προέκυψε αύξηση  της λογιστικής αξίας των λοιπών 
υποχρεώσεων, η οποία  ανήλθε σε €2.734 χιλ. την 1 Ιανουαρίου 2004 (31.3.2004:  €2.843 χιλ. και την 31.12. 2004: € 248 
χιλ.). 

 
11. Τα αποτελέσµατα της χρήσης 2004 επιβαρύνθηκαν µε ποσό ύψους € 16.828 χιλ (31.3.2004:  €4.351)  που αφορά την  

χρησιµοποίηση  διαφορετικής τιµής κλεισίµατος  για την αποτίµηση των µετοχών ,όπως αναλυτικά περιγράφεται στην 
εγγραφή 2, και στην µεταφορά θετικού αποτελέσµατος εξ αποτιµήσεως στα αποθεµατικά για τα των χρεόγραφα  τα οποία 
είναι διαθέσιµα προς πώληση. 
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Αν είχε γίνει εφαρµογή του ∆ΠΧΠ4 από την 1η Ιανουαρίου 2004, ο όµιλος θα έπρεπε να είχε προβεί εκείνη τη χρονική στιγµή σε 
έλεγχο της επάρκειας των ασφαλιστικών προβλέψεων και µέρος της πρόσθετης πρόβλεψης που προέκυψε την 1η Ιανουαρίου 2005 
θα αναλογούσε εις βάρος των κερδών εις Νέον της 1ης Ιανουαρίου 2004.  Επίσης θα γινόταν ταξινόµηση των συµβολαίων που 
αφορούσαν λογαριασµούς ∆ιαχείρισης Κεφαλαίων (DAF) χρηµατοοικονοµικά συµβόλαια  Η ταξινόµηση αυτή δεν θα επιδρούσε 
στον προσδιορισµό του αποτελέσµατος της χρήσης αλλά το σύνολο των ασφαλιστικών προβλέψεων που αντιστοιχούσε σε DAF 
απεικονιζόταν ως «Λοιπές Υποχρεώσεις». 
 

5. ΠΛΗΡΟΦΟΡΗΣΗ ΚΑΤΑ ΤΟΜΕΑ 
 
Ο Όµιλος της Εθνικής Ασφαλιστικής είναι χωρισµένος δύο βασικούς τοµείς, ως εξής: 
 
• Ασφάλειες Ζωής: Περιλαµβάνει κυρίως τις ασφαλίσεις επιβίωσης, θανάτου, τις µικτές, µόνιµης ολικής ανικανότητας, και 

λοιπών ατυχηµάτων, ασφαλίσεις που συνδέονται µε επενδύσεις και ασφαλίσεις υγείας. 
•  Ασφάλειες Ζηµιών: Περιλαµβάνει τις ασφαλίσεις ασθενειών, ατυχηµάτων, χερσαίων οχηµάτων, αεροσκαφών, πλοίων, 

µεταφερόµενων εµπ/των, πυρός και στοιχείων της φύσης, γενικής αστικής ευθύνης, πστώσεων, εγγυήσεων, νοµικής 
προστασίας και διαφόρων χρηµατικών απωλειων. 

 
 ΟΜΙΛΟΣ 

 
ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΠΕΡΙΟ∆ΟΥ 
 31.03.2005 31.03.2004 
 ΖΩΗΣ ΓΕΝΙΚΕΣ  Σύνολο ΖΩΗΣ ΓΕΝΙΚΕΣ  Σύνολο 
 (Ποσά σε χιλιάδες  €) 
       
Καθαρά δεδουλευµένα ασφάλιστρα 62.425 81.989 144.414 64.360 60.511 124.871 
Έσοδα Επενδύσεων/ Κέρδη ή Ζηµίες από πώληση ή 
αποτίµηση Επενδύσεων 12.168 12.978 25.146 13.798 8.185 21.983 
Αποζηµιώσεις Ασφαλισµένων 38.720 34.674 73.394 40.087 38.593 78.680 
∆εδουλευµένες Προµήθειες Παραγωγής 2.261 9.722 11.983 3.022 7.301 10.323 
Επιβάρυνση από Ασφαλιστικές Προβλέψεις  20.745 16.078 36.823 20.455 (4.636) 25.091 
Κέρδος ή Ζηµία ανά τοµέα προ Φόρων 12.867 34.493 47.360 14.594 27.438 42.032 
       
Λοιπά έσοδα   7.660   3.315 
Εξοδα διάθεσης και διοικητικής λειτουργείας   36.582   35.004 
Λοιπά έξοδα   5.927   2.209 
Κέρδος ή Ζηµία  προ Φόρων   12.511   8.134 

 
 

 ΜΗΤΡΙΚΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ 
 

ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΠΕΡΙΟ∆ΟΥ 
 31.03.2005 31.03.2004 
 ΖΩΗΣ ΓΕΝΙΚΕΣ  Σύνολο ΖΩΗΣ ΓΕΝΙΚΕΣ  Σύνολο 
 (Ποσά σε χιλιάδες  €) 
       
Καθαρά δεδουλευµένα ασφάλιστρα 61.407 80.431 141.838 63.243 58.671 121.914 
Έσοδα Επενδύσεων/ Κέρδη ή Ζηµίες από πώληση ή 
αποτίµηση Επενδύσεων 11.812 12.795 24.607 13.628 7.994 21.622 
Αποζηµιώσεις Ασφαλισµένων 38.146 33.478 71.624 39.592 37.811 77.403 
∆εδουλευµένες Προµήθειες Παραγωγής 2.090 9.329 11.419 2.886 6.989 9.875 
Επιβάρυνση από Ασφαλιστικές Προβλέψεις  20.458 16.081 36.539 20.024 (5.480) 14.544 
Κέρδος ή Ζηµία ανά τοµέα προ Φόρων 12.525 34.338 46863 14.369 27.345 41.714 
       
Λοιπά έσοδα   6.915   2.903 
Εξοδα διάθεσης και διοικητικής λειτουργείας   35.333   34.206 
Λοιπά έξοδα   5.093   1.665 
Κέρδος ή Ζηµία  προ Φόρων   13.352   8.746 
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6. ∆Ε∆ΟΥΛΕΥΜΕΝΑ ΑΣΦΑΛΙΣΤΡΑ ΚΑΙ ΑΛΛΑ ΣΥΝΑΦΗ ΕΣΟ∆Α 

 
 ΟΜΙΛΟΣ ΜΗΤΡΙΚΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

 31/03/2005 31/03/2004 31/03/2005 31/03/2004 

 (Ποσά σε χιλιάδες  €) 
Ασφάλειες Ζωής 63.469 64.346 62.155 63.102 
Ασφάλειες Ζηµιών- αυτοκινήτων 46.362 45.526 45.458 44.765 
Ασφάλειες Ζηµιών- Λοιποί Κλάδοι 50.105 51.696 48.117 48.623 
Ασφάλιστρα από πρωτοασφαλιστικές ∆ραστηριότητες 159.936 161.568 155.730 156.490 
     
Ασφάλειες Ζωής 85 42 85 42 
Ασφάλειες Ζηµιών- αυτοκινήτων 8 479 8 479 
Ασφάλειες Ζηµιών- λοιποί κλάδοι 1.039 813 1020 813 
Ασφάλιστρα από αντασφαλιστικές δραστηριότητες 1.132 1.334 1.113 1.334 
∆εδουλευµένα ασφάλιστρα και άλλα συναφή έσοδα 161.068 162.902 156.843 157.824 

 
 

 
7. ΑΝΤΑΣΦΑΛΙΣΤΡΑ ΚΑΙ ΑΛΛΑ ΣΥΝΑΦΗ ΕΞΟ∆Α 

 
 ΟΜΙΛΟΣ ΜΗΤΡΙΚΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

 31/03/2005 31/03/2004 31/03/2005 31/03/2004 

 (Ποσά σε χιλιάδες  €) 

Ασφάλειες Ζωής 1.130 161 833 (99) 
Ασφάλειες Ζηµιών- αυτοκινήτων 1.401 1.373 1.214 1.223 
Ασφάλειες Ζηµιών – Λοιποί Κλάδοι 14.123 36.497 12.958 34.786 
 16.654 38.031 15.005 35.910 

 
Από την 1η Ιανουαρίου 2005 η µητρική εταιρεία µετέτρεψε τις ασφαλιστικές συµβάσεις από Αναλογικές (Surplus) se Excess of 
Loss για τις Ασφάλειες Ζηµιών –Λοιποί Κλάδοι µε αποτέλεσµα τα εκχωρηθέντα ασφάλιστρα να µειωθούν σηµαντικά στο τρίµηνο 
που έληξε την 31η Μαρτίου 2005 σε σχέση µε το αντίστοιχο τρίµηνο της προηγούµενης χρήσης. 
 

8. ΜΕΤΑΒΟΛΗ ΑΠΟΘΕΜΑΤΟΣ ΜΗ ∆Ε∆ΟΥΛΕΥΜΕΝΩΝ ΑΣΦΑΛΙΣΤΡΩΝ 
 

 ΟΜΙΛΟΣ 
 
 ΣΥΝΟΛΙΚΗ 

ΜΕΤΑΒΟΛΗ 
ΑΝΑΛΟΓΙΑ 

ΑΝΤΑΣΦΑΛΙΣΤΩΝ 
ΑΝΑΛΟΓΙΑ  
ΟΜΙΛΟΥ 

ΣΥΝΟΛΙΚΗ 
ΜΕΤΑΒΟΛΗ 

ΑΝΑΛΟΓΙΑ 
ΑΝΤΑΣΦΑΛΙΣΤΩΝ 

ΑΝΑΛΟΓΙΑ  
ΟΜΙΛΟΥ 

 31/03/2005 31/03/2004 
 (Ποσά σε χιλιάδες €) 

Ασφάλειες Ζωής 716 (313) 403 706 (244) 462 
Ασφάλειες Ζηµιών- αυτοκινήτων (2.702) 625 (2.077) (1.999) 8.745 6.746 
Ασφάλειες Ζηµιών- λοιποί κλάδοι 6.114 (627) 5.487 (10.583) 8.082 (2.501) 
 4.128 (315) 3.813 (11.876) 16.583 4.707 

 
 ΜΗΤΡΙΚΗ 

 
 

ΣΥΝΟΛΙΚΗ 
ΜΕΤΑΒΟΛΗ 

ΑΝΑΛΟΓΙΑ 
ΑΝΤΑΣΦΑΛΙΣΤΩΝ 

ΑΝΑΛΟΓΙΑ 
ΕΤΑΙΡΕΙΑΣ  

ΣΥΝΟΛΙΚΗ 
ΜΕΤΑΒΟΛΗ 

ΑΝΑΛΟΓΙΑ 
ΑΝΤΑΣΦΑΛΙΣΤΩΝ 

ΑΝΑΛΟΓΙΑ  
ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

 31/03/2005 31/03/2004 

 (Ποσά σε χιλιάδες €) 

Ασφάλειες Ζωής - - - - - - 
Ασφάλειες Ζηµιών- αυτοκινήτων (2.722) 625 (2.097) (2.039) 8.745 6.706 
Ασφάλειες Ζηµιών- λοιποί κλάδοι 6.344 (665) 5.679 (11.823) 8.799 (3.024) 

 3.622 (40) 3.582 (13.862) 17.544 3.682 
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9. ΕΣΟ∆Α ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩΝ 
 

 ΟΜΙΛΟΣ ΜΗΤΡΙΚΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

 31/03/2005 31/03/2004 31/03/2005 31/03/2004 

 (Ποσά σε χιλιάδες €) 

ΕΜΠΟΡΙΚΟ ΧΑΡΤΟΦΥΛΑΚΙΟ     
Μετοχών 83    
Οµολόγων 938 1.003 1021 1.003 
Λοιπών  88  88 

 1.021 1.091 1.021 1.091 
ΧΑΡΤΟΦΥΛΑΚΙΟ ∆ΙΑΘΕΣΙΜΑ ΠΡΟΣ ΠΩΛΗΣΗ-      
Μετοχών 580  580  
Οµολόγων 3.787 3.607 3.787 3.607 
Λοιπών 15 181   
 4.382 3.788 4.367 3.607 
ΛΟΙΠΕΣ ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΙΣ     
Ρήτρες Unit Linked 593 352 593 352 
Mη ρευστοποιηθείσες υπεραξίες Unit Linked 5.458 3.256 5.458 3.137 
Λοιπά 234    
 6.285 3.608 6.051 3.489 
 11.688 8.487 11.439 8.187 
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10. ΚΕΡ∆Η/(ΖΗΜΙΕΣ) ΑΠΟ ΠΩΛΗΣΗ /ΛΗΞΗ ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩΝ 

 
 ΟΜΙΛΟΣ ΜΗΤΡΙΚΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

 31/03/2005 31/03/2004 31/03/2005 31/03/2004 

 (Ποσά σε χιλιάδες €) 

ΕΜΠΟΡΙΚΟ ΧΑΡΤΟΦΥΛΑΚΙΟ     
Μετοχών 767 3.186 767 3.186 
Οµολόγων  631 (453) 631 (456) 
Αµοιβαίων Κεφαλαίων 35  35  
 1.433 2.733 1.433 2.730 
ΧΑΡΤΟΦΥΛΑΚΙΟ ∆ΙΑΘΕΣΙΜΑ ΠΡΟΣ ΠΩΛΗΣΗ     
Μετοχών 6.215 626 6.147 626 
Οµολόγων  7.729 2.627 7.695 2.627 
 13.944 3.253 13.842 3.253 
ΛΟΙΠΕΣ ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΙΣ 28    
 15.405 5.986 15.275 5.983 

 
 

11. ΚΕΡ∆Η/(ΖΗΜΙΕΣ) ΑΠΟ ΑΠΟΤΙΜΗΣΗ ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩΝ 
 

 ΟΜΙΛΟΣ ΜΗΤΡΙΚΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

 31/03/2005 31/03/2004 31/03/2005 31/03/2004 

 (Ποσά σε χιλιάδες €) 

     
Πράξεις Συναλλάγµατος 8 3   
Αποτίµηση     
  Μετοχών (819) 2.576 (943) 2.549 
  Χρεογράφων (1.980) 4283 (1982) 4.254 
  Αµοιβαίων Κεφαλαίων 835 648 818 649 
 Λοιπά 9    
     
 (1.947) 7.510 (2.107) 7.452 
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12. ΛΟΙΠΑ ΕΣΟ∆Α 

 
 ΟΜΙΛΟΣ ΜΗΤΡΙΚΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

 31/03/2005 31/03/2004 31/03/2005 31/03/2004 
 (Ποσά σε χιλιάδες €) 
Κέρδη από πώληση ενσώµατων παγίων στοιχείων (όχι επενδυτικά ακίνητα) 2 14 1  
Λοιπά έσοδα από αντασφαλιστικές δραστηριότητες  90  90 
Έσοδα από παρεπόµενων ασχολιών 207 310 207 310 
Έσοδα από συναλλαγµατικές διαφορές 266 724 266 724 
Εσοδα από ενοίκια 1625 1586 1625 1586 
Λοιπά 5.560 591 4.816 193 
Λοιπά Έσοδα 7.660 3.315 6.915 2.903 

 
 

13. ΑΠΟΖΗΜΙΩΣΕΙΣ ΠΡΟΣ ΑΣΦΑΛΙΣΜΕΝΟΥΣ 
 

 ΟΜΙΛΟΣ 
 

 ΣΥΝΟΛΟ 
ΑΝΑΛΟΓΙΑ 

ΑΝΤΑΣΦΑΛΙΣΤΩΝ ΑΝΑΛΟΓΙΑ  ΣΥΝΟΛΟ 
ΑΝΑΛΟΓΙΑ 

ΑΝΤΑΣΦΑΛΙΣΤΩΝ ΑΝΑΛΟΓΙΑ  

 31/03/2005 31/03/2004 
 (Ποσά σε χιλιάδες €) 

Αποζηµιώσεις από πρωτοασφάλειες       
Ασφάλειες Ζωής 38.806 (86) 38.720 40.407 (379) 40.028 
Ασφάλειες Ζηµιών- αυτοκινήτων 25.483  25.483 30.540 (57) 30.483 
Ασφάλειες Ζηµιών-Λοιποί Κλάδοι 9.985 (794) 9.191 14.545 (6.825) 7.720 

 74.274 (880) 73.394 85.492 (7.261) 78.231 
Αποζηµιώσεις από αντασφαλιστικές 
δραστηριότητες       

Ασφάλειες Ζωής    49 0 49 
Ασφάλειες Ζηµιών- αυτοκινήτων    281 0 281 
Ασφάλειες Ζηµιών-Λοιποί Κλάδοι    119 0 119 

 0 0 0 449 0 449 
 74.274  73.394 85.941 (7.261) 78.680 

 
 

 ΜΗΤΡΙΚΗ 
 

 ΣΥΝΟΛΟ 
ΑΝΑΛΟΓΙΑ 

ΑΝΤΑΣΦΑΛΙΣΤΩΝ ΑΝΑΛΟΓΙΑ  ΣΥΝΟΛΟ 
ΑΝΑΛΟΓΙΑ 

ΑΝΤΑΣΦΑΛΙΣΤΩΝ ΑΝΑΛΟΓΙΑ  

 31/03/2005 31/03/2004 

 (Ποσά σε χιλιάδες €) 

Αποζηµιώσεις από πρωτοασφάλειες       
Ασφάλειες Ζωής 39.542 (1.418) 38.124 39.543 0 39.543 
Ασφάλειες Ζηµιών- αυτοκινήτων 29.480 (5.052) 24.428 30.027 (59) 29.968 
Ασφάλειες Ζηµιών-Λοιποί Κλάδοι 12.084 (3.767) 8.317 14.160 (6.717) 7.443 
 81.106 (10.237) 70.869 83.730 (6.776) 76.954 

       
Αποζηµιώσεις από αντασφαλιστικές 
δραστηριότητες       

Ασφάλειες Ζωής 22 0 22 49  49 
Ασφάλειες Ζηµιών- αυτοκινήτων 624 0 624 281  281 
Ασφάλειες Ζηµιών-Λοιποί Κλάδοι 109 0 109 119  119 

 755 0 755 449 0 449 
 81.861 (10.237) 71.624 84.179 (6.776) 77.403 
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14. ∆Ε∆ΟΥΛΕΥΜΕΝΕΣ ΠΡΟΜΗΘΕΙΕΣ ΠΑΡΑΓΩΓΗΣ 

 
 ΟΜΙΛΟΣ ΜΗΤΡΙΚΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

 31/03/2005 31/03/2004 31/03/2005 31/03/2004 
 (Ποσά σε χιλιάδες €) 

∆εδουλευµένες προµήθειες παραγωγής-Έσοδα     

Ασφάλειες Ζωής 2.480 3.027 2.309 2.893 
Ασφάλειες Ζηµιών- αυτοκινήτων 6.537 6.459 6.355 6.320 
Ασφάλειες Ζηµιών-Λοιποί Κλάδοι 5.174 5.383 4.963 5.208 
 14.191 14.869 13.627 14.421 
∆εδουλευµένες προµήθειες παραγωγής-Έξοδα     
Ασφάλειες Ζωής 219 7 219 7 
Ασφάλειες Ζηµιών-Λοιποί Κλάδοι 1.989 4.539 1.989 4.539 
 2.208 4.546 2.208 4.546 
 11.983 10.323 11.419 9.875 

 
 

15. ΕΠΙΒΑΡΥΝΣΗ ΑΠΟ ΑΣΦΑΛΙΣΤΙΚΕΣ ΠΡΟΒΛΕΨΕΙΣ 
 

 ΟΜΙΛΟΣ 
 

 
ΣΥΝΟΛΙΚΗ 

ΕΠΙΒΑΡΥΝΣΗ 
ΑΝΑΛΟΓΙΑ 

ΑΝΤΑΣΦΑΛΙΣΤΩΝ 
ΑΝΑΛΟΓΙΑ  

ΕΠΙΒΑΡΥΝΣΗΣ 
ΣΥΝΟΛΙΚ 

ΕΠΙΒΑΡΥΝΣΗ 
ΑΝΑΛΟΓΙΑ 

ΑΝΤΑΣΦΑΛΙΣΤΩΝ 
ΑΝΑΛΟΓΙΑΕΠΙΒ

ΑΡΥΝΣΗΣ  

 31/03/2005 31/03/2004 
 (Ποσά σε χιλιάδες €) 

Ασφάλειες Ζωής 20.218 (125) 20.343 19.711 (243) 19.954 
Ασφάλειες Ζηµιών-αυτοκινήτων 5.771 (4.864) 10.635 7.740 (356) 8.096 
Ασφάλειες Ζηµιών-ΛΟΙΠΑ 3.965 1.933 2.032 (26.652) (9.714) (16.938) 
Επιβάρυνση από ασφαλιστικές 
προβλέψεις 29.854 (3.056) 33.010 799 (10.313) 11.112 

 
 
 

 ΜΗΤΡΙΚΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ 
 

 
ΣΥΝΟΛΙΚΗ 

ΕΠΙΒΑΡΥΝΣΗ 
ΑΝΑΛΟΓΙΑ 

ΑΝΤΑΣΦΑΛΙΣΤΩΝ 
ΑΝΑΛΟΓΙΑ  

ΕΠΙΒΑΡΥΝΣΗΣ 
ΣΥΝΟΛΙΚΗ 

ΕΠΙΒΑΡΥΝΣΗ 
ΑΝΑΛΟΓΙΑ 

ΑΝΤΑΣΦΑΛΙΣΤΩΝ 
ΑΝΑΛΟΓΙΑ  

ΕΠΙΒΑΡΥΝΣΗΣ 

 31/03/2005 31/03/2004 

 (Ποσά σε χιλιάδες €) 
Ασφάλειες Ζωής 20.280 (178) 20.458 20.010 (14) 20.024 
Ασφάλειες Ζηµιών-αυτοκινήτων 5.421 (5.226) 10.647 7.317 (784) 8.101 
Ασφάλειες Ζηµιών-ΛΟΙΠΑ 3.666 1.814 1.852 (27.147) (9.884) (17.263) 
Επιβάρυνση από ασφαλιστικές 
προβλέψεις 29.367 (3.590) 32.957 180 (10.682) 10.862 
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16. ΕΞΟ∆Α ∆ΙΑΘΕΣΗΣ 

 
  ΟΜΙΛΟΣ ΜΗΤΡΙΚΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

 Σηµ. 31/03/2005 31/03/2004 31/03/2005 31/03/2004 
  (Ποσά σε χιλιάδες €) 
Αµοιβές και έξοδα προσωπικού 18 10.085 13.980 9.502 13.523 
Αµοιβές Τρίτων  4.384 5.568 4.285 5.557 
∆ιαφορές αποτίµησης επενδύσεων- unit linked  2877  2877  
Έξοδα Προβολής και ∆ιαφήµισης  433 30 402  
Φόροι / Τέλη  394  394  
Αποσβέσεις 19 1.191 1.339 1.131 1.285 
Λοιπά  1.456 4.956 1..342 4.771 
  20.820 25.873 19.933 25.136 

 
 

17. ΕΞΟ∆Α ∆ΙΟΙΚΗΤΙΚΗΣ ΛΕΙΤΟΥΡΓΙΑΣ 
 
 

  ΟΜΙΛΟΣ ΜΗΤΡΙΚΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

 Σηµ. 31/03/2005 31/03/2004 31/03/2005 31/03/2004 
  (Ποσά σε χιλιάδες €) 
Αµοιβές και έξοδα προσωπικού  18 9.920 4.589 9.760 4.589 
Λοιπές Αµοιβές – Αµοιβές παροχές τρίτων  4.079 3.115 4.079 3.115 
Αποσβέσεις 19 717 691 717 736 
Λοιπά έξοδα  1.046 736 844 630 
  15.762 9.131 15.400 9.070 

 
 

18. ΑΜΟΙΒΕΣ ΚΑΙ ΕΞΟ∆Α ΠΡΟΣΩΠΙΚΟΥ 
 
Τα έξοδα διοικητικής λειτουργίας και διάθεσης περιλαµβάνουν συνολικό κόστος για αµοιβές και έξοδα προσωπικού ποσό €22.772 
ενώ στις 31.03.2004 ανερχόταν σε €18.112 και αναλύεται ως εξής: 
 

 ΟΜΙΛΟΣ ΜΗΤΡΙΚΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

 31/03/2005 31/03/2004 31/03/2005 31/03/2004 
 (Ποσά σε χιλιάδες €) 

Μισθοί και Ηµεροµίσθια 9.162 11.857 8.475 11.447 
Εργοδοτικές εισφορές 5.017 3920 4.961 3.873 
Έξοδα προγραµµάτων καθορισµένων εισφορών 838 1.362 838 1.362 
Λοιπά έξοδα προσωπικού 4.988 1.430 4.988 1.430 

 20.005 18.569 19.262 18.112 
 
Ο Όµιλος την 31-3-2005 απασχολούσε 1316 (Μητρική Εταιρεία 1189) εργαζόµενους, έναντι 1485 (Μητρική Εταιρεία 1354 της 
αντίστοιχης περιόδου του 2004. 

 
19. ΑΠΟΣΒΕΣΕΙΣ 

 
Το συνολικό κόστος αποσβέσεων που περιλαµβάνεται στα έξοδα διοικητικής λειτουργίας και διάθεσης αναλύεται ως εξής: 
 

 ΟΜΙΛΟΣ ΜΗΤΡΙΚΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

 31/03/2005 31/03/2004 31/03/2005 31/03/2004 
 (Ποσά σε χιλιάδες €) 

Επενδύσεων σε ακίνητα 662 659 662 659 
Ενσώµατων ακινητοποιήσεων 1093 1.184 1.033 1.175 
Ασώµατων ακινητοποιήσεων 153 187 153 187 
 1.908 2.030 1.848 2.021 
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20. ΛΟΙΠΑ ΕΞΟ∆Α 

 
 ΟΜΙΛΟΣ ΜΗΤΡΙΚΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

 31/03/2005 31/03/2004 31/03/2005 31/03/2004 
 (Ποσά σε χιλιάδες €) 
Έσοδα από τόκους αντασφαλιστών 570 941 553 919 
Χρηµατοπιστωτικά έξοδα 456 385 447 376 
Λοιπά 4.901 883 4.493 370 
 5.927 2.209 5.093 1.665 

 
Τα κύρια κονδύλια που περιλαµβάνονται στ λοιπά έξοδα αφορούν σε πρόβλεψη επισφαλών απαιτήσεων για την πιθανή µη 
ρευστοποίηση τους ποσού €500 χιλιάδες και τα έξοδα επενδύσεων ποσού €2.532 που πραγµατοποιήθηκαν για τους λογαριασµούς 
∆ιαχείρισης Κεφαλαίων (DAF) και €907 έξοδα προηγούµενων χρήσεων. 
 
 

21. ΦΟΡΟΣ ΕΙΣΟ∆ΗΜΑΤΟΣ 
 
Σύµφωνα µε την φορολογική νοµοθεσία, ο φορολογικός συντελεστής που εφαρµόζεται στις  ανώνυµες εταιρείες έως την 31η 
∆εκεµβρίου 2004 ήταν 35%.  Τον Νοέµβριο του 2004 εγκρίθηκε το νέο φορολογικό νοµοσχέδιο, σύµφωνα µε το οποίο ο 
συντελεστής φορολογίας των επιχειρήσεων θα µειωθεί σταδιακά από 35% σε 25%.  Συγκεκριµένα, για τις χρήσεις 2005 και 2006 
ο φορολογικός συντελεστής θα µειωθεί στο 32% και 29% αντίστοιχα, ενώ από τη χρήση 2007 και µεταγενέστερα θα διαµορφωθεί 
στο 25%. 
 
Το σύνολο για φόρους εισοδήµατος που απεικονίζεται στις οικονοµικές καταστάσεις αναλύεται ως εξής: 
 

 ΟΜΙΛΟΣ ΜΗΤΡΙΚΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

 31/03/2005 31/03/2004 31/03/2005 31/03/2004 

 (Ποσά σε χιλιάδες €) 
Φόρος εισοδήµατος (τρέχουσας περιόδου) 136 2.464 108 2.464 
Αναβαλλόµενος Φόρος 2.629 499 2.629 499 
 2.765 2.963 2.737 2.963 

 
 
Η Ελληνική φορολογική νοµοθεσία και οι σχετικές διατάξεις υπόκεινται σε ερµηνείες από τις φορολογικές αρχές.  Οι δηλώσεις 
φόρου εισοδήµατος κατατίθενται σε ετήσια βάση, αλλά τα κέρδη ή οι ζηµιές που δηλώνονται για φορολογικούς σκοπούς 
παραµένουν προσωρινά έως ότου οι φορολογικές αρχές εξετάσουν τις φορολογικές δηλώσεις και τα βιβλία του φορολογούµενου 
στιγµή κατά την οποία θα εκκαθαριστούν και οι σχετικές φορολογικές υποχρεώσεις. Οι φορολογικές ζηµιές, στο βαθµό που 
αναγνωρίζονται από τις φορολογικές αρχές, µπορούν χρησιµοποιηθούν για τον συµψηφισµό κερδών των πέντε επόµενων χρήσεων 
που ακολουθούν τη χρήση που αφορούν. 
 
Η Εθνική Ασφαλιστική Α.Ε. έχει ελεγχθεί από τις φορολογικές αρχές έως την 31η ∆εκεµβρίου 2002 . Αναφορικά µε τις θυγατρικές 
της Εθνική Ασφαλιστική Α.Ε., η SOCIETATE COM. D.E. ASIGREAS EL ROM  έχει ελεγχθεί έως την 31η ∆εκεµβρίου 2002, η 
ΕΘΝΙΚΗ ΑΣΦΑΛΙΣΤΙΚΗ ΚΥΠΡΟΥ ΛΤ∆ καθώς και η AUDATEX δεν έχουν ελεγχθεί από τις φορολογικές αρχές. 
 
Κατά την διάρκεια του 2004 η Εθνική Ασφαλιστική Α.Ε.  ελέγχθηκε από τις φορολογικές αρχές έως την 31η ∆εκεµβρίου 2002.  Από 
τους ελέγχους αυτούς προέκυψε η επιβολή πρόσθετων φόρων ύψους € 1.566 χιλ. 
 
Η Μητρική θεωρεί ότι έχει εκπληρώσει πλήρως τις φορολογικές της υποχρεώσεις και έχει εφαρµόσει µε ακρίβεια όλες τις διατάξεις 
της φορολογικής νοµοθεσίας.  Ο Όµιλος/Μητρική Εταιρεία θεωρεί ότι έχει σχηµατίσει επαρκείς προβλέψεις έναντι των πρόσθετων 
φόρων που πιθανόν να προκύψουν κατά τους µελλοντικούς φορολογικούς ελέγχους, βάσει των ευρηµάτων των φορολογικών ελέγχων 
προηγούµενων ετών και προγενέστερων διερµηνειών των φορολογικών νόµων 
 

 
Στην περίπτωση που αφορολόγητα αποθεµατικά της Μητρικής Εταιρείας διανεµηθούν στους µετόχους, αυτά θα υπόκεινται σε 
φόρο εισοδήµατος µε τον ισχύοντα φορολογικό συντελεστή κατά την ηµεροµηνία της διανοµής, ενώ στην περίπτωση διανοµής 
του υπολοίπου κερδών εις νέον δεν θα επιβληθεί φόρος εισοδήµατος. 
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22. ΚΕΡ∆Η ΑΝΑ ΜΕΤΟΧΗ 

 
Ο υπολογισµός των βασικών κερδών ανά µετοχή έχει ως εξής: 
 

 ΟΜΙΛΟΣ ΜΗΤΡΙΚΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

 31/03/2005 31/03/2004 31/03/2005 31/03/2004 
 (Ποσά σε χιλιάδες €) 
Κέρδη/Ζηµιές µετά από φορολογία 9.746 5.171 10.615 5.783 
Μεσοσταθµικός αριθµός µετοχών που εκδοθήκαν κατά τη περίοδο 86.071.200 57380800 86.071.200 57380800 
Βασικά και µειωµένα κέρδη κατά µετοχή ( σε  €) 0,113 0,090 0,123 0,100 
     
Κέρδη/Ζηµιές που αναλογεί στην Μητρική Εταιρεία 9.918 5.351   
Κέρδη ανά µετοχή στην πού αναλογεί στην  Μητρική Εταιρεία 0,115 0,093   

 
Όπως αναφέρεται στην σηµείωση 40 για το Μετοχικό Κεφάλαιο, το ο αριθµός µετοχών έχει διαφοροποιηθεί εξαιτίας της αύξησης 
του Μετοχικού Κεφάλαιου. 
 
 

23. EΠΕΝ∆ΥΣΕΙΣ ΣΕ ΑΚΙΝΗΤΑ 
 
Οι επενδύσεις σε ακίνητα αναλύονται ως εξής:  
 

 ΟΜΙΛΟΣ ΜΗΤΡΙΚΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

 
Γήπεδα και 
Οικόπεδα Κτήρια Σύνολο 

Γήπεδα και 
Οικόπεδα Κτήρια Σύνολο 

 (Ποσά σε χιλιάδες €) 

Έναρξη       
Αξία κτήσης 48.550 81.960 130.510 48.315 79.898 128.213 
Συσσωρεµένες Αποσβέσεις και Αποµείωση  (14.639) (14.639)  (14.571) (14.571) 
Αναπόσβεστη Αξία κτήσης  01/01/2004 48.550 67.321 115.871 48.315 65.327 113.642 
       
Μείον:       
Απόσβεση περιόδου  (666) (666)  (659) (659) 
Αποµείωση περιόδου       
Καθαρές Συναλλαγµατικές ∆ιαφορές (67) (571) (638)    
Αναπόσβεστη αξία κτήσης 31/03/2004 48.483 66.084 114.567 48.315 64.668 112.983 
Πλέον:       
Αγορές  1 1    
Μεταγενέστερες προσθήκες  54 54  54 54 
Μείον:       
Απόσβεση περιόδου  (2.011) (2.011)  (1.977) (1.977) 
Αποµείωση περιόδου       
Λοιπά 44 137 181    
Αναπόσβεστη αξία κτήσης 31/12/2004 48.527 64.265 112.792 48.315 62.745 111.060 
Πλέον:       
Αγορές  173 173    
Μεταγενέστερες προσθήκες       
Μείον:       
Απόσβεση περιόδου  662 662  662 662 
Πωλήσεις       
Αποµείωση περιόδου       
Καθαρές Συναλλαγµατικές ∆ιαφορές  130 130    

Αναπόσβεστη αξία κτήσης 31/03/2005 48.527 63.906 112.433 48.315 62.083 110.398 
       
Αξία κτήσης 48.527 81.513 130.040 48.315 79.952 128.267 
Συσσωρευµένες Αποσβέσεις και Αποµείωση  (17.248) (17.248)  (17.207) (17.207) 
Αναπόσβεστη αξία κτήσης 31/12/2004 48.527 64.265 112.792 48.315 62.745 111.060 
Αξία κτήσης 48.527 81.775 130.302 48.315 79.952 128.267 
Συσσωρευµένες Αποσβέσεις και Αποµείωση  (17.869) (17.869)  (17.869) (17.869) 
Αναπόσβεστη αξία κτήσης 31/03/2005 48.527 63.906 112.433 48.315 62.083 110.398 
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ΕΕΘΘΝΝΙΙΚΚΗΗ    
ΗΗ  ΠΠΡΡΩΩΤΤΗΗ ΑΑΣΣΦΦΑΑΛΛΙΙΣΣΤΤΙΙΚΚΗΗ 

 
Ο Όµιλος όπως ήδη αναφέρθηκε στην Σηµείωση 2, να κάνει χρήση της εξαίρεσης της παραγράφου 17 του ∆ΠΧΠ 1 και να λάβει 
ως τεκµαρτό κόστος τη λογιστική αξία της 01.01.2004 η οποία δεν ήταν ίση µε την εύλογη αξία στις 1.1.2004 και η οποία 
προσδιορίστηκε από ανεξάρτητους εκτιµητές.  Η εύλογη αξία στις 31.03.05 και 31.12.04 δεν διαφέρει σηµαντικά από αυτή της 
01.01.2004. 
 
Έσοδα από ενοίκια στον  ανήλθαν για το τρίµηνο που έληξε την 31.03.05 σε €1.625 χιλ. (€1.586 χιλ-31.03.04). 
 
 

24. ΑΞΙΟΓΡΑΦΑ ∆ΙΑΘΕΣΙΜΩΝ ΠΡΟΣ ΠΩΛΗΣΗ ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩΝ 
 

 ΟΜΙΛΟΣ ΜΗΤΡΙΚΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

 31/03/2005 31/12/2004 31/03/2005 31/12/2004 

 (Ποσά σε χιλιάδες €) 

    

ΟΜΟΛΟΓΑ    
Κρατικά – Εσωτερικού 219.221 379.851 217.725 377.557 
Εταιρικά-Εισηγµένα 135.228 72.697 135.228 72.697 
 354.449 452.548 352.953 450.254 
    

ΜΕΤΟΧΕΣ    
Εισηγµένα-Εσωτερικού 40.359 36.206 40.122 36.059 
Μη Εισηγµένες Μετοχές 28 28 28 28 
 40.387 36.234 40.150 36.087 
    

ΜΕΡΙ∆ΙΑ ΑΜΟΙΒΑΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ    
ΑΚ-Εσωτερικού 63.724 63.636 63.724 63.636 
ΑΚ-Κρατών εντός Ε.Ε. 21.208 20.498 21.208 20.498 
 84.932 84.134 84.932 84.134 
    

ΛΟΙΠΑ 0 500 0 500 
 479.768 573.416 478.035 570.975 
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ΕΕΘΘΝΝΙΙΚΚΗΗ    
ΗΗ  ΠΠΡΡΩΩΤΤΗΗ ΑΑΣΣΦΦΑΑΛΛΙΙΣΣΤΤΙΙΚΚΗΗ 

25. ΑΞΙΟΓΡΑΦΑ ΓΙΑ ΕΜΠΟΡΙΚΟΥΣ ΣΚΟΠΟΥΣ 
 

 ΟΜΙΛΟΣ ΜΗΤΡΙΚΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

 31/03/2005 31/12/2004 31/03/2005 31/12/2004 

 (Ποσά σε χιλιάδες €) 

ΟΜΟΛΟΓΑ     
Κρατικά Οµόλογα 71.854 23.680 70.707 22.871 
Εταιρικά – Εισηγµένα Οµόλογα 108.061 109.743 108.061 109.743 

 179.915 133.423 178.768 132.614 
     

ΜΕΤΟΧΕΣ     
Εισηγµένες Μετοχές 5.681 11.063 5.160 10.683 
Μη Εισηγµένες Μετοχές  87   
 5.681 11.150 5160 10.683 
     

ΜΕΡΙ∆ΙΑ ΑΜΟΙΒΑΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ     
ΑΚ-Εσωτερικού 519 511   
ΑΚ-Κρατών εκτός Ε.Ε.  1628  1.628 

 519 2.139  1.628 
     

 186.115 146.712 183.928 144.925 
 
 

26. ΣΥΜΜΕΤΟΧΕΣ ΣΕ ΣΥΝ∆Ε∆ΕΜΕΝΕΣ ΕΤΑΙΡΕΙΕΣ  
 
Οι συµµετοχές σε συνδεδεµένες εταιρείες αναλύονται στο παρακάτω πίνακα. ∆εν έχουν επέλθει µεταβολές στις συµµετοχές από την 
31η ∆εκεµβρίου 2004 έως την 31η Μαρτίου 2005. 
 

ΟΜΙΛΟΣ  ΚΑΙ ΜΗΤΡΙΚΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

 31/03/2005  και 31/12/2004 

 Χώρα Έδρας % Συµµετοχής  Αξία Κτήσης Αποµείωση 
Λογιστική 

Αξία 
 (Ποσά σε χιλιάδες €) 

SOCIETATE COM. D.E. ASIGREAS EL ROM ΡΟΥΜΑΝΙΑ 93,265%  4.844 (2.208) 2.636 
ΕΘΝΙΚΗ ΑΣΦΑΛΙΣΤΙΚΗ ΚΥΠΡΟΥ ΛΤ∆ ΚΥΠΡΟΣ 89,089%  4.119  4.119 
AUDATEX ΕΛΛΑ∆Α 70.00%  1.062 (91) 971 
ΕΥΡΩΠΗ ΑΕΓΑ ΕΛΛΑ∆Α  30,00%  2.064 (129) 1.935 
       

    12.089 (2.428) 9.661 
 
Καµία από τις παραπάνω συνδεδεµένες εταιρείες δεν είναι εισηγµένη σε κάποιο Χρηµατιστήριο Αξιών και κατά συνέπεια δεν 
υπάρχουν σχετικές χρηµατιστηριακές αξίες για τις εν λόγω µετοχές, ώστε να υπολογιστεί η εύλογη αξία των επενδύσεων αυτών. 
 
 

27. ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΙΣ ΓΙΑ ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΟ ΑΣΦΑΛΙΣΜΕΝΩΝ ΖΩΗΣ ΠΟΥ ΦΕΡΟΥΝ ΤΟΝ ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΟ ΚΙΝ∆ΥΝΟ (UNIT 
LINKED) 
 
H ανάλυση των επενδύσεων που αναφέρονται σε συµβόλαια των οποίων ο ασφαλισµένος φέρει τον χρηµατοοικονοµικό κίνδυνο έχει 
ως εξής: 

 
 ΟΜΙΛΟΣ ΜΗΤΡΙΚΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

 31/03/2005 31/12/2004 31/03/2005 31/12/2004 
 (Ποσά σε χιλιάδες  €) 
Αµοιβαία κεφάλαια 188.715 187.254 188.476 187.018 
Χρεόγραφα 12.893 12.359 10.811 10.600 
Μετοχές 781 723   
Βραχυπρόθεσµες τοποθετήσεις 8.111 8.307   
Ταµείο και Ταµειακά Ισοδύναµα 54.004 0 54.004 42.746 
Λοιπές τοποθετήσεις 41 42.865   

 264.545 251.508 253.291 240.364 
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ΕΕΘΘΝΝΙΙΚΚΗΗ    
ΗΗ  ΠΠΡΡΩΩΤΤΗΗ ΑΑΣΣΦΦΑΑΛΛΙΙΣΣΤΤΙΙΚΚΗΗ 

 
28. ΕΝΣΩΜΑΤΑ ΠΑΓΙΑ ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ 

 
Ο Όµιλος επέλεξε για τα οικόπεδα και τα κτήρια να κάνει χρήση της εξαίρεσης της παραγράφου 17 του ∆ΠΧΠ 1 και να λάβει ως 
τεκµαρτό κόστος ή θεωρητική αξία κτήσης το υφιστάµενο υπόλοιπο που ήταν ίσο µε την εύλογη αξία στις 1.1.2004 και το οποίο 
προσδιορίστηκε από εκτιµητές µε κατάλληλες µεθόδους αποτίµησης ανάλογα µε τη φύση και τη χρήση των εκτιµηθέντων παγίων 
στοιχείων. 
 
Ο Όµιλος έχει θέσει σε ασφαλιστική τοποθέτηση ακίνητα αξίας  €1.149.456 χιλ. 
 
Κανένα άλλο στοιχείο των γηπέδων, κτιρίων δεν έχει δεσµευθεί ως εγγύηση έναντι  άλλων υποχρεώσεων. 
 
Οι ακινητοποιήσεις υπό εκτέλεση περιλαµβάνουν τα ποσά που διατίθενται για την κατασκευή ενσώµατων παγίων στοιχείων. Ο 
λογαριασµός αυτός περιλαµβάνει κατά κύριο λόγο την κατασκευή του κτιρίου στην Λεωφόρο Συγγρού του οποίου το κόστος 
κατασκευής έως την 31.3.2005 έχει ανέλθει σε € 43.321 χιλ. περίπου (31.12.2004 € 37.099 χιλ. περίπου, 31.3.2004 € 24.412 χιλ. 
περίπου,1.1.2004 € 22.291 χιλ. περίπου)   
 
 
Οι παραπάνω επεξηγήσεις καλύπτουν κατά το µεγαλύτερο µέρος και τον όµιλο καθώς δεν υπάρχουν σηµαντικές κινήσεις στα 
ενσώµατα πάγια του Οµίλου πέρα αυτών της Μητρικής. 
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ΕΕΘΘΝΝΙΙΚΚΗΗ    
ΗΗ  ΠΠΡΡΩΩΤΤΗΗ ΑΑΣΣΦΦΑΑΛΛΙΙΣΣΤΤΙΙΚΚΗΗ

ΜΗΤΡΙΚΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

 
Γήπεδα και 
Οικόπεδα Κτήρια 

Μεταφορικά 
Μέσα 

Έπιπλα και 
λοιπός 

εξοπλισµός 

Βελτιώσεις σε 
µισθωµένα ακίνητα 

τρίτων 
Ακινητοποιήσεις 
υπό κατασκευή Σύνολο 

 (Ποσά σε χιλιάδες  €) 
        
Έναρξη        
Αξία κτήσης 67.127 56.270 833 23.043 2.441 22.291 172.005 
Συσσωρευµένες Αποσβέσεις και Αποµείωση  15.456 403 18.043 1.995  35.897 
Αναπόσβεστη Αξία κτήσης Έναρξης 01.01.2004 67.127 40.814 430 5.000 446 22.291 136.108 
Πλέον:        
Αγορές   228 4.666  14.806 16.700 
Μείον:        
Πωλήσεις 11 32     43 
Απόσβεση περιόδου  1910 79 3.470 183  5.642 
Λοιπά        
Αναπόσβεστη αξία κτήσης 31/12/2004 67.116 38.872 579 3.196 263 37.097 147.123 
Πλέον:        
Αγορές   230 70  6.223 6.523 
Μείον:        
Απόσβεση περιόδου  492 39 466 36  1.033 
Αποµείωση περιόδου   446 4   450 
Καθαρές Συναλλαγµατικές ∆ιαφορές        
Αναπόσβεστη αξία κτήσης 31/03/2005 67.116 38.380 706 2.796 227 43.320 152.545 
        
Αξία κτήσης 67.116 56.238 1.061 24.400 2.441 37.097 188.355 
Συσσωρευµένες Αποσβέσεις και Αποµείωση  (17.336) (482) (21.204) (2.178) 0 41.230 
Αναπόσβεστη αξία κτήσης 31/12/2004 67.116 38.872 579 3.196 263 37.097 147.123 
        
Αξία κτήσης 67.116 56.238 1.036 24.466 2.441 43.320 194.617 
Συσσωρευµένες Αποσβέσεις και Αποµείωση  (17.858) (330) (21.670) (2.214) 0 42.072 
Αναπόσβεστη αξία κτήσης 31/03/2005 67.116 38.380 706 2.796 227 43.320 152.545 



ΕΘΝΙΚΗ  ΑΣΦΑΛΙΣΤ ΙΚΗ  
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29. ΑΥΛΑ ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ 

 
Το υπόλοιπο του λογαριασµού αφορά το αναπόσβεστο ποσό των λογισµικών προγραµµάτων του Οµίλου/Μητρικής Εταιρείας. 
 

 ΟΜΙΛΟΣ ΜΗΤΡΙΚΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

 (Ποσά σε χιλιάδες €) 

Έναρξη   
Αξία κτήσης 7.607 7..570 
Συσσωρευµένες Αποσβέσεις και Αποµείωση (3.290) (3..258) 
Αναπόσβεστη Αξία κτήσης 01/01/2004 4.317 4..312 
Πλέον:   
Αγορές 1.625 1.581 
Μείον:   
Απόσβεση περιόδου 1.832 1.829 
Αποµείωση περιόδου   
Καθαρές Συναλλαγµατικές ∆ιαφορές   
Αναπόσβεστη Αξία κτήσης 31/12/2004 4.110 4.064 
Πλέον:   
Αγορές 164 162 
Μείον:   
Απόσβεση περιόδου 158 153 
Αποµείωση περιόδου   
Καθαρές Συναλλαγµατικές ∆ιαφορές 2  
Αναπόσβεστη Αξία κτήσης 31/03/2005 4.114 4.073 
   
Αξία κτήσης 9.232 9.151 
Συσσωρευµένες Αποσβέσεις και Αποµείωση (5.122) (5.087) 
Αναπόσβεστη Αξία κτήσης 31/12/2004 4.110 4.064 
   
Αξία κτήσης 9.396 9.313 
Συσσωρευµένες Αποσβέσεις και Αποµείωση (5.282) (5.240) 
Αναπόσβεστη Αξία κτήσης 31/03/2005 4.114 4.073 

 
30. ΑΝΑΒΑΛΛΟΜΕΝΟΣ ΦΟΡΟΣ 

 
 ΟΜΙΛΟΣ ΜΗΤΡΙΚΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

 31/03/2005 31/12/2004 31/03/2005 31/12/2004 

 (Ποσά σε χιλιάδες €) 
Αναπροσαρµογή αξίας άυλων περιουσιακών στοιχείων 176 288 176 187 
Προβλέψεις αποµείωσης αξίας δανείων και προκαταβολών σε πελάτες 3.159 3.034 3.159 3.034 
Συνταξιοδοτικές και άλλες παροχές µετά την έξοδο από την υπηρεσία 4.415 6.860 4.415 6.865 
Ασφαλιστικές Προβλέψεις  56.500  56.500 3.034 
Απαιτήσεις από αναβαλλόµενους φόρους 64.250 10.187 64.250 10.086 
     
Αναπροσαρµογή αξίας άυλων περιουσιακών στοιχείων  84   
Αναπροσαρµογή ενσώµατων παγίων 563 451 563 451 
Αναπροσαρµογή αξίας επενδύσεων σε ακίνητα 888 711 888 711 
Λοιπές προσωρινές διαφορές 198 199 198 199 
Υποχρεώσεις από αναβαλλόµενους φόρους 1.649 1.445 1.649 1.361 
     
 62.601 8.742 62.601 8.725 
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31. ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ ΑΠΟ ΑΣΦΑΛΙΣΜΕΝΟΥΣ 

 
Οι απαιτήσεις από ασφαλισµένους αφορούν σε απαιτήσεις από τα ασφαλιστήρια συµβόλαια που εκδόθηκαν έως την ηµεροµηνία 
σύνταξης των οικονοµικών καταστάσεων και παραµένουν ανείσπρακτα για διάστηµα 90 ηµερών.  Σε περίπτωση που η είσπραξη 
τους δεν καταστεί δυνατή εντός των προβλεπόµενων ορίων, το συµβόλαιο ακυρώνεται ή δίδεται έντοκη ή άτοκη πρόσθετη πίστωση. 

 
 
Η επιβάρυνση της πρόβλεψης έχει συµπεριληφθεί στα Λοιπά έξοδα . 
 

 ΟΜΙΛΟΣ ΜΗΤΡΙΚΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

 31/03/2005 31/12/2004 31/03/2005 31/12/2004 

 (Ποσά σε χιλιάδες €) 
Από Πράκτορες / Μεσίτες 196.581 133.384 193.248 129.450 
Από Εισπράκτορες 0 52.911  52.911 
Από Ασφαλισµένους 1.225 0 0 0 
Πρόβλεψη επισφαλών απαιτήσεων (13.094) (12.499) (12.335) (11.792) 
 184.712 173.796 180.913 170.569 

 
 

32. ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ ΑΠΟ ΑΝΤΑΣΦΑΛΙΣΤΕΣ 
 

 ΟΜΙΛΟΣ ΜΗΤΡΙΚΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

 31/03/2005 31/12/2005 31/03/2005 31/12/2004 
 (Ποσά σε χιλιάδες €) 
Απαιτήσεις από συµµετοχή στις αντασφαλίσεις πληρωθείσες αποζηµιώσεις 15.360 6.809 15.360 6.809 
Απαιτήσεις από συµµετοχή στις αντασφαλίσεις από ασφαλιστικές προβλέψεις 107.497 97.041 98.971 89.651 
Λοιπές Απαιτήσεις  565   
 122.857 104.415 114.331 96.460 

 
Οι αντασφαλιστές αναλαµβάνουν µέρος του ασφαλιζόµενου κινδύνου έναντι προµήθειας, ενώ συµµετέχουν στις αποζηµιώσεις και στο 
ασφαλιστικό αποθεµατικό. 
 
 

33. ΠΡΟΜΗΘΕΙΕΣ ΚΑΙ ΑΛΛΑ ΕΞΟ∆Α ΠΑΡΑΓΩΓΗΣ ΕΠΟΜΕΝΩΝ ΧΡΗΣΕΩΝ (DAC)  
 

 ΟΜΙΛΟΣ ΜΗΤΡΙΚΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

 
ΑΣΦΑΛΕΙΕΣ 

ΖΩΗΣ 
ΓΕΝΙΚΕΣ 

ΑΣΦΑΛΕΙΕΣ Σύνολο 
ΑΣΦΑΛΕΙΕΣ 

ΖΩΗΣ 
ΓΕΝΙΚΕΣ 

ΑΣΦΑΛΕΙΕΣ Σύνολο 
 (Ποσά σε χιλιάδες €) 
Προµήθειες και άλλα έξοδα παραγωγής επόµενων χρήσεων 
(DAC) 31/12/2004 37.889 15.801 53.690 37.720 15.150 52.870 
Προµήθειες και Έξοδα που δηµιουργήθηκαν στη χρήση 32.931 15.444 48.375 32.749 15.079 47.828 
Αντιλογισµός προµηθειών και εξόδων κατά την διάρκεια 
χρήσης (33.040) (15.550) (48.590) (32.881) (15.151) (48.032) 
Λοιπές κινήσεις (1) (6) (6)    
Προµήθειες και άλλα έξοδα παραγωγής επόµενων χρήσεων 
(DAC) 31/03/2005 37.779 15.639 53.468 37.588 15.078 52.666 
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34. ΛΟΙΠΕΣ ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ 

 
 ΟΜΙΛΟΣ ΜΗΤΡΙΚΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

 31/03/2005 31/12/2004 31/03/2005 31/12/2004 
 (Ποσά σε χιλιάδες €) 
Προπληρωθέντα έξοδα 34.005 10.349 34.005 10.349 
Προκαταβολές φόρων και λοιπές απαιτήσεις από φόρους  3.137 12.521 3.137 12.521 
∆εδουλευµένοι τόκοι και προµήθειες 6.343 13.871 6.343 13.871 
Λοιπά εισπρακτέα έσοδα 2.243 13.153 1.904 12.881 
∆εδουλευµένα έξοδα επενδύσεων 27 30  31 
Λοιπά 694 566   

 46.449 50.490 45.389 49.653 
 
 

35. ∆ΑΝΕΙΑ ΣΕ ΠΡΟΣΩΠΙΚΟ,ΑΣΦΑΛΙΣΤΕΣ ΚΑΙ ΑΣΦΑΛΙΣΜΕΝΟΥΣ ΖΩΗΣ 
 

 ΟΜΙΛΟΣ ΜΗΤΡΙΚΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

 31/03/2005 31/12/2004 31/03/2005 31/12/2004 
 (Ποσά σε χιλιάδες €) 

∆ΑΝΕΙΑ ΣΤΟ ΠΡΟΣΩΠΙΚΟ     
Προσωπικά – Καταναλωτικά 4.201 3.903 4.201 3.903 
Στεγαστικά 15.390 15.274 15.390 15.274 
Λοιπά 30  30  

 19.621 19.177 19.621 19.177 
     

∆ΑΝΕΙΑ ΣΕ ΑΣΦΑΛΙΣΤΕΣ ΚΑΙ ΑΣΦΑΛΙΖΟΜΕΝΟΥΣ ΖΩΗΣ     
Τακτής Λήξης 925  925  
Αλληλόχρεοι  3.434  3.434 

 925 3.434 925 3.434 
     
ΛΟΙΠΑ ∆ΑΝΕΙΑ 2.543 0 2.544 0 
     
   23.090 22.611 

 
36. ΤΑΜΕΙΟ ΚΑΙ ΤΑΜΕΙΑΚΑ ΙΣΟ∆ΥΝΑΜΑ 

 
 ΟΜΙΛΟΣ ΜΗΤΡΙΚΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ 
 31/03/2005 31/12/2004 31/03/2005 31/12/2004 

 (Ποσά σε χιλιάδες €) 

Ταµείο 2.573 594 2.236 120 
Λοιπές τοποθετήσεις σε χρηµαταγορές 169.755 115.392 154.181 99.354 
 172.328 115.986 156.417 99.474 

 
Οι καταθέσεις σε τράπεζες τοκίζονται µε κυµαινόµενα επιτόκια που βασίζονται στα µηνιαία επιτόκια καταθέσεων τραπεζών.   
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37. ΑΣΦΑΛΙΣΤΙΚΑ ΑΠΟΘΕΜΑΤΑ 
 

ΟΜΙΛΟΣ 

 ΑΝΑΛΟΓΙΑ  ΑΝΤΑΣΦΑΛΙΣΤΩΝ ΣΥΝΟΛΟ ΑΝΑΛΟΓΙΑ  ΑΝΤΑΣΦΑΛΙΣΤΩΝ ΣΥΝΟΛΟ 
 31/03/2005 31/12/2004 

 (Ποσά σε χιλιάδες €) 

ΑΠΟΘΕΜΑΤΑ ΖΩΗΣ 
Αναλογιστικά Αποθεµατικά ασφαλειών ζωής 691.677 2.234 693.911 638.110 930 639.040 
Ασφαλιστικές προβλέψεις µη δεδουλευµένων ασφαλίστρων ασφαλίσεων ζωής 383 75 458 7.238 62 7.300 
Προβλέψεις για συµµετοχή στα κέρδη και επιστροφή ασφαλίστρων ασφαλίσεων ζωής       
Εκκρεµείς αποζηµιώσεις επί δηλωθεισών ζηµιών ασφαλίσεων ζωής 32.399 1.067 33.466 29.688 733 30.421 
Εκκρεµείς αποζηµιώσεις επελθεισών και µη δηλωθεισών ζηµιών ασφαλίσεων ζωής (IBNR)       
Προβλέψεις από ελέγχους επάρκειας ασφαλιστικών υποχρεώσεων ασφαλίσεων ζωής       
Λοιπές ασφαλιστικές προβλέψεις ασφαλίσεων ζωής 6.942 24 6.966 7.084 21 7.105 
 731.401 3.400 734.801 682.120 1.746 683.866 
       
ΑΠΟΘΕΜΑΤΑ ΑΣΦΑΛΙΣΕΩΝ ΖΗΜΙΩΝ - ΑΥΤΟΚΙΝΗΤΩΝ       
Ασφαλιστικές προβλέψεις µη δεδουλευµένων ασφαλίστρων γενικών ασφαλίσεων 68.684 1.567 70.251 68.539 2.192 70.731 
Εκκρεµείς αποζηµιώσεις επί δηλωθεισών ζηµιών γενικών ασφαλίσεων 245.645 20.041 265.686 180.553 14.295 194.848 
Εκκρεµείς αποζηµιώσεις επελθεισών και µη δηλωθεισών ζηµιών γενικών ασφαλίσεων (IBNR)       
Προβλέψεις από ελέγχους επάρκειας ασφαλιστικών υποχρεώσεων γενικών ασφαλίσεων       
Λοιπές ασφαλιστικές προβλέψεις γενικών ασφαλίσεων       
 314.329 21.608 335.937 249.092 16.487 265.579 
       
ΑΠΟΘΕΜΑΤΑ ΑΣΦΑΛΙΣΕΩΝ ΖΗΜΙΩΝ ΛΟΙΠΟΙ ΚΛΑ∆ΟΙ       
Ασφαλιστικές προβλέψεις µη δεδουλευµένων ασφαλίστρων γενικών ασφαλίσεων 49.442 26.666 76.108 43.631 25.101 68.732 
Εκκρεµείς αποζηµιώσεις επί δηλωθεισών ζηµιών γενικών ασφαλίσεων 27.879 55.823 83.702 28.305 50.285 78.590 
Εκκρεµείς αποζηµιώσεις επελθεισών και µη δηλωθεισών ζηµιών γενικών ασφαλίσεων (IBNR)       
Προβλέψεις από ελέγχους επάρκειας ασφαλιστικών υποχρεώσεων γενικών ασφαλίσεων       
Λοιπές ασφαλιστικές προβλέψεις γενικών ασφαλίσεων 514  514 442  442 

 77.835 82.489 160.324 72.378 75.386 147.764 
       
Αποθέµατα για ασφάλειες ζωής όπου ο κίνδυνος ανήκει στους ασφαλισµένους (UNIT LINKED} 264.545  264.545 251.508  251.508 
       

 1.388.110 107.497 1.495.607 1.255.098 93.619 1.348.717 
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ΜΗΤΡΙΚΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

 
ΑΝΑΛΟΓΙΑ 
ΕΤΑΙΡΕΙΑΣ 

ΑΝΑΛΟΓΙΑ 
ΑΝΤΑΣΦΑΛΙΣΤΩΝ ΣΥΝΟΛΟ 

ΑΝΑΛΟΓΙΑ 
ΕΤΑΙΡΕΙΑΣ 

ΑΝΑΛΟΓΙΑ 
ΑΝΤΑΣΦΑΛΙΣΤΩΝ ΣΥΝΟΛΟ 

 31/03/2005 31/12/2004 
 (Ποσά σε χιλιάδες €) 
ΑΠΟΘΕΜΑΤΑ ΖΩΗΣ       
Αναλογιστικά Αποθεµατικά ασφαλειών ζωής 690.003 818 690.821 635.643 818 636.461 
Ασφαλιστικές προβλέψεις µη δεδουλευµένων ασφαλίστρων ασφαλίσεων ζωής       
Προβλέψεις για συµµετοχή στα κέρδη και επιστροφή ασφαλίστρων ασφαλίσεων ζωής       
Εκκρεµείς αποζηµιώσεις επί δηλωθεισών ζηµιών ασφαλίσεων ζωής 32.155 556 32.711 28.906 734 29.640 
Εκκρεµείς αποζηµιώσεις επελθεισών και µη δηλωθεισών ζηµιών ασφαλίσεων ζωής (IBNR)       
Προβλέψεις από ελέγχους επάρκειας ασφαλιστικών υποχρεώσεων ασφαλίσεων ζωής       
Λοιπές ασφαλιστικές προβλέψεις ασφαλίσεων ζωής 6.940 0 6.940 7.081 0 7.081 
Σύνολο αποθεµάτων ζωής 729.098 1.374 730.472 671.630 1.552 673.182 
ΑΠΟΘΕΜΑΤΑ ΑΣΦΑΛΙΣΕΩΝ ΖΗΜΙΩΝ ΑΥΤΟΚΙΝΗΤΩΝ       
Ασφαλιστικές προβλέψεις µη δεδουλευµένων ασφαλίστρων γενικών ασφαλίσεων 66.890 1.567 68.457 68.539 2.192 70.731 
Εκκρεµείς αποζηµιώσεις επί δηλωθεισών ζηµιών γενικών ασφαλίσεων 243.752 19.067 262.819 180.553 14.293 194.846 
Εκκρεµείς αποζηµιώσεις επελθεισών και µη δηλωθεισών ζηµιών γενικών ασφαλίσεων (IBNR)       
Προβλέψεις από ελέγχους επάρκειας ασφαλιστικών υποχρεώσεων γενικών ασφαλίσεων       
Λοιπές ασφαλιστικές προβλέψεις γενικών ασφαλίσεων       
Σύνολο αποθεµάτων γενικών ασφαλίσεων αυτοκινήτων 310.642 20.634 331.276 249.092 16.485 265.577 
ΑΠΟΘΕΜΑΤΑ ΑΣΦΑΛΙΣΕΩΝ ΖΗΜΙΩΝ – ΛΟΙΠΟΙ ΚΛΑ∆ΟΙ       
Ασφαλιστικές προβλέψεις µη δεδουλευµένων ασφαλίστρων γενικών ασφαλίσεων 44.527 22.805 67.332 39.535 22.140 61.675 
Εκκρεµείς αποζηµιώσεις επί δηλωθεισών ζηµιών γενικών ασφαλίσεων 26.572 54.158 80.730 27.690 49.474 77.164 
Εκκρεµείς αποζηµιώσεις επελθεισών και µη δηλωθεισών ζηµιών γενικών ασφαλίσεων (IBNR)       
Προβλέψεις από ελέγχους επάρκειας ασφαλιστικών υποχρεώσεων γενικών ασφαλίσεων       
Λοιπές ασφαλιστικές προβλέψεις γενικών ασφαλίσεων       
 71.099 76.963 148.062 67.225 71.614 138.839 
       
Αποθέµατα για ασφάλειες ζωής όπου ο κίνδυνος ανήκει στους ασφαλισµένους (UNIT LINKED} 253.291  253.291 240.364  240.364 
       

 1.364.130 98.971 1.463.101 1.228.311 89.651 1.317.962 
 
Έλεγχος επάρκειας ασφαλιστικών προβλέψεων 
 
Η µητρική εταιρεία ,υιοθετώντας το ∆ΠΧΠ4 την 1η Ιανουαρίου 2005,πραγµατοποίησε έλεγχο της επάρκειας των ασφαλιστικών της προβλέψεων χρησιµοποιώντας πρόσφατες αναλογιστικές µελέτες των 
µελλοντικών ταµιακών ροών των συµβολαίων σε ισχύ κατά την ηµεροµηνία αυτή καθώς και των σχετικών εκτιµωµένων αποζηµιώσεων και προέκυψε ένα ποσό πρόσθετης πρόβλεψης ύψους € 226.000 χιλ. 
η οποία αφορά € 173.000 χιλ τον κλάδο Ζωής και € 53.000 χιλ τον κλάδο Ζηµιών.  Όπως έχει αναφερθεί και στη Σηµείωση 2, οι υποθέσεις που χρησιµοποιήθηκαν για την εκτίµηση των ασφαλιστικών 
υποχρεώσεων έχουν λάβει υπόψη τους τα τρέχοντα κριτήρια για παράγοντες όπως της θνησιµότητας, νοσηρότητας, διατηρησιµότητας, των επιτοκίων επενδύσεων, και του πληθωρισµού. 
 
Η πρόσθετη πρόβλεψη βάρυνε τα Κέρδη εις Νέον της 1ης Ιανουαρίου 2005 Σηµείωση 4.  Στην περίοδο που έληξε την 31.3.2005 καθώς και στην αντίστοιχη προηγούµενη δεν έγινε υπολογισµός του 
αποθέµατος σε ισχύ η ισχύουσα νοµοθεσία απαιτεί ο υπολογισµός να διενεργείται στο τέλος χρήσης. 
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38. ΛΟΙΠΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ 
 
Όλες οι υποχρεώσεις είναι βραχυπρόθεσµες και ως εκ τούτου δεν απαιτείται προεξόφληση κατά την ηµεροµηνία του 
ισολογισµού. Η ανάλυση των υποχρεώσεων αυτών  παρουσιάζεται στον παρακάτω πίνακα: 
 

 ΟΜΙΛΟΣ ΜΗΤΡΙΚΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ 
 31/03/2005 31/12/2004 31/03/2005 31/12/2004 
 (Ποσά σε χιλιάδες €) 
Έξοδα πληρωτέα και έσοδα εποµένων χρήσεων 9.803 2.454 8.740 1.414 
Προµήθειες και τόκοι πληρωτέοι  7.206  7.206 
Πιστωτές και προµηθευτές 16.943 280 15.878  
Οφειλόµενες αµοιβές και έξοδα προσωπικού 76 80 15 5 
Υποχρεώσεις από φόρους και τέλη (εκτός φόρου εισοδήµατος) 19.267 25.999 19.089 25.831 
Φόρος εισοδήµατος 7.885 1.474 7.447 1.043 
Μερίσµατα πληρωτέα 244 252 244 252 
Υποχρεώσεις από εισπράξεις για λογαριασµό τρίτων 15.709 22 15.683  
Οφειλές προς το ∆ηµόσιο και επιχειρήσεις του ∆ηµοσίου 3.298  3.298  
Λοιπές υποχρεώσεις από χρηµατοδοτικές µισθώσεις  12.028  12.028 
Υποχρεώσεις από οµαδικά επενδυτικά συµβόλαια DAF. 122.814  122.814  
Λοιπές Υποχρεώσεις 1.712 4.580 1.712 4.580 
Λοιπές Προβλέψεις 366 13 357  
Λοιπές δανειακές Υποχρεώσεις 1.138 10.907  9.808 
 199.255 65.295 195.277 62.167 

 
Καθώς η πρώτη εφαρµογή του ∆ΠΧΠ 4 έγινε την 01/01/2005 δεν υπάρχουν συγκριτικά στοιχεία στο κονδύλι  
<Υποχρεώσεις από οµαδικά επενδυτικά συµβόλαια DAF . 

 
 

39. ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ ΠΑΡΟΧΩΝ ΜΕΤΑ ΤΗΝ ΕΞΟ∆Ο ΑΠΟ ΤΗΝ ΕΤΑΙΡΕΙΑ 
 
Με συµβόλαιο που έχει εκδώσει η µητρική εταιρεία καταβάλλεται εφάπαξ παροχή σε κάθε εργαζόµενο κατά την 
αποχώρησή του από την εταιρεία εκτός και αν η αποχώρησή του οφείλεται σε µερική ή ολική ανικανότητα από 
ατύχηµα ή ασθένεια και έχει εισπράξει ή θα εισπράξει µελλοντικά σχετική παροχή για την ανικανότητά του από 
οµαδικό συµβόλαιο που έχει επίσης εκδώσει η µητρική .  Με το συµβόλαιο αυτό καλύπτονται η µόνιµη ολική 
ανικανότητα από ασθένεια, ο θάνατος και η µόνιµη ολική ή µερική ανικανότητα από ατύχηµα. 
Η µητρική έχει καταβάλει εισφορές στο ταµείο υπαλλήλων της για την περίοδο που έληξε την 31 Μαρτίου 2005 € 
2.535 χιλ. (31.3.2004: € 2.159 χιλ) και περιλαµβάνονται στα έξοδα λειτουργικής διάθεσης. 
 

 ΟΜΙΛΟΣ ΜΗΤΡΙΚΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ 
 31/03/2005 31/12/2004 31/03/2005 31/03/2005 
  (Ποσά σε χιλιάδες €) 

Πλέον: Παρούσα αξία χρηµατοδοτούµενων υποχρεώσεων 95.734 93.874 95.734 93.874 

Μείον: (Εύλογη αξία περιουσιακών στοιχείων προγράµµατος) 30.407 28.898 30.407 28.898 

      

Πλέον: Παρούσα αξία µη χρηµατοδοτούµενων υποχρεώσεων 21.637 31.447 21.637 31.452 
  Αναλογιστικά κέρδη/(ζηµίες) µη αναγνωρισθέντα (9.774) (9.775) (9.774) (9.775) 
Μείον: (Κόστος προϋπηρεσίας µη αναγνωρισµένο) 787 800 787 800 
 Λοιπά     

 Συνταξιοδοτικά προγράµµατα  76.403 85.848 76.403 85.853 
      
 Αναλογιστική µελέτη     
 Επιτόκιο προεξόφλησης 5.0% 5.0% 5.0% 5,0% 
 Αναµενόµενη απόδοση περιουσιακών στοιχείων προγράµµατος 

οµαδικών συµβολαίων DAF 4.5% 4.5% 4.5% 4,5% 
 Ποσοστό µελλοντικής αύξησης µισθών 4.0% 4.0% 4.0% 4,0% 
 Ποσοστό µελλοντικής αύξησης συντάξεων 2.5% 2.5% 2.5% 2,5% 
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40. ΜΕΤΟΧΙΚΟ ΚΕΦΑΛΑΙΟ, ΥΠΕΡ ΤΟ ΑΡΤΙΟ ΚΑΙ Ι∆ΙΕΣ ΜΕΤΟΧΕΣ 

Το Μετοχικό Κεφάλαιο της Μητρικής Εταιρείας την 01 Μαρτίου 2004 ανερχόταν σε  € 114.762 χιλ    διαιρεµένο σε 
57.380.800  ονοµαστικές µετοχές, µε ονοµαστική αξία  €2 κάθε µετοχή.  Η Γενική Συνέλευση της 30 Μαρτίου 2004 ενέκρινε 
την αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου της µητρικής κατά ποσό € 100.416  χιλ µε αύξηση της ονοµαστικής αξίας κάθε 
µετοχής από €2 σε €2,5 και τη διανοµή 5 δωρεάν νέων µετοχών για κάθε 10 παλαιές µετοχές από κεφαλοποίηση ισόποση 
υπεραξίας που προέκυπτε από την αναπροσαρµογή της αξίας ακινήτων σύµφωνα µε τον  Ν 3229/2004.  Το µετοχικό 
κεφάλαιο της Μητρικής Εταιρείας την 31 Μαρτίου 2005 ανερχόταν σε € 215.178 χιλ   διαιρεµένο σε 86.071.200  
ονοµαστικές µετοχές, µε ονοµαστική αξία  €2,5 κάθε µετοχή. 
 

41. ΑΠΟΘΕΜΑΤΙΚΟ 
 
Τακτικό Αποθεµατικό: Βάσει του Ελληνικού εµπορικού νόµου, οι εταιρείες απαιτείται να σχηµατίσουν το 20% τουλάχιστον 
των ετησίων καθαρών τους κερδών, όπως αυτά απεικονίζονται στα λογιστικά βιβλία, σε τακτικό αποθεµατικό, µέχρις ότου το 
συσσωρευµένο ποσό του τακτικού αποθεµατικού γίνει τουλάχιστον ίσο µε το 1/3 του µετοχικού κεφαλαίου. Το ανωτέρω 
αποθεµατικό δεν δύναται να διανεµηθεί κατά τη διάρκεια λειτουργίας της Εταιρείας.  

 

Ειδικά Αποθεµατικά: Τα ειδικά αποθεµατικά έχουν σχηµατιστεί µε βάση διάφορους Ελληνικούς νόµους. Σύµφωνα µε την 
Ελληνικής φορολογική νοµοθεσία  αυτά τα  αποθεµατικά εξαιρούνται του φόρου εισοδήµατος, υπό την προϋπόθεση ότι δεν 
θα διανεµηθούν στους µετόχους. Η Εταιρεία δεν προτίθεται να διανείµει τα συγκεκριµένα αποθεµατικά και εποµένως 
σύµφωνα µε τα οριζόµενα στο σχετικό πρότυπο ∆ΛΠ 12, δεν έχει προβεί στον υπολογισµό αναβαλλόµενου φόρου 
εισοδήµατος που θα ήταν αναγκαίος κατά την περίπτωση διανοµής των αποθεµατικών.  
 
Αποθεµατικό αξίας αναπροσαρµογής ακινήτων: Το αποθεµατικό αυτό έχει σχηµατισθεί από την αναπροσαρµογή των 
ακινήτων της µητρική εταιρείας που έγινε σύµφωνα µε τις διατάξεις του Ν. 3229/2004 πριν την εφαρµογή της 01.01.2004. 
 
Έκτακτα αποθεµατικά: Έχουν σχηµατισθεί από το παρελθόν µε βάση απόφαση της γενικής συνέλευσης της µητρικής 
εταιρείας και περιλαµβάνουν  και έκτακτα αποθεµατικά από την συγχώνευση από την συγχώνευση θυγατρικών εταιρειών. Η 
ανάλυσή τους έχει ως εξής: 
 

 31 Μαρτίου 2005 31 Μαρτίου 2004 
Μητρική    
1996 452 452 
1998 468 468 
Συγχωνευθείσες εταιρείες   
Αστήρ 21 21 
Λαϊκή  282 282 
 1.205 1.205 

 
Αφορολόγητα και Ειδικώς Φορολογηθέντα Αποθεµατικά: Τα αφορολόγητα και ειδικώς φορολογηθέντα αποθεµατικά 
αντιπροσωπεύουν έσοδα τόκων, τα οποία είτε είναι αφορολόγητα ή έχουν φορολογηθεί µε 15% στην πηγή τους. Το 
συγκεκριµένο έσοδο δεν είναι φορολογητέο υπό την προϋπόθεση ότι υπάρχουν επαρκή κέρδη από τα οποία µπορούν να 
σχηµατιστούν αντίστοιχα αφορολόγητα αποθεµατικά. Με βάση την Ελληνική φορολογική νοµοθεσία, αυτό το αποθεµατικό 
εξαιρείται του φόρου εισοδήµατος, υπό την προϋπόθεση ότι δεν θα διανεµηθεί στους µετόχους. Η Εταιρεία δεν προτίθεται να 
διανείµει το συγκεκριµένο αποθεµατικό και εποµένως δεν έχει προβεί στον υπολογισµό αναβαλλόµενου φόρου εισοδήµατος 
που θα ήταν αναγκαίος κατά την περίπτωση διανοµής του αποθεµατικού.  

 
 ΟΜΙΛΟΣ ΜΗΤΡΙΚΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

 31/03/2005 31/12/2004 31/03/2005 31/12/2004 

 (Ποσά σε χιλιάδες €) 
Τακτικό αποθεµατικό 13.399 25.126 25.074 25.074 
Μετατρέψιµες οµολογίες – στοιχείο ιδίων κεφαλαίων     
Συναλλαγµατικές διαφορές από µετατροπή στοιχείων αλλοδαπών 
οικονοµικών µονάδων     
Ειδικά αποθεµατικά 24 169 24 24 
Έκτακτα αποθεµατικά 1.205 1.205 1.205 1.205 
Αποθεµατικό αναπροσαρµογής αξία ακινήτων 1.836 1.836 1.836 1.836 
Αποθεµατικό αναπροσαρµογής αξίας διαθέσιµων προς πώληση αξιογράφων 33.817 33.818 22.142 33.817 
Αφορολόγητα αποθεµατικά ειδικών διατάξεων νόµων  5.000 5.000 5.000 5.000 
Αποθεµατικά απαλλασσόµενα της φορολογίας έσοδα 2.371 2.371 2.371 2.371 
Αποθεµατικά από έσοδα φορολογηθέντα κατά ειδικό τρόπο 832 832 832 832 
Λοιπά αποθεµατικά 1.984 1.787   
 60.468 72.144 58.484 70.159 
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42. ΜΕΡΙΣΜΑΤΑ 

 
Βάσει του Ελληνικού εµπορικού νόµου, οι εταιρείες απαιτείται κάθε χρόνο να αναγγέλουν από τα κέρδη τους µέρισµα το 
οποίο είναι το µεγαλύτερο µεταξύ του 35% των κερδών µετά φόρων µετά τον σχηµατισµό τακτικού αποθεµατικού, ή 
τουλάχιστον 6% του καταβεβληµένου µετοχικού κεφαλαίου. Μέρισµα το οποίο είναι µικρότερο από το 35% των κερδών 
µετά φόρων και µετά τον σχηµατισµό τακτικού αποθεµατικού, αλλά µεγαλύτερο του 6% του καταβεβληµένου µετοχικού 
κεφαλαίου µπορεί να αναγγελθεί και να καταβληθεί µε έγκριση του 70% των µετόχων. Ωστόσο, µε οµόφωνη έγκριση όλων 
των µετόχων η Εταιρεία µπορεί να µην  αναγγείλει µέρισµα.  

 
Επίσης, ο Ελληνικός εµπορικός νόµος, απαιτεί συγκεκριµένες συνθήκες οι οποίες πρέπει να πληρούνται ώστε τα µπορούν να 
διανεµηθούν µερίσµατα, ως κάτωθι:  

 
(α) ∆εν µπορεί να διανεµηθεί µέρισµα στους µετόχους εφόσον τα ίδια κεφάλαια της Εταιρείας, όπως αυτά απεικονίζονται 

στις οικονοµικές καταστάσεις, είναι ή µετά από µια τέτοια διανοµή θα είναι µικρότερα από το µετοχικό κεφάλαιο πλέον 
των µη διανεµόµενων αποθεµατικών και, 

 

(β) ∆εν µπορούν να διανεµηθούν µερίσµατα στους µετόχους όσο το αναπόσβεστο υπόλοιπο των «Εξόδων ίδρυσης και 
πρώτης εγκατάστασης» όπως απεικονίζεται στις οικονοµικές καταστάσεις, υπερβαίνει το σύνολο των αποθεµατικών που 
µπορούν να διανεµηθούν πλέον του υπολοίπου κερδών εις νέον. 

 

 Την 30 Μαρτίου 2004 η Γενική Συνέλευση της Μητρικής Εταιρείας ενέκρινε τη διανοµή µερίσµατος από τα κέρδη του 
2003 ύψους  € 8608 (€ 15 ανά µετοχή).  Σύµφωνα µε τα ∆ΠΧΠ τα µερίσµατα αυτά περιλαµβάνονται στη χρήση 2004 
µετά την έγκριση διανοµή κερδών του 2003. 

 
 
43. ΓΝΩΣΤΟΠΟΙΗΣΕΙΣ ΣΥΝ∆Ε∆ΕΜΕΝΩΝ ΜΕΡΩΝ 

 
Οι ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις περιλαµβάνουν τις οικονοµικές καταστάσεις της Εθνικής Ασφαλιστικής Α.Ε. και 
των θυγατρικών της.  Οι συµµετοχές σε συνδεδεµένες εταιρείες, παρουσιάζονται στη Σηµείωση 26. 
 
Το σύνολο των εσόδων και εξόδων της µητρικής εταιρείας που έχουν προκείψη από συναλλαγές µε συνδεδεµένες εταιρείες 
ανέρχονται στην τρέχουσα περίοδο σε  € 119χιλ. (  31.3.04  € 124 χιλ.).  Τα υπόλοιπα απαιτήσεων/υποχρεώσεων την 31.3.05 
ανέρχονται σε € 1.620χιλ ενώ αντίστοιχα την 31.12.04  ανερχόταν σε € 124 χιλ. 
 
Η Ασφαλιστική παρέχει κυρίως αντασφαλιστικές υπηρεσίες  προς τις συνδεδεµένες εταιρείες .Οι όροι των αντασφαλιστικών 
συµβάσεων που συνάπτονται µε τις συνδεδεµένες  
 
∆εν έχουν παρασχεθεί ή ληφθεί εγγυήσεις για τις παραπάνω απαιτήσεις.. Για τη περίοδο  που έληξε την 31η Μαρτίου 2005, η 
Εταιρεία δεν έχει σχηµατίσει πρόβλεψη για επισφάλειες η οποία να σχετίζεται µε ποσά που οφείλονται από συνδεδεµένες 
εταιρείες. 
 
Με την Εθνική Τράπεζα της Ελλάδος οι συναλλαγές αφορούν την λήψη ασφαλίστρων από την παραγωγή που πραγµατοποιεί η 
Τράπεζα και καταβολή των αντίστοιχων προµηθειών. 
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44. ΕΝ∆ΕΧΟΜΕΝΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ 
 
(α) ∆ικαστικές υποθέσεις 
 
Η Μητρική Εταιρεία εµπλέκεται (υπό την ιδιότητα του εναγόµενου και του ενάγοντος) σε διάφορες δικαστικές υποθέσεις και 
διαδικασίες επιδιαιτησίας στα πλαίσια της κανονικής λειτουργίας της. Η ∆ιοίκηση καθώς και οι νοµικοί σύµβουλοι της 
Μητρικής Εταιρείας εκτιµούν ότι όλες οι εκκρεµείς υποθέσεις αναµένεται να διευθετηθούν χωρίς σηµαντικές αρνητικές 
επιδράσεις στην χρηµατοοικονοµική θέση της Μητρικής  ή στα αποτελέσµατα της λειτουργίας της. 
 
 
(i) Εγγυήσεις 
 
Η Εταιρεία την 31η Μαρτίου 2005 είχε τις παρακάτω ενδεχόµενες υποχρεώσεις: 
 

 Είχε εκδώσει εγγυητικές επιστολές καλής εκτέλεσης συνολικού ύψους € 1.978 χιλιάδες που αφορούν συµµετοχή σε 
διαγωνισµούς για κάλυψη νέων ασφαλιστηρίων συµβολαίων σε διάφορες εταιρείες. 

 
(ii) Κεφαλαιακές δεσµεύσεις 
 
Την 31η Μαρτίου 2005 η Εταιρεία είχε δεσµεύσεις ύψους € 30.177 χιλιάδες, οι οποίες αφορούσαν την κατασκευή του νέου της 
κτηρίου στη Λεωφόρο Συγγρού 
 
 

45. ΜΕΤΑΓΕΝΕΣΤΕΡΑ ΓΕΓΟΝΟΤΑ 
 
Η Τακτική Γενική Συνέλευση της µητρικής εταιρείας, της 31ης Μαΐου 2005, ενέκρινε την αύξηση του µετοχικού της 
κεφαλαίου µε την καταβολή µε την καταβολή µετρητών  κατά ποσό €129.106 χιλ. µε την έκδοση 43.035.600 νέων µετοχών, 
ονοµαστικής αξίας € 2,50 εκάστης  και τιµή εκδόσεως € 3, η  δε διαφορά µεταξύ της τιµής εκδόσεως και της ονοµαστικής θα 
συµπεριληφθεί στο αποθεµατικό υπέρ το άρτιο µε σκοπό το σύνολο του µετοχικού κεφαλαίου να ανέλθει σε € 322.767 χιλ.  
Οι παλαιοί µέτοχοι θα έχουν το δικαίωµα προτίµησης µε αναλογία 5 νέες µετοχές προς 10 παλαιές. Ο  κύριος µέτοχος , η 
Εθνική Τράπεζα , δήλωσε ότι θα καλύψει το ποσοστό που κατέχει συν  οποιοδήποτε αδιάθετο δικαίωµα που τυχόν θα 
προκύψει. 
 
Έως και την ηµεροµηνία σύνταξης των οικονοµικών καταστάσεων εκκρεµεί η λήψη των εγκρίσεων του Υπουργείου  
Ανάπτυξης και των αρµόδιων Αρχών . 
 
Σκοπός της αύξησης αυτής είναι η ενίσχυση των ιδίων Κεφαλαίων της µητρικής εταιρείας και ειδικότερα των αυξηµένων 
ασφαλιστικών υποχρεώσεων ,της αναγνώρισης της πλήρους υποχρέωσής της έναντι των οµαδικών συνταξιοδοτικών 
προγραµµάτων του προσωπικού καθώς και των λοιπών υποχρεώσεων προς το προσωπικό που απορρέουν λόγω εξόδου από 
την υπηρεσία. 


