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ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗΣ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ 
Ποσά εκφρασµένα σε χιλιάδες Ευρώ 

 Ο ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 
 1/1-31/3/2005 1/1-31/3/2004 1/1-31/3/2005 1/1-31/3/2004 
Κύκλος εργασιών 10.185 8.888 9.202 8.135
Μικτά κέρδη 2.237 1.834 1.981 1.557
Κέρδη προ φόρων, χρηµατοδοτικών 
και επενδυτικών αποτελεσµάτων 962 666 720 418

Κέρδη προ φόρων, χρηµατοδοτικών, 
επενδυτικών αποτελεσµάτων και 
αποσβέσεων 

1.689 1.378 1.273 958

Κέρδη προ φόρων 864 539 643 315
Μείον φόροι 408 (216) 410 (216)
Κέρδη µετά από φόρους 1.272 323 1.053 99
Κατανέµονται σε:     
Μετόχους Εταιρείας 1.272 323 1.053 99
∆ικαιώµατα Μειοψηφίας - - - -
     
Κέρδη µετά από φόρους ανά Μετοχή 
- (σε λεπτά/µετοχή) 8,66 2,20 7,17 0,67
     

 
ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗΣ ΜΕΤΑΒΟΛΗΣ ΚΑΘΑΡΗΣ ΘΕΣΗΣ 

Ποσά εκφρασµένα σε χιλιάδες Ευρώ 
    Ο ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 
    1/1-31/3/2005 1/1-31/3/2004 1/1-31/3/2005 1/1-31/3/2004 
Καθαρή θέση έναρξης περιόδου 
(01.01.2005 και 01.01.2004) 69.084 66.806 69.185 67.937
Κέρδη / (ζηµιές) περιόδου µετά από 
φόρους  1.272 323 1.053 99
Καθαρό εισόδηµα καταχωρηµένο 
απ' ευθείας στην καθαρή θέση 18 2 - -
Καθαρή θέση λήξης περιόδου 
(31.03.2005 και 31.03.2004) 70.374 67.131 70.238 68.036

 

ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΥ
Ποσά εκφρασµένα σε χιλιάδες Ευρώ 

    Ο ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 
    31/3/2005 31/12/2004 31/3/2005 31/12/2004
ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ      
Πάγια στοιχεία Ενεργητικού 70.762 71.386 70.052 70.523
Αποθέµατα  13.438 12.941 12.343 11.858
Απαιτήσεις από πελάτες 10.087 10.863 9.631 10.904
Λοιπά στοιχεία ενεργητικού 6.070 4.678 4.898 3.373
ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 100.357 99.868 96.924 96.658
        
ΠΑΘΗΤΙΚΟ      
Μακροπρόθεσµες υποχρεώσεις 14.680 15.344 12.214 12.732
Βραχυπρόθεσµες τραπεζικές υποχρεώσεις 9.048 9.099 8.774 8.834
Λοιπές βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις 6.255 6.341 5.698 5.907
Σύνολο υποχρεώσεων (α) 29.983 30.784 26.686 27.473
Καθαρή θέση Μετόχων Εταιρείας 70.374 69.084 70.238 69.185
∆ικαιώµατα Μειοψηφίας - - - -
Σύνολο Καθαρής Θέσης (β) 70.374 69.084 70.238 69.185
ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ (α)+(β) 100.357 99.868 96.924 96.658
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ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗΣ ΤΑΜΕΙΑΚΩΝ ΡΟΩΝ 
Ποσά εκφρασµένα σε χιλιάδες Ευρώ 

 Ο ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

 
1/1-

31/3/2005
1/1-

31/3/2004 
1/1-

31/3/2005 
1/1-

31/3/2004
Λειτουργικές δραστηριότητες     
Κέρδη προ φόρων 1.272 323 1.053 99
Πλέον / Μείον προσαρµογές για:     
Αποσβέσεις 727 712 553 540
Προβλέψεις (377) 209 (377) 209
Συναλλαγµατικές διαφορές - - - -
Αποτελέσµατα (έσοδα, έξοδα, κέρδη και ζηµιές) επενδυτικής 
δραστηριότητας  18 2 - -
Χρεωστικοί τόκοι και συναφή έξοδα 98 127 77 103

    Πλέον / Μείον προσαρµογές για µεταβολές λογαριασµών 
κεφαλαίου κίνησης ή που σχετίζονται µε τις λειτουργικές 
δραστηριότητες:     
Μείωση / (αύξηση) αποθεµάτων (497) (1.047) (485) (718)
Μείωση / (αύξηση) απαιτήσεων (991) 1.981 (465) 2.663
(Μείωση) / αύξηση υποχρεώσεων (πλην τραπεζών) (158) (2.448) (210) (3.261)
Μείον:     
Χρεωστικοί τόκοι και συναφή έξοδα καταβεβληµένα (98) (127) (77) (103)
Καταβεβληµένοι φόροι - - - -
Σύνολο εισροών / (εκροών) από λειτουργικές 
δραστηριότητες (α) (6) (268) 69 (468)
Επενδυτικές δραστηριότητες     
Απόκτηση θυγατρικών, συγγενών, κοινοπραξιών και λοιπών 
επενδύσεων  - - - -
Αγορά ενσώµατων και άυλων πάγιων περιουσιακών στοιχείων (102) (521) (82) (531)
Εισπράξεις από πωλήσεις ενσώµατων και άυλων παγίων - - - -
Τόκοι εισπραχθέντες - - - -
Μερίσµατα εισπραχθέντα - - - -
Σύνολο εισροών / (εκροών) από επενδυτικές 
δραστηριότητες (β) (102) (521) (82) (531)
Χρηµατοοικονοµικές δραστηριότητες     
Εισπράξεις από αύξηση Μετοχικού κεφαλαίου - - - -
Εισπράξεις από εκδοθέντα / αναληφθέντα δάνεια  993  1.087
Εξοφλήσεις δανείων (266)  (200)  
Εξοφλήσεις υποχρεώσεων από χρηµατοδοτικές µισθώσεις 
(χρεολύσια) - - - -
Μερίσµατα πληρωθέντα - - - -
Σύνολο εισροών / (εκροών) από χρηµατοδοτικές 
δραστηριότητες (γ) (266) 993 (200) 1.087
Καθαρή αύξηση / (µείωση) στα ταµειακά διαθέσιµα και 
ισοδύναµα περιόδου (α)+(β)+(γ) (374) 204 (213) 88
Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα έναρξης περιόδου 2.117 201 830 140
Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα λήξης περιόδου 1.743 405 617 228
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ΠΙΝΑΚΑΣ ΠΡΟΣΑΡΜΟΓΩΝ ΤΗΣ ΚΑΘΑΡΗΣ ΘΕΣΗΣ ΕΝΑΡΞΗΣ ΠΕΡΙΟ∆ΟΥ (01/01/2005 ΚΑΙ 01/01/2004 

ΑΝΤΙΣΤΟΙΧΑ)  
ΜΕΤΑΞΥ ΕΛΛΗΝΙΚΩΝ ΛΟΓΙΣΤΙΚΩΝ ΠΡΟΤΥΠΩΝ (Ε.Λ.Π.) ΚΑΙ ∆ΙΕΘΝΩΝ ΛΟΓΙΣΤΙΚΩΝ ΠΡΟΤΥΠΩΝ 

(∆.Λ.Π.) 
Ποσά εκφρασµένα σε χιλιάδες Ευρώ 

 Ο ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 
 1/1/2005 1/1/2004 1/1/2005 1/1/2004
Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων, όπως είχαν προγενέστερα 
απεικονισθεί σύµφωνα µε το ΕΓΛΣ   52.071 49.997 49.958 48.511
Προσαρµογές των ∆ιεθνών Προτύπων 
Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης  

Επίδραση από την αποτίµηση των ενσώµατων 
ακινητοποιήσεων 28.358 28.568 28.358 28.568

Επίδραση από τη µη αναγνώριση των εξόδων 
εγκατάστασης ως ασώµατες ακινητοποιήσεις (373) (905) (373) (905)

Επίδραση από leasing 3.331 3.069 3.331 3.069
Αναγνώριση επιστροφής επιχορήγησης στα 
αποτελέσµατα (3.268) (3.268) (3.268) (3.268)

Αναγνώριση δεδουλευµένων παροχών προσωπικού 
λόγω συνταξιοδότησης (659) (568) (659) (568)
Αναγνώριση αναβαλλόµενης φορολογίας (8.140) (7.470) (8.140) (7.470)
Πρόβλεψη Επισφαλών Απαιτήσεων (22) - (22) -
Αναστροφή ενοποίησης συγγενούς εταιρείας κατά τα 
Ε.Λ.Π (1.158) (559) - -

Επίδραση από την ενοποίηση συγγενών 
επιχειρήσεων µε τη µέθοδο της καθαρής θέσης (254) (265) - -

Επίδραση από την ενοποίηση θυγατρικών 
επιχειρήσεων 703 - - -

Μεταφορά επιχορηγήσεων παγίων στοιχείων στις 
λοιπές µακροπρ. Υποχρεώσεις (1.505) (1.792) - -
Σύνολο προσαρµογών 17.013 16.810 19.227 19.426
Επενδυµένα κεφάλαια, κατά τα ∆ιεθνή Λογιστικά 
Πρότυπα 69.084 66.807 69.185 67.937



ΚΑΡΑΤΖΗ Α.Ε. 
Ενδιάµεσες Οικονοµικές Καταστάσεις 

για την περίοδο από 1 Ιανουαρίου έως 31 Μαρτίου 2005    

Σελίδα  5                                                                              

 
ΠΡΟΣΘΕΤΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΚΑΙ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ 

1. 
  

 ∆οµή του Οµίλου - Οι εταιρείες του Οµίλου µε τις αντίστοιχες διευθύνσεις τους και τα ποσοστά 
συµµετοχής που περιλαµβάνονται στις ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις είναι: 

Εταιρεία 
Ισοδύναµο % 
Συµµετοχής 

  ΚΑΡΑΤΖΗ Α.Ε.   Μητρική 
  MESH PACK GMBH, Kusey Γερµανίας   100% (1) 

  
ΣΤΕΛΛΑ ΠΟΛΑΡΙΣ ΚΡΕΤΑ Ξενοδ.-Τουρ/κες-Εµπ. Επιχ/σεις Α.Ε., 
Ηράκλειο Κρήτης 100% (1) 

  
JUMA KUNSTOFF - VERTIEBSGESELLSCHAFT MBH, 
Kassel Γερµανίας  50% (2) 

        
  Σηµειώσεις:      
  (1) Άµεση Συµµετοχή - Πλήρης Ενοποίηση     

  
(2) Συγγενείς εταιρείες µε Άµεση Συµµετοχή. Μέθοδος 
Ενοποίησης: Καθαρή θέση    

2. 
  

Έχουν τηρηθεί οι Βασικές Λογιστικές Αρχές του Ισολογισµού της 31.12.2004. Ο Όµιλος 
εφαρµόζει τα ∆ιεθνή Πρότυπα  Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης (IFRS) από την 1η 
Ιανουαρίου 2005. 

3. Η µητρική εταιρεία έχει ελεγχθεί φορολογικά µέχρι και τη χρήση 2002. 
4. 
  

Έπι των ακινήτων της µητρικής εταιρείας έχουν εγγραφεί υποθήκες και προσηµειώσεις ποσού 
€ 907.116,65 και € 7.465.590,61 αντιστοίχως προς ασφάλεια τραπεζικών δανείων συνολικού 
ποσού € 1.661.831,69. 

5. 
  
  
  
  
  

Η µητρική εταιρεία έχει ασκήσει αίτηση ακυρώσεως στο Συµβούλιο της Επικρατείας κατά της 
απόφασης του Υφυπουργού Εθνικής Οικονοµίας µε την οποία ανακλήθηκε απόφαση του 
ΥΠΕΘΟ για υπαγωγή επένδυσης της εταιρείας στις διατάξεις του Ν. 1892/90 και επιβλήθηκε η 
επιστροφή της επιχορήγησης και της επιδότησης επιτοκίου ποσού € 1.576.091,20 πλέον 
τόκων ποσού € 1.692.358,76. ∆εν υπάρχουν άλλες επίδικες ή υπό διαιτησία διαφορές της 
εταιρείας καθώς και αποφάσεις δικαστικών ή διαιτητικών οργάνων που ενδέχεται να έχουν 
σηµαντική επίπτωση στην οικονοµική κατάσταση και λειτουργία της επιχείρησης. 

6. Ο αριθµός απασχολούµενου προσωπικού στον Όµιλο και στην εταιρεία είναι:  
    Ο ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 
    31/3/2005 31/3/2004 31/3/2005 31/3/2004

  
Μισθωτοί (κατά την παρατιθέµενη 
ηµεροµηνία) 112 106 104 99

  
Ηµεροµίσθιοι (κατά την παρατιθέµενη 
ηµεροµηνία)  364 373 331 343

  Σύνολο  476 479 435 442
7. 
  
  

Τα ποσά των διαιτερικών  πωλήσεων µεταξύ των εταιρειών του οµίλου  σωρευτικά από την 
έναρξη της διαχειριστικής χρήσης ανέρχονται στο ποσό των € 344.717,90. Τα υπόλοιπα των 
απαιτήσεων της εταιρείας από τις συνδεδεµένες εταιρείες στη λήξη της τρέχουσας περιόδου 
ανέρχονται σε €128.599,20. 

8. Τα κέρδη ανά µετοχή υπολογίστηκαν βάσει του επιµερισµού των κερδών επί του συνολικού 
αριθµού των µετοχών. 

9. Επενδύσεις Α΄ τριµήνου 2005: Όµιλος € 102.342,95, Εταιρεία € 81.952,50 
10. ∆εν απαιτείται έκθεση επισκόπησης του Ορκωτού Ελεγκτή Λογιστή. 
11. 
  
  

  

Ανάλυση των πωλήσεων  κατά κατηγορία δραστηριότητας σύµφωνα µε το ΣΤΑΚΟ∆ 
(εταιρεία):ΣΤΑΚΟ∆ 175.2 (κατασκευή διχτύων συσκευασίας) 9.123 χιλ € ΣΤΑΚΟ∆ 515.7 
(χονδρικό εµπόριο απορριµµάτων και υπολειµµάτων) 36 χιλ  € ΣΤΑΚΟ∆ 519.0 (λοιπό χονδρικό 
εµπόριο) 44 χιλ €. (όµιλος) ΣΤΑΚΟ∆ 175.2 (κατασκευή διχτύων συσκευασίας) 10.106 χιλ € 
ΣΤΑΚΟ∆ 515.7 (χονδρικό εµπόριο απορριµµάτων και υπολειµµάτων) 36 χιλ  € ΣΤΑΚΟ∆ 519.0 
(λοιπό χονδρικό εµπόριο) 44 χιλ €. (όµιλος) 
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A. Γενικές πληροφορίες για την Εταιρεία και τον Όµιλο 
 
Η Εταιρεία “ΚΑΡΑΤΖΗ Α.Ε. ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΚΕΣ & ΞΕΝΟ∆ΟΧΕΙΑΚΕΣ ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΙΣ” µε τον διακριτικό 
τίτλο “ΚΑΡΑΤΖΗ Α.Ε.” (εφεξής η “Εταιρεία” ή “Μητρική”) µαζί µε  θυγατρικές της (εφεξής ο “ Όµιλος”) 
δραστηριοποιούνται στην παραγωγή ελαστικών διχτύων συσκευασίας αλλαντικών και κρεάτων, 
πλαστικών διχτύων συσκευασίας αγροτικών προϊόντων και αγροτικών εφαρµογών και στην 
εκµετάλλευση ξενοδοχειακού συγκροτήµατος Α΄ κατηγορίας. Η Εταιρεία και ο Όµιλος έχουν την έδρα 
τους στο Μελιδοχώρι Μονοφατσίου  του ∆ήµου Ν. Καζαντζάκη Ηρακλείου Κρήτης, ενώ τα κεντρικά 
γραφεία βρίσκονται στην Βιοµηχανική Περιοχή Ηρακλείου, Οδός Α΄.  Η εταιρεία απασχολεί 435 άτοµα 
µόνιµο προσωπικό και 160 εποχικό, ενώ ο όµιλος συνολικά απασχολεί 476 και 160 αντίστοιχα. 
Οι µετοχές της Εταιρείας είναι εισηγµένες στην παράλληλη αγορά του Χρηµατιστηρίου Αξιών Αθηνών. 
Οι οικονοµικές καταστάσεις της Εταιρείας και του Οµίλου για την περίοδο που έληξε στις 31 Μαρτίου 
2005 εγκρίθηκαν για δηµοσίευση µε απόφαση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου στις 28 Ιουνίου 2005. 
Οι θυγατρικές εταιρείες οι οποίες περιλήφθηκαν στις επισυναπτόµενες ενοποιηµένες οικονοµικές 
καταστάσεις του Οµίλου περιγράφονται στη σηµείωση Β (ii). 
 
Β. Κυριότερες λογιστικές αρχές που χρησιµοποιεί ο Όµιλος 
 
Οι κύριες λογιστικές αρχές που υιοθετήθηκαν κατά την προετοιµασία των ενοποιηµένων οικονοµικών 
καταστάσεων αναλύονται παρακάτω: 
 
i. Βάση προετοιµασίας των οικονοµικών καταστάσεων   

 
Οι οικονοµικές καταστάσεις έχουν ετοιµαστεί σύµφωνα µε την αρχή του ιστορικού κόστους, µε εξαίρεση 
τα υλικά στοιχεία ενεργητικού της Μητρικής και της θυγατρικής Στέλλα Πολάρις ΑΕ, για τα οποία 
ακολουθήθηκε το µοντέλο του θεωρούµενου κόστους, το οποίο είναι η δίκαιη αξία κατά την ηµεροµηνία 
µετάβασης στα ∆ΠΧΠ. 
Οι οικονοµικές καταστάσεις έχουν συνταχθεί σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής 
Πληροφόρησης (∆ΠΧΠ) που έχουν εκδοθεί από το Συµβούλιο ∆ιεθνών Λογιστικών Προτύπων και 
∆ιερµηνείες που εκδόθηκαν από τη Μόνιµη Επιτροπή ∆ιερµηνειών και τα οποία έχουν υιοθετηθεί από 
την Ευρωπαϊκή Ένωση.  
Η εταιρεία συνέταξε οικονοµικές καταστάσεις σύµφωνα µε τα ∆ΠΧΠ για πρώτη φορά για τη χρήση που 
έληξε την 31 Μαρτίου 2005. ∆εν υπάρχουν Πρότυπα που να έχουν εφαρµοστεί πριν την ηµεροµηνία 
έναρξης της εφαρµογής τους.  
Η Εταιρεία έχει επιλέξει από 1 Ιανουαρίου 2005 την τήρηση των βιβλίων µε βάση τα ∆ΠΧΠ και την 
ταυτόχρονη απεικόνιση των διαφορών για την προσαρµογή των λογαριασµών στα Ελληνικά Λογιστικά 
Πρότυπα. 
Η προετοιµασία των οικονοµικών καταστάσεων σύµφωνα µε τις γενικά αποδεκτές λογιστικές αρχές 
απαιτεί τη χρήση εκτιµήσεων και υποθέσεων που επηρεάζουν τα υπόλοιπα των λογαριασµών 
ενεργητικού και παθητικού, και τη γνωστοποίηση των ενδεχόµενων στοιχείων ενεργητικού και 
παθητικού κατά την ηµεροµηνία σύνταξής τους, καθώς και τα παρουσιαζόµενα έσοδα και έξοδα κατά 
τις υπό εξέταση χρήσεις. Αν και οι συγκεκριµένες εκτιµήσεις είναι βασισµένες στις βέλτιστες γνώσεις της 
∆ιοίκησης, τα πραγµατικά αποτελέσµατα ενδέχεται τελικά να διαφέρουν από τις εκτιµήσεις αυτές. 
 
ii. Ενοποίηση 
 
α)   Βάση Ενοποίησης   
             
Οι ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις αποτελούνται από τις οικονοµικές καταστάσεις της Μητρικής 
και των θυγατρικών εταιρειών της. Στον παρακάτω πίνακα παρουσιάζονται οι θυγατρικές εταιρείες που 
περιλήφθηκαν στην ενοποίηση µαζί µε τα σχετικά ποσοστά συµµετοχής και τη δραστηριότητα κάθε 
θυγατρικής. 
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Α.Α. Ονοµασία εταιρείας Χώρα έδρας ∆ραστηριότητα % συµµετοχής

1. MESH PACK GMBH Γερµανία ∆ικτυωτά σακιά 
συσκευασίας 100% 

2. ΣΤΕΛΛΑ ΠΟΛΑΡΙΣ ΚΡΕΤΑ ΑΕ Ελλάδα Ξενοδοχειακές & 
τουριστικές επιχ/σεις 100% 

3. JUMA KUNSTOFF-
VERTIEBSGESELLSCHAFT MBH Γερµανία Προϊόντα γυναικείου 

καλλωπισµού 50% 

 
β)   Θυγατρικές εταιρείες 
 
Οι  θυγατρικές είναι επιχειρήσεις πάνω στις οποίες ασκείται έλεγχος από τη µητρική. Η ύπαρξη τυχόν 
δυνητικών δικαιωµάτων ψήφου τα οποία είναι ασκήσιµα κατά τον χρόνο σύνταξης των οικονοµικών 
καταστάσεων, λαµβάνεται υπόψη προκειµένου να στοιχειοθετηθεί αν η µητρική ασκεί τον έλεγχο επί 
των θυγατρικών. Οι δύο πρώτες θυγατρικές του πίνακα ενοποιούνται πλήρως, ενώ η τρίτη µε τη 
µέθοδο της καθαρής θέσης.  
Η χρησιµοποιούµενη λογιστική µέθοδος για την ενοποίηση είναι η µέθοδος αγοράς. Το κόστος 
απόκτησης µιας θυγατρικής είναι η εύλογη αξία των περιουσιακών στοιχείων που δόθηκαν, των 
συµµετοχικών τίτλων που εκδόθηκαν και των υποχρεώσεων που αναλήφθηκαν κατά την ηµεροµηνία 
της ανταλλαγής, πλέον τυχόν κόστους άµεσα επιρριπτέου στην συναλλαγή. Τα εξατοµικευµένα 
περιουσιακά στοιχεία, υποχρεώσεις και ενδεχόµενες υποχρεώσεις που συνιστούν µια επιχειρηµατική 
ενοποίηση αποτιµώνται κατά την απόκτηση στις εύλογες αξίες τους ανεξαρτήτως του ποσοστού 
συµµετοχής. Αν το συνολικό κόστος της απόκτησης είναι µικρότερο από την εύλογη αξία των επί 
µέρους στοιχείων που αποκτήθηκαν, η διαφορά καταχωρείται άµεσα στα αποτελέσµατα. 
∆ιεταιρικές συναλλαγές – ∆ιαιτερικά υπόλοιπα και απραγµατοποίητα κέρδη από συναλλαγές µεταξύ 
των εταιρειών του οµίλου διαγράφονται. Οι απραγµατοποίητες ζηµιές διαγράφονται εφόσον δεν 
υπάρχει ένδειξη αποµείωσης του µεταβιβασθέντος περιουσιακού στοιχείου. Οι λογιστικές αρχές των 
θυγατρικών έχουν τροποποιηθεί ώστε να είναι οµοιόµορφες µε αυτές που έχουν υιοθετηθεί από τον 
Όµιλο.     
  
iii. Μετατροπή ξένων νοµισµάτων 
 
α)   Νόµισµα µέτρησης και αναφοράς 
 
Το νόµισµα µέτρησης και αναφοράς του Οµίλου από την 1η Ιανουαρίου 2002 είναι το Ευρώ. Κατά 
συνέπεια οι ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις παρουσιάζονται σε Ευρώ (€), το νόµισµα 
αποτίµησης της µητρικής εταιρείας. 
 
β)   Συναλλαγές και υπόλοιπα 
 
Οι συναλλαγές σε ξένο νόµισµα µετατρέπονται σε Ευρώ βάσει των ισοτιµιών που ισχύουν κατά τις 
ηµεροµηνίες των συναλλαγών. Οι απαιτήσεις και υποχρεώσεις σε ξένο νόµισµα κατά την ηµεροµηνία 
σύνταξης των οικονοµικών καταστάσεων προσαρµόζονται ώστε να αντανακλούν τις συναλλαγµατικές 
ισοτιµίες της ηµεροµηνίας σύνταξης. Τα κέρδη και οι ζηµιές που προκύπτουν από τέτοιες συναλλαγές 
(και από τη µετατροπή στοιχείων του ενεργητικού και παθητικού εκφρασµένα σε ξένο νόµισµα) 
αναγνωρίζονται στην κατάσταση αποτελεσµάτων, εκτός όταν καταχωρούνται στην καθαρή θέση ως 
αναγνωρισµένες αντισταθµίσεις ταµειακών ροών. 
 
iv. Ενσώµατες πάγιες ακινητοποιήσεις 
 
Τα ενσώµατα πάγια της µητρικής και της θυγατρικής εσωτερικού αποτιµήθηκαν βάσει εκτιµήσεων. 
Συγκεκριµένα τα οικόπεδα και τα κτίρια εκτιµήθηκαν από την «ALPHA ΑΣΤΙΚΑ ΑΚΙΝΗΤΑ», ενώ ο 
µηχανολογικός και λοιπός εξοπλισµός από ανεξάρτητους ορκωτούς εκτιµητές. Για τις θυγατρικές του 
εξωτερικού εφαρµόστηκε η µέθοδος του ιστορικού κόστους. 
Οι επισκευές και οι συντηρήσεις καταχωρούνται στα έξοδα της χρήσης που πραγµατοποιούνται. 
Σηµαντικές µεταγενέστερες προσθήκες και βελτιώσεις κεφαλαιοποιούνται στο κόστος των σχετικών 



ΚΑΡΑΤΖΗ Α.Ε. 
Ενδιάµεσες Οικονοµικές Καταστάσεις 

για την περίοδο από 1 Ιανουαρίου έως 31 Μαρτίου 2005    

Σελίδα  8                                                                              

παγίων εφόσον προσαυξάνουν την ωφέλιµη ζωή και την παραγωγική δυναµικότητα του παγίου ή 
µειώνουν το κόστος λειτουργίας του. 
Τα οικόπεδα δεν αποσβένονται. Οι αποσβέσεις των υπόλοιπων ενσώµατων παγίων υπολογίζονται µε 
τη σταθερή µέθοδο για τον βιοµηχανικό τοµέα και µε τη µέθοδο κατά παραγόµενη µονάδα (ήτοι 
διανυχτερεύσεις) για τον ξενοδοχειακό τοµέα. Ο ωφέλιµος χρόνος ζωής των παγίων στοιχείων του 
βιοµηχανικού τοµέα έχει ως εξής: 
 
 Κτίρια 25 έτη 
 Μηχανολογικός εξοπλισµός 15 έτη 
 Αυτοκίνητα 5 έτη 
 Λοιπός εξοπλισµός 3 -15 έτη 
 
Οι παραγόµενες µονάδες βάσει των οποίων αποσβένονται τα πάγια στοιχεία του ξενοδοχειακού τοµέα 
έχουν ως εξής: 
 
 Κτίρια 6.300.000 διανυχτερεύσεις 
 Μηχανολογικός εξοπλισµός     900.000 διανυχτερεύσεις 
 Αυτοκίνητα     900.000 διανυχτερεύσεις 
 Λοιπός εξοπλισµός     540.000 διανυχτερεύσεις 
 
Οι υπολειµµατικές αξίες και οι ωφέλιµες ζωές των ενσώµατων παγίων υπόκεινται σε επανεξέταση σε 
κάθε ετήσιο ισολογισµό. 
Όταν οι λογιστικές αξίες και οι ωφέλιµες ζωές των ενσώµατων παγίων υπερβαίνουν την ανακτήσιµη 
αξία τους, οι διαφορές (αποµείωση) καταχωρούνται ως έξοδα στα αποτελέσµατα.    
Κατά την απόσυρση ή πώληση κάποιου περιουσιακού στοιχείου, το σχετικό κόστος και οι σωρευµένες 
αποσβέσεις διαγράφονται από τους αντίστοιχους λογαριασµούς τη χρονική περίοδο της απόσυρσης ή 
της πώλησης και τα σχετικά κέρδη ή ζηµιές αναγνωρίζονται στα αποτελέσµατα χρήσης.  
 
v. Ασώµατες ακινητοποιήσεις 
 
α)   Υπεραξία 
 
Η υπεραξία αντιπροσωπεύει τη διαφορά µεταξύ του κόστους κτήσεως και της εύλογης αξίας του 
ποσοστού (του οµίλου) επί του καθαρού ενεργητικού της θυγατρικής εταιρείας κατά την ηµεροµηνία 
κτήσεως. Η υπεραξία στις εξαγορές θυγατρικών συµπεριλαµβάνεται στις ασώµατες ακινητοποιήσεις. 
Στο τέλος κάθε χρήσης, ο όµιλος αξιολογεί αν υπάρχει οποιαδήποτε ένδειξη αποµείωσης της 
υπεραξίας. Εάν υπάρχουν τέτοιες ενδείξεις, εκτελείται µία ανάλυση αξιολόγησης της ανακτησιµότητας 
της λογιστικής αξίας της υπεραξίας. Σε περίπτωση που η λογιστική αξία υπερβαίνει το ανακτήσιµο 
ποσό, σχηµατίζεται άµεσα πρόβλεψη υποτίµησης. 
Το κέρδος ή ζηµιά κατά την πώληση µιας εταιρείας συµπεριλαµβάνει και τη λογιστική αξία της 
υπεραξίας που σχετίζεται µε την εταιρεία που πωλήθηκε. 
                              
β)   Λογισµικό και προγράµµατα 
 
Τα λογισµικά προγράµµατα αφορούν το κόστος αγοράς λογισµικού, καθώς και κάθε δαπάνη που έχει 
πραγµατοποιηθεί προκειµένου να τεθεί αυτό σε καθεστώς λειτουργίας. Οι δαπάνες που ενισχύουν ή 
επεκτείνουν την απόδοση των προγραµµάτων λογισµικού πέρα από τις αρχικές προδιαγραφές τους, 
αναγνωρίζονται ως κεφαλαιουχική δαπάνη και προστίθενται στο αρχικό κόστος του λογισµικού. Το 
κόστος αγοράς και ανάπτυξης λογισµικού που αναγνωρίζεται ως ασώµατη ακινητοποίηση αποσβένεται 
µε τη σταθερή µέθοδο και µε ωφέλιµο χρόνο ζωής τα 3 έτη για τον βιοµηχανικό τοµέα και µε τη µέθοδο 
κατά παραγόµενη µονάδα για τον ξενοδοχειακό τοµέα. 
 
vi. Αποµείωση αξίας περιουσιακών στοιχείων ενεργητικού 
 
Οι ενσώµατες ακινητοποιήσεις και άλλα µη κυκλοφορούντα στοιχεία ενεργητικού 
(συµπεριλαµβανοµένης της υπεραξίας των ασώµατων ακινητοποιήσεων) εξετάζονται για πιθανή ζηµιά 
αποµείωσης, όποτε γεγονότα ή αλλαγές στις περιστάσεις δείχνουν ότι η λογιστική αξία τους µπορεί να 
µην είναι ανακτήσιµη. Οποτεδήποτε η λογιστική αξία κάποιου περιουσιακού στοιχείου υπερβαίνει το 
ανακτήσιµο ποσό του, η αντίστοιχη ζηµιά αποµείωσής του, καταχωρείται στα αποτελέσµατα χρήσης. Η 
ανακτήσιµη αξία ενός περιουσιακού στοιχείου είναι το µεγαλύτερο ποσό µεταξύ της εκτιµώµενης 
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καθαρής τιµής πώλησης και της αξίας χρήσεως (value in use). Καθαρή αξία πώλησης θεωρείται η 
εφικτή πρόσοδος από την πώληση ενός περιουσιακού στοιχείου στα πλαίσια µιας αµφοτεροβαρούς 
συναλλαγής στην οποία τα µέρη έχουν πλήρη γνώση και προσχωρούν οικιοθελώς, µετά από την 
αφαίρεση κάθε πρόσθετου άµεσου κόστους διάθεσής του, ενώ αξία εν χρήση είναι η παρούσα αξία των 
εκτιµώµενων µελλοντικών ταµειακών ροών που αναµένεται να πραγµατοποιηθούν από τη συνεχή 
χρήση ενός περιουσιακού στοιχείου και από η διάθεσή του στο τέλος της εκτιµώµενης ωφέλιµης ζωής 
του. Αν δεν υπάρχει δυνατότητα εκτίµησης του ανακτήσιµου ποσού ενός περιουσιακού στοιχείου για το 
οποίο υπάρχει ένδειξη αποµείωσης της αξίας του, τότε προσδιορίζεται το ανακτήσιµο ποσό της 
µονάδας που δηµιουργεί ταµιακές ροές στην οποία ανήκει το περιουσιακό στοιχείο. 
 Αντιλογισµός ζηµιάς αποµείωσης της αξίας περιουσιακών στοιχείων που λογίσθηκε σε προηγούµενα 
έτη γίνεται µόνο όταν υπάρχουν ικανές ενδείξεις ότι η αποµείωση αυτή δεν υπάρχει πλέον ή έχει 
ελαττωθεί. Στις περιπτώσεις αυτές, ο ανωτέρω αντιλογισµός αναγνωρίζεται ως έσοδο. 
Η ∆ιοίκηση εκτιµά ότι δεν υπάρχει θέµα απαξίωσης του πάγιου εξοπλισµού της εταιρείας και ως εκ 
τούτου δεν έχει πραγµατοποιήσει υπολογισµό των ανακτήσιµων ποσών των περιουσιακών της 
στοιχείων. 
 
vii. Αποθέµατα 
 
Τα αποθέµατα αποτιµώνται στη χαµηλότερη αξία µεταξύ κόστους κτήσεως και καθαρής 
ρευστοποιήσιµης αξίας. Τα κόστος προσδιορίζεται µε τη µέθοδο του µέσου σταθµικού κόστους. Το 
κόστος των ετοίµων προϊόντων και των ηµιτελών αποθεµάτων περιλαµβάνει το κόστος των υλικών, το 
άµεσο εργατικό κόστος και αναλογία του γενικού κοινού κόστους παραγωγής. Κόστος δανεισµού δεν 
περιλαµβάνεται στο κόστος κτήσεως των αποθεµάτων. Η καθαρή ρευστοποιήσιµη αξία εκτιµάται µε 
βάση τις τρέχουσες τιµές πώλησης των αποθεµάτων στα πλαίσια της συνήθους δραστηριότητας 
αφαιρούµενων τυχόν εξόδων πώλησης. 
 
viii. Απαιτήσεις από πελάτες 
 
Οι απαιτήσεις από πελάτες καταχωρούνται αρχικά στην εύλογη αξία τους και µεταγενέστερα 
αποτιµώνται στο αναπόσβεστο κόστος µε τη χρήση του πραγµατικού επιτοκίου, αφαιρούµενων και των 
ζηµιών αποµείωσης. Οι ζηµιές αποµείωσης (απώλειες από επισφαλείς απαιτήσεις) αναγνωρίζονται 
όταν υπάρχει αντικειµενική απόδειξη ότι ο όµιλος δεν είναι σε θέση να εισπράξει όλα τα ποσά που 
οφείλονται µε βάση τους συµβατικούς όρους. Το ποσό της ζηµιάς αποµείωσης είναι η διαφορά µεταξύ 
της λογιστικής αξίας των απαιτήσεων και της παρούσας αξίας των εκτιµώµενων µελλοντικών ταµιακών 
ροών, προεξοφληµένων µε το πραγµατικό επιτόκιο. Το ποσό της ζηµιάς αποµείωσης καταχωρείται ως 
έξοδο στα αποτελέσµατα. 
 
ix. Ταµιακά διαθέσιµα και ισοδύναµα 
 
Τα ταµιακά διαθέσιµα και ταµιακά ισοδύναµα περιλαµβάνουν τα µετρητά και τις καταθέσεις όψεως. 
 
x. Μετοχικό Κεφάλαιο 
       
Το µετοχικό κεφάλαιο της Εταιρείας  την 31η Μαρτίου 2005 φτάνει στο ποσό  των €12.771.419,04 και 
διαιρείται σε 14.679.792 ονοµαστικές µετοχές ονοµαστικής αξίας 0,87 Ευρώ εκάστη. ∆εν υπάρχει  τµήµα 
του καλυφθέντος κεφαλαίου που δεν έχει ακόµη καταβληθεί, ούτε αριθµός ή συνολική ονοµαστική αξία 
και είδος των µετοχών που δεν έχουν εξοφληθεί εξ ολοκλήρου. 
Η εταιρεία ολοκληρώνει τη διαδικασία υλοποίησης της υπ’ αριθµ. 56/28.05.2005 απόφασης της Γενικής 
Συνέλευσης των µετόχων, µε την οποία αυξήθηκε το µετοχικό κεφάλαιο της εταιρείας κατά € 
2.348.766,72 µε κεφαλαιοποίηση µέρους αποθεµατικού «διαφορά από έκδοση µετοχών υπέρ το άρτιο» 
και µε αύξηση της ονοµαστικής αξίας των υφιστάµενων µετοχών κατά € 0,16. Η έναρξη 
διαπραγµάτευσης των µετοχών στην παράλληλη αγορά του Χ.Α.Α. µε τη νέα ονοµαστική τους αξία (€ 
1,03) αναµένεται εντός του µηνός Ιουλίου 2005. 
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xi. ∆άνεια 
 
Τα δάνεια καταχωρούνται αρχικά στην εύλογη αξία τους µειωµένα µε τα τυχόν άµεσα κόστη για την 
πραγµατοποίηση της συναλλαγής. Μεταγενέστερα αποτιµώνται στο αναπόσβεστο κόστος µε τη χρήση 
του πραγµατικού επιτοκίου. 
Η ∆ιοίκηση του οµίλου θεωρεί ότι τα επιτόκια που καταβάλλονται σε σχέση µε τα συναφθέντα δάνεια 
ισοδυναµούν µε τα τρέχοντα εύλογα επιτόκια της αγοράς, και συνεπώς δεν συντρέχουν οι 
προϋποθέσεις οποιασδήποτε προσαρµογής της αξίας στην οποία απεικονίζονται οι υποχρεώσεις 
αυτές. 
Οποιαδήποτε διαφορά µεταξύ της παροχής (πλην των εξόδων απόκτησης) και της αξίας εξόφλησης 
αναγνωρίζεται στην κατάσταση αποτελεσµάτων κατά τη διάρκεια της περιόδου των δανείων. 
   
xii. Μισθώσεις  
 
Οι χρηµατοδοτικές µισθώσεις, οι οποίες µεταβιβάζουν στον Όµιλο ουσιαστικά όλους τους κινδύνους και 
τα οφέλη που ακολουθούν την κυριότητα του µισθωµένου στοιχείου, καταχωρούνται ως περιουσιακά 
στοιχεία µε ποσό ίσο κατά την έναρξη της µίσθωσης µε την πραγµατική αξία της µισθωµένης 
ιδιοκτησίας ή αν είναι χαµηλότερη, την παρούσα αξία των ελάχιστων µισθωµάτων. Τα µισθώµατα 
επιµερίζονται στα χρηµατοοικονοµικά έξοδα και σε µείωση της ανεξόφλητης υποχρέωσης, έτσι που να 
προκύπτει ένα σταθερό περιοδικό  επιτόκιο πάνω στο εναποµένον υπόλοιπο της υποχρέωσης. Τα 
χρηµατοοικονοµικά έξοδα χρεώνονται κατευθείαν στα αποτελέσµατα. 
Τα µισθωµένα περιουσιακά στοιχεία αποσβένονται βάσει της ωφέλιµης ζωής του περιουσιακού 
στοιχείου. Ως αξία κτήσης έχει θεωρηθεί το σύνολο της αξίας των µισθωµάτων αφού αφαιρεθούν τα 
χρηµατοοικονοµικά έξοδα, τα οποία επιβαρύνουν τα αποτελέσµατα της εκάστοτε χρήσης.  
 
xiii. Φόρος εισοδήµατος (τρέχων και αναβαλλόµενος)  
  
Ο τρέχων και αναβαλλόµενος φόρος εισοδήµατος υπολογίζονται βάσει των σχετικών κονδυλίων των 
οικονοµικών καταστάσεων, κάθε µιας εκ των εταιρειών που περιλαµβάνονται στην ενοποίηση σύµφωνα 
µε τους φορολογικούς νόµους που ισχύουν στην Ελλάδα και στις άλλες χώρες έδρας των θυγατρικών 
εξωτερικού. Ο τρέχων φόρος εισοδήµατος αφορά, φόρο επί των φορολογητέων κερδών των εταιρειών 
του Οµίλου όπως αναµορφώθηκαν σύµφωνα µε τις απαιτήσεις του φορολογικού  νόµου, και 
υπολογίστηκε µε βάση τον ισχύοντα φορολογικό συντελεστή. 
Η αναβαλλόµενη φορολογία υπολογίζεται χρησιµοποιώντας τη µέθοδο υποχρεώσεως (liability  method) 
σε όλες τις προσωρινές φορολογικές διαφορές κατά την ηµεροµηνία του ισολογισµού µεταξύ της 
φορολογικής βάσης και της λογιστικής αξίας των περιουσιακών στοιχείων και  υποχρεώσεων . 
Οι αναµενόµενες φορολογικές επιπτώσεις από τις προσωρινές φορολογικές διαφορές προσδιορίζονται 
και εµφανίζονται είτε ως µελλοντικές (αναβαλλόµενες) φορολογικές υποχρεώσεις, είτε ως 
αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις. 
Καταχωρούνται αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις για όλες τις εκπεστέες προσωρινές διαφορές 
και τις µεταφερόµενες φορολογικές ζηµιές κατά την έκταση που πιθανολογείται ότι θα υπάρχει 
διαθέσιµο φορολογητέο κέρδος έναντι του οποίου η εκπεστέα προσωρινή διαφορά µπορεί να 
αξιοποιηθεί . 
Η λογιστική αξία των αναβαλλόµενων φορολογικών απαιτήσεων αναθεωρείται σε κάθε ηµεροµηνία 
ισολογισµού και µειώνεται στο βαθµό που πιθανολογείται ότι θα υπάρξουν αρκετά φορολογητέα κέρδη 
έναντι των οποίων να χρησιµοποιηθεί µέρος ή το σύνολο των αναβαλλόµενων φορολογικών 
απαιτήσεων. 
Οι τρέχουσες φορολογικές απαιτήσεις και υποχρεώσεις για την τρέχουσα και τις προηγούµενες χρήσεις 
αποτιµώνται στο ποσό που αναµένεται να πληρωθεί στις φορολογικές αρχές (ή να ανακτηθεί από 
αυτές), µε τη χρήση φορολογικών συντελεστών (και φορολογικών νόµων) που έχουν θεσπιστεί, µέχρι 
την ηµεροµηνία του Ισολογισµού. 
 
xiv.  Παροχές σε εργαζόµενους  
 
Σύµφωνα µε τις διατάξεις του Ν2112/20 ο Όµιλος καταβάλλει αποζηµιώσεις στους αποχωρούντες ή 
απολυόµενους υπαλλήλους του, το δε ύψος των σχετικών αποζηµιώσεων εξαρτάται από τα έτη 
προϋπηρεσίας, το ύψος των αποδοχών και τον τρόπο αποµάκρυνσης (απόλυση ή συνταξιοδότηση). 
Στην περίπτωση αποχώρησης λόγω συνταξιοδότησης το ύψος της αποζηµίωσης που θα πρέπει να 
καταβληθεί είναι ίσο µε το 40% του σχετικού ποσού που θα καταβάλλονταν σε περίπτωση απόλυσης. 
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Τα προγράµµατα για παροχές στους εργαζόµενους όσον αφορά την αποζηµίωση κατά την έξοδο από 
την υπηρεσία εµπίπτουν στα προγράµµατα καθορισµένων παροχών, σύµφωνα µε το ∆ΛΠ 19 
«Παροχές Εργαζοµένων». Η υποχρέωση που καταχωρείται στον ισολογισµό για τα προγράµµατα 
καθορισµένων παροχών είναι η παρούσα αξία της δέσµευσης για την καθορισµένη παροχή τις 
µεταβολές που προκύπτουν από τα ακαταχώρητα αναλογιστικά κέρδη και ζηµίες και το κόστος της 
προϋπηρεσίας. Η δέσµευση της καθορισµένης παροχής υπολογίζεται ετησίως από ανεξάρτητο 
αναλογιστή µε την χρήση της µεθόδου της προβεβληµένης πιστωτικής µονάδος (projected unit credit 
method). Για την προεξόφληση χρησιµοποιείται το επιτόκιο των µακροπρόθεσµων οµολόγων του 
Ελληνικού ∆ηµοσίου. 
Τα αναλογιστικά κέρδη και οι ζηµίες που προκύπτουν από τις προσαρµογές µε βάση τα ιστορικά 
δεδοµένα και είναι πάνω ή κάτω από το περιθώριο του 10% της σωρευµένης υποχρέωσης, 
καταχωρούνται στ’ αποτελέσµατα µέσα στον αναµενόµενο µέσο ασφαλιστικό χρόνο των 
συµµετεχόντων στο πρόγραµµα. Το κόστος προϋπηρεσίας καταχωρείται άµεσα στ’ αποτελέσµατα µε 
εξαίρεση την περίπτωση που οι µεταβολές του προγράµµατος εξαρτώνται από τον εναποµένοντα 
χρόνο υπηρεσίας των εργαζοµένων. Στην περίπτωση αυτή το κόστος προϋπηρεσίας καταχωρείται στ’ 
αποτελέσµατα µε την σταθερή µέθοδο µέσα στην περίοδο ωρίµανσης. 
Οι βραχυπρόθεσµες παροχές προς το προσωπικό σε χρήµα και σε είδος καταχωρούνται ως έξοδο 
όταν καθίστανται δεδουλευµένες. 
 
xv.  Προβλέψεις για κινδύνους και έξοδα 
 
Προβλέψεις καταχωρούνται όταν ο Όµιλος έχει παρούσα, νοµική ή τεκµαιρόµενη υποχρέωση ως 
αποτέλεσµα παρελθόντων γεγονότων, είναι πιθανόν ότι θα απαιτηθεί εκροή πόρων ώστε να 
τακτοποιηθεί η υποχρέωση και µπορεί να γίνει µια αξιόπιστη εκτίµηση του ποσού. 
Ο όµιλος αναγνωρίζει πρόβλεψη για επιζήµιες συµβάσεις όταν τα αναµενόµενα  οφέλη που θα 
παραχθούν από τη σύµβαση είναι µικρότερα από το αναπόφευκτο κόστος των υποχρεώσεων στο 
πλαίσιο της σύµβασης. 
Οι προβλέψεις επανεξετάζονται στο τέλος κάθε χρήσης και προσαρµόζονται έτσι ώστε να απεικονίζουν 
τις καλύτερες δυνατές εκτιµήσεις και στην περίπτωση  που κρίνεται αναγκαίο, προεξοφλούνται µε βάση 
ένα προ φόρου προεξοφλητικό επιτόκιο. Οι ενδεχόµενες υποχρεώσεις δεν καταχωρούνται στις 
οικονοµικές καταστάσεις αλλά γνωστοποιούνται, εκτός και αν η πιθανότητα για εκροή πόρων που 
ενσωµατώνουν οικονοµικά οφέλη είναι ελάχιστη. Οι ενδεχόµενες απαιτήσεις δεν καταχωρούνται στις 
οικονοµικές καταστάσεις, αλλά γνωστοποιούνται εφόσον η εισροή οικονοµικών οφειλών είναι πιθανή. 
 
 xvi.  Αναγνώριση εσόδων 
 
Τα έσοδα περιλαµβάνουν την εύλογη αξία των πωλήσεων αγαθών και παροχής υπηρεσιών, καθαρά 
από ανακτώµενους φόρους εκπτώσεις και επιστροφές. Τα διεταιρικά έσοδα µέσα στον Όµιλο 
διαγράφονται πλήρως. Η αναγνώριση εσόδων γίνεται ως εξής:  
     
(α)   Πωλήσεις αγαθών  
Οι πωλήσεις αγαθών αναγνωρίζονται όταν ο Όµιλος παραδίδει τα αγαθά στους πελάτες, τα αγαθά 
γίνονται αποδεκτά από αυτούς και η είσπραξη της απαίτησης είναι εύλογα εξασφαλισµένη. 
 
(β)   Παροχή υπηρεσιών  
Τα έσοδα από παροχή υπηρεσιών λογίζονται µε βάση το στάδιο ολοκλήρωσης της υπηρεσίας σε σχέση 
µε το  εκτιµώµενο συνολικό κόστος της .  
 
(γ)   Ενοίκια εκµισθωµένων ακινήτων 
Τα ενοίκια λογίζονται ως έσοδα όταν θεµελιώνεται δικαίωµα είσπραξής των µισθωµάτων  βάσει των 
προσυµφωνηµένων ηµεροµηνιών. 
 
(δ)   Έσοδα από τόκους 
Τα έσοδα από τόκους αναγνωρίζονται βάσει χρονικής αναλογίας και χρήσης του πραγµατικού 
επιτοκίου. 
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xvii. ∆ιανοµή µερισµάτων 
 
Η διανοµή των µερισµάτων στους µετόχους της µητρικής καταχωρείται σαν υποχρέωση στις 
οικονοµικές καταστάσεις όταν η διανοµή εγκρίνεται από τη Γενική Συνέλευση των µετόχων. 
 
xvii. Πληροφόρηση κατά τοµέα δραστηριότητας  
 
Ως επιχειρηµατικός τοµέας ορίζεται µία οµάδα περιουσιακών στοιχείων και λειτουργιών προκειµένου να 
παράγονται προϊόντα και να παρέχονται υπηρεσίες τα οποία υπόκεινται σε διαφορετικούς κινδύνους και 
αποδόσεις σε σχέση µε άλλους επιχειρηµατικούς τοµείς. Ως γεωγραφικός τοµέας, ορίζεται µία 
γεωγραφική περιοχή, στην οποία παράγονται προϊόντα και παρέχονται υπηρεσίες και η οποία 
υπόκειται σε διαφορετικούς κινδύνους και αποδόσεις σε σχέση µε άλλες περιοχές.  
1. Πληροφόρηση κατά τοµέα 
 
Πρωτεύων και δευτερεύων τοµέας πληροφόρησης 
 
Κατά την 31 Μαρτίου 2005 οι δραστηριότητες του Οµίλου συνιστούν δύο επιχειρηµατικούς τοµείς, τον 
βιοµηχανικό  και τον ξενοδοχειακό. Επειδή το πρώτο τρίµηνο του 2005 ο ξενοδοχειακός τοµέας δεν είχε 
δραστηριότητα, θα επικεντρώσουµε το ενδιαφέρον της χρηµατοοικονοµικής πληροφόρησης στη 
γεωγραφική κατανοµή της δραστηριότητας του οµίλου, όπου τα διαφορετικά οικονοµικά περιβάλλοντα 
συνοδεύονται από διαφορετικά ρίσκα και οφέλη. 
Οι γεωγραφικοί τοµείς του Οµίλου λειτουργούν σε τρεις κυρίως γεωγραφικές περιοχές που διευθύνονται 
από την έδρα της Εταιρείας. 
Τα αποτελέσµατα των τοµέων αυτών κατά τις τρίµηνες περιόδους που έληξαν την 31 Μαρτίου 2004 και 
31 Μαρτίου 2005 έχουν ως εξής (τα ποσά αναφέρονται σε χιλιάδες Ευρώ):   
 

Α' ΤΡΙΜΗΝΟ 2004 
Ευρωπαική 
Ένωση 
(εκτός 

Ελλάδας) 
Τρίτες 
χώρες Ελλάδα Σύνολο 

Πωλήσεις 7.454 824 853 9.131
Μείον: ∆ιεταιρικές -243      -243
Πωλήσεις σε τρίτους 7.211 824 853 8.888
Μικτό κέρδος 1.839 183 -188 1.834
Άλλα έσοδα περιόδου    100

Λειτουργικές δαπάνες (διάθεσης και διοίκησης)    -1.268
Λειτουργικό αποτέλεσµα    666
Χρηµατοοικονοµικό κόστος    -127
Αποτελέσµατα προ φόρων    539
Φόροι εισοδήµατος    -216
Αποτελέσµατα µετά φόρων    323
∆ικαιώµατα µειοψηφίας    -
Καθαρό αποτέλεσµα οµίλου    323
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Α' ΤΡΙΜΗΝΟ 2005 
Ευρωπαϊκη 
Ένωση 
(εκτός 

Ελλάδας) 
Τρίτες 
χώρες Ελλάδα Σύνολο 

Πωλήσεις 8.938 689 903 10.530
Μείον: ∆ιεταιρικές -345      -345
Πωλήσεις σε τρίτους 8.593 689 903 10.185
Μικτό κέρδος 2.174 174 -111 2.237
Άλλα έσοδα περιόδου    136
Λειτουργικές δαπάνες (διάθεσης και 
διοίκησης)    -1.412
Λειτουργικό αποτέλεσµα    961
Χρηµατοοικονοµικό κόστος    -97
Αποτελέσµατα προ φόρων    864
Φόροι εισοδήµατος    408
Αποτελέσµατα µετά φόρων    1.272
∆ικαιώµατα µειοψηφίας    -
Καθαρό αποτέλεσµα οµίλου    1.272

 

Α' ΤΡΙΜΗΝΟ 2004 
Ευρωπαϊκη 
Ένωση 
(εκτός 

Ελλάδας) 
Τρίτες 
χώρες Ελλάδα 

Απαλοιφές 
διατοµεακών 
συναλλαγών Σύνολο 

Άυλα περιουσιακά στοιχεία 23 0 3.256  3.279
Ενσώµατα πάγια 4.205 0 64.986  69.191
Λοιπά στοιχεία ενεργητικού 2.404 0 29.191  31.595
Συµµετοχές 0 0 4.411 -3.271 1.140
Σύνολο υποχρεώσεων -4.266 0 -33.808  -38.074
Καθαρό σύνολο ενεργητικού 2.366 0 68.036  67.131

 

Α' ΤΡΙΜΗΝΟ 2005 
Ευρωπαϊκη 
Ένωση 
(εκτός 

Ελλάδας) 
Τρίτες 
χώρες Ελλάδα 

Απαλοιφές 
διατοµεακών 
συναλλαγών Σύνολο 

Άυλα περιουσιακά στοιχεία 13 0 796  809
Ενσώµατα πάγια 3.531 0 66.110  69.641
Λοιπά στοιχεία ενεργητικού 2.515 0 27.208 -129 29.594
Συµµετοχές 0 0 6.545 -6.233 312
Σύνολο υποχρεώσεων -3.407 0 -26.704 129 -29.982
Καθαρό σύνολο ενεργητικού 2.652 0 73.955  70.374
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2. Ενσώµατα πάγια περιουσιακά στοιχεία 
 
α) ΑΞΙΑ ΚΤΗΣΕΩΣ           ΚΑΤΗΓΟΡΙΑ 
ΠΑΓΙΟΥ 

Υπολ. 
31/12/2004

Αγορές  
Α΄ Τριµήνου 

2005 
Σύνολο 

31/3/2005

Γήπεδα - Οικόπεδα 17.375 0 17.375
Κτίρια - Εγκ/σεις Κτιρίων 25.365 0 25.365
Μηχ/τα - Τεχν. Εγκ/σεις 32.183 54 32.237
Μεταφορικά Μέσα 500 15 515
Έπιπλα και Λοιπός Εξοπλισµός 4.182 15 4.197
Σύνολο  79.605 84 79.689
β) ΑΠΟΣΒΕΣΕΙΣ                         
ΚΑΤΗΓΟΡΙΑ ΠΑΓΙΟΥ  Πιστώσεις   Α΄ 

Τριµήνου 2005 
Σύνολο 

31/3/2005
Κτίρια - Εγκ/σεις Κτιρίων 1.146 109 1.255
Μηχ/τα - Τεχν. Εγκ/σεις 7.355 580 7.935
Μεταφορικά Μέσα 83 9 92
Έπιπλα και Λοιπός Εξοπλισµός 748 18 766
Σύνολο  9.332 716 10.048
γ) ΑΝΑΠΟΣΒΕΣΤΟ ΥΠΟΛΟΙΠΟ 
ΚΑΤΗΓΟΡΙΑ ΠΑΓΙΟΥ     Σύνολο 

31/3/2005
Γήπεδα - Οικόπεδα   17.375
Κτίρια - Εγκ/σεις Κτιρίων   24.110
Μηχ/τα - Τεχν. Εγκ/σεις   24.302
Μεταφορικά Μέσα   423
Έπιπλα και Λοιπός Εξοπλισµός   3.431
Σύνολο     9.641

 
3. Άυλα περιουσιακά στοιχεία 

 
Τα άυλα περιουσιακά στοιχεία περιλαµβάνουν το λογισµικό της εταιρείας (ARMONIA ERP της 
INFORMER και το EPITOME της SYSCO).  Οι µακροπρόθεσµες απαιτήσεις αφορούν δοσµένες 
εγγυήσεις κυρίως προς τη ∆ΕΗ και απαιτήσεις από πώληση περιουσιακών στοιχείων θυγατρικής του 
εξωτερικού που έπαψε τη λειτουργία της. Στις µακροπρόθεσµες απαιτήσεις 31 Μαρτίου 2004 
περιλαµβάνεται και προκαταβολή € 2.054 για την εξαγορά ποσοστού 77,11% της εταιρείας «ΣΤΕΛΛΑ - 
ΠΟΛΑΡΙΣ ΚΡΕΤΑ Α.Ε.».  
 

 1.-31.3.2005 1.1.-31.3.2004 

 
Μακρ. 

απαιτήσεις
δαπάνες 

λογισµικού σύνολο
Μακρ.  

απαιτήσεις
δαπάνες 

λογισµικού σύνολο
Αναπόσβεστο υπόλοιπο 736 82 818 3.163 121 3.284
Προσθήκες    3 1 4
Πιστώσεις περιόδου 
(αποσβέσεις ή εισπράξεις)  -9 -9  -9 -9
Αναπόσβεστο υπόλοιπο 736 73 809 3.166 113 3.279
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4. Αποθέµατα 
 
ΑΠΟΘΕΜΑΤΑ Εταιρεία Όµιλος 
 31.3.2005 31.12.2004 31.3.2005 31.12.2004 
Εµπορεύµατα 232 236 466 420
Προϊόντα έτοιµα και ηµιτελή 6.506 6.398 7.206 7.004
Υποπροϊόντα και υπολείµµατα 23 13 23 13
Πρώτες και βοηθητικές ύλες-
υλ.συσκευασίας 5.568 5.199 5.729 5.492

Αναλώσιµα υλικά 10 9 10 9
Είδη συσκευασίας 4 3 4 3
 12.343 11.858 13.438 12.941

 
5. Απαιτήσεις 
 
ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ Εταιρεία Όµιλος 
 31.3.2005 31.12.2004 31.3.2005 31.12.2004 
Πελάτες 8.801 10.040 9.357 10.105
Μεταχρονολογηµένες επιταγές 830 864 830 864
Μείον:προβλέψεις - - -100 -106
Εµπορικοί χρεώστες (σύνολο) 9.631 10.904 10.087 10.863
Άλλες απαιτήσεις 4.281 2.544 4.327 2.560
Σύνολο στοιχείων κυκλοφορούντος 
ενεργητικού 13.912 13.448 14.414 13.423

 
 
6. Ταµειακά διαθέσιµα 
 
Τα ταµειακά διαθέσιµα αντιπροσωπεύουν µετρητά στα ταµεία του Οµίλου και της Εταιρείας και 
τραπεζικές καταθέσεις διαθέσιµες σε πρώτη ζήτηση. 
 
7. Προµηθευτές και λοιπές υποχρεώσεις 
 
ΠΡΟΜΗΘΕΥΤΕΣ ΚΑΙ ΛΟΙΠΕΣ 
ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ Εταιρεία Όµιλος 

 31.3.2005 31.12.2004 31.3.2005 31.12.2004 
Προµηθευτές 3.197 3.537 3.581 3.867
Μεταχρονολογηµένες επιταγές και γραµµάτια 
πληρωτέα 1.255 1.368 1.255 1.368
Υποχρεώσεις από φόρους - τέλη 160 223 251 249
Λοιπές βαρχυπρόθεσµες υποχρεώσεις 1.085 780 1.167 858
Σύνολο 5.698 5.907 6.255 6.341

 
8. ∆άνεια 
 
∆ΑΝΕΙΑ Εταιρεία Όµιλος 
 31.3.2005 31.12.2004 31.3.2005 31.12.2004 
Μακροπρόθεσµα δάνεια 3.750 3.891 4.783 4.998
Μακροπρόθεσµα δάνεια πληρωτέα εντός των 
επόµενων 12 µηνών 1.187 1.200 1.460 1.465
Βραχυπρόθεσµα δάνεια 7.587 7.634 7.587 7.634
Σύνολο 12.524 12.725 13.830 14.097
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9. Φόροι εισοδήµατος 
 
Η φορολογία εισοδήµατος αναλύεται ως εξής: 
 
 Εταιρεία Όµιλος 

 
Α' ΤΡΙΜ 

2005
Α' ΤΡΙΜ 

2004
Α' ΤΡΙΜ 

2005 
Α' ΤΡΙΜ 

2004
Φόρος εισοδήµατος περιόδου 0 0 2 0
Φόροι προηγουµένων χρήσεων 0 28 0 28
Αναβαλλόµενος φόρος -410 187 -410 187
 -410 215 -408 215

 
Η φορολογική δαπάνη υπολογίζεται ως εξής: 
 
 Εταιρεία Όµιλος 

 
Α' ΤΡΙΜ 

2005
Α' ΤΡΙΜ 

2004
Α' ΤΡΙΜ 

2005 
Α' ΤΡΙΜ 

2004
Κέρδη προ φόρων  643 315 864 539

Φόρος υπολογιζόµενος µε τον φορολογικό 
συντελεστή της εταιρείας (2005:32%, 2004 35%)

206 110 276 189

∆απάνες µη εκπιπτόµενες  4 14 4 14

Φόροι που καταλογίσθηκαν και αφορούν σε 
προηγούµενες χρήσεις 

- - - -

Μη φορολογήσιµο εισόδηµα -620 91 -688 12
Εξοδο φόρου εισοδήµατος -410 215 -408 215

 
Οι λογαριασµοί των αναβαλλόµενων φόρων αναλύονται ως εξής: 
 
 Εταιρεία Όµιλος 

 
Α' ΤΡΙΜ 

2005
Α' ΤΡΙΜ 

2004
Α' ΤΡΙΜ 

2005 
Α' ΤΡΙΜ 

2004
Αναβαλλόµενες φορολογικές 
υποχρεώσεις -7.730 -7.657 -7.730 -7.657

     
 Εταιρεία Όµιλος 

 
Α' ΤΡΙΜ 

2005
Α' ΤΡΙΜ 

2004
Α' ΤΡΙΜ 

2005 
Α' ΤΡΙΜ 

2004
Υπόλοιπο έναρξης -8.140 -7.470 -8.140 -7.470
Φόρος αποτελεσµάτων 410 -187 410 -187
Υπόλοιπο τέλους  -7.730 -7.657 -7.730 -7.657
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10. Υποχρεώσεις προς τους εργαζοµένους 
 
Αριθµός εργαζοµένων και κόστος µισθοδοσίας 
 
 Εταιρεία Όµιλος 

Αριθµός ατόµων 
Α' ΤΡΙΜ 

2005
Α' ΤΡΙΜ 

2004 Α' ΤΡΙΜ 2005 Α' ΤΡΙΜ 
2004

Μισθωτοί 104 99 112 106
Ηµεροµίσθιοι 331 343 364 373
Σύνολο 435 442 476 479
  
 Εταιρεία Όµιλος 

 
Α' ΤΡΙΜ 

2005
Α' ΤΡΙΜ 

2004 Α' ΤΡΙΜ 2005 Α' ΤΡΙΜ 
2004

Κόστος µισθοδοσίας 2.001 1.860 2.231 2.119
 
11. Πίνακας προσαρµογών της καθαρής θέσης έναρξης περιόδου (01/01/2005 και 01/01/2004 
αντίστοιχα) µεταξύ Ελληνικών Λογιστικών Προτύπων (Ε.Λ.Π.) και ∆ιεθνών Λογιστικών 
Προτύπων (∆.Λ.Π.) 
  
 Ο ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 
 1/1/2005 1/1/2004 1/1/2005 1/1/2004
Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων, όπως είχαν προγενέστερα 
απεικονισθεί σύµφωνα µε το ΕΓΛΣ   52.071 49.997 49.958 48.511
Προσαρµογές των ∆ιεθνών Προτύπων 
Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης  

Επίδραση από την αποτίµηση των ενσώµατων 
ακινητοποιήσεων 28.358 28.568 28.358 28.568

Επίδραση από τη µη αναγνώριση των εξόδων 
εγκατάστασης ως ασώµατες ακινητοποιήσεις (373) (905) (373) (905)

Επίδραση από leasing 3.331 3.069 3.331 3.069
Αναγνώριση επιστροφής επιχορήγησης στα αποτελέσµατα (3.268) (3.268) (3.268) (3.268)
Αναγνώριση δεδουλευµένων παροχών προσωπικού λόγω 
συνταξιοδότησης (659) (568) (659) (568)

Αναγνώριση αναβαλλόµενης φορολογίας (8.140) (7.470) (8.140) (7.470)
Πρόβλεψη Επισφαλών Απαιτήσεων (22) - (22) -
Αναστροφή ενοποίησης συγγενούς εταιρείας κατά τα Ε.Λ.Π (1.158) (559) - -
Επίδραση από την ενοποίηση συγγενών επιχειρήσεων µε 
τη µέθοδο της καθαρής θέσης (254) (265) - -

Επίδραση από την ενοποίηση θυγατρικών επιχειρήσεων 703 - - -
Μεταφορά επιχορηγήσεων παγίων στοιχείων στις λοιπές 
µακροπρ. Υποχρεώσεις (1.505) (1.792) - -

Σύνολο προσαρµογών 17.013 16.810 19.227 19.426
Επενδυµένα κεφάλαια, κατά τα ∆ιεθνή Λογιστικά 
Πρότυπα 69.084 66.807 69.185 67.937

 

 
 

Ο ΠΡΟΕ∆ΡΟΣ ΤΟΥ 
 ∆Σ & ∆/ΝΩΝ ΣΥΜΒΟΥΛΟΣ 

 
 
 
 
 

ΜΙΛΤΙΑ∆ΗΣ ΚΑΡΑΤΖΗΣ 
Α.∆.Τ. Ι 990607 

Η ΑΝΤΙΠΡΟΕ∆ΡΟΣ  
ΤΟΥ ∆Σ 

 
 
 
 
 

ΑΘΗΝΑ ΚΑΡΑΤΖΗ 
Α.∆.Τ. Ι 9906006 

Ο ΑΝΑΠΛΗΡΩΤΗΣ 
∆/ΝΩΝ ΣΥΜΒΟΥΛΟΣ 

 
 
 
 
 

ΑΝΤΩΝΙΟΣ ΚΑΡΑΤΖΗΣ 
Α.∆.Τ. Ρ 314022 

Ο ΓΕΝΙΚΟΣ 
∆ΙΕΥΘΥΝΤΗΣ 

 
 
 
 
 

ΚΩΝ/ΝΟΣ ΑΡΧΟΝΤΑΚΗΣ 
Α.∆.Τ. Π 158136 

Ο  ∆ΙΕΥΘΥΝΤΗΣ 
ΛΟΓΙΣΤΗΡΙΟΥ 

 
 
 
 
 

ΚΩΝ/ΝΟΣ ΑΝ∆ΡΕΑ∆ΑΚΗΣ 
 Α.Μ. ΟΕΕ 0036498 Α’ ΤΑΞΕΩΣ


