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Βεβαιώνεται ότι οι συνηµµένες Ενδιάµεσες Οικονοµικές Καταστάσεις είναι εκείνες που εγκρίθηκαν 
από το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της «ΚΟΥΜΠΑΣ Α.Ε. ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ.» την 27 Ιουνίου 2005 και 
έχουν δηµοσιοποιηθεί µέσω του τύπου και µε την ανάρτησή τους στο διαδίκτυο, στη διεύθυνση 
www.koumbas.gr. Επισηµαίνεται ότι τα δηµοσιευθέντα στον τύπο συνοπτικά οικονοµικά στοιχεία 
στοχεύουν στο να παράσχουν στον αναγνώστη ορισµένα γενικά οικονοµικά στοιχεία αλλά δεν 
παρέχουν την ολοκληρωµένη εικόνα της οικονοµικής θέσης και των αποτελεσµάτων της Εταιρείας 
και του Οµίλου, σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Λογιστικά Πρότυπα. Επίσης επισηµαίνεται ότι, χάριν 
απλοποίησης, στα δηµοσιευθέντα στον τύπο συνοπτικά οικονοµικά στοιχεία έχουν γίνει ορισµένες 
συµπτύξεις και ανακατατάξεις κονδυλίων. 
 
 
Aντιπρόεδρος και ∆ιευθύνων Σύµβουλος 
ΚΟΥΜΠΑΣ Μ. ΓΕΩΡΓΙΟΣ 
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ΚΟΥΜΠΑΣ Α.Ε. ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ 
Ενδιάµεσες Οικονοµικές Καταστάσεις  

για την περίοδο από 1 Ιανουαρίου έως 31 Μαρτίου 2005 

ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ  
(ποσά σε χιλιάδες Ευρώ) 
 

    Όµιλος Εταιρεία 

 Σηµείωση   1/1-31/3/2005 1/1-31/3/2004 1/1-31/3/2005 1/1-31/3/2004

ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ ΧΡΗΣΕΩΣ       

Πωλήσεις 1 1,235 1,671 - -
Μείον: Κόστος πωλήσεων  (318) (532) - -
Μικτό κέρδος  917 1,139  - -

Λοιπά έσοδα εκµεταλλεύσεως  33 122 44 128
  950 1,261  44 128
Έξοδα διοικητικής λειτουργίας 1 (1,090) (1,132) (250) (200)
Έξοδα λειτουργίας διαθέσεως 1 (44) (3) (8) (3)
Λειτουργικά αποτελέσµατα  (184) 126  (214) (75)
Καθαρά έσοδα/έξοδα χρηµατοοικονοµικής λειτουργίας 15 5,457 4,470 3,807 4,237

Αποτελέσµατα συνήθων εργασιών  5,273 4,596  3,593 4,162
Αποτελέσµατα προ φόρων  5,273 4,596  3,593 4,162
Φόρος εισοδήµατος 11 (574) (238) (8) (25)
Αποτελέσµατα µετά φόρων  4,699 4,359 3,585 4,137
Κατανεµόµενα σε:     
Μετόχους της µητρικής 1 4,332 4,285

∆ικαιώµατα µειοψηφίας  367 74  

  4,699 4,359
Κέρδη ανά µετοχή (€ ανά µετοχή)  0.25 0.24 0.20 0.23
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ΚΟΥΜΠΑΣ Α.Ε. ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ 
Ενδιάµεσες Οικονοµικές Καταστάσεις  

για την περίοδο από 1 Ιανουαρίου έως 31 Μαρτίου 2005 

ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΙ (ποσά σε χιλιάδες Ευρώ) 
  Όµιλος  Εταιρεία 
ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ Σηµείωση      31.3.2005 31.12.2004 31.3.2005 31.12.2004
Μη κυκλοφορούντα περιουσιακά στοιχεία       
Ενσώµατα πάγια 2 12.056 12.140 5.192 5.237
Άυλα περιουσιακά στοιχεία 3 4.901 4.794 52 59
Αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις 11 - 455 

 

   
  

- -
Επενδύσεις σε συνδεδεµένες  επιχειρήσεις  - - 8.168 7.862
Επενδύσεις σε λοιπές  επιχειρήσεις 4 12.124 6.001 12.124 6.001
Επενδύσεις σε ακίνητα  800 800 - -
Λοιπές µακροπρόθεσµες απαιτήσεις 68 120 49 102
 29.949 24.310 25.585 19.261
Κυκλοφορούντα περιουσιακά στοιχεία  
Πελάτες και λοιπές απαιτήσεις 5 17.646 18.914 1.387 1.335
Επενδύσεις µε µεταβολή της εύλογης αξίας τους µέσω 
αποτελεσµάτων χρήσης 6 22.279 16.526 16.614 12.069
Χρηµατικά διαθέσιµα και ισοδύναµα 7 1.709 2.175 710 209
   41.634 37.615 18.711 13.613
Σύνολο Ενεργητικού  71.583 61.925 44.296 32.874
Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ  
Μετόχων της µητρικής:  

- -

Μετοχικό κεφάλαιο 8 10.527 10.527 10.527 10.527
Αποθεµατικό υπέρ το άρτιο 9 34.679 34.679 34.679 34.679
Αποθεµατικά 9 (21.274) (23.752) (21.904) (24.381)
Ίδιες Μετοχές 9 (692) -
Κέρδη (ζηµίες) εις νέον  (1.221) (5.477) (3.296) (6.881)
  22.019 15.977  20.006 13.944
Μειοψηφίας:  

 
2.606 2.340 - -

Σύνολο ιδίων κεφαλαίων 17 24.625 18.317 20.006 13.944
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ΚΟΥΜΠΑΣ Α.Ε. ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ 
Ενδιάµεσες Οικονοµικές Καταστάσεις  

για την περίοδο από 1 Ιανουαρίου έως 31 Μαρτίου 2005 

 
 
  Όµιλος Εταιρεία 
ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ     31.3.2005 31.12.2004 31.3.2005 31.12.2004
Μακροπρόθεσµες υποχρεώσεις    
∆άνεια 10 9.445 9.646 3.707 3.859
Αναβαλλόµενες φορολογικές υποχρεώσεις 11 3.393 2.121 3.015 1.841
Προβλέψεις για παροχές στους εργαζόµενους µετά 
την έξοδο από την υπηρεσία 12 226 

 
  

214 17 11
Προβλέψεις και λοιπές µακροπρόθεσµες υποχρεώσεις 13 3.349 4.460 2.602 3.700
 16.413 16.441 9.341 9.411
Βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις  
Προµηθευτές και λοιπές υποχρεώσεις 14 16.185 17.621 1.492 1.000
Φόρος εισοδήµατος και λοιποί φόροι πληρωτέοι 11 260 375 27 47
∆άνεια 10 14.100 9.171 13.430 8.472
  30.545 27.167 14.949 9.519
  
Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων και Υποχρεώσεων  71.583 61.925 44.296 32.874
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ΚΟΥΜΠΑΣ Α.Ε. ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ 
Ενδιάµεσες Οικονοµικές Καταστάσεις  

για την περίοδο από 1 Ιανουαρίου έως 31 Μαρτίου 2005 

 
 Όµιλος 

ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΜΕΤΑΒΟΛΩΝ Ι∆ΙΩΝ 
ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ 

Μετοχικό 
Κεφάλαιο 

Κεφάλαιο 
υπέρ το άρτιο Αποθεµατικά Ίδιες µετοχές Αποτελέσµατα 

εις νέον 
∆ικαιώµατα 
µειοψηφίας 

Σύνολο Ιδίων 
Κεφαλαίων 

Υπόλοιπα την 01/01/2004  

(µε τις προηγούµενες   λογιστικές αρχές) 10.527       

      

34.679 (24.660) - (6.241) 1.647 15.952

Προσαρµογές ∆ΠΧΠ - - 1.207 - 1.408 (697) 1.918

Υπόλοιπα την 01/01/2004  
κατά ∆ΠΧΠ 10.527       

   

    

      

        

       

     

     

34.679 (23.453) - (4.833) 950 17.870

Καθαρό κέρδος χρήσεως - - - - (436) - (436)

Μεταβολές αποθεµατικών - - (135) - (42) - (177)

Μεταφορά αποσβέσεων - - 3 - - - 3

Υπεραξία από πώληση συµµετοχών - - 29 - (166) - (137)

Αποθεµατικό αναπροσαρµογής - - (196) - - - (196)

Μεταφορές στη µειοψηφία - -  - - 1.390 1.390

Υπόλοιπο την 31/12/2004 10.527 34.679 (23.752) - (5.477) 2.340 18.317

Καθαρό κέρδος περιόδου    

      

       

        

    

- - - - 4.699 - 4.699

Αγορά ιδίων µετοχών - - - (692) - - (692)

Αγορά µετοχών θυγατρικής - - - - - (177) (177)

Πλεόνασµα επανεκτίµησης επενδύσεων - - 2.478 - - - 2.478

Μεταφορές στη µειοψηφία - - - - (443) 443 -

Υπόλοιπο την 31/3/2005 10.527 34.679 (21.274) (692) (1.221) 2.606 24.625 
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ΚΟΥΜΠΑΣ Α.Ε. ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ 
Ενδιάµεσες Οικονοµικές Καταστάσεις  

για την περίοδο από 1 Ιανουαρίου έως 31 Μαρτίου 2005 

 
 
 

 Εταιρεία 

ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΜΕΤΑΒΟΛΩΝ Ι∆ΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ 
Μετοχικό 
Κεφάλαιο 

Κεφάλαιο υπέρ το 
άρτιο Αποθεµατικά Αποτελέσµατα εις 

νέον 
Σύνολο Ιδίων 
Κεφαλαίων 

      
Υπόλοιπα την 01/01/2004  10,527 34,679 (25,416) (6,834) 12,956
Προσαρµογές ∆ΠΧΠ - - 1,247 1,312 2,559

Υπόλοιπα την 01/01/2004  10,527 34,679 (24,169) (5,522) 15,515
      

 
 

Μεταβολές αποθεµατικών - - (213) - (213)
Καθαρό κέρδος χρήσεως - - - (1,359) (1,359)
Υπόλοιπο την 31/12/2004 10,527 34,679 (24,382) (6,881) 13,944

Καθαρό κέρδος περιόδου 
 

- - - 3,584 3,584
Μεταβολές αποθεµατικών - - 2,478 - 2,478
Υπόλοιπο την 31/3/2005 10,527 34,679 (21,904) (3,297) 20,006

 
 

 7



ΚΟΥΜΠΑΣ Α.Ε. ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ 
Ενδιάµεσες Οικονοµικές Καταστάσεις  

για την περίοδο από 1 Ιανουαρίου έως 31 Μαρτίου 2005 
 

ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΤΑΜΕΙΑΚΩΝ ΡΟΩΝ Όµιλος  Εταιρεία 

 
Α 

Τρίµηνο  
Α 

Τρίµηνο   
Α 

Τρίµηνο  
Α 

Τρίµηνο  
 2005 2004  2005 2004 
      
ΤΑΜΕΙΑΚΕΣ ΡΟΕΣ ΑΠΌ ΛΕΙΤΟΥΡΓΙΚΕΣ ∆ΡΑΣΤΗΡΙΟΤΗΤΕΣ      
Κέρδη προ Φόρων  5.273 4.596  3.593 4.162 
Μεταβολές για µη ταµειακές κινήσεις:      
Αποσβέσεις ενσώµατων ακινητοποιήσεων (4) 31  (42) 9 
Αποσβέσεις ασώµατων ακινητοποιήσεων 7 19  (8) 3 
Αποσβέσεις επιχορηγήσεων (298) -  (298) - 
Έσοδα από επενδύσεις / Πιστωτικοί τόκοι (4.207) -  (4.204) (4.483) 
Χρεωστικοί τόκοι 877 17  773 183 
Μεταβολές Κεφαλαίου Κίνησης (εκτός των επιδράσεων από εξαγορές και 
πωλήσεις εταιρειών) :      
Πελάτες & λοιπές απαιτήσεις λοιπών επιχειρήσεων 1.465 (3.259)  (53) (3.815) 
Υποχρεώσεις λοιπών επιχειρήσεων (1.818) (304)  422 - 
Προβλέψεις αποζηµίωσης προσωπικού λόγω συνταξιοδότησης 12 1  6 - 
Μεταβολές Κεφαλαίου Κίνησης πριν από εκροές τόκων και φόρων 1.307 1.101  189 (3.941) 
Λοιποί τόκοι εισπρακτέοι 448 -  445 - 
Λοιποί τόκοι πληρωτέοι (877) (9)  (773) - 
Φόροι πληρωτέοι (2) -  - - 
Καθαρά Χρηµατικά ∆ιαθέσιµα από Λειτουργικές ∆ραστηριότητες 876 1.092  (139) (3.941) 
ΤΑΜΕΙΑΚΕΣ ΡΟΕΣ ΑΠΌ ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΕΣ ∆ΡΑΣΤΗΡΙΟΤΗΤΕΣ      
Αγορές ενσώµατων ακινητοποιήσεων (9) (4)  - - 
Αγορές ασώµατων ακινητοποιήσεων - (3)  - - 
Πωλήσεις ενσώµατων ακινητοποιήσεων 9 -  - - 
Εγγυήσεις  52 1  52 - 
Αγορές µακροπρόθεσµων επενδύσεων (3.478) -  (2.786) - 
Αγορές βραχυπρόθεσµων επενδύσεων (1.622) -  (411) - 
Πωλήσεις βραχυπρόθεσµων επενδύσεων - (674)  - - 
Καθαρά Χρηµατικά ∆ιαθέσιµα από Επενδυτικές ∆ραστηριότητες (5.048) (680)  (3.145) - 

ΤΑΜΕΙΑΚΕΣ ΡΟΕΣ ΑΠΌ ΧΡΗΜΑΤΟ∆ΟΤΙΚΕΣ ∆ΡΑΣΤΗΡΙΟΤΗΤΕΣ      
Έκδοση µετοχών - 2.268  - - 
Εισπράξεις από µακροπρόθεσµα δάνεια-λοιπές επιχειρήσεις 4.627 -  4.658 - 

Εισπράξεις από βραχυπρόθεσµα δάνεια-τραπεζικά (εκτός υπεραναλήψεων) - 321  - 4.173 
Πληρωµές σε βραχυπρόθεσµα δάνεια-(εκτός υπεραναλήψεων) (800) -  (800) - 
Πληρωµές δόσεων Leasing (121) -  (73) - 

Καθαρά Χρηµατικά ∆ιαθέσιµα από Χρηµατοδοτικές ∆ραστηριότητες 3.706 2.589  3.785 4.173 
(Μείωση)/Αύξηση Χρηµατικών ∆ιαθεσίµων (466) 3.001  501 232 
Μεταβολή Χρηµατικών ∆ιαθεσίµων      
Χρηµατικά διαθέσιµα στην αρχή της οικονοµικής περιόδου 2.175 685  209 59 
(Μείωση)/Αύξηση χρηµατικών διαθεσίµων (466) 3.001  501 232 
Χρηµατικά ∆ιαθέσιµα στο Τέλος της Οικονοµικής Περιόδου 1.709 3.686  710 291 
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ΚΟΥΜΠΑΣ Α.Ε. ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ 
Ενδιάµεσες Οικονοµικές Καταστάσεις  

για την περίοδο από 1 Ιανουαρίου έως 31 Μαρτίου 2005 
 
Α. Γενικές πληροφορίες για την Εταιρεία και τον Όµιλο 
Οι ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις της ΚΟΥΜΠΑΣ ΑΝΩΝΥΜΗΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑΣ 
ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ Α.Ε. (εφεξής η ‘‘Εταιρεία’’) και των θυγατρικών της (εφεξής ο ‘‘Όµιλος’’) για 
την περίοδο που έληξε στις 31 Μαρτίου 2005 εγκρίθηκαν για έκδοση µε απόφαση του 
∆ιοικητικού Συµβουλίου στις 27 Ιουνίου 2005.  

Οι µετοχές της Εταιρείας είναι εισηγµένες στην κύρια αγορά του Χρηµατιστηρίου Αθηνών. Οι 
µετοχές της θυγατρικής της εταιρείας EUROBROKERS Α.Ε. είναι εισηγµένες στην παράλληλη 
αγορά του Χρηµατιστηρίου Αθηνών. Η εταιρεία έχει την έδρα της στο Μαρούσι Αττικής. 

Οι θυγατρικές εταιρείες οι οποίες περιελήφθησαν στις επισυναπτόµενες ενοποιηµένες 
οικονοµικές καταστάσεις του Οµίλου περιγράφονται στη σηµείωση 2. 
 
 
Β. Σύνοψη σηµαντικών λογιστικών αρχών 

Β.1 Πλαίσιο κατάρτισης των οικονοµικών καταστάσεων 
Οι ενοποιηµένες ενδιάµεσες οικονοµικές καταστάσεις της Κούµπας Ανώνυµη Εταιρεία 
Συµµετοχών ΑΕ µε ηµεροµηνία 31 Μαρτίου 2005 καλύπτουν τους τρεις µήνες από 1 Ιανουαρίου 
έως 31 Μαρτίου 2005.  Έχουν συνταχθεί σύµφωνα µε το ∆ιεθνές Λογιστικό Πρότυπο (∆ΛΠ) 34 
«Ενδιάµεσες οικονοµικές καταστάσεις» και το ∆ιεθνές Πρότυπο Χρηµατοοικονοµικής 
Πληροφόρησης (∆ΠΧΠ) 1 «Πρώτη εφαρµογή των ∆ΠΧΠ». 

Με εξαίρεση το ∆ΠΧΠ 1 «Πρώτη Χρήση Εφαρµογής των ∆ιεθνών Προτύπων 
Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης» και τα ∆ΛΠ 32 ΚΑΙ 39 οι διατάξεις των οποίων 
χρησιµοποιήθηκαν κατά τη σύνταξη των ενοποιηµένων οικονοµικών καταστάσεων, δεν 
υπάρχουν άλλα Πρότυπα που να έχουν εφαρµοσθεί πριν την ηµεροµηνία έναρξης της εφαρµογής 
τους.  

Οι λογιστικές αρχές που αναφέρονται παρακάτω έχουν εφαρµοσθεί µε συνέπεια σε όλες τις 
χρήσεις που παρουσιάζονται εκτός από εκείνες που αφορούν στην ταξινόµηση και επιµέτρηση 
χρηµατοοικονοµικών εργαλείων.  Οι αρχές που εφαρµόσθηκαν για τα χρηµατοοικονοµικά 
εργαλεία το 2004 και 2005 αναφέρονται παρακάτω. 

Συµφωνία και περιγραφή της επίδρασης της µετάβασης από τις Ελληνικές Γενικά Αποδεκτές 
Λογιστικές Αρχές στα ∆ΠΧΠ στα ίδια κεφάλαια και τα αποτελέσµατα του Οµίλου παρατίθενται 
στη Σηµείωση 18. 

Οι οικονοµικές καταστάσεις έχουν συνταχθεί µε βάση την αρχή του ιστορικού κόστους όπως έχει 
τροποποιηθεί από την επανεκτίµηση των χρηµατοοικονοµικών στοιχείων ενεργητικού 
διαθέσιµων προς πώληση. 

Η προετοιµασία των οικονοµικών καταστάσεων σύµφωνα µε το ∆ΛΠ 34 απαιτεί τη χρήση 
εκτιµήσεων και κρίσης κατά την εφαρµογή των λογιστικών αρχών της Εταιρείας.   
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ΚΟΥΜΠΑΣ Α.Ε. ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ 
Ενδιάµεσες Οικονοµικές Καταστάσεις  

για την περίοδο από 1 Ιανουαρίου έως 31 Μαρτίου 2005 

Β.2 Ενοποίηση 

(α) Θυγατρικές 
Οι θυγατρικές, οι οποίες είναι οι επιχειρήσεις στις οποίες ο όµιλος κατέχει περισσότερο από 50% 
του µετοχικού κεφαλαίου µε δικαίωµα ψήφου ή έχει έλεγχο στις χρηµατοοικονοµικές ή 
λειτουργικές πολιτικές, ενοποιούνται.  Η ύπαρξη τυχόν δυνητικών δικαιωµάτων ψήφου τα οποία 
µπορούν να ασκηθούν κατά τον χρόνο σύνταξης των οικονοµικών καταστάσεων, λαµβάνεται 
υπόψη προκειµένου να στοιχειοθετηθεί αν η µητρική ασκεί τον έλεγχο επί των θυγατρικών. Οι 
θυγατρικές ενοποιούνται πλήρως (ολική ενοποίηση) από την ηµεροµηνία που αποκτάται ο 
έλεγχος και παύουν να ενοποιούνται από την ηµεροµηνία που ο έλεγχος δεν υφίσταται. 

Η εξαγορά θυγατρικής από τον Όµιλο λογιστικοποιείται βάσει της µεθόδου εξαγοράς.  Το κόστος 
κτήσης µιας θυγατρικής είναι η εύλογη αξία των περιουσιακών στοιχείων που δόθηκαν, των 
µετοχών που εκδόθηκαν και των υποχρεώσεων που αναλήφθηκαν κατά την ηµεροµηνία της 
ανταλλαγής, πλέον τυχόν κόστους άµεσα συνδεδεµένου µε τη συναλλαγή.  Τα περιουσιακά 
στοιχεία, υποχρεώσεις και ενδεχόµενες υποχρεώσεις που αποκτώνται σε µία εξαγορά 
επιµετρώνται κατά την εξαγορά στις εύλογες αξίες τους ανεξαρτήτως του ποσοστού συµµετοχής.  
Το κόστος εξαγοράς πέραν της εύλογης αξίας των επί µέρους στοιχείων που αποκτήθηκαν, 
καταχωρείται ως υπεραξία.  Αν το συνολικό κόστος της εξαγοράς είναι µικρότερο από την 
εύλογη αξία των επί µέρους στοιχείων που αποκτήθηκαν, η διαφορά καταχωρείται άµεσα στα 
αποτελέσµατα. 

Ενδοεταιρικές συναλλαγές, υπόλοιπα και µη πραγµατοποιηµένα κέρδη από συναλλαγές µεταξύ 
των εταιρειών του Οµίλου απαλείφονται.  Οι µη πραγµατοποιηµένες ζηµιές επίσης απαλείφονται, 
εκτός εάν η συναλλαγή παρέχει ενδείξεις αποµείωσης του µεταβιβασθέντος περιουσιακού 
στοιχείου.  

Οι λογιστικές αρχές των θυγατρικών έχουν τροποποιηθεί ώστε να είναι οµοιόµορφες µε αυτές 
που έχουν υιοθετηθεί από τον Όµιλο. 

Η Εταιρεία καταχωρεί τις επενδύσεις σε θυγατρικές στις ξεχωριστές οικονοµικές καταστάσεις σε 
κόστος µείον αποµείωση. 

(β) Συνδεδεµένες επιχειρήσεις 
Συγγενείς επιχειρήσεις είναι αυτές στις οποίες ο Όµιλος ασκεί ουσιώδη επιρροή (όχι έλεγχο), 
ανεξαρτήτως του ποσοστού συµµετοχής του επί των δικαιωµάτων ψήφου. Οι επενδύσεις σε 
συγγενείς λογιστικοποιούνται µε την µέθοδο της καθαρής θέσης. Αρχικά καταχωρούνται στο 
κόστος κτήσεως. Ο λογαριασµός των επενδύσεων σε συγγενείς περιλαµβάνει και την υπεραξία 
µειωµένη µε τυχόν ζηµίες αποµείωσης.  
Το µερίδιο του Οµίλου πάνω στα κέρδη ή τις ζηµιές των συγγενών επιχειρήσεων µετά την 
απόκτηση καταχωρείται στα αποτελέσµατα, ενώ αυτό επί των µεταβολών των αποθεµατικών 
µετά την απόκτηση, καταχωρείται στα αποθεµατικά. Όλες αυτές οι µεταβολές επηρεάζουν την 
λογιστική αξία των επενδύσεων. Στην περίπτωση που το µερίδιο του οµίλου επί των ζηµιών µιας 
θυγατρικής εξισωθεί µε το δικαίωµα συµµετοχής στην συγγενή, δεν αναγνωρίζονται περαιτέρω 
ζηµιές, µε εξαίρεση την περίπτωση που έχουν αναληφθεί περαιτέρω δεσµεύσεις για λογαριασµό 
της συγγενούς. 
Απραγµατοποίητα κέρδη από συναλλαγές µεταξύ του οµίλου και των συγγενών διαγράφονται 
κατά το ποσοστό συµµετοχής του οµίλου στις συγγενείς. Απραγµατοποίητες ζηµιές 
διαγράφονται, µε την προϋπόθεση ότι δεν υπάρχει ένδειξη αποµειώσεως του µεταβιβασθέντος 
περιουσιακού στοιχείου. Οι λογιστικές αρχές των συγγενών έχουν τροποποιηθεί ώστε να είναι 
οµοιόµορφες µε αυτές που έχουν υιοθετηθεί από τον όµιλο. 
Η Εταιρεία καταχωρεί τις επενδύσεις σε συνδεδεµένες επιχειρήσεις στις ξεχωριστές οικονοµικές 
καταστάσεις  στο κόστος κτήσης µείον την αποµείωση. 
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Β.3 Πληροφόρηση κατά τοµέα 
Ο Όµιλος έχει παρουσιάσει την ανάλυση κατά τοµέα στους επιχειρηµατικούς τοµείς (πρωτεύων) 
ανάλογα µε τους διακριτούς τοµείς δραστηριότητας του οµίλου. Ο Όµιλος δραστηριοποιείται στο 
εσωτερικό της χώρας και κατά συνέπεια δεν προκύπτει υποχρέωση παρουσίασης δευτερεύοντος 
γεωγραφικού τοµέα.    

Ως επιχειρηµατικός τοµέας ορίζεται µία οµάδα περιουσιακών στοιχείων και λειτουργιών που 
παρέχουν προϊόντα και υπηρεσίες, τα οποία υπόκεινται σε διαφορετικούς κινδύνους και 
αποδόσεις από εκείνα άλλων επιχειρηµατικών τοµέων.  Ως γεωγραφικός τοµέας, ορίζεται µία 
γεωγραφική περιοχή, στην οποία παρέχονται προϊόντα και υπηρεσίες και η οποία υπόκειται σε 
διαφορετικούς κινδύνους και αποδόσεις από άλλες περιοχές. 

Β.4 Συναλλαγµατικές µετατροπές 

(α) Λειτουργικό νόµισµα και νόµισµα παρουσίασης. 
Τα στοιχεία των οικονοµικών καταστάσεων των εταιρειών του Οµίλου επιµετρώνται βάσει του 
νοµίσµατος του πρωτεύοντος οικονοµικού περιβάλλοντος, στο οποίο κάθε εταιρεία λειτουργεί 
(«λειτουργικό νόµισµα»).  Οι ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις παρουσιάζονται σε Ευρώ, 
που είναι το λειτουργικό νόµισµα και το νόµισµα παρουσίασης της µητρικής Εταιρείας. 

(β) Συναλλαγές και υπόλοιπα 
Οι συναλλαγές σε ξένα νοµίσµατα µετατρέπονται στο λειτουργικό νόµισµα µε ισοτιµίες που 
ισχύουν κατά την ηµεροµηνία των συναλλαγών.  Κέρδη και ζηµιές από συναλλαγµατικές 
διαφορές οι οποίες προκύπτουν από την τακτοποίηση τέτοιων συναλλαγών κατά τη διάρκεια της 
περιόδου και από τη µετατροπή των νοµισµατικών στοιχείων που εκφράζονται σε ξένο νόµισµα 
µε τις ισχύουσες ισοτιµίες κατά την ηµεροµηνία ισολογισµού, καταχωρούνται στα 
αποτελέσµατα.   

Β.5 Ενσώµατα πάγια περιουσιακά στοιχεία 
Τα ενσώµατα πάγια επιµετρώνται στο κόστος κτήσεως µείον συσσωρευµένες αποσβέσεις και 
αποµείωση.  Το κόστος κτήσεως περιλαµβάνει όλες τις άµεσα επιρριπτέες δαπάνες για την 
απόκτηση των στοιχείων.  

Επιπλέον δαπάνες αυξάνουν τη λογιστική αξία των ενσωµάτων παγίων ή καταχωρούνται ως 
ξεχωριστό πάγιο µόνον εάν είναι πιθανό τα µελλοντικά οικονοµικά οφέλη να εισρεύσουν στον 
Όµιλο και το κόστος τους µπορεί να επιµετρηθεί αξιόπιστα.  Το κόστος επισκευών και 
συντηρήσεων καταχωρείται στα αποτελέσµατα το έτος που πραγµατοποιούνται. 

Τα οικόπεδα δεν αποσβένονται.  Οι αποσβέσεις των άλλων στοιχείων των ενσωµάτων παγίων 
υπολογίζονται µε τη σταθερή µέθοδο µέσα στην ωφέλιµη ζωή τους που έχει ως εξής: 
 

- Κτίρια 50 έτη 

- Αυτοκίνητα 5-7 έτη 

- Λοιπός εξοπλισµός 3-5 έτη 
 

Οι υπολειµµατικές αξίες και οι ωφέλιµες ζωές των ενσωµάτων παγίων υπόκεινται σε 
επανεξέταση σε κάθε ισολογισµό. 
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Β.5 Ενσώµατα πάγια περιουσιακά στοιχεία (συνέχεια) 

Όταν οι λογιστικές αξίες των ενσωµάτων παγίων υπερβαίνουν την ανακτήσιµη αξία τους, η 
διαφορά (αποµείωση) καταχωρείται άµεσα ως έξοδο στα αποτελέσµατα. 
Κατά την πώληση ενσωµάτων παγίων, οι διαφορές µεταξύ του τιµήµατος που λαµβάνεται και της 
λογιστικής τους αξίας καταχωρούνται ως κέρδη ή ζηµίες στα αποτελέσµατα.   

Όταν τα ενσώµατα πάγια αποτιµώνται στις εύλογες αξίες τους, το τυχόν αποθεµατικό 
αναπροσαρµογής που υπάρχει στα ίδια κεφάλαια κατά την πώληση, µεταφέρεται στα κέρδη εις 
νέον. 

Χρηµατοοικονοµικά έξοδα που αφορούν στην κατασκευή στοιχείων ενεργητικού 
κεφαλαιοποιούνται για το χρονικό διάστηµα που απαιτείται µέχρι την ολοκλήρωση της 
κατασκευής.  Όλα τα άλλα χρηµατοοικονοµικά έξοδα αναγνωρίζονται στα αποτελέσµατα 
χρήσεως. 

Β.6 Άυλα περιουσιακά στοιχεία 

(α) Υπεραξία 
Η υπεραξία αντιπροσωπεύει τη διαφορά µεταξύ του κόστους εξαγοράς και της εύλογης αξίας του 
µεριδίου της καθαρής θέσης της θυγατρικής / συνδεδεµένης επιχείρησης κατά την ηµεροµηνία 
της εξαγοράς.  Η υπεραξία από εξαγορές θυγατρικών εταιρειών αναγνωρίζεται στις ασώµατες 
ακινητοποιήσεις.  Η υπεραξία από εξαγορές συνδεδεµένων επιχειρήσεων αναγνωρίζεται στον 
λογαριασµό των συµµετοχών σε συνδεδεµένες επιχειρήσεις.  

Η υπεραξία ελέγχεται ετησίως για αποµείωση και αναγνωρίζεται στο κόστος µείον τις όποιες 
ζηµιές αποµείωσης. 

Κέρδη και ζηµίες από την πώληση µιας επιχείρησης περιλαµβάνουν τη λογιστική αξία της 
υπεραξίας αντιστοιχεί στην επιχείρηση που πουλήθηκε. 

Για σκοπούς ελέγχου της υπεραξίας για αποµείωση, η υπεραξία κατανέµεται σε µονάδες 
δηµιουργίας ταµειακών ροών, οι οποίες αντιπροσωπεύουν τον πρωτεύοντα τύπο πληροφόρησης 
κατά τοµέα. 

Αρνητική υπεραξία διαγράφεται στα αποτελέσµατα. 

(β) Λογισµικό 
Οι άδειες λογισµικού αποτιµώνται στο κόστος κτήσεως µείον τις αποσβέσεις. Οι αποσβέσεις 
υπολογίζονται µε την σταθερή µέθοδο κατά την διάρκεια της ωφέλιµης ζωής των στοιχείων 
αυτών η οποία κυµαίνεται από 3 έως 5 χρόνια. 

∆απάνες που σχετίζονται µε λογισµικά αναγνωρίζονται ως έξοδα όταν πραγµατοποιούνται.  

Β.7 Αποµείωση αξίας περιουσιακών στοιχείων 
Τα περιουσιακά στοιχεία που έχουν απροσδιόριστη ωφέλιµη ζωή δεν αποσβένονται και 
υπόκεινται σε έλεγχο αποµείωσης ετησίως και όταν κάποια γεγονότα καταδεικνύουν ότι η 
λογιστική αξία µπορεί να µην είναι ανακτήσιµη.  Τα περιουσιακά στοιχεία που αποσβένονται 
υπόκεινται σε έλεγχο αποµείωσης της αξίας τους όταν υπάρχουν ενδείξεις ότι οι λογιστική αξία 
τους δεν θα ανακτηθεί.  Η ανακτήσιµη αξία είναι η µεγαλύτερη αξία µεταξύ εύλογης αξίας 
µειωµένη µε το απαιτούµενο για την πώληση κόστος και αξίας χρήσεως. Για την εκτίµηση των 
ζηµιών αποµείωσης τα περιουσιακά στοιχεία εντάσσονται στις µικρότερες δυνατές µονάδες 
δηµιουργίας ταµειακών ροών. Οι ζηµιές αποµείωσης καταχωρούνται ως έξοδα στα 
αποτελέσµατα όταν προκύπτουν.  
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Β.8 Επενδύσεις 
Οι επενδύσεις του Οµίλου ταξινοµούνται στις παρακάτω κατηγορίες.  Η ταξινόµηση εξαρτάται 
από το σκοπό για τον οποίο αποκτήθηκε η επένδυση.  Η ∆ιοίκηση προσδιορίζει την ταξινόµηση 
κατά την αρχική αναγνώριση και επανεξετάζει την ταξινόµηση σε κάθε ηµεροµηνία 
δηµοσίευσης. 

(α) Χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία αποτιµώµενα στην εύλογη αξία 
τους µε µεταβολές στα αποτελέσµατα 
Η κατηγορία αυτή περιλαµβάνει χρηµατοοικονοµικά στοιχεία που αποκτήθηκαν µε σκοπό την 
πώληση σε σύντοµο χρονικό διάστηµα.  Τα παράγωγα ταξινοµούνται ως κατεχόµενα για εµπορία 
εκτός εάν προσδιορίζονται ως αντισταθµίσεις.  Στοιχεία ενεργητικού αυτής της κατηγορίας 
ταξινοµούνται στο κυκλοφορούν ενεργητικού εάν κατέχονται για εµπορία ή αναµένεται να 
πουληθούν εντός 12 µηνών από την ηµεροµηνία ισολογισµού. 

(β) ∆άνεια και απαιτήσεις 
Περιλαµβάνει µη παράγωγα χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία µε πάγιες ή 
προσδιορισµένες πληρωµές, τα οποία δεν διαπραγµατεύονται σε ενεργούς αγορές και δεν 
υπάρχει πρόθεση πώλησης τους.  Περιλαµβάνονται στο κυκλοφορούν ενεργητικό, εκτός από 
εκείνα µε λήξεις µεγαλύτερες των 12 µηνών από την ηµεροµηνία ισολογισµού.  Τα τελευταία 
συµπεριλαµβάνονται στα µη κυκλοφορούντα περιουσιακά στοιχεία.   

(γ) Επενδύσεις διακρατούµενες ως τη λήξη 
Περιλαµβάνει µη παράγωγα χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία µε πάγιες η 
προσδιορισµένες πληρωµές και συγκεκριµένη λήξη και τα οποία ο Όµιλος έχει την πρόθεση και 
τη δυνατότητα να τα διακρατήσει ως τη λήξη τους.  

(δ) ∆ιαθέσιµα για πώληση χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία 
Περιλαµβάνει µη παράγωγα χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία τα οποία είτε 
προσδιορίζονται σε αυτήν την κατηγορία, είτε δε µπορούν να ενταχθούν σε κάποια από τις 
ανωτέρω κατηγορίες. Περιλαµβάνονται στα µη κυκλοφορούντα περιουσιακά στοιχεία εφόσον η 
∆ιοίκηση δεν έχει την πρόθεση να τα ρευστοποιήσει µέσα σε 12 µήνες από την ηµεροµηνία 
Ισολογισµού. 

Οι αγορές και οι πωλήσεις των επενδύσεων αναγνωρίζονται κατά την ηµεροµηνία της 
συναλλαγής που είναι και η ηµεροµηνία που ο Όµιλος δεσµεύεται ν΄ αγοράσει ή να πωλήσει το 
στοιχείο.  Οι επενδύσεις αρχικά αναγνωρίζονται στην εύλογη αξία τους πλέον των δαπανών 
συναλλαγής.  Οι επενδύσεις διαγράφονται όταν το δικαίωµα στις ταµειακές ροές από τις 
επενδύσεις λήγει ή µεταβιβάζεται και ο Όµιλος έχει µεταβιβάσει ουσιωδώς όλους τους κινδύνους 
και τα οφέλη που συνεπάγεται η ιδιοκτησία. 

Στη συνέχεια, τα διαθέσιµα προς πώληση χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία αποτιµώνται 
στην εύλογη αξία τους και τα σχετικά κέρδη ή ζηµιές καταχωρούνται σε αποθεµατικό των ιδίων 
κεφαλαίων µέχρι τα στοιχεία αυτά πωληθούν ή υποστούν αποµείωση.  Κατά την πώληση ή 
αποµείωση, τα κέρδη ή οι ζηµιές µεταφέρονται στα αποτελέσµατα.  Ζηµιές αποµείωσης που 
έχουν αναγνωρισθεί στα αποτελέσµατα δεν αντιστρέφονται µέσω αποτελεσµάτων. 
Τα δάνεια και απαιτήσεις αναγνωρίζονται στο αναπόσβεστο κόστος βάσει της µεθόδου του 
πραγµατικού επιτοκίου. Η ∆ιοίκηση του Οµίλου πιστεύει ότι τα επιτόκια που καταβάλλονται σε 
σχέση µε τα συναφθέντα δάνεια ισοδυναµούν µε τα τρέχοντα εύλογα επιτόκια της αγοράς και, 
συνεπώς, δεν συντρέχουν οι προϋποθέσεις οποιασδήποτε προσαρµογής της αξίας στην οποία 
απεικονίζονται οι υποχρεώσεις αυτές. 
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Οποιαδήποτε διαφορά µεταξύ της παροχής (πλην των εξόδων απόκτησης) και της αξίας 
εξόφλησης αναγνωρίζεται στην κατάσταση αποτελεσµάτων κατά τη διάρκεια της περιόδου των 
δανείων. 

Τα πραγµατοποιηµένα και µη πραγµατοποιηµένα κέρδη ή ζηµίες που προκύπτουν από τις 
µεταβολές της εύλογης αξίας των χρηµατοοικονοµικών περιουσιακών στοιχείων αποτιµώµενα 
στην εύλογη αξία τους µε µεταβολές στα αποτελέσµατα, αναγνωρίζονται στα αποτελέσµατα την 
περίοδο που προκύπτουν. 

Οι εύλογες αξίες των χρηµατοοικονοµικών περιουσιακών στοιχείων που είναι διαπραγµατεύσιµα 
σε ενεργούς αγορές προσδιορίζονται από τις τρέχουσες τιµές ζήτησης.  Γα τα µη 
διαπραγµατεύσιµα στοιχεία οι εύλογες αξίες προσδιορίζονται µε τη χρήση τεχνικών αποτίµησης 
όπως ανάλυση πρόσφατων συναλλαγών, συγκρίσιµων στοιχείων που διαπραγµατεύονται και 
προεξόφληση ταµειακών ροών. 

Σε κάθε ηµεροµηνία ισολογισµού ο Όµιλος εκτιµά αν υπάρχουν αντικειµενικές ενδείξεις που να 
οδηγούν στο συµπέρασµα ότι τα χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία έχουν υποστεί 
αποµείωση.  Για µετοχές εταιρειών που έχουν ταξινοµηθεί ως χρηµατοοικονοµικά στοιχεία 
διαθέσιµα προς πώληση, τέτοια ένδειξη συνιστά η σηµαντική ή παρατεταµένη µείωση της 
εύλογης αξίας σε σχέση µε το κόστος κτήσεως.  Αν στοιχειοθετείται αποµείωση, η σωρευµένη 
στα ίδια κεφάλαια ζηµιά που είναι η διαφορά µεταξύ κόστους κτήσεως και εύλογης αξίας, 
µεταφέρεται στα αποτελέσµατα. Οι ζηµιές αποµείωσης σε µετοχές που καταχωρούνται στα 
αποτελέσµατα δεν αναστρέφονται µέσω των αποτελεσµάτων. 

Β.9 Εµπορικές απαιτήσεις 
Οι απαιτήσεις από πελάτες καταχωρούνται αρχικά στην εύλογη αξία τους και µεταγενέστερα 
αποτιµώνται στο αναπόσβεστο κόστος µε τη χρήση του πραγµατικού επιτοκίου, αφαιρουµένων 
και των ζηµιών αποµείωσης.  Οι ζηµιές αποµείωσης αναγνωρίζονται όταν υπάρχει αντικειµενική 
ένδειξη ότι ο Όµιλος δεν είναι σε θέση να εισπράξει όλα τα ποσά που οφείλονται µε βάση τους 
συµβατικούς όρους.  Το ποσό της ζηµιάς αποµείωσης είναι η διαφορά µεταξύ της λογιστικής 
αξίας των απαιτήσεων και της παρούσας αξίας των εκτιµώµενων µελλοντικών ταµειακών ροών, 
προεξοφλουµένων µε το πραγµατικό επιτόκιο. Το ποσό της ζηµιάς αποµείωσης καταχωρείται ως 
έξοδο στα αποτελέσµατα. 

Β.10 Ταµειακά διαθέσιµα  
Τα ταµειακά διαθέσιµα περιλαµβάνουν τα µετρητά, τις καταθέσεις όψεως, τις βραχυπρόθεσµες 
µέχρι 3 µήνες επενδύσεις υψηλής ρευστοποίησης και χαµηλού ρίσκου και τις τραπεζικές 
υπεραναλήψεις. 

Β.11 Μετοχικό κεφάλαιο 
Το µετοχικό κεφάλαιο περιλαµβάνει τις κοινές µετοχές της Εταιρείας. Οι κοινές µετοχές 
περιλαµβάνονται στα ίδια κεφάλαια. 

Άµεσα έξοδα για την έκδοση µετοχών, εµφανίζονται µετά την αφαίρεση του σχετικού φόρου 
εισοδήµατος, σε µείωση του προϊόντος της έκδοσης. Άµεσα έξοδα που σχετίζονται µε την 
έκδοση µετοχών για την απόκτηση επιχειρήσεων περιλαµβάνονται στο κόστος κτήσεως της 
επιχειρήσεως που αποκτάται. 

Το κόστος κτήσεως ιδίων µετοχών εµφανίζεται αφαιρετικά των ιδίων κεφαλαίων της Εταιρείας, 
έως ότου οι ίδιες µετοχές πουληθούν ή ακυρωθούν.  Κάθε κέρδος ή ζηµιά από πώληση ιδίων 
µετοχών καθαρό από άµεσα για τη συναλλαγή έξοδα και φόρους, περιλαµβάνεται ως 
αποθεµατικό στα ίδια κεφάλαια. 
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Ενδιάµεσες Οικονοµικές Καταστάσεις  

για την περίοδο από 1 Ιανουαρίου έως 31 Μαρτίου 2005 
 

Β.12 ∆ανεισµός 
Τα δάνεια καταχωρούνται αρχικά στην εύλογη αξία τους, µειωµένα µε τα τυχόν άµεσα έξοδα για 
την πραγµατοποίηση της συναλλαγής.  Στη συνέχεια αποτιµώνται στο αναπόσβεστο κόστος 
βάσει της µεθόδου του πραγµατικού επιτοκίου. Τυχόν διαφορά µεταξύ του εισπραχθέντος ποσού 
(καθαρό από σχετικά έξοδα) και της αξίας εξόφλησης αναγνωρίζεται στα αποτελέσµατα κατά τη 
διάρκεια του δανεισµού βάσει της µεθόδου του πραγµατικού επιτοκίου. 

Η ∆ιοίκηση του Οµίλου πιστεύει ότι τα επιτόκια που καταβάλλονται σε σχέση µε τα συναφθέντα 
δάνεια ισοδυναµούν µε τα τρέχοντα εύλογα επιτόκια της αγοράς και, συνεπώς, δεν συντρέχουν οι 
προϋποθέσεις οποιασδήποτε προσαρµογής της αξίας στην οποία απεικονίζονται οι υποχρεώσεις 
αυτές. 

Προνοµιούχες µετοχές που είναι υποχρεωτικά εξοφλήσιµες ταξινοµούνται ως υποχρεώσεις.  Τα 
µερίσµατα αυτών των προνοµιούχων µετοχών αναγνωρίζονται στα αποτελέσµατα ως 
χρηµατοοικονοµικό έξοδο. 

Β.13 Αναβαλλόµενος φόρος εισοδήµατος  
Ο αναβαλλόµενος φόρος εισοδήµατος προσδιορίζεται µε τη µέθοδο της υποχρέωσης που 
προκύπτει από τις προσωρινές διαφορές µεταξύ της φορολογικής βάσης και της λογιστικής αξίας 
των περιουσιακών στοιχείων και των υποχρεώσεων.  Αναβαλλόµενος φόρος εισοδήµατος δε 
λογίζεται εάν προκύπτει από την αρχική αναγνώριση στοιχείου ενεργητικού ή παθητικού σε 
συναλλαγή, εκτός επιχειρηµατικής συνένωσης, η οποία όταν έγινε η συναλλαγή δεν επηρέασε 
ούτε το λογιστικό ούτε το φορολογικό κέρδος ή ζηµία.   

Οι αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις αναγνωρίζονται κατά την έκταση στην οποία θα 
υπάρξει µελλοντικό φορολογητέο κέρδος για την χρησιµοποίηση της προσωρινής διαφοράς που 
δηµιουργεί την αναβαλλόµενη φορολογική απαίτηση. 

Ο αναβαλλόµενος φόρος εισοδήµατος αναγνωρίζεται για τις προσωρινές διαφορές που 
προκύπτουν από επενδύσεις σε θυγατρικές και συνδεδεµένες επιχειρήσεις, µε εξαίρεση την 
περίπτωση που η αναστροφή των προσωρινών διαφορών ελέγχεται από τον Όµιλο και είναι 
πιθανό ότι οι προσωρινές διαφορές δεν θα αναστραφούν στο προβλεπτό µέλλον. 

Ο αναβαλλόµενος φόρος προσδιορίζεται µε τους φορολογικούς συντελεστές που ισχύουν κατά 
την ηµεροµηνία του ισολογισµού. 

Β.14 Παροχές στο προσωπικό 

(α) Παροχές µετά την έξοδο από την υπηρεσία 
Οι παροχές µετά την έξοδο από την υπηρεσία περιλαµβάνουν τόσο προγράµµατα καθορισµένων 
εισφορών όσο και προγράµµατα καθορισµένων παροχών.   

Το δεδουλευµένο κόστος των προγραµµάτων καθορισµένων εισφορών καταχωρείται ως έξοδο 
στην περίοδο που αφορά. 

Η υποχρέωση που καταχωρείται στον ισολογισµό για τα προγράµµατα καθορισµένων παροχών 
είναι η παρούσα αξία της δέσµευσης για την καθορισµένη παροχή µείον την εύλογη αξία των 
περιουσιακών στοιχείων του προγράµµατος και τις µεταβολές που προκύπτουν από τα µη 
αναγνωρισµένα αναλογιστικά κέρδη και ζηµίες και το κόστος της προϋπηρεσίας. Η δέσµευση της 
καθορισµένης παροχής υπολογίζεται ετησίως από ανεξάρτητο αναλογιστή µε τη χρήση της 
µεθόδου της προβεβληµένης πιστωτικής µονάδος (projected unit credit method).  
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ΚΟΥΜΠΑΣ Α.Ε. ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ 
Ενδιάµεσες Οικονοµικές Καταστάσεις  

για την περίοδο από 1 Ιανουαρίου έως 31 Μαρτίου 2005 

Τα αναλογιστικά κέρδη και οι ζηµίες που προκύπτουν από τις προσαρµογές µε βάση τα ιστορικά 
δεδοµένα και είναι πάνω ή κάτω από το περιθώριο του 10% της σωρευµένης υποχρέωσης, 
καταχωρούνται στα αποτελέσµατα µέσα στον αναµενόµενο µέσο ασφαλιστικό χρόνο των 
συµµετεχόντων στο πρόγραµµα. Το κόστος προϋπηρεσίας καταχωρείται άµεσα στα 
αποτελέσµατα µε εξαίρεση την περίπτωση που οι µεταβολές του προγράµµατος εξαρτώνται από 
τον εναποµένοντα χρόνο υπηρεσίας των εργαζοµένων. Στην περίπτωση αυτή το κόστος 
προϋπηρεσίας καταχωρείται στα αποτελέσµατα µε τη σταθερή µέθοδο µέσα στην περίοδο 
ωρίµανσης. 

Β.15 Προβλέψεις 
Οι προβλέψεις αναγνωρίζονται όταν: 
(α) Υπάρχει µία παρούσα νοµική ή τεκµαιρόµενη δέσµευση ως αποτέλεσµα παρελθουσών 

γεγονότων 
(β) Είναι πιθανόν ότι θα απαιτηθεί εκροή πόρων για τον διακανονισµό της δέσµευσης 
(γ) Το απαιτούµενα ποσό µπορεί να εκτιµηθεί αξιόπιστα. 
Οι προβλέψεις αναδιάρθρωσης αποτελούνται κυρίως από πρόστιµα που αφορούν στη λήξη 
µισθωµάτων και αποζηµιώσεις του προσωπικού και καταχωρούνται στη περίοδο στην οποία  
προκύπτουν νοµικές ή τεκµαιρόµενες δεσµεύσεις πληρωµών από τον Όµιλο.  Οι αποζηµιώσεις 
προσωπικού καταχωρούνται µόνο είτε εφόσον υπάρξει συµφωνία µε τους αντιπροσώπους των 
εργαζοµένων η οποία καθορίζει τους όρους της αποχώρησης και τον αριθµό των απολυθέντων, 
είτε εφόσον οι συγκεκριµένοι εργαζόµενοι έχουν ενηµερωθεί για τους συγκεκριµένους όρους 
αποχώρησης.  ∆εν καταχωρούνται προβλέψεις για µελλοντικά έξοδα που σχετίζονται  µε τις 
συνεχιζόµενες δραστηριότητες του οµίλου. 

Β.16 Αναγνώριση εσόδων 
Τα έσοδα περιλαµβάνουν την εύλογη αξία των πωλήσεων παροχής υπηρεσιών, καθαρά από 
Φόρο Προστιθέµενης Αξίας, λοιπούς φόρους και εκπτώσεις.  Τα ενδοεταιρικά έσοδα µέσα στον 
Όµιλο απαλείφονται πλήρως.  Η αναγνώριση των εσόδων γίνεται ως εξής: 
Τα έσοδα από παροχή υπηρεσιών λογίζονται µε την υπογραφή των ασφαλιστηρίων συµβολαίων 
οπότε καθίσταται και απαιτητή η προµήθεια της εταιρείας. Τα λοιπά έσοδα την περίοδο που 
παρέχονται οι υπηρεσίες, µε βάση το στάδιο ολοκλήρωσης της παρεχόµενης υπηρεσίας σε σχέση 
µε το σύνολο των παρεχόµενων υπηρεσιών. 
Τα έσοδα από τόκους αναγνωρίζονται βάσει χρονικής αναλογίας και µε τη χρήση του 
πραγµατικού επιτοκίου. Όταν υπάρχει αποµείωση των απαιτήσεων, η λογιστική αξία αυτών 
µειώνεται στο ανακτήσιµο ποσό τους το οποίο είναι η παρούσα αξία των αναµενόµενων 
µελλοντικών ταµειακών ροών προεξοφλουµένων µε το αρχικό πραγµατικό επιτόκιο. Στη 
συνέχεια λογίζονται τόκοι µε το ίδιο επιτόκιο επί της αποµειωµένης (νέας λογιστικής) αξίας. 
Τα µερίσµατα, λογίζονται ως έσοδα, όταν θεµελιώνεται το δικαίωµα είσπραξής τους. 

Β.17 Μισθώσεις 
Οι µισθώσεις παγίων όπου ο Όµιλος διατηρεί ουσιωδώς όλους τους κινδύνους και οφέλη της 
ιδιοκτησίας ταξινοµούνται ως χρηµατοδοτικές µισθώσεις.  Οι χρηµατοδοτικές µισθώσεις 
κεφαλαιοποιούνται µε την έναρξη της µίσθωσης στη χαµηλότερη µεταξύ της εύλογης αξίας του 
παγίου στοιχείου ή της παρούσας αξίας των ελάχιστων µισθωµάτων. Κάθε µίσθωµα επιµερίζεται 
µεταξύ της υποχρέωσης και των χρηµατοοικονοµικών εξόδων έτσι ώστε να επιτυγχάνεται ένα 
σταθερό επιτόκιο στην υπολειπόµενη χρηµατοοικονοµική υποχρέωση. Οι αντίστοιχες 
υποχρεώσεις από µισθώµατα, καθαρές από χρηµατοοικονοµικά έξοδα, απεικονίζονται στις 
υποχρεώσεις.   
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για την περίοδο από 1 Ιανουαρίου έως 31 Μαρτίου 2005 

Β.17 Μισθώσεις (συνέχεια) 

Το µέρος του χρηµατοοικονοµικού εξόδου που αφορά σε χρηµατοδοτικές µισθώσεις 
αναγνωρίζεται στα αποτελέσµατα χρήσης κατά τη διάρκεια της µίσθωσης.  Τα πάγια που 
αποκτήθηκαν µε χρηµατοδοτική µίσθωση αποσβένονται στη µικρότερη περίοδο µεταξύ της 
ωφέλιµης ζωής των παγίων στοιχείων και της διάρκειας µίσθωσής τους. 

Μισθώσεις όπου ουσιωδώς οι κίνδυνοι και ανταµοιβές της ιδιοκτησίας διατηρούνται από τον 
εκµισθωτή ταξινοµούνται ως λειτουργικές µισθώσεις.  Οι πληρωµές που γίνονται για 
λειτουργικές µισθώσεις (καθαρές από τυχόν κίνητρα που προσφέρθηκαν από τον εκµισθωτή) 
αναγνωρίζονται στα αποτελέσµατα χρήσης αναλογικά κατά τη διάρκεια της µίσθωσης. 

Β.18 ∆ιανοµή µερισµάτων 
∆ιανοµή µερίσµατος αναγνωρίζεται ως υποχρέωση όταν η διανοµή εγκρίνεται από την Γενική 
Συνέλευση των µετόχων. 
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ΚΟΥΜΠΑΣ Α.Ε. ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ 
Ενδιάµεσες Οικονοµικές Καταστάσεις  

για την περίοδο από 1 Ιανουαρίου έως 31 Μαρτίου 2005 

Σηµειώσεις επί των οικονοµικών καταστάσεων 
 

1. Πληροφόρηση κατά τοµέα 
Κατά την 31 Μαρτίου 2005 οι δραστηριότητες του Οµίλου διακρίνονται σε επενδυτικές 
δραστηριότητες και ασφαλιστικές υπηρεσίες. Οι εταιρείες του Οµίλου δραστηριοποιούνται στην 
Ελληνική αγορά συνεπώς δεν βρίσκει εφαρµογή η διάκριση σε γεωγραφικούς τοµείς.  

Τα αποτελέσµατα των τοµέων αυτών κατά τις τρίµηνες περιόδους που έληξαν την 31 Μαρτίου 
2004 και 31 Μαρτίου 2005 έχουν ως εξής: 
 

Α΄ Τρίµηνο 2005 
Έσοδα από 
επενδυτικές 

δραστηριότητες 

Ασφαλιστικές 
υπηρεσίες 

Λοιπές 
δραστηριότητες Σύνολο 

     
Πωλήσεις - 1.235 - 1.235
Μείον: Κόστος πωλήσεων - (318) - (318)
Μικτό κέρδος - 917 - 917
Λοιπά έσοδα εκµεταλλεύσεως 26 5 2 33
 26 922 2 950
Λειτουργικές δαπάνες (διάθεσης 
και διοίκησης) (233) (886) (15)

 
(1.134)

Λειτουργικά αποτελέσµατα (207) 36 (13) (184)
 
Καθαρά έσοδα/έξοδα 
χρηµατοοικονοµικής λειτουργίας 4.580 877 - 5.457
Αποτελέσµατα συνήθων εργασιών 4.373 913 (13) 5.273
Φόρος εισοδήµατος (17) (553) (4) (574)
Αποτελέσµατα µετά φόρων 4.356 360 (17) 4.699
∆ικαιώµατα µειοψηφίας    (367)
Καθαρό αποτέλεσµα Οµίλου    4.332
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ΚΟΥΜΠΑΣ Α.Ε. ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ 
Ενδιάµεσες Οικονοµικές Καταστάσεις  
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1. Πληροφόρηση κατά τοµέα (συνέχεια) 
 

Α΄ Τρίµηνο 2004 
Έσοδα από 
επενδυτικές 

δραστηριότητες

Ασφαλιστικές 
υπηρεσίες Σύνολο 

    
Πωλήσεις - 1.671 1.671
Μείον: Κόστος πωλήσεων - (532) (532)
Μικτό κέρδος - 1.140 1.140
Λοιπά έσοδα εκµεταλλεύσεως 121 1 122
 121 1.141 1.262
Λειτουργικές δαπάνες (διάθεσης και διοίκησης) (197) (939) (1.136)
Λειτουργικά αποτελέσµατα (76) 202 126
Καθαρά έσοδα/έξοδα χρηµατοοικονοµικής λειτουργίας 4.242 229 4.471
Αποτελέσµατα συνήθων εργασιών 4.166 431 4.597
Φόρος εισοδήµατος (25) (213) (238)
Αποτελέσµατα µετά φόρων 4.141 218 4.359
∆ικαιώµατα µειοψηφίας   (74)
Καθαρό αποτέλεσµα Οµίλου   4.285
 
 

 
Πληροφορίες Ισολογισµού ανά τοµέα 

 

31.03.2005 Επενδυτικές 
δραστηριότητες

Ασφαλιστικές 
υπηρεσίες 

Λοιπές 
δραστηριότητες 

Απαλοιφή 
διατοµεακών 
συναλλαγών 

Συνολικά 
ποσά 

Πάγια στοιχεία ενεργητικού  5.244 6.864 18 - 12.126
Λοιπά στοιχεία ενεργητικού 30.884 27.771 803 - 59.458
Συµµετοχές 8.168 - - (8.168) -
Σύνολο υποχρεώσεων (24.290) (22.531) (138)  - (46.959)
Καθαρό σύνολο ενεργητικού 20.006 12.104 683 (8.168) 24.625
     
      

31.12.2004 Επενδυτικές 
δραστηριότητες

Ασφαλιστικές 
υπηρεσίες 

Λοιπές 
δραστηριότητες 

Απαλοιφή 
διατοµεακών 
συναλλαγών 

Συνολικά 
ποσά 

Πάγια στοιχεία ενεργητικού  5.297 11.618 19 - 16.934
Λοιπά στοιχεία ενεργητικού 19.713 24.257 809 - 44.779
Συµµετοχές 7.862 - - (7.862) -
Σύνολο υποχρεώσεων (18.930) (24.339) (127)  - (43.396)
Καθαρό σύνολο ενεργητικού 13.942 11.536 701 (7.862) 18.317
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ΚΟΥΜΠΑΣ Α.Ε. ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ 
Ενδιάµεσες Οικονοµικές Καταστάσεις  

για την περίοδο από 1 Ιανουαρίου έως 31 Μαρτίου 2005 

2. Ενσώµατα πάγια περιουσιακά στοιχεία 
 

 
Γήπεδα / 
Οικόπεδα Κτίρια Μεταφορικά 

Μέσα 
Λοιπός 

Εξοπλισµός Σύνολο 

Κόστος      
Υπόλοιπο την 01/01/05 5.271 5.887 553 1.049 12.760
Προσθήκες - - (9) 9 -
Πωλήσεις - ∆ιαγραφές - (3) - - (3)

Υπόλοιπο την 31/03/05 5.271 5.884 544 1.058 12.757

      

Αποσβέσεις      
Υπόλοιπο την 01/01/05 - (90) (120) (410) (620)
Αποσβέσεις περιόδου - (4) 6 (30) (29)
LEASING - (34) (18) - (52)

Υπόλοιπο την 31/03/05 - (128) (133) (440) (701)
Καθαρή Αναπόσβεστη Αξία 31.03.05 5.271 5.756 411 619 12.056

 
Τα οικόπεδα και τα κτίρια αναπροσαρµόσθηκαν για τελευταία φορά την 31-12-2003 από 
ανεξάρτητους εκτιµητές. Η αναπροσαρµογή βασίσθηκε στις αγοραίες αξίες των ακινήτων. Το 
πλεόνασµα αναπροσαρµογής καθαρό από αναβαλλόµενους φόρους πιστώθηκε στα αποθεµατικά 
των ιδίων κεφαλαίων. 

Η µητρική εταιρεία και η θυγατρική της Eurobrokers A.E. προέβησαν στη πώληση και 
επαναµίσθωση εντός της χρήσης 2004 ακινήτων συνολικής αξίας € 10,76 εκ και κατέγραψαν 
κέρδος από την πώληση αυτών ύψους € 3.7 εκ. Το κέρδος αυτό αντιστράφηκε στις οικονοµικές 
καταστάσεις που καταρτίστηκαν µε βάση τα ∆ΠΧΠ.  

Το αναπόσβεστο υπόλοιπο του µισθωµένου µε χρηµατοδοτική µίσθωση εξοπλισµού ανέρχεται 
την 31.03.2005 σε € 10,6 εκ. 
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ΚΟΥΜΠΑΣ Α.Ε. ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ 
Ενδιάµεσες Οικονοµικές Καταστάσεις  

για την περίοδο από 1 Ιανουαρίου έως 31 Μαρτίου 2005 

3. Άυλα περιουσιακά στοιχεία 
Τα άυλα περιουσιακά στοιχεία περιλαµβάνουν αγορά λογισµικού και υπεραξία από αγορά 
συµµετοχών. Η κίνηση των σχετικών λογαριασµών έχει ως εξής: 

 

 
Υπεραξία 
(Goodwill) 

Έξοδα Κτήσης 
Λογισµικού Σύνολο 

Κόστος  
Υπόλοιπο την 01/01/2005 4.776 500 5.276 
Πλέον:    
Προσθήκες - - -
Υπόλοιπο την 31/03/2005 4.776 500  5.276 
    
Αποσβέσεις    
Υπόλοιπο την 01/01/2005 - (353)  (353) 
Πλέον:    
Αποσβέσεις Χρήσεως - (22)  (22) 
Υπόλοιπο την 31/03/2005 - (375)  (375)
    
Καθαρή Αναπόσβεστη Αξία  4.776 125  4.901 

 

Η υπεραξία, κατά ποσόν € 523 προέκυψε από την αγορά επιπλέον µετοχών της θυγατρικής 
εταιρείας Eurobrokers Α.Ε. 

Επίσης κατά την διάρκεια του δεύτερου τριµήνου του 2004 ο Όµιλος εξαγόρασε µετοχές της 
εταιρείας ΒΕΚ ΑΕ οι οποίες αντιπροσωπεύουν ποσοστό 80% περίπου των ιδίων κεφαλαίων 
αυτής. Η υπεραξία που προέκυψε ανέρχεται σε € 4.253. Η υπεραξία έχει καταχωρηθεί σύµφωνα 
µε τη µέθοδο της εξαγοράς και αντιπροσωπεύει την διαφορά µεταξύ του καταβληθέντος 
τιµήµατος και της εύλογης αξίας των περιουσιακών στοιχείων που αγοράσθηκαν όπως αυτά 
εκτιµήθηκαν κατά τις αντίστοιχες ηµεροµηνίες των συναλλαγών. Λόγου του πρόσφατου των 
συναλλαγών αυτών δεν πραγµατοποιήθηκε έλεγχος αποµείωσης της υπεραξίας, αλλά θα 
πραγµατοποιηθεί στο τέλος της τρέχουσας χρήσης. Από την µέχρι τώρα εξέλιξη των εργασιών, 
δεν έχουν προκύψει ενδείξεις ότι πρέπει να εξετασθεί το ενδεχόµενο πραγµατοποίησης σχετικής 
άσκησης αποµείωσης. 
 

4. Επενδύσεις σε λοιπές εταιρείες 
Η µητρική εταιρεία κατέχει ποσοστό 16.08% στην ΠΕΡΣΕΑΣ ΥΓΕΙΟΝΟΜΙΚΗ ΜΕΡΙΜΝΑ 
Α.Ε. Η συµµετοχή έχει αποτιµηθεί στην εύλογη αξία της και η διαφορά (υπεραξία) που 
προέκυψε ποσού € 2.480, αφαιρουµένου του αναβαλλόµενου φόρου προσαύξησε τα 
αποθεµατικά κεφάλαια της εταιρείας.  
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ΚΟΥΜΠΑΣ Α.Ε. ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ 
Ενδιάµεσες Οικονοµικές Καταστάσεις  

για την περίοδο από 1 Ιανουαρίου έως 31 Μαρτίου 2005 
 

5. Πελάτες και λοιπές απαιτήσεις 
 

 Όµιλος  Εταιρεία 
 31.3.2005  31.12.2004 31.3.2005 31.12.2004 
  
Πελάτες 13.813 15.714 - - 
Μεταχρονολογηµένες 
επιταγές  5.331 4.773 3.744 3.692 

Μείον: προβλέψεις 
αποµείωσης (3.744) (3.744) (3.744) (3.744) 
 15.400 16.743 - (52) 
Λοιποί χρεώστες 2.246 2.171 1.387 1.387 
Σύνολο  17.646 18.914 1.387 1.335 
 
Όλες οι απαιτήσεις είναι βραχυπρόθεσµες και δεν απαιτείται προεξόφλησή τους κατά την 
ηµεροµηνία του Ισολογισµού.  
 

6. Επενδύσεις µε µεταβολή της εύλογης αξίας τους µέσω αποτελεσµάτων χρήσης 
 

ΠΕΡΙΓΡΑΦΗ 
% Συµµετοχής 

31/03/2005 
Αξία 

31.03.2005 
COMPUTER STUDIO A.E. 45% 349 
REMACO A.E. 35% 285 
HELLAS PRESS SERVICE A.E. 35% 864 
ΘΕΡΜΗ Α.Ε. 40% 1.450 
ΣΑΡΡΟΣ ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΗ Α.Ε. 17.46% 904 
Επενδύσεις σε µετοχές εισηγµένων και µη εταιρειών  18.427 

Σύνολο  22.279 

Όπως αναφέρεται στις λογιστικές αρχές του Οµίλου, συγγενείς επιχειρήσεις είναι αυτές στις 
οποίες ο Όµιλος ασκεί ουσιώδη επιρροή (όχι έλεγχο), ανεξαρτήτως του ποσοστού συµµετοχής 
του επί των δικαιωµάτων ψήφου. 

Η εταιρεία δεν ασκεί ουσιώδη επιρροή ή έλεγχο στις ανωτέρω επενδύσεις και προτίθεται να τις 
ρευστοποιήσει εντός της τρέχουσας χρήσης. Για τον λόγο αυτό οι αποτιµήσεις των ανωτέρω 
εταιρειών πραγµατοποιήθηκε στην εύλογη αξία τους και η προκύπτουσα πιστωτική διαφορά 
καταχωρήθηκε στα αποτελέσµατα της χρήσης. 

Ειδικότερα για την ΘΕΡΜΗ Α.Ε. αναφέρεται ότι σκοπός της εταιρείας είναι η ανάπτυξη 
θερµοκοιτίδας µε σκοπό την παροχή υπηρεσιών (Business – Marketing Plans, Venture Capital, 
Ενοικίαση χώρων κλπ) σε νέες  καινοτόµες επιχειρήσεις µε στόχο την υποστήριξη  τεχνολογικών 
καινοτοµιών και την επιχειρηµατική εκµετάλευσή τους.  
Η εταιρεία βρίσκεται σε προπαρασκευαστικό στάδιο  κατά το οποίο δεν έχουν ολοκληρωθεί οι 
απαιτούµενες επενδύσεις µε συνέπεια να µην είναι εφικτή η αποτίµηση αυτής στην εύλογη αξία 
της και για το λόγο αυτό αποτιµήθηκε στην τιµή κτήσης. 
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ΚΟΥΜΠΑΣ Α.Ε. ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ 
Ενδιάµεσες Οικονοµικές Καταστάσεις  

για την περίοδο από 1 Ιανουαρίου έως 31 Μαρτίου 2005 
 

6. Επενδύσεις µε µεταβολή της εύλογης αξίας τους µέσω αποτελεσµάτων χρήσης 
(συνέχεια) 
Η θυγατρική Eurobrokers Α.Ε. προέβη σε αγορά εντός του πρώτου τριµήνου του 2005 µετοχών 
της µητρικής εταιρείας συνολικής αξίας € 692. Οι ανωτέρω µετοχές παρουσιάζονται σε 
αντίστοιχο αποθεµατικό αφαιρετικά των ιδίων κεφαλαίων. 
 

7. Χρηµατικά διαθέσιµα  
Τα διαθέσιµα αντιπροσωπεύουν µετρητά στα ταµεία του Οµίλου και της Εταιρείας και 
τραπεζικές καταθέσεις διαθέσιµες σε πρώτη ζήτηση. 

 

8. Μετοχικό Κεφάλαιο 
Το µετοχικό κεφάλαιο της Εταιρείας αποτελείται από 17.544.600 κοινές ονοµαστικές µετοχές, 
ονοµαστικής αξίας € 0,60 εκάστη. Το µετοχικό κεφάλαιο της Εταιρείας δεν διαφοροποιήθηκε 
κατά το χρονικό διάστηµα από 1 Ιανουαρίου 2004 µέχρι την ηµεροµηνία έγκρισης των 
ενδιάµεσων οικονοµικών καταστάσεων. Οι µετοχές της Εταιρείας είναι εισηγµένες στην Κύρια 
Αγορά του Χρηµατιστηρίου Αθηνών. 

Σύµφωνα µε το Μητρώο Μετόχων της Εταιρείας, κατά την 31/3/2005, οι µέτοχοι µε ποσοστό 
συµµετοχής στην Εταιρεία µεγαλύτερο του 2 % ήταν οι εξής: 
 

ΜΕΤΟΧΟΣ Αριθµός 
µετοχών  

Ποσοστό 
συµµετοχής την 

31/3/2005 
Κούµπας Γεώργιος 6.203.890  35,36% 
Κοµνηνού-Κούµπα Αννα 1.004.690  5,73% 
Λοιποί Μέτοχοι (ποσοστό µικρότερο του 5%) 10.336.020  58,91% 

ΣΥΝΟΛΟ 17.544.600  100,0% 
 

9. Αποθεµατικά 
Σύµφωνα µε τις διατάξεις της Ελληνικής εταιρικής νοµοθεσίας, η δηµιουργία «τακτικού 
αποθεµατικού» - µε την κατ' έτος µεταφορά ποσού ίσου µε το 5 % των ετήσιων, µετά από 
φόρους, κερδών - είναι υποχρεωτική µέχρι να φθάσει το ύψος του αποθεµατικού το 1/3 του 
µετοχικού κεφαλαίου. Το «τακτικό αποθεµατικό» διανέµεται µόνο κατά τη διάλυση της 
Εταιρείας µπορεί, όµως, να συµψηφισθεί µε συσσωρευµένες ζηµιές. 

Τα αποθεµατικά φορολογικών νόµων δηµιουργήθηκαν µε βάση τις διατάξεις της φορολογικής 
νοµοθεσίας οι οποίες, είτε παρέχουν τη δυνατότητα µετάθεσης της φορολογίας ορισµένων 
εισοδηµάτων στο χρόνο της διανοµής τους προς τους µετόχους, είτε παρέχουν φορολογικές 
ελαφρύνσεις ως κίνητρο διενέργειας επενδύσεων.  
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ΚΟΥΜΠΑΣ Α.Ε. ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ 
Ενδιάµεσες Οικονοµικές Καταστάσεις  

για την περίοδο από 1 Ιανουαρίου έως 31 Μαρτίου 2005 
 

9. Αποθεµατικά (συνέχεια) 
 

Αποθεµατικά Τακτικό 
Αποθεµατικό 

Ειδικά 
Αποθεµατικά

Έκτακτα 
Αποθεµατικά

Αποθεµατικό 
αποτίµησης 
συµµετοχών 

Αφορολόγητα 
Αποθεµατικά Σύνολο 

Υπόλοιπο την 01/01/05 487  1.553 159 (28.245) 2.294 (23.752) 
Κινήσεις κατά τη 
διάρκεια της περιόδου (46)  (1.553) 37 - - (1.562) 
Αποθεµατικό 
αναπροσαρµογής αξίας 
συµµετοχής  - - -  2.480  - 2.480  

Αναταξινόµηση από 
πώληση θυγατρικών - - - - 1.560 1.560 
Υπόλοιπο την 31/03/05 441  - 196 (25.765) 3.854 (21.274) 

 

10. ∆άνεια 
Τα δάνεια της Εταιρείας έχουν χορηγηθεί από Ελληνικές τράπεζες και είναι εκπεφρασµένα σε 
ευρώ. Τα ποσά που είναι πληρωτέα εντός ενός έτους από την ηµεροµηνία του ισολογισµού, 
χαρακτηρίζονται ως βραχυπρόθεσµα ενώ τα ποσά, που είναι πληρωτέα σε µεταγενέστερο στάδιο, 
χαρακτηρίζονται ως µακροπρόθεσµα. 

Η Εταιρεία σχηµατίζει προβλέψεις για τους δεδουλευµένους τόκους εξυπηρέτησης των δανείων 
της και επιβαρύνει τα αποτελέσµατα χρήσεως της εκάστοτε περιόδου.  

Οι δανειακές υποχρεώσεις καθώς και οι υποχρεώσεις από χρηµατοδοτικές µισθώσεις αφορούν 
στη µίσθωση ακινήτων και αυτοκινήτων  και αναλύονται ως ακολούθως:  
 

 Οµίλου  Εταιρείας 

 31.3.2005 31.12.2004  31.3.2005 31.12.2004 

Βραχυπρόθεσµα ∆άνεια      
Τραπεζικά δάνεια 13.601 8.752  13.130 8.250 
Υποχρεώσεις χρηµατοδοτικών µισθωµάτων 499 419  300 222 
Σύνολο 14.100 9.171  13.430 8.472 

Μακροπρόθεσµα ∆άνεια      
Υποχρεώσεις χρηµατοδοτικών µισθωµάτων 9.445 9.646  3.707 3.859 
Σύνολο 9.445 9.646  3.707 3.859 
      

Μέσο Σταθµικό Επιτόκιο των: 31.3.2005 31.12.2004  31.3.2005 31.12.2004 
Τραπεζικά βραχυπρόθεσµα δάνεια 5,0% 4,8%  5,0% 4,8% 
Υποχρεώσεις χρηµατοδοτικών µισθωµάτων 7,5% 6,5%  6,5% 6,5% 
Τραπεζικά µακροπρόθεσµα δάνεια 5,08% -  5,08% - 
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ΚΟΥΜΠΑΣ Α.Ε. ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ 
Ενδιάµεσες Οικονοµικές Καταστάσεις  

για την περίοδο από 1 Ιανουαρίου έως 31 Μαρτίου 2005 

11. Φόροι εισοδήµατος 
Το ποσό των φόρων έχει υπολογισθεί χρησιµοποιώντας τους πραγµατικούς φορολογικούς 
συντελεστές των προηγούµενων χρήσεων. Η ∆ιοίκηση του Οµίλου έχει συνεπή σχεδιασµό να 
ελαχιστοποιεί τη φορολογική επιβάρυνση στηριζόµενη στα κίνητρα που παρέχει η φορολογική 
νοµοθεσία. Με αυτή τη βάση, έχει θεωρηθεί ότι τα κέρδη της περιόδου που πραγµατοποίησαν η 
Εταιρεία και οι θυγατρικές της θα διανεµηθούν σε αφορολόγητα αποθεµατικά κατά το µέγιστο 
δυνατό επιτρεπόµενο ποσό τους. 

Οι κινήσεις του λογαριασµού µεταβαλλόµενων φόρων είναι οι ακόλουθες: 

 

Όµιλος 

Οι κινήσεις του λογαριασµού µεταβαλλόµενων φόρων είναι οι ακόλουθες:    
 31.3.2005      
Υπόλοιπα 01/01/2005 (74)     
Χρεώσεις / (πιστώσεις) στα Α.Χ. (2.160)     
Χρεώσεις / (πιστώσεις) στα Ίδια Κεφάλαια (1.160)     
Υπόλοιπα 31/03/2005 (3.395)     
       

Αναβαλλόµενοι φόροι ενεργητικού 

Αναπρ/µογες 
εύλογης άξιας 
χρεογράφων

Φορολογικές 
ζηµίες 

Απαξιώσεις 
στοιχείων 
ενεργητικού 

Κέρδη lease 
back 

ακίνητων 
Αποζηµιώσεις 
προσωπικού Σύνολο 

       
Υπόλοιπα 01/01/2005 113 - 101 190 51 455 
Χρεώσεις / (πιστώσεις) στα Α.Χ. (540) - (7) (5) 2 (551) 
Χρεώσεις / (πιστώσεις) στα Ίδια Κεφάλαια - - - - - -
Υπόλοιπα 31/03/2005 (428) - 94 185 53 (96) 
       

Αναβαλλόµενοι φόροι παθητικού 
Οικονοµικές 
αποσβέσεις 

Αναπρ/µογες 
εύλογης άξιας 

Αναπρ/µογες 
παγίων 

Χρηµα/κές 
µισθώσεις  

Αντιστροφή 
πρόβλεψης 
υποτίµησης Σύνολο 

       
Υπόλοιπα 01/01/2005 (20) (248) (259) (3) (1.591) (2.121) 
Χρεώσεις / (πιστώσεις) στα Α.Χ. (2) - (7) (7) - (16) 
Χρεώσεις / (πιστώσεις) στα Ίδια Κεφάλαια - (1.160) - - - (1.160) 
Υπόλοιπα 31/03/2005 (22) (1.408) (266) (10) (1.591) (3.297) 
Σύνολα αναβαλλόµενων φόρων  (450) (1.408) (172) 175 (1.538) (3.393) 
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ΚΟΥΜΠΑΣ Α.Ε. ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ 
Ενδιάµεσες Οικονοµικές Καταστάσεις  

για την περίοδο από 1 Ιανουαρίου έως 31 Μαρτίου 2005 
 

11. Φόροι εισοδήµατος (συνέχεια) 
 
Μητρική Εταιρεία 
 

 31.3.2005    
Υπόλοιπα 01/01/2005 (1.841)   
Χρεώσεις / (πιστώσεις) στα Α.Χ. (8)   
Χρεώσεις / (πιστώσεις) στα Ίδια Κεφάλαια (1.166)   
Υπόλοιπα 31/03/2005 (3.015)   
     

Αναβαλλόµενοι φόροι παθητικού 

Αναπρ/µογές 
εύλογης 
αξίας 

Αντιστροφή 
πρόβλεψης 
υποτίµησης 

Αναπρ/µογές 
παγίων Σύνολο 

     
Υπόλοιπα 01/01/2005 (248) (1.593) - (1.841) 
Χρεώσεις / (πιστώσεις) στα Α.Χ. - - (8) (8) 
Χρεώσεις / (πιστώσεις) στα Ίδια Κεφάλαια (1.166) - - (1.166) 
Υπόλοιπα 31/03/2005 (1.414) (1.593) (8)  (3.015) 

 

Η µητρική εταιρεία δεν υπολογίζει αναβαλλόµενους φόρους ενεργητικού καθώς δεν αναµένεται 
στο άµεσο µέλλον να υπάρχουν φορολογητέα κέρδη λόγω του συµψηφισµού των  φορολογικών 
ζηµιών παρελθουσών χρήσεων. 

 

12. Υποχρεώσεις προς τους εργαζοµένους 
Η υποχρέωση της Εταιρείας προς τα πρόσωπα που εργάζονται στην Ελλάδα, για την µελλοντική 
καταβολή παροχών ανάλογα µε το χρόνο της προϋπηρεσίας του καθενός, προσµετράτε και 
απεικονίζεται µε βάση το αναµενόµενο να καταβληθεί δεδουλευµένο δικαίωµα του κάθε 
εργαζόµενου, κατά την ηµεροµηνία του ισολογισµού, προεξοφλούµενο στην παρούσα του αξία, 
σε σχέση µε τον προβλεπόµενο χρόνο καταβολής του. Το χρησιµοποιούµενο ετήσιο επιτόκιο 
προεξόφλησης (3,96 %) είναι ίσο µε την απόδοση, κατά την ηµεροµηνία του ισολογισµού, των 
µακροπρόθεσµων οµολόγων του Ελληνικού ∆ηµοσίου. 
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13. Λοιπές Μακροπρόθεσµες Υποχρεώσεις 
 

 Όµιλος  Εταιρεία 
 31.3.2005  31.12.2004 31.3.2005 31.12.2004

Έσοδα εποµένων χρήσεων 3.318
 

3.635 2.577 2.875
Λοιπές υποχρεώσεις 31 825 25 825
 3.349 4.460 2.602 3.700

 

Όπως προαναφέρθηκε στη σηµείωση 2 η µητρική εταιρεία και η θυγατρική της Eurobrokers 
A.E.προέβησαν στη πώληση και επαναµίσθωση εντός της χρήσης 2004 ακινήτων συνολικής 
αξίας € 6.5 εκ και κατέγραψαν κέρδος από την πώληση αυτών ύψους € 3.7 εκ. Το κέρδος αυτό 
αντιστράφηκε στις οικονοµικές καταστάσεις που καταρτίστηκαν µε βάση τα ∆ΠΧΠ και η 
αναλογία του παρουσιάζεται στα έσοδα εποµένων χρήσεων. 
 

14. Προµηθευτές και λοιπές υποχρεώσεις 
Οι συνολικές υποχρεώσεις της Εταιρείας προς προµηθευτές και λοιπούς τρίτους αναλύονται ως 
ακολούθως: 
 

 Όµιλος  Εταιρεία 
 31.3.2005  31.12.2004 31.3.2005 31.12.2004
  
Προµηθευτές 13.448 15.453 44 -
Κοινωνικές ασφαλίσεις 47 87 9 14
Μερίσµατα πληρωτέα 13 15 - -
Πιστωτές διάφοροι 2.675 1.569 1.437 961
Προκαταβολές πελατών - 464 - -
∆εδουλευµένα έξοδα 2 33 2 25
 16.185 17.621 1.492 1.000
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15. Χρηµατοοικονοµικά Κέρδη και Ζηµίες 
Τα καθαρά κέρδη από τη χρηµατοοικονοµική λειτουργία και επενδυτικές δραστηριότητες 
αναλύονται στον κατωτέρω πίνακα:  
 

 Όµιλος  Εταιρεία 
 31.3.2005  31.3.2004 31.3.2005 31.3.2004
Έσοδα από συµµετοχές - 32 - 32

Κέρδη από συναλλαγµατικές διαφορές - - - -
Κέρδη από πώληση συµ/χων & χρεογράφων 2.196 424 445 163
Κέρδη από αποτίµηση συµ/χών και χρεογράφων 4.135 5.106 4.135 4.965
Πιστωτικοί τόκοι & συναφή έσοδα 3 - - -
Χρηµατοοικονοµικά µισθώµατα (143) (6) (66) (6)
Ζηµίες από αποτίµηση συµ/χών και χρεογράφων - (682) - (682)
Έξοδα & ζηµιές από συµµετοχές & χρεόγραφα (607) (196) (607) (53)
Χρεωστικοί τόκοι  (127) (208) (101) (183)
Σύνολο 5.457 4.470 3.807 4.237

 
 

16. Μεταγενέστερα του Ισολογισµού γεγονότα 
Πέραν των ήδη µνηµονευθέντων γεγονότων, δεν υπάρχουν µεταγενέστερα του ισολογισµού της 
31 Μαρτίου 2005 γεγονότα, που να αφορούν την Εταιρεία, στα οποία επιβάλλεται αναφορά από 
τα ∆ιεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης. 
 

17. Προσαρµογή στα ∆ιεθνή Λογιστικά Πρότυπα 
Οι παρούσες ενδιάµεσες οικονοµικές καταστάσεις είναι οι πρώτες οικονοµικές καταστάσεις που 
συντάσσει και δηµοσιεύει ο Όµιλος σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Λογιστικά Πρότυπα. 

∆εδοµένης της ανάγκης παράθεσης των συγκριτικών στοιχείων της προηγούµενης χρήσης στην 
ίδια βάση, η αποτίµηση και προσαρµογή της αξίας των επιµέρους περιουσιακών στοιχείων και 
υποχρεώσεων της Εταιρείας και του Οµίλου έγινε ουσιαστικά την 31 ∆εκεµβρίου 2003, µε 
συνέπεια τη διαφοροποίηση των οικονοµικών καταστάσεων που είχαν προγενέστερα συνταχθεί 
και δηµοσιευθεί, σύµφωνα µε τις προϊσχύουσες διατάξεις της Ελληνικής εταιρικής νοµοθεσίας.  

 28



ΚΟΥΜΠΑΣ Α.Ε. ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ 
Ενδιάµεσες Οικονοµικές Καταστάσεις  

για την περίοδο από 1 Ιανουαρίου έως 31 Μαρτίου 2005 

 29

17. Προσαρµογή στα ∆ιεθνή Λογιστικά Πρότυπα (συνέχεια) 
Η ανάλυση για τη προσαρµογή των ιδίων κεφαλαίων σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Λογιστικά Πρότυπα 
έχουν ως ακολούθως: 
 

 Όµιλος  Εταιρεία 
 1.1.2005 1.1.2004  1.1.2005 1.1.2004 

Ίδια κεφάλαια, όπως είχαν προγενέστερα απεικονισθεί 16.633 15.952  12.158 12.956 

Προσαρµογές των ∆ιεθνών Λογιστικών Προτύπων:      
∆ιαγραφή οφειλόµενου κεφαλαίου - (756)  - - 
∆ιαγραφή στα αποτελέσµατα εξόδων πολυετούς µη 
αναγνωριζοµένων  (307) (544)  - (247) 
Αποτίµηση επενδύσεων 1.163 2.430  1.178 2.357 
Λογιστικός χειρισµός leasing (ακινήτων - αυτοκινήτων) 41 42  30 6 
Πρόβλεψη αποζηµίωσης προσωπικού (214) (196)  (11) (13) 
Αναπροσαρµογή αξίας ακινήτων 1.582 1.058  704 704 
Επίπτωση αναβαλλόµενης φορολογίας  (74) (115)  (250) (248) 
∆ιαγραφή αποθεµάτων (72) -  - - 
∆ιαγραφή παλαιού κτιρίου (2) -  - - 
Αντιστροφή πρόβλεψης υποτίµησης συµµετοχής στη 
λογιστική της αξία σύµφωνα µε το Κ.Ν. 2190  2.955 -  2.955 - 
Αντιστροφή κέρδους από πώληση και επαναγορά ακινήτων (3.580) -  (2.820) - 
∆ιαφορά αποσβέσεων εξοπλισµού 193 -  - - 
Σύνολο προσαρµογών 1.684 1.918  (1.786) 2.559 
Επενδεδυµένα κεφάλαια, κατά τα ∆ιεθνή Λογιστικά 
Πρότυπα 18.317 17.870  13.944 15.515 

 


