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�������	 ��� ��������	� ����������� ��������	��, ����� ��� ��� 	������������������	� 
	���������	� ����������� ��������	�� ��� 
������� �����	��� «��� !�"#! $.%. 
$
&'��("
)!* 
.%.�.�.», ��� 	������+� ��+�	,� ��� ����	 ��� 31 )	�	�-���� 2005. ! 
	��.�� ��� �.������ �,�  ����������� ��������	,� -��.�	� �� �������� ��� �����	���. ! ���+ 
��� 	��.�� �	�����/	��� ��� ����
�0,�� ��� �� ����.�,�� ������ 	�� �,� ����������� 
��������	,�, 	����,����� ���� ��	�	�������� ��	���.   
 
� ��	��
� ��� ��	�	��+���	 �.�0,�� �	 �� �������� ��	������ ��
����, ��� 	���� 
	������������ �	 �� )�	��+ ��	������ ��
����. (� ��
���� ���� ������.� �� ��	�����
 ��� 
��� 	����	�� ��� 	�	������. ����� ���� ��
�� ��� �� ����0���/	� 	.���� -	-��
���� 
�� �� 
����������� ��������	�� 	���� ����������	� ��
 ������	�� ������-	�	� ��� �����+1	��. � 
��	���� �	�����-��	� ��� 	������, �	 �	������������+ -���, ����	������� �����	�,� ��� �� 
�����/��� �� ���� ��� ��� �����0���	� ��� �	�����-������� ���� ����������� ��������	��. � 
��	���� 	����� �	�����-��	� ��� �����
���� �,� ���������� ����� ��� �������+�����, �,� 
	����+�	,� ��� ��������� ��� �����	��� ��� �	���
�	��, ���  ����������� �,� �	�����,� ���� 
����������� ��������	��, ����� ��� ��� �����
���� ��� �����	��� ��� 2��	��� ��� )���������. 
*��-������ �	 ��� ����������� ��������	��. ����	.���	 
�� � ��	���� ��� ��	�	��+���	 �����	� 
	����+ -��� ��� �� ����
�0,�� ��� ���	�+� ���. 
 
#��� �� ����� ���, �� ������0	�
�	�	� ����������� ��������	��, ��	�����/��� ����-������� 
��� ���������+ ���� ��� �����	��� ��� ��� 	���������� ���������+ ���� ��� ������ (��� 
������ � �����	�� ������	� ������+), ���� ��� 31 )	�	�-���� 2005 ��� �� ����	������� �,� 
	������� ��� ��� ��� ������, ����� ��� ��� �	��-���� �,� ���,� �	0����,� ��� ��� ���	����� 
���� ��� �����	��� ��� ��� ������ ��� ��+�	,� ��� ����	 ���+ ��� ��	�������, �.�0,�� �	 �� 
)�	��+ ��
����  ���������������+� �����0
�����, ��� ����� ����	���	� ��
 ��� 
���,��3�+ 2�,�� ��� �� �	��	�
�	�� ��� 2��	��� ��� )���������. *��-������ 	���� ���	��� 
�	 ��� ������0	�
�	�	� ����������� ��������	��. 
 
 ,��� �� �����������	 	��0.���� ,� ���� �� ����	������� ��� 	������, 	��������	��� 
�� �� 
	������� �����, �� ���-���
�	��� 0
���, �� ���0���� ������������+� ��� �� ����� 	�� ���� 
�,� 	�����	�,� 	���������,� ����������� ��������	,� ��� ��+��� 2005 ����� ��� �� 
������ ����� �,� 	�����	�,� 	���������,� ����������� ��������	,� ��� ��+��� 2004, 
	�0���/����� ���0����������� �	 ����� �	 ���� ��� 	���� ������	��	� ���� 	�����	�	� 
����	����	�	� ����������� ��������	�� �� ����	� 	���� �������	� �	 -��� �� )�	��+ ��
���� 
 ���������������+� �����0
�����. �� �������������� �,� ��	����� �����, �� ����	� ������ 
�	 ���������+ ��
��,�� �,� �������,� ���� ��+�	�� ��� ����	� �0���.�, ����.����� ��� 
*��	�,�� 26 �,� ��+��,� ����������� #�������	,� ��� ��+��� 2005. 
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1. (�
�,
�)� �(����
����: 
 

 ! �����	�� ��� !�"#! $.%. $
&'��("
)!* 
�5�&��* %"��! 
�"#! 
#
" ����'"#! �(
"'�"
 �	  ���������
 ����� ‘��� !�"#! 
.%.�.�. (	0	�+� � 
‘‘�����	��’’ + � ‘‘������+’’ +  ‘‘��� !�"#!’’) ��� �� ���������� ��� (	0	�+� � 
‘‘7�����’’) �������������.���� ��� ���� ��� ������+� ������� ���3
��,� 
����	������ ���,� ��� ���� �����,�+ ��������������. ! �����	�� ��� � 7����� ����� 
��� ���� �o�� ��� )+�� ������. 8��+��� 
����+�, ���� ��
 �	������ 34 ��� 
��������.� 434 �����+���� ��������. 

 
  �� �	����� ��� �����	��� 	���� 	�������	� ���� ����� ���  ������������� 
����� ��
 
��� ���� ��� 2003 .  

 
  �� ����������� ��������	�� ��� �����	��� ��� ��� ������ ��� ��� �	����� ��� ����	 ���� 

31 )	�	�-���� 2005 	��������� ��� ������ �	 ��
0��� ��� )���������. *��-������ 
���� 18 ��4��  2006.  

 
  �� ���������� 	����	�	� �� ����	� �	��	�+0����� ���� 	��������
�	�	� 	���������	� 
����������� ��������	�� ��� ������ �	�����0����� ��� ���	�,�� 3  (�). 

 
 

2. 
��� (
����������� �*� ���������*� ���������*�:  
 

(a) ���� ����	�
���
�� 	�� �
�����
��� ��	��	�����:  �� ��������	� ����� ��� 
	���������	� ����������� ��������	�� ����� �������	� �.�0,�� �	 ��� ���+ ��� 
��������. �
�����, 	��
�  ��
 �� �+�	��, �� ������ ��� ��� �����������
 	�������
, �� 
����� ���� ��� ��	������� ��� �	��-���� ��� )� � (1 "��������� 2004) 
������+����� ���� 	.���� ���� ���� ���� ��� ������0	��	��� ��	�������. 7�,� 
�	������, �	�����0	��� ��� *��	�,�� 2 (�), �� ��������	� 	���������	� ����������� 
��������	�� ����� �������	� ��� ����� 0��� �.�0,�� �	 �� )� �, 	0���
/����� �� 
)� � 1 «����� �0�����+ �,� )�	���� ����.�,�  ���������������+� 
�����0
�����» �	 ��	������� �	��-���� �� 1� "��������� 2004. 

 
(�) ��	��	�	
��� �
�����
��� ��	��	���
�: ! ��� !�"#! ��� �� ��������� 

���������� ��� ����.� �� ��������� ���� -�-��� ��� 	�����/��� ����������� ��������	�� 
�	 -��� ��� �������
 �������
 �
�� 2190/1920 ��� ��� ���.���� 0��������+ 
�����	���. �� ���	� ����������  ��� ��� !�"#!* ����.� �� ��������� ���� -�-��� 
��� 	�����/��� ����������� ��������	�� �	 -��� ���� ���.���	� �
���� ��� 
���������.� �,� �,��� ���� ����	� �	�������.�. 6�� ��� ���	�������� �,� 
	���������,� ����������� ��������	,� ��� ������+�, �� ����������� ��������	�� ��� 
������+� ��� �,� ���������� �������
/����� -��	� 	�,���������� 	����0�� 
����	������ �� ���0,��.� �	 �� )� �. 

 
�� -������ 	�,���������� 	����0�� ��� 	0���
������ 	�� ��� 	����������� 
����������. ���� ��� 1� "��������� 2004 ��� ��� 31�  )	�	�-���� 2004 ����� ��� 	�� 
��� 	����������� ���������� ����	�	����,� ��� ��+�	,� ��� ����	 ���                      
31 )	�	�-���� 2005 ����	������ �� �����������.� �	 -��� �� )� � ��� �� 
���������� ���0���� ��� ����� 	0�����+  ���� ��	����� 	���������	� ����������� 
��������	�� �	�����0����� ��o ��������� ������+�� ". 

 
(�) ���	� �������� 	�� �
����� ���	���� �����	��
�����
��� � ����!�����: 

*.�0,�� �	 ��� ���,��3�+ �����	��� 1606/2002 ��� -��	� ��� �
��� 3229/04 (
�,� 
��������+���	 ��
 �� �
�� 3301/04) �� ���������  	����	�	� ��� 	���� 	�������	� �	 
������+���	  ��������+��� 
���� (	�,�	����. + 	�,�	����.) �����	�.���� �� 
	�����/��� ��� �	������ ����������� ���� ��������	�� ��� ��� ��+�	�� ��� �	����.� ��
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��� 1� "��������� 2005 ��� 	��	.�	�, �.�0,�� �	 �� )� �. %��	� ��� )� � 1 ��� 
��� ������0	��	���� �������+� �����	����, �� ��,���, 	����	�	� 	���� �����	,���	� 
�� ������������ ����������� ����������� ��������	�� �.�0,�� �	 �� )� �, 
����������� ��� ��� ��+�� (31 )	�	�-���� 2004).  

 
������,�, � ��	��1�0�� �,� 	����	��� ��� ����	��.� ��� ����� 0��� �� )� � 
�,� 
���0��	��� �������,, �� ����� ��	������� ����������� ��������	,� ��� 31 
)	�	�-���� 2005 ��� ��	������� �	��-���� ��� 1 "��������� 2004.  

 
! �����	�� 	0�����	 �� )� � 1 «����� �0�����+ �,� )� �» ���� ���	�������� 
�,� ��������,� ����������� ��������	,� ��� -��	� �,� ���������,� ������	,� ��� 
)� � 1, ����	�+����� �� ��
����	� 	������� /	������	��: 

 
�	 ! ��� !�"#! ���0����	 �� 	����+�	� �� �+�	��, �� ������ ��� �� �����+���� 

���� ��� ��	������� �	��-���� ��� )� � (1/1/2004) �	 	.���	� ���	� ��� 
������������	  ���  ���	� ����� ,� ���	� 	���	�������� �.�0,�� �	 �� )$� 16.! 
	����	�� ��� 31 )	�	�-���� 2005 �	� 	���	������	 �� ����� ��� ��
�� �	����	 
�� � 
�	��-��+ ��� ����� ���� ���� �	����� 1/1/2004-31/12/2005 �	� +��� ��������+. ! 
�����	�� 	���	����� �� �+�	��, ������  ��� ��� �����������
 	�������
 ��� ���	   
3-5 ���. 

 
�	 7��� �0��� �� ��
-�	1� ���/���,��� ����,����. �
�, 	�
��� ���������
����� 

�� �.���� �,� �,�	����,� ������������� /����� ��� �	���� �����,�������� 
���� ��� ��	������� �	��-���� ��� )� �, 	�� ��� ��� ������������� /���	� ��� 
����� ��� ������1�� ���� �� 2004 ����������+���	 � ������� ��� �	���,���� 
(«corridor approach»). ! 	����	�� ���+ ����������+���	 ��� 
�� �� ��	���� 
����������� ��� ��+���� ���� ��� ��	������� �	��-����. 

 
�	 �� ����,�	����	� ��������������� ���0���� ��� ������1�� ���� ��� 

����������+ �	������+ ����������� �,� ���������� 	�,�	����. �	,�+����� 
���	����� ���� ��� ��	������� �	��-���� ��� )� � (����	����0�+��� ��� 
��
����� �	���� 	�� ����) ��� �� ������ + /���� ��
 �	���	����	�� ������ 
�������+���	 ��������+� ��� 	�,�	����. �	� �� �	�����-��	� ���0���� ���������� 
��� ������1�� ����	����	�� ��� ��	�������� �	��-���� ��� )� � ��� �� 
�	�����-��	� ���	 �	���	����	�� ���0��� ����������.  

  
�	 �� 	����+�	�� ��� �����	��� �	 -��� �� )� � ���� ��� ��	������� �	��-���� ��� 

)� � +��� �	 �����	�� �	 ��� 	����+�	�� ��� ������ ��� ��� ���� ��	������� �	 
-��� �� ������.�	�� �$� (�	�� ��
 ��� 
���	� ������0��	�� ��� ��� ��	��
���� 
���0���� ���� ���������� �����), 	��
� �� ��+���� ��0	�� 	��	��	�� 
�� ����� �� 
	����+�	�� +��� ���������	�.   

 
(") #���
�� 	�� �
�����
��� ��	��	�����: (� )��������
 *��-�.��� ��� 

��� !�"#! $.%. $
&'��("
)!* 
.%.�.�. 	������	 ��� ����� ��� 	���������	� 
����������� ��������	�� ��� �� ��+�� ��� ����	 ��� 31� )	�	�-���� 2005, ���� 20 
8	-��������  2006.  

 
(�) ����� ��	
������:  ! �.����� �,� ����������� ��������	,� �.�0,�� �	 �� )� � 

�����	� 
�,� � �������� ���-���	� ���� ��	����	�� 	����+�	,� ��� ������	,� ��� 
	���	�/��� �� ���� �,� �����	�,� ��� 	�	�������. ��� ��������. ��� ��,��������� 
	��	�
�	�,� �����+�	,� ��� �����	��	,� ���� ��� ��	������� �,� ����������� 
��������	,� ����� ��� �� ���� �,� 	�
�,� ��� 	�
�,� ���� ��� �����	�� ��� 
��+�	,�/�	��
���. (� ���������� ����	������� 	����	��� �� ���0����� ��
 ����� ��� 
	����+�	��. 
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3. ��
��� 	�,������� �
���: 
 

�� �.��	� ���������� ����� ��� ����	�+����� ���� �� ���	�������� �,� 	��������
�	�,�  
����������� ��������	,� 	���� �� ��
����	�: 

 
(a) ���� �����
����: �� ��������	� 	���������	� ����������� ��������	�� ��� �����	��� 

�	�����-����� ��� ����������� ��������	�� ��� ������+� �����	��� ��� !�"#! 
$.%. $
&'��("
)!* 
.%.�.�. ����� ��� 
�,� �,� ���������� 	����	��� ���� ����	� 
� ��� !�"#! $.%.$
&'��("
)!* 
.%.�.�. ���	� ��	���. � ��	���� �0������� 

��� � ��� !�"#! ���, ��	��� + ���	��� �����+� ������	� ��� ��	��1�0�� �,� 
�����,���,� 1+0�� + ��	� �� �.���� ������� 	������ ��� *��-�.��� �,� ����������. 
�� ���������� 	������.����  ��
 ��� ��	������� ��� � ���������
� ��	���� 
�	��0��	��� ���� 7���� ��� ��.��� �� 	������.���� ��
 ��� ����� ���� ��� ����� � 
��	���� ��.	� �� �0�������.  

 
7�	� �� 	���	�������� ���������� ��� ��
����� ����� ����	�0�	� ���� ��������	� 
	���������	� ����������� ��������	��. 7��� �����+���	, �� ���������� ����� �,� 
���������� ����� ����������	�  ���� ���	 �� ����0�����	� � �����	�� �	 ��� ���������� 
����� ��� ����	�+����� ��
 ��� 7����. 
 

      *��� �������, ������ ��������/����� �� ���������� 	����	�	� ��� �	���+0����� ����                           
	�������� ��/� �	 �� ��	���� ������� ����	���+� ����� ��� �� ���� ����� ��� �� 
��������
���� ���	 ��������+�.  
 

 ������%� ������%��  �-�� �.��� ��������#���� 

% 
�$�����"�� 
��%/�$ 

    
$���� �������/	�� 
%�� ������ 
������������ 96,04%  
$���� $���� 
%�� ������ )���.�	� 99.99% 
$���� ��� 
%�� ������  ����� 99.99% 
$���� �
���	��  
"��	��������� 
BEE ������ �����	�+ 99.99% 

������	� 
%�� ������ 
%���������� ����� 

– $�������� 99.99% 
$���� 8	�����3/	�� ABEE  ������ $�������� 99.99% 
*������	� 
� ������ �	��0����+ 80.43% 
#������ *���.����� 
%�� ������ '����	� 99.99% 

������� �
���	�� ���  
#������� 
%�� ������ �	��������� 99.99% 
$���� #�������� 
%�� ������ #��������� 100% 
�	������+ "��	��������� 
%�� ������  ����� 100% 
#������ "��-������ 
� ������  ����� 100% 


���� "��-������ 
%�� ������ 
 ������
 ���
��� 

*�
�,� 100% 
Novion 
� ������  ����� 100% 
�����+�  ����� 
%�� ������  ����� 69,87% 
�eochimiki AD Beograd *	�-��  ����� 99.99% 

Global Galax SA *	�-�� 
%���������� ����� 

– $�������� 60.00% 
Neochimiki Lavrentiadis Limited #.����  ����� 100% 
Neochimiki Romania SA '�������  ����� 99.84% 
Neochimiki Bulgaria SA %��������  ����� 100% 
Atlantic Polymers & Chemicals 
GmbH 6	������  ����� 100% 
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(�) $�	�	���� %���� ���
���	��: (� �
����� �	��������� ��� ����������� ��� 
��� !�"#!* ��� �,� ��������� ���������� ��� 	���� �� ����. �� ���������� �	 
���� ��������� �	����������� �	 ���� ��������������� ��� ��������������� 
�������	� ��� +��� �	 ���. ���� ��� ��	������� �,� ����������. #��� ��� ��	������� 
�.������ �,� ����������� ��������	,� �� ����������� �����	�� ��� 	�	�������. ��� 
��������. ��� 	���� 	�0������� �	 ���� ��������� �������
/����� ���	 �� 
���������.�  ��� �������	� ��������������� �������	�.. 

 
(� ����� ��� �� /���	� ��� ����.����� ��
 �� ��������� ������ ��+�	,� 
������������ �����	�,� �	 ���� ��������� ��	�����/����� ���� ��������� 
	���������� ��������� ����	�	����,�. (� ����� + /���	� ��� ����.����� ��
 
���������� ��	�����/����� 	����� ���� 	���������� ��������� ����	�	����,�.  

 
(� �
����� �	��������� �,� ���,� ���������� ��� ������ 	���� �� 	������ �
����� 
��� 	������	 ����� 
��� ���	 ��������+ �	������	�. ������,�, �	 ���	 ��	������� 
����������� ��������	,� 
��� �� ����������� ��� ����������. �,� ���������� 
	����	��� �	����������� �	 ���� �	 -��� ��� �������������+ �������� �	 ���. ��� 
��	������� �,� ����������� ��������	,�. (� ����� ��� �� ����� �	����������� �	 
-��� ��� ���� �������+ �������� ��� 	�������.�	 ���� ��� �����	�� ��� �����.  

 
(�) ������	�� &�
��	���
���
�: (� �+�	��, ������ ��� �����+����, ���� ����������� 

��������	�� ����������� ���� 	.���	� ���	� ���� �	��� ��� �,�	����	� ����-��	�� ��� 
��� ���
� ����	���	�� ����. 
     
7�,� �	����	����	�� ���0��	��� ���� *��	�,�� 10, � �����	�� ����-� ���� 
��������� ��� 	.����� ����� �,� �����,�, �����,� ��� ���������,� ��� �����. 
	��������. ���� ��� 1� "��������� 2004. ! ��	����� ��� ������1	 ��������	 �	 
����	�����
  ������������+�.  
 
�� 	����	��� ��� ������+�	�� �����,��.���� ��� ����� ��� ��+��� ���� ��� ����� 
������������.����. *��������� -	�����	�� �	0���������.���� ��� �
���� �,� 
���������,� ����,� 	0
��� ����� ������������ ��� ,0����� /,+, �������� ��� 
����
���� �����,�+� + -	�������� ��� ��������
���� �,� ���������,� ����,�.  
 
(� �����	�� �,� 	������,� ����������+�	,� ������0����� ���� ��� �����+ + ��� 
��
����+ ���� + 
��� �	� ����������� �	�	����, ���������� �0��� ��
 �� 
���	��/
�	�� ��+�� ����. (� ����� + �� /����� ��� ����.����� ��
 ��� ���  ������0+ 
	�
� ������ �	�����-������� ��� 	���������� ����	������� ��� ��+��� ���� ��� 
����� ������0	��� �� 	� �
�, �����. 
 
*��	���	��� 
�� ���� ��� ��
����� + ��� ������ ���	 ������ �����	��� ��� ������ � 
���� ��	� �������������	� �.�0,�� �	 �� ��,���,, � ���������� ��	����� ��� 
	�������/	��� �	� ���������	��� ���, ��� ���������� ����	�	����,�. 

 
(") &�������
�: �� ����-��	�� �������/����� -��	� ��� ����	�+� �	�
��� �	 ����	�	���� 

�� ������ ����	���/��� ��� ��	����� ,0����	� �����	�	� /,+� �,� ��	����� ����,�. 
 

(� ������� ��� ����������+����� 	���� �� ��
�����: 
 

����!��%� ������ (�����# 
  
#����� 3%-4% 
�����+���� ��� ��������
� 5%-20% 
�	��0����� ���� 12%-15% 
2����� ��� ����
� 	�������
� 15%-33% 
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(�)  &����	�� &�
��	���
���
�: �� ������	� ����������+�	�� ����	��.���� ����,� ��
 
���������  ����������� ���  	������� �+����. (� ��������� ����������� ��� �� 
	������� �+���� ����-������� -��	� ��� 	������	��� ,0������ /,+� ����, � ����� 
��	� �����	� �	 ����	 ���.  

 
(') (����%
�: 7�,� ��������
�	�� �	�����0	��� ���� *��	���	�� 2 ��� 11, � ��	����� ��� 

������1	 ��
 	������  	����	��� ���� ��
 ��� ��	������� �	��-���� ��� )� �, 
������������+���	 �	 -��� ��� ������	�� ��� )� � 1 «����� �0�����+ �,� )� �». 
! ��	����� ���� 	������� ������ �����,�+���	 ��� �
����, ��� 	���� � �	���+ ���0��� 
��� �
����� 	������� �	 ����� �	 �� ������
 ��� �������+ ���� 	.���� ���� �,� 
�����,������,� �����	�,� ��� 	�	�������. ��� ��������. ��� �,� 	��	�
�	�,� 
�����	��	,� ��� 	������/
�	���. �	�� ��� �����+ ����������, � ��	����� 
���������� ��� �
���� �	��� ��� ���
� �,�	����	� /���	� ����	�,���. ! ��	����� 
��
�	���� �	 ��	��� ����	�,��� �	 	�+��� -��� + ��� ����
�	�� �� �	���
�� + ������� 
���� ����+�	� ����������� 
�� � ��������+ ���� ����	� �� ��	� ����	�,�	�.  
 
#��� ��� ��	������� ��� 	�������, � �������	�� ��	����� �������	��� �	 ���	 ��� 
��
 ��� �����	� ����������� ���	����� ����, � ����� ������	��� �� ,0	���	� ��
 ��� 
������	�	� ��� �� ����.1��� ��
 �� �����,��. ! ����	�,�� ���������/	��� ��
 ��� 
��������� ��� �����+����� ����. �,� �����,� ����������� ���	����� ���� �	 �� 
����� � ��	����� ��	��/	���. 7��� �� �����+���� ���
 �,� �����,� ����������� 
���	����� ���� 	���� ����
�	�� ��
 ��� ��������+ ���� ����, �
�	 �����,��/	��� /���� 
����	�,���. 7��� � ��	����� ����	�	� ��+�� ���� ������� ����������� ���	����� 
���� ��� ��+�� ��� �	��������� ��� ������� ���+� 	������	�, � ��	����� ��� ��	��/	��� 
�	 ��� 	�����.�	�� �	�������� �	�����-��	��� ��� ��������+ ���� ��� �	��������� , ��� 
��� �����������
 ��� ������� + ��� /����� ��
 ��� 	������� ��� �	���������. ! 
��	����� ��� 	����	���� �	 ���+� ��� �	����,�� ���������� -��	� �,� ��	����� ����� 
��� 	�����.�	��� �	��������� ��� �� ��+�� �,� �����,� ����������� ���	����� ���� 
��� �������	�. 
 

(�) &����
��� &%
�� ���
�)�
���� *	�
+�
��: �	 ��� 	����	�� ��� ��	������ ��� �,� 
��,���,� ����������+�	,� �	 ��	��
����� �����	�� /,+� �� ����� 	��������� ��� 
����	�,�� ����������� �	 	�+��� -���, �� ���������� ���	� �,� ������ 
�������
�	��,� �����	�,�  ��� 	�	�������. 	��������� ��� �����.� ����	�,��� 
��� 
�	���
�� + ������� ���� ����+�	� ����������� 
�� � ��������+ ���� ����	� �� ��� 
	���� �����+����.  7��� � ��������+ ���� ������� �	���������. �����	��� ��	�-���	� �� 
�����+���� ���
 ���, � ���������� /���� ����	�,�+� ��� �����,�	���� ���� 
	���������� ��������� ����	�	����,�. ! �����+���� ���� ���������/	��� ,� � 
�	���.�	�� ���� �	���. ��� �����+� ���+� ������� ��� ��� ����� ��+�	,�. #����+ 
���+ ������� 	���� �� ���
 ��� ����	� �� ��0�	� ��
 �� ������ 	�
� �	���������. 
�����	��� ��� ������� ���� ��0��	��-���.� ��������+� ���� ����� �� ���� ����� 
��+�� ����� ��� �����,��.� ���	���	���, �	�� ��� �0���	�� ���	 ��
��	��� ��	��� 
�
����� ����	��� ��� �	���������. �����	���, 	��, ���� ��+��� 	���� � �����+ 
����.�� ���� �,� 	������	�,� �	��������� ���	����� ���� ��� ������	��� �� 
��������������.� ��
 �� ���	�+ ��+�� 	�
� �	���������. �����	��� ��� ��
 ��� 
��
���� ��� ������	��� �� ����.1	� ��
 ��� ����	�+ ��� ��� ����� ��� 	������	��� 
,0������ /,+� ���. 6�� ���� �����.� ������������. ��� ����	�,���, �� �����	�� ��� 
	�	�������. ���������.���� ��� �����
�	�� 	���	�� ��� �� ����� �� ���	����� ���� 
�.����� �� �����,�����.� �	�,�����. 

 
(�) *)���	�+�� �� �)��	�
���: *��� �������� ����������� ��������	�� ��� ������+� 

	����	���, �� ����	����� �	 ���������� 	���	��+�	�� ����������� ��� �
���� ��+��� 
�����, �	��.�	�� �	 ���
� ����	�,�� ��� ����� �,�. 
 

(
) &������	�: (� ��������� ����������� ��� �����
�	�� ���+ �	���. �
����� ��� 
�����+� �	�������+����� �����. (� �
���� �,� 	����,� ��� ���-	����,� ���3
��,� 
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�	�����-��	�  
�� �� ����� ��� �����������+����� ���	 �� -�	��.� ��� ������ 
���	�� 	���
�	��� ��� 	�	�	������� ���� ��� ����	�	���� ��
 ����	� .�	�, 	�������, 
�	���� -���������� ����� (-���/
�	�� �	 �������+ �	��������+ ����
����, ���� �,��� 
�� �	�����-��	� �
��� ���	����.) ��� ����	�����. (� �
���� �,� ����,� ���� ��� 
�,� 	����,� ���3
��,� ������/	��� �	 -��� �� ���� �������
 �
����. ! �����+ 
�	�������+���� ���� �,� 	����,� ���3
��,� 	���� � 	������	�� ���+ ������� ���� 
�������+ �	�������� ��� �����	��� �	��� �� 	������	�� �
��� ��� ��� �����+�,�+ ���� 
��� �� 	������	�� �������� �
��� ��� ��� �����+ ����. ! �����+ �	�������+���� 
���� �,� ����,� ���� 	���� �� 	������	�� �
���� �������������� ���� �������+ 
�	�������� ��� 	���	������.   

 
(�) ,����
����
 �
�����	��
 ��
 �
�	�	
�� �� 
	
��: ! �����	�� ��	� �	����	� ����+��� 

��� �� �����+ ����,��� ����� �	���	�, �� ����� �	 �	����� ������� -���/����� ��� 
���	��� �,� ����������+�,� ��� �	���� ��� 	������� ��	����� ����������� 
�����0�����. �� ���������� �	���� ������������.���� �	 ����.� ���� �	���	� �	 
��������.� 
���� ��� �	 ����	�
�	�� ���� �����	�� 	�������� 	�+��� ����	� ��
 ��� 
�������+ �,� 	����	����,�. *	 ���	 ��	������� ����������. 
�	� �� ������	�����	� 
+ 	���0��	�� �����+�	�� 	��������� ��� �� �����������	� � �������
���� + �� 
��
-�	1�� ��� 	���0��	�� �����+�	��. (� ��
����� ��� ����	�������� ��
-�	1�� ��� 
	���0��	�� �����+�	�� �������
/	��� ��������� �	 ���	 ��	������� ��	�������� 
����������. ���	 �� ��������� ���� ����������.�	���� ��	����.� ����.����. #��	 
������0+ �������,� �	����� ��	��	��� ���� ��������� ��
-�	1� ��� 	���0��	�� 
�����+�	��. 
���	�	� �������+ ��� ������ �� �� ������0	��� ����� �������� ����� �� 
	��������.� 
�	� �� ������� ������� 	����	�	� ��� ��� 	������+ ���.    

 
( ) *)����	���� �
�	�	
��� �
�"���): ! ��������,�� ��� ����,����. ����.��� 	���� 

�	���������� �	 ����� �	 �� �������
 .1�� �,� 	�������� �����+�	,� �
�, ��� 
�	����� ��������� �,� �������,� ���� ��� ��� ��0������ ������	,� ��� �����  
����1	� �� 	����	�	� �
�� ���� ������ 
�� ��� ��� 	�,�	���
  .  

 
(�) �����	
�� �
����
��: ! �����	�� �	,�	� ��� ����	������� �������	�� ��� ���	� 

�1��+� �	���
����� 	�	��.�	�� �	 �����+ �+�� ����
�	�� �,� ����� ����� ,� 
��������� ���������. 

 
6�� �� �.����� ��� 	����������� ���������� ���	����� ����, �� ��������� ��������� 
����	��.���� ��
 �	����� ��� �������	�� �	 ����	/	� ����� ��� ��������� ��������� 

�,� ���������/����� ��,���,. 

 
(�) $������!������ (��+�����
�: 7�	� �� �������
�	��	� �����	��	�� �����,��.���� 

������ ��� �
����. �	�� ��� �����+ ����������, �� ���	�� 	�0������� �	 ���� 
�
����� ����������� -��	� ��� ���+� ��	�������� ��� 	������	 ��	�������� 
����������.. (� ����� �
�,� �����,��/����� 	�� �� -��� ��� �	����	������. 
 

(%) �!�	� ����
����: (� �
��� ���	����. �����,��/����� ,� ����� ��� �	����� ��� 
����� ������������.����. 

 
(�) &������	
�! �
� &��'��
��� ������
���  !�� *)�	�%
�"!	����: �� �����	��	�� 

��� ���/���,�� ���������
����� �������/����� ��� ���	��0������ ���� �,� 
�	��������� ������� ��� ����� ����,�	��	� ���� �� �+�� ��� �����, �	 -��� ��� 
���������� ����������� ������� �,� 	���/����,� ���� ��� �����	�� ��� 
����	�
�	��� 	�������+� /,+�. �� ��,���, �����	��	�� �������/����� �	 -��� ��� 
����������� ��� ������������� ��������� ��� ����.����� ���� *��	�,�� 21 ��� 
������/����� ��������������� ��� �����������+ ������ ���������� �,� 	������	�,� 
�����,�  ������,��� (Projected Unit Method). (� ������ �
��� ���������
����� ��� 
�	��
��� ����	�����-������� ��� �
���� ����������� ���� 	��������
�	�� 
	���������� ��������� ����	�	����,� ��� ����	��.���� ��
 �� ����.�� ���� �,� 



��������� 	. 
. 	��
�������� �.
.�.�. 
�������������� ������� ����������� ������ ����  

!�� ��� "���� ��# 1 ����$��%�$ �&� 31 �����'�%�$ 2005 
 

������� ��� ������ �	����	����	� ���� �� �����	�� ��� �����, ���� �
���� 	�� ��� 
������,��� �������, �� �
���� ����	����	��� ����	����, �� ������������ ����� + 
/���	� ��� 
���� ���� ��
��	�� �������������� �
���. (� �
��� ����	����	��� 
����	���� �����,��/����� �	 ����	�+ -��� ���, ���� ���� �	����� �,� 
��� �� 
�0��� ��� ������������ �������,��.�. (� �� �����,������� ������������ ����� ��� 
/���	�, �����,��/����� ���, ���� ���� ����	��
�	�� �����	�� �	����� �����+� 
����	���� �,� 	�	���� �����+�,� ��� ����	�����-������� ��� ����� ��� ������. 
�
����� ���������
����� ���	 ����� 	��, ���� ��� ������ ��� �	��
��� ��	�-������ 
�� 10% ��� �	�������+� 	������	��� ������,��� ��� �������. �� �����	��	�� ��� 
������� ���������
����� �	� �����������.����. 

 
(�)  ���	
�� &��� 
�	
�� ���������	�: (� ����,���
 ��� �����	��� ���.��	��� 

����,� ��
 ��� �.��� #�����
 
�0�������
 8���� ��� �0��� ���� ���,���
 ����� 
("#
) ��� �����	� ��������������� ��� �����0�����	������ �������. #��	 
	���/
�	��� 	���� �����	,����� �� ���	��0��	� ����� �� �������� �����. ��� ��� 
���	��, 	�� ��+�� ��� �������+� 	��0���� ���.��	��� ��
 ��� �����	��. #��� ��� 
���������
���� �� �������������
 ���	�� 	���� ��	.���� ��� ��� ����-��+ �,� 
��������������� ������� ����� 	���/�������. #��� �����	�� � �����	�� �	� ��	� 
����� �����+ + �	�����+  ������,�� ��� ��� ����,�+ �	��������� ������� �	 -��� 
���
 �� ��
������. 

 
(�) -!��� �
��"���	�� (.��+�� ��
 &����  !�����): � ����,� ��� ���-���
�	��� 0
��� 

�������/����� -��	� �,� ����������� ��������	,� ���	 ���� 	� �,� 	����	��� ��� 
�	�����-������� ���� 	���������	� ����������� ��������	��, �.�0,�� �	 ���� 
0���������.� �
���� ��� ���.��� ���� ������ + ���� 0��������� ������� 	��
� �,� 
����,� �	�������.� �� ���������� 	�,�	����.. � 0
��� 	����+����� �������/	��� -��	� 
�,�  �	���� ��� ���	 	����	��� 
�,� ������0������� ���� 0���������� ��� �����	��, 
��
��	���� 0
���� 	����+����� ��� ����.����� ��
 ���� 0���������.� 	������� �,� 
0���������� ����� ��� ��
 ���-���
�	���� 0
���� 	����+����� -��	� �,� 
�	����	�����,� 0���������� ����	�	����. 

 
� ���-���
�	��� 0
��� 	����+����� �������/	��� ��������������� �� ������ ��� 
�����	���� �	 
�	� ��� ����,����� ���0���� ���� ��� ��	������� ��� ����������. 
�	���. ��� 0��������+� -���� ��� ��� ��������+� ����� �,� �	���������� �����	�,� 
��� �����	��	,�. �� ���-���
�	�	� 0���������� �����	��	�� �����,��/����� ��� 
�	� 
��� 0���������	� ����,����� ���0����:  
 
�	 ���
� 	�� � ������,�� ��� ���-���
�	���� 0
���� 	����+����� ����.��	� ��
 

��� ��
�-	�� ��� ��	������ + ��� �����+ ���������� 	�
� �����	��� ��� 
	�	�������. + ��������. �	 ��� ��������+ � ����� �	� 	���� �����,�� 	����	��� 
��� ���� ��� �����+ ��� ��������+� �	� 	���	�/	� �.�	 �� ��������
 ������ �.�	 �� 
0���������� ������ + /����, ���   

 
�	 
��0����� �	 ��� ����,����� 0���������� ���0���� ��� ��	��/����� �	 	�	��.�	�� 

�	 ����������, ����	�	�� 	����	�	� ��� ����	����� �	 ����������	� 	��
� 
��� � 
��
��� ��������0+� �,� ����,����� ���0���� ����	� �� 	�	���	� ��� 	���� �����
 

�� �� ����,����� ���0���� �	� �� ��������0�.� ��� ���-�	�
�	�� ������. 

 

��-���
�	�	� 0���������� �����+�	�� �����,��/����� ��� 
�	� ��� 	�����
�	�	� 
����,����� ���0���� ��� �	��0	�
�	�	� 0���������� �����+�	�� ��� 0���������� 
/���	�, ��� -���
 ��� 	���� �����
 
�� �� �����	� ��������� 0���������� ������ �� 
����� �� ������������	� ������ �,� 	�����
�	�,� ����,����� ���0���� ��� �,� 
�	��0	�
�	�,� �������������,� 0���������� �����+�	,� ��� �,� �������������,� 
0���������� /�����. 
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�	 ���
� ��� �	����,��� 
��� � �������� ��
 ���-���
�	��� 0
��� 	����+����� ��� 
��	��/	��� �	 ��� 	�����
�	�	� ����,����� ���0���� ����.��	� ��
 ��� �����+ 
���������� ���� �����	��� ��� 	�	�������. + ��� ��������. �	 ��� ��������+ ��� 
�	� ����	�	� �����,�� 	����	��� ��� �� �����+ ��� ��������+� �	� 	���	�/	� �.�	 
�� ��������
 ������ �.�	 �� 0���������� ������ + /����, ��� 

 
�	 
��0����� �	 ��� 	�����
�	�	� ����,����� ���0���� ��� ��	��/����� �	 	�	��.�	�� 

�	 ����������, ����	�	�� ��� ����	����� �	 ����������	�, �����,��/	��� �������� 
��
 ���-���
�	�� 0
�� 	����+����� ��� -���
 ��� 	���� �����
 
�� �� ����,����� 
���0���� ��������0�.� ��� ���-�	�
�	�� ������ ��� �� �����	� ��������� 
0���������� ������ �� ����� �� ������������	� ������ �,� ����,����� ���0����. 

 
�� ���-���
�	�	� 0���������� �����+�	�� 	��������� �	 ���	 ��	������� ��� 
����������. ��� �	�������� ��� -���
 ��� �	� �	,�	���� �����
 
�� �� �������� 
���	�� 0���������� ����� ������ �,� ����,� ����� + �� �.���� �,� �����+�	,� ��
 
���-���
�	���� 0
���� 	����+����� ����	� �� ������������	�. 
 
�� ���-���
�	�	� 0���������� �����+�	�� ��� �����	��	�� �������/����� �	 -��� ���� 
0���������.� ����	�	���� ��� ������	��� �� 	���� �	 ���. ��� ��+�� ��� � �������� 
�� �������������	� + � ������,�� �� ����������	�, ��� -���/����� ����� 
0���������.� ����	�	���� (��� 0���������.� �
����) ��� 	���� �	 ���. + ����� 
�	����	���	� ���� ��� ��	������� ��� ����������..  
 
� 0
��� 	����+����� ��� ��	��/	��� �	 �����	�� �� ����� ����� �����,����	� 
��’	��	��� ��� ���� �	0����� �����,�	���� ��’	��	��� ��� ���� �	0����� ��� 
�� ���� 
	���������� ��������� ����	�	����,�. 
 

(�) �����	�"�	
��� $
�����
�: �� �������������� ������	�� ��� �	��0����� ���� 
�����	�� ����,��� 
���� ���� ����.���� ��� �� �0��� ��� ��	��/����� �	 �� 
����,���� �����, �	0���������.���� ���� ��� ������ ��� ����,��� ���� 	.���� ���� 
��� ����,����� ������ +, �� ���+ 	���� �����
�	��, ��� ����.�� ���� �,� 	������,� 
����,���,�. �� ����,��� ��� �������������� ������	�� 	���	��/����� �	���. �,� 
������������������ 	�
�,� ��� ��� �	�,���  ��� ������������+� ������,���, ���	 
�� 	���	���	� ��� ����	�
 	���
��� ��� 	�����	���� ��
����� ��� ������,���. (� 
����������������� ����� ��	������� ��’	��	��� ��� ����	�������. (� 
�	0�������������� ����,���� ����� ����-������� �	 -��� �� ����
�	�� �	����� ��
 
��� 	������	�� ,0����� /,+ ��� ������ + ��� �����	�� ��� ����,���.  

 
������	�� 
��� � 	�����,�+� ������	� 
�� ���� ����.���� ��� �� �0��� ��� 
����������� ��� ������ �����,��.���� ,� �	��������� ���������. �� ����,��� �,� 
�	���������� ����,���,� �����,��/����� ,� ��� ����� ���� 	���������� ��������� 
����	�	����,� �	 ����	�+ -��� ���� ��� �����	�� ��� ����,���..   

 
(	) ���	
��� ��
+�������
�: �� �������� 	�������+�	�� �� ����	� ��	��/����� �	 ��� 

	���
���� 	������,� ����,� �����	�,�, �����,��/����� 
��� �����	� 	.���� 
-	-��
���� 
�� � 	�����+���� �� 	�������	� ��� 
��� �� ��	����� 
��� �� ������.�. 
7��� �� �������� 	�������+�	�� ��	��/����� �	 ��� �	��������
 �����	��, � 	.���� 
���� ������	��� �	 ���������
 ���-���
�	��� 	�
��� ��� �	��0��	��� ���� 
	���������� ��������� ����	�	����,� �	 ��
���	� 	�+��	� �
�	�� �	 -��� ��� 
����	�
�	�� ,0����� �����	�� /,+� ��� �	���������. �����	��� ��� 	�������+���	. 
7��� � 	�����+���� ��	��/	��� �	 ������, �����,��/	��� ��� ����� ���� �����	�� 
��� �	��
��� ��� �����	���� ��� ��� ������������ ��� 	�����+����� �	 ����������+ 
-��� ���� �����	� ��� ����	� ������/	��� �� ���/�����	�.   
 

()) ���� �/�
� ��
 ��"�+!����� (��+�����
�: �� ���-��1	�� �����,��/����� 
��� � 
�����	�� ��	� ����.�� �����+ + �	�����+ ������,�� ,� ������	��� ����	����	�,� 
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�	���
�,�, 	���� �����+ � 	��������+ ��� ���, 	���+� �
�,� ��� ��� ���
����� 
	������� ��� ������,��� ����	� �� �������������	�. �� ���-��1	�� 	���	�	��/����� 
�	 ���	 ��	������� ����������. ��� �������
/����� ���� ���	 �� ��	�����/��� �� 
����.�� ���� ��� 	�
��� ��� ������	��� �� ��	����	� ��� ��� ����������� ��� 
������,���. 
� � 	������� ��� ������+� ����� ��� ��+����� 	���� ��������+, �� 
���-��1	�� �������/����� ���	��0������ ��� ����	�
�	�	� �	��������� ���	����� ���� 
�	 ���� ����	�	��+ ��� 0
�,� � ������ ������������/	� ��� �������	� 	����+�	�� ��� 
������ ��� ��� ������+ ���� ��� ��+�����, ��� 
��� ����	��� ����������, ���� 
����.���� ��� ��	��/����� ����	������� �	 ��� ������,��. �� 	��	�
�	�	� 
�����	��	�� �	� �����,��/����� ���� 	���������	� ����������� ��������	�� ���� 
��,�������.����, 	��
� 	�� � �����
���� ���� 	���+� �
�,� ��� �	�����-����� 
���������� �0��� 	���� 	�������. ���	�
�	�	� �����+�	�� �	� �����,��/����� ���� 
	���������	� ����������� ��������	�� ���� ��,�������.���� 
��� ��� 	����+ 
����������� ,0	�	��� 	���� �����+.  

 
(�) &������
�� ��!"��: (� �����  �����,��/����� ��� -���
 ��� 	���� �����
 
�� �� 

���������� �0��� �� 	���	.���� ���� �����	�� ��� �� ��	���� ���� �����.� �� 
�	�����.� ���
�����. (� �������, ����	������� ����+��� ����������� �� ����	� 
	����� �� ���������.���� ���� ��� ���������� ��� 	�
���. 

 
�� ��� ������ 
(� ����� ��
 ��� ������ ������, �	�� ��� �0���	�� �,� 	�����	,� �/����, ���+��,�  
�,�+�	,� ��� ��� �������.��� 8�
, �����,��/����� 
��� �	��0������� ���� 
�������+ �� ���������� �������� ��� �� �0��� ��� ��������� ��
 ��� ���������� �,� 
������. 
 
.!��
 
(� ����� �
�,� �����,��/����� �	 -��� ��� ��������+ ���+ ��� �	����	������. 
 
$��
���	� 
(� �	�������, ���/����� ,� �����, 
��� �	�	����	��� �� �����,�� 	������+� ����. 

 
(+) ���"� &�� $�	�+�: (� -����� ����� ��� �	���+ (#
�)  �������/����� ���������� �� 

������ ����� �	 �� ���� ����������� �����
 ������ �	����� ��� 	���� �	 �����0���� 
���� �� �����	�� ���	 �����, 	��������� ��� ���� 
�� �,� ������ �	����� ��� 
�����+����� ��
 ��� 
���� ,� ���	� �	�����. 
 
(� ����	��.�	�� ����� ��� �	���+ �������/����� ���������� �� �����
 ������ ��� 
������	��� ����� �	�
���� ��� ������+� (�0�. �0���	�	� � �
��� 	�� �,� �	�����1��,� 
�	�����, �	�� 0
�,�) �	 ��� ���� ����������� �����
 �,� �	����� �	 �����0���� 
���� �� �����	�� ��� ����� (������������� ��� ��� 	������� �,� ����	��.�	�,� 
�	�����1��,� �	�����). 

 
(/)� ������
�� ��	� .���� ����	��
!	�	��: #.���� ������ ��������
����� ��� 

�����	��� 	���� � 	���	��������
� ��� � �	��	�	.�� � �	,���0��
� ������. �� 
�	���������� ��������
���	� 	���� �����,���	� ��� ����	���/����� �	�,����� ������� 
�	 �� 0.�� ���� �	 ���3
���, 	����	.���� ��� ����	��	� , �	 ���	 ����� �� ����	�	� 
��� ���������+ 	���	��������+ ������ � ����� �����	� ���0��	���� ���3
��� ��� 
�	������	� �	 ���0��	����� ������.  
 
� ������ ��� 	������� �0��� ��� ������+ ������� ���3
��,� ��� ���������
 �	���,� 
����	������, �	 ��� �.��	� ��������	� �� 	���� ��� ��� -��������	� ���������, 
��������������, �����������, ��,���,� ��� -	�������, �	�����������, 
��,���90����������, 	�	�	������� �	��., ����������� ��� ��������,� ��� 
-����������� ������.   
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O ������ ��� �����,�+� �0��� �) ��� ����� �,� �������������� 
��� ���, ��� 
��������+� $
�)
 �("(�'(:��( 
 
����� �����	� ������������� �	 ��
�� ��� 
���+ ���0+ ��� ���������
 �	���,� ����	������, ������	� ��.�	� ����	� ���  ����	� 
.�	� ��� ������������� ��� ���������� -) �����,�+ ������� ��� ��� -��������� 
��,���,� -	������� �) �����,�+ ������� ��� ����	����� ������� ����,� ����. �	 
��� 	��,���,�� ��� 	������� NOVION ��
 �� 2006 � 
����� ��� ��� !�"#!* �� 
��������������	� ��� ���� �����,�+ ������,���,� ��� ������� ����,� ���� ��� ��� 
-��������� ��,���,� ��� ������������� ������. 
 
� ������ �,� ����	���� �0���  ����	��	� �����,�+� ��� ���������� ������� 
���3
��,� ��� 	����	����,� ��� ������������.���� ��� ���������
 ����,�. 
 
�� ���������� �	���. 	���	���������� ����,� ��	�	���.���� �	 
���� ������ �	 ��
�� 

���� �	 ���������� �	 �������. �� �	,���0���� ���	�� ��� �����	��� ������/����� ��
 
�� �����	��� �,� �	���������� �����	�,� ��� ��� ��������
����� ��� �����	���. 

 
 

4. ������ ���+�������: 
 
(� #
���� ����������� ��� ����	�����-��	��� ���� ��������	� 	���������	� 
����������� ��������	�� ����.	��� ,� 	�+�: 

 � 0��/�� � ������%� 
 2005 2004 2005 2004 
     
������ ��� !�	�������� L.EEI	 5.797 1.385 1.481 
����������� 	��0���� '.($)	 1.684 303 318 
��
-�	1� ���/���,��� ����,����.  
�
�, ���������
�����  )'	 48 15 11 
$���� ����� ����,����. L)	 288 70 213 
�1��/� ���2�.��%�� 10.037 7.817 1.773 2.023 
�	���: ����� ��� 	��,���������  
��� �
���� �����,�+� 5.039 3.012 64 458 

34�.� ���2�.��%�� (����%&�� 6)  4.998 4.805 1.709 1.565 
 
 
 
5. �(��
�����: 
 

�� 
���-��	�� ��� ���������� ���� ��������	� 	���������	� ��������	�� ����.����� ,� 
	�+�: 
 

 � 0��/�� � ������%� 
 2005 2004 2005 2004 
     

���-��	�� 	������,� ����������+�	,�  6.644 5.272 753 628 

�
�-	�� ������,� ����������+�	,�  
 336 369 336 326 
 6.980 5.641 1.089 954 
     

�
�-	�� 	�������+�	,�   0 0 0 0 
     
�	���: ����-��	�� ��� ��	������  
��� �
���� �����,�+� 3.800 2.093 47 197 

34�.� ����'���&� (����%&�� 6) 3.180 3.548 1.042 757 
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6. �5��� ���������, ���+����: 
 

(� ����� ��������� ��� ����	���, ��� 	�0���/����� ���� ��������	� ����������� 
��������	�� ����.����� ,� 	�+�: 

 
 � 0��/�� � ������%� 
 2005 2004 2005 2004 
     
���������� (*��	�,�� 4) 4.998 4.805 1.709 1.565 
2���� )��0+����� ��� ��������� 750 670 574 314 

���-�� (���,� 5.211 1.107 2.196 603 

���-��	�� (*��	�,�� 5) 3.180 3.548 1.042 757 
2���� ������,� 1.115 1.055 653            501 
2���� �	��0���� 2.292 2.061 1.381 934 
�����	��� ��� ������+�	�� 409 563 165 191 
$���� 5.072 1.198 2.052 1.692 

�1��/� 23.027 15.007 9.772 6.557 
 
 
 
7. ��+�
� �
��������������� �����/(�5���): 
 

(� ������ ����������������� �����/(�����) ��� 	�0���/����� ���� ��������	� 
����������� ��������	�� ����.����� ,� 	�+�: 

 
� 0��/�� � 0��/�� � 

������%� 
� 

������%� 
 2005 2004 2005 2004 
(
��� �������
�	���� ���	�,� 

(*��	�,�� 24) (2.266) (1.648) (1.485) (923) 
(
��� -������
�	��,� ���	�,� 

(*��	�,�� 29)  (1.949) (1.535) (1.048) (308) 
����,����� �
��� 64 21 7 5 
#����/ :����� ��
 ��������������� 
���0���� (34) (22) (13) (5) 
2���� ��
 �������������� ������	�� (880) (641)   
2���� ��
 ����	�����/��	
���0� 610  2.864  
$���� ����������������� ����� (1.091) (156) (408) (576) 
�1��/� "���������������-� �4#.&� (5.546) (3.981) (83) (1.807) 

 
 
 
 

8. )�
�� �����������: 
 

*.�0,�� �	 ��� 0��������+ �����	���, � 0��������
� ����	�	��+� ��� 	0���
/	��� ���� 
	����	�	� �,� ��� 31� )	�	�-���� 2004 +��� 35%  ��� ��� �� ����  2005 +��� 32%. 

 
(�� ����-��� ��� 2004 	�������	 �� ��� 0��������
 ����������, �.�0,�� �	 �� ����� � 
����	�	��+� 0��������� �,� 	���	��+�	,� �� �	�,�	� �������� ��
 32% �	 25%. 
*���	�������, ��� ��� ��+�	�� 2006 ��� 2007 � 0��������
� ����	�	��+� �� �	�,�	� ��� 
29% ��� 25% ���������� 

 

! ��
-�	1� ��� ���� 0
���� 	����+����� ��� ��	�����/	��� ���� ��������	� 
	���������	� ����������� ��������	�� ����.	��� ,� 	�+�: 
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 � 0��/�� � ������%� 
 2005 2004 2005 2004 
(������	� 0
��� 	����+�����:     
- 0
��� 	����+����� ��+�	,� 1.026 779 668 589 
- �������������� ��� �0���.� 
0
���� 	����+����� ������.�	�,� 
��+�	,� 1.313 267 406  

��-���
�	��� 0
��� 	����+����� 16 (59) 70 (15) 

�$��/��� ��#'/�6�  2.355 987 1.144 575 
 
 

! ���0,��� ��� ��
-�	1�� ��� �� ���
 �,� 0
�,� 	����+����� ��� ������/	��� ��
 ��� 
	0�����+ ��� ��������. 0���������. ����	�	��+ ��� ����� ��� 0
�,� ����1�/	��� ,� 
	�+�: 
 
 

0��/�� 2005  2004 
    
���.� ��� 7#�&� ����.������ 15.013  8.461 
8
��� 	����+����� ������������� �	 ���  ���.���� 0��������
 
����	�	��+ (35% ��� 32% ��� �� ��� 2004 , 2005 ����������) 4.804 

 
2.997 

8���� ����������,�   ���	,� 1.313   
8��������+ 	������� �� 0�����������,� 	�
�,� ��� 	�
�,� 
��� �	� 	�������� ��� 0���������.� �����.�  490 

 
89 

8��������+ 	������� ��-0������������ �����+����� (4.252)  (2.374) 
8��������+ 	������� �,� /����� ���������� ��� ��� ����	� �	� 
�����,������	 ���-���
�	��� 0
��� 	�	�������.  

 
9 

8��������+ 	������� ��
 ����� ���������� ��� 
0�������.���� �	 ���0��	���
 ����	�	��+  

 
266 

)#��� ����.������ ��$ ��7��%8����� ���� ����������� 
��� ����� �����/��� �&�  2.355 

 
987 

 
 
 
 
 

������%� 2005  2004 
    
���.� ��� 7#�&� ����.������ 7.353  4.198 
8
��� 	����+����� ������������� �	 ���  ���.���� 0��������
 
����	�	��+ (35% ��� 32% ��� �� ��� 2004 , 2005 ����������) 2.353 

 
1.470 

8���� ����������,�  ���	,� 406   
8��������+ 	������� �� 0�����������,� 	�
�,� ��� 	�
�,� 
��� �	� 	�������� ��� 0���������.� �����.�  35 

 
 

8��������+ 	������� �0����
���,� ����	�������    
8��������+ 	������� ��
 ��� �����+ ��� 0���������. 
����	�	��+  (101) 

 
 

8��������+ 	������� ��-0������������ �����+����� (1.549)  (895) 
)#��� ����.������ ��$ ��7��%8����� ���� ����������� 
��� ����� �����/��� �&�  1.144 

 
575 

 
 
 
! �������+ 0��������+ �����	��� ��� �� ��	����� ������	�� ��
�	����� �	 	����	�	� ��
 
��� 0���������� �����. �� �����	�� 0
��� 	����+����� �������	���� �	 	�+��� -���, 
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���� �� ����� + �� /����� ��� ���������� ��� 0���������.� �����.� ���������� 
����,���� �,� 
��� �� 0���������� ����� 	�	������ ��� 0���������� �����	�� ��� �� 
-�-��� ��� 0�������.�	��� �� �����+ ���� ��� ����� �� 	����������.� ��� �� ��	����� 
0���������� �����	��	��. �� 0���������� /�����, ��� -���
 ��� �����,��/����� ��
 ��� 
0���������� �����, �����.� ���������������.� ��� ��� ���1�0���
 �	���� �,� ����	 
	�
�	�,� ��+�	,� ��� ��������.� �� ��+�� ��� �0���.�.  

 
! ��� !�"#! ��	� 	�	���	� ��
 ��� 0���������� ����� �,� ��� 31� )	�	�-���� 2004.  
��  	����	�	� ��� 	������.���� ����� 	�	���	� �,� ��� ��� ��+�� 2004, ���� ��� #��"#
$ 
*�$�&*"��* 
� ��� ��	� ����	���	� ��� ��+�	�� �� 2003 ��� �� 2004. 6�� ��� ��+�� ��� 
2005 � 	������ ��� �� ���������� ��� ����� �����������+�	� ���-��1	�� ��� ����1� ��� 
�����
����� 	��-��+� ��
��	�,� 0
�,� �	 	��	�
�	�� ��	��� ��
 ��� 0���������� �����. 
! �����	�� ��� �� ���������� ��� �	,��.� 
�� ����� ��������	� 	����	�� ���-��1	�� ������ 
�,� ��
��	�,� 0
�,� ��� �����
� �� ����.1��� ���� ���� �	��������.� 0���������.� 
	�������, -��	� �,� 	������,� �,� 0���������� 	����,� ������.�	�,� 	��� ��� 
����	����	�,� ��	����	��� �,� 0���������� �
�,�. 
   
�� ���-���
�	��� 0
��� 	����+����� ����.����� ��
 ��� ����,����� ���0���� �	���. ��� 
��������+� ����� ��� �,� 0���������� -��	,� �,� �����	�,� 	�	�������. ��� ��������. 
��� �������/����� -��	� ��� ���.����� ����	�	��+ 0��������� 	����+�����.  

 
 

 � 0��/��  � ������%� 
&�
����� �������, 1� "��������� 2004 (7.529)  (1.793) 
 ��,�� ��’ 	��	��� ��� ���� �	0����� 6.440  2.141 
 ��,�� ��� 	���������� ����	������� ��+�	,� 59  15 

��#/����, 31� �����'�%�$ 2004 (1.030)  363 
 
 

 � 0��/��  � ������%� 
&�
����� �������, 1� "��������� 2005 (1.030)  363 
 ��,�� ��’ 	��	��� ��� ���� �	0����� (74)  (75) 
 ��,�� ��� 	���������� ����	������� ��+�	,� (16)  (70) 
�������� ���������� (2.067)   

��#/����, 31� �����'�%�$ 2005 3.187  218 
 

�� ���-���
�	��� 0
��� 	����+����� 	�	�������. ��� ��������. ��	�����/����� ���� 
	��������
�	�� 	���������� ���������
 ,� 	�+�: 
 
 

 

� 0��/�� 2004      

 
��#/���� 
����4�� 

���-���� / 
(���-���� (-) 
�����/��� �&� 

���-����/ 
(���-���� (-) 
��� 9.�� 
��7 /��� 

�4�!��  
+$!������� 

��#/���� 
��/�$� 

����������� ����-��	��      
���-��1	�� 	���0���� 0 60   60 

������	�� �����	�,� ��	�������.  185 118   303 
)�����0�� �9�,� �����	�,� 297  -59  237 

��/�����	�� ����,����. 43 1   44 
)�
��,�� 
���-��	,� (73) (15)   (88) 

�����������+ ����,� (7.939) (13) 6.499  (1.453) 
$����� ���+�	�� (40) (94)   (131) 
 (7.527) 57 6.440  (1.030) 
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*��� �	����,�� ��� �0����
���� ����	������ ��� ������+� ����	����.� ����� �	�
����, 
���� �� ��
�	����� �	 0
�� 	����+����� �	 ��� ���.���� 0��������
 ����	�	��+ ���� ��� 
��	������� ��� ������+�, 	�� ���� �	����,�� ������+� ��� ��������� �	���� 	�� ���� �	� 
�� 	��-���	� 0
��� 	����+�����.  

 
 

9.  ��
�� ��� ������: 
 
� ���������
� �,� -������ �	���� ��� �	���+ ��� 31� )	�	�-���� 2005 ��� 2004 ��	� ,� 
	�+�: 
 
 

 

 31� 
�����'�%�$ 

2005  

 31� 
�����'�%�$ 

2004 
#����
 ������ ������
�	�� ����� �	�
���� ��� ������+� 12.620  7.326 
    
����� �������
� �����
� �	����� �	 �����0���� 36.000  36.000 
    

����  ���.� ��  ����"� 0,35  0,20 
    

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

� 0��/�� 2005      

 
��#/���� 
����4�� 

���-���� / 
(���-���� (-) 
�����/��� �&� 

���-����/ 
(���-���� (-) 
��� 9.�� 
��7 /��� 

�4�!��  
+$!������� 

 
��#/���� 
��/�$� 

����������� ����-��	��      
���-��1	�� 	���0���� 60 (13)  68 115 

������	�� �����	�,� 
��	�������.  303 (94)   209 
)�����0�� �9�,� �����	�,� 238  (74)  164 

��/�����	�� ����,����. 44 (6)   38 
)�
��,�� 
���-��	,� (88) (49)  (2.135) (2.272) 

�����������+ ����,� (1.453) 140   (1.313) 
$����� ���+�	�� (134) 5   (129) 
 (1.030) (17) (74) (2.067) (3.188) 
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10. ���*����� �������(�������: 

 
�� 	������	� ����������+�	�� ����.����� ,� 	�+�:  

� 0��/�� 
 

 
,���.�- 
��%��� 

��"/�#� 
�4��/���#� 

����7. 
���� 

3���/� ��� 
/���#� 

�4��/���#� 
3�!� $�# 
����/��� �1��/� 

�#���� � ���%����       
1.1.2004 40.209 40.764 1.320 1.275 3.433 87.001 
�����+�	� �	��
��� 7.370 23.036 39 282 206 30.933 
�,�+�	�� �	��
��� (2.901) (3.370) (31) 0 0 (6.302) 
�	��0���� ��
 ����� ��
 #�����	�+ 0 3.433 0 0 (3.433) 0 
Leasing 0 3.291 0 0 0 3.291 
������� ;�������+� 163 0 0 59 0 222 
�	��0���� & ��������
���� 115 (115) 0 0 0 0 
31.12.2004 44.956 67.039 1.328 1.616 206 115.144 
����'�����       
1.1.2004 (632) (1.281) (638) (441) 0 (2.992) 

���-��	�� �	��
��� (843) (2.501) (188) (208) 0 (3.740) 
�,�+�	�� 182 402 19 0 0 603 
Leasing 0 (1.573) 0 0 0 (1.573) 
�������� ;��������� (6) 0 0 (29) 0 (35) 
31.12.2004 (1.299) (4.953) (807) (678) 0 (7.737) 
����#�'���� �4%�       
31.12.2004 43.652 62.086 523 940 206 107.407 

 
 

 
,���.�- 
��%��� 

��"/�#� 
�4��/���#� 

����7. 
���� 

3���/� ��� 
/���#� 

�4��/���#� 

3�!� 
$�# 

����/��� �1��/� 
�#���� � ���%����       
1.1.2005 44.956 67.039 1.328 1.616 206 115.144 
*�������������� ���0���� (11) 66 2 2 0 60 
��#/���� ��� 01/01 44.945 67.105 1.330 1.618 206 115.204 
�����+�	� �	��
��� 20.769 28.877 23 1.151 5 50.825 
�,�+�	�� �	��
��� (8.869) 0 0 (55) 0 (8.924) 
�	��0���� ��
 ����� ��
 #�����	�+ 206 0 0 0 (206) 0 
������� ;�������+� 9.964 12.227 240 375 0 22.806 
�	��0���� & ��������
����      0 
31.12.2005 67.015 108.210 1.592 3.089 5 179.910 
����'�����       
1.1.2005 (1.299) (4.953) (806) (678) 0 (7.737) 
*�������������� ���0���� 0 (29) (1) 0 0 (30) 
��#/���� ��� 01/01 (1.299 (4.982 (807 (678 0 (7.767) 

���-��	�� �	��
��� (873) (5.327) (172) (273) 0 (6.644) 
�,�+�	�� 6 1 0 29 0 36 
�������� ;��������� 0 (611) (110) (231) 0 (952) 
�	��0���� & ��������
����      0 
31.12.2005 (2.166) (10.919) (1.089) (1.153) 0 (15.327) 
����#�'���� �4%�       
31.12.2005 64.850 97.291 503 1.936 5 164.584 
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� ������%� 

 
,���.�- 
��%��� 

��"/�#� 
�4��/���#� 

����7����  
���� 

3���/� ��� 
/���#� 

�4��/���#� �1��/� 

�#���� � ���%����      

1.1.2004 14.094 7.342 557 728 22.721 

�����+�	� �	��
��� 5.328 4.161 7 102 9.597 

�,�+�	�� �	��
��� (2.901) (384) (31) 0 (3.316) 

31.12.2004 16.521 11.119 533 829 29.002 

����'�����      

1.1.2004 (588) (1.281) (365) (327) (2.562) 


���-��	�� �	��
��� (140) (377) (48) (105) (670) 

�,�+�	�� �	��
��� 182 142 19 0 343 

31.12.2004 (546) (1.516) (394) (433) (2.889) 

����#�'���� �4%�      

31.12.2004 15.975 9.603 139 397 26.114 
 
 
 

 
,���.�- 
��%��� 

��"/�#� 
�4��/���#� 

����7����  
���� 

3���/� ��� 
/���#� 

�4��/���#� �1��/� 
�#���� � 
���%����      

1.1.2005 16.521 11.119 533 829 29.002 
�����+�	� 
�	��
��� 8.895 3.007 0 187 12.089 

�,�+�	�� �	��
��� (8.869)       (8.869) 

31.12.2005 16.548 14.126 533 1.016 32.223 

����'�����      

1.1.2005 (546) (1.516) (394) (433) (2.889) 

���-��	�� 
�	��
��� (75) (527) (29) (122) (753) 

31.12.2005 (622) (2.043) (423) (554) (3.642) 

����#�'���� �4%�      

31.12.2005 15.926 12.083 110 462 28.581 
 
 
����� 	�� �� ���� �%
�� �� ����"�� ������	
�����: ���
� ��� ��+�	,� 2004 � 7����� 
����	�	 �	 ��� 	����	�� ��	������,� 	�������� �� ��	�	��+�	� 	������� ��� ����� �,� 
�����,�, �,� �����,� ��� ��� ������������. 	��������. ��� ���� ��� 1� "��������� 2004 
(��	������� �	��-���� ��� )� �). �� 	����+�	�� -��������� �	 ��������	� �	�
���� 
���������� ������� �	 �� 0.�� ��� �� ��+�� �,� 	���������,� ����,� �����	�,�. 
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�� -������ ������� 	�������� ��� ����������+����� 	���� �� 	�+�:  

�	 ! ������� ��� �������� ����� ��� �� �+�	�� ��� ���
�	��, 
�	 ��� ����������� ��� �������� ����� ���/+ ������� ��� �	��������. 	�
��� ��� �� 

������ ������ ���,  
�	 � ������� ��� ����-	������ �
����� �������������� ��� �� -���������� ������ ��� 

��� �����������
 	�������
. 
 
����������,�, �� 	�������� ������
����� ��� ����������� ,0����	� �����	�	� /,+� �,� 
�����	�,� �,� 	������,� ����������+�	,� ��
 ��� ��	������� ��+��� + ������	�+�, �� 
����	� �������	���� ��� *��	�,�� 3. �� ����-��	�� ���� 	��������
�	�� 	���������� 
��������� ����	�	����,� ������������ �	�� ��� �0���	�� ��
 ��� ,0����� ���������+ 
/,+ ���	 ������, �,� 	��� ��� ���+���� ��
 ��� ��	������� ��+��� + ������	�+� ,� ��� 
��	������� �	��-���� ��� )� �.      
 
! ��� !�"#! ������������	 ���� ���������
 ������ 	0�����+� �,� )� � ��� 
	.���	� ���	� 
�,� ����� ������/����� �������,, ,� 	���	��������� ���� �	 -��� �� )$� 
16.�� ���0���� ������������+� �	��0������� �	 ����	�����
 ������������+� ��� 
�	�����-��	��� ��� "��� #	0�����.! �����	�� ���	 3-5 ��� ���-���	� �	 	���	������� �,� 
����,� �����	�,� ���. (�� 31 )	�	�-���� 2005 �	� ����-� �	 	���	������� �,� ����,� 
�����	�,� ��� ��
�� �	����	 
�� � ���� �,� ����,� ��� �������� 1/1/2004-31/12/2005, �	� 
��	� ��������� �	��-���	�.  
 
-��� ��
�� ������������� �%
�� 	�� ����"�� ��
 �	
�
��: *.�0,�� �	 ��� �������+ 
0��������+ �����	���, � ���� �,� �����,� ��� �,� �����,� ����������
/	��� ��� ����	�� 
��
��� -��	� �� �������� �	����� ������������+� �� ������ ���������/����� �	 
���������	� &��������� 
��0��	��.  ! ��� ��
�0��� ������������+ ,� ��,���,, � ����� 
	0���
����	 ��� 31� )	�	�-���� 2004 ������������	 ��� �����.� )� � ��� -��� 
�� �	� 
�����.�	 �� ����+��� ��� ����� �	�	� ��
 �� )$� 16, ,��
��, 	��	 ��� ������	��� ��� 
�.���� ��� 0��������+� -���� �,� ���������,� ����,�. ! �����+ ��	����� �,� �����,� 
��� �,� �����,� 0������+���	 �	 2% ��� 8% ����������.   
 
� 7����� �	� ��	� �������������� ������	�� 	� ���.. 
  
)	� �0�������� �	��������� ���� ���������� + �	��-�-��� + ������ 	��-��.��	�� 	�� ��� 
�������� �	�������� ��� ������. ������ ������ �����	�� �,� �����,�, �����,� ��� 
������������. 	��������. �	� ��	� �	��	��	� ,� 	��.��� ������ �����	��	,�.   

 
 
11. �(�
�5��: 
 

! ������ ��� ��	������ ���� 	���������	� ����������� ��������	�� ��� ��� ��+�	�� ��� ������ 
��� 31� )	�	�-���� 2005 ��� 2004 ����� ,� ���,��: 

 
 

 
1� ����$��%�$ 

2004 
 

(���2���� ���-���� 

31� 

�����'�%�$ 
2004 

     
&�	����� 	������� 0 4.796 0 4.796 
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1� ����$��%�$ 

2005 
 

(���2���� ���-���� 

31� 

�����'�%�$ 
2004 

     
&�	����� 	������� 4.796 7.894 (2.864) 9.826 

 
 
*	 ����� �	 ��� ��	����� ��� ��� ��	����� 	������� 	����	��� ��� ���� 	������� ����	�,��� 
���0������� �� �������,:  
 

 Global 
Galax 
S.A. 

Lamda 
Detergent 

S.A. 

�1��/� 
2004 

�(�		�� 
�
�� 

NOBION 
�.�. 

�1��/� 
2005 

����� ��� ������� 
�	��������� �����	�� 

       
187  

       
49.885  

   
50.073              7.611       14.403  

   
22.014  


��������                 
116  

         
6.995  

     
7.111              1.420  

               
-  

     
1.420  

��������� ��� ������ 
�����+�	�� 

                
312  

       
10.275  

   
10.586              1.808            117  

     
1.925  

(��	���� ��������� ��� 
����.���� 

                  
83  

            
510  

        
594              1.213              60  

     
1.273  

��������� �����	��	��                 
(238) 

     
(43.265) 

 
(43.504) 

          
(3.946) 

         
(539) 

   
(4.485) 

&�����,�� ���/���,��� 
����,����.  

            
(31) 

        
(31) 

               
(27) 

               
-  

        
(27) 

$����� �����	��	�� 
 

            
(54) 

        
(54) 

               
(44) 

               
-  

        
(44) 


��-���
�	�� 0�������� 
  

              
43  

          
43                   69  

      
(2.135) 

   
(2.067) 

#����� <��� #	0����� ��� 
����������� 

                
460  

       
24.358  

   
24.818              8.102       11.906  

   
20.008  

�	���: ����	������� 
)	�	�-���� 2005                     14  

               
-  

          
14  

 
               8.116       11.906  

   
20.022  

������
 (%) ��� 
	����������	 60,00% 8,18%   69,67% 100,00%   
��2��  ����"�%� ����!�����1 
��$ �4�!�� �2���� 

               
276         1.993      2.268             5.645      11.906   17.551  

����,��� ������              
2.160  

         
4.904  

     
7.064              5.044       19.800  

   
24.844  

#����� �����	�� 	�	�������. 
��� 	������������ 

               
(276) 

       
(1.993) 

   
(2.268) 

          
(5.645) 

    
(11.906) 

 
(17.551) 

�����4%� (goodwill)             
1.884         2.912      4.796              (601)       7.894      7.293  

(����� ��� ����-�+���	              
2.160  

         
4.904  

     
7.064              5.044       19.800  

   
24.844  

(��	���� ��������� ���� ��� 
��	������� 	������� 

                 
(54)   

        
(54)       

��2��� �������� �����             
2.106         4.904      7.010             5.044      19.800   24.844  

 

������ $��2����� ��$ "����������2���� ���� $��/�!���# ��� �4%�� �� "���� �&� ��&���& 
�/�!"&� �����%&��� !�� ��� 1� ����$��%�$ ��� 31� �����'�%�$ 2005. 

  
����������	
��
 ����� ��������
: ! -��� ��� ����������+���	 ��� �� ��������	� � ���� ��� 
���9����������� ����� �	������� 	���� � ����� 
��� �,� ����������� ������ �	���,��,� ��� 
	�	�	.������ ��
 ���	��� ������ ����������� ���	����� ���� ��� ������.�	�� �	���	�+ 
�	�����. �����
 -���� �
���	 ��� ����� �	������� �,� �	�	����,� �.� 	��� ����� ���� 
	����+���	 
�� +��� ��� ��������,�	����� �,� ��	������ ��������. 
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���
�
�
��� �������: 7�	� �� ���������	� 	������	�	� �����	� ��� �������
�	��� �	0����� 
����� ��� ��� �	0����� ������� �+0����� ��
1� -��	� �,� ����������� ������� �,� 
�	�	����,� ����	 	���, �.�,� ���	 �� �����	� ����������� ���	����� ���� �� ������+���� ��� 
�����,���+ ���� ����
���� ��� �� �	����� ������ ����.   
 
�������
 �
������:  ���������+���	 � ��
���� �	 10-	��� �������
 #�����
 ��
����  ���� 
���+ ��� ��
��� ���9���������. ��� � ���� ��� 	0���
����	 ��� -����+ �������+ +��� 
���	�+� �	 ��� 	�,�	����� ����� �����0�����. �� ���	� ��� �����������.����  ���� -������ 
��������� ��	�����/��� ���  ����	����	�� 	��	����. 
 
12. ��*����� �������(������� 
 
! ������ ��� ����������. ����  ��� 31� )	�	�-���� 2004 ��� 2005 ��	� ,� 	�+�: 
 
0��/�� 

  

 �����4%�  

34�.� 
�� ��$4�� 

SAP 

�����-���� 

����"������ 
�.������%��  �1��/� 

�#����     
��� 1� "��������� 2005 4.796 1.631  6.427 
�����+�	�  73 350 423 
������� ��������+�  7.894 289  8.183 
�,�+�	�� )�����0�� (2.864)   (2.864) 
��� 31� �����'�%�$ 2005 9.826 1.993 350 12.169 
     
�&��$����� ����'�����     
��� 1� "��������� 2005  (471)  (471) 
�����+�	�  (336)  (336) 
������� ��������+�  (129)  (129) 
*�������������� ���0����     
��� 31� �����'�%�$ 2005  (936)  (936) 
����#�'���� $�#/����  
��� 31� �����'�%�$ 2005 9.826 1.057 350 11.234 
� ������%� 

 �����4%�  

34�.� 
�� ��$4�� 

SAP 

	����� 
��-����� 

��������������� �1��/� 
�#����     
��� 1� "��������� 2004  680 64 744 
�����+�	� 4.796 951 532 6.279 

����,��   (596) (596) 
��� 31� �����'�%�$ 2004 4.796 1.631 0 6.427 
     
�&��$����� ����'�����     
��� 1� "��������� 2004  (145) (13) (158) 
�����+�	�  (326) (42) (368) 

����,��   55 55 
��� 31� �����'�%�$ 2004 0 (471) 0 (471) 
����#�'���� $�#/����  
��� 31� �����'�%�$ 2004 4.796 1.160 0 5.956 
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34�.� 
�� ��$4�� 

SAP �1��/� 

�#����   
��� 1� "��������� 2005 1.631 1.631 
�����+�	� 61 61 
*�������������� ���0����   
�	��0���� ��� 	������� �����   
��� 31� �����'�%�$ 2005 1.692 1.692 
   
�&��$����� ����'�����   
��� 1� "��������� 2005 (471) (471) 
�����+�	� (336) (336) 
��� 31� �����'�%�$ 2005 (807) (807) 
����#�'���� $�#/����  
��� 31� �����'�%�$ 2005 885 885 
   
 
 
13. �(�+�����: 
 
 (� ��������� ����.����� ,� 	�+�: 

 � 0��/�� � ������%� 
 31/12/2005 31/12/2004 31/12/2005 31/12/2004 
     
���3
��� ������ ��� ����	�+ 6.775 2.040 41 21 

’ .�	� ��� ��������� 10.696 7.085 525 205 
�����	.���� 19.230 10.010 12.799 7.890 
�������-���� ��� ������ ����	���,� (29)    

�1��/� 36.672 19.135 13.365 8.116 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

34�.� 
�� ��$4�� 

SAP �1��/� 
�#����   
��� 1� "��������� 2004 680 680 
�����+�	� 951 951 
��� 31� �����'�%�$ 2004 1.631 1.631 
   
�&��$����� ����'�����   
��� 1� "��������� 2004 (145) (145) 
�����+�	� (326) (326) 
��� 31� �����'�%�$ 2004 (471) (471) 
����#�'���� $�#/����  
��� 31� �����'�%�$ 2004 1.160 1.160 
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14. (�	���� ��� 	��(�� �(��������: 
 
 �� �	���	� �� �� ������  �����+�	�� ����.����� ,� 	�+�: 
 

 � 0��/�� � ������%� 
 31/12/2005 31/12/2004 31/12/2005 31/12/2004 
     
�	���	� 17.561 17.364 42.037 15.007 
�������� 	��������	� 
�	��������������	� 3.240 580 638 272 
6�������� 	��������� 151 2 6 2 
 �	���	� ���0���� 2.599 3.107 865 333 
$����� 
����+�	�� 3.898 585 512 209 
 27.449 21.638 44.058 15.823 
���-��1	�� ��� 	���0��	�� �	���	� (3.151) (189) (189) (189) 

�1��/� 24.298 21.449 43.869 15.634 
 
 

 
15.�,�*���(������� ����������*� ��
*�: 

 
�� 	���������	� ����������� ��������	�� �	�����-����� ��� ����������� ��������	�� ��� 
��� !�"#!* ��� �,� ���������� ���, �� ����	� ��	�����/����� ��� ��������� """. ! 
��� !�"#! ������	.	��� ����� ��� ����	��	� ��
, ��� �����������	� �,�+�	�� ����, 
����	������	� ����	�	���	� 	����	�	� ��� ������� ��� ���+���� 	���	��������+� �	���������.  

���� �� ����	�	���	� 	����	�	� ����	��.���� ��
 ����	�	�� 	����	�	� . 

 
 

(� ��
����� �,� ����������� ��� 	������� ��� !�"#! $.%.$
&'��("
)!* 
%�� �	 
����	�	���	� (*��	�,�� 13) 	���� ,� ���,�� 
 
 
��������
��� �(�	��(� �(������*� 31.12.2004 31.12.2005 
LAMDA DETERGENT S.A. I.G$'	 #E.F((	

$
�)
 $
�)
 (LAMDA LAMDA ) S.A. G.LE'	 ).IEL	

LAMDA POLYMERS INTERNATIONAL S.A.  '.ELG	 '.$)G	

LAMDA PACK S.A.  I.II#	 L.I(G	
LAMDA FERTILIZERS S.A. (�����('"
 $
�)
 

%��) #.G)(	 '.)EL	

CHEMICAL SOLUTIONS S.A. (	 EGG	

BALLIS S.A. (	 $('	

��� !� BEOGRAD #IL	 #.#$I	

NEOCHIMIKI ROMANIA S.A.  )#F	 LL'	

NEOCHIMIKI BULGARIA (	 E$G	

NEOCHIMIKI L.V.LAVRENTIADIS LTD (	 'G(	

LAMDA COSMETICS (	 '.GII	

GLOBAL GALAX EE	 #EE	

����	� 17.490 40.689 
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��������
��� �(�	��(� �(��
�*��*�  31.12.2004 31.12.2005 

($
�("# ��$&��'* 0 FI'	

SPEDIMET S.A.  ##E	 LF	

���  "�(�'�
*"��
$ (	 G''	

NEOCHIMIKI ROMANIA S.A.  #	 (	

����	� 115 1.533 
 
&�
����� �,� �����+�	,� ��� �����	��	,� �	 	���������� -��� (�	�� ��� ������0+ �,� 
��	�������� ����������) ���� �+�� ��� ��������� �	��
��� �	 �� ����	�	���� ���� ���� ��� 
������ ��� )$�  24 ���� ���+� ���� �	� ��������. 
 
�� ���������� ��� ������+�  �	 ��� ����	�	���	� 	����	�	� ����.����� ,� 	�+�: 
  

�
?	����=������<	=����
#/*#/9

4/*/"*"##%�
#/*#/9

4/*/"*"##$�

Z[\][	]^_̂ `a^b_	c.[.		 #L.GLL	 #F.'#L	

BS%�S	BS%�S	HZ[\][	Z[\][	J	c.[.		 $L	 '.)GG	

Z[\][	d[ef	c.[.		 #.GFL	 FE	

Z[\][	dgZh\^`c	ib_̂ `b[_igb[Z	c.[.		 #	 ##I	

d^_̀ gb^_	c.[.		 #(	 ILE	
Z[\][	ĵ `_iZik̂ `c.H�����	TlWS	BS%�S	
S���J	 IG)	 #.$GL	

cd^]i\^_	c.[.		 )$	 #($	

[_Z[b_ie	dgZh\^`c	m	en^\ie[Zc		c.[.		 F'I	 #'(	

b^geni\ifi	`g\[bi[	c.[.		 #	 (	

en^\ie[Z	cgZo_igbc	c.[.	 (	 'E	

b^geni\ifi	ib_̂ `b[_igb[Z	c.[.	 (	 '(	

p[ZZic	c.[.	 (	 ')	

q��Nr%W�r	[.].	p^ga`[]	 (	 (	

�B
	
	��<	=�
� "#*-/.� "%*-#+�

 
 

�
?	����=�������
>�����
#/*#/9
4/*/"*"##%�

#/*#/9
4/*/"*"##$�

Z[\][	]^_̂ `a^b_	c.[.		 E.'EG	 'L.EG)	

BS%�S	BS%�S	HZ[\][	Z[\][	J	c.[.		 E.#GE	 I.GL)	

Z[\][	d[ef	c.[.		 G.(IG	 ).E(I	

Z[\][	dgZh\^`c	ib_̂ `b[_igb[Z	c.[.		 ).')I	 G.#GF	

en^\ie[Z	cgZo_igbc	c.[.		 #.FGL	 #('	

d^_̀ gb^_	c.[.		 E.GIF	 ).EGG	
Z[\][	ĵ `_iZik̂ `c.H�����	TlWS	BS%�S	
S���J	 E.GGI	 '.F'L	

[_Z[b_ie	dgZh\^`c	m	en^\ie[Zc		c.[.		 I.(#)	 #LE	

aZgp[Z	a[Z[s	c[	 'E#	 ELF	

b^geni\ifi	`g\[bi[	c.[.		 )$L	 #.#)#	

q��Nr%W�r	[.].	p^ga`[]	 #IL	 #.G#G	

en^\ie[Z	ibbgt^_igb	c.[.	 (	 '#L	

b^geni\ifi	ib_̂ `b[_igb[Z	c.[.	 (	 LL	

p[ZZic	c.[.	 (	 G'	

b^geni\ifi	poZa[`i[	 (	 IIG	

�B
	
	�� 4%*+",� $-*#+.�
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(� ���� �,� �,�+�	,� ��� ������ �	 	���������� -��� (�	�� ��� ������0+ �,� ��	�������� 
����������) �,�	����� ��
 ��� ������ ��� ���������+� ��+��� �	 ��� ����	�	���	� ���� ��� 
������ ��� )$� 24 	�����	� 	���� = 41 ���. ��� =309 ��� ���������� ��� �0���.� ����,� 	������ 
�����,� ��� �� �	������ ���0	�� ��� ������+� ��� �,� ���������� ���.  
 

 
�� �,�+�	�� ��� � �����+ ����	���� ���� ��� ����	�	���	� 	����	�	� �������� �	 ��������� ����� 
������.  (� ������� ��
����� ������ ��+�	,� 	���� �,��� 	���0����	�� ��� � ����������� ���	��� 
�	 �	�����. )	� ����� ������	�	� + ��0�	� 	���+�	�� ��� ��� �������, �����+�	��.. 6�� �� ��+�� 
��� ����	 ��� 31� )	�	�-���� 2005, � �����	�� �	� ��	� ��������	� ��
-�	1� ��� 	���0��	�	� � 
����� �� ��	��/	��� �	 ���� ��� �0	������� ��
 ����	�	���	� 	����	�	�. 

 
  

 
16. �
������� ���+�����: 

 
(� ��������� ��������� ����.����� ,� ���,��: 
 

 � 0��/�� � ������%� 
 31/12/2005 31/12/2004 31/12/2005 31/12/2004 
(��	�� 15 16 2 1 
#������	�� �	 ����	/	� (
1	,� ��� 
����	�����) 4.798 1.833 939 520 

�1��/� 4.813 1.849 941 521 
 
 
�� �������	�� �	 ����	/	� ����/����� �	 ������
�	�� 	���
��� ��� -���/����� ��� ������� 
	���
��� �������	,� ����	/��.  
 

 
17. �������� ��)�	���: 
 

(�� 31�  )	�	�-���� 2005, �� �	�����
 �	0����� ��� �����	��� �����
��� �	 =  10.800.000 
��� ����	�	���� ��
 36.000.000 ������ ����������� �	����� �����  = 0,30 � ���	 ���.  

 
 

18. �������,  �)�
�	�,��� ��� ������ �(�+�������: 
 

(� ������
, �0����
���� ��� 	����� ����	������ ����.����� 
�,� �������,: 
 � 0��/��  � ������%� 
 31/12/2005 31/12/2004  31/12/2005 31/12/2004 

 
(�����
 ����	�����
 1.281 838  673 522 

���	�����
 ������������+�  20.575  6.286 6.286 
������ ����	������ 3 3  2 2 

0����
���� ��� 	������  
0������������ ����	������ 23.368 13.476  10.973 6.132 
$���� ����	������ 145 148  145 145 
)��0���� ������������+� 19.705     
*�������������� ���0���� 
	��������� 8 (18)    

 44.510 35.022  18.079 13.087 
 

.��	
�! &������	
�!:  %��	� ��� ��������. 	�������. �
���, �� 	����	�	� �����	���� �� 
����������� �� 5% ����������� �,� 	����,� ������� ���� �	����, 
�,� ���� 
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��	�����/����� ��� ��������� -�-���, �	 ������
 ����	�����
, ������ 
��� �� ����,�	����� 
���
 ��� �������. ����	������. ���	� ����������� ��� �	 �� 1/3 ��� �	������. �	0������. 
(� ��,���, ����	�����
 �	� �.����� �� ����	���	� ���� �� �����	�� �	��������� ��� 
�����	���.  

 
&���� !��	� ��
 �
"
��� -��� ������	� &������	
��: (� �0����
���� ��� 	������ 
0������������ ����	������ ��������,�	.��� ����� �
�,�, �� ����� 	��	 	���� 
�0����
���� + ����� 0��������	� �	 15% ���� ���+ ����. (� ����	������� ����� �	� 
	���� 0���������� ��
 ��� ���9�
�	�� 
�� �������� 	����+ ����� ��
 �� ����� �����.� 
�� ����������.� ���������� �0����
���� ����	������. �	 -��� ��� �������+ 0��������+ 
�����	���, ���
 �� ����	�����
 	����	���� ��� 0
��� 	����+�����, ��
 ��� ���9�
�	�� 
�� 
�	� �� ����	���	� ����� �	�
����. ! �����	�� �	� ������	��� �� ����	��	� �� ����	������� 
����	�����
 ��� 	�����,� �	� ��	� ���-	� ���� ���������
 ���-���
�	��� 0
��� 
	����+����� ��� �� +��� ��������� ���� ��� �	����,�� ������+� ��� ����	������..  

 
�
"
�� &������	
��: (� 	����� ����	������ ����� ���������	� �	 -��� ���0����� 
��������.� �
����. *.�0,�� �	 ��� �������+� 0��������+ �����	���  ���� ��  
����	������ 	�����.���� ��� 0
��� 	����+�����, ��
 ��� ���9�
�	�� 
�� �	� �� 
����	����.� ����� �	�
����. ! �����	�� �	� ������	��� �� ����	��	� �� ����	������� 
����	������ ��� 	�����,� �	� ��	� ���-	� ���� ���������
 ���-���
�	��� 0
��� 
	����+����� ��� �� +��� ��������� ���� ��� �	����,�� ������+� �,� ����	������� 

 
19. ��
������: 
 

%��	� ��� ��������. 	�������. �
���, �� 	����	�	� �����	���� ���	 ��
�� �� ���������� 
��
 �� ����� ���� ������� �� ����� 	���� �� �	���.�	�� �	���. ��� 35% �,� �	���� �	�� 
0
�,� �	�� ��� ���������
 �������. ����	������., + ����������� 6% ��� 
����-	-������� �	������. �	0������. ������� �� ����� 	���� ����
�	�� ��
 �� 35% �,� 
�	���� �	�� 0
�,� ��� �	�� ��� ���������
 �������. ����	������., ���� �	���.�	�� ��� 
6% ��� ����-	-������� �	������. �	0������ ����	� �� �����	��	� ��� �� ����,�	� �	 
������� ��� 70% �,� �	�
�,�. 5��
��, �	 ��
0,�� ������� 
�,� �,� �	�
�,� � �����	�� 
����	� �� ���  �����	��	� �������.  

 
������, � �������
� 	������
� �
���, �����	� ����	������	� ����+�	� �� ����	� ����	� �� 
�����.���� ���	 �� �����.� �� ����	����.� �	�������, ,� ���,��:  

 
(�) )	� ����	� �� ����	���	� ������� ����� �	�
���� 	0
��� �� ���� �	0����� ��� 

�����	���, 
�,� ���� ��	�����/����� ���� ����������� ��������	��, 	���� + �	�� ��
 ��� 
������ ������+ �� ������ ����
�	�� ��
 �� �	�����
 �	0����� ����� �,� �� 
����	�
�	�,� ����	������� ��� 

 
 (-) )	� �����.� �� ����	����.� �	������� ����� �	�
���� 
�� �� ����
�-	��� ��
����� 

�,� «��
�,� ������� ��� ������ 	�����������» 
�,� ��	�����/	��� ���� ����������� 
��������	��, ��	�-���	� �� �.���� �,� ����	������� ��� �����.� �� ����	����.� 
����� ��� ��������� �	���� 	�� ����.   

 
(�� 20� 8	-�������� 2006, �� )��������
 *��-�.��� ��� �����	��� 	������	 �� ������+ 
�	�������� ��
 �� ����� ��� 2005 .1��� = 1.007 ��� (= 0,03 ��� �	���+), � ����� ,��
�� 
��
�	���� ���� ������� �,� �	�
�,� ���� ��+��� 6	���+ *����	���. *.�0,�� �	 ��� 
������	�� �,� )� � �� �	������� ���� �	�����-������� ���� 	���������� �����+ ���� 
����� ��� �����+ ��� �� 	�����	� � ������+ �,� �	���� ��� ��+��� 2005  ��
 ��� 
�����	��� �,� �	�
�,�. 
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20. ���
�(
�+���� ������: 
 

(� �������
�	��� ���	�� ��� 31 )	�	�-���� 2004  ��� 2005 ����.����� ,� ���,��: 
 
 � 0��/�� � ������%� 

 31/12/2005 31/12/2004  31/12/2005 31/12/2004 
(���	/��
 ���	��  18.017 18.000  18.000 18.000. 
���������
 ���	�� 102.000 39.635  62.000    19.635 
&����	��	��  ������������� 
����,���,� 66 9.797    
 120.083 67.432  80.000      37.635 
$�
��: � ���	�� 	�� ��!���� +����      
(���	/��
 ���	��       
���������
 ���	��  (5.230)   (2.730) 
  (5.230)   (2.730) 
      
�������#2���� . ���� ���� 
���/�!���# 120.083 62.202  80.000     34.905 

 
 
� 
����� ��	� ��-	� �.� ���������� ���	�� ��� ��� �������
�	��� ���	��. (� ����� ���������
, 
����. = 62.000 	�+0�� ���� 15 )	�	�-���� 2005 ��� �������,�+ -������
�	���� ���	����.. 
(� 	���
��� ���	����. ���  	� �
�, ���	��� 	���� ������
�	�� �	 -��� �� Euribor 
������������� ���� 1,80%. (� ���	�� ��� 	������� 	���� 	�	.�	�� -����.  &0�������� 
������������������ 
��� (covenants) ��� ���0������� ��� ����+���� ����	������,� 
������������������ �	�	��� ��� �	����� ���’ 
�� �� �����	�� ��� ���	���. 
(� �������������� �������,�+� ��� ����������. ���	��� �������	���� ���� �������, 
������. 
 

�����.� !����� 
����/��&��� 

��������%�  (��  :'000) 
15/12/2008                     6.200   
15/12/2009                     6.200   
15/12/2010 12.400   
15/12/2011                     12.400   
15/12/2012                   24.800   
�1��/�                   62.000   

 
 
(� �	.�	�� ���������
 ���	�� , ����. = 40.000 	�+0�� ���� 30 )	�	�-���� 2005 ��
 ��� 
��������+ 	������ $
�)
 �("(�'(:��( 
%�� �	 ����
 ��� �����������
���� ��� 
�0�����	��� ���	����. ��� �	 �	0����� ������� �����
�	��� ������+��. (� 	���
��� ���	����. 
���  	� �
�, ���	��� 	���� ������
�	�� �	 -��� �� Euribor ������������� ���� 1,80%. (� 
���	�� ��� 	������� 	���� 	�	.�	�� -����.  &0�������� ������������������ 
��� (covenants) ��� 
���0������� ��� ����+���� ����	������,� ������������������ �	�	��� ��� �	����� ���’ 
�� 
�� �����	�� ��� ���	���.(� �������������� �������,�+� �������	���� ���� �������, ������. 
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�����.� !����� 
����/��&��� 

��������%�  (��  :'000) 
30/12/2008                     4.000   
30/12/2009                     4.000   
30/12/2010                     8.000   
30/12/2011                     8.000   
30/12/2012                   16.000   
�1��/�                   40.000   

 
 
 
(� �������
�	��� ���	��, ����. = 18.000, ��	� ��0�	� ��
 ��� �����	�� ��� ��� 
��������
���� ��� 	�������� �,� 	������� ��� ���� ���,��3�+ ��� %�������+ �����. ! 
�������,�+ ��� ���-���	��� �� �������������	� �	 5 ��
���	� 	�+��	� �
�	�� �,� = 3.600 � 
���	��� �	 ����� ����-��+ ��� 30 ���,-���� 2007. (� 	���
��� ���	����. 	���� 	����� 
������
�	�� ��� ���.��� �	 �� Euribor ������������� ���� 1,85%.  
 
�� 	����	�	� �������/��� ���-��1	�� ��� ���� �	����	������� �
���� 	����������� �,� 
���	�,� ���� ��� 	��-��.���� �	 �� ��	���� ����� �� ����	������� ��+�	,� ��� 	������	 
�	��
���.  
 
(� ���� �,� �������
�	��,� ���	�,� ��� 	���� ����,��� �	 �������� 12 ����� ��
 ��� 
��	������� ���������� �,� ����������� ��������	,� ����� �	��0	��	� ��� ��������/����� 
���� -������
�	��	� �����	��	��.  

	

	

	

21. �����5��� ��� �(�;���*���� (
��*(���� 	�,* 
�����5���������: 

 
&��'��
��� ������
���  !�� �)�	�%
�"!	����: *.�0,�� �	 ��� �������+ 	������+ 
�����	��� �� 	���/
�	��� ������.���� ���/���,�� ���� �	����,�� ��
����� + 
���������
���+� ����, �� .1�� ��� ������ ������	� ������� �	 ��� ����
, �� ��� 
����	���� ��� ��� ��
�� ��� ���������� (��
���� + ���������
����) ��� 	���/������. 
&�������� ��� �������.���� + ����.����� ������������� �	� ������.���� ���/���,��. ! 
����,��� ���/���,�� �	 �	����,�� ���������
�����  ���.��� �	 �� 40% ��� 
���/���,��� ��� �� +��� ����,��� �	 �	����,�� �������� ��
�����. *��� ������, 
�.�0,�� �	 ��� �����+ �������+, ���� �� ����������� �	� �����������.����. ! �����	�� 
��	��	� ��� ����	������� ��� �	����	����	� ������� �	 ���	 �	����� �	 ���������� 
�.���� ��� �������������+� ������,���. �� ����,��� ������� ��� ��	�	���.���� ����� 
������������.�	���� ���	 �	����� ��	������� ������ ���+� ��� ������,���.  
 
! ������ ��� �����+� ������,��� ���� 	��������
�	�� ���������
  ��� ������ ��� ��� 
	����	���  ��� �� ��+�� 2005 ��	� ,� �����.�,�: 
 

 � 0��/�� � ������%� 
   
��2��� $��"��&�� ����4�� "����� 122 50 
����������� ������� ��� ���������� ��
 ��� �����	�� (105) (35) 
2���� / (2����) �����,������� ���� ��������� 
����	�	����,� (*��	�,�� 4) /  120 16 
��2��� $��"��&�� ��/�$� "����� 137 31 
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��� ��	��+� 	����	�� ��	������,� ����������� �������������	 	������� ��� ��� 
�����	��	�� ��� �����	��� ��� ��������� ��
 ��� ������,�� ��� �� ����-��	� 
���/�����	�� �
�, ���������
�����. �� -������ ������	�� ��� �����������+� �	����� ��� 
31� )	�	�-���� 2005 ����� ,� ���,��: 
 

 

������ $��2�����:   
���	��0�����
 	���
���  3,5% 
������
 �.����� ����-�� 3,6% 

.���� �	���� ����� �������,�+ 2% 

 
 

 
 

22. (
���+����� ��� 	��(�� �(��
�*���� 
 

�� 	�������� �����	��	�� ����.����� ,� ���,��: 
 

 � 0��/�� � ������%� 
 31/12/2005 31/12/2004 31/12/2005 31/12/2004 
     
������	����  35.189 11.781 13.151 4.644 
6�������� ����,��� 266 242 122 47 
�������� ����,��	� 593    
$����� %������
�	��	� �����	��	�� 2.215 591 768 657 

�1��/� 38.263 12.614 14.041 5.348 
 
 
 
 
23. 

���(
�+���� ������: 
 

 
 0��/�� ������%� 


��"$��#2���� . ���� 31.12.2005  31.12.2004  31.12.2005  31.12.2004 
(���	/��� ���	�� 9.022  15.820   9.022  8.020  
�������
��� ���	�� 
����,��� ����� 
	�
�	���� 12 �+�	� 3  5.230     2.730 
 ������������� 
������	�� 159  2.064       
 9.184  23.114   9.022  10.750  

 
 
 

24. ����������� �(��
�*����: 
 

 ���������� $��2�����: 
 

! �����	�� 	�����	��� (��
 ��� ���
���� ��� 	���
�	��� ��� ��� 	��������) �	 
���0��	� ���������� ������	�� ��� ���������	� 	������������ ��� ������� ��� �������+� 
�	��������� ���. ! )������� ����� ��� �� ������� �.�-����� ��� �����	��� 	�����.� 
�� 

�	� �� 	���	�	�� ������	�� ������	��� �� ��	��	����.� �,��� ���������� ��������� 
	������	�� ���� 	���������� ����������������+ ���� ��� �����	��� + ��� 
����	������� ��� �	��������� ���. 
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25. (	�
�)�
���  ��� �����: 
 
#��� ��� 31 )	�		�-���� 2005 �� ��������
���	� ��� ������ �������.� ���� 	���	��������
 
�����, ���
� ��� ������+� ������� ���3
��,� ����	������ ���,� ��� ��� �����,�+� 
��������������. *��	��� �� �.��� 	����0���� ����������������+� �����0
����� 
	���	�����	��� ��� �	,���0��+ �������+ ��� ��������
����� ��� ������ 
��� �� ���0��	���� 
���������� �	��-������� �����	.����� ��
 ���0��	���� ����� ��� �0���. 

 
�� �	,���0���� ���	�� ��� ������ �	�������.� �	 �.� ����,� �	,���0���� �	������ ��� 
��	��.������ ��
 ��� ���� ��� �����	���. 

! �.��� ���� ��������
����� ��� �����	��� 	���� � ������. �� ���	� �	������ �	��������� 	���� 
����,� �� �
��� ������� 	����	����,�. �� �,�+�	�� ��� ������ �������� ����,� �	 ���	� ��� 
���,��3�+� 2�,��� ,���  ������������+� ������� ��� ��� ����� 
�����+�. 

(� ����	������� �,� ����,� ����� ���� ��� �	��
���� ��� ������ ��� 31 )	�	�-���� 2004 ��� 
2005 ����� ,� 	�+�: 

2004 �// .� �4&�����# �$��/��  ���  
        

�������+ )�������
���� 45.638 4.878 50.516 
%���������+ )�������
���� 26.103 6.286 32.389 
�1��/� (&/���&� 71.741 11.164 82.905 

����# ���.��   26.672 
>��� ����� �	��
���   777 
$	���������� �����	� (����	��� ��� 
���������)   (15.007) 

	����$�!��# �����/����   12.442 
 ���������������
 �
����   (3.981) 

�����/������ ��� 7#�&�   8.461 
8
��� 	����+�����   (987) 

�����/������ ���  7#�&�   7.475 
)��������� �	��1�0���   (150) 

��2��# �����/���� ��%/�$   7.325 
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2005 �// .� �4&�����# �$��/��  ���  
        

�������+ )�������
���� 67.519 14.343 81.862 
%���������+ )�������
���� 51.568 9.110 60.678 
�1��/� (&/���&� 119.087 23.453 142.540 

����# ���.��    
>��� ����� �	��
���   711 
$	���������� �����	� (����	��� ��� 
���������) 

  
(23.027) 

	����$�!��# �����/���� ����&�   
20.559 

 ���������������
 �
����   (3.643) 
�����/������ ��� 7#�&�   16.916 

8
��� 	����+�����   (2.355) 
�����/������ ���  7#�&�   14.561 

)��������� �	��1�0���   (317) 
��2��# �����/���� ��%/�$   14.244 

 
 

 

26. ���
+*���� �� ����� �� ��� �������(���+����� ���������� 
����������� ����������� 
 
 
 
����	���	���������	�@�	�����@�	�����������	���������@�	���	*�����	'((G,	�	+�������	
��
	 ���!�
	 ���	 q��Nr%W�r	 B.�.BSVl�qTWS�r	 S���	 ���A�����	 ��	 ������	 ���	
+�
��@��	�������@�	���+
!�@�	��	�����	�A��� �	������ �����	*������.	��	��	!
�@	
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(�
�
���� I. 

(�������!� ��� ���2�� 	�!�����  (�#�$�� 

 

�� ����.�	� ����������� ��������	�� 	���� �� ����	� ������µ���� ��������	�� ��� �������	� 
��� ������	.	� � 7����� �.�0,�� µ	 �� )�	��+ $�������� ��
����. 

 

)	������� ��� ������� �����	��� �,� ����������� �����	�,� ��� ������.�	��� ��+��� ���� 
���� -���, � ��������� ��� ���������+ ��� ����� �,� 	�������� �	���������� �����	�,� ��� 
�����	��	,� ��� �����	��� ��� ��� ������ ����	 ���������� ��� 31 )	�	�-���� 2003, µ	 
�����	�� �� ���0��������� �,� ����������� ��������	,� ��� 	���� ����	����	�� �������	� 
��� ������	��	�, �.�0,�� µ	 ��� ���3��.���	� ������	�� ��� �������+� 	������+� �����	����.  

 

�� �.��	� ����������� ��� �������� �������	� �0���.�: 

 ��� ��	�� ��
�-	�� ���0
�,� 	�
�,�, ��� 	���� �	0����������	� ��� ���	��
� ��� 
����-������� ���������,  

��� ���������+ �,� ����	�	���� ��
�-	��� �,� 	������,� ����,� �	���������� �����	�,�, 
���	 �� ������������/��� ��� ,0����� /,+ ����,  

��� ��������+ ���������� �,� �����	��	,� ��� �����	��� ��� ��� ������ ���� ���� 
	���/
�	����, �	 ����� µ	 ��� �	�������+ ����-��+ ������� ������� µ	 �� ��
�� ��� 
���9���	���� ��� ���	�
�,  

��� �	��0��� �,� «µ� �	����	����,�» �������� 	�������+�	,� ��
 �� ���� �	0����� ���� 
�����	��	�� ��� ��� ��	��
���+� ���� ,� 	�
�,� 	�����,� ��+�	,�  

���  

��� ��������+� ����������� �,� 	������	,� ��� 	�	������������� 0���������, 
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