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�� ��/&#)�

			�����	U�����	(���������	����@��
����	��	

�
�����	���	����	��@� ��� ,..)+F+3C. ,..)+F+3C. .3.. ,..)+F+3C.
�����
	������-V����	(����?��V
����	

��X�
�����	���	����	��@� ��� S S ,..)+F+3C. S ,..)+F+3C. .3.. ,..)+F+3C.
������	(���� ������	"���
��
	.+-.+S

H+-.H-/..C	 S S S .3.. +)H+/),+H3E0 +)H+/),+H3E0 .3.. +)H+/),+H3E0
�(��.��&����!�)#�H&�����	�#���2H"����

��#�&��( ,..)+F+3C. .3.. +)H+/),+H3E0 +)G+/)EG03+0 .3.. '
>'+
<>-='-

�%&.��%�� )����$)��	�/�.�$)���� �� "��

*'"����# $�(�+,,7 +:
',,
<'-=,, +*
::'
+-,=+7 +,
>+<
,,7='+ >
*-7
-'+=7: ;*+
>'<
9**=7' 7<
'+-
:79=7' ,=,, 7<
'+-
:79=7'

�%&.��%���� �� "��'"�����(�#$�(�+,,-=�

�8�/)������ ���%#�"!�8������.�!�� �����

�#1�� /,)+..)E+03.. /H),,+)/0.3/C CC+)FH,30C G)H,C).F,3C, SFH,)G/+30, -9
<*,
>::=:9 .3.. -9
<*,
>::=:9

"����������	D��������	���	�"L" .3.. .3.. /+)C0.)G.+3+C SG)0EC3.. S/C)G.C)C+,3G/ SH)C,H).FG3EF .3.. SH)C,H).FG3EF

�%&.��%���� �� "��'"�����(�#$�(�+,,-=�

�8�/)������ ������ +:
',,
<'-=,, +*
::'
+-,=+7 +'
9>+
<*<=:9 >
*-7
-'+=7: ;+-
<7'
**9=79 --
+:<
9<:=>, ,=,, --
+:<
9<:=>,

������	(���� ������	"���
��
	.+-.+S

H+-.H-/..0	 S S S .3.. C.+)CE/3F, C.+)CE/3F, .3.. C.+)CE/3F,

�(��.��&����!�)#�H&�����	�#���2H"����

��#�&��( S .3.. .3.. .3.. C.+)CE/3F, C.+)CE/3F, .3.. 7,'
7<+=9:

�%&.��%�� )����$)��	�/�.�$)���� �� "��

*'"����# $�(�+,,- +:
',,
<'-=,, +*
::'
+-,=+7 +'
9>+
<*<=:9 >
*-7
-'+=7: ;+-
**>
9:-=:+ --
::>
*7>=<: ,=,, --
::>
*7>=<:

�%����&������ �(���� &1�(�� "���" #��5�
�����6�� ��

����D"/$��
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	� �� ��"�� �����6��#�6�� "��I���������	
��
�
�
I� ��������� �� 
����������

��� "�������"���E���� *'2*2+,,-� 	 *'2*2+,,7� � *'2*2+,,-� 	 *'2*2+,,7�

� J� 	 J� � J� 	 J�

�����	1�2���	��
	@
�?�		 E/)H,+3,G	 	 +),/E)+C.3.E	 	 E/)0HE3H/	 	 +),/E)H./3.0	

" ���	-	�����	�����������	���	W	 	 	 	 	 	 	 	

(���������	1�2���	+)+)/..CSH+)+/)/..C	 +0/)F0+3/E	 	 +CE).,G3HE	 	 +0/)F0+3/E	 	 +CE).,G3HE	

"��� �J���	 +H)G.+3..	 	 	 	 +H)G.+3..	 	 	

L��?������	-����?�����	�
���		 H+,),C+3/,	 	 +,F),.C3.H	 	 H+,),H/3E,	 	 +,F)0GH3E+	
�.���2��$���%#���#��!���!����� �K�.���.�!�#����6��
��/�.�$�(��$�"�"��5�%�(��1� $H�� ������ ���
.�� �(#!������#�� "#�& " ��� � � � � � � �

D��?��	-N��B���P	�?�	��������?�	 N+F)0+03H+P	 	 CH)H0H3EH	 	 N+F)0+03H+P	 	 CH)H0H3EH	

D��?��-N��B���P	�?�	�����2��?�	 NC)HHG)+,E3.CP	 	 N0)CEF)FC03+GP	 	 NC)HHG)+,E3.CP	 	 N0)CEF)FC03+GP	

D��?��-N��B���P	�����������	 ����������	�����������	 N0)C0G3G,P	 	 NG)0.+3.FP	 	 N0)C,H3G,P	 	 NG)0.C3,,P	
ND��?��P-(�B���		���1
��
����?�	
��1�����?�	N" ��	
�����V��	���	@
�?�P	 +)GHE)EFF3H0	 	 +)+EF)0E+3,F	 	 +)GHE)FG.30E	 	 +)+EF)0,G3GE	

ND��?��P-(�B���		$��1�����?�	��
	@
��
�	 N+.C),FC3F/P	 	 N0+F),EC3+CP	 	 N+.C),FC3F/P	 	 N0+F),EC3+CP	
ND��?��P-(�B���	�����������	 ����������	���������	
N������B�	���1��2�����P	 C)+,/)+..3FG	 	 +C)+CH300	 	 C)+,/)+..3FG	 	 +C)+CH300	

D����W	 	 	 	 	 	 	 	

L��?������	�
���	���	�
��@2	�B���	����� �����	 NH/H)H/03HEP	 	 N+,F)FGE3,/P	 	 NH/H)H+,3+,P	 	 N+,F)FF,3H0P	

R
���	�����2�����-���@����	@��� ������	� ��1�
-A���2	��	
���?���?�����	���	 ���)�
����	@
���	 .3..	 	 N+0F)0/.30CP	 	 .3..	 	 N+0F)0/.30CP	
�8��.�����#�6�2L��#�6�M��%&�.�� �(#!�����
�#�� "#�& " ���L�M� '
9:7
7>'=>:� � L*
'--
--:='-M� � '
9:7
<::=-+� � L*
'--
*>9=-'M�

	 	 	 	 	 	 	 	

����������������%&��%���( ������#�� "#�& " ��� 	 	 	 	 	 	 	

(����	�������?�	���	�
 ?�	����?�	�����
������	����1��?�	 N+.H),,H3F0P	 	 NE0)EH.3./P	 	 N+.H),,H3F0P	 	 NE0)EH.3./P	

������B���	��
	�? 2����	�������?�	���	�
 ?�	����?�	 	 	 	 	 	 	 	

(�B���-���?��	 �����	�������
����?�	(����2��?�	 +).0/3.0	 	 NG3FGP	 	 +).0/3.0	 	 NG3FGP	

%
���	������1������	 ,),FC3++	 	 /GH30G	 	 ,),FH3C.	 	 /G/3,C	

D��������	������1�����	 	 	 	 	 	 	 	
�8��.�����#�6�2L��#�6�M��%&��%���( �����
�#�� "#�& " ���LKM� L>-
>+<=:>M� � L<-
77:=*+M� � L>-
>+9=7,M� � L<-
77<=+<M�

	 	 	 	 	 	 	 	

����������������%&��#"�� ��� ������#�� "#�& " ��� 	 	 	 	 	 	 	

(�B���-���?��		���1
��
����?�		���������	$��1�����?�	 +H,)E0/30G	 	 /)G,.),G/3,/	 	 +H,)E0/30G	 	 /)G,.),G/3,/	
�B�@ 2����	
��1�����?�	��
	1�������������	
���������N1��� ����P	 N+.)FHF3H/P	 	 NG)GGH30EP	 	 N+.)FHF3H/P	 	 NG)GGH30EP	

D��������	� ��?�����	 N/HC3//P	 	 N+).,C3EFP	 	 N/HC3//P	 	 N+).,C3EFP	

"� ���	���?�	����1��	 	 	 	 	 	 	 	
�8��.�����#�6�2L��#�6�M��%&�1#"�� ��� �����
�#�� "#�& " ���L!M� '+-
:9,=,-� � +
>7>
:*7=+<� � '+-
:9,=,-� � +
>7>
:*7=+<�

� 	 	 	 	 	 	 	

	�E�#5��84"�"�2�L��$)�"M�� �� �����������E����������
����8�����%�#�&��(�L�M�N�LKM�N�L!M� '
9>7
+77=*+� � L+9'
*:9='>M� � '
9>7
-'9='<� � L+9'
+''=-,M�

� � 	 	 	 � 	 	

������������E��������������8��������#4"��%�#�&��(� '
*+:
*+-=+*� � >99
9<-=:'� � '
*+*
9,:=9*� � >9-
9''=,9�

� � 	 	 	 � 	 	

������������E��������������8�����.54"��%�#�&��(� *
++,
-:>=--� � <,<
-,<=7+� � *
+'9
*+-=,,� � <,7
->>=-9�

 



 

���������	 
��
�
����	 �
�
������	 ��
 ��� �������
�
 ����
�
 
�� 1� �
�
�
��
� ��	 31 �
���
� 2005 
 

9

 

1. 
���
�	 ����������	 

 

� «��������	
� �.�.�.» �
����
���������� ���� �������������� ����� ��� ��� 

������
�����,  � �!"�� �� ��� �� ��� �"���������� �.#.�.�. – #��
��, ���� �����  

«
��������$» 45 ��� ������� �
�� ��������  ��%����� , �
�� 
�������&$ 

�����������
��"�, ��
��
���"� ��� �'�����(� �����������"�, ��
������ �
�� (��(
���$, 

�
�������) ���. 

� ����
��� «��������	
� �.�.�» �%�� �� ��
!& ��$ ��(����$ ��%���&$ ����
���$ 

��� ��
� �� ��� ��$ ���  #�. �
��� �� 60, �'&��. �� site ��$ ����
���$ ����� 

www.proodeftiki.gr ��� ����� ��������� ���� � 
�� ���
� )
�µ������
��� �'��(� 

(
����$ 
�������(�). �� �� ���" �����µ���$ ������µ ���$ ����������$ ���
�'���� ��� 

��  ���������� #�µ*� ��� ��� 16 	������ 2005.  

�  «��������	
� �.�.�.» ����%�� �� ������� 100% ��� ����%��� ��!����� �"� 

����
��(� «SC PROODEFTIKI CONSTRUCT SRL» ��� ��
� �� ���� �������� ��� 

*
������� �� ��
�����, ��� «PROODEFTIKI CONSTRUCT EOOD» ��� ��
� �� ��� 

+�����
��. 

 

2. �������
�	 ����	 ��� �����µ������ � �������� / �µ���	 ������� �!" 

# � - ���$��%���	 ��� �� �������� �&� ��
���µ�
'� 
�����(��&� 

 

2.1. ������� 
��(�����	 �&� ��
���µ�
'� 
�����(��&� 

 

�� ��
� ��$ µ� ����µ���$ �����µ���$ ������µ ���$ ����������$ ��$ ��������	
� 

��� ��� ��� �µ����. �!�
� � �� �
(�� �
�µ��� ��$ %
&��$ 2005. ,%��� �����%'�� 

� µ!"�� µ� �� �-� 34 “�����µ��� )
�µ���������µ ��& ���
�!�
���” ��� 

��� ������� ��� �� ��)� 1 “�
(�� ���'����� �"� ��)�”, µ� ����µ��� ��� 

������� � �µ&µ� �"� �
(�"� ������µ ��(� ���������"� ��$ %
&��$ 2005, �� �����$ '� 

�����%'� � � µ!"�� µ� �� ��)�. ����$ �� �����µ���$ ������µ ���$ ����������$ �%��� 

����
���'�� � µ!"�� µ� �� ��)� ��� ��$ ���
µ�����$ ��  ��%�� ����'�� ��� &��� �� 
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��%  ���� ��� .��� ��� 2005. �� ���������$ �
%�$ ��  ��
��
�!����� ���"��
", �%��� 

�!�
µ��'�� �� ���$ ��$ ��
�����$ ��� ��
�����/�����. 

�� ������µ ���$ ����������$ ��$ ��������	
� ��� ��� ��� �µ����, �%��� 

�����%'�� µ� �� �������� -�������� �
����� ��%
� ��� ��� 31.12.2004. �� �
����� 

���� ���!�
��� �� �
��µ���$ ��
��%�$ ��� �� ��)�. �� ����
����� ����%��� ��� 2004 

�����������('���� � µ!"�� µ� ��$ ���'���'����$ ��� �� ��)� ���������$ �
%�$ ��� 

���������$ ����µ&���$. �� ��
� ��$ ������µ ���$ ����������$ �%��� �����%'�� ��� 

������� ��� ����
���  ������$ µ� �0��
��� ������ %
�µ���������µ ��� ��
�������� 

����%��� (��µµ���%���� ������) �� ������ �����µ&'���� ���� � ���� �0�� ���$ µ� 

����*���$ �����"
�/�µ���$ ��� ��������µ��� ��'($ ��� �� ���(���� ��
�������� 

����%���  �� ����� ��
������'���� ���� � ���� �0�� ���$ ��� �
����1� ���� ��� 

�������� ���'�(� #��*� �"� ��� �������(� ����&�"�.   

� ����
���� �"� ������µ ��(� ���������"� � µ!"�� µ� �� .-� 34 ������� ��� %
&�� 

��������(� ��������(� ����µ&��"� ��� �
���"� ��� ��� �!�
µ��& �"� ��������(� 

�
%(�. � ����µ���� �"� ������µ ��(� ���������"� � µ!"�� µ� �����($ ��������$ 

���������$ �
%�$ ������� ��� %
���µ������� ��������µ(� ��� ���'���"� ��� 

���
��/��� �� ���!�
'���� ���� �"� ��
�������(� ����%��"� ��� ���%
�(��"�, ��� 

��"��������� ����%�µ��"� �����&��"� ��� ���%
�(��"� ���� ��� �µ�
�µ���� �"� 

������µ ��(� ���������"� ��� �� ���!�
'���� ���� ����"� ��� �0��"� ���� ��� 

���
���� ��$ ��
����� ��� ���!�
�. ��
� �� ������$ ��� ����� �� ��������µ�� 

*���/����� ���� ��� ��
� �����& ��(�� ��$ ��� '����$ ��$ ����
���$ ��� ��� �µ���� 

�� �%��� µ� ��$ �
�%����$ ���'&��$ ��� ���
����$, �� �
��µ����� ��������µ��� ���
�� 

������ �� ���!�
��� ��� ���� $ ���$ ��������µ� $.  

 

��������	 ��� �������)���� 
�� ��*�+�	 ���������	 ���	 

�� ����
���$ ��� ������ �� ��$ ��������%�$ ����' ����$ ���$ ��� �� ������� �������%&$, 

��� ��
����*������� ���$ �����������$ ����������$ ����������$, �����: 

 

������� ��	
��� �
��������   

 

��������	
� �.�.�  #�. ��	
���� 60, �2�3� .���	
� 
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SC PROODEFTIKI CONSTRUCT SRL  +��
����#�	,  ���.�3	�  100% 

PROODEFTIKI CONSTRUCT EOOD  #�4	�,  +��-5��	� 100% 

 

������� �
�������� ����
	� �����   

 


/6 ��������	
� A.T.E. - 
���-�# 

��.5��.�. 

 #�. ��	
���� 60, �2�3� 85,00% 


/6 ��������	
� A.T.E. – ��5
 – 

��3��)3	
� - �--.��)3	
� 

 #�. ��	
���� 60, �2�3� 10,42% 


/6 ��������	
� ��� – �+�6 �� – 

���	
�� ��� – ���.
�  

 #�. ��	
���� 60, �2�3�. 40% 


/6 5�4���#  �	7���	�� 2 
�	 .	
��# 

�#	�#, )�-�3��	 

7,74% 


/6 
/6 ��������	
� �.�.�. – �
�8�  

�.�.�. –�.����# �� 

 #�. ��	
���� 60, �2�3� 47,18% 


/6 ��������	
� ��� – ���	
�� ��� – 

��
-�	��#  

 #�. ��	
���� 60, �2�3� 99% 


/6 ������#  #�. ��	
���� 60, �2�3� 7,74% 


/6 �
�8� ���. - ��������	
� �.�.�.  �	�3
��� 78�, �2�3�  40% 


/6 ��������	
� ��� – �.����# ��  �	7���	�� 3, )�-�3��	 17% 


/6 ���	
�� �.�.�. - ��������	
� A.T.E.   -. .�#�5�	83 109-111, �2�3� 33,3% 


/6 ��������	
� ��� – ��
�� ��  ����5�� 4, 3. ���2��	� 50% 


/6 ��������	
� A.T.E. – 2�##�-	
� 

(�3���)�#) 

 �	7���	�� 8, )�-�3��	 60% 


/6 �����EYTIKH A.T.E. – ���	
�� - 


���-�# ��.5� 

 #�. ��	
���� 60, �2�3� 75% 

 

2.2. ,�������% $���� ���������	 

 

�� ����%��� �"� ���������(� ���������"� �"� ����
��(� ��� ������ ������
(���� *���� ��� 

���������$ ��� �
"�� �� ����������  ��
�*�������$, ��� ����� ������
��� � 9����$ 

(������
���� �������). �� �����������$ ����������$ ����������$ ��
�����/����� �� ��
(, ��� 
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����� �� ������
���� ������� ��� �� ������� ��
�������$ ��$ ���
��&$ ����
���$ ��� ��"� �"� 

'����
��(� ��$. 

�� ���������$ �� 0��� ��������� �����
������� ��� ������
���� ������� �� ��� %
&�� �"� 

�������(� ��� ��% ��� ���� ��� ���
������ �"� ��������(�. 


�
�� ��� /����$ ��� ��������������$ ���!�
�$ �� �����$ �
�� ����� ��� ��� ����'�
��� 

�����"� ��������(� ���� ��� ���
���� ��$ ��
����� ��� ��� ��� �����
��& �"� ����������(� 

����%��"� ��� ��!
�/����� �� 0��� ������� �� ��$ ��% ����$ ��������$ ���� ��� ���
������ 

���������� , ����%"
� ���� ��� ������������.  �� ��������������$ ���!�
�$ ��� �� 

����������� ����%��� ��� ������(���� ���� � ���� �0�� ���$, '�"
� ���� "$ ��&�� ��$ 

� ����$ �0��$ ��� �����($ ����%"
� ���� ���� ��� �� ���!�
�$ ��$ � ����$ �0��$. 

�� ����$ ������$ �
����
������$ ��� ������ �� 0��� ��������� (�� �����$ ������� � ���� 

������ ����������� ��
�$ �"� �
����
���&�"� ��$ ���
��&$), �����
������� ��� ������� 

������
���$ �� ��� %
&�� �"� �������(� ��� ��% ��� ���� ��� ���
������ �"� ��������(�, 

��( �� ����%��� ��� ���
������  ��� ��'�����  �"� �
����
���&�"� ��� �0"��
���, 

��µ��
���µ*���µ��"� ��$ ���
�0��$ ��� �"� ����
���
���(� ��$ � ����$ �0��$, ��� 

�
�� ����� ���� ��� ���������, �����
������� �� ��
( µ� ��$ ��������µ�����$ ��������$ ��� 

��% ��� ���� ��� �µ�
�µ���� ��� ���������� .  

�� �������$  ����������$ ����������$ �"� ����
��(� ��� ����%��� ���� ���������, ��� �� 

�����$ �
%��� ��
�����/�����  �� ������� ���!�
����� ��� �� ������� ��
�������$ ��� 

������, �%��� �����
���� �� ��
(. �� ����%��� ��� ���
������  ��� �� ���%
�(���$ �%��� 

����!
����� �� ��
( ���� �������� ����������$ ��� ���
������ ��� ���������� . �� ����� ��� 

�� �0��� �%��� �����
���� ��� ������� ��
�������$ ��� ������ ���$ ����$ ��������$ ���� ��� 

���!�
����� ��
����. 9����$ ���!�
�$ �
�� ����� ��� ���& ��� ���������� �%��� %
�"'�� / 

(����"'��) ��� ���'������� �����
��&$ ���������(� '����
��(� �� 0��� �������, ��$ ��'�
&$ 

'���$.  

 

2.3. ����������� 
��( ��µ��. 

�� �
����
������$, ��$ ����
���$ µ� ����µ��� ��� �!�
� � ������������ ���� ����� 

��������(� ������"� �
�"� , �����  �µ���������µ���$ ��� '�"
� ���� "$ ���$ ��µ��$. 

� ����
��� �
����
���������� ���� ����� �"� ��������(� ���� ���� ������ ��� ��� 

�� �0"��
��� ��� ������
����� ���� �������� ��� +�����
�� ���� ������� �
�� 

��������$.  
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2.4. ���'µ��� �(��� 

 

�� ����� ����%��� ��� ���
������  ��������/����� ���$ ����������$ ����������$ ���$ �0��$ 

��&��"$ ���$ & ���$ �0��$ ������
������ ������$ ��"$ ���� �
�����
������ *��� � ���"� 

�0�(� ���� ��� ���
������$ ����*���$, �����, ���’ �
%&� ��$ ����"
������$ ����*����$ ��� 

�� ��
��, ��%(� ���0�(���$ �"� ����"�. �� �����$ ��&��"$ ��
����*���� ���$ ��$ ����� 

���

�����$ ������$ ��� ��� �������� �"� ����%��"�. 

.����������
�$ ������$ ����%"
� ���� �� ��� 0��� ��$ ��������&$ �0��$ �"� ���"���"� 

����"� & "$ 0�%"
���� ����� ����� ���� ��� ������ ��� �� ������$ ����$ ��0����� �� 

���������� ���������� �!��� ��� ���������� �� ���
� ���� ��� ��� %
&�� ��� ������ 

����%���� ��� �� �����$ ���$ ���
�� �� ������
�'�� �0�������. �� �����$ �������(� ��� 

�����
&��"� ����%"
����� ��� ������������ ���� �
���������� ����. 

�� �������� ��� ����*�������. �� ����*����$ �"� ���"� ����%��"� �"� ���"µ��"� 

����"� �������/����� µ� ��� ���'�
& ��'��� ���� ��� "!���µ� /"& ���$ ��� �%�� "$ 

�0&$: 

- 
��
�� 50 %
���� 

- .���!�
��� .��� 10 – 15 %
���� 

- .�%���������$ �0�������$ 20 %
���� 

- ,����� ��� �����$ �0�������$ 10 %
���� 

- .�%����
�!���$ �0�������$ 5 %
���� 

�� ������µµ�����$ �0��$ �"� ���"µ��"� ����"� �������/����� �� �%��� µ� ��� �0�� 

��&��"$ �� 4% ��� �� ���
�� ��� 10% ��� �� ��%��������� �0�����µ� ��������%�. 

9��� �� ���������$ �0��$ �"� ���"µ��"� ����"� ���
*������ ��� �����&��µ� �0�� 

���$, �� ���!�
�$ (���µ��"��) ����%"
� ���� "$ �0��� ��’ ��������µ���. 


��� ��� �(���� �"� ���"µ��"� ����"�, �� ���!�
�$ ����0  ��� ��&����$ ��� 

��µ*������ ��� ��$ ��������&$ ���$ �0��$ ����%"
� ���� "$ ��
�� & /�µ��$ ��' 

��������µ���. 
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2.5. #-�� ���������
( �������� 

 

#�� ���� ��
�������� ����%��� �����
����*������� � ���
�0��, �� �����(���� %
&��$ 

���(���"� ����������&��"�, ��'($ ��� �� �����$ ��������� . 

�����$��: ����� � ���!�
� ����0  ��� ������$ ���
�$ ��� ��$ � ����$ �0��$ ��� ���
������  

��� ��� ��'�����  '����
��&$ / ������� $ ���%��
���$ ���� ��� ���
������ ��$ �0���
�$. � 

����
��� ���� ��� ���
������ ��$ ���
�$ �����"
�/�� ��� ���
�0�� ��� �
����1� ��� ��� 

��������, "$ ��� ����%��� ��� ���
������ , ��� ��� ��!���/�� ��� �����$. �� �����$ ���� ����� 

��� �� �� ���� ���� �� ����� �� �����$ ���������$ ���
*����� �� ��
���� ��$ ���%��
���$, ��� 

����%��� ��� ���
������ , ���$ ���%
�(���$ ��� ���$ ����%�����$ ���%
�(���$ ��$ ������'����$ 

����
���$ . 

.��� ��� �
%��& �����(
��� � ���
�0�� ���������� ��� �����$ ����� ��$ ����"
������$ 

/����$ ���" ���"��$ ��$ �0��$ ��$. � ���
�0�� ��� ����*������, ���� �0���/���� ��&��� ��� 

��%�� ���"�� ��$ �0��$ ��$, ��� ���
%��� �������� ��� ��
�%��� �����0��$ ��� /���� � �!"�� 

�� �� �.-.�. 36. 

#��� ��
���"�� ��� �� �����$ ��$ ��������$ ����� ���
���
� ��� �� ��
���� ��$ ����
���$ ��� 

���� ��!����� ��$ ������'����$ ���%��
���$, ���� � �
(�� �������/�� 0��� �� �����$ ��$ 

��������$, ������� �� ����%��� ��� ���
������ , ��$ ���%
�(���$ ��� ��$ ����%�����$ 

���%
�(���$ ��$ ������'����$ ���%��
���$ ��� �����"
�/�� ����'���$ ��� ������������ 

%
&��$ "$ ��
��$ (, ������&���� ���!�
� ��
������� ���� ��� ��������������. 

��
��&�� .�%��	 ���'���&� /������&�: �����(���� ������������$ ���(���"� ����%��"� 

��� ��
�%"
� ���� ��� ������� ���*���"� ��������&$ �
�"� (�������'������� �!���) 

������(���� ��� �����$ ��&��$ ���$, � ���� �0�� ���$ ���� ��� ���
������ ��
�%(
���$ 

���$, ����� ��$ ����*����$. �� ����*����$ �������/����� �� *��� ��� ��'��� �"� ��
������"� 

�����"�.  

�
���µ��� ��
�����
�
 

�� �����$ �����µ ���  �����µ(���� ��� �����$ ��&��"$ ����� ��$ ����*����$. �� 

����*����$ �����
�� ���� µ� ��� ���'�
& ��'��� ���� ��� ���
���� ��$ "!���µ�$ /"&$ 

�"� ����%��"� ���(� � ����� ���
%���� ��  5 %
����. 
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2.6. #��µ��&�� �$��	 ���������
'� �������&� 

 

�� ��
�������� ����%��� ��� �%��� ���
µ��� "!���µ� /"& ��� ��� ����*������� 

��������� �� ����%� ���µ��"��$ ��$ �0��$ ���$ �����"$. �� ����*���µ��� ��
�������� 

����%��� ���������� �� ����%� ���µ��"��$ ��$ �0��$ ���$, ���� ���
%��� �����0��$ ��� 

�� ��������& �0�� ���$ ��� '� ������'��. � �����&��µ� �0�� ����� � ����� ��
� �0�� 

����0  � ����$ �0��$ ���"µ���$ µ� �� ������ µ��� ��� ��� �(���� �����$ ��� �0��$ 

%
&��"$. 5�� ��� ����µ��� �"� /�µ �(� ���µ��"��$ �� ��
�������� ����%��� 

����������� ���$ ���
���
�$ ������$ ������$ ��µ ���
���$ ��µ ���(� 
�(�. �� /�µ ��$ 

���µ��"��$ ����%"
� ���� "$ �0��� ��’ ��������µ��� ���� �
�� �����. 

 

2.7. ���*����� ��� �'���� ���������
�����
( �������� ��������
�) 

 

��
����*���� �� ��
��"�� %
��������������� ��
�������� ����%��� �� ����� ���� 

�
�����
�/����� �� ���&� ��� ������
��, ���� ��� ���
� � �� ����%'� � �� ������ ��� ��$ 

��"��
". 

#�� ����%���, �� ���'����� �
�$ �(���� %
��������������� ��
�������� ����%��� ������(���� 

���� � ���� �0�� ���$ ��� �� �%����� ��
�� & /����$ ����%"
� ���� �� ���'������� �"� ���"� 

��!����"� ��%
� �� ����%��� ���� �"��'� � & %�
����
��'� � "$ ������"����. 


��� ��� �(���� & ���� %�
����
��'� � "$ ������"����, �� ��
�� & �� /����$ ����!�
����� 

��� ������������. 7����$ ������"��$ ��� �%��� �����"
��'�� ��� ������������ ��� 

������
�!����� ���" �����������"�. 

�� ���
�$ ��� �� �"�&���$ �"� ����� ��"� �����"
�/����� ���� ��� ���
������ ��$ 

��������&$ ��� ����� ��� � ���
������ ��� � 9����$ ����� ���� �� ���
���� & �� �(���� �� 

����%���. �� ����� ���$ �
%��� �����"
�/����� ���� � ���� �0�� ���$ ����� �"� ����� 

���

����"� ��� ��������& �����(�, �� �0��
��� ���� �!�
� ��$ ����� ���

�����$ ��� 

��������& ������$, ��� �� ����%��� ������ ��� ������(���� ���� � ���� �0�� ���$ �� 

����*���$ ��� ������������. �� ����� ���$ ����
�!����� ���� �� �����"�� ���$ ��������$ 
��$ 

��� ��$ ����� ���$ �&��� & ����*�*�/���� ��� � 9����$ �%�� ����*�*���� ����"�($ ����$ ���$ 

���� ���$ ��� ��$ �������*�$ ��� ����������� � ����������. 
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�� ������ ��� �� �����&���$ �����"
�/����� ��� ������*���� �����$ *���� ��$ ��'���� ��� 

�
��������  ���������. 

�� �
�������������� ��� �� �
�������������� ��
�� & /����$ ��� �
�� ����� ��� ��$ 

����*���$ ��$ � ����$ �0��$ �"� %
��������������(� ����%��"� ���
������  ������(���� 

���� � ���� �0�� ���$ �� ����*���$ ��� ������������, �����"
�/����� ��� ������������ ��� 

��
���� ��� �
�� �����. 

�� � ����$ �0��$ �"� %
��������������(� ����%��"� ���
������  ��� ����� ����
������ ���� 

�� ���
�� $ ���
�$ �
�����
�/����� ��� ��$ �
�%����$ ����$ /&����$. 5�� �� �� 

����
������ ���� ����%��� �� � ����$ �0��$ �
�����
�/����� �� ��� %
&�� ��%���(� ���������$ 

��"$ ������� �
��!��"� ��������(�, ����
����"� ����%��"� ��� ����
������ ����� ��� 

�
��0�!���� �������(� 
�(�. �� �� ����
������ ����� �� ���
�� ���
� �������%���� ������ 

��� �%��� ��0�����'�� ���� ������
�� ���'����� �
�$ �(���� %
��������������� ����%��� ��� 

�"� ����"� � � ���� �0�� ��� ����� ������� �� �
�����
����� �� �0�������� ������(���� ��� 

�����$ ��&��$ ���$. 

#� ��'� ���
������ ����������  � 9����$ ������ �� ���
%��� �������������$ �����0��$ ��� �� 

����� � ��� �����
���� ��� �� %
��������������� ����%��� ��� ���
������  �%��� ������� 

������"��. 5�� ����%�$ ����
��(� ��� �%��� ��0�����'�� "$ %
��������������� ����%��� 

���'����� �
�$ �(����, ������ �����0� ������� � ��������& & ��
��������� ���"�� ��$ 

� ����$ �0��$ �� �%��� �� �� �����$ ��&��"$. �� ����%���'������� ������"��, � �"
������ 

��� ���� ��!����� /���� ��� ����� � ���!�
� ����0  ������$ ��&��"$ ��� � ����$ �0��$, 

����!�
���� ��� ������������.  

 

2.8. #��*�µ��� 
 

��� ���
������ ��� ���������� , �� ���'����� ������(���� ��� %�������
� ��� ������$ & 

��� ��'�
& 
��������&���� �0��. � ��'�
& 
��������&���� �0�� ����� � ���������� ���& 

�(����$ ���� ����'������ ��
��� �"� �
����(� ��$ ���%��
���$ ����� ������&���� �%����� 

�0��� �(����$. �� �����$ �"� ���'����"� ��� ��
����*���� %
��������������� �0���.  
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2.9. #����%���	 ��� ���(��	 

 

�� �����&���$ ��� ������$ ����%"
� ���� �
%��� ���� � ���� �0�� ���$ � ����� 

��µ������ µ� ��� ���µ�����& �0��, �!��
��µ��"� �"� /�µ �(� ���µ��"��$. �� /�µ ��$ 

���µ��"��$ (��(����$ ��� ����!����$ �����&���$) �����"
�/����� ���� ���
%�� 

�������µ����& ������0� ��� � ����
���/9µ ���$ ��� ����� �� '��� �� ����
�0�� ��� �� 

���� ��� �!�������� µ� *��� ���$ ��µ*����� $ �
��$. �� ���� ��$ /�µ ��$ ���µ��"��$ 

����� � ���!�
� µ���0  ��$ ��������&$ �0��$ �"� �����&��"� ��� �"� ����µ(µ��"� 

µ��������(� ��µ ���(� 
�(�. �� ���� ��$ /�µ ��$ ���µ��"��$ ����%"
����� "$ �0��� 

��� ��������µ���. 

 

2.10.  �µ��
( +��*���µ� 
�� ���+)��µ� 

 

�� ���'����� ��� ���� ���� ���'����"� ��
����*����� �� ���
��� ���� �
���/� ��� ��� 

������ ��'($ �����$ ��� ��$ *
�%��
�'����$ ����� ���$ �1��&$ 
���������$ ��"$ �� �
�:���� 

��$ ���
�$ %
&����$ ��� �� �
���/���$ ����'����$. �� �
�:���� ��$ ���
�$ %
&����$ ����� 

%
��������������� ��
�������� ����%��� ��� ������(���� ���� � ���� �0�� ���" ��$ 

���������$ �����������"�. 

 
 

2.11.  ,�����
� 
��(���� 

 

�� �����$ µ���%�$ ������������� ��� ���� ��!�����. ;µ��� ����� ��� ��� ������ 

µ���%(�, �µ!���/����� µ��� ��� �!��
��� ��� �%�����  !�
�� �����&µ���$, �� µ��"�� 

��� �
�:����$ ��$ ������$. ;µ��� ����� ��� �%���/����� µ� ��� ������ µ���%(� ��� 

��� �������� ���%��
&��"� ��
���µ*������� ��� �����$ ��&��"$ ��$ ���%��
&��"$ ��� 

���������. 

�� �����$ ��&��"$ �"� ���"� µ���%(� µ��"µ��� µ� �� !�
� �����&µ���$ (��� 

����
�%�� ��
���"��) �µ!���/���� �!��
�����$ �"� ���"� ��!����"� ��� �µ����, µ�%
�$ 

���� �� ����$ µ���%�$ �"��'� � & ���
"'� �. 
�'� ��
��$ & /�µ �� ��� �(���� ���"� 

µ���%(� ��'�
� ��� �µ��� ��� ��� ��������& ����� ����� ��� !�
� �����&µ���$, �� 

����
�%�� ��
���"��, �µ!���/���� "$ ���'�µ����� ��� ���� 
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��� ��� �������� ���"� ����%(�, �� ����*��'�� ��µ�µ�, ��µ��
���µ*���µ��"� ��� �"� 

�%����(� �����(�, ��������/���� ���"���� �"� ���"� ��!����"� (���'������� ���
 �� �
���) . 

 

2.12. ������µ�	 

 

�� ������ ����%"
� ���� �
%��� ���� � ���� �0�� ���$ µ��"µ��� µ� �� ��%�� �µ��� 

����� ��� ��� �
��µ��������� ��$ ��������&$. 

.����������
� �����µ(���� ��� ������*���� �����$ µ� ��� %
&�� ��� �
��µ�����  

���������. 

 

2.13. #��0����µ���	 ����	 ����+%µ���	 

 

� ���*�
���� ��$ ��
����� �� !�
��$ �����&����$ ����������� ��� ���$ �
�%����$ !�
��$ ��� 

���$ ���*���������$ !�
��$, �����& ���$ !�
��$ & ��$ !�
�������$ ���!
 ����$ ��� 

�%���/����� �� �� ���������� �!��� ��� �
�� ����� ���� ��
���� ���� �%��� &�� ������������ 

& '� ����������� � ��� ��$ !�
�������$ �
%�$ �� ���!�
�����$ ��
�����$. � !�
�$ 

�����&����$ �����"
�/���� ���� ����
����� �"� �����������"� ��$ ��
�����, ����$ ��� 

!�
�� ������� ��� �!�
� ���������$ ��� ����%"
&'���� ����'���$ ��� ���� ��!�����, ���� 

����� ��
���"�� ����%"
����� ����'���$, ���� ������� �
���, ��� ���� ��!�����. 

�� �
�%����$ !�
�� �����&����$ ��
����*����� ��$ *
�%��
�'����$ ���%
�(���$ & ��� 

�����&���$ �
�$ ��$ �������������$ �
%�$ ��� �%���/����� �� ���$ ���
"����$ !�
��$ ��� ��� 

!�
��������� �����&����$ ��$ ��
����� ��� �� ��%�� �
��'���� !�
�� �����&����$ ��� 

�!�
� � �
���� ����$ %
&���$. 

�� �
�%����$ !�
�� ������
(���� � �!"�� �� ���$ !�
������� $ ����������$ ��� ���$ 

!�
������� $ �����$ ��� �!�
��/����� ���$ ���%��
������$ ��
�����$ �� ��$ �����$ �%���/�����, 

*���/����� ��� !�
�������� ��
��$ ��� �� ���$. 9��$ �� ������$ ��� *
�%��
�'���� 

!�
������� ����%��� ��� ���
������  & ��$ ���%
�(���$ �����"
�/����� ��� ��
�$ �"� 

!�
������(� �0��"� ���� ��������� �����������"� %
&��$. 

� ���*��������$ !�
�$ �����&����$ �
�����
�/���� �� ��� ��'��� ��$ ���%
�"��$ ��� 

�
�� ���� ��� ��$ �
��"
���$ ���!�
�$ ����0  ��$ ��������&$ �0��$ ��� ��$ !�
������&$ *���$ 

�"� ����%��"� ��� ���
������  ��� �"� ���%
�(��"�. ���*��������$ !�
�$ �����&����$ ��� 

����/���� ��� �
�� ���� ��� ��� �
%��& �����(
��� ����%���� ���
������  & ��'�����  �� 
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��������&, ����$ ���%��
������&$ �����"��$, � ����� ���� ����� � ��������& ��� ���
���� 

� �� �� ��������� � �� �� !�
������� ��
��$ & /����. 

�� ���*��������$ !�
�������$ �����&���$ ��� ���%
�(���$ ������(���� �� *��� ���$ 

!�
������� $ ����������$ ��� ���������� �� �!�
����� � ���� ��
���� ���� ��� ����� '� 

������������� � �������� & � ���%
�"��, ���*������$ ���1� ���$ !�
������� $ ����������$ 

(��� !�
������� $ �����$) ��� �%��� ��'�� �� ��%  & ���������� ��% ��� ��%
� ��� ���
������ 

��� 	��������� . #� ��
���"�� ��������$ ��!� $ �
�����
����  ��� %
���� �����
�!&$ �"� 

�
��"
��(� ���!�
(� �!�
��/���� � !�
�������$ ���������&$ ��� ��% �� ���� ��� ������� 

��$ ���
������$ ��� ����������  %
&��. 

�� ���*��������$ !�
�������$ �����&���$ �����"
�/����� ���� ��� ������ ���� ����� '� 

���
0�� ���������� !�
�������� ��
��$ ��� ��� %
����������� ��$ �
��"
��&$ ���!�
�$ ��� 

������
��� ��� ���*�������� !�
������& ��������. 

� ���*��������$ !�
�$ �����&����$ �����"
�/���� ��� ��$ �
��"
���$ ���!�
�$ ��� 

�
�� ����� ��� ����� ���$ �� '����
���$ ��� �����������$ ���%��
&���$, �� �0��
��� ��� 

��
���"�� ��� � �����
�!& �"� �
��"
��(� ���!�
(� ����%���� ��� ��� 9���� ��� ����� 

��'��� ��� �� �
��"
���$ ���!�
�$ ��� '� �����
�!� � ��� �
�*����� ������. 

�� ��
������
�$ ������$ ���$  ���*��������$ !�
�������$ �����&���$ & ���%
�(���$ 

�����"
�/����� ��� ��� ������� �"� !�
������(� �0��"� ���� ��������� �����������"� 

%
&��$. .��� ����$ �� ����*���$ ��� ����%��� ��� ���
������  & ��$ ���%
�(���$ ��� 

���
��/��� ��$ �
��"
���$ ���!�
�$ �����"
�/����� �����'���� ��� ���� ��!����� ��� ������, 

��"$ � ������������ ��$ �0��$ ��$ �������$ ��
������$, �%��� "$ ���������� ��� �%����& 

�����& ���$  ���*��������$ !�
�������$ �����&���$ & ���%
�(���$ �� %
�(����� ������ ��� 

�%�����  ����
�����  ��$ ��'�
&$ '���$. 

 

2.14. ������	 ��� ����&��
� 

 

(
) ��
��������µ�	 �
�
��	 

�� *
�%��
�'����$ ��
�%�$ �
�$ ���$ �
��/������$ (����$ ��� ��
�%�$ �&0�$ ��$ �
������&$ 

�%���$) �� %
&�� ��� �� ����$ �����"
�/����� "$ �0��� ���� ��'�������� ������������$. ��%�� 

���0�!���� ���� ����%"
����� "$ ���%
�"��, ��( �� ��
���"�� ��� �� ���� ��� &�� 

����*�&'��� ���
*����� �� ���� �"� ��
�%(�, � ���%��
��� �����"
�/�� �� ���
*����� ���� 
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"$ ����%��� ��� ���
������  ��$ (�
����
"'�� �0���) ���� ���� ��� ������ ��� � 

�
����
"�& '� ����&��� �� ���"�� ���������(� ���
"�(� & �� �����
�!&. 

 (�) �
�
��	 µ��� ��� ��
�
 
�� ��� �������
 

�� ��
�%�$ ���� ��� �&0� ��$ ����%�����$ ��
����*����� �����0��$ & ����$ ��
�%�$ 

(��!�����$ /"&$ ��� ���
��& ��
�'��1�) ��� ��
�%�� � ���%��
��� ���� ��� �&0� ��$ 

����%�����$, "$ ���������� ��$ ���
����$ �"� �
��/����"�. #����($ ��
����*����� ���� 

�
��
������ ��'�
�����"� ���!�
(� ��� ��� �
��
������ ��'�
�����"� ��
�%(�. �� 

������������ �����$ �"� �
��
�����"� ��'�
�����"� ���!�
(� ����%"
����� "$ �0��� ���� 

��
���� ��� �!�
�. 

� ��������� 
�*�������&� ������'� 

.� *��� �� �
��
���� ��'�
�����"� ���!�
(�, � ���%
�"�� ��$ ���%��
���$ (�����& & 

�����
�&) ��
��
�/���� ��� ���� ��� �%�� ���!"��'�� �� ������!�
�� ���� !�
�� (�.%. 

������) ��� ���%��
�/���� ��$ ���!�
�$ ��� %�
���� ��$ ��
�%�$. #����($ �� ���� �"� 

��
�%(� ��� '� ��*�� � �
��/�����$ �
�����
�/���� ��� �� ���� ��� ����*����� � 

���%��
��� (& ��� � �
��/�����$) ��� ��� ��$ ����*��'����$ ����� ���$ �"� ���!�
(� 

���(�. 

� ���
"��� ���!�
� ��� ��� ���%��
��� �� ��� �
��
���� ��'�
�����"� ���!�
(�, 

�����"
�/���� ���� "$ ��� ���%
�"�� ���� ��� ��� �!��
��� ��$ ���!�
�$ ��� 

����*�&'���, ���� "$ ��� �0���. 

� ��������� 
�*�������&� �����'� 

� ���%
�"�� ��� ����%"
����� ���� ���������� ��� �� �
��
������ ��'�
�����"� 

��
�%(� �������� ��� ��
� �� �0�� ��$ ���%
�"��$ ��� ��� ��'�
������ ��
�%& ����� ��� 

� ���� �0�� �"� ����%��"� ��� ���
������  ��� �
��
������$ (��� ���
%���) ��� ��$ 

����*���$ ��� �
�� ����� ��� ������&���� ������������ ��
��$ & /���� ��� �� �����$ ��$ 

�
�<��
����$. � �������� ��$ ��'�
������$ ��
�%&$ �������/���� �����"$ ��� 

���0�
���� ���������& �� ��� %
&�� ��$ ��'���� ��$ �
�*�*������$ ����"���&$ ������$ 

(projected unit credit method). 5�� ��� �
��0�!���� %
������������� �� �������� �"� 

���
��
�'���"� ������"� ��� ��������  ��������. 

�� ������������ ��
�� ��� �� /����$ ����� ����%��� ��$ ���%
�"��$ ��$ ��
�%&$ ��$ 

���%��
���$, ��� ��� ��� �0���� �� ����� '� �����"
����� ��� ������������. ���� ��� 

�
�� ����� ��� ��$ �
���
����$ �� *��� �� ����
��� �������� ��� ����� ���" & ���" ��� 

�� ��
�'(
�� ��� 10% ��$ �"
������$ ���%
�"��$, ����%"
� ���� ��� ������������ ���� 

���� ����������� ���� ��!�������� %
��� �"� �������%���"� ��� �
��
����. �� �����$ 



 

���������	 
��
�
����	 �
�
������	 ��
 ��� �������
�
 ����
�
 
�� 1� �
�
�
��
� ��	 31 �
���
� 2005 
 

21

�
�<��
����$ �����"
�/���� ����� ��� ������������ �� �0��
��� ��� ��
���"�� ��� �� 

����*���$ ��� �
��
������$ �0�
�(���� ��� ��� ������������ %
��� ���
����$ �"� 

�
��/����"�. #��� ��
���"�� ���& �� �����$ �
�<��
����$ ����%"
����� ��� 

������������ �� ��� ���'�
& ��'��� ���� ���� ��
���� "
������$. 

 

(�) �
�
��	 ����
����
  ��	 
�
���!���	:  

�� ��
�%�$ ���" �&0�$ ��$ �
������&$ �%���$ ����*������� ���� �� �
��/������ ���%"
� � 

�
�� ��� ���
������ �����0�����&��"$. � 9����$ ����%"
�� ����$ ��$ ��
�%�$ ���� 

����� ����, ���� ���� ��
����/�� ��� ����%����� ���
%���"� �
��/����"� � �!"�� �� ��� 

�������
�$ �
��
���� ��� �� ����� ��� ���
%�� ��'������� �����
��$, ���� ���� �
��!�
�� 

����$ ��$ ��
�%�$ "$ �����
� ��� ��� ��� (�'�������) ���%(
���. 9��� �� ��
�%�$ ����$ 

��'�������� ���
"���$ �� ��
�����$ ��
� �"� �(���� ���(� ��� ���
������ ��� 	��������� , 

���� '� �
���� �� �
��0�!�� ���� �� *��� ��$ ��������$ �"� �1��&$ ��������$ ����
��(� 

������"� & �"� �
����(� ������"�. 

#��� ��
���"�� ���$ �
��!�
�$ ��� ������� ��� �� ��'�

 ��� ��� �'������� ���%(
���, � 

��������� �"� ��
�%(� �&0�$ ��$ �
������&$ �%���$ �
���� �� *���/���� ���� �
�'�� �"� 

�
��/����"� ��� ���������� �� ��%�� � ��� �
��!�
�. 

#��� ��
���"�� ��
�������  ����%�����$ ��� ���
%�� �������� �
�����
����  �"� 

�
��/����"� ��� '� ������ %
&�� ���(� �"� ��
�%(�, ��� ������� ��������������� ���� 

��"��������� ���(� "$ ����%����� ���%
�"��. 

 

2.15. ���0��1��	 
 

�
�*��1��$ �����"
�/����� ���� � 9����$ �%�� ��
� ��$ ������$ � ������
�����$ ���%
�(���$ 

"$ ���������� ��
��'���"� �������"�, ����� ��'��& � ����'�
��& ���$ ���" ��
�(� ��
"� 

��� � �������� ��� ��
�*� $ ����  ��$ ���%
�"��$ ���
�� �� �
����������'�� �� �0��������. 

�� �
�*��1��$ �������� ���� ���� ��� ���
������ � ���0�$ ��'� ����������  ��� 

�
���
��/����� �
��������� �� ��������� � ��� ��
� �� �0�� ��$ ������$ ��� ���������� �� 

������'�� ��� �� ����'����� ��$ ���%
�"��$. �� ����%�����$ ���%
�(���$ ��� �����"
�/����� 

���$ ����������$ ����������$ ���� ��"������� ����, ����$ �� � ��'������� ��
�(� ��
"� �� 

������ ���"���(���� ���������� �!��� ����� ���%����. �� ����%�����$ �����&���$ ��� 

�����"
�/����� ���$ ����������$ ����������$ ���� ��"������� ���� �!���� � ���
�& 

���������(� �!��(� ����� ��'��&. 
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2.16. #����'���� ���+&� 

 

2��+�: �� ����� ��
����*����� ��� � ���� �0�� �������'���"� �
�"�, �"�&��"� ���'(� ��� 

��
�%&$ ���
���(�, ��'�
� ��� 4�
� �
����'�����$ �0��$, ����(���$ ��� �����
�!�$.  �� 

������
��� ����� ���� ���� 9���� ������!����� ��&
"$.  � �����(
��� �"� ����"� ������� "$ 

�0&$: 

- !����
������
( /��0����� 2��&�: �� ����� ��� ��� �������� �������������(� 

���*����"�  ����/����� ��� ��
���� ��� ���������/���� �� �
��, �� *��� �� ������ 

�����&
"��$ ���  

- �&�%���	 ���*'�: �� �"�&���$ ���'(� �����"
�/����� ���� � 9����$ ��
������ �� 

���'� ����$ ������$, �� ���'� �������� �������� ��� ���� $ ��� � ����
�0� ��$ 

��������$ ����� � ���� �0��!��������.  

- �����% �������'�: �� ����� ��� ��
�%& ���
���(� ����/����� ��� ��
���� ��� 

��
�%����� ��  ���
����$, �� *��� �� ������ �����&
"��$ ��$ ��
�%�����$ ���
����$ 

�� �%��� �� �� � ���� �"� ��
�%����"� ���
���(�. 

- 2��+� ��� �
�&��*���� +�
��'���� ��%��	 ���'���&� �������&� 

(�������*�����
( �����): � � ���� �0�� �"� ��
�%"
�'���"�  �����"���"� 

�����"
�/���� "$ ����� ������"� %
&��"� ��� ����*������ ���� ����
����� �"� 

�����������"� ��$ %
&��$ ������� �� ��� 
�'�� ��������$ �"� ���*���"� ��� ��$ 

�����$ �%��� ��%"
�'�� "$ ����������. 

-  2��+� ��� ��
��	: �� ����� ��� �����$ �����"
�/����� *���� %
����&$ ��������$ 

��� �� ��� %
&�� ��� �
��������  ���������. 9��� ���
%�� ������"�� �"� �����&��"�, 

� ��������& �0�� ���(� ���(����� ��� �����&���� ���� ���$ �� ����� ����� � ��
� �� 

�0�� �"� ����������"� ���������(� �������(� 
�(� �
��0�!������"� �� �� �
%��� 

�
�������� ��������. #��� ����%��� ����/����� ����� �� �� ���� �������� ��� ��$ 

������"����$ (���$ ��������&$) �0��$. 

- ,��������: �� ��
������, ����/����� "$ �����, ���� '�����(����� �� �����"�� 

����
�0&$ ���$. 

 

2$�+�: �� �0��� �����"
�/����� ��� ������������ �� ������������ *���. �� ���
"µ�$ ��� 

�
���������� ���� ���  ������
����$ µ��'(���$ ����!�
����� ���  ������������ "$ �0���, 

���� �� %
��� %
&��"$ ��� µ��'���. �� �0��� ��� �����$ �����"
�/����� �� ������������ 

*���. 
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2.17. , ��*'���	 

 

������� ������ &	 , ��*&�%	: �� ���'(���$ ����"� ���� ��$ �����$ ����*�*�/����� ���� 

9����$ ���� �� �������� ��� �� �!��� ��� �%��� �%��� �� ��� ��
������ ���$ ����%���� ��� 

���
������ , ���0�
���� ��� ��� �����& ����*�*��� & �� ��� ������ ��
������$ ��� ����%���� 

���� , ������� � ��$ %
���������������$ ���'(���$. �� ���'(���$ ����$ ��!��������� ���� �� 

��� ���
0� ��$ ���'"��$ ��� %�������
� ����0  ��$ � ����$ �0��$ ��� ������ ����%���� & ��$ 

��
� ��$ �0��$ �"� ���%���"� ���'"���"�. 
�'� ���'"�� �����
�/���� ����0  ��$ 

���%
�"��$ ��� �"� %
��������������(� �0��"� ���� (��� �� ������%������ ��� ���'�
� 

�������� ���� ������������ %
��������������& ���%
�"��. �� ��������%�$ ���%
�(���$ ��� 

���'(����, ��'�
�$ ��� %
��������������� �0���, ��������/����� ���$ ���%
�(���$. �� ��
�$ 

��� %
���������������  �0���� ��� �!�
� �� %
�����������$ ���'(���$ �����"
�/���� ��� 

������������ %
&��$ ���� �� ���
���� ��$ ���'"��$.  �� ����� ��� �����&'���� �� 

%
����������& ���'"�� ����*������� ��� ���
���
� ��
���� ����0  ��$ "!�����$ /"&$ �"� 

����"� ����%��"� ��� ��$ ���
����$ ���'"�&$ ���$. 

#��!"���$ ���'(��"� ���� � �����'"�&$ ����*�*�/�� �� �����"�� %
&��$ ���$ ����%���� ��� 

���
������  ��� ��� ���!"������ %
����& ��
����, %"
�$ "����� �� ����*�*�/�� ��� ���$ 

���� ���$ ��� �������*�$ ��$ ����������$ ��� ������ ����%����, ��0����� ���� "$ ������
����$ 

���'(���$.  �� ���
"��$ ��� �������� ��� ������
����$ ���'(���$ (��'�
�$ ��� ��%�� �����
� 

��� �
��!�
'���� ��� ��� �����'"�&) �����"
�/����� ��� ������������ %
&��$ ��������� 

���� �� ���
���� ��$ ���'"��$. 

 
2.18. !����
������
( ���0����� 

 

�� �������������� ���*����� �!�
� � ��� ��������& ��
�������(� ����%��"� & ����� 

����������"� ��
�������(� ����%��"� ������ ��� ������$ � �!"�� �� ���$ �
��$ ��� 

�
�*�������� ��� �%����� ���*����� ��� �"� ����"� � �������� ���&'"$ ���
��� ��� %
����� 

�������� ��" ��$ ��� %
&��$. 

�� �0��� ��� �!�
� � ��� ���*����� �����"
�/����� ���� �
���������� ����. 

 

#��� ��
���"�� ���� �� ���������� ���$ � �*���$ ��������&$ �
��� ��� ����� �!���� �� 

�������'�� �0�������, ��� ��
�"$ ���� ��
���"�� ���� �� �
�� *
������� �� �
(��� ������ '� 

�
����: 
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� �� ����� �� �����"
�/���� ���� ���� ������ ��� �� �����!'�� ���*����� �����$ 

����%���� �� ������'�� ��� 

� �� ���*����� �����$ �
���� �� �����"
�/���� ��� �0��� ��$ %
&��$ ���� ����� 

����&!'��� 

������"$ ��� �� ���*����� ���� �����"
�/���� ������ ����� � �"$ (��� �� ��
��$ ��� �� 

������
����� �
�� �� ����� ��������. 

9��� �� ���������� ���$ ���*������ �
��� ���
�� �� ������'�� �� �0��������, �� ����� ��� �� 

�0��� ��� ���*������ �����"
�/����� ���� �� ���
���� ��� ���*������, ��������%�, "$ ����� 

��� �0���. 

� 9����$ %
���������� �� ��'��� ��$ ����������$ �����&
"��$ ��� �� ��'�
���� �� ��������� 

���� ������ ��� �0���� ��� '� �����"
���� �� ��� ������
����� ��
����.  

�� ������ �����&
"��$ ���
���� �� *��� �� ���*����� �����$ ��� �%�� �
����������'�� ��%
� 

��� ���
������ ��� ����������  �� �%��� �� �� �������� �����(���� �����$ ��������& ��'� 

�
���. 

9��� ����� ��'��� �� �������� �����$ ��� ���*������ �� ���
*�� �� �������� �����, ���� � 

����������� /���� �����"
�/���� ����� ��� ������������ %
&��"$ "$ �0���. 

5�� ��� ���������� ��� ������$ ��� �
���������&'��� �"$ �� ����$ ��$ %
&��$ , ��%�� �0��� 

��� �%���/����� �� ����������$ �
�����$ ���!�
��� �� �� ���*����� �0��
� ���� ��� 

��!���/����� "$ �
�� �� �0���0�.  �� � ���� ��� ������$ ��� �
���������&'��� ��� ��� 

��
���$ / /����$ ��� �����"
��'��� ��� ��'� ���*����� ����
������ �� ��$ �
���������$ 

�������&���$ ��%
� �� ����$ ��$ %
&��$. 

9��� �� �
����������'���� �0��� ����� �"� ��'�
(� ��
�(� (����� �"� /���(�) ��� �%��� 

�����"
��'�� ���
*������ ��$ �
���������$ �������&���$, � ���!�
� ��!���/���� "$ �������� 

��� ������$ ���*����"� �
�"� ��� ���� �� «������$ ��� �����$ �����&���$». 9��� �� 

�
���������$ �������&���$ ���
*������ �� �
����������'���� �0��� ����� �"� ��'�
(� 

��
�(� (����� �"� /���(�) ��� �%��� �����"
��'��, �� �������� ��!���/���� "$ ���%
�"�� 

�
�$ ���$ ������$ ���*����"� �
�"� ��� ���� �� «�
���'����$ ��� �����$ ���%
�(���$». 

 
2.19.  ������% ������(�&� 

 

� ������& ��
�����"� ����$ ����%��$ ��$ ���
��&$ �����"
�/���� "$ ���%
�"�� ���$ 

�����������$ ����������$ ����������$ ��� ���
������ ���� ��� ����� � ������& ���
������ 

��� ��� 5����& #�������� �"� ����%"�. 
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2.20. ���������� 
��+)�&�  
 

���(�����	 ���������
�����
�) 
��+)��� 

 

� 9����$ ����'���� �� �
���� $ %
��������������� $ ���� ���$ ��"$ ���� ���$ ���
�$ 

(����*���$ �� ��������������$ ��������$, ��������, ����$ ���
�$), ����"���� �������, ������� 


���������$, ������� �������(� 
�(� ��� ������� � ����$ �0��$ ��� ����*���$ �������"�.  

 

!��+���	 ����(	 

"��
!!
��
����	 ������
	 

� 9����$ �
����
���������� �� *�������� ������� ��� �����($ ����'���� �� �������������� 

������� �
��
%����� ��
�"$ ��� �� LEI ��������$ ��� LEVA +�����
��$.  ����$ � �������$ 

�
�� ���� ��
�"$ ��� �����&���$ ��� ���%
�(���$ �� 0��� ������� ��� ��'�
�$ ����� ���$ �� 

���%��
&���$ �0"��
��� . 

 

����&��
�	 
��+���	 

� 9����$ ��� �%�� ���������$ �������
(���$ ����"����  ���� ���.  � 9����$ 

�
����
���������� ��� ����� �"� ��������(� ������"� �
�"� ���� ���� ������ ��� ��� ���� 

+�������& ��� �����($ �� ������$ ��� ������ ����� ���
����$ ��� ��������. 

 

!��+���	 ����������	 

� �������$ 
���������$ �����
����� �� %����� �������, �����
(���$ ���
�& ���'�����.  

 

!��+���	 ������
'� ��'� 
�� 
��+���	 ����0��'� �)����	 �$��	 ���& ����0��'� �&� 

�����
�&� 

�� ������
���� ����� ��� ��������$ 
��$ ��� ������ ����� ����"�($ ���0�
���� ��� ����*���$ 

���$ ����$ �"� �������"�.  � 9����$ ��� �%�� ��� ���
������ ��� ��������� ������ ����%��� 

 

������ µ� ���'�
� �������� ��'����� ��� ����
���/9µ��� ��������	
� ��� �� ������� 

µ���*��&$ ��$ � ����$ �0��$. �������& ��� �µ���� ����� �� �����
�� �� � ���� �%���� �"� 

�����"� ��$ �� ���'�
� ��������. 
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3. /�µ����
�	 �������
�	 �
��µ%���	 
�� 
�����	 ��	 +���
%��&	. 

 

�� ����µ&���$ ��� �� �
����$ ��$ ��������$ ����� ��� ����%& �����0����� µ� *��� �� 

����
��� ����µ��� ��� �
�������$ ��� �� µ��������� ��������, ��� �
������� � ����$ 

� µ!"�� µ� �� ��% ����. 

 

3.1.  /�µ����
�	 �������
�	 �
��µ%���	 
�� ����+���	 

 

� ����
���/9µ ���$ ��������	
� ��� �
�*����� �� ����µ&���$ ��� ��
���%�$ 

�%����� µ� ��� �0���0� �"� µ��������(� �������"�.  ��� ���
%��� ���� ��� ��
� �� 

%
����& ����µ& ����µ&���$ ��� ��
���%�$ ��� ���%��� ��µ������ ������� �� 

�
��������� ����(���$ �
���
µ���$ ���$ ���������$ �0��$ �"� ��
�������(� ����%��"� 

��� �"� ���%
�(��"� ����$ ���µ����$ 12 µ&��$. #� ��'� ��
���"�� � ����
��� ��� � 

�µ ���$ ��� !�
��� ��' �� ��� �� �%��� ���%
�"�� "$ �
�$ �� �� ����0��� ��$ 

���!�
�$ & ��$ ���'����$ ��� �!�
� � �� µ��������� �������� ��� ��������µ� 

�����
�$ ���
�!�
���$ ��
� ���(� �"� µ��������(� �������"� & �0 ����$ �����$. 

 

4.  ������µ���	 ���$���µ���
�	 ��µ��'���	 �)µ�&�� µ� �� ��� 34 ���. 8 
�� 

��.� 1 ���. 46 

 

4.1 ���'����	 �
��������%���	 

 

�� ��������, �� ���
�� ��� �� ��%��&���� ������&'���� ���� ��� ���
������ ����*���$ ��� 

��)� (01/01/2004) ��� (deemed cost), � �!"�� �� ��$ �����0��$ ��� ��)� 1. 8$ 

«������
�����» �����$ '�"
����� � � ���� �0�� ��� ������ �0�������  ���� ��� ���
������ 

����*���$ ��� ��)�, � ����� �
�����
������ ���� ��� ������ ���0�
����� ����� �������(�. 

 

��� ���
%��� ���'&��$ ��� �
������(���$, & ������&���� ���� *�
�, ��� �"� ����"� 

����%��"� ��� ���
������  ������ �������� . 
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���&%����C�	 $#��

�� �/�#���������C�

�"12�&���4�%.���&�

O%�%.���������%&��

�4�%.���&� �8��.�

D���2	A�������2	�B�� +C).+.)E/.3G+		 +0)H.F)G/F3H/		 EC0).GH3H,		 H.).,C)EC/30G		
�
��?��
����	��
�����	���	������?��	

�B���

.3..		 S,)+C0)EGH30E		 SC/F)0E,3+C		 S,)0EC)H,G3E+		

��!�� ��5��4$�� "��'�����(�#$�(�+,,7 '7
,',
<+,=>'�� >
':*
'*7=<-�� *':
-'<=++�� +*
7>,
*<+=99��

D���2	A�������2	�B�� +C).+.)E/.3G+		 +0)HC.)GE+3.F		 EFH),EC3.0		 H.)+H0)H,,3.C		

�
��?��
����	��
�����	���	������?��	

�B���

SF)C+C3,,		 S,)/0H)0HH3H/		 SC0H)F/+3H0		 S,)E+0)E,G3HC		

��!�� ��5��4$�� "��*'���# $�(�+,,7 '7
,,+
*,:=+-�� >
,9<
7*<=<:�� *+>
9-+=<,�� +*
7'>
->:=<'��

D���2	A�������2	�B�� +C).+C)//.3G+		 +0),HF)F/F3++		 F/,)C/.3+E		 H.)CEG)C,G3+G		

�
��?��
����	��
�����	���	������?��	

�B���

SHE)G++3H0		 S,)E.C)E003.0		 S0,.)GE/30/		 SE)H.H),HF3G/		

��!�� ��5��4$�� "��*'���# $�(�+,,- '*
><:
*,>=-:�� 9
>*7
,<*=,:�� +:-
77<=:-�� +*
'<-
9*,=+<��

���������	
��
�
�


 
 

 

���&%����C�	 $#��

�� �/�#���������C�

�"12�&���4�%.���&�

O%�%.���������%&��

�4�%.���&� �8��.�

��!�� ��5��4$�� "��'�����(�#$�(�+,,7 '7
,',
<+,=>'�� >
':*
'*7=<-�� *':
-'<=++�� +*
7>,
*<+=99��

"����2��� .3..		 H/).C/3E,		 HF)0F.3,G		 E.),/H3C0		

"? 2����	S	D������� .3..		 .3..		 .3..		 .3..		
(��������� SF)C+C3,,		 S+.E)EHG3E0		 S/0)/C03//		 S+C+)HGG3,/		

��!�� ��5��4$�� "��*'������K#$�(�

+,,7

'7
,,+
*,:=+-�� >
,9<
7*<=<:�� *+>
9-+=<,�� +*
7'>
->:=<'��

"����2��� H)0..3..		 /GE)F0E3.H		 C/)EC,3+/		 HCC)+.H3+0		

"? 2����	S	D������� .3..		 .3..		 .3..		 .3..		
(��������� S/G)CG,3,G		 SC0+)//+3EH		 S+.E)+0+3+E		 S0FE)F,G30F		

��!�� ��5��4$�� "��*'���# $�(�+,,- '*
><:
*,>=-:�� 9
>*7
,<*=,:�� +:-
77<=:-�� +*
'<-
9*,=+<��

 
 

 

4.2 3��� ���������
( �������� 

 
PQRSTUVW �8��.�

D���2	A�������2	�B�� G.)..030G		 G.)..030G		
�
��?��
����	��
�����	���	������?��	�B��� SC/)EHH3C.		 SC/)EHH3C.		

��!�� ��5��4$�� "��'�����(�#$�(�+,,7 7<
+<+='>�� 7<
+<+='>��

D���2	A�������2	�B�� GH)CGG3HF		 GH)CGG3HF		

�
��?��
����	��
�����	���	������?��	�B��� SC,)EG.3HE		 SC,)EG.3HE		

��!�� ��5��4$�� "��*'���# $�(�+,,7 7:
<,>=,'�� 7:
<,>=,'��

D���2	A�������2	�B�� GE)0/03/C		 GE)0/03/C		

�
��?��
����	��
�����	���	������?��	�B��� S,,),F+3EE		 S,,),F+3EE		

��!�� ��5��4$�� "��*'���# $�(�+,,- *,
97*=7<�� *,
97*=7<�� 
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PQRSTUVW �8��.�

��!�� ��5��4$�� "��'�����(�#$�(�+,,7 7<
+<+='> 7<
+<+='>

"����2��� 0)/0,3.H		 0)/0,3.H		
"? 2����	S	D������� .3..		 .3..		
(��������� S+F)GEE3.F		 S+F)GEE3.F		

��!�� ��5��4$�� "��*'������K#$�(�+,,7 **
--'='7�� **
--'='7��

"����2��� /)/,H3,/		 /)/,H3,/		
"? 2����	S	D������� .3..		 .3..		
(��������� SC)GE+3/G		 SC)GE+3/G		

��!�� ��5��4$�� "��*'���# $�(�+,,- *,
97*=7<�� *,
97*=7<�� 
 
 
 
4.3. #��0����µ���	 ����	 ����+%µ���	 

 

�� ���*����µ���$ !�
�������$ �����&���$ ��µ1�!�/����� µ� ��$ ���*����µ���$ 

!�
�������$ ���%
�(���$ ���� ���
%�� ��� ��µ �µ� ������ �����"µ� ��� ��µ1�!��µ� 

��� ���������� ��� �� � � ���� ���� !�
������& �
%&. 

�� ��µ1�!��µ��� ���� �%��� "$ �0&$: 
 

	 *'2*2+,,-� *'2'+2+,,7� *'2'+2+,,*�

	 �%�$ "�"� ��%�1#�)�"� �%�$ "�"� ��%�1#�)�"� �%�$ "�"� ��%�1#�)�"�

�"�	(�.�/�#������ ��1�$�� 	 	 	 	 	 	

K
 �	"����
�����	����1���	 0)G.G3E0	 +),FG300	 /)..03/C	 +),FG300	 	 +),FG300			

���������	(���������2����	 +H)EG.3C0	 H0)/,C3F/	 +/)G.C3.+	 /)GE,30F	 	 CF)HE,3+/			

	(�.�/�#������ ��1�$�� 	 	 	 	 	 	

�������
������	�
��
 ���	 G,.)0C/30.	 +),0G)E0H3,H	 00E)/HG30H	 +),0G)E0H3,H	 0HC)/FF300			 EHH)H//3H,			

(����2����	 +.)0EH),,C3/G	 +0,)H//30C	 +.)0EH),,C3/G	 +..)/.,3H.	 +.)G/E)HFG3E/			 	

�%�E��� ���� 	 	 	 	 	 	

(��@��� 
����	������������	 .3..	 +.)H+.)EH/3./	 .3..	 +.)H+.)EH/3./	 	 +.)G0H)/G.3GF			

���#�%#&E������
�%�1#�6�����

	 	 	 	 	 	

"���1��	��	����V�����
�	 +0,),/F3CF	 .3..	 +0/)+F.3+,	 .3..	 +EC)FFH3F.			 	

F#�1(%#&E�������%�1#�6����� 	 	 	 	 	 	

"��� �J���	 +GH)H0E30,	 /+E).CG3CE	 +F0)C,.3/0	 /+E).CG3CE	 	 +F0)C,.3/0			

$��1�������	��
	
L�����������������	D��������	

.3..	 /G)E+E3FG	 .3..	 /,)EGH3GG	 .3..			 +,)++G300			

	 	 	 	 	 	 	

�8��.�� ''
>,*
9>*=,*� '+
7',
-+>=>+� ''
79*
7-*=79� '+
*'>
+,'=-7� ''
:*:
-:+=,<��� ''
>*9
+-9=9'���

�
JJ�@�����
	
�
 ����	 ;-,:
:*:=9>� 	 ;9*-
<79=,:� 	 ;*,'
:>:=<7� 	
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4.4. .��������
�����
( �������� +��*����� ���	 �'���� 

 
�� %
��������������� ����%��� ���'����� �
�$ �(���� ��
����*����� ����� ���$ ���$ 

����
���$ "5�4��� �.�." ��� "5�4��� -�	����5	� �.�." ��� �%��� �������'�� �� � ����$ 

�0��$, � ���
�0�� ��� �
����1� ��� ��� ��������� ��$  ����
���$  "5�4��� �.�." ��&�'� ��� 

���� �"� = 15.153.372,00 ��( ��� ��� ����
��� "5�4��� -�	����5	� �.�." � ���
�0�� 

���������$ ��&�'� ��� ���� �"� = 923.356,00 

 

4.5 ���(��	 
�� �����	 ������
�	 �����%���	 

 
�� ������$ ��� �� �����$ ����
���$ �����&���$ ��� ������ ��� ��$ ����
��$, ���� ����� "$ �0&$: 

 

*'2*2+,,- *'2'+2+,,7 *'2*2+,,- *'2'+2+,,7
"� ���� 0)0HC),C.3E,	 /)GHG)C.03+0	 0)0HC),C.3E, /)GHG)C.03+0
�#(L)("(&%)�(%(	A�&"YO	�$DD)�O�)�	N�-ZP //).00)G.03./	 /+)CCC).+E3H,	 //).00)G.03./ /+)CCC).+E3H,
[��������	���������� .3..	 .3..	
��������	�����������	 //)C/E3..	 G/)EEE30,	 //)C/E3.. G/)EEE30,

D����W	"��� �J���	������?��� .3..	 .3..	

	�E�#�����%�#������%�� 5���� +<
:'+
><+=<>� +7
7<:
+,,=,<� +<
:'+
><+=<> +7
7<:
+,,=,<

"�������� ��	���	������	��������?� E,F),0+3/H	 ,EE)CH/3C,	 E,F),0+3/H ,EE)CH/3C,

�8��.� +9
*9'
:+7=,+� +-
'-*
:*+=-*� +9
*9'
:+7=,+ +-
'-*
:*+=-*

�������� 
���������

 
 

 

4.6. �����	 �����%���	 

 

�� �����$ �����&���$ ��� ������ ��� ��$ ����
��$, ���� ����� "$ �0&$: 

 

*'2*2+,,- *'2'+2+,,7 *'2*2+,,- *'2'+2+,,7

L�������	���@���� +)/.H)HF+30C	 +)/0.),GE3,H	 +)/.H)HF+30C +)/0.),GE3,H

(����2����	(�
	�  ����
	���
��� ++.).0.3H,	 F),H.3F/	 ++.).0.3H, F),H.3F/

A�����	(����2���� /)HGE)H,H30F	 ,0).H.3CH	 /)HGE)H,H30F ,0).H.3CH

D����W	"��� �J���	���	����@� ���	1������� .3..	 .3..	 .3.. .3..

	�E�#����%�� 5������#�)� 6� *
<',
<>-=79� '
*+7
*-9=99� *
<',
<>-=79 '
*+7
*-9=99

�������� 
���������
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4.7. ����( 
�
�������
( �������� ��������
�) 

 
�� ����� �����!�
���� ����%��� ��� ���
������  ��� ������ ��� ��$ ����
��$, ���� ����� "$ 

�0&$: 

 
 

*'2*2+,,- *'2'+2+,,7 *'2*2+,,- *'2'+2+,,7

"��� ��?�����	�B���	 HF)GHF3/F HH)CEF3H/ HF)F,03.C HH)C.+3.F

����
 �
����	�B��� .3.. .3.. .3.. .3..

�8��.� *9
>*9=+9 **
7<9=*+ *9
9:-=,7 **
7,'=,9

�������� 
���������

 
 

4.8.   �����
( +��*����� 
�� ���+)���� ������
'� +��*����&� 

 

�� �������� ���'����� ��� ���� ���� �������(� ���'����"� ��� ������ ��� ��$ ����
��$, 

���� ����� "$ �0&$: 

 

*'2*2+,,- *'2'+2+,,7 *'2*2+,,- *'2'+2+,,7

���������	���	������ CC/)0/F3+E +F),0.3,/ CC+)0F.3.F +E),G/3F/
���1
��
������	�����V����	���������� /)EEF).C+3HF +)H.E),EC3,+ /)EE,)ECC3G/ +)H.,)++C3.+

�8��.� *
++,
-:>=-- '
*+:
*+-=+* *
+'9
*+-=,, '
*+*
9,:=9*

�������� 
���������

 
 

4.9. 4+�� 
��(���� 

 

,�����
� 
��(���� 

�� .���%��� 
�!����� ��$ ����
���$ ���
%���� �&��
� �� ������ �0� ������� 
�� ����� 

%������$ ��������� ���� ����� (26.100.715) = ��� ����
����� �� ��
���� �����
� ������� 
�� 

��������$ �
����� ���( %������$ ����������$ (44.238.500) �����$ ����������$ ����%�$, 

���������&$ �0��$ ���&��� ����� ����(� (0,59) ��� = � ��'� ����%& 

�� ���
 �� �
��� ����%��� ��!����� ��� ������ �
����1� ��� ��� ������ ����%(� ������ 

���
��(� �� �0�� ����� ��
� ��$ ���������&$ ���$ �0��$. 

 

#��*�����
( �)����	 #$��	 

 

� ������� �"� ���'������(� � ����$ �0��$ ���� �!�
� ��� 9���� �%�� "$ ����� '"$: 
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�
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 � �,���/  " � #����# 
 31/3/2005 31/12/2004  31/3/2005 31/12/2004 

�	�4��� ��9 �3����#��.�5� �6	�# ��5	83 #��	)�	83 16.117.167,70  16.117.167,70   16.117.167,70 16.117.167,70 
�����6	� �	�2�#	.83 ���# �8-�#� ���	��#	�
83 
#��	)�	83 16.076.728,00  16.076.728,00   16.076.728,00 16.076.728,00 

�3�+�--�.�3� 4���-�5	
� ���)��8#� (10.301.158,02) (10.301.158,02)  (10.301.158,02) (10.301.158,02) 

 21.892.737,68  21.892.737,68    21.892.737,68 21.892.737,68 

 

����( #��*�����
( 

 

�� ����� ���'������� ��� ������ ���� ����� "$ �0&$: 

	 ��������� 	 
����������

%(�%&��	("�\�D(%&��															 +),E.)GC+3FF		 +),E.)GC+3FF		 	 +),E.)GC+3FF		 +),E.)GC+3FF		

��%(�%(	("�\�D(%&�(															 ,)/0G).0F3FC		 ,)/0G).0F3FC		 	 ,)/0G).0F3FC		 ,)/0G).0F3FC		

(R�#�A�['%(	("�\�D(%&�(	�&�&�YO	�	 CE,)HC,3C.		 CE,)HC,3C.		 	 CE,)HC,3C.		 CE,)HC,3C.		

("�\�D(%&�(	("�	("(AA(�)%'�	R�#�A	 E,.)0./3/,		 E,.)0./3/,		 	 E,.)0./3/,		 E,.)0./3/,		

("�\�D)(R�#�A)��#�YO	%�LO)]	�&�)�	 +G,)FGE3FG		 +G,)FGE3FG		 	 +G,)FGE3FG		 +G,)FGE3FG		

�&(R�#��	("�	D�%(%#�"'	D)�	��	�$#	 HHG3+G		 HHG3+G		 	 HHG3+G		 HHG3+G		

(O(�(AA�D�O'	R�#�A�[&�'	$"�L#�Y�'	 SG)0EC3..	 SG)0EC3..	 	 SG)0EC3..	 SG)0EC3..	

� >
*-7
-'+=7:�� >
*-7
-'+=7:�� �� >
*-7
-'+=7:�� >
*-7
-'+=7:��

 

4.10. ������
�	 ������'���	 

 

�� ��������$ ���%
�(���$ ��$ ����
���$ ���
%����� ��� ���� �"� = 14.528.214,32 ��� �!�
� � 

�0 �����&
�� *
�%��
�'���� ������. 

 

4.11. ������'���	 �����'� ���& �$�+�� ��� ��� �������� (5 2112/20) 

 

#���������
�	 ���*����	 - ����+���� 

��%���� ��������:  4,5% 
� 0��� ���'(�:  4,5% 
���'"
����$:   2,5% 
������$ ���
����$: E V K   2000 
������� ���%"
&��"� (Turnover):   0% (�����&  ��'������� ����%������ ���%(
���$ 
%"
�$ ���/���"��) 
�
�<��'����$ ��� �
�� ������$ �����0��������$: 

� #����	      : 65 ��$�    

� %��
���	   :     60 ��$� 
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   ���
������ ���������$:   31/12/2004 (1/1/2005) 
 
���& ��!��������$ �����$ 

� &!����' : (�
���
��� �������'  ���
�
 
�����.  

��
������ ��� �������: =  0   ) 
 

 
,���0���	 ���� ����)�� �$�� ��	 ������'��&	. 

  

  2004 2003 
� ��
� �� �0�� ��$ ���%
�(��"$ ��� 1� 	�����
��� 0 0 
* ������ �����  0 0 
� 
����$ �
�%����$ ���
����$ 40.366 0 
� 
����$ �
�<��
����$-�� ����%�
"���"� ��
�%(� 0 0 
� 
����$ �
�<��
����$- ����%�
"���"� ��
�%(� 0 0 
�� 
����$ ����*����(� �
�*��1�"� 499.668 0 
/ 
����$ (����������) ��
����(� 0 0 
� 
����$ (����������) �����������(� 0 0 
' 
����$ �����(� ��
���(��"� (�.% ������&���$, ���������$, ��
��������, …) 0 0 
� ��
�%�$ ���
"'����$ ����$ ��� �
�%����$ ����$ 109.152 0 
� ������������ ��
��$(/����)  ���� ���%
�"�� -44.681 0 
 �
�
 �
 
��
 ��	 ��
���$���	 ��� 31� *�������
� 475.563 0 
 (�)  +  (*)  +  (�)  +  (�)  +  (�)  +  (��)  + (/)  +(�) + (') -  (�)  +  (�)   

 
,���0���	 ���� ��������
% �$�� �&� ���������
'� �������&�. 

  

  2004 2003 
� �
�������& �0�� ��
�������(� ����%��"� �
��
������$ ��� 1� 	�����
��� 0 0 
* ����������� ������� ��� ��
�������� ����%��� ��� �
��
������$  0 0 
� ���!�
�$ ���
"'����$ ����$ ��� �
�%����$ ����$ 0 0 
� ��
�%�$ ���
"'����$ ����$ ��� �
�%����$ ����$ 109.152 0 
� ������������ ��
��$(/����) ��� ��
�������� ����%��� ��� �
��
������$ 109.152 0 
 ��
��
���' 
��
 ����
���
�$� ��
������ ��
�����
�
	 31 *�������
� 0 0 
 (�)  +  (*)  +  (�)  -  (�)  +  (�)   
 ���� ��� "����*&����"   
��   #���������
� 
��+�	(6���()   
  2004 2003 
� 
�'�
� �"
������ �����%(
��� ������������ ��
��(/����$) ��� 1� 	�����
��� 0 0 
* 9
�� ��� "��
�'"
���" ��� 1� 	�����
��� 0 0 
� (�����!!
� = MAX( 0 ; (
) - (�) ) 0 0 
� ���
���� ����*���$ �����������(� ��
�(�(7���(�) (�� ���) 0 0 
� ������������ ��
��$(/����) ��� ����%"
�����  [ (�) / (�) ]  64.471 0 
�� �����%(
��� ������������ ��
��(/����$) ���� ��� 1� 	�����
��� 0 0 
/ ������������ ��
��$(/����) ��� ���$-���%
�"�� -44.681 0 
� ������������ ��
��$(/����) ��� ���$-��
�������� ����%��� �
��
������$ 109.152 0 
' ;'
����� [ (��) + (/) + (�) ] 64.471 0 
� ������������ ��
��$(/����) ����%"
����� 64.471 0 
� .� ����%"
����� ������������ ��
��$(/����) ���� ��� 31� �����*
���  0 0 
 !����	 ���-�������	-�� 
������&���&� �����'�    
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  2004 2003 
� .� ����%"
����� �����$ �
�<��
����$ (-�� ����%�
"���"� ��
�%(�) ���  1.1 0 0 
* .��� ����������� �
������& /"& ��%
� ��� ����% 
"�� (�� ���) 19 0 

� 

����$ �
�<��
����$-�� ����%�
"���"� ��
�%(� (����%"
����� ��� ���$) 
(�)/(*) 

0 0 

� .� ����%"
����� �����$ �
�<��
����$ (-�� ����%�
"���"� ��
�%(�) ���  31.12 0 0 
 !����	 ����0���
'� ���0��1�&�   
  2004 2003 
� .� ����%"
����� �����$ ����*����(� �
�*��1�"�  ���  1.1 499.668 0 
* .��� �
������& /"& ����*���$ ��$ ����*����&$ �
�*��1�$ (�� ���) 0 0 
� 
����$ ����*����(� �
�*��1�"� ����%"
����� ��� ���$ (�)/(*) 499.668 0 
� .� ����%"
����� �����$ ����*����(� �
�*��1�"�  ���  31.12 0 499.668 

 
���( 
����&������ ���� ���������� 
�� !��(����� #��������(�&� 
�� 
�����
�	 ����)���	. 

  

 ����������	  ���  31.12. … 2004 2003 
� ��
� �� �0�� ��$ ���%
�(��"$ ���  31� �����*
��� 475.563 0 
* �
�������& �0�� ��
�������(� ����%��"� �
��
������$ ��� 31� �����*
��� 0 0 
� .� ����%"
����� ������������ ��
��$(/����) ���� ��� 31� �����*
���  0 0 
� .� ����%"
����� �����$ �
�<��
����$ (-�� ����%�
"���"� ��
�%(�) 0 0 
� .� ����%"
����� �����$ ����*����(� �
�*��1�"� 0 0 
 &
�
�' (�
������ ��
	 �
�
�$���� ��
� ��
!
����� ��� 31� *�������
� 475.563 0 
 (�)  -  (*)  +  (�)  -  (�)  -  (�)   
 !��(����� #��������(�&� ��� �� ���	 … 2004 2003 
� 
����$ �
�%����$ ���
����$ 40.366 0 
* ������ ����� 0 0 
� ����������� ������� ��
�������(� ����%��"� �
��
������$ 0 0 
� 
�'�
� ������������ ��
��$(/����) ����%"
����� ��� ���$ 64.471 0 
� 
����$ �
�<��
����$-�� ����%�
"���"� ��
�%(� (����%"
����� ��� ���$) 0 0 
�� 
����$ �
�<��
����$- ����%�
"���"� ��
�%(� 0 0 
/ 
����$ ����*����(� �
�*��1�"� ����%"
����� ��� ���$ 499.668 0 
� 
����$ (����������) ��
����(� 0 0 
' 
����$ (����������) �����������(� 0 0 
� 
����$ �����(� ��
���(��"� (�.% ������&���$, ���������$, ��
��������, …) 0 0 
 *
���� ��
	 �
�
�$���� ���� �
����
�� 
�
��!������� 475.563 0 
 (�)  +  (*)  -  (�)  -  (�)  +  (�)  +  (��)  +  (/)  +  (�)  +  (')  +  (�)   

 
,���0���	 ���� 
�*��% ������&�� ��� 
����&������ ���� ����������, ��� 
��&�������)���� �)��&�� �� ��� ���(����� 120 (�): 

  

  2004 2003 
� &
�
�' (�
������ ��
	 �
�
�$���� ��
� ��
!
����� ��� 1� �
�
�
��
� 0 0 
* *
���� ��
	 �
�
�$���� ���� �
����
�� 
�
��!������� 475.563 0 
� ���!�
�$ ���
"'����$ ����$ ��� �
�%����$ ����$ 0 0 
 &
�
�' (�
������ ��
	 �
�
�$���� ��
� ��
!
����� ��� 31� *�������
� 475.563 0 
 (�)  +  (*)  -  (�)   

 
��������
% ���+��� �&� ���������
'� �������&� ��� �����(�����	 ��� 
��&����������� �)��&�� �� ��� ���(����� 120 (6): 

  

  2004 2003 
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� ����������� ������� �"� ��
�������(� ����%��"� ��� �
��
������$  0 0 
* ������������ ��
��$(/����) ��
�������(� ����%��"� �
��
������$  109.152 0 
 ��
��
���' 
���
�� ����
���
�$� ��
������ ��
�����
�
	 109.152 0 
 (�)  +  (*)   

 

4.12. �����*����	 
�� �����	 ������'���	 

 

� ������� �"� �������"� �"� �
���'���(� ��� �"� ����(� ����!(� ���%
�(��"� ��� 

������ ��� ��$ ����
��$ �%�� "$ �0&$: 

*'2*2+,,- *'2'+2+,,7 *'2*2+,,- *'2'+2+,,7

"������
��� H)F,+)/GG3.0 /)0FC)FF+3EH H)F,+)/CE3G/ /)0FC)E/F3H0

"�������� ��	�� ���� .3.. +/)H+G3FH .3.. +/)H+G3FH

[��������	� ��?��� /)/003E/ H)HFH30F /)/003E/ H)HFH30F

D���1���� ���������	�������� /)C/,)+E03GE /)/HG)C+E3G0 /)C/,)+E03GE /)/HG)C+E3G0

�8��.� :
+9>
<*,=<7 7
97,
,,*=,> :
+9>
:<>=:' 7
9*>
97>=<'

�������� 
���������

 

 

4.13. �����	 0�������*����	 ������'���	 

 

������'�� ������� �"� ����(� *
�%��
�'���"� ���%
�(��"�: 

 

*'2*2+,,- *'2'+2+,,7 *'2*2+,,- *'2'+2+,,7

(����1��	� ��?���� ++G)C.,3//	 +/G).H/3CE	 ++G)C.,3// +/G).H/3CE

(�@� �������	����������	 ,+/)/,,3EF	 H/H)++F3EE	 ,+/)/,,3EF H/H)++F3EE

D��������	� ��?��� E+)+0+3/0	 E+)HF03CE	 E+)+0+3/0 E+)HF03CE

T����	��
�����	����
��
	 0)GFG)FC/3.G	 +)F/E)EC+3/.	 0)GFG)FC/3.G +)F/E)EC+3/.

A�����	
��1������� /FC)/,,3.C	 E0)E/C3+H	 /FH)G0G3/F E0)C+E3HE

�8��.� <
,<:
>*+=*9� +
7+<
,,+=,7� <
,<:
:+-=:+ +
7+:
:>-=+9

�������� 
���������

 
 

4.14. #�(���� !)
��� ������'� 
��( / #!�� - 2003 

 

/ #!�� - 03 
����
�#7" 

��#/ "��� " #/ ��/� ��/�/ � % 
452.3 �����������
���� 1.320.732,34 97,71% 
452.1 ,
�� ��������  ��%�����  31.010,61 2,29% 
  /)���� 
)
��� ������'� 1.351.742,95 100,00% 
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4.15. ����( ���+� / �$�+� �
���(������	 

 

�� ����� ����� ��� �0��� ������������$ ��� �� �’ �
����� ��� 2005 ��� 2004 �%��� "$ �0&$: 

 

G..��.�� �(#!���������
'2'�;�

*'2*2+,,-

'2'�;�

*'2*2+,,7

'2'�;�

*'2*2+,,-

'2'�;�

*'2*2+,,7
T����	��
	��������B��� /)HF+)F.H3./ .3.. /)HF+)F.H3./ .3..

�����	�
��  ���������	���@���� .3.. E.)E+03F, .3.. E.)E+03F,
A���� +)GE,3/+ H0H3FG +)GE,3/+ HC03H,
T����	��
	�1�������������	"��� �J��� F+),G/3G/ .3.. F+),G/3G/ .3..
�8��.� +
7:-
7<+='- <'
,:>=<- +
7:-
7<+='- <'
,:'=++

G..��.�� �(#!�����4����
U�����	�
��  ���������	���@���� +,C)E+.3// .3.. +,C)E+.3// .3..
(�����?��	(����2��?� .3.. +)/00)0EH3,G .3.. +)/00)0EH3,G

R��� �����	��
�����	���	�����
B2���� .3.. ,,)FF.3G/ .3.. ,,)FF.3G/
A���� .3.. +0)EFC3,G .3.. +0)EFC3,G
�8��.� ':7
<',=++ '
**9
+*>=*, ':7
<',=++ '
**9
+*>=*,

�������� 
���������

 

 

 

4.16. 7���	 ����+%����	 

*'2*2+,,- *'2*2+,,7 *'2*2+,,- *'2*2+,,7

R
���	1�2��� .3.. .3.. .3.. .3..
���@����	@��� ������	� ��1�
	������
���?�	1�2��?� .3.. N+/C)0GE3..P .3.. N+/C)0GE3..P
A�����	��	���?���?�����	���	 ����
����
	�
����	@
��� .3.. NHH)G/H30CP .3.. NHH)G/H30CP
(����  
�����	@
���	N���)	,)0P H/G)+++3+E N+0,)..03E,P H/G)+++3+E N+0,)..03E,P

�8��.� *+>
'''='< L*'7
-+:=*,M . *+>
'''='< L*'7
-+:=*,M

	�#�"�%#��/&#)� E/)H,+3,G +),/E)+C.3.0 E/)0HE3H/ +),/E)H./3.C
�
��� ���2�	R
��
 H/3..^ H03..^ H/^ H0^
������&���"���%��"�?&#�( /H)+003EC 0,G)CGG3./ /H)/++3GC 0,G)0003E+

	S	(����  
����	@��� ����	1�2��� H/G)+++3+E N+0,)..03E,P H/G)+++3+E N+0,)..03E,P
A�����	�����������	N(@��� 
����	�����������	S	

 �����	@��� ������	� �@�������P
N/H)+003ECP N0,G)CGG3./P N/H)/++3GCP N0,G)0003E+P

	S	���@����	@��� ������	� ��1�
 .3.. N+/C)0GE3..P N+/C)0GE3..P
	S	A�����	��	��?����?�����	���	 ����
����
	�
����	

@
���
.3.. NHH)G/H30CP . NHH)G/H30CP

�#�!�� ��5���%��"�?&#�( *+>
'''='< L*'7
-+:=*,M *+>
'''='< L*'7
-+:=*,M

������ ��������
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4.17.  !��+� ��( �����% 

 
 

� ��������� 
����������

� *'2*2+,,-� *'2*2+,,7� *'2*2+,,-� *'2*2+,,7�

�����	��
	��� �����	���
�	���
1�
�	���	������2�	 C.+)CE/3F,	 +)H+/),+H3E0	 C.+),CF3CG	 +)H+/)EE03EC	

������������	�����	
���	��
	�������	����1��	 CC)/HF)0..	 CC)/HF)0..	 CC)/HF)0..	 CC)/HF)0..	

������	�����	���	����12	N�
��	���	����12P	 .3.+		 .3.H		 .3.+		 .3.H		

 
 
 
4.18.  /��������	 �� ���+�+����� �� ��� �������� ���� 

 
� '����
��& ����
��� SC PROODEFTIKI CONSTRUCT SRL ��� ��
� �� ��� �������� 

*
������� �� ��
�����, ��( ���� �� ���
���� ��$ �
�%����$ ��
����� ��� �
���������&'���� 

���������$ ����0  ��$ ���
��&$ ����
���$ ��� ��$ '����
��&$  PROODEFTIKI CONSTRUCT 

EOOD ��� ��
� �� ��� +�����
��.  

�	 �����&���$ ��� ��$ ������
�0��$ �� �����$ ������� ���� �� ��� ��'��� ��$ 
�'�
&$ '���$ 

���� ��� 31.03.2005 ���
%����� ��� ���� �"� = 7.495.738,52, ��( �� ��������%�$ ���%
�(���$ 

���
%����� ��� ���� �"� = 541.868,46 
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/ ��.��# �/���
�/,�Y (����������� 
�� �� �����������) �
�� ��+�
����
 ��  ) 

   � �, ���/ " � #����# 
   31.03.2005 31.12.2004 31.03.2005 31.12.2004 

�5��
" �!�       

����� ����%��� ���
������     45.801.734 45.851.973 45.805.151 45.855.391 
���'�����   94.053 75.538 94.053 75.538 
�����&���$ ��� ������$   32.856.703 30.903.972 32.856.703 30.903.972 

-���� ����%��� ���
������    6.970.303 2.684.162 6.967.986 2.681.567 

/�5��� �5��
" �!��   85.722.793 79.515.645 85.723.893 79.516.468 
�#8" �!�       
.��
��
�'����$ ���%
�(���$   494.201 480.300 494.201 480.300 
.��
��
�'����$ ���*��������$ !�
�������$ 
���%
�(���$   506.637 835.747 506.637 835.748 
+
�%��
�'����$ �
���/���$ ���%
�(���$   14.528.214 14.402.300 14.528.214 14.402.300 
-����$ *
�%��
�'����$ ���%
�(���$   8.534.549 6.701.680 8.534.191 6.701.219 
,���� �������$ ��
�����    5.989.842 1.827.741 5.989.842 1.827.741 
# ���� ���%
�(��"� (�)   30.053.443 24.247.768 30.053.085 24.247.308 

�'�
& 2��� ����%"� ����
��$   55.669.350 55.267.877 55.670.808 55.269.160 
�����(���� .���1�!��$   0 0 0 0 
# ���� 
�'�
&$ 2���$ (*)   55.669.350 55.267.877 55.670.808 55.269.160 
/�5��� �#8" �!�� (�) + (*)   85.722.793 79.515.645 85.723.893 79.516.468 

 
 

/ ��.��# !# #/ #/"/ #�� ���/,# 95 �������� (����������� 
�� �� �����������) ���� ��!
������ �� =  
 

     
 � �, ���/ " � #����# 

 
01.01-

31.03.2005 
01.01-

31.03.2004 
01.01-

31.03.2005 
01.01-

31.03.2004 
!)
��	 ������'� 1.351.743 8.003.347 1.351.743 8.003.347 
, �
�( 
��+� / (6����	) -1.474.606 4.598.859 -1.474.606 4.598.859 

!��+� / (6����	) ��� ���&�, �������+���
'� 
�� 
����+���
'� ���������(�&� 389.003 2.805.303 389.170 2.805.455 
!��+� / (6����	) ��� ���&�, �������+���
'�, ����+���
'� 
���������(�&� 
�� ����0���&� 541.854 2.952.373 542.021 2.952.524 
!��+� / (6����	) ��� ���&� 72.362 1.627.140 72.537 1.627.302 
.���� !�
�� 329.111 -314.526 329.111 -314.526 
     
!��+� / (6����	) ���( ��� �����	 401.473 1.312.614 401.648 1.312.776 

����������� ��:     
.���%��$ ����
��$ 401.473 1.312.614 401.648 1.312.776 

�����(���� .���1�!��$ 
                           

-   
                          

-   
                         

-   
                          

-   


�
�� ���� ��� !�
��$ ��� ����%& – *����� (�� =) 
                       

0,01  
            

0,03  
                      

0,01  
                       

0,03  
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/ ��.��# !# #/ #/"/ ,� #:��95 !#8#�"/ 8�/"/ �������� (����������� 
�� �� �����������) ���� 

��!
������ ��  = 
   � �, ���/ " � #����# 
   31.03.2005 31.03.2004 31.03.2005 31.03.2004 


�'�
& '��� ���
0�$ ��
����� (01.01.2005 ��� 01.01.2004 
��������%�)   55.267.877 45.212.853 55.269.160 45.213.472 

�'�
� �������� ����%"
����� ��’ ��'���$ ���� ��'�
& 
'���    600.181  600.181 

�
�� / (/����$) ��$ ��
�����, ���� ��� !�
��$   401.473 1.312.614 401.648 1.312.776 

�'�
& '��� �&0�$ ��
����� (31.03.2005 ��� 31.03.2004 
��������%�)   55.669.350 47.125.648 55.670.808 47.126.429 
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�������� �	��� 
��������  (
���������� ��� �� 
����������) ���� ����	�
��	 ��  
 

��������� ��� �	�� 
������� � ������ � �������� 

 1-���-2004 31-	
�-
2004 

31-���-
2004 1-���-2004 31-	
�-

2004 
31-���-

2004 

������ �� !� 

"��� !�, #�!$ 
 %�� ���&
��'(
�� ��
�����')
  '��"!�� �
 (� �*�� 59.201.981 58.730.967 59.193.767 59.202.600 58.732.250 59.194.548 

       

����������	 
�� 
������ ���
���� �����
�����������	 �����������	       

       

�����	�� 	�� ��� 	����
��� ��� ����
	��� 	�������������� 10.597.269 11.091.466 10.716.197 10.597.269 11.091.466 10.716.197 

�����	�� 	�� ��� 
� 	�	������� ��� ������ ���	����	��� �� 	��
	��� 	�������������� -
10.867.083 -7.244.723 -9.961.493 -

10.867.083 -7.244.723 -9.961.493 

�����	�� 	�� �	 �	�	����	����� ��
���	�	 -5.769.468 2.291.362 -3.809.798 -5.769.468 2.291.362 -3.809.798 

�����
��� ���
/
����  ���!���� ���� �"���� ���	 
��� ��� 	�������
���� 9.849.692 10.932.175 10.449.873 9.849.692 10.932.175 10.449.873 

��	������� ��������
���� �	��!�� ���������"  ���� ����	���������� -324.784 -300.679 -324.784 -324.784 -300.679 -324.784 

���
����� 	�	������� -
17.809.606 

-
18.959.763 -19.065.180 -

17.809.606 
-

18.959.763 -19.065.180 

��	������� 	�	�	���
���� ��������	� -9.574 -1.186.184 -165.580 -9.574 -1.186.184 -165.580 

��	������� ���������� ���	��	�
	����� ��	����� 	����
���� ��	 	�������
	�	 344.426 -86.744 92.646 344.426 -86.744 92.646 

������ ����������� -
13.989.128 -3.463.090 -12.068.119 -

13.989.128 -3.463.090 -12.068.119 

       

��
��
�+���� �
",����, ��(, (� 	�
)�- ��&�'(��, .�#(+�� 45.212.853 55.267.877 47.125.648 45.213.472 55.269.160 47.126.429 
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/ ��.��# !# #/ #/"/  #,��#!95 ��95 (����������� 
�� �� �����������) ���� ��!
������ �� =  
 � �, ���/ " � #����# 

 31/3/2005 31/3/2004 31/3/2005 31/3/2004 
     


�
�� %
&��$ �
� !�
"�  72.362 1.627.140 72.537 1.627.302 
����� / ����� �
���
����$ ��� :     
����*����$ %
&��$ 1.1.2004-31.12.2004 152.851 147.069 152.851 147.069 
�
�*��1��$ 13.901  13.901  
)
�"������ /����"����� �����  316.641 168.604 316.633 168.594 
�����/����� ����������	 ��� ����0���	 ���������'� 
�������� 
�����	 % 
��� �����6����� �� ��	 ���������
�	 +������������	     
.��"�� /(� 0���) �"� ���'����"� -18.515 43.354 -18.515 43.354 

.��"��/(� 0���) �"� �����&��"� -4.339.167 
-

5.478.845 -4.339.167 
-

5.478.845 
.��"��/(� 0���) ����*����(� ����
����(� ���
������  -5.460 -9.501 -5.464 -9.505 
(.��"��)/� 0���  *
�%��
�'���"� ���%
�(��"� (���� �
���/(� ��� !�
"�) 1.937.789 1.178.572 1.937.891 1.178.570 
(.��"��)/� 0���  ���%
�(��"� ��� !�
��$ -104.685 -518.674 -104.685 -518.674 
(.��"��)/� 0��� ����*����(� ����
����(� ��'�����  (����
�0� ���%�
&����$) 4.162.101 14.143 4.162.101 14.143 

.����:   0  
)
�"������ ����� ��� ����!& �0��� ����*������ -323.325 -168.898 -323.316 -168.886 
4�
�$ �����&����$/���!�
�$ !�
�������  ����%��/-���& �� ���"���"����� ��� 
����.�����$ !�
�� 0 -158.521 0 -158.521 

/)���� �����'�/(�
��'�) ��� ���������
�	 +������������	 (�) 1.864.492 
-

3.155.557 1.864.767 
-

3.155.399 

����+���
�	 �������������	     

���
� ���(���"� ��� ���"� ����"� ��
�������(� ����%��"� -103.664 -75.730 
-

103.664,00 -75.730 
� 0���/���"�� ����(� ���
��
�'���"� �����&��"� 1.052 -10 1.052,00 -10 

����� ����
�%'����$ 6.684 294 6.683,00 294 
/)���� �����'�/(�
��'�) ��� ����+���
�	 +������������	 (0) -95.928 -75.446 -95.929 -75.446 
.������+���
�	 �������������	     
� 0���/���"��  +
�%��
�'���"�  �������(� ���%
�(��"� 136.752,00 2.960.693 136.752 2.960.693 
�0�!�&���$ ���%
�(��"� ��� %
�����������$ ���'(���$(%
��� ���) -10.838,00 -9.994 -10.838 -9.994 
.�
������ ���
"'���� -234,00 -1.065 -234 -1.065 
/)���� �����'�/(�
��'�) ��� �������+���
�	 +������������	 (�) 125.680 2.949.634 125.680 2.949.634 
!�*��% �)$��� / (���&��) ��� ������
( +��*����� 
�� ���+)���� �����+�� 
(�) + (0) + (�) 1.894.244 -281.369 1.894.518 -281.211 
 �����
( +��*����� 
�� ���+)���� ����$�	 �����+�� 1.326.325 988.876 1.323.807 985.811 
 �����
( +��*����� 
�� ���+)���� �%$�	 �����+�� 3.220.569 707.507 3.218.325 704.600 

 


