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ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΣ 
(Ποσά σε €)  
  30/9/2005 31/12/2004 
    
ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ    
Ταµείο και ∆ιαθέσιµα  31,998,052.51 6,518,645.82 
Απαιτήσεις από χρηµατιστηριακές πράξεις  2,027,736.07 -
Αξιόγραφα στην εύλογη αξία µέσω αποτελεσµάτων  67,055,359.30 95,384,180.38 
Παράγωγα Χρηµατοπιστωτικά µέσα  - 199,457.00 
Αξιόγραφα διαθέσιµων προς πώληση επενδύσεων  47,127,819.84 28,331,144.78 
Οφειλόµενο µετοχικό κεφάλαιο  129,991,680.00 -
Λοιπά περιουσιακά στοιχεία  416,421.37 37,938.76 
    
Σύνολο περιουσιακών στοιχείων  278,617,069.09 130,471,366.74 

 
Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ    
Μετοχικό Κεφάλαιο  95,398,160.00 94,463,200.00 
Οφειλόµενο µετοχικό κεφάλαιο  121,415,840.00 -
∆ιαφορά από έκδοση µετοχών υπέρ το άρτιο  10,891,892.53 11,826,852.53 
Οφειλ.διαφορά από έκδοση µετοχών υπέρ το άρτιο  6,752,962.58 -
Σωρευµένα κέρδη / ζηµιές προηγούµενων χρήσεων  32,438,742.06 22,310,756.84 
Αποθεµατικά  9,579,045.27 919,889.29 
    
Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων  276,476,642.44 129,520,698.66 
    
ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ    
Προµηθευτές  289,272.81 262,400.56 
Υποχρεώσεις από χρηµατιστηριακές πράξεις  - 348,384.49 
Φορολογικές Υποχρεώσεις  110,573.14 182,617.54 
Άλλες υποχρεώσεις  1,721,839.37 140,696.21 
Υποχρεώσεις παροχών µετά την έξοδο από την 
εταιρεία 

 18,741.33 16,569.28 

    
Σύνολο Υποχρεώσεων  2,140,426.65 950,668.08 
Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων και Υποχρεώσεων  278,617,069.09 130,471,366.74 

 
 
 
Οι επισυναπτόµενες Σηµειώσεις αποτελούν αναπόσπαστο τµήµα των Οικονοµικών Καταστάσεων. 
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ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΟΥ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ ΠΕΡΙΟ∆ΟΥ  
 
(Ποσά σε €) 
  ΕΝΝΙΑΜΗΝΟ ΠΟΥ ΕΛΗΞΕ 
  30/9/2005 30/9/2004 
    
Έσοδα από Μερίσµατα  3,825,017.96 3,153,627.45 
Τόκοι και συναφή Έσοδα  383,907.32 73,613.32 
Κέρδη / (Ζηµιές) χαρτοφυλακίου   13,793,611.90 6,224,069.32 
Λοιπά έσοδα  45,875.60 - 
Λειτουργικά Έσοδα  18,048,412.78 9,451,310.09 

 
∆απάνες διαχείρισης χαρτοφυλακίου  -1,250,789.69 -1,075,582.82 
Λοιπά Λειτουργικά έξοδα  -548,616.57 -425,502.94 
Λειτουργικά Έξοδα  -1,799,406.26 -1,501,085.76 

 
Κέρδος (Ζηµία) προ φόρων  16,249,006.52 7,950,224.33 
Φόρος Ενεργητικού  -321,924.23 -262,046.06 

 
Κέρδος (Ζηµία) µετά από φόρους  15,927,082.29 7,688,178.27 

 
Βασικά και µειωµένα κέρδη ανά µετοχή (σε ευρώ)  0.20 0.24 
    

 
Οι επισυναπτόµενες Σηµειώσεις αποτελούν αναπόσπαστο τµήµα των Οικονοµικών Καταστάσεων. 
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ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΟΥ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ ΠΕΡΙΟ∆ΟΥ  
 
(Ποσά σε €) 
  ΤΡΙΜΗΝΟ ΠΟΥ ΕΛΗΞΕ 
  30/9/2005 30/9/2004 
   
Έσοδα από Μερίσµατα  36,842.91 124,379.00 
Τόκοι και συναφή Έσοδα  211,032.17 40,597.14 
Κέρδη / (Ζηµιές) χαρτοφυλακίου στην εύλογη αξία 
µέσω των αποτελεσµάτων  5,520,557.42 -2,788,137.10 

Λειτουργικά Έσοδα  5,768,432.50 -2,623,160.96 
 

∆απάνες διαχείρισης χαρτοφυλακίου  -356,850.77 -331,032.85 
Λοιπά Λειτουργικά έξοδα  -110,410.07 -90,290.92 
Λειτουργικά Έξοδα  -467,260.84 -421,323.77 

 
Κέρδος (ζηµία) προ φόρων  5,301,171.66 -3,044,484.73 
Φόρος Ενεργητικού  -125,173.50 -84,952.11 

 
Κέρδος (Ζηµία) µετά από φόρους  5,175,998.16 -3,129,436.84 

 
Βασικά και µειωµένα κέρδη ανά µετοχή (σε ευρώ)  0.06 0.00 
   

 
Οι επισυναπτόµενες Σηµειώσεις αποτελούν αναπόσπαστο τµήµα των Οικονοµικών Καταστάσεων. 
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ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΜΕΤΑΒΟΛΩΝ Ι∆ΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ 
(Ποσά σε €) 

 
Μετοχικό 
κεφάλαιο 

∆ιαφορά από 
έκδοση 

µετοχών υπέρ 
το άρτιο Αποθεµατικά 

Αποθεµατικό 
∆ιαθέσιµων 
προς πώληση 
επενδύσεων 

Σωρευµένα 
κέρδη/ζηµιές 

Σύνολο Ιδίων 
Κεφαλαίων 

Υπόλοιπα 31/12/2003 94,463,200,00 11,826,852.53 2,228,261.27 - - 108,518,313.80 
       
Υιοθέτηση ∆ΠΧΠ   -2,076,641.02 964,780.40 4,634,540.62 3,522,680.00 
       
Υπόλοιπα 1/1/2004 94,463,200.00 11,826,852.53 151,620.25 964,780.40 4,634,540.62 112,040,993.80 
       
Αποτέλεσµα περιόδου      5,931,357.82 5,931,357.82 
       
Φόρος που αναλογεί      -262,046.06 -262,046.06 
       
Αξιόγραφα διαθέσιµα προς 
πώληση-µεταφορά στα 
αποτελέσµατα    

 
 

-2,053,491.79  -2,053,491.79 
       
Μερίσµατα πληρωθέντα     -3,224,000.00 -3,224,000.00 
       
Υπόλοιπα 30/9/2004 94,463,200.00 11,826,852.53 151,620.25 -1,088,711.39 7,079,852.38 112,432,813.77 
       
Αποτέλεσµα περιόδου      15,413,522.00 15,413,522.00 

       
Φόρος που αναλογεί      -182,617.54 -182,617.54 
       
Αξιόγραφα διαθέσιµα προς 
πώληση-αποτίµηση-
µεταφορά στα 
αποτελέσµατα    

 
 
 

1,856,980.43  1,856,980.43 
       
Υπόλοιπα 31/12/2004 94,463,200.00 11,826,852.53 151,620.25 768,269.04 22,310,756.84 129,520,698.66 
       
Αποτέλεσµα περιόδου     16,249,006.52 16,249,006.52 
       
Φόρος που αναλογεί      -321,924.23 -321,924.23 
       
Αξιόγραφα διαθέσιµα προς 
πώληση (αποτίµηση & 
µεταφορά στα αποτ/τα)    

 
8,659,155.98 

 8,659,155.98 
       
Μερίσµατα πληρωθέντα     -5,803,200.00 -5,803,200.00 
       
Αύξηση µετοχικού 
κεφαλαίου 122,350,800.00 5,818,002.58  

 
 128,168,802.58 

       
Υπόλοιπα 30/9/2005 216,814,000.00 17,644,855.11 151,620.25 9,427,425.02 32,438,742.06 276,476,642.44 

 
 
Οι επισυναπτόµενες Σηµειώσεις αποτελούν αναπόσπαστο τµήµα των Οικονοµικών Καταστάσεων. 
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ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΤΑΜΕΙΑΚΩΝ ΡΟΩΝ  ΕΝΝΙΑΜΗΝΟ ΠΟΥ ΕΛΗΞΕ 
(Ποσά σε €)  30/09/2005 30/09/2004 
    
Λειτουργικές δραστηριότητες    
    
Κέρδη προ φόρων  16,249,006.52 7,950,224.33 
Πλέον / µείον προσαρµογές για:    
Αποσβέσεις  7,280.44 4,024.45 
Προβλέψεις (αποτιµήσεις)  -10,678,723.68 -9,530,191.89 
Πλέον/ µείον προσαρµογές για µεταβολές λογαριασµών κεφαλαίου κίνησης ή 
που σχετίζονται µε τις λειτουργικές δραστηριότητες:    
Μείωση / (αύξηση) λοιπών απαιτήσεων  -2,406,218.68 -5,925,679.70 
Μείωση / (αύξηση) παραγώγων  202,318.00 23,075.92 
Μείωση / (αύξηση) χρεογράφων στην εύλογη αξία µέσω αποτ/των  38,438,827.21 5,202,052.24 
Μείωση / (αύξηση) χρεογράφων διαθεσίµων προς πώληση επενδύσεων  -9,702,338.71 6,575,032.00 
(Μείωση) / αύξηση υποχρεώσεων (πλην τραπεζών)  -474,567.78 3,718,023.16 
Μείον:    
Καταβληµένοι φόροι  -379,368.27 -344,748.68 
Σύνολο εισροών / (εκροών) από λειτουργικές δραστηριότητες (α)   31,256,215.05 7,671,811.83 
    
Επενδυτικές δραστηριότητες    
Αγορά ενσωµάτων και άϋλων παγίων περιουσιακών στοιχείων  -7,280.44 -4,024.45 
Σύνολο εισροών / (εκροών) από επενδυτικές δραστηριότητες (β)  -7,280.44 -4,024.45 
    
Χρηµατοδοτικές δραστηριότητες    
Μερίσµατα πληρωθέντα  -5,769,527.92 -3,201,839.03 
Σύνολο εισροών / (εκροών) από χρηµατοδοτικές δραστηριότητες (γ)  -5,769,527.92 -3,201,839.03 
    
Καθαρή αύξηση (µείωση) στα ταµειακά διαθέσιµα & ισοδύναµα 
(α)+(β)+(γ)  25,479,406.69 4,465,948.35 
Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα έναρξης περιόδου   6,518,645.82 2,490,970.75 
Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα λήξης περιόδου  31,998,052.51 6,956,919.10 

 
Οι επισυναπτόµενες Σηµειώσεις αποτελούν αναπόσπαστο τµήµα των Οικονοµικών Καταστάσεων. 
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1. ΓΕΝΙΚΕΣ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ 
 

Η Πρόοδος Ελληνικές Επενδύσεις Α.Ε. («η Εταιρεία») δραστηριοποιείται στη διαχείριση χαρτοφυλακίου 
ελληνικών και ξένων κινητών αξιών και άλλων χρηµατιστηριακών πραγµάτων, σύµφωνα µε τις διατάξεις του 
Κ.Ν.1969/1991. 
 
Η Εταιρεία ιδρύθηκε από την πρώην Τράπεζα Εργασίας Α.Ε και την πρώην Πληροφορική Εργασίας Α.Ε. Οι 
µετοχές της εισήχθησαν στο Χρηµατιστήριο Αθηνών στις 03/09/1990. 
 
Η Εταιρεία απασχολεί 4 άτοµα και από την ίδρυσή της δραστηριοποιείται στην Ελλάδα. Η καταστατική της 
διεύθυνση είναι ο ∆ήµος Αθηναίων και η ταχυδροµική της διεύθυνση είναι: Πραξιτέλους 40-44, Αθήνα 
(Τ.Κ.10561). 
 
Οι αναφερόµενες ενδιάµεσες οικονοµικές καταστάσεις έχουν εγκριθεί για δηµοσίευση από το ∆ιοικητικό 
Συµβούλιο στις 24/10/2005.  

 
 
 
 
 
2. ΛΟΓΙΣΤΙΚΕΣ ΑΡΧΕΣ ΠΑΡΟΥΣΙΑΣΗΣ ΤΩΝ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΩΝ 
 

Οι ενδιάµεσες οικονοµικές καταστάσεις της Εταιρείας Πρόοδος – Ελληνικές Επενδύσεις της 30ης Σεπτεµβρίου 
2005 έχουν προετοιµαστεί σύµφωνα µε το ∆ιεθνές Λογιστικό Πρότυπο 34 ‘Ενδιάµεση Χρηµατοοικονοµική 
Πληροφόρηση’ και µε τα ∆ιεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης (∆.Π.Χ.Π) τα οποία έχουν 
εκδοθεί από την Επιτροπή ∆ιεθνών Λογιστικών Προτύπων (IASB), καθώς και τις ερµηνείες τους, που έχουν 
εκδοθεί από την Επιτροπή Ερµηνείας Προτύπων (I.F.R.I.C.) της IASB, που έχουν υιοθετηθεί από την 
Ευρωπαϊκή Ένωση µε τον κανονισµό 1606/2002 κατά την 30 Σεπτεµβρίου 2005, και καλύπτονται από το ∆ΠΧΠ 
1 ‘Πρώτη εφαρµογή των ∆ιεθνών Προτύπων Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης (∆.Π.Χ.Π)’, καθώς 
αποτελούν τµήµα της περιόδου των οικονοµικών καταστάσεων που συντάσσονται για πρώτη φορά µε βάση τα 
∆ιεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης (∆.Π.Χ.Π) της 31ης ∆εκεµβρίου 2005. Τα ∆.Π.Χ.Π τα 
οποία θα ισχύουν την 31 ∆εκεµβρίου 2005, συµπεριλαµβανοµένων αυτών που θα µπορούν να εφαρµοστούν 
προαιρετικά, δεν είναι γνωστά µε βεβαιότητα κατά τον χρόνο σύνταξης αυτών των ενδιάµεσων οικονοµικών 
καταστάσεων. Ως ηµεροµηνία µετάβασης της Εταιρείας στα ∆.Π.Χ.Π. ορίσθηκε η 01 Ιανουαρίου 2004, οπότε 
και συντάχθηκε ο ισολογισµός έναρξης σύµφωνα µε τις διατάξεις του ∆.Π.Χ.Π 1.  Οι επιπτώσεις που προέκυψαν 
στη περιουσιακή διάρθρωση και στην οικονοµική θέση της Εταιρείας κατά τη µετάβαση από τις Γενικά 
Αποδεκτές Λογιστικές αρχές που εφάρµοζε στην Ελλάδα προς τα ∆.Π.Χ.Π, αναφέρονται στη σηµείωση 22. 
 
Οι παρούσες ενδιάµεσες οικονοµικές καταστάσεις θα πρέπει να αναγνωστούν σε συνδυασµό µε τις Ενδιάµεσες 
Οικονοµικές Καταστάσεις της 30ης Ιουνίου 2005 που περιέχουν αναλυτικά τις λογιστικές αρχές που ακολουθεί η 
Εταιρεία και έχουν ελεχθεί από τους ορκωτούς ελεγκτές της εταιρείας PRICEWATERHOUSECOOPERS A.E. 
 
Οι λογιστικές αρχές που ακολουθήθηκαν για την προετοιµασία των συνοπτικών ενδιάµεσων οικονοµικών 
καταστάσεων δε διαφέρουν από εκείνες που ακολούθησε η Εταιρεία κατά τη σύνταξη των ενδιάµεσων 
οικονοµικών καταστάσεων της 30ης Ιουνίου 2005 και οι οποίες είναι αναρτηµένες στην ιστοσελίδα της Eταιρείας 
www.progressfund.gr 
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3.   ΠΛΗΡΟΦΟΡΗΣΗ ΚΑΤΑ ΤΟΜΕΑ 
 
Η Εταιρεία δραστηριοποιείται στην Ελλάδα και αποκλειστικά σε έναν µόνο τοµέα, ήτοι η διαχείριση 
χαρτοφυλακίου χρεογράφων ελληνικών και ξένων και άλλων χρηµατιστηριακών πραγµάτων, σύµφωνα µε τις 
διατάξεις του Κ.Ν.1969/1991.  

 
 
 
 

4. ΤΑΜΕΙΟ ΚΑΙ ∆ΙΑΘΕΣΙΜΑ 

(Ποσά σε €) 
ΠΕΡΙΓΡΑΦΗ 30/09/2005 31/12/2004 
Ταµείο 2,068.33 - 
Καταθέσεις όψεως 995,984.18 418,645.82 
Καταθέσεις προθεσµίας/REPOS 31,000,000.00 6,100,000.00 
Ταµείο και διαθέσιµα 31,998,052.51 6,518,645.82 
 

Το ανωτέρω κονδύλι εµφανίζεται και για τους σκοπούς της Κατάστασης Ταµιακών Ροών ως Ταµείο και Ταµειακά 
Ισοδύναµα. 
Τα επιτόκια των καταθέσεων όψεως είναι κυµαινόµενα ενώ το επιτόκιο κάθε προθεσµιακής κατάθεσης/REPOS 
είναι σταθερό και είναι προϊόν διαπραγµάτευσης. 

 
 
 
 

5. ΑΞΙΟΓΡΑΦΑ ΣΤΗΝ ΕΥΛΟΓΗ ΑΞΙΑ ΜΕΣΩ ΤΩΝ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ 
 
(Ποσά σε €)  
 30/9/2005 31/12/2004 
Υπόλοιπο έναρξης  95,384,180.38 86,832,022.12 
Αγορές-Πωλήσεις  -38,438,827.21 -4,922,128.06 
Προσαρµογή στην εύλογη αξία  10,110,006.13 13,474,286.32 
Υπόλοιπο  67,055,359.30 95,384,180.38 
 

Το εµπορικό χαρτοφυλάκιο της Εταιρείας κατά την 30/9/2005 αποτελείται µόνο από µετοχές εισηγµένες στο 
Χρηµατιστήριο Αθηνών. 

 
 

 
 

6. ΠΑΡΑΓΩΓΑ ΧΡΗΜΑΤΟΠΙΣΤΩΤΙΚΑ ΜΕΣΑ 
 
Τα εισηγµένα παράγωγα χρηµατοπιστωτικά µέσα της Εταιρείας κατά την 30/09/2005 αναλύονται ως εξής: 
�� 14 συµβόλαια stock repos (lending) ΓΕΡΜΑΝΟΣ Σεπτεµβρίου 2006. 
�� 500 συµβόλαια stock repos (lending) ∆ΕΗ Σεπτεµβρίου 2006. 
�� 1,102 συµβόλαια stock repos (lending) COCA-COLA Σεπτεµβρίου 2006. 
�� 73 συµβόλαια stock repos (lending) OTE Σεπτεµβρίου 2006. 
�� 1,000 συµβόλαια stock repos (lending) ΟΠΑΠ Σεπτεµβρίου 2006. 
Η συνολική εύλογη αξία των stock repos κατά την 30/09/2005 ανέρχεται σε 8,357.78 ευρώ. 
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7. ΑΞΙΟΓΡΑΦΑ ∆ΙΑΘΕΣΙΜΩΝ ΠΡΟΣ ΠΩΛΗΣΗ ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩΝ 
 
(Ποσά σε €) 

ΤΑΞΙΝΟΜΗΣΗ ΑΝΑ ΚΑΤΗΓΟΡΙΑ ΧΡΕΟΓΡΑΦΟΥ ΚΑΙ ΑΓΟΡΑ 30/09/2005 
Εύλογη Αξία 

31/12/2004 
Εύλογη Αξία 

Εταιρικά-Εισηγµένα-Κρατών εντός Ε.Ε. 1,838,500.00 499,750.00 
Εταιρικά-Εισηγµένα Οµόλογα 1,838,500.00 499,750.00 

 
Οµόλογα 1,838,500.00 499,750.00 

 
Εισηγµένες-Εσωτερικού 41,402,898.36 23,693,237.25 
Εισηγµένες Μετοχές 41,402,898.36 23,693,237.25 
   
Μη Εισηγµένες-Εσωτερικού 1,588,152.06 1,971,983.30 
Μη Εισηγµένες-Κρατών εντός Ε.Ε. 70,886.56 119,318.08 
Μη εισηγµένες Μετοχές 1,659,038.62 2,091,301.38 

 
ΑΚ-Εσωτερικού 320,577.63 282,198.29 
Μερίδια αµοιβαίων κεφαλαίων 320,577.63 282,198.29 
   
Συµµετοχές σε venture capital–Εξωτερικού 1,906,805.23 1,764,657.86 
Συµµετοχές σε venture capital 1,906,805.23 1,764,657.86 
Αξιόγραφα διαθέσιµων προς πώληση επενδύσεων 47,127,819.84 28,331,144.78 
   
 
 
Τα εισηγµένα οµόλογα που κατέχει η Εταιρεία κατά την 30/09/2005 αναλύονται ως εξής: 

�� Eurobond TANEO διάρκειας 3/6/2003-2013 κυµαινόµενου επιτοκίου προσαρµοζόµενο ανά τρίµηνο 
(τρέχον επιτόκιο 2.107%), µε εγγύηση του Ελληνικού ∆ηµοσίου. 

�� EFG TIER I µε ηµεροµηνία έκδοσης 18/3/2005 και διηνεκή διάρκεια, µε δικαίωµα πρόωρης εξαγοράς από 
τον εκδότη µετά τον πέµπτο χρόνο, επιτόκιο 6.75% κατά τα δύο πρώτα έτη και στη συνέχεια ίσα µε το 
δεκαετές διατραπεζικό επιτόκιο του Ευρώ πλέον 12.5 µονάδων βάσης (0.125%) µε ανώτατη τιµή το 8%. 

Η Εταιρεία θεωρεί ότι δεν υπάρχει κίνδυνος αδυναµίας πληρωµής εκ µέρους των εκδοτών των ανωτέρω οµολόγων. 
 
Οι µη εισηγµένες σε Χρηµατιστήριο µετοχές που κατέχει η Εταιρεία κατά την 30/09/2005 αναλύονται ως εξής: 
Hellas Flying Dolphins: Η αποτίµηση έγινε µε βάση την τιµή συναλλαγής της τελευταίας δηµοσιευµένης πράξης 
πώλησης µετοχών της Hellas Flying Dolphins. Το ποσό της υποαξίας που πρόεκυψε από την αποτίµηση 
αναγνωρίστηκε ως  αποµείωση.  
Υαλουργική Βιοµηχανία ΓΙΟΥΛΑ: ∆εν υπάρχει δυνατότητα αποτίµησης της επένδυσης λόγω έλλειψης ασφαλών 
προβλέψεων για την πορεία της εταιρείας και η επένδυση καταχωρείται στην αξία κτήσης. Κατά τη χρήση του 2003 η 
εταιρεία σε ενοποιηµένη βάση παρουσίασε αύξηση κατά 25% στον κύκλο εργασιών, 54% στα κέρδη προ φόρων και 
4,16% στην καθαρή της θέση (µετά από δικαιώµατα  µειοψηφίας) έναντι των αντιστοίχων µεγεθών της στη χρήση του 
2002. Η εταιρεία έχει ήδη υποβάλλει αίτηση για την εισαγωγή της στο Χρηµατιστήριο Αθηνών. Από τον έλεγχο των 
διαθέσιµων οικονοµικών στοιχείων και πληροφοριών για την εταιρεία, δεν προέκυψε λόγος για  διενέργεια 
πρόβλεψης για πιθανή αποµείωση.  
B.H.V.: Η εταιρεία βρίσκεται σε διαδικασία εκκαθάρισης και η αποτίµησή της έγινε µε βάση τον Ισολογισµό 
εκκαθάρισης, ο οποίος θεωρείται οριστικός. 
 
Valtop Holdings: H έδρα της εταιρείας είναι στην Κύπρο. Η αποτίµησή της έγινε µε βάση τις οικονοµικές 
καταστάσεις της ανώνυµης εταιρείας που αποτελεί το βασικό στοιχείο του ενεργητικού της λόγω έλλειψης άλλων 
στοιχείων. Από τον έλεγχο των διαθέσιµων οικονοµικών στοιχείων και πληροφοριών για την εταιρεία και τον έλεγχο 
των προοπτικών της, δεν προέκυψε λόγος για  διενέργεια πρόβλεψης για πιθανή αποµείωση. 
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Συµµετοχές σε venture capitals: 
Οι συµµετοχές της Εταιρείας σε venture capitals αναλύονται ως εξής: 

�� Global Capital Investors:        € 428,479.98 
�� Global Capital Investors II: € 1,478,325.25 

Σύνολο:                                  € 1,906,805.23  
 
Η αποτίµηση των επενδύσεων της Εταιρείας στα venture capitals βασίστηκε στις οικονοµικές τους καταστάσεις της 
31/12/2004, οι οποίες έχουν συνταχθεί σύµφωνα µε τα ∆ΠΧΠ. Σύµφωνα µε τις ίδιες οικονοµικές καταστάσεις έγινε  
έλεγχος αποµείωσης κατά την αποτίµησή τους της 31/12/2004 και το ποσό της αποµείωσης που πρόεκυψε µετα 
φέρθηκε στα αποτελέσµατα χρήσης του 2004.  
 
(Ποσά σε €) 30/9/2005 31/12/2004 
Υπόλοιπο έναρξης  28,331,144.78 24,363,112.77 
Αγορές-Πωλήσεις  9,702,338.71 4,159,655.51 
Προσαρµογή στην εύλογη αξία  9,094,336.35 -191,623.50 
Υπόλοιπο  47,127,819.84 28,331,144.78 

 
Οι διαθέσιµες προς πώληση επενδύσεις αφορούν επενδύσεις µε µακρύτερο χρονικό ορίζοντα επένδυσης από τις 
επενδύσεις στην εύλογη αξία µέσω αποτελεσµάτων. Οι επενδύσεις αυτές, πραγµατοποιούνται µε σκοπό τη 
διακράτησή τους για χρονικό διάστηµα µεγαλύτερο των έξι µηνών. Πωλήσεις στις επενδύσεις αυτές  
πραγµατοποιούνται σε περίπτωση αποεπένδυσης, για λόγους ρευστότητας, και σηµαντικής αλλαγής στην 
αποτίµησή τους λόγω της πορείας των µετοχικών αγορών ή/και των συναλλαγµατικών ισοτιµιών. Ο αρχικός 
διαχωρισµός των επενδύσεων σε διαθέσιµες προς πώληση κατά την 1/1/2004, πραγµατοποιήθηκε αφού λήφθηκε 
υπόψη ο χρονικός ορίζοντας της κάθε επένδυσης µε βάση την επενδυτική στρατηγική της Εταιρείας, όπως αυτός 
επαληθεύτηκε από την εξέταση της συναλλακτικής δραστηριότητας (αγοραπωλησίες) της Εταιρείας στην 
επένδυση αυτή, κατά τη διάρκεια του 2004.    

 
 
 
8.  ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ  (ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ)  ΑΠΟ ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΕΣ ΠΡΑΞΕΙΣ 
 

Το κονδύλι αυτό αφορά είτε στα ανεξόφλητα πινακίδια αγοράς ή πώλησης µετοχών µέσω χρηµατιστηριακών 
εταιρειών και τα οποία τακτοποιούνται ταµιακά την τρίτη εργάσιµη ηµέρα από την ηµέρα πραγµατοποίησης της 
χρηµατιστηριακής πράξης είτε στις συµµετοχές στις δηµόσιες εγγραφές που δεν έχουν εκκαθαριστεί µέχρι την 
ηµεροµηνία των οικονοµικών καταστάσεων. 

 
 
 
 

9. ΛΟΙΠΑ ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ 

(Ποσά σε €) 
ΠΕΡΙΓΡΑΦΗ 30/09/2005 31/12/2004 
Μερίσµατα - 14,792.50 
∆εδουλευµένοι τόκοι και προµήθειες 84,654.15 3,068.00 
Λογαριασµός εκκαθάρισης παραγώγων 8,190.62 5,744.48 
Επιταγές εισπρακτέες  338,922.11 - 
Λοιπές απαιτήσεις -15,345.51 14,333.78 
Λοιπά περιουσιακά στοιχεία 416,421.37 37,938.76 
 

Οι επιταγές εισπρακτέες φέρουν ηµεροµηνία είσπραξης 28/3/2006 και 28/6/2007. 
Τα υπόλοιπα ‘λοιπά περιουσιακά στοιχεία’ είναι βραχυπρόθεσµης διάρκειας (µέχρι 3 µήνες από την ηµεροµηνία 
Ισολογισµού). Η εύλογη αξία τους ισοδυναµεί µε τη λογιστική αξία τους. 
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10. ΜΕΤΟΧΙΚΟ ΚΕΦΑΛΑΙΟ ΚΑΙ ΥΠΕΡ ΤΟ ΑΡΤΙΟ  
(Ποσά σε €) 

ΠΕΡΙΓΡΑΦΗ 30/09/2005 31/12/2004 
Αριθµός κοινών µετοχών 80,600,000 32,240,000 
   
Καταβληµένο 95,398,160.00 94,463,200.00 
Οφειλόµενο 121,415,840.00 - 
Μετοχικό κεφάλαιο 216,814,000.00 94,463,200.00 
   
Καταβληµένη 10,891,892.53 11,826,852.53 
Οφειλόµενη 8,575,840.00 - 
Έξοδα αύξησης µετοχικού κεφαλαίου -1,822,877.42 - 
∆ιαφορά υπέρ το άρτιο 17,644,855.11 11,826.852.53 

 
Ο συνολικός αριθµός των εγκεκριµένων κοινών ονοµαστικών µετοχών ανέρχεται σε 80,600,000 µε ονοµαστική αξία 
ευρώ 2.69 ανά µετοχή.  
 
 
 

11. ΑΠΟΘΕΜΑΤΙΚΑ 

(Ποσά σε €)  
ΠΕΡΙΓΡΑΦΗ 30/09/2005 31/12/2004 
Αποθεµατικό µετατροπής κεφαλαίου σε ευρώ 151,620.25 151,620.25 
Αποθεµατικό αναπροσαρµογής αξίας διαθέσιµων προς πώληση 
αξιόγραφων 9,427,425.02 768,269.04 
Αποθεµατικά 9,579,045.27 919,889.29 

 
Στο λογαριασµό Ιδίων Κεφαλαίων ‘Κέρδη εις νέο’ συµπεριλαµβάνεται ποσό 14,453,999.25 ευρώ, το οποίο αφορά 
τα µη διανεµηθέντα κέρδη αγοραπωλησιών χρεογράφων και τη θετική διαφορά αποτίµησης χρεογράφων σύµφωνα 
µε τους Κ.Ν.1969/1991 και Ν.2992/2002, η οποία είχε καταχωρηθεί απευθείας στα ίδια κεφάλαια σε 
προηγούµενες χρήσεις. Ο λογιστικός χειρισµός των εν λόγω διαφορών αποτίµησης θα οριστικοποιηθεί µετά την 
αναµενόµενη δηµοσίευση σχετικού νοµοθετικού διατάγµατος, το οποίο τροποποιεί τις σχετικές διατάξεις του 
Κ.Ν.1969/1991. 
 
 

 

12. ΑΛΛΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ 
(Ποσά σε €)  
ΠΕΡΙΓΡΑΦΗ 30/09/2005 31/12/2004 
   
Υποχρεώσεις από φόρους και τέλη (εκτός φόρου ενεργητικού) 2,506.40 12,864.08 
Υποχρεώσεις από φόρο συγκέντρωσης κεφαλαίου 1,299,916.80 - 
Μερίσµατα πληρωτέα 93,623.07 59,950.99 
Οφειλές προς το ∆ηµόσιο και επιχειρήσεις του ∆ηµοσίου 2,692.28 5,148.13 
Άλλες υποχρεώσεις 323,100.82 62733.01 
Άλλες υποχρεώσεις 1,721,839.37 140,696.21 
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13. ΦΟΡΟΛΟΓΙΚΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ 
(Ποσά σε €)  
 
ΠΕΡΙΓΡΑΦΗ 30/09/2005 31/12/2004 
Φόρος Ενεργητικού 110,573.14 182,617.54 
Φορολογικές Υποχρεώσεις 110,573.14 182,617.54 

 
Σύµφωνα µε τον Κ.Ν.1969/1991 οι εταιρίες επενδύσεων χαρτοφυλακίου απαλλάσσονται του φόρου εισοδήµατος 
και υποχρεούνται σε καταβολή φόρου (0,03%) ετησίως, που υπολογίζεται επί του µέσου όρου των επενδύσεών 
τους, πλέον διαθεσίµων, σε τρέχουσες τιµές, όπως απεικονίζονται στους τριµηνιαίους πίνακες επενδύσεων και 
αποδίδεται ανά εξάµηνο. Λόγω του ιδιαίτερου φορολογικού καθεστώτος στο όποιο υπάγεται η εταιρεία δεν 
υπάρχουν αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις/ υποχρεώσεις . 
Το σύνολο του φόρου ενεργητικού βαρύνει τα αποτελέσµατα της χρήσης και απεικονίζεται ξεχωριστά από τις 
δαπάνες διαχείρισης και τα λειτουργικά έξοδα της εταιρείας.  

 
 
14. ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ ΠΑΡΟΧΩΝ ΜΕΤΑ ΤΗΝ ΕΞΟ∆Ο ΑΠΟ ΤΗΝ ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

 
Ο υπολογισµός της πρόβλεψης αποζηµίωσης προσωπικού µετά την έξοδο του από την Εταιρεία έγινε µε βάση τις 
διατάξεις του Κ.Ν.2190/1920 και του Ν.2112/1920. Σύµφωνα µε τις σχετικές διατάξεις, η πρόβλεψη καταβολής 
αποζηµίωσης υπολογίστηκε στο 40% της πλήρους αποζηµίωσης σε περίπτωση απόλυσης και βασίστηκε στους 
ονοµαστικούς µισθούς της 30/09/2005 και το χρόνο προϋπηρεσίας κάθε υπαλλήλου µέχρι την ηµεροµηνία αυτή. 

 
 

15. ΚΕΡ∆Η (ΖΗΜΙΕΣ) ΧΑΡΤΟΦΥΛΑΚΙΟΥ  
(Ποσά σε €) 
ΠΕΡΙΓΡΑΦΗ 30/09/2005 30/09/2004 
Κέρδη Μείον Ζηµιές   
Παράγωγα Χρηµατοπιστωτικά Προϊόντα 2,874.00 -104,208.98 
Μετοχές 13,790,737.90 6,328,278.30 

Καθαρό Κέρδος /Ζηµία από Πράξεις Χαρτοφυλακίου 13,793,611.90 
 

6,224,069.32 
 
 
 
 
 
 

16. ∆ΑΠΑΝΕΣ ∆ΙΑΧΕΙΡΙΣΗΣ ΧΑΡΤΟΦΥΛΑΚΙΟΥ 

(Ποσά σε €) 
ΠΕΡΙΓΡΑΦΗ 30/09/2005 30/09/2004 
Αµοιβές συµβούλου Επενδύσεων 831,082.51 710,646.71 
Αµοιβές Θεµατοφυλακής 41,228.82 36,282.77 
Προµήθειες αγοράς και πώλησης χρεογράφων 218,650.19 175,799,56 
Προµήθειες παραγώγων 4,772.13 11,973.53 
Φόρος τόκων 23,152.43 2,807.86 
Φόρος πώλησης µετοχών 103,060.52 136,485.42 
Λοιποί φόροι 28,843.09 1,586.97 
∆απάνες ∆ιαχείρισης Χαρτοφυλακίου 1,250,789.69 1,075,582.82 
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17. ΛΟΙΠΑ ΛΕΙΤΟΥΡΓΙΚΑ ΕΞΟ∆Α 

(Ποσά σε €) 
ΠΕΡΙΓΡΑΦΗ 30/09/2005 30/09/2004 
Κόστος Προσωπικού 218,890.98 197,604.97 
   
Αµοιβές και έξοδα τρίτων 188,204.50 146,149.13 
Παροχές τρίτων 60,175.61 39,177.23 
Αποσβέσεις 7,280.44 4,024.45 
Λοιπά έξοδα 74,065.04 38,547.16 
Λειτουργικά Έξοδα 548,616.57 425,502.94 
   

 
Ο αριθµός των υπαλλήλων τόσο κατά το εννιάµηνο του 2005 όσο και κατά το εννιάµηνο του 2004 είναι τέσσερις.  
 
 
 
 

18. ΒΑΣΙΚΑ ΚΑΙ ΜΕΙΩΜΕΝΑ ΚΕΡ∆Η ΑΝΑ ΜΕΤΟΧΗ 

(Ποσά σε €) 
ΠΕΡΙΓΡΑΦΗ 30/09/2005 30/09/2004 
(Ποσά σε €) 

Κέρδη µετά από φορολογία 
 

15,927,082.29 
 

7,688,178.27 
Μεσοσταθµικός αριθµός µετοχών που εκδóθhκαν κατά την περίοδο 80,600,000 32,240,000 
Βασικά και µειωµένα κέρδη ανά µετοχή 0.20 0.24 
 

 
Η εσωτερική αξία της µετοχής κατά την 30η Σεπτεµβρίου 2005 ανέρχεται σε 3.43 ευρώ ανά µετοχή ενώ η αντίστοιχη 
εσωτερική αξία της 30ης Σεπτεµβρίου 2004 ανερχόταν σε 3.49 ευρώ ανά µετοχή.  
 
 
 
 
19. ΜΕΡΙΣΜΑΤΑ 
 
Η Τακτική Γενική Συνέλευση των Μετόχων που πραγµατοποιήθηκε στις 27 Μαΐου 2005 αποφάσισε τη διανοµή 
µερίσµατος από τα κέρδη του 2004 ποσού 0.18 ευρώ ανά µετοχή, ήτοι συνολικού ποσού 5,803,200.00 ευρώ. 
Το αντίστοιχο µέρισµα από τα κέρδη του 2003 που διανεµήθηκε κατά το 2004 ανερχόταν σε 0.10 ευρώ ανά µετοχή, 
ήτοι συνολικό ποσό 3,224,000.00 ευρώ.  
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20. ΕΝ∆ΕΧΟΜΕΝΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ-∆ΕΣΜΕΥΣΕΙΣ ΚΑΙ ΛΟΙΠΕΣ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ – 

ΓΕΓΟΝΟΤΑ ΜΕΤΑΓΕΝΕΣΤΕΡΑ ΤΩΝ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΏΝ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΩΝ 
 

�� Η Εταιρεία έχει ελεχθεί φορολογικά µέχρι και τη διαχειριστική χρήση 2004 (οικονοµικό έτος 2005) και, 
ως εκ τούτου, η µόνη ανέλεγκτη χρήση είναι η τρέχουσα (2005).  

 
�� ∆εν υφίστανται εµπράγµατα βάρη. ∆εν υπάρχουν σηµαντικές επίδικες ή υπό διαιτησία διαφορές της 

Εταιρείας ή αποφάσεις δικαστικών ή διαιτητικών οργάνων. 
 
�� Στις 10/6/2005 οι ∆ιοικήσεις της Τράπεζας EFG Eurobank Ergasias (Eurobank) και της Εταιρείας µε 

κοινή τους ανακοίνωση γνωστοποίησαν την πρόθεσή τους να προχωρήσουν σε συγχώνευση µε 
απορρόφηση της Προόδου από την Eurobank. Οι διοικήσεις των δύο εταιρειών αποφάσισαν ότι αρχικά 
θα πραγµατοποιηθεί αύξηση µετοχικού κεφαλαίου της Εταιρείας (η οποία έχει ήδη ολοκληρωθεί) και, 
στη συνέχεια, θα ακολουθήσει η απορρόφησή της από την Eurobank. Η αύξηση του µετοχικού της 
κεφαλαίου πραγµατοποιήθηκε κατά ποσό 934,960.00 ευρώ µε κεφαλαιοποίηση ισόποσου µέρους του 
λογαριασµού «∆ιαφορά από έκδοση µετοχών υπέρ το άρτιον» και κατά ποσό 121,415,840.00 ευρώ, µε 
την έκδοση 45,136,000 νέων κοινών ονοµαστικών µετοχών, ονοµαστικής αξίας 2.69 ευρώ εκάστη µε 
καταβολή µετρητών, µε καταβολή µετρητών. Συνεπώς, το µετοχικό κεφάλαιο της Εταιρείας ανέρχεται 
πλέον σε 216,814,000.00 ευρώ και διαιρείται σε 80,600,000 κοινές ονοµαστικές µετοχές, ονοµαστικής 
αξίας 2.69 ευρώ εκάστη, ενώ τα συνολικά έσοδα της έκδοσης ανέρχονται σε 129,991,680.00 ευρώ.  
Κατά τη συνεδρίασή του στις 22 Σεπτεµβρίου 2005 το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της Εταιρείας 
πιστοποίησε την καταβολή της αύξησης του µετοχικού της κεφαλαίου µε κεφαλαιοποίηση µέρους της 
διαφοράς από έκδοση µετοχών υπέρ το άρτιο ενώ κατά τη συνεδρίασή του στις 17 Οκτωβρίου 2005 
πιστοποίησε την καταβολή του ποσού της αύξησης του µετοχικού της κεφαλαίου, µε καταβολή 
µετρητών.   
Η πραγµατοποίηση της ανωτέρω συγχώνευσης τελεί υπό την αίρεση των κατά νόµο απαιτούµενων 
εγκρίσεων των Γενικών Συνελεύσεων των εταιρειών, που θα κληθούν να αποφασίσουν λαµβάνοντας 
υπόψη την εκτίµηση των ανεξάρτητων ελεγκτικών οίκων για το δίκαιο και εύλογο της σχέσης 
ανταλλαγής. Η Έκτακτη Γενική Συνέλευση της Εταιρείας µε θέµα «Συγχώνευση της Εταιρείας µε την 
Τράπεζα EFG Eurobank Ergasias Α.Ε µε απορρόφηση της πρώτης από τη δεύτερη. Έγκριση του 
Σχεδίου Συµβάσεως Συγχωνεύσεως.» έχει οριστεί για την 31η Οκτωβρίου 2005.  
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21. ΣΥΝΑΛΛΑΓΕΣ ΜΕ ΣΥΝ∆ΕΟΜΕΝΑ ΜΕΡΗ 
 

1. Οι οικονοµικές καταστάσεις της Εταιρείας περιλαµβάνονται στις ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις της 
Τράπεζας ΕFG Eurobank Ergasias Α.Ε (µε τη µέθοδο της καθαρής θέσης). Η έδρα της Τράπεζας ΕFG 
Eurobank Ergasias Α.Ε είναι: Όθωνος 8 στην Αθήνα. 

 
Στις 16/3/2005 η Τράπεζα EFG Eurobank Ergasias A.E αύξησε το ποσοστό της στην Εταιρεία σε 48.399% 
του συνολικού µετοχικού κεφαλαίου. 

 
Από τα στοιχεία του Ισολογισµού της 30/9/2005, τα ποσά που αφορούν σε συναλλαγές µε την Τράπεζα ΕFG 
Eurobank Ergasias Α.Ε είναι τα ακόλουθα: 

   
(Ποσά σε €) 30/9/2005 31/12/2004 
Ενεργητικό (Καταθέσεις όψεως και προθεσµιακές) 31,995,984.18 2,518,645.82 
Παθητικό: (Προµηθευτές) - 11,915.27 
   

 
Από τα στοιχεία της Κατάστασης Αποτελεσµάτων Χρήσης της 30/9/2005, τα ποσά που αφορούν σε 
συναλλαγές µε την Τράπεζα ΕFG Eurobank Ergasias Α.Ε είναι τα ακόλουθα: 
 

   
(Ποσά σε €) 30/9/2005 30/9/2004 
Έσοδα (τόκοι καταθέσεων & REPOS) 228,623.49 15,035.27 
Έξοδα (ενοίκια κτιρίων, αµοιβές-προµήθειες θεµατοφυλακής, 
µετοχολογίου κλπ.) 119,517.93 85,049.43 
   

 
 

2. Οι συνολικές αµοιβές των µελών του ∆ιοικητικού Συµβουλίου και των διευθυντικών στελεχών της Εταιρείας 
κατά το πρώτο εννιάµηνο του 2005 ανήλθαν σε 149,773.88 ευρώ ενώ οι αντίστοιχες αµοιβές κατά το πρώτο 
εννιάµηνο του 2004 είχαν ανέλθει σε 134,872.94 ευρώ. 
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22α. ΕΓΓΡΑΦΕΣ ΑΝΑΠΡΟΣΑΡΜΟΓΗΣ ΚΑΙ ΑΝΑΜΟΡΦΩΣΗΣ 

(Ποσά σε €) 
 1/1/2004 30/9/2004 31/12/2004 
 Βάσει 

Λογιστικών 
Αρχών 
προ ∆ΠΧΠ 
 

Αλλαγή 
Λογιστικών 
Αρχών 
 
 

Βάσει 
∆ΠΧΠ 
 
 
 

 Βάσει 
Λογιστικών 
Αρχών 
προ ∆ΠΧΠ 
 

Αλλαγή 
Λογιστικών 
Αρχών 
 
 

Βάσει 
∆ΠΧΠ 
 
 
 

Βάσει 
Λογιστικών 
Αρχών 
προ ∆ΠΧΠ 

Αλλαγή 
Λογιστικών 
Αρχών 
 

Βάσει 
∆ΠΧΠ 
 
 

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ           
Ταµείο και ∆ιαθέσιµα 2,490,970 75 - 2,490,970.75  6,956,919.10 - 6,956,919.10 6,518,645.82 - 6,518,645.82 
Επενδύσεις σε χρεόγραφα 111,226,551.39 -111,226,551.39 -  106,259,238.44 -106,259,238.44 - 121,107,748.03 -121,107,748.03 - 
Επενδύσεις στην εύλογη αξία µέσω αποτ/των - 86,832,022,12 86,832,022.12  - 77,269,054.74 77,269,054.74 - 95,384,180.38 95,384,180.38 
Επενδύσεις διαθέσιµων προς πώληση επενδ. - 24,363,112.77 24,363,112.77  - 27,901,472.31 27,901,472.31 - 28,331,144.78 28,331,144.78 
Παράγωγα - 298,680.00 298,680.00  - - - - 199,457.00 199,457.00 
Λοιπά περιουσιακά στοιχεία 218,257.89 31,416.50 249,674.39  6,156,888.21 - 6,156,888.21 23,146.26 14,792.50 37,938.76 
Σύνολο περιουσιακών στοιχείων 113,935,780.03 298,680.00 114,234,460.03 119,373,045.75 -1,088,711.39 118,284,334.36 127,649,540.11 2,821,826.63 130,471,366.74 
           
Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ           
Μετοχικό Κεφάλαιο 94,463,200.00 - 94,463,200.00  94,463,200.00 - 94,463,200.00 94,463,200.00 - 94,463,200.00 
∆ιαφορά από έκδοση µετοχών υπέρ το άρτιο 11,826,852.53 - 11,826,852.53  11,826,852.53 - 11,826,852.53 11,826,852.53 - 11,826,852.53 
Σωρευµένα κέρδη/ζηµιές προηγ. χρήσεων - 4,634,540.62 4,634,540.62  - 7,079,852.38 7,079,852.38 - 22,310,756.84  22,310,756.84 
Αποθεµατικό επενδύσεων διαθ.προς πώληση - 964,780.40 964,780.40  5,003,211.36 -6,091,922.75 -1,088,711.39 - 768,269.04 768,269.04 
Λοιπά Αποθεµατικά 2,228,261.27 -2,076,641.02 151,620.25  2,228,261.27 -2,076,641.02 151,620.25 14,605,619.50 -14,453,999.25 151,620.25 
Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων 108,518,313.80 3,522,680.00 112,040,993.80 113,521,525.16 -1,088,711.39 112,432,813.77 120,895,672.03 8,625,026.63 129,520,698.66 
           
ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ           
Προµηθευτές 266,902.67 -45,538.90 221,363.77  222,864.80 - 222,864.80 324,863.56 -62,463.00 262,400.56 
Υποχρεώσεις από χρηµατιστηριακές πράξεις - 1,681,278.61 1,681,278.61  5,316,614.50 - 5,316,614.50 - 348,384.49 348,384.49 
Φορολογικές Υποχρεώσεις 172,858.76 -9,035.75 163,823.01  90,156.14 - 90,156,.14 195,481.62 -12,864.08 182,617.54 
Υποχρ.παροχών µετά την έξοδο από εταιρεία 15,996.43 - 15,996.43  16,569.28 - 16,569.28 16,569.28 - 16,569.28 
Άλλες υποχρεώσεις 4,961,708.37 -4,850,703.96 111,004.41  205,315.87 - 205,315.87 6,216,953.62 -6,076,257.41 140,696.21 
Σύνολο υποχρεώσεων 5,417,466.23 -3,224,000.00 2,193,466.23  5,851,520.59 - 5,851,520.59 6,753,868.08 -5,803,200.00 950,668.08 
           
Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων και Υποχρεώσεων 113,935,780.03 298,680.00 114,234,460.03 119,373,045.75 -1,088,711.39 118,284,334.36 127,649,540.11 2,821,826.63 130,471,366.74 
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22β. ΕΓΓΡΑΦΕΣ ΑΝΑΠΡΟΣΑΡΜΟΓΗΣ ΚΑΙ ΑΝΑΜΟΡΦΩΣΗΣ 

(Ποσά σε €) 
 30/9/2004 31/12/2004 
 Βάσει 

Λογιστικών 
Αρχών 
προ ∆ΠΧΠ 

Αλλαγή 
Λογιστικών 
Αρχών 
 

Βάσει 
∆ΠΧΠ 
 
 

 Βάσει 
Λογιστικών 
Αρχών 
προ ∆ΠΧΠ 

Αλλαγή 
Λογιστικών 
Αρχών 
 

Βάσει 
∆ΠΧΠ 
 
 

Έσοδα από Μερίσµατα 3,153,627.45 - 3,153,627.45  3,783,497.03 - 3,783,497.03 
Τόκοι και συναφή Έσοδα 73,613.32 - 73,613.32  134,927.73 - 134,927.73 
Κέρδη / (Ζηµιές) από επενδύσεις 3,539,102.41 -3,539,102.41 -  5,988,212.62 -5,988,212.62 - 
Κέρδη / (Ζηµιές) χαρτοφυλακίου  - 6,224,069.32 6,224,069.32  - 19,368,163.80 19,368,163.80 
Λειτουργικά Έσοδα 6,766,343.18 2,684,966.91 9,451,310.09  9,906,637.38 13,379,951.18 23,286,588.56 
        
∆απάνες διαχείρισης χαρτοφυλακίου -1,075,582.82 - -1,075,582.82  -1,475,997.01 - -1,475,997.01 
Λοιπά Λειτουργικά έξοδα -425,502.94 - -425,502.94  -550,663.84 - -550,663.84 
Λειτουργικά Έξοδα -1,501,085.76 - -1,501,085.76  -2,026,660.85 - -2,026,660.85 
        
Κέρδος (ζηµία) προ φόρων 5,265,257.42 2,684,966.91 7,950,224.33  7,879,976.53 13,379,951.18 21,259,927.71 
Φόρος Ενεργητικού -262,046.06 - -262,046.06  -359,711.49 - -359,711.49 
Κέρδος (Ζηµία) µετά από φόρους 5,003,211.36 2,684,966.91 7,688,178.27  7,520,265.04 13,379,951.18 20,090,216.22 

 
 
 

22γ. ΠΙΝΑΚΑΣ ΑΝΑΠΡΟΣΑΡΜΟΓΗΣ ΚΑΙ ΑΝΑΜΟΡΦΩΣΗΣ Ι∆ΙΩΝ 
ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ 
(Ποσά σε €) 
  
 1/1/2004 30/9/2004 

 
31/12/2004 
 

Σύνολο Ι.Κ. πριν την εφαρµογή των ∆ΠΧΠ  108,518,313.80 112,057,727.71 120,895,672.03 
    
Αντιστροφή διανοµής µερίσµατος 3,224,000.00  5,803,200.00 

∆ηµιουργία AFS Αποθεµατικού  -1,088,711.39  
-250,898.42 

Προσαρµογή αποτ/σης σε τρέχ.τιµές   2,873,268.05 
Αποτίµηση παραγώγων 298,680.00  199,457.00 
Αποτίµηση χαρτ/κίου στην εύλ.αξία µέσω αποτ/των  1,463,797.45  
Σύνολο Ι.Κ. µετά την εφαρµογή των ∆ΠΧΠ  112,040,993.80 112,432,813.77 129,520,698.66 
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23.  ΣΗΜΑΝΤΙΚΕΣ ΛΟΓΙΣΤΙΚΕΣ ΕΚΤΙΜΗΣΕΙΣ ΚΑΙ ΚΡΙΣΕΙΣ ΤΗΣ ∆ΙΟΙΚΗΣΗΣ 
 

Οι εκτιµήσεις και οι κρίσεις της διοίκησης επανεξετάζονται διαρκώς και βασίζονται σε ιστορικά δεδοµένα και 
προσδοκίες για µελλοντικά γεγονότα, που κρίνονται εύλογες σύµφωνα µε τα ισχύοντα. 
 
Αποµείωση της αξίας των επενδύσεων διαθέσιµων προς πώληση 
 
Η εταιρεία εξετάζει αν υπάρχουν αντικειµενικές ενδείξεις που να οδηγούν στο συµπέρασµα ότι οι επενδύσεις που  
ταξινοµούνται ως διαθέσιµες προς πώληση, για να ελέγξει εάν έχουν υποστεί αποµείωση.  Τέτοια ένδειξη συνιστά η 
σηµαντική ή παρατεταµένη µείωση της εύλογης αξίας σε σχέση µε το κόστος κτήσης. Ο ορισµός της σηµαντικής ή 
παρατεταµένης µείωσης της εύλογης αξίας απαιτεί την κρίση της ∆ιοίκησης.   
 


