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Ανώνυµη Εταιρία Τσιµέντων Τιτάν
Αρ. µητρώου Α.Ε. 6013/06/Β/86/90
Χαλκίδος 22Α - 111 43 Αθήνα
(Ποσά εκφρασµένα σε χιλιάδες €)

1. Κατάσταση αποτελεσµάτων Γ΄τριµήνου

1/7-30/9/2005 1/7-30/9/2004 1/7-30/9/2005 1/7-30/9/2004

Κύκλος εργασιών 381,779 309,749 116,341 111,422

Κόστος πωλήσεων -230,004 -186,077 -65,435 -59,638

Μικτά κέρδη 151,775 123,672 50,906 51,784

Άλλα έσοδα / (έξοδα) εκµετάλλευσης -3,925 2,253 1,822 -96

Έξοδα διοικητικής λειτουργίας -19,060 -18,191 -7,705 -7,446

Έξοδα λειτουργίας διαθέσεως -4,510 -3,974 -842 -911

124,280 103,760 44,181 43,331

Αποσβέσεις -17,835 -17,119 -2,639 -2,716

106,445 86,641 41,542 40,615

Έσοδα συµµετοχών και χρεογράφων - - 460 -

Έσοδα / (έξοδα) χρηµατοοικονοµικής λειτουργίας -355 -6,232 -2,572 -1,707

Κέρδη / (ζηµίες) από χρηµατοπιστωτικά µέσα -1,025 -1,581 428 -

Κέρδη / (ζηµίες) από συναλλαγµατικές διαφορές 644 3,985 -482 1,559

Κέρδη προ φόρων 105,709 82,813 39,376 40,467

Μείον φόροι -26,542 -20,023 -10,850 -11,404

Κέρδη µετά από φόρους 79,167 62,790 28,526 29,063

Κατανέµονται σε :

Μετόχους Εταιρίας 77,618 61,093 28,526 29,063

∆ικαιώµατα Μειοψηφίας 1,549 1,697 - -

Κέρδη µετά από φόρους ανά µετοχή - βασικά (σε €) 0.92 0.73 0.34 0.35

Ενοποιηµένα στοιχεία Εταιρία

Κέρδη προ φόρων, χρηµατοδοτικών, επενδυτικών 
αποτελεσµάτων και αποσβέσεων

Κέρδη προ φόρων, χρηµατοδοτικών και 
επενδυτικών αποτελεσµάτων
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Ανώνυµη Εταιρία Τσιµέντων Τιτάν
Αρ. µητρώου Α.Ε. 6013/06/Β/86/90
Χαλκίδος 22Α - 111 43 Αθήνα
(Ποσά εκφρασµένα σε χιλιάδες €)

2. Κατάσταση αποτελέσµάτων εννεαµήνου 

1/1-30/9/2005 1/1-30/9/2004 1/1-30/9/2005 1/1-30/9/2004

Κύκλος εργασιών 994,697 855,961 325,536 330,403

Κόστος πωλήσεων -633,375 -543,992 -198,879 -190,504

Μικτά κέρδη 361,322 311,969 126,657 139,899

Άλλα έσοδα / (έξοδα) εκµετάλλευσης -2,340 6,641 4,612 -934

Έξοδα διοικητικής λειτουργίας -59,121 -54,293 -24,482 -22,500

Έξοδα λειτουργίας διαθέσεως -13,928 -12,528 -2,783 -2,627

285,933 251,789 104,004 113,838

Αποσβέσεις -51,897 -47,023 -7,855 -7,633

234,036 204,766 96,149 106,205

Έσοδα συµµετοχών και χρεογράφων 129 - 29,104 13,773

Έσοδα / (έξοδα) χρηµατοοικονοµικής λειτουργίας -13,423 -10,933 -5,491 -3,155

Κέρδη / (ζηµίες) από χρηµατοπιστωτικά µέσα -7,340 -3,379 800 -

Κέρδη / (ζηµίες) από συναλλαγµατικές διαφορές 4,810 3,385 -7,491 696

Κέρδη προ φόρων 218,212 193,839 113,071 117,519

Μείον φόροι -61,049 -53,402 -29,179 -34,240

Κέρδη µετά από φόρους 157,163 140,437 83,892 83,279

Κατανέµονται σε :

Μετόχους Εταιρίας 156,042 137,851 83,892 83,279

∆ικαιώµατα Μειοψηφίας 1,121 2,586 - -

Κέρδη µετά από φόρους ανά µετοχή - βασικά (σε €) 1.85 1.64 1.00 0.99

Ενοποιηµένα στοιχεία Εταιρία

Κέρδη προ φόρων, χρηµατοδοτικών, επενδυτικών 
αποτελεσµάτων και αποσβέσεων

Κέρδη προ φόρων, χρηµατοδοτικών και 
επενδυτικών αποτελεσµάτων
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Ανώνυµη Εταιρία Τσιµέντων Τιτάν
Αρ. µητρώου Α.Ε. 6013/06/Β/86/90
Χαλκίδος 22Α - 111 43 Αθήνα
(Ποσά εκφρασµένα σε χιλιάδες €)

30/09/2005 31/12/2004 30/09/2005 31/12/2004
ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ

Ενσώµατες ακινητοποιήσεις 1,098,706 972,375 242,255 233,471

Ασώµατες ακινητοποιήσεις 103,482 107,213 - -

Επενδυτικά ακίνητα - - 7,161 7,161

Συµµετοχές σε θυγατρικές - - 513,348 513,348

Συµµετοχές σε λοιπές επιχειρήσεις 5,316 1,421 107 107

Λοιπές µακροπρόθεσµες απαιτήσεις 7,524 5,415 2,124 2,420

Αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις 6,008 2,988 3,643 2,005

Σύνολο πάγιου ενεργητικού 1,221,036 1,089,412 768,638 758,512

Αποθέµατα 160,896 138,325 62,787 60,065

Απαιτήσεις και προπληρωµές 290,845 231,997 129,429 92,896

Παράγωγα χρηµατοοικονοµικά µέσα 3,508 3,497 - -

Λοιπά βραχυπρόθεσµες απαιτήσεις 1,849 3,380 1,225 1,141

∆ιαθέσιµα και ταµιακά ισοδύναµα 114,541 78,408 47 21

Σύνολο κυκλοφορούντος ενεργητικού 571,639 455,607 193,488 154,123

ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 1,792,675 1,545,019 962,126 912,635

ΠΑΘΗΤΙΚΟ

Μακροπρόθεσµες τραπεζικές υποχρεώσεις 441,237 408,083 68,671 62,378

Αναβαλλόµενες φορολογικές υποχρεώσεις 150,924 120,696 46,102 44,410

Υποχρεώσεις συνταξιοδοτικών παροχών και λοιπές προβλέψεις 78,618 68,939 30,093 34,114

Λοιπές µακροπρόθεσµες υποχρεώσεις 7,470 9,840 5,952 6,211

Μακροπρόθεσµες υποχρεώσεις 678,249 607,558 150,818 147,113

Βραχυπρόθεσµες τραπεζικές υποχρεώσεις 90,810 85,029 74,644 56,643

Προµηθευτές και λοιπές υποχρεώσεις 129,182 113,369 43,405 56,276

Υποχρεώσεις από φόρο εισοδήµατος 22,480 17,052 10,448 7,526

Παράγωγα χρηµατοοικονοµικά µέσα 3,764 888 - -

Βραχυπρόθεσµες προβλέψεις 1,140 1,016 - -

Μερίσµατα πληρωτέα 466 44,121 465 44,121

Βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις 247,842 261,475 128,962 164,566

Σύνολο υποχρεώσεων (α) 926,091 869,033 279,780 311,679

Μετοχικό κεφάλαιο 188,822 187,844 188,822 187,844

Αποθεµατικά 653,947 462,675 493,524 413,112

842,769 650,519 682,346 600,956

∆ικαιώµατα Μειοψηφίας 23,815 25,467 - -

Σύνολο Καθαρής Θέσης (β) 866,584 675,986 682,346 600,956

ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ (α+β) 1,792,675 1,545,019 962,126 912,635

Εταιρία
3.  Κατάσταση ισολογισµού

Ενοποιηµένα στοιχεία
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Ανώνυµη Εταιρία Τσιµέντων Τιτάν
Αρ. µητρώου Α.Ε. 6013/06/Β/86/90
Χαλκίδος 22Α - 111 43 Αθήνα
(Ποσά εκφρασµένα σε χιλιάδες €)

4.  Κατάσταση µεταβολών καθαρής θέσης

30/09/2005 30/09/2004 30/09/2005 30/09/2004

Καθαρή θέση έναρξης περιόδου (1/1/2005 και 1/1/2004 αντίστοιχα) 675,986 582,851 600,956 535,193

Αύξηση µετοχικού κεφαλαίου 978 - 978 -

Καθαρό εισόδηµα καταχωρηµένο απ' ευθείας στην καθαρή θέση 3,420 954 - -

Κέρδη της περιόδου, µετά από φόρους 157,163 140,437 83,892 83,279

Αύξηση / (µείωση) δικαιωµάτων µειοψηφίας από εξαγορές -2,064 -13,932 - -

Πληρωµή µερίσµατος στη µειοψηφία -1,007 -962 - -

Προσαρµογή συναλλαγµατικών ισοτιµιών 35,588 3,486 - -

Μείωση αποθεµατικού συν/κών διαφορών δανείων αντιστάθµισης -3,480 -1,136 -3,480 -1,136

Καθαρή θέση λήξης περιόδου (30/9/2005 και 30/9/2004 αντίστοιχα) 866,584 711,698 682,346 617,336

ΕταιρίαΕνοποιηµένα στοιχεία

5



Ανώνυµη Εταιρία Τσιµέντων Τιτάν
Αρ. µητρώου Α.Ε. 6013/06/Β/86/90
Χαλκίδος 22Α - 111 43 Αθήνα
(Ποσά εκφρασµένα σε χιλιάδες €)

5. Κατάσταση ταµιακών ροών

1/1-30/9/2005 1/1-30/9/2004 1/1-30/9/2005 1/1-30/9/2004

Ταµιακές Ροές Λειτουργικών ∆ραστηριοτήτων

Κέρδη προ φόρων 218,212 193,839 113,071 117,519

Προσαρµογές του κέρδους σε σχέση µε τις εξής συναλλαγές:

Αποσβέσεις 51,897 47,023 7,855 7,633

Έσοδα από συµµετοχές -129 - -28,304 -13,772

Έξοδα από τόκους 21,718 12,620 5,061 4,275

'Αλλα µη ταµιακά έξοδα 3,716 4,969 7,311 5,064

Κέρδος εκµ/σεως πριν από τις µεταβ. του κεφ. κινήσεως 295,414 258,451 104,994 120,719

Μείωση/(αύξηση) αποθεµάτων -22,863 -13,771 -2,495 -6,263

Μείωση/(αύξηση) απαιτ. από πελ. και λοιπούς λ/σµούς -60,718 81,414 -20,804 26,787

Αύξηση/(µείωση) τρεχουσών υποχρ.(πλην τραπεζών) 10,800 -11,031 -16,833 -3,111

Εισροές διαθεσίµων από την κύρια εκµετάλλευση 222,633 315,063 64,862 138,132

Εισπράξεις από τόκους 2,389 3,867 139 20

Πληρωµές φόρων -26,198 -63,218 -24,194 -45,650

Σύνολο εισροών λειτουργικών δραστηριοτήτων 198,824 255,712 40,807 92,502

Ταµιακές Ροές Επενδυτικών ∆ραστηριοτήτων

Αγορά ενσώµατων και άυλων παγίων περιουσιακών στοιχ. -90,731 -118,359 -17,327 -20,704

Εισπράξεις από πωλήσεις ενσώµατων και άυλων παγίων 1,699 2,468 150 59

Εισπράξεις από µερίσµατα 129 - 12,387 13,772

Πωλήσεις/(αγορές) θυγατρικών -2,508 -67,565 - -32,744

Εισπράξεις από την πώληση επενδυτικών τίτλων 9,663 2,497 - 637

Πληρωµές για την απόκτηση επενδυτικών τίτλων -134 -1,219 -84 -740

Μείωση/(αύξηση) λοιπών µακροπρόθεσµων απαιτήσεων -2,893 -15,708 296 114

Σύνολο εισροών / (εκροών) επενδυτικών δραστηριοτήτων -84,775 -197,886 -4,578 -39,606

Σύνολο ταµιακών ροών µετά από τις επενδυτικές δραστηριότητες 114,049 57,826 36,229 52,896

Ταµιακές Ροές Χρηµατοοικονοµικών ∆ραστηριοτήτων

Πληρωµές τόκων -24,380 -19,887 -5,200 -4,295

Πληρωµές µερισµάτων -44,662 -41,802 -43,656 -40,847

Εισπράξεις από εκδοθέντα / αναληφθέντα δάνεια 121,631 215,192 31,401 60,713

Εξοφλήσεις δανείων -135,349 -217,168 -18,748 -68,593

 Σύνολο εκροών  χρηµ/κών δραστ/των -82,760 -63,665 -36,203 -53,022

Αύξηση/(Μείωση) στα χρηµατικά διαθέσιµα 31,289 -5,839 26 -126

∆ιαθέσιµα, στην αρχή της περιόδου 78,408 72,354 21 238

Επίδραση συναλλαγµατικών διαφορών 4,844 -31 - -

∆ιαθέσιµα, στο τέλος της περιόδου 114,541 66,484 47 112

Ενοποιηµένα στοιχεία Εταιρία
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Ανώνυµη Εταιρία Τσιµέντων Τιτάν
Αρ. µητρώου Α.Ε. 6013/06/Β/86/90
Χαλκίδος 22Α - 111 43 Αθήνα
(Ποσά εκφρασµένα σε χιλιάδες €)

Περίοδος από 1/1-30/9 2005 2004 2005 2004 2005 2004 2005 2004 2005 2004

Κύκλος εργασιών 387,918 408,704 447,824 324,601 120,249 94,055 38,706 28,601 994,697 855,961

Μικτά κέρδη 154,311 171,327 132,184 80,257 52,553 43,900 22,274 16,485 361,322 311,969

Κέρδη προ φόρων, 
χρηµατοδοτικών, 
επενδυτικών 
αποτελεσµάτων και 
αποσβέσεων 119,513 139,887 105,274 54,202 40,791 43,105 20,355 14,595 285,933 251,789

Κέρδη προ φόρων, 
χρηµατοδοτικών και 
επενδυτικών 
αποτελεσµάτων 109,320 130,007 75,938 28,696 34,926 37,471 13,852 8,592 234,036 204,766

30/9/05 31/12/04 30/9/05 31/12/04 30/9/05 31/12/04 30/9/05 31/12/04 30/9/05 31/12/04

Παγιοποιήσεις 24,585 35,665 54,052 103,501 10,893 17,533 1,201 2,031 90,731 158,730

Σύνολο Ενεργητικού 539,902 503,396 808,707 651,331 273,656 233,629 170,410 156,663 1,792,675 1,545,019

Σύνολο Υποχρεώσεων 316,523 342,683 465,728 384,206 32,664 17,540 111,176 124,604 926,091 869,033

6.  Στοιχεία ανά γεωγραφική περιοχή

Σύνολο Οµίλου

Σύνολο ΟµίλουΕλλάδα

Ελλάδα Βόρειος Αµερική Νοτιοανατολική 
Ευρώπη Μέση Ανατολή

Βόρειος Αµερική Νοτιοανατολική 
Ευρώπη Μέση Ανατολή
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Ανώνυµη Εταιρία Τσιµέντων Τιτάν
Αρ. µητρώου Α.Ε. 6013/06/Β/86/90
Χαλκίδος 22Α - 111 43 Αθήνα
(Ποσά εκφρασµένα σε χιλιάδες €)

     
     1/01/2005 1/01/2004 1/01/2005 1/01/2004

Καθαρή θέση έναρξης περιόδου, εξαιρουµένων των δικαιωµάτων µειοψηφίας, (1/1/2005
και 1/1/2004 αντίστοιχα) σύµφωνα µε τα Ε.Λ.Π. 510,589 446,381 554,312 490,294

Αναγνώριση αναβαλλόµενων φορολογικών υποχρεώσεων. -29,124 -21,830 -42,404 -28,202

Μεταβολή λόγω χρησιµοποίησης της ωφέλιµης ζωής για την απόσβεση των παγίων
καθώς και επαναφορά της αναπροσαρµοσµένης αξίας κτήσης στο ιστορικό κόστος. 87,894 57,555 73,024 46,377

Προσαρµογή λογαριασµών προβλέψεων σύµφωνα µε τα ∆.Λ.Π. -25,320 -13,873 -10,909 -4,635

Μεταφορά των κρατικών επιχορηγήσεων από τα Ίδια Κεφάλαια στα έσοδα εποµένων
χρήσεων καθώς και προσαρµογή των αποσβέσεών τους σύµφωνα µε τις ωφέλιµες
οικονοµικές ζωές των παγίων. -4,211 -5,328 -6,210 -5,019

Αναγνώριση των λογιστικών συναλλαγµατικών διαφορών στην κατάσταση
Αποτελεσµάτων Χρήσεως. - 2,720 - -

Καταλογισµός στα Ίδια Κεφάλαια των λογιστικών συναλλαγµατικών διαφορών που
προέκυψαν από την αποτίµηση του δανείου που συνάφθηκε σε δολλάρια Η.Π.Α. και
χρησιµοποιήθηκε ως εργαλείο αντιστάθµισης για τις επενδύσεις στις Η.Π.Α. 33,641 34,792 33,626 36,735

Αντιλογισµός των ασώµατων ακινητοποιήσεων που είχαν καταλογισθεί σύµφωνα µε τα
Ε.Λ.Π. -2,574 -2,616 - -9

∆ιαφορές που προέκυψαν από την αλλαγή της µεθόδου ενοποίησης των θυγατρικών
εταιριών που δρατηριοποιούνται στην Αίγυπτο. 1,226 1,424 - -

Μεταφορά της Υπεραξίας από τα αποθεµατικά στα ασώµατα πάγια και διαφορά που
προέκυψε από την µετατροπή σε ευρώ της υπεραξίας που είναι σε ξένο νόµισµα. 85,372 37,126 - -

Συναλλαγµατικές διαφορές που προέκυψαν από την µετατροπή των οικονοµικών
καταστάσεων των εταιριών του Οµίλου σε ξένο νόµισµα. -6,475 -7,092 - -

Αναγνώριση των παραγώγων χρηµατοοικονοµικών εργαλείων στην εύλογη αξία τους. -483 -348 -483 -348

Λοιπά. -16 1,371 - -

Καθαρή θέση έναρξης περιόδου, εξαιρουµένων των δικαιωµάτων µειοψηφίας (1/1/2005
και 1/1/2004 αντίστοιχα) αναµορφωµένη σύµφωνα µε τα ∆.Λ.Π. 650,519 530,282 600,956 535,193

Ενοποιηµένα στοιχεία Εταιρία

7. Πίνακας προσαρµογών της καθαρής θέσης έναρξης περιόδου (1/1/2005 και 1/1/2004 αντίστοιχα) µεταξύ Ελληνικών Λογιστικών
Προτύπων (Ε.Λ.Π.) και ∆ιεθνών Λογιστικών Προτύπων (∆.Λ.Π.)
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Ανώνυµη Εταιρία Τσιµέντων Τιτάν 
Αρ. µητρώου Α.Ε. 6013/06/Β/86/90 
Χαλκίδος 22Α - 111 43 Αθήνα 
 
8. Επεξηγήσεις για τα στοιχεία των οικονοµικών καταστάσεων 

8.1 Λογιστικές Αρχές 
  
8.1.1 Γενικές πληροφορίες 
 
Η Ανώνυµη Εταιρία Τσιµέντων Τιτάν  (η «Εταιρία») οι θυγατρικές, οι κοινοπραξίες και οι 
συγγενείς επιχειρήσεις της (συνολικά ο «Όµιλος») δραστηριοποιούνται στην παραγωγή, 
εµπορία και διανοµή µιας µεγάλης γκάµας δοµικών υλικών, από τσιµέντο, έτοιµο σκυρόδεµα, 
αδρανή, τσιµεντόλιθους, κονιάµατα, ιπτάµενη τέφρα, καθώς επίσης και επιτραπέζιων ειδών 
από πορσελάνη. Ο Όµιλος δραστηριοποιείται κυρίως στην Ελλάδα, τα Βαλκάνια, την Αίγυπτο 
και τις Η.Π.Α. 
 
Η Εταιρία είναι Ανώνυµη µε έδρα την Ελλάδα και είναι εισηγµένη στο Χρηµατιστήριο Αθηνών. 
 
Οι λογιστικές καταστάσεις εγκρίθηκαν από το ∆ιοικητικό Συµβούλιο στις 24 Νοεµβρίου 2005. 
  
8.1.2 Σύνοψη των σηµαντικών λογιστικών αρχών 
 
Οι βασικές λογιστικές αρχές που υιοθετήθηκαν για την κατάρτιση αυτών των λογιστικών 
καταστάσεων διατυπώνονται παρακάτω: 
  

8.1.2.1 Βάση κατάρτισης 
   
Οι οικονοµικές καταστάσεις έχουν καταρτιστεί µε βάση το ∆ΛΠ 34, Ενδιάµεσες Οικονοµικές 
Καταστάσεις. Το ∆ΠΧΠ 1, που αναφέρεται στην υιοθέτηση των ∆ΠΧΠ για πρώτη φορά, έχει 
εφαρµοστεί στην προετοιµασία των οικονοµικών καταστάσεων από την 1 Ιανουαρίου 2004.  
 
Οι αρχές που διατυπώνονται παρακάτω έχουν εφαρµοστεί για όλες τις χρήσεις που 
παρατίθενται. 
Ο Όµιλος έχει χρησιµοποιήσει τη δυνατότητα εξαίρεσης σύµφωνα µε το ∆ΠΧΠ 1 ώστε να 
εφαρµόσει το ∆ΛΠ 32 (αναθεωρηµένο) και το ∆ΛΠ 39 (αναθεωρηµένο) από 1η Ιανουαρίου 
2005. 
 
Οι συµφωνίες λογαριασµών και οι περιγραφές των επιπτώσεων της µετατροπής από τα 
Ελληνικά Λογιστικά Πρότυπα σε ∆ΠΧΠ στην καθαρή θέση και το καθαρό εισόδηµα του 
Οµίλου, παρατίθενται στη σηµείωση 7. 
 
Οι λογιστικές καταστάσεις έχουν συνταχθεί σύµφωνα µε το ιστορικό κόστος, όπως έχουν 
τροποποιηθεί µε επαναξιολόγηση συγκεκριµένων συµµετοχών, επενδυτικών ακινήτων και 
παραγώγων  (αποτελούµενα από συµβόλαια µελλοντικής εκπλήρωσης) στην τρέχουσα αξία 
που επηρέασαν τα αποτελέσµατα.  
 
Η προετοιµασία των οικονοµικών καταστάσεων, σύµφωνα µε τα ∆ΠΧΠ, απαιτεί τη χρήση 
κρίσιµων λογιστικών εκτιµήσεων. Επίσης απαιτείται η κρίση της ∆ιοίκησης στην εφαρµογή 
των λογιστικών αυτών µεθόδων. Οι τοµείς που απαιτούν υψηλότερου βαθµού κρίση ή είναι 
εξαιρετικά πολύπλοκοι, ή οι τοµείς όπου οι υποθέσεις και οι εκτιµήσεις είναι σηµαντικές για τις 
λογιστικές καταστάσεις εκτίθενται στις σηµαντικές λογιστικές εκτιµήσεις και κρίσεις στην 
παράγραφο 8.1.3. Οι εκτιµήσεις αυτές βασίζονται στη καλύτερη γνώση της ∆ιοίκησης για τα 
τρέχοντα γεγονότα και ενέργειες, αφού τα πραγµατικά αποτελέσµατα µπορεί να διαφέρουν 
από αυτές τις εκτιµήσεις. 
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Πρόωρη υιοθέτηση των προτύπων 
 
Από 1 Ιανουαρίου 2004, ο Όµιλος υιοθέτησε τα ακόλουθα ∆ΠΧΠ/∆ΛΠ, που σχετίζονται µε τις 
δραστηριότητες του.  
  
∆ΛΠ  1 (αναθ. 2003), Παρουσίαση των οικονοµικών καταστάσεων 
∆ΛΠ  2 (αναθ. 2003), Αποθέµατα 
∆ΛΠ  8 (αναθ. 2003), Λογιστικές αρχές, αλλαγές σε λογιστικές εκτιµήσεις και αποκλίσεις 
∆ΛΠ 10 (αναθ. 2003), Γεγονότα µεταγενέστερα της ηµεροµηνίας κλεισίµατος Ισολογισµού 
∆ΛΠ 16 (αναθ. 2003), Ενσώµατες ακινητοποιήσεις 
∆ΛΠ  17 (αναθ. 2003), Εκµισθώσεις 
∆ΛΠ  24 (αναθ. 2003), Γνωστοποιήσεις συνδεόµενων µελών 
∆ΛΠ  27 (αναθ. 2003), Ενοποιηµένες και µη λογιστικές καταστάσεις 
∆ΛΠ  28 (αναθ. 2003), Επενδύσεις σε συγγενείς επιχειρήσεις 
∆ΛΠ  31 (αναθ. 2003), ∆ικαιώµατα σε κοινοπραξίες 
∆ΛΠ  40 (αναθ. 2003), Επενδυτικά ακίνητα 
∆ΠΧΠ 3 (2004), Επιχειρησιακοί συνδυασµοί 
∆ΛΠ  36 (αναθ. 2004), Απαξίωση περιουσιακών στοιχείων 
∆ΛΠ  38 (αναθ. 2004), Ασώµατες ακινητοποιήσεις (Άυλα περιουσιακά στοιχεία) 
∆ΠΧΠ 5 (2004), Μακροπρόθεσµο ενεργητικό διαθέσιµο προς πώληση και διακοπή 
δραστηριοτήτων 
 
8.1.2.2 Λογιστική Οµίλου 
   
(1) Θυγατρικές 
   
Θυγατρικές εταιρίες, είναι εκείνες (συµπεριλαµβανοµένων των εταιριών µε ειδικό αντικείµενο) 
στις οποίες ο Όµιλος έχει ποσοστό συµµετοχής µεγαλύτερο του µισού των δικαιωµάτων 
ψήφου ή έχει τη δυνατότητα να αποφασίζει για τις χρηµατοοικονοµικές και λειτουργικές αρχές 
που ακολουθούνται.  
   
Η ύπαρξη ενδεχόµενων δικαιωµάτων ψήφου που µπορούν να εξασκηθούν ή να 
µετατραπούν, λαµβάνονται υπ΄ όψιν όταν ο Όµιλος αξιολογεί το κατά πόσο έχει τον έλεγχο 
µια εταιρίας.  
  
Οι θυγατρικές ενοποιούνται πλήρως από την ηµεροµηνία που ο έλεγχος τους µεταφέρεται 
στον Όµιλο και παύουν να ενοποιούνται από την ηµεροµηνία που διακόπτεται ο έλεγχος. Οι 
λογιστικές µέθοδοι εξαγορών χρησιµοποιούνται για τον λογισµό εξαγοράς θυγατρικών. Το 
κόστος µιας εξαγοράς υπολογίζεται ως το άθροισµα των τρεχουσών αξιών, κατά την 
ηµεροµηνία ανταλλαγής, των περιουσιακών στοιχείων, των υποχρεώσεων που υφίστανται ή 
τεκµαίρονται, και των µετοχών που εκδόθηκαν από τον Όµιλο, µε αντάλλαγµα τον έλεγχο του 
εξαγοραζόµενου πλέον οποιουδήποτε κόστους που σχετίζεται άµεσα µε την εξαγορά. Τα 
αποκτώµενα ενσώµατα πάγια στοιχεία, οι υποχρεώσεις και ενδεχόµενες υποχρεώσεις 
υπολογίζονται αρχικά στην τρέχουσα αξία τους της ηµεροµηνίας απόκτησης τους ανεξάρτητα 
από το ύψος του ποσοστού της µειοψηφίας. Η υπέρβαση του κόστους απόκτησής πάνω από 
την τρέχουσα αξία της καθαρής θέσης της θυγατρικής που αποκτήθηκε, εγγράφεται ως 
υπεραξία. Όταν το κόστος της αγοράς είναι µικρότερο από την αγοραία αξία της καθαρής 
θέσης της θυγατρικής που αποκτήθηκε, η διαφορά αναγνωρίζεται άµεσα στην κατάσταση 
αποτελεσµάτων χρήσης. Η παράγραφος 8.1.2.6 περιγράφει τη λογιστική αντιµετώπιση της 
υπεραξίας. 
 
Οι ενδοοµιλικές συναλλαγές, τα υπόλοιπα λογαριασµών και τα µη δεδουλευµένα κέρδη που 
προκύπτουν από συναλλαγές µεταξύ των εταιριών του Οµίλου, απαλείφονται. Οι µη 
δεδουλευµένες ζηµιές απαλείφονται επίσης, εκτός εάν το κόστος δεν µπορεί να ανακτηθεί. 
 
 Οι λογιστικές αρχές των θυγατρικών εταιριών έχουν αλλαχθεί όποτε κρίθηκε αναγκαίο έτσι 
ώστε  να διασφαλιστεί η συνέπεια µε τις λογιστικές αρχές που επιλέχθηκαν από τον Όµιλο.    
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(2) Κοινοπραξίες (οντότητες ελεγχόµενες από κοινοπραξία). 
  
Κοινοπραξία είναι η εταιρία που ελέγχεται ταυτόχρονα από τον Όµιλο και από µία ή 
περισσότερες επιχειρήσεις µε τις οποίες ο Όµιλος έχει συµβληθεί. Οι κοινοπραξίες 
ενοποιούνται µε την µέθοδο της αναλογικής ενοποίησης λαµβάνοντας υπόψη το ποσοστό 
που κατέχει ο Όµιλος και ισχύει κατά την ηµεροµηνία της ενοποίησης. Σύµφωνα µε την 
µέθοδο αυτή γίνεται ενσωµάτωση του ποσοστού του Οµίλου από όλες τις αναλυτικές γραµµές 
εσόδων, εξόδων, ενεργητικού, παθητικού και ταµιακών ροών της κοινοπραξίας, µε εκείνες 
που εµφανίζονται στις ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις. Ο Όµιλος αναγνωρίζει το 
µερίδιο των κερδών ή ζηµιών που προκύπτει από πωλήσεις παγίων προς τις κοινοπραξίες 
και αντιστοιχεί στους άλλους εταίρους της κοινοπραξίας. 
 
Ο Όµιλος δεν αναγνωρίζει το µερίδιο που του αναλογεί από τα κέρδη ή ζηµίες που 
προκύπτουν από την αγορά στοιχείων ενεργητικού που προέρχονται από την κοινοπραξία 
εωσότου πουλήσει τα συγκεκριµένα στοιχεία σε ένα τρίτο µέρος. Όµως εάν η ζηµία που 
προκύπτει από τη συναλλαγή καταδεικνύει ότι υπάρχει µείωση της καθαρής ρευστοποιήσιµης 
αξίας του κυκλοφορούντος ενεργητικού ή ζηµιές λόγω απαξίωσης, τότε η ζηµία αυτή 
αναγνωρίζεται άµεσα. 
 
Οι λογιστικές αρχές των κοινοπραξιών έχουν διαφοροποιηθεί όποτε κρίθηκε απαραίτητο για 
να είναι συνεπείς µε αυτές που έχουν υιοθετηθεί από τον Όµιλο. 
 
(3) Συγγενείς Επιχειρήσεις    
  
Συγγενείς επιχειρήσεις αποκαλούνται οι νοµικές οντότητες όπου η συµµετοχή του Οµίλου, 
µετά δικαιωµάτων ψήφου, είναι µεταξύ 20% και 50%, καθώς και εκείνες οι εταιρίες στις οποίες 
ο Όµιλος έχει σηµαντική επίδραση αλλά δεν τις ελέγχει. Οι επενδύσεις σε συγγενείς 
επιχειρήσεις λογιστικοποιούνται µε την µέθοδο της καθαρής θέσεως και αρχικά 
καταχωρούνται στο κόστος κτήσεως. Οι επενδύσεις του Οµίλου σε συγγενείς επιχειρήσεις 
εµπεριέχουν την υπεραξία (καθαρή από οποιεσδήποτε ζηµίες από απαξίωση)  που 
καθορίστηκε κατά την εξαγορά. 
 
Σύµφωνα µε την παραπάνω µέθοδο η συµµετοχή του Οµίλου στα κέρδη ή ζηµιές που 
προκύπτουν µετά από την εξαγορά των συγγενών εταιριών καταχωρείται στην κατάσταση 
αποτελεσµάτων, ενώ η συµµετοχή του επί των αποθεµατικών που σχηµατίζονται µετά από 
την εξαγορά καταχωρείται στα αποθεµατικά του Οµίλου. Η σωρευτικές, µετά από την 
εξαγορά, µεταβολές στους λογαριασµούς αναµορφώνουν το εκάστοτε ποσό της επένδυσης. 
  
Τα µη πραγµατοποιηθέντα κέρδη από συναλλαγές µεταξύ του Οµίλου και των συνδεδεµένων 
επιχειρήσεων απαλείφονται κατά το ποσοστό συµµετοχής του Οµίλου στις εταιρίες αυτές. Οι 
µη πραγµατοποιηθείσες ζηµιές απαλείφονται επίσης εκτός και εάν αποδεικνύεται η απαξίωση 
των στοιχείων ενεργητικού που µεταβιβάστηκαν. Οι επενδύσεις του Οµίλου σε συγγενείς 
επιχειρήσεις εµπεριέχουν υπεραξία (καθαρή από σωρευτικές αποσβέσεις) που προέκυψε 
κατά την εξαγορά τους. Όταν η αναλογία του Οµίλου στις ζηµιές µιας συγγενούς επιχείρησης 
ισούται ή υπερβαίνει το ποσό συµµετοχής του, τότε ο Όµιλος δεν αναγνωρίζει περαιτέρω 
ζηµιές εκτός εάν έχει ανειληµµένες υποχρεώσεις ή πραγµατοποίησε πληρωµές για 
λογαριασµό των εταιρειών αυτών.  
 
Οι λογιστικές αρχές των συγγενών επιχειρήσεων έχουν διαφοροποιηθεί, όποτε κρίθηκε 
απαραίτητο, για να είναι συνεπείς µε αυτές που έχουν υιοθετηθεί από τον Όµιλο. 
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8.1.2.3. Μετατροπή ξένου νοµίσµατος 
  

(1) Νόµισµα αναφοράς του Οµίλου και τοπικά νοµίσµατα 
  

Οι οικονοµικές καταστάσεις των θυγατρικών εταιριών του Οµίλου απεικονίζονται στο τοπικό 
νόµισµα που ισχύει στην χώρα που δραστηριοποιούνται. Οι ενοποιηµένες οικονοµικές 
καταστάσεις απεικονίζονται σε €, το οποίο αποτελεί το νόµισµα αναφοράς της Εταιρίας και 
του Οµίλου.  
 
(2) Συναλλαγές και υπόλοιπα λογαριασµών 
  
Οι συναλλαγές που εκτελούνται σε ξένο νόµισµα µετατρέπονται στο τοπικό νόµισµα µε τη 
χρησιµοποίηση των συναλλαγµατικών ισοτιµιών (τρέχουσες ισοτιµίες) που επικρατούν κατά 
τις ηµεροµηνίες των συναλλαγών. Οι συναλλαγµατικές διαφορές κέρδη ή ζηµίες που 
προκύπτουν από την καταχώριση των ανωτέρω συναλλαγών καθώς και από την µετατροπή 
στο τέλος της χρήσης των χρηµατικών στοιχείων (monetary items) σε ξένο νόµισµα του 
ενεργητικού και του παθητικού, καταχωρούνται στην κατάσταση αποτελεσµάτων χρήσεως, 
εκτός από την περίπτωση στην οποία χαρακτηρίζονται ως αντιστάθµιση επενδυτικών 
κινδύνων οπότε καταχωρούνται απευθείας στην καθαρή θέση. 
  
Οι συναλλαγµατικές διαφορές που προκύπτουν από την µετατροπή των µη χρηµατικών 
στοιχείων ενεργητικού/παθητικού (non-monetary items), όπως είναι οι λοιπές συµµετοχές, 
καταχωρούνται στα αποτελέσµατα χρήσεως. 
 
(3) Εταιρίες του Οµίλου 
  
Τα λειτουργικά αποτελέσµατα και η καθαρή θέση όλων των εταιριών του Οµίλου (εκτός από 
εκείνες που δραστηριοποιούνται σε υπέρ-πληθωριστικές οικονοµίες) που το νόµισµα 
αναφοράς που χρησιµοποιούν είναι διαφορετικό από εκείνο που χρησιµοποιεί ο Όµιλος, 
µετατρέπονται στο νόµισµα αναφοράς του Οµίλου ως ακολούθως: 
• Τα στοιχεία ενεργητικού και παθητικού µετατρέπονται σύµφωνα µε την ισοτιµία που 

ισχύει κατά την ηµεροµηνία κλεισίµατος του ισολογισµού. 
• Τα κέρδη και οι ζηµίες της κατάστασης αποτελεσµάτων χρήσεως της κάθε εταιρίας 

µετατρέπονται σύµφωνα µε τη µέση ισοτιµία που διαµορφώνεται από την έναρξη της 
χρήσεως έως την ηµεροµηνία κλεισίµατος του ισολογισµού. 

• Όλες οι συναλλαγµατικές διαφορές που προκύπτουν από τα παραπάνω καταχωρούνται 
σε ξεχωριστό λογαριασµό των ιδίων κεφαλαίων. 

• Κατά την πώληση θυγατρικών εταιριών που δραστηριοποιούνται στο εξωτερικό, οι 
σωρευµένες συναλλαγµατικές διαφορές που υπάρχουν στα ίδια κεφάλαια και οι οποίες 
αφορούν τις θυγατρικές αυτές, καταχωρούνται στα αποτελέσµατα χρήσεως ως κέρδη ή 
ζηµίες από την πώληση συµµετοχών.  

 
Οι συναλλαγµατικές διαφορές που προκύπτουν, στην διαδικασία ενοποίησης της καθαρής 
θέσης των θυγατρικών εταιριών εξωτερικού, οι οποίες χρησιµοποιούν διαφορετικό νόµισµα 
από το νόµισµα αναφοράς του Οµίλου καθώς και εκείνες που προκύπτουν από τα δάνεια που 
έχουν χαρακτηριστεί ως αντιστάθµιση κινδύνου των παραπάνω επενδύσεων, µεταφέρονται 
στα ίδια κεφάλαια. Στην περίπτωση που κάποια από τις παραπάνω θυγατρικές πουληθεί, 
τότε οι πιο πάνω αναφερόµενες συναλλαγµατικές διαφορές µεταφέρονται στα αποτελέσµατα 
χρήσεως ως κέρδη ή ζηµιές από την πώληση συµµετοχών. 
  
Η υπεραξία και οι αναπροσαρµογές σε τρέχουσα αξία που προκύπτουν κατά την εξαγορά 
θυγατρικών που δραστηριοποιούνται στο εξωτερικό καταχωρούνται ως στοιχεία 
ενεργητικού/παθητικού και µετατρέπονται  σύµφωνα µε την τιµή κλεισίµατος που ισχύει κάθε 
φορά. 
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8.1.2.4 Ενσώµατες ακινητοποιήσεις 
  
Οι ενσώµατες ακινητοποιήσεις απεικονίζονται στο ιστορικό κόστος κτήσεως µετά από την 
αφαίρεση των σωρευµένων αποσβέσεων και απαξιώσεων, εκτός από την κατηγορία των 
γηπέδων (δε περιλαµβάνονται τα λατοµεία) όπου απεικονίζεται το ιστορικό κόστος κτήσεως 
απαλλαγµένο από τυχόν απαξιώσεις.    
 
Το κόστος συµπεριλαµβάνει δαπάνες που σχετίζονται άµεσα µε την αγορά των παγίων 
στοιχείων καθώς και το όποιο κόστος περιβαλλοντικής αποκατάστασης στο βαθµό που αυτό 
έχει καταχωρηθεί ως πρόβλεψη. (βλέπε παράγραφο 8.1.2.19 - Έξοδα Περιβαλλοντικής 
Αποκατάστασης). Οι πρόσθετες δαπάνες συµπεριλαµβάνονται είτε στο αρχικό ποσό µε το 
οποίο καταχωρείται το πάγιο στοιχείο, ή απεικονίζονται σαν ξεχωριστό πάγιο στοιχείο, στη 
περίπτωση που υπάρχει µεγάλη πιθανότητα ότι από το συγκεκριµένο πάγιο θα προκύψουν 
για την Εταιρία µελλοντικές οικονοµικές ωφέλειες και το κόστος του µπορεί να εκτιµηθεί 
αξιόπιστα. Οι πρόσθετες δαπάνες, αποσβένονται στη µικρότερη χρονική διάρκεια που 
προκύπτει: µεταξύ της ωφέλιµης ζωής του περιουσιακού στοιχείου για το οποίο 
δηµιουργούνται και του χρονικού διαστήµατος που µεσολαβεί µέχρι την επόµενη 
προγραµµατισµένη βελτίωση του παγίου.  
  
Η σταθερή µέθοδος απόσβεσης σύµφωνα µε την εκτιµώµενη διάρκεια ωφέλιµης ζωής των 
παγίων, εφαρµόζεται για όλες τις ενσώµατες ακινητοποιήσεις, εκτός των λατοµείων, µέχρι να 
προκύψει η υπολλειµατική αξία τους. Η εκτιµώµενη διάρκεια ωφέλιµης ζωής των 
σηµαντικότερων κατηγοριών παγίων είναι ως ακολούθως: 
  
Κτίρια                                                                           Έως 50 χρόνια 
Μηχανήµατα και εγκαταστάσεις                                         Έως 40 χρόνια 
Μεταφορικά µέσα                                                                             5 έως 15 χρόνια 
Εξοπλισµός Γραφείων (συµπεριλαµβάνεται ο ηλεκτρονικός εξοπλισµός  
και τα λογισµικά προγράµµατα) και Έπιπλα                                               3 έως 10 χρόνια       
Λοιπά Πάγια µικρής αξίας                                                    Έως 2 χρόνια 
  
Η απόσβεση των εκτάσεων/γηπέδων στις οποίες είναι εγκατεστηµένα λατοµεία γίνεται 
ανάλογα µε την εξάντληση των αποθεµάτων τους. Η εξάντληση των αποθεµάτων 
καταγράφεται καθώς η διαδικασία εξόρυξης προχωρεί σύµφωνα µε τη µέθοδο παραγωγής 
ανά µονάδα. Τα υπόλοιπα γήπεδα δεν αποσβένονται.  
  
Όταν ένα µηχάνηµα αποτελείται από διαφορετικά συνθετικά µέρη τα οποία έχουν διαφορετική 
ωφέλιµη ζωή, τότε τα µέρη αυτά καταχωρούνται ως ξεχωριστά πάγια στοιχεία. 
  
Η υπολειµµατική αξία καθώς και η ωφέλιµη ζωή των παγίων αναθεωρούνται και 
αναπροσαρµόζονται, εφόσον κριθεί σκόπιµο, κατά την ηµεροµηνία κλεισίµατος του 
ισολογισµού. Όταν η αναπόσβεστη αξία ενός παγίου είναι µεγαλύτερη από την ανακτήσιµη 
αξία, τότε η αξία του παγίου αναπροσαρµόζεται στο ύψος του ανακτήσιµου ποσού. 
(Περισσότερες πληροφορίες στη παράγραφο 8.1.2.7 – Απαξίωση παγίων) 
  
Τα κέρδη και ζηµίες που προκύπτουν από την πώληση παγίων στοιχείων, προσδιορίζονται 
από τη διαφορά που προκύπτει µεταξύ του εσόδου και της αναπόσβεστης αξίας που 
εµφανίζεται στα βιβλία και συµπεριλαµβάνονται στο λειτουργικό αποτέλεσµα.  
  
Οι τόκοι που προέρχονται από δάνεια που συνάφθηκαν για τη χρηµατοδότηση αγορών 
παγίων,  κεφαλαιοποιούνται στη χρήση που προκύπτουν. 
  

8.1.2.5 Επενδυτικά ακίνητα 
  
Τα επενδυτικά ακίνητα προορίζονται για την δηµιουργία εσόδων από ενοίκια ή κέρδους από 
την µεταπώλησή τους. Τα ακίνητα που αξιοποιούνται από τον Όµιλο για τις λειτουργικές του 
δραστηριότητες δε θεωρούνται επενδυτικά αλλά λειτουργικά. Αυτό αποτελεί το κριτήριο 
διαχωρισµού µεταξύ των επενδυτικών και των λειτουργικών ακινήτων.  
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Τα επενδυτικά ακίνητα αντιµετωπίζονται ως µακροπρόθεσµες επενδύσεις και εµφανίζονται 
στην τρέχουσα αξία η οποία προσδιορίζεται εσωτερικά από τη ∆ιοίκηση σε ετήσια βάση. Οι 
τυχόν µεταβολές της τρέχουσας αξίας καταχωρούνται στα λοιπά λειτουργικά έσοδα της 
κατάστασης αποτελεσµάτων.  

8.1.2.6 Ασώµατες ακινητοποιήσεις 
  

(1) Υπεραξία 
  
Η υπεραξία αφορά το επιπλέον τίµηµα που καταβάλλεται από τον Όµιλο για την απόκτηση 
νέων θυγατρικών εταιριών, κοινοπραξιών καθώς και συγγενών εταιριών και προκύπτει από τη 
σύγκρισης του τιµήµατος που καταβάλλεται για την απόκτηση µιας νέας εταιρίας µε την 
αναλογούσα στον Όµιλο τρέχουσα αξία καθαρής θέσης της κατά την ηµεροµηνία της 
απόκτησης. Η υπεραξία που προκύπτει από την απόκτηση νέων θυγατρικών εταιριών και 
κοινοπραξιών απεικονίζεται στις ασώµατες ακινητοποιήσεις, ενώ η υπεραξία που προκύπτει 
από  την απόκτηση συγγενών επιχειρήσεων είναι ενσωµατωµένη στον λογαριασµό 
«επενδύσεις σε συγγενείς επιχειρήσεις». Κάθε χρόνο διενεργείται έλεγχος της υπεραξίας για 
τυχόν απαξιώσεις οι οποίες µειώνουν το αρχικό ποσό όπως αυτό απεικονίζεται στον 
ισολογισµό. Κατά τον υπολογισµό των κερδών ή ζηµιών που προκύπτουν από την πώληση 
συµµετοχών, έχει ληφθεί υπόψη η τυχόν υπεραξία, της προς πώληση εταιρίας. 
 
Για την ευχερέστερη διεκπεραίωση των ελέγχων απαξίωσης (impairment test), το ποσό της 
υπεραξίας  κατανέµεται σε µονάδες δηµιουργίας ταµιακών ροών. Κάθε µία από τις µονάδες 
δηµιουργίας ταµιακών ροών απεικονίζει τις επενδύσεις του Οµίλου σε κάθε γεωγραφική 
περιοχή που δραστηριοποιείται. 
 
Στην περίπτωση που η τρέχουσα αξία καθαρής θέσης κατά την ηµεροµηνία εξαγοράς µίας 
εταιρίας είναι µεγαλύτερη από το τίµηµα που δόθηκε για την απόκτησή της, τότε προκύπτει 
αρνητική υπεραξία (έσοδο) η οποία καταχωρείται απευθείας ως έσοδο στην κατάσταση 
αποτελεσµάτων. 
 

(2)    Λογισµικό Η/Υ  
 
Οι δαπάνες που πραγµατοποιούνται για την ανάπτυξη και συντήρηση µηχανογραφικών 
προγραµµάτων καταχωρούνται απευθείας στην κατάσταση αποτελεσµάτων. Οι δαπάνες που 
σχετίζονται άµεσα µε αναγνωρίσιµα και µοναδικά προϊόντα λογισµικού επί των οποίων ο 
Όµιλος έχει τον έλεγχο και υπάρχει η προοπτική να προσδώσουν µελλοντικά οικονοµικά 
οφέλη πέραν του αρχικού κόστους ανάπτυξης και για περισσότερες από µία χρήση, 
καταχωρούνται στον λογαριασµό «έπιπλα και λοιπός εξοπλισµός» των ενσώµατων 
ακινητοποιήσεων. Οι άµεσες δαπάνες περιλαµβάνουν τις αµοιβές της οµάδας ανάπτυξης του 
λογισµικού και αναλογία γενικών εξόδων. 
 
∆απάνες οι οποίες αναβαθµίζουν ή παρατείνουν την απόδοση των προγραµµάτων πέρα από 
τις αρχικές τους προδιαγραφές καταχωρούνται σαν βελτιώσεις και προστίθενται στο αρχικό 
κόστος του λογισµικού. Το κόστος ανάπτυξης λογισµικού καταχωρείται στις ασώµατες 
ακινητοποιήσεις και αποσβένεται µε τη µέθοδο σταθερής απόσβεσης κατά τη διάρκεια της 
ωφέλιµης ζωής του, η οποία δεν ξεπερνά την περίοδο των 2 ετών. 
 

(3) Λοιπές ασώµατες ακινητοποιήσεις 
 
∆ικαιώµατα ευρεσιτεχνίας, σήµατα και άδειες απεικονίζονται στο ιστορικό κόστος κτήσεως. 
Έχουν ορισµένη διάρκεια ζωής, και το κόστος τους αποσβένεται µε τη µέθοδο σταθερή 
απόσβεσης κατά τη διάρκεια της ωφέλιµης ζωής τους, που δεν ξεπερνά την περίοδο των 20 
ετών.  
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8.1.2.7 Απαξίωση παγίων  
 
Πάγια που έχουν απροσδιόριστης διάρκειας ωφέλιµη ζωή δεν υπόκεινται σε απόσβεση και  
ελέγχονται ετησίως για τυχόν απαξίωση. Για τα πάγια που υπόκεινται σε απόσβεση 
πραγµατοποιείται έλεγχος απαξίωσης, όταν τα γεγονότα και οι συνθήκες υποδεικνύουν ότι η 
αναπόσβεστη αξία τους µπορεί να µην είναι πλέον ανακτήσιµη. Εάν η αναπόσβεστη αξία των 
παγίων στοιχείων υπερβαίνει την ανακτήσιµη αξία τους τότε το επιπλέον ποσό αφορά ζηµία 
απαξίωσης η οποία καταχωρείται απευθείας σαν δαπάνη στα αποτελέσµατα. To µεγαλύτερο 
ποσό που προκύπτει από την σύγκριση µεταξύ, της τρέχουσας αξίας του παγίου αφού 
εξαιρεθούν οι δαπάνες που πραγµατοποιούνται κατά την πώληση και η αξίας χρήσεως του 
(value in use), αποτελεί την ανακτήσιµη αξία του παγίου. Για λόγους ευχερέστερου 
υπολογισµού της αξίας απαξίωσης, τα πάγια οµαδοποιούνται στο χαµηλότερο δυνατό 
επίπεδο, έτσι ώστε να συνδεθούν µε ξεχωριστές αναγνωρίσιµες ταµιακές ροές (µονάδες 
δηµιουργίας ταµιακών ροών).  
 

8.1.2.8 Επενδύσεις  
 
Οι συµµετοχές σε: θυγατρικές εταιρίες, κοινοπραξίες και συγγενείς εταιρίες αποτιµώνται στο 
κόστος κτήσεως απαλλαγµένο από τυχόν απαξιώσεις  (βλ. παράγραφο 8.1.2.2 – Λογιστική 
Οµίλου).  Οι λοιπές συµµετοχές που κατέχονται για εµπορικούς σκοπούς ταξινοµούνται ως 
διαθέσιµες προς πώληση επενδύσεις στο κυκλοφορούν  ενεργητικό και αποτιµώνται στην 
τρέχουσα αξία. Τα κέρδη ή ζηµίες που προκύπτουν από την αποτίµηση καταχωρούνται 
απευθείας στη καθαρή θέση, εκτός από την περίπτωση που αυτά είναι πραγµατοποιηθέντα 
οπότε εµφανίζονται στην κατάσταση αποτελεσµάτων χρήσεως.  Οι λοιπές συµµετοχές που 
δεν κατέχονται για εµπορικούς σκοπούς απεικονίζονται στο κόστος κτήσεως απαλλαγµένο 
από τυχόν απαξιώσεις. Οι ζηµιές απαξίωσης καταχωρούνται στην κατάσταση αποτελεσµάτων 
χρήσεως. 
 

8.1.2.9 Εκµισθώσεις – όταν ο Όµιλος είναι ο µισθωτής   
 
Οι εκµισθώσεις, για τις οποίες ένα σηµαντικό µέρος από τους κίνδυνους και τις ωφέλειες του 
µισθωµένου στοιχείου παραµένουν στον εκµισθωτή χαρακτηρίζονται ως λειτουργικές 
µισθώσεις. Τα ποσά που καταβάλλονται για την εξόφληση των δόσεων των ανωτέρω 
µισθώσεων καταχωρούνται  στην κατάσταση αποτελεσµάτων χρήσεως σύµφωνα µε ένα 
σταθερό ρυθµό καθόλη τη διάρκεια της µίσθωσης. 
 
Οι εκµισθώσεις που αφορούν ενσώµατες ακινητοποιήσεις για τις οποίες ο Όµιλος έχει 
ουσιαστικά όλους τους κινδύνους και τις ωφέλειες των µισθωµένων παγίων χαρακτηρίζονται 
ως χρηµατοδοτικές µισθώσεις. Οι χρηµατοδοτικές µισθώσεις κεφαλαιοποιούνται κατά την 
έναρξη της εκµίσθωσης στη χαµηλότερη αξία που προκύπτει µεταξύ της τρέχουσας αξίας του 
παγίου στοιχείου και της παρούσας αξίας των ελάχιστων µισθωµάτων. Κάθε καταβολή 
µισθώµατος αναλύεται στο τµήµα εκείνο πού µειώνει την υποχρέωση και στο τµήµα που 
αφορά την  χρηµατοοικονοµική δαπάνη, έτσι ώστε να επιτυγχάνεται ένα σταθερό επιτόκιο 
καθόλη την διάρκεια της υπολειπόµενης χρηµατοδοτικής υποχρέωσης. Οι υποχρεώσεις από 
χρηµατοδοτικές µισθώσεις καταχωρούνται στο παθητικό χωρίς να περιλαµβάνουν 
χρηµατοοικονοµικές δαπάνες. Το µέρος της χρηµατοοικονοµικής δαπάνης που αναφέρεται 
στο επιτόκιο χρεώνεται στα αποτελέσµατα χρήσης καθόλη τη διάρκεια εκµίσθωσης έτσι ώστε 
να επιτυγχάνεται ένα  σταθερό περιοδικό ποσοστό επιτοκίου για το υπόλοιπο της 
υποχρέωσης σε κάθε περίοδο. Οι ενσώµατες ακινητοποιήσεις που αποκτήθηκαν µε σύναψη 
χρηµατοδοτικών µισθώσεων αποσβένονται στην µικρότερη περίοδο µεταξύ της ωφέλιµης 
διάρκειας ζωής των παγίων και της περιόδου διάρκειας της εκµίσθωσης.      
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8.1.2.10  Αποθέµατα 
 
Τα αποθέµατα απεικονίζονται στη µικρότερη αξία µεταξύ του κόστους κτήσεως και της 
καθαρής ρευστοποιήσιµης αξίας. Το κόστος προσδιορίζεται µε τη µέθοδο του µέσου 
σταθµικού όρου. Το κόστος των ετοίµων προϊόντων και της παραγωγής σε εξέλιξη 
αποτελείται από τις πρώτες ύλες, την άµεση εργασία, τις άµεσες δαπάνες και τα γενικά 
βιοµηχανικά έξοδα που συνδέονται µε την παραγωγή (σύµφωνα µε την κανονική παραγωγική 
δυναµικότητα) ενώ δε συµπεριλαµβάνεται το κόστος δανεισµού. Η καθαρή ρευστοποιήσιµη 
αξία είναι η εκτιµώµενη τιµή πώλησης κατά τη συνήθη πορεία των εργασιών, µειωµένη µε το 
κόστος ολοκλήρωσης της πώλησης και των εξόδων  διάθεσης. 
 
Κατάλληλες προβλέψεις σχηµατίζονται για  υπέρµετρα, άχρηστα, και αποθέµατα µε πολύ 
χαµηλή κυκλοφοριακή ταχύτητα. Οι µειώσεις της αξίας των αποθεµάτων στην καθαρή 
ρευστοποιήσιµη αξία και οι λοιπές ζηµίες από αποθέµατα καταχωρούνται στη κατάσταση 
αποτελεσµάτων κατά την περίοδο που εµφανίζονται. 

8.1.2.11  Εµπορικές απαιτήσεις 
 
Οι εµπορικές απαιτήσεις αναγνωρίζονται αρχικά στην τρέχουσα αξία και ύστερα αποτιµώνται 
στο αναπόσβεστο κόστος απαλλαγµένες από τις προβλέψεις για απαξίωση, 
χρησιµοποιώντας τη µέθοδο του πραγµατικού επιτοκίου. Όταν ο Όµιλος έχει αντικειµενικές 
ενδείξεις ότι δεν θα εισπράξει όλα τα οφειλόµενα σε αυτόν ποσά, σύµφωνα µε τους όρους της 
κάθε συµφωνίας, τότε σχηµατίζει πρόβλεψη για απαξίωση εµπορικών απαιτήσεων. Το ύψος 
της πρόβλεψης διαµορφώνεται από τη διαφορά που προκύπτει µεταξύ της λογιστικής αξίας 
των απαιτήσεων και τις παρούσας αξίας των εκτιµώµενων µελλοντικών ταµιακών ροών, οι 
οποίες προεξοφλούνται µε το πραγµατικό επιτόκιο. Το ποσό της ζηµίας απαξίωσης 
καταχωρείται ως δαπάνη στα αποτελέσµατα χρήσης. 
 

8.1.2.12 Ταµιακά ισοδύναµα και διαθέσιµα 
 
Τα ταµιακά ισοδύναµα και διαθέσιµα απεικονίζονται στον ισολογισµό στην αξία απόκτησης. 
Για την κατάσταση ταµιακών ροών τα ταµιακά ισοδύναµα και διαθέσιµα περιλαµβάνουν: 
µετρητά, καταθέσεις όψεως, επενδύσεις σε άµεσα ρευστοποιήσιµα στοιχεία λήξης τριών 
µηνών ή και λιγότερο και τραπεζικές υπεραναλήψεις. Οι υπεραναλήψεις απεικονίζονται στο 
παθητικό στις βραχυπρόθεσµες δανειακές υποχρεώσεις.    
 

8.1.2.13 Μετοχικό κεφάλαιο  
 

(1) Στην καθαρή θέση απεικονίζονται στο µετοχικό κεφάλαιο οι κοινές και προνοµιούχες 
χωρίς δικαίωµα ψήφου µετοχές.  

 
(2) Πρόσθετες δαπάνες που έχουν άµεση σχέση µε την έκδοση νέων µετοχών 

καταχωρούνται αφαιρετικά από τα έσοδα της άσκησης στην καθαρή θέση. 
 
(3) Όταν η Εταιρία ή οι θυγατρικές της αγοράσουν µέρος του µετοχικού κεφαλαίου τους, το 

ποσό που καταβλήθηκε συµπεριλαµβανόµενης οποιασδήποτε δαπάνης και 
απαλλαγµένο από τη φορολογία εισοδήµατος, αφαιρείται από την συνολική καθαρή 
θέση σαν ίδιες µετοχές, µέχρι ακυρώσεως των µετοχών. Όταν οι ίδιες µετοχές στη 
συνέχεια πουληθούν η επανεκδοθούν, η αξία οποιασδήποτε τέτοιας συναλλαγής θα 
καταχωρείται στη καθαρή θέση. 

 

                                     16



Ανώνυµη Εταιρία Τσιµέντων Τιτάν 
Αρ. µητρώου Α.Ε. 6013/06/Β/86/90 
Χαλκίδος 22Α - 111 43 Αθήνα 
 

8.1.2.14 ∆ανεισµός  
 
Οι δανειακές υποχρεώσεις καταχωρούνται αρχικά στην τρέχουσα αξία τους, όπου και 
περιλαµβάνονται τα τραπεζικά έξοδα και προµήθειες. Στις περιόδους που ακολουθούν οι 
δανειακές υποχρεώσεις απεικονίζονται στο αναπόσβεστο ποσό µε τη χρησιµοποίηση της 
µεθόδου του πραγµατικού επιτοκίου. Όποια διαφορά προκύψει µεταξύ των εισπράξεων 
(καθαρών από έξοδα συναλλαγών) και της αξίας εξόφλησης καταχωρείται στην κατάσταση 
αποτελεσµάτων κατά την διάρκεια του δανεισµού. 
 
Ο δανειακές υποχρεώσεις ταξινοµούνται ως βραχυπρόθεσµες εκτός από τις περιπτώσεις που 
ο Όµιλος έχει το δικαίωµα να αναβάλλει την εξόφληση της υποχρέωσης για τουλάχιστον 12 
µήνες µετά την ηµεροµηνία του ισολογισµού. 
 

8.1.2.15  Αναβαλλόµενος φόρος εισοδήµατος 
 
Η πρόβλεψη των αναβαλλόµενων φόρων εισοδήµατος διαµορφώθηκε πλήρως µε χρήση της 
µεθόδου υπολογισµού µε βάση τον ισολογισµό, λαµβάνοντας υπόψη τις προσωρινές 
διαφορές που προκύπτουν µεταξύ της φορολογικής βάσης των στοιχείων ενεργητικού ή 
υποχρεώσεων και των αντίστοιχων ποσών που εµφανίζονται στις λογιστικές οικονοµικές 
καταστάσεις. Εάν ο αναβαλλόµενος φόρος εισοδήµατος προκύπτει από την αρχική 
καταχώριση ενός στοιχείου ενεργητικού ή υποχρεώσεων σε συναλλαγή άλλη εκτός από 
εκείνη της συνένωσης επιχειρήσεων, τότε κατά τη στιγµή της συναλλαγής δεν επηρεάζει ούτε 
τα λογιστικά ούτε τα φορολογητέα κέρδη και ζηµίες και εποµένως δεν λαµβάνεται υπόψη. 
 
Οι αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις αναγνωρίζονται στο βαθµό που τα µελλοντικά 
φορολογητέα κέρδη µπορούν να χρησιµοποιηθούν για την τακτοποίηση των προσωρινών  
διαφορών. 
 
Αναβαλλόµενες φορολογικές υποχρεώσεις αναγνωρίζονται για προσωρινές διαφορές που 
προέρχονται από επενδύσεις σε: θυγατρικές, κοινοπραξίες και συγγενείς επιχειρήσεις, εκτός 
εάν ο Όµιλος είναι σε θέση να ελέγξει την αντιστροφή των προσωρινών διαφορών και να 
υπάρχει η πιθανότητα ότι οι προσωρινές διαφορές δεν θα αντιστραφούν στο προσεχές 
µέλλον. 
 
Η αναβαλλόµενη φορολογία εισοδήµατος προσδιορίζεται µε τη χρήση των φορολογικών 
συντελεστών που ισχύουν κατά την ηµεροµηνία των ισολογισµών και οι οποίοι αναµένεται να 
εφαρµοστούν όταν το στοιχείο ενεργητικού που είναι σχετικό µε τον αναβαλλόµενο φόρο 
εισοδήµατος πραγµατοποιηθεί, ή οι σχετικές µε τον αναβαλλόµενο φόρο υποχρεώσεις, 
τακτοποιηθούν. Ο αναβαλλόµενος φόρος καταχωρείται στην κατάσταση αποτελεσµάτων, 
εκτός αν έχει σχέση µε λογαριασµούς που επηρεάζουν απευθείας στην καθαρή θέση οπότε ο 
αναβαλλόµενος φόρος καταχωρείται επίσης στην καθαρή  θέση. 
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8.1.2.16 Παροχές σε εργαζοµένους 
 

(1) Συνταξιοδότηση και άλλες υποχρεώσεις λόγω εξόδου από την υπηρεσία. 
 
Ανάλογα µε τις συνθήκες και πρακτικές που ισχύουν στις χώρες όπου δραστηριοποιείται ο 
Όµιλος, ορισµένες από τις εταιρίες του Οµίλου έχουν διαφόρων ειδών προγράµµατα 
συνταξιοδότησης και άλλα προγράµµατα αποζηµίωσης λόγω εξόδου από την υπηρεσία. Τα 
προγράµµατα αυτά είναι είτε χρηµατοδοτούµενα είτε µη χρηµατοδοτούµενα. Τα 
χρηµατοδοτούµενα προγράµµατα χρηµατοδοτούνται µε καταβολή εισφορών σε ένα κοινό 
ταµείο οι οποίες προσδιορίζονται σύµφωνα µε περιοδικά εκτελούµενες αναλογιστικές µελέτες. 
Ως πρόγραµµα καθορισµένων παροχών ορίζεται ένα συνταξιοδοτικό ή παρόµοιο πρόγραµµα 
εξόδου από την υπηρεσία το οποίο καθορίζει την παροχή ενός ποσού ως σύνταξη ή ως 
αποζηµίωση λόγω εξόδου από την υπηρεσία, συνήθως σε συνάρτηση µε έναν ή 
περισσότερους παράγοντες, όπως είναι η ηλικία, τα χρόνια υπηρεσίας ή η αποζηµίωση. Ως 
πρόγραµµα καθορισµένων εισφορών ορίζεται ένα πρόγραµµα συνταξιοδότησης στα πλαίσια 
του οποίου ο Όµιλος καταβάλλει σταθερές εισφορές σε µία ξεχωριστή οντότητα (ένα 
ασφαλιστικό ταµείο) και δεν θα έχει καµία νοµική ή συµβατική υποχρέωση να καταβάλλει 
πρόσθετες εισφορές στην περίπτωση που οι πόροι του ταµείου δεν θα είναι αρκετοί ώστε να 
καταβάλλει στους εργαζοµένους παροχές ανάλογες µε τα χρόνια υπηρεσίας στην τρέχουσα 
και σε προηγούµενες περιόδους. 
 
Η υποχρέωση που προκύπτει σχετικά µε τα προγράµµατα καθορισµένων παροχών 
οικιοθελούς αποχώρησης εργαζοµένων ή τα προγράµµατα συνταξιοδότησης, 
συµπεριλαµβανοµένων και των µη-χρηµατοδοτούµενων παροχών αποζηµίωσης λόγω 
εξόδου από την υπηρεσία, είναι η παρούσα αξία της δέσµευσης για την καθορισµένη παροχή 
κατά την ηµεροµηνία του ισολογισµού µείον την τρέχουσα αξία των περιουσιακών στοιχείων 
του προγράµµατος (όταν είναι χρηµατοδοτούµενο) µαζί µε τις µεταβολές που προκύπτουν 
από µη αναγνωρισµένα αναλογιστικά κέρδη και ζηµίες καθώς και το κόστος της 
προϋπηρεσίας. Σε τακτά χρονικά διαστήµατα που δεν υπερβαίνουν τα δύο έτη λαµβάνει 
χώρα ο υπολογισµός της δέσµευσης καθορισµένης παροχής, από ανεξάρτητους αναλογιστές 
µε τη χρήση της µεθόδου της προβλεποµένης πιστωτικής µονάδας (projected unit credit 
method). Η παρούσα αξία της δέσµευσης καθορισµένης παροχής προσδιορίζεται από τις 
εκτιµώµενες µελλοντικές ταµιακές εκροές, µε τη χρησιµοποίηση των επιτοκίων κρατικών ή 
εταιρικών οµολόγων υψηλής αξιοπιστίας τα οποία έχουν ηµεροµηνία λήξης που προσεγγίζει 
την ηµεροµηνία λήξης της σχετικής υποχρέωσης.  
 
Τα αναλογιστικά κέρδη και ζηµιές που προκύπτουν από εµπειρικές αναπροσαρµογές, 
αλλαγές στις αναλογιστικές υποθέσεις και τροποποιήσεις σε συνταξιοδοτικά προγράµµατα 
καταχωρούνται στην κατάσταση αποτελεσµάτων ανάλογα µε το µέσο χρόνο εναποµένουσας 
υπηρεσίας των εργαζοµένων που αφορά. 
 
Για τα προγράµµατα καθορισµένων εισφορών, η εταιρία καταβάλλει εισφορές υποχρεωτικά 
σε ένα ξεχωριστό ταµείο, είτε βάσει σύµβασης είτε εθελοντικά. Από την στιγµή που οι 
εισφορές καταβληθούν, η εταιρία δεν έχει υποχρέωση πρόσθετης καταβολής εισφορών. Τις 
τακτικές εισφορές συνιστούν καθαρές περιοδικές δαπάνες για τη χρήση που πρέπει να 
καταβληθούν και ως δαπάνες περιλαµβάνονται στις αµοιβές προσωπικού. 
 

(2) Παροχές εξόδου από την υπηρεσία 
  

Οι παροχές λόγω εξόδου από την υπηρεσία είναι καταβλητέες πριν από την προβλεπόµενη 
ηµεροµηνία αποχώρησης κάθε φορά που η απασχόληση ενός εργαζοµένου τερµατιστεί ή 
όποτε ένας εργαζόµενος αποδέχεται εθελουσία έξοδο ως αντάλλαγµα. Όταν η απασχόληση 
ενός εργαζοµένου λήξει κατά την προβλεπόµενη ηµεροµηνία αποχώρησης, το δικαίωµα σε 
αυτές τις παροχές βασίζεται συνήθως στο υπολειπόµενο διάστηµα µέχρι την ηλικία 
συνταξιοδότησης και στη συµπλήρωση ενός ελάχιστου διαστήµατος υπηρεσίας. Οι 
αναµενόµενες δαπάνες για αυτές τις παροχές καταχωρούνται ως δεδουλευµένες δαπάνες 
κατά τη διάρκεια της απασχόλησης, µε τη χρησιµοποίηση µιας µεθόδου λογισµού παρόµοιας 
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µε εκείνης που χρησιµοποιείται για τα προγράµµατα συνταξιοδότησης καθορισµένων 
παροχών. 
 
Κάθε δύο χρόνια γίνεται αποτίµηση των παραπάνω υποχρεώσεων από ανεξάρτητους 
αναλογιστές. Όσον αφορά τον τερµατισµό της εργασίας πριν από την κανονική ηµεροµηνία 
συνταξιοδότησης ή την εθελουσία αποχώρηση, ο Όµιλος καταχωρεί παροχές λόγω εξόδου 
από την υπηρεσία όταν είναι αποδεδειγµένα δεσµευµένος είτε να τερµατίσει την απασχόληση 
των εργαζοµένων σύµφωνα µε ένα λεπτοµερές συµβατικό πρόγραµµα, χωρίς να υπάρχει η 
πιθανότητα να ανακληθεί, είτε να παρέχει παροχές για έξοδο από την υπηρεσία προκειµένου 
να ενθαρρύνει την εθελουσία αποχώρηση. Τέτοιες παροχές που είναι καταβλητέες σε 
διάστηµα µεγαλύτερο των 12 µηνών από την ηµεροµηνία του ισολογισµού προεξοφλούνται 
στην παρούσα αξία τους. 
 

(3) Προγράµµατα συµµετοχής των εργαζοµένων στη διανοµή των κερδών (profit 
sharing) και πρόσθετων αµοιβών λόγω απόδοσης (bonus) 
 

Η υποχρέωση για παροχές προς τους εργαζοµένους µε τη µορφή συµµετοχής στην διανοµή 
των κερδών και προσθέτων αµοιβών λόγω απόδοσης καταχωρούνται στις λοιπές προβλέψεις 
όταν δεν υπάρχει άλλη ρεαλιστική επιλογή από το να διευθετηθεί η υποχρέωση και ισχύει µια 
από τις επόµενες συνθήκες : 
- υπάρχει ένα επίσηµο πρόγραµµα και τα καταβλητέα ποσά έχουν προσδιοριστεί πριν από 

την ηµεροµηνία δηµοσίευσης των οικονοµικών καταστάσεων, ή 
- οι προηγούµενες πρακτικές έχουν δηµιουργήσει την προσδοκία στους εργαζοµένους ότι 

θα τους καταβληθεί επίδοµα απόδοσης/συµµετοχής στα κέρδη και το ποσό µπορεί να 
προσδιοριστεί πριν από την δηµοσίευση των οικονοµικών καταστάσεων. 

 
Οι υποχρεώσεις για τα προγράµµατα συµµετοχής των εργαζοµένων στην διανοµή των 
κερδών και πρόσθετων αµοιβών λόγω απόδοσης αναµένεται να διευθετηθούν µέσα σε 12 
µήνες και καταχωρούνται µε τα ποσά που αναµένεται να καταβληθούν όταν οι υποχρεώσεις 
διευθετηθούν. 
 

(4) Παροχές σε συµµετοχικούς τίτλους (Equity Compensation Benefits) 
 
∆ικαιώµατα προαίρεσης αγοράς µετοχών χορηγούνται σε ορισµένα στελέχη υψηλών 
βαθµίδων. Τα δικαιώµατα χορηγούνται στην τρέχουσα τιµή των µετοχών  (όσο αφορά το 
παλαιό σχήµα) και στην ονοµαστική αξία των µετοχών (όσο αφορά στο νέο σχήµα) στις 
αντίστοιχες ηµεροµηνίες των χορηγήσεων και µπορούν να ασκηθούν σε αυτές τις τιµές. Τα 
δικαιώµατα µπορούν να ασκηθούν µέσα σε έξι µήνες από την ηµεροµηνία χορήγησης του 
δικαιώµατος για το παλαιό σχήµα, και για το νέο σχήµα κάθε δικαίωµα πρέπει να ασκηθεί 
µέσα σε δώδεκα µήνες από την αντίστοιχη περίοδο ωρίµανσης. Η συµβατική διάρκεια και των 
δύο σχηµάτων είναι τρία έτη. Όταν τα δικαιώµατα ασκηθούν, το συνολικό προϊόν της 
είσπραξης, απαλλαγµένο από τυχόν έξοδα συναλλαγών, πιστώνονται στο µετοχικό κεφάλαιο 
(ονοµαστική αξία) και στον λογαριασµό διαφορών από έκδοση µετοχών υπέρ το άρτιο.  
 

8.1.2.17 Κρατικές επιχορηγήσεις για αγορά παγίου εξοπλισµού 
 
Οι κρατικές επιχορηγήσεις καταχωρούνται στην τρέχουσα αξία τους όταν υπάρχει η 
βεβαιότητα ότι η επιχορήγηση θα  εισπραχθεί και ο Όµιλος θα συµµορφωθεί µε όλους τους 
σχετικούς όρους. 
 
Οι κρατικές επιχορηγήσεις που αφορούν δαπάνες, αναβάλλονται και καταχωρούνται στη 
κατάσταση αποτελεσµάτων όταν καταχωρείται και η επιχορηγούµενη δαπάνη έτσι ώστε να 
υπάρχει αντιστοίχηση του εσόδου µε τη δαπάνη. 
 
Οι κρατικές επιχορηγήσεις που προορίζονται για αγορά παγίου εξοπλισµού καταχωρούνται 
στις µακροπρόθεσµες υποχρεώσεις και λογίζονται στο λογαριασµό αποτελεσµάτων µε τη 
µέθοδο της σταθερή απόσβεσης σύµφωνα µε την διάρκεια της αναµενόµενης ωφέλιµης ζωής 
των αντίστοιχων επιχορηγούµενων παγίων. 
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8.1.2.18 Προβλέψεις 
 
Η καταχώρηση των προβλέψεων γίνεται όταν ο Όµιλος µπορεί να διαµορφώσει µία αξιόπιστη 
εκτίµηση για µία τρέχουσα νοµική ή συµβατική υποχρέωση, που εµφανίζεται ως αποτέλεσµα 
προηγουµένων γεγονότων και υπάρχει η πιθανότητα να απαιτηθεί µια εκροή πόρων 
προκειµένου να γίνει η τακτοποίηση αυτής της υποχρέωσης. Όταν ο Όµιλος αναµένει µια 
πρόβλεψη να καλυφθεί µε αποζηµίωση, π.χ. από ένα ασφαλιστικό συµβόλαιο, και υπάρχει 
απόλυτη βεβαιότητα για την είσπραξή της τότε η συγκεκριµένη αποζηµίωση καταχωρείται ως 
ξεχωριστή απαίτηση . 
  
Ο Όµιλος δηµιουργεί πρόβλεψη για επαχθείς συµβάσεις όταν η  αναµενόµενη ωφέλεια που 
αναµένεται να προκύψει από αυτές τις συµβάσεις, είναι µικρότερη από τα αναπόφευκτα έξοδα 
συµµόρφωσης προς τις συµβατικές υποχρεώσεις. 
 
Οι προβλέψεις αναδιάρθρωσης περιλαµβάνουν ποινές από πρόωρη λήξη µισθώσεων και 
πληρωµές αποζηµιώσεων εργαζοµένων λόγω εξόδου από την υπηρεσία, και καταχωρούνται 
στην περίοδο εκείνη που δηµιουργείται για τον Όµιλο νοµική ή συµβατική δέσµευση της 
τακτοποίησης της πληρωµής. ∆απάνες συνδεόµενες µε τις συνήθεις δραστηριότητες του 
Οµίλου, δε εγγράφονται ως προβλέψεις. 
 
Οι µακροπρόθεσµες προβλέψεις µιας συγκεκριµένης υποχρέωσης προσδιορίζονται µε την 
προεξόφληση των αναµενόµενων µελλοντικών ταµιακών ροών που αφορούν την 
υποχρέωση, έχοντας λάβει υπόψη τους σχετικούς κινδύνους. 
 

8.1.2.19 ∆απάνες περιβαλλοντικής αποκατάστασης  
 
Όταν η εξορυκτική δραστηριότητα στα λατοµεία του Οµίλου φτάσει στο τέλος της τότε 
σύµφωνα µε την περιβαλλοντική πολιτική που έχει διαµορφώσει ο Όµιλος, γίνεται 
αποκατάσταση του φυσικού περιβάλλοντος σε κατάσταση τέτοια που να είναι σύµφωνη µε τα 
πρότυπα του Οµίλου και αποδεκτή από τις εκάστοτε τοπικές αρχές. 
 
Οι δαπάνες αποκατάστασης περιβάλλοντος των θυγατρικών εταιριών του Οµίλου στις ΗΠΑ, 
αποτιµώνται στην παρούσα αξία των µελλοντικών ταµιακών εκροών που αναµένεται να 
πραγµατοποιηθούν και στη συνέχεια καταχωρούνται στον ισολογισµό ως ξεχωριστό πάγιο 
στις ενσώµατες ακινητοποιήσεις µε πίστωση µίας αντίστοιχης υποχρέωσης. Οι 
κεφαλαιοποιηµένες δαπάνες αποσβένονται κατά τη διάρκεια της ωφέλιµης ζωής του παγίου 
και οι τυχόν αλλαγές που εµφανίζονται στην καθαρή παρούσα αξία της υποχρέωσης 
καταχωρούνται στις χρηµατοοικονοµικές δαπάνες. Στις εταιρίες του Οµίλου που 
δραστηριοποιούνται στην Ελλάδα, οι δαπάνες αποκατάστασης λατοµείων και ορυχείων 
καταχωρούνται σε ετήσια βάση στα αποτελέσµατα.    
 

8.1.2.20 Αναγνώριση εσόδων 
 
Τα έσοδα περιλαµβάνουν την αξία πώλησης των αγαθών και υπηρεσιών, απαλλαγµένη από 
τον φόρο προστιθέµενης αξίας (Φ.Π.Α.), τις επιστροφές, τις εκπτώσεις, και αφού 
διενεργηθούν οι απαλειφές των ενδοοµιλικών  εσόδων. Τα έσοδα από τις πωλήσεις αγαθών 
καταχωρούνται όταν  οι κίνδυνοι και οι ωφέλειες που απορρέουν από την κυριότητα των 
αγαθών µεταβιβάζονται στον αγοραστή (συνήθως µε την παράδοση και την αποδοχή από 
µέρους του)  και η είσπραξη των αντίστοιχων ποσών είναι σχεδόν βέβαιη. 
 
Τα έσοδα που προέρχονται από υπηρεσίες αναγνωρίζονται ως δεδουλευµένα σύµφωνα µε τα 
αναγραφόµενα σε σχετικές συµφωνίες.  
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Τα έσοδα από τόκους καταχωρούνται σε καθορισµένα χρονικά διαστήµατα, αφού ληφθούν 
υπόψη το οφειλόµενο κεφάλαιο και το πραγµατικό επιτόκιο που ισχύει µέχρι τη λήξη της 
περιόδου, εφόσον υπάρχει η βεβαιότητα ότι τα έσοδα αυτά θα εισπραχθούν από τον Όµιλο. 
 
Τα έσοδα από µερίσµατα καταχωρούνται στην κατάσταση αποτελεσµάτων όταν το δικαίωµα 
είσπραξής τους έχει κατοχυρωθεί. 
 

8.1.2.21 Μερίσµατα 
 
Τα µερίσµατα καταχωρούνται στις οικονοµικές καταστάσεις της χρήσεως εκείνης στην οποία 
διαµορφώνεται η πρόταση  διανοµής από τη ∆ιοίκηση. 
 

8.1.2.22 Αναφορές τοµέων 
 
Τα προϊόντα ή υπηρεσίες που προσφέρονται σε ένα γεωγραφικό τοµέα διέπονται από 
κινδύνους και αποδόσεις που χαρακτηρίζουν το οικονοµικό περιβάλλον του συγκεκριµένου 
τοµέα και διαφέρουν από τους κινδύνους και αποδόσεις που ισχύουν σε άλλα οικονοµικά 
περιβάλλοντα. Το ίδιο ισχύει και για τους τοµείς ανά επιχειρηµατική δραστηριότητα του 
Οµίλου οι οποίοι προσφέρουν προϊόντα ή υπηρεσίες που υπόκεινται σε διαφορετικούς 
κινδύνους και αποδόσεις από ότι ισχύει σε άλλες δραστηριότητες. 
 

8.1.3 Σηµαντικές λογιστικές εκτιµήσεις και κρίσεις 
 
Οι εκτιµήσεις και οι κρίσεις αξιολογούνται συνεχώς και βασίζονται σε εµπειρικά δεδοµένα και 
άλλους παράγοντες, συµπεριλαµβανοµένων των προσδοκιών για µελλοντικά γεγονότα  που 
θεωρούνται αναµενόµενα υπό εύλογες συνθήκες. 
 
Η ∆ιοίκηση προβαίνει σε εκτιµήσεις και υποθέσεις σχετικές µε το µέλλον. Οι προκύπτουσες 
λογιστικές εκτιµήσεις, εξ ορισµού, σπάνια θα ταυτιστούν απόλυτα µε τα αντίστοιχα 
πραγµατικά αποτελέσµατα. Οι εκτιµήσεις και οι υποθέσεις που ενέχουν ουσιαστικό κίνδυνο να 
προκαλέσουν σηµαντικές αλλαγές στα ποσά των απαιτήσεων και υποχρεώσεων εντός της 
επόµενης χρήσης παρατίθενται  παρακάτω. 
 

8.1.3.1 Εκτιµώµενη απαξίωση υπεραξίας  
 
Η ∆ιοίκηση εξετάζει σε ετήσια βάση εάν υφίσταται κάποια ένδειξη απαξίωσης της υπεραξίας, 
σύµφωνα µε τη λογιστική πρακτική της παραγράφου 8.1.2.6. Τα ανακτήσιµα ποσά των 
µονάδων δηµιουργίας ταµιακών ροών προσδιορίζονται σύµφωνα µε του υπολογισµούς της 
αξίας χρήσεως (value in use). Οι παραπάνω υπολογισµοί απαιτούν τη χρήση εκτιµήσεων. 
 
Αν το µικτό περιθώριο ήταν υψηλότερο ή το προ φόρων επιτόκιο προεξόφλησης ήταν 
χαµηλότερο από τις προβλέψεις τις ∆ιοίκησης, ο Όµιλος δεν θα ήταν σε θέση να αντιστρέψει 
τυχόν ζηµιές απαξίωσης της υπεραξίας. 
 

8.1.3.2  Φόρος εισοδήµατος 
 
Οι εταιρίες του Οµίλου υπόκεινται σε διαφορετικές νοµοθεσίες φορολογίας εισοδήµατος. 
Προκειµένου να προσδιοριστεί η πρόβλεψη του Οµίλου για τους φόρους εισοδήµατος 
απαιτείται ουσιαστική αντίληψη των ανωτέρω. Κατά την κανονική ροή των εργασιών της 
επιχείρησης λαµβάνουν χώρα πολλές συναλλαγές και υπολογισµοί για τους οποίους ο 
ακριβής υπολογισµός του φόρου είναι αβέβαιος. Η ∆ιοίκηση σχηµατίζει πρόβλεψη 
πρόσθετων φόρων που πιθανών να προκύψουν από µελλοντικούς φορολογικούς ελέγχους. 
Στην περίπτωση που οι τελικοί φόροι που προκύπτουν µετά από τους ελέγχους είναι 
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διαφορετικοί από τα ποσά που αρχικά είχαν καταχωρηθεί, οι διαφορές αυτές θα επηρεάσουν 
το φόρο εισοδήµατος και τις προβλέψεις για αναβαλλόµενους φόρους κατά την χρήση που ο 
προσδιορισµός των φορολογικών διαφορών έλαβε χώρα. 
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8.2

ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΤΑΙΡΙΑ ΤΣΙΜΕΝΤΩΝ ΤΙΤΑΝ, Αθήνα Μητρική REA CEMENT LTD, Λευκωσία Κύπρος 100.00% *

ΑΛΜΠΑΣΕΜ Α.Ε., Αθήνα 100.00% TITHYS LTD, Λευκωσία Κύπρος 100.00% *

ΙΝΤΕΡΜΠΕΤΟΝ ∆ΟΜΙΚΑ ΥΛΙΚΑ Α.Ε., Αθήνα 100.00% THEMIS HOLDINGS LTD, Λευκωσία Κύπρος 51.01% *

ΙΝΤΕΡΤΙΤΑΝ ΕΜΠΟΡΙΚΗ ∆ΙΕΘΝΗΣ Α.Ε., Αθήνα 100.00% FINTITAN SRL, Βενετία Ιταλία 100.00%

ΙΩΝΙΑ Α.Β.Ε.Ε.,Αθήνα 100.00% TITAN CEMENT U.K. LTD, Hull M. Βρετανία 100.00%

ΙΝΤΕΡΣΙΜΕΝΤ Α.Ε., Αθήνα 100.00% SEPARATION TECHNOLOGIES UK LTD, Hull M.Βρετανία 100.00% *

ΛΑΤΟΜΕΙΑ ΓΟΥΡΝΩΝ Α.Ε., Ηράκλειο Κρήτης 100.00% * TITAN AMERICA LLC, Delaware Η.Π.Α. 100.00% *

ΛΑΤ. ΚΟΙΝ. ΤΑΓΑΡΑ∆ΩΝ Α.Ε., Ταγαράδες, Θεσ/νίκη 79.93% * ROANOKE CEMENT CO. LLC, Virginia Η.Π.Α. 100.00% *

ΛΑΚΜΟΣ Α.Ε., Αθήνα 100.00% TITAN VIRGINIA READY MIX LLC, Delaware H.Π.Α. 100.00% *

ΛΕΕΣΕΜ Α.Ε., Αθήνα 100.00% * MARKFIELD AMERICA LLC, Virginia H.Π.Α. 100.00% *

ΤΙΤΑΝ ∆ΙΕΘΝΗΣ ΕΜΠΟΡΙΚΗ Α.Ε., Αθήνα 100.00% SEPARATION TECHNOLOGIES LLC, Delaware Η.Π.Α. 100.00% *

ΤΙΤΑΝ ΤΣΙΜΕΝΤΑ ΑΤΛΑΝΤΙΚΟΥ ΑΒΕΕ, Αθήνα 100.00% PENNSUCO CEMENT CO. LLC, Delaware Η.Π.Α. 100.00% *

ΝΑΥΤΙΤΑΝ Α.Ε., Αθήνα 100.00% TARMAC AMERICA LLC, Delaware Η.Π.Α. 100.00% *

ΑΙΟΛΙΚΗ Ν.Ε., Αθήνα 100.00% STANDARD CONCRETE LLC, Florida Η.Π.Α. 100.00% *

ΑΧΑΙΚΗ Ν.Ε., Αθήνα 100.00% ESSEX CEMENT CO LLC, Delaware Η.Π.Α. 100.00% *

ΚΙΜΩΛΟΣ Ν.Ε., Αθήνα 100.00% SEPARATION TECHNOL. CAN. LTD, Fredericton NB Καναδάς 100.00% *

ΠΟΛΙΚΟΣ Ν.Ε., Αθήνα 100.00% CEMENTARA KOSJERIC AD, Kosjeric Σερβία 74.28% *

ΛΑΤΟΜΕΙΑ ΚΟΡΙΝΘΙΑΣ Α.Ε., Κόρινθος 100.00% * ZLATNA PANEGA CEMENT AD, Zlatna Βουλγαρία 99.99% *

ΕΤ. ΣΚΥΡ. ΑΦΟΙ ΠΑΥΛΙ∆Η Α.Β.Ε.Ε., Χαλκιδική 86.32% * ZLATNA PANEGA BETON EOOD, Zlatna Βουλγαρία 99.99% *

AEMOS CEMENT LTD, Λευκωσία Κύπρος 100.00% ZLATNA PANEGA GRANITOID AD Zlatna Βουλγαρία 99.67% *

BALKCEM LTD, Λευκωσία Κύπρος 100.00% * USJE CEMENTARNICA AD, Σκόπια Π.Γ.∆.Μ. 94.84% *

IAPETOS LTD, Λευκωσία Κύπρος 100.00%

Μέθοδος αναλογικής ενοποίησης

BALKAN CEMENT ENTERPRISES LTD, Λευκωσία Κύπρος 51.01% * MISRIEEN TITAN TRAD. & DISTR.,Κάϊρο Αίγυπτος 49.47% *

EAST CEMENT TRADE LTD, Λευκωσία Κύπρος 50.00% * BENI SUEF CEMENT CO. SAE, Κάϊρο Αίγυπτος 49.93% *

LAFARGE TITAN EGYPTIAN INV.LTD,Channel Islands M.Bρετανία 50.00% * ALEXANDRIA PORTLAND CEM.CO. SAE Αλεξ/ρεια Αίγυπτος 48.64% *

ALEXANDRIA DEVEL.LTD, Channel Islands M.Bρετανία 50.00% * BLUE CIRCLE CEMENT EGYPT SAE, Αλεξ/ρεια Αίγυπτος 48.49% *

FOUR M TITAN SILO COMPANY LLC, Κάϊρο Αίγυπτος 49.32% *

* Εταιρίες µε έµµεση συµµετοχή 

Οι εταιρίες του Οµίλου µε τις αντίστοιχες διευθύνσεις τους και ποσοστά συµµετοχής, που περιλαµβάνονται στις ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις, είναι :

Mέθοδοs πλήρους  ενοποίησης

Εταιρίες που ενοποιούνται και µέθοδος ενοποίησης τους
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8.3 Ανέλεγκτες φορολογικά χρήσεις

ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΤΑΙΡΙΑ ΤΣΙΜΕΝΤΩΝ ΤΙΤΑΝ 2002-2004 IAPETOS LTD 2000,03,04

ΑΛΜΠΑΣΕΜ Α.Ε. 2003-2004 REA CEMENT LTD 2004

ΙΝΤΕΡΜΠΕΤΟΝ ∆ΟΜΙΚΑ ΥΛΙΚΑ Α.Ε. 2000-2004 TITHYS LTD 2003-2004

ΙΝΤΕΡΤΙΤΑΝ ΕΜΠΟΡΙΚΗ ∆ΙΕΘΝΗΣ Α.Ε. 1998-2004 THEMIS HOLDINGS LTD 2004

ΙΩΝΙΑ Α.Β.Ε.Ε. 2002-2004 FINTITAN SRL (α)

ΙΝΤΕΡΣΙΜΕΝΤ Α.Ε. 2003-2004 TITAN CEMENT U.K. LTD (α)

ΛΑΤΟΜΕΙΑ ΓΟΥΡΝΩΝ Α.Ε. 2000-2004 SEPARATION TECHNOLOGIES UK LTD (α)

ΛΑΤ. ΚΟΙΝ. ΤΑΓΑΡΑ∆ΩΝ Α.Ε. 2003-2004 TITAN AMERICA LLC 2001-2004

ΛΑΚΜΟΣ Α.Ε. 2003-2004 ROANOKE CEMENT CO. LLC 2001-2004

ΛΕΕΣΕΜ Α.Ε. 2003-2004 TITAN VIRGINIA READY MIX LLC 2001-2004

ΤΙΤΑΝ ∆ΙΕΘΝΗΣ ΕΜΠΟΡΙΚΗ Α.Ε. 2001-2004 MARKFIELD AMERICA LLC 2001-2004

ΤΙΤΑΝ ΤΣΙΜΕΝΤΑ ΑΤΛΑΝΤΙΚΟΥ ΑΒΕΕ 2001-2004 SEPARATION TECHNOLOGIES LLC 2001-2004

ΝΑΥΤΙΤΑΝ Α.Ε. 2003-2004 PENNSUCO CEMENT CO. LLC 2001-2004

ΑΙΟΛΙΚΗ Ν.Ε. 1998-2004 TARMAC AMERICA LLC 2001-2004

ΑΧΑΙΚΗ Ν.Ε. 1998-2004 STANDARD CONCRETE LLC 2001-2004

ΚΙΜΩΛΟΣ Ν.Ε. 1998-2004 ESSEX CEMENT CO LLC 2001-2004

ΠΟΛΙΚΟΣ Ν.Ε. 1998-2004 SEPARATION TECHNOL. CAN. LTD 2004

ΛΑΤΟΜΕΙΑ ΚΟΡΙΝΘΙΑΣ Α.Ε. 2004 CEMENTARA KOSJERIC AD 2000-2004

ΕΤ. ΣΚΥΡ. ΑΦΟΙ ΠΑΥΛΙ∆Η Α.Β.Ε.Ε. 2003-2004 ZLATNA PANEGA CEMENT AD 2001-2004

AEMOS CEMENT LTD 2000,03,04 ZLATNA PANEGA BETON EOOD 2002-2004

BALKCEM LTD 2002-2004 ZLATNA PANEGA GRANITOID AD 2003-2004

BALKAN CEMENT ENTERPRISES LTD 2003-2004 USJE CEMENTARNICA AD 2004

EAST CEMENT TRADE LTD 2003-2004 MISRIEEN TITAN TRAD. & DISTR. (α)

LAFARGE TITAN EGYPTIAN INV.LTD (α) BENI SUEF CEMENT CO. SAE 1999-2004

ALEXANDRIA DEVEL.LTD (α) ALEXANDRIA PORTLAND CEM.CO. SAE 1999-2004

FOUR M TITAN SILO COMPANY LLC 1997-2004 BLUE CIRCLE CEMENT EGYPT SAE (α)

(α) Υπόκειται σε ειδικό φορολογικό καθεστώς
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8.4 Λογιστικές µέθοδοι

8.5 Εταιρίες που ενοποιούνται πρώτη φορά

8.6 Εταιρίες που συγχωνεύτηκαν

8.7 Υφιστάµενα εµπράγµατα βάρη

8.8 Επίδικες ή υπό διαιτησία διαφορές

8.9 Αριθµός απασχολούµενου προσωπικού

8.10 Κεφαλαιουχικές δαπάνες 

8.11 Κέρδη ανά µετοχή

8.12

8.13 Εκποµπές ρύπων

8.14 Ηµεροµηνία έγκρισης οικονοµικών καταστάσεων

8.15 Οι πωλήσεις εννεαµήνου 2005 κατά κατηγορία ΣΤΑΚΟ∆ 2003, σε χιλ. €, αναλύονται ως εξής:

Κωδικός              Περιγραφή Όµιλος Εταιρία
265.1              Τσιµέντα 554,250 305,374

266.3              Έτοιµο Σκυρόδεµα 291,889 -
142.1              Αδρανή Υλικά 58,626 5,169

266.1              Τσιµεντόλιθοι 45,610 -

602.4              Οδική µεταφορά εµπορευµάτων 26,629 -

262.1              Είδη εκ πορσελάνης 5,182 4,940

741.4              Παροχή υπηρεσιών 5,016 -

266.4              Κονιάµατα 3,138 3,138

515.1              Στερεά καύσιµα 2,180 5,236

524.4              Συνοδά πορσελάνης 1,594 1,539

519.0              Λοιπές δραστηριότητες 583 140

Σύνολο 994,697 325,536

Η ηµεροµηνία έγκρισης των ανωτέρω οικονοµικών καταστάσεων από το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της εταιρίας είναι η  24.11.2005.

Αριθµός απασχολούµενου προσωπικού στο τέλος της τρέχουσας περιόδου : Οµίλου 5.591 (εννεαµήνου 2004 5.598), Εταιρίας 1.142
(εννεαµήνου 2004   1.154)

Οι παγιοποιήσεις του εννεαµήνου 2005 ανέρχονται σε : Όµιλος € 90,9 εκατ. (εννεαµήνου 2004 € 124,6 εκατ.), Εταιρίας € 17,3 εκατ.
(εννεαµήνου 2004 € 23,6 εκατ.).

Τα κέρδη ανά µετοχή υπολογίστηκαν µε βάση το µέσο σταθµισµένο αριθµό επί του συνόλου των µετοχών (κοινές και προνοµιούχες).
Για το Εννεάµηνο 2005 ο µέσος σταθµισµένος αριθµός µετοχών είναι 84.129.224 (Εννεάµηνο 2004  83.932.824).

Συναλλαγές µε συνδεδεµένα µε την Εταιρία µέρη
Τα ποσά των πωλήσεων και αγορών της Εταιρίας, προς συνδεδεµένες εταιρίες, σωρευτικά από την έναρξη της διαχειριστικής χρήσης
ανέρχονται στο ποσό των € 73,5 εκατ., και € 19,6 εκατ. αντίστοιχα. Τα υπόλοιπα των απαιτήσεων και υποχρεώσεων της Εταιρίας, µε
συνδεδεµένες εταιρίες,  στην λήξη της τρέχουσας περιόδου ανέρχονται σε € 39,0 εκατ. και € 5,3 εκατ. αντίστοιχα. 

Η Εταιρία είναι ενήµερη ως προς την κατανοµή που της αναλογεί, από την 1η Ιανουαρίου 2005, από το Εθνικό Σχέδιο Κατανοµής
Εκποµπών CO2, όπως εγκρίθηκε από την Ευρωπαϊκη Επιτροπή, αλλά δεν έχουν εκδοθεί ακόµα τίτλοι ιδιοκτησίας και ως εκ τούτου η
Εταιρία δεν συµπεριέλαβε αυτό στις οικονοµικές καταστάσεις του εννεαµήνου.

΄Εχουν τηρηθεί οι Βασικές Λογιστικές Αρχές του Ισολογισµού της 31.12.2004.

Στο εννεάµηνο 2005 έχει περιληφθεί επιπροσθέτως µε τη µέθοδο της ολικής ενοποίησης η εταιρεία "ΕΤΟΙΜΟ ΣΚΥΡ/ΜΑ ΑΦΟΙ
ΠΑΥΛΙ∆Η ΑΒΕΕ" (1η ενοποίηση από 1.4.2005)

Επί των παγίων στοιχείων δεν υφίστανται εµπράγµατα βάρη.

∆εν υπάρχουν επίδικες ή υπό διαιτησία διαφορές δικαστικών ή διοικητικών οργάνων που ενδέχεται να έχουν σηµαντική επίπτωση
στην οικονοµική κατάσταση της Εταιρίας και του Οµίλου.

Η εταιρία ΜΠΕΤΟΚΑΤ ΑΒΕΤΕ συγχωνεύτηκε από 2.7.2005 στην εταιρία ΙΝΤΕΡΜΠΕΤΟΝ ∆ΟΜΙΚΑ ΥΛΙΚΑ Α.Ε. 
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Ισολογισµού 30/9/2005 31/12/2004 30.09.05 vs. 31.12.04

€1 = USD 1.20 1.36 11.8%

€1 = EGP 6.93 8.27 16.2%

1USD=EGP 5.76 6.07 5.1%

€1 = YUD 84.70 79.08 -7.1%

1USD = JPY 113.15 102.53 -10.4%

Αποτελεσµάτων M.O. εννεαµήνου 05 M.O. εννεαµήνου 04

€1 = USD 1.25 1.22 -2.5%

€1 = EGP 7.27 7.57 4.0%

1USD=EGP 5.79 6.20 6.5%

€1 = YUD 82.31 71.39 -15.3%

1USD = JPY 108.49 108.81 0.3%

•

•

•

•

•

•

Η υποχρέωση του Οµίλου σε παράγωγα χρηµατοοικονοµικά µέσα αυξήθηκε κατά € 2,9 εκ. Η µεταβολή αυτή προέρχεται
κυρίως από αύξηση της θέσης σε προθεσµιακά συµβόλαια συναλλάγµατος,  στο γεωγραφικό τοµέα της Αιγύπτου.

Τα χρηµατοοικονοµικά έξοδα αυξήθηκαν κατά € 6,3 εκ ως αποτέλεσµα της αύξησης του δανεισµού, της µετατροπής του
επιτοκίου των δανείων του γεωγραφικού τοµέα Αµερικής από κυµαινόµενο σε σταθερό καθώς και από την αλλαγή της
λογιστικής αντιµετώπισης όσον αφορά στη κεφαλαιοποίηση των τόκων, που αφορούσαν τα δάνεια που είχαν συναφθεί
για την κατασκευή του εργοστασίου Pensuco στην Αµερική, το οποίο πλέον  έχει ξεκινήσει παραγωγική δραστηριότητα.

 Η αύξηση του µικτού περιθωρίου του Οµίλου από έτος σε έτος είναι αντίστοιχη των πωλήσεων.

8.16 Κύριες ισοτιµίες ισολογισµού και αποτελεσµάτων

Μ.Ο. εννεαµήνου 05 vs        
Μ.Ο. εννεαµήνου 04

Η αύξηση των ενσώµατων ακινητοποιήσεων € 126,3 εκ. οφείλεται στις παγιοποιήσεις και στην συναλλαγµατική επίδραση
από τη µετατροπή των οικονοµικών καταστάσεων των εταιριών  του Οµίλου στις ΗΠΑ. 

Ο µακροπρόθεσµος και βραχυπρόθεσµος δανεισµός αυξήθηκε κατά € 38,9 εκ. Οι µεταβολές αυτές προέρχονται κυρίως
από την αύξηση του δανεισµού στους γεωγραφικούς τοµείς Ελλάδας και Αµερικής και αντισταθµίζονται από αντίστοιχη
αύξηση των διαθεσίµων.

Η αύξηση των απαιτήσεων και των προπληρωµών  είναι αντίστοιχη  της ανάπτυξης των δραστηριοτήτων του Οµίλου.

Οι σηµαντικότερες µεταβολές που εµφανίζονται στα στοιχεία ισολογισµού και αποτελεσµάτων περιόδου έχουν ως εξής:

 8.17 Σηµαντικότερες µεταβολές στα στοιχεία ισολογισµού και αποτελεσµάτων περιόδου
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Ανώνυµη Εταιρία Τσιµέντων Τιτάν
Αρ. µητρώου Α.Ε. 6013/06/Β/86/90
Χαλκίδος 22Α - 111 43 Αθήνα
(Ποσά εκφρασµένα σε χιλιάδες €)

30/09/2005 30/09/2004 30/09/2005 30/09/2004

Εγγυήσεις σε τρίτους για λαγαριασµό των
θυγατρικών εταιριών του Οµίλου. 108,476 107,911 416,138 343,817
Εγγυητικές επιστολές τραπεζών για εξασφάλιση
υποχρεώσεων. 4,192 5,091 3,485 4,406
Εγγυήσεις που δόθηκαν για επιχορηγήσεις των
ενσώµατων ακινητοποιήσεων. 6,680 6,680 6,680 6,680

Λοιπές εγγυήσεις 14,098 12,146 12,795 11,099

133,446 131,828 439,098 366,002

Εταιρία

8.18 Ενδεχόµενες υποχρεώσεις

Ενοποιηµένα στοιχεία
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Ανώνυµη Εταιρία Τσιµέντων Τιτάν 
Αρ. µητρώου Α.Ε. 6013/06/Β/86/90 
Χαλκίδος 22Α - 111 43 Αθήνα 
 

 
 
 

9.  Άλλες πληροφορίες 
 

  9.1  Μετοχές Α.Ε. Τσιµέντων Τιτάν 
 

Οι µετοχές της Α.Ε. Τσιµέντων Τιτάν είναι εισηγµένες στο Χρηµατιστήριο Αξιών 
Αθηνών µε τον κωδικό  TITK για την κοινή µετοχή και  TITP για την προνοµιούχο 
µετοχή. Ο αντίστοιχος κωδικός που χρησιµοποιεί η Bloomberg είναι TITK GA για την 
κοινή µετοχή και  TITP GA για την προνοµιούχο µετοχή ενώ το Reuters  χρησιµοποιεί 
τη συντοµογραφία TTNr.AT για την κοινή µετοχή και TTNm.AT για την προνοµιούχο 
µετοχή.   

 
Κάθε κοινή µετοχή έχει δικαίωµα µιας ψήφου ενώ κάθε προνοµιούχος δεν έχει 
δικαίωµα ψήφου. 

 
Η συνολική κεφαλαιοποίηση της Α.Ε. Τσιµέντων Τιτάν µε ηµεροµηνία 30/9/2005 
ανήρχετο σε   € 2,3 δις. 

 
 
 

9.2  Σηµείωση σχετική µε µελλοντικά γεγονότα 
 

Οι ενδιάµεσες οικονοµικές καταστάσεις καθώς και οι σηµειώσεις και αναφορές που 
τις συνοδεύουν ενδέχεται να εµπεριέχουν ορισµένες υποθέσεις και υπολογισµούς 
που αναφέρονται σε µελλοντικά γεγονότα σε σχέση µε τις εργασίες, την ανάπτυξη και 
τις οικονοµικές επιδόσεις της Εταιρίας και του Οµίλου. 

 
Παρά το γεγονός ότι αυτές οι υποθέσεις και υπολογισµοί βασίζονται στην καλύτερη 
δυνατή γνώση της διεύθυνσης της Εταιρίας και του Οµίλου σε σχέση µε τις τρέχουσες 
συνθήκες και ενέργειες, τα πραγµατικά αποτελέσµατα µπορεί τελικά να διαφέρουν 
από αυτούς τους υπολογισµούς και τις υποθέσεις που έχουν ληφθεί υπόψη κατά τη 
σύνταξη των ενδιάµεσων οικονοµικών καταστάσεων της Εταιρίας και του Οµίλου. 

 
Η Εταιρία και ο Όµιλος δεν φέρουν ευθύνη και δεν έχουν υποχρέωση ως προς το να 
αλλάξουν τις αναφορές ή τις υποθέσεις που αφορούν σε  µελλοντικά γεγονότα σαν 
αποτέλεσµα νεότερης πληροφόρησης περί αυτών των µελλοντικών γεγονότων ή      
εξ΄ άλλης αιτίας. 
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