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ΧΑΛΥΒ∆ΟΦΥΛΛΩΝ Α.Ε. 

 

 

Ετήσιες Οικονοµικές Καταστάσεις 

της χρήσης 2005 

Βεβαιώνεται ότι οι συνηµµένες Οικονοµικές Καταστάσεις είναι εκείνες που εγκρίθηκαν 
από το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της «ΧΑΛΥΒ∆ΟΦΥΛΛΩΝ Α.Ε.» την 20/3/2006 και έχουν 
δηµοσιοποιηθεί µε την ανάρτησή τους στο διαδίκτυο, στη διεύθυνση 
www.sheetsteel.gr. Επισηµαίνεται ότι τα δηµοσιοποιηθέντα στον τύπο συνοπτικά 
οικονοµικά στοιχεία στοχεύουν στο να παράσχουν στον αναγνώστη ορισµένα γενικά 
οικονοµικά στοιχεία αλλά δεν παρέχουν την ολοκληρωµένη εικόνα της οικονοµικής 
θέσης και των αποτελεσµάτων της Εταιρείας, σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Λογιστικά 
Πρότυπα. Επίσης, επισηµαίνεται ότι, χάριν απλοποίησης, στα δηµοσιευθέντα στον τύπο 
συνοπτικά οικονοµικά στοιχεία έχουν γίνει ορισµένες συµπτύξεις και ανακατατάξεις 
κονδυλίων. 

Γεώργιος Σωτηρίου 
Πρόεδρος του ∆ιοικητικού Συµβουλίου 
ΧΑΛΥΒ∆ΟΦΥΛΛΩΝ Α.Ε. 
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ΕΚΘΕΣΗ ΕΛΕΓΧΟΥ ΟΡΚΩΤΟΥ ΕΛΕΓΚΤΗ ΛΟΓΙΣΤΗ 
Προς τους Μετόχους της ΧΑΛΥΒ∆ΟΦΥΛΛΩΝ Α.Ε. 

 
Ελέγξαµε τις συνηµµένες οικονοµικές καταστάσεις της ΧΑΛΥΒ∆ΟΦΥΛΛΩΝ Α.Ε., της 
εταιρικής χρήσεως που έληξε την 31/12/2005. Η ευθύνη της σύνταξης των οικονοµικών 
καταστάσεων βαρύνει τη διοίκηση της Εταιρείας. Η δική µας ευθύνη περιορίζεται στη 
διαµόρφωση και τη διατύπωση γνώµης επί των οικονοµικών καταστάσεων, εδραιωµένης στο 
διενεργηθέντα έλεγχο. 
Ο έλεγχός µας διενεργήθηκε σύµφωνα µε τα Ελληνικά Ελεγκτικά Πρότυπα, που είναι 
εναρµονισµένα µε τα ∆ιεθνή Ελεγκτικά Πρότυπα. Τα Πρότυπα αυτά απαιτούν το σχεδιασµό 
και την εκτέλεση του ελεγκτικού έργου κατά τρόπο που διασφαλίζει µε εύλογη βεβαιότητα ότι 
οι οικονοµικές καταστάσεις είναι απαλλαγµένες από ουσιώδεις ανακρίβειες και παραλείψεις. 
Ο έλεγχος περιλαµβάνει την εξέταση, σε δειγµατοληπτική βάση, αποδεικτικών στοιχείων που 
υποστηρίζουν τα ποσά και τις πληροφορίες που περιλαµβάνονται στις οικονοµικές 
καταστάσεις. Ο έλεγχος, επίσης, περιλαµβάνει την αξιολόγηση των λογιστικών αρχών που 
ακολουθήθηκαν, των εκτιµήσεων της διοίκησης της Εταιρείας και, γενικότερα, της 
παρουσίασης των δεδοµένων στις οικονοµικές καταστάσεις καθώς και τη συµφωνία του 
περιεχοµένου της Έκθεσης του ∆ιοικητικού Συµβουλίου µε τις οικονοµικές καταστάσεις. 
Πιστεύουµε ότι ο έλεγχος που διενεργήθηκε παρέχει επαρκή βάση για τη διαµόρφωση της 
γνώµης µας. 
Κατά τη γνώµη µας, οι προαναφερόµενες οικονοµικές καταστάσεις απεικονίζουν 
ακριβοδίκαια την οικονοµική θέση της εταιρείας κατά την 31/12/2005 και τα αποτελέσµατα 
των εργασιών της καθώς και τις µεταβολές των ιδίων κεφαλαίων και τις ταµειακές ροές της 
Εταιρείας της χρήσεως που έληξε αυτή την ηµεροµηνία, σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Πρότυπα 
Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης που έχουν υιοθετηθεί από την Ευρωπαική Ένωση και 
το περιεχόµενο της Έκθεσης του ∆ιοικητικού Συµβουλίου συµφωνεί µε τις προαναφερόµενες 
οικονοµικές καταστάσεις. 
Χωρίς να διατυπώνουµε επιφύλαξη ως προς τα συµπεράσµατα του ελέγχου, εφιστούµε την 
προσοχή σας στα γεγονότα: 
1) Για ποσό € 12,5 εκατ., φόρων και προσαυξήσεων φορολογικού ελέγχου χρήσεων 1995-
1998, η εταιρεία προσέφυγε στα ∆ιοικητικά ∆ικαστήρια. Σύµφωνα µε την εκτίµηση του 
Νοµικού Συµβούλου της εταιρείας που χειρίζεται την υπόθεση της προσφυγής, αναµένεται η 
ευδοκίµηση των προσφυγών  και η ακύρωση των καταλογιστικών πράξεων ουσίας. 
2) Όπως αναφέρεται στην παράγραφο «∆εσµεύσεις και ενδεχόµενες υποχρεώσεις» του 
Προσαρτήµατος των οικονοµικών καταστάσεων, οι φορολογικές δηλώσεις της εταιρείας για 
τις χρήσεις 1999 έως και 2004 υπόκεινται σε έλεγχο από τις φορολογικές αρχές, ο οποίος 
µέχρι την ηµεροµηνία χορηγήσεως της παρούσης εκθέσεως βρίσκεται σε εξέλιξη. Κατόπιν 
τούτου υπάρχει το ενδεχόµενο επιβολής πρόσθετων φόρων και προσαυξήσεων κατά το 
χρόνο που θα οριστικοποιηθούν. Η έκβαση του φορολογικού ελέγχου δεν είναι δυνατό να 
προβλεφθεί στο παρόν στάδιο και, ως εκ τούτου, δεν έχει γίνει οποιαδήποτε πρόβλεψη στις 
οικονοµικές καταστάσεις σε σχέση µε το θέµα αυτό. 
 

 
 
 

PKF ΕΥΡΩΕΛΕΓΚΤΙΚΗ Α.Ε. 
Ορκωτοί Ελεγκτές Λογιστές 

                                                                      
PANNELL KERR FORSTER 

International Limited 

 
Αθήνα, 29 Μαρτίου 2006 

Ο Ορκωτός Ελεγκτής Λογιστής 
 
 
 
 

ΠΑΝΑΓΙΩΤΗΣ Β. ΠΑΤΣΗΣ 
Α.Μ. Σ.Ο.Ε.Λ. 12921 
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ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΣ      

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ   31.12.2005  31.12.2004 
 Σηµείωση     

Μη Κυκλοφοριακά Στοιχεία Ενεργητικού      
Ενσώµατες Ακινητοποιήσεις  1  18.192.041,33  18.703.130,40 
Άύλα περιουσιακά στοιχεία  2  749,90   
Χρηµατοοικονοµικά στοιχεία διαθέσιµα προς 
πώληση  3  61.390,85  61.390,85 
Λοιπές Μακροπρόθεσµες Απαιτήσεις 4  9.684,52   9.684,52 
   18.263.866,60   18.774.205,77 
      
Κυκλοφοριακά Περιουσιακά Στοιχεία      
Αποθέµατα 5  7.547.568,46  7.791.783,86 
Πελάτες και Λοιπές  Απαιτήσεις 6  5.420.943,81  5.692.070,35 
Χρηµατοοικονοµικά στοιχεία σε εύλογη αξία µέσω 
αποτελεσµάτων   0,00  226.422,40 
Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα 7  17.243,38  28.802,42 
   12.985.755,65   13.739.079,03 
      

Σύνολο Ενεργητικού   31.249.622,25   32.513.284,80 

      
      
      
Ίδια Κεφάλαια & Υποχρεώσεις       
Ίδια Κεφάλαια      
Μετοχικό κεφάλαιο   10.563.216,00  10.563.216,00 
Υπερ Το Άρτιο   6.203.733,02  6.203.733,02 
Λοιπά αποθεµατικά   288.719,91  288.719,91 
Αποτελέσµατα Εις Νέον   -8.101.152,77  -8.143.022,79 
Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων   8.954.516,16   8.912.646,14 
      
Μακροπρόθεσµες Υποχρεώσεις      
Μακροπρόθεσµες ∆ανειακές Υποχρεώσεις 8  8.297.045,23  8.805.740,90 
Αναβαλλόµενες φορολογικές υποχρεώσεις 9  229.714,04  173.428,73 
Υποχρεώσεις παροχών προσωπικού λόγω εξόδου 
από την υπηρεσία 10  178.342,00  159.182,00 
Λοιπές Μακροπρόθεσµες Υποχρεώσεις 11  5.018.969,98  5.770.007,89 
Σύνολο Μακροπροθέσµων Υποχρεώσεων   13.724.071,25   14.908.359,52 
      
Βραχυπρόθεσµες Υποχρεώσεις      
Προµηθευτές και λοιπές υποχρεώσεις 12  3.436.726,68  2.878.466,41 
Βραχυπρόθεσµες ∆ανειακές Υποχρεώσεις 13  2.030.782,89  2.622.525,44 
Λοιπές Βραχυπρόθεσµες Υποχρεώσεις 14  3.103.525,27  3.191.287,29 
Σύνολο Βραχυπροθέσµων Υποχρεώσεων   8.571.034,84   8.692.279,14 
      

Σύνολο Υποχρεώσεων   22.295.106,09   23.600.638,66 
      
Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων και Υποχρεώσεων   31.249.622,25   32.513.284,80 
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Κατάσταση λογαριασµού αποτελεσµάτων       
          
          
   2005  2004  
       
Πωλήσεις   6.005.750,31  7.303.932,61  
Κόστος Πωληθέντων    -5.672.213,29  -9.415.883,91  
Μικτό Κέρδος   333.537,02  -2.111.951,30  
       
Λοιπά έσοδα εκµετάλλευσης 15  1.454.614,24  1.214.625,64  
Έξοδα διάθεσης   -49.885,73  -54.557,56  
Έξοδα διοίκησης   -652.591,64  -904.415,31  
Λοιπά έξοδα εκµετάλλευσης 16  -129.616,44  -204.230,71  
         

Αποτελέσµατα Προ Φόρων 
Χρηµατοδοτικών και επενδυτικών 
Αποτελεσµάτων   956.057,46  -2.060.529,23  
         
       
Χρηµατοοικονοµικά Έσοδα  17  28.225,17  52.681,35  
Χρηµατοοικονοµικά Έξοδα  18  -886.127,31  -935.794,51  
        

Κέρδη (ζηµίες) προ φόρων   98.155,32  -2.943.642,39  

       

Φόρος εισοδήµατος   -56.285,31  -130.335,03  

       

Κέρδη (ζηµίες) µετά από φόρους   41.870,01  -3.073.977,42  
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ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗΣ ΤΑΜΕΙΑΚΩΝ ΡΟΩΝ 
 

  31.12.2005  31.12.2004 
Ταµιακές ροές από λειτουργικές δραστηριότητες     
Κέρδη / ζηµίες προ φόρων  98.155  -2.943.642 
Αποσβέσεις   1.207.982  954.428 
Προβλέψεις  0  816.328 
Αποσβέσεις επιχορηγήσεων επενδύσεων   -213.059  -213.059 
Αναλογία εσόδων εποµένων χρήσεων  -344.183  -300.888 
Αποτελέσµατα (έσοδα) επενδυτικής δραστηριότητας  -28.225  -18.963 
Χρεωστικοί τόκοι και συναφή έξοδα  886.127  935.795 
(Αύξηση)/(µείωση) αποθεµάτων  244.215  6.894.896 
(Αύξηση)/(µείωση) απαιτήσεων  271.127  935.104 
Αύξηση/(µείωση) υποχρεώσεων  404.713  -87.370 
Αύξηση πρόβλεψης παροχών προσωπικού  19.160  9.516 
Τόκοι πληρωθέντες  -886.127  -935.795 
Καταβεβληµένοι φόροι  -128.010  -298.244 
Καθαρές ταµιακές ροές από λειτουργικές 
δραστηριότητες  1.531.875  5.748.105 

Ταµιακές ροές από επενδυτικές δραστηριότητες     
Αγορές ενσωµάτων και άυλων παγίων περιουσιακών 
στοιχείων  -706.975  -9.244.588 
Πωλήσεις ενσωµάτων και άυλων παγίων περιουσιακών 
στοιχείων  9.332  3.160.830 
Πωλήσεις Χρηµατοοικονοµικών στοιχείων σε εύλογη αξία 
µέσω αποτελεσµάτων  238.821  23.422 
Τόκοι εισπραχθέντες  15.827  29.259 
Καθαρές ταµιακές ροές από επενδυτικές δραστηριότητες  -442.996  -6.031.076 

Ταµιακές ροές από χρηµατοδοτικές δραστηριότητες     
Εισπράξεις από µακροπρόθεσµα δάνεια   0  2.781.254 
Αποπληρωµές µακροπρόθεσµων δανείων   -72.124  -1.675.520 
Εισπράξεις από βραχυπρόθεσµα δάνεια   4.304.318  5.925.553 
Αποπληρωµές βραχυπρόθεσµων δανείων   -4.896.060  -6.352.337 

Πληρωµές χρηµατοοικονοµικών µισθωµάτων   -436.572  -632.829 

Καθαρές ταµιακές ροές από χρηµατοδοτικές 
δραστηριότητες  -1.100.438  46.120 

Καθαρή αύξηση στα ταµιακά διαθέσιµα και ισοδύναµα  -11.559  -236.851 
Ταµιακά διαθέσιµα και ισοδύναµα στην αρχή της περιόδου  28.802  265.653 

Ταµιακά διαθέσιµα και ισοδύναµα στο τέλος της 
περιόδου  17.243  28.802 
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Α. Πληροφορίες για την Εταιρεία  

i. Γενικές Πληροφορίες 

 Η Εταιρεία µε την ονοµασία Ανώνυµος Εταιρεία Χαλυβδοφύλλων και Λευκοσιδήρου 
ιδρύθηκε το 1939. Ιδρυτές και αρχικοί µέτοχοι της εταιρείας υπήρξαν οι κύριοι Ι.Καραβάνος, 
Ι.Παπούλιας, Μ.Τερζάκης και Σ.Κοραής. Το 1959 η εταιρεία πήρε τη σηµερινή της ονοµασία, 
Χαλυβδοφύλλων Α.Ε., (ΦΕΚ 413/11.11.59) και το 1961 εξαγόρασε το πλειοψηφικό πακέτο 
της εταιρείας ειδών µεταλλικής συσκευασίας ΒΙΜΕΤΑΛ Α.Ε. Ο όµιλος Τοµ Πάππας, το 1962, 
εξαγόρασε την πλειοψηφία των µετοχών της εταιρείας Βιµετάλ, και το 1983 ο έλεγχος και των 
δύο εταιρειών µεταβιβάστηκε στο σηµερινό Πρόεδρο του ∆.Σ. και ∆ιευθύνοντα Σύµβουλο κ. 
Γεώργιο Ε. Σωτηρίου.  

ii. Φύση δραστηριοτήτων 

Αντικείµενο της εταιρείας είναι η παραγωγή και εµπορία µεταλλουργικών προϊόντων 
(χάλυβος),  προϊόντων µεταλλικής συσκευασίας, και προϊόντων αλουµινίου.  

Η δραστηριότητα στα µεταλλουργικά προϊόντα καλύπτει επιπέδωση, κοπή και διαµόρφωση 
λαµαρίνας θερµής και ψυχρής εξέλασης καθώς και  γαλβανισµένης, µεταποίηση ρόλων 
χάλυβος σε στενά ελάσµατα (ταινίες), και γαλβάνισµα παντός είδους σιδηρών προϊόντων. 

Επίσης αντικείµενο της εταιρείας είναι και η παραγωγή γαλβανισµένων στηθαίων ασφαλείας 
δρόµων, αγωγών (culverts), µεταλλικών κατασκευών (κιγκλιδωµάτων κλπ.) γεφυρών και 
σηράγγων. 

Η εταιρεία ασχολείται µε την εµπορία όλου του εύρους των πλατέων προϊόντων χάλυβος, 
ρόλων χάλυβος, σωλήνων, σιδήρου εµπορίου και ρόλων γαλβανισµένου ελάσµατος. Τα 
προϊόντα αυτά διατίθενται σε διαστάσεις και ποιότητες που ανταποκρίνονται στις ειδικές 
απαιτήσεις όλων των χρήσεων χάλυβα. Η εταιρεία  είναι σε θέση να προσφέρει προϊόντα και 
υπηρεσίες αυξηµένων απαιτήσεων καλύπτοντας µία µεγάλη ποικιλία προϊόντων µηχανικών 
ιδιοτήτων, αρχιτεκτονικής µορφής και διαστάσεων.  

Στον τοµέα των επιµεταλλώσεων, η Εταιρεία δραστηριοποιείται στο γαλβάνισµα µεταλλικών 
στοιχείων µέχρι 12 µέτρων µήκους παντός σιδηροκράµατος, και εντός  του 2001 λειτούργησε 
η νέα υπερσύγχρονος γραµµή γαλβανισµού.  

Παράλληλα µε τις άνω δραστηριότητες, η εταιρεία εισήχθη  στον κλάδο των µη σιδηρούχων 
µετάλλων και συγκεκριµένα στην παραγωγή  και διάθεση προφίλ αλουµινίου βάσει σχεδίου 
των πελατών της, σειρά βιοµηχανικών προφίλ και προϊόντων.  Η επένδυση αυτή στον τοµέα 
του αλουµινοπροφίλ ανήλθε στο ποσό των 5 εκ. ευρώ.   

Επιπρόσθετα, η εταιρεία θα παράγει ή και θα εισάγει για εµπορία εξαρτήµατα συστηµάτων 
αλουµινίου εξειδικευµένων χρήσεων και εγχωρίου και κυρίως εξαγωγικού προσανατολισµού 
σηµαντικής προστιθέµενης αξίας. Έχοντας σαν κύριο στόχο τον εξαγωγικό προσανατολισµό 
για το προφίλ αλουµινίου, η εταιρεία δίνει έµφαση σε θέµατα ποιότητας των προϊόντων και 
πιστοποίηση αυτών για ενίσχυση της ανταγωνιστικότητας στην διεθνή αγορά. Ήδη, η εταιρεία 
Χαλυβδοφύλλων έχει  αποκτήσει πιστοποίηση ποιότητας ISO-9002 στον τοµέα της 
Μεταλλικής Συσκευασίας και στον τοµέα των Στηθαίων Ασφαλείας ∆ρόµων. Εντός δε του 
2004 ετέθη σε λειτουργία υπερσύγχρονη γραµµή βαφής προφίλ αλουµινίου, επένδυση ύψους 
περίπου 2 εκ €.  
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B. Βασικές λογιστικές αρχές 

i. Πλαίσιο κατάρτισης οικονοµικών καταστάσεων 

Οι οικονοµικές καταστάσεις της Χαλυβδοφύλλων Α.Ε. την 31η ∆εκεµβρίου 2005 
(ηµεροµηνία µετάβασης αποτελεί η 1η Ιανουαρίου 2004) που καλύπτουν περίοδο έως και την 
31 ∆εκεµβρίου 2005, έχουν συνταχθεί µε βάση την αρχή του ιστορικού κόστους όπως 
αυτή τροποποιείται µε την αναπροσαρµογή συγκεκριµένων στοιχείων ενεργητικού και 
παθητικού σε τρέχουσες αξίες, την αρχή της συνέχισης της δραστηριότητάς (going consern) 
και είναι σύµφωνες µε τα ∆ιεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης (∆ΠΧΠ) όπως 
αυτά έχουν εκδοθεί από την Επιτροπή ∆ιεθνών Λογιστικών Προτύπων (IASB), καθώς και των 
ερµηνειών τους, όπως αυτές έχουν εκδοθεί από την Επιτροπή Ερµηνείας Προτύπων 
(I.F.R.I.C.) της IASB. 

Οι οικονοµικές καταστάσεις καλύπτονται από το ∆ΠΧΠ 1 «Πρώτη εφαρµογή των ∆ΠΧΠ», 
γιατί αποτελούν τις πρώτες οικονοµικές καταστάσεις που συντάσσονται και δηµοσιοποιούνται 
πάνω σε αυτή την βάση. 

Οι πολιτικές που αναφέρονται παρακάτω έχουν εφαρµοσθεί µε συνέπεια σε όλες τις 
περιόδους που παρουσιάζονται. 

Η σύνταξη οικονοµικών καταστάσεων σύµφωνα µε τα ∆ΠΧΠ (ή IFRS) απαιτεί τη χρήση 
εκτιµήσεων και κρίσης κατά την εφαρµογή των λογιστικών αρχών της Εταιρείας. 
Σηµαντικές παραδοχές από την διοίκηση για την εφαρµογή των λογιστικών µεθόδων της 
εταιρείας έχουν επισηµανθεί όπου κρίνεται κατάλληλα. 

ii. Ενοποίηση 

Θυγατρικές: Είναι οι επιχειρήσεις πάνω στις οποίες ασκείται έλεγχος από τη µητρική. Η 
ύπαρξη τυχόν δυνητικών δικαιωµάτων ψήφου τα οποία είναι ασκήσιµα κατά το χρόνο 
σύνταξης των οικονοµικών καταστάσεων, λαµβάνεται υπ’ όψη προκειµένου να 
στοιχειοθετηθεί αν η µητρική ασκεί τον έλεγχο επί των θυγατρικών. Οι θυγατρικές 
ενοποιούνται πλήρως (ολική ενοποίηση) από την ηµεροµηνία που αποκτάται ο έλεγχος 
επ’ αυτών και παύουν να ενοποιούνται από την ηµεροµηνία που τέτοιος έλεγχος δεν 
υφίσταται.  

Η χρησιµοποιούµενη λογιστική µέθοδος για την ενοποίηση είναι η µέθοδος αγοράς. Το 
κόστος απόκτησης µιας θυγατρικής είναι η εύλογη αξία των περιουσιακών στοιχείων 
που δόθηκαν, των συµµετοχικών τίτλων που εκδόθηκαν και των υποχρεώσεων που 
αναλήφθηκαν κατά την ηµεροµηνία της ανταλλαγής, πλέον τυχόν κόστους άµεσα 
επιρριπτέου στη συναλλαγή. Τα εξατοµικευµένα περιουσιακά στοιχεία, υποχρεώσεις 
και ενδεχόµενες υποχρεώσεις που συνιστούν µία επιχειρηµατική ενοποίηση 
αποτιµώνται κατά την απόκτηση στις εύλογες αξίες τους ανεξαρτήτως του ποσοστού 
συµµετοχής.  

Το πέραν της εύλογης αξίας των επί µέρους στοιχείων που αποκτήθηκαν, κόστος, 
καταχωρείται ως υπεραξία. Αν το συνολικό κόστος της απόκτησης είναι µικρότερο από 
την εύλογη αξία των επί µέρους στοιχείων που αποκτήθηκαν, η διαφορά καταχωρείται 
άµεσα στα αποτελέσµατα. 

∆ιεταιρικές συναλλαγές – ∆ιεταιρικά υπόλοιπα και απραγµατοποίητα κέρδη από 
συναλλαγές µεταξύ των  εταιρειών του Οµίλου διαγράφονται. Οι απραγµατοποίητες 
ζηµιές διαγράφονται εφόσον δεν υπάρχει ένδειξη αποµείωσης, του µεταβιβασθέντος 
περιουσιακού στοιχείου. Οι λογιστικές αρχές των θυγατρικών έχουν τροποποιηθεί 
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ώστε να είναι οµοιόµορφες µε αυτές που έχουν υιοθετηθεί από τον Όµιλο.  

Η εταιρία δεν προέβη σε ενοποίηση των παρακάτω θυγατρικών εταιρειών της λόγω της 
λειτουργικής αδράνειας στην οποία έχουν περιέλθει από τη χρήση 2001 έως σήµερα. Η 
αξία της τρέχουσας αξίας τους θεωρήθηκε µηδενική γι’ αυτό και υπολογίσθηκε 
ισόποση αποµείωση της αξίας κτήσης τους όπως αυτή απεικονίζεται στα βιβλία της 
εταιρείας. Στον παρακάτω πίνακα παρουσιάζονται οι θυγατρικές εταιρείες µαζί µε τα 
σχετικά ποσοστά συµµετοχής. 

Εταιρεία Χώρα % 
συµµετοχής 

ΑΕΠΑΛ Α.Ε. Ελλάδα 100% 

ΕΡΓΟΣΤΑΛ ΑΒΕΕ Ελλάδα 100% 

Συγγενείς: Είναι οι επιχειρήσεις αυτές πάνω στις οποίες η Εταιρεία µπορεί να ασκήσει σηµαντική 
επιρροή αλλά δεν πληρούν τις προϋποθέσεις για να χαρακτηριστούν είτε θυγατρικές είτε 
συµµετοχή σε κοινοπραξία. Οι παραδοχές που χρησιµοποιήθηκαν από την Εταιρεία συνιστούν ότι 
το κατεχόµενο ποσοστό µεταξύ 20% και 50% δικαιωµάτων ψήφου µιας εταιρείας υποδηλώνει  
σηµαντική επιρροή πάνω στην εταιρεία αυτή. Επενδύσεις σε συγγενείς επιχειρήσεις αρχικά 
αναγνωρίζονται στο κόστος και κατόπιν θεωρούνται ότι χρησιµοποιούν τη µέθοδο της καθαρής 
θέσης. Στο τέλος κάθε χρήσης, το κόστος αυξάνεται µε την αναλογία της επενδύτριας επιχείρησης 
στις µεταβολές της καθαρής θέσης της επενδυόµενης επιχείρησης και µειώνεται µε τα 
λαµβανόµενα από τα συγγενή µερίσµατα.   

Όσον αφορά την υπεραξία απόκτησης, αυτή µειώνει την αξία της συµµετοχής µε επιβάρυνση των 
αποτελεσµάτων χρήσης, όταν µειώνεται η αξία της. Η εταιρεία εφαρµόζοντας το ∆.Π.Χ.Π. 3 δεν 
διενεργεί αποσβέσεις και η υπεραξία θα εµφανίζεται στο αναπόσβεστο κόστος που έχει 
διαµορφωθεί µέχρι την 31/12/2003, µείον οποιεσδήποτε µειώσεις της αξίας της. 

Το µερίδιο της Εταιρείας στα κέρδη ή τις ζηµιές των συνδεδεµένων επιχειρήσεων µετά την 
εξαγορά αναγνωρίζεται στα αποτελέσµατα, ενώ το µερίδιο των µεταβολών των αποθεµατικών 
µετά την εξαγορά, αναγνωρίζεται στα αποθεµατικά. Οι συσσωρευµένες µεταβολές επηρεάζουν τη 
λογιστική αξία των επενδύσεων σε συνδεδεµένες επιχειρήσεις. Όταν η συµµετοχή της Εταιρείας 
στις ζηµίες σε µία συγγενή επιχείρηση ισούται ή υπερβαίνει τη συµµετοχή της στη συγγενή 
επιχείρηση, συµπεριλαµβανοµένων οποιονδήποτε άλλων επισφαλών απαιτήσεων, η Εταιρεία δεν 
αναγνωρίζει περαιτέρω ζηµίες, εκτός και αν έχει καλύψει υποχρεώσεις ή έχει ενεργήσει πληρωµές 
εκ µέρους της συγγενούς επιχείρησης και εν γένει εκείνων που προκύπτουν από τη µετοχική 
ιδιότητα. 

Επειδή  η Εταιρεία δεν µπόρεσε να εξασφαλίσει οικονοµικά στοιχεία  από τη συγγενή 
εταιρεία General Construction στη Ρουµανία (µε ποσοστό συµµετοχής 22%) αλλά και να έχει 
εκτίµηση στην εύλογη αξία της, την εξαίρεσε από την ενοποίηση και εφόσον δεν υπήρξε 
κανένα είδος διεταιρικών συναλλαγών, την αποτίµησε στην αξία κτήσης µε ισόποση 
αποµείωση της αξίας της στις εξατοµικευµένες καταστάσεις µε  µείωση των κερδών εις νέον 
της 31/12/03.  

 

iii. Ενσώµατες ακινητοποιήσεις 
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Τα πάγια στοιχεία του ενεργητικού απεικονίζονται στις οικονοµικές καταστάσεις στις αξίες 
κτήσεως τους, µείον, κατ' αρχήν τις συσσωρευµένες αποσβέσεις και δεύτερον, τυχόν 
απαξιώσεις των παγίων. Το κόστος κτήσεως περιλαµβάνει όλες τις άµεσα επιρριπτέες 
δαπάνες για την απόκτηση των στοιχείων. 

Μεταγενέστερες δαπάνες καταχωρούνται σε επαύξηση της λογιστικής αξίας των 
ενσωµάτων παγίων ή ως ξεχωριστό πάγιο µόνον κατά την έκταση που οι δαπάνες αυτές 
αυξάνουν τα µελλοντικά οικονοµικά οφέλη που αναµένεται να εισρεύσουν από την χρήση του 
παγίου στοιχείου και το κόστος τους µπορεί να επιµετρηθεί αξιόπιστα. Το κόστος επισκευών 
και συντηρήσεων καταχωρείται στα αποτελέσµατα όταν πραγµατοποιούνται. 

Οι αποσβέσεις των άλλων στοιχείων των ενσωµάτων παγίων (πλην οικοπέδων τα οποία δεν 
αποσβένονται) υπολογίζονται µε την σταθερή µέθοδο µέσα στην ωφέλιµη ζωή τους που η 
∆ιοίκηση έχει εκτιµήσει ως εξής: 

Κτίρια 20 έτη 

Μηχανολογικός εξοπλισµός 9 έτη 

Αυτοκίνητα 6-15 έτη 

Λοιπός εξοπλισµός 4-7 έτη 

Οι υπολειµµατικές αξίες και οι ωφέλιµες ζωές των ενσωµάτων παγίων υπόκεινται σε 
επανεξέταση σε κάθε ηµεροµηνία ισολογισµού. Όταν οι λογιστικές αξίες των ενσωµάτων 
ακινητοποιήσεων υπερβαίνουν την ανακτήσιµη αξία τους, η διαφορά (αποµείωση) 
καταχωρείται άµεσα ως έξοδο στα αποτελέσµατα. 

Κατά την πώληση ενσωµάτων ακινητοποιήσεων, οι διαφορές µεταξύ του τιµήµατος που 
λαµβάνεται και της λογιστικής τους αξίας καταχωρούνται ως κέρδη ή ζηµίες στα 
αποτελέσµατα. Οι επισκευές και συντηρήσεις καταχωρούνται στα έξοδα της περιόδου που 
αφορούν. 

Οι ιδιοπαραγόµενες ενσώµατες ακινητοποιήσεις στοιχειοθετούν προσθήκη στο κόστος 
κτήσεως των ενσώµατων ακινητοποιήσεων σε αξίες που περιλαµβάνουν το άµεσο κόστος 
µισθοδοσίας του  προσωπικού,   που  συµµετέχει   στην  κατασκευή   (αντίστοιχες  
εργοδοτικές εισφορές),   κόστος αναλωθέντων υλικών και άλλα γενικά κόστη. 

iv. Ασώµατες ακινητοποιήσεις 

Στις ασώµατες ακινητοποιήσεις  περιλαµβάνονται οι άδειες λογισµικού. 

Λογισµικό: Οι άδειες λογισµικού αποτιµώνται στο κόστος κτήσεως µείον τις αποσβέσεις. Οι 
αποσβέσεις διενεργούνται µε την σταθερή µέθοδο κατά την διάρκεια της ωφέλιµης ζωής 
των στοιχείων αυτών η οποία κυµαίνεται από 1 έως 4 χρόνια.  

v. Αποµείωση αξίας περιουσιακών στοιχείων ενεργητικού 

Οι ενσώµατες ακινητοποιήσεις και άλλα µη κυκλοφορούντα στοιχεία ενεργητικού 
(συµπεριλαµβανοµένης της υπεραξίας και των ασώµατων ακινητοποιήσεων) εξετάζονται 
για πιθανή ζηµία αποµειώσεως, όποτε γεγονότα ή αλλαγές στις περιστάσεις δείχνουν ότι 
η λογιστική αξία τους µπορεί να µην είναι ανακτήσιµη. Οποτεδήποτε η λογιστική αξία 
κάποιου περιουσιακού στοιχείου υπερβαίνει το ανακτήσιµο ποσό του, η αντίστοιχη ζηµιά 
αποµείωσης του, καταχωρείται στα αποτελέσµατα χρήσης. Η ανακτήσιµη αξία ενός 
περιουσιακού στοιχείου είναι το µεγαλύτερο ποσό µεταξύ της εκτιµώµενης καθαρής τιµής 
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πώλησης και της αξίας χρήσεως. Καθαρή αξία πώλησης θεωρείται η εφικτή πρόσοδος 
από την πώληση ενός περιουσιακού στοιχείου στα πλαίσια µίας αµφοτεροβαρούς 
συναλλαγής στην οποία τα µέρη έχουν πλήρη γνώση και προσχωρούν οικειοθελώς, µετά 
από την αφαίρεση κάθε πρόσθετου άµεσου κόστους διάθεσης του περιουσιακού 
στοιχείου, ενώ, αξία εν χρήσει είναι η παρούσα αξία των εκτιµώµενων µελλοντικών 
ταµειακών ροών που αναµένεται να πραγµατοποιηθούν από την συνεχή χρήση ενός 
περιουσιακού στοιχείου και από την διάθεσή του στο τέλος της εκτιµώµενη ζωής του. Αν 
µια επιχείρηση δεν έχει την δυνατότητα να εκτιµήσει το ανακτήσιµο ποσό ενός 
περιουσιακού στοιχείου για το οποίο υπάρχει ένδειξη αποµείωσης της αξίας του, τότε 
προσδιορίζει το ανακτήσιµο ποσό της µονάδας που δηµιουργεί ταµιακές ροές στην οποία 
ανήκει το περιουσιακό στοιχείο. 

Αντιλογισµός ζηµιάς αποµείωσης της αξίας περιουσιακών στοιχείων που λογίσθηκε σε 
προηγούµενα έτη, γίνεται µόνο όταν υπάρχουν ικανές ενδείξεις ότι η αποµείωση αυτή δεν 
υπάρχει πλέον ή έχει µειωθεί. Στις περιπτώσεις αυτές ο ανωτέρω αντιλογισµός 
αναγνωρίζεται ως έσοδο. 

vi. Χρηµατοοικονοµικά µέσα 

Χρηµατοοικονοµικό µέσο είναι κάθε σύµβαση που δηµιουργεί ένα χρηµατοοικονοµικό 
στοιχείο ενεργητικού σε µία επιχείρηση και µια χρηµατοοικονοµική υποχρέωση ή ένα 
συµµετοχικό τίτλο σε µια άλλη επιχείρηση. 

Τα χρηµατοοικονοµικά µέσα της Εταιρείας ταξινοµούνται στις παρακάτω κατηγορίες µε 
βάση την ουσία της σύµβασης και το σκοπό για τον οποίο αποκτήθηκαν. 

Χρηµατοοικονοµικά στοιχεία αποτιµώµενα στην εύλογη αξία τους µέσω της 
κατάστασης αποτελεσµάτων χρήσης 

Πρόκειται για χρηµατοοικονοµικά στοιχεία ενεργητικού, που ικανοποιούν οποιαδήποτε από 
τις παρακάτω προϋποθέσεις: 

• Χρηµατοοικονοµικά    στοιχεία    ενεργητικού    που    κατέχονται    για  εµπορικούς   
σκοπούς 

• Κατά την αρχική αναγνώριση ορίζεται από την επιχείρηση ως στοιχείο που 
αποτιµάται στην εύλογη αξία, µε αναγνώριση των µεταβολών στην Κατάσταση 
Αποτελεσµάτων Χρήσης. 

∆άνεια και απαιτήσεις 

Περιλαµβάνουν   µη   παράγωγα   χρηµατοοικονοµικά   στοιχεία   ενεργητικού   µε   
σταθερές   ή προσδιορισµένες πληρωµές, τα οποία δεν διαπραγµατεύονται σε ενεργές 
αγορές. Στην κατηγορία αυτή (∆άνεια και Απαιτήσεις) δεν περιλαµβάνονται 

α) απαιτήσεις από προκαταβολές για αγορά αγαθών ή υπηρεσιών, β) απαιτήσεις που έχουν 
να κάνουν µε δοσοληψίες φόρων, οι οποίες έχουν επιβληθεί νοµοθετικά από το κράτος γ) 
οτιδήποτε δεν καλύπτεται από σύµβαση ώστε να δίνει δικαίωµα στην επιχείρηση για 
λήψη µετρητών ή άλλων χρηµατοοικονοµικών παγίων στοιχείων. 

Τα ∆άνεια και οι απαιτήσεις περιλαµβάνονται στο κυκλοφορούν ενεργητικό, εκτός από εκείνα 
µε λήξεις µεγαλύτερες των 12 µηνών από την ηµεροµηνία ισολογισµού. Τα τελευταία 
συµπεριλαµβάνονται στα µη κυκλοφορούντα στοιχεία του ενεργητικού. 

Επενδύσεις κατεχόµενες ως την λήξη 
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Περιλαµβάνει µη παράγωγα χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία µε πάγιες η 
προσδιορισµένες πληρωµές και συγκεκριµένη λήξη και τα οποία η Εταιρία έχει την πρόθεση 
και την δυνατότητα να τα διακρατήσει ως την λήξη τους.  

∆ιαθέσιµα για πώληση χρηµατοοικονοµικά στοιχεία ενεργητικού 

Περιλαµβάνει µη παράγωγα χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία τα οποία είτε 
προσδιορίζονται σε αυτήν την κατηγορία, είτε δεν µπορούν να ενταχθούν σε κάποια από 
τις ανωτέρω. 

Στη συνέχεια, τα διαθέσιµα προς πώληση χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία 
αποτιµώνται στην εύλογη αξία τους και τα σχετικά κέρδη ή ζηµιές καταχωρούνται σε 
αποθεµατικό των ιδίων κεφαλαίων µέχρι τα στοιχεία αυτά πωληθούν ή χαρακτηρισθούν ως 
αποµειωµένα. 

Κατά την πώληση ή όταν χαρακτηρισθούν ως αποµειωµένα, τα κέρδη ή οι ζηµιές 
µεταφέρονται στα αποτελέσµατα. Ζηµιές αποµείωσης που έχουν αναγνωρισθεί στα 
αποτελέσµατα δεν αντιστρέφονται µέσω αποτελεσµάτων. 

Οι αγορές και οι πωλήσεις των επενδύσεων αναγνωρίζονται κατά την ηµεροµηνία της 
συναλλαγής που είναι και η ηµεροµηνία που η Εταιρία δεσµεύεται να αγοράσει ή να πωλήσει 
το στοιχείο. Οι επενδύσεις αρχικά αναγνωρίζονται στην εύλογη αξία τους πλέον των άµεσα 
επιρριπτέων στη συναλλαγή δαπανών, µε εξαίρεση όσον αφορά τις άµεσα επιρριπτέες στη 
συναλλαγή δαπάνες, για τα στοιχεία εκείνα που αποτιµώνται στην εύλογη αξία τους µε 
µεταβολές στα αποτελέσµατα. Οι επενδύσεις διαγράφονται όταν το δικαίωµα στις ταµειακές 
ροές από τις επενδύσεις λήγει ή µεταβιβάζεται και η Εταιρία έχει µεταβιβάσει ουσιωδώς 
όλους τους κινδύνους και τις ανταµοιβές που συνεπάγεται η ιδιοκτησία. 

Τα δάνεια και οι απαιτήσεις αναγνωρίζονται στο αναπόσβεστο κόστος βάσει της µεθόδου του 
πραγµατικού επιτοκίου. 

Τα πραγµατοποιηµένα και µη πραγµατοποιηµένα κέρδη ή ζηµίες που προκύπτουν από τις 
µεταβολές της εύλογης αξίας των χρηµατοοικονοµικών στοιχείων ενεργητικού αποτιµώµενα 
στην εύλογη αξία τους µε µεταβολές στα αποτελέσµατα, αναγνωρίζονται στα 
αποτελέσµατα την περίοδο που προκύπτουν. 

Οι εύλογες αξίες των χρηµατοοικονοµικών στοιχείων ενεργητικού που είναι διαπραγµατεύσιµα 
σε ενεργούς αγορές προσδιορίζονται από τις τρέχουσες τιµές ζήτησης. Για τα µη 
διαπραγµατεύσιµα στοιχεία οι εύλογες αξίες προσδιορίζονται µε την χρήση τεχνικών 
αποτίµησης όπως ανάλυση πρόσφατων συναλλαγών, συγκρίσιµων στοιχείων που 
διαπραγµατεύονται και προεξόφληση ταµειακών ροών.  

Οι µη διαπραγµατεύσιµοι σε ενεργό αγορά συµµετοχικοί τίτλοι που έχουν ταξινοµηθεί 
στην κατηγορία ∆ιαθέσιµα προς πώληση χρηµατοοικονοµικά στοιχεία και των οποίων η 
εύλογη αξία δεν είναι δυνατόν να προσδιοριστεί µε αξιοπιστία αποτιµώνται στο κόστος 
κτήσης τους. 

Σε κάθε ηµεροµηνία ισολογισµού η Εταιρία εκτιµά αν υπάρχουν αντικειµενικές ενδείξεις που 
να οδηγούν στο συµπέρασµα ότι τα χρηµατοοικονοµικά στοιχεία του ενεργητικού έχουν 
υποστεί αποµείωση για µετοχές εταιρειών που έχουν ταξινοµηθεί ως χρηµατοοικονοµικά 
στοιχεία διαθέσιµα προς πώληση. Τέτοια ένδειξη συνιστά η σηµαντική ή παρατεταµένη 
µείωση της εύλογης αξίας σε σχέση µε το κόστος κτήσεως. Αν στοιχειοθετείται αποµείωση, η 
σωρευµένη στα ίδια κεφάλαια ζηµιά που είναι η διαφορά µεταξύ κόστους κτήσεως και 
εύλογης αξίας, µεταφέρεται στα αποτελέσµατα. 
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vii. Αποθέµατα 

Τα αποθέµατα αποτιµώνται στην χαµηλότερη αξία µεταξύ κόστους κτήσεως και καθαρής 
ρευστοποιήσιµης αξίας. Το κόστος προσδιορίζεται µε την µέθοδο του µέσου σταθµικού 
κόστους. Το κόστος των ετοίµων προϊόντων και των ηµιτελών αποθεµάτων 
περιλαµβάνει τα κόστη σχεδιασµού, το κόστος των υλικών, το άµεσο εργατικό κόστος και 
αναλογία του γενικού κοινού κόστους παραγωγής. Κόστος δανεισµού δεν περιλαµβάνεται 
στο κόστος κτήσεως των αποθεµάτων. Η καθαρή ρευστοποιήσιµη αξία εκτιµάται µε βάση τις 
τρέχουσες τιµές πώλησης των αποθεµάτων στα πλαίσια της συνήθους δραστηριότητας 
αφαιρουµένων και των τυχόν εξόδων πώλησης όπου συντρέχει περίπτωση.   

viii. Απαιτήσεις από πελάτες 

Οι απαιτήσεις από πελάτες καταχωρούνται αρχικά στην εύλογη αξία τους και 
µεταγενέστερα αποτιµώνται στο αναπόσβεστο κόστος µε την χρήση του πραγµατικού επιτοκίου, 
αφαιρουµένων και των ζηµιών αποµείωσης. Οι ζηµιές αποµείωσης (απώλειες από επισφαλείς 
απαιτήσεις) αναγνωρίζονται όταν υπάρχει αντικειµενική απόδειξη ότι η Εταιρία δεν είναι σε θέση 
να εισπράξει όλα τα ποσά που οφείλονται µε βάση τους συµβατικούς όρους. Το ποσό της 
ζηµιάς αποµείωσης είναι η διαφορά µεταξύ της λογιστικής αξίας των απαιτήσεων και της 
παρούσας αξίας των εκτιµώµενων µελλοντικών ταµιακών ροών, προεξοφλουµένων µε το 
πραγµατικό επιτόκιο. Το ποσό της ζηµιάς αποµείωσης καταχωρείται ως έξοδο στα 
αποτελέσµατα. 

ix. Ταµιακά διαθέσιµα και ισοδύναµα 

Τα ταµιακά διαθέσιµα και ταµιακά ισοδύναµα περιλαµβάνουν τα µετρητά τις καταθέσεις όψεως 
και τις βραχυπρόθεσµες µέχρι 3 µήνες επενδύσεις, υψηλής ρευστοποιησιµότητας και χαµηλού 
ρίσκου. 

x. Μετοχικό κεφάλαιο 

Οι κοινές µετοχές κατατάσσονται στα ίδια κεφάλαια. Έξοδα τα οποία πραγµατοποιούνται για 
την έκδοση µετοχών εµφανίζονται µετά την αφαίρεση του σχετικού φόρου εισοδήµατος, σε 
µείωση του προϊόντος της έκδοσης. Τα έξοδα τα οποία σχετίζονται µε την έκδοση µετοχών 
για την απόκτηση επιχειρήσεων περιλαµβάνονται στο κόστος κτήσεως της επιχειρήσεως που 
αποκτάται. 

xi. Φορολογία εισοδήµατος & αναβαλλόµενος φόρος 

Η επιβάρυνση της περιόδου µε φόρους εισοδήµατος αποτελείται από τους τρέχοντες φόρους 
και τους αναβαλλόµενους φόρους, δηλαδή τους φόρους ή τις φορολογικές ελαφρύνσεις 
που σχετίζονται µε τα οικονοµικά οφέλη που προκύπτουν στην περίοδο αλλά έχουν ήδη 
καταλογιστεί ή θα καταλογιστούν από τις φορολογικές αρχές σε διαφορετικές περιόδους. Ο 
φόρος εισοδήµατος αναγνωρίζεται στον λογαριασµό των αποτελεσµάτων της περιόδου, εκτός 
του φόρου εκείνου που αφορά συναλλαγές που καταχωρήθηκαν απευθείας στα ίδια κεφάλαια, 
στην οποία περίπτωση καταχωρείται απευθείας, κατά ανάλογο τρόπο, στα ίδια κεφάλαια. 

Οι τρέχοντες φόροι εισοδήµατος περιλαµβάνουν τις βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις ή και 
απαιτήσεις προς τις δηµοσιονοµικές αρχές που σχετίζονται µε τους πληρωτέους φόρους επί 
του φορολογητέου εισοδήµατος της περιόδου και οι τυχόν πρόσθετοι φόροι εισοδήµατος 
που αφορούν προηγούµενες χρήσεις. 

Οι τρέχοντες φόροι επιµετρώνται σύµφωνα µε τους φορολογικούς συντελεστές και τους 
φορολογικούς νόµους που εφαρµόζονται στις διαχειριστικές περιόδους µε τις οποίες 
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σχετίζονται, βασιζόµενα στο φορολογητέο κέρδος για το έτος. Όλες οι αλλαγές στα 
βραχυπρόθεσµα φορολογικά στοιχεία του ενεργητικού ή τις υποχρεώσεις 
αναγνωρίζονται σαν µέρος των φορολογικών εξόδων στην κατάσταση αποτελεσµάτων 
χρήσης. 

Ο αναβαλλόµενος φόρος εισοδήµατος προσδιορίζεται µε την µέθοδο της υποχρέωσης 
που προκύπτει από τις προσωρινές διαφορές µεταξύ της λογιστικής αξίας και της 
φορολογικής βάσης των στοιχείων του ενεργητικού και των υποχρεώσεων. Αναβαλλόµενος 
φόρος εισοδήµατος δεν λογίζεται εάν προκύπτει από την αρχική αναγνώριση στοιχείου 
ενεργητικού ή παθητικού σε συναλλαγή, εκτός επιχειρηµατικής συνένωσης, η οποία όταν 
έγινε η συναλλαγή δεν επηρέασε ούτε το λογιστικό ούτε το φορολογικό κέρδος ή ζηµία. 

Οι αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις και υποχρεώσεις αποτιµώνται µε βάση τους 
φορολογικούς συντελεστές που αναµένεται να εφαρµοστούν στην περίοδο κατά την οποία θα 
διακανονιστεί η απαίτηση ή η υποχρέωση, λαµβάνοντας υπόψη τους φορολογικούς 
συντελεστές (και φορολογικούς νόµους) που έχουν τεθεί σε ισχύ ή ουσιαστικά ισχύουν µέχρι 
την ηµεροµηνία του Ισολογισµού. Σε περίπτωση αδυναµίας σαφούς προσδιορισµού του 
χρόνου αναστροφής των προσωρινών διαφορών εφαρµόζεται ο φορολογικός συντελεστής 
που ισχύει κατά την επόµενη της ηµεροµηνίας του ισολογισµού χρήση. 

Οι αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις αναγνωρίζονται κατά την έκταση στην οποία 
θα υπάρξει µελλοντικό φορολογητέο κέρδος για την χρησιµοποίηση προσωρινής διαφοράς 
που δηµιουργεί την αναβαλλόµενη φορολογική απαίτηση. 

Οι περισσότερες αλλαγές στις αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις ή υποχρεώσεις 
αναγνωρίζονται σαν ένα κοµµάτι των φορολογικών εξόδων στην κατάσταση 
αποτελεσµάτων χρήσης. Μόνο αυτές οι µεταβολές στα στοιχεία του ενεργητικού ή τις 
υποχρεώσεις που επηρεάζουν τις προσωρινές διαφορές αναγνωρίζονται κατευθείαν στα ίδια 
κεφάλαια του Οµίλου, όπως η επανεκτίµηση της αξίας της ακίνητης περιουσίας, έχουν ως 
αποτέλεσµα την σχετική αλλαγή στις αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις ή 
υποχρεώσεις να χρεώνεται έναντι του σχετικού λογαριασµού της καθαρής θέσης. 

xii. Παροχές στο προσωπικό 

Βραχυπρόθεσµες παροχές: Οι βραχυπρόθεσµες παροχές προς τους εργαζοµένους (εκτός 
από παροχές λήξης της εργασιακής σχέσης) σε χρήµα και σε είδος αναγνωρίζονται ως έξοδο 
όταν καθίστανται δεδουλευµένες. Τυχόν ανεξόφλητο ποσό καταχωρείται ως υποχρέωση, 
ενώ σε περίπτωση που το ποσό που ήδη καταβλήθηκε υπερβαίνει το ποσό των παροχών, η 
επιχείρηση αναγνωρίζει το υπερβάλλον ποσό ως στοιχείο του ενεργητικού της 
(προπληρωθέν έξοδο) µόνο κατά την έκταση που η προπληρωµή θα οδηγήσει σε µείωση 
µελλοντικών πληρωµών ή σε επιστροφή. 

Παροχές µετά την έξοδο από την υπηρεσία 

Σύµφωνα µε τις διατάξεις του Ν.2112/20 η Εταιρεία καταβάλλει αποζηµιώσεις στους 
αποχωρούντες ή απολυόµενους υπαλλήλους της, το δε ύψος των σχετικών αποζηµιώσεων 
εξαρτάται από τα έτη προϋπηρεσίας, το ύψος των αποδοχών και τον τρόπο αποµάκρυνσης 
(απόλυση ή συνταξιοδότηση). Στην περίπτωση αποχώρησης λόγω συνταξιοδότησης το ύψος 
της αποζηµίωσης που θα πρέπει να καταβληθεί είναι ίσο µε το 40% του σχετικού ποσού που 
θα καταβάλλονταν σε περίπτωση απόλυσης. 

Τα προγράµµατα για παροχές στους εργαζοµένους όσον αφορά την αποζηµίωση κατά την 
έξοδο από την υπηρεσία εµπίπτουν στα προγράµµατα καθορισµένων παροχών, σύµφωνα µε 
το ∆ΛΠ 19 - «Παροχές Εργαζοµένων». Η υποχρέωση που καταχωρείται στον ισολογισµό για 
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τα προγράµµατα καθορισµένων παροχών είναι η παρούσα αξία της δέσµευσης για την 
καθορισµένη παροχή τις µεταβολές που προκύπτουν από τα ακαταχώρητα αναλογιστικά 
κέρδη και ζηµίες και το κόστος της προϋπηρεσίας. Η δέσµευση της καθορισµένης παροχής 
υπολογίζεται ετησίως από ανεξάρτητο αναλογιστή µε την χρήση της µεθόδου της 
προβεβληµένης πιστωτικής µονάδος (projected unit credit method). Για την προεξόφληση 
χρησιµοποιείται το επιτόκιο των 20 ετων οµολόγων του Ελληνικού ∆ηµοσίου. 

Τα αναλογιστικά κέρδη και οι ζηµίες που προκύπτουν από τις προσαρµογές µε βάση τα ιστορικά 
δεδοµένα και είναι πάνω ή κάτω από το περιθώριο του 10% της σωρευµένης υποχρέωσης, 
καταχωρούνται στα αποτελέσµατα µέσα στον αναµενόµενο µέσο ασφαλιστικό χρόνο των 
συµµετεχόντων στο πρόγραµµα. Το κόστος προϋπηρεσίας καταχωρείται άµεσα στα 
αποτελέσµατα µε εξαίρεση την περίπτωση που οι µεταβολές του προγράµµατος εξαρτώνται από 
τον εναποµένοντα χρόνο υπηρεσίας των εργαζοµένων. Στην περίπτωση αυτή το κόστος 
προϋπηρεσίας καταχωρείται στ' αποτελέσµατα µε την σταθερή µέθοδο µέσα στην περίοδο 
ωρίµανσης. 

xiii. Επιχορηγήσεις 

Η Εταιρεία αναγνωρίζει τις κρατικές επιχορηγήσεις οι οποίες ικανοποιούν αθροιστικά τα 
εξής κριτήρια: α) Υπάρχει τεκµαιρόµενη βεβαιότητα ότι η επιχείρηση έχει συµµορφωθεί ή 
πρόκειται να συµµορφωθεί µε τους όρους της επιχορήγησης και β) πιθανολογείται ότι 
το ποσό της επιχορήγησης θα εισπραχθεί. Καταχωρούνται στην εύλογη αξία και 
αναγνωρίζονται µε τρόπο συστηµατικό στα έσοδα, µε βάση την αρχή του συσχετισµού 
των επιχορηγήσεων µε τα αντίστοιχα κόστη τα οποία και επιχορηγούν. 

Οι επιχορηγήσεις που αφορούν στοιχεία του ενεργητικού περιλαµβάνονται στις 
µακροπρόθεσµες υποχρεώσεις ως έσοδο επόµενων χρήσεων και αναγνωρίζονται 
συστηµατικά και ορθολογικά στα έσοδα κατά τη διάρκεια της ωφέλιµης ζωής του παγίου 
στοιχείου του ενεργητικού. 

xiv. Προβλέψεις 

Προβλέψεις αναγνωρίζονται όταν η Εταιρεία έχει παρούσες νοµικές η τεκµαιρόµενες 
υποχρεώσεις ως αποτέλεσµα παρελθόντων γεγονότων, είναι πιθανή η εκκαθάρισή τους µέσω 
εκροών πόρων και η εκτίµηση του ακριβούς ποσού της υποχρέωσης µπορεί να 
πραγµατοποιηθεί µε αξιοπιστία. Οι προβλέψεις επισκοπούνται κατά την ηµεροµηνία σύνταξης 
κάθε ισολογισµού και προσαρµόζονται προκειµένου να αντανακλούν την παρούσα αξία της 
δαπάνης που αναµένεται να απαιτηθεί για τη διευθέτηση της υποχρέωσης. Οι ενδεχόµενες 
υποχρεώσεις δεν αναγνωρίζονται στις οικονοµικές καταστάσεις αλλά γνωστοποιούνται, 
εκτός αν η πιθανότητα εκροών πόρων οι οποίοι ενσωµατώνουν οικονοµικά οφέλη είναι 
ελάχιστη. Οι ενδεχόµενες απαιτήσεις δεν αναγνωρίζονται στις οικονοµικές καταστάσεις αλλά 
γνωστοποιούνται εφόσον η εισροή οικονοµικών οφελών είναι πιθανή. 

xv. Αναγνώριση εσόδων και εξόδων 

Έσοδα: Τα έσοδα περιλαµβάνουν την εύλογη αξία των πωλήσεων αγαθών και παροχής 
υπηρεσιών, καθαρά από Φόρο Προστιθέµενης Αξίας, εκπτώσεις και επιστροφές. Η 
αναγνώριση των εσόδων γίνεται ως εξής: 

• Πωλήσεις αγαθών: Οι πωλήσεις αγαθών αναγνωρίζονται όταν η Εταιρεία παραδίδει 
τα αγαθά στους πελάτες, τα αγαθά γίνονται αποδεκτά από αυτούς και  η 
είσπραξη της απαίτησης είναι εύλογα εξασφαλισµένη. 

• Παροχή υπηρεσιών: Τα έσοδα από παροχή υπηρεσιών λογίζονται την περίοδο 
που παρέχονται οι  υπηρεσίες, µε βάση το στάδιο ολοκλήρωσης της παρεχόµενης 
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υπηρεσίας σε σχέση µε το σύνολο των παρεχόµενων υπηρεσιών. 
• Έσοδα από τόκους: Τα έσοδα από τόκους αναγνωρίζονται βάσει χρονικής 

αναλογίας και µε την χρήση του πραγµατικού επιτοκίου 
• Μερίσµατα: Τα  µερίσµατα, λογίζονται ως έσοδα, όταν θεµελιώνεται το 

δικαίωµα είσπραξής τους. 

Έξοδα: Τα έξοδα αναγνωρίζονται στα αποτελέσµατα σε δεδουλευµένη βάση. Οι πληρωµές 
που πραγµατοποιούνται για λειτουργικές µισθώσεις µεταφέρονται στο αποτελέσµατα ως 
έξοδα, κατά το χρόνο χρήσεως του µισθίου. Τα έξοδα από τόκους αναγνωρίζονται σε 
δεδουλευµένη βάση και επιβαρύνουν την χρήση την οποίαν αφορούν µέσω των 
αποτελεσµάτων της. 

xvi. Μισθώσεις 

Οι µισθώσεις παγίων κατά τις οποίες µεταβιβάζονται στην Εταιρεία όλοι οι κίνδυνοι και τα 
οφέλη που έχουν σχέση µε την κυριότητα ενός στοιχείου του ενεργητικού, ανεξάρτητα από 
την τελική µεταβίβαση ή µη του τίτλου κυριότητας του στοιχείου αυτού, αποτελούν τις 
χρηµατοοικονοµικές µισθώσεις. Οι µισθώσεις αυτές κεφαλαιοποιούνται µε την έναρξη της 
µίσθωσης στη χαµηλότερη µεταξύ της εύλογης αξίας του παγίου στοιχείου ή της παρούσας 
αξίας των ελάχιστων µισθωµάτων. Κάθε µίσθωµα επιµερίζεται µεταξύ της υποχρέωσης και 
των χρηµατοοικονοµικών εξόδων έτσι ώστε να επιτυγχάνεται ένα σταθερό επιτόκιο στην 
υπολειπόµενη χρηµατοοικονοµική υποχρέωση. Οι αντίστοιχες υποχρεώσεις από 
µισθώµατα, καθαρές από χρηµατοοικονοµικά έξοδα, απεικονίζονται στις υποχρεώσεις. Το 
µέρος του χρηµατοοικονοµικού εξόδου που αφορά σε χρηµατοδοτικές µισθώσεις 
αναγνωρίζεται στα αποτελέσµατα χρήσης κατά τη διάρκεια της µίσθωσης. Τα πάγια που 
αποκτήθηκαν µε χρηµατοδοτική µίσθωση αποσβένονται µε τους ίδιους συντελεστές των 
αντίστοιχων παγίων που ανήκουν στην ίδια κατηγορία. 

Συµφωνίες µισθώσεων όπου ο εκµισθωτής µεταβιβάζει το δικαίωµα χρήσης ενός στοιχείου 
του ενεργητικού για µια συµφωνηµένη χρονική περίοδο, χωρίς ωστόσο να µεταβιβάζει και 
τους κινδύνους και ανταµοιβές της ιδιοκτησίας του παγίου στοιχείου, ταξινοµούνται ως 
λειτουργικές µισθώσεις. Οι πληρωµές που γίνονται για λειτουργικές µισθώσεις (καθαρές 
από τυχόν κίνητρα που προσφέρθηκαν από τον εκµισθωτή) αναγνωρίζονται στα 
αποτελέσµατα χρήσης αναλογικά κατά τη διάρκεια της µίσθωσης. 

xvii. ∆ιαχείριση κινδύνων 

Παράγοντες χρηµατοοικονοµικού κινδύνου 

Η εταιρεία εκτίθεται σε χρηµατοοικονοµικούς κινδύνους όπως κινδύνους αγοράς (επιτόκιο, 
τιµές αγοράς), πιστωτικό κίνδυνο, κίνδυνο ρευστότητας, κίνδυνο ταµειακών ροών και κίνδυνο 
εύλογης αξίας από µεταβολές επιτοκίων.  

Η διαχείριση κινδύνων διεκπεραιώνεται από το τµήµα διαχείρισης διαθεσίµων. Το τµήµα 
διαχείρισης διαθεσίµων προσδιορίζει, εκτιµά και αντισταθµίζει τους χρηµατοοικονοµικούς 
κινδύνους σε συνεργασία µε τις υπηρεσίες που αντιµετωπίζουν αυτούς τους κινδύνους. Προ 
της διενέργειας σχετικών συναλλαγών λαµβάνεται έγκριση από τα στελέχη που έχουν το 
δικαίωµα δέσµευσης της εταιρίας προς τους αντισυµβαλλόµενους της. 

 

Κίνδυνος αγοράς 
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Κίνδυνος τιµής 

Η εταιρεία εκτίθεται σε µεταβολές της αξίας µετοχών που κατέχονται είτε για εµπορία είτε 
ως διαθέσιµα προς πώληση χρηµατοοικονοµικά στοιχεία. Εκτίθεται επίσης σε µεταβολές της 
αξίας των πρώτων υλών (Αλουµίνιο-Χάλυβας). 

Πιστωτικός κίνδυνος 

H εταιρεία δεν έχει σηµαντικές συγκεντρώσεις πιστωτικού κινδύνου. Οι πωλήσεις 
χονδρικής γίνονται κυρίως σε πελάτες µε αξιολογηµένο ιστορικό πιστώσεων. 

Κίνδυνος ρευστότητας 

Ο κίνδυνος ρευστότητας διατηρείται σε χαµηλά επίπεδα, διατηρώντας επαρκή διαθέσιµα και 
άµεσα ρευστοποιήσιµα χρεόγραφα και λογαριασµούς πιστωτικών ορίων. 

Κίνδυνος ταµειακών ροών και κίνδυνος µεταβολών εύλογης αξίας λόγω 
µεταβολών των επιτοκίων 

Τα λειτουργικά έσοδα και ταµειακές ροές της Εταιρείας είναι ουσιωδώς ανεξάρτητα από 
µεταβολές στις τιµές των επιτοκίων. Η εταιρεία δεν έχει στο ενεργητικό της σηµαντικά 
έντοκα στοιχεία, η πολιτική της δε, είναι να διατηρεί περίπου το σύνολο του δανεισµού σε 
προϊόντα κυµαινόµενου επιτοκίου µε εξασφαλισµένη απόδοση. 

Στην λήξη της διαχειριστικής περιόδου το σύνολο του δανεισµού ήταν σε δάνεια 
κυµαινόµενου επιτοκίου 
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Γ. Σηµειώσεις στις Οικονοµικές Καταστάσεις   
 
1. Ενσώµατες ακινητοποιήσεις  
 
Τα ενσώµατα πάγια περιουσιακά στοιχεία της εταιρείας αναλύονται ως εξής: 

 
 
 
Τον Αύγουστο του 2003 και τον Απρίλιο του 2004, η ΧΑΛΥΒ∆ΟΦΥΛΛΩΝ Α.Ε. συµβλήθηκε 
µε εταιρεία χρηµατοδοτικής µίσθωσης για την πώληση και µίσθωση (sale & leaseback) των 
κτιριακών εγκαταστάσεων των ακινήτων της Εταιρείας στη Θηβών 210 και 28ης Οκτωβρίου, 
στον Άγιο Ιωάννη Ρέντη. Οι  µισθώσεις  είναι διάρκειας δεκαπέντε ετών και παρέχουν στη 
µισθώτρια το δικαίωµα να επαναγοράσει τα µισθωµένα ακίνητα, κατά τη λήξη της µίσθωσης, 
µε την καταβολή του ποσού € 1.141 χιλιάδων. Τα καταβαλλόµενα µηνιαία µισθώµατα 
(κεφάλαιο και τόκοι) ανέρχονται σε € 68 χιλιάδες περίπου και προσαρµόζονται σε συνάρτηση 
µε τις διακυµάνσεις του επιτοκίου EURIBOR. Κατά τη σύναψη της µίσθωσης, το πραγµατικό 
ετήσιο κόστος χρηµατοδότησης ανήρχετο σε 6,7%. 
Σύµφωνα µε τις σχετικές πρόνοιες  των ∆ιεθνών Λογιστικών Προτύπων, η χρηµατοδοτική 
µίσθωση απεικονίζεται στις οικονοµικές καταστάσεις ως µορφή δανεισµού, µε συνέπεια την 
απεικόνιση του µισθωµένου οικοπέδου σε αξία € 6.802 χιλιάδων, και των µισθωµένων 
κτιρίων  σε αξία € 1.383 χιλιάδων. Το πραγµατοποιηθέν κέρδος από την πώληση, ύψους € 
5.163  χιλιάδων, αναγνωρίζεται, σταδιακά και οµοιόµορφα, καθ’ όλη τη δεκαπενταετή 
διάρκεια της µίσθωσης, ενώ η αξία των κτιρίων συνεχίζει να αποσβένεται σύµφωνα µε τη 
διάρκεια της χρήσιµης ζωής του ακινήτου. Από φορολογικής πλευράς, το κέρδος αυτό 
απαλλάσσεται από το φόρο εισοδήµατος µε την προϋπόθεση ότι µεταφέρεται σε λογαριασµό 
«αφορολόγητου αποθεµατικού», το οποίο φορολογείται µόνο στην περίπτωση διανοµής του. 
Το σύνολο των οφειλοµένων µισθωµάτων, την 31η ∆εκεµβρίου 2005, απεικονίζεται στις 
µακροπρόθεσµες υποχρεώσεις (€ 7.914 χιλιάδες), χωρίς να λαµβάνονται υπ’ όψιν οι 
περιεχόµενοι στα µισθώµατα τόκοι, που επιβαρύνουν τα αποτελέσµατα, ανάλογα µε το 
εκάστοτε οφειλόµενο «κεφάλαιο». 
Αµέσως παρακάτω, παρουσιάζουµε αναλυτικά την κίνηση των ενσώµατων παγίων που 
αφορούν αποκλειστικά αυτά τα πάγια που έχουν αποκτηθεί µε  sale & lease back  και leasing 

 
Γήπεδα-
Οικόπεδα Κτίρια 

Μηχανολογικός 
Εξοπλισµός 

Μεταφορικά 
Μέσα 

Έπιπλα και Λοιπός 
Εξοπλισµός 

Ακινητοποιήσ
εις υπο 
εκτέλεση Σύνολο 

Αξία κτήσης 31.12.2003 6.134.660,05 2.514.236,09 9.540.916,31 23.860,28 88.432,96 51.621,00 18.353.726,69 
Προσθήκες χρήσης 2004 2.590.023,46 5.331.420,38 791.280,35 0,00 1.044,69 938.567,14 9.652.336,02 
Μειώσεις χρήσης 2004 -1.239.198,97 -423.391,29 -29.653,78 0,00 0,00 -408.748,35 -2.100.992,39 
Αξία κτήσης 31.12.2004 7.485.484,54 7.422.265,18 10.302.542,88 23.860,28 89.477,65 581.439,79 25.905.070,32 
        
Αποσβέσεις 31.12.2003 0,00 917.510,77 5.606.104,69 13.362,49 67.380,14 0,00 6.604.358,09 
Αποσβέσεις χρήσης 2004 0,00 114.429,74 831.801,43 1.898,29 6.298,52 0,00 954.427,98 
Μειώσεις αποσβ. χρήσης 
2004 0,00 -356.500,13 -346,02 0,00 0,00 0,00 -356.846,15 
Αποσβέσεις 31.12.2004 0,00 675.440,38 6.437.560,10 15.260,78 73.678,66 0,00 7.201.939,92 
        
Αναπόσβεστη αξία 
31.12.2004 7.485.484,54 6.746.824,80 3.864.982,78 8.599,50 15.798,99 581.439,79 18.703.130,40 
       0,00 
Αξία κτήσης 31.12.2004 7.485.484,54 7.422.265,18 10.302.542,88 23.860,28 89.477,65 581.439,79 25.905.070,32 
Προσθήκες χρήσης 2005 0,00 1.276.418,90 7.616,87 0,00 3.378,88 343.295,63 1.630.710,28 
Μειώσεις χρήσης 2005 0,00 0,00 -152.719,63 0,00 0,00 -924.735,42 -1.077.455,05 
Αξία κτήσης 31.12.2005 7.485.484,54 8.698.684,08 10.157.440,12 23.860,28 92.856,53 0,00 26.458.325,55 
        
Αποσβέσεις 31.12.2004 0,00 675.440,38 6.437.560,10 15.260,78 73.678,66 0,00 7.201.939,92 
Αποσβέσεις χρήσης 2005 0,00 367.324,26 832.910,18 1.597,30 5.900,55 0,00 1.207.732,29 
Μειώσεις αποσβ. χρήσης 
2005 0,00 0,58 -143.388,60 -0,01 0,05 0,00 -143.387,98 
Αποσβέσεις 31.12.2005 0,00 1.042.765,22 7.127.081,68 16.858,07 79.579,26 0,00 8.266.284,23 
        
Αναπόσβεστη αξία 
31.12.2005 7.485.484,54 7.655.918,86 3.030.358,44 7.002,21 13.277,27 0,00 18.192.041,32 
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2. Άϋλα περιουσιακά στοιχεία  
 
Τα άϋλα περιουσιακά στοιχεία ποσού € 749,90 αφορούν στο σύνολο τους προσθήκη 
λογισµικού τρέχουσας περιόδου  
 
3. Συµµετοχές σε Θυγατρικές, Συγγενείς & Χρηµατοοικονοµικά στοιχεία διαθέσιµα 
προς πώληση 
 
3.1 Συµµετοχές σε θυγατρικές 

Η εταιρία δεν προέβη σε ενοποίηση των παρακάτω θυγατρικών εταιρειών της λόγω της 
λειτουργικής αδράνειας στην οποία έχουν παρέλθει από τη χρήση 2001 έως σήµερα. Η 
αξία της τρέχουσας αξίας τους θεωρήθηκε µηδενική γι’ αυτό και υπολογίσθηκε 
ισόποση αποµείωση της αξίας κτήσης τους όπως αυτή απεικονίζεται στα βιβλία της 
εταιρείας. Παρακάτω  παρουσιάζονται οι θυγατρικές εταιρείες και ο λογιστικός 
χειρισµός της αποτίµησης τους 

Εταιρεία ποσοστό 
συµµετοχής 

ΑΕΠΑΛ Α.Ε 100% 
ΕΡΓΟΣΤΑΛ ΑΒΕΕ 100% 
  
 
 31.12.2005  31.12.2004 
    
Αξία κτήσης 1.188.554,66  1.188.554,66 
Μείον: Αποµείωση αξίας 1.188.554,66  1.188.554,66 
Αξία αποτίµησης 0,00  0,00 
 
3.2 Συµµετοχές σε συγγενείς 
 

 
 Κίνηση ενσώµατων παγίων αποκτηθέντων µε sale & lease back  και χρηµατοδοτική µίσθωση 

 

 
Γήπεδα-
Οικόπεδα Κτίρια 

Μηχανολογικός 
Εξοπλισµός 

Μεταφορικά 
Μέσα 

Έπιπλα και 
Λοιπός 

Εξοπλισµός 
Ακινητοποιήσεις 
υπο εκτέλεση Σύνολο 

Αξία κτήσης 31.12.2003 4.211.917,92 871.718,73 307.519,81    5.391.156,46 
Προσθήκες χρήσης 2004 2.590.023,46 615.570,04 658.555,00    3.864.148,50 
Μειώσεις χρήσης 2004       0,00 
Αξία κτήσης 31.12.2004 6.801.941,38 1.487.288,77 966.074,81 0,00 0,00 0,00 9.255.304,96 
        
Αποσβέσεις 31.12.2003  21.016,78 78.792,32    99.809,10 
Αποσβέσεις χρήσης 2004  64.414,13 69.839,34    134.253,47 
Μειώσεις αποσβ. χρήσης 
2004       0,00 
Αποσβέσεις 31.12.2004 0,00 85.430,91 148.631,66 0,00 0,00 0,00 234.062,57 
        
Αναπόσβεστη αξία 
31.12.2004 6.801.941,38 1.401.857,86 817.443,15 0,00 0,00 0,00 9.021.242,39 
       0,00 
Αξία κτήσης 31.12.2004 6.801.941,38 1.487.288,77 966.074,81 0,00 0,00 0,00 9.255.304,96 
Προσθήκες χρήσης 2005 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Μειώσεις χρήσης 2005 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Αξία κτήσης 31.12.2005 6.801.941,38 1.487.288,77 966.074,81 0,00 0,00 0,00 9.255.304,96 
        
Αποσβέσεις 31.12.2004 0,00 85.430,91 148.631,66 0,00 0,00 0,00 234.062,57 
Αποσβέσεις χρήσης 2005  74.364,44 106.268,23    180.632,67 
Μειώσεις αποσβ. 2005 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Αποσβέσεις 31.12.2005 0,00 159.795,35 254.899,89 0,00 0,00 0,00 414.695,24 
        
Αναπόσβεστη αξία 
31.12.2005 6.801.941,38 1.327.493,42 711.174,92 0,00 0,00 0,00 8.840.609,72 
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Επειδή  η Εταιρεία δεν µπόρεσε να εξασφαλίσει οικονοµικά στοιχεία  από τη συγγενή 
εταιρεία General Construction στη Ρουµανία (µε ποσοστό συµµετοχής 22%) αλλά και να έχει 
εκτίµηση στην εύλογη αξία της, την εξαίρεσε από την ενοποίηση και εφόσον δεν υπήρξε 
κανένα είδος διεταιρικών συναλλαγών, την αποτίµησε στην αξία κτήσης µε ισόποση 
αποµείωση της αξίας της στις εξατοµικευµένες καταστάσεις µε  µείωση των κερδών εις νέον 
της 31/12/03.  
 
 31.12.2005  31.12.2004 
    
Αξία κτήσης 88.041,09  88.041,09 
Μείον: Αποµείωση αξίας 88.041,09  88.041,09 
Αξία αποτίµησης 0,00  0,00 
 
 
3.3 Χρηµατοοικονοµικά στοιχεία διαθέσιµα προς πώληση 
 
 
Τα Χρηµατοοικονοµικά στοιχεία διαθέσιµα προς πώληση περιλαµβάνουν επένδυση 
ποσοστού 10% στο µετοχικό κεφάλαιο της εταιρείας ΒΙΟΠΡΟΦΑΛ Α.Ε.  Επειδή οι µετοχές 
της  εν λόγω εταιρείας δεν διαπραγµατεύονται σε ενεργό αγορά µε αποτέλεσµα να µην είναι 
δυνατόν να προσδιοριστεί µε αξιοπιστία η εύλογη αξία της, η αποτίµηση της γίνεται στην αξία 
κτήσεως µείον πιθανή αποµείωση της αξίας της. 
 
 
 31.12.2005  31.12.2004 
    
Αξία κτήσης 146.735,14  146.735,14 
Μείον: Αποµείωση αξίας -85.344,29  -85.344,29 
Αξία αποτίµησης 61.390,85  61.390,85 
 
 
 
4. Λοιπές µακροπρόθεσµες απαιτήσεις 
 
Οι Λοιπές µακροπρόθεσµες απαιτήσεις ποσού € 9.684,52 αφορούν στο σύνολο τους 
δοσµένες εγγυήσεις σε ∆ΕΗ χωρίς ορισµένη λήξη. 
 
5. Αποθέµατα 
 
Τα αποθέµατα της εταιρείας αναλύονται ως εξής: 
 
 31.12.2005  31.12.2004 
    
Εµπορεύµατα 1.053.721,74  1.149.358,72 
Προϊόντα έτοιµα και ηµιτελή 3.379.311,91  3.106.908,94 
Υποπροϊόντα και υπολείµµατα 417.566,38  419.682,78 
Πρώτες και βοηθητικές ύλες 2.664.429,53  3.067.669,50 
Είδη συσκευασίας & 
αναλώσιµα 

32.538,90 
 

 48.163,92 

Σύνολο 7.547.568,46  7.791.783,86 
 
 
6. Πελάτες και λοιπές απαιτήσεις 
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Οι Πελάτες και λοιπές εµπορικές απαιτήσεις αναλύονται ως εξής:  
 
 31.12.2005  31.12.2004 
    
Πελάτες 2.945.560,78  3.060.182,97 
Επιταγές εισπρακτέες 1.631.349,78  2.194.462,29 
Λοιπές απαιτήσεις       844.033,25  437.425,09 
Σύνολο 5.420.943,81  5.692.070,35 
 
 
 
7. Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα 
 
Τα ταµιακά διαθέσιµα αντιπροσωπεύουν µετρητά στο ταµείο και τραπεζικές καταθέσεις 
διαθέσιµες σε πρώτη ζήτηση. 
 
 31.12.2005  31.12.2004 
    
Ταµείο 450,23  574,33 
Καταθέσεις όψεως 16.793,15  28.228,09 
Σύνολο 17.243,38  28.802,42 
 
 
 
 
8. Μακροπρόθεσµες ∆ανειακές Υποχρεώσεις 
 
Οι µακροπρόθεσµες δανειακές υποχρεώσεις αναλύονται: 
 
 
8.1 Υποχρεώσεις από χρηµατοδοτικές µισθώσεις 
 
 
 
 
• Η παρούσα αξία των υποχρεώσεων χρηµατοδοτικής µίσθωσης έχει ως εξής: 
 
 31.12.2005 

 
Μέχρι ένα έτος 669.908,13 
Από 1 έτος µέχρι 5 έτη 2.459.983,43 
Περισσότερο από 5 έτη 4.783.754,65 
Σύνολο 7.913.646,21 
 
 
 
 
• Τα ελάχιστα καταβλητέα µισθώµατα για υποχρεώσεις από τις σε ισχύ , κατά την 

31.12.2005 χρηµατοδοτικές µισθώσεις έχουν ως εξής: 
 
 
 31.12.2005 

 
Μέχρι ένα έτος 959.670,69 
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Από 1 έτος µέχρι 5 έτη 3.594.475,83 
Περισσότερο από 5 έτη 7.593.592,59 
Σύνολο 12.147.739,11 
Μείον:Μελλοντικές χρηµατοοικονοµικές 
δαπάνες 

 
-4.234.092,90 

Παρούσα αξία χρηµατοδοτικών 
µισθώσεων 

 
7.913.646,21 

 
 
8.2 Μακροπρόθεσµα τραπεζικά δάνεια 
 
 31.12.2005  31.12.2004 
    
∆άνειο ALPHA BANK 383.399,02  455.522,62 
 
 
Το ανωτέρω µακροπρόθεσµο δάνειο λήφθηκε την 11/6/2001, µε αρχικό ποσό κεφαλαίου  
674.981,66 € (230 εκ δρχ) για χρηµατοδότηση της επέκτασης του εργοστασίου των 
Οινοφύτων. Η εξόφληση του θα γίνει σε 36 τριµηνιαίες δόσεις. Το επιτόκιο του είναι 
κυµαινόµενο και ισούται µε το Euribor προσαυξηµένο κατά 2,5%.   
 
 
9. Αναβαλλόµενες φορολογικές υποχρεώσεις 
 
Οι αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις / υποχρεώσεις όπως προκύπτουν από τις 
σχετικές προσωρινές φορολογικές διαφορές έχουν ως εξής:   
 
 
 Υπόλοιπο 

31.12.2004 
 Χρεώσεις  / 

Πιστώσεις 
Αποτελεσµάτων 

 Υπόλοιπο 
31.12.2005 

∆ιαγραφή εξόδων πολυετούς 
απόσβεσης 14.096,87 

 
-9.773,84 

 
4.323,03 

Προσαρµογή από διαφορετική 
λογιστική µεταχείριση των 
χρηµατοδοτικών µισθώσεων -201.019,81 

 

-49.754,58 

 

-250.774,39 
Αναγνώριση πρόβλεψης για 
αποζηµίωση προσωπικού 
σύµφωνα µε αναλογιστική µελέτη 13.494,21 

 

3.243,11 

 

16.737,32 
Σύνολο -173.428,73  -56.285,31  -229.714,04 
 
 
 
10. Υποχρεώσεις παροχών προσωπικού λόγω εξόδου από την υπηρεσία 
 
 
Η υποχρέωση της εταιρείας προς τα πρόσωπα που εργάζονται σ΄ αυτήν, για την µελλοντική 
καταβολή παροχών ανάλογα µε το χρόνο της προϋπηρεσίας του καθενός, προσµετράται και 
απεικονίζεται µε βάσει το αναµενόµενο να καταβληθεί δεδουλευµένο δικαίωµα του κάθε 
εργαζοµένου, κατά την ηµεροµηνία του ισολογισµού, προεξοφλούµενο στην παρούσα του 
αξία, σε σχέση µε τον προβλεπόµενο χρόνο καταβολής του.  
 
Η κίνηση του ανωτέρω λογαριασµού έχει ως εξής:  
 



 

 23 

Υπόλοιπο  31.12.2003 149.666,00 
∆απάνη χρήσης 2004 31.997,00 
Μείον: Καταβληθέντα ποσά χρήσης 2004 -22.481,00 
Υπόλοιπο  31.12.2004 159.182,00 
∆απάνη χρήσης 2005 19.160,00 
Υπόλοιπο  31.12.2005 178.342,00 
  
Οι κύριες αναλογιστικές παραδοχές που χρησιµοποιήθηκαν έχουν ως εξής: 
 
 31.12.2005  31.12.2004 
    
Προεξοφλητικό επιτόκιο 4,5%  5,0% 
Μελλοντικές αυξήσεις µισθών 4,5%  4,5% 
Πληθωρισµός 2,5%  2,5% 
 
 
11. Λοιπές Μακροπρόθεσµες Υποχρεώσεις 
 
Οι Λοιπές µακροπρόθεσµες  υποχρεώσεις αναλύονται: 
 
11.1 Έσοδα εποµένων χρήσεων - Επιχορηγήσεις 
 
Οι κρατικές επιχορηγήσεις σχετίζονται µε επένδυση που έγινε κατά την περίοδο 1999-2000 
σε µηχανήµατα παραγωγής αλουµινίου του εργοστασίου στα Οινόφυτα. Η επένδυση αυτή 
επιχορηγήθηκε σε ποσοστό 40%.  
Σύµφωνα µε τις διατάξεις των ∆ΛΠ οι επιχορηγήσεις αυτές αναγνωρίζονται ως έσοδα 
παράλληλα µε την απόσβεση των µηχανηµάτων που επιδοτήθηκαν. 
 
Η  κίνηση του λογαριασµού έχει ως εξής 
 
Υπόλοιπο  31.12.2003 956.435,40 
Έσοδο αναγνωρισθέν στη χρήση 2004 -213.059,44 
Υπόλοιπο  31.12.2004 743.375,96 
Έσοδο αναγνωρισθέν στη χρήση 2005  -213.059,44 
Υπόλοιπο  31.12.2005 530.316,52 
 
 
11.2 Έσοδα εποµένων χρήσεων – Υπεραξία από sale & lease back 
 
Από το sale & lease back, µέρους των ακινήτων της, που διενήργησε η εταιρεία  στις χρήσεις 
2003 και 2004 προέκυψε υπεραξία συνολικού ποσού € 5.162.738,05.  Από φορολογικής 
πλευράς, η υπεραξία  αυτή απαλλάσσεται από το φόρο εισοδήµατος µε την προϋπόθεση ότι 
µεταφέρεται σε λογαριασµό «αφορολόγητου αποθεµατικού» των ιδίων κεφαλαίων της 
εταιρείας. 
Σύµφωνα µε τις σχετικές διατάξεις των ∆ιεθνών Λογιστικών Προτύπων η ανωτέρω υπεραξία 
δεν πρέπει να εµφανίζεται στα ίδια κεφάλαια, αλλά σε λογαριασµό υποχρεώσεων (έσοδα 
εποµένων χρήσεων) και να αναγνωρίζεται, σταδιακά και οµοιόµορφα, ως κέρδος, καθ’ όλη τη 
δεκαπενταετή διάρκεια της µίσθωσης.  
 
Η  κίνηση του λογαριασµού έχει ως εξής: 
 
Υπόλοιπο  31.12.2003 3.504.005,94 
Πλέον: Υπεραξία χρήσης 2004 1.558.617,65 
Μείον: Έσοδο αναγνωρισθέν χρήσης 2004 -300.887,60 
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Υπόλοιπο  31.12.2004 4.761.735,99 
Έσοδο αναγνωρισθέν χρήσης 2005 -344.182,54 
Υπόλοιπο  31.12.2005 4.417.553,45 
 
 
11.3 Ληφθείσες εγγυήσεις  
 
 31.12.2005  31.12.2004 
    
Εγγυήσεις  ενοικίων 71.100,00  71.100,00 
Λοιπές εγγυήσεις 0,00  193.795,94 
Σύνολο 71.100,00  264.895,94 
 
Αφορούν εγγυήσεις ενοικίων που έχουν ληφθεί από δύο ενοικιαστές  (Α.Ε.) για υπεκµίσθωση 
µέρους των ακινήτων της εταιρείας επί της Θηβών 210    
 
 
12. Προµηθευτές και Λοιπές Υποχρεώσεις 
 
Οι προµηθευτές και οι λοιπές εµπορικές υποχρεώσεις αναλύονται: 
 
 31.12.2005  31.12.2004 
    
Προµηθευτές 2.365.734,10  2.367.492,53 
Γραµµάτια πληρωτέα 6.772,69  6.772,69 
Επιταγές πληρωτέες 1.073.706,87  504.201,19 
Σύνολο 3.446.213,66  2.878.466,41 
 
 
 
13. Βραχυπρόθεσµες ∆ανειακές Υποχρεώσεις 
 
Τα βραχυπρόθεσµα δάνεια αφορούν δάνεια ληφθέντα για κεφάλαιο κίνησης και κατά 
τράπεζα αναλύονται: 
 
 31.12.2005  31.12.2004 Επιτόκιο δανειοδότησης 

υποχρεώσεων 
     
ALPHA BANK 1.521.284,07  1.759.305,01 7% 
Τράπεζα Κύπρου 304.332,76  584.275,86 8,25% 
Γενική Τράπεζα 23.114,46  252.103,82 Euribor + 1,25% 
ΕUROBANK 182.051,60  0,00 7,5% 
Εµπορική Τράπεζα 0,00  26.840,75  
Σύνολο 2.030.782,89  2.622.525,44  
 
 
 
 
 
 
14. Λοιπές Βραχυπρόθεσµες Υποχρεώσεις 
 
Οι λοιπές βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις αναλύονται: 
 



 

 25 

 31.12.2005  31.12.2004 
    
Υποχρεώσεις από φόρους (πλην φόρος 
εισοδήµατος) 

194.548,80  28.508,39 

Υποχρεώσεις προς ασφαλιστικούς οργανισµούς 261.674,47  110.877,59 
Υποχρεώσεις προς εταιρείες factoring 967.454,81  1.185.889,66 
Λοιπές βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις 1.679.847,19  1.866.011,65 
Σύνολο 3.103.525,27  3.191.287,29 
 
 
 
 
15. Λοιπά έσοδα εκµετάλλευσης  
 
Τα Λοιπά έσοδα εκµετάλλευσης αναλύονται  ως εξής: 
 
 31.12.2005  31.12.2004 
    
Έσοδα από ενοίκια 798.032,98  627.795,70 
Αναλογούντα έσοδα υπεραξίας sale & leaseback 344.182,52  300.887,60 
Αναλογούντα έσοδα ληφθέντων επιχορηγήσεων 213.059,44  213.059,44 
Έσοδα από παροχή υπηρεσιών σε τρίτους 91.963,57  63.458,16 
Λοιπά έσοδα 7.375,73  9.424,74 
Σύνολο 1.454.614,24  1.214.625,64 
 
 
16. Λοιπά έξοδα εκµετάλλευσης   
 
Τα λοιπά έξοδα εκµετάλλευσης αναλύονται  ως εξής: 
 
 31.12.2005  31.12.2004 
    
Έξοδα σύναψης χρηµατοδοτικών µισθώσεων 0,00  73.699,25 
Φορολογικά πρόστιµα και προσαυξήσεις 74.715,95  115.028,38 
Λοιπά έξοδα 54.900,49  15.503,08 
Σύνολο 129.616,44  204.230,71 
 
 
 
17. Χρηµατοοικονοµικά έσοδα 
 
Τα χρηµατοοικονοµικά έσοδα αναλύονται  ως εξής: 
 
 31.12.2005  31.12.2004 
    
Έσοδα τόκων από πελάτες 15.826,85  29.258,95 
Κέρδη από πώληση / αποτίµηση 
Χρηµατοοικονοµικών στοιχείων σε εύλογη αξία 
µέσω αποτελεσµάτων 12.398,32 

 
23.422,40 

Σύνολο 28.225,17  52.681,35 
 
 
18. Χρηµατοοικονοµικά έξοδα 
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Τα χρηµατοοικονοµικά  έξοδα αναλύονται  ως εξής: 
 

 31.12.2005  31.12.2004 
    
Έξοδα τόκων Factoring 77.028,59  78.331,88 
Έξοδα τόκων τραπεζικών δανείων 224.718,99  336.475,39 
Λοιπά τραπεζικά έξοδα 24.697,94  39.865,21 
Έξοδα τόκων Χρηµατοδοτικών µισθώσεων 559.681,79  481.122,03 
Σύνολο 886.127,31  935.794,51 
 
 
Προσαρµογή στα ∆ιεθνή Λογιστικά Πρότυπα 
 

Οι παρούσες ενδιάµεσες οικονοµικές καταστάσεις είναι οι πρώτες οικονοµικές καταστάσεις 
που συντάσσει και δηµοσιεύει η εταιρεία σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Λογιστικά Πρότυπα. 

∆εδοµένης της ανάγκης παράθεσης των συγκριτικών στοιχείων της προηγούµενης χρήσης 
στην ίδια βάση, η αποτίµηση και προσαρµογή της αξίας των επιµέρους περιουσιακών 
στοιχείων και υποχρεώσεων της Εταιρείας έγινε ουσιαστικά την 31 ∆εκεµβρίου 2003, µε 
συνέπεια τη διαφοροποίηση των οικονοµικών καταστάσεων που είχαν προγενέστερα 
συνταχθεί και δηµοσιευθεί, σύµφωνα µε τις προϊσχύουσες διατάξεις της Ελληνικής εταιρικής 
νοµοθεσίας. 
 
Οι κύριες προσαρµογές που κρίθηκαν αναγκαίες αφορούν: 
 

• Την άµεση απόσβεση διαφόρων εξόδων που είχαν κεφαλαιοποιηθεί στο παρελθόν 
και αποσβένονταν τµηµατικά 

• Στην εµφάνιση στο Ενεργητικό του Ισολογισµού της αξίας των ενσώµατων παγίων 
που έχουν αποκτηθεί µε sale & lease back  και leasing και αντίστοιχα στο Παθητικό 
της υποχρέωσης προς τις εταιρείες χρηµατοδοτικής µίσθωσης 

• Στην αναταξινόµιση του αποθεµατικού κερδών από sale & lease back  από τα ίδια 
κεφάλαια στις µακροπρόθεσµες υποχρεώσεις και της απεικόνισης τους ως εσόδων 
εποµένων χρήσεων. 

• Στην αναταξινόµιση των «µη δεδουλευµένων» κρατικών επιχορηγήσεων  από τα ίδια 
κεφάλαια στις µακροπρόθεσµες υποχρεώσεις και της απεικόνισης τους ως εσόδων 
εποµένων χρήσεων. 

• Στην αποµείωση της αξίας των χρηµατοοικονοµικών στοιχείων διαθεσίµων προς 
πώληση 

• Στην αποµείωση της αξίας των επισφαλών απαιτήσεων 
• Στην λογιστική αναγνώριση των υποχρεώσεων της εταιρείας προς τους 

εργαζοµένους, σε σχέση µε την µελλοντική καταβολή παροχών ανάλογα µε το χρόνο 
της προϋπηρεσίας του καθενός 
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  1.1.2005 
 

 1.1.2004 
 

Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων, όπως είχαν 
απεικονισθεί σύµφωνα µε το ΕΓΛΣ 

 
20.618.582,62 

 
22.040.107,46 

Προσαρµογές των ∆ιεθνών Λογιστικών 
Προτύπων 

 
 

 
 

∆ιαγραφή εξόδων πολυετούς απόσβεσης  -40.276,77  -56.668,12 
Αναταξινόµιση αποθεµατικού κερδών από  
sale and lease back ακινήτων, στις µακρ/σµες 
υποχρεώσεις (έσοδα εποµένων χρήσεων) 

 

-5.162.738,05 

 

-3.604.120,40 
Προσαρµογή από διαφορετική λογιστική 
µεταχείριση των χρηµατοδοτικών µισθώσεων 

 
574.342,30 

 
208.831,86 

Αποτίµηση χρηµατοοικονοµικών στοιχείων σε 
εύλογη αξία 

 
-242.211,50 

 
-261.174,86 

Αποµείωση αξίας χρηµατοοικονοµικών 
στοιχείων διαθεσίµων προς πώληση 

 
-1.361.940,04 

 
-1.361.940,04 

Προσαρµογή αποσβέσεων ενσώµατων 
παγίων 

 
-135.892,33 

 
-384.311,84 

Αποµείωση αξίας απαιτήσεων  -3.876.410,52  -3.060.082,52 
Αναγνώριση πρόβλεψης για αποζηµίωση 
προσωπικού σύµφωνα µε αναλογιστική 
µελέτη 

 

-38.554,88 

 

-29.038,88 
Αποµείωση αξίας  αποθεµάτων  -505.450,00  -505.450,00 
Αναταξινόµιση επιχορηγήσεων από τα ίδια 
κεφάλαια στις µακρ/σµες υποχρεώσεις (έσοδα 
εποµένων χρήσεων) 

 

-953.296,88 

 

-1.588.828,13 
Προσαρµογή του αναπόσβεστου υπολοίπου 
των επιχορηγήσεων 

 
209.920,92 

 
632.392,73 

Αναγνώριση αναβαλλόµενης φορολογίας  -173.428,73  -43.093,70 
Σύνολο Προσαρµογών των ∆ιεθνών 
Λογιστικών Προτύπων 

 
-11.705.936,48 

 
-10.053.483,90 

Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων σύµφωνα µε  
∆.Λ.Π. 

 
8.912.646,14 

 
11.986.623,56 

 
  
∆εσµεύσεις και ενδεχόµενες υποχρεώσεις 
 

• Η εταιρεία δεν έχει οριστικοποιήσει τις φορολογικές της υποχρεώσεις για τις χρήσεις 
1999 έως 2005.  

• οι φορολογικές δηλώσεις της εταιρείας για τις χρήσεις 1999 έως και 2004 υπόκεινται 
σε έλεγχο από τις φορολογικές αρχές, ο οποίος µέχρι σήµερα βρίσκεται σε εξέλιξη. 
Κατόπιν τούτου υπάρχει το ενδεχόµενο επιβολής πρόσθετων φόρων και 
προσαυξήσεων κατά το χρόνο που θα οριστικοποιηθούν. Η έκβαση του φορολογικού 
ελέγχου δεν είναι δυνατό να προβλεφθεί στο παρόν στάδιο και, ως εκ τούτου, δεν έχει 
γίνει οποιαδήποτε πρόβλεψη στις οικονοµικές καταστάσεις σε σχέση µε το θέµα αυτό. 

• Για ποσό 12,5 εκ. € φόρων και προσαυξήσεων φορολογικού ελέγχου χρήσεων 1995-
1998 η εταιρεία προσέφυγε στα ∆ιοικητικά ∆ικαστήρια. Σύµφωνα µε την άποψη του 
Νοµικού Συµβούλου της εταιρείας «εκτιµάται η ευδοκίµηση των προσφυγών και η 
ακύρωση των καταλογιστικών πράξεων ουσίας. Οι πράξεις επιβολής προστίµου για 
τυπικές παραβάσεις του ΚΒΣ µε τις οποίες επιβάλλονται εφ΄ άπαξ πρόστιµα, στη 
συγκεκριµένη περίπτωση ύψους 2.347,00 ευρώ λόγω της τυπικότητας των οικείων 
διατάξεων είναι αδύνατον να ακυρωθούν»  Ως εκ τούτου δεν διενεργήθηκε ανάλογη 
πρόβλεψη για την ανωτέρω επίδικη υποχρέωση επειδή η εταιρεία  εκτιµά ότι θα 
δικαιωθεί. 


