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I. �����
 ������$ ����	�� �����	�� �����	�� 

 

��1�� ���%��� �
����� ���%���� ��%	��� 

���� )�.� ��),2�.� )#�  �"*".+#� �)������� «ALPHA TRUST-���
�����  ������� 

���	
�	� ��������� ��
�������	��» 

��'�3�+� )�� $."#++'"��  ��&�"�+�&'� &�)�$)�$��� )#�  �"*".+#� �)������� «ALPHA 

TRUST-���
����� ������� ���	
�	� ��������� ��
�������	��», )#� 

�)����&/� 2�/$�-� ��. '�#3� )#" 31 ��&�+0���. 2005. � �.(4"# )#� $4")�3#� )-" 

��&�"�+�&*" &�)�$)�$�-" 0��4"�� )# ����&#$# )#� �)�������. � ��&/ +�� �.(4"# �������5�)�� 

$)# ���+,��-$# &�� )# ���)4�-$# �"*+#� ��� )-" ��&�"�+�&*" &�)�$)�$�-", �����-+'"#� 

$)� ���"���#('")� '���2�. � '���2,� +�� ���"���/(#&� $4+�-"� +� )� ���#"�&� ����&)�&� 

��,).��, ��. ��"�� �"��+�"�$+'"� +� )� ���("/ ����&)�&� ��,).��. �� ��,).�� �.)� 

����)�4" )� $2����$+, &�� )#" �&)'��$# )�. ����&)�&�4 '���. &�)� )�,�� ��. ���$����5�� +� 

�4���# 0�0��,)#)� ,)� �� ��&�"�+�&'� &�)�$)�$��� ��"�� �������+'"�� ��, �.$�*���� 

�"�&��0���� &�� �������6���. � '���2�� ������+0�"�� )#" �3')�$#, $� ����+�)��#�)�&/ 0�$#, 

������&)�&*" $)��2��-" ��. .��$)#��5�." )� ��$� &�� )�� ��#�������� ��. 

������+0�"�")�� $)�� ��&�"�+�&'� &�)�$)�$���. � '���2��, ���$#�, ������+0�"�� )#" 

�3���,�#$# )-" ����$)�&*" ��2*" ��. �&���.(/(#&�", )-" �&)�+/$�-" )#� ����&#$#� )#� 

�)������� &��, ��"�&,)���, )#� ����.$��$#� )-" ����+'"-" $)�� ��&�"�+�&'� &�)�$)�$��� 

&�(*� &�� )# $.+�-"�� )�. �����2�+'"�. )#� 7&(�$#� )�. ����&#)�&�4 .+0�.���. +� )�� 

��&�"�+�&'� &�)�$)�$���. ��$)�4�.+� ,)� � '���2�� ��. ���"���/(#&� ���'2�� ����&/ 0�$# 

��� )# ���+,��-$# )#� �"*+#� +��. 
 ��)� )# �"*+# +��, �� ����"����,+�"�� ��&�"�+�&'� &�)�$)�$��� ����&�"�5�." 

�&��0���&��� )#" ��&�"�+�&/ ('$# )#� �)������� &�)� )#" 31.12.2005 &�� )� ���)��'$+�)� )-" 

����$�*" )#� &�(*� &�� )�� +�)�0��'� )-" ���-" &������-" &�� )�� )�+���&'� ��'� )#� 

�)������� )#� 2�/$�-� ��. '�#3� �.)/ )#" #+���+#"��, $4+�-"� +� )� ���("/ ��,).�� 

��#+�)���&�"�+�&/� ��#���,�#$#�, ��. '2�." .��(�)#(�� ��, )#" �.�-��8&/ 7"-$# &�� 

)� �����2,+�"� )#� 7&(�$#� )�. ����&#)�&�4 .+0�.���. $.+�-"�� +� )�� ����"����,+�"�� 

��&�"�+�&'� &�)�$)�$���. 

�(/"�, 27 	�"�.����. 2006 

� �
���� ���%��
	�  ��%	�
	� 

 

 

�������� %. ���� 	���  

�.�..�.�.�.  14221 

.�.�.�.�. �
����� ���%���� 
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II. ����������� ����#%� 2005 (&��" �# #'�( ) 

 

 ��. ���#)%���    
 ���!����!��� 30/06/2005  31/12/2004 

�����
	���     
     

�"$*+�)� ����� �����.$��&� $)��2��� (1) 0,18  0,18 
���"�4$��� &�� ����� +�&����,(�$+�� ����)/$��� (2) 940.10  525,21 
�*��+� &!,)%� &#���'��!�(� �����#)%� (!)  940.28  525,39 

     
����)/$��� ��, 2�#+�)�$)'� (3) 1.080.444,23  0,00 
9���� ����)/$��� (4) 248.277,22  251.686,52 
 ��2.��,(�$+�� ���"�4$��� (5) 79.632.309,37  63.369.051,92 
���('$�+� (6) 12.867.984,91  12.534.308,21 
�*��+� �'�+�-���*���� #�#�,�����* (.)  93.829.015,73  76.155.046,65 

     
�$���� �����
	���$ (!) + (.)  93.829.956,01  76.155.572,04 

     
��
	���     

     
�����'� $� 2�#+�)�$)'� (7)   484.633,82 
�����'� ��, �,��.� &�� ��$���'�  154.743,14  137.968,21 
����$+�)� ��#�-)'�  105.843,95  111.862,95 
9���� )�'2�.$�� .��2��*$��� (8) 3.849.205,72  417.682,70 
�*��+� .�!�'&�/0#��%� '&���#(�#%� (!)  4.109.792,81  1.152.147,68 

     
��&����,(�$+� ��"���  0,00  0,00 
����� +�&����,(�$+�� .��2��*$��� (9) 9.219,00  9.219,00 
�*��+� �!���&��0 ��%� '&���#(�#%� (.)  9.219,00  9.219,00 

     
��)�2�&, &�������  69.927.491,52  69.927.491,52 
�������� .�'� )� ��)��   568.598,68  568.598,68 
�����3�� ��, $.�2*"�.$#  1.146,56  1.146,56 
���(�+�)�&� (10) 2.863.008,52  2.863.008,52 
���)��'$+�)� ��� "'�  2.893.405,24  2.893.405,24 
��(��, ���)'��$+� 2�/$#� 2005   13.954.756,28  4.442.556,16 
�'��# ��, �*�#$# 	��-" ��)�2*"   567.729,55  0,00 
:���� ��)�2'� ()�+. 377.465)  -1.065.192,15  -4.354.596,42 
12�! �#-"+!�! (,)  89.710.944,20  74.994.205,36 

     
�$���� ��
	���$ (!) + (.) + (,)  93.829.956,01  76.155.572,04 
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III. �	������ ��	��	��
� ��	������	�� ������ 2005 (01/01-31/12/2005) 

 

 ��. ���#)%���    
 ���!����!��� 1/01-

31/12/2005 
 1/01-

31/12/2004 
     

�&�(���$)� '$��� ���2����$#� 2��)��.��&��. (11) 22.160.253,12  9.135.820,93 
����": �,$)�� ���2����$#� 2��)��.��&��.  5.340.425,97  2.082.491,17 
����" � �2�  16.819.827,16  7.053.329,76 
9��� '$���-'3��� (12) -22.725,59  -450.234,75 
����": 73��� ����&#)�&/� ���)�.�����  578.565,31  746.431,66 
� �2��  &�� -/�%�  16.218.536,25  5.856.663,35 
�,��� ��$��/+�)�� (�.2459/97)  257.663,41  231.177,08 
�'���� +�)� ��, �,��.�  15.960.872,84  5.625.486,27 

     
� �2� �#�" !&/ -/��'� !�" �#����-.!���" (�# €)  0,58  0,23 

 

 ��. ���#)%���    
 ���!����!��� 1/10-

31/12/2005 
 1/10-

31/12/2004 
     

�&�(���$)� '$��� ���2����$#� 2��)��.��&��.  10.301.539,92  6.467.208,15 
����": �,$)�� ���2����$#� 2��)��.��&��.  3.005.924,08  697.962,95 
����" � �2�  7.295.615,84  5.769.245,20 
9��� '$���-'3���  -12.957,54  -1.520.38 
����": 73��� ����&#)�&/� ���)�.�����  152.559,09  131.784,70 
� �2��  &�� -/�%�  7.130.099,21  5.635.940,12 
�,��� ��$��/+�)�� (�.2459/97)  70.172,21  75.270,82 
�'���� +�)� ��, �,��.�  7.059.927,00  5.560.669,30 

     
� �2� �#�" !&/ -/��'� !�" �#����-.!���" (�# €)  0,25  0,21 

 

 

IV. ��	��	��
 ��	������ �����
� ���
� ������ 2005 (01/01-31/12/2005) 

 

   
31/12/2005 

  
31/12/2004 

     
��(��/ ('$# '"��3#� ����,��. (01.01.2005 &�� 01.01.2004)  74.994.205,36  65.444.867,94 
�43#$#/���-$#  +�)�2�&�4 (�)����&�4) &�������.  0,00  9.146.214,99 
���)��",+�"�/���"�+#('")� +���$+�)� (&'��#)  -5.101.267,82  -4.371.950,52 
��(��, ��$,�#+� &�)�2-�#+'"� ��’ �.(���� $)#" &�(��/ ('$#  567.729,55  0,00 
�'��# )#� 2�/$#� +�)� ��, �,��.�  15.960.872,84  5.625.486,27 
����'�/ �-�/$���  ���-" +�)�2*"  3.289.404,27  -850.413,32 
��(��/ ('$# �/3#� ����,��. (31.12.2005 &�� 31.12.2004)  89.710.944,20  74.994.205,36 
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V. ��	��	��
 	������� ���� ������ 2005 (01/01-31/12/2005) 

 

 

  01/01-
31/12/2005 

 01/01-
31/12/2004 

�#���'�,�� � 2�!�����/���#�     
��$���3��� ��, ����)/$���  21.082.803,30  11.191.689,93 
��#�-+'� $� ���+#(�.)'�, ����5�+'"�.� &.�.�.  19.258.085,12  21.389.737,40 
��#�-+'� (��$���3��� ���$)���*") �,�-"  240.888,48  205.871,71 
�,&�� ��#�-('")��     
�*��+� #����(�/#���(� !&/ +#���'�,�� � 2�!�����/���#� (!) 1.583.829,70  -10.403.919,18 
�&#�2'��� � 2�!�����/���#�     
��#�-+'� ��� )#" ��,&)#$# �"$*+�)-" &�� �.�-" 
����-" 

   634,16 

��$���3��� ��, �*�#$# �"$*+�)-" &�� �.�-" 
����-" 

    

��$���3��� (��#�-+'�) ��, �*�#$# (�����) 
(.��)��&*", 

    

$.���"*", &��"����3�*" &.�.�.     
��$���3��� (��#�-+'�) ��, �*�#$# (�����) ���"�.)�&*" )�)�-"     
(+�)�2*",�3������-")     
�,&�� ��$���2('")��     
����$+�)� ��$���2('")�     
�*��+� #����(�/(#���(�) !&/ #&#�2'��� � 2�!�����/���#� (.) 0,00  -634,16 
����!��2���� � 2�!�����/���#�     
��$���3��� ��, �43#$# +�)�2�&�4 &�������.    9,146,214.99 
����'�/�-�/$��� 	��-" +�)�2*"  3,289,404.27  -850,413.32 
���)'��$+� ������-�#$��� 	��-" +�)�2*"  567,729.55   
��$���3��� ��, �&��('")�/�"��#�('")� ��"���     
�3���/$��� ��"��-"     
�3���/$��� .��2��*$�-" ��, 2�#+�)���)�&'� +�$(*$��� 
(2����4$��) 

   

����$+�)� ��#�-('")�  5.107.286,82  4.300.557,22 
�*��+� #����(�/ (#���(�) !&/ ����/��� � 2�!�����/���#� (,) -1.250.153,00  3.995.244,45 
�!0!�� !*3��� (�#)%��) ��! �!�#�!�" 2�!0 ���! & ���2*�!�! 
������ 

333.676,70  -6.409.308,89 

	!�#�!�" 2�!0 ���! & ���2*�!�!  �!�3��   12.534.308,21  18.943.617,10 
	!�#�!�" 2�!0 ���! & ���2*�!�! +�3��   12.867.984,91  12.534.308,21 
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VI. �����	� �	������ ��� �
��������  

 

1. � �)����� ���$2���� '"� �)�+� ���$-��&, &�� '2�� $."�6�� $.+0�$��� +� �3-)���&�4� $."����)��. 

2. � �)����� '2�� ����2(�� ��������&� +'2�� &�� )# 2�/$# )�. 2001. 

3. ��" .���2�." �����&�� / .�, ����)#$�� ������'� &�(*� &�� �����$��� ��&�$)�&*" / ����)#)�&*" 

����"-" ��. �"�'2�)�� "� '2�." $#+�")�&/ ����)-$# $)#" ��&�"�+�&/ &�)�$)�$# / ���)�.���� )#� 

�)������. 

4. � �)�����, +� 0�$# )#" ��, 20/09/2005 ��,��$# )#� 7&)�&)#� %�"�&/� ."'��.$#� )-" +�),2-" )#�  

'2�� ���0�� $� ����� 377.465 ���-" +�)�2*" +� +'$# )�+/ &)/$#� 2,82 �.�* �"� +�)�2/. 

5. ��)� )#" 31/12/2005 # �$-)���&/ �3�� )#� +�)�2/� )#� �)������ �"/�2�)� $� �.�* 3.17 

6. � �)�����, +�)� )#" ��, 11/07/2005 ��,��$# )�. ����&#)�&�4 .+0�.���., ��'"��+� ���+'��$+� 2�/$#� 

2005 ��$�4 �.�* 0,07 �"� +�)�2/.  
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VII. �����	
�� ���� ��������� � �!�!��"�#�� ������ 2005 (01/01-31/12/2005) 

 

I. �#��� � &+���-��)#� 

 
 
�����#)! ��!��)!� 

 

�&%�'�)!: «ALPHA TRUST - ���
����� ������� ���	
�	� ��������� 

��
�������	��» &�� +� ���&��)�&, )�)�� «ALPHA TRUST - ���
����� �.�.�.�.», 

,�-� ���5�)�� $)� ��(�� 1 )�. &�)�$)�)�&�4 )#� �)������. 

 12�'��: �� &�)�$)�)�&, )#� �)������ &�)��)�$)#&� ��, )�" $.+0���������� �(#"*" 

�.������ ���&,��.��, +� )#" .�’ ���(+, 3353/21.6.2000 ���3# &�� ���3# ��,�(-$#� 

3396/24.7.2000 &�� ��&��(#&� +� )#" +� ���(+, �2-8479/25-7-2000 ��,��$# )�. ���.�����. 

�"��).3#� (��� 7173/31-7-20000. 7��0� ����� ���)�.����� +� )#" +� ���(+, 5/192/6-6-

2000 ��,��$# )#� ���)���/� ������������� . 

��'��)�� ��, )�� ���)�3��� )-" ��(�-" 27-40 )�. �.3371/2005 «���� �"-"4+-" 

�)����*" ���"�4$�-" ���)��.��&��.» &�� ��, )�� ���)�3��� )�. �.2190/1920 « ���� 

�"-"4+-" �)����*"».  

�� �)����� ���"�4$�-" 2��)��.��&��., # �)����� .�,&��)�� $)�" &*��&� ���")������� 

�.�.�.�.�. &�� �)�����*" ���"�4$�-" ���)��.��&��. (��,��$# ���)���/� ������������� 

132/2/19.5.1998). 

42�!: � �/+�� �#��$���, &�� ����&,)��� ��� )#� ���4 !�"��� 5-7 & �������. ���&�4�#, 

$� ������� ��. '2�." .��+�$(-(�� ��, )#" �)����� «ALPHA TRUST ���"�.)�&'� ��#��$��� 

�.�.» . 

5�"��#�!: � ����&��� ���5�)�� $� 50 2�,"�� ��, )# $4$)�$/ )#�, ,�-� ���5�)�� $)� 

��(�� 4 )�. &�)�$)�)�&�4 )#�. � ����&��� )#� �)������ +����� "� ����)��"�)�� +� �����$��� 

)#� %�"�&/� ."'��.$#�, ��. ��+0�"�")�� $4+�-"� +� )�� ���)�3��� )-" ��(�-" 27 ���. 3 & 

4 &�� 28 ���. 2 )�. ��)�$)�)�&�4. 

���&/� ��� #�!��)!�: � $&��,� )#� �)������, ,�-� ���5�)�� $)� ��(�� 3 )�. 

&�)�$)�)�&�4 )#�, ��"�� # ���&���$)�&/ ���2����$# 2��)��.��&��. &�"#)*" �3�*". %�� )#" 

�����-3# )�. $&���4 )#� # �)����� +����� "� $."����5�)�� / "� $.++�)'2�� $� ���2���/$��� 

��. �����*&�." ����+������ $&���4� / ���$)#�������4")�� $)�" )�+'� )#� &������������. 

�#�����/ �#-"+!��: �� ��)�2�&, �������� )#� �)������ �"'�2�)�� $)� ��$, )-" 

69.927.491.52 �.�*,  �������)�� $� 28.658.808 +�)�2'� +� �"�+�$)�&/ �3�� 2.44 �.�* �&�$)# 

&�� ��"�� ���$2��*� &�)�0�0�#+'"�. 

�#��� �: �� +�)�2'� )#� �)������ ��"�� �"�+�$)�&'� &�� �������+�)�4�")�� $)� 

��#+�)�$)/��� �3�*" �(#"*" ��, )#" 19/12/2001. 
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�/����!: �� ",+�$+� �"������ ��"�� )� �.�*, &�)� $."'���� &�� �� ��&�"�+�&'� 

&�)�$)�$��� ����.$��5�")�� $� �.�*. 

5��)���� ��� ��!��)!�: � �)����� $4+�-"� +� )� &�)�$)�)�&, )#� ����&��)�� ��, )� 

����&#)�&, .+0�4��� ��. ���)����)�� ��, 5 +'2�� 11 +'�#. � $#+���"/ $4"(�$# )�. 

����&#)�&�4 .+0�.���. )#� $4+�-"� +� )#" ��,��$# )#� 7&)�&)#� %�"�&/� ."'��.$#� )-" 

+�),2-" )#� 24/8/2005 , ���(+�� ��)�  +'�# &�� '2�� -� �3/�:  

���������	
�������
������	
����������������	
�

�������������������
��� ��!���	
����������������	
�

"���# ��� �$ 	
�%�� ���
��&���'( # �)(*�	��	
����������������	
�

���� �����$��&�*����	!	(�	���������������������	
�

���������	
����"�#"$	���� �+����	�������������������	
�

����)#���	
�����,�
��� �+����	�������������������	
�

���-./0123/4�51674/78��� �+����	�������������������	
�

 

4,����� �!� 5�!0#���/���! �%� ���������(� �!�!��"�#%� 
 

�� ��&�"�+�&'� &�)�$)�$��� )#� �)������ '2�." $.")�2(�� $4+�-"� +� )� ���("/ 

����$)�&� ��,).��, ��. '2�." .��(�)#(�� ��, )#" �.�-��8&/ 7"-$#. 

�� ��&�"�+�&'� &�)�$)�$��� �"��'��")�� $)#" ������� 1 	�"�.����. '-� 31 ��&�+0���. 

2005, '2�." $.")�2(�� $4+�-"� +� )� ���("/ ����$)�&� ��,).��. ��&��(#&�" ��, )� 

����&#)�&, .+0�4��� )#� �)������ )#" 26# 	�"�.����. 2006 &�� '2�." �#+�$�����#(�� +� )#" 

�"��)#$/ )�.� $)� �����&).�, $)# ���4(."$# www.alphatrust.gr/andromeda.htm  

 

 

II. !�"0#�� +�,�����(� �#0/2%� &�' !��+�'0�0��!� ,�! ���!���� � 

�'�!++!, � �!� ,#,��/�! 

 

����!�����������" #�,!+#)! (�����#)!) 

�� 0�$�&� 2�#+�)���&�"�+�&� �������� )#� �)������ ��"�� )� )�+���&� ���('$�+�,                    

�� 0��2.��,(�$+�� ���"�4$��� &�� �� 0��2.��,(�$+�� ����)/$��� &�� .��2��*$���.                     

� ���)�+#$# ,�-" )-" 2�#+�)���&�"�+�&*" �������-" ��"�)�� $)#" �4���# �3�� )�.�, +� 

�"��"*��$# )-" +�)�0��*" $)#" ��)�$)�$#  ���)���$+�)-".   

����&,)��� ��� )��  ��2.��,(�$+�� ���"�4$��� (���)��.��&��), # ����&#$# )#�   

�)������ )�� 2���&)#��5�� -� «&�)�2,+�"�� ��� �+����&�4� $&���4�».  )#" �����)-$# �.)/ 

# ��2�&/ �"��"*��$# ��"�)�� $)#" �4���# �3��, 2-��� "� ���0��4"�)�� +� )� '3��� 

���"'������ )#� $."�����/� &�� $)# $."'2���  ���)�+�)��  ���$#� $)#" �4���# �3�� +'$- )#� 

��)�$)�$#� ���)���$+�)-", ,�-� ���5�� )� �.�.�. 39. 

�� ����� ��#+�)���&�"�+�&� �'$� ��. �����4" .��2��*$��� / ����)/$���, # ����&#$# 

)#� �)������,  ��+0�"�")�� .�’ ,6�"  )�" 0��2.��,(�$+� 2���&)/�� )�.� (�-��� ,)� # 
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�4���# �3�� )�.�  )�.)�5�)�� +� )#" �3�� $)#" ����� ����&�"�5�")�� $)� ����$)�&� 0�0��� )#� 

�)������. 

��" .���2�." �"'2.�� ��� )-" ��#+�)���&�"�+�&*" )��2��-" �"���#)�&�4. 

 

 

�'�!++!, � �# 3 �! ���)��!�!  

�� $."�����'� ��. ���"����4")�� $� 3'"� "�+�$+�)� +�)�)�'��")�� $� �.�* +� )# 

$."�����+�)�&/ �$�)�+�� fixing )�. ���)��. ��+*"  )#� �.�.�., ,�-� �$24�� &�)� )#" 

#+���+#"�� )#� $."�����/�. ��)� )#" #+���+#"�� �"������ )-" ��&�"�+�&*" 

��)�$)�$�-", )� "�+�$+�)�&� �����.$��&� $)��2��� �"���#)�&�4, ��. ��"�� �&�����$+'"� $� 

3'"� "�+�$+�)�, +�)�)�'��")�� $� �.�* +� )# $."�����+�)�&/ �$�)�+�� ��. �$24�� &�)� )#" 

#+���+#"�� �.)/. �� $."�����+�)�&'� ������'� ��. ���&4�)�." ��, )# +�)�)���/ 

&�)�2-��4")�� $)� �������$+, ���)���$+�)-". 

���������	�
���	�� 	�
�
�� 
!) ��"�."�� ������  

 
� &�"�."�� ������ ����� )#" ��(�",)#)� ��*����� �,�- +�)�0��/� )-" )��2�.$*" 

)�+*" )-" +�)�2*". 

� �)�����, ��� "� �������$�� )�" &�"�."�, ����'��� )�� �)������ $)�� ������ ���"�4�� 

$4+�-"� +� ����)�&� &�� ��&�"�+�&� &��)/���. � �)����� ��" ���"�4�� ��"- ��, 10% )-" 

���-" &������-" )#� $� &�"#)'� �3��� )�. ����. �&�,)#.  

 
.) ��"�."�� $."�����+�)�� 

 
�� ������$��� )#� +�)�0��/� )-" �$�)�+�*" )-" ����,�-" "�+�$+�)-", ,��. # �)����� 

'2�� ���"�4$��� $� 2��,�����, ��" ��#���5�." �.$�-�*� )� ���)��'$+�)� )# �)������. 

 
,) ��"�."�� ���)�&��. 

 
� &�"�."�� ���)�&��. ���&4�)�� ��, +�)�0��'� $)�� ����'� ���)�&�-". 

� &�"�."�� �.),� ��"�� $2��," �"4���&)�� ��� )#" �)����� +��, ����+'"�. ,)� ��" 

.���2�� $#+�")�&/ �3��)#$# )-" 2�#+�)���&�"�+�&*" $)��2��-" ��, )� ���),&�� )#� 

������. 

 

2) ��"�."�� ��.$),)#)�� 

 
� &�"�."�� ��.$),)#)�� ��"�� � &�"�."�� ��."�+��� �&��/�-$#� )-" 

2�#+�)���&�"�+�&*" .��2��*$�-", ,)�" �.)'� ��"�." ����)#)'�, �,�- '����6#� 

������)#)#� ��.$),)#)��. 
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� &�"�."�� �.),� ��"�� �"4���&),� ��� )#" �)����� +��, �,�- +# 4���3#� .��2��*$�-" 

&�� )#� 4���3#� $#+�")�&�4 46�.� ��.$)*" ���(�$�+-". 

 

#) ��$)-)�&,� &�"�."�� 

 
� ��$)-)�&,� &�"�."�� ����� �����)*$��� �(')#$#� .��2�'-$#� �")�$.+0����+'"-" 

"� �&��#�*$�." )�� .��2��*$��� )�.�. �� &4���� �")�$.+0���,+�"�� +� )#" �)����� ��"�� �� 

2�#+�)�$)'�, +� )�.� �����.� � ��$)-)�&,� &�"�."�� +#��"�5�)��, �,�- �.),+�)#� 

)�&)����#$#� )-" .��2��*$�-" )�.� +'$- )�. $.$)/+�)�� �&&�(���$#�.            

 

",�! &#���'��!�" �����#)! 
 

�� ��������	 �
����������	 

 
�� ����� �����.$��&� $)��2��� ����&�"�5�")�� $)#" �3�� )#� )�+/� &)/$#� , # ����� ��"�� 

���$�.3#+'"# +� )#" �3�� )-" ���$(#&*" &�� 0��)�*$�-" &�� +��-+'"# +� )�� 

$.$$-��.+'"�� ���$0'$���.  

�� ����"�� $.")/�#$#� &�� ���$&�./� )-" ����-" &�)�2-��4")�� $)� �������$+, 

���)���$+�)-" $�" '3���, &�)� )�" 2�,"� ����+�)����#$#� )�.�. 

�� ���$0'$��� ���0��4"�." )�" �������$+, ���)���$+�)-", +� 0�$# )# $)�(��/ 

+'(��� ��,$0�$#�, &�(’ ,�# )# ����&��� )#� -�'��+#� 5-/� )-" ����-" �����.$��&*" 

$)��2��-". � �&)�+*+�"# ����&��� )#� -�'��+#� 5-/�, &�)� &�)#����� ����-", '2�� -� �3/�: 

 

7����� 5 ')# 

�/� & ���&)��"�&� $.$)/+�)� 3-4 ')# 

�3����$+,�  �#����&��"-"�*" 5 ')# 

����,� �3����$+,� 5 ')# 

 

��" 2����$)#&� "� ��"�." ���$��+��'� $)#" -�'��+# 5-/ )-" �"$*+�)-" ����-" 

�����.$��&*" $)��2��-" �,�- &.��-� )#� +�&�/� $#+�")�&,)#)�� )-" &�"�.��-". 

� �)����� ��" ���(')�� ���,&)#)� �&�"#)� �����.$��&� $)��2���. 
 

 

�� ���� ��������
� ������� 

 
�� �;�� �����.$��&� $)��2��� ����&�"�5�")�� $)#" �3�� )#� )�+/� &)/$#� , # ����� ��"�� 

���$�.3#+'"# +� )#" �3�� )-" ���$(#&*" &�� 0��)�*$�-" &�� +��-+'"# +� )�� 

$.$$-��.+'"�� ���$0'$���.    

<$�" ����� )� �$*+�)� ����� �����.$��&� $)��2��� )�. �"���#)�&�4, ��. ��2�" 

&����������#(�� $)� �����(," (-� «73��� ��&�)�$)�$#�») &�� ���$0'"�")�" )+#+�)�&� 

$4+�-"� +� )�� ���8$24�.$�� ���)�3��� )#� ���#"�&/� "�+�(�$��� +� $.")���$)/ 20% 
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�)#$�-�, $4+�-"� +� )� �.�.� &��(#&� �"��&��� # �+�$# ��,$0�$# )�.� ()� �"��,$0�$)� 

.�,����� )�.�), $)#" ��(��/ 1'$# )#� 31.12.2004. 

� �)����� $)� �$*+�)� ����� $)��2��� )�. �"���#)�&�4 &�)�2-��� )#" �3�� &)/$#� )-" 

����$+�&*" ������++�)-" )� ����� ���$0'"�� +� $.")���$)'� 30% (-�'��+# 5-/ 3,3 ')#).  

 

��!�'&�/0#��#� �&#�2*�#�� �# ��#/,�!-! 

� &4���� $&��,� )-" �)�����*" ���2����$#� ���)��.��&��. ��"�� # ���2����$# 

2��)��.��&��. &�"#)*" �3�*". 

�� ���('$�+� )#� �)������ )���(�)�4")��:  

- � &�"#)'� �3��� ��$#�+'"�� $)#" &4��� &�� ������#�# ����� 2�#+�)�$)#���. �3�*" 

&��)�.� +'��.� �.�-��8&*" ���"�)/)-". 

- � &�"#)'� �3��� ��. ���)���4" �")�&��+�"� �������+�)�.$#� $� ���# ����)�.,+�"# 

����� &��)�.� +'��.� �.�-��8&*" ���"�)/)-", ��,$�" # ����� �.)/ ���)�.���� 

&�"�"�&�, ��"�� �"��"-��$+'"# &�� �"��&)/ $)� &��",. 

- � &�"#)'� �3��� ��$#�+'"�� $)#" &4��� / ������#�# ����� 2�#+�)�$)#���. �3�*" 

&��)�.� +# +'��.� )-" �.�-��8&*" ���"�)/)-", ��,$�" # ����� �.)/ ���)�.���� 

&�"�"�&�, ��"�� �"��"-��$+'"# &�� �"��&)/ $)� &��",. 

- � )�)��.� +�����-" ���#"�&*" �+��0��-" &������-", $� )�)��.� +�����-" &��"�)�&*" 

�+��0��-" &������-" &�� $� )�)��.� +�����-" �+��0��-" &������-" )��)�. �"),� 

&��)�.� )-" �.�-��8&*" ���"�)/)-". 

- � "��&���,+�"�� &�"#)'� �3��� .�, )�.� �3/� ,��.�: 

�) � '&��$/ )�.� ������+0�"�� )#" .��2�'-$# ��$��-�/� )�.� �"),� �",� ')�.� )� 

���,)��� $� 2�#+�)�$)/��� &�� ����'� )-" �"-)'�- �����)*$�-" 

0) � �����)-$# &�)� )#" ����� �� "���&���,+�"�� �3��� �����4" &��.6# +�)�2�&�4 

&�������. �"*".+#� �)������ +� �#+,$�� ������/, $4+�-"� +� )� ��(�� 8 )�. �� 

2190/1920, # �)����� �4"�)�� "� $."��)�� +� )�" �"���2� )#� -� �"- �&�,$�-� 

$4+0�$# ��� )# $.++�)�2/ )#� $)# �#+,$�� ������/ .�, )#" ����4��3# )#� 

.�������)*$�-� (�) �"-)'�-. 

- � ����� &�"#)'� �3���, +'2�� ��$�4 ��., &�)� )#" )���(')#$# ��" .���0��"�� )� 

1/10 )-" ���-" &������-" )#� �)������, 4$)��� ��, ����&� ����� )#� ���)���/� 

�������������. 

- � &�"#)� &�� �&�"#)� ����+�)� ��. �3.�#��)�4" )�� �+�$�� ���)�.���&'� �"��&�� 

)#� �)������, +'2�� ��$�4 ��. ��" .���0��"�� )� 1/10 )-" ���-" &������-" )#�. 

- � +�)�#)� &�� )����5�&'� &�)�('$���. ��)� )# )���(')#$# )-" -� �"- ���(�$�+-" 

# �)����� )#��� )�.� ,��.� &�� �������$+�4� ��. ).2," (')�� # "�+�(�$�� ��� 

�)������� ���2����$#� 2��)��.��&��.. 

� ����&#$# )#� �)������ 2���&)#��5�� )� 2��)��.��&��, +� )#" '""��� ,�-" )-" �"-)'�-, 

-� «&�)�2,+�"� ��� �+����&�4� $&���4�». �� 2��,����� ����&�"�5�")�� $)#" �4���# �3�� 
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)�.� 2-��� "� ���0��4"�")�� +� )� '3��� ���"'������ )#� $."�����/� , &�� $)#" $."'2���  

���)�+�4")�� ���$#� $)#" �4���# �3�� +'$- )#� ��)�$)�$#� ���)���$+�)-", ,�-� ���5�� )� 

�.�.�.39 . 

 
%�� )�.� ��$#�+'"�.� $)� 2�#+�)�$)/��� )�)��.� -� �4���# �3��  ��"�� # )�'2�.$� )�+/ 

)#� #+���+#"��� ��. ����&�"�5�")�� �"* ��� )�.� +# ��$#�+'"�.� $� 2�#+�)�$)/��� )�)��.� # 

�4���# �3�� )�.�, ,�-� '2�� ���$�����$(�� +� 0�$# $)��2���, &�)� )#" #+���+#"�� ��. 

����&�"�5�")��. %��  )�.� )�)��.� �+��,�-" &�� )� +������ �+��0��-" �������-" ��. &�)'2�� 

# �)����� (�-��4")��, �� �#+�$��.+'"�� )�+'� )�.� $)#" #+���+#"�� �"������ )#� 

$.")�2(��$�� ��&�"�+�&/� ��)�$)�$#�.  

 
��&���� � �!� +��& � !&!����#�� 

�� ����)/$��� ����&�"�5�")�� +��-+'"�� &�)� )� ��$, ��. (�-���)�� ���$���'� (+# 

��$���3�+�). �.2," ����)/$��� $� 3'"� ",+�$+� &�)�2-��4")�� +� 0�$# )#" )�+/ )�. 3'"�. 

"�+�$+�)�� &�)� )#" #+���+#"�� )#� $."�����/� &�� ����&�"�5�")�� $)#" ����$)�&/ 

&�)�$)�$# +� 0�$# )#" )�+/ )�. 3'"�. "�+�$+�)�� )#" #+'�� )#� ����&,"�$#�. 

 
5�!0 ���! 

�� ���('$�+� ������+0�"�." )� +�)�#)� $)� ��+��� )#� �)������ &�(*� &�� )� 

�$��4"�+� )-" )�+���&*" ���(�$�+-", ,�-� ��"�� �� &�)�('$��� repos, �� &�)�('$��� ,6�-� 

&�� ���(�$+��� 0��2���� ����&���� $� �.�* &�� $� 3'"� ",+�$+� &�� ����&�"�5�")�� $)#" 

����+�)�&/ �3�� )�.�. �.2," ���('$�+� $� 3'"� ",+�$+� ���)�+*")�� +� 0�$# )#" )�+/ )�. 

3'"�. "�+�$+�)�� &�)� )#" #+���+#"�� )#� ����&,"�$#� )�.�. 

 
12�#� �#��� � 

� ��,&)#$# 	��-" +�)�2*" �+��"�5�)�� $)� ���� &������� +� )� &,$)�� &)/$#�.              

�� ���)'��$+� ��, )#" ������-�#$�� 	��-" +�)�2*" ���$#�  �+��"�5�)�� $)� ���� 

&�������.  

 
�#�)��!�! 

�� ��#�-)'� +���$+�)� ����&�"�5�")�� $�" .��2�'-$# +�)� )#" '�&��$/ )�.� ��, )#" 

%�"�&/ ."'��.$# )-" +�),2-" 

 
��.+ 6#�� 

�� ���0�'6��� &�)�2-��4")�� ,)�" # �)����� '2�� "�+�&/ / )�&+���,+�"# .��2�'-$# -� 

���)'��$+� �����(,")-" ����",)-" &�� ��"�� ��(�"," ,)� (� ����)#(�� �&��/ �,�-" ��� )#" 

)�&)����#$# )#� .��2�'-$#�. 

 



 

14 

$&���#(�#�� !&/ �/��'� �!� !�!.!++/�#�� -���+�,)! 

� �)����� ���������)�� $4+�-"� +� )�� ���)�3��� )#� ���������. 3 )�. ��(��. 39 )�. 

�. 3371/2005,  ,�-� �$24��, &�� .��2���4)�� "� &�)�0����� �,�� 0,3% �)#$�-� ��� )�. 

+'$�. ,��. )-" ���"�4$�-" $� )�'2�.$�� )�+'�, ��'�" )-" ���(�$�+-" ,�-� 

����&�"�5�")�� $)�.� )��+#"����.� ��"�&�� ���"�4$�-" (��(�� 34 �. 3371/2005). �� )#" 

&�)�0��/ �.)�4 )�. �,��. �3�")���)�� # ��������&/ .��2�'-$# )#� �)������ &�� )-" 

+�),2-" )#� &�� $."��*� ��" .���2�� �"�0���,+�"# ���������. 

 
4��2! 

�� '$��� )#� �)������ �"��4�")�� $�: 

(�) 7$��� ��, )#" ������-�#$�� 2�������-": ������+0�"�." )� ���)'��$+� ��. 

���'&.6� ��, )#" �*�#$# 2�������-" &�(*� &�� )#" .����3�� / )#" .���3�� ��. 

���'&.6� ��, )#" ���)�+#$# )�. 2��)��.��&��. $� )�'2�.$�� )�+'� &�)� )#" #+���+#"�� 

)#� $4")�3#� )-" ��&�"�+�&*" &�)�$)�$�-". 

(0) 7$��� ��, ),&�.�: ������+0�"�." )�.� ),&�.� ��. '2�." ��$���2(�� &�(*� &�� 

)�.� ),&�.� ��. ��"�� ����)#)�� 0�$�� 2��"�&/� �"������� +� )#" 2�/$# )�. ����+�)�&�4 

���)�&��.. 

(�) ����$+�)�: �� +���$+�)� ����5�")�� -� '$���, ,)�" (�+���*"�)�� )� ��&��-+� 

��$���3/� )�.� +� )#" #+���+#"�� ���&��/� )�. ��&��*+�),� )-". 

 
43�2! 

�� '3��� &�)�2-��4")�� +� )#" ����+�)����#$/ )�.�. )� '3��� ������+0�"�")�� &�� 

���)�.���&'� +�$(*$��� ��. &�)�2-��4")�� $)� '3��� +� 0�$# )�� ��#�-+'� ��. ��"�")�� 

$4+�-"� +� )�" 2�,"� 2�/$#� )�. +�$(��.. 

III.  ��%���&����#�� &�' &��.+ &���!� !&/ �! #&�� ��'� 5..�. 

 
(1) ����� ��������
� ������� �� ��������
� 
 

����)�(�)�� �"��.$# )-" ����-" �����.$��&*" $)��2��-": 

 
 

������ ��	������ ����� �	������� (�� �$��) 

 �7�� 

�	
�
� 

����
��� 

2005 

��������
 

�	� 5.�.. 

�7�� 

�	
�
� 

��������� ��������� ��������
 

��������� 

�	� 5.�.. 

��������	
 

�7�� 

 31/12/2004   31/12/2005 31/12/2004 2005 . 31/12/2005 

������	�� ����
	���
����          

��	��� ��	 ��	�� �!���	�� 100.965,65 0,00 0,00 100.965,65 100.965,47 0,00 0,00 0,18 

        �����	�� ����
	���
���� & 

�7�5� ��$�	�$� ���������         

�!��� 	�
��� & 

�' �%������� 

 

152.876,55 

 

0,00 

 

-152.876,55 

 

0,00 

 

122.301,27 

 

0,00 

 

-122.301,27 

 

0,00 

��	�� �!��� �%������� 998.646,17 0,00 -998.646,17 0,00 711.651,71 0,00 -711.651,71 0,00 

�$���� 1.252.488,37 0,00 -1.151.522,72 100.965,65 934.918,45 0,00 -833.952,98 0,18 
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(2) ���������	 
�� ����	 ��
���������	 ���������	 

 
����� ���4#$# ��� +�$(-$# �.)�&�"/)�.. 

 

(3) ���������	 ��� ����������	 

 
      ����� ����)#$# ��, �-�/$��� 2�������-" )-" )��*" )���.)��-" #+��*" )#� 

����,��.. � �)�����, ��� )�.� �������$+�4� )-" 2�#+�)�$)*" ��. �+��"�5�." 2��-$)�&� &�� 

��$)-)�&� .�,�����, $.+6#��5�� )�� ����)/$��� +� )�� .��2��*$��� &�� �"����� )� 

2��-$)�&, / ��$)-)�&, .�,����� ��. ���&4�)�� �+��"�5�)�� �")�$)��2� $)�� ('$��� 

����)/$��� / �����'� )�. �$�����$+�4. 

        
(4) ����	 ���������	 
 

� �"��.$# )-" &�"�.��-" «����� ����)/$���» &�)� )#" 31.12.2005 ��"�� # �3/�: 

 31/12/2005 31/12/2004

�,&�� ����.��.+'"�� �+�����*"  98.042,57 120.402,32
�,&�� ����.��.+'"�� &�)�('$�-" ���(/+���  2.957,81 2.967,14
����$+�)� ��$���&)'� 80.603,50 76.334,94
����)/$��� &�)� )�. ���#"�&�4 �#+�$��. 46.853,08 46.853,08
�����#�-('")� '3��� ��,+�"-" 2�/$�-" 7.549,58 0,00
������ 2��*$)�� 12.270,68 5.129,04

 248.277,22 251.686,52
<��� �� ����)/$��� ��"�� 0��2.��,(�$+�� &�� ��" .���2�� &�"�."�� +# ��$���3/ )�.�. 

 

(5)  ������������	 ���������	 �� �������!� 
 

O �������$+,� )-" 2�������-" �"��4�)�� -� �3/�: 

 31/12/2005 31/12/2004

��)�2'� ��$#�+'"�� $)� ��#+�)�$)/��� �(#"*" 63.746.829,50 45.268.585,74
��)�2'� ��$#�+'"�� $� ��#+�)�$)/��� �3-)/&�4 4.972.959,87 7.414.309,93
��)�2'� +# ��$#�+'"�� $)� ��#+/$)/��� �(#"*" 0,01 0,01
�+������� �$-)���&�4 0,00 88.270,00
�+������� �3-)���&�4 7.735.334,28 8.069.713,73
�+��0��� &������� �$-)���&�4 1.996.788,59 2.031.203,59
�+��0��� &������� �3-)���&�4 1.180.397,12 496.968,92

 79.632.309,37 63.369.051,92
 

��/�#� �"��.$# )�. 2��)��.��&��. )#� �)������ ����)�(�)�� $)� �#+�$��.+'"� ��"�&� 

���"�4$�-" )#� 31/12/2005. 
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 �$�&/ ��)�"�+/ ���)��.��&��.:  

 31/12/2005 

��)�2'� 74,51% 
�+,���� 8,36% 
.�����&'� ���"�4$��� 3,39% 
��)�#)� 13,74% 

 100,00% 
 

��+�$+�)�&/ ��)�"�+/ ���)��.��&��.:  
 31/12/2005 

�.�* 95,00% 
���� ������� 4,00% 
%�'" 1,00% 
������� ��� 1,00% 

 100,00% 
 

(6) "�������� 
 

�� ���('$�+� )#� 31.12.2005 �"��4�")�� -� �3/�: 
 

 31/12/2005 31/12/2004

��+��� 368.28 164,47
��)�('$��� ,6�-� $� �.�* 113.118,22 166.525,56
��)�('$��� ,6�-� $� !.�. 15.429,56 221,83
��)�('$��� ���(�$+��� $� �.�* 12.739.068,85 12.367.396,35

 12.867.984,91 12.534.308,21
 

(7) #!����	 �� ����������	 
 
����� �����'� ��� ����'� 2�������-" )-" )��*" )���.)��-" #+��*" ����,��..  
 
(8) ����	 �������	 $��������	 

 
 
�� ����� )�'2�.$�� .��2��*$��� )#� 31.12.2005 �"��4�")�� -� �3/�:   

 31/12/2005 31/12/2004

��$)-)'� �������� 3.826.119,51 400.442,33
���2��*$��� ���� �$����$)�&�4� ����"�$+�4�  1.886,20 1.813,72
73��� 2�/$�-� ��.��.+'"� 18.915,36 13.142,00
���)��'� ��#�-)'�� 2.284,65 2.284,65

 3.849.205,72 417.682,70
 

(9)  ����	 ��
���������	 ���������	. 
 
 
       � �������$+,� �.),� ����� )#" ��,0��6# ���5#+�-$#� ���$-��&�4. 
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�� ���0�'6��� ���5#+�-$#� ���$-��&�4 �� ������ �"'�2�")�� $� ��$, �.�* 9.219,00 

�����4" )�� ���5#+�*$��� ��. (� &�)�0����� # �)�����, $4+�-"� +� )�� ���)�3��� )�. 

".2190/1920 $)�.� ���2-��4")�� .����/��.� )#� �,�- $.")�3����)/$#�. �� 46�� )#� 

���5#+�-$#� ��. (� &�)�0�#(�� ��"�� �$� +� )� 40% )�. $2�)�&�4 ��$�4 )#� ���5#+�-$#� 

��. (� &�)�0����")�" $� �����)-$# ��,�.$#�. ��" &��(#&� �"��&��� # �����)'�- 

�"����$��+��/ )#� $-��.+'"#� ��,0��6#� +� 0�$# &����� �"�����$)�&/ +��')# �,�- )�. 

�������$+'"�. ���(+�4 )�. ������)�4+�"�. ���$-��&�4. ������+0�"�)�� $)�� 

+�&����,(�$+�� .��2��*$��� ���)� )#" 31/12/2006 ��" (� '2�� (�+���-(�� ��&��-+� 

$.")�3���,)#$#�. 

��" .���2�." ���� ������++�)� ��� ����2'� $)�.� ����5�+'"�.�. 
 

(10) ��������
� 
 

�� ���(�+�)�&� )#� 31.12.2005 �"��4�")�� -� �3/�: 

 31/12/2005 31/12/2004

����&, ���(�+�)�&, �. 1969/91 2.842.632,51 2.842.632,51
������� ��, +�)�)���/ �.�. $� �.�*  20.376,01 20.376,01

 2.863.008,52 2.863.008,52
 

 
(11)  �
�������� ���� ����������	 ����!���
�� 
     

 �"��4�")��  -� �3/�: 
 31/12/2005 31/12/2004

��,$���� 2��)��.��&��. 2.398.352,73 2.286.481,92
�'��# ��, ������-�#$��� 2�������-" 19.761.900,39 6.849.339,01

 22.160.253,12 9.135.820,93
 

�� ��,$���� 2��)��.��&��. ������+0�"�." )�.� ),&�.� ��. '2�." ��$���2(�� &�(*� 

&�� )�.� ),&�.� ��. ��"�� ����)#)��, 0�$�� 2��"�&/� �"������� +� )#" 2�/$# )�. ����+�)�&�4 

���)�&��. &�� �"��4�")�� -� �3/� :  

 31/12/2005 31/12/2004

����$+�)� +�)�2*"  1.651.669,35 1.414.128,49
�,&�� &�)�('$�-"  273.334,55 377.297,29
�,&�� �+�����*" 473.348,83 495.056,14

 2.398.352,73 2.286.481,92
 

�� '$��� ��, ������-�#$��� 2�������-" �"��"-��5�")��  &�� &�)�2-��4")�� $)� 

�������$+, ���)���$+�)-" &�� ������+0�"�." &'��# ��, ������-�#$��� 2�������-" 

(+�)�2'�, �+,����, �+��0��� &�������, ���)��'$+�)� ��, �����-�� 2�#+�)���&�"�+�&� 

���8,")� &.�.�.) &�(*� &�� )� ���)��'$+�)� ��, )#" ���)�+#$# 2�������-" $)� )'��� &�(� 

����,��. $)#" ����� �"��'��")�� �� ��&�"�+�&'� &�)�$)�$��� )#� �)������. 
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�"��.)�&,)��� � �������$+,� «�'��# ��, ������-�#$��� 2�������-"» )#" 31# 

��&�+0���. 2005 ������+0�"�� )� �3/�: 

 31/12/2005 31/12/2004

�'��# ��, ������-�#$��� +�)�2*" 3.815.648,21 4.955.711,52
�'��# ��, ���)�+#$# $4+�-"� +� )� ��� 15.954.298,43 1.926.294,44
�'��# ��, ������-�#$��� �+��0��-" &������-"  88.610,65 6.879,91
=#+�'� ��, ������-�#$��� �+��,�-" -96.656,90 -39.546,86

 19.761.900,39 6.849.339,01
 

(12)  9��� '$���-'3��� 

� �"��.$# )�. &�"�.���. «9��� '$���-'3���» &�)� )#" 31.12.2005 ��"�� # �3/�: 

 31/12/2005 31/12/2004

."�����+�)�&'� ������'� 2��-$)�&'� -38.819,40 -46.118,66
."�����+�)�&'� ������'� ��$)-)�&'� 15.167,40 56.593,57
7&)�&)�� =#+�'� ��, �������/ +�)�2*" �.�.�.�.F. 0,00 -469.802,05
����'� 7&)�&)�� =#+�'� -123,26 -528,23
����� 7&)�&)� �'��# 1.049,67 11.141,00

 -22.725,59 -448.714,37
 

 
���!���,� ��! 5�#0�� ��,�����" �/�'&! 
 

%�� "� +����� "� .���2�� $.�&��$�+,)#)� $)��2��-" )-" ��&�"�+�&*" &�)�$)�$�-" +� 

�&��"�� )#� ���#��4+�"#� 2�/$#�, ��. ��2�" $.")�2(�� $4+�-"� +� )�� ���)�3��� )#� 

���#"�&/� ��+�(�$���, '��"� ���)�+#$# &�� ���$��+��/ )-" �����.$��&*" $)��2��-" &�� 

.��2��*$�-" )#� �)������ )#" 31.12.2003 +� $."'���� )#" ����������#$# )-" ��&�"�+�&*" 

&�)�$)�$�-" )#� ���#��4+�"#� ����,��. ,�-� ��2�" $.")�2(�� &�� �#+�$��.(��. 

�� &4���� ���$��+��'� ��. '��"�" /)�": 

� ��/�#� ��,$0�$# �3,�-", ��. $4+�-"� +� )#" ���#"�&/ ��+�(�$��, ���$0'"�")�" 

&�� ���0��."�" )� ���)��'$+�)� )+#+�)�&� &�� �$,��$�. 

� ���)�+#$# )�. �+����&�4 2��)��.��&��. )#� �)������, ��. '��"� $)#" )�'2�.$� )�+/ 

)#� #+���+#"��� $4")�3#� )#� ��&�"�+�&/� &�)�$)�$#�, ,�-� ���5�." )� �.�.�. 
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�"��.)�&,)��� ��2�+� )�� &�)-(� ���$��+��'�: 
 
 
������ ���������� �����
� ���
� ���� ��	
� �������
� 5.�.. 

 
 

�5��  �������� 
 

��)�2�&, 
&������� 

- 
��)�0�0�#+'"� 

 
������� 

��, '&��$# 
��)�2*" 
.�'� )� 
��)�� 

 
������,�#)# 
.����3�� 
��, 

$.�2*"�.$# 

 
������� ��, 
�������/ 
+�)�2*" 

 
����&, 

���(�+�)�&, 
�.1969/91 

 
������� 
��, 

+�)�)���/ 
�� $� € 

 
	���� ��)�2'� 

 
2.��,����� 
2�/$�-� ��� 

"'� 

 
���)��",+�"�/ 
��)�0�#('")� 
����$+�)� 

 
�*��+� �2)%� 

�#-. 
."�#� 5.�.. 

 
<�-� 
����&�"�$(#&�" 
1/1/2004 

 
 

64.095.933,00 

   
 

109.369,28 

 
 

1.585,76 

  
 

-3.504.183,10 

 
 

0,00 

  
 

60.702.704,94 

 
���$��+��'� +� 
��� 

 
0,00 

   
0,00 

 
0,00 

  
0,00 

 
1.717.617,38 

  
1.717.617,38 

 
��,����� +� ��� 

 
64.095.933,00 

   
109.369,28 

 
1.585,76 

 
0,00 

 
-3.504.183,10 

 
1.717.617,38 

 
0,00 

 
62.420.322,32 

 
��������/$���  +� 
$.�2*"�.$# 

 
5.831.558,52 

 
568.598,68 

 
1.146,56 

 
-109.369,28 

 
2.833.904,50 

 
20.376,01 

    
9.146.214,99 

 
����� 	��-" 
+�)�2*" 

       
-850.413,32 

   
-850.413,32 

 
���)'��$+� 
1/1/2004-31/12/2004 

     
 

7.142,25 

   
 

1.175.787,86 

 
 

4.442.556,16 

 
 

5.625.486,27 
 
��,����� 
31/12/2004 

 
69.927.491,52 

 
568.598,68 

 
1.146,56 

 
0,00 

 
2.842.632,51 

 
20.376,01 

 
-4.354.596,42 

 
2.893.405,24 

 
4.442.556,16 

 
76.341.610,26 

 
���"�+/ &���*" 
2004 

         
-4.442.556,16 

 
-4.442.556,16 

 
��,����� 
31/12/2004 

 
69.927.491,52 

 
568.598,68 

 
1.146,56 

 
0,00 

 
2.842.632,51 

 
20.376,01 

 
-4.354.596,42 

 
2.893.405,24 

 
0,00 

 
71.899.054,10 
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)� ���� &������� )#� �)������ +�)��'�(#&�" )� &�)-(� &�"�4���: 
 

 01/01/2005  01/01/2004 

���$��+��/ �3,�-" ��*)#� ��&�)�$)�$#� 0,00  -61.150,59 

���$��+��/ ����*" �3,�-" ��&�)�$)�$#� -209.656,56  -368.743,30 

���$��+��/ ���)�+#$#� 2��)��.��&��. 1.385.444,42  2.147.511,27 

 1.175.787,86  1.717.617,38 

 

�� ���)'��$+� )#� 2�/$�-� 2004 ��� �,�-", +� )#" ����+��/ )-" ���("*"  

����$)�&*" ���)4�-", ��, € 4.680.875,49 '��"�  € 5.856.663,35. �"��.)�&,)���: 

 

���)'��$+� )#� 31/12/2004 ���" )#" ����+��/ )-" �.�.�. 4.680.875,49 

���*(#&� +� )#" +�)����� $)� ���)��'$+�)� ��, )� ����*" �3,�-" 

��&�)�$)�$#� -209.656,56 

�.3/(#&� +� )#" +�)����� $)� ���)��'$+�)� )#� �������� ��. 

���'&.6� ��, )#"  ���)�+#$# )�. 2��)��.��&��. $4+�-"� +� )� ��� 1.385.444,42 

���)'��$+� )#� 31/12/2004 +� )#" ����+��/ )-" �.�.�. 5.856.663,35 

 
8++#� &+���-��)#� 
 

� ���2����$# )�. 2��)��.��&��. )#� �)������ $4+�-"� +� )#" ��,��$# )#� ��&)�&/� 

%�"�&/� ."'��.$#� )-" +�),2-" )#� 27.02.2004, '2�� �"�)�(��, +� )#" ��, 01.03.2004  &�� 

20.12.2005 “4+0�$# ���2����$#� ���)��.��&��.”, $)#" ALPHA TRUST ����� ��, )#" 

����� &�� �$&/(#&� &�)� )#" ������� 1/1/2005-31/12/2005 +� 0�$# )#" ���"�.)�&/ ����)�&/ 

��. &�(���$)#&� +� )#" ��, 31.12.2002 ��,��$# )#� '&)�&)#� %�"�&/� ."'��.$#� )-" 

+�),2-". � ����&��� )#� 4+0�$#� �.)/�, �" ��" &�)�����(��, �"�"�*"�)�� �.),+�)� ��� '"� 

')�� &�(� ���� +� '�&��$# )#� )�&)�&/� ��"�&/� $."'��.$#� )-" +�),2-".  

�� ����&#)�&, .+0�4��� '2�� ���$�� ���$#� ���)���/ ���"�4$�-", # ����� '2�� 

���&���$)�&� $.+0�.��.)�&, 2���&)/�� ��� )� ���"�.)�&� ('+�)� )#� �)������.  

� �)����� '2��  $."�6�� $4+0�$# ��"��$+�4 �",� +�$(-)�4 ��, )#" ALPHA TRUST 

�����, )�" ����� ���$2���� -� �$-)���&, ����&)/. 

�� ����$)�&'� &�� �" �'"�� ��&�"�+�&'� ��#��$��� &�(*� &�� # ��#��$�� �3.�#�')#$#� 

��),2-", '2�." �"�)�(�� $)#" ALPHA TRUST ����� &�� ���'2�")�� +� 0�$# )# $2�)�&/ 

$4+0�$# ��. '2�� $."��(�� +�)�34 )-" �4� +��*", $4+�-"� +� )#" ��, 20.08.2000 

��,��$# )#� '&)�&)#� %�"�&/� ."'��.$#� )-" +�),2-" )#� �)������. � ����&��� )#� 

$4+0�$#� ��"�� �)/$�� &�� �" ��" &�)�����(��, �"�"�*"�)�� �.),+�)� ��� '"� ')�� &�(� ����. 

� ALPHA TRUST �����, ���$�'��� �����'�" $)#" �)����� &�� ����� ������)#)�� 
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.��$)#��&)�&'� .�#��$��� ��� )#" ���&�����-$# )-" &�(#+���"*" ����$�*" )#�, 2-��� 

��,$(�)# ���0��."$#. 

� ��&)�&/ %�"�&/ ."'��.$# )-" +�),2-" )#� 2/03/2005 &�� # 7&)�&)# %�"�&/ ."'��.$# 

)-" +�),2-" )#� 24/08/2005 ����"'�&��"�" �+��0'� ����&#)�&�4 .+0�.���. ��� )#  2�/$#  

2005 $."���&�4 ��$�4 �.�* 106.700,00.  

)# ����&��� )#� 2�/$#� 2005, # �)����� ��'"��+� $)�.� +�),2�.� ���+'��$+� 0,07 �.�* 

�"� +�)�2/ &�� )� ����&#)�&, .+0�4��� ���)��"�� $)# %�"�&/ ."'��.$#, ��. '2�� 

������++�)�$)�� ��� )#" 8# ���)��., )# ���"�+/ ��� ��'�" +���$+�)�� 0,14 �.�*. 7)$� )� 

+'��$+� )#� 2�/$#� 2005 (� �"'�(��, ��,$�" ��&��(�� ��, )# %�"�&/ ."'��.$#, $� 0,21 

�.�* . 

 

�#��$��, 26 	�"�.����. 2006 
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�����
 5��������
� ��
�
� 2005 

 


 &��#)! �%� �'��/�#�%� 2�#0�(� ����!������)%� ��!� �2�!)�#�! ��!��&������� �!�" 

�� 2005, 3#&#��(��!� �# !��#� � &#��&�(�#�� �!� ��� &+ �� !���/2�3#� &��.+ 6#��. 

!�",���#� &�' 0! �&���*�!� �! !&��#+ ��'� �����& 2� ,�! ��� !�"&�'3�, /&%� 

� �!,2!)! "��2�� ��� ����� ��' &#��#+!)�' �!� � !*3��� �%� #&����)%� � 2�!�!���" 

,#%&�+����" ,#,��/�! /&%� �� !��!���/ ���'�"��, � �'-(�!� �!��)�! �!� �� 

.��.����� � #&�0 �#�� ��� ���2)��, 2#� �!�"-#�!� �! #������"��'� ��� !,�� �. 

�!0�������/ �/+� ���� !��2��� !'�� &��#)! 2�!2�!�"���!� �� ���!���� � #���� � 

�#-!+!)%� �# !�!9����� #&#�2'���(� #'�!���(� !++" �!� � .#+�)%�� ��� 

�#�2�-��)!� �%� #�!���(� &�' 2�!�����# ��� !&������#�� �# �������" �',��)���! 

#&)&#2!. 


 �++"2! 2#� '�� ���# �# ���'�/ !,��!����/ #�2�!- ��� ,�! �! blue chips ��' 

��!&#9���* �2)%� �+"2�' �!� �!�!���������/�#�� ��� #&)2��� #�!���(� ������ �!� 

�#�!)!� �#-!+!��&�)����, �2)%� �!�" �� �#+#'�!)� ��)���� ��'  ��'�. 

 
)� )'��� )�. ')�.� � %�"�&,� ���&)#� )�. �.�. ��2� ��,��$# 31,50% �"* .6#�'� ����,$��� 

����.$��$�" &�� �� ���+'��.� ���&)�� &�� $.�&�&��+'"�, � FTSE-20 ��2� ��,��$# 30,47%, � 

FTSE-40, �,�- �&�/�-$#� ���"�.)�&�4 �"����'��")�� &�)� )� )'��� )�. ')�.� ��� )# +�$��� 

&�� +�&�/ &����������#$#, �"�$24(#&� &�)� 47,06% &�� � FTSE-80 ���$#� &�)� 33,31%. 

�"���&)�&� �"��'��")�� �� ����,$��� +���&*" ���("*" ���&)*", ,�-� � MSCI Europe 

(+22,77%), � FTSE-100 )�. ��"��"�. (+16,71%) &�� $)#" �+���&/ � S&P 500 ($� $ +3% &�� 

$� € +18,93%). 

 
� ���&)#� )-" �)����*" ���"�4$�-" ���)��.��&��. ����.$��$� �43#$# 38,48% ��, )#" 

��2/ )�. ')�.�, '"�")� �43#$# 31,50% )�. %�"�&�4 ���&)# )�. �.�. 

 
��)� )#" 31/12/2005, )� $4"��� )-" �)����*" )�. &����., $4+�-"� +� )� $)��2��� )#� 

7"-$#� 1�$+�&*" ���"�.)*", �������+�)�.,)�" $� discount, )� .6#�,)��� )-" ����-" 

'�(�"� )� 30,63% &�� )� 2�+#�,)��� )� 5,36%. 

 
2�)�&� +� )�� �3���3��� $)�" &����, ����)#��4+� �-� # )�$# $.�&'")�-$#� +� $&��, )# 

+��'(."$# +'$- $.�2-"�4$�-", �)����*" )-" ����-" )� 2��)��.��&�� ���2����5�")�� ��, 

)�" ���� ���2����$)/ &�� $.�2*"�.$#� ���-" +� �����,�#$# ��, �)������ )�. 

2�#+�)���$)-)�&�4 )�+'�, ��. 3�&�"#$� )� 2002, $."�2�$)#&� &�)� )� ��,+�"� ')# ���� &�� 

&�)� )� 2005. ����+�)� $)# ����&��� )#� 2�/$#� 2005, �� �)������ �!��	!� �.�.�.�., 

ARROW �.�.�.�. &�� ��
������	�� �.�.�.�. �������/(#&�" ��, )#" PROTON 

�������	�� �����5�, # �1�	�� �.�.�.�. �������/(#&� ��, )#" �1�	�� �����5�, # 

�
���� �����	�� �������	 �.�.�.�. �������/(#&� ��, )#" �����5� EFG 

EUROBANK-ERGASIAS, # �����	�� ���	
	� ��������� ��
�������	�� �.�. 
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�������/(#&� ��, )#" �����5� ��	
�	�. ����� �&,+# �)������ )�. &����. '��.$�" )# 

���)�.���� )�.� &�� $.�&�&��+'"� # NEW MILLENIUM INVESTMENTS �,�- +�)�)���/� )#� 

$� �+��0��� �������� &�� �� OPTIMA &�� �.&�. �,�- �4$#� )�.�. 

 
���$#� &�)� )# 2�/$# 2005, +�� "'� �)�����, # �	���� �.�.�.�., ��$/2(# $)� �.�. &�� ')$� 

$/+��� � &����� ���(+�� 11 $."���&� �)������, '"�")� 20 �)����*" )� 2004 &�� 22 )� 2003, 

�"* +�� �&,+# # DOMUS A.E.E.X. '2�� )�(�� $� ���$-��"/ �"�$)��/ �������+�)�.$#� ��, 

)#" ���)���/ ������������� ��, 2/6/2005.  

�� $."���&, �"���#)�&, )�. &����. )#" 31/12/2005, $4+�-"� +� )� ���$-��"� $)��2��� )#� 

7"-$#� 1�$+�&*" ���"�.)*", +��*(#&� $� 0,355 ��� �.�* ������., '"�")� 1,338 ��� �.�* 

)� 2004 &�� 1,414 )� 2003, ���’ ,)� +�$���0#$� '&)�)� &�� �����)��� &�)� )# 2�/$# 2005, 

$#+�")�&/ �"���� )-" &����������*". 

 
2�)�&� +� )#" ��,��$# )#� �$-)���&/� �3��� &�)� )# 2�/$# 2005, $#+��*"�.+� ,)�, 

$4+�-"� +� )� ���$-��"� ���$#� $)��2��� )#� 7"-$#� 1�$+�&*" ���"�.)*", ��, )�� 11 

�)������ )�. &����., �� 10 ����.$��5�." (�)�&'� ����,$���, &.+��",+�"�� ��, 3,40% '-� 

36,68% &�� # +�� ��"#)�&/ ��,��$# –15,68%.  

 
<$� ����� $)# ���2����$# )-" ���"�4$�-" )#� �)������, .��"(.+�5�.+� ,)� �3�&���.(�� "� 

.�������)�� # ���"�.)�&/ ����)�&/ ��. &�(���$)#&� +� ��,)�$# )#� ���2����$)���� �)������ 

&�� ��,��$# )#� '&)�&)#� %�"�&/� ."'��.$#� )-" +�),2-" )#� 31.12.02, &�� # ����� 

�$)��5�)�� $� ���"�4$���, &4���, $)�� �.�-��8&'� ����'� +�)�2*" &�� �+��,�-", 

$.+������+0�"�+'"-" &�� )-" .�, '")�3# $)#" �.�. 2-�*" )#� &�")��&/� �.�*�#�. 

������#�� ����������/(#&� � )�,��� ������/� ���"�4$�-" &�� ���2����$#�, +� )# 

$.++�)�2/ &�� �3�����#$# )-" ��3��)/)-" ,�-" )-" +��*" )#� ���"�.)�&/� �+���� )#� 

ALPHA TRUST, +� $),2� )�� «&��4)���� ������'�» ��, �������)�&'� ����'� &�� &�)#������ 

�3�*".  

 
���$#+��"�.+� ���$#� ,)� # �)����� +� 0�$# )#" ��,��$# )#� %�"�&/� ."'��.$#� )-" 

+�),2-", )#� 20/09/2005, ��,��$� 377.465 +�)�2'� (��$�$), 1,12%), )�� ������ &�� &�)��2� 

$)� )'��� )#� 2�/$#�. � ����� )-" +�)�2*" �.)*", ����+�)����/(#&� +� discount +�)�34 –

9,22 &�� –2,87.  

�����'�", �� ����� +�)�2'�, ��. # �)����� ��2� ���&)/$�� +� 0�$# �����"'$)���� �����$��� 

)#� %�"�&/� ."'��.$#�, ��.�/(#&�" $)� $4"��, )�.� +'2�� 1/8/2005 &�� ����+�)����/(#&� 

&'���� 567,7 2��. �.�* )� �����, +� 0�$# )� ���("/ ����$)�&� ��,).�� ��. ����+,$)#&�" 

��� ��*)# ���� $)# 2*�� +��, �43#$�, �")�$)��2�, )� ���� &������� )#� �)������. 

 
)� )'��� )#� 2�/$#�, )� 2��)��.��&�� )#� �)������ $� )�'2�.$�� )�+'�, ������+0�"�+'"-" 

&�� )-" ���-" +�)�2*" (1,12%), /)�" ���"���.+'"� &�)� 74,51% $� +�)�2'� (��, )� ����� 
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69,20% $)� �$-)���&, &�� 5,31% $)#" .�,����# �.�*�#), &�)� 8,36% $� �+,����, &�)� 

3,39% $� �+��0��� &������� &�� 13,74% $� ���('$�+�. 

 
�(�"�")�� $)� ��'�" $#+�")�&, )+/+� )#� �"������ +��, $)�" )�+'� �#���/ )#� ��,��$#� 

&�� )-" ���)���$+�)-" )#� �)������, ��+�$)� $)#" �.2���$)# ('$# "� ���$#+�"�.+� ,)� # 

�3�����#$#, &�)� )# ����&��� )#� 2�/$#�, )-" (�)�&*" 2�#+�)�$)#���&*" $."(#&*" +� )�� 

���).2#+'"�� ���"�.)�&'� ������'� &�� )#" ���)���$+�)�&/ ���2����$# )#� «ALPHA TRUST 

���"�.)�&'� ��#��$���», �3�$����$� $)#" �)����� +�� �����)��� �&�"����#)�&/ ��,��$#, 

�.3�"�")�� )#" �$-)���&/ �3�� )#� &�)� ��$�$), 21,17%, ��. ���)���� )# +����4)��# 

�)/$�� ��,��$# ��, )#" ���.$/ )#� &�� �$)���&� .6#�� &�(��� &'��# ��. '�)�$�" )� 15,96 

�&�). �.�*.  

 
�� ��&�"�+�&� +��'(# )#� �)������ +�� ��� )# 2�/$# 2005, ����.$��5�.", �"��.)�&�, )#" 

�3/� ��&,"�: 

 
�� �&�(���$)� '$��� )#� 2�/$#�, �"/�(�" $."���&� $� 22,16 �&�). �.�* ������.. �� 

'$��� �.)� ���'�2�")�� ��, &'��# ��, ������-�#$��� 2�������-", ��$�4 19,76 �&�). 

�.�* &�� ��, ���$,��.� 2��)��.��&��., ��$�4 2,40 �&�). �.�*. �� -� �"- ��,$���� 

2��)��.��&��. �"��4�")�� $� ),&�.� �+��,�-" ��$�4 0,47 �&�). �.�*, ����,$��� ��, 

)���(�)/$��� )-" 2�#+�)�&*" ���(�$�+-" ��$�4 0,27 �&�). �.�* &�� +���$+�)� +�)�2*" 

1,66 �&�). �.�*.  

 
�� '3��� )#� 2�/$#�, �"/�(�" $."���&� $� 6,15 �&�). �.�* ������. &�� �"��4�")�� -� �3/�: 

73��� ����&#)�&/� ���)�.����� ��$�4 0,58 �&�). �.�*, $)� ����� ������+0�"�")�� �� �+��0'�  

)��)-", �� ���$0'$��� &�� ����'� ����"�� ���)�.�����. ����"�� ���2����$#� 2��)��.��&��. 

��$�4 5,34 �&�). �.�*, $)�� ������ ������+0�"�")�� �� �+��0'� ���2����$#�, �#���/ # �)/$�� 

&�� # ��,$(�)# �+��0/ �,�- ��,��$#�, $4+�-"� +� )#" ��, 20/12/05 4+0�$# ���2����$#� 

���)��.��&��., # �+��0/ (�+�)��.��&/�, )� '3��� ������-�#$��� 2�������-", +'��� )-" 

�,�-" &�� �� ����'� $2�)�&'� ����"��. 9��� '&)�&)� '3��� ��. $."���&� �"/�(�" $� 0,23 

�&�). �.�*.  

 
�� &�(��� &'��# )#� �)������, &�)� )#" �'+�)# �)����&/ )#� 2�/$#, ��� �,�-", �"/�(�" 

$."���&� $)� ��$, )-" 16,22 �&�). �.�* &�� +�)� )#" ������$# )-" +# �"$-+�)-+'"-" $)� 

���)�.���&, &,$)�� �,�-" (3� ��� )#� )�'2�.$�� �3��� )�. �"���#)�&�4), �"/�(�" $)� ��$, 

)-" 15,96 �&�). �.�*, �.3#+'"� �#���/ &�)� 184% '"�")� �&��"-" )�. 2004 ��. 

���$��+�$+'"� $)� �.�.�. �"/�(�" $� 5,63 �&�). �.�*.  

#+��*"�.+� ���$#� ,)�, $4+�-"� +� )� ���("/ ����$)�&� ��,).��, # .����3�� )�. 

2��)��.��&��. )#� 31.12.04, ��$�4 2.893,4 2��. �.�*, ����$)�&����/(#&� &�� ��#�/(#&� $)� 

�������$+, «���)��'$+�)� ��� "'�», �.3�"�")�� )� ���� &������� )#� �)������. 

�� �"���#)�&, )#� �)������ ')$�, $)� )'��� )#� 2�/$#�, �"/�(� $� 89,71 �&�). �.�*. 



 

25 

 

�� (�)�&'� �.)'� �3���3���, ���)�'��." )# $."'2�$# )#� �&�"����#)�&/� +���$+�)�&/� ����)�&/� 

)#� �)������ &�� &�)� )# 2�/$# �.)/. >�# $)# ����&��� )#� 2�/$#� 2005, # �)����� ��'"��+� 

$)�.� +�),2�.� ���+'��$+� 0,07 �.�* �"� +�)�2/ &�� )� ����&#)�&, .+0�4��� ���)��"�� $)# 

%�"�&/ ."'��.$#, ��. '2�� ������++�)�$)�� ��� )#" 8# ���)��., )# ���"�+/ ��� ��'�" 

+���$+�)�� 0,14 �.�*. �� +'��$+� )#� 2�/$#� 2005 (� �"'�(�� ')$�, +�)� )#" '�&��$# )#� 

%�"�&/� ."'��.$#�, $� 0,21 �.�*, (� ��"�� �#���/ �.3#+'"� &�)� 33% '"�")� )�. 2004 ��. 

/)�" 0,158 �.�* &�� &�)� 63% '"�")� )�. 2003 ��. /)�" 0,1285 �.�*. #+��*"�.+� )'��� 

,)� $4+�-"� +�)� )� $)��2��� �.)�, # +���$+�)�&/ ��,��$# ��� )# 2�/$# 2005 

���+���*"�)�� $� ��$�$), 7,84% ������. ��� )#� +'$#� 2�#+�)�$)#���&/� )�+/�, '"�")� 

6,25% )�. 2004 &�� 5,87% )�. 2003. 

 
���$#+��"�)�� )'���, ,)� # �)����� ���'$)# / �&���$-�/(#&� &�� �$&#$� )� ��&��*+�)� 

6/��. -� +')�2��, $)�� ����$$,)���� ��, )�� %�"�&'� ."���4$��� )-" �&��)��*" �)����*" 

$)�� ������ $.++�)��2�. 

 
��! �� 2006, �� #������#�� �%� ��������+/,%� �'��#)��'� ��� /�� � �*�+�� !�/2�' 

�%� #&����)%� ���� 
� .!)�#� &��� �� � +�� ��' #�(  0!  ��'�# �&�! #&�.�"2'��� 

��' �'0��* ����������� !�"&�'3�� �# ��!��&������� �!�!�!+%���� 9����� �!� 

�!��+/ &+�0%����/. ���� �'�%9(��, !�!� �#�!� "��2�� ��' .!����* #&����)�' �!�" 

1% #&�&+ ��  %� �� � +�� ��' 2006, #3 +�3� &"��%� &�' 0! #3!���0#) !&/ �� 2'�!���� 

!�"�!�6�� �%� ��������(� �%� �%�(� �#+(� !++" �!� �� #�2#�/�#�� 

&+�0%������(� &� �#%�, &��#��/�#�%� �!�" �*��� +/,� !&/ �� #�#�,#�!�/ �/����. 

�*�-%�! �# ��� �',�+)��'�#� #������#�� �%� !�!+'�(� ,�! �� 2006, � !*3��� ��� 

�#�2�-��)!� �%� #�!���(� &�' �'��#� ��'� ��� 2#)��� S&P500 �%� 
� 0! '&#�.#) 

�� 7% #�(  0! 3#&#�"�#� �� 14% ,�! ��� #'�%&!:�/ DJSTOXX600 �!� �� 22% ,�! ��� 

�#���/ 5#)��� ��' ����!������)�' �3�(�. 	! %� "�%  �# �'�2'!��/ �# ��� !'3�� �� 

�#'��/���! &�' 2#� 2�!-!)�#�!� �! #3!��+#)�!� �� &���#� �  ���, #����*�'� ��� 

&#&�)0��� �!� /�� �!� �� 2006 0! #)�!� 0#���/ ,�! ��� �#����� � #&#�2*�#��,  ��%  �# 

�#,!+*�#�� �#'���/���! �!� ��� .!0�/ ��'+"������ &�' 0! !&�-#'�0�*� 

,#���#'� �#� ��������� � �!�!����- �. 

��!-����" �# ��� !,�� � ���+/,%�, �� !&�2/�#�� &!�!� ��'� �# �2�!)�#�! �!��+" 

#&)&#2!. �&�&+ ��, �� 2�!-�� � !&/2���� �/�� �#�!3* 2�!-��#���(� &����+�&���(� 

��!�����%� /�� �!� �#�!3* 2�!-��#���(� ������(� 2�!��#�(�  &!�!� ��'� ��#���" 

�!��+ �. 	! &!�!&"�%  �'�."+�'� ���� #��)���� /�� ,�! ��� #&)�#'3� 

'&#�!&�2/�#%� !&/ ����!�����������" #�,!+#)! ��!0#��* #���2��!��� 

#3!��+�'0#) �! !&!��#)�!� � !�"+�6� #&�&+ �� ���2*��'. ���� &!��*�! -"�� /�%� 

�! #&��/��!  ��'� �2� !��)�#� �! !'3"����!� �!� ���� �'�(&� #�(  &!�"++�+! 

'&"��#� �#,!+*�#�� �/�+#'�� ���� � #� #�2/�#�� #�!���(� �!0(� #&)��� �!� 
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#-��'�!��/� /�� !-��" �� �)��� ��� !,��"�. 
 2�!-��" �%� !&�2/�#%� �#�!3* 

#�!����(� �!� ��!���(� ���+/,%� ("spread") .�)��#�!� �# �2�!)�#�! �!��+" #&)&#2! 

�# !&�� +#��! �# &�++ � &#��&�(�#�� � #&#�2'��� �! ��� !��!�#).#�!� ,�! ��� 

!�!+!�.!�/�#�� �)�2'��. ;+! �! &!�!&"�%  �'��,���*� ���� "&�6� /�� �� 

#&#�2*�#�� �# ��/+�,! '6�+/�#��' &���%����* ���2*��' 0! &� &#� �! #)�!� 

#&�+#���� � �# #�2/�#�� &�' �! 2)��'� ��!��&������� !&/2��� ,�! ��� �)�2'�� &�' 

!�!+!�."�#�!�. 


 ��!��)! �!� #3!��+�'0#) �! &���#*#� ���� !��+�'0�*�#�� #&#�2'���� &�+�����, ��� 

&���#������ #&�+�,�� �',�#���� �%� #�!��#�(� �# ���'��*� ���+�,����*� �!� 

�!�#�!� � �� � �!0(� �!� ,#��!�/2%�� �#����!���� &�+�����, #�(  ��&�0#��*�!��# �!� 

�# &#��&�(�#�� �# #�2��/ #�2�!- ���, /&%� ��/��'� #3!,��"� � #3',)!����.  

4��'�# ��� &#&�)0��� /�� � ���!��,��� �!�, �# ��� ��!�� �!� !&��#+#��!���� 

2�!�#)���� ��� ALPHA TRUST, 0! �'�#��- �#� ���� ��!0#�� !�"&�'3�, &!�"++�+! �# 

'6�+� #���2��!���� !&/2��� ��� ��!��)!�, &��� /-#+�� �%� �#�/�%� ���. 

$&#�0'�)9�'�# � +�� /��, �# ���&/ �� 2�!��� �!� &+�� ��#�� #��� �%�� ,�! �! 

���������" !&��#+ ��!�! �!� ,#���" ��� #3#+)3#�� ���� ��!��)!, �'�#�)9�'�# ��� �!����� 

#&�����%�)! &�' 3#�����!�# �� 2004, !&��� ++���!�, !�" ��)����, �!�'2�����" �# 

/+�'� ��'� �#�/��'� #���#�%���/  ��'&�, ��� «�&#�2'���� ���� �%��» �!� -'���" 

#���#�(��'�# �!0��#���" ��� �����#+)2! �!� �# ��� #�%�#���� !3)! ��� �#����� �!� 

�"0# � � &�' !-��" ���� ��!��)!. 
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