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Ενοποιηµένη Κατάσταση Αποτελεσµάτων 
 

  Σηµ.
1/1 - 

30/9/2005
1/1 - 

30/9/2004
1/7 - 

30/9/2005   
1/7 - 

30/9/2004

Κύκλος εργασιών    130.595.213   101.627.982   53.472.755   42.986.824 
Κόστος πωλήσεων    (67.840.939)  (46.809.165)  (29.653.726)  (21.193.916)
Μικτά κέρδη    62.754.274   54.818.817   23.819.029   21.792.908 
Άλλα έσοδα  6  2.916.737   555.655   1.498.118   159.546 
Έξοδα διοίκησης  4  (6.387.777)  (5.696.269)  (1.879.494)  (1.216.732)
Έξοδα διάθεσης  4  (32.657.669)  (21.255.067)  (14.336.765)  (7.096.752)
Άλλα έξοδα  7  (324.973)  (633.643)  (194.537)  (237.444)
Λειτουργικά κέρδη προ αποσβέσεων    26.300.592   27.789.493   8.906.351   13.401.526 
Αποσβέσεις  5  (2.326.035)  (1.628.320)  (878.095)  (583.231)
Λειτουργικά κέρδη    23.974.557   26.161.173   8.028.256   12.818.295 
Χρηµατοοικονοµικά έσοδα  8  2.364.371   3.317.679   1.390.959   539.481 
Χρηµατοοικονοµικά έξοδα  8  (2.822.283)  (4.146.223)  (1.198.164)  (1.195.634)
Κέρδη προ φόρων    23.516.645   25.332.629   8.221.051   12.162.142 
Φόροι  10  (7.779.773)  (9.388.161)  (3.023.698)  (4.244.497)
Καθαρά κέρδη    15.736.872   15.944.468   5.197.353   7.917.645 
              
Μερίδιο µετόχων µητρικής    15.369.184   15.682.829   5.694.089   7.688.668 
Μερίδιο µειοψηφίας    367.688   261.639   (496.736)  228.977 
    15.736.872   15.944.468   5.197.353   7.917.645 
              
Κέρδη ανά µετοχή - βασικά  11  0,28   0,28   0,11   0,14 
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Κατάσταση Αποτελεσµάτων της Εταιρείας 

 

 Σηµ.
1/1 - 

30/9/2005
1/1 - 

30/9/2004  
1/7 - 

30/9/2005 
1/7 - 

30/9/2004

Κύκλος εργασιών    94.637.608   91.576.433   39.712.149   40.004.056 
Κόστος πωλήσεων    (48.158.627)  (44.501.226)  (21.658.399)  (20.509.800)
Μικτά κέρδη   46.478.981   47.075.207   18.053.750   19.494.256 
Άλλα έσοδα  6  1.034.442   456.397   507.123   173.940 
Έξοδα διοίκησης  4  (3.569.004)  (3.543.168)  (673.094)  (1.231.709)
Έξοδα διάθεσης  4  (20.109.415)  (18.986.935)  (6.684.494)  (6.251.669)
Άλλα έξοδα  7  (195.373)  (226.533)  (70.357)  (129.467)
Λειτουργικά κέρδη προ αποσβέσεων   23.639.631   24.774.968   11.132.928   12.055.351 
Αποσβέσεις  5  (1.541.478)  (1.187.763)  (545.019)  (430.448)
Λειτουργικά κέρδη   22.098.153   23.587.205   10.587.909   11.624.903 
Χρηµατοοικονοµικά έσοδα  8  1.965.476   3.181.500   1.091.903   475.524 
Χρηµατοοικονοµικά έξοδα  8  (1.891.697)  (3.453.472)  (769.589)  (996.458)
Κέρδη προ φόρων   22.171.932   23.315.233   10.910.223   11.103.969 
Φόροι  10  (6.957.153)  (8.160.332)  (3.371.054)  (3.850.785)
Καθαρά κέρδη   15.214.779   15.154.901   7.539.169   7.253.184 
             
Κέρδη ανά µετοχή - βασικά  11  0,27   0,27   0,13   0,13 
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Ενοποιηµένος Ισολογισµός της 30ης Σεπτεµβρίου 2005 

 

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ  Σηµ. 30/9/2005   31/12/2004
Μη κυκλοφορούν ενεργητικό        

Ενσώµατα πάγια περιουσιακά στοιχεία 12  84.561.443   72.268.177 
Άυλα περιουσιακά στοιχεία 14  1.710.893   1.593.309 
Υπεραξία (goodwill) ενοποιήσεως 13  10.502.554   10.502.554 
Επενδύσεις διαθέσιµες προς πώληση 22  535.744   515.704 
Αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις 10  1.121.633   496.707 
Λοιπές µακροπρόθεσµες απαιτήσεις 15  995.411   579.329 
   99.427.678  85.955.780 

Κυκλοφορούν ενεργητικό        
Αποθέµατα 16  55.900.194   29.665.795 
Πελάτες και λοιπές απαιτήσεις 17  79.759.479   57.097.058 
Επενδύσεις αποτιµώµενες στην εύλογη αξία 
µε µεταβολές στα αποτελέσµατα χρήσης 

23 
 

3.310.243 
  

3.157.999 

Παράγωγα χρηµατοοικονοµικά µέσα 24  197.171    
Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα 18  19.538.539   22.318.597 
   158.705.626   112.239.449 

ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ    258.133.304   198.195.229 

        
ΠΑΘΗΤΙΚΟ  Σηµ.  30/9/2005   31/12/2004
Ίδια κεφάλαια        

Εκδοθέν µετοχικό κεφάλαιο 25  33.240.000   33.240.000 
Αποθεµατικά 27  69.850.381   54.559.155 
Προτεινόµενο µέρισµα 26     4.155.000 
   103.090.381   91.954.155 
∆ικαιώµατα µειοψηφίας   13.053.833   12.775.649 
   116.144.214   104.729.804 

Μακροπρόθεσµες υποχρεώσεις        
∆άνεια και χρηµατοδοτικές µισθώσεις 19  13.234.788   13.148.323 
Αναβαλλόµ. φορολογικές υποχρεώσεις 10  688.521   299.418 
   13.923.309   13.447.741 

Βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις        
Προµηθευτές και λοιπές υποχρεώσεις 20  81.881.956   39.042.907 
∆άνεια και χρηµατοδοτικές µισθώσεις 19  46.183.825   40.974.777 
   128.065.781   80.017.684 

ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ    258.133.304   198.195.229 
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Ισολογισµός της Εταιρείας κατά την 30η Ιουνίου 2005 

 

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ  Σηµ. 30/9/2005  31/12/2004
Μη κυκλοφορούν ενεργητικό        

Ενσώµατα πάγια περιουσιακά στοιχεία 12  27.170.195   23.221.134 
Άυλα περιουσιακά στοιχεία 14  1.338.813   1.278.513 
Επενδύσεις σε θυγατρικές 21  36.865.411   36.806.011 
Επενδύσεις διαθέσιµες προς πώληση 22  486.795   486.795 
Λοιπές µακροπρόθεσµες απαιτήσεις 15  490.707   445.158 
   66.351.921   62.237.611 

Κυκλοφορούν ενεργητικό        
Αποθέµατα 16  28.783.722   23.515.014 
Πελάτες και λοιπές απαιτήσεις 17  74.861.047   57.100.417 
Επενδύσεις αποτιµώµενες στην εύλογη αξία 
µε µεταβολές στα αποτελέσµατα χρήσης 

23 
 

3.310.243 
  

3.157.999 

Παράγωγα χρηµατοοικονοµικά µέσα 24  197.171    
Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα 18  4.050.940   11.690.156 
   111.203.123   95.463.586 

ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ    177.555.044   157.701.197 

        
ΠΑΘΗΤΙΚΟ  Σηµ.  30/9/2005  31/12/2004
Ίδια κεφάλαια        

Εκδοθέν µετοχικό κεφάλαιο 25  33.240.000   33.240.000 
Αποθεµατικά 27  68.130.017   53.209.905 
Προτεινόµενο µέρισµα 26     4.155.000 
   101.370.017   90.604.905 

Μακροπρόθεσµες υποχρεώσεις        
∆άνεια και χρηµατοδοτικές µισθώσεις 19  522.363   551.343 
Αναβαλλόµ. φορολογικές υποχρεώσεις 10  571.875   177.721 
   1.094.238   729.064 

Βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις        
Προµηθευτές και λοιπές υποχρεώσεις 20  36.266.990   30.430.479 
∆άνεια και χρηµατοδοτικές µισθώσεις 19  38.823.799   35.936.749 
   75.090.789   66.367.228 

ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ    177.555.044   157.701.197 
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Ενοποιηµένη Κατάσταση Μεταβολών Καθαρής Θέσης 

 

    
Μετοχικό
κεφάλαιο Αποθεµατικά

Προτεινόµ. 
µέρισµα 

∆ικαιώµ.  
µειοψηφίας   Σύνολο 

Καθαρή θέση την 31/12/2003    33.240.000 31.804.087  3.997.029   69.041.116 
           
Προσαρµογές µετάβασης στα ∆ΛΠ     11.623.893 3.878.000 2.860.184   18.362.077 
Καθαρή θέση την 1/1/2004    33.240.000 43.427.980 3.878.000 6.857.213   87.403.193 
      
Σύσταση της Αττικά Πολυκατ/τα ΑΕ   5.000.000   5.000.000 
Συναλλαγµατικές διαφορές    (722)   (722)
Αποµείωση στοιχείων ενεργητικού    (17.783)   (17.783)
∆ιαφορές φορολογικού ελέγχου    (23.027)   (23.027)
∆ιανοµή µερισµάτων σε τρίτους    (3.878.000) (50.309)   (3.928.309)
Κέρδη περιόδου µετά από φόρους    15.682.829 261.639   15.944.468 
Καθαρή θέση την 30/9/2004    33.240.000 59.069.277 0 12.068.543   104.377.820 

      
Μεταβολές περιόδου από 1/10 έως 
31/12/2004    (4.510.122) 4.155.000 707.106   351.984 

Καθαρή θέση την 31/12/2004    33.240.000 54.559.155 4.155.000 12.775.649   104.729.804 

           
Υιοθέτηση των ∆ΛΠ32 και ∆ΛΠ39     (392.892)     (392.892)
Καθαρή θέση την 1/1/2005    33.240.000 54.166.263 4.155.000 12.775.649   104.336.912 
      
Συναλλαγµατικές διαφορές    299.641   299.641 
Αναβαλλ. φόροι στα ίδια κεφάλαια    98.225   98.225 
∆ιαφορές φορολογικού ελέγχου    (82.932) (54.732)   (137.664)
∆ιανοµή µερισµάτων σε τρίτους    (4.155.000) (34.772)   (4.189.772)
Κέρδη περιόδου µετά από φόρους    15.369.184 367.688   15.736.872 
Καθαρή θέση την 30/9/2005    33.240.000 69.850.381 0 13.053.833   116.144.214 
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Κατάσταση Μεταβολών της Καθαρής Θέσης της Εταιρείας 
 

    
Μετοχικό
κεφάλαιο Αποθεµατικά

Προτεινόµ. 
µέρισµα  Σύνολο 

Καθαρή θέση την 31/12/2003    33.240.000   37.835.013      71.075.013 
              
Προσαρµογές µετάβασης στα ∆ΛΠ       5.900.255   3.878.000   9.778.255 
Καθαρή θέση την 1/1/2004    33.240.000  43.735.268  3.878.000  80.853.268 
       
∆ιαφορές φορολογικού ελέγχου     (23.027)   (23.027)
∆ιανοµή µερισµάτων σε τρίτους      (3.878.000)  (3.878.000)
Κέρδη περιόδου µετά από φόρους     15.154.901   15.154.901 
Καθαρή θέση την 30/9/2004    33.240.000  58.867.142  0  92.107.142 

       
Μεταβολές περιόδου από 1/10 έως 
31/12/2004     (5.657.237)  4.155.000  (1.502.237)

Καθαρή θέση την 31/12/2004    33.240.000   53.209.905   4.155.000   90.604.905 

              
Υιοθέτηση των ∆ΛΠ32 και ∆ΛΠ39       (392.892)     (392.892)
Καθαρή θέση την 1/1/2005    33.240.000  52.817.013  4.155.000  90.212.013 
       
Αναβαλλ. φόροι στα ίδια κεφάλαια     98.225   98.225 
∆ιανοµή µερισµάτων σε τρίτους      (4.155.000)  (4.155.000)
Κέρδη περιόδου µετά από φόρους     15.214.779   15.214.779 
Καθαρή θέση την 30/9/2005    33.240.000  68.130.017  0  101.370.017 
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Ενοποιηµένη Κατάσταση Ταµειακών Ροών 
 

    
1/1 - 

30/9/2005  
1/1 - 

30/9/2004
Λειτουργικές δραστηριότητες        
Κέρδη προ φόρων    23.516.645   25.332.629 
Πλέον αναπροσαρµογές για:        

Αποσβέσεις   2.326.035   1.628.320 
Αποµείωση περιουσιακών στοιχείων   7.200   322.012 
Χρηµατοοικονοµικά έξοδα   2.141.483   1.912.471 
Ζηµίες πώλησης παγίων περιουσιακών στοιχείων   99.854   107.737 
Ζηµίες πώλησης επενδύσεων   55.674   3.505 
Συναλλαγµατικές διαφορές   312.726   (30.832)

Μείον αναπροσαρµογές για:        
Αναπροσαρµογή περιουσιακών στοιχείων   (998.010)  (155.667)
Χρηµατοοικονοµικά έσοδα   (368.604)  (854.460)
Κέρδη πώλησης παγίων περιουσιακών στοιχείων   (45.668)  (16.709)
Κέρδη πώλησης επενδύσεων      (1.344.951)

Πλέον µεταβολές στο κεφάλαιο κίνησης:        
Μείωση (αύξηση) αποθεµάτων   (26.234.399)  (5.422.238)
Μείωση (αύξηση) απαιτήσεων   (23.275.674)  (4.382.156)
Αύξηση (µείωση) υποχρεώσεων (εκτός δανείων)   38.595.631   (3.620.402)

Μείον:        
Τόκοι και συναφή τραπεζικά έξοδα πληρωθέντα   (2.139.416)  (1.831.326)
Φόροι πληρωθέντες   (6.312.381)  (6.850.260)

Καθαρές εισροές από λειτουργικές δραστηριότητες (α)    7.681.096   4.797.673 
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1/1 - 

30/9/2005   
1/1 - 

30/9/2004
Επενδυτικές δραστηριότητες        
Εισροές από πώληση επενδύσεων    390.000   12.561.911 
Εισροές από πώληση ενσώµατων παγίων στοιχείων    1.192.706   1.675.508 
Εισροές από πώληση άυλων περιουσιακών στοιχείων    62.448    
Τόκοι εισπραχθέντες    220.946   576.892 
Μερίσµατα εισπραχθέντα    147.658   277.568 
Άλλα έσοδα επενδύσεων (καθαρά)    (2.067)  (81.145)
Μείον:        

Απόκτηση επενδύσεων   (20.040)   
Απόκτηση ενσώµατων πάγιων περιουσ. στοιχείων   (15.674.235)  (11.896.447)
Απόκτηση άυλων περιουσιακών στοιχείων   (371.982)  (357.593)

Καθαρές εισροές από επενδυτικές δραστηριότητες (β)    (14.054.566)  2.756.694 

Χρηµατοδοτικές δραστηριότητες        
Αύξηση (µείωση) δανειακ. υποχρ. (εκτός overdrafts)    5.038.324   (2.265.104)
Αύξηση (µείωση) δικ.µειοψηφίας λόγω εταιρ. πράξεων       5.000.000 
Μείον:        

Αποπληρωµή χρηµατοδοτικών µισθώσεων   257.189   (544.603)
Μερίσµατα πληρωθέντα   (1.702.101)  (2.741.099)

Καθαρές εισροές από χρηµατοδοτ. δραστηριότητες (γ)    3.593.412   (550.806)

Μετρητά και ισοδύναµα στην έναρξη της περιόδου    22.318.597   13.931.125 
Πλέον: Καθαρές εισροές (εκροές) περιόδου (α+β+γ)    (2.780.058)  7.003.561 
Μετρητά και ισοδύναµα στη λήξη της περιόδου    19.538.539   20.934.686 
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Κατάσταση Ταµειακών Ροών της Εταιρείας 
 

    
1/1 - 

30/9/2005  
1/1 - 

30/9/2004
Λειτουργικές δραστηριότητες        
Κέρδη προ φόρων    22.171.932   23.315.233 
Πλέον αναπροσαρµογές για:        

Αποσβέσεις   1.541.478   1.187.763 
Αποµείωση περιουσιακών στοιχείων   7.200   322.012 
Χρηµατοοικονοµικά έξοδα   1.220.546   1.252.115 
Ζηµίες πώλησης παγίων περιουσιακών στοιχείων   98.982   81.682 
Ζηµίες πώλησης επενδύσεων   55.674    

Μείον αναπροσαρµογές για:        
Αναπροσαρµογή περιουσιακών στοιχείων   (998.010)  (155.667)
Χρηµατοοικονοµικά έσοδα   (299.167)  (727.941)
Κέρδη πώλησης παγίων περιουσιακών στοιχείων   (45.541)  (16.709)
Κέρδη πώλησης επενδύσεων      (1.344.339)

Πλέον µεταβολές στο κεφάλαιο κίνησης:        
Μείωση (αύξηση) αποθεµάτων   (5.268.708)  (3.779.359)
Μείωση (αύξηση) απαιτήσεων   (18.003.348)  (4.884.858)
Αύξηση (µείωση) υποχρεώσεων (εκτός δανείων)   1.447.480   (4.896.350)

Μείον:        
Τόκοι και συναφή τραπεζικά έξοδα πληρωθέντα   (1.218.479)  (1.171.170)
Φόροι πληρωθέντες   (4.568.844)  (5.397.997)

Καθαρές εισροές από λειτουργικές δραστηριότητες (α)    (3.858.805)  3.784.415 
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1/1 - 

30/9/2005   
1/1 - 

30/9/2004
Επενδυτικές δραστηριότητες        
Εισροές από πώληση επενδύσεων    390.000   12.543.416 
Εισροές από πώληση ενσώµατων παγίων στοιχείων    425.401   132.576 
Εισροές από πώληση άυλων περιουσιακών στοιχείων    62.448    
Τόκοι εισπραχθέντες    150.486   440.307 
Μερίσµατα εισπραχθέντα    148.681   287.634 
Άλλα έσοδα επενδύσεων (καθαρά)    (2.067)  (80.945)
Μείον:        

Απόκτηση επενδύσεων   (59.400)  (4.200.000)
Απόκτηση ενσώµατων πάγιων περιουσ. στοιχείων   (5.801.792)  (5.167.378)
Απόκτηση άυλων περιουσιακών στοιχείων   (290.337)  (86.617)

Καθαρές εισροές από επενδυτικές δραστηριότητες (β)    (4.976.580)  3.868.993 

Χρηµατοδοτικές δραστηριότητες        
Αύξηση (µείωση) δανειακ. υποχρ. (εκτός overdrafts)    2.885.996   (4.932.873)
Μείον:        

Αποπληρωµή χρηµατοδοτικών µισθώσεων   (27.926)  (26.995)
Μερίσµατα πληρωθέντα   (1.661.901)  (2.741.099)

Καθαρές εισροές από χρηµατοδοτ. δραστηριότητες (γ)    1.196.169   (7.700.967)

Μετρητά και ισοδύναµα στην έναρξη της περιόδου    11.690.156   7.190.418 
Πλέον: Καθαρές εισροές (εκροές) περιόδου (α+β+γ)    (7.639.216)  (47.559)
Μετρητά και ισοδύναµα στη λήξη της περιόδου    4.050.940   7.142.859 
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1. Περιγραφή Εταιρείας 

Η Elmec Sport ABETE ιδρύθηκε το 1981 (ΦΕΚ 3801/19-10-1981) και η διάρκειά της ορίστηκε 
στα 100 έτη. Είναι Ανώνυµη Εταιρεία που λειτουργεί κάτω από την ελληνική νοµοθεσία. Η 
πλήρης της επωνυµία είναι "Elmec Sport Ανώνυµη Βιοµηχανική Εµπορική και Τεχνική Εταιρεία". 
Η έδρα της βρίσκεται στο ∆ήµο Γλυφάδας Αττικής, στον αριθµό 96 της Λεωφόρου 
Βουλιαγµένης.  

Η Elmec Sport ABETE είναι η µητρική εταιρεία οµίλου επιχειρήσεων που δραστηριοποιείται 
κυρίως στις χώρες της Νοτιοανατολικής Ευρώπης, και ειδικότερα στην Ελλάδα, την Κύπρο, τη 
Ρουµανία και τη Βουλγαρία. 

Οι συνηµµένες οικονοµικές καταστάσεις περιλαµβάνουν τις εταιρικές ("απλές") οικονοµικές 
καταστάσεις της Elmec Sport (εφεξής η "Εταιρεία") και τις ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις 
της Elmec Sport και των θυγατρικών της (εφεξής ο "Όµιλος"). 

Ο Όµιλος χωρίζεται σε πέντε µεγάλους τοµείς δραστηριότητας (segments), καθένας από τους 
οποίους πραγµατεύεται διαφορετικά προϊόντα ή/και κατηγορίες πελατών. Οι τοµείς αυτοί είναι οι 
εξής: 

1.1. Πολυκαταστήµατα 

Ο Όµιλος λειτουργεί από τον Απρίλιο του 2005 το "attica, the department store", το µεγαλύτερο 
πολυκατάστηµα της ελληνικής αγοράς, που εκτείνεται σε 25.000 τετραγωνικά µέτρα στην οδό 
Πανεπιστηµίου 9 στο κέντρο της Αθήνας και από το 1999 το εκπτωτικό πολυκατάστηµα "Factory 
Outlet" στην οδό Πειραιώς 76 στο Ν. Φάληρο. 

Επίσης ανεγείρει σήµερα το δεύτερο εκπτωτικό πολυκατάστηµα "Factory Outlet" στο εµπορικό 
πάρκο του ∆ιεθνούς Αερολιµένα Αθηνών, και ανακατασκευάζει δύο συγκροτήµατα, ένα ιδιόκτητο 
κτίριο 5 χιλιάδων τ.µ. στο κέντρο του Βουκουρεστίου στη Ρουµανία, καθώς και τα κτίρια που 
στέγαζαν στο παρελθόν το πολυκατάστηµα "Μινιόν" στην οδό Πατησίων στο κέντρο της Αθήνας. 

1.2. Ενδύµατα-Υποδήµατα Χονδρική 

Ο τοµέας αυτός ασχολείται µε τις χονδρικές πωλήσεις των ενδυµάτων και υποδηµάτων Nike, 
Converse, Harley-Davidson, Gas Jeans, Dockers, Replay, Levi's (παιδικά) και άλλων brands που 
εµπορεύεται κατ' αποκλειστικότητα ο Όµιλος στις αγορές δραστηριοποίησής του. 

1.3. Ενδύµατα-Υποδήµατα Λιανική 

Ο τοµέας αυτός ασχολείται µε τη λειτουργία της αλυσίδας καταστηµάτων "exclusive sports", τα 
οποία διαθέτουν αποκλειστικά είδη Nike, µε τη λειτουργία mono-brand και multi-brand 
καταστηµάτων πώλησης casual ενδυµάτων και µε τη λειτουργία καταστηµάτων πώλησης 
παιδικών ενδυµάτων µε το σήµα "kidz". 
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1.4. Όργανα Γυµναστικής 

Ο τοµέας αυτός ασχολείται µε τον εξοπλισµό γυµναστηρίων, προπονητικών κέντρων κλπ., στην 
Ελλάδα και τη Ρουµανία, µε τα όργανα γυµναστικής "TechnoGym" και επίσης διαθέτει κατ' 
αποκλειστικότητα στην Ελλάδα τα όργανα γυµναστικής για οικιακή χρήση "Icon". 

1.5. Λοιποί Κλάδοι 

Στους λοιπούς επιχειρηµατικούς τοµείς του Οµίλου συγκαταλέγονται οι πωλήσεις µοτοσικλετών 
και συναφών αξεσουάρ, ανταλλακτικών και ρουχισµού Harley-Davidson και Buell, οι πωλήσεις 
των τετράτροχων οχηµάτων παντός εδάφους Polaris, οι πωλήσεις συστηµάτων παρακολούθησης 
χώρων και άλλες µικρότερης σηµασίας δραστηριότητες. 

2. Βάση προετοιµασίας των οικονοµικών καταστάσεων  

2.1. Βάση προετοιµασίας των οικονοµικών καταστάσεων 

Οι συνηµµένες ενδιάµεσες οικονοµικές καταστάσεις του Οµίλου και της Εταιρείας (στο εξής 
"οικονοµικές καταστάσεις") έχουν συνταχτεί σύµφωνα µε την αρχή του ιστορικού κόστους. 
Όπως περαιτέρω περιγράφεται στη Σηµείωση 2.3, οι συνηµµένες οικονοµικές καταστάσεις έχουν 
συνταχθεί για πρώτη φορά σύµφωνα µε τα ∆ΠΧΠ, εφαρµόζοντας το ∆ΠΧΠ 1 "Πρώτη Εφαρµογή 
των ∆ιεθνών Προτύπων Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης" µε ηµεροµηνία µετάβασης την 1η 
Ιανουαρίου 2004. 

2.2. Καταστατικές Οικονοµικές Καταστάσεις 

Η Εταιρεία και οι εδρεύουσες στην Ελλάδα θυγατρικές της τηρούν τα λογιστικά τους βιβλία και 
ετοιµάζουν οικονοµικές καταστάσεις µε βάση τον Ελληνικό Εµπορικό Νόµο 2190/1920 και την 
ισχύουσα φορολογική νοµοθεσία. Οι εδρεύουσες στο εξωτερικό θυγατρικές της Εταιρείας τηρούν 
τα λογιστικά τους στοιχεία και ετοιµάζουν οικονοµικές καταστάσεις µε βάση τους ισχύοντες 
νόµους και κανονισµούς των χωρών στις οποίες λειτουργούν. Για την προετοιµασία των 
ενοποιηµένων οικονοµικών καταστάσεων της µητρικής, οι καταστατικές οικονοµικές καταστάσεις 
των ελληνικών και ξένων θυγατρικών προσαρµόζονται κατάλληλα δια µέσου εξωλογιστικών 
εγγραφών προκειµένου να συνάδουν µε τα ∆ΠΧΠ, και στη συνέχεια καταρτίζονται οι 
ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις.  

Ανακεφαλαιωτικός πίνακας µε τις εξωλογιστικές εγγραφές που εφαρµόστηκαν επί των Ιδίων 
Κεφαλαίων κατά την 1η Ιανουαρίου 2004 και την 31η ∆εκεµβρίου 2004 προκειµένου αυτά να 
αναµορφωθούν στη βάση των ∆ΠΧΠ παρατίθεται στη σηµείωση υπ' αριθµόν 23.  

2.3. Πρώτη Εφαρµογή των ∆ιεθνών Προτύπων Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης 

Σύµφωνα µε την Ευρωπαϊκή Νοµοθεσία 1606/2002 και βάσει του Νόµου 3229/04 (όπως 
τροποποιήθηκε από το Νόµο 3301/04) οι Ελληνικές εταιρείες που είναι εισηγµένες σε 
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οποιοδήποτε Χρηµατιστήριο Αξιών (εσωτερικού ή εξωτερικού) υποχρεούνται να ετοιµάζουν τις 
θεσµικές οικονοµικές τους καταστάσεις, για τις χρήσεις που ξεκινούν από την 1η Ιανουαρίου 
2005 και εντεύθεν, σύµφωνα µε τα ∆ΠΧΠ. Βάσει του ∆ΠΧΠ 1 και της προαναφερθείσας 
ελληνικής νοµοθεσίας, οι ανωτέρω εταιρείες είναι υποχρεωµένες να παρουσιάσουν συγκριτικές 
οικονοµικές καταστάσεις σύµφωνα µε τα ∆ΠΧΠ, τουλάχιστον για µία χρήση.  

Εποµένως, και συµφώνως προς τα ανωτέρω, η ηµεροµηνία µετάβασης της Εταιρείας στα ∆ΠΧΠ 
είναι η 1η Ιανουαρίου 2004. Η Εταιρεία προτίθεται να ετοιµάσει και να δηµοσιεύσει τις πρώτες 
πλήρεις οικονοµικές της καταστάσεις µε βάση τα ∆ΠΧΠ µε ηµεροµηνία κλεισίµατος την 31η 
∆εκεµβρίου 2005. Τα συγκριτικά στοιχεία στις ανωτέρω οικονοµικές καταστάσεις θα αφορούν τη 
χρήση από 1 Ιανουαρίου έως 31 ∆εκεµβρίου 2004. 

Η Εταιρεία εφάρµοσε το ∆ΠΧΠ 1 "Πρώτη Εφαρµογή των ∆ΠΧΠ" στην προετοιµασία των 
συνηµµένων οικονοµικών καταστάσεων. Βάσει των αντίστοιχων διατάξεων του ∆ΠΧΠ 1, 
υιοθετήθηκαν οι ακόλουθες εξαιρέσεις: 

�  Η Εταιρεία αποφάσισε να µην εφαρµόσει το ∆ΠΧΠ 3 "Συνενώσεις Εταιρειών" αναδροµικά 
στις συνενώσεις εταιρειών που προέκυψαν προγενέστερα της ηµεροµηνίας µετάβασης στα 
∆ΠΧΠ (1η Ιανουαρίου 2004).  

� Η Εταιρεία αναµόρφωσε τις προηγούµενες ενοποιηµένες οικονοµικές της καταστάσεις και 
συµπεριέλαβε σε αυτές τη θυγατρική της "Ηπειρωτική ΑΕΚΕ", η οποία δεν είχε 
συµπεριληφθεί προηγουµένως διότι δεν παρουσίαζε δραστηριότητα. 

Κατά συνέπεια, και µε βάση το ∆ΠΧΠ 1 αναφορικά µε τις προγενέστερες συνενώσεις εταιρειών η 
Εταιρεία:  

i. ∆ιατήρησε την ίδια ταξινόµηση όπως και στις προγενέστερες οικονοµικές καταστάσεις 
βάσει των Ελληνικών Λογιστικών Προτύπων (ΕΛΠ), 

ii. Αναγνώρισε όλες τις απαιτήσεις και τις υποχρεώσεις κατά την ηµεροµηνία µετάβασης 
στα ∆ΠΧΠ, οι οποίες αποκτήθηκαν ή ενσωµατώθηκαν σε συνενώσεις εταιρειών εκτός 
από:  

� Συγκεκριµένες χρηµατοοικονοµικές απαιτήσεις και χρηµατοοικονοµικές 
υποχρεώσεις που δεν είχαν αναγνωριστεί σύµφωνα µε τα προηγούµενα ΕΛΠ, και 

� Στοιχεία του ενεργητικού, περιλαµβανοµένης της υπεραξίας, και υποχρεώσεις που 
δεν είχαν αναγνωρισθεί στον ενοποιηµένο ισολογισµό της Εταιρείας βάσει 
προγενέστερων ΕΛΠ και που επίσης δεν πληρούν τα κριτήρια αναγνώρισης 
σύµφωνα µε τα ∆ΠΧΠ στον ατοµικό ισολογισµό της εξαγορασθείσας.  

iii. Εξαίρεσε/διέγραψε από τον ενοποιηµένο ισολογισµό έναρξης µε βάση τα ∆ΠΧΠ, κάθε 
στοιχείο που αναγνωρίσθηκε σύµφωνα µε τα προηγούµενα ΕΛΠ και το οποίο δεν 
πληρούσε τα κριτήρια αναγνώρισης σαν στοιχείο του ενεργητικού ή του παθητικού 
βάσει των ∆ΠΧΠ.  

 

Κατά την ηµεροµηνία µετάβασης στα ∆ΠΧΠ, η Εταιρεία πραγµατοποίησε ελέγχους αποµείωσης, 
σύµφωνα µε τις διατάξεις του ∆ΛΠ 36 "Αποµείωση Αξίας Στοιχείων του Ενεργητικού", στην 
υπεραξία που απεικονίζετο στις οικονοµικές καταστάσεις της 31ης ∆εκεµβρίου 2003 που είχαν 



ELMEC SPORT ABETE 
Σηµειώσεις επί των ενδιάµεσων οικονοµικών καταστάσεων της 30ης Σ/βρίου 2005 
(τα ποσά σε όλους τους πίνακες είναι εκφρασµένα σε ευρώ) 

 

19

συνταχθεί µε βάση τα ΕΛΠ. Οι ζηµίες αποµείωσης που προέκυψαν καταχωρήθηκαν στο υπόλοιπο 
κερδών εις νέον κατά την ανωτέρω ηµεροµηνία. Οι ανωτέρω έλεγχοι αποµείωσης βασίστηκαν 
στις συνθήκες που υπήρχαν κατά την ηµεροµηνία µετάβασης στα ∆ΠΧΠ. 

� Όσον αφορά στην πρόβλεψη αποζηµίωσης προσωπικού λόγω συνταξιοδότησης, το σύνολο 
των σωρευµένων αναλογιστικών ζηµιών και κερδών αναγνωρίσθηκαν κατά την ηµεροµηνία 
µετάβασης στα ∆ΠΧΠ, ενώ για τις αναλογιστικές ζηµίες και κέρδη που προέκυψαν κατά το 
2004 χρησιµοποιήθηκε η µέθοδος του περιθωρίου ("corridor approach"). Η εξαίρεση αυτή 
χρησιµοποιήθηκε για όλα τα σχετικά προγράµµατα που υπήρχαν κατά την ηµεροµηνία 
µετάβασης. 

� Οι συσσωρευµένες συναλλαγµατικές διαφορές που προέκυψαν κατά τη νοµισµατική 
µετατροπή ισολογισµών των θυγατρικών εξωτερικού θεωρήθηκαν µηδενικές κατά την 
ηµεροµηνία µετάβασης στα ∆ΠΧΠ (συµπεριλήφθηκαν στο υπόλοιπο κερδών εις νέον) και το 
κέρδος ή ζηµία από µεταγενέστερη πώληση οποιασδήποτε θυγατρικής του εξωτερικού δεν 
θα περιλαµβάνει διαφορές αποτίµησης που προέκυψαν προγενέστερα της ηµεροµηνίας 
µετάβασης στα ∆ΠΧΠ και θα περιλαµβάνει κάθε µεταγενέστερη διαφορά αποτίµησης.  

� Οι εκτιµήσεις της Εταιρείας µε βάση τα ∆ΠΧΠ κατά την ηµεροµηνία µετάβασης στα ∆ΠΧΠ 
ήταν σε συνέπεια µε τις εκτιµήσεις που έγιναν για την ίδια ηµεροµηνία µε βάση τα 
προηγούµενα ΕΛΠ (µετά από τις όποιες αναµορφώσεις για την απεικόνιση διαφορών στις 
λογιστικές αρχές), εκτός αν υπήρχαν σαφείς ενδείξεις ότι αυτές οι εκτιµήσεις ήταν 
λανθασµένες. 

2.4. Επίδραση νεοεκδοθέντων λογιστικών προτύπων (∆ΠΧΠ ή ∆ΛΠ) και ∆ιερµηνειών (ΜΕ∆)  

Η Εταιρεία, όπως προβλέπεται από το ∆ΛΠ 39, εφάρµοσε το ∆ΛΠ 32 "Χρηµατοοικονοµικά 
Προϊόντα: Γνωστοποιήσεις και Παρουσίαση" (αναθεωρήθηκε το 2003) και ∆ΛΠ 39 
"Χρηµατοοικονοµικά Προϊόντα: Αναγνώριση και Αποτίµηση" (αναθεωρήθηκε το 2003) από την 
1η Ιανουαρίου 2005.  

Την 18η  ∆εκεµβρίου 2003 δηµοσιεύτηκαν αναθεωρήσεις που αφορούσαν τα: 

� ∆ΛΠ 1 "Παρουσίαση Οικονοµικών Καταστάσεων", 
� ∆ΛΠ 2 "Αποθέµατα", 
� ∆ΛΠ 8 "Λογιστικές Αρχές, Αλλαγές στις Λογιστικές Εκτιµήσεις και Λάθη", 
� ∆ΛΠ 10 "Μεταγενέστερα Γεγονότα του Ισολογισµού", 
� ∆ΛΠ 16 "Ενσώµατες Ακινητοποιήσεις", 
� ∆ΛΠ 17 "Χρηµατοδοτικές Μισθώσεις", 
� ∆ΛΠ 21 "Συνέπειες από την αλλαγή στις συναλλαγµατικές ισοτιµίες", 
� ∆ΛΠ 24 "Γνωστοποιήσεις Συνδεδεµένων Μερών", 
� ∆ΛΠ 27 "Ενοποιηµένες και Απλές Οικονοµικές Καταστάσεις", 
� ∆ΛΠ 28 "Επενδύσεις σε Συγγενείς", 
� ∆ΛΠ 31 "Επενδύσεις σε Κοινοπραξίες", 
� ∆ΛΠ 33 "Μερίσµατα ανά Μετοχή", 
� ∆ΛΠ 40 "Επενδύσεις σε Ακίνητα". 
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Η ηµεροµηνία εφαρµογής όλων των αναθεωρηµένων προτύπων είναι η 1η Ιανουαρίου 2005, ενώ 
η προγενέστερη εφαρµογή ενθαρρύνεται. Τα αναθεωρηµένα πρότυπα επίσης αντικαθιστούν τις 
κατωτέρω ∆ιερµηνείες οι οποίες αποσύρονται: 

� ΜΕ∆ 1 "Συνέπεια - ∆ιαφορετικοί Τύποι Κοστολόγησης Αποθεµάτων", 
� ΜΕ∆ 2 "Συνέπεια - Κεφαλαιοποίηση Κόστους ∆ανεισµού", 
� ΜΕ∆ 3 "Απαλοιφές των µη Πραγµατοποιηθέντων Κερδών και Ζηµιών από Συναλλαγές µε 

Συνδεδεµένες", 
� ΜΕ∆ 5 "Κατηγοριοποίηση Χρηµατοοικονοµικών Προϊόντων - Προβλέψεις Ενδεχόµενης 

Τακτοποίησης", 
� ΜΕ∆ 6 "Κόστος Τροποποίησης Υπάρχοντος Λογισµικού", 
� ΜΕ∆ 11 "Ξένο Συνάλλαγµα - Κεφαλαιοποίηση των Ζηµιών που Προκύπτουν από 

Σηµαντικές Νοµισµατικές Υποτιµήσεις" 
� ΜΕ∆ 14 "Ενσώµατες Ακινητοποιήσεις - Αντιστάθµιση για την Αποµείωση ή Ζηµία των 

Στοιχείων" 
� ΜΕ∆ 16 "Ίδια Κεφάλαια – Επαναγορά Ιδίων Μετοχικών Τίτλων (Ίδιες Μετοχές)", 
� ΜΕ∆ 17 "Ίδια Κεφάλαια - Κόστη Συναλλαγών Ιδίων Κεφαλαίων", 
� ΜΕ∆ 18 "Συνέπεια - Εναλλακτικές Μέθοδοι", 
� ΜΕ∆ 19 "Νόµισµα Παρουσίασης - Παρουσίαση και Αποτίµηση των Οικονοµικών 

Καταστάσεων βάσει των ∆ΛΠ 21 και ∆ΛΠ 29", 
� ΜΕ∆ 20 "Λογιστική Καθαρής Θέσεως - Αναγνώριση Ζηµιών", 
� ΜΕ∆ 23 "Ενσώµατες Ακινητοποιήσεις - Μεγάλες Επιθεωρήσεις ή Γενικές Επισκευές", 
� ΜΕ∆ 24 "Κέρδη ανά µετοχή - Χρηµατοοικονοµικά Προϊόντα που Μπορούν να 

Τακτοποιηθούν σε Μετοχές", 
� ΜΕ∆ 30 "Νόµισµα Παρουσίασης - Μετατροπή από Νόµισµα Αποτίµησης σε Νόµισµα 

Παρουσίασης"  και  
� ΜΕ∆ 33 "Ενοποίηση και Μέθοδος Καθαρής Θέσεως - Πιθανά ∆ικαιώµατα Ψήφου και 

Επιµερισµός των ∆ικαιωµάτων Ιδιοκτησίας". 

Το ∆ΠΧΠ 2 "Πληρωµές Βασισµένες σε Μετοχές" (το οποίο αντικατέστησε επίσης συγκεκριµένες 
απαιτήσεις γνωστοποιήσεων του ∆ΛΠ 19 "Παροχές σε Εργαζοµένους") εκδόθηκε στις 19 
Φεβρουαρίου 2004. Το ∆ΠΧΠ 2 ισχύει για ετήσιες περιόδους που ξεκινούν από την 1η 
Ιανουαρίου 2005. Ενθαρρύνεται προγενέστερη εφαρµογή.  

Την 31η Μαρτίου 2004 εκδόθηκαν τα ∆ΠΧΠ 3 "Συνενώσεις Εταιρειών" (το οποίο αντικατέστησε 
το ∆ΛΠ 22 "Συνενώσεις Εταιρειών"), ∆ΠΧΠ 4 "Ασφαλιστικά Συµβόλαια" και ∆ΠΧΠ 5 
"Μακροπρόθεσµα Στοιχεία Ενεργητικού ∆ιακρατηµένα προς Πώληση και ∆ιακοπτόµενες 
Εκµεταλλεύσεις" (το οποίο αντικατέστησε το ∆ΛΠ 35 "∆ιακοπτόµενες Εκµεταλλεύσεις"). Την 31η 
Μαρτίου 2004 εκδόθηκαν επίσης αναθεωρήσεις των ∆ΛΠ 36 "Αποµείωση Αξίας Στοιχείων του 
Ενεργητικού" και ∆ΛΠ 38 "Ασώµατες Ακινητοποιήσεις" και στις δύο περιπτώσεις σχετιζόµενα µε 
το ∆ΠΧΠ 3. Το ∆ΠΧΠ 3 εφαρµόζεται σε όλες τις συνενώσεις εταιρειών που διενεργήθηκαν από 
την 31η Μαρτίου 2004 και µεταγενέστερα. Ειδικές µεταβατικές διατάξεις έχουν εφαρµογή στην 
προγενέστερα αναγνωρισµένη υπεραξία, στην αρνητική υπεραξία, στις ασώµατες 
ακινητοποιήσεις και επενδύσεις που λογιστικοποιούνται µε τη µέθοδο της καθαρής θέσης. Το 
∆ΠΧΠ 5 πρέπει να εφαρµόζεται σε ετήσιες οικονοµικές καταστάσεις που καλύπτουν περιόδους 
που ξεκινούν από την 1η Ιανουαρίου 2005 και µεταγενέστερα. Προγενέστερη εφαρµογή 
επιτρέπεται, εφόσον οι απαραίτητες πληροφορίες για την εφαρµογή του προτύπου λήφθηκαν τη 
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στιγµή που οι σχετικές συνενώσεις εταιρειών αρχικά λογίστηκαν. Τα αναθεωρηµένα ∆ΛΠ 36 και 
∆ΛΠ 38 πρέπει να εφαρµόζονται για ετήσιες περιόδους που ξεκινούν κατά την ή µετά την 31η 
Μαρτίου 2004 (ή την ηµεροµηνία υιοθέτησης του ∆ΠΧΠ 3 για την υπεραξία και τις ασώµατες 
ακινητοποιήσεις που αποκτήθηκαν σε µία συνένωση εταιρειών).  

Με βάση τις αντίστοιχες διατάξεις του ∆ΠΧΠ 1, στη σύνταξη των πρώτων οικονοµικών 
καταστάσεων µε βάση τα ∆ΠΧΠ, µια εταιρεία θα πρέπει να χρησιµοποιήσει τα ∆ΠΧΠ που θα είναι 
σε ισχύ κατά την ηµεροµηνία κλεισίµατος των πρώτων οικονοµικών καταστάσεων για όλες τις 
περιόδους που παρουσιάζονται καθώς και στον ισολογισµό µετάβασης. Κατά συνέπεια, αφού η 
ηµεροµηνία για τις πρώτες πλήρεις οικονοµικές καταστάσεις µε βάση τα ∆ΠΧΠ της Εταιρείας θα 
είναι η 31η ∆εκεµβρίου 2005, όλα τα αναθεωρηµένα ή νεοεκδοθέντα πρότυπα που αναφέρθηκαν 
παραπάνω χρησιµοποιήθηκαν για την σύνταξη των συνηµµένων οικονοµικών καταστάσεων.  

2.5. Έγκριση των Οικονοµικών Καταστάσεων 

Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της Εταιρείας ενέκρινε τις συνηµµένες ενδιάµεσες οικονοµικές 
καταστάσεις κατά τη συνεδρίασή του της Παρασκευής 25 Νοεµβρίου 2005. 

2.6. Χρήση Εκτιµήσεων 

Η σύνταξη των οικονοµικών καταστάσεων σύµφωνα µε τα ∆ΠΧΠ απαιτεί όπως η διοίκηση 
προβαίνει στην διενέργεια εκτιµήσεων και υποθέσεων που επηρεάζουν τα ποσά των στοιχείων 
του ενεργητικού και παθητικού, τα ποσά των ενδεχόµενων απαιτήσεων και υποχρεώσεων κατά 
την ηµεροµηνία των οικονοµικών καταστάσεων, καθώς και τα ποσά των εσόδων και εξόδων 
κατά την διάρκεια της χρήσεως/περιόδου. Τα πραγµατικά αποτελέσµατα ενδέχεται να διαφέρουν 
από αυτές τις εκτιµήσεις. 

3. Κύριες λογιστικές αρχές 

Οι κύριες λογιστικές αρχές που υιοθετήθηκαν κατά την προετοιµασία των συνηµµένων 
οικονοµικών καταστάσεων είναι οι ακόλουθες: 

3.1. Βάση ενοποίησης 

Οι συνηµµένες ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις περιλαµβάνουν τις οικονοµικές 
καταστάσεις της µητρικής Εταιρείας καθώς και όλων των θυγατρικών εταιρειών στις οποίες η 
Εταιρεία ασκεί έλεγχο. Ο έλεγχος υφίσταται όταν η Εταιρεία µέσω άµεσης ή έµµεσης κατοχής 
διατηρεί την πλειοψηφία των δικαιωµάτων ψήφου ή έχει τη δύναµη άσκησης ελέγχου στο 
∆ιοικητικό Συµβούλιο των θυγατρικών. Οι θυγατρικές ενοποιούνται από την ηµεροµηνία που ο 
ουσιαστικός έλεγχος µεταφέρεται στον Όµιλο και παύουν να ενοποιούνται από την ηµέρα κατά 
την οποία ο έλεγχος παύει να υφίσταται.  

Οι ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις περιλαµβάνουν τις οικονοµικές καταστάσεις της 
θυγατρικής "Αττικά Πολυκαταστήµατα ΑΕ", στην οποία η µητρική, αν και κατέχει άµεσα λιγότερο 
από το 50% των δικαιωµάτων ψήφου, ασκεί έλεγχο σε συνδυασµό µε τα δικαιώµατα ψήφου 
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που κατέχει στην "Αττικά Πολυκαταστήµατα ΑΕ" η πλήρως ελεγχόµενη θυγατρική "Ηπειρωτική 
ΑΕΚΕ.  

Όλες οι ενδοεταιρικές συναλλαγές και υπόλοιπα έχουν απαλειφθεί στις συνηµµένες ενοποιηµένες 
οικονοµικές καταστάσεις. Όπου απαιτήθηκε, οι λογιστικές αρχές των θυγατρικών έχουν 
τροποποιηθεί έτσι ώστε να διασφαλιστεί η συνέπεια µε τις λογιστικές αρχές που υιοθετήθηκαν 
από τον Όµιλο.  

Ο παρακάτω πίνακας απεικονίζει τις ενοποιούµενες θυγατρικές µαζί µε τα σχετικά ποσοστά του 
Οµίλου και την έδρα κάθε θυγατρικής: 

    Ποσοστό συµµετοχής  
Εταιρεία  Έδρα άµεσα έµµεσα σύνολο 

A&A Holdings SA  Λουξεµβούργο  61,16%  61,16% 
Factory Outlet ΑΕΕ  Ελλάδα   60,24% 60,24% 
Factory Outlet Airport ΑΕΕ  Ελλάδα  99,00% 0,60% 99,60% 
Elmec Romania Srl  Ρουµανία  100,00%  100,00% 
Elmec Bulgaria EOOD*  Βουλγαρία  100,00%  100,00% 
Chronosport ΑΕ  Ελλάδα  50,00%  50,00% 
Μουστάκης ΑΕΕ  Ελλάδα  100,00%  100,00% 
Elmel Ε.ΕΠΕ  Ελλάδα  51,00%  51,00% 
Αττικά Πολυκαταστήµατα ΑΕ  Ελλάδα  25,00% 21,07% 46,07% 
Ηπειρωτική Εµπορική Κτηµατική ΑΕ  Ελλάδα  84,29%  84,29% 
     
* πρώην Balkan ES Team Ltd     
 

Στις εταιρικές ("απλές") οικονοµικές καταστάσεις της µητρικής εταιρείας, οι συµµετοχές της 
µητρικής εταιρείας στις ενοποιούµενες θυγατρικές της αποτιµώνται στο κόστος κτήσεως µείον 
τυχόν σωρευµένες ζηµίες αποµείωσης. 

3.2. Συµµετοχές σε Συνδεδεµένες 

Οι συµµετοχές του Οµίλου σε άλλες εταιρείες στις οποίες η Εταιρεία ασκεί σηµαντική επιρροή 
λογιστικοποιούνται µε τη µέθοδο της καθαρής θέσεως. Με βάση αυτή τη µέθοδο, η συµµετοχή 
στη συνδεδεµένη καταχωρείται στο κόστος κτήσεως πλέον τη µεταβολή στο ποσοστό του 
Οµίλου στην καθαρή τους θέση µετά την αρχική ηµεροµηνία κτήσεως, µείον τυχόν προβλέψεις 
για αποµείωση αξίας. Η ενοποιηµένη κατάσταση αποτελεσµάτων απεικονίζει την αναλογία του 
Οµίλου στα αποτελέσµατα της συνδεδεµένης. 

Στις εταιρικές ("απλές") οικονοµικές καταστάσεις της µητρικής εταιρείας, oι συµµετοχές της 
µητρικής Εταιρείας στις συγγενείς της αποτιµώνται στο κόστος κτήσεως µείον τυχόν σωρευµένες 
ζηµίες αποµείωσης. 
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3.3. Λοιπές Επενδύσεις 

Οι λοιπές επενδύσεις συνιστούν συµµετοχές των εταιρειών του Οµίλου σε εταιρείες στις οποίες 
αυτές δεν ασκούν έλεγχο ούτε έχουν σηµαντική επιρροή στις δραστηριότητές τους. Η αρχική 
τους καταχώρηση γίνεται στο κόστος κτήσεώς τους το οποίο αντικατοπτρίζει την εύλογη αξία 
του τιµήµατος συµπεριλαµβάνοντας τα άµεσα έξοδα που σχετίζονται µε την αγορά της 
επένδυσης. 

Οι "λοιπές επενδύσεις", δηλαδή οι επενδύσεις πλην των συµµετοχών σε θυγατρικές, 
συνδεδεµένες και κοινοπραξίες, ταξινοµούνται και αποτιµώνται µε βάση το ∆ΛΠ 32 και το ∆ΛΠ 
39, τα οποία εφαρµόζει ο Όµιλος από την 1η Ιανουαρίου 2005, όπως ειδικότερα αναφέρεται 
κατωτέρω στην ενότητα 3.26.2.  

3.4. Μετατροπή ξένων νοµισµάτων 

Το νόµισµα λειτουργίας και παρουσίασης της Εταιρείας και των ελληνικών θυγατρικών της είναι 
το Ευρώ. Οι συναλλαγές σε άλλα νοµίσµατα µετατρέπονται σε Ευρώ µε τις συναλλαγµατικές 
ισοτιµίες που ήταν σε ισχύ κατά την ηµεροµηνία των συναλλαγών. Κατά την ηµεροµηνία 
σύνταξης των οικονοµικών καταστάσεων, τα νοµισµατικά στοιχεία του ενεργητικού και 
παθητικού που είναι εκφρασµένα σε άλλα νοµίσµατα προσαρµόζονται ώστε να αντανακλούν  τις 
τρέχουσες συναλλαγµατικές ισοτιµίες. 

Τα κέρδη και οι ζηµίες που προκύπτουν από την αποτίµηση τέλους χρήσεως νοµισµατικών 
στοιχείων σε ξένα νοµίσµατα απεικονίζονται στις συνηµµένες καταστάσεις αποτελεσµάτων. Τα 
κέρδη ή ζηµίες που προκύπτουν από συναλλαγές απεικονίζονται επίσης στις συνηµµένες 
καταστάσεις αποτελεσµάτων.  

Το νόµισµα λειτουργίας των ξένων θυγατρικών του Οµίλου είναι το επίσηµο νόµισµα της 
εκάστοτε χώρας όπου κάθε θυγατρική λειτουργεί. Εποµένως, σε κάθε ηµεροµηνία οικονοµικών 
καταστάσεων όλοι οι λογαριασµοί του ισολογισµού των θυγατρικών µετατρέπονται σε Ευρώ µε 
βάση την συναλλαγµατική ισοτιµία σε ισχύ την ηµεροµηνία των οικονοµικών καταστάσεων. Τα 
έσοδα και τα έξοδα µετατρέπονται µε βάση την µέση σταθµική ισοτιµία που επικρατούσε κατά 
την διάρκεια της διαχειριστικής περιόδου που καλύπτουν οι οικονοµικές καταστάσεις.  

3.5. Ασώµατες Ακινητοποιήσεις 

Οι ασώµατες ακινητοποιήσεις αποτελούνται κυρίως από το κόστος αγοράς και ανάπτυξης 
λογισµικών προγραµµάτων, τα δικαιώµατα που έχουν πληρωθεί για τη µακροχρόνια χρήση 
ακινήτων και από εµπορικά σήµατα. Η απόσβεσή τους διενεργείται βάσει της εκτιµώµενης 
ωφέλιµης ζωής τους, η οποία έχει οριστεί στα επτά έτη για το λογισµικά, δώδεκα για τα σήµατα 
και στη διάρκεια της µίσθωσης για τα µισθωτικά δικαιώµατα. 

3.6. Αναγνώριση εσόδων 

Τα έσοδα αναγνωρίζονται στο βαθµό που είναι πιθανό ότι τα οικονοµικά οφέλη θα εισρεύσουν 
στην Εταιρεία και τα σχετικά ποσά µπορούν να µετρηθούν αξιόπιστα. Τα παρακάτω 
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συγκεκριµένα κριτήρια αναγνώρισης θα πρέπει επίσης να ικανοποιούνται κατά την αναγνώριση 
του εσόδου. 

Πώληση αγαθών 
Τα έσοδα από την πώληση αγαθών, µετά την αφαίρεση των εκπτώσεων τζίρου, κινήτρων  
πωλήσεων και του αναλογούντος ΦΠΑ, αναγνωρίζονται όταν µεταφέρονται στον αγοραστή οι 
σηµαντικοί κίνδυνοι και τα οφέλη που απορρέουν από την ιδιοκτησία των αγαθών. 

Τόκοι 
Τα έσοδα τόκων αναγνωρίζονται µε βάση τη λογιστική αρχή του δεδουλευµένου. 

3.7. Ενσώµατες Ακινητοποιήσεις  

Τα πάγια της Εταιρείας αποτιµώνται στο ιστορικό κόστος µείον τις σωρευµένες αποσβέσεις και 
τις τυχόν προβλέψεις αποµείωσής τους.  

Οι επισκευές και συντηρήσεις καταχωρούνται στα έξοδα της χρήσης κατά την οποία 
πραγµατοποιούνται. Σηµαντικές βελτιώσεις κεφαλαιοποιούνται στο κόστος των αντίστοιχων 
παγίων εφόσον αυτές προσαυξάνουν την ωφέλιµη ζωή, αυξάνουν την ικανότητα παραγωγής ή 
βελτιώνουν την αποδοτικότητα των αντίστοιχων παγίων.  

Τα στοιχεία των ενσώµατων ακινητοποιήσεων διαγράφονται κατά την πώληση ή την απόσυρσή 
τους, καθώς και όταν δεν αναµένονται περαιτέρω οικονοµικά οφέλη από τη συνεχιζόµενη χρήση 
τους. Τα κέρδη ή οι ζηµιές που προκύπτουν από τη διαγραφή ενός παγίου περιλαµβάνονται στα 
αποτελέσµατα της χρήσης κατά την οποία διαγράφεται το εν λόγω πάγιο. 

3.8. Αποσβέσεις 

Οι αποσβέσεις υπολογίζονται βάσει της σταθερής µεθόδου µε συντελεστές οι οποίοι 
προσεγγίζουν τις σχετικές ωφέλιµες διάρκειες ζωής των σχετικών παγίων. 

Τα ποσοστά που χρησιµοποιήθηκαν είναι τα ακόλουθα: 

Κτίρια 2% 
Μηχανήµατα και Εξοπλισµός 4% 
Μεταφορικά Μέσα 7% - 10% 
Έπιπλα και λοιπός εξοπλισµός 10% - 33% 

 

3.9. Υπεραξία 

Όπως αναλυτικότερα περιγράφεται στις Σηµειώσεις 2 και 13, η υπεραξία που προέκυψε από 
συνενώσεις εταιρειών πριν από την ηµεροµηνία µετάβασης στα ∆ΠΧΠ λογιστικοποιήθηκε µε 
βάση τις διατάξεις του ∆ΠΧΠ 1 "Πρώτη Εφαρµογή των ∆ΠΧΠ". Η υπεραξία στις εξαγορές αρχικά 
καταχωρήθηκε στο κόστος, που είναι η θετική διαφορά του κόστους εξαγοράς σε σχέση µε το 
ποσοστό του αγοραστή στην εύλογη αξία των αναγνωρισµένων στοιχείων του ενεργητικού, του 
παθητικού και των ενδεχόµενων υποχρεώσεων του εξαγοραζόµενου. Μετά την αρχική 
αναγνώριση, η υπεραξία αποτιµάται στο κόστος µείον τις τυχόν σωρευµένες ζηµίες αποµείωσης. 
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Η υπεραξία από εξαγορές µετά την 31η Μαρτίου 2004 δεν αποσβένεται και η υπεραξία που ήδη 
εµφανίζεται στους ενοποιηµένους ισολογισµούς δεν αποσβένεται µετά την 1η Ιανουαρίου 2004. 
Η υπεραξία υπόκειται σε έλεγχο αποµείωσης σε ετήσια βάση ή και συχνότερα αν γεγονότα ή 
αλλαγές στις συνθήκες υποδηλώνουν ότι η λογιστική αξία µπορεί να έχει αποµειωθεί.  

Κατά την ηµεροµηνία της εξαγοράς, η αποκτώµενη υπεραξία κατανέµεται σε κάθε µία από τις 
µονάδες δηµιουργίας ταµειακών ροών που αναµένεται να ωφεληθεί από τις συνέργιες που θα 
προκύψουν από τη συνένωση.  

Η αποµείωση προσδιορίζεται από την αποτίµηση του ανακτήσιµου ποσού των µονάδων 
δηµιουργίας ταµειακών ροών µε το οποίο η υπεραξία σχετίζεται. Όταν το ανακτήσιµο ποσό των 
µονάδων δηµιουργίας ταµειακών ροών είναι µικρότερο από τη λογιστική τους αξία, τότε 
αναγνωρίζεται ζηµία αποµείωσης. Όταν η υπεραξία αποτελεί τµήµα µιας µονάδας δηµιουργίας 
ταµειακών ροών και τµήµα της λειτουργίας της µονάδας αυτής εκποιηθεί, η υπεραξία που 
σχετίζεται µε την εκποιούµενη λειτουργία περιλαµβάνεται στη λογιστική αξία της λειτουργίας για 
τον προσδιορισµό του κέρδους ή της ζηµίας από την εκποίηση της λειτουργίας. Η υπεραξία που 
εκποιείται σε αυτήν την περίπτωση αποτιµάται βάσει των σχετικών αξιών της εκποιούµενης 
λειτουργίας και το τµήµα των µονάδων δηµιουργίας ταµειακών ροών που παραµένει. 

3.10. Αποµείωση Αξίας Περιουσιακών Στοιχείων 

Με την εξαίρεση της υπεραξίας και των ασωµάτων ακινητοποιήσεων µε απεριόριστη διάρκεια 
ζωής, τα οποία ελέγχονται για αποµείωση τουλάχιστον σε ετήσια βάση, οι λογιστικές αξίες των 
λοιπών µακροπρόθεσµων στοιχείων του ενεργητικού ελέγχονται για σκοπούς αποµείωσης όταν 
γεγονότα ή αλλαγές στις συνθήκες υποδηλώνουν ότι η λογιστική αξία µπορεί να µην είναι 
ανακτήσιµη. Όταν η λογιστική αξία κάποιου περιουσιακού στοιχείου υπερβαίνει το ανακτήσιµο 
ποσό του, η αντίστοιχη ζηµία αποµείωσής του καταχωρείται στην κατάσταση αποτελεσµάτων. Η 
ανακτήσιµη αξία προσδιορίζεται ως η µεγαλύτερη αξία µεταξύ της καθαρής τιµής πώλησης και 
της αξίας χρήσεως. Καθαρή τιµή πώλησης ενός περιουσιακού στοιχείου είναι το ποσό που µπορεί 
να ληφθεί από την πώλησή του στα πλαίσια µιας αµφοτεροβαρούς συναλλαγής στην οποία τα 
µέρη έχουν πλήρη γνώση και προσχωρούν οικειοθελώς, µετά την αφαίρεση κάθε πρόσθετου 
άµεσου κόστους διάθεσης του περιουσιακού στοιχείου, ενώ αξία χρήσης ενός περιουσιακού 
στοιχείου είναι η καθαρή παρούσα αξία των εκτιµώµενων µελλοντικών ταµειακών ροών που 
αναµένεται να πραγµατοποιηθούν από τη συνεχή χρήση του στοιχείου και από την πρόσοδο που 
αναµένεται να προκύψει από τη διάθεσή του στο τέλος της εκτιµώµενης ωφέλιµης ζωής του. Για 
τους σκοπούς προσδιορισµού της αποµείωσης, τα στοιχεία του ενεργητικού οµαδοποιούνται στο 
χαµηλότερο επίπεδο για το οποίο οι ταµειακές ροές δύναται να αναγνωριστούν ξεχωριστά. 

3.11. Αποθέµατα 

Τα αποθέµατα αποτιµώνται στη χαµηλότερη τιµή µεταξύ κόστους και καθαρής ρευστοποιήσιµης 
αξίας. Το κόστος των ετοίµων και ηµι-ετοίµων προϊόντων περιλαµβάνει όλα τα έξοδα που 
πραγµατοποιήθηκαν ώστε να βρεθούν στο τρέχον σηµείο εναπόθεσης και επεξεργασίας τους και 
αποτελείται από πρώτες ύλες, εργατικά, γενικά βιοµηχανικά έξοδα (βασιζόµενο σε κανονική 
λειτουργική ικανότητα, αλλά χωρίς να περιλαµβάνει κόστη δανεισµού) και συσκευασία. Το 
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κόστος των πρώτων υλών και των ετοίµων προϊόντων καθορίζεται µε βάση το µέσο σταθµικό 
κόστος. 

Η καθαρή ρευστοποιήσιµη αξία των ετοίµων προϊόντων είναι η εκτιµώµενη τιµή πώλησης στην 
κανονική λειτουργία της Εταιρείας µείον τα εκτιµώµενα κόστη για την ολοκλήρωσή τους και τα 
εκτιµώµενα αναγκαία κόστη για την πώλησή τους. Η καθαρή ρευστοποιήσιµη αξία των πρώτων 
υλών είναι το εκτιµώµενο κόστος αντικατάστασης στην κανονική λειτουργία της επιχείρησης. 

3.12. Λογαριασµοί Εισπρακτέοι και Πιστωτική Πολιτική 

Η Εταιρεία έχει θεσπίσει κριτήρια για τη παροχή πίστωσης στους πελάτες, τα οποία σε γενικές 
γραµµές βασίζονται στο µέγεθος των δραστηριοτήτων του πελάτη και εκτίµηση σχετικών 
οικονοµικών πληροφοριών. Οι συναλλαγές γενικά πραγµατοποιούνται µε αυτούς τους πελάτες µε 
κανονικούς όρους και µε αναµενόµενη µέση διάρκεια είσπραξης 150 ηµέρες από την αποστολή 
των εµπορευµάτων. Στο τέλος κάθε διαχειριστικής χρήσης, όλες οι καθυστερηµένες ή επισφαλείς 
απαιτήσεις εκτιµώνται για να προσδιοριστεί η αναγκαιότητα ή µη πρόβλεψης για επισφαλείς 
απαιτήσεις και αναµορφώνεται καταλλήλως το ύψος της σχετικής πρόβλεψης. Κάθε διαγραφή 
υπολοίπων πελατών χρεώνεται στην υπάρχουσα πρόβλεψη για επισφαλείς απαιτήσεις. Αποτελεί 
πολιτική του Οµίλου να µη διαγράφεται καµία απαίτηση µέχρι να εξαντληθούν όλες οι δυνατές 
νοµικές ενέργειες για την είσπραξή της.    

3.13. Συγκέντρωση Πιστωτικού Κινδύνου 

Η συγκέντρωση του πιστωτικού κινδύνου είναι περιορισµένη σε σχέση µε το συνολικό ύψος των 
εµπορικών απαιτήσεων λόγω της µεγάλης διασποράς των υπολοίπων. 

3.14. Χρηµατικά ∆ιαθέσιµα 

Η Εταιρεία θεωρεί τις προθεσµιακές καταθέσεις και άλλες υψηλής ρευστότητας επενδύσεις µε 
αρχική λήξη µικρότερη των τριών µηνών ως χρηµατικά διαθέσιµα. 

Για τη σύνταξη των καταστάσεων ταµειακών ροών, τα χρηµατικά διαθέσιµα αποτελούνται από 
µετρητά και καταθέσεις σε τράπεζες καθώς και χρηµατικά διαθέσιµα όπως προσδιορίζονται 
ανωτέρω. 

3.15. Μακροπρόθεσµες Υποχρεώσεις 

Όλες οι µακροπρόθεσµες υποχρεώσεις καταχωρούνται αρχικά στο κόστος. Μετά την αρχική 
καταχώρηση, τα δάνεια εκφρασµένα σε ξένο νόµισµα αποτιµώνται βάσει της τιµής κλεισίµατος 
της εκάστοτε ηµεροµηνίας ισολογισµού. Τα έξοδα τόκων αναγνωρίζονται επί τη βάσει του 
δεδουλευµένου. 

3.16. Κόστη ∆ανεισµού 

Τα κόστη δανεισµού αναγνωρίζονται ως έξοδο στη περίοδο κατά την οποία πραγµατοποιούνται. 
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3.17. Αποθεµατικό για Αποζηµίωση Προσωπικού λόγω Συνταξιοδότησης 

Οι υποχρεώσεις για αποζηµίωση συνταξιοδότησης υπολογίζονται στην προεξοφληµένη αξία των 
µελλοντικών παροχών που έχουν συσσωρευθεί κατά τη λήξη του έτους, µε βάση την 
αναγνώριση δικαιώµατος παροχών των εργαζοµένων κατά τη διάρκεια της αναµενόµενης 
εργασιακής ζωής. Οι ανωτέρω υποχρεώσεις υπολογίζονται µε βάση τις οικονοµικές και 
αναλογιστικές παραδοχές και καθορίζονται χρησιµοποιώντας την αναλογιστική µέθοδο 
αποτίµησης των εκτιµώµενων µονάδων υποχρέωσης (Projected Unit Method). Τα καθαρά κόστη 
συνταξιοδότησης της περιόδου συµπεριλαµβάνονται στο κόστος µισθοδοσίας στις συνηµµένες 
καταστάσεις αποτελεσµάτων και αποτελούνται από την παρούσα αξία των παροχών που έγιναν 
δεδουλευµένες κατά τη διάρκεια του έτους, τους τόκους επί της υποχρέωσης παροχών, το 
κόστος προγενέστερης υπηρεσίας, τα αναλογιστικά κέρδη ή ζηµίες και όποια άλλα πρόσθετα 
συνταξιοδοτικά κόστη. Το κόστη προγενέστερης υπηρεσίας αναγνωρίζονται σε σταθερή βάση 
πάνω στη µέση περίοδο έως ότου τα οφέλη του προγράµµατος κατοχυρωθούν. Τα µη 
αναγνωρισµένα αναλογιστικά κέρδη και ζηµίες, αναγνωρίζονται πάνω στη µέση υπολειπόµενη 
διάρκεια περίοδο παροχής υπηρεσιών των ενεργών υπαλλήλων και συµπεριλαµβάνονται ως 
µέρος του καθαρού κόστους συνταξιοδότησης κάθε έτους εάν, κατά την έναρξη της περιόδου, 
υπερβαίνουν το 10% της µελλοντικής εκτιµώµενης υποχρέωσης για παροχές. Οι υποχρεώσεις για 
παροχές συνταξιοδότησης δε χρηµατοδοτούνται. 

3.18. Κρατικά Ασφαλιστικά Προγράµµατα 

Το προσωπικό της Εταιρείας καλύπτεται κυρίως από τον κύριο Κρατικό Ασφαλιστικό Φορέα που 
καλύπτει τους εργαζόµενους στον ιδιωτικό τοµέα (ΙΚΑ), ο οποίος χορηγεί συνταξιοδοτικές και 
ιατροφαρµακευτικές παροχές. Κάθε εργαζόµενος είναι υποχρεωµένος να συνεισφέρει µέρος του 
µηνιαίου µισθού του στο ΙΚΑ, ενώ τµήµα της συνολικής εισφοράς καλύπτεται από την Εταιρεία. 
Κατά τη συνταξιοδότηση, το συνταξιοδοτικό ταµείο είναι υπεύθυνο για την καταβολή των 
συνταξιοδοτικών παροχών στους εργαζοµένους. Κατά συνέπεια η Εταιρεία δεν έχει καµία νοµική 
ή τεκµαρτή υποχρέωση για την πληρωµή µελλοντικών παροχών µε βάση αυτό το πρόγραµµα. 

3.19. Φόρος Εισοδήµατος (Τρέχων και Αναβαλλόµενος) 

Ο τρέχων και αναβαλλόµενος φόρος υπολογίζονται βάσει των οικονοµικών καταστάσεων κάθε 
µιας εκ των εταιρειών που περιλαµβάνονται στις ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις, 
σύµφωνα µε τους φορολογικούς νόµους που ισχύουν στην Ελλάδα ή άλλα φορολογικά πλαίσια 
εντός των οποίων λειτουργούν οι θυγατρικές εξωτερικού. Ο φόρος εισοδήµατος αποτελείται από 
το φόρο επί των κερδών της κάθε εταιρείας, όπως αυτά αναµορφώνονται στη φορολογική της 
δήλωση, από πρόσθετους φόρους εισοδήµατος που προκύπτουν από τους φορολογικούς 
ελέγχους των φορολογικών αρχών και από αναβαλλόµενους φόρους εισοδήµατος βάσει των 
θεσµοθετηµένων φορολογικών συντελεστών. 

Ο αναβαλλόµενος φόρος εισοδήµατος υπολογίζεται χρησιµοποιώντας τη µέθοδο της υποχρέωσης 
σε όλες τις προσωρινές διαφορές κατά την ηµεροµηνία του ισολογισµού µεταξύ της φορολογικής 
βάσης και της λογιστικής αξίας των περιουσιακών στοιχείων και υποχρεώσεων.  
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Οι αναβαλλόµενες φορολογικές υποχρεώσεις αναγνωρίζονται για όλες τις φορολογητέες 
προσωρινές διαφορές:  

� Εκτός εάν η υποχρέωση για αναβαλλόµενους φόρους εισοδήµατος προκύπτει από την 
απόσβεση της υπεραξίας ή την αρχική αναγνώριση ενός στοιχείου του ενεργητικού ή 
παθητικού σε µία συναλλαγή η οποία δεν είναι συνένωση εταιρειών και κατά τη στιγµή της 
συναλλαγής δεν επηρεάζει ούτε το λογιστικό κέρδος ούτε το φορολογητέο κέρδος ή ζηµία, 
και   

� Αναφορικά µε τις προσωρινές φορολογικές διαφορές που σχετίζονται µε επενδύσεις σε 
θυγατρικές, συγγενείς εταιρείες και συµµετοχές σε κοινοπραξίες, εκτός όπου ο χρόνος 
αντιστροφής των προσωρινών διαφορών µπορεί να ελεγχθεί και είναι πιθανό ότι οι 
προσωρινές διαφορές δε θα αντιστραφούν στο προβλεπόµενο µέλλον. 

Αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις αναγνωρίζονται για όλες τις εκπιπτόµενες προσωρινές 
διαφορές και µεταφερόµενες φορολογικές απαιτήσεις και φορολογικές ζηµίες, στο βαθµό που 
είναι πιθανό ότι θα υπάρχει διαθέσιµο φορολογητέο κέρδος το οποίο θα χρησιµοποιηθεί έναντι 
των εκπιπτόµενων προσωρινών διαφορών και των µεταφερόµενων αχρησιµοποίητων 
φορολογικών απαιτήσεων και των αχρησιµοποίητων φορολογικών ζηµιών. 

� Εκτός της περίπτωσης όπου η απαίτηση από αναβαλλόµενο φόρο εισοδήµατος που 
σχετίζεται µε τις εκπιπτόµενες προσωρινές διαφορές προκύπτει από την αρχική αναγνώριση 
ενός στοιχείου του ενεργητικού ή του παθητικού σε µια συναλλαγή που δεν αποτελεί 
συνένωση εταιρειών και κατά τη στιγµή της συναλλαγής δεν επηρεάζεται ούτε το λογιστικό 
κέρδος ούτε το φορολογητέο κέρδος ή ζηµία, και 

� Αναφορικά µε τις εκπιπτόµενες προσωρινές διαφορές που σχετίζονται µε επενδύσεις σε 
θυγατρικές, συγγενείς και συµµετοχές σε κοινοπραξίες, αναγνωρίζεται απαίτηση από 
αναβαλλόµενο φόρο εισοδήµατος στο βαθµό που είναι πιθανό ότι οι προσωρινές διαφορές 
θα αντιστραφούν στο προβλεπόµενο µέλλον και θα υπάρχει διαθέσιµο φορολογητέο κέρδος 
το οποίο θα χρησιµοποιηθεί έναντι των προσωρινών διαφορών. 

Οι αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις εκτιµώνται σε κάθε ηµεροµηνία του ισολογισµού και 
µειώνονται στο βαθµό που δε θεωρείται πιθανό ότι θα υπάρξουν αρκετά φορολογητέα κέρδη 
έναντι των οποίων µέρος ή το σύνολο των απαιτήσεων από αναβαλλόµενους φόρους 
εισοδήµατος µπορεί να χρησιµοποιηθεί. 

Οι αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις και υποχρεώσεις υπολογίζονται µε βάση τους 
φορολογικούς συντελεστές που αναµένεται να είναι σε ισχύ τη χρήση που η απαίτηση θα 
πραγµατοποιηθεί ή η υποχρέωση θα τακτοποιηθεί, και βασίζονται στους φορολογικούς 
συντελεστές (και φορολογικούς νόµους) που είναι σε ισχύ ή έχουν θεσµοθετηθεί κατά την 
ηµεροµηνία του ισολογισµού.  

Ο φόρος εισοδήµατος που σχετίζεται µε στοιχεία τα οποία έχουν αναγνωρισθεί απ’ ευθείας στα 
ίδια κεφάλαια καταχωρείται απ’ ευθείας στα ίδια κεφάλαια και όχι στην κατάσταση 
αποτελεσµάτων. 
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3.20. Χρηµατοδοτικές Μισθώσεις 

Οι χρηµατοδοτικές µισθώσεις που µεταφέρουν στην Εταιρεία ουσιωδώς όλους τους κινδύνους 
και τα οφέλη που σχετίζονται µε το µισθωµένο πάγιο κεφαλαιοποιούνται κατά την έναρξη της 
µίσθωσης στην εύλογη αξία του µισθωµένου παγίου ή, αν αυτή είναι χαµηλότερη, στη παρούσα 
αξία των ελάχιστων µισθωµάτων. Οι πληρωµές για χρηµατοδοτικές µισθώσεις επιµερίζονται 
µεταξύ των χρηµατοοικονοµικών εξόδων και της µείωσης της χρηµατοδοτικής υποχρέωσης, 
ώστε να επιτευχθεί ένα σταθερό επιτόκιο στο εναποµείναν υπόλοιπο της υποχρέωσης. Τα 
χρηµατοοικονοµικά έξοδα χρεώνονται απ’ ευθείας στα αποτελέσµατα. 

Μισθώσεις όπου ο εκµισθωτής διατηρεί όλους τους κινδύνους και τα οφέλη της ιδιοκτησίας του 
παγίου λογιστικοποιούνται ως λειτουργικές µισθώσεις. Οι πληρωµές των λειτουργικών 
µισθωµάτων αναγνωρίζονται ως έξοδο στην κατάσταση αποτελεσµάτων σε σταθερή βάση κατά 
τη διάρκεια της µίσθωσης. 

3.21. Κρατικές Επιχορηγήσεις 

Οι κρατικές επιχορηγήσεις που σχετίζονται µε την επιδότηση ενσώµατων παγίων στοιχείων, 
αναγνωρίζονται όταν υπάρχει εύλογη βεβαιότητα ότι η επιχορήγηση θα εισπραχθεί και όλοι οι 
σχετικοί όροι θα τηρηθούν. Όταν οι κρατικές επιχορηγήσεις σχετίζονται µε ένα περιουσιακό 
στοιχείο, η εύλογη αξία πιστώνεται σε λογαριασµό αναβαλλόµενου εσόδου και µεταφέρεται στην 
κατάσταση αποτελεσµάτων µε ισόποσες ετήσιες δόσεις µε βάση την αναµενόµενη ωφέλιµη 
διάρκεια ζωής του περιουσιακού στοιχείου που επιχορηγήθηκε. Όταν η επιχορήγηση σχετίζεται 
µε δαπάνη, αναγνωρίζεται ως έσοδο στην διάρκεια της περιόδου που απαιτείται για την 
αντιστοίχηση της επιχορήγησης σε συστηµατική βάση µε τις δαπάνες τις οποίες προορίζεται να 
αποζηµιώσει.   

3.22. Προβλέψεις και Ενδεχόµενες Υποχρεώσεις 

Οι προβλέψεις αναγνωρίζονται όταν η Εταιρεία έχει παρούσα νοµική ή τεκµαρτή υποχρέωση ως 
αποτέλεσµα προγενέστερων γεγονότων, είναι πιθανή η εκκαθάρισή της µέσω εκροής πόρων και 
µία αξιόπιστη εκτίµηση της υποχρέωσης µπορεί να πραγµατοποιηθεί. Οι προβλέψεις 
επανεξετάζονται σε κάθε ηµεροµηνία ισολογισµού και προσαρµόζονται έτσι ώστε να 
απεικονίζουν τη παρούσα αξία του εξόδου που αναµένεται να χρειαστεί για την τακτοποίηση της 
υποχρέωσης. Αν η επίδραση της χρονικής αξίας του χρήµατος είναι σηµαντική, οι προβλέψεις 
υπολογίζονται προεξοφλώντας τις αναµενόµενες µελλοντικές ταµειακές ροές µε έναν συντελεστή 
προ φόρων ο οποίος αντικατοπτρίζει τις τρέχουσες εκτιµήσεις της αγοράς για την χρονική αξία 
του χρήµατος, και όπου κρίνεται απαραίτητο, τους κινδύνους που σχετίζονται συγκεκριµένα µε 
την υποχρέωση.  

Οι ενδεχόµενες υποχρεώσεις δεν αναγνωρίζονται στις ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις 
αλλά γνωστοποιούνται, εκτός εάν η πιθανότητα µιας εκροής πόρων που περιλαµβάνουν 
οικονοµικά οφέλη είναι ελάχιστη. Ενδεχόµενες απαιτήσεις δεν αναγνωρίζονται στις οικονοµικές 
καταστάσεις αλλά γνωστοποιούνται όταν µια εισροή οικονοµικών ωφελειών είναι πιθανή.  
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3.23. Ίδιες Μετοχές 

Οι ίδιες µετοχές αντιπροσωπεύουν µετοχές της µητρικής οι οποίες αποκτήθηκαν και κατέχονται 
από την Εταιρεία ή από κάποια θυγατρική της. Οι ίδιες µετοχές εµφανίζονται στο κόστος 
κτήσεως, ως ξεχωριστό στοιχείο των ιδίων κεφαλαίων. Κατά την αγορά, πώληση, έκδοση ή 
ακύρωση των ιδίων µετοχών δεν αναγνωρίζεται κέρδος ή ζηµία στην κατάσταση 
αποτελεσµάτων. Το τίµηµα πώλησης ή αγοράς και τα σχετικά κέρδη ή ζηµίες από την 
εκκαθάριση αναγνωρίζονται απ’ ευθείας στην καθαρή θέση. 

3.24. Κέρδη Ανά Μετοχή 

Τα βασικά κέρδη ανά µετοχή (ΚΑΜ) υπολογίζονται διαιρώντας τα καθαρά κέρδη µε το µέσο 
σταθµισµένο αριθµό κοινών µετοχών που είναι σε κυκλοφορία κατά τη διάρκεια κάθε έτους, 
εξαιρώντας το µέσο όρο των κοινών µετοχών που αποκτήθηκαν από τον Όµιλο ως ίδιες µετοχές. 

Τα αποµειούµενα κέρδη ανά µετοχή υπολογίζονται διαιρώντας το καθαρό κέρδος που αποδίδεται 
στους µετόχους της µητρικής (αφού αφαιρεθεί ο τόκος επί των µετατρέψιµων µετοχών, µετά 
φόρων) µε το µέσο σταθµισµένο αριθµό των µετοχών σε κυκλοφορία κατά τη διάρκεια του 
έτους (προσαρµοσµένο για την επίδραση των αποµειούµενων µετατρέψιµων µετοχών). 

3.25. Πληροφορίες κατά Τοµέα ∆ραστηριότητας 

Ο κύριος διαχωρισµός κατά τοµέα του Οµίλου είναι οι επιχειρηµατικοί τοµείς και ο δευτερεύων οι 
γεωγραφικοί τοµείς. Οι λειτουργικές δραστηριότητες είναι οργανωµένες και διαχειρίζονται 
ξεχωριστά ανάλογα µε τη φύση των προϊόντων και υπηρεσιών που αφορούν, µε κάθε τοµέα να 
αποτελεί µία στρατηγική επιχειρηµατική µονάδα η οποία παρέχει διαφορετικά προϊόντα και 
λειτουργεί σε διαφορετικές αγορές.  

O Όµιλος έχει τέσσερις πρωτεύοντες διακριτούς τοµείς, καθώς και έναν πέµπτο που 
περιλαµβάνει διάφορες δραστηριότητες, οι οποίοι ονοµαστικά είναι οι εξής: 

� Πολυκαταστήµατα 
� Ένδυση-Υπόδηση Χονδρική 
� Ένδυση-Υπόδηση Λιανική 
� Όργανα Γυµναστικής 
� Λοιποί Κλάδοι 

Η δραστηριότητα καθενός τοµέα αναπτύχθηκε παραπάνω στη σηµείωση υπ' αριθµόν 1. 

Οι συναλλαγές µεταξύ επιχειρηµατικών τοµέων διενεργούνται σε όρους αγοράς µε τρόπο όµοιο 
µε τις συναλλαγές µε τρίτους.  

Όσον αφορά στο γεωγραφικό χώρο µέσα στον οποίο δραστηριοποιείται ο Όµιλος, αυτός 
περιλαµβάνει την Ελλάδα, κυρίως, και το εξωτερικό, δευτερευόντως. Το δεύτερο προσδιορίζεται 
κυρίως από την Κύπρο, τη Ρουµανία και τη Βουλγαρία. 

Τα πάγια περιουσιακά στοιχεία κατανέµονται σε γεωγραφικούς τοµείς ανάλογα µε το σηµείο στο 
οποίο είναι εγκατεστηµένα. Οι πωλήσεις και τα παρεπόµενα κόστη και έξοδα κατανέµονται σε 
γεωγραφικούς τοµείς µε βάση το σηµείο που είναι εγκατεστηµένος ο πελάτης/αγοραστής.  
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3.26. Εφαρµογή των ∆ΛΠ 32 και ∆ΛΠ 39 

Όπως προβλέπεται από το ∆ΛΠ 39, η Εταιρεία επέλεξε να εφαρµόσει το ∆ΛΠ 32 
"Χρηµατοοικονοµικά Προϊόντα: Γνωστοποίηση και Παρουσίαση" και το ∆ΛΠ 39 
"Χρηµατοοικονοµικά Προϊόντα: Αναγνώριση και Αποτίµηση" από την 1η Ιανουαρίου 2005 και 
εντεύθεν.  

Κατωτέρω περιγράφονται οι κυριότερες επιδράσεις που σχετίζονται µε την εφαρµογή των ∆ΛΠ 
32 και ∆ΛΠ 39: 

3.26.1. Παράγωγα χρηµατοοικονοµικά προϊόντα 

Ο Όµιλος χρησιµοποιεί παράγωγα χρηµατοοικονοµικά στοιχεία, όπως συµφωνίες ανταλλαγής 
νοµισµάτων ή/και επιτοκίου ώστε να αντισταθµίσει τους κινδύνους που σχετίζονται µε τα 
επιτόκια και τις νοµισµατικές διακυµάνσεις. Τα παράγωγα αυτά χρηµατοοικονοµικά στοιχεία 
παρουσιάζονται σε εύλογες αξίες µε το κέρδος ή τη ζηµία να αναγνωρίζεται απ’ ευθείας στην 
καθαρή θέση (το µέρος της αντιστάθµισης ταµειακών ροών που θεωρείται ως αποτελεσµατικό 
και πληροί τα κριτήρια για την ειδική λογιστική αντιστάθµισης) ή στην κατάσταση 
αποτελεσµάτων σε άλλες περιπτώσεις, εξαρτώµενο από τους συγκεκριµένους όρους του 
προϊόντος και της συναλλαγής.  

Επίσης, η Εταιρεία χρησιµοποιεί παράγωγα ανταλλαγής νοµισµάτων και επιτοκίου καθώς και 
δικαιώµατα προαιρέσεως συναλλάγµατος, τα οποία δεν πληρούν τα κριτήρια για λογιστική 
αντιστάθµισης κινδύνου, περίπτωση κατά την οποία τα κέρδη ή οι ζηµίες που προκύπτουν κατά 
την αποτίµηση τέλους χρήσεως θα πρέπει να αναγνωριστούν στην κατάσταση αποτελεσµάτων.  

Με βάση τα λογιστικά πρότυπα που εφάρµοζε η Εταιρεία µέχρι την 31η ∆εκεµβρίου 2004, τα 
παράγωγα χρηµατοοικονοµικά προϊόντα δεν αναγνωρίζονταν στον ισολογισµό µέχρι την 
ηµεροµηνία εκκαθάρισης/κλεισίµατός τους, κατά την οποία ηµεροµηνία τα πραγµατοποιηθέντα 
κέρδη ή ζηµίες καταχωρούνταν στην κατάσταση αποτελεσµάτων.   

3.26.2. Επενδύσεις 

Με βάση το ∆ΛΠ 39, οι επενδύσεις - εκτός των συµµετοχών σε θυγατρικές, συνδεδεµένες και 
κοινοπραξίες - κατηγοριοποιήθηκαν είτε ως διαθέσιµες προς πώληση, είτε ως χρηµατοοικονοµικά 
στοιχεία σε εύλογη αξία µέσω αποτελεσµάτων, είτε τέλος ως διακρατούµενες έως τη λήξη.  

Γενικά, οι επενδύσεις διαθέσιµες προς πώληση και τα χρηµατοοικονοµικά στοιχεία σε εύλογες 
αξίες µέσω αποτελεσµάτων αποτιµώνται στην εύλογη αυτών αξία, µε τα προκύπτοντα κέρδη ή 
ζηµίες να αναγνωρίζονται ως ξεχωριστό στοιχείο των ιδίων κεφαλαίων για την πρώτη κατηγορία 
και της κατάστασης αποτελεσµάτων για τη δεύτερη. 

Οι επενδύσεις διακρατούµενες µέχρι τη λήξη αποτιµώνται στο καθαρό αναπόσβεστο κόστος 
χρησιµοποιώντας την µέθοδο του πραγµατικού επιτοκίου και τα σχετικά αποτελέσµατα της 
προεξόφλησης αναγνωρίζονται στην κατάσταση αποτελεσµάτων µέσω της διαδικασίας 
απόσβεσης ή κατά την εκποίηση. 
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Βάσει των λογιστικών προτύπων που εφάρµοζε η Εταιρεία µέχρι την 31η ∆εκεµβρίου 2004, 
αυτές οι επενδύσεις δεν απαιτείτο να κατηγοριοποιηθούν και αποτιµώνταν στη χαµηλότερη τιµή 
µεταξύ κόστους και τρέχουσας αξίας αυτών, µε την τρέχουσα αξία να ορίζεται ως ακολούθως: 
� Για τις εισηγµένες εταιρείες, η µέση αγοραία τιµή κατά τη διάρκεια του τελευταίου µήνα 

κάθε χρήσης/περιόδου, 
� Για τις µη εισηγµένες εταιρείες, η αναλογία της εσωτερικής λογιστικής αξίας που αφορά τον 

Όµιλο. 
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4. Κόστος µισθοδοσίας 

Το κόστος µισθοδοσίας που συµπεριλαµβάνεται στις συνηµµένες καταστάσεις αποτελεσµάτων 
αναλύεται ως εξής: 

4.1. Κόστος µισθοδοσίας του Οµίλου: 

    
1/1 - 

30/9/2005
1/1 - 

30/9/2004   
1/7 - 

30/9/2005   
1/7 - 

30/9/2004

Τακτικές αποδοχές    12.511.990   8.813.113   4.906.328   2.985.428 
Αποζηµιώσεις    91.171   85.311   18.496   30.008 
Εργοδοτικές εισφορές    2.926.053   1.979.738   1.001.745   656.339 
Λοιπές παροχές    145.303   100.536   24.256   36.025 
    15.674.517   10.978.698   5.950.825   3.707.800 

Ενσωµατώθηκε σε:              
Κόστος πωληθέντων    387.141   396.041   134.906   112.715 
Έξοδα διοίκησης    2.296.006   1.778.892   606.320   570.646 
Έξοδα διάθεσης    12.991.370   8.803.765   5.209.599   3.024.439 
    15.674.517   10.978.698   5.950.825   3.707.800 

Το προσωπικό του Οµίλου αριθµούσε 1.426 εργαζόµενους την 30/9/2005, 1.004 εργαζόµενους 
την 31/12/2004 και 940 την 30/9/2004. 

4.2. Κόστος µισθοδοσίας της Εταιρείας: 

    
1/1 - 

30/9/2005
1/1 - 

30/9/2004   
1/7 - 

30/9/2005   
1/7 - 

30/9/2004

Τακτικές αποδοχές    8.656.406   7.527.740   3.167.894   2.541.269 
Αποζηµιώσεις    79.794   82.236   13.664   28.503 
Εργοδοτικές εισφορές    1.981.572   1.654.990   608.986   542.314 
Λοιπές παροχές    138.278   95.095   21.308   34.482 
    10.856.050  9.360.061   3.811.852   3.146.568 

Ενσωµατώθηκε σε:              
Έξοδα διοίκησης    1.514.541   1.303.863   434.395   388.481 
Έξοδα διάθεσης    9.341.509   8.056.198   3.377.457   2.758.087 
    10.856.050  9.360.061   3.811.852   3.146.568 

Το προσωπικό της Εταιρείας αριθµούσε 671 εργαζόµενους την 30/9/2005, 681 εργαζόµενους την 
31/12/2004 και 629 την 30/9/2004. 
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5. Αποσβέσεις 

Τα κονδύλια "κόστος πωληθέντων", έξοδα διοίκησης" και "έξοδα διάθεσης" των καταστάσεων 
αποτελεσµάτων απεικονίζονται ελεύθερα αποσβέσεων. Η κατανοµή των αποσβέσεων περιόδου 
στα ανωτέρω κονδύλια θα πρέπει να γίνει σύµφωνα µε τους δύο παρακάτω πίνακες: 

5.1. Κατανοµή των αποσβέσεων του Οµίλου: 

    
1/1 - 

30/9/2005
1/1 - 

30/9/2004   
1/7 - 

30/9/2005   
1/7 - 

30/9/2004

Κόστος πωληθέντων    67.477   66.578   22.793   22.626 
Έξοδα διοίκησης    366.898   299.854   124.067   129.806 
Έξοδα διάθεσης    1.891.660   1.261.888   731.235   430.799 
    2.326.035   1.628.320   878.095   583.231 

 

5.2. Κατανοµή των αποσβέσεων της Εταιρείας: 

    
1/1 - 

30/9/2005
1/1 - 

30/9/2004   
1/7 - 

30/9/2005   
1/7 - 

30/9/2004
Έξοδα διοίκησης    232.344   186.792   55.432   70.454 
Έξοδα διάθεσης    1.309.134   1.000.971   489.587   359.994 
    1.541.478   1.187.763   545.019   430.448 
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6. Λοιπά Έσοδα 

6.1. "Άλλα έσοδα" του Οµίλου: 

Το κονδύλι "Άλλα έσοδα" της ενοποιηµένης κατάστασης αποτελεσµάτων περιλαµβάνει µη 
χρηµατοοικονοµικά έσοδα των εταιρειών του Οµίλου τα οποία δεν συγκαταλέγονται στον κύκλο 
εργασιών, αναλύεται δε ως εξής:  

    
1/1 - 

30/9/2005
1/1 - 

30/9/2004  
1/7 - 

30/9/2005   
1/7 - 

30/9/2004

Έσοδα από ενοίκια    49.682   5.614   39.546   3.771 
Επιχορηγήσεις       46.162      41.781 
Αποζηµιώσεις    126.568   25.724   97.753   6.850 
Κέρδη από πώληση παγίων    45.668   16.709   27.073   2.513 
Έσοδα παρεπόµενων ασχολιών    2.165.321   144.935   1.051.931   23.433 
Έξοδα εισπραττ/να από πελάτες    232.032   65.606   164.427   25.694 
Λοιπά έσοδα    297.466   250.905   117.388   55.504 
    2.916.737   555.655   1.498.118   159.546 
 

Το κονδύλι "Έσοδα παρεπόµενων ασχολιών", όσον αφορά στο τρέχον έτος, οπότε και εµφανίζει 
αξιόλογο υπόλοιπο, προέρχεται κατά κύριο λόγο (€ 1.827.769 στην 9µηνη περίοδο 1/1 - 
30/9/2005 και € 951.067 στο 3ο τρίµηνο 1/7 - 30/9/2005) από την "Αττικά Πολυκαταστήµατα 
ΑΕ". Περιλαµβάνει υπηρεσίες και έξοδα που χρεώνει η ανωτέρω θυγατρική στις επιχειρήσεις που 
λειτουργούν περίπτερα (corners) εντός του πολυκαταστήµατός της, όπως ενδεικτικά: έξοδα 
διαµόρφωσης περιπτέρου, τηλεφωνικές χρεώσεις, χρεώσεις προσωπικού πωλήσεων, δαπάνες 
κοινών διαφηµιστικών ενεργειών κ.α. 

Το κονδύλι "Έξοδα εισπραττόµενα από πελάτες" προέρχεται εξ ολοκλήρου από τη µητρική 
Εταιρεία και περιλαµβάνει έξοδα µεταφοράς αγαθών (µεταφορικά) που χρεώνει η Εταιρεία σε 
πελάτες της. 



ELMEC SPORT ABETE 
Σηµειώσεις επί των ενδιάµεσων οικονοµικών καταστάσεων της 30ης Σ/βρίου 2005 
(τα ποσά σε όλους τους πίνακες είναι εκφρασµένα σε ευρώ) 

 

36

6.2. "Άλλα έσοδα" της Εταιρείας: 

Αντίστοιχα, το κονδύλι "Άλλα έσοδα" της κατάστασης αποτελεσµάτων της Εταιρείας αναλύεται 
ως εξής: 

    
1/1 - 

30/9/2005
1/1 - 

30/9/2004  
1/7 - 

30/9/2005   
1/7 - 

30/9/2004

Έσοδα από ενοίκια    2.475   1.350   1.265   385 
Επιχορηγήσεις       41.781      41.781 
Αποζηµιώσεις    126.568   25.724   97.753   6.850 
Κέρδη από πώληση παγίων    45.541   16.709   26.954   3.187 
Έσοδα παρεπόµενων ασχολιών    332.522   90.757   100.368   23.636 
Έξοδα εισπραττ/να από πελάτες    232.032   65.606   164.427   25.694 
Λοιπά έσοδα    295.304   214.470   116.356   72.407 
    1.034.442   456.397   507.123   173.940 
 

7. Λοιπά έξοδα 

7.1. "Άλλα Έξοδα" του Οµίλου: 

Το κονδύλι "Άλλα έξοδα" της ενοποιηµένης κατάστασης αποτελεσµάτων περιλαµβάνει µη 
χρηµατοοικονοµικά έξοδα των εταιρειών του Οµίλου τα οποία δεν έχουν περιληφθεί στις 
δαπάνες διοίκησης και διάθεσης, αναλύεται δε ως εξής: 

    
1/1 - 

30/9/2005
1/1 - 

30/9/2004   
1/7 - 

30/9/2005   
1/7 - 

30/9/2004
Ζηµίες από πώληση και 
καταστροφή παγίων    99.854   107.737   21.854   59.657 

Καταστροφή αποθεµάτων       312.163      54.205 
Ελλείµµατα απογραφής       12.941       
Πρόστιµα & προσαυξήσεις    8.591   9.865   866   5.633 
Καταπτώσεις εγγυήσεων    47.997   10.932   47.997    
Λοιπά έξοδα    168.531   180.005   123.820   117.949 
    324.973   633.643   194.537   237.444 
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7.2. "Άλλα Έξοδα" της Εταιρείας: 

Αντίστοιχα, το κονδύλι "Άλλα έξοδα" της κατάστασης αποτελεσµάτων της Εταιρείας αναλύεται 
ως εξής: 

    
1/1 - 

30/9/2005
1/1 - 

30/9/2004   
1/7 - 

30/9/2005   
1/7 - 

30/9/2004
Ζηµίες από πώληση και 
καταστροφής παγίων    98.982   81.682   20.982   46.577 

Καταστροφή αποθεµάτων       54.357      54.205 
Πρόστιµα & προσαυξήσεις    3.311   3.250   307   682 
Καταπτώσεις εγγυήσεων    47.997      47.997    
Λοιπά έξοδα    45.083   87.244   1.071   28.003 
    195.373   226.533   70.357   129.467 

8. Χρηµατοοικονοµικά έσοδα και έξοδα 

Τα αποτελέσµατα της επενδυτικής και χρηµατοδοτικής δραστηριότητας της Εταιρείας και του 
Οµίλου, όπως αυτά απεικονίζονται στις συνηµµένες καταστάσεις αποτελεσµάτων, αναλύονται ως 
εξής: 

8.1. Χρηµατοοικονοµικά Έσοδα του Οµίλου: 

 
1/1 - 

30/9/2005
1/1 - 

30/9/2004
1/7 - 

30/9/2005   
1/7 - 

30/9/2004
Μερίσµατα από χρεόγραφα 147.658 277.568     
Κέρδη από πώληση χρεογράφων  1.344.951    103.631 
Κέρδη από υπεραξία χρεογράφων 605.118 155.667 263.166    
Τόκοι καταθέσεων 220.946 417.705 61.443   212.137 
Έκπτωση εφ' άπαξ καταβολής φόρων  159.187     
Κέρδη αποτίµησης παραγώγων 590.063  590.063    
Συναλλαγµατικές διαφορές 800.586 962.601 476.287   223.713 
 2.364.371 3.317.679 1.390.959   539.481 
 

Στον ανωτέρω πίνακα, καθώς και στους τρεις επόµενους, µε τον όρο χρεόγραφα νοούνται 
µετοχές ανωνύµων εταιρειών που είναι υπό διαπραγµάτευση στο Χρηµατιστήριο Αθηνών (ΧΑ). 
Τα κατεχόµενα κατά την ηµεροµηνία ισολογισµού χρεόγραφα, καθώς και οι µεταβολές αυτών 
κατά τη διάρκεια της περιόδου, παρουσιάζονται στη Σηµείωση υπ' αριθµόν 23. Τα "κέρδη από 
υπεραξία χρεογράφων" και οι "ζηµίες αποµείωσης χρεογράφων" προκύπτουν από την αποτίµηση 
του χαρτοφυλακίου χρεογράφων στην τιµή κλεισίµατος καθεµίας µετοχής κατά την τελευταία 
συνεδρίαση του ΧΑ πριν την ηµεροµηνία του ισολογισµού. Για τα "κέρδη αποτίµησης 
παραγώγων" βλέπε Σηµείωση υπ' αριθµόν 24. 
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8.2. Χρηµατοοικονοµικά Έσοδα της Εταιρείας: 

   
1/1 - 

30/9/2005
1/1 - 

30/9/2004
1/7 - 

30/9/2005   
1/7 - 

30/9/2004
Μερίσµατα από θυγατρικές   1.023 10.110     
Μερίσµατα από χρεόγραφα   147.658 277.524     
Κέρδη από πώληση χρεογράφων    1.344.339    103.631 
Κέρδη από υπεραξία χρεογράφων   605.118 155.667 263.166    
Τόκοι καταθέσεων   150.486 281.120 34.746   153.756 
Έκπτωση εφ' άπαξ καταβολής φόρων    159.187     
Κέρδη αποτίµησης παραγώγων   590.063  590.063    
Συναλλαγµατικές διαφορές   471.128 953.553 203.928   218.137 
   1.965.476 3.181.500 1.091.903   475.524 
 

8.3. Χρηµατοοικονοµικά Έξοδα του Οµίλου: 

  
1/1 - 

30/9/2005
1/1 - 

30/9/2004
1/7 - 

30/9/2005   
1/7 - 

30/9/2004
Ζηµίες αποµείωσης χρεογράφων  7.200 322.012    314.662 
Έξοδα χρεογράφων  2.067 81.145    14.539 
Ζηµίες από πώληση χρεογράφων  55.674 3.505     
Τόκοι χρηµατοδοτικών µισθώσεων  382.747 384.714 129.276   126.699 
Τόκοι δανείων & προµήθειες τραπεζών  1.756.669 1.446.612 767.977   512.441 
Συναλλαγµατικές διαφορές  617.926 1.908.235 300.911   227.293 
  2.822.283 4.146.223 1.198.164   1.195.634 
 

8.4. Χρηµατοοικονοµικά Έξοδα της Εταιρείας: 

  
1/1 - 

30/9/2005
1/1 - 

30/9/2004
1/7 - 

30/9/2005   
1/7 - 

30/9/2004
Ζηµίες αποµείωσης χρεογράφων  7.200 322.012    314.662 
Έξοδα χρεογράφων  2.067 80.945    14.539 
Ζηµίες από πώληση χρεογράφων  55.674      
Τόκοι χρηµατοδοτικών µισθώσεων  16.054 16.871 5.257   5.550 
Τόκοι δανείων & προµήθειες τραπεζών  1.202.425 1.154.299 469.772   401.627 
Συναλλαγµατικές διαφορές  608.277 1.879.345 294.560   260.080 
  1.891.697 3.453.472 769.589   996.458 
 



ELMEC SPORT ABETE 
Σηµειώσεις επί των ενδιάµεσων οικονοµικών καταστάσεων της 30ης Σ/βρίου 2005 
(τα ποσά σε όλους τους πίνακες είναι εκφρασµένα σε ευρώ) 

 

39

9. Πληροφόρηση ανά τοµέα 

Επεξήγηση των επιχειρηµατικών και γεωγραφικών τοµέων στους οποίους χωρίζεται η 
δραστηριότητα του Οµίλου δίδεται στη Σηµείωση υπ' αριθµόν 1 και στην ενότητα 3.25 της 
Σηµείωσης υπ' αριθµόν 3. 

9.1. Αποτελέσµατα ανά πρωτεύοντα τοµέα (κλάδο δραστηριότητας) 

9.1.1. Κλειόµενη περίοδος (1/1 - 30/9/2005): 

 

Πολυκατα
στήµατα 

Ένδυση &
Υπόδηση

[Χονδρική]

Ένδυση &
Υπόδηση
[Λιανική]

Όργανα
Γυµνα
στικής 

Λοιποί 
τοµείς   Απαλοιφές Σύνολα 

Πωλήσεις σε τρίτους    31.774.938 62.212.250 33.259.994 1.760.563 2.832.448   (1.244.980) 130.595.213 
Πωλήσεις σε άλλους τοµείς    449.126 5.624.089 3.327.279     (9.400.494)  
Σύνολο πωλήσεων    32.224.064 67.836.339 36.587.273 1.760.563 2.832.448   (10.645.474) 130.595.213 

             
Μικτά κέρδη τοµέα    11.578.091 29.839.948 21.465.627 604.069 806.842   (1.540.303) 62.754.274 

             
Αποτέλεσµα τοµέα    2.970.090 24.046.658 11.497.658 (153.519) (565.194)   1.091.177 38.886.870 
Μη κατανεµ. έσοδα/(έξοδα)            (12.586.278)
Λειτουργ.κέρδη προ αποσβ.            26.300.592 
             
Χρηµατoοικ/κά έσοδα/(έξοδα)            (457.912)
Αποσβέσεις            (2.326.035)
Φόροι            (7.779.773)
Κέρδη µειοψηφίας            (367.688)
Καθαρά κέρδη            15.369.184 
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9.1.2. Αντίστοιχη περσινή περίοδος (1/1 - 30/9/2004): 

 
Πολυκατα 
στήµατα   

Ένδυση &
Υπόδηση

[Χονδρική]

Ένδυση &
Υπόδηση
[Λιανική]

Όργανα
Γυµνα
στικής 

Λοιποί 
τοµείς Απαλοιφές   Σύνολα 

Πωλήσεις σε τρίτους    5.929.152   60.777.427 29.328.248 2.602.901 3.931.978 (941.724)   101.627.982 
Πωλήσεις σε άλλους τοµείς    339.480   4.552.731 797.660   (5.689.871)    
Σύνολο πωλήσεων    6.268.632   65.330.158 30.125.908 2.602.901 3.931.978 (6.631.595)   101.627.982 

               
Μικτά κέρδη τοµέα    3.931.781   31.129.055 17.804.373 857.975 1.454.432 (358.799)   54.818.817 

               
Αποτέλεσµα τοµέα    3.127.941   30.763.826 16.287.349 852.184 1.376.610 19.319   52.427.229 
Μη κατανεµ. έσοδα/(έξοδα)              (24.637.736)
Λειτουργ.κέρδη προ αποσβ.              27.789.493 
               
Χρηµατoοικ/κά έσοδα/(έξοδα)              (828.544)
Αποσβέσεις              (1.628.320)
Φόροι              (9.388.161)
Κέρδη µειοψηφίας              (261.639)
Καθαρά κέρδη              15.682.829 

 

9.1.3. Τρίτο τρίµηνο τρέχουσας χρήσης (1/7 - 30/9/2005) 

 

Πολυκατα 
στήµατα   

Ένδυση &
Υπόδηση

[Χονδρική]

Ένδυση &
Υπόδηση
[Λιανική]

Όργανα
Γυµνα
στικής 

Λοιποί 
τοµείς Απαλοιφές   Σύνολα 

Πωλήσεις σε τρίτους    15.708.323   26.292.524 11.255.266 318.884 889.584 (835.180)   53.629.401 
Πωλήσεις σε άλλους τοµείς    173.015   4.126.377 2.363.780   (6.819.818)   (156.646)
Σύνολο πωλήσεων    15.881.338   30.418.901 13.619.046 318.884 889.584 (7.654.998)   53.472.755 

               
Μικτά κέρδη τοµέα    5.428.963   11.073.815 8.926.852 122.716 174.615 (1.907.932)   23.819.029 

               
Αποτέλεσµα τοµέα    (892.018)  8.524.256 5.456.363 (185.248) (188.668) 1.734.917   14.449.602 
Μη κατανεµ. έσοδα/(έξοδα)              (5.543.251)
Λειτουργ.κέρδη προ αποσβ.              8.906.351 
               
Χρηµατoοικ/κά έσοδα/(έξοδα)              192.795 
Αποσβέσεις              (878.095)
Φόροι              (3.023.698)
Κέρδη µειοψηφίας              496.736 
Καθαρά κέρδη              5.694.089 
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9.1.4. Τρίτο τρίµηνο περσινής χρήσης (1/7 - 30/9/2004) 

  

Πολυκατα
στήµατα

Ένδυση &
Υπόδηση

[Χονδρική]

Ένδυση &
Υπόδηση
[Λιανική]

Όργανα
Γυµνα
στικής

Λοιποί 
τοµείς   Απαλοιφές Σύνολα 

Πωλήσεις σε τρίτους    2.297.054 31.640.283 11.171.839 789.661 1.250.607   (446.977) 46.702.467 
Πωλήσεις σε άλλους τοµείς    (276.090) (935.590) (34.988)     (2.468.975) (3.715.643)
Σύνολο πωλήσεων    2.020.964 30.704.693 11.136.851 789.661 1.250.607   (2.915.952) 42.986.824 

             
Μικτά κέρδη τοµέα    1.265.703 13.740.340 6.580.805 306.736 455.131   (555.807) 21.792.908 

             
Αποτέλεσµα τοµέα    1.004.800 17.798.158 9.734.908 767.910 1.283.064   546.492 31.135.332 
Μη κατανεµ. έσοδα/(έξοδα)            (17.733.806)
Λειτουργ.κέρδη προ αποσβ.            13.401.526 
             
Χρηµατoοικ/κά έσοδα/(έξοδα)            (656.153)
Αποσβέσεις            (583.231)
Φόροι            (4.244.497)
Κέρδη µειοψηφίας            (228.977)
Καθαρά κέρδη            7.688.668 
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9.2. Πληροφόρηση ανά δευτερεύοντα (γεωγραφικό) τοµέα 

Οι ενοποιηµένες πωλήσεις κατανέµονται µεταξύ Ελλάδας και εξωτερικού ως εξής: 

    
1/1 - 

30/9/2005
1/1 - 

30/9/2004   
1/7 - 

30/9/2005   
1/7 - 

30/9/2004

Πωλήσεις στην Ελλάδα    116.820.699   87.866.022   51.430.150   37.492.835 
Πωλήσεις σε λοιπές χώρες    24.419.988   20.393.555   9.697.603   8.409.941 
Μείον: Απαλοιφές    (10.645.474)  (6.631.595)  (7.654.998)   (2.915.952)
    130.595.213   101.627.982   53.472.755   42.986.824 
 

 

Τα στοιχεία του ενοποιηµένου ενεργητικού κατανέµονται µεταξύ Ελλάδας και εξωτερικού ως 
εξής: 

    30/9/2005 31/12/2004   30/9/2004
Πάγια περιουσιακά στοιχεία στην Ελλάδα    92.177.718   80.705.878   74.118.385 
Πάγια περιουσιακά στοιχεία σε άλλες χώρες    7.249.960   5.249.902   5.122.131 
Λοιπά στοιχεία ενεργητικού    158.705.626   112.239.449   116.797.123 
    258.133.304   198.195.229   196.037.639 
 

10. Φορολογία εισοδήµατος 

Σύµφωνα µε την ισχύουσα φορολογική νοµοθεσία, ο φορολογικός συντελεστής που εφαρµόζεται 
στα κέρδη των ανωνύµων εταιρειών για τη χρήση 1/1 - 31/12/2005 είναι 32% (35% για τη 
χρήση 1/1 - 31/12/2004). 

Τον Νοέµβριο του 2004 εγκρίθηκε το τελευταίο φορολογικό νοµοσχέδιο, σύµφωνα µε το οποίο ο 
συντελεστής φορολογίας των ανωνύµων εταιρειών µειώνεται σταδιακά από 35% σε 25%. 
Συγκεκριµένα, για τις χρήσεις 2005 και 2006 ο φορολογικός συντελεστής θα µειωθεί στο 32% 
και 29% αντίστοιχα, ενώ από τη χρήση 2007 και µεταγενέστερα θα διαµορφωθεί στο 25%. 

Το ποσό των φόρων που εµφανίζεται στις καταστάσεις αποτελεσµάτων αναλύεται σε τρέχοντα 
και αναβαλλόµενο φόρο ως εξής: 

    Για τον Όµιλο   Για την Εταιρεία 

    
1/1 - 

30/9/2005
1/1 - 

30/9/2004   
1/1 - 

30/9/2005   
1/1 - 

30/9/2004
Τρέχουσα φορολογία    7.930.465 9.053.493   6.464.776   7.918.407 
Αναβαλλόµενη φορολογία    (150.692) 334.668   492.377   241.925 
    7.779.773 9.388.161   6.957.153   8.160.332 
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Στον ανωτέρω πίνακα, θετικό ποσό στο κονδύλι "αναβαλλόµενη φορολογία" δηµιουργεί 
αναβαλλόµενη φορολογική υποχρέωση, ενώ αρνητικό ποσό δηµιουργεί αναβαλλόµενη 
φορολογική απαίτηση. 

10.1. Τρέχουσα φορολογία 

Ο τρέχων φόρος προκύπτει από τον πολλαπλασιασµό του φορολογητέου αποτελέσµατος επί τον 
ισχύοντα συντελεστή φορολογίας εισοδήµατος. 

Σύµφωνα µε όσα αναφέρθηκαν στην αρχή της παρούσας σηµείωσης, ως βάση για τον 
υπολογισµό του τρέχοντος φόρου χρησιµοποιείται στη φετινή περίοδο ο συντελεστής 32%, 
έναντι 35% για την αντίστοιχη περσινή περίοδο.  

Συµφώνως προς τα οριζόµενα στους Νόµους 3229/2004 και 3301/2004 - περί εφαρµογής των 
∆ιεθνών Προτύπων Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης από τις ελληνικές εταιρείες - οι εταιρείες 
του Οµίλου τηρούν τα λογιστικά τους βιβλία µε βάση τις διατάξεις της φορολογικής νοµοθεσίας 
και χρησιµοποιούν ηµερολόγια εξωλογιστικών εγγραφών για τη σύνταξη των οικονοµικών τους 
καταστάσεων µε βάση τα ∆ΠΧΠ. Έτσι, το φορολογητέο αποτέλεσµα προκύπτει από τα 
τηρούµενα λογιστικά βιβλία µετά τη διενέργεια των όποιων φορολογικών αναµορφώσεων 
προβλέπουν οι ισχύουσες διατάξεις φορολογίας εισοδήµατος. 

Για τη µητρική Εταιρεία, ο τρέχων φόρος που βαρύνει την 9µηνη περίοδο 1/1 - 30/9/2005 και 
την αντίστοιχη περσινή περίοδο υπολογίστηκε ως εξής: 

    
1/1 - 

30/9/2005   
1/1 - 

30/9/2004
Αποτέλεσµα τηρούµενων βιβλίων    20.202.426   21.610.135 
Έξοδα µη εκπεστέα στη φορολογία εισοδήµατος       1.018.406 
Αφορολόγητα έσοδα       (4.522)

Φορολογητέο αποτέλεσµα:   20.202.426   22.624.019 
       

Τρέχων φορολογικός συντελεστής    32,0%   35,0%
Τρέχων φόρος:   6.464.776   7.918.407 

 

10.2. Αναβαλλόµενη φορολογία 

10.2.1. Αναβαλλόµενοι φόροι στην κατάσταση αποτελεσµάτων 

Επί των διαφορών ανάµεσα στο φορολογητέο αποτέλεσµα και στο αποτέλεσµα περιόδου προ 
φόρων, όπως αυτό λαµβάνεται από τη συνηµµένη κατάσταση αποτελεσµάτων της Εταιρείας, 
λογίζεται σε κάθε περίοδο αναβαλλόµενος φόρος, εκτός αν ορίζεται διαφορετικά από τα ∆ΠΧΠ 
και τις λογιστικές αρχές που εφαρµόζει ο Όµιλος. Το ίδιο γίνεται για καθεµία από τις 
ενοποιούµενες εταιρείες. 
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Οι αναβαλλόµενοι φόροι υπολογίζονται µε βάση το φορολογικό συντελεστή που θα βαρύνει τα 
κέρδη της εκάστοτε εταιρείας κατά τη χρήση που αναµένεται ότι θα τακτοποιηθεί η 
αναβαλλόµενη φορολογική απαίτηση ή υποχρέωση, λαµβάνοντας υπ' όψιν τις φορολογικές 
διατάξεις που είναι σε ισχύ κατά την ηµεροµηνία του ισολογισµού.  

Οι αναβαλλόµενοι φόροι εισοδήµατος που εµφανίζονται στην ενοποιηµένη κατάσταση 
αποτελεσµάτων αναλύονται, µε βάση το είδος της προσωρινής διαφοράς που τους δηµιούργησε, 
ως εξής: 

   
1/1 - 

30/9/2005   
1/1 - 

30/9/2004
∆ιαφορές µεταξύ πραγµατικών και φορολογικών αποσβέσεων   227.798   386.813 
∆ιαγραφή παγίων    (273.610)   (67.293)
Πώληση διαγραφέντων παγίων    3.246   6.106 
Λογισµός χρηµατοδοτικών µισθώσεων κατά ∆ΠΧΠ    165.631   192.117 
Αποµείωση χρηµατοοικονοµικών περιουσιακών στοιχείων    (1.800)   (58.221)
Ανατίµηση χρηµατοοικονοµικών περιουσιακών στοιχείων    151.280    
Λογισµός µη δεδουλευµένων εσόδων από υπηρεσίες    (548.002)    
Κέρδη από αποτίµηση παραγώγων    147.516    
Αναγνώριση φορολογικών ζηµιών    (22.751)   (124.854)
   (150.692)   334.668 
 

Θετικό ποσό φόρου στον παραπάνω πίνακα δηµιουργεί αναβαλλόµενη φορολογική υποχρέωση, 
ενώ αρνητικό ποσό δηµιουργεί αναβαλλόµενη φορολογική απαίτηση. 

Οι αναβαλλόµενοι φόροι εισοδήµατος που εµφανίζονται στην κατάσταση αποτελεσµάτων της 
Εταιρείας αναλύονται, µε βάση το είδος της προσωρινής διαφοράς που τους δηµιούργησε, ως 
εξής: 

   
1/1 - 

30/9/2005   
1/1 - 

30/9/2004
∆ιαφορές µεταξύ πραγµατικών και φορολογικών αποσβέσεων    202.286   296.561 
∆ιαγραφή παγίων    (15.276)   (9.360)
Πώληση διαγραφέντων παγίων    3.246   6.106 
Λογισµός χρηµατοδοτικών µισθώσεων κατά ∆ΠΧΠ    5.125   6.839 
Αποµείωση χρηµατοοικονοµικών περιουσιακών στοιχείων    (1.800)   (58.221)
Ανατίµηση χρηµατοοικονοµικών περιουσιακών στοιχείων    151.280    
Κέρδη από αποτίµηση παραγώγων    147.516    
   492.377   241.925 
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10.2.2. Αναβαλλόµενοι φόροι στον ισολογισµό 

Οι αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις που εµφανίζονται στο συνηµµένο ενοποιηµένο 
ισολογισµό έχουν προκύψει από τις εξής προσωρινές διαφορές (σωρευτικά µέχρι την ηµεροµηνία 
ισολογισµού): 

 30/9/2005   31/12/2004
∆ιαφορές µεταξύ πραγµατικών και φορολογικών αποσβέσεων 7.556   2.644 
∆ιαγραφή παγίων 1.641.367   1.373.489 
Αντιλογισµός αναπροσαρµογής παγίων βάσει Ν.2065 490.608   493.073 
Πρόβλεψη αποζηµίωσης προσωπικού 222.288   222.288 
Πρόβλεψη για επισφαλείς απαιτήσεις 165.801   165.801 
Πρόβλεψη για επίδικες υποθέσεις 537.500   537.500 
Αποµείωση χρηµατοοικονοµικών περιουσιακών στοιχείων 644.272   646.306 
Ζηµίες από αποτίµηση παραγώγων 98.223    
Αποµείωση αξίας παλαιών αποθεµάτων 175.504   175.504 
Αναγνώριση συναλλαγµατικών διαφορών αποτίµησης    86.604 
Λογισµός µη δεδουλευµένων εσόδων από υπηρεσίες 548.002    
Αναγνώριση φορολογικών ζηµιών 22.751    

Μικτές αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις: 4.553.872   3.703.209 
    

Μείον: Αναβαλ.φορολογικές υποχρεώσεις προς συµψηφισµό (3.432.239)  (3.206.502)
Καθαρές αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις: 1.121.633   496.707 

 

Οι αναβαλλόµενες φορολογικές υποχρεώσεις που εµφανίζονται στον ενοποιηµένο ισολογισµό 
έχουν προκύψει από τις εξής προσωρινές διαφορές: 

 30/9/2005   31/12/2004
∆ιαφορές µεταξύ πραγµατικών και φορολογικών αποσβέσεων 3.192.607   2.948.705 
Πώληση διαγραφέντων παγίων 3.246   6.298 
Λογισµός χρηµατοδοτικών µισθώσεων κατά ∆ΠΧΠ 495.707   330.076 
Αναγνώριση συναλλαγµατικών διαφορών αποτίµησης 130.404   217.008 
Αντιλογισµός αποµείωσης χρεογράφων    3.833 
Ανατίµηση χρηµατοοικονοµικών περιουσιακών στοιχείων 151.280    
Κέρδη από αποτίµηση παραγώγων 147.516    

Μικτές αναβαλλόµενες φορολογικές υποχρεώσεις: 4.120.760   3.505.920 
    

Μείον: Αναβαλλ.φορολογικές απαιτήσεις προς συµψηφισµό (3.432.239)  (3.206.502)
Καθαρές αναβαλλόµενες φορολογικές υποχρεώσεις: 688.521   299.418 
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Αντιστοίχως, οι αναβαλλόµενες φορολογικές υποχρεώσεις που εµφανίζονται στον εταιρικό 
(απλό) ισολογισµό της Εταιρείας έχουν προκύψει (σωρευτικά) ως εξής: 

Αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις    30/9/2005   31/12/2004
∆ιαγραφή παγίων    330.855   319.413 
Αντιλογισµός αναπροσαρµογής παγίων βάσει Ν.2065    197.782   200.247 
Πρόβλεψη αποζηµίωσης προσωπικού    207.485   207.485 
Πρόβλεψη για επισφαλείς απαιτήσεις    106.828   106.828 
Πρόβλεψη για επίδικες υποθέσεις    537.500   537.500 
Αποµείωση χρηµατοοικονοµικών περιουσιακών στοιχείων    644.272   642.473 
Ζηµίες από αποτίµηση παραγώγων    98.223    
Αποµείωση αξίας παλαιών αποθεµάτων    175.504   175.504 
Αναγνώριση συναλλαγµατικών διαφορών αποτίµησης       86.604 

Μικτές αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις:   2.298.449   2.276.054 
 

Αναβαλλόµενες φορολογικές υποχρεώσεις 30/9/2005   31/12/2004
∆ιαφορές µεταξύ πραγµατικών και φορολογικών αποσβέσεων 2.417.219   2.214.935 
Πώληση διαγραφέντων παγίων 3.246   6.298 
Λογισµός χρηµατοδοτικών µισθώσεων κατά ∆ΠΧΠ 20.659   15.534 
Αναγνώριση συναλλαγµατικών διαφορών αποτίµησης 130.404   217.008 
Ανατίµηση χρηµατοοικονοµικών περιουσιακών στοιχείων 151.280    
Κέρδη από αποτίµηση παραγώγων 147.516    

Μικτές αναβαλλόµενες φορολογικές υποχρεώσεις: 2.870.324   2.453.775 
    

Μείον: Αναβαλλ.φορολογικές απαιτήσεις προς συµψηφισµό (2.298.449)  (2.276.054)
Καθαρές αναβαλλόµενες φορολογικές υποχρεώσεις: 571.875   177.721 
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Η κίνηση του λογαριασµού "αναβαλλόµενοι φόροι"  έχει ως εξής: 

    Όµιλος  Εταιρεία
Υπόλοιπο της 1/1/2004    (358.458)  (237.163)
Αναβαλλόµενοι φόροι περιόδου 1/1 - 30/9/2004    (334.668)  (241.925)
Συναλλαγµατικές διαφορές    240   
Υπόλοιπο της 30/9/2004    (692.886)  (479.088)

       
Αναβαλλόµενοι φόροι περιόδου 1/10 - 31/12/2004    895.767  301.367 
Συναλλαγµατικές διαφορές    (5.592)   
Υπόλοιπο της 31/12/2004    197.289  (177.721)

       
Αναβαλλόµενοι φόροι περιόδου 1/1 - 30/9/2005    150.692  (492.377)
Υιοθέτηση των ∆ΛΠ32 & ∆ΛΠ39    98.223  98.223 
Συναλλαγµατικές διαφορές    (13.092)   
Υπόλοιπο της 30/9/2005    433.112  (571.875)

       
Απεικονιζόµενο ως:       
Αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις    1.121.633   
Αναβαλλόµενες φορολογικές υποχρεώσεις    (688.521)  (571.875)
    433.112  (571.875)

 

Την 30η Σεπτεµβρίου 2005, η θυγατρική "Ηπειρωτική ΑΕΚΕ" είχε σωρευµένες µεταφερόµενες 
φορολογικές ζηµίες συνολικού ύψους 3 εκατοµµυρίων ευρώ περίπου, για τις οποίες δεν 
αναγνωρίστηκε αναβαλλόµενη φορολογική απαίτηση για λόγους συντηρητικότητας. 

10.3. Φορολογικός έλεγχος 

Η ελληνική φορολογική νοµοθεσία και οι σχετικές διατάξεις υπόκεινται σε ερµηνείες από τις 
φορολογικές αρχές. Οι δηλώσεις φόρου εισοδήµατος κατατίθενται σε ετήσια βάση, αλλά τα 
κέρδη ή οι ζηµιές που δηλώνονται για φορολογικούς σκοπούς παραµένουν προσωρινά έως ότου 
οι φορολογικές αρχές εξετάσουν τις φορολογικές δηλώσεις και τα βιβλία του φορολογούµενου, 
στιγµή κατά την οποία θα εκκαθαριστούν και οι σχετικές φορολογικές υποχρεώσεις. Οι 
φορολογικές ζηµιές, στο βαθµό που αναγνωρίζονται από τις φορολογικές αρχές, µπορούν να 
χρησιµοποιηθούν για τον συµψηφισµό κερδών των πέντε επόµενων χρήσεων που ακολουθούν 
τη χρήση που αφορούν. 

Η Εταιρεία έχει ελεγχθεί από τις φορολογικές αρχές έως την 31η ∆εκεµβρίου 2003. Οι ανέλεγκτες 
φορολογικά χρήσεις για τις υπόλοιπες εταιρείες του Οµίλου έχουν ως εξής: 
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Εταιρεία Έδρα % 
συµµετοχής  ανέλεγκτεςχρήσεις 

A&A Holdings SA Λουξεµβούργο 61,16%  --- 
Factory Outlet ΑΕΕ Ελλάδα 60,24%  2004 
Factory Outlet Airport ΑΕΕ Ελλάδα 99,60%  --- 
Elmec Romania Srl * Ρουµανία 100,00%  1999 - 2004 
Elmec Bulgaria EOOD Βουλγαρία 100,00%  1998 - 2004 
Chronosport ΑΕ Ελλάδα 50,00%  2003 - 2004 
Μουστάκης ΑΕΕ Ελλάδα 100,00%  2002 - 2004 
Elmel Ε.ΕΠΕ Ελλάδα 51,00%  2003 - 2004 
Αττικά Πολυκαταστήµατα ΑΕ Ελλάδα 46,07%  --- 
Ηπειρωτική Εµπορική Κτηµατική ΑΕ Ελλάδα 84,29%  2003 - 2004 
 

* Βρίσκεται ήδη σε εξέλιξη φορολογικός έλεγχος της Elmec Romania Srl για το σύνολο των ανέλεγκτων 
χρήσεων.  

 

Σε µελλοντικό φορολογικό έλεγχο των ως άνω ανέλεγκτων χρήσεων είναι πιθανόν να 
επιβληθούν πρόσθετοι φόροι και πρόστιµα στην Εταιρεία ή/και τις θυγατρικές της, Ωστόσο, η 
έκβαση των φορολογικών ελέγχων και το ύψος των ενδεχόµενων πρόσθετων φόρων δεν είναι 
δυνατόν να προβλεφθεί και, ως εκ τούτου, δεν έχει γίνει οποιαδήποτε πρόβλεψη στις 
οικονοµικές καταστάσεις για πρόσθετους φόρους. 

11. Κέρδη ανά µετοχή 

Ο υπολογισµός των βασικών κερδών ανά µετοχή γίνεται στη βάση του µέσου σταθµικού 
αριθµού των σε κυκλοφορία µετοχών, που είναι 55.400.000 τεµάχια και για τις τέσσερις 
περιόδους στις οποίες αναφέρονται οι συνηµµένες καταστάσεις αποτελεσµάτων. 

12. Ενσώµατα πάγια περιουσιακά στοιχεία 

12.1. Ενσώµατα πάγια περιουσιακά στοιχεία του Οµίλου 

Τα ενσώµατα πάγια περιουσιακά στοιχεία του Οµίλου, οι αποσβέσεις αυτών, καθώς και οι 
µεταβολές τους κατά την κλειόµενη περίοδο και την προηγούµενη χρήση, έχουν ως ακολούθως: 
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(α) ΣΕ ΑΞΙΕΣ ΚΤΗΣΗΣ    Οικόπεδα Κτίρια Μηχανήµατα Οχήµατα   
Λοιπός 

εξοπλισµός Σύνολο 

Υπόλοιπα της 1/1/2004    10.944.977 43.606.100 593.079 722.157  7.911.229 63.777.542 
Προσθήκες    1.317.931 9.249.572 27.537 164.471  1.136.936 11.896.447 
Μειώσεις    (1.557.975) (78.936) (84.520)  (146.986) (1.868.417)
Υπόλοιπα της 30/9/2004    12.262.908 51.297.697 541.680 802.108  8.901.179 73.805.572 
      
Προσθήκες    6.421.799 18.306 10.031  1.029.142 7.479.278 
Μειώσεις    (14.001) (279.310) (78.598) (15.663)  (188.210) (575.782)
Υπόλοιπα της 31/12/2004    12.248.907 57.440.186 481.388 796.476  9.742.111 80.709.068 
      
Συναλλαγµατικές διαφορές      20 20 
Προσθήκες    575.825 10.511.819 215.204 223.840  4.147.547 15.674.235 
Μειώσεις    (795.177) (7.628) (124.560)  (396.244) (1.323.609)
Υπόλοιπα της 30/9/2005    12.824.732 67.156.828 688.964 895.756  13.493.434 95.059.714 

      

(β) ΣΩΡΕΥΜ. ΑΠΟΣΒΕΣΕΙΣ    Οικόπεδα Κτίρια Μηχανήµατα Οχήµατα   
Λοιπός 

εξοπλισµός Σύνολο 

Υπόλοιπα της 1/1/2004    (3.048.950) (317.693) (318.461)  (2.930.288) (6.615.392)
Αποσβέσεις περιόδου    (734.400) (37.472) (72.530)  (622.453) (1.466.855)
Μειώσεις    11 41.545 19.985  40.340 101.881 
Υπόλοιπα της 30/9/2004     (3.783.339) (313.620) (371.006)  (3.512.401) (7.980.366)
      
Αποσβέσεις περιόδου    (289.554) (9.980) (26.632)  (238.258) (564.424)
Μειώσεις    797 45.292 4.894  52.916 103.899 
Υπόλοιπα της 31/12/2004     (4.072.096) (278.308) (392.744)  (3.697.743) (8.440.891)
      
Αποσβέσεις περιόδου    (1.099.445) (43.463) (89.984)  (901.205) (2.134.097)
Μειώσεις    816 3.787 37.505  34.609 76.717 
Υπόλοιπα της 30/9/2005     (5.170.725) (317.984) (445.223)  (4.564.339) (10.498.271)

     

(γ) ΛΟΓΙΣΤΙΚΕΣ ΑΞΙΕΣ    Οικόπεδα Κτίρια Μηχανήµατα Οχήµατα   
Λοιπός 

εξοπλισµός Σύνολο 

Υπόλοιπα της 1/1/2004    10.944.977 40.557.150 275.386 403.696 4.980.941 57.162.150 
Υπόλοιπα της 30/9/2004    12.262.908 47.514.358 228.060 431.102 5.388.778 65.825.206 
Υπόλοιπα της 31/12/2004    12.248.907 53.368.090 203.080 403.732 6.044.368 72.268.177 
Υπόλοιπα της 30/9/2005    12.824.732 61.986.103 370.980 450.533 8.929.095 84.561.443 
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12.2. Μισθωµένα πάγια του Οµίλου 

Ο ανωτέρω πίνακας περιλαµβάνει πάγια περιουσιακά στοιχεία (κτίρια) που έχουν αποκτηθεί µε 
συµβάσεις χρηµατοδοτικής µίσθωσης. Η αξία κτήσης αυτών των παγίων είναι € 16.168.366 και οι 
σωρευµένες την 30/9/2005 αποσβέσεις αυτών είναι € 46.645. Τα αντίστοιχα ποσά για την 
31/12/2004 είναι € 15.259.366 και € 23.479. 

12.3. Πάγια του Οµίλου υπό κατασκευή 

Ο ανωτέρω πίνακας περιλαµβάνει - στη στήλη "Κτίρια" - πάγια περιουσιακά στοιχεία (ιδιόκτητα 
κτίρια, µισθωµένα µε χρηµατοδοτική µίσθωση κτίρια και βελτιώσεις κτιρίων σε κτίρια τρίτων) τα 
οποία την 30/9/2005 είναι υπό κατασκευή/ανακατασκευή και δε χρησιµοποιούνται παραγωγικά. 
Η αξία κτήσης αυτών των παγίων είναι € 26.686.453 (€ 30.333.870 την 31/12/2004). Στα πάγια 
αυτά δε διενεργούνται αποσβέσεις. 

12.4. Ενσώµατα πάγια περιουσιακά στοιχεία της Εταιρείας 

Τα ενσώµατα πάγια περιουσιακά στοιχεία της Εταιρείας, καθώς και οι µεταβολές τους κατά την 
κλειόµενη περίοδο και την προηγούµενη χρήση, απεικονίζονται στον ακόλουθο πίνακα: 

(α) ΣΕ ΑΞΙΕΣ ΚΤΗΣΗΣ    Οικόπεδα   Κτίρια Μηχανήµατα Οχήµατα
Λοιπός 

εξοπλισµός   Σύνολο 

Υπόλοιπα της 1/1/2004    2.668.541   13.898.250 462.636 638.799 6.152.063  23.820.289 
Προσθήκες      4.186.916 6.381 36.990 937.091  5.167.378 
Μειώσεις      (2.613) (78.936) (70.818) (145.783)  (298.150)
Υπόλοιπα της 30/9/2004    2.668.541   18.082.553 390.081 604.971 6.943.371  28.689.517 
        
Προσθήκες      863.300 2.004 9.763 866.120  1.741.187 
Μειώσεις    (14.001)   (42.086) (78.598) (15.663) (188.044)  (338.392)
Υπόλοιπα της 31/12/2004    2.654.540   18.903.767 313.487 599.071 7.621.447  30.092.312 
        
Προσθήκες    514.398   3.449.451 57.534 153.916 1.626.493  5.801.792 
Μειώσεις      (28.520) (7.628) (124.560) (394.818)  (555.526)
Υπόλοιπα της 30/9/2005    3.168.938   22.324.698 363.393 628.427 8.853.122  35.338.578 
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(β) ΣΩΡΕΥΜ. ΑΠΟΣΒΕΣΕΙΣ    Οικόπεδα Κτίρια Μηχανήµατα Οχήµατα   
Λοιπός 

εξοπλισµός Σύνολο 

Υπόλοιπα της 1/1/2004    (2.514.723) (287.860) (297.791)   (2.518.009) (5.618.383)
Αποσβέσεις περιόδου    (509.659) (23.767) (32.552)   (473.916) (1.039.894)
Μειώσεις    11 41.545 19.680   39.365 100.601 
Υπόλοιπα της 30/9/2004     (3.024.371) (270.082) (310.663)   (2.952.560) (6.557.676)
      
Αποσβέσεις περιόδου    (218.972) (6.792) (11.139)   (180.484) (417.387)
Μειώσεις    797 45.292 4.894   52.902 103.885 
Υπόλοιπα της 31/12/2004     (3.242.546) (231.582) (316.908)   (3.080.142) (6.871.178)
      
Αποσβέσεις περιόδου    (713.457) (20.452) (34.986)   (604.994) (1.373.889)
Μειώσεις    805 3.787 37.505   34.587 76.684 
Υπόλοιπα της 30/9/2005     (3.955.198) (248.247) (314.389)   (3.650.549) (8.168.383)

     

(γ) ΛΟΓΙΣΤΙΚΕΣ ΑΞΙΕΣ    Οικόπεδα Κτίρια Μηχανήµατα Οχήµατα   
Λοιπός 

εξοπλισµός Σύνολο 

Υπόλοιπα της 1/1/2004    2.668.541 11.383.527 174.776 341.008  3.634.054 18.201.906 
Υπόλοιπα της 30/9/2004    2.668.541 15.058.182 119.999 294.308  3.990.811 22.131.841 
Υπόλοιπα της 31/12/2004    2.654.540 15.661.221 81.905 282.163  4.541.305 23.221.134 
Υπόλοιπα της 30/9/2005    3.168.938 18.369.500 115.146 314.038  5.202.573 27.170.195 
 

12.5. Μισθωµένα πάγια της Εταιρείας 

Ο ανωτέρω πίνακας περιλαµβάνει στη στήλη "Κτίρια" ένα ακίνητο που έχει αποκτηθεί µε 
σύµβαση χρηµατοδοτικής µίσθωσης. Η αξία κτήσης αυτού είναι € 674.365 και οι σωρευµένες την 
30/9/2005 αποσβέσεις αυτού είναι € 30.906. Οι σωρευµένες την 31/12/2004 αποσβέσεις ήταν € 
23.479. 

12.6. Βάρη 

∆εν υφίστανται εµπράγµατα βάρη, περιορισµοί στην ιδιοκτησία ή τη µεταβίβαση ή άλλες 
επιβαρύνσεις επί των ιδιόκτητων παγίων περιουσιακών στοιχείων του Οµίλου. Τα πάγια 
περιουσιακά στοιχεία που έχουν αποκτηθεί µε συµβάσεις χρηµατοδοτικής µίσθωσης παραµένουν 
στην κυριότητα τρίτων έως ότου λήξει η σύµβαση και αποπληρωθεί η σχετική υποχρέωση. 

12.7. Φορολογική αναπροσαρµογή αξιών των οικοπέδων και κτιρίων 

Σύµφωνα µε την ελληνική φορολογική νοµοθεσία, η αξία των οικοπέδων και των κτιρίων 
αναπροσαρµόζεται ανά τέσσερα χρόνια βάσει µη κλαδικών δεικτών αναπροσαρµογής οι οποίοι 
προσδιορίζονται µε αντίστοιχες Υπουργικές Αποφάσεις. Η πιο πρόσφατη αναπροσαρµογή ως 
ανωτέρω, η οποία έλαβε χώρα την 31η ∆εκεµβρίου 2004, αντιλογίστηκε κατά τη σύνταξη των 
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συνηµµένων οικονοµικών καταστάσεων, δεδοµένου ότι δεν πληροί τα κριτήρια που έχουν τεθεί 
από το ∆ΛΠ 16. Ωστόσο, η αναπροσαρµογή αυτή είχε ως αποτέλεσµα την αύξηση της 
φορολογικής βάσης των αντίστοιχων παγίων. Η καθαρή υπεραξία των γηπέδων και των κτιρίων 
φορολογήθηκε µε 2% και 8% αντίστοιχα. 

13. Υπεραξία (goodwill) 

Κατά τη διαδικασία ενοποίησης της 31/12/2004 µε βάση τα ΕΛΠ προέκυψε υπεραξία 
ενοποιήσεως (goodwill) ύψους € 7.686.756, η οποία επιβάρυνε τα αποθεµατικά του 
ενοποιηµένου ισολογισµού.  

Η Eεταιρεία αναµόρφωσε τις ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις της χρήσης που έληξε την 
31η ∆εκεµβρίου 2004, σύµφωνα µε τα οριζόµενα στο ∆ΠΧΠ 1, και µετέφερε το συνολικό ποσό 
της υπεραξίας, που είχε αρχικά αφαιρεθεί από την καθαρή θέση, στις ασώµατες ακινητοποιήσεις.  

Η υπεραξία που εµφανίζεται στο συνηµµένο ενοποιηµένο ισολογισµό της 31/12/2004 ανέρχεται 
πλέον στα € 10.502.554, δεδοµένου ότι ενοποιήθηκε επιπλέον η θυγατρική εταιρεία Ηπειρωτική 
ΑΕΚΕ, η οποία είχε εξαιρεθεί από την ενοποίηση στη βάση των ΕΛΠ. 

Κατά την ηµεροµηνία µετάβασης στα ∆ΠΧΠ, η Εταιρεία πραγµατοποίησε ελέγχους αποµείωσης 
της υπεραξίας σύµφωνα µε τις διατάξεις του ∆ΛΠ 36 "Αποµείωση Αξίας Στοιχείων του 
Ενεργητικού" και οι ζηµίες αποµείωσης που προέκυψαν καταχωρήθηκαν στο υπόλοιπο κερδών 
εις νέον κατά την ανωτέρω ηµεροµηνία. Οι ανωτέρω έλεγχοι αποµείωσης βασίστηκαν στις 
συνθήκες που υπήρχαν κατά την ηµεροµηνία µετάβασης στα ∆ΠΧΠ. 

Η υπεραξία ενοποιήσεως δε µεταβλήθηκε κατά την κλειόµενη περίοδο. Ανά ενοποιούµενη 
εταιρεία η υπεραξία έχει ως εξής: 

Θυγατρική Έδρα
% 

συµµετοχής Υπεραξία 

Factory Outlet ΑΕΕ  Ελλάδα  60,24% 7.250.750 
Μουστάκης ΑΕΕ  Ελλάδα  100,00% 804.670 
Ηπειρωτική ΑΕΚΕ  Ελλάδα  84,29% 2.447.134 
     10.502.554 

 

Παρακάτω παρατίθενται διευκρινήσεις για το ποσό της υπεραξίας ανά εταιρεία: 

13.1. Factory Outlet AΕΕ 

Τον Οκτώβριο του 1999 η Εταιρεία απέκτησε το 50,24% του µετοχικού κεφαλαίου της Factory 
Outlet AEE µέσω της απόκτησης του 51% της Α&Α Holdings SA. Το ∆εκέµβριο του 2002 
απέκτησε επιπλέον 10% του µετοχικού κεφαλαίου της Factory Outlet AEE µέσω της απόκτησης 
του 10,16% της Α&Α Holdings SA. Υπεραξία προέκυψε τόσο στην αρχική εξαγορά όσο και στη 
µετέπειτα αγορά του επιπλέον 10%, η οποία θεωρήθηκε εύλογη από τη ∆ιοίκηση της Εταιρείας 
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µε δεδοµένα τα προσδοκώµενα τότε οφέλη από τη δηµιουργία του πολυκαταστήµατος "Factory 
Outlet" στους χώρους του ιδιόκτητου ακινήτου της Factory Outlet AEE. 

Κατά τη µετάβαση στα ∆ΠΧΠ, η Εταιρεία εκτέλεσε τους ελέγχους αποµείωσης που προβλέπονται 
από το ∆ΛΠ 36 και κατέληξε ότι το ποσό της υπεραξίας που αφορά την Factory Outlet AEE 
(€7.250.750) είναι πλήρως ανακτήσιµο. Οι έλεγχοι βασίστηκαν κατά κύριο λόγο στις καθαρές 
προεξοφληµένες ταµειακές ροές που αναµένεται να προκύψουν από τη δραστηριότητα του 
Factory Outlet. Oι εκτιµώµενες µελλοντικές ταµειακές ροές βασίστηκαν σε οικονοµικές 
προβλέψεις εγκεκριµένες από τη ∆ιοίκηση της Εταιρείας. 

13.2. Μουστάκης ΑΕΕ 

Το ∆εκέµβριο του 2001 η Εταιρεία απέκτησε το 30% του µετοχικού κεφαλαίου της εταιρείας 
Μουστάκης ΑΕΕ, και ταυτόχρονα υπέγραψε προσύµφωνο εξαγοράς του υπολοίπου 70%, το 
οποίο απέκτησε τον Ιανουάριο του 2003. Η προκύψασα υπεραξία κρίθηκε εύλογη από τη 
∆ιοίκηση της Εταιρείας η οποία στάθηκε κυρίως στην αξία των µη ακυρωτέων από την πλευρά 
του εκµισθωτή πολυετών συµβάσεων µίσθωσης που έχει καταρτίσει η Μουστάκης ΑΕΕ.  

Κατά τη µετάβαση στα ∆ΠΧΠ, η Εταιρεία εκτέλεσε τους ελέγχους αποµείωσης που προβλέπονται 
από το ∆ΛΠ 36 και κατέληξε ότι το ποσό της υπεραξίας που αφορά την Μουστάκης AEE 
(€804.670) είναι πλήρως ανακτήσιµο. Οι έλεγχοι βασίστηκαν κατά κύριο λόγο στη λογιστική 
αξίας της εταιρείας και στην (µη λογιστικοποιηµένη) υπεραξία των πολυετών συµβάσεων 
µίσθωσης που έχει υπογράψει η Μουστάκης ΑΕΕ.  

13.3. Ηπειρωτική Εµπορική Κτηµατική ΑΕ 

Τον Ιούλιο του 2000 η Εταιρεία απέκτησε το 50 % του µετοχικού κεφαλαίου της Ηπειρωτικής 
Εµπορικής. Η Ηπειρωτική την περίοδο εκείνη ήταν αδρανής και το µοναδικό περιουσιακό της 
στοιχείο ήταν ένα ακίνητο στην οδό Πατησίων στο κέντρο της Αθήνας. Η υπεραξία που 
προέκυψε από τη συγκεκριµένη εξαγορά οφείλεται καθαρά στην διαφορά ανάµεσα στη λογιστική 
αξία του εν λόγω ακινήτου (που ταυτιζόταν εν προκειµένω µε τη λογιστική αξία της εταιρείας) 
και στην εµπορική αξία του ακινήτου (που ταυτιζόταν εν προκειµένω µε την εµπορική αξία της 
εταιρείας).  

Εν συνεχεία ακολούθησαν διαδοχικές αυξήσεις µετοχικού κεφαλαίου µε σκοπό την αγορά 
παρακείµενων ακινήτων και την ανακατασκευή αυτών, από τις οποίες δε µεταβλήθηκε η 
υπεραξία.  

∆εδοµένου ότι (α) ο Όµιλος έχει αποφασίσει να αποτιµά τα ακίνητά του στην αξία κτήσης αυτών 
µείον τυχόν προβλέψεις για αποµείωση, (β) η εύλογη αξία της Ηπειρωτικής είναι στην ουσία η 
εύλογη αξία των ακινήτων της, και (γ) δεν υφίστανται ενδείξεις αποµείωσης της αξίας των 
ακινήτων της Ηπειρωτικής, η ∆ιοίκηση της Εταιρείας έκρινε κατά τη µετάβαση στα ∆ΠΧΠ ότι το 
ποσό της υπεραξίας που αφορά την Ηπειρωτική ΑΕΚΕ (€ 2.447.134) είναι πλήρως ανακτήσιµο.  
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14. Άυλα περιουσιακά στοιχεία 

14.1. Άυλα περιουσιακά στοιχεία του Οµίλου 

Τα άυλα περιουσιακά στοιχεία του Οµίλου, οι αποσβέσεις αυτών, καθώς και οι µεταβολές τους 
κατά την κλειόµενη περίοδο και την προηγούµενη χρήση, έχουν ως ακολούθως: 

(α) ΣΕ ΑΞΙΕΣ ΚΤΗΣΗΣ    Λογισµικό
Μισθωτικά 
δικαιώµατα

Άδειες, 
σήµατα 
κλπ.   Σύνολο 

Υπόλοιπα της 1/1/2004    707.184  1.390.965  6.192  2.104.341 
Προσθήκες    46.343  311.250    357.593 
Υπόλοιπα της 30/9/2004    753.527  1.702.215  6.192  2.461.934 
        
Προσθήκες    38.296  18.750    57.046 
Μειώσεις    (8.334)     (8.334)
Υπόλοιπα της 31/12/2004    783.489  1.720.965  6.192  2.510.646 
        
Συναλλαγµατικές διαφορές    (11)     (11)
Προσθήκες    221.502  150.000  480  371.982 
Μειώσεις    (62.448)     (62.448)
Υπόλοιπα της 30/9/2005    942.532 1.870.965 6.672  2.820.169 

      

(β) ΣΩΡΕΥΜΕΝΕΣ ΑΠΟΣΒΕΣΕΙΣ    Λογισµικό
Μισθωτικά 
δικαιώµατα

Άδειες, 
σήµατα 
κλπ.   Σύνολο 

Υπόλοιπα της 1/1/2004    (355.980)  (344.638)  (569)  (701.187)
Αποσβέσεις περιόδου    (67.188)  (94.044)  (232)  (161.464)
Υπόλοιπα της 30/9/2004    (423.168)  (438.682)  (801)  (862.651)
        
Αποσβέσεις περιόδου    (18.690)  (33.718)  (76)  (52.484)
Μειώσεις    8.334     8.334 
Υπόλοιπα της 31/12/2004    (433.524)  (472.400)  (877)  (906.801)
        
Αποσβέσεις περιόδου    (83.117)  (108.588)  (234)  (191.939)
Υπόλοιπα της 30/9/2005    (516.641) (580.988) (1.111)  (1.098.740)

      

(γ) ΛΟΓΙΣΤΙΚΕΣ ΑΞΙΕΣ    Λογισµικό
Μισθωτικά 
δικαιώµατα

Άδειες, 
σήµατα 
κλπ.   Σύνολο 

Υπόλοιπα της 1/1/2004    351.204 1.046.327 5.623  1.403.154 
Υπόλοιπα της 30/9/2004    330.359 5.391  1.599.283 
Υπόλοιπα της 31/12/2004    349.965 1.248.565 5.315  1.603.845 
Υπόλοιπα της 30/9/2005    425.891 1.289.977 5.561  1.721.429 
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14.2. Άυλα περιουσιακά στοιχεία της Εταιρείας 

Τα άυλα περιουσιακά στοιχεία της Εταιρείας, οι αποσβέσεις αυτών, καθώς και οι µεταβολές τους 
κατά την κλειόµενη περίοδο και την προηγούµενη χρήση, έχουν ως ακολούθως: 

(α) ΣΕ ΑΞΙΕΣ ΚΤΗΣΗΣ    Λογισµικό
Μισθωτικά 
δικαιώµατα

Άδειες, 
σήµατα 
κλπ.   Σύνολο 

Υπόλοιπα της 1/1/2004    661.215  1.390.965    2.052.180 
Προσθήκες    6.617  80.000    86.617 
Υπόλοιπα της 30/9/2004    667.832  1.470.965     2.138.797 
        
Προσθήκες    15.844  18.750    34.594 
Υπόλοιπα της 31/12/2004    683.676  1.489.715     2.173.391 
        
Προσθήκες    139.857  150.000  480  290.337 
Μειώσεις    (62.448)     (62.448)
Υπόλοιπα της 30/9/2005    761.085 1.639.715 480  2.401.280 

      

(β) ΣΩΡΕΥΜΕΝΕΣ ΑΠΟΣΒΕΣΕΙΣ   Λογισµικό
Μισθωτικά 
δικαιώµατα

Άδειες, 
σήµατα 
κλπ.   Σύνολο 

Υπόλοιπα της 1/1/2004    (350.846)  (344.638)    (695.484)
Αποσβέσεις περιόδου    (59.904)  (87.965)    (147.869)
Υπόλοιπα της 30/9/2004    (410.750)  (432.603)     (843.353)
        
Αποσβέσεις περιόδου    (20.432)  (31.093)    (51.525)
Υπόλοιπα της 31/12/2004    (431.182)  (463.696)     (894.878)
        
Αποσβέσεις περιόδου    (66.788)  (100.797)  (4)  (167.589)
Υπόλοιπα της 30/9/2005    (497.970) (564.493) (4)  (1.062.467)

      

(γ) ΛΟΓΙΣΤΙΚΕΣ ΑΞΙΕΣ    Λογισµικό
Μισθωτικά 
δικαιώµατα

Άδειες, 
σήµατα 
κλπ.   Σύνολο 

Υπόλοιπα της 1/1/2004    310.369 1.046.327   1.356.696 
Υπόλοιπα της 30/9/2004    257.082   1.295.444 
Υπόλοιπα της 31/12/2004    252.494 1.026.019   1.278.513 
Υπόλοιπα της 30/9/2005    263.115 1.075.222 476  1.338.813 
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15. Λοιπές µακροπρόθεσµες απαιτήσεις 

Το κονδύλι αυτό συντίθεται εξ ολοκλήρου από καταβληθείσες εγγυήσεις και µακροχρόνιες 
προκαταβολές σε εκµισθωτές ακινήτων και σε δηµόσιες εταιρείες κοινής ωφελείας για τη 
σύνδεση στα δίκτυα αυτών. 

16. Αποθέµατα 

Τα αποθέµατα του ενοποιηµένου ισολογισµού αναλύονται ως εξής: 

    30/9/2005 31/12/2004
Εµπορεύµατα    55.017.869   28.545.159 
Προϊόντα    238.861   367.568 
Πρώτες και βοηθητικές ύλες, υλικά συσκευασίας    1.345.479   1.455.083 
Αποµείωση παλαιών αποθεµάτων    (702.015)  (702.015)
    55.900.194   29.665.795 

 

Τα αποθέµατα του εταιρικού (απλού) ισολογισµού αναλύονται ως εξής: 

    30/9/2005 31/12/2004
Εµπορεύµατα    27.949.102   22.429.780 
Προϊόντα    238.861   367.568 
Πρώτες και βοηθητικές ύλες, υλικά συσκευασίας    1.297.774   1.419.681 
Αποµείωση παλαιών αποθεµάτων    (702.015)  (702.015)
    28.783.722   23.515.014 

 

Εµπορεύµατα και προϊόντα παλαιών εµπορευµατικών περιόδων (σεζόν) αποτιµήθηκαν από τη 
µητρική Εταιρεία στην καθαρή ρευστοποιήσιµη αξία τους, η οποία εκτιµήθηκε στο 80% της αξίας 
αγοράς ή παραγωγής τους. 
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17. Πελάτες και λοιπές (τρέχουσες) απαιτήσεις 

Το κονδύλι αυτό αναλύεται ως εξής: 

17.1. Πελάτες και Λοιπές Απαιτήσεις του Οµίλου: 

    30/9/2005   31/12/2004
Εµπορικές απαιτήσεις    61.351.247   45.806.454 
Μείον: Προβλέψεις για επισφαλείς απαιτήσεις    (866.817)   (877.742)
Ποσά καταβληθέντα έναντι απόκτησης µετοχών    60.120    
Απαιτήσεις από το ∆ηµόσιο    11.208.620   7.360.780 
Μερίσµατα εισπρακτέα    32.465   32.465 
Καταβληθείσες εγγυήσεις    985   985 
Προπληρωθέντα έξοδα    193.162   288.936 
Προκαταβολές και δάνεια στο προσωπικό    196.290   175.739 
Προκαταβολές σε προµηθευτές    5.267.574   2.429.338 
Προκαταβολές σε συνεργάτες και λοιπές απαιτήσεις    2.315.833   1.880.103 
    79.759.479   57.097.058 

 

Οι "Απαιτήσεις από το ∆ηµόσιο" συνίστανται κατά κύριο λόγο από προκαταβολές φόρου 
εισοδήµατος και από χρεωστικά υπόλοιπα Φόρου Προστιθέµενης Αξίας.  

Τα "Ποσά καταβληθέντα έναντι απόκτησης µετοχών" αφορούν καταβολές των εταιρειών του 
Οµίλου σε εταιρείες στις οποίες αυτές ήδη συµµετέχουν, ή επιθυµούν να αποκτήσουν 
συµµετοχή, έναντι αυξήσεων µετοχικού κεφαλαίου των εταιρειών αυτών. 

Οι "Εµπορικές απαιτήσεις" αναλύονται περαιτέρω ως εξής: 

    30/9/2005   31/12/2004
Ανοικτά υπόλοιπα πελατών    25.230.984   14.855.429 
Γραµµάτια εισπρακτέα στο χαρτοφυλάκιο    221.980   332.614 
Γραµµάτια στις τράπεζες για είσπραξη    2.096.444   2.524.541 
Γραµµάτια στις τράπεζες για εγγύηση    3.235   3.555 
Επιταγές εισπρακτέες     26.497.439   26.490.988 
Απαιτήσεις από πωλήσεις µέσω πιστωτικών καρτών    6.934.468   1.597.137 
Έσοδα χρήσεως εισπρακτέα    366.697   2.190 
    61.351.247   45.806.454 
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17.2. Πελάτες και Λοιπές Απαιτήσεις της Εταιρείας 

Το σχετικό κονδύλι αναλύεται ως εξής: 

    30/9/2005 31/12/2004
Εµπορικές απαιτήσεις    63.874.882   50.464.347 
Μείον: Προβλέψεις για επισφαλείς απαιτήσεις    (630.923)  (641.848)
Ποσά καταβληθέντα έναντι απόκτησης µετοχών    2.655.000    
Απαιτήσεις από το ∆ηµόσιο    4.381.455   4.372.588 
Μερίσµατα εισπρακτέα    30.313   29.290 
Καταβληθείσες εγγυήσεις    985   985 
Προπληρωθέντα έξοδα    38.750   159.511 
Προκαταβολές και δάνεια στο προσωπικό    194.601   175.326 
Προκαταβολές σε προµηθευτές    2.216.144   1.049.469 
Προκαταβολές σε συνεργάτες και λοιπές απαιτήσεις 2.099.840   1.490.749 
    74.861.047   57.100.417 

 

Οι "Απαιτήσεις από το ∆ηµόσιο" συνίστανται κατά κύριο λόγο από προκαταβολές φόρου 
εισοδήµατος.  

Τα "Ποσά καταβληθέντα έναντι απόκτησης µετοχών" αφορούν καταβολές της Εταιρείας σε 
εταιρείες στις οποίες αυτή ήδη συµµετέχει, ή επιθυµεί να αποκτήσει συµµετοχή, έναντι 
αυξήσεων µετοχικού κεφαλαίου των εταιρειών αυτών. 

Οι "Εµπορικές απαιτήσεις" αναλύονται περαιτέρω ως εξής: 

    30/9/2005 31/12/2004
Ανοικτά υπόλοιπα πελατών    35.026.308   19.797.972 
Γραµµάτια εισπρακτέα στο χαρτοφυλάκιο    213.276   319.184 
Γραµµάτια στις τράπεζες για είσπραξη    2.096.444   2.524.541 
Επιταγές εισπρακτέες     25.573.524   26.358.132 
Απαιτήσεις από πωλήσεις µέσω πιστωτικών καρτών 965.330   1.464.518 
    63.874.882   50.464.347 
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18. Χρηµατικά διαθέσιµα 

Τα χρηµατικά διαθέσιµα αναλύονται ως κάτωθι: 

    Για τον Όµιλο  Για την Εταιρεία 
    30/9/2005 31/12/2004  30/9/2005   31/12/2004
Μετρητά στα ταµεία    932.524 917.693  115.965   182.637 
Βραχυπρόθεσµες καταθέσεις    18.606.015 21.400.904  3.934.975   11.507.519 
    19.538.539 22.318.597  4.050.940   11.690.156 
 

Οι καταθέσεις σε τράπεζες τοκίζονται µε κυµαινόµενα επιτόκια που βασίζονται στα µηνιαία 
επιτόκια καταθέσεων τραπεζών. 

19. ∆άνεια και Χρηµατοδοτικές Μισθώσεις 

Ο Όµιλος έχει συνάψει τέσσερις µακροπρόθεσµες συµβάσεις χρηµατοδοτικής µίσθωσης για την 
απόκτηση ακινήτων και µηχανολογικού εξοπλισµού ακινήτων.  

Ο Όµιλος δεν έχει µακροπρόθεσµα δάνεια. Όλα τα δάνεια του Οµίλου είναι βραχυπρόθεσµα και 
τοκίζονται µε κυµαινόµενο επιτόκιο βασιζόµενο στο EURIBOR πλέον spread τραπέζης. ∆εν έχει 
παρασχεθεί καµία εγγύηση για τα δάνεια αυτά. 

Το υπόλοιπο των δανείων του Οµίλου πλέον των υποχρεώσεών του από συµβάσεις 
χρηµατοδοτικής µίσθωσης έχει ως εξής: 

    30/9/2005   31/12/2004
Υποχρεώσεις από χρηµατοδοτικές µισθώσεις    14.185.480   13.928.291 
Βραχυπρόθεσµα δάνεια    45.233.133   40.194.809 
Σύνολο    59.418.613   54.123.100 
        
Μείον: Μακροπρόθεσµο µέρος    13.234.788   13.148.323 
Βραχυπρόθεσµο µέρος    46.183.825   40.974.777 
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Το υπόλοιπο των δανείων της Εταιρείας πλέον των υποχρεώσεών της από συµβάσεις 
χρηµατοδοτικής µίσθωσης έχει ως εξής: 

    30/9/2005 31/12/2004
Υποχρεώσεις από χρηµατοδοτικές µισθώσεις    560.825   588.751 
Βραχυπρόθεσµα δάνεια    38.785.337   35.899.341 
Σύνολο    39.346.162   36.488.092 
        
Μείον: Μακροπρόθεσµο µέρος    522.363   551.343 
Βραχυπρόθεσµο µέρος    38.823.799   35.936.749 

 

20. Λοιπές βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις 

20.1. Λοιπές Υποχρεώσεις του Οµίλου 

Οι λοιπές βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις που εµφανίζονται στον ενοποιηµένο ισολογισµό 
αναλύονται ως εξής: 

    30/9/2005 31/12/2004
Εµπορικές υποχρεώσεις    61.836.706   23.170.138 
Υποχρεώσεις από φόρους και τέλη    13.131.568   11.375.821 
Υποχρεώσεις σε ασφαλιστικούς οργανισµούς    614.426   677.017 
Μερίσµατα πληρωτέα    2.795.415   307.744 
∆οσοληπτικοί λογαριασµοί µετόχων    6.237    
Αποδοχές προσωπικού πληρωτέες    21.739   22.158 
Αµοιβές διαφόρων τρίτων πληρωτέες    433.744   416.198 
Εισπραχθείσες εγγυήσεις    2.971   34.681 
Πρόβλεψη αποζηµιώσεων προσωπικού    889.150   889.150 
Πρόβλεψη ζηµιών από επίδικες υποθέσεις    2.150.000   2.150.000 
    81.881.956   39.042.907 
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Οι "Εµπορικές υποχρεώσεις" αναλύονται περαιτέρω ως εξής: 

    30/9/2005   31/12/2004
Ανοικτά υπόλοιπα προµηθευτών    44.617.696   8.337.878 
Γραµµάτια πληρωτέα & υποσχετικές    393.875   182.652 
Επιταγές πληρωτέες    11.149.212   4.080.075 
Προκαταβολές από πελάτες    4.093.177   10.395.841 
Προεισπραχθέντα έσοδα    2.192.006    
Αγορές/(επιστροφές αγορών) υπό τακτοποίηση    (2.105.709)    
Έξοδα χρήσεως δεδουλευµένα    1.496.449   173.692 
    61.836.706   23.170.138 

 

20.2. Λοιπές Υποχρεώσεις της Εταιρείας 

Οι λοιπές βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις που εµφανίζονται στον εταιρικό (απλό) ισολογισµό 
αναλύονται ως εξής: 

    30/9/2005   31/12/2004
Εµπορικές υποχρεώσεις    19.226.202   17.380.697 
Υποχρεώσεις από φόρους και τέλη    10.968.008   9.072.076 
Υποχρεώσεις σε ασφαλιστικούς οργανισµούς    348.318   612.423 
Μερίσµατα πληρωτέα    2.731.353   238.254 
Αποδοχές προσωπικού πληρωτέες    9.310   11.347 
Αµοιβές διαφόρων τρίτων πληρωτέες    3.859   104.032 
Εισπραχθείσες εγγυήσεις       31.710 
Πρόβλεψη αποζηµιώσεων προσωπικού    829.940   829.940 
Πρόβλεψη ζηµιών από επίδικες υποθέσεις    2.150.000   2.150.000 
    36.266.990   30.430.479 

 

Οι "Εµπορικές υποχρεώσεις" αναλύονται περαιτέρω ως εξής: 

    30/9/2005 31/12/2004
Ανοικτά υπόλοιπα προµηθευτών    13.367.228   6.117.685 
Γραµµάτια πληρωτέα & υποσχετικές    393.875   182.652 
Επιταγές πληρωτέες    659.380   705.657 
Προκαταβολές από πελάτες    4.053.314   10.235.243 
Προεισπραχθέντα έσοδα        
Έξοδα χρήσεως δεδουλευµένα    752.405   139.460 
    19.226.202   17.380.697 

 



ELMEC SPORT ABETE 
Σηµειώσεις επί των ενδιάµεσων οικονοµικών καταστάσεων της 30ης Σ/βρίου 2005 
(τα ποσά σε όλους τους πίνακες είναι εκφρασµένα σε ευρώ) 

 

62

21. Συµµετοχές σε θυγατρικές εταιρείες 

Το κονδύλι αυτό, που υφίσταται µόνο στον εταιρικό (απλό) ισολογισµό, διότι στον ενοποιηµένο 
συµψηφίζεται µε τα ίδια κεφάλαια των ενοποιούµενων θυγατρικών, αναλύεται ως εξής: 

Εταιρεία  

Ποσοστό 
άµεσης 

συµµετοχής  30/9/2005 31/12/2004
A&A Holdings SA    61,16%  10.654.319   10.654.319 
Factory Outlet Airport ΑΕΕ    99,00%  59.400    
Elmec Romania Srl    100,00%  2.968.803   2.968.803 
Elmec Bulgaria EOOD    100,00%  44.021   44.021 
Chronosport ΑΕ    50,00%  117.392   117.392 
Μουστάκης ΑΕΕ    100,00%  943.650   943.650 
Elmel Ε.ΕΠΕ    51,00%  91.800   91.800 
Αττικά Πολυκαταστήµατα ΑΕ    25,00%  2.500.000   2.500.000 
Ηπειρωτική Εµπορική Κτηµατική ΑΕ    84,29%  19.486.026   19.486.026 
       36.865.411   36.806.011 

 

Όλες οι παραπάνω εταιρείες αποτιµώνται στο κόστος κτήσης τους. 

Οι µεταβολές στο υπόλοιπο του κονδυλίου αυτού έχουν ως εξής: 

 

Υπόλοιπο της 1/1/2004    32.198.759 
Καταβολή οφειλόµενων δόσεων στην ΑΜΚ της Ηπειρωτικής ΑΕΚΕ    1.700.000 
Σύσταση της Αττικά Πολυκαταστήµατα ΑΕ    2.500.000 
Υπόλοιπο της 30/9/2004    36.398.759 

     

Μεταβολές περιόδου από 1/10 έως 31/12/2004    407.252 
Υπόλοιπο της 31/12/2004    36.806.011 
     
Σύσταση της Factory Outlet Airport AEE    59.400 
Υπόλοιπο της 30/9/2005    36.865.411 
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22. Επενδύσεις διαθέσιµες προς πώληση 

Οι διαθέσιµες προς πώληση επενδύσεις αποτελούν συµµετοχές στο µετοχικό κεφάλαιο µη 
εισηγµένων εταιρειών και αναλύονται ως παρακάτω: 

22.1. Επενδύσεις του Οµίλου 

Εταιρεία  

Ποσοστό 
άµεσης 

συµµετοχής  30/9/2005  31/12/2004
Πέτρος Στάθης & Σία ΕΕ    33,40%  20.040    
Evenis AE    45,00%  26.415   26.415 
Internet Store AE    25,00%  147.000   147.000 
Λητώ ΑΕ    8,75%  338.328   338.328 
Λοιπές συµµετοχές       3.961   3.961 
       535.744   515.704 

22.2. Επενδύσεις της Εταιρείας 

Εταιρεία    

Ποσοστό 
άµεσης 

συµµετοχής  30/9/2005 31/12/2004
Internet Store AE    25,00%  147.000   147.000 
Λητώ ΑΕ    8,75%  338.328   338.328 
Λοιπές συµµετοχές       1.467   1.467 
       486.795   486.795 

 

Οι παραπάνω εταιρείες αποτιµώνται την ηµέρα του ισολογισµού στην εύλογη αξία τους και το 
κέρδος ή η ζηµία µεταφέρεται απ' ευθείας στην καθαρή θέση. Η εύλογη αξία της Concept One 
AE εκτιµήθηκε την 31/12/2003 ότι είναι µηδενική (το κόστος κτήσης της εταιρείας αυτής είναι € 
1.047.250). Η Λητώ ΑΕ αποτιµήθηκε την 31/12/2003 µε βάση την αξία των ιδίων κεφαλαίων της 
που αναλογεί στην Εταιρεία (το κόστος κτήσης αυτής της επένδυσης είναι € 1.367.102). Η 
εύλογη αξία των δύο ανωτέρω εταιρειών δε µεταβλήθηκε σηµαντικά εντός της κλειόµενης 
περιόδου ή της προηγούµενης χρήσης, γι' αυτό και δεν κρίθηκε αναγκαίο να γίνει επανεκτίµηση. 
Οι υπόλοιπες εταιρείες παρουσιάζονται στο κόστος κτήσης αυτών, διότι εκτιµήθηκε ότι το 
τελευταίο δε διαφέρει σηµαντικά από την εύλογη αξία αυτών, τόσο στην παρούσα όσο και στην 
προηγούµενη χρήση. 

Όσον αφορά στη µητρική Εταιρεία, δε µεταβλήθηκε το υπόλοιπο του κονδυλίου "Επενδύσεις 
διαθέσιµες προς πώληση" ούτε κατά την κλειόµενη περίοδο, ούτε κατά την προηγούµενη χρήση. 
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Οι µεταβολές στο ενοποιηµένο υπόλοιπο του κονδυλίου αυτού έχουν ως εξής: 

Υπόλοιπο της 31/12/2004    515.704 
Σύσταση της Πέτρος Στάθης & Σία ΕΕ    20.040 
Υπόλοιπο της 30/9/2005    535.744 

 

23. Επενδύσεις αποτιµώµενες στην εύλογη αξία µέσω αποτελεσµάτων 

Το κονδύλι αυτό προέρχεται αποκλειστικά από το ενεργητικό της µητρικής εταιρείας και 
αποτελείται από µετοχές εταιρειών που είναι εισηγµένες στο Χρηµατιστήριο Αθηνών (ΧΑ), κυρίως 
δε από µετοχές της εταιρείας "Καταστήµατα Αφορολογήτων Ειδών ΑΕ" (ΚΑΕ). Αναλυτικά, οι 
µεταβολές στο κονδύλι αυτό έχουν ως εξής: 

    ΚΑΕ 
Λοιπές 

µετοχές   Σύνολο 
Υπόλοιπο της 1/1/2004   14.688.093   290.236   14.978.329 
Αποµείωση αξίας µετοχών    (151.145)  (15.200)  (166.345)
Πώληση µετοχών    (10.967.289)  (253.176)  (11.220.465)
Υπόλοιπο της 30/9/2004   3.569.659   21.860   3.591.519 

          

Μεταβολές περιόδου από 1/10 έως 31/12/2004    (432.620)  (900)  (433.520)
Υπόλοιπο της 31/12/2004   3.137.039   20.960   3.157.999 
          
Αναπροσαρµογή αξίας µετοχών    605.118      605.118 
Αποµείωση αξίας µετοχών       (7.200)  (7.200)
Πώληση µετοχών    (445.674)     (445.674)
Υπόλοιπο της 30/9/2005   3.296.483   13.760   3.310.243 
 

24. Παράγωγα χρηµατοοικονοµικά µέσα 

Η Εταιρεία συνάπτει προθεσµιακά συµβόλαια (κυρίως τύπου forward), στα οποία η Εταιρεία 
προαγοράζει δολάρια ΗΠΑ (πουλώντας ευρώ), για να αντισταθµίσει ενδεχόµενη απώλεια 
κερδοφορίας (και ταµειακών ροών) από ανατίµηση του δολαρίου έναντι του ευρώ. Συνήθως, το 
ύψος των συναπτόµενων προθεσµιακών συµβολαίων δεν ξεπερνά το 75% των αναµενόµενων 
υποχρεώσεων της Εταιρείας σε δολάρια για µια δεδοµένη εµπορευµατική περίοδο (σεζόν). 

Η Εταιρεία εφαρµόζει το ∆ΛΠ 32 και το ∆ΛΠ 39 από την 1η Ιανουαρίου 2005. Κατά την 
ηµεροµηνία αυτή, η Εταιρεία αποτίµησε σε τρέχουσες αξίες όλα τα εν ισχύι ("ανοικτά") 
προθεσµιακά της συµβόλαια. Από την αποτίµηση προέκυψε ζηµία ύψους € 392.892, η οποία 
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χρεώθηκε στα Αποθεµατικά σε πίστωση του κονδυλίου "Παράγωγα" του Παθητικού. Παράλληλα, 
λογίστηκε η αναλογούσα αναβαλλόµενη φορολογική απαίτηση ύψους € 98.223. 

Την 30/9/2005 είχαν ήδη λήξει όλα τα συµβόλαια που ήταν ανοικτά την 1/1/2005, µε 
αποτέλεσµα να µειωθεί (χρεωθεί) σταδιακά το υπόλοιπο του κονδυλίου "Παράγωγα", έως ότου 
µηδενίστηκε, σε πίστωση του εσόδου µε περιγραφή "Κέρδη από παράγωγα" που περιλαµβάνεται 
στο κονδύλι "Χρηµατοοικονοµικά έσοδα" της κατάστασης αποτελεσµάτων. 

Εντός του µηνός Σεπτεµβρίου του 2005 συνήφθησαν νέα συµβόλαια προαγοράς δολαρίου. Όσες 
από αυτές τις θέσεις ήταν ανοικτές την 30/9/2005, αποτιµήθηκαν στην τρέχουσά τους αξία. Από 
την αποτίµηση αυτή προέκυψαν κέρδη ύψους € 197.171 που απεικονίζονται στο κονδύλι 
"Παράγωγα" του Ενεργητικού, σε πίστωση πάλι του εσόδου "Κέρδη από παράγωγα". Έτσι, το 
έσοδο "Κέρδη από παράγωγα" που αφορά στην κλειόµενη περίοδο ανέρχεται σε € 590.063. 

25. Μετοχικό Κεφάλαιο 

Το µετοχικό κεφάλαιο της Elmec Sport ανέρχεται σε € 33.240.000,00 και διαιρείται σε 
55.400.000 κοινές ονοµαστικές µετοχές ονοµαστικής αξίας 60 λεπτών (€ 0,60). ∆εν επήλθε καµία 
µεταβολή στο µετοχικό κεφάλαιο ούτε κατά την κλειόµενη περίοδο, ούτε κατά την προηγούµενη 
χρήση. 

26. Μερίσµατα 

Σύµφωνα µε τις διατάξεις της ελληνικής εµπορικής νοµοθεσίας, οι εταιρείες είναι υποχρεωµένες 
να διανέµουν κάθε έτος πρώτο µέρισµα  που αντιστοιχεί τουλάχιστον στο 35% των κερδών µετά 
φόρων και µετά τον σχηµατισµό του κατά νόµο τακτικού αποθεµατικού, ή κατά ελάχιστο, ποσό 
που αντανακλά το 6% του καταβληµένου µετοχικού κεφαλαίου, οποιοδήποτε από τα δύο είναι 
µεγαλύτερο. Η µη διανοµή µερίσµατος τελεί υπό την έγκριση του συνόλου των µετόχων της 
Εταιρείας. Η ελληνική εµπορική νοµοθεσία επίσης απαιτεί να πληρούνται συγκεκριµένες 
προϋποθέσεις για την διανοµή µερίσµατος, οι οποίες έχουν ως εξής: 

� Απαγορεύεται η διανοµή µερίσµατος στους µετόχους εάν η καθαρή θέση της εταιρείας, όπως 
εµφανίζεται στον ισολογισµό µετά από αυτή την διανοµή είναι µικρότερη από τα ίδια 
κεφάλαια πλέον των µη διανεµοµένων αποθεµατικών. 

� Απαγορεύεται η διανοµή µερίσµατος στους µετόχους εάν το αναπόσβεστο υπόλοιπο των 
εξόδων πρώτης εγκατάστασης είναι µεγαλύτερο από τα έκτακτα αποθεµατικά συν το 
υπόλοιπο κερδών εις νέο. 

Τον Απρίλιο του 2005, το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της Εταιρείας πρότεινε τη διανοµή µερίσµατος 
από τα κέρδη της χρήσης 2004 ύψους € 4.155.000 (€ 0,075 ανά µετοχή), η οποία εγκρίθηκε από 
την Ετήσια Τακτική Γενική Συνέλευση της 24ης Ιουνίου 2005. 
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27. Προσαρµογές ιδίων κεφαλαίων λόγω υιοθέτησης των ∆ΠΧΠ 

Οι παρακάτω πίνακες παρουσιάζουν επιγραµµατικά τις εξωλογιστικές εγγραφές προσαρµογής 
που έγιναν για την υιοθέτηση των ∆ΠΧΠ από τον Όµιλο, και συγκεκριµένα την επίδρασή τους 
στην καθαρή θέση του Οµίλου και της Εταιρείας την 1/1/2004 (ηµεροµηνία µετάβασης) και την 
1/1/2005 (ηµεροµηνία έναρξης πρώτης χρήσης εφαρµογής των ∆ΠΧΠ): 

27.1. Εγγραφές προσαρµογής καθαρής θέσης Οµίλου 

 1/1/2005  1/1/2004 

Καθαρά θέση σύµφωνα µε τα ΕΛΠ  80.804.939  69.041.117 
Επανυπολογισµός αποσβέσεων  12.001.432  8.735.293 
∆ιαγραφή παγίων  (5.463.227)  (1.298.140)
Αντιλογισµός αναπροσαρµογών παγίων βάσει Ν.2065  (1.972.290)  (2.935)
Λογισµός χρηµατοδοτικών µισθώσεων  1.320.302  35.567 
Επανυπολογισµός πρόβλεψης για αποζηµίωση προσωπικού  1.244.910   
Αντιλογισµός πρόβλεψης για συναλλαγµατικές ζηµίες  169.908  2.069.908 
Επανυπολογισµός πρόβλεψης για επισφαλείς πελάτες  (53.205)  462.200 
Πρόβλεψη για επίδικες υποθέσεις    (1.900.000)
Αντιλογισµός πρόβλεψης για έκτακτους κινδύνους  62.974  62.974 
Αναγνώριση κερδών από συναλλαγµατικές διαφορές  521.616  868.032 
Επανεκτίµηση χρηµατοοικονοµικών περιουσιακών στοιχείων  (1.047.449)  (1.047.053)
Επανεκτίµηση απαιτήσεων & υποχρεώσεων  (24.290)  (12.468)
Λογισµός αναβαλλόµενης φορολογίας  197.289  (686.335)
Αναγνώριση υπεραξίας ενοποίησης (goodwill)  7.686.756  7.391.104 
Αναδροµ. ενοποίηση Ηπειρωτικής & Αττικών Πολυκατ/των  5.125.139  (194.071)
Αναταξινόµηση προτεινόµενου µερίσµατος  4.155.000  3.878.000 
Καθαρά θέση σύµφωνα µε τα ∆ΠΧΠ  104.729.804  87.403.193 
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27.2. Εγγραφές προσαρµογής καθαρής θέσης Εταιρείας 

 1/1/2005  1/1/2004 

Καθαρά θέση σύµφωνα µε τα ΕΛΠ  78.687.327  71.075.013 
Επανυπολογισµός αποσβέσεων  8.859.737  6.776.668 
∆ιαγραφή παγίων  (1.252.461)  (1.267.602)
Αντιλογισµός αναπροσαρµογών παγίων βάσει Ν.2065  (800.985)  (2.935)
Λογισµός χρηµατοδοτικών µισθώσεων  62.135  35.946 
Επανυπολογισµός πρόβλεψης για αποζηµίωση προσωπικού  1.244.910   
Αντιλογισµός πρόβλεψης για συναλλαγµατικές ζηµίες  169.908  2.069.908 
Επανυπολογισµός πρόβλεψης για επισφαλείς πελάτες  182.689  604.651 
Πρόβλεψη για επίδικες υποθέσεις    (1.900.000)
Αναγνώριση κερδών από συναλλαγµατικές διαφορές  521.616  868.032 
Επανεκτίµηση χρηµατοοικονοµικών περιουσιακών στοιχείων  (1.047.250)  (1.047.250)
Λογισµός αναβαλλόµενης φορολογίας  (177.721)  (237.163)
Αναταξινόµηση προτεινόµενου µερίσµατος  4.155.000  3.878.000 
Καθαρά θέση σύµφωνα µε τα ∆ΠΧΠ  90.604.905  80.853.268 
 

28. Γνωστοποιήσεις συνδεδεµένων µερών 

Η Εταιρεία έχει συναλλαγές µε τις συνδεδεµένες µε αυτήν εταιρείες, και συγκεκριµένα εµφανίζει 
υψηλές πωλήσεις προς τις θυγατρικές τις εταιρείες στα πλαίσια της συνήθους εµπορικής της 
δραστηριότητας. 

Πιο συγκεκριµένα, η Εταιρεία πωλεί προϊόντα (κατά κύριο λόγο υποδήµατα, ενδύµατα και 
αξεσουάρ ένδυσης) στις θυγατρικές της εταιρείες, προκειµένου αυτές να τα διαθέσουν στις 
αγορές όπου αυτές δραστηριοποιούνται, στις οποίες η ίδια θα αντιµετώπιζε εµπόδια ή/και υψηλά 
κόστη για να πραγµατοποιήσει απ' ευθείας πωλήσεις. 

Οι ως άνω συναλλαγές γίνονται µε τους συνήθεις όρους της αγοράς, λαµβανοµένου υπ' όψιν του 
µεγέθους και της ισχύος των εν λόγω εταιρειών. Τα ανοιχτά υπόλοιπα τέλους χρήσεως είναι 
χωρίς εξασφαλίσεις και η τακτοποίηση γίνεται σε µετρητά. ∆εν έχουν παρασχεθεί ή ληφθεί 
εγγυήσεις για τις παραπάνω απαιτήσεις. Η Εταιρεία δεν έχει σχηµατίσει πρόβλεψη για 
επισφάλειες η οποία να σχετίζεται µε ποσά που οφείλονται από συνδεδεµένες εταιρείες. 

Επιπλέον, ο Όµιλος έχει µικρού ύψους συναλλαγές µε µέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της 
Εταιρείας και µε εταιρείες συµφερόντων τους. Οι συναλλαγές αυτές γίνονται µε τους συνήθεις 
όρους της αγοράς. 
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Οι πωλήσεις εµπορευµάτων και υπηρεσιών από τον Όµιλο προς τα συνδεδεµένα µε αυτόν µέρη 
έχουν ως εξής (έχουν απαλειφθεί οι συναλλαγές µεταξύ των ενοποιούµενων εταιρειών): 

    
1/1 - 

30/9/2005
1/1 - 

30/9/2004   
1/7 - 

30/9/2005   
1/7 - 

30/9/2004
Concept One AE    381.498   504.201   160.734   214.927 
Μέλη ∆.Σ. και εταιρείες αυτών    1.084   3.753   3   3.753 
    382.582   507.954   160.737   218.680 
 

Οι πωλήσεις εµπορευµάτων και υπηρεσιών από την Εταιρεία προς τα συνδεδεµένα µε αυτήν 
µέρη έχουν ως εξής: 

    
1/1 - 

30/9/2005
1/1 - 

30/9/2004   
1/7 - 

30/9/2005   
1/7 - 

30/9/2004
Factory Outlet AEE    165.309   23.414   147.993   23.414 
Elmec Romania SRL    5.458.780  4.529.317   3.978.384   2.054.910 
Elmec Bulgaria EOOD    1.156.395  935.573   899.953   433.307 
Chronosport AE    88.585   6.151   91.872   13.670 
Μουστάκης ΑΕΕ    657.704   778.244   401.626   341.160 
Elmel Ε.ΕΠΕ    67.995   19.416   20.421   40.175 
Αττικά Πολυκαταστήµατα ΑΕ    2.601.580     1.941.733    
Concept One AE    381.498   504.201   160.734   214.927 
Μέλη ∆.Σ. και εταιρείες αυτών    1.084   3.753   3   3.753 
    10.578.930  6.800.068   7.642.719   3.125.316 
 

Οι αγορές εµπορευµάτων και υπηρεσιών του Οµίλου από τα συνδεδεµένα µε αυτόν µέρη έχουν 
ως εξής (έχουν απαλειφθεί οι συναλλαγές µεταξύ των ενοποιούµενων εταιρειών): 

    
1/1 - 

30/9/2005
1/1 - 

30/9/2004   
1/7 - 

30/9/2005   
1/7 - 

30/9/2004
Μέλη ∆.Σ. και εταιρείες αυτών    200.273   1.077.090   11.334   798.678 
    200.273   1.077.090   11.334   798.678 
 
Οι αγορές εµπορευµάτων και υπηρεσιών της Εταιρείας από τα συνδεδεµένα µε αυτήν µέρη έχουν 
ως εξής: 

    
1/1 - 

30/9/2005
1/1 - 

30/9/2004   
1/7 - 

30/9/2005   
1/7 - 

30/9/2004
Factory Outlet AEE    449.126   339.480   173.015   54.674 
Chronosport AE       44.760       
Μέλη ∆.Σ. και εταιρείες αυτών    172.773   1.061.689   171.203   783.277 
    621.899   1.445.929   344.218   837.951 
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Οι απαιτήσεις και υποχρεώσεις του Οµίλου από/προς τα συνδεδεµένα µε αυτόν µέρη έχουν ως 
εξής (έχουν απαλειφθεί τα υπόλοιπα µεταξύ των ενοποιούµενων εταιρειών): 

    Απαιτήσεις από   Υποχρεώσεις προς 
    30/9/2005 31/12/2004   30/9/2005   31/12/2004
Concept One AE    491.186 408.469       
Evenis AE    32.465 32.465       
Μέλη ∆.Σ. και εταιρείες αυτών    92.501 50.076   149.135   372.105 

   616.152 491.010   149.135   372.105 
 

Οι απαιτήσεις και υποχρεώσεις της Εταιρείας από/προς τα συνδεδεµένα µε αυτήν µέρη έχουν ως 
εξής: 

    Απαιτήσεις από   Υποχρεώσεις προς 
    30/9/2005 31/12/2004   30/9/2005   31/12/2004
Factory Outlet AEE    189.838 33.394   130.808   173.321 
Elmec Romania SRL    6.642.844 3.638.432      2.477 
Elmec Bulgaria EOOD    1.651.377 1.377.179       
Chronosport AE    164.654 199.724      661 
Μουστάκης ΑΕΕ    1.271.262 1.226.010       
Elmel Ε.ΕΠΕ    349.954 305.585       
Αττικά Πολυκαταστήµατα ΑΕ    2.926.146        
Concept One AE    491.186 408.469       
Μέλη ∆.Σ. και εταιρείες αυτών    86.501 50.075   149.135   316.508 

   13.773.762 7.238.868   279.943   492.967 
 

29. Αποζηµιώσεις προσωπικού 

29.1. Κρατικά Ασφαλιστικά Προγράµµατα  

Οι εισφορές της Εταιρείας προς τα ασφαλιστικά ταµεία για την περίοδο που έληξε την 30η 
Σεπτεµβρίου 2005 επιβάρυναν τα αποτελέσµατα της περιόδου (βλ. σηµείωση υπ' αριθµόν 4 για 
λεπτοµέρειες). 

29.2. Αποζηµίωση προσωπικού λόγω αποχώρησης 

Σύµφωνα µε τις διατάξεις της εργατικής νοµοθεσίας των χωρών στις οποίες δραστηριοποιείται ο 
Όµιλος, οι εργαζόµενοι δικαιούνται αποζηµίωση στην περίπτωση απόλυσης ή συνταξιοδότησής 
τους. Αναφορικά µε τις ελληνικές εταιρείες (που συνιστούν το µεγαλύτερο µέρος της 
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δραστηριότητας του Οµίλου), το ύψος των αποζηµιώσεων ποικίλει ανάλογα µε τον µισθό, τα έτη 
υπηρεσίας και τον τρόπο της αποχώρησης (απόλυση ή συνταξιοδότηση) του εργαζοµένου. 
Υπάλληλοι που παραιτούνται ή απολύονται αιτιολογηµένα δεν δικαιούνται αποζηµίωση. Η 
πληρωτέα αποζηµίωση σε περίπτωση συνταξιοδότησης  ισούται µε το 40% της αποζηµίωσης που 
θα ήταν πληρωτέα σε περίπτωση αναίτιας απόλυσης. Στην Ελλάδα, σύµφωνα µε την τοπική 
πρακτική, αυτά τα προγράµµατα δεν χρηµατοδοτούνται και συνιστούν προγράµµατα 
καθορισµένων παροχών (defined benefit plans) σύµφωνα µε το ∆ΛΠ 19.  Ο Όµιλος χρεώνει τα 
αποτελέσµατα για δεδουλευµένες παροχές σε κάθε περίοδο µε αντίστοιχη αύξηση της 
συνταξιοδοτικής υποχρέωσης. Οι πληρωµές παροχών που διενεργούνται στους 
συνταξιοδοτούµενους κάθε περίοδο χρεώνονται έναντι αυτής της υποχρέωσης. 

Το υπόλοιπο της υποχρέωσης αυτής ανήλθε την 30/9/2005 στα € 889.150 για τον Όµιλο (βλ. 
σηµείωση 20 για συγκριτικά ποσά). 

30. ∆ιαχείριση χρηµατοοικονοµικών κινδύνων 

30.1. Συγκέντρωση Πιστωτικού Κινδύνου 

Ο Όµιλος δεν έχει σηµαντική συγκέντρωση πιστωτικού κινδύνου σε κάποια από τα 
συµβαλλόµενα µε αυτόν µέρη.  

Η διαχείριση του πιστωτικού κινδύνου γίνεται από το Τµήµα Πιστώσεων του Οµίλου και 
περιλαµβάνει, µεταξύ άλλων, λεπτοµερή έλεγχο των οικονοµικών δεδοµένων κάθε πελάτη πριν 
τη λήψη απόφασης για χορήγηση ορίου πίστωσης στον πελάτη. Η πιστωτική πολιτική των 
εταιρειών του Οµίλου αποφασίζεται από το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της µητρικής εταιρείας.  

Επιπλέον, η µητρική εταιρεία έχει συνάψει ασφαλιστήρια συµβόλαια πιστώσεων µε τις εταιρείες 
Φοίνιξ και Gerling, τα οποία καλύπτουν µέρος του πιστωτικού κινδύνου από το µεγαλύτερο 
µέρος των πελατών της Ελλάδας και του εξωτερικού αντιστοίχως. 

30.2. Εύλογη Αξία 

Τα ποσά που εµφανίζονται στους συνηµµένους ισολογισµούς για τα διαθέσιµα, τις απαιτήσεις και 
τις βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις, προσεγγίζουν τις αντίστοιχες εύλογες τους αξίες λόγω της 
βραχυπρόθεσµης λήξης τους.  

Οι εύλογες αξίες των χρεογράφων που είναι εισηγµένα σε χρηµατιστηριακές αγορές βασίζονται 
στις χρηµατιστηριακές τους τιµές κατά την ηµεροµηνία σύνταξης του ισολογισµού. Οι εύλογες 
αξίες των παραγώγων βασίζονται σε αγοραία αποτίµηση.  

Για όλα τα παράγωγα, οι εύλογες αξίες επιβεβαιώνονται από τα πιστωτικά ιδρύµατα µε τα οποία 
ο Όµιλος έχει συνάψει τις σχετικές συµβάσεις. 
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30.3. Συναλλαγµατικός Κίνδυνος 

Ο κίνδυνος αυτός απορρέει από το γεγονός ότι ο Όµιλος αγοράζει σηµαντικό µέρος των 
εµπορευµάτων του σε τιµές εκφρασµένες σε δολάριο ΗΠΑ και διαθέτει τα εµπορεύµατα αυτά 
στις αγορές της Ελλάδας, της Ρουµανίας και της Βουλγαρίας σε τιµές εκφρασµένες σε τοπικό 
νόµισµα, και συγκεκριµένα από το γεγονός ότι οι τιµές αυτές καθορίζονται εννέα περίπου µήνες 
πριν ο Όµιλος προβεί στην εισαγωγή, αποπληρωµή και διάθεση των εν λόγω εµπορευµάτων. 

Η διαχείριση αυτού του κινδύνου γίνεται από το Τµήµα ∆ιαχείρισης ∆ιαθεσίµων του Οµίλου σε 
συνεργασία µε τις αρµόδιες Εµπορικές ∆ιευθύνσεις. Την απόφαση για το αν και σε ποιο βαθµό 
οφείλει ο Όµιλος να καλυφθεί έναντι του συναλλαγµατικού κινδύνου λαµβάνει το ∆ιοικητικό 
Συµβούλιο της µητρικής Εταιρείας. Οι εµπορικές διευθύνσεις λαµβάνουν υπ' όψιν τους τον 
κίνδυνο µεταβολής των συναλλαγµατικών ισοτιµιών κατά τον καθορισµό των τιµών πώλησης 
των εµπορευµάτων τους. 

30.4. Κίνδυνος ρευστότητας 

Ο κίνδυνος ρευστότητας αναφέρεται στην πιθανότητα αδυναµίας του Οµίλου να εκπληρώσει τις 
άµεσες χρηµατικές του υποχρεώσεις.  

Μεγάλο µέρος των δραστηριοτήτων του Οµίλου, και δη όσες σχετίζονται µε λιανικές πωλήσεις, 
έχουν υψηλές θετικές ταµειακές ροές, εξασφαλίζοντας µε αυτόν τον τρόπο ικανοποιητική 
ρευστότητα στον Όµιλο. Οι δραστηριότητες όµως που σχετίζονται µε χονδρικές πωλήσεις, οι 
οποίες γίνονται ως επί το πλείστον επί πιστώσει, απαιτούν την ύπαρξη κεφαλαίων κίνησης. 

Με τη διαχείριση του κινδύνου αυτού και γενικότερα µε την εξασφάλιση ρευστότητας στις 
εταιρείες του Οµίλου ασχολείται το Τµήµα ∆ιαχείρισης ∆ιαθεσίµων. Η ∆ιοίκηση της Elmec Sport 
αξιολογεί ως χαµηλό τον κίνδυνο ρευστότητας, δεδοµένου ότι: (α) ο Όµιλος έχει υψηλές θετικές 
ταµειακές ροές από τις εµπορικές του δραστηριότητες, όπως αυτό αποτυπώνεται στην 
ενοποιηµένη κατάσταση ταµειακών ροών, (β) οι δείκτες ρευστότητας είναι σχετικά υψηλοί, (γ) ο 
Όµιλος χρησιµοποιεί µέρος µόνον των παρεχόµενων από τις τράπεζες πιστοδοτικών γραµµών, 
(δ) ο Όµιλος έχει σχετικά χαµηλό δείκτη Ξένων προς Ίδια Κεφάλαια και γενικότερα έχει ισχυρή 
χρηµατοοικονοµική θέση και υψηλή χρηµατοοικονοµική αξιοπιστία και (ε) η συνεχής αύξηση του 
µεριδίου των λιανικών πωλήσεων στο συνολικό ενοποιηµένο κύκλο εργασιών ενισχύει τη 
ρευστότητα του Οµίλου. 

31. Ενδεχόµενες υποχρεώσεις 
Η µητρική εταιρεία έχει εκκρεµείς δικαστικές υποθέσεις έναντι του Ελληνικού ∆ηµοσίου. Η 
εκτίµηση της ∆ιοίκησης της Εταιρείας για την πιθανή επίδραση των υποθέσεων αυτών επί των 
οικονοµικών µεγεθών της Εταιρείας έχει λογιστικοποιηθεί στις συνηµµένες οικονοµικές 
καταστάσεις.  
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Γλυφάδα, 25 Νοεµβρίου 2005 

 

Για την Elmec Sport ABETE 

 

 

Λούση Φάις 
Πρόεδρος ∆.Σ. 

 

 


