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ELMEC SPORT A.B.E.T.E. 
Ενοποιηµένη Κατάσταση Αποτελεσµάτων 

για την περίοδο που έληξε την 31 Μαρτίου 2005 
  

  31/3/2005 31/3/2004
  € € 
 Σηµ.   
Κύκλος εργασιών 3  35.011.921  36.501.636
Κόστος πωλήσεων  13.782.897  15.150.698
Μικτά κέρδη  21.229.024 21.350.938
Άλλα λειτ. έσοδα και έσοδα επενδύσεων  386.876  918.841
Τόκοι εισπραχθέντες  205.950  113.484
Έξοδα πωλήσεων και διανοµής  2.957.431  6.656.149
Έξοδα διοίκησης  7.784.267  2.593.394
Άλλα λειτουργικά έξοδα  32.949  20.405
Κέρδη εργασιών προ αποσβέσεων 4  11.047.203  13.113.316
Αποσβέσεις  624.441  1.640.376
Κέρδη εργασιών  10.422.762  11.472.940
Χρηµατοοικονοµικά έξοδα  1.746.336  1.340.101
Κέρδη προ φόρων  8.676.426  10.132.839
Φορολογία περιόδου  3.098.184  3.751.600
Καθαρά κέρδη περιόδου  5.578.242  6.381.240
     
Μερίδιο µετόχων µητρικής  5.077.688  5.929.151
Μερίδιο µειοψηφίας  500.555  452.089
  5.578.242  6.381.240
     
Κέρδη ανά µετοχή 17 0,09  0,11
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ELMEC SPORT A.B.E.T.E. 
Ενοποιηµένος Ισολογισµός κατά την 31 Μαρτίου 2005 

 
   31/3/2005  31/12/2004 
   €  € 

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ Σηµ.    
Μη κυκλοφορούν ενεργητικό     
 Πάγιο ενεργητικό  57.637.783  55.757.232 
 Άυλα περιουσιακά στοιχεία  7.869.583  7.424.072 
 Φήµη και πελατεία  13.412.061  13.412.061 
 Επενδύσεις   5.304.053  5.749.727 
 Μακροπρόθεσµες απαιτήσεις  187.731  134.628 
   84.411.212  82.477.721 

Κυκλοφορούν ενεργητικό     
 Αποθέµατα 8 46.445.730  32.509.010 
 Χρεώστες και άλλοι λογαριασµοί 7 50.523.261  53.754.238 
 Μετρητά στα ταµεία και στις τράπεζες 9 12.414.856  22.287.434 
   109.383.847  108.550.682 
      
ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ  193.795.059  191.028.403 

      
ΣΥΜΦΕΡΟΝ ΜΕΤΟΧΩΝ ΚΑΙ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ     
Συµφέρον µετόχων     
 Εκδοθέν µετοχικό κεφάλαιο  33.240.000  33.240.000 
 Αποθεµατικά  65.782.903  60.705.215 
   99.022.903  93.945.215 
 ∆ικαίωµα µειοψηφίας  11.893.515  12.070.369 
   110.916.418  106.015.584 

Μακροπρόθεσµες υποχρεώσεις     
 Αναβαλλόµενη φορολογική υποχρέωση  1.958.431  1.958.431 
 Μακροπρόθεσµες υποχρεώσεις  5.639.882  5.616.893 
   7.598.312  7.575.323 

Βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις     
 Προµηθευτές και άλλοι λογαριασµοί 11 42.543.760  38.125.737 
 Χορηγήσεις τραπεζών 12 32.736.569  39.311.758 
   75.280.329  77.437.496 
      
ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ  193.795.059  191.028.404 
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ELMEC SPORT A.B.E.T.E. 
Ισολογισµός της Εταιρείας κατά την 31 Μαρτίου 2005 

 
 
   31/3/2005  31/12/2004 
  Σηµ €  € 
ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ     
Μη κυκλοφορούν ενεργητικό     
 Πάγιο ενεργητικό 5 20.974.936  22.080.796 
 Άυλα περιουσιακά στοιχεία  1.781.242  1.629.262 
 Συµµετοχές σε συνδεδεµένες  36.806.011  36.806.011 
 Επενδύσεις  6 5.275.144  5.720.818 
   64.837.333  66.236.887 
      
Κυκλοφορούν ενεργητικό     
 Αποθέµατα  26.567.952  24.564.483 
 Χρεώστες και άλλοι λογαριασµοί  55.191.342  56.057.458 
 Μετρητά στα ταµεία και στις τράπεζες  4.224.463  11.690.156 
   85.983.757  92.312.097 
      
   150.821.090  158.548.984 

      
ΣΥΜΦΕΡΟΝ ΜΕΤΟΧΩΝ ΚΑΙ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ     
Συµφέρον µετόχων     
 Εκδοθέν µετοχικό κεφάλαιο 10 33.240.000  33.240.000 
 Αποθεµατικά  61.768.672  57.248.757 
   95.008.672  90.488.757 
      
Μακροπρόθεσµες υποχρεώσεις     
 Αναβαλλόµενη φορολογική υποχρέωση  1.958.431  1.958.431 
 Μακροπρόθεσµες υποχρεώσεις  510.203  525.679 
   2.468.634  2.484.110 
      
Βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις     
 Προµηθευτές και άλλοι λογαριασµοί 11 26.917.107  29.676.781 
 Χορηγήσεις τραπεζών 12 26.426.678  35.899.341 
   53.343.785  65.576.122 
      
   150.821.090  158.548.989 
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ELMEC SPORT A.B.E.T.E. 
Ενοποιηµένη κατάσταση µεταβολών καθαρής θέσης 

της περιόδου από 1 Ιανουαρίου 2005 µέχρι 31 Μαρτίου 2005 
 

 

 31/3/2005 31/3/2004 
 € € 
Καθαρή θέση έναρξης περιόδου  
(01.01.2005 και 01.01.2004 αντιστοίχως) 93.945.216  70.060.610 

Κέρδη της περιόδου µετά από φόρους 5.077.688  5.929.151 
Καθαρή θέση λήξης περιόδου 99.022.904 75.989.761 
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ELMEC SPORT A.B.E.T.E. 
Κατάσταση µεταβολών καθαρής θέσης 

της περιόδου από 1 Ιανουαρίου 2005 µέχρι 31 Μαρτίου 2005 
 

 

 

 31/3/2005 31/3/2004 
 € € 
Καθαρή θέση έναρξης περιόδου  
(01.01.2005 και 01.01.2004 αντιστοίχως) 90.488.757  82.148.987 

Κέρδη της περιόδου µετά από φόρους 4.519.914  6.896.732 
Καθαρή θέση λήξης περιόδου 95.008.671 89.045.719 

Οι σηµειώσεις επί των σελίδων 8 έως 20 αποτελούν αναπόσπαστο µέρος των οικονοµικών καταστάσεων 7



ELMEC SPORT ABETE 
Σηµειώσεις επί των οικονοµικών καταστάσεων 31 Μαρτίου 2005 

1. Εργασίες  

Η Elmec Sport ABETE ιδρύθηκε το 1981 (ΦΕΚ 3801/19-10-1981) και η διάρκειά της ορίστηκε 
στα 100 έτη. Είναι Ανώνυµη Εταιρεία που λειτουργεί κάτω από την ελληνική νοµοθεσία. Η 
πλήρης της επωνυµία είναι "Elmec Sport Ανώνυµη Βιοµηχανική Εµπορική και Τεχνική Εταιρεία". 
Η έδρα της βρίσκεται στο ∆ήµο Γλυφάδας Αττικής, στον αριθµό 96 της Λεωφόρου 
Βουλιαγµένης. 

Η Elmec Sport ABETE είναι η µητρική εταιρεία οµίλου επιχειρήσεων που δραστηριοποιείται 
κυρίως στις χώρες της Νοτιοανατολικής Ευρώπης. Οι κύριες δραστηριότητες του Οµίλου είναι: 
� Ανέγερση και λειτουργία πολυκαταστηµάτων. 
� Ανέγερση και λειτουργία εκπτωτικών πολυκαταστηµάτων. 
� Παραγωγή και εµπορία αθλητικών υποδηµάτων, ενδυµάτων και αξεσουάρ και διαχείριση 

αλυσίδας καταστηµάτων πώλησης των παραπάνω αθλητικών ειδών.  
� Παραγωγή και εµπορία επώνυµων casual ενδυµάτων και διαχείριση αλυσίδας καταστηµάτων 

casual ένδυσης. 
� Εισαγωγή και εµπορία γυναικείων ενδυµάτων υψηλής µόδας. 
� Εισαγωγή και εµπορία παιδικών ενδυµάτων. 
� Εξοπλισµός γυµναστηρίων µε όργανα γυµναστικής υψηλής τεχνολογίας και διάθεση οργάνων 

γυµναστικής για οικιακή χρήση. 

 

2. Κύριες ακολουθούµενες λογιστικές αρχές 

Οι οικονοµικές καταστάσεις έχουν συνταχθεί σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Λογιστικά Πρότυπα. 

Οι ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις της Εταιρίας περιλαµβάνουν τις οικονοµικές 
καταστάσεις της Εταιρείας και όλων των θυγατρικών της εταιρειών, που όλες µαζί αναφέρονται 
ως ο "Όµιλος", για την περίοδο 1/1 - 31/3/2005. 

Οι συναλλαγές µεταξύ των εταιρειών του Οµίλου και τα µεταξύ τους υπόλοιπα δε 
συµπεριλαµβάνονται στις ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις.  

Η διαφορά µεταξύ της δίκαιης αξίας του καθαρού ενεργητικού των νέων εταιριών του Οµίλου και 
της τιµής κτήσης αυτών, κεφαλαιοποιείται και διαγράφεται µε ισόποσες ετήσιες επιβαρύνσεις στο 
διάστηµα της αναµενόµενης ωφέλιµης οικονοµικής ζωής τους.  

Οι κυριότερες λογιστικές αρχές που εφαρµόστηκαν σχετικά µε στοιχεία που θεωρούνται 
σηµαντικά ή ουσιώδη για τον καθορισµό των αποτελεσµάτων της περιόδου και για την 
παρουσίαση της οικονοµικής κατάστασης του Οµίλου και της Εταιρείας αναφέρονται πιο κάτω.  

(α) Βάση σύνταξης οικονοµικών καταστάσεων 

Οι οικονοµικές καταστάσεις συντάχθηκαν µε βάση τη λογιστική αρχή του ιστορικού κόστους, µε 
εξαίρεση τις κατεχόµενες κινητές αξίες που είναι εισηγµένες σε οργανωµένη χρηµατιστηριακή 
αγορά, οι οποίες αποτιµήθηκαν στη µέση τιµή του τελευταίου µήνα της υπό εξέταση περιόδου. 

(β) Πάγιο ενεργητικό  

Η Εταιρία θα εφαρµόσει πολιτική επανεκτίµησης των παγίων περιουσιακών στοιχείων ανά 
πενταετία. Για σκοπούς πρώτης εφαρµογής των ∆ιεθνών Λογιστικών Προτύπων αυτά 
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ELMEC SPORT ABETE 
Σηµειώσεις επί των οικονοµικών καταστάσεων 31 Μαρτίου 2005 

εµφανίζονται σε αξία κτήσης µείον τις συσσωρευµένες αποσβέσεις. Τα έξοδα που αφορούν έργα 
διαµόρφωσης νέων καταστηµάτων και άλλα κατασκευαστικά έργα του Οµίλου περιλαµβάνονται 
στο πάγιο ενεργητικό, στην κατηγορία "έργα υπό εκτέλεση", µέχρι την ολοκλήρωσή τους.  

Οι αποσβέσεις υπολογίζονται κατά τρόπον ώστε να διαγραφεί η αξία κτήσεως (ή η εκτιµηµένη 
αξία) - µείον η υπολογιζόµενη υπολειµµατική αξία - καθενός στοιχείου του παγίου ενεργητικού 
µε ισόποσες ετήσιες επιβαρύνσεις στο διάστηµα της αναµενόµενης ωφέλιµης οικονοµικής χρήσης 
του. Στη βάση αυτή, τα κυριότερα ποσοστά απόσβεσης που χρησιµοποιούνται είναι ως 
ακολούθως: 

� Κτίρια & εγκαταστάσεις κτιρίων 2% - 8,33% 
� Μηχανήµατα  10% 
� Μεταφορικά µέσα  6,67% - 20% 
� Έπιπλα & εξοπλισµός γραφείων  2% - 33,33%  

Οι προσθήκες και βελτιώσεις σε κτίρια τρίτων αποσβένονται µε βάση τη διάρκεια µίσθωσης του 
ακινήτου.  

(γ) Άυλα περιουσιακά στοιχεία  

Η Εταιρεία έχει εφαρµόσει το ∆ιεθνές Λογιστικό Πρότυπο 38 (Άυλο Ενεργητικό).  

Τα στοιχεία του άυλου ενεργητικού παρουσιάζονται στην τιµή κτήσης µείον τις συσσωρευµένες 
αποσβέσεις. Οι αποσβέσεις υπολογίζονται µε βάση τη µέθοδο της σταθερής απόσβεσης, κατά 
τρόπον ώστε να µειωθεί η τιµή κτήσης κάθε στοιχείου στην υπολογιζόµενη υπολειµµατική του 
αξία, στο διάστηµα της αναµενόµενης ωφέλιµης χρήσης του. Τα χρησιµοποιούµενα ετήσια 
ποσοστά απόσβεσης έχουν ως εξής:  

� Εφαρµογές  14,29%  
� Άδειες  14,29%  
� Μισθώσεις κτιρίων  8,33% 

Το αναπόσβεστο µέρος των άυλων περιουσιακών στοιχείων εξετάζεται στο τέλος κάθε περιόδου 
για να προσδιοριστεί η πιθανότητα συνεχούς ύπαρξης µελλοντικών οικονοµικών ωφεληµάτων. 

(δ) Χρεώστες  

Οι χρεώστες και άλλοι λογαριασµοί παρουσιάζονται αφού αφαιρεθούν οι προβλέψεις για 
επισφαλείς απαιτήσεις που ενδέχεται να προκύψουν από τη συνήθη διεξαγωγή των εργασιών. 
Πρόβλεψη για επισφαλείς απαιτήσεις γίνεται µόνο για χρεώστες που τα χρέη τους θεωρούνται 
αµφίβολης είσπραξης ή/και έχουν κινηθεί νοµικές διαδικασίες εναντίον τους.  

(ε) Έξοδα συντήρησης  

Τα έξοδα συντήρησης και επιδιορθώσεων περιλαµβάνονται στην κατάσταση αποτελεσµάτων της 
περιόδου πραγµατοποίησής τους. 

(ζ) Μακροπρόθεσµες υποχρεώσεις  

Οι µακροπρόθεσµες υποχρεώσεις περιλαµβάνουν όλες τις υποχρεώσεις των οποίων η προθεσµία 
πληρωµής ή η περίοδος εξόφλησης υπερβαίνει τους δώδεκα µήνες από την ηµεροµηνία του 
ισολογισµού.  
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ELMEC SPORT ABETE 
Σηµειώσεις επί των οικονοµικών καταστάσεων 31 Μαρτίου 2005 

(η) Ξένο συνάλλαγµα  

Συναλλαγές σε ξένο συνάλλαγµα καταχωρούνται µε βάση τις συναλλαγµατικές ισοτιµίες που 
ισχύουν την ηµεροµηνία της συναλλαγής. Ποσά εισπρακτέα και υποχρεώσεις σε ξένο 
συνάλλαγµα µετατρέπονται σε ευρώ µε βάση τις συναλλαγµατικές ισοτιµίες που ισχύουν κατά 
την ηµεροµηνία του ισολογισµού. Κέρδη ή ζηµιές από τη µετατροπή µεταφέρονται στο 
λογαριασµό αποτελεσµάτων της κλειόµενης περιόδου. 

(θ) Μετρητά και ισοδύναµα µετρητών  

Μετρητά και άλλες αξίες ισότιµες µετρητών αποτελούνται από µετρητά στα ταµεία και χρεωστικά 
υπόλοιπα τραπεζικών λογαριασµών.  

(ι) Φορολογία  

Η φορολογία έτους υπολογίζεται πάνω στο φορολογητέο κέρδος του έτους σύµφωνα µε τα 
ποσοστά που ισχύουν. Γίνεται επίσης πρόβλεψη για αναβαλλόµενη φορολογία µε τα ποσοστά 
που αναµένεται ότι θα είναι πληρωτέοι οι φόροι που αναλογούν στις προσωρινές διαφορές 
µεταξύ της λογιστικής αξίας στοιχείων ενεργητικού και παθητικού και της φορολογικής τους 
βάσης. Τυχόν χρεωστικά υπόλοιπα από αφαιρετέες προσωρινές διαφορές αναγνωρίζονται µόνο 
στο βαθµό που αναµένεται να πραγµατοποιηθούν στο µέλλον φορολογητέα κέρδη.  

(κ) Έσοδα  

Ο κύκλος εργασιών αντιπροσωπεύει τις πωλήσεις που έγιναν στη διάρκεια του έτους και δεν 
περιλαµβάνει φόρο προστιθέµενης αξίας. Τόκοι εισπρακτέοι περιλαµβάνονται στο λογαριασµό 
αποτελεσµάτων µε βάση το ποσό τόκων που αντιστοιχεί στην υπό εξέταση περίοδο.  

(λ) Πρόβλεψη για αποζηµίωση προσωπικού λόγω εξόδου από την επιχείρηση 

Η Εταιρία δεν έχει δηµιουργήσει ούτε διατηρεί οποιοδήποτε πρόγραµµα για την κάλυψη 
αποζηµίωσης προσωπικού λόγω αφυπηρέτησης για συνταξιοδότηση.  

Η Εταιρία δηµιουργεί πρόβλεψη για αποζηµίωση προσωπικού λόγω εξόδου από την επιχείρηση 
για όλους τους εργαζοµένους που αναµένεται να αφυπηρετήσουν λόγω συνταξιοδότησης τα 
επόµενα πέντε έτη από την ηµεροµηνία του ισολογισµού. Για την τρέχουσα χρήση δεν είχε 
εφαρµογή η ακολουθούµενη λογιστική αρχή και έτσι δεν έχει δηµιουργηθεί οποιαδήποτε 
πρόβλεψη. 

3. Κύκλος εργασιών 

Ο κύκλος εργασιών αντιπροσωπεύει τις πωλήσεις που έγιναν στη διάρκεια της περιόδου και δεν 
περιλαµβάνει Φόρο Προστιθέµενης Αξίας. 
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ELMEC SPORT ABETE 
Σηµειώσεις επί των οικονοµικών καταστάσεων 31 Μαρτίου 2005 

4. Πρόσθετες πληροφορίες αποτελεσµάτων χρήσεως 

Το κέρδος από τις εργασίες του έτους      
     

    

  

    
προέκυψε µετά την αφαίρεση των εξής κονδυλίων: Όµιλος Elmec 
 31.03.2005 31.03.2004 31.03.2005 31.03.2004
Αµοιβές εκτελεστικών µελών διοικητικού συµβουλίου 81.987 27.391 26.052 22.891
Αµοιβές ελεγκτών 19.291 20.033 12.000 14.800
Ζηµίες από πώληση παγίων 605 12.364 605  
Μισθώµατα λειτουργικών µισθώσεων 85.844 88.013 45.458 71.330
Συναλλαγµατικές διαφορές 123.522 1.234.508 123.495 1.234.508
     
και µετά την πρόσθεση των εξής κονδυλίων:     
Έσοδα από επενδυσεις  42   
Τόκοι εισπρακτέοι 205.950 114.848 91.677 102.769
Κέρδος από πώληση συµµετοχών  834.809  834.197
Κέρδος από πώληση παγίων 45.811 19.537 45.811 19.537
Συναλλαγµατικές διαφορές 69.760 316.708 68.564 316.708
 

5. Πάγια περιουσιακά στοιχεία 

Για τη µητρική εταιρεία 

  
Γήπεδα 
οικόπεδα

Κτίρια & 
τεχνικά 
έργα 

Μηχανή-
µατα 

Μεταφορικά 
µέσα  Έπιπλα   Σύνολο 

Αξία κτησεως € € € €  €  € 
 Αρχικό υπόλοιπο 1.1.2005 3.145.865 16.140.191 325.284 690.390  9.103.510  29.405.240
 Προσθήκες 8.550 189.243 31.916 77.408  215.371  522.488
  3.154.415 16.329.434 357.200 767.798  9.318.881  29.927.728

Πρόβλεψη αποσβέσεων         
 Αρχικό υπόλοιπο 1.1.2005  3.008.827 236.288 345.145  3.734.184  7.324.444
 Επιβάρυνση χρήσεως  693.254 28.122 49.454  857.518  1.628.348
   3.702.081 264.410 394.599  4.591.702  8.952.792

          
 Αναπόσβεστη αξία 31.03.2005 3.154.415 12.627.353 92.790 373.199  4.727.179  20.974.936

          
 Αναπόσβεστη αξία 31.12.2004 3.145.865 13.131.364 88.996 345.245  5.369.326  22.080.796
 

∆εν υπάρχουν εµπράγµατα βάρη επί των παγίων περιουσιακών στοιχείων της Εταιρίας. Τα πάγια 
περιουσιακά στοιχεία δεν περιλαµβάνουν στοιχεία τα οποία είναι πλήρως αποσβεσµένα.  
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6. Επενδύσεις  

Για τη µητρική εταιρεία 

 
Ποσοστό συµµετοχής 

Επωνυµία Έδρα (α) 
µητρικής εταιρείας 

(β) 
λοιπών εταιρειών  
του Οµίλου 

(α) Θυγατρικές (περιλαµβάνονται στις ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις) 

A&A HOLDINGS SA Aldringen 19, 
L-2018, Λουξεµβούργο 61,16% ----- 

FACTORY OUTLET ΑΕΕ Πειραιώς 76, Ν.Φάληρο ----- Α&Α HOLDINGS SA: 
98,50% 

FACTORY OUTLET AIRPORT AEE ∆ιεθνής Αερολιµένας 
Αθηνών, Σπάτα 99,00% FACTORY OUTLET AEE: 

1,00% 

BALKAN ES TEAM Ltd. Zlaten Rog 22, 
Σόφια, Βουλγαρία 100,00% ----- 

ELMEC ROMANIA SRL Progresului 138-144, 
Βουκουρέστι, Ρουµανία 100,00% ----- 

ΗΠΕΙΡΩΤΙΚΗ ΕΜΠΟΡΙΚΗ 
ΚΤΗΜΑΤΙΚΗ ΑΕ Κατεχάκη 61α, Αθήνα 84,29% ----- 

ΑΤΤΙΚΑ ΠΟΛΥΚΑΤΑΣΤΗΜΑΤΑ ΑΕ Πανεπιστηµίου 9, Αθήνα 25,00% ΗΠΕΙΡΩΤΙΚΗ AEΚΕ: 
25,00% 

ΜΟΥΣΤΑΚΗΣ ΑΕΕ Αγ. Νικολάου 24, Πάτρα 100,00% ----- 
CHRONOSPORT AE Σταδίου 48, Αθήνα 50,00% ----- 
ELMEL Ε.ΕΠΕ Οµονοίας 109, Καβάλα 51,00% ----- 
 
(β) Λοιπές επενδύσεις (δεν περιλαµβάνονται στις ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις) 

CONCEPT ONE A.E. Λ. Βουλιαγµένης 96, 
Γλυφάδα 35,50% ----- 

INTERNET STORE A.E. Κονίτσης 11β, Μαρούσι 25,00% ----- 
ΛΗΤΩ Α.Ε. Λ. Κηφισού 90, Περιστέρι 8,75% ----- 
ΖΑΝΗΣ ΛΑΛΑΣ & ΣΙΑ Ε.Ε. Τσακάλωφ 34, Αθήνα 5,00% ----- 

EVENIS A.E. Πειραιώς 76, Ν.Φάληρο ----- FACTORY OUTLET AEE: 
45,00% 

 
Οι παραπάνω επενδύσεις αποτιµήθηκαν στην τιµή κτήσεως τους δεδοµένου ότι ουδεµία εξ 
αυτών είναι εισηγµένη σε οργανωµένη χρηµατιστηριακή αγορά. 

Παρά το γεγονός ότι ο Όµιλος έχει συµµετοχή 35,5% στην εταιρεία "Concept One AE", 25% 
στην εταιρεία "Internet Store AE" και 27,11% στην εταιρεία "Evenis AE", ο Όµιλος δεν έχει 
δεσπόζουσα επιρροή στις χρηµατοοικονοµικές και λειτουργικές δραστηριότητες των εταιρειών 
αυτών. Κατά συνέπεια, ο Όµιλος δεν ενοποιεί την καθαρή θέση των ανωτέρω εταιρειών στις 
οικονοµικές του καταστάσεις. 
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Σηµειώσεις επί των οικονοµικών καταστάσεων 31 Μαρτίου 2005 

7. Χρεώστες και άλλοι λογαριασµοί 

Για τον Όµιλο 

  31/3/2005  31/12/2004 
  €  € 
Πελάτες εµπορίου  19.672.618  14.745.021 
Προκαταβολές και εγγυήσεις  1.928.372  1.662.388 
Επιταγές εισπρακτέες  28.695.696  26.482.255 
Γραµµάτια εισπρακτέα  2.583.282  2.860.711 
∆ιάφοροι χρεώστες  3.314.966  10.307.083 
  56.194.934  56.057.458 

8. Αποθέµατα 

Για τον Όµιλο 

  31/3/2005  31/12/2004 
  €  € 
Εµπορέυµατα  41.545.543  28.291.893 
Προϊόντα  340.965  367.568 
Α' & Β' ύλες - υλικά συσκευασίας  1.290.594  1.429.386 
Προκαταβολές για αγορά αποθεµάτων  3.268.628  2.420.163 
  46.445.730  32.509.010 

 
Η κατηγορία "πάγια διαθέσιµα προς πώληση" είναι όργανα γυµναστικής. Τα αποθέµατα αυτά 
εµφανίζονται στην αναπόσβεστη αξία τους. ∆εν έχει γίνει οποιαδήποτε επανεκτίµηση για το λόγο 
ότι η παραπάνω αξία δε διαφέρει σηµαντικά από τη δίκαιη αξία τους. 

Αποθέµατα παλαιοτέρων εµπορευµατικών περιόδων (σεζόν) αποτιµήθηκαν στην καθαρή 
ρευστοποιήσιµη αξία τους, η οποία εκτιµήθηκε στο 80%, ήτοι 702 χιλιάδες ευρώ περίπου, 
χαµηλότερα της τιµής κτήσεως αυτών. 

9. Μετρητά στα ταµεία και στις τράπεζες 

Για τον Όµιλο 

Τα µετρητά και άλλες αξίες ισότιµες µετρητών που παρουσιάζονται στον ενοποιηµένο ισολογισµό 
αποτελούνται από τα ακόλουθα υπόλοιπα: 

 

  31/3/2005  31/12/2004 
  €  € 
Υπόλοιπο ταµείου  774.474  934.598 
Υπόλοιπα τραπεζών  11.640.382  21.352.836 
  12.414.856  22.287.434 

 

13



ELMEC SPORT ABETE 
Σηµειώσεις επί των οικονοµικών καταστάσεων 31 Μαρτίου 2005 

10. Εκδοθέν µετοχικό κεφάλαιο 

Το Μετοχικό Κεφάλαιο της Εταιρείας, είναι πλήρως εξοφληµένο, και ανέρχεται, τόσο την 
31.03.2005 όσο και την 31.12.2004, στο ποσό των τριάντα τριών εκατοµµυρίων και τριακοσίων 
σαράντα χιλιάδων ευρώ (€ 33.240.000) και διαιρείται σε πενήντα πέντε εκατοµµύρια και 
τετρακόσιες χιλιάδες (55.400.000) κοινές ονοµαστικές µετοχές, ονοµαστικής αξίας εξήντα 
λεπτών (€ 0,60) η κάθε µία. 

11. Προµηθευτές και άλλοι λογαριασµοί 

Για τον Όµιλο 

 31/3/2005  31/12/2004 
 € € 
   
Προµηθευτές 25.108.978  15.720.243 
Προκαταβολές πελατών 9.301.826  10.396.161 
Υποχρεώσεις από φόρους τέλη 7.697.417  11.316.664 
Υποχρεώσεις σε ασφαλιστικά ταµεία 409.050  657.350 
Μακροπρόθεσµες υποχρεώσεις 26.489  35.319 
 42.543.760  38.125.737 

12. Χορηγήσεις Τραπεζών 

Οι χορηγήσεις των τραπεζών αφορούν ανοικτούς αλληλόχρεους τραπεζικούς λογαριασµούς 
πληρωτέους σε πρώτη ζήτηση και φέρουν κυµαινόµενο επιτόκιο βασισµένο στο επιτόκιο 
EURIBOR. Οι εν λόγω χορηγήσεις δεν είναι εξασφαλισµένες µε οποιασδήποτε µορφής 
επιβάρυνση επί των περιουσιακών στοιχείων του Οµίλο. 

 

13. Σηµαντικές δικαστικές εκκρεµότητες 

Η µητρική εταιρεία έχει σχηµατίσει πρόβλεψη € 2.150.000 έναντι υποχρεώσεων που ενδέχεται 
να προκύψουν από εκκρεµείς επίδικες υποθέσεις. Το παραπάνω ποσό είναι καταχωρηµένο στο 
κονδύλι "Προµηθευτές και άλλοι λ/σµοί". 

14. Συναλλαγές µε συνδεδεµένα πρόσωπα 

Τα ποσά των πωλήσεων και αγορών της Εταιρείας, προς και από συνδεδεµένα προς αυτήν κατά 
την έννοια του ∆ΛΠ 24 µέρη (βασικούς µετόχους, µέλη ∆.Σ. και συνδεδεµένες εταιρείες), 
ανέρχονται, σωρευτικά από 01.01.2005, στο ποσό των € 2.715.181 και € 483.034 αντιστοίχως. 
Τα αντίστοιχα ποσά για τον Όµιλο είναι € 21.398 και 363.529. Τα υπόλοιπα των απαιτήσεων και 
υποχρεώσεων της Εταιρείας από και προς τα παραπάνω µέρη ανήλθαν την 31.03.2005 σε € 
9.355.278 και € 96.839 αντιστοίχως. Τα αντίστοιχα ποσά για τον Όµιλο είναι € 741.584 και € 
2.977. 
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Σηµειώσεις επί των οικονοµικών καταστάσεων 31 Μαρτίου 2005 

15. Κύριοι Μέτοχοι  

Οι πιο κάτω αναφερόµενοι µέτοχοι κατείχαν ποσοστό πέραν του 5% του µετοχικού κεφαλαίου 
της Εταιρείας κατά την 31 Μαρτίου 2005: 

  Αριθµός Ποσοστό 
  Μετοχών Συµµετοχής 
     
Σαµ Φάις του Ίνο  15.239.790  27,51% 
Λούση Φάις του Ίνο  13.473.830  24,32% 
       
  28.713.620  51,83% 

 

16. ∆ιαφορές φορολογικού ελέγχου 

Η πιο πρόσφατη ελεγχθείσα φορολογικά χρήση και οι φορολογικές διαφορές που προέκυψαν 
παρουσιάζονται στον ακόλουθο πίνακα  

εταιρεία 

τελευταία 
ελεγχθείσα 
χρήση 

προκύψασες 
φορολογικές 
διαφορές 

Elmec Sport ΑΒΕΤΕ 1/1 - 31/12/2003 945.676 
A&A Holdings SA ---------- --------- 
Factory Outlet ΑΕΕ 1/1 - 31/12/2003 148.507 
Factory Outlet Airport ΑΕΕ ---------- --------- 
Elmec Romania SRL ---------- --------- 
Balkan ES Team Ltd ---------- --------- 
Ηπειρωτική ΑΕΚΕ 1/1 - 31/12/2002 --------- 
Αττικά Πολυκαταστήµατα ΑΕ ---------- --------- 
Chronosport ΑΕ 1/1 - 31/12/2002 785 
Μουστάκης ΑΕΕ 1/1 - 31/12/2001 117.002 
Elmel Ε.ΕΠΕ 1/1 - 31/12/2001 --------- 

 

Οι διαφορές φορολογικού ελέγχου της τελευταίας ελεγχθείσας χρήσεως της µητρικής εταιρείας 
(1/1 - 31/12/2003) προέκυψαν κυρίως επειδή η Εταιρεία προέβη την 31/12/2003 σε αποµείωση 
της αξίας αποθεµάτων παλαιών εµπορευµατικών περιόδων (σεζόν) ύψους € 702.015,44 και 
αποµείωση της αξίας των κατεχόµενων χρεογράφων ύψους € 817.829,84 οι οποίες δεν 
αναγνωρίστηκαν ως δαπάνες κατά τον τακτικό φορολογικό έλεγχο. 

Η Elmel E.ΕΠΕ ολοκλήρωσε µόλις τη δεύτερη διαχειριστική της χρήση και δεν έχει ακόµη 
ελεγχθεί φορολογικά. Η Αττικά Πολυκαταστήµατα ΑΕ και η Factory Outlet Airport AEE δεν έχουν 
ολοκληρώσει ακόµη την πρώτη τους διαχειριστική χρήση. Για τις θυγατρικές του εξωτερικού 
Elmec Romania Srl και Balkan ES Team έχει ξεκινήσει διαδικασία φορολογικού ελέγχου από τις 
αρµόδιες αρχές, για το σύνολο των µέχρι σήµερα χρήσεων 
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17. Κέρδος ανά µετοχή 

Το κέρδος ανά µετοχή για το έτος υπολογίστηκε µε βάση το κέρδος µετά φόρων και 
δικαιωµάτων µειοψηφίας που ανήλθε σε € 5.077.688 και το µέσο σταθµικό αριθµό των 
εκδοθέντων µετοχών της Εταιρείας στις 31 Μαρτίου 2005 που ήταν 55.400.000. 

18. Κατάσταση αποτελεσµάτων χρήσεως της Εταιρίας 

  31/3/2005 31/3/2004
  € € 
 Σηµ.   
Κύκλος εργασιών 3  32.317.855  34.223.995
Κόστος πωλήσεων  15.927.245  15.497.397
Μικτά κέρδη  16.390.610 18.726.598
Άλλα λειτ. έσοδα και έσοδα επενδύσεων  272.031  54.938
Τόκοι εισπραχθέντες  91.677  936.967
Έξοδα πωλήσεων και διανοµής  775.851  5.916.997
Έξοδα διοίκησης  6.816.243  457.556
Άλλα λειτουργικά έξοδα  214.916   
Κέρδη εργασιών προ αποσβέσεων 4  8.947.308  13.343.950
Αποσβέσεις  1.459.968  1.459.968
Κέρδη εργασιών  7.487.340  11.883.982
Χρηµατοοικονοµικά έξοδα  533.626  1.273.625
Κέρδη προ φόρων  6.953.714  10.610.357
Φορολογία περιόδου  2.433.800  3.713.625
Καθαρά κέρδη περιόδου  4.519.914  6.896.732

 

19. ∆ραστηριότητες ανά κλάδο 

Όπως αναφέρθηκε και παραπάνω στη σηµείωση υπ' αριθµόν 1, οι Όµιλος αναπτύσσει 
δραστηριότητα κυρίως στους κλάδους: 
� Πολυκαταστηµάτων 
� Ενδυµάτων 
� Οργάνων γυµναστικής 

Λόγω των σηµαντικά διαφορετικών συνθηκών που επικρατούν σε καθέναν από τους παραπάνω 
κλάδους, ο Όµιλός µας έχει χωριστεί οργανωτικά σε τέσσερις µεγάλες επιχειρησιακές µονάδες 
(business units). ∆ηλαδή έχουν δηµιουργηθεί από µία επιχειρησιακή µονάδα για καθέναν από 
τους παραπάνω κλάδους, µε εξαίρεση τον κλάδο ενδυµάτων για τον οποίο έχει δηµιουργηθεί η 
µονάδα χονδρικών πωλήσεων και η µονάδα λιανικών πωλήσεων. Οι επιχειρησιακές µονάδες 
χωρίζονται µε τη σειρά τους σε επιµέρους τµήµατα. 

Κάθε επιχειρησιακή µονάδα διαθέτει την οργανωτική δοµή και το στελεχιακό δυναµικό που 
χρειάζεται για να αντεπεξέλθει στις απαιτήσεις του κλάδου στον οποίο δραστηριοποιείται. Ο 
λόγος ύπαρξης δύο επιχειρησιακών µονάδων για τον κλάδο ενδυµάτων είναι η ανάγκη 
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διαφοροποίησης των δύο µονάδων όσον αφορά στην οργανωτική τους δοµή, τις λειτουργίες 
τους και τη στελεχιακή τους υποδοµή. 

Οι επιχειρησιακές µονάδες του Οµίλου µας δεν ταυτίζονται απαραίτητα µε κάποια από τις 
εταιρείες του Οµίλου, αντίθετα οι περισσότερες από αυτές περιλαµβάνουν τµήµατα από 
περισσότερες της µίας εταιρείες του Οµίλου και παράλληλα οι περισσότερες εταιρείες του Οµίλου 
διαθέτουν τµήµατα που υπάγονται σε διαφορετικές επιχειρησιακές µονάδες. 

Οι πίνακες που ακολουθούν παρουσιάζουν την κατανοµή των ενοποιηµένων αποτελεσµάτων στις 
παραπάνω τέσσερις επιχειρησιακές µονάδες. Ως δευτερεύουσα κλείδα κατανοµής δίδεται ο 
γεωγραφικός χώρος όπου λαµβάνει χώρα η πώληση (Ελλάδα, Εξωτερικό).   

Τα στοιχεία του ενεργητικού και του παθητικού δεν παρουσιάζονται αναλυτικά ανά επιχειρησιακή 
µονάδα, διότι, αφ' ενός µεγάλο µέρος των στοιχείων του πάγιου ενεργητικού χρησιµοποιούνται 
από περισσότερες της µίας επιχειρησιακές µονάδες και αφ' ετέρου ο επιµερισµός των στοιχείων 
του κυκλοφορούντος ενεργητικού και των υποχρεώσεων είναι εξαιρετικά δυσχερής. 

 
31/3/2005           

Κλάδος/Γεωγραφικός χώρος 
Πολυκατα 
στήµατα 

Ενδύµατα-Υποδήµατα 
Χονδρική 

Ενδύµατα-Υποδήµατα
Λιανική 

Όργανα 
Γυµναστικής 

Λοιποί 
Κλάδοι Σύνολο 

Κονδύλι 

Ελλάς        Ελλάς Εξωτ Ελλάς Εξωτ Ελλάς Εξωτ Ελλάς Εξωτ   
Πωλήσεις 1.864.234 18.525.888 4.190.749 9.114.362 2.536.534 621.074 58.828 924.463 4.810 37.840.942
Ενδοεταιρικές πωλήσεις 119.465 14.029 1.732.027 948.556 14.943    2.829.020
Πωλήσεις προς τρίτους 1.744.769 18.511.859 2.458.722 8.165.806 2.536.534 606.130 58.828 924.463 4.810 35.011.921
Κόστος πωληθέντων 798.724 7.059.496 1.232.183 2.671.853 1.113.853 394.895 6.095 502.450 3.350 13.782.898
Μικτό κέρδος 946.045 11.452.364 1.226.539 5.493.953 1.422.681 211.235 52.733 422.014 1.460 21.229.024
Άλλα λειτουργικά έσοδα 4.104 165.979 6.600 3.770 1.571   2.602 7 184.634
∆απάνες 298.832 1.263.023 265.992 1.968.393 658.120 166.348 10.567 328.473 1.310 4.961.059
Αποτέλεσµα τµήµατος 651.318 10.355.319 967.148 3.529.331 766.132 44.887 42.166 96.142 157 16.452.599
Πλέον:                 
Γενικά έσοδα & δαπάνες               -5.405.396
Χρηµατοοικ/κά αποτελ/τα               -1.746.336
Έκτακτα αποτελέσµατα                 
Μείον:                 
Αποσβεσεις               624.441
Φόροι περιόδου               3.098.184
Κέρδη µειοψηφίας               500.555
Αποτέλεσµα περιόδου               5.077.688
                      
31/3/2004                 
Πωλήσεις 1.622.065 20.833.284 5.172.996 7.517.590 1.816.870 869.931  994.812  38.827.548
Ενδοεταιρικές πωλήσεις 89.233 36.681 2.035.115 151.334    13.549 2.325.912
Πωλήσεις προς τρίτους 1.532.832 20.796.603 3.137.880 7.366.257 1.816.870 869.931 981.263 36.501.636
Κόστος πωληθέντων 812.866 7.648.311 1.978.966 2.674.989 913.322 584.649 537.594 15.150.698
Μικτό κέρδος 719.966 13.148.292 1.158.914 4.691.267 903.548 285.282 443.669 21.350.938
Άλλα λειτουργικά έσοδα 4.200 18.760 16.516 1.484 3.568   309 44.838
∆απάνες 317.805 1.858.096 267.727 1.560.429 412.426 244.245 400.400 5.061.128
Αποτέλεσµα τµήµατος 406.361 11.308.957 907.704 3.132.322 494.690 41.037 43.578 16.334.648
Πλέον:                 
Γενικά έσοδα & δαπάνες               -3.221.332
Χρηµατοοικ/κά αποτελ/τα               -1.340.100
Έκτακτα αποτελέσµατα                 
Μείον:                 
Αποσβεσεις               1.640.376
Φόροι περιόδου               3.751.600
Κέρδη µειοψηφίας               452.089
Αποτέλεσµα περιόδου               5.929.151
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Ακολουθεί σύντοµη επεξήγηση του καθενός business unit: 

Πολυκαταστήµατα:  
Αναφέρεται στη δραστηριότητα του µεγαλύτερου στην Ελλάδα πολυκαταστήµατος, του "attica, 
the department store" στο Σύνταγµα, του εκπτωτικού πολυκαταστήµατος "Factory Outlet" στο 
Νέο Φάληρο, του υπό κατασκευή εκπτωτικού πολυκαταστήµατος "Factory Outlet Airport" στο 
∆ιεθνή Αερολιµένα Αθηνών, του υπό κατασκευή πολυκαταστήµατος στην οδό Magheru στο 
Βουκουρέστι και του υπό κατασκευή νέου πολυκαταστήµατος στις κτιριακές εγκαταστάσεις του 
πρώην "Μινιόν". Στην υπό εξέταση περίοδο βρισκόταν σε λειτουργία µόνο το Factory Outlet του 
Ν. Φαλήρου. 

Ενδύµατα-Υποδήµατα Χονδρική:  
Αναφέρεται στις χονδρικές πωλήσεις των ενδυµάτων και υποδηµάτων Nike, Converse, Harley-
Davidson, Gas Jeans, Dockers, Levi's (παιδικά) και άλλων brands που εµπορεύεται κατ' 
αποκλειστικότητα ο Όµιλός µας. 

Ενδύµατα-Υποδήµατα Λιανική:  
Αναφέρεται στην αλυσίδα καταστηµάτων exclusive sports, τα οποία διαθέτουν αποκλειστικά είδη 
Nike, στα mono-brand και multi-brand καταστήµατα πώλησης casual ενδυµάτων και στα 
καταστήµατα πώλησης παιδικών ενδυµάτων µε το σήµα "kidz". 

Όργανα Γυµναστικής:  
Αναφέρεται στις πωλήσεις οργάνων γυµναστικής και συναφών αξεσουάρ και ανταλλακτικών, και 
συγκεκριµένα στα µηχανήµατα υψηλής τεχνολογίας του οίκου TechnoGym και τα όργανα 
γυµναστικής για οικιακή χρήση του οίκου Icon. 

Λοιποί Κλάδοι: Αναφέρεται στις πωλήσεις µοτοσικλετών και συναφών αξεσουάρ, 
ανταλλακτικών και ρουχισµού Harley-Davidson και Buell, στις πωλήσεις των τετράτροχων 
οχηµάτων παντός εδάφους Polaris, στις πωλήσεις συστηµάτων παρακολούθησης χώρων και σε 
άλλες µικρότερης σηµασίας δραστηριότητες. 

20. ∆ιαχείριση κινδύνων 

Οι σηµαντικότεροι κίνδυνοι στους οποίους εκτίθεται ο όµιλος εταιρειών Elmec Sport ABETE είναι 
ο πιστωτικός κίνδυνος, ο κίνδυνος µεταβολής των συναλλαγµατικών ισοτιµιών και ο κίνδυνος 
ρευστότητας. 

(α) Πιστωτικός κίνδυνος 
Ο κίνδυνος αυτός αναφέρεται στην αδυναµία ορισµένων πελατών του Οµίλου να αποπληρώσουν 
τις υποχρεώσεις τους προς τον Όµιλο.  

Η διαχείριση αυτού του κινδύνου γίνεται από το Τµήµα Πιστώσεων του Οµίλου και περιλαµβάνει, 
µεταξύ άλλων, λεπτοµερή έλεγχο των οικονοµικών δεδοµένων κάθε πελάτη πριν τη λήψη 
απόφασης για χορήγηση ορίου πίστωσης στον πελάτη. Η πιστωτική πολιτική των εταιρειών του 
Οµίλου αποφασίζεται από το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της µητρικής εταιρείας.  

Επιπλέον, η µητρική εταιρεία έχει συνάψει ασφαλιστήρια συµβόλαια πιστώσεων µε τις εταιρείες 
Φοίνιξ και Gerling, τα οποία καλύπτουν µέρος του πιστωτικού κινδύνου από το µεγαλύτερο 
µέρος των πελατών της Ελλάδας και του εξωτερικού αντιστοίχως. 
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(β) Συναλλαγµατικός κίνδυνος 
Ο κίνδυνος αυτός απορρέει από το γεγονός ότι ο Όµιλος αγοράζει σηµαντικό µέρος των 
εµπορευµάτων του σε τιµές εκφρασµένες σε δολάριο ΗΠΑ και διαθέτει τα εµπορεύµατα αυτά 
στις αγορές της Ελλάδας, της Ρουµανίας και της Βουλγαρίας σε τιµές εκφρασµένες σε τοπικό 
νόµισµα, και συγκεκριµένα από το γεγονός ότι οι τιµές αυτές καθορίζονται εννέα περίπου µήνες 
πριν ο Όµιλος προβεί στην εισαγωγή, αποπληρωµή και διάθεση των εν λόγω εµπορευµάτων. 

Η διαχείριση αυτού του κινδύνου γίνεται από το Τµήµα ∆ιαχείρισης ∆ιαθεσίµων του Οµίλου σε 
συνεργασία µε τις αρµόδιες Εµπορικές ∆ιευθύνσεις. Την απόφαση για το αν και σε ποιο βαθµό 
οφείλει ο Όµιλος να καλυφθεί έναντι του συναλλαγµατικού κινδύνου λαµβάνει το ∆ιοικητικό 
Συµβούλιο της µητρικής εταιρείας. Οι εµπορικές διευθύνσεις λαµβάνουν υπ' όψιν τους τον 
κίνδυνο µεταβολής των συναλλαγµατικών ισοτιµιών κατά τον καθορισµό των τιµών πώλησης 
των εµπορευµάτων τους. 

(γ) Κίνδυνος ρευστότητας 
Ο κίνδυνος ρευστότητας αναφέρεται στην πιθανότητα αδυναµίας του Οµίλου να εκπληρώσει τις 
άµεσες χρηµατικές του υποχρεώσεις.  

Μεγάλο µέρος των δραστηριοτήτων του Οµίλου, και δη όσες σχετίζονται µε λιανικές πωλήσεις, 
έχουν υψηλές θετικές ταµειακές ροές, εξασφαλίζοντας µε αυτόν τον τρόπο ικανοποιητική 
ρευστότητα στον Όµιλο. Οι δραστηριότητες όµως που σχετίζονται µε χονδρικές πωλήσεις, οι 
οποίες γίνονται ως επί το πλείστον επί πιστώσει, απαιτούν την ύπαρξη κεφαλαίων κίνησης. 

Με τη διαχείριση του κινδύνου αυτού και γενικότερα µε την εξασφάλιση ρευστότητας στις 
εταιρείες του Οµίλου ασχολείται το Τµήµα ∆ιαχείρισης ∆ιαθεσίµων. Η ∆ιοίκηση της Elmec Sport 
αξιολογεί ως χαµηλό τον κίνδυνο ρευστότητας, δεδοµένου ότι: (α) ο Όµιλος έχει υψηλές θετικές 
ταµειακές ροές από τις εµπορικές του δραστηριότητες, όπως αυτό αποτυπώνεται στην 
ενοποιηµένη κατάσταση ταµειακών ροών, (β) οι δείκτες ρευστότητας είναι σχετικά υψηλοί, (γ) ο 
Όµιλος χρησιµοποιεί µέρος µόνον των παρεχόµενων από τις τράπεζες πιστοδοτικών γραµµών, 
(δ) ο Όµιλος έχει σχετικά χαµηλό δείκτη Ξένων προς Ίδια Κεφάλαια και γενικότερα έχει ισχυρή 
χρηµατοοικονοµική θέση και υψηλή χρηµατοοικονοµική αξιοπιστία και (ε) η συνεχής αύξηση του 
µεριδίου των λιανικών πωλήσεων στο συνολικό ενοποιηµένο κύκλο εργασιών ενισχύει τη 
ρευστότητα του Οµίλου. 
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21. Ανάλυση των προσαρµογών της καθαρής θέσης έναρξης περιόδου µεταξύ ΕΛΠ 
και ∆ΠΧΠ 

 Ενοποιηµένη Εταιρική 
 01.01.2005 01.01.2004 01.01.2005 01.01.2004
 € € € € 
      
Καθαρή θέση έναρξης περιόδου σύµφωνα µε τα ΕΛΠ 77.728.252 56.942.702 78.687.327 71.075.013
Συσσωρευµένες αποσβέσεις βάσει Ε.Λ.Π. προηγουµένων χρήσεων 20.347.592 15.120.945 15.164.985 13.077.011
Πρόβλεψη αποσβέσεων βάσει ∆ΛΠ προηγούµενων χρήσεων -8.517.957 -6.325.170 -7.922.649 -6.325.170
∆ιαγραφή παγίων προηγουµένων χρήσεων -864.811 -693.044 -693.044 -693.044
Αντιλογισµός πρόβλεψης για αποζηµιώση προσωπικού βάσει ΕΛΠ 608.004 608.004 608.004 608.004
Αναβαλλόµενη φορολογία -1.958.431 -1.958.431 -1.958.431 -1.958.431
Μισθώµατα χρηµατοδοτικών µισθώσεων 108.323 89.854 108.323 89.854
∆ικαιώµατα χρηµατοδοτικών µισθώσεων -84.671 -26.164 -84.671 -26.164

Επισφαλείς πελάτες 530.041 530.041 530.041 530.041
Αντιλογισµός αναπροσαρµογής ακινήτων -2.935 -2.935 -2.935 -2.935
Συναλλαγµατικές διαφορές 868.033 868.033 868.033 868.033
Αντιλογισµός αποτίµησης επενδύσεων 1.028.774 1.028.774 1.028.774 1.028.774
Προτεινόµενο µέρισµα 4.155.000 3.878.000 4.155.000 3.878.000
Καθαρή θέση έναρξης περιόδου σύµφωνα µε τα ∆ΠΧΠ 93.945.216 70.060.610 90.488.757 82.148.987
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